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IVADAS

Imoniy tikslas yra geri finansiniai rezultatai. Pagrindinis sékmingai veikian¢ios jmonés rodiklis
yra jos uzdirbamas pelnas, kuris yra jmonés pajamy ir patirty sgnaudy skirtumas. Uzdirbtas pelnas
atveria jmonei plétros galimybes, didina jos konkurencinguma rinkoje, ir pan. Kiekviena jmoné¢ susiduria
su rizikomis, kiekvieng jmong¢ veikia jvairts veiksniai. Jmonés gaunamo pelno dydj lemia daug iSoriniy,
bei vidiniy veiksniy. Praktikoje matyti, kad jmonés pelno analizé daznai atlieckama pavirSutiniskai, o
pelno dydj jtakojantys veiksniai daznai né nebtina vertinami. Tod¢l priimti svarbis sprendimai biina
neefektyvis, o jimoné nepasiekia norimo rezultato. Tam, kad uzdirbamas pelnas bty didesnis, bitina
analizuoti pelng ir ji lemiancius veiksnius. Periodiskai atliekama analizé, gali padéti atskleisti ijmonés
silpnas vietas, bei stiprigsias puses j kurias reikéty atkreipti démes;j.

Visos pelno siekiancios jimonés nori veiklg vykdyti efektyviai ir pelningai. Norint apsaugoti jmong
nuo nuostolingos veiklos reikia jvertinti visus pelng jtakojanc¢ius veiksnius, taip pat numatyti
perspektyvas. Veiksniy veikian€iy jmonés pelng nustatymas jgalina numatyti arté¢jancius poky¢ius, jy
pasikeitimy priezastis.

Temos naujumas ir aktualumas. Visais laikais jmonés pagrindinis tikslas buvo ir bus uzdirbamas
pelnas, todél veiksniy jtakojanCiy pelno generavimg klausimas aktualus kiekvienai jmonei.
Nepakankamai skiriamas démesys Siems veiksniams, gali buti jmonés kelias j nuostolingg veikla. Todél
didelis jmoniy siekian¢iy pelno, démesys turéty bati skiriamas pelng jtakojantiems veiksniams, bei jo
poky¢iy priezastims nustatyti. Ateities perspektyvy prognozavimas, leidzia jmonéms jzvelgti artéjancius
pavojus bei jgalina jiems pasiruos$ti 1§ anksto, remiantis sudarytomis prognozémis jmones vadovy
priimami sprendimai tinkamesni ir labiau pagrysti.

Mokslingje literattiroje yra gausu informacijos apie pelng ir jo prognozavimo metodus. Pelng ir jo
savybes savo darbuose analizavo L. Juozaiteiné (2007), Mackevicius (2009) ir kt. Pelningumo rodikliy
svarbg ir jy skai¢iavimo metodikas yra apras¢ Buskeviéiiité, Kanapickiené ir Patasius (2010), C. B. Obi
(1998), V. Savickas (2019), J. Mackevicius ir O. Molien¢ (2008), taip pat R. Aulova, L. Pankova ir L.
Rumankova (2019) ir kt. Apie veiksnius tiesiogiai ar netiesiogiai veikianéius jmonés galutinj rezultatg,
bei jy jtaka savo darbuose ras¢ J. Zaptoriaus (2017), 1. Lazutkien¢ (2014) ir kt. Didelis autoriy,
nagrinéjusiy $ig temg savo darbuose kiekis parodo, kad pelno ir veiksniy, kurie jj jtakoja tema yra aktuali
ir nuolat nagrin¢jama, o kiekviena jmon¢ Siy rodikliy skaiiavimams ir analizei turéty sutelkti didesnj
démes;j.

Temos aktualumas pasireiskia tuo, kad pelno bei pelningumo rodikliy, ir jy veiksniy analizés
teoriniai metodai turi buti taikomi konkreciose jmonése, o tai jgalina nustatyti jmonés realig finansine

bukle taip pat numatyti veiklos perspektyvas. Kadangi jmon¢je UAB ,,X* atlieckamos tik metinés



finansinés ataskaitos, bet néra atskirai analizuojami pelno ir pelningumo rodikliy dinamikos poky¢iai
ilguoju periodu, o veiksniams jtakojantiems pelng apskritai néra skiriama démesio, todél yra tikslinga ir
naudinga tai atlikti.

Tyrimo problema. Lictuvisko kapitalo jmonés daznai neskiria pakankamo démesio jmonés pelno,
bei pelningumo rodikliy analizei ir juos jtakojantiems veiksniams. Atlieckama finansiniy rezultaty
vertinimo analiz¢ daznu atveju biina pavirSutiniSka, mazas vadovy démesys yra skiriamas analitinei
informacijai. Svarbiy sprendimy priémimas pagristas tik vadovy ar savininky intuicija ar bendra
informacija, gali nulemti jmonés veiklos rezultaty pablogéjimg. Tik i§sami pelno ir pelningumo bei juos
nulemianc¢iy veiksniy analizé gali atverti jmonei kelig ] sékmingg veiklos te¢stinumg. Veiksniy
itakojan¢iy pelng ir pelninguma nuodugnus tyrimas jgalina numatyti neigiamus reiskinius,
besiartinancias rizikas ir priimti atitinkamus sprendimus jiems suvaldyti.

Naftos produktais rinkoje prekiaujan¢ioms jmonéms nustatyti pelng jtakojancius veiksnius yra
sudétinga. Taciau norint gerinti galutinj imonés veiklos rezultatg ir numatyti artéjancius pavojus, yra
biutina identifikuoti iSorinius veiksnius, bei kontroliuoti vidinius veiksnius lemiancius pelno dydj.
Siekiant tinkamai jvertinti pasirinktos jmonés pelng ir pelningumo rodiklius yra keliama pagrindiné
darbo problema, kuri formuluojama taip: kokie yra UAB ,,X* jmonés pelng lemiantys veiksniai, kaip jie
jtakoja galutinius veiklos rezultatus ir kokios numatomos jmonés perspektyvos?

Tyrimo objektas — UAB ,,X“ pelno ir pelningumo rodikliai bei juos lemiantys veiksniai.

Darbo tikslas — isanalizuoti jmonés ,,X* pelng ir pelningumo rodiklius, atskleisti juos jtakojancius
veiksnius bei numatyti jmonés perspektyvas.

Darbo uZdaviniai:

1. TeoriSkai pagrjsti pelno ir pelningumo sampratg bei juos jtakojancius veiksnius, iSskiriant
ju klasifikavima, bei prognozavimo metodus

2. Nustatyti UAB ,,X“ pelng ir pelninguma lemiancius veiksnius

3. Atlikti UAB ,,X* pelno ir pelningumo rodikliy analize, siekiant atskleisti jy pokyciy
priezastis

4. Numatyti UAB “X* pelno ir pelningumo rodikliy perspektyvas, pateikti sitilymus pelno
didinimui jmonéje

Darbo metodika. Teoriné tyrimo dalis atlieckama turinio ir literattiros analizés lyginimo metodais,
kurie leis atsakyti j pagrindinius uzdavinius apie pelng, pelninguma ir juos jtakojancius veiksnius. Taip
pat antriniy statistiniy duomeny analizé. Tyrimo imties sudarymui pasirinkta netikimybiné tiksliné
atranka, pasirinkus jmong ,,X“ kurios pardavimo pajamos buvo vienos didZiausiy per pastaruosius dvejus
metus didmeninés prekybos sektoriuje. Analizuojama bendrové, pateko i ,,Verslo ziniy“ sudaromag
»Sektoriy lyderiy 2017 reitingg. Taip pat darbuotojy skaifius jmonéje pastaruosius penkis metus

reik§mingai nekito.



Empirinis tyrimas analizuojamas kiekybiniu metodu, apskai¢iuojant jmoniy pelningumo rodiklius
ir jvertinant pelng jtakojancius veiksnius. Tyrimams naudojami matematiniai metodai, kurie padeés tai
apskaiCiuoti. Tyrime atlickamos finansiniy ataskaity dinamikos ir struktiiros analizeés, santykiniy
pelningumo rodikliy analizé, turto ir kapitalo pelningumui atlikta Du Pont piramidiné analizé. Jmoniy
prognostinei pelno (nuostoliy) ataskaitai ir pelningumo rodikliy prognozavimui naudojami slankiyjy
vidurkiy, eksponentinio i§lyginimo ir eilutés trendo metodai.

Darbo struktiira. Darbg sudaro trys etapai. Pirmajame etape iSsamiai analizuojama Lietuvos ir
uzsienio autoriy literatdra, tyrimai, publikacijos, kuriuose analizuojamas pelnas, pelningumas ir juos
jtakojantys veiksniai.

Antrajame etape atliekamas kiekybinis tyrimas — dinamikos ir struktiiros balanso ir pelno
(nuostoliy) ataskaitos analizés, apskaiCiuojami pelningumo rodikliai, kurie leis nustatyti jmoniy veiklos
rezultatus, bei pelng jtakojancius veiksnius. Gauti duomenys lyginami su tos pacios veiklos Sakos pagal
EVRK rodikliais. Turto ir kapitalo pelningumo rodiklius jtakojantiems veiksniams nustatyti taikytas
piramidinés analizés metodas.

Trecioje dalyje atlikta pagrindiniy pelningumo rodikliy ir turto bei nuosavo kapitalo prognozé
remiantis slankiyjy vidurkiy, eksponentinio i$lyginimo ir eilutés trendo metodais. Remiantis gautais
duomenimis sudaroma prognostiné pelno (nuostoliy) ataskaita ir apskaiCiuojami prognostiniai

pelningumo rodikliai.
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1. PELNO IR PELNINGUMO TEORINE ANALIZE

1.1. Pelnas ir jo teoriniai aspektai

Kiekvienam subjektui vykdanc¢iam ekonoming veiklg yra svarbus pelnas, jis atveria galimybes
pléstis, gerinti veiklos kokybe, investuoti ir didina jmonés konkurencinguma rinkoje. Pelnas yra galutinis
jmonés veiklos rezultatas ir tiesiogiai ar netiesiogiai susijes su visais jmonés rodikliais. Pajamos,
sanaudos, jsipareigojimai, turtas, kapitalas visi Sie ir kiti rodikliai jtakoja pelno dydj, todél biitina nuolat
stebéti pelna, jo kitimg ir analizuoti kitimo priezastis. Pelno dydis ir jo pokytis laike domina ne tik
imonés savininkus ir vadovus, ta¢iau ir Kitus vienaip ar Kitaip susijusius su jmone asmenis. Siam teiginiui
pritaria ir P. Kulkarni ir V. Pimplapure (2019), kurie teigia, kad daug suinteresuoty Saliy domisi verslo
pelnu, investuotojai tikisi tinkamos grazos i§ savo investicijy, taip pat jmonés uzdirbtu pelnu domisi ir
skolintojai. Tuo tarpu V. Savickas (2019), nurodo, kad savininkams ir investuotojams svarbiausias
grynasis pelnas ir jo pagrindu apskaiciuotas grynasis pelningumas, nes parodo uzdirbty pajamy dalj

lickancig jmonéje tolimesniam investavimui ar dividendams.

1. Lentelé. Pelno samprata mokslinéje literatiiroje

Autorius Apibiidinimas
24 — asis verslo apskaitos Ataskaitinio laikotarpio pelnas (nuostolis), parodytas pelno (nuostoliy)
standartas (VAS) ataskaitoje, dar neatémus pelno mokesc¢io sanaudy (pridedant pelno mokescio

pajamas).

12 — asis tarptautinis verslo
apskaitos standartas (TAS)

Laikotarpio grynasis ataskaitinio laikotarpio pelnas ar nuostolis neatémus
mokesciy sgnaudy.

G. Kurapkaite ir G.
Gudeliiiniené (2016)

Autoriai teigia, kad pelnas yra vienas i§ svarbiausiy jmonés veiklg
apibiidinanciy rodikliy

P. Kulkarni ir V.
Pimplapure (2019)

Autoriai teigia, kad pelnas yra bendry uzdirbty pajamy suma, atémus visas
iSlaidas patirtas ataskaitiniu laikotarpiu. Autoriai pabrézia, kad tai tik skaicius,
kuris neturi reik§més, nebent yra lyginamas su Kitu susijusiu kintamuoju.

J. Mackevicius (2009)

Autorius teigia, kad pelnas parodo viso jmonés kolektyvo veikla, tikiniy
rei§kiniy tarpusavio ry$ius: naujos technikos ir technologijos taikymo
efektyvuma, darbo naSumo kélima, produkcijos savikainos mazinima. Todél
pelng galima vadinti jmonés darbo efektyvumo ir jos veiklos vertinimo matu.

T. Gudaitis ir U. Zagunyté
(2013)

Pelnas yra statiskas, istorinis, retrospektyvinis terminas ir turi daugiau
ataskaiting nei sprendimy priémimo funkcija.

V. Savickas (2019)

Pelnas néra svarbiausias kintamasis, kuriuo remiantis galima palyginti jmonés
veiklos efektyvuma ir finansinj veiksminguma.

V. Bagdzitiniené (2005)

Autoré teigia, pelnas yra jmonés veiklos rezultaty jvertinimo rodiklis, kuris
apskaiciuojamas i$ pajamy atémus sanaudas ir gali buti skai¢iuojamas atskirai
pagal kiekvienos veiklos riisj ar kartu i§ visy bendry pajamy atémus visas
bendras sgnaudas.

G. T. Friedlobir L. L. F.
Schleifer (2003)

Autoriai teigia, kad pelnas yra tas pats kaip grynosios pajamos, o tai yra
esminis rezultatas pelno (nuostoliy) ataskaitoje.

J. Bikiené, D. Puckiené
(2012)

Teigia, kad pelnas yra vienas i§ svarbiausiy tikinés veiklos rezultatus
apibudinanciy rodikliy.

Saltinis sudaryta autorés
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Pelnas parodo jmonés finansinio saugumo lygj. V. Podile, N. Janardhanarao, Ch. H. Venkata ir
S. Sree (2018), teigia, kad jmonés efektyvumas reiskia jos sugebéjimg uzdirbti graza imoneés
savininkams, kuri galiausiai priklauso nuo uzdirbto pelno. Tuo tarpu K. Rudzioniené (2012), pelna
apibrézia labai vaizdziai ir teigia, kad kapitalas prilyginamas medZiui, o pelnas yra kasmetinis gaunamas
vaisius is jo.

Taciau prieStaraujancia mintj pateiké autoriai S. Andeli¢ ir T. Vesi¢ (2018) anot jy, pelnas
parodytas finansinése ataskaitose nebiitinai reiskia, kad jmoné turi pakankama pinigy suma reikalinga
padengti savo jsipareigojimus, ir atvirkSciai nuostoliai, nebiitinai reiSkia, kad jmoné yra nemoki. V.
Savickas (2019), taip pat pritaria pastarajai minc¢iai ir pabrézia, kad mazas pelnas ne visada yra
nesklandaus jmonés veikimo Zenklas, o didelis pelnas ne visada rodo tinkama jmonés efektyvuma.
Minétiems autoriams pritaria ir E. Buskeviciuté, I. Macerinskiené (1998) teigdamos, kad absoliuti pelno
mase, neparodo kaip yra panaudojami visi iStekliai ar kapitalas. Todél galima teigti, kad remtis vien
absoliuciu pelno dydziu nepakanka, norint visapusiSkai jvertinti ijmonés veikla.

Apibendrinant, galima teigti, kad pelno samprata daugelio Lietuvos ir uzsienio autoriy
nuomonémis yra skirtinga. Vieni autoriai teigia, kad pelnas yra vienas svarbiausiy jmonés vertinimo
rodikliy, tuo tarpu kiti tokiam pelno apibiidinimui prieStarauja, sakydami, kad §is rodiklis neatspindi
tikrosios jmonés finansinés buklés. Todél galima daryti iSvadg, kad néra vienareik§misko pelno
apibrézimo. Taciau nepaisant to, kad néra visuotinio sutarimo dél jo apibiidinimo, autoriai sutaria dél,
pelno apskaiciavimo, kuris yra aiSkiai apibréztas standarty ir jstatymy. ISanalizavus jvairiy autoriy
nuomones apie pelno sgvoka, galima teigti, kad pelnas yra jmonés ataskaitinio laikotarpio veiklos

ivertinimas, kuris atnesa pridéting finansing vertg jmonei.

1.1.1. Pelno reik§mé

Daznai besikeicianti ekonominé ir mokestiné situacija Lietuvoje turi didele jtakg jmonés pelnui.
Panasiai mano ir V. BagdZitiniené (2005), kuri teigia, kad galutinj pelng jtakoja dazni pelno mokescio
Jstatymo kaitaliojimai, taip pat apskaitos standarty kitimas. Norint apsaugoti jmon¢ nuo nuostolingos
veiklos reikia jvertinti visus pelna jtakojan&ius veiksnius, taip pat numatyti perspektyvas. Siam teiginiui
pritaria ir D. Slekiené¢ ir I. Klimavi¢iené (2000) teigdamos, kad ne tik absoliutus pelno dydis yra svarbus,
taCiau ir jo struktlira bei jam jtaka darantys veiksniai. L. Juozaitiené (2007) teigia, kad pelnas yra
svarbiausias jmonés plétros veiksnys, nes jmonés jgyja turta, kaip priemong pelnui uzdirbti, o pelnas yra
pagrindinis turto didinimo Saltinis.

Jmonés uzdirbtas ataskaitiniy mety pelnas yra parodomas pelno (nuostoliy) ataskaitoje. Sioje
ataskaitoje parodomi duomenys apie jmonés uzdirbtas pajamas ir patirtas sgnaudas uzdirbant pelna.

Atskirai yra parodomos pardavimo bei bendrosios sgnaudos, kitos veiklos rezultatai, investicijy pajamos
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ir sgnaudos, paliikany ir kitos panaSios pajamos ir sgnaudos . Taigi pelno (nuostoliy) ataskaitoje yra

parodomas:
o Bendrasis pelnas;
o Pelnas prie§ mokescius;
o Grynasis pelnas.

Autoriai pelng skirsto ne tik pagal pelno nuostoliy ataskaitg, ta¢iau pelnas dar yra skirstomas ir
pagal veiklos rai§j, infliacijos poveikj, naudojimo pobiid;j ir pagal turinj (zr. 1 pav.). Pelno skirstymas

pagal veiklos ris] tai i§ esmés pelno (nuostoliy) ataskaitos straipsniy paremtas pelno skirstymas.

Pelno skirstymo
kriterijai

1 1

Pagal veiklos Pagal infliacijos Pagal Pagal turinj
ras poveikj naudOJlmo
nobudi
Bendrasis arba L
tipinés veiklos Nominalusis Kapitalizuotas Apska|t|_n|_s
Kitos veiklos Realusis Sunaudotas (buhalterl_m_s)
Finansinés veiklos Ekonominis

Saltinis: sudaryta pagal Bagdziiiniené 2006

1 pav. Pelno klasifikacija

Skirstant pelna pagal infliacijos poveikj, jis gali biiti realusis, kuris yra perskai¢iuojamas
atsizvelgiant | infliacijos dydj ir nominalysis, kuris néra perskai¢iuojamas. Taip pat pelnas gali buti
skirstomas pagal naudojimo pobiidj, tokiu atveju kapitalizuotas pelnas tai pelnas, kuris liecka jmongje ir
néra iSmokamas jmonés savininkams dividendy pavidalu. Sunaudotas pelnas yra tas, kuris iSmokamas
jmonés akcininkams. Pelnas dar skirstomas ir pagal turinj j apskaitinj ir ekonominj. Apskaitinis pelnas
anot J. Zvinklio ir E. Vabalo (2001), yra jmonés jplauky ir i§laidy skirtumas, o ekonominis pelnas tai
Iplauky ir ekonominiy islaidy skirtumas. Ekonominés iSlaidos yra tokios, kurias apskaiiuojant yra
atsizvelgiama ] prarastas pajamas, jei Sios buty investuotos kitur ir kokig naudg jos biity davusios.

Kadangi daZniausias pelno skirstymas yra pagal pelno (nuostoliy) ataskaitos straipsnius, todél biity

naudinga apzvelgti jo susidarymo eigg (Zr. 2 pav.).
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Pardavimo naiamos

I Pardavimo sanaudos

Bendrasis pelnas

(nuostoliai) Pardavimu ir veiklos sanaudos

Kitos veiklos rezultatai

Investicinés veiklos paiamos

S

Pelnas (nuostoliai) pries
apmokestinima

I Investicinés veiklos sanaudos

Pelno mokestis

Nepaskirstytas pelnas

Rezervai

o I Dividendai
|

W Vv Vv UL

Nepaskirstyto pelno
likutis jmonéje

Saltinis: adaptuota pagal V. Bagdzitinien¢ (2013)

2. pav. Pelno skai¢iavimo eiga

Is 2 paveikslo matyti, kad tiesiogiai bendrojo pelno dydj, kuris anot J. Mackeviciaus (2009),
dazniausiai naudojamas kaip pagrindinis rodiklis jmonés veiklai jvertinti, jtakojantys veiksniai yra
pardavimo pajamos ir sgnaudos. Yra ir daugiau pelng jtakojanéiy veiksniy, kurie bus aptarti kitame
poskyryje.

Visos minétos pelno riisys priklauso nuo ekonomingés situacijos arba nuo priimamy sprendimy
jmon¢éje. L. Juozaitiené (2007) teigia, kad ekonominis pelno reikSmés supratimas kinta priklausomai nuo
skirtingy interesy grupiy:

* kapitalo savininky didziausias siekis pelno didinimas, nes jie laukia didesniy pajamy i$

investuoto kapitalo,
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* valstyb¢é yra suinteresuota jmonés pelninga veikla, nes nuo to priklauso ekonomikos
augimas ir mokesciy surinkimas,

* verslo partneriams jmonés pelnas teikia saugumo jausma ir didesnj sandoriy patikimuma,

» vadybininkai didesnj pelng laiko savo nuopelnu.

Apibendrinant galima teigti, kad pelnas jmonéje yra labai svarbus rodiklis, ta¢iau nemazai
iSanalizuoty autoriy teigia, kad pasikliauti tik jo absoliu¢iu dydziu ir pokyc¢iu buity per maza. Pelnas yra
reik§mé, gaunama pardavimo pajamas jvertinant pardavimo savikaing bei patirtas sagnaudas ir jvertinus
kitos veiklos rezultatus. Dazniausiai pelno absoliutiniai dydziai yra naudojami apskaiéiuojant
pelningumo rodiklius, kurie dar padidina gaunamos informacijos kokybe. Pelnas yra skirstomas j grupes
pagal jvairius kriterijus. Platus pelno skirstymas pagal jvairius kriterijus, leidzia teigti, kad jis yra
veikiamas daugybés skirtingy veiksniy, todél kitame poskyryje apzvelgiami ir pateikiami iSoriniai ir

vidiniai veiksniai, kurie jtakoja pelna.

1.2. Vidiniai ir iSoriniai veiksniai jtakojantys pelno dydj

Pelno dydziui jtaka daro galybé veiksniy, kurie literatiiroje yra skirstomi j vidinius ir iSorinius
veiksnius. Vidiniai veiksniai yra tiesiogiai susij¢ su jmone ir turi tiesioging priklausomybe nuo
sprendimy bei jmonés tiksly. Tuo tarpu iSoriniai veiksniai, néra susij¢ ir visiSkai neturi jokios
priklausomybés nuo jmonés jie priklauso nuo veiksniy, kuriy jmoné kontroliuoti negali. Darbuotojy
nasumas, teisingas finansavimas, riziky jvertinimas visi $ie ir dar daugiau kity vidiniy veiksniy daro
didelg jtaka pelno dydZiui ataskaitiniy mety pabaigoje. Taciau labai didele jtaka pelno dydziui daro ir
1Soriniai veiksniai tokie kaip rinkos paklausa, verslo aplinkos poky¢iai, nuolatinis mokestinés aplinkos
kitimas konkurencija ir daug kity.
svarbiausius veiksnius jtakojanc¢ius jmonés galutinj rezultatg, tai veiklos produkto apimties, struktiiros
ir asortimento pokytis, veiklos produkto kainy pokytis ir veiklos produkto visos sgnaudy apimties
pokytis. Tuo tarpu L. Juozaitiené (2007) pabrézia, kad veiksniai darantys jtakg pelnui yra ir apskaitos
metody pasirinkimas, tokiy kaip ilgalaikio turto nusidévejimo skai¢iavimo buidas, turto jvertinimo budas,
atsargy apskaitos metodas, rezervy sudarymas. J. Mackevicius ir O. Moliené (2008), dar papildo ir teigia,
kad veiksniai turintys jtaka bendrajam pelnui yra pardavimo fizinés apimties pokytis, pardavimo
asortimento struktiiros pokytis ir parduotos produkcijos kainy pokytis. Tuo tarpu V. Savickas (2019),
daro prielaida, kad pelno svyravimai priklauso nuo savikainos kalkuliavimo metodo pasirinkimo. Jam
pritaria ir Zizyté ir Tamulevi¢iené (2018), kurios i§skiria gamybos tipo, technologijos proceso i§laidy

struktiiros ir produkcijos asortimento veiksnius.
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Dazniausiai mokslingje literatiiroje aptinkami septyni vidiniai veiksniai jtakojantys pelno dyd;j (zr.

3 pav.).

Pardavimy kainos

Pardavimy apimtis

Apskaitos metody
pasirinkimas

Pardavimy
savikaina

Vidiniai veiksniali
itakojantys pelno
dydi

Materialiniy
istekliy
panaudojimas

Darbuotojy

kvalifikacija,
naSumas

Produkcijos
asortimentas

Saltinis: sudaryta pagal Zizyté, Tamulevi¢iené (2018), E. Buskeviéiate, R. Kanapickiené, M. Patagius (2010)
J. Mackevicius, O. Moliené (2008)

3. pav. Vidiniu veiksniy klasifikavimas

Pardavimy apimtis turi tiesioginj ry$j su bendruoju pelnu. Didéjant pardavimy apimtims
atitinkamai didéja ir bendrasis pelnas, jei nekinta kiti veiksniai. Lygiai tokia pat priklausomybe sieja
bendrajj pelng ir pardavimy kaina, pastarajai kintant, lygiagreciai kinta ir bendrojo pelno dydis. Tuo
tarpu savikainos ir bendrojo pelno priklausomybé yra atvirksting, t. y. jei savikaina didéja, tai bendrasis
pelnas mazgja ir atvirksciai. Produkcijos asortimentas jtakoja pelno dydj priklausomai nuo produkto
pelningumo lyginamojo svorio, bendroje visos produkcijos apimtyje. Didéjant pelningos produkcijos
lyginamajam svoriui atitinkamai didéja ir bendrasis pelnas ir atvirksciai. Darbuotojy kvalifikacija ir
naSumas turi netiesioginj rysj su pelnu, kuo aukstesnés kvalifikacijos darbuotojai ir kuo naSiau jie dirba,
tuo didesné kokybiskos produkcijos ar paslaugy apyvarta, kas jtakoja pardavimy apimtis, kurios turi
tiesiogine priklausomybe bendrajam pelnui.

ISoriniai veiksniai. Priimant strateginius sprendimus, labai svarbu teisingai jvertinti verslo
organizacijos iSorin¢ aplinka, kuo placiau iSnagrinéti tos aplinkos vystymosi kryptis ir nustatyti galimus
poky¢ius, nustatyti jmonés pozicijg kity konkurenty atzvilgiu ir jzvelgti kokie procesai ir veiksniai darys

didZiausig jtaka organizacijos veiklai artimiausioje ateityje 1. Lazutkiené¢ (2014). Tuo tarpu J.
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Mackevicius (2005) pabrézia, kad makroekonominiai veiksniai daro jtaka ne tik pelno dydziui, taciau ir
tolesnei bendrovés plétrai ir konkurencingumui. O T. Gudaitis ir U. Zagunyté (2013) teigia, kad nors
jmon¢ ir néra pajégi valdyti iSorinius veiksnius, taciau privalo atidziai juos stebéti, analizuoti, bei
tinkamai ] juos reaguoti.

J. Mackevicius ir O. Moliené (2008), iSorinius veiksnius skirsto j penkias pagrindiniy veiksniy
grupes politinés, ekonominés, socialinés, ekologinés aplinkos ir technologinés pazangos. O anot J.
Zaptoriaus (2017), uztenka skirstymo j tris grupes autorius pabrézia kad jmoné turi rinkti informacija
apie Siuos veiksnius, tai iSorin¢ aplinkosauginé informacija, socialin¢ ir ekonomin¢ jtaka jmongs veiklai.
Tuo tarpu J. Mackevicius (2009), iSorinius veiksnius jtakojanéius pelng dar papildo ir prideda politinius,
teisinius ir kulttrinius veiksnius. Mokslinéje literatiiroje dazniausiai iSskiriami iSoriniai veiksniai

veikiantys pelno dydj pateikti 4 paveiksle.

Kulttiriniai ir
socialiniai
veiksniai

Pasialos ir

Teisiniai veiksniai paklausos veiksniai

Nauji
technologiniai
atradimy veiksniai

ISoriniai veiksniai
itakojantys pelno
dydj

Ekonominiai
veiksniai

Ekologiniai
veiksniai

Demografiniai
veiksniai

Politiniai veiksniai

Saltinis: sudaryta pagal Zaptorius (2017), J. Mackevi&ius, O. Moliené (2008), E. Buskevi¢iiité, R. Kanapickiené, M.
Patasius (2010)

4 pav. ISoriniy veiksniy klasifikavimas

Kadangi jmonés daznu atveju negali kontroliuoti iSoriniy veiksniy jtakojanéiy pelno dydj, todél
patartina aktyviai ir nuosekliai stebéti visus jy poky¢ius, juos fiksuoti ir sekti kokas pasekmes gali turéti
vieny ar kity iSoriniy veiksniy kitimas jmonés finansiniam rezultatui. Tokia periodiné ir nuosekli analizé
gali padéti jvertinti galimg veiklos rizika, konkurenty galimybes ir strategija, taip pat technologines
salygas ir pan. ISoriniai veiksniai néra pastoviis ir yra nuolat kintantys, tod¢l jmonés turi prisitaikyti ir

vykdyti sekmingg veikla nuolat kintanc¢ioje aplinkoje.
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Apibendrinant iSanalizuotg literatlirg Sia tema, galima teigti, kad beveik visi jmonéje priimami
sprendimai, jmonés veiklos specifika, turimy istekliy panaudojimas gali buti priskirti prie vidiniy
veiksniy grupés, tai reiskia, kad vidiniai veiksniai darantys jtaka finansiniam rezultatui yra numatomi ir
jmoné turi galimybe juos kontroliuoti. Daugeliu atvejy vidiniai veiksniai turi netiesioginj poveikj pelnui
ir veikia per Kkitus veiksnius, todél batinas jy stebéjimas ir nuolatiné kontrolé. Tuo tarpu visiSkai
nepriklausantys nuo jmonés galimybiy, sprendimy, nory, tiksly ir pan. yra priskiriami iSoriniams
veiksniams, kuriy kontroliuoti nejmanoma, taciau stebéti ir nagrinéti jy pokycCius patartina, norint
sékmingos ir efektyvios bendrovés veiklos. ISoriniy bei vidiniy veiksniy stebéjimas ir aiSkinimasis,
kokiu stiprumu Sie veiksniai jtakoja konkrecios jmonés pelng yra sudétingas uzdavinys, taciau gauta

nauda pranoksta jdétas pastangas.

1.3 Pelningumo esmé ir rodikliy klasifikavimas

Pelningumo savoka mokslinéje literatiroje daznai aptinkama. Anot J. Mackeviciaus (2005),
teisingiausia pelningumg apibudinti bty kaip pelno ir tam tikro veiklos rodiklio santykj. Tai svarbus
rodiklis vertinant jmone, jos veikla, finansing buklg. Su Siuo teiginiu sutinka ir autoriai T. Gudaitis ir U.
Zagunyté (2013), kurie pelninguma pripaZjsta vienu i§ svarbiausiy jmonés veiklos vertinimo kriterijy,
nes jis geriausiai parodo galutinj jmonés rezultatg. V. Boguslauskas ir G. Jagelavicius (2002), teigia, kad
jmonés planuoja ir matuoja savo veikla finansinio pelningumo rodikliais, taip yra nustatomi tikslai, o
pasiekti rezultatai lyginami su planais. Taciau V. Bagdzitiniené (2005), svarbiausiu rodikliu laiko pelna,
bet pabrézia, kad tikslinga vertinant jmonés finansing bukle, tirti ir pelningumo rodiklius. Autoriai V.
Podile, N. Janardhanarao, Ch. H. Venkata ir S. Sree (2018), savo straipsnyje pelningumo rodiklius sieja
su investicijomis, jvairiomis i§laidomis ir pelno marza. PanaSus pozitris yra ir P. Kulkarni bei V.
Pimplapure (2019), kurie teigia, kad pelningumo rodikliai yra naudingi nustatant verslo veiklos
efektyvumg. A. Muhammad ir kiti (2020), pritaria aukS¢iau minétiems teiginiams ir papildo juos
teigdami, kad pelningumo rodikliai yra naudojami vertinant jmonés valdymo efektyvumo lygj ir kelig
link jmoneés tiksly siekimo. Tuo tarpu V. Lakis ir D. Lincauskiené (2014), pabrézia, kad pelningumas
yra svarbus rodiklis, kuris daro jtaka pelno mokescio vengimo apsisprendimui jmonese. J. Mackevicius
(2005) teigia, kad pelningumo rodiklis yra svarbus visiems informacijos vartotojams, nes parodo tikinés
veiklos ir pardavimo proceso pelningumg. Tuo tarpu D. Labanauskaité ir E. Bruzaité, (2015) teigia, kad
pelningumas atspindi tiek jmonés vidinj pajéguma, tiek iSorinés aplinkos poveikio jmonés veiklai
rezultatg. Anot D. Tamulevicienés (2016), pardavimy pelningumo analizé¢ padeda efektyviau valdyti
jmonés isteklius, priimti teisingus investicinius ir finansinius sprendimus, bei uztikrinti gera mokumg ir

pelningg veikla.
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P. Kulkarni ir V. Pimplapure (2019), isskiria galimybe pelningumo rodiklius apskai¢iuoti dviem
budais ir nurodo, kad galima lyginti juos su pardavimy duomenimis arba su investicijomis. Anot J.
Mackeviciaus (2005), pelningumo rodikliy klasifikavimas, jgalina informacijos vartotojus priimti
teisingesnius sprendimus, taip pat padeda geriau suvokti jy apskai¢iavimo metodikg. Kiekvienas
informacijos vartotojas j finansine analiz¢ zitiri i$ savo perspektyvos. S. Andeli¢ ir T. Vesi¢ (2018), tam
pritaria ir teigia, kad savininkams ir akcininkams labiau riipi nuosavo kapitalo pelningumo rodikliai,
vadovams labiau riipi jmonés turto pelningumas. Autorés A. Lileikiené, Z Grigalitiniené (2014), antrina
anksciau iS§sakytoms nuomonéms ir dar prideda, kad pardavimy ir turo pelningumas yra svarbus visiems
informacijos vartotojams, o tuo tarpu kapitalo pelningumas svarbiausias investuotojams, nes yra
atskleidziamas jy investicijy pelningumas, bei parodomos galimybés gaunamiems dividendams.

Dazniausiai pelningumo rodikliai mokslinéje literatiiroje yra skirstomi  tris grupes:

Pardavimo pelningumo rodikliai. Sie rodikliai svarbiis jmoniy vadovams, kreditoriams pirkéjams
ir tiekéjams. Anot D. Tamulevicienés (2016), pardavimy pelningumo rodikliai ypa¢ svarbiis rinkodarai,
nes $ie rodikliai parodo pardavimo proceso pelninguma. Sie rodikliai parodo ar pardavimai ne$a nauda
jmonei t.y. ar pardavimy procesas yra pelningas. V. Janovi¢ (2012) teigia, kad pelningumo rodikliai

rodo, kaip efektyviai uzdirbamas pelnas, kaip gerai jmoné priima investicinius ir finansavimo

sprendimus.
2. Lentelé. Pardavimo pelningumui priskiriami rodikliai ir jy formulés
Rodikliai Skaitiavimo metodika Rodiklio turinys Rodiklio
vertinimas
Bendrasis ‘ Parodo jmonés pelng, neatémus > 35 proc.
ardavim Bendrasis pelnas administraciniy ir kity i§laidy. Padeda | vertinamas kaip
part 4 Pardavimo pajamos atlikti prekiy savikainos ir kainodaros labai geras;
pelningumas
kontrole. > 15 proc. — geras
_ Parodo jmonés gebéjima kontroliuoti Kuo aukitesnis
Veiklos Veiklos pelnas veiklos  sgnaudas. Sis  rodiklis 0o ’
pelningumas Pardavimo pajamos geriausiai apibtdina veiklos .
geriau
efektyvuma.
' Rodo tikrajj pardavimo pelninguma, > 25 proc.
Grynasis Grynasis pelnas atmetus visas pajamas ir islaidas, kiek | vertinamas kaip
pelningumas Pardavimo pajamos grynojo  pelno  uzdirba  vienas labai geras;
pardavimo pajamy euras. > 10 proc. — geras
Veiklos
pe[nlnglgylr(n as Pelnas pries palukanas, Pfro.do l.m(f[nesl_vke iklos p elknmfgum?‘; Kuo aukstesnis,
PTICS PAUKANAS -\ 4 o kestius, nusidévéjimg | & u0Jant pajukanas, mokescius 1 tuo
mokeséius ir Pardavi - nusidévéjimo  bei  amortizacijos erial
nusidévéjima araavimo pajamos sanaudas. g
(EBITDA)

Saltinis: sudaryta pagal Vertybiniy popieriy birza NASDAQ OMX Vilnius (2010)

2 lenteléje matyti, kad rodikliy apskai¢iavimui visi duomenys gaunami i§ pelno (nuostoliy)

ataskaitos, skai¢iavimai néra sudétingi, o gaunama nauda, teisingai vertinant ir interpretuojant rodikliy
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duomenis, didelé. A. Lileikien¢, Z Grigalitiniené (2014) pabréZia, kad bendrojo pardavimy pelningumo
rodikliy svyravimai neturéty virSyti 5 proc., todél vadovai, kuriy jmonése Sis rodiklis svyruoja
didesnémis reikSmémis, turéty siekti $io rodiklio stabilizavimo. Pasak J. Mackeviciaus, O. Molienés, D.
Poskaités (2008), pardavimy pelningumo grupéje vienas svarbiausiy rodikliy yra bendrasis pelningumas,
nes jis atskleidzia rodiklj lemiancius veiksnius, bei rysj su grynuoju pelningumu ir mokumo rodikliais.
Papildant $iy autoriy mintis apie bendrajj pelninguma T. Gudaitis ir U. Zagunyté (2013) teigia, kad is
rodiklis padeda pastebéti ar skirtumas tarp produkty ar paslaugy kainy ir jy iSlaidy yra pakankamai
didelis. O E. Daunyté (2018) dar papildo, kad $is rodiklis parodo kainodaros politikos kontroliavima.
Taciau remiantis V. Savicko (2019) prieStaraujanc¢ia nuomone, galima teigti, kad Siuo rodikliu negalima
pilnai pasikliauti, nes bendrojo pelno dyd;j tiesiogiai veikia savikainos apskaiciavimas, kuris keliy
panasiy imoniy gali buti skai¢iuojamas skirtingai, todél lyginant §j rodiklj su kitos jmonés rodikliu, j tai
bitina atkreipti démesj. Bet kadangi savikainos skaiiavimo metodai prilyginami konfidencialiai
informacijai, todél i juos atsizvelgti, lyginant dviejy ar daugiau jmoniy bendrojo pardavimo rodiklius,
gali biiti sudétinga.

G. Labonaité, R. Subaciené (2014) pabrézia, kad grynasis pelningumas yra kertinis rodiklis,
vertinant jmonés veiklos efektyvumg. Be to, E. Daunyté¢ (2018), paaiSkina, kad j Sio rodiklio
skai¢iavimus jtraukti visi veiksniai, darantys jtakg veiklos galutiniam rezultatui, tod¢l jis anot autorés
taip pat yra labai svarbus. V. Savickas (2019), taip pat pritaria nuomonéms dél grynojo pelningumo ir
teigia, kad jis parodo, uzdirbty pajamy dalj, liekan¢ig jmong¢je tolimesniam investavimui arba dividendy
ismokeéjimui. Jei grynojo pelningumo rodiklis turi maZéjimo tendencija, tai pasak A. Lileikienés, Z
Grigalitinienés (2014) yra jspéjimas jmonei, kuris nurodo smukusj prekiy ar paslaugy konkurencinguma
rinkoje.

Vadovy gebéjimg valdyti veiklos sgnaudas, parodo veiklos pelningumo rodiklis. Taciau V.
Savickas (2019) pastebi veiklos pelningumo rodiklio triikuma ir teigia, kad finansinés investicinés
veiklos rodikliai j kuriuos néra atsizvelgiama skaiciuojant veiklos pelninguma, gali daryti jtaka tiek
jprastinés veiklos pelnui, tieck apmokestinamajam pelnui.

Veiklos pelningumas pries paltikanas, mokesc¢ius bei nusidévéjimg (EBITDA) nurodo bendrovés
veiklos pelninguma, nepriklausantj nuo finansavimo iStekliy, taikkomy mokes¢iy ir nusidévéjimo metody
apskai¢iavimy. Siam rodikliui apskaiiuoti neuztenka informacijos i3 pelno (nuostoliy) ataskaitos, jam
reikia turéti papildomos informacijos apie nusidévéjimg, amortizacijg ir sumokétas paliikanas. L.
Juozaitien¢ (2007) teigia, kad praktikoje $is rodiklis yra pla¢iai naudojamas ir lengvai suprantamas, be
to vertina grynajj rezultata nepaisant to kokio dydzio yra mokesciai ir kaip jmoné finansuoja savo veikla.
Taciau V. Savickas (2019), pabréZzia, kad EBITDA rodiklis nepateikia pilno jmonés veiklos vertinimo,

nes eliminuojamos ne tik pelno mokescio sgnaudos, bet ir paliikany jtaka.
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Turto pelningumo rodikliai. Imonés turtas ir jo panaudojimas veikloje yra svarbus veiksnys

siekiant geresnio finansinio rezultato. V. Savickas (2019) teigia, kad turto pelningumo rodikliai

esamiems ir blisimiems savininkams padeda jvertinti turto naudojimo racionaluma. Turto pelningumo

rodikliy skai¢iavimai ir vertinimai pateikiami 3 lenteléje.

3. Lentelé Turto pelningumo rodikliai

Rodikliai Skaiciavimo metodika Rodiklio turinys Rodiklio vertinimas
Turto Parodo kiek eury grynojo pelno tenka | >20 proc. - labai gerai
pelningumas Grynasis pelnas vienam turto eurui. Nusako jmonés >15 proc. — gerai
(ROA) Visas turtas turto panaudojimo efektyvuma. <8 proc. -
nepatenkinamai
laalaikio _ Parodo, kiek grynojo pelno tenka
gtu o Grynasis pelnas vienam ilgalaikio turto eurui. llgalaikio | Kuo aukstesnis, tuo
: Ilgalaikis turtas turto panaudojimo efektyvuma geriau
pelningumas e g
atspindintis rodikilis.
Trumpalaikio _ Parodo, kokia grynojo pelno dalis tenka
'[LIIJI"[O Grynasis pelnas vienam trumpalaikio turto eurui. | Kuo aukstesnis, tuo
. trumpalaikis turtas | Atspindi trumpalaikio turto geriau
pelningumas ..
panaudojimo efektyvuma.
Turto Pardavimy pajamos Parodo, kaip §fektyv1a1 {mone naudoja Kuo aukstesnis, tuo
apvvartumas y turtg pardavimo procesui. Nurodo erial
24 Visas turtas vieno turto euro sukuriamy pajamy dalj. g

Saltinis: sudaryta pagal Vertybiniy popieriy birza NASDAQ OMX Vilnius (2010)

G. Labonaité, R. Subaciené (2014), jvertinus turto pelninguma, apyvartuma galima priimti
sprendimus, kurie jtakoty ir grynojo pelningumo rodiklj. V. Janovi¢ (2012) teigia, kad Sie rodikliai
parodo kaip efektyviai jmoné naudoja turimg turtg ir vykdo pardavimus. Taciau autoriai J. Martinavicius
ir R. Blazaityt¢ (2011), pabrézia turto pelningumo rodiklio trikuma, nes jo skaitiklyje dominuoja
grynasis pelnas, kurio pasikeitimg gali stipriai jtakoti apskaitos politikos poky¢iai. Be $ito trikumo
autoriai dar jvardina, kad Sio rodiklio vardiklis, taip pat yra priklausomas nuo pasirinkty apskaitos
metody taikymo, todél turto pelningumo rodiklio patikimuma laiko neaukstu. Tuo tarpu J. Mackeviéius,
R. Valkauskas (2010), sitilo turto pelningumo rodiklj lyginti su kapitalo rinkoje nusistovéjusiomis
paliikany normomis ir siekti, kad jis buty bent 2—3 proc. uz jas didesnis.

Kapitalo pelningumo rodikliai. V. Savickas (2019) teigia, kad kapitalo pelningumo rodikliai
investuotojams padeda spresti apie esamy ir buisimy investicijy pelninguma ir jy alternatyvas. Kapitalo

pelningumo rodikliy formulés, jy apibiidinimai bei vertinimai pateikiami 4 lenteléje.
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4. Lentelé. Kapitalo pelningumo rodikliai

Rodikliai Skai¢iavimo metodika Rodiklio turinys Rodiklio vertinimas
Nuosavo Parodo, kiek eury grynojo pelno tenka | 30 proc. — labai gerai
kapitalo Grynasis pelnas vienam nuosavo kapitalo eurui, dar | >20 proc. gerai
pelningumas Nuosavas kapitalas | apibudinamas kaip akcininky | < 10 proc.
(ROE) investuoty 1éSy j jmon¢ panaudojimo | nepatenkinamai
efektyvumo matas.
Investuoto . . y .
Kapitalo Grynasis pelnas Parodg m\Ifestlcqu graza, kl.elf eury
pelningumas | Tnvestuotas kapitalas | ool PEINO tenka vienam | jmoncs
(ROCI) grynaj turta investuoto kapitalo eurul

Saltinis: sudaryta pagal Vertybiniy popieriy birza NASDAQ OMX Vilnius (2010).

ROE rodiklio reiksmé labai svarbi akcininkams, nes parodo praeito laikotarpio investicijy j jmong
graza. Siam teiginiui antrina ir A. Lileikiené, Z Grigalifiniené (2014) teigdamos, kad &is rodiklis labai
svarbus investuotojams, nes parodo kapitalo sukurtg pelng ir leidzia jiems spresti ar nuosavybés
uzdirbtas pelnas yra pakankamas ar investicijas reikéty nukreipti kita linkme. J. Mackevicius, R.
Valkauskas (2010), nurodo, kad nuosavo kapitalo pelningumas rodo nuosavo kapitalo sukurtg pelng ir
tam tikra dalim — jmonés vadovybés darbo efektyvumg naudojant investuotg kapitalg. Anot autoriy G.
Labonaités, R. Subacienés (2014), netikslingai naudojamas nuosavas kapitalas mazina pelninguma,
didina sgnaudas ir tokiu atveju mazina gryngji pelninguma. V. Savickas (2019), pastebi, kad
interpretuojant §j rodiklj turéty biati analizuojami ne tik nuosavo kapitalo pelningumo poky¢iai, bet ir
paties nuosavo kapitalo dydzio pokyciai.

Apibendrinant galima teigti, kad pelningumas apskaic¢iuojamas kaip jmonés pelno ir kurio nors 1§
veiklos rodiklio santykis. Pelningumo rodikliai literatiiroje yra grupuojami j atskiras grupes, pardavimy,
turto ir kapitalo pelningumus. Toks skirstymas naudojamas, kad informacijos vartotojai prireikus
atsirinkty tik sau reikalingg informacijg, nes ne visus vartotojus domina visi pelningumo rodikliai.
[Sanalizavus jvairiy autoriy nuomones, galima prieiti prie iSvados, kad pelningumas geriausiai atspindi
imonés galutinj rezultata, finansing bukle, patraukluma investitoriams, ta¢iau nereikia pamirsti, kad visi
rodikliai glaudZiai susije tarpusavyje, todél interpretuojant gautus rezultatus reikia jvertinti visus galimus
veiksnius. Taip pat pabréztina, kad pelningumo rodikliai buity ne tik paskaiciuoti, o ir tinkamai jvertinti
bitina juos su kazkuo lyginti. Rodiklius galima lyginti su praéjusiy laikotarpiy rodikliais, galimas jy
lyginimas su tkio $akos vidurkio rodikliais skelbiamas statistikos departamente, jei turima reikalingy
duomeny rodikliy lyginimas atne§ didelés naudos juos lyginant su konkurenty rodikliais, toks jy

palyginimas parodys jmonés bukle lyginant su kitais objektais.
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1.4. Pagrindiniai pelno ir pelningumo analizés metodai

Norint jmong¢ valdyti efektyviai, gerinti jos plétros galimybes, uztikrinti finansinj stabilumg batina
periodiné finansiniy duomeny analizé, kuri turi biti atlickama nuosekliai ir tiksliai. Si analizé padeda
vadovams priimti racionalius sprendimus atitinkamu laikotarpiu. Atliekant finansiniy rezultaty analize¢
periodiskai ir lyginant gautus rezultatus su ankstesniais rezultatais, uztikrinamas neigiamy veiksniy
nustatymas ir galimybé juos suvaldyti. L. Juozaitiené¢ (2007) teigia, kad nuo jmonés finansy buklés
priklauso jos veiklos sekmé. Tuo tarpu J. Zaptorius (2017), teigia, kad jmonés tikinés veiklos jvertinimas
yra biitinyb¢, nes jmon¢ neturédama duomeny apie savo pajamas ir iSlaidas, nezinodama veiksniy, kurie
leidzia pasiekti didesnj pajamy lygj ir pelng, néra pajégi vystyti sekmingos veiklos.

Atliekant finansing analize jai keliama daug tiksly. Vienas pagrindiniy tiksly yra uztikrinti ir laiku
pastebéti neigiamus rodikliy pokyc¢ius ir nustatyti jy kitimo priezastis. Skirtingi Lietuvos ir uzsienio

autoriai i$skiria skirtingus tikslus finansinei analizei (zr. 5 lent.).

5. Lentelé. Mokslinéje literatiiroje keliami tikslai ir uZdaviniai finansinei analizei

Autorius Tikslas/uzdavinys Tikslas/uzdavinys Tikslas/uzdavinys

ISsiaiskinti svarbiausius
veiksnius, darancius jtakg
rodikliy pakitimams
Ivertinti finansinj

Buskevidiite,
Kanapickiené ir
Patasius (2010)
L. Juozaitiené

Ivertinti finansing bukle
ir jos pakitimus

ISskirti neigiamus
veiksnius saglygojancius
finansinius rezultatus
Tirti vidaus ir aplinkos

Ivertinti jmonés veiklos

(2007) rezultatus per tam tikrg stabiluma, istekliy veiksniy jtaka veiklos
laikotarpj naudojimo efektyvuma ir | rezultatams, taip pat
i$siaiskinti neigiamy veiklos gerinimo
pokyc¢iy pagrindines galimybes
prieZastis
|. Lazutkiené Nustatyti jmonés veiklos | Ivertinti esama padétj Ivertinti ateities
(2014) finansinius aspektus perspektyvas

Slavica Andeli¢ ir
Tamara Vesié¢
(2018)

[vertinti verslo rezultatus
ir padéti priimti
sprendimus

Sklandzios informacijos
pateikimas valdymo
organams (6psl)

Nustatyti jzvalgas
jmongs ateiciai ir
veiklos efektyvumo
didinimui (7psl)

T. D. Dowdell, B.
K. Klamm, M. L.
Andersen, (2020)

Galimybé nustatyti
Jmongs verte ir jvertinti
imonés perspektyvas

Nustatyti ar tinkamai
valdomi turimi jmonés
resursai

Nustatyti ar buvo
priimti efektyviis
sprendimai praeityje
(6psl)

Saltinis sudaryta autorés

Apibendrinant 5 lentel¢je pateiktas nagrinéty autoriy nuomones dél pagrindiniy keliamy tiksly
finansy analizei, pastebéta, kad Lietuvos nagrinéti autoriai ganétinai vieningai sutaria dél keliamy tiksly
apibudinimy ir tik papildo vienas kita naujomis jZvalgomis. Autoriy manymu pagrindiniai finansinés
analizés tiksliai yra jvertinti finansing biikle, tirti neigiamus pokycius iSsiaiSkinant juos jtakojancius

veiksnius. Tacdiau uzsienio autoriai kelia Siek tiek kitokius tikslus, kurie daugiau orientuoti j ateitj ir
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sprendimy priémimus. Nagrinéti autoriai pabrézia, kad pagrindinis tikslas yra pateikti naudingg
informacija, kuri padés priimti racionalius sprendimus. Taip pat uZsienio autoriai, kaip ir Lietuvos
autoriai kaip vieng i§ pagrindiniy finansinés analizés tiksly iSskiria ir jmonés vertés nustatyma.

Graiky kalboje Zodis ,,analizé* reiSkia vieningg sistematinj tyrimg, kai analizuojamas reiskinys yra
suskaidomas ] atskiras dalis, o Sios dar yra surtiS§iuojamos, tvarkomos ir tiriamos. Svarbu, kad atliekant
analize bty rasti susij¢ rySiai tarp gauty duomeny pokycio, kurie gali padéti nustatyti jy dinamikos
priezastis ir veiksnius. I$siaiSkinus kitimo priezastis ir veiksnius lengviau priimami sprendimai, kurie
gali nulemti sékminga jmonés veiklos testinuma ateityje. Siam teiginiui pritaria ir Buskevidiite,
Kanapickiené ir Patasius (2010), kurie teigia, kad atliekant pelno analiz¢ naujai gauti duomenys tampa
kokybiskesni ir padeda jvertinti tendencijas, pokycius, bei pasikeitimy priezastis. Anot V. Bagdzitinienés
(2005), pelningumo rodikliy poky¢iai turéty biiti analizuojami tarpusavyje, siekiant nustatyti jy kitimo

tempus ir tendencijas. 6 lentel¢je pateikiami mokslinéje literatiiroje aptinkami analizés metodai ir jy

aprasymai.

6. Lentelé. Mokslinéje literatiiroje randami analizés metodai

Autorius

Analizés metodas

Aprasymas

V. Savickas (2019)
N Stonciuviené ir D. Zinkeviciené

Lyginamoji analizé

Gali biiti kasmetinio poky¢io ir laiko eilutés
tendencijy analizé, kuri apima praéjusiy keliy

L. Juozaitiené (2007)

C. P. Obi (1999)

R. Aulova, L. Pankova, L.
Rumankova (2019)

T. Gudaitis, U. Zagunyté (2013)

piramidiné analizé

(2014) laikotarpiy einanéiy i§ eilés pasikeitimy

J. Mackevicius, D. Poskaité, L. Vilis perziiira.

(2011)

J. Mackevicius, O. Moliené ir D. Kompleksiné Padeda atskleisti rodikliy poky¢ius laike, juos

Poskaité (2008) analizé lemiancius veiksnius ir rysj su kitais
rodikliais.

A. A. Almazari (2012) DuPonto Turto ir kapitalo grazg lemiantys veiksniai

analizuojami nuosekliai, vertinant veiksniy
jitaka ir tarpusavio priklausomybe.

T. D. Dowdell, B. K. Klamm, M. L.
Andersen, (2020)

Regresiné analize

Naudojamos tiriant veiksniy poveikj tam
tikriems kintamiesiems ROE,RNOA ir kt.

L. Juozaitien¢ (2007)
T. Gudaitis, U. Zagunyte (2013)

A.Pabedinskaité (2008)
Slavica Andeli¢ ir Tamara Vesi¢ Horizontali analizé | Pelno (nuostoliy) ataskaitos straipsniy
(2018) palyginimas einamaisiais ir ankstesniais

metais, lyginamoji poky¢iy analizé

Slavica Andeli¢ ir Tamara Vesic¢
(2018)

L. Juozaitiené (2007)

T. Gudaitis, U. Zagunyté (2013)

Vertikali analizé

Pelno (nuostoliy) ataskaitos tam tikri
straipsniai yra iSreiSkiami 100proc, tada kiti
straipsniai iSreiskiami tos baziniais procentais.
Struktiiriné analizé, nagrinéja rysius.

L. Juozaitiené (2007)
J. Mackevicius, O. Moliené ir D.
Poskaité (2008)

Pelno segmentiné
analizé

Igalina nuspresti, kurie produktai jmonei
pelningi, o kurie nuostolingi.

L. Juozaitiené (2007)
V. Bogulauksas ir G. Jagelavicius
(2002)

Ekonominio pelno
ir EBITDA
skaiCiavimai

LéSos likusios i§ bendryjy pajamy atskai¢ius
kaStus.

Saltinis sudaryta autorés
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6 lenteléje matyti, kad analizei atlikti galimi taikyti jvairiis metodai, o jy pasirinkimas priklauso
nuo keliamy tiksly analizei, bei nuo analizés objekto ir turimos informacijos.
D. Tamulevi¢iené (2016) pateiktame straipsnyje rekomenduojama kompleksinés pelno ir

pelningumo analizés metodika skirstoma j penkis etapus:

. analizés tiksly nustatyma;
. analizés Saltiniy ir techniniy metody pasirinkimas;
o pardavimy pelningumo (bendrojo ir grynasis), turto (viso turto, ilgalaikio ir trumpalaikio

turto) pelningumas, nuosavo kapitalo pelningumas (jstatinis kapitalas, nuosavas kapitalas ir panaudotas

kapitalas);
. veiksniy, turin¢iy jtakos pelningumui, nustatymas;
o naudojimas analizés metu surinkta informacija vidaus ir iSorés vartotojams.

Tuo tarpu J. Mackevicius ir R. Valkauskas (2010) savo metodikoje apie racionaly informacijos
naudojimo uztikrinimg, taikant integruota jmonés finansinés biuklés ir veiklos rezultaty analizés

vertinimg, nustato tris etapus:

o absoliuciyjy finansiniy rodikliy pokyc¢iy tyrimas;
o santykiniy finansiniy rodikliy skai¢iavimas ir vertinimas;
o rodikliy standartizavimas ir analizé.

Anot autoriy $ioje metodikoje svarbiausias ir naujausias punktas yra rodikliy standartizavimas bei
Siy rodikliy gauty reikSmiy analizé. Skaiciuojamos rodikliy reikSmes ir tos reikSmes jvertinamos balu,
kuris rodo ,,normalig buiseng“. Taip pat apskai¢iuojami rodikliy nuokrypiy ,,faktinés biisenos* balo ir
»hormalios biisenos* nuokrypiy vertinimai.

Apibendrinant galima daryti iSvada, kad periodiskai analizuojant bei tiriant pelno kitimg galima
pastebeti jvairiy désningumy ir rodikliy tendencijy. kuriuos iSaiSkinus, galima nustatyti jy kitimo
priezastis, bei veiksnius, 0 tai jtakoja vadovy priimamus sprendimus susijusius su jmonés veikla, plétros
galimybes. ISanalizavus lietuviska bei uZzsienio literatiira, galima daryti iSvada, kad daugiausiai
naudojami yra kompleksiniai kiekybiniai analizés metodai. Svarbu pabrézti, kad geriausiam rezultatui
gauti, turi biiti naudojama kompleksiné analizé, kurioje naudojamas ne vienas, o keli ar daugiau metodai.
Analizuojamoje literatiroje finansinei analizei keliamas tikslas yra jmonés vertés nustatymas, kurj
parodo pelno ir pelningumo analizé. Pelno ir pelningumo analizei atlikti dazniausiai taikomi dinaminé,
struktiiring, santykiniy rodikliy ir Du Pont piramidiné analizé. Atliekant nuoseklig ir pastovig pelno ir
pelningumo keliy skirtingy metody, kompleksing analize, jmoné jgalinta pastebéti pelng jtakojancius
veiksnius, bei jy pokycius, 0 tai didina jmonés galimybes veiklg plétoti pelningesnése srityse, vadovus

priimti savalaikius ir teisingus sprendimus, bei uzkirsti kelig artéjan¢ioms rizikoms.
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1.5. Prognozavimo samprata

Visos jmonés nori pasiekti savo uzsibréztus tikslus, kurie dazniausiai yra kuo didesnis pelno
generavimas ir sékminga jmonés veikla. Siems tikslams pasiekti bendrovéje turi biiti numatytos ir
jvertintos ateities rizikos ir jei jos galimai kels reikSmingg jtaka jmonés veiklai, turi biiti numatomas jy
valdymas ir priemongs, kokiais biidais jmon¢je bus sprendziamos Sios rizikos. Tam, kad biity imanoma
nuspéti ir jvertinti galimus ateities veiksnius, biitinas periodinis prognozavimas, kuris padés numatyti
sprendimus ateities rizikoms valdyti einamuoju metu.

Sékmingos jmonés veikloje, labai svarbus yra zvilgsnis ] ateitj, tam, kad jmoné galéty ir toliau
generuoti kuo didesnj pelng, bei testi sékmingg veikla. Remiantis pra¢jusiy laikotarpiy pelno bei
pelningumo duomenimis jmoné gali prognozuoti ateities generuojamg pelng, o tai jgalina bendrovés
vadovus priimti atitinkamus sprendimus, kurie jtakos sékmingai dirbancios jmonés generuojama pelna,
bei veiklos testinuma, ateityje. E. Daunyté (2018) teigia, jog bendrovéje naudinga prognozuoti ateities
veiklos rezultatus, norint nustatyti tikétinas basimyjy laikotarpiy perspektyvas, kurios padéty apsisaugot
nuo neigiamy finansiniy rezultaty. Tuo tarpu E. TirGinaité, R. Latoza ir J. Jonuskevic¢iené (2019) teigia,
kad nustatant bendrovés finansinius aspektus, vertinant dabarting padétj ir ateities perspektyvas,
prognozavimas yra vienas i§ objektyviausiy buidy tinkamai jvertinti informacijg. Autoriams pritaria ir
Rugenyté, D., Mencitiniené, V., Dagiliené, L. (2010), kurios pabrézia prognozavimo svarbg jmonéms ir
teigia, kad tai padeda laiku pastebéti pirminius neigiamus pozymius, bei leidzia uztikrinti prevencines
priemones.

Prognozavimo svarbg pabrézia ir S. Skuncikiene, R. Jurgaityté, A. Rakickas (2006), kurie teigia,
kad prognozavimas yra lemiamas modeliavimo jrankis, taikomas Salia tikslaus valdymo inventoriaus.
Pasak L. Garsvienés ir A. Lileikienés (2007), imoniy vadovai, kurie nagringja ir prognozuoja pelno ir
pelningumo rodiklius, gali jsikisti j rodikliy dinamika ir nukreipti ja pelningesne linkme. Siems
teiginiams pritaria ir J. Butkuté ir 1. Valainyté (2000), kurios nori pabrézti, kad vadovai patys turi
suprasti prognozavimo svarbg ir bitinuma, nes jei néra suvokiama veiksmo esmé yra prarandama prasmé
ir jis yra atmetamas kaip nereikalingas. Joms antrina J. Mackevicius, V. Savickas (2010) prie svarbiausiy
jmoneés valdymo proceso daliy pridédami ir planavimo funkcijag. O Autoriai J. Martinavicius ir R.
Blazaityte (2011), i8skiria jmonés veiklos prognoziy duomeny vartotojus, kuriems prognozés yra
ypatingai svarbios tai jmonés akcininkai, kuriems prognozés suteikia informacijos apie ateities pelng ir
dividendy dydj, taip pat jvardina ir potencialius investuotojus, bei kreditorius.

Taciau mokslinéje literatiiroje randama autoriy, kurie nesutinka su anksCiau minétomis
nuomonémis ir prieStaraudami joms atskleidzia jmonés ateities prognoziy trakumus. T. Gudaitis ir U.
Zagiinyté (2013), atskleidzia didziausig prognozavimo triikuma, kuris yra labai didelis neapibréztumas

skai¢iuojamiems rodikliams ir jy dinamikai. Sj triikumg jZzvelgia ir autorés L. Kaleininkaité, I. Trumpaité
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(2007) teigdamos, kad butent dél verslo neapibréztumo, prognozuojami rezultatai gali bati netikslis, o
vadovy priimti sprendimai rizikingi. O V. Janovi¢ (2012), neapibréztumus skirsto i dvi grupes:
neapibréztumai, kuriuos lemia rinkos mechanizmas ir neapibréztumai, kurie slypi uz rinkos
mechanizmo. NeapibréZztumai, kuriuos lemia rinkos mechanizmas yra rinkos dalyviy pasirinkimy,
sprendimy alternatyvos, rinkos svyravimai bei rinkos dinamika ir greitai senstanti informacija ir kt., o
neapibréztumai slypintys uz rinkos mechanizmo yra gamtos stichijos, perversmai, revoliucijos,
nelaimingi atsitikimai, streikai ir kt. Autoré D. Burksaitiené (2001) dar pagilina ankstesniy autoriy
minétus trikumus ir teigia, kad finansinés prognozés yra tik spéliojimas ir yra beveik nejmanoma tiksliai
atspindéti jmonés rezultatus ateityje vienintele prognoze. Tuo tarpu J. Mackevicius (2010), pabrézia
prognozavimo sudétingumo lygj, teigdamas, kad reikia labai objektyviai vertinti jmonés operacijas ir
tkinius jvykius, taip pat veiksnius darancius jtakg jmonés finansinei buklei ir rezultatams. Taciau autorés
L. Kaleininkaité, I. Trumpaité (2007) yra linkusios sumazinti rizikg ir neapibréztuma prognozuojant
jmonés pelng ir imant rodiklius ne Kaip tiksliai apibréztus skaiéius, bet kaip tikimybinius skirsnius
teigdamos, kad skirsniais yra jvertinama rizika, taip pat jie jgalina apzvelgti pelno pasiskirstymo spektra
ir iSanalizuoti visas galimas reikSmes.

Apibendrinant jvairiy autoriy nuomones, prognozavimg galime apibrézti kaip sékmingai veikla
vykdancios jmonés ir siekiancios uzsibrézty tiksly biitingjj veiksma, kuris jgalina pastebéti sprendimy
pasekmes. Dauguma autoriy pabréZzia, kad prognozavimas leidZia numatyti ateityje laukiancias rizikas
ir jgalina joms pasiruosti. Todél prognozavimg galime vadinti jmonés valdymo sudedamaja dalimi, nes
gauti duomenys naudojami verslo sprendimams priimti, bei plétoti jimonés veiklg tinkama linkme.
Prognozés gali padéti jzvelgti jmonés potencialg ateityje, kas yra labai svarbu investuotojams,
akcininkams bei kreditoriams. Taip pat autoriai savo darbuose atskleidZia ir prognozavimo trukumus.
Vieni autoriai jvardina didelj neapibréztuma, o kiti prognozes vadina tik ateities spélionémis, dél kuriy
gali buti priimti netinkami sprendimai. Todé¢l labai svarbu prognozes sudarinéti kruopsciai, atsizvelgiant
] galimas vidines bei iSorines rizikas galinCias jtakoti jmonés veikla. Taip pat svarbus veiksnys yra
prognozavimo metody pasirinkimas ir pritaikymas konkre¢iam objektui, todél sekaniame poskyryje

apzvelgiami mokslingje literatiiroje 1$skiriami prognozavimo metodai.

1.6. Pelno ir pelningumo prognozavimo metodai

Prognozuojant jmonés pelno ir pelningumo rodiklius atskleidziamas jmonés potencialas, bei
numatomos pelno didinimo galimybés. Atliekant pelno bei pelningumo prognozes, galima nustatyti
ateities pelng arba nuostolius, siekiant sumazinti visas reikSmingai susijusias rizikas. Prognozéms
sudaryti yra analizuojama esama verslo situacija, dabartiniai ir praéje duomenys leidzia formuluoti

ateities prielaidas imonés rezultatams. D. Burksaitiené (2001) teigia, kad istoriniy rezultaty analizé, yra
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pagrindas ateities prognozéms ir verslo vertinimui. O A. V. Rutkauskas, L. Se¢kuté, A. Pabedinskaité
(2002) teigia, kad finansy prognozavimas tai finansing imonés bukle nusakanciy rodikliy sistemos
nusakymas, atsizvelgiant | finansinés aplinkos kaita.

Pelno bei pelningumo prognozavimui atlikti taikomi jvairiis metodai. DaZniausiai prognozavimo
metodai skirstomi j kiekybinius ir kokybinius (zr. 5 pav.). Kiekybiniai prognozavimo metodai remiasi

sisteminiu prognozavimu, o tuo tarpu kokybiniai eksperty, vadovy ar vartotojy nuomonémis.

Prognozavimo
metodai

Kiekybiniai Kokybiniai

AN

Priezastiniai [ Laiko eilutés ( \

\ J Vadovy jvertinimai

} Pardavimo darbuotojy
' N jvertinimai
Tiesin_éf poriné Vartotojy apklausos
regresija Delphi metodas
Daugianaré regresija
\Duugionaré g N\ J

4 ( )

Slankiojo vidurkio

—

Svertinio slankiojo Trendo
vidurkio Trendo su sezonine
Eksponentinio islyginimo komponente

. J \_ J

Saltinis: sudaryta pagal A. Pabedinskaité (2008)

5 pav. Prognozavimo metody klasifikavimas

Kaip matyti 5 pav. prognoziniai metodai skirstomi j kokybinius ir kiekybinius, o $ie dar skirstomi
1 priezastinius ir laiko eilutes, kurios dar skirstomos i dvi riiSis pagal laiko charakteristikg ir pagal eilutés
lygi.

Kokybiniai metodai:

Pasak A. V. Rutkausko, A. Pabedinskaités, L. Seckutés (2003), kokybiniai metodai taikomi, kai
problemos nejmanoma iSreiksti kiekybiniais metodais arba kai norima tiesiog papildyti kiekybiniy

metody gautas prognozes. O A. Budrevicius (2007), kokybinius prognozavimo metodus dar vadina



28

technologiniais metodais, nes pasak autoriaus S$ie metodai dazniausiai naudojami ilgalaikéms
technologijy prognozéms.

Vadovy jvertinimai. Vadovai remiasi turima informacija, sukaupta patirtimi, taciau gali nubrézti
tik kryptis. Kyla pavojus, kad gauta netiksli informacija nutolins prognozes nuo tikrovés. Autoriai T.
Gudaitis ir U. Zagiinyté (2013), pabréZia $io modelio pranasuma laiko atzvilgiu bei skirtingy pozitiriy
jvertinimu.

Pardavimo darbuotojy vertinimai. Pardavimo darbuotojai yra glaudziai susij¢ su rinka, todél
galimas realus rinkos prognoziy jvertinimas, taip pat vertinami trumpalaikiai poky¢iai.

Vartotojy apklausos prognozés. Daznai taikomas prognozavimo metodas, jis remiasi vartotojy
nuomongs iSsiaiSkinimu prognozuojamam laikui. Tac¢iau Sio metodo trikumas yra nemazos iSlaidos
sioms apklausoms atlikti. T. Gudaitis ir U. Zaginyté (2013), pastebi, kad islaidoms mazZinti jmonés
pasirenka atsitiktinés potencialiy vartotojy atrankos metoda.

Delphi metodas. Sis ekspertiniy vertinimy metodas remiasi principu, kad yra formuojamos
prognoziy grupés, kuriy grupiy dalyviai nesusitinka, nebendrauja. Sis metodas grupés dalyviams leidzia
reiks$ti savo nuomong, kuriai neturi jtakos daugumos nuomoné, taip pat galutinés prognozés bus
jvertintos i visy pusiy.

Kiekybiniai metodai:

Kiekybiniai metodai yra taikomi, kai yra uztektinai informacijos apie prognozuojamus duomenis.
Sie metodai yra objektyvesni, labiau struktiirizuoti nei kokybiniai metodai. A Budrevi¢ius (2007)
pastebi, kad Sie metodai daugiausia naudojami finansy, vadybos ir verslo srityse. Naudojant kokybinius
prognozavimo metodus lavinama vadovy intuicija, taip pat vadovai jgauna daugiau Ziniy apie valdoma
subjekta. T. Gudaitis ir U. Zagiinyté (2013) teigia, kad kiekybiné analizé¢ pranasesné uz kokybine, nes
ja atliekant gali bati nagrinéjami analogiSky jmoniy pagrindiniai rodikliai i§ statistiniy leidiniy ir
lyginami su galimais jmonés rodikliais.

Kiekybiniai prieZastiniai metodai. Regresin¢ analizé parodo kaip vieni rodikliai veikia kitus, t.y.
nurodo rySio stiprumg tarp kintamyjy. Tokia analizé jgalina nustatyti rySius tarp veiksniy iSreikSty
kiekybiniais rodikliais ir nagringjamyjy rodikliy, kitaip tariant veiksniy priklausomybg. Pasak A.
Pabedinskaités (2008), Sis metodas dazniausiai naudojamas sudétingiems ekonominiams ir fiziniams
reiSkiniams tirti.

Tiesiné poriné regresija. Sio metodo esmé, kad nagrinéjami yra keli veiksniai, prognozuojamasis
dydis ir kintamasis. Sios analizés tikslas pasak G. Kasnauskienés (2010), yra nustatyti rysio tarp iy
veiksniy egzistavimg, iSmatuoti jy ry§j ir numatyti prognozuojamo dydZio reikSmes. Duomenys
dazniausiai yra iSdéstomi ties¢je. Dazniausiai porinés tiesinés regresijos skaiciavimas atliekamas taikant

maziausiy kvadraty metoda.
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Kiekybiniai laiko eilu¢iy metodai. A. Pabedinskaité (2008) laiko eilutes apibadina kaip
sutvarkytus praeities duomenis, o dar tikslesnis apibiidinimas, kad tai yra stebéjimy seka, kurie eina tam
tikrg laika vienas po kito. O E. Bagdonas (2004), laiko eilutes apibiidina kaip statistinius duomenis,
kuriais apibuidinami socialiniy ir ekonominiy reiskiniy poky¢iai laiko atzvilgiu. O E. Daunyté (2018),
pastebi kad laiko eilutés metodai yra labiau paplite ir dazniau taikomi praktikoje.

Slankiojo vidurkio. Remiamasi praéjusiy laikotarpiy duomenimis, prognozuojant ateities
duomenis. Autoriai T. Gudaitis ir U. Zagiinyté (2013) pabréZia, kad §is metodas daZniausiai taikomas,
kai néra nei ryskaus trendo, nei ciklinés ar sezoninés komponentés. Siuo metodu yra apskai¢iuojamas
buvusiy rodiklio reik§miy vidurkis, jis skai¢iuojamas periodiskai ir naujo periodo duomenys yra
pridedami prie vidurkio, o seniausio periodo duomenys pasalinami i§ vidurkio, todé¢l ir yra vadinamas
slankiuoju.

Svertinio slankiojo vidurkio. Sis metodas pranasesnis uz paprasta slankiojo vidurkio metoda, nes
kiekvieno nario reikSmé turi skirtingg svorj. DaZniausiai didesnj svorj turi paskutiniyjy stebéjimy
reik§més, tuo tarpu mazinant ankstesniy reik§miy svorj.

Eksponentinio islyginimo. Sis metodas pasak G. Kasnauskienés (2010), tinkamas trumpalaikéms
prognozéms. O autoriai T. Gudaitis ir U. Zagiinyté (2013) pabrézia §io metodo privalumus, teigdami,
kad Siam metodui taikoma paprasta procediira ir nedidelis praeities duomeny skaicius, butinas
skai¢iavimams. A. Pabedinskaité (2008) teigia, kad eksponentinis i§lyginimas yra toks prognozavimo
metodas, kuriam taikyti naudojamas svertinis visy laiko eilutés reikSmiy vidurkis. O S. A. MartiSius ir
V. Kédaitis (2010) pabrézia, kad pagrindiné Sio metodo idéja yra senesnio laikotarpio duomenims
suteikti pastoviai mazéjantj svori.

Trendo. Siam metodui taikyti reikalingos ilgalaikio trendo reikmés. Pasak G. Kasnauskienés
(2010), trendo lygties sudarymas leidzia tiksliausiai nustatyti reiskinio raidos kryptj. T. Gudaitis ir U.
Zaginyté (2013) teigia, kad eilutés trendo prognozavimas atskleidzia ilgalaikes rodikliy kitimo
tendencijas ir désningumus. Paprasciausia yra tiesiné trendo funkcija.

Taikant skirtingus kiekybinius prognozavimo metodus, gaunami skirtingi duomenys. Todél yra
skai¢iuojami prognozavimo paklaidy rodikliai, kurie nustato kurj metodg taikant, gauta prognozé yra
tikslesné. Pasak S. A. MartiSiaus ir V. Kédaicio (2010), prognozavimo metodo efektyvumas nustatomas
gauty prognoziy tikslumu. Pasak minéty autoriy daZzniausiai naudojami Sie prognozavimo paklaidy
rodikliai:

Vidutiné absoliutiné paklaida (Mean Absolute Deviation) MAD: metodas yra pagrjstas likuciy
absoliutiniy dydziy sumavimu. Sj rodiklj tinka naudoti, kai paklaida norima i$matuoti tais vienetais,

kuriais buvo iSreiks$ti dinamikos eilutés lygiai.
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Vidutiné kvadratiné paklaida (Mean Sguared Error) MSE: Sis rodiklis anot S. A. MartiSiaus ir V.
Kédaicio, naudingas atliekant prognozavimo metody lyginamaja analiz¢. MSE iSrySkina didelius
nuokrypius.

Vidutiné absoliutiné procentiné paklaida (Mean Absolute Percentage Error) MAPE: daZniausiai
MAPE naudojama lyginant skirtingy objekty prognoziy tiksluma. Sio rodiklio reiksmé nusako santykinij
prognozavimo tikslumg.

Vidutiné procentiné paklaida vidurkis (Mean Percentage Error) MPE: §is rodiklis naudojamas, jei
prognozavimo rezultatai turi poslinkj (sisteming paklaida, yra padidinti arba sumazinti).

Zemiau esan¢ioje 7 lenteléje pateikti jvairiy nagrinéty autoriy nuomone daZniausiai taikomi
prognoziy metodai. IS jos matyti, kad daugiausiai literatiiroje nagrinéjami kiekybiniai metodai ir jiems
suteikiama didesné prognoziniy skaiCiavimy verté, dél objektyviy praéjusiy laikotarpiy duomeny

vertinimo, nes kokybiniai metodai grindZziami intuicija ir gali biiti vertinami jvairiai.

7. Lentelé. Mokslinéje literatiiroje iSskiriami prognozavimo metodai
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Taciau nereikia pamirsti, kad geriausios prognozés bus nustatytos jeigu abu metodai ir kiekybiniai,
ir kokybiniai bus naudojami kartu - kompleksiskai. Taikant abu minétus metodus galima gauti tikslesne
prognoze vertinant ne tik pra¢jusiy laikotarpiy duomenis, taciau pridedant ir intuityviuosius metodus.
Toks jvairiapusis vertinimas labai svarbus prognostiniams skaiCiavimams ir suteikia galimybe |
prognoze pazvelgti jvairiapusiskiau.

Apibendrinant aptartus prognozavimo metodus galima teigti, kad literatiroje dazniausiai
prognozavimo metodai skirstomi j kiekybinius ir kokybinius, o pastarieji dar skirstomi j priezastinius ir
laiko eilu¢iy metodus. Kiekybiniai metodai remiasi istorine informacija, o kokybiniai intuicija ir
eksperty vertinimais. Mokslinéje literatiiroje labiau vertinami kiekybiniai metodai, nes jic remiasi
istoriniais duomenimis, o kokybiniai tik eksperty intuicija, pastaroji maziau vertinama, nes skirtingi
ekspertai tuos pacius duomenis gali interpretuoti skirtingai. ISanalizavus informacijg, galima prieiti prie
1Svados, kad dazniausiai taikomi kiekybiniai prognozavimo metodai, taciau geresnei prognozei numatyti
patartina taikyti ir intuityvius metodus, sujungus Siuos abu metodus kartu atsiveria galimybé platesnéms
ateities jzvalgoms, o prognozés tampa vertingesnés. Remiantis Kkiekybiniais metodais prognoziy
skai¢iavimy sudétingumas priklauso nuo pasirinkty metody, naudojamy duomeny kiekio ir analitiko

sugebéjimy.
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2. IMONES PELNO IR J] LEMIANCIU VEIKSNIU ANALIZES BEI
PERSPEKTYVU NUMATYMO METODOLOGIJA

Imoniy pelnas ir pelningumas yra pagrindiniai rodikliai, kurie atsiduria démesio centre, norint
jvertinti jmong. Imonés turéty siekti kuo auksStesniy Siy rodikliy reikSmiy, o kad tai biity jmanoma
padaryti, reikia nuolat atlikti finansiniy ataskaity analiz¢, skaiCiuoti pelningumo rodiklius, stebéti jy
dinamikas ir aiSkintis poky¢iy priezastis. Kad sumazinti ateityje laukiancias rizikas, reikia numatyti
ateities perspektyvas. Kaip jau minéta jmoné ,,.X* neatlieka pastovios finansinés analizés, tod¢l jos
atlikimas padés jmonei priimti geresnius sprendimus, jzvelgti galimas grésmes ir trukumus.

Magistro darbo tyrimo tikslas isanalizuoti jmonés ,,X* pelng, pelningumo rodiklius, atskleisti juos

jtakojancius veiksnius ir numatyti jmonés veiklos perspektyvas. Siam tikslui pasiekti iskelti tyrimo

uZdaviniai:
1. Susipazinti su pasirinkta jmone ir atskleisti jos veiklos ypatumus;
2. Atskleisti iSorinius veiksnius veikian¢ius UAB ,,X*“ jmonés pelng ir patvirtinti juos

pritaikius koreliacing analize;

3. Atlikti pasirinktos jmonés dinaming ir struktiiring balanso bei pelno (nuostoliy) ataskaitos
analizg;
4, Atlikti jmonés ,,X* santykine pelningumo rodikliy analizg, vertinant gautus rezultatus

lyginimo metodu, remiantis tos pacios tikio Sakos rodikliais ir orientaciniu jmoniy vertinimu;

5. Isskirti pagrindinius veiksnius veikiancius turto bei kapitalo pelningumo rodiklius,
atliekant jy analiz¢ Du Pont metodu;

6. Sudaryti prognosting pelno (nuostoliy) ataskaita 2020 — 2021 m., remiantis slenkancio
vidurkio, eksponentinio i§lyginimo ir tiesinio trendo metodais;

7. Remiantis atliktos analizés rezultatais, pateikti iSvadas ir sitilymus.

Magistro darbo tyrimo problema istoriniy finansiniy duomeny analizés nebuvimas jmonése,
kurj taikant periodiskai atskleidziamos stipriosios ir silpnosios jmonés veiklos pusés. Darbe iskelta
pagrindiné problema: kokie yra UAB ,, X* jmonés pelng lemiantys veiksniai, kaip jie jtakoja galutinius
veiklos rezultatus ir kokios numatomos perspektyvos?

Tyrimo metodai: mokslinés literatiiros analiz¢, taikant sisteminimo, lyginimo ir apibendrinimo
metodus. Tiriamoji dalis atlikta remiantis kiekybiniais metodais, kurie leis apdoroti jmonés finansiniy
ataskaity ir statistinius duomenis, susijusius su pelnu ir jj lemianciais veiksniais, bei pateikti jmonei
prognostinius pelno (nuostoliy) ataskaitos duomenis. Atliekant jmonés ,,X* finansiniy ataskaity analize

taikyti duomeny lyginimo, grafinio duomeny atvaizdavimo, apibendrinimo metodai. Atlikta dinaminé ir
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struktiiriné balanso bei pelno (nuostoliy) ataskaitos analize, koreliaciné analizé, Du Ponto analize,
slenkancio vidurkio, eksponentinio i§lyginimo ir tiesinio trendo prognozavimo metodai.

Magistro baigiamajame darbe analiz¢ atlikta remiantis jmonés ,,X* 2015 — 2019 m. audituotomis
finansinémis ataskaitomis, $iai analizei atlikti naudojama Microsoft Office Excel programa. Tyrime
nagrinéjamas 5 mety laikotarpis, siekiant kuo tiksliau jvertinti jmonés pelng bei jj lemiancius veiksnius
ir tam, kad numatomos ateities veiklos perspektyvos biity artimos realiai situacijai.

ISanalizavus moksling literatiirg, sudaryta ir pateikiama jmonés ,,.X* pelno bei jj lemianciy

veiksniy analizés ir perspektyvy numatymo tyrimo metodologija (zr. 6 pav.).

ISoriniy veiksniy

lemianc¢iy jmonés
galutinj rezultata

nustatymas

Balanso ir pelno [ _ o )
(nuostoliy) ataskaitos Strulftl_lros sa_ntyklr_us dydis;
e poky&ius lemusiy veiksniy Grafln_ls atvaizdavimas;
Vidiniy veiksniy struktiiriné analizé . Lyginimas
lemianc¢iy jmonés
galutinj rezultatg 7
Balanso ir pelno . S -
nustatymas (nuostoliy) ztaskaitos Aritmetinis ir aritmetinis

Poriné koreliaciné
analizé

\. poky¢ius lémusiy veiksniy gerft_l nis thdu.”gS; . )
dinaminé analizé ra_ln_ls atvaizdavimas,
Lyginimas
( ) Du Ponto, \
Pelﬂln.gumq Schattke ir H. Jensen piramidiné analizg;
‘TOdlk.hll _Irjuos Santykiniy pelningumo rodikliy
1ta}<0Jap01q o skaiéiavimas;
veiksniy analize Grafinis atvaizdavimas;
\_ Lyginimas y
4 )
Prognostinés Slenkantis vidurkis;
pelno (nuostolio) Eksponentinis i$lyginimas;
ataskaitos Tiesinio trendo funkcija;
sudarymas Grafinis atvaizdavimas
. J

Saltinis: sudaryta autorés
6 pav. ,,X*“ jmonés pelno ir jj lemianciy veiksniy analizés ir perspektyvy numatymo tyrimo
metodologija

Pradingje $io tyrimo dalyje atlikta poriné koreliaciné analizé, kuri atskleidzia iSorinius veiksnius

jtakojancius jmonés rezultata. Kadangi iSanalizavus literatiirg iSoriniy veiksniy jtakojanciy pelng tema
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i$siaiSkinta, kad tokiy veiksniy nustatymas yra sudétingas procesas, tod¢l darbe aptarti pagrindiniai
iSoriniai veiksniai jtakojantys jmonés ,, X pelno dydj, o jy rySiui patikrinti ir jrodyti naudota poriné
koreliaciné analizé. Porin¢ koreliaciné analizé padeda nustatyti ar egzistuoja rySys tarp pasirinkto
kintamojo ir skirtingy veiksniy, bei nusako to rySio stiprumg. G. Kasnauskiené (2010) teigia, kad
koreliacijos koeficientas, nusako vieno kintamojo priklausomybés nuo kito kintamojo stiprumo laipsnj.

Sio koeficiento reikimeé tarsi papildo analiz¢. Zemiau pateikiama koreliacijos koeficiento formulé:

_ nyxy-Yxxy
"= mre-coinry-0)? (2.1)

¢ia: r — Koreliacijos koeficientas;
n — duomeny skaicius;

X — veiksnio x reik§Smé;

y — veiksnio y reik§mé

Koreliacijos koeficientas gali jgyti reikSmes tarp -1 iki +1. Jei koeficiento reik§mé >1, greiciausiai
skai¢iavimuose yra padaryta klaida.

Jeir =0, tokiu atveju tarp kintamyjy x ir y tiesioginio rysio ir priklausomybés néra.

Jei r = 1, tai kintamyjy rySys tiesioginis ir tikslus. Did¢jant vienam kintamajam didéja ir kitas, ir
atvirksciai.

Jei r = -1, tada kintamyjy rySys yra tikslus ir atvirkstinis. Tai reiskia vienam kintamajam didéjant,
kitas mazéja ir atvirksSciai.

Pasak E. Bagdono (2004), tikslumui ir tinkamumui jvertinti yra taikomas determinacijos
koeficientas. Sis koeficientas rodo, kokia dalis priklausomo kintamojo kaitos paaiskinama

nepriklausomojo kintamojo kaita. Toliau pateikiama determinacijos koeficiento formulé:

Zxy-E0E )’
-2 (nZxy EOEY)___ (2.2))
(nZx2-E0°)nEy*-E»?)

¢ia: 2 — determinacijos koeficientas;
n — duomeny skaicius;

X — veiksnio x reikSmé;

y — veiksnio y reik§mé

Determinacijos koeficiento reik§mé negali buiti neigiama, nes jis yra proporcija. Jo reiksmés gali
buti tarp 0 ir 1. G. Kasnauskiené (2010), pastebi, kad jo reikSm¢ patogiau aiSkinti, kai Sis koeficientas
yra iSreikStas procentais. Kuo determinacijos koeficiento reikSmé arciau vieneto, tuo daugiau regresijos
lygtis paaiskina y reik§miy iSsibarstymo apie vidurkj y. Jei determinacijos koeficientas ar¢iau nulio, tai
reiSkia, kad pasirinkta ties¢ yra neteisinga ir neatspindi duomeny sekos.

Reikia pabrézti, kad tarp determinacijos koeficiento ir koreliacijos koeficiento egzistuoja rysys.

Koreliacijos koeficientas pakeltas kvadratu yra determinacijos koeficientas.
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Antrajame tyrimo etape atlikta dinaminé ir struktiiriné balanso analiz¢é, kurioje analizuojami 2015
— 2019 m. duomenys, o0 gauta bendra informacija darbe susisteminama ir atvaizduojama grafiskai.
Dinamin¢ analiz¢ atlickama lyginant pragjusiy laikotarpiy duomenis, o jy pokyciai iSreiskiami
absoliuciais skaiciais ir procentais. Tuo tarpu struktiiriné analizé atlickama norint issiaiskinti rodiklio
struktiirg, rodikliai lyginami su baziniu rodikliu, o rezultatai iSreiSkiami procentais. Tokie analizés
metodai parinkti, norint iSsamiau atskleisti vidinius veiksnius, kurie jtakoja jmonés pelno dydj.
Pasirinkta analiz¢ atskleidzia jmonés balanso rodikliy pokycius laike, bei struktiiroje, todél yra laikoma
efektyviu jmonés valdymo jrankiu. Analizuojamos jmonés turto ir nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy
dinamika bei struktiira, taip pat jy poky¢iai jgalina pastebéti vidinius veiksnius, kuriems reikalinga
didesné imonés vadovy kontrolé bei démesys. Atlikta dinaming bei struktiiriné balanso straipsniy analizé
atskleidzia neigiamy pokyciy gilumines priezastis. Atliktos analizés duomenys darbe pateikti procentine
ir absoliucia iSraiska.

Darbe atlikta dinaminé ir struktiiriné pelno (nuostoliy) analiz¢, kurioje analizuojama 2015 — 2019
m. informacija, 0 gauti duomenys atvaizduojami grafiskai. Toks pelno (nuostoliy) ataskaitos analizés
metodas pasirinktas nuodugniau susipazinti su nagriné¢jamos jmonés pelnu, jo dinamika ir poky¢iais
analizuojamu laikotarpiu. Darbe vertinami pardavimo pajamy, pardavimo savikainos, bendrojo pelno,
veiklos sagnaudy ir grynojo pelno (nuostoliy) kitimo tempai, dinamikos ir jy tendencijos. Tokia analizeé
leidzia pastebéti, kokie veiksniai jtakoja rodikliy pokyc¢ius. Anot E. Daunytés (2018), $i analizé neapima
tik pelno ir kity apskaiCiuojamy elementy kitimo tendencijy, taciau yra gaunami duomenys ir
prognozéms sudaryti. Si analizé padés atskleisti jmonés pelno (nuostoliy) ataskaitos struktiiros poky<ius,
rodikliy tarpusavio rysius ir jy priezastinius pasikeitimus. Atliktos analizés duomenys darbe pateikiami
absoliutine ir procentine iSraiska.

Tre¢iame praktinés dalies etape, norint detaliau iSsiaiskinti jmonés veiklos rezultatus atlikta
santykiniy rodikliy analizé. Santykinis dydis, kuris gaunamas lyginant skaicius, suteikia naudingos
informacijos apie jmonés biikle. Pelningumo rodikliy analizé atliekama lyginant tam tikro rodiklio
reikSmes arba su grynuoju pelnu arba su pardavimo pajamomis. Darbe paskai¢iuoti pagrindiniai
rodikliai: bendrasis pardavimy pelningumas, kuris skai¢iuojamas bendrajj pelng padalijus i§ pardavimo
pajamy, grynasis pelningumas, kuris yra grynojo pelno ir pardavimo pajamy santykis, turto
pelningumas, kuriam gauti reikia grynajj pelng padalinti i§ viso turto, turto apyvartumas, kuris yra
pardavimy pajamy ir viso turto santykis, bei nuosavo kapitalo pelningumas, kuris gaunamas grynajj
pelng padalijus i$ nuosavo kapitalo. Taikant santykiniy pelningumo rodikliy metodg naudojami ne tik
pelno (nuostoliy) ataskaitos duomenys, taciau ir kai kurie balanso straipsniai, atliekant skai¢iavimus
nustatytas turto naudojimo efektyvumas ir ji lemianciy veiksniy jtaka, bei nuosavo kapitalo sukuriamas
pelnas. Gauti analizés duomenys norint objektyvesnio jy vertinimo duomenys lyginami su tikio Sakos,

kurioje veikia analizuojama jmoné, rodikliais, kurie pateikiami LR statistikos departamento duomeny
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bazése ir atvaizduojami grafiSkai. Taip pat rodikliy vertinimui naudojamas orientacinis jmonés
finansinés biiklés rodikliy vertinimo lygis.

Siekiant atskleisti turto ir kapitalo pelningumg jtakojancius veiksnius Siame etape atlikta Du Ponto
modifikuota pagal lietuviSskgjg atskaitomybe piramidiné analizé ir R. Schattke ir H. Jensen modelio
analizé. Sie modeliai i§skaido rodiklius ir padeda geriausiai atskleisti vidinius veiksnius lemian¢ius
pelningumo didéjimg arba mazéjimg. Kadangi modeliy skai¢iavimo metodika yra skirtinga, todél
atliekant skai¢iavimus atsiskleidzia labiausiai pelng jtakojantys veiksniai ir jy poveikis, todél imoné gali
koreguoti savo elgseng. R. Schattke ir H. Jensen modelyje siiloma turto pelningumg lyginti su
bendruoju pelnu ir yra atsizvelgiama j pardavimy pajamas ir sagnaudas, o Du Ponto modelyje turtas
lyginamas su grynuoju pelnu ir atsizvelgiama j visas bendrovés pajamas ir iSlaidas.

Turto pelningumas (TP) apskaic¢iuojamas pagal formule:

TP=L=Zx 22 = Fx 2 _pprTa (23)
T T PA PA T

¢ia: TP — turto pelningumas
GP — grynasis pelnas

T —turtas

PA — pardavimy apimtys

PP — pardavimy pelningumas
TA — turto apyvartumas

Anot V. Gronsko (2005), toks turto pelningumo formulés i§skaidymas parodo naujus jo veiksnius,
o Sie dar skaidomi j elementus ir yra pateikiama turto pelningumo piramidiné analizé.

Nuosavo kapitalo pelningumas (NKP) apskaiciuojamas taikant tokig formule:

Gp PA_T _ GP

NKP = *— =
PA T NK NK

(24)

¢ia: NKP — turto pelningumas
GP — grynasis pelnas

T — turtas

PA — pardavimy apimtys

NK — nuosavas kapitalas

Nuosavo kapitalo pelningumo formulés iSskaidymas parodo, kad jo kitimg labiausiai jtakoja
grynasis pelnas, pardavimy apimtys ir turto dydziai.

Galutiniame Sio darbo etape pateikiamos jmonés ateities veiklos perspektyvos, kur atliekant
slenkancio vidurkio, eksponentinio i§lyginimo ir trendo funkcijos metody skaifiavimus pateikiami
prognostiniai 2020 — 2021 m. pelno (nuostoliy) ataskaitos duomenys bei prognozuojami pelningumo

rodikliy duomenys.

Slankiojo vidurkio metodas remiamasi praéjusiy laikotarpiy duomenimis, prognozuojant ateities
duomenis. Taikant §j metoda rezultatas priklauso nuo pasirinkty nariy skaiciaus, dazniausiai yra
pasirankami trys, penki arba septyni nariai. Prognozuojamas dydis SV,,, ivertinant Y praeities reik§miy

n laikotarpj gaunamas pagal formule:
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SV, = et (2.5.)
SV, = M (2.6.)

c¢ia: SV, — slankusis vidurkis n laikotarpio pabaigoje
n — visy laikotarpiy skaicius
Y,1 — pirmojo laikotarpio reikSmé
Yy, — antrojo laikotarpio reik§me
Y3 — treciojo laikotarpio reik§me
Y4 — ketvirtojo laikotarpio reik§mé
Tyrime taikant slenkancio vidurkio metoda, skai¢iavimai atlikti su dviem skirtingais dviejy ir trijy
laiko eilutés periody vidurkiy skaiciavimais. Toks keliy skirtingy vidurkiy taikymas jgalina parinkti

geriausiai tinkancius duomenis ateities prognozéms.

Eksponentinio islyginimo metodas. Sis metodas ganétinai lengvai prtaikomas ir nereikalaujantis
didelio kiekio duomeny prognozéms sudaryti. S. A. MartiSius ir V. Kédaitis (2010) pabrézia, kad

pagrindiné Sio metodo id¢ja yra senesnio laikotarpio duomenims suteikti pastoviai mazéjantj svorj.

Ft+1 - aYt + (1 - (X)Ft (2.7.)

Cia: Fy; - laiko eilutés prognozé laikotarpiui t +1;
Y,— aktuali eilutés reiksmé laikotarpyje t

F,— laiko eilutés reik§mé laikotarpyje t

o — iSlyginimo konstanta (0<o<I1)

Magistro baigiamajame darbe taikant eksponentinio iSlyginimo metoda, duomenys taip pat
skai¢iuoti su skirtingomis koeficienty reikSmémis o = 0,8 ir a = 0,9. Prognostinei pelno (nuostoliy)
ataskaitai sudaryti pasirinkti labiausiai tinkantys ir maziausig paklaidg turintys rezultatai.

Tiesinio trendo metodas. Siam metodui taikyti reikalingos ilgalaikio trendo reik§més, jei reikimes
bus netolygiai svyruojancios §j metodg pritaikyti bus sunku. Pasak G. Kasnauskienés (2010), trendo
lygties sudarymas leidZia tiksliausiai nustatyti reiSkinio raidos kryptj. PaprasCiausia yra tiesiné trendo

funkcija:

§= a+bt (2.8)

Sioje funkcijoje a ir b yra koeficientai, kurie apskai¢iuojami taip:

_ nYtye=XtYye
b = —nth_@t)z (2.9.)
1
a= —(Xy:—bXt) (2.10.)

¢ia: § - ieSkomas kintamasis
a ir b — lygties koeficientai
n — duomeny skaicius

t — kintamasis
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vy, — dinamikos eilutés faktinis dydis
e, — skirtumas tarp dinamikos eilutés faktinio dydzio ir i§lyginto dinamikos eilutés dydzio

Atliktame tyrime taikant tiesinio trendo funkcijg gauti rezultatai vertinami taikant vidutinés
procentinés ir vidutinés procentinés absoliutinés paklaidy dydziais, kurie nurodo prognostiniy dydziy
tiksluma.

Vidutiné absoliutiné procentiné paklaida (Mean Absolute Percentage Error) MAPE:

?zlyt_yt Zlﬁl
MAPE = == = = (2.11)

Dazniausiai MAPE naudojama lyginant skirtingy objekty prognoziy tiksluma. Sio rodiklio
reik§mé nusako santykinj prognozavimo tiksluma. Prognozavimo tikslumo reik§miy vertinimas toks:

< 10% - labai tikslus,

10-20% - tikslus,

20-50% - pakankamas tikslumas,

> 50% - nepakankamas tikslumas.

Vidutiné procentiné paklaida (Mean Percentage Error) MPE:

2X(e-e) Xet
MPE = — 2% = %t (2.12)
n n

MPE naudojama, jei prognozavimo rezultatai turi poslinkj (sisteming paklaidg, yra padidinti arba
sumazinti). Anot S. A. MartiSiaus ir V. Kédaic¢io (2010), jei Sio rodiklio reikSmé artima nuliui, tai
poslinkio néra. Jeigu reikSmé neigiama, tai prognoziy dydziai yra didesni, o jeigu reikSme teigiama,
tokiu atveju prognoziy dydziai yra sumazinti.

Paskutiniame tyrimo etape prognostiniams pelningumo rodikliams apskai¢iuoti naudoti duomenys
1§ sudarytos prognostinés pelno (nuostoliy) ataskaitos, o reikalingi papildomi turto ir kapitalo
prognozuojami rezultatai apskaiciuoti analogi$kais metodais kaip ir sudarant prognosting pelno
(nuostoliy) ataskaitg. Pateikti prognostinés pelno (nuostoliy) ataskaitos ir pagrindiniy pelningumo
rodikliy duomenys leis jmonés vadovybei pagerinti ir interpretuoti, bei rasti sprendimus, kurie jtakos
pelno gerinimo galimybes.

Taigi, iSanalizavus mokslinius Saltinius ir atsizvelgus j jmonés ,,X“ finansiniy ataskaity
analizavimo nebuvimg, sudaryta ir pateikta analizuojamos jmonés pelno bei jj lemianciy veiksniy
analizés ir veiklos perspektyvy numatymo metodologija, bei jos detalus eigos apraSymas. Pateiktos

toliau darbe naudojamy rodikliy formulés ir apskaiciavimo metodikos, taip pat jy rezultaty vertinimai.
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3. UAB ,,X“ PELNO IR J] LEMIANCIU VEIKSNIU ANALIZE BEI

PERSPEKTYVU NUMATYMAS

3.1. UAB ,,X“ charakteristika

UAB ,,X*“ uzsiima didmenine prekyba naftos produktais ir kuro atsargy tiekimu laivams, $ig veiklg

s¢kmingai vykdo nuo 1995 m. Be pagrindinés veiklos jmon¢ klientams siiilo degaly pilstymo paslaugas

bei vykdo mazmening prekybg degalais laivams Klaipédos valstybinio jiiry uosto teritorijoje.

Imoné¢ rinkoje prekiauja Siais naftos produktais:

95, 98 markés benzinu;

Vasariniu ir Zieminiu automobiliniu dyzelinu;
Dyzelinu Zemés tkiui;

Dyzeliniu krosniy kuru;

Dyzeliniu kuru laivams — Gasoil (MGO, DMA);

Visy risiy tepalais.

Imonés pajamoms daugiausiai jtakos turi uzsakymy skaicius, valiutos kursy poky¢iai, pasaulinés

naftos rinkos kainos. Jmoné¢ turi vieng pagrindinj tiekéja Lietuvoje, AB ,,Orlen Lietuva®, nuo kurio yra

priklausoma, o priklausymas tik nuo vieno tiekéjo yra silpnoji Sios jmonés pusé. Prie rizikos dél vieno

tiek&jo, prisideda ir rizika dél produkcijos tiekimo sutrikimy, nes nuo 2015 m. naftos gavyba Lietuvoje

sparCiai mazéja dél iszvalgyty teritorijy. Taciau §ig rizikg jmoné valdo ir prireikus gali pradéti

bendradarbiavima su Rusijos ir Latvijos tiekéjais, su kuriais nuolat palaiko rysj. Pardavus produkcija

atsiskaitymai su jmone dazniausiai vykdomi doleriais, todél svyruojantys valiuty kursai taip pat jtakoja

jmonés pajamas.

Imon¢ be savo pagrindinés veiklos atplaukianciy laivy j Lietuvos jury uosto teritorija uzpildymo

kuru, taip pat dalyvauja vieSyjy pirkimy konkursuose, dél automobilinio ir Gikinio kuro tiekimo sutar¢iy

sudarymo. Imonés laiméti vieSyjy pirkimy konkursai analizuojamu laikotarpiu:

2015 m. sudaryta sutar¢iy: 7. Sutar¢iy verté: 815 818,59 Eur;
2016 m. sudaryta sutar¢iy: 3. Sutar¢iy verte: 726 000 Eur;

2017 m. sudaryta sutarciy: 4. Sutar¢iy verte: 2 436 085,86 Eur;
2018 m. sudaryta sutar¢iy: 10. Sutar¢iy verté: 1 184 115,57 Eur;
2019 m. sudaryta sutarciy: 6. Sutar¢iy verté: 857 875,37 Eur.

Bendrovés strategija — plésti didmeninés prekybos naftos produktais ir kuro atsargy tiekimo

laivams rinkos dalj, iSlaikyti auksta jmonés veiklos efektyvuma, jos konkurencinguma ir veiklos

testinuma.



40

Vidutinis sgrasinis jmonés darbuotojy skaicius 42 darbuotojai. Imoné disponuoja naftos produkty
terminalu, cisterny autoparku bei trimis tanklaiviais, kurie skirti aptarnauti laivus atplaukiancius j
Klaipédos jiiry uosta. Imoné dukteriniy ir asocijuoty imoniy neturi, filialy ir atstovybiy jmoné¢ taip pat

neturi.

3.2. UAB ,,X“ iSoriniy pelng jtakojanciu veiksniy nustatymas

ISnagrinéjus teoring medziagg vidiniy bei iSoriniy veiksniy jtakojanciy jmoniy pelng tema, buvo
iSskirti pagrindiniai ekonominiai, teisiniai, pasiiilos ir paklausos, politiniai ir naujy technologiniy
atradimy iSoriniai veiksniai. Taip pat didziule jtakg jmonés pelnui daro ir pardavimy apimties pokyciai,
kuriuos didzigja dalimi jtakoja infliacija, nedarbo lygis, todél galime tai susieti su pasitlos ir paklausos
iSoriniais veiksniais.

Politiniai veiksniai. Nagrinéjamos jmonés pelng didzigja dalimi jtakoja politinés situacijos
pasaulyje veiksnys, kadangi naftos rinka reaguodama j artéjancias grésmes arba atvirk$ciai jauciant
stabilumg politinéje pasaulinéje situacijoje, atitinkamai kinta ir jmonés pagrindiniy Zaliavy kainos
rinkoje. Politiné Salies padétis paveikia ir atplaukianciy laivy i Lietuvos jiiry uosta kiekj, kas jtakoja
jmonés pardavimy apimtis. Rusijos grasinimai dél didelés dalies savo kroviniy gabenimo, ne per
Lietuvos, o per kity Saliy uostus gali labai stipriai paveikti nagrinéjamag jmong, kadangi daugiausia
pajamy jmon¢ uzdirba ne i§ automobiliy dyzelino ar benzino pardavimy, bet i§ dyzelinio kuro pardavimy
atvykusiems laivams j Lietuvos uosta.

Ekonominiai veiksniai. Salies ir pasaulio ekonominé padétis taip pat jtakoja nagrinéjamos jmonés
galutinj rezultatg, dél jvairiy priezas¢iy. Naftos kaina tarptautinése rinkose stipriai jtakoja infliacijg.
Lietuvos banko duomenimis 2015 m. infliacija buvo neigiama, dél beveik per pus mazesnés naftos
kainos, o tokj naftos kainos nuosmukj 1émé euro su JAV doleriu kurso silpnéjimas. Tuo tarpu 2016 m.
Lietuvos bankas isskiria svarbiausig veiksnj, turéjusj jtakos infliacijos Lietuvoje padidéjimui, sulétéjusj
degaly kainy mazéjimg dél JAV naftos gavybos maz¢jimo. 2017 m. naftos kaina pradéjo vel kilti, dél
Saliy susitarimo laikytis naftos gavybos kvoty, neramumy Artimuosiuose Rytuose ir JAV gavybos
mazéjimo. 2018 m. naftos kaina tarptautinése rinkose kilo nebe taip sparciai, o Lietuvos banko
duomenimis tai nulémé geopolitiniai veiksniai. Jtampa tarp JAV ir Irano, sumaZzéjusi jos gavyba ir keliy
pagrindiniy Libijos naftos eksportavimo uosty uzdarymas. Nuo 2018 m. antrosios pusés naftos kaina
pradéjo kilti 1é¢iau, dél Rusijos ir Saudo Arabijos praneSimy, kad jos gali sparciai didinti naftos gavyba,
savo Salyse. Taciau 2019 m. atsiradus abejonéms dél 1étéjancio pasaulio ekonomikos augimo susijusio
su Kinijoje aptiktu nauju virusu covid-19, naftos kaina vél krito.

Geografiné padétis ir konkurencija. Nagrinéjant Sio veiksnio jtakg jmonei ,,X* pastebima, kad

geografiskai jmoné, kuri daugiausia aptarnauja atplaukiancius laivus i Lietuvos jiiry uosto teritorija, yra
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patogioje vietoje. Lietuvos uostas yra geras susiekimo taskas tarp daugelio valstybiy. Taip pat jmonés
veikiancios Lietuvos jliry uosto teritorijoje stiprybé yra ir ta, kad uostas neuz$gla ziema, kas nesumazina
pardavimo apimciy Saltuoju mety laiku. Nagrin¢jamos bendrovés konkurentai yra keliy rasiy. Kadangi
bendrové aptarnauja ne tik laivus, taciau tiekia kurg ir iikininkams, bei dalyvauja valstybés vieSuosiuose
pirkimuose sitilydama automobilinj benzing ir dyzeling, todél konkurentai yra keliy rasiy. Pagrindiniais
imonés konkurentais tiekiant @ikinj ir automobilinj kurg, bei dalyvaujant vieSuosiuose pirkimuose
laikomos jmonés yra UAB "Baltic Petroleum®, UAB ,Emsi“, UAB ,,Alausa“. Taciau Sios jmonés
pagrindiné¢ veikla, kur ji stipriy konkurenty neturi yra laivy aptarnavimas ir uzpildymas kuru.
Analizuojama jmoné¢ yra tvirtai uzémusi didele rinkos dalj. Laivy aptarnavimo ir uzpildymo kuru sferoje,
konkurencingesnés jmonés yra tos, kurios gali pasililyti Zemesng kaing bei tos, kurios turi daugiau
tanklaiviy, kadangi aptarnavimo greitis taip pat yra svarbus renkantis paslaugos tiek¢ja. Kadangi jmone
2019 m. nusipirko tre¢ig tanklaivij, taip dar labiau praplésdama savo pardavimy kiekines galimybes, todeél
galima teigti, kad jos konkurencinis pranaSumas dar labiau padidéjo.

Tam, kad nustatyti kokio stiprumo rysys egzistuoja tarp iSoriniy veiksniy ir analizuojamos jmonés
pajamy atlickama poriné koreliaciné analizé. Sios analizés rezultatai atskleis pagrindinius iSorinius
veiksnius, kurie daro didziausig jtaka UAB ,,X* pajamoms. Atliktos analizés rezultatai pateikiami 8

lenteléje.

8. Lentelé. ISoriniy veiksniy jtaka UAB ,,X“ pardavimy pajamoms

Atplaukiandiy
Rodikliai Naftos kaina Infliacija lalv:l::;éTi:sosta Dolerio kursas BVP
X1 X2 X3 X4 X5
Koreliacijos koeficientas ( r) 0,8827 0,3546 -0,0273 0,4939 0,9368
Determinacijos koeficientas ( r?) 78% 13% 0% 24% 88%
Statistika (t) 3,2539 0,6569 0,0474 0,984 4,6367
Kritiné statistikos reikimé (t*"") 3,1824 3,1824 3,1824 3,1824 3,1824
ReikSmingumas reikSmingas nereikSmingas | nereikSmingas |nereikSmingas reiksmingas

Saltinis: sudaryta autorés

Atlikus analiz¢ nustatyta, kad tarp analizuojamos jmonés pardavimo pajamy (Y) ir naftos kainos
(XT1), bei BVP (X5) egzistuoja stiprus rySys, ka parodo auksti koreliacijos koeficientai (r). Esant 0,05
reikSmingumo lygmeniui ir 3 laisvés laipsniams (5-2), gauname, kad statistika (t), Siais atvejais yra
didesné uz kritine statistikos reikSme, kas parodo, kad tai statistiSkai reik§mingi rysiai. Determinacijos
koeficientas (r?) paaiskina 78 proc. pardavimo pajamy variacijos. Taigi nustatyta, kad likusiy trijy
nepriklausomy veiksniy rySys néra reikSmingas, nes statistikos reikSme yra mazesné uz kriting statistikos
reik§me, o determinacijos koeficientas yra labai mazas.

Apibendrinant galima teigti, kad jmonés pagrindiné priklausomybé nuo iSoriniy veiksniy, kuriy ji

negali kontroliuoti yra naftos kainos tarptautinése rinkose, kurios kainos poky¢iai turi stipry rysj su
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politine ir ekonomine situacija pasaulyje. Stipriy pagrindinés veiklos konkurenty, kurie galéty kelti
rizikg ateityje imon¢ neturi. Atlikus koreliacing analize nustatyta, kad labiausiai analizuojamos imonés
pardavimy pajamas jtakoja naftos kainos ir BVP rodikliai, tarp pardavimo pajamy ir Siy rodikliy

egzistuoja stiprus ir statistiSkai reikSmingas rysys.

3.3. UAB ,,X“ vidiniy pelng jtakojanciuy veiksniy nustatymas

Vidiniy veiksniy jtakos pelnui steb¢jimas, analizavimas ir kontrol¢ turéty tapti prioritetu jmonés
vadovybei, nes galimybé kontroliuoti veiksnius vykstancius jmonés viduje, kurie jtakoja galutinio
rezultato dydj, gali atskleisti kuriems veiksniams reikia skirti didesng kontrole, o galbit ir keisti valdymo
strategija.

Imonés vidiniy veiksniy, daranciy jtaka pelnui atskleidimui naudojama finansiné analiz¢, kurioje
analizuojami jmonés finansiniy ataskaity duomenys. Analizé yra geriausias buidas atskleisti sukauptus
apskaitos duomenis ir efektyvus jmonés valdymo jrankis. Todél vidiniy veiksniy nustatymui, darbe bus
naudojama balanso ir pelno (nuostoliy) struktiiriné bei dinaminé analizés. Sios analizés atskleis jmonés
rodikliy struktiirinius ir dinaminius pokyc¢ius, padés jvertinti kokie veiksniai §iuos poky¢ius lémé ir dél
kokiy priezaséiy. Atliktos analizés duomenys darbe pateikti absoliucia ir procentine iSraiska.

Analizuojant, stebint ir atlickant pastovig vidiniy veiksniy, kurie jtakoja pelng kontrolg, atsiveria
platesnés galimybés pelno, konkurencingumo didinimui, teisingy strateginiy sprendimy priémimui ir

galimy grésmiy ankstesniam nustatymui.

3.3.1. UAB ,,X* balanso struktiiriné ir dinaminé analizé

Atliekant struktiiring (zr. 1 ir 2 prieda) ir dinaming (Zr. 3 ir 4 priedg) jmonés ,,X* balanso straipsniy
analize naudotasi audituotomis 2015 m. — 2019 m. jmonés finansinémis ataskaitomis, pateikti atlikty
analiziy skaiciavimai ir rezultatai prieduose.

7 paveiksle matome ,,.X* jmonés viso turto struktiirg analizuojamu laikotarpiu. Matyti, kad
ilgalaikio turto grupéje jmoné turi tik materialyjj turtg, kuris vidutiniS$kai analizuojamaisiais metais

uzima daugiau nei 16 proc. nuo viso jmonés turimo turto.
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M Ateinancdiy Iaikotarpi}g sgnaudos ir 0,07% 0,11% 0,05% 0,06% 0,06%

sukauptos pajamos
M Pinigai ir pinigy ekvivalentai 11,70% 2,05% 12,41% 3,15% 4,84%
Trumpalaikeés investicijos 0,00% 1,89%
M Per vienerius metus gautinos sumos 53,01% 67,03% 62,17% 76,87% 65,48%
M Atsargos, i.éankstiniai a.pmokéjimai ir 13,92% 14,49% 8,72% 6,02% 14,24%
nebaigtos vykdyti sutartys

M Materialusis turtas 21,30% 16,33% 16,65% 13,90% 13,50%

Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X* audituotomis finansinémis ataskaitomis

7 pav. UAB ,,X“ turto struktiira

Didziausig dalj visame turte uzima trumpalaikis turtas, kuris atitinkamai siekia net 84 proc. nuo
Viso turto. Visais analizuojamais metais didziausig dalj jmonés turte uzima per vienerius metus gautinos
sumos, kurios vidutiniskai sudaré 67 proc. nuo viso turto. Apie 11 proc. bendrovés turimo turto sudaro
atsargos ir iSankstiniai apmokéjimai. Pinigai analizuojamu laikotarpiu jmonéje sieké beveik 7 proc. nuo
Viso turto. Taip pat paveiksle matyti, kad nuo 2018 m. jmonés turte atsirado trumpalaikés investicijos,
kuriy ankstesniuose perioduose nebuvo, taciau §is straipsnis vidutiniskai sieké tik apie 2 proc. nuo viso
jmonés turto. Ateinanéiy laikotarpiy sagnaudos jmonéje analizuojamais metais sudaré labai nedidelg 0,07
proc. viduting dalj nuo viso turto.

Apzvelgus jmonés turto struktiira, tikslinga bty iSsiaiskinti ir jo grupiy (ilgalaikio ir trumpalaikio
turto) dinamika bei jy pokyc¢ius laike, (zr. 8, 9 pav.).

Analizuojamu laikotarpiu jmonés materialusis turtas kito netolygiai, atkreipiant démes] |
svarbiausius §io straipsnio Suolius, pastebima, kad 2017 m. materialusis turtas jmoné¢je padidéjo beveik
33 proc., lyginant su 2016 m.. Taip pat zymus padidé¢jimas matomas 2019 m., kai materialiojo turto verté
buvo didZiausia per visg analizuojamg laikotarpj ir sieké¢ daugiau negu 1.5 mln. Eury, tuomet lyginant

su ankstesniais metais jis padidéjo 27 proc., tokiam augimui jtakos turéjo treciojo tanklaivio jsigijimas.
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X“ audituotomis finansinémis ataskaitomis

8 pav. UAB ,,X* ilgalaikio materialiojo turto struktiiros dinamika ir jo pokytis

Materialiajame turte jmonéje didziausia dalj, analizuojamais metais, sudaré pastatai, kurie
vidutiniSkai sieké daugiau nei puse bendrovés materialaus turto. Lyginant 2016 m. su 2015 m, sumazgjo
pastaty ir statiniy verté beveik 5 proc., o tokj maz¢jimg nulémé parduotas turtas, kurio verté sieké
daugiau nei 30 tiikst. eury. DidZiausia pastaty ir statiniy verté buvo 2017 m., kai $io straipsnio verté sieke
net 740 tikst. eury, lyginant su 2016 m. pastatai ir statiniai jmon¢je padidéjo, net 26 proc., tokj augima
nulémé jsigyti uz daugiau nei 200 tukst. pastatai. Vélesniais metais jmonés pastaty verté turéjo
mazejimo tendencija, kuria Iémé nusidévejimas.

Kadangi jmoné turi ir savo benzoveziy autotkj ir tanklaivius, kuriuos apskaito transporto
priemoniy straipsnyje, todél vidutiné transporto priemoniy verté materialiajame turte siekia beveik 25
proc., tac¢iau analizuojamu laikotarpiu §io straipsnio verté kito netolygiai. 2016 m. transporto priemoniy
verté sumazéjo 16 proc. lyginant jg su 2015 m. , taip nutiko dél perleistos benzovezio priekabos, kurios
verté sieké 36 tiikst. eury. Tuo tarpu 2017 m. lyginant su ankstesniais 2016 m. pastebimas transporto
priemoniy vertés padidéjimas net 170 tiikst., tokj augima jtakojo jsigytos naujos benzoveziy priekabos,
skirtos vezti produkcijai. O 2019 m., kai $io straipsnio verté pakilo daugiau nei du kart, lyginant su 2018
m., jmoné jsigijo tre¢iajj tanklaivj, kuris ir jtakojo tokj transporto priemoniy vertés augima. Toks pokytis
jtakojo materialiojo turto struktiirg, todél 2019 m. transporto priemonés jmon¢je sieké 39 proc. dalj
materialiajame turte.

Imoné be pastaty ir statiniy taip pat turi ir zemés, kurios verté¢ nuo 2017 m. turéjo augimo
tendencijg. Imoné nuolat investuoja j zeme pasitaikius palankiems sandoriams, tokia jmonés vadovo
investicijy strategija. 2019 m. analizuojamos bendrovés turimos zemes verté sieké net 263 tukst. eury,

kas lyginant su ankstesniais metais nulémé beveik 17 proc. augima.
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Kiti jrenginiai ir sumokéti avansai jmonés materialaus turto struktiroje vidutiniS$kai uzima
nedidele dalj apie 2.5 proc., 2015 m. ir 2019 m. jmon¢ iSvis nebuvo sumokéjusi avansy, o kity jrenginiy

ir prietaisy verté kasmet mazéjo dél nusidévéjimo.

Kaip matyti i§ 9 paveikslo, kuriame yra grafiskai pavaizduota trumpalaikio turto struktira, jo
dinamika ir pokytis analizuojamu laikotarpiu, §i turto grup¢ visais analizuojamais metais turéjo augimo
tendencijg. Nors augimas ne visus metus buvo tolygus, ta¢iau augimas buvo spartus. Lyginant 2016 m.
su 2015 m. trumpalaikio turto verté pakilo beveik 36 proc., tai buvo didziausias trumpalaikio turto Suolis
analizuojamu laikotarpiu. Tuo tarpu 2019 m. Sios turto grupés verté buvo didziausia analizuojamu

laikotarpiu, kuri sieké net 10 mln. eury, o jos augimas sieké 32 proc. lyginant su 2018 m.
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m— Trumpalaikés investicijos mm—Pinigai ir pinigy ekvivalentai s TT pokytis

Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X* audituotomis finansinémis ataskaitomis

9 pav. UAB ,,X“ trumpalaikio turto struktiiros dinamika ir jo pokytis

Trumpalaikiame turte visu analizuojamu laikotarpiu didziausig dalj jo struktiiroje sudaré pirkéjy
jsiskolinimai, kuri vidutinigkai sieké net 60 proc. nuo viso trumpalaikio turto. Sis trumpalaikio turto
straipsnis visu analizuojamu laikotarpiu turéjo augimo tendencija, o lyginant 2015 m. su 2019 m. jo verté
iSaugo daugiau nei 3 mlin. eury. Toks pirkéjy jsiskolinimy sumy vertés augimas jtakotas dél didéjanciy
pardavimo apim¢iy.

Kitose gautinose sumose jmoné apskaito grazinting PVM i§ biudzeto ir iki 2019 m. apskaité
suteiktas paskolas susijusioms jmonéms, Sis rodiklis taip pat turéjo augimo tendencijg analizuojamu
laikotarpiu, kaip ir visa trumpalaikio turto grupé. Sios turto grupés struktiiroje kitos gautinos sumos
vidutiniskai uzémé apie 11 proc. trumpalaikio turto dalies kasmet. Didziausias rodiklio pokytis buvo
2018 m. lyginant su 2017 m., kai $io rodiklio verté padidéjo 44 proc. Sekan¢iame periode §i trumpalaikio

turto grupé vél turéjo augimo tendencija ir lyginant su 2018 m. padidéjo beveik 30 proc.
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Trumpalaikio turto strukttroje dukteriniy ir asocijuoty jmoniy skolos analizuojamu laikotarpiu
vidutini§kai uzima 5 proc. dalj, o didziausia asocijuoty imoniy skoly verté buvo 2018 m., ir sieké daugiau
nei 600 tukst. eury. Vélesniais metais maz¢jo sandoriai su susijusiomis jmonémis apie 100 tiikst. eury
kasmet.

Trumpalaikiy investicijy straipsnyje jmoné apskaito paskolas, suteiktas susijusiy asmeny
imonéms, §is balanso straipsnis atsirado tik nuo 2019 m., nes iki tol imoné tokius paskoly sandorius
apskaité kitose gautinose sumose, taciau nuo 2019 m. Sias sumas prad¢jo traktuoti kaip trumpalaikes
investicijas.

Pinigai ir pinigy ekvivalentai analizuojamu laikotarpiu vidutiniSkai uzémé apie 8 procC.
trumpalaikio turto dalies. Jy kitimas Siuo periodu buvo nestabilus ir neturéjo pastebimos tendencijos.
Didziausia Sio straipsnio verté buvo 2017 m., kai sieké kiek daugiau nei 1 mln. eury, o maziausia rodiklio
verté analizuojamu laikotarpiu buvo 2016 m., kai jy verté¢ buvo 132 tikst. eury. Imonés politikoje

numatyta iSlaikyti didesnj pinigy ir jy ekvivalenty srautg dél likvidumo rizikos suvaldymo.

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m. 2019 m.

Per vienerius metus moket. sumos irtrump. ), ;g 26,38% 31,91% 23,86% 33,05%
jsipareigojimai

Po vieneriy mety mokétinos sumos 1,31% 1,00%

B Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) 77,99% 66,23% 56,99% 64,42% 58,04%

W Rezervai 0,86% 0,67% 1,01% 0,95% 0,72%

m Kapitalas 8,57% 6,72% 10,09% 9,46% 7,20%

Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,, X audituotomis finansinémis ataskaitomis

10 pav. UAB ,,X“ nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy struktiira

ISanalizavus vieng balanso puse ilgalaikj ir trumpalaik] turtg, galima pradéti kitos balanso pusés
dinaming bei struktaring analizes. 10 pav. pateikti analizuojamos jmonés nuosavo kapitalo bei
jsipareigojimy struktiiros duomenys. Kaip matyti i§ paveikslo, didZiausig struktiiros dalj Sioje balanso
pusé¢je uzima nepaskirstytas pelnas, kuris analizuojamu laikotarpiu vidutiniskai sieké beveik 65 proc.
nuosavo kapitalo, jsipareigojimy dalies. Beveik 26 proc. dalj nuosavo kapitalo bei jsipareigojimy puséje

uzima trumpalaikiai jsipareigojimai ir mokétinos sumos. Istatinis jmonés kapitalas analizuojamu
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laikotarpiu bendrovéje vidutiniskai uzémé Siek tick daugiau nei 8 proc. dalj. Analizuojama bendrové
kity rezervy apart privalomojo nekaupia, taigi jo dalis uzima kiek maziau nei 1 proc. nuosavo kapitalo,
isipareigojimy. Ilgalaikés mokétinos sumos jmongje atsirado tik nuo 2018 m., taciau jos sudaré nedidele
dalj nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy struktiiroje ir sieké tik apie 1 proc. jo dalies.

Aptarus jmonés nuosavo kapitalo bei jsipareigojimy struktiirg analizuojamu laikotarpiu, pravartu
buty detaliau apzvelgti dinaminés bei struktiirinés analizés duomenis atskirose grupése, todél 11

paveiksle pateikti nuosavo kapitalo struktiiros ir jo dinamikos bei pokyc¢io analizuojamu laikotarpiu

duomenys.
25,00%
7 600 000
20,57% 20,00%
6 100 000
17,22%
0,
15,80% 15,00%
4 600 000
3100 000 10,00%
7,41%
1600 000 5,00%
100 000 0,00%
2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m. 2019 m.
Istatinis (pasirasytasis) kapitalas mmEEE Rezervai HEEEE Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) Nuosavo kapitalo pokytis

Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X* audituotomis finansinémis ataskaitomis

11 pav. UAB ,,X“ nuosavo kapitalo struktiiros dinamika ir jo pokytis

Nuosavas kapitalas jmong¢je analizuojamu periodu tur¢jo ryskia augimo tendencija, vidutiniskai
jis didéjo po 15 proc. kasmet. DidZiausias Sio rodiklio pokytis pastebimas 2017 m., kai lyginant jj su
2016 m. jis padidéjo 20 proc., tokj jo padidéjima Iémé pelno didéjimas ir jstatinio kapitalo didinimas.

Nuosavame kapitale didziausig dalj visais analizuojamais metais sudaré nepaskirstytas pelnas,
kuris sieké net 87 proc. nuo Visos nuosavo kapitalo dalies. Nepaskirstytas pelnas jmonéje turéjo ryskia
augimo tendencijg ir kasmet vidutiniskai did¢jo apie 15 proc. Didziausias nepaskirstyto pelno pokytis
buvo 2018 m., kai lyginant su 2017 m. jmonés pelnas padidéjo 20 proc., o jo verté buvo didesné nei 5,5
min. eury, ta¢iau didziausia nepaskirstyto pelno verté analizuojamais metais buvo 2019 m., kai jis sieké
net 6,8 min. eury. Pelnas analizuojamoje bendrovéje skirstomas kasmet dividendams ir privalomojo
rezervo didinimui. Jstatinis kapitalas vidutiniskai sudaro 11 proc. nuosavo kapitalo dalies strukttiros. Jo

padidéjimas matomas tik 2017 m., kai bendrové padvigubino jo vertg, vélesniais metais jis nekito.
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Imonés jsipareigojimy ir moketiny sumy struktiiros dinamika ir iy sumy pokytis, analizuojamu
laikotarpiu, grafiskai pavaizduotas 12 paveiksle. Kaip matyti i§ paveikslo visu analizuojamu laikotarpiu
jmonés jsipareigojimai nors ir netolygiai, taciau turé¢jo augimo tendencijg ir tik 2018 m. jie sumazéjo
beveik 16 proc. lyginant juos su 2017 m., bet 2019 m. jy verté v¢el Sokteléjo j virsSy ir padidéjo 77 proc.
lyginant su 2018 m. DidZiausias jsipareigojimy ir mokétiny sumy pokytis buvo 2016 m, lyginant su 2015
m., kai jy verté padidéjo daugiau nei du kart. Tokj jmonés jsipareigojimy pokytj 1émé atsiradusi skola
kredito jstaigoms, kuri sieké 780 tukst. eury, nuo 2016 m. jmon¢é pradéjo naudotis banko teikiama kredito
linijos paslauga. Taip pat jsipareigojimy padidé¢jimg jtakojo iSaugusios skolos tiekéjams ir kitos

mokétinos sumos bei trumpalaikiai jsipareigojimai.
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X* audituotomis finansinémis ataskaitomis

12 pav. UAB ,,X“ jsipareigojimy ir mokétiny sumy struktiiros dinamika ir juy pokytis

Moketinose sumose ir jsipareigojimuose didziausig dalj visais analizuojamais metais uzéme
trumpalaikiai jsipareigojimai, ilgalaikiy jsipareigojimy iki 2018 m. jmoné neturéjo, o nuo 2018 m.
atsiradus ilgalaikiams jsipareigojimams jie uzémeé tik apie 4 proc. visy jmonés jsipareigojimy dalies.
Ilgalaikiy jsipareigojimy atsiradimg jmonéje jtakojo gauta paskola i§ susijusios jmonés, kurios verte
sieké 117 tukst. eury.

Analizuojamos bendrovés trumpalaikiy jsipareigojimy struktiiroje didziausig dalj nuo 2016 m.
uzémé finansinés skolos, kurios vidutiniSkai sieké 60 proc. visos jsipareigojimy dalies, kaip jau minéta
Jmon¢ naudojasi banko suteiktu kredito limitu ir kasmet panaudoja vis daugiau jo 1¢Sy. DidZiausias Sio
straipsnio pokytis buvo 2019 m., kai jmonés finansinés skolos padidéjo 1 min. eury, lyginant jg su 2018

m. suma.
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Tuo tarpu skolos tiek¢jams analizuojamu laikotarpiu kito netolygiai ir neturé¢jo ryskios tendencijos.
2015 m. skolos tiekéjams uzémé daugiau nei pusg jsipareigojimy struktiiros dalies, vélesniais periodais
kasmet jy uzimama dalis mazéjo, taciau 2019 m. Sios skolos tiekéjams vel padidéjo ir uzéme beveik 20
proc. jmongs jsipareigojimy dalies. Didziausias pokytis tiekéjy skolose pastebétas 2019 m., kai lyginant
jas su 2018 m. jos padidéjo 792 tukst. eury. Tok;j didel; tiekéjy skoly iSaugimg 1émé jmonés strateginis
sprendimas, 2019 m. paskutiniaisiais ménesiais uzsipirkti didelius kiekius atsargy, dél sumazéjusios
kainos ir prasidéjusio nestabilumo rinkoje. O didziausias sumazéjimas buvo 2018 m., kai tiekéjy skoly
verté lyginant su 2017 m. sumazejo net 92 proc. ir jy verté sieké kiek daugiau nei 32 tiikst. eury.

Gauti iSankstiniai apmokéjimai turéjo rys$kiag mazéjimo tendencijg struktiroje ir Kiekviename
periode uzémé vis mazesn¢ dalj imonés jsipareigojimy. 2015 m. uzéme 4,5 proc. dalies jsipareigojimy
struktiiroje, 2019 m. jie nebeuzémé nei 1 proc. jmonés jsipareigojimy dalies. Visu analizuojamu
laikotarpiu jy verté stipriai nekito ir sieké apie 30 tiikst. eury, i$siskiria tik 2016 m., kai gauti iSankstiniai
apmokejimai buvo padidéje du kart ir sieké 67 tukst. eury.

Kitos mokétinos sumos bei trumpalaikiai jsipareigojimai jmonéS jsipareigojimy struktiiroje
vidutiniskai uzémé 8 proc. dalj, o jy dinamika analizuojamu laikotarpiu neturéjo jokios ryskios
tendencijos ir kito netolygiai. DidZiausia §io straipsnio verté buvo 2019 m., kai jy verte sieké 240 tukst.
eury.

Tuo tarpu su darbo santykiais susij¢ jsipareigojimai jmonéje buvo gana pastovils, o jy verté
vidutiniskai sieké 160 tikst. eury kasmet. Taciau jsipareigojimy struktiiroje jy dalis kiekviename
laikotarpyje nuosekliai maz¢jo ir nuo 2015 m., kai jie uzémé beveik 20 proc. imonés jsipareigojimy
struktiiros, su darbo santykiais susijusiy jsipareigojimy dalis 2019 m. sumaze¢jo iki 5 proc. dalies
Isipareigojimy struktiiroje.

Atlikus balanso straipsniy dinaming bei struktiiring analiz¢ pastebéta, kad jmonés turtas ir
nuosavas kapitalas bei jsipareigojimai, visu analizuojamu laikotarpiu, turéjo augimo tendencija, kas
parodo jmonés efektyviag veikla. Analizuojamos bendrovés turto struktiroje daug didesne dalj uzima
trumpalaikis turtas, nei ilgalaikis, o tai yra teigiamas rodiklis, nes taip didéja jmonés likvidumas.
Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy struktiiroje visu analizuojamu periodu daugiau nei pus¢ jy dalies
uzémé nuosavas kapitalas. O nuosavo kapitalo augimo tendencija, visais analizuojamais metais, jtakojo
pelno didéjimas. [Isipareigojimai jmonéje taip pat turéjo augimo tendencijg, taciau jy rodiklis,
analizuojamu periodu nebuvo pasiekes didesnés nei 34 proc. ribos nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy
struktiiroje. Ilgalaikiai jsipareigojimai jmong¢je atsirado tik 2018 m., iki tol mokétiny sumy ir

jsipareigojimy struktiiroje buvo tik trumpalaikiai jsipareigojimai.
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3.3.2. UAB ,,X“ pelno (nuostoliy) struktiiriné ir dinaminé analizé

Atlikus balanso straipsniy dinaming bei struktiiring analizes, galima pereiti prie pelno (nuostoliy)
ataskaitos analizés. Strukttriné arba vertikalioji analizé, tai vertinimas, kokia dalj atskiri pelno
(nuostoliy) ataskaitos straipsniai sudaro nuo tam tikro Sios ataskaitos rodiklio. Struktiirinés pelno
(nuostoliy) ataskaitos analizés skaiCiavimai ir gauti rezultatai pateikti 5 priede. Struktoriné pelno
(nuostoliy) ataskaita atlikta remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,.X* jmonés audituotomis metinémis

finansinémis ataskaitomis.
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X“ audituotomis finansinémis ataskaitomis

13 pav. UAB ,,X“ savikainos ir bendrojo pelno dalis pajamy struktiiroje

13 paveiksle grafiskai atvaizduota pajamy struktiira, iSskiriant pardavimo savikaing ir bendrajj
pelng analizuojamu laikotarpiu. Vizualizacija parodo, kad jmonés bendrasis pelnas sudaro tik apie 5
proc. nuo pardavimo pajamy kasmet. Taip yra, nes pardavimo pajamy ir pardavimo savikainos skirtumas
néra labai didelis. Pastebima, kad nezymiai, taciau tolygiai bendrojo pelno dalis, pardavimo pajamose
kasmet mazéjo ir atvirk$ciai pardavimo savikainos dalis tolygiai augo, o 2019 m. pasieké ir 95 proc.
riba, nuo visy pardavimo pajamy.

Atliekant horizontalia arba dinamikos analiz¢ galima ne tik i$siaiSkinti pelno ir jo
apskaiCiuojamyjy elementy kitimo tendencijas, taciau gali suteikti ir reikiamy duomeny tolesniam
tyrimui. Dinaminé pelno (nuostoliy) ataskaita atlikta remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X* jmonés
audituotomis metinémis finansinémis ataskaitomis. Sios analizés skai¢iavimai pateikti 6 priede.
Atliekant $ig analiz¢ duomenys buvo lyginami su prag¢jusiy finansiniy mety duomenimis, o jy poky¢iai

1Sreiksti absoliuciais ir santykiniais dydziais.
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14 paveiksle pateikta jmonés pardavimo pajamy bei pardavimo savikainos dinamika analizuojamu
laikotarpiu. Paveiksle galima matyti, kad lyginant 2016 m. su 2015 m. pardavimo pajamos sumazéjo 18
proc., tokiam sumazéjimui turéjo jtakos 2015 m. JAV pasiektas naftos gavybos pikas, todél pasaulinéje
rinkoje kainos smarkiai krito, o dél didelés pasitilos ir létai augancios paklausos krito ir jmonés

pardavimo pajamos, bei pardavimo savikaina.
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X* audituotomis finansinémis ataskaitomis

14 pav. UAB ,,X* pardavimo pajamuy ir pardavimo savikainos dinamika

Taciau nuo 2016 m. antrojo pusmecio pasaulyje naftos kainos nebemazéjo ir i§ léto pradéjo augti,
todél ir jmones ,,X* pardavimo pajamos nuo 2016 m. tolygiai augo, vidutini$kai apie 26 proc. kasmet, 0
kartu su pardavimo pajamomis tolygiai augo ir pardavimo savikaina. Tokj augimo tempg 1émé ne tik
naftos kainy didéjimas, taciau ir pardavimy apimties didéjimas.

Pardavimo savikaina augo Siek tiek sparciau, nei pardavimo pajamos ir vidutiniSkai didéjo po 27
proc. kasmet. Greitesniam savikainos didéjimui jtakos tur¢jo grei¢iau augancios pasaulinés naftos
kainos, nei imonés spéjimas brangiau parduoti produkcijg ir konkurenty veiksmai, kurie taip pat turéjo

jtakos d¢l pardavimo pajamy ir pardavimo savikainos skirtumo mazéjimo.
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,, X audituotomis finansinémis ataskaitomis

15 pav. UAB ,,X“ bendrojo pelno dinamika ir jo pokytis

16 pav. matyti, kad bendrasis pelnas analizuojamu laikotarpiu kito netolygiai. Nuo 2016 m.
bendrojo pelno dydis augo tolygiai kaip ir pardavimo pajamos, tac¢iau 2019 m. bendrasis pelnas sumazéjo
2 proc. punktais. Kaip jau buvo minéta auksciau, tai nutiko dél per greito savikainos didé¢jimo ir per
menko pardavimo pajamy augimo. Taip pat bendrojo pelno kritimui jtakos gal¢jo padaryti ir 2019 m.
paskutiniais ménesiais atsirades covid-19 virusas Kinijoje, kuris véliau kaip zinoma sukélé pandemija
visame pasaulyje ir ekonomine krize, kurios pasekmes pajauté ir analizuojama jmoné. Didziausias
pastebimas Suolis tiek pardavimo pajamoms, tiek ir savikainai buvo 2017 m., kai rodikliai lyginant su
2016 m. iSaugo net 42 proc. Tokj stipry augimo Suolj galéjo nulemti ir padidéjusi paklausa ir taip pat

pasauling situacija naftos rinkoje, kai nuo 2016 m. naftos kaina pasaulyje pradéjo augti.
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X* audituotomis finansinémis ataskaitomis

16 pav. UAB ,,X* bendrojo pelno ir veiklos rezultaty dinamika ir pokyciai
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Kaip matyti didziausia bendrojo pelno dalis tenka bendrosioms ir administracinéms sgnaudoms,
kurios nuo 2016 m. turéjo augimo tendencijg ir vidutiniskai didéjo po 10 proc. kasmet. Tokiam bendryjy
sanaudy padidéjimui turéjo jtakos visais analizuojamaisiais metais tolygiai augancios darbo uzmokescio
sgnaudos, o 2019 m. darbo uZmokescio sgnaudos padidéjo beveik 100 tukst. eury dél nupirkto naujo
tanklaivio, kuriam aptarnauti reikéjo samdyti nauja jgulg. Taip pat visais analizuojamais metais augo ir
jau turimy dviejy tanklaiviy sgnaudos. O bendryjy ir administraciniy sgnaudy 2019 m. padidéjima
nulémé kaip jau minéta smarkiai iSaugusios darbo uzmokesCio sgnaudos ir atsiradusios naujojo
tanklaivio sgnaudos.

Tuo tarpu kitos veiklos rezultatai kito netolygiai ir 2016 m. pastebimas greitas, beveik 39 proc.,
augimas lyginant su 2015 m., 0 2017 m. sumazéjimas beveik 1,5 proc. lyginant su 2016 m. Kitos veiklos
rezultaty straipsnyje jmoné apskaito nuomos pajamas ir konsultavimo paslaugas, ilgalaikio turto
perleidimo rezultata. 2016 m. kitos veiklos rezultaty Suolj beveik 39 proc. jtakojo perleistas ilgalaikis
turtas, kurio rezultatas ir padidino $io straipsnio sumg beveik 69 tukst. eury ir atsiradusios konsultavimo
paslaugos, kuriy jmon¢ neteiké 2015 m. O 2017 m. kritimg jtakojo sumazéjusios nuomos pajamos ir
ilgalaikio turto perleidimo nebuvimas. Tuo tarpu 2018 m. beveik 60 tikst. eury padidéjusios nuomos

pajamos, turéjo jtakos bendram kity veiklos rezultaty padidéjimui.
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X* audituotomis finansinémis ataskaitomis

17 pav. UAB ,,X* paluikany ir Kkity panaSiy pajamy ir sanaudy dinamika

17 pav. matome jmonés paluikany ir kity panasSiy pajamy bei sagnaudy dinamikg analizuojamaisiais
metais. Siame straipsnyje taip pat yra apskaitoma ir teigiama ar neigiama valiuty kursy jtaka, baudy ir
delspinigiy sanaudos. Paveiksle matyti, kad visais metais apart 2017 m. kitos paliikany ir panaSios
pajamos virsijo iSlaidas. Didziausias pokytis buvo 2017 m., kai valiutos konvertavimo sagnaudos sieke

net 264 tiukst. eury. Taip pat nuo 2017 m. iSaugo ir jmonés mokamy kredity paliikanos, kurios
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vidutiniskai siekia apie 15 tiikst. eury kasmet, o 2018 m. prie $iy sgnaudy dar prisidé€jo ir gauta 11 tikst.
eury bauda.

Paliikany ir kitos panasios pajamos turé¢jo mazejimo tendencijg, kurig didzigja dalim jtakojo
valiuty kursy jtaka. 2015 m. ir 2016 m. Siame straipsnyje apskaitoma teigiama valiuty kursy pasikeitimo
jtaka atitinkamai sieké 74 tiikst. eury ir beveik 90 tiikst. eury, Sios sumos ir nulémé tokj didelj atotriikj
nuo sgnaudy. Taciau 2017 m. teigiamos valiuty kursy pasikeitimo jtakos iSviso nebuvo, o buvo tik
valiuty konvertavimo sgnaudos ir Sio straipsnio suma sieké tik 18 tikst. eury i§ kity finansinés ir
investicinés veiklos pajamy. 2018 m. valiuty teigiamos jtakos reikSme vél pakilo ir sieké beveik 25 tukst.
eury, o valiutos konvertavimo pajamos net 48 ttikst. eury.

ISsiaiSkinus beveik visy pelno (nuostoliy) ataskaitos straipsniy dinamika, galima prieiti ir prie
daugiausiai démesio sulaukiancio straipsnio, grynojo pelno dinamikos ir poky¢iy analizuojamu
laikotarpiu (Zr. 18 pav.). Grynasis pelnas jmonéje visais analizuojamais metais Kito netolygiai iki 2017
m. jis turéjo neryskig mazéjimo tendencija, vidutiniSkai kasmet mazéjo po 40 tukst. eury, taciau 2018
m. padidéjo beveik dvigubai, o vélesniais 2019 m. jis vél sumazéjo beveik 13 proc. lyginant su 2018 m.
Kaip jau minéta, nuo 2015 m. maz¢jancios pardavimo pajamos dél naftos kainy pasaulyje, atitinkamai
turéjo jtakos ir grynojo pelno maze¢jimui, taip pat ir pardavimo apim¢iy mazejimas jtakojo tokius grynojo

pelno pokycius.
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X* audituotomis finansinémis ataskaitomis

18 pav. UAB ,,X* grynojo pelno dinamika ir jo pokytis

2018 m. situacijg reikalauja i§samesnio paaiSkinimo, dél dvigubai padidéjusio grynojo pelno.
Kadangi dél pardavimo apimciy didéjimo, bei naftos kainy augimo pasaulyje pardavimo pajamos
padidéjo apie 30 proc., 0 tai jtakojo bendrojo pelno augima, kuris tais metais augo 28 proc. daugiau nei

2017 m., taip pat 26 proc. augima turéje kitos veiklos rezultatai, kuriems 2018 m. didZiausig jtakg padaré
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nuomos pajamy Sokteléjimas aukstyn, Visi Sie pokyciai turéjo jtakos ir grynojo pelno augimui. Taciau
didziausig jtaka tokiam grynojo pelno Suoliui turéjo daugiau nei 200 tukst. eury sumazéjusios palukany
ir kitos panasios sagnaudos bei atsiradusios beveik 60 tiikst. eury pajamos i$ teigiamy valiuty pokyciy.
Todél 2018 m. grynasis pelnas sieké net dvigubai tiek, kiek 2017 m. grynasis pelnas.

Sekanciais 2019 m. grynasis pelnas ir vél turéjo 13 proc. mazéjimo tendencijg, dél daugiau nei 2
proc. sumazgjusio bendrojo pelno, kurj jtakojo padidéjusios savikainos ir ne taip greitai didéjusiy
pardavimo pajamy sumos. Be to, bendrosios ir administracinés sanaudos iSaugo beveik 14 proc., taip pat
70 proc. sumazejo ir paliikany bei kitos panasios pajamos, $ios visos priezastys ir nuléme grynojo pelno
maz¢jimg lyginant jj su 2018 m. grynuoju pelnu. Dar pelno mazéjimui jtakos galé€jo turéti ir 2019 m.
paskutiniais ménesiais sumazg¢jusios pasaulinés naftos kainos, bei pardavimy apim¢iy maz¢jimas dél
nestabilios situacijos i§ Kinijos, kurioje tuo metu prasidéjo véliau pasaulj sukausciusi covid-19
pandemija. Kadangi Lietuvos uoste apsilankydavo nemazai laivy i§ Kinijos, todél dél viruso sumazéjo
ir $iy atplaukianciy laivy srautai, ko pasékoje imoné X patyré sumaZzéjusias pardavimy apimtis.

Apibendrinant galima teigti, kad jmonés situacija, néra visiskai stabili, taciau visais analizuojamais
laikotarpiais buvo pelninga ir i§ savo veiklos susikurianti pridéting verte. Atlikus struktiiring bei
dinamine pelno (nuostoliy) ataskaitos analiz¢ iSrySkéjo labai didelé bendrovés priklausomybé nuo
1Soriniy veiksniy, kuriy ji nepajégi kontroliuoti. Pagrindinis iSrySkéjes veiksnys darantis jtakg jmonés
pardavimy pajamoms ir savikainai, kurios savo ruostu atitinkamai mazina arba didina jmonés bendrajj
pelna, yra pasauliné politing ir ekonominé situacija, kuri jtakoja pasaulines naftos kainas, todél jmonés
X pardavimo pajamos ir savikaina néra stabilios analizuojamu laikotarpiu. Taip pat pardavimo
pajamoms jtaka daro ir pardavimo apim¢iy mazéjimas, o tai ypac iSrySkéjo 2019 m. paskutiniaisiais
ménesiais, dél pasaul] apémusios pandemijos. Imonés sanaudos analizuojamu laikotarpiu tolygiai augo,
del kasmet didéjanciy darbo uzmokescio sgnaudy ir naujo tanklaivio jsigijimo, o tai jtakojo grynojo
pelno mazéjima. Be Siy veiksniy, kurie daro reikSmingg jtaka pelnui, dar prisideda ir valiuty kursy

teigiama ar neigiama jtaka, kuri taip pat jvardinama kaip veiksnys, kuris jtakoja grynojo pelno dyd;.

3.4. UAB ,,X“ pelningumo rodikliy analizé

Atlikus balanso bei pelno (nuostoliy) dinaming ir struktarines analizes rekomenduojama atlikti
pelningumo rodikliy analize, kad iSsiaiSkinti pelno santykj su tam tikru jmonés veiklos rodikliu.
Analizuojamos jmonés pelningumo rodikliy analizei atlikti darbe apskaiciuoti bendrasis, grynasis, turto,
trumpalaikio turto, ilgalaikio turto, nuosavo kapitalo bei turto apyvartumo rodikliai. Kad $iy rodikliy
jvertinimas biity objektyvesnis, darbe rodikliy duomenys lyginami su tkio Sakos, kurioje veikia

analizuojama jmoné, rodikliais, kurie pateikiami LR statistikos departamento duomeny bazése.
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Apskaiciuoti analizuojamos jmonés rodikliy duomenys bei orientacinio vertinimo ribos ir iikio Sakos

duomenys pateikiami 7 priede.
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X“ audituotomis finansinémis ataskaitomis, LR statistikos

departamento duomenimis, orientaciniu jmonés biiklés vertinimu

19 pav. UAB ,,X* ir §akos vidurkio bendrojo pelningumo dinamika

19 paveiksle pateikta jmonés ,,X* ir Gkio Sakos bendrojo pelningumo dinamika analizuojamu
laikotarpiu, kuri parodo kiek bendrojo pelno tenka vienam uzdirbtam pardavimo pajamy eurui bei §io
rodiklio orientacinio vertinimo riba. Kaip matyti paveiksle, jmonés ,,X* pelningumas turéjo nezZymig
mazejimo tendencijg ir nuo 2015 m. kai jis sieké 5.74 proc., 2019 m. §is rodiklis sumazéjo iki 4.78 proc.
Tuo tarpu tikio Sakos bendrojo pelningumo rodiklis, pagal statistinius duomenis, buvo beveik du kartus
didesnis visu analizuojamu laikotarpiu. 2015 m. tkio Sakos rodiklis sieké 12.7 proc. ir 2019 m. pakilo
iki 13.3 proc. bendrojo pelningumo rodiklio reik§més. Pagal orientacinj vertinimg ir lyginant su tikio
Sakos vidurkiu, jmonés ,,X“ bendrasis pelningumas visu analizuojamu laikotarpiu buvo nepatenkinamas,
kadangi jo reik§mé mazesn¢ uz 7 proc. Nors analizuojamoje jmonéje bendrasis pelnas nuo 2016 m. turé¢jo
augimo tendencijg, taiau pardavimo pajamos augo sparciau, o létesniam bendrojo pelno augimui jtaka
daro ir sparCiau auganti pardavimy savikaina. Kadangi bendrasis pelningumas apibiidina jmonés
pagrindinés veiklos pelningumg ir parodo kiek naudinga parduoti prekes, galima teigti, kad
analizuojamoje jmoné¢je pagrindiné veikla néra labai pelninga, tai rodo, kad jmon¢je vyraujanti strategija
parduoti kuo daugiau, uzdirbant maziau pelno néra visiSkai racionali.

20 paveiksle matyti jmonés ,,.X* ir @kio Sakos grynojo pelningumo dinamika analizuojamu
laikotarpiu. Grynasis pelningumas tai grynojo pelno ir pardavimo pajamy santyKkis, jis parodo kuri vieno

pardavimy euro dalis tenka grynajam pelnui.
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X* audituotomis finansinémis ataskaitomis, LR statistikos

departamento duomenimis

20 pav. UAB ,,X* ir §akos vidurkio grynojo pelningumo dinamika

Kaip matyti i§ paveikslo, bendrovés ,, X grynasis pelningumas nebuvo toks stabilus kaip
bendrasis pelningumas, o rySkiausias pastebimas pokytis buvo 2017 m. , kai grynojo pelningumo
rodiklis pasieké Zemiausig ribg per visus analizuojamus metus ir sieké vos 1.72 proc. Tokj rodiklio
nuosmukj lémé smarkiai iSaugusios paliikany ir kitos panaSios sgnaudos, dél valiutos konvertavimo
sgnaudy. Visais kitais analizuojamais metais rodiklio reik§mé buvo auks¢iau 2 proc. ribos, taciau pagal
jmoniy orientacinj vertinimg tokia rodiklio reik§mé priskiriama prie neigiamo vertinimo, nes grynojo
pelningumo rodiklis nesiekia net 5 proc. Tuo tarpu lyginant analizuojamg jmong su tikio Sakos vidurkiu,
rodikliy duomenys nebeturi tokio didelio atotriikkio, kaip buvo bendrojo pelningumo atveju.
Analizuojamos jmonés rodiklio reik§més ir tikio Sakos vidurkio rodikliy reik§més svyruoja 2 ir 3 proc.
ribose. Tai rodo, kad analizuojama jmoné geba susitvarkyti su sgnaudomis, gauna pajamy is kitos veiklos
ir uzdirba panasy pelng kaip ir kita specializuota didmenine prekyba besiver¢iancios jmonés, NUO vieno
pardavimy euro, ta¢iau pastarosioms jmonéms uzdirbant daugiau bendrojo pelno, patiriamos didesnes
sgnaudy islaidos, kurios sumazina grynojo pelningumo rodiklio reik§mg.

21 paveiksle pateikiama jmonés ir Sakos vidurkio turto pelningumo (ROA) rodiklio dinamika
analizuojamu laikotarpiu bei orientacinio vertinimo ribos. Turto pelningumo rodiklis atspindi investicijy
] turtg efektyvuma ir parodo kaip jmon¢je panaudojamas turtas uzdirbant pelna.

Analizuojama jmoné turi jvairaus turto, taciau tiesiogiai naudojamas turtas uzdirbant pajamas
sudaro tik kiek daugiau nei 5 proc. dalies nuo viso turimo jmonés turto, todél rodiklis analizuojamu
laikotarpiu pagal orientacinj vertinimg priskiriamas tik prie patenkinamos rodiklio ribos. Tuo tarpu
remiantis statistikos departamento duomenimis, tos pacios tikio Sakos turto pelningumo rodiklis visais

analizuojamais laikotarpiais vertinamas neigiamai, nes vidutiniskai nesieké nei 6 proc. ribos.
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X* audituotomis finansinémis ataskaitomis, LR statistikos

departamento duomenimis, orientaciniu jmonés buklés vertinimu

21 pav. UAB ,,X“ ir Sakos vidurkio turto pelningumo dinamika ir jo ribos

Analizuojamos jmonés turto pelningumo svyravimus ir nuosmukj nuo 9,75 proc. ribos 2016 m.,
iki 7,14 proc. ribos 2017 m. 1émé beveik 30 proc. iSaugusi turto verté ir 4.5 proc. sumazgj¢s grynasis
pelnas. Tuo tarpu 2018 m. turtas augo nebe taip sparciai, o grynasis pelnas padvigubéjo.

9 lenteléje pateikti ilgalaikio ir trumpalaikio turto pelningumo rodikliy dinamikos duomenys ir jy

orientacinis vertinimas, analizuojamu laikotarpiu.

9. Lentelé. Ilgalaikio ir trumpalaikio turto pelningumo rodikliy dinamika

Rodiklio Formulé/ =\ 5515m. | 2006m. | 2017m. |2018m. | 2019m.
pavadinimas vertinimas
Trumpalaikio
turto GP/TT 17,04% 11,67% 8,57% 16,68% 10,99%
pelningumas

Kuo didesnis, tuo

Diagnozé geriau geras | patenkinamas | patenkinamas geras patenkinamas
llgalaikio

turto GP/IT 62,90% 59,68% 42,88% 103,21% 70,39%
pelningumas

Diagnozé Kuo didesnis, tuo L. geras L. geras L. geras L. geras L. geras

geriau
Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X* audituotomis finansinémis ataskaitomis, LR statistikos

departamento duomenimis, orientaciniu jmonés buiklés vertinimu

Apskaiciavus ilgalaikio turto pelningumo rodiklius analizuojamoje jmonéje visais analizuojamais
laikotarpiais, §is rodiklis pagal jmoniy orientacinj vertinimg buvo priskiriamas prie labai gero. Rodiklio

pokyc¢ius labiausiai 1émé grynojo pelno svyravimai, nes ilgalaikio turto rodiklis jmonéje svyravo tarp 1
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ir 1,5 mln. eury vertés. 2018 m. rodiklio Suolj galima paaiskinti d¢l padvigubéjusio grynojo pelno, tais
metais grynasis pelnas net virSijo ilgalaikio turto verte, ko pasékoje ilgalaikio turto pelningumo rodiklis
sieké daugiau nei 100 proc.

Tuo tarpu trumpalaikio turto pelningumas jmonéje mazesnis, nes trumpalaikio turto jmoné turi
daug daugiau, nei ilgalaikio ir jo verté turéjo ryskig augimo tendencijg. Taciau jis visu analizuojamu
periodu $is rodiklis nebuvo pasiekes blogos ribos pagal orientacinj vertinimg ir daznesniu atveju sieké
patenkinamo lygio riba.

22 paveiksle pateikta jmonés ,,X“ ir Sakos vidurkio nuosavo kapitalo pelningumo dinamika bei
orientacinio vertinimo ribos analizuojamu laikotarpiu. Sis rodiklis parodo grynojo pelno dalj tenkancia

vienam savininky nuosavybés euruli.
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X* audituotomis finansinémis ataskaitomis, LR statistikos

departamento duomenimis, orientaciniu jmonés baklés vertinimu

22 pav. UAB ,,X“ ir $akos vidurkio nuosavo kapitalo pelningumo dinamika ir jo ribos

Analizuojamu laikotarpiu jmonés ,,X“ nuosavo kapitalo pelningumo rodikliai neturéjo kryptingos
tendencijos ir kito netolygiai. Nuosavo kapitalo pelningumas dél didelio nepaskirstyto pelno ir 2017 m.
padidinto jstatinio kapitalo nuo 2015 m. turé¢jo mazg¢jimo tendencija, taciau 2018 m. padvigubéjus
grynajam pelnui, kaip ir kiti rodikliai Sis rodiklis padidéjo ir pasieké beveik gerg ribg pagal orientacinj
vertinimg. Tuo tarpu $akos rodikliai analizuojamu laikotarpiu buvo stabilds ir nuo 2016 m. turéjo augimo
tendencija. Taciau tkio Sakos rodikliai buvo mazesni uz bendrovés ,,X“ rodiklius, i§skyrus 2017 m., kai
Sakos rodikliai sieké 12,5 proc. ribg, o analizuojamos jmonés rodiklis sieké 10,49 proc. riba.

Apibendrinant atlikta jmonés ,,X* pelningumo rodikliy analize pastebéta, kad jmonés bendrojo ir
grynojo pelningumo rodikliai vertinant juos pagal jmoniy orientacinj vertinimg ir lyginant su jmoniy

Sakos vidurkiais yra priskiriami prie nepatenkinamo lygio rodikliy. Ir nors grynojo pelningumo rodikliai
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yra Siek tiek geresni uz Sakos grynojo pelningumo rodiklius, taciau jie per visg analizuojama laikotarpj
nebuvo pasieke gero vertinimo lygio ir buvo vertinami nepatenkinamai. Tac¢iau lyginant grynojo
pelningumo rodiklius Sakoje su jmonés ,,X*“ rodikliais pastebétas jmonés privalumas su mazesniu
bendruoju pelningumu pasiekti panaSias ar net Siek tiek aukStesnes grynojo pelningumo rodiklio
reikSmes, taip yra, nes analizuojama jmoné sugeba valdyti savo sgnaudas bei uzdirbti pelno i$ kitos
veiklos. Vertinant bendrojo pelningumo jmonéje rodiklius nustatyta, kad pagrindiné jmonés veikla néra
labai pelninga, o jmonés pardavimy politika parduoti daugiau uz maziau néra visiskai racionali. Tuo
tarpu turto ir nuosavo kapitalo pelningumo rodikliai analizuojamoje jmonéje buvo aukstesni lyginant
juos su tikio Sakos vidurkio rodikliais, taciau vertinant pagal orientacinius rodiklius tiek analizuojamos
bendrovés ,,X* tiek Sakos rodikliai nebuvo pasieke labai geros rodikliy ribos. Pastebéta, kad jmonéje
ilgalaikis turtas efektyviau panaudojamas pelno uzdirbimui nei trumpalaikis turtas.

Norint detaliau iSsiaiSkinti veiksnius, veikusius turto ir nuosavo kapitalo pelningumo rodikliy

dinamika patartina atlikti piramiding analizg, kuri pateikiama sekanc¢iame poskyryje.

3.5. UAB ,,X* turto ir nuosavo kapitalo pelningumo piramidiné analizé

Siekiant detalesnio veiksniy, jtakojan¢iy pelng atskleidimo taip pat ir jy poveikio jvertinimo,
geriausia taikyti rodikliy i§skaidymo biida, todél darbe atlikta Du Ponto piramidiné analizé. Si analizé
atskleidzia vidinius jmonés veiksnius, kuriy jtaka didziausia, turto ir nuosavo kapitalo pelningumo
atzvilgiu.

Turto pelningumas. Taikant Du Ponto piramiding analiz¢ apskai¢iuojant turto pelninguma, turto
pelningumo formulé iSskaidoma j veiksnius, pardavimy pelningumg ir turto apyvartuma, o Sie dar
skaidomi j sudedamuosius elementus. Darbe UAB ,, X* turto pelningumo analizé atlikta naudojantis
dviem skirtingais metodais: Du Pont remiantis lictuviskaja atskaitomybe (Zr. 8 priedg) ir R. Schattke ir
H. Jensen (zr. 9 prieda) piramidinés analizés metodais.

Du Pont modelyje pardavimy pelningumas yra grynojo pelno ir pardavimo pajamy santykis, tuo
tarpu turto apyvartumas yra pardavimo pajamy bei viso turto santykis. Gauti rezultatai remiantis Siuo

modeliu pateikti 10 lenteléje.

10. Lentelé. UAB ,,X* turto pelningumg lemiantys veiksniai remiantis Du Pont modeliu

Turto pelningumas Pardavimu pelningumas Turto apyvartumas
2015 m. 0,1342 0,0226 5,94
2016 m. 0,0977 0,0257 3,80
2017 m. 0,0712 0,0172 4,14
2018 m. 0,1434 0,0279 5,14
2019 m. 0,0949 0,0231 4,11

Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X* audituotomis finansinémis ataskaitomis
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Atlikta turto pelningumo analizé remiantis Du Pont metodika, parod¢, kad turto graza nors ir visais
analizuojamais laikotarpiais buvo teigiama, taciau iki 2018 m. turéjo maz¢jimo tendencija, Kali
pardavimy pelningumas neturéjo ryskiy pokyc¢iy. O tai atskleidzia, kad turto apyvartumo mazéjimas daré
neigiamg jtaka turto pelningumui. O turto apyvartumo mazéjimg jtakojo auganti jmonés turto verté.
2018 m. turto pelningumo padidéjimui jtakos turéjo padidé€jes pardavimy pelningumas, taciau didesng
itaka daré turto apyvartumo padidéjimas. Vidutiné turto gragza pagal Du pont modelj analizuojamu
laikotarpiu sieké 0,10 eur. 0 lyginant 2015 m. su 2019 m. reik§mémis turto pelningumas sumaz¢jo 0,04
punkto.

Tuo tarpu atlikta piramidiné analizé remiantis R. Schattke ir H. Jensen modeliu, parodé kiek
kitokius rezultatus. Taikant $ig metodika pardavimy pelningumas yra skai¢iuojamas kaip santykis tarp
veiklos pelno ir pardavimo pajamy, o turto apyvartumu laikomas pardavimo pajamy ir ilgalaikio
materialaus, ilgalaikio nematerialaus ir trumpalaikio turto santykis. Gautos analizuojamos jmonés turto

pelningumo analizés pagal R. Schattke ir H. Jensen modelj duomenys pateikti 11 lenteléje.

11. Lentelé. UAB ,,X* turto pelningumg lemiantys veiksniai remiantis R. Schattke ir H.

Jensen modeliu

Turto pelningumas Pardavimu pelningumas Turto apyvartumas
2015 m. 0,1118 0,0188 5,94
2016 m. 0,0621 0,0163 3,80
2017 m. 0,0892 0,0215 4,14
2018 m. 0,1334 0,0259 5,14
2019 m. 0,0864 0,0202 4,11

Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X* audituotomis finansinémis ataskaitomis

Atlikta turto pelningumo analizé pagal §j modelj atskleidé, kad vidutiné turto graza analizuojamu
laikotarpiu sieké 0,09 eury. vienam turto eurui, o jo reiksmé nuo 2015 m. iki 2019 m. sumazéjo 0,03
punkto. Atkreiptinas démesys, kad analizuojamos bendrovés turtg sudaro tik ilgalaikis materialusis ir
trumpalaikis turtas, todél turto apyvartumo reik§més sutampa su auk$ciau analizuoto modelio turto
apyvartumo reik§mémis. Tuo tarpu pardavimy pelningumo augimui jtakos turéjo augancios pardavimy
pajamos ir ne taip sparciai augancios bendrosios ir administracinés sanaudos.

Kapitalo pelningumo rodiklio reiksmé parodo nuosavo kapitalo sukurtg pelng. Du Pont analizé
paprasciausig kapitalo pelningumo formule pelno santykj su nuosavu kapitalu i$skaido j veiksnius:
pardavimy pelningumas, kapitalo struktiira ir turto apyvartumas. Darbe atlikta kapitalo pelningumo

analizé taikant Du Pont modelj, gauti rezultatai pateikiami 12 lenteléje.
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12. Lentelé. UAB ,,X* kapitalo pelninguma lemiantys veiksniai remiantis Du Pont modeliu

Nuosavo kapitalo Parfiavimq Turto apyvartumas
pelningumas pelningumas Kapitalo struktiira
2015 m. 0,1533 0,0226 5,94 1,1439
2016 m. 0,1324 0,0257 3,80 1,3583
2017 m. 0,1049 0,0172 4,14 1,4687
2018 m. 0,1917 0,0279 5,14 1,3364
2019 m. 0,1441 0,0231 4,11 1,5162

Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X* audituotomis finansinémis ataskaitomis

Lenteléje matyti, kad nuosavo kapitalo pelningumas turé¢jo mazéjimo tendencijg, taCiau visus
analizuojamus metus jis nebuvo pasiekes zemesnés nei 10 proc. ribos, taciau nuo 2015 m. , kai kapitalo
pelningumas buvo 15,33 proc., 2019 m. Sis rodiklis jau sieké 14,41 proc. ir sumazéjo beveik 1 proc.
punktu. Didziausig jtakg kapitalo pelningumo kitimui daré turto apyvartumas, kuris turéjo mazéjimo
tendencijg dél didéjancio turto jmongje. Tuo tarpu kapitalo strukttros rodiklis jmonéje turéjo augimo
tendencija, taciau taip stipriai kaip turto apyvartumas nejtakojo kapitalo pelningumo. Kapitalo strukttiros
rodiklis analizuojamoje jmonéje augo dél didéjancio turto.

Apibendrinant galima teigti, kad atliktos turto pelningumo piramidinés analizés pagal skirtingus
modelius, duomenys padéjo atskleisti, daugiau veiksniy jtakojan¢iy turto pelningumg. Abi taikytos
metodikos atskleidé¢, kad turto pelningumas mazéja dél turto didéjimo analizuojamoje jmongje. Tuo
tarpu pardavimy pelningumo rodikliai geresni taikant Du Ponto modifikuota metodika, analogiSkai
geresnés ir turto pelningumo rodikliy reikSmés. Atlikta jmonés nuosavo kapitalo pelningumo analizé
atskleidé daugiau veiksniy jtakojan¢iy nuosavo kapitalo pelninguma ir parode, kad labiausiai jo kitima
itakojo turto apyvartumas, kuris analizuojamu laikotarpiu turé¢jo mazéjimo tendencija, ko pasekoje

sumaz¢jo ir nuosavo kapitalo pelningumas.

3.6. UAB ,,X* perspektyvy numatymas

Aiskus jmonés praeities finansiniy rodikliy supratimas ir analizé yra pagrindas jmones ateities
prognozéms. Atsizvelgiant | prognostinius jmonés duomenis atskleidziamas jmonés potencialas ir jos
silpnosios pusés, taip pat tai yra geras atspirties taSkas kuriant naujas strategijas ir planus. Pasak A. V.
Rutkausko, L. Se¢kutés ir A. Pabedinskaités (2002), finansy prognozavimas — tai didelés dalies, rysiais
susiety rodikliy dinamikos nusakymas. Finansiniai rezultatai pateikiami pelno (nuostoliy) ataskaitoje,

todél ja remiantis sudaromos prognozeés jmonés ateiciai.
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Siekiant numatyti jmonés veiklos perspektyvas, darbe sudaromos 2020 - 2021 m. pelno (nuostoliy)
ataskaitos bei pagrindiniy pelningumo rodikliy prognozés. Darbe naudojami slenkancio vidurkio,
eksponentinio ilyginimo ir trendo funkcijos metodai (skai¢iavimo formulés pateiktos 8 lenteléje)
pagrindiniams pelno (nuostoliy) ataskaitos straipsniams numatyti, toks skirtingy metody taikymas
suteikia galimybe gautus prognostinius rezultatus palyginti tarpusavyje. Taip pat atlikti gauty duomeny
paklaidy skai¢iavimai, kurie leidzia realistiSkiau jvertinti ateities perspektyvas. Skaiciavimai pateikiami
10, 11, 12 prieduose, o gauti rezultatai pateikiami lenteléje

Slenkanc¢io vidurkio metodas pasirinktas todél, kad analizuojamos jmonés pelno (nuostoliy)
ataskaitos straipsniai neturi nei ryskiy sezoniskumo svyravimy, nei ry$kaus trendo. Sio metodo esmé yra
laiko eilutés paskutiniyjy laikotarpiy vidurkio apskaifiavimas, o jo reikSmeé yra prognozé sekanciam
laikotarpiui. Atsiradus naujo periodo duomenims jie pakeicia seniausig reik§me, todél vidurkis keiciasi.
Sis metodas darbe buvo apskai¢iuotas dviem biidais, taikant dviejy mety vidurkj ir taikant trijy mety
vidurkj, toks dviejy biidy apskaiciavimas leidzia jvertinti paklaidas ir atrinkti tinkamesnj vidurkj pelno
(nuostoliy) ataskaitos prognozei. Sudaryta prognostiné 2020 — 2021 m. pelno (nuostoliy) ataskaita

remiantis slenkancio vidurkio metodu pateikta 13 lenteléje.

13. Lentelé. UAB ,,X*“ prognozuojama pelno (nuostoliy) ataskaita, slenkancio vidurkio

metodu

Straipsniai 2019 m. 2020 m. 2021 m.
Pardavimo pajamos 48 517 638 47 355 350 | 47 936 494
Pardavimo savikaina 46 197 848 45 010 346 | 45604 097
BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIALI) 2319790 2345004 | 2332397
Bendrosios ir administracinés sgnaudos 1337 444 1256 714 1297 079
Kitos veiklos rezultatai 338 251 313 284 325769
Kitos paliikany ir panasios pajamos 22 406 49 170 35788
Paltikany ir kitos panasios sagnaudos 17112 28 887 22 999
PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES
APMOKESTINIMA 1325 894 1421857 1373876
Pelno mokestis 203 966 213 279 206 081
GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 1121928 1208578 1167 795

Saltinis:

sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X* audituotomis finansinémis ataskaitomis

Siuo metodu sudaryta pelno (nuostoliy) ataskaitai pasirinkta taikyti dviejy mety vidurkj, nes
gautos reik§més buvo maziau nutolusios nuo 2019 m. rodikliy reik§miy, nei taikant trijy mety vidurkio
skai¢iavimus. Lentel€je matyti, kad taikant §] metoda prognozuojamos pardavimy pajamos ir pardavimy
savikaina turéty mazeéti, lyginant jas su 2019 m. reikSmémis. 2020 m. prognozuojamas bendrojo pelno
augimas, o 2021 m. neZymus sumaZzéjimas. Prognozuojamu laikotarpiu bendrosios ir administracinés
sgnaudos bei kitos veiklos rezultatai 2020 m. turéty sumazéti , o 2021 m. padidéti, taciau 2019 m.

atitinkamai bendryjy sgnaudy ir kitos veiklos rezultaty lygio nepasieks. Kitos paltikany ir panaSios



64

pajamos bei sgnaudos prognozuojama turés augimo tendencijas 2020 — 2021 m. Taigi taikant slankiojo
vidurkio metodg prognozuojama, kad grynasis pelnas 2020 m. turéty didéti 86 tikst. eury, lyginant su
2019 m. grynuoju pelnu, o0 2021 m. sumazéti 40 tukst. eury.

Analizuojamos jmonés ,,X“ prognostinéms pelno (nuostoliy) ataskaitoms sudaryti taikytas
eksponentinio iSlyginimo metodas, kurio esmé yra naudojamas svertinis visy laiko eilutés reikSmiy
vidurkis, bei pasirinktas koeficientas, kurio reikSmé svyruoja tarp O ir 1. Jmonés ,, X prognostinei
ataskaitai sudaryti taikant §j metoda atlikti skai¢iavimai su dviem koeficientais 0,8 ir 0,9 ir atrinkti
duomenys su maziausia gauta paklaida, o ji gauta skai¢iavimams taikant 0,9 koeficienta. 14 lenteléje
pateikti analizuojamos jmonés prognostinés pelno (nuostoliy) ataskaitos duomenys 2020 — 2021 m.,

taikant eksponentinio i§lyginimo metoda.

14. Lentelé. UAB ,,X* prognozuojama pelno (nuostoliy) ataskaita, eksponentinio iSlyginimo

metodu

Straipsniai 2019 m. 2020 m. 2021 m.
Pardavimo pajamos 48 517 638 48 162430 | 50171675
Pardavimo savikaina 46 197 848 45843244 | 47786573
BENDRASIS PELNAS
(NUOSTOLIAI) 2319790 2319 186 2385102
Bendrosios ir administracinés sgnaudos 1337 444 1320411 1338 301
Kitos veiklos rezultatai 338 251 332 666 350 982
Kitos paliikany ir panasios pajamos 22 406 27 280 17 780
Paltikany ir kitos panasios sgnaudos 17112 21 664 22 251
PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES
APMOKESTINIMA 1325894 1337 057 1393312
Pelno mokestis 203 966 200 559 208 997
GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 1121928 1136 498 1184 315

Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X* audituotomis finansinémis ataskaitomis

Lenteléje matyti, kad prognozuojamos pardavimy pajamos ir pardavimy savikaina 2020 m. turéty
sumazéti, o 2021 m. padidéti ir pasiekti net aukStesnj lygj nei 2019 m. Atitinkamai kinta ir
prognozuojamas bendrasis pelnas analizuojamoje jmong¢je, 2020 m. jis iSliks beveik nepakites dél
prognozuojamo greitesnio pardavimo savikainos mazéjimo lyginant su pardavimo pajamomis, o 2021
m. prognozuojama, kad jis padidés 65 tiikst. eury. Prognozuojama labai panasi tendencija ir bendrosioms
ir administracinéms sgnaudoms, bei kitos veiklos rezultatams, kurie 2020 m. atitinkamai turéty mazéti
17 ir 5 tukst. eury, o0 2021 m. pasiekti 2019 m. lygj ir padidéti atitinkamai 17 ir 18 tiikst. eury. Palukany
ir kitoms panasioms pajamoms 2020 m. prognozuojamas augimas , 2021 m. sumaz¢jimas. Tuo tarpu
palukany ir kitoms panaSioms sgnaudoms prognozuojamas didé¢jimas ir 2020 m., ir 2021 m. Taigi
pritaikius eksponentinio iSlyginimo metodg analizuojamos jmonés prognostinei pelno (nuostoliy)

ataskaitai grynasis pelnas 2020 — 2021 m. turéty augti, atitinkamai 14 ir 47 tiikst. eury.
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Tiesinio trendo metodo prognozés esmé, kad praeityje buvusios reik§més galios ir ateityje, 0
prognoz¢ pratesia praeities duomeny eilute. Kadangi analizuojamos jmonés pelno (nuostolio) ataskaitos
straipsniai neturi stabilios didéjimo ar mazéjimo tendencijos, todél buvo sudétinga pritaikyti $j metoda.
Taikant vidutinés procentinés absoliutinés paklaidos skaiCiavimus gauti rezultatai parod¢, kad gauti
prognostiniai pelno (nuostoliy) ataskaitos skai¢iavimai taikant §] metodg yra laikomi tiksliais, tac¢iau
gauti vidutinés procentinés paklaidos dydziai daznu atveju sieké -1,5 proc., tokie MPE rodiklio dydziai
parodo, kad yra poslinkis, todél gauti prognostiniai rezultatai yra didesni nei tikrieji duomenys, nes §io
rodiklio dydis turéty buti artimas 0. Tuo tarpu paliikany ir kity panaSiy pajamy ir sgnaudy gauti
prognostiniai duomenys yra laikomi nepakankamai tiksliais prognozei, dél gauty vidutinés procentinés
absoliutinés paklaidos skaic¢iavimy, kuriy reik§més buvo didesnés uz 50 proc. 15 lentel¢je pateikti gauti
analizuojamos jmonés prognostinés pelno (nuostoliy) ataskaitos duomenys 2020 — 2021 m., taikant

tiesinio trendo metoda.

15. Lentelé. UAB ,,X“ prognozuojama pelno (nuostoliy) ataskaita, tiesinio trendo metodu

Straipsniai 2019 m. 2020 m. 2021 m.
Pardavimo pajamos 48 517 638 54 402 670 | 60 254 005
Pardavimo savikaina 46 197 848 51 824 526 57 461 593

BENDRASIS PELNAS
(NUOSTOLIAI)
Bendrosios ir administracinés

2319790 2578 144 2792412

1337 444 1311536 1363 324

sanaudos

Kitos veiklos rezultatai 338 251 370 226 409 898
Kitos palukany ir panasios pajamos 22 406 2630 -19 633
Paliikany ir kitos panasios sgnaudos 17 112 19 750 23 041
PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES

APMOKESTINIMA 1325894 1555271 1327 964

GRYNASIS PELNAS
(NUOSTOLIAI)

Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X* audituotomis finansinémis ataskaitomis

1121928 1327 964 1482 504

Remiantis atliktais tiesinio trendo metodo skaifiavimais pardavimo pajamos ir pardavimo
savikaina turéty didéti 2020 — 2021 m., kas jtakoja ir bendrojo pelno prognozuojama padidéjima.
Rodiklis MAPE vertinant prognostinius pajamy ir savikainos duomenis siekia 11 proc., todél prognozés
laikomos tiksliomis, tac¢iau MPE dydis yra -1,6 proc., kas parodo, kad gauti prognostiniai duomenys yra
didesni uz tikruosius, todél ir bendrojo pelno prognozé¢ yra didesné. Bendrosios ir administracinés
sgnaudos 2020 m. turéty sumazéti, ta¢iau 2021 m. veél padidéti ir pasiekti didesnj nei 2019 m. lygi.
Vertinant gautus rezultatus Siam straipsniui apskai¢iuotas MAPE dydis buvo 6,47 proc., tokia reikSmé
parodo, kad prognostiniai duomenys yra labai tiksliis, o MPE dydis Siuo atveju sieké -0,46 proc., jis yra
artimas nuliui todél poslinkio néra. Kitos veiklos rezultatai 2020 -2021 m. remiantis trendo metodu
gautais prognostiniais skai¢iavimais turety didéti ir 2021 m. lyginant su 2019 m. padidéti daugiau nei 72

tikst. eury. Vertinant kitos veiklos rezultaty prognostines reikSmes apskaic¢iuotas MAPE dydis, kuris



66

siekia 4,84 proc., tai parodo, kad prognozé labai tiksli, o apskai¢iuota MPE reik§mé siekia -0,33, ji
artima nuliui, todé¢l galima teigti, kad poslinkio vertinant prognostinius kitos veiklos rezultatus néra.
Paliikany ir kity panaSiy pajamy bei sagnaudy prognostiniai skai¢iavimai nevertinami, dél gauty MAPE
ir MPE dydziy, pagal kuriuos prognostiniai duomenys laikomi nepakankamai tiksliais. MPE dydis
paliikany pajamoms siekia -46,86 proc., tuo tarpu MAPE dydis siekia 70,89 proc., 0 palikany ir kity
panasiy sagnaudy MPE ir MAPE dydziai yra vienodi ir siekia 55,27 proc. Tokiu atveju buvo pasirinkta
Siy dydziy nevertinti ir atlikti pelno prie§ apmokestinima, bei grynojo pelno prognostinius skai¢iavimus
tiesinio trendo metodu. Skai¢iavimai parodé, kad pelnas jmonéje turéty didéti ir 2021 m. lyginant grynajj
pelng su 2019 m. jis padidés 360 tukst. Vertinant gautus pelno pries apmokestinima, bei grynojo pelno
rezultatus MAPE dydis abiem atvejais sieké 20 proc., kas parodo, kad prognozé vertinama kaip tiksli, o
MPE dydis sieké -4,5 proc., o tai parodo, kad prognozuojami duomenys yra didesni nei tikrieji.
Apibendrinant skai¢iavimus remiantis trimis skirtingais metodais pateikiama 16 lentelé, kurioje
pateikti visy trijy metody rezultatai, o paryskintos reik§més atrinktos sudaryti tinkamiausiai prognostinei
pelno (nuostoliy) ataskaitai sudaryti, remiantis tuo, kad jy reikSmés yra maziausiai nutolusios nuo 2019

m. reikSmiy.

16. Lentelé. UAB ,,X*“ prognozés remiantis slenkancio vidurkio, eksponentinio iSlyginimo ir

tiesinio trendo metodais

Slenkancio Eksponentinio Tiesinio
Rodikliai vidurkio iSlyginimo trendo
metodas metodas metodas
. . 2020 m. prognozé 47 355 350 48 162 430 54 402 670
Pardavimo pajamos gl(;}r;urrrllq.arse;e}irgs2r(;2ﬂi)§f;‘cé)sgnozes ir -1 162 288 -355 208 5 885 032
q K 2020 m. prognozé 45 010 346 45 843 244 51 824 526
Pardavimo savikaina Skirtumas tarp 2020 prognozes ir
2019 m. realios reik§més -1187502 -354 604 5626678
BENDRASIS PELNAS 2020 m. prognozé 2 345 004 2319186 2578 144
Skirtumas tarp 2020 prognozés ir
(NUOSTOLIAI) S gumas tarp 2080 pros 25214 -604 258 354
Bendrosios ir administracinés 2020 m. prognozé . 1256 714 1320411 1311 536
sqnaudos Sosumas tap 2020 Prognozes ir -80 730 -17 033 -25 908
) ) ) 2020 m. prognozé 313 284 332 666 370 226
Kitos veiklos rezultatai gl(;ilr;umas te;_rp 202_li)vprc.)gnozés ir 24 967 -5 585 31975
m. realios reik§més
Kitos palﬁkanq ir panaéios 2020 m. prognozé 49170 27 280 2630
ajamos Skirtumas tarp 2020 prognozes ir 26 764 4874 19776
Paj 2019 m. realios reik§més
Paliikany ir kitos panagios 2020 m. prognozé 28 887 21 664 19 750
sanaudos Skirtumas tarp 2020 prognozés ir 11 775 4 552 2 638
anau 2019 m. realios reik§més
PELNAS (NUOSTOLIALI) 20?0 m. prognozé _ 1421 857 1337 057 1555271
PRIES APMOKESTINIMA | S¢fumes b 2020 prognozés ir 95 963 11163 229 377
i 2020 m. prognozé 213 279 200 559 233 291
Pelno mokestis gl(;irgtur?arse;e;ti'gs2r(i2il(()§[r)§gsgnozés ir 9313 -3407 29 325
(NUOSTOLIAI) Skirtumas tarp 2020 prognozes ir 86 650 14 570 200 052
2019 m. realios reik§més

Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X* audituotomis finansinémis ataskaitomis
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Nustatyta, kad tinkamiausi duomenys jmonés ,, X, pelno (nuostoliy) ataskaitos prognozei
numatyti yra eksponentinio iSlyginimo skai¢iavimy rezultatai. Visuose straipsniuose Sie rodikliai yra
maziausiai nutole nuo 2019 m. pelno (nuostoliy) ataskaitos realiy reikSmiy, todél toliau bus remiamasi
Sio modelio prognostiniais skaiCiavimais. Pastebima, kad palikany ir panaSiy sgnaudy maziausiai
nutolusi reik§mé nuo 2019 m. realios reikSmés yra rezultatai pagal tiesinio trendo metoda, taciau dél
auksciau darbe minéty priezasciy, Sis pelno (nuostoliy) ataskaitos straipsnis pagal trendo metoda néra
vertinamas.

Sudarius prognosting pelno (nuostoliy) ataskaitg, remiantis gautais duomenimis naudinga
apskaiciuoti prognozuojamus pelningumo rodiklius, turto ir kapitalo pelningumams apskaiciuoti
reikalingos prognostinés turto bei nuosavo kapitalo reik§més, todél 17 lenteléje pateikti prognostiniai
2020 — 2021 m. $iy balanso straipsniy duomenys, kuriems apskai¢iuoti taikyti tokie pat metodai, kaip ir

sudarant prognosting pelno (nuostoliy) ataskaita, o jy skai¢iavimai pateikti 13, 14 ir 15 prieduose.

17. Lentelé. UAB ,,X* turto ir nuosavo kapitalo prognozés remiantis slenkancio vidurkio,

eksponentinio iSlyginimo ir tiesinio trendo metodais

Rodiklis Slankiyjy vidurkiy Eksponentinio
metodas iSlyginimo metodas Tiesinio trendo metodas
2020 m. 2021 m. 2020 m. 2021 m. 2020 m. 2021 m.
Turtas 10396 402 | 11101397 | 11516 679 | 12233325 | 12950359 | 14 550 670
Nuosavas kapitalas 7255634 | 7521268 | 7669758 | 8029788 | 8491421 | 9359560
Turto skirtumas tarp
2020 prognozeés ir 2019 -1 409 990 -289 713 1143 967
m. realios reikSmés
NK skirtumas tarp 2020
prognozeés ir 2019 m. -531 268 -117 144 704 519
realios reikSmés

Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X* audituotomis finansinémis ataskaitomis

Taikant slankiyjy vidurkiy metoda pasirinkus dviejy ir trijy mety vidurkius artimesnés reikSmés
2019 m. reikSméms, abiem atvejais buvo pritaikius trijy mety vidurkj. Remiantis §iuo metodu 2020 m.
tiek turtas, tiek ir nuosavas kapitalas atitinkamai turéty sumazéti lyginant juos su 2019 m. daugiau nei
1,4 mln. eury ir 531 tukst. eury.

Tuo tarpu taikant tiesinio trendo metoda, prognozés turto straipsniui 2020 m. kiek Kitokios,
kuriomis remiantis turtas jmonéje turéty padidéti daugiau nei 1,4 min. eury, o 2021 m. didéti ir siekti
didesng reikSme nei 2019 m. Analizuojant Siuo metodu gautus prognostinius nuosavo kapitalo duomenis
2020 — 2021 m. jis taip pat turéty didéti. Skirtumas tarp 2019 m. realiy nuosavo kapitalo reik§miy siekia
704 tikst. eury.

Taikant eksponentinio i§lyginimo metodg prognozuojama, kad turtas 2020 m. turéty sumazéti 289

tukst. eury, lyginant su 2019 m. reikSme, o 2021 m. turtas jmonéje turétu augti ir pasiekti didesnj lygj



68

nei 2019 m. Tuo tarpu nuosavo kapitalo prognozés labai panasios kaip ir turto, remiantis jomis nuosavas
kapitalas 2020 m. turéty sumazéti, o 2021 m. padidéti. Lyginant realig nuosavo kapitalo reikSme su
prognostine 2020 m. reikSme skirtumas yra 117 tukst. eury. Kadangi maziausiai nutolusios reik§més nuo
2019 m. realiy reikSmiy yra gautos taikant eksponentinio iSlyginimo metoda, todél toliau darbe
remiamasi jomis.

23 paveiksle grafiskai pavaizduoti analizuojamos jmonés prognozuojami 2020 — 2021 m.
pelningumo rodikliai remiantis gautais eksponentinio islyginimo metodo prognostiniais duomenimis.
Paveiksle matyti, kad grynojo pelningumo rodiklis neturéty Zenkliai kisti ir 2020 m. lyginant juos su

2019 m. padidés 0,05 proc. punktais, o 2021 m. liks nepakites.

16,00%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00% . . .
0,00% - - -
2019 m. 2020 m. 2021 m.
H Gynasis pelningumas 2,31% 2,36% 2,36%
M Bendrasis pelningumas 4,78% 4,82% 4,75%
Turto pelningumas (ROA) 9,50% 9,87% 9,68%
Nuosavo kapitalo pelningumas (ROE) 14,41% 14,82% 14,75%

Saltinis: sudaryta autorés remiantis 2015 — 2019 m. UAB ,,X* audituotomis finansinémis ataskaitomis

23 pav. UAB ,,X“ prognozuojami grynojo, bendrojo, turto ir nuosavo kapitalo pelningumo
rodikliai

Bendrojo pelningumo rodiklis 2020 m. turéty didéti 0,05 proc. punktais, o 2021 m. sumazéti 7
proc. punktais ir pasiekti mazesnj nei 2019 m. lygj. Tuo tarpu turto pelningumas remiantis prognozémis
taip pat 2020 m. turéty dideti 0,37 proc. punktais, o 2021 m. sumazes 0,19 proc. punkty, taciau isliks
didesnis uz 2019 m. turto pelningumo reik§m¢. Panasios prognozés ir nuosavo kapitalo pelningumui,
kuris 2020 m. turéty didéti 0,41 proc. punktu, o 2021 m. sumazéti 0,07 proc. punktais, taciau reikSmé
turéty iSlikti didesné nei 2019 m. nuosavo kapitalo pelningumas. Kadangi iSanalizavus jmonés ,,.X*
prognozuojamus pelningumo duomenys svyravimai yra tik iki 0,5 proc. punkty, todél galima daryti
i$vada, kad pelningumo rodikliai reik§mingai neturéty keistis ateityje.

Apibendrinant atliktus jmonés ,,X* prognostinius skai¢iavimus taikant tris skirtingus metodus,
nustatyta, kad geriausiai analizuojamos jmonés prognostinei pelno (nuostoliy) ataskaitai sudaryti
tinkantis biidas yra eksponentinio i§lyginimo metodas, taip pat §is metodas geriausiai tinka ir turto bei

nuosavo kapitalo prognozéms sudaryti. Remiantis eksponentinio i§lyginimo metodu, gauti rezultatai
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buvo maziausiai nutol¢ nuo realiy pelno (nuostoliy) ataskaitos reikSmiy. Prognozuojama, kad 2020 m.
jmones ,,X“ pardavimo pajamos bei pardavimo savikaina turéty sumazéti, taciau bendrasis pelnas dél
proporcingo reikSmiy sumazéjimo, turéty ryskiai nesiskirti nuo 2019 m. bendrojo pelno reiksmés. Tuo
tarpu 2021 m. prognozuojamas pardavimo pajamy ir pardavimo sgnaudy did¢jimas, o bendrasis pelnas
turéty taip pat padidéti 65 tiikst. eury. Bendryjy sgnaudy ir kitos veiklos rezultaty prognozés panasios
ir prognozuojama, kad 2020 m. jos sumazés, ta¢iau 2021 m. Sie straipsniai turéty padidéti ir pasiekti
aukStesnes reikSmes nei 2019 m. Paltikany ir kitos panasios pajamos turéty 2021 m. sumazéti, o palukany
ir panasios sgnaudos turéty didéti. Prognozuojama, kad jmonés grynasis pelnas turés didéjimo tendencijg
ir 2021 m. jis turéty padidéti 62 tukst. eury, lyginant su 2019 m. grynojo pelno realia reikSme.

Atlikus pelningumo rodikliy prognozg, remiantis prognozuojama pelno (nuostoliy) ataskaita ir
prognostiniais turto bei nuosavo kapitalo duomenimis, nustatyta, kad pelningumo rodikliai jmonéje
neturéty zenkliai kisti, kadangi jy svyravimai kinta tik 1 proc. ribose. Tod¢l reik§mingy pokyciy ateityje

nenumatoma.
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ISVADOS IR SIULYMAI

1. Isanalizavus ir palyginus jvairiy Lietuvos ir uzsienio autoriy teoring medziagg pelno ir
pelningumo, bei juos jtakojanciy veiksniy tema, isskiriant jy klasifikavimq ir prognozavimo metodus
nustatyta, kad:

1.1. Pelng jvairas autoriai laiko skirtingai reikSmingu rodikliu vertinant jmonés veikla, vieni
autoriai teigia, kad pelnas yra pagrindinis jmonés veiklos vertinimo rodiklis, tuo tarpu kiti tam
priestarauja ir teigia, kad vienas absoliutus rodiklis neparodo realios jmonés finansinés buklés. Pelna
galima jvardinti kaip jmonés ataskaitinio laikotarpio veiklos jvertinima, kuris atneSa jmonei pridéting
finansine veikla.

1.2. Pelng veikia jvairiis vidiniai bei iSoriniai veiksniai, pastaruosius yra labai sudétinga valdyti,
todél patartina nuolat stebéti ir sekti kaip kinta jmonés pelnas veikiamas iy veiksniy. Vidinius veiksnius,
kurie lemia generuojamg pelna, galima valdyti, nes tai procesai vykstantys imonés viduje.

1.3. Pelningumas yra pelno ir tam tikro pasirinkto rodiklio santykis, pelningumo rodikliai
skirstomi ] tris pagrindines grupes: pardavimy, turto ir kapitalo. Pelningumo rodikliy geresniam
atskleidimui patartina, iSskaidyti jj i atskirus elementus, taikant Du Ponto analize, kuri jgalina pastebéti
veiksnius, jtakojancius pelninguma.

1.4. Sickiant realistiSkiau jvertinti jmonés veiklg, patartina prognozuoti ateities perspektyvas,
kurios padeda nustatyti ateityje laukiancias rizikas ir jgalina spéti joms pasiruosti. Prognozavimo
metodai skirstomi j kiekybinius ir kokybinius, o Sie dar j prieZastinius bei ir laiko eilu¢iy metodus.

2. Atlikus UAB ,, X iSoriniy ir vidiniy veiksniy, lemianciy pelno dydj analize nustatyta, kad:

2.1. ISoriniai veiksniai labiausiai jtakojantys jmonés ,,X“ pelno dydj yra tarptautinés naftos kainos
ir BVP, ka patvirtino atlikta koreliaciné analiz¢, kuri parodé kad Siuos veiksnius ir pardavimo pajamas
sieja stiprus rysSys, o tai reiSkia, kad pasaulyje besiklostanti politiné ir ekonominé padétis taip pat gali
biti priskiriama prie Siy veiksniy.

2.2. Imoné dirba pelningai ir analizuojamais laikotarpiais turto bei nuosavo kapitalo straipsniai
imong¢je tur¢jo augimo tendencijg. Kadangi didZiausig dalj jmonés turte uZima trumpalaikis turtas, o jis
visais analizuojamais laikotarpiais didé¢jo, todél Sios turto grupés didéjimas jtakojo viso jmonés turto
augimg. Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy struktiroje daugiau nei puse¢ struktiiros dalies sudaro
nepaskirstytas pelnas, jo didéjimas kasmet ir didino nuosavo kapitalo verte analizuojamu laikotarpiu.
Imonés ,,X* isipareigojimai taip pat turéjo did¢jimo tendencija, taciau jy dalis nuosavo kapitalo ir
Isipareigojimy struktiiroje nebuvo didesné nei 34 proc.

3. Atlikus UAB ,, X pelno analize, siekiant atskleisti jO pokyciy priezastis nustatyta, kad:

3.1. Bendrasis pelnas jmonés pajamy strukttroje sudaro vidutiniSkai apie 5 proc., kas rodo kad

pardavimo pajamy ir pardavimo savikainos skirtumas yra ganétinai maZzas. Pardavimo pajamos ir



71

pardavimo savikaina nuo 2016 m. turéjo augimo tendencijg, taiau bendrasis pelnas auges nuo 2016 m.
iki 2018 m., 2019 m. sumaz¢jo 2 proc. tokiam jo sumaz¢jimui jtakos turéjo greitesnis savikainos nei
pardavimo pajamy didéjimas.

3.2. Grynasis pelnas kito netolygiai ir iki 2017 m. turéjes mazéjimo tendencijg, 2018 m. padidéjo
per pus, o tokj rodiklio Suolj Iémé 30 proc. padidéjusios pardavimo pajamos, bei 26 proc. augimg turéje
kitos veiklos rezultatai, taip pat zenkliai sumaZzéjusios paliikany ir kitos panaSios sgnaudos, bei
padidéjusios pajamos dél teigiamy valiuty poky¢iy.

4. Atlikus UAB ,, X* pelningumo analize, siekiant atskleisti rodikliy pokyciy priezastis nustatyta,
kad:

4.1. Bendrojo pelningumo rodikliai analizuojamu laikotarpiu, pagal orientacinj jmoniy biiklés
vertinimg bei lyginant juos su tos pacios veiklos Sakos rodikliais, laikomi nepatenkinamais ir vidutiniSkai
siekia 5,3 proc., taip pat rodiklis analizuojamu laikotarpiu turéjo nezymia maz¢jimo tendencijg ir 2019
m. lyginant su 2015 m. sumazéjo 1 proc. punktu. Tokie bendrojo pelningumo rezultatai atskleide
probleming jmonés strategija parduoti daugiau, uzdirbant maziau, kurig reikéty keisti ir ieskoti
galimybiy mazinant pardavimo savikaing.

4.2. Grynojo pelningumo rodiklis analizuojamu laikotarpiu priskiriamas prie nepatenkinamo
vertinimo, taciau lyginant rodiklio reikSmes su Sakos vidurkio rodikliy reik§mémis beveik visu
analizuojamu laikotarpiu, i$skyrus 2017 m., jmonés ,,X* rodikliai buvo didesni. Tai parodo, kad jmoné
turédama mazesnius bendrojo pelningumo rodiklius lyginant su tkio Saka, geba iSlaikyti net auksStesnj
grynojo pelningumo rodiklj, tokie rezultatai leidzia daryti iSvada, kad jmoné gerai tvarkosi su
sgnaudomis, o nuomos pajamos taip pat didina jmonés grynaji pelninguma.

4.3. Turto pelningumo rodikliai analizuojamu laikotarpiu dazniausiai vertinami kaip patenkinami,
18skyrus 1ilgalaikio turto pelninguma, kuris vertinamas labai gerai. Taciau lyginant turto pelningumo
rodiklj su tkio Sakos vidurkiu jis visu analizuojamu periodu buvo aukstesnis. Atlikta Du Ponto analizé
pagal lietuviska atskaitomybe ir remiantis R. Schattke ir H. Jensen modeliu, parodé, kad turto graza
nors ir buvo teigiama, taCiau turéjo mazéjimo tendencijg, o jos mazéjimui jtakos turéjo turto
apyvartumas, kurj jtakojo auganti jmones turto verte.

4.4. Nuosavo kapitalo pelningumo rodikliy reikSmés vertinamos kaip patenkinamos visu
analizuojamu laikotarpiu, o lyginant su Sakos rodikliais i$skyrus 2017 m., jmonés ,,.X* rodikliai sieké
aukstesnes reikSmes. Atlikus Du Ponto piramiding analize¢ nustatyta, kad didZiausig jtaka kapitalo
pelningumui daro turto apyvartumas, kuris nuolat mazéjo.

5. Siekiant numatyti UAB “X*“ pelno ir pelningumo rodikliy perspektyvas, nustatyta, kad.:

5.1. Tinkamiausias prognostiniy skai¢iavimy modelis i$ trijy skirtingy taikyty metody jmonés ,,X*

prognostinei pelno (nuostoliy) ataskaitai sudaryti bei apskaiCiuoti prognozuojamus pelningumo
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rodiklius yra eksponentinio i$lyginimo metodas, kuriuo apskaiCiuotos prognostinés reikSmés
artimiausios 2019 m. realioms reik§méms.

5.2. Imonés grynasis pelnas 2020 — 2021 m. turéty augti. 2020 m. prognozuojamas 14 tiikst. pelno
didéjimas, kurio augimui jtakos turés sumazéjusios bendrosios ir administracinés sgnaudos ir
padidéjusios kitos paliikany bei panaSios pajamos. Tuo tarpu 2021 m. grynasis pelnas taip pat turéty
didéti apie 47 tikst. eury, o jo didéjimas bus jtakotas iSaugusiy pardavimo pajamy ir kitos veiklos
rezultaty didéjimo.

Siulymai.. Atsizvelgiant ] tai, kad jmong¢je pardavimo pajamos auga létesniu tempu nei pardavimo
sgnaudos, patartina siekti mazinti pardavimo sgnaudas. Vienas i§ pardavimo sgnaudy mazinimo biidy
bandyti sudaryti sutartis su didesniais uZsienio tiekéjais ir gauti geresnes kainas. Zinant, kad jmoné
neparduoda pakankamy kiekiy produkcijos, kad naftos perdirbimo gigantai sudaryty su ja sutartis,
patartina didinti pardavimy apimtis, kad pasiekty reikiama ribg. Kadangi jmoné neturi reikSmingy
konkurenty laivy aptarnavimo srityje, taciau negali jtakoti atplaukianciy laivy srauto, todél patartina
ieSkoti budy kaip pléstis ir uzimti didesn¢ rinkos dalj automobilinio bei wkinio kuro pardavimy
sektoriuje. Tai padéty padidinti pardavimy apimtis ir sudaryti pelningesnes sutartis su naujais
produkcijos tiekéjais.

Nustacius, kad bendrosios ir administracinés sagnaudos analizuojamu laikotarpiu turéjo didé¢jimo
tendencija, rekomenduojama ieskoti biidy jas sumazinti. Kadangi nemazg dalj sagnaudose uzima tikinés
ir eksploatacinés iSlaidos, sitiloma perzitiréti jy sudétj ir ieskoti jy mazinimo galimybiy.

Siekiant sékmingo jmonés ,,.X* veiklos testinumo patartina periodiSkai atlikti finansiniy ataskaity
analizg, stebéti rodikliy poky¢ius ir aiskintis jy kitimo priezastis bei taikyti jy kontrole, kas leis vadovams
priimti racionalesnius sprendimus susijusius su jmonés veikla. Zinant, kad jmoné turi vyriausiaji

finansininkg bei dvi buhalteres, darbui atlikti nereikéty ieskoti naujy Zmogiskyjy istekliy.
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Pranskaitiené J. (2021). /monés pelno ir ji lemianciy veiksniy analizé bei perspektyvy numatymas

(magistro baigiamasis darbas). Vilnius: Mykolo Romerio universitetas

ANOTACIJA

Baigiamajame magistro darbe atlikta jmonés ,,X“ pelno ir pelningumo rodikliy bei juos veikian¢iy
veiksniy analizé ir veiklos perspektyvos. Teoringje darbo dalyje aptarta pelno ir pelningumo rodikliy
reikSme, apibréztos jy savokos. Atlikta veiksniy, kurie jtakoja pelno dydj apzvalga. Pateikti
prognozavimo metodai, jy poreikis jmonéje bei prognozavimo samprata. Pateikti ir pagrysti tyrime
taikyti pelno ir pelningumo rodikliy analizei, bei prognozavimui taikyti metodai. Pateikiamas
analizuojamos jmonés pristatymas, atlikta strukttriné ir dinamin¢ jmonés ,,X* analizeé, taip pat
pateikiami apskai¢iuoti pelningumo rodikliai, kurie palyginami su tos pacios tikio Sakos rodikliais, bei
vertinami pagal jmoniy veiklos orientacinj vertinimg. Pateikta analizuojamos jmonés prognostiné pelno
(nuostoliy) ataskaita ir apskaiciuoti prognozuojami pelningumo rodikliai.

Pagrindiniai ZodZiai: pelnas, pelningumas, analizé, prognozavimas



80

Pranskaitiené J. (2021). Analysis of company’s profit, factors affecting them and forecast of
business prospects. (master thesis). Vilnius: Mykolas Romeris University

ANNOTATION

Master*s thesis analyses company‘s ,,X* profit, profitability indicators, factors affecting them and
operational perspectives. Theoretical framework defines and discusses the significance of profit and
profitability indicators and reviews the factors that affect the size of the profit. Concept of forecasting,
forecasting methods and their necessity for the business are introduced in this part of the thesis. This
section also presents and validates methods used in the study to analyse profit, profitability indicators
and forecasting. The following section presents the analysed company (company ,,X*), covering it‘s
structural and dynamic analysis, calculating it‘s profitability indicators, comparing and evaluating them
to industry standards. Finally, the forecasted profit (loss) report of the analysed company is presented
and the forecasted profitability indicators are calculated.

Key words: profit, profitability, analysis, forecasting
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Pranskaitiené J. (2021). /monés pelno ir ji lemianciy veiksniy analizé bei perspektyvy numatymas

(magistro baigiamasis darbas). Vilnius: Mykolo Romerio universitetas

SANTRAUKA

Siuolaikiniame pasaulyje labai aktyviai kuriasi naujos jmonés, kuriy pagrindinis tikslas yra pelnas.
Galutiniam jmoniy rezultatui didelés jtakos turi jmongés strategijos pasirinkimas, priimami sprendimai
bei pelno analizé. Pastebima, kad ne visos Salyje veikian¢ios bendrovés skiria tinkama démesj pelno ir
pelningumo analizavimui, jy veiksniy nustatymui ir jy prognozavimui. Magistro baigiamojo darbo temos
aktualumas pasireiskia jmonés ,,X* pelno ir pelningumo analizés nebuvimu. Atsizvelgiant j tai buvo
iSkeltas probleminis klausimas: kokie yra UAB ,,X* jmonés pelng lemiantys veiksniai, kaip jie jtakoja
galutinius veiklos rezultatus ir kokios numatomos veiklos perspektyvos? Tyrimo objektas — UAB ,,X*
pelno ir pelningumo rodikliai bei juos lemiantys veiksniai. Darbo tikslas — iSanalizuoti jmonés ,,X*
pelna, pelningumo rodiklius, atskleisti juos jtakojanCius veiksnius, numatyti jmonés veiklos
perspektyvas. Siam tikslui pasiekti iskelti darbo uzdaviniai: teoridkai pagrjsti pelno ir pelningumo
sampratg bei juos jtakojancius veiksnius, i$skiriant jy klasifikavima, bei prognozavimo metodus, atlikti
UAB ,,X“ pelno ir pelningumo rodikliy analize, siekiant atskleisti jy poky¢iy priezastis, nustatyti UAB
»X pelng ir pelningumg lemiancius veiksnius, numatyti UAB“X* pelno ir pelningumo rodikliy
perspektyvas, pateikti sitilymus pelningumo didinimui jmong¢je. Tyrimo metodika - turinio ir literatiiros
analizés lyginimo metodai, finansiniy ataskaity dinamikos ir struktiiros analizés, santykiniy pelningumo
rodikliy analizé, Du Pont piramidin¢ analizé, prognozavimui naudojami slankiyjy vidurkiy,
eksponentinio 1§lyginimo ir eilutés trendo metodai.

Atliktas tyrimas atskleidé, kad analizuojama jmoné dirba pelningai, o jos pelnas yra priklausomas
nuo pasauliniy naftos kainy ir BVP, kurie priskiriami iSoriniams veiksniams veikiantiems jmonés ,,X*
pardavimy pajamos ir sgnaudos, bei valiutos kursy jtaka. Turto ir nuosavo Kkapitalo rodikliai
analizuojamu laikotarpiu turé¢jo augimo tendencijas. Pelningumo rodikliai jmonéje analizuojamu
laikotarpiu stabilis ir daznu atveju vertinami kaip patenkinami. Taikant tris skirtingus prognozavimo
metodus pateikta 2020 — 2021 m. prognostiné pelno (nuostoliy) ataskaita ir apskaiciuoti pelningumo

rodikliai. Remiantis gautais tyrimo rezultatais pateiktos iS§vados ir sitilymai.
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Pranskaitien¢ J. (2021). Analysis of company's profit, factors affecting them and forecast of
business prospects. (master thesis). Vilnius: Mykolas Romeris University

SUMMARY

In the modern world, more and more companies are created with the intention to generate profit.
The success of those companies depends on the choice of companies’ strategies, various decisions made
and profit analysis. However, it has been noticed that not all companies operating in Lithuania pay due
attention to the profit and profitability analysis, identification of factors affecting them and forecasting.
The lack of company’s ,,X“ analysis of its profit and profitability shows just how relevant the topic of
this master’s thesis is. Considering this, the main research problems/questions were raised: what factors
determine company’s ,,X“ profit, how they affect final performance indicators and what is the forecasted
business performance? The research focuses on company ,,X* profit, profitability indicators and the
factors affecting them. The main purpose of this thesis is to analyze company’s X profit, profitability
indicators, to determine factors affecting them and to forecast business performance. The following tasks
have been set to achieve this goal: to define the concept of profit and profitability, to present factors
affecting profitability their classification and forecasting methods, to analyze company’s ,,X* profit and
profitability indicators, factors affecting profitability, to forecast ,,X“ profit and profitability indicators,
to propose strategies for increasing company’s profitability. Research methodology - content and
literature analysis comparison methods, financial statement dynamics and structure analysis, relative
profitability ratios analysis, Du Pont pyramid analysis. Moving averages, exponential smoothing and
line trend methods are used for forecasting.

The research shows that company ,,X* is profitable and that its profitability depends on external
and internal factors. External factors affecting company’s ‘X’ profitability are Global crude oil prices
and GDP. Internal factors are sales revenue, cost of goods sold and exchange rates. Asset and equity
ratios showed growth trends during the reviewed period. Company’s profitability indicators during the
analyzed period are stable and often assessed as satisfactory. Forecasted profit (loss) statement is
presented and profitability indicators are calculated using three different forecasting methods. Based on

the obtained research results, conclusions and suggestions are presented.
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1 PRIEDAS.

UAB ,,X“ 2015 — 2019 m. balanso turto dalies struktiiriné analizé

TURTAS 2015m. |Baze turtas|Baze IT/TT| 2016m. Baze turtas | Baze IT/TT 2017 m. Baze turtas | Baze IT/TT 2018 m. Baze turtas | Baze IT/TT 2019 m. Baze turtas Il'ara;l'er
ligalaikis turtas 1079 475 21,30% 100,00% 1055514 16,33% 100,00% 1402719 16,65% 100,00% 1249 236 13,90% 100,00% 1593 900 13,50% | 100,00%
Nematerialusis turtas
Materialusis turtas 1079 475 21,30% 100,00% 1055514 16,33% 100,00% 1402719 16,65% 100,00% 1249236 13,90% 100,00% 1593 900 13,50% 100,00%
Zemé 209 163 4,13% 19,38% 209 163 3,24% 19,82% 223492 2,65% 15,93% 225377 2,51% 18,04% 263 091 2,23% 16,51%
Pastatai ir statiniai 616 941 12,18% 57,15% 586 445 9,07% 55,56% 740 678 8,79% 52,80% 712 682 7,93% 57,05% 660 111 5,59% 41,41%
Transporto priemonés 224123 4,42% 20,76% 187 890 2,91% 17,80% 361 891 4,30% 25,80% 254 630 2,83% 20,38% 622571 5,27% 39,06%
Kiti jrenginiai, prietaisai ir jrankiai 29248 0,58% 2,71% 37259 0,58% 3,53% 48 009 0,57% 3,42% 38492 0,43% 3,08% 48127 0,41% 3,02%
Sumokéti avansai ir vykdomi materialiojo turto statybos (gamybos) 34757 0,54% 3,29% 28 649 0,34% 2,04% 18 055 0,20% 1,45%
Finansinis turtas - - - - -
Trumpalaikis turtas 3983 824 78,63% 100,00%| 5399978 83,56% 100,00%| 7018057 83,30% 100,00%| 7731725 86,04% 100,00%| 10205 660 86,44% 100,00%)
Atsargos, iSankstiniai apmokéjimai ir nebaigtos 705 141 13,92% 17,70% 936 320 14,49% 17,34% 734526 8,72% 10,47% 540786 6,02% 6,99% 1681727 14,24% 16,48%
Atsargos 698 640 13,79% 17,54% 930526 14,40% 17,23% 728 458 8,65% 10,38% 527784 5,87% 6,83% 1454631 12,32% 14,25%
Zaliavos ir komplektavimo gaminiai 440 0,01% 440 0,01% 0,01% 2209 0,03% 0,03% 12 812 0,14% 0,17% 7431 0,06% 0,07%
Pirktos prekes, skirtos perparduoti 698 200 13,78% 17,53% 930086 14,39% 17,22% 726249 8,62% 10,35% 514972 5,73% 6,66% 1447 200 12,26% 14,18%
Ilgalaikis materialusis turtas, skirtas parduoti 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 151 380 1,28% 1,48%
ISankstiniai apmokéjimai 6501 0,13% 0,16% 5794 0,09% 0,11% 6068 0,07% 0,09% 13 002 0,14% 0,17% 75716 0,64% 0,74%
Nebaigtos vykdyti sutartys
Per vienerius metus gautinos sumos 2686 106 53,01% 67,43%| 4331443 67,03% 80,21%| 5237639 62,17% 74,63%| 6908050 76,87% 89,35% 7730288 65,48% 75,75%
Pirkéjy jsiskolinimas 2495073 49,24% 62,63%| 3422247 52,96% 63,38%| 3812642 45,25% 54,33%| 5 214685 58,03% 67,45% 5797012 49,10% 56,80%
Dukteriniy ir asocijuoty jmoniy skolos 96 030 1,90% 2,41% 213947 3,31% 3,96% 606 594 7,20% 8,64% 515396 5,74% 6,67% 405 051 3,43% 3,97%
Kitos gautinos sumos 95 003 1,87% 2,38% 695 249 10,76% 12,88% 818 403 9,71% 11,66% 1177969 13,11% 15,24% 1528 225 12,94% 14,97%
Trumpalaikés investicijos 222700 1,89% 2,18%
Kitos investicijos 222700 1,89% 2,18%
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 592577 11,70% 14,87% 132215 2,05% 2,45%| 1045892 12,41% 14,90% 282 889 3,15% 3,66% 570945 4,84% 5,59%
Ateinandiy laikotarpiy sanaudos ir sukauptos paj 3560 0,07% 0,09% 6875 0,11% 0,13% 4326 0,05% 0,06% 5450 0,06% 0,07% 6832 0,06% 0,07%
Turto i$ viso: 5066 859 100,00% 6462 367 100,00% 8425102 100,00% 8986411 100,00% 11 806 392 100,00%
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2 PRIEDAS.

NUOSAVAS KAPITALAS IR [SIPAREIGOJIMAI 2015 m. Baze NK+ | BazeNK/| 2016 m. Baze NK+] BazeNK/] 2017 m. Baze NK+ BazeNK/] 2018 m. Baze NK+ BazeNK/] 2019 m. Baze NK+ | BazeNK/]
Nuosavas kapitalas 4429 485 87,42%| 100,00%| 4757 810 73,62% 100,00%| 5736458 68,09% 100,00%| 6724 366 74,83% 100,00% 7 786 902 65,95%| 100,00%|
Kapitalas 434 400 8,57% 9,81% 434 400 6,72% 9,13% 849 976 10,09% 14,82% 849 976 9,46% 12,64% 849 976 7,20% 10,92%
Istatinis (pasiradytasis) 434 400 8,57% 9,81% 434 400 6,72% 9,13% 849 976 10,09% 14,82% 849 976 9,46% 12,64% 849 976 7,20% 10,92%
Perkainojimo rezervas (rezultatai)

Rezervai 43 443 0,86% 0,98% 43 443 0,67% 0,91% 84998 1,01% 1,48% 84 998 0,95% 1,26% 84998 0,72% 1,09%
NepasKirstytasis pelnas (nuostoliai) 3951642 77,99% 89,21%| 4279967 66,23% 89,96%| 4801484 56,99% 83,70%| 5789392 64,42% 86,10% 6851928 58,04%| 87,99%
Ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliai) 678 937 13,40% 15,33% 629 967 9,75% 13,24% 601 484 7,14% 10,49%| 1289392 14,35% 19,17% 1121928 9,50% 14,41%
Ankstesniy mety pelnas (nuostoliai) 3272705 64,59% 73,88%| 3650000 56,48% 76,72%| 4 200 000 49,85% 73,22%| 4500000 50,08% 66,92% 5730000 48,53%|  73,59%|
Dotacijos, subsidijos

Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 637 374 12,58%| 100,00%| 1704557 26,38% 100,00%| 2688 644 31,91% 100,00%| 2262 045 25,17% 100,00% 4019 490 34,05%| 100,00%
Po vieneriy mety mokétinos sumos - - 117 500 1,31% 5,19% 117 500 1,00% 2,92%
Finansinés skolos

Kitos mokétinos sumos ir ilgalaikiai jsipareigojimai(imoniu gr imonems moketinos sumos 117 500 1,31% 5,19% 117 500 1,00% 2,92%
Per vienerius metus mokét. sumos ir trump.

isipareigojimai 637 374 12,58% 100,00% 1704 557 26,38% 100,00% 2 688 644 31,91% 100,00% 2 144 545 23,86% 94,81% 3901990 33,05% 97,08%|
Finansinés skolos 780 742 12,08% 45,80% 1748 348 20,75% 65,03% 1517061 16,88% 67,07% 2567413 21,75% 63,87%|
Skolos tiekéjams 334223 6,60% 52,44% 417 202 6,46% 24,48% 409 180 4,86% 15,22% 32430 0,36% 1,43% 792 481 6,71% 19,72%
Gauti i§ankstiniai apmokéjimai 28 683 0,57% 4,50% 67 058 1,04% 3,93% 31781 0,38% 1,18% 29211 0,33% 1,29% 29 643 0,25% 0,74%
Pelno mokescio jsipareigojimai 26321 0,52% 4,13% 64011 0,99% 3,76% 0,00% 117 694 1,31% 5,20% 35102 0,30% 0,87%|
Su darbo santykiais susij¢ jsipareigojimai 125 054 2,47% 19,62% 143 249 2,22% 8,40% 173 477 2,06% 6,45% 174703 1,94% 7,72% 202 431 1,71% 5,04%
Atidéjimai

Imoniiu gr. Imonems moketinos sumos 296 742 3,52% 11,04% 243 493 2,71% 10,76% 34 806 0,29% 0,87%
Kitos mokétinos sumos ir trumpalaikiai jsipareigojir 123093 2,43% 19,31% 232 295 3,59% 13,63% 29116 0,35% 1,08% 29953 0,33% 1,32% 240114 2,03% 5,97%|
Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy i$ viso: 5066 859 100,00% 6462 367 100,00% 8425 102 100,00% 8986 411 100,00% 11 806 392 100,00%
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3 PRIEDAS.

UAB ,,X* 2015 — 2019 m. turto dalies dinaminé analizé

TURTAS 2015 m 2016 m Pokytis (+/-) 2016/2015 m. 2017 m Pokytis (+/-) 2017/2016 m. 2018 m Pokytis (+/-) 2018/2017 m. 2019m Pokytis (+/-) 2019/2018 m.
Eur % Eur % Eur % Eur %
llgalaikis turtas 1079475 1055514 23961 -2,22% 1402719 347 205 32,89% 1249236 |- 153483 -10,94% 1593 900 344 664 27,59%
8
Nematerialusis turtas
Materialusis turtas 1079475 1055514 23961 -2,22% 1402719 347 205 32,89% 1249236 |- 153483 -10,94% 1593 900 344 664 27,59%
Zemeé 209 163 209 163 0 0,00% 223492 14 329 6,85% 225377 13885 0,84% 263091 37714 16,73%
Pastatai ir statiniai 616 941 586 445 30496 -4,94% 740678 154 233 26,30% 712682 |- 27 996 -3,78% 660111 |- 52571 -7,38%
Masinos ir jranga
Transporto priemonés 224123 187 890 36233 -16,17% 361 891 174 001 92,61% 254630 |- 107261 -29,64% 622571 367941 144,50%
Kiti jrenginiai, prietaisai ir jrankiai 29248 37259 8011 27,39% 48 009 10750 28,85% 38492 |- 9517 -19,82% 48127 9635 25,03%
Investicinis turtas
Sumoketi avansai ir vykdomi 34757 34757 = 28649 |- 6108 -17,57% 18055 |- 10594 -36,98% = 18 055 -100,00%
materialiojo turto statybos (gamybos)
Finansinis turtas
Trumpalaikis turtas 3983824 5399978 1416154 35,55% 7018 057 1618079 29,96% 7731725 713 668 10,17% 10 205 660 2473935 32,00%
p
Atsargos, iSankstiniai apmokéjimai
. . . 705 141 936 320 231179 32,78% 734526 |- 201794 -21,55% 540786 |- 193740 -26,38% 1681727 1140941 210,98%
ir nebaigtos vykdyti sutartys
Atsargos 698 640 930526 231886 33,19% 728458 |- 202068 -21,72% 527784 |- 200674 -27,55% 1454 631 926 847 175,61%
Zaliavos ir komplektavimo gaminiai 440 440 0 0,00% 2209 1769 402,05% 12 812 10603 479,99% 7431 |- 5381 -42,00%
Pirktos prekés, skirtos perparduoti 698 200 930 086 231 886 33,21% 726249 |- 203837 -21,92% 514972 |- 211277 -29,09% 1447 200 932 228 181,02%
llgalaikis materialusis turtas, skirtas
parduoti 151380 151380 o
I§ankstiniai apmokéjimai 6501 5794 707 -10,88% 6068 274 4,73% 13002 6934 114,27% 75716 62 714 482,34%
Nebaigtos vykdyti sutartys
) . . 2686 106 4331443 1645337 61,25% 5237639 906 196 20,92% 6908 050 1670411 31,89% 7730288 822238 11,90%
Per vienerius metus gautinos sumos
Pirkéjy jsiskolinimas 2495073 3422247 927 174 37,16% 3812642 390395 11,41% 5214 685 1402 043 36,77% 5797012 582 327 11,17%
D L . . . 96 030 213947 117917 122,79% 606 594 392 647 183,53% 51539% |- 91198 -15,03% 405051 (- 110345 -21,41%
ukteriniy ir asocijuoty jmoniy skolos
Kitos gautinos sumos 95003 695 249 600 246 631,82% 818 403 123154 17,71% 1177969 359 566 43,94% 1528 225 350 256 29,73%
Trumpalaikés investicijos 222 700 222700 =
Kitos investicijos 222700 222700 -
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 592 577 132 215 460 362 -77,69% 1045 892 913 677 691,05% 282889 [- 763003 -72,95% 570 945 288 056 101,83%
Ateinanc¢iy laikotarpiy sanaudos ir o o o o
sukauptos pajamos 3560 6875 3315 93,12% 4326 |- 2549 -37,08% 5450 1124 25,98% 6832 1382 25,36%
Turto i§ viso: 5066 859 6462 367 1395508 27,54% 8425102 1962 735 30,37% 8986411 561 309 6,66% 11 806 392 2819981 31,38%
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4 PRIEDAS.

UAB ,,X* 2015 — 2019 m. nuosavo kapitalo ir jsipareigojimu dalies dinaminé analizé

NUOSAVAS KAPITALAS IR

Pokytis (+/-) 2016/2015 m.

Pokytis (+/-) 2017/2016 m.

Pokytis (+/-) 2018/2017 m.

Pokytis (+/-) 2019/2018 m.

SIPAREIGOJIMAL 2015m. 2016 m. = = 2017 m. B - 2018 m. = = 2019 m. = -
Nuosavas kapitalas 4429485 4757810 328325 7,41% 5736458 978648 20,57% 6724 366 987 908 17,22% 7786902 | 1062536 15,80%
Kapitalas 434400 434,400 - . 849976 415576 95,67% 849976 - . 849976 . :
Jstatinis (pasiraSytasis) kapitalas 434 400 434,400 E E 849976 415576 95,67% 849976 2 E 849976 E :
Perkainojimo rezervas (rezultatai)
Rezervai 43443 43443 . . 84998 41555 95,65% 84998 : . 84998 . :
) . . 3951642 4279967 328325 8,31% 4801484 521517 12,19% 5789392 987908 20,58% 6851928 | 1062536 18,35%
Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai)
Ataskaiting iy 678937 629967 48970 -7,21% 601 484 28483 -4,52% 1289392 687 908 114,37% 1121928 |- 167464 -12,99%
askaitiniy mety pelnas (nuostoliai)
. . 3272705 3650000 377295 11,53% 4200000 550 000 15,07% 4500000 300 000 7,14% 5730000 | 1230000 27,33%
Ankstesniy mety pelnas (nuostoliai)
Dotacijos, subsidijos
Mokéti i
HIOReLInoS Sumos tr 637374 1704557 1067183 167,43% 2688 644 984087 57,73% 2262 045 426599 -15,87% 4019490 | 1757445 77,69%
isipareigojimai
Po vieneriy mety mokétinos sumos - - - - - = = 117 500 117 500 = 117 500 o =
Kitos mokeétinos sumos ir ilgalaikiai
isipareigojimai(imoniu gr imonems 117 500 117 500 - 117 500 - =
moketinos sumos
Per vienerius metus mok étinos
sumos ir trumpalaikiai 637374 1704557 1067183 167,43% 2688644 984 087 57,73% 2144545 544099 -20,24% 3901990 | 1757445 81,95%
isipareigojimai
Finansinés skolos 780742 780742 - 1748348 967 606 123,93% 1517061 231287 -13,23% 2567413 | 1050352 69,24%
Skolos tiekejams 334223 417202 82979 24,83% 409 180 8022 -1,92% 32430 376750 -92,07% 792 481 760051 2343,67%
Gauti Sankstiniai apmokejimai 28683 67058 38375 133,79% 31781 35277 -52,61% 29211 2570 -8,09% 29643 432 1,48%
Pelno mokeséio sipareigojimai 26321 64011 37690 143,19% 64011 -100,00% 117 694 117694 . 35102 |- 8259 -70,18%
Su darbo santykiais susi
is‘i’p;;g";;';iy 1S Susye 125054 143 249 18195 14,55% 173477 30228 21,10% 174703 1226 0,71% 202431 27728 15,87%
o o 296742 296742 - 243493 53249 -17,94% 34806 |- 208687 -85,71%
moniiu gr. Imonems moketinos sumos
Kitos moketi ir trumpalaikial
isip‘;ggoj?n‘;lfs sumos Irtrumpaialdat) 153 003 232295 109 202 88,72% 29116 203179 -87,47% 29953 837 2,87% 240114 210161 701,64%
Nuosavo kapitalo ir
5066 859 6462367 1395508 27,54% 8425102 1962735 30,37% 8986411 561309 6,66% 11806392 | 2819981 31,38%

isipareigojimy i§ viso:
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5 PRIEDAS.

UAB ,,X* 2015 — 2019 m. pelno (nuostoliy) ataskaitos struktiiriné analizé

Straipsniai 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m. 2019 m.

Pardavimo pajamos 30 079 227 100,00% 24 556 533 100,00% 34 896 862 100,00% 46 193 062 100,00% 48 517 638 100,00%
Didmeninés prekybos pajamos 30 046 480 99,89% 24512 712 99,82% 34 838 950 99,83% 46 078 683 99,75% 48 402 567 99,76%
Mazmeninés prekybos pajamos 32 747 0,11% 43 821 0,18% 57 912 0,17% 114 379 0,25% 115071 0,24%
Pardavimo savikaina 28 353 280 94,26% 23 141 314 94,24% 33051 345 94,71% 43 822 844 94,87% 46 197 848 95,22%
Didmeninés prekybos savikaina 28 323 667 94,16% 23101 896 94,08% 32998 100 94,56% 43 720 706 94,65% 46 092 974 95,00%
Mazmeninés prekybos savikaina 29 613 0,10% 39 418 0,16% 53 245 0,15% 102 138 0,22% 104 874 0,22%
BENDRASIS PELNAS o o 9 9 %
(NUOSTOLIAL) 1725947 5,74% 1415219 5,76% 1845517 5,29% 2370218 5,13% 2319790 4,78%
Bendrosios ir administracinés sagnaudos 1159 410 3,85% 1014 174 4,13% 1093 855 3,13% 1175983 2,55% 1337 444 2,76%
Kitos veiklos rezultatai 167 814 0,56% 232 469 0,95% 229192 0,66% 288 313 0,62% 338 254 0,70%
Kitos paltikany ir pana$ios pajamos 112 779 0,37% 117 819 0,48% 18 162 0,05% 75 933 0,16% 22 406 0,05%
Palukany ir kitos panaSios sagnaudos 16 386 0,05% 9197 0,04% 288 233 0,83% 40 661 0,09% 17112 0,04%
PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES . . . o o
APMOKESTINIMA 830 744 2,76% 742 136 3,02% 710783 2,04% 1517 820 3,29% 1325894 2,73%
Pelno mokestis 151 807 0,50% 112 169 0,46% 109 299 0,31% 228 428 0,49% 203 966 0,42%
GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 678 937 2,26% 629 967 2,57% 601 484 1,72% 1289 392 2,79% 1121928 2,31%
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6 PRIEDAS.

UAB ,,X* 2015 — 2019 m. pelno (nuostoliu) ataskaitos dinaminé analizé

Pokytis (+/-) 206/2015 m.

Pokytis (+/-) 2017/2016 m.

Pokytis (+/-) 2018/2017 m.

Pokytis (+/-) 2019/2018 m.

Straipsniai 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m. 2019 m.
Eur % Eur % Eur % Eur %
Pardavimo pajamos 30079227 | 24556533 | -5522694 | -1836% | 34896862 |10340329| 4211% | 46193062 |11296200| 3237% | 48517638 | 2324576 | 503%
Didmeninés prekybos pajamos | 30046480 | 24512712 | 5533768 | -1842% | 34838950 |10326238| 42,13% | 46078683 | 11239733 | 3226% | 48402567 | 2323834 | 504%
Mazmenines prekybos pajamos 32747 43821 | 11074 | 3382% 57012 | 14001 | 3216% 114379 | 56467 | 9750% 115071 692 | 061%
Pardavimo savikaina 28353280 | 23141314 | 5211066 | -1838% | 33051345 | 9010081 | 4282% | 43822844 |10771499| 3250% | 46197848 | 2375004 | 542%
Didmeninés prekybos savikaina | 28323667 | 2310189 | -5221771 | -1844% | 32998100 | 9896204 | 4284% | 43720706 | 10722606 | 3249% | 46092974 | 2372268 | 543%
MaZmeninés prekybos savikaina 29613 39418 9805 | 3311% 53245 | 13827 | 3508% 102138 | 48893 | 9183% 104874 | 2736 | 268%
EI\IESC')D:TAOSL'ISAPI)ELNAS 1725047 | 1415219 | -310728 | -1800% | 1845517 | 430298 | 3041% | 2370218 | 524701 | 2843% | 2319790 | 50428 | -2,13%
f;r;irgz:’s iradministracinés 1150410 | 1014174 | -145236 | -1253% | 1003855 | 79681 | 786% | 1175983 | 82128 | 751% | 1337444 | 161461 | 1373%
Kitos veiklos rezultatai 167814 232469 | 64655 | 3853% 229192 | 3277 | -141% 283313 | 59121 | 2580% 338254 | 49941 | 17.32%
Kitos palikany ir panaSios 112779 117819 5 040 447% 18162 | -09657 | -8458% 75933 | 57771 | 31809% 22406 | 53527 | -7049%
Palikany ir kitos panasios 16 386 9197 | 7189 | -4387% 283233 | 279036 | 303399% 40661 | -247572 | -8589% 17112 | 23549 | 57.92%
EE'I‘SSA:;;L(;QTS-?;\'HA& A 830 744 742136 | -83608 | -10,67% 710783 | -31353 | -422% | 1517820 | 807037 | 11354% | 1325804 | -191926 | -1264%
Pelno mokestis 151807 112169 | 39638 | -2611% 109299 | 2870 | -256% 228428 | 119129 | 10899% 203966 | -24462 | -1071%
GRYNASIS PELNAS 678 937 620967 | -48970 | -7,21% | 601484 | -28483 | -4,5206 | 1289392 | 687908 |11437% | 1121928 | -167464 |-12,99%

(NUOSTOLIAI)
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7 PRIEDAS.
UAB ,,X“ ir tos pacios tikio $akos 2015 — 2019 m. pelningumo rodikliai ir orientacinis ju
vertinimas
Rodiklio pavadinimas Formulé 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m. 2019 m.
Gynasis pelningumas GP/PP 2,26% 2,57% 1,72% 2,79% 2,31%
Diagnozé nepatenkinamas | nepatenkinamas | nepatenkinamas | nepatenkinamas | nepatenkinamas
Labai gerai 25% 25% 25% 25% 25% 25%
Blogas Neigiamas Neigiamas Neigiamas Neigiamas Neigiamas Neigiamas
Sakos vidurkis (G467 kita
Sakos vidurkis (G467 2,30% 2,30% 2,40% 2,50% 2,50%
specializuota didmenine prekyba)
Bendrasis pelningumas BP/PP 5,74% 5,76% 5,29% 5,13% 4,78%
Diagnozé nepatenkinamas | nepatenkinamas | nepatenkinamas | nepatenkinamas | nepatenkinamas
Labai gerai 35% 35% 35% 35% 35% 35%
Blogas Neigiamas Neigiamas Neigiamas Neigiamas Neigiamas Neigiamas
Sakos vidurkis (G467 kita 12,70% 14% 13,20% 13,20% 13,30%
specializuota didmenine prekyba)
Turto pelningumas (ROA) GP/ visas turtas 13,40% 9,75% 7,14% 14,35% 9,50%
0, H 1 0, -
Diagnozé >20% labai geral >.15 % geral. patenkinamas | patenkinamas | patenkinamas geras patenkinamas
<8% nepatenkinamai
Labai gerai >20 % 20% 20% 20% 20% 20%
Blogas < 8% 8% 8% 8% 8% 8%
Sakos vidurkss (G467 kita 5,90% 5,60% 5,50% 6,00% 6%
specializuota didmenine prekyba)
Trumpalaikio turto pelningumas GP/TT 17,04% 11,67% 8,57% 16,68% 10,99%
Diagnozé geras patenkinamas | patenkinamas geras patenkinamas
Labai gerai Kuo didesnis, tuo geriau
Blogas
ligalaikio turto pelningumas GP/IT 62,90% 59,68% 42,88% 103,21% 70,39%
Diagnozé L. geras L. geras L. geras L. geras L. geras
Labai gerai Kuo didesnis, tuo geriau
Blogas
Turto apyvartumas PP /visas turtas 5,94 3,80 4,14 5,14 4,11
Diagnozé L. geras L. geras L. geras L. geras L. geras
Labai gerai 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00
Blogas 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Sakos vidurkis (G467 kita
specializuota didmenine prekyba) 214 2,00 2,02 211 212
ML ka(p;gg)pe'”'”g“mas GP /NK 15,33% 13,24% 10,49% 19,17% 14,41%
. R 30% labai gerai; >20% gerai; . . . .
Diagnozé <10% nepatenkinami patenkinamas | patenkinamas | patenkinamas geras patenkinamas
Labai gerai 30% 30% 30% 30% 30% 30%
Blogas < 10% 10% 10% 10% 10% 10%
Sakos vidurkss (G467 kita 12,40% 11,90% 12,50% 13,10% 13,80%
specializuota didmenine prekyba)
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8 PRIEDAS.
Du Pont piramidiné analizé sudaryta pagal lietuvi§ka atskaitomybe
| Pardavimy
Bendrasis pajamos
pelnas
* Pardavimy Zaliavos ir
Grynasis || Tipinés veiklos savikaina medziagos
pelnas [ | pelnas *
+ | Darbo
Finansinés ir uzmokestis
investicinés +
veiklos pelnas
Tiesioginés
| pridétinés
islaidos
Grynasis Iprastinés
pardavimy — veiklos pelnas
pelningumas Pardavimai N
Y patingos
veiklos pelnas
Pelnas
|| (nuostolis) prie§
apmokestinima
Turto | Pelno mokestis
pelningumas
Pardavimai
Turto Pinicai
, | inigai
apyvartumas lgalaikis
turtas
+
+
Turtas o | | Gautinos
Trumpalaikis SUMOS
turtas
+
—1 Atsargos

Saltinis J. Mackeviciu, D. Poskaite, L. Vilis. 78 psl. Du Ponto piramidine analize pagal Lietuviskaja atskaitomybe.
Finansine analize 2011.
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9 PRIEDAS.

Turto piramidiné analizé sudaryta pagal R. Schattke ir H. Jensen modelj

— Pardavimai
o - Zaliavos ir
Pelnas 1§ — 5
e | medziagos
ukiniy
operaciiu +
L Gamybos ir Darbo
pardavimo uzmokestis
- +
Tiesiogines
L | pridétinés
Pardavimy islaidos
pelningumas | —|{ Pardavimai
Turto
pelningumas
Pardavimai
. Igalaikis
Turto - .
t materialusis Grynieii
apyvartumas turtas rynieji
| pinigai
Ilgalaikis
turtas + +
. Gautinos
Trumpalaikis SUMOS
turtas
+
Gamybos
atsargos

Saltinis V. Gronskas 171 psl.. Turto pelningumo piramidiné analizé (Shattke, Jensen), Ekonominé analizé, 2005.



93

10 PRIEDAS.

UAB ,,X“ pelno (nuostoliy) ataskaitos rodikliy prognozavimas taikant slankiojo vidurkio metoda

| Slankiuju | Sankiuju | Slankiuju | Slankiuju | stankivju [SEKIUY] itos | stankiyj |S'a7KiWY Palukanu) Slankiuju Slankiuju) Palukanu Slankiuju Slankiuju
. | Pardavimo | . . . -~ |Pardavimo| . : . = |Bendrosios ir| . . vidurkiu . . . vidurkiu [ irkt | vidurkiu | vidurkiu | irkt | vidurkiu | vidurkiu
Metai . vidurkiu vidurkiu ikai vidurkiu vidurkiu dmin. S vidurkiu todks wiklos | wvidurkiu todks | Panasi tods todes | Panasi toks tods
PRIAMOS | etodas n=2 | metodas n=3 | *®“¥™ | metodas n=2 | metodas n=3| ™™ >3 | metodas n=2| ™ rezultatai | metodas n=2| ™ arlasms meto meto anasios | meto meto
n=3 n=3 pajamos n=2 n=3 san n=2 n=3
2015m.| 30079227 - - 28353 280 - 1159410 167 814 - - 112779 - - 16 386 - -
2016 m.| 24556533 - - 23141314 - - 1014174 - 232 469 - - 117819 - - 9197 - -
2017 m| 34896862| 27317880 - 33051 345( 25747297 - 1093855 1086792 - 229192 200142 - 18162] 115299 - 288233 12792 -
2018 m.| 46193062 29726698 | 29844207 | 43822844) 28096330 | 28181980 1175983 1054015 | 1089146 | 288313] 230831 209 825 75933 67991 82920 40661 148715 | 104605
2019 m.| 48517638] 40544962 | 35215486 | 46197 848) 38437095 | 33338501 1337444] 1134919 | 1094671 | 338254] 258753 249 991 22406 47048 70638 17112| 164447 | 112697
2020 m.| Prognoze | 47 355350 | 43202 521 | Prognoze | 45010 346 | 41024 012 | Prognoze 1256 714 [1202427|Prognoze| 313284 | 285253 |Prognoze| 49170 | 38834 |Prognoze| 28887 | 115335
2021 m.| Prognoze | 47936 494 | 45971074 | Prognoze | 45604 097 | 43681568 | Prognoze | 1297079 |1238618|Prognoze| 325769 | 303940 |Prognoze| 35788 | 45724 |Prognoze| 22999 [ 57703
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“ . . T . . e e ew o
UAB ,,X“ pelno (nuostoliy) ataskaitos rodikliu prognozavimas taikant eksponentinio iSlyginimo metoda
Pardaimo Eksponent. Eksponent. pardaimo Eksponent. Eksponent. Bendrosios | Eksponent. Eksponent. Kitos [ Eksponent. ?:IS pn)l?](::St PaiI:Jkk::nu Eksponent. ?S(IS pol::st Pailrkk?nu Eksponent. ?S(IS poI:sgst
Metai pajamos islygintas | Paklaida | islygintas | Paklaida savikaina islygintas | Paklaida | islygintas | Paklaida | iradmin. | islygintas |Paklaida| islygintas |Paklaida| weiklos | islygintas Paklaida gygdis Paklaida Panasi.(ls islygintas | Paklaida £dis Paklaida Panasi.OS islygintas | Paklaida £dis Paklaida
dydis a=0,8 dydis a=0,9 dydis a=0,8 dydis a=0,9 San.  |dydis a=0,8 dydis a=0,9 rezultatai |dydis a=0,8 =09 pejamos dydis a=0,8 =09 san dydis =08 =09
2015 m. |30 079 227| 30079 227, 30079 227, 28353 280( 28353 280) 28353 280) 1159410 1159 410| 1159 410} 167814) 167814 167814 12779 112779 112779 16 386) 16 386} 16 386,
2016 m.| 24556 533| 25661072| -1104539| 25108802| -552269| 23141314| 24183707| -1042393| 23662511 -521197| 1014174| 1043221) -20047| 1028698| -14524| 232469 219538| 12931) 226004 6466 117819] 116811  1008] 117315 504 9 197| 10635 -1438 9916 -719
2017 m. (34896 862| 33049704| 1847158| 33918056| 978806| 33051345| 31277817| 1773528| 32112462 938883| 1093855/ 1083728| 10127| 1087339 6516 229192 227261 1931) 228873 319 18162 37892| -19730 28077 9915 288233 232713 55520 260401 27832,
2018 m. [46 193062| 43564390 2628672| 44965561| 1227501 43822844| 41313839 2509005 42651806( 1171038 1175983| 1157532| 18451 1167119 8864| 288313 276103 12210[ 282369 5944 75933 68 325| 7608, 71147 4786 40 661 79071 -38410 62635 -21974
2019 m. [48 517 638| 47526 988 990650[ 48162430  355208| 46197 848( 45221046 076802 45843244) 354604 1337444 1301462| 35982| 1320411) 17033 338254 325824 12430[ 332666 5588 22406 31500 9184 271280  -4874 17112 29504 -12392 21664 -4552
2020 m. | Prognoze 47526 988| 436194048 162430|2009 245 | Prognoze |45 221046 |4 216942 | 45843 244 |1943329| Prognoze | 1301462 | 35513 | 1320411 | 17889 | Prognoze | 325824 | 39502 | 332666 | 18317 |Prognoze| 31590 |[-20297 | 27280 | -9500 | Prognoze | 29504 | 3279 | 21664 | 586
2021 m. | Prognoze |51 888928 50171675 Prognoze | 49 437 988 47786573 Prognoze | 1336975 1338301 Prognoze | 365 326 350982 Prognoze| 11292 17780 Prognoze | 32783 22251
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12 PRIEDAS.

UAB ,,X* pelno (nuostoliy) ataskaitos rodikliy prognozavimas taikant tiesinio trendo metoda

Pardavimo pajamos (yt)

Prognozuoja .
. o Pardavimo - - - - -
Metai  [my mety eilés| . ¥t thyt t yi-§t (yt-yty* O30y | ly-ytly
i )
2015 m, 1 30079227 25145994 30079 227 1 4933233 24 336 785 858 996 0,1640 0,1640
2016 m. 2 24556 533 30997 329 49 113 066 4 -6 440 796 41 483 856 978 094 -0,2623 0,2623
2017 m, 3 34896862 36848664 104 690 586 9 -1951 802 3809 532 608 646 -0,0559 0,0559
2018 m. 4 46193062 42700 000 184 772 248 16 3493 063 12 201 485 628 906 0,0756 0,0756
2019 m, 5 48517 638 48551 335 242 588 190 25 -33697 1135 460 852 -0,0007 0,0007
2020 m. 6| Prognoze 54 402 670 -0,07928| 0,55854
2021 m 7| Prognoze | 60254005
0o = 19 294 659
o= 5851 335
MPE =*-0,07928*100%= | 159
MAPE %*0,55854*100%: 11,17
Pardavimo savikaina (yt
Prognozuoja .
. Parda
Metai |my mety eiles| ' o st thyt e yest (vt G50y | Iyt
or. () savikaina (yt)
2015 m. 1 28353280| 23639193 28 353 280 1 4714087 22 222 616 243 569 0,1663 0,1663
2016 m. 2 23141314| 29276260 46 282 628 4 -6 134 946 37 637 557 514 959 -0,2651 0,2651
2017 m. 3 33051 345| 34913326 99 154 035 9 -1861981 3466 973 989 153 -0,0563 0,0563
2018 m. 4 43822 844| 40550393 175291 376 16 3272451 10 708 936 856 381 0,0747 0,0747
2019 m. 5 46197 848| 46 187 459 230989 240 25 10 389 107 923 010 0,0002 0,0002
2020 m. 6| Prognoze 51824 526 -0,08028| 0,56261
2021 m. 7 Prognoze 57 461 593
Qo
18 002 126
o1 5637 067
1
MPE g*-0,08028*100%= -1,61
1
MAPE 5*0,56261*100%: 11,25
Bendrosios ir admin. San.
Prognozuoja -
. . |Bendrosios ir . . , . , . .
Metai  (my r:itl(lt)elles admin. San. ¥t thyt t ye-t (yt-yt) O30y | ly-ytly
2015 m, 1 1159410| 1052598 1159410 1 106 812 11 408 846 069 0,0921 0,0921
2016 m. 2 1014 174| 1104 386 2028348 4 -90 212 8138114732 -0,0890 0,0890
2017 m. 3 1093855| 1156173 3281565 9 -62 318 3883558 051 -0,0570 0,0570
2018 m. 4 1175983| 1207961 4703932 16 -31978 1022 586 088 -0,0272 0,0272
2019 m. 5 1337444 1259749 6 687 220 25 77 695 6036 575 181 0,0581 0,0581
2020 m. 6| Prognoze 1311536 -0,02290|  0,32333
2021 m 7| Prognoze 1363324
0o = 1000810
o= 51788
MPE *-0,02290%100%= | 046
MAPE | 2%0,32333*100%= 647

12 priedo tesinys kitame puslapyje
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12 priedo tesinys

Kitos weiklos rezultatai

Prognozuoja | . .
Metal |my mety eilés| oo TS | g eyt ¢ yest oy GOy | vty
nr. () rezultatai
2015 m. 1| 167814 171 864 167 814 1 -4 050 16 399 260 -0,0241 0,0241
2016 m. 2| 232469 211536 464 938 4 20933 438190 489 0,0900 0,0900
2017 m. 3| 229192 251208 687 576 9 -22 016 484721 869 -0,0961 0,0961
2018 m. 4] 288313 290 881 1153252 16 -2 568 6593 597 -0,0089 0,0089
2019 m. 5 338 254 330553 1691270 25 7701 59 302 321 0,0228 0,0228
2020 m. 6] Prognoze 370226 -0,01629  0,24191
2021 m. 7| Prognoze 409 898
= 132191
o= 39672
MPE £*-0,01629%100%= | 033
MAPE |  £*0,24191*100%= 484
Palukanu ir Kitos panasios pajamos
Prognozuoja | Palukanu ir
Metai [muy mety eilés| kt. Panasios it thyt t yt-yt (yt-yt)* (y-¥t)y |y-¥tl/y
nr. (t) pajamos
2015 m. 1 112779 113946 112779 1 -1167 1362 356 -0,0103 0,0103
2016 m. 2 117 819 91683 235638 4 26136 683 090 496 0,2218 0,2218
2017 m. 3 18162 69 420 54 486 9 -51258 2627 362 061 -2,8223 2,8223
47 157 303732 16 28776 828 081 197
2018 m. 4 75933 0,3790 0,3790
2019 m. 5 22 406 24893 112030 25 -2487 6187 159 -0,1110 0,1110
2020 m. 6| Prognoze 2630 -2,34282|  3,54442
2021 m. 7| Prognoze -19633
oo = 136 209
o= -22 263
MPE 5%-2,34282*100%= | 4686
MAPE |  £*3,54442*100%= 70,89
Palukanu ir kitos panasSios sanaudos
Prognozuoja | Palukanu ir
Metai [my mety eilés| kt. Panasios yit t*yt t yt-yit (yt-yt)? (y-¥t)y |y-¥tl/y
nr. (t) san
2015 m 1 16 386 3292 16 386 1 13094 171463 311 0,7991 0,7991
2016 m 2 9197 6583 18394 4 2614 6831 950 0,2842 0,2842
2017 m 3 288 233 9875 864 699 9 278 358 77 483 287 507 0,9657 0,9657
2018 m. 4 40 661 13166 162 644 16 27 495 755 953 029 0,6762 0,6762
2019 m 5 17112 16 458 85 560 25 654 427716 0,0382 0,0382
2020 m 6] Prognoze 19750 2,76347| 2,76347
2021 m 7| Prognoze 23041
o = 64 443
o= 3292
MPE §*2,76347*100%: 55,27
MAPE §*2,76347*100%: 55,27

12 priedo tesinys kitame puslapyje



97

12 priedo tesinys

Grynasis pelnas

. Prognozuoja Grynasis
Metai |my mety eilés it thyt e yet -5ty o5y | Iy-siy
or. () pelnas (yt)

2015 m. 1 678937| 555260 678 937 1 123677 15 295 950 858 0,1822 0,1822
2016 m. 2 629967 709 801 1259934 4 -79834 6 373451 589 -0,1267 0,1267
2017 m. 3 601484| 864342 1804 452 9 -262 858 69094 117 878 -0,4370 0,4370
2018 m. 4 1289392| 1018882 5157 568 16 270510 73175497794 0,2098 0,2098
2019 m. 5 1121928 1173423 5609 640 25 -51 495 2651 735025 -0,0459 0,0459
2020 m. 6| Prognoze 1327964 -0,21768 1,00160
2021 m. 7| Prognoze 1482504

o= 400720

o= 154541

MPE é*-0,217678*100%: 435

MAPE %*1,00160*100%: 20,03 -0,21768( 1,00160
Pelnas prieS apmokestinima
. Prognozuoja Pelnas prie§
Metai |y mety eiles| 050 3t teyt ¢ yt-it t-5t7 oS0y | Iy-dtlly
nr. (t)
2015 m. 1 830744| 672279 830 744 1 158 465 25111 282 997 0,1908 0,1908
2016 m. 2 742136] 848877 1484272 4 -106 741 11393 641 081 -0,1438 0,1438
2017 m. 3 710783 1025475 2132349 9 -314 692 99 031 306 618 -0,4427 0,4427
2018 m. 4 1517820 1202074 6071280 16 315746 99 695 662 814 0,2080 0,2080
2019 m. 5 1325894| 1378672 6629 470 25 -52778 2785538 395 -0,0398 0,0398
2020 m. 6] Prognoze 1555271 -0,22760|  1,02515
2021 m. 7| Prognoze 1731869
oo = 495 680
o= 176 598
MPE | 1+.022760%100%= | 455

MAPE %*1,02515*100%: 20,50 -0,22760| 1,02515
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13 PRIEDAS.

UAB ,,X“ turto ir nuosavo kapitalo rodikliy prognozavimas taikant slankiyju vidurkiy metoda

Slankiujy Slankiujy Sl_anku?‘]q Sl-allkll?]l}
i i ) ; Nuosavas vidurkiu vidurkiu
Turtas vidurkiu vidurkiu .
B B kapitalas metodas metodas
metodas n=2 | metodas n=3
n=2 n=3
5 066 859 - - 4 429 485 - -
6 462 367 - - 4757 810 - -
8425102 5764613 - 5736 458| 4593648 -
8986411 7443735 6 651 443 6724366 5247134 | 4974584
11806 392 8705757 7957 960 7786902 6230412 | 5739545
Prognoze | 10396402 | 9739302 | Prognoze | 7255634 | 6749 242
Prognoze | 11101397 | 10177 368 | Prognoze | 7521268 | 7086 837
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14 PRIEDAS.

UAB ,,X“ turto ir nuosavo kapitalo rodikliy prognozavimas taikant eksponentinio iSlyginimo metodg

Eksponent. Eksponent.
Eksponent Eksponent. Nuosavas | islygintas islygintas
Turtas islygintas | Paklaida | islygintas [Paklaida . . Paklaida . Paklaida
dydis «=0,8 dydis =09 kapitalas dydis dydis
a=0,8 a=0,9
5066 859| 5066 859 5 066 859 4429 485| 4429 485 4 429 485
6462 367| 6183265 279102| 6322816| 139551| 4757810 4692145 65665| 4724978| 32833
8425102 7976735 448367| 8214873| 210229| 5736458 5527 595| 208 863| 5635 310[ 101 148
8986411 8784476 201935 8909257| 77154| 6724366| 6485012| 239 354| 6615 460| 108 906
11806 392| 11202 009| 604 383| 11516 679| 289 713| 7786 902| 7526 524| 260 378| 7669 758| 117 144
Prognoze | 11202009 | 1533 787 | 11 516 679 | 716 647 | Prognoze | 7 526 524 | 774 260 | 7 669 758 | 360 030
Prognoze | 12 735 796 12 233 325 Prognoze | 8 300 784 8 029 788
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15 PRIEDAS.

UAB ,,X“ turto ir nuosavo kapitalo rodikliy prognozavimas taikant tiesinio trendo metoda

Turtas
Prognozuoja
Metai |my mety eilés| Turtas (yt) it teyt ¢ yt-yt (yt-yt)? ¥y | |y-¥tlly
nr. ()
2015 m. 1 5066859| 4948804 5066 859 118 055 13 936 935 803 0,0233 0,0233
2016 m. 2 6462367] 6549115 12924 734 -86 748 7525250 203 -0,0134 0,0134
2017 m. 3 8425102| 8149426 25275 306 275676 75997 146 706 0,0327 0,0327
2018 m. 4 8986411 9749737 35945 644 16 -763 326 582 666 887 606 -0,0849 0,0849
2019 m. 5| 11806392| 11350048 59031 960 25 456 344 208 249 663 798 0,0387 0,0387
2020 m. 6 Prognoze 12 950 359 -0,00369| 0,19304
2021 m. 7| Prognoze | 14550670
o = 3348493
o= 1600 311
MPE | =%-0,00369*100%= | 007
MAPE %*0,19304*100%= 3,86 -0,00369| 0,19304
Nuosavas kapitalas
_ Prognozuoja NUOSavas
Metai  |my nr:itl(!t)eilés Kapitalas (y1) yt teyt L2 yt-yit (ye=3t) o-§0/y | Iy-3tily
2015 m 1 4429485 4150726 4429 485 278759 77706 468 577 0,0629 0,0629
2016 m 2 4757810 5018865 9515620 -261 055 68 149 817 447 -0,0549 0,0549
2017 m 3 5736458 5887004 17 209 374 -150 546 22 664 158 334 -0,0262 0,0262
2018 m 4 6724366 6755143 26 897 464 16 -30777 947 236 040 -0,0046|  0,0046
2019 m 5 7786902| 7623282 38934510 25 163 620 26 771 438 952 0,0210 0,0210
2020 m 6| Prognoze 8491421 -0,00174|  0,16963
2021 m 7| Prognoze 9359560
O = 3282 587
0= 868 139
MPE | =*-0,00174*100%= | 003
MAPE §*0,16963*100%: 3,39 -0,00174] 0,16963




