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ReikSminiai Zodziai: finansinés ataskaitos, jsipareigojimai, atidéjiniai, formavimo jtaka,

finansiniai rodikliai, jmonés veiklos rezultatal, rodiklio pokytis.

IVADAS

Vienas i§ svarbiausiy finansiniy ataskaity sudarymo tiksly yra pateikti jas skaitantiems
vartotojams teisingg ir nuoseklia informacija apie jmonés bikle, finansiniy ataskaity sudarymo data.
Suprasti ir analizuoti jmoniy finansing biikle periodo pabaigoje svarbu jmoniy vadovams, norintiems
plétoti verslg ir augti, taip pat akcininkams, suinteresuotiems investitoriams, norint issiaiskinti, ar
naudinga investuoti j analizuojamg jmong, ar verta jsigyti jos akcijy. Norint tinkamai perskaityti ir
interpretuoti finansinése ataskaitose uzfiksuotg ir pateikta informacija, reikia moketi tokig informacija
analizuoti: apskaiciuoti finansinius rodiklius, sugrupuoti ir susisteminti gautus rezultatus, bei nustatyti
priezastis, tur¢jusias jtakos rodikliy pokyciams, apibendrinti rezultatus ir pateikti iSvadas, numatyti
jmonés valdymo veiksmus ateityje. Siuos klausimus savo darbuose sprendé (Bohlin ir Wiebe, 2016),
(Kanapickiené ir kt., 2006) ir daugelis kity autoriy.

Rinkos sglygomis finansinés atskaitomybés vartotojus domina savalaiké, suprantama, svarbi ir
patikima informacija apie konkrecios jmonés finansing buklg, bei veiklos rezultatus. Pateiktos
informacijos, apie jmonés bukle kokybé, lemia jmonés valdymo sprendimy priémima ir jy
pagristumg, remiantis pateiktomis ataskaitomis. Deél kapitalo rinky plétros atsirado papildomi
finansiniy ataskaity  reikalavimai ir Sios informacijos teikimo kokybés reikalavimai, Dbei
paaiskinimai. Lietuvos Respublikoje buhalterinés apskaitos vedimg ir finansiniy ataskaity sudarymo
tvarkg reglamentuoja Vvietiniai jstatymai, priimti lokaltis apskaitos standartai, tarptautiniai apskaitos
standartai ir tarptautiniai finansinés atskaitomybés standartai. (V. Lakis, 2008). Lietuvoje priimtas ir
galiojantis finansinés atskaitomybés jstatymas reikalauja, kad sudarytose finansinése ataskaitose
jmons savo jmonés turta, nuosava kapitala, jsipareigojimus, pajamas ir sgnaudas atskleisty tikromis
ir teisingomis sumomis. I§ Sio, suformuluoto finansinés atskaitomybés reikalavimo, galima daryti
iSvada, kad Lietuvoje finansiniy ataskaity elementais laikytini turtas, nuosavas kapitalas,
jsipareigojimai, pajamos ir sgnaudos. (Rudzioniené K., 2008).

Imonés, sudarant finansines ataskaitas, turima turta, nuosava kapitalg ir Visus jsipareigojimus
turi jvertinti vadovaudamosi bendraisiais apskaitos principais ir Verslo apskaitos standartais (toliau
VAS), o principy ir verslo apskaitos standarty isskirtiniais atvejais galima nesilaikyti, jeigu pagal
standartus ir bendruosius apskaitos principus parengtos finansinés ataskaitos tikrai ir teisingai
neatspindéty turimo turto, nuosavo kapitalo, jsipareigojimy, pajamy ir sgnaudy.” (Rudzioniené K.,

2008) Apibendrinant galima teigti, kad visi anksCiau iSvardinty finansiniy ataskaity elementy sumos



turi biti patikimai jvertintos, t.y. turéti pagrista verte, finansiniy ataskaity sudarymo dieng ir
suprantamos suinteresuotiems asmenims, skaitantiems §ias ataskaitas.

Finansiniy mety eigoje jmonés apskaitoje registruoja visus su tkine veikla susijusius jvykius. Tiek
turto, tiek jsipareigojimy straipsniuose sumos turi bati pagrjstos apskaitos dokumentais. Apskaitos
sistema yra svarbi, nes ji leidzia jvertinti jmonés turimg turtg, jsipareigojimus kitiems rinkos
dalyviams, jmonés gebéjima padengti turimus jsipareigojimus ir galiausiai, $iy finansiniy kategorijy
pokycius per tam tikrg apskaitinj laikotarpj. Anksciau atlikti tyrimai apskaitos vertinimo srityje rodo,
kad ymonés buhalterinés apskaitos teikiama informacija sudaro apie 70—-80% visos imonés ekonomineés
informacijos, susijusios su vykdomos veiklos rezultatyvumu, ir dél to yra itin svarbi priimant
sprendimus, kaip toliau turéty biiti vykdoma jmonés veikla (Kanapickiené ir kt., 2006). Siekiant, kad
atlickama finansiné apskaita i$ tiesy atspindéty jmonés esama situacija, yra butina, jog ji bty atlikta
tinkamai jvertinus visas finansines sumas. Paprastai apskaitoje sumos uzregistruojamos gavus saskaitg
fakttirg. Pavyzdziui, jmonei jsigijus ilgalaikj turta ir gavus pirkimo saskaitg faktiirg, apskaitoje bus
registruojamas turto ir jsipareigojimo padidéjimas. Taciau pasitaiko ir specifiniy atvejy, kai jmoné
apskaitoje gali uzregistruoti ilgalaikio turto jsigijima sumokéjus avansg, taciau realiai Sio turto dar néra
negavusi. Si avansu apmokéta suma jmonés finansinése ataskaitose atsispindés ilgalaikio turto
straipsniuose. Analogiskai pasitaiko panaSiy atvejy ir su jsipareigojimy straipsniais. Pavyzdziui jmoné
dalyvauja teisminiame gince ir mety pabaigoje jau yra apytiksliai Zinoma, kad teks padengti teismo
iSlaidas ir galimai priteistas sumas. Teismo sprendimo §iuo atveju dar néra, taiau jmon¢ finansinése
ataskaitose turi parodyti jsipareigojimg, tam kad buty atskleista visa informacija, susijusi su
isipareigojimy straipsniais. Svarbu pabrézti, kad §iuos jsipareigojimus jmoné privalés padengti savo
turimomis léSomis, ar kitu turtu ir dél to patirs sgnaudy. Jeigu tokio jsipareigojimo suma reikSminga ir
gali paveikti jmonés finansinius rezultatus, ja butina atskleisti finansinése ataskaitose. Tokie
neapibréZti jsipareigojimai apskaitoje vadinami atidéjiniais.

Atid¢jiniy sumy atskleidimas finansinése ataskaitose leidzia suinteresuotiems vartotojams gauti
ne tik informacijg apie dabarting jmonés biikle, bet ir apie ateities jvykius, kurie turés jtakos ateities
finansiniams rezultatams. Taciau ir Sios sumos turéty buti pagrjstos ir patikimos. Iki atsirandant
apskaitos standartams, atid¢jiniy apskaita nebuvo reglamentuota, tod¢l daugelis suinteresuoty Saliy,
galéjo atidéjiniy sumomis keisti jmoniy finansinius rezultatus, kad ,skaiciai ataskaitose bty
pageidaujami, o ne ,tikri ir teisingi“ (S. Collins, 2015, p. 341). Autorius teigia, kad atidéjiniy
sumomis daznai manipuliuodavo jmoniy vadovai, siekdami sau parankesnio rezultato ataskaity
sudarymo dieng. Pavyzdziui, apskaiiavus jmonés finansiniy mety pelna, vadovybé nusprendzia ta
pelng sumazinti. Tokiu atveju gali buti fiktyviai sukuriamos ankstesniu laikotarpiu suformuoty
atid¢jiniy iSlaidos, kurios mazina pelna, o paskesniais metais, norint rezultatg pagerinti - S§ios sumos

atstatomos. Stai S. Katutyté (2021) savo darbe teigia, kad ,,pelnas gali biiti valdomas manipuliuojant
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atidéjiniais, arba realios veiklos rezultatu, arba derinant $iuos abu pelno valdymo biidus®. (p.41). Tokia
situacija 1§ esmés lémé poreikj atidéjiniy apskaitos standarty jvedimui, kad Sios suformuotos sumos
jmoniy finansinése ataskaitose biity tikros ir teisingos, bei atspindéty realig, o ne jmoniy vadovybei
parankig jmoniy bukle. Taip pat svarbu paminéti, kad atid¢jiniai turi buti apskaiciuoti finansiniy
ataskaity sudarymo datg ir atspindéty realig jmonés jsipareigojimy, nuosavo Kkapitalo, bei pelno
(nuostoliy) sumas.

Taciau apskaiciuojant atid¢jinius triiksta vieningos sistemos ir apskaitos metody atidéjiniams
apskaiCiuoti. Jmonés pacios pasirenka kuriuos standartus taikyti rengiant Finansines ataskaitas, taip
pat kokius metodus taikyti jiems apskai¢iuoti. Apskaitos standartai rekomenduoja sudarant atidéjinius
remtis atsargumo principu, ir renkantis atidéjiniy vertinimo metoda pasirinkti palankiausig, kurj
pritaikius atidéjiniy apskaiciavimui jmonés finansinis rezultatas ir turtas nebtty nepagrjstai padidintas,
0 turimi jsipareigojimai neblty pernelyg smarkiai sumaZinti. Standartai yra tik gairés, kuriomis
vadovaujantis reikty atidéjinius apskaiciuoti. Ar teisingai buvo suformuoti atidéjiniai, gali patvirtinti
tik faktiniai jmonés tikinés veiklos jvykiai po paskutinés ataskaitinio laikotarpio dienos. Apibendrinant
galima manyti, kad skirtingy metody ir standarty taikymas, sudétingas atidéjiniy apskai¢iavimo biidas,
laiko ir darbo apimties mastas, gali turéti jtakos racionaliam ir teisingam jmonés atidéjiniy
finansinése ataskaitose atskleidimui.

Siame darbe bus analizuojamas jsipareigojimy elementas, kurio sudétiné dalis yra atidéjiniai.
ISanalizavus atidéjiniy formavimo principus, moksliniuose darbuose aprasytas jzvalgas ir lyginant
gautus duomenis su tiriamy jmoniy suformuoty atid¢jiniy sumomis, bus atskleista kokia jtaka
atidéjiniai daro jmoniy veiklos rezultatui. Suformuotos naujos teorinés jzvalgos padés suprasti
suformuoty atidéjiniy apskai¢iavimo ir atskleidimo finansinése ataskaitose reik§minguma.

Lietuvos ir uzsienio autoriai D. Masiulevicius, R. Alelitinaite, J. Gadawska, Ayca Zeynep, Ave
Nukka, Helle Noorvéli, savo darbuose analizuoja ir vertina atidéjinius ir kitus jsipareigojimus jmoniy
finansinése ataskaitose pagal skirtingus apskaitos standartus (VAS, TFAS), lygindami juos
tarpusavyje, ieSkodami neatitikéiy, spresdami atidéjiniy formavimo ir atskleidimo ataskaitose
iSsamumo klausimus. Taciau néra pakankamai atskleista kokig jtakg daro atidéjiniy sumos ir Kaip jos
gali pakeisti jmoniy finansinius rezultatus. Aptartos pozicijos leidzia suformuluoti probleminj
klausimg — ar suformuoti atidéjiniai daro jtakg jmonés veiklos rezultatui ir , jeigu rezultatas
suformavus atidé¢jinius pasikeicia, tai kaip ?

Hipotezé: Neteisingai suformuoti arba visai nesuformuoti atidéjiniai gali reikSmingai iskreipti
jmoniy finansiniy ataskaity rezultatus.

Darbo objektas — Atid¢jiniy formavimas finansinése ataskaitose.

Darbo dalykas — Atidéjiniy, jmoniy finansinése ataskaitose analizé.

Darbo tikslas - Nustatyti atidéjiniy formavimo jtakg jmoniy finansiniams rezultatams.



Darbo uzdaviniai:

1. Atskleisti atidéjiniy esm¢ finansinése ataskaitose;

2. Pagristi atidéjiniy formavimo jtaka jmonés veiklos rezultatams teoriniame kontekste;
3. Atlikti atidéjiniy formavimo analize finansinése ataskaitose;
4

Jvertinti atidéjiniy formavimo poveikj jmoniy finansiniam rezultatui.

Darbo struktiira: Darbg sudaro trys skyriai ir atlikto tyrimo iSvados. Pimgjame skyriuje
nagrin¢jama atidéjiniy savoka jsipareigojimy kontekste, atd¢jiniy formavimo svarba ir teorinis
atid¢jiniy sumy poveikis jmoniy finansiniam rezultatui. Antrgjame skyriuje apraSoma tyrimo strategija,
jmoniy finansiniy ataskaity imtis, bei atrinkty jmoniy kriterijai. Taip pat yra nubraizyras tyrimo loginis
planas ir aptartas tyrimo ribotumas, atsizvelgiant j finansiniy ataskaity duomenis. Trecigjame skyriuje
analizuojami apskaiéiuoti finansiniy ataskaity likvidumo, skolos ir pelningumo rodikliai, taip pat $iy
rodikliy poky¢iai, kuriuos lémé suformuotos, ar panaudotos atidéjiniy sumos. Darbo pabaigoje

pateikiamos tyrimo i§vados.
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1. TEORINE ATIDEJINIU SAMPRATA, ATSKLEIDIMAS IR JU ITAKA
IMONIU FINANSINIAM REZULTATUI

1.1. Atidéjiniy samprata jsipareigojimy kontekste ir pateikimas finansinése
ataskaitose

Imoniy finansinés ataskaitos apibendrina visy mety finansiniy rezultaty duomenis. Jos
sudaromos vadovaujantis tos Salies verslo apskaitos standartais, arba tarptautiniais standartais.

K. Rudzioniené (2009), nagrinédama finansiniy ataskaity elementus teigia, kad ,,dauguma
uzsienio autoriy remiasi tarptautiniy apskaitos standarty valdybos ir JAV apskaitos standarty tarybos
nustatytomis konceptualiomis nuostatomis, kad privataus sektoriaus finansiniy ataskaity elementais
laikomi turtas, nuosavas kapitalas, jsipareigojimai, pajamos ir sgnaudos.” (p.228). Lietuvos jmoniy
finansiniy ataskaity elementai neapsiriboja tik Siais elementais. Jmonés, sudarydamos finansines
ataskaitas, papildomai turi pateikti ir pinigy srauty ataskaitg, bei aiSkinamajj rasta, kuriame i$samiai
paaiskinamos ir detalizuojamos finansinése ataskaitose jradytos sumos. Sio darbo apréptyje, §ios
aiSkinamojo rasto atskleidziamos ir detalizuotos sumos, bus labai svarbios vykdant finansiniy ataskaity
analize, kadangi paprastai jregistruota suma finansiniy ataskaity straipsnyje tiksliai nenurodo savo
dedamyjy. AiSkinamasis raStas iSaiSkina Sias sumas detaliau. Vykdant finansing ir ekonomine veikla
bendrovés, prie§ pateikiant finansines ataskaitas turi apskaiCiuoti ir daugelj isipareigojimy, kurie
vienaip arba kitaip turés jtakos finansiniams rezultatams ateityje. Tikriausiai, jeigu jmoné finansiniy
atskaity sudarymo dieng turi jsipareigojimg ir parodo jj metinése ataskaitose, tuomet toks
Jsipareigojimas bus apmokétas, ar padengtas kitu jmonés turimu turtu kitame finansiniame periode,
taip mazindamas kito laikotarpio turto ir jsipareigojimy straipsnius. Apie tai darbe raso ir E. Kanapka
(2016) teigdamas, kad jsipareigojimas yra prievolé jvykdyti pasizadéjimus vienokiu ar kitokiu biidu,
nebiitinai Siais metais t.y. trumpalaikiu periodu, bet ir ateityje. Isipareigojimy straipsniai finansinése
ataskaitose néra apskaitomi viena bendra suma. Jie detalizuojami pagal pobudj, laikotarpj, kitus
svarbius pozymius. Taip pat turimi jsipareigojimai turi biiti teisisSkai pagristi dél pasirasyty sutarciy
salygy, ar jstatymy reikalavimy. Jsipareigojimai kyla taip pat ir 1§ jprastos verslo praktikos, paprociy,
noro elgtis sgZiningai. Jsipareigojimai gali biiti valstybinéms institucijoms, finansinéms jstaigoms,
tiekéjams, jmonés darbuotojams, kitiems kreditoriams. [sipareigojimai finansinéms jstaigos kyla i§
sutartiniy salygy pvz. imat paskola, atidarant kredito linija, aptarnaujant jmoniy turimas banko
saskaitas ir pan. [sipareigojimai valstybinéms institucijos atsiranda jstatymy pagrindu, pvz. mokétinos
sumos nuo priskaiciuoty atlyginimy (GPM, soc. draudimas), mokétinas PVM, muitai, akcizai bei kiti
valstybés administruojami ir surenkami mokesciai. Imonés turimi jsipareigojimai tiekéjams bei

kreditoriams taip pat yra svarbi jmonés finansiniy sumy dalis, kuri daznai sudaro nemaza visy
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jsipareigojimy dalj. [sipareigojimai apibrézia, kokig finansiniy 1éSy dalj jmonés turés sumokéti
tiekéjams iKi tiksliai nustatyto termino.

Sudarant metines finansines ataskaitas jmonés susiduria ir su daugybe neapibrézty jsipareigojimy
dél sandoriy ir jvykiy, atsirandanciy ataskaity formavimo datg ir kurie galutinai jvykdyti bus ateityje,
t.y. kitais ataskaitiniais laikotarpiais. Jeigu yra zinoma apie tokius jsipareigojimus ir jy apytikslius
sumy dydzius, kuriy galutinio jvykdymo laiko negalima nustatyti taip pat pakankamai tiksliai,
imonéms bitina apskaiciuoti atidé¢jinius. Skirtumas tarp atidéjiniy ir jsipareigojimy yra tas, kad
atidéjiniai neturi apibréZtos sumos ir laiko jsipareigojimui jvykdyti, skirtingai nei :

e mokétinos sumos, kai uz prekes ir paslaugas buvo israsytos saskaitos, ar oficialiai susitarta su

tiekéju;

e sukauptos mokétinos sumos, kai prekés ir paslaugos buvo gautos, taciau nebuvo gauta
saskaita faktiira arba kitaip susitarta su tiekéju.

e sukauptos jsipareigojimy sumos finansinése ataskaitose turéty biiti parodomos kaip prekybos
ir kity mokétiny sumy dalis, o atidéjiniai finansinés buklés ataskaitoje parodomi atskirai.

(Aggestam-Pontoppidan, Andernack, 2016).

Finansinés biiklés ataskaitoje parodytas isipareigojimas yra dabartinis S§io subjekto
jsipareigojimas, atsirandantis dél praeities jvykiy, kuriuos jvykdzius tikimasi, kad bus panaudoti
ekonoming naudg teikiantys istekliai. (Ave Nukka, Helle Noorvéli, 2020) Minéty autoriy straipsnyje
Jsipareigojimai finansinése ataskaitose klasifikuojami j pagal tokius poZymius:

e esami jsipareigojimai, kurie finansinéje ataskaitoje parodomi kaip trumpalaikiai ir ilgalaikiai

Jsipareigojimai;

e atid¢jiniai, kurie finansinéje ataskaitoje parodomi kaip trumpalaikiai ir ilgalaikiai
jsipareigojimai. Siy isipareigojimy padengimo tikimybeé tikio subjekto ekonominiais istekliais
yra didesné nei 50%;

e neapibréztieji jsipareigojimai, kurie néra parodyti finansinés biiklés ataskaitoje, bet yra
atskleisti pasizymi tuo, kad tokiy jsipareigojimy padengimo tikimybé tkio subjekto
ekonominiais iStekliais mazesné nei 50 %.

Cia svarbu paminéti, kad atidéjiniai skiriasi nuo neapibréztyjy jsipareigojimy, kaip tai apibrézta
verslo apskaitos standartuose. ,,Atidéjiniai yra realus jsipareigojimas pagal sutartis, atsiradgs dél
praeitis jvykio, o neapibréztasis jsipareigojimas - galimas jsipareigojimas, kurj dar reikia patvirtinti,
arba $is galimas jsipareigojimas neturi jsipareigojimo pripazinimo kriterijy ir jo nejmanoma patikimai
jvertinti.“ (Aggestam-Pontoppidan, Andernack 2015, p.262.)

Uzsienio autoriy darbuose galime sutikti atidéjinio apibtidinima, kaip suformuotg rezervg. Taciau
rezervo savoka yra kitokia. Atkreiptinas démesys, kad jmonés rezervai formuojami i§ pelno, tiksliai

numatytam tikslui (pvz. naujai investicijai).  Atidéjiniai — dél praeities jvykio atsirandantis
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neatSaukiamas jsipareigojimas. Taip pat svarbu paminéti, kad atid¢jiniai siejami su praeities, o ne
ateities jvykiais. Pavyzdziui, pirkéjas, jsigijes preke, kartu su ja gauna ir garantija, kad $i preke tarnaus
nustatyta laikotarpj. Siuo atveju jmoné pajamas yra uzdirbusi ir garantinio remonto jsipareigojimui
formuoty atid¢jinius tam, kad finansinése ataskaitose atskleisty §j ateities jsipareigojima. Jeigu jmonés
pasizad¢jimas atlikti tam tikrus darbus ar paslaugas siejamas su ateities jvykiais, atidé€jinys
neformuojamas, kadangi dar néra uzdirbtos su pasizadéjimu susijusios pajamos. Tokio atvejo
pavyzdziu gali biiti: jmoné reklaminiais tikslais, pasizadéjo iSsiysti pirkéjams tam tikros riiSies prekes
nemokamai, jeigu pirkimo krepselio kaina bus didesné nei 50 eury. Taigi, apibendrinant galima teigti,
kad atidéjiniy aprépties Saltinis paprastai yra einamojo laikotarpio pelnas.

Pripazjstant atidé¢jinius padidés jsipareigojimai ir sagnaudos jiems padengti, tuo paciu pasikeis
kapitalo strukttira, mokumas ir pelnas. (Gramlich D., Bianco T., 2012). D¢l to galima manyti, kad
atidé¢jiniy suma pirmiausia darys jtakg jmonés pelningumui, taip pat, tikétina - Kkeis likvidumo
rodiklius. Kadangi atidéjiniy pripazinimas yra pagristas jmonés jvertinimu, tokie sprendimai daro
jtaka ir kapitalo struktiirai, ir grynajam pelnui, o tai savo ruoztu turi jtakos jmonés pelningumui ir
mokumui. (Zeynep Suer, 2020) Jeigu jsipareigojimo suma nereikSminga, tuomet atidéjinio
apskaiCiavimas netikslingas, t,.y atidéjinys neturéty buti formuojamas.

Formuojant atid¢jinius reikia atsizvelgti i tris bendruosius atid¢jiniy pripazinimo pozZymius:

1. Imoné turi jpareigojimag arba pasizadéjima kitoms Salims, Kuriy atSaukti nejmanoma ir $iuos

jsipareigojimus sukiré praeities jvykiai.

2. Tikétina, kad norint jvykdyti Siuos jpareigojimus reikés panaudoti jmoniy turimg turtg.

3. Tokiy jsipareigojimy suma gali biiti patikimai ir pagristai apskaiciuota.

Jeigu triiksta bent vieno i$ §iy kriterijy — atidéjinys taip pat nepripaZjstamas.

Taigi, vertinant tokia finansiniy atidéjiniy pozymiy klasifikacija, galima manyti, jog atidéjiniai
yra ypatingi jmonés finansiniai jsipareigojimai, kuriy jgyvendinimo laikotarpis néra tiksliai apibréztas,
taciau jis yra jpareigojantis ir jmoné privalo biiti pasirengusi juos padengti, panaudojant turima turta.
Taciau, kaip ir jsipareigojimy pripazinime, taip ir pripazjstant atidéjinius, ,,pagrindinis kriterijus yra
konstruktyvus, arba teisinis jsipareigojimas finansiniy ataskaity data.” (S. Collins, 2015, p.342)

Kadangi daznai atid¢jiniy laikotarpio tiksliai nustatyti nejmanoma, svarbu pabrézti, kad
finansinése ataskaitose suformuotos jy sumos parodo, ar jmoné ateityje iSgalés Siuos jsipareigojimus
padengi turimu turtu, t.y. ar jmonés turimi jsipareigojimai nevirsija turimo turto. Tai svarbus finansiniy
ataskaity vertinimo kriterijus.

Analizuojant uzsienio autoriy darbus atidéjiniy apibrézimas yra panasus ] Verslo standartuose

aprasytus, tac¢iau autoriai juos apibrézia kiek kitaip:
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»Atid¢jiniai apibréziami kaip apskaiciuoti jsipareigojimai, dél kuriy pripazinimo nusprendzia
imonés vadovybé¢, atsizvelgdama j jsipareigojimy laikg ir suma, reikalingg jsipareigojimams padengti.*
(Zeynep, 2020, p.289).

Kiti autoriai, kalbédami apie jsipareigojimus (Ave Nukka, Helle Noorvali, 2020) teigia, kad
paprastai jsipareigojimy suma ir jy apmokéjimo terminai yra zinomi, taciau atidéjiniai yra tokie
apskaiciuoti jsipareigojimai, kuriems padengti bus reikalingi iStekliai, taciau jy suma gali biiti jvertinta
prielaidomis ir atskirais skaiiavimais.

,Atidéjinys — jsipareigojimas, kuris neturi tikslaus nustatyto laikotarpio ir sumos.* (Aggestam-
Pontoppidan & Andernack, 2015, p.259).

»Atidéjiniai yra @ikio subjekto jsipareigojimai, kurie yra neaiskis tiek dél jy laiko, tiek dél jy
sumos.* (Collins, 2015, p.342)

Formuojant atidéjinius Lietuvoje, jmonés remiasi patvirtintais lokaliais, arba tarptautiniais
apskaitos standartais, kuriuose atid¢jiniai apibréziami labai panasiai:

Pagal 19 VAS ,atidéjinys — jsipareigojimas, kurio galutinés jvykdymo sumos arba jvykdymo
laiko negalima tiksliai nustatyti, taiau galima patikimai jvertinti.*

Pagal 37 TAS ,,atidéjinys — neapibrézto laiko arba sumos jsipareigojimas.*

Taigi, analizuojant, kaip autoriai apibrézia atidéjiniy savoka, galime $ig savoka apibendrinti:
jmonés suformuoti atidéjiniai yra integrali turimy jsipareigojimy dalis, kurios sumos apskaiciuotos
apytiksliai, remiantis istoriniais jmonés veiklos duomenimis ir néra Zinomas tikslus jsipareigojimy
padengimo laikotarpis atidéjiniy pripaZzinimo momentu. Tode¢l detalesné jy analizé yra biitina Sio darbo
vystymui.

Kalbant apie atid¢jiniy atskleidima finansinése ataskaitose, biitina atskirti dabarties ir ateities
Isipareigojimus. Dabarties jsipareigojimo pavyzdys gali biiti jsipareigojimas susimokéti uz gautas
paslaugas ar prekes, jmonés turimo kredito, palikany normos padengimo bitinybé. Tokios paslaugos
terminas néra ilgas, taCiau kalbant apie atidéjinius, jsipareigojimai gali testis ne vienerius metus j
ateitj. Taip pat reikia atkreipti démes], kad jsipareigojimy sumos yra Zzinomos, apibréztos
dokumentuose, o atid¢jiniy sumos néra tikslios, bet jas galima objektyviai jvertinti. Atidéjinys neturi
biiti formuojamas, jeigu yra Zinoma tiksli jmonés jsipareigojimo suma. PavyzdZiui iSraSytos saskaitos,
kurios turi mokejimo atidéjima, arba sutar¢iy nevykdymo baudos, kuriy dydis yra numatytas sutartyse.
Pavyzdziui, buitinés technikos platintojas jsipareigoja atlikti garantinj parduoto produkto remontg, jo
gedimo atveju, dvejus metus ] priekj. Tai reiskia, jog pirkéjui suteikiama dviejy mety garantija, jeigu
produktas sugesty. Sj jsipareigojima parduodan¢ioji bendrové turi kaip jmanoma tiksliau apskai¢iuoti
ir jsiregistruoti einamyjy mety finansinése ataskaitose ir jvertinti galimas potencialias ateities iSlaidas,

padengiant turimus finansinius jsipareigojimus klientui arba zaliavy tiekéjui.
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Taigi, atidéjiniai i§ esmés parodo biisimus piniginius srautus, pvz. biisimus mokéjimus uz
suteiktas garantijas, taip pat jmonés turto panaudojimg ateityje tokiems jsipareigojimams jgyvendinti.
Imonés turimi jsipareigojimai yra apskaitomi balanso jsipareigojimy saskaitose ir finansinése
ataskaitose atskleidimui skirstomi j dvi pagrindines kategorijas pagal tai, per kokj laikotarpj jmoné
privalo jvykdyti Siuos jsipareigojimus:
1. llgalaikius jsipareigojimus — kuriy mokétinas sumas jmoné privalés padengti véliau nei per
vienerius metus nuo finansiniy ataskaity sudarymo datos. (Janovic, 2015).
2. Trumpalaikius jsipareigojimus - kuriy mokétinas sumas jmoné privalés padengti per
vienerius metus nuo finansiniy ataskaity datos, arba per vienus jmonés finansinius metus. (R.
Subaciéné ir kt., 2015).

Zemiau pateiktame grafike yra pristatomos visos jmonés turimy jsiskolinimy kategorijos.

Isipareigojimai

Trumpalaikiai jsipareigojimai
e llgalaikiy skoly einamyjy mety dalis
e Finansineés skolos
o Skolos tiekéjams
¢ Gauti iSankstiniai apmokéjimai
—— ¢ Pelno mokescio jsipareigojimai
¢ Su darbo santykiais susije jsipareigojimai
e Atidéjiniai
o Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai

ligalaikiai jsipareigojimai

e Finansinés skolos

e Skolos tiekéjams

¢ Gauti iSankstiniai apmokéjimai
L eAtidéjiniai

¢ Atidétieji mokesciai

o Kiti ilgalaikiai jsipareigojimai

1 pav. Imonés trumpalaikiy ir ilgalaikiy jsipareigojimy struktira
Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis Kanapickiené ir kt., 2006
Kaip matyti i§ auks¢iau pateikto 1 pav. kaip ir jsipareigojimai, atidéjiniai skirStomi j
trumpalaikius atid¢jinius ir ilgalaikius atidéjinius.
Tiek trumpalaikiai, tiek ilgalaikiai atidéjiniai gali buti formuojami:

e Galimoms baudoms, numatytoms sutartyse;
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e Teisminéms iSlaidoms, ir priteistoms sumoms;

o Atidétiems mokesciams;

e Tiekéjy garantijoms;

e PasiraSytoms ir vykdomoms nuostolingoms sutartims;

e Jmonés restruktirizavimo iSlaidoms padengti;

e Kitiems ateities jsipareigojimams (pvz. sklypo susitvarkymo islaidoms).

Analizuojant Nasdaq Baltic (nasdagbaltic.com) tinklapyje pateikty jmoniy finansines ataskaitas,
atidéjiniai jose skirstomi:

e Pensijy ir panasiy jsipareigojimy atid¢jiniai;

e Mokesciy atidéjiniai;

o Kiti atidéjiniai.

Siekiant pateikti tikslig informacijg finansinése atskaitose, atidéjiniai jose turi biiti atvaizduoti
atskirai nuo Kkity jsipareigojimy, tokiy kaip skolos uz gautas paslaugas ar pirktas prekes, arba kity
sukaupimy ir parodomi atskirai. Tokia biitinybé iSkyla dél to, jog atidéjiniy atveju néra aiSku, kokios
sumos bus iSleistos ir kiek laiko prireiks Siems jsipareigojimams jvykdyti, skirtingai, nei kitiems
Isipareigojimams. Atidéjiniy pripaZinimo suma turi biiti geriausias ateities iSlaidy jvertinimas
finansiniy ataskaity sudarymo diena.

Taigi, savalaikis ir teisingas atidéjiniy vertés atskleidimas finansinése ataskaitose leidzia jmoniy
vadovams priimti teisingus ekonominius sprendimus apie jmonés finansing bukle ne tik einamuoju
momentu, bet ir jvertinti ateities jvykius, planuoti pinigy srautus, biudZetg. Cia galima pritarti J.
Mackevi¢iaus (2005) nuomonei, kuris sako, kad finansiniy ataskaity kokybiné priklauso nuo to, kiek
ji tampa naudinga ataskaitas skaitantiems vartotojams. Apibendrintai galime manyti, kad atidéjiniy
atskleidimas atskiruose nuo jsipareigojimy straipsniuose gali aiSkiai pasakyti ataskaity skaitytojams
kokie yra busimy laikotarpiy jsipareigojimai ir kuriuos reikés padengti jmoniy turimu turtu.

Iki atsirandant apskaitos standartams, reglamentuojantiems apskaitos reikalavimus atid¢jiniams,
buvo vadovaujamasi tik nereglamentuotomis gairémis ir prielaidomis, kaip ir kada juos reikty
formuoti. Siuo metu atidéjiniy atskleidimas finansinése ataskaitose, jy suformavimo momentas yra
reglamentuotas apskaitos standartuose. Yra biitina pabrézti, jog atidéjiniy jtraukimas j balansg yra itin
svarbus deklaruojant jmonés finansing situacijg. Atidéjiniai veikia jmonés turto, jsipareigojimy ir
turimo kapitalo generavimg. Investuotojai taip pat gilinasi j jpareigojimy ir atidéjiniy Straipsnius
jmoniy finansinése ataskaitose, kad jvertinty ir palyginty juos dominancéiy jmoniy rezultatus. Tai ne
visada yra paprasta, nes jsipareigojimy apskaitos budai skirtingose jmonése gali skirtis. Kadangi
atid¢jiniy registravimas jmonés finansinése ataskaitose daro jtaka jmonés finansiniams rezultatams,
taip pat yra svarbu pabrézti, jog jmonés gali skirtingai registruoti atidéjinius, siekdamos sau finansiskai

naudingai pateikti finansing ataskaita. Jdomu pastebéti, kad autoriai Nukka ir Noorvéli (2020) savo
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tyrime, kuriame lygina atid¢jiniy atskleidimg finansinése ataskaitose pagal lokalius ir tarptautinius

apskaitos standartus, daro iSvada, kad skirtingy standarty naudojimas apskaitoje neturi jtakos atidéjiniy

sumoms.

Zemiau esanc¢ioje 1 lent. yra pristatomi atidéjimai, kaip jmonés finansiniy sumy visuma

jtaka, bei svarba jmonés veiklai.

1 lentelé. Atidéjiniy apskaitos svarba jmonei

ir jy

Atidéjiniai

Bisimosios i8$mokos yra jmonés finansinés iSlaidos dar pries jas sumokant ir yra atlickamas per atidéjinius

Tipai

Svarba

Islaidy kiekiai, kuriuos jmonés savo apskaitoje tikisi
uzregistruoti kaip jsipareigojimus, per ateinancius 12
ménesiy, gali biti laikomi trumpojo laikotarpio

atidéjiniais

Tinkamas atid¢jiniy fiksavimas jmonés finansinés
veiklos balanse yra itin svarbus, nes padeda
ivertinti kokios yra realios jmonés sgnaudos ir

pajamos per perioda.

Ilgesnio nei 12 ménesiy mokéjimai gali buti laikomi

ilgojo laikotarpio atid¢jiniais

Atidéjiniy registravimas yra svarbus pajamy
poky¢iy skirtinguose atskaitiniuose laikotarpiuose

stabilizavimui.

Padeda jvertinti ir jmonés turimus jsiskolinimus

kitoms jmonéms.

Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis T. Dudycz, 2010

Imonés finansinése ataskaitose (aiSkinamajame raste) turi atskleisti tokig atidéjiniy informacija:

e Balansines vertes laikotarpio pradzioje ir laikotarpio pabaigoje;

¢ Finansiniy ataskaity sudarymo laikotarpiu suformuotus naujus ar papildomus atidéjinius;

¢ Finansiniy ataskaity sudarymo laikotarpiu panaudotus, ar nuraSytus atidéjinius;

e Diskontuotas atid¢jiniy sumas per finansiniy ataskaity sudarymo laikotarpj, jskaitant

diskonto normos pasikeitimus;

¢ Kitg suformuoto atidéjinio informacija (pobudi, laikotarpi ir pan.).
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Kaip teigia Rudzioniené (2008), kad beveik visi jrasai apskaitoje pirmiausiai uzregistruojami
jsigijimo savikaina, iSskyrus atidéjinius, kurie vertinami dabartine verte. Autoré straipsnyje
kalba apie tokius elementy vertinimo buidus kaip:

e Isigijimo savikainos jvertinimo biidas;

e Tikrosios vertés budas;

e (Grynosios galimo realizavimo vertés budas;

e Dabartinés vertés budas;

e (Grynosios galimo pardavimo kainos biidas;

e Naudojimo vertés buidas.

IS to matome, kad atidéjiniai jmoniy finansinése atskaitose turi buti jregistruoti dabartine verte.
Tiksliau sakant, jie turi biiti pripazjstami finansinése ataskaitose dabartine verte ty sgnaudy, kuriy
prireiks Siems jsipareigojimams jvykdyti ateityje (Daubarien¢ V., Rudzionien¢ K, 2008). IS to seka
tokia iSvada: kadangi ilgalaikiai atidéjiniai sudaromi neapibréztam laikui, taip pat labai svarbu
finansinése ataskaitose nurodyti jy grynaja dabarting verte (angl. net present value, NPV) ataskaity
sudarymo data. Tai susij¢ su infliacija ir esamy piniginiy straipsniy finansinése ataskaitose
nuvertéjimu ateityje. ,,Istoriniy kainy naudojimas tradicingje apskaitos sistemoje pasizymi tuo, kad
turtas ir jsipareigojimai vertinami istorine kaina, t.y jsigijimo savikainos suma, kuria reikéjo sumokéti
praeityje, igyjant turtg ar jsipareigojimus.“ (Rudzioniené R., 2010, p. 164). Atidéjiniai formuojami
ateities jsipareigojimams padengti ir finansinése ataskaitose gali biiti atskleidZiami daug mety j priekj,
todél, sudarant finansines ataskaitas, tam kad pateikta informacija apie atidéjinius atitikty realias
jmonés iSlaidas ateityje, reikia jvertinti ir atskleisti diskontuotas atidéjiniy sumas. Tai reiskia, kad
atidéjiniy suma, turi atitikti bisimy pinigy srauty dabarting vert¢. Mazai tikétina, kad 1 euras po 5-10
mety bus vertas tiek pat, kiek ir finansiniy ataskaity sudarymo datg. Ivertinus diskonto norma,
numatytam atid¢jiniy laikotarpiui, suformuotos atid¢jiniy sumos Yra perskai¢iuojamos
(diskontuojamos). Vienas plac¢iausiai naudojamy diskontuoty pinigy srauty metodo tipas yra grynosios
dabartinés vertés (angl. net present value, NPV) metodas. Sis metodas i§ esmés parodo, kiek jmonés
iplaukos virsija jmonés iSmokas. ( Tomasevi¢, 2010) Tokiu biidu yra siekiama apskaiciuoti finansiniy
IéSy srautus ir kaip jos pakei¢ia jmonés kapitalg.

Pasak Neverausko, B., Bakinaités, L, Meilienés, E. (2013) dazniausiai yra taikoma §i zemiau

pateikta grynosios dabartinés vertés pokycio apskai¢iavimo formulé.

NPV = e e)
a (1+d)t
t=0 (1)
CF (t) — pinigy srautas laikotarpiu t;
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d — diskonto norma;

T — vertinamas laikotarpis.

Analizuojant Sio skyriaus jzvalgas, galima pastebéti, jog jmonés jsipareigojimai yra itin svarbi
Jmongés finansiniy sumy grupé. Biitent jsipareigojimai apibrézia jmonés turimus santykius su kitais
rinkos dalyviais ir tai, kaip efektyviai jmoné sugeba atsiskaityti vykdydama savo finansing veikla.
Imonés jsipareigojimai yra jtraukiami j jmonés mokumo ir kreditingumo finansinius rodiklius.
Atidéjiniai taip pat yra sudedamoji pelno/nuostoliy ataskaitos dalis, tad jie gali daryti jtaka ir
pelningumo rodikliams.

Apibendrinant, galima teigti, jog atid¢jiniai yra jmonés turimy jsipareigojimy dalis. Siy
jsipareigojimy jmoné negali iSvengti, kadangi visada bus kita Salis, kuri galés pagrjstai reikalauti tokj
Isipareigojima jvykdyti. Atidéjiniai jmoniy finansinése ataskaitose turi biiti registruojami kaip atskira
finansiniy sumy grupé, nes tai leidZia efektyviai jvertinti jmonés finansing situacija. Kitaip tariant — tai
jmonés buisimos atsakomybés pripazinimas ataskaity sudarymo datg ir Si atsakomybé turi buti pagrjsta
dokumentais, t.y. pasiraS§ytomis sutartimis, teismo nutartimis, informacija paskelbta viesai, ar Kitais

teisinj pagrinda turin€iais dokumentais iregistruota atsakomybé¢ pries kita Salj.

1.2. Teorinis atidéjiniy poveikis verslo finansiniams rezultatams

Ankstesniame skyriuje atlikta atidéjiniy analizé rodo, jog atidéjiniai turi aiSky poveikj jmoniy
finansiniams rezultatams. Kaip jau buvo apibrézta darbo jvadinéje dalyje, neteisingai suformuoti arba
visiSkai ] apskaita nejtraukti atidéjiniai gali iSkraipyti jmonés bendruosius finansinius rezultatus.
Siekiant jvertinti tai, kokj poveikj turi atidéjiniai jmonés finansiniams rezultatams, yra bitina taikyti
bendrgsias jmonés finansinés veiklos ir agreguoty finansiniy duomeny teorijas. (Kazlauskiené, 2012),
kurios ir bus pristatomos $ioje darbo dalyje.

Apskirtai, vertinant atidéjiniy poveikj jmonés finansiniams rezultatams, dazniausiai yra
1§skiriamos §ios pasekmes:

1. Imonés finansiniy rezultaty sumaz¢jimas,

2. Mazéjanti pelno dalis, panaudojus atidéjinius,

3. Imonés veiklos kasty padidé¢jimas atidéjiniy formavimo metu,

4. Ateities jsipareigojimy iSaugimas (Gadawska, 2011).

Visi $ie finansiniai rezultatai yra paveikiami tokiu biidu, nes numatant atidéjinius yra pakei¢iama
net tik jmonés turimy jsipareigojimy saskaita, bet turi biiti numatomi ir finansiniai rezervai, kurie bus

naudojami siekiant padengti turimus atidéjinius. (Gadawska, 2011). Taigi, atidéjiniy jtraukimas ]
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finansing ataskaitg skatina vertinti, kaip Sios finansinés sumos paveikia jmonés finansinius rezultatus ir
ilguoju laikotarpiu.

Mokslings literatiiros (Kazlauskiené, 2012, Bagdzitinien¢, 2013, Jakimaviciate, 2013,
Dancenkaité, 2013) analizé atskleidé, kad atliekant finansing bet kurios jmonés analize, galima taikyti
dinaminius arba struktiirinius metodus, t.y. atlikti horizontalig arba vertikalig finansiniy ataskaity
analize. Horizontalioji finansiné jmonés rezultaty analizé padeda nustatyti atitinkamy rodikliy
dinamika. Taip pat $i analiz¢ leidzia jvertinti veiksnius, kurie lemia rodiklio pokycius (Bagdzitinieng,
2005).

Taigi, rodikliy dinamikos koficientai turi biiti apskai¢iuoti absoliuciais dydziais arba procentais,
taip nustatant nukrypimus nuo baziniy rodikliy. Nukrypimai gali biiti lyginami su baziniais rodikliai ir
matyti, kiek padidéjo ar sumazéjo kazkuris rodiklis. Taciau atlikus horizontalig analiz¢, negalima
pastebéti ir jvertinti priezasCiy, kodél rodikliai didéjo ar mazéjo. (J. Mackevicius, L. Girilnas,
Valkauskas, 2014). Vis délto, Sio tyrimo rémuose, horizontalioje jmonés finansiniy rezultaty analizé
gali biti taikoma, nes pakeitus atidéjiniy suma, ar jg eliminavus i$ finansiniy ataskaity, yra daroma
prielaida, jog bitent $is rodiklis pakeité jmonés turétus finansinius rodiklius lyginant su bazinémis jy
vertémis.

Horizontaliajai analizei atlikti naudojamos tokios formulés:

Absoliuciais dydziais:

Yn —Yn1 (2)

Santykiniais dydZiais:

A%:( Yn —1}100%;

Yaau 3)

A% - dydziy pokytis, proc.
A%y, - ataskaitinis dinamikos eilutés lygis arba ataskaitinis laikotarpis;

A%y, — lygis ar laikotarpis, esantis pries lygi y.

Sios formulés bus taikomos tiriamy jmoniy finansiniy laikotarpiy poky¢iams analizuoti.

,Vertikalioji analizé parodo tam tikry rodikliy struktiirinius santykius: atitinkamas finansinés
ataskaitos rodiklis lyginimas su bendru baziniu tos ataskaitos rodikliu, 0 gautas dydis iSreiSkiamas

bazinio dydzio procentais.” (Bagdzitiniené V., 2005, p. 154). Vélgi, kaip ir horizontalioje analizés,
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vertikaliosios finansinés analizés pritaikymas gali padéti jvertinti pokyCius pakeitus atididéjimy
apskaitos jgyvendinimg, kadangi §i analizé parodo analizuojamo objekto, Siuo atveju — jmoniy
finansiniy ataskaity struktiirg (Finansinés analizés samprata, 2009).

Vertikaliosios analizés formulé yra tokia:

A% = 215 100%
Vi - bazinis  (4)

A% - dydziy pokytis, proc.
A%y, - ataskaitinis dinamikos eilutés lygis arba ataskaitinis laikotarpis;

A%y, — lygis ar laikotarpis, esantis pries lygi y..

Sis metodas, pasitelkiant auk$Giau aprasyta formule, bus taikoma tiriamy jmoniy finansiniy
rodikliy skai¢iavime, kur baziniai rodikliai bus lyginami su rodikliais, apskaiciuotais eliminavus
atidéjiniy sumas.

Atliekant finansing analize, galima gauti vaizdg apie ijmonés finansin¢ bukle. ,,Finansiné analizé
yra objektyvus ir visapusis jmonés praeities, bei esamos situacijos rezultaty ir perspektyvos tyrimas ir
jvertinimas®. (V, Kacergien¢, L. Martirosianiené, 2006, p. 80).

Finansiné¢ rodikliy analizé yra pagrindiniy jmonés finansinés biklés ir finansiniy rezultaty
rodikliy tyrimas, siekiant suinteresuotiems asmenims priimti valdymo, investavimo ir Kkitus
sprendimus. Finansinés analizés pagrindas yra rodikliy, daZznai koeficienty pavidalu, skaiCiavimas,
apibudinantis vieng ar kita jmonés finansinés ir ekonominés veiklos aspekta. Finansiniai rodikliai
leidzia lyginti jmonés rezultatus skirtingais laikotarpiais ir nustatyti, kaip jie kinta, kad priimti
sprendimus veiklai gerinti ateityje. Pagrindiniai tokios analizés Saltiniai yra finansinés buklés ataskaita
ir pelno (nuostoliy) ataskaita. Siekiant nustatyti atidéjiniy poveikj kapitalo struktiirai ir ekonominei
veiklai, apskaiCiuojami finansiniai rodikliai, j kuriuos jtraukiami skaiCiai i§ finansinés buklés
ataskaitos, bei pelno ir nuostoliy ataskaitos.

Finansiniy ataskaitos sumos, kurios traukiamos apskaic¢iuoti rodikliams, turi biiti susijusios su
Jsipareigojimy, turto, nuosavo kapitalo ir pelno (nuostoliy sumomis. Kitaip tariant, rodikliai
apskaiciuojami tik tie, kurie susije¢ su atidéjiniy sumomis finansinése ataskaitose.

Veiklos pelningumo rodiklis vienas svarbiausiy jmonés pelningumo rodikliy, kuris leidzia
suprasti tipinés veiklos (iikinés operacijos susijusios su veikla) efektyvuma. ,,Apskai¢iuojant skirtingus
pelningumo rodiklius tam tikras pelnas, dazniausiai grynasis, dalijamas i$ atitinkamo su investicijomis
ir pelno uzdirbimu siejamo, pardavimo pajamy, turto ar kapitalo rodiklio* (Savickas, V. 2019. p.4).

Vertinant atidé¢jiniy formavimo jtaka jmonés veiklos pelningumui, galima pastebéti, jog atidé¢jiniy
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suformavimo strategija daro jtakg jmonés apskaitinio laikotarpio uzdirbamo pelno ir pajamy
rezultatams. D¢l Sios priezasties siekiant jvertinti atidéjiniy suformulavimo strategijas, yra butina
vertinti pelningumo rodiklius.

Turto pelningumas (ROA) jvertina kiek grynojo pelno arba nuostolio gauna jmoné i turto
vieneto. Sis rodiklis yra jmonés pelningumo jvertinimas, atsizvelgiant j jos visa turta. Rodiklis parodo
kiek vienas turimo turto euras uzdirbo pelno (Alsulayhim, 20019). Turto pelningumas skai¢iuojamas

pagal formule (Valkauskas ir Mackevicius, 2010):

ROA ==, (5)

kur:
ROA — turto pelningumas;
NI — grynasis pelnas;

A — visas turtas.

Nuosavo kapitalo grazos rodiklis (ROE) geriausiai jvertina jmonés veiklos rezultatus iS
akcininky puses, nes parodo pelna, tenkantj vienam investuotam nuosavybés vienetui. Sis rodiklis
parodo, kaip efektyviai jdarbinamas jmonés turtas. (MarciSauskiené J., 2016) Nuosavo kapitalo

pelningumas skaiciuojamas pagal formule (Mackevicius J., 2014):

ROE ==, (6)

kur:
ROE - nuosavo kapitalo pelningumas;
NI — grynasis pelnas;

E — nuosavas kapitalas.

Bendrojo pelningumo yra vienas pagrindiniy rodikliy, kuris charakterizuoja jmonés veiklos
rezultatus. Jis parodo, kaip gerai ir teisingai organizuotas verslas bei bendra plétros tendencijg lyginant
kelis ataskaitinius laikotarpius. Bendrasis pelningumas skaiiuojamas pagal formule (Mackevicius,
2005):

BP

COGS == ©)

kur:

COGS - bendrasis pelningumas;
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Bp — bendrasis pelnas;

P — pardavimo pajamos.

Grynasis pelningumas naudojamas nustatyti pelno dalj, gauta i$ visos pagrindinés, finansinés ir
kitos veiklos, kurig jmoné uzsiémé per ataskaitinj laikotarpj. Grynasis pelningumas yra grynojo pelno

ir pardavimo pajamy santykis (Klimavicien¢ A., 2010) Apskaiciavimui taikysime Sig formule:

ep=" 8)

kur:

GP — grynasis pelningumas;
TP — tipinés veiklos pelnas;
P — pardavimo pajamos.

Prognozavimas svarbus kiekvienai jmonei, nes numato ateities reiskiniy ar rodikliy dydziy
pasikeitimg. Tai yra kiekybinés ir kokybinés analizés procesas, jais numatoma ] priekj galima
prognozuojamo proceso, reiSkinio arba rezultato busena. Kiekybiniai prognozavimo metodai paremti
ankstesnio laikotarpio duomeny analize ir naudojamas prielaidomis, kad tendencija tesis ir ateityje. Si
prielaida pavojingesné tuo, kuo ilgesniam laikotarpiui sudaroma prognozé (Seckuté, Pabedinskaité,
2002).

Vertinant ekonoming jmonés situacijg yra skai¢iuojami finansiniai koeficientai tokiose grupése:

o Likvidumo rodikliai;

e Finansy struktiiros rodikliai;

e Turto panaudojimo efektyvumo rodikliai;

« Turto apyvartumo rodikliai;

« Pelningumo rodikliai;

« Rinkos vertés rodikliai.

Imoniy mokumo ir kreditingumo vertinimas yra vienas pirmyjy veiksmy, kuris yra atlieckamas
finansinés institucijos, svarstant ar verta suteikti paskolg. Bankui siekiant jvertinti kliento galimybes
i§simokeéti kredita reikia visy pirma nustatyti pirkéjo kreditingumo lygj, perZitiréti jo ankstesniy
mokéjimy istorijg ir jvertinti ar jis neveéluoja vykdyti savo jsipareigojimy ir uZzsitikrinti apsaugos
priemones suteiktam kreditui (Siekelova, Kliestik, Svabova, Androniceanu, Schonfeld, 2017).

Ivertinus tokig informacijg yra lengviau iSvengti galimos rizikos, susijusios su jy nemokumu ir
galimais patirti nuostoliais. Analizuojant literatiiroje pateikiamus Saltinius (J. Mackevicius, 2014,.

Klimavicien¢ A., 2010, Janovi¢, V. 2015, Nasdaq Baltic, 2010) yra randama rekomendacijy, kurios



pateikia kokie rodikliai geriausiai jvertina jmonés kapitalg ir kitus finansinius rodiklius. Literatiiroje
yra patariama apskaiciuoti tokius rodiklius kaip jmonés likvidumas, mokumas, skolos rodiklius,

pelningumo ir kitus, reikalingus jmonés analizei rodiklius. Rodikliai, kuriuos yra rekomenduojama
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apskaiciuoti vertinant jmonés kreditinguma yra pateikti lenteléje (zr. 2 lent.)

2 lentelé. Imoniy finansinés veiklos rodikliai, kuriems daro jtaka atidéjiniy sumos

Rodiklio
o Formulé Reik§mé
pavadinimas
Rodiklis parodo kokia dalis pelno tenka vienai
Bendrasis Bendrasis pelnas / daliai pajamy. Kuo aukstesnis rodiklis, tuo
pelningumas Pardavimai *100 jmongs veikla yra efektyvesné. Sio rodiklio
kitimo ribos 10-35 proc.
) ) Rodiklis parodo jmonés veiklos efektyvuma,
Grynasis Grynasis pelnas / . _ _ _
) o t.y. kiek procenty grynojo pelno uzdirba vienas
pelningumas Pardavimai *100

pardavimo pajamy euras.

Turto pelningumas
ROA

Grynas pelnas / Turtas
*100

Rodiklis parodo kiek kiekvienam jmonés turto
eurui tenka grynojo pelno, t.y, kiek jimonés

turtas valdomas efektyviai.

Nuosavo kapitalo

pelningumas ROE

Grynas pelnas / Nuosav.

Kapitalas *100

Rodiklis parodo akcininko turimos kapitalo

dalies pelno norma.

Bendrasis

likvidumas

Trumpal. Turtas /

Trump. [sipareigojimai

Rodiklis rodo, kiek trumpalaikis turtas vir$ija
trumpalaikius jsipareigojimus. Rodiklio norma
(1,0-2,0).

Kritinis likvidumas

(Trumpal. Turtas —
atsargos) / Trump.

Isipareigojimai

Skaiciuojant §j rodiklj, prie trumpalaikio turto
priskiriama tik greitai parduodamas turtas.
Atsargos skai¢iuojant §j rodiklj néra

jtraukiamos (0,3-1,0).

Absoliutaus

likvidumo rodiklis

Pinigai / trumpalaikiai

isipareigojimai

Kuo $is rodiklis didesnis, tuo jmoné pajégesné
atsiskaityti uz jsipareigojimus trumpalaikiu
Rodiklis

kreditoriais

laikotarpiu. parodo gebéjima

atsiskaityti  su trumpalaikiu

laikotarpiu.

2 lentelés tesinys kitame puslapyje
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2 lentelés tesinys

Rodiklio

pavadinimas

Formulé ReikSmé

Koeficientas parodo kiek vienam skolos eurui

) ) tenka nuosavo kapitalo. Sis rodiklis itin
Bendrojo mokumo Nuosavas kapitalas / ‘ . L
svarbus investuotojams. Rodiklio reikSmé vir$

koeficientas Visi jsipareigojimai ] ] . ‘
2 laikoma gera, apie 1 — gera, maziau nei 0,5 —
bloga.
Finansinés S Jeigu Sio rodiklio reikSmé nedaug skiriasi nuo
) Isipareigojimai / _ )
priklausomybés ] 1, laikoma, kad jmonés mokumo biklé yra
o Nuosavas kapitalas o . ) )
koeficientas normali. Reik§mé ties 0,5 - laikoma normalia.
S Parodoma, kokia dalis skolinty 1éSy
Bendras skolos Visi jsipareigojimai / _ ‘ ‘ ‘
o panaudojama jmonés turtui sudaryti. Kuo
koeficientas Turtas

rodiklis mazesnis, tuo geresné finansiné bukle.

Saltinis: sudaryta autoriaus, remiantis Siekelova, Kliestik, Svabova, Androniceanu, Schonfeld, 2017; Jakstas,
Kazakevicius, 2018

Isipareigojimy dydis taip pat veikia ir nuosavo kapitalo rodiklius:

Grynasis apyvartinis kapitalas = trumpalaikis turtas — trumpalaikiai jsipareigojimai. Sis rodiklis
parodo, kiek jmoné turi 1é8y veiklai vystyti. Si rodiklis gali kisti padengiant trumpalaikius atidéjinius
piniginémis léSomis. Kaip matome, rodiklio apskaiiavime dalyvauja jsipareigojimy suma, o
atid¢jiniai ir yra tam tikra jsipareigojimy riisis. (D. Poskaite, O. Molien¢, J. Mackevicius, 2007)

Taip pat panaudojus atidéjinius gali kisti ir kiti apyvartinio kapitalo santykiniai rodikliai:

Grynojo apyvartinio kapitalo ir pajamy santykis;

Grynojo apyvartinio kapitalo ir turto santykis.

Grynojo apyvartinio kapitalo rodikliai apima trumpalaikiy jsipareigojimy, bei trumpalaikio turto
straipsnius (Saravanan ir kt., 2017)

Taigi, apibendrinant galima teigti, jog siekiant jvertinti jmonés vykdomos veiklos ir atidéjiniy
poveikj jmonés veiklai, yra butina apskaiciuoti visus Siuos rodiklius. Juos apskaiéiavus ir atlikus
palyginamajg analize, bus jvertinta, ar rodikliai kinta ir jeigu taip — ar Sis kitimas daro reik§mingg jtakg

imoniy finansiniam rezultatui.
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2. ATIDEJINIU JITAKOS IMONES REZULTATAMS TYRIMO METODIKA

Kaip buvo aptarta teorin¢je darbo dalyje, $io darbo tikslas yra jvertinti, kaip atidéjiniy
formavimas veikia jmonés finansinius rezultatus. Sioje tyrimo dalyje bus apibréziama tai, kokia tyrimo
strategija ir struktiira bus taikoma, siekiant jgyvendinti §j tikslg. Finansiniy ataskaity duomeny analizé,
leis jvertinti tai, kaip atidéjiniai veikia likusius jmonés finansinius rezultatus — pelng, sumokamus

mokescius, turimus trumpalaikius ir ilgalaikius jsipareigojimus, turta.

2.1. Imoniy finansiniy ataskaity tyrimo strategija

Yra skiriamos dvi taikomyjy tyrimy metodologijos strategijos — tai kiekybinis tyrimas ir
kokybinis tyrimas. Siame tyrime yra naudojama misri kiekybinio ir kokybinio tyrimo strategija. Sio
tyrimo dizainas grindziamas Siais metodais: mokslinés literatiiros analize, atvejy studija ir sistemine
gauty duomeny analize. Pirminé kokybiné analiz¢ yra atliekama analizuojant jau anksciau atliktus
mokslinius darbus, apibréziant atidéjinius, bei tai, kaip Sios finansinés sumos gali veikti kitus jmonés
finansinius rezultatus.

Kiekybinis atskiry atvejy tyrimas bus atlieckamas analizuojant atrinkty jmoniy finansines
ataskaitas. Sio tyrimo tikslas statistiskai apskaiGiuoti jmoniy finansinius rodiklius ir atskleisti kaip
atidéjiniai veikia jmonés finansinius rezultatus. Pirmiausia bus apskaiiuojami jmoniy finansiniai
rodikliai pagal finansiniy ataskaity duomenis, kuriose pripazinti ir atskleisti atidéjiniai. Sie apskaiiuoti
rodikliai bus laikomi baziniais rodikliais. Véliau tie patys rodikliai bus apskai¢iuojami eliminuojant
visas atidéjiniy sumas. Atidéjiniy sumos eliminuojamos i§ ilgalaikiy, ar trumpalaikiy jsipareigojimy
straipsniy, perskai¢iuojamas jmoniy bendrasis pelnas, bei nuosavas kapitalas. Pirmu skai¢iuojamuoju
periodu atid¢jiniy sumos eliminuojamos 1§ jsipareigojimy straipsniy. Antru ir vélesniais periodais,
eliminuojant atidéjiniy sumas, daroma prielaida, kad atid¢jiniai, pripaZinti ankstesniame periode,
skai¢iuojamuoju periodu yra iSmokéti. Jeigu imoniy aiSkinamajame raSte nebus atskleista atidéjiniy
pripazinimo ir iSmokéjimo sumos, bus laikoma, kad iSmokéta visa, ankstesniu periodu pripaZinta
atidéjiniy suma, o finansinés padéties ataskaitoje nurodyta atidéjiniy suma bus laikoma, kaip naujai
pripazinta. Taip pat laikoma, kad antrais ir paskesniais analizuojamais periodais atidéjiniy sumos pelno
(nuostoliy) ataskaitose yra pripazintos kaip sagnaudos. D¢l Sios priezasties sgnaudy suma bus sumazinta
atidéjiniy suma, pripazinta ankstesniais periodais. To pasekoje keisis jmoniy bendrasis ir grynasis
pelnas, taip pat ir einamojo periodo nuosavo kapitalo suma.

Apskaiciuoti baziniai rodikliai bus lyginami su rodikliais, apskai¢iuotais eliminavus atidéjiniy

sumas. Taip pat atitinkamai bus atlikta jmoniy horizontalioji analizé, kuri parodys, kaip keiciasi
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finansiniy ataskaity sumos per periodus. Baziniu rodikliu bus laikoma ankstesnio periodo finansiniy
ataskaity suma.

Imoniy finansiniy rodikliy analizés praktikoje, atsizvelgiant j daugeli literatiroje aprasyty
rodikliy analizés rekomendacijy ir apskai¢iavimo metodiky, skiriamos keturios finansiniy rodikliy
grupes:

e pelningumo rodikliai;

e veiklos efektyvumo (turto valdymo) rodikliai;

e mokumo (likvidumo) rodikliai;

e kapitalo struktiiros rodikliai.

Atlickant tyrimg bus jvertinta, kurios grupés ir kurie finansiniai rodikliai kinta, priklausomai nuo
suformuoty atid¢jiniy ir kity finansiniy ataskaity straipsniy dydziy. ,.Finansiniy rodikliy paskirtis —
teikti jvairiems vartotojams vertingg ir ekonominiams sprendimams priimti reikalingg informacija®.
(Butkeviciené, 1. 2008, p. 11).

Taigi, visy Siy duomeny analizeé, leis jvertinti tai, kaip atid¢jiniai veikia likusius jmonés
finansinius rezultatus — pelng, sumokamus mokescius, turimus trumpalaikius ir ilgalaikius

Isipareigojimus, turta.

2.2. Imoniy finansiniy ataskaity imtis

Tyrimo imties sudarymas yra itin svarbus siekiant efektyviai atsirinkti reprezentatyvig
nagrinéjamo reiskinio populiacija, kuri leisty generalizuoti jvertinti tyrimo objekto atributus. Pasirinkto
tyrimo imtis yra reprezentatyvi, jeigu ji parodo tiriamojo objekto galimas reik§mes visos atrankos
aibéje. (Rupsiené, 2007). Siuo atveju bus atrenkamos finansinés ataskaitos, kuriuose bus atskleistas
tyrimo objektas. Tyrimo imties sudarymui pasirinkta netikimybiné tiksliné atranka, tikslingai ieSkant
imoniy, kuriy finansinése ataskaitose buvo atskleistos suformuoty atidéjiniy sumos.

Netikimybine tiksliné atranka yra taikoma tuomet, kai analizuojamo reiSkinio populiacijos
vienety yra daugiau negu atliekamo tyrimo apimtimi biity galima iSanalizuoti. D¢l Sios priezasties yra
pasirenkami tam tikri tiksling tyrimo grupe atspindintys vienetai. Kadangi jgyvendinant tyrimg, bus
atliekama jvairiapusiska analizuojamy jmoniy finansiniy duomeny analize, pasirinkta tyrimo imtis yra
salyginai nedidelé, taciau ji atitinka netikimybinés tikslinés imties apibrézimg ir leidZia efektyviai
patvirtinti arba paneigti Sio darbo jvadingje dalyje suformuluotg hipoteze (RupSiené, 2007). Tyrimo
imties sudarymui pasirinkta netikimybiné tikslin¢ atranka, tikslingai ieSkant jmoniy, kuriy finansinése

ataskaitose buvo atskleistos suformuoty atidéjiniy sumos.
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Tiksliné atranka atliekama Kkai tyréjas iméiai atsirenka konkrecius elementus priklausomai nuo
tyrimo tiksly. Sio tyrimo apimtyje, atlickant tiksling atranka, autorius atsirinks tik tas finansines
ataskaitas, kuriose galima atrasti prasmingos informacijos apie tiriamajj dalyka. (A. TeleSiené, 2008).

Patogioji atranka pasirenkama tuomet, kai atsirenkami lengviausiai prieinami generalinés aibés

vienetai, o kritiné atranka, kai imties vienetai atrenkami pagal tam tikra kriterijy (Rupséniené, 2007).

2.3. Atrinkty jmoniy Kriterijai

Reprezentatyvumas:

Audituojamos, didelés jmonés, savo srities lyderés, kurian¢ios pridéting verte Lietuvoje, kuriy
ataskaitos skelbiamos vieSai, prekiaujama jmoniy akcijomis birzoje. Tokios jmonés pasiZymi

skaidrumu, veiklos rezultaty atitikimu planuotiems (stebint biudzeta), ataskaity patikimumu. (Zr.

2.pav.)
Valstybés Privataus Privataus kapitalo
kapitalo kapitalo jmonés, jmoneés, kurios
kurios dalyvauja ruosSiasi skolinti
kapitalo rinkose
Privataus kapitalo Imonés vadovy
1m0n§s, ' priklausomybé
nedalyvaujancios nuo veiklos
kapitalo rinkoje ir reznltatn
y
Veiklos Veiklos Mokesciy
rezultaty rezultaty atitiktis maZinimas
didinimas planuotiems

2 pav. Atvaizduotas veiklos rezultaty atitikimo planuotiems schema

Saltinis: sudaryta autoriy B. Galiniené, L. Magalaityte, 2007, p.15

Sio tyrimo rémuose, siekiant reprezentatyviai jvertinti atidéjiniy jtaka jmoniy veiklai, yra
pasirenkami Sie kriterijai:
1. Imoné¢ turi atitikti vidutinés, arba didelés imonés kriterijus pagal Lietuvos Respublikos

imoniy finansinés atskaitomybés istatymo 4 str.;
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2. Imon¢ yra viena i§ didZiausiy savo veiklos atstoviy regione;

3. Imon¢ sukaupusi atid¢jinius ir juos atskleidusi finansinése ataskaitose.

4. Imonés finansinés ataskaitos yra skelbiamos viesai.

Atrankoje svarbu turéti jvairios veiklos Saky jmones, kadangi kiekvienoje veiklos srityje tikétina
bus formuojami skirtingy atidéjiniai tiek pobaidziu, tiek suma ar laikotarpiu. Sioje jmoniy atrankoje
dalyvaus didziausios pieno perdirbimo jmonés, kurios perdirba apie 95 procentus viso perdirbamo
pieno Lietuvoje. Lietuvoje pieno perdirbimo jmoniy yra apie 20. Didziausios pieno perdirbimo jmonés
savo produkcijg realizuoja ne tik Lietuvoje, bet ir uzsienyje. Lietuva tarp visy Baltijos Saliy turi
stipriausig pieno perdirbimo pramong.

Taip pat bus atrinktos elektros sektoriaus jmonés. Elektros energetikos sektorius apima tokias
veiklas kaip, energijos gamyba, skirstyma, tiekima, prekyba energija. Bus atrinktos didziausios jmonés
Lietuvoje vykdancios elektros gamybos, skirstymo ir perdavimo paslaugas. | atrankg bus jtrauktos ir
kitos Sakos — mazmeniné prekyba, lietuviskos produkcijos gamyba, Salies naftos sektoriuje veikianti
jmong¢, telekomunikacijy ir kity susijusiy paslaugy jmoné ir statyby sektoriaus jmoné. Atrinkty jmoniy
veiklos jvairové leis analizuoti atidéjiniy poveik] skirtinguose veiklos sektoriuose ir gautus rezultatus
palyginti tarpusavyje.

ISanalizavus Nasdaq Baltic skelbiamas finansines ataskaitas ir jvertinus, kuriose ataskaitose
suformuoti ir atskleisti atid¢jiniai, Siam tyrimui pasirenkamos $iy jmoniy finansinés ataskaitos uz 2015
— 2019 veiklos periodus:

1. AB ,,Rokiskio siiris* — pieno pramonés jmong, viena i§ lyderiy Lietuvoje, turinti dukteriniy

bendroviy tiek Lietuvoje, tieck Latvijoje. Imoné veikia nuo 1925 mety. Turit ISO 14001 ir
FSSC + 1SO 22000 sertifikatus.

2. AB ,Zemaitijos pienas“- tre¢ias pagal dydj pieno perdirbimo koncerny Lietuvoje. Jmonés
akcijos kotiruojamos vertybiniy popieriy birZoje. Imonés produkcija pelniusi apdovanojimy
»duperior taste Award“. Imoné veikla vykdo nuo 1924 mety. Turi ISO 22000 ir ISO 9001
sertifikatus.

3. AB ,,Pieno zvaigzdés* — pieno perdirbimo jmoné, viena i§ lyderiy Lietuvoje. Jos superkamo
pieno kiekis tenkantis vienam gyventojui yra didesnis, nei pripazinty milziny Vokietijoje,
Pranciizijoje, Lenkijoje ir UK. Savo produkcija eksportuoja daugiau kaip i 40 pasaulio Saliy.
Bendrovés akcijos kotiruojamos vertybiniy popieriy birzoje.

4. AB ,Utenos trikotazas* — yra didzZiausia trikotazo gamybos jmoniy Centrinéje ir Ryty
Europoje. vienintélé jmoné Lietuvoje, gaminanti ekologiska produkcija, pazyméta ES eko
zenklu ,,Europos gélé“. Imoné vykdo veiklg nuo 1967 mety.

5. APB ,Apranga®“ —mazmeninés prekybos lyderé Baltijos Salyse, bendradarbiaujanti su

garsiausiais prekiy zenklais Europoje ir pasaulyje. Nuo 1997 mety listinguojama vertybiniy



10.

11.

12.

29

popieriy birZoje, nuo 2005 mety jtraukta j oficialy Baltijos Saliy prekybos sgrasg. Valdo 6
skirtingy tipy parduotuviy tinklus Lietuvoje, Latvijoje ir Estijoje.

AB ,,Snaigé¢” — didziausia Saldymo jrangos gamintoja Lietuvoje. Eksportuoja apie 90 %
produkcijos | daugiau kaip 30 Europos, Azijos ir Afrikos Saliy. Jmoné vykdo veikla nuo 1963
mety. Apdovanota ,,mety gaminio“ aukso medaliais, ,mety eksportuotojo® apdovanojimais,
skirtas Lietuvos ,,Inovatyvios imonés‘ prizas. Turi ISO 9001, ISO 1400, BS OHSAS 18001
sertifikatus.

AB ,,Panevézio statybos trestas — viena i§ didziausiy statyby jmoniy Lietuvoje, veikla
vykdanti daugiau kaip 60 mety. Pelniusi ne vieng apdovanojimg uz statybg ir projektavimo
darbus. Projektus vysto ne tik Lietuvoje, bet ir uzsienyje. Imoné vykdo veiklag nuo 1957
mety. Turi ISO 90001, ISO 14001. LST 1977 sertifikatus.

AB ,Telia Lietuva“ — tarptautinés ,, Tellia company“ jmoniy grupés, veikian¢ios Siaurés ir
Baltijos Salyse narys, viena i§ telekomunikacijy, IT ir TV paslaugas teikian¢iy bendroviy
lyderiy Lietuvoje. Bendrové vykdo veikla nuo 1992 mety. Imoné yra ,,Telia company*
imoniy grupés, veikian¢ios Siaurés ir Baltijos 3alyse, dalis. Turi ISO 20000, ISO 27001, ISO
9001, ISO 14001 ir ISO 45001 sertifikatus.

AB ,Klaipédos nafta® — regione lyderiaujanti, saugos kultlirg puoseléjanti, tarptautinés SGD
rinkos naré. Imonés pagrindiné veikla — naftos produkty terminalo ir suskystinty dujy
terminalo krovos, saugojimo, tiekimo j magistralinj vamzdyng paslaugos. Valstybei priklauso
72,32 % Sios jmonés akcijy. Turi ISO 9001, ISO 14001, ISO 45001 sertifikatus.

AB ,,Energijos skirstymo operatorius — valstybés kapitalo, kurj valdo ,,Ignitis grupé* jmone.
Imonés veikla — elektros energijos skirstymas ir dujy skirstymas. ESO aptarnauja 1,6 min.
Klienty Lietuvoje. Aptarnaujamas plotas kvadratiniais metrais siekia 65,3 tikstancius.
,» Thomson Reuters® ESO paskelbé viena geriausiy tarp 25 pasaulio energetikos bendroviy.
Taip pat jmoné¢ turi ir kity svarbiy apdovanojimy. Turi ISO 14001 ir ISO 45001 sertifikatus.
AB ,,Litgrid* — Lietuvos elektros perdavimo operatorius, jgyvendines tokius projektus kaip
,NordBalt“, , Litpollink”“. Valdo elektros energijos srautus ir palaiko stabilig elektros
sistemos veikla. Imong tiesiogiai kontroliuoja LR energetikos ministerija. Imoné veikla
vykdo nuo 2010 mety. Bendrovés akcijomis prekiaujama vertybiniy popieriy birzoje.

AB ,Ignitis gamyba“ — valdo ir vysto didziausius elektros energijos ir Silumos gamybos
pajégumus Lietuvoje. Uztikrina viso Baltijos ir Siaurés 3aliy regiono energetikos sistemy
saugumg. Taip pat bendrové prisideda prie trijy Baltijos Saliy sinchronizacijos su
kontinentinémis Europos elektros tinkly sistemy projekto, kuris bus igyvendintas 2025

metais. Akcijomis prekiauja vertybiniy popieriy birza.
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2.4. Atidéjiniy poveikio jmoniy rezultatams tyrimo loginis planas

Pasirinkto tiriamojo reiskinio analiz¢ sudaro trys etapai:

Pirmg etapg sudaro mokslinés literatiros ir ankstesniy tyrimy analize, atidéjiniy samprata,
funkcijos, tikslai, atskleidimas finansinése ataskaitose, vartotojai ir patikimumo svarba. Si
anksCiau atlikty moksliniy darby analizé leidZzia suformuluoti hipotezes ir identifikuoti
priklausomus ir nepriklausomus kintamuosius, kurie daro jtakg atlickamo tyrimo objektui —
jmongs finansiniams atidé¢jiniams.

Antrojo etapo metu, siekiant jvertinti, kokig jtakg atidéjiniy formavimas daro jmoniy veiklos
rezultatui bus analizuojami dvylikos, auks$¢iau iSvardinty jmoniy finansiniy ataskaity
duomenys. Pasirinktas atvejy studijy metodas, kaip geriausiai atspindintis atidéjiniy jtaka
jmoniy finansiniy ataskaity rezultatui. , Atvejo studija — tai toks tyrimas, kurio metu
socialinés problemos analizuojamos iStiriant tik vieng ar kelis jy raiSkos atvejus.” (A.
Telesiené, 2008). Atvejy analizé apims 5 mety laikotarpj (2015-2019 m.), t.y. naujausius
jmoniy finansiniy ataskaity duomenis. Analizés metu bus tiriami faktiniai finansiniy ataskaity
duomenys ir sumodeliuoti finansiniy ataskaity duomenys, darant prielaida, kad atidéjiniai
visai nesuformuoti. Siame etape siekiama apskaiGiuoti jmoniy finansinius rodiklius, kai
atidéjiniy sumos, atskleistos finansinése ataskaitose ir, Kkai analogiskose finansinése

ataskaitose, atidéjiniy sumos bus nevertinamos (eliminuojamos).

Tokiu biudu bus lyginami realy finansiniy ataskaity rodikliai su sumodeliuotais jmoniy

finansiniais rodikliais. Taip pat siekiama nustatyti rodiklius, kuriems atidéjiniai daro jtaka. Sio tyrimo

apimtyje bus analizuojami finansiniy rodikliy poky¢iai, t.y. ar analizuojamas rodiklis kinta panaudojus,

ar eliminavus atidéjinius. Tie rodikliai, kuriems atidéjiniy sumos jtakos nedaro, nestebimas jy pokytis,

tolimesniame tyrime nedalyvauja. Taip pat bus atlickama horizontalioji jmoniy finansiné analizé. Bus

analizuojami duomenys jmoniy finansinése ataskaitose su ir be atidéjiniy. Taip bus siekiama

i§siaiSkinti kaip jmoniy finansiniy ataskaity sumos kinta analizuojamy laikotarpiy laike. Baziniu

rodikliu bus laikomas pra¢jusio laikotarpio sumos, kurios bus lyginamos su tiriamojo laikotarpio

sumomis. Rodiklio pokytis apskai¢iuojamas i i$vestinio rodiklio atémus bazinj rodiklj. Visi jmoniy

finansiniy ataskaity skaiciai bus iSreiksti tikstanciais eury.

Treciojo etapo metu interpretacinés atvejy analizés duomenys bus lyginami su faktiniais
finansiniy ataskaity duomenimis, taip siekiant nustatyti kuo skiriasi jmoniy finansiniai
rodikliai, kai atid¢jiniy sumos, atskleistos finansinése ataskaitose ir, kai analogiSkose
finansinése ataskaitose atidéjiniy sumos iSeliminuotos. Kitaip sakant bus analizuojamas

finansinio rodiklio pokytis ir analizuojami Sio poky¢io veiksniai. Naudojami finansiniy
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rodikliy apskaifiavimo metodai ir formulés apraSyti atidéjiniy poveikio verslo finansiniam

rezultatui skyriuje.

1-asis etapas Kokybinio tyrimo metodas:
Atidéjiniy formavimo samprata, tikslai, Mokslinés literatiiros analizé, antriniy
uzdaviniai, svarba ir atskleidimas jmoniy duomeny analizé
finansinése ataskaitose

2-asis etapas Strategijos:
FA duomeny ir rezultaty analizg; > Tyrimas atliekant kiekybinio tyrimo
Imoniy finansiniy rodikliy apskai¢iavimas; strategijas
Rodikliy, kurie kinta formuojant atidéjinius
identifikavimas l i
A Finansiniy rodikliy Horizontalioji
analizé; FA analizé;
Sumodeliuoty
finansiniy rodikliy
analizé;
v
3-asis etapas Metodai:
Baziniy ir sumodeliuoty finansiniy rodikliy Kiekybiniy duomeny statistinis apdorojimas;
palyginimas; Duomeny analiz¢ ir interpretacija
Atidéjiniy formavimo jtakos imoniy finansiniy
ataskaity rezultatui nustatymas

3 pav. Atidéjiniy poveikio jmoniy rezultatams tyrimo loginis planas

2.5. Imoniy finansiniy ataskaity, kuriose atskleistos atidéjiniy sumos, tyrimo
ribotumas

Tyrimas gali buti netikslus dél duomeny trukumo, kadangi ne visos jmonés finansinése
ataskaitose detaliai atskleidzia atidé¢jiniy paskirtj, pobiidj, jy formavimo tiksla, bei pokycius. Daznai
tai biina bendro pobudzio eiluté ataskaitose, nurodant tik straipsnio pavadinimg ,,atidéjiniai*. Taip pat
finansinése ataskaitose nereik§mingos atidéjiniy sumos gali sléptis po ,.kity jsipareigojimy‘ straipsniu,
kas turi jtakos analizuojant atidéjiniy sumas ir jy jtakg finansiniam rezultatui. Jeigu tokios sumos
aiSkinamajame raSte néra iSskaidytos detaliau ir paaiskintos, identifikuoti atidéjiniy sumas nejmanoma.
Taip pat daugelis jmoniy neatskleidzia atidéjiniy judéjimo — kokios sumos yra panaudotos, kurios
nurasytos, kokios sumos naujai pripazintos. Daznai ataskaitose parodoma tik pokycio suma, kas
apsunkina tiksly finansiniy rezultaty apskai¢iavima. Dél Siy apribojimy buvo vykdoma tiksliné

atranka, detaliai ieSkant jmoniy, kurios atid¢jinius finansinése ataskaitose yra atskleidusios.
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3. ATIDEJINIU ITAKOS JMONES FINANSINIAMS REZULTATAMS
VERTINIMAS

Siame skyriuje bus analizuojamos dvylikos atrinkty jmoniy finansiniai rezultatai, pagal pritaikyta
metodologija. Empirinis tyrimas apima 2015 — 2019 finansinius metus. Visy jmoniy finansiniai metai
sutampa su kalendoriniais metais. Skyriuje taip pat bus apzvelgiami rodikliy poky¢iai rengiant
finansines ataskaitas su atidéjiniy sumomis ir be jy. Remiantis atliktos analizés rezultatais bus atsakyta

] iSkeltg hipoteze ir nustatyta kokig jtaka atidéjiniai daro jmoniy finansiniam rezultatui.

3.1. Atrinkty jmoniy finansiniy rodikliy analizé

Analizuojant jmoniy finansiniy ataskaity duomenis suinteresuoti asmenys gilinasi | jmoniy
finansinius rodiklius, pelninguma, kapitalo struktiirg, turimus jsipareigojimus ir Kitus svarbius
rodiklius. Pagrindiniai rodikliai, kurie apibtidina jmoniy finansing buklg yra trys — turto, jsipareigojimy
ir nuosavo kapitalo (Pridotkien¢, J., Dapkus, M., 2010). Imoniy veiklos rezultatus galime matyti pelne
ir nuostolyje. Siame darbe analizuojami atidéjiniy, kurie yra jsipareigojimy dalis svarba ir jtaka
finansiniams rodikliams. Atrinkty jmoniy finansinése ataskaitose jsipareigojimy sudétyje esantys
atidéjiniai sudaro tam tikrag visy jsipareigojimy procenting dalj. Pateikiamose lentelése kiekvienai

Imonei suteikiama koduoté raidémis:

AB ,,Rokiskio stiris*

AB ,,Zemaitijos pienas‘

AB ,,Pieno zvaigzdés

AB Utenos trikotaZas

APB ,,Apranga*

AB ,,Snaigé*

AB ,,Panevézio statybos trestas‘
AB , Telia Lietuva“

AB ,Klaipédos nafta“

I &G mmoow>»

¢

AB ,,Energijos skirstymo operatorius’

. AB, Litgrid*

r X <

AB ,,Ignitis gamyba*
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Atidéjiniy procentiné dalis nuo visy
jsipareigojimy

PROCENTAI
=
o

m2015m.| 0 0 1,69 | 2,7 0 2,8 | 298 | 163 | 0,48 | 0,49 | 0,04 | 0,86
2016 m.| 3,62 0 1,73 | 3,33 0 3,28 | 504 | 0,17 | 0,56 | 0,6 | 0,04 | 0,38
2017m.| 2,73 |17,16| 1,53 | 3,3 | 3,19 | 3,73 | 59 | 41 | 0,41 | 0,26 | 0,05 | 0,36
2018m | 1,85 | 10,38 | 1,87 | 2,45 | 4,56 | 3,9 5,9 45 | 061 | 29 | 1,44 | 4,01

m2019m | 2,71 10,13 | 1,81 | 2,69 | 0,48 | 4,02 | 2,96 | 3,94 | 0,07 | 3,63 | 0,74 | 63

4 pav. Pateikiama suformuoti atidéjiniai nuo visy jsipareigojimy procentais

IS pateiktos lentelés duomeny matoma, kad jmoné ,,B* turi didZiausig procenta atidéjiniy, nuo
visy jsipareigojimy. Sios jmonés suformuoti atidéjiniai sudaro nuo 10,13 % iki 17,16 % visy turimy
Isipareigojimy sumos. Jmoné, kaip ir kitos yra sukaupusi atidé€jinius | pensijg iSeinanciy darbuotojy
iSmokoms, taip pat papildomas iSmokas darbuotojams. Jmoné finansinése ataskaitose yra atskleidusi
atid¢jinius prie ilgalaikiy atidéjiniy straipsnio, taciau trumpalaikiy atidéjiniy dalis jkalkuliuota j kitus
trumpalaikius jsipareigojimus. Atid¢jiniy jud€jimas atskleistas aiSkinamojo rasto pastabose. Jmoné
2015 — 2016 m. laikotarpiu atidéjiniy neformavo. Gan aukstas atidéjiniy procentas jsipareigojimuose
taip pat rodo, kad jmoné neturi dideliy jsipareigojimy finansinéms institucijoms, tiekéjams ir kitiems
kreditoriams.

Imonés A ir E pradiniais tiriamais laikotarpiais atidéjiniy taip pat suformavusios nebuvo, arba
jie nebuvo atskleisti finansinése ataskaitose, véliau buvo suformuoti pensiniai atidéjiniai darbuotojams.
Kaip ir pries tai paminéta jmoné, taip ir Sios atidéjinius pensiniam fondui tikétina pradéjo formuoti dél
to, kad 2016 m. 12 28 jsigaliojo pakeistas 31- asis apskaitos standartas ,,Atlygis darbuotojui®, pagal
kurj jmonéms atsiranda prievolé tokius atid¢jinius formuoti.

Idomu pastebéti, kad jmoné ,,L* trejus pirmus tiriamus laikotarpius didesnio procento atidé¢jiniy
nebuvo suformavusi, ta¢iau 2019 m. Sios jmonés suformuoti atidéjiniai sudaro 6,3 % nuo visy
Isipareigojimy sumos. Skirtumas atsiranda dél to, kad 2019 metais buvo suformuotas papildomas
atid¢jinys Elektrény komplekso 5 ir 6 bloky demontavimui, bei kaminy iSardymui. 2018 metais Sis

atid¢jinys taip pat buvo suformuotas, taciau 2019 m . sukaupta papildomai. Kaip jmoné nurodo
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aiSkinamajame raSte, pagrindiné Sio atidéjinio suformavimo priezastis — sveikatas ir saugumas, apie
demontavimo ketinimus jmon¢ buvo paskelbusi viesai.

Gana stabiliai atidéjinius formuoja jmonés C, D, F ir G. Jose néra jokiy Zymiy pasikeitimy
lyginant tiriamus periodus. Jmoné G, skirtingai nei kitos jmonés, formuoja atidéjinius darbuotojy
pensijy fondui ir garantiniam remontui. D¢l to stebimas Siek tiek didesnis atid€jiniy procentas nuo visy
jmongs turimy jsipareigojimy. Dvejy mety garantiniam remontui atidé¢jinius formuoja ir jmoné F. Nuo
2018 m. atidéjinj garantijoms formuoja ir jmoné K. Siek tiek aukstesnis atidéjinio procentas stebimas
ir jmon¢je H, kadangi jos finansinése ataskaitose yra atskleistas restruktirizavimo atidéjinys
(kompensacija darbuotojams pagal Bendrovés patvirtintg restruktiirizavimo plang).

Papildomas specifinis atid¢jinys, biidingas jmonei J formuojamas nuo 2018 mety — atidéjinys
servituty kompensacijai. Palyginamuosiuose $ios jmongés skaic¢iuose nuo 2018 mety matomas atidéjiniy
procentinis padidéjimas.

Analizuojant lentel¢je esanCius duomenis, galima pastebéti, kad jmoniy atid¢jiniy dalis
jsipareigojimuose yra labai maza, apskaiCiuotas bendras visy atidéjiniy vidurkis — 2,89 procentai.
Atidéjinj pensiniam fondui formavo visos tiriamos jmonés. Nezymis procentiniai pokyc¢iai stebimi tuo

metu, kai jmonés suformuoja kitus, specifinius veiklai atid¢jinius.

3.1.1. Likvidumo ir mokumo rodiklial

Sioje dalyje bus analizuojami tiriamy jmoniy apyvartinio kapitalo ir likvidumo rodikliai,
bei jy pokytis eliminavus atidéjinius. Pirmiausiai buvo apskaiciuotas visy jmoniy apyvartinis kapitalas,
véliau - santykiniai apyvartinio kapitalo rodikliai ir jy poky¢iai. (zr. P1, P2)

Pakankamas likvidumo lygis parodo kiekvienos jmonés stabiluma, gebéjima turimg turta paversti
likvidziu. Jmonés paprastai nori turéti kuo didesnj grynajj apyvartinj kapitalg ir jo siekia.

Apyvartinis kapitalas parodo kiek turto jmoné turi daugiau (ar maziau) uz trumpalaikius
isipareigojimus. Didesnis teigiamas rodiklis parodo auksStesnj imonés likvidumo lygj. Apyvartinis
kapitalas jmon¢je yra tarsi likvidumo rezervas, kuris gali biiti panaudotas nenumatytiems atvejams.
Didesnis apyvartinis kapitalas reikalingas toms jmonéms, kurios negali pasiskolinti 1éSy veiklai, ar
neturi kredito linijos banke. Pateiktoje lenteléje matome, kad kai kurios jmonés tam tikru laikotarpiu
turi neigiamg apyvartinio kapitalo reikSme. Tai rodo, kad Sios jmonés gali nejvykdyti savo
trumpalaikiy jsipareigojimy. Taciau, kai kurioms verslo Sakoms yra biidingas toks neigiamas
apyvartinio kapitalo rodiklis. Tai taip pat gali rodyti, kad jmoné ypac¢ efektyviai sugeba finansuoti

trumpalaikes investicijas. Gamybiniy jmoniy, kurios turi ilgg gamybos ciklg ir su didesniais mokéjimy
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atid¢jiniais, apyvartinis kapitalas paprastai yra didesnis. Prekybos jmonés, kurios i§ anksto atsiskaito
uz prekes ir paslaugas, turi Zemesnj absoliutaus apyvartinio kapitalo rodikl;.

I$ pateiktos P1 priedo lentelés apyvartinio kapitalo skai¢iy matome, kad atidéjiniy eliminavimas
rodiklio reikSmingai nepakeiCia. SkaiCiuojama pagal tradicing formule: trumpalaikis turtas —
trumpalaikiai jsipareigojimai. Eliminuojant atid¢jinius i§ trumpalaikiy jsipareigojimy atimama suma,
lygi trumpalaikiams atid¢jiniams, o i§ trumpalaikio turto atimama einamaisiais metais iSmokéto
atid¢jinio suma, priskaiCiuota ankstesniame periode. Po atid¢jiniy eliminavimy galime sudaryti
procenting pokycio lentele, kur bazinis rodiklis (100 %) yra absoliutus apyvartinio kapitalo rodiklis

tam tikrame periode. (zr. P2)
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5 pav. Grafike atvaizduoti apyvartinio kapitalo poky¢iai procentais

Pateiktame grafike matome, kad daugumos jmoniy apyvartinio kapitalo rodiklis iSlieka stabilus
ir pokytis vidutiniSkai svyruoja apie 3,58 %. Taciau jmonés H apyvartinio kapitalo rodiklis, jj
perskaiCiavus, pasikeiia gan stipriai. NeZymus pasikeitimas stebimas jmonése B ir D.

Imonés H apyvartinio kapitalo pokytis grafike skiriasi nuo kity analizuojamy jmoniy grafiky.
2015 metais apyvartinio kapitalo pokytis 43,57 %, o 2019 metais 59,62 % (zr. P2). Analizuojant
apyvartinio kapitalo sumas H jmonéje (zr. P1), galime pastebéti, kad bendra atidéjiniy suma
eliminuojama i§ trumpalaikio turto straipsnio atsiranda tik 2016 metais (zr. P37). Dél to atidéjiniy
suma, eliminuota tik i§ einamojo laikotarpio isipareigojimy sumos (840 tukst. Eur). Rodiklis neturi
eliminuoto trumpalaikio turto skaiCiaus i§ ankstesnio periodo, kadangi jmoné savo 2015 mety

finansinése ataskaitose panaudoty atidé¢jiniy sumos neatskleidzia. Rodiklio pokyc¢io vertinti, kaip
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esminio neturétumém. Sekanciais dvejais tiriamaisiais laikotarpiais jmonés H rodiklis islieka stabilus ir
svyruoja nezymiai. Atidéjiniy eliminavimo sumos 840 tiikst. Eur ir 338 tiukst. Eur. (zr. P37). 2018
metais absoliutaus apyvartinio kapitalo rodiklio pokytis zenkliai pakinta ( iki 31,26 %) (zr. P2). Taip
atsitinka dél to, kad 2017 metais yra suformuoti (10741 tukst. Eur) ir 2018 metais panaudoti
restruktiirizavimo atidéjiniai (10971 takst. eur) (Zr. P35 ir P37). Jeigu jmoné finansinése ataskaitose
néra atskleidusi atidéjiniy panaudojimo, Sio tyrimo apréptyje manoma, kad praeitu laikotarpiu
suformuotas atid¢jinys yra iSmokétas, ar padengtas turtu, o einamaisiais metais suformuotas i§ naujo.
2018 metais jmonés grynasis apyvartinis kapitalas sudaro 34243 tikst. eur., ir eliminavus atidé¢jiniy
sumg, lygia 10741 tikst. eur., atitinkamai mazéja ir apyvartinio kapitalo rodiklis. AnalogiSka situacija
yra ir su 2019 mety pokyciu (59,62%). Salyginai didelé, lyginant su nuosavo apyvartinio kapitalo
rodikliu, eliminuota suformuoty ir panaudoty atidéjiniy suma, Zenkliai pakeicia apyvartinio kapitalo
absoliuty rodiklj. Taciau, apskaiCiuojant § rodiklj, buvo taikomas bendras visoms jmonéms
skai¢iavimo modelis. Kai kurioms jmonéms apskaiciuojant apyvartinio kapitalo rodikli reikty
eliminuoti su ne pagrindine jmonés veikla susijusias sumas. Galima biity manyti, kad
restruktirizavimo atidéjiniai néra H jmonés su pagrindine veikla susij¢ jsipareigojimai, todél vertinti
Sios jmonés apyvartinio kapitalo rodiklio pokytj, apskaiciuota pagal bendra metodika, nereikeéty.

Imon¢ B taip pat Siek tiek iSsiskiria grafike, pagal Sio analizuojamo rodiklio pokytj. 2015 — 2016
metais jmoné atidéjiniy neformavo (zr. P35 ir P37). Atitinkamai 2017 metais neturéjo iSmokéty ar
padengty turtu atidéjiniy, kuriuos buty galima eliminuoti. 2018-2019 metais buvo eliminuotos
atid¢jiniy sumos 1§ trumpalaikio turto ir trumpalaikiy jsipareigojimy, ko pasekoje pasikeité ir
apyvartinio kapitalo absoliutus rodiklis, lyginant su trimis pirmais periodais. Kaip ir jmonéje H,
salyginai maza apyvartinio kapitalo suma, lyginant su panaudotais ir suformuotais atidéjiniai, lemia
zenkly apyvartinio kapitalo pokytj, eliminavus atidéjinius. Reikty jvertinti, ar jmonéje B suformuoti
atidéjiniai papildomoms darbuotojy i¥mokoms yra susije su jmonés pagrindine veikla. Si informacija
néra atskleista jmonés finansinése ataskaitose, todél galime manyti, kad Sioje imonéje absoliutus
apyvartinio kapitalo rodiklis gali biiti apskaiCiuotas pagal kitokia, nei bendra tyrimo metodika.

Imonés D apyvartinio kapitalo suma, lyginant su atid¢jiniy sumomis yra salyginai nedidelé.
Atid¢jiniy sumos, tiek suformuoty, tiek panaudoty tiriamaisiais laikotarpiais yra panasios (zr. P35 ir P
37). Grynasis apyvartinis jmonés D kapitalas tiriamaisiais laikotarpiais pateiktas P1 priedo lenteléje.
Kaip ir anksciau iSanalizuotose jmonése, salyginai mazas apyvartinio kapitalo rodiklis, lyginant su
atidéjiniy sumomis, pakeicia apyvartinio kapitalo rodiklius, eliminavus atidéjiniy sumas. I§ pateikty
grafiky, galime manyti, kad atidéjiniy sumy dydis gali nulemti apyvartinio kapitalo pokyc¢io rodiklj.

Kadangi santykiniai apyvartinio kapitalo rodikliai tiesiogiai priklausomi nuo absoliutaus kapitalo
rodiklio, S§iy trijy jmoniy pokycio, santykiniams apyvartinio kapitalo rodikliams detaliau

neanalizuosime.
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Jmonéje K - 3,5 proc. ir 6,31 proc . pokytis atsiranda 2018 ir 2019 metais (zr. P2). Taip atsitinka
del to, kad 2018 metais matomas didesnis trumpalaikio turto sumaz¢jimas ir yra sukaupta didesné
trumpalaikiy atidéjiniy suma garantiniam jsipareigojimui. 2019 metais $i suma yra beveik perpus
mazesné, tad matomas rodiklio pageréjimas.

Likusiose aStuoniose jmonése apyvartinio kapitalo rodiklis eliminavus atidéjinius Zenkliai
nekinta.

Toliau bus analizuojami apskaiciuoty rodikliy pokyciai, eliminavus atidé¢jinius. Bus

analizuojamas pats pokytis ir iSaiSkinamos prieZastys, kodél jis atsiranda.
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6 pav. Pateikta apyvartinio kapitalo ir pajamu santykio pokycio rezultatai, eliminavus
atidéjinius

Grynojo apyvartinio kapitalo ir 12 ménesiy pajamy (ataskaitinio tiriamojo laikotarpio)
santykiniai rodikliai pavaizduoti P3 priedo lenteléje. Joje atvaizduoti baziniai rodikliai ir rodikliai,
eliminavus atidéjinius. Sis rodiklis gali biti naudojamas skirtingo dydzio jmoniy apyvartinio kapitalo
palyginimui. Apyvartinio kapitalo ir pajamy santykiui apskai¢iuoti imamas jau anks¢iau apskaiciuoti
apyvartinio kapitalo absoliutiis rodikliai. Veliau apskaiciuotas $iy rodikliy pokytis: i§ bazinio rodiklio
atimtas rodiklis, apskaiCiuotas eliminavus atidéjinius. Kaip matyti P4 priedo lentel¢je, pokytis tarp
dviejy rodikliy apskaiéiavimo itin mazas ( poky¢io vidurkis 0,2%).

Kiek ryskesnis pokytis matomas jmonése H ir B. Kadangi Sis rodiklis glaudziai susijgs su
apyvartinio kapitalo pokycio rodikliais, §iy dviejy jmoniy atskirai neaptarsime, kadangi pokycio

priezastys yra analogiskos.
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Imon¢je L matomas rodiklio padidéjimas 2018 metais. Taip atsitinka dél to, kad 2018 metais
imon¢ uzdirbo maziausiai pajamy i§ visy tiriamy laikotarpiy. Taip pat po atidéjiniy eliminavimo
apyvartinio kapitalo rodiklis yra aukstesnis, negu su atidéjiniy sumomis. Tai patvirtina prielaida, kad
apyvartinio kapitalo suma daro poveikj rodiklio poky¢iui eliminavus atidéjinius. Tas pats sakytina ir
apie jmong J. 2019 metais jos rodiklis pageréja, dél tokios pacios priezasties, kaip ir jmonéje L —

uzdirbtos pajamas per tiriamuosius laikotarpius yra maziausios.
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7 pav. Pateikti apyvartinio kapitalo ir turto santykio pokycio rezultatai, eliminavus atidéjinius

Grynojo apyvartinio kapitalo ir turto santykio rodiklis parodo jmoniy grynagsias investicijas |
likvidy turtg. Santykinai aukStesnis rodiklis parodo aukStesnj jmonés likviduma.

ISanalizavus ir palyginus §} jmoniy rodiklio pokyti eliminavus atidéjinius, matome, kad jis kinta
labai nezymiai. Vidutinis analizuojamy jmoniy $io rodiklio pokytis, ivertinus atidéjiniy eliminavima,
sudaro tik 0,2 %. IS to galime daryti iSvada, kad atidéjiniai labai silpnai veikia minétg rodiklj ir
praktiskai pokyc¢io nesudaro. Kaip ir ankstesnése rodikliy analizése matome, kad tik trys anksciau
paminétos jmonés (B, D ir H) dél anks¢iau iSvardinty priezaséiy turi kiek zemesnj, nei Kitos jmonés §io
rodiklio pokytj. Pokytis glaudZiai susij¢s su apskai€iuotu grynojo apyvartinio kapitalo rodikliu, todel

matome issiskiriancias Kreives $iose jmonése.
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8 pav. Bendrojo likvidumo pokytis eliminavus atidéjinius vienetais

Bendrasis likvidumas, dar kitaip vadinamas padengimo koeficientu, arba einamuoju likvidumo
koeficientu (current ratio). Sis rodiklis naudojamas jvertinti jmoniy galimybes trumpalaikius
jsipareigojimus padengti trumpalaikiu turtu. Sis rodiklis svarbus jmoniy kreditoriams, ypatingai
trumpalaikiams, kadangi parodo jmoniy geb¢jimg jvykdyti turimus trumpalaikius jsipareigojimus. Yra
laikomasi nuomones, kad, jeigu rodiklis svyruoja nuo 1 iki 2 — jmoniy likvidumas yra saugus. Geras
jmoniy likvidumo lygis turéty virSyti 2. MaZesnés §io rodiklio reik§més uz 1, gali sukelti tam tikry
klausimy dél jmoniy likvidumo. Taciau, jeigu jmonés yra susideréjusios ilgesnj apmokejimo atidé¢jimo
terming, Sis rodiklis taip pat salyginai gali biiti Zemesnis, ta€iau tai nereik§ Zemo jmonés likvidumo.
Vertinant §j rodiklj reikia atsizvelgti i jsipareigojimy visuma, jy pradelsimo terminus, jmonés specifika
ir kritiSkai vertinti turimg trumpalaikj turtg (likvidus / nelikvidus).

Sio darbo kontekste svarbu ne pats rodiklis, bet rodiklio pokytis eliminavus atidéjinius. Taip
galime identifikuoti priezastis, kurios lemi rodikliy pasikeitimg. Analizuojant pateiktg grafikq matome,
kad atid¢jiniai silpnai veikia $i rodikli. Pokytis yra apskaiciuotas i§ iSvestinio rodiklio be atidé¢jiniy
atémus bazinj rodiklj. Siek tiek stipresnis poveikis stebimas jmonéje L. 2018 ir 2019 metais stebimas
Sio rodiklio pasikeitimas, del 2018 ir 209 metais suformuoty jmonei specifiSky kaminy ir bloky
demontavimo atid¢jiniy. Analizuojant atidéjiniy eliminavimo sumas einamaisiais laikotarpiais
matome, kad trumpalaikiai atid¢jiniai Zenkliai skiriasi nuo trijy pirmy analizuojamy laikotarpiy
trumpalaikiy atidéjiniy sumy. (zr. P36 ir P37). Taip pat matyti, kad trumpalaikio turto suma ataskaitose
yra zenkliai didesné uz ankstesnius laikotarpius (zr. P30 ir P33). IS to galime manyti, kad trumpalaikiy

atid¢jiniy sumos dydis, atimtas 1§ visy trumpalaikiy jsipareigojimy, taip pat didesné turimo turto verté
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gali lemti Sio rodiklio pokycius. Likusiy analizuojamy jmoniy rodiklis kinta labai silpnai, vidutiniSkai

0,02 vieneto.
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9 pav. Kritinio likvidumo pokytis eliminavus atidéjinius vienetais

Kartu su Bendrojo likvidumo rodikliu, tai vienas daZzniausiai jmoniy analizei naudojamy
rodikliy. Siuos rodiklius svarbu palyginti tarpusavyje. Mazi §ie likvidumo rodikliai rodo, kad jmoniy
finansiné buklé yra prasta ir ateityje gali laukti tam tikri nesklandumai su kreditoriais.

[Sanalizavus Kritinio likvidumo rodiklio poky¢ius eliminavus atidéjinius, pastebime, kad
pokycio grafikai yra beveik identiski. Pokytis yra apskaiCiuotas i§ i§vestinio rodiklio atémus bazinj
rodiklj. Tai dar kartg jrodo Siy rodikliy tarpusavio sasajg. Imonés L stipresnis pokytis 2018 metais jau
aptartas Bendrojo likvidumo rodiklio analizéje.

Kaip ir ankstesnio rodiklio analizé, taip ir Sio, parodo silpng atidéjiniy jtakg skai¢iuojamam

rodikliui. Visy jmoniy bendras pokyc¢io vidurkis sudaro tik 0,01 vieneto.
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10 pav. Absoliutaus likvidumo rodiklio pokytis eliminavus atidéjinius vienetais

Sis rodiklis apskai¢iuojamas jmoniy pinigus dalinant i§ trumpalaikiy jsipareigojimy. Rodiklis dar
kitaip gali bati vadinamas labai greitu trumpalaikiu mokumu. Siame tyrime piniginiy 1é8y straipsnis
turi svarbig jtaka, kadangi yra laikoma, kad trumpalaikiai atidéjiniai, suformuoti praeitu laikotarpiu,
yra iSmokéti ataskaitiniame laikotarpyje. Tokiu biidu yra sumaZzinamos piniginés léSos, panaudoto
pragjusio laikotarpio trumpalaikio atid¢jinio suma. Taip pat i§ trumpalaikiy jsipareigojimy yra atimama
ataskaitiniu laikotarpiu suformuoto trumpalaikio atidéjinio suma. Atitinkamai reaguoja ir Sio rodiklio
pokytis grafike (zr. P12). Nors pokytis ir itin mazas, bendrai visose jmonése vidutiniskai kintantis tik
0,009 vieneto, taciau grafike galime jZvelgti kai kuriuos rySkesnius kreiviy pokycius. Pvz. jmon¢ B
pirmais trejais analizuojamais laikotarpiais neturéjo panaudoty trumpalaikiy atidéjiniy, todél piniginiy
ey straipsnis Siais laikotarpiais nekito ir grafiko kreivé svyruoja apie nulj. Taip pat pirmus dvejus
metus jmoné trumpalaikiy atidéjiniy nebuvo suformavusi, todél pokycio 2015 m. ir 2016 m. nebuvo,
liko toks pats bazinis rodiklis.

Ketvirtais metais (2018 m.) jmoné panaudojo atidéjinio sumg lygig 3950 tikst. eury ir to
pasekoje piniginiy 1éSy straipsnyje, ji perskaiciavus liko tik 402 tiikst eury, vietoj turéty 4352 tikst.
eury. 2019 metais analogisSkai liko 268 tiikst. eury, vietoj turéty 4352 tikst. eury. Taip pat buvo
suformuoti trumpalaikiai atid¢jiniai, kurie pokycio analizavime buvo eliminuoti i§ trumpalaikiy
Jsipareigojimy sumos. Eliminavus atidéjiniy sumas i§ piniginiy straipsniy matome Absoliutaus

likvidumo rodiklio sumazéjima.
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Ryskiausiai Siame grafike iSsiskiria jmoné L. 2018 metais rodiklis padidéja 0,260 vienetu, o
2019 metais pokytis sudaro 0,067 vieneto (zr. P12). Taip atsitinka d¢l to, kad minimais laikotarpiais
suformuoty trumpalaikiy atidéjiniy sumos yra didesnés, nei pries tai buvusiy laikotarpiy suformuotos

atidéjiniy sumos (zr. P37).
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11 pav. Bendrojo mokumo rodiklio pokytis eliminavus atidéjinius procentais

Bendrojo mokumo rodiklis apskai¢iuojamas nuosava kapitalg dalinant i§ visy jsipareigojimy.
Akivaizdu, kad atidéjiniy sumos daro jtakg nuosavam kapitalui, nes kinta pelno ir nuostoliy suma, bei
pateikti P13 ir P14 priedy lentelése.

Sio rodiklio vidutinis visy jmoniy pokytis sudaro 0,04 procentus. Tai labai maZas pokytis, taiau
grafike galime aptarti iSsiskirian¢ig jmonés B kreive. 2017 metais kreivé pasikeicia, kadangi jmone
2017 metais pradeda formuoti atid¢jinius, taip pat pasikeicia nuosavo kapitalo suma. Nuosavo kapitalo
augimas stebimas ir 2018 metais. Ankstesniais dvejais laikotarpiais jmoné suformavusi atidéjiniy
netur¢jo, taip pat nuosavo kapitalo suma buvo mazesné. Suformuoty trumpalaikiy atidéjiniy sumos taip
pat skiriasi nuo ankstesniy laikotarpiy, tod¢l galima manyti, kad Siy sumy eliminavimas i§ visy

Isipareigojimy pagerino rodiklio rezultatg.
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3.1.2 Skolos rodikliai
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12 pav. Isiskolinimo koeficiento pokytis eliminavus atidéjinius

Sis rodiklis apskai¢iuojamas visus jsipareigojimus padalinus ir viso turimo turto. Normalu, jeigu
rodiklis svyruoja tarp 0,2 ir 0,5 ir niekuomet neturi virSyti 1. VirSijus reiksty, kad jmoné turi daugiau
jsipareigojimy, nei turto jiems padengti. Duomenys grafikui atvaizduoti pagal priedy lenteles P17 ir
P18. Kaip ir minéta anksciau, Sio tyrimo tikslas jvertinti rodikliy pokytj, t.y. ar smarkiai jie kinta
eliminavus i§ finansiniy ataskaity atidéjinius. Pateiktame grafike matome, kad eliminavus atidéjinius
visi rodikliai krito zemiau nulio. Tai suprantama, kadangi i§ turto straipsnio eliminavus panaudoty
atidéjiniy sumas, turto suma sumaz¢ja, o eliminavus atidéjiniy sumas i$ jsipareigojimu atvirks¢iai —
Jsipareigojimy suma padidéja. Kreivés kinta priklausomai nuo to, kokios atidéjiniy sumos panaudotos
ir kokios naujai suformuotos. Taciau bendras Sio rodiklio pokytis visose jmonése taip pat yra labai

nedidelis, tik 0,009 vieneto ir negali pakeisti rodiklio interpretavimo.
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13 pav. Finansinés priklausomybés koeficiento pokytis eliminavus atidéjinius

Finansinés priklausomybés koeficientas laikomas normaliu, jeigu jis svyruoja apie 1, o rodiklis
apie 0,5 yra geras (zr. P19 ir P20). Tiriamy jmoniy finansinés priklausomybés koeficiento pokytis
grafike sudaro 0,009 vieneto, tad atidéjiniai S§io jmoniy rodiklio smarkiai pakeisti negali.
Apskaiciuojant §j rodiklj jsipareigojimai dalinami i§ nuosavo kapitalo. Kaip ir aptarta ankstesniame
grafike, i$ jsipareigojimy atémus atidéjiniy sumas, jie mazéja. Eliminavus atidéjiniy sumas i§ nuosavo
kapitalo, 1 kurj patenka nepaskirstytas pelnas (nuostolis), nuosavo kapitalo suma taip pat sumazeja.
Grafiko kreivés priklauso nuo suformuoty ir panaudoty atid¢jiniy sumy. Taciau jvertinus labai maza

koeficiento pokytj, galime daryti iSvada, kad Siam rodikliui atidéjiniai jtakos nedaro.
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3.1.3. Pelningumo rodikliai
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14 pav. Nuosavo kapitalo grazos (ROE) pokytis eliminavus atidéjinius procentais

Rodiklis apskai¢iuojamas grynaji pelng (nuostolj) padalinus 1§ nuosavo kapitalo. Rodiklis parodo
kiek eury grynojo pelno (nuostolio) tenka vienam nuosavo kapitalo eurui. Apskaiciuoti jmoniy
rodikliai ir rodikliy poky¢iai atvaizduoti P21 ir P22 priedy lentelése. Nuosavas kapitalas eliminavus
atidéjinius sumazéja, taip pat mazéja ir grynojo pelno (nuostolio) suma. Pokytis visose jmonése, nors ir
nezymiai, taciau keiciasi ] neigiamg puse¢. VidutiniSkai Sio grafiko pokytis yra 1,23 procentai.

Imoné¢ F turi didZiausig pokyt] grafike, kadangi 2017 metais patyré didZiausig nuostolj per visus
analizuojamus laikotarpius. Rodiklis ir taip nebuvo geras, o eliminavus atidéjinius dar pablogéjo.
Atitinkamai 2018 metais jmon¢ patyré mazesnj nuostolj, nei 2019 metais. Atidéjiniy eliminavimas
blogina grynojo pelno (nuostoliy) sumas, todél rodiklis, nors ir nezymiai, taciau kinta j blogaja pusg.

Atitinkamai rezultatas matomas ir jmonés D grafike. Kuo jmonés mety grynasis pelnas mazesnis,
tuo didesnis grafiko kreivés pokytis | Zemesng pusg.

Tik imone C 2019 metais tur¢jo rodiklio pageréjima, lygy 0,24 procento. Tai susije su didziausiu
uzdirbtu pelnu tiriamuosiuose laikotarpiuose, o atidéjiniy eliminavimas didesnés jtakos pelnui

nepadare.
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15 pav. Grynojo pelningumo pokytis eliminavus atidéjinius

Rodiklis apskai¢iuojamas grynajj pelng (nuostolj) padalinus pajamy. Atidéjiniai daro jtaka
grynojo pelno sumai, kadangi juos eliminavus grynasis pelnas (nuostoliai) mazéja j neigiamg puse.
Visy jmoniy rodiklio pokytis (zr. P23 ir P24) sudaro 0,98 proc. tai labai nedidelis pokytis ir svarbios
itakos rodikliams nedaro.

Kaip matome grafike visy jmoniy rodikliai blogéjo, o jmonése H ir L matomas kiek didesnis
grafiko pokytis. Jmoné H 2018 ir 2019 metais panaudojo dideles atidéjiniy sumas (zr. P27), jos buvo
1Sminusuotos 1§ grynojo pelno dalies. Jmone L taip pat 2019 metais panaudojo didesn¢ atidéjiniy
suma, kuri buvo eliminuota i§ pelno dalies (zr. P27).

Taipgi, sumazinus jmoniy pelno sumg, sumazéjo ir grynojo pelningumo rodiklis. Rodiklio

pokytis, nors ir nezymiai, taciau priklauso nuo panaudotos atidéjiniy sumos dydzio.
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16 pav. Turto pelningumo pokytis eliminavus atidéjinius

Rodiklis apskai¢iuojamas grynajj pelng padalinus i§ viso jmonés turto. Atvaizduotame grafike
(zr. P25 ir P26) matome rezultato pablogéjima | blogaja puse, nes atidéjiniy panaudojimas mazina
grynaji pelna, o iSmokétos atidéjiniy sumos — turto straipsnius.

Imoné B 2018 ir 2019 metais pirmg karta panaudojo sukauptus atidéjinius, todél stebimas
grafiko pasikeitimas 2018 metais (zr. P27).

Imon¢ H taip pat panaudojo kiek didesnius, nei jprasta atidéjiniy sumas, todél stebimas
pasikeitimas 2018 ir 2019 metais (zr. P27).

Imong¢je F nuo 2017 mety panaudoty atidéjiniy sumos palaipsniui mazéjo, o 2019 metais vél Siek
tiek padidéjo. Tai atsispindi Sios jmonés grafiko kreivéje.

Taigi, galime daryti i§vada, kad panaudoty atidéjiniy suma, nors ir nezymiai, taciau blogina
Imoniy turto pelningumo rodiklius.

Bendras visy jmoniy Sio rodiklio poky¢io vidurkis sudaro 0,51 procenta.
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17 pav. Finansiniy ataskaity ir pelno ( nuostoliu) ataskaity pokytis eliminavus atidéjinius

19 paveikslélyje atvaizduotas grafikas, parodantis pelno prie§ apmokestinimg, grynojo pelno,
turto, pinigy, nuosavo kapitalo pokyti jmoniy pelno (nuostoliy) ataskaitose ir finansinés padéties
ataskaitose per laikotarpius (zr. P33). Siy pokyé¢iy sumos yra lygios panaudoty atidéjiniy (zr. P27)
sumoms. Poky¢io kreivés diapazonas tiesiogiai priklausomas nuo panaudoty atidéjiniy sumos dydZio.

Taigi, vertinant jmoniy finansiniy ataskaity straipsniy horizontalig analize, galima teigti, jos
pokytis atsiranda priklausomai nuo to, kokio dydzio atidéjiniy suma yra panaudota ataskaitiniais
metais ir iSeliminuota i§ bendry finansiniy straipsniy sumy. Taciau $is teiginys apsiriboja tik $io tyrimo
rezultatais, neatlikus kity, reikalingy analiziy ir poky¢iy galimybiy, vertinant kitus finansiniy ataskaity

straipsnius.
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18 pav. Finansiniy ataskaity jsipareigojimy pokytis eliminavus atidéjinius

Grafikas sudarytas remiantis P34, P35, P36, P37, P38 ir P39 priedy lentelémis. Sis grafikas
parodo kada ir kokiomis sumomis jmonés naujai suformavo atidéjinius finansinése ataskaitos. Siame
grafike pavaizduoti tiek ilgalaikiai, tiek trumpalaikiai atidéjiniai (i§ viso). Poky¢iai, kai jmonés
suformavo didesnes, nei jprasta atidéjiniy sumas matomi Kreivei staigiai leidziantis zemyn. Taigi,
ilgalaikiy ir trumpalaikiy jsipareigojimy straipsniuose, vertinant sumas per tiriamuosius laikotarpius,
pokytis atsiranda dél naujai suformuoty atid¢jiniy sumy. Atitinkamomis sumomis kinta ir finansinés

padéties atskaity straipsniai tiriamuosiuose laikotarpiuose.
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ATIDEJINIU ITAKOS IMONIU FINANSINIAM REZULTATUI TYRIMO
ISVADOS

Siame tyrime dalyvavusiy jmoniy finansinése ataskaitose yra atskleistos atidéjiniy sumos.
Tyrimo duomenys parodo, kad i§ dvylikos tiriamy jmoniy devynios apskaité atidéjinius visais
tiriamaisiais laikotarpiais. Trys jmonés atid¢jinius pradéjo pripazinti 2017 metais. Ilgalaikius
atidéjinius visais tiriamaisiais laikotarpiais buvo pripazinusios aStuonios jmonés, trumpalaikius —
keturios. Trys jmongs ilgalaikius atid¢jinius pradéjo apskaityti nuo 2017 mety. Trumpalaikiy atidé¢jiniy
visiSkai nepripazinusios buvo dvi jmonés. Tyrimo metu pastebéta, kad finansinés padéties ataskaitose
ne visos jmonés buvo atskleidusios atidéjiniy sumas atskirai, kaip to reikalauja apskaitos standartai, o
ikalkuliavusios | ,kitas ilgalaikes, ar trumpalaikes mokétinas sumas®. Taciau Siame tyrime buvo
atrinktos tokios jmonés, kurios buvo atskleidusios atid¢jiniy sumas ir finansiniy ataskaity
aiSkinamajame raste. Analizuojant kity mokétiny jsipareigojimy aiSkinamojo rasto pastabas, atidéjiniy
sumos buvo iSaiskintos, panaudotos tyrimo skai¢iavimuose, tad duomenys laikomi validziais. Tirty
finansiniy ataskaity duomenys parodé¢, kad ne visos jmonés atskleidé atidéjiniy pripazinima,
panaudojima, kaip to reikalauja apskaitos standartai ir aiSkinamajame raste nurodé tik jy pokyti. IS tirty
dvylikos imoniy, penkios nurod¢ kiek atidéjiniy yra panaudota einamaisiais metais, kiek suformuota
naujy. Likusio septynios jmonés nurodeé tik atidéjiniy pokytj einamuoju laikotarpiu. Skai¢iuojant
rodiklius jmonéms, kurios nebuvo atskleidusios atidéjiniy panaudojimo, buvo daroma prielaida, kad
einamuoju periodu buvo panaudoti visi suformuoti atidéjiniai uz ankstesnj perioda , o €inamojo
periodo jsipareigojimuose atspindéta suma — pripaZinta naujai. Visy tirty jmoniy finansinése
ataskaitose buvo pripazinti atidé¢jiniai darbuotojy iSmokoms, sukakus pensinj amziy. Taip pat kelios
Jmones pripazino specifinius, veiklai bidingus atidéjinius, tokius kaip atidéjiniai garantiniam
remontui,  atidéjiniai servituty iSmokoms, kaminy demontavimo atidéjiniai, restruktiirizavimo
atid¢jiniai, kity iSmoky darbuotojams atidéjiniai.

ISanalizavus apskaiciuotus jmoniy rodikliy pokyc¢ius, galime daryti tokias iSvadas:

1. Tirty imoniy ataskaitose atidéjiniy suma, lyginant su visais jmoniy turimais jsipareigojimais
buvo labai maza ( 2,89 %). Kai kuriose jmonése, priklausomai nuo suformuoto, ar panaudoto atid¢jinio
sumos galima buvo stebéti kiek didesnius, nei vidurkis, rodikliy pokycius Nors atidéjiniy suma didino
bendrg jsipareigojimy suma, taciau Sie pokyciai buvo nereikSmingi.

2. Atidéjiniy sumos blogino jmoniy likvidumo ir mokumo, skolos, pelningumo rodiklius, tac¢iau
Sie pokyciai reikSmingos jtakos netur¢jo.

3. Atlikus horizontalig jmoniy finansiniy ataskaity analize, nustatyta, kad atidéjiniai keicia
absoliucius finansiniy ataskaity rodiklius sumomis, lygiomis suformuoty, arba panaudoty atid¢jiniy

sumoms.
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4. Pagal iskeltg hipoteze, atidéjiniy sumos turéty keisti jmoniy finansinius rezultatus, taciau
tyrimas atskleidé, kad atidéjiniy pripazinimas neturi esminés jtakos jmoniy finansiniam rezultatui.

Iskelta hipotezé nepasitvirtino.
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ANOTACIJA

Baigiamgjame magistro darbe analizuojama ir vertinama jmoniy suformuoty atidéjiniy jtaka jy
finansiniam rezultatui. Darbo teorinéje dalyje analizuojama atidéjiniy samprata jsipareigojimy
kontekste ir atidéjiniy atskleidimas jmoniy finansinése ataskaitose. Darbo metodingje dalyje aptariami
baziniy rodikliy apskai¢iavimo ir jy palyginimo budai su sumodeliuotais rodikliais, jvertinant
eliminuotas atidéjiniy sumas. Analizuojami rodikliai, kuriems atidéjiniai daro jtaka, priklausomai nuo
suformuotos atidéjinio sumos ir jvertinamas $iy rodikliy pokytis nuo baziniy rodikliy.

Empirinio tyrimo metu yra apskai¢iuoti kintantys rodikliai, atliktas atidéjiniy jtakos jmoniy

finansiniams rezultatams vertinimas ir atlikta rodikliy poky¢iy analizé.

Baigiamgjj darba sudaro 5 dalys: jvadas, atidéjiniy sampratos jsipareigojimy kontekste ir
atidéjiniy poveikio verslo finansiniams rezultatams teoriné analizé, tyrimo metodologija, atidéjiniy
itakos jmoniy finansiniams rezultatams analiz¢é ir vertinimas, iSvados.

Pagrindiniai ZodZziai: atidéjiniai, finansinés ataskaitos, jsipareigojimai, formavimo jtaka,

finansiniai rodikliai, jmonés veiklos rezultatai.
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Bagdoniené E. (2021). Influence of provisioning on the performance of company (master thesis).
Vilnius: Mykolas Romeris University.

ANNOTATION

The influence of provisions formed by business on their financial results in the final master's
thesis is analyzed and evaluated. The theoretical part of the work analyzes the concept of provisions in
the context of liabilities and the disclosure of provisions in the financial statements of companies. The
methodological part of the work discusses the methods of calculating the basic indicators and
comparing them with the simulated indicators, estimating the eliminated provisions. The rates affected
by the provisions, depending on the amount of the provisions formed, are analyzed and the changes
from the basal rates were assessed.

During the research, variable indicators were calculated, the impact of the provisions to the
financial results of companies as well as the changes in companies’ indicators were assessed.

The final work consists of 5 parts: introduction, context of provisions in part of liabilities and
theoretical analysis of business financial results, research methodology, analysis and evaluation of the
influence of provisions on the companies’ financial results, conclusions.

Key words: provisions, financial statements, liabilities, formation influence, financial indicators,

business results.
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SANTRAUKA

Vertinant jmonés finansinius rezultatus, akcininkams, vadovams ir kitiems suinteresuotims
amsmenims svarbiausi rodikliai yra jmonés pelnas ir mokumas. Pelninga jmoné gali efektyviai
naudoti savo turta, o jmonés savininkas gali pagrjstai tikétis uzdirbtos grazos. Praktikoje
jsipareigojimy suma yra zinoma, taip pat zinomi jy atsiskaitymo terminai. Taciau atidé¢jiniai yra
numatomi, i$ anksto jvertinti jsipareigojimai, kuriy sumos tiksliai nejmanoma nustatyti, taciau galima
patikimai jvertinti. Taip pat yra zinoma, kad tokiems jsipareigojimams padengti, ateityje bus
panaudotas jmonés turtas. Taigi, pripazinus atidéjinius padidés jmonés turimi jsipareigojimai, o
atidéjiniy apmokeéjimas ir kitos iSlaidos taip pat tai paveiks kapitalo struktiira, bei pelna.

Atidéjiniy jtakos jmoniy finansiniams rezultatams tyrimas buvo atliktas remiantis didziausiy
dvylikos Lietuvos bendroviy 2015 — 2019 mety iSleistomis audituotomis atskaitomis, kuriose buvo
atskleistos atid¢jiniy sumos. Tyrimo metu pastebéta, kad atidéjiniy sumos yra salyginai nedidelés,
lyginant jas su visais jmoniy turimais jsipareigojimais. Paprastai jmonés pripazino ir ilgalaikius, ir
trumpalaikius atidéjinius, dazniausiai darbuotojy iSmokoms, sukakus pensinj amziy. Dalis jmoniy
pripazino ir veiklai specifinius atidéjinius, kuriy sumos buvo kiek didesnés, lyginant su pensinio
atidéjinio sumomis. Nepaisant to, atid¢jiniy dalis jsipareigojimuose iSliko labai nedidelé. Visy jmoniy
suformuoty atidéjiniy vidurkis sudaré tik 2,89 procentus nuo visy jsipareigojimy. Atkreiptinas
démesys, kad dalis jmoniy atid¢jinius pradéjo formuoti tik nuo 2016 mety, jsigaliojus naujam
apskaitos standartui, jgalinan¢iam $ias sumas atskleisti. Nepaisant to, net ir 2016 mety ataskaitose ne
visos jmonés atskleidé biiting informacija, tai atlikdamos 2017 metais, palyginamuosiuose 2016 mety
skaic¢iuose. Dél mazo atidéjiniy procento visuose jsipareigojimuose jmoniy suformuoti ir panaudoti
atidéjiniai neturi reikSmingos jtakos jmoniy pelnui, nuosavam kapitalui, kitiems apskaiciuotiems
rodikliams.

Apibendrinant galima teigti, kad atidéjiniy pripaZinimas neturi reik§mingos jtakos jmoniy
finansiniam rezultatui.

ReikSminiai Zodziai: atidéjiniai, nuosavas kapitalas, pelningumas, mokumas, finansiniai

rodikliai.
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SUMMARY

Profitability and solvency are the most important indicators for shareholders, managers and other
stakeholders when assessing a company's financial performance. A profitable business can use its
assets efficiently, and the business owner can reasonably expect the return earned. In practice, the
amount of liabilities is known, as are their settlement terms. However, provisions are estimated, pre-
measured liabilities, the amounts of which cannot be determined precisely but can be measured
reliably. It is also known that the assets of the company will be used in the future to cover such
liabilities. Thus, the recognition of provisions will increase the company's existing liabilities, and the
payment of provisions and other expenses will also affect the capital structure and profit.

The study of the impact of provisions on the financial results of companies was performed on the
basis of audited reports issued by the largest twelve Lithuanian companies in 2015 - 2019, in which the
amounts of provisions were disclosed. The study found that the amounts of provisions are relatively
small compared to the total liabilities of companies. Typically, firms have accounted both long-term
and short-term provisions, mostly for employee benefits, at retirement age. Some companies also
accounted activity-specific provisions, the amounts of which were slightly higher than the amounts of
the pension provision. Nevertheless, the share of provisions in liabilities remained very small. The
average of provisions made by all companies was only 2.89 percent of total liabilities. It should be
noted that some companies started to form provisions only from 2016, when a new accounting
standard came into force, which enabled to disclose these amounts. Nevertheless, even in the 2016
reports, not all companies disclosed the necessary information, doing so in 2017, in the comparative
2016 figures. Due to the low percentage of provisions in all liabilities, the provisions formed and used
by companies do not have a significant impact on the company's profit, equity, other calculated
indicators.

In summary, the accounting of provisions does not have a material effect on the financial
performance of companies.

Keywords: provisions, equity, profitability, solvency, financial indicators.
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PRIEDAI

P1 lentelé. Pateikiamas absoliutus apyvartinio kapitalo (NWC) rodiklis (tikstanciais eury)

Apyvartinis kapitalas

Apyvartinis kapitalas be atidéjiniy

Imoné 2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

A 60332 67897 69702 72746 76909 60332 67897 70026 72439 76882
B 22831 27848 32731 19287 18860 22831 27848 33393 15980 15387
C 9025 6625 -20466 -2444 2640 9025 6522 -20404 -2444 2720
D 1322 2228 2920 1694 2934 1372 2037 2664 1435 2744
E 20784 23270 29293 26233 23790 20784 23270 29293 25755 23238
F 2023 -7641 -8697 -8714 -8854 2014 -7736 -8549 -8473 -8681
G 26093 26118 22243 11798 12489 25928 25981 22307 11940 11852
H -1928 -16061 44197 34243 18402 -1088 -16563 43872 23539 7431
| 48161 40145 75849 71120 13623 48016 39979 75944 71290 13620
J -75920 -103528 -204047 -186432 -232211 | -75920 -106015 -206996 -188939 -222631
K -89674 -17230 -15868 -31879 -29466 | -89674 -17341 -15949 -30764 -31324
L 74917 103576 71513 91830 119017 75660 101397 70661 95209 117677
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P2 lentelé. Pateikiamas absoliutaus apyvartinio kapitalo rodikliy pokytis eliminavus atidéjinius (procentais)

NWC pokytis eliminavus atidéjinius (procentais)

Imoné 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 0,00% 0,00% 0,46% -0,42% -0,04%
B 0,00% 0,00% 2,02% -17,15% -18,41%
C 0,00% -1,55% 0,30% 0,00% -3,03%
D 3,78% -8,57% -8,77% -15,29% -6,48%
E 0,00% 0,00% 0,00% -1,82% -2,32%
F -0,44% 1,24% -1,70% -2,77% -1,95%
G -0,63% -0,53% 0,29% 1,20% -5,10%
H -43,57% 3,13% -0,74% -31,26% -59,62%
I -0,30% -0,41% 0,13% 0,24% -0,02%
J 0,00% 2,40% 1,45% 1,34% -4,13%
K 0,00% 0,64% 0,51% -3,50% 6,31%
L 0,99% -2,10% -1,19% 3,68% -1,13%




P3 lenteléje pateikiamas grynojo apyvartinio kapitalo ir pajamy santykinis rodiklis (procentais)
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Grynasis apyvartinis kapitalas / pajamos Grynasis apyvartinis kapitalas / pajamos be atidéjiniy
Imoné | 2015m. | 2016 m. | 2017 m. 2018 m 2019 m 2015 m. 2016 m. | 2017 m. 2018 m 2019 m
A 35,0% 33,1% 31,1% 40,0% 40,8% 35,0% 33,1% 31,3% 39,9% 40,8%
B 15,8% 18,9% 19,2% 10,9% 10,2% 15,8% 18,9% 19,5% 9,0% 8,4%
C 5,5% 4,4% -12,2% -1,4% 1,5% 5,5% 4,3% -12,2% -1,4% 1,6%
D 8,3% 11,4% 12,9% 6,3% 10,9% 8,6% 10,4% 11,8% 5,3% 10,2%
E 30,1% 33,3% 40,5% 33,5% 27,9% 30,1% 33,3% 40,5% 32,9% 27,2%
F 4,6% -19,9% -22,7% -25,2% -28,4% 4,5% -20,1% -22,3% -24,5% -27,8%
G 33,7% 31,1% 39,5% 12,4% 11,5% 33,5% 31,0% 39,6% 12,6% 10,9%
H -1,0% -7,9% 12,4% 9,1% 4,7% -0,5% -8,1% 12,3% 6,2% 1,9%
| 43,9% 38,7% 71,2% 71,1% 13,1% 43,8% 38,5% 71,3% 71,3% 13,1%
J -11,9% -15,9% -33,3% -38,6% -55,4% -11,9% -16,3% -33,8% -39,1% -53,2%
K -105,4% -11,4% -11,0% -18,5% -15,9% -105,4% -11,5% -11,0% -17,9% -16,9%
L 34,9% 59,9% 47,7% 66,6% 81,8% 35,3% 58,6% 47,2% 69,1% 80,9%
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P4 lentelé. Pateikiamas grynojo apyvartinio kapitalo ir pajamy santykio rodikliy pokytis eliminavus atidéjinius (procentais)

Grynasis apyvartinis kapitalas / pajamos pokytis

Imoné 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 0,0% 0,0% 0,1% -0,2% 0,0%
B 0,0% 0,0% 0,4% -1,9% -1,9%
C 0,0% -0,1% 0,0% 0,0% 0,0%
D 0,3% -1,0% -1,1% -1,0% -0,7%
E 0,0% 0,0% 0,0% -0,6% -0,6%
F 0,0% -0,2% 0,4% 0,7% 0,6%
G -0,2% -0,2% 0,1% 0,1% -0,6%
H 0,4% -0,2% -0,1% -2,8% -2,8%
| -0,1% -0,2% 0,1% 0,2% 0,0%
J 0,0% -0,4% -0,5% -0,5% 2,3%
K 0,0% -0,1% -0,1% 0,6% -1,0%
L 0,3% -1,3% -0,6% 2,5% -0,9%
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P5 lenteléje pateikiamas grynojo apyvartinio kapitalo ir turto santykinis rodiklis (procentais)

Grynasis apyvartinis kapitalas / turtas

Grynasis apyvartinis kapitalas / turtas be atidéjiniy

Imoné | 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 44,86% 53,34% 47,14% 47,52% 49,92% 44,86% 53,34% 47,36% 47,51% 50,11%
B 30,17% 32,31% 36,08% 17,49% 17,00% 30,17% 32,31% 36,81% 15,03% 14,40%
C 11,47% 8,61% -27,19% -3,33% 3,57% 11,47% 8,48% -27,08% -3,33% 3,67%
D 9,14% 14,43% 16,26% 8,35% 13,99% 9,48% 13,41% 15,12% 7,19% 13,26%
E 38,00% 40,78% 47,15% 44,50% 27,06% 38,00% 40,78% 47,15% 44,05% 26,60%
F 6,51% -23,13% | -29,78% | -30,66% | -34,72% 6,53% -23,76% | -29,48% | -30,01% | -34,39%
G 46,87% 48,48% 39,77% 20,00% 17,51% 46,71% 48,35% 40,07% 20,40% 16,79%
H -0,70% -3,57% 7,81% 6,10% 3,01% -0,39% -3,68% 7,76% 4,27% 1,24%
| 20,17% 16,56% 25,18% 24,26% 2,05% 20,12% 16,50% 25,21% 24,33% 2,05%
J -7,04% -9,30% -1597% | -11,41% | -13,61% -7,04% -9,54% -16,24% | -11,58% | -13,07%
K -17,59% -3,77% -3,68% -8,84% -7,81% -17,59% -3,80% -3,70% -8,54% -8,35%
L 8,99% 12,64% 11,24% 13,98% 17,55% 9,11% 12,43% 11,13% 14,52% 17,58%
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P6 lenteléje pateikiamas grynojo apyvartinio kapitalo ir turto santykio rodikliy pokytis eliminavus atidéjinius (procentais)

Grynasis apyvartinis kapitalas / turtas pokytis

Imoné 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 0,0% 0,0% 0,2% 0,0% 0,2%
B 0,0% 0,0% 0,7% -2,5% -2,6%
C 0,0% -0,1% 0,1% 0,0% 0,1%
D 0,3% -1,0% -1,1% -1,2% -0,7%
E 0,0% 0,0% 0,0% -0,5% -0,5%
F 0,0% -0,6% 0,3% 0,7% 0,3%
G -0,2% -0,1% 0,3% 0,4% -0,7%
H 0,3% -0,1% -0,1% -1,8% -1,8%
| 0,0% -0,1% 0,0% 0,1% 0,0%
J 0,0% -0,2% -0,3% -0,2% 0,5%
K 0,0% 0,0% 0,0% 0,3% -0,5%
L 0,1% -0,2% -0,1% 0,5% 0,0%




P7 lenteléje pateikiamas Bendrojo likvidumo rodikliai
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Bendrasis likvidumas

Bendrasis likvidumas be atidéjiniy

Imoné | 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 3,01 5,60 4,23 3,25 3,48 3,01 5,60 4,29 3,27 3,53
B 2,19 2,14 2,73 1,56 1,54 2,19 2,14 2,83 1,47 1,45
C 1,49 1,31 0,59 0,92 1,12 1,49 131 0,59 0,92 1,12
D 1,38 1,56 1,50 1,19 1,40 1,40 1,52 1,46 1,16 1,38
E 2,65 2,72 3,22 3,52 2,39 2,65 2,72 3,22 3,47 2,36
F 1,18 0,66 0,56 0,53 0,49 1,18 0,65 0,56 0,54 0,49
G 2,56 2,98 2,36 1,49 1,35 2,55 2,97 2,39 1,51 1,33
H 0,96 0,81 1,47 1,33 1,14 0,97 0,80 1,47 1,22 1,06
| 5,56 3,61 4,71 4,75 1,21 5,55 3,60 4,75 4,82 1,21
J 0,64 0,44 0,28 0,40 0,24 0,64 0,43 0,27 0,39 0,24
K 0,29 0,74 0,75 0,45 0,46 0,29 0,74 0,75 0,46 0,42
L 2,37 3,19 2,55 4,18 4,02 2,48 3,20 2,55 4,90 4,66
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P8 lenteléje pateikiamas Bendrojo likvidumo rodikliy pokytis eliminavus atidéjinius

Bendrojo likvidumo pokytis
Imoné 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 0,00 0,00 0,06 0,01 0,05
B 0,00 0,00 0,10 -0,09 -0,09
C 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D 0,02 -0,04 -0,04 -0,03 -0,02
E 0,00 0,00 0,00 -0,05 -0,03
F 0,00 -0,01 0,00 0,00 0,00
G -0,01 -0,01 0,03 0,02 -0,02
H 0,02 -0,01 0,00 -0,10 -0,08
| -0,01 -0,01 0,03 0,07 0,00
J 0,00 -0,01 -0,01 -0,01 0,00
K 0,00 0,00 0,00 0,01 -0,04
L 0,11 0,02 0,00 0,73 0,63




P9 lenteléje pateikiamas Kritinio likvidumo rodikliai

67

Kritinis likvidumas

Kritinis likvidumas be atidéjiniy

Imoné | 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 1,27 3,44 2,74 1,66 1,65 1,27 3,44 2,79 1,66 1,66
B 0,99 1,19 1,28 0,71 0,70 0,99 1,19 1,33 0,61 0,59
C 0,71 0,72 0,26 0,50 0,61 0,71 0,71 0,27 0,50 0,61
D 0,35 0,53 0,35 0,55 0,51 0,35 0,47 0,29 0,51 0,48
E 1,19 1,28 1,69 1,41 1,16 1,19 1,28 1,69 1,37 1,12
F 0,73 0,48 0,34 0,35 0,29 0,73 0,46 0,33 0,35 0,29
G 2,52 2,92 2,27 1,31 1,24 2,51 2,91 2,30 1,32 1,22
H 0,92 0,80 1,35 1,25 1,06 0,94 0,79 1,35 1,15 0,98
| 5,40 3,52 4,66 4,65 1,17 5,39 3,51 4,69 4,73 1,17
J 0,63 0,43 0,28 0,39 0,24 0,63 0,42 0,26 0,39 0,24
K 0,28 0,74 0,75 0,45 0,46 0,28 0,74 0,75 0,45 0,42
L 2,24 3,06 2,43 4,06 3,99 2,35 3,08 2,43 4,77 4,61




68

P10 lenteléje pateikiamas Kritinio likvidumo rodikliy pokytis eliminavus atidéjinius

Kritinio likvidumo pokytis

Imoné 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 0,00 0,00 0,04 0,00 0,01
B 0,00 0,00 0,05 -0,10 -0,11
C 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D 0,01 -0,06 -0,05 -0,03 -0,03
E 0,00 0,00 0,00 -0,05 -0,03
F -0,01 -0,01 0,00 0,00 -0,01
G -0,01 -0,01 0,03 0,01 -0,02
H 0,02 -0,01 0,00 -0,10 -0,08
| -0,01 -0,01 0,03 0,07 0,00
J 0,00 -0,01 -0,01 -0,01 0,00
K 0,00 0,00 0,00 0,01 -0,04
L 0,11 0,01 0,00 0,71 0,63
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P11 lenteléje pateikiamas Absoliutaus likvidumo rodikliai

Absoliutus likvidumas

Absoliutus likvidumas be atidéjiniy

Imoné | 2015m. | 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m 2015 m. 2016 m. | 2017 m. 2018 m 2019 m
A 0,013 0,073 0,271 0,029 0,051 0,013 0,073 0,275 0,009 0,031
B 0,251 0,448 0,248 0,126 0,124 0,251 0,448 0,257 0,012 0,008
C 0,030 0,039 0,005 0,151 0,160 0,030 0,035 0,006 0,151 0,164
D 0,076 0,149 0,035 0,014 0,089 0,077 0,087 -0,023 -0,025 0,053
E 0,036 0,226 0,364 0,299 0,266 0,036 0,226 0,364 0,253 0,234
F 0,102 0,149 0,023 0,018 0,006 0,082 0,130 0,013 0,008 -0,010
G 1,252 1,699 1,555 0,573 0,137 1,242 1,689 1,570 0,568 0,117
H 0,165 0,364 0,229 0,254 0,369 0,168 0,356 0,225 0,151 0,286
| 2,254 2,733 0,820 3,858 0,589 2,241 2,722 0,824 3,917 0,588
J 0,126 0,058 0,023 0,007 0,016 0,126 0,044 0,012 -0,001 0,007
K 0,004 0,009 0,007 0,007 0,001 0,004 0,007 0,006 0,006 -0,043
L 1,209 2,092 1,315 1,657 1,485 1,239 2,076 1,300 1,917 1,552
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P12 lenteléje pateikiamas Absoliutaus likvidumo rodikliy pokytis eliminavus atidéjinius

Absoliutaus likvidumo pokytis

Imoné 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 0,000 0,000 0,004 -0,019 -0,020
B 0,000 0,000 0,009 -0,114 -0,116
C 0,000 -0,005 0,001 0,000 0,004
D 0,001 -0,062 -0,058 -0,039 -0,036
E 0,000 0,000 0,000 -0,046 -0,032
F -0,021 -0,018 -0,010 -0,010 -0,015
G -0,010 -0,010 0,015 -0,005 -0,021
H 0,003 -0,008 -0,004 -0,102 -0,084
| -0,014 -0,011 0,003 0,059 -0,001
J 0,000 -0,013 -0,010 -0,008 -0,008
K 0,000 -0,002 -0,001 -0,001 -0,043
L 0,030 -0,016 -0,015 0,260 0,067
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P13 lenteléje pateikiamas Bendrojo mokumo koeficientas

Bendrojo mokumo koeficientas

Bendrojo mokumo koeficientas be atidéjiniy

Imoné | 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 3,06% 6,31% 5,40% 3,49% 3,59% 3,06% 6,31% 5,55% 3,54% 3,67%
B 2,67% 2,40% 2,94% 1,80% 1,77% 2,67% 2,40% 3,55% 1,90% 1,86%
C 0,69% 0,70% 0,47% 0,55% 0,64% 0,70% 0,71% 0,47% 0,56% 0,65%
D 0,53% 0,54% 0,75% 0,86% 0,95% 0,54% 0,53% 0,74% 0,85% 0,95%
E 2,26% 2,98% 3,15% 3,87% 1,25% 2,26% 2,98% 3,26% 4,02% 1,24%
F 0,38% 0,38% 0,27% 0,29% 0,28% 0,38% 0,37% 0,27% 0,30% 0,28%
G 2,19% 2,81% 2,28% 1,38% 0,95% 2,25% 2,95% 2,41% 1,44% 0,96%
H 4,39% 1,33% 1,16% 1,30% 1,14% 4,46% 1,33% 1,21% 1,32% 1,15%
| 4,69% 3,90% 1,99% 2,00% 0,40% 4,71% 3,92% 1,99% 2,01% 0,40%
J 1,14% 1,27% 0,91% 0,63% 0,64% 1,14% 1,27% 0,90% 0,64% 0,66%
K 0,92% 1,28% 1,33% 1,19% 1,09% 0,92% 1,28% 1,33% 1,21% 1,08%
L 0,70% 0,77% 1,25% 1,48% 1,53% 0,70% 0,76% 1,25% 1,54% 1,60%
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P14 lenteléje pateikiamas Bendrojo mokumo koeficiento pokytis eliminavus atidéjinius

Imoné 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 0,00% 0,00% 0,15% 0,05% 0,08%
B 0,00% 0,00% 0,61% 0,10% 0,09%
C 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%
D 0,01% -0,01% -0,01% -0,01% 0,00%
E 0,00% 0,00% 0,10% 0,14% -0,01%
F 0,00% -0,01% 0,00% 0,00% 0,00%
G 0,06% 0,14% 0,13% 0,07% 0,01%
H 0,07% 0,00% 0,05% 0,02% 0,01%

| 0,02% 0,02% 0,01% 0,01% 0,00%
J 0,01% 0,00% 0,00% 0,02% 0,02%
K 0,00% 0,00% 0,00% 0,02% -0,01%
L 0,00% 0,00% 0,00% 0,06% 0,07%
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P15 lenteléje pateikiamas Labai greitas trumpalaikis mokumas

Labai greitas trumpalaikis mokumas Labai greitas trumpalaikis mokumas be atidéjiniy

Imoné | 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m

A 1,34% 7,28% 27,12% 2,86% 5,06% 1,34% 7,28% 27,53% 0,91% 3,08%

B 25,11% 44,80% 24,82% 12,55% 12,40% 25,11% 44,80% 25,72% 1,18% 0,78%

C 2,99% 3,93% 0,52% 15,07% 16,03% 2,99% 3,45% 0,64% 15,07% 16,38%
D 7,59% 14,90% 3,52% 1,37% 8,87% 7,70% 8,69% -2,26% -2,51% 5,28%
E 3,56% 22,56% 36,40% 29,90% 26,63% 3,56% 22,56% 36,40% 25,32% 23,40%

F 10,24% 14,89% 2,30% 1,80% 0,57% 8,18% 13,05% 1,27% 0,81% -0,97%

G 125,20% | 169,92% | 155,46% | 57,27% 13,74% 124,21% | 168,88% | 156,98% 56,76% 11,68%

H 16,46% 36,40% 22,86% 25,37% 36,95% 16,79% 35,55% 22,50% 15,14% 28,55%

| 225,44% | 273,25% 82,02% | 385,83% 58,86% 224,06% | 272,17% | 82,35% 391,73% | 58,79%

J 12,64% 5,78% 2,271% 0,73% 1,56% 12,64% 4,43% 1,23% -0,08% 0,72%

K 0,38% 0,90% 0,69% 0,69% 0,05% 0,38% 0,74% 0,56% 0,55% -4,29%

L 120,89% | 209,25% | 131,53% | 165,71% | 148,46% | 123,88% | 207,64% | 130,03% | 191,73% | 155,15%
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P16 lenteléje pateikiamas Labai greito trumpalaikio mokumo pokytis eliminavus atidéjinius

Imoné 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 0,00% 0,00% 0,41% -1,95% -1,98%
B 0,00% 0,00% 0,90% -11,37% -11,62%
C 0,00% -0,48% 0,12% 0,00% 0,36%
D 0,11% -6,22% -5,78% -3,88% -3,59%
E 0,00% 0,00% 0,00% -4,58% -3,23%
F -2,06% -1,84% -1,03% -0,98% -1,54%
G -0,99% -1,04% 1,52% -0,51% -2,07%
H 0,33% -0,84% -0,36% -10,24% -8,40%
| -1,37% -1,08% 0,34% 5,91% -0,08%
J 0,00% -1,35% -1,04% -0,81% -0,83%
K 0,00% -0,17% -0,13% -0,14% -4,35%
L 2,99% -1,61% -1,50% 26,02% 6,69%
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P17 lentel¢je pateikiamas Isiskolinimo koeficientas

Jsiskolinimo koeficientas koeficientas Isiskolinimo koeficientas be atidéjiniy
Imoné | 2015m. | 2016 m. | 2017 m. 2018 m 2019 m 2015m. | 2016m. | 2017 m. 2018 m 2019 m
A 0,246 0,137 0,156 0,223 0,218 0,246 0,137 0,152 0,219 0,213
B 0,272 0,294 0,254 0,357 0,361 0,272 0,294 0,210 0,332 0,336
C 0,591 0,589 0,682 0,644 0,610 0,581 0,580 0,671 0,632 0,598
D 0,654 0,651 0,572 0,539 0,514 0,636 0,640 0,563 0,534 0,507
E 0,307 0,251 0,241 0,205 0,445 0,307 0,251 0,233 0,197 0,445
F 0,726 0,726 0,789 0,774 0,781 0,712 0,712 0,765 0,749 0,757
G 0,314 0,262 0,305 0,421 0,513 0,305 0,250 0,288 0,399 0,503
H 0,185 0,430 0,463 0,435 0,467 0,182 0,430 0,444 0,423 0,457
| 0,176 0,204 0,335 0,333 0,712 0,175 0,203 0,334 0,331 0,712
J 0,468 0,440 0,524 0,615 0,611 0,466 0,439 0,524 0,597 0,590
K 0,521 0,438 0,429 0,457 0,479 0,521 0,438 0,429 0,450 0,478
L 0,589 0,566 0,444 0,403 0,395 0,586 0,566 0,443 0,388 0,375
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P18 lentel¢je pateikiamas [siskolinimo koeficiento pokytis eliminavus atidéjinius

Pokytis

Imoné 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 0,000 0,000 -0,004 -0,003 -0,005
B 0,000 0,000 -0,044 -0,025 -0,024
C -0,010 -0,009 -0,011 -0,012 -0,012
D -0,018 -0,011 -0,008 -0,004 -0,007
E 0,000 0,000 -0,008 -0,008 0,001
F -0,014 -0,014 -0,024 -0,025 -0,024
G -0,008 -0,013 -0,017 -0,022 -0,010
H -0,003 0,000 -0,019 -0,011 -0,010
| -0,001 -0,001 -0,001 -0,002 0,000
J -0,002 -0,002 0,000 -0,017 -0,021
K 0,000 0,000 0,000 -0,006 -0,001
L -0,003 0,000 -0,001 -0,016 -0,020

P19 lenteléje pateikiamas Finansinés priklausomybés koeficientas
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Finansinés priklausomybés koeficientas

Finansinés priklausomybés koeficientas be atidéjiniy

Imoné | 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 0,33 0,16 0,19 0,29 0,28 0,33 0,16 0,18 0,28 0,27
B 0,37 0,42 0,34 0,55 0,56 0,37 0,42 0,28 0,53 0,54
C 1,44 1,44 2,15 1,81 1,56 1,42 1,42 2,11 1,78 1,53
D 1,89 1,86 1,33 1,17 1,06 1,84 1,89 1,35 1,18 1,06
E 0,44 0,34 0,32 0,26 0,80 0,44 0,34 0,31 0,25 0,81
F 2,65 2,65 3,74 3,42 3,56 2,66 2,70 3,73 3,39 3,58
G 0,46 0,36 0,44 0,73 1,05 0,45 0,34 0,42 0,69 1,04
H 0,23 0,75 0,86 0,77 0,88 0,22 0,75 0,83 0,76 0,87
| 0,21 0,26 0,50 0,50 2,47 0,21 0,26 0,50 0,50 2,47
J 0,88 0,79 1,10 1,60 1,57 0,88 0,78 111 1,55 1,52
K 1,09 0,78 0,75 0,84 0,92 1,09 0,78 0,75 0,83 0,92
L 1,43 1,30 0,80 0,68 0,65 1,43 1,31 0,80 0,65 0,63
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P20 lentel¢je pateikiamas Finansinés priklausomybés koeficiento pokytis eliminavus atid¢jinius

Pokytis

Imoné 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 0,000 0,000 -0,005 -0,004 -0,006
B 0,000 0,000 -0,058 -0,028 -0,026
C -0,024 -0,020 -0,038 -0,034 -0,033
D -0,051 0,027 0,015 0,014 -0,001
E 0,000 0,000 -0,010 -0,009 0,005
F 0,006 0,052 -0,014 -0,035 0,025
G -0,012 -0,017 -0,023 -0,033 -0,009
H -0,004 0,001 -0,034 -0,009 -0,005
| -0,001 -0,001 -0,002 -0,003 0,000
J -0,004 -0,002 0,002 -0,041 -0,051
K 0,000 0,000 0,000 -0,012 0,004
L 0,000 0,008 0,000 -0,025 -0,028
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P21 lenteléje pateikiama Nuosavo kapitalo grazos ROE rodikliai

Nuosavo kapitalo graza ROE

Nuosavo kapitalo graza ROE be atidéjiniy

Imoné | 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 3,83% 11,42% 8,83% -0,06% 4,25% 3,83% 11,42% 8,83% -0,60% 3,75%
B 10,07% 19,84% 6,18% 14,69% 18,70% 10,07% 19,84% 6,18% 9,66% 13,74%
C 8,27% 5,69% -1,22% 8,41% 14,23% 8,27% 5,39% -6,94% 8,41% 14,46%
D -3,15% 10,55% 34,27% 6,10% 17,64% -3,15% 6,11% 31,27% 2,57% 15,42%
E 22,84% 26,79% 28,19% 19,41% 18,91% 22,84% 26,79% 28,19% 18,58% 17,98%
F 5,96% 12,03% | -213,35% | -15,02% | -17,27% 3,03% 7,25% -224,31% | -18,47% | -23,04%
G 0,86% 4,51% 0,50% -14,21% 1,70% 0,43% 4,18% -0,17% -15,80% -0,46%
H 15,07% 13,23% 16,65% 17,15% 16,84% 15,07% 12,95% 16,56% 14,25% 13,94%
| 11,20% 7,15% 8,50% 5,92% 4,16% 11,13% 7,07% 8,48% 5,85% 4,10%
J 14,90% 14,84% 12,76% 0,84% 5,17% 14,90% 14,50% 12,34% 0,44% 4,79%
K 1,38% 6,56% 3,14% -19,45% 2,10% 1,38% 6,52% 3,11% -19,50% 0,91%
L -0,07% 11,24% 5,79% 8,85% 10,44% -0,95% 10,36% 5,42% 8,58% 8,53%
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P22 lentel¢je pateikiamas Nuosavo kapitalo grazos ROE rodikliy pokytis eliminavus atidéjinius

Imoné 2015 m. 2016 m. P(ZJI(;‘llt;sm. 2018 m 2019 m
A 0,00% 0,00% 0,00% -0,53% -0,50%
B 0,00% 0,00% 0,00% -5,03% -4,97%
C 0,00% -0,31% 0,28% 0,00% 0,24%
D 0,00% -4,44% -2,99% -3,53% -2,22%
E 0,00% 0,00% 0,00% -0,83% -0,93%
F -2,94% -4,78% -10,96% -3,45% -5,76%
G -0,43% -0,33% -0,67% -1,59% -2,16%
H 0,00% -0,28% -0,09% -2,90% -2,90%
I -0,07% -0,08% -0,02% -0,08% -0,06%
J 0,00% -0,34% -0,43% -0,40% -0,38%
K 0,00% -0,04% -0,03% -0,05% -1,19%
L -0,88% -0,88% -0,37% -0,26% -1,91%
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P23 lenteléje pateikiama Grynojo pelningumo rodikliai

Grynasis pelningumas

Grynasis pelningumas be atidéjiniy

Imoné | 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 2,25% 6,12% 4,92% -0,04% 2,72% 2,25% 6,12% 4,92% -0,39% 2,39%
B 3,84% 8,17% 2,45% 5,89% 7,20% 3,84% 8,17% 2,45% 3,66% 4,99%
C 1,63% 1,20% -1,03% 1,30% 2,41% 1,63% 1,13% -0,99% 1,30% 2,46%
D -0,99% 2,90% 11,68% 2,12% 6,66% -0,99% 1,60% 10,20% 0,86% 5,67%
E 12,53% 16,37% 18,36% 11,62% 10,83% 12,53% 16,37% 18,36% 11,01% 10,18%
F 1,15% 2,83% -34,26% -2,79% -3,10% 0,56% 1,62% -34,80% -3,33% -3,94%
G 0,42% 2,13% 0,34% -5,12% 0,54% 0,21% 1,97% -0,12% -5,61% -0,15%
H 17,18% 16,66% 14,14% 14,41% 17,18% 16,24% 14,04% 11,57% 11,28% 0,00%
I 20,09% 13,28% 15,99% 11,58% 7,63% 19,95% 13,12% 15,94% 11,42% 7,52%
J 13,40% 14,23% 12,67% 1,09% 8,19% 13,40% 13,85% 12,18% 0,57% 7,56%
K 3,96% 11,12% 5,35% -22,15% 2,23% 3,96% 11,05% 5,29% -22,20% 0,95%
L -0,11% 23,12% 13,68% 25,15% 29,41% -1,50% 21,10% 12,76% 24,33% 23,53%
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P24 lentel¢je pateikiamas Grynojo pelningumo rodikliy pokytis eliminavus atidé¢jinius

Pokytis

Imoné 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 0,00% 0,00% 0,00% -0,35% -0,33%
B 0,00% 0,00% 0,00% -2,23% -2,22%
C 0,00% -0,07% 0,04% 0,00% 0,05%
D 0,00% -1,30% -1,49% -1,26% -0,99%
E 0,00% 0,00% 0,00% -0,61% -0,65%
F -0,58% -1,21% -0,54% -0,54% -0,84%
G -0,21% -0,16% -0,46% -0,49% -0,69%
H -0,94% -2,62% -2,56% -3,13% -17,18%
| -0,13% -0,16% -0,05% -0,16% -0,11%
J 0,00% -0,38% -0,48% -0,52% -0,63%
K 0,00% -0,07% -0,06% -0,05% -1,28%
L -1,40% -2,02% -0,92% -0,82% -5,88%
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P25 lenteléje pateikiama Turto pelningumo ROA rodikliai

Turto pelningumas ROA

Turto pelningumas ROA be atidéjiniy

Imoné | 2015 m. 2016 m. | 2017 m. 2018 m 2019 m 2015m. | 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 2,88% 9,86% 7,45% -0,05% 3,33% 2,88% 9,86% 7,45% -0,46% 2,93%
B 7,33% 14,00% 4,61% 9,45% 11,96% 7,33% 14,00% 4,61% 6,09% 8,60%
C 3,38% 2,34% -2,30% 2,99% 5,55% 3,38% 2,21% -2,21% 2,99% 5,66%
D -1,09% 3,68% 14,68% 2,81% 8,58% -1,09% 2,07% 13,05% 1,16% 7,39%
E 15,83% 20,05% 21,40% 15,43% 10,50% 15,83% 20,05% 21,40% 14,74% 9,94%
F 1,63% 3,29% -44,98% -3,40% -3,79% 0,81% 1,91% -46,02% -4,08% -4,87%
G 0,59% 3,33% 0,35% -8,23% 0,83% 0,29% 3,08% -0,12% -9,09% -0,22%
H 12,28% 7,55% 8,94% 9,70% 8,97% 12,28% 7,37% 8,88% 7,94% 7,31%
| 9,23% 5,69% 5,65% 3,95% 1,20% 9,17% 5,63% 5,64% 3,90% 1,18%
J 7,92% 8,31% 6,07% 0,32% 2,01% 7,92% 8,10% 5,85% 0,17% 1,86%
K 0,66% 3,69% 1,79% -10,57% 1,09% 0,66% 3,66% 1,77% -10,59% 0,47%
L -0,03% 4,88% 3,22% 5,28% 6,31% -0,39% 4,47% 3,01% 5,11% 5,11%
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P26 lenteléje pateikiamas Turto pelningumo rodikliy pokytis eliminavus atidéjinius

Pokytis
Imoné 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 0,00% 0,00% 0,00% -0,41% -0,40%
B 0,00% 0,00% 0,00% -3,36% -3,37%
C 0,00% -0,13% 0,08% 0,00% 0,10%
D 0,00% -1,62% -1,62% -1,65% -1,18%
E 0,00% 0,00% 0,00% -0,69% -0,57%
F -0,82% -1,38% -1,04% -0,68% -1,08%
G -0,30% -0,25% -0,47% -0,87% -1,05%
H 0,00% -0,17% -0,05% -1,76% -1,66%
| -0,06% -0,06% -0,02% -0,05% -0,02%
J 0,00% -0,21% -0,22% -0,15% -0,15%
K 0,00% -0,02% -0,02% -0,03% -0,62%
L -0,36% -0,41% -0,21% -0,16% -1,20%
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P27 lentel¢je pateikiamas atid€jiniy sumy panaudojimas jmonése tiikstanciais eury

Atidéjiniy panaudojimas

Imoné 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 0 0 0 631 631
B 0 0 0 3950 4084
C 0 103 62 0 80
D 0 255 335 339 268
E 0 0 0 478 552
F 258 466 208 187 262
G 165 138 260 469 748
H 0 840 338 10741 10971
[ 145 166 53 156 116
J 0 2487 2949 2507 2641
K 0 111 81 85 2369
L 2992 3495 1380 1135 8549
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P28 lentel¢je pateikiama Pelno pries apmokestinimg absoliutts dydziai tiikstanciais eury

Pelnas pries apmokestinima

Pelnas pries apmokestinima be atidéjiniy

Imon¢ 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 3284 13343 11217 -222 4944 3284 13343 11217 -853 4313
B 6082 13141 5369 9611 14886 6082 13141 5369 5661 10802
C 3187 1731 -3389 1492 3746 3187 1628 -3451 1492 3666
D -179 674 2649 606 1801 -179 419 2314 267 1533
E 9213 11981 14256 9334 9436 9213 11981 14256 8856 8884
F 757 1412 -13326 -1046 -1076 499 946 -13534 -1233 -1338
G 659 2092 248 -4954 581 494 1955 -12 -5423 -167
H 37463 38672 52399 62887 56946 37463 37832 52061 52146 45975
[ 24104 15095 17513 11857 6388 23959 14929 17460 11701 6272
J 100568 107425 84792 -6894 34291 100568 104938 81843 -9401 31650
K 3677 18883 10245 -44932 4524 3677 18772 10164 -45017 2155
L 3889 48330 15675 42377 50650 897 44835 14295 41242 42101




P29 lentel¢je pateikiama Grynojo pelno absoliutts dydziai tiikstanciais eury
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Grynasis pelnas

Grynasis pelnas be atidéjiniy

Imoné | 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 3879 12551 11021 -75 5126 3879 12551 11021 -706 4495
B 5545 12065 4182 10421 13268 5545 12065 4182 6471 9184
C 2662 1800 -1728 2198 4110 2662 1697 -1790 2198 4030
D -158 569 2635 571 1798 -158 314 2300 232 1530
E 8659 11442 13293 9094 9235 8659 11442 13293 8616 8683
F 508 1088 -13136 -965 -966 250 622 -13344 -1152 -1228
G 328 1791 194 -4852 590 163 1654 -66 -5321 -158
H 34021 33990 50578 54447 54889 34021 33150 50240 43706 43918
| 22036 13794 17031 11577 7947 21891 13628 16978 11421 7831
J 85478 92502 77552 5265 34313 85478 90015 74603 2758 31672
K 3370 16828 7724 -38090 4130 3370 16717 7643 -38175 1761
L -231 39975 20501 34664 42792 -3223 36480 19121 33529 34243
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P30 lentel¢je pateikiama Turto absoliutiis dydziai tikstanciais eury

Turtas Turtas be atidéjiniy
Imoné 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 134486 127293 147870 153099 154050 134486 127293 147870 152468 153419
B 75685 86191 90727 110287 110928 75685 86191 90727 106337 106844
C 78653 76987 75276 73470 74010 78653 76884 75214 73470 73930
D 14467 15443 17953 20291 20967 14467 15188 17618 19952 20699
E 54698 57060 62122 58945 87922 54698 57060 62122 58467 87370
F 31089 33028 29203 28417 25502 30831 32562 28995 28230 25240
G 55667 53873 55925 58986 71337 55503 53735 55665 58517 70589
H 277147 450355 565925 561538 611819 277147 449515 565587 550797 600848
[ 238787 242431 301245 293127 663821 238642 242265 301192 292971 663705
J 1078728 1113186 1277801 1634214 1706606 1078728 1110699 1274852 1631707 1703965
K 509759 456549 431093 360488 377369 509759 456438 431012 360403 375000
L 833474 819430 636288 656714 678112 830482 815935 634908 655579 669563
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P31 lentel¢je pateikiama Pinigy absoliutts dydziai tukstanciais eury

Pinigai Pinigai be atidéjiniy
Imoné | 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 401 1074 5854 922 1567 401 1074 5854 291 936
B 4827 10921 4688 4352 4352 4827 10921 4688 402 268
C 551 841 256 4795 3599 551 738 194 4795 3519
D 265 598 205 120 652 265 343 -130 -219 384
E 448 3055 4799 3119 4557 448 3055 4799 2641 4005
F 1179 3385 455 336 98 921 2919 247 149 -164
G 20896 22410 25433 13708 4890 20732 22272 25173 13239 4142
H 7061 31015 21297 26612 48282 7061 30175 20959 15871 37311
| 23788 42056 16747 73238 37846 23643 41890 16694 73082 37730
J 26961 10662 6449 2266 4775 26961 8175 3500 -241 2134
K 483 608 434 397 30 483 497 353 312 -2339
L 66176 99045 60700 47885 58501 63184 95550 59320 46750 49952
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P32 lentel¢je pateikiama Nuosavo kapitalo absoliutus dydziai tiikstanciais eury

Nuosavas kapitalas

Nuosavas kapitalas be atidéjiniy

Imoné 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 101348 109881 124776 119006 120483 101348 109881 124776 118375 119852
B 55065 60824 67705 70934 70934 55065 60824 67705 66984 66850
C 32180 31614 23932 26130 28887 32180 31511 23870 26130 28807
D 5011 5393 7690 9360 10191 5011 5138 7355 9021 9923
E 37905 42712 47158 46852 48835 37905 42712 47158 46374 48283
F 8520 9043 6157 6423 5593 8262 8577 5949 6236 5331
G 38211 39740 38872 34154 34745 38046 39603 38612 33685 33997
H 225746 256845 303807 317471 325934 225746 256005 303469 306730 314963
| 196804 192969 200344 195490 191173 196659 192803 200291 195334 191057
J 573813 623195 607644 629634 663917 573813 620708 604695 627127 661276
K 243975 256571 246139 195837 196742 243975 256460 246058 195752 194373
L 342900 355566 353874 391812 410053 339908 352071 352494 390677 401504
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P33 lentel¢je pateikiama Pelno pries apmokestinimg / Grynojo pelno / Turto / Pinigy / Nuosavo kapitalo pokytis eliminavus atidéjiniy sumas

Pokytis

Imoné 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 0 0 0 -631 -631
B 0 0 0 -3950 -4084
C 0 -103 -62 0 -80
D 0 -255 -335 -339 -268
E 0 0 0 -478 -552
F -258 -466 -208 -187 -262
G -165 -138 -260 -469 -748
H 0 -840 -338 -10741 -10971
| -145 -166 -53 -156 -116
J 0 -2487 -2949 -2507 -2641
K 0 -111 -81 -85 -2369
L -2992 -3495 -1380 -1135 -8549
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P34 lentel¢je pateikiama Ilgalaikiy jsipareigojimy absoliutis dydziai tiikstanciais eury

ligalaikiai jsipareigojimai

ligalaikiai jsipareigojimai be atidéjiniy

Imoné 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 3139 2657 1508 1821 2606 3139 2657 1201 1514 2299
B 1399 992 4135 4682 4896 1399 992 847 1241 1455
C 28040 23997 1641 15512 22666 27256 23213 857 14629 21848
D 5965 6037 4437 2141 3427 5760 5766 4177 1953 3215
E 4218 804 1780 1663 21975 4218 804 1302 1111 21789
F 11056 1246 3253 3282 2566 10673 830 2750 2853 2200
G 766 944 693 895 1004 245 232 0 40 31
H 8505 108299 168939 139183 155205 8505 108299 158211 128249 143948
| 31431 34071 80482 78655 408354 31229 33794 80217 78384 408114
J 291572 305577 385742 693458 735689 289085 302628 383979 663766 710096
K 138895 132736 121738 106838 125656 138784 132655 121653 105669 124833
L 435833 416530 236265 236005 228655 435337 416082 235778 229899 218974




P35 lentel¢je pateikiama Ilgalaikiy jsipareigojimy absoliuciy dydziy pokytis eliminavus atidéjinius tukstanciais eury

93

Pokytis

Imoné 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 0 0 -307 -307 -307
B 0 0 -3288 -3441 -3441
C -784 -784 -784 -883 -818
D -205 -271 -260 -188 -212
E 0 0 -478 -552 -186
F -383 -416 -503 -429 -366
G -521 -712 -693 -855 -973
H 0 0 -10728 -10934 -11257
I -202 -277 -265 -271 -240
J -2487 -2949 -1763 -29692 -25593
K -111 -81 -85 -1169 -823
L -496 -448 -487 -6106 -9681
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P36 lentel¢je pateikiama Trumpalaikiy jsipareigojimy absoliutiis dydziai tiikstanciais eury

Trumpalaikiai jsipareigojimai

Trumpalaikiai jsipareigojimai be atidéjiniy

Imoné 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 29999 14755 21586 32272 30961 29999 14755 21262 31948 30357
B 19221 24375 18887 34671 35098 19221 24375 18225 34028 34487
C 18433 21376 49703 31828 22457 18433 21376 49703 31828 22457
D 3491 4013 5826 8790 7349 3441 3949 5747 8710 7271
E 12575 13544 13184 10430 17112 12575 13544 13184 10430 17112
F 11513 22739 19793 18712 17343 11264 22368 19437 18284 16908
G 16691 13188 16360 23937 35588 16691 13188 16036 23326 35477
H 42896 85211 93179 104884 130680 42056 84873 93166 104847 130680
[ 10552 15391 20419 18982 64294 10552 15391 20271 18656 64181
J 213343 184414 284415 311122 307000 213343 184414 284415 311122 294779
K 126889 67242 63216 57813 54971 126889 67242 63216 56613 54460
L 54741 47334 46149 28897 39404 51006 46018 45621 24383 32195




P37 lentel¢je pateikiama Trumpalaikiy jsipareigojimy absoliuc¢iy dydziy pokytis eliminavus atidéjinius tukstanciais eury
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Pokytis

Imoné 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 0 0 -324 -324 -604
B 0 0 -662 -643 -611
C 0 0 0 0 0
D -50 -64 -79 -80 -78
E 0 0 0 0 0
F -249 -371 -356 -428 -435
G 0 0 -324 -611 -111
H -840 -338 -13 -37 0
| 0 0 -148 -326 -113
J 0 0 0 0 -12221
K 0 0 0 -1200 -511
L -3735 -1316 -528 -4514 -7209
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P38 lentel¢je pateikiama Visy jsipareigojimy absoliuciy dydziy pokytis eliminavus atidéjinius tukstanciais eury

Visi jsipareigojimai jsipareigojimai

Visi jsipareigojimai be atidéjiniy

Imoné 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 33138 17412 23094 34093 33567 33138 17412 22463 33462 32656
B 20620 25367 23022 39353 39994 20620 25367 19072 35269 35942
C 46473 45373 51344 47340 45123 45689 44589 50560 46457 44305
D 9456 10050 10263 10931 10776 9201 9715 9924 10663 10486
E 16793 14348 14964 12093 39087 16793 14348 14486 11541 38901
F 22569 23985 23046 21994 19909 21937 23198 22187 21137 19108
G 17456 14132 17053 24832 36592 16936 13420 16036 23366 35508
H 51401 193510 262118 244067 285885 50561 193172 251377 233096 274628
| 41983 49462 100901 97637 472648 41781 49185 100488 97040 472295
J 504915 489991 670157 | 1004580 | 1042689 502428 487042 668394 974888 | 1004875
K 265784 199978 184954 164651 180627 265673 199897 184869 162282 179293
L 490574 463864 282414 264902 268059 486343 462100 281399 254282 251169
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P39 lentel¢je pateikiama visy jsipareigojimy absoliu¢iy dydziy pokytis eliminavus atidéjinius tiikstanciais eury

Pokytis = atidéjiniai jsipareigojimuose is viso

Imoné 2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m 2019 m
A 0 0 -631 -631 -911
B 0 0 -3950 -4084 -4052
C -784 -784 -784 -883 -818
D -255 -335 -339 -268 -290
E 0 0 -478 -552 -186
F -632 -787 -859 -857 -801
G -521 -712 -1017 -1466 -1084
H -840 -338 -10741 -10971 -11257
| -202 -277 -413 -597 -353
J -2487 -2949 -1763 -29692 -37814
K -111 -81 -85 -2369 -1334
L -4231 -1764 -1015 -10620 -16890
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PATVIRTINIMAS APIE ATLIKTO DARBO SAVARANKISKUMA

2021m. balandZio mén. 20 d.
Vilnius

AS, Mykolo Romerio universiteto (toliau —Universitetas),

VieSojo valdymo ir Verslo fakulteto, Verslo apskaitos studijy programos
(fakulteto / instituto, programos pavadinimas)

Studentas (-¢) Eglé Bagdoniené :
(vardas, pavardeé)

patvirtinu, kad Sis magistro baigiamasis darbas
1. Yra atliktas savarankiskai ir sgZiningai;
2. Nebuvo pristatytas ir gintas kitoje mokslo jstaigoje Lietuvoje ar uzsienyje;

3. Yra parasytas remiantis akademinio raSymo principais ir susipazinus su rasto darby metodiniais
nurodymais.

Man zinoma, kad uz saziningos konkurencijos principo pazeidimg —plagijavimag studentas gali

biti Salinamas i§ Universiteto kaip uz Siurksty akademinés etikos pazeidima.

Eglé Bagdoniené
(paraSas) (vardas, pavardé)
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