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Santrauka

Baigiamojo darbo tema: Juridiniy asmeny paskolos ir kreditavimo procesas.

Temos aktualumas. Imonéms yra butini finansavimo Saltiniai verslo plétrai, gamybai,
apyvartiniam kapitalui didinti. Jmonéms, kurios nori i$likti konkurencingos rinkoje, daznai neuztenka
savy apyvartiniy 1ésy verslui plétoti, todél tenka skolintis i§ kredito jstaigy, tac¢iau kredito jstaigos turi

kreditavimo procesa, kurj jmonei reikia pereiti, kad jai buity suteikta paskola.
Darbo objektas: Juridiniy asmeny paskoly raisys ir kreditavimo procesas.
Darbo tikslas: Isanalizuoti juridiniy asmeny paskolas ir kreditavimo procesg.
Darbo uzdaviniai:

1. ISanalizuoti skirtingy paskoly rii$iy verslui ypatumus, privalumus ir trikumus.

2. I8nagrinéti pagrindinius Kriterijus, kuriuvos jmoné turi atitikti, kad buty suteikta
paskola.

3. Aptarti pagrindinius kreditinguma apibtidinancius rodiklius.

4. Jvertinti drabuziy jmonés galimybes gauti paskola.

Darbo metodai: mokslinés literatiiros analizé, kiekybiné analizé, dokumenty analizé, jmonés

finansiniy rodikliy analizé.

Bankams suteikiant kreditg yra svarbu ar jmon¢ sugebés grazinti paskola, todél jie turi labai gerai
pvertinti jmong¢. Bankui yra svarbu Zinoti, kokiam tikslui bus panaudota paskola. Kredito jstaiga
suteikdama paskolg turi iSanalizuoti jmonés finansinius rodiklius, bei apskaifiuoti brankroto

tikimybe, taip suzinos ar gali suteikti kredita, ar ne.

Vertinant drabuziy jmonés finansinius rodiklius, galime teigti, jog finansiniai rodikliai yra
pakankamai geri, nors 2020 metais rodikliams jtakos turéjo COVID — 19 pandemija. 2018metais
jmonés bankroto tikimybé buvo labai maza, o 2019 ir 2020 bankroto tikimybé yra vidutiné. Tyrimas

parode, jog drabuziy jmonei biity suteikta paskola.

Raktiniai Zodziai: Paskola, juridiniai asmenys, jmoné, kreditas, kreditavimas.



Summary

Thesis topic: Loans and crediting process for legal entities.

Relevance of the topic. Companies need essential sources of financing for business development,
production and working capital. Companies that want to stay competitive in the market often do
not have enough of their working capital to develop their business, so they have to borrow from credit
institutions, but credit institutions have a credit process that a company needs to go through to get a

loan.

Object: Types of loans and crediting process for legal entities.

Aim: To analyse the loans and crediting process of legal entities.

Work tasks:
1. Analyse the advantages and disadvantages of different types of loans for business.
2. Examine the main criteria that a company must meet in order to be granted a loan.
3. Discuss the main indicators describing creditworthiness.
4. To evaluate the possibilities of the clothes company to receive a loan.

Working methods: analysis of scientific literature, quantitative analysis, document analysis,

analysis of the company's financial indicators.

When banks are providing credit, it is important whether the company will be able to repay the
loan, so they have to evaluate the company very well. It is important for the bank to know for what
purpose the loan will be used. When granting a loan, a credit institution must analyse the company's
financial indicators and calculate the probability of bankruptcy, so that it will know whether it can

provide credit or not.

Assessing the financial indicators of the clothes company, we can say that the financial indicators
are quite good, although in 2020 the indicators were affected by the COVID - 19 pandemic. In 2018,
the probability of bankruptcy of the company was very low, and in 2019 and 2020, the probability of

bankruptcy is average. The investigation showed that clothes company, would be granted a loan.

Keywords: Loan, legal entities, company, credit, lending.



Ivadas

Temos aktualumas. Imonéms yra bitini finansavimo S$altiniai verslo plétrai, gamybai,
apyvartiniam kapitalui didinti. Paskolos yra reikalingos ir dideléms ir mazoms jmonéms. Jmonéms,
kurios nori islikti konkurencingos rinkoje, daznai neuztenka savy apyvartiniy 1éSy verslui plétoti.
Todél ieSkoma iSorés kreditavimo Saltiniy, galin¢iy padéti verslui priimti investicinius sprendimus,
plétoti gamyba, igyvendinti daugiau projekty ir plésti savo veikla. Paskolos taip pat gali padéti pradéti
versla, jeigu tik zmogus turi gerg idéjg, komercinis bankas suteiks kreditg, jeigu mano, kad jam gali
pavykti. Mazam verslui paskolos gali padéti iSauginti versla, gavus daugiau apyvartiniy 1€Sy jmoné

gali atlikti didesnius uzsakymus ir i§ to daugiau uzdirbs, bei galbiit gaus savo nuolatinj klienta.

Pagrindiniai jmoniy kreditoriai — bankai, kredito unijos ir kitos finansy institucijos. Kredituodami
jmones jie susiduria su pacia didZiausia rizika — kredito rizika. Tai rizika, kai Kita sandorio $alis negali
ivykdyti savo jsipareigojimy. Kredito rizika gali sukelti dideliy nuostoliy, kurie daznai priveda prie
jmoniy nemokumo ar bankroto. Kreditavimo procesas reikalingas tam, kad jmoniy kreditoriai,
dazniausiai komerciniai bankai, galéty jvertinti paskolos rizika. Kiekvienas komercinis bankas bei
kredito unija turi savo kreditavimo procesa, ta¢iau jie yra panasus taip pat. Juridiniai asmenys turi
atitikti banko reikalavimus, kad jiems galéty buti suteikta paskola, niekada néra uZztikrinimo, kad

jmon¢ atiduos paskola.

Paskolos juridiniams asmenims yra bitinos, taciau, kad gautum paskola reikia atitikti kreditoriy
reikalavimus. Darbo autorius rémési lietuviy autoriy Dovilé Peskauskaité, Daiva Jureviciené (2017),
Vilija Aleknevi¢iené, Dalia Jatkinait¢ (2005), Jurgita Martinkiené (2019) paskoly gavéjy
kreditingumo analizémis. Visi autoriai akcentuoja, kad paskolos jmonéms yra bitinos ir jos yra

imamos.

Tyrimo problema. Juridiniai asmenys prie$ gaudami paskolas turi atitikti komercinio banko
reikalavimus, taciau zinant kaip vyksta kreditavimo procesas galima Siek tiek pasiruosti ir atrodyti
geriau prie§ komercinj banka, todél kyla klausimas kaip vyksta kreditavimo procesas?

Probleminiai klausimai:

e Kaip vyksta kreditavimo procesas?

o Kokie yra taikomi reikalavimai jmonei, ketinanciai gauti paskolg?

e Kokie pagrindiniai rodikliai naudojami vertinant yjmonés kreditinguma?
Tyrimo objektas: Juridiniy asmeny paskoly rtsys ir kreditavimo procesas.

Tyrimo tikslas: ISanalizuoti juridiniy asmeny paskolas ir kreditavimo procesa.



Tyrimo uzZdaviniai:
1. ISanalizuoti skirtingy paskoly rtSiy verslui ypatumus, privalumus ir trikumus.
2. I8nagrinéti pagrindinius Kriterijus, kuriuos jmoné turi atitikti, kad buty suteikta
paskola.
3. Aptarti pagrindinius kreditingumg apibiidinancius rodiklius.

4. Jvertinti drabuziy jmonés galimybes gauti paskola.
Tyrimo metodai:

e Mokslinés literatiros analize.
e Dokumenty analize.
¢ Imongs finansiniy rodikliy analizg.

e Kokybiné analizé.

Baigiamojo darbo struktira. Pirmoje darbo dalyje — mokslinés literatiros analizéje
analizuojama apie paskoly rasis, kuo jos skiriasi, kaip vyksta kreditavimo procesas. Antra darbo dalis
yra tyrimo rezultatai. Sioje dalyje bus atliktas tyrimas ir analiz¢ ar drabuziy jmonei biity galimybé

gauti paskolg i§ komercinio banko. Darbo pabaigoje pateikiamos iSvados, literattiros sgrasai, priedai.

Raktiniai Zodziai: Paskola, juridiniai asmenys, jmonés, kreditavimo procesas, kreditas.



1. Mokslinés literatiuros analizé

1.1 Kreditavimo svarba versle

R. Vainiené¢ kreditg jvardija kaip ,,pinigy suma, kurig kredito jstaiga suteikia paskolos gavéjui, o
pastarasis jsipareigoja grazinti paskolintag sumg ir sutarto dydzio paliikanas sutartyje numatytais
terminais bei tvarka.* Dar papras¢iau jvardijant, tai pinigy suma, kurig suteikia bankai, kredito unijos
ar kitos jstaigos, o paskolos gavéjas jsipareigoja, kad grazins paskolintg sumg ir dar sumokés i$ karto
sutartg atlygj. K. Puleikiené (2015) remdamasi A. Rutkausku (2009) kreditg apibrézia kaip partneriy
pasitikéjimg dél pinigy ar prekiy skolinimo uz tam tikrg atlygj, Kitaip sakant, palikanas. Pasak D.
Peckauskaité ir D. Jureviciené (2017) kreditas, tai pinigy ar prekiy jsipareigojimas, tikintis gauti is
sio kredito pelno ateityje.

ISanalizavus Siuos apibrézimus galime pasakyti, kad jy esmé yra ta pati. Visi apibrézimai yra
teisingi, taciau jeigu kalbame apie jmoniy paskolas geriausias apibréZimas yra D. Peckauskaité ir

D. Jureviciene.

Pasak D. Peskauskaités ir D. Jurevicienés (2017) imonéms yra butini kreditai plétrai, gamybai,
apyvartiniam kapitalui didinti. Jmonés, kurios nori islikti konkurencingos rinkoje, joms dazniausiai
neuztenka savy turimy apyvartiniy 1éSy verslui plétoti, todél juridiniai asmenys ieSko iSoriniy
kreditavimo Saltiniy, kurie padés plésti gamyba, bei patj versla. Lietuvos banko duomenimis 47%
Jmoniy naudojo savo nuosavas léSas veiklai finansuoti, o 53% ieSkojo iSorés finansavimo Saltiniy
veiklai finansuoti, tokiy buvo 10% daugiau nei prie§ pusmet]. Prie §ios minties prisideda ir D.
Puleikiené (2015) remdamasi Ramanausku (2005), jog kiekvienos jmonés kapitalo apyvartos greitis
yra skirtingas. Ne visos jmonés sukaupia laikinai laisvas piniginés 1é8as, tiems juridiniams asmenims,
kuriems triiksta laikinai laisvy piniginiy 1&8y atsiranda kredito butinumas. K. Puleikiené (2015) teigia,
jog ,,Veikiant kreditiniams santykiams, aktyviai perskirstomos Salies laisvos finansinés 1€Sos, siekiant
kuo racionaliau panaudoti skolintas 1éSas, o tai jos ekonomikai labai naudinga. Kuo labiau bus
tobulinami Sie santykiai, kuo labiau bankai ir jmonés bendradarbiaus tarpusavyje, tuo daugiau naudos
jie gaus vienas i$ kito” (p.89). Prie Sios minties prisideda J. Peltoniemi ir M. Vieru (2013) remdamiesi
Berger ir Udell (1998), kad smulkiojo verslo finansai yra labai svarbi ekonomikos dalis, kuri prisideda
prie jos augimo. J. Liustrovaité ir R. Martinkuté — Kauliené (2015) teigia, kad smulkiam ir vidutiniam
verslui kreditavimas yra ypatingai svarbus, tuomet Sios jmongs turi jtaka Salies ekonomikai. Jmonés
pleciasi, tuomet Salies ekonomika auga, nes mazesnis ir vidutiniai verslai gaudami kreditavimg plecia
savo verslg ir sukuria naujas darbo vietas, skatina greitesn; BVP augimg, mazina nedarbo lyg;j Salyje
bei didéja surenkami mokesciai. Pasak J. Pridotkienés ir R. Pridotko prekinis kreditas yra viena

svarbiausiy prielaidy eksportuojanc¢iy jmoniy konkurencingumui ir verslui plétoti. Eksportuojancios



8

jmonés kartu su savo pirkéjais jsitraukia j kreditinius Santykius, esanciais kitose Salyse. Prekinis
kreditas yra rizikingas, todél eksportuotojui butina identifikuoti, kuriam skolininkui galima suteikti
Si kredita, o kuriam ne. Prie $ios minties prisideda D. Peckauskaité ir D. Jureviciené (2017)
besiremiancios Pridotkiené (2012) teigia, jog ,,tarptautinés prekybos nebiity jmanoma jsivaizduoti be
prekinio kredito, kuris skatina eksportg, didina Salies konkurencingumo lygj uzsienio rinkose ir yra
pagrindiné prekybos finansavimo priemoné* (p.221). Taciau §is kreditas turi ir neigiamy savybiy, Sis

kreditas yra rizikingas.

Apibendrinus galime teigti, jog jmonéms kreditas yra biitinas, nes jmonéms tritksta apyvartinio
kapitalo. Kreditas jmonéms padeda plésti verslg, islikti konkurencingiems rinkoje, taip pat kreditas

augina miisy Salies ekonomikg.

1.2 Banko paskoly privalumai ir juy rasys

Pasak K. Byrd, L.W. Ross ir C. E. W. Glackin (2013) remiantis Williams ir Ou (2008) kredito
prieinamumas jmonéms laikomas gyvybiSkai svarbiu mazy jmoniy islikimui ir komerciniai bankai
buvo laikomi pagrindiniai kredity tiekéjai verslo jimonéms. Remiantis atliktu 2003 tyrimu, mazdaug
60,4% visy mazy juridiniy asmeny naudojasi tradiciniais kreditais kaip kredito linijos, paskolos ar
kapitalo nuoma. I$ iy jmoniy 68% gavo kredita i§ komercinio banko. W. Yin ir X. Liu (2017) teigia,
jog imongs, kurios skolinasi 1§ nebankiniy finansiniy institucijy, paprastai susiduria su aukStesnémis
palikany normomis, taip pat paskoly terminas yra Zymiai trumpesnis. Dideles jmones paprastai
laikomos maziau rizikingomis, nes apie jas lengviau surasti informacija bei tiksliau jvertinti jy
sukeliama rizikg. K. Byrd, L.W. Ross ir C. E. W. Glackin (2013) remiantis Bailey, Huang, and Yang

(2011) teigia, jog blogai besiveréian¢ios imonés dazniau gauna banko paskolas.

Pasak K. Puleikiené (2019) remiantis D. IvaskeviCius ir A. Sakalas (1997) paskolos yra

kvalifikuojamos pagal: kreditavimo trukme, uzstata, paltikanas, kreditavimo metodus.

e Pagal kreditavimo trukme kreditai skirstomi: trumpalaikis, vidutinis, ilgalaikis.

e Pagal kreditavimo apdraudima kreditai gali bati: be uzstato ir su uzstatu.

e Pagal palikanas pasak, K. Puleikiené (2019) kreditai gali bati: ,,paliikanos i§ karto
iSskaitomos 1§ kredito sumos, paliikanos imamos kredito, graZinimo metu ir paliikanos
mokamos dalimis per visa grazinimo perioda” (p.90).

e Pagal kreditavimo metodus kreditai gali bati: suteikiami periodiskai jmonéms, kai

jiems yra poreikis arba pagal apyvarta.

Prie Sios minties prisideda N. Lee ir V. Lee (2018).



Trumpalaikis kreditas — tai kreditas, kuris nevirSija vieny mety.
llgalaikis kreditas — tai kreditas, kuris trunka ilgiau negu vienerius metus.

Pasak K. Puleikiené (2019) remiantis Kancerevycius (2003) ilgalaikés paskolos yra naudojamos
patalpoms, jrengimams, pastatams, transportui ir kitam brangiam turtui jsigyti. ,,Taigi ilgalaikis
kreditas teikiamas jmonéms, jy tkinés veiklos socialinei plétrai pagal ilgalaikes investicines
programas. Ilgalaikis finansavimas gali biiti duotas verslui skatinti, tikininkams remti, didelio masto

tyrimams pradéti ir panasiems projektams. Sie kreditai teikiami ir lengvatinémis salygomis* (p.90).

Apibendrinant galime teigti, jog versiui finansuoti dazniausiai renkamasis bankinis sektorius.
Didesnés jmonés laikomos mazZiau rizikingomis, taciau blogai besiverciancios jmonés dazniau gauna

banko paskolas. llgalaikés paskolos naudojamos brangiems daiktams jsigyti.

1.2.1. Overdraftas

Pasak D. Juravicienés (2015) overdraftas tai — ,,pinigy suma, virSijanti atsiskaitomyjy saskaity
likutj*“ (p.35). Taip pat panaSiai overdrafto sampratg apibudina ir Puteikiené (2009, cit. i§ K.
Puleikiené, 2016), jog overdraftas tai — ,.trumpalaikis kreditavimo budas, suteikiantis jmonei teis¢
naudoti pinigy sumas, vir§ijancias banko sgskaitos likutj“ (p.76). Autoré remiantis AB ,,Citadele*
teigia, kad §j finansiné paskola yra skirta subalansuoti piniginius srautus ir papildyti apyvartines 1ésas,
kuriy jmonéms daznai triiksta, kad galéty plésti savo versla. Si finansiné priemoné padeda atlikti
atitinkamus mokejimus kai jmonés sagskaitoje néra pakankamai 1€Sy Siems mokejimas jvykdyti. K.
Puleikiené (2016) remiantis G. Cernius (2014) teigia, kad overdraftas, tai saskaitos liku¢io pervirsis.
Pagal sutart] imonés gali pirkti brangiau, nes trikstamg sumg paskolina bankas. Imonés gali mokéti
daugiau pinigy negu turi saskaitoje, taciau negali perzengti tam tikry riby. Pagal AB ,,.Swedbank”
kredito limitas yra nuo 2000 Eur iki 50% jmonés vidutiniy ménesio pardavimy sumos. Jmonés §iuo
kreditu gali pasinaudoti bet kada, taciau jos negali virSyti nustatytos maksimalios kredito sumos. K.
Puleikiené (2019) remdamasi S. Zabolskio (2001) akcentuoja, jog overdrafto sutarties terminas yra
iki vieneriy mety. DaZniausiai neigiamo sgskaitos likuc¢io buvimas biing ribotas. Imonés sutartyje su
komerciniu banku nurodyta per kiek laiko jmoné turi padengti neigiama likutj, nes kitaip yra
skiriamos baudos. Pasak K. Puleikiené (2016) overdrafto jsiskolinimo trukmé dazniausiai biina 30
kalendoriniy dieny. Paskolos grazinimo terminas pradedamas skaiciuoti tik tuomet, kai jmonés
saskaita pasiekia neigiamg likutj ir skai¢iuojamas iki kol jmon¢ pilnai padengia pasiskolinta suma.
Dazniausiai overdraftas padengiamas i§ kart, kai tik ijmoné gauna 1¢éSas. Jei jmoné virSija sutartyje

nurodyta kredito limitg, jai teks mokéti didesnius procentus. Paprastai paskolos uztikrinimo priemoné
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gali biiti kilnojamo ar nekilnojamo turto jkeitimas. ,,Taipogi, paskola gali biiti uztikrinama jkeiciant

atsargas ir finansines 1ésas, tam tikrais atvejais tinka garantijos ir laidavimai” (p.76).

D. Juravicienés (2015) ir K.Puleikiené¢ (2019) isskiria Siuos pagrindinius kredito linijos ir

overdrafto skirtumus.

1.1 lentelé. Overdrafto ir kredito linijos skirtumai.

Overdraftas Kredito linija

1 Nereikalingas turto jkeitimas ar Reikalingas turto jkeitimas ar

laidavimas (tik kai kuriuose bankuose) | laidavimas

2 Panaudojus kredita negali virSyti Iki mety laikotarpis ir gali buti
30dieny pratgsiama

3 Didesnés paltikanos Siek tiek maZesnés paliikanos

4 Naudojama atsiskaitomoji Naudojama nauja saskaita

saskaita (jmonés)

Saltinis: Sudaryta autoriaus pagal D. Juravigienés (2015) ir K. Puleikiené (2019).

1. Imant overdrafto paskola, bankas nereikalauja uzstato ar kitos grazinimo
uztikrinancios priemoné¢s. Daznai overdrafto sutartyje nurodoma salyga, jeigu klientas taps
nemokus, jmoné turés sumokéti didesnes paliikanas. Kai kuriuose Lietuvos bankuose, pavyzdziui,
»owedbank® praSo uZstato, taciau maZoms ir vidutinéms jmonéms yra paraiSkos gauti
finansavima ir paskola gali buti suteikta be kredito uZstato.

2. Overdrafto kredito trukmé panaudojus kreditg negali virSyti 30 dieny. Klientas gali
pasinaudoti maksimalia jam suteikta suma ir jg iSnaudoti, taciau jis t3 sumg turi grazinti per 30
dieny. Kredito linija suteikiama iki mety laikotarpio ir gali buiti pratgsiama.

3. Pasak K. Puleikiené (2019) remdamasi S. Zabolskio (2001) teigia, kad skiriasi
paltikany dydis. Overdraftas yra suteikiamas be uZstato ar kity paskolos uZtikrinimo priemoniy,
taciau kai kurie bankai praso uzstato, bet ne visi. Kredito linijai yra reikalingas uZstatas ar

laidavimas.
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4. Didziausias skirtumas tarp kredito linijos ir overdrafto yra toks, kad overdrafto atveju

naudojama atsiskaitomoji jmonés saskaita, tai yra labai patogu jmonei, o kredito linijos atveju

atidaroma nauja saskaita, kur bus suteiktas kreditas. D. Juravicienés (2015) teigia, jog ,,Overdrafta

bankai suteikia tik patikimiems klientams, iSanalizave ir jy mokuma, ir (atsiskaitomyjy) saskaity

apyvartas* (p.35).

D. Juravi¢iené (2015) remdamasi D.Juravi¢iené (2009) akcentuoja, jog gafiSkai overdrafto

pavyzdys atrodyty taip:

SUMA

LIMITAS

LAIKAS

(30 d.)

ISISKOLINIMAS

1.2 pav. GrafiSkas overdrafto pavyzdys.

Saltinis: D. Juravigiené (2015)

IS Sio grafiko galime pamatyti, jog jmon¢ turi kredito limitg, kurj gali panaudoti savo

apyvartinéms léSoms padidinti. Pasinaudojus kredito limitu, paskola nebesuteikiama, kol suma néra

grazinta. Pasinaudojus kreditu, jis turi biiti graZintas per 30 dieny.

K. Puleikiené (2019) ir K. Puleikiené (2016) analizuodama isskiria, kad visi Lietuvos komerciniai

bankai suteikia overdraftg. Kiekvienas bankas

vertinimo laikotarpius.

1.3 lentel¢. Banky overdrafto palyginimas

turi nusistates savo kredito limitus bei kredito

AB Swedbank AB SEB bankas | AB LUMINOR AB Siauliy bankas AB Citedele | AB  medicinos
bankas bankas
iki 50 procenty | Suma nustatoma | maziausia suma— | 50 procenty per | iki 100 procenty | iki 50 procenty
vidutiniy ménesio | atsizvelgiant ) | 2000 Eur, vieng meénes] ] | vidutiniy vidutinés
pardavimy sumos, | apyvartiniy &Sy | didZiausia suma— | sgskaity  gaunamy | ménesio jplauky | grynosios
paskai¢iuotos nuo | poreikj ir | 30 procenty piniginiy iplauky | j atsiskaitomgjg | ménesio pinigy
paskutiniy finansines vidutings apyvartos | vidurkio sgskaitg per | apyvartos kliento
finansiniy ~ mety | galimybes banko sgskaitoje (skai¢iuojamas uz ne | paskutinius 12 | sgskaitose.
pardavimy) grazinti kredity per pastargsias 90 trumpesnj  kaip 6 | mén
dieny. ménesiy laikotarpj).

Saltinis: K. Puleikiené (2019)
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Kaip matoma lenteléje, AB ,,Citadelé” bankas suteikia 100 procenty overdrafto limitg, taciau
kredito vertinimo laikotarpis yra per paskutinius 12 ménésiy vienas i§ ilgiausiu. AB ,,.SEB” bankas
néra nusistates kredito limito bei kredito vertinimo termino. Sis bankas vertina kredito limitg

overdrafto uzklausos metu.

Apibendrinus galime teigti, jog overdraftas yra puikus kredito biidas jmonei papildyti savo
apyvartines lésas, taciau Siuo kreditu daznai naudotis negalima, nes yra palyginus brangus.
Mazesnéms jmonés Sis kredito biidas yra labai tinkamas, todél nes nereikia jkeisti turto, kad gauty

kreditq.

1.2.2 Kredito linija

R. Vainiené kredito linija apibuidina, kaip ,,jmonés sutartis su komerciniy banku, kurioje bankas
garantuoja jmonei tam tikro 1&Sy kiekio prieinamumg nurodytu laikotarpiu.” Tai yra trumpalaikis
kreditas. LéSas imoné gali pasiimti kada jai to reikia. Kredito linija taip pat kaip overdraftas
reikalingas nenumatytoms iSlaidoms finansuoti, S$is kreditas padeda juridiniams asmenims
subalansuoti jy pinigy srautus. Pasak K. Puleikiené (2019) remdamasi S. Zabolskio (2001) kredito
linija apibrézia kaip apyvartinio kapitalo padidinimo biidg. Imoné turi tam tikrg komercinio banko
nustatytg limitg, kurio gali naudotis, kuomet jmonei to reikia. Dazniausiai jmonés grazina
pasiskolintas 1é8as, kai gauna pinigus uz prekes ar suteiktas paslaugas. Kredito linija naudojama kai
Jmones apyvartinis kapitalas labai svyruoja ir dazniausiai jmonei nepakanka apyvartiniy lésy
pagaminti prekéms ar atlikti paslaugoms. Komercinio banko ir jmonés sutarties terminas gali biiti iki
3 mety. D. Juravi¢iené (2015) taip pat pamini, jog $is kreditas yra naudojamas apyvartiniam kapitalui
finansuoti. Autore teigia, jog skolinimosi laikotarpis yra iki vieny mety, taciau veliau §is terminas
gali bti pratgsiamas. Kredito linija yra suteikiama tik patikimiems klientams. Imonés finansiné buklé
turi baiti stabili, bei turi grazinti paskolas ir sumokéti paltikanas laiku. Norint kredito linija gauti reikia
ikeisti turta ar pateikti laidavimo sutartj. Imonés bankui paliikanas moka uz panaudotas 1éSas,
pavyzdziui: jeigu jmoné pasiskolina 1é8as i§ banko, kad nusipirkty Zaliavy ar prekiy, gavusi pinigus
imon¢ 1§ klienty gali laisvas 1éSas grazinti bankui, nes nereikés mokeéti paliikany uZ pasiskolintas
1é8as. Juridiniai asmenys taip pat gali ir negrazinti 1é8y, jeigu ketina jas i§ karto panaudoti kitoms
prekéms ar zaliavoms nusipirkti, ta¢iau uz naudojamas 1ésas reikés sumokéti palikanas. Bankams
taip pat reikia mokéti komisinj mokestj 1 — 2% nuo nepanaudotos kredito sumos. Bankas yra jdéjes
pinigus j bankine sgskaita, kuria jmoné gali naudotis, taciau galbiit jmonei ty 1éSy gali ir neprireikti,

tuomet bankas gali neuzdirbti nieko, todél yra taitkomas minimalus komisinis mokestis.

Kredito linija grafiSkai atrodyty taip:
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SUM: .
PLARA LIMITAS

LAIKAS
1.4 pav. Grafiskas kredito linijos pavyzdys.

Saltinis: D. Juravi¢iené (2015)

I8 Sio grafiko galime pamatyti, kad jis yra labai panasus j overdrafto, bet Siame grafike kredito
limitas yra virSuje, o overdrafto apacioje, nes naudojantis overdraftu yra naudojama jmonés banko
saskaita ir nuosavos 1¢Sos. Esant leéSy trikumui galima pirkti ir | ,,minusg”. Kredito linijos atvéju yra
sukuriama sgskaita, kurioje yra banko pinigai, kuriais jmoné gali naudotis. IS Sio grafiko galime
pasakyti, jog, pavyzdziui: jmoné pradeda skolintis Zaliavoms nusipirkti galutiniam produktui
pagaminti ir parduoti. Pardavus produkta ar paslaugg, dalis laisvy 1éSy yra grazinama, kad reikéty
maziau mokeéti uz palikanas. Vél atsiradus 1éSy trikumui pasiskolinama i§ naujo. Kuomet turima

laisvy 1éSy vél yra grazinama ir taip visg sutarties laikotarpj, kol reikia grazinti visg paskolos suma.
D. Juraviciené (2015) pateikia, kodél §i kreditavimo forma yra naudinga klientui:

e Klientas per visa sutarties laikotarpj gali naudotis banko suteiktomis léSomis. Siomis
lésomis jmoné gali pasinaudoti bet kada kai jai to reikia, jeigu jmoné néra iSnaudojusi visos
kredito linijos sumos, kuri buvo jau suteikta.

e Uz grazinta panaudotg suma bankui, néra mokamos paliikanos.

e Kiredito linijos sutarties laikotarpis gali buti pratestas ilgiau negu vienems metams.

Banko kredito linijos reikalavimai gali biiti tokie:

e Bankas gali paprasyti, jog jmoné savo sgskaitoje laikyty kompensacinj likutj. Tai gali
biiti tam tikras procentas, apie 20%, nuo kredito sumos.
e Taip pat sutartyje gali bati nurodyta, jog jmoné turi laikyti indélj iki pareikalavimo,

tai gali biiti tam tikras procentas, apie 10 — 15% kredito sumos.

Apibendrinus galime teigti, jog tai puikus biidas jmonei padidinti savo apyvartinj kapitalg.

Kredito linijos laikotarpis gali buti pratestas iki daugiau negu vieneri metai. Taip pat Sis kredito
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biidas yra pigesnis negu overdraftas, todél nes Sis biidas reikalauja jkeiciamo turto ar laidavimo.

Komercinis bankas j kredito sutartj gali jrasyti tam tikrus reikalavimus, norédamas apsidrausti.

1.2.3 Faktoringas

K. Puleikiené (2019) remdamasi S. Zabolskio (2001) faktoringo sgvoka apibréZzia kaip ,,Prekybos
finansavimo forma, kai prekiy pardavéjas perleidzia faktoringo bendrovei savo teise j pirkéjo skolg*
(p.92). D. Juraviciené (2015), N. Lee ir V. Lee (2018) taip pat labai panasiai apibrézia faktoringo
savoka. D. Juraviciené (2015) papildydama faktoringo savoka teigia, jog faktoringas — tai ,,finansiné
paslauga, kuria naudodamasi jmoné parduoda ar perleidzia savo gautiny sumy teis¢ faktoringo
bendrovei, o §i tuo metu veikia kaip vykdytojas. Bankas superka debitorines saskaitas i§ klienty ir
isiieSko jas savo naudai® (p.37). Faktoringo bendrové gali buiti komercinis bankas, kuris prisiima
visg rizika, jog pirkéjas gali ir nesumokéti uz prekes, todél bankas turi jvertinti debitoriaus (pirkéjo)
mokumg, taip nustatoma pardavéjo kredito limitas. Bankui uz prisiimtg rizika yra mokamos
paltikanos ir komisinis mokestis. Komisinis mokestis priklauso nuo pirkéjo mokumo ir rizikos.
DazZniausiai komisinis mokestis yra nuo 0,5 — 3% mokamos sumos. Paltikany dydis priklauso nuo
mokéjimo atidéjimo laikotarpio, kuo ilgiau mokéjimas yra atidétas, tuo paliikanos bus aukstesnés.
Pagal AB ,,Swedbank* laikotarpis yra nuo 30 dieny iki 120 dieny. Faktoringo avansas yra nuo 75 —
90%, kuris taip pat priklauso nuo debitoriaus (pirkéjo) mokumo. AB ,,SEB* bankas taip pat suteikia
faktoringa. Laikotarpis ir faktoringo avansas yra toks pat kaip ir AB ,,Swedbank*. AB , Siauliy
banko* faktoringo laikotarpis yra trumpesnis nei pries§ tai minéty banky, o faktoringo avansas yra taip
pat 90%, tac¢iau apmokéjimo terminas yra iki 90 dieny. K. Puleikiené (2016) ir D. Juraviciené (2015)
teigia, jog faktoringas padeda jmonéms greiciau gauti pinigus, taip jmonés greic¢iau padidina savo
apyvartinj kapitalg. Faktoringas naudingas tiek pardavéjui, tiek pirkéjui. Pardavéjas gali greiciau
padidinti savo apyvartinj kapitala, o pirkéjas turi laiko surinkti pinigus ir nustatytg dieng sumokéti uz
gautas prekes. Pardavéjas nejkeisdamas turto, gali gauti iki 90% saskaitos sumos, o likusi suma
sumokama véliau, kuomet pirkéjas nustatytg dieng susimoka uz prekes. Pasak K. Puleikiené (2016)

faktoringo operacijoje dalyvauja trys Salys:

e Faktorius, kuris jsipareigoja sumokeéti pardavejui iki 90% sumos. Faktorius, tai yra
komercinis bankas, kuris privalo sumokéti pardavéjui avansa, taciau pardavéjas pirmiausia
turi pateikti bankui dokumentus, jog prekés yra pas pirkéja.

e Pardavé¢jas (prekiy tiekejas), kuris pateikes dokumentus, gaus iki 90% sumos, o likusia
dalj atsiskaiCius pirkejui.

e Pirkéjas, kuris gavo prekes uz kurias turés sumokéti nustatyta dieng, Kitaip tariant —

atidétas mokéjimas.
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Bankas

1.5 pav. Faktoringo etapai.

Saltinis: K. Puleikiené (2016)

Faktoringo etapai:

N o a k~ w nhoE

Bankas sumoka pardaveéjui likusig suma.

Pardavéjas ir pirkéjas susidaro prekiy pirkimo — pardavimo sutart;.

Bankas jvertines pirkéjo mokumga sudaro faktoringo sutartj su pardavéju.
Pardavéjas pristato pirkéjui prekes ar paslaugas.

Pardav¢jas pateikia bankui dokumentus, jog prekés yra pristatytos pirkéjui.
Bankas sumoka pardavéjui faktoringo avansg iki 90% sumos.

Pirkéjas nustatytg dieng sumoka bankui uz pateiktas prekes.

K. Puleikiené (2016) isskiria tokius faktoringo privalumus, apie kuriuos taip pat raso ir N. Lee ir V.

Lee (2018).

1.6 pav. Faktoringo privalumai.

Nauda pardavéjui

Nauda pirkéjui

Galimybé operatyviai papildyti apyvartines 1é3as

Galimybé gauti ilgesnj apmokéjimo terming

Verslas finansuojamas nejkeiciant turto

Lengviau pritraukti naujus tickéjus

Pageréja skolininky atsiskaitymo drausmé

Padidéja perkamoji galia be kity finansavimo Saltiniy

Sudaroma galimybé pasinaudoti tiekéjy sililomomis

nuolaidomis uZ i5ankstin} apmokéjima

Lengvesnis atsiskaitymas su pardavéju (nustatyta forma ir
fiksuotas mokéjimo terminas)

Palengvéja pinigy srauty planavimas

Padid¢ja pardavimy apimtys

Palengvéja pinigy srauty planavimas

Saltinis: K. Puleikiené (2016)
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D. Juraviciené (2015) papildydama faktoringg i$skiria sutarties sglygas. Faktoringas gali buti su
regreso teise ir be regreso teisés. Jeigu bankas sutartyje nurodo faktoringg be regreso teisés, tai reiskia,
kad pardavéjas néra atsakingas, jeigu pirkéjas nemokés imoky. Tokiu atveju reiskia, jog bankas
prisiimg visg atsakomybe sau. Su regreso teise reiskia, kad jeigu debitorius (pirkéjas) nustatytg dieng
neatsiskaitys su faktoriumi (banku), bankas turés teis¢ iSsiieSkoti Siuos pinigus iS pardavejo.
Naudojant faktoringg su regreso teise, bankas gali net nevertinti debitoriaus, taciau tuomet reikia

jvertinti pardavéja.

Apibendrinus galime teigti, jog tai yra labai geras trumpalaikis kredito biidas, todél nes turi daug
privalumy tiek pirkéjui, tiek pardavéjui. Pagrindiniai faktoringo privalumai yra tokie, kad pardavéjas
gauna pinigus, kuriuos gali naudoti toliau savo prekéms ar paslaugoms teikti, o pirkéjas turi laiko
nupirktas prekes ar paslaugas parduoti ir tuomet susimokéti uz seniau nupirktas prekes. Taip pat Sis

biidas yra puikus tarptautinéje prekyboje, nes sumazina pardavéjo rizikq.

1.2.4 Forfeitingas

K. Puleikiené (2016) remdamasi J. Satas (2006) forfeitingo savoka apibrézia ,,kaip prekybos
kreditavimo bei pirkéjo ir pardavéjo atsiskaitymo biida, kuris jgyvendinamas per vertybiniy popieriy
(i8 esmés vekseliy) iSpirkimo sandorius“ (p.78). D. Juraviciené (2015) savoka papildant forfeitingg
apibrézia, kaip ,,eksporto finansavimo forma, kai bankas perka vekselius* (p.44). Forfeitingo biitina
salyga yra, jog pirkéjo bankas turi suteikti tokiam sandoriui garantija, jog pirkéjas tikrai sumokés uz
prekes ar paslaugas. Forfeitingas yra vidutinés trukmés arba ilgalaikis finansavimas, kuris trunka
ilgiau negu vienerius metus. Pasak K. Puleikiené (2016) ir D. Juravi¢iené (2015) pirkéjas uz prekes
ar paslaugas sumoka dalj sumos i§ karto, o likusiai daliai iSraso vertybinius popierius. Vertybiniai
popieriai dazniausiai biina vekseliai, uz kuriuos bus sumokéta véliau, pavyzdziui: po 3 mety ar 5
mety. Laikotarpis gali biiti jvairus, dél datos susitariama. Pirkéjo bankas turi garantuoti, jog uz Siuos
vekselius bus sumokéta, jeigu pirkéjas nesusimokeés, bankas jsipareigoja pats sumokéti. Pardavejas
pateikia prekes pirkéjui, 0 uZ tai mainais gauna akcepto vekselius. Pardavéjas norédamas greiciau
gauti pinigus, akcepto vekselius parduoda forfeitingo bankui. DaZniausiai $iuos vekselius bankui

parduoda pigiau, negu gauty visg sumg nurodyta data.
Forfeitingo kaina:

o Pirk¢jas susimoka savo bankui uz suteikta garantija. Pirkéjo bankas garantuoja, jog uz
vekselius bus sumokeéta.

e Pardavéjas moka savo bankui palikany normg, mokestj uz jsipareigojima.

Pagrindiniai forfeitingo ir faktoringo skirtumai:
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Faktoringo ir forfeitingo skirtumai

Faktoringas

Forfeitingas

DaZniausiai dalyvauja didesnéje pardavéjo verslo dalyje

DazZniausiai veikia vieno sandorio pagrindu

Trumpalaikis finansavimas

Vidutinés trukmés ir ilgalaikis finansavimas

Faktorius neperima $alies politinés rizikos ir (daZniausiai
valiutos kurso pasikeitimo rizikos

Forfeitorius perima $alies politing rizikg ir valiutos kurso
pasikeitimo rizikg

Pasilickamas apie 10-15 proc. garantinis jnasas

Pardavéjui iSmokama visa suma

Paslaugos daugiausiai susijusios su plataus vartojimo

Paslaugos daugiausiai susijusios su pagrindinio kapitalo

prekiy pirkimu ir dideliy projekty vykdymu

prekiy pirkimo-pardavimo sandoriy aptarnavimais

Saltinis: K. Puleikiené (2016)

D. Juraviciene (2015) tai pat i8skiria, kai kuriuos forfeitingo ir faktoringo skirtumus:

e Faktoringas gali buti su regreso ir be regreso teisés, o forfeitingas biina visada be

regreso teisés.

e Faktoringo atveju avansg sumokg bankas, o forfeitingo atvéju avansg turi susimokéti

pats pirkéjas.

Apibendrinus galime teigti, jog forfeitingas néra pats geriausias kredito biidas, nes yra
geresniy budy, tokiy kaip faktoringas. Vekseliai dazZniausiai parduodami pigiau, nes

pardavéjai dazniausiai nenori laukti 3 ar 5 metus. Su faktoringu gaunama didelé suma is

karto ir mety laikotarpyje gaunama likusi suma.

1.2.5 Lizingas

K. Puleikiené (2016) remdamasi Treigiené (2010) lizingo sgvoka apibrézia kaip ,,tai toks turto
jsigijimo finansavimo metodas, kai lizingo bendrové nuperka kliento pasirinkta preke ir suteikia
teis¢ ja naudotis, bet prekés nuosavybés teisé priklauso lizingo bendrovei® (p.78). D. Juraviciené
(2015) lizingo savoka apibrézia Siek tiek kitaip ,,specifiné finansavimo sistema, susiejanti
ilgalaikés nuomos ir kreditavimo elementus* (p.45). Lizingu juridiniais asmenys uz tam tikrg
mokestj gali valdyti ir naudoti turta, kurio jiems reikia atliekant paslaugas ar gaminant prekes.

Imon¢ iSsirenka turta, kurio jai reikia, tuomet lizingo davéjas jsigyja savo vardu ir pasiraSo sutartj

su lizingo gavéju (jmone). Lizingui biidinga triSalés sutartys, juose dalyvauja:

o Lizingo davéjas (nuomininkas).

o Lizingo gave¢jas (jmong).

o Lizingo gamintojas (tiekéjas), jimoné i§ kurios nusipirko turtg.
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Lizingas yra ilgalaikis kredito buidas. Sis kredito biidas yra geras, nes jmonei nereikia turéti
didelés pinigy sumos norint jsigyti turta. Suma sumokama per kelerius metus, pagal sutartj. Pagal AB
»Swedbank® ir AB ,,SEB* lizingas trunka dazniausiai iki 5 mety, taciau yra kai kurios lizingo raisys,

kurios trunka ir iki 7 mety.
Lizingo suma susideda is:

e Komisinio mokescio uz turto perdavima.
e Turto draudimo, jeigu draudzia nuomininkas.

e Paliikany uz kredita.

Norint gauti lizingg reikalingas pradinis jnasas, kurio dyd;j yra nusistates kiekvienas bankas. Taip

pat yra nustatytos minimalios ir maksimalios lizingo sumos. Automobiliy lizingas:

1.8 pav. Lizingo suteikimo salygos

AB AB ,SEB“ | AB AB AB AB
,»Swedbank* ,,Luminor ,,giauliq ,,Citadele” | ,,Medicinos
bankas“ bankas“
Pradinis Nuo 10- Nuo Nuo Nuo Nuo Nuo
jnasas 15proc. 10proc. 10proc. 10proc. 10proc. 10proc.
Min. Nuo 6000eur | Nuo Nuo Nuo Nenurodyta | 3000Eur
finansuojama 10000eur | 8000eur 7000eur
suma
Lizingo Iki Smety IKi 7 mety | Iki 7 mety | Iki Smety Iki Smety Iki 6 mety
terminas Gali bati ir
ki 7mety

Saltinis: Sudaryta autoriaus pagal banky pateiktus duomenis.

Kiekvienai lizingo ruSiai yra skirtingi pradiniai jnasai, minimalios finansuojamos sumos ir

terminai.

IS pateiktos lentelés matome, jog ilgiausig terming suteikia AB ,,SEB*“, AB ,,Luminor* ir AB
,Siauliq bankas®. Pradinis jnasas didZiausias AB ,,Swedbank®. MaZesnis pradinis jnaSas galimas su
Europos investicijy fondo teikiamomis garantijomis. Kity banky pradiniai jnasai yra vienodi.

Didziausia minimali finansuojama suma yra AB ,,SEB®, o maziausia AB ,,Medicinos bankas*.

Lizingo sandoriui nereikalingas jkeiiamas turtas, taciau yra rizika klientui, jeigu klientas

nebegalés mokéti daugiau uz lizinga, jis neteks turto ir pinigy, kuriuos sumokejo. Pasak, K. Puleikiené
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(2016) remdamasi D. Treigienés (2010) ir D. Juraviciené (2015) lizingas yra skirstomas ] $ias raisis:

finansinis lizingas ir veiklos lizingas.

Finansinis lizingas, tai finansavimo forma, kai turtas atitenka lizingo gavéjui (jmonei) per sutarta
laikotarpj bei sumokéjus turto kaing ir paltikanas. Nuo turto gavimo datos jmoné prisiima visg rizikg
su turto praradimu ar gedimais. Kadangi turtas per tiek laiko nusidévéjo uz kapitalinj remontg sumoka

lizingo davéjas.

Pasak, K. Puleikiené (2016) remdamasi D. Treigienés (2010) veiklos lizingas, tai — ,,nuomos
sandoris, kai lizingo bendrové perduoda lizingo gavéjui naudotis turtu iki nustatyto termino* (p.78).
Sio lizingo biido sutartis sudaroma trumpesniam laikotarpiui, todél nereikia sumokéti visos turto
sumos, nes turtas neatiteks jmonei. Uz veiklos lizingg taip pat mokamos mazesnés jmokos, dél tos
pacios priezasties. Pasibaigus lizingo sutarties terminui turtas lieka lizingo davéjui. Juridiniai
asmenys gali pasirinkti pratesti sutarties terming, grazinti turtg lizingo davéjui ar sudaryti nauja sutarti
naujam turtui, kurio jmonei reikia. Taip pat gali iSpirkti ta turtg uz likuting verte. Sis lizingo buidas
yra labai populiarus, nes imoné moka mazesnes imokas, jeigu imonei §is turtas yra reikalingas tik
ribotam laikotarpiui. Nereikia galvoti kaip parduoti nusidévéjusi turta, jeigu S$is turtas

nebereikalingas. Apie tai turés galvoti lizingo davéjas.
Pasak, D. Juravi¢iené (2015) lizingo i§davimo eiga yra tokia:

e Lizingo gavéjas iSsirenka turtg, kurio jam reikia ir lizingo davéjas nusiperka tg turtg
savo vardu.

e Gav¢jas turtg apdraudzia, taciau lizingo davéjas turi sutikti ar jam tinka §i draudimo
bendrove. Taip pat pats davéjas gali apdrausti turtg, taciau uz tai mokes gavéjas.

e PasiraSoma lizingo sutartis.

e PasiraSomas turto pardavimo aktas.

Apibendrinus galime teigti, jog jeigu jmoné neturi uztektinai pinigy reikalingam turtui jsigyti ¢ia
yra puikus kredito bidas. Reikia sumokéti tik 10 procenty jnasq. Jeigu jmonei reikalingas turtas tik
ribotam laikotarpiui, naudojamas veiklos lizingas, nes pasibaigus sutarciai turtas lieka lizingo
davéjui. Kitaip tariant, jmoné pasiskolino trumpam turtq uz tam tikrq mokestj. Jmonei gali biiti
reikalingas turtas ilgam laikotarpiui, nes kiekvienq dienq dirba su ta jranga, taciau neturi pinigy siai
jrangai jsigyti yra naudojamas finansinis lizingas. Imoné pasiraso finansinio lizingo sutartj su lizingo

davéju. Po sutarties termino pabaigos turtas lieka jmonei.



20

1.3 Kreditavimo suteikimg jtakojantys aspektai

Audrius Zilinskas (2013) remdamasis O. Buckitinienés (2005) i$skiria §iuos pagrindinius banko
tikslus:

Pelningumas

Likvidumas Saugumas

1.9 pav. Pagrindiniai banko tikslai

Saltinis: Audrius Zilinskas (2013)

Bankas siekdamas pelningumo, turi didinti ilgalaikes paskolas, nes i§ jy iSdirbama daugiausiai.
Siekdamas likvidumo bankas turi trumpalaikes paskolas suteikti optimaliai, nei per daug, nei per
mazai. Tam kad uztikrinty sauguma bankas turi atidziai jvertinti klientg ir jo sugebéjima grazinti

paskola.

Pasak Audrius Zilinskas (2013) remdamasis V. Vaskelaigio (2003) teigia, jog visi ie banko

tikslai yra vienodo reik§mingo. Reikia siekti pelningumo palaikant likvidumg ir pakankama sauguma.

Audrius Zilinskas (2013) remdamasis O. Buckifinienés (2005) i$skiria Siuos kreditavimo

principus:

e Terminuotuma — paskola turi biiti grazinta, kada baigiasi sutarties terminas.

¢ Grazintinuma — kredito gavéjas jsipareigoja graZinti paskola, jeigu ji néra graZinama,
kredito suma iSieSkoma.

e Tikslin; pobiid; — paskola turi biiti naudojama pagal jos tiksla. Paskolos sutartyje
nurodomas paskolos tikslas, kam ji bus naudojama. Bankas turi teis¢ patikrinti ar klientas
naudoja paskolg pagal tiksla.

e Apdraudimg — jog bankas biity saugesnis, kai kurioms paskoloms rii§ims reikalauja
apdraudimo pavyzdziui: turto jkeitimo ar laidavimo.

e Atlygintinumg — paliikanos uz iSduota paskola ir prisiimta rizikg. Palikanos yra

priskai¢iuojamos kiekvieng ménesj. UZ nesumokeétas paliikanas yra skaic¢iuojami delspinigiai.

D. Juraviciené (2015) papildydama teigia, jog bankas iSduodamas paskolas, turi jvertinti

galimybe klientui kreditg grazinti. Autore i§skiria CAMPARI kreditavimo metoda:

. Character — kliento patikimumas, kredito istorija, informacija apie jo veikla.
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= Ability — galimybé, kliento sugebéjimas grazinti paskolg. Vertinamos kliento pajamos,
skaiCiuojami kliento pinigai ar galés susimokéti uz paskola.

= Margin — marza (paliikkany norma). Tas pats principas kaip ir atlygintinumas.

= Purpose — tikslas. Pries tai autorius i$skiria taip pat $j principa.

=  Amout — paskolos suma. Paskolos suma turi atitikti konkre¢iam tikslui pasiekti. Jeigu
klientas gaus per daug pinigy, klientas gali iSleisti pinigus kitiems tikslams. Jeigu paskolos
suma bus per maza, klientas gali nejvykdyti tikslo ir tuomet nesugebés grazinti paskolos.

= Repayment — paskolos turi biiti grazinamos periodiskai. Klientas turi periodiskai
grazinti paskolos sumg, 0 pinigy srautai turi sutapti tam, jog klientas nebiity gaves pajamy ir
iSleides kazkur kitur.

= Insurance — draudimas, taip pat pries§ tai autorius minéjo.

L. Kiulkyté (2017) remdamasi Love ir Zaidi (2010); McGuinness ir Hogan (2016) teigia, jog yra

i§skiriamos §ios kreditingumo uZztikrinimo priemones:

e Nuolat stebéti uzsakymus (kg parduoda, kg perka jmon¢).
e Grazinimo grafiky steb¢jimas (kada yra grafinamos prekes, kreditai ar Kkiti
jsipareigojimai).
e Paslaugy nutraukimas, jeigu yra nebevykdomas grazinimas.
Sios kreditingumo uztikrinimo priemonés yra vadinamos vidinémis. Bankas turi kaupti

informacijg apie savo klientus, vykdyti viding kontrole, tam, kad galéty sumazinti jmonés nemokumo

tikimybg.

L. Kiulkyté (2017) remdamasi Brown ir Moles (2014), isskiria Sias kredito rizikg apibuidinancias

savybes:
% Neuztikrintas kredity kiekis (jmoné negali prisiimti daug kredity).
% Tikimybé jog klientas nejvykdys savo jsipareigojimo.
% ISieskojimo rodiklis (kiek bankas susigrazins pinigy, jeigu klientas nejvykdys savo
]sipareigojimo).

Pasak D. Juravi¢iené (2015), D.PeSkauskaité ir D. Jurevi¢iené (2017) kredituojant yra labai

svarbu iSanalizuoti jmoniy finansinius rodiklius.

Bankai turi nuodugniai iSanalizuoti kliento mokuma ar klientui uzteks pajamy sumokéti skolas,
paliikanas, ar jmonés nepritriks 1éSy savo veiklos iSlaidoms padengti. Bankai skai¢iuodami
finansinius rodiklius remiasi Siomis finansinémis ataskaitomis: balanso ataskaita, pelno ir nuostoliy

ataskaita, pinigy srauty ataskaita. Finansiniy rodikliy analizé padeda ne tik kredito davéjams, bet ir
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kitiems rinkos dalyviams, tokiems kaip investuotojams ar jmonés partneriams. Siy rodikliy analizé
padeda nustatyti ar jmoné yra pelninga, likvidi, moki. Mokslininkai, kurie analizavo jmoniy kredito

rizikos vertinimg, iSskyré Siuos 15 finansiniy rodikliy:

e 3 rodikliai likvidumo

e 4 rodikliai pelningumo

e 3 kapitalo
e 1 turto efektyvumo
e 4 kiti rodikliai
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1.10 pav. Finansiniy rodikliy naudojimo daznis jmoniy kredito rizikos vertinimo modeliuose

Saltinis: D. Peskauskaité ir D. Jurevigiené (2017) remiantis Boguslauskas (2011)

Labiausiai naudojamas finansinis rodiklis yra einamojo likvidumo koeficientas, jis sudaro netgi
87%. Tai pat labai svarbiis yra ir skolos ir nuosavybés koeficientas, turto apyvartumas, apyvartinio
kapitalo ir turto santykis. Sie keturi rodikliai yra patys svarbiausi ir dazniausiai naudojami vertinant

kredito rizika.

L. Kiulkyté (2017) papildant D. Peskauskaité ir D. Jurevi¢iené (2017), taip pat iSrinko dazniausiai
naudojamus autoriy finansinius rodiklius. ISskirtos tam tikros rodikliy kategorijos bei pateikta kaip

jie yra apskaiciuojami.

1.11 pav. Imoniy rizikingumo vertinimo rodikliai
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Kategorija Rodiklis

ROA (grynasis pelnas / turtas)

ROE (grynasis pelnas / nuosavas kapitalas)

EBIT / turtas

Grynasis pelnas / pardavimai

Einamasis likvidumas (trumpalaikis turtas / trumpalaikiai isipareigojimai)
Trumpalaikio mokumo Apyvartinis kapitalas / turtas

Absoliutus likvidumas (pinigai / trumpalaikiai isipareigojimai)
Isipareigojimai / nuosavas kapitalas

Isipareigojimai / turtas

Nuosavas kapitalas / turtas

Tlgalaikio mokumo Nuosavas kapitalas / isipareigojimai

Trumpalaikis turtas / turtas

Pinigai / turtas

Nepaskirstytasis pelnas / turtas

Veiklos efektyvumo Pardavimai / turtas

Pelningumo

Saltinis: L. Kiulkyté (2017)

Lyginant D. Peskauskaité ir D. Jurevi¢iené (2017) ir L. Kiulkyté (2017) irinktus rodiklius galime
teigti, jog dauguma finansiniy rodikliy sutampa, taciau keletas skiriasi. L. Kiulkyté (2017) pateiké
rodikliy kategorijas, taciau ne konkrec¢ius pavadinimus, todé¢l gali atrodyti, jog rodikliai yra skirtingi
lyginant su isrinktais D. Peskauskaité ir D. Jurevi¢iené (2017) finansiniais rodikliais, pavyzdziui:
paimkime turto apyvartumo rodiklj i§ D. PeSkauskaité ir D. Jurevic¢iené (2017) ir galime pastebéti,
jog pas L. Kiulkyté (2017) yra pateikta kaip Sis rodiklis yra apskai¢iuojamas. Pardavimai yra dalinami
i$ turto, Sis rodiklis yra priskirtas prie veiklos efektyvumo kategorijos. Paémus skolos ir nuosavybés
koeficienta galime pamatyti, jog Sis rodiklis pas L. Kiulkyté (2017) yra priskirtas prie ilgalaikio
mokumo kategorijos. Sis rodiklis yra apskai¢iuojamas: jsipareigojimus dalinant i§ nuosavo kapitalo.

Taip pat yra ir su kitais jmoniy rizikingumo vertinimo rodikliais.

Pasak D. Peskauskaité ir D. Jurevi¢iené (2017) dauguma mokslininky $iuos finansinius rodiklius
naudoja ir jmonés bankroto tikimybei vertinti. D. Peskauskaité ir D. Jurevic¢iené (2017) remiantis
Grigaravicius (2003) teigia, jog, ,,Apie artéjancig bankroto tikimybe gali jspéti mazéjanti apyvarta ir
pelningumas, skolos augimas, suvarzyta dividendy politika, maz¢jantis likvidumas, dazni darbuotojy
ir vadovy pasikeitimai, akcijy kainy kritimas* (p.223). R. Spicas, G. Nekrosiate (2012), D.
Peskauskaité ir D. Jureviciené (2017) iSskiria Altmano ,,Z" modelj, kuris yra naudojamas nustatyti
imonés bankroto tikimybei. D. Peskauskaité ir D. Jureviciené (2017) iSskiria 2 Altmano modelius.
Pirmasis modelis yra naudojamas jmonéms, kurios turi savo vertybinius popierius ir jais yra
prekiaujama. Antrasis modelis yra naudojamas jmonéms, kurios neturi savo akcijy ir jais néra

prekiaujama birZoje.

1.12 pav. Almanto Z bankroto modelis akcinéms bendroveéms vertinti
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Altmano Z modelis akcinéms bendrovéms

Imonéms, kuriy akcijos kotirnojamos birzoje:

Z=12x,+ 1,4x,+3,3x; +0,6x, +1,0x; , (1)
¢ia

x, — grynojo apyvartinio kapitalo efektyvumas:

x, — turto apyvartumas;

x, — turto graza prie$ apmokestinant;

.‘(_4 — skolos padengimo akciniu kapitalu rodiklis;

x, —turto pelningumas (ROA);

Z — diagnozes indeksas.

Imonéms, kuriu akcijos nekotiruojamos birzoje:

Z=0,717x,+0,847x, +3,107x, +

(2)
0,42x, +0,995x,

Cia

x, — grynojo apyvartinio kapitalo efektyvumas;
x, — turto apyvartumas;

x; — turto graza prie$ apmokestinant;

x, — bendrojo mokumo koeficientas;

x, — turto pelningumas (ROA);

7 — diagnozés indeksas.

Saltinis: D. Peskauskaité ir D. Jurevigiené (2017)

R. Spicas, G. Nekrosifite (2012) teigia, jog Altmano bankroto modelyje yra naudojami 5
finansiniai rodikliai, jeigu apskaiCiuota Z reikSmé yra mazesné nei 1,81, vadinasi, apskaiciuoto
bankroto tikimybé yra labai didelé. Jeigu Z reik§mé yra nuo 1,81 iki 2,99, tuomet bankroto tikimybé

yra vidutiné. Jeigu apskaiciavus Z reikSme ji yra didesné uz 2,99, tuomet bankroto tikimybés néra.

Apibendrinus galime teigti, jog yra labai daug aspekty, kurie jtakoja kreditavimg. Taip pat labai
yra svarbios jmoniy finansinés ataskaitos, kurios yra naudojamos apskaiciuoti jvairiems
finansiniams rodikliams. Finansiniy rodikliy pagalba galime nustatyti ar jmonei verta suteikti kreditg

bei taip pat galime apskaiciuoti jmonés bankroto tikimybe.
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2. TYRIMO DIZAINAS

2.1 Tyrimo dizaino pristatymas
Tyrimo tipas — kiekybinis.
Tyrimo imtis: Drabuziy jmonés finansiniy ataskaity dokumentai.

Tyrimo atrankos biuidas: tiksliné atranka, parenkant dokumentus pagal kuriuos galima

apskaiciuoti mokuma, likviduma, pelninguma, bankroto tikimybe.
Duomeny rinkimo metodas: dokumenty analizé.

Duomeny analizés metodas: jmonés duomenys analizuojami naudojantis ,,Microsoft Excel*

programa. Imami 2018, 2019, 2020 3 mety duomenys, kad biity jvertinta jmonés tendencija.
Tyrimo laikas ir vieta: 2021 m. sausio mén. — geguzés mén. Drabuziy jmoné.

Sunkumai ir klititys su kuriais susidurta tyrimo metu: sunku susisiekti su jmone dél sutikimo
naudoti jmonés vardg moksliniame darbe. Imoné nesutiko, kad jos vardas biity naudojamas

moksliniame darbe.
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2.2 Imonés pristatymas

Drabuziy jmoné — mazmeninés prekybos drabuziais lyder¢ Baltijos Salyse, bendradarbiaujanti su
garsiausiais prekés zenklais Europoje ir pasaulyje. Si jmoné uzima apie 35% Lietuvos drabuziy
rinkos. Imoné jkurta 1945 metais, 2003-yjy mety pradzioje jmoné pradéjo savo veiklg Latvijoje, o
2004 — aisiais — Estijoje. Drabuziy jmonés grupe sudaro pagrindiné jmoné ir 25 dukterinés jmonés.
Pagrindiné jmoné nuo 1997 mety listinguojama Nasdaq Vilnius vertybiniy popieriy birzoje. Nuo

2005 mety - jtraukta j Baltijos Oficialyjj prekybos sarasa.
Drabuziy jmoné yra Lietuvos prekybos jmoniy asociacijos (LPJA) naré.

Drabuziy jmonés grupé valdo 6 skirtingy tipy parduotuviy tinklus ar atskiras parduotuves

Lietuvoje, Latvijoje bei Estijoje.
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3. Tyrimo rezultatai ir jy aptarimas

3.1 Drabuziy jmonés finansiniu rodikliy analizé
Tyrimo metu atlickama skirtingy grupiy rodikliy analiz¢ ir bankroto tikimybés vertinimas.
Likvidumo finansiniai rodikliai:
e Bendrasis likvidumas.

Sis rodiklis parodo jmonés sugebéjima padengti trumpalaikius jsipareigojimus savo turimu
trumpalaikiu turtu. Sis rodiklis apskai¢iuojamas trumpalaikj turta padalinus i§ trumpalaikiy
Isipareigojimy. Jeigu gauto rodiklio reikSmé yra maziau negu vienas, vadinasi, jmoné¢ gali ir
nejvykdyti trumpalaikiy jsipareigojimy. Sio rodiklio reik§mé svyruoja nuo 1,2 iki 2,0. Reikimé

didesné negu 2,0 rodo, jog imoné neefektyviai naudoja savo trumpalaikj turta.

Bendrasis likvidumas

3,00
2,50
2,00
1,50
1,00

0,50

0,00
2018 2019 2020

3.1 pav. Bendrasis likvidumas

Saltinis: Sudaryta autoriaus, naudojantis finansinémis ataskaitomis, 2021.
2018 metais rodiklis buvo 2,70. Finansinis rodiklis yra geras, taiau jmoné Siek tiek neefektyviai

naudoja savo trumpalaikj turta.

2019 metais rodiklis buvo 1,44. Rodiklis yra puikus. Sis rodiklis nukrito, nes atsirado

trumpalaikiy nuomos jsipareigojimy, tikriausiai, jog jimoné pradéjo nuomotis patalpas.

2020 metais rodiklis buvo 1,93. Rodiklis yra labai geras. Rodiklis Siek tiek pakilo lyginant su

2019 metais, nes jmon¢ jsigijo daugiau trumpalaikio turto.

IS Sios diagramos galime daryti i§vada, jog vertinant kredito rizikg Sis jmonés rodiklis yra geras

ir jmoné gali padengti savo trumpalaikius jsipareigojimus naudodama trumpalaikj turta.
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e Kiritinis likvidumas

Sis rodiklis parodo jmonés sugebéjima trumpalaikiu turtu skubiai padengti trumpalaikius
jsipareigojimus. Rodiklis apskai¢iuojamas i$ trumpalaiko turto atémus atsargas ir padalinus i§
trumpalaikiy jsipareigojimy. Koeficiento dydis svyruoja apie 1. Zemesné nei 0,5 reik§mé laikoma

nepatenkinama. O gera reikSmé laikoma nuo 1 iki 1,5.

Kritinis likvidumas
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3.2 pav. Kritinis likvidumas
Saltinis: Sudaryta autoriaus, naudojantis finansinémis ataskaitomis, 2021.
2018 metais rodiklis buvo 0,62. Rodiklis yra patenkinamas, ta¢iau ne pats geriausias.

2019 metais rodiklis nukrito iki 0,31. Rodiklis yra nepatenkinamas. Rodiklis nukrito, nes

Isipareigojimy padidéjo, o likvidaus turto sumazéjo.

2020 metais rodiklis pakilo iki 0,89. Rodiklis yra patenkinamas. Rodiklis pakilo, nes jmoné

isigijo daugiau likvidaus turto, o jsipareigojimy lyginant su 2019 metais sumazéjo.

IS diagramos galime daryti iSvada, jog rodiklis 2020 buvo geras.
e Apyvartinio kapitalo ir turto santykis

Sis rodiklis parodo likvidumo lygj. Rodiklis apskai¢iuojamas apyvartinj kapitala padalinus i3
turto. Aukstesnis rodiklis reikia likvidesne jmone. Sis rodiklis leidzia palyginti jvairaus dydzio

imones. Tai pat §is rodiklis rodo did¢jancig ar maz¢jancia tikimybe, jog imoné bankrutuos.
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Apyvartinio kapitalo ir turto santykis
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3.3 pav. Apyvartinio kapitalo ir turto santykis
Saltinis: Sudaryta autoriaus, naudojantis finansinémis ataskaitomis, 2021.

2018 metais rodiklis buvo 0,42. Rodiklis buvo auks¢iausias lyginant su kitais metais. Siais metais

jmon¢ buvo likvidziausia.

2019 metais rodiklis buvo 0,10. Sis rodiklis i§ lyginamyjy mety buvo maziausias, nes jmonés
apyvartinis kapitalas sumaz¢jo, o turtas padidéjo beveik dvigubai. Vadinasi, jmoné investavo j}

ilgalaikj turta, kuris néra likvidus.

2020 metais rodiklis pakilo iki 0,20. Imoné jsigijo daugiau likvidaus turto.
I$ Sios diagramos galime daryti i§vada, jog imoné 2019 metais jsigijo ilgalaikio turto, todél $is

rodiklis labai nukrito, o norédama padidinti apyvartinj kapitalg 2020 metais jsigijo trumpalaikio turto.

Is likvidumo rodikliy galime daryti iSvadg, jog jmoneé atitinka banko keliamus reikalavimus. 2019

metais likvidumas buvo mazZiausias, taciau 2020 metais jmonés likvidumas pakilo.
Mokumo rodikliai:
e Skolos ir nuosavybés koeficientas.

Sis mokumo rodiklis parodo kiek vienam nuosavo kapitalo eurui tenka skoly. Rodiklis
apskaiCiuojamas jsipareigojimus padalinus i§ nuosavo kapitalo. Kuo $is rodiklis yra didesnis, tuo
jmonés padétis mokumo atzvilgiu yra blogesné. Rodiklio reik§mé laikoma gera, kai yra apie 0,5. Kai
kuriose Sakose, kurios reikalauja dideliy kapitaliniy idéjimy, rodiklio reik§mé gali biiti gera, jeigu

siekia ir 2,0.
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Skolos ir nuosavybés koeficientas

2018 2019 2020

3.4 pav. Skolos ir nuosavybés koeficientas

Saltinis: Sudaryta autoriaus, naudojantis finansinémis ataskaitomis, 2021.

2018 metais rodiklis buvo 0,39. Sis rodiklis geras, nes jmonés kapitalas yra daugiau nei 2 kartus

didesnis negu jsipareigojimai.

2019 metais rodiklis buvo 1,61. Rodiklis labai pakilo palyginus su 2018 metais, nes atsirado

trumpalaikiy ir ilgalaikiy nuomos jsipareigojimy.

2020 metais rodiklis buvo 1,53. Rodiklis labai panasus j 2019 mety, Siek tiek pamazéjo, nes

imon¢ padidino nuosava kapitalg.
e Jsiskolinimo koeficientas

Isiskolinimo koeficientas parodo kiek vienam turto eurui tenka skoly. Rodiklis apskai¢iuojamas
jsipareigojimus padalinus iS turto. Kuo rodiklio reik§mé yra mazesné, tuo skolos labiau yra padengtos
turtu. Kuo $is rodiklis yra mazesnis, tuo yra geresnis. Rodiklio reik§mé yra laikoma gera, jeigu Sis

rodiklis yra apie 0,5. Jeigu reik§mé yra vir§ 0,7 — rodiklis nepatenkinamas.
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Isiskolinimo koeficientas
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3.5 pav. Isiskolinimo koeficientas
Saltinis: Sudaryta autoriaus, naudojantis finansinémis ataskaitomis, 2021.
2018 metais rodiklis buvo 0,28, o tai reiskia, jog $is rodiklis yra labai geras.

2019 metais rodiklis buvo 0,62. Rodiklis labai pakilo, nes jimon¢ jsigijo daugiau turto, tafiau tam

turtui gauti pasiémé paskola, bet Sis rodiklis nevirsija 0,7. Taigi, jis yra patenkinamas.

2020 metais rodiklis buvo 0,60. Rodiklis beveik yra vienodas lyginant su 2019 metais. Taip pat

rodiklis yra patenkinamas.

IS sios diagramos galime daryti i$vada, jog $is rodiklis patenkinamas. 2018 metais rodiklis buvo

labai geras, ta¢iau jmonei reikéjo jsigyti turto, o tam turtui jsigyti teko imti paskola.
e Turto pelningumo rodiklis.

Sis rodiklis parodo kiek vienam jmonés turto eurui tenka grynojo pelno. Rodiklis
apskaiCiuojamas grynajj pelng padalinus i$ turto. Rodiklis parodo kiek naudingai ir efektyviai yra

naudojamas jmonés turtas.
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Turto pelningumo rodiklis

2018 2019 2020

3.6 pav. Turto pelningumas
Saltinis: Sudaryta autoriaus, naudojantis finansinémis ataskaitomis, 2021.

2018 metais rodiklis sické 10% bei lyginant su kitais metais buvo didZiausias.

2019 metais rodiklis nukrito ir sieké 6%. Rodiklis nukrito, nes jmoné jsigijo beveik dvigubai

turto, taCiau grynasis pelnas pakilo nedaug.

2020 metais rodiklis dar nukrito ir sieké 3%. Rodiklis nukrito, nes jmon¢ jsigijo Siek tiek daugiau
turto, tac¢iau pagrindiné priezastis buvo ta, jog grynasis pelnas sumazéjo beveik dvigubai. Tam jtakos

turéjo COVID —19 pandemija.

IS diagramos galime daryti iSvada, jog imonés jsigytas turtas yra naudojamas neefektyviai, taiau

2020 metais rodikliui jtakos turéjo pandemija.
e Nuosavo kapitalo ir turto santykis

Sis rodiklis parodo, kokig dalj jmonés turto finansuoja nuosavas kapitalas. Rodiklis
apskaiciuojamas nuosava kapitalg padalinus i turto. Dazniausiai $is rodiklis svyruoja nuo 0,4 iki 0,7.
Kuo rodiklis yra mazesnis, tuo rizika yra didesné, nes tuomet turtas yra ne i§ nuosavo kapitalo, o 1§

Isipareigojimy.
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NUOSAVO KAPITALO IR TURTO

SANTYKIS
2018 2019 2020

3.7 pav. Nuosavo kapitalo ir turto santykis
Saltinis: Sudaryta autoriaus, naudojantis finansinémis ataskaitomis, 2021.
2018 metais rodiklis buvo 0,7. Lyginant su kitais metais, rodiklis buvo auksciausias.

2019 metais rodiklis nukrito ir sieké 0,38. Rodiklis nukrito, nes jmoné jsigijo daugiau turto i§

jsipareigojimy. Rodiklis $iais metais nesiekia 0,4, taciau yra labai arti minimalios reikSmeés.
2020 metais rodiklis Siek tiek pakilo ir sieké 0,4. Rodiklis yra patenkinamas.

IS diagramos galime daryti i§vada, jog rodiklis yra patenkinamas, 2019 metais rodiklis labai
nukrito, nes jmoné jsigijo turto, taciau 2020 pradétas didinti nuosavas kapitalas, todél, manau, jog

rodiklis kils ir kitais metais.
e Nuosavo kapitalo pelningumas

Sis rodiklis parodo kiek efektyviai yra panaudojamas jmonés nuosavas kapitalas ir kiek jis atnesa
pelno. Rodiklis apskai¢iuojamas grynaji pelna padalinus i$ nuosavo kapitalo. Jis parodo kiek vienam
nuosavo kapitalo eurui tenka grynojo pelno. Sis rodiklis yra labai svarbus investuotojams, nes parodo
jmonés graza. Laikoma, jog Sio rodiklio reik§mé patenkinama tuomet, kai siekia nuo 10%, o gera
bukle, kai yra virs 15%.
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Nuosavo kapitalo pelningumas
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3.8 pav. Nuosavo kapitalo pelningumas

Saltinis: Sudaryta autoriaus, naudojantis finansinémis ataskaitomis, 2021.

2018 metais nuosavo kapitalo pelningumas buvo 13%. Rodiklis yra pakankamai geras.

2019 metais rodiklis dar pakilo iki 16%, nes nuosavas kapitalas padidé¢jo nedaug, o grynasis

pelnas salyginai pakilo daug.

2020 metais rodiklis nukrito iki 8%. Imoné padidino nuosavg kapitalg, ta¢iau grynasis pelnas
sumazéjo beveik dvigubai lyginant su 2019 metais, nes kilo COVID — 19 pandemija.

I8 diagramos galime daryti i§vadg, jog negalime tinkamai jvertinti 2020 mety, nes kilo pandemija,

0 tokiu atveju rodiklis gali buti laikomas geru, jeigu siekia 5%, nes priklauso nuo $alies ekonomikos.
e Grynasis pelningumas

Grynasis pelningumas parodo jmonés veiklos rezultata, Sis rodiklis yra labai svarbus jmonés

savininkams. Rodiklis apskai¢iuojamas grynajj pelng padalinus i§ pardavimo pajamy.
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Grynasis pelningumas
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3.9 pav. Grynasis pelningumas

Saltinis: Sudaryta autoriaus, naudojantis finansinémis ataskaitomis, 2021.

2018 metais grynasis pelningumas buvo 4%.
2019 metais grynasis pelningumas buvo 5%.

2020 metais rodiklis nukrito ir buvo 3%. Rodiklis nukrito, nes prasidéjo COVID — 19 pandemija

ir sumazg¢jo jmonés pardavimo pajamos.
e Bendrasis pelningumas

Labai svarbus rodiklis, kuris parodo jmonés veiklos rezultatus. Kuo rodiklis yra didesnis, tuo jis
yra geresnis. Tai pat Sis rodiklis leidZia lengvai palyginti su konkurenty veiklos rezultatais. Rodiklis

apskai¢iuojamas bendrajj pelng padalinus i$ pardavimo pajamy.

Bendrasis pelningumas

2018 2019 2020

3.10 pav. Bendrasis pelningumas
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Saltinis: Sudaryta autoriaus, naudojantis finansinémis ataskaitomis, 2021.

2018 metais bendrasis pelningumas buvo 43%.
2019 metais pelningumas buvo 44%. Pardavimo pajamos buvo Siais metais auksciausios.

2020 metais pelningumas buvo 42%. Pardavimo pajamos S§iais metais buvo maziausios dél
COVID - 19 pandemijos.

Is mokumo rodikliy galime daryti isvadg, jog jmoné atitinka banko reikalavimus. Turto
pelningumas ir nuosavo kapitalo pelningumas 2020 metais buvo blogi, taciau tam jtakos turéjo
COVID - 19 pandemija, todél sie rodikliai nukrito. Visi kiti finansiniai rodikliai atitinka

reikalavimus.
Apyvartumo rodikliai:

e Turto apyvartumas

Sis apyvartumo rodiklis parodo, kiek vienam turto eurui tenka pardavimy. Rodiklis
apskai¢iuojamas pardavimo pajamas padalinus i§ turto. Sis rodiklis laikomas geru vir§ 5, 0

patenkinamas vir§ 3. Rodiklis laikomas blogu, jeigu jis yra Zemiau 1.

Turto apyvartumas

2018 2019 2020

3.11 pav. Turto apyvartumas
Saltinis: Sudaryta autoriaus, naudojantis finansinémis ataskaitomis, 2021.

2018 metais rodiklis buvo 2,37. Rodiklis buvo labai blogas.

2019 metais rodiklis buvo 1,34. Sis labai nukrito, nes jmoné¢ jsigijo daugiau turto, ta¢iau jis

neatnesé pajamy.
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2020 metais rodiklis dar nukrito ir buvo 1,06. Tam jtakos turéjo COVID — 19 pandemija. Jos

metu tam tikrg laiko tarpg buvo uzdarytos drabuziy parduotuvés, o Zzmonés jose lankési reciau.

I Sios diagramos galime daryti i$vada, jog turto apyvartumas yra patenkinamas, taciau jis Vis
krenta. Imonés jsigytas turtas neatneSa pajamy, taciau Siam rodikliui turi jtakos $iuo metu esanti
COVID - 19 pandemija.

e Atsargy apyvartumas dienomis

Sis rodiklis parodo per kiek dieny bus realizuotos turimos atsargos. Rodiklis apskai¢iuojamas
atsargos yra padalinamos i§ savikainos ir padauginama i$ 365. Kuo $is rodiklis yra mazesnis, tuo jis
yra geresnis.

Atsargy apyvartumas dienomis
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3.12 pav. Atsargy apyvartumas dienomis

Saltinis: Sudaryta autoriaus, naudojantis finansinémis ataskaitomis, 2021.

2018 metais atsargy apyvartumas buvo didziausias.
2019 metais atsargy apyvartumas dienomis nukrito iki 126 dieny.
2020 metais rodiklis pakilo iki 131 dienos.

e Skoly tiekéjams apyvartumas dienomis

Sis rodiklis parodo per kiek dieny jmoné sumoka mokétinas sumas savo tiekéjams. Rodiklis
apskaiCiuojamas skolos tiekéjams dalinamos i§ savikainos ir dauginama i§ 365. Kuo rodiklis yra
mazesnis, tuo jis yra geresnis, nes biisime patrauklesni klientams, kadangi gebame greitai grazinti

skolas.
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Skoly tiekéjams apyvartums dienomis
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3.13 pav. Skoly tiekéjams apyvartumas dienomis
Saltinis: Sudaryta autoriaus, naudojantis finansinémis ataskaitomis, 2021.
2018 metais skolas jmoné vidutiniSkai sugebédavo grazinti per 66 dienas.

2019 metais rodiklis Siek tiek pakilo iki 69 dieny, nes jmon¢ turéjo daugiausiai skoly tiekéjams.

2020 metais rodiklis buvo pats geriausias, nes jmon¢ tur¢jo maziausiai skoly tiekéjams ir prekiy

savikaina buvo pati maziausia.
e Pirkéjy jsiskolinimo apyvartumas dienomis

Sis rodiklis parodo per kiek vidutiniskai dieny pirkéjai grazina skolas jmonei. Rodiklis

apskai¢iuojamas pirkéjy jsiskolinimas dalinamas i§ savikainos ir dauginama i§ 365.

Pirkéjy jsiskolinimo apyvartumas dienomis
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3.14 pav. Pirkéjy isiskolinimo apyvartumas dienomis
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Saltinis: Sudaryta autoriaus, naudojantis finansinémis ataskaitomis, 2021.
2018 metais rodiklis buvo didziausias, pirkéjai vidutiniSkai skolas grazindavo per 10 dieny.
2019 metais rodiklis buvo maziausias ir pirkéjai grazindavo skolas per 7 dienas.
2020 metais pirkéjai gragzindavo skolas per 8 dienas.

I$ diagramos galime daryti iSvada, jog jmonés pirkéjai retai skolinasi, o jeigu ir skolinasi tai

mazomis sumomis, ir todél taip greitai grgZina skolas.

Is apyvartumo rodikliy galime daryti isvadg, jog jmonés turto apyvartumas yra blogas, taciau
kiti apyvartumo rodikliai yra geri. Turto apyvartumui jtakos turéjo COVID — 19 pandemija, taciau
Sis rodiklis taip pat buvo labai blogas 2019 metais, kuomet pandemijos nebuvo. 2018 metais rodiklis

taip pat nesieké patenkinamo lygio.
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3.2 Drabuziy jmonés bankroto tikimybés analizé

Pasak Lietuvos banko, imonés bankroto tikimybé¢ jvertinimui yra naudojamas Sis Altmano Z modelis:

Z=12-X,+14-X,+33-X;+06-X,+1,0"- X,

_ Apyvartinis kapitalas

Turtas

u X
I

- 'Nepaskirstytas pelnas

Turtas

e VPeInas iki apmokestinimo

Turtas

_ Akcinio kapitalo rinkos verte

|sipareigojimai

Pardavimy pajamos

Turtas

3.15 pav. Bankroto tikimybés skaiiavimas
Saltinis: Lietuvos bankas

3.16 pav. Bankroto tikimybés skai¢iavimas

x1 2018 2019 2020

Apyvartinis kapitalas 33198000 15562000 31673000

Turtas 79103000 152790000 160304000
0,42 0,10 0,20

Saltinis: Sudaryta autoriaus, naudojantis finansinémis ataskaitomis, 2021.

Sis rodiklis vadinamas apyvartinio kapitalo ir turto santykiu. Kuo 8is rodiklis yra didesnis, tuo jis

yra geresnis. Kaip matome i§ lentelés, jmon¢ likvidziausia buvo 2018 metais. Blogiausi metai buvo

2019.

3.17 pav. Bankroto tikimybés skai¢iavimas

x2 2018 2019 2020
nepaskirstytas pelnas 39178000 40960000 45896000
turtas 79103000 152790000 160304000

0,50 0,27 0,29

Saltinis: Sudaryta autoriaus, naudojantis finansinémis ataskaitomis, 2021.

Sis rodiklis, taip pat kuo didesnis, tuo yra geresnis. Kaip matome, taip pat 2018 metai buvo

geriausi, 0 blogiausi 2019.




3.18 pav. Bankroto tikimybés skai¢iavimas
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X3 2018 2019 2020
pelnas iki apmokestinimo 9266000 10994000 5961000
turtas 79103000 152790000 160304000
0,12 0,07 0,04

Saltinis: Sudaryta autoriaus, naudojantis finansinémis ataskaitomis, 2021.

Sis rodiklis taip pat, kuo yra didesnis, tuo yra geresnis. Kaip matome 2018metai buvo geriausi, 0

blogiausi 2020.

3.19 pav. Bankroto tikimybés skai¢iavimas

x4 2018 2019 2020

Skolos 22339000 94244000 96822000

akcinio kapitalo rinkos verte 88470000 96480000 99525528
3,96 1,02 1,03

Saltinis: Sudaryta autoriaus, naudojantis finansinémis ataskaitomis, 2021.

Sis rodiklis, kuo didesnis, tuo yra geresnis. Parodo ar jmoné galéty susimokéti savo skolas, jeigu

bankrutuoty. Visais metais jmoné pardavusi akcijas jstengty susimokéti uz jsipareigojimus, taciau

2019 ir 2020 metais biity sunku.

3.20 pav. Bankroto tikimybés skai¢iavimas

x5 2018 2019 2020
Pardavimo pajamos 187207000 205005000 169958000
turtas 79103000 152790000 160304000

2,37 1,34 1,06

Saltinis: Sudaryta autoriaus, naudojantis finansinémis ataskaitomis, 2021.

Sis rodiklis laikomas geru vir$ 2, o patenkinamas vir§ 1. Geriausias rodiklis buvo 2018 metais, o

blogiausias 2020.

Jeigu Z reikSmeé yra maziau negu 1,80, bankroto tikimybe yra labai didelé. Jeigu reikSmé yra nuo

1,81 iki 2,70, bankroto tikimybé didelé. Bankroto tikimybé yra maza, jeigu Z reikSmé yra virs 3,0.
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Drabuziy jmonés bankroto tikimybé
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3.20 pav. Bankroto tikimybé

Saltinis: Sudaryta autoriaus, naudojantis finansinémis ataskaitomis, 2021.

2018 metais bankroto tikimybé yra labai maza, nes Z reik§me virSija daugiau negu 2 kartus.
2019 metais bankroto tikimybé yra didelé, taciau Z reikSme yra arti 3.
2020 metais Z reikSmé buvo 2,44, o tai reiskia, jog bankroto tikimybé yra didelé.

I§ diagramos galime daryti i§vada, jog jmonés bankroto tikimybé buvo didziausia 2020 metais,

taciau tam jtakos turéjo COVID — 19 pandemija.
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Isvados

1. Kiekviena paskolos raisis turi privalumy ar trikumy. Overdraftui néra reikalingas turto
jkeitimas, taciau, kai kurie Lietuvos bankai to reikalauja. Overdraftas yra brangesnis negu
kredito linija, taciau kredito linijai yra batinas turto jkeitimas ar laidavimas. Kredito linijos
terminas gali buti pratgsiamas daugiau negu vieni metai. Faktoringas yra naudingas tiek
pardavéjui, tiek pirkéjui. Pardavéjas gauna galimybe greitai papildyti apyvartines 1éSas,
nereikalingas turto jkeitimas. Pirkéjas gauna ilgesnj apmokéjimo terming. Faktoringas biina
su regreso formg ir be regreso formos. Su regreso forma reiskia, jeigu pirkéjas nemokés
imoky, bankas turés teise pinigus iSieskoti i§ pardavéjo. Be regreso, tai reiskia, jog pardavéjas
néra atsakingas, jeigu pirkéjas nemokés jmoky. Forfeitingui biitina salyga yra, jog pirkéjo
bankas turi suteikti sandoriui garantijg. Forfeitingas néra pats geriausias kredito biidas, nes
iSraSyti vekseliai daZniausiai yra parduodami bankai, nes pardavéjas nenori laukti 3 ar 5 mety.
Lizingas yra puikus kredito btdas, jeigu jmonei reikia jsigyti kokio nors turto.

2. Imonei pries imant kreditg, reikia Zinoti konkrety tiksla, kur kreditas bus panaudotas.
Taip pat, kai kurios paskoly rasys reikalauja turto jkeitimo ar laidavimo. Labai yra svarbu
imonés kredito istorija ir ar jmoné sugebés grazinti paskola, todél kredito imones turi labai
gerai jvertinti jmoniy finansinius rodiklius ir bankroto tikimybg. Imonés rodikliai turi buti
pakankamai geri ar patenkinami, jog gauty kredita.

3. Pagrindiniai finansiniai rodikliai yra likvidumo ir mokumo. Likvidumo rodikliai kaip:
bendrasis likvidumas ir kritinis likvidumas parodo ar jmoné gali savo trumpalaikiu turtu
padengti trumpalaikius jsipareigojimus. Taip pat mokumo rodikliai irgi yra labai svarbis,
tokie kaip skolos ir nuosavybés rodiklis, kuris parodo kiek vienam kapitalo eurui tenka skoly.

4. DrabuZiy jmoné gauty paskola, nes jmonés likvidumo ir mokumo rodikliai yra geri
arba patenkinami. Likvidumo rodikliai parodo, jog jmoné sugebéty grazinti trumpalaikius
jsipareigojimus. Vienintelis blogas finansinis rodiklis yra turto apyvartumas, kiti rodikliai yra
pakankamai geri. Bankroto tikimybés analizé parodé¢, jog 2018 metais bankroto tikimybé

iSaugo, dél jmonés jsigyto turto, ta¢iau jmoné isliko likvidi ir moki.
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Rekomendacijos

Tyrimo metu iSryskéjo paskoly rasiy privalumai ir trikumai bei kaip vyksta kreditavimo

procesas, tod¢l rekomenduotini Sie aspektai:

1. Overdaftas yra labai panasus | kredito linija, tadiau reikalavimai skiriasi.
Rekomenduojama rinktis kredito linijg, o ne overdrafta. Overdrafta geriau rinktis
Jmonéms, kurios neturi turto, kurj galéty jkeisti.

2. Skai¢iuojant finansinius rodiklius rekomenduojama naudotis ,,Microsoft Excel
programa, nes galima greitai ir patogiai suskaiciuoti rodiklius.

3. Skaiciuojant bankroto tikimybe reikia jvertinti, kuris Altmano Z modelis yra reikalingas,
nes jy yra ne vienas. Modeliy skai¢iavimai skiriasi, todél geriausia naudotis Lietuvos

banko skelbiama model;.
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