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IVADAS

Pelnas — kiekvienos pelno siekiancios jmonés pagrindinis tikslas. Tai rezultatas, kuris atspindi
imonés geb¢jima uzdirbti kuo daugiau pajamy, patiriant kuo maziau sgnaudy, todél galima teigti, kad
pelnas ir pelningumas — tai vieni i§ pagrindiniy rodikliy, apibtidinan¢iy jmonés veikla.

Biuna laikotarpiai, kai jmoniy pelnas ir namy tkiy pajamos didéja ir tai jtakoja didesnius ir
geresnius jmoniy finansinius — pelno ir pelningumo — rodiklius. Jmoniy veikla spartaus ekonominio
proceso metu biina pelninga ir stipréja, taciau pasikeitus ekonominei aplinkai sumazéja jmoniy pelnas ir
pelningumas, isryskéja vis daugiau pozymiy, kad jmonés veikla ir gaunami finansiniai rezultatai bus
kiek mazesni dél létesnio ekonomikos augimo. Dazniausiai rizika kyla dél padidéjusios itampos,
susijusios su likvidumo situacija pasaulio rinkose, ekonominiy faktoriy kaita pasaulyje, dé¢l mazesniy
vartojimo sgnaudy. Infliacija taip pat tiesiogiai jtakoja jmoniy pelno ir pelningumo rodiklius, kadangi
sulétéjes Salies ekonominis augimas iSaugina nedarbo lygj, sumazéja namy tikiy realiosios pajamos, O
tai savo ruoZtu pablogina jmoniy finansing bukle, pakeicia jy finansinius rodiklius. Anot R. Blekienés ir
A. Stundzienés (2012), kiekvieng jmong veikia iSoriné aplinka, kaip ir kiekviena jmoné pati veikia j3.
Vertinant jmoniy veiklos pelng ir pelningumg bei prognozuojant tolimesn¢ jmonés veiklos eiga
reikalinga vertinti finansinius rodiklius ir jy kaitg laike.

Vienu svarbiausiy bet kurios jmonés veiklos aspekty yra jmonés finansinés veiklos analizé,
apimanti jmonés praeities, esamos padéties ir perspektyvy jvertinima (Siaudyté, 2011). Pelno ir
pelningumo rodikliy analizé ir prognozavimas yra vienas i§ objektyviausiy biidy tinkamai jvertinti
informacijg. Ji padeda geriau suvokti jmonéje vykstancius reiSkinius ir procesus, o svarbiausia - priimti
optimalius valdymo sprendimus. Pelno ir pelningumo rodikliy analizé ir prognozavimas padeda nustatyti
imonés veiklos finansinius aspektus, jvertinti esamg padétj ir ateities perspektyvas. Jos déka jmonés
vadovai gali priimti optimalius valdymo sprendimus, racionalius jy variantus. Pelno ir pelningumo
rodikliy analizé atliekama remiantis apskaitos informacija, padeda laiku atskleisti jvairiy veiklos sri¢iy
ir jmonés padaliniy darbo trikumus, numatyti jy Salinimo ir veiklos efektyvumo didinimo priemones.
Pelno ir pelningumo rodikliy analizé jmonése yra viena svarbiausiy valdymo funkcijy. Pastaryjy rodikliy
prognozavimas remiantis jmonés apskaitos informacija padeda laiku atskleisti atskiry jmonés veiklos
sriciy pelninguma, numatyti trikumus bei imtis veiksmy jiems pasalinti.

Tyrimo aktualumas. Rinkos nestabilumas, paklausos ir pasiilos kaita rinkoje daro jtakg jmoniy
pelnui ir pelningumui. Sie klausimai pladiai nagrin¢jami tiek uZsienio, tiek ir Lietuvos ekonominéje
literatiiroje. Daugelis autoriy jmoniy pelninguma analizuoja i§ skirtingy perspektyvy, naudojant
finansinius rodiklius ir galimus pelningumo prognozavimo modelius (Fan et al., 2010; Svabovig,
Valkauskas, 2013). Imoniy veiklos rezultatus parodo pelnas ir pelningumas (Kédaitis, Zilinskas, 2013;

Spicas, Nekrosiiite, 2012), nuo kuriy priklauso ir jmonés verté, jmonés turto ir nuosavybés jsigijimas



(Cole, 2013). Siekdamos savo veiklos perspektyvumo jmonés analizuoja veiklos pelningumg. Tokios
analizés jgalina jmones ne tik sékmingiau vystyti savo veikla, bet ir iSvengti rizikos (Christensen,
Nikolaev, 2012). Pelningumas yra grazos norma jmonés investicijoms (Mathuva, 2009). Pelningumo
analiz¢ jgalina jvertinti jmonés veiklos patikimumg ir patvarumg rinkoje (Khizer et al., 2011). Imoniy
pelnas ir pelningumas gali buiti optimizuotas tik laiku gavus adekvacig informacijg apie jmonés veikla
(Janovi¢, 2012). Analizuojant pelno ir pelningumo rodiklius reikalinga nustatyti veiksnius, galinius
daryti neigiamg jtaka pelno ir pelningumo rodikliams (Mackevi¢ius, 2010). Pastaryjy rodikliy
prognozavimas lemia jmoniy veiklos efektyvuma (Zilinskij, Rutkauskas, 2012), daro jtaka jmonés
vertinimui ir pripazinimui rinkoje (Dharmapala, Edirisuriya, 2012). Todél vienas svarbiausiy jmoniy
veiklos perspektyviniy kriterijy yra pelno ir pelningumo rodikliy analizé ir prognozavimas (Janovic,
2012). Rinkoje jmoniy veiklai visuomet kyla rizika, nes jmonés pelno ir pelningumo rodikliams daro
jtaka jvairdis iSoriniai ir vidiniai veiksniai (Ceckauskaité, Legenzova, 2013). Siekiant pusiausvyros tarp
pelningumo ir rizikos reikalinga nuolatiné jmonés veiklos pelningumo analizé ir prognozavimas
(Mathuva, 2009), kuriais siekiama padidinti jmonés stabilumg rinkoje, vertinti veiklos rodiklius ir
prognozuoti galimg jy kaita, siekiant didziausio galimo pelno ir rizikos optimizavimo (Ceckauskaité,
Legenzova, 2013). Parinkus reikiamus santykinius finansinius ir rodikliy ir nustacius jy analitinius
kriterijus (Spicas, 2013; Mackevi¢ius, 2012) analizuojami jmoniy pelno ir pelningumo rodikliai, kuriais
remiantis galima prognozuoti jmonés ateities finansing situacijg, numatyti veiklos sékmes ir nesékmes
(Karalevicien¢, BuZinskiene, 2012).

Atliktais tyrimais nustatyta, kad néra vieno modelio, kuris visoms jmonéms sudaryty galimybe
gauti tikslia prognosting informacija apie jmonés pelno ir pelningumo rodiklius (Christauskas,
Kazlauskiene, 2009). Tyrimais nustatyta, kad jmonés, kuriose yra atlickama nuolatiné pelningumo
analizé ir prognozavimas sukuria pridéting vert¢ savo akcininkams, kurie gali rasti biidus, kaip
efektyviau valdyti imonés apyvartinj kapitalg (Falope, Ajilore, 2009). Imonés pelningumas nepriklauso
nuo jmonés dydzio, o priklauso nuo pelningumo analizés ir prognozavimo (Gill et al., 2010). Pelno ir
pelningumo rodikliy valdymas sudaro galimybes jvertinti pelno pokyc¢ius bei juos lemiancius veiksnius.
Atliekant jmonés pelningumo analize ir prognozuojant galimus rodiklius galima numatyti jmonés ateitj,
kas daro teigiamg jtaka jmonés veiklai (Schaeck, Cihak, 2012). Finansinés prognozés yra svarbi
kiekvienos imongs veiklos dalis sudaranti galimybes jmonés augimui ir plétrai rinkoje (Soininen et al.,
2012). Todél darbe siekiama iSanalizuoti jmonés pelno ir pelningumo rodiklius bei susisteminti
prognozavimo metodus ir juos empiriSskai pagrjsti, atlickant UAB ,,Alkesta® pelno ir pelningumo
rodikliy analiz¢ ir prognozavima, o gautus rezultatus palyginti su pagrindiniy konkurenty rinkoje
analogiSkais rodikliais.

Tyrimo problema. Globali ekonomika skatina sparty jmoniy veiklos vystymg ir plétrg. Taciau

Sioje spartoje jmonés daznai nepakankamai démesio skiria atskiry finansiniy rodikliy, tokiy kaip pelnas
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ir pelningumas analizei ir ju prognozavimui. Siy rodikliy analizé ir prognozavimas yra svarbiis
kiekvienos jmonés veikloje, nes atskleidzia ne tik realig jmonés finansing situacijg, bet ir padeda
nustatyti jmongs veiklos tobulinimo kryptis. Prognozuojami rodikliai leidzia jvertinti jmonés finansine
situacijg ateityje. Pelno ir pelningumo rodikliy vertinimas bei prognozavimas padeda sumazinti jmonés
veiklos rizikg. Taciau dauguma jmoniy vis dar mazai démesio skiria Siy atskiry rodikliy iSsamiai
finansinei analizei, nepagrindzia $iy rodikliy realiais faktais, neskiria pakankamai démesio $iy rodikliy
prognozavimui, dél ko jmones susiduria su jvairiomis rizikomis, kas gali zymiai pabloginti jmoniy pelno
ir pelningumo rodiklius ateityje. Pelno ir pelningumo rodikliy analizé leidZia planuoti priemones,
padedancias iSvengti grésmiy ir pavojy tolimesnéje jmonés veikloje.

Darbe keliama problema: kokios yra galimos UAB ,,Alkesta® pelno ir pelningumo rodikliy
analizés Ir prognozavimo alternatyvos, kurios biity finansiSkai naudingos jmonei ateityje?

Tyrimo objektas - jmoniy pelningumo analiz¢ ir $iy rodikliy prognozés.

Tyrimo tikslas - jvertinti UAB ,,Alkesta” pelno ir pelningumo rodiklius, gautus rezultatus
palyginti su pagrindiniy konkurenty rinkoje analogiskais rodikliais, ir atlikti jmonés finansiniy rodikliy
perspektyving prognoze.

Tyrimo uZdaviniai:

1. I8analizuoti pelno ir pelningumo rodikliy bei jy prognozavimo teorinius aspektus;

2. Pateikti pelningumo rodikliy vertinimo ir prognozavimo metodikas;

3. Ivertinti UAB ,,Alkesta“ pelno ir pelningumo rodiklius ir gautus rezultatus palyginti su

pagrindiniy konkurenty rinkoje analogiskais rodikliais;

4. Atlikti UAB ,,Alkesta“ pelno ir pelningumo rodikliy perspektyvy analizg.

Hipotezés:

1. Imonés pelno ir pelningumo rodikliy analizé sudaro galimybes jvertinti jmonés realig
situacijg.

2. Pelno ir pelningumo prognozavimas leidZia jmonei i§vengti nuostoliy.

3. Pelno ir pelningumo rodikliy vertinimas bei jy prognozavimas leidzia jmonei iSskirti
pagrindinius veiksnius, lemiancius jmonés veiklos pelninguma.

4. Pelno ir pelningumo rodikliy analizé bei jy prognozavimas sudaro galimybes numatyti ir
jvertinti jmonés veiklos perspektyvas ateityje.

Tyrimo metodai. Rengiant teoring magistro baigiamojo darbo dalj buvo naudoti teoriniai tyrimo
metodai: mokslinés literatiros ir kity informacijos Saltiniy analizé, lyginimo metodas, teorinés
informacijos sinteze ir apibendrinimas.

Rengiant analiting magistro baigiamojo darbo dalj buvo naudojami Sie tyrimo metodai: finansiniy
rodikliy analizé (horizontalioji ir vertikalioji pelno (nuostoliy) ataskaity analizé, pelningumo rodikliy

analiz¢), prognozavimo metodai (pelno ir pelningumo rodikliy prognozavimas), duomeny lyginamoji
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analiz¢, grafinis duomeny atvaizdavimas, apibendrinimas.

Tyrimo reik§mingumas ir naujumas. Darbe susisteminta teoriné informacija apie pelno ir
pelningumo rodiklius bei jy prognozavimo galimybes. Darbe atlikta UAB ,,Alkesta“ pelno ir pelningumo
rodikliy analizé, kurioje panaudotas kompleksinis finansiniy rodikliy vertinimo metodas, ir gauti
rezultatai palyginti su pagrindiniy konkurenty rinkoje analogiSkais rodikliais. UAB , ,Alkesta“ néra
atliekami pelno ir pelningumo rodikliy analizés tyrimai ir néra sudaromos ateities pelno ir pelningumo
prognozés, todél §is darbas naudingas tiek akademiniu poziiiriu, tiek ir paciai jmonei. Tyrimo metu
nustatyta, kokios yra probleminés jmonés veiklos sritys, galinCios ateityje kelti rizikg jmonés pelnui ir
pelningumui. UAB , Alkesta“ paslaugos yra paklausios, todél darbe jvertinus jmonés pelng ir
pelninguma bei sudarius ateities prognozes, sudaromos galimybés jmonei jvertinti savo veiklos aspektus,
derinti teikiamy paslaugy kaing vartotojams bei sukurti jmonés konkurencine pozicija rinkoje. Sis darbas
taip pat naudingas ir kitoms jmonéms, kurios savo veikloje neatlieka i§samiy pelno ir pelningumo
rodikliy analizés ir nesudaro ateities prognoziy. Atlikto tyrimo rezultatai taip pat padés jmonei jvertinti
savo veiklos ateities perspektyvas ir veiklos tobulinimo kryptis, nes tik pagrjsti finansiniai sprendimai
gali daryti teigiamga jtakg jmonés veiklai.

Darbo struktiira. Darbg sudaro jvadas, keturios pagrindinés dalys, iSvados ir sitilymai, literatiros
sgrasas, anotacijos ir santraukos lietuviy ir angly kalba bei priedai. Pirmojoje darbo dalyje apibréZziamos
pelno ir pelningumo rodikliy sampratos, aptariama finansinés analizés reikSmeé ir informacijos Saltiniai,
atlickama pelng (pelninguma) lemianciy veiksniy ir pelno (pelningumo) vertinimo metody analizé.
Antrojoje darbo dalyje apzvelgiami pelno ir pelningumo rodikliy prognozavimo teoriniai aspektai.
Pristatoma prognozavimo samprata ir metodai, analizuojamas pelno ir pelningumo prognozavimo
poreikis ir svarba jmoniy veikloje. TreCiojoje darbo dalyje pristatoma planuojamo atlikti tyrimo
metodika. Metodingje darbo dalyje pristatoma finansiniy ataskaity horizontalios ir vertikalios analizés,
santykiniy finansiniy rodikliy tyrimo metodika bei aptariami pelno ir pelningumo rodikliy prognozavimo
metodai. Ketvirtoji darbo dalis — praktiné. Sioje darbo dalyje pristatoma tyrimui pasirinkta jmoné UAB
,JAlkesta®“. Pristatomi ir apskai¢iuojami jmonés pelno ir pelningumo rodikliai, atlickamas gauty rezultaty
palyginimas su pagrindiniy konkurenty rinkoje (UAB ,Parama“, UAB ,Kamesta®) finansiniais
rodikliais bei atlickama perspektyviné Siy rodikliy prognozé. Darbo pabaigoje pateikiamos

apibendrinancios iSvados ir sitilymai, literatiiros sgrasas, anotacijos, santraukos ir priedai.



11

1. PELNO IR PELNINGUMO TEORINE ANALIZE

Imonés pelno bei pelningumo rodikliy analizé — tai jmonés finansinés analizés, kurios metu taip
pat analizuojami likvidumo, kapitalo struktiiros, turto panaudojimo efektyvumo rodikliai, dalis.
Finansiniy rodikliy analizé yra viena i§ svarbiausiy jmonés valdymo funkcijy. Ji padeda jvertinti esama
jmonés padét] bei numatyti perspektyvas, taip pat suteikia galimybe jvertinti anksCiau priimtus
sprendimus bei numatyti busimus. Tai didZiausias jos privalumas. Finansin¢ analiz¢ atliekama remiantis
imonés finansinémis ataskaitomis ar apskaitos duomenimis. Ji padeda atsakyti i klausimg, ar jmon¢ eina
teisingu keliu, parodo jmonés padétj rinkoje, rizikos laipsnj.

Kiekviena jmoné¢ siekdama tikslingos ir efektyvios veiklos nuolatos analizuoja savo finansinius
rodiklius. Finansiniai rodikliai parodo imonés bendrajj, grynaji pelninguma, gryngsias pardavimy
pajamas, turto pelninguma, nuosavo kapitalo pelninguma ir t. t.

Pirmojoje darbo dalyje nagrinéjami pelno ir pelningumo rodikliy teoriniai aspektai. Sioje darbo
dalyje apzvelgiama finansinés analizés, pelno ir pelningumo samprata, pelno sudétis bei veiksniali,
darantys jtaka pelnui. Taip pat pristatomi pelningumo rodikliai ir jy klasifikavimo galimybés.
Apibendrintai aptariami pardavimo pelningumo, turto pelningumo ir kapitalo pelningumo rodikliai.

1.1. Finansinés analizés samprata ir rodikliai

Finansiné analizé yra vienas i§ objektyviausiy biidy tinkamai jvertinti informacija, ir tai yra jos
didZiausia reikSme bei privalumas. Ji padeda atsakyti | klausima, ar jmoné eina teisingu keliu ir ypac
naudinga nustatant jmonés pelninguma bei jmonés plétros galimybes.

Finansiné analiz¢ yra susieta su jmonés apskaita, kontrole, planavimu ir prognozavimu. Finansiné
analizé yra vertinama kaip svarbiausias jmonés veiklos valdymo sistemos elementas (Siaudyté, 2011).
Finansinéje analizéje pateikiama informacija sudaro galimybes jmonéms tikslingai plétoti savo veikla,
atsizvelgia | ekonomikos globalizacija, vertinant konkurentus, siekiant susilyginti su jais. Finansinése
ataskaitose pateikiama informacija yra svarbi ne tik jos akcininkams, bet esamiems ir busimiems
investuotojams (Christauskas, Kazlauskien¢, 2009).

Ivairiis Lietuvos ir uZsienio autoriai pateikia skirtingas finansinés analizés sampratas, kurios

pristatomos 1 lentel¢je.
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1 lentelé. Finansinés analizés sampraty lyginamoji analizé

Autorius Samprata

V. Janovi¢ (2012) | Autoré analizuodama jmoniy perspektyving finansing analiz¢ pastargjg apibrézia
kaip tkiniy procesy pazinimo priemone, kurios tikslas yra objektyviai jvertinti
esamg jmoneés finansing biikle, kad biity galima priimti adekvacius valdymo

sprendimus bei projektuoti verslo plétros perspektyvas.

J. Mackevicius Autorius nurodo, kad finansiné analizé¢ yra jmonés veiklos analizé, visapusis ir
(2012) objektyvus imonés finansinés biiklés, veiklos rezultaty ir pinigy srauty tyrimas

siekiant padéti jmonés vadovybei pasiekti numatytus tikslus.

N.O. Rule, Autoriai nurodo, kad finansiné analizé yra ekonominé jmonés veiklos analize,

N. Ambady (2011) | sukurianti galimybes jvertinti jmonés finansing ir tking veikla.

A. Gill et al. (2010) | Autoriai nurodo, kad finansiné analizé apibendrina jmonés veikloje per tam tikrag
laikotarpi vykstancius finansinius veiklos procesus, sudaro galimybes jvertinti

imonés veiklos prognozavima, planavimg ir kontrole.

AR. E. Japertien¢ | Autor¢ finansing analiz¢ apibrézia kaip tikio subjekto veiklos rezultaty tyrimo

(2008) blidy visuma.

G.D. Samaras et al. | Autoriaus vertinimu, finansiné analizé yra jmonés veiklos atspindys, kuriame
(2008) pateikiama informacija apie jmongs atlikty veiksmy teisinguma/ neteisingumag

praeityje.

Saltinis: sudaryta pagal Janovi¢, 2012, Mackevicius, 2012, Rule, Ambady, 2011, Gill et al., 2010, Japertiené, 2008,

Samaras et al., 2008

Lietuvos ir uzsienio autoriai skirtingai apibréZia finansy analizg. Tai rodo, kad néra vienareikSmio
finansinés analizés apibréZimo. Nepriklausomai nuo to, skirtingy autoriy finansinés analizés sampratose
iSskiriama tai, kad finansiné analizé¢ yra informacija apie jmonés veiklg ir per tam tikra laika joje
vykstancius finansinés veiklos procesus. Visi autoriai finansinés analizés sampratose pabréZia tai, kad
finansiné analizé padeda jvertinti jmonés veiklg, jos rezultatyvuma, planuoti ir kontroliuoti jmonés
veikla.

V. Janovi¢ (2012) apibendrindama jvairiy autoriy pateikiamus finansinés analizés apibrézimus
finansing analiz¢ apibrézia kaip vieng i$ jmonés tkinés veiklos analizés krypc¢iy, kuri padeda paZinti
Jmonés finansin; mechanizma, nustatyti, kaip yra panaudojami finansiniai iStekliai jmonés veikloje,
kokia turto buklé¢ bei kapitalo apyvartos greitis, koks yra naudojamy pagrindiniy priemoniy pelningumas
(Janovic, 2012).

Finansine analize, anot T. Ushijima, F. Yoshitaka (2011), sickiama jvertinti jmonés finansing
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bukle, jos sprendimy teisinguma bei sudaryti prielaidas tikslingai ir pelningai jmonés veiklai ateityje.

L. Dagilienés (2008) vertinimu, jmonés finansy vertinimo procesas yra neatskiriamas nuo
finansiniy ataskaity. Globaliy ekonominiy salygy kaita jmones jgalina vis daugiau démesio skirti jmoniy
finansinés veiklos analizei, kuri yra reikSminga jmonés perspektyvoms.

Apibendrinant pastaryjy autoriy vertinimus paminétina, kad finansiné¢ analizé yra kiekvienos
imongs veiklos neatskiriama dalis. Finansiné analiz¢ jgalina jvertinti tkinés veiklos efektyvuma, jmonés
turimy iStekliy panaudojima, nes jmonés s¢kme i§ esmés priklauso nuo jos finansinés padéties.

Imoniy finansinés analizés jgalina jmones jvertinti jy finansus, t. y. 1éSas, kuriomis disponuoja
jmoné¢, jy visumg, paskirstymo bei panaudojimo tikslingumg. Finansiné analizé¢ sudaro galimybes
jmonéms jvertinti, kaip jos tvarko savo finansus bei sukaupti reikalingg finansing informacija, kurig bty
galima objektyviai jvertinti ir tokiu biidu priimti tikslius bei optimalius jmoniy finansiniy istekliy
valdymo sprendimus bei imonéms islikti konkurencingoms rinkoje. Imoniy finansine analize siekiama
jvertinti jmonés finansiniy iStekliy stabiluma, panaudojimo privalumus bei kylancias problemas, ijmonés
finansiniy galimybiy pokyc¢ius, jmonés finansing situacijg bei numatyti jmonés finansines perspektyvas.
Finansinéje analiz¢je pateikiami jvairGs rodikliai, kurie atspindi jmonés veiklos efektyvumag ir
patiriamus nuostolius.

Finansiné analizé gali biiti panaudota jvairiems tikslams, tarp kuriy pagrindiniais i$skiriami
(Janovig, 2012):

e Finansiné analiz¢ gali buti iSankstinio Zvalgymo priemoneé, siekiant pasirinkti investavimo
objekta;

e Finansiné analizé gali biiti prognozavimo priemone, jgalinanti iSsiaiSkinti ateities finansines
salygas ir rezultatus;

e Finansiné analizé gali buti kaip diagnozuojanti priemoné valdymo ir kitoms sritims.

Finansinés analizés atskleidimui reikalinga patikima informacija, kuri turi buti gaunama i8
finansinés analizés Saltiniy, kurie turi teikti kokybiska informacija reikiamu laiku. Todél pradedant
analizuoti jmoniy finansing veikla turi biiti jvertinti informacijos patikimumas ir iSkraipymo galimybés,
kad buty galima operatyviai ir nuodugniai iSanalizuoti jmonés finansin¢ situacijg pagal pasirinktus
rodiklius (Janovi¢, 2012). Finansinése analizése esancios informacijos $altiniai yra tokia medZiaga, kuri
sudaro galimybes analizuoti jmonés veikla (Lakis, 2009).

Finansinés analizés rodikliai, jy tikslingas i§skyrimas ir vertinimas is skirtingy perspektyvy sudaro
galimybes jmonéms ne tik vertinti savo veiklg, bet ir prognozuoti tolimesne¢ jmonés veiklos eiga
(Dharmapala, Edirisuriya, 2012). Analizuojant ir laiku vertinant reikiamus rodiklius, pateikiamus
finansinése ataskaitose, jmones turi daugiau galimybiy prognozuoti savo tolimesne veikla bei jgyti
konkurencingumg (Christauskas, Kazlauskiene, 2009). Kaip pazymi T. Ushijima, F. Yoshitaka (2011)

Jmoniy finansinés analizés rodikliai ir jy analiz€ nulemia jmoniy pelng ir pelninguma ateityje, skirtingy
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juy kombinacijy vertinimas jgalina prognozuoti jmonés ateities finansines perspektyvas. V. Janovic¢
(2012) vertinimu, kiekvienas finansy analitikas pasirenka tuos rodiklius, kurie gali geriausiai atskleisti
finansinés analizés tikslus ir rezultatus pagal jmonés poreikius.

Imoniy finansinei buklei vertinti gali buti naudojama daug rodikliy, kuriy praktikoje skai¢iuojama
iki Simto. Taciau kiekviena jmoné pagal savo poreikius turi pasirinkti ir vertinti tuos rodiklius, kurie
daro didziausig jtaka jmonés pelnui ir pelningumui. Visy rodikliy vertinimas yra sudétingas ir daznu
atveju netikslingas procesas (Svabovi¢, Valkauskas, 2012; Janovig, 2012). J.S. Toms (2011) vertinimu,
finansiniy rodikliy pasirinkimg lemia finansinés analizés tikslas. Esminiu veiksniu Siame procese
i1Sskiriamas logiskas ir matematiskai susijusiy rodikliy pasirinkimas.

Imoniy veiklos rodikliai yra pasirenkami i§ finansiniy ataskaity, tokiy kaip balanso, pelno
(nuostoliy), pinigy srauty ir kt. (Svabovi¢, Valkauskas, 2012). V. Janovié (2012) pazymi, kad finansiniy
ataskaity rodikliai skiriasi savo turiniu, struktiira, apskai¢iavimo metodikomis, kurie padeda atskleisti
atskirus jmonés veiklos aspektus, ypatybes ar désningumus. Pagrindinémis rodikliy grupémis iSskiriami
(Svabovi¢, Valkauskas, 2012):

e Pelningumo (12 rodikliy);

e Trumpalaikio ir ilgalaikio mokumo (18 rodikliy);

o Veiklos efektyvumo (36 rodikliai);

o Kapitalo rinkos (15 rodikliy).

Pelningumo rodikliai. Ivairtis autoriai pelningumo rodiklius skirsto skirtingai. A. Ancitté, A.
Misitinas (2006) pelningumo rodiklius skirsto j: bendrajj; pelninguma, veiklos pelninguma, grynaji
pelninguma, turto pelninguma (ROA), nuosavybés graza (ROE), investicijy pelninguma (ROI). CH. F.
Huang (2012) pelningumo rodikliams priskiria: nuosavo kapitalo graza (ROE), turto graza (ROA),
veiklos pelningumg (OPM), gryngji pelningumg (NPM). Tuo tarpu G.D. Samaras et al. (2008)
pagrindiniais pelningumo rodikliais nurodo bendrajj turto pelninguma, turto pelninguma prie§ mokant
mokesc¢ius, gryngji nuosavo kapitalo pelninguma, bendrajj pelninguma, veiklos pelninguma,
pelninguma prie§ mokant mokescius. A. Anciiite, A. Misiiinas (2006) nurodo, kad pelningumo rodikliai
yra pagrindiniai rodikliai, kuriais remiantis yra atlickama finansin¢ analizé. Sie rodikliai jgalina
geriausiai atskleisti galutinius jmoniy finansiniy pasiekimy rezultatus. Pagal Siuos rodiklius
sprendziama, kokia realig nauda gaus akcininkai ir investitoriai, rizikuodami investuoti savo kapitalg.

Trumpalaikio ir ilgalaikio mokumo rodikliai. Tai svarblis rodikliai jmonés veikloje,
atskleidziantys jmonés galimybes vykdyti prisiimtus jsipareigojimus. Pastaryjy savalaikis vykdymas yra
svarbus kreditoriy pasitikéjimui. Imonés geb¢jimag vykdyti trumpalaikius jsipareigojimus rodo jmonés
likvidumo rodikliai, kurie apibtidina jos geb&jima turima turta paversti grynaisiais pinigais. Pagrindiniais
mokumo rodikliais skiriami: bendrasis likvidumo rodiklis, skubaus likvidumo rodiklis, apyvartinis

kapitalas (Ancitté, Misitinas, 2006).
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Veiklos efektyvumo rodikliai. J.Mackevi¢ius (2006) vertindamas veiklos efektyvumo rodiklius
i§skiria: atsargy apyvartumo, gautiny sumy apyvartumo, mokétiny sumy apyvartumo, ilgalaikio turto
apyvartumo (FATR) ir turto apyvartumo (TATR) rodiklius, galin¢ius padéti jvertinti jmonés veiklos
efektyvuma. Kaip pazymi A. Gill et al. (2010) jmoniy veiklos efektyvumo rodikliai jgalina jmoniy
vadovus, akcininkus ir kitus suinteresuotuosius jvertinti, ar tikslingai ir efektyviai yra naudojamas
imonés turtas. Veiklos efektyvumo rodikliai atskleidzia jmonés gebéjimus pakeisti savo turimas
atsargas, igyti kreditoriy pasitikéjima, padengti jsiskolinimus savalaikiai ir teisingai panaudoti jmonés
turimg turtg pajamoms gauti.

Kapitalo rinkos rodikliai. Pagrindiniai kapitalo rinkos rodikliai yra skoly — turto santykis (DR),
paliikany padengimo koeficientas (TIER), skoly — nuosavybés santykis (DTER). Sie rodikliai sudaro
galimybes jmonéms ir kitiems suinteresuotiesiems jvertinti jy dabarting finansing situacijg (Lakis, 2009).

C. Christauskas, V. Kazlauskiené¢ (2009) nurodo, kad tradiciniu atveju jmonés finansings situacijos
vertinimui yra naudojami grynojo pelno, pinigy srauty, pardavimo rodikliai, arba $iy rodikliy santykiai
su jmonés kapitalu ar turtu. Pastarieji autoriai pabrézia, kad iSvardinty rodikliy vertinimas ne visuomet
gali visapusiSkai ir tikslingai jvertinti jmonés veiklg. Taip yra dél to, kad grynojo pelno skaic¢iavimo
atveju néra jvertinami kapitalo kastai, nes jmonés, net ir turin¢ios teigiama grynojo pelno rodiklj gali
patirti ekonominius nuostolius dél priezasties, kad imonés verté néra didinama, nevertinant kity svarbiy
finansiniy rodikliy. Tas pats paminétina ir apie santykinius pelningumo rodiklius, kurie negali tikslingai
atskleisti ymones vertés. Todél kiekviena yjmoné vertinimui turi pasirinkti tokius rodiklius, kuriy bendra
sistema jgalinty jvertinti jmones veiklg visapusiskai.

V. Kédaitis, E. Zilinskas (2013) nustaté, kad siekiant jvertinti jmoniy rizikinguma svarbiausi
rodikliai yra grynojo pelno ir pajinio kapitalo, kapitalo ir turto, pajamy ir kapitalo, taip pat pajinio
kapitalo ir turto, grynojo pelno ir vidutinio turto, paskoly ir kapitalo santykius nusakantys finansiniai
rodikliai ir jy santykis.

Apibendrinant galima teigti, kad finansiné analizé yra jmonés veiklos rezultaty visuma, jgalinanti
jvertinti jmonés finansinius geb¢jimus ir finansinj mechanizmg. Finansiné analizé leidzia jvertinti
jmonés finansiniy iStekliy panaudojima, turto biikle bei naudojamy priemoniy pelninguma. Finansinéje
analiz¢je atsispindi jvairts rodikliai, kuriy svarbiausiais skiriami pelningumo, trumpalaikio ir ilgalaikio
mokumo, veiklos efektyvumo, kapitalo rinkos. Visi pastarieji rodikliai gaunami i$ finansiniy ataskaity.
Finansiniai rodikliai yra svarbiis vertinant jmoniy finansing bukle, veiklos rezultatus, pinigy srautus,
prognozuojant bankroto tikimybe ir veiklos perspektyvas. Finansiniy rodikliy reik§mingumas padidéja
lyginant juos su praéjusiy laikotarpiy rodikliais, kai stebimas jmoniy veiklos pelningumas arba galimi

nuostoliai.
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1.2. Pelno ir pelningumo samprata ir analizés teoriniai aspektai

Globalios ekonomikos salygomis labai svarbu turéti pakankamg ir tikslig informacija apie imonés
finansing biikle bei veiklos rezultatus (Janovi¢, 2012). Tod¢l kiekvienos jmonés veikloje pelno ir
pelningumo analizé bei jy santykis atskleidzia jmonés veiklos patikimumg arba neigiamus jmonés
veiklos veiksnius (Fun et al., 2010). Imonés, veikian¢ios konkurencingos rinkos saglygomis turi nuolatos
analizuoti ir vertinti pelno ir pelningumo rodiklius, jy pokyc¢ius, juos lemiancius veiksnius ir priezastis,
ryS$] su mokumo rodikliais (Mackevicius ir kt., 2008) tokiu biidu siekiant pagerinti jmonés finansing
bukle ir sumazinti finansinius nuostolius.

Pelnas geriausiai apibendrina visg jmonés veiklg — jis susijes su visais jmonés veiklos rodikliais,
tokiais kaip turtas, kapitalas, jsipareigojimai, pajamos, sgnaudos ir kt. Pelnas parodo viso jmonés
kolektyvo veikla, tikiniy reiskiniy tarpusavio vidaus rySius: naujos technikos ir technologijos taikymo
efektyvuma, darbo nasumo kilima, produkcijos savikainos mazinima ir kt. D¢l §iy priezasc¢iy pelnas yra
vadinamas jmonés darbo efektyvumo ir jos veiklos vertinimo matu (Gudaitis, Zagonyté, 2013).

Pelno ir pelningumo analizé sudaro galimybe jmonéms vertinti veiklos finansines galimybes
uzsitikrinti savo pelningumg ateityje (Toms, 2010). Pelno ir pelningumo rodikliy analizé ir vertinimas
pagal tinkamus metodus sudaro galimybes jvertinti, kiek nepriklausomos lyginamos jmonés uzdirba
pelno, sudarydamos analogiSkus sandorius su neasocijuotais asmenimis (Mackevicius, Novikovas,
2011). Analizuojant jmonés veiklos pelng ir pelningumg galima objektyviau jvertinti ne tik finansine,
bet ir gamybing, komercing ir investicing jmonés veikla. Sie rodikliai yra svarbiis tiek jmoniy vadovams,
tiek suinteresuotiesiems, tiek ir iSoriniams informacijos vartotojams (Mackevicius, 2008).

Sio darbo skyriaus poskyriuose apibréziama pelno sudétis ir veiksniy, daranéiy jtaka pelnui

teoriniai aspektai.

1.2.1. Pelno sudétis

Pelnas yra uzdirbty pajamy ir patirty sagnaudy rezultatas. Kiekviena jmoné, siekia jgyti kuo didesnj
pelng. Taciau, nezilirint jo jgijimo, reikalinga gaunama pelng tinkamai valdyti, nuolatos vertinti,
prognozuoti jo panaudojimo ir augimo/ maz¢jimo tendencijas bei jvertinti galima rizikg. Pelno sudétis
atspindi jmonés veiklos efektyvuma, kuris atsiskleidzia per jmonés finansiniy rodikliy analize (Mathuva,
2009).
didinantys jmonés turta. Pelnas yra gaunamas tada, kai jmonés veikla yra pelninga, t. y. gauna tokias
pajamas, kurios vir§ija jmon¢s sgnaudas. Pelno sudéties nevertinimas gali sukurti nuostolius jmongje.

Pelng sudaro tam tikros pinigy sumos, kurios yra gaunamos uz jmoneés atlickamus veiksmus (Young et
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al., 2011).

J. Mackevicius ir kt. (2007) pazymi, kad nuo tinkamo pelno sudéties suformavimo ir jvertinimo
priklauso jmoniy veiklos rezultatai, jos konkurencingumas rinkoje ir plétros galimybés. J. Mackevicius
ir kt. (2008) akcentuoja, kad jmoniy finansiniam pajégumui palaikyti, veiklos plétrai ir testinumui
uztikrinti reikalingas pelno sudéties vertinimas. Taciau pelno sudéties vertinimas ir pelno rodiklis dar
neatskleidzia jmonés veiklos efektyvumo, kadangi skirtingos jmonés, gaunancios tokj patj pelng gali
buti labai skirtingai vertinamos rinkoje.

J. Mackevicius ir kt. (2008) pazymi, kad pelningumas jvairiuose mokslinés literatiiros Saltiniuose
yra apibréziamas skirtingai: ,,pelnas, kurj gauna jmoné¢ pagal savo veiklos dydj ir pobiidj; bendrojo pelno
pagrindiniy pajamy santykis arba grynojo pelno ir pardavimy bei paslaugy apimties santykis; procentinis
vieno pelno vieneto ir kito dydzio santykis; jmonés sugebéjimas gauti pelng; rodiklis, parodantis jmonés
sugebéjima gauti pajamy daugiau, negu sunaudojama turto; savininky investuoty lésy graza, pasiekiama
veiksmingai valdant jimong¢* (p. 75).

Pelningumas — tai yra tam tikros finansinés pajamos arba nauda gaunama i§ investicijy.
Pelningumas apibréziamas kaip palankus jmonés veiklos ar gamybos finansinés veiklos rezultatas.
Pelningumo iSraiSka yra metiné investicijy graza, skai¢iuojama nuo investicijy savikainos, investicijy
rinkos vertés ar jy nominaliosios vertés. Pelningumas parodo ir meting iki i$pirkimo dienos islaikytos
obligacijos grazos normga, atsizvelgiant | esamg rinkos kaing, jos nominaligja verte, atkarpos palikany
normg ir iki i§pirkimo likusj laika. Pelningumas yra atvirkstinis dydis kapitalizacijos daugikliui, kuris
dazniausiai yra iSreiSkiamas procentais (Tarptautiniai vertinimo standartai, 2011).

Imoniy pelningumas gali sumazéti kintant grynyjy pinigy ciklams. Taip atsitinka del to, kad
padidéjusios sgnaudos ir iSlaidos didéja grei¢iau nei jmoné gali gauti naudg i§ savo veiklos. Jmonés
turimas kapitalas gali turéti tiek teigiama, tiek ir neigiamg poveik] jmonés veiklos pelningumui, kuris
savo ruoztu gali turéti neigiama ir teigiamag poveikj akcininky turtui (Gill et al., 2010).

Pelningumo rodikliai jmoniy veikloje yra skaiciuojami pagal tam tikros veiklos pelna, ji dalijant
1§ pardavimo pajamy. DaZniausiai didZiausias démesys pelno sudétyje skaiCiuojant pelninguma yra
skiriamas bendrajam ir grynajam pardavimo pelningumui. Taciau vien $iy rodikliy vertinimas néra
pakankamas, kad biity galima tikslingai ir efektyviai jvertinti imoniy pelno sudétj ir pelninguma bei
imoniy vadovams priimti reikiamus sprendimus dél jmonés veiklos sriciy tobulinimo, jmoniy valdymo,
kad bty uztikrintas finansinis jmonés stabilumas ir konkurencingumas, kad jmonés veikla biity
plétojama taip, jog blity gaunamas pelnas per nustatytg laikotarpj (Mackevicius ir kt., 2008).

Apibendrinant galima teigti, kad jmoniy pelna sudaro uzdirbamos jmonés veikloje pajamos atémus
patirtas sgnaudas. Pelng sudaro jvairis jmonés veiklos rodikliai, tarp kuriy pagrindiniais rodikliais
skiriami bendrasis ir grynasis jmonés pelnas, pardavimy pajamos, turtas ir kapitalas. Jmoniy pelno

sudétis sudaro galimybes jvertinti jmonés veiklos pelningumg. Jmoniy pelningumas parodo jmonés
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veiklos efektyvuma ir finansines galimybes, kurias jmoné gauna i§ pajamy, grynojo pelno, pardavimy ir
paslaugy santykio. Pelningumas parodo jmoniy gebéjimg gauti pelng ir veiksmingai plétoti jmonés

veikla.

1.2.2. Veiksniy, daranciy jtakq pelnui, teoriniai aspektai

Imonés pelnas yra vienas svarbiausiy veiksniy jmongs veikloje. Pelnui jtakg daro jvairiis veiksniai
(Janovi¢, 2012). J. Mackevicius (2010) pazymi, kad vienas svarbiausiy veiksniy, daranciy jtaka imonés
pelnui yra mokumas, t. y. imoniy gebéjimas turimomis mokéjimo priemonémis (grynaisiais pinigais,
vertybiniais popieriais, gautinomis sumomis, atsargomis) padengti trumpalaikius ir ilgalaikius
isipareigojimus. Taip yra dél to, kad imonés akcininkai ir kiti suinteresuotieji jmonés veikla, siekia dirbti
su stabiliai finansiskai veikian¢iomis jmonémis, nes dabartinémis ekonomikos salygomis vis dazniau
susiduriama su nemokumo problemomis.

Anot P. Orzekausko ir kt. (2013) imonés pelnui jtakg daro jvairiis veiksniai, kurie turi biiti
tinkamai, ekonomiskai ir efektyviai panaudoti, kad imonés veikla biity pelninga. Pelnui reikSmingg jtaka
daro jmonés valdymas ir administravimas, kurie yra tiesiogiai susieti su jmonés veiklos rezultatais.
Valdymo ir administravimo proceso kokybiskumas yra pagrindinis organizacijy sékmeés garantas,
galintis uztikrinti jmonei pelna.

Imonegs, siekdamos maksimalaus pelno, turi analizuoti savo finansinés veiklos rezultatus ir siekti
optimalaus santykio tarp gaunamy pajamy ir turimy i$laidy bei efektyvaus iStekliy panaudojimo. Visi
Sie dalykai yra susieti su jmonés valdymu, kuris turi biiti tikslingas ir pagristas tinkamais metodais, kad
bty galima planuoti ir prognozuoti jmonés veiklos s€kmes bei jvertinti rizikos veiksnius (Dharmapala,
Edirisuriya, 2012).

Pelnas gali biiti vertinamas tik tuomet, kai jo didinimui naudojama greita reakcija ir lankstumas,
kad reikalingi sprendimai biity gauti laiku ir pagrjsti patikima informacija, Ziniomis ir patirtimi apie
1Sorine organizacijos aplinka ir vidinémis galimybémis (Janovic, 2012).

Imonése priimami jvairts sprendimai, kurie yra svarbiis veiksniai sudarantys jmonei uzdirbti arba
prarasti pelng. Tarp tokiy sprendimy turi biiti priimami strateginiai sprendimai, nuo kuriy priklauso
jmones veiklos finansavimas, jmonés valdomo turto dydis, gaunami dividendai, investicijos ir
investiciniai projektai. Jmongje turi biti apibréZti ir jvertinti operatyviniai sprendimai, kurie yra susieti
su jmones turimais iStekliais ir jy panaudojimu (Japertiene, 2008). Apskritai jmoniy pelnas yra tiesiogiai
susietas su jmonés vadovy ir jy pavaldiniy atliekama veikla. Tuo tikslu turi biiti parenkami darbuotojai,
iSmanantys savo veiklos sritj, motyvuojami darbuotojai, nuolatos keliama jy kvalifikacija bei, kad
numatomos jmonés veiklos strategijos buty ne tik optimistinés, bet ir apgalvoti kiti jmonés veiklos eigos

scenarijai, galintys turéti tiek teigiama, tiek ir neigiamg poveikj jmonés pelnui.
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A. Gill et al. (2010) vertinimu, pelnui svarbig reikSme turi jmonés gautinos sumos, mokeétinos
sumos, jmonés turimas turtas, pinigy vertés pasikeitimo ciklai, jmonés dydis, finansinés skolos, ilgalaikis
finansinis turto santykis ir bendrasis likutinis pelnas.

Imonés pelnui svarbus jmonés pelningumo ir jos likvidumo lygis vertinant pagal dabartinj jy
santykj. Sis santykis yra siejamas su jmoniy grynyjy pinigy perskaiéiavimo ciklais (Mathuva, 2009).

Pagrindiniai veiksniai, darantys jtaka jmonés pelnui pristatomi 1 paveiksle.

e Pajamos ir sgnaudos, gaunamos i$
papildomos jmonés veiklos;

e Pajamos ir sgnaudos, gaunamos i$
imonés finansinés investicinés veiklos.

. . ] e Pagaute;
e Pardavimo pajamos; e Netekimai-
e Pardavimo savikaina; . Dividendai'
Znu%:tnodlir:is)l's pelnas ' e Imonés turimi rezervai;
' C ey ® PELNAS [€= e Imonés nepaskirstytojo
e Pelnas (nuostoliai) pries elno likutis:
apmokestinima; P '

e Grynasis pelnas
(nepaskirstytasis pelnas).

e Pelno mokestis.

e Veiklos sgnaudos;
e Tipinés veiklos pelnas (nuostoliai);
e [prastinés veiklos pelnas (nuostoliai).

Saltinis: adaptuota pagal Bagdzitiniené, 2005, p. 37

1 pav. Pagrindiniai veiksniai, darantys jtakq pelnui

1 paveiksle pristatyti pagrindiniai veiksniai, kurie visi kartu ir kiekvienas atskirai daro jtaka jmonés
pelnui.

Imoniy pelnui svarbig reikSme¢ turi ilgalaikio materialiojo turto grynasis pelningumas, kuris yra
daZniausiai skai¢iuojamas jmonése. Sio turto pelningumo lygiui ir jo pasikeitimui, palyginti su planu ar
praéjusiais laikotarpiais, turi jtakos grynojo pelno ir turto verté bei jy pasikeitimas. Tarp ilgalaikio
materialiojo turto pelningumo ir grynojo pelno yra tiesioginis rySys. Didéjant arba mazéjant pelno sumai,
atitinkamai didéja arba mazéja pelningumas. O tarp pelningumo ir ilgalaikio materialiojo turto vertés
yra atvirkStinis rySys. Turto vertei maz¢jant, pelningumas didéja, ir atvirksciai, turto vertei didé¢jant,
pelningumas mazéja (Mackevicius, 2008).

Apibendrinant galima teigti, kad pelng jtakoja jvairts veiksniai. Pirmiausia tai yra jmonés veiklos
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valdymas ir susitelkimas j tinkamg sprendimy priémimo procesa, tinkamg strategijy parinkimg. Be to,
pelno uztikrinimo procese turi biiti nuolatos vertinamos finansinés ataskaitos, kuriy pagalba vertinamas
jmoniy pelningumo lygis, pelno pokyc¢iai. Svarbiausiais finansiniais veiksniais, daranciais jtakg jmonés
pelnui skiriami pardavimo pajamos, pardavimo savikaina, bendrasis pelnas (nuostoliai), veiklos
sgnaudos, tipinés veiklos pelnas (nuostoliai), pajamos ir sgnaudos, gaunamos i$ papildomos jmonés
veiklos, pajamos ir sgnaudos, gaunamos i§ jmonés finansinés investicinés veiklos, jprastinés veiklos
pelnas (nuostoliai), pagauté, netekimai, pelnas (nuostoliai) prie§ apmokestinima, pelno mokestis,
grynasis pelnas (nepaskirstytasis pelnas), dividendai, jmonés turimi rezervai, jmonés nepaskirstytojo

pelno likutis.

1.3. Pelningumo rodikliai, juy klasifikavimas

Pagrindinis jmonés tikslas yra gauti pelna, o siekiant jvertinti, kaip Sio tikslo siekiama jmonéje,
reikalinga jvertinti jos veiklos pelningumo rodiklius. Pelningumo rodikliy analizé¢ padeda atskleisti
imonés pelninguma atskirais laikotarpiais, palyginti jo kaita bei ateities tendencijas (Khizer et al., 2011).

Pelningumo rodikliai sudaro galimybes jvertinti jmonés veiklos rezultatus per jos gaunama pelna.
Pelningumo rezultatai yra reikSmingi akcininkams, kurie pagal Siuos rodiklius jvertina, kokig realig
naudg jie gavo ir gaus i§ jmonés veiklos ateityje (Rabindra, 2013). Pelningumo rodikliai jgalina jvertinti
jmones veiklos pelninguma. Imonés pelningumo rodikliy vertinimas yra svarbus procesas, kuris sudaro
galimybes jvertinti jmonés veiklos sékmingumg (Khizer et al., 2011). Pelningumo rodikliai jgalina
apibendrinti ir jvertinti jmonés veiklos rezultatus. Jie sudaro galimybes jvertinti realig jmonés gaunama
naudg akcininkams ir investuotojams (Soininen et al., 2012).

Imoniy pelningumo rodikliai yra skai¢iuojami remiantis jvairiu pelnu — bendruoju, jprastinés
veiklos, grynuoju ir t. t., priklausomai nuo analizés tiksly. Kiekviena jmoné pasirenka vertinti tuos
pelningumo rodiklius, kurie yra aktualiausi jos veiklai. Pardavimy pelningumas aktualus jmoniy
vadovams, taip pat verslo partneriams, kreditoriams. Turto pelningumas svarbus jmoniy vadovybei, nes
ji sprendZzia apie turto panaudojimo efektyvumag jmonéje, apie jos padaliniy veiklos efektyvuma.
Kapitalo pelningumas aktualus esamiems ir potencialiems akcininkams, nes kiekvieng domina, kiek
pelno yra gaunama i§ kiekvieno jy investuoto j jmone lito (Gudaitis, Zagtinyté, 2013).

Pelningumo rodikliais skiriami: bendrasis pelningumas (gross profit ratio, gross margin),
pelningumas prie§ apmokestinimg (pretax margin, EBT profit ratio), grynasis pelningumas (net profit
ratio, net income ratio), veiklos pelningumas (operating profitability, EBIT margin) EBITDA
pelningumas (EBITDA profitability), turto pelningumas (ROA, return on assets), pastovaus kapitalo
pelningumas (ROCE, return on capital employed), nuosavo kapitalo pelningumas (ROE, return on

equity), investicijy pelningumas (ROI, return on investment). (Khizer et al, 2011).
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Pagrindiniais pelningumo rodikliais yra skiriami (Mackevicius, 2005; Khizer et al., 2011;
Rabindra, 2013):

e Pardavimy pelningumas. Tai rodiklis, atskleidziantis pelno ir pardavimy apimties santykj.

e Vidutiné pelningumo norma. Tai pelno ataskaitiniais metais ir balansinés turto vertés
(iSskaicius nusidévéjimg) santykis.

» Nuosavo kapitalo pelningumas. Tai santykis tarp pelno ir nuosavo kapitalo.

e Pardavimy apimties ir apyvartiniy 1ésy (aktyvy) santykis. Tai apyvartiniy 1éSy cirkuliacija ir
jos efektyvumas.

e Pardavimy apimties ir ilgalaikio turto vertés santykis. Atskleidzia ilgalaikio turto
panaudojimo tikslinguma ir efektyvuma.

o llgalaikio turto pelningumas. Pagal §j rodiklj apskai¢iuojamas pelnas ir ilgalaikio turto verté
apskaiciavus nusidévejima.

e Parduotos produkcijos savikainos ir pardavimy apimties santykis. Gaunamas pelnas i§
parduotos produkcijos priklauso nuo produkcijos gamybos savikainos, nuo kurios pelningumas didéja
arba mazé¢ja.

ISskirti pelningumo rodikliai jgalina teigti, kad pelningumo vertinimas ir rodikliy skai¢iavimas yra
reikalingas veiksnys kiekvienos jmonés veikloje, siekiant uztikrinti jos veiklos efektyvuma ir
pelninguma.

Siame darbo skyriuje i$skiriami ir i§samiau aptariami pardavimo pelningumo, turto pelningumo ir

kapitalo pelningumo rodikliai.

1.3.1. Pardavimo pelningumo rodikliai

Kiekvienos jmonés veiklos tikslas yra gauti pelna. Siekiant jgyvendinti §j tikslg jmoné turi nuolatos
analizuoti pardavimo pelningumo rodiklius, kurie jgalina jvertinti jmonés pelningumg bei priimti
tinkamiausius uzdavinius pelningumo didinimui.

Pelningumo rodikliais yra apibréziami jmonés veiklos rezultatai. Sie rodikliai sudaro galimybes
jvertinti realig jmonés veiklos nauda. Pelningumas yra esminis rodiklis, parodantis investicijy ] kapitala
graza. Pardavimo pelningumo rodikliai apsprendZia pelno santykj su pagrindinémis pajamomis arba
grynojo pelno santykj su pardavimy ir paslaugy apimtimi (Liaubiené, Martirosianiené, 2008).

Imonés finansinés situacijos jvertinimui skaiiuojamas grynasis pardavimy pelningumas,
parodantis, ar pardavimy procesas buvo pelningas, ar ne. Grynojo pelno rodikliai matuoja jmonés
veiklos rezultatg po finansiniy iSlaidy ir mokes¢iy. Veiklos pelningumo rodiklis rodo jmonés vadovy
gebé¢jima jvertinti ir kontroliuoti veiklos sgnaudy formavimasi ir veiklos pelningumg. EBITDA (pelno

pries paliikanas, mokescius, nusidévéjimg ir amortizacija) pelningumas suteikia informacijos apie
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bendroves veiklos pelninguma, kuris nepriklauso nuo bendrovés finansavimo, mokesciy pozicijos ir Su
nusidéveéjimu susijusiais skai¢iavimais (Gudaitis, Zagiinyté, 2013). Pardavimo pelningumo rodiklis yra
svarbus kiekvienos jmonés veikloje, nes sudaro galimybes jvertinti jmonés veiklos pelninguma (zr. 2

pav.)

Bendrasis pardavimy

pelningumo rodiklis —) | Bendrasis pelnas/ Pardavimy pajamos

Grynojo pelningumo

rodiklis —) | (Grynasis pelnas/ Pardavimy pajamos

Veiklos pelningumo
rodiklis

—) | \/eikl0S pelnas/ Pardavimy pajamos

Pelno pries paliikanas,
mokescius, nusidévéjimg
ir amortizacija (EBITDA)
rodiklis

— EBITDA/ Pardavimy pajamos

Saltinis: adaptuota pagal Gudaitis, Zagiinyté, 2013, p.91

2 pav. Pardavimo pelningumo rodikliai

Kaip matyti i§ 2 paveiksle pateiktos informacijos, skiriami keturi pagrindiniai pardavimo
pelningumo rodikliai, kuriy iSraiSkos skai¢iavimas yra nurodytas greta. Atskiri pardavimo pelningumo
rodikliai yra skai¢iuojami juos dalinant i§ pardavimy pajamy arba pardavimy savikainos (bendrasis
pelnas). Kiekvienas pardavimo pelningumo rodiklis jgalina jmones jvertinti savo veiklos pelninguma ir
galima verte rinkoje.

Bendrojo pelningumo rodiklis atskleidzia jmonés veiklos ribinj pelninguma. Sio rodiklio esmé yra
ta, kad juo parodomas jmonés veiklos efektyvumas, jeigu jmonéje nebiity valdymo iSlaidy. Grynojo
pelningumo rodiklis sudaro galimybes jvertinti grynojo pelno ir pardavimy lito vieneto santykj. Veiklos
pelningumo rodiklis atskleidzia jmonés gebéjimg kontroliuoti sagnaudas bei uzdirbta pelng. EBITDA
rodiklis atskleidzia jmonés investicinés, finansinés ir kitos veiklos efektyvuma (Rizvi et al., 2012).

Bendrasis pelningumas skaicCiuojamas bendrajj pelng dalinant i§ grynyjy pardavimy pajamy.
Bendrasis pelningumas nustato, kiek pelno tenka kiekvienam grynyjy pardavimy pajamy vienetui. Jis
apibiidina tiriamo subjekto pagrindinés veiklos pelninguma, parodo, ar naudinga parduoti prekes

(Mackevicius, 2008). Pagal §j rodiklj galima spresti, ar yra pakankamas skirtumas tarp parduodamy
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prekiy kainy ir jy gamybos iSlaidy, t. y., bendrasis pelningumas atspindi jmonés produkcijos gamybos
operacijy efektyvuma. Sio rodiklio didéjimas paprastai rodo teigiamus rysius tarp kainy politikos,
veiklos sgnaudy ir prekiy pardavimo pajamy, racionaly marketinga, teisingg konkurencinés politikos
orientacijg. Vienas pagrindiniy bendrojo pelningumo privalumy yra tas, kad jis geriausiai atspindi
Jmongs atliekamy prekiy paskirstymo (perpardavimo) funkcijy kompleksiskuma (kuo atlickama daugiau
funkecijy ir kuo jos sudétingesnés, tuo jmonés bendrasis pelningumas didesnis), todél panasias funkcijas
atliekanciy ir panaSiose rinkose veikian¢iy jmoniy bendrojo pelningumo rodikliai turi biiti panasus.
Taciau yra ir nemazai atvejy, kai $is rodiklis negali biiti patikimu rodikliu (Liaubiené, Martirosianiené,
2008).

Veiklos pelningumo rodiklis rodo jmonés vadovy gebéjimg kontroliuoti veiklos sgnaudy
formavimasi ir veiklos pelninguma (Mackevicius, 2008). Kadangi kiekvienos jmonés tikinés veiklos
tikslas — uzdirbti pelna, tai jo apskai¢iavimas yra pagrindinis uzdavinys tiek analitikams, tiek ir jmonés
vadovams. Pelningumas gali bliti matuojamas, siejant jmonés pajamas su pardavimy apimtimi, turto
verte, kapitalo kaina arba akcijos rinkos verte (Anciiité, Misitinas, 2006). Apskaiciuotas bendras jmonés
veiklos pelningumas neparodo, kokj pelng ar nuostolj generuoja atskiros veiklos. Todé¢l, siekiant
apskaitos priemonémis formuojamus duomenis apie jmonés sanaudas padaryti tikslesnius ir
informatyvesnius, buitina jmonéje jdiegti veikla pagrjsta iSlaidy apskaita, kurios esmé - jmonéje daromos
netiesioginés (produkty ar paslaugy atzvilgiu) iSlaidos kaupiamos pagal atskiras jmonés veiklas ir tada
priskiriamos konkrec¢iy produkty (ar paslaugy) savikainai, atsizvelgiant | ty veikly indél; j produkty (ar
paslaugy) kiirima, gamyba ar pardavimg (Liaubiené, Martirosianien¢, 2008).

Grynasis pelningumas (grynojo pelno marza) skai¢iuojamas grynaji pelng dalinant i§ grynyjy
pardavimy pajamy. Grynasis pelningumas nusako, kiek grynojo pelno tenka kiekvienam grynyjy
pardavimy pajamy vienetui. Grynasis pelningumas apibiidina visos tiriamo subjekto veiklos (gamybings,
komercings, investicings, finansinés) galutinj pelningumg. Rodiklio maZ¢jimas parodo, kad bitinos
naujovés, isp¢ja, kad prekiy konkurencingumas smunka (Mackevicius, 2008). Jeigu rodiklis lygus
nuliui, vadinasi, pardavimai neduoda jokio grynojo pelno, jmoné dirba neefektyviai, be raidos
perspektyvy. Be to, grynasis pelningumas visapusiskiau rodo jmonés veiklos efektyvuma, nes jis apima
ne tik administraciniy, pardavimo ir finansiniy operacijy i$laidy, bet ir jsipareigojimy mokéti mokescius
itakg (kuri daznai jmonei yra svari) pardavimy pelningumui (Liaubiené, Martirosianiené, 2008).

EBITDA rodiklis jgalina jvertinti jmonés veiklos pelninguma kity tos Sakos ar srities jmoniy tarpe.
Sis rodiklis gali padéti jvertinti veiklos pinigy srauty pelninguma. Kuo $io rodiklio reik§mé yra didesné,
tuo yra geriau. Sis rodiklis atskleidzia jmonés pajégumg atsiskaityti su kreditoriais, tiekéjais ir t. t.
(Liaubien¢, Martirosianien¢, 2008).

Visi pardavimo pelningumo rodikliai yra skai¢iuojami naudojantis duomenimis i§ pelno

(nuostoliy) ataskaitos. Visy pardavimo rodikliy pelningumo skai¢iavimas yra paremtas jmonés gaunamu
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pelnu (Soininen et al., 2012).

Pardavimy pelningumo rodikliai atspindi pardavimy efektyvumg jvairiuose jmonés veiklos
etapuose. Bendrojo pardavimy pelningumo rodiklio déka galima spresti, ar yra pakankamas skirtumas
tarp produkty kainy ir juy gamybos islaidy (Gudaitis, Zaganyté, 2013).

Apibendrinant galima teigti, kad yra skiriami keturi pagrindiniai pardavimo pelningumo rodikliai,
t. y. bendrojo pelningumo, grynojo pelningumo, veiklos pelningumo ir pelno prie§ paliikanas,
mokescius, nusidévéjimg ir amortizacija (EBITDA) rodikliai. Visi Sie rodikliai parodo jmonés veiklos
pelninguma. Jy skaiCiavimui yra naudojami duomenys i§ jmonés finansiniy ataskaity. Pardavimo
pelningumo rodikliai yra apskai¢iuojami atskirus jos vienetus dalinant i§ pardavimy pajamy bei

pardavimy savikainos (veiklos pelningumo rodiklis).

1.3.2. Turto pelningumo rodikliai

Imones veikloje jos turimas ir planuojamas jsigyti turtas yra svarbus veiksnys, parodantis jmonés
veiklos pelningumg ir jmonés turimg turta, kurio jsigijimui jmon¢ tikslingai panaudoja savo turimas
pajamas ir pelna.

Turto pelningumo rodiklis parodo jmonés gamybinés — tikinés veiklos efektyvuma. Sio rodiklio
skai¢iavimui daZniausiai imamas pelnas, j kurj néra jtrauktos paliikanos ir mokeséiai. Siuo atveju turto
pelningumui reik§més neturi jokia jmonés finansiné veikla, o vertinama tiktai gamybiné — tikiné veikla.
Turto pelningumas apskai¢iuojamas parenkant veiksnius, kurie lemia turto pelninguma (Schaeck, Cihak,
2012).

Turto pelningumas (turto graza) parodo, kiek grynojo pelno tenka kiekvienam viso turto
piniginiam vienetui. Turto graza apibtidina sugeb¢jima pelningiau naudoti visg turtg. Parodo, kokia viso
turto dalis susigragzinama pelno pavidalu (Krivka, 2013).

Pagrindiniai turto pelningumo rodikliai yra pristatomi 3 paveiksle.
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Viso turto pelningumo
rodiklis

— Grynasis pelnas/ Visas turtas

Ilgalaikio turto

is pel Igalaiki
pelningumo rodiklis — Grynasis pelnas/ llgalaikis turtas

Trumpalaikio turto
pelningumo rodiklis

—) | Grynasis pelnas/ Trumpalaikis turtas

Saltinis: adaptuota pagal Valkauskas, Mackevicius, 2010, p. 215

3 pav. Turto pelningumo rodikliai

Kaip matyti i§ 3 paveiksle pateiktos informacijos, pagrindiniais turto pelningumo rodikliais yra
skiriami: bendrasis turto pelningumas, jgalinantis jvertinti grynojo pelno santykj su vienu turto litu arba
kiek vienas turto litas suktiré jmonei grynojo pelno; ilgalaikio turto pelningumas, atskleidziantis, kiek
ilgalaikio turto vienetas sukairé jmonei pelno; trumpalaikio turto pelningumas, padedantis issiaiskinti,
kiek vienas trumpalaikio turto litas, sukiiré jmonei grynojo pelno.

Turto pelningumo rodikliai atskleidzia jmonés naudojamo turto efektyvuma. Turto pelningumo
vertinimas atliekamas jj lyginant su duodama vieno lito graza, t. y. kokia graza duoda vienas litas,
investuotas j jmone. Turto pelningumo rodikliai dazniausiai skai¢iuojami vertinant bendros jmonés turto
santykj su vienu turto litu (Gudaitis, Zagiinyté, 2013).

Turto pelningumo rodikliai skaiciuojami iSskaidant atskirus veiksnius, kurie daro jtaka turto
pelningumui. Turto pelningumo rodikliai (ROA) atskleidZia, ar jmonés turtas yra efektyviai valdomas ir
yra vienas svarbiausiy ir daZniausiai vertinamy rodikliy jmoniy veikloje (Christensen, Nikolaev, 2012).

Turto pelningumo rodiklj jmonés naudoja sickdamos jvertinti, kaip naudingai yra naudojamas
Jmonges turtas. Be to, Sis rodiklis jgalina jvertinti ir jmonés veiklos efektyvumg. Pagal § rodiklj
vertinamas jmonés veiklos pelningumas. Jei ROA yra maziau nei 5-8 proc., tai rodo, kad jmonés turto
pelningumas yra per Zemas arba netinkamas, taciau rodiklio procentas gali vyrauti ir pagal jmonés
veiklos sritj, kai tam tikrose veiklos srityse $is rodiklis gali biiti ir mazesnis nei 5 proc. ir laikomas
teigiamu (Cole, 2013).

Apibendrinant galima teigti, kad turto pelningumo rodikliai yra skai¢iuojami siekiant jvertinti
jmonés gamybing — Uking veiklg. Pagrindiniai turto pelningumo rodikliai yra viso turto bendras
pelningumas, ilgalaikio turto ir trumpalaikio turto pelningumas. Visi Sie rodikliai sudaro galimybes
apskaiciuoti jmonés naudojamo turto efektyvuma, t. y. kaip yra panaudojamas jmonés turtas. Turto

pelningumas yra rodiklis, geriausiai atskleidziantis jmonés gamybinés ir investicinés veiklos
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efektyvuma.

1.3.3. Kapitalo pelningumo rodikliai

Finansinés jmonés veiklos efektyvuma geriausiai atskleidzia kapitalo pelningumo rodikliai
(Krivka, 2013). Kapitalo pelningumo rodikliai apibiidina jmonés pelninguma, atsizvelgiant j jos veiklos
finansavimo Saltinius. Kapitalo pelningumo rodikliai padeda jvertinti kokig graza duoda vienas litas,
investuotas j jmonés kapitala (Gudaitis, Zagtinyté, 2013).

Kapitalo pelningumo rodikliai yra ypa¢ jdomiis jmonés investuotojams, nes Sie rodikliai parodo
jmonés sukurta pelng i§ nuosavo kapitalo. Sie rodikliai parodo jmonés turimo kapitalo panaudojimo
efektyvumg (Christensen, Nikolaev, 2012). Kapitalo pelningumo rodikliai teikia informacija apie
jmonés veiklos pelningumg pagal jos turimus finansavimo Saltinius. Kapitalo pelningumo rodikliai
apskaiciuojami pagal duomenis, pateikiamus pelno (nuostoliy) ataskaitose ir balansuose (Cole, 2013).

Nuosavo kapitalo pelningumas — vienas svarbiausiy jmonés veiklos rodikliy, kadangi jis atspindi
pagrindiniy jmonés veiklos dalyviy - savininky - investuoto kapitalo graza ir tam tikru mastu parodo
jmonés vadovybés darbo efektyvuma naudojant investuota kapitala (Gudaitis, Zaginyte, 2013).
Skai€iuojant nuosavo kapitalo pelningumo rodiklius gaunama informacija apie jmonés uzdirbtg grynajj
pelna, kurio uzdirbimui buvo panaudotas turimas nuosavas kapitalas (Schaeck, Cihak, 2013).

Akcinio kapitalo pelningumas parodo akcinio kapitalo panaudojimo efektyvuma. Remiantis $iuo
rodikliu jmonés padétis vertinama nepalankiai, jeigu akcinio kapitalo pelningumo rodiklis maZesnis uz
ilgalaikiy kredity palikany norma (Gudaitis, Zaginyté, 2013). Sio rodiklio apskai¢iavimas jgalina
pvertinti jmonés grynaji pelng ir jo jtakg vienam akcininky investicijy litui (Valkauskas, Mackevicius,
2010).

Pastovaus kapitalo pelningumas parodo jmonés funkcionavimo ir potencialios plétros lygj, be to,
kaip vadovai sugeba panaudoti nuosava kapitala ir ilgalaikius jsipareigojimus. Sis rodiklis yra
vertinamas kaip vienas objektyviausiy jmonés finansinés biiklés maty. D¢l Sios priezasties Sis rodiklis
yra nuolatos analizuojamas jmonés vadovy, akcininky, kreditoriy bei jvairiy finansiniy institucijy
(Gudaitis, Zagunyté, 2013). Sis rodiklis atskleidzia jmonés funkcionavimo ir plétros pokygius bei
nuolatinj lygj (Cole, 2013).

Kapitalo pelningumo rodikliai yra pristatomi 4 paveiksle.



Nupsavo kapitglo_ >
pelningumo rodiklis

Ak_cinio kapita}lo_ I
pelningumo rodiklis

Pas'Fovaus kaplt_al(_) I
pelningumo rodiklis

Saltinis: adaptuota pagal Gudaitis, Zagtinyté, 2013, p. 92

Grynasis pelnas/ Nuosavas kapitalas

Grynasis pelnas/ Akcinis kapitalas

Grynasis pelnas/ Nuosavas kapitalas +
ilgalaikiai jsipareigojimai

4 pav. Kapitalo pelningumo rodikliai
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Kaip matyti i§ 4 lenteléje pateiktos informacijos, visi kapitalo pelningumo rodikliai skai¢iuojami

grynajj pelna dalinant i§ tam tikros kapitalo dalies.

Apibendrinant galima teigti, kad jmonés veiklos pelningumui labai svarbiis yra kapitalo

pelningumo rodikliai. Pagrindiniais rodikliais skiriamas nuosavo kapitalo, akcinio kapitalo ir pastovaus

kapitalo pelningumo rodikliai. Siy rodikliy analizé jgalina jvertinti jmonés veiklos pelningumo ir jos

finansavimo Saltiniy santykius. Kapitalo rodikliai atskleidZia jmonés sukurto pelno 1§ nuosavo kapitalo

lygi.
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2. IMONES PELNO IR PELNINGUMO PROGNOZAVIMO
TEORINIAI ASPEKTAI

Kiekvienos jmonés veikla yra paremta jos pelnu ir pelningumu. Siekiant tikslingai jvertinti jmoneés
pelng ir pelninguma reikalinga juos prognozuoti.

Pasiektais jmoniy pelno ir pelningumo rezultatais yra grindZiamos jmoniy pelningumo prognozeés.
Pagal Sias prognozes yra vertinami jmoniy veiklos rezultatai. Pelno ir pelningumo prognozes vertina
jmonés vadovai, savininkai, akcininkai, kreditoriai ir Kiti suinteresuotieji asmenys, kuriems yra aktuali
tokio pobiidzio informacija (Gudaitis, Zagiinyté, 2013). Jmonés praeities finansiné informacija jgalina
jvertinti esamg jmonés padétj bei ateities perspektyvas. Be to, pelno ir pelningumo prognozés sudaro
galimybes kontroliuoti jmonés apskaita, planuoti jmonés veikla, jvertinti jos ekonoming bikle ir
finansinius rezultatus, kad ateityje jie buity galimai pagerinti (Das et al., 2012).

Prognozavimas yra svarbus kiekvienos jmonés veikloje, nepriklausomai nuo jos jgyvendinamos
veiklos. Prognozés jgalina numatyti imoniy gaunama pelng bei nuostolius, pagerina sprendimy priémima
imong¢je. I§ anksto jvertinti ateities sprendimai gali teigiamai paveikti jmonés veiklg ir sudaryti naujas
galimybés jmoniy veiklos plétrai (Bath et al., 2013).

Sioje darbo dalyje analizuojami jmoniy pelno ir pelningumo prognozavimo teoriniai aspektai,
apibréziant prognozavimo sampratg ir i§skiriant prognozavimo metodus. Taip pat Sioje darbo dalyje

analizuojama pelno ir pelningumo prognozavimo poveikis bei svarba kiekvienos jmonés veikloje.
2.1. Prognozavimo samprata ir metodai

Imonés funkcionuoja nuolat kintancioje aplinkoje, todél siekiant jmoniy veiklos efektyvumo
ateityje, reikalinga prognozuoti jmongés veikla bei numatyti jos planus ateiciai. Jmoneés veiklos sekme
priklauso nuo to, ar jmonés sugeba teisingai identifikuoti savo veiklg atei¢iai, sudaryti tam tikslui
teisinga strategija ir ja plétoti (Gudaitis, Zagtinyté, 2013). Jmoniy veiklos vertinimui bei perspektyvy
ateityje numatymui reikalinga prognozuoti jmoniy finansing bukle.

Anot T. Gudaiio ir U. Zagunytés (2013), prognozé yra aiskaus tikimybinio pobiidZio sprendimas
apie ateit], tam tikrais duomenimis pagristas numatymas, kokia bus reiskinio eiga. Kaip pazymi J.
Hollister et al. (2008), prognozavimas yra svarbi kiekvienos jmonés veiklos dalis. Taciau nezitrint j tai,
prognozavimas turi ir tam tikry trikumy, kuriy pagrindinis yra rinkos neapibréZtumas. Rinka daro jtakg
kiekvienos jmonés veiklai, o jos kaita daznai néra visapusiSkai numatoma, todeél ir finansinés ateities
prognozés gali biiti netinkamos arba nenaudingos. Visgi, prognozavimas yra biitinas, kadangi jis sudaro
galimybes jmonei nuspéti galimus savo veiklos sprendimus, o ne priimti juos intuityviai. Jmonés pelno

ir pelningumo prognozavimas yra tiesioginé verslo vystymo dalis, apimanti sprendimy priémimg dabar
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ir ateityje. Prognozavimo pagalba jmonés gali numatyti daugelj biisimy aspekty verslo operacijoms.

Imoniy veiklos pelningumo prognozavimas numato biisimas ekonomines jmonés veiklos salygas.
Remiantis prognozémis galima numatyti jmonés veiklos etapus, padidinti jmonés veiklos pelninguma,
1Svengti rizikos ir bankroto (Huang, 2012).

Prognozavimas yra veiksnys, kurio pagalba yra analizuojami jmonés veiklos duomenys. Remiantis
prognozavimo galimybémis yra numatoma jmones veiklos eiga bei galimi rezultatai. Prognozavimas
apima spéjimus, kurie yra grindziami jmonés veiklos rezultatais. Prognozavimo metu, vadovaujantis tam
tikrais nustatytais metodais, yra numatomi pagrindiniai jmonés veiklos tikslai, pagal kuriuos gaunama
informacija apie galimg ateityje jmonés finansine veiklg bei jos t¢stinuma (Das et al., 2012).

Prognozuojant pelningumg naudojama jmonés turima informacija, pagal kurig jvertinama jmongés
verslo situacija bei jos perspektyvos ir suformuluojamos pagrindinés prielaidos jmonés veiklos rezultaty
prognozei. Prognozavime atsispindi verslas ir jo aplinka bei jmonés finansiné buklé. Imoniy veiklos
pajamos prognozuojamos atsizvelgiant i verslo plétros perspektyvas. Tokiu biidu vertinama dabartiné ir
laukiama rinkos situacija. Pagal gautus rezultatus sudaroma verslo strategija ir numatomi konkurenciniai
pranasumai. Atsizvelgiant | pastaruosius aspektus sudaroma pajamy prognozé, tyrin€¢jami jmonés
veikloje esantys ir planuojami produktai bei paslaugos, numatomas fizinés apimties (kiekio) augimas ir

su tuo susietas kainos augimas (Jonuska, 2012). Prognozavimo iSraiSka pristatoma 5 paveiksle.

Dabartiné verslo situacija — Veiklos prognozé

Saltinis: adaptuota pagal Jonuska, 2012, p. 2

5 pav. Imonés veiklos prognozé

Kaip matyti i§ 5 paveiksle pateiktos informacijos, jmoniy veiklos prognoz¢ yra atlieckama remiantis
dabartine jmonés veiklos situacija. Pagal esamus jmonés veiklos duomenis yra formuojamos imonés
veiklos prognozes.

Bendroviy veiklos prognozavimas atliekamas jvairiais metodais, kuriy labiausiai paplite yra
kokybiniai (intuityviniai) ir kiekybiniai (sisteminiai) prognozavimo metodai (Gudaitis, Zaganyte, 2013).

Prognozavimo metody klasifikacija yra pristatoma 6 paveiksle.
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PROGNOZAVIMO METODAI

\ 4 \ 4

KOKYBINIAI KIEKYBINIAI

\ 4

Laiko eilutés Priezastiniai metodai

e Vadovy jvertinimai;

e Pardavimo darbuotojy jvertinimai;
e Vartotojy apklausos;

¢ Delphi metodas.

e Poriné regresija;
e Daugianaré regresija.

\ 4 \ 4 \ 4

Trendo prognozé su

ISlygini todai Trend & .
Slyginimo metodai rendo prognoze sezonine komponente

e Slenkantis vidurkis;
e Svertinis slenkantis vidurkis;
¢ Eksponentinis i$lyginimas.

Saltinis: adaptuota pagal Cec¢kuté, Pabedinskaite, 2002, p. 27

6 pav. Prognozavimo metody klasifikacija

Kaip matyti i§ 6 paveiksle pateiktos informacijos, pagrindiniai prognozavimo metodai yra
kokybiniai ir kiekybiniai. Kokybiniai prognozavimo metodai yra paremti jvairiais vertinimais, t. Y.
darbuotojy, pardavimy skyriaus atstovy, vartotojy ir eksperty apklausomis (Delphi metodas).
Kiekybiniai prognozavimo metodai yra skiriami j laiko eilutes ir prieZastinius metodus. PrieZastiniy
metody pagalba yra prognozuojama poriné ir daugianare regresija. Laiko eilutés yra skirstomos j trendo
prognozg ir trendo Su sezonine komponente prognozg¢ bei iSlyginimo metodus, kuriais prognozuojami
slenkantis, svertinis slenkantis vidurkiai ir eksponentinis i$lyginimas. Kiekybiniai metodai yra paremti
sisteminiu prognozavimu, o kokybiniai intuityviniu. Tiek vienos, tiek kitos grupés prognozavimo
Metodai yra svariis prognozuojant jmonés pelninguma ateityje bei vertinant jmonés esamg situacija.

T. Gudaitis ir U. Zagiinyté (2013) nurodo, kad kokybinés prognozés atliekamos remiantis pirkéjy
apklausomis, leidzianc¢iomis priimti tinkamiausius prognozuojamus rodiklius. Pardavimy darbuotojy
vertinimo pranaSumas yra tai, kad prognozuojama atsizvelgiant j rinkos artuma ir to sglygota realy rinkos
vystymosi jvertinimg. Pelningumo perspektyvos vertinamos paciy jmonés vadovy ir ekspertiniy
jvertinimy Delphi metodu. Imonés vadovai yra asmenys, iSmanantys ir Zinantys esamg informacijg apie

jmong, todel galintys nubrézti pagrindines jmonés veiklos vystymo kryptis. Delphi metodu nustatomi
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paklausos bei kiti jmon¢ dominantys reisSkiniai.

Anot J. Hollister et al. (2008) kiekybiniai vertinimo metodai yra pranasesni prognozuojant jmoniy
veiklos pelninguma. Taip yra dél to, kad kiekybiniai duomenys yra paremti jmonés veiklos rezultatais,
kurie yra susisteminti ir jgalina jvertinti realig jmonés veiklos analiz¢ bei prognozes. Be to, Siuos
rodiklius galima palyginti su rinkoje esancia statistine informacija bei kity jmoniy veiklos rodikliais ir
prognozémis. T. Gudaitis ir U. Zagiinyté (2013) nurodo, kad slenkancio vidurkio metodas taikomas
duomenims, neturintiems nei ryskaus trendo, nei ciklinés ar sezoninés komponentés. Taikant $j metoda,
kiekvienas stebéjimas, jo reikSmé turi tg patj svorj, yra vienodai patikimi. Eksponentinio islyginimo
metodas, tai prognozavimo metodas, kai prognozei naudojamas svertinis analizuojamy reikSmiy
vidurkis. Eksponentinio i§lyginimo metodo pranasumai yra paprasta procediira ir nedidelis praeities
duomeny skaicius, biitinas skai¢iavimams. Eilutés trendo prognozavimo metodo tikslas — analizuojant
keliy ar keliolikos periody duomenis, nustatyti ilgesnio laikotarpio rodikliy kitimo pagrindines
tendencijas, désningumus ir atlikti prognozes ateinantiems metams. Trendas atspindi pagrinding
reik§miy kitimo tendencija. Imonés finansy prognozavimg supa didelis neapibréztumas, todél jmonéms
rekomenduotina nepasikliauti vienu pasirinktu prognozavimo metodu. Patartina tg patj jmonés rodiklj
prognozuoti keliais prognozavimo metodais, taip sumazinant netikslios prognozés iSvados rizika.

Kiekvienas prognozavimo metodas turi savo privalumy bei trikumy. Tikslingiausia jmonés
pelningumg prognozuoti remiantis jvairiais prognozavimo metodais, siekiant gauti kaip jmanoma
1Ssamesn¢ informacijg apie jmonés veiklos ateit] bei ja jvertinus siekti jmonés veiklos pelningumo.
Kiekvienu metodu gauta prognostiné informacija turi biiti pagrjsta logika. Tik esant logiskam prognoziy
pagrindimui, prognozavimas gali sukurti jmonei pridéting vert¢ bei numatyti jmonés veiklos

efektyvuma. Atskiri jmonés veiklos prognozavimo biidai pristatomi 2 lenteléje.

2 lentelé. Imonés veiklos prognozavimo budai

Veikla Lemiantys veiksniali

Sanaudos ir Sanaudas ir pelninguma lemia kasty struktiira ir kiekvieno faktoriaus brangimo
pelningumas perspektyvos, konkurencinis spaudimas, efektyvumo didinimo galimybés (masto
ekonomija).

ISsamus prognozavimas - kiekvieno prognozuojamo kasto faktoriaus poky¢iai.
Paprastas prognozavimas — tiesioginé prielaida apie tam tikro pelno veiksnio jtaka

kiekvienam produktui/ paslaugai.

2 lentelés tesinys kitame puslapyje
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2 lentelés tesinys

Veiklos Maziau priklauso nuo veiklos apimties. Prognozuojant Sias sagnaudas reikalinga jas
sgnaudos sieti su darbuotojy skai¢iumi arba prognozuoti individualiai.

Paliikany Jos jvertinamos prognozuojant verslo finansavimo poreikj ir jmonés skoly lygj bei
sanaudos pelno mokescio sgnaudas.

Investicijos Kapitaliniy investicijy prognozés priklauso nuo numatomos veiklos apimties bei

jmongje esanciy pajégumy iSnaudojimo, jsigyjamo turto brangimo perspektyvy.
Investicijos prognozuojamos atsizvelgiant j poreikj palaikyti ir plésti gamybai/

paslaugoms naudojama turta.

Apyvartinis Jis priklauso nuo numatomos veiklos apimties. Apyvartinis kapitalas
kapitalas prognozuojamas atsizvelgiant i atsargy gaunamy ir mokétiny sumy apyvartumg.
Sparti jmonés plétra gali reikalauti daugiau investicinio kapitalo ir reikSmingy

investicijy, ypac tais atvejais, kai jmonés apyvartumas yra mazas.

Nusidévéjimas | Sie veiksniai vertinami analizuojant nepinigines sanaudas, nusidévéjimg ir turto
ir amortizacija | atstatymo poreikj. Prognozuojant Siuos rodiklius skai¢iuojamos realios ekonominés,
o ne buhalterinés nusidévéjimo ir amortizacijos sagnaudos. Prognozuojant reikalinga
jvertinti visg investicijy poreikj per ateinancius 5 ar 15 mety ir paskaiciuoti vidutines
investicijas, kurios bus tolygios biisimoms bei realioms nusidévéjimo/ amortizacijos

sagnaudoms.

Saltinis: sudaryta pagal Jonuska, 2012

Kaip matyti i§ 2 lentel¢je pateiktos informacijos siekiant prognozuoti atskirus jmoniy veiklos
aspektus yra pasirenkami jvairiis prognozavimo metodai, kuriy pagalba jmoné gali numatyti savo veiklos
ateit].

Apibendrinant galima teigti, kad prognozavimas yra jmonés veiklos ateities prognoziy sudarymas,
remiantis turimais duomenimis apie jmones veiklg. Pagrindiniai prognozavimo metodai yra kokybiniai
ir kiekybiniai. Kokybiniai prognozavimo metodai yra paremti intuityviniu prognozavimu. Jie yra
atliekami remiantis pirkéjy apklausomis, pardavimy darbuotojy, jmonés vadovy ir eksperty vertinimais.
Kiekybiniai prognozavimo metodai yra paremti sisteminiu prognozavimu. Jie yra skirstomi j laiko
eilutes ir priezastinius metodus. Priezastiniy metody pagalba yra prognozuojama porin¢ ir daugianaré
regresija. Laiko eilutés yra skirstomos j trendo prognoze ir trendo ir sezonine komponente prognoze bei
iSlyginimo metodus, kuriais prognozuojami slenkantis, svertinis slenkantis vidurkiai ir eksponentinis
iSlyginimas. Visi prognozavimo metodai yra svariis ir jgalinantys jvertinti jmonés ateities situacija.
Imonés pelningumo prognozavimo tikslas yra jgalinti jmones pasirinkti tikslingiausig veiklos vystymo

variantg, kad remiantis prognozavimo metu gautais rezultatais biity priimti alternatyviis jmonés veiklos
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sprendimai bei iSvengta galimos rizikos.

2.2. Pelno ir pelningumo prognozavimo poreikis ir svarba imonés veikloje

Dabartiniu laikotarpiu verslas yra labai nenuspéjamas. Imonés veikla vieng dieng gali biti teigiama
ir pelninga, taciau jau po keliy dieny ji gali tapti nevaldoma ir rizikinga, galinCia privesti prie jmonés
bankroto. Siekiant pastebéti realias grésmes jmonei reikalinga nuolatiné veiklos prognozé, kadangi
besikeicianti rinka sukelia daugiausiai jvairiy problemy jmonéms, kuriy dazniausiai yra veiklos
nuosmukis ir bankrotas (Kranceviciiité, 2012). Veiklos pelningumo didinimu yra suinteresuotos visos
verslo jmonés, nepriklausomai nuo jy veiklos srities ar dydzio. Siekiant objektyviai jvertinti jmonés
veiklos efektyvumg jvairiais aspektais, jos konkurencingumg ir testinumo galimybes, nepakanka
analizuoti absoliutinius pelno rodiklius ir jais remiantis priimti tam tikrus sprendimus, kadangi
absoliutus pelno rodiklis neatspindi realios jmonés finansinés biiklés. ISsamesné informacija yra
gaunama apskaiciavus pelningumo rodiklius ir juos lyginant su pelningumu, kuris gal¢jo biiti gautas
pasirinkus alternatyvaus investavimo biidus (Gudaitis, Zagiinyté, 2013). Laisvos konkurencinés rinkos
salygomis galioja nuostata, kad jmonés veiklos prognozavimas yra bitinas visais laikotarpiais, net ir tuo
atveju, kai jmoné dirba pelningai (Mackevicius, 2008).

Pelnas ir pelningumas yra siektinas kiekvienos jmonés tikslas. Pelno ir pelningumo prognozés
jgalina jmones jvertinti galimg jmonés pelng bei nuostolius. Prognozavimu yra pagerinamas jmonés
veiklos sprendimy priémimo procesas, tod¢l prognozavimas yra neatskiriama kiekvienos jmonés veiklos
dalis. Prognozuodama savo pelng ir pelningumg jmoné pati sau sudaro galimybes efektyviau veikti
rinkoje ir iSvengti galimos rizikos.

Imonés pelnas yra uzdirbty pajamy ir patirty sgnaudy rezultatas, o pelningumas yra potencialas,
kuris projektuoja, kas jvyks jmonés ateityje. Todél prognozavimas padeda jvertinti jmonés buvusia,
esama ir ateities situacijg. Pelningumo prognozés jgalina jmones sudaryti naudingus ateities pelningumo
planus ir verslo pajégumg. Pelningumo prognozés padeda atskleisti jmonés gebé¢jima uzdirbti pelna,
gauti kuo daugiau pelno i§ kiekvieno investuoto j jmonge lito, o pelningumo rodikliai — pagrindiniai
rodikliai, kuriais remiamasi atliekant finansinio rezultato analize, jie geriausiai parodo galutinj veiklos
rezultatg ir pagal juos sprendziama, kokig naudg galima gauti, rizikuojant investuoti savo kapitalg
(Gudaitis, Zaganyté, 2013).

Pelno ir pelningumo prognozéms jmonése priklausomai nuo poreikio gali biiti naudojami jvairts
prognozavimo metodai (pristatyti darbo 2.1. skyriuje). Prognozavimas jgalina jmones laiku pastebéti
neigiamus pokycius ir jy iSvengti bei jvertinti teigiamus pokycCius ir skatinti jy plétrg (Khizer et al.,
2011). Kiekvienos jmonés vadovas, sickdamas uztikrinti sékmingg ir ilgalaikj jmonés funkcionavima

turi jvertinti ir prognozuoti jmonés veiklos perspektyvas ir finansing bukle. Tik esant tikslingai
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sudarytoms prognozéms jmoniy vadovai gali priimti tikslingus ir jmonés veiklai palankius sprendimus.
Prognozavimo poreikis grindziamas tuo, kad jmoné, prognozuodama savo veikla, privalo vertinti jg ir
remiantis prognozémis gebéti dirbti pelningai (Krancevicitte, 2012).

Imoniy veiklg lemia mokumas, kuris yra viena pagrindiniy salygy lemianc¢iy jmoniy veiklos
sékmeg. Siekiant iSvengti jmonés nemokumo ir bankroto rizikos, jmonés turi prognozuoti savo veiklos
pelng ir pelninguma. Pastaryjy prognozavimas sudaro prielaidas jmonés veiklos stabilumui ir testinumui.
Be to, jimon¢ yra konkurencinga rinkoje, kai prognozuoja galima pelng ir pelninguma. Taip yra del
priezasties, kad jmonés veikla suinteresuoti asmenys, stebédami jmonés veiklos pelng ir pelninguma gali
jvertinti verslo rysiy uzmezgima su jomis (Mackevicius, 2010).

Siekiant identifikuoti galimybes didinti bendrovés pelningumo rodiklius yra biitina iSanalizuoti jos
finansing veiklg bei nustatyti vidinius ir iSorinius veiksnius, kurie turi jtakos bendrovés pelningumui ir
sudaryti prognozes. Pelnas daznai pripazjstamas vienu i$ svarbiausiy jmonés veiklos vertinimo kriterijy.
Pagrindinis verslo tikslas yra pelno siekimas. Todél jmonés pelnas ir pelningumas yra laikomi pagrindu
tolimesniam verslo plétimuisi (Gudaitis, Zaganyté, 2013).

Pelno ir pelningumo svarbg jmoniy veikloje atskleidzia tai, kad sudarytos trumpalaikés ir
ilgalaikés verslo prognozés sudaro galimybg¢ jmonés veikla suinteresuotiems asmenims jg iSanalizuoti ir
jvertinti, kaip pvz. prognozavimas sudaro galimybes investuoti j jmonés veikla, tiekéjai Zinodami jmonés
pelningumo prognozes gali pasirinkti bendradarbiavimg su jmone. Pelno ir pelningumo prognozés
jgalina jvertinti 1éSy judéjima jmonéje, jos finansinius jsipareigojimus ir mokumg. Prognozése yra
numatomas jmongés stabilumas (Hollister et al., 2008). Pelningumo didinimu yra suinteresuotos visos
verslo jmonés, nepriklausomai nuo jy veiklos srities ar dydzio. Pelningumas yra pripazjstamas kaip viena
svarbiausiy jmonés veiklos vertinimo kriterijy. Biitent Sis kriterijus atskleidzia galutinj jmonés veiklos
rezultatg bei pagal jj sprendziama, kokig naudg gali gauti skirtingos jmonés interesy grupés — savininkai,
darbuotojai, kreditoriai ir pan. Pakankamas pelningumas laikomas pagrindu tolimesniam verslo
plétimuisi. Nuolatiné ir pagrista pelningumo analizé, jo didinimo priemoniy taikymas bei aiski jo
perspektyvy vizija verslo jmonéms padeda nukreipti finansiniy rodikliy raidg pelninga kryptimi
(Gudaitis, Zaginyté, 2013).

Pelno ir pelningumo prognozavimas padeda imonés vadovybei pasiekti numatytus tikslus, jvertinti
imonés atliktos veiklos rezultatus, kokie buvo gauti rezultatai, kokios priezastys nulémé geresnius ar
prastesnius veiklos rezultatus. Prognozés jgalina jvertinti priezastis, turéjusias jtakos jmonés veiklos
rezultatams ir jy pokyciams, juos palyginti su ankstesniais laikotarpiais bei planiniais rezultatais.
Prognozavimas sukuria prielaidas jvertinti kur ir kaip buvo panaudoti jmonés istekliai ir ar priimti
sprendimai buvo ekonomiskai naudingi jmonés veiklai. Prognozavimas apima jvairiy jmonés veiklos
rodikliy analize, tarpusavio rySius ir priklausomybe. Prognoziy pagalba yra jvertinama, kokie veiksniai

dar¢ jtakg kokiems poky¢iams (Mackevi¢ius, 2008). Jmonés pelno ir pelningumo prognozés padeda
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nustatyti jmoniy galimybes ir pranaSumg konkurencingje rinkoje bei numatyti krizines situacijas,
jgalinancias laiku pastebéti rizikinigausias veiklos sritis. Prognozavimas jgalina iStirti jmonés turimus
rezervus bei jvertinti galimybes, padedancias priimti strateginius ir taktinius valdymo sprendimus
(Mackevic¢ius, 2008). Pelno ir pelningumo prognozés gali bati pateiktos savo investuotojams,
akcininkams ir tiek¢jams. Prognozavimas padeda suinteresuotiems asmenims gauti pakankamg
informacija apie imonés veiklg bei investuoti j imong, kas paciai jmonei garantuoja didesng¢ verslo s€kme
(Rabindra, 2013), kas sukuria jmonei pridétine verte.

Prognozavimo pagalba jmonés gali planuoti savo veiklg ateiciai. Perspektyviniai sprendimai turi
biti priitmami pagrjstai, remiantis logiSka ir patvirtinta informacija, kad sudaryti planai bty logiski ir
daryty teigiama jtaka jmonés veiklai. Prognozés turi biiti nuolatos atnaujinamos ir vertinamos
visapusiskai, kadangi praeityje parengtos prognozés kitu laikotarpiu gali biiti visis$kai neveiksmingos ir
neuztikrinan¢ios jmoniy veiklos pelningumo (Mackeviéius, 2008). Pelno ir pelningumo prognozavimo
metodus pasirenka kiekviena jmon¢ pagal savo poreikius ir galimybes. Tac¢iau visi metodai yra svarbiis
ir reikalingi jmonés veikloje prognozuojant jmones veikla. ISsami informacija apie jmonés veiklg yra
gaunama ne tik atliekant ateities pelningumo prognozavima, bet ir vertinant praeity laikotarpiy
prognozes ir analizuojant, kas buvo ar nebuvo jgyvendinta praeityje. Remiantis pastargja informacija
Jmones veikla galima prognozuoti vengiant galimy klaidy.

T. Gudaitis ir U. Zagiinyté (2013) nurodo, kad norint objektyviai jvertinti jmonés veiklos
efektyvuma jvairiais aspektais, jos konkurencingumg ir testinumo galimybes, nepakanka analizuoti
absoliutinius pelno rodiklius ir jais remiantis priimti tam tikrus sprendimus, kadangi absoliutus pelno
rodiklis neatspindi realios jmonés finansinés biiklés. I§sami informacija apie jmonés veiklg yra gaunama
apskaiciavus pelningumo rodiklius ir juos lyginant su pelningumu, kuris galéjo biiti gautas pasirinkus
alternatyvaus investavimo biidu. Prognozés jgalina atskleisti jmonés veiklos rezultatus, kurie jau buvo
pasiekti bei i$skirti prieZastis, dél kuriy tam tikri jmonés tikslai ir planuotas gauti pelnas bei pelningumas
nebuvo pasiekti. Toks vertinimas suponuoja, kad pelno ir pelningumo prognozavimas yra neatskiriama
kiekvienos jmonés veiklos dalis.

Pelno ir pelningumo prognozavimas reikalauja i§ jmoniy kompleksiniy jos veiksniy Zinojimo ir
jvertinimo. Prognozavimas yra sudétinga jmonés veiklos dalis, taciau biitina, siekiant jmoneés veiklos
perspektyvumo ir efektyvumo uZtikrinimo. Prognozeés turi biiti sudaromos remiantis realiais jmonés
veiklos rezultatais ir apibréZtos taip, kad atskleisty realig jmonés situacijg. Prognozavimo rezultaty
iSpildymas turi biti jvertintas keliais variantais — optimistiniu, galimu ir pesimistiniu. Jmoné, remdamasi
Siomis prognozémis, turi siekti jgyvendinti optimistinj variantg bei siekti iSvengti pesimistiniy prognoziy
(Soininen et al., 2012).

Apibendrinant galima teigti, kad pelno ir pelningumo prognozavimas yra neatskiriama kiekvienos

jmonés veiklos dalis. Siy prognoziy poreikj nulemia siekis jvertinti jmonés veikla bei issiaiskinti jos
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pokyCius ateityje. Pelno ir pelningumo prognozavimas sudaro galimybes jvertinti jmonés pelna,
nuostolius bei rizikg ateityje. Prognozavimas jgalina jmones efektyviau vykdyti savo veiklg bei remiantis

prognozémis priimti tinkamus ir jmongs veiklai geriausius sprendimus.
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3. PELNINGUMO TYRIMO ANALIZE IR PROGNOZAVIMAS

Siekiant tikslingai iSanalizuoti jmonés pelningumg bei sudaryti prognozes reikalinga tinkamai
pasirengti Siam procesui, i$skiriant tyrimo instrumentus jmonés pelningumo tyrimo analizei ir
prognozavimui.

Bendroviy pelningumo vertinime tikslinga ir pagrjsta naudoti finansinés analizés bidus —
horizontaligja, vertikaligja bei santykiniy rodikliy finansin¢ analiz¢. Jmonéms parenkami pelningumo
didinimo biidai tiesiogiai priklauso nuo jy pelninguma lemianciy konkrec¢iy veiksniy detalios analizés
(Gudaitis, Zaginyté, 2013).

Sioje darbo dalyje pristatoma jmonés pelningumo analizés ir prognozavimo taikymo metodika.
Atskiruose poskyriuose pristatoma finansiniy ataskaity horizontaliosios ir vertikaliosios analizés
atlikimo metodologija, santykiniy finansiniy rodikliy analizés metodologija bei pelno ir pelningumo

rodikliy prognozavimo metodai.

3.1. Finansiniy ataskaity horizontalioji ir vertikalioji analizé

Finansiniy ataskaity horizontalioji analizé — tai vertinimas, kokie buvo tam tikry straipsniy
poky¢iai lyginant skirtingus laikotarpius (ataskaitose pateikiami palyginamieji skaiciai) (Finansiniy
ataskaity rengimas ir jy analizé, 2011). Tai yra rodikliy dinamikos laike analizé, naudojant bazinius
dinamikos rodiklius ir grandininius dinamikos rodiklius (BagdZzitinieng¢, 2005).

Horizontalioji analizé atlieckama lyginant keliy laikotarpiy duomenis (BagdZzitiniené, 2005).
Horizontalioji analizé atlickama tada, kai finansiniy ataskaity duomenys lyginami su praéjusiy
laikotarpiy ar biudZety duomenimis, o nuokrypis iSreiSkiamas santykiniais dydziais, kurie rodo rodikliy
pokytj laiko atzvilgiu, jo dinamika. Si analizé dazniausiai atliekama lyginant 2-5 mety duomenis
(Finansinés analizés samprata, 2009).

Horizontalioji analizé parodo jvairiy finansiniy rodikliy pokyc¢ius. Horizontalioji analiz¢ atliekama
lyginant keliy laikotarpiy duomenis. Sios analizés rezultatai jgalina nustatyti veiksnius, turinéius jtakos
tam tikriems veiklos rodikliams (Bagdzitiniené, 2005).

Darbe bus atlickama pelno (nuostoliy) ataskaity horizontalioji analizé, kuria siekiama iSanalizuoti
UAB ,,Alkesta® ir jos pagrindiniy konkurenciy UAB ,,Parama“ ir UAB ,,Kamesta“ pelno (nuostoliy)
ataskaity rodikliy dinamikg 2009-2013 metais. Atliekant horizontaligja analize, bus vertinamos tiriamy
Jmoniy pardavimo pajamos, pardavimo savikaina, bendrasis pelnas (nuostoliai), veiklos sgnaudos,

veiklos rezultatas, grynasis pelnas (nuostoliai).
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Finansiniy ataskaity vertikalioji analiz¢ — tai vertinimas, kokig dalj atskiri straipsniai sudaro nuo
tam tikro rodiklio (Finansiniy ataskaity rengimas ir jy analiz¢, 2011). Tai yra struktiiriniy rodikliy
apskai¢iavimas (Bagdzitiniené, 2005).

Vertikalioji analiz¢ atlieckama kiekvieng finansinés ataskaitos rodiklj lyginant su bendruoju baziniu
tos ataskaitos rodikliu, o gautas dydis iSreiSkiamas procentais (Mackevicius ir kt., 2008). Atliekant
vertikaligja analize, galima jvertinti: ar optimaliai bei racionaliai naudojamas turtas, finansavimo
struktiiros pokycCius — nuosavomis ir skolintomis 1éSomis, jmonés pajamy ir sgnaudy struktiira ir jy
kitimo priezastis, jmonés finansinés buklés kitimo tendencijas ir kita (Finansinés analizés samprata,
2009).

Vertikalioji analizé parodo analizuojamo objekto struktiirg (Finansinés analizés samprata, 2009).
Ji leidzia operatyviai pastebéti neigiamus jmonés veiklos pokycius, jvertinti, ar jmoné yra patikima
investuotojy ir kreditoriy pozitriu (BagdZitniene, 2005).

Darbe bus atlickama pelno (nuostoliy) ataskaity vertikalioji analizé, kuria sickiama i$analizuoti
UAB ,,Alkesta® ir jos pagrindiniy konkurenciy UAB ,,Parama* ir UAB ,,Kamesta“ pelno (nuostoliy)
ataskaity rodikliy struktiiros pokyc¢ius 2009-2013 metais. Atliekant vertikaligja analize, bus
apskai¢iuojami UAB ,,Alkesta“ ir jos pagrindiniy konkurenty pardavimo savikainos ir bendrojo pelno
(nuostoliy) pokyciai pardavimo pajamy struktiiroje, veiklos sgnaudy struktiiros pokyciai 2009-2013

metais.

3.2. Santykiniy finansiniy rodikliy analizé

Santykiné¢ finansiniy rodikliy analizé — tai pelningumo rodikliy, apyvartumo (efektyvumo,
aktyvumo) rodikliy, likvidumo rodikliy, skoly (isipareigojimy) valdymo rodikliy, rinkos vertés rodikliy
skaiCiavimas ir analizavimas (Bagdzitinien¢, 2005). Santykiné analizé dar yra vadinama koeficienty
analize, kai Siame kontekste koeficientai iSreiSkia finansiniy ataskaity bei kitos informacijos duomeny
tarpusavio rysius (Mackevicius ir kt., 2011).

Santykiniai rodikliai — tai vieno ar keliy absoliutiniy rodikliy santykis, apibiidinantis tam tikra
imonés veiklos sritj (Mackevicius ir kt., 2011).

Santykiniy finansiniy rodikliy analiz¢ atskleidzia jmonés finansiniy ataskaity ir jose iSdéstyty
straipsniy tarpusavio santykius. Santykiniy finansiniy rodikliy analizés rezultatai yra iSreiSkiami
sumomis, santykiais (procentais ar koeficientais). Sios analizés rezultatai atsispindi jmonés veikloje, jos
finansiniuose procesuose. Santykiniy finansiniy rodikliy analizé fiksuoja jmonés finansinés buklés
pakitimus, identifikuoja ir trendus ir kitimus, taip pat vertinama jmonés veikla remiantis santykiniais
finansiniais rodikliais. Finansiniy santykiniy rodikliy naudojimas leidzia lyginti skirtingy dydziy jmoniy

veikla (Mackevicius, 2006).
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Pelningumo rodikliy (profitability ratios) grupé yra pati svarbiausia todél, kad leidzia jvertinti, ar
jmonés veikla pelninga. Jie geriausiai apibendrina galutinius jmonés laiméjimus, pagal juos yra
nustatoma, kokig realig naudg gaus akcininkai ir investitoriai, rizikuodami investuoti savo kapitalg.

Pardavimo pelningumo rodikliai parodo, kaip jmonés pardavimai generuoja pelng. Visi Sie
rodikliai svarbiausi yra jmonés savininkams, nes kaip jau min¢jome atspindi pagrindinio tikslo — pelno

- pasiekimo lygj. Pardavimo pelningumo rodikliy apskaiciavimas ir apibtidinimas pateikiamas 3 lenteléje.

3 lentelé. Pardavimo pelningumo rodikliai

Rodiklis Formulé Rodiklio paskirtis

Bendrasis pardavimo Bendrasis pelnas Parodo, kiek bendrojo pelno tenka

pelningumas Pardavimo pajamos vienam pardavimo pajamy litui.

. . Veiklos pelnas Parodo, kaip kontroliuojamos jmonés
Veiklos pelningumas , , e ey
Pardavimo pajamos pridétings iSlaidos.

Grynasis pardavimo Grynasis pelnas Parodo, kiek grynojo pelno tenka vienam

pelningumas Pardavimo pajamos pardavimo pajamy litui.

Saltinis: sudaryta pagal Mackevi¢ius ir kt., 2011, p. 70-71

Turto pelningumo rodikliai parodo jmonés turto panaudojimo efektyvuma. Siy rodikliy

apskaiCiavimas ir apibiidinimas pateikiamas 4 lentel¢je.

4 lentelé. Turto pelningumo rodikliai

Rodiklis Formulé Rodiklio paskirtis

Grynasis pelnas

Viso turto pelningumas Parodo jmonés viso turto pelninguma.

Visas turtas

llgalaikio turto Grynasis pelnas Parodo, kiek pelno per metus uzdirbama
pelningumas llgalaikis turtas 1§ ilgalaikio turto.
Trumpalaikio turto Grynasis pelnas Parodo, kiek pelno per metus uzdirbama
pelningumas Trumpalaikis turtas i§ trumpalaikio turto.

Saltinis: sudaryta pagal Mackevi¢ius ir kt., 2011, p. 76-77
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Kapitalo pelningumo rodikliai parodo jmonés kapitalo panaudojimo efektyvuma. Siuo rodikliu
labiausiai domisi kapitalo savininkai, kreditoriai ir investuotojai, kadangi i$ Sios grupés rodikliy galima
spresti apie investicijy pelninguma, jy naudojimo efektyvuma ir galimybe gauti dividendy. Kapitalo

pelningumo rodikliy apskai¢iavimas ir apibudinimas pateikiamas 5 lenteléje.

S lentelé. Kapitalo pelningumo rodikliai

Rodiklis Formulé Rodiklio paskirtis
Akcinio kapitalo Grynasis pelnas Parodo, klel; mlonlf . gazo
pelningumas Akcinis kapitalas grynojo  peino - akcininky
investicijy vienam litui.
Parodo, nuosavo kapitalo
Nuosavo kapitalo Grynasis pelnas sukurtg pelng ir jmonés
pelningumas Nuosavas kapitalas vadovybés darbo efektyvuma
naudojant investuotg kapitalg.
Pastovaus kapitalo Grynasis pelnas Parodo, kalp vadoval §ugepa
: . —— ———— | panaudoti nuosava kapitalg ir
pelningumas Nuosavas kapitalas + Ilgalaikiai jsipareigojimai | . . L
ilgalaikius jsipareigojimus.

Saltinis: sudaryta pagal Mackevigius ir kt., 2011, p. 80-82

Darbe bus atliekama UAB ,,Alkesta ir jos pagrindiniy konkuren¢iy UAB ,,Parama‘“ ir UAB
,Kamesta*“ 2009-2013 mety pelningumo analizé, bus apskaic¢iuojami visi auk$¢iau pristatyti ir apibrézti

pelningumo rodikliai.

3.3. Pelno ir pelningumo rodikliy prognozavimo metodai

Prognozavimas - kiekybinés ir kokybinés analizés procesas, kuriuo remiantis sickiama numatyti
galimas prognozuojamo objekto (proceso) bisenas ateityje arba tokiy biiseny pasiekimo ateityje
alternatyvius kelius (biidus) (Pabedinskaité, 2005).

Darbe bus atliekama UAB ,,Alkesta pardavimo pajamy, savikainos, bendrojo ir grynojo pelno ir
veiklos sgnaudy prognozé pagal tokius metodus: eksponentinis islyginimas, slenkantis vidurkis bei
dinamikos eilu¢iy ekstrapoliacija pagal vidutinj didéjimo tempag. Pagal gautus rezultatus bus
perskai¢iuojami pelningumo rodikliai.

Eksponentinés eilutés islyginimo metodas - tai savotiska slenkamyjy vidurkiy metodo atmaina,
pateikianti eksponentiskai pasverta, laiko progresijoje judantj vidurkj (Moliené, 2004). Tai pelno ir
pelningumo rodikliy prognozavimo metodas, kai prognozei yra naudojamas svertinis visy laiko eilutés

reikSmiy vidurkis (Pabedinskaité, 2005).
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Eksponentinés eilutés iSlyginimo metodas apskai¢iuojamas pagal 1 formulg.

17t+1 =a¥,+(1- a)Yt; (1)

Cia: Y, - laiko eilutés prognozé laikotarpiui t+1;
Y¢ - aktuali eilutés reikSmé laikotarpyje t;
Y, - laiko eilutés prognozé laikotarpiui t;
a - i8lyginimo konstanta (0 < a < 1).

Slenkantis vidurkis — tai prognozavimo metodas, kuris yra taikomas laiko eilutéms, neturin¢ioms
nei rySkaus trendo, nei ciklinés ar sezoninés komponentés (Pabedinskaite, 2005). Taikant §j metoda
prognozavimui, kiekvienas stebéjimas ir jo reikSmé yra vienodai patikimi ir turi tg patj lyginamaji svori.
Slenkantis vidurkis apskai¢iuojamas kaip aritmetinis vidurkis, tik ne i§ visy, o keliy dinamikos eilutés
nariy, ir kiekvieng kartg atmetant oi vieng ankstesnj ir jtraukiant naujg eilutés narj. Dazniausiai vidurkis
skai¢iuojamas i§ nelyginio eilutés nariy skaiciaus, taip apskaiciuotas vidurkis pakeicia vidurinj narj
(Gabreviciene, 2012).

Slenkantis vidurkis yra apskai¢iuojamas pagal 2 formulg.

n paskutiniy reikSmiy suma

, )

Slenkantis vidurkis = -

Dinamikos eiluciy ekstrapoliacija pagal vidutinj didéjimo tempq — tai duotos dinamikos eilutés
analizés metu nustatyty désningumy perkélimas ateiciai (perspektyvai) (Molieng, 2004).

Dinamikos eiluciy ekstrapoliacija pagal vidutinj didé¢jimo tempg apskaiciuojama pagal 3 formulg.

?n+L =Y, (Td)L; 3)

Cia: ¥, — laiko eilutés prognoze;
Yn — paskutinis Zinomas laiko eilutés lygis;
T, - vidutinis didéjimo tempas;

L — biisimojo laikotarpio trukmé.
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4. UAB ,,ALKESTA“ PELNINGUMO ANALIZES IR PROGNOZAVIMO
EMPIRINIS TYRIMAS

Si darbo dalis skirta empirinio tyrimo rezultaty pristatymui ir pagrindimui. Pristatomos UAB
,Alkesta®“ ir jos pagrindiniy konkurenty UAB ,,Parama‘ ir UAB ,,Kamesta“ charakteristikos, atliekama
jmonés UAB ,,Alkesta” ir jos pagrindiniy konkurenty 2009-2013 mety pelno (nuostoliy) ataskaity
analizé — horizontalioji ir vertikalioji analizé. Taip pat Sioje darbo dalyje pristatoma UAB ,,Alkesta“ ir
jos pagrindiniy konkurenty 2009-2013 mety pelningumo rodikliy analizé. Atlikus tiriamos jmonés UAB
»Alkesta® finansiniy rodikliy analizg, pristatomas tiriamos jmonés pelningumo perspektyvy

prognozavimas, sudarytos pelno (nuostoliy) rodikliy ir pelningumo rodikliy prognozés 2014 metams.

4.1. UAB ,,Alkesta® ir jos pagrindiniu konkurenty charakteristika

UAB ,.Alkesta” yra viena didziausiy keliy tiesimo ir tilty statybos bendroviy Lietuvoje. Keliy

tiesimo ir tilty statybos plétrai Piety Lietuvoje vystyti 1966 metais Alytuje buvo jkurta Keliy statybos
valdyba. 1993 metais, atkiirus Lietuvos nepriklausomybe, sukurta uzdaroji akciné¢ bendrove
»Alkesta® (Alytaus keliy statyba), kuri s€kmingai tesia ilgamete Keliy statybos valdybos veiklg ne tik
Lietuvoje, bet ir uz jos riby. UAB ,,Alkesta* yra asociacijos ,,Lietuvos keliai* nar¢, o bendrovées keliy
laboratorija — Statybos produkty bandymy laboratorijy asociacijos naré.

Bendrovés pagrindinés veiklos sritys:

e Tilty bei viaduky statyba ir remontas;

e Keliy ir gatviy tiesimas ir remontas;

e Aplinkos jrangos darbai;

e Oro uosty nusileidimo ir pakilimo taky tiesimas;

e Gelezinkeliy remontas;

¢ Bitumo saugyklos;

e Asfalto miSiniy ir betono miSiniy gamyba;

e Lengvyjy automobiliy prekyba ir remontas;

e Statybiniy masiny ir jrengimy nuoma,

e Akmenskaldé ir sijotuvas;

e Stambiagabari¢iy kroviniy perveZimas,

¢ Interjero ir fasado dazy gamyba.

UAB .,Parama*® jsteigta 1991 metais Lazdijy rajone. Bendrové vykdé smulkius keliy remonto

darbus Alytaus, Marijampolés, Kalvarijos, Vilkaviskio ir Sakiy rajonuose. Isigijusi modernios keliy


http://www.alkesta.lt/lt/pages/index/id/12/tiltu_bei_viaduku_statyba_ir_remontas
http://www.alkesta.lt/lt/pages/index/id/14/keliu_ir_gatviu_tiesimas_ir_remontas
http://www.alkesta.lt/lt/pages/index/id/15/aplinkos_irangos_darbai
http://www.alkesta.lt/lt/pages/index/id/17/oro_uostu_pakilimo_taku_tiesimas
http://www.alkesta.lt/lt/pages/index/id/18/gelezinkeliu_remontas
http://www.alkesta.lt/lt/pages/index/id/26/bitumo_saugyklos
http://www.alkesta.lt/lt/pages/index/id/27/asfalto_ir_betono_misiniu_gamyba
http://www.alkestaauto.lt/
http://www.alkesta.lt/lt/pages/index/id/29/statybiniu_masinu_ir_irengimu_nuoma
http://www.alkesta.lt/lt/pages/index/id/35/akmenskalde_ir_sijotuvas
http://www.alkesta.lt/lt/pages/index/id/21/stambiagabaritiniu_kroviniu_pervezimas
http://www.proproducts.lt/
http://www.proproducts.lt/
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statybos technikos ir mechanizmy émesi sudétingesniy keliy statybos darby.

Bendrovés pagrindinés veiklos sritys:

Susisiekimo komunikacijy: automobiliy keliy ir statiniy keliuose, gelezinkeliuose, oro

transporto bei pésciyjy judéjimo viety statyba;

ISorés vandentiekio ir nuoteky statyba;
Bendrieji statybos darbai;
Automobiliy keliy projektavimas;

Keliy remontas.

UAB ..Kamesta“ jkurta 1950 metais, kaip ,,Kauno melioracijos masiny stotis”, 1956 metais

perorganizuota ] Respublikinj melioracijos ir vandens tikio statybos tresta. 1994 metais bendrové buvo

privatizuota ir reorganizuota i uzdaraja akcing bendrovg ,,Kamesta”.

Bendrovés pagrindinés veiklos sritys:

Keliy tiesimas, remontas ir rekonstrukcija;
Tilty ir viaduky remontas bei statyba;
Inzineriniy tinkly statyba;

Vandens uosty statyba;

Savartyny statyba;

Melioracija ir aplinkotvarka;
Asfaltbetonio ir betono gamyba;

Langy gamyba;

Vamzdyny TV diagnostika;

Kitos statybinés paslaugos.

Apibendrinant galima teigti, kad visos jmonés yra panasios savo atlickama veikla ir turi daugiau

nei 20 mety patirtj. Jose teikiamas platus paslaugy spektras. Visy tiriamy jmoniy teikiamos paslaugos

yra sertifikuotos. Jmonése dirba kvalifikuoti jvairiy sri¢iy specialistai.

4.2. UAB ,Alkesta* ir jos pagrindiniy konkurenty 2009-2013 m. pelno

(nuostoliy) ataskaitos analizé

Atliekant jmoniy horizontaliajg pelno (nuostoliy) ataskaity analiz¢ siekiama atsakyti, kas nulémé

vieng ar kitg pokytj bei ar Sis pokytis pageidautinas, ar ne. Horizontaliosios analizés metu gauti

duomenys sudaro salygas nustatyti jmoniy stiprigsias bei silpnasias vietas ir pastebéti finansinés galios

bei pelningumo tendencijas.

Atliekant jmoniy vertikaligja pelno (nuostoliy) ataskaity analize, galima jvertinti jmonés pajamy
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ir sgnaudy struktiirg ir jy kitimo priezastis.

4.2.1. Horizontalioji analizé

Atliekant pelno (nuostoliy) ataskaity horizontaligja analizg, siekiama iSanalizuoti UAB
»Alkesta® ir jos pagrindiniy konkuren¢iy UAB ,,Parama‘“ ir UAB ,,Kamesta* pelno (nuostoliy) ataskaity
rodikliy dinamikg 2009-2013 metais.

Remiantis 1, 5 ir 9 priedy duomenimis, 7 paveiksle pavaizduota UAB ,,Alkesta“ ir jos pagrindiniy
konkurenty UAB ,,Parama“ ir UAB , Kamesta“ pardavimo pajamy, savikainos ir bendrojo pelno

(nuostoliy) dinamika 2009-2013 metais.

-10 | 2009 2010 2011 2012 2013| 2009 2010 2011 2012 2013|2009 2010 2011 2012 2013
UAB ,,Alkesta* UAB ,,Parama* UAB , Kamesta“

3 Pardavimo pajamos B Pardavimo savikaina =0O==Bendrasis pelnas (nuostoliai)

Saltinis: sudaryta darbo autorés

7 pav. UAB ,,Alkesta® ir jos pagrindiniy konkurenty pardavimo pajamuy, savikainos ir

bendrojo pelno dinamika 2009-2013 metais (mln. lity)

Kaip matyti i§ 7 paveiksle pateiktos informacijos, UAB ,,Alkesta” 2009-2013 metais pardavimo
pajamos ir pardavimo savikaina pasizyméjo ta pacia kitimo tendencija. 2009-2011 metais pardavimo
pajamos ir savikaina tendencingai augo, 0 2012-2013 metais Sie rodikliai mazéjo. Lyginant 2009 metus
su 2011 metais, pardavimo pajamos padidéjo 93,76 proc. ir sieké 157 712 515 Lt, pardavimo savikaina
— 106,39 proc. ir siecké 137 443 441 Lt. Lyginant 2011 metus su 2013 metais, pardavimo pajamos
sumazéjo 35,10 proc. ir sické 102 357 606 Lt, pardavimo savikaina — 34 proc. ir sieké 90 718 068 Lt.

Lyginant 2009 metus su 2013 metais, pardavimo pajamos padidéjo 25,75 proc., pardavimo savikaina -
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36,23 proc. UAB ,,Alkesta* bendrasis pelnas 2009-2013 metais kito netolygiai. Didziausias pelno
padidéjimas pastebimas 2009-2010 metais. Sis rodiklis padidéjo 96,08 proc. ir sické 29 026 615 Lt. Tai
rodo, kad pardavimo savikaina augo mazesniu tempu nei pardavimo pajamos. Didziausias pelno
sumazéjimas pastebimas 2011-2012 metais. Sis rodiklis sumazéjo 56,89 proc. ir sické 8 736 993 Lt. Tai
rodo, kad pardavimo pajamos mazéjo didesniu tempu nei pardavimo savikaina. Lyginant 2009 metus su
2013 metais, bendrasis pelnas sumazéjo 21,37 proc. ir sieké 11 639 520 Lt.

UAB ,,Parama“ 2009-2013 metais pardavimo pajamos ir pardavimo savikaina pasizyméjo ta pacia
kitimo tendencija. 2009-2011 metais pardavimo pajamos ir savikaina tendencingai augo, o 2012-2013
metais Sie rodikliai mazéjo. Lyginant 2009 metus su 2011 metais, pardavimo pajamos padidéjo 117,23
proc. ir sické 54 548 851 Lt, pardavimo savikaina — 179,41 proc. ir sieké 45 965 628 Lt. Lyginant 2011
metus su 2013 metais, pardavimo pajamos sumazéjo 24,03 proc. ir sieké 41 441 585 Lt, pardavimo
savikaina — 28,82 proc. ir sieké 32 718 804 Lt. Lyginant 2009 metus su 2013 metais, pardavimo pajamos
padidéjo 65,03 proc., pardavimo savikaina — 98,88 proc. UAB ,,Parama‘“ bendrasis pelnas 2009-2013
metais kito netolygiai. Didziausias pelno padidéjimas pastebimas 2011-2012 metais. Sis rodiklis
padidéjo 24,37 proc. ir sické 10 044 378 Lt. Tai rodo, kad pardavimo savikaina mazéjo didesniu tempu
nei pardavimo pajamos. DidZiausias pelno sumazéjimas pastebimas 2012-2013 metais. Sis rodiklis
sumazéjo 18,29 proc. ir sieké 8 722 781 Lt. Tai rodo, kad pardavimo pajamos mazéjo didesniu tempu
nei pardavimo savikaina. Lyginant 2009 metus su 2013 metais, bendrasis pelnas padidéjo 0,73 proc.

UAB ,,Kamesta*“ 2009-2013 metais pardavimo pajamos ir pardavimo savikaina kito netolygiai.
Lyginant 2009 metus su 2011 metais, pardavimo pajamos sumaz¢jo 16,17 proc. ir sieké 46 335 675 Lt.
Lyginant 2011 metus su 2012 metais, Sis rodiklis padidéjo 29,54 proc. ir sieké¢ 60 024 316 Lt. 2013
metais pardavimo pajamos vél sumazéjo 5,33 proc. ir sieké 56 827 768 Lt. Lyginant 2009 metus su 2013
metais, $is rodiklis padidéjo 2,81 proc. Pardavimo savikaina, lyginant 2009 metus su 2010 metais,
sumazéjo 14,37 proc. ir sieke 41 744 874 Lt. Lyginant 2010 metus su 2013 metais, $is rodiklis padidéjo
37,03 proc. ir sieké 57 202 173 Lt. Lyginant 2009 metus su 2013 metais, pardavimo savikaina padidéjo
17,34 proc. Bendrasis pelnas 2009-2013 metais nuolatos mazéjo. DidZiausias bendrojo pelno
sumazéjimas pastebimas 2012-2013 metais. Sis rodiklis sumazéjo 109,56 proc. ir sické 374 405 Lt
nuostoliy. Lyginant 2009 metus su 2013 metais, Sis rodiklis sumazéjo 105,74 proc.

Lyginant tiriamas jmones pagal uzdirbty pajamy dydj 2009-2013 metais, lyder¢ buvo UAB
»Alkesta“, antroji — UAB ,, Kamesta“. Maziausios pardavimo pajamos pastebimos UAB ,,Parama“.
Taciau vertinant pagal pajamy pokyt] per visg analizuojamga laikotarpj, didZiausias pokytis pastebimas
UAB ,,Parama‘ (65,03 proc.), kai tuo tarpu UAB ,,Alkesta“ pajamy pokytis buvo 25,75 proc., 0 UAB
,Kamesta“ tik 2,81 proc.

Lyginant tiriamas jmones pagal bendrojo pelno dydj 2009-2013 metais, lyderé iSliko UAB

»Alkesta®, antroji — UAB ,,Parama‘. Maziausias bendrasis pelnas pastebimas UAB ,,Kamesta“, o 2013
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metais jmoné patyré nuostoliy. TaCiau vertinant pagal bendrojo pelno pokytj per visg analizuojamag
laikotarpj, bendrojo pelno padidéjimas pastebimas tik UAB ,,Parama“ (0,73 proc.), kai tuo tarpu UAB
»Alkesta* bendrasis pelnas sumazéjo 21,37 proc., o UAB ,,Kamesta“ — net 105,74 proc.

Remiantis 1, 5 ir 9 priedy duomenimis, 8 paveiksle pavaizduota UAB ,,Alkesta“ ir jos pagrindiniy
konkurenty UAB ,,Parama“ ir UAB ,,Kamesta* bendrojo pelno (nuostoliy), veiklos sgnaudy ir veiklos

pelno (nuostoliy) dinamika 2009-2013 metais.

-2 [ 2009 2010 2011 2013 [ 2009 2010 2811 2012 2013 [2009 2010 2011 201N 2013
-4

-6 UAB ., Alkesta* UAB ..Parama“ UAB ,.Kamesta“

== Bendrasis pelnas (nuostoliai)  EE=Veiklos sagnaudos  ==O==\/eiklos pelnas (nuostoliai)

Saltinis: sudaryta darbo autorés

8 pav. UAB ,,Alkesta“ ir jos pagrindiniy konkurenty bendrojo pelno (nuostoliy), veiklos
sanaudy ir veiklos pelno (nuostoliy) dinamika 2009-2013 metais (min. lity)

Kaip matyti i§ 8 paveiksle pateiktos informacijos, UAB ,,Alkesta” 2009-2013 metais bendrasis
pelnas (nuostoliai), veiklos sanaudos ir veiklos pelnas (nuostoliai) kito netolygiai. Apie bendrajj pelna
(nuostolius) buvo jau aptarta, todél toliau bus analizuojami veiklos sgnaudos ir veiklos pelnas
(nuostoliai). Lyginant 2009 metus su 2011 metais, veiklos sgnaudos padidéjo 27,69 proc. ir sieké
15 518 687 Lt. Lyginant 2011 su 2012 metais, $is rodiklis sumazéjo 26,30 proc. ir sieké 11 437 051 Lt.
2013 metais veiklos sanaudos vél padidéjo 1,68 proc. ir sieké 11 629 761 Lt. Lyginant 2009 metus su
2013 metais, Sis rodiklis sumazéjo 4,31 proc. Didziausias veiklos pelno padidéjimas pastebimas 2009-
2010 metais. Sis rodiklis padidéjo 431,94 proc. ir sieké 14 098 525 Lt. Tai jtakojo didelis bendrasis
pelnas ir nedidelés veiklos sgnaudos (lyginant su bendruoju pelnu). Didziausias veiklos pelno

sumazéjimas pastebimas 2010-2011 metais. Sis rodiklis sumazéjo 66,31 proc. ir siecké 4 750 387 Lt. Tai
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jtakojo bendrojo pelno sumazéjimas ir didelés veiklos sgnaudos. Lyginant 2009 metus su 2013 metais,
veiklos pelnas sumazéjo 99,63 proc. ir sické 9 759 Lt.

UAB ,,Parama‘ 2009-2013 metais veiklos sanaudos ir veiklos pelnas (nuostoliai) kito netolygiai.
Lyginant 2009 metus su 2011 metais, veiklos sgnaudos padidéjo 23,79 proc. ir sieké 10 044 378 Lt.
Lyginant 2011 su 2013 metais, $is rodiklis sumazéjo 22,82 proc. ir sieké 7 752 160 Lt. Lyginant 2009
metus su 2013 metais, veiklos sanaudos sumazéjo 4,46 proc. Didziausias veiklos pelno padidéjimas
pastebimas 2011-2012 metais. Sis rodiklis padidéjo 272,48 proc. ir sieké 2 520 231 Lt. Tai jtakojo
didelis bendrasis pelnas ir nedidelés veiklos sgnaudos (lyginant su bendruoju pelnu). DidZiausias veiklos
pelno sumazéjimas pastebimas 2010-2011 metais. Sis rodiklis sumazéjo 317,53 proc. ir sické 1 461 155
Lt nuostoliy. Tai jtakojo didelés veiklos sagnaudos, vir§ijancios bendrajj pelng. Lyginant 2009 metus su
2013 metais, veiklos pelnas padidéjo 77,86 proc. ir sické 970 621 Lt.

UAB ,,Kamesta* 2009-2013 metais veiklos sagnaudos kito netolygiai. Lyginant 2009 metus su 2010
metais, $is rodiklis sumazéjo 4,28 proc. ir sieké 3 760 343 Lt. Lyginant 2010 su 2013 metais, veiklos
sgnaudos padidéjo 38,01 proc. ir sieké 5 189 820 Lt. Lyginant 2009 metus su 2013 metais, Sis rodiklis
padidéjo 32,11 proc. Veiklos pelnas 2009-2013 metais nuolatos mazéjo. 2012-2013 metais Sis rodiklis
buvo neigiamas, kas rodo, kad bendrovés pagrindiné veikla buvo nuostolinga. Lyginant 2009 metus su
2013 metais, veiklos rezultatas sumazéjo 314,40 proc. ir sieké 5 564 225 Lt nuostoliy.

Lyginant jmones pagal veiklos sgnaudy pokyt] per visg analizuojamg laikotarpj, didziausias
veiklos sgnaudy sumazéjimas pastebimas UAB ,,Parama‘ (4,46 proc.), tuo tarpu UAB ,,Alkesta” veiklos
sgnaudos sumazéjo 4,31 proc. UAB ,,Kamesta*“ veiklos sanaudos per visg laikotarpi padidéjo net 32,11
proc. Tod¢l galima teigti, kad i§ visy tiriamy jmoniy UAB ,,Parama‘ efektyviausiai valdé veiklos
sgnaudas.

Lyginant tiriamas jmones pagal veiklos rezultato dydj 2009-2013 metais, pastebima, kad lyderé
buvo UAB ,,Alkesta‘“, 2010 metais uzdirbusi net 14 098 525 Lt pelno i$ pagrindinés veiklos. DidZiausius
nuostolius patyré UAB ,,Kamesta®, 2013 metais nuostoliai sieké net 5 564 225 Lt.

Vertinant pagal veiklos pelno pokytj per visg analizuojamg laikotarpj, pelno padidéjimas
pastebimas tik UAB ,,Parama* (77,86 proc.), kai tuo tarpu UAB ,,Alkesta“ veiklos pelnas sumazéjo
99,63 proc., o UAB ,,Kamesta* — net 314,40 proc.

Remiantis 1, 5 ir 9 priedy duomenimis, 9 paveiksle pavaizduota UAB ,,Alkesta“ ir jos pagrindiniy
konkurenty UAB ,,Parama‘ ir UAB ,,Kamesta“ grynojo pelno (nuostoliy) dinamika 2009-2013 metais.

Kaip matyti i§ 9 paveiksle pateiktos informacijos, UAB ,,Alkesta 2009-2013 metais grynasis
pelnas kito netolygiai. DidZiausias pelno padidéjimas pastebimas 2009-2010 metais. Sis rodiklis
padidéjo net 8 kartais ir sieké 11 815 140 Lt. Tai buvo didziausias grynasis pelnas per visg analizuojama
laikotarpj. DidZiausias pelno sumazéjimas pastebimas 2010-2011 metais. Sis rodiklis sumazéjo 68,83

proc. ir sické 3 682 324 Lt. Tai lémé sumazéjes bendrasis pelnas ir padidéjusios veiklos sgnaudos. Taip
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pat pastebima, kad 2012 metais $is rodiklis buvo neigiamas, kas rodo, kad bendrové dirbo nuostolingai
ir patyré 2 249 413 Lt nuostoliy. Tai lémé didelés veiklos sanaudos, virSijusios net bendrajj pelna.
Lyginant 2009 metus su 2013 metais, grynasis pelnas sumazéjo 83,79 proc. ir sické 211 676 Lt.

12

10

2009 2010 2011 013 | 2009 2010 2011 2012 2013|2009 2010 2011 2012 2013

4 UAB ,,Alkesta‘“ UAB ,,Parama‘“ UAB ,,Kamesta“

Saltinis: sudaryta darbo autorés

9 pav. UAB ,,Alkesta“ ir jos pagrindiniy konkurenty grynojo pelno (nuostoliy) dinamika
2009-2013 metais (mln. lity)

UAB ,,Parama“ 2009-2013 metais grynasis pelnas kito netolygiai. Didziausias pelno padidéjimas
pastebimas 2011-2012 metais. Sis rodiklis padidéjo 499,47 proc. ir sické 4 076 871 Lt. Tai buvo
didZiausias grynasis pelnas per visg analizuojama laikotarpj. DidZiausias pelno sumaZzéjimas pastebimas
2010-2011 metais. Sis rodiklis sumazéjo 57,79 proc. ir sické 680 079 Lt. Tai Iémé sumaZéjes bendrasis
pelnas ir padidéjusios veiklos sgnaudos. Tai buvo maziausias grynasis pelnas per visg analizuojamg
laikotarpj. Lyginant 2009 metus su 2013 metais, grynasis pelnas padidéjo 331,08 proc. ir sieké 3 151 347
Lt.

UAB ,,Kamesta“ 2009-2013 metais grynasis pelnas nuolatos mazéjo. Tai 1émé mazéjantis
bendrasis pelnas ir didéjancios veiklos sanaudos. Didziausias pelno sumazéjimas pastebimas 2010-2011
metais. Sis rodiklis sumazéjo 70,82 proc. ir sické 303 408 Lt. Lyginant 2009 metus su 2013 metais,
grynasis pelnas sumazéjo 82,85 proc. ir sieké 182 716 Lt.

Lyginant tiriamas jmones pagal grynojo pelno dydi 2009-2013 metais, pastebima, kad UAB
»Alkesta® 2010 metais uzdirbo net 11 815 140 Lt grynojo pelno, ta¢iau ji vienintelé i§ tiriamy jmoniy
per analizuojamg laikotarpj patyré nuostoliy, kurie sieké 2 249 413 Lt.

Vertinant tiriamas jmones pagal grynojo pelno pokytj per visa analizuojamg laikotarpj, pelno
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padidéjimas pastebimas tik UAB ,,Parama‘ (331,08 proc.), kai tuo tarpu UAB ,,Alkesta“ grynasis pelnas
sumazgjo 83,79 proc., o UAB ,, Kamesta“ — 82,85 proc.

Apibendrinant galima teigti, kad 2009-2013 metais didziausiais pelno rodikliais pasizyméjo UAB
»Alkesta®. Taciau vertinant jmones pagal pelno rodikliy pokycCius per visg analizuojamg laikotarpj,
padidéjimai pastebimi tik UAB ,,Parama®. Taip pat pastebima, kad iS visy tiriamy jmoniy UAB
,Parama® analizuojamu laikotarpiu dirbo stabiliausiai. Todé¢l galima teigti, kad UAB ,,Alkesta*

pagrindiné konkurenté yra UAB ,,Parama*.
4.2.2. Vertikalioji analizé

Atliekant pelno (nuostoliy) ataskaity vertikaliaja analizg, sickiama iSanalizuoti UAB ,,Alkesta“ ir
jos pagrindiniy konkurenc¢iy UAB ,,Parama“ ir UAB ,,Kamesta“ pelno (nuostoliy) ataskaity rodikliy
struktiiros pokyc¢ius 2009-2013 metais.

Remiantis 2, 6 ir 10 priedy duomenimis, 10 paveiksle pavaizduota UAB ,,Alkesta ir jos
pagrindiniy konkurenty UAB ,,Parama“ ir UAB ,,Kamesta“ pardavimo savikainos ir bendrojo pelno

(nuostoliy) pokytis pardavimo pajamy struktiiroje 2009-2013 metais.
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UAB ,,Alkesta“ UAB ,,Parama“ UAB ,,Kamesta“

OPardavimo savikaina ~ B Bendrasis pelnas (nuostoliai)
Saltinis: sudaryta darbo autorés

10 pav. UAB ,,Alkesta® ir jos pagrindiniy konkurenty pardavimo savikainos ir

bendrojo pelno (nuostoliy) pokytis pardavimo pajamy struktiiroje 2009-2013 metais (procentais)
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Kaip matyti i§ 10 paveiksle pateiktos informacijos, UAB ,,Alkesta” 2009-2013 metais pardavimo
savikainos ir bendrojo pelno lyginamasis svoris pardavimo pajamy strukttiroje nuolatos kito. Didziausias
pardavimo savikainos lyginamasis svoris buvo 2012 metais ir sudaré 92,29 proc. pardavimo pajamy,
maziausias — 2010 metais ir sudaré 77,35 proc. pardavimo pajamy. Lyginant 2009 metus su 2013 metais,
pardavimo savikainos lyginamasis svoris pajamy struktiiroje padidéjo 6,82 proc. Didziausias bendrojo
pelno lyginamasis svoris pardavimo pajamy struktiiroje buvo 2010 metais ir sudaré¢ 22,65 proc.
pardavimo pajamy, maziausias — 2012 metais ir sudaré 7,71 proc. pardavimo pajamy. Lyginant 2009
metus su 2013 metais, bendrojo pelno lyginamasis svoris pajamy struktiiroje sumazéjo 6,82 proc.

UAB ,,Parama“ 2009-2013 metais pardavimo savikainos ir bendrojo pelno lyginamasis svoris
pardavimo pajamy strukttiroje nuolatos kito. Didziausias pardavimo savikainos lyginamasis svoris buvo
2011 metais ir sudaré 84,27 proc. pardavimo pajamy, maziausias — 2009 metais ir sudaré 65,51 proc.
pardavimo pajamy. Lyginant 2009 metus su 2013 metais, pardavimo savikainos lyginamasis svoris
pajamy struktiiroje padidéjo 13,44 proc. Didziausias bendrojo pelno lyginamasis svoris pardavimo
pajamy struktiiroje buvo 2009 metais ir sudaré 34,49 proc. pardavimo pajamy, maziausias — 2011 metais
ir sudaré 15,73 proc. pardavimo pajamy. Lyginant 2009 metus su 2013 metais, bendrojo pelno
lyginamasis svoris pajamy struktiiroje sumazéjo 6,82 proc.

UAB ,,Kamesta“ 2009-2013 metais pardavimo savikainos ir bendrojo pelno lyginamasis svoris
pardavimo pajamy strukttiroje nuolatos Kito. Didziausias pardavimo savikainos lyginamasis svoris buvo
2013 metais ir sudaré 100,66 proc. pardavimo pajamy, maziausias — 2010 metais ir sudaré 87,20 proc.
pardavimo pajamy. Lyginant 2009 metus su 2013 metais, pardavimo savikainos lyginamasis svoris
pajamy struktiiroje padidéjo 12,46 proc. DidZiausias bendrojo pelno lyginamasis svoris pardavimo
pajamy struktiiroje buvo 2010 metais ir sudaré 12,80 proc. pardavimo pajamy, maziausias — 2013 metais
ir sudaré -0,66 proc. pardavimo pajamy. Lyginant 2009 metus su 2013 metais, bendrojo pelno
lyginamasis svoris pajamy strukttroje sumaz¢jo 12,46 proc.

Lyginant tiriamas jmones pagal pardavimo pajamy strukttirg 2009-2013 metais, visose jmonése ji
nuolat kito, taciau neigiama linkme, t. y. didéjant pardavimo savikainos lyginamajam svoriui maz¢jo
bendrojo pelno lyginamasis svoris pardavimo pajamose. Tai rodo, kad tiriamy jmoniy bendrasis pelnas
mazgjo. Didziausi pardavimo savikainos ir maziausi bendrojo pelno lyginamieji svoriai pastebimi UAB
»Kamesta“, o maziausi pardavimo savikainos ir didziausi bendrojo pelno lyginamieji svoriai — UAB
,,Parama“,

Remiantis 2, 6 ir 10 priedy duomenimis, 11 paveiksle pavaizduota UAB ,Alkesta® ir jos
pagrindiniy konkurenty UAB ,,Parama“ ir UAB , Kamesta“ veiklos sgnaudy pokytis pardavimo
pajamose 2009-2013 metais.
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11 pav. UAB ,,Alkesta“ ir jos pagrindiniy konkurenty veiklos sanaudy pokytis pardavimo
pajamose 2009-2013 metais (procentais)

Kaip matyti i§ 11 paveiksle pateiktos informacijos, UAB ,,Alkesta” 2009-2013 metais veiklos
sgnaudas sudaré pardavimo sgnaudos ir bendrosios ir administracinés sgnaudos. Veiklos sgnaudos
pardavimo pajamose 2009-2013 metais nuolatos kito. Didziausios veiklos sgnaudos pardavimy
pajamose buvo 2009 metais ir sieké 14,93 proc., maziausios — 2011 metais ir sieké 9,84 proc. Lyginant
2009 metus su 2013 metais, veiklos sanaudos pardavimo pajamose sumazéjo 3,57 proc.

UAB ,,Parama‘“ 2009-2013 metais veiklos sgnaudas sudaré tik bendrosios ir administracinés
sanaudos. Veiklos sagnaudos pardavimo pajamose 2009-2013 metais nuolatos kito. Didziausios veiklos
sgnaudos pardavimy pajamose buvo 2009 metais ir sieké 32,31 proc., maZiausios — 2012 metais ir sieké
17,12 proc. Lyginant 2009 metus su 2013 metais, veiklos sgnaudos pardavimo pajamose sumazéjo 13,61
proc.

UAB ,,Kamesta“ 2009-2013 metais veiklos sgnaudas sudaré tik bendrosios ir administracinés
sgnaudos. Veiklos sgnaudos pardavimo pajamose 2009-2013 metais nuolatos kito. Didziausios veiklos
sgnaudos pardavimy pajamose buvo 2013 metais ir sieké 9,13 proc., maziausios — 2009 metais ir sieké
7,11 proc. Lyginant 2009 metus su 2013 metais, veiklos sgnaudos pardavimo pajamose padidéjo 2,03
proc.

Lyginant tiriamas jmones pagal veiklos sagnaudy dydj pardavimo pajamose 2009-2013 metais,
visose jmongese jis nuolatos kito, tiek teigiama, tiek neigiama linkme. Didziausios veiklos sgnaudos

analizuojamu laikotarpiu pastebimos UAB ,,Parama‘, maZziausios — UAB ,,Kamesta“. Tac¢iau vertinant
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jmones pagal veiklos sgnaudy pokyt] per visg analizuojamg laikotarpj, didziausias veiklos sgnaudy
sumazéjimas pastebimas UAB ,,Parama‘(13,61 proc.), 0 padidéjimas pastebimas tik UAB ,,Kamesta*
(2,03 proc.). Todél galima teigti, kad UAB ,,Alkesta* ir UAB ,,Parama“ kontroliavo veiklos sgnaudas
jas mazinant.

Apibendrinant galima teigti, kad 2009-2013 metais visose tiriamose jmonése pardavimo pajamy
struktira nuolat kito, ta¢iau neigiama linkme, t. y. didéjant pardavimo savikainos lyginamajam svoriui
mazejo bendrojo pelno lyginamasis svoris pardavimo pajamose. Tai rodo, kad jmonés susidiiré su
sunkumais kontroliuojant i$laidas. Lyginant tiriamas jmones pagal veiklos sgnaudy dydj pardavimo
pajamose, visose jmonése jis nuolatos kito, tiek teigiama, tiek neigiama linkme. Didziausios veiklos
sagnaudos analizuojamu laikotarpiu pastebimos UAB ,,Parama“, maziausios — UAB ,, Kamesta®. Taciau
vertinant jmones pagal veiklos sanaudy pokytj per visg analizuojamg laikotarpj, didziausias veiklos
sgnaudy sumaz¢jimas pastebimas UAB ,,Parama®, o padidéjimas pastebimas tik UAB ,,Kamesta*. Tod¢l

galima teigti, kad UAB ,,Alkesta* ir UAB ,,Parama* kontroliavo veiklos sgnaudas jas mazinant.

4.3. UAB ,,Alkesta“ ir jos pagrindiniy konkurenty 2009-2013 m. pelningumo

rodikliy analizé

Atlikus UAB ,Alkesta“ ir jos pagrindiniy konkuren¢iy UAB ,Parama“ ir UAB
»Kamesta“ horizontaligjg ir vertikaligja pelno (nuostoliy) ataskaity analize, naudinga atlikti pelningumo
analize, nes absoliutlis pelno rodikliai neparodo jmoniy veiklos efektyvumo. Todél reikia apskaiciuoti
pelningumo rodiklius.

Remiantis 3, 7 ir 11 priedy duomenimis, 12 paveiksle pavaizduota UAB ,Alkesta” ir jos
pagrindiniy konkurenty UAB ,,Parama‘“ ir UAB , Kamesta“ pardavimy pelningumo rodikliy pokytis
2009-2013 metais.

Kaip matyti i§ 12 paveiksle pateiktos informacijos, UAB ,,Alkesta” 2009-2013 metais bendrasis
pelningumas, veiklos pelningumas ir grynasis pelningumas kito netolygiai. DidZiausias bendrojo
pelningumo rodiklis buvo 2010 metais, kai vienas pardavimy litas uzdirbo 23 centus bendrojo pelno,
maziausias — 2012 metais, kai vienas pardavimy litas uzdirbo 8 centus bendrojo pelno. Didziausias §io
rodiklio padidéjimas pastebimas 2009-2010 metais (4,47 proc.), o sumazéjimas — 2010-2011 metais
(9,80 proc.). Lyginant 2009 metus su 2013 metais, bendrasis pelningumas sumazéjo 6,82 proc.
Didziausias veiklos pelningumo rodiklis buvo 2010 metais, kai vienas pardavimy litas uzdirbo 11 centy
veiklos pelno, maziausias — 2012 metais, kai vienam pardavimy litui teko 2 centai veiklos nuostolio.
Didziausias Sio rodiklio padidéjimas pastebimas 2009-2010 metais (7,75 proc.), o sumazéjimas — 2010-
2011 metais (7,99 proc.). Lyginant 2009 metus su 2013 metais, veiklos pelningumas sumazéjo 3,25 proc.

Didziausias grynojo pelningumo rodiklis buvo 2010 metais, kai vienas pardavimy litas uzdirbo 9 centus
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grynojo pelno, maziausias — 2012 metais, kai vienam pardavimy litui teko 2 centai grynojo nuostolio.
Didziausias Sio rodiklio padidéjimas pastebimas 2009-2010 metais (7,62 proc.), o sumaz¢jimas — 2010-
2011 metais (6,89 proc.). Lyginant 2009 metus su 2013 metais, bendrasis pelningumas sumazéjo 1,40

proc.
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Saltinis: sudaryta darbo autorés

12 pav. UAB ,,Alkesta® ir jos pagrindiniy konkurenciy pardavimy pelningumo rodikliy
dinamika 2009-2013 metais (procentais)

UAB ,,Parama“ 2009-2013 metais bendrasis pelningumas, veiklos pelningumas ir grynasis
pelningumas kito netolygiai. Didziausias bendrojo pelningumo rodiklis buvo 2009 metais, kai vienas
pardavimy litas uzdirbo 34 centus bendrojo pelno, maziausias — 2011 metais, kai vienas pardavimy litas
uzdirbo 15 centy bendrojo pelno. Sio rodiklio padidéjimas pastebimas 2011-2012 metais (6,67 proc.), 0
didziausias sumaz¢jimas — 2009-2010 metais (14,77 proc.). Lyginant 2009 metus su 2013 metais,
bendrasis pelningumas sumazéjo 13,44 proc. Didziausias veiklos pelningumo rodiklis buvo 2012 metais,
kai vienas pardavimy litas uzdirbo 5 centus veiklos pelno, maziausias — 2011 metais, kai vienam
pardavimy litui teko 3 centai veiklos nuostolio. Sio rodiklio padidéjimas pastebimas 2011-2012 metais
(7,97 proc.), o didziausias sumazéjimas — 2010-2011 metais (4,12 proc.). Lyginant 2009 metus su 2013
metais, veiklos pelningumas padidéjo 0,17 proc. DidZiausias grynojo pelningumo rodiklis buvo 2012
metais, kai vienas pardavimy litas uzdirbo 9 centus grynojo pelno, maziausias — 2011 metais, kai vienas
pardavimy litas uzdirbo tik 1 centg grynojo pelno. Didziausias $io rodiklio padidéjimas pastebimas 2011-
2012 metais (7,31 proc.), o sumazéjimas — 2010-2011 metais (2,21 proc.). Lyginant 2009 metus su 2013
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metais, bendrasis pelningumas padidéjo 4,69 proc.

UAB ,,Kamesta“ 2009-2013 metais bendrasis pelningumas, veiklos pelningumas ir grynasis
pelningumas kito netolygiai. Didziausias bendrojo pelningumo rodiklis buvo 2010 metais, kai vienas
pardavimy litas uzdirbo 13 centy bendrojo pelno, maziausias — 2013 metais, kai vienam pardavimy litui
teko 1 centas bendrojo nuostolio. Sio rodiklio padidéjimas pastebimas 2009-2010 metais (1 proc.), o
didziausias sumazéjimas — 2012-2013 metais (7,18 proc.). Lyginant 2009 metus su 2013 metais,
bendrasis pelningumas sumaz¢jo 12,46 proc. Didziausias veiklos pelningumo rodiklis buvo 2010 metais,
kai vienas pardavimy litas uzdirbo 5 centus veiklos pelno, maziausias — 2013 metais, kai vienam
pardavimy litui teko 10 centy veiklos nuostolio. Sio rodiklio padidéjimas pastebimas 2009-2010 metais
(0,25 proc.), 0 didziausias sumazéjimas — 2012-2013 metais (9,17 proc.). Lyginant 2009 metus su 2013
metais, veiklos pelningumas sumazéjo 14,49 proc. Didziausias grynojo pelningumo rodiklis buvo 2010
metais, kai vienas pardavimy litas uzdirbo 2 centus grynojo pelno, maziausias — 2013 metais, kai vienas
pardavimy litas neuzdirbo nei vieno cento grynojo pelno. Sio rodiklio padidéjimas pastebimas 2009-
2010 metais (0,24 proc.), o didziausias sumaz¢jimas — 2010-2011 metais (1,52 proc.). Lyginant 2009
metus su 2013 metais, bendrasis pelningumas sumaz¢jo 1,61 proc.

Lyginant tiriamas jmones pagal pardavimy pelningumo rodiklius 2009-2013 metais, UAB
»Alkesta® ir UAB ,,Parama® pasiZymejo pakankamai gerais rodikliais. Todel galima teigti, kad jmoniy
veikla efektyvi, jos sugeba uzdirbti pelng ir kontroliuoti pardavimo pajamas, pardavimo savikaing bei
veiklos sanaudas. UAB ,,Kamesta“ Sie rodikliai buvo prastesni. Vertinant pagal bendrojo pelningumo
rodiklio pokytj analizuojamu laikotarpiu, Sis rodiklis labiausiai sumazéjo UAB ,,Parama* (13,44 proc.),
maziausiai — UAB ,,Alkesta® (6,82 proc.). Vertinant pagal veiklos pelningumo ir bendrojo pelningumo
rodikliy pokytj analizuojamu laikotarpiu, Sie rodikliai padidéjo tik UAB ,,Parama“(atitinkamai 0,17
proc. ir 4,69 proc.), 0 UAB ,,Alkesta“ ir UAB ,,Kamesta“ $ie rodikliai sumazéjo.

Remiantis 3, 7 ir 11 priedy duomenimis, 13 paveiksle pavaizduota UAB ,,Alkesta“ ir jos
pagrindiniy konkurenty UAB ,,Parama‘ ir UAB , Kamesta“ turto pelningumo rodikliy pokytis 2009-
2013 metais.

Kaip matyti i§ 13 paveiksle pateiktos informacijos, UAB ,,Alkesta” 2009-2013 metais ilgalaikio
turto pelningumas, trumpalaikio turto pelningumas ir viso turto pelningumas kito netolygiai. DidZiausias
ilgalaikio turto pelningumo rodiklis buvo 2010 metais, kai vienas turto litas uzdirbo 37 centus grynojo
pelno, maziausias — 2012 metais, kai vienam turto litui teko 8 centai grynojo nuostolio. DidZiausias $i0
rodiklio padidéjimas pastebimas 2009-2010 metais (32 proc.), o sumazéjimas — 2010-2011 metais (24,80
proc.). Lyginant 2009 metus su 2013 metais, ilgalaikio turto pelningumas sumazéjo 4,08 proc.
Didziausias trumpalaikio turto pelningumo rodiklis buvo 2010 metais, kai vienas turto litas uzdirbo 26
centus grynojo pelno, maziausias — 2012 metais, kai vienam turto litui teko 4 centai grynojo nuostolio.

Didziausias $io rodiklio padidéjimas pastebimas 2009-2010 metais (23,32 proc.), o sumazéjimas — 2010-
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2011 metais (20,12 proc.). Lyginant 2009 metus su 2013 metais, trumpalaikio turto pelningumas
sumazgjo 2,26 proc. Didziausias viso turto pelningumo rodiklis buvo 2010 metais, kai vienas turto litas
uzdirbo 15 centy grynojo pelno, maziausias — 2012 metais, kai vienam turto litui teko 3 centai grynojo
nuostolio. Didziausias $io rodiklio padidéjimas pastebimas 2009-2010 metais (13,51 proc.), o
sumazéjimas — 2010-2011 metais (11,29 proc.). Lyginant 2009 metus su 2013 metais, viso turto

pelningumas sumazejo 1,46 proc.

40
35
30
25
20

10

M o

2009 2010 2011 WHB 2009 2010 2011 2012 2013|2009 2010 2011 2012 2013

-10
15 UAB ,,Alkesta‘“ UAB ,,Parama‘“ UAB ,.Kamesta“
—o=|lgalaikio turto pelningumas == Trumpalaikio turto pelningumas =—o=Viso turto pelningumas
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13 pav. UAB ,,Alkesta® ir jos pagrindiniy konkurenty turto pelningumo rodikliy dinamika
2009-2013 metais (procentais)

UAB ,,Parama“ 2009-2013 metais ilgalaikio turto pelningumas, trumpalaikio turto pelningumas ir
viso turto pelningumas kito netolygiai. Didziausias ilgalaikio turto pelningumo rodiklis buvo 2010
metais, kai vienas turto litas uzdirbo 8 centus grynojo pelno, maziausias — 2009 metais, kai vienas turto
litas uzdirbo 3 centus grynojo pelno. Didziausias Sio rodiklio padidéjimas pastebimas 2009-2010 metais
(4,51 proc.), o sumazéjimas — 2010-2011 metais (4,02 proc.). Lyginant 2009 metus su 2013 metais,
ilgalaikio turto pelningumas padidéjo 2,82 proc. Didziausias trumpalaikio turto pelningumo rodiklis
buvo 2012 metais, kai vienas turto litas uzdirbo 12 centy grynojo pelno, maziausias — 2011 metais, kai
vienas turto litas uzdirbo tik 1 centg grynojo pelno. Didziausias $io rodiklio padidéjimas pastebimas
2011-2012 metais (10,36 proc.), o sumazéjimas — 2012-2013 metais (3,02 proc.). Lyginant 2009 metus
su 2013 metais, trumpalaikio turto pelningumas padidéjo 4,75 proc. DidZiausias viso turto pelningumo

rodiklis buvo 2012 metais, kai vienas turto litas uzdirbo 4 centus grynojo pelno, maziausias — 2011
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metais, kai vienas turto litas uzdirbo tik 1 centg grynojo pelno. Didziausias Sio rodiklio padidéjimas
pastebimas 2011-2012 metais (3,59 proc.), o sumaz¢jimas — 2010-2011 metais (1,69 proc.). Lyginant
2009 metus su 2013 metais, viso turto pelningumas padidéjo 1,81 proc.

UAB ,,Kamesta“ 2009-2013 metais ilgalaikio turto pelningumas, trumpalaikio turto pelningumas
ir viso turto pelningumas kito netolygiai. DidZiausias ilgalaikio turto pelningumo rodiklis buvo 2010
metais, kai vienas turto litas uzdirbo 3 centus grynojo pelno, maziausias — 2013 metais, kai vienas turto
litas neuzdirbo nei vieno cento grynojo pelno. Sio rodiklio padidéjimas pastebimas 2009-2010 metais
(0,23 proc.), o didziausias sumazéjimas — 2010-2011 metais (1,86 proc.). Lyginant 2009 metus su 2013
metais, ilgalaikio turto pelningumas sumazéjo 2,03 proc. Didziausias trumpalaikio turto pelningumo
rodiklis buvo 2010 metais, kai vienas turto litas uzdirbo 3 centus grynojo pelno, maziausias — 2012
metais, kai vienas turto litas uzdirbo tik 1 centg grynojo pelno. Didziausias §io rodiklio padidéjimas
pastebimas 2009-2010 metais (0,22 proc.), o sumaz¢jimas — 2010-2011 metais (2,63 proc.). Lyginant
2009 metus su 2013 metais, trumpalaikio turto pelningumas sumaz¢jo 2,72 proc. Didziausias viso turto
pelningumo rodiklis buvo 2010 metais, kai vienas turto litas uzdirbo 2 centus grynojo pelno, maziausias
— 2013 metais, kai vienas turto litas neuzdirbo nei vieno cento grynojo pelno. Sio rodiklio padidéjimas
pastebimas 2009-2010 metais (0,11 proc.), o didZiausias sumazéjimas — 2010-2011 metais (1,10 proc.).
Lyginant 2009 metus su 2013 metais, viso turto pelningumas sumazéjo 1,16 proc.

Lyginant tiriamas jmones pagal turto pelningumo rodiklius 2009-2013 metais, UAB ,,Alkesta‘ ir
UAB ,,Parama‘“ pasizyméjo pakankamai gerais rodikliais. Todé¢l galima teigti, kad jmoniy turtas
valdomas pakankamai efektyviai. UAB , Kamesta“ Sie rodikliai buvo prastesni. Vertinant tiriamas
Jmones pagal visy turto pelningumo rodikliy pokytj, Sie rodikliai padid¢jo tik UAB ,,Parama®, o UAB
»Alkesta® ir UAB ,,Kamesta“ Sie rodikliai sumazéjo.

Remiantis 3, 7 ir 11 priedy duomenimis, 14 paveiksle pavaizduota UAB ,Alkesta“ ir jos
pagrindiniy konkurenty UAB ,,Parama“ ir UAB ,,Kamesta‘“ kapitalo pelningumo rodikliy pokytis 2009-
2013 metais.

Kaip matyti i§ 14 paveiksle pateiktos informacijos, UAB ,,Alkesta” 2009-2013 metais nuosavo
kapitalo pelningumas, akcinio kapitalo pelningumas ir pastovaus kapitalo pelningumas kito netolygiai.
Didziausias nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis buvo 2010 metais, kai vienas kapitalo litas uzdirbo
18 centy grynojo pelno, maziausias — 2012 metais, kai vienam kapitalo litui teko 4 centai grynojo
nuostolio. DidZiausias §io rodiklio padidéjimas pastebimas 2009-2010 metais (15,90 proc.), o
sumazéjimas — 2010-2011 metais (12,87 proc.). Lyginant 2009 metus su 2013 metais, nuosavo kapitalo
pelningumas sumazejo 2,13 proc. Didziausias akcinio kapitalo pelningumo rodiklis buvo 2010 metais,
kai vienas kapitalo litas uzdirbo 46 centus grynojo pelno, maziausias — 2012 metais, kai vienam kapitalo
litui teko 9 centai grynojo nuostolio. Didziausias $io rodiklio padidéjimas pastebimas 2009-2010 metais

(40,51 proc.), o sumazéjimas — 2010-2011 metais (31,35 proc.). Lyginant 2009 metus su 2013 metais,
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akcinio kapitalo pelningumas sumaz¢jo 4,22 proc. Didziausias pastovaus kapitalo pelningumo rodiklis
buvo 2010 metais, kai vienas kapitalo litas uzdirbo 18 centy grynojo pelno, maziausias — 2012 metais,
kai vienam kapitalo litui teko 4 centai grynojo nuostolio. Didziausias Sio rodiklio padidéjimas
pastebimas 2009-2010 metais (15,91 proc.), o sumazéjimas — 2010-2011 metais (12,87 proc.). Lyginant

2009 metus su 2013 metais, pastovaus kapitalo pelningumas sumazéjo 2,13 proc.
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14 pav. UAB ,,Alkesta“ ir jos pagrindiniy konkurenty kapitalo pelningumo rodikliy dinamika
2009-2013 metais (procentais)

UAB ,,Parama‘“ 2009-2013 metais nuosavo kapitalo pelningumas, akcinio kapitalo pelningumas ir
pastovaus kapitalo pelningumas kito netolygiai. DidZiausias nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis buvo
2012 metais, kai vienas kapitalo litas uzdirbo 11 centy grynojo pelno, maziausias — 2011 metais, kai
vienas kapitalo litas uzdirbo 2 centus grynojo pelno. Didziausias $io rodiklio padidéjimas pastebimas
2011-2012 metais (9,02 proc.), o sumazéjimas — 2010-2011 metais (2,68 proc.). Lyginant 2009 metus
su 2013 metais, nuosavo kapitalo pelningumas padidéjo 6,52 proc. Didziausias akcinio kapitalo
pelningumo rodiklis buvo 2012 metais, kai vienas kapitalo litas uzdirbo 1,63 Lt grynojo pelno,
maziausias — 2011 metais, kai vienas kapitalo litas uzdirbo 27 centus grynojo pelno. Didziausias §io
rodiklio padidéjimas pastebimas 2011-2012 metais (135,87 proc.), o sumaz¢jimas — 2010-2011 metais
(37,25 proc.). Lyginant 2009 metus su 2013 metais, akcinio kapitalo pelningumas padidéjo 96,81 proc.
Didziausias pastovaus kapitalo pelningumo rodiklis buvo 2012 metais, kai vienas kapitalo litas uzdirbo

5 centus grynojo pelno, maziausias — 2011 metais, kai vienas kapitalo litas uzdirbo tik 1 centg grynojo
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pelno. Didziausias $io rodiklio padidéjimas pastebimas 2011-2012 metais (3,98 proc.), o sumazéjimas —
2010-2011 metais (2,23 proc.). Lyginant 2009 metus su 2013 metais, pastovaus kapitalo pelningumas
padidéjo 2,02 proc.

UAB ,,Kamesta“ 2009-2013 metais nuosavo kapitalo pelningumas, akcinio kapitalo pelningumas
ir pastovaus kapitalo pelningumas nuolatos maz¢jo. Didziausias nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis
buvo 2009 metais, kai vienas kapitalo litas uzdirbo 3 centus grynojo pelno, maziausias — 2013 metais,
kai vienas kapitalo litas uzdirbo tik 1 centa grynojo pelno. Didziausias $io rodiklio sumazéjimas
pastebimas 2010-2011 metais (1,73 proc.). Lyginant 2009 metus su 2013 metais, nuosavo kapitalo
pelningumas sumaz¢jo 2,08 proc. Didziausias akcinio kapitalo pelningumo rodiklis buvo 2009 metais,
kai vienas kapitalo litas uzdirbo 10 centy grynojo pelno, maziausias — 2013 metais, kai vienas kapitalo
litas uzdirbo 2 centus grynojo pelno. Didziausias $io rodiklio sumazéjimas pastebimas 2010-2011 metais
(7,05 proc.). Lyginant 2009 metus su 2013 metais, akcinio kapitalo pelningumas sumazéjo 8,45 proc.
Didziausias pastovaus kapitalo pelningumo rodiklis buvo 2009 metais, kai vienas kapitalo litas uzdirbo
2 centus grynojo pelno, maziausias — 2013 metais, kai vienas kapitalo litas neuzdirbo nei vieno cento
grynojo pelno. Didziausias Sio rodiklio sumazéjimas pastebimas 2010-2011 metais (1,25 proc.).
Lyginant 2009 metus su 2013 metais, pastovaus kapitalo pelningumas sumazéjo 1,45 proc.

Lyginant tiriamas jmones pagal kapitalo pelningumo rodiklius 2009-2013 metais, UAB ,,Alkesta“
ir UAB ,,Parama* pasiZymeéjo pakankamai gerais rodikliais. Todél galima teigti, kad jmoniy kapitalas
valdomas pakankamai efektyviai. UAB , Kamesta“ Sie rodikliai buvo prastesni. Vertinant tiriamas
jmones pagal visy kapitalo pelningumo rodikliy pokytj, $ie rodikliai padidéjo tik UAB ,,Parama‘, o UAB
»Alkesta® ir UAB ,,Kamesta® Sie rodikliai sumazéjo.

Apibendrinant galima teigti, kad 2009-2013 metais didZiausiais pelningumo rodikliais pasizyméjo
UAB ,,Alkesta* ir UAB ,,Parama®. Taciau vertinant jmones pagal pelningumo rodikliy pokyt] per visa
analizuojama laikotarpj, padidé¢jimai pastebimi tik UAB ,,Parama“. Todé¢l galima teigti, kad UAB
»Alkesta® pagrindiné konkurenté yra UAB ,,Parama*.

4.4. UAB ,,Alkesta‘“ pelningumo perspektyvy prognozavimas

UAB ,,Alkesta” pelningumo perspektyvy prognozavimas sukuria jmonés veiklos finansinj plana.
Remiantis $iuo planu bendrové gali tikslingai planuoti savo veikla, jgyvendinti uzsibréztus strateginius
uzdavinius ir tikslus. Bendrovés pelningumo perspektyvy prognozés sudaro salygas analizuoti
priimamus sprendimus ir jy poveikj bendrovés veiklos rezultatams, i§ anksto numatyti galimas priimamy
sprendimy pasekmes bei iSgyvendinti jmonés veiklos galin¢ias kilti problemas. Pelningumo
prognozavimas jgalina bendrove jvertinti turimus finansinius iSteklius, jy trikumus, perteklius, sudaro

salygas jvertinti galimas kreditavimo ir investavimo galimybes pagal bendrovés finansing biikle.
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Siekiant suplanuoti ir efektyviai jgyvendinti bendrovés UAB ,,Alkesta” veiklg, atliekama
bendrovés pardavimo pajamy, savikainos, bendrojo, grynojo pelno ir veiklos sanaudy prognozé pagal
eksponentinj eilutés iSlyginimo, slenkanc¢io vidurkio metoda, dinamikos eilu¢iy ekstrapoliacijos biida,
pagal vidutinj didé¢jimo tempa.

ISskirti prognozavimo metodai leis perskai¢iuoti UAB ,,Alkesta“ pelno (nuostoliy) ir pelningumo

rodiklius.

4.4.1. Pelno (nuostoliy) rodikliy prognozé 2014 m.

UAB ,,Alkesta® pagrindiniai pelno (nuostoliy) ataskaitos straipsniai, turintys lemiamos jtakos
grynajam pelnui, t. y. pardavimo pajamos, pardavimo savikaina, veiklos sgnaudos, - prognozuojami
remiantis keletu skirtingy statistiniy metody: eksponentiniu eilutés iSlyginimo metodu, slenkancio
vidurkio metodu bei dinamikos eiluciy ekstrapoliacijos biidu pagal vidutinj didéjimo tempa. Skirtingi
metodai suteikia galimybe palyginti gautus rezultatus.

UAB ,,Alkesta* pardavimo pajamy, savikainos, bendrojo pelno, veiklos sagnaudy ir grynojo pelno

prognoze 2014 metams pateikta 6 lentel¢je.

6 lentelé. UAB ,,Alkesta“ pelno (nuostoliy) ataskaitos pagrindiniy straipsniy

prognozavimas 2014 metams (litais)

Dinamikos
Eksponentinis Slenkantis eiludiy
Rodiklis 2013 metai iSlyginimas vidurkis ekstrapoliacija
(0=0,2) (n=3) pagal vidutinj
didéjimo tempg
PARDAVIMO PAJAMOS 102 357 606 106 013 855 107 837 298 107 157 245
PARDAVIMO SAVIKAINA 90 718 086 94 446 254 97 649 041 96 503 991
BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 11 639 520 11 567 601 10 188 257 11 092 991
VEIKLOS SANAUDOS 11 629 761 11 745 320 11 533 406 11527 813
VEIKLOS PELNAS 9759 -177 719 -1 345 149 -434 822
GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 211 676 4976 -1018 869 147 101

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Kaip matyti i§ 6 lentel¢je pateiktos informacijos, UAB ,,Alkesta* pelno (nuostoliy) ataskaitos
pagrindiniai straipsniai 2014 metams pagal pasirinktus metodus prognozuojami jvairiai.
Pagal eksponentinj eilutés i§lyginimo metodg prognozuojama, kad UAB ,,Alkesta” pardavimo

pajamos, lyginant 2013 metus su 2014 metais, padidés 3,57 proc., pardavimo savikaina — 4,11 proc.
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Kalbant apie bendrgjj pelng, pastebimas neZzymus sumazéjimas (apie 1 proc.). Veiklos sgnaudos,
lyginant 2013 metus su 2014 metais, nezymiai iSaugs (apie 1 proc.). Sumazéjgs bendrasis pelnas ir
padidéjusios veiklos sgnaudos sumazins veiklos pelng ir UAB ,,Alkesta‘“ patirs nuostolius i§ pagrindinés
veiklos. Nors prognozuojamas grynasis pelnas sumazés 97,65 proc., taciau jmoné 2014 metais dirbs
pelningai.

Pagal slenkancio vidurkio metoda prognozuojama, kad UAB , Alkesta” pardavimo pajamos,
lyginant 2013 metus su 2014 metais, padidés 5,35 proc., pardavimo savikaina — 7,64 proc. Spartesnis
pardavimo savikainos augimas lyginant su pardavimo pajamy augimu, bendrgjj pelng sumazins 12,47
proc. Veiklos sgnaudos, lyginant 2013 metus su 2014 metais, nezymiai sumazés (apie 1 proc.). UAB
“Alkesta” 2014 metais veiklos ir grynasis pelnas sumazés, tai reiskia, kad jmoné 2014 metais dirbs
nuostolingai.

Pagal dinamikos eiluc¢iy ekstrapoliacijos metoda prognozuojama, kad UAB ,,Alkesta* pardavimo
pajamos, lyginant 2013 metus su 2014 metais, padidés 4,69 proc., pardavimo savikaina — 6,38 proc.
Kalbant apie bendrajj pelng, pastebimas sumazéjimas (apie 4,70 proc.). Veiklos sanaudos, lyginant 2013
metus su 2014 metais, nezymiai sumazés (apie 1 proc.). Nors prognozuojamas grynasis pelnas sumazés
30,51 proc., ta¢iau UAB ,,Alkesta* 2014 metais dirbs pelningai.

Apibendrinant galima teigti, kad atlikus UAB ,,Alkesta“ pelno (nuostoliy) ataskaitos pagrindiniy
straipsniy prognoz¢ 2014 metams, pastebimi nedideli poky¢iai, o jmoné dirbs pelningai arba patirs

nedidelj nuostolj.

4.4.2. Pelningumo rodikliy prognozé 2014 m.

Remiantis atlikta UAB ,,Alkesta” pelno (nuostoliy) ataskaitos pagrindiniy straipsniy prognoze
2014 metams apskai¢iuojami pelningumo rodikliai: bendrasis pelningumas, veiklos pelningumas ir
grynasis pelningumas.

UAB ,,Alkesta* pelningumo rodikliy prognozeé 2014 metams pateikta 7 lentel¢je.

7 lentelé. UAB ,,Alkesta* pelningumo rodikliy prognozavimas 2014 metams (procentais)

Dinamikos eiludiy
Rodiklis 2013 Eksponentinis | g}y antis vidurkis | S<Strapoliaciia pagal
metal iSlyginimas vidutinj didéjimo
tempa
Bendrasis pelningumas 11,37 10,91 9,45 10,35
Veiklos pelningumas 0,01 -0,17 -1,25 -0,41
Grynasis pelningumas 0,21 0,01 -0,94 0,14

Saltinis: sudaryta darbo autorés
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Kaip matyti i§ 7 lentel¢je pateiktos informacijos, UAB ,,Alkesta” pelningumo rodikliai 2014
metais sumazés. Pagal pasirinktus metodus prognozuojama, kad UAB ,,Alkesta‘ bendrasis pelningumas,
lyginant 2013 metus su 2014 metais, sumazés 0,46-1,92 proc., taiau isliks teigiamas. Tai rodo, kad
vienas pardavimy litas uzdirbs 9-11 centy bendrojo pelno. Veiklos pelningumas sumazés 0,18-1,26
proc., ir jgaus neigiamg reikSme, o tai vertinama nepatenkinamai. Grynasis pelningumas sumazés 0,20-
1,15 proc. ir tai rodo, kad vienas pardavimy litas neuzdirbs nei vieno cento grynojo pelno.

Apibendrinant galima teigti, kad UAB ,,Alkesta” 2014 metais pelningumo rodikliai sumazés. Tai
rodo, kad jmonés veiklos efektyvumas sumazés, jmoné susidurs su sunkumais kontroliuojant pardavimo

pajamas, pardavimo savikaing bei veiklos sgnaudas.
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ISVADOS IR SIULYMAI

1. Pelnas ir pelningumas — tai dvi skirtingos sgvokos. Pelnas yra uzdirbty pajamy ir patirty
sgnaudy rezultatas, turintis daugiau ataskaiting nei sprendimy priémimo funkcija, o pelningumas —
rodiklis, projektuojantis, kas vyks rytoj ir apibiidinantis verslo pajéguma.

2. Absoliutiis pelno rodikliai ne visada atspindi jmonés veiklos efektyvumg. Daug i§samesné
informacija gaunama apskaic¢iavus pelningumo rodiklius, kurie geriausiai atspindi galutinj jmonés
veiklos rezultata.

3. Prognozavimas yra svarbus kiekvienos jmonés veikloje, nes jgalina numatyti gaunama pelng
bei nuostolius, pagerina sprendimy priémimg jmonéje.

4. Atlikta UAB ,,Alkesta” ir jos pagrindiniy konkurenty horizontalioji pelno (nuostoliy)
ataskaity analizé atskleid¢, kad 2009-2013 metais didziausiais pelno rodikliais pasizyméjo UAB
»Alkesta®, maziausiais — UAB , Kamesta“. Taciau vertinant tiriamas jmones pagal pelno rodikliy
poky€ius per visg analizuojama laikotarpj, padid¢jimai pastebimi tik UAB ,,Parama‘“. Taip pat
pastebima, kad i§ visy tiriamy jmoniy UAB ,,Parama‘ analizuojamu laikotarpiu dirbo stabiliausiai. Todél
galima teigti, kad UAB ,,Alkesta‘“ pagrindin¢ konkurenté yra UAB ,,Parama*®.

5. Aitlikta UAB ,,Alkesta” ir jos pagrindiniy konkurenty vertikalioji pelno (nuostoliy) ataskaity
analizé atskleidé, kad 2009-2013 metais visose tiriamose jmonése pardavimo pajamy struktiira nuolat
kito, taciau neigiama linkme. Tai rodo, kad jmonés susidiiré su sunkumais kontroliuojant islaidas.
Veiklos sgnaudy sumazéjimas per visa analizuojama laikotarpj pastebimas UAB ,,Alkesta” ir UAB
,Parama®. Todél galima teigti, kad jmonés kontroliavo veiklos sgnaudas jas mazinant.

6. Atlikta UAB ,,Alkesta“ ir jos pagrindiniy konkurenty pardavimy pelningumo rodikliy analizé
atskleidé, kad 2009-2013 metais UAB ,,Alkesta* ir UAB ,,Parama* pasizyméjo pakankamai gerais
rodikliais. Todél galima teigti, kad jmoniy veikla efektyvi, jos sugeba uzdirbti pelng ir kontroliuoti
pardavimo pajamas, pardavimo savikaing bei veiklos sanaudas. UAB , Kamesta“ Sie rodikliai buvo
prastesni. Taciau vertinant tiriamas jmones pagal pardavimy pelningumo rodikliy pokycius per visa
analizuojama laikotarpj, padidéjimai pastebimi tik UAB ,,Parama*.

7. Atlikta UAB ,,Alkesta® ir jos pagrindiniy konkurenty turto pelningumo rodikliy analizé
atskleidé, kad 2009-2013 metais UAB ,,Alkesta” ir UAB ,,Parama“ pasizyméjo pakankamai gerais
rodikliais. Todél galima teigti, kad jmoniy turtas valdomas pakankamai efektyviai. UAB ,,Kamesta* Sie
rodikliai buvo prastesni. Taciau vertinant tiriamas jmones pagal visy turto pelningumo rodikliy pokyc¢ius
per visg analizuojama laikotarpj, padidéjimai pastebimi tik UAB ,,Parama®.

8. Aitlikta UAB ,,Alkesta® ir jos pagrindiniy konkurenty kapitalo pelningumo rodikliy analizé
atskleidé, kad 2009-2013 metais UAB ,,Alkesta” ir UAB ,,Parama‘ pasizyméjo pakankamai gerais
rodikliais. Todel galima teigti, kad jmoniy kapitalas valdomas pakankamai efektyviai. UAB ,,Kamesta*
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Sie rodikliai buvo prastesni. Tac¢iau vertinant tiriamas jmones pagal visy kapitalo pelningumo rodikliy
pokycius, padidéjimai pastebimi tik UAB ,,Parama*.

9. Atlikta UAB ,,Alkesta® pelno (nuostoliy) ir pelningumo rodikliy prognozé 2014 metams
parod¢, kad pastebimi nedideli rodikliy pokyciai. Taciau jie labai svarbiis jmonei, nes parodo, kad
jmongs veiklos efektyvumas sumazés, jmoné susidurs su sunkumais kontroliuojant pardavimo pajamas,
pardavimo savikaing bei veiklos sgnaudas ir patirs nuostolius.

Pasiiilymai UAB ,, Alkesta* finansinei veiklai:

e  Atlikti pelno ir pelningumo rodikliy analizés tyrimus ir sudaryti ateities pelno ir pelningumo
prognozes;

e Planuoti, kontroliuoti bei analizuoti veiklos sgnaudy, finansinés ir investicinés veiklos
sgnaudy atsiradimg bei kitima;

e  Gerinti pelningumo rodiklius, sumazinant UAB ,,Parama“ konkurencingumg UAB ,,Alkesta*

atzvilgiu.
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Urbonavitiené A. /monés pelningumo analizé ir prognozavimas/ Finansy valdymo magistro
baigiamasis darbas. Vadovas doc. dr. Daujotait¢ D. — Vilnius: Mykolo Romerio universitetas,

Ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2015

ANOTACIJA

Magistro baigiamajame darbe atlikta jmonés pelningumo analizé ir prognozavimas. Darbe
apibréztos pelno ir pelningumo rodikliy sampratos, aptariama finansinés analizés reikSme ir informacijos
Saltiniai, atlickama pelng (pelningumag) lemianc¢iy veiksniy ir pelno (pelningumo) vertinimo metody
analizé. Apzvelgti pelno ir pelningumo rodikliy prognozavimo teoriniai aspektai. Pristatyta
prognozavimo samprata ir metodai, analizuojamas pelno ir pelningumo prognozavimo poreikis ir svarba
imoniy veikloje. Pristatytos finansiniy ataskaity horizontalios ir vertikalios analizés, santykiniy
finansiniy rodikliy tyrimo metodikos bei aptariami pelno ir pelningumo rodikliy prognozavimo metodai.
Praktinéje dalyje pristatoma tyrimui pasirinkta jmoné¢ UAB ,,Alkesta®. Pristatomi ir apskai¢iuojami
imong¢s pelno ir pelningumo rodikliai, atliekamas gauty rezultaty palyginimas su pagrindiniy konkurenty
rinkoje (UAB ,,Parama®“, UAB ,,Kamesta“) finansiniais rodikliais bei atlickama perspektyviné Siy
rodikliy prognozeé.

Pagrindiniai ZodZiai: jmoné¢, pelningumo analizé, prognozavimas.
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Urbonaviciené A. Analysis and forecasting of profitability of a company/ Financial management
master thesis. Supervisor doc. dr. Daujotaité D — Vilnius: University of Mykolas Romeris, Department
of Economics and Finance Management, 2015

ANNOTATION

The analysis and forecasting of profitability of a company have been presented in this master
thesis. In the paper, the concepts of indices of profit and profitability have been defined, the importance
of financial analysis as well as the sources of information discussed, the analysis of factors determining
the profit (profitability) and methods for assessment of the profit (profitability) carried out. Theoretical
aspects related to the forecasting of indices of profit and profitability have been reviewed. The concept
and methods of the forecasting have been presented, the need for forecasting of profit and profitability
as well as the importance of forecasting for the activities of companies have been analysed. Horizontal
and vertical analyses of financial statements next to the methodologies used for the research of relative
financial indices have been presented and the methods for forecasting of the indices of profit and
profitability discussed. In the practical part, the company chosen for the research, UAB “Alkesta”, has
been introduced. Besides, the indices of profit and profitability of the company have been presented and
calculated, comparison of the received results with the financial indices of the key competitors in the
market (UAB “Parama” and UAB “Kamesta”) has been performed as well as the long-term forecasting
of these indices provided.

Key words: company, profit analysis, forecasting.
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Urbonavitiené A. /monés pelningumo analizé ir prognozavimas/ Finansy valdymo magistro
baigiamasis darbas. Vadovas doc. dr. Daujotait¢ D. — Vilnius: Mykolo Romerio universitetas,

Ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2015

SANTRAUKA

Globali ekonomika skatina sparty jmoniy veiklos vystyma ir plétra. Taciau Sioje spartoje imonés
daznai nepakankamai démesio skiria atskiry finansiniy rodikliy, tokiy kaip pelnas ir pelningumas
analizei ir jy prognozavimui. Siy rodikliy analizé ir prognozavimas yra svarbiis kiekvienos jmonés
veikloje, nes atskleidZia ne tik realig jmonés finansing situacija, bet ir padeda nustatyti jmonés veiklos
tobulinimo kryptis. Darbe keliama problema - kokios yra galimos UAB ,,Alkesta® pelno ir pelningumo
rodikliy analizés ir prognozavimo alternatyvos, kurios biity finansiskai naudingos jmonei ateityje?
Tyrimo objektas - jmoniy pelningumo analiz¢ ir Siy rodikliy prognozés. Tyrimo tikslas - jvertinti UAB
»Alkesta® pelno ir pelningumo rodiklius, gautus rezultatus palyginti su pagrindiniy konkurenty rinkoje
analogiSkais rodikliais ir atlikti jmonés finansiniy rodikliy perspektyving prognoze. Tyrimo uzdaviniai:
iSanalizuoti pelno ir pelningumo rodikliy bei jy prognozavimo teorinius aspektus; pateikti pelningumo
rodikliy vertinimo ir prognozavimo metodikas; jvertinti UAB ,,Alkesta® pelno ir pelningumo rodiklius
ir gautus rezultatus palyginti su pagrindiniy konkurenty rinkoje analogiSkais rodikliais; atlikti UAB
»Alkesta® pelno ir pelningumo rodikliy perspektyvy analize. Tyrimo metodai: mokslinés literatiiros ir
kity informacijos Saltiniy analizé, lyginimo metodas, teorinés informacijos sintez¢ ir apibendrinimas,
finansiniy rodikliy analizé (horizontalioji ir vertikalioji pelno (nuostoliy) ataskaity analizé, pelningumo
rodikliy analiz¢), prognozavimo metodai (pelno ir pelningumo rodikliy prognozavimas), duomeny
lyginamoji analize, grafinis duomeny atvaizdavimas, apibendrinimas.

UAB ,,Alkesta” ir jos pagrindiniy konkurenty horizontalioji pelno (nuostoliy) ataskaity analizé
atskleide¢, kad 2009-2013 metais didZiausiais pelno rodikliais pasizymejo UAB ,,Alkesta®, maziausiais
— UAB ,,Kamesta“. Vertikalioji pelno (nuostoliy) ataskaity analizé atskleidé, kad visose tiriamose
Jmonése pardavimo pajamy struktiira nuolat kito, taciau neigiama linkme. Tai rodo, kad jmonés susidiire
su sunkumais kontroliuojant i§laidas. Veiklos sagnaudy sumazéjimas pastebimas UAB ,,Alkesta” ir UAB
,Parama“. Todél galima teigti, kad jmonés kontroliavo veiklos sgnaudas jas mazinant. Pelningumo
rodikliy analizé atskleidé, kad UAB , Alkesta® ir UAB ,,Parama‘ pasizyméjo pakankamai gerais
rodikliais. Todé¢l galima teigti, kad jmoniy veikla pakankamai efektyvi, jos sugeba uzdirbti pelna,
kontroliuoti pardavimo pajamas, pardavimo savikaing bei veiklos sgnaudas, pakankamai efektyviai
valdomas imoniy turtas ir kapitalas. UAB , Kamesta“ §ie rodikliai buvo prastesni. Taciau vertinant
tirlamas jmones pagal pelno ir pelningumo rodikliy pokycius per visg analizuojama laikotarpj,

padidéjimai pastebimi tik UAB , Parama®. Taip pat pastebima, kad i§ visy tiriamy imoniy UAB
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,Parama®“ analizuojamu laikotarpiu dirbo stabiliausiai. Todél galima teigti, kad UAB , Alkesta“
pagrindin¢ konkurenté¢ yra UAB ,,Parama‘. UAB ,,Alkesta* pelno (nuostoliy) ir pelningumo rodikliy
prognoz¢ 2014 metams parod¢, kad pastebimi nedideli rodikliy pokyciai. Taciau jie labai svarbis
jmonei, nes parodo, kad jmonés veiklos efektyvumas sumazés, jmoné susidurs su sunkumais
kontroliuojant pardavimo pajamas, pardavimo savikaing bei veiklos sanaudas ir gali patirti nuostolius.
Darbo pabaigoje pateikiamos apibendrinancios iSvados ir sitilymai, literattiros sgrasas, anotacijos,

santraukos ir priedai.
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Urbonaviciené A. Analysis and forecasting of profitability of a company/ Financial Management
master thesis. Supervisor doc. dr. Daujotaité D — Vilnius: University of Mykolas Romeris, Department
of Economics and Finance Management, 2015

SUMMARY

The global economy serves as a stimulus for rapid development of activities of companies.
However, insufficient attention is often paid by companies to the analysis and forecasting of different
financial indices, such as profit and profitability indices, due to the rapid pace. The analysis and
forecasting of such indices are important for the activities of any company as they not only reveal the
actual financial position of companies, but also help to establish the directions for improvement of their
activities. Problem presented in the paper - what are the potential alternatives for UAB “Alkesta” to
analysis and forecasting of the indices of profit and profitability, which would bring financial benefit to
the company in the future? Subject of the paper: analysis of profitability of companies and forecasting
of the respective indices. Objective of the paper - to assess the indices of profit and profitability of UAB
“Alkesta”, compare the received results with the respective indices of the key competitors in the market
and present the long-term forecasting of the financial indices of the company. Tasks of the paper: to
analyse theoretical aspects related to the indices of profit and profitability and forecasting of such
indices; to present methodologies for assessment and forecasting of profitability indices; to assess the
indices of profit and profitability of UAB “Alkesta” and compare the received results with the respective
indices of the key competitors in the market; to carry out the analysis of perspectives concerning the
indices of profit and profitability of UAB “Alkesta”. Methods used in the paper: analysis of scientific
literature and other sources of information, method of comparison, synthesis and summary of theoretical
information, analysis of financial indices (horizontal and vertical analysis of profit and loss statements,
analysis of profitability indices), methods of forecasting (forecasting of the indices of profit and
profitability), comparative analysis of data, graphical presentation of data, summary.

It has been revealed from the horizontal analysis of profit and loss statements of UAB “Alkesta”
and its key competitors that the highest indices of profit during the period 2009 to 2013 belonged to
UAB “Alkesta”, while the lowest ones to UAB “Kamesta”. The vertical analysis of profit and loss
statements has shown that the structure of income from sales was changing in the negative direction in
all the target companies. This indicates that the companies have encountered some difficulties in
controlling their expenditure. The decrease of operating costs has been noticed with respect to
UAB “Alkesta” and UAB “Parama”. Therefore, it can be stated that the companies were controlling
their operating costs by decreasing them. The analysis of indices of profitability has shown that the
indices of UAB “Alkesta” and UAB “Parama” were rather high. Therefore, it can be stated that the

activity of these companies is rather effective; they manage to gain profit and control their income from
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sales, control their sales cost and their operating costs; their assets and capital are managed in a
sufficiently effective way. The respective indices of UAB “Kamesta” were worse. Nevertheless, when
assessing the target companies on the basis of changes of the indices of profit and profitability during
the entire period of analysis, it has been noted that only the indices of UAB “Parama” were improving.
Besides, it has been noted that the most stable company of all the target companies during the period of
analysis was UAB “Parama”. Thus, one can say that the major competitor for UAB “Alkesta” is UAB
“Parama”. The forecasting of the indices of profit /loss and profitability of UAB “Alkesta” for 2014 has
shown relatively small changes in the values of the indices. However, these changes are very important
for the company as they show that the effectiveness of activity is going to decrease, the company is
going to encounter some difficulties in controlling their income from sales, controlling their sales cost
and operating costs and may experience losses.

The summary of conclusions as well as suggestions, bibliography, abstract, summary (the abstract
and summary presented in the Lithuanian and English languages) and annexes have been provided at the

end of the paper.
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1 PRIEDAS

UAB ,,ALKESTA* 2009-2013 METU HORIZONTALIOJI PELNO (NUOSTOLIU) ATASKAITOS ANALIZE

Pokytis lyginant

Pokytis lyginant

Pokytis lyginant

Pokytis lyginant 2013

Pokytis lyginant

Straipsniai Suma, Lt 2010 m.su 2009 m.J2011 m.su2010 m.] 2012 m.su2011 m. m.su2012 m. 2013 m.su 2009 m.
2013 m. 2012 m. 2011 m. 2010 m. 2009 m. Suma, Lt | Proc. | Suma,Lt | Proc.|] Suma,Lt Proc. Suma, Lt Proc. | Suma,Lt | Proc.

PARDAVIMO PAJAMOS 102357 606)113 316 989)157 712515128 127 357| 81 397 868 46 729489 57,41] 29585158 23,09]-44 395526 -28,15] -10 959 383 -9,67120959738 25,75
PARDAVIMO SAVIKAINA 90718 086]104 579 996|137 443 441] 99 100 742| 66 594 277] 32506 465 48,81] 38342699 38,69]-32863445 -2391]-13861910 -13,25]24123809 36,23
BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIALI) 11639520 8736993 20269074] 29026 615] 14 803591] 14223024 96,08] -8 757541 -30,17]-11532081 -56,89] 2902527 3322f -3164071 -2137
VEIKLOS SANAUDOS 11629761 11437051 15518687 14928 090] 12153185} 2774905 22,83 590597 3,96] -4081636 -26,30 192710 1,68] -523424 -4,31
Pardavimo 1668487] 1561946] 1841506] 1660505] 1055724 604 781 57,29 181001 10,90 -279560 -15,18 106 541 6,82 612763 58,04
Bendrosios ir administracinés 9961274] 9875105] 13677 181] 13267585] 11097 461| 2170124 19,56 409596  3,09] -3802076 -27,80 86 169 0,87] -1136187 -10,24
TIPINES VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAI) 9759] -2700058] 4750387] 14098525] 2650406] 11448119 431,94] -9348 138 -66,31] -7450445 -156,84] 2709817 -100,36] -2 640647 -99,63
KITA VEIKLA 582 751 242922 77430 396 480 232070 164410 70,85] -319050 -8047 165492 213,73 339829 139,89 350681 151,11
Pajamos 712380 318622 77430 396 480 232070 164410 70,85] -319050 -8047 241192 311,50 393758 12358 480310 206,97
Sanaudos 129629 75700 0 0 0 0 0 0 0 75700 53929 7124 129 629
FINANSINE IR INVESTICINE VEIKLA -263 192 -32994 -270410 -441 865 -768 441 326576 -42,50 171455 -38,80 237416 -87,80 -230198 697,70 505249 -65,75
Pajamos 190 242 462 606 72976 41536 33783 7753 2295 31440 75,69 389630 533,92 -272 364 -58,88 156 459 463,13
Sanaudos 453 434 495600 343 386 483 401 802 224] -318823 -39,74] -140015 -28,96 152214 4433 -42 166 -8,51] -348790 -43,48
[PRASTINES VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAI) 329318] -2490130] 4557407| 14053140] 2114035]11939105 564,75 -9495733 -67,57] -7047537 -154,64] 2819448 -11322] -1784717 -84,42
PELNAS (NUOSTOLIAT) PRIES APMOKESTINIMA 329318] -2490130] 4557407| 14053140] 2114035]11939105 564,75 9495733 -67,57] -7047537 -154,64] 2819448 -11322] -1784717 -84,42
PELNO MOKESTIS 117 642 -240717 875083] 2238000 808 000] 1430000 176,98] -1362917 -60,90] -1115800 -127,51 358359 -14887] -690358 -8544
GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 211676] -2249413] 3682324| 11815140] 1306035]10509105 804,66] -8132816 -68,83] -5931737 -161,09] 2461089 -109,41] -1094359 -83,79
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2 PRIEDAS

UAB ,,ALKESTA“ 2009-2013 METU VERTIKALIOJI PELNO (NUOSTOLIU) ATASKAITOS ANALIZE

2013 m. 2012 m. 2011 m. 2010 m. 2009 m. Pokytis lyginant Pokytis lyginant Pokytis lyginant Pokytis lyginant Pokytis lyginant
Straipsniai 2010 m.su 2009 m. 2011 m.su2010 m.J2012 m.su2011 m.J2013 m.su 2012 m.}2013 m.su 2009 m.
Lt Proc. Lt Proc. Lt Proc. Lt Proc. Lt Proc. Proc. Proc. Proc. Proc. Proc.

PARDAVIMO PAJAMOS 102 357 606] 100,00§113 316 989 100,00f 157 712 515| 100,00]128 127 357 | 100,00] 81 397 868 (100,00
PARDAVIMO SAVIKAINA 90718086| 88,63]104579996| 92,29] 137 443441| 87,15] 99100742 77,35|66594277| 81,81 -4,47 9,80 5,14 -3,66 6,82
BENDRASIS PELNAS r r r "
(NUOSTOLIALI) 11639520| 11,37] 8736993| 7,71 20269074| 12,85] 29026 615| 22,65] 14803591 18,19 4,47 -9,80 5,14 3,66 6,82
VEIKLOS SANAUDOS 11629761 11,36| 11437051 10,00] 15518687 984| 14928000[ 11,65] 12 153 185| 14,93 -3,28 -1,81 0,25 127 3,57
Pardavimo 1668487 1,63] 1561946 1,38] 1841506| 1,17| 1660505 1,30] 1055724| 1,30 0,00 0,13 0,21 0,25 0,33
Bendrosios ir administracinés 9961274 9,73] 9875105| 8,71] 13677181| 8,67| 13267585| 10,35] 11097461 13,63 -3,28 -1,68 0,04 1,02 -3,90
TIPINES VEIKLOS PELNAS d r r "
(NUOSTOLIAL) 9759 0,01] -2700058| -2,38] 4750387| 3,01| 14098525 11,00 2650406| 3,26 7,75 -7,99 -5,39 2,39 -3,25
KITA VEIKLA 582751 057 242922[ 021 77430[ 0,05 396480 031] 232070 029 0,02 -0,26 0,17 0,35 0,28
Pajamos 712380 0,70 318622| 0,28 77430| 0,05 396480| 031] 232070 0,29 0,02 -0,26 0,23 0,41 0,41
Sanaudos 129629 0,13 75700| 0,07 o| 0,00 o[ 0,00 ol 0,00 0,00 0,00 0,07 0,06 0,13
FINANSINE IR INVESTICINE r r r r
VEIKLA -263192( -0,26 -32994| -0,03 270410 -0,17 -441865( -0,34] -768441| -0,94 0,60 0,17 0,14 -0,23 0,69
Pajamos 190242 0,19 462606| 041 72976| 0,05 41536| 0,03 33783| 0,04 -0,01 0,01 0,36 -0,22 0,14
Sanaudos 453434 044 495600| 0,44 343386| 022 483401| 0,38] 802224 0,99 -0,61 0,16 0,22 0,01 0,54
[PRASTINES VEIKLOS PELNAS r r r r
(NUOSTOLIALI) 329318| 0,32] -2490130| -2,20] 4557407| 2,89] 14053140( 1097| 2114035| 2,60 8,37 -8,08 5,09 2,52 2,28
PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES r r r i
APMOKESTINIMA 329318 032] -2490130| -220| 4557407 2,89] 14053140| 1097] 2114035 2,60 8,37 -8,08 -5,09 2,52 2,28
PELNO MOKESTIS 117642 0,11 240717| -0,21 875083| 055] 2238000 1,75 808000 0,99 0,75 -1,19 0,77 0,33 -0,88
GRYNASIS PELNAS
(NUOSTOLIAI) 211676| 0,21] -2249413] -1,99] 3682324| 2,33] 11815140 9,22] 1306035| 1,60 7,62 -6,89 -4,32 2,19 -1,40




UAB ,,ALKESTA* 2009-2013 METU PELNINGUMO RODIKLIU ANALIZE
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3 PRIEDAS

L Pokytis lyginant | Pokytis lyginant | Pokytis lyginant | Pokytis lyginant | Pokytis lyginant
Rodikliai 2013 m. 2012 m. 2011 m. 2010 m. 2009 m.

2013 msu2012m| 2012 msu 2011 m| 2011 m.su2010 m §2010 m.su 2009 m | 2013 m.su 2009 m.

Bendrasis pelningumas 11,37 7,71 12,85 22,65 18,19 3,66 -5,14 -9,80 447 -6,82
Veiklos pelningumas 0,01 -2,38 3,01 11,00 3,26 2,39 -5,39 -7,99 7,75 -3,25
Grynasis pelningumas 0,21 -1,99 2,33 9,22 1,60 2,19 -4,32 -6,89 7,62 -1,40
llgalaikio turto pelningumas 0,60 -793 11,87 36,67 4,67 8,52 -19,79 -24,80 32,00 -4,08
Trumpalaikio turto pelningumas 0,37 -3,93 5,83 25,95 2,63 4,30 -9,76 -20,12 23,32 -2,26
Viso turto pelningumas 0,23 -2,63 391 15,20 1,68 2,86 -6,54 -11,29 13,51 -1,46
Nuosavo kapitalo pelningumas 0,34 -3,59 551 18,37 247 3,92 -9,09 -12,87 15,90 -2,13
Akcinio kapitalo pelningumas 0,82 -8,67 14,19 4555 5,03 9,49 -22,87 -31,35 40,51 -4,22
Pastovaus kapitalo pelningumas 0,34 -3,59 551 18,37 247 3,92 -9,09 -12,87 1591 -2,13
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4 PRIEDAS
UAB ,,ALKESTA* 2009-2013 METU BALANSO DUOMENYS

Suma, Lt
Straipsniai Suma, Lt Straipsniai
2013 m. 2012 m. 2011 m. 2010 m. 2009 m.
2013 m. 2012 m. 2011 m. 2010 m. 2009 m.
NUOSAVAS KAPITALAS 62943378 62731701| 66888 728] 64309330 52895253
ILGALAIKIS TURTAS 35540520 28381515| 31027 629| 32219389| 27954434 -
Nematerialusis turtas 46 412 36571 28068 14 668 34234 Kapitalas 51827401 -5182740] -5182740) -5182740]) -5182740
Programiné jranga 46 412 26571 28 068 14 668 24 234 Istatinis (pasirasytasis) 25941 000| 25941 000| 25941 000] 25941 000] 25941000
Materialusis turtas 21472199 23730677| 25580 508| 26 187 157 27 478311 Savos akcijos () -31123740] -31123740] -31123740] -31123 740 -31 123 740
Jems 765 082 764 191 719 406 659 879 659 879 Rezervai 34385986 34688740 35203740| 36698244 11724372
Pastatai ir statiniai 11731103] 9277 405] 10531585| 11581191| 12383235 Privalomasis 2600000] 2600000) 2600000] 5204504) 2602252
Maginos ir jrengimai 3201461l 35878151 2558580l 5479 1291 7202778 Savoms akcijoms jsigyti 31123 740| 31123 740| 31123740| 31123740] 7872120
Transporto priemonés 3160864] 3878530] 4085497| 3943410 3692579 Kiti rezervai 662246 965000] 1480000 370000] 1250000
Kita jranga, prietaisai, Nepaskirstytasis pelnas
jrankiai ir jrenginiai 1000878 1069422] 1024972 691319 967 167 (nuostoliai) 33740132 33225701 36867728 32793826 46353621
Nebaigta statyba 1483478| 4782455| 4412116] 3561097 2325856 Ataskaitiniy mety pelnas
Kitas materialusis turtas 0 222 600 81166 85 000 41779 (nuostoliai) 211676] -2249413] 3682324] 11815140] 1306033
Investicinis turtas 129333 148 259 167 186 186 112 205 038 Ankstesniy mety pelnas
Finansinis turtas 13626836 4167928] 4709020] 5791204 280 281 (nuostoliai) 33528456| 35475114 33185404] 20978686 45047588
Investicijos j dukterines ir MOKETINOS SUMOS IR
asocijuotas jmones 10370000 370000 370000 370000 270000 ISIPAREIG OJIMAT 30001 179| 22816 790| 27321574 13436643 24 697 134
Po vieneriy mety gautinos Po vieneriy mety mokétinos
sumos 3246 555 3787 647 4328 739 5410923 0 sumosir jsipareigojimai 0 0 0 0 50075
Kitas finansinis turtas 10 281 10 281 10 281 10281 10 281 Finansinés skolos 0 50 075
Kitas ilgalaikis turtas 395073 446339 710033 226 360 161 608 Lizingo (finansinés nuomos)
Atidétojo mokeséio turtas 208 374 326015 186 308 203 360 124 808 ar panagiis jsipareigojimai ) 0 0 0 50075
Kitas ilgalaikis turtas 186 699 120 324 523725 23000 36 800 Per vienerius metus
TRUMPALAIKIS TURTAS | 57404 037] 57166976 63182673] 45526584 49637953 mokétinos sumos ir
Atsargos, iSankstiniai Isipareigojimai 30001179 22816790 27321574 13436643 24647059
apmokéjimai ir nebaigtos Ilgalaikiy skoly einanyjy
vykdyti sutartys 25930801 | 20153692 13722814 11034274 8649009 mety dalis 0 o o o 160213
Atsargos " 16 713 037[ 17 200 772 11 853 694 9826 350[7 7632768 Finansinés skolos 8 400 076 215 000 0 ol 12131520
Zaliavos ir komplektavimo Kredito jstaigons| 8400 076 215000 0 o] 12131520
: gaminiaif 11782554] 14343158 9374941 73716191 5581905 Skolos tiekéjams 8870256| 13740370| 17732385] 3808419 4703163
P‘agamlnta produlfcua 2989078 1840 355 1002 220 623 297 672 656 Gauti isankstiniai
Pirktos prekes, skirtos apmokéjimai 1504811] 2186338] 2233249] 2038886 723131
perparduoti| 1941405] 1017259] 1476533] 1831443| 1378207 —
Isankstiniai apmokéjimai 9217764] 2952920] 1869120 1207915| 1016241 Pelno mokeséio jsipareigojimdy 0 0 0 441552 0
. i ) Su darbo santykiais susije¢
Per vienerius metus gautinos .. L. .
SsuMos 31200468 | 339559831 46637515 22805056 | 39 566 088 ]sTparelgOJlr?"al ‘ 4129270 3867 448 5807 419 5749915 5039861
Pirkéjy jsiskolinimas 29896 660] 32695183] 43197849] 22756479 37560516 Kitos moketinos sumos ir
Kitos gautinos sumos 1303808] 1260800] 3439666 48577 2005572 trumpalaikiai jsipareigojimai 7006766) 2807634) 1548521] 1397871] 1889171
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 272768 3057 301 2822344 11687 254 1422856 NUOSAVO KAPITALO IR
TURTO I§ VISO 92944557 85548 491] 94 210302| 77 745973] 77592387 ISIPAREIGOJIMU IS VISO| 92944557 85548491| 94210302] 77 745973] 77592387




5 PRIEDAS

UAB ,,PARAMA 2009-2013 METU HORIZONTALIOJI PELNO (NUOSTOLIU) ATASKAITOS ANALIZE

Pokytis lyginant

Pokytis lyginant

Pokytis lyginant

Pokytis lyginant

Pokytis lyginant

Straipsniai Suma, Lt 2010 m.su2009 m.J2011 m.su2010 m.{ 2012 m.su2011 m. 2013 m.su2012 m.] 2013 m.su 2009 m.
2013 m. 2012 m. 2011 m. 2010 m. 2009 m. | Suma,Lt | Proc. | Suma, Lt | Proc. | Suma, Lt | Proc. | Suma, Lt | Proc. | Suma, Lt | Proc.

PARDAVIMO PAJAMOS 41441 585) 47645725] 54548 851] 46 658 248 25 110 826]21 547 422 8581] 7890603 1691]-6903126 -12,65]-6 204 140 -13,02]16330759 65,03
PARDAVIMO SAVIKAINA 32718804] 36 970 647] 45965 628) 37 458 293] 16 451 127]21 007 166 127,69] 8507335 22,71]-8994981 -1957]-4251843 -1150]16267677 98,88
BENDRASISPELNAS (NUOSTOLIALI) 8722781 10675078] 8583223] 9199955] 8659699] 540256 624] -616732 -6,70| 2091855  24,37]-1952297 -1829 63 082 0,73
VEIKLOS SANAUDOS 7752160] 8154847] 10044378] 8528247] 8113981] 414266 511 1516131 17,78]-1889531 -1881] -402687 -494] -361821  -4,46
Pardavimo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bendrosios ir administracinés 7752160] 8154847 10044378] 8528247] 8113981] 414266 511) 1516131 17,78]|-1889531 -1881] -402687 -494] -361821  -4/46
TIPINES VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAI) 970621] 2520231] -1461155] 671708] 545718] 125990 23,09]-2132863 -317,53] 3981386 -27248]-1549610 -61,49| 424903 77,86
KITA VEIKLA 677340] 886863 183222] 123783 31708 92075 290,38 59439 48,02] 703641 384,04] -209523 -2363] 645632 2036,18
Pajamos 862371] 1170747 227966] 174368 92983 81385 8753 53598 30,74] 942781 41356| -308376 -26,34] 769388 82745
Sanaudos 185031 283 884 44744 50 585 61275 -10690 -1745 5841 -1155] 239140 53446] -98853 -3482] 123756 20197
FINANSINE IR INVESTICINE VEIKLA 1795973] 1231378] 1991117] 944223] 337644] 606579 179,65] 1046894 11087| -759739 -38,16] 564595 4585] 1458329 43191
Pajamos 3870182) 2918611] 3041453] 1157982 361453] 796529 220,37] 1883471 162,65| -122842  -404] 951571 32,60] 3508729 970,73
Sanaudos 2074209] 1687233] 1050336] 213759 23809] 189950 797,81 836577 391,36] 636897  60,64] 386976 22,94] 2050400 861187
JPRASTINES VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAI) 3443934] 4638472 713184] 17397141 915070] 824644 90,12]-1026530 -59,01] 3925288 550,39]-1194538 -25,75] 2528864 276,36
PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES APMOKESTINIMA | 3443934| 4638472 713184] 17397141 915070] 824644 90,12]-1026530 -59,01] 3925288 550,39]-1194538 -25,75] 2528864 276,36
PELNO MOKESTIS 292587 561601 33105] 128430 184042 55612 -3022) -95325 -7422| 528496 1596,42] -269014 -4790] 108545 58,98
GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIALI) 3151347] 4076871 680079] 1611284] 731028] 880256 120,41] -931205 -57,79] 3396792 499,47] -925524 -22,70] 2420319 331,08
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6 PRIEDAS

UAB ,,PARAMA® 2009-2013 METU VERTIKALIOJI PELNO (NUOSTOLIU) ATASKAITOS ANALIZE

o 2013 m. 2012 m. 2011 m. 2010 m. 2009 m. Pokytis lyginant Pokytis lyginant Pokytis lyginant Pokytis lyginant Pokytis lyginant
Straipsniai 2010 m.su2009 m.| 2011 m.su 2010 m. 2012 m.su 2011 m.} 2013 m.su 2012 m.} 2013 m.su 2009 m.
Lt Proc. Lt Proc. Lt Proc. Lt Proc. Lt Proc. Proc. Proc. Proc. Proc. Proc.

PARDAVIMO PAJAMOS 41441585 100,00] 47 645 725| 100,00 54 548 851 | 100,00]46 658 248 | 100,00] 25 110 826 | 100,00
PARDAVIMO SAVIKAINA 32718804 7895| 36 970647| 77,59| 45965628| 84,27|37458293| 80,2816 451127| 6551 14,77 3,98 6,67 1,36 13,44
BENDRASIS PELNAS r r " r
(NUOSTOLIALI) 8722781 21,05] 10675078 22,41] 8583223| 1573] 9199955( 19,72] 8659699 34,49 -14,77 -398 6,67 -1,36 -13,44
VEIKLOS SANAUDOS 7752160[ 1871| 8154847 17,12| 10044 378[ 1841 8528247 1828] 8113981 32,31 -14,03 0,14 -1,30 159 -13,61
Pardavimo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bendrosios ir administracinés 7752160 18,71] 8154847 17,12] 10044378| 1841| 8528247| 1828] 8113981| 3231 -14,03 0,14 -1,30 159 -13,61
TIPINES VEIKLOS PELNAS r r i r
(NUOSTOLIALI) 970621 2,34] 2520231 5.29| -1461155( -2,68] 671708 1.44] 545718 217 0,73 4,12 7,97 2,95 017
KITA VEIKLA 677340 163] sscse3l 186 183222[ 034] 123783[ o027 31708 013 0,14 0,07 153 0,23 151
Pajamos 862371 2,08| 1170747 246| 227966 042] 174368 037 92983 037 0,00 0,04 2,04 0,38 1,71
Sanaudos 185031 045] 283884| 060 44744 0,08 50585| 0,11 61275 024 0,14 -0,03 051 0,15 0,20
FINANSINE IR INVESTICINE r r i r
VEIKLA 1795973 433] 1231378 258] 1991117| 3,65| 944223| 202| 337644| 134 0,68 1,63 -1,07 1,75 2,99
Pajamos 3870182 9,34] 2918611 6,13] 3041453| 558] 1157982 2,48 361453 144 1,04 3,09 0,55 3,21 7,90
Sanaudos 2074209 501] 1687233| 354] 1050336| 193] 213759| 046 23809 0,09 0,36 1,47 1,62 1,46 491
JPRASTINES VEIKLOS PELNAS " r i "
(NUOSTOLIALI) 3443934 831 4638472 974] 713184| 1.31] 1739714 3,73] 915070 364 0,08 2,42 8,43 -1,43 4,67
PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES F F i r
APMOKESTINIMA 3443934 831 4638472 974] 713184 131] 1739714 373] 915070 364 0,08 2,42 8,43 -1,43 4,67
PELNO MOKESTIS 292587| 0,71 561601 1,18 33105 0,06] 128430 0728] 184042 073 0,46 0,21 112 0,47 0,03
GRYNASISPELNAS
(NUOSTOLIAI) 3151347 760] 4076871 856] 680079 125] 1611284 345] 731028 291 0,54 221 731 -0,95 4,69
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7 PRIEDAS
UAB ,,PARAMA* 2009-2013 METU PELNINGUMO RODIKLIU ANALIZE
Pokytis lyginant | Pokytis lyginant | Pokytis lyginant | Pokytis lyginant | Pokytis lyginant
Rodikliai 2013 m. 2012 m. 2011 m. 2010 m. 2009 m. YISO YISO YISO sy YISO

2013 msu 2012 m}2012 m.su 2011 mJ2011 m su2010 m| 2010 m su 2009 m | 2013 m.su 2009 m.

Bendrasis pelningumas 21,05 2241 15,73 19,72 34,49 -1,36 6,67 -3,98 -14,77 -13,44
Veiklos pelningumas 2,34 5,29 -2,68 144 2,17 -2,95 797 -4,12 -0,73 0,17
Grynasis pelningumas 7,60 8,56 1,25 3,45 291 -0,95 731 22,21 0,54 4,69
Ilgalaikio turto pelningumas 6,19 7,34 3,86 7,88 337 -1,15 349 -4,02 451 2,82
Trumpalaikio turto pelningumas 8,51 11,53 1,17 3,85 3,76 -3,02 10,36 -2,68 0,09 4,75
Viso turto pelningumas 3,58 4,49 0,90 2,58 1,78 -0,90 3,59 -1,69 0,81 181
Nuosavo kapitalo pelningumas 8,65 11,00 1,99 4,66 2,13 -2,36 9,02 -2,68 2,54 6,52
Akcinio kapitalo pelningumas 126,05 163,07 27,20 64,45 29,24 -37,02 135,87 -37,25 35,21 96,81
Pastovaus kapitalo pelningumas 4,14 5,06 1,08 331 2,12 -0,92 3,98 -2,23 1,19 2,02




UAB ,,PARAMA* 2009-2013 METU BALANSO DUOMENYS
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8 PRIEDAS

Suma, Lt
Straipsniai
2013 m. 2012 m. 2011 m. 2010 m. 2009 m.
ILGALAIKIS TURTAS 50916 169] 55511318 17626 216] 20451458 21674092
Nematerialusis turtas 4 3920 11237 19 550 2610
Programiné jranga 4 3920 11 237 19 550 2610
Materialusis turtas 6 732 547 6937 362 8470088| 10236027 11820601
Zeme 698 153 423 564 293 597 293 597 293 597
Pastatai ir statiniai 2580152 3129392 3741667 4004 789 4 433 955
Maginos ir jrengimai 2190 845 1897088 2835077 3579897 3835858
Transporto priemoneés 933 837 1164010 1202043 1725338 2591740
Kita jranga, prietaisai, jrankiai
ir jrenginiai 63 839 56 217 125381 198 296 232873
Nebaigta statyba 244 053 244 053 244 053 387 747 387 747
Kitas materialusis turtas 21668 23038 28 270 46 363 44 831
Finansinis turtas 44183618 48570036 9144891 10195881 9 850 881
Investicijos j dukterines ir
asocijuotas jmones 6203 948 6203948 6203948 7 254 938 6909 938
Paskolos asocijuotoms ir
dukterinéms jmonéms 2756 443 2756 443 2756 443 2 756 443 2 756 443
Po vieneriy mety gautinos
sumos 35223227] 39609 645 0 0 0
Kitas finansinis turtas 0 o] 184 500 184 500 184 500
TRUMPALAIKIS TURTAS 37 039532] 35356 082| 58260993] 41896 326| 19 466 355
Atsargos, iSankstiniai
apmokéjimai ir nebaigtos
vykdyti sutartys 3090425 2753829 2 453 349 2553754 2528263
Atsargos 2543899 2043894 1919501 1802125 2004 339
Zaliavos ir komplektavimo
gaminiai 2516 789 2016 784 1892391 1796 583 1998 797
Pirktos prekés, skirtos

perparduoti 27 110 27 110 27 110 5542 5542
ISankstiniai apmokéjimai 546 526 709 935 533 848 751629 523924
Per vienerius metus gautinos
sumos 16954 735 15930518 42889847 | 28596 960 11999 642
Pirkéjy jsiskolinimas 16 005 732 15483 797] 42064 622] 27600875] 11656 253
Kitos gautinos sumos 949 003 446 721 825225 996 085 343389
Kitas trumpalaikis turtas 7707 565 8 208 652 8 409 740 3900 000 2315958
Terminuoti indéliai 3507 565 4008 652 4509 740 0 2000000
Kitas trumpalaikis turtas 4200 000 4200 000 3900 000 3900000 315958
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 9 286 807 8463 083 4508 057 6845612 2622492
TURTO IS VISO 87 955701 90867 400| 75887 209] 62347 784 41140447

. . Suma, Lt
Straipsniai
2013 m. 2012 m. 2011 m. 2010 m. 2009 m.
NUOSAVAS KAPITALAS 36 451560 37 050213] 34223 342] 34543263] 34351979
Kapitalas 2500000 2500000 2500000 2500 000 2500000
Istatinis (pasiraSytasis) 2500 000 2500000 2500000 2500000 2500000
Rezervai 250 000 250 000 250 000 250 000 250 000
Privalomasis 250 000 250 000 250 000 250 000 250 000
Nepaskirstytasis pelnas
(nuostoliai) 33701560 34300213 31473342 31793263 31601979
Ataskaitiniy mety pelnas
(nuostoliai) 3151 347 4076 871 -319 921 191 284) -4674377
Ankstesniy mety pelnas
(nuostoliai) 30550213] 30223342 31793263)] 31601979] 36276 356
DOTACIJOS, SUBSIDIJOS 221282 276 601 331920 775 306 1380267
MOKETINOS SUMOS IR
JSIPAREIG OJIMAI 44 032577] 53530586] 41331947] 27029215 5408 201
Po vieneriy mety mokétinos
sumosir jsipareigojimai 39612174 43462359 28600772 14125720 73141
Finansinés skolos 39612174] 43462359] 28600772] 14125720 73141
Lizingo (finansinés nuomos) ar
pana$iis jsipareigojimai 0 0 0 21754 73141

Kredito jstaigoms| 36 289 333] 39674 713] 24272 033] 14103 966 0
Skolos tiekéjams 3322841 3787 646 4328739 0 0
Per vienerius metus mokétinos
sumos ir jsipareigojimai 4420403 10068227 12731175] 12903 495 5335060
Ilgalaikiy skoly einamyjy mety
dalis 0 0 21787 51147 49514
Finansinés skolos 2329274 3214562 1249002 700 000 0

Kredito jstaigoms 2329274 3214562 1249002 700 000 0
Skolos tiekéjams 0 6169509 9755924] 11353096 4886 605
Gauti iSankstiniai apmokeéjimai 1125517 0 356 135133 4114
Pelno mokescio jsipareigojimai 0 61601 0 0 0
Su darbo santykiais susij¢
isipareigojimai 31903 50 620 160 350 6862 11735
Atidéjiniai 250267 238588 489 389 281335 244 448
Kitos mokétinos sumos ir
trumpalaikiai jsipareigojimai 683 442 333347] 1054367 375922 138644
NUOSAVO KAPITALO IR
ISIPAREIG OJIMU IS VISO 80 705 419] 90857 400] 75887 209] 62347 784 41 140 447




9 PRIEDAS

UAB ,,KAMESTA* 2009-2013 METU HORIZONTALIOJI PELNO (NUOSTOLIU) ATASKAITOS ANALIZE

Pokytis lyginant

Pokytis lyginant

Pokytis lyginant 2012

Pokytis lyginant

Pokytis lyginant

Straipsniai Suma, L.t 2010 m.su2009m. 12011 m.su2010 m. m.su2011lm. 2013 m.su2012m. | 2013 m.su 2009 m.
2013 m. 2012 m. 2011 m. 2010 m. 2009 m. | Suma, Lt | Proc. | Suma,Lt | Proc. | Suma, Lt | Proc. Suma, Lt | Proc. | Suma, Lt | Proc.

PARDAVIMO PAJAMOS 56 827 768] 60 024 316] 46 335 675] 47 873 535] 55272 265] -7398 730 -13,39]-1537860  -3,21] 13688 641 29,54] -3196 548 -5,33] 1555503 2,81
PARDAVIMO SAVIKAINA 57202173| 56108 661] 42148 373| 41744 874] 48 748 640] -7 003766 -14,37] 403 499 0,97] 13960 288 33,12] 1093512 1,95] 8453533 17,34
BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIALI) -374405| 3915655] 4187302] 6128661] 6523625| -394964 -6,05]-1941359 -31,68] -271647 -6,49] -4290060 -109,56]-6898030 -105,74
VEIKLOS SANAUDOS 5189820| 4286599] 3895625] 3760343] 3928430| -168087 -4,28] 135282 3,60 390974 10,04 903221  21,07] 1261390 32,11
Pardavimo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bendrosios ir administracinés 5189820| 4286599] 3895625] 3760343] 3928430| -168087 -4,28] 135282 3,60 390974 10,04 903221  21,07] 1261390 32,11
TIPINES VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAI) | -5564 225] -370 944 291677| 2368318| 2595195| -226877 -8,74]-2076 641 -87,68] -662621 -227,18] -5193281 1400,02]-8 159420 -314,40
KITA VEIKLA 5325674 524704 645975 249 642 174 214 75428  4330] 396333 158,76] -121271 -18,77] 4800970 91499] 5151460 295697
Pajamos 5458917 633493 913736 299 454 281835 17619 6,25] 614282 20513] -280243 -30,67] 4825424 761,72] 5177082 183692
Sanaudos 133 243 108 789 267761 49812 107 621 -57809 -53,72] 217949 43754] -158972 -59,37 24454 22,48 25622 2381
FINANSINE IR INVESTICINE VEIKLA 412 267 23765 -711244] -1430921] -1560176 129 255 -8,28] 719677 -50,29 735009 -103,34 388502 1634,77] 1972443 -12642
Pajamos 1086 969 852704 6610 104 830 46 327 58503 126,28 -98220 -93,69 846 094 12800,21 234265  2747] 1040642 2246,30
Sanaudos 674702 828 939 717854] 1535751] 1606503 -70 752 -4,40] -817897 -53,26 111085 15,47] -154237 -18,61] -931801 -58,00
IPRASTINES VEIKLOS PELNAS
(NUOSTOLIAL) 173716 177 525 226408| 1187039] 1209233 -22 194 -1,84] -960631 -80,93 -48 883 -21,59 -3 809 -2,15]-1035517  -85,63
PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES
APMOKESTINIMA 173716 177 525 226408| 1187039] 1209233 -22194 -1,84] -960631 -80,93 -48 883 -21,59 -3809 -2,150-1035517  -85,63
PELNO MOKESTIS -9 000 -35 000 -77 000 147 303 144 026 3277 2,28] -224303 -152,27 42000 -54,55 26000 -74,29) -153026 -106,25
GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIALI) 182716 212525 303408] 1039736] 1065207 -25 471 -2,39] -736328 -70,82 -90 883 -29,95 -29809 -14,03] -882491 -82,85
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10 PRIEDAS

UAB ,,KAMESTA* 2009-2013 METU VERTIKALIOJI PELNO (NUOSTOLIU) ATASKAITOS ANALIZE

2013 m. 2012 m. 2011 m. 2010 m. 2009 m. Pokytis lyginant Pokytis lyginant Pokytis lyginant Pokytis lyginant Pokytis lyginant
Straipsniai 2010 m.su 2009 m.] 2011 m.su 2010 m.J2012 m.su 2011 m.}2013 m.su 2012 m.J2013 m.su 2009 m.
Lt Proc. Lt Proc. Lt Proc. Lt Proc. Lt Proc. Proc. Proc. Proc. Proc. Proc.

PARDAVIMO PAJAMOS 56 827 768 100,00]60 024 316 100,00]46 335 675 100,00| 47 873535 100,00] 55 272 265 100,00
PARDAVIMO SAVIKAINA 57202173 100,66|56 108 661  93,48|42 148373 90,96] 41744874 8720| 48748640 88,20 -1,00 3,76 2,51 7,18 12,46
BENDRASIS PELNAS r r r r
(NUOSTOLIAI) 374405 -066| 3915655 652| 4187302 904] 6128661 12,80] 6523625 11,80 1,00 -3,76 2,51 718 -12,46
VEIKLOS SANAUDOS 5189820 " 913| 428650907 7.14| 38956257 841| 3760343% 785| 3928430 711 0,75 0,55 127 1,99 2,03
Pardavimo 0 000 0 000 0 000 0 000 0 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bendrosios ir administracinés 5189820 9,13| 4286599 714| 3895625 841| 3760343 785| 3928430 711 0,75 0,55 127 1,99 2,03
TIPINES VEIKLOS PELNAS r r r r
(NUOSTOLIAL) 5564225 -979| -370944 -062| 291677 063] 2368318 495 2595195 4,70 0,25 432 125 9,17 -14,49
KITA VEIKLA 53256747 937| 5247047 o087 6450757 139] 2496427 o052 174214 032 021 0,87 -0,52 8,50 9,06
Pajamos 5458917 9,61] 633493 106] 913736 197] 299454 063] 281835 o051 0,12 1,35 -0,92 8,55 9,10
Sanaudos 133243 023] 108789 018] 267761 o058 49812 010] 107621 019 -0,09 047 -0,40 0,05 0,04
FINANSINE IR INVESTICINE r r r r
VEIKLA 412267 073 23765 004| -711244 -153| -1430921 -299| -1560176 -2,82 0,17 1,45 1,57 0,69 3,55
Pajamos 1086969 191 852704 142 6610 001] 104830 022 46327 0,08 0,14 0,20 141 0,49 1,83
Sanaudos 674702 1,19| 828939 138] 717854 155| 1535751 321] 1606503 291 0,30 -1,66 0,17 -0,19 1,72
IPRASTINES VEIKLOS PELNAS r r r r
(NUOSTOLIAL) 173716 031] 177525 030] 226408 049 1187039 248] 1209233 2,19 0,29 -1,99 -0,19 0,01 -1,88
PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES r r r F
APMOKESTINIMA 173716 031] 177525 030] 226408 049 1187039 248] 1209233 219 0,29 -1,99 -0,19 0,01 -1,88
PELNO MOKESTIS 9000 -002] -35000 -006] -77000 -017] 147303 031] 144026 026 0,05 047 0,11 0,04 -0,28
GRYNASISPELNAS r r r o
(NUOSTOLIAI) 182716 032] 212525 035] 303408 065 1039736 2,17] 1065207 1,93 0,24 -152 -0,30 -0,03 -1,61




UAB ,,KAMESTA* 2009-2013 METU PELNINGUMO RODIKLIU ANALIZE
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11 PRIEDAS

I Pokytis lyginant | Pokytis lyginant | Pokytis lyginant | Pokytis lyginant | Pokytis lyginant
Rodikliai 2013 m. 2012 m. 2011 m. 2010 m. 2009 m.

2013 msu 2012 mJ2012 m su 2011 m 2011 m. su 2010 m | 2010 m.su 2009 m|2013 m.su 2009 m.

Bendrasis pelningumas -0,66 6,52 9,04 12,80 11,80 -7,18 -2,51 -3,76 1,00 -12,46
Veiklos pelningumas -9,79 -0,62 0,63 4,95 4,70 9,17 -1,25 -4,32 0,25 -14,49
Grynasis pelningumas 0,32 0,35 0,65 2,17 1,93 -0,03 -0,30 -152 0,24 -1,61
Ilgalaikio turto pelningumas 0,43 0,56 0,83 2,69 2,46 -0,12 -0,28 -1,86 0,23 -2,03
Trumpalaikio turto pelningumas 0,50 0,49 0,82 3,45 3,23 0,01 -0,33 -2,63 0,22 2,72
Viso turto pelningumas 0,23 0,26 0,41 151 1,40 -0,03 -0,15 -1,10 0,11 -1,16
Nuosavo kapitalo pelningumas 0,45 0,51 0,73 2,46 2,52 -0,06 -0,22 -1,73 -0,07 -2,08
Akcinio kapitalo pelningumas 1,75 2,04 2,91 9,96 10,20 -0,29 -0,87 -7,05 -0,24 -8,45
Pastovaus kapitalo pelningumas 0,33 0,37 0,52 1,77 1,77 -0,04 -0,15 -1,25 0,00 -1,45




UAB ,,KAMESTA* 2009-2013 METU BALANSO DUOMENYS
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Lo Suma, Lt
Straipsniai
2013 m. 2012 m. 2011 m. 2010 m. 2009 m.
ILGALAIKIS TURTAS 42011423] 38289216] 36483507] 38644903 43267679
Nematerialusis turtas 3474 6461 11003 8238 10170
Programiné jranga 3474 6461 11003 8238 10170
Materialusis turtas 36410278 36805084] 34990061 37154222 41775066
Zemé 2701405 2660152 2660152 2660152 2660152
Pastatai ir statiniai 23934112 23786389 23867 204| 24114 658] 24956113
Masinos ir jrengimai 4041197] 5272028] 5021493] 6968554] 9850247
Transporto priemonés 2651603] 3412006f] 2333215] 2405094f] 3780021
Kita jranga, prietaisai, jrankiai
ir jrenginiai 87 799 103 245 122629 200195 277936
Nebaigta statyba 2986 039| 1556347 963 507 782167 218630
Kitas materialusis turtas 8123 14917 21861 23402 31967
Finansinis turtas 5597671 1477671 1482443 1482443 1482443
Investicijos | dukterines ir
asocijuotas jmones 1477671] 1477671] 1482443] 1482443] 1482443
Po vieneriy mety gautinos
sumos 4120000 0 0 0 0
TRUMPALAIKIS TURTAS 36248 041] 43345310) 37085276| 30153326] 32990369
Atsargos, iSankstiniai
apmokéjimai ir nebaigtos
vykdyti sutartys 13088580 10814724] 8727483 4750932 4169008
Atsargos 6325848] 6740655|] 7199911] 3512562f) 2921556
Zaliavos ir komplektavimo

gaminiai] 6325848] 6740655] 7199911 3512562] 2921556
Isankstiniai apmokéjimai 6762732] 4074069| 1527572] 1238370f 1247452
Per vienerius metus gautinos
sumos 21544 851| 28303035] 23778773 | 17186585 19924 843
Pirkéjy jsiskolinimas 18 791514] 26445755] 20286596 17 134 345] 18691448
Dukteriniy ir asocijuoty
imoniy skolos 799772 691272 666 784 0 321158
Kitos gautinos sumos 1953565 1166 008 2825393 52 240 912 237
Kitas trumpalaikis turtas 1339658 1352821 3252754] 1128733 30974
Kitas trumpalaikis turtas 1339658] 1352821 3252754] 1128733 30974
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 274952] 2874730] 1326266] 7087076} 8865544
TURTO IS VISO 78259 464] 81634526 73568 783] 68798229] 76258048

12 PRIEDAS
. - Suma, Lt
Straipsniai
2013 m. 2012 m. 2011 m. 2010 m. 2009 m.

NUOSAVAS KAPITALAS 40977 309] 41736093 41523568] 42319985| 42222858
Kapitalas 9340175 9340175 9340175] 10440000) 10440000
Istatinis (pasirasytasis) 10 440 000] 10440000] 10440000} 10440000] 10440000
Savos akcijos (-) -1099825] -1099825] -1099825 0 0
Rezervai 2186 330 2143825 2143825 1044000 1044 000
Privalomasis 1044000 1044 000 1044 000 1044000 1044 000
Savoms akcijoms jsigyti 1099 825 1099825 1099 825 0 0
Kiti rezervai 42 505 0 0 0 0
Nepaskirstytasis pelnas
(nuostoliai) 29450804 ] 30252093] 30039568| 30835985 30738858
Ataskaitiniy mety pelnas
(nuostoliai) 182716 212525 303408 1039736 1065 207
Ankstesniy mety pelnas
(nuostoliai) 29268088] 30039568 29736 160] 29 796 249 29673651
MOKETINOS SUMOS IR
ISIPAREIG OJIMAI 37 282 155| 39898433] 32045215| 26 478 244] 34035190
Po vieneriy mety mokétinos
sumosir jsipareigojimai 14988576 15516872 16446992 16343288 17852471
Finansinés skolos 8256 000 8772000 9288 000 9804 000] 10320000

Kredito jstaigoms 8256 000 8772000 9288 000 9804 000] 10320000
Gauti iSankstiniai
apmoké&jimai 6228576 6231872 6610992 5914 288 6857 471
Atidétojo mokeséio
isipareigojimas 504 000 513 000 548 000 625 000 675000
Per vienerius metus mokétinos
sumos ir jsipareigojimai 22293579] 24381561 15598223| 10134956 16 182719
Ilgalaikiy skoly einamyjy mety
dalis 516 000 516 000 516 000 516 000 516 000
Finansinés skolos 3248053 6316 532 2009589 142 400 142 400

Kredito jstaigoms 3248053 6316 532 2009589 0 0

Kitos skolos 0 0 0 142 400 142 400

Skolos tiekéjams 10 445073 8810 700 8197 374 3747599 8581894
Gauti iSankstiniai
apmokéjimai 5837417 6802 854 3087079 3833364 5664 924
Su darbo santykiais susij¢
isipareigojimai 1598 836 1488 447 1478112 1275947 1141611
Kitos mokétinos sumos ir
trumpalaikiai jsipareigojimai 648 200 447 028 310 069 619 646 135 890
NUOSAVO KAPITALO IR
ISIPAREIGOJIMU IS VISO | 78259 464] 81634526] 73568783 68798229] 76258048




