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IVADAS

Tyrimo aktualumas. Patikima ir stabili finansy sistema yra svarbi Lietuvos ekonomikos
grandis, uztikrinanti ilgalaikj ir tvary Salies ekonomikos augimg. Tafiau ekonomikos augimas néra
vienintelis stabilig finansy sistema charakterizuojantis pozymis. Stabili finansy sistema — tai ir finansy
rinkos buklé, kuomet finansinio tarpininkavimo funkcija yra veiksminga ir atspari sukrétimams, o
finansiniai iStekliai yra efektyviai perskirstomi. Taigi, stabili finansy sistema yra glaudziai susijusi ne
tik su ekonominiais ciklais Salyje, regione, pasaulyje, taciau ir su vidiniu finansinés sistemos dalyviy
potencialu efektyviai bei veiksmingai atlikti savo tiesiogines funkcijas. Si sistema negali bati palikta
savieigai, jai reikalinga valstybés institucijy priezitira, nuolatinis finansy sistemos dalyviy rezultaty
stebéjimas ir analizé.
stabilumg uZztikrina pasitelkdamas monetarinés politikos priemones, reguliuodamas pinigy pasiiila,
atlikdamas finansy sektoriaus reguliatoriaus funkcijas. Kaip teigiama Lietuvos Banko finansinio
stabilumo apzvalgoje (2014), ,,centrinio banko pagrindiniai finansinio stabilumo uZztikrinimo tikslai —
nustatyti sistemines vidaus ir iSorés grésmes finansy sistemai, jvertinti jos gebéjima atlaikyti
nepalankiy sukrétimy poveikj, numatyti ir taikyti riziky mazinimo priemones, pateikti rekomendacijas
finansy rinkos dalyviams, kaip geriau suvaldyti kylancias rizikas. I§ anksto identifikuojant ir vertinant
Salies finansy sistemai kylancios rizikos Saltinius, siekiama sumazinti finansy kriziy tikimybe ir dél jy
galimus patirti nuostolius (p. 2). Taigi, centrinis bankas atsakingas uz iSankstinj galimy riziky
identifikavima ir jy uzkardyma. Taciau né viena sistema neveikia idealiai, tod¢l centrinis bankas
susiduria su jvairiais iSSukiais: komerciniy banky ir kredito unijy bankrotai, komerciniy banky
finansiné bukle, finansy krizés, finansy rinkos infrastruktiiros nestabilumas, nekilnojamojo turto rinkos
cikliniai svyravimai ir kt.

Per pastaruosius kelerius metus pasikeité Lietuvos banky veiklos salygos ir prioritetinés plétros
Kryptys. Integravus tris skirtingas priezitiros sistemas (Lietuvos Banko, Vertybiniy popieriy komisijos
ir Draudimo priezitiros komisijos) ir sutelkus finansy rinkos priezitros funkcijas vienoje institucijoje —
Lietuvos Banke, pasikeit¢ finansy rinkos dalyviy prieziiiros principai, prieziiiros sistema tapo
pazangesné. Priezilira tapo labiau orientuota j ateitj, daugiausia démesio skiriama problemoms
nustatyti ir sprendimams priimti ankstyvajame etape, neleidZiant problemoms jsisenéti, atidZiausiai
dialogas su rinkos dalyviais ir uzsienio Saliy priezitros institucijomis. Lietuvos Bankas i§ komerciniy
banky reikalauja, kad jie turéty sukaupe papildomy kapitalo ir likvidumo atsargy, stiprinty prisiimtos

rizikos ir visos finansy jstaigos valdyma, pagal naujus europinius reikalavimus parengty jstaigos



gaivinimo planus. Be to, keliy finansy rinkos dalyviy bankrotai iSrySkino turto vertintojy ir iSorés
auditoriy patikimumo ir atsakomybés svarbg. Taciau komerciniy banky problemos aktualios ne tik dél
poreikio grieztinti ir keisti Sio sektoriaus valdymo prieziiirg, bet ir dél didéjancio banky aktyvumo,
astréjancios geopolitinés situacijos ES ir Rusijoje, jy paciy veiklos ypatumy.

Banko patikimumas ir stabilumas suprantamas kaip jo sugebé¢jimas be uzdelsimo stresinéje
rinkos situacijoje vykdyti nustatytus banky veiklos rizika ribojan¢ius normatyvus. O stabili ir patikima
banky veikla savo ruoztu padeda diversifikuoti banky veikla, iSplésti operacijy mastg ir efektyviau
panaudoti turimus aktyvus. Efektyvesnis panaudojimas suprantamas ne tik kaip didesnis pelningumas,
bet ir kaip didesnis banko aktyvy likvidumas, finansy rinkos stabilumas. Toks ir turi biiti komerciniy
banky tikslas, nes ripintis tik veikla ribojanciais normatyvais, nesiriipinant paties banko veiklos
diversifikacija yra netikslinga ir zalinga visai finansy rinkai.

Tyrimo problema. Besikei¢ian¢ios makroekonominés ir mikroekonominés aplinkos salygos,
skatina analizuoti ir vertinti veiksnius lemianéius banky stabilumg. Svarbu i$siaiskinti, kokig jtaka
banky sistemos stabilumui turi banky kapitalo pakankamumas?

Tyrimo objektas — Lietuvos banky sistemos finansinis stabilumas.

Tyrimo hipotezé — Ilemiamag jtakg banky sistemos stabilumui turi banky kapitalo
pakankamumas.

Tyrimo tikslas — remiantis parengta metodika, jvertinti Lietuvos banky sistemos stabiluma.

Tyrimo uZdaviniai:

1. ISnagrinéti, kaip uZtikrinamas banky sistemos stabilumas teoriniu aspektu.

2. ISanalizuoti banky sistemos stabilumo vertinimo rodiklius ir pateikti pagrindinius

komerciniy banky finansinio stabilumo vertinimo kriterijus.

3. [Istirti ir palyginti banky sistemos stabilumo rodiklius Lietuvos komerciniuose bankuose

kapitalo pakankamumo aspektu.

4. Jvertinti Lietuvos centrinio banko vykdoma politikg siekiant tobulinti komerciniy banky

stabilumg per kapitalo pakankamumo rodiklj.

Tyrimo metodai: rengiant magistro baigiamojo darbo teoring dalj naudota mokslinés
literatiiros, teisés akty, sisteming, apibendrinamoji analizé. Rengiant analiting darbo dalj, naudota
statistiné, koreliacing, regresiné, sisteminé analize.

Tyrimo naujumas ir reikSmingumas: susisteminta ir pateikta metodika, kaip vertinti banky
sistemos stabiluma.

Darbo struktiira: pirmoje magistro baigiamojo darbo dalyje analizuojama kaip uZztikrinamas
banky sistemos stabilumas teoriniu aspektu. Pateikiama finansy sistemos stabilumo reik§mé bei, kokia
banky sistemos jtaka Saliy finansiniam stabilumui. Taip pat pateikiama, kokia yra centriniy banky

veikla siekiant uztikrinti finansy sektoriaus stabilumg, identifikuojami rodikliai ir veiksniai, kuriais
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remiantis vertinamas banky stabilumas. Antroje darbo dalyje apraSomos banky sistemos stabilumo
vertinimo galimybés ir metodai. Pateikiama vertinimo metodologija, kuria remiantis parengta analitine
darbo dalis. Analitin¢je darbo dalyje pateikiama tyrimo rezultaty analizé. Vertinamas Lietuvos banky
sistemos rodikliy stabilumas 2007 — 2014 m., atlickama Lietuvos banky rodikliy ir finansy stabilumo
rodikliy koreliacing ir regresin¢ analizé. Darbo pabaigoje formuluojamos magistro baigiamojo darbo

1$vados.



1. BANKU SISTEMOS STABILUMO UZTIKRINIMAS TEORINIU
ASPEKTU

Siame skyriuje pateikiama finansy sistemos stabilumo samprata, apibidinama reik§mé 3alies
ekonomikai. Taip pat nagrin¢jama banky sistemos jtaka $aliy finansiniam stabilumui ir centrinei banko
veiklai. Identifikuojami rodikliai ir veiksniai, kurie charakterizuoja banky sistemos finansinj stabiluma.
Taip pat pateikiama, kokios finansinés krizés, kaip banky sistemos stabilumo, pasekmés banky
sistemos stabilumui. Rasant §j skyriy naudoti mokslinés literatiiros analizés, sintezés, apibendrinimo

metodai.
1.1. Finansy sistemos stabilumo apibréZtis ir reikSmé

Vis didéjantis susidoméjimas banky sistemos stabilumu kyla dél sistemiSkai svarbaus banky
vaidmens finansy sistemoje ir ekonomikoje. Tai patvirtina ir V. Deltuvaité (2009) teigdama, kad
,»pasauliniu mastu vykstantys spartlis procesai banky sistemoje skatina aktyvias mokslininky ir politiky
diskusijas dél banky sistemos jtakos $aliy finansiniam ir makroekonominiam stabilumui® (p. 156).
Kaip papildo R. Ginevicius ir A. Podviezko (2012), ,,finansy sistemos stabilumas tiesiogiai priklauso
nuo komerciniy banky stabilumo ir patikimumo, nes komerciniai bankai sudaro besivystanciy Saliy
finansy sistemos pagrindg, o komerciniy banky stabilumas priklauso nuo banky klienty elgsenos® (p.
315). Todél banky sistemos stabilumas, magistro baigiamajame darbe, nagrinéjamas kaip pagrindiné
finansy sistemos stabilumo sudedamaoji dalis.

Prie$ pradedant analizuoti banky sistemos stabilumag ir jj lemiancius veiksnius, tikslinga pateikti
finansy sistemos stabilumo koncepcija.

Finansinio stabilumo sgvoka ekonomingje literatiiroje apibréziama labai jvairiai. Reikia
pripazinti, kad vieningo ir placiai paplitusio $io termino apibiidinimo néra. Tai patvirtina I. Deksnyté
(2010) teigdama, kad ,,finansy sistemos stabilumas — plati sgvoka, neturinti standartinio tarptautinio
apibrézimo® (p. 34 — 35). Kaip teigia A. Dobravolskas ir J. Seiranov (2011), ,,nesutarimo buvimas dél
finansinio stabilumo apibrézimo, kelia naujas diskusijas, ar finansy sistemos stabilumas apibrézia
finansy sistemos gebéjima spresti sistemines rizikas® (p. 102). Bitina pazyméti, kad daugeliu atveju,
kalbant apie finansinj stabilumg bei jo problemas, minima prieSinga finansinio nestabilumo sgvoka.
Taip yra todél, kad zodis ,,stabilumas® asocijuojasi su poky¢iy, kitimo nebuvimu, tadiau pokyc¢iai
nebiitinai neigiamai veikia finansines rinkas ir apskritai visg finansy sistema.

1 lenteléje pateikiami jvairiy autoriy finansy sistemos stabilumo apibrézimai. Pripazinty bei
garsiy ekonomisty finansinio stabilumo sgvokos apibréZimai vyrauja nuo abstrak¢iy iki gana

konkreciy.



1 lentelé. Finansy sistemos stabilumo apibrézimai

Autorius (-iai) ApibréZimas

Finansy sistemos stabilumas reiSkia daugiau nei vien tik Kriziniy
situaciju nebuvimas. Finansy sistema gali bati laikoma stabilia, jei ji
sudaro palankias sglygas veiksmingai paskirstyti ekonominius
iSteklius geografiniu ir laiko aspektu; jvertina, jkainoja, paskirsto ir
valdo finansine rizika; geba atlikti $ias pagrindines funkcijas net
tada, kai susiduria su iSorés sukrétimais ar disbalansais.

L. Deksnyté (2010, p. 35)

Finansy sistemos stabilumas yra privaloma salyga siekiant tvaraus

N. Sinenko ir kt. (2013, p. 88) ekonomikos augimo.

Finansy sistema yra stabili, jei sistema yra pajégi atlikti tris
pagrindines funkcijas: 1) skirtingy laiko iStekliy paskirstymas tarp
A. Dobravolskas, J, Seiravon taupytojy ir investuotojy bei ekonominiy iStekliy paskirstymas
(2011, p. 102) apskritai; 2) vertinimas, kainodara ir finansinés rizikos paskirstymas
perspektyvoje; 3) finansiniy ir realiy ekonominiy sukrétimy
absorbavimas.

Finansy sistemos stabilumas — tai tokia finansy rinkos biiklé, kai jos
dalyviai (bankai, kitos finansy jstaigos) ir infrastruktiira yra pajégis
Lietuvos Bankas (2014, p. 2) veiksmingai vykdyti finansinio tarpininkavimo funkcija ir atlaikyti
sukrétimus esmingai nesutrinkant efektyviam finansiniy iStekliy
perskirstymui.

Finansy sistemos stabilumas — finansy sistemos biklés, kai ji yra
pajégi sklandziai atlikti tris pagrindines funkcijas: perskirstyti
iSteklius laiko ir erdvés atzvilgiu, tinkamai jvertinti galimg rizikg ir
atlaikyti iSorés bei vidaus Sokus.

M. Leika (2008, p. 68 — 69)

Finansy stabilumg reikia suvokti kaip neigiama Kkoncepcija,

R. Knutterirkt. (2011, p. 1) jtraukiant buvima kaZzka nepageidaujamo.

Finansinis stabilumas — Kkaip pusiausvyros biisena, kai finansiné
sistema yra pajégi: pasiekti efektyvy pagrindiniy funkcijy, tokiy kaip
I. Macerisnkiené¢ ir T. Mendelsonas | iStekliy prieinamumas, riziky minimizavimas, sklandus mokéjimy

(2013, p. 171) sistemos veikimas, jgyvendinimg; ir efektyviai funkcionuoti
ekonomikos nestabilumo laikotarpiu, kaip, tarkim, struktiiriniy poky¢iy
metu.

Saltinis: sudaryta autorés pagal lenteléje nurodytus autorius

Apibendrinant galima teigti, kad finansy sistemos stabilumas reiskia daugiau nei vien tik
kriziniy situacijy nebuvimas (zr. I. Deksnytés apibrézimg). Finansy sistema gali buti laikoma stabili,
jei ji sudaro palankias salygas veiksmingai paskirstyti ekonominius iSteklius geografiniu ir laiko
aspektais; jvertina, jkainoja, paskirsto ir valdo finansing rizika; geba atlikti Sias pagrindines funkcijas
net ir tada, kai susiduria su iSorés sukrétimais ar disbalansais, geba uztikrinti sklandy ir efektyvy
ekonomikos veikima ir, kuri sugeba susvelninti ekonominius ir finansinius Sokus (zr. A. Dobravolsko,
J. Seiravon, M. Leikos apibrézimus). Tai reikalauja finansiniy institucijy patvarumo, finansiniy rinky
efektyvumo ir mokéjimo sistemos kontrolés. A. Dobravolskis ir J. Seiranovas (2011) papildo, kad
»finansinis stabilumas yra glaudziai tarpusavyje susijgs su pinigy stabilumu. Finansinis stabilumas
apibudina sklandzig léSy apyvarta tarp skolintojy ir skolininky, uztikrinant investicijy graza, ivertintus
laiko ir rizikos faktorius. Pinigy stabilumas apibtdina gebéjimg islaikyti stabily prekiy ir paslaugy

kainy lygj, iSlaikant priimtinus valiuty kursy svyravimus, lyginant su kitomis nacionalinémis
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valiutomis“ (p. 103). Darbo autoré¢ finansinj stabilumg supranta kaip siekting finansy sistemos btklg,
nes toks apibrézimo biidas tinkamesnis platesnei finansinio stabilumo analizei.

Finansiné sistema turi savo struktira. Anot I. Deksnytés (2010), ,.finansiné sistema apima
keleta skirtingy, bet tarpusavyje susijusiy komponenty: infrastruktira (mokéjimy, atsiskaitymy ir
apskaitos sistemos), institucijos (bankai, instituciniai investuotojai, vertybiniy popieriy birzos) ir
rinkos (akcijy, obligacijy, pinigy), kur vienos sudétiniy daliy sutrikimai galéty pakenkti visos sistemos
stabilumui“ (p. 35). I. Macerisnkienés ir T. Mendelsono (2013, p. 175) nuomone, finansy sistema
apibréziama per tris jos pagrindines sudedamasias dalis: finansinés institucijos, finansy rinkos,
finansiné infrastruktiira. Taigi nepaisant to, kiek autoriai skiria finansy sistemos elementy, sudedamyjy
daliy ar komponenty, visur butina infrastruktiira, kad klientai galéty naudotiS finansinémis
priemonémis, biitinos institucijos, kurios atstovauty finansy rinkos dalyvius ir butinos pacios finansy
rinkos, kuriose gali egzistuoti finansy sistema. Biitinos sglygos Siems komponentams egzistuoti: stabili
makroekonomin¢ aplinka, finansiniy institucijy reguliavimas ir prieziiira, efektyvi finansiniy institucijy
ir rinky veikla, saugi ir patikima infrastrukttra, uztikrinti finansinio saugumo tinklai. Kaip teigia V.
Senavi¢ius ir T. Talutis (2012), ,kickvienos valstybés finansy jstaigy veiklos veiksmingas
funkcionavimas yra jos finansinio stabilumo ir efektyvaus veikimo pagrindas. Viena svarbiausiy
valstybinés prieziiiros institucijy funkcijy — priziuréti finansy rinka: licenzijuoti finansy jstaigas,
kontroliuoti jy veikla, nagrinéti skundus ir taikyti poveikio priemones* (p. 129).

Finansinis stabilumas gali biiti suvokiamas skirtingai — mikro ir makro kontekste. Tai gali biiti
Salies, finansy sistemos, banky sistemos, atskiro banko finansinis stabilumas. Tikslinga pateikti Siy
pozitriy skirtumus. Kaip teigia I. Macerisnkiené ir T. Mendelsonas (2013), ,,i$§ esmés egzistuoja du
pagrindiniai pozitiriai j finansinj stabiluma: makroekonominis ir mikroekonominis* (p. 172).

2 lentel¢je pateikiami makroekonominis ir mikroekonominis poZiiiriai j finansinj stabiluma.

2 lentelé. Makroekonominis ir mikroekonominis poZiuriai j finansinj stabiluma

Makro poziiiris Mikro poZiiiris
Pirminis tikslas Sumazinti nestabilumg sistemos | Sumazinti nestabilumg institucijos
lygyje lygyje

Esminis tikslas I$vengti makroekonominiy kasty Vartotojo apsauga

susijusiy su finansiniu nestabilumu (investuotojas/indélininkas)
Rizikos apibuidinimas Vidiné (priklausomybé nuo ISoriné (nepriklausomai nuo

kolektyvinio elgesio) atskiry agenty elgesio)

Kore.llacpa ir tarpusavio rysSiai Svarbi Nesvarbi
tarp instituciju
Apsaugos priemoniy nustatymas Mazina rizikg sistemos lygyje Mazina rizikg institucijos lygyje

Saltinis: Madersinksiené 1., Mendelsonas T. Siuolaikinés finansinio stabilumo koncepcijos apzvalga. International
Scientific Conference - ,,Whither Our Economies* October 24-25. 2013. p. 172.

Placigja prasme literatiiroje sutinkama, kad makroekonominés politikos bendras tikslas yra

skatinti finansinj stabiluma. Zvelgiant j specifinius tikslus, B. Chiriacescu (2013), isskiria ,,siekima

11



sumazinti sistemos rizikas ir finansinés krizés sukeliamus nuostolius (p. 81). , Tarptautiniy
atsiskaitymy banko atlikto tyrimo metu buvo nustatyti pagrindiniai makroekonominio poziiirio
principai“ (Caruana J., 2010, p. 3). ,,Pirma, taikomos apsaugos priemonés turi biiti priderintos prie
institucijy prisidéjimo prie rizikos formavimo lygio, neatsizvelgiant j institucijy teisinj statusa. Antra,
reikia rasti budus sumazinti finansinés sistemos cikliSkumg. Vienas i§ pozitriy yra kaupti kapitalo
atsargas gerais laikais, kai tai daryti yra pigiau ir lengviau. Toks kaupimas gali vaidinti ir stabdzio
vaidmenj prisiimant rizikg. Trecia, reikia atidziai analizuoti prieinamas priemones, istirti jy potencialg
ir empirinj panaudojimg ir efektyvumag® (Caruana J., 2009, p. 2). Kadangi makroekonominés
finansinio stabilumo valdymo priemonés yra gana naujas reiskinys, todél praktikoje jos naudojamos
vis dar retai ir nesistemingai.

Moderniausias, anot I. Macerinskienés ir T. Mendelsono (2013), ,,kol kas dar plac¢iai nepaplites
yra makroekonominis poziiiris, kuriuo remiantis i finansinj stabilumg zitirima sistemiskai ir siekiama
visos bendrai finansinés sistemos stabilumo (neatsizvelgiant | pavieniy sistemos dalyviy stabilumg),
siekiama sumazinti ekonomikos patiriamas rizikas ir suSvelninti neigiamy makroekonominiy
svyravimy jtaka Salies Okiui. Mikroekonominiu pozitriu siekiama finansinio stabilumo skatinant
finansinés sistemos dalyviy stabilumg®“ (p. 175). Magistro baigiamajame darbe, analizuojant ir
vertinant banky sistemos finansinj stabilumg, remiamasi makroekonominiu pozitriu, atskirais atvejais
empirinéje dalyje bus iSskiriamas vienas ar kitas komercinis bankas, turintis esmin¢ reik§Sme visam
banky sistemos stabilumui.

J. Chant (2003), panasiai kaip I. Deksnyte, finansinio stabilumo nejsivaizduoja be ,,sklandZiai
veikianc¢ios finansy rinkos bei finansiniy institucijy mechanizmo®. Finansinis nestabilumas kenkty
ekonomikos veikima jvairiais buidais. Sis autorius pazymi tokius pagrindinius padarinius, i§3aukusius
finansinj nestabiluma:

e nestabilumas gali pakenkti finansinés biiklés nefinansiniams vienetams, tokiems kaip namy

ikiams, jmonéms ir valdziai iKi tokio laipsnio, kad finansy srautas tampa ribotas;

e nestabilumas ypac gali sutrikdyti finansy jstaigy ir rinky operacijas, todél jos tampa

maziau pajégios toliau finansuoti;

e nestabilumas gali paveikti finansines institucijas tiesiogiai arba netiesiogiai per verslo

jmoniy, fiziniy asmeny bei valdzios institucijy finansinés situacijos pablogéjimg.( J. Chant,
2003,)

Apibendrinant galima teigti, kad finansy sistemos stabilumas tiesiogiai priklauso nuo
komerciniy banky stabilumo ir patikimumo. Finansy sistema laikoma stabili, jei ji sudaro palankias
salygas veiksmingai paskirstyti ekonominius iSteklius geografiniu ir laiko aspektais, jvertina, jkainoja,
paskirsto ir valdo finansing rizika, geba atlikti Sias pagrindines funkcijas net ir tada, kai susiduria su

1Sorés sukrétimais ar disbalansais, geba uztikrinti sklandy ir efektyvy ekonomikos veikimg ir, kuri

12



sugeba susvelninti ekonominius ir finansinius sukrétimus. Apibendrintai, finansy sistemos stabilumas
— finansy sistemos buklé. Skiriami du pagrindiniai pozitriai j finansinj stabiluma: makroekonominis ir
mikroekonominis. Kol kas dar placiai nepaplites yra makroekonominis pozitris, kuriuo remiantis j
finansinj stabilumg ZiGrima sistemiSkai ir siekiama visos bendrai finansinés sistemos stabilumo.
Mikroekonominiu pozitiriu siekiama finansinio stabilumo skatinant finansinés sistemos dalyviy

stabiluma.
1.2. Bankuy sistemos jtaka Salies finansiniam stabilumui ir centrinio banko veikla

I$siaiSkinus finansinio stabilumo koncepcijg, tikslinga analizuoti banky sistemos jtaka Salies
finansiniam stabilumui, nustatyti centrinio banko vaidmen;] $iame procese.

Banky vaidmuo gali biiti vertinamas $alies ekonomikos, finansy sektoriaus ar atskiry banky
kontekste. Vis dél to, svarbiausias banky poveikis Salies ekonomikai, darbo autorés nuomone, yra
makro poveikis. Anot G. Dudzeviciités (2006), ,bankai atlicka reikSmingg vaidmenj Salies
ekonomikoje. Pagrindinis bankininkystés sektoriaus produktas — pinigai — lemia $alies ekonoming
gerove, vystymasi. Pinigai, iSsisklaide smulkiomis sumomis, neturi dinaminés kirybinés valios,
tuomet jie yra tarpasmeniniy ekonominiy mainy tarpininkai. Tie patys pinigai, paleisti i Gikinj kiirybinj
darba, pradeda kurti naujas vertybes ir kartu jau virsta kapitalu® (p. 128). Taigi, bankai yra svarbiausi
Salies Gikio centrai, kurie leidZia pinigus j ekonominj gamybos darbg.

Vis dél to, banky veikla ir poveikis neapsiriboja tik ripinimusi pinigy cirkuliacija. G.
»finansinis tarpininkavimas — tai pagrindiné komerciniy banky atlickama funkcija. Bankai, sukaupe
daug 1é8y, pavercia jas paskolomis ar investicijomis ir, sickdami finansinés naudos, taikydami 1éSy
pasitilos ir paklausos mechanizmg finansy rinkoje kryptingai paskirsto kapitalg bei suformuoja
racionalesn¢ skolinty 1€Sy ir investavimo struktiirag, sumazindami kredito, investicijy portfelio ir
likvidumo rizikas* (p. 129). G. Dudzeviciate (2006, p. 129), cituodama A. Gaytan ir R. Ranciere
(2001), 18skiria Siuos svarbiausius banky veiklos aspektus:

e bankai sukuria mechanizma, kuris didina jplaukas i§ investicinés veiklos;

e bankai yra efektyvis, valdydami likvidumo rizika;

e bankai sékmingai valdo investicing rizika, paskirstydami ja tarp skirtingy investicijy

projekty;

e bankai, atlikdami finansy tarpininky funkcijas, skatina specializavimasi ir sudaro galimybe

diegti naujas technologijas.*

Dél savo fundamentalaus vaidmens banky sektorius yra itin svarbi finansy sistemos dalis,
pirmiausia dél to, kad Sis sektorius uztikrina finansiniy srauty perskirstymq ir finansinio turto bei

jsipareigojimy trukmés permainas. Bankai taip pat yra svarbi grandis, per kurig Salies centriniai

13



bankai ar kitos valstybinés institucijos vykdo Saliy monetarine politikq. Sios politikos déka, kalbant
apie Europos Sqjungq, Europos centrinis bankas gali vykdyti tarptauting pinigy (monetaring) politikq,
kurios déka, valstybés pereina prie vienos valiutos — euro ir bendrai ima vykdyti monetarine politikq.
Be Viso to, banky sistema uztikrina Salies vidaus mokéjimy sistemos funkcionavimg bei uzsienio
finansiniy srauty judéjimq. Visos Sios banky sektoriaus funkcijos yra labai svarbus veiksnys, kuris
lemia nuosekly Saliy ekonominj vystymgsi (Vysniauskiené A., 2014, p. 19 — 20).

Banky sektorius yra sietinas su valstybés finansy sistemos stabilumu ir jam skirtina daug
démesio, kadangi Siuo metu tai yra svarbiausia finansinio tarpininkavimo grandis, turinti didziausig
svorj finansy sektoriuje. O. Gerasymeno (2012) manymu, jog apskritai kalbant apie praeitus
laikotarpius, ,finansy sistemos ir bankinio sektoriaus priklausomybés problema ir veiksmingas
mechanizmas tarpusavyje, finansy sistemos balansavimui bei tuo paciu finansy sistemos padéciai
nebuvo skirta pakankamai démesio iki $iol* (p. 17).

Galima teigti, kad banky sistemos jtaka Saliy finansiniam stabilumui pasireiskia per gebéjima
tinkamai paleisti pinigus j ekonominj gamybos darba, efektyvig finansinio tarpininko veikla, gebéjima
valdyti rizika. Pastarasis banky veiklos aspektas — geb¢jimas valdyti rizika, atskleidzia banky sistemos
geb¢jimg reguliuoti rinkos ydas. Anot A. Dobravolsko ir J. Seiravon (2011), ,,rinkos ydos turéty bati
regulivojamos. Finansy rinkos, dél savo specifiSkumo, reikalauja konkre¢iy reguliavimo formuy,
siekiant surasti optimaly balansg tarp reguliavimo, konkurencijos, efektyvumo, inovacijy ir stabilumo*
(p. 111). ,, Finansy sistema gali atrodyti stabili, bet veikti neefektyviai. Joje gali ,, kauptis“ rizika.
Paprasciausias rizikos ,,kaupimosi“ pavyzdys — banky konkurencija teikiant paskolas didziausios
rizikos klientams. Tokie Klientai jautriausiai reaguoja j ekonominius sokus: dél jy nemokumo finansy
sistema gali patirti dideliy nuostoliy. Siekiu iSvengti tokiy nuostoliy ir galima paaiskinti centriniy
banky ar kity prieZiiros institucijy aktyvumq reguliuojant finansy rinkas. Centriniai bankai siekia
finansy sistemos stabilumo — tokios finansy sistemos biiklés, kai ji yra pajégi sklandzZiai atlikti tris
pagrindines funkcijas: perskirstyti isteklius laiko ir erdvés atzvilgiu, tinkamai jvertinti galimqg rizikq ir
atlaikyti iSorés bei vidaus Sokus“ (M. Leika, 2008, p. 68). Siame kontekste isry$kéja centrinio banko
vaidmuo, kurj tikslinga nagrinéti teoriniu aspektu detaliau.

Bankas finansy sistemos stabilumag apibrézia kaip salyga, kada finansy sistema, tai yra finansy
rinkos, finansy tarpininkai ar finansy rinky infrastruktira, gali atlaikyti jvairius ekonominius
sukrétimus. Tokiu biidu sumaZindama galimybe atsirasti sutrikimy tikimybei, atliekant finansy
tarpininkavimo funkcija, kai pastebimai pablogéja iStekliy perskirstymas i§ 1éSas taupanciyjy link
pelningy investavimo galimybiy (Financial stability review, 2009). ,,Finansinio stabilumo uztikrinimo
ir stiprinimo politika yra grindziama nuolatine situacijos rinkoje priezitra“ (Lietuvos centrinis bankas,
2012). Tokia situacijos nuolatin¢ kontrolé yra grindZiama iSankstiniu galimy riziky identifikavimu bei

stebésena. Finansinio stabilumo sgvoka 1§ esmés panaSi ] Tarptautinio valiutos fondo (TVF)
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ekonomisto Schinasi pateikiamg apibrézimg, kad Salies finansiné¢ veikla yra pakankamai tvirta.
Europos centrinis bankas vadovaujasi keletu pagrindiniy kriterijy, jrodanciy stabilig finansy sistema.

Finansy rinky sistemos bei jos dalyviy stabilumo jvertinimo charakteristikos pavaizduotos grafiskai (1

pav.).

Finansy sistemos stabilumo vertinimo charakteristikos

e Sy Wa N

Finansiniy iStekliy Finansy rizikos rusys Finansy sistemos
perskirstymas lankstumas
Finansiné sistema Finansy rizikos risys, @
turéty sugebeti esant tikimybei joms tenkinti tokias salygas,
veiksmingai ir atsirasti, turéty biti kad galéty tinkamai

sklandziai perskirstyti tinkamai ir pagrjstai reaguoti i galimus
finansinius isteklius jvertintos bei gerai ekonomikos
indélininky tarpe. valdomos. netikétumus ir
sukréetimus.

Saltinis: adaptuota pagal Financial stability review, 2009

1 pav. Kriterijai vertinantys finansinj stabiluma

Salies finansinj stabiluma parodo trys pagrindinés charakteristikos: gebéjimas tarp indélininky
tinkamai paskirstyti finansinius iSteklius; tinkamas finansiniy rizikos raiSiy identifikavimas, jvertinimas
bei geb¢jimas jas sumaniai valdyti; finansy sistemos pajégumas lanksciai prisitaikyti prie ekonominiy
poky¢iy. Kaip galima pastebéti i§ 1 pav., jei bent vienos i$ §iy salygy néra, tikétina, jog finansy sistema
juda maZiau stabilia kryptimi ir tam tikru metu gali jvykti finansy sistemos suirimas ir biti paZeistas
finansy tvarumas, svarbu, kad sistema veikty sklandZiai. Todél, kaip pastebi Europos Komisijos taryba
(2012, p. 3), finansy sistemos stabilumas ir geras veikimas — bitina sglyga siekiant i§vengti 1éto euro
zonos ekonomikos augimo scenarijaus (prarastojo deSimtmecio scenarijaus) ir uZztikrinti didesnj
investuotojy pasitikéjima. Kadangi reikia toliau mazinti banky finansinj jsiskolinima, svarbu uztikrinti,
kad S$is procesas vykty tvarkingai, o realiajai ekonomikai biity teikiami reikiami kreditai. Siekiant
sustabdyti nauja finansy rinky suskaidymo tendencija reikia toliau integruoti priezitiros struktiiras ir
praktika, taip pat tarpvalstybinj kriziy valdyma.

Centrinis bankas yra vienas i$ aktyviausiy finansy sistemos dalyviy, kuris perskirsto didZigjg dalj
laisvyjy 1ésy, siekdamas kuo efektyviau rasti didelés grazos. Dél to vienas i§ stabilios finansy sistemos

veiklos rodikliy yra sklandi bankininkystés sektoriaus veikla. Bankai priskirtini prie komerciniy

15



subjekty, kurie savo ruosStu iesko biidy kaip ir kuo efektyviau valdyti savo iSteklius bei kuo
mazesnémis iSlaidomis gauti didesn¢ nauda savo akcininkams, o Sie gali sukelti nepageidaujamy
pasekmiy visam finansy sektoriui. L. Novickyté (2010) neabejotinai sutinka, kad ,,vienas svarbiausiy
banky veiklos optimizavimo tiksly yra siekti masto ekonomijos jvairiose veiklos srityse®.

Centrinio banko tikslai — finansy sistemos stabilumas ir kainy stabilumas — neatsiejami nuo
Salies ekonomikos ypatybiy. ,,Pavyzdziui, centrinis bankas, priimdamas pinigy politikos sprendimus,
turéty atsizvelgti i turto kainy poveik] ateities visuminei paklausai bei pasiiilai, infliacijos lukes¢iams.
Finansy sistemos stabilumo uztikrinimas, kaip centrinio banko pinigy politikos jgyvendinimo funkcija,
gali biiti vykdomas trejopai: maksimaliai, kai siekiama stabilizuoti turto kainas (j kainy indeksg
jtraukiant ir turto kainas); minimaliai, kai sickiama palaikyti likviduma finansy rinkoje (teikiant
likvidumo paskolas); nuosaikiai, kai lanks¢iai interpretuojamas ekonomikos nuosmukis, t. y.
jvertinami galimi finansy krizés nuostoliai, bet reaguojama tik j staigius kainy poky¢ius. Skirtingy
Saliy centriniai bankai renkasi skirtingas finansy sistemos stabilumo uztikrinimo strategijas: nuo
paskutinio skolintojo funkcijos vykdymo iki turto kainy stabilizavimo* (Leika M., 2008, p. 80). R.
Knutter ir kt. (2011) taip pat i$skiria, kad ,,centrinio banko svarbiausias tikslas - palaikyti Salies stabilig
finansy sistema bei jgyvendinti ne maZziau svarbesnj produkcijos ir infliacijos stabilizavimo palaikymo
tikslg*.

Pasak Schinasi (2006), ,,centrinis bankas siekia finansy sistemos stabilumo — tokios finansy
sistemos biikles, kai ji yra pajégi sklandZiai atlikti tris pagrindines funkcijas: perskirstyti iSteklius laiko
ir erdvés atzvilgiu, tinkamai jvertinti galimg rizika ir atlaikyti iSorés bei vidaus Sokus®. Kaip teigia V.
Pilsuma (2013), ,,nacionalinis centrinis bankas yra ir visada bus labai susirlipings ir suinteresuotas
finansiniu stabilumu, kuris yra vienas centriniy banky jsipareigojimy“ (p. 119). Anot V. Pilsuma
(2013), ,,nacionaliniams centriniams bankams pavesti tikslai yra dvejopi, apimantys pinigy stabiluma
ir finansinj stabilumg. Taciau Siais laikais placiai pripaZinta, kad pagrindinis finansiniy jstaigy tikslas
yra siekti uztikrinti kainy stabiluma, kuris taip pat daro netiesioginj poveikj finansiniam stabilumui.
NCB turéty aktyviai stebéti finansy sektoriaus pokyc€ius ir atkreipti démesj tiek j pinigy politikos
perdavimo mechanizma, tiek j tarpininko funkcija tarp skolintojo ir skolininko* (p. 118).

Kainy stabilumo tikslas yra susijes su bendruoju kainy lygiu ekonomikoje. Tai reiskia, kad yra
stengiamasi iSvengti tiek uzsitesusig infliacija, tiek defliacijg. Kainy stabilumas padeda pasiekti auksta
ekonoming veiklg ir uZimtumg, gerinant kainy mechanizmo skaidrumg. Pagal kainy stabiluma
subjektai gali atpazinti pokyCius santykiniy kainy (t.y. kainas tarp skirtingy prekiy). Tai leidzia jiems
priimti pagrjstus vartojimo ir investavimo sprendimus ir efektyviau paskirstyti iSteklius, mazinti
infliacijos rizika, palikany normg. Tai sumazina realias palikany normas ir didina paskatas investuoti;

1Svengti neproduktyvios veiklos apsidraudziant nuo neigiamos infliacijos ar defliacijos; uZzkirsti kelig
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savavaliSkai perskirstyti turtg ir pajamas ir taip prisidéti prie Salies finansinio stabilumo (Benefits of
price stability, 2014).

,,Centriniai bankai privalo palaikyti ir jvertinti finansy sistemos buklg dél $iy priezasciy:

e finansings institucijos, ypac bankai, atlieka svarby finansinio tarpininko vaidmenj, kasdien
susidurdami su didziule rizika. Taigi finansinés institucijos turi didziulj poveikj finansy
sistemos stabilumui Salyje.

e finansy krizés turéjo katastrofiSka poveikj pasaulio ekonomikai, o visa tai paveiké ir
socialing zmoniy gerove. Be to, verCia susimastyti ir didziulés kiekvienos finansy krizés
sgnaudos, skiriamos jai suvaldyti.” (I. Deksnyté, 2010, p. 34)

Nors yra placiai pripazinta, kad centrinis bankas yra labai svarbi institucija, siekiant uztikrinti
finansinj Salies stabiluma, tadiau daug maziau yra zinoma, kaip minéta institucija turéty pasiekti §j
tiksla. Centrinio banko svarbi funkcija — pinigy (monetariné) politika, kurios tikslai paprastai yra kainy
stabilumas, taip pat produkcijos ar uzimtumo stabilizavimas. Akivaizdu, kad monetarinés politikos
igyvendinimas taip pat yra glaudziai susijes su finansy sistemos stabilumo palaikymu. Garcia-Herrero
(2007) kalbédamas apie monetarinés politikos vaidmenj uztikrinant finansinj stabilumg, pazymi, kad
svarbu numatyti tinkamg monetarinés politikos strategija. Jei ji veda prie pernelyg grieztos pinigy
politikos, infliacija bus linkusi j nepastovuma, kas turés jtakos turto kainoms. Labai griezta pinigy
politika veda iki labai zemo infliacijos lygio, taigi ir labai mazos paltikany normos, todél pinigy tkiai
patrauklesni nei paltikanos indéliams. Tai gali sukelti i§laisvinimg nuo tarpininky ir tokiu badu sukelti
finansinj nestabilumg. Bernanke ir Mark Gertler (2001) teigia, kad centrinis bankas turi kreipti démesj
1 gréesme finansy sistemos stabilumui tik tada, kai tam tikri veiksniai didina infliacijg (pavyzdziui,
akcijy kainy svyravimai). Nors autoriai ir sutinka, kad akcijy ir nekilnojamojo turto kainos didina
investuotojy turtg ir vartojimo iSlaidas, jie daro iSvada, kad infliacijos tikslo strategijos besilaikantis
centrinis bankas neturéty skirti daug démesio j turto kainas. Kita vertus, kaip pastebi autoriai Oosterloo
ir de Haan (2005), agresyvi monetariné politika, kai Zenkliai sumazinama pinigy pasitla gali i8kilti
reali grésmé Salies finansiniam stabilumui. Sios situacijos geriausias pavyzdys galéty bati DidZioji
depresija. Todél apibendrinant galima teigti, kad centrino banko tikslas yra aiSkus — siekti, kad jo
lgyvendinama pinigy politika neturéty neigiamo poveikio Salies finansy sistemos stabilumui. Todél,
kad tokia strategija biity veiksminga, centriniS bankas turi i§ anksto turéti aiSky bendros finansy
sistemos situacijos vaizda.

Taip pat 1. Deksnyté (2010) teigia, kad, ,,siekiant finansy sistemos stabilumo, centrinis bankas
Iprastai laikosi Siy pagrindiniy strategijy: finansiniy institucijy reguliavimas, prieZilira puoseléjant
rinkos discipling; moksliniy tyrimy plétojimas; efektyvus bendradarbiavimas su atitinkamomis

institucijomis; kriziy valdymas® (p. 36). (zr. 2 pav.).
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FSS tikslas

FSS strategijos

Kainy stabilumo palaikymas ir Salies finansy sistemos stabilumo uztikrinimas

Aktyvus dalyvavimas kuriant stabilig nacionaling finansy sistema

Bendradarbiavi
mas,
koordinavimas

Moksliniai Reguliavimas Kriziy
tyrimai valdymas

Saltinis: Deksnyté 1., 2010

2 pav. Centrinio banko veikla, uztikrinant finansy sistemos stabiluma

Trumpai apie kiekvieng veikla (Deksnyté 1., 2010):

Bendradarbiavimo, koordinavimo gerinimas. Bendradarbiavimas tarp finansiniy
institucijy ypac svarbus siekiant tinkamai pasirengti finansy sistemos kriziy valdymui.
Valdant situacijq atsizvelgiama § finansy sistemos krizés kilme ir mastq, todél gali prireikti
koordinuoti keliy Saliy veiksmus ir taikyti bendras priemones. Kriziniy situacijy valdymas
tarptautiniu mastu yra dokumentuotas tarpusavio supratimo memorandumuose ir
atskiruose banky prieziiiros institucijy susitarimuose (Deksnyté 1., 2010, p. 36).

Moksliniy tyrimy ir prieZiiiros intensyvinimas. Nuo prieziiiros veiksmingumo priklauso
finansy sistemos stabilumas ir finansy jstaigy veiklos efektyvumas, skatinantis Salies
finansy rinky plétrq ir pritraukiantis kapitalo bei uZsienio investicijy srautus. Rizika, kuri
gali kelti pavojy finansy sistemos stabilumui, yra matuojama ir stebima naudojant bendrg
finansy stabilumo indeksq ar makroekonominius rizikos indikatorius, signalizuojancius
apie finansy sistemos biikle tam tikru momentu. Pasitelkus tyrimus ir stebéjimus rengiamos
rekomendacijos, siekiant islaikyti finansy sistemos stabilumq (Deksnyté 1., 2010, p. 36).
Reguliavimo uZtikrinimas. Banky bankrotai lemia visos ekonomikos nuostolius, o tai
pateisina biitinumq reguliuoti banky sistemas. Informacijos asimetriskumas — papildomas
reguliavimo biitinumo pateisinimas. Taigi dél banky veiklos prieZiiiros bitinumo neturi

kilti abejoniy (Deksnyté 1., 2010, p. 36 - 37).
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o Kriziy valdymo tobulinimas. Praktinis pasirengimas krizéms valdyti nuolat tikrinamas ir
tobulinamas rengiant vidaus ir tarptautiniy finansiniy kriziy valdymo pratybas (Deksnyté
1., 2010, p. 37).

Apskritai finansy sistemos stabilumo uztikrinimo priemonés, kuriomis centrinis bankas gali
disponuoti, priklauso nuo teisés aktuose jtvirtinty jo funkcijy, finansy rinky priezitiros institucinés
sandaros. Priemoniy parinkimas priklauso ir nuo to, kaip centrinis bankas supranta savo vaidmenj, kurj
atlieka vykdydamas finansy sistemos stabilumo uztikrinimo funkcija.

Kaip zinia, bankai, veikiantys vienoje ar kitoje Salyje, gali baiti ir uzsienio kapitalo banky
dukteriniai filialai. Anot R. Haas ir 1. Lelyveld (2006, p. 1928), ,,uzsienio banky dukterinés jmonés
néra visiSkai savarankiSkos organizacijos, tac¢iau reikSminga banko kontroliuojanciosios bendrovés
(arba: motininio banko) dalis su tarptautiniu diversifikuotu turto portfeliu. Jy veiklos politika visuomet
tikru mastu yra priklausoma nuo kontroliuojanéios bendrovés sprendimy. Kalbant apie teigiamus
aspektus, tai motininis bankas gali veikti kaip ,,atsarginé priemoné* arba skolintojas, krastutiniy ar
kriziy laikotarpiais. Ji taip pat gali centralizuotai valdyti vidaus kapitalo rinkg ir izdo operacijas,
paskirstyti kapitalg ir likviduma per savo dukterines jmones*.

I. Deksnyté (2010) teigia, kad ,,finansy sistemos stabilumas yra viesoji politika, kuri reikalauja
institucijy, tokiy kaip Centrinis bankas, prieziiiros institucijos, Finansy ministerijos ir kt.
bendradarbiavimo. Centrinio banko tikslas turéty biiti stabili finansy sistema, kuri gali padidinti
ekonominj efektyvumg ir gerove, siekiant iSvengti finansy sistemos trikdziy. Integracija, inovacijos
finansy srityje ir finansy sistemos architektiiros sudétingumas — bruoZzai, kuriais pasiZymi Siandieniné
finansy sistema“ (p. 36). Dél $iy iStekliy perskirstymo ir rizikos valdymo efektyvumas pageréja: didina
finansy sistemos jautrumg ir atveria naujus krizés plitimo kanalus, todé¢l iSsamus pasirengimas kriziniy
situacijy valdymui yra labai svarbus. Centriniy banky sistemos funkcionalumas yra glaudziai susij¢s
su $alies ekonominiu augimu. Banky sistemos nestabilumas gali neigiamai jtakoti jy plétra, likviduma,
padidinti per didelés rizikos prisiémima, kas gali privesti prie banky ir visos $alies finansy krizés, kas
kelia didelg grésme stabiliam Salies finansiniam tvarumui.

Ekonomikos nuosmukio ir ekonomikos augimo laikotarpiu daugelis pasaulio valstybiy
vyriausybiy taiko jvairius makroekonomikos sprendimus (Albaityté G., 2009; Sprendziant ekonomikos
nuosmukio problemas: ES valstybiy nariy ir Norvegijos viesosios iniciatyvios uzimtumo srityje, 2009;
Simonaviciené A., Uzkuryté L., 2009):

e centriniy banky palitkany normos mazinimas ir vykdoma kredity ekspansija (centriniy banky
vykdoma kredity ekspansija yra pagrindiné ekonomikos ciklo priezastis);

o ckonomikos stimuliavimas valstybés biudzeto lésomis (ekonomikos stimuliavimas didinant
valdzZios islaidas turi tik perskirstomgjg galiq: didinama valdzZios sektoriaus ir maZinama

privataus sektoriaus paklausa).
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e protekcionizmas (protekcionizmu siekiama apsaugoti, paremti Salies ikio subjektus
konkuruojant su uzsienio uikio subjektais: draudimas importuoti, importo muitai ir kvotos,
kokybiniai ar kiti reikalavimai importuojamoms prekéms);

o verslo sqlygy gerinimas;

e nedarbo lygio mazinimas (didéjantis nedarbas yra tampriai priklausomas nuo Salies
ekonominiy procesy, todél vyriausybés politika ir priimami sprendimai turéty biiti nukreipti j
nedarbo sukeliamy nuostoliy mazinimgq ir pagalbqg asmenims praradusiems savo darbo vietq,

o uzimtumo didinimas (krizei jveikti skirtos su uZimtumu susijusios priemonés turi padéti iSvengti
masinio Zmoniy atleidimo, taip pat mazinti jmoniy patiriamas atleidimo ir samdymo arba
pakartotinio samdymo islaidas (Sprendziant ekonomikos nuosmukio problemas: ES valstybiy

nariy ir Norvegijos vieSosios iniciatyvios uzimtumo srityje, 2009) (zr. 3 lentelé).

3 lentelé. Makroekonominiai sprendimai prie§ Kriziniu ir kriziniu laikotarpiais bei ju poveikis

Ekonomikos nuosmukis

Ekonomikos augimas ir

létéjimas
Ekonomikos nuosmukio laikotarpiu centriniai bankai, | Centriniai  bankai  palakany
. mazindami palikany normg Zemiau natiiralaus (galimai | norma kelia spartaus ekonomikos
Ekonomikos e . ) . . - S
stimuliavimas su51l.<losc1u51o pagal vartojimo ir tal.lpyr.rvlo sant.ylf;) lygio, augimo .met.u “(kal Slgklama}
kredity sko_llna _komergmams bankams, kl.lrlﬁ‘: 18 centriniy bapkut ma?ntl 1nﬂ1a01jgs lygi) . be!
ekspansija paSISkpl!ntys pinigus perskolina privaciam ar .Valstybmlam mazina .ek(.)nomlk0§ _augimui
sektoriui. Sis centrinio banko vykdomas skolinimo apimciy | létéjant (siekiant mazinti nedarbo
didinimas yra vadinamas kredity ekspansija. lygi).
Ekonomikos Mokesc¢iy didinimas ekonominio nuosmukio laikotarpiu gali | Mokesc¢iy mazinimas
stimuliavimas, | ne padidinti, o sumazinti valstybés biudZeto pajamas. ekonominio augimo laikotarpiu,
didinant Ekonomikos nuosmukio salygomis biitina stiprinti mokes¢iy | skatina ekonomikos plétra.
valstybinio administravimo sistemas, siekiant uztikrinti biudZzeto pajamas,
sektoriaus bitinas valstybiy funkcijoms vykdyti.
iSlaidas
Ekonomikos nuosmukio laikotarpiu taikomas | Ekonomikos augimo laikotarpiu
protekcionizmas. Protekcionizmas yra zalinga ekonomikos | protekcionizmo priemonés
stimuliavimo priemoné, jis prieStarauja laisvos prekybos | netaikomos, neribojamas

Protekcionizmas

principams, riboja vartotojo pasirinkima, pazeisdama vartotojo
interesa, skatina nekonkurencingas jmones, stabdo reikalingus
Salies wikio struktiirinius pasikeitimus.

vartotojo pasirinkimas.

Ekonomikos Ekonomikos nuosmukio sglygomis greitas ir zZymus verslo | Mokesciy, administracinés,
stimuliavimas salygy pagerinimas, didina patrauklumg uzsiimti ekonomine | verslo reguliavimo nastos
. ' veikla, skatina versla, leidZia ekonomikai grei¢iau atsigauti. reguliavimas ekonomikos
erinant verslo 2 & &
g augimo metu yra tolimesnis

salygas

ekonomikos atsigavimo postamis

Profesinio mokymo priemonés, siekiant suteikti kvalifikacija | Bedarbiy perkvalifikavimo

Nedarbo lygio arba ugdyti profesinius gebéjimus ir jsitvirtinti darbo rinkoje. finansavimas, vieSyjy darby

mazinimas organizavimas, jdarbinimo
istaigy veiklos tobulinimas ir kt.

Uzimtumui palaikyti skirtos prevencinio pobudzio priemonés | Apriboti  pensinio  amziaus

(sutrumpinto darbo laiko tvarkos taikymo ar laikino atleidimo | Zzmoniy, gaunanéiy pensijas,

skatinimas, darbuotojy mokymo pagalba arba su darbo | darbo jégos pasiiilg, didinant

e uzmokes¢iu nesusijusiy i$laidy mazinimas ar atidéjimas); | pensijas; skatinti prieSpensinio

UZimtumo . . : . . Lo .- . RV

didinimas darbo viety kiirimo priemonés (tinkamo darbo parinkimas, | amziaus Zmones anksc¢iau iSeiti |

paskatos jmonéms priimti j darba papildomy darbuotojy,
mokymai, stipendijos ir parama savisamdai); finansinés
paramos priemonés reiskia taisykliy dél bedarbio pasalpy
mokéjimo pakeitima.

pensija; pratgsti mokymosi laika
ir kt.

Saltinis: G. Albaityté., 2009, p. 67; A. Simonavi¢iene, L. Uzkuryte, 2009, p. 941




Vienas 1§ pagrindiniy Siandieninéje ekonomikoje naudojamy ekonomikos stimuliavimo biidy
yra centrinio banko paltikany normos mazinimas ir vykdoma kredity ekspansija. Ekonomikos
stimuliavimas kredity ekspansija iSkreipia natdiralaus vartojimo ir taupymo apimtis, dar labiau
iSbalansuoja ckonomikg, sukelia trumpalaikj pakilimg, véliau — gilesnj nuosmukj. Taigi, finansy
sistemos stabilumo uztikrinimo priemonés, kuriomis centrinis bankas gali disponuoti, priklauso nuo
teisés aktuose jtvirtinty jo funkcijy, finansy rinky priezitiros institucinés sandaros. Priemoniy
parinkimas priklauso ir nuo to, kaip centrinis bankas supranta savo vaidmenj, kurj atlicka vykdydamas
finansy sistemos stabilumo uztikrinimo funkcija.

Pateikiamas susistemintas modelis, kuris atskleidzia valstybés ekonominés politikos veiklos

gaires, kurios taikomos finansy krizés metu (zZr. 3 pav.).

( Ekonominis — finansinis stabilumas
Salies ekonominé politika

Makroekonominiai sprendimai prieskriziniu ir kriziniu laikotarpiais

|
v v v
Ekonomikos Ekonomikos stimuliavimas, Protekcionizmas
stimuliavimas kredity didinant valstybinio
ekspansija sektoriaus islaidas
v A
Ekonomikos Nedarbo lygio
stimuliavimas, Mazinimas,
gerinant verslo salygas Uzimtumo didinimas

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis moksline literatiira

3 pav. Valstybés ekonominés politikos veiklos alternatyvos krizés metu

Finansy sistemos stabilumas reiSkia daugiau nei vien tik kriziniy situacijy nebuvimas.
Valstybés jtaka ekonominei politikai krizés metu reiskiasi per: ekonomikos stimuliavimg kreditais,
didinant valstybinio sektoriaus iSlaidas, vykdant protekcionisting politika, gerinant verslo salygas,
mazinant nedarbo lygj, didinant uzimtumga. PaZymétina, kad finansy sistema gali buti laikoma stabili,
jei ji sudaro palankias sglygas veiksmingai paskirstyti ekonominius iSteklius geografiniu ir laiko
aspektais; jvertina, jkainoja, paskirsto ir valdo finansing rizika; geba atlikti Sias pagrindines funkcijas
net ir tada, kai susiduria su iSorés sukrétimais ar disbalansais.
siekiama stabilizuoti ne tik banky, bet ir nebankiniy finansiniy institucijy, ypa¢ investiciniy fondy,
draudimo bendroviy, kity finansiniy tarpininky veikla.

Bitina sutelkti démesj j tai, jog Salyje svarbus finansy sistemos balansavimo mechanizmas,

kurio veikimas sunkai jsivaizduojamas be vietos (valstybinés) ir pasaulio Saliy finansiniy sistemy
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tarpusavio bendradarbiavimo. Priklausomybés mechanizmo schema, kurioje vaizduojama valstybés ir

pasaulio finansinés sistemos rysys su Saliy banky sistema, pateikiama 4 paveiksle.

PASAULINE FINANSU SISTEMA

reditO

sistema

Kitos
sistemos

Technologijy
sistema

Finansai ir
kreditas

InYestlcqu Finansai ir SALIU Finansai ir Inpvacu K
sistema inovacijy BANKU investicijy sistema
qistema SISTEMA sistema

Biudzeto
sistema

VIETOS FINANSU SISTEMA

Saltinis: adaptuota pagal Gerasymenko, 2012, p. 18

4 pav. Vietos ir pasaulio finansy sistemos tarpusavio santykiai su banky sistema

Sistema, kuri yra laikoma bet kuriuo momentu kaip visiSkai subalansuota tarp vietos (Salies) ir
pasaulinés finansy sistemos tiesiogiai susij¢ su atskiros valstybés bankine sistema nebiitinai yra tuo
paciu metu stabili. Todél galima prieiti prie tokios iSvados, jog subalansuotas bet kokios sistemos
procesas akivaizdziai prieStarauja pagrindiniams tvarumo principams, kurie yra numatyti atskiros
valstybés jstatymuose.

Tiek anglosaksiSkas (kapitalo rinkos), tiek kontinentinis (bankiné rinka) finansy sistemos
modeliai turi savity privalumy ir trikumy. Nepaisant trukumy pradiniuose finansy sistemos raidos
etapuose paprastai dominuoja bankai. Siuo aspektu Lietuva neissiskiria i§ pereinamosios ekonomikos
valstybiy, kadangi bankai tapo Salies finansy sistemos branduoliu. Nes bankinés veiklos principus
visuomené priima ir suvokia nesunkiai, o be jy teikiamy paslaugy nebejsivaizduojama kasdieninio
gyvenimo dalimi. Kita dalis finansinio tarpininkavimo formos (tokios kaip draudimas, vertybiniy

popieriy rinka ir kt.) savo svarba finansy rinkose atsilieka nuo banky, taciau svarbu paminéti, jog jy
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reikSmé vis labiau tampa didesn¢ ir svarbesné sklandziai Salies finansy sistemos veiklai (Garbaravicius
T., Kuodis R., 2002, p. 18).

Banky sektoriaus vaidmuo $aliy finansy sistemose taip pat labai priklauso nuo to, ar finansy
sistemos yra anglosaksiSsko (kapitalo rinkos), ar kontinentinio (banky) tipo. Daugelyje Europos
Sajungos Saliy, kartu ir Lietuvoje, bankai yra finansy sistemos Serdis, tik Jungtinéje Karalystéje
dominuoja anglosaksiSkas modelis. Apskritai ES Salyse banky valdomo turto apimtis ryskiai virSija
kapitalo rinky valdomo turto apimtj. J. Caruana (2005, p. 14) jsitikines, jog reikéty daugiau démesio
skirti testavimui esant nepalankiausioms (stresinéms) sglygomis finansy sistemos analizei bei
svarbiausia persvarstyti kapitalo apimties poreikj sistemai, kad tas kapitalas galéty jautriai reaguoti j
rizikos veiksnius. Mokslininko nuomone, analizuojant kapitalo kiekio poreikj Salies finansy sistemai,
reikia vadovautis pagrindiniais principais banky priezitiros srityje.

Apibendrinant galima teigti, kad finansy sistemos stabilumo palaikymo klausimas turéty biti
vienas pagrindiniy modernaus centrinio banko tiksly. Integracija, inovacijos finansy srityje ir finansy
sistemos architektiros sudétingumas — bruozai, kuriais pasizymi Siandieniné finansy sistema. D¢l Siy
iStekliy perskirstymo ir rizikos valdymo efektyvumo didéja finansy sistemos jautrumas ir atveriami
nauji krizés plitimo kanalai, todél i§samus pasirengimas kriziniy situacijy valdymui yra labai svarbus.
Siekiant finansy sistemos stabilumo, centrinis bankas turéty laikytis $iy pagrindiniy strategijy:
finansiniy institucijy reguliavimas, priezitira puoseléjant rinkos discipling; finansy sistemos moksliniy
tyrimy plétojimas; efektyvus bendradarbiavimas su atitinkamomis institucijomis; kriziy valdymas.
Kaip parodé priklausomybés mechanizmo schema, Kkurioje vaizduojama valstybés ir pasaulio
finansinés sistemos rySys su Saliy banky sistema, natiiralu, kad banky sistemos efektyvumas bei
stabilumas didzia dalimi lemia kity sistemy veikla, kurios savo ruoztu lemia visg finansy sistemos

stabilumga.

1.3. Rodikliai ir veiksniai identifikuojantys bankuy sistemos finansinj stabiluma

A. Dobravolskas ir J. Seiranov (2011), teigia, kad ,,veiksniai, pazeidziantys finansy sistemos
stabilumg, gali biti skirstomi j dvi dideles grupes: iSorés (egzogeniniai) ir vidaus (endogeniniai)
veiksniai. Pirmoji veiksniy grupé vienija jvairius makroekonominius veiksnius, kurie atsiranda dél
disproporcijy gamybos, suvartojimo, taupymo ir investiciniuose procesuose, kuriuose globalizacijos
poveikis tampa vis svarbesnis. Antrosios grupés veiksniai kyla i§ netobulo finansy rinky pobtdzio* (p.

103).
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Lietuvos Respublikos banky jstatyme (2004) yra nustatyti banky veiklos rizikg ribojantys
normatyvai, kuriuos privalo vykdyti visi Lietuvos komerciniai bankai. Normatyvy dydzius ir jy
apskaiciavimo metodika nustato Lietuvos Bankas. Tai:

o kapitalo pakankamumo (banko skaiciuotino kapitalo ir turto (aktyvy) bei nebalansiniy

Jsipareigojimy, jvertinty pagal rizika santykis, turi biiti ne mazesnis kaip 8 procentai);

J likvidumo (banko likvidziojo turto ir einamuyjy jsipareigojimy santykis negali bti
mazesnis negu 30 procenty);

J maksimalios atviros pozicijos uZsienio valiuta ir tauriaisiais metalais (leidziamas
bendrosios (iSskyrus eurus) atviros pozicijos dydis — yra ne daugiau kaip 25 procentai
banko kapitalo, o vienos valiutos (iSskyrus eurus) ar tauriyjy metaly atvirosS pozicijos
dydis — ne daugiau kaip 15 procenty banko kapitalo);

. maksimalios paskolos vienam skolininkui (paskoly suma vienam skolininkui neturi
biiti didesné kaip 25 procentai banko kapitalo. Paskoly suma, suteikta ji patronuojanciajai
imonei, kitoms §ios patronuojanc¢iosios jmonés patronuojamosioms jmonéms arba savo
patronuojamosioms jmonéms, kiekvienam skolininkui negali biiti didesné kaip 75
procentai banko kapitalo, jeigu Lietuvos Bankas vykdo konsoliduotg visos finansinés
grupés priezitirg. Jeigu Lietuvos Bankas nevykdo konsoliduotos visos finansinés grupés
priezituros, paskolos suma, banko suteikta ji patronuojanciajai jmonei, kitoms S$ios
patronuojanciosios jmonés patronuojamosioms jmonéms arba savo patronuojamosioms
Jmoneéms, kiekvienam skolininkui negali biiti didesné kaip 20 procenty banko kapitalo);

J kiti priezitiros institucijos teisés akty nustatyti normatyvai.

Pagrindiniai banko rodikliai, pasak Vaskelai¢io (2003, p. 88), yra likvidumo, kapitalo
pakankamumo ir pelningumo. Visi jie susij¢, nes vieno didéjimas lemia kito mazéjima ir atvirkSciai.
Akivaizdu, kad komerciniy banky grupavimas pagal jy pelningumo rodiklius yra atvirk$cias jy
grupavimui pagal kapitalo pakankamumo ar likvidumo rodiklj. Potencialiam investuotojui, kurio
tikslas — kuo pelningiau investuoti, geriau pasirinkti banka, kurio pelningumo rodiklis aukstas. Taciau
investuotojui, kuris ripinasi maksimaliu savo léSy patikimumu (maziausia rizika), labiau tiks bankas,
kurio kapitalo pakankamumo ar likvidumo rodiklis yra aukstas.

Galima teigti, kad ,,banko likvidumas ir kapitalo pakankamumas atlieka $ias funkcijas: leidzia
jvertinti banko vykdomos veiklos rezultatus bei riboja banko veiklos rizika, leidZia prognozuoti
jvairias banko veiklos strategijas“ (Pranevi¢ius H., Praneviciené 1., Snieskaité J. 2002, p. 69).

Finansy sektoriuje, ypatingai banky veikloje, kapitalas yra vienas pagrindiniy priezitiros
elementy. Pakankamas banky kapitalas yra bitina salyga norint uZtikrinti investuotojy apsaugg ir
pasitikejimag jo veikla bei atliekamomis operacijomis. Tai banky ilgalaikio stabilumo ir sékmingos

plétros pamatas. A. Fight (2003, p. 111) isskiria pagrindines priezastis, kodél bankai privalo turéti
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pakankamg kapitalg: ,,padengti kredito nuostolius, uZztikrinti indélininky ir kreditoriy apsauga,
patenkinti priezitros institucijy reikalavimus, skirtus apsaugoti banky sistemos stabiluma, padengti
nuostolius patyrus nenumatyty sukrétimy, iSsaugoti operacinj lankstuma®. D¢l Siy priezasCiy kapitalo
pakankamumas uzima svarbig vietg priezitiros sistemoje. Banko turimas kapitalo dydis turi uztikrinti
nuolatines banky operacijas, nuolating veikla; Sis dydis priklauso nuo banko prisiimamy ar jo veikla
nulemianciy riziky lygio. Komerciniy banky kapitala sudaro nuosavas ir skolintas kapitalas. Nuosavo
kapitalo sudéties pagrindiniai straipsniai: jstatinis kapitalas, atsargos kapitalas, privalomasis, turto
perkainojimo ir Kiti rezervai, privilegijuotosios akcijos su kaupiamuoju dividendu, nepaskirstytas
pelnas arba nuostolis.

Kapitalo pakankamumo rodiklis rodo banko mokuma, kuriam jtakos turi veiksniai, susij¢ su
politine ir ekonomine situacija Salyje, pinigy bei vertybiniy popieriy rinky plétotés ir banko valdymo
kokybés lygiu. Tradiciskai yra naudojamos dvi kapitalo pakankamumo jvertinimo sistemos — banko
savy ir skolinty 1éSy santykis ir aktyvy, ivertinty pagal rizikos laipsnj, santykis. Banky likvidumui
uztikrinti labai svarbus yra Lietuvos Banko nustatytas kapitalo pakankamumo normatyvas. Jo tikslas —
apriboti banky veiklos rizika. Iireiskiamas banko kapitalo ir turto, jvertinto pagal rizika, santykiu. Sis
santykis turi biiti ne mazesnis kaip 8 proc.. Kapitalo pakankamumo normatyvu siekiama sumazinti
kredito, rinkos bei operacing rizika ir apsaugoti tiek indélininkus, tiek investuotojus, taip pat didinti
banky veiklos stabiluma.

Vertinant banky kapitalo pakankamuma, reikia biitinai atsizvelgti, kaip vykdomi kiti rizikos
reikalavimai, nes bankai ta patj kapitala naudoja kelis kartus, kelioms rizikoms atsverti, labai
pageidautinas biity skaidresnis ir operatyvesnis visapusisky banky riziky viesas atskleidimas, kuris pats
savo ruoztu paskatinty bankus protingai ir atsargiai Zitréti ] prisiimamas rizikas. Pirminéje kapitalo
pakankamumo sutartyje Bazelis 1 numatyti tik minimalaus kapitalo reikalavimai, nejtraukiamos
esminés rizikos, su kuriomis susiduria bankai. Siuolaikinéje bankininkystéje toks kapitalo skai¢iavimas
néra patikimas. Naujasis susitarimas apima kapitalo pakankamumo, riziky, jtraukiant pagrindines
rizikas, valdymo, priezitiros proceso bei informacijos atskleidimo, siekiant uztikrinti rinkos drausme,
reikalavimus. Esminis skirtumas, jog naujoji kapitalo sutartis jtraukia platesn;j riziky spektrg, numato
galimybe bankams taikyti vidiniy reitingy metodus.

Kapitalo pakankamumas yra itin svarbus banky priezitiros elementas, taciau ne vienintelis.

V. Vaskelaitis (2003, p. 103) teigia, kad ,,likvidumas — tai banko sugebéjimas jvykdyti savo
Isipareigojimus (grazinti skolas), suéjus nustatytam terminui‘.

Banko likvidumo rodiklis reik§mingas tiek klientams, tiek kitais komerciniais bankais, kurie
palaiko su banku dalykinius rySius. Kuo $is rodiklis didesnis, palyginus su praéjusiais ataskaitiniais

laikotarpiais bei kity banky analogiSkais rodikliais, tuo daugiau banko veikla yra padengta nuosavo
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kapitalo iStekliais, tuo labiau indélininkai ir kiti kreditoriai gali pasitikeéti jo stabilumu (Vaskelaitis V.,
2003, p. 103).

V. Vaskelaitis (2003, p. 105) be minétyjy likvidumo rodikliy dar i$skiria tokius rodiklius:

e likvidziyjy banko aktyvy santykis su jsipareigojimais iki pareikalavimo. Sis rodiklis
parodo, kokiu mastu banko likvidziyjy aktyvy dalis uztikrina jsipareigojimus pagal
mobiliausig (pagal i§¢émimo galimybe¢) bendry indéliy dalj. Minimali leidziama rodiklio
reik§mé 20-30 proc.;

e grynyjy pinigy ir indéliy iki pareikalavimo santykis;

e banko trumpalaikio turto ir trumpalaikiy jsipareigojimy santykis.

Taigi likvidumas bankams svarbus dél $iy priezas¢iy (Vaskelaitis V., 2003, p. 104):

e leidzia bankui vykdyti savo jsipareigojimus;

e suteikia bankui galimybe visisSkai patenkinti paskoly paklausa;

e leidzia bankui vengti brangiy 1€8y jsigijimo.

Anot V. Deltuvaités (2008, p. 107), indeliy draudimas yra vis dazniau Saliy vyriausybiy
naudojama priemoné, siekiant banky sistemos stabilumo ir indélininky apsaugos nuo potencialiy
nuostoliy, zlugus vienam ar keliems bankams. Indéliy draudimo sistema stiprina Salies visuomenés
pasitikéjima banky sistema, kas itin svarbu Salies vyriausybei, siekiant banky sektoriaus finansinio
stabilumo.

Banky sistemos saugumo tinklg sudaro trys pagrindiniai elementai (zr. 5 pav.). DaZniausiai
visos banky sistemos saugumo tinklo funkcijos deleguojamos S$alies centriniam bankui, kadangi
saugumo tinklo funkcijy ir atsakomybés iSskaidymas skirtingoms institucijoms daZniausiai biina

probleminis (Deltuvaité V., 2008, p. 108).

Stipri banky sistema |:> Finansinis stabilumas <:| Indélininky apsauga

Banky sistemos saugumo tinklas

; Paskutinio skolintojo :
i Rizika ribojantis banky funkcija, siekiant padéti !
! veiklos reguliavimas ir bankams, susiduriantiems Indéliy draudimo sistema | |
: priezitira su laikinomis likvidumo !
5 problemomis ;
. 1
; !
; !
. 1
. 1
; !

Saltinis: Deltuvaité V. Indéliy draudimo sistemos svarba banky sistemos stabilumo kontekste // Ekonomika ir
vadyba, 2008, Nr. 13, p. 108

5 pav. Priemoniy banky sistemos stabilumui siekti visuma
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Kadangi indéliy draudimo sistema yra viena i§ banky sistemos stabilumg uZztikrinanciy
priemoniy, svarbu i$skirti pagrindines indéliy draudimo sistemoje dalyvaujancias Salis ir identifikuoti
tikslus, keliamus indéliy draudimo sistemai. Pagrindiniai indéliy draudimo sistemos tikslai yra
indélininky interesy apsauga ir banky sistemos stabilumo palaikymas, kilus indélininky panikai
(Deltuvaité V., 2008, p. 108).

Kaip teigia J. Stankeviciené ir A. Bernatavic¢iené (2012, p. 406), investiciniy fondy veiklos
efektyvumui jvertinti dazniausiai analizuojami rizikos bei pelningumo kriterijai. Lietuviy mokslingje
literatiiroje investicinio fondo neapibréztumo lygiui bei grazai jvertinti atlikti tik keli tyrimai. Kone
visuose jy, investiciniy fondy efektyvumui vertinti, siilomi investicijy pelningumo, koreguoto pagal
rizikg, metodai (JokSiené, Zvirblis, 2011; Stankevi¢iené, Gavrilova, 2012 ir kt.). Anot A. Zvirblio ir V.
Rimkeviciatés (2012, p. 112), analizuojant investicinius fondus (kaip ir kity finansiniy priemoniy) ir jy
rizikingumg daugiausia skiriamos §ios rizikos raiSys: infliacijos rizika, pasirinkimo rizika, investavimo
laiko pasirinkimo rizika, perinvestavimo rizika, rinkos rizika, kredito rizika, likvidumo rizika, valiutos
rizika ir teisinis reguliavimas.

Atsizvelgiant ] magistro baigiamojo darbo temg, remiantis J. Stankevifienés ir A.
Bernatavicienés (2012, p. 414) pateikiamu daugiakertiniu investiciniy fondy veiklos efektyvumo
vertinimu, vertinant investiciniy fondy poveikj banky sistemos stabilumui, bus analizuojami $ie
veiksniai: investiciniy fondy turto apimtis, investiciniy vienety, esanciy apyvartoje, vidutinis skaicius,

fondo vieneto kainos (GAV) verte.

Finansy Makrpe:kpno
LAl miniai
Poky¢iai Instituctjos poky¢iai

uzsienio
rinkose

Namy tkiai ir jmonés

Saltinis: Lietuvos Bankas, 2015

6 pav. Finansinio stabilumo uZtikrinimas

Integracija, inovacijos ir finansy sistemos strukttiros sudétingumas — tai bruozai, kuriais
pasiZzymi Siandieniné finansy sistema. Tai leidZia efektyviau perskirstyti finansinius iSteklius ir valdyti

kylancias rizikas, taciau tuo pat metu didina finansy sistemos jautruma sisteminiams sukrétimams.
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Finansy sistemos krizés sutrikdo sklandzig mokeéjimy sistemy veiklg, mazina jmoniy galimybes
finansuoti investicinius projektus ir gali sukelti nepasitik¢jimg finansy institucijomis. D¢l Sios
priezasties finansy sistemos kriziy prevencija ir valdymas yra neatsiejamos S$iuolaikinio centrinio
banko funkcijos.

Ekonomingje literatiiroje dazniausiai yra sutinkamos dvi pagrindinés centriniy banky
naudojamos instrumenty riisys, siekiant uztikrinti finansinj stabilumg Salyje: prevenciniai ir reakciniai
instrumentai. Prevenciniai instrumentai dazniausiai naudojami siekiant sumazinti tikimybei jsivyrauti
finansiniam nestabilumui Salyje bei neigiamoms pasekméms. Reakciniai centrinio banko instrumentai
naudojami tam, kad buty imtasi priemoniy likviduoti ar bent jau sumazinti esamus finansinio
nestabilumo sukelty padariniy nuostolius. Biina atvejy, kad kai kurios priemonés gali biity priskirtos
prie abiejy tipy instrumenty (pavyzdziui, banko indéliy draudimo schemos).

Prevenciniai instrumentai yra skirstomi i du lygmenys: mikro bei makro. Prie mikro lygmens
prevenciniy instrumenty yra priskiriami operatyviniai banky rizika ribojantys instrumentai.
Sekiuritizacija bei kiti pazangiis banky rizikos valdymo instrumentai leidzia padidinti banky
perskirstomy lésy kieki nepadidinus bendros paskoly portfelio rizikos. Prie operatyviniy instrumenty,
varzanCiy banky rizika, taip pat priskiriama reguliari ir visapusiska finansiniy duomeny palyginamoji
analizeé, rizikos kategorijy stebésena, vidiniy kontrolés sistemy stebésena, kapitalo pakankamumo
reikalavimy vykdymas ir likvidumo bei mokumo globaliems bankinio sektoriaus pokyciams
jvertinimas ir analize.

4 lentel¢je pateikiamas centriniy banky disponuojamy priemoniy, skirty kiek galima labiau
sumazinti Saliy finansy sistemos krizés tikimybe ar atstatyti finansinj stabilumg susikloscius krizinei

situacijai, grupavimas.

4 lentelé. Centriniy banky disponuojami finansy sistemos stabilumg uztikrinantys instrumentai

Prevenciniai instrumentai Reakciniai instrumentai
Mikro Makro 1. Privataus sektoriaus sprendimai;
.. . 1. Efektyvi banky prieZii i ; ikvi i i 5S:
1. Banky rizikos valdymo sistemos; 2 Arfkstt}/VIObazrsq gril;?g;sers;t:.ma, g Ll‘k\vn(?umokpal'a ‘kym" prlemp I.le.s ’
2. Finansiniy institucijy jsp&jimas; . yve p Pe) . 5 S. Viesojo se toriaus intervencinial
. .. 3. Monetariné politika; instrumentai;
3. Formalios sankcijos. . . SO
4. Mokéjimo sistemos efektyvus 4. Finansiniy institucijy likvidavimas.
veikimas;

5. Tarptautinés finansy sistemos

stebéjimo programos.
Monetariniai instrumentai

1. Pinigy pasiiilos reguliavimas;

2. Bazinés paluikany normos reguliavimas.

Saltinis: adaptuota pagal S. Oosterloo ir Haan, 2005, Jakutis ir kt., 2007, Zukauskas, 2009, Samkus, 2012.
4 lentel¢je susisteminti centriniy banky naudojami jvairlis instrumentai. Dalis centriniy banky
naudoja ne visas minétas priemones. Tai priklauso, mano nuomone, nuo instrumenty pasirinktos

vykdomos veiklos strategijos bei nuo pacios Salies ekonominés politikos ar dél tam tikry teisiniy
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apribojimy. Dauguma prevenciniy instrumenty yra teisiSkai apibrézti, o pagrindiniai reakciniai
instrumentai, kaip, pavyzdziui, privataus sektoriaus sprendimai néra apibrézti jstatymuose dél savo
pobudzio, bet praktikoje yra daznai disponuojami. S. Krépsta (2008, p. 10) remdamasis minéty
instrumenty visuma, patikina, jog kai bankas juos iStiria ir iSnagrinéja, gali i§ anksto nustatyti
finansinio nestabilumo pozymius dar pakankamai ankstyvoje stadijoje, kada dar yra jmanoma uzkirsti
kelig galimai finansinei krizei. Taip pat prie mikro lygmens instrumenty priskirtini konfidencialis arba
viesi finansiniy institucijy jspéjimai dél neatitikimo tam tikroms rizikos valdymo kategorijoms. Jei §is
metodas tampa neveiksmingas, véliau gali sekti formalios sankcijos finansinéms institucijoms, tokios
veiklos laikinas sustabdomas, finansiniy institucijy vadovy veiklos apribojimas ar veiklos licenzijos
panaikinimas. Sie instrumentai yra naudojami re¢iau, susiklos¢ius kritinei situacijai.

Kaip teigia A. LakStutien¢ (2008, p. 17), sékmingai funkcionuojantis finansy sektorius
kiekvienoje Salyje yra svarbi ekonomikos augimo salyga. Anot A. LakStutienés ir kt. (2009, p. 24 —
25), atviros ekonomikos salygomis veikianciy valstybiy, tarp jy ir Lietuvos, bankinés sistemos
stabilumas daugiausia priklauso nuo pasaulinés ekonomikos ir finansy rinky biaklés. Vykstantys
procesai finansy rinkose buvo labai naudingi tiek Saliy nacionalinei ekonomikai, tiek ir atskiriems
investuotojams bei taupytojams, taciau kartu ji pakeité rinky struktiirg sukurdama naujas rizikos rasis
rinkos dalyviams.

Susisteminus C. A. Gonzalez (2009), M. Liefert, M. Shane (2009), E. G. Corrigan (2009), E.
Vaiginienés (2009), 1. Skruibytés (2010), A. Sabonienés, Z. Stuopytés (2007), M. Kaluzos (2010), A.
Lakstutienés (2008), E. Racicko, A. Vasiliauskaités (2010), J. Mackeviciaus ir O. Molienés (2009), A.
Normantienés (2009) ir kt. darbus, pateikiami makroekonominiai ir finansiniai rodikliai, kuriais
remiantis galima identifikuoti situacija Salyje ir tiksliausiai apibdinancius Salies ekonoming biuklg.
Isskiriami $ie, daZniausiai pateikiami, makroekonominiai rodikliai: BVP, infliacijos lygis, nedarbo
lygis, vidutiné tarpbankiné paliikany norma, akcijy indeksas, biudZeto balansas ir kredito reitingas.

Kaip teigia R. Bagdonas ir D. KlimaSauskas (2005, p. 25), ekonominiai veiksniai veikia visy
rinkos dalyviy biukle. Anot J. Deksnien¢s (2010, p. 26), valstybés finansy padéties tvarumag
apsprendzia Sie rodikliai: valdzios sektoriaus (valdzios biudzeto) deficitas (negali sudaryti daugiau
kaip 3 proc. BVP arba jis turi sparciai ir nuosekliai artéti prie Sio lygio) ir valdzios sektoriaus skola
(turi buti ne didesné kaip 60 proc. BVP arba ji turi sparciai ir nuosekliai mazéti). Anot M. Jasienés ir
A. Paskeviciaus (2010, p. 111), valstybei didinant skolg, paklausa Salies pinigy rinkoje padidé¢ja, o
kartu auga ir palikany norma. Ir atvirksc¢iai, mazéjantis valstybés skolinimasis sumazina pinigy rinkoje
paklausa, o kartu ir paliikany normas.

Kaip teigia A. Lakstutiené ir kt. (2009, p. 25), finansinio stabilumo problemoms spresti sukurta
nemazai ekonometriniy modeliy, kurie leidzia jvertinti tiesioginj rysj tarp esminiy makroekonominiy

reiskiniy ir tam tikry rizikos maty, tokiy kaip finansinio stabilumo rodikliai. M. Sorge (2004, p. 5)
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teigia, kad finansy rinkos testavimas nepalankiomis sglygomis gali bati jmanomas tada, kai kiekviena
banky sistema ir laikas, tam tikri krize nusakantys rodikliai (paprastai tai banky specialieji atidéjimali
paskoloms, probleminés paskolos ar jy nuraSymai) yra jvertinami kaip tipiné tiesiogiai susijusiy
makroekonominiy rodikliy (BVP, infliacija, palikany normos ir jsiskolinimo lygis) istoriSkai
susiklostanti vektoriaus funkcija. J. Delgado ir J. Saurina (2004, p. 135) savo tyrimuose taiké
kointegravimo metodus, siekdami nustatyti tiek trumpojo laikotarpio, tiek ilgojo laikotarpio rysj tarp
specialiyjy atidéjimy paskoloms bei probleminiy paskoly ir tam tikry makroekonominio aktyvumo
indikatoriy, nedarbo, palikany normy, jsiskolinimo. Kiritiniam testavimui priskiriant finansinio
stabilumo indikatoriy analiz¢ ir makroekonominiy prognoziy sudarymg, galima suformuoti labai
veiksminga finansy sektoriaus ar atskiros finansy institucijos ateities veiklos politika. Finansinio
stabilumo indikatoriy analizé gali padéti jvertinti nepalankios ekonominés situacijos susiformavimo
tikimybe ateityje, o kritinis testavimas — jvertinti galima Sios nepalankios situacijos neigiamg poveikj

finansy sistemos stabilumui.

1.4. Finansiné krizé, kaip banky sistemos stabilumo prieZastis ir galimos pasekmeés

Gana nemazai autoriy analizuoja finansinio stabilumo palaikymo problemas, detaliau
nagrinédami finansines krizes ir jy atsiradimo priezastis. UZsienio $aliy patirtis rodo, kad problemy
finansy sektoriuje gali atsirasti netikétai ir labai greitai plisti. Krizés plitimo sparta priklauso nuo
banky ir kity finansy institucijy tarpusavio priklausomybés lygio: kuo jis didesnis, tuo didesné
sisteminés krizés tikimybé. Siekiant sumazinti kriziy poveikj, svarbu laiku nustatyti kriziy kilmes
priezastis, numatyti jy eigg bei galimus padarinius. Lietuvos Bankas nuolatos tobulina finansy sistemos
analizés modelius, o banky sisteminei rizikai jvertinti taiko pazangiausius testavimo nepalankiausiomis
salygomis metodus.

Anot R. Ginevi€iaus ir A. Podvezko (2012, p. 315), ,,iSsivysCiusi finansy sistema skatina
ekonomikos augima, taciau finansy krizés gali niveliuoti pasiekimus ar sustabdyti augima®. Kaip teigia
A. Podviezko (2013, p. 1), ,,galimybés finansy sistemai placiau dalyvauti ekonomikos plétroje bei jos
evoliuciniame vystyme atsiveria, kai Salies ekonomika yra liberalizuota. Taciau su finansinio
liberalizavimo privalumais atsiveria erdve finansy krizéms, neigiamam reiskiniui, kuris daznai stabdo
ar niveliuoja ekonomikos pasekimus, tiesiogiai neigiamai atsiliepia finansiniam stabilumui®“. Kaip
papildo I. Macerinskiené ir T. Mendelsonas (2013, p. 170), ,.krizé¢ daro didelg neigiamg jtaka Salies
ekonomikai ir socialinei gerovei. Jos padariniai iSlieka ilgg laikotarpj. Atstatyti ekonominj stabilumg ir
paskatinti ekonomikg pradéti augti kainuoja daug pastangy ir iStekliy. D¢l Sios priezasties finansinis
stabilumas turi didele reik§mg kiekvienos Salies ekonominiuose procesuose®. D. Kiyak ir kt. papildo

(2012, p. 57), kad ,,globalaus pasaulio Saliy finansy sistemos glaudziai susijusios, todél finansinio
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sektoriaus problemos vienoje Salyje gali gerokai paveikti ir kitas Salis. Taciau tiek vietiniy, tiek
regioniniy, tiek globaliy kriziy poveikis Saliy ekonomikoms néra vienodas®.

Gana nemazai autoriy analizuoja finansinio stabilumo palaikymo problemas, detaliau
nagrinédami finansines krizes ir jy atsiradimo priezastis. Finansinés krizés sgvoka yra pakankamai
homogeniska, ja kur kas paprasc¢iau apibrézti skaitine forma, todél jos yra zymiai dazniau
nagriné¢jamos empiriniuose tyrimuose.

Perzvelgus Lietuvos ir uzsienio mokslininky literatiirg (Sakalas A. ir Savaneviciené A., 2003;
Kiyak D. ir kt., 2012; Urniezius R., 2006; Pocius J., 2008; Simonavicien¢ A., Uzkuryté¢ L., 2009;
Bliimle G., Goldschmidt N., 2006; Rotheli F. T., 2007; Tornell A., Westermann F., 2002; Paliulyté R.,
2004; Racickas E., Vasiliauskait¢ A., 2012; Razauskas T., 2009; Kiayk D. ir kt., 2012; ir kt.),
pateikiamas susistemintas modelis, kuris atskleidzia finansy kriziy formas ir bendruosius finansy

krizés pasireiSkimo pozymius, kaip tarpusavyje susije finansy krizés formos, tipai ir etapai (Zr. 7 pav.).

PoZymiai: BVP smukimas, augantis nedarbo lygis, auganti valstybés skola, biudzeto deficito didéjimas,
mazéjanti infliacija, investavimo procesy sulétéjimas

A
FINANSU KRIZE
y
Finansy krizés rasys:
e makroekonomingés politikos sukelta krizé \ 4
e finansy panikos sukelta krizé Finansy krizé pagal
e burbulo Zlugimas dinamikos etapus:
e moralinés spekuliacijos krizés ir priverstinis e potenciali krizé
nutraukimas e Uimi krizé
¢  mokéjimy balanso krizé e jsisenéjusi krizé
e  banky krizé e krizés atomazga
o  skolos krizé
e sisteminé finansy krizé
o valiuty krizé

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis moksline literatiira

7 pav. Finansy krizés formos ir bendrieji pasireiSkimo poZymiai

Finansy krizé pasireiskia BVP smukimu kelis periodus 1§ eilés, auganciu nedarbo lygiu,
valstybés skolos ir biudzeto deficito didé¢jimu dél maziau surenkamy mokesciy 1§ jmoniy ir gyventojy
bei didesniy socialiniy iSmoky darbg praradusiems asmenims, mazesniu jmoniy pelningumu,
krentanciomis akcijy kainomis, maz¢janciu infliacijos lygiu, investavimo procesy sulétéjimu. Krizés
rusiy ir tipy yra daug. Finansy krizé — tai visuomeniné, ne industriné, nekonfliktinio pobudzio krizé,
galinti jgauti finansinés ir ne finansinés krizés bruozus. Autoriai skiria krizés tipus, kurie gali buti
tarpusavyje susije: makroekonominés politikos sukelta krizé, finansy panikos sukelta krizé, burbulo

zlugimas, moralinés spekuliacijos krizés ir priverstinis nutraukimas, mokéjimy balanso krize, banky
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krizé, skolos kriz¢, sisteminé finansy krizé, valiuty krizé. Taip pat krizé turi keturis dinamikos etapus:
potenciali, Gimi, jsisenéjusi krize ir krizés atomazga.

Perskaicius E. Racicko ir A. Vasiliauskaités (2012), R. Kuodzio (2008; 2011), S. Girdzijausko
(2009), G. Nausédos (2009), O. G. Rakauskienés (2009), M. Leikos (2008), V. Aleknavicienés (2005)
moksling literatiirg, pateiktas susistemintas modelis, kuris atskleidzia, kokios yra finansy kriziy

priezastys ir galimos pasekmés (zr. 8 pav.).

FINANSU KRIZES PRIEZASTYS

/\

Vidinés priezastys: ISorinés priezastys:

» nepakankama finansiniy institucijy prieziiira; + spekuliaciniai kapitalo srautai;
* perinvestavimas; « fiksuotas valiutos kursas;
» pernelyg optimistiniai likeséiai; * skolinimosi tarptautinése rinkose sunkumai ir kt.
 didelé konkurencija; * kapitalo rinky (ne bankiniy kapitalo institucijy)
* finansinés inovacijos ir kt. vaidmens didéjimas;
* socialiné nelygybé; + finansiniy rinky neapibréztumo augimas;
* moraliniy — etiniy vertybiy stokos problemos; + globalizacijos procesy intensyvumas.
» neadekvati ir neatsakinga finansiniy jstaigy

priezitros veikla.

\A

L)

Pasekmés: jsipareigojimy nevykdymas:
finansinés priemonés emitentas nejvykdo mokéjimy pagal jsipareigojimus arba jvykdo ne laiku, arba jvykdo
blogesnémis kreditoriui sglygomis, paprastai po restruktiirizacijos;
centrinis bankas pakei¢ia nacionaling valiuta, sumazindamas jos verte (devalvacija);
skolininkas nejvykdo mokéjimy pagal banky paskolas arba jvykdo ne laiku, arba jvykdo blogesnémis
kreditoriui sglygomis, paprastai po restruktiirizacijos.

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis moksline literatiira

8 pav. Finansy krizés priezastys ir pasekmés

Susisteminant pasauliniy finansy kriziy prieZastis, galima teigti, kad pasauliniy finansy kriziy
priezastis, galima skirstyti ] iSorines ir vidines. ISorinés finansy kriziy priezastys susijusios su kapitalo
srautais, valiutos kurso svyravimais, skolinimosi tarptautinése rinkose sunkumais, globalizacijos
procesy intensyvumu. Vidinés finansy krizés priezastys nulemtos finansy sistemos nestabilumo,
socialiniy problemy paaStréjimo, konkurencijos padidéjimo ir kt. Pagrindiné ir esminé finansy krizés
pasekmé — jsipareigojimy nevykdymas. Kitos pasekmés tai pastarosios pasekmeés isvestinés. Aiskinant
finansy krizés pasekmes, iSskiriami Sie veiksniai: bloga ir nejgyvendinama ekonominé politika; finansy
sistemos struktiiros silpnumas; globalios finansy sistemos salygos; valiuty kursy pervertinimas;
politinis nestabilumas; prekybos salygy pablogéjimas; nepalankis paliikany normy poky¢iai.

Isanalizavus A. BaleZenéio, J. Vijeikio (2010), J. Cepinskio, E. Bendoraitienés (2012), G.
Bliume, N. Goldschmidt (2006), A. Kuodzio (2011), Dzikevi¢iaus A., Zamzicko M. (2009),
Berzinskienés D., Virbickaités R. (2006), Buskeviciiites A. (2006), M. Jasienés, G. Capsko (2008), R.
Paliulytés (2009) literatiirg, pateikiamas susistemintas modelis, kuris atskleidZia, kokia finansy krizés

ir ekonominiy cikly priklausomybé (zr. 9 pav.).
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SALIES EKONOMINIS CIKLAS (trukmé, struktiira, amplitudé)

I
v v v v

Pakilimas Pikas Nuosmukis Krize

MAKROEKONOMINIAI RODIKLIAI

v

gamybos mazinimas, auga darbo jégos perteklius, nedarbas maZzina visumines i$laidas, taciau
kainos dar nemazéja. Depresijos (krizés) fazéje realaus BVP apimtys ir gamybos lygis yra
zemiausi, o nedarbo — didZiausias.

v

Charakteristikos: kryptis, laiko seka, cikliné elgsena

A

Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis moksline literatiira

9 pav. Ekonominiy cikly tarpusavio priklausomybé

Kaip teigia I. Macerinskiené ir T. Mendelsonas (2013, p. 170), ,,Kiekviena valstybé ar regionas
siekia i§laikyti finansinj stabilumg ekonomikos cikly metu ir taip minimizuoti patiriamus ekonominius
ir socialinius kastus“. Anot M. Leikos (2008, p. 68), ,,poreikis imtis priemoniy ekonominei
pusiausvyrai, konkreciai — finansiniam stabilumui palaikyti yra pagrjstas prielaida, kad finansy rinkos
ne visada ji uZtikrina, t. y. jos gali veikti neefektyviai. Kita vertus, Zinoma ir tai, kad nemazai finansy
kriziy kilo butent dél finansy rinky reguliavimo priemoniy (paliikany normy nustatymas, investavimo
ar kreditavimo apribojimai ir pan.) neefektyvaus panaudojimo®. Vadinasi, maZinant finansy rinky ydy
poveiki, svarbu nesukurti papildomy finansy rinky iSkraipymy.

Banky indélininky staigus noras atsiimti didziaja dalj savo indéliy jau tampa dazna iSsivysciusiy
valstybiy finansiniy kriziy priezastimi, todél kad daugelis Saliy jdiegé pazangias indéliy draudimo
schemy technologijas. Gerai iSplétotose finansy rinkose viena svarbiausiy finansinio nestabilumo
priezasCiy tapo likvidumo problemos. Taciau, kaip teigia S. Krépsta (2008, p. 10), viena i§ pagrindiniy
finansinio stabilumo ar nestabilumo apibrézimy jvairovés priezasCiy yra nuolatos besikeiCiantys
veiksniai, kurie nulemia nestabilumg, tokie kaip: finansinés inovacijos, nauji produktai, Zymiai
pakeiCiantys Saliy finansy sistemas, finansiniy kriziy pobudj ir atsiradimo priezastis. Tarptautiniy
tarpbankiniy rinky stabilus veikimas bei vietiniy ir tarptautiniy mokéjimo sistemy sklandus darbas tapo
itin svarbiu veiksniu. Minétas veiksnys taip pat uZtikrina bendra Saliy finansinj stabiluma.

Apibendrinant galima teigti, kad ekonominis ciklas nuolat kinta, jis i§ auks¢iausio aktyvumo
lygio smunka Zemyn, o pasiekgs Zemiausig ekonomikos aktyvumo taska pradeda kilti. Ciklo (atskiry
faziy) kaitos trukme skiriasi, bet visi ciklai susieti tarpusavyje: vieno pabaiga sutampa su kito ciklo
(fazés) pradzia. Pagal makroekonominiy kintamyjy cikling elgsena, ekonominiai rodikliai, skirstomi j

procikliskus, kontracikliskus ir acikliSkus, o pagal kintamojo lizio taSko laikg j sutampancius,
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iSankstinius ir atsiliekan¢ius. Ekonominio ciklo fazei nurodyti rodikliai kinta jiems badinga kryptimi ir
cikline elgsena. Krizé — ekonomikoje iSreiSkiama kaip sumazéjes ekonominio aktyvumo lygis, BVP
smukimas kelis periodus i$ eilés. Krizé yra lydima Siy pagrindiniy reiskiniy: augancéiu nedarbo lygiu;
valstybés skolos ir biudzeto deficito did¢jimu; mazesniu jmoniy pelningumu; krentanciomis akcijy
kainomis; mazéjanciu infliacijos lygiu; investavimo procesy sulétéjimu. Vis daznéjancios pasaulyje
ekonomikos krizinés situacijos rodo, kad finansinis stabilumas yra itin svarbus finansy sistemai ir visai
ekonomikai. Didé¢jant dviejose Salyse ar dviejuose Zemynuose veikian¢iy finansy jstaigy skaiciui,

pasaulio finansy stabilumas tapo dar svarbesniu faktoriumi.
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2. BANKU SISTEMOS STABILUMO VERTINIMO METODIKA IR
JOS PAGRINDIMAS

Apibrézus finansy sistemos stabilumo sampratg ir reikSme, iSnagrinéjus banky sistemos jtakg
Salies finansiniam stabilumui, centrinio banko veika, identifikavus rodiklius ir veiksnius
charakterizuojantis banky sistemos finansinj stabilumg ir iSaiSkinus finansy krizés, kaip banky
sistemos stabilumo priezastis ir galimas pasekmes, pateikiama banky sistemos stabilumo vertinimo

metodika ir jos pagrindimas.

2.1. Tyrimo metodika

Tyrimo problema. Atlikus teoring banky sistemos stabilumo uztikrinimo analize, pateikiama
banky sistemos stabilumo vertinimo metodika. Banky sistemos stabilumo vertinimas gali bati
atliekamas dinamikos rodikliy, koreliacinés, regresinés analizés metodais. Taip pat akcentuojama, kad
banky sistemos stabilumo vertinimas yra individualus kiekvienai $aliai, nes priklauso nuo daugelio
faktoriy, tokiy kaip vertinamasis objektas, vertinimo tikslas, vertinimo laikotarpis, vertinimui
reikalingos informacijos ir duomeny prieinamumas, vertinimo periodas, vertinimo rezultaty vartotojai
ir kita. Konstatuotina, kad banky sistemos stabilumo vertinimo rezultaty informacijos pagrindiniai
vartotojai yra $alies gyventojai, ekonomikos ir finansy srities specialistai.

Rodikliy, identifikuojan¢iy banky sistemos finansinj stabilumg, kompleksinis vertinimas
reik§mingas tuo, jog sukuriama metodika Siam vertinimui atlikti. Pasitelkiant pasirinkta analizés
tyrimo metodikg atlieckamas Lietuvos banky sistemos stabilumo rodikliy vertinimas 2007 — 2014 m.

Tyrimo tikslas — jvertinti kapitalo pakankamumo poveikj Lietuvos banky sistemos stabilumo
rodikliams ir ekonominiams politikos sprendimams 2007 — 2014 metais.

Tyrimo uZdaviniai:

1. atlikti Lietuvos banky sistemos stabilumo rodikliy vertinimg 2007 — 2014 m.;
2. pateikti kapitalo pakankamumo rodiklio, turin¢io jtakos Lietuvos banky sistemos
stabilumo rodikliams, vertinimo rezultatus;

Tyrimo imtis. Rodikliy, identifikuojanciy banky sistemos stabiluma, dinamika 2007 — 2014 m.

Tyrimo seka. Siekiant atskleisti tema, pirmiausia analizuoti rodikliai, kurie atskleidzia, kaip
kito Lietuvos banky sistemos stabilumas, kokia buvo ty rodikliy dinamika. Lietuvos banky sistemos
stabilumas vertinamas naudojant $iuos pagrindinius metodus: statistiné duomeny analizé, dinamikos

rodikliy analizé. Toliau buvo pateikiami atskiry Lietuvos banky veiklos rodikliai. Pasitelkus
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koreliacing analize, sekanciame etape iSnagrinétas rodikliy, identifikuojanciy banky sistemos
stabiluma, jtaka Lietuvos banky sistemos stabilumo rodikliams.

Tyrimo duomeny laikotarpis: rodikliy, identifikuojan¢iy banky sistemos stabiluma, dinamika
ir eiga 2007 — 2014 m. Sis laikotarpis pasirinktas, nes 2008 m. Lietuvoje jvyko ekonominis nuosmukis,
pasireiské finansiné krizé. 2010 m. ir 2011 m. Lietuvoje bankrutavo du dideli komerciniai bankai.

Todél laikotarpis tinkamas analizuoti, kaip veiké komerciniai bankai iki finansinés krizés ir po jos,

kokie Lietuvos Banko veiksmai buvo atliekami.

Tyrimo metodai. Rodikliams jvertinti bus pasirinkti Sie metodai (Zr. 5 lentel¢).

5 lentelé. Tyrimo metodai ir jy apraSymas

Tyrimo Tiriamoji sritis Apskaifiavimas Gauty rezultaty reik§mé
metodas
Statistiné | Atlickama Lictuvos banky | Pateikiamos dinaminés eilutés, kaip | Statistiné duomeny analizé
duomeny | rodikliy statistiné duomeny | Kito pasirinkti banky rodikliai per | atskleidzia, kaip per tiriamajj
analizé analizé tiriamajj laikotarpj laikotarpj kinta pasirinkti rodikliai
Koreliaciné | Atlikta koreliaciné analizé | Savybiy arba pozymiy tarpusavio | Koreliacija atsako i klausima, ar yra
analizé — statistiniy rySiy tarp stipruma nusako koreliacijos | rySys tarp pozymiy, kokia jo kryptis ir
pozymiy tyrimo koeficientas r. Jis kinta nuo -1 iki +1. | stiprumas. Dviejy pozymiy rySys gali
instrumentas. Jo jvertinimui naudojama tokia skalé. | biiti tiesioginis ir atvirkstinis.
Daugianaré | Tai dvinarés logistinés Detaliau pateikiama Zemiau. Reikalinga, siekiant nustatyti, kaip kis
regresiné | regresijos apibendrinimas, priklausomasis  kintamasis, Kkintant
analizé kai modeliuojamas nepriklausomiesiems kintamiesiems.
kintamasis gali jgyti
daugiau nei dvi
kategorines reikSmes.

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Statistiné duomeny analizé buvo atlickama remiantis apraSomosios statistikos metodais.
Statistiné analizé buvo pasitelkta siekiant iSsamiau paaiSkinti surinktus duomenis. Pasirenkami
aprasomosios statistikos metodai — dazniy lentelé, grafinis duomeny vaizdavimas (dazniy lentelés
pateiktos linijiniu arba stulpeliniu grafikais). Dazniy lentelé¢ laikoma svarbia apraSomosios statistinés
analizés pirmgja dalimi, kuri svarbi tiriant, kaip kiekvieno tiriamojo dalys yra pasiskirs¢iusios
duomeny dalyje, atrinktoje tyrimui. Jei stebimy reikSmiy yra pakankamai daug, tuomet duomeny
lentelés tampa nenaudingos. Didelés apimties lenteles patogiau analizuoti sugrupavus turimus
duomenis. Sugrupuotus duomenis daug paprasCiau atvaizduoti grafinémis priemonémis, pavyzdZiui,
stulpelinémis ar skritulinémis diagramomis. Taip pat informacijai pateikti naudojami ir sukauptieji bei
santykiniai sukauptieji daZniai. Atliekant jvairius statistinius skaiiavimus daZniausiai yra
skai¢iuojamos duomeny sklaidos ir padéties charakteristikos. Prie pagrindiniy padéties charakteristiky
yra priskiriamas vidurkis, moda ir mediana, apibtidinantys duomeny ,,centrg* bei kvantiliai, o prie
sklaidos — dispersija ir standartinis nuokrypis. Darbe aprasant nepriklausomus kintamuosius naudojami
sumos, vidurkio ir dispersijos rodikliai.

Koreliacing ir regresiné Analiz¢ atliekama dviem Zingsniais:

e apskaiciuojamas koreliacijos koeficientas;

36




e jvertinamas jo reikSmingumas Stjudento koeficiento pagalba;

Daugelyje praktiniy uzdaviniy, kur naudojami vykstanciy procesy kiekybiniai rodikliai, svarbu
kaip jie veikia vieni kitus. Tie rySiai tarp kintamyjy gali egzistuoti i$ tikryjy ar bati tik jtariami. Tokiu
ry$iu gali buti paprastas funkcinis rySys, kai kiekvienai nepriklausomojo kintamojo reikSmei galima
vienareik§miskai nurodyti priklausomo kintamojo (funkcijos) reikSme. Taciau daugelyje fiziniy bei
ekonominiy procesy tai grei¢iau iSimtis. Dazniausiai Sie rySiai labai sudétingi, o rezultatyviniai
rodikliai priklauso nuo daugelio veiksniy vienu metu ir sudétinga pasakyti, nuo ko labiausiai.

,JKoreliaciné regresiné analizé¢ naudojama sudétingiems ekonominiams ir fiziniams reiSkiniams
tirti“ (Pabedinskaité J., 2007, p. 3). ,,Koreliacijos analizé yra statistikos metodas, kuris tiria poZymiy
tarpusavio rysio stiprumg‘ (Kasiulevi¢ius, Denapiené, 2008). D¢l to Sioje analizéje, kuri parodo rysio
stiprumg tarp kintamyjy: nepriklausomojo X ir priklausomojo y, esminis rodiklis — koreliacijos
koeficientas r, svyruojantis nuo —1 (labai stiprus atvirkstinis rySys), iki +1 (labai stiprus tiesioginis
rySys).

Koreliacijos koeficientas taikomas, kai intervaliniy kintamyjy duomenys yra pasiskirste pagal

normalyji désnj. Pirsono koreliacijos koeficientas skaiciuojamas pagal formulg:

20600 - )
~ (n-1)xS,-S,

1)

Cia x;, y; — abiejy kintamyjy imties reik§més, ¥, ¥ — §iy kintamyjy imties vidurkiai, S, Sy, —
kintamyjy standartiniai nuokrypiai, n — imties varianty (kintamyjy reikSmiy pory) skai¢ius. Pirsono
koreliacijos koeficientas matuoja kiekybiniy kintamyjy tiesinio rysio stipruma.

,»Regresin¢ analizé — statistinis metodas, nustatantis statistinio ryS$io pobudj ir apraSantis
priklausomojo (pasekmés) kintamojo vidutiniy reikSmiy priklausomyb¢ nuo vieno ar keliy
nepriklausomujy (priezasties) kintamujy reik§miy. Sis metodo rezultatas ireik§tas matematine formule
kartu prognozuoja kintamojo reikSmes* (Kasiulevi¢ius, Denapiené, 2008). Atskirais atvejais yra
naudojama porin¢ regresija: kai tiriamas rySys tarp vieno priklausomojo (y) ir vieno nepriklausomojo
kintamojo (x). Kitais atvejais remiamasi daugialype analize, kai analizuojamas rySys tarp vieno
priklausomojo (y) ir keliy nepriklausomyjy (x1,X2, ...,Xg).

Tikslinga analizuoti ar banky kapitalo pakankamumui (Y1), daro reikSmingg jtaka pasirinkti
makroekonominiu lygmeniu — ekonominiai, finansiniai rodikliai, bus nustatoma tarp priklausomojo
kintamojo Y, ir nepriklausomy kintamyjy:

X1 — paskoly kokybés rodiklis, proc.

Xz — pinigy kiekis, P2 (mlrd. Lt)

X3 — paskolos/indéliai, proc.

X4 — vidutiné naujai iSduoty paskoly litais paliikany norma (proc.)
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Xs— metinis VKI pokytis (proc.)

Xg— valstybés skola (proc. BVP)

Reikeéty paminéti, kad X reik§més buvo pasirinktos atlikus | darbo dalyje mokslinés literataros
analize. Siuos kintamuosius, analizuojant finansinj stabiluma empiriniuose darbuose, naudoja A. Gersl
ir J. Hermanek (2006), J. W. Van den End (2006), M. Leika, 2008, W. R. Nelson ir R. Perli (2005), C.
T. Albulescu (2008), 1. Deksnyté (2010).

Kaip teigia J. Pabedinskaité (2006, p. 23), ,,norint nustatyti ar egzistuoja stochastinis rySys tarp
pasirinkty veiksniy, naudojama poriné koreliaciné analizé*, tarp Y ir kiekvieno pasirinkto
nepriklausomojo kintamojo Xi.6. Anot autorés, ,,stochastiné priklausomybé — tai tokia priklausomybé,
kai néra vienareik§miSkos atitikties tarp nepriklausomojo (Xn) ir priklausomojo kintamojo (Y)
reikSmiy, taciau galima teigti, jog, kintant nepriklausomajam kintamajam Xn, kinta priklausomojo
kintamojo Y tikimybinis pasiskirstymas®.

Koreliacijos koeficientui apskaiciuoti naudojama statistiné funkcija CORREL. Gautos
koreliacijos reikSmés tarp priklausomojo kintamojo (Y) ir nepriklausomyjy kintamyjy (Xi.¢), pateiktos.

Stjudento koeficientas pakankamai didelis, taciau reikia jvertinti jo statistinj reik§minguma. Tai

atliekama skaiCiuojant statistika t pagal Zemiau pateikta formule:

1-12 2)

Cia:

I — apskaiciuota koreliacijos koeficiento reikSme,

n — stebéjimy skaicius.

Gavus apskaiciuotgja statistikg t, apskaiiuojama kritin¢ reikSme, su kuria reikia palyginti
apskaiCiuotajg statistikos t reikSme, ja randame naudodami statisting funkcijg TINV. Esant
reikSmingumo lygmeniui 0,05 ir 7 laisvés laipsniams t; = 2,36. Kai ty, < t, tai koreliacijos koeficientas
yra reikSmingas ir egzistuoja stochastin¢ priklausomybe.

Vienas 1§ svarbiausiy daugialypés regresijos modelio tinkamumo maty yra determinacijos
koeficientas. Jis naudojamas norint jvertinti nepriklausomy kintamyjy jtakg Y jgyjamoms reikSméms.

Determinacijos koeficientas Zymimas ir apibréziamas santykiu:
L) -9’
> iy’

. .. . 2 2 iy . q- . .. .. .
Determinacijos koeficientas 0 < R“ < 1. Kuo R” reik§mé didesné, tuo regresiné kreive geriau

@)

tinka eksperimentiniams duomenims, tuo daugiau informacijos apie Y reikSmes gladi kintamuosiuose.
Taigi tuo geriau tinka ir pasirinktas regresijos modelis. Tiesinis determinacijos koeficientas reiskia,
kad stebéjimai yra labiau koncentruoti apie maziausiyjy kvadraty metodu gautg tiese. Taikant regresing

analiz¢ dazniausiai reikalaujama, kad R? > 0,25. Jeigu R? < 0,25, labai abejotina, ar tiesinés regresijos
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modelis tinka. Jeigu kintamyjy skai¢ius k nedaug skiriasi nuo stebéjimy skai¢iaus n, tai, vien todél
determinacijos koeficientas yra arti vieneto. Todél j R® rekomenduojama atsizvelgti tik tada, kai daug k
karty mazesnis uz n.

Tyrimo duomeny apdorojimas. Duomenys apdorojami naudojant MS EXCEL programa.

2.2. Tyrimo modelio apibudinimas

10 paveiksle pateikta schema, kurioje pristatomi trecioje dalyje realizuojami empirinio tyrimo

etapai, jy tikslai, kurie siejami su taikomais tyrimo metodais, nurodant, kuriame darbo skyriuje jie

realizuoti.
Tyrimo Tikslas Taikomi
etapas metodai
Remiantis Banky asociacijos, Lietuvos
Pasirinkti kiekybinius banky veiklos Banko duomenimis pateikti banky veiklos
. matavimo rodiklius ir atlikti banky rodikliai: turtas, indéliy ir paskoly 3.1
L sistemos situacijos analiz¢ Lietuvoje portfelis, banky sistemos finansinio
stabilumo rodikliai
Atlikti atskiry Lietuvos banky sektoriaus Pateikiami atskiry Lietuvos banky ir banky 3.2.
) > rodikliy analizg finansinio stabilumo rodikliai
Aprasomosios statistikos, koreliacinés 33.
3. |—» d . lizé
Atlikti rySio tarp Lietuvos banky anafize
sektoriaus ir kapitalo pakankamumo
rodiklio analize .. L. .. 3.4.
Regresinés analizé ir ekonometrinis 7
v modeliavimas

Saltinis: sudaryta darbo autorés

10 pav. Koreliacinio rySio analizés etapai

Visy pirma bus siekiama atlikti Lietuvos banky rodikliy dinamikos analiz¢. Rodikliai paimti i$
Lietuvos Banky asociacijos, Lietuvos Banko skelbiamy statistiniy duomeny. Analizuojama $iy rodikliy
dinamika: turtas, indéliy ir paskoly portfelis, banky sistemos finansinio stabilumo rodikliai.
Naudojama statistiné duomeny analizé, apraSomoji statistiné analizé, pateikiami apibendrinimai ir

interpretacijos, kodél ir kaip kito Lietuvos banky sektoriaus rodikliai.
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Siekiant jgyvendinti antrgjj tyrimo etapg, atlieckama atskiry Lietuvos banky rodikliy analize,
pateikiami atskiry Lietuvos banky ir banky finansinio stabilumo rodikliai. Analizuojamas banky rinkos
pasiskirstymas pagal turtg, pagal paskolas, pagal indélius. Analizuojami atskiry banky likvidumo
rodikliai, kapitalo pakankamumo rodikliai, paskoly ir indéliy santykis. Pateikiamos pasirinktyjy
nepriklausomyjy kintamyjy X;.¢ skaitinés charakteristikos.

Treciame tyrimo etape, atlickama rysio tarp Lietuvos banky rodikliy ir kapitalo pakankamumo
rodiklio koreliaciné ir regresiné analizés.

IS esmés visi trys tyrimo etapai yra glaudziai susij¢ tarpusavyje pagal loging tyrimo seka ir jy

nuosekluma.
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3. TYRIMO REZULTATU ANALIZE

TreCiojoje dalyje sprendziami paskutiniai du darbo uzdaviniai. Siekiant patikrinti $io darbo
jvade iskelta hipotez¢, jog lemiamg jtakg banky sistemos finansiniam stabilumui turi instituciné
finansy sektoriaus prieziiira, banky veiklos skaidrumas. Atlikus finansinj stabilumo kitimg jtakojanciy
veiksniy regresing analize¢ bei regresijos lygties rySiy tarp kintamyjy statistinio patikimumo bei
reikSmingumo skaiciavimus, atsiranda galimybé prognozuoti finansinj stabiluma dél kontrolés.
Tyrimui atlikti naudojami duomenys, kurie skelbiami Lietuvos banky asociacijos, Lietuvos Banko kity
laisvy prieigy duomeny bazés. Parodomas praktinis tyrimo rezultaty pritaikymas. Apibendrinant

empirinio tyrimo rezultatus, daromos iSvados.

3.1. Lietuvos banku rodikliai 2007 — 2014 m.

Visy pirma analizuojami Lietuvos kredito reitingai ilgalaikéms paskoloms (zr. 11 pav.). Sie
reitingai atskleidzia Salies emitento ar emisijos kreditinguma, patikimuma bei sugebéjima jvykdyti
savo finansinius jsipareigojimus. Pateikiant reitingus siekiama jvertinti institucinj Salies stipruma,

finansinj stabiluma.

Reitingas Reitingas
A A2
A A3
BBB+ Baat
BBB Baa?
BBB- i Baa3
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

=== Standard & Poor's*

= Moody's” (skalé desingje)

. Fitch"

Saltinis: sudaryta autorés remiantis LB finansinio stabilumo apzvalga (2014)

11 pav. Lietuvos kredito reitingai ilgalaikéms paskoloms

Kaip matyti i§ paveikslo, visos trys pagrindinés kredito reitingy agentiiros mazino Lietuvai
skolinimosi reitingus 2008 — 2013 m. Anksciausiai Lietuvos kredito reitingus i§ A (2008) | BBB
(2009) sumazino ,,Standard & Poor’s“ agentiira. Si agentiira véliausiai ir padidino Lietuvos kredito

reitingg iki A-. ,,Fitch* kredity reitingo agentiiros reitingai pradéjo blogeti 2008 m. pabaigoje ir pradéjo
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gerinti jj 2013 m. viduryje ir 2014 m. jau sieké A-. ,,Moody’s* reitingy agentiira véliausiai sumazino
Lietuvai skolinimosi reitingg i§ A2 j Baal. Lyginant Lietuvos skolinimosi uzsienio valiuta reitingus su
kitomis ES $alimis, tai geresnius skolinimosi reitingus turi Cekija (Moody’s — Al; Standard&Poor’s —
AA-; Fitch — A+), Estija (Moody’s — A1l; Standard&Poor’s — AA-; Fitch — A+), Slovakija (Moody’s —
A2; Standard&Poor’s — A; Fitch — A+), Lenkija (Moody’s — A2; Standard&Poor’s — A-; Fitch — A-).
Blogesnius turi Latvija (Moody’s — Baal; Standard&Poor’s — A-; Fitch — A-), Bulgarija (Moody’s —
Baa2; Standard&Poor’s — BBB-; Fitch — BBB-), Rumunija (Moody’s — Baa3; Standard&Poor’s —
BBB-; Fitch — BBB-). Rusijos (Moody’s — Baal; Standard&Poor’s — BBB-; Fitch — BBB),
Kazachstano (Moody’s — Baa2; Standard&Poor’s — BBB+; Fitch — BBB+) reitingai taip pat yra
blogesni uz Lietuvos. Galima teigti, kad Lietuvos reitingai atspindi jos ekonoming biikle, kadangi
prasidéjus ekonominei krizei Lietuvoje, pablogéjo Salies skolinimo uzsienio valiuta reitingai. Geré¢jant
situacijai Salies ekonomikoje, reitingai pradéjo geréti, taciau prieSkrizinio laikotarpio dar nepasiekeé.
Tai galéjo salygoti iSaugusi valstybés skola, aukStas nedarbo lygis, BVP augimo tempai. R.
Laurinaviéiaté ir E. Valkitinas analizave kredito reitingg nulemiancius rodiklius nustaté, kad stipriausia
priklausomybé yra tarp kredito reitingo ir importo/eksporto, bendros valstybés skolos ir BVP santykio
ir nedarbo lygio. Be to, svarbu pazyméti, kad kity valstybiy kontekste Lietuvos reitingai atrodo
pakankamai gerai.

ISnagrinéjus, kokia Lietuvos padétis bendroje skolinimo uZzsienio valiuta rinkoje, tikslinga
analizuoti Lietuvos banky sektoriy, jy rodiklius. Visy pirma nagrin¢jama, kiek i§ viso turto buvo
sukaupta Lietuvos bankuose 2007 — 2013 m. ir koks buvo realus BVP pokytis analizuojamu

laikotarpiu (zr. 12 pav.).
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15

90.000.000,00 10

80.000.000,00

70.000.000,00 5

60.000.000,00 0

50.000.000,00

40.000.000,00 -

30.000.000,00 10

20.000.000,00

10.000.000,00 1
- -20

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

T3 viso turto  ==@==Realaus BVP pokytis, proc.

Saltinis: sudaryta autorés remiantis Lietuvos banky asociacijos ir LR statistikos departamento duomenimis

12 pav. Turto bankuose ir realaus BVP pokytis (proc.)

Paveiksle pateikta, kiek i§ viso turto buvo Lietuvos bankuose per tiriamajj laikotarpj (2007 —
2013 m.). IS pateikto paveikslo matyti, kad tiriamojo laikotarpio pradzioje turto bankuose buvo per 80
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mlrd. Lt. Daugiausia turto Lietuvos bankuose buvo 2008 m. (Xmax — 89,574 mlrd. Lt), maziausiai 2013
M. (Xmin — 67,228 mlrd. Lt). Vidutiniskai per analizuojamg laikotarpj (i) turto Lietuvos bankuose buvo
79,286 mlrd. Lt. VidutiniSkai visi rezultatai svyravo + 7,22 mlrd. Lt per metus (6 = 7227284,57).
Nagrin¢jant turto pokyti ekonominiy svyravimy kontekste matyti, kad finansy krizés metu (2009 m.)
turto apimtis Lietuvos bankuose sumazéjo 6,2 proc. Kaip matyti 1§ paveikslo, banky turto apimtys
mazeéjo iki 2013 m. Lyginant 2013 m. su 2008 m. Lietuvos banky turtas sumaz¢jo 24,9 proc. Nors
2011 m. pabaigoje buvo apribota AB ,,Snoras* veikla, 2013 m. pradZioje buvo nutraukta AB ,,Ukio
bankas“ ir AS ,,UniCredit Bank® Lietuvos skyriaus veikla, ,,reik§mingos sisteminés jtakos Lietuvos
finansy sistemai netur¢jo: neigiamas poveikis buvo trumpalaikis, o sukauptos pakankamos likvidaus
turto atsargos leido sékmingai atlaikyti reikSminga sukrétima™ (Lietuvos Bankas, 2015). Bitent $iy
trijy banky pasitraukimas i§ Lietuvos banky rinkos, salygojo turto apim¢iy pokycius Lietuvos banky
sistemoje. Vis dél to, galima teigti, kad Salies finansy sistema turto valdymo problemy neturi, ir taip
sukuria stabilig sistemos veikima.

Taip pat svarbu analizuoti, kaip kito indéliy ir paskoly apimtys Lietuvos bankuose. Gauti

tyrimo rezultatai pateikti 13 paveiksle.

120.000.000 -
100.000.000 -
38196973
. 410001022
80.000.000 - 40.479:789 scpaodes Ol SR N -
43 500832
60.000.000 -
40.000.000 -
71805806
60, 44 61, 54 5g| 03 53 61
20.000.000 - : 520228824 ,c 590474 51045001
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m Klientams suteiktos paskolos ~ ® Indéliai i§ viso

Saltinis: sudaryta autorés remiantis Lietuvos banky asociacijos duomenimis

13 pav. Indéliy ir paskoly bankuose poky¢iai 2007 — 2014 m.

Kaip matyti i§ paveikslo, per analizuojamajj laikotarpj, klientams suteikty paskoly dalis
bendroje struktiiroje visuomet virsijo indéliy portfelio apimtis. Didziausias skirtumas tarp paskoly ir
indéliy portfeliy buvo 2008 m., kuomet paskolos sudaré 65 proc. o indéliai 35 proc. bendros portfeliy
struktiiros. Maziausiais santykis tarp suteikty paskoly ir indéliy buvo 2013 — 2014 m., kuomet paskolos
bendroje struktiiroje sudaré 51 proc., o indéliai 49 proc. Analizuojant kaip kito paskolos ir indéliai
2007 — 2014 m. iS paveikslo matyti, kad daugiausia iSduota paskoly ir priimta indéliy buvo 2008 m.,

maziausiai 2013 m.
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Taip pat svarbu iSnagrinéti, kokio tipo indéliy buvo Lietuvos bankuose 2007 — 2014 m.

daugiausia ir, kuriy maziausia (zr. 14 pav.).
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis Lietuvos banky asociacijos duomenimis

14 pav. Indéliy Lietuvos komerciniuose bankuose dinamika ir struktira 2007 — 2014 m.

Apibendrinant 14 paveiksle pateiktus duomenis, galima teigti, kad didziausig dalj indéliy
portfelyje sudaro fiziniy asmeny indéliai (X - 59 proc.). Taip pat nemazg indéliy dalj bendroje indéliy
portfeliy struktiiroje sudaré privaciy jmoniy indéliai (X - 31 proc.). Valdzios institucijy indéliai sudaré
vidutiniskai 4 proc. bendros indéliy portfeliy struktiiros. Finansy institucijy ir Valstybés, savivaldybés
Jmoniy indéliai sudaré vidutiniSkai po 3 proc. Stebint bendra indéliy portfelio pokyt; 2007 — 2014 m.
galima teigti, kad maziausiai indéliy bankuose buvo 2008 m. (38 mlrd. Lt), daugiausia indéliy buvo
2014 m. (49 mlrd. Lt).

Tikslinga analizuoti, kaip kito paskoly portfelis per tiriamg laikotarpj 2007 — 2014 m. (zr. 15

pav.)
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40.000.000 -
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis Lietuvos banky asociacijos duomenimis

15 pav. Banky paskoly dinamika ir struktara 2007 — 2014 m.
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Pastarojo paveikslo duomenimis, didziaja paskoly portfelio dalj sudaro paskolos fiziniams
asmenims (X - 43 proc.) ir priva¢ioms jmonéms (X - 48 proc.). Finansy institucijoms skolinama
vidutiniskai 4 proc. viso portfelio vertés, valstybés ir savivaldybéms institucijoms — 2 proc., valdzios
institucijoms — 3 proc. Analizuojant bendrg klientams suteikty paskoly portfelio dinamikg 2007 — 2014
m. galima teigti, kad paskoly portfelis nuo analizuojamo laikotarpio pradzios ,,susitrauké* 14 proc.

Pateikus bendryjy Lietuvos banky rodikliy dinamika, tikslinga pateikti rodiklius, kurie
charakterizuoja banky sistemos finansinj stabiluma: Z (finansy stabilumo) rodiklis, ROA, kapitalo
pakankamumo rodiklis, paskoly kokybés rodiklis, likvidumo rodiklis, neveiksniy paskoly dalis (zr. 16

pav.).

60,0
50,0
40Y0 W/‘
30,0
20,0
10,0
0,0 — —
-10,0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Z rodiklis, proc. 6,1 6,7 4,9 7,4 74 7,6 6,6
ROA, proc. 1,7 1,0 -4,2 -0,3 14 0,8 0,2
Kapitalo pakankamumo rodiklis, proc.| 10,9 12,9 14,2 15,6 13,9 14,8 13,3
Neveiksnios paskolos, proc. 1,0 4,6 19,3 19,7 16,3 13,1 10,7
Paskoly kokybés rodiklis, proc. 0,8 1,2 7,2 79 6,9 6,3 45
Likvidumas, proc. 43,5 39,0 49,9 42,8 44,1 40,8 43,1
=@=— "7 rodiklis, proc. =8—ROA, proc.
Kapitalo pakankamumo rodiklis, proc. == Neveiksnios paskolos, proc.
=@ Paskoly kokybés rodiklis, proc. == |_ikvidumas, proc.

Saltinis: sudaryta autorés remiantis Lietuvos banky asociacijos ir Lietuvos Banko duomenimis

16 pav. Rodikliy, charakterizuojanciy banky sistemos finansinj stabiluma, dinamika 2007 — 2013
m.

Kaip matyti i§ paveikslo ROA, paskoly kokybés, Z rodiklis, neveiksniy paskoly ir kapitalo
pakankamumo rodikliai 2010 — 2013 m. buvo mazéjantys. Nors negalima daryti prielaidos, kad
Lietuvos finansinis stabilumas mazg¢jantis, nes krizés metais (2009 — 2010 m.) rodikliy vertés buvo
stipriai 1Saugusios (iSskyrus ROA rodiklj), taciau faktas, kad paskoly kokybé blogeja, kapitalo
pakankamumo rodiklis mazéja, Z rodiklis mazéja, leidZia manyti, kad ne viskas Salies banky rinkoje
yra gerai. Geri rezultatai stebimi analizuojant salies likvidumo rodiklj. Finansy krizés laikotarpiu

rodiklis buvo itin aukstas, tai rodé banky gebéjima susitelkti j galimos grésmeés pasekmes ir stabilizuoti
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banky veikla. Kapitalo pakankamumo rodiklis nors ir svyruoja, yra dinamiskas, ta¢iau nekerta 8 proc.
minimalios ribos. Nuo 2010 m. maz¢ja neveiksniy paskoly dalis, kas rodo banky gebéjima pasirinkti
mokius Kklientus.

Siekiant jvertinti banky sistemos stabilumo rodikliy tarpusavio tiesing priklausomybe, buvo
atlikta koreliaciné analiz¢, kurios rezultatai pateikti X priede. Koreliacinés analizés metu analizuojami
tokie rodikliai: Z rodiklis, ROA, kapitalo pakankamumo rodiklis, palikany norma, neveiksnios
paskolos, grynoji palikany marza, paskoly kokybés rodiklis, paskoly portfelio pokytis, likvidumas,
BVP, mird. Lt, paskolos/BVP, vidutiné naujai iSduoty paskoly litais palikany norma, metinis VKI
pokytis, valdzios sektoriaus fiskalinis balansas, valstybés skola, paskolos/indéliai, indéliai/P, pinigy
kiekis, P2, neveiksnios paskolos/visos paskolos, pasaulio ekonomikos augimo tempas, pasaulio
infliacija, pasaulio ekonomikos klimato indeksas, proc., kurie daro jtaka banko veiklai.

Nustatyta, kad egzistuoja stiprus statistinis rySys (koreliacijos reik§mé yra intervale 0,70 — 1)
tarp:

e Zrodiklio, ROA ir likvidumo rodiklio;

e ROA rodiklio ir likvidumo rodiklio;

e kapitalo pakankamumo ir paliikany normos pokyciy, neveiksniy paskoly dalies, grynyjy
palikany marzos, paskoly kokybés rodiklio, paskoly portfelio pokyciy, indéliy/PP2
santykio, neveiksniy paskoly/visy paskoly santykio;

e palukany normos ir neveiksniy paskoly, grynyjy palikany marzos, paskoly kokybés
rodiklio, paskoly portfelio poky¢iy, indeliy/PP2 santykio, neveiksniy paskoly/visy paskoly
santykio;

e neveiksniy paskoly ir grynyjy palikany marZzos, paskoly kokybés rodiklio, paskoly
portfelio pokyciy, metinio VKI pokyc€io, valdZios sektoriaus fiskalinio balanso, valdzios
skolos, ind¢liy ir PP2 santykio, pasaulio ekonomikos augimo tempo;

e grynosios paliikany marzZos ir paskoly kokybés rodiklio, paskoly portfelio poky¢iy, metinio
VKI poky¢io, valdZios sektoriaus fiskalinio balanso, valstybés skolos, indéliy ir PP2
santykio, neveiksniy ir visy paskoly santykio;

e paskoly kokybes rodiklio ir paskoly portfelio pokyc€io, metinio VKI pokycio, valdZios
sektoriaus fiskalinio balanso, valstybés skolos, indéliy ir PP2 santykio, neveiksniy ir visy
paskoly santykio, pasaulio ekonomikos augimo tempo;

e paskoly portfelio pokycio ir metinio VKI pokycio, valdzios sektoriaus fiskalinio balanso,
valstybés skolos, indéliy ir PP2 santykio, neveiksniy ir visy paskoly santykio;

e likvidumo ir pasaulio ekonomikos augimo tempo;

e BVP ir paskoly, BVP santykio, pinigy kiekio;
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paskoly/BVP santykio ir vidutinés naujai iSduoty paskoly litais palukany normos, paskoly
ir indélio santykio, pinigy kiekio;

vidutinés naujai i8duoty paskoly litais palikany normos ir metinio VKI poky¢io, valstybés
skolos, paskoly ir indéliy santykio, pinigy kiekio;

metinio VKI poky¢io ir valstybés skolos, neveiksniy ir visy paskoly santykio, pasaulio
ekonomikos augimo tempo, pasaulio infliacijos;

valdzios sektoriaus fiskalinio balanso ir neveiksniy paskoly ir visy paskoly santykio;
valstybés skolos ir paskoly ir indeliy santykio, indéliy ir PP2 santykio, pinigy kiekio,
neveiksniy paskoly ir visy paskoly santykio;

paskoly/indéliy santykio ir pinigy kiekio;

indéliy/pinigy santykio ir neveiksniy paskoly ir visy paskoly santykio;

neveiksniy paskoly ir visy paskoly santykio ir pasaulio ekonomikos augimo tempo;

pasaulio ekonomikos augimo tempo ir pasaulio infliacijos.

Galima teigti, kad finansinj stabilumg charakterizuojantys rodikliai yra tampriai statistiSkai

tarpusavyje susij¢. Gauti rezultatai atskleidzia, kad kintant vienam rodikliui, didelé statistiné tikimybé,

kad keisis didelé dalis kity rodikliy, kurie vienas nuo kito priklauso.

3.2. Lietuvos banky finansinio stabilumo rodikliy analizé 2007 — 2014 m.

ISnagrinéjus Lietuvos banky sistemos rodikliy dinamikg 2007 — 2014 m., jvertinus, kurie

rodikliai lemia Salies banky sistemos finansinj stabiluma, analizuojami atskiry banky rodikliai bei

identifikuojama, kurie banky rodikliai turi tiesioginj ir stipry statistinj ry$j su finansy stabilumo

rodikliais.

17 paveiksle pavaizduotas banky rinkos pasiskirstymas pagal turta, kurioje matoma, kad

didZioji banky turto ir veiklos dalis yra sutelkta keliuose sistemiSkai svarbiuose bankuose (AB SEB

bankas, AB ,,Swedbank“, AB DnB bankas).
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis Lietuvos banky asociacijos duomenimis
17 pav. Banky rinkos pasiskirstymas pagal turta

2013 m. trijy didziausiy Salies banky uzimamos rinkos dalies pagal turta banky sistemoje
koncentracija sieké 82 proc. 2012 metais banky koncentracija sieké 72 proc. 2007 m. banky
koncentracija sieké 68 proc. Taigi uzsienio banky sektoriaus reikSmingumas Lietuvos rinkoje yra
did¢jantis. Vis dél to, lyginant banky turto apimtis 2007 m. ir 2013 m. labiausiai iSsiskiria Lietuvos
bankai: Medicinos banko turtas augo 24 proc., Siauliy banko — 161 proc. Dél bankroto bylos Snoro ir
Ukio bankams iskélimo pastebimas reik§mingas AB SEB, AB Swedbank, DnB Nord banky turto
augimas, kai buvo pradétos mokéti V] Indéliy ir investicijy draudimo iSmokos.

Taip pat buvo svarbu i$siaiskinti, koks banky rinkos pasiskirstymas pagal paskolas (zr. 18 pav.)
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Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Lietuvos banky asociacijos duomenimis
18 pav. Banky rinkos pasiskirstymas pagal paskolas

Kaip matyti i§ paveikslo, daugiausia paskoly Lietuvoje iSduoda AB SEB bankas, AB
Swedbank, DnB Nord bankas. Taip pat 13 paveiksle pateikti rezultatai atskleidzia, kad, padidéjus
susiripinimui dél ekonomikos augimo perspektyvy, didieji Salies bankai — didziausi Salies iikio
kreditoriai — stabdé savo plétra, t.y. paskoly iSdavima. Dél Sios priezasties banky paskoly portfelio
augimo tempas létéjo jau nuo 2007 m., t.y. jau buvo pasirod¢ pirmieji kredity i§davimo mazéjimo
pozymiai. 2013 metais vertinant paskoly portfelio augimg absoliuc¢ia apimtimi trys didziausi Salies
bankai iikiui skolino daugiausia, todél paskoly koncentracijos sklaida Salies banky sektoriuje nepakito
ir tebéra gana dideleé.

19 paveiksle pateiktas banky rinkos pasiskirstymas pagal indélius.
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Saltinis: sudaryta darbo autorés remiantis Lietuvos banky asociacijos duomenimis

19 pav. Banky rinkos pasiskirstymas pagal indélius

Pastebima, kad 2010 metais AB SEB banko, AB ,,Swedbank* ir kity rinkoje veikianc¢iy banky
indéliy kitimo sparta buvo nevienoda. 2010 — 2011 metais iSaugo AB SEB banko indéliy portfelis.
Siems poky¢iams turéjo jtakos paskutinio 2011 mety ketvir¢io jvykiai Lietuvos bankinéje rinkoje.
Kaip matoma pateiktoje diagramoje AB bankas Snoras buvo itin svarbus — tre¢ias pagal dydj — indéliy
rinkos dalyvis. Tod¢l jo pasitraukimas i§ banky sektoriaus turéjo reik§mingos jtakos indéliy rinkai. AB
banko Snoras indé¢liai buvo apdrausti Indéliy draudimo fonde, todél didzioji dalis iSmokéty draudimo
iSmoky grjzo j kity banky sektoriy indélius ir indéliy rinka persiskirsté. Nuo 2011 mety didéjo Ukio
banko ir Siauliy banko indéliy rinkos dalis, todél galima teigti, kad maZesni bankai, siekdami pritraukti
papildomy finansavimo iStekliy, aktyviai konkuruoja indéliy rinkoje sitilydami didesnes paliikany
normas.

20 paveiksle pateikiami Lietuvos banky likvidumo rodikliai 2007 — 2013 m.
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis banky finansinés atskaitomybés ataskaitomis
20 pav. Likvidumo rodikliai

Kaip matyti 20 i§ paveikslo, geriausius likvidumo rodiklius per visa analizuojama laikotarpj
demonstravo UAB ,,Medicinos bankas® (X - 52 proc.). Taip pat auksti likvidumo rodikliai buvo AB
,,Siauliy bankas“ banko (x - 43 proc.), AB SEB banko (¥ — 42,6 proc.), AB Swedbank banko (x — 41,5
proc.). Zemiausi likvidumo rodikliai per tiriama laikotarpj buvo Danske (X — 39,8 proc.) ir DnB Nord
(x — 39.7 proc.) banky. 2011 — 2013 m. Zenkliai mazéjo DnB Nord, AB Swedbank, Danske banky
likvidumo rodikliai, taciau Zzenkliai didéjo UAB ,,Medicinos bankas“ ir AB ,,Siauliq bankas“
likvidumo rodikliai. Labiausiai kito AB ,,SEB* banko likvidumo rodiklis, kuris itin buvo padidintas
finansy krizés laikotarpiu, ir véliau 2011 m. bankrutavus Lietuvoje AB ,,Snoras* bankui, ir 2013 m.
sustabdzius AB ,,Ukio bankas“ ir AS ,,UniCredit Bank* Lietuvos skyriaus veikla.

Toliau nagrinéjama, kaip kity Lietuvos banky kapitalo pakankamumo rodikliai 2007 — 2013 m.

Gauti tyrimo rezultatai pateikti 21 paveiksle.
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Saltinis: sudaryta autorés remiantis banky finansinés atskaitomybés ataskaitomis

21 pav. Kapitalo pakankamumo rodikliai

21 paveikslo duomenimis, kapitalo pakankamumo rodikliai Lietuvos bankuose kito jvairiai.
Geriausius kapitalo pakankamumo rodiklius demonstravo AB ,,.Swedbank* bankas (X — 16,7 proc.),
AB ,Citadele” (¥ — 16,4 proc.), UAB , Medicinos bankas“ (¥ — 15,31 proc.). Zemiausi kapitalo
pakankamumo rodikliai buvo AB ,,DnB Nord“ banke (X¥ — 12,81 proc.). Per visa analizuojama
laikotarp] labiausiai keitési Citadele banko kapitalo pakankamumo rodiklis, kuris nuolat buvo
stiprinamas. Per 2007 — 2013 m. nuolat mazéjo AB ,,Siauliy bankas* kapitalo pakankamumo rodiklis,
kuris 2013 m. sieké 11,4 proc. Maziausios kapitalo pakankamumo rodiklio reikSmeés buvo stebimos
2007 m. pries prasidedant finansy krizei. Didziausios kapitalo pakankamumo reikSmés buvo stebimos
2010 — 2013 m.

Taip pat buvo svarbu analizuoti paskoly/indéliy pokycius bankuose. Gauti tyrimo rezultatai

pateikti 22 paveiksle.
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Saltinis: sudaryta autorés

22 pav. Paskoluy ir indéliy santyKkis

Kaip zinia, bankai daugiausia pajamy gauna i$ grynyjy paliikany pajamy ir grynyjy paslaugy ir
komisiniy pajamy. O banko jsipareigojimai, tai Salies gyventojy, juridiniy asmeny indéliai. Svarbu
1Snagrinéti, kaip kito pajamy ir jsipareigojimy santykis. 2007 — 2011 m. paskoly ir indéliy santykis
Lietuvos bankuose buvo labai jvairus, ta¢iau daugumos banky artéjo prie 1 reikSmés. Kaip matyti i§
paveikslo 2011 — 2013 m. visy banky paskoly ir indéliy santykis susibalansavo ir ryskiy pokyciy
nebuvo. 2010 — 2013 m. maziausig santykj islaiké UAB ,,Medicinos bankas®“, AB ,Siauliq bankas®,
didziausig santykj tur¢jo ,,DnB Nord* bankas, AB ,,Seb* bankas ir ,,Danske* bankas.

Buvo nustatomas rySys tarp priklausomojo kintamojo Y ir nepriklausomy kintamyjy. Visy
pirma, pateikiami visi nagring¢jami, tyrimo metodikoje iSvardyti veiksniai ir jy skaitinés
charakteristikos — vidurkiai, dispersijos, vidutiniai standartiniai nuokrypiai, kurie buvo apskai¢iuojami
naudojant EXCEL funkcijas: SUM, AVERAGE, VAR, STDEV.

6 lentelé. Pasirinktyju nepriklausomyjy kintamyju: paskoly kokybés rodiklio, paskolu kokybés
rodiklio, pinigy kiekio, paskolos/indéliai, vidutinés naujai iSduoty paskoly litais palikany
normos, metinio VKI poky¢io, valstybinio skolos skaitinés charakteristikos

Rodiklis Suma | Vidurkis | Dispersija I?]\L%dkrr?;?sls
Y | Banky kapitalo pakankamumas 116,3 14,5 8,2 2,9
X; | Paskoly kokybés rodiklis, proc. 34,7 50 8,5 2,9
X, | Pinigy kiekis, P2 (mlrd. Lt) 114.16 14.27 2.61 1.61
X3 | Paskolos/indéliai, proc. 10,7 1,3 0,1 0,3
X, | Vidutiné naujai iSduoty paskoly litais palikany norma (proc.) 50,7 6,3 5,2 2,3
Xs | Metinis VKI pokytis (proc.) 28,0 3,5 10,8 3,3
Xg | Valstybés skola (proc. BVP) 253,1 31,6 104,5 10,2

Saltinis: sudaryta autorés remiantis LR statistikos departamento duomenimis, 2015; Lietuvos Banko duomenimis, 2015
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Pazitiréjus ] 6 lentele matyti, jog vidutinis kapitalo pakankamumas analizuojamu laikotarpiu
buvo apie 14,5 proc. Standartinis kvadratinis nuokrypis, parodantis kapitalo pakankamumo rodiklio
sklaidg analizuojamuoju laikotarpiu, yra labai tolimas kapitalo pakankamumo rodiklio vidurkiui.
Analizuojant pasirinktyjy nepriklausomy X kintamyjy standartinius nuokrypius nuo jy aritmetiniy
vidurkiy, matyti, kad visy nepriklausomy kintamyjy Xj.s standartiniai nuokrypiai nuo vidurkiy yra
mazesni, o tai rodo, kad Siy rodikliy kitimai arba svyravimai analizuojamuoju laikotarpiu buvo
mazesni nei banky kapitalo pakankamumo rodiklio kitimai. Taip pat galima pazyméti, kad maZziausia
sklaida tarp nagrinéjamy veiksniy yra paskolos/indéliai (X3), kurio vidutinis standartinis nuokrypis
sudaro apie septyniasdeSimtajg dalj vidurkio, tai reiSkia, kad Sio rodiklio tempai per visa
analizuojamajj laikotarpj buvo nezymiausi.

Apskaiciuoty koreliacijos koeficienty ir statistikos t reikSmés su visais nepriklausomais
kintamaisiais X;.¢ pateikiamos 7 lenteléje.

7 lentelé. Banko kapitalo ir nepriklausomy kintamyju koreliacijos koeficientai ir statistikos t

reik§meés
Rodikliai X]_ X2 X3 X4 X5 XG
Y ir nepriklausomy kintamyjy koreliacijos koeficientas (r) | 0,88 | 0,59 | 0,54 | -0,62 | -0,66 | 0,61
t lentelinis 381|179 |-158|-194 |-2,16 | 1,89
te Kritinis 2,30 | 2,30 | 2,30 | 2,30 | 2,30 | 2,30

Saltinis: sudaryta autorés

Kaip matyti 1§ 7 lentelés, apskaiCiuotos statistikos t reikSmés, ne visy SeSiy nagrin€¢jamy
veiksniy, yra didesnés uz ty, reikSme, o tik X; (paskoly kokybés rodiklis). Galima teigti, kad tarp §io
nepriklausomojo kintamojo ir priklausomojo kintamojo yra stochastiné priklausomybé ir jie yra
reikSmingi analizuojant kapitalo pakankamumo rodiklio dinamikg. Egzistuoja teigiamas tiesinis rysys
tarp kapitalo pakankamumo () ir i$skirto nepriklausomojo kintamojo. Tai reiskia, kad didé¢jant salyje
paskoly kokybés rodikliui, didés kapitalo pakankamumo rodiklis. Taciau egzistuoja vidutinio stiprumo
statistinis neigiamas rySys tarp kapitalo pakankamumo rodiklio ir vidutinés naujai i§duoty paskoly
litais palikany normos (r=-0,62), metinio VKI pokyc¢io (r=-0,66) ir teigiamas vidutinis statistinis rySys
tarp kapitalo pakankamumo rodiklio ir valstybés skolos rodiklio (r=0,61).

Apibendrinant galima teigti, kad labiausiai pagal turima turto, paskoly, indéliy rinkg i$siskiria
Swedbank, SEB ir DnB bankai, kuriems tenka didzioji dalis banky sistemos rinkos. Taip pat Sie bankai
pasizymi tvirtais likvidumo, kapitalo pakankamumo ir paskoly/indéliy santykio rodikliais. Ivertinus,
kokie veiksniai turi didziausig poveikj Lietuvos banky sistemai nustatyta, kad Lietuvos banky sistemos
finansinis stabilumas priklauso nuo paskoly kokybés rodiklio. Taigi galima teigti, kad tik geroji
skolinimo praktika, blogy paskoly iSdavimo ir likvidavimo politika gali sustiprinti Lietuvos banky
sistemos finansinj stabilumg. Kiti finansinio stabilumo rodikliai taip pat turi poveikj Salies banky

sistemai, taciau kiekvieno ekonominio ciklo metu, rodikliai kinta skirtingai, todel kiekviena laikotarpj
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tikslinga analizuoti atskirai. Todéel 2007 — 2014 m. laikotarpiui, Lietuvos banky sistemos finansiniam

stabilumui uztikrinti svarbiausia buvo paskoly kokybés rodiklis.

3.3. Lietuvos komerciniy banku kapitalo pakankamumo ir rodikliy,

charakterizuojanciy finansinj stabiluma, tarpusavio sasajos

Pasauliné krizé nulémusi naujas pertvarkas, Salis priverté ypatinga démesj skirti bendram pirmo
lygio nuosavam kapitalui. Taip siekiama uztikrinti, kad Europos Sajungos kredito jstaigos laikyty
bendro pirmo lygio nuosava kapitala, kuris yra tokios pat aukstos kokybés kaip ir laikomas kity
tarptautiniy partneriy, taip pat uztikrinti visiSkg suderinamumg su Bazelio III susitarimu, kurj
patvirtino Centriniy banky valdytojy ir prieziiiros institucijy vadovy grupé. I§ finansinio stabilumo
perspektyvos yra svarbu, kad siilomo reglamento reikalavimai nuosavoms léSoms uztikrinty, jog Salys
laikyty auksc¢iausios kokybés kapitala, tai yra 1 lygio pakankamumo Kapitala, nes tai padidina
nuostoliy padengimo lygj.

Tyrimu bus vertinama Lietuvos banky finansinj stabilumg charakterizuojanciy rodikliy ir
kapitalo pakankamumo rodikliy tarpusavio sgsaja. Tai bus pasiekta atlickant poring regresing analizg,
kurios pagalba iSaiSkinama kapitalo pakankamumo rodiklio poveikis kiekvienam banko rodikliui, kuris
charakterizuoja finansinj institucijos stabiluma.

Kaip matyti i§ 8 lentelés, atliktus koreliacing ir poring koreliacing rodikliy analiz¢, nustatyta, kad
Swedbank banko kapitalo pakankamumo rodikliui Lietuvos finansy sistemos rodikliai neturéjo per
2007 — 2014 m. jokio statistiSkai reikSmingo poveikio. Galima tik daryti prielaida, jog galbiit infliacija
paveiké Swedbank kapitalo pakankamumo rodiklj, tac¢iau t reik§me, nurodo, kad statistiskai rySio néra.

8 lentelé. Swedbank banko kapitalo pakankamumo rodiklio ir Lietuvos banky sistemos
finansinio stabilumo rodikliy tarpusavio sasaja

Kapitalo pakankamumo rodiklis
r
Rodikliai, charakterizuojantys finansinj stabiluma (koreliacija) (Stjudentotskirstinys)
Vidutiné naujai iSduoty paskoly litais paliikany norma (proc.) -0,39 -0,10
Metinis VKI pokytis (proc.) -0,68 -2,28
Valstybés skola (proc. BVP) 0,56 1,66
Pinigy kiekis, P2 (mlrd. Eur) 0,30 0,77

Saltinis: sudaryta autorés

Galima teigti, kad Swedbank banko kapitalo pakankamumas yra ganétinai aukstas ir stabilus,
todel jam iSoriniai veiksniai reikSmingos jtakos neturi. Taciau iStyrus papildomai kity finansiniy
rodikliy (kity nepriklausomy kintamyjy, kurie nejtraukti j bendrajj tyrimo modelj) poveikj; Swedbank
kapitalo pakankamumo rodikliui, nustatyta, kad reikSminga ir stipry statistinj poveikj turi palikany

norma (r=-0.82), neveiksnios paskolos (r=0.77), grynoji palikany marza (r=-0.79), indéliai/P2 (r=-
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0.78). Vadinasi, Swedbank banko kapitalo pakankamumas mazéja, kuomet didéja neveiksniy paskoly
apimtys, palikany norma, maz¢ja grynoji palikany marza ir indéliy ir pinigy kiekio santykis.

Toliau analizuojamas SEB banko kapitalo pakankamumo rodiklio tarpusavio sgsaja su Lietuvos
banky sistemos finansinio stabilumo rodikliais. Gauti tyrimo rezultatai pateikti 9 lenteléje.

9 lentelé. SEB banko kapitalo pakankamumo rodiklio ir Lietuvos banky sistemos finansinio
stabilumo rodikliy tarpusavio sasaja

Kapitalo pakankamumo rodiklis
Rodikliai, charakterizuojantys finansinj stabiluma (korelriacija) (Stjudentotskirstinys)
Vidutiné naujai iSduoty paskoly litais palikany norma (proc.) -0,66 -2,16
Metinis VKI pokytis (proc.) -0,66 -2,16
Valstybés skola (proc. BVP) -0,74 -2,22
Pinigy kiekis, P2 (mlrd. Eur) 0,58 1,66

Saltinis: sudaryta autorés

Kaip matyti i§ lentelés, SEB banko kapitalo pakankamumo rodikliui didziausig poveikj turi
valstybés skola. Vadinasi, maz¢jant valstybés skolai, kapitalo pakankamumo rodiklis turéty mazéti, ir
atvirk$ciai. Tikslinga pabrézti, kad kartu su valstybés skolos apimties augimu didéja ir biudzeto
deficitas. Airijos ir Graikijos pavyzdziai parodo, kad riba, kai skola tampa tiesiog nebekontroliuojama,
galima greitai perzengti. O juk Lietuva kasmet turi per didelj biudzeto deficita. Todél jeigu vertinant
trumpuoju laikotarpiu didéja skolos lygis, kyla rizika, kad bus labai sunku pasiskolinti finansy rinkose,
kas gali zenkliai nusilpninti Lietuvos finansing sistema. Tai tinka ne tik Lietuvai, ar bet kuriam, joje
esanCiam bankui, bet ir konkreciai ir SEB bankui. Analizuojant SEB banko kapitalo pakankamumo
rodiklio ir kity finansinio stabilumo rodikliy tarpusavio sasaja, nustatyta, kad kapitalo pakankamumo
rodiklj veikia palikany norma (r=-0,76) ir grynoji palikany marza (r=0,70). Vadinasi SEB banko
kapitalo pakankamumo rodiklis maZz¢ja, kai didéja palikany norma ir maze¢ja grynoji paliikany marza.
Galima daryti prielaida, kad brangstant paskoloms ir maz¢jant grynajai palikany marzai, SEB banko
kapitalas gali menksti, kas didinty banko kapitalo rizika.

Tikslinga tirti, kas turi poveiki DnB banko kapitalo pakankamumo rodikliui. Gauti tyrimo
rezultatai pateikti 10 lentel¢je.

10 lentelé. DnB banko kapitalo pakankamumo rodiklio ir Lietuvos bankuy sistemos finansinio
stabilumo rodikliy tarpusavio sasaja

Kapitalo pakankamumo rodiklis
Rodikliai, charakterizuojantys finansinj stabiluma (korelriacija) (Stjudentotskirstinys)
Paskoly kokybeés rodiklis, proc. 0,51 1,46
Vidutiné naujai iSduoty paskoly litais paliikany norma (proc.) -0,87 -4,2
Metinis VKI pokytis (proc.) -0,70 -2,4
Valstybés skola (proc. BVP) -0,87 -4,2
Pinigy kiekis, P2 (mlrd. Eur) -0,94 -6,9

Saltinis: sudaryta autorés
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Kaip matyti 1§ 10 lentelés, DnB banko kapitalo pakankamumo rodikliui didziausig poveik] turi
vidutiné naujai iSduoty paskoly litais paliikany norma, metinis VKI pokytis, valstybés skola, pinigy
kiekis. Vadinasi, did¢jant vidutinei naujai i§duoty paskoly litais palikany normai, didéjant valstybés
skolai ir did¢jant metiniam VKI pokyciui, pinigy kiekiui rinkoje, mazés DnB banko kapitalo
pakankamumo rodiklis. Galima pastebéti, kad nei Swedbank, nei SEB banko kapitalo pakankamumo
rodikliai nebuvo jautriis infliacijos, naujy paskoly paliikany normai, pinigy kiekiui rinkoje pokyc¢iams,
o DnB banko kapitalo pakankamumo rodiklis pasirodo yra jautresnis minéty rodikliy svyravimams. Ir
nors, pagal turto, pagal iSduoty paskoly ir turimy indéliy turimg rinkg Lietuvoje DnB bankas yra
treCioje vietoje, taciau bankas yra jautresnis finansinio stabilumo rodikliy dinaminiams judé¢jimams nei
kiti du pirmaujantys bankai.

Tikslinga analizuoti Siauliy banko kapitalo pakankamumo rodiklio jautruma Lietuvos banky
sistemos finansiniy rodikliy poky¢iams. Gauti tyrimo rezultatai pateikti 11 lentel¢je.

11 lentelé. Siauliy banko kapitalo pakankamumo rodiklio ir Lietuvos banky sistemos finansinio
stabilumo rodikliy tarpusavio sasaja

Kapitalo pakankamumo rodiklis
Rodikliai, charakterizuojantys finansinj stabiluma (korelriacija) (Stjudentotskirstinys)
Vidutiné naujai iSduoty paskoly litais palikany norma (proc.) -0,86 -4,13
Metinis VKI pokytis (proc.) -0,85 -4
Valstybés skola (proc. BVP) -0,85 -4
Pinigy kiekis, P2 (mird. Eur) -0,94 6,9

Saltinis: sudaryta autorés

Kaip matyti i3 11 lentelés, Siauliy banko kapitalo pakankamumo rodikliui didZiausia statistiskai
reikSmingg poveik] turéjo vidutiné naujai iSduoty paskoly litais paltikany norma, metinis VKI pokytis,
valstybés skolos dydis, pinigy kiekis rinkoje. Remiantis gautais tyrimo rezultatais galima teigti, kad
did¢jant naujy paskoly paltikany normai, infliacijos tempui, valstybés skolai ir pinigy kiekiui rinkoje,
mazés Siauliy banko kapitalo pakankamumo rodiklis. Be to, pazymétina, kad Siauliy bankas, kaip ir
DnB bankas yra jautrus tiems, patiems rodikliams, tik Siauliy banko koreliacinis rySys yra stipresnis,
uz DnB banko, vadinasi, Siauliy banko kapitalo pakankamumo rodiklis, yra labiau priklausomas nuo
minéty finansinio stabilumo rodikliy dinamikos finansy rinkoje. Biitina pazyméti, kad 2015 m.
Lietuvos Bankas nustaté, kad Siauliy bankas nepakankamai vykdé vidaus kontrolés ir rizikos
vertinimo (valdymo) organizavimo nustatytus reikalavimus, ne visada laikési galiojan¢iy prudenciniy
reikalavimy kredito jstaigoms. Inspektavimo metu nustatyta ir kity trikumy. AB Siauliy bankas
Ipareigotas iki 2015 m. birzelio 30 d. pasalinti inspektavimo metu nustatytus teisés akty pazeidimus ir
banko veiklos truikumus ir informuoti apie tai Lietuvos Banka.

Biitina paZzyméti, kad savo kapitalo pakankamumo rodiklio neatskleidZia savo finansinése

metinése ataskaitose Danske bankas ir to prieZastis neatkleidZziama. Taip pat kapitalo pakankamumo
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rodiklj 2008 m. nustoto rodyti Nordea bankas, pagrisdamas, kad teiks prieinamg vartotojams tik visos
grupés finansinius rezultatus. Taip pat svarbu pazyméti, kad Medicinos banko kapitalo pakankamumo
rodiklis nebuvo statistiSkai reikSmingai susij¢s né su vienu finansinio stabilumo rodikliais.

Galiausiai buvo analizuotas Citadele banko kapitalo pakankamumo rodiklio ir Lietuvos banky
sistemos finansinio stabilumo rodikliy tarpusavio sgsaja. Gauti tyrimo rezultatai pateikti 12 lenteléje.
12 lentelé. Citadele banko kapitalo pakankamumeo rodiklio ir Lietuvos banky sistemos finansinio

stabilumo rodikliy tarpusavio sasaja

Kapitalo pakankamumo rodiklis
Rodikliai, charakterizuojantys finansinj stabiluma (korelriacija) (Stjudentotskirstinys)
Paskoly kokybés rodiklis, proc. 0,71 2,56
Vidutiné naujai iSduoty paskoly litais paliikany norma (proc.) -0,89 -4,87
Metinis VKI pokytis (proc.) -0,72 -2,54
Valstybés skola (proc. BVP) -0,92 -5,81
Pinigy kiekis, P2 (mlrd. Eur) -0,82 -3,55

Saltinis: sudaryta autorés

Kaip matyti i§ 12 lentelés, Citadelé bankas yra jautrus visiems pateiktiems finansinio stabilumo
rodikliams. Gauti koreliacinés ir porinés koreliacinés analizés duomenys atskleidzia, kad didéjant
naujai iSduoty paskoly litais paliikany normai, didéjant infliacijos tempui, augant valstybés skolai ir
did¢jant pinigy kiekiui rinkoje, Citadele banko kapitalo pakankamumo rodiklis mazéja. Ir Zinoma,
mazejant paskoly kokybés rodikliui, mazés ir kapitalo pakankamumo rodiklis. Vadinasi, kintant
finansy rinkoje, Sis finansinio stabilumo rodikliams, kis automatiSkai ir Citadele banko kapitalo
pakankamumo rodiklis. Galbut todel, Citadele banko kapitalo pakankamumo kreivé yra tokia
dinamiska (zr. 21 pav.) ir kapitalo pakankamumo rodiklis yra vienas didziausias tarp visy Lietuvoje
veikian¢iy komerciniy banky. Tikriausiai centrinis bankas jZvelgia nemazai rizikos banko veikloje,
spausdamas ir skatindamas didinti $io rodiklio dydj. Banko jautrumg dar galima paaiskinti tuo, kad
Citadele bankas 2010 mety rugpjiiti, perémé zlugusio ir valstybés iSgelbéto ,,Parex* banko likvidZius
aktyvus, todél Sio banko veikla dar yra lydima rizikos ir tam tikro klienty nepasitikéjimo.

Apibendrinant gautus tyrimo rezultatus galima teigti, kad Lietuvos bankai (vieni maziau, kiti
daugiau) yra jautris Siems finansinio stabilumo rodikliy dinamikai: naujai iSduoty paskoly litais
palikany normos, infliacijos tempo, valstybés skolos, pinigy kiekiui rinkoje did¢jimui, paskoly
kokybés rodiklio mazéjimui. Jautriausiai j finansinio stabilumo rodikliy pasikeitimus reaguoja DnB,
Siauliy ir Citadele banky kapitalo pakankamumo rodikliai. Tai galima pagrjsti iy banky tam tikrais
rizikingais veiklos aspektais, kurie kelia klienty ir partneriy nepasitikéjima komerciniais bankais ir tai
pasireiSkia banky rodikliuvose. Biitina pazyméti, kad pagrindinés rizikos Salies finansy sistemos
tvirtumas yra sietinas su iSoriniais veiksniais, tai: uzsitgsusi euro zonos valstybiy skoly krize,

energetiniy istekliy kainy $uolis bei reik§mingi pasaulio prekybos apimties susitraukimai. Sios rizikos
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gali neigiamai paveikti musy Salies finansy sistemg pirmiausia per mazéjant] eksporta, kylancias
palikany normas ar tiesiog brangstandius energetinius isteklius. Sie veiksniai daro neigiama jtaka
Salies banky sektoriaus pagrindiniy skolininky finansinei biiklei (jmonés, namy ikiai) bei lemia
papildomus banky kredito nuostolius. Dél nepalankiy veiksniy pakilusi palikany norma trumpuoju
laikotarpiu taip pat galéty jtakoti banky grynyjy paliikany pajamy mazéjima, o i$ to sekty, jog tai
neigiamai veikty pelninguma ir banky pinigy srauty valdyma (Finansinio stabilumo apzvalga, 2012).
Daugeliu atveju finansinés krizés kyla dél problemy bankiniame sektoriuje, kadangi Sis sektorius
dazniausiai yra pats reikSmingiausias bei geriausiai iSvystytas bendrose Saliy finansinése sistemose.
Per paskutinj dvideSimtmet] centriniai bankai pradé¢jo aiskiai formuluoti savo tikslus ir kad kainy
stabilumo uZtikrinimas tapo reikSmingiausiy tiksly. D¢l to bankinis sektorius yra ypatingai svarbus

besivystanciose Salyse.
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ISVADOS

Atlikus mokslinés literattiros analiz¢ buvo nustatyta, kad finansy sistemos stabilumas tiesiogiai
priklauso nuo komerciniy banky stabilumo ir patikimumo. Finansy sistema laikoma stabili, jei ji
sudaro palankias sglygas veiksmingai paskirstyti ekonominius isteklius geografiniu ir laiko
aspektais, jvertina, jkainoja, paskirsto ir valdo finansin¢ rizikg, geba atlikti Sias pagrindines
funkcijas net ir tada, kai susiduria su iSorés sukrétimais ar disbalansais, geba uZztikrinti sklandy ir
efektyvy ekonomikos veikimg ir, kuri sugeba suSvelninti ekonominius ir finansinius Sokus.
Apibendrintai, finansy sistemos stabilumas — finansy sistemos buklé. Skiriami du pagrindiniai
poziiriai ] finansinj stabilumg: makroekonominis ir mikroekonominis.

Ekonominéje literattiroje teigiama, kad finansy sistemy stabilus veikimas yra viena i§ pagrindiniy
salygy norint uztikrinti ilgalaikj Salies ekonomikos augimg. Daugeliu atveju, finansinis stabilumas
siejamas su sklandziu ir veiksmingu ekonomikos taupymo-investavimo mechanizmo veikimu.
Optimaliai veikianti §i sistema gali sutrikti dél finansy sistemos efektyvaus veikimo trukdziy ar
finansiniy kriziy.

Finansy sistemos stabilumo palaikymo klausimas turéty buti vienas pagrindiniy modernaus
centrinio banko tiksly. Integracija, inovacijos finansy srityje ir finansy sistemos architektiiros
sudétingumas — bruozai, kuriais pasizymi Siandienin¢ finansy sistema. Siekiant finansy sistemos
stabilumo, centrinis bankas turéty laikytis Siy pagrindiniy strategijy: finansiniy institucijy
reguliavimas, priezilira puoseléjant rinkos discipling; finansy sistemos moksliniy tyrimy
plétojimas; efektyvus bendradarbiavimas su atitinkamomis institucijomis; kriziy valdymas.
Centriniai bankai, remdamiesi specifine savo paskirtimi bei ypatingais administraciniais
geb¢jimais, gali efektyviausiai ir nepriklausomai i§ visy vieSyjy finansy institucijy jvertinti Salies
finansy sistemy biikle bei siekti uztikrinti jy stabiluma.

Pagrindiniai banko rodikliai, atskleidziantys banky sistemos finansinj stabiluma, yra likvidumo,
kapitalo pakankamumo ir pelningumo rodikliai. Visi jie susije, nes vieno didéjimas lemia kito
maze¢jimg ir atvirk$ciai. Komerciniy banky grupavimas pagal jy pelningumo rodiklius yra
atvirkscias jy grupavimui pagal kapitalo pakankamumo ar likvidumo rodiklj.

Kapitalo pakankamumo rodiklis rodo banko mokuma, kuriam jtakos turi veiksniai, susij¢ su
politine ir ekonomine situacija Salyje, pinigy bei vertybiniy popieriy rinky plétotés ir banko
valdymo kokybés lygiu. Tradiciskai yra naudojamos dvi kapitalo pakankamumo jvertinimo
sistemos — banko savy ir skolinty 1éSy santykis ir aktyvy, jvertinty pagal rizikos laipsnj, santykis.
Vertinant banky kapitalo pakankamumg, reikia biitinai atsizvelgti, kaip vykdomi kiti rizikos

reikalavimai, nes bankai tg pat] kapitalg naudoja kelis kartus, kelioms rizikoms atsverti, labai
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pageidautinas buty skaidresnis ir operatyvesnis visapusiSky banky riziky viesas atskleidimas, kuris
pats savo ruoztu paskatinty bankus protingai ir atsargiai zitiréti | prisiimamas rizikas.

Lietuvos banky finansinio stabilumo rodikliy analizé atskleidé, kad banky sistema yra labiausiai
jautri paskoly kokybés rodikliui (r=0,88; t-3,81). Koreliaciné analizé atskleidé, kad finansinj
stabilumg charakterizuojantys rodikliai yra tampriai statistiSkai tarpusavyje susij¢. Gauti rezultatai
atskleidzia, kad kintant vienam rodikliui, didel¢ statistin¢ tikimybé, kad keisis didelé dalis kity
rodikliy, kurie vienas nuo kito priklauso.

Atlikus atskiry Lietuvos banky kapitalo pakankamumo ir Lietuvos bankai finansinio stabilumo
rodikliy tarpusavio sgsajos analiz¢ nustatyta, kad bankai (vieni maziau, kiti daugiau) yra jautrts
Siy finansinio stabilumo rodikliy dinamikai: naujai iSduoty paskoly litais palikany normuy,
infliacijos tempo, valstybés skolos, pinigy kiekio rinkoje didéjimui, paskoly kokybés rodiklio
mazéjimui. Jautriausiai j finansinio stabilumo rodikliy pasikeitimus reaguoja DnB, Siauliy ir
Citadele banky kapitalo pakankamumo rodikliai. Tai galima pagristi §iy banky tam tikrais
rizikingais veiklos aspektais, kurie kelia klienty ir partneriy nepasitikéjimg komerciniais bankais ir
tai pasireiSkia banky rodikliuose.

Nepaisant to, kad kapitalo pakankamumo rodikliai Lietuvos komerciniuose bankuose nagrinéjamu
2007-2014 mety laikotarpiu zenkliai lenkia nustatytg minimalig norma, biitina ir toliau tobulinti
Lietuvos centrinio banko vykdoma politikg siekiant uztikrinti komerciniy banky stabiluma.
Lietuvos Bankas turi aiSkiai formuluoti savo tikslus ir, kad kainy stabilumo uztikrinimas turi bati
vienas reikSmingiausiy tiksly.

Ivade iSkelta hipoteze, kad lemiamg jtaka banky sistemos stabilumui turi banky kapitalo
pakankamumas, galima patvirtinti i§ dalies, nes kapitalo pakankamumas yra itin svarbus banky
priezitiros elementas, ta¢iau ne vienintelis. Sis rodiklis nors ir leidzia jvertinti banko vykdomos
veiklos rezultatus bei riboja banko veiklos rizika, taciau lemiamos jtakos banky sistemos
stabilumo neturi. Jtakg banky sistemos stabilumui turi kompleksas rodikliy, uztikrinan¢iy stabiliag
banky veiklg. Be to, Salies finansy sistemos tvirtumas yra sietinas su iSoriniais veiksniais, tai:
uzsitgsusi euro zonos valstybiy skoly krizeé, energetiniy iStekliy kainy Suolis bei reikSmingi

pasaulio prekybos apimties susitraukimai.
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Karbauskiené A. Banky sistemos stabilumo vertinimas kapitalo pakankamumo aspektu /
Finansy rinky magistro baigiamasis darbas. Vadovas doc. dr. J. Vaicenavicius. — Vilnius: Mykolo

Romerio universitetas, Ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2015.

ANOTACIJA

Magistro baigiamajame darbe, remiantis makroekonominiais ir finansinio stabilumo rodikliais,
i1Sanalizuota ir jvertinta Lietuvos banky sistemos stabilumo situacija kapitalo pakankamumo aspektu,
atlikta Lietuvos banky kapitalo pakankamumo ir rodikliy, charakterizuojan¢iy finansinj stabiluma,
sasajos analizé. Pirmoje magistro baigiamojo darbo dalyje analizuojama kaip uztikrinamas banky
sistemos stabilumas teoriniu aspektu. Pateikiama finansy sistemos stabilumo reikSmé bei, kokia banky
sistemos jtaka Saliy finansiniam stabilumui. Taip pat pateikiama, kokia yra centrinio banko veikla,
siekiant uztikrinti finansy sektoriaus stabilumg, identifikuojami rodikliai ir veiksniai, kuriais remiantis
vertinamas banky stabilumas. Antroje darbo dalyje apraSomos banky sistemos stabilumo vertinimo
galimybés ir metodai. Pateikiama vertinimo metodologija, kuria remiantis parengta analitiné darbo
dalis. Analitinéje darbo dalyje pateikiama tyrimo rezultaty analizé. Vertinamas Lietuvos banky
sistemos rodikliy stabilumas 2007 — 2014 m., atliekama Lietuvos banky rodikliy ir finansy stabilumo
rodikliy koreliacing ir regresiné analizé.

Pagrindiniai ZodZziai: banky sistema, banky sistemos stabilumas, kapitalo pakankamumas,

banky sistemos stabilumo vertinimas kapitalo pakankamumo aspektu.
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Karbauskiené A. The banking system stability assessment in capital adequacy perspective /
Master’s Work in Financial markets. Supervisor doc. dr. R. J. Vaicenavi¢ius — Vilnius: Mykolas

Romeris University, Faculty of Economics and Finance Management, 2015.

ANNOTATION

In the final Master’s work, based on macroeconomic and financial stability indicators,
analyzed and evaluated Lithuanian banking system stability situation in capital adequacy perspective,
performed Lithuanian banks’ capital adequacy and the characterizing the financial stability indicators
links analysis. In the first part of the final work analyzed how to ensure banking system stability in
theoretical terms. Provided financial stability meaning and the banking system implications to
financial stability. Also presented, central bank’s activities in order to ensure financial sector stability,
identified factors and indicators, in order to evaluate the stability of the banks. In the second part of the
final work is described banking system stability possible evaluation methods. Provided assessment
methodology, based on which was made the analytical work. In analytical part given analysis results.
Rated Lithuanian banking system parameters in 2007 — 2014. In order to evaluate Lithuanian banks
and financial stability indicators, was made correlation and regression analysis.

Key words: banking system, banking system stability, the capital adequacy of the banking

system stability assessment in capital adequacy perspective.
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Karbauskiené A. Banky sistemos stabilumo vertinimas kapitalo pakankamumo aspektu |
Finansy rinky magistro baigiamasis darbas. Vadovas doc. dr. J. Vaicenavicius. — Vilnius: Mykolo

Romerio universitetas, Ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2015.
SANTRAUKA

Stabili finansy sistema — tai finansy rinkos buklé, kuomet finansinio tarpininkavimo funkcija
yra veiksminga ir atspari sukrétimams, o finansiniai iStekliai yra efektyviai perskirstomi. Taigi, stabili
finansy sistema yra glaudziai susijusi ne tik su ekonominiais ciklais Salyje, regione, pasaulyje, taciau ir
su vidiniu finansinés sistemos dalyviy potencialu efektyviai bei veiksmingai atlikti savo tiesiogines
funkcijas. Si sistema negali biiti palikta savieigai, jai netinka tobulos konkurencijos rinkos désniai, nes
finansy sistema yra jautri iSorés ir vidaus poveikiui, jai reikalinga valstybés institucijy priezitra,
nuolatinis finansy sistemos dalyviy rezultaty stebéjimas ir analizé. Lietuvos Bankas i§ komerciniy
banky reikalauja, kad jie turéty sukaupe papildomy kapitalo ir likvidumo atsargy, stiprinty prisiimtos
rizikos ir visos finansy jstaigos valdyma, pagal naujus europinius reikalavimus parengty istaigos
gaivinimo planus. Be to, keliy finansy rinkos dalyviy bankrotai iSrySkino turto vertintojy ir iSorés
auditoriy patikimumo ir atsakomybés svarbg. Besikeic¢ian¢ios makroekonomingés ir mikroekonominés
aplinkos salygos, skatina analizuoti ir vertinti veiksnius, lemianéius banky stabilumg. Svarbu
i$siaiskinti, kokig jtakg banky sistemos stabilumui turi banky kapitalo pakankamumas?

Darbo tikslas — remiantis parengta metodika, jvertinti Lietuvos banky sistemos stabiluma.

Darbo uzdaviniai:

1. ISnagrinéti, kaip uZtikrinamas banky sistemos stabilumas teoriniu aspektu.

2. ISanalizuoti banky sistemos stabilumo vertinimo rodiklius ir pateikti pagrindinius

komerciniy banky finansinio stabilumo vertinimo kriterijus.

3. [I8tirti ir palyginti banky sistemos stabilumo rodiklius Lietuvos komerciniuose bankuose

kapitalo pakankamumo aspektu.

4. Jvertinti Lietuvos centrinio banko vykdoma politikg siekiant tobulinti komerciniy banky

stabiluma per kapitalo pakankamumo rodikl;.

Tyrimo metodai: rengiant magistro baigiamojo darbo teoring dalj naudota mokslinés literattiros,
teisés akty, sisteminé, apibendrinamoji analizé. Rengiant analiting darbo dalj, naudota statisting,
koreliaciné, regresing, sisteminé analize.

Darbo rezultatai ir iSvados: gauti rezultatai nepatvirtina iSkeltos hipotezés, taciau ir neleidzia
jos visiSkai atmesti, nes kapitalo pakankamumas yra itin svarbus banky prieziiiros elementas, taciau ne
vienintelis, todél jis negali turéti lemiamos jtakos banky sistemos stabilumui. Nepaisant to, kad
kapitalo pakankamumo rodikliai Lietuvos komerciniuose bankuose nagrin¢jamu 2007-2014 mety

laikotarpiu zenkliai lenké nustatyta minimalig normg, bitina ir toliau tobulinti Lietuvos centrinio
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banko vykdoma politikg, siekiant uztikrinti komerciniy banky stabilumg. Tyrimo metu nustatyta, kad
bankai (vieni maziau, kiti daugiau) yra jautris $iy finansinio stabilumo rodikliy dinamikai: naujai
iSduoty paskoly litais palikany normuy, infliacijos tempo, valstybés skolos, pinigy kiekio rinkoje
didéjimo, paskoly kokybés rodiklio mazéjimo.

Darbo struktiira: pirmoje magistro baigiamojo darbo dalyje analizuojama kaip uZztikrinamas
banky sistemos stabilumas teoriniu aspektu. Pateikiama finansy sistemos stabilumo reikSmé bei, kokia
banky sistemos jtaka Saliy finansiniam stabilumui. Taip pat pateikiama, kokia yra centrinio banko
veikla, siekiant uztikrinti finansy sektoriaus stabilumg, identifikuojami rodikliai ir veiksniai, kuriais
remiantis vertinamas banky stabilumas. Antroje darbo dalyje apraSomos banky sistemos stabilumo
vertinimo galimybés ir metodai. Pateikiama vertinimo metodologija, kuria remiantis parengta analitiné
darbo dalis. Analitin¢je darbo dalyje pateikiama tyrimo rezultaty analizé. Vertinamas Lietuvos banky
sistemos rodikliy stabilumas 2007 — 2014 m., atlickama Lietuvos banky rodikliy ir finansy stabilumo
rodikliy koreliaciné ir regresiné analizé. Darbo pabaigoje formuluojamos magistro baigiamojo darbo

iSvados.

71



Karbauskiené A. The banking system stability assessment in capital adequacy perspective /
Master’s Work in Financial markets. Supervisor doc. dr. R. J. Vaicenavi¢ius — Vilnius: Mykolas

Romeris University, Faculty of Economics and Finance Management, 2015.

SUMMARY

A stable financial system - it is a financial market condition where the financial intermediation
function is efficient and resistant to shocks, and financial resources are effectively redistributed. So a
stable financial system is closely related not only to economic cycles in the country, in the region in
the world, but with the inner participants’ potential efficiently and effectively carry out its direct
functions in the financial system. This system cannot be left , laiszez-faire“, financial system is not
suitable for perfect competition market laws, because the financial system requires government
supervision, for constant financial system participants performance monitoring and analysis.
Lithuanian Central Bank from commercial banks require that they should have accumulated additional
capital and liquidity reserves, according to the new European institutions regulations, should
strengthen taken risk by all financial institutions and governance, should prepare recovery plans. In
addition, several financial markets participants’ bankruptcy has highlighted the real estate appraisers
and external auditors’ reliability and responsibility importance. The changing macroeconomic and
microeconomic environmental conditions force to analyze and evaluate the factors that determine the
stability of banks. It is important to find out what impact to the banking system stability has banks’
capital adequacy?

The aim - based on methodology prepared, assess the Lithuanian banking system stability.

The tasks:

1. Analyze, how to ensure the banking system stability in theoretical terms.

2. Analyze the banking system stability and performance indicators in order to provide

commercial banks’ financial stability criteria.

3. Explore and compare Lithuanian banking system stability and commercial banks indicators

in capital adequacy perspective.

4. Assess the Lithuanian central bank existing policies in order to improve the commercial

banks stability through the capital adequacy ratio.

Research methods: scientific literature, law, system, synthesis analysis, statistics, correlation,
regression, system analysis.

The results and conclusions: the results does not confirm the hypothesis, but it does not
completely rejected, as the capital adequacy is a particularly important element in banking supervision,
but not the only one, so it cannot have a decisive impact on the banking system stability. Despite the

fact that the capital adequacy ratios in Lithuanian commercial banks on the 2007-2014 period
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significantly surpassed the minimum rate, it is necessary to continue to improve the Lithuanian central
bank’s ongoing policy for commercial banks in order to ensure stability. The study found out that
banks (some less than others) are sensitive to financial stability indicators dynamics: newly issued
loans in litas interest rate, inflation rate, public debt, monetary market power, loan quality indicator
loss.

The structure: in the first part of the final work analyzed how to ensure banking system
stability in theoretical terms. Provided financial stability meaning and the banking system implications
to financial stability. Also presented, central bank’s activities in order to ensure financial sector
stability, identified factors and indicators, in order to evaluate the stability of the banks. In the second
part of the final work is described banking system stability possible evaluation methods. Provided
assessment methodology, based on which was made the analytical work. In analytical part given
analysis results. Rated Lithuanian banking system parameters in 2007 — 2014. In order to evaluate

Lithuanian banks and financial stability indicators, was made correlation and regression analysis.
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LIETUVOS BANKU SISTEMOS RODIKLIAI

1 PRIEDAS

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Klientams suteiktos paskolos 60.019.244 | 71.305.306 | 61.424.954 | 58.191.503 | 53.805.761 | 52.722.824 | 45.010.174 | 51.045.001
Valdzios institucijoms 820.774 | 1.384.092 | 1.230.046 | 1.395.179 | 1.775.017 | 1.887.341 | 2574504 | 2.394.420
Valstybés ir savivaldybés jmonéms 170.517 222.065 345.796 | 1.171.750 | 1.467.770 | 1.363.058 | 1.029.138 | 1.870.152
Finansy institucijoms 3.343.005 | 3.881.987 | 1.943.398 | 2.890.165 | 2.148.578 | 2.843.534 | 1.785.577 52.028
Privagioms jmonéms 32.007.800 | 37.345.384 | 31.094.099 | 27.832.049 | 25.002.493 | 23.955.094 | 19.819.910 | 23.530.476
Fiziniams asmenims 23.677.148 | 28.471.778 | 26.811.615 | 24.902.360 | 23.411.903 | 22.673.797 | 19.800.861 | 23.197.925
Skolos vertybiniai popieriai 7.348.231 | 5.971.406 | 7.738.677 | 8.030.556 | 5.508.490 | 4.912.539 | 7.574.711
Nuosavybés vertybiniai popieriai 494.659 403.466 453.009 856.959 | 1.076.466 | 1.101.550 818.817
I§ viso turto 80.876.045 | 89.574.449 | 84.033.559 | 81.339.489 | 78.320.903 | 73.633.488 | 67.228.513
Skolos bankams ir kitoms kredito jstaigoms 28.390.176 | 38.862.646 | 32.221.185 | 25.325.934 | 24.039.364 | 20.233.660 | 13.704.131 | 18.213.992
Indéliai i§ viso 40.479.789 | 38.196.973 | 41.010.022 | 45.289.445 | 42.644.375 | 43.138.042 | 43.507.832 | 49.526.717
Valdzios institucijy indéliai 960.387 | 1.152.445 | 2.178.689 | 3.055.982 | 1.227.778 | 1.897.849 | 1215761 | 2.616.127
Valstybés ir savivaldybés jmoniy indéliai 2317231 | 1.106.953 | 1.151.193 | 1.664.766 | 1.281.566 | 1.407.029 | 1.128.496 | 1.239.555
Finansy institucijy indéliai 1.006.134 | 1.224.489 | 1.579.819 | 1.200.960 | 1.249.331 | 1.043.505 705.641 | 1.314.192
Privacdiy jmoniy indéliai 13.145.010 | 10.605.393 | 11.382.388 | 13.324.847 | 13.808.963 | 14.514.706 | 13.437.143 | 15.471.033
Fiziniy asmeny indéliai 22.677.739 | 24.107.693 | 24.717.933 | 26.042.890 | 25.076.737 | 24.274.953 | 27.020.792 | 28.918.295
I8 viso jsipareigojimy, nuosavybés ir mazumos nuosavybés 80.876.045 | 89.574.449 | 84.033.559 | 81.339.489 | 78.320.903 | 72.367.481 | 67.228.513
Suteiktos finansinés garantijos 2.101.962 | 2.357.268 | 1.956.168 | 1.728.337 | 1.975.680 | 1.994.447 | 1.610.573 | 1.793.811
fiziniy asmeny indéliai 9.615.311 | 7.942975 | 7.313.295 | 9.429.839 | 10.357.936 | 11.589.355 | 13.409.591 | 15.355.675
juridiniy asmeny indéliai 9.530.860 | 7.482.265 | 8.401.183 | 11.432.005 | 11.891.672 | 13.939.991 | 13.098.733 | 16.247.884
Terminuotieji indéliai
fiziniy asmeny indéliai 13.062.426 | 16.164.719 | 17.404.639 | 16.613.050 | 14.718.802 | 12.685.599 | 13.611.199 | 13.562.620
juridiniy asmeny indéliai 5.206.047 | 4.728.639 | 5.622.053 | 5.751.141 | 3.779.693 | 3.387.786 | 2.095.872 | 2.415.39%4
Paskolos fiziniams asmenims nominalia verte
bisto paskolos 15.897.825 | 19.762.351 | 19.747.957 | 20.350.515 | 20.129.634 | 19.781.530 | 17.385.320 | 19.686.662
vartojamosios paskolos 2.437.440 | 2.654.980 | 1.864.140 | 1.300.401 926.265 835.006 893.517 934.634
overdraftai saskaitose ir kortelése 490.479 686.309 668.413 591.388 310.498 299.650 285.310 299.235
kitos paskolos 4.657.071 | 5.296.481 | 5.032.929 | 3.607.748 | 3.081.678 | 2.745.013 | 1.998.795 | 2.277.504
Paskolos juridiniams asmenims nominale verte 34.276.190 | 40.473.935 | 35.577.825 | 33.001.543 | 30.346.935 | 28.628.159 | 24.568.281 | 27.847.056
Naujai pasira§ytos paskoly sutartys fiziniams asmenims nominalia verte
bisto paskolos 547.420 181.834 79.483 111.659 104.452 113.445 127.829 629.132
vartojamosios paskolos 92.944 22.126 15.419 25.452 27.470 24.481 30.032 155.469
overdraftai saskaitose ir kortelése 53.428 39.647 10.734 11.574 11.055 8.647 11.674 41.611
kitos paskolos 214.882 34.965 27.966 19.752 13.394 7.348 6.724 30.756
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LIETUVOS BANKU SISTEMOS FINANSINIO STABILUMO RODIKLIAI

2 PRIEDAS

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Z rodiklis, proc. 6,1 6,7 49 7,4 7.4 7,6 6,6

ROA, proc. 1,7 1,0 -4,2 -0,3 14 0,8 0,2

Kapitalo pakankamumo rodiklis, proc. 10,9 12,9 14,2 15,6 13,9 14,8 13,3 20,7
Palikany norma, proc. 51 41 1,7 1,1 2,0 2,8 2,9

Neveiksnios paskolos, proc. 1,0 46 19,3 19,7 16,3 13,1 10,7

Grynoji palukany marza, proc. 2,8 21 1,3 1,3 1,6 1,5 1,9

Paskoly kokybés rodiklis, proc. 0,8 1,2 7,2 7,9 6,9 6,3 4,5

Paskoly portfelio pokytis, proc. 429 19,1 -8,8 -4,9 -5,3 1,1 11,7

Likvidumas, proc. 43,5 39,0 49,9 42,8 441 40,8 43,1 40,6
BVP, mird. Eur 29.040.662 | 32.696.282 | 26.934.820 | 28.001.294 | 31.247.264 | 33.313.969 | 34.955.598 | 36.270.843
Paskolos/BVP 2,07 2,18 2,28 2,08 1,72 1,58 1,29 1,41
Vidutiné naujai i§duoty paskoly litais paliikany norma (proc.) 8,61 10,08 8,14 5,62 5,26 4,66 4,47 3,87
Metinis VKI pokytis (proc.) 8,1 8,5 1,3 3,8 3,4 2,8 0,4 -0,3
Valdzios sektoriaus fiskalinis balansas (proc. BVP) -1 -3,3 -9,3 -6,9 -9 -3,2 -2,6 -2,5
Valstybés skola (proc. BVP) 16,7 15,4 29 36,3 37,3 39,9 39 39,5
Paskolos/indéliai 1,48 1,87 1,50 1,28 1,26 1,22 1,03 1,03
Indéliai/P2 3,22 3,05 3,25 3,28 2,94 2,78 2,67 3,05
Pinigy kiekis, P2 (mlrd. Eur) 12590000 12544000 12637000 13823000 | 14491000 | 15530000 | 16288000 16257000
Neveiksnios paskolos/visos paskolos 1,0 4,6 19,3 19,7 16,3 13,1 10,7 9,8
ROA, proc. 1,7 1,0 -4,2 -0,3 14 0,8 0,2 1,1
Pasaulio ekonomikos augimo tempas, proc. 3 0 5,4 4,1 3,4 3,3 3,3 3,5
Pasaulio infliacija, proc. 5 9 2,9 3,5 5 3,7 2,6 2,6
Pasaulio ekonomikos klimato indeksas, proc. 107,7 77,2 71,7 101,4 97,7 86,2 95,9 101,4
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ATSKIRU LIETUVOS BANKU SISTEMOS RODIKLIAI

3 PRIEDAS

Turtas
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Swedbank, AB 19.390.063 | 19890640 | 18127955 | 17317158 | 17839044 18901562 19418459
SEB, AB 24.694.845 | 25830497 | 24052590 | 21028262 | 25477573 22583627 23606992
Danske Bank A/S Lietuvos filialas 5.509.907 6243005 | 5451027 930921 | 4871175 5090342 4852737
DnB NORD bankas, AB 10.631.469 | 13101513 | 11940314 | 5317154 | 11242806 | 11580673,42 | 12036510,82
Medicinos bankas, UAB 707.562 745948 804590 | 5317154 798877 889242 879801
Siauliy bankas, AB 2013146 2049685 | 2063715 | 2334651 | 2731566 2931466 5250828
Nordea Bank Finland Pic Lietuvos skyrius 5.629.075 8653131 | 8181186 853780 | 9060424 9362072
Citadele bankas, AB 1.613.759 2102750 | 1442737 | 8310762 942612 1028497 | 996464,8526
Snoro bankas, AB 5.753.774 5694651 | 6342577 | 7657003
Ukio bankas, AB 4019358 4224250 | 4220724 | 4923246 | 4220417
AB "Unicredit bank" Lietuvos skyrius 913087 1038379 | 1406144 | 1366968 | 1136409 1266007
Paskolos

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Swedbank, AB 13.831.318 | 15088304 | 12750207 | 11902877 | 11717913 | 12780242 | 13372340 | 13935242
SEB, AB 18.886.808 | 21189441 | 17525244 | 16174570 | 16105545 | 16400604 | 15191785 | 16318359
Danske Bank A/S Lietuvos filialas 4.600.776 4974835 | 4128165 701205 | 3339787 | 3204504 3206329 | 3401731
DnB NORD bankas, AB 8.869.160 | 11260940 | 10311546 | 3770297 | 8882705 | 8964368 | 9357107,67 | 9608690
Medicinos bankas, UAB 447.431 474418 505589 | 3770297 456830 489013 454595 426324
Siauliy bankas, AB 1540031 1674285 | 1610522 | 1657056 | 2068456 | 2052826 2723685 | 2581113
Nordea Bank Finland Pic Lietuvos skyrius 4.870.165 7725948 | 6885456 500053 | 7569968 | 7403380
Citadele bankas, AB 1.266.173 1386408 | 1167353 | 6774142 637801 606780 622743 724334
Snoro bankas, AB 2.648.725 3425698 | 3269786 | 4221043
Ukio bankas, AB 2331031 3342277 | 2271821 | 2232455 | 2111599
AB "Unicredit bank" Lietuvos skyrius 727626 762752 999265 967195 915157 821107
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Indéliai

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Swedbank, AB 12.486.705 | 10969615 | 11621297 | 12593371 | 13095977 | 14797837 | 14925360 | 15418667
SEB, AB 10.995.994 | 10396740 | 10389066 9940586 | 12557640 | 12816799 | 13245685 | 13585728
Danske Bank A/S Lietuvos filialas 1.462.868 1730491 2386573 611451 2504959 2759549 3056918 3492312
DnB NORD bankas, AB 4.234.819 3851973 3356078 3109415 5116803 5871003 | 6243910,28 6561158
Medicinos bankas, UAB 437.549 493259 567595 3109415 604966 694508 696056 682929
Siauliy bankas, AB 1299682 1326340 1580002 1749468 1927274 2175559 4586362 4704380
Nordea Bank Finland Pic Lietuvos skyrius 1.127.337 1545757 1749027 623173 2431391 2766514
Citadele bankas, AB 1.045.334 421556 521585 1735478 699699 730809 686258 839200
Snoro bankas, AB 4.117.040 3900959 4985779 6316395
Ukio bankas, AB 3052819 3343863 3320289 3892118 3367859
AB "Unicredit bank™ Lietuvos skyrius 219642 216420 532731 433591 337807 525464
Likvidumo rodiklis
Swedbank 42,2 39,76 45,5 43,62 42,77 39,28 37,84
Seb 42,78 38,99 60,31 35,88 46,12 35,69 38,81
Danske 43,5 43,53 42,07 40,4 37,18 38,38 34,15
DnB 36,72 37,47 37,61 36,6 46 44,03 39,79
Medicinos bankas 45,51 59,43 55,31 54,25 51,95 48,75 49,65
Siauliu bankas 44,03 38,75 38,23 46 38,36 42,78 53,94
Citadele 31,23 32,79 32,93 40,74 32,82 36,97 44,76
Kapitalo pakankamumo rodiklis
Swedbank 11,27 15,65 19,05 20,69 15,33 15,78 19,1
Seb 9,85 12,09 12,94 16,43 12,94 13,37 15,51
DnB 9,9 11,61 11,41 13,05 13,94 14,32 15,41
Medicinos bankas 12,59 17,79 18,62 16,24 12,46 14,07 15,4
Siauliu bankas 15,07 15,08 13,9 14,06 13,05 12,81 11,4
Citadele 11,5 11,81 15,23 18,53 16,68 22,51 18,63
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PATVIRTINIMAS APIE ATLIKTO DARBO SAVARANKISKUMA

2015 m. balandzio 24 d.
Vilnius

AS, Mykolo Romerio universiteto (toliau — Universitetas), Ekonomikos ir finansy valdymo
fakulteto, bankininkystés ir investicijy katedros, finansy rinky magistro studijy programos studenté,
Airida Karbauskiené, patvirtinu, kad $is magistro baigiamasis darbas ,,.Banky sistemos stabilumo
vertinimas kapitalo pakankamumo aspektu‘:

1. Yra atliktas savarankiskai ir sgziningai;

2. Nebuvo pristatytas ir gintas kitoje mokslo jstaigoje Lietuvoje ar uzsienyje;

3. Yra paraSytas remiantis akademinio raSymo principais ir susipazinus su raSto darby
metodiniais nurodymais.

Man Zinoma, kad uz s3ziningos konkurencijos principo pazeidimg — plagijavima studentas gali

biiti Salinamas i§ Universiteto kaip uz akademinés etikos pazeidima.

(parasas) (vardas, pavardé)
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