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ANOTACIJA

Straipsnyje analizuojamas kroviniy pervezimo jmonés kreditingumas. Teoriskai iSanalizuota kredito
rizikos samprata ir kredito vertinimo metodai. Atliktas kokybinis kroviniy pervezimo jmonés tyrimas,
kuriame iSanalizuota jmonés istorija, veiklos pobtidis bei atlikta santykiniy rodikliy analizé. Atliktas
tyrimas atskleide, jog kroviniy perveZzimo jmonés santykiniai rodikliai analizuojamu laikotarpiu ger¢ja,
o tai parodo, jog jmoné yra moKi.

Pagrindiniai ZodZiai: kredito rizika, kredito vertinimas, finansavimo $altiniai.

IVADAS

Temos aktualumas. Siandien pasaulyje turime begale susikiirusiy jmoniy, kurios teikia
jvairiausias paslaugas bei produktus. Sis kiirimosi procesas nesustoja, nes didéja gyventojy ir verslo
poreikiai, atsiranda naujos galimybés naujiems verslams. Visi puikiai zino, kad neuztenka vien geros
id¢jos, placios rinkos analizes, rizikos vertinimy. Reikia ir pradinio kapitalo. Vieni turi pakankamai
savy léSy, kitiems — jy traksta. Norintys iSspresti Sig problemg, kreipiasi j bankus, kredito jstaigas,
siekdami gauti kreditag. Net daug mety veikiancios jmonés toliau naudojasi kredito teikiamomis
paslaugomis, nes reikia plésti savo veikla, atsinaujinti. Kreditas taip pat naudojamas kaip priemoné
uztikrinti nenutrikstamg gamybos procesa (V. Aleknevi¢iené, 2005). Taigi, kreditai padeda jmonéms
atsinaujinti, jgyvendinti naujas investicijas ir buti konkurencingoms rinkos sglygomis. Analizuojama
bendrové taip pat naudojasi kredito teikiamomis paslaugomis, sickdama atnaujinti transports.

Problematika. Dauguma jmoniy siekia gauti Kreditus, ta¢iau tai néra taip paprasta. Norint gauti
kredita, reikia atitikti tam tikras salygas, kitaip tariant jtikinti kreditg teikiancig jstaiga, kad imoné
galés ji grazinti. Visos kredito jstaigos skolindamos pinigus prisiima didele rizika, todél pries§
paskolinant yra atlieckama i§sami jmonés kreditingumo vertinimo analize. Todél kyla klausimas, kaip
imonei jvertinti savo kreditinguma dar prie§ kreipiantis i kredito jstaigas?

Tyrimo objektas — jmonés kreditingumas.

Tyrimo tikslas — atlikti jmonés kreditingumo vertinima.

Tyrimo metodai: mokslinés literatiiros analizé, jmonés dokumenty ir dokumenty analizé,

imonés 2016-2018 m. finansiniy ataskaity duomenimis pagrista santykiniy rodikliy analizé.
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1. KREDITO RIZIKA

Mackevicius, Rutkauskas, Sudzius (2008) teigia, jog ,kreditas reiskia skola ar paskols,
komerciniy partneriy pasitikéjimg ir pinigy arba prekiy skolinimg uz paltikanas.“ Suteikiant kredita,
kreditorius skolindamas pinigus, daikta ar j skolg suteikdamas paslauga debitoriui prisiima labai didel¢
kredito rizika.

1 lentelé
Kredito rizikos sagvokos analizé
Autorius Kredito rizikos apibrézimas
Kancerevyc¢ius G. (2006; p. 96.) Rizika, kad kita sandorio $alis nejvykdys savo jsipareigojimo, kai

ateis laikas, arba kada savo jsipareigojimo ji nejvykdys pilnai, ir dél
to bus prarasta dalis arba visas kreditas (investicija).
Buskevicitité A., Macerinskiené 1. (2009; | Pavojus neatgauti pagrindiniy sumy ir procentiniy pinigy.
p. 272))
Lietuvos bankas (2013) Rizika, kad kita sandorio Salis neatsiskaitys uz visg jsipareigojimo
sumga suéjus atsiskaitymo terminui arba kada nors véliau.
Kropas S., Ciapas L., Sidlauskas G., | Rizika, kada finansiné sutartis nebus vykdoma pagal pradines sutartas
Vengraitis D. (2013; p. 281.) salygas.

Saltinis: sudaryta autorés pagal lenteléje nurodytus autorius.

1 lenteléje pateiktos sgvokos atskleidzia, jog kredito rizika yra susijusi su jsipareigojimy
nevykdymu, dél kuriy skolininkai patiria didelius nuostolius. Pati kredito rizika yra skirstoma j kelias
grupes. Khatywa (2009) isskiria Siuos kredito rizikos tipus:

1) jsipareigojimy nevykdymo rizika — tai rizika, kad obligacijy emitentas arba paskolos

skolininkas negrazins dalies arba visos esamos skolos;

2) reitingo sumazinimo rizika — tai rizika, jog nacionalinius mastu pripazintos statistikos
organizacijos tokios kaip Standard & Poor’s“, ,,Moody’s Investors®, ,Fitch Ratings® sumazins
neiSmokeétg skolininko reitingg. Sumazintas reitingas parodys zemesnj debitoriaus jsipareigojimy
ivykdyma;

3) kredito paskirstymo rizika — tai rizika, jog dél nejvykdyty skolos jsipareigojimy padidés
paltikanos negrazintiems skoliniams jsipareigojimams padengti.

Teka (2012) i8skyré Siuos kredito rizikos bidus (zr. M. A. Jubouri. 2018):

1) koncentracijos rizika — rizika, kad bet kokia konkreti pozicija ar pozicijy grupé gali patirti
nuostoliy, kurie turés jtakos bankinéms operacijoms;

2) virtuali kredito rizika — tai rizika susijusi su tuo, jog paskola pasiémes debitorius, negalés jos
grazinti arba uztruks daugiau nei 90 dieny nuo skolos grazinimo termino;

3) tarptautiné rizika — rizika, kuri atsiranda, kai $alis uzsaldé uzsienio valiutos mokéjimus arba
nejvykdé savo jsipareigojimy.

Nors autorés i$skiria skirtingas kredito rizikos raisis, taciau jos sutaria, jog viena i§ diZiausiy ir

pavojingiausiy kredito rizikos rasiy yra debitoriaus jsipareigojimy nevykdymas. Kreditoriai, siekdami
iSvengti kredito rizikos, prie§ suteikdami paskolg atlieka jmonés kredito rizikos vertinimg
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(Pec¢kauskaité, Jurevitiené, 2017). Spicas ir Nekrosiaté (2012) bei Peckauskaité ir JureviGiene (2017)
iSskyré tris kredito rizikos vertinimo grupes: kokybing, kiekybing ir misria, o Gorgijevska ir
Gjorgieva-Trajkovska (2019) iskyré tik dvi kredito rizikos vertinimo grupes: kokybing ir kiekybing.

Kokybiné analizé apima analiz¢ susijusig su jmonés padétimi rinkoje, su sektoriumi, kuriame
jmoné dirba, su valdymu bei paskolos gavimo bidu. Kokybin¢ analizé atlickama (Gorgijevska ir
Gjorgieva-Trajkovska, 2019) Siais aspektais:

1)  skolininko nuosavybés struktiiros perzitiréjimu;

2) susipazinimu su jmonés istorija, siekiant geriau susipazinti su jmone bei atrasti JOS
verslumo galimybes;

3)  suzinojimo, kokia veikla verciasi jmoné, apibréZiant visas sritis susijusias su galima rizika;

4)  produkto, gamybos proceso ir techninés jrangos lygio analize (suzinant verslo veiklos
objektg ar tai preké, ar tai paslauga; i$siaiskinant, kokie gamybos pajégumai yra didziausi ir optimalis,
kokios yra klititys gamybos procese; patikrinant pagrindinj turtg ir jo nusidévéjima, 1€Sy iSlaikymo
iSlaidas bei atsargy lygj, t.y. kiek laiko jmoné gali iSgyventi nepirkdama naujo atsargy kiekio).

Taigi, kokybinis metodas, nors néra laikomas objektyviu, padeda atskleisti skolininkés jmonés
kredito istorija, reputacija, veikla, gamybos procesus. Atliekant bitent kokybing analize kreditoriai,
gali suzinoti esminius paskolos prasymo tikslus.

Tiek Alekneviciené ir Jatktnaité (2005), tieck Peckauskaité ir Jurevic¢iené (2017) teigia, jog
jmongs kreditinguma galima jvertinti remiantis ir santykiniy rodikliy analize. Yra iSskiriama daugybé
santykiniu rodikliy, ta¢iau visy rodikliy apskai¢iavimas reikalauja papildomy laiko sgnaudy bei ne visi
rodikliai yra tikslingi ir reikSmingi. Svarbiausia yra iSsirinkti tuos rodiklius, kurie atskleisty jmonés
kreditingumg (Alekneviciené ir Jatktinaité, 2005). Jy kiekis turi bati optimalus, jeigu rodikliy bus per
mazai, atsiras netikslumo rizika dél duomeny trikumo, o jeigu per daug — pertekliné informacija
sutrukdys tinkamai jvertinti kredito rizika (Peckauskaité¢ ir JureviCiené, 2017). Peckauskaité ir
JureviCiene (2017) apraso mokslininky atlikta tyrima, kuriame mokslininkai, analizave jmoniy kredito
rizikos vertinimg, iSskyré 15 finansiniy rodikliy, kurie daZniausiai atsikartodavo moksliniuose
darbuose (zitréti 1 pav.). Mokslininky atliktas tyrimas parodé, kad darbuose, kuriuose vertinama
kredito rizika, daugiausiai karty buvo analizuojamas einamojo likvidumo koeficientas, vir§ 50 proc.
buvo analizuojamas skolos ir nuosavybés koeficientas, turto apyvartumas, o maziausiai grynyjy pinigy

ir turto santykis.
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1 pav. Finansiniy rodikliy naudojimo daznis jmoniy kredito rizikos vertinimo modeliuose

Saltinis: sudaryta autorés pagal Peskauskaite, D. ir Jurevi¢iene, D. (2017). Imoniy kredito rizikos
vertinimo metodai investiciniam sprendimui priimti. Mokslas: Lietuvos ateitis. Vilnius, p. 223.

Kiekybiné analizé apima horizontaligja, vertikaligja santykiniy rodikliy analize ir bankroto
tikimybés vertinima.

Apibendrinant tai, kas buvo pasakyta, galima teigti, kad siekiant sumazinti kredito rizikg yra
iSskiriami trys kredito rizikos vertinimo metodai. Tai kokybinis, kuris padeda atskleisti skolininkés
jmongs kredito istorija, reputacija, veikla, gamybos procesus. Kiekybinis, kuris analizuoja santykinius
rodiklius. Ir miSrusis, kuris sujungia kokybinj ir kiekybinj metodg. Norint gauti visapusiska ir

objektyvy kredito rizikos vertinima, geriausiai rinktis — misryjj kredito rizikos vertinimo bada.

2.  IMONES KREDITINGUMO ANALIZE

Jmoné savo veiklg pradéjo 1996 m. lapkricio 8 d. Bendrovés teisiné forma — uzdaroji akciné
bendrové. Tai ribotos civilinés atsakomybés juridinis asmuo. Imone¢ valdo du akcininkai, i§ kuriy
vienas turi 90 proc. jmonés akcijy, o kitas — 10 proc. Siy akcininky sutarimu yra paskirtas direktorius,
kuris paskirsto ir prizitri jmonés veikla. Jmonés pagrindiné veikla — kroviniy gabenimas po Lietuva,
Olandija, Rusija, Estija, Latvija, Lenkija, Suomija. Po Sias Salis bendrové dazniausiai transportuoja
skintas gélés bei vazoninius augalus. Imonés vizija — siekti, kad klientai, prireikus logistikos paslaugy,
pirmiausia pasirinkty bitent $ig jmone. Jmoné taip pat siekia bati patikima, konkurencinga logistikos
kompanija teikianti kroviniy pergabenimo paslaugas Lietuvoje ir uz jos riby. Bendrovés misija — teikti
efektyvias logistikos paslaugas, veiklg atlickant sgziningai, tausojant aplinkg bei naudojantis
naujausiomis technologijomis. Kroviniy pervezimo jmonei $iuo metu priklauso 27 automobiliai, i$

kuriy 3 yra iSperkami arba nuomojami. Automobiliai yra viena i§ pagrindiniy priemoniy reikalingy
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vykdyti savo veiklg. Nuo jy buklés ir skai¢iaus priklauso, Kaip greitai ir efektyviai jmoné galés
pristatyti krovinius. Siekiant iSsiaiSkinti ar kroviniy pervezimo jmoné¢ gali jsigyti naujy automobiliy
iSperkamosios nuomos biidu, buvo atliktas jmonés kreditingumo vertinimas, remiantis Peckauskaités ir
Jurevicienés (2017) apraSytu tyrimu. IS jo buvo pasirinkti 6 dazniausiai naudojami kredito rizikai
jvertinti santykiniai rodikliai bei remiantis Alekneviciene ir Jatktinaite (2005), papildomai pasirinkti

debetinio ir kreditinio jsiskolinimo apyvartumo dienomis rodikliai.

2 lentelé
Kroviniy pervezimo jmonés kreditingumo vertinimas
Orientacinis vertinimo lygis Sakos

Rodikliai Rodiklio reik§mé Vertinimo lygis Labai Paten- Nepaten- rodiklis

2016 2017 2018 2016 2017 2018| geras Geras kinamas kinmas Blogas 2018
Einamojo
likvidumo 0,86 1,05 1,13 Nepaten- | Nepaten-
koeficientas Blogas kinamas kinamas >2.0 >15 >1,2 <1,2 <1,0 1,30
Skolos ir
nuosavybés 357,00 465,00 128,00
koeficientas Blogas Blogas Blogas <30 <70 70 >70 100 -
. T:rrttlj’mas 1,02 1,07 1,13
PV Geras | Geras | Geras |>20>50(>1,030| 1,0;30 | <1,0<3,0 1,50
Apyvartinio
kapitalo ir -0,11 0,03 0,06 Nepaten- | Nepaten- Kuo didesnis tuo geriau
turto santykis Blogas kinamas | kinamas -
!;‘s';.‘".'"‘;“" 7800 | 8200 | 56,00 | Nepaten- | Nepaten- | Paten-
oehicientas kinamas | kinamas | kinamas | <30 <50 <70 >70 >100 061
Nuosavo
kapitalo 7,10 -2,70 1065 | Nepaten- Paten-
pelningumas kinamas | Blogas | kinamas | >30 >20 >10 <10 <0 17,90
Debetinio
isiskolinimo
apyvartumas
dienomis 222,34 212,56 201,13 Blogas Blogas Blogas <30 <45 <60 >60 >90 —
Kreditinio
isiskolinimo
apyvartumas
dienomis 294,21 271,27 264,92 |Labai geras| Labai geras |Labai geras] >90 >60 <60 <45 <30 -

Visu analizuojamu laikotarpiu einamojo likvidumo koeficientas didé¢jo, tam jtakos turéjo
trumpalaikio turto ir trumpalaikiy jsipareigojimy mazéjimas. Sis koeficientas parodé, jog 2018 m.
imonés trumpalaikis turtas 1,13 karty didesnis uz trumpalaikius jsipareigojimus. Taciau Sis rodiklis
zemesnis uz 1,2 todél yra vertinamas nepatenkinamai. Lyginat jmonés bendrojo trumpalaikio mokumo
koeficientg su Sakos bendrojo trumpalaikio mokumo koeficientu 2018 m. jis skyrési 0,17 koeficiento ir
buvo vertinamas gerai. Skolos ir nuosavybés koeficientas visu analizuojamu laikotarpiu buvo labai
aukstas ir vertinamas labai blogai. Tai parodo, jog bendrové naudoja daug skolinty 1éSy, o tai didina
jmonés veiklos rizikinguma. Ta¢iau 2018 m. skolos ir nuosavybés koeficientas smarkiai sumazéjo, tam
jitakos turéjo padidéjes nuosavas kapitalas, dél uzdirbto didesnio pelno bei grazintos skolos kredito
jstaigoms, o tai parodo, kad jmoné siekia sumazinti savo rizikos lygj. 2018 m. Sis koeficientas

atskleide, jog vienam nuosavo kapitalo eurui teko 1 euras ir 28 euro centai trumpalaikiy ir ilgalaikiy
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skoly. Turto apyvartumas visu analizuojamu laikotarpiu didéjo, tam jtakos turéjo per visg laikotarpi
didéjandios pardavimy pajamos. Sis rodiklis 2016-2018 m. buvo vertinamas gerai. 2018 turto
apyvartumas parodé, jog imonés kiekvienam turto eurui tenka 1 euras ir 13 euro centy pardavimo
pajamy ir buvo vertinamas gerai. Lyginat jmonés viso turto apyvartumo rodiklj su $akos visu turto
apyvartumo rodikliu 2018 m. jis skyrési 0,37 karto ir buvo vertinamas patenkinamai. Apyvartinio
kapitalo ir turto santykis visu analizuojamu laikotarpiu augo, tam jtakos turé¢jo per visa laikotarpj
mazéjantys trumpalaikiai jsipareigojimai. Tai parodé, kad jmonés trumpalaikio mokumo lygis auga bei
tikimybé bendrovei bankrutuoti mazéja. Isiskolinimo koeficientas per visg analizuojama laikotarpj kito
netolygiai, tam jtakos tur¢jo jsipareigojimy ir turto pokyciai. 2018 m. Sis koeficientas atskleid¢, jog
jmoné naudojo 56 proc. skolinty 1éSy turtui jsigyti ir tai vertinamas patenkinamai. Lyginant bendrovés
jsiskolinimo koeficientg su Sakos jsiskolinimo koeficientu 2018 m. jis skyrési 0,05 koeficiento ir buvo
vertinamas gerai. Nuosavo kapitalo pelningumas per visa analizuojama laikotarpj kito netolygiai. 2017
m. pastebimas smarkus nuosavo kapitalo pelningumo rodiklio kritimas, nes tais metais nors ir didéjo
jmongs pardavimo pajamos, taciau pardavimy savikaina augo sparCiau ir jmoné finansiniy mety
pabaigoje patyré nuostolius. 2018 m. vienam akcininky j jmone investuotam eurui tenka beveik 11
centy grynojo pelno. 2016 m. ir 2017 m. $is jmonés rodiklis nevirsijo 10 proc., todél buvo vertinamas
nepatenkinamai. Ta¢iau 2018 m. nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis vir§ijo 10 proc. ribg ir
vertinamas patenkinamai. Lyginat jmonés nuosavo kapitalo pelningumo rodiklj su $akos nuosavo
kapitalo pelningumo rodikliu 2018 m. jis skyrési 7,25 proc. ir buvo vertinamas nepatenkinamai.
Debitorinio jsiskolinimo apyvartumas dienomis per Visg analizuojamg laikotarpj mazéjo, nes didéjo
bendrovés pardavimo pajamos. 2018 m. jmoné vidutiniskai pirkéjy skolas atgauna per 201 diena. Sis
rodiklis nors ir mazéjo, taciau visu analizuojamu laikotarpiu buvo per didelis, todél buvo vertinamas
blogai. Kreditiniy jsiskolinimy apyvartumas dienomis per visg analizuojamg laikotarpj mazéjo, tam
jtakos turéjo didéjanti pardavimy savikaina. 2018 m. Sis rodiklis atskleidé¢, jog bendrové vidutinisSkai
su savo tiekéjais atsiskaito per beveik 265 dienas. Nors Sis rodiklis per visg analizuojamg laikotarpj
mazéjo, taciau jis visg laikotarpj buvo aukStesnis uz 90 dieny ir buvo vertinamas labai gerai. Taigi,
nors dauguma kroviniy pervezimo imongs iSanalizuoty santykiniy rodikliy buvo vertinami blogai ar
nepatenkinamai (isskyrus turto apyvartumg), ta¢iau daugumos rodikliy reik§més analizuojamu
laikotarpiu geréja (iSskyrus skolos ir nuosavybes koeficientg). Tai parodo, jog imoné gerina Savo
mokumo lygj, todél galima teigti, jog kroviniy pervezimo jmoné yra moki ir gali pasinaudojus

iSperkamaja nuoma jsigyti naujy transporto priemoniy.
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ISVADOS

1. Didziausia kredito rizika, kuri tenka skolininkui suteikus kredita yra debitoriaus
isipareigojimy nevykdymas.

2. Vertinant kredito rizikg yra iSskiriami trys pagrindiniai budai: kokybinis, kiekybinis ir
misrusis. Siekiant gauti visapusiSka informacija apie jmonés kreditinguma geriausiai rinktis misru
kredito rizikos vertinimo buida, kuris apima tiek iSoring, tiek viding jmonés veiklos analizg.

3. Bendrovés einamojo likvidumo koeficientas, apyvartinio kapitalo ir turto santykis,
jsiskolinimo koeficientas ir nuosavo kapitalo pelningumas analizuojamu laikotarpiu geréjo. Turto
apyvartumo ir kreditinio jsiskolinimo apyvartumo dienomis rodikliai analizuojamu laikotarpiu nekito,
taciau buvo vertinami gerai. Nepakito skolos ir nuosavybés koeficientas bei debetinio jsiskolinimo
apyvartumas dienomis, $ie rodikliai visu analizuojamu laikotarpiu buvo vertinami blogai. Vadinasi,
jmonei reikty pagerinti Siuos rodiklius. Skolos ir nuosavybés koeficientg bty galima pagerinti,
pagerinus debitorinio jsiskolinimo apyvartumg dienomis, nes debitoriams grei¢iau apmokéjus skolas,
jmon¢ galéty gautomis léSomis sumazinti jsiskolinimus tiekéjams ir tada situacija pageréty. Patj
debetinio jsiskolinimo apyvartumg dienomis biity galima pagerinti skai¢iuojant delspinigius laiku
negraZinantiems skoly pirkéjams arba pasinaudoti faktoringo paslaugomis taip pagreitinant pinigy

srautus. Pagerinus siuos rodiklius kroviniy pervezimo jmoné jgyty dar didesnj kreditoriy pasitikéjima.

LOGISTICS COMPANY CREDIT ASSESSMENT
Gita TamoSauskaité

Supervisor lect. Milda Kveksiené
Klaipeda State University of Applied Sciences

SUMMARY

Research problem. Credit benefits and risks.

Research object — creditworthiness of the enterprise.

Research aim — carry out an assessment of the creditworthiness of the enterprise.

Research methods: scientific literature analysis, qualitative research of a freight company

Conclusion. Credit is a loan of money in exchange for interest. When entering into a credit transaction,
it is important to assess credit risk on the basis of a mixed credit risk approach that examines the
enterprise’s external and internal activities. The company's short-term solvency ratios are assessed as
good, but long-term solvency ratios, return on equity and daily turnover of debit debt should be
improved. Advertising services can be used to achieve this objective. Advertising would help attract
new customers, which would increase the company’s profitability. Part of the profit earned could be

used by the company to repay the liabilities. In order to improve the repayment of customers' debts, the
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company could use factoring services.. After conducting a qualitative study of the cargo transportation

company (2016-2018), it can be noticed that the company's solvency indicators are improving, so the

company is solvent.

10.

11.

12.
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