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Anotacija

Straipsnyje nagrinéjamos galimos euro jvedi-
mo Lietuvoje pasekmés bei euro jvedimo strategija.
Nurodomi svarbiausi istoriniai Europos integravimo-
si momentai, vedg¢ prie Europos pinigy sajungos su-
siklirimo. Aptariama tarptautiné euro reik§mé bei jo
itaka finansy rinky plétotei, nagrinéjama Slovénijos
bei Vokietijos patirtis jsivedant eura. Remiantis statisti-
niais duomenimis analizuojama kainy lygio dinamika
Vokietijoje, nustatyta jvairiy veiksniy jtaka infliacijos
augimui. Nagriné¢jami bendrosios valiutos privalumai
bei trikumai. Aptariama Lietuvos strategija bei biiti-
nos priemonés euro jvedimui.

Pagrindiniai Zodziai: valiuta, euras, Europos
pinigy sajunga.

Ivadas

Euro jvedimas ir tuo paciu istojimas | Europos
pinigy sajungg yra vienas i§ paciy svarbiausiy ekono-
mingés politikos uzdaviniy. Siekis kuo greiciau jsivesti
eura buvo deklaruojamas nuo pat Lictuvos istojimo
1 Europos Sajunga dienos. Buvo uzsibrézta, kad nuo
2007 mety sausio 1d. Lietuva kartu su Slovénija taps
euro zonos Salimi. Tac¢iau tuo momentu infliacijos ro-
diklis Lietuvoje nezymiai (0,1 proc.) vir§ijo nustatyta
riba, t. y. Lietuvos ekonomika patenkino ne visus kon-
vergencijos kriterijus, todél { Europos Sajunga buvo
priimta tik Slovénija. Situacija Lietuvoje 2007 m. tik
patvirtino, kad §is Europos centrinio banko sprendi-
mas nebuvo nepagristas — Lietuva iSties nepatenkino
ekonominés padéties tvarumo reikalavimy. Euro jve-
dimas Lietuvoje atidétas atei¢iai. Euro jvedimas ne-
abejotinai paveiks Lietuvos ekonomika, taps svarbiu
Salies ekonomikos plétros veiksniu. Antra vertus ne-
vykusi euro jvedimo strategija gali turéti ir neigiamy
pasekmiy Salies ekonomikai. Norint parinkti tinkama
integracijos i Europos pinigy sajunga strategija, svar-
bu suvokti bendros valiutos privalumus bei tritkumus,
Salies galimybes bei iSanalizuoti Saliy sékmingai, isi-
liejusiy 1 Europos pinigy sajunga, patirti. Kadangi
Europos pinigy sajungos funkcionavimo patirtis néra
didelé, tai galima laukti, kad diskusijy Sivo klausimu
bus ir ateityje.
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Taigi euro jvedimo problema yra nepaprastai
svarbi ir aktuali Lietuvai. Tyrimo objektas — euro jve-
dimo strategija Lietuvoje, tyrimo tikslas — i$siaiskin-
ti teigiamas ir neigiamas euro jvedimo pasekmes, at-
kreipti démesi 1 jo itaka kainy augimui bei iSnagrinéti
kity Europos $aliy (Vokietijos bei Slovénijos) patirti.
Tyrimas buvo atliekamas remiantis sistemine moks-
linés literattiros bei statistiniy duomeny analize.

Euro jvedimo istorinés prielaidos

Europos integracijos procesas, kurio rezul-
tatas — Europos Sajungos ik@irimas, yra vienas i$
reikSmingiausiy politine ir ekonomine prasme per
visa Europos istorija. Jeigu pradinéje Europos integ-
racijos stadijoje buvo akcentuojamas ekonominis as-
pektas, tai jkiirus Europos Sajunga svarbiausiu uzda-
viniu tapo Pinigy sajungos iktirimas. Europos pinigy
sajungos idéja buvo aptariné¢jama dar 1956 metais
derybose dél Romos sutarties. Kaip pagrindinius mo-
mentus, kuriant Europos pinigy sajunga, reikéty pa-
minéti Kernerio pranesima, kuriame buvo siiiloma
sukurti Europos valiuting sistema, susidedancia i$
valiuty krepselio, pavadinto ekiu, ir valiuty kurso me-
chanizmo iki 1980 m. Delorso pranes§imas 1989 m.,
tapo Mastrichto sutartyje nustatyto Europos pinigu
sajungos sukiirimo plano pagrindu. Oficialiai Ekono-
miné ir pinigy sajunga gyvuoja nuo 1999 m. sausio
1 d., o euras grynuyjy pinigy pavidalu pradéjo funkcio-
nuoti dvylikoje Europos Sajungos valstybiy nuo 2002
m. sausio 1 d. Euro ivedimu baigési daugiau kaip 50
mety trukusios pastangos pinigy integracijos srityje.
Euras tapo pagrindine integracijos aSimi. Tarptautinés
pinigy sistemos kontekste Europos pinigy sajungos
sukiirimas yra bene svarbiausias ivykis nuo tada, kai
zlugo Bretton Woods susitarimo pagrindu funkciona-
vusi pasaulio pinigy sistema. Pirmuyjy mety po euro
ivedimo patirtis parodé¢, kad jis yra veiksnys, stabi-
lizaves paltkanas, kainy ir valiuty kursy svyravima
sudétingoje ekonomikos globalizavimo procesy aplin-
koje. Reikéty pabrezti, kad Europos pinigy sajunga
grindZiama naujomis idéjomis. Siy idéju esmé yra ta,
kad Europos pinigy sajungos pinigy politika teikia
pirmenybe ne ekonomikos augimui skatinti naudoja-



moms klasikinéms pinigy politikos priemonéms, bet
ilgalaikiam kainy stabilumui uZztikrinti.

Vertinant kity pinigy sajungy kontekste euro
projektas yra ypatingas jvykis pinigy istorijoje. Dar
néra buve, kad grupé nepriklausomy valstybiy sava-
noriskai atsisakyty savo nacionaliniy pinigy ir kartu
islaikyty politing nepriklausomybe. Sis aktas lemia
visiS§kai naujg makroekonominés politikos derini,
besiremiant] bendromis vertybémis ir vadovaujantis
subsidiarumo principu. Vien tik nacionaliniais intere-
sais besiremianti politika negali buti nei produktyvi,
nei pakankamai stabili. Politika, besiremianti bendra
valiuta, veikia visas ekonomikos sritis — i$tekliy bei
pajamy paskirstyma, ekonomikos augima, taip pat dar-
bo, gaminiy, paslaugy ir finansy rinkas. Euro jvedimas
yra reik§mingas ne vien ekonominiu, politiniu bet ir
psichologiniu pozitiriu. Nacionaliniai pinigai yra svar-
bus nacionalinio suvereniteto simbolis. Savanoriskas
nacionaliniy pinigy pakeitimas euru rodo, kad stipréja
ir bendras europinis identitetas.

Nors euro jvedimas davé teigiamy rezultaty,
pinigy sajungai priklausan¢ioms $alims, ta¢iau ne vi-
sos galimybés buvo iSnaudotos. Tarptautinio valiuty
fondo skai¢iavimais Europos pinigy sajungai priklau-
sanciy Saliy augimas galéjo siekti apie 5,5 proc. per
metus, o nedarbo lygi buvo galima sumazinti 4 pro-
centiniais punktais (Kropas, 2005), taciau tos gali-
mybés neigyvendintos, kadangi $ie rodikliai po euro
ivedimo taip ir liko Zemesni negu galéjo buti. Taciau
bendrosios valiutos teigiama jtaka pinigu sajungos
valstybéms neginc¢ijama.

2007 m. sausio 1 d., kada { pinigy sajunga bu-
vo tikétasi priimti ir Lietuva, Europos pinigy sajun-
gai priklausé 12 Europos Sajungos $aliy. | $ig sajunga
istojus Slovénijai, Kiprui ir Maltai, ji jau vienija 15
Europos Sajungos $aliu.

Tarptautinis euro vaidmuo

Euro jvedimas turéjo didelés reik§més ne tik
Europos Sajungos, bet ir visoms pasaulio valstybéms.
Pakeitgs daugumos Europos Sajungos Saliy naciona-
linius pinigus, euras vis stipréjo ir tapo viena i§ svar-
biausiy tarptautiniy valiuty pasaulyje. Siuo metu eurg
galima laikyti antraja pasauline valiuta, sékmingai
konkuruojanc¢ia su JAV doleriu. Didéja euro, kaip
bazinés ir rezervacinés valiutos, vaidmuo (The inter-
national role of euro, 2007). Naudojant eura kaip ba-
zing valiuta galimas platus valiutiniy rezimy spektras
nuo grieztai fiksuoto nacionalinés valiutos kurso euro
atzvilgiu iki jos laisvesnio susiejimo su euru. Vienos
Salys eura naudoja kaip vieting valiutg (pavyzdziui,
Pranctzijos jurisdikcijai priklausancios teritorijos),
kity Saliy valiutos yra tiesiogiai susietos su euru (pa-
vyzdZiui, Lietuvos), o dar kitos Salys savo nacionaling
valiuta susiejo su valiuty krepseliu, kurio sudétiné
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dalis yra euras (pavyzdziui, Vengrija, Islandija). Kai
kurios Salys, pavyzdziui, Cekija, Lenkija, Slovakija,
laikosi reguliuojamo valiuty kurso rezimo politikos,
kurios indikatoriaus vaidmenj atlicka euras. Vienaip
ar kitaip savo valiuta su euru yra susiejusios dar 30 ne
euro zonos valstybiy, nors jos ir sudaro gana nedidele
pasaulio bendrojo produkto dali (Benjamin, 2007).
Taigi viena i§ Europos pinigy sajungos sukiirimo pa-
sekmiy yra euro internacionalizavimas.

Euro jvedimas buvo galingas stimulas, skati-
nantis finansy rinky plétra. Per pirmuosius trejus me-
tus nuo euro ivedimo finansiniy priemoniy apyvarta
euro zonos Salyse iSaugo daugiau kaip dvigubai, paly-
ginti su apyvarta nacionalinémis valiutomis. Bendroji
valiuta leido optimaliai pasiskirstyti kapitalui euro zo-
noje. D¢l to daugiau dalyviy galéjo pasinaudoti pla-
tesniu finansiniy priemoniy skai¢iumi, nes mazesnése
valstybése dél skirtingy valiuty negali susidaryti pa-
kankama kritiné masé tam tikry finansiniy priemoniy
panaudojimui.

Nors JAV doleris tebelieka pagrindiné investi-
ciné valiuta, taciau konkretis duomenys rodo, kad jo
reik§mé turi tendencija mazéti, o euro reik§mé didéja.
Eurais isreiksty obligacijy ir pinigy rinkos priemo-
niy dalis tarptautingje rinkoje iSaugo nuo 18 proc.
1998 m. iki 31 proc. 2004 metais, o JAV doleriais
iSreiksty — sumazéjo nuo 48 iki 42 proc. (Hareman,
2003). Euroobligacijy rinka yra viena didziausiy pa-
saulyje. Tarptautiniy atsiskaitymy banko duomenimis,
2004 metais iSleisty ir eurais iSreiksty obligacijy dalis
sudaré 48 proc. visy tarptautiniy obligacijy, o JAV do-
leriais — 34 proc. Svarbiausi aspektai, lemiantys euro,
kaip investicinés valiutos, tarptautini patraukluma,
yra plati rinka, kurioje didelis finansiniy priemoniy
kiekis gali biiti perkamas ir parduodamas nedarant jta-
kos ju kainai, didelé finansiniy priemoniy jvairové bei
aukstas rinkos likvidumo laipsnis. Be to, jvedus eura
ir i8nykus valiuty kurso rizikai euro zonoje padidéjo
konkurencija finansy rinkose. Tai skatina tolesng fi-
nansiniy rinky integracija bei didina jy efektyvuma.

Pastaraisiais metais tarptautinése finansy rin-
kose pastebimos integracijos ir konkurencijos tenden-
cijos, susijusios finansiniy pasaulio centry varzymu-
si dél itakos tarptautinése finansy rinkose. Pinigy
sajunga ir euras sudaro prielaidas stiprinti Europos
Sajungos, kaip tarptautinio finansy centro, pozicijas
konkurencingje kovoje su JAV ir Japonija. Euro jvedi-
mas turéjo poveiki ir pinigy sajungos vidaus finansy
rinkoms (Galati, 2003). [vedus bendra valiuta, iSnyko
ir sandoriai nacionalinémis valiutomis, dingo ir ap-
sidraudimo nuo valiuty kursy rizikos sandoriy biti-
nybé. Taigi euras integravo ir konsolidavo Europos
pinigy sajungos valstybiy finansy rinkas. Euro ivedi-
mo poveikis finansy rinkoms yra kur kas stipresnis ir
pasireiskia grei¢iau negu kitoms tikio sritims (Gaspar,
2004; 2003).



Ivedus eura sparciausi poky¢iai vyko trumpalai-
kiy finansiniy priemoniy, t. y. pinigy rinkose. Euras
paskatino pinigy rinkos integracijg bei technologing
atsiskaitymy pazangg. Todé¢l integruotoje pinigy rin-
koje neliko dideliy palikany normy skirtumy. [1galai-
kiy finansiniy priemoniy rinky integracija pareikalavo
daugiau laiko. Kadangi euro zonoje nebéra valiuty ri-
zikos, tai investuotojai gali daugiau démesio skirti pa-
skoly rizikai ir jos jvertinimui. Platesné ir likvidesné
euroobligacijy rinka tampa vis labiau patrauklesné ir
uz euro zonos riby. Ankstesnés nacionalinés rinkos
buvo mazos, ne tokios likvidzios ir todél nelabai pa-
trauklios stambiems tarptautiniams investuotojams.
Tuo tarpu euro poveikis akcijy rinkoms yra silpnesnis
negu kitiems finansy rinkos segmentams, kadangi emi-
tentai yra link¢ koncentruoti emisijas nacionalinése
rinkose. Rinkos pasirinkima lemia ne valiuta, o kiti
veiksniai, pavyzdziui, emitento veiklos rusiy geogra-
finés ribos. Valiuty rizikos panaikinimas euro zonoje
i§ esmés nepakeité susikloséiusiy santykiy tarp emi-
tenty ir jy nacionaliniy rinky.

Euro jvedimas sukélé ir tarptautinés pinigy
sistemos poky¢ius, skatindamas pinigy integracija ir
kitose pasaulio regionuose (Greenspan, 2001). Euras
tapo antraja valiuta pasaulyje ir pagal ekonomikos, ku-
rioje jis naudojamas, dydi.

Bendrosios valiutos privalumai ir triikkumai

Vienas i$ svarbiausiy istojimo i Europos pinigy
sajungg privalumas — teigiamas prekybos plétros po-
veikis stojanciai Saliai, t. y. vadinamasis Rose efektas
(Rose, 2001). Andrew Rose nustaté, kad prekybos
srautai tarp Saliy, priklausanc¢iy pinigy sajungai, yra vi-
dutiniskai 100 proc. didesni negu tarp Europos Sajun-
gos Saliy, nepriklausanciy pinigy sajungai. Svarbu ir
tai, kad $is prekybos padidéjimas nevyksta kity Saliy
saskaita, t. y. nesumazina prekybos su jomis apiméiy.
Siy tyrimy i§vadas patvirtina ir Europos Sajungos em-
piriniai duomenys. lkiirus Europos pinigy sajunga,
vidiné jos prekybos apimtis padidéjo apie 10 proc.,
palyginti su kitomis Europos Sajungos valstybémis.
Manoma, kad §is efektas turéty testis dar bent 20
mety, o iSaugty apie 60 proc. Labai svarbu ir tai, kad
prekybos didéjimas skatina ir ekonominj augima. Nu-
statyta, kad Salies prekybos padidéjimas 1 proc. lemia
apie 0,33 proc. bendrojo vidaus produkto padidéjima.
Tarptautinio valiutos fondo vertinimu, euro jvedimas
Europos Sajungos valstybése lems bendrojo vidaus
produkto padidéjimg per ateinancius 20 mety 20-25
proc. (Schalder, 2005).

Bendra valiuta, eliminuodama valiuty kurso ne-
apibréZtuma, sumazina rizika ir taip lemia mazesng
realia palikany norma. Mazéjanti paliikany norma
savo ruoztu skatina ekonomikos augima. [vedus eurg
iSnyksta euro ir nacionalinés valiutos keitimo kastai.
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Sis veiksnys taip pat daro jtaka nacionalinio produk-
to apimciai. Europos Sajungos Komisijos nuomone,
transakcijy kasty eliminavimas gali padidinti ES BVP
(bendrasis vidaus produktas) nuo 0,25 iki 0,5 proc.
Tai néra mazai, tuo labiau, kad $is efektas néra vien-
kartinis.

Prisijungimo prie euro zonos nauda néra vien-
pusé. Ji bus ne tik naujose ES Salyse, istojusiose i pi-
nigy sajunga, bet ir visoje euro zonoje, taciau stoju-
sioms | euro zong Salims nauda bus kur kas didesné.
Integracijos nauda euro zonoje pasireiks per prekybos
plétra, per finansy sektoriaus integracija, per euro tarp-
tautinio vaidmens didéjima. Reikéty pabrézti, kad
prisijungimas prie euro zonos suteiks prisijungianciai
Saliai svarby praneS§img — galimybg aktyviai atstovau-
ti Salies ekonominiams interesams, dalyvauti priimant
ekonominius sprendimus, susijusius su visa Europos
Sajunga. Svarbiausius ekonominius sprendimus le-
mia biitent Salys, priklausancios euro zonai. Likusios
Europos Sajungos Salys turi mazai galimybiy paveikti
Siuos sprendimus.

Vienasi§argumentypries euro jvedima grindzia-
mas Balassa — Samuelson efektu. Jis pasireiskia tuo,
kad produktyvumo augimas atviruose sektoriuose yra
spartesnis negu uzdaruose, nes pirmieji pritraukia
daugiau technologijoms imliy uZsienio investicijy.
Dél did¢jancio produktyvumo augantys atlyginimai
atviruose ekonomikos sektoriuose skatina didinti at-
lyginimus ir uzdaruose sektoriuose. Siekiant i§laiky-
ti gaunama pelna, uzdaruose sektoriuose kainos turi
didéti. Taigi Balassa — Jamuelson efektas reiskia in-
fliacijos augima Salies viduje. Tarptautinio Valiutos
fondo (2004) vertinimu, naujose Europos Sajungos
valstybése, jei jos dalyvauja 2-jame valiuty kurso me-
chanizme, Balassa — Samuelson efektas infliacijg gali
padidinti 1-2 procentais (Schalder, 2005).

Salys, vykdangios klasiking pinigy politika,
istojusios 1 Europos pinigy sajunga praras $ig sava-
rankiSka ekonominés politikos priemong. Europos
centrinis bankas vykdo pinigy politika, atsizvelgda-
mas | visos euro zonos situacija, ir neakcentuodamas
atskiry Saliy ypatybiy. Todél bendra pinigy politika
gali biti ir neoptimali atskiry Saliy atzvilgiu. Taciau to-
kie nukrypimai neturéty biiti zymiis, kadangi bendra
Europos Sajungos vidaus rinka, laisvos asmeny, pre-
kiu, paslaugy ir kapitalo judéjimy salygos ir bendros
ekonominés tendencijos visoje Europos pinigy sajun-
gos 3alyse. Sis argumentas netaikomas toms 3alims,
kuriose veikia valiuty valdybos modelis arba kuriy
valiutos tiesiogiai susietos su euru. Sios 3alys ir taip
neturi realiy pinigy politikos sverty, todél istojimas {
Europos pinigy sajungg $iuo pozitiriu joms nesukelty
kokiy nors neigiamy pasekmiy. Salys, kuriose veikia
valiuty valdybos modelis, konvergencijos procese
igyja tam tikry panasumuy, kadangi valiuty kurso sta-



bilumo reikalavimas jvykdomas automatiskai. Taciau
Europos centrinio banko valdancioji taryba paskelbé
oficialia nuomong, kad valiuty valdyba néra dalyva-
vimo 2-jame valiuty kurso mechanizme pakaitalas
(Duisenberg, 2002). Antra vertus, daugelio eksperty
nuomone, valiuty valdyba su privalomu dvejy mety
dalyvavimu 2-jame valiuty kurso mechanizme yra ge-
riausia valiuty kurso politika (Gulde, 2000). Idomu
pazyméti ir tai, kad Tarptautinio valiutos fondo eks-
perty atliktas tyrimas parodé, jog $aliy su valiuty val-
dybomis ekonomika augo spar¢iau negu kitose Salyse
kandidatése (Ghosk, 1999). Vadinasi, valiuty valdy-
bos rezimas yra konvergencijos procesa skatinantis
veiksnys.

Jeigu dauguma Ryty Europos $aliy i pinigu
sajungg bity priimtos Siandien, tai jos neiSvengty
kainy ,,80ko*, t. y. nemazo kainy Suolio. Netgi labiau-
siai i8vystytos Vakary Europos $alys, pavyzdziui, Vo-
kietija, neiSvengé tam tikro kainy padidéjimo, nors jis
irnebuvo zymus. Sis kainy uolis bus tuo didesnis, kuo
Salies ekonominiai rodikliai bus zemesni uz labiausiai
i8vystyty Saliy vidutinius rodiklius, ypac tai susij¢ su
kainy ir atlyginimy dydziais. Salys, siekiancios istoti i
Europos pinigy sajunga, pagal Mastrichto sutarties rei-
kalavimus privalo bent 2 metus dalyvauti 2-jame va-
liuty kurso mechanizme. Ilgesnis buvimas Siame me-
chanizme yra galimas, ta¢iau ekspertai sutaria, jog tai
néra tikslinga, kadangi gali sukelti tam tikras jtampas,
trukdancias efektyviai veikti pinigy sajungai. Todél
yra prasmeés jungtis prie 2-ojo valiutos kurso mecha-
nizmo jau pasiekus auksta konvergencijos laipsni, o
Salies ekonominiams rodikliams pasiekus arba labai
priartéjus prie Europos Sajungos vidurkio.

Labai svarbiis euro jvedimui ir psichologiniai
veiksniai. Kaip ir Salies himnas ar véliava, nacionali-
niai pinigai yra bene ryskiausias Salies suvereniteto
pozymis. Suverenios teisés emituoti nacionalinius
pinigus praradimas tam tikru laipsniu gali formuoti
Salies gyventoju neigiama pozitrj | euro jvedima. Net-
gi Vokietijoje, kur euras jau prie$ daug mety yra pa-
keitgs marke ir iki §iol sékmingai naudojamas, nostal-
gija nacionalinei valiutai iSlieka gana stipri. Neseniai
Vokietijos banky sajungos atlikta apklausa parodé,

kad kiek daugiau kaip tre¢dalis Vokietijos gyventoju
bty linke vél grizti prie Vokietijos markés. Taciau
daugeliu atveju, pavyzdziui, kai nacionaliniai pinigai
néra stipriis, ju kursas nestabilus arba jie susieti su
kitos $alies valiuta, toks poziiiris yra tik psichologinis
veiksnys, neturintis ekonominio pagrindimo.

Apibendrinant galima teigti, kad ekonominiu
poziiiriu euro jvedimas neabejotinai teikia daugiau
naudos negu praradimy.

éaliq, sékmingai jstojusiy | Europos pinigy
sajunga, patyrimo apibendrinimas

Europos $aliy, sékmingai istojusiy i Europos pi-
nigy sajunga, patyrimas yra gana svarbus Ryty Euro-
pos Salims, sieckian¢ioms istoti | §ia sajunga. Europos
Sajungos Salims, kol kas nesan¢ioms Europos pinigy
sajungos narémis, negali kilti klausimo isivesti eura
ar ne, kadangi pagal Mastrichto sutartj jos privalés tap-
ti pinigy sgjungos narémis. Kita vertus, bendros valiu-
tos jvedimas suteiks Sioms Salims daugiau privalumy
negu galimy praradimy. Taciau svarbu pasirinkti tei-
singg konvergencijos proceso strategija.

I kai kuriuos klausimus, parenkant konvergenci-
jos strategija, galima atsakyti iSanalizavus Vokietijos
patirti. Nors Vokietija yra viena stipriausiy Europos
valstybiy, dominuojanti Europos Sajungoje ekonomi-
ne prasme, tac¢iau tam tikry bukstavimy dél euro jve-
dimo kilo ir Sioje Salyje. Daugelis gyventojuy tikéjosi
staigaus kainy pakilimo, nors tokiam Suoliui, atrodyty,
ekonominio pagrindo nebuvo. I§ tikryju statistiniai
duomenys uzfiksavo tam tikra kainy kilima po euro
ivedimo Vokietijoje, taciau jis buvo ne toks didziulis,
kaip tai i§puité spauda ir patys gyventojai. Be to, kainy
kilima 1émé ir kiti veiksniai, nesusij¢ su euro jvedimu.
Vokietijos statistikos departamentas, atlikgs tyrima, pa-
daré i§vada, kad euro jvedimas turé¢jo jtakos pavieniy
paslaugy ir prekiy kainoms, taciau bendro vartotojy
kainy indekso i§ esmés nepakeité. Pagal Vokietijos sta-
tistikos departamento duomenis (http://www.destatis.
de), kainy lygis po euro jvedimo pakilo, palyginti su
kainy lygiu pries euro jvedima 2002 — 2006 m. interva-
le, ta¢iau auksciausias infliacijos lygis buvo 1,9 proc.
(i8skyrus 2007 m.), t. y. nevirSijo Europos centrinio
banko nustatytos ribos (zr. 1 pav.).
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Tyrimo rezultatai leido daryti tokias iSvadas,
kad kainy apvalinimas, kei¢iant markes i eurus, tam
tikru laipsniu padidino kainy lygi. Atskiry prekiy ir
paslaugu kainos dél euro ivedimo, pavyzdziui, bilie-
tai i kino teatra, Sokoladas, variklio alyva, kirpykly ir
cheminio valymo paslaugos, gerokai iSaugo. Kita ver-
tus, kai kuriy ilgo vartojimo prekiy (televizoriy, filma-
vimo kamery) arba atskiry maisto rasiy (pupeliy ka-
vos, pieno, sviesto) kainos stipriai nukrito. Vokietijos
banko atlikta analizé parode, kad pragjus 2 metams
po euro jvedimo, euro sukeltas kainy kilimas buvo su-
stabdytas, taciau kainy jvairové tapo didesné nei pries
ivedant eurga (http://www.bundesbank.de).

Kur kas didesng¢ reikSme tur¢jo kiti veiksniai,
nesusij¢ su euro jvedimu. Tai 2002-2004 m. vykusi
ekologinio mokescio reforma, 2004 m. — sveikatos re-
forma, lémusibendra paslaugy brangima, tabako gami-
niy mokescio didinimai, turéje jtakos bendram kainy
indekso did¢jimui. Ypac didelg jtaka infliacijos lygiui
turéjo energetikos produkty (dujy, elektros, Sildymo)
bei degaly kainy augimas. Sios kainos 2002-2006 m.
laikotarpiu iSaugo 25-30 proc. 2007 m. kainuy Suoli
lémé tolesnis energetikos produkty bei maisto kainy
kilimas. Vokietijos statistikos departamento duomeni-
mis bendras vartotojuy kainy indeksas iSaugo per §i lai-
kotarpi daugiau nei 10 proc. (zr. 2 pav.):

2002 2003 2004

2005 2006 2007

2 pav. Vartotoju kainy indekso augimas 2002—2007 m. laikotarpiu (proc.)

Euro jvedimo, kaip kainy didé¢jimo veiksnio,
vertinimui turé¢jo jtakos ir psichologiniai veiksniai.
Zmongés informacija apie tam tikra ekonomikos
reiskini vertina subjektyviai, $is vertinimas neretai ne-
atitinka realybés. Vartotojai kainy augima pastebi ir
akcentuoja stipriau nei kainy kritima ar jy stabiluma.
Pastebéta, kad gyventojai netgi praéjus trejiems — ket-
veriems metams po euro jvedimo kainas vis dar lygi-
na su Vokietijos marke, prisimindami paskutinius atsi-
skaitymus marke. Tai ir paaiSkina Zmoniy isitikinima

apie didelj ir staigy kainy Suolj, kuris neatitinka sta-
tistiniy duomeny. Atsizvelgdamas i tai, Vokietijos sta-
tistikos departamentas pradéjo vadovautis atvirumo
principu, t.y. teikti visuomenei objektyvia informa-
cija apie kainy indekso pokycius, infliacijos lygij ir kt.
Tokia departamento bendravimo strategija pasiteisino
ir yra pripaZzinta ir tarptautiniu mastu.

Pirmoji i$ naujyjuy Europos Sajungos nariy eurg
isivedé Slovénija ir nuo 2007 m. sausio ld. tapo try-
liktaja Europos pinigy sajungos nare. Lietuva, kuri
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pretendavo patekti | euro zona kartu su Slovénija, $io
uzdavinio nejvykdé dél tuo metu buvusio infliacijos
lygio, kuris vir$ijo nustatyta riba tik 0,1 proc. Slovéni-
ja, ivertinusi kity Saliy patyrima, atsakingai pasiruo$é
§iam zingsniui. Visy pirma Slovénijos ekonominiai
rodikliai labiausia priartéjo prie europinio lygio, paly-
ginti su kitomis Rytuy Europos Salimis. Tai leido be di-
desniy ekonominiy sukrétimy sklandziai isilieti | euro
zona. Nuo 2006 m. kovo mén. Slovénijoje buvo jves-
tas dvejopas, t. y. nacionaline valiuta ir eurais, prekiy
ir paslaugy kainy Zyméjimas. Nuo rudens iki pat euro
ivedimo darbuotojai budavo informuojami, koks ju
atlyginimas biity eurais. Vyko intensyvi visuomeneés
informavimo kampanija visais klausimais. Apie 500
imoniy pasira$é susitarima nekelti kainy. I$ karto po
2007 m. sausio 1 d. Slovénijos vartotojy asociacija
pradéjo sudarinéti prekybininky ir paslaugu tiekéjy
juoduosius sarasus, | kuriuos buvo jtraukiami subjek-
tai padiding prekiy ar paslaugu kainas daugiau kaip 6
proc. | 8ig kampanija placiai isitrauké ir gyventojai,
kuriy pranesimai buvo papildomas ir svarbus informa-
cijos $altinis. Visos $ios priemonés leido Slovénijoje
iSvengti Zymesnio kainy Suolio po euro jvedimo.

Euro jvedimo privalumai Lietuvai

Lietuvai istojus | Europos Sajunga, viena aktu-
aliausiy temy tapo euro jvedimas. Tai, kad Europos
Komisijos i§vadose buvo jvardinta, jog Lietuva 2007
m. néra pasirengusi tapti euro zonos nare, sukélé dar
didesnes diskusijas, apie tai, kada mes blisime pasi-
rengg, ar biisime pasirenge apskritai. Skurdus visuo-
menés informavimas apie realig situacija, sickiamus
tikslus, jiems keliamus uzdavinius integruojantis {
Europos pinigy sajunga, gyventojus paverté euros-
keptikais, politiky atsainus ir neatsakingas poziiiris
1 grieztus konvergencijos kriterijus nutolino euro jve-
dima { nezinia.

Diskusijos dél klausimo, reikia mums euro ar
ne, Siandien jau yra beprasmeés, nes stodama i Euro-
pos Sajunga, Lietuva {sipareigojo tapti euro zonos
nare. Taigi galime tik pavydéti jauniausiajai euro zo-
nos narei — Slovénijai, kuri turéjo aukstesnj infliacijos
lygi nei Lietuva, per ganétinai trumpa laika sugebéjo
ja pazaboti, atitiko visus konvergencijos kriterijus ir
tapo oficialia euro zonos nare.

Pratgsiant mintj apie euro teikiama nauda, svar-
bu paminéti, kad jvedus eura, padidés tarptautinis
pasitikéjimas misy Salimi, tai skatins uzsienio inves-
ticijas, stiprés prekybos ir finansiniai rySiai su Euro-
pos Sajungos narémis. Tai skatins Lietuvos Zmoniy
gerovés kilima. Vienas labiausiai Zmones dominan¢iy
klausimy yra pinigy keitimo i$laidos. Lietuvos banko
duomenimis, 2004 m. uz lity keitima | eurus ir eury — |
litus Lietuvos gyventojai ir jmonés sumokéjo apie 30
min. lity. Mazdaug tiek misy Salyje biity sutaupoma

kasmet. Euro privalumas jvardijamas ir kalbant apie
ilgalaikes ir trumpalaikes paskolas bei ju palikany
normas, kurios, pasak eksperty, ivedus eura, sumazés.
Ivedus eura galima tikétis spartesnio uzsienio preky-
bos ir turizmo augimo, didesnio uzsienio investicijy
srauto, palankesniy salygu paskoloms i§ tarptautiniy
organizacijy ir uzsienio banky gauti. Be to, iSaugty
Lietuvos, kaip patikimos valstybés, reitingas ir tarp-
tautinis prestizas.

Apzvelgus euro zonos valstybiy patirtj, pre-
kiy ir paslaugy kainy kilimas pradingje stadijoje yra
tikétinas, nes verslininkai ir produkcijos tiekéjai ga-
li stengtis suapvalinti kainas savo naudai. Ypac tai
turéty bati aktualu Lietuvai, nes lito ir euro santykis
yra fiksuojamas net keturiomis vietomis po kablelio,
t.y. 3,4528:1. Todél svarbu §ia grésme ivertinti ir dar
kei¢iant lita euru, imtis efektyviy prevenciniy priemo-
niy. Cia svarbus vaidmuo tenka vartotojy asociacijai
ir patiems Salies gyventojams, ju aktyvumui ir suinte-
resuotumui.

Lietuvos banko internetinéje svetainéje pateik-
ti pavyzdziai, kaip euro ivedimo momentu pinigy
sumos litais bus perskai¢iuojamos i eurus. Informaci-
niame pranesime teigiama, kad perskaiciavimo kursa
sudarys $esi skaitmenys, pinigy sumos bus apvalina-
mos pagal matematines skaiciy apvalinimo taisykles
iki dviejy skaitmeny po kablelio tikslumu. Tarpiniai
dydziai, susij¢ su darbo uzmokesciu, pensijomis ir ki-
tomis socialinémis i§mokomis, bus apvalinami arba
nustatomi nauji pinigy gavéju naudai. Sios priemonés
turéty apriboti galima kainy kilima.

Euro jvedimo Lietuvoje strategija

2005 m. geguzés 30 d. Vyriausybés nutarimu
Nr. 592 buvo sudaryta euro jvedimo Lietuvos Res-
publikoje koordinavimo komisija (toliau Komisija),
kurios uzduotis — uztikrinti tinkama pasirengima eu-
ro jvedimui Lietuvoje. Tam buvo sudarytos septynios
darbo grupés, kurios parengé Nacionalinj euro jvedi-
mo plang bei Lietuvos visuomenés informavimo apie
euro jvedima ir komunikacijos strategija.

Nuo 2007 m. balandzio 25 d. isigaliojo naujas
Lietuvos Respublikos Vyriausybés nutarimas ,,Dél
nacionalinio euro jvedimo plano bei Lietuvos visuo-
menés informavimo apie euro jvedima ir komunika-
cijos strategijos patvirtinimo®. Kaip ivardijama Na-
cionalinio euro jvedimo plane, pagrindinis tikslas yra
numatyti pagrindinius euro jvedimo (lito pakeitimo
euru) Lietuvos Respublikoje elementus ir priemones,
uztikrinan€ius vartotojy interesy apsauga, sklandy
lito pakeitima euru ir visuomenés informavima. Si
plana rengé darbo grupés, sudarytos i$ Lietuvos Res-
publikos Vyriausybés institucijy, Lietuvos banko,
vartotojy, darbdaviy ir verslo asociacijy atstovy atski-
riems euro jvedimo klausimams nagrinéti. Kaip tei-
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giama bendrosiose nuostatose, Siame plane numatyti
pagrindiniai euro jvedimo principai ir elementai, pasi-
rengimas Siam procesui, nurodytos atskiry sektoriy at-
sakomybés sritys ir vartotojy apsaugos priemongs. Na-
cionalinis euro jvedimo planas nustato pagrindinius
euro jvedimo elementus, tvarkarastj ir tvarka. Jame
iSdéstyti euro jvedimo Lietuvoje teisiniai pagrindai,
instituciné struktiira, valiutos pakeitimo biidas, numa-
tomos priemonés, reikalingos igyvendinti jvairiuose
sektoriuose.

Nacionalinio euro jvedimo strategija pagrista
keliais principais. Testinumo principas reiskia, kad
visi dokumentai su nuorodomis i litus po lito pakei-
timo euru galios visa nurodyta juy galiojimo laika.
Verté litais reik§ pagal neatSaukiamai nustatyta euro
ir lito perskai¢iavimo kursa perskaiciuotg vertg eu-
rais. Bus saugomi vartotojy interesai: imantis visy ga-
limy priemoniy, kad bty iSvengta piktnaudziavimo
perskaiciuojant kainas, darbo uzmokesti, pensijas, so-
cialinés apsaugos iSmokas ir kita. Ukio subjekty islai-
dos, susijusios su euro jvedimu, nekompensuojamos.
Pasirengimo jvesti eurg i$laidos, susijusios su eury
monety kaldinimu, lity banknoty ir monety pakeitimu
1 eury banknotus ir monetas, mokéjimo sistemos per-
tvarkymu ir pan., finansuojamos i§ Lietuvos banko
1é8y. Valstybés institucijy islaidos, susijusios su euro
ivedimu, bus finansuojamos i§ bendryju iy institucijy
asignavimy.

Pagal euro jvedimo plang numatoma euro jve-
dimo Lietuvos Respublikoje diena — atitinkamy mety
sausio 1 d. Nuo pat jvedimo dienos euras taps vienin-
tele valiuta, kurig privaloma priimti atsiskaitant, i§sky-
rus apibrézta 15 kalendoriniy dieny truksianti grynujy
eury ir lity bendros apyvartos laikotarpj, kurio metu
bus galima atsiskaityti ir lity banknotais bei moneto-
mis. Du ménesius komerciniai bankai litus j eurus keis
nemokamai. 120 dieny iki euro jvedimo ir 120 dieny
po euro jvedimo kainos privalés buti rodomos dviem
valiutomis. Darbo uzmokestis, pensijos ir socialinés
i8mokos 120 dieny iki euro jvedimo bus nurodomos
ir eurais. Keleiviy vezimo vandens, gelezinkeliy ir ke-
liy transportu tolimojo, priemiestinio ir vietinio susi-
siekimo marSrutais bilietai, kuriuose nurodyta bilieto
nominali verté litais, galios 4 ménesius po euro jvedi-
mo. Oro transporto bilietai, kuriuose nurodyta bilieto
nominali verté litais, galios 6 ménesius po euro jvedi-
mo. Valstybés institucijos nuo 2007 m. vykdydamos
informaciniy sistemy vieSuosius pirkimus privalo
uztikrinti perkamy informaciniy sistemy tinkamuma
dirbti jvedus eura. Visi investiciju projektai turi buti
suderinti su Informacinés visuomenés plétros komi-
tetu. Verslo organizacijos bus skatinamos priimti Ge-
ros verslo praktikos (valios) kodeksa, pagal kurj jos
Isipareigoty teisingai perskaiciuoti kainas, nenaudoti
euro jvedimo kaip preteksto didinti kainas, ir kitaip

nepazeisti vartotojy interesy. Bus galima naudoti spe-
cialiai sukurta $io kodekso zenklelj.

Kitas svarbus dokumentas, siekiant jsivesti
eura, yra Lietuvos visuomenés informavimo apie eu-
ro ivedima ir komunikacijos strategija. Kad euro jve-
dimas netapty netikétu Soku, svarbu reguliariai infor-
muoti visuomeng apie daromus sprendimus ir skatinti
jos pilietiSkuma ir aktyvuma visuomeniniame gyveni-
me. Pagrindinis Sios strategijos tikslas — padéti visuo-
menei pasirengti euro jvedimui. Si strategija numato
informuoti visuomeng apie euro jvedima ir su tuo su-
sijusius veiksnius. Suinteresuotos institucijos pagal
kompetencija turi pateikti visuomenei informacija
visais su euro jvedimu susijusiais aspektais: apie eu-
ro jvedimo jtaka Lietuvos ekonomikai, gyventojy ir
imoniy saskaity bankuose, balansy, socialiniy i$moky
perskai¢iavimo eurais principus, eury banknoty ir
monety nominalus, banknoty apsaugos pozymius,
nacionalinés valiutos keitimo i eurus salygas. Suinte-
resuotos institucijos, informuodamos visuomeng, turi
sudaryti salygas, kad visuomené tinkamai ir laiku pasi-
rengty euro jvedimui. Jos turéty siekti, kad informuo-
ta, euro jvedimui pritarianti ir pasirengusi visuomené
prisidéty prie sklandaus jo jvedimo. Bitina formuoti
palanky visuomenés pozilri { eura. Suinteresuotos
institucijos turi ripintis, kad gerai informuotoje visuo-
mengéje nekilty nerimo dél peréjimo prie bendrosios
Europos Sajungos valiutos, biity suvokiama euro jve-
dimo Lietuvoje nauda, taip pat siekti visuomenés pri-
tarimo ir palankumo bendrajai Europos Sajungos va-
liutai tiek jos jvedimo Lietuvoje metu, tiek ir véliau.

Pagrindiniai informacijos apie Lietuvos integra-
cija 1 Europos pinigy sajunga Saltiniai yra valstybés
ir savivaldybiy institucijos, visuomenés informavimo
priemonés, komerciniai bankai, Svietimo istaigos,
prekybos centrai, verslininky asociacijos, vartotoju
ir kitos jvairias interesy grupes vienijan¢ios nevyriau-
sybinés organizacijos, specializuoti informaciniai cen-
trai, bibliotekos, didelés imonés, kelioniy agenturos,
vieSbuciai, policija, politinés partijos, pasto istaigos
ir kt.

Si Lietuvos visuomengés informavimo apie eu-
ro jvedima ir komunikacijos strategija igyvendinama
trimis etapais. Pirmasis etapas yra pasirengimo laiko-
tarpis, kuris prasidéjo 2005 mety rugséji, ir tesis tol,
kol bus priimtas Europos Sajungos Tarybos sprendi-
mas dél iSlygos laikinai naudoti nacionaling valiutg
Lietuvos Respublikoje panaikinimo ir euro jvedimo
Lietuvos Respublikoje. Siame etape skleidZiama in-
formacija, susijusi su euro jvedimu, akcentuojama
pasirengimo laikotarpio svarba, atliekami aktyvios
informacinés kampanijos parengiamieji darbai. Antra-
sis etapas — tai pasirengimo valiutos pakeitimui laiko-
tarpis nuo Europos Sajungos Tarybos sprendimo dél
iSlygos laikinai naudoti nacionaling valiutg Lietuvos
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Respublikoje panaikinimo ir euro jvedimo Lietuvos
Respublikoje priémimo iki euro jvedimo dienos.
Treciasis etapas — tai laikotarpis nuo euro jvedimo,
t. y. euro jvedimo diena ir 6 ménesiai po euro jvedi-
mo. Visuomené informuojama apie kainas bei kitus
su euro jvedimu susijusios informacijos aspektus, at-
liekami visuomenés nuomonés tyrimai, siekiant iSana-
lizuoti atskiry visuomenés grupiy poziiir i naujaja va-
liutg ir | procesus, susijusius su euro jvedimu. Taigi
kuriant euro jvedimo Lictuvoje strategija atsizvelgta
ir { uzsienio Saliy, isivedusiy eura, patirti

ISvados
Atlikta analizé leidzia padaryti tokias iSvadas:

1. Per palyginti neilgg egzistavimo laikotarpi eu-
ras tapo stipria ir patikima tarptautine valiuta.
Dél to istojimas | Europos pinigy sajunga ir eu-
ro jvedimas Ryty Europos $alims duos daugiau
naudos ekonominiu poziiiriu negu praradimy.

2. Ryty Europos Salims — Europos Sajungos
naréms — nekyla dilema, isivesti eura ar ne,
tadiau stojimo i Europos pinigy sajunga strate-
gija turéty buti gerai apgalvota, atsizvelgiant |
kity $aliy patyrima.

3. Salims verta dalyvauti antrajame valiuty kurso
mechanizme, jeigu $iy Saliy ekonominiai rodik-
liai bus pakankamai artimi europiniam lygiui.

4, Valiuty valdybos rezimas isitraukimo { Europos
pinigy sajunga pozilriu ne tik néra klittis kon-
vergencijos procesui, bet ir suteikia tam tikra
pranasSuma.
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The Analysis of Consequences of Introduction of Euro in Lithuania Taking into Account

the Experience of Foreign Countries
Summary

Introduction of Euro ended the money integration
process which lasted for 50 years . Euro became the key
axis of integration. In the context of the international mon-
etary system, formation of the Monetary Union in Europe
is perhaps the most important event since the failure of
the world monetary system that functioned on the basis of
the Bretton Woods treaty. The experience of the first Euro

functioning year has shown that it became a factor that
stabilized the fluctuation of interest, price, and exchange
courses in a complicated economics globalization environ-
ment.

When evaluating in the context of other monetary
unions, the Euro project is a particular event in monetary
history. Never before did it happen that a group of indepen-
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dent states would refuse their national money at their own
will and would concurrently retain political independence.
This act determines quite a new combination of macroeco-
nomic policy, based on general values and following the
subsidizing principles. The policy based only on national
interests can be neither productive, nor stable enough. The
policy based on the common currency has an effect on all
the spheres of economics: allocation of resources and rev-
enues, economic growth, as well as labor, product, service,
and finance markets.

It has been anticipated that Lithuania and Slovenia
will become Euro zone countries on January 1,2007. How-
ever, in Lithuania the inflation rate slightly exceeded the
set limit (0.1 %) by that moment, and Slovenia alone was
accepted into the European Monetary Union. Thus, intro-
duction of Euro in Lithuania was postponed for later time
in future. In order to select the proper strategy for integra-
tion into the European Monetary Union, it is important to
perceive the advantages and disadvantages of the common
currency, economic abilities of the country, and to analyze
the experience of the country that successfully joined the
European Monetary Union. Since the experience of func-
tioning of the monetary union in Europe is not so rich, we
can expect that there will be more discussions on this point
in future.

Introduction of Euro on January 1, 1999 was of
great significance not only to EU, but also to all the states
of the world. Having replaced the national money of most
EU states, euro was continuously gaining strength and be-
came one of the most important international currencies in
the world. At present Euro can be regarded as the second
world currency, successfully competing with the USA dol-
lar. The role of Euro as a basic and reserve currency is also
increasing.

One of the major advantages of joining the Europe-
an Monetary Union is a positive effect of trade expansion
on the entering country, i.e. the so-called A. Rose effect
(Rose, 2001). Andrew Rose has defined that trade flows be-
tween pair-countries that belong to the Monetary Union are
on the average 100% greater than among the EU countries
that do not belong to the Monetary Union. By eliminating
the exchange rate indetermination, the common currency
diminishes risk and determines thereby a lower rate of real
interest. The decreasing rate of interest, in its turn, stimu-
lates economic growth. After introducing Euro, there is no
expenditure on the exchange rate of Euro or national cur-
rency. This factor also influences the size of the national
product. In the opinion of the commission, elimination
of transactions costs may increase the EU gross domestic
product (GDP) from 0.25 to 0.5 %.

One of the arguments against Euro introduction is
based on the Balassa-Samuelson effect The Balassa-Samu-
elson effect means the growth of inflation within the coun-
try. In estimation of the International Monetary Fund, the
Balassa-Samuelson effect can increase inflation by 1 —2 %
in the EU states, if they participate in the second exchange
rate mechanism.

In summary we can affirm that, in terms of econom-
ics, introduction of Euro undoubtedly affords more benefit
than loss. If the majority of Eastern European countries

were accepted to EMU today, they would not avoid of the
price “shock “, i.e. a fair jump of prices. Even the most
developed West Eastern countries, e.g. Germany, have not
avoided a certain increase in prices, though it was not con-
siderable.

It is important, however, to select the proper strat-
egy for the convergence process. One can answer some
questions as to selection of the convergence strategy after
analyzing the German experience. Despite that Germany is
one of the most powerful European states, dominating in
EU in the economic sense; however, there arose some fears
as to the introduction of Euro even in this country.

According to the German Statistics department
data, the price level after introducing Euro has increased
in comparison with that before Euro introduction. In the
period of 2002-2006, the highest inflation level was 1.9
% (except 2007), i.e. it did not exceed the limit set by the
Central European bank. The analysis made by the Ger-
man bank has shown that in two years after Euro introduc-
tion the price rise caused by Euro was stopped, however,
a variety of prices became much greater than before the
Euro introduction. Other factors, not related with Euro in-
troduction, were much more significant. These are: reform
of ecology tax in 2002-2004, health care reform in 2004,
increasing taxes for tobacco products, the growth of fuel
prices (gas, electricity, heating). Psychological factors also
had some influence on estimating Euro introduction as a
factor of price rising.

Slovenia was the first among the new EU members
to introduce Euro. Slovenia was prepared for this event
with great responsibility, after estimating the experience
of other countries. First of all, economic indices of Slove-
nia have closely approached the European level as com-
pared to the other Eastern Europe countries, which ensure
a smooth entry into the Euro zone without any major eco-
nomic shocks.

The strategy of introduction of Euro in Lithuania
taking into account the experience of other countries is dis-
cussed.

The analysis made allows us to draw the following
conclusions:

* during a comparatively not long period of its ex-
istence Euro has become a powerful, steady and
reliable international currency. Therefore joining
the European Monetary Union and introduction
of Euro will bring to Eastern Europe countries
more benefit than loss;

» Eastern Europe countries-members of the Euro-
pean Union do not face a dilemma to introduce
Euro or not, however, the strategy of joining the
EMU should be well considered, taking into ac-
count the experience of other countries;

+ It is worth participating for the countries in the
second exchange rate mechanism if their eco-
nomic indices are close to the European level;

* The mode (conditions) of the currency manage-
ment referring to joining the EMU is not an ob-
stacle to the convergence process, it even gives
certain advantages.

105



