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IVADAS

Tiriamos problemos.

1. Ar akcijy pirkimo-pardavimo sutartys, kuriomis siekiama verslo perleidimo tikslo,
iSlaiko savo esminiy salygy svarbg ir jy nustatymo butinumg?

2. Ar akcijy perleidimas vienu ar keliais sandoriais, kai sandoriy tikslas yra viso verslo
perleidimas, gali buiti laikomas jmonés kaip verslo jsigijimu, kuriam galéty taikomi
jmongs pirkimo-pardavimo sutar¢iy reikalavimai?

Baigiamojo darbo aktualumas. Baigiamajame darbe nagrinéjama tema kelia nemazai
klausimy visuomenés daliai, kuriai tenka susidurti su §ia civiliniy santykiy sritimi. Salies mastu
skatinamas verslumas, darbo viety kiirimas, pastovus verslo ir verslininky interesy puoseléjimas,
be to vis daugiau asmeny imasi vykdyti smulyjj versla tad didéja visuomenés dalis, kuriai aktuali
Siame darbe nagrinéjama tema. Verslo perleidimo sutariy sudarymas tampa jprastu
vakarietiSkoje visuomenéje, kur samdomas darbas tampa vis maziau populiarus, zmonés siekia
uzsiimti jiems patinkancia veikla, o ir darbo ar verslo sric¢iy kaita daro reikSminga jtaka asmens
nory, interesy igyvendinime. Verslo perleidimo sutariy sudétingumas ir jy pastovi kaita,
papildomi reikalavimai, retkar¢iais ir palengvinimai, sudaro pagrinda nagrinéti §ig sritj ir
jvairiausius jos aspektus, iSskiriant $io civilings teisés instituto specifika bei pasikeitimus.

Verslo perleidimo proceso sudétingumg sukuria platus verslo perleidimo sutaréiy
reglamentavimas bei pacios verslo perleidimo savokos nevienareikSmiSkumas. Skirtingi
Istatymai, jy normos bei sistemiSkumas sukuria verslo perleidimo sandoriy sudétingumo
prielaidg. Asmenys, kurie siekia teisingai jgyvendinti verslo perleidimg, tinkamai pasiekti savo
interesy uztikrinimg ir sudaryti verslo perleidimo sutart], privalo dométis ir suprasti verslo
perleidimo sutar¢iy galimybes, jy sudarymo specifika, skirtingy sutar¢iy patraukluma,
efektyvuma, o, galbit, prieSingai — sutar¢iy sudétinguma, perdétus reikalavimus ir formalumus.
Verslo perleidimo sutartis reglamentuojancios teisés normos numatytos ne viename Lietuvos
Respublikos civilinio kodekso! (toliau — LR CK) skirsnyje, kuriy sisteminis aigkinimas sudaro
visumg taisykliy, kurios taikomos verslo perleidimo sutartims. Be to, Lietuvos Respublikos
akciniy bendroviy jstatymas? (toliau — LR ABJ) taip pat uzima ypatinga vieta verslo perleidimo
sutaréiy reglamentavime, jy aiSkinime ir tinkamame jgyvendinime. LR ABI] yra ypatingai
svarbus verslo perleidimo sandoriuose, nes pagrindinés ir populiariausios asmeny pasirenkamos

verslo vykdymo formos — uzdarosios akcinés bendrovés arba akcinés bendrovés steigimas.

!, Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas*, Valstybés Zinios 74, 2262 (2000).
2 _Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymas®, Valstybés Zinios 64, 1914 (2000).



Verslo perleidimo sutar¢iy reikalavimy kaitg kaip pagrindg nagrinéti Sig tema,
atskleidzia jstatymy normy kaita. Vienas i§ pavyzdziy, 2015 m. jsigalioj¢ LR CK pakeitimai,
kuriais nustatyti nauji reikalavimai® akcijy pirkimo-pardavimo sutartims, laikomoms vienu i$
verslo perleidimo biidy. Minétu jstatymu nustacius notarinés formos reikalavimg esant bent
vienai i§ numayty salygy, galima jZvelgti akcijy ir jmonés pirkimo-pardavimo sutar¢iy kaip
verslo perleidimo formy supana$¢jima. Be kita ko, jsigaliojus LR CK reglamentuotas kitas verslo
perleidimo biidas — jmonés kaip visumos pirkimas-pardavimas. Sis biidas kaip viena i§ verslo
perleidimo alternatyvy turéjo jnesSti nemazg pokyt] verslo perleidimo santykiuose, taciau Sie
sandoriai netapo tokie dazni, kaip buvo tikétasi.

Kitas nagrinéjamos temos akutalumg patvirtinantis aspektas — verslo perleidimo
sandoriy gausa. Pavyzdziui, 2011-2013 m. statistika atskleidzia, kad per metus sudaroma apie
60-80 jmoniy pirkimo-pardavimo sandoriy®. Lietuvos Respublikos Statistikos departamento
(toliau — Statistikos departamentas) duomenimis 2015 m. Lietuvoje veiké 1839 jmoniy grupés®.
Sis skai¢ius taip pat pateikia verslo masta Lietuvoje, o kaip aptarta anks¢iau, verslo masto
did¢jimas sudaro prielaidas verslo perleidimo sandoriy daznumui visuomenéje. Taip pat
pazymeétina, kad veikianciy tikio subjekty skai¢ius Lietuvoje yra didéjantis nuo 2013 m. ir pagal
dabartines tendencijas, Sis pastovus did¢jimas, atsizvelgiant j statistikos duomenis, turéty islikti
ir ateityje. Veikian¢iy tkio subjekty mety pradzioje skaiCius, Statistikos departamento
duomenimis: 2013 m. — 86.929 vnt.; 2014 m. — 90.790 vnt.; 2015 m. — 93.017 vnt.; 2016 m. —
99.200 vnt.; 2017 m. — 104.074 vnt.® Pateikti statistiniai duomenys aiskiai iliustruoja veikianéiy
tkio subjekty skaiciaus augima Lietuvoje, todél akivaizdu, kad bégant laikui daugés ir verslo
perleidimo sutarc¢iy sudarymo skaicius, kuriy pasirinkimui daugiausia jtakos turés tokiy sutarciy
sudarymo sudétingumas, jstatyminiai reikalavimai ir formalumai, kuriy nauda arba formalis
trukdziai gali i8rySkinti vieno 1§ verslo perleidimo buidy populiaruma ir kity biidy nepatraukluma.

Atsizvelgiant | aptartus aspektus, pasirinkti du pagrindiai verslo perleidimo budai, t. y.
sutartys, kuriy pagrindu perleidziamas verslas: uzdaryjy akciniy bendroviy akcijy bei jmonés
pirkimo-pardavimo sutartys. Keiciantis jstatymy reikalavimams bei gauséjant teismy praktikai,
biitina analizuoti skirtingus verslo perleidimo sandorius reglamentuojancias teisés normas bei jy

taikymo praktika, nes vieningos nuomonés ir aiskiy Siy verslo perleidimo sutar¢iy aiskinimo

3 Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 1.74, 1.105 ir 6.871 straipsniy pakeitimo jstatymas®, TAR 12715 (2014).

4 Marius Strackaitis, ,,Sgmy3is dél jmonés akcijy pardavimo: dvi naujovés, abi su trikumai, Verslo Zinios, 2015
sausio 22 d., http://www.vz.It/archive/article/2015/1/22/samysis-del-imones-akciju-pardavimo-dvi-naujoves-abi-su-
trukumais

5 Lietuvos Respublikos statistikos departamentas, ,,Verslo statistika, Veikiantys iikio subjektai, Jmoniy grupiy
skaiCius, atnaujinta 2017 m. liepos 5 d.”, https://osp.stat.gov.It/statistiniu-rodikliu-analize#/

6 Lietuvos Respublikos statistikos departamentas, ,,Verslo statistika, Veikiantys iikio subjektai, Veikian¢iy ikio
subjekty rodikliai, Veikianciy tkio subjekty skaiCius mety pradzioje, Veikiantys iikio subjektai mety pradzioje*,
2017 m. vasario 3 d., https://osp.stat.gov.lt/statistiniu-rodikliu-analize#/
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nuostaty suformuoty néra, todél tiek teismai, tieck doktrinos atstovai savo darbuose sutarciy
salygas iSskiria bei aiSkina skirtingai. Biitina jvertinti jmonés ir akcijy pirkimo-pardavimo
sutar¢iy sudarymo tikslus ir jy santykj su verslo perleidimui keliamais reikalavimais, esminémis
tokiy sutar¢iy saglygomis bei jy sudarymo sudétingumu.

Baigiamojo darbo mokslinis naujumas ir tiriamos problemos iStyrimo lygis. Nors
vienu ar kitu aspektu S$ig temg nagrinéjo ne vienas lietuviy autorius (pavyzdziui, V. Bite, J.
Kirsien¢, K. Kerutis, S. Zagurskis ir kt.), jy darbuose aptarti tik atskiri verslo perleidimo akcijy
pirkimo — pardavimo bei jmonés pirkimo — pardavimo sutartimis aspektai, o doktrinoje pateikti
iSaiSkinimai nesudaro pagrindo vieningai nuomonei. I$skirtini V. Bités mokslo darbai, kuriuose
autorius i$samiai nagrinéjo akcijy pirkimo-pardavimo sandorius kaip verslo perleidima. Sis
autorius savo daktaro disertacijoje’ i$samiai nagrinéjo verslo perleidimo specifika pagal akcijy
pirkimo-pardavimo sutartis, taciau placiai apie akcijy ir jmonés pirkimo-pardavimo sutarciy
privalumus ar trilkumas nepasisaké. Taip pat V. Bité paskelbé ne vieng publikacija apie akcijy
pirkimo-pardavimo kaip verslo perleidimo budo specifika, Siam budui keliamus reikalavimus.
Vienoje i§ publikacijy autorius analizavo akcijy pardavimo pripazinimo verslo perleidimu
salygas ir motyvus®, Pazymétina, kad vienoje i§ publikacijy buvo nagrinéti ir akcijy pirkimo-
pardavimo sutarties formos reikalavimai, sandorio registracijos bei i$viesinimo padariniai®. V.
Bité savo darbuose akcentavo akcijy pirkimo-pardavimo kaip verslo perleidimo buido specifika,
Sio0 instituto taikymo ir aiSkinimo problematika. J. KirSien¢ ir K. Kerutis taip pat nagringjo verslo
perleidimg pagal akcijy pirkimo-pardavimo ir jmonés pirkimo-pardavimo sandorius®®.
Publikacijoje Sie autoriai nagringjo skirtingy verslo perleidimo biidy reglamentavimg ir
susiformavusig praktikg, taciau akcijy ir jmonés pirkimo-pardavimo kaip skirtingy sutarciy,
kuriy tikslai, esminés salygos ir sudarymo tvarka skiriasi, aspekty nenagrinéjo. Asta Jakutyte-
Sungailiené¢ publikavo straipsnj, kuriame nagrinéjo kreditoriy teisiy apsaugos aspektus verslo
perleidimo sandoriuose!!. Si autoré¢ analizavo skirtingy verslo perleidimo sutaréiy privalumus,
atsizvelgiant | kreditoriy teisiy apsaugos lygj. S. Zagurskis straipsnyje ,,Verslo perleidimas akcijy

arba jmonés pardavimo biidu!?*

palygino $iuos du skirtingus verslo perleidimo budus, nagrinéjo
ju specifikag. Minétas autorius iSskyré Siy skirtingy biudy privalumus ir trikumus, taciau

nenagring¢jo paciy sutarCiy esmés, jy tiksly ir formuojamy teismy bei doktrinos poziiiriu | jas.

" Virginijus Bite, ,,Uzdarosios bendrovés akcijy pardavimas, kaip verslo perleidimo biidas“ (daktaro disertacija,
Mykolo Romerio universitetas, 2009).

8 Virginijus Bité, ,,Akcijy pirkimo-pardavimo pripaZinimas verslo perleidimu: diagnozavimo kriterijai ir reik§meé
akcijy pardavéjo atsakomybei, Jurisprudencija 2, 120 (2010).

® Virginijus Bité, ,,Agreement on sale of close company shares: requirements of form and significance of
registration®, Jurisprudencija 19, 2 (2012).

10 Julija Kirgiené, Kristupas Kerutis, ,,Verslo perleidimas akcijy ar jmonés pardavimo biidu: teisinio reglamentavimo
ir praktikos lyginamoji analizé*, Jurisprudencija 3, 81 (2006).

11 Asta Jakutyté-Sungailiené, ,,Protection of creditors® right in asset deal, Jurisprudencija 18, 1 (2011).

12 Simonas Zagurskis, ,,Verslo perleidimas akcijy arba jmonés pardavimo biidu, Notariatas 23 (2017).



Taigi, verslo perleidimo tematikos aktualumg dar kartg iSrySkina joje mokslinius tyrimus
atlikusiy autoriy gausa, kuriy darbuose nagrinéti jvairts su verslo perleidimu susijuse aspektai,
atlikti tyrimai ir jvardinjamos esminés problemos ir jy sprendimo budai.

Vis délto, $io darbo naujumg patvirtina ir tai, kad jame bus analizuojami ir pasikeite
nagriné¢jamu klausimu aktualls teisés aktai, teismy praktika bei doktrina. Be to, bus aptarti ir
uzsienio valstybiy reglamentavimo ir teismy praktikos pavyzdziai. Bus nagrinéjami aktualis ir
su uzdaryjuy akciniy bendroviy (toliau — UAB) verslo perleidimu susij¢ akcijy pirkimo-
pardavimo sutar¢iy ir jmonés pirkimo-pardavimo sutarciy ypatumai, jy kaita. Naudojami
tarptautiniai Saltiniai sukurs savitg pozitrj j verslo perleidima, bus siekiama lyginamuoju aspektu
atskleisti Lietuvos verslo perleidimo sutarCiy problematika, reglamentavimo privalumus ar
trikumus. Analizuojant ir vertinant naujausius Saltinius, sutarCiy tikslus, salygas bei verslo
perleidimo ypatumus, bus atskleistos Lietuvos verslo perleidimo sutar¢iy populiarumo,
sudétingumo specifika ir galimos tendencijos ateityje. Nors dalis autoriy nagrinéjo akcijy
pirkimo-pardavimo sutar¢iy kaip verslo perleidimo biido patraukluma, lygino ir iSskyré Sios
sutarties privalumus jmonés pirkimo-pardavimo sutarciy atzvilgiu, Sis darbas iSskirtinis dél tos
priezasties, jog juo bandoma iSskirti dviejy skirtingy sutar¢iy sudarymo sudétinguma, Siy
sutarCiy ateities tendencijas ir galimg populiarumg, atsizvelgiant j Siy sutaréiy specifika,
grindziamg siekiamais sutarCiy tikslais, nustatytais jstatyminiais reikalavimais, esminémis
sutarCiy saglygomis bei sutarCiy laisvés principo taikymo apimtimi Siuose verslo perleidimo
biiduose.

Sio tyrimo pagrindas trijy skirtingy atvejy analizé: UAB verslo perleidimas jmonés
pirkimo-pardavimo sutartimi, akcijy pirkimo-pardavimo sutartimi, kai perleidziamos visos UAB
akcijos (100 proc. akcijy) bei, kai perleidZziamas kontrolis akcijy paketas (51 proc. ir daugiau
UAB akcijy). Taip pat bus aptariamas UAB kaip verslo vykdymo formos perleidimas
(nevykdantis veiklos subjektas) ir tokiems perleidimams taikomi reikalavimai.

Baigiamojo darbo reik§mé. Sio darbo reik§mé glaudziai siejasi su dviejy skirtingy,
ta¢iau panaSiy ir konkuruojan¢iy verslo perleidimo biidy specifikos atskleidimu. Atskleista
specifika iSrySkina skirtingy sandoriy daznumo priezastis, taip pat nuodugniai iSanalizuoti $iy
sutarciy tikslai ir sudarymo motyvai leis atskirti Sias dvi sutartis kaip skirtingus biidus perleisti
versla kaip visumg arba jgyti tik jo dalj. Atliktas tyrimas sglygos tinkamg sandorio pasirinkima,
siekiant skirtingo tikslo, sgnaudy iSvengimo, greitumo ar papildomos interesy apsaugos
perleidZiant versla, todel bus naudingas prakting veikla vykdantiems teisininkams bei verslo

perleidimg planuojantiems verslininkams.



Tyrimo tikslas. ISanalizuoti ir palyginti akcijy pirkimo-pardavimo ir jmonés pirkimo-
pardavimo sutarciy kaip skirtingy verslo perleidimo biidy reglamentavimo bei aiskinimo teismy
praktikoje ypatumus, siy sutar¢iy sudarymo privalumus ir trikumus.

Tyrimo uzdaviniai:

1. ISskirti esmines akcijy pirkimo-pardavimo bei jmonés pirkimo-pardavimo sutarciy

salygas ir jy biitinumg jgyvendinant verslo perleidimo tiksla;

2. ISanalizuoti verslo perleidimo sutartis lyginamuoju aspektu ir iSryskinti verslo
perleidimo skirtingomis sutartimis privalumus, tokiy sutarCiy S$aliy ir kity
suinteresuoty asmeny interesy apsaugg bei kreditoriy teisiy uztikrinimo galimybes;

3. ISanalizuoti teismy praktika ir atskleisti teismy praktikoje matoma verslo perleidimo
pagal akcijy ir jmonés pirkimo-pardavimo sutartis vertinima;

4. Lyginamuoju aspektu iSrySkinti Lietuvos bei pasirinkty Europos valstybiy praktika
verslo perleidimo sutarciy srityje.

Tyrimo metodologija. Temos nagrinéjimui ir tyrimo atlikimui buvo naudojami jvairts
moksliniai metodai, kuriy pagrindu buvo iSanalizuotos tyrimo problemos bei pateiktos iSvados,
pasitlymai. Pagrindiniai tyrime naudoti moksliniai metodai: /ingvistiné, lyginamoji, teleologiné,
sisteminé bei loginé analizé.

Lingvistinio metodo pagrindu aiskinamos sgvokos, teismy praktikos bei skirtingy teisés
normy formuluotes.

Sisteminis metodas, neatskiriant nuo lingvistinio metodo, naudotas analizuojant
skirtingy jstatymo normy bei skirtingy teismo sprendimy nuostatas, ieSkant jy bendrumo ar
skirtumy, bei i$skiriant tam tikras tendencijas.

Lyginamosios analizées metodas tyrime taikytas siekiant iSskirti skirtingy Europos
valstybiy teisinj reglamentavima, reglamentavimo panaSumus bei skirtumus verslo perleidimo
srityje. Sis metodas taip pat taikytas ieSkant Lietuvos teisinio reglamentavimo spragy bei
sprendimo varianty, siekiant pateikti pasitilymus $iy spragy iStaisymui.

Teleologinis metodas buvo naudotas vertinant skirtingas jstatymy redakcijas, siekiant
nustatyti tam tikry pakeitimy atlikimo tikslus bei motyvus, istatymy leidéjo poziiiri i verslo
perleidimo sritj ir jos tobulinima.

Dokumenty analizés metodu tiriamos skirtingy verslo perleidimo sutarciy salygos, ju
Jtvirtinimo butinumas, nustatomi sutarciy skirtumai bei panaSumai.

Visas tyrimas paremtas loginés analizés metodu, analizuojant teoring bei praktine
medziaga ir pateikiant logiSkai susietas jzvalgas, apibendrinimus. Atliekant tyrima vyravo

loginio metodo taikymas, buvo lyginami du skirtingi verslo perleidimo btidai ir loginiu metodu,



neatskiriant nuo kity minéty moksliniy metody, i§vedami skirtingy sutar¢iy panaSumai, skirtumai
bei pateikiamos logiskai (teorine bei praktine medziaga) pagristos iSvados.

Tyrimo struktiira. Tyrimo struktiira paremta iSkeltomis problemomis bei pasirinktais
uzdaviniais $iy problemy sprendimui bei analizavimui.

Pirmasis tyrimo skyrius apima akcijy pirkimo-pardavimo sutar¢iy kaip verslo
perleidimo biido analize. Siame skyriuje nuosekliai analizuojami pagrindiniai akcijy pirkimo-
pardavimo sutaréiy elementai, $iy sutaréiy sudarymo tikslai bei keliami reikalavimai. Sio
skyriaus tikslas iSanalizuoti akcijy pirkimo-pardavimo sutarties elementus, pateikti tam tikras
iSvadas ir sudaryti pagrindg tolesniam temos analizavimui bei skirtingy verslo perleidimo budy
analizavimui.

Antrajame darbo skyriuje tiriamos problemos bei pagrindiniai jmonés pirkimo-
pardavimo sutariy elementai, jy sudarymas bei specifika. Siame skyriuje atskleistos pagrindinés
Sio verslo perleidimo biido problemos, privalumai, kurie lyginamosios analizés biidu buvo
lyginami treCiajame tyrimo skyriuje, atsizvelgiant | pirmajame skyriuje pateiktus
apibendrinimus, problemas.

Treciajame skyriuje analizuojami bei lyginami du skirtingi verslo perleidimo biidai,
atsizvelgiant | pirmajame ir antrajame skyriuje analizuotas problemas, specifikga bei teisinj
reglamentavima ir tikslus. Siame skyriuje taip pat analizuojama pasirinkty Europos valstybiy
verslo perleidimo bidy elementai. Jie lyginama su Lietuvos teisiniu reglamentavimu ir
susiformavusia praktika bei loginés analizés buidy pateikiamos jzvalgos, skirtumy susiformavimo
priezastys, spragos bei galimi patobulinimai ir sprendimo budai.

Darbo pabaigoje, remiantis visuose tyrimo skyriuose analizuota teorine, praktine
informacija, uzsienio valstybiy jstatymais, praktika bei patirtimi, iSskiriamos i§vados, pateikiami
pasitilymai bei galimos rekomendacijos.

Ginamieji teiginiai.

1. Imonés pirkimo-pardavimo sutariy institutas Lietuvos teisingje sistemoje yra
nykstantis, atsizZvelgiant | akcijy pirkimo-pardavimo sutarciy kaip verslo perleidimo
biido paprastuma ir reglamentavimo dispozityvuma.

2. Akcijy pirkimo-pardavimo sutar¢iy naudojimas verslo perleidimui paneigia jmonés
pirkimo-pardavimo instituto jtvirtinimo tikslg Lietuvos teisinéje sistemoje.

3. Siandieninis notarinés sandorio formos reikalavimas akcijy pirkimo-pardavimo

sutartims, esant LR CK numatytoms salygoms, yra perteklinis.



1. VERSLO PERLEIDIMO SUDARANT AKCIJU PIRKIMO-PARDAVIMO
SUTART] YPATUMAI

Lietuvos teisés aktuose nerasime aptariamos verslo perleidimo savokos. Sig savoka
sudaro du pagrindiniai elementai: perleidimas ir verslas. Atsizvelgiant j tai, kad jstatyme néra
itvirtintos sgvokos ir dvi sagvokos sudedamagsias dalis, pastebétina, kad skirtingi asmenys ar
institucijos Sias sgvokas vertina skirtingai. Lietuvos Auks$¢iausiasis Teismas (toliau — LAT)
suformavo praktika, kad sgvoka ,,perleidimas® siejama su nuosavybés teisés per¢jimu kitam
asmeniui, kuris gali buti jgyvendinamas jvairiais budais (pirkimu-pardavimu, mainais,
dovanojimu ir kt.)®. Antrasis verslo perleidimo elementas — verslas. Pazymétina, kad verslas
turéty biiti suvokiamas kaip plati visuma susijusi su tam tikros jmonés veikla. Galima sutikti su
V. Bités isskirta verslo sgvoka: ,,[...] tai juridinio ar fizinio asmens (verslininko) savarankiska,
sisteminga, savo vardu vykdoma veikla, kuriai naudojami ekonominiai iStekliai, kuria sickiama
gauti pajamy bei pelno ir uz kurig $is asmuo atsako savo turtul®:. Taigi verslo perleidimas, yra
iSvestiné savoka, kuri apjungia dviejy elementy visumga.

Verslo perleidimo sgvoka nagringjo jvairiis autoriai sprgsdami su verslo perleidimu
susijusias problemas. Verslo perleidimg galima vertinti jvairiais aspektais: imonés pardavimo
aspektu, visy jmonés isleisty akcijy jsigijimu arba didziosios dalies (kontrolinio akcijy paketo)
akcijy perleidimo aspektu. V. Bité vertindamas jvairius teisinius Saltinius iSskyré verslo
perleidimo savoka, kuri apima verslo kaip komercinés veiklos valdytojo pasikeitimg. Naujas
valdytojas igyja teise priimti ekonominius bei strateginius sprendimus dél vykdomos veiklos ir,
zinoma, jgyja teise j vykdomo verslo pelno ar nuostoliy dalj.’® Europos komisija isleistame
pranesime Dél smulkiujy ir vidutiniy jmoniy perleidimo taip pat apibrézé tikslig ir gana placia
verslo perleidimo sgvoka, kurios pagrindiniai elementai: verslo perleidimas j Kitas rankas (kitam
fiziniam ar juridiniam asmeniui) bei veiklos testinumo uZtikrinimas. Siy elementy jgyvendinimas
galimas perleidZiant privacig jmong¢ kaip visumg arba perleidziant didzigjg dalj bendrovés akceijy

— kontrolinj akcijy paketa (51 proc. ir daugiau akcijy).®

Minéta ankscCiau, kad perleidimas apima
ir daugiau biidy nei vien tik pirkimg-pardavima, taciau darbe nagrin¢jamos problemos apima

skirtingy pirkimo-pardavimo sutar¢iy sudaryma ir skirtingus sudaromy sutar¢iy objektus: jmong

13 Lietuvos Auks¢iausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus 2003 m. vasario 17 d. Nutartis civilinéje byloje Nr. 3K-
3-113/2003%, LAT, http://www?.lat.It/lat web test/3_nutartys/senos/nutartis.aspx?id=25689

14 Virginijus Bite, supra note, 7: 16.

15 Virginijus Bité, supra note, 8: 361.

16 Final Report of the Expert Group on the transfer os Small and Medium-sized Enterprises”, European
Commission,  Enterprise  Directorate-General, Zziaréta 2017 rugs¢jo 16 d.,  http://www.pedz.uni-
mannheim.de/daten/edz-h/gdb/02/final report en.pdf.
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kaip turtinj kompleksa, visas iSleistas jmonés akcijas (100 proc. akcijy), kontrolinio akcijy

paketo perleidima (51 proc. ir daugiau) arba jmonés akcijy dalies jsigijima.

1.1. Sutarties dalykas

Kiekviena pirkimo-pardavimo sutartimi, sutarties Salys susitaria dél tam tikro objekto, |
kurj pardavéjas perleidzia nuosavybés teise pirkéjuil’. Akcijy pirkimo-pardavimo sutarties
neissiskiria 1§ daugumos ir joje privaloma nusistatyti dél ko Salys susitaria, t. y. dél kokio kiekio
ir kokios riiSies akcijy. Aptariamos sutarties iSskirtinumas yra sutarties dalykas, kuris yra
specifinis ir turi tam tikrus bruozus bei susideda i$ keliy elementy visumos.

LR CK 1.102 str. 1 d.: ,,Akcija — tai vertybinis popierius, patvirtinantis jos turétojo
(akcininko) teise dalyvauti jmonés valdant jmone, jeigu jstatymai nenustato ko kita, teise gauti
akcinés jmonés pelno dalj dividendais ir teise j dalj jmonés turto, likusio po likvidavimo, ir kitas
istatymy numatytas teises . 18 pateiktos akcijos formuluotés galima iSskirti keleta akcijy
elementy: ji suteikig teis¢ dalyvauti jmonés valdyme, teise¢ gauti dividenda bei teise j dalj jmonés
turto. Akcija yra turtas, kuriuo galima laisvai disponuoti ir kuris jgyja tam tikrg ekonoming verte
atsizvelgiant j jos suteikiamg nauda. Akcininkui nuosavybés teise priklauso jmonés akcijos ir tuo
pat metu jis igyja tris skirtingus elementus: finansing teis¢ i bendrovés dalj, interesus bendrovés
veikloje bei akcijy nuosavybés teis¢, kuria galima disponuoti, t. y. perleisti kitam asmeniui
laikantis jstatymy reikalavimy uz konkurencinga kaina.'® Pateikti akcijy elementai suteikia
pagrinda pripaZinti, kad akcija laikytina nuosavybés vertybiniu popieriumi, nes $io turto
savininkas jgyja teise j bendrovés turto dalj bei teise j bendrovés valdyma. Sia pozicija taip pat
palaiko ir LAT, kuris pasisaké, kad juridinio asmens ir akcininky turtas yra atskirtas, taciau
akcija jos savininkui (akcininkui) suteikia teises j imonés strateginj valdyma bendrovés atzvilgiu
ir todél turéty biiti laikoma nuosavybés vertybiniu popieriumi'®. Akivaizdu, kad akcijos kaip
civilinés teisés objektas turi i$skirtiniy bruozy, kurie sukuria akcijy pirkimo-pardavimo sutarties
i§skirtinuma. Akcijy kaip verslo perleidimo akcijy pirkimo-pardavimo sutartimi dalyko
vertinimg palaiko ir LAT savo praktikoje. Teiséjy kolegija byloje, kurioje buvo parduota 100

proc. imonés akcijy, konstatavo, kad Salys sieké perleisti ne jmone, tafiau akcijas, kurios

17 Danguté Ambrasiené ir kt., Civiliné teisé. Prievoliy teisé (Vilnius: Lietuvos teisés universiteto Leidybos centras,
2004), p. 279.

18 Virginijus Bite, supra note, 7: 20.

19 Lietuvos Auks¢iausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus 2010 m. spalio 18 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 3K-3-
393/2010%, LAT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=71f24b47-a00e-42d5-b0fd-
fbe4143d6b47
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laikomos akcijy pirkimo-pardavimo sutarties dalyku?®. Tod¢l galima teigti, kad teismai taip pat
pripazjsta akcijas kaip akcijy pirkimo-pardavimo sutarties dalyka, net kai parduodamos visos

bendrovés akcijos.

1.2. Kaina kaip akcijy pirkimo - pardavimo sutarties salyga

Minéta anksciau, kad akcijy pirkimo-pardavimo sutartys priskiriamos konsensualinéms
sutartims, kurios laikomos sudarytomis nuo Saliy suderintos valios, sutarty esminiy sglygy ir jy
isreiskimo tinkama forma?'. Daug susidoméjimo teismy praktikoje sulauké kainos salyga akcijy
pirkimo-pardavimo sandoriuose.

Kaina kaip akcijy pirkimo-pardavimo sutarties viena i§ pagrindiniy salygy glaudziai
susijusi su jstatymuose nustatytais reikalavimais. Pirmiausia su sutarties formos reikalavimu LR
CK 1.74 str. 1 d. 3 p.: sutarCiai privaloma notarin¢ forma, jei sudaroma UAB akcijy pirkimo-
pardavimo sutartis, kurioje akcijy kaina virSija keturiolika tiikstan¢iy penkis Simtus eury. Antra,
kaina yra esminis elementas ir kity jstatyminiy reikalavimy jgyvendinimui. LR ABJ 47 str.
Itvirtina pareigg informuoti kitus imones akcininkus apie akcijy pardavima. Minéto straipsnio 1
d. jtvirtina biitinus informavimo elementus, nurodant akcijy skaiciy pagal klases ir pardavimo
kaing. Akivaizdu, kad kaina akcijy pirkimo-pardavimo sutartyse salygoja jstatymy reikalavimy
uztikrinimg tiek sutarties formos, tiek kity jstatymy keliamy akcijy pirkimo-pardavimo
reikalavimy jgyvendinime.

Atkreiptinas démesys, kad kaina kaip sutarties elementas néra vertinama
vienareikSmiSkai. LAT iSsaké savo pozicijg sutarties kainos kontekste: ,,4B] 47 straipsnio 1
dalyje nurodytas reikalavimas siunciant pranesimg nurodyti ir kaing nereiskia, kad kaina yra
butina sutarties sqlyga. Akcijy pirkimui-pardavimui jstatymo nustatyta tik viena privaloma
sqlyga — sutarties dalykas*??. Su $ia LAT nuomone, autoriaus nuomone, nereikty visiskai sutikti,
nes kaina nulemia keletg subjektyviy aspekty: asmens apsisprendima jsigyti akcijas, sandorio
pelninguma, investicijy atsiperkamuma ir kt.

Apzvelgiant LAT pozicija placiau, matyti, kad visgi kaina yra laikoma itin reikSminga
akcijy pirkimo-pardavimo sutarties saglyga. Kainos salyga, jos nustatymas glaudziai siejasi su LR

AB]J jtvirtinta akcininky pirmumo teise jsigyti parduodamas UAB akcijas institutu. Nors LAT ir

20 Lietuvos Auksciausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus 2015 m. vasario 6 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 3K-3-
26-686/2015, LAT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=38bbf67d-09cd-410b-a330-
1f8b5dbf4fdb

21 Danguté Ambrasiené ir kt., supra note, 17: 159-160.

22 Lietuvos Auks¢iausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus 2009 m. geguzés 5 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 3K-3-
168/2009¢, LAT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=e5f7cb3a-50e1-4198-a741-
18cal2907724
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pazymejo, kad vienintelé jstatymiSkai jtvirtinta akcijy pirkimo-pardavimo sutarties esminé
salyga yra sutarties dalykas, taciau LR ABJ 47 str. 1 d. kontekste, LAT isreiské pozicija, kad
praneSime apie akcijy pardavimg privalu nurodyti akcijy kaing bei jos laikytis remiantis
bendraisiais civilinés teisés principais (LR CK 1.5 str.).?® Kita vertus, akcininkas gali keisti
praneSime apie akcijy pardavimg nurodyta kaing, jei akcininkas siekia akcijas jsigyti kitokia
kaina arba, jei nusprendzia akcijy neparduoti®*. Ta¢iau Zemiau pateiktoje nutarties iStraukoje
galima matyti, kad LAT siekia formuoti praktika, kurioje akcentuojama akcijy pirkimo-
pardavimo sutarties kainos svarba, jos nustatymas neabejotinai reikalingas abejoms sutarties
Salims: tiek pardavéjui, siekian¢iam parduoti savo akcijas, tick pirkéjui siekianciam jsigyti
akcijas geriausia kaina ir gauti pelno ar kitos naudos.

Nagrinétoje byloje kaina kvalifikuota kaip Saliy valia nustatyta esminé sutarties salyga.
D¢l kainos vykusios derybos, nesutarimai ir gincai, leido LAT nustatyti, kad kaina §iuo atveju
Salims turi esmings sutarties sglygos reikSme. Byloje Salys nesugebéjo susitarti dél kainos bei jos
sumokéjimo tvarkos, todél teismas konstatavo, kad akcijy pirkimo-pardavimo sutartis laikoma
nesudaryta, nes S$alys nesusitaré dél visy esminiy salygy?®. Atsizvelgiant j akcijy pirkimo-
pardavimo sutar¢iy prigimtj (verslo santykiai, pelno siekimas ir kt.), galima daryti iSvada, kad
akcijy pirkimo-pardavimo sutarties kaina visais atvejais turéty buti laikoma esmine sutarties
salyga. Si pozicija atsispindi ir teismy praktikoje, nors jvardijama, kad jstatymai nejtvirtina
kainos kaip esminés salygos, taciau visais atvejais kaina yra esmin¢ sglyga sutarties Salims.

Taigi galima i$skirti tris pagrindinius akcijy pirkimo-pardavimo sutariy elementus,
kurie gali biiti prilyginami sutarties esminéms salygoms, be kuriy sutartis objektyviai negali biiti
tinkamai sudaroma: sutarties dalykas, sutarties kaina ir akcininky pirmumo teisés jsigyti
parduodamas UAB akcijas uztikrinimas. Visas §iy salygy visumos nustatymas turéty siekti tam
tikro tikslo, todél toliau bus apzvelgiama $iy salygy nustatymo sasaja su sutarties tikslais: akcijy
kaip UAB akcijy dalies jsigijimu ar verslo perleidimu.

Bendru poZiiiriu, pirkimo-pardavimo sutartimi viena Salis jsipareigoja perleisti kitai
Saliai tam tikrg sutarties objekta nuosavybés teise, o kita Salis jsipareigoja objekta priimti ir uz ji
sumokéti sutartg kaing (CK 6.305 str. 1 d.). Akcijy pirkimo-pardavimo sutarties tikslas

atsizvelgiant j pirkimo-pardavimo sutarties savoka, perleisti kitam asmeniui akcijas nuosavybés

2 Lietuvos Auks¢iausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus 2009 m. geguzés 5 d. nutartis civilingje byloje Nr. 3K-3-
168/2009%, LAT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=e5f7cb3a-50e1-4198-a741-
18cal2907724
2 Lietuvos Auk$¢iausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus 2009 m. gruodzio 22 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 3K-
3-587/2009%, LAT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=d9af6f47-d4fb-43e7-bf7a-
4ab0302db729
% Lietuvos Auk$¢iausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus 2009 m. geguzés 5 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 3K-3-
168/2009%, LAT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=e5f7ch3a-50e1-4198-a741-
18cal2907724
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teise ir gauti uz tai uzmokestj. Taip pat galima pazyméti, kad verslo perleidimo sutar¢iy sgvoka
yra tapati aptartoms, taciau skiriasi sutarciy objektas, t. y. verslas kaip visuma. Sutarties dalykas
akcijy pirkimo-pardavimo sutartyje — akcijy risis ir jy kiekis. Sios salygos biitinumg jvardija tiek
doktrinos, tiek teismy praktikos atstovai?®. Tadiau vertinant Sios salygos nustatymga ir verslo
perleidimo tiksla, galima jzvelgti tam tikrg neatitikimg. Akcijy kiekio ir rtSies nustatymas,
niekaip nesalygoja verslo perleidimo jvardijimo, net jei perleidziamas kontrolis akcijy paketas ar
visos UAB isleistos akcijos. Dalykas bendrais bruozais jvardijamas kaip tam tikros akcijy rusies
ir kiekio iSraiSka, nesiejant jy su papildomais tikslais. Taigi i§ minéty teiginiy, galima daryti
iSvada, kad verslo perleidimas akcijy pirkimo-pardavimo sutartimi yra iSvestinis sutarties tikslas,
kuris sutartyje gali neatsispindéti, nes sutarties dalyku laikantis jstatymy reikalavimy nurodoma
tik akcijy rusis ir jy kiekis. Todél vertinant formaliai — akcijy pirkimo-pardavimo sutarciy
sudarymu siekiama akcijy kaip nuosavybés vertybiniy popieriy perleidimo, o verslo perleidimas
gali buti jgyvendintas tam tikro akcijy kiekio igijimu ir faktiniu verslo valdymu, t. y. ne
kiekvienas akcijy perleidimas gali biiti laikomas verslo perleidimu?’.

Akcijy pirkimo-pardavimo sutarties kaina, kaip minéta anksciau, turi ypatingg reikSme
sutarties sudarymui. Sios salygos bitinybé atsiskleidzia $iy sutaréiy sudarymu ir vykdymu
praktikoje, be to, kainos svarbai taip pat pritaria ir teismai vertindami atskirus atvejus. Vertinant
akcijy kainos svarbg akcijy ir verslo perleidimo sutarc¢iy tiksly kontekste, aiskiai galima jvardyti,
kad kaina yra vienas 1§ pagrindy atriboti Siuos du sandorius: akcijy ar verslo perleidimo.
Kontrolinis akcijy paketas teoriskai sudaro 50 proc. ir daugiau akcijy?®, biitent todél tokio akcijy
kiekio jgijimas galéty biti laitkomas verslo perleidimu ir siejamas su verslo kontrolés perdavimu
kitam subjektui®. Akcijy kiekis ir kaina jvairiomis aplinkybémis gali kardinaliai skirtis.
Ivertinkime dvi skirtingas hipotetines situacijas: sudaromas UAB X akcijy pirkimo-pardavimo
sandoris, kuriuo parduodama 51 proc. akcijy (didziausia dalis bendrovéje) ir UAB Y akcijy
pirkimo-pardavimo sandoris, kuriuo parduodama 49 proc. akcijy (didziausia dalis bendrovéje
priklauso kitam asmeniui 51 proc. akcijy). LogiSkai vertinant Siuos du skirtingus hipotetinius
akcijy sandorius, galima dragsiai daryti iSvada, kad, jei UAB X ir UAB Y yra identiSkos vertés
bendrovés, nors ir parduodamas labai panaSios jmonés akcijy dalys, sandorio verté gali
kardinaliai skirtis, nes vienu atveju (UAB X) pirkéjas jgauna bendrovés valdymo kontrole, kitu

atveju (UAB Y) pirkéjas jsigyja tik jmonés akcijy dalj. Minétas pavyzdys puikiai iliustruoja, kaip

% Danguté Ambrasiené ir kt., Civiliné teisé. Prievoliy teisé (Vilnius: Lietuvos teisés universiteto Leidybos centras,
2004), p. 276;

,Lietuvos Aukséiausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus 2009 m. geguzés 5 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 3K-3-
168/2009%, LAT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=e5f7ch3a-50e1-4198-a741-
18cal2907724

21'S, Zagurskis, supra note, 12: 40-41.

2 Bronislovas Martinkus ir kt., Aiskinamasis jmonés vadybos terminy Zodynas (Kaunas: Technologija, 2000), 163.
V. Bite, supra note, 7: 29-30.
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atsizvelgiant | akcijy pirkimo-pardavimo sutarties kaing, galima identifikuoti sutartimi siekiamg

tiksla — verslo ar tik akcijy perleidima.

1.3. Reikalavimai, taikomi sutarties formai

Akcijy pirkimo-pardavimo sutartys priskiriamos prie konsensualiniy sutar¢iy, kurios
laikomomis sudarytomis, kai Salys susitaria dél esminiy sutarties sglygy ir isSreiSkia savo
suderinta valia atitinkama forma®. Sioje sitaucijoje vienas esminiy akcijy pirkimo-pardavimo
sutarties aspekty — sandorio forma. Minéta anksciau, kad 2015 m. jsigalioj¢ LR CK pakeitimai
jtvirtino reikalavimg, kuriuo remiantis akcijy pirkimo-pardavimo sutarciai privaloma notariné
sandorio forma. Sio, vieno i§ esminiy akcijy pirkimo-pardavimo sutaréiy elementy, pasikeitimas
jne$é nemazai naujoviy verslo perleidimo sandoriuose. Akcijy pirkimo-pardavimo sutartis yra
itin populiarus ir daug islaidy nereikalaujantis verslo perleidimo biidas. Verslo subjektai §j buda
yra itin pameége, taciau reikalavimy pasikeitimas apsunkino verslo perleidimg akcijy pirkimo-
pardavimo sutartimis: $is biidas tapo brangesniu tiek pinigine, tiek laiko prasme.

Kita vertus, atsizvelgiant j akcijy perleidimo sandoriy reikalavimy grieztinimg, galima
pastebéti, kad akcijy pirkimo-pardavimo sutartys nezymiai artéja prie jimonés pirkimo-pardavimo
sutar¢iy, kurioms taikomas biatent notarinés formos reikalavimas (LR CK 6.403 str. 1 d.). Sios
situacijos gilesniam vertinimui bus skirti kiti tyrimo poskyriai®Z.

Su kainos ir jos svarbos akcijy pirkimo-pardavimo sandoriuose nustatymu galimai
susijusi ir prezidentés D. Grybauskaités inicijuota LR CK 1.74 str. 1 d. 3 p. pataisa, kuria
Jtvirtintas notarinés formos reikalavimas akcijy pirkimo-pardavimo sutartims. Notarinés formos
reikalavimas dalinai susietas su akcijy pirkimo-pardavimo kaina (vir§ija 14.500,00 EUR sumag)
bei akcijy kiekiu, t. y. perleidZiant 25 proc. ir daugiau. Prezidenté $ig pataisg inicijavo siekdama
uzkirsti kelig Siy sutar¢iy sudarymui atgaline data, taip pat lengvai keisti sutar¢iy turinj, kaing bei
kontroliuoti akcijy nuosavybés perleidimus.®? Be to, atsizvelgiant j anks¢iau aptartas hipotetines
situacijas, minétas LR CK pakeitimas taip pat sicjasi su panaSia logika kaip ir nagrinétose
hipotetinése situacijose, t. y. ne tik nustatyta kainos riba, tafiau ir akcijy kiekio, kuris
skirtingomis aplinkybémis gali reiksti ir verslo perleidima. Tokia pataisa galimai siekta
sukontroliuoti verslo perleidimg, siekiant nustatyti tikruosius sutariy sudarymo tikslus,

tikruosius verslo valdytojus.

30 Lietuvos Auksciausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus 2013 m. sausio 11 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 3K-3-
103/2013, LAT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=974154ff-a936-4e1f-8def-
f4bebc4fd238

31 3.1. poskyris ,,Skirtingy verslo perleidimo sutar¢iy esminiy sglygy nustatymo jtaka verslo perleidimui®, 3.2.
poskyris ,,Verslo perleidimo sutarciy jstatyminiy reikalavimy skirtumai, jy kaita®.

32 Marius Strackaitis, supra note, 4.
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Sie pakeitimai, kuriais jsipareigojama sudaryti notaring akcijy pirkimo-pardavimo
sutartj, galimai padeda vykdyti koncentracijy kontrolés funkcijg. Lietuvos Respublikos
konkurencijos taryba jgyvendina koncentracijos kontrole, kuria siekiama uztikrinti atitinkama
normalios konkurencijos lygj ir vengti dominuojanciy padéciy susikiirimo ar jy sustiprinimo
rinkoje. Lietuvos Respublikos konkurencijos jstatymo (toliau — Konkurencijos jstatymas)®* 3
str. 5 d. apibréZia koncentracijos savoka. Siai temai aktuali antroji savokos dalis: ,,2) kontrolés
jgijimas, kai tas pats fizinis asmuo ar tie patys fiziniai asmenys, kurie turi vieno ar daugiau itkio
subjekty kontrole, arba iikio subjektas ar keletas itkio subjekty, veikdami susitarimo pagrindu,
kartu steigia naujq ukio subjektq (isskyrus atvejus, kai toks naujas itkio subjektas neatlieka
autonomisko ikio subjekto funkcijy) arba jgauna kito itkio subjekto kontrole jsigydami jmone ar
jos dalj, visq ukio subjekto turtq ar turto dalj, akcijas ar kitus vertybinius popierius, balsavimo
teises, sudarydami sutartis ar kitu biidu “. Su Siuos koncentracijos apibréZimu glaudziai siejasi ir
igyvendinti LR CK pakeitimai, nes jpareigojus asmenis jsigyjant 25 proc. arba daugiau akcijy
sudaryti notaring sutartj, tampa lengviau sukontroliuoti galimus koncentracijos atvejus, kai
vienas fizinis ar juridinis asmuo j savo kontrole perima kity tikio subjekty valdyma. Taigi galima
prieiti prie iSvados, kad tiek akcijy kiekio, tiek akcijy kainos aspektai sudaro pagrindg atskirti

akcijy ar verslo perleidimg ir kontroliuoti tokiy sandoriy sudaryma.

1.4, Akcininky pirmumo teis¢ jsigyti parduodamas akcijas

Aptarta anksc¢iau, jog akcijy pirkimo-pardavimo sutarties tiesioginis tikslas, remiantis
pirkimo-pardavimo sutar¢iy sgvoka, yra akcijy nuosavybés teisés perleidimas kitam asmeniui, o
verslo perleidimg galima laikyti iSvestiniu tikslu, t. y. parduodant tam tikrg akcijy kiekj jgyjama
verslo kontrolé. LR ABJ 47 str. 1 d. jtvirtina privaloma pranesimo apie akcijy pardavimg tvarka,
kuri jgyvendina esamuy (aut. pastaba: Sia teise gali pasinaudoti tik akcijy pardavimo metu buve
UAB akcininkai (LR AB] 47 str. 2 d.)) UAB akcininky pirmumo teis¢ jsigyti parduodamas UAB
akcijas. Sios teisés prigimtis paremta UAB esme, nes $iai verslo formai budingas mazas
akcininky skaicius, daznai akcininky sasajos kitais socialiniais rySiais. Galima teigti, kad $is
Istatyminis reikalavimas padeda uztikrinti UAB akcininky sudéties pastovuma, treciyjy asmeny
ribojama patekimg | UAB valdymg.®*® Akcininky pirmumo teisé¢ jsigyti parduodamas UAB
akcijas siejasi su akcijy pirkimo-pardavimo formaliu tikslu — akcijy dalies pardavimu kitam

akcininkui. Sis jstatyminis reikalavimas jgyvendina akcininky teise bei uztikrina akcijy dalies

33 Nutarimas dél Lietuvos Respublikos konkurencijos taryba darbo reglamento®, Valstybés Zinios 114, 5127 (2002).
34 | Lietuvos Respublikos konkurencijos jstatymas®, Valstybés zinios 30, 856 (1999).

% Lietuvos Auks¢iausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus 2009 m. gruodzio 22 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 3K-
3-587/2009¢, LAT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=d9af6f47-d4fb-43e7-bf7a-
4ab0302db729
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pardavimg esamame akcininky rate. PrieSingai, §ig akcininky teis¢ vertinant verslo perleidimo
kontekste, akcininky pirmumo teisé jsigyti akcijas riboja verslo perleidima, t. y. verslo valdymo
kontrolé (kontrolinis akcijy paketas) gali biiti perduota tik pasiilius ja pirkti esamam akcininkui,
o treciasis asmuo nesantis bendroveés akcininku, gali jsigyti akcijas tik esamiems akcininkams
atsisakius ar nepareiSkus noro jsigyti akcijas per nustatytg terming. Kvestionuotina, ar
kontrolinio akcijy paketo perleidimas esamam akcininkui yra verslo perleidimas, nes verslas
nepaklitina ] kitas rankas, tiesiog asmuo, kuris dalinai prisidédavo prie jmonés valdymo,
dalyvaudavo sprendimy priémime, tampa akcininku, kuris savo zinioje nuosavybes teise jgyja
akcijy kiekj, kuris suteikia daugumos balsy teise¢ ir sglygoja galimybe priimti sprendimus
bendrovés veikloje3®.

Aptarta, kad LR ABI] 47 str. 1 d. jtvirtintas reikalavimas galimai trukdo jgyvendinti
akcijy pirkimo-pardavimo sutar¢iy iSvestinj tikslag — verslo perleidimg, nes ribojamas pirkéjo
pasirinkimas, pirmumg suteikiant esamiems UAB akcininkams. Akcijy pirkimo-pardavimo kaip
verslo perleidimo biido placiam naudojimui padaré jtaka ir jstatymy leidéjo pozicija, galimai
siekiant palengvinti verslo perleidimg akcijy pirkimo-pardavimo sutartimis buvo priimtas LR
AB] pakeitimas®’, kuriuo jtvirtinta LR AB] 47 str. 9 d.: ,, Uzdarosios akcinés bendrovés jstatuose
gali biti nustatyta kitokia, nei Sio straipsnio 1-8 dalyse nustatyta, akcijy pardavimo tvarka*.
Tokia jstatymo nuostata jtvirtino galimybe atSaukti akcininky pirmumo teise jsigyti parduodamas
UAB akcijas, susitariant ir patvirtinant pakeistg tvarkg UAB jstatuose. Nuo $ios jstatymo
nuostatos jsigaliojimo, bendrovés dalyviai bendrovés jstatuose gali apsiriboti pirmumo teis¢ arba
ja pakeisti. Si situacija vertintina jvairiai, nes asmeny objektyvios teisés suvarzymas,
atsisakymas jstatyme jtvirtintos nuostatos taikymo varzo asmens teisnumg, todél
kvestionuojamas tokio susitarimo galiojimas®®. Sios pozicijos buvo laikomasi iki LR ABJ 47 str.
9 d. jsigaliojimo. Sios nuostatos jsigaliojimas pakeité ir teismy formuojama pozicija. LAT laikési
pozicijos, kad akcininky pirmumo teisé jsigyti parduodamas UAB akcijas yra jtvirtinta jstatymy
ir §i jstatyminé akcininko teis¢ negali biti varzoma, akcijy perleidimo tvarka negali pakeisti
jstatyminiy ribojimy®°. Naujai jstatymo redakcijai jsigaliojus, teismy pozicija pasikeité ir buvo
leista bendroveés jstatuose apsiriboti akcininky pirmumo teis¢ jsigyti parduodamas akcijas arba

Sig teis¢ panaikinti. Vilniaus apygardos teismo nagrinétoje byloje, buvo nuspresta, kad bendrove

% Pavydziui, LR ABI 27 str. 1 d. —,,Visuotinis akcininky susirinkimas gali priimti sprendimus ir laikomas jvykusiu,
kai jame dalyvauja akcininkai, kuriems priklausancios akcijos suteikia daugiau kaip % visy balsy*.

37 Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo 2, 4, 7, 10, 11, 12, 14, 17, 18, 26, 26-1, 32, 34, 35, 37, 41, 45,
47, 48, 53, 57, 62, 63, 65, 72, 73, 74, 75, 77, 78 straipsniy pakeitimo ir papildymo ir jstatymo papildymo 41-1
straipsniu jstatymas”, Valstybés Zinios 154, 6945 (2009).

3 Virginijus Bité, Julija Kirsiené, ,,Akcininky iSankstinio atsisakymo pirmumo teisés jsigyti parduodamas akcijas
teisinis vertinimas®, Jurisprudencija 5, 107 (2008): 68.

39 Lietuvos Auks¢iausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus 2009 m. gruodzio 22 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 3K-
3-587/2009¢, LAT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=d9af6f47-d4fb-43e7-bf7a-
4ab0302db729
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gali panaikinti akcininky pirmumo teis¢ jsigyti parduodamas UAB akcijas ir atsizvelgiant |
priimta sprendima, atitinkamai pakeisti bendrovés jstatus®. Apibendrinant visus UAB akcininko
pirmumo teisés jsigyti parduodamas UAB akcijas aspektus ir kaita, galima teigti, kad atlikti
pakeitimai jnesa dispozityvumo pirmumo teisés aspektu. Si LR AB] jtvirtinta akcininko teisé gali
buti apribota ar panaikinta ir tokiu atveju galima lengviau jgyvendinti verslo perleidimg akcijy
pirkimo-pardavimo sutartimi, nelieka kliti¢iy versla perleisti tretiesiems asmenims, nesantiems
bendrovés akcininkais perleidimo metu.

Apibendrinant akcijy pirkimo-pardavimo sutarties esminiy salygy visuma bei $iy salygy
sgsajas su verslo perleidimu, galima i8skirti, kad akcijy pirkimas-pardavimas galimas
igyvendinus tris pagrindinius reikalavimus: jvardijant sutarties dalyka (akcijy kiekj ir rasj),
susitarus de¢l akcijy kainos bei jgyvendinus ABI 47 str. 1 d. reikalavima (jei Si teisé nebuvo
apribota bendrovés jstatuose). Visos §ios trys salygos siejasi su verslo perleidimu kaip iSvestiniu
akcijy pirkimo-pardavimo sutarties tikslu, kai perleidziamas atitinkamas akcijy kiekis. Sutarties
dalykas padeda jvertinti, ar sandoriu siekiama perleisti tik dalj akcijy ar verslo kontrole. Kaina
savo ruoZztu taip pat atspindi sudaromos sutarties tikslg ir kartu su sutarties dalyku nustato tam
tikrus sutarciai keliamus reikalavimus. Pirmumo teisé jsigyti akcijas buvo vertinamas kaip tam
tikras verslo perleidimo tikslo jgyvendinimo ribojimas, taciau keiciantis jstatyminiams
reikalavimais bei teismy praktikai, minétas verslo perleidimo ribojimas gali buti panaikintas
bendrovés vidiniais sprendimais (jstaty pakeitimu). Taigi galima teigti, kad jtvirtinant akcijy
pirkimo-pardavimo sutar¢iy esmines salygas, verslo perleidimas nebuvo akcentuojamas ir $iy
salygy visuma nebuvo skirta tinkamai jgyvendinti biitent verslo perleidimo sandorius. Pirmiausia
akcentuotinos akcijy kaip bendrovés dalies perleidimas ir tinkamas jgyvendinimas, o verslo
perleidimas vertinamas iSvestiniu sutarties tikslu, kuris Siandieniniy tendencijy aspektu tapo

reik§Smingiausiu.

1.5. Saliy ir kreditoriy interesy uztikrinimas perleidziant verslg akcijy pirkimo-

pardavimo sutartimi

Akcijy pirkimo-pardavimo sutarties esminiai sudarymo elementai buvo aptarti
ankstesniame skyriuje. Susitarimas dél akcijy kiekio, riiSies, kainos bei jstatymy reikalavimy
tinkamas jgyvendinimas sglygoja akcijy pirkimo-pardavimo sutarties tinkamg sudarymg ir
galiojima. Taciau ne kiekviena akcijy pirkimo-pardavimo sutartis yra laikoma verslo perleidimu.

Dalies akcijy jsigijimas, kai pirkéjui nepereina bendrovés valdymo kontrolé negali buti laikoma

40 Vilniaus apygardos teismo Civiliniy byly skyriaus 2016 m. spalio 17 d. sprendimas civilinéje byloje Nr. e2-2769-
392/2016%, VAT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=0814b9ad-5b04-4243-9393-
19dc872d39f4
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verslo perleidimu. Sig situacija, autoriaus nuomone, apibrézty tiesiog investicijy ar prisidéjimo
prie bendrovés veiklos buidai. Tam, kad buty galima akcijy pirkimo-pardavimo sutartj pripazinti
verslo perleidimu, sutartimi turéty buti perleidziamas toks kiekis akcijy, kuris pirkéjui suteikty
verslo kontrolg. Tokiu sandoriu, turéty pasikeisti bendrovés valdytojas, akcijy jgijéjas turéty
jgauti teise priimti sprendimus bendrovés vardu, taip pat disponuoti bendrovés vykdomos veiklos
pelnu ar nuostoliais*'. Sis valdytojo pasikeitimas gali jvykti keliais skirtingais akcijy pirkimo-
pardavimo atvejais. Pirmiausia, kai pirkéjas isigyja visas bendrovés iSleistas akcijas, t. y. 100
proc. bendrovés akcijy, visa bendrovés valdymo kontrolé patenka j naujo savininko rankas, todél
tokj sandorj biity galima drasiai vadinti verslo perleidimu. Zinoma, visy bendrovés akcijy
jsigijimas ne visada laikomas verslo perleidimu, nes Siam sandoriui taip pat biidingas bendrovés
faktinis veiklos vykdymas. Net, jei asmuo jsigyja visas bendrovés akcijas, taciau bendroveé
faktiskai veiklos nevykde, t. y. buvo isteigta, siekiant ja parduoti, arba tiesiog ji veiklos vykdyti
nepradéjo, tokio sandorio negalétume laikyti verslo perleidimu.*?

Verslo perleidimo vertinimas neapsiriboja vien visy bendrovés ileisty akcijy jsigijimu.
Minéta, kad akcijy pirkimas-pardavimas kaip verslo perleidimas siejamas su verslo kontrolés
perleidimu naujajam igijéjui. Kontrolés sagvoka aiSkiai jtvirtinta Konkurencijos jstatymo 3 str. 9
d., kurioje nurodyti esminiai kontrolés elementai: asmens galimybé daryti lemiamg jtaka tikio
subjekto, nagrinéjamu atveju — UAB, veiklai, kuri taip pat apima nuosavybés teis¢ arba teisg
naudoti visg ar dalj bendroveés turto, kitas teises kontroliuoti bendrovés organy sprendimus ar
personalo sudéti. LR ABJ] 5 str. jtvirtinta patronuojancios ir dukterinés jmonés savokos.
Pagrindinis atskyrimo kriterijus — balsy dauguma (1/2 visuotinio akcininky susirinkimo balsy).
LR ABJ 27 str. jtvirtina visuotinio akcininky susirinkimo kvorumg ir sprendimy priémima, kurie
taip pat paremti balsy dauguma turin€iy asmeny sprendimais. Remiantis nurodyta kontrolés
sgvoka ir patronuojancios jmonés atskyrimo bei balsy daugumos kriterijais, akcijy jsigijimas
pripaZjstamas verslo perleidimu, kai sandoriu ne tik perleidZziama dalis akcijy, taciau kartu
1gij¢jas tampa kontroliuojanc¢iu asmeniu iikio subjekto veikloje. Pagrindas jgyti verslo kontrole
yra kontrolinio akcijy paketo jsigijimas, kuris suteikia balsy daugumg visuotiniame akcininky
susirinkime ir leidzia priimti atitinkamus sprendimus.*® Kontroliniu akcijy paketu laikoma
didzioji dalis bendrovés akcijy, t. y. 51 proc. visy bendrovés iSleisty akcijy. Kontrolinio akcijy
paketo jgijimas asmeniui suteikia teis¢ kontroliuoti bendrovés veikla ir bendrovés priimami

sprendimai priklauso nuo kontrolinio akcijy paketo valdytojo**. Taigi akcijy pirkimo-pardavimo

4 Virginijus Bité, supra note, 7: 26.

2 |bid., 26-28.

3 1bid., 30-32.

44 Simonas Zagurskis, supra note, 12: 41.
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sutarties sudarymas dél kontrolinio akcijy paketo apima ne tik formalyjj akcijy nuosavybés
pasikeitima, taciau ir bendrovés kontrolés perleidimg i kitas rankas, t. y. verslo perleidima.

Aptarta, jog akcijy perleidimas pripazjstamas verslo perleidimu, kai perleidziamas
atitinkamas akcijy kiekis ir asmuo jgyja teis¢ kontroliuoti bendrovés veiklg (verslg). Tam tikrais
atvejais gali susidaryti situacijos, kai néra parduodamas visos bendrovés isleistos akcijos ir net
ne kontrolinis akcijy paketas, tac¢iau verslo valdymas perduodamas i§ vieny ranky i kitas. Minéta
verslo perleidimo situacija gali susidaryti esant keliems akcininkams ir vienam i§ jy nusprendus
parduodi savo dalj bendrovéje. Tokiu atveju akcininkas, kuris jau tur¢jo dalj bendrovés akceijy
gali jsigyti parduodamas akcijas ir tokiu budu jgyti kontrolinj akcijy paketg ir tuo paciu balsy
dauguma akcininky susirinkime, nors parduodama akcijy dalis sudaro vos 20 ar 30 proc. visy
bendrovés iSleisty akcijy. LR ABJ 47 str. 6 d. jtvirtina nuostata, kad jei parduodamy akcijy
pasitla jmong¢je virSija paklausg, parduodamas akcijos skirstomos akcijas panorusiems jsigyti
akcininkams, proporcingai jiems priklausanciy akcijy skaiéiui. Remiantis Sia jstatymo norma,
taip pat gali susidaryti situacijos, kai parduodama nedidelé dalis akcijy, taciau jvyksta faktinis
verslo jgijimas, nes vienas i§ likusiy akcininky, sudéjus turétg ir naujai jsigyta akcijy dalj, jgyja
kontrolinj akcijy paketa ir tuo paciu bendrovés fakting kontrole bei balsy dauguma akcininky
susirinkime. Tokie atvejai taip pat turéty biti laikomi verslo perleidimu, taciau kaip aptarta
anksciau, verslo perleidimas §iuo atveju biity iSvestinis akcijy pirkimo-pardavimo sutarties ir
faktinio akcijy nuosavybés peréjimo padarinys.

Taip pat svarbu pazyméti, kad sugrieztinus akcijy pirkimo-pardavimo sutarties
sudarymui taikomus reikalavimus, kuriais jtvirtinta notariné sutarties forma, ne visi asmenys
noriai jgyvendina naujus reikalavimus. Visgi notariné sutarties forma reikalauja tiek daugiau
laiko, tiek daugiau 1é8y (taikomi notary paslaugy jkainiai) jos sudarymui. Vengiant notarinés
sutarties formos reikalavimo, asmenys sudaro keletg akcijy pirkimo-pardavimo sutarciy, kuriy
akcijy kiekis ir akcijy kaina nevirSyty CK 1.74 1 d. 3 p. jtvirtinty riby (25 proc. ar daugiau akcijy
bei 14.500,00 Eur kainos). Tokie atvejai neturéty biiti laikomi teisétais akcijy ar verslo
perleidimo sandoriais, nes, nors ir siekiant tokios vertés ir/ar akcijy kiekio perleidimo,
iSvengiama imperatyvios jstatymo normos taikymo®. Pazymétina, kad notarinés sandorio formos
nesilaikymas daro sandorj negaliojantj (CK 1.93 str. 3 d.). Zinoma, jstatymy leidé¢jas sickdamas
anksCiau Siame skyriuje jvardinty tiksly, jtvirtino alternatyva — asmeniniy vertybiniy popieriy
saskaity perdavima vertybiniy popieriy saskaity tvarkytojams. Sia tvarka jgyvendinami jstatymy
leidéjo interesai, siekiant fiksuoti akcijy perleidima, konstatuoti verslo perleidimo sandorius,

igyvendinti Konkurencijos jstatymo keliamus reikalavimus bei uZtikrinti $iy sutar¢iy sudarymo

48, Zagurskis, supra note, 12: 42.
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teis€tumg. Savo ruoztu asmenys, sudarantys minétus sandorius, iSvengia papildomy laiko
sanaudy bei i$laidy notarinés sutarties sudarymui.

Minéta problema dé¢l akcijy pirkimo-pardavimo sutarCiy, kuriomis skirstomas akcijy
kiekis, siekiant iSvengti notarinés sandorio formos reikalavimo, Siai dienai yra akivaizdus
piktnaudziavimo teise pavyzdys. Visgi aptariama problema gali bati i$spresta LR CK jtvirtinty
sutar¢iy aiskinimo taisykliy taikymu. LR CK 6.193 str. 1 d. jtvirtina sutar¢iy aiskinima
saziningumo ir tikryjy sutarties Saliy ketinimy aspektu. Remiantis Siomis taisyklémis kelis akcijy
pirkimo-pardavimo sandorius, kurie buvo sudaryti vengiant notarinés sutarties formos
reikalavimo, biity galima vertinti kaip viena sandorj, kuriuo siekiama perleisti versla, t. y. 50
proc. ir daugiau bendrovés akcijy. Saliy tikslas, nors ir sudarant kelias atskiras akcijy pirkimo-
pardavimo sutartis, lieka tas pats — perleisti verslo kontrolg. Tokias situacijas vertinant per
sutarties Saliy tikslo siekimo prizmg, galima taikyti minétas imperatyvias teisés akty nuostatas
bei jy nesilaikymo pasekmes.

Panasi pozicija, remiantis kuria vertinami ne pavieniai sandoriai, taciau jy visuma,
palaikoma ir teismy praktikoje. LAT byloje dél keliy sandoriy sudarymo per trumpg laiko tarpa
pasisake, kad nagrinéjant tokias situacijas buitina remtis LR CK jtvirtintomis sutar¢iy aiSkinimo
taisyklémis ir nustatyti tikruosius sutarties tikslus ir $aliy ketinimus. Byloje buvo sudaryti mainy
ir pirkimo-pardavimo sandoriai. Teismas jvertings sutarties Saliy tikruosius ketinimus ir
remdamasis LR CK 6.193 str. pripaZino, kad tikrasis sudaryty sutarc¢iy $aliy tikslas buvo parduoti
zemes sklypa su priklausiniais, taiau mainy sutartimi iSvengti bendrosios nuosavybés
pardavimo reikalavimy, t. y. igyvendinti jstatymo norma dé¢l bendratur¢io pirmenybés teisés
jsigyti parduodama bendrosios nuosavybés turto dalj (LR CK 4.79 str. 1 d.).*® Kitoje byloje LAT
akcentavo sandorio ydinguma ir tikryjy sutarties Saliy ketinimy i$siaiskinima. Sioje nutartyje
teismas atmeté asmens praSyma, kuriuo buvo praSoma pripazinti akcijy pirkimo-pardavimo
sutartj su atpirkimo teise negaliojan¢ia. Atsakovo teigimu, Sia sutartimi buvo siekta akcijy
perleidimo ir Sis tikslas buvo jgyvendintas. Teismas remdamasis sutar¢iy aiSkinimo taisyklémis,
nustaté, kad pirkimo-pardavimo su atpirkimo teise sutartimi buvo uztikrinta suteikta paskola
akcijy pardavéjui. Todél pateiktu atveju teismas atmeté asmens praSymag pripaZinti sutart]
negaliojancia kaip neatitinkancig tikryjy sutarties Saliy ketinimy, nes buvo siekta ne faktiskai
perleisti akcijy nuosavybg, o uztikrinti paskolos, kuri buvo grazinta, sutarties tinkamg

jvykdyma.*’ Sig teismy praktikoje iSsakyta pozicija pritaikius akcijy pirkimo-pardavimo

4 Lietuvos Auks¢iausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus 2009 m. rugséjo 28 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 3K-7-
288/2009¢, LAT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=11958aa5-ba47-4164-9e08-
f3c0aa4751e7
47 Vilniaus apygardos teismo Civiliniy byly skyriaus 2015 m. vasario 26 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 2A-1345-
603/2015¢, VAT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=ebea403f-7029-4f21-8e61-
76c7921d7e48
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sutartims, buty apsunkintas notarinés formos vengimas, sudarant akcijy pirkimo-pardavimo
sutartis mazesnémis dalimis, pripazjstant tikraji sutarties Saliy tiksla — perleisti verslg ar tiesiog
didesn¢ bendrovés dalj. Tokiu atveju biity jgyvendinta imperatyvi jstatymo norma dél notarinés
formos reikalavimo akcijy pirkimo-pardavimo sutartims.

Aptarus verslo perleidima akcijy pirkimo-pardavimo sutartimi, butina pazyméti tokios
sutarties Saliy interesy apsaugos perleidziant verslg uztikrinimo galimybes. Pazymétina, kad
remiantis sutar¢iy laisvés principu (LR CK 6.156 str.), Salys gali laisvai sudaryti sutartis ir
savarankiskai nusistatyti tarpusavio teises ir pareigas. Todé¢l galima teigti, kad didzioji dalis Saliy
interesy uztikrinimo priklauso nuo paciy sutarties Saliy. Kita vertus, kiekviena Salis turi laikytis
tam tikry jstatymuose numatyty reikalavimy, siekdami tinkamai jgyvendinti sutarties tikslus,
nepazeisti kitos Salies teiséty interesy.

Aptarta anksciau, jog verslo perleidimg galima vertinti kaip iSvestinj akcijy pirkimo-
pardavimo sutarties, kuria parduodamas kontrolinis akcijy paketas (51 proc.) arba daugiau
akcijy, tiksla. Remiantis Sia nuostata, sutarties Saliy interesy uztikrinimas prasideda nuo pirminio
sutartimi siekiamo tikslo — akcijy perleidimo — tinkamo jgyvendinimo. Pirmiausia, remiantis
bendruoju principu, kad ,,niekas negali perleisti daugiau teisiy, jei jy pats turi®®“, pries sudarant
akcijy pirkimo-pardavimo sutartj, pirkéjas turéty jsitikinti, ar pardavéjui nuosavybés teise
priklauso perkamos akcijos. LR ABJ 46 str. 7 d. jtvirtina draudima perleisti nevisiskai apmokétas
akcijas. PriesprieSine pareigg turi pardavéjas pagal LR CK 6.321 str., kurj biity galima taikyti
kaip akcijy pardavéjo pareigos patvirtinti nuosavybe | akcijas jgyvendinimg. Atsizvelgiant j
minétus aspektus, siekiant pirkéjo ir pardavéjo interesy pusiausvyros, pirkéjas turéty reikalauti
pardavejo pateikti nuosavybeés teis¢ 1 akcijas ir visiSkg akcijy apmokéjimg patvirtinancius
dokumentus®® (autoriaus pastaba: israsus i§ vertybiniy popieriy sgskaitos, bendrovés
patvirtinimg apie visiskq akcijy apmokéjimg). Isitikinus akcijy pirkimo-pardavimo sutarties
dalyko perleidimo galimumu, Salys gali tinkamai jgyvendinti akcijy nuosavybeés perleidimg ir tuo
paciu bendrovés valdymo kontrolés perdavimg naujajam savininkui. Tokiu biidu uZtikrinamas
pagrindinis pirkéjo interesas — jgyti nuosavybés teis¢ ] akcijas ir fakting verslo kontrole.

Bitina paminéti ir bendrasias sutarties Saliy pareigas, kurios taip pat taikomos akcijy
pirkimo-pardavimo sutartimis perleidziant verslg. Sias pareigas galima skirstyti j dvi klases:
ikisutartinés pareigos ir sutartinés pareigos. Kalbant apie ikisutartines pareigas, $iy pareigy
visuma jtvirtinta LR CK. 6.163 — 6.164 str. Straipsniuose nurodytos pareigos kyla abiems

sutarties Salims tiek pirkéjui, tiek pardavéjui. Pirmiausia bendroji saziningumo pareiga (LR CK

4 | Lietuvos Auks¢iausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus 2011 m. liepos 1 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 3K-3-
310/2011¢, LAT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=f86cf02a-f61f-4e92-8a93-
746b3b08bd66

49'V. Bite, supra note, 7: 69-70.
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6.163 str. 1 d., CK 1.5 str.) jpareigoja abi Salis elgtis saziningai vedant derybas ir riboja deryby
nutraukimg — teis¢ nutraukti derybas Salys turi tik tokia apimtimi, kad nepazeisty sgziningumo
principo®. Pazeidus saziningumo pareigg ikisutartiniuose santykiuose, remiantis LR CK 6.163
str. 3 d. asmenims gali kilti atsakomybé nuostoliy atlyginimo forma. Sgziningo elgesio pareiga
iSlieka visg sutartiniy santykiy laikg (LR CK 6.158 str.). Aptariamy ikisutartiniy pareigy visuma
apima ir reik§mingos informacijos atskleidimo pareiga (LR CK 6.163 4 d.). Sios pareigos
taikymo apimtis, dél galimybés tokig informacija gauti ir patiriamy informacijos gavimo islaidy,
platesné yra pardavéjui®l. Ta¢iau §i pareiga nepaneigia pirkéjo pareigos dométis savo teisémis ir
pareigomis bei elgtis protingai. Si prie$priesiné pirkéjo pareiga apima reikalavima elgtis
apdairiai ir dométis jsigyjamu daiktu, i$siaiSkinti esmine¢ informacija, t. y. taikomas atidaus ir
riipestingo asmens etalonas — bonus pater familias.>

Taip pat viena 1§ pareigy kylanti sutarties Salims ikisutartinéje stadijoje —
konfidencialumo pareiga. LR CK 6.164 str. jtvirtina Saliy pareigg neatskleisti deryby metu
suzinotos konfidencialos informacijos, net jei derybos buvo nutrauktos ir sutartis nesudaryta.
Sios kaip ir kity ikisutartiniy pareigy pazeidimas gali salygoti atsakomybés kilima ikisutarting
pareiga pazeidusiai Saliai nuostoliy atlyginimo forma (6.163 str. 1 d.). Taigi i§ minéty jstatymo
normy bei teismy praktikos, matyti, kad pareigos kylancios ikisutartingje akcijy pirkimo-
pardavimo sutarciy stadijoje yra prieSpriesinés ir kyla abejoms sutarties Salims, o jy pazeidimas
gali lemti atsakomybés kilimg, pareigg pazeidusiai Saliai.

Aptartos ikisutartinés pareigos panasiais bruozais taikomos visoms pirkimo-pardavimo
sutartims jskaitant ir akcijy pirkimo-pardavimo sutartj. Sutar¢iy teiséje taikomas sutarciy laisvés
principas, kuris uZztikrina, kad Salys yra laisvos pasirinkti ir susitarti dél tarpusavio teisiy ir
pareigy (LR CK 6.156 str.). Akcijy pirkimo-pardavimo sutartimi perleidZiant versla, sutartiniy
teisiy ir pareigy apimtis bei pusiausvyra Zymiausia dalimi priklauso nuo sutarties Saliy valios,
deryby ir kity Salims reik§mingy sutarties objekto, Siuo atveju verslo, pozymiy. Taigi sutartimi

sulygtos sutarties Saliy saglygos néra $io tyrimo pagrindas ir toliau nagrinéjamos nebus.

%0 Virginijus Bite, supra note, 7: 65.

51 Ibid., 69.

52 Siauliy apygardos teismo Civiliniy byly skyriaus 2016 m. vasario 18 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 2A-108-
569/2016, LITEKO, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=1dcd89a6-b055-4914-8f16-
9d2d53c852c8
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2. VERSLO PERLEIDIMO SUDARANT JMONES PIRKIMO-PARDAVIMO
SUTARTI]I YPATUMAI

2.1. Sutarties dalykas

Imonés pirkimo-pardavimo samprata jtvirtinta LR CK 6.402 str.: , Pagal jmonés
pirkimo-pardavimo sutartj pardavéjas jsipareigoja perduoti pirkéjui nuosavybés teise visq jmong
kaip turtinj kompleksq ar jos esming dalj, iSskyrus teises ir pareigas, kuriy pardavéjas neturi
teisés perduoti kitiems asmenims, o pirkéjas jsipareigoja tai priimti ir sumokéti kaing*.
Atsizvelgiant | jstatyming jmonés pirkimo-pardavimo sampratg, galima iSskirti esmines $ios
sutarties sglygas. Pirmiausia, kaip ir kiekviena pirkimo-pardavimo sutartis, i sutartis privalo
turéti savo dalyka. Nagrinéjamos sutarties dalykas — imone, kuri Siuo atveju perduodama pirkéjui
kaip visas jmongés turtinis kompleksas arba esminé jos dalis. Aptariant sutarties dalyka svarbus
LR CK 6.402 str. 2 dalyje jtvirtintas aspektas, kuriuo sutarties dalykas iSple¢iamas. Minéto
straipsnio 2 dalis reglamentuoja nematerialaus jmonés turto perdavimg jmonés pirkéjui (teisé ]
firmos varda, prekiy, paslaugy Zenklus ir kt.). Aptariamo LR CK straipsnio 3 dalis taip pat
itvirtina nematerialaus turto perdavimo, biitent licencijy ir leidimy, galimybe pirkéjui. Pagal
straipsnio formuluote, galima spresti, kad leidimai ir licencijos pereina pirkéjui tik aptarus Siy
imones veiklos vykdymo daliy perdavimg su pardavéju ir, jei jstatymai leidzia tokiy licencijy ar
leidimy perdavimg arba juose nurodyta perleidimo galimybé. Taigi akivaizdu, kad jmonés
pirkimo-pardavimo sutarties dalykas yra itin platus, apima tiek jmonés turtinj kompleksa, tiek
nematerialy jmonés turtg. PaZzymeétina, kad Sios sutarties dalykas atspindi verslo bei verslo
vykdymui reikalingy jmonés daliy perdavima, todeél galima teigti, kad Sios sutarties tikslas
perleisti versla kaip vykdomg veiklg pirkéjui, jskaitant visas reikalingas priemones veiklos
testinumui uztikrinti.

Sia sutartimi gali bati perleista tiek individuali jmoné, tiek akcinés bendrovés ar kitos
juridiniy asmeny veiklos formos. Istatymas neriboja $io sandorio sudarymo: jstatyme jtvirtinta
»imonés* sgvoka jvardijama kaip verslu uzsiimantis subjektas, kuriam priklauso turto ir turtiniy
bei neturtiniy teisiy, skoly, kity pareigy visuma (LR CK 1.110 str. 1 d.). Si sgvoka apima visy
ruSiy verslo vienetus: UAB, AB, individualias jmones, mazgsias bendrijas, tikrasias,
komanditines {ikio bendroves.>® Atsizvelgiant j jmonés savokos spektra, galima teigti, kad §is
verslo perleidimo biidas yra itin platus ir juo galima perleisti jvairius verslo vienetus. Taip pat
pazymétina, kad Sia sutartimi galima perleisti ir dalj verslo. Imon¢, siekdama perleisti dalj savo

verslo, filialg ar padalinj, gali pasirinkti jmonés pirkimo-pardavimo institutg. Sio instituto

%3 Kirsiené, Julija, Kristupas Kerutis, supra note, 10: 27.
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pagalba galima perleisti dalj verslo su visais reikalingais verslo dalies atributais (nekilnojamuoju
turtu, jranga, transportu ir t.t.).>* Taigi, verslo perleidimo aspektas jmonés pirkimo-pardavimo
sutartimi yra itin platus ir Siuo institutu uztikrinama galimybé¢ perleisti jvairius verslo vienetus ar

atskiras jy dalis nepriklausomai nuo jy veiklos formos.

2.2. Kaina kaip jmonés pirkimo-pardavimo sutarties salyga

Taip pat i§ LR CK jtvirtintos jmonés pirkimo-pardavimo sampratos galima isskirti kaing
kaip esming sutarties sglygg. Kaina ypatingai svarbi sglyga pirkimo-pardavimo sutartyse. Verslo
santykiuose ilgai trunkancios derybos glaudziai siejasi ir su jmonés kaip sutarties objekto kainos
nustatymu. Atsizvelgiant j verslo tikslus: veiklos vykdymas, pelno siekimas ir kt., akivaizdu, kad
kaina sudaro pagrinda jsigyti ar atsisakyti jsigyti tam tikra jmon¢ ar jos dalj. Pazymétina, kad
atsizvelgiant | verslo specifikg ir tai, kad Sia sutartimi jsigyjamas verslas ir siekiama jo
testinumo, kaina, mokéjimo terminai ir tvarka yra vieni i$ svarbiausiy klausimy sutarties Salims.
Prieiti tinkamo sutarimo abiems Salims, reikalinga skirti daug laiko ir susirinkti visg reikSminga
informacija apie konkrety jsigyjama versla.>® Zinoma, kainos svarba siejasi ir su kitais jmonés
pirkimo-pardavimo bruozais. Pirmiausia jmonés pirkimui-pardavimui subsidiariai taikomos
pirkimo-pardavimo sutar¢iy bendrosios nuostatos (LR CK 6.305 — 6.349 str.). LR CK 6.313 str.
jtvirtina nuostata, kad parduodamo objekto kaina nustatoma 3aliy susitarimu. Siuo aspektu
Jmones jsigijimas néra iSskirtinis ir kainos nustatymas paliekamas Saliy valiai. LR CK 1.110 str.
1 d. nustato jmonés kaip turtinio objekto priskirtinumg nekilnojamiesiems daiktams daiktinés
teisés prasme. Taip pat pazymeétina, kad LR CK 6.392 2 d. jtvirtina subsidiary nekilnojamojo
daikto pirkimo-pardavimo sutar¢iy normy taikyma, jei specialiosios jmonés pirkimo-pardavimo
normos nenustato kitaip. Todel sistemiSkai vertinant LR CK normas ir jmoneés jsigijima kaip
verslo perleidimg, galima iSskirti, kad jmonés pirkimas sudaro jmonés turtinio komplekso ir kity
verslo vykdymui reikalingy vertybiy perdavima, kuriam taikomas nekilnojamojo turto teisinis
rezimas. Turtinis kompleksas apima ir nekilnojamagjj jmonés turta, todél galimai teigti, kad
remiantis 6.397 str. 1 d. — jmonés pirkimo-pardavimo sutartyje privalo bati nurodyta jmonés kaip
turtinio komplekso pardavimo kaina. Taigi sisteminé LR CK normy analizé, pagrindzia, kad
kaina yra esminé jmonés pirkimo-pardavimo sutarties, kuria perleidziamas verslas, sglyga.

IS pateikty jstatymo normy ir jy vertinimo, aiSkiai matyti, kad visos jmonés pirkimo-

pardavimo sutarCiy esminés salygos siejamos su tinkamu verslo kaip visumos perdavimu.

% Kirsiené, Julija, Kristupas Kerutis, supra note, 10: 26.

55 Réda Pilipaité, ,,Jmonés pirkimas, pardavimas kaip verslo jsigijimo biidas*“, Teisés centras, 2017 spalio 7 d.,
http://hortus.lt/paslaugos/verslo-pardavimas-ir-pirkimas/naudinga-informacija/imones-pirkimas-pardavimas-kaip-
verslo-isigijimo-budas/
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Imonés turto kompleksas ir veiklos testinumui uztikrinti skirtos vertybés, perleidziamos
vieninteliu tikslu — perleisti versla ir uztikrinti jo testinumg. Tiek nagrinéjamos sutarties dalyko
nustatymas ir aptarimas, tiek derybos dél kainos ir jos nustatymas lemia verslo perleidimo
sandorio tinkamg jgyvendinimg ir pirkéjo galimybe testi jsigytos jmonés veiklg. Teismy praktika
taip pat formuoja panasig pozicija, kad jmonés pirkimo-pardavimo sutarties esminés sglygos yra
sutaties dalykas, kaina ir asmens, kuriam bus sumokéta ir kuris atsiskaitys su kreditoriais
nustatymas (aut. pastaba atsiskaitymas su kreditoriais bus aptartas kitame tyrimo poskyryje).*
Aptarty esminiy salygy nustatymas leidzia tinkamai jgyvendinti verslo perleidimg jmonés

Jsigijimo sutartimi.

2.3. Reikalavimai taikomi sutarties formai

Imong, jos turtinj kompleksa kaip sutarties objekta sudaro daug skirtingy elementy ir Siy
elementy visuma salygoja jvairiy jstatyminiy reikalavimy jtvirtinima. ,,Jmoné yra vientisas
turtinis kompleksas, apimantis visas turto risis, naudojamas pelnui gauti, - pastatus, kitg
nekilnojamgjj turtq, jrenginius, zaliavas, pusgaminius, Zemés nuomos ar panaudos teise ir kitas
turtines teises, taip pat teises | firmos vardg, prekés Zenklg, gamybines ir komercines paslaptis
(know-how) ir kita*>’. Si jmonés savoka remiasi j ankstesniame skyriuje minétus jmonés
pirkimo-pardavimo sutarties aspektus ir jstatyming sampratg. Taciau §i sudétinga visuma
elementy, sudaran¢iy jmon¢ kaip pardavimo objekta, kelia grieztus reikalavimus jmonés
pardavimo sutartims.

Pirmiausia, jmonés pirkimo-pardavimo sutartims jsakmiai jstatyme jtvirtintas notarinés
sutarties formos reikalavimas (LR CK 6.403 str.). Sio reikalavimo nesilaikymas daro jmonés
pirkimo sutartj negaliojanéia. Sis jstatyminis reikalavimas glaudziai siejasi su jmonés kaip
sutarties objekto visuma, kurig gali sudaryti ir nekilnojamas turtas. Todél vien tai, kad jmonés
pirkimo-pardavimo sutartimi perleidziamas nekilnojamas turtas kaip sutarties objekto dalis, $is
reikalavimas yra reikalingas ir objektyviai pagristas. Daznu atveju manoma, kad notarinés
formos reikalavimas néra itin reikalingas, nes asmenys patiria papildomy iSlaidy (notariniai
ikainiai) ir laiko sgnaudy. Taciau kadangi jmoné kaip sutarties objektas apima daug skirtingy
aspekty, notarin¢ sandorio forma savo ruoztu gali sumazinti apgaulés, dokumenty klastojimo ar

suklydimo galimybe. Notaras tvirtindamas sandorius tikrina asmens dokumentus, jsitikina laisva

% | Lietuvos Auks¢iausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus 2017 m. rugséjo 26 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 3K-3-
335-916/2017¢, LAT, http:/liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=cf7a915b-164f-49b6-aaef-
£55d7d00b415

57 Egidijus Baranauskas, ,,Jmonés jkeitimas*, Jurisprudencija 28, 20 (2002): 126.
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$aliy valia sudaryti sandorj, patikrina galima veiksnumo apribojimg ir kt.*® Taip pat pazymétina,
kad asmenys tvirtindami sandorius notarine tvarka, autoriaus nuomone, patys jaucia didesn¢
atsakomybe, zinodami, kad valstybés jgaliotas asmuo atliks dokumenty tvirtinimg. Taigi
atsizvelgiant | minétus aspektus, galima teigti, kad notarinés formos reikalavimas jmonés
pirkimo-pardavimo sutartims yra biitinas ir ,,leid?ia labiau apsaugoti ir privaty interesq “>°.
Antra, LR CK 6.404 str. nustatyti sutarties priedy reikalavimai siejasi su jmonés kaip
igyjamo objekto sudéties aiskumu. Sio straipsnio antroje dalyje jvardyti sutarties priedai, kurie
yra privaloma sudarant jmonés pirkimo-pardavimo sutartj. Jstatyme aiSkiai jtvirtinta, kad
sudarant aptariamg sandorj, turi biiti parengti ir Saliy suderinti sutarties priedai: jmonés turto
inventorizavimo aktas, jmonés balansas, nepriklausomo auditoriaus isvada apie jmonés turto
sudeéty ir jo kaing bei jmonés skoly sqrasas, Kuriame nurodyta skolos dydis, jvykdymo terminas,
prievoliy uztikrinimo risis, kreditoriai ir jy adresai (LR CK 6.404 str. 2 d.). Siy priedy visuma
leidzia jvertinti jimonés bikle, turto verte, kredito ir debeto balansg ir kitus reikSmingus jmonés
jsigijimui duomenis. Vien jstatymo reikalavimas pateikti jmonés balansg, gali ypatingai
pagelbéti pirkéjui, jsigyjanéiam jmong, nes jmonés balansas ,.yra bene svarbiausia ataskaita

«60.

vykdant fundamentaliq analize, nes parodo tikrgjq kompanijos finansine situacijq ‘. ,,visqg

jmonés turtq, nuosavq kapitalg ir jsipareigojimus paskutine ataskaitinio laikotarpio dieng*®:.
Teismy praktikoje taip pat aiskiai atsispindi jmonés pirkimo-pardavimo sutarties priedy
imperatyvumas ir jy pateikimo biitinybé. Teismai minétus reikalavimus jvardija imperatyviais®?,
o kaip Zinoma, remiantis LR CK 1.80 str. 1 d., nesilaikant imperatyviy jstatymo normy, sandoris
laikomas niekiniu ir negalioja. Taigi atsizvelgiant j aptarta informacija, galima teigti, kad
Istatymo leidéjo pozicija jtvirtinant sutarties priedy imperatyvius reikalavimus padeda uztikrinti
pirkéjo interesus, suZinoti tikslig informacijg apie ymoneg, jos finansing bukle, sumazinti didelés
vertés sandorio rizika.

Kadangi sudarius jmonés pirkimo-pardavimo sutart] perleidZziama veikla vykdanti
jmoné (verslas), skolos ir jsipareigojimai taip pat perleidziami naujajam savininkui®. Todél $iuo
atveju itin svarbus kreditoriy teisiy apsaugos mechanizmas jmonés pirkimo-pardavimo

sandoriuose. LR CK 6.405 str. jtvirtina jmonés kreditoriy teisiy apsauga. Pagrindiné pareiga

% Valentinas Mikelénas, ,,Sandoriy notarinés formos nustatymo Lietuvos civilinéje teiséje kriterijai ir reikSmé:
lyginamasis aspektas®, Notariatas 2 (2007): 28.

% bid.

80 Imonés balansas ir jo analizé®, Investologija, 2017 spalio 8 d., http://investologija.lt/investavimas/i-
akcijas/imones-balansas-analize/

61 Dél audito ir apskaitos tarnybos direktoriaus 2010 m. geguzés 13 d. jsakymo Nr. VAS-12 ,.Dél verslo apskaitos
standarto ,,Finansiné atskaitomybé* tvirtinimo* pakeitimo*, TAR 8345 (2015).

62 Lietuvos apeliacinio teismo Civiliniy byly skyriaus 2008 m. geguzés 23 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 2A-
362/2008%, LApT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=2afb51f8-e352-420d-b94a-
eear’135pbe34e

83 Asta Jakutyté-Sungailiené, supra note, 11: 210.
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imones kreditoriy atzvilgiu, informavimas apie jmonés jsigijimg prie§ 20 dieny iki sutarties
sudarymo (LR CK 6.405 str. 1 d.). Toje pacioje straipsnio dalyje aiSkiai jtvirtintos ir
neinformavimo apie jmonés jsigijima pasekmés: kreditoriai jgyja teis¢ pareiksti reikalavima
tiesiogiai jmonés pirkéjui. Minéta kreditoriy apsauga jtvirtina aiskig pareigg pirkéjui informuoti
kreditorius, nes prieSingu atveju kreditoriams suteikiama galimybé kreiptis tiesiogiai ] patj
pirkéja. Zinoma, jstatymy leidéjas jtvirtino ir Sios pareigos isimtj: jei pirkéjas moka jmonés kaing
pinigais ir §i suma yra pakankama atsiskaityti su visais kreditoriais, pirkéjas gali kreditoriy
neinformuoti apie jmonés jsigijimg (LR CK 6.405 str. 1 d.).

Istatymy leid¢jas jtvirtino veiksmingg kreditoriy teisiy apsaugos mechanizmg jmonés
pirkimo atveju. Zinoma, §io kreditoriy apsaugos mechanizmo tinkamam jgyvendinimui
reikalingas papildomas laikas, kurio sanaudos tenka pirkéjui, siekianCiam tinkamai vykdyti
sandor]. Istatymy leidéjas jtvirtings tokiag kreditoriy apsaugos tvarka, netiesiogiai jtvirtino ir
papildoma motyvacija pirkéjui dométis jmonés tikrgja finansine padétimi. Pirkéjas siekdamas
tinkamai jgyvendint jmonés kreditoriy apsauga, privalo turéti tikslig jmonés skoly informacija,
informuoti visus kreditorius, o Sios informacijos turéjimas savo zinioje ir analizavimas, uztikrina,
kad pirkéjas apsvarstys visas jmonés skolas ir vengs neaiSkiy jsipareigojimy ar riziky
prisiémimo. Zinoma, papildomi pirkéjui keliami reikalavimai uZtesia sandorio sudarymg ir
sukelia papildomy islaidy.%* Taigi, jvertinus kreditoriy teisiy apsaugos reglamentavima, galima
daryti iSvada, kad kreditoriy teisés jmonés pirkimo-pardavimo sutartyje yra tinkamai uztikrintos
Jstatyminiais reikalavimais. Kita vertus, nors ir kreditoriy teisiy uZtikrinimas pirkéjui apsunkina
ir prailgina sandorio sudaryma, taciau priverCia iSsamiai susipaZinti ir apsvarstyti jmonés
skolinius jsipareigojimus bei jy rizika.

Apibendrinant  jmonés  pirkimo-pardavimo  sutartims keliamus jstatyminius
reikalavimus, galima daryti i§vada, kad Siuo sandoriu tinkamai uZztikrinamos tiek pirkéjo, tiek
imonés kreditoriy teisés jmonés jsigijimo procese. ISsamus ir nekintantis jstatymy leidéjo
reglamentavimas uztikrina jmonés pirkimo-pardavimo sutarCiy tinkamg jgyvendinimg. Nuo
jmonés pirkimo-pardavimo insituto jtvirtinimo 2000 m. civiliniame kodekse, iki Sios dienos
jstatyminiame lygmenyje nebuvo atlikti praktiSkai jokie jmonés pirkimo-pardavimo normy
pakeitimai®. Viena vertus toks jmonés pirkimo-pardavimo sutaréiy reglamentavimo pastovumas

uztikrina tinkama sandoriy jvykdyma, taiau atsizvelgiant | jmonés pirkimo-pardavimo sandoriy

64 Asta Jakutyté-Sungailiené, supra note, 11: 204-205.

8 Palyginus oficialy 2000 m. liepos 18 d. LR CK redakcijos tekste jtvirtintas jmonés pirkimo-pardavimo instituto
normas su aktualia LR CK redakcija, nebuvo rasta jokiy jstatymo papildymy ar formuluociy pasikeitimo, iSskyrus
6.410 str. pakeitimas, kuriuo ,,teismo antstolis* pakeistas ,,antstoliu.
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kaip verslo perleidimo biido naudojimo paplitima®, galima teigti, kad jstatyminiame lygmenyje
reikalingi pakeitimai. Pazymétina, kad gausus reikalavimy kiekis ir Siy reikalavimy
jgyvendinimui reikalingi resursai, jmonés jsigijimo sandorius daro nepatrauklius asmenims
siekiantiems perleisti verslg (aut. pastaba: Sis aspektas placiau atskleistas 3.1. ir 3.2. tyrimo

poskyriuose).

2.4. Saliy bei kreditoriy interesy uztikrinimas perleidziant versla jmonés pirkimo-

pardavimo sutartimi

Verslo perleidimas jmonés pirkimo-pardavimo sutartimi turi savity bruozy ir privalumy.
Apzvelgti jstatymy reikalavimai iSskiria jmonés pirkimo-pardavimo sutarties specifika.
Pazymétina, kad atsizvelgiant j sutarties dalyko vertinima, jmonés pirkimo-pardavimo sandoris
neturi riby verslo perleidime. Pirmoje tyrimo dalyje buvo atskleistas Saliy interesy uztikrinimas
perleidziant versla akcijy pirkimo-pardavimo sutartimis. Saliy interesy uZtikrinimas yra itin
svarbus aspektas verslo perleidimo sandoriuose, nes perleidziamas savitas objektas — verslas.
Verslas apima daug jvairiy aspekty susijusiy su turtu, jsipareigojimais ir vykdoma veikla.
Pirmiausia, jmonés pirkimo-pardavimo sutarties Salims taikomi bendryjy asmens pareigy
standartai: sgziningumo, svarbios informacijos atskleidimo, konfidencialumo ir kt. (aut. pastaba:
placiau zZiaréti 1.3. poskyri). Pazymétina, kad Sios pareigos jtvirtintos tam tikrais jmonés
pirkimo-pardavimo jstatyminiais reikalavimais. Galima teigti, kad svarbios informacijos pareiga
siejasi su jstatyminio reikalavimo pateikti jmonés pirkimo-pardavimo sutarties priedus (LR CK
6.404 str. 2 d.). Siy priedy pateikimas i§ dalies uZtikrina svarbios informacijos atskleidima
pirkéjui. Zinoma, pardavéjui neeliminuojama pareiga atskleisti kita galimai svarbig informacija
susijusig su pirkéjo apsisprendimu sudaryti sutartj. Atkreiptinas démesys, kad minétos pardavéjo
pareigos nereiSkia, kad pirkéjas neturi pareigos dométis jsigyjamu objektu, nes informacijos
atskleidimo principas tarp asmeny, uzsiiman¢iy tam tikra komercine veikla, yra taikomas
zemesniu lygiu nei lyginant $io principo apimtj vartojimo santykiuose.®’

Mineéti jstatymo reikalavimai ir Saliy pareigos uztikrina tinkamg sandorio sudarymg ir
vykdyma. Bendrosios Saliy pareigos galioja visa verslo perleidimo sandorio laikotarpj: nuo
deryby (ikisutartinés stadijos) iki pat sandorio pabaigos (tinkamo jvykdymo). Be visy minéty
pareigy ir Saliy interesy uztikrinimo, verslo perleidimo jmonés pirkimo-pardavimo sutartimi,

pirkéjas savo teises gali ginti LR CK 6.408 str. pagrindu. Siame straipsnyje jtvirtinta pirkéjo teisé

6 Jvertinus Finansy analitiky asociacijos duomenis (2011 m. — 2017 m. M&A sandoriy apZvalgos) — jmonés
pirkimo-pardavimo sandoriai sudaro tik keleta procenty i§ visy sudaromy M&A sandoriy, http://www.finansai.lt/m-
a-sandoriai.html

67 Agné Jakaité, ,,Pareiga atskleisti informacijg komerciniy ikisutartiniy santykiy kontekste, Teisé 81 (2011): 106.
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ginti pazeistas jo teises remiantis daikty trikumy institutu. Nors negalima teigti, kad jsigyjamas
verslas/imoné yra daiktas, taciau §is sutarties objektas susideda i§ verslo vykdymui reikalingy
daikty bei teisiy visumos ir jstatymo priskiriamas nekilojamiesiems daiktams (LR CK 1.110 str.
1 d.). Teismy praktikoje pripazjstama, kad esant jmonés perleidimo sandoriams, remiantis LR
CK 6.408 str. pirkéjo teisiy apsaugai yra taikomas daikty trikumy institutas. Pazymétina, kad
teismai formuoja pozicija, kad esant jmonés ir jos dokumenty neatitikimui (bylos atveju:
trumpalaikis turtas finansinéje atskaitomybéje neatitiko jmonés faktinio trumpalaikio turto),
pirkéjas gali reikalauti pardavéjo sumazinti jmonés kaing (bylos atveju — pajy kaing), pasSalinti
trikumus ar atlyginti nuostolius.®® Jstatymas jtvirtina ir kitus pazeisty teisiy gynybos biidus,
pavyzdziui, LR CK 6.408 str. 5 d. uztikrina pirkéjo teis¢ teismine tvarka reikalauti sutarties
nutraukimo ar pakeitimo ir nuostoliy atlyginimo, jei dél jmonés trukumy, kurie atsirado dél
pardavéjo kaltés, jmonés nejmanoma panaudoti sutartyje numatytam tikslui. Si jstatymo nuostata
gali biti taikoma tik esant esminiam jmonés trikumui®. Aptariamo straipsnio 4 d. jtvirtinta
pardavéjo teisé iStaisyti daikty trikumg ar netinkamg kokybe, pakeiciant daiktg tinkamu ar
pasiiilant trukstamg turtg. Visais kitais atvejais, kai néra taikomas LR CK 6.408 str., jmonés
trikumy klausimas sprendziamos remiantis bendromis LR CK 6.321-6.323, 6.330, 6.334, 6.341
straipsniy nuostatomis. Kita vertus, jstatymy leid¢jas numaté ir $iy normy taikymo pakeitimo
galimybe, jtvirtindamas Saliy teis¢ Siuos aspektus aptarti deryby budu sutartyje (LR CK 6.408
str.1d. ,,/...], jeigu Sio straipsnio 2-4 dalys arba sutartis nenumato ko kita. *).

Apibendrinant, jmonés pirkimo pardavimo sutartis kaip verslo perleidimo sandoris yra
plataus taikymo — gali buti perleidziami visy raSiy verslo subjektai ar jy dalys. Pazymétina, kad
Saliy interesy uztikrinimas jmonés pirkimo-pardavimo sutartimi apima bendruosius principus,
Jstatyminius reikalavimus ir Saliy sutartas nuostatas. Galima daryti i§vada, kad perleidziant versla
jmonés pirkimo-pardavimo sutartimi, pirkéjo teisés zenkliai saugomos ir pardavéjui perkeliama
kone visa atsakomybé uz jmonés trikumus. Taikomos ne tik deryby budy sutartyje jtvirtintos
nuostatos, tafiau jstatymai numato jvarias pirkéjo garantijas nuostoliy atlyginimo, daikty
pakeitimo ar net sutarties nutraukimo formomis. Pardavéjas privalo uztikrinti tinkamg jmonés

fakting bukle ir jos atitikimg jmonés apskaitos dokumentams.

68 Kauno apygardos teismo Civiliniy byly skyriaus 2013 m. spalio 28 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 2-1574-
343/2013, KAT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=95eba3a3-f3ea-491d-ala8-
a3d72b890556

89 Kirsiené¢, Julija, Kristupas Kerutis, supra note, 10: 29.
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3. VERSLO PERLEIDIMO IGYVENDINIMO TIKSLINGUMAS AKCIJU BEI
IMONES PIRKIMO-PARDAVIMO SUTARTIMIS

3.1. Skirtingy verslo perleidimo sutar¢iy esminiy sglygy nustatymo jtaka verslo perleidimui

Ankstesniuose tyrimo skyriuose buvo aptartos esminés skirtingy sutar¢iy salygos ir Siy
salygy specifika. Siame poskyryje pladiau aptarsime esminiy salygy visuma ir jy skirtumus ir
jtaka verslo perleidimui. Aptariant akcijy pirkimo-pardavimo sutartis galima iSskirti sutarties
dalyka bei kaing (aut. pastaba: kaina kaip esminé sqlyga placiau aptarta tyrimo 1.1. poskyryje)
kaip esmines sutarties salygas. Siy salygy visuma yra tinkamo akcijy pirkimo-pardavimo
sutarties sudarymo ir vykdymo prielaida. Zinoma, jstatyminiai reikalavimai ir jy jgyvendinimas
taip pat salygoja akcijy pirkimo-pardavimo sutarties galiojimg (egzistuojant jstatyme
nustatytoms salygoms, notariné¢ sandorio forma, akcininky pirmumo teisés isigyti parduodamas
akcijas uztikrinimas). Visi Sie aspektai akcijy pirkimo-pardavimo sutartyje (esminés salygos ir
jstatyminiai reikalavimai) gana zenkliai skiriasi nuo jmonés pirkimo-pardavimo sutarciai
keliamy reikalavimy. Taéiau, paZymétina, kad abejomis sutartimis gali baiti siekiama vieno tikslo
— perleisti verslag. Todél toliau bus lyginami skirtingy sutarCiy aspektai ir jy itaka verslo
perleidimui.

Imonés pirkimo-pardavimo sutartimi jsipareigojama perleisti jmong ar jos dalj pirkéjui.
Sios sutarties pagrindu pirkéjas jgyja versla arba tam tikra verslo dalj, kuri gali funkcionuoti
savarankiSkai, t. y. uztikrinamas veiklos testinumas. PrieSingai, akcijy pirkimo-pardavimo
sutartimi yra perleidZiama nuosavybeés teisé ] akcijas, taciau skirtingais atvejais, toks perleidimas
gali buti vertinamas skirtingai. Vertinant akcijy pirkimo-pardavimo sutarties dalyka, galima
iSskirti keletg sutartimi galimai sickiamy skirtingy tiksly:

1. Perleidziama akcijy dalis nevir§yja 20 proc. jmongés iSleisty akcijy — siekiama
perleisti dalj verslo (itin retais atvejais, gali turéti verslo perleidimo pozymiy, kai
asmuo jsigijes akcijas pradeda faktiSkai valdyti kontrolj akcijy paketa);

2. Perleidziama nuo 20 proc. iki 50 proc. imonés akcijy — siekiama perleisti dalj verslo,
taciau sutartis gali turéti jmonés pirkimo-pardavimo bruozy, nes dél tokios dalies
perleidimo, gali pasikeisti faktinis kontrolinio akcijy paketo valdytojas;

3. Perleidziamas kontrolis akcijy paketas (51 proc. ir daugiau akcijy) — siekiama
perleisti verslo kontrolg;

4. Perleidziant 100 proc. jmonés akcijy, galima iSskirti du galimus tikslus:

a) Perleisti verslg kaip visumg (pasikei¢ia viso verslo valdytojas);
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b) Isigyti verslo subjekts, kuris néra pradéjes vykdyti veiklos arba buvo jsteigtas
pardavimo tikslu.

Apibendrinant pateikta skirstyma, galima teigti, kad akcijy pirkimo-pardavimo sutarties
dalykas atitinka pirminj verslo perleidimo tikslg tik dvejais 1§ SeSiy pateikty atvejy: perleidziant
kontrolinj akcijy paketa arba visas jmonés iSleistas akcijas. Siuo atveju jmonés pirkimo-
pardavimo sutarties dalykas — jmoné ar jos atskirta dalis, visada atitinka verslo perleidimo tiksla,
o akcijy pirkimo-pardavimo sutarties pirminis tikslas visgi iSliecka akcijy nuosavybés teisés
perleidimas. Laikantis tokios pozicijos, galima pritarti teiginiui, kad jmonés pirkimo-pardavimo
institutu siekiama tinkamai jgyvendinti verslo perleidima ir uztikrinti jo testinumg, taciau verslo
perleidimas akcijy pirkimo-pardavimo sutartimis susiformavo i§ praktinio S$io sandorio
igyvendinimo patogumo, Zemesniy jstatymo reikalavimy ir identisko tikslo jgyvendinimo’?.

Tesiant verslo perleidimo sutarciy dalyko analizg, verta paminéti nevienareikSmiska 100
proc. jmonés akcijy ir jmonés kaip turtinio kompleso jsigijimo vertinimg. Akcija suteikia
akcininkui teis¢ | jmonés turto dalj, likusig po jos likvidavimo (LR ABIJ 40 str. 1 d.). Kaip
zinoma, verslo perleidimo sandoriais siekiama testi jmonés veikla, t. y. igyti verslo kontrole.
Pazymétina, nevertinant jstatymo normos dalies ,po bendrovés likvidavimo®, kuri verslo
perleidimo sandoriuose neturéty biti itin reikSmingai suprantama, akcininkas turintis 100 proc.
akcijy turi teis¢ ] visg jmonés turtg. Taip pat, jei jmoné neturi jokiy finansiniy jsipareigojimy,
galima teigti, kad turtas priklauso jmonei, ta¢iau vienintelis akcininkas gali vienasmeniSkai
priimti sprendimus ir bet kuriuvo metu, uzbaiges jmonés likvidavimo procediira, tampa turto
savininku. Imonés turto nuosavybés peré¢jimas akcininkams jtvirtintas LR AB] 73 str. 13 d.: ,,[...]
Likes likviduojamos bendroveés turtas padalijamas akcininkams proporcingai jiems nuosavybés
teise priklausanciy akcijy nominaliai vertei [...] “. Atsizvelgiant ] jstatymin] vertinima, galima
daryti iSvada, kad 100 proc. akcijy nuosavybés teisés tur¢jimas lemia visg jmonés turto
priklausyma vieninteliam akcininkui. Todé¢l, manytina, kad 100 proc. akcijy jsigijimas galéty
biti vertinamas kaip jmonés jsigijimas ir Siam sandoriui turéty biti taikomos jmonés pirkimo-
pardavimo normos, nustatancios Saliy pareigas ir garantijas.

Siuo aspektu galima rasti ir jvairiy sprendimy teismy praktikoje. Kauno apygardos
teismas vienoje byloje iSsaké pozicija, kad 100 proc. imonés daliy jsigijimas yra laikomas
Jmones jsigijimu. Byloje buvo sudaryta 100 proc. pajy (zemés iikio bendroves dalys) pirkimo
sutartis. Asmuo grindé, kad jsigijimo netinkamos kokybés daiktg, nes trumpalaikis turtas buvo
itrauktos 1 imongs biologinj turta. Pirkéjas jsigijo imone su trumpalaikio turto trikumu. Teismas

savo ruoztu konstatavo, kad pirkéjas vienu metu jsigijo ne tik 100 proc. Zemés iikio bendroveés

03, Zagurskis, supra note, 12: 41.
. Andrew Hicks ir S. H. Goo, Cases and Materials on Company Law, (Oxford: Oxford University Press, 2008),
558.
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pajy, bet jsigijo ir jmong¢. Teismas pripazino, kad 100 proc. pajy jsigijimas yra tapatus jmonés
isigijimui ir taiké daikty trikumy instituta remdamasis CK 6.408 str. bei bendrosiomis daikty
triikumy normomis (LR CK 6.321-6.323, 6.334, 6.341).”? I§ pateiktos teismo pozicijos galima
prieiti iSvados, kad 100 proc. jmonés daliy jsigijimas ir pacios jmonés jsigijimas yra tapatinami
dalykai, todél, nors formaliai skiriasi aptariamy sutar¢iy dalykai (jmoné ir akcijos), tac¢iau dalyko
vertinimas gali biiti labai panasus ar net identiskas.

Taip pat vertinant verslo perleidimo akcijy pirkimo-pardavimo sutartimi dalyka, galima
pazyméti, kad Lietuvos Respublikos smulkaus ir vidutinio verslo plétros jstatymas’® 2 str. 18 d.
jtvirtinta verslo sgvoka: ,,Verslas — ekonominés veiklos vykdymas.* Kaip zinoma, ekonominé
verslo veikla dazniausiai vykdoma per verslo subjektus, t. y. juridinius asmenis. Sisteminis
verslo perleidimo ir verslo sgvokos vertinimas leidzia prieiti iSvados, kad verslo perleidimas yra
teisés j verslo vykdyma perleidimas. Teisés j verslo vykdyma jsigijimas galéty buti prilygintas
teisés ] verslo subjekto, vykdancio ekonoming veikla, jsigijimg. Todél minéty sasajy analize,
leidzia prieiti i§vados, kad verslo perleidimas galéty bati prilygintas verslo subjekto perleidimui,
nes verslas pripazjstamas ekonominés veiklos vykdymu, o nesant jokio verslo subjekto (juridinio
asmens), verslo vykdymas yra sunkiai jgyvendinamas. Verslo sagvoka, autoriaus nuomone, turéty
biti vertinama siejant ja su konkreéiais verslo elementais: verslo veiklos vykdymo kontrole,
sprendimy priémimu ir visuma verslo daliy (pvz. akcijy, pajy ar kt,), uztikrinan¢iy esminiy
verslo sprendimy priémima, verslo valdyma ir veiklos testinumo uZtikrinima.

Vertinant verslo perleidimo sutarciy esminiy salygy visuma, privalu atkreipti démesj |
Istatyme jtvirtinta esming¢ jmongs pirkimo-pardavimo salyga — jmonés kaing. Ankstesniame
skyriuje aptarta kainos svarba akcijy pirkimo-pardavimo sutartyse ir jos kaip esminés sutarties
salygos vertinimas. Galima jZvelgti, kad nors ir abejomis minétomis verslo perleidimo sutartimis
siekiama tokio pat tikslo, taciau kaina kaip esminé salyga jstatyme jtvirtinta tik vienai i§ sutar¢iy.
Kita vertus, kaina gali biiti laikoma esmine salyga pagal sutarties Saliy valig’™. Taciau, kodél
istatymy leidéjas kaing jtvirtino kaip esming jmones pirkimo-pardavimo sutarties sglyga, taciau
jsakmiai nenurodé akcijy kainos privalomumo sutartyje? Zinoma, jei 3alys kainos sutartyje
nenurodo, LR CK 6.313 str. 2 d. jtvirtina tvarka, pagal kurig vertinama Saliy omenyje turéta
kaina. Neaptarus sutarties kainos, laikoma, kad kaina yra jprasta rinkos kainai, mokama uz

tapacCius daiktus. Taciau, verslo perleidimo konstatavimas nenustacius kainos yra sunkiai

2. Kauno apygardos teismo Civiliniy byly skyriaus 2013 m. spalio 28 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 2-1574-
343/2013¢, KAT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=95eba3a3-f3ea-491d-ala8-
a3d72h890556

73 Lietuvos Respublikos smulkaus ir vidutinio verslo plétros jstatymas®, Valstybés Zinios 109, 2993 (1998).

™ Lietuvos Aukséiausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus 2009 m. geguzés 5 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 3K-3-
168/2009%, LAT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=e5f7cb3a-50e1-4198-a741-
18cal2907724
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jmanomas. Sunku jvertinti verslo rinkos vertg, ypac, kai gali bati atvejy, kai panaSia veikla
uzsiimanc¢iy jmoniy rinkoje néra. Todél visiskai sutiktina, kad verslo perleidimui kainos salyga
turi ypatinga reikSme ir gali biiti nustatoma tik Saliy derybomis. Isigyjant versla jmoneés pirkimo-
pardavimo biidu, kaina gali atspindéti daug jvairiy aspekty: ar jsigyjama visa jmon¢ ar tik atskira
dalis, ar jmoné jsigyja prekés zenklus, licencijas ir kt. (6.402 str.); kokius jsipareigojimus
prisiémeé pirkéjas ir kokius pardavéjas (6.405 str.) ir kt. Todél aiSkiai suprantama jstatymo leid¢jo
pozicija jtvirtinti imperatyvy kainos reikalavimg siekiant tinkamai perleisti versla jmonés
pirkimo-pardavimo sutartimi.

Atsizvelgiant ] tai, kad akcijy pirkimo-pardavimo sutartimis siekiama identiSko tikslo
(isigyjant kontrolinj akcijy paketa arba visas jmonés iSleistas akcijas), manytina, kad akcijy kaina
taip pat turéty biti nustatyta esmine sutarties salyga verslo perleidimo atveju. Pazymétina, kad
akcijy pirkimo-pardavimo sutartis yra alternatyva jmonés pirkimui-pardavimui ir, kaip minéta
anksCiau, teismai kartais vertina akcijy ir jmonés pirkima kaip identiSka tikslg turincius
sandorius, todél kainos esmingumas turéty buti vertinamas kaip analogija jmonés pirkimo kainai.
Jei jstatymy leidéjas sieké jtvirtinti verslo perleidimui (jmonés jsigijimui) kaing kaip esming
salyga, manytina, kad versla perleidziant akcijy pirkimo sutartimi, kaina turéty biti vertinama
analogiSkai. Taigi, apibendrinant kainos aspekta verslo perleidimui, akivaizdu, kad Siose
sutartyse jstatymy leidéjas suteikia ypatingg reikSme kainai ir ji turéty buti nustatoma deryby tarp

Saliy metu.

3.2 Verslo perleidimo sutar¢iy jstatyminiy reikalavimy skirtumai, jy kaita

Pirmuosiuose tyrimo skyriuose aptarti skirtingy verslo perleidimo sutarciy jstatyminiai
reikalavimai. Skirtingoms sutartims keliami skirtingi jstatymo reikalavimai, uZtikrinantys tam
tikro tikslo pasiekimg bei teisiy ir pareigy tinkamg jgyvendinimg. Pirmiausia, jmonés pirkimo-
pardavimo sutartims keliami reikalavimai numatyti LR CK, o akcijy pirkimo-pardavimo
sutartims LR CK ir LR ABI]. Bendriausia prasme, Sios skirtingos verslo perleidimo sutartys turi
skirtingus specialius jstatyminius reikalavimus ir kai kuriuos dalinai panasius abejoms sutartims.
Toliau nagrinésime skirtingus reikalavimus atskirai.

Akcininky pirmumo teise jsigyti parduodamas UAB akcijas (LR AB] 47 str. 2 d.)

Sis jstatyminis reikalavimas yra specifinis akcijy pirkimo-pardavimo sutarties tinkamo
jigyvendinimo uztikrinimas. Siuo reikalavimu jstatymy leidéjas jtvirtino akcininky teisg jsigyti
perleidziamas akcijas bendrovés viduje. Taciau §i teisé riboja jmonés akcijy pardavimg kitiems
asmenims, nesusijusiems su jmone. Todé¢l galima drasiai teigti, kad Sis reikalavimas skirtas

uztikrinti esamy akcininky teises, taciau niekaip nesusijes su verslo perleidimo jgyvendinimu
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akcijy pirkimo-pardavimo sutartimis. Galima jzvelgti tik ribojimg perleisti verslo kontrole
tretiesiems asmenims, nes privalu laikytis sitilymo akcijas jsigyti jau esantiems jmonés
akcininkams. Kita vertus, jstatymy leidéjas, sieckdamas palengvinti akcijy pardavima, jtvirtino
LR ABIJ 47 str. 9 d., kuri jnesé dispozityvumo akcininky pirmumo teiséje jsigyti parduodamas
UAB akcijas. Bendrové turi galimybe apsiriboti akcininky pirmumo teis¢ jstatuose, todél galima
teigti, kad buvo palengvintas tiek akcijy perleidimas, tiek verslo perleidimas akcijy pirkimo-
pardavimo sutartimis, nes atsivéré galimybe akcijy perleidimo sandorius sudaryti su treciasiais
asmenimis, nesanciais UAB akcininkais perleidimo metu. Galima paminéti Sios teis€s
jigyvendinima Jungtingje Karalystéje. Sioje srityje laikomasi dispozityvumo, bendrovés gali
nusistatyti akcijy perleidimo ribojimus, kuriy dazniausiai siejasi su privalomu siylymu jsigyti
parduodamas akcijas esamiems akcininkams. Bendriausia prasme visi reikalavimai ir apribojimai

yra dispozityviis ir nustatomi bendrovés viduje (jstatuose).”

Taciau, pazymétina, kad akcijy
perleidimo apribojimai turi biti aiskiai ir suprantama iSreik$ti jmonés jstatuose, kad kiekvienas
susijes asmuo galéty aiskiai identifikuoti apribojimy apimtj, pavyzdziui perleidziant akcijas
tre¢iajam asmeniui ar esamam jmonés akcininkui’®. Sio jstatyminio reikalavimo atitikmens
jmonés pirkimo-pardavimo sutartyse nerasime, $ia nuostata akcijy pirkimo-pardavimo sutartys
i8siskiria i$ kity verslo perleidimo bidy.

Kreditoriy teisiy apsauga: jmones pirkimo sutartyse (LR CK 6.405 — 6.406 str.) ir

akcijy pirkimo sutartyse.

Imonés kreditoriy teisiy apsauga prasideda dar prie§ sudarant jmonés pirkimo-
pardavimo sutartj. Istatymuose (LR CK 6.405 str.) jtvirtinta jmonés pirkéjo pareiga informuoti
jmoneés kreditorius apie jmonés pardavima. Si jstatyminé pareiga uztikrina kreditoriy teisétus
interesus, taciau pati sistema yra gana sudétinga. Pirkéjas privalo informuoti kreditoriy sarase
pateiktus kreditorius pries dvideSimt dieny iki sutarties sudarymo. Nuo prane§imo apie jmonés
pardavimg, prasideda visa kreditoriy interesy uztikrinimo procediira. Pirkéjas savo ruoztu gaves
pranesima apie jmonés pardavima, per dvideSimt dieny nuo pranesimo gavimo privalo rastu
informuoti pirkéja apie savo reikalavimg (LR CK 6.405 str. 2 d.). Atsiskaitymas su kreditoriais
vyksta pasitelkus papildomag asmenj, kuriuo gali buti bankai, kitos kredito jstaigos ar draudimo
bendrovés (LR CK 6.405 str. 3 — 4 d.). Asmuo, kuriam pavedama atsiskaityti su kreditoriais,
parengia ir iSsiuncia kreditoriams kainos paskirstymo jmonés skoloms dengti aktg. Ir tik tadai, jei

per dvideSimt dieny nuo akto gavimo, kreditoriai negincija atsiskaitymo tvarkos, kreditoriams

> Spencer Summerfield ir Beliz McKenzie, ,,Shareholders™ rights in private and public companies in the UK
(England and Wales): overview”, Thomson Reuters Practical Law, ziaréta 2017 spalio 14 d,
https://uk.practicallaw.thomsonreuters.com/5-613-

3685?transitionType=Default&contextData=(sc.Default) &firstPage=true&bhcp=1

6 Nickolas Bourne, Bourne on Company Law. Fourth Edition (Oxford: Routledge Cavendish Taylor & Francis
Group, 2008), 91-92.
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1Smokama kainos dalis, proporcinga jy reikalavimo dydziui (LR CK 6.405 str. 5 d.). [statymy
leidéjas jtvirtino alternatyva pirkéjui, kuria remiantis galima pateikti visiems kreditoriams
priimting reikalavimo uztikrinimg (autoriaus pastaba: hipotekq, laidavimg, garantijq ir kt.
uztikrinimo biidai numatyti jstatyme ar Saliy susitarimu) ir tokiu atveju pirkéjas atleidziamas nuo
LR CK 6.405 str. 1-6 d. jtvirtintos tvarkos, o kreditoriai gave tinkamg uztikrinimo priemong,
praranda teis¢ reiksti reikalavimus pirkéjui ar parduotos jmonés turtui (LR CK 6.405 str. 7 d.).
Pazymétina, kad jstatyme numatytas jmonés kreditoriy teisiy uztikrinimas jmonés pirkime yra
sudétinga ir brangi procediira, kuri taip pat uzima daug laiko’’. I3 jstatymo nuostaty matyti, kad
yra nustatyti dvidesimties dieny terminai skirtingiems veiksmams atlikti. Visa seka veiksmuy,
skirty kreditoriy teisiy uztikrinimui, manytina, nepagristai uztesia visa jmones pirkimo
procediira, o pirkéjo pareigy visuma kreditoriy teisiy uztikrinimui pernelyg apsunkina pirkéjo
padétj, nes susidaro lyg iSsivadavimo i§ skoly procedira, kurioje kreditoriai gali uzsitikrinti
iSankstinj reikalavimy jvykdyma nesant pakankamo pagrindo’®. Apibendrinant galima
pazymétina, kad visos Sios pirkéjo pareigos, nors ir uztikrina pacio pirkéjo interesus (aut.
pastaba: pirkéjas suzino jmonés finansing padetj, jsipareigojimus), taciau apsunkina jmoneés
pirkimo procediirg laiko bei 1¢Sy atzvilgiu.

Minétos kreditoriy interesy apsaugos sistemos nesilaikymaas ar netinkamas
igyvendinimas sukelia teisines pasékmes jmonés pirkéjui. Jei pazeidziama kreditoriy
informavimo pareiga, kreditoriai turi teis¢ savo reikalavimus pareiksti tiesiogiai jmonés pirkéjui
(LR CK 6.405 str. 1 d.). Taip pat, jei pirkéjas netinkamai jvykdé kreditoriy teisiy apsaugos
reikalavimus, jmonés pardavimo faktas negali biiti panaudotas prie§ kreditorius, kuriy teisés
atsirado iki jmonés pardavimo (LR CK 6.406 str. 1 d.). Tokiems kreditoriy reikalavimams
taikomas vieneriy mety senaties terminas, pradedant skai¢iuoti nuo faktinio suZinojimo arba nuo
turéjimo suZzinoti apie jmones pardavimg (LR CK 6.406 str. 2 d.). IS jstatymo nuostaty galima
1zvelgti logiSka sasaja su pirkéjo pareigy tinkamu atlikimu ir neigiamy pasekmiy i§vengimu ir
prieSingai, jei pirkéjas pazeidZia savo jstatymines pareigas, jstatymas neuzkerta galimybes
pirk¢jams savo teises jgyvendinti reiSkiant tiesioginius reikalavimus pareigas pazeidusiam
asmeniui, t. y. imongs pirkejui.

Kiek skirtingy jstatyminiy nuostaty galima rasti kity valstybiy jstatymuose. Estijos
[sipareigojimy jstatyme’® 182 str. nurodomi jsipareigojimai verslo perleidime, jtvirtina ne tik
pirkéjo pareiga informuoti kreditorinius reikalavimus turin€ius asmenis, taciau ir pardavéjo

pareiga informuoti skolinius jsipareigojimus susijusius su parduodamu turtu (jmone) turincius

7 Kirsiené, Julija, Kristupas Kerutis, supra note, 10: 28.

8 Asta Jakutyté-Sungailiené, supra note, 11: 203-204, 210.

7 Riigi Teataja, “Law of Obligations Act (consolidated text of January 10, 2017),* Estonia Legislature, Translation
published 2017.08.22, ziliréta 2017 spalio 22 d.,
https://www.riigiteataja.ee/en/eli/ee/Riigikogu/act/522082017003/consolide

35


https://www.riigiteataja.ee/en/eli/ee/Riigikogu/act/522082017003/consolide

asmenis. Taip pat Estijos [sipareigojimy jstatyme 183 str. numatyta solidari jmonés pirkéjo ir
pardavéjo atsakomybé prie§ kreditorius, kuriems jsipareigojimai kilo prie§ jmonés perleidimg ir
kuriy jvykdymo terminas yra suéjes jmonés perleidimo metu arba sueis per penkerius metus po
perleidimo®. Galima pazyméti, kad LR CK néra jtvirtintos pardavéjo pareigos informuoti
skolinius jsipareigojimus susijusius su perleidziama jmone ar jos dalimis turinfius asmenis.
Todél su perleidziamu turtu susij¢ skoliniai jsipareigojimai taip pat tampa pirké¢jo valioje, t. y.
pirkéjas savarankiskai privalo uzsitikrinti savo teises. Dispozityvesnius reikalavimus galima rasti
Juntinés Karalystés teisinéje sistemoje. Jungtinés Karalystés teiséje néra numatyt0S pareigos
informuoti kreditorius ar gauti jy sutikima dél jmonés perleidimo. Sie aspektai palikti 3aliy,
sudaranéiy sandorj, dospozicijoje. Salys turi pareiga patikrinti esamy sutaréiy salygas, t. V.
paskoly, lizingo ir kitose sutartyse numatytas sglygas dél informavimo ar leidimo gavimo
perleidziant turtg ir uztikrinti tinkama jy jgyvendinima.8! Taigi, minéti aspektai dél kreditoriy
interesy uztikrinimo jmonés pirkimo-pardavimo sutartyje apibrézia jvairias pirkéjo pareigas
kreditoriy atzvilgiu. Kity valstybiy jstatymuose numatyti kiek kitokie, dispozityvesni, taciau taip
pat kreditoriy interesus uztikrinantys aspektai. Manytina, kad pirkéjo pareigy spektras jmonés
pirkimo-pardavimo sutartyje pagal LR CK yra labai platus, reikalaujantis daug laiko ir istekliy.
Sekant kity Saliy pavyzdziu, autoriaus nuomone, saliy ir suinteresuoty asmeny teisiy ir pareigy
visuma Lietuvoje turéty buti reglamentuota dispozityviau, nustatant galimybe keisti tam tikry
teisiy ir pareigy visumg ar jy jgyvendinimo tvarka.

ApzZvelgus jmonés kreditoriy teisiy apsaugos principus jmonés perleidZiant versla
jmonés pirkimo-pardavimo sutartimis, ai$kiai matoma jstatymy leidéjo pozicija apsaugoti
kreditoriy interesus Siuose verslo perleidimo sandoriuose. PrieSingai jmonés pirkimo-pardavimo
sutartims, perleidziant verslg akcijy pirkimo-pardavimo sutartimis, kreditoriy teiséti interesai
néra niekaip apsaugoti®. Pirmoje tyrimo dalyje aptarti verslo perleidimo akcijy pirkimo-
pardavimo sutartimi ypatumai. Pagrindiniy ypatumy visuma sieja tinkamy akcininko teisiy
jgyvendinima, jstatymy reikalavimy laikymasi ir sutarties Saliy interesy apsaugg. Imonés
kreditoriy interesy apsauga nesiejama nei su verslo perleidimo sutarties sudarymu, nei su jos
vykdymu. [statymuose nerasime pirkéjo ar pardavéjo pareigos informuoti jmonés kreditorius
apie akcininky pasikeitima. Todé¢l galima drasiai teigti, kad imonés kreditoriai gali nezinoti apie

verslo perleidimg, kai akcijy pirkimo-pardavimo sutartimi perleidziamas kontrolinis akcijy

8 Riigi Teataja, “Law of Obligations Act (consolidated text of January 10, 2017),* Estonia Legislature, Translation
published 2017.08.22, ziuréta 2017 spalio 22 d.,
https://www.riigiteataja.ee/en/eli/ee/Riigikogu/act/522082017003/consolide

81 Laurence Levy, Jeremy Kutner and Michel Scargill, ,,Private mergers and acquisitions in the UK (England and
Wales): overview", Thomson Reuters Practical Law, Zitréta 2017 spalio 15 d.,
https://uk.practicallaw.thomsonreuters.com/3-552-

5708?transitionType=Default&contextData=(sc.Default) &firstPage=true&bhcp=1

82 Kirsiené, Julija, Kristupas Kerutis, supra note, 10: 27.

36


https://www.riigiteataja.ee/en/eli/ee/Riigikogu/act/522082017003/consolide
https://uk.practicallaw.thomsonreuters.com/3-552-5708?transitionType=Default&contextData=(sc.Default)&firstPage=true&bhcp=1
https://uk.practicallaw.thomsonreuters.com/3-552-5708?transitionType=Default&contextData=(sc.Default)&firstPage=true&bhcp=1

paketas ar net visos iSleistos jmonés akcijos. Kita vertus, akcijy perleidimu jmoné nepraranda jai
priklausancio turto, turtiniy ir neturtiniy teisiy. Taciau keiciantis jmonés dalyviams, pasikeicia ir
asmenys, turintys teis¢ j jmoneés turta. Taip pat perleidus akcijas néra uztikrinamas veiklos
testinumas, t. y. pardavéjas nejgyja pereigos perduoti pirkéjui jmone ar jvesti j jmonés veikla®, ir
kreditoriai bet kuriuo metu gali atsidurti padétyje, kai jmonés valdymas perleidZziamas asmeniui,
kuris nesuinteresuotas imonés veikla, jos nevykdo. Todél kreditoriy padétis verslo perleidimo
sandoriuose akcijy pirkimo-pardavimo sutartimis yra sudétinga. Minéta, kad akcijy perleidimai
gali jvykti nepastebimai ir sukelti neigiamus padarinius jmonés kreditoriams, ypac, jei
kreditoriniai reikalavimai néra uztikrinti laidavimo priemonémis ar jmon¢é neturi jokio turto.

Juolab, verslo perleidimo akcijy pirkimo-pardavimo sutartimis atveju, pardavéjas
nejgyja pareigos informuoti pirkéja apie jmonés kreditorius®. Zinoma, pirkéjas siekdamas savo
interesy uztikrinimo turi pareiga dométis ir teis¢ reikalauti pardavéjo pateikti tam tikrus
duomenis. Taciau ne visais atvejais, pirkéjai savo pareigas vykdo tinkamai ir galimos situacijos,
kai asmuo jsigyja verslg ir tik pradéjes vykdyti veikla, supranta, kad jmoné turi itin daug
kreditoriy, kuriy pirkéjas nezinojo. Tokiu atveju, pirkéjas bus nesuinteresuotas vykdyti visus
imonés jsipareigojimus ir daznu atveju, tai gali biiti priezastimi pradéti jmonés bankroto ar
likvidavimo procediiras. Autoriaus nuomone, galimos sitaucijos, kai prasidéjus jmonés bankroto
ar likvidavimo procediiroms, kreditoriy interesai gali nukentéti, jei imonés jsipareigojimai virsys
jmongés turto verte, o faktiSkai naujasis verslo valdytojas veiklos vykdyti nesiekia.

Kreditoriy interesy uztikrinimas akcijy pirkimo-pardavimo sutartyse yra itin zemo
lygio. Patys kreditoriai neturi jokiy galimybiy savo reikalavimus kazkaip uztikrinti ar derétis dél
Jjuy uztikrinimo ar jvykdymo. Visa kreditoriy teisiy visuma lieka akcijy pirkéjo ir pardavéjo
valioje. Atsizvelgiant | jmonés pirkimo-pardavimo sutarCiy reikalavimus, matoma, kad
pardavéjas privalo pateikti sutarties priedus, susijusius su jmonés finansine padétimi, kreditoriais
ir kt. (CK 6.404 str. 2 d.). Verslo perleidimg vykdant akcijy pirkimo-pardavimo sutartimis,
panasis reikalavimai pardaveéjui néra taikomi ir jmonés padeéties iSsiaiSkinimas lieka pirkéjo kaip
asmens, kuris turi dométis savo jsigyjamu daiktu, pareiga. Teisinéje literatiroje Sie pirkéjo
veiksmai angly kalba vadinami ,,due diligence“. Siy veiksmy visuma apima su jmone susijusiy
fakty patikrinimg, iSoriniy jmonés santykiy bei vidiniy jmonés finansy, veiksmy ir valdymo
vertinima.® Dél pirkéjo atliekamo due diligence veiksmy visumos, verslo perleidimas gali
uzsitesti ir pabrangti, nes pirkéjas gali rasti tokiy jsigyjamo verslo klausimy, kuriy pardavéjas

atsakyti negalés ir bus reikalingi papildomi specialistai: teisininkai, finansy ar mokesc¢iy

8 S, Zagurskis, supra note, 12: 47.

8 Kirsien¢, Julija, Kristupas Kerutis, supra note, 10: 28.

8 Scott Moeller and Chris Brady, Intelligent M&A: Navigating the Mergers and Acquisitions Minefield (Chichester:
John Wiley & Sons, 2007), 141.
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specialistai, kurie galéty jvertinti tam tikrus perkamo verslo aspektus®. Tinkamai atliekami due
diligence veiksmai pries jsigyjant versla akcijy pirkimo-pardavimo sutartimis uztikrina, kad
pirkéjui yra zinoma visa jmanoma informacija apie verslg ir pirkéjas faktiSkai jsigyja tai, ka
tikéjosi jsigyti®. Siy veiksmy visuma, glaudZiai siejasi ir su kreditoriy teisiy jgyvendinimu.
Pirkéjas, tiksliai Zinodamas jmonés finansing¢ sitaucijg ir visg reikalingg informacijg, supranta
jmongés realias galimybes vykdyti veikla, atsiskaityti su kreditoriais ir reikalingy investicijy
kiekj®®. Kreditoriy interesai tampa visiSkai uztikrinti, jei pirkéjas iSsiaiSkina visg bitina
informacija, kuri, be abejonés, apima ir duomenis apie visus jmonés jsipareigojimus
kreditoriams.

Taigi, aptarus kreditoriy interesus skirtinguose verslo perleidimo biiduose, galima
drasiai teigti, kad jmonés kreditoriy interesai stipriai uZztikrinami jmonés pirkimo-pardavimo
sutartimi, taciau preiSingai, itin silpna kreditoriy apsauga taikoma verslo perleidimui akcijy
pirkimo-pardavimo sutartimis. Galima drasiai teigti, kad jstatymy leid¢jas sieké jtvirtinti
kreditoriy teisiy apsauga verslo perleidimo sandoriuose, todél manytina, kad akcijy pirkimo-
pardavimo sutartimis perleidziant versla, kreditoriy teisés taip pat turéty buti uztikrinamos
Istatyminiame lygmenyje. Imonés kreditoriy teisiy uztikrinimas, verslg perleidziant akcijy
pirkimo-pardavimo sutartimis, paremtas vien pirkéjo due diligence veiksmais ir pardavéjo
sgziningumu yra per menka kreditoriy apsauga. Manytina, kad verslo perleidimui akcijy
pirkimo-pardavimo sutartimis turéty buti jtvirtinti analogiski reikalavimai taikomi jmonés
pirkimo-pardavimo sutartims, suteikiant pardavéjui pareiga pateikti pagrindinius duomenis apie
jmonés finansing padétj, jmonés kreditorius bei skolininkus. Toks reglamentavimas jtvirtinty
pirkéjo ir pardavéjo teisiy bei pareigy balansg verslo perleidime akcijy pirkimo-pardavimo
sutartimi ir tuo paciu bent i§ dalies uztikrinty kreditoriy interesus, nes pirkéjas biity tinkamai
informuotas apie jy reikalavimus ir galéty tinkamai jvertinti jmonés finansing biikle.

Sutarciy Saliy teisiy ir pareigy pusiausvyra bei interesy uztikrinimas.

Aptarta ankstesniuose tyrimo skyriuose, kad verslo perleidimas susideda i§ daug
jvairiausiy aspekty. Visuma verslo perleidimo bruozy sukuria skirtingas pareigas verslo
perleidimo sandoriy Salims. Taip pat Saliy teisiy ir pareigy visuma skiriasi versla perleidZiant
skirtingais verslo perleidimo budais, t. y. skirtingy sutar¢iy pagrindu. Kylanciy teisiy ir pareigy
tinkamas jgyvendinimas uZztikrina Saliy interesus sandorio metu. Todél siekiant sandorio $aliy

teiséty interesy uztikrinimo verslo perleidimo sandoriuose, svarbu tinkamai jgyvendinti Saliy

8 UK Business Brokers, ,,Asset Sale Vs Share Sale: Does Selling Assets Get A Better Price Than Selling Shares®,
zitréta 2017 spalio 18 d., http://ukbusinessbrokers.com/asset-sale-vs-share-sale-whats-better-deal/

87 Scott Moeller and Chris Brady, supra note, 85: 150-151.

8 |bid., 147-148.
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teises ir pareigas. Zinoma, $iy teisiy ir pareigy apimtis pirkéjui ir pardavéjui nevisada yra
vienoda.

Pradedant pardavéjo teisémis ir pareigomis, galima aiskiai jzvelgti skirtingas pareigy ir
teisiy apimtis verslo perleidimo sandoriuose. Jgyvendinant verslo perleidimg jmonés pirkimo-
pardavimo sutartimis, jstatyme numatyti sutarties priedai (LR CK 6.404 str. 2 d.). Atsizvelgiant |
priedy visuma, galima teigti, kad $i pareiga kyla pardavejui, kuris sandorio metu disponuoja
istatyme nurodyta informacija. Taip pat jstatymas numato ir kitas pardavéjo pareigas jmoneés
pirkimo-pardavimo sandoriuose. LR CK 6.407 str. jtvirtinta pardavéjo pareiga perduoti jmone
pirkéjui, pateikti jmonés duomenis apie jos turta, turto biikle, jsipareigojimus kreditoriams bei
parengti patj priémimo-perdavimo aktg. Ankstesniuose tyrimo skyriuose minéta, kad verslo
perleidimas neatsiejamas nuo perkamos jmonés veiklos vykdymo. Vien visy jmonés akcijy
Isigijimas, jei imon¢ veiklos nevykdo, nepatenka j verslo perleidimo sriti. Todél, galima pritarti
J. KirSienés ir K. Keru¢io nuomonei, kad pardavéjas taip pat turi neatsiejamg pareigg itraukti
pardavéja i imonés veikla. Pardavéjui nepakanka perduoti pirkéjui jmonés turtg ir dokumentus,
pardavéjas privalo atkleisti specifing veiklos vykdymo informacija, komercines paslaptis, rySius
su Kklientais ir kitus dalykus, kurie sudaro verslo visuma.®® Zinoma, jmonés pirkimo-pardavimo
sutarties turiniui jtakos turi ir sutarties $aliy teisé derétis dél perleidziamo turto. Pardavéjas gali
nuspresti tam tikrg jmonés turtg pasilikti jmonéje ir jy nepersleisti pirkéjui, pavyzdziui socialiniy
tinkly paskyras®. Todél galima teigti, kad jmonés pardavéjas turi teis¢ neperleisti tam tikro turto,
kuris nebuvo aptartas jmonés pirkimo-pardavimo sutartyje. Taip pat jmonés pardavéjui kyla
pareiga susijusi su jmonés kreditoriy teisiy uztikrinimui. Pardavéjas lieka solidariai atsakingas su
pirkéju uz pasirinkto tarpininko, kuris turi pareigg atsiskaityti su kreditoriais, veiksmus (LR CK
6.406 str. 3 d.). Visa $i pareigy visuma siejama su tinkamu verslo perleidimo jgyvendinimu
jmonés pirkimo-pardavimo sutartimi. Tinkamas sutartiniy pareigy vykdymas privalo uZztikrinti
pagrinding pardavéjo teis¢ gauti i§ pirkéjo tinkama apmokéjima, t. y. sutarta kaing. Gana platus
pareigy pardavéjo pareigy spektras galimai yra viena i$ prieZasCiy, dél ko Sis verslo perleidimo
blidas néra itin daZnai naudojamas. Taciau galima drasiai teigti, kad pareigy visumg uztikrina
tinkamg verslo perleidimo jgyvendinimg jmonés pirkimo-pardavimo sutartimi.

Visiskai kitos apimties teisés ir pareigos kyla pardavéjui versla perleidziant akcijy
pirkimo-pardavimo sutartimi. Sj biuda daZniausiai noriai jgyvendina akcijy pardavéjai.
Pirmiausia dél jau aptarty kreditoriy teisiy apsaugos aspekty, t. y. pardavéjas ne tik neatsako
prie§ kreditorius, taCiau net ir neturi pareigos informuoti pirkéja apie jmonés kreditorius.

Istatymuose néra jtvirtinty atskiry akcijy pardavejo pareigy. Galima teigti, kad perleidziant versla

8 Kirsiené, Julija, Kristupas Kerutis, supra note 10: 28.
% UK Business Brokers, ,,Asset Sale Vs Share Sale: Does Selling Assets Get A Better Price Than Selling Shares®,
zitiréta 2017 spalio 18 d., http://ukbusinessbrokers.com/asset-sale-vs-share-sale-whats-better-deal/
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akcijy pirkimo-pardavimo sutartimis, taip pat pardavéjas nejgyja reikSmingy pareigy. Bendrai
apibréziant akcijy pardavéjo pareigas verslo perleidime, jy visuma sudaro bendrosios pardavéjo
pareigos ikisutartiniuose ir sutartiniuose santykiuose (aut. pastaba: akcijy pirkimo-pardavimo
Saliy pareigy visuma placiau aptarta 1.5. poskyryje) bei pareigos, susijusios su akcijy kaip
specifinio sutarties objekto, perleidimo galimumo uztikrinimu taikant LR AB] reikalavimus (aut.
pastaba: Sie aspektai placiau nagrinéti pirmajame tyrimo skyriuje). Kita vertus, pardavéjo teisés
versla perleidziant akcijy pirkimo-pardavimo sutartimi islieka tapacios — gauti atlygj uz perleista
versla (atitinkamg akcijy kiekj), t. y. sutartyje sutartg kaing (8i teisé jtvirtinta pirkimo-pardavimo
sutarciy sampratoje LR CK 6.305 str.). Aiskiai matyti, kad pardave¢jo teisiy ir pareigy balansas
verslo perleidimo sutartimi perleidziant verslg yra visiskai iSkreiptas: itin maza pareigy visuma, o
teisiy visuma iSlieka nepakitusi.

Apibendrinant pardaveéjo teisiy ir pareigy balansg verslo perleidimo sandoriuose, galima
prieiti iSvados, kad pardavéjas turi itin minimalias pareigas perleidziant versla akcijy pirkimo-
pardavimo sutartimi, tadiau pasickiamas tapatus Sandorio tikslas ir uZztikrinamos tapacios
pardavéjo teisés kaip ir perleidziant versla jmonés pirkimo-pardavimo sutartimi. Jmonés
pirkimo-pardavimo sutartimi pardavéjas jgyja pareigy visumg, kuri, manytina, yra reikalinga,
siekiant tinkamai jgyvendinti verslo perleidimg. Atsizvelgiant j skirtingg pardavéjo teisiy ir
pareigy visumos apimtj, taikomg skirtingiems verslo perleidimo biidams, galima teigti, kad
aptariama teisiy ir pareigy visuma turéty biiti suvienodinta abiems verslo perleidimo biidams.
Autoriaus nuomone, panasios apimties pareigy reglamentavimas uztikrinty $iy verslo perleidimo
biidy normalig konkurencijg ir $iy biidy naudojima, atsizvelgiant j jy privalumus bei trilkumus
skirtingy versly (veikly) perleidimui, o ne tik reglamentavimo stokg ar, prieSingai, perdétus
jstatymy reikalavimus.

Aptarus pardavéjo teises ir pareigas verslo perleidimo sandoriuose, svarbu jvardinti ir
prieSprieSines pareigas kylanc¢ias pirkéjui. Pirkéjo teisiy ir pareigy apimtis taip pat skiriasi,
atsizvelgiant j verslo perleidimo biida: akcijy ar jmonés pirkima-pardavimg. Zinoma, pirkéjui
taikomos bendrosios sutartiniy santykiy Salims taikomos pareigos: s3ziningumas,
konfidencialums ir kt. (aut. pastaba: ikisutartinés ir sutartinés pirkéjo pareigos aptartos antrame
tyrimo skyriuje). Perleidziant versla jmonés pirkimo-pardavimo sutartimis, pirkéjo pagrindinés
pareigos susijusios su perkamos jmonés kreditoriy apsauga. LR CK 6.405 str. jtvirtina kreditoriy
teisiy apsaugg ir pagrinding pirkéjo pareigg informuoti visus kreditorius ir uztikrinti jy
reikalavimy jvykdyma. Sios pareigos nesilaikymas pirkéjui sukelia neigiamas pasékmes, t. y.
perkamos jmonés kreditoriai turi teis¢ savo reikalavimus pareiksti tiesiogiai pirkéjui (LR CK
6.405 str. 2 d). Taigi, verslg perleizdiant jmonés pirkimo-pardavimo sutartimi, pirkéjui tenka

bendrosios ikisutartinés, sutartinés bei specialiosios: kreditoriy informavimo apie jmonés
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pirkimg ir jy reikalavimy uZztikrinimo pareigos. Pareigy jgyvendinimg palengvina prieSprieSinés
pardavéjo pareigos, kurios apima ir jmonés skoly sgraso sudarymg su skolos dydziais, jvykdymo
terminais ir kt. (LR CK 6.404 str. 2 d.).

Pirkéjo teiséty interesy uztikrinimas perleidziant verslg jmonés pirkimo-pardavimo
sutartimi jgyvendinamas pardavéjo bei pirkéjo tinkamy pareigy vykdymo visuma. Pardavéjas
pateikia tinkamus jmonés pirkimo-pardavimo sutarties priedus, duomenis apie imone, ja
perduoda (perdavimo-priémimo aktas) ir supazindina pirkéjg su kita svarbia jmonés informacija
arba ja perduoda pirkéjui. Tokiu biidu pirkéjas suzino esmin¢ verslo informacijg, fakting
finansin¢ biikle bei kitg reikalingg informacija ir gali priimti pagrjsta sprendima jsigyti versla.
Taip pat pateikiamy duomeny visuma gali padéti pirkéjui suzinoti tikraja verslo verte ir deryby
biudu jgyvendinti savo teis¢ jsigyti sutartyje aptarta objekta (verslg) tinkamos kokybés ir uz
tinkama Kkaina, t. y. pasiekti atitinkamos kokybés ir konkurencingos kainos susitarima.

Be to, visi duomenys, kuriuos pardavé¢jas pateikia apie jmon¢ yra tampriai susij¢ su
vienu papildomu pirkéjo interesy uztikrinimo budu — jmonés trikumy institutu (LR CK 6.408
str.). Sis institutas garantuoja pirkéjui teise j sutartyje aptartos kokybés jmone (versla). Jmonés
trikumy insituto pagalba, pirkéjas gali jgyvendinti savo teis¢ i nuostoliy atlyginima, truikumy
iStaisymg ir kitus jstatyme numatytus alternatyvius gynimo budus (LR CK 6.408 str. str.).
Pirkéjui taip pat uztikrinama, kad pardavéjas pateiks faktinius duomenis apie jmonés biklg, nes
prieSingu atveju, esant duomeny ir faktinés jmonés bilisenos neatitikimui, pardavéjui kyla
atsakomybé pirkéjo atzvilgiu uz visy jmonés pirkimo-pardavimo sutartyje aptarty aspekty
neatitikima jmonéje.”! Taigi galima drgsiai teigti, kad verslg perleidZiant jmonés pirkimo-
pardavimo sutartimi yra stipriai uztikrinamos pirkéjo teisés. Sis verslo perleidimo biidas daugeliu
atveju yra priimtinesnis pirkéjui, nes jo teisés ginamos ne tik sutarties normomis, taciau ir
Jstatyme imperatyviai jtvirtintomis pardavéjo pareigomis. Taciau kaip minéta anksciau, pirkéjas
jmonés pirkimo-pardavimo sutartimi jgyja ir reik§mingas pareigas, kuriy jgyvendinimas yra
brangus ir uZimantis gana daug laiko. Atsizvelgiant | tai, kad pirkéjas jgyja sudétingas
Jstatymines pareigas, nenuostabu, kad jstatymy leid¢jas jtvirtino stiprig pirkéjo interesy apsauga.
Tokiu jstatyminiu reglamentavimu, jstatymy leidéjas uztikrino pagrjsta pirkéjo teisiy ir pareigy
balansg perleidziant versla jmonés pirkimo-pardavimo sutartimis.

PrieSingai nei verslg perleidziant jmonés pirkimo-pardavimo sutartimi, pirkéjui jstatymy
leidéjo néra nustatyta pareigy visuma perleidziant verslg akcijy pirkimo-pardavimo sutartimi.
Pirkéjo pareigos versla perleidziant akcijy pirkimo-pardavimo sutartimi siejasi su bendromis

pirkéjo pareigomis jprastuose pirkimo-pardavimo sandoriuose (LR CK 6.344 — 6.349 str.).

%1 Kauno apygardos teismo Civiliniy byly skyriaus 2013 m. spalio 28 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 2-1574-
343/2013¢, KAT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=95eba3a3-f3ea-491d-ala8-
a3d72b890556
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Pirkéjas jgyja pagrindines pareigas priimti objekta, Siuo atveju verslo kontrole (atitinkama akcijy
kiekj), bei sumokéti sutarta kaing. Specialiy pareigy verslo jgijéjui pagal akcijy pirkimo-
pardavimo sutart] jstatymai nenumato. Taciau, galima teigti, kad pirkéjas turi teis¢ dométis
jsigyjamu turtu, kuri gali biti vertinama kaip pareiga. Si pirkéjo teisé jtvirtinta LR CK 6.328 str.,
kuris numato pirkéjo teis¢ patikrinti daikta prie§ jj priimant ar sumokant kaing. Teismy
praktikoje galima jzvelgti Sios teisés grieztesnj vertinimg, kuriuo $i teis¢ laikoma lyg pirkéjo
pareiga. Teismai formuoja pozicija, kad vadovaujantis protingumo principu (LR CK 1.5 str.),
pirkéjas sutartiniuose santykiuos vertinamas atsizvelgiant ] atidaus ir riipestingo zmogaus etalong
(bonus pater familias). Todél teismy teigimu, pirkéjas privalo pasinaudoti savo teise patikrinti
daikta, sickdamas jgyvendinti protingumo principa sutaréiy kontekste.®> Nepasinaudojimas $ia
teise, apriboja pirkéjo galimybe kreiptis j pardavéjg dél tam tikry trikumy, kuriuos pirkéjas
galéjo protingai pastebéti jgyvendindamas LR CK jtvirtinta daikto patikrinimo teisg, ir
preziumuoja, kad pirkéjas prisiémé dalj rizikos®®. Perleidziant versla akcijy pirkimo-pardavimo
sutartimi, $i pirkéjo pareiga vadinama anks¢iau tyrime minétu terminu due diligence.

Pirkéjo due diligence pareiga apima jmonés buklés patikrinimo veiksmy visuma.
Galima teigti, kad $i pirkéjo pareiga atsiranda dél akcijy pirkimo-pardavimo tiesioginio objekto,
t. y. akcijy, ir iSvestinio objekto — verslo — jgijimu. Atsizvelgiant j akcijy pirkimo-pardavimo
sutarties analize¢ pirmoje tyrimo dalyje, galima teigti, kad akcijy kaip sutarties objekto
patikrinimas verslo perleidimo sandoriuose sudaro itin mazg dalj, nes faktinis sandorio tikslas
yra verslo kontrolés jgijimas. Todél, autoriaus nuomone, §iuo atveju pirkéjui tenka pareiga
dométis jsigyjamu verslu ir atlikti jo patikrinima, siekiant uZsitikrinti savo teises. PrieSingai nei
imones pirkimo-pardavimo sutarties sudarymo metu, pardaveéjas savo ruoZtu neturi imperatyviy
pareigy pateikti tam tikrus duomenis apie verslg ir Siuo atveju visi patikrinimo veiksmai tenka
asmeniSkai pirkéjui. Due diligence veiksmy visuma gali apsaugoti pirkéja nuo nepagristai
didelés kainos sumokéjimo, padéti iSvengti papildomy riziky ir i§ to kylanciy pasekmiy. Be to,
1Ssami jsigyjamo verslo patikra daugeliu atveju padeda pirkéjui uZtikrinti jsigyjamo verslo
veiklos testinuma, integravimasi bei sékmingg verslo valdyma.®*

Pagrindiniai ikisutartinio jsigyjamo turto buklés patikrinimo (due diligence) aspektai
siejasi su jmonés mokestiniais, teisiniais, finansiniais klausimais. Sios trys patikrinimy sritys yra

populiariausios jmonés (akcijy) jsigijimuose.*® Zinoma, pirkéjas néra apribotas minimomis

92 Siauliy apygardos teismo Civiliniy byly skyriaus 2016 m. vasario 18 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 2A-108-
569/2016%, LITEKO, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=1dcd89a6-b055-4914-8f16-
9d2d53c852c8

9 Lietuvos Aukséiausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus 2016 m. gruodZio 9 d. nutartis civilinéje byloje Nr. e3K-
3-505-686/2016, LAT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=1731ad87-15cd-4694-8868-
0385cf446688

% Scott Moeller and Chris Brady, supra note, 85: 146-147.

% Virginijus Bité, supra note, 7: 80.
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patikrinimo galimybémis ir gali atlikti jvairius, kito pobudzio patikrinimus, Kurie atrodo
reikalingi, siekiant jsitikinti tinkamu sutarties objektu (verslu). Patikrinimy neatlikimas salygoja
pirkéjo valia prisiimty rizikg.*® Aptariama rizika susijusi su galimybe pirkéjui savo pazeistas
teises apginti reikalaujant nuostoliy atlyginimo ar pripazjstant sandorj negaliojanciu dél
suklydimo®’. Panasig pozicija palaiko ir teismy praktika: ,,Tokia pozicija negali biti priimtina ir
vertintina ieskovo naudai, nes Sios aplinkybés neatitinka tikrovés. leskovas, kaip teisingai
sprendime pazyméjo pirmosios instancijos teismas, turéjo visas galimybes pasitikrinti
dokumentus, keliancius jam abejoniy, padaryti atitinkamus uzklausimus, tame tarpe ir Vokietijos
jmonei, kurios skola buvo fiksuota finansiniuose dokumentuose, pagaliau atlikti visisSkq jmonés
auditq. Kad tokios galimybés ieskovui biity suvarZytos, jrodymy apie tai ieskovas nepateike.
Todél siuo atveju, konstatuoti, kad ieskovui buvo parduotos netinkamos kokybés akcijos
(padengtos maZesniu, nei buvo tikétasi turtu), ir dél to maZinti sutarties kaing, néra pagrindo® .
Taigi, apibendrinant akcijy pirkéjo pareiga dométis perkamomis akcijomis bei verslu, galima
teigti, kad praktikoje susiformavusi esminé pirkéjo pareiga dométis jsigyjamu turtu. Sios
pareigos nevykdymas ar netinkamas vykdymas salygoja silpnesne pirkéjo teiséty interesy
apsauga, nes asmuo savanoriskai prisiéme dalj sandorio rizikos.

Pirkéjo teiséty interesy uZztikrinimas taip pat siejamas su daikty trilkumy institutu, kuris
susijes su pirkimo-pardavimo sutartyje aptartomis daikty kokybés salygomis ir sutartimi jgyjamo
daikto faktiniu atitikimu sutarties saglygoms. Nekyla abejoniy, kad verslg perleidziant akcijy
pirkimo-pardavimo sutartimi akcijoms yra taikomi kokybés reikalavimai: tiek jstatyminiai, tiek
Saliy valia nustatyti sutartyje. Pardavéjas turi uZtikrinti akcijy perleidimo galimuma: visiskai
apmoketos akcijos (LR ABJI 46 str. 7 d.); neareStuotos; jei akcijos jungtiné sutuoktiniy
nuosavybe, turi uztikrinti sutuoktinio sutikimg ir kiti sutartimi sulygti reikalavimai akcijoms.
Taciau kaip minéta anksciau, akcijy pirkimo-pardavimo sutartimi perleidZiamas ne tik akcijy
kiekis, taciau ir verslas kaip sutarties objektas. Jstatyme néra jtvirtintos pirkéjo teisés, kuriomis
galéty reikSti pretenzijas del jmonés trikumy jsigydamas akcijas. Taciau, autoriy nuomone,
pirkéjui turi bati suteikiama teisé apginti savo interesus jmonés truakumy instituto pagalba, kai
akcijy pirkimas savo esme gali biiti prilygintas jmonés jsigijimui®®. Jtvirtinus tokj reguliavima,
pirkéjui biity suteikiama teis¢ reikSti pretenzijas dél jmonés esminiy trukumy, nors formaliai
sutartimi jsigyjamos akcijos. Sis reguliavimas nebity siejamas su akcijy kaip sutarties objekto

trikumu, o su jmonés, kurig jsigyja pardavéjas, neatitikimui tikrovei bei negal¢jimu jos

% Virginijus Bité, supra note, 7: 80.

% Ibid.

% Lietuvos apeliacinio teismo Civiliniy byly skyriaus 2008 m. spalio 20 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 2A-
330/2008%, LApT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=2e2c74de-b309-4bdb-8bfd-
38635bbec6f3

% Kirsiené¢, Julija, Kristupas Kerutis, supra note, 10:29.

43


http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=2e2c74de-b309-4bdb-8bfd-38635bbec6f3
http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=2e2c74de-b309-4bdb-8bfd-38635bbec6f3

panaudoti pagal paskirtj, t. y. sutartyje numatytam ar numanomam tikslui’?’. Esant $iandieniniam
reguliavimui, pirkéjo teisiy apsaugai néra taikomos jmonés trukumy instituto normos ir pirkéjas
negali reikalauti pardavéjo sumazinti jmonés (akcijy) kainos ar iStaisyti jmonés trilkumus kaip tai
numatoma jsigyjant verslg jmonés pirkimo-pardavimo sutartimi. Sia pozicija formuoja teismy
praktika, kuri yra pasisakiusi dél akcijy pirkimo-pardavimo sutar¢iy, kuriomis perleidziamas
verslas. Teismai konstatavo: ,,Kartu su 100 proc. bendrovés akcijy perleidimu nurodomas
bendroveés turtas, skoliniai jsipareigojimai, perduodami finansinés atskaitomybés dokumentai
reiskia, kad bendrovés akcijy pirkimo—pardavimo sutartis turi ir jmonés pirkimo—pardavimui
biidingy pozymiy, kurie yra apibiidinti CK teisés normose, reglamentuojanciose jmonés pirkimg—
pardavimg. [...] dél to pagal savo turinj yra misri sutartis, o Sios sutarties dalyku esancios
bendrovés akcijos lemia tai, kad dominuojantis sutarties elementas yra biitent akcijy
perleidimas, dél jo sulygo Salys, sudarydamos paprastos rasytinés formos sutartj (jmonés
pirkimo—pardavimu atveju sutartis privaléty buti sudaroma notarine forma), todél gincams,
kylantiems iS Sios sutarties, taikytinos akcijy pirkimg—pardavimg reglamentuojancios teisés
normos “.* Sia i§vada teismas pri¢jo remdamasis sutaréiy aiskinimo taisyklémis (LR CK 6.193-
6.195 str.), vertindamas Saliy nustatytas sutarties salygas, elgesi, derybas ir kt. Taciau jvertines
visas bylos aplinkybes, nustaté, kad pagrindinis Saliy tikslas, parduodant 100 proc. jmonés
akcijy, buvo akcijy perleidimas, o ne jmonés kaip visumos!®?, Su §iomis nuostatomis negalima
visiSkai sutikti, nes akcijy pirkimo-pardavimo sutar€iai yra keliami reikalavimai, kuriais
privaloma jvardyti sutarties dalyka — akcijas, jy rasj ir kiekj, todél neijmanoma situacija, kad
asmenys sudaryty akcijy pirkimo-pardavimo sutartj ir nenurodyty Siy aspekty. Teismai savo
ruoztu tokj dalyko nurodymg vertina kaip esminj sutarties tiksla, nors, Zinoma, kad 100 proc.
akcijy perleidimas salygoja visiS8kg jmones valdytojo pasikeitimg. Taip pat 100 proc. akcijy
perleidimas jgijéjui uztikrina teise j 100 proc. jmonés turto daliy, likusiy po likvidavimo (LR
ABI 15, 40 str.). Kiek kitokj vertinimg pateikia Klaipédos apygardos teismo teisejy kolegija
nutartyje dél akcijy pirkimo-pardavimo sutarties pripaZinimo negaliojancia. Teismas nagrinéjo
akcijy pirkimo-pardavimo sutartj, kuria parduotos 100 proc. jmonés akcijos bei sudarytas jmonés
materialiniy vertybiy perdavimo aktas, kuriuo visos jmonés vertybés perduotos pirkéjui. Teiséjy
kolegija remdamasi sutar¢iy aiskinimo taisyklémis (LR CK 6.193 — 6.195 str.) nustatin¢jo Saliy

tikraja valig ir priéjo iSvada, kad akcijy pirkimo-pardavimo sutartis, kuria parduodama 100 proc.

100 Kirsiené, Julija, Kristupas Kerutis, supra note, 10:29.

101 Lietuvos Aukséiausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus 2015 m. vasario 6 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 3K-3-
26-686/2015“, LAT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=38bbf67d-09cd-410b-a330-
1f8b5dbf4fdb

102 Lietuvos Aukséiausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus 2015 m. vasario 6 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 3K-3-
26-686/2015%, LAT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=38bbf67d-09cd-410b-a330-
1f8b5dbf4fdb
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jmonés akcijy ir tuo paéiu perduodamas turtas, gali bati laikoma jmonés pirkimo-pardavimu.
Teismo nutartyje akcijy pirkimo-pardavimo sutartis pripazinta negaliojancia remiantis LR CK
6.403 str. 2 d. ir LR CK 1.93 str. 3 d,, t. y. teismas akcijy pirkimo-pardavimo sutartj pripazino
negaliojanéia remdamasis jmoneés pirkimo-pardavimo instituto normomis.'® Todél, manytina,
kad iSanalizavus aktualig teismy praktika, pirkéjas turéty jgyti teise ginti savo pazeistas teises
imonés trikumy instituto pagalba, nes iSvestinis 100 proc. akcijy pirkimo-pardavimo sutarties
tikslas yra visos imonés (verslo) perleidimas naujajam savininkui, o sutarties priedy egzistavimas
yra tik papildoma aplinkybé¢, jrodanti visos jmonés perleidimg ir galimybe nustatyti jmonés kaip
objekto neatitikimus sutarties priedams.

Apibendrinant pirkéjo teisiy, pareigy ir interesy uztikrinimo apimtj perleidziant versla
akcijy pirkimo-pardavimo sutartimis, galima teigti, kad jstatymai nejtvirtina $iy aspekty visumos.
Sio verslo perleidimo bido specifika suponuoja pirkéjo savarankisky veiksmy visuma, siekiant
tinkamai jgyvendinti verslo perleidimg ir uzsitikrinti savo interesus. Tiek pirkéjo due diligence
veiksmy apimtis, tiek interesy uztikrinimas yra palikti pirkéjo dispozicijoje, nenustatant
imperatyviy jstatymo reikalavimy, privalomy sutarties priedy ar Saliy veiksmy.

Taigi pirkéjo ir pardavéjo pareigy bei teisiy visuma verslg perleidziant akcijy pirkimo-
pardavimo sutartimis kardinaliai skiriasi nuo verslo perleidmo jmonés pirkimo-pardavimo
sutartimi. Jmonés pirkimo-pardavimo sutartimi verslo perleidimui yra jtvirtinti imperatyviis
jstatymo reikalavimai, o versla perleidziant akcijy pirkimo-pardavimo sutartimi, jstatymy
leidéjas paliko dispozityvia, Saliy valia paremta visuma. Akcijy pirkimui-pardavimui taikomi
jstatymy reikalavimai nenustato taisykliy, kuriomis akcijy perleidima bty galima pripaZinti
verslo (jmonés) perleidimu ir taikant jstatymo analogija, remtis jmonés pirkimo-pardavimo
insituto normomis. Atsizvelgiant j skirtingy verslo perleidimo sutar¢iy skirtumus, galima teigti,
kad vienas i§ budy reglamentuotas itin i$samiai, o kitas — taip detaliai nereglamentuotas ir
taikomi tik bendri pirkimo-pardavimo sutar¢iy reikalavimai. Manytina, kad toks jstatymy leidéjo
pozitris, akcijy pirkimo-pardavimo ir jmonés pirkimo-pardavimo sandorius daro
nekonkurencingus ir todél vienas 1§ jy itin daZnai sutinkamas praktikoje, o kitas praktiskai
nenaudojamas. Autoriaus nuomone, Verta perzitréti Siy skirtingy verslo perleidimo budy
reglamentavimg ir mazinti reikalavimy apimtj jmonés pirkimo-pardavimo sutartims arba
formuoti praktika, kuria tam tikro akcijy kiekio perleidimas galéty buti laikomas verslo (jmonés)
perleidimu ir tokio tipo sandoriams biity taikomi grieztesni reikalavimai, kurie taitkomi jmonés
pirkimui-pardavimui.

Verslo perleidimo sutartims taikomi sutarties formos reikalavimai.

108 Klaipédos apygardos teismo Civiliniy byly skyriaus 2017 m. rugpjii¢io 30 d. nutartis civilinéje byloje Nr. e2A-
1256-460/2017¢, LITEKO, http:/liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=fdce31a3-61da-4e22-
a28f-53f9cbe01bd8
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Pradedant nagrinéti verslo perleidimo sutartims taikomus sutarties formos reikalavimus,
biitina pazymeéti, kad verslo perleidimas yra specifiné sritis, kuri gali sietis su jvairiais obejktais:
nekilnojamuoju turtu, turtinémis ir neturtinémis teisémis, licencijomis ir kt. (LR CK 6.402 str.).
Visuma $iy sutarties objekto daliy formuoja poziiirj j biitinuma taikyti tam tikrus sutarties formos
reikalavimus.

Pirmiausia, analizuojant jstatymo jtvirtintas jmonés pirkimo-pardavimo sutarties formos
nuostatas, galima teigti, kad jstatymas numato vienintelg¢ sutarties formos galimybe imonés
pirkimo-pardavimo sutartims. LR CK 6.403 str. jtvirtinta notariné sutarties forma jmonés
pirkimo-pardavimo sutartyse. VisiSkai pagrjsta jstatymy leidéjo pozicija jmonés pirkimo-
pardavimo sutartims jtvirtinti notaring sutarties formg, nes jsigyjamas turtinis kompleksas, kurio
sudétyje, daznu atveju, yra nekilnojamojo turto, o nekilnojamojo turto pirkimo-pardavimo
sutartims taip pat jtvirtinta notariné sutarties forma (LR CK 6.393 str. 1 d.). Zinoma, jstatymo
leid¢jas jtvirtino ir nekilnojamojo daikto pirkimo-pardavimo normy subsidiary taikymg jmonés
pirkimui-pardavimui (LR CK 6.392 str 2 d.). Sisteminis LR CK vertinimas leidzia prieti prie
iSvados, kad jstatymy leid¢jas sistemingai sieké be jokiy iSlygy jtvirtinti jmonés pirkimui-
pardavimui notaring sutarties forma. Sutarties forma jmonés pirkimo-pardavimo sutartyse apima
keliy elementy visumg. Pirmiausia jmonés jsigijimo sutartims jstatymas numato privalomus
sutarties priedus (LR CK 6.404 str. 2 d.), be kuriy pripazjstama, kad Salys nesilaiké sutarties
formai keliamy reikalavimy. LR CK 6.403 str. 1 d. lingvistiné formuluoté leidZia teigti, kad
notariné sutarties forma apima visos sutarties kartu su jos priedais tvirtinimg. PanaSus
reglamentavimas taikomas ir Kitose valstybése, pavyzdziui Vokietijos jstatymai numato notaring
sutarties formg daugeliui jsigijimy ir susijungimy (angl. mergers and acquisitions, kuri daznai
trumpinama M&A) sandoriy, jskaitant ir ribotos atsakomybés bendrovés turto perleidimg. Taip
pat Vokietijos jstatymai numato privalomg notaring forma sandoriams, kuriais perleidziamas
nekilnojamasis turtas.!® Vokietijos civilinis kodeksas numato, kad sutartys, kuriomis asmuo
perleidzia turta ar jo dalj arba siekia nustatyti turtui uzufrukto teise, turi buti patvirtintos
notariskai (Vokietijos civilinis kodeksas 311b skirsnis)!®. Taigi galima apibendrinti, kad
Vokietijos jstatymai numato notaring sutarties formg jmonés pirkimo-pardavimo sutartims,
kuriomis perleidziamas nekilnojamasis turtas arba kitas turtas, kurio perleidimui reikalaujama
notarinés sutarties formos. Tokj reglamentavimg galima palyginti su Estijos jstatymais, kuriuose

nerasime imperatyviai jtvirtinto jmonés perleidimui taikomo notarinés sutarties formos

104 Andreas Nelle, ,,Germany Negotiated M&A Guide”, International Bar Association, p. 7-8, Ziiiréta 2017 spalio 22
d., https://www.ibanet.org/Document/Default.aspx?DocumentUid=B15E017F-5BC8-4B0OE-80EF-10444825457F
105 German civil code”, BGB, Act of 1.10.2013 (Federal Law Gazette I p. 3719), Zidréta 2017 spalio 22 d.,
https://www.gesetze-im-internet.de/englisch_bgb/englisch _bgb.html#p1023.
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reikalavimo'%, ta¢iau, jei sandoris apima ir specialy turta, kuriam reikalinga notariné forma (pvz.
nekilnojamajj turtg), tai verslo perleidimui bus taikoma biitent notariné sandorio forma (Estijos
Turto jstatymo 119 straipsnis'®’). Galima jzvelgti bendra pateikty valstybiy ir Lietuvos jstatymy
reglamentavima, kuris jtvirtina, kad jei sandoriu perleidziamas nekilnojamasis turtas, jskaitant ir
jmongs (verslo) perleidima, jam taikomas notarinés sutarties formos reikalavimas. Kiti papildomi
aspektai priklauso nuo jstatymy leidéjo pozicijos: Lietuvoje — imperatyvi notariné forma visoms
jmonés pirkimo-pardavimo sutartims, Vokietijoje bei Estijoje dispozityvesnis pozitris,
priklausomai nuo turto visumos patenkancios j verslo (jmonés) perleidziamo turto visuma.

Kiek kitokia situacija susiformavo verslo perleidimo sandoriuose akcijy pirkimo-
pardavimo sutartimi. Ilgg laika Lietuvos jstatymai jtvirtino paprasta raSyting forma akcijy
pirkimo-pardavimo sutartims. Iki LR ABJ pakeitimo, jsigaliojusio 2015 m. sausio 1 dieng, akcijy
perleidimo sutardiai buvo taikoma ra§ytin¢ sutarties forma. Zinoma, 3alims niekada nebuvo
ribojama akcijy pirkimo-pardavimo sutartis tvirtinti notarine tvarka, taciau nuo minéto jstatymo
pakeitimo jsigaliojo pareiga sudaryti akcijy pirkimo-pardavimo sutartj notarine forma, esant bent
vienai i$ salygy, numatyty LR CK 1.74 str 3 p. Salygos numatytos notarinés sutarties formos
igyvendinimui yra susijusios su perleidziamu akcijy kiekiu (25 proc. ar daugiau) arba akcijy
kaina (14.500 Eur ar daugiau). Sie pakeitimai jne3¢ tikrai nemazai pokyciy verslo bei akcijy
perleidimo srityje. Atsiradus papildomiems reikalavimais iSaugo S$iy sandoriy sudarymo islaidos
del taikomy notariniy jkainiy bei, Zinoma, sutarciy sudarymas tapo reikalaujanciu daugiau laiko.
Kita vertus, notarinis sutarCiy tvirtinimas jne$¢ skaidrumo bei palengvino akcijy ir verslo
perleidimo sandoriy apskaitg (aut. pastaba: bitent minimy tiksly buvo siekiama sitilant jstatymo
pakeitimg). Pirmiausia, Lietuvos Respublikos notariato jstatymas!®® (toliau — Notariato
Jstatymas) jtvirtina notary pareigg patikrinti valstybés centriniuose duomeny bankuose esancig
informacija, kuri turi reikSmés asmeny teiséty interesy uztikrinimui (Notariato jstatymas 51 str.).
Sios normos lingvisting analizé leidzia daryti i§vada, kad notaras patikrina akcijy (verslo)
perleidéjo nuosavybés teise ir kitus svarbius duomenis, kurie kaupiami valstybés registruose, ir
taip uztikrina pirkéjo teisétus interesus'®. Kitas notarinés akcijy pirkimo-pardavimo sutarties
sudarymo privalumas yra notary teikiama informacija valstybés registrams apie patvirtinamus

sandorius (Notariato jstatymas 51 str.). LR AB] 417 str. 2 d. jtvirtina jmonés vadovo pareigg per

106 Riigi Teataja, ,,Law of Obligations Act (consolidated text of January 10, 2017)%, Estonia Legislature, Translation
published 2017.08.22, ziliréta 2017 spalio 22 d.,
https://www.riigiteataja.ee/en/eli/ee/Riigikogu/act/522082017003/consolide

197 Riigi Teataja, ,,Law of Property Act (consolidated text of March 1, 2017)“, Estonia Legislature, Translation
published 2017.01.26, ziuréta 2017 spalio 22 d.,
https://www.riigiteataja.ee/en/eli/ee/Riigikogu/act/526012017002/consolide

108 | Lietuvos Respublikos notariato jstatymas, Valstybés Zinios 28, 810 (1992).

109 Lietuvos notary riimy prezidiumas, ,,Konsultacija dél uZdarosios akcinés bendrovés akcijy pirkimo-pardavimo
sutarties ir bendrovés akcijy pasirasymo sutarties sudarymo notarine tvarka®, Notariatas 19 (2015): 68.

47


https://www.riigiteataja.ee/en/eli/ee/Riigikogu/act/522082017003/consolide
https://www.riigiteataja.ee/en/eli/ee/Riigikogu/act/526012017002/consolide

5 d. d. pateikti informacija apie akcininky ar jy duomeny pasikeitima valstybés registrams. Siy
skirtingy jstatymy normy sisteminis vertinimas patvirtina akcijy perleidimo sandoriy skaidrumo
uztikrinimg, kurio platesnio jgyvendinimo galimai buvo siekta jtvirtinant ir notarinés sutarties
formos reikalavimg akcijy pirkimo-pardavimo sutartims, kurios atitinka bent vieng LR CK
nurodyta salyga. Siuo atveju, esant notarinei akcijy pirkimo-pardavimo sutarties formai, tiek
notaras, tieck bendrovés vadovas jgyja pareiga informuoti valstybés registrus apie bendrovés
akcininky pasikeitimg. Nereikalaujant notarinés formos, informavimo apie akcininky pasikeitima
pareiga jgyja tik jmonés vadovas, todél buvo galimas delsimas informuoti valstybés registrus
arba vengimas informuoti apie akcijy ar verslo perleidima. Notarinés formos reikalavimo
jtvirtinimas uzkerta kelig informacijos nepateikimui, nes notaras, valstybés jgaliotas asmuo,
privalo tokius duomenis pateikti valstybés registrams, kaupiantiems minimg informacijg. Tokiu
budu, zinoma, uztikrinama ir verslo perleidimo sandoriy apskaita, nes perleidziant 25 proc. ar
daugiau akcijy, privaloma notariné¢ sandorio forma, o tuo paciu ir valstybés registry
informavimas bei faktinis sandoriy vykdymas, kurj i§ dalies gali kontroliuti notaras (aut.
pastaba: notaro depozitinés sgskaitos naudojimas atsiskaitymui pagal sandorius (Notariato
istatymas 26 str. 11 p.)).

Galima drasiai teigti, kad jmonés pirkimo-pardavimo sandoriams reikalinga notariné
sandorio forma, nes gana daznai perleidziama turto visuma, kuri apima nekilnojamajj turta.
Akcijy pirkimo-pardavimo sutartimis perleidziamos akcijos, kurios perleidziant atitinkamg kiekj
suteikia asmeniui teis¢ ] verslo kontrolg, bendroves turto dalj ir kt. Verta panagrinéti, ar vis délto
jtvirtinti notarinés sandorio formos reikalavimai faktiSkai jnesa tam tikry privalumy perleidziant
verslg akcijy pirkimo-pardavimo sutartimi, o, galbtt, §is reikalavimas yra perteklinis.

I8analizavus atskirus akcijy pirkimo-pardavimo sutarties aspektus, galima teigti, kad
tiek doktrinoje, tiek praktikoje galima rasti jvariausiy nuomoniy dél notarinés sandoriy formos
reikalingumo. Taciau negalima teigti, kad notariné sandorio forma yra vien tik nenaudinga arba
kad notariné sandorio forma yra ypatingai svarbi civilinéje apyvartoje. Vienu i§ notarinés
sandorio formos reikalavimo privalumy galima laikyti imperatyviy jstatymo normy, susijusiy su
tam tikrais ribojimais, tinkamg jgyvendinimag, nes notaras tvirtindamas sandorius gali
kontroliuoti imperatyviy jstatymo reikalavimy vykdyma.'® Imperatyviy jstatymo nuostaty
jgyvendinimo uztikrinimas itin aktualus perleidziant versla jmonés pirkimo-pardavimo
sutartimis, nes notaras gali patikrinti, ar pateikti visi sutarties privalomi priedai (LR CK 6.404
str. 2 d.) bei ar jgyvendinta kreditoriy informavimo pareiga (LR CK 6.405 str. 1 d.). Visiskai

prieSinga situacija susidaro vertinant imperatyviy jstatymo nuostaty jgyvendinimg versla

110 valentinas Mikelénas, ,,Sandoriy notarinés formos nustatymo Lietuvos civilinéje teiséje kriterijai ir reik§meé:
lyginamasis aspektas, Notariatas 2 (2007): 26.
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perleidziant akcijy pirkimo-pardavimo sutartimis, nes Siems sandoriams jstatymai nenumato
imperatyviy nuostaty, kurios biity aktualios verslo perleidimo jgyvendinimui. Todél manytina,
kad Siuo aspektu notarinés formos reikalavimas akcijy pirkimo-pardavimo sutartims yra
perteklinis. Kita vertus, sandorj sudarius notarine tvarka, dokumento originalas lieka notaro
zinioje, todél 3alys susitarimu negali pakeisti sandorio sudarymo datos ar sandorio salygy®'!.
Siuo aspektu notariné sandorio forma jgyvendina viena i§ tiksly, kodél buvo siekta Sio
reikalavimo nustatymo (aut. pastaba: placiau notarinés formos jtvirtinimo priezastys tyrimo 1.3
poskyryje). Sutarties originalui likus notaro Zinioje, Salims eliminuojama galimybé sudaryti
sutart] atgaline data ar pakeisti jos sglygas, pavyzdziui kaing.

AnksCiau aptarta, jog verslo pirkéjo interesai akcijy pirkimo-pardavimo sutartimi
uztikrinami itin silpnai. Todél i$ dalies galima teigti, kad notariné sandorio forma gali nedidele
dalimi padidinti pirkéjo teiséty interesy apsauga, nes notaras atliecka pagrindiniy sandorio
elementy kontrole, patikrinima!'?. Tadiau, minéta anks¢iau, kad jstatymy leidéjas pasirinko itin
dispozityvig pozicija akcijy ir tuo paciu verslo pirkimo-pardavimo sutarciy atzvilgiu. Verslo
isigijimui akcijy pirkimo-pardavimo sutartimis néra keliamy imperatyviy jstatymo reikalavimy,
kurie apimty privalomus sutarties priedus (pvz. jmonés pirkimo-pardavimo atveju), kreditoriy
informavimo pareiga ar kitus imperatyvius reikalavimus. Todél galima drasiai teigti, kad
pasirinkus notarinés formos reikalavimo jtvirtinima, verslo pirkéjo interesy uztikrinimas zZymiai
nepasikeité, taciau sandorio sudarymo islaidos bei laiko sgnaudos verslo subjektams iSaugo.
PaZymeétina, akcijy pirkimo-pardavimo sutarties notarinés formos reikalavimo salygos susijusios
su akcijy kiekiu bei akcijy kaina. Si jstatymo formuluoté niekaip neuZtikrina imperatyvaus
reikalavimo uztikrinimo, kadangi jstatymai neuzkerta kelio $aliy susitarimams sudaryti sandorius
dél verslo perleidimo mazesniais nei nurodyta jstatyme akcijy kiekiais ar dirbtinai sumazinant
akcijy kaing, verslo vertés sumokéjima pakeiciant kita iSraiSka ar papildomais susitarimais (pvz.
vekseliy iSdavimu ar kt.). Be to, tokiy sandoriy sudarymo situacijos, siekiant iSvengti notarinés
sandorio formos verslo perleidime akcijy pirkimo-pardavimo sutartimis, gali biiti iSaiSkintos tik
kilus gincui teisme, nes tokiu atveju teismams pateikiami duomenys apie keletg per trumpg laiko
tarpg sudaryty sandoriy ir teismas juos gali tinkamai kvalifikuoti (pvz. pripazinti verslo
perleidimu, misria sutartimi, turin¢ia jmonés pirkimo-pardavimo sutarties bruozy, arba sutartj

pripazinti negaliojandia dél notarinés sandorio formos nesilaikymo!*®). Dauguma kity skaidymo

111 Valentinas Mikelénas, supra note, 110: 28.

112 |bid.

113 Klaipédos apygardos teismo Civiliniy byly skyriaus 2017 m. rugpjii¢io 30 d. nutartis civilinéje byloje Nr. e2A-
1256-460/2017¢, LITEKO, http:/liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=fdce31a3-61da-4e22-
a28f-53f9cbe01bd8; ,,Lietuvos Auks¢iausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus 2015 m. vasario 6 d. nutartis civilingje
byloje Nr. 3K-3-26-686/2015“, LAT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=38bbf67d-09cd-
410b-a330-1f8b5dbf4fdb
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atvejy, galima teigti, kad liks nuoSalyje, nes Salys tinkamai vykdys savo teises ir pareigas pagal
sudarytas sutartis ir imperatyvas dél notarinés sandorio formos nebus tinkamai vykdytas.
Atsizvelgiant | minétus aspektus, pazymétina, kad notarinés sandorio formos reikalavimas akcijy
pirkimo-pardavimo sutartims, kuriomis perleidziamas verslas itin kvestionuotinas, nes nors ir
sickiama jgyvendinti puikius tikslus, ta¢iau faktinis Siandieninio reikalavimo veikimas yra
abejotinas.

Galima teigti, kad akcijy pirkimo-pardavimo sutartims jtvirtinus privalomg notarine
sandorio forma, perleidziant tam tikrg akcijy kiekj ar uz tam tikrg kaing, Sis verslo perleidimo
budas praktikoje tampa vis panaSesnis j jmonés pirkimo-pardavimo sandorius. O kaip matyti i$
praktiskai nesancios teismy praktikos jmonés pirkimo-pardavimo sutar¢iy atzvilgiu ir bendros
verslo perleidimo statistikos''*, jmonés pirkimo-pardavimo sandoriai yra itin nepopuliariis verslo
santykiuose. Pazymétina, kad pirkéjui jsigyjant verslg kyla teisé¢ bei pareiga patikrinti jsigyjama
daikta, t. y. versla (aut. pastaba: placiau pirkéjo due diligence pareiga aptarta ankstesnése
darbo dalyse). Sios pareigos tinkamas jgyvendinimas apima jsigyjamos jmonés (verslo)
mokestinius, finansinius bei kitus patikrinimus'®. I§ aptartos teismy praktikos pastebima, kad
atliktais patikrinimais surinkta medziaga, neretai tampa sutarties priedais ar dalimis. I§ panaSaus
pobtidzio akcijy pirkimo-pardavimo sutar¢iy priedy ar daliy, teismai kvalifikuoja Salis siejancius
santykius. LAT savo praktikoje, atsizvelgdamas j sutarties priedus, kuriuose pateikti bendrovés
finansinés atskaitomybés dokumentai, bendrovés turtas, skoliniai jsipareigojimai, kvalifikavo
akcijy pirkimo-pardavimo sutartj kaip turin¢ig jmonés pirkimo-pardavimo sutarties bruozy.!t®
Kitame teismo sprendime, teis¢jas nusprendé, kad pajy pirkimo-pardavimo sutartis, kuria
perleidziamas 100 proc. jmonés pajy, gali biti laikoma jmonés pirkimo-pardavimu. Siame
sprendime teismai taip pat rémeési aplinkybe, kad bendrovés balansas buvo pateiktas kaip vienas
1§ sutarties priedy. Pazymeétina, kad teismas vertino sutartj kaip jmonés perleidima ir sieké taikyti
daikto kainos sumazinimo galimybe, remdamasis daikty, Siuo atveju jmonés (verslo), trukumy
institutu.!'” Apeliacinés instancijos teismas, minétoje byloje pakeité teismo sprendima, nors
sutarties priedai (balansas, bendrovei priklausanio turto sgraSas, nuomojamo sklypo

dokumentai) ir buvo pateikti byloje. Teis¢jy kolegija pazyméjo, kad pajy pirkimo-pardavimo

114 Finansy analitiky asociacija, M&A Sandoriai, Lietuvos 2017 m. I pusmecio, 2016 m., 2015 m., 2014 m. jsigijimy
sandoriy sudarymo duomenys, zitréta 2017 lapkric¢io 13 d., http://www.finansai.lt/m-a-sandoriai.html. 2017 | ketv. —
34 sandoriai, 2016 — 77 sandoriai, 2015 — 69 sandoriai, 2014 — 112 sandoriai. Praktiskai visi Sie sandoriai
jgyevendinti verslq perleidziant akcijy pirkimo-pardavimo sutartimis.

115 Scott Moeller and Chris Brady, supra note, 85: 141-142.

116 Lietuvos Auksciausiojo Teismo Civiliniy byly skyriaus 2015 m. vasario 6 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 3K-3-
26-686/2015“, LAT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=38bbf67d-09cd-410b-a330-
1f8b5dbf4fdb

117 Kauno apygardos teismo Civiliniy byly skyriaus 2013 m. spalio 28 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 2-1574-
343/2013¢, KAT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=95eba3a3-f3ea-491d-ala8-
a3d72b890556
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sutartis negali biiti pripazinta jmonés pirkimu-pardavimu, nes sutartis neturi visy privalomy
sutarties priedy, bei nusprendé, kad negali biiti taikomas jmonés tritkumy institutas ir mazinama
pajy kaina, atsizvelgiant | bendrovés balanso neatitikimus, nes tai nedaro pagrindo pripazinti
sutarties dalyka neatitinkan¢iu kokybés reikalavimy.''® I§ minétos teismy praktikos, galima
i8skirti, kad akcijy pirkimo-pardavimo sutartys, kuriomis perleidziamas verslas (jmong¢) itin
supana$¢ja su jmonés pirkimo-pardavimo sutartimis. Sutarties priedai praktiskai sutampa su
Istatyminiais reikalavimais jmongés pirkimo-pardavimo sutartims: jmonés balansas (LR CK 6.404
str. 2 d. 2 p.), jmonei priklausancio turto sgrasas (LR CK 6.404 str. 2 d. 1 p.), jmonés skoliniy
jsipareigojimy sgraSas (LR CK 6.404 str. 2 d. 4 p.). Galima jzvelgti, kad asmenys perleisdami
verslg akcijy pirkimo-pardavimo sutartimi, atlikdami ikisutartines pareigas (due diligence)
surenka visus reikiamus priedus jmonés jvertinimui, i$skyrus nepriklausomo auditoriaus i§vada
(LR CK 6.404 str. 2 d. 3 p.). SistemiSkai vertinant teismy praktika, jstatymo reikalavimus bei jy
faktinj jgyvendinimg, galima daryti pagrista iSvada, kad skirtingos verslo perleidimo sutartys
supanas¢ja praktiniame jy jgyvendinime, vengiama tik nepagrjstai dideliy iSlaidy (nepriklausomo
audito i§vady rengimui''®). Aptarta situacija dar kartg patvirtina, kad notarinés sandorio formos
reikalavimas akcijy pirkimo-pardavimo sutartims, kuriomis perleidziamas verslas, yra abejotinas
ir laikytinas pertekliniu. Manytina, kad jstatymy leidéjas sieké, kad akcijy pirkimo-pardavimo
sutartis buty itin dispozityvi, palikty laisve Salims savarankiSkai susitarti dél teisiy ir pareigy
visumos. Todél vienintelio imperatyvaus jstatymo reikalavimo (notarinés sutarties formos)
jtvirtinimas laikytinas nepagrjstu, juolab, kad Salys yra laisvos sudarant sutartj ja patvirtinti
notarine tvarka. Manytina, kad siekiant keisti asmeny verslo perleidimo jgyvendinimo jprocius,
galimai vertéty mazinti jmonés pirkimo-pardavimo sudarymo reikalavimus, t. y. §iam insitutui
itvirtinti daugiau dispozityvumo, nes i§ praktiniy pavyzdziy matomas dviejy skirtingy verslo
perleidimo sandoriy supana$¢jimas, taciau vieno 1§ jy, asmenys praktikoje nesirenka kaip
alternatyvaus.

Uzsienio valstybiy jstatymuose galima pastebéti jvairiy akcijy bei jmonés pirkimo-
pardavimo sutarCiy kaip verslo perleidimo biidy formos reikalavimy. Kiekviena valstybe
atsizveldama j paproCius bei tam tikrus prioritetus, jtvirtina akcijy pirkimui-pardavimui sutarties

formos reikalavimus. Pavyzdziui, Vokietijoje ribotos atsakomybés bendroviy akcijy pirkimo-

118 Lietuvos apeliacinio teismo Civiliniy byly skyriaus 2014 m. liepos 30 d. nutartis civilinéje byloje Nr. 2A-
983/2014*, LApT, http://liteko.teismai.lt/viesasprendimupaieska/tekstas.aspx?id=499f28be-abla-4501-aca2-
905438a68675

19 Lietuvos Auditoriy riimai, ,Finansiniy ataskaity auditas®, 2012 m., zidréta 2017 lapkricio 25 d.,
https://www.google.lt/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=4&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjuz-
Hay9rXAhUhCZoKHau2AAEQFgg3MAM &url=http%3A%2F%2Flar.[t%2Fwww%2Fnew%2Frequest.php%3F63
21&usg=A0vVaw34trXyMaglBCn0O-paU36nc;, p. 17: ,,Nepriklausomas auditas yra plataus masto sudétinga
veikla, kuriai vykdyti reikia ne tik techniniy Ziniy ir patirties, bet ir skeptisko poZiiirio, taip pat noro vadovautis savo
profesiniu sprendimu.
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pardavimo sutartys privalo bati patvirtintos notaro*~”. VoKietijos Ribotos Atsakomybés Jmoniy

! jtvirtina formos reikalavimus akcijy pirkimo-pardavimo sutartims, kurie néra

jstatymas®?
siejami nei su specifiniu akcijy kiekiu, nei su akcijy kaina (Ribotos Atsakomybés Imoniy
jstatymas 15 str.???), Vokietija savo akcijy perleidimo sutaréiy reglamentavime pasirinko griezta
modelj, kuriuo siekiama, kad visos akcijy pirkimo-pardavimo sutartys biity sudarytos notarine
tvarka. Lengva pastebéti, kad sutarties formos atzvilgiu, Vokietijoje taikomas modelis yra
grieztesnis nei Lietuvoje. Kita vertus, Vokietija pasirinko dispozityvesnj imonés pirkimo-
pardavimo modelj, kuriuo nustatomi sutarties formos reikalavimai individualiai, atsizvelgiant ]
sutartimi perleidziamg turtg. Pavyzdziui, jei perleidziamas nekilnojamasis jmonés turtas, sutartj
bus privaloma tvirtinti notarine tvarka, nes nekilnojamajam turtui jstatymai numato privaloma
notarine sutarties formg.'?® Galima teigti, kad, nors Vokietija pasirinko grieztesnj
reglamentavimo modeli akcijy pirkimo-pardavimo sutartims, taciau jmonés pirkimui-
pardavimui, sutarties formos kontekste, jtvirtintas dispozityvesnis reglamentavimas. Taigi
Vokietijos jstatymuose galima jzvelgti siekj jtvirtinti tam tikrg verslo perleidimo sutarciy
balansg, sutarties formos reikalavimy kontekste: akcijy perleidimui imperatyvus notarinés
formos reikalavimas, ta¢iau jmonés perleidimui — priklausomai nuo perleidziamo turto.

PanaSaus pobuidzio reguliavimg pasirinko Estijos teisékiiros institucijos. Pagrindiniai
jstatymai, reguliuojantys verslo perleidimo sritj akcijy pirkimo-pardavimo biidu, yra Estijos
Komercinis kodeksas'?* ir Estijos Isipareigojimy jstatymas. Komercinio kodekso 149 str.
jtvirtina notaring sandorio formg akcijy pirkimui-pardavimui, kai perleidZziamas ribotos
atsakomybeés bendroveés akcijos (OU)'?°. Tadiau, taip pat kaip ir Vokietijos jstatymuose, jmonés
pirkimo-pardavimo sutartims taikomi reikalavimai priklauso nuo perleidziamo turto pobtidzio, t.
y. laikomasi tokios sandorio formos, kuri taikoma bitent perleidZiamam turtui, pavyzdZiui

126 Galima jzvelgti panasig Estijos reglamentavimo

nekilnojamajam turtui privalu notariné forma
situacija, kurioje grieztesnis pozilris i akcijy perleidimo sutartis, taiau jmonés pirkimui-

pardavimui pasirinktas ne toks imperatyvus reglamentavimas.

120 Michael Whalley and Dr. Franz-Jorg Semler, International Business Acquisitions: Major Legal Issues and Due
Diligence Third Edition (The Netherlands: Kluwer Law International, 2007), 184.

121 Timited Liability Companies Act“, Federal Law Gazette 111, Index No. 4123-1 (2016), zitireta 2017 spalio 23 d.
https://www.gesetze-im-internet.de/englisch_gmbhg/englisch_gmbhg.html

122 |bid.

13 Legal Guide to Mergers & Acquisitions in Germany“, Germany Trade and Invest, 2016, p. 34-35,
https://www.gtai.de/GTAIl/Content/EN/Invest/_SharedDocs/Downloads/GTAl/Brochures/Germany/mergers-and-
acquisitions-germany.pdf?v=4

124 Riigi Teataja, ,,Commercial Code*, Estonia Legislature, Translation published 14.09.2017, zifiréta 2017 spalio 22
d., https://www.riigiteataja.ee/en/eli/ee/Riigikogu/act/514092017001/consolide

125 | bid.

126 Guide to doing business and investing in Estonia“, PricewaterhouseCoopers AS, 2017, p. 16, zitiréta 2017
spalio 27 d., http://www.pwc.com/ee/et/publications/DoingBusinessinEstonia/Doing%20Business%202017.pdf
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Apibendrinant Lietuvos bei kity Siame tyrime paminéty valstybiy praktikg akcijy
pirkimo-pardavimo ir jmonés pirkimo-pardavimo sutar¢iy formos reikalavimy apimtyje, matyti,
kad Lietuvoje, prieSingai nei kitose aptartose valstybése, skirtingiems verslo perleidimo buidams
jtvirtinti vienodi notarinés formos reikalavimai (aut. pastaba: akcijy pirkimo-pardavimo sutarties
atveju vertinama 50 proc. ir daugiau akcijy pardavimui). Tokiu reglamentavimu sukuriama
nevienodai konkurencinga dviejy skirtingy verslo perleidimo sutar¢iy aplinka. Manytina, kad
atsizvelgiant  kitose valstybése taikomus modelius, svarbu pasirinkti krypti, kuria bus vystomas
Siy sandoriy formos reglamentavimas. Pazymétina, kad grieztinant akcijy pirkimo-pardavimo
sutar¢iy sudarymo reikalavimus, skirtingi verslo perleidimo biidai, atsizvelgiant | due diligence
bei notarinés formos reikalavimus, supanaséja. Todél, manytina, kad dviejuy itin panasSiy
verslo perleidimo buidy formavimas Lietuvos jmoniy teiséje ir civilinéje apyvartoje néra
naudingas. Bitina keisti reglamentavima, siekiant iSrySkinti dviejy skirtingy sandoriy
privalumus ir formuoti praktikg vienodai konkurencinga linkme. Tinkamu pavyzdziu galéty tapti
Vokietijos ar Estijos pasirinkti modeliai, kuriais taikomi imperatyviis formos reikalavimai akcijy

perleidimui, taciau jmonés pirkimo-pardavimo instituto reguliavimas dispozityvesnis.

3.3. Verslo perleidimo sutarciy esminiai reglamentavimo ypatumai Vokietijos ir Estijos

teisingje sistemoje

Ankstesnése tyrimo dalyse buvo minétos kai kurios Vokietijos jstatymy normos,
susijusios su atskirais verslo perleidimo elementais. Vokietija laikoma viena ekonomiskai
stipriausiy Europos valstybiy. Vokietijos teisinés sistemos skirtumai verslo perleidimo
reglamentavime lémé pasirinkimg Lietuvos verslo perleidimo aspektus palyginti su Vokietijos ir
iSrySkinti reglamentavimo skirtumus. Lietuvos teisés normy ir teismy praktikos kaita bei
vieningos nuomonés nebuvimas verslo perleidimo sandoriuose, sudaro pagrinda nagrinéti verslo
perleidimo elementus lyginamuoju aspektu. Vokietijos ir Lietuvos verslo perleidimo sandoriy
palyginimas leis nuspresti, kokia linkme Lietuvos teisés aktai ir teismy praktika turéty formuoti
verslo perleidimo sandorius ir jy vertinima. Visgi, apZvelgus Vokietijos susijungimy ir jsigijimy
statistika, galima teigti, kad Vokietija yra viena i§ Europos valstybiy, kuriose sudaroma
daugiausia §io pobudzio sandoriy. Remiantis statistiniais duomenimis, 2016 m. Vokietijoje buvo
sudaryti 2167 verslo jsigijimy ir susijungimy sandoriai, kuriy bendra verté 203.1 milijardai eury.
2017 m. verslo perleidimo sandoriy prognozé: 1793 sandoriai, kuriy verté¢ 113,9 milijardai

eury.'?’ Taip pat pazymétina, kad uZsienio subjekty sudaryty verslo jsigijimy sandoriy Vokietijos

127 M&A Statistics by Countries®, Institute for Mergers, Acquisitions and Alliances, Zifiréta 2017 spalio 28 d.,
https://imaa-institute.org/m-and-a-statistics-countries/
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rinkoje kiekis buvo 718, o jy bendra verté sické 69,5 milijardus eury'?®. Minéti statistiniai
duomenys patvirtina didziule Vokietijos praktika ir patrauklia aplinka verslo perleidimo
sandoriams, todél Sios Salies reglamentavimo apzvalga, galéty padéti iSsiaiskinti verslo
perleidimo trukumus Lietuvos teisinéje sistemoje.

Kitas lyginamojo aspekto elementas — Estijos verslo perleidimo reglamentavimas. Sios
Salies teisiné Sistema artimesné Lietuvos teisinei sistemai, jos pagrindai dél istoriniy aplinkybiy
formavosi tuo paciu metu ir panasy laiko tarpg. Tac¢iau nemaziau svarbu, kad Estijos ir Lietuvos
jstatyminis reglamentavimas turi jvairiy skirtumy: tiek mokestinés, tick verslo aplinkos
reguliavime, kurie yra itin aktualiis verslo santykiams $alyje!?°.

Pirmiausia, svarbu pazyméti, kad visose aptariamose valstybése (Lietuvoje, Estijoje ir
Vokietijoje) verslo perleidimo santykiai reguliuojami keliy teisés akty visuma. Nei vienoje i§
valstybiy nerasime vieningo jstatymo, kuris reglamentuoty visus verslo perleidimo aspektus,
akcijy ar jmonés pirkimo-pardavimo budais. Bendru vertinimu galima iSskirti visoms Salims
bendrai bidingus verslo perleidimg reglamentuojancius teisés aktus: civilinis kodeksas,
bendroviy jstatymas. Estija bei Vokietija savo teisinése sistemose turi atskirg komerciniy
santykiy kodeksa, kurio keletas normy yra skirty verslo perleidimo sandoriams reglamentuoti.
Vienas esminiy skirtumy tarp aptariamy valstybiy — jmoniy susijungimy reglamentavimas
specialiais jstatymais ar atskiromis jstatymy dalimis. Vokietijoje Siam verslo valdytojy
pasikeitimui reglamentuoti buvo priimtas atskiras jstatymas, kuris apima visus jmoniy
pasikeitimo atvejus (susijungimus (angl. merger), pasidalijimus (angl. division), jmonés kaip
turtinio komplekso pardavimg (angl. asset transfer), teisinés formos keitimg (angl. change of

legal form)) — Transformacijos jstatymas™*°.

Estijos teisingje sistemoje susijungimams,
pasidalijimams ir pasikeitimams (angl. transformation) yra skirtos kelios atskiros Estijos
Komercinio kodekso dalys, kurios jtvirtina atskiras taisykles, esant verslo valdytojy pasikeitimui,
siekiant minéty tiksly'®!. Lietuvoje tokio teisinio reguliavimo néra. Si sritis gana nedetaliai
reglamentuota, todél daugeliu atveju Lietuvos teisingje sistemoje verslo valdytojy pasikeitimas
susijungimo, pasidalijimo ar pasikeitimy atvejais vertinamas bendromis verslo perleidimo

normomis, numatytomis LR CK, LR ABI ir Konkurencijos jstatyme. Manytina, kad Lietuvoje

bty reikalinga itvirtinti specialius jstatymus, susijusius su aptartais verslo valdytojy

128 Germany — M&A Statistics®, Institute for Mergers, Acquisitions and Alliances, Zitréta 2017 spalio 28 d.,
https://imaa-institute.org/mergers-acquisitions-germany/

129 Verslo pasitraukimas i§ Lietuvos: penki klausimai®, Veidas, spalio 31, 2016, http://www.veidas.It/verslo-
pasitraukimas-is-lietuvos-penki-klausimai

130 Transformation Act®, Federal Law Gazette I, No. 3210 (1994), Ziiireta 2017 spalio 23 d. http://www.gesetze-im-
internet.de/englisch_umwg/englisch_umwg.html

131 Riigi Teataja, ,,Commercial Code*, Estonia Legislature, Translation published 14.09.2017, Zitiréta 2017 spalio 22
d., https://www.riigiteataja.ee/en/eli/ee/Riigikogu/act/514092017001/consolide, Part IX , Merger, division and
transformation®.
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pasikeitimais. Specialiis jstatymai jneSty daugiau aiSkumo verslo perleidimy (jsigijimy,
susijungimy) srityje, atsirasty tam tikros esminés taisyklés, kuriomis galéty buti aiSkiai ir
skaidriai perleidziamas verslas ar jgyvendinami susijungimai.

Aptariamy valstybiy teisinéje sistemoje galima rasti abu tiriamus verslo perleidimo
budus: akcijy ir jmonés pirkimo-pardavimo sandorius. Kiekvienoje i§ valstybiy, jstatymy leidéjas
yra jtvirtings atskirg jmonés pirkimo-pardavimo institutg (angl. asset deal) ir jam taikomas
normas’®, Kiek Kitokia situacija yra su akcijy pirkimo-pardavimo sutartimis kaip verslo
perleidimo budu. Akcijy pirkimo-pardavimo sandoriams néra jtvirtinty atskiry jstatymy ar jy
daliy. Sio sandorio ypatybés nustatomos atskirai, remiantis skirtingy instituty normomis bei
akcijomis kaip specifiniu sutarties objektu. Visose aptariamose valstybése akcijy pirkimo-
pardavimo sutartis reglamentuoja bendrosios pirkimo-pardavimo nuostatos, akciniy bendroviy
jstatymai ir kitos specialiosios normos, nustatanéios atitinkamus $iy sutarc¢iy ypatumus.

Vokietijos Transformacijos jstatymas jtvirtina atskirg skyriy jmonés kaip turtinio
komplekso pirkimo-pardavimo sandoriams (Book 4 “Asset Transfer”). Sio skyriaus normos
numato tam tikrus ypatumus, kurie taikomi jmonés turtinio komplekso perleidimui bei nustatomi
pacio turtinio komplekso perleidimo biidai: gali biiti dalinis ir visiS8kas perleidimas. Daliniu
perleidimu Vokietijos jstatymuose laikomi atvejai, kai perleidziama jmonés turtinio komplekso
dalis kaip atskirai veikianti verslo sritis, o visiskas perleidimas — viso jmonés turtinio komplekso
pardavimas kompensuojant (sumokant kaing) jmonei, 1§ kurios jsigyjamas turtas
(Transformacijos jstatymas 174 str.)™*3. Minéta anksé¢iau, kad Vokietijos jstatymai numato
dispozityvesnj jmonés kaip turtinio komplekso perleidimo sutarties formos reguliavimg. Jmonés
kaip turtinio komplekso pardavimui, jstatymai nenumato formalaus sutarties formos reikalavimo,
viskas priklauso individualiai nuo parduodamo turto. Jei turtinio komplekso sudétyje yra turtas,
kuriam privaloma notariné sutarties forma, sandoris turés bati patvirtintas notaro. Taip pat, jei
jmonés pirkimo-pardavimo sutartimi parduodamas visas jmonés turtas, sutartis turi biti
patvirtinta notarine tvarka (Vokietijos civilinio kodekso 311 b str. 3 paragrafas).** Vokietijos
Jstatymuose néra jtvirtintas sutarties kainos biitinumo reikalavimas. Taciau panagrinéjus atskirus
atvejus, galima jZvelgti, kad kaina yra privalomas sutarties aspektas. Minéta, kad verslas kaip
turtinis kompleksas perleidZziamas atsizvelgiant j kiekvienai turto riiSiai biitinus perleidimo
aspektus. Vokietijos praktikoje, nekilnojamojo turto pirkimo-pardavimo sutartj dazniausiai
ruoS$ia notarai ir jg tvirtina. Notarai gali biiti tarpininkais atsiskaityme uZz turtg, naudojant notaro

depoziting saskaita. Taip pat Salys gali susitarti nuosavybés peréjimo pirkéjui specifika: nuo

182 yokietija: ,, Transformation Act“, Book 4 Asset Transfer: Section 174 — 189; Estija: ,,Law of Obligation Act®,
180-185, ,,Commercial Code®, Part IX ,,Merger, division and transformation, 391-433°.

133 Transformation Act®, Federal Law Gazette I, No. 3210 (1994), Ziiireta 2017 spalio 23 d. http://www.gesetze-im-
internet.de/englisch_umwag/englisch_umwg.html

134 Andreas Nelle, supra note, 104: 8.
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kainos sumokéjimo, nuo sutarties pasira§ymo ir kt.!*® Preziumuojant, kad verslo perleidimas
jmonés pirkimo-pardavimo sutartimi dazniausiu atveju rengiamas notarine tvarka, galima teigti,
kad notaras kaip valstybés jgaliotas asmuo ir galimai sutarties rengéjas, negaléty patvirtinti
pirkimo-pardavimo sandorio be Saliy suderintos sutarties kainos, nes nebity uZztikrinamas
tinkamas sandorio jvykdymas ir sandorio $aliy interesai. Be Kita ko, kaip bendra taisyklé, turtinio
komplekso (verslo) perleidimo atveju, sutartyje turi biiti numatyta, koks turtas perleidziamas, ir
apibréztas taip, kad tretieji asmenys galéty suprasti, koks turtas yra parduodamas ir koks turtas
licka jmonés nuosavybe.®® Jmonés kaip turtinio komplekso pirkimo-pardavimo sutartimi,
pirkéjas jgyja tam tikrg turtg ir su juo susijusius jsipareigojimus. Kai kuriy turtiniy objekty
perleidimui gali buti reikalingas kitos Salies (pvz. kreditoriaus) sutikimas. Vokietijos jstatymai ir
teismy praktika jtvirtina stiprig kreditoriy apsauga, nes tick jmonés pirkéjas, tiek pardavéjas yra
atsakingi uz jsipareigojimus net po sandorio realaus jvykdymo. Atleisti pardavéja nuo
jsipareigojimy gali tik kreditoriai, kai yra gaunamas atitinkamas sutikimas. Visi su perkamu
jmonés turtu susij¢ turtiniai jsipareigojimai pereina pirkéjui, o be kita ko pereina ir
isipareigojimai darbuotojams, kurie susij¢ su perkamu verslu ar turto visuma (Vokietijos
civilinio kodekso 613a str. — teisés ir pareigos, susijusios su verslo perleidimu).’*” Taip pat
pazymétina, kad jmonés turtinio komplekso jsigijimo sandorio tinkamam jvykdymui biitina ne
tik informuoti jmonés kreditorius apie jsipareigojimy perleidima, tafiau ir gauti kreditoriy
sutikimg jy perleidimui pirkéjui. Paties pirkéjo interesy uztikrinimas jmonés turtinio komplekso
(verslo) jsigjimo atveju lieka pacio pirkéjo dispozicijoje. Pirkéjui jstatymy normomis yra
uztikrinama teisé | sandorio turinj atitinkancios kokybés daiktus, o pardavéjui kyla prieSpriesiné
pareiga uztikrinti tinkamg daikty kokybe, paSalinti esamus trikumus (Vokietijos Civilinio
kodekso Section 437, 439)'%. Jei trikumy pasalinti nepavyksta arba pardavéjas negali jy
pasalinti, pirkéjas turi teis¢ atsisakyti sutarties (Vokietijos Civilinio kodekso Section 323,
346)'*°. Tagiau $iy normy visuma buvo sukurta pagrinde materialiems daiktams, o ne verslui
kaip veikian¢iam subjektui, todél tokiy normy taikymas verslui kaip sutarties objektui néra

140

pageidaujamas ir praktiSkas Autoriaus nuomone, §ios nuostatos galéty buti taikomos

atskiriems turto vienetams, jsigyjamiems jmonés pirkimo-pardavimo sutartimi. Atsizvelgiant }

135 Real Property Law and Procedure in the European Union: General Report, Final Version*, European University

Institute (EUI) Florence/European Private Law Forum Deutsches Notarinstitut (Dnotl) Wurzburg, 2005, p. 47-56,
https://www.eui.eu/Documents/DepartmentsCentres/Law/ResearchTeaching/ResearchThemes/EuropeanPrivateLaw/
RealPropertyProject/GeneralReport.pdf

136 Frederik Johannesdotter and others, International Asset Transfer : An Overview of the Main Jurisdictions. A
Practitioner ‘s Handbook (Berlin: De Gruyter, 2010), p. 262-263.

187 Legal Guide to Mergers & Acquisitions in Germany*, supra note, 122: 34-36.

138 German civil code®, BGB, Act of 1.10.2013 (Federal Law Gazette 1 p. 3719), zitiréta 2017 spalio 22 d.,
https://www.gesetze-im-internet.de/englisch_bgb/englisch _bgb.html#p1023.

139 1pid.

140 Andreas Nelle, supra note, 104: 12-13.
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aptartus aspektus, didziausia dalis verslo perleidimo sandorio garantijy yra pirkéjo ir pardavéjo
deryby klausimas. Tokia pati praktika taikoma ir kainos ir jos sumoké¢jimo tvarkos
elementams.'** Taigi, apZzvelgus Vokietijoje jtvirtinta jmonés turtinio komplekso jsigijimo
reglamentavimg, galima daryti iSvada, kad $i sritis reglamentuojama gana imperatyviai. Daugelis
svarbiy aspekty palieckama Saliy deryboms, taciau jstatymai imperatyviai reguliuoja $io sandorio
pagrindus.

Estijos istatymuose taip pat jtvirtintas atskiras verslo perleidimo jmonés pirkimo-

pardavimo sutartimi institutas. Estijos Civilinio Kodekso Bendrosios dalies aktas4?

jtvirtina
verslo (angl. enterprise) savoka: ekonominis vienetas, per kurj asmuo vykdo tam tikrg veiklg
(66! str.). Estijos Isipareigojimy jstatymas taip pat jtvirtina keleta normy, reglamentuojandiy
verslo perleidimo jmonés pirkimo-pardavimo sandorius. Minéto jstatymo 180 str. jtvirtina verslo
sudedamyjy daliy savoka: verslas susideda 1§ daikty, teisiy ir pareigy, susijusiy su verslo
valdymu, jskaitant sutartis siejamas su verslo veikla (180 str. 2 d.)**3. Aptariamo straipsnio
pirmoje dalyje reglamentuotas verslo perleidimo galimumas: perleidéjas gali sudarytos sutarties
pagrindu perleisti versla jgijéjui (180 str. 1 d.)!*. Sudaromos sutarties forma priklauso nuo
perleidziamo turto. Kiekviena turto riisis, jmonés perleidimo atveju, turi biiti perleista pagal tam
turtui taikomus jstatymy reikalavimus ir pardavéjas turi pareigg informuoti turto registrus bei
atlikti atitinkamus pakeitimus juose (Estijos Isipareigojimy jstatymo 182 str. 2 d.)*°. Taip pat
Estijos jstatymai numato savitas informavimo pareigas abejoms sutarties Salims. Pirkéjas turi
tinkamai ir nedelsiant informuoti asmenis, kuriems jsipareigoja pagal verslo jSigijimo sutart]
(kreditorius), o pardavéjas savo ruoztu privalo nedelsiant informuoti asmenis, kurie turi
jsipareigojimy perleistam verslui (skolininkus) (Estijos Jsipareigojimy jstatymo 182 str. 4 d.)46.
Tiek pirkéjas, tiek pardavéjas lieka atsakingi kreditoriams uZz jsipareigojimus, kurie kilo pries
verslo perleidimg arba jy terminai suéjo verslo perleidimo metu, arba sueis per penkerius metus
nuo verslo perleidimo (Estijos Isipareigojimy jstatymo 183 str. 1 d.). Minétiems
Isipareigojimams taikomas 5 mety arba trumpesnis, priklausomai nuo reikalavimo risies,
senaties terminas (Estijos Jsipareigojimy jstatymo 183 str. 3 str.)!*®. Zinoma, jmonés turtinio

komplekso jsigijimo atveju, pirkéjas jsigyja tik tuos turtinius vienetus, kuriuos pageidauja ir

141 Jorg Neubauer, Mathias Schonhaus and Hogan Lovells, ,Private mergers and acquisitions in Germany:
overview®, Thomson Reuters Practical Law, ziliréta 2017 lapkri¢io 1 d.,
https://uk.practicallaw.thomsonreuters.com/2-628-

0847?transitionType=Default&contextData=(sc.Default) &firstPage=true&bhcp=1

142 Riigi Teataja, ,,General Part of Civil Code Act®, Estonia Legislature, Translation published 28.08.2015, ZiGiréta
2017 lapkricio 1 d., https://www.riigiteataja.ee/en/eli/ee/Riigikogu/act/528082015004/consolide

143 |bid.

144 1bid.

145 1bid.

146 | bid.

147 1bid.

148 | bid.
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nusimato jmonés pirkimo-pardavimo sutartyje. Tokiu atveju, pirkéjo jgyjama jsipareigojimy
apimtis siejasi tik su perleistu turtu. Todél Sis verslo perleidimo buidas yra tinkamas, kai verslas
jgyjamas dél turto kaip esminio prioriteto, o prieSingai, jei reikSmingiausia verslo dalis yra
sutartys, licencijos ar leidimai, $is biidas néra itin priimtinas praktikoje.'® Dél jmonés kainos,
Salims palikta teisé laisva valia jg nustatyti. Jstatymai imperatyviai nejpareigoja nustatyti
kiekvieno turto vieneto kainos atskirai, taciau gali buiti reikalinga jvardyti atskiry turto vienety
kaing, siekiant tinkamai pritaikyti valstybinius arba notarinius mokes¢ius.* I§ minétos nuostatos
dél atskiry turto vienety, galima teigti, kad Salims keliama pareiga jvardyti atskirus perleidziamo
turto vienetus. Taigi Estijos verslo perleidimo jmonés pirkimo-pardavimo sutartimi modelis yra
gana panaSus j Vokietijos: yra tiek imperatyviy nuostaty, taiau nemazai sutarCiy aspekty
paliekama Saliy deryboms.

Akcijy pirkimo-pardavimo sutartys kaip verslo perleidimo biidas Vokietijos ir Estijos
istatymuose.

Anksciau tyrime minéta, kad akcijy pirkimo-pardavimo sutartys kaip verslo perleidimo
biidas yra gana siaurai reglamentuotas ir daugelis sandorio aspekty palieckama $aliy deryboms.
Zinoma, tokj jstatymy leidéjo pasirinkima formuoja ir akcijy pirkimo-pardavimo sutaréiy
pirminis tikslas — perleisti akcijas, o verslo perleidimas gali biiti laikomas Salutiniu tikslu, kuris
faktiskai pasiekamas perleidziant tam tikra akcijy kiekj. Gana dispozityvus reglamentavimas
numatytas ir Vokietijos jstatyminiame lygmenyje. Kaip ir Lietuvos teisin¢je sitemoje, Vokietijos
jstatymuose nerasime plataus akcijy pirkimo-pardavimo sutar¢iy reglamentavimo, atskiro
jstatymo ar jstatymo dalies. Pagrindinis akcijy pirkimo-pardavimo sandorius reglamentuojantis
Istatymas — Vokietijos Ribotos Atsakomybés Imoniy jstatymas. Minimo jstatymo 15 str. jtvirtina
pagrindinius akcijy perleidimo elementus. Aptariamas straipsnis pirmiausia jtvirtina akcijy
perleidziamuma ir paveldimuma (15 str. 1 d.)'®%. Siuo straipsniu jtvirtintas ir vienas pagrindiniy
jstatyminiy reikalavimy akcijy pirkimo-pardavimo sutartims — notariné sandorio forma (15 str. 3
d.)™®2. Notarinés sandorio formos reikalavimas akcijy pardavimui taikomas tik parduodant
ribotos civilinés atsakomybés bendrovés (aut. pastaba: GmbH) akcijas'®. Vokietijos teismy
praktikoje, galimai siekiant palankesniy aplinkybiy uzsienio subjekty veikimui Vokietijos verslo

santykiuose, konstatuota, kad tam tikry kity valstybiy notarinis sandoriy tvirtinimas yra laikomas

149 Tanel Tark and Hannes Kuun, ,,Estonia Negotiated M&A Guide”, Corporate and M&A Law Commitee, p. 2,
zitréta 2017 lapkricio 2 d.,
https://webcache.googleusercontent.com/search?g=cache:mxOpAnl6DgEJ:https://www.ibanet.org/Document/Defau
It.aspx%3FDocumentUid%3DF89EC813-9AB0-4100-AE2C-81BCF650A538+&cd=1&hl=en&ct=cInk&gl=It

1%0 Frederik Johannesdotter and others, supra note, 136: 221.

151 Limited Liability Companies Act“, Federal Law Gazette 111, Index No. 4123-1 (2016), Zitireta 2017 spalio 23 d.
https://www.gesetze-im-internet.de/englisch_gmbhg/englisch_gmbhg.html

152 1pid.

153 Global M&A Handbook”, Baker & McKenzie, 2015, p. 196, http://www.bakermckenzie.com/-
/media/files/insight/publications/2015/12/globalma_handbook 20150514.pdf
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tinkamu Vokietijos teisinéje sistemoje’®*. Vokietijos jstatymuose nerasime jokiy draudimy ar
istatyminiy pareigy, taikomy paciam akcijy pardavimui privaciose jmonése. Visos ribojimy
galimybés yra paliktos pacios bendrovés viduje, nusimatant tam tikrus apribojimus bendrovés
jstatuose arba atskirais atvejais apribojimus galima rasti akcininky sutartyse. Pavyzdziui, siekiant
perleisti akcijas gali bati reikalaujama visy arba tam tikros dalies akcininky pritarimo, valdybos
pritarimo ar taikomi Kiti apribojimai.’®® Apribojimy nustatyma bendrovés jstatuose jtvirtinta
minétas Vokietijos Ribotos Atsakomybés bendroviy jstatymo 15 str. 5 d. Igyvendinus visus
minétus akcijy pirkimo-pardavimo sutarties elementus, bitina pazyméti pagrindinius aspektus,
butinus tinkamam sutarties sudarymui ir galiojimui. Akcijy pirkimo-pardavimo sandoriams kaip
ir visiems pirkimo-pardavimo sandoriams taikomi sutarties objekto ir kainos nustatymo
reikalavimai. Sie reikalavimai Vokietijos teisinéje sistemoje laikomi essentialia negotii
(minimalus sutarties turinys, pagrindinés, biitiniausiios sqlygos, siekiant tinkamo sandorio
sudarymo ir galiojimo'®) ir jy nesilaikant sutartis gali biiti laikoma negaliojandia, nes
nenustatytos privalomos, pagrindinés salygos, t. y. neuztikrinamas biitinas sutarties turinys.*>’
Todél galima teigti, kad perleidziant versla akcijy pirkimo-pardavimo biidu, esminémis sutarties
salygomis VoKkietijos reglamentavime galima jvardyti akcijy kiekj ir kaina.

Pazymétina, kad prieSingai nei jmonés pirkimo-pardavimo sutarties sudarymo atveju,
versla jsigyjant akcijy pirkimo-pardavimo sutartimi, pirkéjas jgyja visas teises susijusias su
verslo nuosavybe (valdymo teisé, teisé j pelna ar nuostolj ir kt.). Zinoma, tuo pat metu verslo
pirkéjas jgyja ir visus su verslo subjektu susijusius jsipareigojimus ir rizikas, 0 pats subjektas
kaip verslo vienetas liecka nepasikeites.'®® Atsizvelgiant j tai, kad nepasikei¢ia pats verslo
subjektas ir akcijy pirkimo-pardavimo institutas yra itin dispozityvus, kreditoriy teisiy apsauga
Siuose sandoriuose labai ribota. SistemiSkai vertinant jmonés ir akcijy pirkimo-pardavimo
institutus, galima jzvelgti, kad akcijy pirkimo-pardavimo sutartimi perleidziant versla, jmonés
turto visuma lieka nepakitusi, todél ir galimybé atsiskaityti su kreditoriais, autoriaus nuomone,
gali nepasikeisti. Todél prieSingai nei jmones pirkimo-pardavimo sutarties atveju, versla jgyjant
akcijy pirkimo sutartimi, néra pareigos informuoti kreditorius apie verslo valdytojo pasikeitima.
Nors $i pozicija ir galéty buti kritikuotina, nes visgi nuo verslo valdytojo priklauso verslo

testinumas ir kiti verslo valdymo aspektai, taciau praktikoje kreditoriy teisés akcijy pirkimo-

154 Michael Whalley and Dr. Franz-Jorg Semler, supra note, 120: 184.

155 Jorg Neubauer, Mathias Schonhaus and Hogan Lovells, ,Private mergers and acquisitions in Germany:
overview", Thomson Reuters Practical Law, Ziuréta 2017 lapkricio 1 d.,
https://uk.practicallaw.thomsonreuters.com/2-628-

0847?transitionType=Default&contextData=(sc.Default) &firstPage=true&bhcp=1

1% Essiantialia Negotii Law and Legal Definition, USLegal, zitiréta 2017 lapkri¢io 4 d.,
https://definitions.uslegal.com/e/essentialia-negotii/

157 Legal Guide to Mergers & Acquisitions in Germany*, supra note 122: 94-95.

1% Global M&A Handbook”, supra note, 153: 192,
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pardavimo sutartimi néra uZtikrinamos. Sis sandorio aspektas taip pat paliktas pirkéjo ir
pardavéjo dispozicijoje, ar derybomis bus nutarta informuoti bendrovés kreditorius apie verslo
perleidimg. Panasios, itin dispozityvios pozicijos laikomasi ir jgyvendinant Saliy teisiy apsaugos
elementus versla perleidziant akcijy pirkimo-pardavimo sutartimi. Saliy teisiy ir pareigy
pusiausvyra paliekama Saliy deryboms, nes jstatymai nenumato Saliy teisiy ir pareigy visumos,
taikomos bendrosios pirkimo-pardavimo sandoriy nuostatos. Pirkéjas turi jgyvendinti savo teis¢
ir tuo paciu pareigg patikrinti perkamg objekta (aut. pastaba. due diligence veiksmy visuma) bei,
laikytis bendryjy civilinés teisés pareigu'®®, o pardavéjas privalo uztikrinti akcijy perleidimo ir
savininko pakeitimo galimuma'®®. Taip pat, pazymétina, kad Vokietijos teismy praktikoje
jtvirtinta pardavéjo pareiga atskleisti informacijg pirkéjui, kuri gali turéti esminés jtakos pirkéjo
apsisprendimui jsigyti versla. Si pareiga pardavéjui keliama net tada, kai pirkéjas savo ruoztu
neatliecka due diligence veiksmy visumos, t. y. neuztikrina tinkamo perkamo daikto
patikrinimo.t6!

Taip pat svarbus pirkéjo interesy uztikrinimo aspektas — daikty trokumy insituto
taikymas verslui kaip visumai. Vokietijos teismy praktikoje buvo nagrinéti keli skirtingi atvejai,
kai buvo priimti nevienareik§Smiai sprendimai minimu klausimu. Vokietijos teismai nepripazino
pardaveéjo atsakomybés uz daiktg turint] trikumy, kai perleidziama 50 proc. ar net 60 proc.
jmonés (GmbH) akcijy. Taciau jmonés pirkimu-pardavimu pripazino sandorj, kuriuo buvo
perleistos 80 proc. Jmonés (GmbH) akcijy.1%? ,,Vokietijos teisés doktrina nustaté 75 proc. dalies
jsigijimo ribg, lemianciy akcijy pirkimo (share deal) prilyginimg jmonés pirkimui”®.
Apibendrinant Vokietijos akcijy pirkimo-pardavimo sutar¢iy kaip verslo perleidimo bido
pagrindinius jstatyminius reikalavimus ir bendruosius sutarties elementus, galima daryti iSvada,
kad Vokietijoje analizuotas sandoris reglamentuotas itin siaurai ir itin daug aspekty paliekama
Saliy valiai, deryboms. Manytina, kad verslg perleidziant akcijy pirkimo-pardavimo sutartimi,
Salys vis maZiau remiasi jstatymo normomis, taciau vis daugiau aspekty ir verslo perleidimo
detaliy nustatoma sutartimi®®*.

Issiaiskinus pagrindinius Vokietijos jstatymy reikalavimus akcijy pirkimo-pardavimo
sutartims, biitina apzvelgti Estijos kaip artimesnés Lietuvos teisinei sistemai Salies jstatyminj

reglamentavimg ir nustatyti, kokig reglamentavimo krypti pasirinko Estijos istatymy leid¢jas.

159 Andreas Nelle, supra note, 104: 10.

180 Jorg Neubauer, Mathias Schonhaus and Hogan Lovells, ,Private mergers and acquisitions in Germany:
overview", Thomson Reuters Practical Law, Ziuréta 2017 lapkricio 1 d.,
https://uk.practicallaw.thomsonreuters.com/2-628-

0847?transitionType=Default&contextData=(sc.Default) &firstPage=true&bhcp=1

161 Andreas Nelle, supra note, 104: 11.

162 Kirsiené, Julija, Kristupas Kerutis, supra note, 10: 27.

183 1 bid.

164 | Legal Guide to Mergers & Acquisitions in Germany*, supra note, 122: 94.
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Estijos jstatymuose, taip pat kaip ir Vokietijos ar Lietuvos, akcijy pirkimo-pardavimo sutarties
kaip atskiros sutar¢iy riiSies nerasime. Galima teigti, kad reglamentavimo iSsamumo aspektu
Estija ne itin iSsiskiria i§ kity aptarty valstybiy (Vokietijos, Lietuvos), akcijy pirkimui-
pardavimui taikomos bendrosios pirkimo-pardavimo nuostatos, bendrosios S$aliy teisés ir
pareigos. Minéta anksCiau, kad pagrindinis akcijy pirkimo-pardavimo sandorius
reglamentuojantis jstatymas yra Estijos Komercinis kodeksas. Sio kodekso 149 str. jtvirtina
akcijy perleidimg ir perleidimo ypatumus. Kiek Kkitokia nei Vokietijos jstatymuose numatyta
akcijy perleidziamumo galimybé: ‘“Akcininkas gali nevarZomai perleisti akcijas kitam
akcininkui” (149 str. 1 d.)!%. Jau pirmoje analizuojamo straipsnio dalyje matoma, kad Estijos
jstatymai jtvirtina tam tikrus akcijy perleidimo ribojimus. Antroji straipsnio dalis numato
iSankstine akcininko teis¢ jsigyti parduodamas bendrovés akcijas. Sia teise akcininkai gal
pasinaudoti per 30 dieny nuo pirkimo-pardavimo sutarties pateikimo bendrovei. Bendrovés
valdymo organas turi pareigg nedelsiant ir tinkamai informuoti akcininkus apie pateikta akcijy
pardavimo pranesima (149 str. 2 d.).1%® Kita vertus, trecioje straipsnio dalyje jtvirtina bendrovés
teis¢ jstatuose nusistatyti kitokius reikalavimus ar apribojimus akcijy pardavimui arba net
apriboti akcininky pirmumo teis¢ jsigyti parduodamas akcijas. Taip pat jstatyme jtvirtinta ir
akcijy pardavimo sandoriy, nesilaikant jstatuose nurodytos tvarkos, sudarymo pasekmés:
“Sandoris sudarytas nesilaikant bendrovés jstatuose nurodytos salygos yra niekinis ir negalioja”
(149 str. 3 d.)!7. Aptarus iSankstines akcininky teises, matyti, kad Estijos jstatymy leidéjas gana
placiai, taciau neimperatyviai jtvirtino akcijy pirkimo-pardavimo sutar¢iy sudarymo apribojimus,
siekiant tinkamy akcininky teisiy jgyvendinimo. IdentisSkos pozicijos Estijos jstatymy leid¢jas
laikosi akcijy pirkimo-pardavimo sutar€iy formos aspektu. Estijos teisés normose jsakmiai
Jtvirtinta notariné sutarties forma akcijy pirkimo-pardavimo sutartims, kuriomis perleidziamos
privacios ribotos civilinés atsakomybés bendrovés (aut. pastaba: santrumpa “0OU*) akcijos (149
str. 4 d.)!%8, Minéta straipsnio dalimi nustatyta ir valstybiniy registry informavimo pareiga, kuri
tenka notarui ir turi biti jvykdyta per 2 dienas nuo sandorio patvirtinimo. Taigi galima teigti, kad
akcijy pirkimo-pardavimo sutar¢iy formos reglamentavime Estija pasirinko labai panasy modelj,
kurj jgyvendina ir Vokietijos jstatymy leid¢jas.

Analizuojant Estijos jstatyminj akcijy pirkimo-pardavimo instituto reglamentavima,
galima pastebéti panaSumy su Lietuvos teisés normomis ir taisyklémis. Pirmoje tyrimo dalyje,
gana placiai pasisakyta dél akcijy kainos butinybés akcijy pirkimo-pardavimo sutartyje. Estijos

jstatymuose panaSiai reglamentuojama kainos salyga sutartyse. Estijos [sipareigojimy jstatymo

165 Riigi Teataja, ,,Commercial Code*, Estonia Legislature, Translation published 14.09.2017, zitiréta 2017 spalio 22
d., https://www.riigiteataja.ee/en/eli/ee/Riigikogu/act/514092017001/consolide

166 1pid.

167 1bid.

168 1pid.
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29 str. jtvirtina kainos nustatymo tvarka, pagal kurig preziumuojama, kad kiekviena sutartis
(ekonominéje ar profesionalioje veikloje) turi kainos sglyga'®. Tagiau antroji minéto straipsnio
dalis jtvirtina kainos nustatymo tvarka, jei kaina néra nustatyta sutartimi'’®, Galima teigti, kad
Estijos jstatymuose kaina nelaikoma esmine sutarties salyga akcijy pirkimo-pardavimo sutartyse,
nes joms taikomos bendrosios pirkimo-pardavimo nuostatos, kurios numato alternatyvig kainos
nustatymo tvarka. Pazymétina, kad atsizvelgiant j Lietuvos ir Estijos panasy kainos elemento
reglamentavima, manytina, kad pirmoje tyrimo dalyje analizuota kainos svarba ir esmingumas
galéty buti taikomas ir Estijos akcijy pirkimo-pardavimo kaip verslo perleidimo biido vertinime.
Akcijy pirkimo-pardavimo sutarties kaip verslo perleidimo biido apimtis Estijos
istatymuose néra jtvirtinta, taciau iSplaukia i§ bendry akcijy jgijimo taisykliy. Identiskas
vertinimas kaip ir kitose valstybése, sudarant akcijy pirkimo-pardavimo sutartj, akcininkas jgyja
verslo subjekto akcijas ir jy suteikiamas teises. Verslo subjektas lieka nepakites, keiciasi tik
verslo subjekto valdytojas. Tokiu atveju, sandoris vertinamas lygiai taip pat: verslo pirkéjas
prisiima visg su juridiniu asmeniu (verslu) susijusig rizikg ir jsipareigojimus. Taciau faktiSkai
atsakinga uz bendrovés jsipareigojimus yra pati bendrové, o verslo igijéjas Siuo atveju rizikuoja
tik sumokéta akcijy (verslo) kaina.!’ Kitas nagrinétinas Estijos verslo perleidimo akcijy
pirkimo-pardavimo sutartimi yra tampriai susijes su verslo subjekto ir jo turto visumos
nepasikeitimu. Kreditoriy teisiy apsaugos reglamentavime Estija neiSsiskiria i§ kity analizuoty
valstybiy (Lietuvos ir Vokietijos). Kadangi prieSingai nei jmonés pirkimo-pardavimo sutartimi
perleidZiant versla, akcijy pirkimo-pardavimo sutarties sudarymas nesumazina jmonés turto
visumos, jstatymai nenumato imperatyvios kreditoriy teisiy apsaugos. Todél Estijos teisés
sistemoje perleidZiant versla akcijy pirkimo-pardavimo sutartimi, néra numatytos kreditoriy
informavimo apie verslo valdytojo pasikeitimg pareigos ar kity bandymy apsaugoti jy interesus.
Kadangi néra jtvirtinty specialiy jstatymo normy, galima teigti, kad kreditoriy teisiy ir jy
jgyvendinimo uztikrinimo priemoniy visuma licka asmeny, sudaranciy sandorj, $iuo atveju
akcijy pirkimo-pardavimo sutartj, valioje. Asmenys gali susitarti dél jmonés kreditoriy
informavimo tvarkos, kreditoriy saraso kaip sutarties priedo pateikimo ir kity priemoniy. Estijos
teisés aktai kaip ir kity analizuoty valstybiy ne tik neuztikrina kreditoriy teisiy apsaugos, taciau ir
paciy sutarties Saliy teiséty interesy apsaugos. Verslo (akcijy) perleidimo sutarties Salys
Jstatymiskai taip pat nejgyja specifiniy teisiy ar pareigy, kurios sietysi su sudétingu ir jvairialypiu
sutarties objektu. Vadovaujantis tokiu poziiiriu, Saliy teisés ir pareigos kildinamos 1§ bendryjy

pirkimo-pardavimo santykiy $aliy teisiy ir pareigy. Specifinis teiséty interesy uztikrinimas lieka

169 Riigi Teataja, “Law of Obligations Act (consolidated text of January 10, 2017),* Estonia Legislature, Translation

published 2017.08.22, zitréta 2017 spalio 22 d.,
https://www.riigiteataja.ee/en/eli/ee/Riigikogu/act/522082017003/consolide
170 1pid.

171 Tanel Tark and Hannes Kuun, supra note, 149: 1-2.
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paciy sutarties Saliy dispozicijoje (aut. pastaba: pirkéjo due diligence veiksmy visuma, sutarties
priedy apsibrézimas, pardavéjo pareiga pateikti tam tikrus duomenis apie verslg ir kt.). Be 1o,
sutarties Salims sudarius akcijy pirkimo-pardavimo sutartj dél daugumos jmonés akcijy arba dél
akcijy paketo, kuris suteikia verslo kontrole, gali kilti papildomy reikalavimy, kurie susije¢ su
jmoniy susijungimais ir jsigijimais (aut. pastaba M&A). Papildomy reikalavimy pagrindu
laikomas Estijos Konkurencijos jstatymas'’21"® Taigi iSanalizavus Estijos pagrindinius
reglamentavimo ypatumus, galima daryti i§vada, kad Estijos teisin¢ sistema taip pat palieka itin
daug vietos Saliy deryboms verslg perleidziant akcijy pirkimo-pardavimo sutartimis ir
nereglamentuoja su specifiniu sutarties objektu susijusiy ypatumy. Visi verslo perleidimo
sutarties ypatumai jgyvendinami Saliy iniciatyva deryby veiksmy visumoje.

Apibendrinta lyginamoji Lietuvos ir uZsienio valstybiy analizé pateikiama lenteléje

(Priedas Nr. 1).

172 Riigi Teataja, “Competition act“, Estonia Legislature, Translation published 2017.06.01, Zifiréta 2017 lapkricio
10 d., https://www.riigiteataja.ee/en/eli/519012015013/consolide
173 Guide to doing business and investing in Estonia“, supra note, 126: 15-16.
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ISVADOS

1. Lietuvos teisinéje sistemoje UAB verslo perleidimg galima jgyvendinti dviem
skirtingais budais: akcijy pirkimo-pardavimo sutartimi arba jmonés pirkimo-pardavimo
sutartimi. Jgyvendinant Siuos skirtingus verslo perleidimo biidus taikomos skirtingos procediiros,
taCiau pasiekiamas identiskas tikslas, t. y. verslo jsigijimas.

2. Lietuvos teisinéje sistemoje placiai ir imperatyviai reglamentuotas jmonés pirkimo-
pardavimo institutas, o akcijy pirkimo-pardavimo sutartims jstatymai numato tik keleta ypatumuy,
nesiejant jy su verslo perledimo tikslu. Verslo perleidimas akcijy pirkimo-pardavimo sutartimis
igyvendinamas kaip i$vestinis akcijy pirkimo-pardavimo sutarciy tikslas.

3. Akcijy pirkimo-pardavimo sutar¢iy esminés salygos siejamos su tinkamu akcijy
kaip sutarties objekto perleidimu. PrieSingai, jmonés pirkimo-pardavimo sutariy esminés
salygos remiasi | tinkama jmonés (verslo) kaip objekto perleidima. Todél, manytina, kad jmonés
pirkimo-pardavimo sutartis yra formaliai tinkamiausias biidas perleisti verslg ir uztikrinti visy
suinteresuoty asmeny teises.

4. AiSkiai matomas dviejy skirtingy verslo perleidimo budy supanaséjimas. Imonés
pirkimo-pardavimo institutui taikomi imperatyviis reikalavimai, daznai atitinka akcijy pirkimo-
pardavimo sutarCiy praktinj jgyvendinimg: atliekami due diligence veiksmai, sudarinéjami
sutarciy priedai, jmonés turto ir jsipareigojimy sgrasai bei kt. Tiek akcijy, tieck jmonés perleidimo
sutartims, kuriomis perleidziamas verslas, taikomas notarinés formos reikalavimas.

5. Siekiant tinkamai jgyvendinti verslo perleidima, autoriaus nuomone, kaina verslo
perleidime akcijy pirkimo-pardavimo sutartimi turéty buti laikoma esmine salyga kaip tai
numatyta jmonés pirkimo-pardavimo institute. Sistemiskai su kainos kaip esminés sutarties
salygos jtvirtinimu, blitina nustatyti aiskiag verslo perleidimo sgvoka jstatymuose ir susieti jg su
tam tikro akcijy kiekio perleidimu. Minéti pakeitimai padéty iSskirti ir atskirti akcijy bei verslo
valdymo perleidimo sutartis ir tuo pagrindu nustatyti skirtingiems sandoriams keliamus
reikalavimus.

6. Akcininky pirmumo teisés isigyti parduodamas UAB akcijas yra verslo perleidimo
ribojimas, nes apsunkinamas verslo pirkéjo pasirinkimas. Atsizvelgiant | pasikeitusj
reglamentavimg, akcininky pirmumo teis¢ turéty biti panaikinta kaip bendroji jstatyminé
akcininky teisé, nes reglamentavimas tapo tik formalus, su galimybe §ig teise apriboti bendrovés
jstatuose. Pirmumo teisiy institutas turéty buti paliekamas bendrovés vidiniams sprendimams.

7. Akcijy pirkimo-pardavimo sutarties kaip verslo perleidimo biido notarinés formos
reikalavimas, taikomas tik esant jstatymo salygoms, yra perteklinis. Siandieninis

reglamentavimas praktiskai nepasiekia savo tiksly. Pazymétina, kad akcijy pirkimo-pardavimo
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institutas yra itin dispozityvus ir daugelis aspekty palieckama Saliy deryboms, todél remiantis
uzsienio valstybiy patirtimi, biity naudinga jtvirtinti notaring sandorio formg visiems akcijy
pirkimo-pardavimo sandoriams, siekiant sukontroliuoti tiek akcijy, tiek verslo savininky bei
valdytojy pasikeitima.

8. Keliami itin auk$ti ir imperatyvis reikalavimai jmonés pirkimo-pardavimo
sutartims daro §j sandorj nekonkurencingg verslo perleidimo srityje. Sisteminis sutarties ir jos
priedy notarinés su formos vertinimas leidzia prieiti iSvados, kad jmonés perleidimas yra itin
grieztai reglamentuotas. Remiantis uzsienio valstybiy praktika, reglamentavimas turéty buti
Svelninamas, sumazinant privalomy priedy visumg bei dispozityviau jtvirtinti notarinés sandorio
formos reikalavima.

9. Sudarant sutartj dél didziosios dalies jmonés akcijy pardavimo, sutarties dalykas
turéty buti vertinamas ne tik per akcijy kaip sutarties dalyko prizme¢, taciau vertinant iSvestinj
sutartimi sickiamg tiksla — perleisti versla. Tokiu atveju, verslui kaip sutarties objektui turéty biti
taikomas daikty trikumy institutas, nes sutartimi Salys susitaria dél tam tikros kokybés verslo, t.

y. atitinkancio faktinius verslo duomenis (jmonés balansg ar kitus dokumentus).
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PASIULYMAI

1. Sitloma pakeisti Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 1.74 str. 1 d. 3 p. ir
1Sdéstyti taip:

,»3) uzdaryjy akciniy bendroviy akcijy pirkimo-pardavimo sutartys, iSskyrus atvejus, kai
akcininky asmeninés vertybiniy popieriy saskaitos tvarkomos vertybiniy popieriy rinka
reglamentuojanciy teisés akty nustatyta tvarka;™

2. Sitloma Lietuvos Respublikos civiliniame kodekse jtvirtinti aiskig verslo
perleidimo sgvoka, analogiSska 6.402 str. jtvirtintai jmonés pirkimo-pardavimo sutarties savokai,
tik jg siejant su akcijy kiekiu:

»Pagal verslo perleidimo sutart] pardavéjas jsipareigoja perduoti pirkéjui nuosavybés
teise visg verslg kaip jstatinj kapitala, sudarantj 100 proc. jstatinio kapitalo daliy, ar jo esming
dalj, sudarancia 51 proc. ar daugiau jstatinio kapitalo daliy. Sia sutartimi pardavéjas jgyja verslo
valdymo kontrole, iSreikstg visa arba didzigja dalimi jstatinio kapitalo daliy ir jy suteikiamy

teisiy.*
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ANOTACIJA

Tyrimas atliktas siekiant nustatyti skirtingy verslo perleidimo sutar€iy ypatumus.
Tyrime i$skiriama akcijy pirkimo-pardavimo ir jmonés pirkimo-pardavimo sutarciy specifika ir
taikomi jstatyminiai reikalavimai perleidziant verslg kaip objekta. Analizuotos verslo perleidimui
taikomos jstatymy normos ir teismy praktikos suformuotos taisyklés. Taip pat lyginamosios
analizés budu lyginamos skirtingos verslo perleidimo sutartys. ISskiriami ir pateikiami skirtingy
sutar¢iy elementai: reglamentavimo skirtumai, verslo kaip sutarties objekto ypatumai, esminés
sutarties salygos, sutarCiy apimtis, sutarties formos reikalavimy specifika, sutarties Saliy bei
perleidziamo verslo kreditoriy teisiy uztikrinimo galimybés. Tyrime pateikiami pagrindiniai
uzsienio valstybiy (Vokietijos ir Estijos) verslo perleidimo reglamentavimo ypatumai.
Lyginamuoju aspektu atskleisti pagrindiniai Lietuvos ir uzsienio valstybiy verslo perleidimo
budy reglamentavimo ir teismy praktikos vertinimo skirtumai bei panasumai ir pateikiamos
pagristos iSvados.

Raktiniai ZodZiai: verslo perleidimas, sutartis, pirkimas-pardavimas, jmong, akcijos,

ANNOTATION

The research was conducted to specify the peculiarities of business transfer agreements
in Lithuania. The object of the thesis was two different business transfer agreements: sale-
purchase agreement of company and sale-purchase agreement of shares. In this study the
business was analyzed as the individual object of sale-purchase agreement, which could be
transfered by two different agreements. The study leads to the conclusion that the reguliation of
the sale-purchase agreements of the company is highly imperative. On the other hand, the sale-
purchase agreement of shares as the business transfer agreement is opposite and very dispositive.
Also the reasearch consists of several key aspects of different business transfer agreements:
differences of the reguliations, specifics of the object (business), essential terms of the
agreements, the reguirements for the form of business transfer agreements, the possibilities to
ensure the protection of the rights of parties and creditors® of the transfered business entity. The
thesis involves the general overview of the legislative reguliations in foreign countries (Germany
and Estonia). The comparative analyses of legislative reguliations and case law of the different
countries, allowed to present the conclusions based on differences and similiarities of business
transfer agreements in different European countries.

Key words: business transfer, contract, sale-purchase, company, company shares.
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SANTRAUKA
Verslo perleidimo sutarciy analizé: akcijy pirkimo-pardavimo ir imonés pirkimo-

pardavimo sutartys

Tyrime atlikta analizé paremta dvejais skirtingais verslo perleidimo budais: akcijy ir
imonés pirkimo-pardavimo sutartimis. Darbe atskleisti verslo perleidimo ypatumai numatyti
istatymuose bei iSskiriami teismy praktikoje. Ypatumy pagrindu isskirtas verslas kaip specialus
pirkimo-pardavimo sutar¢iy objektas. Atskleistas verslo perleidimo konstatavimas akcijy
pirkimo-pardavimo sutartimi. Tyrimas paremtas lyginimosios analizés budu nagrinéjant
skirtingas verslo perleidimo sutartis, i$skiriant joms taikomus reikalavimus, jy panasumus bei
privalumus ir trikumus. Didelis démesys skiriamas jstatymy bei teismy praktikos analizei.
Istatymy bei teismy praktikos analizés pagrindu i$skiriamos verslo perleidimo problemos ir
pateikiami galimi sprendimo biidai.

Pirmoji tyrimo dalis skirta akcijy pirkimo-pardavimo sutarciai kaip vienam i§ verslo
perleidimo budy. ISskirtos ir analizuotos esminés sutarCiy salygos (dalykas, kaina). Taip pat
analizuota akcininko pirmumo teisé jsigyti parduodamas UAB akcijas ir S$ios salygos
suderinamumas su verslo perleidimo tikslu. Analizuojami sutarties formos reikalavimai ir jy
pagristumas. Pirmoji tyrimo dalis uzbaigiama sutarties Saliy teisiy ir pareigy iSskyrimu ir
analizavimu bei perleidziamo verslo kreditoriy apsaugos buidais.

Antroje tyrimo dalyje analizuotas jmonés pirkimo-pardavimo institutas. Analogiskai
akcijy pirkimo-pardavimo sutaréiy analizei, i$skiriamos jmonés pirkimo-pardavimo sutarties
esminés salygos, §iy salygy nustatymo sgsajos su tinkamu verslo perleidimo jgyvendinimu.
Didelis démesys skirtas jstatyminiams sutarties formos reikalavimams. Antroji dalis uzbaigiama
sutarties Saliy ir kreditoriy teisiy apsaugos aspektais ir jy jgyvendinimo galimybémis.

Trecioji tyrimo dalis paremta pirmose dalyse iSskirty verslo perleidimo ypatumy
lyginamaja analize. Sistemiskai lyginami skirtingi verslo perleidimo biidai. Analizuojami
skirtingiems biidams taikomi jstatymy reikalavimai, jy vertinimas teismy praktikoje.
Akcentuojamos verslo perleidimo konstatavimo problemos teismy praktikoje. Pateikiami ir
vertinami skritingi teismy sprendimai perleidziant 100 proc. bendrovés akcijy ir pripaZjstant
sandorius jmonés perleidimu. I$skiriami akcijy pirkimo-pardavimo sutar¢iy pripazinimo jmonés
kaip objekto jsigijimu padariniai. Nagrin¢jamos jvarios verslo perleidimo problemos Lietuvos
teisinéje sistemoje, pateikiami jy vertinimai ir galimi sprendimo biidai. Tyrimo paskutinis
poskyris skirtas uzsienio valstybiy (Vokietijos ir Estijos) pagrindiniams verslo perleidimo
reglamentavimo ypatumams. Tyrimo pabaigoje Lietuvos bei uzsienio valstybiy reglamentavimo

ir praktikos analizés pagrindu pateikiamos pagrijstos iSvados bei pasitilymai.
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SUMMARY
The Analysis of Business Transfer Agreements: Sale-Purchase Agreements of Company
and Company Shares

The thesis is mainly based on two different types of business transfer agreements: sale-
purchase agreements of company and company shares. The specific legal reguliations and case
law explanations on both business transfer agreements were distinguished and discussed. Based
on the specifics of the transfer agreements, the business was revealed as the individual object.
The study focuses on the comparative analysis of two different business transfer agreements and
on the basis of comparison the legal reguliations, similiarities and also advantages and
disadvantages of the business transfer agreements were discussed. The study consists of the
evaluation of the latest requirements for the business transfer agreements and, a list of possible
problems and solutions is presented.

The first part of the work is generally dedicated to sale-purchase agreement of company
shares as the type of business transfer. The essiantial terms of the contract were discussed. Also,
the pre-emption right to acquire the shares of company applicable to shareholders was evaluated
on the basis of compatibility with the purpose of business transfer. This part of the work includes
the latest requirements for the form of the contract. At the end of the first part, the rights and
duties of the parties are discussed and, also, the types of protection of creditors’ rights are
analyzed.

The second part of the thesis is related to the sale-purchase agreement of the company.
This type of business transfer was analyzed in the analogical order to sale-purchase agreement of
company shares. The essential terms of the contract, legal reguliations of the contract form and
few other aspects related to business tranfer were extracted and analyzed. The last subsection is
dedicated to the evaluation of the balance of the rights and duties of the contract parties and the
procedures applicable to the protection of the creditors’ rights.

The third part of the study is generally based on the analysis of the peculiarities of
business transfer by different agreements. Comparative analysis of all aspects extracted in the
first and second part of the work let the author reveal the advantages and disadvantages of
different agreements. Also, one of the main problems analyzed was related to the determination
of business transfer concluding a share sale-purchase agreement of 100 percent company shares.

The main problems of Lithuanian legal regulations were revealed and examined. The
last subsection is associated with the general provisions of the business transfer in foreign
countries (Germany, Estonia). At the end of the study, the conclusions and propositions are
provided which reflect the information collected, comparisons made and objectives as well as the

results of the study.
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Priedas Nr. 1

PRIEDAI

Elementas

Lietuva

Vokietija

Estija

Galimy pakeitimy Lietuvoje kryptys

Verslo perleidimas

Verslo perleidimas

Verslo perleidimas

Verslo perleidimas

Reglamentavimas

Akcijy pirkimas- Imonés pirkimas- Akcijy pirkimas- Imonés pirkimas- Akcijy pirkimas- Imonés pirkimas- Akcijy pirkimas- Imonés pirkimas-
pardavimas (UAB) pardavimas pardavimas (GmbH) pardavimas pardavimas (OU) pardavimas pardavimas pardavimas
Dispozityvus, itin Dispozityvus Imperatyvus Dispozityvus Imperatyvus Biitina patvirtinti vieng

daug laisvés
paliekama Saliy
deryboms, taciau
imperatyvus
sutarties formos
reikalavimas, esant
istatymo salygoms.

Imperatyvus, mazai
laisvés Salims, LR
CK imperatyviai
reglamentuoja
dauguma sutarties
aspekty.

reglamentavimas, itin
daug laisveés
paliekama $aliy
deryboms, taciau
imperatyvus sutarties
formos reikalavimas.

reglamentavimas,
nustatantis tam tikras
pareigas Salims, taciau
paliekantis iSlygas
sutarties formos
reikalavimams.

reglamentavimas, itin
daug laisvés
paliekama $aliy
deryboms, taciau
imperatyvus sutarties
formos reikalavimas.

reglamentavimas,
nustatantis tam tikras
pareigas $alims,
taciau paliekantis
i8lygas sutarties
formos
reikalavimams.

kryptj: imperatyvia
arba dispozityvig.
Manytina, kad §iuo
aspektu bty galima
pasirinkti kity
nagrinéty valstybiy
pavyzdzius.

Itvirtinti dispozityvesnj
reglamentavima,
paliekant daugiau teisiy
Salims.

Istatymai jtvirtina

Itvirtinti laisva akcijy

akcuq.k ap Perle{dmamag_ Akcijos gali biiti L . . Itv14rt1nta, kadvakcq.as Itvirtinta verslo perleidima, siejant tam e
vertybiniy popieriy imonés turtinis erloidziamos ir Perleidziama jmoné galima nevarzomai savoka ir verslo tikra akciiu kicki su Biitina jtvirtinti verslo
perleidziamuma. kompleksas kaip paveldimos Gali biiti kaip turtinis perleisti tik kitam zrleidimo ver:lo egluéidimi) savoka jstatyme, siejant
PerleidZziamumas Gali buti taikomi veiklg vykdantis pa S kompleksas: galimas akcininkui. Gali buti per P turtinj kompleksa su
. L - taikomi jstatuose L . .. . galimumas. sgvoka. St
istatyminiai ir verslo subjektas ar numatyti perleidimo dalinis ir visiskas taikomi jstatyminiai Perleidziama kai Perleidsiamumo veikiancio verslo
istatuose numatyti savarankiska jo ribo'imaip perleidimas. ir jstatuose jtvirtinti turtinis kom Ieké)as riboiimai ealéty biiti visuma.
perleidimo dalis. Jima. perleidimo ribojimai. P ’ nungat it%k 'stlituose
ribojimai. yti tik | .
Sitlytina panaikinti
. Pirmumo teisés jsigyti ben‘dr‘aJ; 1sta_tym1n1
Bendrasis . .. . akcininky pirmumo
istatymininis bendrovés (GmBH) Bendrasis jstatyminis teisés instituta. Sio
. . akcijas jstatymiskai akcininky pirmumo - o :
akcininky pirmumo . . - L E instituto taikymas tik
R néra taikomos. Visi teisés jsigyti .
teisés jsigyti akeiiu pardavimo bendrovés (OU) formalus, nes galima jj
.. . parduodamas UAB <CUY par .. RN . apsiriboti bendrovés
Akcininky pirmumo akciias institutas ) ribojimai ir akcininky | akcijas insitutas. Gali | _ - tatliose )
teisés ) ) pirmumo teisiy buti apribojama ! '

Gali buti apribojama
bendrovés jstatuose
arba nustatomos
kitos teisés ar
perleidimo ribojimai

igyvendinimas
paliekamas bendrovés
valdymo organy
vidiniams
sprendimams.

bendrovés jstatuose
arba nustatomos kitos
teisés ar perleidimo
apribojimai.

Atsizvelgiant, kad §is
institutas itin
dispozityvus, pirmumo
teisé turéty taip pat
buti palikta bendrovés
vidiniams
sprendimams.
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Sutarties forma

Imperatyvi rasytiné
sutarties forma.
Imperatyvi notarinés
sutarties forma,
perleidziant >=25
proc. akcijy arba
akcijy kainai esant
>14.500 Eur.

Imperatyvi notariné
sutarties forma.
Notarinés sutarties
formos
reikalavimas apima
ir privalomus
sutarties priedus.

Imperatyvi notariné
sutarties forma visoms
akcijy pirkimo-
pardavimo sutartims
(GmbH).

Sandorio forma
priklauso nuo
bendrovés
perleidziamo turto

rusies. Kiekviena turto

rasis perleidziama
pagal jai taikomus
istatyminius
reikalavimus.

Imperatyvi notariné
sutarties forma
visoms akcijy
pirkimo-pardavimo
sutartims (OU).

Sandorio forma
priklauso nuo
bendroves
perleidziamo turto
rusies. Kiekviena
turto rasis
perleidziama pagal jai
taikomus jstatyminius
reikalavimus.

Sitlytina remtis kity
Saliy pavyzdziu ir
itvirtinti notarine
sandorio forma akcijy
pirkimui-pardavimui,
nes dabartinis
reguliavimas yra
perteklinis
atsizvelgiant j
dispozityvia sandorio
reguliavimo visumg ir
faktinj reguliavimo
veikima.

Sitlytina remtis kity
valstybiy pavyzdziais ir
reglamentavime palikti
daugiau laisvés sutarties
Salims, ypac perleidziant
skirtingos ra§ies jmonés
turtg.

Akcijos. Privaloma
nustatyti akcijy kiekj
ir rasj.

Imonés turto
kompleksas ar
savarankiska jos
dalis,
nepriklausomai nuo
JA formos.
Privaloma tiksliai
jvardyti jgyjama
turtg.

Akcijos. Privaloma
sutarties salyga.

Imonés turto
kompleksas ar
savarankiska jos dalis,
nepriklausomai nuo
JA formos. Sutartimi
privalu uztikrinti
perleidziamo turto
identifikavima.

Akcijos. Privaloma
sutarties salyga.

Verslas, kurio
perleidimas
igyvendinamas
turtinio komplekso
perleidimu,
nepriklausomai nuo
JA formos.

Itvirtinti atskira
kontrolinio akcijy
paketo savoka ir tam
tikrg akceijy kiekj
priskirti verslo
perleidimui, siekiant
tinkamo sandorio
identifikavimo.

Itvirtinti dalyka kaip
versla, kuris
perleidziamas kaip turto
visuma. Verslo sagvoka
apimty visas JA veiklos
formas.

Istatymai jsakmiai
nereglamentuoja
kainos kaip esminés
salygos. Kainos
esmingumas
iSplaukia iS verslo
perleidimo tiksly ir
faktinio
igyvendinimo.

Imperatyvus kainos
reikalavimas,
atsizvelgiant |
nekilnojamojo turto
pardavimo normy
subsidiary taikyma.

Istatymai jsakmiai
nereglamentuoja
kainos kaip esminés
salygos. Priskiriama
essentialia negotii -
bitinajam sutarties
turiniui.

Istatymai jsakmiai
nereglamentuoja
kainos kaip esminés
salygos. Kainos
esmingumas i$plaukia
i§ verslo perleidimo
tiksly ir faktinio
igyvendinimo.

Istatymai jsakmiai
nereglamentuoja
kainos kaip esminés
salygos. Faktinis
sandorio sudarymas
ir tinkamas
vykdymas reikalauja
kainos nustatymo.

Privalu nustatyti
verslo pardavimo
kaing. Gali buti
reikalaujama nustatyti
atkiry turto vienety
kaina, siekiant
tinkamai pritaikyti
valstybinius ar
notarinius mokescius.

Atsizvelgiant j verslo santykiy specifika ir kainos
svarba verslo santykiuose, jtvirtinti jstatymiskai
numatyti kaing kaip esming verslo perleidimo
sutar¢iy (akceijy ir jmonés pirkimo-pardavimo)
salyga. Taip pat, kadangi formaliai perleidziamos
akcijos arba turto visuma, o verslo perleidimas
laikomas iSvestiniu tikslu - biitina jtvirtinti kaing
kaip esming salyga, nes remiantis kitais nustatymo
budais, ja nustatyti gali biiti praktiskai nejmanoma.

Dalykas
5”‘3.” 165 Kaina
esmines
salygos
Kitos

Neéra jtvirtinty

Sutarties priedai
(LR CK 6.404 str 2
d.).

Néra jtvirtinty

Perleidziamo turto
sarasas su galimybe
identifikuoti turta.

Neéra jtvirtinty

Perleidziamo turto
sarasas su galimybe
identifikuoti turtg.

Sistemiskai su

sutarties Saliy apsauga,

perleidziant versla
jtvirtinti biiting verslo
subjekto balanso
pateikima.

Biitina sumazinti
reikalaujamy priedy
visuma. Tinkamu
reglamentavimo
pavyzdziy galéty buti
kity valstybiy
pavyzdziai: turto sarasas
su galimybe
identifikuoti turtg.
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e Pirkéjas jgyja TIK o e Pirkéjas jgyja TIK su
Pirkéjas lgyja visas su perkamu turtu Pirkéjas jgyja visas su PlrlFeJaS igyja TIK su Pirkéjas igyja visas igyjamu turty
su verslo subjektu L I > igyjamu turtu su verslo subjektu A -
e susijusias teises ir verslo subjektu L i . o susijusias teises ir
. A susijusias teises ir - A susijusias teises ir susijusias teises ir .
Sutarties apimtis . pareigas. susijusias teises ir - R A pareigas. - -
pareigas. L . o pareigas. Rizikuojama | pareigas. g
A Rizikuojama pareigas. Rizikuojama | ° AT R Rizikuojama
Rizikuojama . L : AR investicijomis ir jgytu | Rizikuojama . L
- A investicijomis ir investicijomis. - L investicijomis ir jgytu
investicijomis. . turtu investicijomis.
1gytu turtu turtu

Kreditoriy teisiy
apsauga

Kreditoriy teisés
néra apsaugomos.
Apsauga priklauso
nuo sutarties saliy
valios.

Kreditoriy teisés
apsaugomos
imperatyviy
istatymy normy
visuma:
informavimas,
reikalavimy
tenkinimas,
uztikrinimas,
pazeidimo atveju
solidari pirkéjo ir
pardavéjo
atsakomybeé (1 m.
senaties terminas) ir
kt.

Kreditoriy teisés néra
apsaugomos. Apsauga
priklauso nuo sutarties
Saliy valios.

Istatymais jtvirtinta
solidari sutarties Saliy
atsakomybé prie§
kreditorius, kuriy
teisés pazeidziamos (5
m.). Tinkamam
perleidimui
igyvendinti privalu
informuoti kreditorius,
o tam tikrais atvejais
net gauti kreditoriy
sutikima.

Kreditoriy teisés néra
apsaugomos.
Apsauga priklauso
nuo sutarties Saliy
valios.

Istatymais jtvirtinta
solidari sutarties Saliy
atsakomybé prie§
kreditorius, kuriy
teisés pazeidziamos
(5 m.). Tinkamam
perleidimui
igyvendinti privalu
informuoti tiek
kreditorius, tiek
skolininkus.

Sudarant verslo
perleidimo sutartj,
itvirtinti privaloma
formaly kreditoriy
informavima apie
verslo valdytojy
pasikeitima
(kontrolinio akcijy
paketo valdytojo
pasikeitimo atveju).

Remiantis kity Saliy
pavyzdziais, sumazinti
imperatyviy reikalavimy
apimtj. Panaikinti
privaloma reikalavimy
tenkinima ar tinkama
uztikrinima. Sj aspekta
palikti jmonés pirkéjo ir
kreditoriy deryboms.
Esant kreditoriy teisiy
pazeidimo atvejams,
itvirtinti ilgesnj
solidarios verslo pirkéjo
ir pardavéjo
atsakomybés terming (5
m.).

Sutarties Saliy teisiy
apsauga

Taikomos
bendrosios Saliy
pareigos. Visa
sutarties Saliy
interesy apsauga
priklauso nuo $aliy
(due diligence ir kt.).

Taikomos
bendrosios Saliy
pareigos. Sutarties
priedy reikalavimas,
daikty trikumy
institutas ir Saliy
suderéti aspektai.

Taikomos bendrosios
Saliy pareigos.
Perleidziant 75 proc. ir
daugiau akcijy -
galimas daikty
trikumy instituto
taikymas jmonei kaip
objektui. Visa
sutarties Saliy interesy
apsauga priklauso nuo
Saliy (due diligence ir
kt.).

Taikomos bendrosios
pareigos. Galimas
daikty trikumy
instituto taikymas. Kiti
apsaugos aspektai
paliekami Saliy
deryboms.

Taikomos bendrosios
Saliy pareigos. Visa
sutarties Saliy
interesy apsauga
priklauso nuo $aliy
(due diligence ir kt.).

Taikomos bendrosios
pareigos. Kiti
apsaugos aspektai
paliekami Saliy
deryboms.

Itvirtinus versla kaip
objekta ir uztikrinus
balanso pateikima,
jtvirtinti jmoniy
triikumo institutg
versla perleidziant
akcijy pirkimo-
pardavimo sutartimi.
Uztikrinti daikty
trikumy instituto
taikyma perleidziant
tam tikrg procentinj
akcijy kiekj.

Sumazinti pirkéjo
istatymine apsauga,
sistemiskai vertinant su
sutarties formos ir
priedy reikalavimais,
siekti sutarties Saliy
teisiy ir pareigy balanso.
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PATVIRTINIMAS APIE ATLIKTO DARBO SAVARANKISKUMA

20 - -
Vilnius

A8, Mykolo Romerio universiteto (toliau — Universitetas),
Teises fakulteto Teisés studijy programos civilings teisés specializacijos

(fakulteto / instituto, programos pavadinimas)

Studentas (-¢) Vaidotas Bruckus :
(vardas, pavarde)

patvirtinu, kad $is magistro baigiamasis darbas

»Verslo perleidimo sutar¢iy analizé: akcijy pirkimo-pardavimo ir jmonés pirkimo-pardavimo
sutartys:

1. Yra atliktas savarankiskai ir sgziningai;

2. Nebuvo pristatytas ir gintas kitoje mokslo jstaigoje Lietuvoje ar uzsienyje;

3. Yra paraSytas remiantis akademinio ra§ymo principais ir susipazinus su rasto darby
metodiniais nurodymais.

Man Zinoma, kad uZ sgZiningos konkurencijos principo pazeidimg — plagijavimg studentas

gali biiti Salinamas 1§ Universiteto kaip uz akademinés etikos pazeidima.

(parasas) (vardas, pavarde)



