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SANTRAUKA

Kiekviena organizacija, nepriklausomai nuo jy organizaciniy — teisiniy formy
nuosavybés turi ekonominius iSteklius - kapitala, kuris yra biitinas finansy ir ekonominés
veiklos vykdymui. Kapitalo sgvoka siaurgja prasme — tai savininky nuosavybé arba nuosavas
kapitalas. Teisés aktuose nuosavas kapitalas apibréziamas kaip tikio subjekto turto dalis, likusi
i§ viso turto atémus jsipareigojimus. Kapitalo kaip apskritai nuosavybés fenomenas
buhalteringje apskaitoje yra labai sudétingas, nes §i kategorija ne tik neapiuopiama, bet ir
gana abstrakti. Kapitalo apskaitos operacijos vykdomos palyginti retai, o jy registravimas
buhalterinéje apskaitoje reikalauja labai gero ne tik buhalterinio, bet ir juridinio pasirengimo.
Tode¢l labai svarbu teisingai taikyti teisés akty nuostatas nuosavo kapitalo apskaitai.

Viena svarbiausiy problemy, su kuria tenka susidurti jmonés vadovams yra efektyviai
paskirstyti nuosavo kapitalo 1éSas tolimesnei jmonés ekonominei veiklai vykdyti. Priimdami
sprendimus kaip formuoti jmonés kapitalo struktiira, vadovai turi jvertinti daug veiksniy ir
sukurti sglygas ekonomikos augimui. Todél turi buti padaryti tyrimai, analizé ir nuosavo
kapitalo apskaitos organizavimas. Reikia efektyviai subalansuoti skolintas ir nuosavas 1ésas
bei nustatyti kapitalo struktiiros formavimg.

Tam kad istirti jmoniy kapitalo struktiiros formavima, reikia zinoti kapitalo sudétj, jo
savybes ir kapitalo formavimo teorines Zinias.

Baigiamojo darbo objektas — nuosavo kapitalo apskaita ir analizé. Darbo tikslas —
apibrézti nuosavo kapitalo reikSme¢ jmonei, jo r0Sis bei skirstyma, iSnagrinéti UAB
,» VILKARAGIS* nuosavo kapitalo apskaitg ir analizg .

Darbo uZdaviniai:

e Aptarti nuosavo kapitalo ekonoming esmg ir reik§mg¢ jmonei;

e Aptarti nuosavo kapitalo finansinés analizés reikSme, objekta;

e ISanalizuoti nuosavo kapitalo pokyt] per nagrin¢jamgjj laikotarpj UAB
» VILKARAGIS®;

e ISnagrinéti UAB ,,VILKARAGIS“ nuosavo kapitalo pokycio jtakojanéius
veiksnius.

Tyrimo metodai. Imonés dokumenty analizé, loginé analizé, apskaitos standarty
ir norminiy akty analizeé, straipsniy periodinéje spaudoje analize, literatiros analizé, sinteze
bei apibendrinimas.

Pagrindiniai ZodZiai: kapitalas, rezervai, pelnas, nuostolis, apskaita.



Natalja Zadorskaja. UAB ,,VILKARAGIS* equity accounting and analysis. Accounting
program student thesis. Supervisor: Lecturer Loreta Bagdanaviciené. Utena College of

Business and Technology, faculty of Business and Management Department. Utena, 2017.

SUMMARY

Every organization, regardless of their organizational - legal forms of ownership have
economic resources - capital, which is necessary for financial and economic activity. The concept of
capital in the strict sense - it's owners or shareholders' equity. The law or equity is defined as the
entity's assets, the remainder of the total assets minus liabilities. In general it's very difficult to
explain property's accounting purposes, because this category not only intangible but quite abstract.
Capital's accounting transactions carried out frequently, and their recording in accounting requires
legal training. It is therefore very important to correctly apply the provisions of equity accounting.

One of the major problems that face the company managers is to effectively allocate capital
funds to further the company's economic activity. When taking decisions on how to structure the
company's capital structure, managers must evaluate many factors and create the conditions for
economic growth. It should therefore be made by research, analysis and equity accounting
organization. You need to balance effectively borrowed and own funds, and determine the capital
structure formation.

In order to investigate the formation of capital structure, it is necessary to know the capital
structure, the characteristics of capital formation and the theoretical knowledge.

Final thesis — equity accounting and analysis. The aim — to define equity interest entities,
the type and distribution, consider the UAB "VILKARAGIS” equity accounting and analysis.

Work tasks:

e Discuss equity economic substance and significance of the company;

e Discuss the equity value of financial analysis, object;

e To analyze the change in equity during the period at UAB “VILKARAGIS”;
e Examine UAB “VILKARAGIS” equity change affect.

Research methods. Companies document analysis, logical analysis, accounting standards
and normative analysis of articles in periodicals analysis, literature analysis, synthesis and
generalization.

Key words: capital, reserves, profit, loss, accounting.



SAVOKOS, TERMINAI

Akcijos — vertybiniai popieriai, patvirtinantys jy savininky teis¢ dalyvauti akcinés
bendrovés valdyme.

Akciju priedai — akcinés bendrovés ar uzdarosios akcinés bendrovés nuosavo kapitalo
dalis, lygi akcijy emisijos kainos ir nominaliosios vertés skirtumui.

Apmokétas jstatinis kapitalas — apmokéta pasirasyty akcijy nominaliosios vertés dalis.

Imonés balansas (toliau — balansas) — finansiné ataskaita, kurioje nurodomas visas jmonés
turtas, nuosavas kapitalas ir jsipareigojimai paskutine ataskaitinio laikotarpio dieng.

Imonés nuosavas kapitalas (toliau — nuosavas kapitalas) — jmonés turto vertés dalis, likusi
1§ visos turto vertés atémus visy jsipareigojimy verte.

Imonés nuosavo kapitalo poky¢iy ataskaita — finansiné ataskaita, kurioje pateikiami
duomenys apie jmonés nuosavo kapitalo pasikeitimg per ataskaitinj laikotarpj.

Imonés pelno (nuostoliy) ataskaita (toliau — pelno (nuostoliy) ataskaita) — finansiné
ataskaita, kurioje nurodomos visos jmonés ataskaitinio laikotarpio pajamos, sanaudos ir
veiklos rezultatai — pelnas arba nuostoliai.

Imoniy grupés jmoné — tos pacios jmoniy grupés patronuojancioji arba patronuojamoji
jmone.

Istatinis kapitalas (pasiraSytasis) — pasirasSyty akcijy nominaliyjy ver¢iy suma.

Nepaskirstytasis pelnas — jmonés sukauptas ir jstatymy nustatyta tvarka dar nepaskirstytas
pelnas.

Nepaskirstytieji nuostoliai — jmonés sukaupti ir jstatymy nustatyta tvarka dar nepadengti
nuostoliai.

Pardavimo pajamos — ekonominés naudos padidéjimas per ataskaitinj laikotarpj dél prekiy
pardavimo ir paslaugy teikimo, dél kurio padidéja jmonés turtas arba sumazéja jsipareigojimy ir del
to padid¢ja nuosavas kapitalas, iSskyrus papildomus savininky jnasus.

Pardavimo savikaina — per ataskaitinj ir ankstesnius laikotarpius patirtos iSlaidos,
tenkancios per ataskaitinj laikotarpj suteiktoms paslaugoms ir parduotoms prekéms.

Perkainojimo rezervas — rezervas, sudaromas perkainojus ilgalaikj materialyjj turtg ir
(arba) tikraja verte jvertinus su veiksmingomis apsidraudimo priemonémis susijusj finansinj turtg
ir finansinius jsipareigojimus.

Privalomasis rezervas — jstatymy nustatyta tvarka sudaromas rezervas, skirtas jmonés
nuostoliams padengti.

Rezervas — laikinasis (tikslinis) pelno panaudojimo apribojimas, skirtas savininky
numatytiems tikslams.

Rezervas savoms akcijoms jsigyti — savoms akcijoms jsigyti sudaromas rezervas, kurio

dydis yra ne mazesnis uz numatyty jsigyti savy akcijy jsigijimo ver¢iy suma.



Savos akcijos — akcijos, kurias jsigijo jas iSleidusi akciné bendrové ar uzdaroji akciné

bendrové.



IVADAS

Kiekviena organizacija, nepriklausomai nuo jy organizaciniy-teisiniy formy
nuosavybés turi ekonominius iSteklius - kapitalg, kuris yra biitinas finansy ir ekonominés
veiklos vykdymui. Kapitalo (lot. Capitalis — pagrindinis) sgvoka tick finansinéje apskaitoje,
tiek finansinéje atskaitomybéje — nevienareikSme ir viena sudétingiausiy. Kapitalas turi biiti
suvokiamas kaip vienas i§ jmonés finansavimo S$altiniy, Siuo pozitiriu (placigja prasme) jis
susideda i§ nuosavo ir pasiskolinto kapitalo, jj Sitaip traktuoja teisininkai ir bendrosios
ekonomikos atstovai, todél tokios jo sudedamosios dalys nurodytos ir Siuo metu
galiojan¢iame LR akciniy bendroviy jstatyme (Gediminas Kal¢inskas, 2015).

Temos aktualumas. Kapitalo sgvoka siaurgja prasme — tai savininky nuosavybé arba
nuosavas kapitalas. Teisés aktuose nuosavas kapitalas apibréziamas kaip tkio subjekto turto
dalis, likusi i§ viso turto atémus jsipareigojimus. Kapitalo kaip apskritai nuosavybés
fenomenas buhalterinéje apskaitoje yra labai sudétingas, nes $i kategorija ne tik
neapciuopiama, bet ir gana abstrakti. Kapitalo apskaitos operacijos vykdomos palyginti retai,
0 jy registravimas buhalterinéje apskaitoje reikalauja labai gero ne tik buhalterinio, bet ir
juridinio pasirengimo. Todél labai svarbu teisingai taikyti teisés akty nuostatas nuosavo
kapitalo apskaitai.

Viena svarbiausiy problemy, su kuria tenka susidurti jmonés vadovams yra efektyviai
paskirstyti nuosavo kapitalo 1ésas tolimesnei jmonés ekonominei veiklai vykdyti. Priimdami
sprendimus kaip formuoti jmonés kapitalo struktiirg, vadovai turi jvertinti daug veiksniy ir
sukurti salygas ekonomikos augimui. Todé¢l turi buti padaryti tyrimai, analizé ir nuosavo
kapitalo apskaitos organizavimas. Reikia efektyviai subalansuoti skolintas ir nuosavas 1ésas
bei nustatyti kapitalo strukttros formavima.

Darbo objektas — nuosavo kapitalo apskaita ir analizé.

Darbo tikslas — apibrézti nuosavo kapitalo reikSme jmonei, jo rasis bei skirstyma,
iSnagrinéti UAB ,,VILKARAGIS* nuosavo kapitalo apskaita ir analize .

Darbo uZdaviniai:

e Aptarti nuosavo kapitalo ekonoming esmeg ir reikSme¢ jmonei;

e Aptarti nuosavo kapitalo finansinés analizés reikSme, objekta;

e ISanalizuoti nuosavo kapitalo pokyt] per nagrin¢jamgjj laikotarpj UAB
,» VILKARAGIS*;

e ISnagrinéti UAB ,,VILKARAGIS* nuosavo kapitalo pokycio jtakojancius

veiksnius.



Tyrimo metodai

Imonés dokumenty ir finansiniy ataskaity analizé, loginé analizé, apskaitos
standarty ir norminiy akty analizé, straipsniy periodin¢je spaudoje analizé, literatiiros

analizé, sintez¢é bei apibendrinimas.

Darbo struktura
Darba sudaro jvadas, 3 dalys, iSvados, rekomendacijos, 24 pozicijy literatiiros

sgraSas. Darbo apimtis be priedy — 42 lapai.
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1. IMONES KAPITALO SAVOKA, JO STRUKTUROS FORMAVIMAS
IR REGITRAVIMAS APSKAITOJE

Organizacijos vadovai turi aiskiai suvokti, i§ kokiy Saltiniy jie vykdis savo veikla ir |
kokias veiklos sritis investuos savo kapitalg. Nuo kapitalo dydzio, nuo optimalios kapitalo
struktiiros, nuo jo pagristo panaudojimo priklauso organizacijos finansin¢ biiklé ir jos veiklos
rezultatas. Tod¢l yra labai svarbi teisinga ir visapusiSka organizacijos kapitalo apskaita, kuri
informuoja apie kapitalo atskiras sudedamasis dalys ir jy dinamikg. Tokia informacija skirta
vidaus ir iSorés vartotojams finansinés analizés tikslams, verslo ir valdymo sprendimy
priémimui.

Tam kad istirti jmoniy kapitalo struktiiros formavima, reikia zinoti kapitalo sudétj, jo
savybes ir kapitalo formavimo teorines Zinias. Sioje dalyje pateikiama jmonés kapitalo
savoka, jo riiSys ir ypatybés bei analizuojamos pagrindinés kapitalo struktiiros formavima

pagrindziancios teorijos.
1.1. Kapitalo strukturos analizés aspektai

Organizacijos finansiniai iStekliai tai 1¢Sos kuriomis ji disponuoja. Finansiniai iStekliai
skirti gamybos plétrai, negamybiniy objekty priezilirai ir jy plétrai, taip pat gali likti rezerve.
Finansiniai resursai, kurie naudojami gamybos ir pardavimo proceso plétrai yra kapitalo
piniginé iSraiska. Taigi, kapitalas — tai dalis finansiniy iStekliy.

B. Martinkus ir V. Zilinskas (2001) kapitalg apibrézia kaip Zmogaus darbu
pertvarkytus gamtinius iSteklius ir pritaikytus tolesniam perdirbimui, kuriant Zmogui
reikalingas gérybes. Pasak jy, imonés kapitalas - tai finansiniy ir fiziniy fondy, kurie gali buti
naudojami prekiy gamybai ir paslaugoms kurti, verte, turtas.

G. Smalensko (1999) nuomone, kapitalas yra pagamintos gamybos ir paslaugy
priemongs, kilusios i§ Zzemés ir zmogaus darbo. Zemé ir darbas daug efektyvesni ir nasesni,
kai jie sgveikauja su atitinkamu kapitalo kiekiu. D. Cibulskienés, A. Lileikienés, J.
Marcisauskienés (2008) nuomone, kapitalo sgvoka gali biiti apZvelgiama makroekonominiu ir
imonés lygiu. Makroekonominiu poziiiriu kapitalas, kartu su darbu ir Zeme yra vienas is$ trijy
gamybos veiksniy, kur i§skiriama realus kapitalas (pastatai, jrengimai) ir nominalus kapitalas
— piniginis. Imonés pozitiriu kapitalas skirstomas j balansinj ir finansinj.

Galima analizuoti kapitalo sgvoka ir skirtingais aspektais. Ekonomikos terminy

zodyne (Vainiené, 2005) kapitalas:
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e ekonomine prasme - pinigais jvertinta visy ketinamy jsigyti (ar jsigyty) kapitaliniy

gérybiy visuma, finansiniai iStekliai, investuojami j prekiy ir paslaugy gamyba;

e Zmogaus pagamintos gamybos priemonés (pastatai, jrenginiai, ir pan.);

e akcin¢je bendrovéje — turto ir jsipareigojimy skirtumas, akcininky nuosavybés

sinonimas, dar vadinamas nuosavu kapitalu.

Bendrgja prasme, kapitalas yra pertvarkyti gamtiniai ir zmogiskieji iStekliai, reikalingi
prekéms ar paslaugoms kurti. Imoné, naudodamasi kapitalu, nuosavais ar skolintais istekliais,
gamina prekes ar kuria paslaugas, uz kurias gauna atitinkamai pelno, kas yra pagrindinis jos
veiklos tikslas. Siame darbe nagrinéjamas kapitalas ekonomine prasme.

Pagrindinis ir apyvartinis kapitalas yra jmonés balanso kairéje (debetas) puséje ir jj K.
Olfert pavadina konkreciu kapitalu, o nuosava ir skolinta kapitala, kuris yra balanso deSinéje

(kreditas) puséje — abstrakc¢iu kapitalu (zr. 1 pav.).

Eapitalo
skirstymas

Konkretus
kapitalas

Abstraktus
kapitalas

| 1 | |
Pagnndinis Apyvartinis Nuosavas Skelintas
kapitalas kapitalas kapitalas kapitalaz

Saltinis: sukurta autoriaus, remiantis BUSKEVICIUTE, E., MACERINSKIENE, I.(2007) Finansu analizé_ p. 299.
1 pav. Kapitalo sudéties skirstvmas

Abstraktus kapitalas tai: trumpalaikiai jsipareigojimai, ilgalaikiai jsipareigojimai ir
nuosavas kapitalas. Konkretus kapitalas arba turtas yra trumpalaikis (piniginés 1éSos,
atsiskaitymai ir atsargos) ir ilgalaikis (materialus, finansinis, nematerialus ir jmones
formavimo ir reorganizavimo savikaina) turtas. JImonés konkrety kapitalg sudaro pagrindinis
kapitalas ir apyvartinis kapitalas. | pagrindinj, arba pastovy, kapitalg jeina nematerialus turtas,
pvz. patentai, licencijos, prekiy zenklai, uzpatentuoti pavyzdziai; materialus turtas — zemés
sklypai ir pastatai, jrengimai ir masinos, kiti jrengimai; finansinés investicijos. Apyvartinis
(kintamas) kapitalas yra pinigai banky saskaitoje ir jmonés kasoje, vertybiniai popieriai,

Toks kapitalo skirstymas pagal E. BuSkeviciite ir I. Macerinskieng yra placiausias, o
kartu sudétingas ir painus. Prie nuosavybés autorés priskiria ir turta, ; pagrindinio kapitalo
sudét] jtraukdamos materialy, nematerialy, finansinj turtus. Papras€iau konkrety kapitalg
skirstyti ] ilgalaikj ir trumpalaikj: pagrindinj kapitala vadinti ilgalaikiu, apyvartinj —

trumpalaikiu. Sie terminai yra labiau pripazjstami ir daZniau naudojami apskaitoje bei
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finansuose. Imonés kapitalg tikslinga skirstyti konkreciau ir siauriau, pagal kita, anksciau
darbe nagrinéty autoriy nuomong, jog ji sudaro nuosavas ir skolintas, kuo remiantis toliau
darbe ir bus nagrin¢jama jmonés kapitalo struktiira.

Imonéje sukauptas turtas tiesiogiai priklauso nuo nuosavybés ir nuosavybé visada

pasireiskia konkrediu turtu. Sj turto ir nuosavybés sarysj parodo fundamentiné apskaitos

lygybé:

[ TURTAS = NUOSAVAS KAPITALAS + ISIPAREIGOJIMAI ]

Nuosavybe kinta kartu kintant turtui. Padidéjus ijmonés turtui, bitinai turi padidéti ir
nuosavas kapitalas arba jmonés skolos tretiesiems asmenims, kuriems tas turtas priklauso, nes
joks turtas neatsiranda ,,i§ nieko* (Kal¢inskas, 2015).

Nuosavo kapitalo sgvoka apibiidinama LR Buhalterinés apskaitos jstatyme (2001),
LR Akciniy bendroviy jstatyme (2000), 2-ame, 4-ame ir 8-ame Verslo apskaitos standartuose.
Siuose dokumentuose vieningai traktuojamas nuosavas kapitalas ir jo sudétis.

1 lentel¢je palyginama, kaip jmonés nuosavo kapitalo sgvoka ir sudétis apibréziama Siuose

dokumentuose:
1 lentelé
Imonés nuosavas kapitalas
. . 2-ame ir
LR Buhalterinés |, b A} ciniy bendroviy . 4-ame Verslo
apskaitos . 8-ame Verslo apskaitos standarte .
. jstatyme apskaitos
jstatyme
standartuose
Nuosavas Bendrovés nuosavg Nuosavas kapitalas — jmonés turto dalis, | Nuosavas
kapitalas — akio kapitalg sudaro: likusi i$ viso turto atémus kapitalas —

subjekto turto
dalis, likusi i8
Viso turto atémus
visus
Isipareigojimus.

1) apmokéto jstatinio
kapitalo dydis;

2) akcijy priedai (akcijy
nominalios vertés
pervirsis);

3) perkainojimo rezervas;

4) privalomasis rezervas;

5) rezervas savoms
akcijoms jsigyti;

6) Kiti rezervai;

7) nepaskirstytasis
rezultatas — pelnas
(nuostoliai).

isipareigojimus.

Imonés nuosavam kapitalui priskiriama:
1) apmokeéta jstatinio kapitalo dalis;

2) akcijy priedai;

3) perkainojimo rezervas (rezultatai);
4) privalomasis rezervas;

5) rezervas savoms akcijoms jsigyti;
6) Kiti rezervai;

7) nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai);

imonés turto
dalis, likusi i8
viso turto atémus
Isipareigojimus.

Sudaryta autorés, remiantis LR BA jstatymu (2001), LR AB jstatymu (2000) bei 2-uoju, 4-uoju, 8-uoju VAS.

Imonés nuosavo kapitalo sudétis priklauso nuo jos juridinés — organizacinés formos.

Paprasciausia nuosavo kapitalo struktiira yra individualiy jmoniy — jy nuosava kapitala sudaro

tik savininky jnasai ir nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai). Sudétingiausia nuosavo kapitalo
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struktiira, yra akciniy bendroviy ir uzdaryjy akciniy bendroviy (zr. 2 pav.) (Subaciene,

Budrionyté, Senkus, 2012).

Apmokeéta
jstatinio kapitalo
Akcijy
priedai

Perkainojimo
rezervas
(rezultatai)

Nepaskirstytasi
s pelnas
(nuostoliai)

Privalomasi
S rezervas

Kiti
rezervai

Rezervas savoms
akcijoms jsigyti

Sudaryta autorés, remiantis SUBACIENE, R., BUDRIONYTE, R., SENKUS. K. (2012)
Finansiné apskaita, p. 103.

2 pav. Nuosavo kapitalo sudétis

V. Bagdzitnienés (2012) nuomone, nuosavas kapitalas tai investuoti pinigai arba
investuotas kapitalo perkamasis pajégumas. Visi investuoti pinigai turi savo mokétojus —
verslo partnerius. Jie laisvanorisSkos sutarties pagrindu sumoka pinigus ar jnesa turta, ir tokiu
biidu finansinis nuosavas kapitalas jgyja ir fizing iSraska.

Pasak O. Gudaitienés (2004) nuosavas kapitalas sudaromas i§ akcijy emisijos kainos ir
bendrovés pelno.

Kalbant apie akciniy bendroviy nuosavo kapitalo formavima reikia paminéti, jog jis
turi bliti ne mazesnis nei ¥ jmonés jstatuose nurodyto jstatinio kapitalo, ka reglamentuoja
Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymas (2000). Pagal $§j jstatyma, jeigu bendrovés
nuosavas kapitalas tapo mazesnis kaip "2 jstatinio kapitalo dydzio, nuosavo kapitalo
reikalaujama norma turi buti atstatyta arba reikia maZinti jstatin] kapitalg dydZiu, kuriuo
nuosavas kapitalas tapo mazesnis uz jstatinj, ta¢iau ne maziau nei iki minimalaus nustatyto
dydzio, t.y. akcinése bendrovése iki 40 tikst. Eur, o uzdarose akcinése bendrovése iki 2,5
tukst. Eur (Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymas, 2014). Nuostolingai
dirbanCiose jmonése nuosavo kapitalo ir jstatinio kapitalo santykis turéty biti nuolatos
kontroliuojamas.

v —

svarbias funkcijas — jo pagrindu yra pradedama ir toliau plétojama jmonés veikla, nuosavo
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kapitalo dalis kreditoriams ir investuotojams atskleidzia jmonés bikle ir pelno paskirstymo
principus, todél j ji atkreipiamas ypatingas démesys. Nuosavo kapitalo didinimas teigiamai
veikia jmonés mokumo rodiklius, kadangi santykinai mazéja skolinto kapitalo dalis ir jmoné
tampa patikimesné, saugesné mokumo poziiiriu. Pasak O. Buckiinienés (2005), finansuojant
veiklg 1§ pelno, stiprinamas ne tik jmonés savarankiSkumas, bet ir jos stabilumas,
kreditingumas, patikimumas. Nors nuosavas kapitalas negarantuoja investuotojui pelningos
veiklos, nenumatoma jo grazinimo tvarka, bet Sis kapitalas yra stabilesnis - jeigu jmon¢ patiria
nuostoliy, dividendy ji gali ir nemokeéti, taciau kreditoriai, bankrutuojant jmonei, turi pirmumo
teis¢ reikalauti savo dalies 1§ bendrovés valdomo turto (Juozaitiené, 2007).

Dabar placiau iSnagrinésime kiekviena nuosavo kapitalo sudedamoji dal;.

1.2. Istatinis kapitalas

Istatinis kapitalas formuojamas jmong steigiant. Steigiant personaling jmoné ar tiking
bendrijg kapitalas suformuojamas savininko piniginiu jnasu. Steigiant akcing bendrove ar
uzdargja akcing bendrove jmoné turi iSleisti | apyvarta savo vertybinius popierius (akcijas).
Pasirasyty akcijy nominaliy ver¢iy suma ir sudaro jstatinj kapitalg (Bajortiniené, Christauskas,
2011).

Steigiant jmong, jos akcijas pasiraSo jmonés steigéjai. Akcijy pasiraS§ymo sutarties
salygos numatomos steigimo sutartyje. ISleidZiant naujas akcijas, jos pasiraSomos, ir tai yra
bendrovés ir fizinio ar juridinio asmens sutartis, kur viena Salis jsipareigoja pateikti tam tikrg

skai¢iy naujy akcijy, o kita Salis — sumokeéti visg pasiraSyty akcijy emisijos kaing. Akcijy

civilinés apyvartos objektu ir ekonomiskai jvertintas. Inasais negali biiti darbai ir paslaugos.
Nepiniginius jnaSus jvertina turto vertintojai (Subacien¢, Budrionyté, Senkus, 2012).

Akcijos — vertybiniai popieriai, patvirtinantys jy savininko (akcininko) teis¢ dalyvauti
valdant bendrove, teise gauti dividenda, teis¢ i dalj bendrovés turto, likusio po jos
likvidavimo, ir kitas jstatymy nustatytas teises. Visos bendrovés akcijas yra vardinés. Akcijos
nominali verté turi buti iSreikSta eurais. Akciniy bendroviy akcijos gali buti tik nematerialus.
UZdaryjy akciniy bendroviy akcijos gali biiti nematerialios ir materialios (Subaciene,
Budrionyté, Senkus, 2012).

Pagal O. Gudaitienés (2004) aprasyma akcijos skirstomos j rasys:

a. pagal disponavimo buida — j vardines ir pareikstines;

b. pagal suteikiamas teises — j paprastas ir privilegijuotasias.
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Vienas risies akcijos pagal jy savininkams suteikiamas teises skirstomos } klases.

Skirtingy klasiy akcijos pagal suteikiamas teises turi biiti nurodytos bendrovés jstatuose. Visy

tos pacios klasés akcijy nominalios vertés turi biiti vienodos.

Akcijos yra keleto rusiy — paprastosios, privilegijuotosios, darbuotojy. Pagrinding

bendrovés akcijy dalj sudaro paprastosios akcijos. Privilegijuotosios akcijos gali sudaryti ne

daugiau kaip 1/3

jstatinio kapitalo. Paprastyjy akcijy savininky teis¢ ] dividenda

jgyvendinama tik po to, kai jgyvendintos atitinkamos privilegijuotyjy akcijy savininky

turtings teisés (Subaciené, Budrionyté, Senkus, 2012).

Jvairios vertybiniy nuosavybés popieriy — akcijy atmainos pavaizduotos (Zr. 3 pav.).

[ AKCIJOS ]

v

v

[ Pagal forma ]

l»| Materialio-
Si0S;

> Nemateria-
liosios

v

!

v

Pagal Pagal
disponavim suteikiamas
o biida teises

\
—» [ Vardinés; N P.aprasto-
L sios
, P?relkstl—
nes | Privilegi-
jotosios;
_, Dgrbuo-ﬂ
tojy akcijos

Paaal Paga|
apmokéjim
» Neisleistos; | (» Apmokétos;

A 4

A 4

ISleistos; N

Supirktos
savo
jmonés
akcijos

~/

» | Neapmoke-
tos

> Skirtumas tarp

iSleisty ir
supirkty —
apyvartoje
esancios akcijos

Sudaryta autorés, remiantis KALCINSKAS, G. (2015) Buhalterinés apskaitos pagrindai, p. 599.

3 pav. Akciju atmainos

PasiraSyty akcijy nominaliy ver¢iy suma yra lygi jstatiniam kapitalui. Jstatinio kapitalo

apskaita apima jo bukle ir pokyc¢ius (Zr. 4 pav.) (Subacien¢, Budrionyté, Senkus, 2012).

Steigiant nauja jmong, pasiraSytas jstatinis kapitalas apskaitoje registruojamas po to,

kai jregistruojama jmon¢ ir apmokamos akcijos. Po kapitalo jregistravimo neapmokéta akcijy

dalis registruojama kontrarinéje kapitalo sgskaitoje.
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Akciné bendrové gali iSleisti vienos ar keliy klasiy akcijas. Jei iSleidZiamos keliy klasiy
akcijos, kiekviena akcijy klasé turi biiti registruojama atskirai

lL Jei priimtas akcininky
Steigiant naujg akcing bendrove, pasirasytasis jstatinis sprendimas didinti
kapitalas (mazinti) jstatinj kapitala,
jstatinio kapitalo
v padidéjimas (sumazéjimas)
apskaitoje registruojamas
tada, kai jstatymy nustatyta
tvarka jregistruojami
pakeisti jmongs jstatai

Jei uz iSleistas akcijas
atsiskaitoma turtu, akcijy
emisijos kaina yra lygi uz
jas gauto turto tikrajai vertei

Neapmokéta akcijy dalis

Pasirasytasis jstatinis kapitalas registruojamas jstatinio S o
registruojama saskaitoje,

kapitalo saskaitoje visa suma, neatsizvelgiant Kontraringje jstatinio
ll kapitalo saskaitai

\ 4

Istatinio kapitalo sgskaitoje registruojama tik Jei akeijy emisijos kaina
nominalioji akcijy verté virSija ju nominaliaja verte,
kainos pervirsis
registruojamas akcijy priedy
saskaitoje

Sudaryta autorés, remiantis SUBACIENE, R., BUDRIONYTE, R., SENKUS. K. (2012)
Finansiné apskaita, p. 105.

4 pav. [statinio kapitalo apskaitos principai

Istatinis kapitalas gali buti didinamas, jei visuotinis akcininky susirinkimas nutaria
iSleisti naujas akcijas arba padidinti nominalig iSleisty akijy vert¢ ir atitinkamai pakeisti
jstatus. Padidinti bendrovés jstatinj kapitala papildomais akciniky ir kity asmeny jnaSais
galima tik i§leidZiant naujas akcijas. Jei priimtas sprendimas didinti (mazinti) jstatinj kapitala,
jo padidéjimas (sumazéjimas) apskaitoje registruojamas tada, kai jregistruojami pakeisti
jmongs jstatai. Iki jstaty perregistravimo akcininky sumoketi jnaSai apskaitoje registruojami
kaip turtas (pvz., pinigai) ir jsipareigojimai akcininkams.

Akcininkams priémus sprendimg padidinti jstatinj kapitalg ir iki jstaty perregistravimo

uz akcijas sumokejus dalj sumos, apskaitoje daromi tokie jrasai:
D 271 Saskaitos bankuose
K 4494 Kitos mokétinos sumos

Iregistravus pakeistus jstatus, apskaitoje atlieckamas toks jrasas:

D 4494 Kitos mokétinos sumos — sumokeéty inasy dydziu
D 302 PasiraSytas neapmokétas kapitalas - nesumokéty jnasy suma

K 301 Jstatinis pasiraSytas kapitalas- jstatinio kapitalo padidinimo suma
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Akcininkams sumokéjus likusius jnasus, apskaitoje registruojama:

D 271 Saskaitos bankuose
K 302 Pasirasytas neapmokétas kapitalas

Istatinis kapitalas gali biiti didinamas ir i§ nepaskirstytojo pelno, akcijy priedy,
rezervy, isSleidziant naujas akcijas, kurios nemokamai perduodamos akcininkams, arba
padidinant ankscCiau iSleisty akcijy nominalig verte. Tokiu atveju apskaitoje registruojant

istatinio kapitalo didinima:

D 34 Nepaskirstytas pelnas (nuostoliai) — didinant i§ nepaskirstytojo pelno
D 31 Akcijy priedai — didinant akcijy priedais

D 32 Perkainojimo rezervas — didinant perkainojimo rezervu

K 301 Istatinis pasiraSytas kapitalas- jstatinio kapitalo padidinimo suma

Istatinis kapitalas mazinamas jstatymy nustatyta tvarka. Istatinis kapitalas gali biti
sumazintas, jei tam pritaria visuotinis akcininky susirinkimas, mazinant nominalig akcijy
verte arba anuliuojant akcijas ir atitinkamai kei¢iant jstatus.

Apskaitoje registruojant jstatinio kapitalo mazinima:

[ D 301 Jstatinis pasiradytas kapitalas
K 34 Nepaskirstytas pelnas (nuostoliai) — siekiant sumazinti jmonés nuostuolius

K 4494 Kitos mokétinos sumos — siekiant grazinti akcininkams jnasus

| K301 Istatinis pasiraSytas kapitalas- jstatinio kapitalo padidinimo suma

Jei akcininky sprendimas didinti (maZzinti) kapitalg priimtas, bet pakeisti jstatai dar
nejregistruoti, informacija apie sprendimg didinti (mazinti) jstatini kapitalg turi buti
atskleidziama aiSkinamajame raste.

LeidZiant papildoma akcijy emisija gali susiformuoti akcijy priedai. Akcijy priedai —
tai suma, kuria iSleisty akcijy pardavimo (emisijos) kaina virSija nominalig jy verte. Jais gali
buti didinamas jstatinis kapitalas arba mazinami jmonés nuostoliai (Subaciené, Budrionyte,

Senkus, 2012).
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1.3. Akciju priedai

Akcijy priedai — tai bendrovés nuosavo kapitalo dalis, lygi akcijy emisijos kainos ir
nominaliosios vertés skirtumui. Skirtumas tarp akcijy nominaliosios vertés ir ty paciy akcijy
emisijos (pardavimo) kainos vadinamas akcijy nominaliosios vertés pervir§iu arba akcijy
priedais ir apskaitomas saskaitoje Nr. 31 Akcijy priedai.

Akcijy priedai balanse parodomi Kapitalo eilutéje D.2 Akcijy priedai. Jeigu akcininkai
nutaria padidinti jstatinj kapitalg be papildomu akcininky jnasy, bet prijungiant prie jstatinio
kapitalo akcijy nominalios vertés pervirsj, Sis sprendimas registruojamas debetuojant saskaitg
Nr. 31 (taip sumazinant akcijy priedus prie jstatinio kapitalo pridedama suma) ir ta pacia suma

kredituojant saskaitg Nr. 301 [statinis pasirasytasis kapitalas:

D 31 Akcijy priedai
K 301 Istatinis pasiraSytasis kapitalas

1.4. Rezervai

Rezervai — sudedamoji nuosavo kapitalo dalis, apribojanti tam tikrg pelno dalj, kuri
neiSsidalijama ir nepalieckama naudoti jmonés administracijos nuoziiira, bet kurig tam tikra
rezervg suformave savininkai nurodo panaudoti pagal to rezervo paskirtj. Rezervai balanse

skirstomi pagal to rezervo pagrindines grupes; jos pateiktos schemoje (zr. 5 pav.).

4[ REZERVAI ]

B

> 4 Perkainojimo rezervas (rezultatar) ]
C
f -

> > Pravalomasis rezervas ]
N
( .o . . .

» 3 Rezervas savoms akcijoms jsigyti ]
AN
i Kiti rezervai 1

Sudaryta autorés, remiantis KALCINSKAS, G. (2015) Buhalterinés apskaitos pagrindai, p. 618.

5 pav. Rezervy rasys
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Perkainojimo rezervas — nuosavo kapitalo padidéjimas dél ilgalaikio materialiojo
(labai retai - finansinio) turto perkainojimo. Jmoné gali perkainoti savo ilgalaikj materialyjj
turta, jei yra pasirinkusi perkainotos vertés biidg ir jo tikroji verté virSija jo balansing vertg.
Perkainojimo rezervas mazinamas, kai perkainotas turtas perleidziamas, nudévimas,
nuraSomas. Perkainojimo rezervu negalima mazinti nuostoliy, bet galima didinti jstatinj
kapitalg (Kalc¢inskas, 2015).

Ilgalaikis materialusis turtas perkainojamas ir perkainojimo rezervas sudaromas, kai
jmonés apskaitos politikoje jo apskaitai blina nustatytas perkainotos vertés budas. Kai
perkainojamas ilgalaikio materialiojo turto vienetas, turi biiti perkainojama ir visa ilgalaikio
materialiojo turto grupé, kuriai tas turto vienetas priklauso. Visas vienai turto grupei
priskiriamas turtas turi biiti perkainojamas tuo paciu metu. Perkainojant ilgalaikio materialiojo
turto grupe, turi biiti perkainojamas ir kiekvienas tos grupés turto vienetas, nes, perkainojus
turta, palyginamos jo balansiné ir tikroji vertés. Jei, perkainojant ilgalaikj materialyjj turta,
nustatoma didesné jo verté, tai apskaitoje uzregistruojama ta suma, kuria dél perkainojimo

padid¢jo ilgalaikio materialiojo turto verté ir perkainojimo rezervas (rezultatai):

D 1 kl. Pastaty ir statiniy perkainotos vertés dalis

K 32 Ilgalaikio materialiojo turto perkainojimo rezervas (rezultatai)

Skaiciuojant turto nusidéve¢jima, iki kito perkainojimo nudévima tiek jsigijimo
savikaina, tiek ta suma, kuria dél perkainojimo padidéjo ilgalaikio materialiojo turto verté.
Nudévint perkainoto turto vertg, suma, kuria padidé¢jo nusidévejimas dél turto perkainojimo,
sumazinamas ir perkainojimo rezervas. Suma, kuria sumazintas perkainojimo rezervas, didina

nepaskirstytajj pelna, todél apskaitoje daromi $ie jrasai:

[ D6KL Ilgalaikio materialiojo turto vertés nusidévéjimo sanaudos

K 1 kl. Pastaty ir statiniy jsigijimo savikainos nusidévéjimas (-)

K 1 kl. Pastaty ir statiniy perkainotos vertés dalies nusidévéjimas (-)
ir

D 32 llgalaikio materialiojo turto perkainojimo rezervas (rezultatai)

K 3412 Pelno (nuostoliy) ataskaitoje nepripaZintas ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliai).

Rezervai, kurie sudaromi skirstant jmonés pelna:
1. Privalomasis rezervas formuojamas i§ pelno atskaitymy ir naudojamas nuostoliams

dengti. Privalomojo rezervo suma turi biiti ne mazesné nei 1/10 jstatinio kapitalo. Kol 81
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suma mazesné, atskaitymai | rezervg yra privalomi ir negali biiti maZesni nei 1/20
grynojo pelno (Subaciené, Budrionyté, Senkus, 2012).

Toliau akcininkai §j rezerva gali didinti savo nuozitira. Reikalaudama sudaryti tokius
rezervus, valdzia gina jmonés kontrohenty interesus, neleisdama savininkams i$sidalyti
viso per ataskaitinj laikotarpi uzdirbto pelno. Juk sudarius rezerva, kartu sumazinama
pelno, kurj gali pasiskirstyti savininkai, suma. Be abejo, rezervy sudarymas labai svarbus
bankams, kitoms kredito institucijoms, potencialiems investuotojams ir kitiems jmonés
ataskaity skaitytojams, nes rodo, jog ne visas jmonés uzdirbtas pelnas pasiskirstomas ,,
iSimant® i§ jmoné¢s, bet tam tikrg jo dalj numatoma naudoti konkretiems jmones veiklos
tikslams, kitaip sakant, ta pelno dalis reinvestuojama. Privalomajam rezervui apskaityti
skirta sgskaita Nr. 331 Privalomasis rezervas (Kal¢inskas, 2015).

Rezervas savoms akcijoms jsigyti, sudaromas savy akcijy jsigijimo vertei dengti. Jis
negali biiti mazesnis uz jmonés jsigyty savy akcijy verc¢iy sumg (Subaciené, Budrionyté,
Senkus, 2012).

Rezervas savoms akcijoms jsigyti apskaitomas saskaitoje Nr. 332 Rezervas savoms
akcijoms jsigyti. Istatymai leidzia bendrovéms pacioms supirkti dalj anksciau jy iSleisty
akcijy. Tokio supirkimo priezas¢iy gali buti daug ir jvairiy, pavyzdziui, siekiant
sumazinti akcijy kainos kritima, kai vertybiniy popieriy birzoje norin¢iy parduoti tam
tikros jmonés akcijas yra Zymiai daugiau nei ketinanc¢iy jas pirkti. Bendroveés supirktos
jos anksciau iSleistos akcijos vadinamos savomis akcijomis. Savos akcijos yra taip pat
nuosavo kapitalo dalis, tik jos maZina nuosavg kapitalg. Tai logiSkai — juk visos iSleistos
akcijos atsispindi jstatinio kapitalo straipsnyje. Taciau dalj jy supirkus, jstatinis kapitalas
del to nesumazéja, o jmonés savininkams tenkanti turto dalis sumaZzéja. Juk supirkdama
savo akijas jmon¢ iSleidZia pinigus, arba praranda kita turta. Todél savo akcijos
apskaitomos jstatinio kapitalo sgskaitai kontrarinéje saskaitoje Nr. 304 Savos akcijos (-).
Supirkus savas akcijas, Si sgskaita debetuojama taip sumaZinant nuosava kapitala.
Istatymuose reikalaujama, kad prie§ supirkdama savas akcijas, bendrové sudaryty
specialy rezerva. Sis rezervas sudaromas jprastu biidu — mazinant nepaskirstytajj pelna.
Sio rezervo negalima naikinti tol, kol bendrové turi supirkusi savo akcijas. Kai jas vél
parduos ar anuliuos, jmonés savininkai galés rezerva panaikinti didindami nepaskirstytajj
pelng. Jstatymy nustatytas privalomasis rezervas, Kiti rezervai, perkainojimo rezervai, ir
rezervai savoms akcijoms jsigyti balanse parodomi skirtingose eilutése, nes investuotojui
gali reikéti garantijy, kad jo idétas i imone turtas bus skirtas tai jmonei plétoti, nebus

i§sidalytas savininky (Kalcinskas, 2015).
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3. Kiti rezervai — laikinas (tikslinis) pelno panaudojimo apribojimas, skirtas savininky
numatytiems tikslams. Jie sudaromi jstatymy ir bendrovés jstaty nustatyta tvarka
konkretiems tikslams jgyvendinti, skiriant dalj ataskaitinio laikotarpio nepaskirstytasis
pelnas (nuostoliai) (Subaciené, Budrionyté, Senkus, 2012).

Kiti rezervai sudaromi ir naudojami bendrovés jstatuose nustatyta tvarka visuotinio
akcininky susirinkimo nutarimu, kuris priimamas paprastgja balsy dauguma. Jie
apskaitomi specialioje saskaitoje Nr. 333 Kiti rezervai. Siuos rezervus sudaro ir tvirtina
tik yjmoniy savininkai, skirdami juos konkretiems tikslams, dazniausiai jvairioms jmonei
reikSmingoms ir gana brangioms programoms vykdyti, pavyzdziui, jmonés pastatams

statyti, jmonei pertvarkyti ir pan. (Kal¢inskas, 2015).

1.5. Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai)

Ypatingas démesys skiriamas tai nuosavo kapitalo daliai, kurj rodo nepaskirstyta
jmonés veiklos rezultatg. Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) — pelnas (huostoliai), likes

jmongs zinioje.

Nepaskirstytasis pelnas (nuotoliai) finansiniy mety pradzioje
I

U

Finansiniy mety grynasis pelnas (nuostoliai)

!

Paskirstytasis pelnas (nuostoliai) finansiniy mety pabaigoje
mn

U

Pervedimai i§ rezervy (naikinami sudaryti, bet nenaudojami rezervai ir rezervai, kuriy tikslai jgyvendinti)
Mn

L

Paskirstytasis pelnas (nuostoliai). Pelnas gali biiti skirstomas. Nuostoliai gali buti dengiami papildomais
akcininky jnasais arba perkeliami j kitus finansinius metus

Pelno dalis, skiriama privalomajam rezervui

U

Pelno dalis, skiriama kitiems rezervams

!

Pelno dalis, skiriama dividendams

!

Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) perkeliami j kitus finansinius metus

Sudaryta autorés, remiantis SUBACIENE, R., BUDRIONYTE, R., SENKUS. K. (2012)
Finansiné apskaita, p. 108.

6 pav. Pelno (nuostoliy) paskirstymas
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Per finansinius metus uzdirbtas pelnas turi buiti paskirstytas ne véliau kaip per keturis
ménesius pasibaigus finansiniams metams, kai tvirtinamas metiniy finansiniy ataskaity rinkinys
eiliniame visuotiniame akcininky susirinkime.

Pelno (nuostoliy) skirstymo schema nurodyta (zr. 6 pav.).

Paskirscius ataskaitiniy mety jmonés veiklos rezultatg ir patvirtinus finansines ataskaitas,
oficialiai pazymima metinio laikotarpio apskaitos ciklo pabaiga (Subaciené, Budrionyte, Senkus,
2012).
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2. NUSAVO KAPITALO FINANSINES ANALIZES REIKSME,
OBJEKTAS IR METODAI

2.1 Finansinés analizés apibrézimas ir reikSmé

Finansiné analizé — tai visapusis, objektyvus ir nuoseklus jmonés finansiniy ir kity su ja
susijusiy veikly tyrimas siekiant padéti jmonés vadovybei priimi teisingus valdymo sprendimus
ir jgyvendinti numatytus tikslus.

Finansinés analizés padeda geriau suvokti jmonéje vykstancius reiSkinius ir procesus,
tinkamai ir objektyviai jvertinti ekonoming jmongés informacija, kuria vadovaujantis biity galima
parengti ir priimti lanksCius ir racionalius valdymo sprendimus. Finansinés analizés metu
nustatyti jmonés veiklos pranaSumai ir trukumai, tiksliai jvertinta esama padétis ir ateities
galimybés padeda jmonei biiti konkurencingai ir sékmingai testi veikla (Mackevicius, Poskaite,

Villis, 2011).

2.2 Finansinés analizés objektas ir turinys

atsirandanciais vykdant numatytus tikslus ir jmonei uzmezgant verslo rySius su pirké&jais,
tiekéjais, valstybés institucijomis, darbuotojais, ir kitais rinkos dalyviais.

Finansiné analiz¢ tiria finansing jmonés veiklg pagal jvairius finansinius roiklius, kurie
gali biti absoliutis ir santykiniai. Absoliutis rodikliai apskaitomi ir apskai¢iuojami finansinés
veiklos procese. Santykiniai rodikliai sudaromi i$ absoliu¢iy dydziy. Absoliuttis rodikliai imami
1§ jmonés finansinés atskaitomybés formy, finansinés analizés turinj ir sudaro: visos jmonés
veiklos sritys, kurias atspindi jmonés balansas, pelo (nuostoliy) ataskaita, pinigy sraty ataskaita,

nuosavo kapitalo pokyciy atskaita, aiSkinamasis rastas (Mackevicius, Poskaite, Villis, 2011).
2.3 Finansinés analizés Saltiniai

Finansinés analizés Saltiniai — tai visa surinkta informacija, naudojama atliekant analizg.
Atliekant finansing analiz¢ galima naudoti daug analizés Saltiniy. Jus siiloma suskirstyti j Sias
grupes:

1) planiniai normatyviniai;

2) buhalterinés apskaitos;

3) atskaitomybés;

4) neapskaitiniai (zr. 7 pav.)
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IMONES VEKLOS ANALIZES

SALTINIAI
|
I I I |
Planiniai Buhalteriné Atskaitomybée Nejtraukti j
normatyviniai apskaita apskaita
| | [ | [ [
Finansine Valdymo Mokestiné Finansiné [Sorés Vidaus
Statistiné Vidaus (valdymo

apskaitos)

Sudaryta autorés, remiantis MACKEVICIUS J., POSKAITE D., VILLIS L. (2011)
Finansiné analizé, p. 24.

7 pav. Imonés veiklos analizés Saltiniuy klasifikacija

Planiniai normatyviniai Saltiniai — tai verslo planai, biudzetai, samatos, projektai,
programos ir kiti parametrai. Siy 3altiniy rodikliai analizés metu lyginami su faktiniais veiklos
rodikliais.

Buhalterin¢ apskaita — tai ukiniy operacijy ir tkiniy jvykiy, iSreikSty pinigais,
registravimo, grupavimo ir apibendrinimo sistema. Ja naudojantis gaunama informacija,
reikalinga ekonominiams sprendimams priimti. Remiantis jos duomenimis sudaroma finansiné
atskaitomybeé.

Taciau daugiausia informacijos finansinei analizei teikia finansiné atskaitomybé. Joje yra
apibendrinta visa informacija apie jmonés veiklg ataskaitiniu laikotarpiu. Finansiné atskaitomybeé
yra labai reikSminga. Ji reglamentuojama dviejy lygiy norminiais aktais: LR jmoniy finansinés
atskaitomybés jstatymu ir Verslo apskaitos standartais (VAS), konkretinanciais finansinés

atskaitomybeés turinj ir buhalterinés apskaitos politikag (Mackevicius, Poskaité, Villis, 2011).

2.4 Balanso, pelno (nuostoliy) ataskaity horizontalioji analizé

Horizontalioji analizé padeda nustatyti finansiniy ataskaity rodikliy dinamika.
Horizontaliosios analizés rezultatus galima apskaiCiuoti ir iSreikSti absoliuciais dydziais ir
procentais ir taip nustatyti nukrypimus nuo baziniy rodikliy. Horizontaliosios analizés atlikimo
algoritmas yra toks:

« absoliutus rodiklio pokytis — AA=A1 — AOQ;
« procentinis rodiklio pokytis — AA% = (Al - A0)/ A0 x 100 : ¢ia
Al — ataskaitinio laikotarpio duomenys;

AQ - pragjusio (bazinio) laikotarpio duomenys.
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Atliekant horizontaligja analiz¢ skaiCiuojama kiekvieno ataskaitos (Balanso, pelno
(nuostoliy)) straipsnio, turin¢io skai¢iy, rodikliy kitimo dinamika. Atlikus analiz¢ nurodoma,
kaip per ataskaitinj laikotarpj pakito pagrindiniai rodikliai.

Horizontaligja analiz¢ siuloma pradéti nuo balanso rodikliy analizés. Atlikus
horizontaligja balanso analize prieinama prie horizontaliosios pelno (nuostoliy) ataskaitos
analizés, kurios tikslas — nustatyti pelningai dirbusias jmonés veiklos sritis ir ypac atkreipti
démesj 1 tuos imonés padaliniu ir tas veiklos sritis, kurio patyré nuostolius (Mackevicius,

Poskaite, Villis, 2011).

2.5 Balanso, pelno (nuostoliy) ataskaity vertikalioji analizé

Vertikaliosios analizés metu nustatoma rodikliy struktiira ir skai¢iuojami struktiiriniai
poky¢iai. Strukttirinius pokycius jprasta reiksti procentiniais punktais.

Vertikaligja, kaip ir horizontaligja, analiz¢ tikslinga pradéti nuo balanso rodikliy analizés.
Vertikaliosios balanso analizés tikslas — istirti turto ir kapitalo struktiira, taip pat vadovaujantis
Klasikine balanso struktora jvertinti, ar jmonés turimo turto sudedamosios dalys atitinka
finansavimo Saltiniy pobudj.

Vertikalioji pelno (nuostoliy) ataskaitos analizé atleikama dalijant kiekvieng ataskaitos
straipsnj i§ pardavimo pajamy sumos. Taip gaunami pardavimo pelningumo rodikliai: bendrasis
pelningumas, veiklos pelningumas, finansinés ir investicinés veiklos pelningumas bei grynasis
pardavimo pelningumas.

Apibendrinant pazymétina, kad analizés metu rikéty iSsiaiskinti problemas, susijusias su
pardavimo pelningumu. Jmoné pirmiausia turéty iSsamiai iSnagrinéti pardavimo pajamy
sumazéjimo, jeigu toks nustatomas, priezastis, parduoty prekiy savikainos padidéjima, veiklos
sanaudy padidéjimo, pardavimo pajamy maz¢jimo tendencijas ir nustatyti neigiamy pokyciy

priezastis (Mackevicius, Poskaité, Villis, 2011).

2.6 Pelningumo rodikliy klasifikavimas

Imonés pelno (nuostoliy) ataskaitoje pateikti pelno rodikliai dar neatskleidzia tikrojo
jmonés veiklos objektyvumo ir neatsako j klausimus, kiek reikés parduoti gaminiy, atlikti
paslaugy, padaryti investicijy, kad biity galima uzdirbti pelno. Geriausia jmonés veiklos galutinis
rezultatus atspindi pelningumo rodikliai. IS jy yra sprendziama, kokia realia nauda gaus
akcininkai ir investuotojai, rezikuodami investuoti savo kapitalg. Pelningumas yra pelno ir tam

tikro jmonés veiklos rodiklio, susijusio su pelnu — pardavimo pajamomis, turtu, kapitalu —
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santykis. Analizés teorijoje ir jmoniy praktikoje priimta skai¢iuoti keletg pelningumo rodikliy,
kurios galima suskirstyti j 3 grupes:

1) pardavimo;

2) turto;

3) kapitalo (Mackevicius, Poskaité, Villis, 2011).

2.7 Pardavimo pelningumo analizé

Bendrasis pardavimo pelningumas rodo, kiek bendrojo pelno tenka vienam pardavimo
pajamy eurUi. Tai viena i§ svarbiausiy pardavimo procesg atspindinCiy rodikliy. Bendras
pardavimo pelningumas labai svarbus, nes jis jvertina, ar pagrindiné jmonés veikla yra efektyvi.
IS bendrojo pardavimo pelningumo galima spresti, ar jmoné sugeba uzdirbti pelno i$ pagrindinés
veiklos.

Bendras pardavimo pelningumas apskai¢iuojamas taip:

bendrasis pardavimo pelningumas = bendrasis pelnas / pardavimo pajamos.

Veiklos pelningumas apskai¢iuojamas pagal formule:

veiklos pelningumas = veiklos pelnas / pardavimo pajamos.

Grynasis pardavimo pelningumas atkleidZia, kiek grynojo pelno tenka vienam pardavimo
pajamy eurui. Tai vienas i§ placiausiai vertinamy santykiniy rodikliy, apibiidinan¢iy jmonés
veiklos efektyvuma.

Grynais pelningumas apskai¢iuojamas taip:

grynasis pardavimo pelningumas = grynasis pelnas / pardavimo pajamos.

2.8 Turto pelningumo analizé

Turto pelningumas atkleidZia, ar turtas naudojamas veiksmingai. Jis svarbus visiems
analitinés informacijos vartotojams, labiausiai — jmonés vadovams, nes jvertina, ar jie sugeba
turtg valdyti racionaliai.

Turto pelningumas apskai¢iuojamas taip:

turto pelningumas = grynasis pelnas/ turtas.

2.9 Kapitalo pelningumo analizé

Kapitalo pelningumas labiau domina investuotojus, nes atskleidzia jy investicijy

pelningumg ir galimybe uZdirbti dividendu. Nustatant kapitalo panaudojimo efektivuma
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dazniausiai skaiCiuojami akcinio, nuosavo ir pastovaus kapitalo pelningumo rodikliai. Kapitalo
pelningumo rodikliai skai¢iuojami pagal Sias formules:

akcinio kapitalo pelningumas = grynasis pelnas / akcinis kapitalas;

nuosavo kapitalo pelningumas = grynasis pelnas / nuosavas kapitalas;

pastovaus kapitalo pelningumas = grynasis pelnas / nuosavas kapitalas + ilgalaikiai
jsipareigojimai.

Akcinio kapitalo pelningumas atskleidzia, kiek jmoné gavo grynojo pelno akcininky
investicijy kiekvienam eurui.

Nuosavo kapitalo pelningumas rodo nuosavo kapitalo sukurtg pelng ir tam tikru laipsniu
— jmong¢s vadovybés darbo efektyvuma naudojant investuotg kapitalg.

Pastovaus kapitalo pelningumas atskleidzia jmonés funkcionavimo ir potencialios plétros
lygi, be to, kaip vadovai sugeba panaudoti nuosava kapitalg ir ilgalaikius jsipareigojimus.

Toliau skai¢iuojami veiksniai, turintys jtakos kapitalo pelningumui. Jie apskai¢iuojami
pagal Du Ponto piramidiné analizés formulé:

nuosavo kapitalo pelningumas = grynasis pelnas / nuosavas kapitalas = grynasis pelnas /
pardavimo pajamos * pardavimo pajamos / turtas * turtas / nuosavas kapitalas.

IS Sios formulés matyti, kad nuosavo kapitalo pelningumui turi jtakos trys veiksniai:
grynasis pardavimo pelningumas, turto apyvartumas ir kapitalo struktiira, kurig kai kurie autoriai
vadina Du Ponto daugiklis.

Sio nuosavo kapitalo pelningumo formulés i§skaidymo metodika yra pranasi tuo, kad
sudaro salygas pamatyti, kokiy veiksniy veikiamas formuojasi kapitalo pelningumas.
ISnagrinéjusi esamg kapitalo pelningumo biiklg jmonés vadovybé gali arba patvirtinti jai palankia
strategija, arba numatyti galimybes pakeisti kapitalo pelningumo didinimo strategijg
(Mackevicius, Poskaité, Villis, 2011).
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3. UAB,,VILKARAGIS“ NUOSAVO KAPITALO APSKAITA IR
FINANSINE ANALIZE

UAB ,,VILKARAGIS* jregistruota 2003 balandzio 3 d. Imonés kodas 155946912. PVM
kodas LT559469113. Juridinis jmonés adresas Visaginas, Veterany g. 9. Juridinis adresas
sutampa su buveinés adresu. Bendrové filialy ir atstovybiy neturi.

UAB ,,VILKARAGIS* teikia maitinimo bei apgyvendinimo paslaugas. Bendrové turi
vieng valgyklag — kurj teikia savo paslaugas siuvimo fabrikui UAB VISATEX. Vienu metu
valgykla gali maitinti apie 120 Zzmoniy. Taip pat bendrové turi vieng kaving, vieng restorang ir
vieng picerijag. Dar bendrové turi vieSbutj. Viesbutyje yra nuomojamos patalpos verslui ir
apgyvendinimui. Paslaugos teikiamos miesto gyventojams ir miesto sveciams.

Visos patalpos kuriuose bendrové teikia savo paslaugas, paciai bendrovei nepriklauso.
Patalpos yra nuomojamos. Valgyklos patalpos priklauso UAB VISATEX, viesbucio, restorano ir
picerijos patalpos yra UAB GRAFKO nuosavybé, kavinés patalpos priklauso UAB MIMINA.
Nuosavo nekilnojamojo ilgalaikio turto bendrové neturi.

Sio darbo esmé i3analizuoti UAB ,,VILKARAGIS“ 2013-2016 mety laikotarpio nuosavo
kapitalo apskaita, jo pasikeitima ir ji jtakojancius veiksnius.

Bendrovés nuosava kapitalg sudaro:

1. Kapitalas;

2. Rezervai;

3. Nepaskirstytas einamyjy mety pelnas (nuostolis);
4

. Nepaskirstytas ankstesniy mety pelnas (nuostolis);

3.1 Nuosavybés apskaita

I§ pateikto saskaity plano (priedas Nr. 1) matosi, kad UAB ,VILKARAGIS®“ jstatinis
kapitalas apskaitomas trecios klasés saskaitoje Nr. 3011 — [statinis kapitalas. Jmonés jstatinis
kapitalas yra 5792 Eur, kurj sudaro 200 (du Simtai) vnt. Apmokéty paprastyjy vardiniy
nominalios vertés akcijy. Vienos akcijos nominali verté 28,96 Eur. Visas 200 akcijy valdo vienas
akcininkas. Per nagrin¢jamajj laikotarpj jstatinis kapitalas nebuvo nei didinamas, nei mazinamas

(zr. lentelé Nr. 2).



29

2 lentelé
UAB ,,VIKARAGIS“ nuosavo kapitalo sudétis ir jo pokytis 2013 — 2016 metais

Bendras

Straipsniai Wam | 0Bm P;[kjylils Wsm | 04m P;[kjylils Wém | 2015m P;[kjygs p"kzitslzper

laikotarpi

Nuosavas kapitalas 19205 22874 (3659)| 22141 19215 2926 | 22506 22141 365 (368)
Kapitalas 57192 5792 - 57192 5792 - 5792 57192
Rezervai 579 579 - 579 579 - 579 579

Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) 128441 16503 |  (3659) 15770 12844 2926 16135 15770 365 (368)
Ataskaitiniy mety pelnas (nuostolia)] 6341 12678  (6337)] 2926 6341  (3415) 365 29201  (2561)]  (12313)

Iki nagrin¢jamojo 2013 — 2016 mety laikotarpio ijmoné¢ dirbo pelningai ir buvo sudarytas
privalomasis rezervas. LR Akciniy bendroviy jstatymas 59 str. 5 p. reglamentuoja, kad
privalomojo rezervo suma turi biiti ne mazesné nei 1/10 jstatinio kapitalo. Kol §i suma mazesné,
atskaitymai ] rezerva yra privalomi ir negali biiti mazesni nei 1/20 grynojo pelno. Iki 2013 mety
UAB ,,VILKARAGIS* sudar¢ privalomajj rezerva 579 Eur., tai ir sudaré 1/10 jstatinio kapitalo
dalj (zr. 8 pav.). Privalomasis rezervas bendrovéje apskaitomas trecios klasés saskaitoje Nr. 331-

Privalomasis rezervas. Per visg laikotarpj privalomasis rezervas nepasikeité (zr. lentelé Nr. 2).

579,00

Jstatinis kapitalas Privalomasis rezervas

8 pav. UAB ,,VILKARAGIS* privalomojo rezervo palyginimas (Eur.)

2013 metai UAB ,,VILKARAGIS® grynasis pelnas (nuostoliai) (priedas Nr. 5) sudaré
12678 Eur. Ataskaitiniy mety nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) apskaitomas treCios klasés
saskaitoje Nr. 341 - Ataskaitiniy mety nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai). Ankstesniyjy mety
nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) apkaitomas trecios klasés saskaitoje Nr. 342 - Ankstesniyjy
mety nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai). Tai sudaro visg nepaskirstytajj pelng (nuostolj) ir

parodomas balanse Nuosavo kapitalo eilutéje D.5 — nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai). Per
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nagriné¢jamajj 2013 — 2016 mety laikotarpj bendrové paskyré ir iSmokéjo dividendus tik 2014
metais. Pagal 2014 mety balang (priedas Nr.2) matoma, kad ankstesniyjy mety nepaskirstytojo
pelno (nuostolio) suma sumazejo 10000 Eur, ji buvo skirta dividendams iSmokéti. Priskirti ir
neiSmokeéti dividendai apskaitomi ketvirtos klasés saskaitoje Nr. 4490 — Mokétini dividendai. Jy

iSmokéjimas 1émé 2014 mety nepaskirstyto pelno (nuostolio) pokytj (zr. 9 pav.).

—4=—NEPASKIRSTYTASIS PELNAS (NUOSTOLIAI)

6503 15770 — 16135
2844

2013 m. 2014 m. 2015 m. 2016 m

9 pav. UAB ,,VILKARAGIS“ nepaskirstyto pelno (nuostolio) pokytis 2013 — 2016 m. (Eur.)

Toks nepaskirstytojo pelno (nuostolio) pokytis Iémé ir nuosavo kapitalo pokytj (zr. 10
pav.). Kadangi nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) yra nuosavo kapitalo dalis.

—&=NUOSAVAS KAPITALAS

. 22874 o 29506

/; e

¢ 19215

2013 m. 2014 m. 2015 m. 2016 m

10 pav. UAB ,,VILKARAGIS“ nuosavo kapitalo pokytis 2013 — 2016 m. (Eur.)
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Kiekvienos nuosavo kapitalo dalies pasikeitimas jtakoja nuosavo kapitalo pokytj
(sumazéjimg ar padidéjimg). Nagrinéjant UAB ,,VILKARAGIS* 2014 — 2016 mety pelno
(nuostoliy) ataskaitas (priedai Nr. 5, 6, 7), matomas visy mety grynojo pelno (nuostolio)

sumazéjimas (zr. 11 pav.).

Ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliai)
—4#— Ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliai)
12678
341
26
365
2013 m. 2014 m. 2015 m. 2016 m

11 pav. UAB ,,VILKARAGIS“ ataskaitiniy mety pelno (nuostolio) pokytis 2013 — 2016 m.

Tam, kad iSsiaiSkinti kas 1émé 2013 — 2016 mety grynojo pelno sumazéjima iSanalizavau
Sio laikotarpio bendrovés dokumentus ir finansines ataskaitas.
Pradinis jmonés veiklos rezultatas atskleidZziamas atliekant pelno (nuostoliy)

horizontaligjg ir vertikaligja analizg.

3.2 UAB ,,VILKARAGIS* pelno (nuostoliu) horizontalioji analizé

Kaip matyti i§ lentelés Nr. 3 lyginant 2013 — 2014 metus pardavimo pajamos sumazgjo
0,44 proc., o savikaina padidéjo 1,23 proc., tai lémé bendrojo pelno sumazéjima 1,76 proc. Taip
pat yra 2,76 proc. padidéjimas bendryjy ir administraciniy sagnaudy, kurios jtakojo grynajj pelna,

kuris sumazéjo net 49,98 proc.
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3 lentelé

UAB ,,VIKARAGIS* pelno (nuostoliy) horizontalioji analizé 2013 — 2014 metais

Eil. Straipsniai Ataskalt@ Praeqel;s. Pokytis Pokytis
Nr. laikotarpis ataskalms (Eun) (proc.)
laikotarpis

1. |Pardavimo pajamos 309400 310771 (1371) -0,44
2. |Pardavimo savikaina (138417) (136731)]  (1686) 1,23
3. |Biologinio turto tikrosios vertés pokytis - -
4. |BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 170983 174040 (3057) -1,76
5. |Pardavimo sgnaudos - -
6. [Bendrosios ir administracinés sgnaudos (163523) (159125) (4398) 2,76
7. |Kitos veiklos rezultatai - -
8. |Investicijy j patronuojanciosios, patronuojamuyjy ir asocijuotyjy

imoniy akcijas pajamos - -
9. [Kity ilgalaikiy investicijy ir paskoly pajamos - -
10. |Kitos palikany ir panasios pajamos - -
11. (Finansinio turto ir trumpalaikiy investicijy vertés sumazéjimas - -
12. [Palikany ir kitos panasios sanaudos - -
13. |PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES APMOKESTINIMA 7460 14915 (7455) -49,98
14. [Pelno mokestis (1119) (2237) 1118 -49,98
15. |GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIALI) 6341 12678 (6337) -49,98

Lyginant 2014 — 2015 metus (zr. lentelé Nr. 4) pardavimo pajamos padidéjo 0,64 proc., o

savikaina padidéjo 1,06 proc., tai lémé bendrojo pelno padidéjimg 0,29 proc. Taip pat matoma,

kad bendrosios ir administracinés sgnaudos padidéjo 2,76 proc., dél ko sumazéjo ir grynojo

pelno pelningumo rodiklis net 53,86 proc.

4 lentelé

UAB ,,VIKARAGIS* pelno (nuostoliy) horizontalioji analizé 2014 — 2015 metais

Eil. Straipsniai At.askaitir'lis Praé'je{s. Pokytis Pokytis
Nr. laikotarpis ataskaitinis
laikotarpis (Eur) (proc.)
1. |Pardavimo pajamos 311368 309400 1968 0,64
2. |Pardavimo savikaina (139883) (138417) (1466) 1,06
3. |Biologinio turto tikrosios vertés pokytis - -
4. |BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 171485 170983 502 0,29
5. |Pardavimo sgnaudos - -
6. |Bendrosios ir administracinés sanaudos (168043) (163523) (4520) 2,76
7. [Kitos veiklos rezultatai - -
8. |Investicijy | patronuojanciosios, patronuojamuyjy ir asocijuotyjy
imoniy akcijas pajamos - -
9. |Kity ilgalaikiy investicijy ir paskoly pajamos - -
10. [Kitos paliikany ir panasios pajamos - -
11. [Finansinio turto ir trumpalaikiy investicijy vertés sumazéjimas - -
12. |Palukany ir kitos panasios sagnaudos - -
13. |PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES APMOKESTINIMA 3442 7460 (4018) -53,86
14. |Pelno mokestis (516) (1119) 603 -53,89
15. |GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIALI) 2926 6341 (3415) -53,86
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Lyginant 2015 — 2016 metus (zr. lentelé Nr. 5) pardavimo pajamos sumazéjo 0,42 proc.,

o savikaina sumaz¢jo 1,68 proc., tai Iémé bendrojo pelno padidéjimag 0,60 proc. Taip pat yra 2,41

proc. padid¢jimas bendryjy ir administraciniy sgnaudy,

sumazéjimas net 87,53 proc.

kurios jtakojo grynaji pelna, jo

5 lentelé

UAB ,,VIKARAGIS* pelno (nuostoliy) horizontalioji analizé 2015 — 2016 metais

Eil. Straipsniai Ataskaitinis Pragjes . i
Nr. laikotarpis ataskaitinis Pokytis Pokyti
laikotarpis (Ew) (proc.)

1. |Pardavimo pajamos 310047 311368 (1321) -0,42
2. |Pardavimo savikaina (137526) (139883) 2357 -1,68
3. |Biologinio turto tikrosios vertés pokytis -
4. |BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 172521 171485 1036 0,60
5. |Pardavimo sanaudos -
6. Bendrosios ir administracinés sgnaudos (172092) (168043) (4049) 2,41
7. |Kitos veiklos rezultatai -
8. |Investicijy j patronuojanciosios, patronuojamuyjy ir asocijuotyjy

imoniy akcijas pajamos -
9. |Kity ilgalaikiy investicijy ir paskoly pajamos -
10. |Kitos paliikany ir panasios pajamos -
11. |Finansinio turto ir trumpalaikiy investicijy vertés sumazejimas -
12. |Paliikany ir kitos panasios sanaudos - -
13. [PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES APMOKESTINIMA 429 2| (3013)]  -87,54
14. |Pelno mokestis (64) (516) 452 -87,60
15. |GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIALI) 365 2926 (2561) -87,53

IS padaryty pelno (nuostolio) horizontaliosios analizés 2013 — 2016 mety duomeny

matoma, kad pardavimo pajamy ir pardavimo savikainos rodikliai per visg laikotarpj buvo

stabiltis. Bendryjy ir administraciniy sgnaudy didéjimas labiausiai jtakojo bendrovés grynajj

pelng (zr. 12 pav.). Taiau bedrové turi istirti, ar visos $ios bendrosios ir administracinés

sgnaudos buvo susijusios su naudos siekiu.
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12 pav. UAB ,,VILKARAGIS* pelno (nuostoliy) horizontaliosios analizés poky¢iu dydziai
2013 - 2016 m. (Eur.)

3.3 UAB ,,VILKARAGIS* pelno (nuostoliy) vertikalioji analizé
6 lentele

UAB ,,VIKARAGIS* pelno (nuostoliy) vertikalioji analizé 2013 — 2014 metais

Eil. Straipsniai Ataskaitiniai| Ataskaitiniy | Praéjusieji | Pragjusiy
Nr. P metai mety rodﬂ]I(llli?; mej'isi : mjeutzw SMWi
struktiira rodikliy pokyciai
1. |Pardavimo pajamos 309400 100 310771 100,00 0
2. |Pardavimo savikaina 138417 44,74 136731 44,00 0,74
3. |Biologinio turto tikrosios vertés pokytis
4. |BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 170983 55,26 174040 56,00 -0,74
5. |Pardavimo sgnaudos
6. [Bendrosios ir administracinés sgnaudos 163523 52,85 159125 51,20 1,65
7. |Kitos veiklos rezultatai
8. |Investicijy j patronuojanciosios, patronuojamuyjy ir asocijuotyjy
imoniy akcijas pajamos

9. [Kity ilgalaikiy investicijy ir paskoly pajamos

10. |Kitos palikany ir panaSios pajamos

11. (Finansinio turto ir trumpalaikiy investicijy vertés sumaz¢&jimas

12. |Palikany ir kitos panasios sagnaudos

13. [PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES APMOKESTINIMA 7460 241 14915 4,80 -2,39
14, |Pelno mokestis 1119 0,36 2237 0,72 -0,36
15. [GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 6341 2,05 12678 4,08 -2,03
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2014 mety pardavimo savikainos dalis sudar¢ 44,74 proc. pardavimo pajamy, palyginti su

2013 metais 44,00 proc. Pardavimy savikainos struktiirinis pokytis yra 0,74 procentinio punkto.

Tai reiskia, kad jmonés pelno norma sumazéjo nuo 56 proc. (100-44) iki 55,26 proc. (100-44,74).

Per ataskaitinj laikotarpj pardavimo savikaina padidéjo 0,74 procentiniu punktu ir 1,65

procentiniu punktu padidéjo bendrosios ir administracinés sgnaudos. D¢l to sumazéjo grynasis
pelningumas 2,03 procentinio punkto (zr. lentelé Nr. 6).

7 lentelé

UAB ,,VIKARAGIS* pelno (nuostoliy) vertikalioji analizé 2014 — 2015 metais

Eil. Straipsniai Ataskaitiniai| Ataskaitiniy | Praéjusieji | Praéjusiyjy .
Nr. metai mety rodikliy | metai mety SMWI
struktiira rodikliy pokytiai
1. |Pardavimo pajamos 311368 100 | 309400 100,00 0
2. |Pardavimo savikaina 139883 4493| 138417 44,74 0,19
3. |Biologinio turto tikrosios vertés pokytis
4. |BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIALI) 171485 55,07 170983 55,26 -0,19
5. |Pardavimo sgnaudos
6. |Bendrosios ir administracinés sgnaudos 168043 5397 163523 52,85 1,12
7. |Kitos veiklos rezultatai
8. |Investicijy j patronuojanciosios, patronuojamuyjy ir asocijuotyjy
jmoniy akcijas pajamos

9. |Kity ilgalaikiy investicijy ir paskoly pajamos

10. ([Kitos palikany ir panasios pajamos

11. |Finansinio turto ir trumpalaikiy investicijy vertés sumazéjimas

12. |Palikany ir kitos panaSios sagnaudos

13. [PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES APMOKESTINIMA 3443 1,11 7460 2,41 -1,31
14. |Pelno mokestis 516 017 1119 0,36 -0,20
15. |GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 2026 0,94 6341 2,05 -1,11

2015 mety pardavimo savikainos dalis sudaré 44,93 proc. pardavimo pajamy, palyginti su
2014 metais 44,74 proc. Pardavimy savikainos struktiirinis pokytis yra 0,19 procentinio punkto.
Tai reiSkia, kad jmonés pelno norma sumazéjo nuo 55,26 proc. (100-44,74) iki 55,07 proc. (100-
44,93). Per ataskaitinj laikotarpj pardavimo savikaina padidéjo 0,19 procentiniu punktu ir 1,12
procentiniu punktu padidéjo bendrosios ir administracinés sgnaudos. Dél to sumazéjo grynasis

pelningumas 1,11 procentinio punkto (zr. lentelé Nr. 7).

2016 mety pardavimo savikainos dalis sudaré 44,36 proc. pardavimo pajamy, palyginti su
2015 metais 44,93 proc. Pardavimy savikainos struktlirinis pokytis sumazéjo 0,57 procentinio
punkto. Tai reiskia, kad jmonés pelno norma padidéjo nuo 55,07 proc. (100-44,93) iki 55,64
proc. (100-44,36). Per ataskaitinj laikotarpj 1,54 procentiniu punktu padidéjo bendrosios ir
administracinés sgnaudos. Dél to sumazéjo grynasis pelningumas 0,82 procentinio punkto (zr.
lentelé Nr. 8).
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8 lentelé

UAB ,,VIKARAGIS* pelno (nuostoliy) vertikalioji analizé 2015 — 2016 metais

Eil. Straipsniai Ataskaitiniai| Ataskaitiniy | Praéjusieji | Praéjusiyjy .
Nr. metai | metyrodikliy| metai mety Strule
struktiira rodikliy pokyCiai
1. |Pardavimo pajamos 310047 100 | 311368 | 100,00 0
2. |Pardavimo savikaina 137526 4436 139883 44,93 -0,57
3. |Biologinio turto tikrosios vertés pokytis
4. |BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 172521 5564 171485 55,07 0,57
5. |Pardavimo sgnaudos
6. |Bendrosios ir administracinés sgnaudos 172092 55,51 168043 53,97 1,54
7. |Kitos veiklos rezultatai
8. |Investicijy j patronuojanciosios, patronuojamuyjy ir asocijuotyjy
moniy akcijas pajamos

9. |Kity ilgalaikiy investicijy ir paskoly pajamos

10. [Kitos palikany ir panasios pajamos

11. |Finansinio turto ir trumpalaikiy investicijy vertés sumazéjimas

12. |Palikany ir kitos panasios sgnaudos

13. |PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES APMOKESTINIMA 429 014 3442 1,11 -0,97
14. |Pelno mokestis 64 0,02 516 0,17 -0,15
15. |GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 365 012 2926 0,94 -0,82

I§ padaryty pelno (nuostolio) vertikaliosios analizés 2013 — 2016 mety duomeny matoma,
kad jmonés pelno norma sumazéjo nuo 56,00 proc. (100-44,00) iki 55,64 proc. (100-44,36). Per

nagrinéjamajj laikotarpj bendrosios ir administracinés sanaudos padidéjo 4,31 procentiniu

punktu, tai jtakojo grynajj pelninguma 3,96 procentinio punkto.

3.4 UAB ,,VILKARAGIS* pelningumo rodikliai ir jy analizé

UAB ,,VILKARAGIS® svarbiausi pelningumo rodikliai ir jy kitimo tendencijos

jvertinimas per nagrinéjamajj laikotarpj.

nagrinéjamuoju laikotarpiu turéjo polinkj mazéti, tai pavaizduota (zr. 13 pav.).

IS atlikty apskaic¢iavimy (priedas Nr. 8). matyti, kad visi pelningumo rodikliai
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13 pav. UAB ,,VILKARAGIS* pelningumo rodikliai 2013 — 2016 m. (proc.)

UAB ,,VILKARAGIS* veiklos turto pelningumas kasmet mazéjo (nuo 23,06 proc. 2013
m. iki 0,58 proc. 2016 m.). Kapitalo pelningumas pakito irgi mazéjancia linkme
(nuo 55,43 proc. 2013 m. iki 1,62 proc. 2016 m.). Duomenys rodo, kad analizuojamos jmonés
grynasis pardavimo pelningumo rodiklis nagrinéjamuoju laikotarpiu buvo Zemas ir krito dar

daugiau — net 3,96 proc. (4,08 proc. — 0,12 proc.).

3.5 UAB ,,VILKARAGIS* kapitalo pelninguma veikianciy veiksniy analizé

Atliekant iSsamesne pelningumo rodikliy analizg turi biiti apskai¢iuojami veiksniai, turéje
jitakos pelningumo rodikliy poky¢iui. Nuosavo kapitalo pelningumui turi jtakos trys veiksniai:
grynasis pardavimo pelningumas, turto apyvartumas ir kapitalo struktiira (turto ir kapitalo
santykis).

NKP = grynasis pelnas / nuosavas kapitalas = grynasis pelnas / pardavimo pajamos * pardavimo
pajamos / turtas * turtas / nuosavas kapitalas.

IS atlikty apskaiciavimy (priedas Nr. 9). matyti, kad per nagring¢jamgjj laikotarpj
didziausig neigiamg poveikj nuosavo kapitalo pelningumui daré pardavimo pelningumas (zr. 14
pav.).
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14 pav. UAB ,,VILKARAGIS* kapitalo pelninguma veikiantys veiksniai 2013 — 2016 m.
(proc.)

Per laikotarpj 2013 — 2014 mety pardavimo pelningumas sumazino nuosavo kapitalo
pelninguma net 27,53 proc., turto apyvartumas tur¢jo teigiama nedidelj poveikj 2,76 proc., ir Du
Ponto daugiklis — teigiama poveikj 2,42 proc.

Per laikotarp; 2014 — 2015 mety pardavimo pelningumas sumazino nuosavo kapitalo
pelninguma net 17,85 proc., turto apyvartumas taip pat turéjo neigiamag poveikj 1,95 proc., ir Du
Ponto daugiklis — nors ir mazesnj, bet teigiamg poveikj 0,05 proc.

Per laikotarpj 2015 — 2016 mety pardavimo pelningumas sumazino nuosavo Kkapitalo
pelningumg 11,53 proc., turto apyvartumas turéjo neigiamg poveikj 0,13 proc., ir Du Ponto
daugiklis — teigiama poveikj 0,09 proc.

Taigi bendra visy pelningumo rodikliy maz¢jimo tendencija reikalauja tolesnés analizes,
leidZianc¢ios nustatyti neigiamy pokyciy ir tendencijy prieZastis. PrieZastys gali buti vidings,
priklausanc¢ios nuo pacios jmones veiklos, ir iSorinés, susijusios su makroekonomine padétimi,
bei verslo vykdymo aplinkybémis valstybiniu mastu. Atskleistos vidinés priezastys gali padéti,
pagerinti finansing jmonés biiklg, o iSorinés prieZastys yra sunkiai valdomos — tik tiek, kiek

imoné¢ sugeba prie jy prisitaikyti.
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ISVADOS

Kiekviena organizacija, nepriklausomai nuo jy organizaciniy — teisiniy formy nuosavybés
turi ekonominius iSteklius - kapitalg, kuris yra biitinas finansy ir ekonominés veiklos
vykdymui. Nuo kapitalo dydzio, nuo optimalios kapitalo struktiiros, nuo jo pagristo
panaudojimo priklauso organizacijos finansiné buklé ir jos veiklos rezultatas.

Viena svarbiausiy problemy, su kuria tenka susidurti jmonés vadovams yra efektyviai
paskirstyti nuosavo kapitalo 1éSas tolimesnei jmonés ekonominei veiklai vykdyti. Todél
turi biiti padaryti tyrimai, analizé. Finansin¢ analiz¢ tiria finansing imonés veikla pagal
jvairius finansinius rodiklius, jy tarpusavio rysius ir priklausomybg, nustato jy
apskaiciavimo ir tyrimo metodika.

Kiekvienos nuosavo kapitalo dalies pasikeitimas jtakoja nuosavo kapitalo pokyti
(sumazéjimg ar padidéjima). Nagrin¢jant UAB ,,VILKARAGIS* 2014 — 2016 mety pelno
(nuostoliy) ataskaitas, matomas visy mety grynojo pelno (nuostolio) sumazéjimas, kuris
jtakojo jmonés nuosava kapitalg, bet i§ pateikty ataskaity nuosavo kapitalo pasikeitimo
dinamikos nesimato, nes nuo 2014 mety i§ nepaskirstytojo pelno (nuostoliy) nebuvo
skirti ir mokami dividendai. Per visa laikotarpj jmonés pelno norma sumazéjo, O
bendrosios ir administracinés sgnaudos padidéjo, tai jtakojo grynojo pelningumo
maz&jima.

Atliekant i§samesne¢ pelningumo rodikliy analize buvo apskaic¢iuojami veiksniai, turéje
jtakos pelningumo rodikliy pokyc¢iui. Nuosavo kapitalo pelningumui turi jtakos trys
veiksniai: grynasis pardavimo pelningumas, turto apyvartumas ir kapitalo struktiira (turto
ir kapitalo santykis). Per nagrin¢jamajj laikotarpj didziausig neigiamg poveikj nuosavo
kapitalo pelningumui daré pardavimo pelningumas. Taigi §io pelningumo rodiklio
mazejimo tendencija reikalauja tolesnés analizés, leidZiancios nustatyti neigiamy pokyciy
ir tendencijy priezastis. Priezastys gali buti vidinés, priklausan¢ios nuo pacios jmonés
veiklos, ir iSorinés, susijusios su makroekonomine padétimi, bei verslo vykdymo
aplinkybémis valstybiniu mastu. Atskleistos vidinés priezastys gali padéti, pagerinti
finansing jmonés bukle, o iSorinés prieZastys yra sunkiai valdomos — tik tiek, kiek jmoné

sugeba prie jy prisitaikyti.
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REKOMENDACIJOS

1. UAB ,,VILKARAGIS* vadovybei atkreipti démesj j bendryjy ir administraciniy sgnaudy

straipsnio poky¢ius, kad jvertinti, ar visos §ios sgnaudos buvo susijusios su haudos siekiu.
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