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IVADAS

Visame pasaulyje augantys globalizacijos ir tarptautinés integracijos tempai iSplété investavimo
galimybiy geografinj, gamybinj ir techninj spektrg. To pasekoje iSplito jmonés su nejprastomis veiklos
formomis, kurios priklauso nuo investavimo budo: motininés, dukterinés, asocijuotos ir bendrosios
(jungtinés) jmonés. Sios jmonés sudaro viena bendra funkcionuojantj subjekta — jmoniy grupe.

Visus imoniy grupés dalyvius — motining, dukterines, asocijuotas, bendrai kontroliuojamas jmones —
jungia sudétingi ekonominiai ir teisiniai rysiai, kurie dazniausiai perZengia maziausiai dviejy valstybiy
teisine sistemg. Todél tokiai grupei turi biiti parengiama ypatingos risies finansiné atskaitomybé, kurioje
atsispindéty vieno ikinio subjekto — jmoniy grupés veikla. Pagal Tarptautinius finansy apskaitos
standartus ir Lietuvoje galiojancius Verslo apskaitos standartus, tokios imoniy grupés privalo rengti
konsoliduotgjg finansing atskaitomybe. Jg parengia pagrindiné jmoné — kontroliuojancioji (holdingo)
jmong, kuri dalyvauja jmoniy grupés valdyme arba priimant sprendimus.

Teisingai sudarytoje konsoliduotoje finansingje atskaitomybéje atsispindi jmoniy grupés finansiniai,
ekonominiai ir tikiniai veiklos rezultatai taip, lyg tai buty vienas ekonominis subjektas. O daugumos
informacijos vartotojy tikslas yra suzinoti, kokie procesai vyksta jmonés grupéje ir koks tokios grupés
darbo efektyvumas tiek jmonés mastu, tiek Salies mastu, tiek pasauliniu mastu. Remiantis Sia
atskaitomybe, iSoriniai ir vidiniai informacijos vartotojai gali priimti teisingus ekonominius, valdymo ir
investavimo sprendimus.

Konsoliduotosios finansinés atskaitomybés sudarymo biidai ir metodai yra apraSyti Tarptautiniuose
finansy apskaitos standartuose ,,5 standarty pakete®. Tai standarty baz¢, kurioje apraSyti konsoliduotosios
finansinés atskaitomybés rengimo procediiros ir kuria paremta dauguma nacionaliniy standarty (angl.k.
International Financial Accounting Standarts): Finansinés atskaitomybés standartai (D. Britanijos
standartai, angl.k. Financial Reporting Standarts), Verslo apskaitos standartai (Lietuvoje, VAS). Sie
standartai uztikrina skaidruma, atvirumg bei pilnaverte informacijg.

Krizes pasekmés iSrysSkino tam tikrus TFAS trikumus, todél Tarptautiniy apskaitos standarty taryba
(angl k. The International Accounting Standards Board) patobulino standartus, jskaitant standartus, kurie
susije su konsoliduotosios finansinés atskaitomybés rengimu — buvo sukurtas taip vadinamas ,,5
standarty paketas, kuriame buvo visiSkai atsisakyta prieStaringai vertinamo proporcinio konsolidavimo
metodo. Taciau yra nemazai mokslininky darby, kuriuose iSdéstyta prieSinga nuomoné, kad netikslinga
buvo atsisakyti proporcinio konsolidavimo metodo. Tai Antill N. ir Lee K. (2005), Gusarova V. (2012),
Mondarshenko M. V. (2012) ir kt. Todé¢l labai svarbu iStirti konsoliduotosios finansinés atskaitomybés
parengima pagal konsolidavimo metodus, jskaitant proporcinj konsolidavimo metoda.

Magistrinio darbo aktualumas. Konsoliduotosios finansinés atskaitomybés parengimo metodikos

tema yra nemazai uzsienio autoriy straipsniy ir atlikty tyrimy. Tai Gusarova V. (2012), Hove M. R.(1998),
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Tong T. L. (2011), Taylor P. (1996), Hopkins P. E., Daniels M. E., Bernstein L.(2014), Slezniova N.N. ir
Ionova A. F. (2014) ir kt. 1§ lietuviy autoriy, kurie dirbo Sig kryptimi, paminétini JoCitinien¢ D. ir
Stoncitiviené¢ N. (2008), Marcinkevicius L. (2007), taciau iki Siol néra lietuviy kalba mokslinés
literattiros, tyrimy ir straipsniy, kuriuose buty gvildenama ir nagrin¢jama finansiniy ataskaity paruoSimas
konsolidavimui metodikos tema. Pastaruoju metu daug diskusijy sukélé sprendimas atsisakyti proporcinio
konsolidavimo metodo, pakeiCiant ji dalinio konsolidavimo metodu. Dél minéty priezasCiy Si tema
kasdien tampa aktualesné.
Magistrinio darbo problema. Kaip metodo pasirinkimas jtakoja konsoliduotosios finansinés
atskaitomybés parengimg?
Magistrinio darbo objektas. Finansinés ataskaitos.
Magistrinio darbo tikslas. Atlikti tyrimus su skirtingais konsolidavimo metodais.
Magistrinio darbo uZdaviniai:
1. IStirti ir susisteminti moksling literatiira, susijusig su konsolidavimo metodais.
2. Pateikti proceduras ir metodus, kurie naudojami rengiant konsoliduotaja finansing
atskaitomybe.
3. Pagal magistriniame darbe pateikta metodika parengti jmoniy grupés ,,X* konsoliduotaja
finansing atskaitomybe.
4. Ivertinti parengta ijmoniy grupés ,,.X*“ konsoliduotaja finansing atskaitomybe.
5. Palyginti parengta imoniy grupés ,,X“ konsoliduotaja finansing atskaitomybe, panaudojant
proporcinj ir dalinj konsolidavimo metodus.

Magistrinio darbo metodai. Sio darbo pagrindiniai metodai yra sisteminis analizés metodas,
mokslinés literatiiros analizé bei teisiniy dokumenty analizé, nes tik tokiu budu galima atskleisti
konsolidavimo metody turinj. Taip pat bus taikomas lyginimo metodas, ji naudojant bus jvertinamas
kiekvienas metodas atskirai kito metodo atzvilgiu. Alternatyvy metodu bus palyginta ir abipusiskai
kritikuojami metodai, tam bus pasitelkta | pagalbg kiekybiniai tyrimai ir dokumenty analizés metodas.
Remiantis tyrimy analizés logika bus pateiktos iSvados ir rekomendacijos.

Tyrimo naujumas. Konsoliduotoji finansin¢ atskaitomybé yra svarbi ir turi didziule jtaka jmoniy
grupés viduje priimant investavimo, ekonominius bei finansinius sprendimus. Tokia atskaitomybé yra
finansinés informacijos Saltinis suinteresuotiems asmenims, investuotojams ir iSoriniams vartotojams, nes
kiekvienos atskiros jmones, priklausancios jmoniy grupei, finansiné atskaitomybé neatspindi realiy
imoniy grupés veiklos rodikliy, t.y. ijmoniy grupés viduje vykdomi pirkimai ir pardavimai, kurie iSkraipo
tikrgja jmonés padeétj. Tod¢l kiekvienos jmonés finansiné atskaitomybé¢, atskirai paémus, neatspindi tikros
finansinés padéties taip, kaip jmoniy grupés konsoliduotoji finansin¢ atskaitomybeé.

Naudojami Saltiniai. Magistrinio darbo temos pasirinkimg nuléme tai, kad pagrindiniai Saltiniai,

kuriais paremtas darbas, yra uzsienio kalba: uZsienio raSytojy vadovéliai, moksliniai darbai, straipsniai
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(internetiniuose puslapiuose ir duomeny bazése) ir teisés aktai. Naudojami Europos sgjungos direktyvos,
Tarptautiniai apskaitos standartai, Lietuvoje galiojantys VAS standartai su paaiSkinimais, atitinkami
jstatymai.

Magistrinio darbo struktiirg sudaro jvadas, trys skyriai, iSvados ir rekomendacijos. Pirmoje
dalyje pateikiama konsolidavimo samprata, jos prigimtis, teisinis reguliavimas. Antroje dalyje pateikiama
finansiniy ataskaity paruo$imo konsolidavimui metodika. Trecioje dalyje pateikiamas jmoniy grupés

konsolidavimas pagal pateikta metodika. Paskutinéje dalyje pateiktos iSvados.



1. STANDARTAI IR TEISINIAI ASPEKTAI, REGLAMENTUOJANTYS KONSOLIDAVIMA

1.1. Konsolidavimo samprata ir pagrindinés savokos

Konsolidavimo problematika apima tokius klausimus kaip identifikavimas, nustatymas,
eliminavimas, sujungimas ir rodikliy skai¢iavimas. Tai sudétingas, kompleksinis ir daug darbo laiko
sgnaudy reikalaujantis procesas, kurio metu sujungiama jmoniy grupés finansiné atskaitomybé. Ji
parengiama remiantis metodais, ] pagalba pasitelkiant nacionalinius verslo apskaitos standartus (toliau —
VAS) arba tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus (toliau — TFAS arba TAS), kuriuose yra
aprasyti konsolidavimo metodai.

Siekiant identifikuoti patj konsolidavimo procesa, tikslinga iSnagrinéti konsoliduotosios finansinés

atskaitomybés sgvokas, kurias pateikia Lietuvos ir uzsienio mokslininkai, zr. j 1 lentele:

1 lentelé. Konsoliduotosios finansiné atskaitomybés savoku jvairove

Autorius Konsoliduotos finansinés atskaitomybés apibrézZimas

Vainiené R.(2008) Specializuotame autorés Ekonomikos terminy zodyne konsoliduotos finansinés
atskaitomybés parengimas apibiidinamas kaip pagrindinés jmonés ir jos
kontroliuojamy jmoniy finansiné atskaitomyb¢, kai sujungiamos visy jmoniy
finansinés ataskaitos, kuriose atsisakyta grupés tarpusavio atsiskaitymy pelno ir
iSvengta dvigubo to paties turto apskaitos.

Selezniova N. N. ir Ionova A. | Konsoliduota finansiné atskaitomybé — tai  jmoniy grupés finansiné
F. (2012) atskaitomybé, kuri nagrinéjama kaip vienas iikio subjektas.

10 TFAS  ,Konsoliduota | Pagal standart, tai grupés finansiné atskaitomyb¢, kurioje aktyvai,
finansiné atskaitomybé* | jsipareigojimai, kapitalas, pelnas, sgnaudos ir pajamos, piniginiai srautai
(galiojantis nuo 2013 m.) motininés ir jos dukteriniy jmoniy aktyvai, jsipareigojimai, kapitalas, pelnas,

sgnaudos ir pajamos, piniginiai srautai parodomi kaip vieno iikinio subjekto.

Taylor A.P. (1996) Tai motininés ir dukteriniy jmoniy kombinuota finansiné atskaitomybé
Kramarenko T. V. (2014) Tai tarpusavyje susijusiy jmoniy grupés atskaitomybé, kuri ataskaitinei datai

charakterizuoja turting ir finansing grupés padétj, be to, jos veiklos finansinj
rezultatg uz ataskaitinj laikotarpj.

Jocitiniené D. ir Anot autoriy, tai grupés finansiné atskaitomybé, pateikta kaip vieno

Stonc¢iuviené N. (2008) ekonominio subjekto finansiné atskaitomybé. PanaSiai pateikia §j apibrézima
Barker P. ir O hOgartaigh C. (1998).

Hendriksen E. S. ir Tai rodikliy sistema, kuri atspindi jmoniy grupés finansing padétj ir veiklos

Van Breda M. F. (1992) rezultatus.

Saltinis: parengta autorés.

Lentel¢je pateiktos skirtingos konsolidavimo sgvokos ir jy interpretacijos jrodo, kad yra
susiformavusi tam tikra bendra nuomoné, kuri iSplaukia i§ TFAS. Pasak JoCitinienés D. ir Ston¢iuvienés
N. (2008), Vainiené¢s R. (2008), Kramarenko T. V. (2014), Taylor A. P. (1996), Barker P. ir O hOgartaigh
C. (1998), konsoliduotoji atskaitomybé suprantama kaip jmoniy grupés finansiné atskaitomybé, kuri
nagrin¢jama kaip vienas ukinis subjektas. O Hendriksen E. S. ir Van Breda M. F. (1992) konsoliduotaja
finansing atskaitomybe apibrézia kaip rodikliy sistema, kuri atspindi grupés finansing padeétj. Sis
apibrézimas yra tikslesnis tuo atveju, kai | grupés atskaitomybe jtraukiamos jungtineé veikla arba/ir
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asocijuotos jmone¢s, nes joms taikomas nuosavybés metodas (pagal TFAS dalinio konsolidavimo
metodas), t.y. paskaiciuojamos tik keliy straipsniy reikSmes.

IS esmes pateiktuose apibrézimuose néra esminiy skirtumy, nes autoriai, tiesiogiai arba netiesiogiai,
pabrézia jmoniy grupés finansing atskaitomybe, kaip vieno subjekto atskaitomybe, kuri yra viena i$
pagrindiniy informacijos Saltiniy, norint atskleisti i§grynintg jmoniy grupés finansing padét] ir veiklos
rezultatus. Toks konsolidavimo sgvokos interpretavimas parodo, koks vaidmuo tenka konsoliduotajai
finansinei atskaitomybei.

Svarbu pazyméti, kad konsolidavimo procesa jtakoja dvi sgvokos — tai kontrolé ir reikSminga jtaka,
kurios apibréztos LR jmoniy grupés konsoliduotosios finansinés atskaitomybés jstatyme ir 16-ajame
VAS:

1. Kontrolés savoka suprantama kaip teis¢ daryti lemiama poveikj finansinei ir tikinei veiklai,
valdyti ja. Kontrol¢é gali biiti dviejy riisiy:
a. Tiesioginé kontrolé. Ji turi atitikti bent vieng 1§ Zemiau iSvardinty salygy:
i. Imoneé turi kitos imonés akcijy, kurios suteikia ne maziau kaip 50 proc.balsy;
ii. Imoné turi maziau nei 50 proc. balsy, taciau turi teis¢ rinkti ir atSaukti tos imonés
direktoriy, dauguma valdybos nariy;
1ii. Jmoné turi maziau nei 50 proc. balsy, pagal susitarimus su kitais tos jmonés
akcininkais spresti, kaip panaudoti daugiau kaip 50 proc. tos imonés balsy.
b. Netiesioginé kontrol¢ gali atsirasti:
1. Per kitas kontroliuojamas jmones;
ii. Per kontroliuojamy jmoniy kontroliuojamas jmones.

2. Reik§minga jtaka. Siuo atveju tik dalyvaujama priimant finansinius ir ekonominius

sprendimus.

[ Atskleidimas pagal 12-3ji TFAS ] _l\ ] ] ]
Taip Ar yra kontrolé? Ne ‘/ Ar vykdo jungting veiklg?

[Konsolidavimas pagal 10-aji TFAS]

Taip Ne
Nustatomas jungtinés veiklos tipas pagal 11-aji TFAS Ar turi reikSminggq jtakg?

oBeraCLrloss Bendra Tai
P J veikla P
Aktyvo

Atskleldlmas pagal 12-aji TFAS
Atskleldlmas pagal 12-aji TFAS

apskaita
pagal 9-ajj
TFAS

Aktyvy, jsipareigojimy, sqnaudq ir
pajamy apskaita [Dahne apskaita pagal 12-aji TFAS]

Saltinis: parengta autorés, remiantis 9, 10, 11 ir 12 TFAS.

1 pav. Standarty taikymo ir veikimo mechanizmas
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Vertinant pateiktas sgvokas, pazymétina, kad remiantis jy apibréZimais galima nustatyti, kuris
TFAS standartas turi buti pritaikytas rengiant konsoliduotaja finansing atskaitomybe, zr. j 1 pav. I§
schemos matyti, kad vienas i$ pirmyjy ir svarbiausiy klausimy, kuris kyla konsoliduojant, yra ,,kontrolés*
klausimas. Kontrol¢ arba jos nebuvimas jtakoja TFAS/VAS pasirinkimg, tod¢l vienas i$ esminiy S$io
modelio komponenty yra kontrolés identifikavimas. Jei kontrol¢ identifikuota, tai konsolidavimas
atlickamas pagal 10-3jj TFAS, prieSingu atveju — bandoma identifikuoti jungting veikla. Jei jungtinei
veikla identifikuota, tai taikomas 11-asis TFAS, prieSingu atveju — pereinama prie reikSmingos jtakos
identifikavimo. Tai ir bus 2-asis svarbus konsolidavimo komponentas. Nustacius reikSmingg jtaka,
taikoma daliné apskaita pagal 12-3jj TFAS, prieSingu atveju — aktyvas turi biiti apskaitomas pagal 9-3;ji
TFAS.

Apibendrinant galima teigti, kad konsoliduotoji finansiné atskaitomybé yra susisteminta finansiné
atskaitomybé, kuri pateikiama kaip vieno ikinio subjekto finansiné atskaitomybe, kurioje atsispindi
veiklos rezultatai, svarbiis vidiniams ir iSoriniams vartotojams. TFAS ir VAS yra struktiira
konsoliduotosios finansinés atskaitomybés atzvilgiu, kuri paremta dviem sgvokomis: kontrolé ir
reikSminga jtaka. I§ to galima daryti iSvada, kad prie§ atliekant konsolidavima svarbu identifikuoti

kontrolg arba reikSmingg jtaka, kurios ir jtakos standarty pasirinkima.
1.2. Konsolidavimo teisinis reglamentavimas ir apskaitos standartai

Konsoliduotosios finansinés atskaitomybés parengima ir jos pateikimo tvarka bei reikalavimg atlikti
imoniy grupiy konsoliduotyjy finansiniy ataskaity audita nustato Lietuvos Respublikos jmoniy grupiy
konsoliduotosios finansinés atskaitomybés jstatymas. Konsoliduotaja finansing atskaitomybe¢ sudaro
keturios ataskaitos ir aiSkinamasis rastas:

1. konsoliduotasis balansas;

2. konsoliduotoji pelno(nuostoliy) ataskaita;

3. konsoliduotoji pinigy srauty ataskaita;

4. konsoliduotoji nuosavo kapitalo pokyc¢iy ataskaita;

5. konsoliduotyjy finansiniy ataskaity aiSkinamasis rastas.

Siuo jstatymu jgyvendinami pagrindiniai ES teisés aktai:

1) D¢l tarptautiniy standarty taikymo:

a) 2002 m. liepos 19 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1606/2002 d¢l
tarptautiniy apskaitos standarty taikymo, kurio tikslas tarptautiniy apskaitos standarty
priémimas ir naudojimas, siekiant suvienodinti pateikiamg finansing informacijg;

b) 2008 m. lapkri¢io 3 d. Komisijos reglamentas (EB) Nr. 1126/2008, priimantis tam tikrus
tarptautinius apskaitos standartus pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (EB)

Nr. 1606/2002 (OL 2008 L 320, p. 1), kurie iSdéstyti Sio reglamento priede.
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2) Dél konsoliduotyjy finansiniy ataskaity:

a) 2013 m. birZelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/34/ES dé¢l tam tikry
rasiy jmoniy metiniy finansiniy ataskaity, konsoliduotyjy finansiniy ataskaity ir susijusiy
pranesSimy, kuria i§ dalies kei¢iama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/43/EB
ir panaikinamos Tarybos direktyvos 78/660/EEB ir 83/349/EEB. Sioje direktyvoje
pateikiamos derinimo priemonés, kurios taikomos EB valstybiy nariy jstatymams.

Kadangi konsoliduotosios finansinés atskaitomybés parengimas yra labai brangus ir daug laiko
sgnaudy reikalaujantis procesas, tai ne visos jmoniy grupés privalo rengti konsoliduotgja finansing
atskaitomybe. Reikty atkreipti démesj, kad LR jmoniy grupiy konsoliduotos finansinés atskaitomybés
istatyme ir ES direktyvoje numatyta, kad konsoliduotos finansinés atskaitomybés nerengia jmoniy grupés,
kurios priklauso mazajai grupei. Tai grupés, kurios turédamos ne maziau kaip du bendrus jmoniy grupés
metiniy finansiniy ataskaity rodiklius motininés jmonés paskutine finansiniy mety dieng nevirSija Siy
dydziy (balanso sumos, grynyjy pajamy ir vidutinio darbuotojy skaiciaus), zr. 2 lentele. Taigi, jei jmoniy
grupé maza, tai tokia jmoniy grupé nerengia konsoliduotosios finansinés atskaitomybés. Tokj sprendima
galima vertinti dvejopai:

1. Teigiamai. Sutaupomos mazy jmoniy grupiy lésos, kurias jie gali panaudoti investicijoms ir
kitoms verslo plétojimo reikmémes.

2. Neigiamai. Pazeidziamos suinteresuoty asmeny ir investuotojy interesai, kadangi jie nezino
realios situacijos, kuri yra jmonés grupéje, nes pavieniy jmoniy finansinés atskaitomybés
informacija apie veiklos rezultatus yra iSkreipta. D¢l Siy priezasCiy gali buti prarastos
didziulés investicijos.

Todél kyla klausimas, kiek Sios jmonés i§loSia nerengdamos tokios finansinés atskaitomybes dél
tokiy derinimo priemoniy.

Pagal 2013/34/ES kiekviena valstybé savarankiskai gali susiskirstyti | jmoniy grupes: ] maZzasias,
vidutines ir didzigsias ribas. Todél tikslinga biity palyginti bent trijy skirtingy Saliy grupiy skirstyma
(balanso sumg, grynasias pajamas, vidutinj darbuotojy skaiciy), zr. i 2 lentele.

2 lenteléje pateiktas imoniy grupiy skirstymas Lietuvoje, Liuksemburge ir D.Britanijoje i mazasias,
vidutines ir didzigsias. Taigi nagrinéjant Siy trijy jmoniy grupiy ribas (balanso suma ir grynosios
pajamos), tai pagal mazyjy jmoniy grupes, lyginant jas tarpusavyje, Liuksemburgas yra nusistates
maziausias ribas (balanso suma maziau arba lygi 4.400.000 Eur ir grynosios pajamos maziau arba lygi
8.800.000 Eur), o didziausias D. Britanija (balanso suma maziau arba lygi 6.512.978 Eur ir grynosios
pajamos maziau arba lygi 13.025.955 Eur). Taip pat Liuksemburgas yra nusistates maziausias vidutinés
jmoniy grupés ribas (balanso suma maziau arba lygi 20.000 .000 Eur ir grynosios pajamos maziau arba
lygi 40.000.000 Eur), o didziausios ribos nustatytos Lietuvoje (balanso suma maziau arba lygi

24.000.000 Eur ir grynosios pajamos maziau arba lygi 48.000.000 Eur).
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2 lentelé. Imoniu grupiy skirstymas Lietuvoje, Liuksemburge ir D.Britanijoje

Grupés Salis Balanso suma, € Grynosios pajamos, € Vidutilslli(sa?;:l;uotojq

Lietuva <6.000 .000 <9.600.000 <50

Mazosios Liuksemburgas <4.400 .000 <8.800.000 <50
D. Britanija <6.512.978 <13.025.955 <50

Lietuva <24.000.000 <48.000.000 <250

Vidutinés Liuksemburgas <20.000 .000 <40.000.000 <250
D. Britanija <22.986.980 <45.973.959 <250

Lietuva >24.000.000 >48.000.000 >250

Didriosios | Liuksemburgas >20.000 .000 >40.000.000 >250
D. Britanija >22.986.980 >45.973.959 >250

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis LR konsoliduotos finansinés atskaitomybés jstatymu, The National Archives of
United Kingdom ir Deloitte(Update of Luxembourg Accounting Law - Implementation of the new Accounting Directive).

Kai jmoniy grupés buvo suskirstytos tokiu biidu (i mazasias, vidutines ir didzigsias) ir jterpus toki
skirstymg j nacionalinius teisé€s aktus, tai buvo pasiektas vienas i§ svarbiausiy ES tiksly — suvienodintos ir
palyginamos teikiamos finansinés ataskaitos tarp skirtingy ES Saliy. Kitas ES tikslas — unifikuoti
finansing apskaitg, todél Tarptautiniy finansinés atskaitomybés standarty taikymas patvirtinamas —
antriniais teisés aktais — Europos Parlamento ir Tarybos reglamentais (Nr.1606/2002 ir Nr. 1126/2008).
ES teisés nuostatos perkeltos i Lietuvos teis¢ — Lietuvos Respublikos jmoniy grupiy konsoliduotosios
finansinés atskaitomybés jstatymg. Tokiu biidu konsoliduotoji finansiné¢ atskaitomybé¢ tarp skirtingy ES
Saliy tampa suvienodinta ir palyginama.

Pagal TFAS konsoliduotosios finansinés atskaitomybés sudaryma ir pateikima, reglamentuojami
septyni Tarptautiniai finansinés atskaitomybeés standartai, zr. i 3 lentele. Penki standartai (27 ir 28 TAS bei
10, 11 ir 12 TFAS pazyméti raudonai), anot ACCA (2016) sudaro taip vadinamajj ,,penkiy standarty
paketa“. Tokio pavadinimo kilmé paaiSkinama paprastai: jei jmoné nusprendzia pasinaudoti anksciau
laiko vienu i§ aukSc¢iau iSvardinty pagal naujos redakcijos standarty, tai jmoné privalés pritaikyti visus
penkis standartus ankséiau laiko, t.y. pritaikyti visa paketa. Siuo standarty paketu buvo pakeisti anks&iau
galioj¢ standartai | naujus. Pastarieji standartai konsolidavimo procesg sukonkretino ir sugrieztino.

Remiantis naujais TFAS standartais, buvo priimta 2013/34/ES direktyva, kuri pakoregavo LR
konsoliduotos finansinés atskaitomybés jstatyma: buvo pakeista daug verslo apskaitos standarty, tarp jy
standartai, susij¢ su konsolidavimu: 14-asis, 15-asis ir 16-asis verslo apskaitos standartai. Jie atitinka

tarptautinius apskaitos standartus.
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3 lentelé. Sarysis tarp tarptautiniy apskaitos standarty ir verslo apskaitos standarty

Verslo apskaitos standartai

Tarptautiniai finansinés atskaitomybés standartai ir
tarptautiniai standartai

14-asis VAS ,,Verslo jungimai“

3 TFAS (IFRS 3) ,,Verslo jungimai*;

16-asis VAS ,,Konsoliduotosios

27-asis TAS(IAS) ,,Atskiros finansinés ataskaitos*

37-asis VAS,, Jungtiné veikla“

11-asis TFAS(IAS) ,,Jungtiné veikla“.

34-asis VAS ,,Segmenty atskleidimas
finansinése ataskaitose

12-asis TFAS(IFRS) ,,Informacijos apie dalis kituose
itkio subjektuose atskleidimas“

23-iasis VAS ,, Turto nuvertéjimas®

36-asis TAS (IAS) ,,Turto vertés sumazéjimas®.

finansinés ataskaitos ir investicijos i 10-asis TFAS (IFRS) ,Konsoliduota finansiné
patronuojamasias jmones atskaitomybé“

.15—asis“VAS »Investicijos 1 asocijuotgsias ?8-asisTAS. (IAS) , Investicijos | asocijuotgsias jmones >s tanjaru;
jmones ir bendras jmones*; paketas

Saltinis: sudaryta remiantis ACCA bei TFAS, TAS ir VAS standartais.

Taip pat 3 lenteléje pateikta Lietuvoje taikomy verslo apskaitos standarty sasaja su tarptautiniais

verslo apskaitos standartais. Kiekviena sgsaja turi esminius poZymius:

1.

14-asis VAS pateikia verslo jungimo budus, kai jmonés reorganizuojamos susijungimo ar
prisijungimo biidu, jgyjant teis¢ daryti lemiama poveikj kitai jmonei arba jsigyjamas verslas ar
jo dalis. Atitinkamai 3-asis TFAS ,,Verslo jungimai*“ pagal 5 punktag numato verslo jungimo
jvertinimo metoda — jsigijimo biidg, kurio pagrindiniai reikalavimai yra nustatyti pirkeja,
jsigijimo datg, pripaZinti ir jvertinti jsigyta turta, jsipareigojimus ir apskaiciuoti prestizg.

15-asis VAS ir 28-asis TAS susije¢ su asocijuoty imoniy apskaita: pateikiama investicijy i

asocijuotas jmones apskaitos tvarkos pateikimo btidai konsoliduotoje finansingje
atskaitomybe¢je. Tuo tarpu 28-asis TAS standartas numato naudoti dalinio konsolidavimo
metoda.

16-asis VAS, 10-asis TFAS ir 27-asis TAS standartai numato konsoliduotosios finansinés
atskaitomybés tvarka ir pateikimo biida. Sis standartas numato, kad konsoliduojant motining ir
dukterine jmong reikia taikyti pirkimo metoda (pagal TFAS pilnas konsolidavimo metodas).
37-ajame verslo apskaitos standarte aprasyta jungtiné veikla bei salygos, kaip tokia veikla turi
buti registruojama finansingje apskaitoje. Pacios jungtinés veiklos apskaita paremta 15-uoju

VAS, nuosavybés metodu (kt. dalinio konsolidavimo metodu).

Apibendrinant galima daryti iSvadg, kad standartai tapo vienu i§ pagrindiniy ir teisingy jmoniy

grupés konsoliduotosios finansinés atskaitomybés rengimo uztikrinimo garantu ir pagrindu, kuris yra

reik§mingas suinteresuotoms $alims. Siam veiksniui neturi jtakos tas faktas, kad TFAS bei jais paremti

VAS bei su jais susije teisés aktai laikui bégant kinta.

1.3. Konsolidavimo metody sarySis su balsy teise

Anksc¢iau aptartos kontrolés ir reikSmingos jtakos sgvokos tiesiogiai priklauso nuo investavimo
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apimties, todél investicijos jtakoja konsolidavimo metodo pasirinkimg. Taigi tam, kad teisingai sudaryti
konsoliduotaja finansing atskaitomybe, pirmiausiai reikia nustatyti investuotojo ir i jo investuojamos
jmoneés investicijy santykj. Priklausomai nuo investicijy pobidzio identifikuojamas konsolidavimo
metodas. Tarptautinése finansinés atskaitomybés standartuose yra apibrézti metodai: pilnas
konsolidavimas (pirkimo metodas), dalinis konsolidavimas (nuosavybés metodas) ir proporcinis

konsolidavimas (ankstesnéje TFAS redakcijoje), zr. 1 2 pav.

INVESTAVIMO BUDAS }

Nuo 50+1 iki 100 proc. balsy Nuo 20 iki 50 proc. balsy ‘ Sutartis
\. J
0 i A ( BENDRA
PATRO_\"UOJA__\'[A ASOCIITOTA (JUNGTINE)
(DUKTERINE)
- a >
STANDARTAL: STANDARTAL
% 15-asis VAS, 14-asis ir 37-asis VAS,
-asis c c
: 5 standartu paketas 5 standarty paketas
5 standarty paketas - J 2
y
: : I l r...l..l.l..l.".l.'l.ﬂv
Pilnas km}isohélavxmo metodas Dalinio konsolidavimo metodas| [Dalinio konsolidavimo metodas Panaikintas nuo 2013 m.
(anglk. entity concept) (anglk equity method) ( anglk equity method) Proporcinis metodas
(angl. k. Proportionate
consolidation)

[ Pirkimo metodas }

Susiligjimo metodas I

Saltinis: sudaryta remiantis VAS ir TFAS standartais, Taylor A. P. (1996)

2 pav. Investavimo biido sasaja su konsolidavimo

IS 2 paveikslo matyti, kai patronuojanti jmoné kontroliuoja daugiau nei 51 proc. balsy kitose
jmongse arba kitu budu kontroliuoja Sias jmones. Taip atsiranda dukterinés ir motininés jmoniy santykiai
(dukterinés jmonés pagal VAS vadinamos patronuojamosios jmongs). Jos jtraukiamos j konsoliduotaja
finansing atskaitomybe. Jy apskaitai naudojamas pilnas konsolidavimas (pirkimo metodas), paremtas
TFAS ,,5-iy standarty paketu ir 3-uoju TFAS. Pabréztina, kad anksciau pilno konsolidavimo metode
buvo numatyti du metodai: pirkimo metodas ir susiliejimo metodas. Taciau pastarojo metodo buvo
atsisakyta, nes dél retrospektyvios apskaitos jis buvo priestaringai vertinamas.

Kai kontroliuojanti/patronuojanti jmoné daro reikSmingg jtakg kitai jmonei (t.y. nesant kontrolei),

dazniausiai sudaro nuo 20 iki 50 proc. balsy, tai tokios imonés vadinamos asocijuotomis jmonémis. Jos
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taip pat jtraukiamos ] konsoliduotgjg finansing atskaitomybe panaudojant dalinj konsolidavimo metoda
(nuosavybés metoda, angl. k. equity method) pagal 11-3ji TFAS. Pagal Lietuvoje galiojancius VAS, i
konsoliduotaja finansing atskaitomybeg jtraukiamos tokios investicijos remiantis 15-uoju VAS.

Kai dvi ar daugiau jmoniy pagal sutart] bendrai kontroliuoja kitg jmone arba vykdo bendrg veikla,
tai remiantis 11-uoju TFAS, konsolidavimas atlickamas dalinio konsolidavimo metodu (nuosavybés
metodu). Anks¢iau 27-ajame TAS standarte, kurj pakeité 11-asis TFAS, buvo galimybé¢ rinktis i§ dviejy
metody: arba proporcinio metodo, kuriam buvo teikiama pirmenybé, arba dalinio konsolidavimo metodo.
Siuo metu galima taikyti tik dalinio konsolidavimo metoda (nuosavybés metoda).

Kai investuotojas pasyviai dalyvauja jmonés tikin¢je ir ekonominéje veikloje, t. y. kai jo investicijos
siekia maziau nei 20 procenty balsy, neegzistuoja reikSmingos jtakos, juo labiau kontrolés, tai tokiu atveju
investicijos balanse parodomos tikragja arba grynaja verte.

Apibendrinant svarbu pazyméti, kad investavimo budai identifikuoja konsolidavimo metodo
pasirinkimg. Nuo 2013 mety jsigaliojgs ,,5 standarty paketas™ jpareigoja atsisakyti proporcinio
konsolidavimo, o jungtinei veiklai naudoti dalinio konsolidavimo metoda (nuosavybés metoda). Todél
Siuo metu konsoliduojant galima rinktis i§ dviejy metody: pilno konsolidavimo metodo (pirkimo metodo)

ir dalinio konsolidavimo metodo (nuosavybés metodo).
1.4. Verslo jungimas

Verslo jungimas, arba kitaip susijungimas ir susiliejimas (angl. k. Mergers & Acquistition,
sutrumpintai — M&A) — tai sandoris, kai vienos jmonés kontrole perima kita jmoné. Taip pat jmoné,
isigijusi kontrole, perima jos turta, kapitalg ir jsipareigojimus. Roberts A., Wallace W. ir Moles P. (2012)
apibrézia tai kaip ekonominés klasés procesg, didinant korporacijos ir veiklos mastus, kurie vyksta makro
ir mikro ekonominiuose lygiuose. To pasekoje atsiranda didesnés jmonés. Tod¢l susijungimas (kuriam
priskiriamas reorganizavimas) turi biiti suprantamas kaip procesas, kuriuo metu kita jmon¢ jgija juriding
ir fizing kontrole. Tuo tarpu susiliejimg reikia suprasti kaip procesa, kuriuo metu iSlieka tik viena jmoné¢, o
kita nustoja egzistuoti. Vienas i$ tokiy sandoriy pavyzdziy, kuris pakliuvo j IMAA 2016 mety statistika,
Lukoil Baltija ir Lukoil Polska (veiklos regionai Lietuva, Lenkija ir Latvija) aktyvas, kuris priklausé
Lukoil Europe Holdings BV ir buvo parduotas AMIC Energy Management GmbH, Austrijai). Sandorio
kaina 220 mln. doleriy. Kitas pavyzdys — vienas brangiausiy sandoriy, jvykusiy 2016 metais Italijoje, kai
sujungé mobilaus rySio operatorius. Pabréztina, kad remiantis IMAA 2016 pastebéjimais, M&A sandoriy
pastaruoju metu sumazéjo dél nestabilios ekonominés padéties.

1.4.1. Verslo jungimo biidai ir riiSys

Susijungimo ir susiliejimo procesa (M&A) reikty nagrinéti dviem aspektais: makroekonominiu — tai

globalizacija ir mikroekonominiu — verslo veiklos pokycCiy tendencijos. Anot Vyrucajevos A. (2014),

verslo jungimas vyksta sunkiais ekonominio nuosmukio laikais, kai jmonés vadovybei tenka greitai
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reaguoti ] susidariusig ekonoming situacijg ir priimti sprendimus. DaZniausiai Sie sprendimai, susij¢ su
tokiais sandoriais kaip imonés dalies veiklos pardavimu ir pirkimu. Tokiu biidu jmonei pavyksta
i8silaikyti sudétingoje ekonominéje situacijoje.

Literatiiroje yra minima daug susiliejimo ir sujungimo riisiy, kurie klasifikuojami pagal pobiidj ir
tikslus. Taciau paminétinos keturios svarbiausios rasys: vertikali, lygiagreti ir konglomeratyvios
integracijos ruSys bei horizontalus sujungimas. Pirmoji raiSis iSsiskiria i§ kity tuo, kad tai vienas
agresyviausiy verslo jungimo bidy, tokiu buidu didinama monopolija. Vertikali integracija yra draugisko

pobiidZzio, nes jos tikslas yra sumazinti gamybos kastus, Zr. | 4 lentele.

4 lentelé. Susiliejimo biidu ruasys, ju tikslai ir pobudis

Rasis PaaiSkinimas Pagal pobiuidj ir tikslus skirstoma

Horizontalus
(angl.k. horizontal merger)

Sujungimas vienos ar keliy
kompanijy/ jmoniy, kurios siiilo tas
pacias paslaugas arba produkcijg.

Nedraugisko pobtidzio, nes tokio
apjungimo tikslas valdyti didesne
rinkos dalj.

Vertikali integracija
(angl.k. vertical merger)

Keliy jmoniy sujungimas, i§ kuriy
viena yra produkcijos tiekéjas kitai
jmonei.

Pagal pobiidj

Draugisko pobtidZzio, nes taip
siekiama sumazinti gamybos
kastus.

Lygiagreti (gimininga)

Keliy jmoniy jsigijimas, kurios

Gamybiniai ir komerciniai tikslai

integracija (angl.k.congeneric gamina tarpusavyje susijusia g
merger) produkecija, siekiant sumazinti E
gamybos kastus. =
Konglomeratyvi integracija Sujungimas keliy jmoniy, kurios §° Finansiniai ir investiciniai tikslai
(angl k. conglomerated merger) | nesusijusios tarpusavyje tiek A | — siekiama sumazinti veiklos
gamybiniy tiek tiekimo procesais. rizika.

Saltinis: sudaryta pagal Dringoli A. (2016) ir Roberts A., Wallace W. ir Moles P. (2012)

Kai nagrin¢jami M&A sandoriai, svarbus atkreiptinas démesys | tai, kad 14-asis VAS ir 3-asis TFAS
naudojami tuo atveju, kai jmoné jsigijo veikla, o ne aktyvy grupg. Tokiu atveju esminis skirtumas tas,
kad pirmu atveju gali atsirasti prestizas (angl. k. Goodwill), antru — ne. TaCiau remiantis tyrimais,
dauguma jmoniy, jsigijusiy aktyvy grupe, deklaruoja tai kaip veiklos jsigijimg — taip manipuliuodamos
finansine atskaitomybe — dalj jsigijimo kainos priskiriant prestizui. Visa to tikslas yra dirbtinai pakelti
aktyvy kaing. Taip jmonés daro siekdamos pritraukti investicijas. Todél prie§ pradedant taikyti 3-aji
TFAS reikia jsitikinti, kad tikrai jsigytas verslas.

Pagal Dringoli A. (2016), Smith K. W. ir Lajoux A. R. (2007) bei Antill N. ir Lee K. (2005),
buhalterin¢je apskaitoje minimi du M&A biidai: pirkimo ir susiliejimo metodai. Tokiy sandoriy tikslas yra
sinergijos efektas, t.y. apjungiant dvi jmones, nauja veiklos forma turi generuoti daugiau nei dviejy
jmoniy sumg (pavyzdziui 1+1 lygu 3 arba daugiau). Jei toks tikslas pasiektas, tai sandoris laikomas
sekmingu.

Remiantis lyginamosios analizés rezultatais, galima iSskirti M&A metody ypatybes:

1. Pirkimo metodas (angl. k. Purchase method) — tai metodas, kai viena imoné pasiglemzia

kita. Tokio sandorio rezultatas yra finansin¢je atskaitomybéje parodomas jmonés ,,pirkéjo* pelnas.
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2. Interesy apjungimo metodas (angl. k. Pooling interest method) — tai metodas, kai jmonés
po sandorio vykdo veiklg taip, lyg tai budy atskiros jmonés, tac¢iau Siy imoniy rodikliams taikoma
retrospektyvi apskaita. D¢l Sios priezasties Tarptautiniuose apskaitos standartuose $is metodas buvo
uzdraustas. Taciau pagal D. Britanijoje galiojant] 23-3ji FRS nacionalinj standarta konsoliduotoji
finansiné atskaitomybé gali biiti grindziama sujungimo principais (angl. k. Merger). Jei tenkinamos tam
tikros salygos, tai tokiu atveju nebiitina koreguoti turto ir nuosavo kapitalo bei jsipareigojimy balansinés
vertés. Pelnas arba nuostolis negali biiti koreguojami uz visus periodus, o skirtumas tarp investicijy (i
dukterines jmones) balansinés vertés ir jsigyty akcijy nominalios vertés vertinamas kaip nuosavybés
prieaugis arba sumazéjimas. Jei bent viena i§ sglygy netenkinama, tada naudojamas pirkimo metodas
(angl. k. Purchase method).

Esminiai skirtumai tarp dviejy metody pateikti lentel¢je, Zr. 1 5 lentelg:

5 lentelé. Pirkimo ir susiliejimo metody palyginimas

Pirkimo metodas Susiliejimo metodas
Pirk¢jas turi buti identifikuotas. Pirkéjo néra. Abi pusés susieina dél vienintelio tikslo —
dél abipusés naudos.
Atsiranda prestizo verté. Pripazjstamas turtu | Prestizo neatsiranda.

(aktyvu).
Néra juridinio savarankiSkumo. Juridinis savarankiSkumas.
Aktyvai jvertinami tikrgja verte. Aktyvai jvertinami balansine verte.

Periodai prie§ jsigijima ir po jsigijimo apibrézti, ir | Néra savokos pries jsigijima ir po. Zi@rima taip, lyg jos
straipsniai, kurie atsiranda po jsigijimo, pripazjstami | dirbty kaip vieninga strukttira.

pelnu arba nepaskirstytu pelnu.
Vieninga finansiné struktira. Tam tikri savarankiski sprendimai priimant finansinius
sprendimus.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Smith K. W ir Lajoux A. R. (2007), Antill N. ir Lee K. (2005 )

IS lentelés matyti, kad pirkimo metodo atveju turi buti identifikuojamas pirkéjas, skirtingai nei
susiliejimo metodo atveju. Kitas esminis skirtumas yra prestizas: pirkimo metodas gali sukurti prestiza,
nes aktyvai vertinami tikrgja verte, tuo tarpu susiliejimo metode prestizas neatsiranda, nes aktyvai
jvertinami balansine verte. Reikty atkreipti | dar vieng esminj skirtuma tarp dviejy metody — tai pirkimo
metodas turi laiko sgvoka, t.y. laikas prie$ jsigijimg ir po jsigijimo, tuo tarpu susiliejimo metodas rodo lyg
imongs visg laikg dirbo kartu.

Nepaisant to, kad buhalterin¢je apskaitoje minimi du budai (TFAS ir VAS), liko vienintelis M&A
metodas — pirkimo metodas, kuris numato eile zingsniy, pradedant pirkéjo identifikavimu ir baigiant
prestizo skaiCiavimu. Apibendrinant galima teigti, kad pirkimo metodas — tai vienintelis metodas, kuris
taitkomas sujungiant, reorganizuojant ir jgyjant teis¢ daryti lemiama poveikj, tuo tarpu susiliejimo
metodas yra uz TFAS nagrinéjimo riby.

1.4.2. Pirkimo metodas
Remiantis 3-uoju TFAS parengtas 14-asis VAS standartas, kuriame i$skiriami trys verslo jungimo

biidai: verslo ar jo dalies, teis¢ daryti lemiama poveikj jsigyjant ir reorganizuojant prijungimo ar
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sujungimo biidu. Kiekvienu atveju taikomas pirkimo metodas, zr. 3 pav:

Verslo (jo dalies) isigijimas Reorganizavimo (prijungiant ar Lemiamo poveikio teisés jsigijimas
sujungiant) biidas

PIRKIMO METODAS
10 L
1 z. Isigijusios jmon¢s identifikavimas.

iy L

2 z. Isigijimo savikainos nustatymas

JL JL JL

3 z. Turto ir jsipareigojimy jvertinimas

i 1§ 11

4 7. Isigijimo savikainos ir turto vertés skirtumo skai¢iavimas

A

~ N

( Prestizas > ( Pelnas > ( Nuostolis >

Saltinis: sudaryta autorés pagal 14-3ji VAS.

3 pav. Pirkimo metodo taikymo sritys ir Zingsniai

Taigi 14-ajame verslo apskaitos standarte numatyta pirkimo metodo taikymo tvarka, pagal kurig
numatyti keturi Zingsniai.

Pirmasis Zingsnis. ldentifikuojama jsigijusioji jmone, kuri jgijo verslg arba jo dalj, kai jmoné
reorganizuojama prijungimo arba sujungimo biidu. Taciau ne visada iSkart pavyksta identifikuoti, todél
kartais jmoné, jsigijusi daryti lemiama poveikj, nustatoma pagal pozymius. Esminis aspektas Siame
zingsnyje — tai verslo (ar jo dalies) jsigijimo ir reorganizavimo atvejais turi biiti identifikuojama
isigijusioji imoné, Zr. | 4-3ji pav.

Taigi 1§ schemos matyti, jei iSkart nepavyksta nustatyti jsigijusios jmonés, tai bandoma nustatyti
pagal vieng i$ pozymiy: arba pagal tai, kas sumokeéjo pinigus, arba pagal turto grynaja verte, arba ta
imoneg, kurios akcininkai gali daryti lemiama poveikj.

Pabréztina, kad kai jgyjama teis¢ daryti lemiamg poveikj, tai pirmasis zingsnis praleidZiamas, nes
Siuo atveju pirkéjas jau identifikuotas. Tod¢l iSkart pereinama prie antrojo Zingsnio — jsigijimo savikainos
nustatymo.

Antrasis Zingsnis. Nustatoma jsigijimo savikaina, kuri nustatoma jungimo data.
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Teisés daryti lemiama poveikj nustatymo kriterijai

Isigyta Susitarus su kitais Lemiamas Teisé skirti ir
daugiau kaip akcininkais valdyti poveikis pagal atSaukti

50 proc. daugiau kaip 50 sutartj ir jstatus vadovaujanciu
balsy akcijy proc.balsy s darbuotojus

)

i

i

1l

Verslo (jo dalies) jsigijimas » Isigijusi jmoné ta, kuri jgijo teis¢ daryti lemiama poveikj E
i
g
i
i
u
P Isigijusioji jmoné ta, kuri sumokéjo pinigus s
Ar galima a » v oo . i
Isigijusios nustatyti kas g 7| uzisigyta ymong o
: . isigijo teis¢ B
monces daryti lemiama ;‘ ‘:
nustatymas poveiki?
p .| Isigijusi jmone ta, kurios grynojo turto verté i
M ”| didesné m
z o
y n
m é
. . i . . .o o e o ee s
Reorganizavimo u Reorganizavimo atvejis. [sigijusioji jmoné ta,
(prijungimo ar sujungimo) s p| kurios akcininkai gali daryti lemiama poveikj
budas skiriant vadovaujancius darbuotojus

Saltinis: parengta autorés pagal 14-3jj VAS.
4 pav. Isigijusios imonés identifikavimo tvarka
Treciasis Zingsnis. Pagal 14-3j] VAS standartg 37 p., isigijusioji jmoné privalo jvertinti jsigyta turta
ir jsipareigojimus. Zemiau lenteléje pateikti kiekvieno balanso straipsnio jvertinimo badais, Zr. 6 lentele.
IS 6-o0s lentelés matyti, kad kiekvienas balanso straipsnis gali bti jvertintas tam tikru jvertinimo
biidu, taip pat yra numatytas alternatyvus jvertinimo biidas:

e tikroji verté — tai rinkos kaina jvertinimo dieng, kai Salys jprastomis salygomis parduoda
prekes arba jsipareigojimus. Siuo biidu jvertinama daugelis balanso straipsniy: ilgalaikis
turtas, gautinos sumos ir jsipareigojimai,

e grynojo galimo realizavimo verté — jvertinimo biidas, kai i§ jvertintos pardavimo kainos
atimama uZbaigimo ir/arba galimo realizavimo kaina. Siuo baidu jvertinamos tik atsargos;

e balansiné verté — tai vienas i$ biidu, kai turtas arba jsipareigojimai jvertinami balanse
esama verte. Sis jvertinimo budas taikomas kaip alternatyvus jvertinimo bidas, kai
nepavyksta jvertinti nematerialaus ilgalaikio turto, gautiny sumy, mokeétiny sumuy;

e rinkos verté — tai sandorio arba prekés suma, uz kurig pirkéjas sutinka nupirkti, o
pardavéjas— parduoti. Sis biidas irgi yra alternatyvus biidas jvertinti finansinj turta;

e Atkuriamoji verté — tai suma, kurios reikéty turtui atstatyti arba pagaminti ir naudojamas
kaip alternatyvus budas, kai nepavyksta jprastiniu biidu nustatyti ilgalaikio materialiojo

turto verte.
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6 lentelé. Straipsniy jvertinimo budai

Straipsnis Ivertinimo budas | Kitas jvertinimo buidas, jei nepavyksta nustatyti iprastiniu
pirmuoju badu.

ILGALAIKIS TURTAS

Nematerialus turtas Tikrgja verte Balansine verte.

Materialus turtas Tikraja verte Zemé ir pastatai jvertinami islaidy suma, kurios tiesiogiai buvo

patirtos jsigyjant ir paruoSiant eksploatuoti.

Irengimai ir jranga dél jy specifiniy savybiy jvertinami
atkuriamaja verte.

Finansinis turtas Tikraja verte Vertybiniai popieriai ir kiti vertybiniai popieriai jvertinami
pagal aktyviojoje rinkoje skelbiamg rinkos kaing.

TRUMPALAIKIS

TURTAS

Atsargos Grynaja galimo

realizavimo verte

Gautinos sumos Tikraja verte Balansine verte, i$ jy atétmus beviltiSkas skolas ir iSieSkojimo
iSlaidas.

ISTIPAREIGOJIMAI

Atidéjiniai Tikraja verte Gali pripazinti, netgi jei jsigytosios jmonéje jie nebuvo
apskaityti, ir vykdyti tik tada, kai yra atitinkamas jmonés
organo parengtas verslo planas, kuriame numatyta nutraukti ar
susiaurinti jsigytosios jmonés veiklg, t.y. kompensacijy
i8mokéjimas dél etaty mazinimo.

Mokétinos sumos ir kiti Tikraja verte Balansine verte.

Isipareigojimai

Saltinis: sudaryta autorés pagal VAS.

Ketvirtasis Zingsnis. SkaiCiuojamas skirtumas tarp jsigyto turto grynosios vertés ir jsigijimo
savikainos, kuris pripazjstamas prestizu (angl. k. Goodwill). Jis traktuojamas kaip rodiklis, parodantis
ekonoming nauda, kurig tikimasi gauti i§ verslo jungimo. SchemiSkai prestiza galima pavaizduoti taip, Zr.

15 pav.:

Isigijimo savikaina

Teigiamas prestiZas

Isigyto turto grynoji verté

Neigiamas prestiZas

Isigijimo savikaina

Saltinis: parengta autorés pagal 15-ajj VAS.

5 pav. PrestiZo nustatymas
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Pagal 3-3j1 TFAS balanse turi biiti pripazjstamas tik teigiamas prestizas, tuo tarpu neigiamas
prestizas iSkart nukeliauja i pelno (nuostoliy) ataskaita kaip nuostolis. Tokia tvarka numatyta ir VAS,
taciau 14-ajame VAS 48 p. numatyta, kad prestizui skai¢iuojama amortizacija (pagal VAS amortizacijos
normatyvas yra 5 metai, iSimtiniais atvejais amortizacijos normatyvas metais gali biiti ilgesnis,
pavyzdziui, pagal LR PMI] 15 mety. Tuo tarpu pagal 3-3ji TFAS amortizacija neskaifiuojama, o
atliekamas nuvertéjimo testas pagal 36-3ji TAS.

Antill N. ir Lee K. (2005) pateikia du prestizo skai¢iavimo metodus:

e Proporcinis metodas (angl. k. Partial Goodwill Method):
Prestizas=Investicijy suma-grynoji (dukteriniy jmoniy) aktyvy suma*valdymo procentas
e Pilnas metodas (angl. k. Full Goodwill Method):

Prestizas=Kontroliuojancio akcininko investicijos+ mazumos dalies( tikroji verté)- grynoji (dukteriniy jmoniy)

aktyvy suma.
Baker S. ir Clendon T. (2012) i8skyré esminius skirtumas tarp $iy dviejy metody :
e proporciniu metodu apskaic¢iuojamas kontroliuojancio asmens prestizas;
e tradiciniu metodu apskai¢iuojamas dukteriniy jmoniy prestizas.
Zemiau 7r. j 7 lentele, pateiktas pavyzdys, kai jmoné jsigijo akcijy, suteikiandiy 80 procenty balsy ir
sumokéjo 1000 tukst. Eur, nekontroliuojamos dalies tikroji verté yra 50 tukst. Eur, o jsigijimo momentu
tikroji verté buvo lygi 900 tikst. Eur. IS lentelés matyti, kad vienu atveju nustatoma motininés jmonés

prestizo dalis, kitu atveju — mazumos prestizo dalis.

7 lentelé. PrestiZo skai¢iavimas dviem skirtingais metodais

Proporcinis metodas Pilnas metodas
Skai¢iavimai Verté Skai¢iavimai Verté

Investicijos 1000 1000
Motininés jmonés dalis, 720
iSreikSta ti;(rqj a turto verte 900780% 900
Nekontroliuojamos dalies
(maZumos dalies) tikroji 0 50
verté
Prestizas 1000-720 280 1000+50-900 150

Motininés jmonés prestizo | Tai prestizas, kuris priklauso dukterinei jmonei: prestizas

dalis. priklausantis motininei jmonei 280 ir mazumos dalis

130(=280-150).

Saltinis: parengta pagal Antill N. ir Lee K. (2005) pavyzdj

Apibendrinant galima teigti, kad pirkimo metodas numato zingsniy seka, kuri prasideda nuo pirkéjo
identifikavimo. Aktyvai ir pasyvai jvertinami atitinkamais jvertinimo arba alternatyviais buidais. [vertinus
visg turtg ir nuosavybe apskaiciuojamas prestizas, kuriam, priklausomai nuo pasirinkty standarty, gali buti

arba skai¢iuojama amortizacija, arba taikomas nuvertéjimo testas, arba perkeltas j pelna.
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2. KONSOLIDUOTOSIOS FINANSINES ATSKAITOMYBES SUDARYMO METODAI

2.1. Konsolidavimo metodu sarysis su balsy teise

Pirmajame skyriuje buvo minéta, kad konsolidavimo metodika priklauso nuo tarpusavio santykiy
jmoniy grupéje — nuo investuotojo dalies jstatiniame kapitale ir teisiniy santykiy, kurie nustatomi

tiesiogiai ir netiesiogiai. Anot ACCA (2016), pasirinkta metodika numato konsolidavimo pobiidj. Zemiau

pateiktoje 8 lenteléje pateikta apskaitos metody jvairove, kuri figtiruoja konsolidavimo procese:

8 lentelé. Konsolidavimo metody visuma

. . . Itaka
Metodai Investuoto] Dalyviai Iki Sudarymo buidas Mazumos ardavima
o dalis y 2013 y datis | P
Tikroji verté | Investicijos, Investuojanti 5-asis Pagal 16-3ji VAS vertés | - -
kurios bus | jmoné ir TFAS nustatymo dieng sandorio
perparduotos jmoné, j kurig Salys viena kitai jprastomis
investuojama rinkos salygomis gali
parduoti  turta, paslauga,
perleisti jsipareigojima (5
TFAS).
Savikainos Maziau nei 20 | Investuojanti 39-asis Pagal 15-3jj VAS standarta, - -
metodas % jmoné ir TAS kai investicijos
jmoné, | kuria uzregistruojamos apskaitoje
investuojama pagal jsigijimo savikaing (9
TFAS).
Dalinio Nuo 20+1 % | Investuojanti 28-asis Pagal 27 ir 28 TAS bei 11 ir | - -
konsolidavi | iki 50 % jmong ir TAS 12 TFAS.
mo metodas asocijuota
jmoné
Pilno Nuo 50+1 % | Motininé ir 27-asis Pagal 10 ir 12 TFAS Jei motininé | Eliminuojami
konsolidavi | ikil00 % dukteriné TAS ir 3- jmoné  turi | vidiniai
mo metodas jmoné asis maziau nei | pardavimai
(pirkimo TFAS 100 proc.
metodas) akcijy
Proporcinis | Sutartis Investuotojas | 31-asis Nebenaudojamas nuo 2013 | - -
metodas ir bendrosios TFAS m. Pakeistas dalinio
jmonés konsolidavimo metodu.

Saltinis: sudaryta pagal nauja ir sena TFAS redakcijas, VAS ir ACCA (2016)

Investicijos, kurios bus artimiausiu metu perparduotos, turi biiti jvertintos tikraja verte, tai
reglamentuoja ir 16-asis ir 5-asis TFAS. Kai jmon¢ jsigyja akcijy, suteikian¢iy maziau nei 20 proc. balsy
akcininky susirinkime, tokia investicija apskaitoje registruojama savikainos metodu pagal 15-3j; VAS
arba 9-3j] TFAS. Tuo tarpu turint akcijy, suteikianc¢iy nuo 20 iki 50 proc. balsy akcininky susirinkime,
taikomas dalinio konsolidavimo metodas (arba kitaip nuosavybés metodas) pagal 27-3ji ir 28-3j1 TAS bei
11-3jj ir 12-3j] TFAS arba 15-3j; VAS. Imoné¢, turinti ar jsigijusi akcijy, suteikian¢iy 50+1 ir daugiau proc.
balsy akcininky susirinkime, taikomas pilnas konsolidavimo (pirkimo) metodas. Nuo 2013 m. pagal nauja
TFAS redakcijg, kai konsoliduojama jungtiné veikla, tai taikomas dalinio konsolidavimo metodas
(ankstesnéje TAS redakcijoje prioritetas buvo teikiamas proporciniam metodui).

Christopher N. ir Parker H. R. (2014) iSskiria daugiau konsolidavimo metody, taciau daugelis jy
nepatenka ] TFAS ribas. Svensson A. (2013) iSskiria keturis pagrindinius konsolidavimo metodus: pilno
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konsolidavimo metodg (angl. k. entety concept), dalinio konsolidavimo metoda (angl. k. equity method),
proporcinj metoda (angl. k. proportional method). O Barker P., O’Hogartaigh C. (1998) atskirai nuo
dalinio konsolidavimo metodo i$skiria papildomai dar vieng metodg — tai padidinto kapitalo metoda
(angl. gross equit method), kaip atskirg konsolidavimo metoda, taciau Sis metodas taip pat uz TFAS
nagrinéjimo riby.

Taigi, 1§ viso to galima spresti, kad unifikuojant standartus, bandoma prieiti prie vieningo apskaitos
modelio: akcijy, suteikian¢iy nuo 50+1 iki 100 proc. balsy konsoliduotajame balanse apskaitomo kaip
kontrol¢, o nuo 20 iki 50 proc. balsy bei jungtinés veiklos sutartys apskaitomos kaip investicijos. Tas ir
atsispindi ,,5 standarty pakete* TFAS: kontrolei taikomas pirkimo metodas, o investicijoms — dalinio
konsolidavimo metodas, iSimtis — kai investicijos greitu laiku bus perparduotos.

2.1.1. Pilno konsolidavimo metodas

Pilnas konsolidavimas (anglk. Entity Concept) arba konsolidavimas eilute taikomas tik
patronuojamosioms jmonéms (dukterinéms), kai jmoné jsigyjama vienu i§ M&A biidu. Metodo esmé
paprasta: dukterinés ir motininé jmon¢s, kiekviena i§ jy atskirai traktuojamos kaip atskiri juridiniai
asmenys, o konsoliduojant visi rodikliai parodomi kaip vieno juridinio asmens. Tai sudétingas metodas,
kurj galima i$skaidyti j tokius etapus: sujungiami atitinkami straipsniai ir eliminuojami visi tarpusavio
sandoriai. Pagal 16-3jj VAS standarta, 19 str., konsoliduotasis balansas sudaroma tokiu budu:

1. Jtraukiamas konsoliduojamy jmoniy visas turtas.

2. Jtraukiami jsipareigojimai ir nuosavas kapitalas.

3. Eliminuojami visi tarpusavio sandoriy likuciai.

4. Eliminuojamas nerealizuotas pelnas (nuostoliai).

5. Eliminuojamos investicijos | patronuojamasias jmones kartu su patronuojamyjy jmoniy
nuosavo kapitalo dalimi.

I konsoliduotaja pelno (nuostoliy) ataskaita:

1. [Jtraukiamos visos pajamos ir sgnaudos.
2. Eliminuojamos pajamos ir sagnaudos.
3. Eliminuojamas nerealizuotas pelnas (nuostoliai), susije su tarpusavio sandoriais.

ISskirtiné pilno konsolidavimo ypatybé ta, kad esant maziau nei 100 proc. balsy, atsiranda mazumos
dalis — nekontroliuojama dalis.

Mazumos dalis (angl. k. Minority interest) arba bty teisingiau pagal 2009 m. pakeista TAS 27
nekontroliuojama dalis (angl. k. Non-controlling interest). Pagal 27-3ji TAS mazumos dalis yra dukterinés
jmongs dalis, kurios tiesiogiai arba netiesiogiai motinin¢ jmoné nekontroliuoja. I$ tikryjy tai straipsnis
konsoliduotame balanse. Anot Moloney N. (2014), ,,nekontroliuojama dalis* tikslesnis apibrézimas nei
mazumos dalis, nes jmon¢, turédama mazesn¢ kontrolés dalj, gali kontroliuoti jmong ir atvirk$ciai —

didziausios dalies turétojas negali kontroliuoti jmonés. Nekontroliuojama dalis skai¢iuojama tokiu budu:
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Mazumos dalis = 1 — Motininés jmonés dalis
Pavyzdziui, jmoné A turi akcijy, suteikian¢iy jmonés B 60 proc. balsy akcininky susirinkime.

Tokiu atveju nekontroliuojama dalis skaiCiuojama taip:

Mazumos dalis = 1 — % = 0,4 arba 40 %.

Kitas pavyzdys, kaip atskirti nekontroliuojama ir kontroliuojama dalis, pateiktas 6 paveiksle. Imoné
,»A“ turl akeijy, suteikianciy 70 proc. balsy jmongje ,,B“ (dukteriné¢ jmon¢) akcininky susirinkime, 30
proc. balsy jmonéje ,,C* akcininky susirinkime ir 5 proc. balsy jmonéje ,,D* akcininky susirinkime. Taip
pat ijmoné B turi akcijy, suteikianciy 60 proc. balsy jmon¢je ,,D* akcininky susirinkime, o jmon¢ ,,C* turi
akcijy, suteikian¢iy 35 proc balsy imong¢je ,,D“ akcininky susirinkime. Tokiu atveju jmoné ,,A“ turi
70%60/100+5=47 proc. balsy imongje ,,.D* akcininky susirinkime, tada nekontroliuojama dalis bus lygi
100-47=53 proc. Kadangi jmoné¢ ,,A*“ turi akcijy, suteikian¢iy jmonés ,,C* 30 proc. balsy akcininky
susirinkime, t.y. jmon¢ ,,C*“ — asocijuota jmoné. Jmon¢ C turi akcijy, suteikianciy 35 proc balsy jmon¢je
,D. Nors per jmong¢ ,,C* atrodo, kad turi papildomai 30*35/100=10,5 proc. balsy, taciau tai neturi jtakos
nekontroliuojamajai daliai, nes pagal 27-3ji TFAS standarta kontroliuojama dalis apibréziama, kaip
motininés jmonés (tiesiogiai arba ne tiesiogiai) galimyb¢ daryti jtakg per duktering jmone, o jmoné ,,C*
néra dukteriné jmoné. Moloney N. (2014) pabréz¢ Sig problema, kad nekontroliuojama dalis gali biiti

neteisingai traktuojama.

Imone¢ ,,B*
(kontroliuojama jmong¢s ,,A*)

Ll

70 %

g B &

5% Imong ,,D*
Imoné
A 35%
30 % Imone ,,C*

(ne dukteriné jmonés ,,A*)

Saltinis: sudaryta autorés

6 pav. Nekontroliuojamos dalies ir kontrolés pavyzdys
Taciau, pavyzdziui, jei jmoné ,,B* turéty akcijy, suteikianc¢iy 100 proc. balsy jmonés ,,D*. Tokiu
atveju atsiranda jmonés ,,A* netiesioginis lemiamas poveikis jmonei ,,D* per duktering jmon¢ ,,B%, t.y.
70%100/100+5=75 proc.
Mazumos daliai priklausantis pelnas, nuostolis, akcininky nuosavybé konsoliduotame balanse turi
biti parodomas atskirai, t.y. atskirame balanso straipsnyje.
Apibendrinant galima biity teigti, kad naudojant pilno konsolidavimo metoda, svarbu atskirti

kontroliuojamg ir nekontroliuojamg dalis (pagal VAS mazumos dalis), bei teisingai Sias dalis traktuoti.
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Todél reikty dar kartg akcentuoti, kad kontroliuojama dalis — tai motininés jmonés (tiesiogiai arba
netiesiogiai) galimybe daryti jtaka per duktering jmong.
2.1.2. Dalinio dalyvavimo metodas
Pagal TFAS ir VAS investicijos ] asocijuotas jmones arba jungting veiklg turi biiti apskaitomos
nuosavybés metodu (dalinio konsolidavimo metodas), o investicija j akcijas jy jsigijimo metu
uzregistruojama akcijy jsigijimo savikaina, taCiau véliau verté gali buti koreguojama, t.y. gali biti
padidinta arba sumazinta, priklausomai nuo investuotojui tenkandios grynojo turto dalies po jsigijimo. Sio
metodo principas yra investicijos koregavimas atsizvelgiant | metinius veiklos rezultatus. Tokiu atveju
investuotojui tenkanti pelno arba nuostolio dalis pripazjstama pelnu arba nuostoliu. Nuosavybés metodo
negalima taikyti, kai akcijos jsigytos numatant jas perparduoti, tokiu atveju, $i investicija priskiriama prie
trumpalaikio turto.
Pavyzdziui, motininé jmoné pagal jungting sutart] valdo 1/3 veiklos, Zr. | 9 lentele. IS motininés
jmongs ,,M* buvo pirktos prekés uz 6,30 tukst. Eur., prekéms buvo pritaikytas 20 proc. antkainis. Pagal
dalinio konsolidavimo metodg prie balanso straipsnio Finansinis turtas, investicijy yra pridedamas

nepaskirstytas pelnas, i jo atémus 20 proc. antkainj, t.y. 6,3*20/120%1/3=0,35.

9 lentelé. Dalinio konsolidavimo (nuosavybés metodo) pavyzdys

Motinine 1/3
BALANSO STRAIPSNIAI jmoné I\Y Skaitiavimai (JV jsigijo i§ M prekiy uZ Konsoliduotas balansas
M« Bendrai 6,3 tikst. Eur , antkainis 20 proc.)
TURTAS
A. llgalaikis turtas 270 99 270
Ilgalaikis nematerialus turtas 80 80
Ilgalaikis materialus turtas 90 96 90
Finansinis turtas 100 3 6-(6%20/120)/3=5,65 105,65
B.Trumpalaikis turtas 85 45 85
Atsargos 32 24 32
Pirkéjy skolos 53 21 53
Turto i$ viso: 355 144 5,65 360,65
NUOSAVAS KAPITALAS
IR JSIPAREIGOJIMAI
D.Nuosavas kapitalas 210 84 210
Kapitalas 80 60 80
Rezervai 10 6 10
Nepaskirstytas pelnas 120 18 18/3-(6%20/120)/3=5,65 125,65
Mazumos dalis
E.Mokétinos sumos ir 145 60 145
isipareigojimai
Nuosavo kapitalo ir 355 144 5,65 360,65
isipareigojimy i§ viso:

Saltinis: parengta autorés

Vertinant dalinio konsolidavimo metodg ir pateikta pavyzdj galima daryti iSvada, kad skai¢iuojama
tik rodiklio reikSmé, kuri priskiriama prie balanso straipsniy ,Finansinis turtas“ ir ,,Nepaskirstytas
pelnas . Palyginus §] metoda su pilno konsolidavimo metodu galima teigti, kad pilno konsolidavimo
metodas yra sudétingesnis skai¢iavimy atzvilgiu.

2.1.3. Proporcinis metodas

TFAS senoje redakcijoje buvo numatyta, kad jungtinei veiklai turéjo biti taikomas proporcinis
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konsolidavimo metodas. Pirmumo teisé¢ buvo teikiama biitent Siam metodai, nes buvo manoma, kad taip
geriau atsispindi dalininko dalis finansin¢je atskaitomybé¢je. Kita vertus, anot JuoCitinienés D. ir
Stoncitvienés N. (2008) ir TAS, dalinio konsolidavimo metodas jungtinei veiklai gali buti taikomas tik
kaip alternatyva. Taciau Siuo metu pagal ,, 5-iy standarty paketqg* ir 37-3j] verslo apskaitos standartg
jungtinei veiklai turi biiti taikomas tik dalinio konsolidavimo metodas. Tokio sprendimo priezastis buvo
proporcinio metodo kritika, be to, pats komitetas, rengiantis TFAS, §j metoda labai kritikavo. Taciau ne
visi sutinka su nuomone, kad jungtinei veiklai turi biti taikomas dalinio konsolidavimo metodas. Antill
N. ir Lee K. (2005) teigiamai vertina proporcinio konsolidavimo metodo panaudojimg jungtinei veiklai:
Jjy manymu, jau daug mety JAV naftos kompanijos naudoja proporcinj metoda, taip pagerindami savo
veiklos rezultatus, taip pat ir konsoliduotojo balanso reikSmes. Be to, taip geriau atsispindi dalininko
dalis. Anot Gusarovos V. (2012) ir Mondarshenko M. V. (2012), proporcinj metoda pakeitus j dalinio
konsolidavimo metoda, sumazéja konsoliduotojo balanso turtas ir jsipareigojimai, taipogi sumazéjo
veiklos rezultatyvumas.

Esminj skirtuma tarp proporcinio ir dalinio konsolidavimo metodo pateiké Graham R., Cameron K.

J. ir King R. D. (2014), patvirtindami proporcinio konsolidavimo salininky nuomoneg, Zr. 7 pav:

Kitas Jungtinés _ Kiti . Jungtinés veiklos Investuotojo
turtas veiklos turtas ]sipareigojimai |sipareigojimai dalis
- Jungtinés veiklos
) Jungtines isipareigojimai
veiklos IS1pareigo)
Jsipareigojimai
Kitas  + J‘ungtmes' - Kltl o n InvestqotOJo
veiklos dalis Jsipareigojimai dalis

turtas

Saltinis: parengta pagal Graham R., Cameron K. J. ir King R. D. (2014).
7 pav. Balanso konvertavimas i§ proporcinio j dalinio konsolidavimo metoda

IS 7 pav. matyti, kad dalinio konsolidavimo metodas skiriasi nuo proporcinio metodo i§ esmeés
jungtinés veiklos turto ir jsipareigojimu dalimi. Taigi, proporcinio metodo esmé yra jungtinés veiklos
turto, jsipareigojimy ir nepaskirstyto pelno straipsniai, padauginti i§ investuotojui priklausancios dalies.
Gautos reikSmés sumuojamos prie konsoliduotojo balanso atitinkamy straipsniy. Tuo tarpu dalinio
konsolidavimo metode skai¢iuojama tik investuotojo pelno dalis.

Pavyzdziui, pasiremiant ankstesniu pavyzdziu, skaiCiuojamos konsoliduotojo balanso reikSmeés:
motininé jmon¢ pagal jungtine sutart] valdo 1/3 veiklos, zr. ; 9 lentele. IS motininés jmonés ,,M* buvo
pirktos prekés uz 6,30 tikst. Eur., prekéms buvo pritaikytas 20 proc. antkainis. Todé¢l konsoliduojant

reikia i§ nepaskirstyto pelno eliminuoti pardavimo pelna:

6,3 * ~~ % = = (,350.
120 3
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10 lentelé. Proporcinio konsolidavimo pavyzdys

Motini 1/3 dalis _
BALANSO né Jungtiné veikla,, D1 % Konsolid
jmoné Bendrai Skai¢iavim Grupés dalis Mazu = Skaitiavimai
STRAIPSNIAI ! o B o : uotas
M dalis ‘E balansas
g
TURTAS
A. Ilgalaikis turtas 270 99 =99/3 33 -22 270+33-22= 281
Ilgalaikis nematerialus 80 80 80
turtas
Ilgalaikis materialus turtas 90 96 =96/3 32 90+32= 122
Finansinis turtas 100 3 =-3/3 1 -22 100+1-22= 79
B.Trumpalaikis turtas 85 45 =45/3 15 -6/3- -2- 85+12,65= 97,65
6,3*20/120*1/3 | 0,35
Atsargos 32 24 =24/3 8 - -0,35 32+7,65= 39,65
6,3*20/120*1/3
Pirkéjy skolos 53 21 =21/3 5 -6/3= -2 53+5 58
Turto i viso: 355 144 210+4112+41-20- 378,65
NUOSAVAS
KAPITALAS IR
ISIPAREIGOJIMALI

D.Nuosavas kapitalas 210 84 - -66 210+84-66= 215,65
Kapitalas 80 60 - -60 80+60-60= 80
Rezervai 10 6 - -6 10+6-6 10
Nepaskirstytas pelnas 120 18 18/3= 6 - -6,3*20/120*1/3= | -0,35 120+6-0,35 125,65
Mazumos dalis
E.Mokétinos sumos ir 145 60 60/3= 18 - -6/3= -2 145+20-2= 163
isipareigojimai
Nuosavo kapitalo ir 355 144 - 210+41+24,6+1 378,65
isipareigojimy i viso: 6,4 -20-12=

Saltinis: parengta autorés

Taigi, 1§ 10 lentelés matyti, kad, kaip ir dalinio konsolidavimo atveju, 0,350 tukst. Eur taip pat
eliminuojami i§ atsargy. TacCiau S§io metodo atveju eliminavimas taikomas ir motininés jmonés
debitoriniam jsiskolinimui ir jungtinés veiklos kreditoriniam jsiskolinimui, lygiam 2 tiikst. Eur (=6/3).

Apibendrinant proporcinio konsolidavimo metodo analize¢, galima daryti iSvada, kad skaiiavimy
apimties atzvilgiu $is metodas sudétingesnis, lyginant jj su dalinio konsolidavimo metodu, skaiiavimy
atzvilgiu. Taciau pastebétina, kad proporcinis konsolidavimo metodas panasus j pilno konsolidavimo
metoda. Esminis skirtumas — néra mazumos dalies ir neskai¢iuojama kapitalo dalis, kuri priklauso grupei.

2.1.4. Metody palyginimas

Siekiant objektyviai palyginti metodus, pirmiausiai reikty pazymeéti, kad proporcinis ir dalinio
konsolidavimo metodai — tai investicijy apskaita, kadangi néra kontrolés. Tuo tarpu pirkimo metodas — tai
kontrolés apskaita. Visi Sie metodai turi savo privalumy ir trikumy, kurie pateikti lenteléje, zr. j 11
lentele.

Taigi dalinio konsolidavimo metodas yra universalesnis lyginant su dviem Kkitais, nes jis gali biiti
panaudotas jungtinei ir asocijuotai jmonei. Vertinant §i metoda skaiciavimu atzvilgiu su dviem Kkitais, tai
metodas paprastesnis, nes grupés dalis parodoma balanse' ir pelno (nuostolio) ataskaitoje’ vienu

straipsniu, nereikia atlikti eliminavimo operacijy. Taciau del apskaitos pobiidzio prarandama daug

! Balanso termino atitikmuo pagal TFAS/TAS Finansinés biiklés ataskaita.
? Pelno (nuostoliy) ataskaitos termino atitikmuo pagal TFAS/TAS Bendryjy pajamy ataskaita.

28



reikSmingos informacijos, kuri labai svarbi informacijos vartotojams, t.y. neparodoma dalininko dalis.

11 lentelé. Konsolidavimo metoduy palyginimas, jy privalumai ir trakumai

Pilnas konsolidavimas (pirkimo
metodas)

Proporcinis metodas

Dalinis konsolidavimo metodas

APSKAITOS POBUDIS

Grupés dalis parodomos
kiekviename straipsnyje.

Pagrindinés jmonés dalis parodoma
turto, nepaskirstyto pelno ir
jsipareigojimy balanso
straipsniuose.

Apskaiciuojama i$ jungtinés veiklos
tenkanti grynojo pelno dalis.

PRIVALUMAI

Informacijos pilnumas. Kadangi
$is metodas taikomas esant

kontrolei, tai jis pilnai atspindi
veiklos rezultatus, netgi nesant
100 proc. kontrolei.

Informacijos suteikimas.
Proporcinis metodas suteikia
daugiau informacijos nei dalinio
konsolidavimo metodas.

Metodo specifika. Sis metodas
tinkamiausias, kai pagrindinés
jmonés veikla skiriasi nuo jungtinés
veiklos savo specifika ir pobiidziu.

Platesné panaudojimo sritis: apima
asocijuotas jmones ir jungtines
veiklas.

Metodo paprastumas. Metodas
paprastesnis lyginant su kitais dviem
metodais, nes grupés dalis parodoma
vienu straipsniu balanse ir pelno
(nuostolio)ataskaitoje.

TRUKUMAI

Panaudojimo sritis.
Rekomenduojamas dukterinéms
jmonéms. Pilnas konsolidavimo
metodas nepasiteisina jungtinéms
veikloms ir asocijuotoms nes
jmonéms, nes néra kontrolés.

Atskiros imonés dalies
atskyrimas. Finansy analitikams
sunku apskaiciuoti atskiros jmonés
dalj, nes dauguma rodikliy tampa
,,sugadintais®.

Aktyvy ir pelno(nuostolio)
itraukimas j ataskaitas.
Proporcinis konsolidavimas jtraukia
grynyjy aktyvy ir grynojo pelno
komponentus, kuriy vadovybé
negali kontroliuoti.

Panaudojimo sritis. Tik jungtinei
veiklai(iki 2013 m.)

Informacijos praradimas. Dél
apskaitos pobiidzio prarandama daug
reik§mingos informacijos, kuri labai
svarbi informacijos vartotojams.

Saltinis: sudaryta autorés pagal Antill N. ir Lee K. (2005), Kamarenko T., Nastarenko M. ir Senikova A. (2014).

Vertinant pilno konsolidavimo metoda, tai jis naudojamas tik dukterinéms jmonéms, t.y. §io metodo
panaudojimo galimybés ribotos kaip proporcinio konsolidavimo metodo, kuris buvo naudojamas tik
jungtinei veiklai. Taip pat proporcinis metodas turi savo privalumy: suteikia daugiau informacijos nei
dalinio konsolidavimo metodas ir tinkamiausias, kai pagrindinés jmonés veikla skiriasi nuo jungtinés

veiklos savo specifika ir pobudziu.

2.2. Konsoliduotos finansinés atskaitomybés formavimo technika

Konsoliduota finansiné atskaitomybé, kaip buvo minéta anksCiau, tai vienas i§ sudétingiausiy
aspekty buhalteringje apskaitoje ir jos rengimo pagrindiniai reikalavimai iSplaukia i§ tarptautiniy
finansinés atskaitomybés standarty.

Graham R., Cameron K. J. ir King R. D. (2014) i$skyré du M&A konsolidavimo etapus: pirming ir
paskesnioji konsolidacija. Pirminé konsolidacija atlickama tada, kai tarp dviejy ar daugiau jmoniy pirma

karta sudaroma konsoliduotoji finansin¢ atskaitomyb¢ ir tos jmonés anks¢iau buvo nepriklausomos. Jos
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rezultatai priklauso nuo jsigijimo dalies ir panaudoto metodo. Sudarant pirmg kartag finansing
atskaitomybe pagal 16-3ji VAS, skiltyje ,,Prag¢j¢s ataskaitinis laikotarpis® bus pateikti motininés jmonés
finansiniy ataskaity duomenys. ISimtis, jei jau tur¢jo teis¢ daryti reikSmingg jtaka ankstesniais metais.

Paskesnioji konsolidacija atlieckama, kai rengiama grupés konsoliduotoji finansiné atskaitomybg,
kuri atsirado anks¢iau ir jos buvo registruojamos tarpusavyje susijusiomis operacijomis. Pagal
Kurmanova A. (2013), Sis etapas neatlickamas, jei imoné buvo jsigyta pirkimo metodu ir buvo i§saugotas
juridinis statusas. Anot Gusarovos L.V. (2012), konsolidavimo procesa galima suskirstyti ] tris etapus:
parengiamajj, pagrindinj ir baigiamajj etapus.

2.2.1. Konsolidavimo perimetras

Pirmasis etapas (arba kitaip, parengiamasis) — tai pirmasis zingsnis sudarant konsoliduotaja

finansing atskaitomybe. Sis etapas issiskiria tuo, kad identifikuojamas konsolidavimo perimetras, kuris
yra konsolidavimo objektas, zr. 8 paveikslg (pilna schema pateikta 1-ajame priede).

I konsolidavimo perimetrg jeina konsoliduojanti jmoné. Tai motinin¢ jmoné, kuri privalo atlikti
konsolidavimo procediiras ir 2-ajame etape formuoti konsoliduotgja finansing atskaitomybe. | perimetra
taip pat jeina konsoliduojamos jmonés — dukterinés ir asocijuotos imonés bei jungtinés veiklos. Tokiu
atveju pirmajame etape biitina surinkti visg ekonoming ir finansing informacija apie | grup¢ jeinancias
jmones; jsitikinti, kad jmoniy grupéje taikomi tie patys apskaitos, jsipareigojimy ir turto vertinimo
metodai. Pagal 16-3jj VAS sudarant konsoliduotaja finansing atskaitomybe, turi biiti taikomi tie patys
apskaitos budai ir turto vertinimo metodai, pavyzdziui, turi biiti vienodai skai¢iuojamas nusidévéjimas
arba amortizacija, atsargas jkainoti FIFO arba LIFO metodu. Pabréztina, kad TFAS/TAS draudziama
naudoti LIFO metoda, kas apsunkina kai kuriu jmoniy, kurios vadovaujasi Siuo metodu, manipuliavima

atsargy jkainiais.

PARENGIAMASIS ETAPAS
Konsolidavimo perimetro nustatymas Principuy ir taisykliuy
laikymasis
Konsoliduojama Konsoliduojama —
kompanija Nr. / kompanija Nr. 2

Konsoliduojama
kompanija Nr. N-/

Informacijos surinkimas ir
] grupavimas i$ perimetro

Konsoliduojanti
imoné

Konsoliduojama
kompanija Nr. N

Saltinis: parengta pagal Gusarova L. V. (2012)

8 pav. Pirmasis konsolidavimo etapas

30




Pabréztina, kad ES bendrijos Salyse laikomasi grupés vieningo saskaity plano — tai yra pagrindas
tiek sudarant atskirg finansing atskaitomybe, tiek konsoliduotaja finansine atskaitomybe. Tuo tarpu JAV
egzistuoja apibendrinta strukttira, kad galima bty sudaryti saskaity plana, j kurj jeina turto, nuosavybeés ir
Jsipareigojimy straipsniai.

Apibendrinant TFAS ir VAS, darytina iSvada, kad konsoliduotoji finansiné atskaitomybé turi biiti
sudaroma laikantis taisykliy ir principy:

1. Konsoliduotgja finansing atskaitomybe sudaro motinin¢ jmoné.

2. Konsoliduotoji finansin¢ atskaitomybé¢ sudaroma laikantis vieningos apskaitos politikos. Jei
dukterinéje jmong¢je buvo taikomi kitokie apskaitos ir turto vertinimo metodai, tai turi biiti
atliekamas naujas vertinimas taikant tuos pacius principus, kurie galioja motinin¢je jmongje.

3. Konsoliduotoje finansingje atskaitomybéje apjungiamos dukterinés ir motininés finansinés
atskaitomybes, kuriy ta pati sudarymo data ir motininés jmonés finansin¢ atskaitomybe.

4. Konsoliduotoje finansin¢je atskaitomybéje atsispindi finansinés — tikinés veiklos santykiai.

5. Konsoliduotoje finansin¢je atskaitomybg¢je iSskiriama mazumos dalis, jei j duktering jmong
investuota maziau nei 100 procenty jstatinio kapitalo.

6. Priklausomos jmonés rodikliai nekonsoliduojami su valdancigja jmone, o parodomi
konsoliduotoje finansingje atskaitomybe¢je dviem apskaiciuojamais rodikliais.

7. Uzsienyje iregistruoty dukteriniy jmoniy finansiné atskaitomybé turi buti perskaiciuota i
sudaromos konsoliduotosios finansinés atskaitomybés valiuta.

8. Konsoliduotieji registrai nejtraukiami j buhaltering atskaitomybg ir t.t.

IS viso to darytina iSvada, kad pirmame etape nustatomas jmoniy grupés dydis, siejantys

ekonominiai ry$iai, identifikuojami taikomi apskaitos biidai ir turto vertinimo metodai.

2.2.2. Konsolidavimo procediiros ir baigiamasis konsolidavimo etapas

Antrasis_etapas(_arba_kitaip, pagrindinis). Atlickamos konsolidavimo procediiros. Pagrindinis

konsoliduotosios finansinés atskaitomybés sudarymo metodas yra pilno konsolidavimo metodas (pirkimo
metodas), kai motininé jmoné jsigyja dukterines imones, arba | jas investuoja. Kitais atvejais taikomas
dalinio konsolidavimo metodas.

Investicijos ] dukterines jmones yra léSos, kurios investuojamos ] dukterinés jmonés jstatinj
kapitala, kai dukteriné jmoné jsigyjama arba formuojama. Tokia tkiné operacija registruojama tokiu
btudu: motininés imonés Turte, 16 straipsnis ,,Finansinis turtas*, dukteringje imonéje — Isipareigojimuose,
30 straipsnis ,,Jstatinis kapitalas®. Si @ikin¢ operacija konsoliduotame balanse eliminuojama, nes tai jvykis
grupés viduje. Apskritai, kai atliekamos konsolidavimo procediiros, bet kokie vidiniai sandoriai, balanso
straipsniai, susij¢ su vidiniais sandoriais, tarpusavyje eliminuojami. Pagrindiniai konsolidavimo principai

pateikti schemoje, zr. 1 9 paveiksla.

31



Konsolidavimo procediiros prasideda nuo Kapitalo konsolidavimo metodo identifikavimo. Jo

pasirinkimas priklauso nuo keliy veiksniy:

I. Investicijy dalies | duktering jmong, priklausomai nuo motininés jmonés dalyvavimo
dukteriniy jmoniy jstatiniame kapitale. Tod¢l gali biiti konsoliduojama, priklausomai nuo investavimo
salygy, vienu i$ pateikty biidy:

a. kai motininé jmoné turi paprastyjy akcijy, suteikianciy 100 proc. balsy dukterinés
imonés akcininky susirinkime;
b. kai motininé jmoné¢ turi paprastyjy akcijy, suteikian¢iy maziau nei 100 proc. balsy

dukterinés jmonés akcininky susirinkime.

PAGRINDINIS ETAPAS

K Kapitalo konsolidavimo metodai
o
N
% — 100 % jstatinio Maziau nei 100 % Esant investicijy Jei motininé jmoné
L kapitalo priklauso jstatinio kapitalo, sumazinimui arba turi privilegijuotas
I motininei jmonei priklauso motininei padidinimui akcijas
imonei
D !
A
\%
I — Balanso straipsniy konsolidavimas
M
o s o
Finansinio rezultato konsolidavimas

P
R Pilnai realizavus gatavg Nerealizuotas pelnas i§ Produkcija realizuota jmonés grupés viduje.
(0] produkcijg tretiems atsargy ir atspindéjimas Nerealizuotas pelnas i§ atsargy ir atspindéjimas
C :> asmenims. konsoliduotoje finansinéje konsoliduotoje finansingje atskaitomybéje, esant
E atskaitomybéje. mazumos daliai.
D
U
R
o
S Motininés ir dukteriniy jmoniy dividendy atspindéjimas finansinéje atskaitomybéje

Dukterin¢ jmon¢ i§moka dividendus. Dukterin¢ jmon¢ i§moka dividendus. Motininé turi Sugeneruotas pelnas uZ neparduotas

:> Motininé turi paprasty akcijy, suteikianciy paprasty akcijy, suteikian¢iy maziau nei 100 proc. prekes.
100 proc. dukterinés jmonés balsy. dukterinés jmonés balsy.
[ Konsoliduotos finansinés atskaitomybés sudarymas(formy pildymas) ]

Saltinis: parengta pagal Gusarova L. V. (2012)

9 pav. Antrasis konsolidavimo etapas

Pavyzdziui, motininé jmoné ,,M* turi dvi dukterines jmones ,,D1* (,,M* turi 100 proc. akcijy ,,D1°)
ir ,,D2° (,,M* turi 60 proc. akcijy ,,D2%). Motinin¢ imon¢é disponuoja dukteriniy imoniy akcijomis nuo jy

jsiktirimo dienos. [statinis kapitalas dukterinés jmonés ,,D1* yra 20 mln. Eur., kas atsispindi motininés
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jmongs balanso straipsnyje ,,Finansinis turtas“, ir lygus 20 mln. Eur. Dukterinés jmonés ,,D2* jstatinis
kapitalas lygus 20 mln. Eur. Taciau $iuo atveju motininé jmon¢ turi ,,D2* akcijy, suteikian¢iy maziau nei
100 proc, todél atsiranda mazumos dalis: balanso straipsnis ,,Finansinis turtas* lygus 12 min (=20 mln.
Eur *0,6). Tod¢l sudarant konsoliduotgjj balansg, grupei priklausancios reikSmeés eliminuojamos i$
Finansinio turto ir Jstatinio kapitalo. D¢l ,,D2* akcijy, suteikianciy 40 proc. balsy akcininky susirinkime,
skai¢iuojama mazumos dalis. Motininés ir dukteriniy jmoniy ,,D1* bei ,,D2* darbin¢ lentel¢ pateikta 12
lenteléje, taip pat pateikiamos eliminavimo operacijos bei skai¢iavimai.

IS lentelés matyti, kad mazumos dalis 16,4 min Eur, kuri susidaré¢ dél dukterinés jmonés ,,D2°,

konsoliduotame balanse nukeliauja j straipsnj ,, Mazumos dalis ““.

12 lentelé. Darbiné lentelé sudarant konsoliduotajij balansa

Motini 100 % 60 % - -
né Dukteriné jmoné ,,D1 Dukteriné jmoné ,,D2* 2 2 Konsoliduota
BALANSO STRAIPSNIAT imoneé Bendrai Grupés | Mazumo | Bendr | Grupés | Mazu E 'E Skaiciavimai s balansas
dalis s dalis ai dalis 60 mos 2 £
»M™ 100 % % dalis | E E
40 % g =
TURTAS
A. llgalaikis turtas 160 21 21 20 12 | 160+21+21-20-12= 170
Ilgalaikis nematerialus turtas 28 28 28
Ilgalaikis materialus turtas 100 21 21 100+21+21= 142
Finansinis turtas 32 20 12 32-20-12= 0
B.Trumpalaikis turtas 50 20 20 50+20+20= 90
Turto i viso: 210 41 41 20 12 | 210+41+41-20-12= 260
NUOSAVAS KAPITALAS
IR ISIPAREIGOJIMAI
D.Nuosavas kapitalas 190 35 35 - 35 21 14 20 12 190+35+21-20-12= 230,4
Kapitalas 140 20 20 - 20 8 20 12 | 140+20+12-20-12= 140
Rezervai 25 10 10 - 10 6 4 25+10+6= 41
Nepaskirstytas pelnas 25 5 5 - 5 3 2 25+5+3= 33
Mazumos dalis I » 16,4
E.Mokétinos sumos ir 20 6 6 - 6 3,6 2,4 20+6+3,6= 29,6
jsipareigojimai
Nuosavo kapitalo ir 210 41 41 - 41 24,6 16,4 20 12 | 210+41+24,6+16,4 - 260
isipareigojimy i§ viso: 20-12=
Saltinis: parengta autorés
2. Kitas metodas, skirtingai nuo pirmyjy dviejy metody, priklauso nuo akcijy jsigijimo

kainos. Kitaip tariant, trecias kapitalo konsolidavimo metodo biidas priklauso nuo to, kiek motininei
imonei teko sumoketi uz dukterinés jmonés isigijimg. Esminis metodo skirtumas nuo pirmyjy dviejy yra
tas, kad jis taikomas, kai motininé jmoné valdo dukterines jmones ne nuo jy veiklos pradzios. Siuo atveju
reikty atkreipti démesj j tg fakta, kai motinin¢ jmoné jsigyja duktering jmone, pastarosios jsigijimo verté
gali skirtis nuo tikrosios vertés. Tokiu atveju konsolidavimas prasideda nustatant dukterinés jmoneés
kapitalo verte. Pavyzdziui, motinin¢ jmon¢ jsigijo tris dukterines jmones: ,,D3 jmongés jsigijimo verté
lygi balansinei vertei, todél prestizas lygus nuliui, ,,D4* isigyta uz 30 tiikst. Eur, o grupés dalis lygi 28
tikst. Eur, atsiradgs skirtumas nukeliauja ] nematerialyjj turtg (priklausomai nuo standarto pasirinkimo,
jei VAS— amortizuojamas, jei TFAS - kiekvienais metais testuojamas). Tuo tarpu dukteriné¢ jmon¢ ,,D5
isigyta uz 26 tikst. Eur, tatiau tikroji verté lygi 28 tikst. Eur. Sio uzdavinio skai¢iavimai pateikti 13
lenteléje.
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13 lentelé. PrestiZo vertés apskaiciavimas

Skaiciavimai »D3” » D4 ,» D5%
Kapitalas (dukterinés jmonés) 20 20 20
Rezervai (dukterinés jmonés) 10 10 10
Nepaskirstytas pelnas ankstesniy mety (dukterinés jmonés) 5 5 5
Grupés dalis 100 % 80% 80 %
Balansiné verté 35 35 35
Grupés dalis 35 28 28
Sumokéta 35 30 26
PrestiZas 0 2 -2

Saltinis: parengta autores

Remiantis pateiktais prestizo vertés skaiCiavimais, sudaroma darbiné lentel¢, zr. i 14 lentele, kurioje
pateiktas konsoliduotojo balanso sudarymo principas: parodomas prestizo dislokavimas ir atsiradusi
mazumos dalis. Neigiamas prestizas parodomas balanse, straipsnyje ,,Pelnas (nuostolis)“, kuris atsirado
po konsolidavimo. Teigiamas prestizas parodomas balanso straipsnyje ,,/lgalaikis nematerialusis turtas “.

14 lentelé. Darbiné lentelé sudarant 20X6 gruodzio 31d. konsoliduotgjj balansg, kai dukterinés
jmonés jsigytos ne nuo veiklos pradzios.

100 % 80 % 80 %
Dukteriné jmoné Dukteriné Dukteriné 8 E 2 "
BALANSO Motininé »D3" imoné ,,D4" imoné DS | 5 | | £ g
< = = > Skaiciavimai =
STRAIPSNIAI jmoné ,,M* = 2.4 8| = ¥ 2z 3 23 g8 2 g g 2 =2
3| BS54 ¢ |83 5 % |59 :5(E|E| B 2 2
o sg No 5} 2 » R .2 o 2 8 e = = = & =
m [CRAES s ol 25 25 m OF == R = = S =
S =8 S =g X 2
TURTAS
A. Ilgalaikis turtas 160 21 21 21 160+21+21+21+2 223
Ilgalaikis 28
nematerialus turtas b 28
Prestizas 2) -(-2) 2
Ilgalaikis materialus 41 21 21 21 Al21421421 104
turtas - - - -
Finansinis turtas 35+30+26=91 35 | 30 26 Nerodomi 0
B.Trumpalaikis turtas 50 20 20 20 50+20+20+20= 110
Turto i viso: 210 41 41 41 35 | 28 26 210+3*41-35-28-26= 244
NUOSAVAS
KAPITALAS IR
ISIPAREIGOJIMAI
D.Nuosavas kapitalas 190 36 35 - 35 35 72 190+35+21-20-12= 209
Kapitalas 140 20 20 - 20 4 120 ] 16| 4 16 16 140 140
Rezervai 25 10 10 - 10 2 10 8 2 8 8 25 25
Nepasklr'stytas pelnas 25 5 5 ) 5 1 5 4 1 4 4 25 25
ankstesniy mety =
Nepaskirstytas pelnas 2,6
iy mety 1 1 08 | 0,2 1 08 | 0,2 1+0,8+0,8
Pelnas atsiradgs dél 2
konsolidavimo (-2) D
Mazumos dalis — > 7,247,2 14,4
[ »
E..Mok‘etlr}'os sumos ir 20 5 ) 5 } ) l 5 _ ) 20454545 35
jsipareigojimai = = = =
Nuosavo kapitalo ir 244
isipareigojimuy i§ 210 41 35 - 41 72 | 41 72 | 35 | 28 26 210+3*41-35-28-26=
viso:
Saltinis: parengta autorés
3. Ketvirtas metodas priklauso nuo dukteriniy jmoniy akcijy struktiiros (privilegijuotos ar

paprastos akcijos). Trumpai tariant, kieck motininé jmoné¢ turi privilegijuoty dukterinés jmonés akcijy.
Paskutinio biido taikymas priklauso nuo:
a. Motininé jmoné turi privilegijuoty akcijy, suteikian¢iy 100 proc. balsy dukteriniy jmoniy.

b. Motinin¢ jmoné turi privilegijuoty akcijy, suteikian¢iy maziau nei 100 proc. balsy dukteriniy
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jmoniy.
c. Motininé imon¢ neturi privilegijuoty akcijy.

Balanso straipsniy konsolidavimas. Konsoliduotajai finansinei atskaitomybei reikSminga jtaka turi

jmoniy grupés vidiniai sandoriai ir jy pagrindu registruojamos tikinés operacijos:
1. Avansiniy mokéjimy gavimas ir iSmokejimas.
2. Kreditoriniai ir debitoriniai jsiskolinimai.
3. llgalaikeés ir trumpalaikés paskolos.
4. Ateinanciy laikotarpiy pajamos ir sgnaudos.
5. Irkt

Todél prie§ suvedant duomenis j konsoliduotaja finansing atskaitomybe, jmoniy grupé sutikrina
skolos likucius: siuncia vieni kitiems tarpusavio skoly suderinimo aktus, suderina pirkimus ir pardavimus,
gautinas sumas, mokétinas sumas. Be to, tikslinga Zinoti, kuriuose straipsniuose buvo jregistruotos
operacijos. Kurmanova A. (2013) atkreipia démesj, kad jsigijus ilgalaikj turtg i§ dukterinés jmonés arba
atlikus ilgalaikiam turtui pradinés vertés didinima, kiekvieng karta rengiant konsoliduotaja finansing
atskaitomybe turi buti koreguojamas straipsnis, ] kurj registruojamos atitinkamo turto nusidévéjimo
sanaudos (leidziami atskaitymai).

Visi $ie suderinimai atliekami tam, kad jmonés grupés viduje jvykusios ir uzregistruotos tkinés
operacijos biity eliminuojamos i§ konsoliduotosios finansinés atskaitomybés — bty parodyti tikrieji
tkinés ir finansinés veiklos rezultatai su treCiaisiais asmenimis, nes konsoliduotos finansinés
atskaitomybés koncepcija yra parodyti, kad jmonés grupé — tai vienas iikinis subjektas.

Finansinio rezultato konsolidavimas. Straipsniy eliminavimas jtakoja finansinj rezultaty: apyvarta,

kuri atsirado i§ realizuotos produkcijos arba paslaugy, jtakoja finansinj rezultata — pelno (nuostoliy)
ataskaitg. Pelnas arba nuostolis, atsiradgs del jmonés grupés viduje parduoty paslaugy arba prekiy, taip
pat eliminuojamas. Pabréztina, kad nepaskirstytas pelnas (nuostolis) taip pat koreguojamas, tokiu atveju
koreguojama konsoliduotos finansinés atskaitomybés balanso ir pelno (nuostolio) ataskaitos.
Konsoliduotosios finansinés atskaitomybés sudarymo metodika apsunkina nerealizuotas pelnas, atsirades
1§ atsargy, kai dukteriné jmoné, turédama mazumos dalj, realizavo savo produkcija imoniy grupés viduje.
Tokiu atveju i§ nerealizuoto pelno iSskiriamos dvi dalys — mazumos dalis ir grupés dalis. Anot
Selezniovos N. N. ir Ionovos A. F. (2012), tarptautinéje praktikoje naudojamas vienas i$ trijy bidy:

1. Dukterinés jmonés nerealizuotas pelnas eliminuojamas i§ konsoliduotosios finansinés
atskaitomybés grupés pelno tik ta dalimi, kuri priklauso grupei. Atitinkamai konsoliduotame balanse
koreguojama atsargy verté¢ (turtas) ir nepaskirstytas pelnas (nuosavas kapitalas) — sumazinamas
nerealizuoto pelno dalimi, kuris priklauso grupei. ,,Mazumos dalis* straipsnyje (t.y. Nuosavas kapitalas)
iSsaugo nerealizuoto pelno dalj, kuri priklauso dukterinés imonés mazumos daliai.

2. Nerealizuotas pelnas ir mazumos dalis neapskaitomi:
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Konsoliduotoje pelno (nuostolio) ataskaitoje: nerealizuotas pelnas eliminuojamas.
b. Konsoliduotame balanse: atsargy ir nerealizuoto pelno vertés mazinamos dydziu, kuris
lygus nerealizuoto pelno reikSmei.
3. Visas nerealizuotas pelnas eliminuojamas i§ grupés pelno:
a. Konsoliduotoje pelno(nuostolio) ataskaitoje: nerealizuoto pelno dalis, kuri priklauso
grupei, eliminuojama.
b. Konsoliduotame balanse:
1. IS grupés nepaskirstyto pelno eliminuojama nerealizuoto pelno dalis, priklausanti
grupei.
ii. IS mazumos dalies eliminuojama nerealizuoto pelno dalis, kuri tenka mazumos
daliai.

Motininés ir dukteriniy jmoniy dividendy atspindéjimas finansinéje atskaitomybéje. Dukterinés

jmongés formuoja motininés jmoneés pelng, kuris identifikuojamas dividendy forma. Atsizvelgiant] | tai,
kad dividendy iSmokéjimas vyksta imonés grupés viduje, todél norint iSvengti dvigubo jy apskaiciavimo,
i§ konsoliduotos finansinés atskaitomybés reikia tokias tikines operacijas eliminuoti: iSmokéti ir gauti
dividendai neparodomi konsoliduotoje finansinéje atskaitomybgje.

Siuo atveju reikty i§skirti tris esminius aspektus:

1. Kai motininei jmonei priklauso 100 proc. akcijy, tai sudarant konsoliduotajg finansing

atskaitomybe tik motininé jmon¢ parodo dividendus, kuriuos ji sumoka.

2. Kai motininei jmonei priklauso maziau nei 100 proc. akcijy, tokiu atveju dalis dividendy

iSmokama motininei jmonei ir likusi dalis — mazumos daliai. Konsoliduotoje finansingje

atskaitomybé¢je dukterinés imonés iSmokéti dividendai motininei neparodomi, dividendai iSmoketi
mazumos daliai parodomi konsoliduotoje finansinéje atskaitomybéje.

3. Konsoliduotame balanse dukterinés jmonés iSmokami dividendai neparodomi ir

koregavimy atlikti nereikia, taciau kai motininé jmoné¢ skelbia, kad iSmokés dividendus arba esant

mazumos daliai, koregavimus atlikti butina.

15 lentel¢je pateikti koregavimai, kurie turi biti atlickami konsoliduotame balanse. Taigi, jei
motininé jmoné paskelbé iSmokanti dividendus, tai konsoliduotame balanse parodomi straipsniai ,,Mokéti
dividendai®, o eliminavimas atliekamas Kapitale, t.y. koreguojama dividendy reikSmé iS nepaskirstyto
pelno. Tuo tarpu esant mazumos daliai, dalis dividendy, kurie priklauso mazumos daliai, parodomi

straipsnyje ,,Trumpalaikiai jsipareigojimai “, o eliminavimas atliekamas straipsnyje ,,Mazumos dalis “.
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15 lentelé. Dividendy iSmokéjimas ir jy iSsidéstymas konsoliduotame balanse

Atvejis Motininé paskelbé iSmokanti Dukteriné jmoné, turinti maZumos
dividendus dalj, paskelbé iSmokanti dividendus
Veiksmas
Parodomi Konsoliduotas balansas. Trumpalaikiai jsipareigojimai
Dividendai parodomi Trumpalaikiuose Dalis dividendy, kurie priklauso mazumos
Isipareigojimuose, straipsnis ,,Mokéti daliai, parodomi Trumpalaikiuose
dividendai“, paskelbti dividendai, kurivos | jsipareigojimuose
mokés
Eliminuojami Konsoliduotas balansas. Nuosavas kapitalas
Dividendy dydziy eliminavimas i$ Dividendy, priklausan¢iy mazumos daliai,
nepaskirstyto pelno. eliminavimas i§ straipsnio Mazumos dalis.

Saltinis: parengta autorés pagal VAS
Kadangi konsolidavimo procese dalyvauja ne tik dukterinés jmones, labai svarbu atsizvelgti i kitus

rodiklius — straipsnius, kuriuos reikty pasiskaiciuoti, zr. i 16 lentelg:

16 lentelé. Investicijy apskaita

Investicijos 20-50 proc.

Imoné investuotoja neturi reik§mingos Imoné investuotoja turi reikSmingos jtakos.
jtakos Pagal TFAS
Tokios investicijos apskaitomos kaip paprastos | Investuojanti jmoné nesudarinéja konsoliduotosios
investicijos. finansinés atskaitomybés, apskaitoje registruojama

kaip paprasta komerciné investicija.

Pelno( nuostolio) ataskaitoje parodo tik | Isigytos akcijos balanse parodomos kaip investicijos.
dividendus.
Balanse parodomos investicijos pagal tikrgjg | Dividendai (jei gauna) jtraukiami j pelng.
kaing.

Jei investuojanti jmoné turi dukterines jmones,
naudojamas dalinio konsolidavimo metodas(angl.k.
equity method):

e Suvestiniame® balanse. Kiekvienais metais
investicijos | tokias padidéja dydziu, kuris
priklauso  nuo nepriklausomos  jmonés
nepaskirstyto pelno.

e Investiciné grupé parodo savo priklausomos
jmonés pelne, nepriklausomai ar tas pelnas
paskirstytas ar ne.

Salygos

Saltinis: sudaryta autorés.

Tresciasis etapas (arba baigiamasis). Pagal reikalavimus parengiamas konsoliduotosios finansinés

atskaitomybés ataskaity rinkinys. Pabréztina, kad pagal 16-3ji VAS, pagal konsoliduotyjy finansiniy
ataskaity reikalavimus, iSimtiniais atvejais, jei finansiné atskaitomybé nepakankamai tiksliai atspindi
imoniy grupés finansing biikle, veiklos rezultatus ar pinigy srautus, tai turi biiti atskleista aiSkinamajame
raste. Be to, aiSkinamajame raSte turi biiti paaiSkinti konsoliduoty ataskaity svarbiausi straipsniai,
nereikSminga informacija gali biiti nepateikiama.

Apibendrinant antrgjj ir tre¢iaj] etapus, antrasis etapas sudétingiausias, kadangi reikalauja atidumo

ir daug skaiciavimy, nes reikia atkreipti démesj i konkrecig situacijg ir kokiu biidu ir uz kiek buvo jsigyta.

? Suvestiné buhalteriné atskaitomybé-tai jmoniy grupés rodikliy sistema, kuri atspindi turting ir finansing padét; ir jos
finansinius rezultatus ataskaitiniam laikotarpiui pasibaigus.
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2.3. Aktualios konsolidavimo problemos

D¢l konsoliduotosios finansinés atskaitomybés apimties ir nebiidingy finansinei atskaitomybei
metody, atsirado daug prieStaringy vertinimy ir nuomoniy apie jos sudarymg. Pavyzdziui, Hendriksen E.
S. ir Van Breda M. F. (1992) akcentuoja problemas, kurios atsiranda sudarant konsoliduotaja finansing
atskaitomybe. Pagal JAV galiojantj standarta 51 ARB (anglk. Accounting Research Bulletin)
konsolidavimo tikslas yra patronuojancios jmonés akcininkams ir kreditoriams pateikti informacijg apie
motininés ir dukteriniy jmoniy tking ir finansing veikla, lyg tai biity viena didelé jmoné. Taciau, anot
Hendriksen E. S. ir Van Breda M. F. (1992), konsoliduotoji finansiné atskaitomyb¢ atspindi tik motininés
jmongs interesus ir tai neteisinga akcentuoti tik vienos jmonés kreditorinius interesus. Autoriy nuomone,
turi buti atsizvelgiama ir j dukteriniy jmoniy kreditoriy ir akcininky interesus ir jy interesy eliminavimas
neatitinka svarbiausio konsolidavimo tikslo. Kai rengiama konsoliduotoji finansiné atskaitomybé,
laikomasi vienos ekonominés jmonés teorijos, remiantis ja eliminuojami tarpusavio sandoriai, pvz.,
pelnas, nuostolis ir pan. Taciau kartais tarpusavio sandoriy pelng arba nuostolj priskiria daugumos daliai.
Autoriy teigimu, tai nepriimtina, kai pelnas arba nuostolis priskiriamas mazumos daliai ir motininei
jmonei. Taip pat Hendriksen E. S. ir Van Breda M. F. (1992) nepriimtinu laiko ir proporcinj metoda.

Kita konsolidavimo problema yra susijusi su paciais standartais. Finansinés krizés pasekmés turé¢jo
didziule jtaka TFAS. Jie buvo pakoreguoti bei dalis jy pakeista. Kadangi tas laikotarpis iSryskino
didZiausius standarty trilkumus: TFAS organizacija patvirtino keleta standarty, kurie suformulavo naujus
reikalavimus rengiant konsoliduotgjg finansing atskaitomybe, investicijy apskaitg ir t.t. Buvo jvestas taip
vadinamas ,,5 standarty paketas*: jvesti nauji 10, 11 ir 12 TFAS, o 27-asis ir 28-asis TAS buvo pakeisti
naujomis redakcijomis. 10-ajame TFAS labai tiksliai pateiktas konsoliduotosios finansinés atskaitomybés
apibrézimas. Pabréztina, kad konsolidavimo perimetras pagal seng 27-3jj TAS standarta buvo Zymiai
mazesnis, nes nereikédavo jtraukti jmoniy, kurios greity laiku bity perparduotos, o 10-ajame TFAS
standarte Siuo atzvilgiu tvarka buvo sugrieztinta.

Trecioji problema taip pat susijusi su standartais: anot Nobel P. (2007), konsoliduotos finansinés
atskaitomybés rezultatg jtakoja naudojami standartai — tarptautiniai ar toje Salyje jsigalioj¢ nacionaliniai
standartai. Lietuvoje naudojami VAS standartai ne iSimtis: anks¢iau buvo minéta, kad susidariusiam
prestizui pagal VAS standartg ir PM] skai¢iuojama amortizacija atitinkamai 5 metai arba daugiau, ir 15
mety. TFAS standartuose kiekvienais metais taikoma perkainavimo procediira. Tai vienas i§ pavydziy,
kaip TFAS standartai prasilenkia su toje Salyje galiojanciais teisés aktais ir standartais. Tod¢l dauguma
jmoniy, norédamos pritaikyti TFAS, pasirenka vieng i§ budy: lygiagreciai veda apskaita arba atlicka
transformacijg i§ Salyje galiojanciy standarty ;] TFAS. Dar viena problema, kuri atsiranda konsoliduojant

tai, kad TFAS draudziamas LIFO, nors nacionaliniuose standartuose galimi du biidai.

38



Ketvirtoji problema susijusi su tarpusavio sandoriy atsekamumu. Anot Jastrebkovos J. (2011), kad
lengviau biity atsekti tarpusavio sandoriy registravima, tikslinga iSskirti saskaitas, kurios skirtos jmonéms,
jeinanc¢ioms ] konsolidavimo perimetrg. Pavyzdziui,

Remonta atliko nepriklausoma imoné:

1. Kai buvo atlikti remonto ir montavimo darbai, jmon¢ ,,B*“ 20X1 m. gruodzio 29 d. apskaitoje
uzregistravo:

D 1212 Ruosiami naudoti pastatai ir statiniai 20.000 Eur.

K 4430 Skolos tiekéjams uz prekes ir paslaugas 20.000 Eur.

Remonta atliko dukteriné jmoné

2. Kai buvo atlikti remonto ir montavimo darbai, remontg atliko dukteriné imon¢ ,,C*. Tada jmoné
,»B“20X3 m. gruodzio 31 d. apskaitoje uzregistravo tiking operacija:

D 12121 RuosSiami naudoti pastatai ir statiniai iS patronuojamosios jmonés 10.000 Eur.

K 4451 Patronuojamosioms jmonéms mokétinos sumos 10.000 Eur.

IS pavyzdZzio matyti, kad registruojama operacija tarp nepriklausomos jmonés ir dukterinés skiriasi
saskaitomis, o tiksliau vienu skai¢iumi. Todél sprendimo budas akivaizdus, kad sandoriai tarp susijusiy
asmeny biity registruojami atskirose saskaitose, t.y. pasinaudojus saskaity planu ir prie saskaitos pridéjus
vieng arba kitg skaiciy ir jsivedus tokias sgskaitas j sgskaity plang. Taigi, saskaity jvedimas iSspresty
svarbiausig problemg — vidiniy sandoriy ir operacijy registravimg ir atsekamumg apskaitoje. Tokiu

sprendimu paprastai bus atskirtos korespondencijos, susijusios su vidiniais sandoriai, zr. j 17 lentele.

17 lentelé. Pavyzdinés saskaitos tikiniy operacijy registravimui tarp susijusiy asmenu

Saskaity pavadinimas pagal pavyzdinj saskaity Isigijimas i§ nepriklausomos Isigijimas i$
plang jmonés dukterinés imonés
Ruosiami naudoti pastatai ir statiniai 1212 12121
Pastaty ir statiniy jsigijimo savikaina 1210 12101
Pastaty ir statiniy vertés sumazéjimas (—) 1219 12191
llgalaikio materialiojo turto nusidévéjimo vertés | 6115 61151
sgnaudos

Saltinis: parengta autorés

Apibendrinant galima teigti, kad dauguma problemy, susijusiy su konsoliduotosios finansinés
atskaitomybés parengimu, iSspresta ir iSsprendziama: prieStaringo proporcinio konsolidavimo metodo
atsisakyta, TFAS standartai patikslinti, o0 nuo vieny standarty peréjimo prie kity vykdoma transformacija
arba lygiagreciai atlieckami buhalteriniai jrasai. Neesmine problema galima laikyti tai, kad konsoliduotoji
finansin¢ atskaitomyb¢ atspindi tik motininés jmonés interesus: mazumos dalis priskirtina konsoliduotojo
balanso straipsniui, taip pagerinami motininés jmonés finansiniai rodikliai. Taciau pagal TFAS

apskaitomo prestizo klausimas lieka atviras. Todél visgi atsiranda poreikis suvienodinti TFAS ir VAS.

* Pavyzdinis saskaity planas: http://www.aat.lt/index.php?id=14
39



3. IMONIU GRUPES ,,X“ KONSOLIDAVIMAS PAGAL PATEIKTA METODIKA

Remiantis pirmajame skyriuje atlikta standarty bei teisiniy aspekty, reglamentuojanciy
konsolidavimg, analize, o taip pat antrajame skyriuje apraSyta konsolidavimo metodika, Siame tyrime bus
nagrin¢jama jmoniy grupé ,,X*, kurig sudaro penkios jmonés: motininé jmoné, dvi dukterinés jmoneés,
asocijuota jmoné ir jungtiné veikla-bendra jmoné. Tai yra konsoliduotosios finansinés atskaitomybés
perimetras. Sios grupés pagrindiné jmoné — grupés motininé jmoné — turi parengti konsoliduotaja
finansing atskaitomybe pagal antrajame priede pateiktus jmoniy balansus.

Konsoliduotosios finansinés atskaitomybés parengimo pagrindg sudaro informacijos surinkimas ir
paruoSimas apie dukterines, motining ir asocijuota jmones bei jungting veiklg. Akivaizdu, kad
konsolidavimas apima daugybe sudétingy skai¢iavimy ir eliminavimy, todel tikslinga visus skai¢iavimus

suvesti ] taip vadinama konsolidavimo grafikg (angl. k. consolidation shedule), zr. 18 lentele:

18 lentelé. Konsolidavimo grafikas

Eil. Nr. Pavadinimas
1 Tarpusavio tikiniy operacijy ir sandoriy eliminavimas
2 Prestizo apskai¢iavimas
3 Kapitalo paskai¢iavimas
4 Mazumos dalies apskaiciavimas
5 Ataskaity paruo$imas

Saltinis: parengta autorés pagal Nastenko D. A. ir Sigidova J. L. (2012)

IS lentelés matyti, kad pirmiausia bus atlickamas tarpusavio ukiniy operacijy ir sandoriy
eliminavimas. Nagrin¢jama jmoniy grupé neturés prestizo reikSmes, nes motininé jmoné turi kontrol¢ nuo
ju veiklos pradzios. Toliau bus skaiCiuojami kapitalas bei mazumos dalis. Atlikus visus veiksmus,
paruosiamos konsoliduotosios finansinés atskaitomybeés ataskaitos.

Tyrimo metu dél konsoliduotosios finansinés atskaitomybés specifikos bus iSkeltos keturios
hipotezes:

1H: Skirtumas tarp proporcinio ir dalinio konsolidavimo metody lygus jsipareigojimy daliai, kuri
lygi jungtinés veiklos daliai ir priklauso motininei jmonei.

2H: Konsoliduotosios finansinés atskaitomybés reikSme jtakoja du faktoriai: eliminavimas ir
neigiamas prestizas.

3H: Konsolidavimo lygmuo motininés jmongs atzvilgiu prilygsta eliminuoty operacijy kiekiui.

4H: Atlikus dinaming ir struktiiring analizg, lyginant proporcinj su daliniu konsolidavimu, pirmasis
metodas padidins turto ir jsipareigojimy reikSmes.

Taigi, siekiant patvirtinti arba paneigti Sias tyrimo hipotezes, pirmiausiai biitina parengti
konsoliduotosios finansinés atskaitomybés balansa, remiantis juo atlikti faktoring, dinaming ir struktiiring

analizes.
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3.1. Konsoliduotosios finansinés atskaitomybés parengimas

Remiantis anksCiau pateikta metodika, dukterinéms jmonéms bus taikomas pilnas konsolidavimo
metodas — pirkimo metodas, asocijuotai jmonei — dalinis konsolidavimo metodas — nuosavybés, o bendra
jmon¢ (palyginimui) bus konsoliduojama dviem skirtingais buidais: dalinio konsolidavimo ir proporcinio
metodas. Taip bus palyginta, kaip tai jtakoja konsoliduotojo balanso reikSmes:

1-uoju budu skai¢iuojamas konsoliduotasis balansas:

Rgkg = Ry + Rp1 + Rpy + Ry+Ryy — Eliminavimas + Bad; (1)
2-uoju buidu skai¢iuojamas konsoliduotasis balansas:
Rkg = Ry + Rp1 + Rpy + Ry+Rpy — Eliminavimas + Bad, (2)
: Rgp — konsoliduotojo balanso reikSmé;
Ry — motininés jmones balanso reikSme;
Rp; — dukterinés jmonés balanso reiksmé (100 proc balsy);
R4, — dukterinés jmonés balanso reik§Smé (70 proc.balsy);
R, — asocijuotos imonés balanso reikSmé;
Ry — bendros jmonés balanso reikSmé;
Bad — neigiamas prestizas.

Pirmas balansas, kuris bus nagrin¢jamas — tai dukterinés jmonés balansas. Motinin¢ jmoné turi
akcijy, suteikian¢iy 100 proc. balsy dukterinés jmonés ,,D1 akcininky susirinkime. Dukteriné¢ jmoné
,D1% pirko prekes i§ motininés jmonés uz 3.027 Eur. Dukterinés jmonés ,,D1* balanse yra debitorinis
isiskolinimas balanso straipsnyje /moniy grupés skolos 3.027 Eur, tuo tarpu motininés jmonés balanso
straipsnyje Kreditorinis jsiskolinimas jmoniy grupei 3.027 Eur. Be to, dukterinés jmonés ,,D1* balanse
atsispindi 55.000 Eur kreditorinis jsiskolinimas — tai paskola, kurig suteiké motininé jmoné¢ (balanso

straipsnyje Paskolos jmoniy grupés jmonéms), zr. 1 19 lentelg:

19 lentelé. Imoniy grupés “X” tarpusavio sandoriy eliminavimas

Motininé | Dukteriné | Dukteriné | Eliminavimas | Eliminavimas | Ry
imoné | jmoné ,,D1¢ imoné »D1¢ ,»D2% + Rpq
»D2% atzvilgiu atzvilgiu + Rp,
Paskolos jmoniy | 110.000 55.000 55.000 0
grupés jmonéms
Imoniy grupés 3.027 3.027 0
skolos
Kreditorinis jmoniy 3.027 55.000 55.000 58.027 55.000 0
grupés jsiskolinimas

Saltinis: parengta autorés

IS lentelés matyti, kad eliminuojami visi tarpusavio sandoriai tarp motininés jmonés ir dukterinés
jmongs ,,D“. Eliminuojama 55.000 Eur i§ straipsnio Paskolos jmoniy grupés jmonéms, 3.027 Eur i

straipsnio /moniy grpés skolos ir 58.027 Eur (=3.027+55.000) i§ straipsnio Kreditorinis jmoniy grupés
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jsiskolinimas. Kadangi motininei jmonei priklauso 100 proc. balsy, tai mazumos dalies neatsiranda.
Prestizo taip pat néra.

Antroji jmoné ,,D2* irgi dukteriné jmoné, kurioje motininé jmon¢ turi akcijy, suteikian¢iy 70 proc.
balsy dukterin¢je jmonéje ,,D2%. Kaip ir pirmuoju atveju, motininé jmon¢ suteiké dukterinei jmonei ,,D2
55.000 Eur paskolg. Eliminavimas vyksta tuo paciu principu kaip ir dukterinés jmonés ,,D2 atveju.
Taciau skirtingai nuo pirmosios dukterinés jmonés, Siuo atveju atsiranda mazumos dalis, kuri lygi

162.827 Eur, zr. 1 20 lentele:

20 lentelé. MaZumo dalies skai¢iavimas

Dukteriné jmoné D2 | Imoniy grupés dalis | Mazumos dalis
KAPITALAS 339.523 237.666 101.857
REZERVAI 154.035 107.825 46.211
NEPASKIRSTYTASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 43.600 30.520 13.080
542.758 379.931 162.827

Saltinis: parengta autorés

Imoniy grupés dalis sumuojama, remiantis atitinkamais konsoliduotojo balanso straipsniais, o
atsiradusi mazumos dalis priskiriama prie konsoliduotojo balanso straipsnio 7. MAZUMOS DALIS.
Asocijuotai jmonei taikomas dalinio konsolidavimo metodas: pelnas dauginamas iS motininei
imonei priklausancios dalies. Si dalis pridedama prie konsoliduotojo balanso ir prie finansinio turto. Tuo
tarpu bendroji jmon¢, pirmuoju atveju konsoliduojama dalinio konsolidavimo metodu, antru atveju —
proporciniu metodu. IS 3-0jo ir 4-o0jo priedy matyti, kad proporcinis konsolidavimo metodo rezultatas —
balanso reikSmé yra 20,55 proc. didesné nei dalinio konsolidavimo metodo (kai Sie metodai naudojami
bendros jmonés atzvilgiu), Zr. Zemiau:
Skirtumas = 26.120 — 21.667 = 4.453.
Pasitelkiant Graham R, Cameron K. J. ir King R. D. (2014) modelj, galima teigti, kad skirtumas
tarp dviejy metody gali buti iSvestas tokiu biidu:
1. Kiekvienos jmonés balanso reikSme i§ vienos pusés lygi turtui, i§ kitos pusés turtas lygus
nuosavybei (nuosavo kapitalo, isipareigojimy ir pelno sumai):
Rpaiansas =T =N +L+P;  (3)
Cia: L — jsipareigojimai;
P —pelnas;
T — turtas;
N — nuosavybg;
d — motininés ijmon¢s dalis.
2. Naudojant proporcinj metoda, balanso reik§m¢ skaic¢iuojam tokiu bidu:
Rpy =d(L+P)=d(T—-N). &
3. Dalinio konsolidavimo balanso reikSme lygi:
Ryy = dP, (5)
42



tai
Skirtumas = Rpyy — Ryy = d(L + P — P) = dL; (6)

Cia: Rpy — pirkimo metodu paskai¢iuota balanso reikimeé, kuri bus pridéta prie konsoliduotojo
balanso;

Ry — nuosavybés metodu paskaiciuota balanso reikSme, kuri bus pridéta prie konsoliduotojo
balanso.

Ketvirtajame priede pateikti skai¢iavimy rezultatai pagal proporcinj ir dalinio konsolidavimo
metodus, kai bendra jmoné neuzdirbo pelno. Kitas pavyzdys, kai motinin¢ jmoné valdo "2 bendros
jmongs. Tokiu atveju, kai bendrajai jmonei taikomi du skirtingi metodai, balanso reikSmé yra skirtumas
tarp dviejy metody, kuris lygus jsipareigojimy daliai, kuri priklauso motininei jmonei.

Apibendrinant gautus rezultatus, galima teigti, kad konsolidavimo procese svarbiausi yra du
aspektai — tai kontrolés ir investicijy apskaita. Kontrolés apskaitos atveju eliminuojami sandoriai,
skaiiuojamas prestizas, mazumos dalis. Investicijy apskaita, kuri atsiranda dél bendry ir asocijuoty
imoniy,— tai rodiklio skai¢iavimas. Jis priskiriamas prie konsoliduotojo balanso straipsniy prie turto ir
nuosavybés. TaCiau jungtinei veiklai taikant proporcini metoda, konsoliduotas balansas visada bus
didesnis jsipareigojimy dalimi, kuri priklauso motininei jmonei. IS viso to paaiskéjo, kad hipotezé¢ H1
(skirtumas tarp proporcinio ir dalinio konsolidavimo metody lygus jsipareigojimy daliai, kuri lygi
jungtinés veiklos daliai ir kuri priklauso motininei jmonei) pasitvirtinta, nes skirtumas tarp proporcinio ir
dalinio konsolidavimo metody lygus jsipareigojimy daliai, kuri lygi jungtines veiklos daliai,

priklausanc¢iai motininei jmonei.
3.2. Faktoriné analizé konsoliduotos finansinés atskaitomybés

Anot Bilevicienés T. ir JonuSausko S. (2011), faktoriné analizé leidzia iSskirti kintamyjy masyve
keleta grupiy, kurios dar vadinamos veiksniais. Nagrinéjamuoju atveju masyvas yra motininés ir
dukteriniy jmoniy balansai.

Todél remiantis Trofimovos L. B. (2015) atliktu tyrimu, kurio esmé ir yra iSskirti pagrindinius
veiksnius, turinCius jtakos konsoliduotojo balanso reikSmei. Tyrimo esmé yra koeficienty apskai¢iavimas
pagal konsolidavimo grafika, prie kuriy priskiriami sitilomi rodikliai. Vienas i§ jy konsolidavimo lygmuo
(angl. k. Level of Consolidation).

Konsolidavimo lygmuo iSskaidomas ] keturis faktorius, kurie turi jtakos konsolidavimui, t.y.
atlickama koeficienty diagnostika, jtakojanti konsolidavimo rodiklius, zr. 21 lentele.

21 lentel¢je pateikti operacijy tipai, kurie apibiidina operacijos jtaka konsoliduotam balansui.
Pirmasis tipas yra wikinés operacijos, kurios didina aktyvo ir pasyvo reik§mes. Siam tipui priskiriamas
neigiamas prestizas. Tuo tarpu antrasis tipas mazina aktyvo ir pasyvo reikSmes. TrecCiasis tipas — tai

tikinés operacijos, kurios keicia aktyvo struktiirg, taciau neturi jtakos balanso reikSmei, bet jtakojg kita
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balanso pus¢. Tuo tarpu ketvirtasis tipas, atvirk$ciai treCiajam, — keiCia pasyvo struktiirg. Taigi,

sprendZziant i§ iSvardinty tipy aisku, kad balanso reik§mé priklauso nuo eliminavimo ir neigiamo prestiZo.

PabréZztinas tas faktas, kad teigiamas prestizas nejtakojo balanso reikSmes.

21 lentelé. Faktoriai turintys jtakos konsoliduotojo balanso reikSmei

Operacijos tipas D K Operacijos Itaka balanso
tipas reikSmei
Kapitalo Istatinis kapitalas, Investicijos | dukterines 2 Mazina
eliminavimas nepaskirstytas pelnas jmones
Tarpusavio Isipareigojimai (kreditorinis | Debitorinis 2 Mazina
atsiskaitymy jsiskolinimas) isiskolinimas(pirkéjy
eliminavimas skolos)
Ankstesniy mety Istatinis kapitalas. Ankstesniy mety 4 Neturi jtakos
nepaskirstytas pelnas | Ankstesniy mety nepaskirstytas pelnas
nepaskirstytas pelnas
Teigiamas prestizas NMT, Prestizas Investicijos j dukterines 3 Neturi jtakos.
jmones Pasikeicia IT
struktiira.
Neigiamas prestizas Investicijos i1 dukterines Nepaskirstytas pelnas 1 Didina
jmones
Saltinis: sudaryta pagal Trofimova L.B. (2015)
Konsolidavimo lygmenj atspindi formulé:
KE = —%— (7)
Ry+Rg1+R42
Cia: KE — eliminavimo koeficientas;
E; — eliminavimo reikSmé.
Bad
KNP - RM+Rd1+Rd2’ (8)

Cia: Kyp — neigiamo prestiZo koeficientas.

Atkreiptinas démesys ] dar vieng faktoriy — neigiama prestiza, nes jis didina konsoliduotojo balanso
reikSme, o eliminavimas — mazina. Tokiu atveju, anot Trofimovos L. B. (2015), eliminavimas ir
neigiamas prestizas turés skirtingus Zenklus, todél konsolidavimo lygis apskai¢iuojamas taip:

KL = KNP - KE, (9)

Cia: KL — konsolidavimo lygis.

Sis lygmuo parodo sarysj tarp dukteriniy ir motininiy jmoniy, t.y., kuo jis aukstesnis, tuo daugiau
tarpusavio atsiskaitymy. Tuo tarpu neigiamas prestizas jj iSlygina.

Atliekant tyrimg, jmoniy grupés ,, X — dviejy dukteriniy ir motininés — paaiskejo, kad dukterines
jmones jtakoja tik vienas veiksnys — faktoriaus — eliminavimas. Antras operacijos tipas — reiskia, kad
konsoliduotojo balanso reik§mé sumazéjo. Nagrinéjamuoju atveju nustatomas eliminavimo koeficientas

1r:

44



—790.545
KE = ———
4.380.891.842

= —0,0002, arba -0,02%,
tada konsolidavimo lygis:
KL = 0—(—0,0002) = 0,0002 arba 0,02%.
Taigi konsolidavimo lygis labai mazas. Tai reiSkia, kad motininés jmonés atzvilgiu, per mazai
atlikta eliminavimo operacijy. Tafiau pastebétina, kad dukteriniy jmoniy balanso reikSmeés Zymiai

mazesnés nei motinings, ir kiek buvo eliminuota kiekvienos dukterinés jmonés atzvilgiu:

. . 497.881
Eliminavimaspy qemirgiv = = 0,5157 arba 51,57 %,
- 965.502
ir
. ) 292.666
Eliminavimasp; qesvitgiv = ey 0,4680 arba 46,80 %.

Tuo tarpu motininés jmonés balanso reikSmé lygi 4.379.300.992 Eur, tai dukterinés jmonés DI
balanso reikS§mé mazesné 4.535,8 karty , o D2 — 7.003 karty.

IS to matyti, kad konsolidavimo lygis dar priklauso ir nuo dukterinés ir motininés jmoniy balanso
reik§miy viena kitos atzvilgiu, t.y. kiek karty motininés jmonés balanso reikSmé didesné uz dukterinés
jmonés. Be to, kaip Zinia, daug kas priklauso nuo motininés jmonés balsy dalies, nes tokiu atveju
motininés jmonés dalis eliminuojama: dalis nukeliauja | straipsnj MaZumos dalis. Todél darytina iSvada,
kad pasiiilytg konsolidavimo lygmens formulg reikty papildyti.

Apibendrinant faktorinés analizés rezultatus, darytina iSvada, kad konsoliduotosios finansinés
atskaitomybés reikSme jtakoja du faktoriai: eliminavimas ir neigiamas prestizas. Be to, konsolidavimo
lygmuo motininés jmonés atzvilgiu atspindi eliminuoty operacijy kiekj. Taigi, tyrimo rezultatai patvirtina

iSkeltas H2 ir H3 hipotezes.

3.3. Sistemizuota dinaminé ir struktiiriné finansiniy rodikliy analizé

Dinaminé¢ ir struktiiriné analiz¢, kitaip horizontali ir vertikali analizé, tinkamiausia, kai analizuojami
kiekybiniai duomenys. Anot Krusinsko R., Racicko E. Ir Sinevi¢ienés L. (2013), finansinés analizés
tikslas yra finansinés biklés jvertinimas ir veiklos efektyvumo rezervy atskleidimas. Atsizvelgiant j tai,
kad rengiant konsoliduotgjj jungtinés veiklos balansa, buvo taikoma vienu atveju dalinis konsolidavimo
metodas, kitu — proporcinis metodas. Tikslinga suzinoti, kaip du skirtingi metodai paveiké imoniy grupés
finansinés buklés ir veiklos efektyvumo rodiklius. Tai ir bus $io skyriaus analizés tikslas.

Analizés tyrimo objektas bus 20X6 ir 20X5 m. m. konsoliduotieji balansai, o Saltiniy apimtis bus 2
mety konsoliduotieji balansai, kuriy jungtiné¢ veikla buvo konsoliduojama dviem budais: vienu atveju
daliniu metodu, kitu atveju — proporciniu, t.y. i§ viso keturi balansai.

Dviejy mety konsoliduotyjy finansiniy ataskaity rodikliy dinamika bus nustatoma pasinaudojant

horizontaligja analize ir skai¢iuojama pagal formules:
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RkB;+~RKBj ¢,

ARKBL' = RKBi,t - RKBilt_lal’ba ARKBL' = * 100 N (10)

KBi,t—l
Cia: ARgp, — i-toji konsoliduotosios finansines ataskaitos rodiklio pokytis per tam tikra laikotarpj
(absoliutusis ir procentinis pokytis);
Rig;, — i-toji konsoliduotosios finansinés ataskaitos rodiklio reik§Smé ¢ laikotarpiu;
Rgp,,_, — i-toji konsoliduotosios finansinés ataskaitos rodiklio reikSmé -/ laikotarpiu.

Taip pat bus pasinaudota vertikalioji analizé nustatyti jmoniy struktiirg:

RkB;,

RLKBi,t = R

* 100 ; (11)

KBb,t
Cia: RLgp, ,— i-toji konsoliduotosios finansineés ataskaitos rodiklio lyginamasis svoris (absoliutusis
ir procentinis pokytis);
Rgp,, — i-toji konsoliduotosios finansinés ataskaitos rodiklio reikSmé ¢ laikotarpiu;
Rgp,, — bazine konsoliduotosios finansinés ataskaitos rodiklio reikSmé ¢ laikotarpiu.

Per nagrin¢jamg laikotarpj nuo 20X5 iki 20X6 m.m. jmoniy grupés ,,X* turto skaitin¢ reikSme
padidéjo (atitinkamai padidéjo nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy reikSme). Taciau nagriné¢jamuoju atveju
atkreiptinas démesys ] skirtumg, kuris atsiranda dél skirtingy konsolidavimo metody panaudojimo. Tai
matyti, kai atlickama horizontalioji analizé, skaiiuojama absoliucioji reikSmé, tuomet atsiranda
skirtumas, kuris lygus jsipareigojimy skirtumui, kas patvirtina teoring transformacijos schema pagal

Graham R., Cameron K. J. ir King R. D. (2014):
ARkp proporc; — ARkp nusavysis; = Rk proporc; — Rkp_nuosavysts; - (12)
Skirtumas tarp dviejy mety, kai jungtiné veikla konsoliduojama pagal proporcinj metoda ir pagal

dalinj konsolidavimo metoda, pateikti histogramoje, zr. i 10 pav.

.
19,667
20000 /
1;000— / — 21257
-167 221
10000 7
-6;890
NEMATERIALUSIS MATERIALUSIS FINANSINIS ATSARGOS PER VIENERIUS PINIGAI IR PINIGU
TURTAS TURTAS TURTAS METUS GAUTINOS EKVIVALENTAI
SUMOS
-10000

Saltinis: parengta autorés

10 pav. Horizontaliosios analizés skirtumai
IS 10 paveikslo matyti, kad 20x6 — 20x5 m.m. skirtumas tarp dviejy metody akivaizdus:
panaudojant proporcinj metoda, balanso straipsniy reikSmiy pokyciai atsiranda dél to, kad dalis turto ir

isipareigojimy, priklausanti motininei jmonei, susumuojami su balanso reikSmémis, jungtinés veiklos
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poky¢ciai pastebimi i§vedant skirtuma tarp proporcinio ir dalinio konsolidavimo metody.

1,555,224
/\ J——— Dalinis konsolidavimas
=== Proporcinis konsolidavimas
1,555,057
” 836,888
606,045
836,867
607,045
NEMATERIALUSIS TURTAS PER VIENERIUS METUS GAUTINOS SUMOS PINIGAT IR PINIGY EKVIVALENTAI

Saltinis: parengta autorés

11 pav. Horizontaliosios analizés rezultatai
Nagrin¢jant absoliu¢ias reikSmes, matyti 1§ 11 paveikslo, kad nematerialusis turtas dalinio
konsolidavimo metodo atveju didesnis (607.045 Eur), nei proporcinio metodo atveju (606.045 Eur).
Taciau kitos dvi balanso reikSmés yra didesnés, kas ir atsispindi lenteléje: Per vienerius metus gautinos
sumos bei Pinigai ir pinigy ekvivalentai.
Atliekant vertikaligja analize, skirtumai ne tokie akivaizdis, tenka po kablelio palikti daugiau
skaiciy, taCiau visgi pastebima tam tikra tendencija, kai proporcinis metodas lyginamas su nuosavybés

metodu: Finansinis turtas mazéja, visi kiti rodikliai didéja, zr. 1 12 ir 13 pav.

Dalinis konsolidavimas. 20x6. Dalinis svoris.

Dalinis konsolidavimas. 20x5. Dalinis svoris

B Proporcinis konsolidavimas. 20x6. Dalinis svoris.

B Proporcinis konsolidavimas. 20xS. Dalinis svoris.

Saltinis: parengta autorés

12 pav. Vertikaliosios analizés rezultaty palyginimas (dalinis svoris)
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Taigi, atlikus dinaming ir struktiiring analize¢, iSrySkéjo pagrindinis skirtumas tarp dviejy metody,
nors nagrinéjamu atveju struktiirinés analizés skirtumo rezultatai ne tokie akivaizdiis: proporcinio metodo
atveju rodikliai bus didesni, lyginant juos su nuosavybés metodu. ISimtis — finansinis turtas, nes

proporcinio konsolidavimo atveju eliminuojama 1/3 kapitalo dalis.

40.14 4023
40.23

Dalinis konsolidavimas. 20x6. Bendras svoris &5 & &
M Dalinis konsolidavimas. 20x5. Bendras svoris &
B Proporcinis konsolidavimas. 20x6. Bendras svoris

Proporcinis konsolidavimas. 20x5. Bendras svoris

Saltinis: parengta autorés

13 pav. Vertikaliosios analizés rezultaty palyginimas (bendras svoris)

Apibendrinant dinaminés ir struktiirinés analizés metu gautus rezultatus, lyginant proporcinj ir
dalinj konsolidavimo metodus, pirmasis metodas padidins kai kuriy rodikliy reikimes. Sios analizés metu
gautas reikSmingas patvirtinimas, kad 4 hipoteze¢ (atlikus dinaming ir strukttring analize, lyginant
proporcini su daliniu konsolidavimu, pirmasis metodas padidins turto ir isipareigojimy reikSmes)

pasitvirtina.
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ISVADOS IR REKOMENDACIJOS

ISanalizavus vadovélius, mokslinius darbus, straipsnius ir teisés aktus nustatyta, kad:

1. TFAS ir VAS standartai tapo vienu 1§ pagrindiniy ir teisingu jmoniy grupés
konsoliduotosios finansinés atskaitomybés rengimo mechanizmu, kuris tapo informacijos uztikrinimo
garantu ir pagrindu suinteresuotoms Salims, nes tokia atskaitomybé susisteminta finansine atskaitomybe,
kuri pateikiama kaip vieno tikinio subjekto finansiné atskaitomybé. Pati standarty strukttira yra struktiira,
kuri paremta dviem sgvokomis: kontrolés ir reikSmingos jtakos. Jos ir paremtos investavimo biidais, kurie
identifikuoja konsolidavimo metodo pasirinkima.

2. Nuo 2013 mety jsigaliojes ,,5 standarty paketas® jpareigoja atsisakyti proporcinio
konsolidavimo, o jungtinei veiklai naudoti dalinio konsolidavimo metoda (nuosavybés metoda). Todél
Siuo metu naudojami tik du konsolidavimo metodai: pilno konsolidavimo metodas (pirkimo metodas) ir
dalinio konsolidavimo metodas (nuosavybés metodas). Pirmojo metodo atveju liko vienintelis M&A
metodas — pirkimo metodas, kuris numato eil¢ Zingsniy, pradedant pirkéjo identifikavimu ir baigiant
prestizo skaiCiavimu. Jis taikomas apjungiant, reorganizuojant ir jgyjant teis¢ daryti lemiama poveikj, tuo
tarpu susiliejimo metodas yra uz TFAS nagrinéjamo riby ir yra draudziamas.

3. Pilno konsolidavimo metode (pirkimo metode) labai svarbu atskirti kontroliuojamag ir
nekontroliuojama dalis (pagal VAS mazumos dalis), bei teisingai Sias dalis traktuoti: kontroliuojama
dalis— tai motininés jmongs (tiesiogiai arba netiesiogiai) galimybé daryti jtakg per duktering imone. Tuo
tarpu dalinio konsolidavimo metodas reikalauja maziausiai skai¢iavimy, nei kai taikomas pilno
konsolidavimo metodas, nes koregavimas atlieckamas atsizvelgiant ] metinius veiklos rezultatus.
Proporcinis metodas sudétingesnis lyginant ji su dalinio konsolidavimo metodu skai¢iavimu atzvilgiu, nes
dalinio konsolidavimo metodo atveju skai¢iuojama tik pelno rodiklio reik§mé, tenkanti motininei jmonei,
o proporcinio metodo atveju skai¢iuojama pelno, turto, jsipareigojimy dalys.

4. Jungtinei veiklai anksciau taikytas proporcinis metodas turi savo privalumy: suteikia
daugiau informacijos nei dalinio konsolidavimo metodas ir tinkamiausias, kai pagrindinés jmonés veikla
skiriasi nuo jungtinés veiklos savo specifika ir pobudziu. Taciau unifikuojant standartus, buvo prieita
prie vieningo apskaitos modelio: akcijy, suteikian¢iy nuo 50+1 iki 100 proc. balsy konsoliduotajame
balanse apskaitomo kaip kontrol¢, o nuo 20 iki 50 proc. balsy bei jungtinés veiklos sutartys apskaitomos
kaip investicijos. Tas ir atsispindi ,,5 standarty pakete® TFAS: kontrolei taikomas pirkimo metodas, o
investicijoms — dalinio konsolidavimo metodas, i§imtis — kai investicijos greitu laiku bus perparduotos.

5.  Dauguma problemy, susijusiy su konsoliduotosios finansinés atskaitomybés parengimu,
iSspresta ir iSsprendZiama: priestaringo proporcinio konsolidavimo metodo atsisakyta, TFAS standartai
patikslinti, o peréjimas nuo vieny standarty prie kity, i§sprendziamas transformacija arba lygiagreciai

atlickami buhalteriniai jraSai. Neesmine problema galima laikyti tai, kad konsoliduotoji finansiné
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atskaitomybé¢ atspindi tik motininés jmonés interesus: mazumos dalis priskirtina konsoliduotojo balanso
straipsniui, taip pagerinami motininés jmonés finansiniai rodikliai. Taciau pagal TFAS apskaitoma
prestiza, LIFO apskaitos metodo naudojimg ir termino ,,Nekontroliuojama dalis* klausimai visgi

paliekami atvirais. Tod¢l visgi atsiranda poreikis suvienodinti TFAS ir VAS.

Atsizvelgiant j tyrimo specifika ir i§vadas, keturios tyrimo hipotezés yra patvirtintos:

1. Jungtinei veiklai taikant proporcinj metoda, konsoliduotasis balansas visada bus didesnis
jsipareigojimy dalimi, kuri priklauso motininei jmonei. IS viso to paaiSkéjo, kad 1 hipotezé (skirtumas
tarp proporcinio ir dalinio konsolidavimo metody lygus jsipareigojimy daliai, kuri lygi jungtinés veiklos
daliai ir kuri priklauso motininei jmonei) patvirtinta, nes skirtumas tarp proporcinio ir dalinio
konsolidavimo metody lygus jsipareigojimu daliai, kuri lygi jungtines veiklos daliai, priklausanciai
motininei jmonei.

2. Faktorinés analizés rezultatai patvirtino iSkeltg 2 hipoteze, kad konsoliduotosios finansinés
atskaitomybeés reikSmg¢ jtakoja du faktoriai: eliminavimas ir neigiamas prestizas. Kartu su 2 pasitvirtino ir
3 hipotez¢, kad konsolidavimo lygmuo motininés jmonés atzvilgiu atspindi eliminuoty operacijy kiekj.

3. Lyginant proporcinj ir dalinj konsolidavimo metodus ir su Siais metodais, atlikus dinamine
ir struktiring analiz¢, gautas rezultatas: lyginant du metodus, tai proporcinis metodas padidina balanso
straipsniy rodikliy reik§mes, kurios yra jungtinés veiklos balanse, i$skyrus kapitalo dalj ir finansinj turta.

Sios analizés metu gautas reik§mingas patvirtinimas, kad 4 hipotezé patvirtinta.
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Markevi€ A. Finansiniy ataskaity paruosimo konsolidavimui metodika/ Finansy valdymo magistro
baigiamasis darbas. Vadovas dr. Lukas Giriiinas. — Vilnius: Mykolo Romerio universitetas, Ekonomikos ir
verslo fakultetas, 2017.

ANOTACIJA

Magistro baigiamajame darbe placiai iSanalizuota finansiniy ataskaity paruosimas konsolidavimui ir
jvertinta konsolidavimo metody jtaka finansinéms ataskaitoms. Pagal faktoring analize iSrySkinami
pagrindiniai rodikliai, kurie turi jtakos konsoliduotojo balanso vertei bei pateikiami finansiniy rodikliy
dinaminés ir struktiirinés analizés skirtumai. Pirmajame skyriuje pateikiama konsolidavimo samprata, jos
prigimtis, teisinis reguliavimas ir verslo jungimo samprata. Antrajame skyriuje yra nagrinéjama finansiniy
ataskaity paruo$imo konsolidavimui metodika. TrecCioje dalyje nagrin¢gjama jmoniy grupés
konsolidavimas pagal pateikta metodika, remiantis faktorine analize iSrySkinami pagrindiniai rodikliai,
kurie turi jtakos konsoliduotojo balanso vertei, bei pateikiama finansiniy rodikliy dinaminé ir strukttriné
analizé. Ketvirtajame skyriuje pateikiamos iSvados ir rekomendacijos, kaip tinkamai parengti
konsoliduotaja finansing atskaitomybe bei iSkeliamos problemos, kurios atsirado tyrimo metu rengiant
skirtingais metodais konsoliduotaja finansing atskaitomybe.

Pagrindiniai Zodziai: konsoliduota finansiné atskaitomybe, konsolidavimo metodika, pirkimo

metodas, dalinio konsolidavimo metodas, proporcinis konsolidavimo metodas.

Markevi¢ A. Methodology of preparing financial statements for consolidation/ Financial
Management Master’s thesis. Supervisor dr. Lukas Giriiinas. — Vilnius: University of Mykolas Romeris,

Faculty of Economics and Business, 2017.

ANNOTATION

This Master’s thesis broadly analyses preparation of financial statements for consolidation and
evaluates the influence of consolidation methods on financial statements. Based on factorial analysis main
ratios, which have influence on the value of the balance, are highlighted and differences of dynamical and
structural analysis of financial ratios is presented. In the first chapter the conception of consolidation, its
nature, legal regulation and business consolidation conception are presented. In chapter two the
methodology of preparing financial statements for consolidation is analysed. Part three analyses
consolidation of a group of undertakings based on provided methodology and, based on factorial analysis,
main ratios, which have influence on the value of the balance, are highlighted and differences of
dynamical and structural analysis of financial ratios is presented. In chapter four conclusions and
recommendations on how to properly prepare consolidated financial statements are provided and problem

questions, which occurred during the course of the research while preparing consolidated financial
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statements using different methodology, are brought forward.
Key words: consolidated financial reporting, consolidation methodology, purchase method, equity

method, proportional consolidation method.

Markevi€ A. Finansiniy ataskaity paruosimo konsolidavimui metodika/ Finansy valdymo magistro
baigiamasis darbas. Vadovas dr. Lukas Giritinas. — Vilnius: Mykolo Romerio universitetas, Ekonomikos ir

verslo fakultetas, 2017.

SANTRAUKA

Konsoliduotoji finansiné atskaitomybé yra svarbi ir turi didziule jtaka jmoniy grupés viduje
priilmant investavimo, ekonominius bei finansinius sprendimus. Tokia atskaitomybé yra finansinés
informacijos $altinis suinteresuotiems asmenims, investuotojams ir iSoriniams vartotojams, nes
kiekvienos atskiros jmonges, priklausancios jmonés grupei, finansin¢ atskaitomybé neatspindi realiy
jmoniy grupés veiklos rodikliy. Kadangi jmoniy grupés viduje vykdomi pirkimai ir pardavimai, kurie
iSkraipo tikrajg jmonés finansing padétj, todél kiekvienos jmonés finansin¢ atskaitomybé atskirai paémus
neatspindi tikros finansinés padéties.

D¢l Sios priezasties buvo iSkelta pagrindiné tyrimo problema. Kaip metodo pasirinkimas jtakoja
konsoliduotosios finansinés atskaitomybés parengima? Tyrimo objektas — finansinés ataskaitos. Sio
tyrimo tikslas — atlikti tyrimus, remiantis skirtingais konsolidavimo metodais ir pateikti, kokig jtaka turéjo
standarty pokyciai atskaitomybés rengimui. Taip pat buvo iSkelti magistrinio darbo uzdaviniai: istirti ir
susisteminti moksling literatiira, susijusig su konsolidavimo metodais, pateikti procediiras ir metodus,
kurie naudojami rengiant konsoliduotgja finansing atskaitomybe, pagal magistriniame darbe pateikta
metodika parengti jmoniy grupés ,,X*“ konsoliduotgja finansing atskaitomybe, jvertinti parengta jmoniy
grupés ,,X* konsoliduotaja finansing atskaitomybe, palyginti parengta jmoniy grupés ,,X* konsoliduotaja
finansing atskaitomybe panaudojant proporcinj ir dalinj konsolidavimo metodus. Sio darbo pagrindiniai
metodai yra sisteminis analizés metodas ir mokslinés literattiros bei teisiniy dokumenty analizé, nes tik
tokiu biidu galima atskleisti konsolidavimo metody turinj. Taip pat bus taikomas lyginimo metodas, jj
naudojant bus jvertinamas kiekvienas metodas atskirai kito metodo atzvilgiu. Alternatyvy metodu bus
palyginta ir abipusiSkai kritikuojami metodai, tam bus pasitelkta | pagalba kiekybiniai tyrimai ir
dokumenty analizés metodas. Remiantis tyrimy analizés logika, pateiktos i§vados ir rekomendacijos.

D¢l konsoliduotosios finansinés atskaitomybés parengimo specifikos empirinio tyrimo metu buvo
iSkeltos keturios hipotezes. Parengus konsoliduotaja finansing atskaitomybe, remiantis trimis metodais ir
atlikus faktoring bei dinaming struktiiring analize¢, buvo patvirtintos keturios hipotezés. Empirinio tyrimo
metu paaiSkéjo, kad proporcinis konsolidavimas didina konsoliduotojo balanso reikSme, kuri lygi

jungtinés veiklos jsipareigojimy daliai. Taikant pirkimo metoda paaiSkéjo, kad pagrindiniai faktoriai,
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darantys jtakg konsoliduotojo balanso reik§mei, yra eliminavimas ir neigiamas prestizas. Dinamings ir

struktiirinés analizés metu paaiskejo, kad proporcinis metodas padidina dalj balanso straipsniy reikSmiy.
Magistro baigiamojo darbo paskutiniame skyriuje pateikiamos iSvados ir rekomendacijos, kaip

tinkamai parengti konsoliduotgja finansine¢ atskaitomybg bei iSkeliamos problemos, kurios atsirado tyrimo

metu rengiant skirtingais metodais konsoliduotajg finansing atskaitomybe.

Markevi¢ A. Methodology of preparing financial statements for consolidation/ Financial
Management Master’s thesis. Supervisor dr. Lukas Giriiinas. — Vilnius: University of Mykolas Romeris,

Faculty of Economics and Business, 2017.

SUMMARY

Consolidated financial reporting is very important and has a significant impact while making
investing, economic and financial decisions within a group of undertakings. Such reporting is a source of
financial information for persons concerned, investors and external users, because financial statements of
each separate undertaking, which belongs to the group of undertakings, does not reflect the real
performance indicators of a group of undertakings. Due to the fact that purchases and sales, which distort
the real financial situation of an undertaking, are made within the group of undertakings, financial
statements of each individual undertaking separately does not reflect the real financial situation.

Due to this fact the main problem question of the research was brought up. How does the selection
of a method influence the preparation of consolidated financial statements? Research object — financial
statements. Objective of this research — to conduct researches based on different methods of consolidation
and to provide findings on what influence changes of standards had on the preparation of consolidated
statements. The following aims of Master’s thesis were also brought up: to analyse and systematize
scientific literature related to consolidation methods, provide procedures and methods that are applied
while preparing consolidated financial statements, to prepare consolidated financial statements of a group
of undertakings “X” based on methodology provided in the thesis, to evaluate the prepared consolidated
financial statements of a group of undertakings “X”, to compare the prepared consolidated financial
statements of a group of undertakings “X” using proportional and equity methods of consolidation. Main
methods of this thesis are systematic analysis method and analysis of scientific literature and legal
documents, for only in this way the content of consolidation methods can be revealed. Also, a method of
comparing will be applied and with a help of it each method will be evaluated separately in respect of
another method. Methods will be compared and criticised reciprocally by applying the method of
alternatives and for this purpose quantitative researches and document analysis method will be used.

Based on the research analysis logic, conclusions and recommendations are provided.
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Due to particularity of preparing consolidated financial statements, four hypotheses were brought
forward during an empirical research. After preparing consolidated financial statements following the
three methods and completing factorial and dynamical structural analysis, the four hypotheses were
confirmed. During an empirical research it was found out that proportional consolidation increases the
value of consolidated balance and it is equal to a portion of joint activity liabilities. While applying
purchase method, it was found out that main factors, which influence the value of consolidated balance, is
elimination and negative goodwill. While performing dynamical and structural analysis it turned out that
proportional method increases the values of a part of items on a balance.

In the last part of Master’s thesis conclusions and recommendations on how to properly prepare
consolidated financial statements are provided and problem questions, which occurred during the course
of the research while preparing consolidated financial statements using different methodology, are

brought forward.
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1 PRIEDAS
PAGRINDINIAI KONSOLIDAVIMO ETAPAI

PARENGIAMASIS ETAPAS

Principy ir taisykliy
laikymasis

Konsolidavimo perimetro nustatymas

Konsoliduojama
kompanija Nr. 2

Konsoliduojama
kompanija Nr./

Konsoliduojama ]
ke N&. N-1 .s . .
ompanija Nr. Informacijos surinkimas ir
Konsoliduojanti Konsoliduojama grupavimas is perlmetro
jmonc kompanija Nr. N
PAGRINDINIS ETAPAS
K Kapitalo konsolidavimo metodai
(0]
N
S =) 100 % jstatinio Maziau nei 100 % Esant investicijy Jei motininé jmoné
(0] kapitalo priklauso istatinio kapitalo sumazinimui arba turi privilegijuotas
L motininei jmonei priklauso motininei padidinimui akcijas
1 imonei
D
A
Vv :> Balanso straipsniu konsolidavimas
I
M Finansinio rezultato konsolidavimas
(0]
Pilnai realizavus gatava Nerealizuotas pelnas i3 Produkcija realizuota jmonés grupés viduje.
p — produkcija tretiems atsargy ir atspindéjimas Nerealizuotas pelnas i§ atsargy ir atspindéjimas
R asmenims konsoliduotoje finansinéje konsoliduotoje finansingje atskaitomybéje, esant
2 atskaitomybéje mazumos daliai.
E
D
R Motininés ir dukteriniy jmoniy dividendy atspindéjimas finansinéje atskaitomybéje
S = Dukteriné jmon¢ ismoka d1v1(-ie-nde. Motinine Dukteriné jmoné i¥moka dividendus. Motininé turi Sugeneruotas pelnas uz neparduotas
turi paprasty 31(401}!,.5“‘31%(13“‘3“{ 100 paprasty akcijy, suteikian¢iy maziau nei 100 proc. prekes
proc.dukterinés jmonés balsy. dukterinés jmonés balsy.
[ Konsoliduotos finansinés atskaitomybés sudarymas(formy pildymas) ]

BAIGIAMASIS ETAPAS

Konsoliduotame aiskinamajame raste turi biiti atskleista svarbi ir papildoma informacija apie konsoliduota finansing atskaitomybe




»X“ IMONIU GRUPES BALANSAI

2 PRIEDAS

. . DUKTERINE JIMONE DUKTERINE [MONE ASOCIJUOTA ]MONE BENDRA JMONE
Eil. Straipsniai MQ.TI.NINE IMQNE Ataskaitinis laikotarpis Ataskaitinis laikotarpis Ataskaitinis laikotarpis Ataskaitinis laikotarpis
N traipsniai Ataskaitinis laikotarpis 20X6 20X6 m. 20X6 m. 20X6 m. 20X6 m.
- 100 proc. balsy 70 proc. balsy 35 proc. balsy 1/3 dalis
1 2 3 4 5 6 7
TURTAS
A. ILGALAIKIS TURTAS 4024163301 298841 161052 88300 211000
1 NEMATERIALUSIS TURTAS 15901804 14352 10352 1100 10000
2. MATERIALUSIS TURTAS 3883231935 284489 150700 87200 201000
2.1. Zemé 769526423 14340
2.2. Pastatai ir statiniai 1757951186 73860
2.3. Masinos ir jranga 322235598 120221 90500 42000 145000
2.4. Transporto priemonés 41968929 64641 50000 35000 35000
2.5. Kiti jrenginiai, prietaisai ir jrankiai 39076362 11427 10200 10200 21000
2.6. Investicinis turtas 952473437
2.6.1. | Zemé 952104100
2.6.2. | Pastatai 369337
2.7. Sumokéti avansai ir vykdomi materialiojo turto
statybos (gamybos) darbai
3. FINANSINIS TURTAS 115346522
Investicijos j dukterines,
3.1. asocijuotas, bendras jmones 115165082
3.2. Paskolos jmoniy grupés jmonéms 110000
3.3. IS jmoniy grupés jmoniy gautinos sumos
3.4. Asocijuotyjy jmoniy akcijos
3.5. Paskolos asocijuotosioms jmonéms
3.6. 1§ asocijuotyjy jmoniy gautinos sumos
3.7. llgalaikeés investicijos
3.8. Po vieny mety gautinos sumos 71440
3.9. Kitas finansinis turtas
4. KITAS ILGALAIKIS TURTAS 9683040




4.1. Atidétojo pelno mokescio turtas 9683040

4.2. Biologinis turtas

4.3. Kitas turtas
B. TRUMPALAIKIS TURTAS 355137691 666661 464296 162128 51690
1. ATSARGOS 164538412 30784 3626 3626 3626
1.1 Zaliavos, medziagos ir komplektavimo detalés 142960312 23626 3626 3626 3626
1.2 Nebaigta produkcija ir vvkdomi darbai 1653087 7158

1.3. Produkcija

1.4. Pirktos prekés, skirtos perparduoti

1.5. Biologinis turtas

1.6. llgalaikis materialusis turtas, skirtas parduoti 19925013

1.7. Sumokéti avansai
2. PER VIENUS METUS GAUTINOS SUMOS 123073730 140525 254670 114670 39500
2.1. Pirkéjy skolos 80556492 4563 59000 59000 15000
2.2. Imoniy grupés jmoniy skolos 452295 3027 150350 50350 20000
2.3. Asocijuotyjy imoniy skolos

2.4. Kitos gautinos sumos 42064943 132935 45320 5320 4500
3. TRUMPALAIKES INVESTICIJOS 6364 4500
3.1. Imoniy grupés jmoniy akcijos 6364 2500
3.2. Kitos investicijos 2000
4. PINIGAI IR PINIGU EKVIVALENTAI 67519185 495352 206000 43832 4064
C. ATEINANCIU LAIKOTARPIU SANAUDOS IR

SUKAUPTOS PAJAMOS
TURTO IS VISO 4379300992 965502 625348 250428 262690
NUOSAVAS KAPITALAS IR [SIPAREIGOJIMAI

D. NUOSAVAS KAPITALAS 1718918447 820383 542758 230728 249330
1. KAPITALAS 1515334494 439854 339523 186330 129330
1.1. Istatinis (pasiraSytasis) kapitalas 1515334494 439854 339523 186330 129330
2. AKCIJU PRIEDAI
3. PERKAINOJIMO REZERVAS
4. REZERVAI 73394620 295611 159635 29745 55000
4.1. Privalomasis rezervas 62113110 290976 154035 24145 45000
4.2. Savoms akcijoms jsigyti

4.3. Kiti rezervai 11281510 4635 5600 5600 10000
5. NEPASKIRSTYTASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 130189333 84918 43600 14653 65000




S5.1. Ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliai) 130189333 84918 43600 14653 65000
5.2 Ankstesniy mety pelnas (nuostoliai)
6. VALIUTU KURSU POKYCIO JTAKA
7. MAZUMOS DALIS
E. DOTACIJOS, SUBSIDIJOS 1699072780
F. ATIDEJINIAI
1. Pensijy ir panasiy jsipareigojimy atidéjiniai
2. Mokes¢iy atidéjiniai
3. Kiti atidéjiniai
G. MOKETINOS SUMOS IR KITI JSIPAREIGOJIMAI 961309765 145119 82590 19700 13360
1. PO VIENU METU MOKETINOS SUMOS IR
KITI ILGALAIKIAI ISIPAREIGOJIMAI 505731430
1.1. Skoliniai jsipareigojimai 464721288
1.2 Skolos kredito jstaigoms 20595780
1.3. Gauti avansai 20399755
1.4. Skolos tiekéjams 14607
1.5. Pagal vekselius ir ¢ekius mokétinos sumos
1.6. Imoniy grupés jmonéms mokétinos sumos
1.7. Asocijuotosioms jmonéms mokétinos sumos
1.8. Kitos mokétinos sumos ir ilgalaikiai jsipareigojimai
2. PER VIENUS METUS MOKETINOS SUMOS IR
KITI TRUMPALAIKIAI ISIPAREIGOJIMAI 455578335 145119 82590 19700 13360
2.1. Skoliniai jsipareigojimai 63942211 9894 11430 8000 8000
2.2. Skolos kredito jstaigoms
2.3. Gauti avansai 190652042
24. Skolos tiekéjams 44876533 6411 7890 6200 2400
2.5. Pagal vekselius ir ¢ekius mokétinos sumos 15712810
2.6. Imoniy grupés imonéms mokétinos sumos 51745210 55000 55000
2.7. Asocijuotosioms jmonéms mokétinos sumos
2.8. Pelno mokescio jsipareigojimai 8482405 59960
2.9. Su darbo santykiais susij¢ jsipareigojimai 71838688 5418 3470 3000 1460
Kitos mokétinos sumos ir trumpalaikiai
2.10. isipareigojimai 8328436 8436 4800 2500 1500
NUOSAVO KAPITALO
IR ISIPAREIGOJIMU IS VISO 4379300992 965502 625348 250428 262690




KONSOLIDUOTOJO BALANSO PARENGIMAS. DARBINE LENTELE

3 PRIEDAS

Dukteriné jmoné

Dukteriné jmoné(70 proc. balsu)

Asocijuota jmoné

Bendra jmoné

L A Dalinio Pirmas biidas. Antras biidas.
Pirkimo metodas Pirkimo metodas S L . .
Eil konsolidavimo Dalinio konsolidavimo Proporcinis metodas
Nt Straipsniai
Grupei Mazumos Pasyva
Aktyvas Pasyvas priklauso N Aktyvai Pasyvai Aktyvai | . Y Aktyvai Pasyvai Aktyvai Pasyvai
70 % dalis 30% i
1 2 7 8 11 12 13 14 17 19 20 21
TURTAS
A. ILGALAIKIS TURTAS 494,854 292,666 5,129 21,667 70,333 61,443
NEMATERIALUSIS TURTAS
1. 3,333
2. MATERIALUSIS TURTAS 67,000
2.3. Masinos ir jranga 48,333
24. Transporto priemonés 11,667
2.5. Kiti jrenginiai, prietaisai ir jrankiai 7,000
3. FINANSINIS TURTAS 494,854 292,666 5,129 21,667 61,443
Investicijos j dukterines,
3.1. asocijuotas, bendras jmones 439,854 237,666 5,129 21,667 61,443
3.2 Paskolos jmoniy grupés jmonéms 55,000 55,000
B. TRUMPALAIKIS TURTAS 3,027 17,230
1. ATSARGOS
1,209
1.1. Zaliavos, medziagos ir komplektavimo detalés 1,209
PER VIENUS METUS GAUTINOS
2. SUMOS 3,027 13,167
2.1. Pirkéjy skolos 5,000
2.2. Imoniy grupés jmoniy skolos 3,027 6,667
2.4. Kitos gautinos sumos 1,500
3. TRUMPALAIKES INVESTICIJOS 1,500
3.1. Imoniy grupés jmoniy akcijos 833
3.2. Kitos investicijos 667




4. PINIGAI IR PINIGU EKVIVALENTAI 1,355
TURTO I8 VISO 497,881 292,666 5,129 21,667 87,563 61,443
NUOSAVAS KAPITALAS IR
ISIPAREIGOJIMAI
D. NUOSAVAS KAPITALAS 439,854 379,931 162,827 237,666 5,129 21,667 21,667
1. KAPITALAS 439,854 237,666 101,857 237,666
1.1. Istatinis (pasirasytasis) kapitalas 439,854 237,666 101,857 237,666
4. REZERVAI 111,745 47,891
4.1. Privalomasis rezervas 107,825 46,211
4.3, Kiti rezervai 3,920 1,680
NEPASKIRSTYTASIS PELNAS
5. (NUOSTOLIAI) 30,520 13,080 5,129 21,667 21,667
5.1, Ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliai) 30,520 13,080 21,667
MOKETINOS SUMOS IR KITI
G. ISIPAREIGOJIMAI 58,027 55,000 4,453
2. PER VIENUS METUS MOKETINOS
SUMOS IR KITI TRUMPALAIKIAI
ISIPAREIGOJIMAI 58,027 55,000 4,453
2.1. Skoliniai jsipareigojimai 2,667
2.4. Skolos tiekéjams 800
2.6. Imoniy grupés jmonéms mokétinos sumos 58,027 55,000
2.9. Su darbo santykiais susij¢ jsipareigojimai 487
Kitos mokeétinos sumos ir trumpalaikiai
2.10. | jsipareigojimai 500
NUOSAVO KAPITALO
IR JSIPAREIGOJIMU IS VISO 497,881 379,931 162,827 292,666 5,129 21,667 26,120




4 PRIEDAS

KONSOLIDUOTASIS BALANSAS PARENGTAS PAGAL KONSOLIDAVIMO METODUS

Eil. Straipsniai {(qnsoliduofas l?alansas Konsoliduoz{as' balansas
Nr. (dalinio konsolidavimo metodas) (su proporciniu metodu)
1 2 3 4
TURTAS
A. ILGALAIKIS TURTAS 4023862469 4023849693
1. NEMATERIALUSIS TURTAS 15926508 15929841
2. MATERIALUSIS TURTAS 3883667124 3883734124
2.1. Zemé 769540763 769540763
2.2. Pastatai ir statiniai 1758025046 1758025046
2.3. Masinos ir jranga 322446319 322494652
2.4. Transporto priemonés 42083570 42095237
2.5. Kiti jrenginiai, prietaisai ir jrankiai 39097989 39104989
2.6. Investicinis turtas 952473437 952473437
2.6.1. | Zemé 952104100 952104100
2.6.2. | Pastatai 369337 369337
2.7. Sumokéti avansai ir vykdomi materialio turto statybos
(gamybos) darbai
3. FINANSINIS TURTAS 114585797 114502687
3.1. Investicijos j dukterines, asocijuotas, bendras jmones 114514357 114431247
3.2. Paskolos jmoniy grupés jmonéms
3.3. 1§ jmoniy grupés jmoniy gautinos sumos
3.4. Asocijuotyjy jmoniy akcijos
3.5. Paskolos asocijuotosioms jmonéms
3.6. IS asocijuotyjy jmoniy gautinos sumos
3.7. ligalaikés investicijos
3.8. Po vieny mety gautinos sumos 71440 71440
3.9. Kitas finansinis turtas
4. KITAS ILGALAIKIS TURTAS 9683040 9683040
4.1. Atidétojo pelno mokescio turtas 9683040 9683040
4.2. Biologinis turtas
4.3. Kitas turtas
B. TRUMPALAIKIS TURTAS 356265621 356282851
L. ATSARGOS 164572822 164574031
1.1. Zaliavos, medziagos ir komplektavimo detalés 142987564 142988773
1.2 Nebaigta produkcija ir vykdomi darbai 1660245 1660245
1.3. Produkcija
1.4. Pirktos prekés, skirtos perparduoti 0 0
1.5. Biologinis turtas 0 0
1.6. llgalaikis materialusis turtas, skirtas parduoti 19925013 19925013
1.7. Sumokéti avansai 0 0
2. PER VIENUS METUS GAUTINOS SUMOS 123465898 123479065
2.1. Pirkéjy skolos 80620055 80625055
2.2. Imoniy grupés jmoniy skolos 602645 609312
2.3. Asocijuotyjy jmoniy skolos 0
2.4. Kitos gautinos sumos 42243198 42244698
3. TRUMPALAIKES INVESTICLJOS 6364 7864
3.1. Imoniy grupés jmoniy akcijos 6364 7197
3.2. Kitos investicijos 667
4. PINIGAI IR PINIGU EKVIVALENTAI 68220537 68221892
C. ATEINANCIU LAIKOTARPIU SANAUDOS IR
SUKAUPTOS PAJAMOS 0
TURTO I§ VISO 4380128090 4380132544




NUOSAVAS KAPITALAS IR JSIPAREIGOJIMAI

D. NUOSAVAS KAPITALAS 1719630863 1719630863
1. KAPITALAS 1515334494 1515334494
1.1. Istatinis (pasiraSytasis) kapitalas 1515334494 1515334494
2. AKCIJU PRIEDAI 0
3. PERKAINOJIMO REZERVAS 0
4. REZERVAI 73801976 73801976
4.1. Privalomasis rezervas 62511911 62511911
4.2. Savoms akcijoms jsigyti 0
4.3. Kiti rezervai 11290065
5. NEPASKIRSTYTASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 130331566 130331566
5.1. Ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliai) 130326438
5.2 Ankstesniy mety pelnas (nuostoliai)
6. VALIUTU KURSU POKYCIO JTAKA
7. MAZUMOS DALIS 162827 162827
E. DOTACIJOS, SUBSIDIJIOS 1699072780 1699072780
F. ATIDEJINIAI
1. Pensijy ir pana$iy jsipareigojimy atidéjiniai
2. Mokes¢iy atidéjiniai
3. Kiti atid¢jiniai
G. MOKETINOS SUMOS IR KITI JSIPAREIGOJIMAI 961424447 961428900
1. PO VIENU METU MOKETINOS SUMOS IR KITI
ILGALAIKIAI ISIPAREIGOJIMAI 505731430 505731430
1.1. Skoliniai jsipareigojimai 464721288 464721288
1.2 Skolos kredito jstaigoms 20595780 20595780
1.3. Gauti avansai 20399755 20399755
1.4. Skolos tiekéjams 14607 14607
1.5. Pagal vekselius ir ¢ekius mokétinos sumos
1.6. Imoniy grupés jmonéms mokétinos sumos
1.7. Asocijuotosioms jmonéms mokétinos sumos
1.8. Kitos mokétinos sumos ir ilgalai.kiai jsipareigojimai
2. PER VIENUS METUS MOKETINOS SUMOS IR
KITI TRUMPALAIKIAI JSIPAREIGOJIMAI 455693017 455697470
2.1. Skoliniai jsipareigojimai 63963535 63966202
2.2. Skolos kredito jstaigoms
2.3. Gauti avansai 190652042 190652042
2.4. Skolos tiekéjams 44890834 44891634
2.5. Pagal vekselius ir ¢ekius mokétinos sumos 15712810 15712810
2.6. Imoniy grupés imonéms mokétinos sumos 51742183 51742183
2.7. Asocijuotosioms jmonéms mokétinos sumos
2.8. Pelno mokescio jsipareigojimai 8542365 8542365
2.9. Su darbo santykiais susij¢ jsipareigojimai 71847576 71848063
2.10. Kitos mokétinos sumos ir trumpalaikiai jsipz%reigoj imai 8341672 8342172
H. SUKAUPTOS SANAUDOS IR ATEINANCIU
LAIKOTARPIU PAJAMOS
NUOSAVO KAPITALO
IR ISIPAREIGOJIMU IS VISO 4380128090 4380132543




KONSOLIDAVIMO REZULTATAI

5 PRIEDAS

BENDRA . BENDRA
: Dalin IMONE
IMONE . e -
) .. | d0 . Ataskaitini | Dalinio .
Eil. P Ataskaitinis Proporcinis ; Proporcinis
Straipsniai . . konso S konsoli
Nr. laikotarpis o metodas . . . metodas
20X6 m lidavi laikotarpis | davimo
1/3 dali ) mo 20X6 m.
s 1/3 dalis
! 2 18 19 20 21 18 19 20 21
ILGALAIKIS TURTAS 105,50
A 116,000 0 38,667 | -51,443 211,000 | 32,500 0 -92,165
1. | NEMATERIALUSIS TURTAS 10,000 3,333 10,000 5,000
100,50
2. MATERIALUSIS TURTAS 106,000 35,333 201,000 0
2.3. | Masinos ir jranga 70,000 23,333 145,000 72,500
2.4. | Transporto priemonés 15,000 5,000 35,000 17,500
2.5. | Kiti jrenginiai, prietaisai ir jrankiai 21,000 7,000 21,000 10,500
3. FINANSINIS TURTAS 0 0 0 | -51,443 32,500 0 -92,165
3.1. | Investicijos j dukterines jmones 0 0 0 | -51,443 32,500 0 -92,165
B. TRUMPALAIKIS TURTAS 51,690 17,230 51,690 25,845
L ATSARGOS
3,626 1,209 3,626 1,813
11. | Zaliavos, medziagos ir komplektavimo detalés 3,626 1,209 3,626 1,813
2. PER VIENUS METUS GAUTINOS SUMOS 39,500 13,167 39,500 19,750
2.1. | Pirkéjy skolos 15,000 5,000 15,000 7,500
2.2. | Imoniy grupés jmoniy skolos 20,000 6,667 20,000 10,000
2.4. | Kitos gautinos sumos 4,500 1,500 4,500 2,250
3. TRUMPALAIKES INVESTICIJOS 4,500 1,500 4,500 2,250
3.1. | Imoniy grupés imoniy akcijos 2,500 833 2,500 1,250
3.2. | Kitos investicijos 2,000 667 2,000 1,000
PINIGAI IR PINIGU
4. EKVIVALENTAI 4,064 1,355 4,064 2,032
& 131,34
TURTO IS VISO 167,690 0 55,897 | -51,444 262,690 | 32,500 5 -92,165
D. NUOSAVAS KAPITALAS 154,330 0 0 0 249,330 | 32,500 | 32,500 0
1. KAPITALAS 129,330 0 129,330 0
1.1. | [statinis (pasiraSytasis) kapitalas 129,330 129,330
4. REZERVAI 25,000 55,000
4.1. | Privalomasis rezervas 15,000 45,000
43. | Kiti rezervai 10,000 10,000
NEPASKIRSTYTASIS PELNAS
5. (NUOSTOLIAI) 0 0 0 65,000 | 32,500 | 32,500
s5.1. | Ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliai) 0 0 65,000 32,500
MOKETINOS SUMOS IR KITI
G. ISIPAREIGOJIMAI 13,360 4,453 13,360 6,680
2. PER VIENUS METUS MOKETINOS SUMOS
IR KITI TRUMPALAIKIAI
ISIPAREIGOJIMALI 13,360 4,453 13,360 6,680
2.1. | Skoliniai jsipareigojimai 8,000 2,667 8,000 4,000
24. | Skolos tiekéjams 2,400 800 2,400 1,200
29. | Su darbo santykiais susij¢ jsipareigojimai 1,460 487 1,460 730
210 | Kitos mokétinos sumos ir trumpalaikiai
. jsipareigojimai 1,500 500 1,500 750
NUOSAVO KAPITALO
IR ISIPAREIGOJIMU IS VISO 167,690 0 4,453 0 262,690 | 32,500 | 39,180 0




6 PRIEDAS
DINAMINE IR STRUKTURINE FINANSINIU RODIKLIU ANALIZE

Dalinio k ji analizé Vertikalioji analizé Proporcinis modelis Vertikalioji analizé Skirtumas tarp dalinio
i ji analizé ir i i Vertikalios analizés skil i tarp dalinio
konsolidavimo analizés skil ir proporcinia idavimo metody
Lyginamasis svoris(%) Lyginamasis svoris(%) metody tarp dalinio ir
Straipsniai prop a.rcin.i °
konsolidavimo
Balansas Balansas Pokytis 20X6-20X5 Balonsas Balansas Pokytis 20X6-20X5 meiodty kol
20X6 20X5 20X6 20X5 20X6 20X5 2 yz,;x5 20X6 20X5
2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
Eur Eur Eur % Bendras Dalinis Bendras Dalinis Eur Eur Eur % Bendras Dalinis Bendras Dalinis Eur Eur Eur % Bendras Dalinis Bendras Dalinis
TURTAS
ILGALAIKIS TURTAS 4.023.862.469 3.971.079.622 52.782.847 1,33 91,87 100,00 91,85 100,00 4.023.849.692 3.971.080.622 52.769.071 1,33 91,87 100,00 91,85 100,00 12.777 -1.000 13.777 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NEMATERIALUSIS TURTAS 15.926.508 15.319.463 607.045 3,96 0.36 0,40 0,35 0,39 15.929.841 15.323.796 606.045 3,95 0,36 0,39 0,35 0,39 -3.333 4333 1.000 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00
MATERIALUSIS TURTAS 3.883.667.124 3.832.679.452 50.987.672 1,33 88.67 96,52 88,65 96,51 3.883.734.124 3.832.766.119 50.968.005 133 88,67 96,52 88.66 96,52 -67.000 -86.667 19.667 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Zemé 769.540.763 754.536.634 15.004.129 1,99 17,57 19,12 17,45 19,00 769.540.763 754.536.634 15.004.129 1,99 17,57 19.00 17,45 19,00 0 0 0 0.00 0.00 0,12 0.00 0.00
Pastatai ir statiniai 1.758.025.046 1.739.170.720 18.854.326 1,08 40,14 43,69 40,23 43,80 1.758.025.046 1.739.170.720 18.854.326 1,08 40,14 43,80 40,23 43,80 0 0 0 0,00 0,00 -0.11 0,00 0,00
Masinos ir jranga 322.446.319 318.354.517 4.091.802 1,29 7,36 8,01 7,36 8,02 322.494.652 318.416.184 4.078.469 1,28 7,36 8,02 7,37 8,02 -48.333 -61.667 13.333 0,00 0,00 -0.01 0,00 0,00
Transporto priemonés 42.083.570 41.636.084 447.486 1,07 0,96 1,05 0,96 1,05 42.095.237 41.651.084 444.153 1,07 0.96 1,05 0,96 1,05 -11.667 -15.000 3.333 0,01 0.00 0.00 0.00 0.00
Kiti jrenginiai, prietaisai ir
irankiai 39.097.989 38.689.715 408.274 1,06 0,89 0,97 0,89 0,97 39.104.989 38.699.715 405.274 1,05 0.89 0,97 0,90 0,97 -7.000 -10.000 3.000 0,01 0.00 0.00 0.00 0.00
Investicinis turtas 952.473.437 940.291.782 12.181.655 1,30 21,75 23,67 21,75 23,68 952.473.437 940.291.782 12.181.655 1,30 21,75 23,68 21,75 23,68 0 0 0 0,00 0,00 -0.01 0,00 0,00
Zemé 952.104.100 939.927.746 12.176.354 1,30 21,74 23,66 21,74 23,67 952.104.100 939.927.746 12.176.354 1,30 21,74 23,67 21,74 23,67 0 0 0 0.00 0.00 -0.01 0.00 0.00
Pastatai 369.337 364.036 5.301 1,46 0.01 0.01 0.01 0.0 369.337 364.036 5.301 1,46 0.01 0,01 0,01 0,01 0 0 0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
114.585.797 113.173.547 1.412.250 1,25 2,62 2,85 2,62 2,85 114.502.687 113.083.547 1.419.140 1,25 2,61 2,85 2,62 2,85 83.110 90.000 -6.890 | -0.01 0,00 0,00 0,00 0,00
-ijos j dukterines jmones 114.514.357 113.123.036 1.391.321 1,23 2,61 2,85 2,62 2,85 114.431.247 113.033.036 1.398.211 1,24 2,61 2,85 2,61 2,85 83.110 90.000 -6.890 | -0.01 0,00 0,00 0,00 0,00
Po vieny mety gautinos sumos 71.440 50.511 20.929 41,43 0.00 0.00 0.00 0.00 71.440 50.511 20.929 41,43 0.00 0.00 0.00 0.00 0 0 0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
KITAS ILGALAIKIS
TURTAS 9.683.040 9.907.160 -224.120 -2,26 0,22 0.24 0,23 0.25 9.683.040 9.907.160 -224.120 -226 0,22 0,25 0,23 0,25 0 0 0 0.00 0.00 -0.01 0.00 0.00
Atidétojo pelno mokescio turtas 9.683.040 9.907.160 -224.120 2,26 0,22 0,24 0,23 0,25 9.683.040 9.907.160 -224.120 2,26 0,22 0,25 0,23 0,25 0 0 0 0,00 0,00 -0.01 0,00 0,00
TRUMPALAIKIS TURTAS 356.265.621 352.134.168 4.131.453 117 8,13 100,00 815 100,00 356.282.851 352.153.335 4.129.516 117 8,13 100,00 815 100,00 -17.230 -19.167 1.937 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ATSARGOS 164.572.822 162.833.375 1.739.447 1,07 3.76 46,19 3,77 46,24 164.574.031 162.836.708 1.737.322 1,07 3,76 46,24 3,77 46,24 -1.209 -3.333 2.125 0,00 0,00 -0.05 0,00 0,00
Zaliavos, medziagos ir
komplektavimo detalés 142.987.564 141.328.725 1.658.839 117 3,26 40,14 3,27 40,13 142.988.773 141.332.058 1.656.714 117 3,26 40,13 3,27 40,13 -1.209 -3.333 2.125 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nebaigta produkcija ir vykdomi
darbai 1.660.245 1.738.662 -78.417 4,51 0,04 0,47 0,04 0.49 1.660.245 1.738.662 -78.417 4,51 0,04 0,49 0,04 0,49 0 0 0 0,00 0,00 -0.03 0,00 0,00
ligalaikis materialusis turtas,
skirtas parduoti 19.925.013 19.765.988 159.025 0,80 0,45 5,59 0,46 5,61 19.925.013 19.765.988 159.025 0,80 0,45 5,61 0,46 5,61 0 0 0 0,00 0,00 -0.02 0,00 0,00
PER VIENUS METUS
GAUTINOS SUMOS 123.465.898 121.910.841 1.555.057 1,28 2,82 34.66 2,82 34.62 123.479.065 121.923.841 1.555.224 1,28 2,82 34.62 2,82 34.62 -13.167 -13.000 -167 0.00 0,00 0,03 0,00 0,00
Pirkéjy skolos 80.620.055 79.594.994 1.025.061 1,29 1,84 22,63 1,84 22,60 80.625.055 79.599.994 1.025.061 1,29 1,84 22,60 1,84 22,60 -5.000 -5.000 0 0.00 0,00 0,03 0.00 0.00
[moniy grupés jmoniy skolos 602.645 591.811 10.834 1,83 0,01 0.17 0,01 0.17 609.312 598.478 10.834 1.81 0.01 0.17 0,01 0.17 -6.667 -6.667 0 0,02 0,00 0,00 0.00 0.00
Kitos gautinos sumos 42.243.198 41.724.036 519.162 1.24 0,96 11,86 0,97 11,85 42.244.698 41.725.370 519.328 1,24 0,96 11,85 0,97 11,85 -1.500 -1.333 -167 0.00 0,00 0.01 0,00 0,00
TRUMPALAIKES
INVESTICLJOS 6.364 6.282 82 131 0.00 0.00 0.00 0.00 7.864 7.782 82 1,05 0.00 0.00 0.00 0.00 -1.500 -1.500 0 0,25 0.00 0.00 0.00 0.00
Imoniy grupés jmoniy akcijos 6.364 6.282 82 131 0,00 0,00 0,00 0,00 7.864 7.115 749 10,52 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.500 -833 667 | -9.22 0,00 0,00 0,00 0,00
100,
Kitos investicijos 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 667 -667 -100,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0 -667 667 00 0,00 0,00 0,00 0,00
PINIGAI IR PINIGU
EKVIVALENTAI 68.220.537 67.383.670 836.867 1,24 1,56 19,15 1,56 19,14 68.221.892 67.385.003 836.888 1,24 1,56 19,14 1,56 19,14 -1.355 -1.333 21 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00
TURTO I8 VISO 4.380.128.090 4.323.213.790 56.914.301 1,32 100,00 - 100,00 - 4.380.132.543 4.323.233.956 56.898.587 1,32 100,00 - 100,00 - -4.453 -20.167 15.713 0,00 0,00 - 0,00 -
NUOSAVAS KAPITALAS IR
ISIPAREIGOJIMAI
NUOSAVAS KAPITALAS 1.719.630.863 1.747.353.027 | -27.722.164 -1.59 39,26 100,00 40,42 100,00 1.719.630.863 1.747.353.027 | -27.722.164 -1,59 39.26 100,00 40,42 100,00 0 0 0 0.00 0,00 0,00 0.00 0.00
KAPITALAS 1.515.334.494 1.505.635.145 9.699.349 0.64 34,60 88,12 34,83 86,17 1.515.334.494 1.505.635.145 9.699.349 0.64 34,60 86,17 34,83 86,17 0 0 0 0,00 0,00 1,95 0,00 0,00
Istatinis (pasirasytasis) kapitalas 1.515.334.494 1.505.635.145 9.699.349 0,64 34,60 88,12 34,83 86,17 1.515.334.494 1.505.635.145 9.699.349 0,64 34,60 86,17 34,83 86,17 0 0 0 0,00 0,00 1,95 0,00 0,00
REZERVAI 73.801.976 72.892.550 909.426 1,25 1,68 4.29 1,69 4,17 73.801.976 72.892.550 909.426 1,25 1,68 4,17 1,69 4,17 0 0 0 0,00 0,00 0,12 0,00 0,00
Privalomasis rezervas 62.511.911 61.709.256 802.655 1,30 1,43 3,64 1,43 3,53 62.511.911 61.709.256 802.655 1,30 1,43 3,53 1,43 3,53 0 0 0 0,00 0,00 0.10 0,00 0,00
Kiti rezervai 11.290.065 11.183.294 106.771 0,95 0.26 0.66 0.26 0.64 11.290.065 11.183.294 106.771 0.95 0.26 0.64 0.26 0.64 0 0 0 0.00 0,00 0,02 0.00 0.00




NEPASKIRSTYTASIS

PELNAS (NUOSTOLIAI) 130.331.566 168.664.621 -38.333.054 -22,73 2,98 7,58 3,90 9,65 130.331.566 168.664.621 -38.333.054 -22,73. 2,98 9,65 3,90 9,65 0 0 0 0,00 0,00 -2,07 0,00 0,00
Ataskaitiniy mety pelnas
( liai 130.326.438 168.664.621 -38.338.183 -22,73 2,98 7,58 3,90 9,65 130.326.438 168.664.621 -38.338.183 -22,73 2,98 9,65 3,90 9,65 0 0 0 0,00 0,00 -2,07 0,00 0,00
MAZUMOS DALIS 162.827 160.711 2.116 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 162.827 160.711 2.116 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0 0 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DOTACLJOS, SUBSIDIJOS 1.699.072.780 1.616.884.834 82.187.946 3,08 38,79 100,00 37,40 100,00 1.699.072.780 1.616.884.834 82.187.946 5,08 38,79 100,00 37,40 100,00 0 0 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MOKETINOS SUMOS IR
KITI ISIPAREIGOJIMAI 961.424.447 958.975.929 2.448.518 0,26 21,95 100,00 22,18 100,00 961.428.900 958.996.096 2.432.805 0,25 21,95 100,00 22,18 100,00 -4.453 -20.167 15.713 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PO VIENU METU
MOKETINOS SUMOS IR
KITI ILGALAIKIAI
ISIPAREIGOJIMAIL 505.731.430 504.206.921 1.524.509 0,30 11,55 52,60 11,66 52,58 505.731.430 504.206.921 1.524.509 0,30 11,55 52,58 11,66 52,58 0 0 0 0,00 0,00 0,03 0,00 0,00
Skoliniai jsipareigojimai 464.721.288 460.679.911 4.041.377 0,88 10,61 48,34 10,66 48,04 464.721.288 460.679.911 4.041.377 0,88 10,61 48,04 10,66 48,04 0 0 0 0,00 0,00 0,30 0,00 0,00
Skolos kredito j 20.595.780 21.328.035 -732.255 -3,43 0,47 2,14 0,49 2,22 20.595.780 21.328.035 -732.255 -3,43 0,47 2,22 0,49 2,22 0 0 0 0,00 0,00 -0,08 0,00 0,00
Gauti avansai 20.399.755 22.134.558 -1.734.803 -7,84 0,47 2,12 0,51 2,31 20.399.755 22.134.558 -1.734.803 -7,84 0,47 2,31 0,51 2,31 0 0 0 0,00 0,00 -0,19 0,00 0,00
Skolos tiekéj 14.607 64.417 -49.810 -77,32 0,00 0,00 0,00 0,01 14.607 64.417 -49.810 -77,32 0,00 0,01 0,00 0,01 0 0 0 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,00
PER VIENUS METUS
MOKETINOS SUMOS IR
KITI TRUMPALAIKIAI
ISIPAREIGOJIMAIL 455.693.017 454.769.008 924.009 0,20 10,40 47,40 10,52 47,42 455.697.470 454.789.174 908.296 0,20 10,40 47,42 10,52 47,42 -4.453 -20.167 15.713 0,00 0,00 -0,03 0,00 0,00
Skoliniai jsipareigojimai 63.963.535 63.232.009 731.526 1,16 1,46 6,65 1,46 6,59 63.966.202 63.238.842 727.359 1,15 1,46 6,59 1,46 6,59 -2.667 -6.833 4.167 0,01 0,00 0,06 0,00 0,00
Gauti avansai 190.652.042 188.573.565 2.078.477 1,10 4,35 19,83 4,36 19,66 190.652.042 188.573.565 2.078.477 1,10 4,35 19,66 4,36 19,66 0 0 0 0,00 0,00 0,17 0,00 0,00
Skolos tiekéj 44.890.834 44.407.253 483.581 1,09 1,02 4,67 1,03 4,63 44.891.634 44.417.253 474.381 1,07 1,02 4,63 1,03 4,63 -800 -10.000 9.200 0,02 0,00 0,04 0,00 0,00
Pagal vekselius ir éekius
mokétinos sumos 15.712.810 15.608.543 104.267 0,67 0,36 1,63 0,36 1,63 15.712.810 15.608.543 104.267 0,67 0,36 1,63 0,36 1,63 0 0 0 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00
Imoniy grupés jmonéms
mokétinos sumos 51.742.183 51.169.535 572.648 112 118 5,38 118 5,34 51.742.183 51.169.535 572.648 1,12 118 5,34 118 5,34 0 0 0 0,00 0,00 0,05 0,00 0,00
Pelno mokes¢io jsipar 8.542.365 8.531.314 11.051 0,13 0,20 0,89 0,20 0,89 8.542.365 8.531.314 11.051 0,13 0,20 0,89 0,20 0,89 0 0 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Su darbo santykiais susij¢
isipareigojimai 71.847.576 74.913.558 -3.065.982 -4,09 1,64 7.47 173 7,81 71.848.063 74.915.224 -3.067.162 -4,09 1,64 7,81 173 7,81 -487 -1.667 1.180 0,00 0,00 -0,34 0,00 0,00
Kitos mokétinos sumos ir
try laikiai jsipareigoj 8.341.672 8.333.230 8.442 0,10 0,19 0,87 0,19 0,87 8.342.172 8.334.897 7.275 0,09 0,19 0,87 0,19 0,87 -500 -1.667 1.167 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
NUOSAVO KAPITALO
IR [SIPAREIGOJIMU 1§
VISO 4.380.128.090 4.323.213.790 56.914.300 1,32 100,00 - 100,00 - 4.380.132.543 4.323.233.956 56.898.587 1,32 100,00 - 100,00 - -4.453 -20.167 15.713 0,00 0,00 - 0,00 -




