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IVADAS

Kredito ir mokéjimy rinka yra neatsiejama nuo Siuolaikinés visuomenés bei svarbi
kiekvienos valstybés ekonomikai ir jos augimui. Pastaraisiais metais, $ios rinkos stabilumo
klausimai pelné¢ ypatingg visuomenés démesj. Kredito jstaigy bankrotas paveikia ne tik
buvusius darbuotojus ar indélininkus, taciau taip pat didina nepasitikejimag visa bankininkystés
sistema. Lietuvoje kredito ir mokéjimy rinkos dalyviai yra bankai, kredito unijos, uzsienio
banky kontroliuojamos finansy jmonés, vartojimo kredity davéjai ir tarpininkai bei kt. Kredito
unijos yra finansinés institucijos, veikianc¢ios toje pacioje rinkoje kaip ir komerciniai bankai,
jos taip pat atlieka tam tikrg vaidmenj ekonomikoje, tenkina Zmoniy poreikius butiniausios
finansinéms paslaugoms bei kuria naujas darbo vietas. Lietuvos banko duomenimis, 2014m.
sausio 1 d. Lietuvoje veiké 75 kredito unijos (i$ jy 63 priklausé Lietuvos centrinei kredito unijai
ir 12 dirbo savarankiskai), vienijancios 147,7 tukst. nariy, kredito unijy turtas sudaré¢ 2,7 proc.

veikian¢iy banky sistemos turto.

Kredito unijos yra bendruomeniniais pagrindais jkurtos finansy jstaigos, teikiancios
savitarpio paskolas, taciau, kaip teigiama Lietuvos banko parengtoje kredito unijy ir Lietuvos
centrinés kredito unijos veiklos apzvalgoje, kai kurios kredito unijos tolsta nuo klasikinio
kredito unijy veiklos modelio ir renkasi agresyvig veiklos strategija, paprastai tokiy kredito
kooperatyvy nariai nedalyvauja jy valdyme ir neprisideda prie jstaigos finansinés biiklés
gerinimo. Kredito unijos, turédamos ribotas galimybes plésti sitilomy paslaugy spektra,
indélininkams yra patrauklios dél siilomy didesniy nei banky paliikany normy. Ankstesniais
metais (iki 2013 m.) kredito unijos bankrotas buvo retas reiSkinys, taciau 2013 metais
bankrutavo trys kredito unijos ir 2014 metais dar viena kredito unija. Anot M. J. Braga ir kt.
(2006), kredito unijy nemokumo problemos atsiranda pradéjus sparciai pléstis kredito unijy
tinklui ir nevaldant kylancios rizikos. D¢l padidéjusios kredito unijy veiklos rizikos, Lietuvos
bankas sugrieztino kredito unijoms veiklos rizikg ribojancius normatyvus. Taigi s¢kmingas

rizikos identifikavimas ir valdymas tapty kiekvienos kredito unijos veiklos s€kmés garantu.

Visgi padidéjusi veiklos rizika yra nesenai atsiradusi problema, kaip ir Lietuvoje kredito
unijy bankrotas. Menky pajégumy ir nuostolingos kredito unijos anks¢iau biidavo prijungiamos
prie didesniyjy, taip iSsaugant indélininky léSas ir kredito unijy prestiza. 2013-2014 m.
bankrutave kredito unijos buvo vienos didziausiy savo sektoriuje, tod¢l Sio principo taikyti
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tiesiog nejmanoma. Tam, kad biity iSvengta bankroto, biitina kuo anks¢iau identifikuoti
kylancius trikdzius, taip pat nustatyti padidéjusig rizika lemiancius veiksnius bei jvertinti
kredito unijy rizikinguma. Tokie vertinimai ypatingai aktualiis potencialiems kredito unijy

nariams, nes jie jsigydami privalomajj kredito unijy pajy, tampa kredito unijos akcininkais.
Tyrimo problema — kaip tinkamai jvertinti kredito unijy rizikingumag?
Tyrimo objektas — kredito unijy veiklos rizikingumas;

Tyrimo tikslas remiantis ekonometriniais metodais, kredito unijy finansiniais
duomenimis bei Lietuvos Banko pateikiama informacija sudaryti modelj, skirtg jvertinti kredito

unijos rizikinguma
Tyrimo uzdaviniai:

1. Atlikti teisés akty, Lietuvos ir uzsienio autoriy mokslinés literatiiros analize¢ kredito
unijy rizikingumo vertinimo tema;
2. Remiantis literatiiros analize atrinkti tinkamiausius metodus kredito unijy
rizikingumui jvertinti;
3. Sudaryti kredito unijy rizikingumo vertinimo model;.
Hipotezé — kredito unijy rizikinguma objektyviai jvertina Kokso proporcingosios rizikos

modelis.

Tyrimo metodai
e mokslingés literatiiros analizé
e aprasomasis metodas
e statistiniy ir finansiniy duomeny analize
e lyginamoji analizé

¢ iSlikimo analizé (Kokso proporcingosios rizikos modelis).
Duomenys apdoroti taikant SPSS Statistics 17.0 programy paketa.

Darbo struktira: darba sudaro 6 dalys: jvadas, kredito unijy veiklos teoriniai aspektai,
pasirinkto modelio taikymo kredito unijy veiklos rizikingumui vertinti pagrindimas, kredito unijy

veiklos rizikingumo vertinimo modelis, i§vados ir sitilymai, literatiiros sgrasas.



1. KREDITO UNIJU VEIKLOS TEORINIAI ASPEKTAI

Sioje dalyje aptariama kredito unijy specifika, dabartiné kredito unijy rinkos situacija,
plétros perspektyvos Lietuvoje, kredito unijoms taikomi veiklos rizikg ribojantys normatyvai.
Taip pat jvertinami kredito unijy raidos ypatumai, pagrindziamas kredito unijy veiklos
rizikingumo vertinimo poreikis bei analizuojami moksliniai straipsniai, kuriuose nagrinéjama §i

tema.

1.1. KREDITO UNIJU KONSEPCIJA

Kiekviena kredito unija skirtingai nuo komercinio banko yra atskira, autonomiskai savo
nariy valdoma organizacija. Mokslinéje literatiiroje kredito unija daznai apibidinama kaip
kooperatinis bankas, pagristas demokratijos principais bei siekiantis ne pelno, taciau savitarpio
pagalbos. Kredito unijy valdyme dalyvauja kredito unijos nariai, iSpirktas privalomasis pajus
suteikia kredito unijos nariui balso teis¢ visuotiniuose nariy susirinkimuose. LR Kredito unijy
jstatyme pajus apibréziamas kaip vertybinis popierius, patvirtinantis asmens dalyvavimg kredito
unijos kapitale. Lietuvos kredito unijy sistema sudaro: Centriné kredito unija, 63 jai
priklausancios kredito unijos ir 12 savarankiskai veikian¢iy kredito unijy. Kredito unijy nariais
gali biti tiek fiziniai, tiek juridiniai asmenys, Lietuvoje didzigja kredito unijy dalj sudaro
zemdirbiai, profesiniy sgjungy atstovai, smulkios ir vidutinés jmonés. Kredito unijos yra
alternatyva tiems asmenims, kuriems naudojimasis komerciniy banky paslaugomis yra ribotas,
pvz.: Zzemdirbiai, negaunantys pastoviy pajamy ar atlyginimo uz samdomg darba, turi ribotas

galimybés pasiskolinti i§ komercinio banko.

Pasaulinés kredito unijy tarybos duomenimis, 2012 m. pabaigoje kredito unijos veiké 101
pasaulio valstybéje ir vienijo daugiau nei 200 mln. nariy. Visgi skirtingose Salyse kredito unijos
vystosi nevienodai, kaip teigia McKillop ir kt autoriai (2011). Pagrindiniai veiksniai lemiantys
netolygia kredito unijy plétra pasaulyje yra valstybés reguliavimas, ekonominis Salies
iSsivystymas, geografiniai ypatumai, tradicijos bei visuomenés poziiiris i kredito unijas. Anot M.
J. Braga ir kt. (2006), kredito unijy kiirimg lemia tai, kad komerciniai bankai taiko dideles
palikany normas ir marzas, kas yra nepakeliama mazoms jmonéms ir Zemesnes pajamas

gaunantiems namy tkiams. Siek tiek panasi situacija yra ir Lietuvoje, kredito unijy nariai



paprastai biina tam tikros visuomenés grupés, kurias komerciniai bankai laiko rizikingomis dél
nepastoviy arba dél mazy pajamy. Taigi kredito unijos yra alternatyva komerciniams bankams ir

uzpildo maziau pelningg rinkos dalj.

ReikSmingus tyrimus kredito unijy vystymosi klausimais yra atlike D. McKillop, P. Goth,
D. Kaupelyte, J. Igaryté, V. Kédaitis bei kt., jie daugiausia orientuojasi j kredito unijy veiklos
perspektyvas, tendencijas, tam tikrus kredito unijy ypatumus ir pan. Lietuvos autoriai tiria
analizuojamu laikotarpiu aktualias problemas, tokias kaip pasikeites Lietuvos Banko
reguliavimas, kredito rizikos valdymas, rizikingumo vertinimas ir kt. UZsienio autoriy darbuose
dazniausiai orientuojamasi j tam tikros Salies ar regiono kredito unijy analiz¢ bei vertinima, nes
dazniausiai yra esminiy skirtumy tarp Siy kredito jstaigy, kurie atsiranda dél tradicijy, valstybés

reguliavimo ir teisés akty palankumo kredito unijy plétrai bei visuomenés poziiirio.

Kai kuriose valstybése kredito unijy veikla prasidéjo XIX amziuje, o pirmosios kredito
unijos Lietuvoje jkurtos 1995 metais. Taigi vertinant pasauliniu mastu, kredito unijy tinklas
Lietuvoje néra brandus ar turintis ilgas tradicijas, darbo metodus ir pan. Autoriai D. McKillop ir
J. O.S. Wilson (2011), kurie yra atlike daug tyrimy kredito unijy tema, kredito unijas skirsto j tris
grupes pagal iSsivystymo lygj: branda, pereinamasis laikotarpis ir kiirimosi etapas ir Lietuvos
kredito unijy jud¢jimg priskiria pereinamajam laikotarpiui. Anot J. Igarytés ir J, Ramanausko
(2011), Lietuvos kredito unijy per¢jima 1§ kurimosi ] kitg etapa lémé pastaraisiais metais
pastebimas kredito unijy stambé¢jimas (kredito unijy skai¢ius auga 1éCiau nei nariy skaicius),
nariams teikiamas didesnis diversifikuoty paslaugy spektras, kredito unijos igyja vis didesne
itaka Salies ekonomikoje, keiCiamas jstatyminis reguliavimas, iSple¢iamos narystés salygos ir kt.
D. McKillop ir J. O.S. Wilson (2011) Lietuvos kredito unijy jsiskverbimg sugretina Didziosios
Britanijos kredito unijy jsiskverbimo lygiui, kurj Sie autoriai skaiCiuoja bendrg Salies kredito
unijy skaiciy dalindami 1§ ekonomiskai aktyvios populiacijos (galinCiyjy biiti kredito unijy

klientais).

Atsizvelgiant } tai, kuriame vystymosi etape yra kredito unijos, keiciasi tam tikri kredito
unijy reguliavimo ir patiriamos rizikos aspektai, vystymosi lygis nustatomas visos valstybés
mastu. Anot K. LeviSauskaités ir D. Kaupelytés (2005), rizikos valdymo reguliavimas ir
ypatumai kredito unijose priklauso nuo to, kuriame iSsivystymo lygyje yra kredito unijos, o

kredito unijai vystantis (pereinant j kitus etapas) jos rizikingumas turéty mazéti. Pasak autoriy,
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brandos etape esanciy kredito unijy veikla Europos banky sistemoje yra reguliuojama pagal tas
pacias taisykles kaip ir jy konkurentai — komerciniai bankai, ta¢iau Zemesniame iSsivystymo
lygyje esanCiy valstybiy, kaip ir Lietuvos atveju, kredito unijoms yra taikomi skirtingi

reikalavimai, nes kredito unijos yra Zenkliai mazesnés uz pastargsias kredito jstaigas.

Apibendrinant §j poskyrj galima teigti, autoriai, analizave¢ kredito unijy veikla sutaria, kad
kredito unijy veiklos rizika priklauso nuo to, kuriame iSsivystymo lygyje yra Salies kredito unijy
sistema. Kredito unijy sistemai vystantis susiduriama su kitomis rizikos riiSimis, taciau veiklos

rizikingumas turéty mazeéti.

1.2. KREDITO UNIJU IR KOMERCINIU BANKU VEIKLOS REGLAMENTAVIMO
PALYGINIMAS

Kredito jstaigy veikla yra svarbi Salies ekonomikos augimui, taip pat tiesiogiai susijusi su
didzigja visuomenés dalimi, todél taikomi tam tikri specialiis reikalavimai bei reglamentuojama
juy veikla. Lietuvoje licencines finansines paslaugas teikian¢iy finansy jstaigy bendri veiklos
ypatumai, prieziiiros salygos bei tvarka nustatyti LR finansy jstaigy jstatyme', pastarasis
taikomas tiek komerciniams bankams, tiek kredito unijoms. Visgi pagrindinis Lietuvos kredito
unijy veikla reglamentuojantis teisés aktas yra LR Kredito unijy jstatymas’, $iame jstatyme
nustatoma kredito unijy ir jy padaliniy steigimo, licencijavimo, veiklos, pabaigos ir prieziiiros
tvarka, siekiant, kad kredito unijy sistema bty stabili, patikima, veiksminga ir saugi. Kadangi
kredito unijos yra finansinés institucijos, tai susiduriama su veiklos rizika placigja prasme, kurig

bitina kontroliuoti, tad kredito unijy veiklg priziiiri ir tikrina Lietuvos Bankas.

Pagal LR kredito unijy jstatyma visose kredito unijose, kuriy turtas virSija 10 milijony
lity riba, privalo buti atliekamas nepriklausomas auditas. Jeigu §i riba néra virSijama — privalo
buti renkama revizijos komisija (revizorius). Be Sio reikalavimo taip pat kiekvienais metais
kredito unijos yra audituojamos Lietuvos Banko, teikiamos iSvados bei veiklos gerinimo
pasitilymai. Lietuvos bankas ne tik nustato veiklos rizika ribojanciy normatyvy dydzius bei

apskaiciavimo metodika, bet ir kontroliuoja veiklos rizika ribojanciy normatyvy igyvendinima.

! Lietuvos Respublikos Finansy jstaigy jstatymas // Valstybés Zinios, 2002, Nr. 91-3891.
? Lietuvos Respublikos Kredito unijy jstatymas // Valstybés Zinios, 2008, Nr. 76-3003.
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Taip pat pagal LR Kredito unijy jstatymg, turi teis¢ nustatyti kredito unijai individualius

normatyvy dydzius.

Lietuvos banko nustatyti Sie kredito unijy veiklos rizikg ribojantys normatyvai:

o Kapitalo pakankamumo — perskaiCiuoto kapitalo ir turto (aktyvy) bei

nebalansiniy jsipareigojimy (turin€iy pozymiy, kas bus jvykdyti) santykis;

o Likvidumo - likvidZiojo turto santykis su kredito unijos einamaisiais

|sipareigojimais;

e DidZiausios atvirosios pozicijos uzsienio valiuta — bendrosios atvirosios valiutos

pozicijos (iSskyrus eurus) ir kredito unijos perskaiciuotas kapitalo santykis;

e DidZiausios paskolos sumos vienam skolininkui — paskolos suma vienam

skolininkui neturi vir§yti mazesniojo i$ numatyty dydziy.

e Padengimo likvidziuoju turtu rodiklis —aukstos kokybés likvidziojo turto ir

grynojo netenkamo pinigy srauto santykis.

1 lentelé. Kredito unijuy ir komerciniy banku veiklos rizika ribojan¢iy normatyvy

palyginimas
Veiklos rizikg
ribojantys Kredito unijos Komerciniai bankai
reikalavimai
1. | Kapitalo Kredito unijos, kuriy suteiktos paskolos Skai¢iuotino kapitalo ir turto bei
pakankamumo asocijuotiems nariams sudaro iki 20 proc. visy nebalansiniy jsipareigojimy santykis ne

suteikty paskoly — ne mazesnis nei 13 procenty

20 — 40 proc. — ne mazesnis nei 18 proc.

Daugiau nei 40 proc. — ne mazesnis negu 25 proc.

mazesnis nei 8 procentai
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2. | Likvidumo

e Turtas nevirSija 15 min. lity arba metinis indéliy
augimas < 15 proc. — ne mazesnis nei 30 proc.

e Turtas >15 mln. lity ir metinis indéliy augimas
sudaro nuo 15 iki 25 proc. — ne mazesnis nei 40
proc.

e Turtas > 15 mlin. lity ir metinis indéliy augimas
sudaro nuo 25 iki 50 proc. — ne mazesnis nei 50
proc.

e Turtas > 15 min. lity ir metinis indéliy augimas >

50 proc. — ne mazesnis nei 60 proc.

Likvidziojo turto ir einamyjy
jsipareigojimy santykis nemazesnis negu

30 procenty

3. | Didziausios
atviros pozicijos

uzsienio valiuta

santykis ne didesnis kaip 25 procentai;
Vienos valiutos (iSskyrus eurus) - ne didesnis kaip

15 procenty

e Bendrosios atviros valiutos pozicijos
(i8skyrus eurus) ir kapitalo santykis
ne didesnis kaip 25 procentai;

e Vienos valiutos (iSskyrus eurus) ar
tauriyjy metaly atviros pozicijos ir
kapitalo santykis ne didesnis kaip 15

procenty

4. | Didziausios
paskolos sumos
vienam

skolininkui

e ne didesné kaip 25 procentai kredito unijos

kapitalo arba 500 000 lity.

Paskolos suma vienam skolininkui ne
didesné kaip 25 procentai banko
kapitalo;

Taip pat taikomi normatyvai susij¢ su
paskolomis tarp patronuojamy ir

patronuojanciy jmoniy

5. | Padengimo
likvidziuoju turtu
rodiklis

Ne mazesnis kaip 100 proc.

Atsargos kapitalas

Parengta autorés pagal Lietuvos Banko duomenis

Ne tik kredito unijoms ir komerciniams bankams taikomi skirtingi normatyvai, ta¢iau ir

atskiroms kredito unijoms taikomi diversifikuoti reikalavimai ( Zr. 1 lentel¢), nes pacios kredito

unijos yra skirtingos, vienos orientuotos j tradicinj kooperatyva, o kitos j sparty augimg. Lyginant

veiklos rizikg ribojan¢ius normatyvus su komerciniais bankais, didziausi skirtumai yra tarp

kapitalo pakankamumo ir likvidumo normatyvy. Komerciniams bankams taikomas kapitalo

pakankamumo rodiklis yra net 5 proc. mazesnis uZ minimaly rodiklj taikomg kredito unijoms.
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Pagrindiné Siy skirtumy priezastis — didesnis kredito unijy jautrumas pokyciams bei skirtingi
kredito unijy ir banky veiklos mastai. Visgi kredito unijoms taikomi ne visi reikalavimai, kurie
taikomi komerciniams bankams. Tik nuo 2012 mety kredito unijoms jvestas padengimo
likvidziuoju turtu rodiklis, tuo tarpu atsargos kapitalo normatyvas komerciniams bankams
jvestas kur kas anksc¢iau. Padengimo likvidziuoju turtu rodiklis jvestas, siekiant uztikrinti, kad
kredito unijos visuomet turéty tam tikrg kiekj aukstos kokybés likvidumo turto, kuris, susidarius
nepalankioms aplinkybéms, i§ karto galéty biiti paverstas grynaisiais pinigais, taip iSvengiant
biitinybés nuostolingai parduoti kitg turta, taigi kitaip tariant, Sis rodiklis taikomas kredito unijy

stabilumui iSlaikyti.

Analizuojant diferencijuotus normatyvus kredito unijoms, matome, jog kapitalo
pakankamumo normatyvas didéja toms kredito unijoms, kurios asocijuotiems nariams yra
suteik¢ paskoly daugiau nei 20 proc. viso paskoly portfelio. Asocijuotais nariais laikomi
juridiniai asmenys, kurie atitinka LR kredito unijy jstatymo 13 str. 2 d. nustatytus pozymius.
Pastarasis reikalavimas jvestas nuo 2013 m. sausio 1 d., iki to laiko galiojo 13 proc. kapitalo
pakankamumo rodiklis visoms kredito unijoms, nepriklausomai nuo paskoly dalies asocijuotiems
nariams. Taigi pagal §] normatyva galime daryti iSvada, jog rizikingesnémis kredito unijomis
laikomos tos kredito unijos, kurios daugiau finansuoja versla, o ne fizinius asmenis. Kitas
normatyvas - likvidumas taip pat susietas su atitinkamu rodikliu — indéliy augimu. Kuo
spartesnis kredito unijy metinis indé¢liy augimas, tuo didesnis likvidumo normatyvas taikomas.
Sis normatyvas su indéliy augimu susietas taip pat nuo 2013 m. sausio 1 d., iki tol buvo taikytas
30 proc. likvidumo normatyvas visoms kredito unijoms. Susiejus likvidumo normatyva su
indéliy augimu, siekiama apriboti sparty kredito unijy 1éSy pritraukima., o kartu ir netvarig paciy

kredito unijy plétra.

Gretinant kredito unijas su komerciniais bankais, matome skirtumus ne tik normatyvy
taikyme, bet ir kituose teisés aktuose. Pagal LR banky jstatyma, komerciniam bankui jsteigti
reikalingas 5 mIn. EUR jstatinis kapitalas, o LR kredito unijy jstatyme nustatytas kredito unijoms
reikalingas 15 tukst. Lt pajinis kapitalas, jeigu jos neketina uzsiimti elektroniniy pinigy leidimu.
Taip pat reikéty atkreipti démesj, jog tam, kad biity ribojama kredito unijy rizika, LR Kredito
unijy jstatyme nustatytas ribojimas jsigyti nekilnojamajj turta. Kredito unijos gali investuoti |

nekilnojamajj turtg tik tuo atveju, jeigu jis bitinas kredito unijos veiklai uztikrinti arba siekiant
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sumazinti nuostolius, kurie atsirado suteikus klientui finansing paslaugg. Tuo tarpu,
komerciniams bankams $is reikalavimas netaikomas, taciau investicijos ] zeme¢ ir Kkitg

nekilnojamajj turtg negali virSyti 5 proc. banko perskai¢iuoto kapitalo.

Kredito ir moké¢jimy rinkos dalyviy vadovams yra taikomi tam tikri teisés aktuose
numatyti minimaliis reikalavimai, taciau kredito unijoms jvestas papildomas reikalavimas —
kvalifikaciniai egzaminai bei grieztesni kvalifikacijos ir patirties reikalavimai. Vadovy grupei
priskiriami stebétojy tarybos, valdybos nariai, administracijos vadovas, vidaus audito tarnybos

vadovas, paskoly komiteto pirmininkas ir revizijos komisijos pirmininkas.

Be anksciau aptarty kredito jstaigy reglamentavimo aspekty, Lietuvos bankas tiriamuoju
laikotarpiu (2011 — 2013 metais) keletg karty tobulino kredito unijy priezitiros mechanizma,
keiciant tam tikrus reikalavimus bei jvedant naujus. 2011 metais buvo pakeistos kapitalo
pakankamumo skai¢iavimo nuostatos, kurios taikomos komerciniams bankams ir Centrinei
kredito unijai. Taip pat atsirado prievolé kredito unijoms teikti duomenis j Paskoly rizikos
duomeny baze. Sio reikalavimo tikslas — gauti reikalinga informacija, skirta uztikrinti kredito
sistemos funkcionavima, vertinti paskoly gavéjy patikimuma, taip pat finansy sistemos stabilumo
uztikrinimui. Taip pat jvestas reikalavimas vieSai skelbti iSsamias finansines ataskaitas bei
pateikti bankui DidZiausios paskolos sumos vienam skolininkui ir dideliy paskoly ataskaita. Sie
reikalavimai rodo padidéjusig kredito unijy priezitrg ir sistemos skaidrumo didinima, taciau taip
pat ir pana$¢jimg su komerciniams bankams taikomu reguliavimu. Komerciniams bankams Sie

priezitiros reikalavimai buvo taikomi ir anksciau.

Visgi ne visi reikalavimai jvedami grieztinant kredito unijy priezitrg. Kredito unijy
konkurencingumui mokéjimy rinkoje didinti, pakeistos mokeéjimo sistemos LITAS-RLS ir
LITAS-MMS taisyklés, pagal kurias $iy sistemy dalyviais gali biiti ir kredito unijos. Tai suteikia
kredito unijoms galimybes aktyviau veikti mokéjimy rinkoje, nes iki Sio pakeitimo mokéjimai

budavo atliekami per Centring kredito unija.

Taigi apibendrinant §j poskyrj, kuriame lyginamas kredito unijy ir komerciniy banky
veiklos teisinis reguliavimas, pastebimos tendencijos, jog kai kurie reikalavimai suvienodinami
abiems kredito jstaigoms, taciau vertinant veiklos rizika ribojanc¢iy normatyvy skirtumus, kredito
unijoms keliami grieztesni reikalavimai, kurie orientuoti j plétros apribojimg ir stabilumo
uztikrinima.
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1.3. KREDITO UNIJU RIZIKOS RUSYS IR JU VALDYMAS

Kiekviena veikla, paremta pelno siekimo principu, yra veikiama nepastovios ekonominés
veiklos aplinkos, kuri yra priezastis rizikai ir rizikos valdymui atsirasti (G. Garbanovas, 2010).
Nors kredito unijy veikla néra grindziama pelno siekimu, taciau jos veikla taip pat neturi buti
nuostolinga. Rizika yra pelno arba zalos galimybé, kai kurie autoriai rizika, vadina
neapibréztumu, o pati rizika gali biiti ir teigiama, ir neigiama. Neigiama rizika (Zalos rizika)
ekonomikoje yra objektas, kurj reikia valdyti norint s¢kmingai vykdyti veiklg (G. Garbanovas,

2010).

Pasak L. Kaleininkaités ir 1. Trumpaités (2007), Lietuvoje rizikos vertinimas,
prognozavimas bei valdymas yra tie ekonominiai aspektai, kurie sulaukia per mazai démesio,

rizikos valdymo modelis turéty atrodyti taip:

1. ISanalizavus organizacijos veiklos modeli, numatomi tiksliniai organizacijos veiklos
procesai, turintys lemiama jtakg veiklos testinumui;

2. Tiksliniai veiklos procesai analizuojami atskirtai, iSaiSkinama galima nevaldoma rizika,
atsirandanti veikiant Siems verslo procesams;

3. Identifikuotos rizikos jvertinamos pagal jy reikSminguma ir jvykio tikimybeg;

4. Tik reikSmingiausioms ir labiausiai tikétinoms rizikos ruSims valdyti skiriami riboti

organizacijos istekliai.

Tam, kad buty galima atlikti rizikos vertinima pagal §] modelj, biitina taikyti rizikos

analizés metodus, pastaroji skirstoma ] tris grupes: kokybiné, pusiau kiekybin¢ ir kiekybiné.

Kokybinés rizikos analizés pagrindinis uzdavinys - nustatyti rizikos veiksnius, pagal
veiklg dél kurios kyla rizika, nustatyti potencialias rizikos sritis ir galimas rizikos rasis.
Kokybinés analizés rezultatai — tai svarbi pradiné informacija tam, kad buty atlikta kiekybiné

rizikos analizé.

Kiekybiné rizikos analiz¢, tai skaiciais iSreiksSty atskiry rizikos riisiy dydziy nustatydamas
ir visos organizacijos rizikos nustatymas. ISskiriami Sie kiekybiniai rizikos valdymo metodai:
statistinis (nagrin¢jama praradimy ir pelno statistika), iSlaidy tikslingumo analizé (potencialiy

rizikos zony identifikavimas), eksperty metodas (jvertinimas gaunamas pagal tos srities eksperty
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nuomong, taciau iSskiriamas vienas esminis §i0 metodo trikumas — néra patikimumo garantijy),
analitinis metodas (rizika valdoma nustatant rizikos normatyvus) bei analogy metodas (analizei

naudojamas duomenimis apie nepalanky poveikj kitam projektui ar organizacijai).

Pusiau kiekybiné rizikos analizé turi tiek kiekybinés, tiek kokybinés rizikos analizés
pozymiy.
Taigi nustacius rizikos veiksnius bei labiausiai tikétinas rizikos riisis, bitinas rizikos

jveikimo priemoniy taikymas. ISskiriami Sie pagrindiniai rizikos jveikimo priemoniy tipai:

e rizikos vengimas ( kai kuriy operacijy atsisakymas);

e rizikos mazinimas ir reguliavimas (kliento veiklos monitoringas, rizikos
draudimas, uzstato reikalavimas, rizikos diversifikavimas, jos apribojimas,
vykdant Lietuvos Banko normatyvus);

o rizikos jzvelgimas kredito jstaigos balanse.

Rizikg galima valdyti, tai yra naudoti jvairias priemones, leidzianc¢ias tam tikru laipsniu
prognozuoti rizikingo jvykio jvykima ir imtis priemoniy rizikos laipsniui mazinti. Kaip jau

minéta, ne visos rizikos rii§ys yra valdomos, nes kai kurios kyla i§ iSores.

G. Nekrosiiites ir R. Spico (2012) teigimu, banku, kredito unijy ir kity kredito staigy
prisiimamos rizikos tiesiogiai priklauso nuo atliekamy operacijy. Paprastai autoriai iSskiria tas

pacias rizikos riiSis, buidingas kredito jstaigoms:

e finansiné rizika (susijusi su valiuty kursy, palilkany normy bei kito finansinio
turto kainos svyravimais);

e operaciné rizika (susijusi su kredito jstaigos strategija, vidaus sistemos
funkcionavimu, technologijomis ir pan.);

o verslo rizika (galimy nuostoliy tikimybé arba pajamy praradimas, lyginant su
nustatytu planu).

o Jjvykiy rizika (iSorés operaciné rizika apima tokius unikalius nesistematinius
jvykius, kurie iSoriSkai gali jtakoti jmonei, tai gali buti teismo procesai,
suk&iavimo atvejai ir kt. Si rizika gali atnedti tiek teigiamy, tiek neigiamy

rezultaty imonei);
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e fkredito rizika (tikimybé, kad sandorio Salis negebés atsiskaityti sutartyje numatyta

tvarka).

Taip pat finansiniy institucijy rizika skirstoma j du tipus — grynaja ir spekuliacing rizika.
Jeigu grynoji rizika néra laiku suvaldyta, tai ji atsispindi organizacijos nuostoliuose. Grynajai
rizikai priskiriama likvidumo (atsirandanti dél turimo turto likvidumo kasty), kredito (Zalos
rizika, atsirandanti dél kitos Salies nemokumo galimybés) bei mokumo rizika ir kt. Spekuliacinés
rizikos atveju, Salia nuostoliy tikimybés yra ir pelno tikimybe¢, ji prisiimama savo noru, tikintis
teigiamy rezultaty. Pagrindinés spekuliacinés rizikos kategorijos, pasak K. LeviSauskaites, D.

Kaupelytés (2005) yra palukany normos, valiutos ir rinkos kainos rizikos.

Anot J. Igarytés ir J. Ramanausko (2011), pereinamame etape esanCioms institucijoms
biidinga finansiné rizika, susijusi su apskaitos neatitikimais, operacine rizika: vidaus sistema ir
operacijos, technologijos, netinkamas valdymas ir apgavystés, verslo rizika — teisin¢ (atsiranda,
kai yra tikimybe, kad bus nejmanoma trecig Salj priversti vykdyti sutartinius jsipareigojimus).
Prie $iy rizikos riisiy Lietuvos Bankas prideda ir reputacijos rizika, kuri susijusi su kity rinkos
dalyviy pasitikejimu finansy institucija, suprastéjusi reputacija gali sumazinti jos pelninguma ir

rinkos verte.

Kredito unijy jpareigotos valdyti likvidumo, kredito, kapitalo pakankamumo rizika
jgyvendindamos normatyvus. Kredito rizikos valdymui, kredito unijos turi laikytis Kredito unijy
paskoly vertinimo taisykliy, kuriose numatomi minimalis reikalavimai vertinant paskolas ir
apskaiciuojant joms specialiuosius atidéjinius. Pasak, K. LeviSauskaités ir D. Kaupelytés (2005),
rizikos valdymui kredito unijose tinkamiausi yra Sie reikalavimai: kapitalo pakankamumas,
likvidumo normatyvas, taip pat paskoly portfelio kokyb¢ yra vienas i§ svarbiy reikalavimy,
taCiau pastarasis néra tarp oficialiy Lietuvos banko nustatyty normatyvy, taciau jis

apskaiciuojamas kaip atidéjiniy ir visy paskoly santykis.

Net ir reglamentuojant kredito unijy jsipareigojimus, islieka rizika, kad teisés aktuose
nustatyti reikalavimai nebus jgyvendinti. Lietuvos bankui atsiranda pagrindas taikyti kredito
unijoms poveikio priemones, jeigu nustatomi Sie LR kredito unijy jstatyme numatyti

neatitikimai:
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- Nustatytais terminais nepateikiama nustatyta ar pareikalauta informacija arba
pateikiama neteisinga informacija;

- Nustatyta tvarka nevykdomi prieziiiros institucijos numatyti nurodymai;

- Nebetenkinami reikalavimai, nustatyti leidimo jsteigti kredito unija ar licencijos
iSdavimui;

- Pazeidziami teisés akty reikalavimai arba iSkyla grésmé, kad dél kredito unijos
veiklos arba finansinés buklés biity pazeisti visuomenes interesai arba sutrikty

Lietuvos kredito unijy sistemos funkcionavimas.

Lietuvos bankas turi teis¢ taikyti Sias poveikio priemones kredito unijoms: ispéti dél
nurodymy nevykdymo, skirti baudas, laikinai uzdrausti teikti vieng ar kelias finansines
paslaugas, laikinai arba visam laikui uzdrausti vieno ar keliy filialy veikla, laikinai nusalinti
vieng 1§ kredito unijos vadovy, paskelbti veiklos apribojimg (moratoriuma), laikinai apriboti teisg
disponuoti léSomis, latkomomis CKU bei kitose kredito unijose, ir kitu turtu bei atSaukti iSduota

licencijg ar laikinai sustabdyti jos galiojima.

Apibendrinant kredito unijy patiriamg rizikg ir jos valdyma, galime teigti, jog kredito
unijoms biidingos tos pacios rizikos rusys, kai ir kitoms kredito jstaigoms. Pastaryjy valdymas
atlickamas kiekvienoje kredito unijoje per normatyvy jgyvendinima, atidéjiniy formavima,
paskoly gavejy vertinimg ir pan. Tam, kad rizikos valdymas bty uztikrintas ir atlickamas pagal

teisés aktus, prieziiiros institucija turi teisé uz pazeidimus taikyti poveikio priemones.

1.4. KREDITO UNIJU VEIKLOS RIZIKINGUMAS

Pastaraisiais metais jvyke poky¢iai kredito unijy sistemoje bei vykdant jy priezitirg rodo
pasikeitusj kredito unijy veiklos rizikinguma. Padidéjes kredito unijy rizikingumas dar néra
galutinis ir negriztamas jvykis, kaip bankrotas, taciau tam tikras pavojaus signalas. Kredito unijy
rizikingumas galéty biti kiekybiSkai jvertintas per Lietuvos banko nustatyty normatyvy
laikymasi. Taip pat rizikingumg galima jvertinti turto augimo procentin¢ iSraiSkg palyginus su

Salies BVP augimu bei komerciniy banky augimo tempais.
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Analizuojant Lietuvos kredito unijy sistemos vystymasi, matome, jog kredito unijy
skaicius per pastaruosius 14 mety padidéjo dvigubai (2014 m. vasario 1 d. Lietuvoje veiké 74

kredito unijos), o klienty ratas iSsiplété beveik 25 kartus.
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0 L5 5 skaiCiaus pokytis,
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20 ~—— = B Nariy skaiciaus
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1 pav. Kredito unijy ir nariy skaiciaus pokytis lyginant su praéjusiu laikotarpiu, % (2001-
2013m.)
Didziausias tiek paciy kredito unijy, tiek jos nariy skai¢iaus augimas matomas 2001-2004

metais, kai buvo pertvarkomi komerciniai bankai ir mazinant veiklos kastus, buvo uzdaromi
banky skyriai mazesniuose miesteliuose. Po §io periodo, kredito unijy sektoriaus augimas
sulétejo. 2009-2013 metais matoma Zenkliai mazesné plétra, o 2013 metais kredito unijy skaicius
netgi sumaz¢jo. Kredito unijy nariy skaiiaus augimo létejimg galima paaiSkinti pasidéjusiu
nepasitikéjimu kredito unijomis dél keleto jy bankroty bei uz indélius mokamy paliikany
sumaz¢jimu, atitinkamai joms mazéjant visoje rinkoje. Kredito unijy skaiciaus kitimg léme
sugrieztinta Lietuvos banko prieziiira, t.y. neiSduotas leidimas steigti kredito unija bei
panaikintos licencijos 4 kredito unijoms (2014 metais bankrutavusi kredito unija buvo didziausia

Lietuvoje ir jos turtas 2013 metais sudaré beveik 16 % viso kredito unijy turto Lietuvoje).

Sparcig kredito unijy plétrg 2011 metais gal¢jo lemti rinkos likesCiy pageréjimas po
pasaulings finansy krizés (2008-2010 m.), kurios metu kredito unijy skaicius isliko stabilus, o
nariy skaicius augo. Taip pat kredito unijy plétrai bei nariy skaiciaus didéjimui turéjo jtakos
komerciniy banky paskoly iSdavimo tvarkos sugrieztinimas pasaulinés finansy krizés laikotarpiu,
taip aukStomis paliikany normomis pasizymincios kredito unijos tapo patrauklesnés galimiems

skolininkams.
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Itin sparty kredito unijy augimg rodo ir jy turto augimo tempai. Lyginant su praéjusiu
laikotarpiu, kredito unijy turtas 2010 m. padidéjo 36,86 %, 2011 m — 27,54 %, 2012 m. —26,24
%, 2013 m. — 4,30 %, kai tuo paciu metu Salies BVP did¢jo 1,33 — 6 proc., o Salyje veikianciy
komerciniy banky turtas analizuojamu laikotarpiu kito nuo -3 proc. sumazé¢jimo iki 6,6 proc.
augimo. Taigi lyginant kredito unijy turto augimg su Salies BVP ir komerciniy banky turto

augimu, matomas zenkliai didesnis augimas, kuris tik 2013 metais sulétéjo.

2,000,000 -

1,800,000

1,600,000 |

1,400,000 = INDELIAI

1,200,000

1,000,000 = SUTEIKTOS
800,000 PASKOLOS
600,000 - - INVESTICJOS |
400,000 - | VERTYBINIUS
200,000 - B POPIERIUS

O .

2009 m. 2010 m. 2011 m. 2012 m. 2013 m.

2 pav. Kredito unijy indéliy ir suteikty paskoly ir investicijy i vertybinius popierius
palyginimas, takst. Lt (2009-2013 m.)

Dvi pagrindinés ir didziausios kredito unijy turto klasés yra suteiktos paskolos ir
investicijos j vertybinius popierius, o tam léSos gaunamos surinkus indélius, kurie yra kredito
unijos jsipareigojimais. Remiantis Lietuvos Banko duomenimis, pastaraisiais metais matoma
besikeiCianti kredito unijy veiklos kryptis (2 pav.). Surinkti indéliai per paskutinius 5 kredito
unijy Lietuvoje veiklos metus iSaugo daugiau nei 2 kartus, o suteiktos paskolos padidéjo 71 %.
Nors pagal LR Kredito unijy jstatymg kredito unijos turi teis¢ jsigyti tik Lietuvos Respublikos
Vyriausybés, Lietuvos Banko, kity Europos Sgjungos valstybiy nariy ir Europos ekonominés
erdvés valstybiy vyriausybiy vertybinius popierius, kiekvienais metais did¢ja tokioms

investicijoms skiriama léSy dalis.

Nors ir apribotos kredito unijy investicijos ] vertybinius popierius, taciau kai kuriais
atvejais, jos gali biiti itin rizikingos. Kai kurios kredito unijos siekdamos kuo didesnés grazos,
investuoja ] rizikingiausiy valstybiy vertybinius popierius (kredito unijos, investavusios |
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Graikijos obligacijas, prarado 11 mln. lity). Taigi kai kuriy kredito unijy pasirinkta veiklos
strategija bei netinkamai jvertinta rizika lemia neigiamg kredito unijy tinklo finansinj rezultatg
(2009 m. — 5,3 min. Lt, 2010 m. — 5,4 min. Lt, 2011 m. — 14 mln. Lt, 2012 m. — 60,1 min. Lt,
2013 m. — 38,3 min.Lt). Lietuvos Banko teigimu, susidar¢ ir galimi nuostoliai turéty biuti
padengiami didinant kapitalo baze, taciau kredito unijy nariai neidentifikuoja saves kaip kredito
unijos akcininky ir nelinke¢ prisidéti sprendziant jos finansines problemas. Esant tokiai situacijai,
kai kurios kredito unijos, kurios prisiima didel¢ rizika ir veikia nuostolingai, gali tapti

nemokiomis ir bankrutuoti.

Kredito unijy rizikingumo tema néra daZznai analizuojama mokslingje literatiiroje,
pastaraisiais metais atsiranda didesnis démesys Sioms kredito jstaigoms, o taip pat ir poreikis
vertinti dél augancio kredito unijy bankroty skaiCiaus. T. Balezentis, A. Kantaravicien¢ ir V.
Kédaitis (2013) analizavo kredito unijy veiklg efektyvumo ir plétros perspektyvy aspektu
naudodami neparametring duomeny apgaubties analiz¢. Jy atliktas tyrimas parodé, kad kredito
unijos, turin¢ios maziau nei 2000 nariy turi mazesnius efektyvumo rodiklius, tuo tarpu
didZiausius turi, tos kredito unijos, kuriy nariy skai¢ius yra nuo 2000 iki 6000 nariy. DidZiausias
efektyvumas yra tuomet, kai kredito unijoje dirba 9 darbuotojai ir paskolos siekia 8,7 mlin. lity.

Visgi veiklos efektyvumas gali biiti susij¢s su didesnés rizikos toleravimu.

Lietuvos Banko teigimu’, pagrindinés kredito unijy sektoriuje kylanéiy problemy
priezastys, lémusios sugrieztinty prieziiiros priemoniy taikyma yra sparti kredito unijy plétra,
neturint atsargy padengti nuostolius, nepakankama kai kuriy kredito unijy vadovy kompetencija
bei neatsakingas pozilris. Visos $ios priezastys yra tiesiogiai susij¢ su kredito unijy vadovy
veiksmais ir suformuotomis veiklos strategijomis. Veiklos rizikos valdymas neturi baigtinio
tikslo, tai yra atsinaujinantis ir nuolat modifikuojamas procesas atsizvelgiant j vidinius aplinkos
ir jmongs pokyc¢ius (L. Kaleininkaité ir I. Trumpaité (2007)). Autorius McKillop (2011) pateikia
mikroekonominius veiksnius, kurie lemia kredito unijy bankrota - apmokyty vadovy stoka,
silpnos skolinimo ir indéliy surinkimo operacijos, nepakankamai tiksli apskaita bei artimi rySiais

su skolininkais.

? Lietuvos Bankas. Finansy rinkos dalyviy veikla. Kredito unijy ir Lietuvos centrinés kredito unijos veiklos
apzvalga 2013 m. — 2014.
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Analizuojant kredito unijy rizikinguma, svarbu paminéti kredito jstaigy nemokumo
(bankroto) skirtumus nuo kity organizacijy. Pagal LR Kredito unijy jstatymg, kredito unijos
bankroto byla teismas gali iSkelti tik tuo atveju, jeigu yra prieziiiros institucijos iSvada apie
kredito unijos nemokumga. Kredito unijose laikomi indé¢liai iki 100 tikst. eury yra apdrausti V] ,,
Indéliy ir investicijy draudimas®, tai yra saugumo garantija indélininkams, taciau tuo paciu metu

ir galimybé¢ kai kurioms kredito unijoms tuo piktnaudziauti.

Lietuvos Bankas jvedé kvalifikacinius egzaminus kredito unijy vadovams, kuriy poreikis
atsispindi atlikus mokslinius tyrimus, kai kuriems kredito unijy vadovams bei valdybos nariams
triksta reikiamy Ziniy rizikai suvaldyti. Stai G. Nekrogitités ir R. Spico (2012) apklausé 8 i§ 11
tuo metu Vilniaus rajone veikusiy kredito unijy, paaiSkéjo, kad ne viena tirta kredito unija
neskaifiuoja nuostolio netekimo atveju (LGD) ir laukiamo nuostolio (EL) rodikliy atskiroms
paskoloms. Vienas 1§ Lietuvos banko apzvalgose minimy kredito unijy veiklos aspekty —
netinkamas rizikos vertinimas. Kredito unijos vertindamos skolininkus ir kt. investicijas, turéty

biiti konservatyvesnés ir jy darbuotojai bei valdymo organy dalyviai — atitinkamai apmokyti.

Kaip teigia J. Igaryté ir J, Ramanauskas (2011) pastaraisiais metais nebuvo skiriama
pakankamai démesio situacinei lyderystei ir kvalifikacijos kélimui, kas 1émé didéjantj darbuotojy
ir valdymo organy nariy skaiciy, taciau dalis jy neturi reikiamy ziniy, néra aktyviai isitrauke |
kredito unijy veikla. Anot autoriy, siekiant uztikrinti spartesnj kredito unijy sistemos vystymasi
reikia: kelti darbuotojy ir valdymo organy nariy kvalifikacijg; sparciau jsisavinti informacines
technologijas; daugiau vieSinti kredito unijy privalumus bei stiprinti bendruomeniskuma miesto

tipo kredito unijose.

LeviSauskaite ir kt. (2013) iSanalizavo Lietuvos banko nutarimus ir atliko jy poveikio
kredito unijy veiklai tyrima, kurio metu nustatyta, jeigu kredito unija laikysis minimalaus indéliy
augimo ir taikydama jiems maZesnes paliikany normas, tai patirs ne tik maZesnes iSlaidas uz
indélius, bet ir galés maziau investuoti  valstybés vertybinius popierius dél taikomo mazesnio
likvidumo rodiklio reikalavimg (pastarasis priklauso nuo turto dydzio ir indéliy augimo). Tokios
salygos, anot autoriy, leisty kredito unijoms didinti paskoly portfelj, o véliau palaikyti jo augima

mazesniu tempu.

Apibendrinant §j skyriy galime teigti, kad sparti kredito unijy plétra bei pernelyg

neatsargi skolinimo politika bei kredito unijy vadovy neatsakingumas lémé kredito unijy rizikos
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padidéjima. Padidéjusios rizikos pasekmés yra keleta mety i§ eilés besitgsiantis neigiamas
veiklos rezultatas, kai kuriy kredito unijy bankrotai — inicijuoti Lietuvos banko, atSaukus veiklos
licencija. Pagal autoriy atliktus tyrimus, galime spresti, jog kredito unijy rizikingumui mazinti
reikalinga apriboti jy plétra bei daugiau démesio skirti kredito unijy vadovy ir darbuotojy

pasirengimui.
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2. PASIRINKTO MODELIO TAIKYMO KREDITO UNIJU VEIKLOS
RIZIKINGUMUI VERTINTI PAGRINDIMAS

Toliau vykdant tyrimus siekiama parengti metodika, kurios pagalba bty galima atlikti
kredito unijy veiklos rizikingumo vertinima, remiantis atitinkamy rodikliy pasirinkimu ir jy
vertinimais. Sioje dalyje apibuidinama tyrimo logika, pagrindziami tyrimo metodai, aptariami

tyrimo apribojimai ir jvertinamas gauty rezultaty patikimumas.

2.1. BANKROTO PROGNOZAVIMO MODELIAI

Mokslin¢je literatiroje bankrotas yra apibiidinamas kaip nuostolingas reiskinys, nes
padidéja nedarbas, prarandami gamybiniai pajégumai, maziau surenkama mokesciy ] valstybés
biudzeta, valstybé iSmoka daugiau socialiniy iSmoky bedarbiams, didéja gyventojy
nepasitenkinimas silpné¢jancia Salies tikio padétimi, mazé¢ja sukuriamas Salies bendrasis vidaus
produktas ir kt. Kai kurie mokslinés literatiiros autoriai pateikia kiek kitokj pozitirj, bankrotas yra
kaip neatsiejama rinkos santykiy dalis, skatinanti naujy id€jy vystymasi, technikos, gamybos bei
visuomeneés pazangg. Bankrotas yra vienas i§ jmonés veiklos ciklo etapy bei tokiu budu i$ rinkos

pasalinami nekonkurencingi, nespéjantys prisitaikyti prie rinkos pokyc¢iy verslo subjektai.

Kredito unijy bankroto tema mokslinéje literatiiroje néra labai populiari. Pasak McKillop
(2011), maza kredito unijy bankroto prognozavimo tyrimy skaiciy léme tai, jog daugelyje Saliy
labai mazas kredito unijy skaicius bankrutuoja. Paprastai yra laikomasi kooperatyvy principo ir

silpnos kredito unijos prijungiamos prie didesniy ir pajégesniy.

Atsizvelgiant | moksliniy tyrimy kredito unijy rizikingumo tema stygiy, autores
nuomone, tikslinga analizuoti banky bankroto prognozavimui skirtus modelius ir juos pritaikyti
kredito unijy veiklai, nes bankrota galima apibiidinti kaip vieng i§ padidéjusio rizikingumo
pasekmiy, taigi Sie reiSkiniai yra susij¢. Tam, kad bankroto biity iSvengta, biitina jo grésme
jvertinti 1§ anksto. Uzsienio mokslin¢je literatiiroje pavieniai autoriai analizuoja kredito unijy
temg, o dar maziau - jy bankroto rizikg. Ivairlis autoriai pateikia skirtingas bankroto
prognozavimo modeliy klasifikacijas. Jie gali biiti klasifikuojami pagal duomeny pobudj, kurie

yra naudojami modelyje.

Q. Abbas ir A. Rashid (2011) visus bankroto prognozavimo modelius skirsto i:
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- finansiniais duomenimis pagrjsti bankroto prognozavimo modeliai (BPM) (Beaver
1966, Altman 1968, Ohlso 1980, Dichev 1998, Shumway 2001), Sie modeliai yra kritikuojami
del to, kad naudojami praeities finansiniai duomenys, taip pat jie sukurti skirtingoms jmonéms
bei neapima kompanijos veiklos pladigja prasme. Sie modeliai dar vadinami klasikiniais

statistiniais modeliais dél dazno jy naudojimo.

- rinkos duomenimis pagristi BPM, informacija Siems modeliams pateikiama i$ rinkos,
pvz.: rinkos kainos (Merton (1974) pasirinkimo kainos teorija. Kai kurie mokslininkai daro
iSvadg, kad j rinkg orientuoti BPM suteikia daugiau informacijos apie bankroto tikimybe nei

apskaitos duomenimis pagrjsti modeliai.

- dirbtinio intelekto BPM, technologijy pazanga lémé dirbtinio intelekto techniky /
metody atsiradimg, kurie naudojami prognozuoti bankroto tikimybe, placiai naudojamas —

dirbtiniy neurony tinkly metodas®, kurio pagalba pasiekiami auksto patikimumo rezultatai.

Taigi analizuojant ir vertinant rizikinguma atkreiptinas démesys j bankroto prognozavimo
modelius. Populiariausi yra tiesinés diskriminantinés analizés modeliai (dazniausiai naudojamas
Altman Z modelis), kurie remiantis tiesine funkcija nustato priklausomybe tarp priklausomojo
kintamojo (bankroto tikimybés) ir nepriklausomy kintamyjy (finansiniy jmonés rodikliy).
Paprastai analizuojamos tam tikros rinkos, pobiidzio ir laikmecio jmonés, kad visiSkai pasitiketi
vienu bankroto prognozavimo modeliu ir jo tinkamumu Lietuvos jmoniy bankrotui prognozuoti,
nederéty (K. Garskaité (2008), J. Mackevicius (2006)), dél kredito jstaigy finansiniy ataskaity

specifikos Sie modeliai buity sunkiai pritaikomi.

Norédama modelio tinkamumag kredito unijoms pagristi arba atmesti, autoré atliko
skai¢iavimus (zr. 5 prieda) pagal Altman Z funkcija, skirta birzoje nekotiruojamos jmonéms.
Atlikus skaiCiavimus buvo nustatyta, jig Sis modelis kredito unijy bankroto grésmei prognozuoti
yra netinkamas. Didziausia gauta funkcijos reikSmé buvo 0.35, o pagal §] model] bankroto
tikimybé yra labai didel¢, jei Z reikSmé yra maziau nei 1.23, tai reikSty, jog remiantis Siuo
modeliu, visoms kredito unijos artimiausiu metu gresia bankrotas. Gautg informacija galime

paaiskinti tuo, jog kredito unijos néra pelno siekiancios organizacijos, o Altman Z modelyje net 3

* Dagiliené L., Mencitiniené V., Rugenyté D. Bankroto prognozavimo svarba ir metodai. — Kaunas, Verslas: Teorija ir
praktika, 2010. P.147.
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1§ penkiy rodikliy yra susije su pelnu bei pajamomis. Taigi Z funkcijos reikSmé didéty, didéjant

pelnui.

Mokslininkai stengiasi sukurti visg jmonés veiklg apimancius modelius, kuriy pagalba
buty galima kuo tiksliau ir kuo anksc¢iau prognozuoti bankroto tikimybe, taciau kol kas néra
vieningos nuomonés dél tinkamiausios bankroto prognozavimo sistemos. Sia tema savo
publikacijose nagrinéja J. Mackevicius (2005, 2006, 2010), taip pat R. Virbickaité ir kiti autoriai.
D¢l bankroto prognozavimo modeliy taikymo Lietuvos jmonéms néra vieningos nuomonés, J.
naudoti tiesinés diskriminantinés analizés modelius nei logistinés regresijos, tac¢iau negalima
pasitikéti vienu modeliu gautais rezultatais bei bankroto prognozavimo modeliy tinkamumo
bankuose plaiai naudojama logistiné regresija, nors spar¢iai populiaréja ir iSlikimo analizé, o

ypac Kokso regresija.

D. Rugenyté ir kt. autoriais (2010) iSanalizavusi bankroto prognozavimo biidus prieina
iSvados, jog kiekviena jmoné turéty rasti savo veiklos stabilumo ir testinumo vertinimo
metodika. J. Mackevi¢ius (2010) analizavegs bankroto prognozavimo modeliy tinkamuma
Lietuvos jmonéms, iSankstinei bankroto tikimybei nustatyti rekomenduoja naudoti integruota
jmoniy bankroto prognozavimo metodika, kurig sudaro Sie elementai: jmonés iSorés ir vidaus
aplinkos tyrimas, absoliutiniy finansiniy rodikliy pokycCiy vertinimas, santykiniy finansiniy

rodikliy skai¢iavimas ir vertinimas bei bankroto prognozavimo modeliy taikymas.

R. Gineviciaus, A. Podviezko (2012) iSskiria tris komerciniy banky vertinimo metodiky

tipus:

e Reitingavimo agentiiry metodikos;
e Taikancios statistinius — ekonometrinius metodus;

e Taikancios sprendimy paramos metodus.

Kokso proporcingos rizikos modelis priskiriamas antrajam metodikos tipui — taikomi
statistiniai — ekonometriniai metodai. Anot §iy autoriy, statistiniai — ekonometriniai metodai yra

itin jautriis, kai duomenys neturi simetrinio pasiskirstymo, alternatyvy skai¢ius yra nedidelis,
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duomenys nestabillis arba jy triikksta, kintamieji koreliuoja tarpusavyje ir pan. Kai kurie autoriai

pataria esant Sioms ypatybéms taikyti kitus metodus.

Paprastai banky bankroto tikimybei prognozuoti naudojami modeliai, kurie iSskirsto
bankus j dvi klases, dazniausiai: bankrutuos / nebankrutuos, ta¢iau CPH modelis nustato galimag
laikg iki bankroto. Kredito unijy veiklos rizikingumg savo moksliniuose darbuose analizavo V.
Kédaitis ir E. Zilinskas (2013), rizikingumo vertinimo galimybés tyré taikydami daugiamatés
analizés metodus (sprendimy medziy CART, CHAID ir iSsamiojo CHAID bei dirbtiniy
neuroniniy tinkly modelius). Siy autoriy atlike tyrima, nustaté, kad rizikingiausios kredito unijos
dirba nuostolingai ir patiria daugiau nei 2,5 procento nuostolio nuo turto, 0 maziausios rizikos
grupei priklausancios kredito unijos dirbo pelningai, jy paskoly ir kapitalo santykis mazesnis nei

6,6, 0 jy pajinis kapitalas mazesnis nei 9 procentai nuo viso turto.

G. Whalen (1991) apibrézia skirtuma tarp banky zlugimo ir nemokumo, nes zlugimas yra
reguliavimo pasekme, o nemokumas - ekonominé pasekmé. Taigi banky zlugimas atspindi
reguliavimo sprendima, kaip ir kredito unijy atveju, pirma Lietuvos Bankas panaikina licencija
(kredito rinkos dalyviy prieziiiros sprendimas), o po to iSkeliama bankroto byla. Pille ir Paradi
(2002) sukuré duomeny apsupties analize pagrista modeli, skirta kredito unijy silpnybéms
nustatyti Kanadoje, tai leidzia taip pat prognozuoti potencialius Zlugimus. Sie autoriai lygino
paprastg kapitalo ir turto santykio normg su duomeny apsupties analize ir su modifikuotu Z
rodikliy modeliu. Jie nustaté, kad kapitalo ir turto santykis yra tinkamas rodiklis prognozuoti
bankrotui, taciau S$is rodiklis néra geresnis uz kompleksinio Z rodikliy modeliy ir duomeny
apsupties analize pagristy modeliy naudojimg kredito unijy bankrotui prognozuoti. Naudodamas
duomeny apsupties metodg P. Goth ir kt. (2006) atliko panaSy tyrimg Didziosios Britanijos

kredito unijoms, pri¢jo iSvados, kad ilgajame periode turéty bankrutuoti apie 50 % kredito unijy.

Mokslin¢je literattiroje daznai tiriama ankstyvo pavojaus diagnozavimo tema, rengiant
modelius naudojama probit / logit technika, taip pat diskriminantiné¢ analizé. Toki modeliai
generuoja tikimybe, kad kredito jstaiga su tam tikru charakteristiky rinkiniu priklausys vienai i$
balais modeliai, logistiné regresija, probit / logit modeliai, i§likimo analizés modeliai leidzia

jvertinti jsipareigojimy nejvykdymo tikimybe, o taikant diskriminanting analiz¢ galima nustatyti
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tik skolininko kreditingumo balg. ISlikimo analizé naudojama siekiant nustatyti tikimybes, kad

skolininkas taps ,,blogu* per jvairios trukmés laikotarpius.

Taigi apzvelgiant §] poskyrj, galime teigti, jog kredito unijy rizikingumui ir bankroto
grésmei prognozuoti reikéty pasirinkti kredito jstaigoms pritaikyting bankroto prognozavimo
modelj, nes klasikiniai modeliai de¢l kredito unijy specifikos néra tinkamai. Tradiciniuose
bankroto prognozavimo modeliuose nustatyti rodikliai, pagristi pelno siekimu, o tai
nesuderinama su kredito unijy veiklos profiliu. Mokslinéje literatiiroje taikomi jvairtis kredito
unijy rizikingumui vertinti skirti metodai, taiau paprastai jie apima veiksniy nustatyma,

tikimybg¢ bankrutuoti ar nevykdyti jsipareigojimy, ta¢iau nenustato laiko iki tikétino jvykio.

2.2. ISLIKIMO ANALIZE

ISlikimo analizé statistikos sritis, kurios pagrindinis pozymis - laiko trukmés analizé iki
kada vienas ar kitas jvykis jvyks. Sis metodas taikomas inZinerijoje, ekonomikoje, sociologijos

moksluose bei ypatingai populiarus medicinoje.

Vienas 1§ iSlikimo metody - Kokso proporcingos rizikos (CPH) modelis yra priskiriamas
iSlikimo analizei, jj sukuré Cox (1972), naudojimui medicinos ir draudimo srityse. Lane ir kt.
(1986) pirma kartg pritaiké prognozuojant banky zlugimus. Kiti autoriai (G. Whalen (1991),
Glogova (2005), Maggiolini (2005), Braga (2006), v¢liau atliko panaSius tyrimus, siekdami
patobulinti §io modelio pritaikomuma kredito jstaigoms. Sis modelis gali biti naudojamas
identifikuoti kintamuosius, kurie turi reikSmingg jtakg kredito unijy mokumui ir apibiidina

kintamyjy santykj su mokumu.

Kadangi atlikus skai¢iavimus paaiSkéjo, kad tradiciniai bankroto prognozavimo modeliai
netinkamai kredito unijy rizikai vertinti, tai reikalingas toks metodas, kuris leisty pasirinkti
rodiklius ir rodyty jy jtaka analizuojam jvykiui, taip pat suteikty galimybe jtraukti nefinansinius
kriterijus. Renkantis kitus modelius, neatsizvelgiama ] tai, jog finansiniai rodikliai kasmet
keiciasi, skai¢iuojami vieno periodo duomenys, o paskui jie lyginami su gautais kity laikotarpiy
rezultatais. Anot, Shumway (2001), Liu (2004), analizuojant bankroto prognozavimo modelius,

bitina atsizvelgti | tai, kad rodikliai néra pastoviis, o taikant vieno periodo modelius
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ignoruojamas S$is faktas. Kokso proporcingosios rizikos modelio pagrindiné savybe¢, jog galima

naudoti nuo laiko priklausanc¢ius kintamuosius ir taip analizuoti daugiau nei vieng perioda.

Anot T. Leonavi¢ienés (2008), regresijos modeliais siekiama atskleisti ne islikimo
funkcijos, o intensyvumo funkcijos priklausomybe nuo tam tikry veiksniy, tuo tarpu taikant
Kokso regresijos modelius galima vertinti rizikg lemiancius veiksnius ir interpretuoti rizikos
laipsnj. Braga ir kt. autoriai (2006) iSanalizave Kokso proporcinés rizikos modelio
pritaikomuma, teigia, kad Sis modelis yra naudingas analizuojant finansinius sunkumus kredito

unijose, kuris suteikia informacijg remiantis tikétinu laiko tarpu iki nemokumo.

Pagrindinis Kokso proporcingosios rizikos modelio pranasumas lyginant su Kkitais
modeliais yra tas, kad Sis modelis iSsprendzia statistiniy modeliy problemg — nustato aiskig
dimensija organizacijos Zlugimui arba kitam analizuojamam jvykiui. Sio modelio rezultatus
lengva interpretuoti, todél jis gali biiti placiai naudojamas. Taip pat iSlikimo analizé leidzia ]
modelj jtraukti ne tik finansinius rodiklius, bet ir kitus kintamuosius, ko negalima padaryti

naudojant tradicinius bankroto prognozavimo modelius.

Kaip ir kituose bankroto prognozavimo modeliy tyrimuose, tyrimai prasideda parengiant
galimus kintamuosius arba bankroto ,,prognozuotojus®. Kokso proporcingosios rizikos modelis
vertina tikimybe, kad bankas su tam tikry kriterijy rinkiniu iSliks ilgiau nei per tam tikrg laika.
Anot G. Whalen (1991), modelis su aukstu tikslumu identifikuoja abi banky grupes:

bankrutavusius ir sékmingai veikiancius.

ISlikimo analizéje naudojami retrospektyviniai (praeities) duomenys, tai yra jau buve
jvykiai. Sio tyrimo atveju, perspektyviné analizé biity nejmanoma. I§likimo analizés duomenys
turi kelis ypatumus, dél kuriy jprastiniai statistiniai metodai negaléty buti taikomi arba buty
sunku taikyti. Visy pirma - duomeny cenziravimas bei nuo laiko priklausomi aiSkinamieji
kintamieji.

ISlikimo analizés metodas yra skirstomas j tris pagrindinius etapus:

e iSlikimo ir intensyvumo funkcijos apskai¢iavimas ir jvertinimas;
e iSlikimo funkcijy grupése palyginimas;

e rizikingiausiy pozymiy ir rizikos laipsniy nustatymas.
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Atskiruose etapuose naudojami skirtingi metodai, pirmajame — Kaplano Majerio bei
iSlikimo lentelés ir grafiniai rezultaty atvaizdavimai. Antrajame etape naudojami Vilkoksono

(Gehano) ir logoritminis - ranginis testai, o tre¢iajame — Kokso regresijos modelis.

Taikant iSlikimo analiz¢ stebimieji apibtidinami dviem dydziais: biikle ir iSlikimo trukme.
Bikle gali jgyti dvi reik§mes: #- laiko momentu 7 stebimasis neisliko ir 0 — laiko momentu 7 apie

stebimajj turime nepilng informacija (tai reiskia, jog stebimasis tesia veiklg).

ISlikimo analizés metodai leidzia tuo pat metu tyrinéti pilnus ir nepilnus steb¢jimus. Visi
stebéjimai susije su kredito unijy islikimu rinkoje, jie skirstomi j pilnus (completed) ir nepilnus
(censored). Pilni stebéjimai — tie, kurie reiskia kredito unijos bankrotg (veiklos nutraukimg), o
nepilni steb¢jimai — teikiantys tik dalining informacija, veiké iki tam tikro laiko, taciau neturima
daugiau informacijos (right censored). Jy iSlikimo trukmé ne trumpesné nei nustatytas laikas.
ISlikimo analizés pozitriu svarbus iSlikimo laikas, buklé ir tam tikri stebimi veiksniai
(Leonaviciene, 2008, 91p.). ISlikimo analizé leidZia nustatyti tikimybes iSlikti tam tikra laiko

tarpg veikiant tam tikriems veiksniams.

Analizuojant kredito unijy rizikinguma, aktualu jvertinti kovariatés (veiksnio) jtaka
gyvavimo laikui. Sakykime, x — kovariatés X, lemiancios kredito unijos biikle, reikSmé. Kokso
proporcingos rizikos modelio prielaida — individo (Siuo atvejy kredito unijos), turincio kovariatés

reikSme x, rizikos funkcija A(z,x) lygi:

h(t:x)=ho()exp(Bx); (1)

Cia f — regresijos koeficientas, hy(?) — neneigiama ¢ funkcija, vadinama bazine rizikos funkcija
(baseline hazard). Bazinés rizikos funkcijos hy(?) parametriné iSraiSka néra Zinoma; hg(t)
interpretuojaam kaip individo su nuline kovariantés reikSme rizikos funkcija. Rizikos funkcija

apibrézia momenting tikimybe zlugti iki numatyto ¢ laiko.

Jeigu kovariaté X yra kokybinis kintamasis, pavyzdziui x=/ — kredito unija buvo jspéta
Lietuvos banko dél normatyvy nesilaikymo, x=0 — nebuvo jspéta. Tuomet nejspéty kredito unijy
rizikos funkcija lygi ho(t), o jspéty - ho(t)exp(B). Siuo atveju dydis ho(t)exp(B) parodo, kiek
karty jspéty kredito unijy rizikos funkcija yra didesné nei nejspéty.
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Kokso proporcingosios rizikos modelyje yra vienintelis priklausomas kintamasis - 7,
kuris matuoja laikg iki atskiro banko zlugimo. ISlikimo funkcija S(¢;x) (survival function)

apibréziama:

S(t)=exp(— [y ho(w)exp( fx)du)) = exp (= f ho(uw)du)exp( fx) = So(t) =

exp(— f ho(u)du) 2)

Taigi remiantis S§ia formule, galima tvirtinti, kad kai >0, tai didéjant x, subjekto
iSlikimas prastéja, nes Sy(t) < 1,0 jei f<0, tai didéjant x, subjekto iSlikimas geréja.Sy(t)
vadinama bazine i$likimo tikimybe ir priklauso tk nuo iSlikimo laiko. Ji nusako tikimybe, kad

stebimasis iSgyvens laiko momentg ¢, t.y. i§liks ilgiau nei ¢ laiko periodas.
S@t)=1-F(t)=P(T>t) (3)

ISlikimo analizéje ne maziau svarbi ir intensyvumo funkcija 4(?) (hazard), t.y. tikimybé
neislikti laiko momentu T, jei Zinome, kad iki to momento stebimasis iSgyveno (saglyginé
tikimybé).

_p®)_ _
h(t) —%—P(T—HTZI‘). (4)

Jei intensyvumas mazas, tai rizikos funkcija galime laikyti apytiksliai lygia intensyvumo
funkcijai. Tuo atveju, kai did¢ja iSlikimo funkcija, maze¢ja rizikos funkcija, ir atvirkSciai.
Intensyvumo funkcija parodo stebimojo rizikos laipsnj tam tikru laiko momentu ir dazniau

naudojama kalbant apie iSlikimo funkcijos skirtumus tam tikrose grupése.

Tam, kad Kokso proporcingos rizikos modelio pagalba biity galima nustatyti ne vieno
veiksnio jtaka subjekto iSlikimui, naudojamas daugiamatis Kokso modelis. Tokiu atveju

subjekto rizikos funkcija A(t;x) lygi:
h(t;x)=ho()exp(Byx D +P,x D+, +,xP)); (5)

gia x(W, x@ _ x® _ subjekto kovaréiy reikimes, x=(x, x@ ... x®)) — kovaria¢iy vektorius,
B1, B2 .. Bp — regresijos koeficientai, ho(¢) — bazin¢ rizikos funkcija. Daugiamacio modelio
parametrai 1, B ... B, interpretuojami taip: dydis exp(p;) parodo, kiek karty padidéja subjekto

individo rizikos funkcija, i-tosios kovariatés reikSmei padidéjus 1, o kitoms kovariatés nekintant.
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Taigi exp(f;) laikoma i-tosios kovariatés pavojaus rizika, o vienmaciame Kokso modelyje — rodo

rodikliy keliamg pavojaus rizikg neatsizvelgiant  kity rodikliy jtaka (izoliuota pavojaus rizika).

Statistiniuose paketuose taip pat pateikiamih(2) bei Sy(t) jverCiai taskuoset; < t, < -+ <

ty, t; — skirtingi gyvavimo ar steb&jimo laikai.

Kadangi kredito unijy rizikingumui nustatyti naudojami 2011-2013 finansiniai rodikliai,
kurie kasmet kinta, tai taikysime ir Kokso proporcinés rizikos modelj su nuo laiko

priklausanc¢iomis kovariatémis. Tuomet rizikos funkcija bus isSreiksta sekanciai:
hi(t|2(2)) = ho(®)*exp{3F_, Bz ()} (6)
Cia hi(t|z(t)) yra nuo laiko priklausanti rizikos funkcija i kredito unijos ¢ laike.

Siekiant nustatyti, ar Kokso proporcingosios rizikos modelis reik§mingai mazina imties
tikétinumo funkcija, pasitelkiamas tikétinumo santykio kriterijus p, jeigu p<0.05 — modelis
reikSmingai mazina tikétinumo funkcija, jei p>0.05 — kovariate jtraukus j modelj, jo tikétinumo
funkcija reikSmingai nesumazéja, tokiu atveju Kokso proporcingosios rizikos modelj takyti

netikslinga.

Interpretuojant Kokso modelio rezultatus, svarbu pavojaus rizikos exp(f;) patikimumas,
todél statistiniuose paketuose pateikiami dydziai exp(5;) su pasikliautinaisiais intervalais. Jei
exp(f;) pasikliautinojo intervalo ribos mazesnés bei 1, i-tajai kovariatei didéjant, rizika
reik§mingai mazéja. Jei | exp(f;) pasikliautingjj intervalg patenka 1, i-toji kovariaté iSlikimui
reikSmingos jtakos neturi. Optimaliu laikomas tas modelis, kuris turi maziausig tikétinumy

santykio kriterijaus p reikSme bei visus reikSmingus £;.

Modelio taikymo eiga - atrenkami kintamieji (turintys jtakos iSlikimui), jie nustatomi
remiantis vienmaciu Kokso modeliu (tikrinamas kiekvienas kintamasis). Jei koeficientas f3
reik§mingai skiriasi nuo 0, kintamasis turi jtakos iSlikimui ir jj galima naudoti daugiamatj modelj
sudaryti. Naudojant informatyvius rodiklius, optimalus daugiamatis Kokso modelis sudaromas
analogiskai daugialypés tiesinés regresijos modeliui, tik kintamieji jtraukiami arba paSalinami

remiantis koeficienty reikSmingumo kriterijaus p reikSme.

Modelio tikrinimo metodika
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Kokso proporcingosios rizikos modelyje naudojami ir kiti metodai, kuriy pagrindiné
uzduotis - iStirti tam tikry pozymiy (covariates) jtaka bankroto prognozavimo modelyje. Taigi
Siam tikslui taikomi jvairiis iSlikimo analizés metodai: iSlikimo lentelés (Life tables), Kaplano
Majerio statistinis jvertinimas (Kaplan — Maier), Vilkoksono (Gehano) testas (Wilcoxon

(Gehan)) — naudojamas iSlikimo funkcijy grupése palyginimui.

Vilkoksono metodas skirtas nustatyti skirtumo tarp dviejy susiety imciy (tiems patiems
tiriamiesiems) reikSmingumui. Kokso proporcingos rizikos modelyje naudojamas Voldo
(WALD) testas, kuris leidzia patikrinti ar modeliuojamas reiSkinys tenkina modeliuotojo
keliamas prielaidas. Naudojant §j testa iSsiaiSkinama ar regresijos modelio koeficientas yra

nelygus nuliui, t.y. ar nagrin¢jamas veiksnys turi jtakos rizikos funkcijai.

IS LML (log-minus-log) grafiko, kuriame pateikiamos /n(-In(S(T)) reikSmes, galima
patikrinti, Kokso proporcingosios rizikos modelio tinkamuma. Jeigu kreivés yra lygiagrecios ir
nesusikerta bei atstumai tarp kreiviy vienodi kiekvienu laiko momentu, tai proporcingosios

rizikos modeli laitkomas tinkamu ir atvirksSciai.

Taikant §} modelj galima susiduriama su neatitikimai analizuojant klasifikacija, jie
skirstomi } I (pirmojo) ir II (antrojo) tipy klaidas. Pirmojo tipo klaida laikoma, kai modelis
nenustato, kad neislikes stebimasis yra i$ tikro neislikes (Siame tyrime — apribota kredito unijos
veikla). Antrojo tipo klaida fiksuojama tada, kai nustatoma, kai modelis mokias (,,sveikas®)

kredito unijas nurodo kaip neislikusias.

Anot Whalen (1991), geras modelis turi turéti zema pirmojo tipo klaidy kiekj. Didelis
pirmojo tipo klaidy daznis reiskia, kad modelis neteisingai skaido duomenis Anot kity autoriy,
pirmojo tipo klaidos yra kur kas svarbesnés nei bendros klasifikacijos tikslumga ar antrojo tipo
klaidos. Antrojo tipo klaidos yra rodiklis, kuris leidzia nustatyti, ar modelio prognozavimo

tinkamuma, o Siame darbe kredito unijy zlugimus santykinai greitu metu.

Atlikus mokslinés literatiiros analizg, pasirinktas vienas i§ iSlikimo analizés metody —
Kokso proporcingosios rizikos modelis. Pastarasis yra pranasesnis uz kitus bankroto
prognozavimo modelius, kad gali buti taikomas bet kuriam jvykiui prognozuoti, taip pat j modelj
galima jtraukti nefinansinius kriterijus. Jis nustato ne tik rizikos veiksniy jtaka tikétinam jvykiui

vykti, taciau ir laiko trukme iki jo.
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2.3. KOKSO PROPORCINGOSIOS RIZIKOS MODELYJE NAUDOJAMU RODIKLIU
ATRANKA

Modelyje turéty biiti tas rodikliy derinys, kuris atspindéty visa kredito unijos veikla, taip
pat jie turi biiti statistiSkai reikSmingi vertinant kredito unijy rizika. Kai kurie autoriai modeliuoja
zlugimo tikimybe remdamiesi E. 1. Altman (1968) atrinktais 22 finansiniais rodikliais ir atlike
skaiCiavimus eliminuoja i§ modelio, o kiti jau patikrintais — 5 rodikliais, kurie naudojami Altman
Z modelyje, bankroto tikimybei prognozuoti. CPH modeliu, paprastai kaip kintamuosius
(rodiklius) renkasi Altman 22 svarbiausius skirsto rodiklius ] tris dalis: kapitalizacijos, sgnaudy ir

iSlaidy bei augimo.

R. Gineviciaus ir A. Podviezko (2012), savo tyrime naudojo tarptauting komerciniy
banky stabilumo kriterijy kategorizacija — CAMEL (C — kapitalo pakankamumas (capital
adequacy), A — turto kokybé (asset quality), M — valdymas (management), E — pelningumas
(earnings), L — likvidumas (Liquidity)). Kriterijai paskirstomi j kategorijas prie§ kriterijy atranka,

tai supaprastina jy pasirinkima.

Siekiant Kokso proporcingosios rizikos modelio pagalba parengti kredito unijy veiklos
rizikingumg nustatantj modelj, reikalingi rodikliai, kurie jvairiapusiskai apibtidinty kredito unijy
veiklos profilj. Kredito unijy veikla yra specifiné ir tai atsispindi kai kuriuose finansiniuose
rodikliuose. Atlikus moksliniy straipsniy analizg, autoré iSrinko daZniausiai naudojamus
santykinius finansinius rodiklius (zr. 6 prieda), kurie naudojami vertinant kredito jstaigy
(komerciniy banky ir kredito unijy) ir kity jmoniy (Altman Z modelio rodikliai) bankroto
grésme bei veiklos rizikingumg. Kiekvieno rodiklio tinkamumas bus patikrintas taikant Kokso
proporcingosios rizikos modelj. Jprastiné informacija daugiausiai grindziama praéjusiy
laikotarpiy finansine veikla, taciau renkantis vertinimo kriterijus svarbu, kad vertinimas padéty

numatyti bisimg veikla, o ne tik fiksuoty praeities rezultatus.

2 Lentelé. Finansiniai rodikliai

Rodiklis Kodas Apskaiciavimas
1. Turto graza ROA Grynasis pelnas / Turtas
2. Kapitalo graza ROE Grynasis pelnas / Pajinis kapitalas
3. Apyvartinio kapitalo ir AKT (Trumpalaikis turtas -
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viso turto santykis

Jsipareigojimai)/ turtas

4. Likvidumas LIKV Likvidus  turtas /  Einamieji
]sipareigojimai (pagal LB
rekomendacijas)

5. Specialiyjy atidéjiniy ir SAPS Specialiyjy atid¢jiniy sgnaudos/visos

paskoly santykis suteiktos paskolos

6. Kapitalo pakankamumas KP Skaiciuotinas kapitalas / (Ivertinti
aktyvai + nebalansiniai
Jsipareigojimai)

7.  Grynyjy paluikany GPPM (Palukany pajamos — paliikany

pajamy marza sanaudos)/ Turtas

8. Paskoly ir indéliy kredito PI Suteiktos paskolos kredito unijy

unijos nariams santykis nariams/ Mokétinos sumos k. u.
nariams

9. Veiklos pajamy ir turto VPT Paltkany ir ne palikany pajamos /

santykis Turtas

11. Investicijy 1 vertybinius IVPA Investicijos ] vertybinius popierius /

popierius ir turto santykis Turtas

12. Bendryjy ir BAS Bendrosios ir administracinés

administraciniy sgnaudy sgnaudos / Visos sgnaudos

dalis visose sgnaudose
13. Grynojo pelno graza GPG Grynasis pelnas/ Paltikany pajamos
14. Turtas (tukst. Lt) T Absoliuti reikSmé

Parengta autores

Siame darbe analizuojant banky ir kredito unijy zlugimus tyrusiy mokslininky straipsnius
ir buvo nustatyta (zr. 6 prieda), jog daZzniausiai naudojami turto graza (ROA), kapitalo graza
(ROE), kapitalo ir turto santykis, abejotiny paskoly dalis visame turte, taip pat paskoly dalis
visuose aktyvuose bei pajamy ir turto santykis. Kiti autoriy pateikiami rodikliai yra reciau
pasikartojantys, taciau kredito jstaigy rizikingumui vertinti galéty buti naudingi. Tie rodikliai,

kuriy apskai¢iavimui reikalinga papildoma ar konfidenciali informacija, pasirinkti nebuvo. Taigi
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trumpai apibtidinami rodikliai, kurie turéty buti svarbus prognozuojant kredito unijy veiklos

rizikinguma:

Turto grgza (ROA) parodo, kiek grynojo pelno jmoné uzdirba vienam litui turto. Sis dydis
naudojamas kaip jmonés turto panaudojimo efektyvumo matas. Kuo didesné ROA reikSmé, tuo
turtas efektyviau naudojamas turtas. Visgi ROA gali buti paveiktas imonés vadovybés, nes jie

gali manipuliuoti jmonés pelnu.

Nuosavybés grgza (ROE) parodo, kokig graza sukuria jmoné vienam investuotam
savininky nuosavybés litui. Kuo didesné rodiklio reikSmé, tuo daugiau pelno imoné uzdirba savo

akcininkams.

Apyvartinio kapitalo ir turto santykio rodiklis parodo jmonés likvidumo lygj. Jis skiriasi
nuo apyvartinio kapitalo rodiklio tuo, kad néra absoliutus dydis, o tai leidzia palyginti jvairaus
dydzio jmones. Sio rodiklio dinamika atspindi didéjan¢ia ar mazéjancia tikimybe, kad jmoné

bankrutuos.

Likvidumo normatyvas skirtas likvidumo rizikai valdyti, tai reiskia rizikai, kad kredito
istaiga nesugebés laiku jvykdyti savo isipareigojimy. Jeigu imon¢ neturi galimybiy mobilizuoti
1€y ir neturi pakankamai trumpalaikio turto savo finansinéms prievoléms atlikti, tai ji laikoma
nemokia. Kredito jstaigy nemokumas yra grésmingas ir dé¢l to, kad indélininkai suZinoj¢ apie
kredito jstaigos finansinius sunkumus skuba atsiimti laikytus pinigus ir indélius, todél kredito

jstaiga tampa nemokia.

Visgi retais atvejais reikia padengti visus jsipareigojimus vienu metu, todé¢l per didelis
likvidumo néra naudingas kredito jstaigai. Nepagristai didelis likvidumo koeficientas liudija, jog
skolintos 1¢Sos néra optimaliai naudojamos pajamoms uzdirbti. Kita vertus, kredito jstaigos turi

stabiliai dirbti, todél turéty biiti nustatyti ne tik Zemiausia, bet ir didZiausia riba.

Specialiy atidéjiniy ir paskoly santykis parodo, rizikingy finansiniy paskoly santykij su
visomis paskolomis. Kredito unijy paskolos pagal Lietuvos Banko rekomendacijas skirstomos j

penkias grupes pagal galima rizika.
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3 Lentelé. Paskoly skirstymas i rizikos grupes

Rizikos grupé PoZymiai

Standartiné (I) Nenustatyta nuostolio jvykiy ir dél paskolos grazinimo
nekyla abejoniy

Galimos rizikos (IT) Paskolos, dél kuriy bus turima tam tikry (riboto dydzio)
nuostoliy

Padidintos rizikos (I1I) Paskolos, dél kuriy bus turima tam tikry (vidutinio dydzio)
nuostoliy

Didelés rizikos (IV) Paskolos, dé¢l kuriy bus turima tam tikry (reikSmingy)
nuostoliy

Labai didelés rizikos (V)  Paskolos, kurias grazinti pagal nustatytus nuostolio jvykius,

galima tik 1§ turimy uztikrinimo priemoniy

Saltinis: Kredito unijy paskoly vertinimo taisyklés, 2013.

Kredito unijos valdydamos kredito rizika, turi laikytis $iy Lietuvos banko valdybos
patvirtinty Kredito unijy paskoly vertinimo taisykliy. Paskolos pagal laikotarpj, kiek véluojama
mokeéti periodines paskolos dalis (paskolos dalis arba paliikanos) taip pat atitinkamai
priskiriamos tam tikrai rizikos grupei. Pagal paskoly rizikos grupes jvertinamas paskolos vertés
sumazejimas, kuris apskai¢iuojamas: paskolos vertés sumazéjimas = neapdraustoji paskolos
dalis x nuostolingumo koeficientas. Nuostolingumo koeficientas taikomas atitinkamai paskolos
rizikos grupei ( II rizikos grupei — ne maziau 5 proc. neapdraustos paskolos dalies, III grupei — ne
maziau 25 proc., [V grupei. — 50 ne maziau ir V grupei — 100 proc.). Taigi galime teigti, jog Sis

rodiklis atspindi kredito unijy suteikty paskoly rizikinguma.

Kapitalo pakankamumo rodiklis skirtas sumazinti kredito ir operacing rizika, taip pat
didinti kredito unijy stabiluma. Sis rodiklis yra susijes su kapitalo planavimu, jis turi atskleisti
esamg kapitalo, reikalingo rizikai padengti, poreikij, taip pat planuojamg kapitalo panaudojimg ir
sickiamg kapitalo lygj, jvertinus numatomg prisiimti papildomg rizikg. Remiantis Pasaulinés
kredito unijy tarybos (WOCCU) parengtu kredito unijy veiklos modeliu, kapitalo pakankamumo

rodiklis yra vienas svarbiausiy jrankiy siekiant efektyviai valdyti kredito unijy rizika.

Grynyjy palitkany pajamy marza parodo kredito jstaigos finansinés veiklos pelninguma,

kuri susijusi su paskoly teikimu ir indéliy pritraukimu. Sis rodiklis laikomas vienu i§ svarbiausiy
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kredito jstaigy veiklos efektyvuma nustatan¢iy rodikliy. Kuo didesné grynosios palikany

pajamos, t.y. palukany pajamy ir paliikany sgnaudy skirtumas, tuo didesnis Sis rodiklis.

Paskoly ir indéliy kredito unijy nariams rodiklis parodo, kokia dalimi kredito unijos

paskolos yra finansuojamos indéliais.

Veiklos pajamy ir turto santykio rodiklis parodo kiek bendry veiklos pajamy uzdirba
vienas investuotas ] turtg litas. Kuo §is rodiklis didesnis, tuo geriau iSvystyta ne tik kreditavimo,

bet ir kita kredito jstaigos veikla.

Investicijy j vertybinius popierius ir turto santykio rodiklis parodo kredito unijos pajamy
uzdirbimo biida, jeigu Sio santykio reikSmé didesné nei 50 proc., tai kredito unija labiau linkusi

pajamas uzdirbti 1§ investicijy ] vertybinius popierius.

Bendryjy ir administraciniy veiklos sqnaudy dalis visose sanaudose parodo kiek 1&sy
kredito unija skiria personalo iSlaikymui ir kitiems mokesCiams. Didesné Sio rodiklio reikSmé
rodo neefektyvy 1éSy panaudojimg. Kuo mazesné Sio rodiklio reikSmé — tuo geresné kredito

unijos sagnaudy kontrolé.

Grynojo pelno grgza parodo, kiek grynojo pelno uzdirbama vienam paliikany ir ne
paliikany pajamy litui. Kuo aukstesné rodiklio reik§mé — tuo pelningesné kredito jstaiga ir geba

valdyti savo iSlaidas.

Turto dydis — absoliuti viso turto reikmé. Sis rodiklis pasirinktas remiantis prielaida, jog

rizikingesnés yra didZziosios kredito unijos.

Kadangi Kokso proporcingosios rizikos modelis pateikia reikSmes kiek vienam ar kitam
rodikliui padidéjus vienetu pasikeiCia jvykio rizika, tai Siame tyrime negalime naudoti finansiniy
rodikliy procentine iSraiSka, nes gausime neadekvacius rezultatus (pvz.: neimanoma, kad
investicijy | vertybinius popierius ir turto santykio rodiklis padidéty vienetu). Taigi siekiant
atlikti kuo tikslesnj tyrimg ir nustatyti rodikliy reikSminguma, rodikliai sugrupuojami. Rodikliai,
kvartiliy pagalba, kurios dalina variacing eilut¢ j keturias lygias dalis, padalinti atitinkamai nuo
maziausios iki didZiausios reikSmé (1 grupé — atspindi 0-25 proc. atitinkamy mety rodiklio

reik§miy, 2 grupé¢ — 26-50 proc., 3 grupé 51-75 proc., 4 grupé¢ — 76-100 proc.). Kvartilés
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skai¢iuojamos kiekvienam rodikliui skirtingu laikotarpiu atskirai, nes vidurkis neatspindéty visos

finansinio rodiklio variacijos.
Nefinansiniai veiksniai

Anot V. Boguslausko ir A. Stundzienés (2006), prognozuojant bankroto rizika, svarbu
jvertinti kiek jmanoma daugiau jmonés rodikliy tam, kad bity jvertinta reali tikimybe
bankrutuoti. Taip pat Sie autoriai teigia, jog kiekviena jmoné turi silpny ir stipriy savybiy, todél
reikia vertinti rodikliy sistemg, o ne atskirus rodiklius. Daugelis autoriy, prognozuodami banky
kredito istaigy mokumo problemas ir prognozuodami jy bankroto tikimybes, i modelj jtraukia
makroekonominius rodiklius, kurie nusako rinkos situacijg. Visgi S§io tyrimo atveju,
makroekonominiai rodikliai biity vienodi visoms kredito unijoms, todé¢l nedaryty reikSmingos

jtakos jy rizikingumui.

Autorés nuomone, kredito unijy nesékmiy désningumai néra priklausomi tik nuo
finansiniy rodikliy, nes kaip jau minéta anksciau, kredito unijos yra pelno nesiekiancios
organizacijos, kuriy finansiniai rodikliai turéty biiti analizuojami kitaip nei jprastai analizuojami
jmoniy rodikliai. Renkant duomenis tyrimui, buvo pastebéta, kad kredito kredito unijy nesékmes
gali priklausyti ir nuo nefinansiniy rodikliy, tokiy kaip veiklos vieta ir pan. Autoré atrinko

galimai svarbius papildomus rodiklius, vertinant kredito unijy rizikinguma:

e Kredito unija veikia didZiuosiuose Lietuvos miestuose (apskrities centras —1, kitas
miestas — (). Lietuvos Banko teigimu, daZzniausiai nuo klasikinio kredito unijos modelio tolsta
tos kredito unijos, kurios jsisteigusios didziuosiuose miestuose.

e Kredito unijos priklausomybé Centrinei kredito unijai. Kadangi Centriné kredito
unija atlieka tam tikrg kredito unijy priezitra, konsultuoja kredito unijas, inspektuoja , dalyvauja
priimant sprendimus susijusius su kredito unijomis ir pan., tai, autorés nuomone, CKU yra kaip
papildomas saugiklis identifikuojant rizikingas kredito unijas. V. Kédaitis ir E. Zilinskas (2013)
atlike kredito unijy veiklos rizikingumo vertinima, teigia, kad tikslinga buty jtraukti
savarankiskai veikiancias kredito unijas, nes anks¢iau nebuvo skelbiamos vieSai finansinés

ataskaitos.
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e  Gyvavimo laikotarpis (P. Maggiolini ir P. E. Mistrulli (2005) analizuodami
Italijos kooperatinius bankus, teigia, kad naujai jsiktire institucijos keleta mety pasizymi didesne

rizika biiti iSstumtoms i$ rinkos).

Tyrime naudojamos kredito unijy 2011-2013* mety finansinés ataskaitos (balansai ir
pelno (nuostolio) ataskaitos bei aiSkinamieji rastai). Finansinés ataskaitos nuo 2013 mety sausio
1 d. Lietuvos Banko sprendimu yra skelbiamos vieSai kredito unijy ir jy asociacijos
internetiniuose tinklalapiuose. Kadangi kredito unijos pra¢jusiy mety finansines ataskaitos turi
paskelbti viesai per keturis ménesius pasibaigus metams, todél darbe naudojami Lietuvos Banko
paskelbti Pagrindiniai kredito unijy sektoriaus veiklos rodikliai® 2013 m. gruodzio 31 dienai,
duomenys apie jspé¢jimus kredito unijoms — Lietuvos Banko internetiniame tinklalapyje. Tyrime
naudojami ne tik Centrinei Kredito unijai priklausanc¢iy kredito unijy duomenys, bet ir ty kredito

unijy, kurios veikia savarankiskai.

Renkant duomenis, pastebéta, jog tos kredito unijos, kurios nepriklauso Kredito unijy
tinklui vieSai néra pateike¢ iSsamiy finansiniy ataskaity. Tyrime nenaudojami ty kredito unijy
duomenys, kurios veikla prad¢jo analizuojamu laikotarpiu. Kadangi 2014 m. sausio 1 d. veiké 75
kredito unijos, tai tyrime naudojami 70 kredito unijy duomenys (tame skaiciuje ir bankrutavusios
kredito unijos). Siame darbe, tyrimo imtis formuojama nepilnai laikantis atsitiktinumo principo
pagal tikslines grupes dél rizikos, kad atsitiktinai renkantis kredito unijas gali | imtj nepatekti
bankrutavusios kredito unijos. | tyrimo imtj jtraukiamos visos kredito unijos, kuriy kurios veikla
pradéjo iki tiriamojo laikotarpio pradzios (63 — priklausan¢iy CKU tinklui ir 7 savarankiSkai

veikianciy).

Anot Whalen (1991), Kokso proporcingos rizikos modelis gali buti dviejy versijy.
Pirmoji versija vadinama vieny mety modeliu, jis skirtas prognozuoti tikimybei, kad bankas su
tam tikry charakteristiky rinkiniu, i8liks ilgiau nei 12 ménesius. Kita versija vadinama dviejy
mety modeliu, i§ leidzia prognozuoti iSlikimo tikimybe nuo 12 iki 24 meénesiy. Anot R.
Lebedzinskaités (2007), jmoniy nemokumo modelis yra tuo tikslesnis, kuo mazesnis yra
parenkamas prognozavimo laikotarpis. Tod¢l Siame darbe prognozavimui pasirinktas 12 ménesiy

laikotarpis.

> Lietuvos bankas. Pagrindiniai kredito unijy sektoriaus veiklos rodikliai (2013 m. gruodzio 31 d. tikst. Lt). — 2014,
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Atliekant tyrima, pastebétas pagrindinis Sio modelio trikumas - pilny stebéjimy (pvz.:
bankroty) skaicius, kuris turi biiti pakankamai didelis (vir§ 20 proc. visos imties), tam, kad
modelj biity galima taikyti ir jis generuoty tam tikrus rezultatus. Tuo tarpu Lietuvoje per tyrimo
laikotarpj bankrutavo tik 6 proc. kredito unijy. D¢l Sios priezasties biitina ] tyrima jtraukti

papildoma kriterijy, kuris identifikuoty problemines kredito unijas.

Pasak Ragalevsky S.V. (2009), kai kuriose Salyse bankas laikomas nemokiu kai kritiné
kapitalizacija yra mazesné nei 2 proc. (pajinio kapitalo ir turto santykis), bet kredito jstaiga yra
moki pagal buhaltering verte arba likvidumo rodiklj. Kredito unijy atveju pavojaus signalas yra
mazesné nei 6 proc. kapitalizacija, taciau atlikus skai¢iavimus nustatyta, jog Sis rodiklis
neidentifikuoja didelés rizikos kredito unijy (pvz.: ty, kurios analizuojamu laikotarpiu
bankrutavo). Taip pat analizuojamu atveju pastebéta, jog Zema kritinés kapitalizacijos rodiklj
turin¢ios kredito unijos veikia pelningai ir vykdo visus Lietuvos Banko nustatytus veiklos rizikg
ribojan¢ius normatyvus. Siuo rodikliu nereikéty pasitikéti ir dél to, kad finansinése ataskaitose
atsispindi tie grynieji pinigai, kurie turimi paskuting finansiniy mety dieng banko saskaitose ar
kasoje. Taip pat daugelis moksliniy straipsniy autoriy bei praktiky pritaria, jog vienas iS$
probleminés kredito jstaigos pozymiy — didesnés nei vidutinés paliikanos uz indélius, tai rodo,
kad kredito unija yra pasiruosusi brangiau skolintis uz kitas kredito jstaigas. Pagal $j rodiklj
pirmauja Centrinei kredito unijai nepriklausancios kredito unijos, taciau pastarasis rodiklis

nejtraukiamas del anksciau pristatyto kriterijaus (priklausymas Centrinés kredito unijos tinklui).

Rizikingas kredito unijas tinkamai galéty atspindéti tiriamuoju laikotarpiu Lietuvos
banko taikyti poveikio priemonés kredito unijoms, t.y. veiklos apribojimai ir skirtos baudos.
Pastaryjy taikymo pagrindai pristatyti Sio darbo 1.2. poskyryje, informacija apie tas kredito

unijos, kurioms taikytos / taikomos poveikio priemonés, skelbiama Lietuvos banko tinklalapyje.

Taigi sudarant modelj, remtasi CAMEL banky vertinimo principu, pagal kurj, i modelj
jtraukiami rodikliai turi atspindéti visg organizacijos veiklg. Analizuojant moksling literatiirg bei
atsizvelgiant | Lietuvos banko taikomus normatyvus, atrinkta 14 finansiniy rodikliy bankroto
grésmei kredito jstaigose prognozuoti. Taip pat 3 nefinansiniai kriterijai, pagal kuriuos kredito
unijy veiklos rizikingumas turéty skirtis. D¢l sglyginai mazo kredito unijy bankroto skaiciaus
Siam modeliui taikyti, pasirinktas papildomas kriterijus — Lietuvos banko poveikio priemoniy

taikymas.
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3. KREDITO UNIJU VEIKLOS RIZIKINGUMO VERTINIMO MODELIS
3.1. RODIKLIU ANALIZE

Apskaiciavus kredito unijy finansinius ir kitus rodiklius, jy charakteristikos pateikiamos
2 priede. Ty kredito unijy, kuriy veikla buvo apribota ar skirtos naudos, tiriamuoju laikotarpiu,
finansiniai rodikliy statistinés charakteristikos skai¢iuotos dviem kredito unijy grupéms: kredito

unijos, kurioms taikytos poveikio priemonés, ir kredito unijos, kurioms netaikytos poveikio

priemones.
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005 M Apribota -0.20 m Apribota
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3 pav. ROA (kairéje) ir ROE (desinéje) rodikliy vidurkiai
Pagal 3 paveiksle pateiktus duomenis, matome, jog turto ir kapitalo grazos rodikliai yra

geresni ty kredito unijy, kurios veikla nebuvo apribota ar skirtos baudos uz pazeidimus.
Rizikingesniy kredito unijy rodikliai rodo nuostolingg veiklg visu tiriamuoju laikotarpiu. Visgi
abiejy grupiy pelningumo rodikliy vidurkiai yra neigiami. Lyginant ROA ir ROE rodiklius

tarpusavyje, pastebima, jog kapitalo grazos rodiklis yra mazesnis uz turto grazos rodiklj.
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4 pav. Kapitalo pakankamumo (kairéje) ir apyvartinio kapitalo ir turto santykio (desSinéje)
rodikliy vidurkiai

4 paveiksle pateikiami kapitalo pakankamumo ir apyvartinio kapitalo ir turto santykio

rodikliy kitimas dviejose kredito unijy grupése. Kapitalo pakankamumo rodiklis, kuris skirtas
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kredito jstaigos stabilumui palaikyti, apskaiciuotas pagal Lietuvos Banko rekomendacijas, jis
neturéty biiti maziau nei 13 proc., toms kredito unijoms, kuriy suteiktos paskolos asocijuotiems
nariams sudaro ne daugiau nei 20 proc. visy paskoly, kredito unijoms, suteikusios didesne dalj
paskoly asocijuotiems nariams, taikomas didesnis kapitalo pakankamumo normatyvas. Pastarasis
reikalavimas jvestas nuo 2013 mety, taigi 2011-2012 m. Sis rodiklis turi biiti ne mazesnis nei 13
proc. Kaip matome 4 paveiksle, pagal vidurkius abi kredito unijy grupés sieké Lietuvos Banko
nustatyta normatyva, taciau rizikingesniy kredito unijy rodiklis tiriamuoju laikotarpiu Zenkliai

skyrési (2013 m. — net 6 proc.).

Analogiska situacija atspindi ir apyvartinio kapitalo ir turto rodiklis, kuris skirtas
organizacijos likvidumo biiklei nustatyti. Nors 2011 m. rodiklis buvo beveik lygus abiejy grupiy,
taciau sekancCiais metais jis rySkiai iSsiskyré. Apyvartinio kapitalo dydj lemia einamieji
Jsipareigojimai, taigi manoma, jog rizikingesnés kredito unijos turi daugiau jsipareigojimy, todél

Sis rodiklis yra zemesnis.
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5 pav. Investicijy i vertybinius popierius ir turto santykis
5 paveiksle pateiktas investicijy ] vertybinius popierius ir turto santykio rodiklis atspindi

kredito unijos veiklos strategija (léSos uzdirbamos i§ paskoly teikimo, ar i§ investicijy i
vertybinius popierius). Atlikus skaiciavimus, paaiskéjo, jog tos kredito unijos, kurioms taikytos
poveikio priemonés, zenkliai daugiau investuoja ] vertybinius popierius, tai reiSkia, jog jos
maziau teikia paskoly kredito unijos nariams. Tokios tendencijos i§ esmes iSkreipia kredito unijy
veiklos principus, nes kaip ir teigiama Lietuvos banko apZzvalgose, kai kurios kredito unijos

pasirenka agresyvig veiklos strategija ir tam, kad generuoty didesnj pelna, pinigus uzdirba
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investuodami ] vertybinius popierius, o léSas surenka nustatydami didesnes bei rinkoje

paltikanas.
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6 pav. Bendryjy ir administraciniy sanaudy dalis visose saqnaudose
Bendryjy ir administraciniy sgnaudy dalies visose sgnaudose rodiklis yra geresnis, kai

reikSmé mazéja, nes tai rodo, kad organizacija efektyviai naudoja savo turimus iSteklius.
Lyginant Siy dviejy kredito unijy grupiy duomenis (6 paveiksle), pastebima, kad rizikingesnés
kredito unijos maziau 1éSy skiria pastoviems kastams (darbuotojy atlyginimai, biuro iSlaikymas ir
pan.). Vis tik matoma teigiamas abiejy grupiy bendryjy ir administraciniy islaidy dalies su
visomis sgnaudomis rodiklio pokytis 2012 metais. Tokiy sagnaudy dalis sumazéjo apie 10 proc.,

tam gali daryti jtakg veiklos optimizavimas ir grieZta i§laidy kontrolé.

50000

40000

30000
m Neribota

20000 - ® Apribota

10000 -

0 .
2011 2012 2013

7 pav. Kredito unijy turtas (tiikst. Lt)
7 paveiksle pateiktas dviejy grupiy kredito unijy turto vidurkis - dar vienas i§ rodikliy,

kuriuo norima nustatyti, kurios kredito unijos pagal dydj (turimg turta) yra rizikingesnés. Taigi
kaip matoma i§ pateikto grafiko. Visu analizuojamu laikotarpiu rizikingos kredito unijos tur¢jo

daugiau turto nei tos, kurioms nebuvo taikytos poveikio priemonés. Visgi §j skaiciy gal¢jo lemti
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kredito unijos ,,Vilniaus taupomoji kasa“ turto dydis, nes S$iai kredito unija buvo taikytos
poveikio priemonés uz jvarius pazeidimus ir ji buvo didziausia Lietuvoje (2011 m. jos turtas

sudare 25 proc. visy kredito unijy turto, 2012 m. ir 2013 m. —po 16 proc.).

B Apribota

® Neribota

8 pav. Kredito unijy pagal LB taikytas poveikio priemones pasiskirstymas
8 paveiksle pateikiama informacija j tyrimg jtraukty kredito unijy pasiskirstymg. Antroje

darbo dalyje minéti kriterijai, pagal kuriuos buvo atrinktos kredito unijos tyrimui, taigi
eliminavus, tas kredito unijas, kurios veiklg prad¢jo tiriamuoju laikotarpiu, liko 70 kredito unijy,

18 kuriy 16 — taikytos poveikio priemonés.

3
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9 pav. Kredito unijy pasiskirstymas pagal nefinansinius Kkriterijus
9 paveiksle pateiktas grafikas, kuris atskleidzia kredito unijy tam tikras charakteristikas.

Tos kredito unijos, kurios veikia mazesniuose miestuose igyja — 0 reikSme, o apskrities centruose
— 1, analogiskai jvertinamos kredito unijos, kurioms taikytos poveikio priemonés (netaikytos — 0,

taikytos — 1) bei priklausymas Centrinei kredito unijai (priklauso — 0, nepriklauso 1).
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Analizuodami aukS¢iau pateikta grafikg, matome tam tikras tendencijas. Net 5 i§ 16 kredito
unijy, kurioms taikytos poveikio priemonés, nepriklauso Centrinés kredito unijos tinklui ir veikia
apskrities centruose — didziuosiuose miestuose. Kitos 7 kredito unijos, kurioms taikytos poveikio
priemongs, veikia apskrities centruose, o likusi dalis — 4 kredito unijos neatitinka Siy kriterijy
(priklauso CKU, veikia mazesniuose miestuose). Tai leidzia pastebéti tendencija, jog pastarieji

kriterijai turi jtakos padidéjusiai kredito unijy veiklos rizikai.

Apskaiciavus finansiniy rodikliy statistines charakteristikas, nustatyta, jog ne visos
rizikingesniy kredito unijy rodikliy reikSmés yra mazesnés, kai kurios sutampa arba labai mazai
skiriasi nuo sékmingy (netaikytos poveikio priemonés) kredito unijy. Taigi iSanalizave | dvi
grupes suskirstyty kredito unijy statistines charakteristikas, galime daryti prielaida, jog tie
rodikliai, kuriy vidurkiai tarp grupiy zenklai skiriasi, bus reikSmingiausi nustatant kredito unijy

nes¢kmiy rizikos veiksnius.

3.2. ISLIKIMO ANALIZES TAIKYMAS

ISlikimo analizé — tai statistiniai metodai nagrinéjantys laiko intervalus nuo tam tikro
laiko pradZios iki pabaigos. Siame tyrime nuo laiko priklauso visi finansiniai rodikliai, todél
pirmiesiems metams tirti naudojami — 2011 m. finansiniai duomenys, antriesiems — 2012 m. o

tretiesiems — 2013 m.

Nefinansiniai kriterijai

Kadangi analizuojami dideli duomeny rinkiniai (daugiau nei 25 stebimieji), tai taikomos
iSlikimo lentelés. Tiriamas 2011 - 2013 m. laikotarpis, vertinamas laiko kintamasis — jsp&jimo
laikas, kuris skai¢iuojamas nuo 2011 mety pradzios ir kategorinis dvireikSmis kintamasis —
apribota veikla. Cenziiruotos yra tos kredito unijos, kurioms nebuvo taikytos poveikio priemonés

tirlamuoju laikotarpiu.
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4 Lentelé. Kredito unijy pagal veiklos apribojima, iSlikimo lentelés (2011-2013m.)

Stebimyjy . Pilny Isgyvenusiyjy o .
Intervalo | skaiCius Neplil.nq Stebimyjy | stebéjimy | ISgyvenusiyjy intervale T1k1myb1q
.. . stebéjimy iy X . .. tankio Intensyvumas
pradzia | intervalo o skaiCius skaicius dalis sukauptoji ..
v skaiCius . . funkcija
pradzioje intervale dalis
0 70 0 70 7 0.90 0.90 0.200 0.21
0.5 63 0 63 4 0.94 0.84 0.114 0.13
1 59 0 59 1 0.98 0.83 0.029 0.03
1.5 58 0 58 1 0.98 0.81 0.029 0.03
2 57 0 57 2 0.96 0.79 0.057 0.07
2.5 55 0 55 1 0.98 0.77 0.029 0.04

Analizuojant iSlikimo lentele (4 lentelé) pagal kredito unijy veiklos apribojima, kuris

jvestas Lietuvos Banko, bei skirtas baudas uz pazeidimus, matoma, jog didziausios intensyvumo

funkcijos reikSmeés buvo 2011 metais, tuo metu Lietuvos Bankas apribojo veiklg arba skyré

bauda net 11 kredito unijy. Sis rodiklis gali biiti padidéjes pirmoje mety puséje, nes kredito

unijos yra inspektuojamos, tikrinant praé¢jusiy mety finansines ataskaitas per pirmaji pusmetj.

1Slikusiyjy sukauptoji dalis
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10 pav. Kredito unijy, priklausanciy ir nepriklausanciy Centrinés kredito unijos tinklui
sukauptyjuy iSlikimo funkcijy grafikai

10 paveikslo horizontalioje dalyje iSsideéstes kredito unijy stebéjimo laikas metais, o

vertikalioje aSyje — sukauptoji iSlikusiyjy kredito unijy dalis. ISskirscius islikusiyjy funkcijas

pagal priklausymg Centrinei kredito unijai, matoma, kad kredito unijy, kurios priklauso

Centrinés kredito unijos tinklui, veikla buvo Zenkliai re¢iau apribota ir turi didesnes iSlikimo
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galimybes nei ty kredito unijy, kurios nepriklauso CKU. Daugiausia nes¢kmiy — veiklos

apribojimy taikyta nepriklausancios CKU tinklui kredito unijoms 2011 metais.

5 Lentelé. Kredito unijy iSlikimo funkcijy palyginimas (priklausymas CKU)

Statistikos | Laisvés laipsniy
reikSmé sk. p reikSmé
Log-Rank 12.746 1 0.000
Wilcoxon -7.506 1 0.000

Siekiant iSsiaiSkinti, ar analizuojama poZymiy grupé yra susijusi su iSlikimo laiku,
skaiciuojama statistikos reikSmé kiekvienai grupei, neatsizvelgiant j kitas grupes (iSlikimas pagal
priklausyma Centrinés kredito unijos tinklui). Naudojami tie patys anks¢iau minéti Vilkoksono ir
logaritminis ranginis testai (5 lentel¢), kuriy pagalba tikrinama nuliné hipotez¢, kad nagrin¢jama
grupé néra susijusi su islikimo laiku. Jeigu p<a, tai hipotez¢ atmetama. Atlikus Vilkoksono ir
logaritminj ranginj testus, gavome kad reikSmingumo lygmuo p=0.000 < a=0.05, tai reiskia, jog
i8likimo funkcijos (taip pat ir rizikos funkcijos) statistiSkai reikSmingai skiriasi atsizvelgiant ]

grupes.
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0.7+

1$likusiyjy sukauptoji dalis
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T T T T T T T
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11 pav. Kredito uniju, sugrupuoty pagal veiklos vieta, sukauptyju iSlikimo funkciju
grafikas

Taip pat analizuojamos islikimo funkcijas pagal veiklos vietg (11 paveikslas), t.y. kredito
unija veikia didZiuosiuose Salies miestuose, kuriais laikomi apskri¢iy centrai, ar mazesniuose

miestuose. Tarp Siy funkcijy matomas didelis skirtumas. Beveik pusei visy apskrities centruose
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veikian¢iy kredito unijy buvo taikytos poveikio priemonés, nes tiriamojo laikotarpio pabaigoje

iSlikusiyjy sukauptoji funkcija igyja 0,5-0,6 reikSmg.

6 Lentelé. Kredito unijy iSlikimo funkcijy palyginimas (pagal veiklos viet3)

Statistikos Laisveés
reikSmé laipsniy sk. p reikSmé
Log-Rank 12.554 1 0.000
Wilcoxon -7.112 1 0.000

Kadangi vizualiai jvertinti funkcijy skirtumo nepakanka, tai siekiant istirti skirtumo tarp
i8likimo funkcijy reikSmingumg, buvo atlikti Vilkoksono ir logaritminis ranginis testai (6
lentelé). Pagal reikSmingumo lygmens jgytas reikSmes, kurios yra mazesnés nei 0,05, jvertiname,

kad sukauptosios iSlikusiyjy funkcijos pagal veiklos vieta statistiSkai reikSmingai skiriasi.
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12 pav. Kredito unijy, sugrupuoty pagal veiklos trukme, sukauptyjy islikimo funkciju
grafikas

Kaip ir kity nefinansiniy rodikliy, taip ir veiklos trukmés iSlikimo funkcijas galima
palyginti ir nustatyti didziausius skirtumus. Visgi §io parametro jvertinimas tik grafiSkai néra
informatyvus, nes kredito unijy veiklos trukmé yra labai jvairi nuo 3 iki 19 mety. 12 paveiksle
pateiktas funkcijy pasiskirstymas rodo, kad daugiausiai buvo taikytos poveikio priemonés toms,
kredito unijoms, kurios veikia 11 ir 17 mety. Veiklos trukmé skai¢iuojama 2014 m. sausio 1 d.,
viena kredito unija jkurta 2011 m. sausio ménesj, tod¢l j tyrima taip pat jtraukta ir jos veiklos
trukmé — 3 metai. Si i§likimo funkcija paneigia anks¢iau ikelta prielaida, jog rizikingesnés yra

jaunos kredito unijos, kurios veikia tik kelis metus.
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7 Lentelé. Kredito unijy iSlikimo funkcijy palyginimas (veiklos trukmé)

Statistikos | Laisvés laipsniy
reikSmé sk. p reikSmé
Log-Rank 26.801 14 0.020
Wilcoxon -7.281 0.000

Pagal testy rezultatus skirtingos veiklos trukmés kredito unijy iSlikimo funkcijos

statistiSkai reikSmingai skiriasi (7 lentel¢).
Finansiniai rodikliai

Atliekant skai¢iavimus naudojami sugrupuoty rodikliy reik§més, kuriy iSskirstymo pagal
kvartilés | grupés rezultatai pateikiami 3 priede. Kaip jau minéta, 2013 m. finansiniai duomenys
yra daliniai, nes kredito unijos finansiniy ataskaity uz 2013 metus dar néra paskelbe viesai.
Tiems rodikliams, kurie dél finansiniy duomeny trukumo, yra skai¢iuojami tik pirmiesiems

dviem metams (2011 m. ir 2012 m.) taikomas dviejy priklausomy kintamyjy testas - Vilkoksono

testas.
8 Lentelé. Vilkoksono testas finansiniams rodikliams (2011-2012 m.)
GPG (2011-2012) | BAS (2011-2012) | GPPM (2011-2012) | SAPS (2011-2012)
Z -0.6233 -4.0448 -4.1053 -2.2690
p reikSmé 0.5331 0.0001 0.0000 0.0233

Apskaiciavus Vilkoksono testa dviem priklausomoms imtims (8 lentel¢), matome, kad
p>0,05 (p=0.5331), tod¢l grynojo pelno graza pagal 2011-2012 mety duomenis statistiSkai
reikSmingai nesiskiria. Bendryjy ir administraciniy sgnaudy dalis (BAS), grynyjy paliikany
pajamy marza (GPPM) bei specialiyjy atidéjiniy ir paskoly santykis (SAPS) skai¢iuojant pagal

2011-2012 mety duomenis statistiSkai reikSmingai skiriasi.

Kity rodikliy skirtumo skirtingais metais reikSmingumas nustatomas Frydmano testo
pagalba. Sis testas taikomas kai rodikliai sugrupuoti, priklausomi ir kintamyjy skai¢ius yra
didesnis nei 2 kintamieji. Frydmano kriterijus skirtas hipotezei apie k kintamyjy skirstiniy lygybe
tikrinti, kai imtys yra priklausomos. Sio tyrimo atveju priklausomos imtys ty paéiy kredito unijy

pakartotiniai matavimai (rodikliy jverciai skirtingais metais).
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9 Lentelé. Frydmano testas finansiniams rodikliams (2011-2013 m.)

ROA ROE AKT LIKV KP PI VPT IVPT
X2 9.2571 2.1714 65.1714 | 12.1916 3.1938 5.2286 | 80.6000 | 10.9137
Laisvés
laipsniai 2 2 2 2 2 2 2 2
p reikSmé 0.0098 0.3377 0.0000 0.0023 0.2025 0.0732 0.0000 0.0043

Taigi pagal aukSciau pateiktos lentelés duomenis matome, jog atlikus Frydmano testa,
kuris skirtas trijy ir daugiau priklausomy im¢iy palyginimui, statistiSkai reikSmingas skirtumas
yra tarp Siy rodikliy: turto graza (ROA), apyvartinio kapitalo ir turto santykio (AKT), likvidumo
rodiklio (LIKV), veiklos pajamy ir turto santykis (VPT) bei investicijy i vertybinius popierius ir
turto santykis (IVPT). ReikSmingo skirtumo néra tarp kapitalo grazos (ROE), kapitalo
pakankamumo (KP) bei paskoly ir indéliy santykio (PI) rodikliy. Visi rodikliai, kuriy skirtumas
yra statistiSkai reikSmingas, ] model; jtraukiami kaip nuo laiko priklausantys kintamieji. Tyrime
naudojami vidurkiai ty rodikliy, kurie statistiSkai reikSmingai nesiskiria lyginant juos skirtingais

metais.

Apibendrinant §] poskyrj, galime teigti, jog didziausios intensyvumo funkcijos reikSmes
pasiektos 2011 metais, poveikio priemonés taikytos 11 kredito unijoms. Atlikus skirtumams tarp
rodikliy nustatyti skirtus testus, nustatyta, jog i statistiSkai reikSmingai skiriasi visi nefinansiniai
kriterijai: veiklos vieta, trukmé bei priklausymas Centrinés kredito unijos tinklui. ReikSmingo
skirtumo néra tarp kapitalo gragzos (ROE), kapitalo pakankamumo (KP) bei paskoly ir indéliy
santykio (PI) ir grynojo pelno grazos rodikliy.

3.3. KOKSO PROPORCINGOSIOS RIZIKOS MODELIS

Vienas i§ svarbiausiy uzdaviniy taikant Kokso proporcingosios rizikos modelj — nustatyti,
ar tam tikri kintamieji priklauso nuo i§likimo laiko. Sj kriterijy modeliuoja Kokso
proporcingosios rizikos modelis. Parengta Kokso proporcingosios rizikos modelj nesudétinga
interpretuoti ir taikyti praktikoje. Vertinant atskiros kredito unijos rizikingumg galima rodiklio
reik§me palyginti su visos sistemos rodiklio reikSme ir remiantis Siame tyrime nustatytais rizikos

parametrais, jvertinti, ar kredito unijos veiklos rizika yra padidéjusi.
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Voldo testas - tai statistinis metodas, skirtas patikrinti, ar visi intensyvumo funkcijos
koeficientai Kokso proporcingos rizikos modelyje turi ar neturi jtakos rizikos funkcijai, Kuo
didesn¢ Voldo statistiné reikSme, tuo reikSmingesnis nagrinéjamas pozymis. Santykinés rizikos
koeficientas e’ parodo, kiek rizika yra didesné nei kity grupiy. Jeigu rodiklis nedaryty jtakos

tirlamajam jvykiui, tai santykinés rizikos koeficientas biity lygus vienetui

10 Lentelé. Kokso regresijos lygties parametry ir santykinés rizikos koeficienty jverciai

Santvkinés Santykinés rizikos
. | Parametro | Standartiné | Voldo Laivés | Reik§mingumo w koeficiento
Parametrai verti Klaid test laipsniai | rizikos diautino
jvertis paklaida estas aipsniai ygmuo p Koeficientas pasikliautinojo
intervalo réziai
ROA 1 1.368 0.254 9.852 1 0.002 0.671 | 0.433 0.897
LIKV 3 -1.095 0.336 | 10.619 1 0.001 0.335| 0.173 0.646
SAPS 2 0.674 0.320 4.436 1 0.035 1.962 | 1.048 3.673
VPT 2 1.114 0.334 | 11.140 1 0.001 3.048 | 1.584 5.864
INVT 3 0.571 0.225 6.447 1 0.011 1.770 | 1.139 2.752
BAS 1 -1.248 0.340 | 13.495 1 0.000 0.287 | 0.147 0.559

Parengta autores

Taigi atlikus skai¢iavimus, 10 lentel¢je pateikiami Kokso regresijos lygties parametry ir
santykinés rizikos koeficienty jverciai. IS modelio pagal reikSminguma buvo eliminuojami
nereikSmingiausi parametrai, kol pasiekta, kad visy kintamyjy p reikSmingumo lygmuo biity
mazesnis nei 0,05. Visi laike kintantys parametrai buvo paSalinti dél to, kad statistiSkai
nereikSmingi ir palikti skirtingy mety finansiniai rodikliai. Modelyje liko 6 parametrai, kurie yra
finansiniai rodikliai: turto graza, likvidumas, specialiyjy atidéjiniy ir paskoly santykis, veiklos
pajamy ir turto santykis, investicijy ] vertybinius popierius ir turto santykis, bendryjy ir
administraciniy sgnaudy ir visy sgnaudy santykis.. Nefinansiniai rodikliai pasalinti dé¢l to, kad yra
statistiSkai nereikSmingi. Skaiciai prie parametry atspindi, kuriy mety rodiklis naudojamas (pvz.:
1 — 2011 m.). Jeigu j santykinés rizikos koeficiento pasikliautinojo intervalo rézius patenka 1, tai
toks parametras laikomas netinkamu modelyje, Siame modelyje né vieno parametro

pasikliautinieji intervalai neapima vieneto.

Atlikus skai¢iavimus su SPSS programos paketu, patvirtinti kai kurios anksc¢iau aptartos
tendencijos, kurios pastebétos lyginant rodikliy vidurkius, tarkim toki kaip turto grazos rodiklio

skirtumas lyginat rizikingesnes imones su tomis, kurioms poveikio priemonés nebuvo taikytos.
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Turto grazos rodikliui (ROA) pakitus vienetu, t.y. peré¢jus j aukStesne grupe, nesékmés rizika
sumaz¢ja 33 proc.((1-0.671)*100 proc.).

Likvidumo rodiklis, kuris Siame darbe apskaiCiuotas pagal Lietuvos banko
rekomendacijas, sumazina nesékmés rizikg 66,5 proc. Kuo didesnis likvidumo rodiklis, tuo
mazesné kredito unijos rizika. Sis rodiklis taip pat yra tiesiogiai susijes su galimomis poveikio
priemonémis, nes jvykdzius likvidumo normatyva sumazéja tikimybeé, kad prieziiiros institucija

nubaus.

Dar vienas i$ kredito unijy rizikg jtakojanciy rodikliy - specialiyjy atid¢jiniy ir paskoly
santykis. Sio rodiklio padidéjimas vienetu, lemia beveik dvigubai padidéjusia rizika. Rodiklis yra
tuo didesnis, kuo daugiau rizikingy bei nuostolingy paskoly turi kredito unija. Visgi, pasak
Lietuvos banko, ne visos kredito unijos tinkamai jvertina kredito rizikg ir atitinkamai priskiria
paskolas tam tikrai rizikos grupei, todé¢l gali buti ir daugiau kredito unijy, kuriy Sio rodiklio

reik§mé yra didesné. Sis rodiklis pagal Voldo testa yra maZiausiai reikimingas visame modelyje.

Ketvirtasis modelyje reikSmingas rodiklis — veiklos pajamy ir turto santykis. Nors
apskaiciavus vidurkj, veiklos pajamy ir turto santykio reikSmés rizikingesnéms kredito unijoms
skyrési nezenkliai (zr. 2 prieda) nuo ty kredito unijy, kurioms netaikytos poveikio priemonés,
taCiau Siuo atveju vidurkis neatspindi situacijos, tai geriau atliecka standartinis nuokrypis bei
maziausios ir didziausios rodiklio reikSmés, pagal kuriuos rizikingesniy kredito unijy rodiklis yra
labiau iSsisklaides ir jgauna didesnes reikSmes nei mazesnés rizikos kredito unijos. Jeigu bty
analizuojamas kredito unijy efektyvumas tai didesné veiklos pajamy ir turto santykio reikSmeé
reiksty efektyvesnj turto panaudojimg pajamoms uzdirbti, taCiau analizuojant rizikinguma pagal
Kokso proporcingosios rizikos modelj, Siam rodikliui padidéjus vienetu, santykinés rizikos

koeficientas padidéja daugiau nei tris kartus.

Vienas 1§ rodikliy, kurio padidéjimas taip pat daro jtakg kredito unijy rizikingumui -
investicijy ] vertybinius popierius ir turto santykis. Kai §is rodiklis padidéja vienetu ir patenka j
kita grupe, tai santykinés rizikos koeficientas padidéja 77 proc., tai patvirtina anksc¢iau pateikta

prielaida, jog kredito unijos, kurios daugiau 1éSy investuoja j vertybinius yra rizikingesnés.
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11 lentelé. Rodikliy ir rizikos kitimas

Rodiklio kitimas Rizikos kitimas
ROA 1 !
LIKV 1 !
SAPS 1 1
VPT 1 1
INVT 0 0
BAS 1 !

Pagal gautus Kokso proporcingosios rizikos modelio rezultatus, 11 lentel¢je pateikiama
informacija, kaip kintant rodikliams kinta rizika. ROA ir rizika veikia atvirks¢iai, vienam
maz¢jant, kitas did¢ja. Taigi kai uzdirbama maziau grynojo pelno, rizika didéja, taciau veiklos
pajamy ir turto santykio (VPT) rodiklio padid¢jimas lemia didesng rizika, o tuo tarpu bendryjy ir
administraciniy sgnaudy ir visy sgnaudy santykiui padidéjus vienetu — rizika Zenkliai sumazéja,
nors vertinant pagal veiklos efektyvuma, Sio rodiklio reikSmé turéty biiti kuo mazesné. Tai
leidzia daryti i§vada, jog rizikingos kredito unijos uzdirba daugiau pajamy, i$leidzia mazesne dalj
bendrosioms ir administracinéms reikméms, taiau taip pat uzdirba maziau pelno. Taigi i§ visy
sgnaudy eliminavus bendrasias ir administracines sanaudas, lieka didele dali sagnaudy uzimancios
paliikany sgnaudos, kurios daro jtaka Sio skirtumo atsiradimui. Paliikany sgnaudos — uz indélius
mokamos paliikanos bei skolinantis 1§ CKU, ar kity kredito unijy. Todél galime teigti, jog
rizikingos kredito unijos brangiau skolinasi bei siiilo didesnes nei vidutinés rinkoje paliikanas uz
indélius.

Rizikos funkcija vadinama Kokso regresijos proporcingoji rizikos funkcija. Rizikos
veiksniais §iuo atveju laikoma finansiniai rodikliai — turto graza, likvidumas, specialiyjy
atidéjiniy ir paskoly santykis, veiklos pajamy ir turto santykis investicijy | vertybinius popierius
ir turto santykis bei bendryjy ir administraciniy sgnaudy ir visy sagnaudy santykis. IS LML (log-
minus-log) grafiky (Zr. 4 prieda), kuriame pateikiamos /n(-In(S(t)) reikSmés, galime jsitikinti
Kokso proporcingosios rizikos modelio tinkamumu. Jeigu nubraizius LML grafika, kreivés
nesusikerta ir atstumai tarp jy bet kuriuo laiko momentu yra pastovis, taigi modelis yra
tinkamas. Tai patvirtina darbo pradZioje iSkelta hipoteze, kad Kokso proporcingosios rizikos

modelis yra tinkamas kredito unijy veiklos rizikingumui vertinti.
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Apibendrinant atlikta tyrima, galime teigti, jog reikSmingiausiai parametrai vertinant
kredito unijy veiklos rizikingumg — finansiniai rodikliai. Remiantis Kokso proporcingosios
rizikos modeliu atrinkti SeSi parametrai atspindintys kredito unijy rizikinguma: turto graza,
likvidumas, specialiyjy atid¢jiniy ir paskoly santykis, veiklos pajamy ir turto santykis investicijy
] vertybinius popierius ir turto santykis bei bendryjy ir administraciniy sgnaudy ir visy sgnaudy
santykis. Nefinansiniai rodikliai Siame modelyje buvo nereikSmingi, ta¢iau remiantis kitais
iSlikimo analizés metodais (iSlikimo lentelés, Vilkoksono, logaritminis ranginis testai) buvo
nustatyti statistiSkai reikSmingi nefinansiniy rodikliy skirtumai tarp ty kredito unijy, kurios

taikytos poveikio priemongés ir ty, kurioms netaikytos.

Taigi pagal gautus tyrimo rezultatus, didesnio rizikingumo yra tos kredito unijos, kurios
veikia didziuosiuose miestuose ir nepriklauso Centrinés kredito unijos tinklui, linke daugiau
investuoti ] vertybinius popierius, aukStas suteikty paskoly rizikingumo rodiklis bei veiklos

pajamy ir turto santykis, taciau veikla nuostolinga.
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ISVADOS IR PASIULYMAI

Autoriai, analizave¢ kredito unijy veikla sutaria, kad kredito unijy veiklos rizika priklauso
nuo to, kuriame iSsivystymo lygyje yra Salies kredito unijy sistema. Kredito unijy sistemai
vystantis susiduriama su kitomis rizikos ruSimis ir veiklos rizikingumas turéty mazéti. Lyginant
kredito unijy ir komerciniy banky veiklos teisinis reguliavimg, pastebima, jog kai kurie
reikalavimai suvienodinami abiems kredito jstaigoms, taciau vertinant veiklos rizikg ribojanciy
normatyvy skirtumus, kredito unijoms keliami grieztesni reikalavimai, kurie orientuoti j plétros

apribojima ir stabilumo uztikrinima.

Kredito unijoms biidingos tos pacios rizikos rusys, kai ir kitoms kredito jstaigoms.
Pastaryjy valdymas atlickamas kiekvienoje kredito unijoje per normatyvy jgyvendinima,
atid¢jiniy formavima, paskoly gavéjy vertinimg ir pan. Sparti kredito unijy plétra bei pernelyg
neatsargi skolinimo politika bei kredito unijy vadovy neatsakingumas lémé kredito unijy rizikos
padidéjimg. Pagal autoriy atliktus tyrimus, jog kredito unijy veiklos rizikingumui mazinti
reikalinga apriboti jy plétra bei daugiau démesio skirti kredito unijy vadovy ir darbuotojy

pasirengimui.

Kredito unijy rizikingumui vertinti reikéty pasirinkti kredito jstaigoms pritaikyting
bankroto prognozavimo modelj, nes klasikiniai modeliai dél kredito unijy specifikos néra
tinkami. Kokso proporcingosios rizikos modelis yra pranasesnis uz kitus bankroto prognozavimo
modelius, kad gali buti taikomas bet kuriam jvykiui prognozuoti, taip pat ] model; galima jtraukti
nefinansinius kriterijus. Jis nustato ne tik rizikos veiksniy jtaka tikétinam jvykiui jvykti, taciau ir

laiko trukmé iki jo.

ISanalizavus pagal poveikio priemones suskirstyty kredito wunijy statistines
charakteristikas, nustatyta, kad turto ir kapitalo grazos, kapitalo pakankamumo, apyvartinio
kapitalo ir turto santykio, turto, investicijy | vertybinius popierius ir turto santykio rodikliy
vidurkiai tarp grupiy Zenkliai skiriasi. Pagal poveikio priemoniy taikymo intensyvumo funkcija,
didziausios reikSmés pasiektos 2011 metais. StatistiSkai reikSmingai skiriasi visi nefinansiniai
kriterijai ir visi finansiniai rodikliai, iSskyrus kapitalo grazos (ROE), kapitalo pakankamumo

(KP) bei paskoly ir indéliy santykio (PI) ir grynojo pelno grazos rodikliy skirtingais metais.
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ReikSmingiausi parametrai vertinant kredito unijy veiklos rizikingumg pagal Kokso
proporcingosios rizikos model] — finansiniai rodikliai: turto graza, likvidumas, specialiyjy
atid¢jiniy ir paskoly santykis, veiklos pajamy ir turto santykis investicijy j vertybinius popierius
ir turto santykis bei bendryjy ir administraciniy sgnaudy ir visy sagnaudy santykis. Pagal LML
grafikus, Kokso proporcingosios rizikos modelis yra tinkamas kredito unijy rizikingumui

vertinti, todél pasiteisino darbo pradzioje iSkelta hipoteze.

Taigi pagal gautus islikimo analizés ir Kokso proporcingosios rizikos modelio rezultatus,
didesnio rizikingumo yra tos kredito unijos, kurios veikia didziuosiuose miestuose ir nepriklauso
Centrinés kredito unijos tinklui, linke¢ daugiau investuoti j vertybinius popierius, pasizymi aukstu

suteikty paskoly rizikingumo rodikliu bei pajamy ir turto santykiu, taciau veikia nuostolingai.

Pasiillymai:

Kadangi atliktas tyrimas parod¢, jog Centrinei kredito unijai nepriklausancios ir
apskrities centruose veikiancios kredito unijos yra rizikingesnés, o LR kredito unijy jstatyme
numatyta teisé Lietuvos bankui, esant poreikiui kredito unijai taikyti individualius veiklos rizikg
ribojanc¢ius normatyvus, tai siiloma auksStesnius normatyvus nustatyti pagal didesn¢ kredito unijy

veiklos rizika.

Atsizvelgiant | viduting palikany normg, Lietuvos bankas turéty nustatyti tam tikras
paliikany ribas, kurias kredito unijos gali sitilyti uz priimamus indélius, taip biity apribotas
agresyvig veiklos strategija pasirinkusiy kredito unijy augimas, jos pritraukty maziau léSy ir

atitinkamai maziau suteikty paskoly ar investuoty i vertybinius popierius.

Siekiant sumazinti nuostolingy paskoly procenta (specialiyjy atid¢jiniy ir paskoly
santykiui did¢jant, auga kredito unijos veiklos rizikingumas), daugiau iStekliy skirti kredito
rizikos jvertinimui, tai gali biiti specialiis kredito unijos darbuotojy bei vadovy apmokymai arba
paskoly analitiko pozicijos jkiirimas Centrinéje kredito unijoje kiekvienam regionui atskirai. Taip

padidéty suteikty paskoly skaidrumas kredito unijos vadovams bei susijusiems asmenims.
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Jokubaityté V. Lietuvos kredito unijy veiklos rizikingumo vertinimas / Finansy
valdymo magistro baigiamasis darbas. Vadovas prof. dr. G. Cernius. —Vilnius: Mykolo Romerio

universitetas, Ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2014. — 62 p.

ANOTACIJA

Magistro baigiamajame darbe nagrinéjami kredito unijy veiklos rizikingumo vertinimo
ypatumai ir pasitilomas tinkamiausias metodas, rizikingumui vertinti. Pirmoje darbo dalyje yra
analizuojami kredito unijy ypatumai, iSskiriant reglamentavimo ir rizikg ribojan¢iy normatyvy
aspektus. Antroje dalyje analizuojami veiklos rizikos ir bankroto vertinimo metodai ir
parenkamas metodas, kredito unijy veiklos rizikingumui vertinti, didZiausias démesys skiriamas
Kokso proporcingosios rizikos metodui ir finansiniy rodikliy atrankai. Trecioje dalyje atlickamas
praktinis kredito unijy veiklos rizikingumo vertinimas remiantis Kokso proporcingosios rizikos
modeliu ir naudojant 70 kredito unijy duomenis. Darbo pabaigoje pateikiamos iSvados ir
siilymai. Darbg sudaro 6 dalys: jvadas, teorin¢ dalis, metodologiné dalis, praktiné dalis, iSvados
ir pasitlymai, literatiiros sgrasas.

Pagrindiniai Zodziai: kredito unijos, rizikingumas, Kokso proporcingosios rizikos

modelis, vertinimas
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Jokubaityté V. Evaluation of risk exposure for Lithuanian credit unions / Master’s
thesis Finance management. Supervisor: prof. dr. G. Cernius — Vilnius: Mykolas Romeris

university, Faculty of Economics and Finance management, 2014 — 62 p.

ANNOTATION

The master’s thesis examines the peculiarities of evaluation risk exposure for Lithuanian
credit unions and formulates the prime risk assessment method. The first part of the thesis
includes the analysis of credit unions’ features by distinguishing the regulatory and prudential
aspects. The methods of risk exposure evaluation and bankruptcies are analysed in the second
part of the thesis. The most suitable method for evaluating risk exposures is identified with focus
on the Cox proportional hazard model and selection of financial indicators. The third part gives
the practical evaluation of credit unions’ risk exposures by invoking Cox proportional hazard
model and using data from 70 credit unions. The thesis is completed with conclusions and
recommendations. The thesis is composed of 6 parts: introduction, theoretical framework,
research methodology, practical research, conclusions and recommendations, references.

Key words: credit unions, risk exposure, Cox proportional hazard model, evaluation.
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Jokubaityté V. Lietuvos kredito unijy veiklos rizikingumo vertinimas / Finansy
valdymo magistro baigiamasis darbas. Vadovas prof. dr. G. Cernius. —Vilnius: Mykolo Romerio

universitetas, Ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2014. — 62 p.

SANTRAUKA
Pastaraisiais metais iSaugo kredito unijy bankroty skaicius, o tai rodo padidéjusia rizika
visoje kredito unijy sistemoje. Tam, kad biity iSvengta bankroto bei nenukentéty visuomenés
interesai, biitina kuo anksciau identifikuoti veiklos klititis, taip pat nustatyti padidéjusia rizika
lemianéius veiksnius bei jvertinti kredito unijy rizikinguma. Sio darbo problema — kaip
tinkamai jvertinti kredito unijy rizikingumg. Tikslas — remiantis matematiniais metodais
sudaryti modelj, skirtg kredito unijos rizikingumui vertinti. Tyrimo objektas — kredito unijy

rizikingumas.
Tyrimo uzdaviniai:

1. Atlikti Lietuvos ir uzsienio autoriy mokslinés literatiiros analizg;

2. Remiantis literatiros analize atrinkti tinkamiausius metodus kredito unijy rizikingumui
jvertinti;

3. Sudaryti kredito unijy rizikingumo vertinimo model;.

ISanalizavus moksline literattirg bei bendrus kredito unijy finansinius rezultatus,
nustatyta, jog sparti kredito unijy plétra, nepakankamai konservatyvi skolinimo politika bei
kredito unijy vadovy neatsakingumas lémé kredito unijy rizikos padidé¢jimg. Antroje darbo
dalyje vertinamas modeliy tinkamumas kredito unijoms. Nustatyta, jog tradiciniai bankroto
tikimybés prognozavimo modeliai néra tinkamai kredito unijoms, dél jy veiklos specifikos.
Atlikus tyrima gauti rezultatai, kad rizikingos kredito unijos yra tos, kurios veikia didziuosiuose
miestuose, nepriklauso Centrinés kredito unijos tinklui, orientuotos j investicijas j vertybinius
popierius, o ne | paskoly teikima, nors pastaryjy rizikingumo procentas aukstas. AukStesnés
rizikos kredito unijos pasizymi didesniu pajamy ir turto santykiu, tac¢iau veikia nuostolingai.
Atlikus skai¢iavimus, nustatyta, kad Kokso proporcingosios rizikos modelis tinkamas kredito
unijy rizikingumui vertinti, todél tyrimo hipotezé priimama. Darbg sudaro 6 dalys: jvadas,

teoriné dalis, metodologiné dalis, praktiné dalis, i§vados ir sifilymai, literatiiros sarasas.
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Jokubaityté V. Evaluation of risk exposure for Lithuanian credit unions / Master’s
thesis Finance management. Supervisor: prof. dr. G. Cernius — Vilnius: Mykolas Romeris

university, Faculty of Economics and Finance management, 2014 — 62 p.

SUMMARY

The growing numbers of bankruptcy cases among credit unions in the recent years
indicates the increase of overall risk exposure in the credit union system. In order to avoid
bankruptcies and protect the public interest, threats of such financial activities, factors
influencing increase of risk and risk exposure of particular credit unions should be identified as
early as possible. Thus the question of the research is formulated — what is the appropriate way to
evaluate the risk exposure of credit unions? The purpose — creation of a risk exposure evaluation
model for credit unions, which is based on mathematical methods. Object of the research — risk

exposure of credit unions.
Objectives of the research:

1. Perform the analysis of scientific literature by Lithuanian and foreign authors;
2. Based on the performed analysis, select the most suitable methods for evaluation of
credit unions’ risk exposure;

3. Create a risk exposure evaluation model for credit unions.

Analysis of the literature and the general financial results of credit unions led to the
exposure of factors influencing the increase of risk exposure: rapid expansion of credit unions,
too liberal lending policies and irresponsibility of the management of credit unions. The second
part of the thesis includes evaluation of models relevance for credit unions. It was determined,
that traditional models of bankruptcy prediction are not suitable for credit unions due to the
specifics of their operation. The research results indicate that credit unions with high risk
exposure are operating in the major cities, do not belong to the network of Central credit union
and focus on investing in securities, rather than providing loans, although they boast high
percentage of risk. Credit unions with higher levels of risk have a higher income to assets ratio,
but operate at a loss. According to the calculations, the Cox proportional hazard model is
suitable to evaluate risk exposure of credit unions, thus the research hypothesis is acceptable.
The thesis is composed of 6 parts: introduction, theoretical framework, research methodology,

practical research, conclusions and recommendations, references.
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1 priedas. Lietuvos kredito unijuy bendri finansiniai duomenys 2009 — 2013 m. (tukst. Lt)

2009 m. 2010 m. 2011 m. 2012 m. 2013 m.
TURTAS (AKTYVAI)
1. PINIGAI 8005.00 9616.00 12474.00 14788.00 16886.00
1.1. Banknotai ir monetos 8005.00 9616.00 12474.00 14788.00 16886.00
1.2. Kitos mokéjimo priemonés - - - - -
2. LESOS BANKUOSE 35885.00 60712.00 44784.00 80566.00 30389.00
2.1. INDELIAI 35885.00 60712.00 44784.00 80566.00 30389.00
2.1.1. Iki pareikalavimo 19823.00 35422.00 43105.00 76734.00 30389.00
2.1.2. Terminuotieji 16063.00 25290.00 1678.00 3832.00 5
3. LESOS UZSIENIO BANKUOSE - - - - 1.00
4. LESOS CENTRINEJE KREDITO 177260.0
UNIJOJE 0| 276473.00 | 312948.00 | 310200.00 | 292194.00
170842.0
4.1. INDELIAI 0] 267768.00 | 301688.00 | 296816.00 | 275021.00
4.1.1. Iki pareikalavimo 85415.00 | 121701.00 | 139476.00 | 137899.00 | 132855.00
4.1.2. Terminuotieji 85427.00 | 146067.00 | 162212.00 | 158917.00 | 142167.00
4.2. Specialiosios lésos 6418.00 8705.00 11259.00 13385.00 17173.00
4.3. PASKOLOS - - - - -
4.3.1. Trumpalaikés (iki 1 mety) - - - - -
4.3.2. llgalaikés (daugiau kaip metai) - : - - -
5. LESOS KREDITO UNIJOSE 298.00 1263.00 - - -
5.1. INDELIAI 298.00 1263.00 - - -
5.1.1. Iki pareikalavimo - - - - -
5.1.2. Terminuotieji 298.00 1263.00 - - -
5.2. PASKOLOS - - - - -
5.2.1. Trumpalaikés (iki 1 mety) - - - - -
5.2.2. llgalaikés (daugiau kaip metai) - - - - -
599549.0 1122905.0 | 1027959.0
SUTEIKTOS PASKOLOS 0] 752098.00 | 933499.00 0 0
6.1. TRUMPALAIKES (iki 1 mety) 35031.00 26902.00 31850.00 41255.00 26063.00
6.1.1. KREDITO UNIJOS
NARIAMS 29382.00 17939.00 18130.00 22491.00 14717.00
6.1.1.1. Juridiniams asmenims - - - 2466.00 2530.00
6.1.1.2. Fiziniams asmenims 29382.00 17939.00 18130.00 20025.00 12187.00
6.1.2. KREDITO UNIJOS
ASOCIHJUOTIEMS NARIAMS 5649.00 8963.00 13535.00 18764.00 11346.00
6.1.2.1. Juridiniams asmenims 5164.00 8602.00 13428.00 18745.00 11338.00
6.1.2.2. Fiziniams asmenims 484.00 361.00 108.00 19.00 8.00
6.1.3. Kredito unijy asociacijoms - - 184.00 - -
] 564518.0 1081650.0 | 1001896.0
6.2. ILGALAIKES (daugiau kaip metai) 0| 725196.00 | 901648.00 0 0
6.2.1. KREDITO UNIJOS 482711.0
NARIAMS 0| 583346.00 | 681755.00 | 714151.00 | 714954.00
6.2.1.1. Juridiniams asmenims - . 20.00 - -
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482711.0

6.2.1.2. Fiziniams asmenims 0| 583346.00 | 681734.00 | 714151.00 | 714954.00
6.2.2. KREDITO UNIJOS
ASOCIJUOTIEMS NARIAMS 81807.00 | 141850.00 | 219894.00 | 367499.00 | 286942.00
6.2.2.1. Juridiniams asmenims 61679.00 | 128823.00 | 213777.00 | 362322.00 | 284167.00
6.2.2.2. Fiziniams asmenims 20128.00 13027.00 6117.00 5177.00 2775.00
6.2.3. Kredito unijy asociacijoms - - - - -
7. DISKONTUOTIEJI VEKSELIAI - - - - -
INVESTICIJOS I VERTYBINIUS
POPIERIUS 73172.00 | 133096.00 | 237261.00 | 412442.00 | 645722.00
8.1. Trumpalaikius (iki 1 mety) 21449.00 19761.00 20124.00 8005.00 10300.00
8.1.1. Lietuvos Respublikos
Vyriausybés 20591.00 14275.00 15243.00 7144.00 8894.00
8.1.2. Lietuvos banko - - 105.00 - -
8.1.3. ES valstybiy nariy ir EEE
valstybiy vyriausybiy 858.00 5486.00 4777.00 860.00 1406.00
8.2. Ilgalaikius (daugiau kaip metai) 51723.00 | 113335.00 | 217136.00 | 404437.00 | 635423.00
8.2.1. Lietuvos Respublikos
Vyriausybés 27980.00 85059.00 | 185289.00 | 309121.00 | 382744.00
8.2.2. Lietuvos banko - 106.00 1021.00 807.00 2548.00
8.2.3. ES valstybiy nariy ir EEE
valstybiy vyriausybiy 23743.00 28171.00 30826.00 94508.00 | 250131.00
9. INVESTICIJOS ] CENTRINES
KREDITO UNIJOS KAPITALA 9679.00 10284.00 23111.00 26304.00 29688.00
10. ILGALAIKIS TURTAS (likutiné
verte) 15085.00 17628.00 33559.00 39860.00 49298.00
10.1. Materialusis turtas 14790.00 17257.00 33043.00 39068.00 48567.00
10.2. Nematerialusis turtas 295.00 371.00 516.00 792.00 731.00
11. UZ SKOLAS PERIMTAS TURTAS 623.00 1966.00 6357.00 10733.00 19066.00
12. KITAS TURTAS (AKTYVAI) 13404.00 13763.00 24509.00 37973.00 33008.00
y 932960.0 | 1276900.0 | 1628501.0 | 2055771.0 | 2144212.0
IS VISO 0 0 0 0 0
ISIPAREIGOJIMAI, NUOSAVYBE
(PASYVAI)
13. ISISKOLINIMAI BANKAMS 29.00 - - 2716.00 37908.00
13.1. Trumpalaikés paskolos (iki 1 ) i )
mety) 2716.00 37908.00
13.2. Ilgalaikés paskolos (daugiau kaip i ) ) )
metai) 29.00
14. [SISKOLINIMAI UZSIENIO
BANKAMS ) i ) ) )
15. ISISKOLINIMAI CENTRINEI
KREDITO UNIJAI 45171.00 11858.00 21600.00 27080.00 33637.00
15.1. Paskolos likvidumui palaikyti 38.00 - - - -
15.2. Kitos paskolos 45132.00 11858.00 21600.00 27080.00 33637.00
16. ISISKOLINIMAI KREDITO
UNIJOMS 298.00 1263.00 ) ) )
16.1. INDELIAI 298.00 1263.00 - - -
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16.1.1. Iki pareikalavimo

16.1.2. Terminuotieji 298.00 1263.00 - - -
16.2. PASKOLOS - - - - -
16.2.1. Trumpalaikeés (iki 1 mety) - - - - -
16.2.2. Ilgalaikés (daugiau kaip ) i ) ) )
metai)
17. ISISKOLINIMAI KREDITO UNIJU
ASOCIACIJOMS ) i ) ) )
773798.0 | 1083498.0 | 1405800.0 | 1822022.0 | 1868138.0
INDELIAI 0 0 0 0 0
118699.0
18.1. IKI PAREIKALAVIMO 0| 196108.00 | 270755.00 | 313244.00 | 388183.00
108497.0
18.1.1. KREDITO UNIJOS NARIU 0| 179686.00 | 243095.00 | 283252.00 | 355884.00
18.1.1.1. Juridiniy asmeny 289.00 4.00 13.00 25.00 -
108207.0
18.1.1.2. Fiziniy asmeny 0] 179682.00 | 243082.00 | 283228.00 | 355884.00
18.1.2. KREDITO UNIJOS
ASOCIJUOTUY NARIU 6520.00 11190.00 17968.00 21944.00 24270.00
18.1.2.1. Juridiniy asmeny 5066.00 9622.00 16928.00 21037.00 23545.00
18.1.2.2. Fiziniy asmeny 1454.00 1568.00 1040.00 907.00 725.00
18.1.3. Kredito unijy asociacijy 5.00 0.00 0.00 0.00 0.00
18.1.4. Kity organizacijy 3678.00 5232.00 9691.00 8048.00 8029.00
655098.0 1135045.0 | 1508778.0 | 1479955.0
18.2. TERMINUOTIEJI 0| 887390.00 0 0 0
620980.0 1108397.0 | 1476949.0 | 1454457.0
18.2.1. KREDITO UNIJOS NARIU 0| 857086.00 0 0 0
18.2.1.1. Juridiniy asmeny 276.00 - 5.00 209.00 -
620704.0 1108392.0 | 1476740.0 | 1454457.0
18.2.1.2. Fiziniy asmeny 0| 857086.00 0 0 0
18.2.2. KREDITO UNIJOS
ASOCIJUOTU NARIU 30726.00 28211.00 23876.00 28639.00 21191.00
18.2.2.1. Juridiniy asmeny 6945.00 9097.00 11822.00 18297.00 15628.00
18.2.2.2. Fiziniy asmeny 23781.00 19113.00 12054.00 10343.00 5563.00
18.2.3. Kredito unijy asociacijy 758.00 687.00 656.00 598.00 201.00
18.2.4. Kity organizacijy 2634.00 1407.00 2115.00 2591.00 4105.00
19. INKASUOTIEJI VEKSELIAI - - - - -
20. KITI ISISKOLINIMAI 2122.00 28628.00 13988.00 14398.00 12185.00
21. SPECIALIEJI IR KITI REZERVAI - - - - 0.00
21.1. Specialieji atidéjiniai
nebalansiniams straipsniams ) ) ) ) 0.00
21.2. Kiti rezervai - - - - -
22. SUBORDINUOTOSIOS PASKOLOS 986.00 18449.00 25561.00 26002.00 28914.00
110557.0
23. KREDITO UNIJOS KAPITALAS 0| 133204.00 | 161552.00 | 163554.00 | 163429.00
107973.0
23.1. Pajinis kapitalas 0| 135751.00 | 177766.00 | 236221.00 | 208676.00
23.2. Privalomasis rezervas arba
rezervinis kapitalas 8354.00 8207.00 7170.00 8339.00 11630.00
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23.3. Atsargos kapitalas 0.00 323.00 585.00 4141.00 3458.00
23.4. Pra¢jusiy mety nepaskirstytasis
pelnas (nuostoliai) -875.00 -5752.00 | -10073.00 | -25135.00 | -22064.00
23.5. Ilgalaikio materialiojo turto ) )
perkainojimo rezervas 51.00 51.00 51.00
23.6. Kiti rezervai 411.00 87.00 71.00 64.00 19.00
Pelnas (nuostoliai) -5307.00 -5412.00 | -14018.00 | -60128.00 | -38342.00
932960.0 | 1276900.0 | 1628501.0 | 2055771.0 | 2144212.0
IS VISO 0 0 0 0 0
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2 priedas. Finansiniy rodikliy statistinés charakteristikos

Rodikliai | Metai | Maziausia reiksmé | DidZiausia reikimé Vidurkis S;?l';iiryg:‘s“
Veikla Veikla Veikla Veikla
nebuvo nebuvo nebuvo nebuvo
apribota Apribota | apribota Apribota | apribota Apribota apribota Apribota
ROA 2011 -0.0627 | -0.0876 0.0252 0.0479 -0.0003 -0.0064 0.0162 0.0278
2012 -0.2335 | -0.5799 0.0192 0.0092 -0.0140 -0.1053 0.0384 0.1623
2013 -0.0425 | -0.1178 0.0226 0.0139 0.0013 -0.0228 0.0106 0.0420
ROE 2011 -0.7514 | -0.3863 0.2080 0.2162 -0.0038 -0.0382 0.1666 0.1425
2012 -0.9984 | -2.0844 0.3362 0.1418 -0.0168 -0.3160 0.2004 0.5918
2013 -0.2219 | -0.9320 0.5541 0.2224 0.0294 -0.1173 0.1045 0.2855
AKT 2011 -0.0292 0.0299 0.1874 0.1494 0.0880 0.0818 0.0444 0.0293
2012 0.0279 | -0.2989 0.1531 0.1405 0.0973 0.0441 0.0229 0.1122
2013 0.0384 0.0000 0.3028 0.1941 0.1557 0.1047 0.0559 0.0622
LIKV 2011 22.8200 | 21.3100 | 122.5000 92.6100 46.6220 49.2119 16.7925 17.5775
2012 32.8500 | 33.7200 | 122.5000 92.6100 47.8578 46.9825 17.2721 16.5724
2013 34.2600 0.0000 | 115.2800 98.0100 50.8202 51.3286 14.1907 23.9991
SAPS 2011 0.0135 0.0149 0.1119 0.0515 0.0344 0.0324 0.0142 0.0105
2012 -0,0017 0.0132 0.0804 0.0484 0.0347 0.0328 0.0134 0.0105
Kp 2011 8.1500 0.0000 46.5700 30.7000 20.4719 17.6606 6.3312 9.7115
2012 15.1900 0.0000 39.1800 29.0100 21.8661 17.3425 5.3935 7.8459
2013 14.1900 0.0000 34.8200 29.7700 21.5619 15.7794 4.8167 10.3001
GPPM 2011 0.4092 0.3343 0.7811 0.7161 0.6210 0.5154 0.0856 0.0994
2012 -0.1818 0.0000 0.7637 0.7166 0.5696 0.4462 0.1487 0.1995
P1 2011 0.1884 0.0000 2.7333 0.8829 0.6938 0.6427 0.3536 0.2039
2012 0.1835 0.3560 10.7185 4.8379 0.8295 0.8962 1.3872 1.0654
2013 0.1657 0.0000 1.1500 0.7585 0.6436 0.4700 0.1968 0.2631
VPT 2011 0.0307 0.0474 0.1589 0.1195 0.0622 0.0681 0.0187 0.0177
2012 0.0161 0.0483 0.1444 0.2782 0.0669 0.0894 0.0204 0.0617
2013 0.0286 0.0000 0.1960 0.2566 0.1048 0.1065 0.0357 0.0774
2011 0.0000 0.0000 0.9687 0.3023 0.1094 0.1090 0.1806 0.0970
IVPT 2012 0.0000 0.0000 0.8536 0.5281 0.0888 0.1344 0.1585 0.1445
2013 0.0000 0.0000 0.8152 0.6409 0.1234 0.1927 0.1585 0.2046
BAS 2011 0.0000 0.1959 0.7118 0.6327 0.5153 0.4078 0.1073 0.1382
2012 0.0000 0.0000 0.7121 0.5916 0.4824 0.3628 0.1136 0.1809
GPG 2011 -1.0567 | -1.2518 0.3674 0.7475 -0.0019 -0.1019 0.2731 0.4218
2012 -4.2727 | -3.4383 0.4341 0.1633 -0.1363 -0.4717 0.7533 1.0409
Turtas 2011 1797.04 | 2654.00 109591 | 368374.00 | 23097.83 37364.40 | 23168.59 | 88926.41
(tiikst.Lt) 2012 .00 | 2747.00 98411 | 224784.00 | 21012.00 30447.88 | 22307.43 | 53217.27
2013 2014.53 | 2470.32 | 103214.77 | 275096.34 | 25962.80 4167322 | 25626.10 | 67251.18
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3 priedas. Finansiniuy rodikliy sugrupavimas pagal kvartiles

Rodikliai Metai Kvartilés

25% 50% 75%

2011 -0.0031 0.0018 0.0066

ROA 2012 -0.0271 -0.0017 0.0042
2013 -0.0042 0.0011 0.0066

2011 -0.0279 0.0223 0.0698

ROE 2012 -0.0918 0.0196 0.0553
2013 -0.0347 0.0138 0.0639

2011 0.0641 0.0873 0.1115

AKT 2012 0.0808 0.0932 0.1093
2013 0.1029 0.1390 0.1931

2011 38.4250 42.8300 47.7850

LIKV 2012 37.5050 42.6050 49.4525
2013 41.2475 47.9000 58.5175

GPPG 2011 -0.0191 -0.0057 0.0001
2012 -0.0342 -0.0131 -0.0006

2011 16.0500 18.8800 22.5375

KP 2012 17.3425 19.9750 24.1800
2013 17.0275 20.5300 24.8225

GPPM 2011 0.0278 0.0323 0.0392
2012 0.0269 0.0318 0.0400

2011 0.5298 0.6605 0.8176

PI 2012 0.5072 0.6353 0.7990
2013 0.5108 0.6230 0.7624

2011 0.0518 0.0620 0.0701

VPT 2012 0.0550 0.0629 0.0799
2013 0.0798 0.1004 0.1273

2011 0.0000 0.0604 0.1534

IVPT 2012 0.0000 0.0355 0.1476
2013 0.0000 0.0863 0.2233

BAS 2011 0.4418 0.5134 0.5682
2012 0.3911 0.4794 0.5432

GPG 2011 -0.0536 0.0343 0.1209
2012 -0.0895 0.0282 0.0922

2011 8.483.73 13.676.91 30.269.74

Turtas (takst.Lt) 2012 6.834.08 12.610.00 31.097.50
2013 9.399.85 15.532.74 35.255.06
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4 priedas. LML finansiniy rodikliy grafikai modelio tinkamumui nustatyti
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5 priedas. Altman Z funkcijos kredito unijoms apskai¢iavimas

Altman Z funkcija birZoje nekotiruojamoms jmonéms:
7=0,717 *X; + 0,847 * X, + 3,107 * X3 + 0,420 *X, + 0,995 * X,

_Apyvartinis kapitalas Nuosavas kapitalas

Kur: X3 ; 4= , ———
Turtas Isipareigojimai
Pardavimy pajamos Nepaskirstytas pelnas
Xo= 5 Xs = ;
Turtas Turtas
Pelnas iki apmokestinimo
X3 = 5

Turtas

Bankroto tikimybé¢ labai didelé, jei Z reikSme yra maziau nei 1,23. Jei reikSmé yra tarp 1,23 ir 2,90 — bankrotas jmanomas, o

jet ji yra daugiau nei 2,90 — bankroto tikimyb¢ labai maza.

X1 X2 X3 X4 X5 Z funkcija

2011 2012 | 2013 | 2011 | 2012 | 2013 2011 2012 | 2013 | 2011 2012 | 2013 | 2011 | 2012 2013 | 2011 | 2012 | 2013
Achemos
kredito unija 0.089 | 0.085 | 0.090 | 0.049 | 0.052 | 0.082 | 0.003 | 0.002 | 0.000 | 0.098 | 0.093 | 0.090 | 0.003 | 0.002 | 0.000 | 0.159 | 0.155 | 0.172
Akademiné
kredito unija 0.096 | 0.100 | 0.169 | 0.056 | 0.061 | 0.088 | 0.004 | 0.002 | 0.005 | 0.115 | 0.112 | 0.106 | 0.003 | 0.001 | 0.005 | 0.181 | 0.176 | 0.263
Alytaus kredito
unija 0.087 | 0.141 | 0.145 | 0.059 | 0.062 | 0.138 | -0.008 | 0.007 | 0.003 | 0.163 | 0.163 | 0.161 | -0.008 | 0.007 | 0.003 | 0.148 | 0.252 | 0.302
Anyksciy
kredito unija 0.087 | 0.095 ] 0.117 | 0.052 | 0.055 | 0.084 | 0.002 | 0.005 | 0.001 | 0.121 | 0.105 | 0.095 | 0.002 | 0.004 | 0.001 | 0.164 | 0.179 | 0.200
Aukstaitijos
kredito unija 0.122 | 0.122 | 0.160 | 0.091 | 0.098 | 0.119 | 0.003 | 0.007 | 0.002 | 0.141 | 0.139 | 0.142 | 0.003 | 0.006 | 0.002 | 0.235 | 0.257 | 0.285
Birzy kredito
unija 0.065 | 0.083 | 0.103 | 0.058 | 0.059 | 0.087 | 0.003 | 0.001 | 0.002 | 0.102 | 0.090 | 0.097 | 0.002 | 0.001 | 0.002 | 0.149 | 0.151 | 0.196
Centriné -
taupomoji kasa 0.003 | 0.028 | 0.038 | 0.032 | 0.041 | 0.029 | -0.013 | 0.009 | 0.001 | 0.004 | 0.038 | 0.030 | -0.013 | 0.013 | 0.001 | 0.022 | 0.112 | 0.068
Druskininky - - -
kredito unija 0.054 | 0.083 | 0.194 | 0.060 | 0.085 | 0.206 | -0.001 | 0.001 | 0.028 | 0.089 | 0.090 | 0.255 | -0.001 | 0.291 | -0.028 | 0.125 | 0.116 | 0.305
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Gargzdy taupa - -

0.118 | 0.112 | 0.167 | 0.068 | 0.099 | 0.130 | 0.006 | 0.001 | 0.005 | 0.135 | 0.126 | 0.156 | 0.006 | 0.032 | -0.005 | 0.223 | 0.188 | 0.273
Germanto lobis -

0.057 | 0.082 | 0.154 | 0.065 | 0.061 | 0.091 | -0.004 | 0.000 | 0.006 | 0.095 | 0.089 | 0.107 | -0.003 | 0.000 | -0.006 | 0.122 | 0.148 | 0.208
Giminélé - - - -
kredito unija -0.029 | 0.088 | 0.197 | 0.074 | 0.087 | 0.168 | 0.025 | 0.064 | 0.029 | 0.149 | 0.096 | 0.209 | 0.025 | 0.112 | -0.029 | 0.208 | 0.133 | 0.253
Grigiskiy - - - -
kredito unija 0.036 | 0.070 | 0.266 | 0.067 | 0.086 | 0.151 | -0.060 | 0.077 | 0.020 | 0.059 | 0.075 | 0.205 | -0.063 | 0.068 | 0.020 | 0.142 | 0.153 | 0.485
GrinkiSkio
kredito unija 0.136 | 0.133 | 0.152 | 0.066 | 0.062 | 0.089 | 0.012 | 0.004 | 0.010 | 0.158 | 0.153 | 0.105 | 0.011 | 0.004 | 0.010 | 0.267 | 0.230 | 0.269
Gyventojy ir
smulkaus verslo - -
kredito unija 0.179 | 0.105 | 0.142 | 0.081 | 0.061 | 0.114 | 0.001 | 0.001 | 0.003 | 0.226 | 0.117 | 0.133 | 0.001 | 0.026 | -0.003 | 0.296 | 0.152 | 0.243
Ignalinos - -
kredito unija 0.077 | 0.071 | 0.234 | 0.056 | 0.052 | 0.104 | -0.011 | 0.021 | 0.008 | 0.101 | 0.077 | 0.135 | -0.009 | 0.018 | 0.008 | 0.101 | 0.044 | 0.346
Jonavos Zemé - - -
kredito unija 0.057 | 0.098 | 0.172 | 0.064 | 0.079 | 0.102 | 0.004 | 0.029 | 0.001 | 0.112 | 0.108 | 0.124 | 0.003 | 0.024 | -0.001 | 0.157 | 0.068 | 0.256
Joniskio kredito
unija 0.089 | 0.088 | 0.102 | 0.047 | 0.065 | 0.071 | 0.002 | 0.004 | 0.001 | 0.113 | 0.096 | 0.080 | 0.002 | 0.004 | 0.001 | 0.159 | 0.176 | 0.170
Jurbarko
kredito unija 0.109 | 0.111 | 0.193 | 0.056 | 0.058 | 0.106 | 0.005 | 0.006 | 0.001 | 0.141 | 0.125 | 0.131 | 0.004 | 0.005 | 0.001 | 0.206 | 0.206 | 0.286
Kai$iadoriy
kredito unija 0.082 | 0.087 | 0.127 | 0.065 | 0.060 | 0.080 | 0.004 | 0.001 | 0.005 | 0.096 | 0.095 | 0.092 | 0.004 | 0.002 | 0.005 | 0.172 | 0.159 | 0.218
Kauno
arkivyskupijos - - -
kredito unija 0.086 | 0.096 | 0.303 | 0.065 | 0.079 | 0.196 | 0.002 | 0.032 | 0.025 | 0.096 | 0.107 | 0.281 | 0.002 | 0.048 | -0.025 | 0.165 | 0.034 | 0.400
Kauno kredito - - -
unija 0.077 | 0.057 | 0.189 | 0.058 | 0.085 | 0.122 | 0.001 | 0.234 | 0.004 | 0.085 | 0.061 | 0.151 | 0.001 | 0.234 | 0.004 | 0.143 | 0.819 | 0.319
Keédainiy krasto - - -
kredito unija 0.062 | 0.105 | 0.181 | 0.052 | 0.067 | 0.132 | 0.003 | 0.012 | 0.010 | 0.091 | 0.117 | 0.161 | 0.003 | 0.022 | -0.010 | 0.137 | 0.120 | 0.268
Kelmés kredito
unija 0.000 | 0.100 | 0.099 | 0.042 | 0.052 | 0.079 | 0.001 | 0.008 | 0.000 | 0.113 | 0.111 | 0.088 | 0.000 | 0.007 | 0.000 | 0.086 | 0.194 | 0.175
Klaipédos - - - -
kredito unija 0.118 | 0.088 | 0.205 | 0.061 | 0.016 | 0.192 | -0.019 | 0.040 | 0.043 | 0.140 | 0.097 | 0.241 | -0.019 | 0.040 | -0.043 | 0.119 | 0.046 | 0.236
Klausuciy
kredito unija 0.187 | 0.113 | 0.199 | 0.075 | 0.084 | 0.158 | -0.008 | 0.006 | 0.000 | 0.274 | 0.127 | 0.197 | -0.008 | 0.000 | 0.000 | 0.280 | 0.223 | 0.359
Kretingos -
kredito unija 0.071 0.062 | 0.114 | 0.060 | 0.055 | 0.092 | 0.004 | 0.015 | 0.001 | 0.081 | 0.066 | 0.103 | 0.009 | 0.018 | 0.001 | 0.155 | 0.148 | 0.208
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Kupiskény - -

taupa 0.094 | 0.107 | 0.198 | 0.051 | 0.055 | 0.103 | 0.001 | 0.006 | 0.001 | 0.121 | 0.120 | 0.129 | 0.001 | 0.003 | 0.001 | 0.167 | 0.150 | 0.288
Kvédarnos

kredito unija 0.069 | 0.073 | 0.078 | 0.036 | 0.035 | 0.041 | -0.021 | 0.001 | 0.023 | 0.074 | 0.079 | 0.044 | -0.021 | 0.001 | 0.023 | 0.025 | 0.121 | 0.202
Laikinosios

sostines - - -
kreditas 0.090 | 0.086 | 0.000 | 0.069 | 0.062 | 0.000 | -0.011 | 0.093 | 0.000 | 0.099 | 0.095 | 0.000 | -0.011 | 0.100 | 0.000 | 0.121 | 0.233 | 0.000
Mazeikiy -

kredito unija 0.124 | 0.099 | 0.127 | 0.059 | 0.062 | 0.100 | -0.003 | 0.000 | 0.003 | 0.145 | 0.110 | 0.114 | -0.003 | 0.006 | 0.003 | 0.185 | 0.163 | 0.234
Mémelio - -

taupomoji kasa 0.070 | 0.078 | 0.129 | 0.061 | 0.058 | 0.119 | 0.007 | 0.001 | 0.035 | 0.132 | 0.085 | 0.136 | 0.005 | 0.010 | -0.035 | 0.185 | 0.134 | 0.108
Motery taupa - - -

kredito unija 0.078 | 0.103 | 0.104 | 0.062 | 0.076 | 0.108 | 0.000 | 0.006 | 0.011 | 0.107 | 0.115 | 0.121 | 0.000 | 0.007 | -0.011 | 0.154 | 0.163 | 0.173
Nacionaliné - - - -

kredito unija 0.149 | 0.299 | 0.000 | 0.084 | 0.278 | 0.000 | 0.000 | 0.580 | 0.000 | 0.172 | 0.214 | 0.000 | 0.000 | 0.580 | 0.000 | 0.251 | 2.267 | 0.000
Naftininky

kredito unija 0.153 0.153 | 0.194 | 0.070 | 0.088 | 0.104 | 0.018 | 0.002 | 0.000 | 0.183 | 0.181 | 0.129 | 0.017 | 0.002 | 0.000 | 0.320 | 0.266 | 0.283
Pagégiy kredito - -

unija 0.111 0.123 | 0.226 | 0.078 | 0.081 | 0.132 | -0.002 | 0.007 | 0.007 | 0.157 | 0.140 | 0.170 | -0.002 | 0.007 | 0.007 | 0.206 | 0.186 | 0.372
Pajiirio kredito - - - -

unija 0.030 | 0.103 | 0.178 | 0.062 | 0.058 | 0.257 | -0.022 | 0.115 | 0.088 | 0.093 | 0.114 | 0.312 | -0.022 | 0.146 | -0.088 | 0.023 | 0.332 | 0.114
Pakruojo

tikininky - -

kredito unija 0.060 | 0.106 | 0.111 | 0.058 | 0.070 | 0.099 | -0.043 | 0.002 | 0.006 | 0.069 | 0.119 | 0.112 | -0.036 | 0.005 | -0.006 | 0.047 | 0.195 | 0.186
Palangos - - - - -
kredito unija 0.093 0.013 | 0.098 | 0.119 | 0.069 | 0.223 | 0.048 | 0.231 | 0.097 | 0.104 | 0.013 | 0.247 | 0.048 | 0.258 | -0.097 | 0.408 | 0.900 | 0.034
Panevézio - - -

kredito unija 0.078 | 0.140 | 0.091 | 0.074 | 0.076 | 0.143 | -0.026 | 0.014 | 0.035 | 0.103 | 0.162 | 0.157 | -0.026 | 0.025 | -0.035 | 0.056 | 0.164 | 0.108
Pareigiiny - -

kredito unija -0.015 | 0.109 | 0.214 | 0.072 | 0.076 | 0.110 | -0.020 | 0.004 | 0.007 | 0.116 | 0.123 | 0.140 | -0.020 | 0.018 | -0.007 | 0.016 | 0.187 | 0.276
Pasvalio kredito

unija 0.079 | 0.085 | 0.139 | 0.051 | 0.055 | 0.078 | 0.002 | 0.002 | 0.007 | 0.093 | 0.093 | 0.090 | 0.002 | 0.002 | 0.007 | 0.146 | 0.153 | 0.232
Prieny taupa 0.061 | 0.091 | 0.135 | 0.049 | 0.056 | 0.095 | 0.002 | 0.002 | 0.005 | 0.093 | 0.100 | 0.110 | 0.001 | 0.001 | 0.005 | 0.131 | 0.163 | 0.244
Radviliskio - -

kredito unija 0.159 | 0.130 | 0.134 | 0.068 | 0.091 | 0.085 | 0.009 | 0.009 | 0.006 | 0.191 | 0.150 | 0.098 | 0.009 | 0.009 | 0.006 | 0.286 | 0.197 | 0.232
Raseiniy

kredito unija 0.102 | 0.094 | 0.205 | 0.050 | 0.054 | 0.081 | 0.019 | 0.007 | 0.015 | 0.127 | 0.104 | 0.102 | 0.016 | 0.006 | 0.015 | 0.244 | 0.186 | 0.320
Rokiskio

kredito unija 0.077 | 0.068 | 0.080 | 0.047 | 0.048 | 0.066 | 0.005 | 0.009 | 0.001 | 0.085 | 0.073 | 0.071 | 0.005 | 0.005 | 0.001 | 0.152 | 0.153 | 0.146
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Savas ripestis - - -
kredito unija 0.151 0.133 | 0.182 | 0.077 | 0.099 | 0.114 | 0.023 | 0.014 | 0.004 | 0.185 | 0.153 | 0.139 | 0.022 | 0.014 | -0.004 | 0.344 | 0.187 | 0.267
Sedos kredito
unija 0.112 | 0.128 | 0.173 | 0.077 | 0.076 | 0.102 | 0.007 | 0.012 | 0.009 | 0.168 | 0.147 | 0.123 | 0.006 | 0.011 | 0.009 | 0.244 | 0.268 | 0.299
Sesiagrasis -
kredito unija 0.118 | 0.140 | 0.257 | 0.159 | 0.144 | 0.166 | -0.052 | 0.011 | 0.006 | 0.156 | 0.163 | 0.223 | -0.052 | 0.009 | -0.006 | 0.073 | 0.335 | 0.395
Silalés kredito - -
unija 0.098 | 0.092 | 0.109 | 0.063 | 0.061 | 0.073 | 0.015 | 0.016 | 0.013 | 0.124 | 0.101 | 0.082 | 0.013 | 0.014 | 0.013 | 0.236 | 0.096 | 0.226
Silutés kredito
unija 0.068 | 0.085 | 0.136 | 0.063 | 0.069 | 0.078 | 0.008 | 0.009 | 0.007 | 0.096 | 0.093 | 0.090 | 0.007 | 0.003 | 0.007 | 0.174 | 0.188 | 0.229
Skuodo
bankelis 0.084 | 0.088 | 0.087 | 0.046 | 0.046 | 0.055 | 0.005 | 0.000 | 0.000 | 0.107 | 0.097 | 0.060 | 0.004 | 0.000 | 0.000 | 0.162 | 0.144 | 0.135
Sostinés
kreditas 0.090 | 0.081 | 0.076 | 0.071 | 0.070 | 0.050 | 0.000 | 0.011 | 0.010 | 0.118 | 0.088 | 0.055 | 0.000 | 0.009 | 0.010 | 0.174 | 0.198 | 0.162
Stduvos -
parama 0.136 | 0.100 | 0.200 | 0.070 | 0.074 | 0.166 | 0.007 | 0.005 | 0.001 | 0.159 | 0.111 | 0.207 | 0.007 | 0.035 | 0.001 | 0.251 | 0.160 | 0.375
Svyturio - - - - -
taupomoji kasa 0.119 | 0.091 | 0.000 | 0.085 | 0.201 | 0.000 | -0.088 | 0.217 | 0.000 | 0.135 | 0.184 | 0.000 | -0.088 | 0.217 | 0.000 | 0.146 | 0.710 | 0.000
Tauragés
kredito unija 0.104 | 0.107 | 0.132 | 0.069 | 0.077 | 0.096 | 0.000 | 0.002 | 0.000 | 0.130 | 0.120 | 0.111 | 0.000 | 0.002 | 0.000 | 0.188 | 0.200 | 0.224
Tikroji viltis - -
kredito unija 0.043 | 0.102 | 0.168 | 0.049 | 0.056 | 0.094 | -0.025 | 0.002 | 0.002 | 0.086 | 0.113 | 0.113 | -0.021 | 0.002 | 0.002 | 0.011 | 0.159 | 0.257
Traky kredito -
unija 0.018 | 0.112 | 0.209 | 0.077 | 0.084 | 0.133 | 0.008 | 0.014 | 0.013 | 0.116 | 0.126 | 0.168 | 0.008 | 0.063 | 0.013 | 0.160 | 0.187 | 0.385
Ukininky taupa -

0.104 | 0.091 | 0.136 | 0.055 | 0.049 | 0.113 | 0.010 | 0.004 | 0.004 | 0.132 | 0.100 | 0.131 | 0.010 | 0.015 | 0.004 | 0.217 | 0.147 | 0.267
Ukmergés
tikininky
kredito unija 0.133 | 0.127 | 0.230 | 0.066 | 0.064 | 0.117 | 0.014 | 0.011 | 0.007 | 0.162 | 0.146 | 0.152 | 0.011 | 0.009 | 0.007 | 0.273 | 0.249 | 0.358
Utenos kredito - -
unija 0.049 | 0.075 | 0.133 | 0.056 | 0.051 | 0.101 | 0.011 | 0.010 | 0.001 | 0.096 | 0.082 | 0.117 | 0.011 | 0.029 | 0.001 | 0.167 | 0.071 | 0.234
Varénos kredito -
unija 0.089 | 0.075 | 0.112 | 0.047 | 0.045 | 0.093 | 0.002 | 0.009 | 0.004 | 0.100 | 0.081 | 0.105 | 0.002 | 0.008 | -0.004 | 0.153 | 0.162 | 0.187
Vievio taupa - -
kredito unija 0.071 0.080 | 0.095 | 0.062 | 0.065 | 0.074 | 0.012 | 0.012 | 0.006 | 0.096 | 0.087 | 0.082 | 0.012 | 0.011 | 0.006 | 0.193 | 0.099 | 0.190
Vilkaviskio
kredito unija 0.111 0.127 | 0.150 | 0.066 | 0.076 | 0.096 | 0.004 | 0.022 | 0.012 | 0.140 | 0.145 | 0.113 | 0.004 | 0.019 | 0.012 | 0.211 | 0.302 | 0.287
Vilniaus
kreditas* 0.044 | 0.083 | 0.074 | 0.031 | 0.049 | 0.065 | 0.001 | 0.013 | 0.001 | 0.046 | 0.091 | 0.070 | 0.000 | 0.011 | 0.001 | 0.079 | 0.191 | 0.142
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Vilniaus kredito
unija

0.110

0.109

0.079

0.048

0.048

0.062

-0.001

0.006

0.014

0.103

0.113

0.068

-0.001

0.003

0.014

0.159

0.189

0.195

Vilniaus
regiono kredito
unija

0.097

0.075

0.225

0.083

0.087

0.172

-0.044

0.004

0.011

0.112

0.081

0.222

-0.037

0.031

0.011

0.012

0.145

0.445

Vilniaus
taupomoji kasa

0.079

0.070

0.139

0.070

0.104

0.126

0.001

0.003

0.118

0.127

0.134

0.147

0.001

0.001

-0.118

0.173

0.102

0.215

Zanavyky
bankelis

0.058

0.083

0.068

0.032

0.045

0.047

0.004

0.003

0.001

0.068

0.091

0.050

0.003

0.003

0.001

0.113

0.150

0.114

Zemaitijos
valstie¢iy
kredito unija

0.126

0.104

0.141

0.060

0.056

0.095

0.011

0.009

0.008

0.145

0.116

0.110

0.010

0.008

0.008

0.247

0.207

0.259

Zemdirbio
gerove

0.069

0.061

0.124

0.066

0.076

0.125

0.024

0.056

0.010

0.082

0.065

0.142

0.021

0.078

0.010

0.236

0.116

0.297
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6 priedas. Finansiniai rodikliai, naudoti kredito jstaigy ir jmoniy bankroto grésmei prognozuoti

H. R. Ginevicius, E. Altman Z. C-H. Shen, | P. D-T. Huang, | V. Iﬁédaitis, Whalen
Rodikliai Andersen A. Podviezko modelis M -F. Hsieh | Almanidis | B. Chang, Z- | E. Zilinskas (1991)
(2008) (2012) (2011) (2012) C L. (2010) (2013)
Grynasis pelnas / turtas (ROA) v v v v v v
Grynasis pelnas / Kapitalas (ROE) v v v
Kapitalas / Visas turtas v v v v v
Pajamos / Turtas v v v v
Operacinés sgnaudos / Visas turtas v v
Pelnas pries mokescius / Visas turtas v v
Abejotinos paskolos / Visos paskolos v v v
Kapitalo pakankamumas v
Likvidumas v
Visi indéliai / Visos paskolos v v
Paskoly vertés sumazéjimas/ Visas turtas v v v
Paskolos / Turtas v v

Rodikliai, kurie nesikartojo kituose modeliuose: Tikétiny nuostoliy indeksas, Valdymo kompetencija, Rizikingas turtas /

Visas turtas, Ne palukany sgnaudos / Visos pajamas, Grynosios paliikany pajamos / IRA, Apyvartinis kapitalas/ Visas turtas,

Nuosavas kapitalas / [sipareigojimai, Nepaskirstytas pelnas / Turtas, Visos paskolos / Visi indéliai, (Darbuotojai / Vid. Turtas)*1000,

Nekilnojamojo turto paskolos verslui / Visos paskolos, Paltikany pajamos - palikany sgnaudos)/ palikany pajamas, Paskolos / Pajinis

kapitalas.
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