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IVADAS

Tyrimo aktualumas. Kiekviena jmoné, nepriklausomai nuo jos veiklos pobudzio, valdo
didesnés ar mazesnés vertés turtg, kurio efektyvus panaudojimas lemia jmonés veiklos sékme.
Imonése turtas klasifikuojamas pagal savo tarnavimo trukme ] ilgalaikj ir trumpalaiki, o jo
jvertinimui yra taikomi standartizuoti turto vertinimo metodai. Visas jmonéje apskaitomas turtas
turi atsispindéti jmonés finansinéje atskaitomybéje. Bendrovés skatinamos vieSai dalintis
informacija su kitais rinkos dalyviais. nes kei¢iantis ekonominéms salygoms vis didesnis démesys
yra skiriamas informacijos apie jmong¢ atskleidimui. Pagal joje pateiktus duomenis yra
apskaiCiuojami jmonés finansiniai rodikliai, kuriais remiantis jmoniy finansing padétj vertina
suinteresuoti rinkos dalyviai (Dagiliené, 2008). Imonés veiklos rezultatams didele jtaka daro
teisingas turto klasifikavimas, priskyrimas atitinkamoms turto grupéms, turto vertés nustatymas,
nusidévéjimo skaiCiavimo budo pasirinkimas bei taikomas atsargy apskaitymo metodas.
Siuolaikiniame versle jmonés neretai susiduria su turto apskaitymo problema sprendziant, kokius
turto vertinimo metodus pasirinkti, kad jmonés finansiniai rodikliai tapty patrauklesni jmonés
kreditoriams, investuotojams ir kitiems suinteresuotiems asmenims, pagal juos sprendziantiems apie
bendrovés mokuma, likviduma, pelningumg bei jmonés turto panaudojimo efektyvuma (Vertybiniy
popieriy birza NASDAQ OMX Vilnius, 2010). Dél metodiky keitimo ir tobulinimo teisiniy
nuostaty kyla problemy apskaitant ir vertinant turtg, siekiant iSvengti klaidy, bitina placiau
analizuoti turto vertinima apskaitoje.

Tyrimo reikSmingumas ir naujumas. Turto vertinimo metody modeliai, struktira,
nusidévejimo skaiiavimo metodai bei atsargy jkainojimo budai Lietuvoje diskutuotinas ir
tobulintinas mechanizmas. Imoniy vadovai daZnai nezino esminiy metody skirtumy ir nejvertina jy
poveikio finansiniams duomenims juos rinkdamiesi. Todel buitina sukurti vientisg veiklos analizeés,
vertinimo ir prognozes sistema turto vertinimo metody pagrindu, kad jmonés turtas biity panaudotas
kuo efektyviau ir nesty pelna. Siuos klausimus savo moksliniuose darbuose jau nagrinéjo: llgalaikio
materialaus turto apskaitos ypatumus Zinkevi¢iené (2000); Nematerialaus turto vertinimg, jo
efektyvy valdyma, kuris didinty jmonés verte nagring¢jo - Vaskeliené (2000), Gaidiené (2001),
Gaisryté (2001), Akelis (2004); Turto vertinimo metody istatyming baz¢ analizavo - KalCinskas ir
kt. (2000), Adomaitiené (2006); Turto vertinimo metody skirtumus, reglamentuojanc¢ius apskaitos

dokumentus ir metody pranasumus juos lyginant nagrinéjo: Arnasiute¢ (2007), Klanait¢ (2007),



Valanc¢iaté (2007), Dagiliené (2008), Mykolaitiené ir kt. (2010), Mackevi¢ius (2008). Tokie
uzsienio finansy specialistai, kaip Danciu, Deac (2011), Reilly (2011), Costel (2012), Petkov
(2012), Sharma (2012), Cascini (2011), Kang (2012), Phelan et al. (2012), Adams ir Troutman
(2012). Darbuose aptariamos turto vertinimo metody spragos, tobulinimo galimybés, sitilomi VAS
ir TAS metodai. Nagrin¢jamu klausimu dirba tokios institucijos, kaip VS] Audito ir apskaitos
tarnyba, Finansinés apskaitos standarty valdyba (FASB), Tarptautiniy apskaitos standarty valdyba
(TASV).

Tyrimo problema. Kokig jtakg jmonés finansiniams rodikliams daro apskaitoje pasirinkta
ilgalaikio materialaus ir trumpalaikio turto vertinimo metodika?

Tyrimo objektas. llgalaikio materialaus ir trumpalaikio turto vertinimo metody jtaka jmonés
finansiniams rodikliams.

Tyrimo hipotezé. Jei turto vertinimo metodas jmon¢je pasirenkamas nejvertinus jo jtakos
finansiniams rodikliams, tai gali nulemti bendrovés patrauklumg apskaitos duomeny vartotojams.

Tyrimo tikslas. Jvertinti ilgalaikio materialaus ir trumpalaikio turto vertinimo metody jtaka
jury sektoriaus jmonés finansiniams rodikliams.

Tyrimo uZdaviniai:

1) atlikti mokslinés literatiiros analize ir iSsiaiskinti turto sgvokas bei struktiiros pagrindinius
bruozus;

2) pateikti turto vertinimo metody teorija ir sgsajas su jmonés finansiniais rodikliais;

3) parengti turto vertinimo metody poveikio finansiniams rodikliams metodologija;

4) pritaikius modelj nustatyti turto vertinimo metody jtakg finansiniams jmonés rodikliams.

Tyrimo metodai:

1) mokslinés literatiiros analizé;

2) teisiniy akty analizé;

3) statistiniy duomeny analizé;

4) laivybos jmoniy finansiniy ataskaity analizé;

5) modeliavimo metodas;

6) palyginimo metodas;

7) regresiné koreliaciné analizé;

8) finansiniy rodikliy analizé.

Darbo struktiira. Darbas susideda i$ trijy skyriy. Pirmame skyriuje ,,Jmonés turto jvertinimo



metody pasirinkimo apskaitoje teorija“ apibréziama turto vertinimo metody samprata, sgvokos,
skirtumai, pateikiami turto vertinimo metody apskaitoje modeliai bei rysiai su finansiniais jmonés
rodikliais. Antrame skyriuje ,,Turto jvertinimo metody jtakos jmonés finansiniams rodikliams
tyrimo metodologija“ iSkeltos pagrindinés hipotezes, pateikiamas teorinis turto vertinimo veiksniy
modelis — koncepcijy zemélapis pagal kurj sukuriama praktiné tyrimo metodika. Tre¢iame skyriuje
»AB ,,DFDS Seaways® turto vertinimo metody jtakos finansiniams rodikliams jvertinimas®
pateikiama laivybos jmonés turto struktiiros analizé, vertinama finansiniy rodikliy reikSmiy
priklausomybé nuo pasirinkty turto vertinimo metody apskaitoje, duomenys susisteminami,
patvirtinamos ar atmetamos hipotezés, pateikiamos laivybos jmoniy turto vertinimo metody
tobulinimo galimybés atsizvelgiant j jmonés finansinius rodiklius. Skyriuje ,,ISvados* pateikiami
svarbiausi pasteb¢jimai, iSsakoma nuomoné ir pasitilymai dél turto vertinimo metody jtakos imonés
finansiniams rodikliams. Skyriuje ,,Literatiira® pateikiamas visas darbo rengimo metu naudotos
literatiros sarasas. Prieduose pateikta papildoma medziaga ir informacija sudaranti baigiamajj
darba.
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1. IMONES TURTO IVERTINIMO METODU PASIRINKIMO APSKAITOJE
TEORIJA

1.1. Turto jivertinimo metody koncepcijos

Turtas — tai vertybés, kurios naudojamos jmoniy veiklai vykdyti bei vartotojy ir visuomenés
poreikiams tenkinti. Siame poskyryje aptarsiu, kaip mokslininkai, ekonomistai, apskaitininkai ir
finansy specialistai apibudina turto vertinimo metodus apskaitoje, kokius apibrézimus pateikia ir
kokius esminius bruozus i$skiria, skiriancius skirtingas turto rii§is bei vertinimo metodus.

Kiekviena jmoné jsigydama turta, ji vertina kaip Saltinj, kuris uzdirbs pajamas. Tod¢l svarbu
nustatyti Sio turto verte ir visas su juo susijusias islaidas paskirstyti per visg turto naudojimo laika
(Zinkevigiené, 2000). Siam tikslui pasiekti, naudojami turto vertinimo metody modeliai ir tokiu
budu uztikrinamas apskaitos vedimo jmongje standartizavimas bei informacijos simetriSkumas
vertinant bei nudévint turta. Imonés pasirenkami turto vertinimo metodai, nusidévéjimo buidas bei
atsargy jkainojimo metodas turi atsispindéti jos apskaitos politikoje, nes tai jmonés taikomy
apskaitos taisykliy, budy ir metody rinkinys, kuris atspindi jmonés tikslus bei poreikius ir yra
naudojamas finansinei atskaitomybei sudaryti taip, kad ji atspindéty tikraja finansing bikle bei
veiklos rezultatus ir neprieStarauty norminiams aktams (Kanapickiené, 2008). Tik tokia informacija
turi biti pateikiama iSoriniams vartotojams.

Pagal LR Buhalterinés apskaitos jstatymg (2001), turtas (angl. assets) — materialiosios,
nematerialiosios ir finansinés vertybés, kurias valdo ir naudoja ar kuriomis disponuoja tkio
subjektas, ir kurias naudojant tikimasi gauti ekonominés naudos.

2-ajame verslo apskaitos standarte (2012) ,,Balansas“ ilgalaikis turtas (angl. fixed assets)
jvardytas, kaip toks, kuris naudojamas jmonés ekonominei naudai gauti ilgiau nei vienerius metus ir
Jjo isigijimo verté¢ ne maZesné¢ uz jmonés nustatytaja, kuri taip pat turi buti apibréZiama apskaitos
politikoje. Jis naudojamas normaliai verslo veiklai palaikyti.

Balanse ilgalaikis turtas yra skirstomas j tris grupes: materialusis turtas, nematerialusis turtas
ir finansinis arba investicinis turtas.

Materialus yra toks turtas, kuris turi fizing forma (zemé, pastatai, jrenginiai ir automobiliai),
jo biivis yra santykinai pastovus ir jis yra jsigytas jprastinéms jmones operacijoms atlikti. Ilgalaikj
materialyj] turta jmoné gali pasigaminti ir savo jégomis. Tuomet §io turto savikaing sudaro

sunaudoty zaliavy verté, medziagy, komplektavimo gaminiy jsigijimo savikaina, tiesioginés ir
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netiesioginés gamybos iSlaidos. | tokio turto jsigijimo savikaing nejtraukiamos ataskaitinio
laikotarpio veiklos sagnaudos (Bagdzitiniene, 2008).

Materialaus turto koncepcija ir pripazinimo Kkriterijai pateikiami 1 pav.

Materialus turtas — tai turtas (Zemé, pastatai, jrenginiai ir automobiliai), kurio btvis
yra materialus bei santykinai pastovus ir kuris yra jsigytas jprastinéms jmoneés
operacijoms atlikti.

PripaZzjstamas, jei atitinka Siuos kriterijus:
e Kketinama jj naudoti ilgiau nei vienerius metus;
e pagrjstai tikimasi gauti i8 turto ekonominés naudos busimais laikotarpiais;
e galima patikimai nustatyti turto jsigijimo (pasigaminimo) savikaina;
¢ perduota rizika, susijusi su materialiuoju turtu.
e kurio jsigijimo savikaina yra ne mazesné uz jmonés nustatyta minimalig ilgalaikio
materialiojo turto vieneto verte.
e skirtas prekéms gaminti, paslaugoms teikti, nuomoti ar administraciniams tikslams.

Saltinis: sudaryta autorés pagal Bagdzifinieng (2004); VAS.
1 pav. Materialaus turto koncepcija ir pripaZinimo Kkriterijai

Ilgalaikis materialusis turtas gali sudaryti didele dalj ekonominiy istekliy, kuriais disponuoja
jmoné, nuo jo naudojimo efektyvumo priklauso jmonés finansiniai rezultatai. llgalaikio materialiojo
turto savybe ta, kad objektas turi fizing forma. Tam, kad ilgalaikis materialusis turtas bty
priskiriamas butent $iai grupei sudarant jmonés finansing atskaitomybe, jis turi atitikti tam tikrus
poZymius, kurie budingi tik Siam turtui (ValuZis, 2001).

Ilgalaikio materialiojo turto apskaitoje jvertinimas reglamentuojamas 12-ame verslo apskaitos
standarte (2011) ,,Ilgalaikis materialusis turtas® ir 16-ame tarptautiniame apskaitos standarte (2008)
»Nekilnojamasis turtas, jranga ir jrengimai®. Jie numato, kad jmonés ilgalaikis materialusis turtas
(angl. tangible fixed assets) gali biti jvertintas jsigijimo savikaina arba perkainota verte. Jei §is
turtas apskaitoje registruojamas jsigijimo savikaina, tai balanse — likutine arba tikraja verte.

Isigijimo (pasigaminimo) savikaina, tai sumokéta pinigy, jy ekvivalenty suma ar kito mainais
atiduoto ar sunaudoto turto, kuris naudojamas jsigyjant ar gaminant turta, verté. | ilgalaikio
materialiojo turto savikaing nejskaitomas pridétinés vertés mokestis, iSskyrus atvejus, kai $is
mokestis jmonei yra negrazinamas. Jsigyjant ilgalaikj materialyjj turta, gali buti pasinaudota
ilgalaikémis banko paskolomis. Pagal 12-3jj verslo apskaitos standarta (2011) paltikanos ] turto
jsigijimo savikaing nejskaitomos, jos pripazjstamos atitinkamo laikotarpio sgnaudomis.

Jei jmoné pasirenka perkainotos vertés biida, ilgalaikis materialusis turtas apskaitoje
registruojamas jsigijimo savikaina, véliau perkainojamas ir apskaitoje registruojamas perkainota

verte. Finansinéje atskaitomybéje parodomas likutine verte, atémus sukauptg nusidévéjimg ir turto
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vertés sumazéjimg arba padidéjima, kitaip tariant, visas sumas susijusias su turto vertés pokyciu. Jei
pati jmoné pagerino turto bukle ar prailgino jo naudingo tarnavimo laika. Jei ilgalaikio turto
apskaitos politikoje numatoma atlikti ilgalaikio materialiojo turto perkainojima, jis turi biiti
atlickamas periodiskai, ne reGiau kaip kas penkerius metus. Sis metodas pladiai taikomas
Rumunijoje, vertinant ilgalaikj materialyji turta apskaitoje. Daugiau nei 80 proc. jmoniy jsigytus
pastatus apskaito perkainota verte, manoma, jog to priezastys, mokesciy vengimas. Tokiu biidu
stengiamasi juos minimizuoti (Costel, 2012).

Isigyjant ilgalaikj turtg jis vertinamas kaip visuma tam tikry paslaugy, kuriomis bus galima
naudotis keleta mety. Kiekvienais metais dalis $io turto yra nuraSoma kol galiausiai jis visiSkai
sunaudojamas ir daugiau neteikia naudos, tuomet jis likviduojamas. Sio turto nusidévéjimo
apskaiCiavimas leidZia nustatyti prarandamg turto vertés dalj, tenkancig naudingo eksploatavimo
laikotarpiui (Arnasiaté, 2007).

Taikant VAS ir TAS nuostatas ilgalaikiam materialiagjam turtui yra skai¢iuojamas
nusidévéjimas. Neteisingas jo apskaiciavimas iskraipo jmongés veiklos rezultatus. Nusidévéjimas tai
turto nudévimosios vertés priskyrimas sagnaudoms, paskirstant per visg to turto tarnavimo laika kiek
jis yra ribotas, atsizvelgiant j realy to turto ekonominés vertés kitimg. Finansingje apskaitoje
nusidéveéjimas skaiiuojamas remiantis metine nusidéveéjimo norma, kurig nustato jmoné.
Nusidévéjimas pagal VAS ir TAS ilgalaikiam materialiajam turtui gali biiti skai¢iuojamas tiesiogiai
proporcingu metodu ir dvigubo-mazéjimo vertés metodu, 0 mety skai¢iaus metoda sitilo tik VAS.
D¢l abejonés, kad Sis metodas gali neteisingai parodyti jmonés veiklos rezultatus ar ekonoming
nauda TAS nesitilo jo taikyti. Skaiciuojant nusidéveéjimg i§ turto jsigijimo savikainos atimama
likvidaciné verté (Verslo apskaitos standartai, 2001, Tarptautiniai apskaitos standartai, 2007).

Pasirinkti nusidévéjimo metodg reikia labai atidziai, nes nuo to priklausys ateinanciy
laikotarpiy finansinis rezultatas. [statymai néra harmoningi, todé¢l pasirenkant ilgalaikio materialiojo
turto nusidévéjimo skaic¢iavimo metodg biitina jvertinti verslo aplinka, imonés veiklos perspektyvas
ir veiklos vystymosi prielaidas (Mykolaitiené ir kt., 2010).

Jei ilgalaikis materialusis turtas nebeatitinka turto priskyrimo §iai grupei pozymiy jis yra
nuraSomas. Nudéveéjus Si turtg, gautos medziagos apskaitoje yra registruojamos, kaip atsargos,
gryngja galimo realizavimo verte. Jei Sio turto likvidacing verté yra didesné arba mazesné uz ty
atsargy galimg realizavimo vertg, tai Sis skirtumas apskaitoje atsispindi kaip pelnas arba nuostolis

deél turto nuraSymo (Bagdzitinien¢, 2004).
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13-asis VAS (2011) ir 38 TAS (2008) ,,Nematerialusis turtas* (angl. intangible assets) $j turta
apibiidina, kaip identifikuojamg nepiniginj turta, neturintj materialios formos, kuriuo jmoné
disponuoja ir kurj naudodama tikisi gauti tiesioginés ir netiesioginés ekonominés naudos. Tai
jmongs prestizas, patentin€s ir autorinés teisés bei prekiniai zenklai. Ekonominés krizés sglygomis
nematerialusis turtas tapo vienu svarbiausiy veiksniu Bulgarijos ekonomikoje, jis traktuojamas, kaip
esminis gerovés kiirimo jmongje bei konkurencinio pranasumo $altinis, todél buvo nagriné¢jamas Sio
turto vertinimas apskaitoje (Petkov, 2012). Nematerialaus turto koncepcija ir pripazinimo kriterijai

pateikiami 2 pav.

Nematerialusis turtas — nepiniginis materialios formos
neturintis turtas, kuriuo jmoné disponuoja ir tikisi i§ jo gauti
ekonominés naudos.

Pripazjstamas, jei atitinka Siuos kriterijus:
etikétina, kad jmoné ateityje i§ Sio turto gaus ekonominés
naudos;
eturto jsigijimo (pasigaminimo) savikaina gali bati patikimai
jvertinta ir atskirta nuo kito turto vertés;
ejmoné gali tuo turtu disponuoti, jj kontroliuoti arba apriboti
teis¢ juo naudotis kitiems.

Saltinis: sudaryta autorés pagal Bagdziiinieng (2004), (2005); VAS.
2 pav. Nematerialaus turto koncepcija ir pripaZinimo Kkriterijai

Imonés finansingje atskaitomybéje ilgalaikis nematerialusis turtas, turi buti jvertintas faktine
jsigijimo arba jo pasigaminimo savikaina. Isigijimo savikainos nustatymas perkant nematerialyjj
turtg yra toks pats kaip ir materialyjj. Vienas svarbiausiy nematerialiojo turto pripazinimo kriterijy
yra jo kontrolé. Sis turtas gali biiti atskiriamas ir neatskiriamas nuo kito jmonés turimo turto.
Nematerialusis turtas, kuris gali buti perleistas ir iSnuomotas yra laikomas atskiriamu, o tas, kuris
yra neatskiriamas nuo kito jmonés turimo turto ir kuria btisimajg ekonomine naudg tik kartu su kitu
turtu gali biiti pripazjstamas tik tada, jei galima nustatyti kokig ekonoming naudg jmoné gaus iS to
nematerialiojo turto (Bagdziiiien¢, 2008).

Indijos privilegijuoty apskaitininky institutas paskelbé nematerialiojo turto apskaitos
standartus, kurie tapo gairémis bendrovéms nustatant ir vertinant jgyta nematerialyjj turta, Jy
nuomone, nors ir yra keletas nematerialiojo turto vertinimo metodiky, tadiau visiSkai teisingo
matavimo dar néra, nes vis dar finansinéje atskaitomybéje matomi dideli nematerialiojo turto

apskaitymo sistemos apribojimai. Jei nematerialusis turtas jsigyjamas i$ iSorés Saltinio, jo jsigijimo
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savikaina gali biiti patikimai jvertinta, kai perkant atsiskaitoma pinigais ar kitu turtu. Nematerialiojo
turto jsigijimo savikaing sudaro jsigyjant §j turta sumokéta ar mokétina pinigy suma ar kitokio
sunaudoto turto verte, jskaitant muitus ir kitus negrgzinamus mokescius. Turto jsigijimo savikainai
gali buti priskiriamos ir kitos tiesioginés turto paruoSimo numatomam naudojimui islaidos
(Sharma, 2012).

Nematerialyjj turtg vertinti VAS sitlo tik jsigijimo savikainos metodu, o TAS sitlo ne tik
jsigijimo savikainos metoda, bet ir tikrosios vertés. Tai — aktyviosios rinkos kaina, jei tokios rinkos
néra, tai vertinti siiloma pagal ankstesnius pardavimo sandorius ar panaSaus turto rinkos kainas.

Robert Reilly (2011) straipsnyje apie nematerialiojo turto vertinimg JAV sitlé btdus, kaip
pasirinkti tinkamiausig jvertinimo strategija, jei nematerialusis turtas jsigyjamas brangiau nei jo
tikroji verté iSsimokétinai ir sutartyje palikanos nenurodytos arba jy dydis skiriasi nuo rinkos
palikany normos, isigijimo savikaina apskaiiuojama diskontuojant visag mokéting suma iki
dabartinés vertés, taikant rinkos paltikany normg. Kai néra nematerialiojo turto aktyviosios rinkos,
jo isigijimo savikaina atitiks suma, kurig jmoné jsigijimo dieng sutinka sumokeéti uz turtg. Nustatant
$ig suma turi biiti atsizvelgiama j sandoriy su panasiu turtu rezultatus.

Jei nematerialus turtas jsigyjamas mainais j kitg turtg, tai jSigijimo savikaina yra lygi mainais
atiduodamo turto balansinei vertei. Jei turto balansiné verté yra didesné uz jo atsiperkamajg verte,
turtas yra nuvertejes. Jei skirtumas yra reikSmingas, tokio turto balansiné verté turi biiti sumaZinta
iki atsiperkamosios vertés. Sudarydama finansines ataskaitas, jmoné turi nustatyti, ar yra turto
nuvertéjimo pozymiy (23-ias verslo apskaitos standartas, 2011).

Nematerialiajam turtui yra skai¢iuojama amortizacija. Turto amortizacija (angl. amortization
of assets), tai procesas, sistemingai priskiriant ilgalaikio turto nusidévéjimo dalj, per visg jo
tarnavimo laika, su tikslu kompensuoti investicijas ] turtg ir nepabloginti jmonés veiklos rezultaty,
tobuléjant aplinkos veiksniams bei technikai. Amortizacijos laikotarpis turi biiti perzilirimas
kiekvieny finansiniy mety pabaigoje (Danciu, Deac, 2011). Nematerialusis turtas amortizuojamas
dazniausiai taikant proporcinj amortizacijos skai¢iavimo biida, kurj siilo tiek VAS, tiek ir TAS.
Taip pat TAS leidzia taikyti ir dvigubg-mazéjancios vertés metoda, o VAS dar siiilo produkcijos
metoda, kuris priklauso nuo to ar jmoné galés pagristi, kad turto amortizuojamoji suma bus
paskirstyta per naudingo tarnavimo laikg ir susieta su tam tikru produkcijos ar paslaugy kiekiu.

Balanse nematerialusis turtas yra rodomas likutine verte. Amortizuojama turto verté turi buti

nuosekliai paskirstyta per visg jo naudingo tarnavimo laikg. Amortizacijos suma pripazjstama
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amortizacijos sgnaudomis kiekvieng ataskaitinj laikotarpj, iSskyrus atvejus, kai Sios sgnaudos
itraukiamos ] kito turto pasigaminimo savikaing. Nematerialiojo turto naudingo tarnavimo laikas
gali biiti ilgas, bet visada ribotas. Jei jmoné §j turtg valdo turédama teises, kurios buvo suteiktos
ribotam laikui, nematerialiojo turto naudingo tarnavimo laikas neturi virsyti ty teisiy galiojimo laiko
(Vaskelien¢, 2000).

Finansinis turtas (angl. financial assets) — ilgalaikio turto rtisis, uztikrinanti tam tikras teises ir
privilegijas, kurios atsiranda jmonei dalyvaujant kity jmoniy veikloje. Tai gali buti teisé ] jmonés,
namy ukio ar vyriausybés pajamas ar turta, atsiradusi dél pinigy skolinimosi. Pagrindinis finansinis
turtas tai investicijos ] vertybinius popierius bei kitg turta, paskolos ir jmonés anksciau isleistos bei
supirktos nuosavos akcijos. Sis turtas labai lengvai kei¢iantis savo forma, nereikalaujantis ypatingos
fizinés apsaugos, nenusidévintis, taciau ji veikia laikas, gandai, savo bei kity s¢kmés ir nese¢kmés
(Mackevicius, 2007).

Finansinis turtas laikomas ilgalaikiu, atsizvelgiant j laika, kurj jmoné numato naudoti §j turtg
bei tiksing paskirtj, nepriklausomai nuo turto jsigijimo savikainos, nes finansiniam turtui minimali
vert¢ nenustatoma. Finansiniu turtu laikomas tik toks turtas, kuris neatsiejamas nuo finansinés
priemones — sandorio. Vienas Salies finansinis turtas, tampa kitos Salies finansiniais jsipareigojimais
(Bagdzitiniene, 2008).

Finansinis turtas pripazjstamas tuomet, kai sutartis pasirasyta ir tikio subjektas tampa viena i§
Sios sutarties Saliy, kai turi realias galimybes gauti nauda. Finansinis turtas pagal VAS ir TAS gali
buti vertinamas dviem buidais — savikainos budu ir tikraja verte. Apskaita yra nuolatinés kaitos
biisenoje, JAV jsigijimo savikainos principas tradiciSkai buvo finansinio turto apskaitymo
pagrindas. Vis délto Finansinés apskaitos standarty valdybg (FASB), iSleido naujg finansinés
apskaitos standartg ir suteiké jmonéms galimybe pasirinkti tikrosios vertés jvertinimo metoda
finansiniam turtui taikyti savo apskaitoje (Cascini, 2011).

Pagal 18-3jj verslo apskaitos standartg (2009) ,,Finansinis turtas ir finansiniai jsipareigojimai‘
pirma kartg pripazindama finansinj turta, jmoné turi jj jvertinti jsigijimo savikaina ] kurig
jtraukiamos ir tiesioginés sandoriy sudarymo islaidos. Siuo bidu investicijos registruojamos
nurodant jy isigijimo savikaing. Veiklos rezultaty ataskaitoje nurodomi tik dividendai ar kitos
tiesioginés iSmokos, gautos paskirs¢ius grynaji pelna.

Jei finansinis turtas jsigyjamas mainais j kit turta ir mainais gaunamo turto verté néra

nurodyta, tuomet apskaitoje jis registruojamas tikrajg verte. Kai Sios vertés nustatyti negali jis
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registruojamas uz jj perduoto turto tikraja verte. Tokiu atveju turto tikrosios vertés ir balansinés
vertés skirtumas pripazjstamas pelnu arba nuostoliu. Jei negalima nustatyti ir mainomo turto
tikrosios vertés tai finansinio turto jsigijimo savikaina yra laikoma uz jj perduoto turto balansine
verte. JAV Tarptautiniy apskaitos standarty valdyba (TASV) leidzia papildomas ataskaitas, kurias
bitina pildyti apskaitant finansinj turtg tikraja verte. To reikia tuomet, kai tam tikra finansinio turto
rinka yra neaktyvi ir nustatant tikrgja vert¢ turi buti atlickami reikSmingi koregavimai. Nors
manoma, kad ataskaitose pateikiama informacija apie tikrgja turto vert¢ maziau susijusi su
ckonominiais veiksniais ir jmonés specifika nei turtg vertinant savikainos metodu (Kang, 2012).

Kai jmoné netenka teisés finansinj turta kontroliuoti, ji privalo jj nurasyti. Tai gali jvykti, kai
jmoné gauna visg sutartyje numatytag nauda, baigiasi teisiy galiojimo laikas arba S$ias teises ji
perleidzia kitiems tikio subjektams (18-asis verslo apskaitos standartas, 2009).

Populiariausias ilgalaikiam turtui vertinti taikomas metodas — jsigijimo (pasigaminimo)
savikainos, taciau jis salygojamas VAS ir TAS nuostaty, kas jtraukiama ir kas ne j iSlaidas, taikant
§] vertinimo metoda. Taigi, | turto jsigijimo (pasigaminimo) savikaing fiksuojamos ir nefiksuojamos
iSlaidos, remiantis VAS ir TAS nuostatomis, pateikiamos 1 lenteléje.

1 lentelé. | turto jsigijimo (pasigaminimo) savikaing fiksuojamos ir nefiksuojamos

iSlaidos, remiantis VAS ir TAS nuostatomis

I jsigijimo (pasigaminimo) savikaing fiksuotinos iSlaidos:

Pirkimo kaina, mokétina pinigy suma.

Atvezimo i$laidos.

Muitai, akcizai ir kiti negrazinami mokesc¢iai (gali buti ir PVM).

Paruos$imo naudoti iSlaidos (projektavimas, instaliavimas, sumontavimas).

Remonto, atlikto iki naudojimo pradzios, islaidos.

Vietos paruosimo statybai islaidos.

Turto registravimo islaidos.

ISmontavimo, i§vezimo, gamybos vietos sutvarkymo islaidos.

OO N~ W N

Sandéliavimo islaidos.

[EY
©

Kitos, tiesiogiai su turto jsigijimu susijusios islaidos.

[N
[N

Zaliavy, medziagy, komplektuojamy gaminiy savikaina.

[EE
N

Tiesiogings ir netiesioginés gamybinés islaidos.

[EY
w

Tiesioginés darbo islaidos.

I jsigijimo (pasigaminimo) savikaina nefiksuotinos islaidos:

Veiklos sgnaudos.

Paltkanos.

Nuolaidos, nukainojimai ir diskontai, kuriuos suteiké pardavéjas.

PVM, kuris yra grazinamas.

g W

VirSnormatyvinés medziagos ir darbo jégos sanaudos savo reikméms statant turtg.

Saltinis: Sudaryta autorés pagal Verslo apskaitos standartus (2001), Tarptautinius apskaitos standartus (2007).
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Imonés trumpalaikis turtas (angl. current assets) toks, kuris naudojamas jmonés ekonominei
naudai gauti vienus ataskaitinius metus. Imonés trumpalaikj turtg taip pat sudaro ir finansinis turtas,
skirtumas nuo ilgalaikio finansinio turto tik tas, jog jis jmonés veikloje naudojamas iki vieneriy
mety ir $io turto apyvartumas labai greitas, tai gali buti pinigai (Vinauskiené, 2005).

Pagal 2-3jj VAS ,Balansas® trumpalaikis turtas tai tas, kurj jmoné sunaudoja ekonominei
naudai gauti per vienerius metus ar per vieng imongs veiklos ciklg.

Visas jmonés disponuojamas trumpalaikis turtas: atsargos; gautinos sumos; investicijos bei
terminuoti indéliai; pinigai sgskaitose bei kasoje. Pagal VAS ir TAS nuostatas finansingje
atskaitomybéje visas trumpalaikis turtas gali buti jvertintas faktine jo jsigijimo (pasigaminimo)
savikaina arba grynaja galimo realizavimo verte. Registruojant atsargas apskaitoje, jos jvertinamos
isigijimo savikaina, o sudarant finansines ataskaitas — jsigijimo (pasigaminimo) savikaina arba
grynaja galimo realizavimo verte, atsizvelgiant j tai, kuri i§ jy yra mazesné (Vinauskiené, 2005).

Taigi, tarp ilgalaikio ir trumpalaikio turto vertinimo metody apskaitoje yra tam tikry
panasumy. Esminj skirtuma tarp $iy aktyvy jvertinimo sudaro atsargos. Atsargy jsigijimo savikaing
sudaro pirkimo kaina, pakoreguota atlikto pirkty atsargy nukainojimo ir gauty nuolaidy sumomis. |
savikaing taip pat yra jtraukiami visi su $iy atsargy jsigijimu susij¢ mokeséiai bei iSlaidos (9-asis
verslo apskaitos standartas, 2012).

Atsargas perkant skirtingomis kainomis, tai butina jvertinti. Todél sudarant finansing
atskaitomybe yra taikomi keturi atsargy jkainojimo metodai:

e FIFO (angl. first-in, first-out, liet. pirmas j, pirmas is) — daroma prielaida, kad pirmiausiai
sunaudojamos veéliausiai jsigytos ar pagamintos atsargos. Tai reiSkia, kad anksciausiai pirkty
atsargy kainos priskiriamos pirmiausia parduoty atsargy savikainai. Laikotarpio pabaigoje lieka
véliausiomis, paskutinémis kainomis jvertintos atsargos. Sj biida rekomenduojama taikyti ir tais
atvejais, kai negalima nustatyti, kurios atsargos buvo sunaudotos pirmiausiai;

e LIFO (angl. last-in, first-out, liet. paskutinis j, pirmas is) — budas taikomas tik tais atvejais,
kai pirmiausiai parduodamos arba sunaudojamos véliausiai jsigytos ar pagamintos atsargos.
Véliausiai pirkty atsargy kainos priskiriamos pirmiausiai parduoty atsargy savikainai. Reiskia, kad
laikotarpio pabaigoje lickancios atsargos yra pirmiausiai jsigytos ir pagamintos;

e Svertinio vidurkio (vidutinés kainos) metodas — taikomas, jei atsargos yra sumaiSytos ir
nejmanoma atskirti, kurios jsigytos ar pagamintos pirmiau. Taikant §j buda, atsargy savikaina

nustatoma pagal atsargy vienety laikotarpio pradzioje ir per visg laikotarpj jsigyty ar pagaminty
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atsargy vienety kainy svertinj vidurkj. Jis gali buti apskaiCiuojamas periodiSkai arba gavus
kiekvieng nauja atsargy partija. Taigi, pagal §] metoda atsargy likuciai jvertinami vidutine kaina.
Taciau, Sio metodo naudojimas nesuteikia galimybés iSaiSkinti prekiy kainy kitimo jtakos
ataskaitinio laikotarpio veiklos rezultatui, o atsargy verté balanse gerokai nukrypsta nuo realiy
laikotarpio pabaigos kainy;

e Konkrec¢iy kainy metodas — taikomas konkreciam tikslui gaminamy stambiy vienetiniy
atsargy, prekiy ir teikiamy paslaugy savikainos nustatymui. Taikant §j buda, konkretiis atsargy
vienetai turi buti jvertinami jy savikaina. Dazniausiai taikomas konkretiems projektams skirtoms
atsargoms. Jis netaikomas jei yra daug atsargy vienety, kurie gali biiti lengvai keiciami vieni kitais.
Laikotarpio pabaigoje konkretiems vienetams galima priskirti btent ty vienety pirkimo kainas (9-
asis verslo apskaitos standartas, 2012).

VAS leidzia taikyti visus keturis minétus budus atsargy apskaitymui, o TAS sitlo tik FIFO ir
svertinio vidurkio metodus.

Anot Adams ir Troutman (2012) LIFO metodas leidZia prognozuoti iSlaidy srautg bei kuriant
atsargy naudojimo ir apskaitymo strategijas sumazinti jmonés apmokestinamasias pajamas.

Biitent dél Siy priezas¢iy LIFO metodas Siuo metu yra kruops$ciai tikrinamas ir neleidziamas
taikyti TAS. Tarptautiné apskaitos standarty valdyba (TASV) siekia suvienodinti apskaitos
standartus visame pasaulyje. Nuo 2015 m. gruodzio 31 d. norima visi§kai panaikinti §j apskaitos
metodg, nes manoma, jog daug geresnis ir skaidresnis yra taikytinas atsargy valdymo btidas tikslaus
laiko (angl. just in time) inventorizavimo sistema. Todél, kad $i sistema kontroliuoja
apmokestinamyjy pajamy vengima. Finansinése ataskaitose matoma palankesné jmonés situacija,
didesnés pajamos bei geresni finansiniai rodikliai. Susidaro mazesnés administracinés iSlaidos, ne
manipuliuojama pajamomis. JAV vyriausybés manymu, LIFO metodo panaikinimas paSalinty dalj
mokestiniy spragy (Phelan et al., 2012). Sitlomi turto ir atsargy vertinimo bei nusidéveéjimo

skaiC¢iavimo metodai Pagal VAS ir TAS pateikiami 2 lenteléje.
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2 lentelé. Turto, atsargy vertinimas ir nusidévéjimo skai¢iavimo metodai pagal VAS ir

TAS
llgalaikis llgalaikis . L
Metodas mater?alus turtas nemategrialus turtas Finansinis turtas Atsargos
VAS | TAS | VAsS | TAs | VAsS | TAS | VAsS | TAS
Turto vertinimas
Isigijimo savikaina + + + + + + + +
Perkainota verte + + - + - - - -
Tikraja verte - - - - + T _ -
Grynagja galimo i i ) ] ] ] .\ .
realizavimo verte
Nusidévéjimas

Tiesiogiai proporcingas + + + + - - - -
DVIgubO—maiéjlmo N + i . ] ] ] ]
vertes

Mety skaiciaus + - - - - - - -

Atsargos

FIFO - } - 3 N 3 T T
LIFO - ; - : 3 ; n 3
Svertinio vidurkio - - - - - - + +
Konkreciy kainy - -- - - - - + -

Saltinis: Sudaryta autorés pagal TAS ir VAS.

Apibendrinant galima teigti, kad bet kokio pobtidzio turtas turi biiti registruojamas apskaitoje
ir jvertinamas pasirenkant tam tikrg vertinimo metoda, kuriuos reglamentuoja VAS ir TAS. Platesnj
metody pasirinkimg sitilo VAS. I$skirtiniy bruozy turi atsargy vertinimas. Metodo pasirinkimas
reikSmingas jmonés finansiniams rezultatams pateikiamiems finansin¢je atskaitomybe¢je, todél
bitina analizuoti visus metodus pasirenkant tinkamiausig. Prie§ pasirenkant vertinimo metoda,
imon¢ privalo iSanalizuoti savo turimg turta, jo verte, struktiira, galimus poky¢ius. Mano nuomone,
visi turto jvertinimo metodai yra tinkami taikyti, taciau juos bitina pasirinkti pagal vykdomos
veiklos pobidj, turto kiekj, verte bei tarnavimo trukme. Pasirenkant vertinimo metodg biitina
prognozuoti ateit], siekti tikslios ir teisingos informacijos ataskaitose. Jei imoné turi tokj turta, kuris
reikalauja investicijy, kad pakilty jo verté, jai naudinga rinktis perkainotos vertés metoda, nes
padidéjus turto vertei, pakils jos finansiniy rodikliy rezultatai. Nors manau, kad d¢l duomeny
tikslumo teisingiausia standartizuoti turto vertinimo metoda visoms jmonéms, vertinant jj
savikainos metodu ir nekei€iant turto vertés. Mano manymu, vertinti atsargas turéty biiti galima tik
FIFO metu, nes galvoju, jog gamybinése ar paslaugy jmonése, kurios veikia maitinimo rinkoje,
LIFO metodas suteikia galimybe naudoti pigesnj produkta, prisitaikius prie ekonominés rinkos
situacijos ir daugiau atsargy nurasyti j nebetinkamas naudojimui. Pasirenkant turto vertinimo

metoda jmone¢ gali pasiekti ne tik naudos, jei jo jtaka finansiniams duomenims nejvertinama, tai gali
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padaryti zalg jmonés prestizui, mazindama finansinius rodiklius, tai jtakoty patrauklumg
kreditoriams ir investuotojams. Kreditoriai vertindami kompanija, kreditavimo atveju, gali suteikti
maziau palankias sglygas, vadinasi aukStesnes paliikanas, arba iSvis atsisakyti kredituoti jmong.
Investuotojai gali sutelkti savo investicijas j kitg bendrove, kurios finansiniai rodikliai bus
pranaSesni ir galbtt tai bus nulemta tik pasirinkto turto vertimo metodo. Bendrovés finansinis
prestizas priklauso nuo jos finansiniy rodikliy ir duomeny finansinése ataskaitose, jis labai

pazeidziamas.
1.2. Finansiniy rodikliy rySys su turto vertinimo metodais

Imonés apskaitos politikoje pateikiami ilgalaikio turto pripazinimo kriterijai, turto verte,
ikainojimo ir nusidévéjimo skaiCiavimo buidai bei naudingo tarnavimo laikas. Taciau vertinant
imon¢ finansiniu aspektu atsizvelgiama ] jos balanse ir pelno (nuostoliy) ataskaitose pateiktus
duomenis. Kuriuose pateikiama turto verté laikotarpio pradzioje ir pabaigoje bei turtas suskirstytas j
jam priklausancias grupes. Taip pat matomos per laikotarpj apskai¢iuoto nusidévéjimo sumos bei
patirtos sgnaudos. Naudojant Siuos duomenis finansy analitikai vertina jmon¢ skai¢iuodami jos
santykinius finansinius rodiklius. Siame poskyryje aptarsiu kokius svarbiausius rodiklius jie i§skiria
vertinant jmong, atsizvelgiant j sgsajas su turtu.

Santykiniy rodikliy analizé yra atlieckama vertinant kelias jmones ir jas lyginant, taip pat
atliekant vienos jmonés tam tikro laikotarpio finansiniy rodikliy palyginimg. Anot Mackeviciaus ir
Valkausko (2010), finansiniai jmonés rodikliai yra analizuojami siekiant objektyviai jvertinti
jmones vieta rinkoje ir jos konkurencines galimybes. Jy nuomone, periodiskas rodikliy vertinimas
imonei padeda sumazinti neapibréztuma ir rizikg bei leidzia vadovams priimti pagristus sprendimus,
laiku gavus adekvacia informacija apie iSoring organizacijos aplinkg bei vidines galimybes. Mano
manymu, finansiniy rodikliy analizé, reikSminga atlikti kiekvienai jmonei, pasibaigus vienam
ataskaitiniam laikotarpiui, jei tai ir nebus palyginimas su praéjusiais laikotarpiais ar su toje pacioje
rinkoje veikian¢iy bendroviy rezultatais. Tai gali parodyti sritis, kuriy rodikliai yra zemiau
rekomenduojamos rinkos reikSmeés ir reiSkia tam tikras spragas kompanijos valdyme. Arba reikSmé
gali zenkliai virSyti rekomenduojamg, kas reiks$ty neefektyvy veiklos planavima. Tai gali
signalizuoti apie rizikingg ir nuostolingg veikla.

Finansiniy rodikliy analizé labai populiarus ir vienas paprasCiausiy finansiniy ataskaity

analizés budy. Juos analizuojant pastebimi neakivaizdis, désningi jmonés veikloje pasikartojantys
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procesai. Rodikliy analizés pagrindu galimos biisimy laikotarpiy prognozés. Duomenys pateikiami
jmongs finansingje atskaitomybeje reikalingi ateities verslo sprendimams priimti, vykdant kontrole
ir finansy analiz¢ pagal gautus finansiniy rodikliy rezultatus.

Finansiniy koeficienty analizé yra viena labiausiai naudojamy analitiky technika. Tai
matematinis santykis tarp dviejy dydziy, kuris apibiidina tam tikrg firmos veiklos sfera
(Kanceravyc¢ius, 2004).

Rodikliai gali biiti naudojami finansinés jmonés buklés vertinimui jei jie nelyginami su
praéjusiais laikotarpiais, kad jie tapty dar reikSmingesni juos reikia palyginti su ankstesniais tos
pacios kompanijos rodikliais arba atitinkamos Sakos norma. Tarkime, jei gauta rodiklio reikSmé
atitinka rekomenduojama norma, tai gali atrodyti jspudingai. Taciau, jei tai paciai Sakai
priklausan¢iy jmoniy atitinkamas rodiklis daug didesnis tai jau tampa nebe taip reikSminga
(Rutkauskas, 1999). Pagrindiniai autoriy iSskiriami finansiniai rodikliai nagrin¢jant turta pateikiami
3 lentelgje.

3 lentelé. Finansiniy santykiniy rodikliy grupavimas

Autorius ISskiriamos rodikliy grupés vertinant jmone
Bagdzitiniené, 2005 turto apyvartumas;
mokumas;
stabilumas;
pelningumas.
pelningumas;
likvidumas;
finansy struktiira;
turto panaudojimo efektyvumas;
rinkos vertés.
pelno marzos;
pelningumas;
likvidumas;
skolos padengimas ir stabilumas (mokumas);
apyvartumas.
llgalaikio materialiojo turto ir atsargy graza;
Ilgalaikio materialiojo turto ir atsargy imlumas;
atnaujinimas, likvidavimas ir nusidévéjimas;
Viso turto ir jo sudedamyjy daliy apyvartumas;
Apyvartinio kapitalo manevringumas.
pelningumas;
veiklos efektyvumas;
likvidumas;
ilgalaikis jsiskolinimas;
investicijos.

Smalenskas, 1997

Slekiené, Klimavigiené, 1999

Mackevicius, 2009

Black, 2004
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Saltinis: Sudaryta autorés pagal Bagdzitinieng (2005), Smalenska (1998), Slekiene ir Klimavic¢iene (1999),
Mackevicius (2009), Black (2004), Mackeviciy (2006).

Apibendrinant visy autoriy nuomong, iSskyriau pagrindinius rodiklius, kuriuos bitina
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apzvelgti nagrinéjant jmonés turta, bei turto vertinimo metody jtaka jiems. Nagrinésiu pelningumo,
likvidumo, mokumo, veiklos efektyvumo ir apyvartumo rodikliy svarba, reikSme ir priklausomybe
nuo pasirinkto turto vertinimo metodo, jmonés apskaitoje. Kadangi informacija reikalinga
apskaiCiuoti finansiniams rodikliams yra gaunama pasibaigus ataskaitiniam laikotarpiui, jie
neatvaizduoja realios situacijos, ypac¢ jei jmonés veikla sezoniska. Taciau, rodikliy dinamika per
keletag mety leidzia daryti buisimy laikotarpiy prognozes, atsizvelgiant | buvusias tendencijas, o tai
jmonei suteikia galimybe apsisaugoti nuo jvairiy riziky (Mackevicius, Poskaite, 1998).

Manoma, kad tvarkant apskaitg turto vertinimo metodas jsigijimo (pasigaminimo) savikaina
yra paprastesnis, reikalauja maziau darbo ir laiko sgnaudy, rodo faktiskai patirtas iSlaidas, patikimas
ir gali biiti patikrintas bei nereikalauja papildomy islaidy nustatant verte, nes tai galima padaryti
pagal jsigijima liudijan¢ius dokumentus. Tac¢iau, anot Bignon, Biondi Ragot (2009) ir Penman
(2006), norint kuo tikslesnés informacijos pateikimo jmonés finansinése ataskaitose, tikslinga turta
perkainoti. Turto vertinimas perkainota verte sudaro sglygas objektyviau jvertinti blisimus pinigy
srautus, leidzia geriau palyginti turta ir sudaro geresnes salygas analizuoti jj, finansinéje
atskaitomybgje atspindima realesné jmonés finansiné buklé, kuri teisingiau atspindi turto galimybe
ateityje uzdirbti pajamas. Tikrosios vertés metodas leidZzia geriau jvertinti jmonés vadovy darba, nes
grei¢iau rodo jmonés veiklos rezultatus atskirtus nuo rinkos pokyc¢iy, leidzia geriau jvertinti turto
panaudojimo efektyvuma jmonéje. Taciau tikrosios vertés metodas turi ir savo trilkumy: sudétinga
Sig verte nustatyti kai néra aktyvios Sio turto rinkos, reikalauja papildomy iStekliy, parodo salyginio
sandorio suma, kuri gali skirtis nuo realios, palankus pelno ir nuostolio slépimui.

Mano nuomone, tikslinga biity visiskai atsisakyti turto perkainojimo metodo ir taikyti tik
savikainos metoda, siekiant pateikti kuo tikslesn¢ informacijg iSoriniams jos vartotojams. Tokig
iSvadg darau dél anksCiau apraSytos autoriy nuomonés, jog Sis metodas yra palankus pelno ar
nuostolio slépimui. Manau, kad jei standartizuotai biity taikomas tik vienas — savikainos turto
vertinimo metodas, taip pat galima pasiekti iSgauti objektyvig informacija ataskaitose, bei planuoti
pinigy srautus, be to turto panaudojimo efektyvuma, jo naudingumg ir tikslingg panaudojimg galima
1Sanalizuoti ir pasitelkiant finansiniy rodikliy i§samig analiz¢. Nemanau, kad kompanijos taikancios
turtui perkainotos vertés metoda savo apskaitoje yra pranaSesnés ir geriau zino savo finansing bikle
nei tos, kurios pasirinko savikainos metoda.

Tiek iSoriniy informacijos vartotojy tiek pacios jmonés tikslas nagrin¢jant finansinius

rodiklius, pirmiausia iSsiaiSkinti, ar jmoné dirba pelningai. Tod¢l vieni svarbiausiy ir dazniausiai
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analizuojamy rodikliy — pelningumo. Sie koeficientai skai¢iuojami naudojant keliy rasiy pelna, tokj,
kaip — grynasis, veiklos, bendrasis ir pan., nes matomas teigiamas rezultatas mety pabaigoje dar
nereiskia visiSko jmonés veiklos pelningumo. Visi Sie pelnai atsispindi jmonés pelno (nuostoliy)
ataskaitoje. Skirtumas tas, kad j pelng jtraukiama arba nejtraukiama tam tikry pajamy ar sgnaudy
rasis. Tokie rodikliai parodo jmonés pelno su kitu kintamuoju santykj, nes paprastai pelnas yra
formulés skaitiklyje.

Zemas grynasis pelningumas jmonése gali biiti siejamas su kainy maZinimo politika, kovojant
su konkurentais ir norint pritraukti daugiau vartotojy. Bendrasis pelningumas rodo, kaip kompanija
geba uzdirbti pajamas i§ savo pagrindinés veiklos bei kontroliuoti savikainos lygj. Veiklos
pelningumas rodo jmonés tipinés veiklos efektyvumg. Kuo didesn¢ Sio pelno dalis uzdirbama
kiekvienam pajamy litui, tuo geriau bendrové valdo savo pajamy, savikainos ir sgnaudy lygj bei
palaiko tarp jy tinkama balansg (Vertybiniy popieriy birza NASDAQ OMX Vilnius, 2010).

Manau, kad jmonés pelnas ir turtas labai sietinos sgvokos, pelningumo rodikliai butini
analizuoti tam, jog aiskiai biity galima iSnagrinéti turto ir pelno sgsajas bei atvirksciai, jei turtas
nesa pelng, tai pelnas gali neSti turta. Taip pat jei turtas yra nepelningas galbiit jmonei vertéty
persiorientuoti ir turtg keisti kitu.

Labai populiaris tiek uzsienyje, tiek Lietuvoje yra turto ir nuosavybés pelningumo rodikliai,
turto pelningumas kitaip vadinamas ROA (angl. Return on Asset). Sj rodiklj analizuoti aktualu
jmonés akcininkams ir investuotojams, nes parodo jmonés turto panaudojimo efektyvumg (BNM
Finance).

Turto grazos rodiklis rodo, kiek lity grynojo pelno tenka vienam jmonés turimo turto litui.
Imonés turto pelningumas priklauso nuo jmonés veiklos ypatumy, ypatingai nuo ilgalaikio
Materialiojo turto panaudojimo masto bei jo vertés. AukStesné rodiklio reikSmé parodo efektyvesnj
turto naudojimg. Rodiklio privalumas tas, kad jo reikSmé nepriklauso nuo jmonés veiklos
finansavimo S$altiniy. Nesvarbu ar jmoné naudoja daugiau nuosavy ar daugiau skolinty lésy.
Tiesiog, jei jmoné naudoja maziau skolinto kapitalo jos ROA rodiklio reik§mé bus artimesné ROE
rodikliui, kuris parodo savininky nuosavybés graza.

Mano manymu c¢ia labai svarbus pasirinktas turto vertinimo metodas, jei kompanija
pasirinkusi savikainos metoda, tai nuo tos realios jsigijimo vertés ir bus apskaiciuotas rodiklis,
tuomet analizuojant tick ROA, tiek kitus pelningumo rodiklius, bus aiSkiau matomas turto uzdirbtas

grynasis pelnas. Taciau jei kompanija naudoja perkainotos vertés metoda, investuoja j dalj turto ir
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padidina jo vertg rodiklis bus didesnis ir rodys , jog turtas panaudojamas efektyviau. Nors galbut i$
visos ilgalaikio materialiojo turto grupés, ta turto dalis, kurios verté padidéjo, neatneSa bendrovei
didesnio grynojo pelno. Taip pat, gali vykti ir atvirkStinis procesas, jei naudojant perkainotos vertés
metoda fiksuojamas turto vertés sumaze¢jimas, rodiklio reikSmés taip pat gali kristi zemyn. Tai reiks,
jog turtas naudojamas neefektyviai, taciau tai gali visiskai skirtis nuo realybes.

Taciau, kaip ir su visais standartizuotais metodais, taip ir su turto vertinimu apskaitoje
kiekvienas pasirinkimas turi savo pliusy ir minusy. Jei savikainos metodas nenumato pokyciy nuo
turto jsigijimo ar pasigaminimo vertés, tai perkainotos vertés metodas leidzia jvertinti turto
pagerinimui skirtas investicijas ir jy naudinguma, bendrové gali spresti ar investuota buvo tikslingai
1 turto vertés padidinimg ir ar tai davé papildomo, tiesioginio pelno. Taip pat galima spresti kada
turtas neSa maziau pelno ir reikalauja investicijy arba jj turéti yra visiSkai nuostolinga ir netgi
pripazinus jo vertés mazéjima apskaitoje jis likusiai savo vertei, vis tiek nenesa atitinkamo pelno.

Daznai jmonése turto pelningumas skaiCiuojamas pelng prie§ apmokestinimg dalinant i§
jmonés turimo turto sumos. Tokiu biidy siekiama atsiriboti nuo mokes¢iy politikos ypatumy
poveikio Siam rodikliui. Taip pat skai¢iuojamas ir prie grynojo pelno pridéjus finansinés veiklos
sanaudas po pelo mokescio ir visa suma dalinama i§ vidutinio metinio turto. Taip norima jvertinti
turto pelninguma, neatsizvelgiant j jmonés mokamy paskoly paliikany bei kity finansinés veiklos
sanaudy poveikj grynojo pelno rezultatui. Sis rodiklis, taip pat turi ir savo trikumy. Jmonés
vadovybé gali manipuliuoti jmonés pelnu, koreguodami savo apskaitos metodus. Jmonés
ilgindamos 1ilgalaikio turto nusidéveéjimo laikotarp; ar maZindamos nusidévéjimo norma daro
poveikj ir ROA dydziui (LB Finansinio stabilumo apzvalga, 2012).

Visada vertinamas buina ir grynasis pelningumas ROS (angl. Rate of return on sales), tai
grynyjy pardavimy grazos norma, $is rodiklis parodo jmonés grynaji pelng tenkantj vienam doleriui
grynyjy pardavimy. Kuo aukStesné Sio rodiklio reikSmé bendrovéje, tuo geriau. Atliekant jmonés
finansing analiz¢ nagriné¢jamas ir grynyjy pardavimy bei bendrojo turto santykis. Tuomet matomas
bendrojo turto apyvarta, kuri parodo to turto produktyvuma, kuriant pardavimus, gaunant pelna,
atskaiCius mokescius ir paliikanas (Rutkauskas, 1999).

Taip pat prie reikSmingiausiy rodikliy jmonés investuotojams bei akcininkams priskiriamas
ROCI (angl. Return on capital invested), kuris rodo kiek imonés grynojo pelno lity tenka vienam |
gryngjj turtg investuoto kapitalo litui. Rodiklis rodo, jmonés turto — grynojo bei ilgalaikio,

panaudojimo efektyvuma. Sis rodiklis yra maZiau reik§mingas toms jmonéms, kuriy veikla pagrijsta
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intelektinio kapitalo iStekliais (Verslas. in — teorija praktiskai, 2013).

Taigi, manau, kad tarp pelningumo rodikliy ir turto vertinimo metody egzistuoja tiesioginé
priklausomybé, nes pasirinktas turto vertinimo metodas tiesiogiai jtakoja jmonés pelng parodoma
finansinése ataskaitose. Labai svarbu ar turtas registruojamas jsigijimo savikaina ar tikrajg verte ir
koks nusidévéjimo skaic¢iavimo metodas jam taikomas — tiesiogiai proporcingas, dvigubo-mazéjimo
ar mety skaiciaus, kuris, kaip buvo minéta anks¢iau neleidziamas taikyti TAS dél abejonés, jog gali
neteisingai parodyti jmonés veiklos rezultatus ir iSkraipyti ekonomin¢ naudg. Taip pat jmonés
pelningumg jtakoja ir trumpalaikio turto — atsargy vertinimo metodas. Kai atsargy jsigijimo kainos
gana stabilios, taikomas FIFO metodas, taciau jis neefektyvus jei kainos kinta. Anot Kundrotienés ir
Valio (2004) naudojant FIFO metoda, kai didéja atsargy kainos, didéja ir grynosios pajamos, nes
Siuo atveju jos atitinka kainy lygio pokycius. Kai kainos kinta LIFO metodas leidzia prekiy
savikaing jvertinti pagal kainy lygi prekiy rinkoje — infliacijos salygomis apskaitoje rodomas
maziausias pelnas, defliacijos — didziausias. SkaiCiuojant atsargy kaing svertinio vidurkio metodu
nesimato prekiy kainos pokycio jtakos veiklos rezultatams ir atsargy verté balanse nukrypsta nuo
realios. Taigi, per turto vertinimo metody pasirinkimg jmonéms atsiveria galimybés
manipuliacijoms rodant pelng ar nuostolj balanse.

Jei ymonei reikalingy atsargy ar Zaliavy kainos rinkoje didé¢ja, tai taikydama LIFO atsargy
tkainojimo metoda jmoné sumaZins savo pelng finansinése ataskaitose, nes pirmiausia bus
realizuojamos paskutinés pirktos prekeés, kuriy kaina bus didZiausia ir padidins prekiy savikaing.
Tokiu biidy jmonés gali manipuliuoti finansiniais duomenimis.

Kadangi Lietuvoje pelno mokestis yra vienas pagrindiniy i$ ty, kuriy jmonés labiau siekia
1Svengti visomis jmanomomis priemonémis, galiu daryti iSvada, jog dalis tokiy bendroviy pasitelkia
turto vertinimo metoda, jgyvendinant savo manipuliacijas.

Kiti labai svarbiis rodikliai analizuojant kompanija — mokumas ir likvidumas, kurie visiSkai
priklausomi nuo turimo jmonés turto vertés bei pobudzio.

Pagal Bagdzitinien¢ (2008), jmonés mokumas yra jos gebéjimas vykdyti jsipareigojimus, jei
jmonei nepakanka pinigy tam, kad jvykdyty visus savo einamuosius jsipareigojimus ji yra nemoki.
Likvidumas — jos geb¢jimas paversti turimg turtg pinigais. Nuo likvidumo priklauso ir mokumas,
kadangi nuo jmonés geb¢jimo turimg turta paversti pinigais priklauso jos geb¢jimas vykdyti
Jsipareigojimus.

Be abejo, mokumo ir likvidumo rodikliai apibiidina jmonés finansinj patikimumg. Mokumo
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rodikliai parodo, ar jmoné pajégs apmokéti savo jsipareigojimus, pasibaigus terminui. Atliekant
finansine analiz¢ dazniausiai skaiciuojami bendrojo ir skubaus padengimo koeficientai. Bendrojo
padengimo koeficientas padeda nustatyti, kiek trumpalaikis turtas virSija trumpalaikius
jsipareigojimus (Giriiinas, Valkauskas, 2011).

Mokumo ir likvidumo rodikliy vertinimo tikslai:

e nustatyti, kaip jmoné vykdys savo einamuosius finansinius jsipareigojimus;

e ar intensyviai naudojamas apyvartinis turtas;

¢ kokios finansinés biiklés tendencijos (Bagdzitinien¢, 2008).

Likvidumas rodo, kaip greitai vertybinius popierius ir ilgalaikj materialyjj turtg galima
paversti grynaisiais pinigais. Tam, kad atsiskaityty su tiekéjais, kreditoriais ir jvykdyty kitus
isipareigojimus, jmonei reikia turéti ne tik pinigy, bet ir likvidy turta, kurj galéty greitai pakeisti |
pinigus patiriant maziausias sgnaudas. Jmonés likvidumas priklauso nuo to, kaip greitai turtg
galima pirkti ir parduoti. Taip pat nuo turto pirkimo ir pardavimo operacijy sagnaudy. Zinoma ir nuo
turto kainy stabilumo ir galimybiy jas prognozuoti. Jei jmonés turtas likvidus tai ji turi mokéjimo
priemoniy skoloms apmokéti, bet jei ji turi nelikvidy turtg, tai gali pasidaryti nemoki. Imoné gali
tapti nemokia ir turédama likvidy turta, tuo atveju jei jo nepakanka jmoneés jsipareigojimams
padengti. Mokumo savoka siejama su jmonés finansine biikle, o likvidumo — su jos turimo turto
pobiidZiu (Juozaitieng, 2007).

Rutkauskas ir Damasiené (2002), mokumg ir likvidumg suvienodina ir teigia, kad tai jmonei
gyvybiskai svarbus gebéjimas vykdyti savo jsipareigojimus, nuo kurio priklauso jmonés bankroto
tikimybé.

Bendrovése patiriamos finansy valdymo nesékmés yra pacios reikSmingiausios, savo esme jos
yra, tas pats, kas likvidumo krizés, jos gali nuvesti jmone ] bankrota. Lygiai tokias pacias pasekmes
sukelia ir ymonés mokumo krize. Jei jmoné tampa visiSkai nelikvidi ar nemoki, tai tampa ir visiskai
nestabili. Jos veiklos testinumui iskyla didelis pavojus (Svabovi¢, Valkauskas, 2013).

Imonés mokumo ir likvidumo laipsnis labai svarbus kreditoriams, investuotojams bei pacios
jmongs savininkams zvelgiant | ateities perspektyvas. JAV ir Prancizijoje atliekant jury transporto
sektoriaus jmoniy analize¢ paaiSkéjo, kad ten likvidumo rizika mazinama per atsargy vertinimo
metodo pasirinkima, siekiant rodyti didesnj pelng. O netinkamai pasirinktas ilgalaikio materialiojo
turto vertinimo metodas gali keisti turto verte finansinése jmonés ataskaitose, jei imoné ilgalaikj

materialyjj turtg apskaito jsigijimo savikainos metodu tai gali skirtis nuo turto jkainojimo tikraja
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verte. Taip jmoné gali finansinése ataskaitose parodyti Siek tiek mazesne ar didesng¢ turto verte, kas
lems jmonés mokumo rodiklio svyravima, o priklausomai nuo to kurio turto verté pakis, koreguosis
ir likvidumo rodiklis (Panayides, 2013).

Imonés analizéje iSskirtini veiklos efektyvumo ir apyvartumo rodikliai. Jmonés veiklos
efektyvumas yra suvokiamas, kaip racionalus léSy cirkuliavimas gamybos procese, kuris duoda
teigiama gamybos rezultata. Jei veikla vykdoma organizuotai, 0 turtas panaudojamas efektyviai tai
greitéja gamybos proceso ciklas, kurio metu sukuriamas pelnas bei pinigy srautas, kuris yra
reikalingas proceso tgstinumui palaikyti (BNM Finance).

Literatiiroje sitiloma tirti 3 veiklos efektyvumo rodikliy grupes:

¢ iSlaidy lygio rodiklius;

e trumpalaikio turto apyvartumo rodiklius;

e ilgalaikio turto apyvartumo rodiklius (Giritinas, Valkauskas, 2011).

Veiklos efektyvumo ir apyvartumo rodikliai yra tapatinami, kadangi vertinant jmonés veiklos
efektyvuma skaiciuojami ilgalaikio ir trumpalaikio turto apyvartumo rodikliai, kiekvienai turto
grupei. Efektyvumo rodikliai literatliroje siejami ir su kitais: mokumo, pelningumo, likvidumo
rodikliais, nes visy Siy rodikliy priimtini rezultatai reiSkia efektyvig jmonés veikla. Imonés veiklos
rodikliai apskaiCiuojami atsizvelgiant | gamybos ciklg ir 1Sy esanciy tame procese judéjima
(Kazanaviciene, 2006).

Nagrin¢jant iSlaidy lygio rodiklius i§vados daromos apie bendrovés gebé¢jima valdyti turimus
finansinius iSteklius bei kontroliuoti sgnaudy dydj bei judéjima. Jie parodo, ar jmoné tikslingai ir
taupiai naudoja savo iSteklius. Nagringjant apyvartumo rodiklius svarbus vaidmuo tenka
pardavimams. Ilgalaikio turto apyvartumo kitimg nulemia pardavimy apimtys bei jmonés turimo
ilgalaikio materialiojo turto verté. Jei rodiklio kitimas mazas, jis siejamas su pardavimy apimties
kitimu, o jei rodiklio pasikeitimas yra gana zymus manoma, kad tai lemia ilgalaikio materialaus
turto vertés pasikeitimas (Vertybiniy popieriy birza NASDAQ OMX Vilnius, 2010).

Kitaip tariant, zymius rodiklio svyravimus gali nulemti turto vertinimas perkainota verte, jei
jo verté zymiai padidéja ar sumazéja.

Ilgalaikio turto apyvartumas rodo, kiek vienas ilgalaikio turto litas uzdirba pajamy. Didesné
koeficiento reik§mé rodo, kad su maZesnémis investicijomis j ilgalaikj materialyjj jmonés turtg yra
uzdirbama daugiau pardavimo pajamy. Taigi, kuo didesné rodiklio reikSm¢, vadinasi, tuo aukstesnis

jmonés veiklos efektyvumo lygis. Siam rodikliui jtaka daro jmonés veiklos pobadis bei bitinosios
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investicijos pagal veiklos sektoriy.

Grynojo turto apyvartumas — tai dar vienas apyvartumo koeficientas, kuris parodo kiek
jmongés investuotas vienas litas ] ilgalaikj materialyjj turtg sukuria jai pajamy. Tai parodo kapitalo
valdymo efektyvumo laipsnj. Tai vienas pagrindiniy veiksniy, kurie didina investuoto kapitalo
graza. Kadangi rodiklio reikSmé parodo ar investicijos tikslingos ir ar jos atsiperka. Suteikia
galimybe priimti atitinkamus investicijy susigrazinimo sprendimus rodiklio reikSmei sparciai
krintant (Vertybiniy popieriy birza NASDAQ OMX Vilnius, 2010).

Trumpalaikio turto apyvartumo rodikliai rodo, kiek karty per metus ,,apsivercia®“ jmonés
trumpalaikis turtas.

Atsargy apyvartumo rodiklis rodo, kiek per metus atsargos padaro apyvarty, didesné jo
reikSmé rodo, didesnj atsargy apyvartos greitj. Vadinasi, atsargos greitai realizuojamos ir
uzdirbamos pajamos. Rodiklio duomenys, valdant jmone, leidZia daryti sprendimus dé¢l atsargy
realizavimo. Didesnis jy apyvartumas mazina jmon¢s investicijas ] atsargas bei didina jy valdymo
efektyvuma (Kazanavicien¢, 2006).

Nagrinéjant pirkéjy jsiskolinimo apyvartuma, rekomenduojama skaiCiuoti vidutinj
isiskolinimg per metus. Sis koeficientas rodo, kiek gautinos sumos i§ pirkéjy per metus padaro
apyvarty ir apibadina jmonés pirkéjy skoly surinkimo politikos efektyvumg. Kuo didesné rodiklio
reikSme, tuo greiciau klientai atsiskaito su jmone. Taciau labai aukstos rodiklio reik§més rodo ir tai,
kad kompanijos kreditavimo politika, nustatant atsiskaitymo terminus, yra gana grieZta ir taip jmone
neiSnaudoja viso pelningumo potencialo.

Nuo jmonés geb¢jimo efektyviai panaudoti turimg turtg bei finansinius iSteklius ir apyvartumo
tempo priklauso ir gaunamas pelnas. Kuo jmoné efektyviau iSnaudoja turtg ir kuo didesnis skoly
apyvartumas, tuo ji gali uzdirbti didesnj pelng, kas savo ruoztu jtakoja pelningumo rodiklius.
Pelningumo rodikliai tiesiogiai priklausomi nuo turto vertinimo metody. Tod¢l, galima daryti
iSvada, kad kiekviena rodikliy grupé tiesiogiai ar netiesiogiai yra priklausoma nuo pelno, o pelnas
gali biiti koreguojamas jmonés vadovy samoningai, pasirenkant tam tikra turto vertinimo metoda.
Tiek ilgalaikiam materialiajam turtui tiek trumpalaikiam, ypatingai atsargoms (Vertybiniy popieriy
birza NASDAQ OMX Vilnius, 2010).

Taigi, pagrindinis analitiko uzdavinys - susisteminti visuose turto analizés etapuose gauta
informacija, ja tinkamai pateikti rasto forma. Svarbu suformuluoti pasiilymus turto naudojimo

efektyvumui didinti, bei jvertinti jmonés mokumo ir likvidumo biikle turimo turto aspektu (Lakis,
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2007).

Apibendrinant galima teigti, kad reikSmingiausia informacija apie jmon¢ yra pateikiama jos
finansinése ataskaitose. IS ten esanciy duomeny skaiciuojami jmoniy finansiniai rodikliai, 1§ kuriy
duomeny apie jmone jvaizdj susikuria kreditoriai, investuotojai, iSorinés informacijos vartotojai.
Taip pat remiantis jais daromi sprendimai ir jmonés viduje, matomos jautrios kompanijai sritys bei
stipriausios grandys. Finansiniy rodikliy reikSméms jtakg daro pasirinkta apskaitos vedimo
metodika, konkreciai — turto vertinimo metodas. Priklausomai nuo ilgalaikio materialaus turto ar
atsargy pasirinkto vertinimo metodo, skai€iai finansinése ataskaitose kinta, tai gali iSkraipyti jmonés
finansinius rodiklius. Daznai taikant perkainotos vertés metoda ir jvertinus turto vertés padidéjima,
matomas ir rodikliy kilimas, taip pat fiksuojant turto vertés maz¢&jima galimas rodikliy svyravimas j
teigiama ar neigiama puse. Sis turto vertinimo metodas leidzia daryti tiesiogine jtaka pelningumo
rodikliams, i§ ko seka mokesciy slépimo problema. Taip pat per visus pasirinktus turto vertinimo
metodus, tiek trumpalaikio, tiek ilgalaikio turto, tiek nusidévéjimo skaiciavimo budy galima daryti
jitaka efektyvumo rodikliams. Atsiradus trumpalaikio turto pokyc¢iams galima daryti jtakg mokumo
rodikliams. Taip pat vienas mokumo rodiklis, ilgalaikiy skoly apdraustumo ilgalaikiu turtu, bus
nulemiamas ir ilgalaikio turto pokyc¢io. Finansinése ataskaitose pateikiami duomenys gali biiti
teisingi, taciau apgalvotai pasitelkiant turto vertinimo metoda, nebitinai biina tikslis. Turto
vertinimo metodo pasirinkimo galimybé, kompanijoms suteikia galimybe savo naudai pakoreguoti

finansinius bendrovés rodiklius.
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2. TURTO IVERTINIMO METODU JTAKOS IMONES FINANSINIAMS
RODIKLIAMS TYRIMO METODOLOGIJA

2.1. Atlikty tyrimy analizé ir konceptualaus modelio sudarymas

Mokslininkai ir analitikai atlieka tyrimus, kuriais yra siekiama nustatyti kokj poveikj turto

vertinimo metodo pasirinkimas apskaitoje daro jmonés finansinei biiklei bei finansiniams ataskaity

duomenims, kurie pateikiami iSoriniams informacijos vartotojams bei kitoms atskaitingoms Salims.

Siame poskyryje atliksiu 8 straipsniy, susijusiy su nagrinéjama tema, analize. Ja sieksiu i$siaiskinti

pagrindinius veiksnius darancius jtaka turto vertinimo metodo pasirinkimui bei finansiniams jmonés

rodikliams. Apibendrinant svarbiausius veiksnius sukursiu savo konceptualy modelj ir atliksiu

ekspertinj vertinimg. Straipsniy analiz¢ pateikiama 4 lenteléje.

4 lentelé. Moksliniy straipsniy apzZvalga

Straipsnio iStrauka

Veiksniai

Veiksniy grupés

Konkurencinéje aplinkoje vis | 1.socialiniai. 1.Veiklos  sfera,  organizavimas,
svaresng reikSme¢ jgauna jmonés vartotojy lukesciai, darbuotojy zinios
nematerialaus turto rodikliai: ir kvalifikacija — turimas jmonés
organizavimas,  zinios, vartotojy intelektinis  kapitalas, prekés ar
poreikiai, kokybeé. Imonés paslaugos kokybés lygmuo.
nematerialaus turto vertés Intelektinio kapitalo verté rinkoje,
apskai¢iavimas sukelia daug neSama nauda jmonei, ateities vizijos
problemy. Nematerialaus turto verté igyvendinimo galimybés, aiskiy tiksly
vidiniu pozitriu gali biti nustatoma nusistatymas.

atsizvelgiant | rinkos verte, o iSoriniu

— lyginant ekonoming verte ir ateities

potencialg (Vaskeliené, 2000).

Kiekviena jmoné jsigydama ilgalaikj | 1.finansiniai; 1.Imonés pajamy S$altinis, sgnaudy

materialyjj turta, vertina jj kaip
Saltinj, uzdirbsiantj jmonei pajamas
ne maziau kaip keleta ataskaitiniy
laikotarpiy. Labai svarbu nustatyti
fakting turto jsigijimo savikaing ir
véliau visas  jsigijimo iSlaidas
teisingai paskirstyti per visg turto
naudojimo laikg. Nepaprastai aktuali
§io turto perkainojimo problema.
Kadangi $is turtas dalyvauja uzdirbant

pajamas keleta ataskaitiniy
laikotarpiy, labai svarbu paskirstyti
isigijimo verte periodiskai

gaunamoms pajamoms. Nustatant $io
turto nusidévéjimo normg, bitina
atsizvelgti | planuojamg ilgalaikio
materialiojo turto naudojimo
intensyvuma, naudingyjy turto
savybiy  kitima per visg jo

2.tarnavimo laiko;
3.technologiniai;
4 .ekonominiai.

nuraS§ymo  didinimo  galimybés.
Nusidévéjimo terminai ir kaina. Jtaka
jmonés  finansiniams  rodikliams,
finansiniy ataskaity duomeny
pakitimai.

2.Turto kainos  atsiperkamumo

pajamomis per tarnavimo laikg.
3.Technologinés pazangos ir
inovacijy jtaka turto vertei.
4.Ekonomiy S$alies salygy kitimas —
gyventojy pajamy kitimas, jmonés
prekés ar paslaugos paklausos
kitimas.
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eksploatavimo laikotarpij,
technologing bei ekonomin¢ pazanga,
moraliskai sendinancig turtg
(Zinkeviciené, 2000).

Bendrovés vertindamos turtg rinkos
kaina ir likutine verte bando vengti
mokes¢iy mazindamos savo pajamas
ir didindamos nuostolio galimybe.
Taip jos bando apsaugoti dalj savo
pajamy nuo mokesciy nastos. Rinkos
verté priklauso nuo vidutinio lygio
blsimy mokes¢iy lengvaty, o
balansiné verté grindziama bilisimo
mokeséio vidutine nauda. Nuostoliai,
perkélus asignavimus | kitg laikotarpij,
taip pat turi netiesioginj poveiki
jmonés turto vertei, tai skatina jmone
naudotis investavimo galimybe. Taip
sumazinama jmonés verté kol
investicija vyksta ir maZinama
materialaus turto rinkos vertés ir
likutinés vertés santykij po
investavimo (De  Waegenaere,
Sansing, Wielhouwer, 2003).

1.teisiniai;
2.investiciniai;
3.rinkos situacijos.

1.Istatymai reglamentuojantys turto
jvertinimo metodus ir apskaityma,
mokes¢iy dydis priklausantis nuo
pasirinkto vertinimo metodo,
mokesciy lengvatos.

2.Pajamy investavimas.

3.Turto kainos poky¢iai rinkoje.

Apskaitoje nusidévéjimo klausimas
kelia vis didesnj susiriipinima, S$iy
tyrimy autoriai siekia tikro ir teisingo
vaizdo apie darbo uzmokestj ir
ilgalaikio turto grynaja verte. Tyrimo
metu  paaiSkéjo, kad dabartiniy
nusidévéjimo metody pagal apskaitos
standartus ir reglamentus, neuztenka.
ISnagrinéjus 20 Rumunijos jmoniy
rodikliy paaiskéjo, kad negrjztamai
pakenkiama ilgalaikio materialaus ir
nematerialaus turto duomenims. Jie
yra iSkraipomi ir neatspindi realybés
(Costel, 2013).

1.Finansiniai;
2.Ekonominiai;
3.Teisiniai.

1.Nusidévéjimo terminai ir sumos.
Imonés sgnaudy didinimo galimybés.
Finansiniy ataskaity duomeny
pakitimai ir jy jtaka jmonés
finansiniams rodikliams.

2.Sakos, sektoriaus, visos rinkos
informacijos iSkraipymas, vengiant
mokes¢iy ir minimizuojant pelna.
3.Standartai reglamentuojantys
nusidévéjimo skaiciavimo tvarka.

LIFO metodas leidzia prognozuoti
busimy iSlaidy srautus ir kuriant
atsargy naudojimo bei apskaitymo
strategijas, sumazinti jmonés
apmokestinamasias pajamas. Metodas
néra visiSkai tikslingas naudoti, nes
iSkraipo finansiniy ataskaity
duomenis ir neparodo tikrojo vaizdo
apie jmonés turta (Adams ir
Troutman, 2012).

1.Finansiniai;
2.Teisiniai;
3.Socialiniai.

1.I8laidy ir pajamy srautai.
Mokestinés prievolés. Lengvatos.
2.Standartai ir teisés aktai
reglamentuojantys atsargy apskaityma
jmonéje bei nustatantys metodo
taikyma sistema.

3.0rganizavimas, valdymo
strategijos, vadovybés tikslai ir
lukesciai.

Apskaitoje  labai  svarbus turto
jkainojimo  klausimas, nuo jo
jvertinimo priklauso informacija apie
jmonés finansinés biiklés patikimuma.
Kad buty jvykdyti visi reikalavimai
del teisingos ir objektyvios finansinés
ir mokestinés atskaitomybés
sudarymo, ilgalaikio materialaus turto

1.Finansiniai;
2.Teisiniai.

1.Turto vertés pokycio priklausancio
nuo turto vertinimo metodo finansiniy
duomeny iSkraipymas, finansiniy
rodikliy neatspindéjimas realybés.

2. Istatymai, teisés aktai, standartai
reglamentuojantys turto vertinimo
tvarka apskaitoje bei mokesCius
jmonéms.
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apskaitos metodika turi biiti sudaryta
pagal apskaitos standarty nuostatas ir
LR  Pelno mokesCio istatymo
reikalavimus bei kitus teisés aktus
(Vismolekiené, 2008).

Ilgalaikj materialyjj turta naudoja | 1.Ekonominiai; 1.Uzimamas rinkos dalies dydis,
visos jmonés nepriklausomai nuo | 2.Finansiniai. kompanijos reik§mingumas rinkai,
dydzio ir veiklos pobudzio. Jis turi rinkos  informacijos  iSkraipymas
labai didelg reikSme jmoniy buklei ir vengiant mokestiniy prievoliy, per
veiklos rezultatams, todél svarbu finansinius duomenis.

atlikti nuodugnia Sio turto analizg. 2.]Jmonés pajamy ir sanaudy rodikliai,
Atsizvelgus | tai, kad ilgalaikis nusidévéjimo ir turto jkainojimo
materialus turtas ir ypac aktyvioji jo sumos. [taka finansiniams duomenims
dalis turi tiesioging jtaka jmonés pateikiamiems  iSoriniams  rinkos
finansinei biklei ir veiklos dalyviams.

rezultatams, biitina jo  analizé

(Mackevicius, 2008).

Tikrosios vertés metodas perteikia | 1.Teisiniai; 1.Turto vertinima apskaitoje
esmg, parodo teisinga informacija ir | 2.Finansiniai; reglamentuojantys aktai, jstatymai,

galimus priestaravimus, kurie gali
biti finansinése ataskaitose. Todél
atrodo visiSkai protinga ir tinkama
taikyti tikrosios vertés vertinimo
metoda, kaip pirminj matavimo
atributg. Tikroji verté nustatoma pagal
rinkos kaing, jei buvo rinkoje,
grindziama valdymo prielaidy. Tikroji
verté reiskia aktyviy ir likvidziy
rinky, iSmananciy pirkéju ir pardavéjy
sandorius, rinkos salygomis,
tarpusavio panaumus. Sio metodo
absoliutus taikymas suteikty galimybe
lyginti  bendroves tarptautiniame
lygmenyje (Lindsell, 2005).

3.Rinkos situacijos.

VAS ir TAS.
2. Teisingos informacijos pateikimo
siekimas, realios finansinés buklés

atspindéjimas apskaitos
dokumentuose.

3.Rinkos aktyvumas. Galimybé atlikti
bendroviy, sektoriy ~ tarpusavio

palyginima tarptautiniame lygmenyje.

Saltinis: sudaryta autorés pagal Vaskeliene (2000), Zinkevigiene (2000), De Waegenaere, Sansing, Wielhouwer (2003),
Costel (2013), Adams ir Troutman (2012), Vismolekieng (2008), Mackevi¢iy (2008), Lindsell (2005).

[Sanalizavus pasirinktus straipsnius, iSskiriamos pagrindinés makroekonominiy veiksniy

grupés, kurios dominuoja, kaip sietinos su turto vertinimo metodais ir jy pasirinkimu apskaitoje.

Straipsniuose kalbama apie socialinius, ekonominius, finansinius, teisinius, rinkos, investicinius,

technologinius ir laiko makro veiksnius. Kiekvienai makro veiksniy grupei priskiri antro ir trecio

lygio veiksniai. Veiksniy grupés pateikiamos 5 lenteléje.

5 lentelé. Veiksniy grupés

I lygio 1l lygio 111 lygio
Socialiniai Intelektinis kapitalas Zinios
Ekonominiai Gyventojy pajamos Kvalifikacija
Finansiniai Vartotojy paklausa Organizavimas
Teisiniai Vartotojy lukesciai Veiklos sfera
Rinkos Nusidévéjimas Finansiniai jmonés rodikliai
Investiciniai Sanaudos Mokesciai
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Technologiniai Turtas Pelno mokestis
Laiko Pajamos VAS, TAS
Turto vertés poky¢iai rinkoje Ilgalaikis turtas
Pajamy investavimas Trumpalaikis turtas
Istatymai
Inovacijy pazanga
Turto tarnavimo laikas

Saltinis: sudaryta autorés.

Bet kuriame versle sickiant jo tgstinumo privalu atsizvelgti j supancias iSorines aplinkas.
Socialiné aplinka svarbi priimant sprendimus, organizuojant darba, siekiant paklausos. Pazinti
vartotojus svarbu siekiant jy likes¢iy patenkinimo, todél socialinius vartotojy bruozus reikia
nagrinéti siekiant finansinés verslo naudos. Taip pat nuo socialinés aplinkos kompanijos viduje
priklauso darbuotojy kvalifikacija, intelektinis kapitalas, Zzinios, organizavimo, planavimo ir
vadovavimo jgudziai. Tai lemia ir verslo sékmg¢. Socialiné atsakomybé yra ir valstybés
instrumentas, kuris leidzia kurti visuomenés gerovg. Visuomené 1§ jmoniy reikalauja socialiai
atsakingo elgesio. Imonés eidamos i rinkg Zino socialinés atsakomybes kriterijus, etinius standartus
ir elgesio kodeksus (Gizien¢, Palakiené, Simanaviciené, 2011).

Ekonominiai verslo veiksniai yra susij¢ su Salies tkio veikla jo raida bei kryptimi.
Ekonomikos lygis lemia vartotojy ekonomine¢ bukle bei interesus. Ekonominé aplinka susidaro 1§
daugelio ekonominiy rodikliy, kurie glaudZiai susij¢ su Salies teisine aplinka, jos taikoma politika.
Si aplinka diktuoja salygas, pagal kurias sprendziama, kiek pinigy Zmonés nori ir gali i§leisti
perkant prekes ar paslaugas, kokios sglygos Salyje siekiant gauti kredita, kokia paliikany norma,
mokesciy politika, kokiame lygmenyje tokie Salies rodikliai, kaip nedarbo, infliacijos lygis ir BVP.
Ekonominiai rodikliai tiesiogiai veikia paklausa ir Salies kainy politika. Versle labai svarbu
identifikuoti aplinkybes, kurios i§ anksto jspéja apie artéjancius rezultaty pasikeitimus, gebéti
prisitaikyti prie naujy verslo salygy ir uzkirsti kelig jmonés bankrotui (StundZien¢, Bliekien¢, 2012).

Finansiniai jmonés rodikliai reikSmingi ne tik paciai jmonei, bet ir iSoriniams informacijos
vartotojams. Finansiné bendrovés buklé geriausiai atsispindi balanse ir pelno (nuostoliy) ataskaitoje.
IS jose esanciy duomeny galima spresti ar bendrovés veikla pelninga ar nuostolinga, kiek bendrove
turi turto ir kiek jsipareigojimy. IS viso to galima spresti apie bendrovés mokuma, likviduma, turto
panaudojimo efektyvuma, pelningumg ir pan.

Teisiné¢ jmonés aplinka priklauso nuo Salies, kurioje plétojama veikla. Nuo jstatymy, teisés
akty ir standarty reglamentuojanciy vykdoma veikla ir taikomg apskaitos politikg. Nuo TAS ir VAS

nuostaty priklauso jmonéje pasirinktas turto vertinimo metodas, turto tarnavimo laikas,
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nusidévéjimo sumos. Daznai jmonéje renkantis turto vertinimo metodg nagrin¢jamas ir LR Pelno
mokescio jstatymas, vengiant didesniy mokesciy ir siekiant kuo didesnés finansinés naudos.

Rinkos ir investiciniai veiksniai ypa¢ svarbiis tarptautinéms kompanijoms, kurioms labai
svarbu kur tikslingiau jsigyti turto, esant skirtingoms rinkos kainoms, kur investuoti, kokias 1¢Sas
investuoti ir pan. Labai svarbus vaidmuo tenka tiesioginéms uzsienio investicijoms, nes jy
pritraukimas sukuria patrauklig Salies investicing aplinka (Stankeviciené, Lakstutiene, 2012).

Taip pat vienas nuo kito labai priklausomi technologiniai ir laiko veiksniai. Daugéjant naujy
technologijy, diegiant naujausias inovacijas imonése, maz¢ja laiko kastai, sanaudos, didinamas
nasumas. Technologijy diegimas reikalauja investicijy, o laiko veiksnys padeda orientuotis kada jo
atsipirks. Bendrovéms svarbu analizuoti naujy technologijy atsiradimo galimybes, nuo to gali
priklausyti jy konkurencinis pranaSumas. Mokslinius tyrimus labai skatina jiry uosty jtakg Saliy
ekonominiam vystymuisi, kurie paskatinty spartesne plétra. Daugumos S$aliy nacionalinése
strategijose, vertinant organizacijy plétrg, prioritetai skiriami darniam vystymuisi. Uostai siekia
naujy technologijy diegimo ir darbo nagumo subalansuotumo (Kutkaitis, Cepinskis, 2011).

ISskyrus pagrindinius makroekonominius veiksnius 1 lygyje, sudaromas konceptualus

veiksniy Zemélapis, kuriame vaizduojama visu trijy lygiy veiksniy tarpusavio priklausomybe.
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Turto vertinimo metodai

NS

Itakoja Jtakoja Priklauso nuo Itakoja Jtakoja  Priklauso nuo Jtakoja Itakoja
P / \ A
Socialiniai Ekonominiai Finansiniai Teisiniai Rinkos Investiciniai Technologiniai Laiko
; Lemia
Lemia 4 Lemia Lemia Lemia Lemia
Lemia
. . Lemia \ \
Gyventojy pajamos AN \4
Lemia : Nusidéveiimas Turto vertés pokyciai Inovacijy pazanga
Lemia 4 \ ]| rinkoje Ju p g
Itakoia \ <
| \ Mazina Mazina Mazina \
. Didina
Vartotojy paklausa L ) ) ) *
: _ Turtas Pajamy investavimas | | Tyrto tarnavimo laikas
.. . Lemia
Intelektinis kapitalas A
¢ v ) Lemia
Itakoia
C et e Sanaudos v .
Vartotojy lakesciai llgalaikis turtas [
Lemi i Pajamos .
emia [statymai
Lemia - <
' Trumpalaikis turtas
Veiklos sfera Lemia _
> Zinios Lemia
'y Lemia \ / \
\l / ftakoja Mokesciai UAS. TAS
> Kvalifikacija . .. i < ;
J Finansiniai jmonés el :
o Lemia
rodikliai .
»  Organizavimas Pelno mokestis
Jtakoja

Saltinis: sudaryta autorés

3 pav. Konceptualus modelis
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Siekiant iSnagrinéti kokig jtaka pasirinkti turto vertinimo metodai apskaitoje daro
jmong¢s finansiniams rodikliams, buvo sukurtas koncepcijy Zemélapis, kuriame pateikiami
veiksniai jtakojantys tuos metodus. Darbe bus panaudotas ekspertinio vertinimo metodas,
kurio pagalba susisteminamos eksperty nuomonés bei padaroma i§vada. Eksperty vertinimui
buvo pateikti veiksniai ir finansiniy ir teisiniy veiksniy grupiy, nes kaip matoma i$ paveikslo
jie labiausiai lemia finansinius jmonés rodiklius.

Buvo apklausti 5 ekspertai (pavadinsime juos Xi, Xz ... Xs). Visi jie susij¢ su finansy
sritimi ir yra kvalifikuoti Sios srities specialistai. Informacija apie ekspertus pateikiama 6
lenteléje.

6 lentelé. Eksperty duomenys

Eksperty
duomenys Xy X2 X3 X4 Xs
. Investicijy
Fm.mfsu valdymo Ekonomikos
. telses . . .
C Ekonomikos - magistras, Ekonomikos magistras,
ISsilavinimas . magistras, . A
docenté, dr. 2 finansy docenté, dr. auditoriaus
auditoriaus : e
e maklerio kvalifikacija
kvalifikacija. i
kvalifikacija.
Finans Vyr.
Pareigos Ekonomiste Auditorius b finansininké, Auditorius
makleris .
lektore
Darbo . . . . .
patirtis 15 metai 5 metai 3 metai 18 metai 5 metai

Saltinis: sudaryta autorés
Ekspertai buvo apklausiami individualaus vertinimo metodu — interviu. Norint
i§siaiSkinti kokia yra eksperty nuomoné apie turto vertinimo metody jtakg jmonés
finansiniams rodikliams, ekspertams buvo pateikti keli klausimai.
Eksperty buvo prasoma pateikti savo nuomone ir suranguoti nuo 1 iki 5 pateiktas
alternatyvas, kurios jy nuomone daugiau ir maziau jtakoja turto vertinimo metodus.
Alternatyvos:
1. nusidéve¢jimas;
2. jstatymai;
3. sanaudos;
4. turtas;
5. pajamos.
Vertinant eksperty atsakymus reikia nustatyti, ar jy vertinimai prieStaringi ar jie yra

panasus. Taigi, iSkeliamos pradinés hipotezés:
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Ho: Eksperty vertinimai yra priestaringi t.y. W=0
Ha: Eksperty vertinimai yra panasis t.y. W= 0

7 lenteléje pateikiamas eksperty vertinimas, sumos, vidurkiai ir nuokrypio kvadratai.

Eksperty nuomoné suranguota taip: 1 — visiSkai sutinku; 2 — sutinku; 3 — i§ dalies sutinku; 4

— nesutinku; 5- visiskai nesutinku.

7 lentelé. Ekspertinio vertinimo duomenys

Eksperto Turto vertinimo metodus lemiantys veiksniai
Nr. Nusidévéjimas Istatymai Sanaudos Turtas Pajamos
X4 1 2 3 5 4
X, 2 1 3 4 5
X3 2 1 3 4 5
X4 1 2 4 5 3
Xs 1 2 5 4 3
Rangy
suma
m 7 8 18 22 20
Z Xij
i=1
Rangy
sumy 15 15 15 15 15
vidurkis a
Nuokrypio 64 49 9 49 25
kvadratas
Suma S°=196

Saltinis: sudaryta autorés

Rangy sumy vidurkiai apskai¢iuojamas pagal formule:
a=0,5m(k+1)

a= 0,5*5(5+1)=15

m — eksperty skaicius.

k — alternatyvy skaicius.

Nuokrypio kvadratas apskai¢iuojamas:

S%=(7-15)*+(8-15)*+(18-15)*+(22-15)*+(20-15)*=64+49+9+49+25=196

Konkordancijos koeficiento W skaic¢iavimas, kai néra sutampanciy reikSmiy:

128
m*(k® k)’
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W=12*196/5(5°-5)=2352/3000=0,78

Konkordacijos koeficientas W kinta nuo 0 iki 1 (0<W<I1); 0 reiskia visiska
nesuderinamuma; 1- pilng suderinamuma.

Patikrinus konkordancijos koeficiento reikSminguma:
W*m*(k - 1)=0,78*5*4=15,6,
Xiit’(0,05;4)=9,49 (MS excel funkcija CHIINV/(0,05;4))

Kadangi > yZ,, tai hipotezé Ho kad eksperty vertinimai yra priestaringi, atmetama.
Priimama Ha hipotezé, kad eksperty vertinimai yra panaSts. Todél galima daryti iSvada, kad
veiksniai: nusidévéjimas, jstatymai, sgnaudos, turtas ir pajamos pasirinkti tinkamai ir daro
jtakg turto vertinimo metodams. Eksperty veiksniy reitingavimas pagal svarbg panasus ir
prioriteta jie teikia nusidévéjimui bei jstatymams reglamentuojantiems turto vertinimo metody
taikymo ir skai¢iavimo tvarka.

Apibendrinant galima teigti, kad visi autoriai nagrinédami turto vertinimo metodus
apskaitoje atsizvelgia | finansinius ir teisinius veiksnius, jy nuomone jstatyminé bazé bei
jmonés finansiné padétis labiausiai jtakoja metodo pasirinkima, tikslus taikant vieng ar kita
metoda bei finansinius jmonés rodiklius. Pagrindiniai veiksniai: nusidévéjimas, jstatymai,
sgnaudos, turtas ir pajamos. Eksperty nuomone, turto vertinimo metodo pasirinkimas labai

priklauso nuo nusidéveéjimo skaiciavimo biido ir gauty jo rezultaty.

2.2. Tmonés turto jvertinimo metody jtakos finansiniams rodikliams tyrimo metodika

Imong¢je renkantis turto vertinimo metoda, svarbu iSanalizuoti ir jo skaiciavimo tvarka,
biitinus parametrus. Siame poskyryje bus apzvelgiami pagrindiniai ilgalaikio materialiojo ir
trumpalaikio turto apskaitymui taikomi turto vertinimo metodai bei nusidévéjimo skai¢iavimo
biidai. Taip pat pagrindiniai rodikliai, jy skaiciavimo formulés bei matavimo ribos, kurie,
autorés nuomone, reik§mingai siejasi su pasirinktais turto vertinimo metodais. Bus sudaroma

tyrimo metodika. Analizuotini turto vertinimo metodai pateikiami 4 pav.
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llgalaikiam materialiajam ir trumpalaikiam turtui taikomi turto
vertinimo metodai
o [sigijimo savikaina; o [sigijimo savikaina;
o Perkainota verte. o Grynagja galimo realizavimo verte.
Nusidévéjimo metodai: Atsargy apskaitymo metodai:
o Tiesiogiai proporcingas; e LIFO;
e Dvigubo mazéjimo; e FIFO;
e Mety skaiCiaus. e Svertinio vidurkio;
o Konkreciu kainu.

Saltinis: sudaryta autorés.

4 pav. llgalaikio materialiojo ir trumpalaikio turto vertinimo metodai

Tam, kad ilgalaikiam materialiajam turtui bty galima taikyti jsigijimo (pasigaminimo)
savikainos apskaitymo metoda, jis pirmiausia turi atitikti visus pagrindinius turto parametrus:
ji ketinama naudoti ilgiau nei vienerius metus; i$ Sio turto tikimasi gauti ekonominés naudos;
galima patikimai nustatyti jo savikaing; turto savikaina yra ne mazesné uz maziausia
ilgalaikio materialiojo turto savikaing, nustatytg kiekvienai turto grupei; jmonei yra perduota
rizika susijusi su $iuo turtu.

Jei turtas atsitinka visus Siuos parametrus jis gali apskaitoje biiti registruojamas
jsigijimo (pasigaminimo) savikaina jtraukiant Siam apskaitymo metodai priskiriamas i§laidas.

Kai jmonés paskaitos politikoje ilgalaikio materialiojo turto apskaitai btina nustatytas
perkainotos vertés budas, tai Sis turtas yra perkainojamas ir sudaromas perkainojimo
rezervas. Kai yra perkainojamas ilgalaikio turto vienetas, turi biiti perkainota ir visa turto
grupé, kuriai jis priklauso. Jei perkainojant turtag nustatoma didesné jo verte, tai apskaitoje
registruojama dél perkainojimo padidéjusi turto vertés dalis ir perkainojimo rezervas.

Iki kito perkainojimo yra skaiciuojamas tiek jsigijimo savikainos, tiek del perkainojimo
padidéjusio ilgalaikio materialiojo turto vertés dalies nusidévéjimas. Nudévint perkainoto
turto verte, suma, kuria padidéjo turto nusidévéjimas dél jo perkainojimo, sumazinamas ir
perkainojimo rezervas. Tokiu biidy Sia suma yra didinamas nepaskirstytasis pelnas, todél
biitini tam tikri jrasai jmonés apskaitoje (Ilgalaikio materialiojo turto perkainojimas, 2011).

Kai ilgalaikis materialusis turtas yra perduodamas naudoti, jam pradedamas skaiciuoti
nusidévéjimas nuo kito ménesio pirmos dienos. Kiekvieno ilgalaikio materialiojo turto

nusidéveéjimas per visg jo tarnavimo laikotarp] yra apskaiCiuojamas i§ jo jsigijimo vertés
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atémus numatomg likvidacing vertg, kurig nustato pati jmon¢. Taciau likvidacine verté turi
buti ne mazesné uz 1 litg ir negali virSyti 10 proc. jsigijimo vertés.

I[lgalaikiam materialiajam turtui taikant tiesiogiai proporcingg (tiesinj) metoda, metiné
nusidévéjimo suma apskaiciuojama pagal formule:
- V1 _Vz
=

N

N — metiné nusidévéjimo suma;
V; — ilgalaikio materialiojo turto jsigijimo verté;
V; — ilgalaikio materialiojo turto likvidacine verte;

T - naudojimo laikas metais.

Taikant dvigubga maz¢jancios vertés metoda nusidévéjimas skaic¢iuojamas nuo objekto
likutinés vertés pagal du kartus padidintg procentg, skai¢iavimui naudojamos formulés:

100%

N=LXxn; n=
T

x 2

N — metiné nusidévejimo suma;

L — ilgalaikio materialiojo turto likutiné verte;
n — nusidévéjimo procentas;

T — naudojimo laikas metais.

Pirmaisiais turto naudojimo metais:
Ni=L1xn;

CiaL1=Vy

V; _ilgalaikio materialiojo turto jsigijimo verteé.
Antraisiais turto naudojimo metais:

N2=Loxn;

CiaLp=Li—N;

Treciaisiais turto naudojimo metais:
Ns=Lsxn;

CiaLs=L, — N,

Ketvirtaisiais ir tolimesniais ,,i* —taisiais metais(iSskyrus paskutinius):
Ni=Lixn;

Cia Li= Li.1— Nixy
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Paskutiniais turto naudojimo metais:

Np = Lp.l — V2

Cia V, — ilgalaikio materialiojo turto likvidaciné verté.

Vertinant ilgalaikio materialiojo turto nusidévéjima naudojamas ir mety skaiciaus
metodas, pagal kurj nusidévéjimo suma skai¢iuojama nuo jsigijimo vertés, taiau pirmaisiais
metais jskaitoma didziausia suma, antraisiais — mazesné, o treCiaisiais ir dar vélesniais
tolygiai maz¢janti nusidévéjimo suma, priklausomai nuo turto naudojimo laiko. Taikant §j
metoda naudojama formulé:

V=V x (T —i+1)x2
Tx(T+1)

N

N — metin¢ nusidévejimo suma;

V; — ilgalaikio materialiojo turto jsigijimo verte;

V, — ilgalaikio materialiojo turto likvidaciné verté;

T — naudojimo laikas metais;

I — metai, kuriems skai¢iuojamas nusidévéjimas, ¢ia i<T.

Imonés pasirinkto nusidévejimo skai¢iavimo metodo, taikomo ilgalaikiam
materialiajam turtui, keiti negalima. Sio turto likvidaciné verté skaiGiuojama tik tiesiniu
metodu. Jei ilgalaikio materialiojo turto pertvarkymo darbai prailgina jo naudingo tarnavimo
laikotarpj tai finansinéje apskaitoje turi biiti patikslintas nusidévéjimo skai¢iavimas taip, kad
likutiné verté biity nudévéta per 1S naujai jvertintg naudingo tarnavimo laikg. Jei pertvarkymo
darbai neprailgina naudingo tarnavimo laiko, tai apskaitoje padidinama nusidévéjimo suma,
nekeiciant jo tarnavimo laikotarpio.

Vertinti trumpalaikiam turtui naudojami jsigijimo savikainos ir grynosioS galimos
realizavimo vertés metodai. Kai atsargos apskaitoje registruojamos jsigijimo savikaina tai
paprasCiau, nes tai verté uz kurig jos ir buvo nupirktos. Taip jgyvendinamas atsargumo
principas, jei nepavykty parduoti brangiau, tai biity bandoma uZz savikaing. Taciau jei
atsargos kurj laikg nerealizuojamos, gali pasikeisti rinkos salygos, jos gali prarasti savo
naudinggsias savybes ir vertg. Todél pagal 9 VAS ,,Atsargos* reikalaujama jvertinti atsargas
vienu i§ minéty metody atsizvelgiant ] tai, kuri suma yra maZesné. Tai reiSkia atsargy
nuvertinimg. Grynoji galimo realizavimo verté, kaip sakoma VAS, yra jvertinta pardavimo

kaina, esant jprastoms rinkos sglygoms, atémus jvertintas gamybos uzbaigimo ir galimas
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pardavimo iSlaidas. Grynoji galimo realizavimo verté atspindi pinigy suma, kurig tikimasi
gauti atsargas pardavus ar sunaudojus. Si verté nustatoma remiantis patikimiausiais
jrodymais, kuriuos galima gauti jvertinant atsargas, kurias tikimasi realizuoti. Vertinant
atsizvelgiama ] kainos ir savikainos svyravimus, susijusius su tkiniais jvykiais. Atsargy
susijusiy su pardavimo ar paslaugy sutar¢iy vykdymu, verté pagrista sutar¢iy kaina. Tuo
atveju kai zaliavy kainy sumazéjimas rodo, kad pagamintos produkcijos savikaina virSys
gryngja galimo realizavimo verte, jos nukainojamos iki pastarosios. Tokiomis aplinkybémis
zaliavy atstatomoji savikaina gali buti geriausias grynosios galimos realizavimo vertés
matas.(12-asis TVSAS).

Svarbiausi vertinant atsargas yra jy apskaitymo metodai:

1. LIFO — prekés pirktos paskiausiai, parduodamos pirmiausiai;

2. FIFO - pirmasis pirktas, pirmasis parduodamas;

3. Svertinio vidurkio — iSleistos atsargos jvertinamos vidutine jsigijimo savikaina;

4. Konkreciy kainy — preké nuraSoma konkrecia jos jsigijimo savikaina.

Kiekvienas jmonéje pasirinktas turto vertinimo metodas, tiek ilgalaikio materialaus tiek
trumpalaikio, bei nusidévéjimo skaiiavimo metodas, gali keisti jimonés finansiniy rodikliy
duomenis. Mano manymu, turto vertinimo metodai jtakoja bendrovés mokumo, pelningumo,
likvidumo, efektyvumo ir apyvartumo rodikliy reik§mes. Pagrindiniai $iy grupiy rodikliai,
kurie bus analizuojami, pateikiami 8 lenteléje su formulémis bei rekomenduojamomis
reikSmeémis.

8 lentelé. Rodikliy skai¢iavimo formulés ir jvertinimo ribos.

Rodiklio pavadinimas Rodiklio apskai¢iavimo formulé Rekomenduojama
rodiklio reik§mé
Likvidumas
1. Bendras likvidumo koeficientas L1=D1+0,5D2+0,3D3/K1+0,5K2+0,3K3 L1-1
2. Absc_Jll_utaus likvidumo L2=D1/K1+K2 L2>0,2-0,7
koeficientas
3. Kritinio likvidumo koeficientas L3=D1+D2/K1+K2 Lelst_lnos _rlbos 0,7-0,8,
pageidautina 1,3 - 1,5
4. Einamojo likvidumo koeficientas L4=D1+D2+D3/K1+K2 But_ma _ l‘elksmﬁi' - 1,
optimali — nemaziau 2
5. Apyvartinio kapitalo lyginamasis L6=D1+D2+D3/D1+D2+D3+D4 Priklauso nuo veiklos
svoris Sakos
Mokumas
1. Bendras skolos rodiklis Visi jsipareigojimai/Visas turtas 0,3-0,5, bet teigiamai
vertinamas mazéjimas
2. Ilgalaikiy skoly apdraustumo llgalaikis turtas/llgalaikiai | Kuo didesnis, tuo geriau

ilgalaikiu turtu koeficientas jsipareigojimai
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3. Skolos apdraustumo grynaisiais
pinigais koeficientas

Grynieji pinigai/Visi jsipareigojimai

Didé¢jimas  vertinamas

teigiamai

4. Skoly grazinimo trukmés
koeficientas

Visi jsipareigojimai - grynieji pinigai/
Pinigy srautai i§ jmonés veiklos

Teigiama — maz¢jimas

5. Grynasis apyvartinis kapitalas Trumpalaikis turtas - Trumpalaikiai | Teigiama — didéjimas
jsipareigojimai
6. Bendrojo trumpalaikio mokumo Trumpalaikis ~ turtas/  Trumpalaikiai | 1,2 ir daugiau
koeficientas jsipareigojimai
7. Greitojo trumpalaikio mokumo Trumpalaikis ~ turtas -  Atsargos/ | Ne mazesnis kaip 0,5,

koeficientas

Trumpalaikiai jsipareigojimai

optimalu - 1

8. Grynyjy pinigy srauto ir Grynyjy pinigy srautas i§ pagrindinés | 1 ir daugiau
isipareigojimy santykis veiklos/Trumpalaikiai jsipareigojimai
9. Pardavimy apmokéjimo Pinigai+Gautinos  sumos-Trumpalaikés | Rodo, kuri parduoty

koeficientas

skolos/Pajamos i$ pardavimy

prekiy dalis apmokama.
Normos néra

10. Pastovaus kapitalo
trumpalaikio mokumo
koeficientas

Pinigai+Gautinos sumos-Trumpalaikiai
isipareigojimai/Pastovus kapitalas

Normos néra, rodo
likvidziausiy mokéjimo
priemoniy ir nuosavo
kapitalo bei
jsipareigojimy
tarpusavio rysj

Efektyvumas ir apyvartumas

1. Atsargy apyvartumo koeficientas

Parduoty prekiy savikaina/Vidutinés

metinés atsargos

Rodo per kiek dieny bus
realizuotos turimos
atsargos. Priklauso nuo
veiklos Sakos

2. Pirkéjy skoly apyvartumo
koeficientas

Pirkéjy jsiskolinimas*360/Pardavimai

Rodo pirkéjy  skoly
apyvarta lyginant su
pardavimais.  Priklauso
nuo veiklos Sakos

3. llgalaikio materialiojo turto
apyvartumo koeficientas

Pardavimy pajamos/ llgalaikio

materialiojo turto verté

Kuo didesnis, tuo geriau

4. Turto apyvartumo koeficientas

Pardavimai/Atsargos

Priklauso nuo verslo

Sakos specifikos

Pelningumas

1. Bendrojo pelningumo rodiklis

Bendrasis pelnas/Grynosios pardavimy
pajamos

Kuo didesnis, tuo geriau

2. EBITDA

EBITDA pelnas/Pardavimy pajamos

Kuo reikSmé didesné,
tuo geriau

3. Veiklos pelningumo rodiklis

Veiklos pelnas/Pardavimy pajamos

Patenkinamas > 5 proc.

4. Grynojo pelningumo rodiklis

Grynasis pelnas/Grynosios pardavimy
pajamos

Prpblematiskas < 10,
blogas < 5

5. ROA Grynaisi pelnas/Visas turtas Blogai < 8 proc., tatiau
priklauso nuo veiklos
sferos ir priklausomai
nuo to reikSmé gali kisti

6. ROI Grynasis pelnas/ Nuosavas | Kuo didesnis, tuo geriau

kapitalas+Ilgalaikés skolos

Saltinis: sudaryta autorés pagal Bagdzitinieng (2008), Mackeviciy (2005), Vertybiniy popieriy birza NASDAQ

OMX.

Kaip teigia V. Bagdzitiniené (2008), analizuojant mokuma yra naudojami absoliutiis

dydziai — pradelsty mokesciy biudzetui, saskaity tiekéjams, kreditoriams suma. Tam, kad
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jvertinti mokuma visi balanso straipsniai yra grupuojami pagal likviduma. Pats likvidZziausias
turtas jmong¢je yra pinigai ir jy ekvivalentai, o maziausiai likvidus — ilgalaikis turtas. Norint
skai¢iuoti Likvidumo rodiklius reikia jmonés turtg suskirstyti j debeto ir kredito grupes.
Turto grupavimas pagal likviduma pateikiamas 9 lenteléje.

9 lentelé. Turto (debeto) grupés

Kodas Grupé Skai¢iavimo formulé

D1 Likvidziausias turtas Pinigai ir jy ekvivalentai

D2 Greitai parduodamas turtas Trumpalaikés (iki vieneriy mety) pirkéjy skolos

D3 Létai parduodamas turtas Atsargos, gautinas PVM, ilgalaikés pirkéjy skolos
(daugiau kaip vieneri metai)

D4 Labai létai parduodamas turtas Ilgalaikis turtas

Saltinis: sudaryta autorés pagal BagdZitiniene (2008).

Isipareigojimai pagal jy padengimo terming yra grupuojami analogiskai.
Sugrupavus jmonés turta 1 keturias pagrindines grupes bitina sugrupuoti ir jos
isipareigojimus. Tai yra kreditiné balanso lygybés pusé ir ja sudaro taip pat keturios
pagrindinés grupés. Tam, kad jmonés finansiné padétis buty laikoma kuo patikimesné, jai
tekty mokios ir vykdancios savo jsipareigojimus jmonés statusas balansas turi biti laikomas
visiSkai likvidZiu. Toks jis bus tuomet, jei kiekviena debeto grupé sudarys didesne ar lygia
sumg atitinkamai kredito grupei. Isipareigojimy ir nuosavybeés grupavimas pagal likviduma

pateikiamas 10 lenteléje.

10 lentelé. Isipareigojimy ir nuosavybés (kredito) grupés

Kodas Grupé Skaiiavimo formulé

K1 Skubiausi jsipareigojimai Trumpalaikiai (iki vieneriy mety) jsipareigojimai
tiekéjams, biudzetui, darbuotojams

K2 Skubiis jsipareigojimai Trumpalaikiai ~ finansiniai  jsipareigojimai  ir
jsipareigojimai savininkams (mokétini dividendai ir
kt.)

K3 Ilgalaikiai jsipareigojimai Ilgalaikes paskolos ir kiti panasis jsipareigojimai

K4 Pastovis jsipareigojimai Nuosavas Kkapitalas, rezervai ir nepaskirstytasis
pelnas

Saltinis: sudaryta autorés pagal BagdZitiniene (2008).

Darbe bus nagrinéjami rodikliai 1§ pagrindiniy grupiy: mokumo, likvidumo,
efektyvumo ir apyvartumo bei pelningumo. Visi jie daugiau maziau priklausomi nuo turto, jei
turto vertinimo metodas nulemia vieno ar Kkito aktyvo straipsnio pokyti balanse tai gali
atsispindéti rodikliy rezultatuose tam, kad jvertinti ar reikSminga jtaka rodikliy rezultatams

daro turto vertinimo metodas darbe bus iSkeliamos dvi hipotezés, i$ kuriy viena bus priimama,
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0 kita atmetama atlikus koreliacing analizg.

Ho — pasirinktas turto vertinimo metodas neturi reikSmingos jtakos jmonés
finansiniams rodikliams.

H; — pasirinktas turto vertinimo metodas turi reikSmingos jtakos jmonés finansiniams
rodikliams.

Koreliacijos koeficientas yra naudojamas jvertinti dviejy atsitiktiniy kintamyjy tiesinei
priklausomybei. Esant koreliaciniam rySiui nepriklausomo kintamojo kitimas veikia
priklausomojo kintamojo vidutines reik§mes. Daznai rySys priklauso ne tik nuo $iy kintamuyjy,
bet ir nuo daugybés kity veiksniy, kuriy negalima iSvengti ir kurie net gali biti neZinomi.
Koreliacijos koeficientas yra atsitiktiniy kintamyjy tarpusavio rySio matas ir tai yra santykinis

dydis. Tiesinis koreliacijos koeficientas apskai¢iuojamas pagal formule:

ey
"7 TS s

X y

Koreliacijos koeficiento reikSmé nepriklauso nuo X ir Y, Sis koeficientas yra
santykinis, nes jo reikSmé standartizuota (Boguslauskas, 2004). Koreliacijos stiprumo
vertinimo skale pateikiama 11 lenteléje.

11 lentelé. Koreliacijos vertinimo skalé

Labai stiprus Stiprus Silpnas Néra Néra rySio
-lir+1 <-0,9ir>+0,9 >-0,9ir<+0,9 >-0,4ir<+0,4 0
<-04ir>+0,4

Saltinis: sudaryta autorés pagal Bartosevigiene (2006).

Koreliacijos koeficientas parodo, ar tiriamy kintamyjy tiesiné priklausomybé stipri ir ar
koreliacija statistiSkai reikSminga. TacCiau, norint jvertinti priezastinj rysj tarp Siy kintamyjy
reikia sudaryti regresinés analizés model;. Darbe buvo pasirinktas daugialypés regresijos
modelis. Daugialypéje regresijoje galioja salyga: nepriklausomi kintamieji (Xj,...X,) néra
tarpusavyje koreliuoti, tarp jy néra tiesinio rysio. Tokios regresijos modelis uZzraSomas:

Yi=by +b,x;; +b,x,

Regresinés analizé yra visuma statistiniy metody, kurie skirti sudaryti regresiniam
modeliui, patikrinti jo adekvatumui ir jj pritaikyti prognozuojant. Tai statistinis modelis, kuris
leidzia pagal vieno kintamojo reik§mes prognozuoti kito kintamojo reikSmes (Boguslauskas,
2004).

Apibendrinant visg tyrimo metodika, pateikiami pagrindiniai Zingsniai:
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Turto sandaros teoriné analizé;

Istatymy ir standarty jtakos turto vertinimo metodo pasirinkimui ir taikymui, analizé;
Pagrindiniy finansiniy rodikliy apibiidinan¢iy jmonés veiklos rezultatus, analiz¢;
Turto struktiiros analizé konkrec¢ioje bendrovéje;

Turto vertés pokycio analizé, kei¢iant bendrovéje taikoma turto vertinimo metoda;

Rodikliy, priklausan¢iy nuo turto ir jo vertinimo metodo, pokyCiy nustatymas ir

skaiiavimas;

Rysio stiprumo tarp turto vertinimo metody ir rodikliy nustatymas;

Koreliacinés analizés metu nustatyty rodikliy turin€iy ry§j su pasirinktu turto

vertinimo metodu jmongje, panaudojimas sudarant regresijos modelj;

Tinkamiausiy taikyti turto vertinimo metody, laivybos kompanijoje, nustatymas;

Turto vertinimo metody itakos rodikliy rezultatams palyginimas.

Viso tyrimo metodika pateikiama 5 pav.
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v’ Turto sandaros analizé. v Istatymy ir standarty v' Pagrindiniy finansiniy
Metodai: literatiiros analizé itakos turto Yem.n Imo FOdlk%lq L ap ibidinanciy
metodo  pasirinkimui ir jmonés veiklos rezultatus,
ir sinteze. ] taikymui, analizeé. | analizé.
Metodai: literatiiros analizé Metodai: literatiros analizé
ir sintezé, grafinis ir sintezé, grafinis
vaizdavimas. vaizdavimas.
v' Turto struktiiros analizé

v Rodikliy priklausanéiy nuo turto ir jo vertinimo

konkrecioje bendrovéje nagringjant metodo, poky&iy nustatymas ir skai¢iavimas.

finansiniy ataskaity duomenis. v/ RySio stiprumo tarp turto vertinimo metody ir

v' Turto vertés pokyCio analize, rodikliy nustatymas.

kei¢iant bendrovéje taikomg  turto Metodai: finansiniy ataskaity analizé, literatiiros

vertinimo metodg. analizé ir sintezé, statistiniy formuliy taikymas,

Metodai: pokyc¢io ir kitimo tempo koreliaciné analize.

analizé, apskaiCiavimas, finansiniy
ataskaity analizé, metody taikymas,

grafinis vaizdavimas.

v Koreliacinés analizés metu nustatyty rodikliy
turiniy ry$j su pasirinktu turto vertinimo metodu
imongje, panaudojimas sudarant regresijos modelj.

Metodai: regresiné analizé, loginis modeliavimas,

matematiniai skai¢iavimai, grafinis vaizdavimas.

v’ Tinkamiausiy taikyti turto vertinimo metody,
laivybos jmonéje, nustatymas.
v' Turto vertinimo metodo jtakos rodikliy rezultatams

palyginimas.

Metodai: matematiniai skai¢iavimai, loginé analizé.

Saltinis: sudaryta autorés

5 pav. Imonés turto jvertinimo metody jtakos finansiniams rodikliams tyrimo metodika
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Apzvelgiant pasirinktos kompanijos turto struktiira, naudinga atlikti vertikalig analizg.
Vertikali analizé padeda jvertinti turto ir jo finansavimo S$altiniy struktiirg bei pokycius
jmongje. Ji yra naudinga kai naudojama santykiniais dydziais, nes galima palyginti skirtingy
imoniy turto sudétj ir jy finansavimo Saltiniy struktiirg. Santykiniai rodikliai tam tikru mastu
sumazina neigiamg infliaciniy procesy jtaka ir kartu leidzia juos objektyviau palyginti.
Vertikalios analizés pagalba galima jvertinti jmonés turto sudétj, jsitikinti, ar jai pakanka
turimo turto, kad jj buty galima pateikti kaip uZzstatg kreditui gauti. Analizés metu
atitinkamas finansinés atskaitos rodiklis lyginamas su tos ataskaitos baziniu rodikliu.
Kiekvienas dalinis rodiklis sudaro tam tikra procenta bazinio rodiklio. Taigi atliekant keleto
mety vertikalig analize nustatoma kaip keitési daliniai rodikliai ir kokios ty pasikeitimy
priezastys (Juozaitiene, 2007).

Pagal L. Juozaitieng (2007) atliekant horizontaligjg analize yra lyginami finansiniy ir
praéjusiy mety duomenys, apskaic¢iuojama rodikliy dinamika, taip pat absoliuciais dydziais
ar procentais. Yra nustatomi nukrypimai nuo baziniy rodikliy. Si analizé padeda jvertinti
turto ir jsipareigojimy kitimo tempus ir prognozuoti galimas $iy pasikeitimy tendencijas.

Apibendrinant galima teigti, kad ilgalaikiam materialiajam turtui vertinti naudojami
savikainos ir perkainotos vertés metodai. Kurj i§ jy imoné pasirenka daznai priklauso nuo
turto pobiidzio, ypatingg reikSme turi nusidévéjimo skaiciavimo metodas. Daznai jmonéms
renkantis nusidévéjimo metoda prioritetg skiria skai¢iavimo sudétingumui bei gaunamai
sumai. Nagrinéjant pagrindines rodikliy grupes, koreliacinés ir regresinés analizés pagalba
nustatoma kaip reikSmingai kinta rodikliy reikSmés priklausomai nuo pasirinkto turto
vertinimo ir nusidévéjimo skai¢iavimo metodo. Visos pateiktos tyrimo metodikos galutinis
tikslas: iSnagrinéti turto vertinimo metodo jtaka jmoneés rodikliams, atskleisti metody

triikumus bei pateikti pasitilymus galimam tobulinimui ir taikymui.
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3.AB ,,DFDS SEAWAYS“ TURTO VERTINIMO METODU ITAKOS
FINANSINIAMS RODIKLIAMS IVERTINIMAS

3.1. AB ,,DFDS Seaways“ turto struktiiros analizé

AB ,DFDS Seaways*“ buvo jsteigta 2001 m. birzelio 27 d., reorganizavus AB
,Lietuvos Jiry Laivininkysté“. Didziausias bendrovés akcininkas yra Danijos kompanija
»DFDS*“ A/S, kuriai 2010 m. gruodzio 31 d. duomenimis priklausé¢ 97,4 proc. akcijy.

AB ,,DFDS Seaways* — viena 1§ stambiausiy jiiry kelty bendroviy Baltijos valstybése.
Pagrindiné Sios jmonés veikla yra kroviniy gabenimas keltais ir sausakriiviais laivais bei
keleiviy pervezimas keltais. Imoné valdo keleiviy linijas i§ Klaipédos j Karlshama, Kylj ir
Zasnicg. Bendrové taip pat vykdo savo ir ,,DFDS Tor Line* linijy i§ Lietuvos 1 Vokietija,
Svedija, Danija, Rusija (Kaliningrado sritis) agentavimo funkcijas. 2010 metais AB ,,DFDS
Seaways* kompanijy grupéje dirbo apie 703 darbuotojy. I8 jy apie 479 jiirininky. Tais paciais
metais buvo pradétas projektas FOCUS, susijes su paslaugy, teikiamy keleiviams keltuose
gerinimu. Antrame mety ketvirtyje jmoné pasiras¢ laivy valdymo sutarti su keleiviy
pervezimo linijos St. Peterburg savininkais. Pagal ja jmoné teikia laivy techninio
aptarnavimo paslaugas, formuoja jgulas, teikia ISM/ISPS paslaugas dideliam keleiviniam
keltui Princess Maria.

Bendrové per pirmuosius septynerius savo gyvavimo metus jsigijo SeSis naujus
modernius Kkeltus bei pardavé vienuolika kompanijos aptarnavimo standarty neatitikusiy
laivy. Siuo metu kompanija turi septynis laivus, kuriais vykdo savo veikla. Visi AB ,,DFDS
Seaways® laivai priklauso DFDS A/S. Bendrové valdo Siuos laivus ir taip pat uzsiima jy
nuoma ,,Bareboat charter* ir ,,Time charter saglygomis.

Didel; démes; bendrové skiria kroviniy ir keleiviy transportavimo saugumui bei jy
aptarnavimo kokybei uztikrinti. ISM, ISPS Kodekso sertifikatai liudija apie AB ,,DFDS
Seaways" laivy ir kranto tarnyby atitikimg pasauliniams saugumo standartams. Bendrovés
agentiniam padaliniui suteiktas kokybés valdymo sistemos ISO 9001:2001 sertifikatas,
uztikrinantis aukstus klienty aptarnavimo standartus ir kokybés kontrole (AB ,,DFDS
Seaways* finansiniy ataskaity rinkinys, 2010).
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Bendrovés valdymo organai yra Visuotinis akcininky susirinkimas, Valdyba ir
administracijos vadovas — generalinis direktorius, kurio pareigas Siuo metu eina Hans-
Henrik Pedersen. AB ,,DFDS Seaways® organizaciné strukttira pateikta 1 priede.

Pagrindiné bendrovés tyrimy ir plétros veiklos sritis yra grupés kokybés ir saugumo
vadybos sistemos palaikymas. Keleiviy, igulos ir tonazo saugumas yra auksc¢iausio prioriteto
uzdavinys. Jis apjungia iStisg bendrovés politiky, strategijy bei tiksly visumg. Didelé darbo,
susijusio su laivo saugumu, dalis atliekama gerai organizuoty inspekcijy metu, taip pat ir
vykdant nustatytas procediiras laive. Vidinio audito tarnyba inspektuoja visus laivus bent
karta per metus. Be to tick bendrové, tiek laivynas nustatytu periodiSkumu yra tikrinami
institucijy, atsakingy uz saugumo priemoniy jgyvendinima.

Atliekant AB ,,DFDS Seaways® turto analiz¢ buvo nagrinéjami 2008-2012 mety
imonés finansiniy ataskaity rinkiniai. Balansas — finansin¢ ataskaita, kurioje nurodomas visas
imonés turtas, nuosavas kapitalas ir jsipareigojimai ataskaitinio laikotarpio pabaigai. Todél
nagrinéjant bitent balansg aiSkiai matomi kiekvieno straipsnio pasikeitimai bei jy struktiira.
Finansinése jmonés ataskaitose skaiciai pateikiami tukstanciais lity. AB ,,DFDS Seaways*
2008-2012 mety balansas pateiktas 2 priede. Atlikus penkeriy mety balanso vertikaligja
analize gauti rezultatai pateikiami 3 priede. Imonés turto struktiira analizuojamuoju

laikotarpiu pateikiama 6 pav.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,)DFDS Seaways* finansiniy ataskaity rinkinj, 2008-2012.
6 pav. AB ,,DFDS Seaways* 2008-2012 mety turto struktiira.

Didziausias trumpalaikio turto kiekis jmong¢je, analizuojamu laikotarpiu, matomas
2008 metais. Tada trumpalaikis turtas virsijo ilgalaikj daugiau nei 39 proc. Taip yra, nes
2007 metais prasidéjus pasaulinei ekonominei krizei jmoné émesi taupymo politikos ir

sugrieztino savo skoly iSieskojimo tvarka. D¢l Sios pasaulinés padéties zZymiai sumazéjo
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imoneés teikiamy paslaugy paklausa. Tai nulémé, jog daugiau nei 7 min. Lt sumazéjo
gautinos sumos, kurias sudaro pirkéjy skolos. Nuo 2009 m. jmon¢je pradéjo didéti ilgalaikio
turto ir maksimalus jis buvo 2011 m. kai sudar¢ daugiau nei 84 proc. viso jmones turto. Tais
metais jmong¢ jsigijo naujg laiva bei Zzemés sklypa. Trumpalaikio, ilgalaikio ir viso turto verté

kiekvienu analizuojamuoju laikotarpiu pateikiama 7 pav.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,DFDS Seaways* finansiniy ataskaity rinkinj, 2008-2012.
7 pav. AB ,,DFDS Seaways“ 2008-2012 mety turto verteé.

2011 m. labai padidéjo jmonés turimas ilgalaikis turtas ir bendra turto verté sieké
beveik 567 min. Lt, taciau tai ne didziausia turto verté per tiriamajj laikotarpj. Beveik 600
mln. Lt turtas sudaré 2008 m. Kadangi krizés laikotarpiu jmoné émé taupyti grynus pinigus,
patyré mazai iSlaidy ir nepirko naujo ilgalaikio turto. Tai didel¢ turto dalj sudaré turimi
pinigai banke bei kasoje. D¢l Sios priezasties matosi zenklus trumpalaikio turto padidéjimas.

ISnagrinéjus jmonés balanso duomenis horizontaliosios analizés pagalba gauti
rezultatai pateikiami 4 priede. IS Siy duomeny 8 pav. matomas turto vertés procentinis

pokytis bazinius metus lyginant su praéjusiais baziniais metais.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,DFDS Seaways* finansiniy ataskaity rinkinj, 2008-2012.
8 pav. AB ,,DFDS Seaways“ 2008-2012 mety turto pokytis.
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Analizuojamu laikotarpiu, rySkiausiai turto sumazejo nuo 2008 m. iki 2009 m. D¢l Sios
priezasties diagramoje, Siuo laikotarpiu, matomas -11 proc. turto pokytis. Tai nulémé, jog
nuo 2008 m. sumazejo grynyjy pinigy banke ir kasoje, o trigubai padidéjo investicinio turto
dalis — gautinos sumos. Taciau 2009-2010 m. matomas ryskus turto pokycio pasikeitimas iki
2 proc. turtas Siek tiek padidéjo iSaugus gautinom sumom ir padidéjus grynyjy pinigy kiekiui
banke ir kasoje. 2011-2012 m. gautinos sumos jmonéje vél sumazéjo, todél paveiksle vél
matomas staigus turto pokycio kritimas.

Imonés ilgalaikio materialiojo turto pagrindg sudaro pastatai, laivai ir kitas materialusis
turtas, jy struktira, analizuojamu laikotarpiu, pateikiama 9 pav. Zemei, maSinoms ir
jrengimams bei nebaigtai statybai tenka labai maza Sio turto procentiné dalis, kuri nesiekia

net 1 proc.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,DFDS Seaways* finansiniy ataskaity rinkinj, 2008-2012.
9 pav. AB ,,DFDS Seaways“ 2008-2012 mety ilgalaikio materialaus turto struktiira.

Imon¢é nematerialaus turto neturi. Jai reikSmingiausias yra ilgalaikis materialus turtas,
nes vienas i§ jo straipsniy — laivai. Jie butini tam, kad jmoné galéty veikti. Laivo kaina
pasaulingje rinkoje labai didelé, todél didziausig materialiojo turto dalj ir sudaro laivai
kiekvienais analizuojamais metais. Matome, jog kiekvienais metais pastaty verté jmonéje
beveik nesikeit¢. Taip yra todél, kad jmoné iki 2011 m. turé¢jo vieng pagrindin]
administracinj pastatg Janonio gatvéje, Klaipédoje. 2011 m. jmoné i§ $io pastato persikélé j
kitas patalpas. Bendrové investavo j laivy remontg bei jsigijima. Ilgalaikio materialaus turto

pokytis pateikiamas 10 pav.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,DFDS Seaways* finansiniy ataskaity rinkinj, 2008-2012.
10 pav. AB ,,DFDS Seaways* 2008-2012 mety ilgalaikio materialaus turto pokytis.

Ryskiausias ilgalaikio materialaus turto poky¢io Suolis matomas, 2010-2011 m. Taip
yra, nes tais metais jmonéje smarkiai iSaugo laivy verté, bendrové visas pritrauktas
investicijas, gautinas sumas ir Kitas pajamas stengési skirti laivy remontui. Kompanijos

trumpalaikio turto struktira pateikiama 11 pav.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,)DFDS Seaways* finansiniy ataskaity rinkinj, 2008-2012.
11 pav. AB ,,DFDS Seaways* 2008-2012 mety trumpalaikio turto struktara.

Didziausig trumpalaikio turto dalj 2008-2010 m. sudaré grynieji pinigai banke ir
kasoje, taip pat reikSmingos jmonei yra gautinos sumos, kurios sparciai iSaugo 2010-2010 m.
NereikSmingg dalj sudaro kitas trumpalaikis turtas — tai iSankstiniai apmokéjimai ir atsargos,
kadangi jmon¢ jy daug neturi. Pagrindinés atsargos yra kuras. Jis tiekiamas j laivus. Atsargos
daugiausiai siekia 2 proc. viso trumpalaikio turto. Turto, skirto perpardavimui jmoné turéjo

tik 2008 metais. Daugiausiai trumpalaikio turto buvo 2008 metais, tam jtakg daré jmonés
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pinigy taupymas banko saskaitose, kurie sudaré¢ daugiau nei 307 mln. Lt. Trumpalaikis turtas

pinigine iSraiSka pateikiama 12 pav.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,)DFDS Seaways* finansiniy ataskaity rinkinj, 2008-2012.
12 pav. AB ,,DFDS Seaways* 2008-2012 mety trumpalaikio turto verte.

Diagramoje matome, jog 2010 metais gautiny sumy ir pinigy banke bei kasoje santykis
panaSus, lyginant su ankstesniais metais. 2008 metais gautinos sumos buvo net keliolika
karty mazesnés uZz jmonés turimus pinigus banke bei kasoje. Grynyjy pinigy sumazéjima

2009-2012 m. 1émé investicijos. Trumpalaikio turto procentinis pokytis pavaizduotas 13 pav.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,)DFDS Seaways* finansiniy ataskaity rinkinj, 2008-2012.
13 pav. AB ,,DFDS Seaways“ 2008-2012 mety trumpalaikio turto pokytis.

Nuo 2009 m. iki 2010 m. turto pokyt] 1émé stipriai iSaugusios gautinos sumos bei
grynieji jmongés pinigai banke bei kasoje. Tac¢iau 2010 — 2011 m. gautinos sumos ir grynieji
pinigai buvo investuoti | laivus, todé¢l trumpalaikio turto verté krito Zemyn ir tas pokytis

zenkliai matosi paveiksle. D¢l Sios priezasties analizuojant ilgalaikio turto pokyti buvo
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Matomas staigus teigiamas pokycio Suolis, dél padidéjusios laivy vertés.

AB ,,.DFDS Seaways* svarbiausia analizuoti savo ilgalaiki materialyjj turtg — laivus. Jy
verté maz¢ja atimant nusidévejimg. Siekiant pagerinti laivy techning bukle jmoné §j turtg
remontuoja, rekonstruoja ir kitaip pertvarko. Dazniausiai, tai pagerina turto naudinggsias
savybes.

Apibendrinant galima teigti, jog AB ,,DFDS Seaways® viena i§ stambiausiy jiiry kelty
bendroviy Baltijos valstybése ir vienvaldé lyderé Lictuvoje. Kompanijos pagrindinis
akcininkas Danijos kompanija. Veikla — kroviniy ir keleiviy gabenimas keltais, linijiniais
marsrutais. Bendrové Lietuvoje savo veika vykdo septyniais laivais, todél kompanijos
ilgalaikis materialusis turtas — laivai, sudaro vidutiniskai apie 90 proc. viso materialiojo turto.
Trumpalaikio turto kompanija daugiausiai turi savo banko saskaitose. RySkiausi
analizuojamu laikotarpiu turto vertés svyravimai matomi 2009-2011 m. laikotarpiu, kuomet

jmon¢é pardavé administracinj pastatg bei investavo j laivus savo grynuosius pinigus.

3.2. AB ,,DFDS Seaways* finansiniy rodikliy reik§miy priklausomybé nuo turto

vertinimo metoduy

AB ,,DFDS Seaways“ finansiniy ataskaity rinkinys parengtas pagal Tarptautinius
Finansinés Atskaitomybés Standartus (TFAS) ir jy interpretacijas, parengtus Tarptautinius
apskaitos standartus valdybos ir interpretacijy komiteto, ir priimtus taikyti Europos
Sajungoje. Rengdama finansines ataskaitas pagal TFAS vadovybé¢ turi atlikti skaiiavimus ir
jvertinimus prielaidoms, kurios jtakoja apskaitos principy taikymag bei su turtu ir
Isipareigojimais, pajamomis ir sgnaudomis susijusius skaicius, jvertinimai ir su jais susijusios
prielaidos yra pagristi istorine patirtimi ir kitais veiksniais, kurie atitinka esamas salygas, ir
kuriy rezultaty pagrindu daroma iSvada dél turto ir jsipareigojimy likutiniy verciy, apie
kurias negalima spresti i$ kity Saltiniy. Faktiniai rezultatai gali skirtis nuo apskai¢iavimy (AB
,DFDS Seaways* finansiniy ataskaity rinkinys, 2012 m.).

Bendrovés apskaitoje ilgalaikis turtas yra registruojamas jsigijimo (pasigaminimo)
savikaina, ] kurig jskaitomos visos su turto jsigijimu susijusios iSlaidos, i§skyrus pridétinés
vertés mokest].

Bendrové materialyjj turta priskiria ilgalaikiam, jei ji ketinama naudoti ilgiau nei

vienerius metus, biisimaisiais laikotarpiais tikimasi gauti i§ jo ekonominés naudos, turto
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savikaina gali buti patikimai jvertinta ir yra ne mazesné¢ uz minimalig savikaing, nustatytg
kiekvienai turto grupei ir jmonei yra perduota rizika, susijusi su Siuo turtu. Ilgalaikiam
materialiajam turtui bendrovéje taip pat yra priskiriamas ir turtas, kuris gautas, tadiau
nepradétas naudoti ar yra nebaigtas komplektuoti. Jis finansinése ataskaitose pateikiamas
atskirai. Nusidévéjimui skaiciuoti bendrové taiko — tiesiogiai proporcingg metoda iki
numatomos likvidacinés turto vertés per numatomg turto tarnavimo laikg (AB ,,.DFDS
Seaways®™ finansiniy ataskaity rinkinys, 2012 m.). Grupégje patvirtintos ilgalaikio turto
nusidévéjimo normos pateikiamos 12 lenteléje.

12 lentelé. Ilgalaikio materialiojo turto nusidévéjimo normos

Laivai 10-25 metai
Pastatai 25-50 mety
Terminalai 10-40 mety
Kitas materialusis turtas 4-7 metai

Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,DFDS Seaways® finansiniy ataskaity rinkinj 2008-2012 m.

Bendrovés atsargos apskaitomos savikaina arba galimo realizavimo verte, priklausomai
nuo to kuri maZesné¢ bendroveje grynoji realizaciné verté yra jvertinta pardavimo kaina,
atémus jvertintas prekiy pardavimo iSlaidas. Savikaina yra apskai¢iuojama FIFO metodu.
Atsargy savikaing sudaro jy isigijimo bei transportavimo bei paruo$imo naudojimui sanaudos
(AB ,,DFDS Seaways‘ finansiniy ataskaity rinkinys, 2012 m.).

Tam, kad kuo tiksliau jZvelgti rezultatuose skirtumus tarp nusidévéjimo sumy bei
rodikliy rezultaty, taikant skirtingus turto vertinimo metodus, skai¢iavimas bus atliekamas
pasitelkiant prielaidas ir i§vengiant sumas koreguojanéiy vertinimy. 5 priede pateikiama
bendroves 2008-2012 m. pelno (nuostoliy) ataskaita, kuri bus naudojama atlikti rodikliy
skai¢iavimui. 13 lentel¢je pateikiamos turto ir jsipareigojimy grupes, reikalingos pasirinkty
likvidumo rodikliy skai¢iavimui, vertinant AB ,,DFDS Seaways* bendrove 2008-2012 m.

13 lentelé. AB ,,DFDS Seaways* turto ir jsipareigojimy grupés 2008-2012 m.

Skai¢iavimo formulé 2008 m. 2009 m. 2010 m. 2011 m. 2012m.
D1 | Pinigai ir jy ekvivalentai 306904 104978 113517 24977 34306
Trumpalaikés pirkéjy skolos ir gautinos
D2 | sumos 22302 26471 80909 58482 54535
Atsargos, Gautinas PVM, ilgalaikés pirkéjy
D3 | skolos 1458 2096 1232 1856 1600
D4 | llgalaikis turtas 178920 394654 345307 479537 418674
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Trumpalaikiai jsipareigojimai tiek&jams,
K1 | biudZetui, darbuotojams 13553 17483 20718 31236 35661
Trumpalaikiai finansiniai jsipareigojimai,
K2 | savininkams (dividendai) 108135 28237 36135 48216 48003
Ilgalaikés paskolos ir panasiis
K3 | isipareigojimai 3250 2650 1850 1729 1201
Nuosavas kapitalas, rezervai ir
K4 | nepaskirstytasis pelnas 483788 500689 506440 518606 463734
Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,DFDS Seaways* finansiniy ataskaity rinkinj 2008-2012 m.
Apskaiciavus visus pasirinktus rodiklius 2008-2012 mety laikotarpiui rezultatai
pateikiami 14 lenteléje.
14 lentelé. AB ,,DFDS Seaways“ finansiniy rodikliy rezultatai 2008-2012 m.
Likvidumas 2008 m. 2009 m. 2010 m. 2011 m. 2012 m.
Bendras likvidumo koeficientas 4,64 3,67 3,92 0,98 1,03
Absoliutaus mokumo Kkoeficientas 2,52 2,30 2,00 0,31 0,41
Kfritinio likvidumo Kkoeficientas 2,71 2,88 3,42 1,05 1,06
Einamojo likvidumo koeficientas 2,72 2,92 3,44 1,07 1,08
Apyvartinio kapitalo lyginamasis svoris 0,65 0,25 0,36 0,15 0,18
Mokumas
Grynasis apyvartinis kapitalas 306450 107017 161315 39130 44593
Bendrojo trumpalaikio mokumo Kkoeficientas 3,83 4,79 5,46 1,81 1,93
Greitojo trumpalaikio mokumo koeficientas 3,82 4,72 5,43 1,77 1,90
Grynyjy pinigy srauto ir jsipareigojimy santykis 2,84 3,72 3,14 0,52 0,71
Pardavimy apmokéjimo koeficientas 1,15 0,48 0,70 0,13 0,14
Pastovaus kapitalo trumpalaikio mokumo
koeficientas 0,46 0,21 0,31 0,07 0,09
Bendras skolos rodiklis 0,19 0,06 0,07 0,00 0,00
Ilgalaikiy skoly apdraustumo ilgalaikiu turtu
koeficientas 55,05 148,93 186,65 277,35 348,60
Skolos apdraustumo grynaisiais pinigais
koeficientas 2,76 3,40 2,99 14,45 28,56
Efektyvumas ir apyvartumas
Atsargu apyvartumo rodiklis 12,88 8,24 2,28 8,43 -20,85
Pirkéjy skoly apyvartumas 41,69 44,63 128,65 78,10 66,93
Ilgalaikio materialaus turto apyvartumas 3,11 3,38 3,71 1,98 1,72
Turto apyvartumas 132,09 101,87 183,78 145,24 183,34
Pelningumas
Bendrojo pelningumo rodiklis 0,13 0,02 -0,04 -0,06 -0,23
EBITDA 0,22 0,08 0,03 0,06 -0,19
Veiklos pelningumo rodiklis 0,13 0,02 -0,04 -0,06 -0,23
Grynojo pelningumo rodiklis 0,22 0,07 0,03 0,05 -0,19
ROA 0,07 0,03 0,01 0,02 -0,11
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ROI 0,09 0,03 0,01 0,03

-0,12

Saltinis: sudaryta autorés

Rodikliai buvo skai¢iuojami pagal tikragja bendrovés finansing situacijg. Kai turtas
vertinamas savikainos metodu, nusidévéjimas skaiiuojamas — tiesiogiai proporcingu biidu, o
atsargos nuraSsomos FIFO metodu.

Siekiant jvertinti pasirinkto turto vertinimo metodo jmonés apskaitoje itaka jos
finansiniams rodikliams, analizuojamam laikotarpiui AB , DFDS Seaways“ pritaikysiu
perkainotos vertés metodg ilgalaikiam materialiajam turtui, nusidévéjimui — dviguba-
mazéjancios vertés metoda, nes jis sitilomas tiek VAS, tieck TAS standarty. Atsargom
jvertinti naudosiu grynosios galimo realizavimo vertés metoda bei LIFO metoda nuraSymui.

Siekiant turta jvertinti perkainota verte pirmiausia tenka iSsikelti keletg prielaidy dél
duomeny stokos. Ilgalaiki materialyjj turtg iSskirsime j laivus ir kita materialyjj turta.
Kadangi VAS ir TAS reikalauja kad likvidaciné turto verté¢ nebiity nustatyta didesne nei 10
proc. esamos turto vertés, tai darysime prielaida, jog butent 10 proc. ir sudarys Sig verte.
Nusidévéjimas bus skai¢iuojamas 25 metus visam ilgalaikiam materialiajam turtui, pagal
jmonés turimg turtg tai bus vidutinis terminas, laivams — ilgiausias galimas.

Seniausias kompanijos turimas laivas yra naudojamas 23 metus. Siekiant kuo geriau
atlikti perkainojimg ir pritaikyti kita nusidévéjimo skai¢iavimo metodg, pirmiausia
analizuojamu laikotarpiu prie savikainos pridésime atimtas jmonéje nusidéveéjimo sumas,
tuomet materialaus turto vertés pakis, duomenys pateikiami 15 lenteléje.

15 lentelé. llgalaikio materialiojo turto savikaina 2008-2012 m. nevertinant

nusidévéjimo
2008 m. 2009 m. 2010 m. 2011 m. 2012 m.
Laival 62374 62953 63989 103830 117434
Kitas ilgalaikis materialusis turtas 10037 9205 8585 12193 21562
Materialaus turto i viso: 72411 72158 72574 91637 95872

Saltinis: sudaryta autorés

Isigytas jmonés materialusis turtas apskaitoje registruojamas jsigijimo savikaina, o
veliau jis gali buti apskaitomas perkainota verte. Jei darysime prielaida, kad visas
materialusis turtas 2008 m. yra jsigytas ir uZregistruotas 15 lentel¢je nurodytomis sumomis,
galime bandyti vélesniais analizuojamais metais turtg perkainoti, tarkime, jog perkainojimas

vyks kas metus. Perkainojant turtg taikysime prielaidg, kad kasmet jo verté perkainojus
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padidés 5 proc. atsizvelgiant j rinkos materialiojo turto vertés svyravimus. Duomenys apie

ilgalaik] materialyjj turta, jj perkainojus, pateikiami 16 lenteléje.

16 lentelé. Ilgalaikio materialiojo turto verté 2008-2012 m. perkainota verte

2008 m. 2009 m. 2010m. | 2011m. | 2012m.
Laivai 62374 64757 65804 106121 119831
Kitas ilgalaikis materialusis turtas 10037 11009 10400 -9902 19165
Materialaus turto i§ viso: 72411 75766 76203 96219 100666

Saltinis: sudaryta autorés

Pirmiausia jvertinsiu likuting verte, kuri bus 10 proc. jsigijimo vertés nurodytos 15

lenteléje. Likutinés vertés parodytos 17 lenteléje.

17 lentelé. Ilgalaikio materialiojo turto likutiné verté

2008 m. 2009 m. 2010 m. 2011 m. 2012 m.
Laivai 6237 6476 6580 10612 11983
Kitas ilgalaikis materialusis turtas 1004 1101 1040 -990 1916
Materialaus turto i$ viso: 7241 7577 7620 9622 10067

Saltinis: sudaryta autorés

Turint visus S$iuos duomenis, galime ilgalaikiam materialiajam turtui skaiciuoti

nusidévéjima dvigubo-mazéjimo metodu:

1 metai:

N =62374*0,0008; N = 49,89

x2; n=0,0008

2 metai: L= 62374-50; L, = 62324
N2 =62324*0,0008; N, = 49,85

3 metai: L3= 62324 — 49,85; L3= 62274

N3=62274*0,0008; N3=49,81

4 metai: Ly= 62274 — 49,81; L,= 62224

N4 =62224*0,0008; N4=49,78

5 metai: Ls= 62224 — 49,78; Ls= 62174

Ns=62174*0,0008; N5 = 49,73

Taigi, apskaiciavus nusidévéjima penkiems analizuojamiems metams, ir jvertinus turtg

perkainota verte, balanse jis bus vaizduojamas i§ perkainotos vertés atémus nusidévejima.

Duomenys pateikiami 18 lenteléje.
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18 lentelé. Ilgalaikio materialiojo turto verté balanse 2008-2012 m. taikant
perkainotos vertés jkainojimo metodg
2008 m. 2009 m. 2010 m. 2011 m. 2012 m.
Laivai 62344 64727 65774 106091 119801
Kitas ilgalaikis materialusis turtas 10017 10989 10380 29922 19185
Materialaus turto i§ viso: 72361 75716 76153 96169 100616

Saltinis: sudaryta autorés

Perkainojus turtg ir pritaikius kitg nusidévéjimo skai¢iavimo metodg, galima skaiciuoti

finansinius rodiklius, pakeitus balansinius duomenis. Atsargos jmonéje apskaitomos galimo

realizavimo verte tuomet, kai ji yra mazesné nei savikaina. Tod¢l, darysiu prielaida, kad

galimo realizavimo atsargy vert¢ uz savikaing mazesné 10 proc. ir atsargas balanse

registruosiu nauja verte. 19 lenteléje pateikiamos debeto ir kredito grupés likvidumo

rodikliams skaiciuoti, vertinant pakeistus duomenis.

19 lentelé. AB ,,DFDS Seaways“ turto ir jsipareigojimuy grupés 2008-2012 m.

taikant perkainotos vertés jkainojimo metodg

Skai¢iavimo formulé 2008 m. 2009 m. 2010 m. 2011 m. 2012m.
D1 | Pinigai ir jy ekvivalentai 306904 104978 113517 24977 34306
Trumpalaikés pirkéjy skolos ir
D2 | gautinos sumos 22302 26471 80909 58482 54535
Atsargos, Gautinas PVM, ilgalaikés
D3 | pirkéjy skolos 1458 2096 1232 1856 1600
D4 | llgalaikis turtas 189311 407115 360433 439749 348314
Trumpalaikiai jsipareigojimai
K1 | tiekéjams, biudzetui, darbuotojams 13553 17483 20718 31236 35661
Trumpalaikiai finansiniai
jsipareigojimai,
K2 | savininkams(dividendai) 108135 28237 36135 48216 48003
Ilgalaikés paskolos ir panasiis
K3 | isipareigojimai 3250 2650 1850 1729 1201
Nuosavas kapitalas, rezervai ir
K4 | nepaskirstytasis pelnas 483788 500689 506440 518606 463734
Saltinis: sudaryta autorés
Atlikus naujus skai¢iavimus rodikliy rezultatai pateikiami 20 lenteléje.
20 lentelé. AB ,,DFDS Seaways“ finansiniu rodikliy rezultatai 2008-2012 m.
taikant perkainojimo metoda
Likvidumas 2008 m. 2009 m. 2010 m. 2011 m. 2012 m.
Bendras likvidumo koeficientas 4,64 3,67 3,92 0,98 1,03
Absoliutaus mokumo koeficientas 2,52 2,30 2,00 0,31 0,41
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Kcritinio likvidumo koeficientas 2,71 2,88 3,42 1,05 1,06
Einamojo likvidumo koeficientas 2,72 2,92 3,44 1,07 1,08
Apyvartinio kapitalo lyginamasis svoris 0,64 0,25 0,35 0,16 0,21
Mokumas
Grynasis apyvartinis kapitalas 306304 106797 161305 38944 44433
Bendrojo trumpalaikio mokumo
koeficientas 3,83 4,78 5,46 1,81 1,93
Greitojo trumpalaikio mokumo
koeficientas 3,71 4,31 5,17 49,44 75,77
Grynyjy pinigy srauto ir jsipareigojimy
santykis 2,84 3,72 3,14 0,52 0,71
Pardavimy apmokéjimo koeficientas 1,15 0,48 0,70 0,13 0,14
Pastovaus kapitalo trumpalaikio mokumo
koeficientas 0,46 0,21 0,31 0,07 0,09
Bendras skolos rodiklis 0,18 0,06 0,07 0,00 0,00
Ilgalaikiy skoly apdraustumo ilgalaikiu
turtu koeficientas 58,25 153,63 194,83 254,34 290,02
Skolos apdraustumo grynaisiais pinigais
koeficientas 2,76 3,40 2,99 14,45 28,56
Efektyvumas ir apyvartumas
Atsargu apyvartumo rodiklis 14,10 9,02 2,50 9,23 -22,82
Pirkéjy skoly apyvartumas 41,69 44,63 128,65 78,10 66,93
Ilgalaikio materialaus turto apyvartumas 2,66 2,82 2,97 2,80 2,92
Turto apyvartumas 146,79 113,21 185,28 161,41 203,71
Pelningumas
Bendrojo pelningumo rodiklis 0,13 0,02 -0,04 -0,06 -0,23
EBITDA 0,22 0,08 0,03 0,06 -0,19
Veiklos pelningumo rodiklis 0,13 0,02 -0,04 -0,06 -0,23
Grynojo pelningumo rodiklis 0,22 0,07 0,03 0,05 -0,19
ROA 0,07 0,03 0,01 0,03 -0,12
ROI 0,09 0,03 0,01 0,03 -0,12

Saltinis: sudaryta autorés

Vertinimui pasirinkau perkainotos vertés metoda, galimo realizavimo verte —
atsargoms ir nusidévéjimui dvigubo-mazéjimo metoda, nes bendrove AB ,,DFDS Seaways*
savo apskaita veda remdamasi TAS, biitent Siuos vertinimo metodus ir siiilo Tarptautiniai
apskaitos standartai.

Vertinant pasirinktg likvidumo rodikliy grupe, reikSmingai nesiskiria né vienas
rodiklis, pakeitus turto vertinimo metoda. Siek tiek susvyro apyvartinio kapitalo lyginamojo

svorio rodiklis. Poky¢iai pavaizduoti 14 paveiksle.
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Savikainos metodu

Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,)DFDS Seaways* finansiniy ataskaity rinkinj, 2008-2012.
14 pav. AB ,,DFDS Seaways“ 2008-2012 mety apyvartinio kapitalo lyginamojo svorio rodiklis.

Apyvartinio kapitalo lyginamojo svorio rodiklis nezymiai pakito 2011-2012 mety
laikotarpiu, taikant perkainotos vertés metodg. Mano nuomone, perkainojus turtg ir jvertinus
jo vertes didéjima, Sis rodiklis taip pat didéty, priklausomai nuo to keliais procentais kilty
turto verté. Ir prieSingai, jei turto verté perkainojus sumazeés, rodiklio rezultatai kris. Tai
rodo, $io rodiklio priklausomybe nuo turto vertinimo metodo, kadangi i jo skaiiavimg jeina
tiek trumpalaikis turtas — atsargos, tiek visas ilgalaikis turtas. Sis rodiklis priklauso nuo
veiklos Sakos, jmonéje jo reik§mé néra bloga, reikSmingiausia tai, jog matoma tendencija
taikant kita turto vertinimo metoda, gauti skirtingus rodiklio rezultatus.

Pakeitus turto vertinimo metoda atsirado pakitimy ir mokumo rodikliy rezultatuose.
Pakito grynojo apyvartinio kapitalo rodiklis, grafiSkai pakitimas labai nezymus, todél
netikslinga vaizduoti, ta¢iau taikant perkainotos vertés metoda, matomas S$io rodiklio
sumazéjimas. Tai reiSkia, jog su kitu vertinimo metodu balanse matoma maZesné
trumpalaikio turto verté. Kadangi analizuojant pokytis buvo taikomas 10 proc., o jmonés
turimo turto verté¢ labai didelé, Sis pokytis neatrodo reikSmingas, taCiau perkainojus turtg
didesne verte jmonés rodikliai stipriai pakisty.

Perkainojus turtg pakito ir ilgalaikiy skoly apdraustumo ilgalaikiu turtu koeficientas, jis

vaizduojamas 15 paveiksle.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,DFDS Seaways* finansiniy ataskaity rinkinj, 2008-2012.
15 pav. AB ,,DFDS Seaways“ 2008-2012 mety ilgalaikiy skoly apdraustumo ilgalaikiu turtu
koeficientas.

IS grafiko matome, jog Sis rodiklis taip pat priklauso nuo pasirinkto turto vertinimo
metodo jmonéje. Rodiklj vertinant abiem metodais jis proporcingai augo, taciau kito
priesingai. 2008-2010 metais rodiklis, vertinant savikainos metodu buvo mazesnis nei
perkainota verte, taciau 2011-2012 metais rodikliai smarkiai kylant aukStyn, taikant
perkainotos vertés metoda, rodiklis kilo mazesniais tempais.

Kito ir efektyvumo bei apyvartumo rodikliai, priklausomai nuo turto vertinimo

metody, vienas jy — atsargy apyvartumo rodiklis, kuris vaizduojamas 16 paveiksle.

20,00

15,00

10,00

5,00

0,00
2008 m. 2009 m. 2010 m. 2011 m.\ 2012 m.

-5,00

-10,00

-15,00

- 82
-20,00 —20,8?‘{'
-25,00

Savikainos metodu Perkainota verte

Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,)DFDS Seaways* finansiniy ataskaity rinkinj, 2008-2012.
16 pav. AB ,,DFDS Seaways“ 2008-2012 mety atsargy apyvartumo rodiklis
Kaip jau min¢jau, rodiklio pokyciai labai nezymis, kadangi perkainojant turtg jo verté

buvo kei¢iama 10 proc., o turto kaina AB ,,DFDS Seaways* pakankamai didelé. Nors atsargy
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apyvartumo rodiklis vertinant abiem metodais juda ta pacia kryptimi, taciau rodiklio skaitinés
reikSmés skiriasi, vertinant turtg perkainotos vertés metodu, rodiklis didesnis vidutiniskai apie
2 proc. kiekvienais analizuojamais metais. Siuos poky¢ius lémé atsargy metodo pakeitimas,
naudojantis prielaidomis, ir nors Sioje jmon¢je atsargy néra daug, lyginant su gamybinémis
kompanijomis ir pan., rodiklio duomenys keiGiasi pakankamai. Si, paslaugas teikianti
kompanija, pagrindinémis atsargomis laiko — kura, kuris tiekiamas laivams.

Keitési ir ilgalaikio materialaus turto apyvartumo rodiklis, kuris vaizduojamas 17

paveiksle.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,DFDS Seaways* finansiniy ataskaity rinkinj, 2008-2012.
17 pav. AB ,,DFDS Seaways*“ 2008-2012 mety ilgalaikio materialaus turto apyvartumo rodiklis

Kaip matome 1§ grafiko, vertinant turtg savikainos metodu rodiklis analizuojamu
laikotarpiu svyravo daugiau, 2010-2011 metais jis rySkiai krito Zemyn, nuo 3,71 iki 1,98,
beveik per puse. Taciau ir jo vert¢ 2008-2010 metais buvo daug didesné¢ nei taikant
perkainotos vertés metoda. Vertinant ilgalaikj materialyjj turta perkainotos vertés metodu
rodiklio reik§meé, kiekvienais analizuojamais metais buvo panasi, ji keitési labai mazame
intervale, nuo 2,50 iki 3,00. Taigi , kuriuo metodu vertinti jmon¢ naudingiau priklauso nuo
pasirinkto analizei laikotarpio. Jei tretieji asmenys pasirinkty Sig kompanija analizei, tam
tikriems tikslams ir analizuoty 2008-2010 mety laikotarpj, imonei naudingesnis bty
savikainos metodas, nes tuomet jmonés ilgalaikio turto panaudojimo efektyvumas atrodyty
didesnis ir atnesantis daugiau pajamy. Taciau, analizuojant 2010-2012 mety laikotarpj, jmonei
geresnj jvaizdj sudaryty Sis rodiklis, taikant turtui perkainotos vertés metoda. Tada rodiklis

buvo 1,00 dalimi didesnis nei savikainos metodu vertinant turtg. Sekantis rodiklis, kurio
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pokytis priklause nuo pasirinkto turto vertinimo metodo, tai — turto apyvartumas,

vaizduojamas 18 paveiksle.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,DFDS Seaways* finansiniy ataskaity rinkinj, 2008-2012.
18 pav. AB ,,DFDS Seaways* 2008-2012 mety turto apyvartumo rodiklis

Turto apyvartumo rodiklio pokytis labai akivaizdus ir aiSkus, ir matoma visiskai tiesiné
priklausomybé nuo turto vertinimo metodo, taip yra, nes atsargos labai jtakojamos pasirinkto
vertinimo metodo jmongje. Kiekvienais analizuojamais metais, rodiklio reik§mé didesné buvo
naudojant perkainotos vertés metoda, o ne savikainos, kurj $iai dienai pasirinkusi jmoné.
Atsakymas toks, jog pakeitus atsargy apskaitymo metoda, prielaidos biidy, jy verté sumazéjo,
del Sios priezasties rodiklio reikSme iSaugo. ISoriniams vartotojams vertinant kompanija, Sis
metodas rodiklius pakreipty jos naudai.

Kituose, analizuojamuose rodikliuose, matomas pokytis, visiSkai nereik§mingas
rodikliams, taikant skirtingus turto vertinimo metodus. Pelningumo rodikliams pasirinktas
Jmongs turto vertinimo metodas, jtakos netur¢jo.

Siekiant jvertinti priklausomybés kitimg tarp turto vertés ir rodikliy rezultaty, taikant
skirtingus turto vertinimo metodus, bus naudojama koreliacija. Pirmiausia koreliacinis rySys
bus jvertinamas tarp rodikliy ir turto vertés, kuris apskaitoje ikainotas savikainos metodu, o
trumpalaikis turtas, atsargos — FIFO metodu. Kadangi finansinis-investicinis bei
nematerialusis ilgalaikis turtas neanalizuojami, tai jie i§ bendros turto vertés bus atimami ir
vertinamos tik trumpalaikio bei ilgalaikio materialiojo turto vertés.

Rodikliy koreliacinis rySys su turtu, jvertintu savikainos metodu pateikiamas 21

lentel¢je.
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21 lentelé. AB ,,DFDS Seaways* finansiniy rodikliy koreliacinis rySys su turtu

2008-2012 metais, taikant savikainos ir perkainotos vertés metodus

Koreliacijos koeficientas Koreliacijos koeficientas
Likvidumas (savikainos metodu) (perkainota verte)
Bendras likvidumo koeficientas 0,52 0,74
Absoliutaus mokumo koeficientas 0,44 0,67
Kritinio likvidumo koeficientas 0,21 0,47
Einamojo likvidumo koeficientas 0,20 0,46
Apyvartinio kapitalo lyginamasis svoris 0,91 0,99
Mokumas

Grynasis apyvartinis kapitalas 0,87 0,98
BenQr(_)Jo trumpalaikio mokumo 0,05 0,32
koeficientas

Greqo;o trumpalaikio mokumo 0,06 0,33
koeficientas

Grynu,_]_q pinigy srauto Ir jsipareigojimuy 0.16 042
santykis

Pardavimy apmokeéjimo koeficientas 0,80 0,94
Pastovaus kapitalo trumpalaikio 0,79 0,93

mokumo koeficientas

Bendras skolos rodiklis 0,86 0,97

Ilgalaikiy skoly apdraustumo ilgalaikiu

turtu koeficientas 061 -0.81
Skol_os: apdraustumo grynaisiais pinigais 0,26 0,53
koeficientas
Efektyvumas ir apyvartumas

Atsargu apyvartumo rodiklis 0,27 0,47
Pirkéjy skoly apyvartumas -0,33 -0,27
Ilgalaikio materialaus turto 0.15 0.43
apyvartumas

Turto apyvartumas -0,04 -0,17

Pelningumas

Bendrojo pelningumo rodiklis 0,56 0,75
EBITDA -0,16 0,05
Veiklos pelningumo rodiklis 0,56 0,75
Grynojo pelningumo rodiklis 0,56 0,73
ROA 0,39 0,59
ROI 0,44 0,62

Saltinis: sudaryta autorés
Atlikus tiesinés koreliacijos rySio vertinimg, tarp jmongés finansiniy rodikliy ir turto,
rezultatuose matome, kad rySiai egzistuoja tarp: Bendrojo likvidumo koeficiento; apyvartinio
kapitalo lyginamojo svorio, su kuriuo turto rySys stipriausias ir koreliacijos koeficientas
sudaro 0,91; Grynojo apyvartinio kapitalo; Pardavimy apmokeéjimo koeficiento; Pastovaus

kapitalo trumpalaikio mokumo koeficiento; Bendro skolos rodiklio; Visy pelningumy —
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bendro, veiklos, grynojo. Taikant perkainotos vertés metoda jmonés turtui, koreliacinis rysys
tarp turto ir rodikliy rezultaty matomas daug didesnis, tik keletas rodikliy matomi tarp kuriy su
turtu egzistuoja labai silpnas rySys arba jo visiskai néra.

Koreliacijos vertinimas parodo, kad perkainojus turtg ir padidinus jo verte, kaip buvo
atlickama, padid¢ja e tik rodikliy reik§més, bet ir didesnis turto bei rodikliy koreliacinis rysys.
IS to galime daryti prielaida, kad perkainojus turtg r jvertinus jo vertés sumaz¢jima, rodikliy
reikSmés taip pat sumazéty, o koreliacinis rySys biity daug silpnesnis nei vertinant savikainos
metodu. Atlikus koreliacing analize, né viena hipotezé — tiek Ho, tiek H; néra atmetama,
vieniems rodikliams turto vertinimo metodas daro reik§mingg jtaka, kitiems — ne. Dél Sios
priezasties abi hipotezés yra priimamos.

Atlikus koreliacing analizg, toliau bus atlieckamas regresinés analizés koeficienty
skai¢iavimas. Pirmoji regresija bus atliekama turto verte pasirinkus vertinti savikainos metodu.
Bus vertinami pagrindiniai 3 rodikliai, su kuriais atlickant koreliacing analizg, savikainos
metodu, rySys buvo stipriausias. Tai: apyvartinio kapitalo lyginamasis svoris, grynasis
apyvartinis kapitalas ir pardavimy apmokéjimo koeficientas. Regresinés analizés rezultatai,
turtui taikant savikainos vertinimo metoda, pateikiami 22 lenteléje.

22 lentelé. Regresiné analizé tarp turto jvertinto savikainos metodu ir trijy

pagrindiniy rodikliy

Koreliacijos koeficientas 0,99998

Determinacijos koeficientas 0,99996

Standartinis nuokrypis 1447,65429

FiSerio koeficiento faktiné reik§mé 7815,49404

FiSerio koeficiento kritiné reik§meé 0,00831

Modelio kintamieji (X) Koeficienty | Standartinis | Stjudento Stjudento
jver¢iai koeficiento kriterijaus kriterijaus

nuokrypis kritiné reik§mé | faktiné reikSmé

(B;) 55490,00 7576,32 7,333 0,086

Apyvartinio kapitalo lyginamasis svoris 1564714,39 93897,79 16,664 0,038

Grynasis apyvartinis kapitalas -0,07 0,28 -0,242 0,849

Pardavimy apmokéjimo koeficientas -500020,73 30094,10 -16,615 0,038

Saltinis: sudaryta autorés

Atliekant regresing analize, susidiriau su per mazos duomeny imties problema, modelio

patikimumui sudaryti ir uZtikrinti reikalinga didesné tiriamy duomeny imtis. Sie tyrimo
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ribotumo veiksniai salygoja tai, jog jver¢iy paslinktumas didesnis, kas reiskia neefektyvuma.
Vadinasi, kad modelio parametry jverciai néra statistiSkai reikSmingi.

TacCiau atliktas regresijos modelis néra bevertis, modelio tinkamumas yra patikrinamas
apskaiciuojant FiSerio koeficiento faktines ir kritines ribas. Kadangi F >F_ (faktiné¢ FiSerio
koeficiento reikSmé didesné uz kriting) galime teigti, kad modelis yra reikSmingas. Tai rodo ir
gana aukstas koreliacijos koeficientas 0,99998, suapvalinus jis lygus 1, kas reiSkia labai stipry
ry$j. Be to, determinacijos koeficientas, kuris sudaro 99 proc. rodo, kad tik 1 proc. nuo kuri
priklauso rezultaty kitimas yra nejvertintas. Galima teigti, kad modelis iS dalies tinkamas
statistinei charakteristikai. Pritaikius tokj pat regresijos skai¢iavimo modelj turtui, kuris jvertintas
perkainotos vertés metodu ir tiem patiem trim rodikliams, rezultatai pateikiami 23 lentel¢je.

23 lentelé. Regresiné analizé tarp turto jvertinto perkainotos vertés metodu ir trijy

pagrindiniy rodikliy

Koreliacijos koeficientas 0,9998

Determinacijos koeficientas 0,9996

Standartinis nuokrypis 4911,8616

FiSerio koeficiento faktiné reikSmé 883,3098

FiSerio koeficiento kritiné reik§meé 0,0247277

Modelio kintamieji (X) Koeficienty | Standartinis | Stjudento Stjudento
jverciai koeficiento kriterijaus kriterijaus

nuokrypis kritiné reik§mé | faktiné reik§meé

(ﬁj} 128047,753 19283,561 6,640 0,095

Apyvartinio kapitalo lyginamasis svoris 1329,136 186326,021 0,007 0,995

Grynasis apyvartinis kapitalas 3,027 0,664 4,559 0,137

Pardavimy apmokéjimo koeficientas -494607,488 94301,043 -5,245 0,120

Saltinis: sudaryta autorés

Kaip matome, i8 pateikty duomeny, koreliacijos ir determinacijos koeficientai, i§liko tokie
pat, kaip ir pirmajame regresijos modelyje, tai reiSkia, kad rySys ir nejvertinty veiksniy
rezultatams reik§més liko tokios pat. RySys — labai stiprus, o nejvertinty veiksniy tik 1 proc. Taip
pat F > F, (faktiné FiSerio koeficiento reik§mé didesné uz kriting), t.y. 883,309 > 0,0247, Sis
rodiklis rodo, jog atliktas regresijos modelis yra reikSmingas.

Galima daryti logine iSvada, kodél tarp analizuojamy trijy pagrindiniy rodikliy
koreliaciniai ir regresiniai ryS$iai stipriausia ir determinacijos koeficiento neapibréztumas

maziausias. Apyvartinio kapitalo lyginamasis svoris — likvidumo rodiklis. Jis stipriai koreliuoja
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su turtu, nes praktidkai visas jmonés turimas turtas skai¢iuojant rodiklj yra panaudojamas. Sio
rodiklio reikSmé vienareikSmiskai priklauso nuo turto vertés pokycio balanse, kurj, kaip parodé
anksCiau atliktas tyrimas, nulemia turto vertinimo metodo pasirinkimas apskaitoje. Grynasis
apyvartinis kapitalas — mokumo rodiklis, kuris rodo trumpalaikiy jsipareigojimy bei trumpalaikio
turto skirtumg. Pardavimy apmokéjimo koeficientas — taip pat mokumo rodiklis, kuriam
skai¢iuojant naudojamas ir trumpalaikis turtas, ir trumpalaikés skolos, ir gautinos pardavimy
pajamos.

Visy $iy rodikliy skai¢iavimui pagrindiné sudedamoji — turtas, kaip matéme jj nulemia
turto vertinimo metodas apskaitoje, keiciant metoda, turto verté balanse gali buiti pavaizduota
skirtingai. IS to galime daryti iSvada, kad rodikliy reik§més yra priklausomos nuo turto vertes,
kuri nulemiama turto vertinimo metodo, Sios prielaidos maziausiai tinkamos pelningumo
rodikliams, o tinkamiausios mokumo, likvidumo bei apyvartumo ir efektyvumo koeficientams.

Apibendrinant galima teigti, kad nuo pasirinkto turto vertinimo metodo jmong¢je salyginai
priklauso ir turto verté vaizduojama finansinése ataskaitose. Taikant savikainos ir perkainotos
vertés metodus ilgalaikiam materialiam turtui, ir pakeitus atsargy vertinimo metoda, labiausia
kei¢iasi mokumo ir efektyvumo bei apyvartumo rodikliy reik§més, likvidumo rodikliy tik labai
maza dalis yra jtakojama turto perkainojimo, o pelningumo rodikliams pasirinktas kitas turto
vertinimo metodas, reik§mingos jtakos visiSkai nedaro. Taip yra, nes kompanija yra pakankamai
stabili, o jos materialiojo turto verteé labai didelé, perkainojimui buvo pasirinktas pokytis 10 proc.,
taikant tokio vertés padidéjimo prielaidg. Galima teigti, jei turto vertés pokytis biity jvertintas
didesnis, pelningumo rodikliai biity pasikeite. Apibendrinus rodikliy rezultatus, matoma
tendencija, jog jvertinus turto vertés padid¢jima, padidéja ir kompanijos rodikliai, kurie siejami
su turtu. Savikainos metodu, vertinant rodiklius, visais analizuojamais metais jie buvo mazesni
nei perkainotos vertés metodu jvertinto turto rodikliy. Regresiné ir koreliaciné analizé parodé
labai stiprius tarpusavio rySius tarp pasirinkty rodikliy ir turto vertés. Gautas determinacijos

koeficientas parode, jog regresijos modelis reikSmingas ir ribotumas labai mazas.
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ISVADOS

1. Turtas — materialiosios, nematerialiosios ir finansinés vertybés, kurias valdo ir
naudoja ar kuriomis disponuoja ukio subjektas, ir kurias naudojant tikimasi gauti
ekonominés naudos. Apskaitoje turtas skirstomas j pagrindines ilgalaikio ir trumpalaikio
turto grupes. Visas jis turi bati jvertinamas standartizuotais metodais: jsigijimo
(pasigaminimo) savikaina, perkainota verte arba tikragja verte. Taikant bet kurj metoda turtui
skaiCiuojama amortizacija ar nusidévéjimas laiko atzvilgiu.

Visi ilgalaikio materialiojo turto vertinimo metodai bei nusidévéjimo skaiiavimo
metodikos jtakoja jmonés finansinius rodiklius ir taip pat ijmonés patrauklumg informacijos
vartotojams. llgalaikio materialaus turto vertinimo metodikos pasirinkimas kei¢ia jmonés
pelningumo rodikliy duomenis bei koreguoja jmonés mokumg ir turto likviduma. Taigi,
laisvas turto vertinimo metodo pasirinkimas, jmonéms leidzia manipuliuoti finansiniy
rezultaty duomenimis. Tai daro poveikj jmonés prestizui ir vertei, iSoriniy informacijos
vartotojy nuomonei bei kreditoriy ir investuotojy susidoméjimui jmone.

2. Atsargos — tai jmonés turimos materialiosios vertybés, kurias ji tikisi panaudoti
produkcijai gaminti ar paslaugoms teikti. Taip pat tai pagrindiné trumpalaikio turto grupée
balanse, kuri reikalauja taikyti atskirg Siam straipsniui vertinimo metodg. Vertinti
trumpalaikiam turtui — atsargoms, taikomi LIFO, FIFO, svertinio vidurkio ir konkre¢iy kainy
metodai, nuo kuriy priklauso jmonés turimy atsargy balansiné verté bei naudojimo
eiliSkumas. Trumpalaikio turto — atsargy, jkainojimo metodas reikSmingg jtaka daro
apyvartumo bei efektyvumo rodikliams. Taip pat naudojant atsargy jkainojimo metodus
galima keisti balanse matoma pelng. Apskaitant atsargas LIFO metodu, parduoty prekiy
savikaina yra didesné, nei apskaitant FIFO metodu. Vadinasi, Sitaip jmonéje uzdirbamas
pelnas balanse gaunamas mazesnis.

3. Apzvelgus keliy autoriy nuomong, darbe iSskiriami pagrindiniai veiksniai,
lemiantys turto vertinimo metodo pasirinkimga jmonéje. Daugiausiai visy autoriy
akcentuojami yra finansiniai ir teisiniai veiksniai i§ kuriy skiriami svarbiausi ir labiausiai
jtakojantys jmonés rodiklius eksperty nuomone: nusidévejimas, jstatymai, jmonés patiriamos
sgnaudos, uzdirbamos pajamos bei turimas turtas. Atlikus ekspertinj vertinimg ir Zinant

svarbiausius veiksnius buvo atrinkti rodikliai i$ pagrindiniy 5 grupiy apibiidinan¢iy imonés
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veikla: pelningumo, likvidumo ir mokumo, efektyvumo bei apyvartumo. Atliekant tyrima
darbe, pagal pateikta metodologija, rodikliai jvertinami pritaikius skirtingg turto vertinimo
metoda. Priklausomybé ir rySiai pagal sukurta metodika nustatomi regresinés koreliacijos
metodu. Sukuriama tyrimo metodika ir modelis, kuriais remiantis bus atliekamas tyrimas
jtakai jvertinti.

4. Tyrimui buvo pasirinkta AB ,,DFDS Seaways®“ kompanija, tai viena i$
stambiausiy jiiry kelty bendroviy Baltijos valstybése ir vienvaldé lyderé Lietuvoje. Veikla —
kroviniy ir keleiviy gabenimas keltais, linijiniais marSrutais. Atlikus kompanijos turto
analizg, vertikalia ir horizontalig analizes, matoma, jog laivai —didZiausig dalj sudarantis ir
vertingiausias jmonés turtas, ir siekia apie 90 proc. viso turto. Trumpalaikis jmonés turtas
didzigja dalj sudaro jy banko saskaitose. Pagrindiniai turto struktiiros ir vertés pokyciai 2008-
2012 metais matomi 2009-2011 mety laikotarpiu, kuomet bendrové pardavé savo
administracinj pastatg ir nemazai grynyjy pinigy skyre laivy atnaujinimui.

ISnagrinéjus jmonés turimg turta be jo pokycCius, buvo atliktas tyrimas, taikant
savikainos ir perkainotos vertés metodus jmonés turtui, jvertinti rodikliai, taip pat pasirinktas
kitas nusidévéjimo metodas bei atsargy verte. Pasitelkiant prielaidas turto vert¢ buvo
padidinta 10 proc. ir tyrimo rezultatuose matési rodikliy rezultaty kilimas, labiausiai
jtakojami buvo efektyvumo ir apyvartumo rodikliai. Vadinasi, kaip efektyviai naudojamas
turtas priklauso nuo jo vertés, kuri tiesiogiai jtakojama pasirinkto turto vertinimo metodo.
Koreliaciné ir regresiné analizé¢ parodeé labai stipry ry$j tarp vertinimo metodo ir rodikliy
rezultaty. Nes atrinkty rodikliy vertés visiSkai priklauso nuo turto vertés balanse. Kadangi
aprasomas turto pokytis buvo tik 10 proc. tai rodikliy pokyciai nezymiis, taciau jei
kompanijos turto verté, ji perkainojant, balanse pasikeisty Zymiai daugiau viena ar kita
linkme, rodikliy rezultatai taip pat skirtysi daug aiSkiau. Nors pusé analizei pasirinkty
rodikliy reikSmingai nepriklauso nuo turto vertinimo metodo. Tyrimo hipotezé yra priimama
ir daroma iSvada, kad pasirinktas turto vertinimo metodas daro reikSminga jtakg jmonés
finansiniams rodikliams, todél tikslinga ta jtakg jvertinti prie§ renkantis metodg turto
vertinimui. Vieniems rodikliams pasirinktas turto jvertinimo metodas nedaro reik§Smingos

jtakos, o kiti tiesiogiai priklauso nuo turto vertés, kurig nulemia vertinimo metodas.
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Tupikaité 1. Turto jvertinimo metody pasirinkimo apskaitoje jtaka jmonés
finansiniams rodikliams / Finansy rinky sektoriaus ekonomikos magistro baigiamasis
darbas. Vadovas prof. Dr. G. Cernius — Klaipéda: Mykolo Romerio universitetas,

ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2014. — 90 p.
ANOTACIJA

Magistro baigiamajame darbe iSanalizuota ir jvertinta pasirinkto apskaitoje turto
vertinimo metodo jtaka jmonés finansiniams rodikliams. ISkelta problema, atskleisti
pasirinkto turto vertinimo metodo jtakai jmonés finansiniams rodikliams. Atlikus tyrima
pateikiamos iSvados atsakyti | problema. Pirmoje darbo dalyje pateikiama turto samprata,
strukttiros dalys ir buhalterinis turto skirstymas, balansinis turto vaizdavimas. Taip pat
pristatomi TAS ir VAS sitlomi taikyti jmonés apskaitoje turto vertinimo metodai,
pagrindiniai jy bruozai, teigiami ir neigiami aspektai. Aprasomi pagrindiniai rodikliai,
reikalingi jmonés finansinei buklei jvertinti ir tai kaip jie priklauso nuo pasirinkto turto
vertinimo metodo, teoriniu aspektu. Antroje darbo dalyje moksliniy straipsniy pagrindu
buvo atrinkti pagrindiniai veiksniai per kuriuos lemiami finansiniy rodikliy rezultatai
priklausomai nuo turto vertinimo metodo. Pasinaudojus ekspertinio vertinio metodu
veiksniy apimtys sumazinamos, paliekami tik reikSmingiausi, kuriy pagrindu pasirenkami
finansiniai rodikliai ir sudaroma tyrimo metodika bei modelis. Kai kei¢iant turto vertinimo
metoda, daroma jtaka veiksniui, o per ji jtakojami rodikliy rezultatai. Trecioje darbo dalyje
atliekant tyrimg buvo pasirinkta Lietuvos jury kelty kompanija AB ,,DFDS Seaways®,
kurios finansiniai duomenys buvo jvertinti dviem turto vertinimo metodais — savikainos ir
perkainotos vertés, duomenys nagrinéti taikant du skirtingus nusidévéjimo skaic¢iavimo
metodus bei keiCiant atsargy verte. Pagal gautus tyrimo rezultatus, padaromos iSvados,
kuriuos rodiklius labiausiai veikia turto vertinimo metodas ir gaunama turto balansiné verté
ir kuria linkme tas poveikis matomas. ISanalizuojama nauda gaunama i§ turto vertinimo
metodo jmonei ir neigiamas poveikis iSoriniams informacijos vartotojams bei valstybés
mokesc¢iy surinkimui.

Pagrindiniai ZodZiai: turto vertinimo metodai, finansiniai rodikliai, turtas, ilgalaikis

materialusis turtas, trumpalaikis turtas, atsargos, nusidévéjimas.
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Tupikaité 1. The Impact of Chosen Asset Evaluation Methods in Accounting on
Financial Indicators/ Master‘s work in Financial Markets Sector. Supervisor assoc. prof. dr.
G. Cernius — Klaipéda: Faculty of Economics and Finance Management, Mykolas Romeris
Universiy, 2014. — 90 p.

ANNOTATION

Master's thesis analyzed and evaluated to the valuation of assets method for the
accounting on firm financial performance. A problem raised its selected asset valuation
method affect the Company's financial performance. The investigation findings presented
to respond to the problem. The first part of the assets of the concept and the structure of
asset allocation and accounting, balance sheet assets of depiction . It also presents the TAS
and the VAS proposed for the company's accounting methods for the valuation of assets,
their main features, the positive and negative aspects. Describe the key indicators needed to
assess the financial position of the company and how it depends on the asset valuation
method, the theoretical point of view. The second part of the scientific basis of the main
factors were selected in which the decisive indicators of financial results depending on the
method of valuation of assets. Exercising expert on the way the factors being reduced,
leaving only the most significant on the basis of selected financial ratios and allows the
study methodology and model. When changing the asset valuation method, the influence
factor, and through him influenced by the performance indicators. The third part of the
study were selected Lithuanian ferry AB ,,DFDS Seaways®, the financial data was
evaluated by two methods of property valuation - cost and revaluation data to examine the
application of two different depreciation methods and changing the value of the stock.
According to these results, conclusions are drawn on the indicators most influence asset
valuation method and the resulting carrying value and the direction the effect is visible.
Analyse the benefits derived from the asset valuation method for the enterprise and external
negative effects information for consumers and state tax revenues.

Key Words: asset valuation methods, financial ratios, assets, fixed assets, current

assets, inventories and depreciation.
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Tupikaité 1. Turto jvertinimo metody pasirinkimo apskaitoje jtaka jmonés
finansiniams rodikliams / Finansy rinky sektoriaus ekonomikos magistro baigiamasis
darbas. Vadovas prof. Dr. G. Cernius — Klaipéda: Mykolo Romerio universitetas,

ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2014. — 90 p.
SANTRAUKA

Finansy rinky magistro baigiamojo darbo tema yra aktuali, nes kiekviena kompanija
veikdama tam tikroje rinkoje, valdo didesnj ar mazesnj turtg ir jo panaudojimo efektyvumas
gali nulemti visos kompanijos veiklos s¢kme. Dabartinéje visuomengje suteikiant galimybe
rinktis tam tikrg metoda, nuo kurio priklauso finansinése ataskaitose pateikiamy duomeny
tikslumas bei teisingumas, susiduriama su visg Salies ekonomika veikianc¢iomis
problemomis. Pirmiausia per turto vertinimo metodo pasirinkimg siekiama manipuliuoti
rodomu atskaitomybéje pelnu ar nuostoliu, taip vengiant tam tikry mokesc¢iy kylanciy i$
pelno, pagrinde LR Pelno mokes¢io. Antra problema ta, kad manipuliuojant vertinimo
metodu pakeiciama turto verté ir iSoriniams informacijos vartotojams galima pateikti tik
paciai jmonei naudingg informacijg. Tokiais buidais gali buti manipuliuojama siekiant
pritraukti investuotojus ir gauti geresnes kreditines galimybes i§ kreditoriy. Kadangi néra
suskurta vientisos veiklos analizés vertinimo ir prognozés sistemos, Siai dienai §i tema yra
pakankamai nauja ir aktuali bei nagrinéjama mokslininky, siekiant priimti optimaliausig
turto vertinimo metodo varianta, iSvengti sukciavimo bei panaikinti metodus, kurie Siai
dienai atrodo abejotini ir palankiis manipuliacijoms. Magistro baigiamojo darbo problema
yra iSnagrinéti kokig jtaka jmonés finansiniams rodikliams daro apskaitoje pasirinkta
ilgalaikio materialaus ir trumpalaikio turto vertinimo metodika. Nagrinéjamas objektas —
ilgalaikio materialaus ir trumpalaikio turto vertinimo metody jtaka jmonés finansiniams
rodikliams. Savo darbe siekiau tikslo, jvertinti ilgalaikio materialaus ir trumpalaikio turto
vertinimo metody jtakg jiiry sektoriaus jmonés finansiniams rodikliams. Darbe buvo iSkelta
hipotez¢ - neapskaiiuota, turto vertinimo metodo, jtaka, pasirinkto jmonés apskaitoje,
iSkraipo jos finansinius rodiklius, o tai jtakoja bendrovés patrauklumg apskaitos duomeny
vartotojams. ISnagrinéti pasirinktai magistro baigiamojo darbo temai buvo issikelti trys
uzdaviniai: pateikti turto vertinimo metody teorijg ir sgsajas su jmonés finansiniais

rodikliais; parengti turto vertinimo metody poveikio finansiniams rodikliams metodologija;
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pritaikius modeli nustatyti turto vertinimo metody jtakg finansiniams jmonés rodikliams.
Tikslui pasiekti antroje darbo dalyje buvo sukurta metodika ir regresinés koreliacinés
analizés modelis, kurio pagrindu siekiama jvertinti turto vertinimo metodo jtaka
finansiniams rodikliams bei §iy kintamyjy tarpusavio rySio stiprumg. Atlikus tyrima
paaiskéjo, jog turto vertinimo metodas daugiau maziau jtakoja visus pagrindinius
finansinius rodiklius, kurie butini analizuoti vertinant jimonés veiklos rezultata. Koreliacinis
ir regresinis rysys tarp turto vertinimo metody ir finansiniy rodikliy didzigja dalimi svyravo
apie vienetg, tai rodo labai stipry ir reikSmingg kintamyjy ry$j, o determinacijos
koeficientas parodé, jog tyrimo neapibréztumas labai mazas. Darbe buvo iskeltos dvi
hipotezes ir né viena i§ y nebuvo atmetama, abi jos i§ dalie priimamos. Vadinasi, kad turto
vertinimo metodas gali ir daryti, ir nedaryti reikSmingo jtakos finansiniy rodikliy
rezultatams. Atlikus tyrimg, perSasi iSvadg vienam pasialymui — standartizuoti ir
subendrinti visiems viena turto vertinimo metoda, kad jmonéms savo finansinése

ataskaitose nelikty vietos interpretacijoms.
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G. Cernius — Klaipéda: Faculty of Economics and Finance Management, Mykolas Romeris
Universiy, 2014. — 90 p.

SUMMARY

Financial markets in the master's thesis topic is relevant because each company acting
in a particular market, owns a greater or lesser use of the property and its efficiency can
result in all of the company 's success. In this society the opportunity to choose a method
which determines the financial statements of the data accuracy and fairness, there is a
whole country's economy, operating problems. In particular, over the asset valuation
method to manipulate the displayed selection statements in profit or loss, and avoiding
certain taxes arising from the profit, mainly Ministry of Income tax. The second problem is
that by manipulating the evaluation method is replaced by the value of the assets and
external information users can only provide useful information to the company itself. In
these ways can be manipulated in order to attract investors and obtain better credit
opportunities from creditors. Since there is no solid stimulate the construction industry
analysis and forecast evaluation system, to this day, this topic is relatively new and relevant
scientific and analyzed in order to receive optimal asset valuation method option, to prevent
fraud and eliminate practices which to this day seems questionable and favorable
manipulation. Master's thesis is to examine the problem of how the company's financial
indicators selected records makes long-term and short-term tangible asset valuation
methodology. The object - a tangible long-term and short-term asset valuation methods on
the company 's financial performance. In our work to achieve the objectives to assess the
long-term and short-term tangible asset valuation methods on maritime companies
financial performance. The work was a hypothesis - been imposed, and the valuation
method , the influence of the selected company accounting distorts its financial indicators,
which influence the attractiveness of the company's accounting data users . Explore options
for a master's thesis topic was to leave the following three objectives: to provide a theory of
property valuation methods and interfaces with the company's financial results, develop

asset valuation method on financial indicators the methodology for the application of the
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model to determine property valuation methods on the financial indicators of the company .
To achieve the second part of the methodology was developed, and the regression
correlation analysis model, which has the objective to evaluate the method of valuation of
assets on the financial performance and the strength of the relationship between the
variables. The investigation revealed that the property valuation method is more or less
influenced by all the major financial indicators necessary to analyze the assessment of
business performance. Correlation and regression relationship between asset valuation
methods and financial performance largely fluctuated around the unit, it shows a very
strong and significant relationship of variables, and the coefficient of determination showed
that the investigation of uncertainty is very low. The paper was given two hypotheses, and
none of the advance has been rejected, the two have been partially adopted. Consequently,
the asset valuation method may do nothing and significant impact on the financial indexes.
The study leads to the conclusion one proposal - standardizing and consolidating all of a
property valuation method that businesses in their financial statements, there is no room for

interpretation.
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PRIEDAI



AB ,,DFDS SEAWAYS“ ORGANIZACINE STRUKTURA
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Visuotinis akcininky susirinkimas

Valdyba
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2 PRIEDAS

AB ,,DFDS SEAWAYS“ 2008-2012 METU BALANSAS

Patronuojanti bendrové LTL 000 2008 m. 2009 m. 2010 m. 2011 m. 2012 m.
Nematerialaus turto i§ viso 0 0 0 0 0
Pastatai 5026 4892 4365 1117 1079
Laivai 55413 57018 56291 133377 167503
Masinos ir jrengimai 473 338 160 81 18
Nebaigta statyba 1058 1007 211 1382 2176
Zemé 0 0 0 0 200
Materialaus turto i§ viso 61970 63255 61027 135957 170976
Investicijos | grupés bendroves 4668 4678 4678 4687 4362
Investicijos j asocijuotas jmones 61 0 0 0 0
Gautinos sumos 112221 326721 279602 338893 243336
Atidétieji mokesciai 0 0 0 0 0
Investicijy i§ viso 116950 331399 284280 343580 247698
Ilgalaikio turto i§ viso 178920 394654 345307 479537 418674
Atsargos 1458 2096 1232 1856 1600
Gautinos sumos 22302 26471 80909 58482 54535
ISankstiniai apmokéjimai 2921 1699 1792 2031 2155
Grynieji pinigai banke ir kasoje 306904 104978 113517 24977 34306
Turtas, skirtas perparduoti 81000 0 0 0 0
Trumpalaikio turto i§ viso 414585 135254 197450 87346 92596
Turto i§ viso 593505 529908 542757 566883 511270
Istatinis kapitalas 332547 332547 332547 332547 332547
Nuosavos akcijos -1668 -1668 -1668 -1668 -1668
Rezervai 44789 14475 15325 15625 18325
Nepaskirstytasis pelnas 106452 153667 158568 170434 112862
Nuosavo kapitalo i§ viso 482120 499021 504772 516938 462066
Finansinés skolos 0 0 0 0 0
Atidéjimai 3250 2650 1850 1729 1201
Ilgalaikiy jsipareigojimy i§ viso 3250 2650 1850 1729 1201
Finansinés skolos 84344 2331 2254 1555 2223
Skolos tiekéjams 13553 17478 20565 28657 35661
Atidéjimai 3800 2800 2800 3153 3184
Pelno mokestis 0 5 153 2579 0
Kitos mokétinos sumos 5025 4780 9181 11135 5966
Atidétosios pajamos 1413 843 1182 1137 969
Trumpalaikiy jsipareigojimy i§ viso 108135 28237 36135 48216 48003
Isipareigojimy i$ viso 111385 30887 37985 1729 1201
Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy

i§ viso 593505 529908 542757 566883 511270
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3 PRIEDAS

AB ,,DFDS SEAWAYS“ 2008-2012 METU BALANSO VERTIKALIOJI

ANALIZE
Patronuojanti bendrové LTL 000 2008 m. 2009 m. 2010 m. 2011 m. 2012 m.

Nematerialaus turto i$ viso 0% 0% 0% 0% 0%
Pastatai 8,11% 7,73% 7,15% 0,82% 0,63%
Laivai 89,42% 90,14% 92,24% 98,10% 97,97%
Masinos ir jrengimai 0,76% 0,53% 0,26% 0,06% 0,01%
Nebaigta statyba 1,71% 1,59% 0,35% 1,02% 1,27%
l§itas materialus turtas 10,58% 9,86% 7,76% 0,00% 0,00%
Zemé 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,12%
Materialaus turto i§ viso 100% 100% 100% 100% 100%
Investicijos  grupés bendroves 3,99% 1,41% 1,65% 1,36% 1,76%
Investicijos j asocijuotas jmones 0,05% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Gautinos sumos 95,96% 98,59% 98,35% 98,64% 98,24%
Atidétieji mokesciai 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Investicijy i§ viso 100% 100% 100% 100% 100%
Ilgalaikio turto i$ viso 30,15% 74,48% 63,62% 84,59% 81,89%
Atsargos 0,35% 1,55% 0,62% 2,12% 1,73%
Gautinos sumos 5,38% 19,57% 40,98% 66,95% 58,90%
ISankstiniai apmokéjimai 0,70% 1,26% 0,91% 2,33% 2,33%
Grynieji pinigai banke ir kasoje 74,03% 77,62% 57,49% 28,60% 37,05%
Turtas, skirtas perparduoti 19,54% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Trumpalaikio turto i§ viso 69,85% 25,52% 36,38% 15,41% 18,11%
Turto i§ viso 100% 100% 100% 100% 100%
Istatinis kapitalas 68,98% 66,64% 65,88% 64,33% 71,97%
Nuosavos akcijos -0,35% -0,33% -0,33% -0,32% -0,36%
Rezervai 9,29% 2,90% 3,04% 3,02% 3,97%
Nepaskirstytasis pelnas 22,08% 30,79% 31,41% 32,97% 24,43%
Nuosavo kapitalo i§ viso 81,23% 94,17% 93,00% 91,19% 90,38%
Finansinés skolos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Atidéjimai 100% 100% 100% 100% 100%
Tlgalaikiy jsipareigojimy i$ viso 2,92% 8,58% 4,87% 3,46% 2,44%
Finansinés skolos 75,72% 7,55% 5,93% 3,11% 4,52%
Skolos tiekéjams 12,17% 56,59% 54,14% 57,38% 72,48%
Atidéjimai 3,41% 9,07% 7,37% 6,31% 6,47%
Pelno mokestis 0,00% 0,02% 0,40% 5,16% 0,00%
Kitos mokétinos sumos 4,51% 15,48% 24,17% 22,29% 12,13%
Atidétosios pajamos 1,27% 2,73% 3,11% 2,28% 1,97%
Trumpalaikiy jsipareigojimy i§ viso 18,22% 5,33% 6,66% 8,51% 9,39%
Isipareigojimy i$ viso 18,77% 5,83% 7,00% 8,81% 9,62%
Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy i§

Viso 100% 100% 100% 100% 100%
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4 PRIEDAS

AB ,DFDS SEAWAYS“ 2008-2012 METU BALANSO HORIZONTALI

ANALIZE
2011-
2008- 2009- 2010- 2012
2?;)9 2008- 2%10 2009- anll 2010- | m. | 2011-
- 2009 . 2010 . 2011 | absoli | 2012
absoliu absoliu absoliu
tus m. tus m. tus m. utus m.
Patronuojanti bendrové okvtis okvtis okvtis pokyt
LTL 000 POKY POKY oKy is

Nematerialaus turto i$
Viso 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Pastatai -134 -3% -527 -11% -3248 |  -74% -38 -3%
Laivai 1605 3% -727 -1% 77086 | 137% | 34126 26%
Masinos ir jrengimai -135 | -29% -178 -53% -79 | -49% -63 | -78%
Nebaigta statyba -51 -5% -796 -79% 1171 | 555% 794 57%
Zemé 0 0% 0 0% 0 0% 200 0%
Materialaus turto i§ viso 1285 2% -2228 -4% 74930 | 123% | 35019 26%
Investicijos 1 grupés
bendroves 10 0% 0 0% 9 0% -325 -7%
Investicijos | asocijuotas
jmones -61 | -100% 0 0% 0 0% 0 0%
Gautinos sumos 214500 | 191% | -47119 -14% 59291 21% | -95557 | -28%
Atideétieji mokesciai 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Investicijy i§ viso 214449 | 183% | -47119 -14% 59300 21% | -95882 | -28%
Ilgalaikio turto i§ viso 215734 | 121% | -49347 -13% | 134230 39% | -60863 | -13%
Atsargos 638 44% -864 -41% 624 51% 2256 | -14%
Gautinos sumos 4169 19% 54438 206% | -22427 | -28% | -3947 -7%
ISankstiniai apmokéjimai -1222 | -42% 93 5% 239 13% 124 6%
Grynieji pinigai banke ir
kasoje 2201926 |  -66% 8539 8% | -88540 | -78% | 9329 37%
Turtas, skirtas
perparduoti -81000 | -100% 0 0% 0 0% 0 0%
Trumpalaikio turto i$
Viso -279331 | -67% 62196 46% | -110104 | -56% | 5250 6%
Turto i§ viso -63597 | -11% 12849 2% 24126 4% | -55613 | -10%
Istatinis kapitalas 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Nuosavos akcijos 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
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Rezervai -30314 -68% 850 6% 300 2% 2700 17%
Nepaskirstytasis pelnas 47215 44% 4901 3% 11866 7% | -57572 | -34%
Nuosavo kapitalo i§ viso 16901 4% 5751 1% 12166 2% | -54872 -11%
Finansinés skolos 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Atidéjimai -600 -18% -800 -30% -121 -7% -528 -31%
Ilgalaikiy jsipareigojimy

1§ viso -600 -18% -800 -30% -121 -7% -528 -31%
Finansinés skolos -82013 | -97% -77 -3% -699 | -31% 668 43%
Skolos tiekéjams 3925 29% 3087 18% 8092 39% 7004 24%
Atidéjimai -1000 -26% 0 0% 353 13% 31 1%
Pelno mokestis 5 0% 148 2960% 2426 | 1586% | -2579 | -100%
Kitos mokétinos sumos -245 -5% 4401 92% 1954 21% | -5169 -46%
Atidétosios pajamos -570 |  -40% 339 40% -45 -4% -168 | -15%
Trumpalaikiy

isipareigojimy i viso -79898 -74% 7898 28% 12081 33% -213 0%
Isipareigojimy i§ viso -80498 | -72% 7098 23% | -36256 | -95% -528 | -31%
Nuosavo kapitalo ir

isipareigojimy i viso -63597 | -11% 12849 2% 24126 4% | -55613 | -10%
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5 PRIEDAS

»AB DFDS SEAWAYS* 2008-2012 METY PELNO (NUOSTOLIU)

ATASKAITA

Patronuojanti bendrové LTL 000 2008 m. | 2009 m. | 2010 m. | 2011 m. | 2012 m.
Pajamos 192590 | 213518 | 226413 | 269562 | 293338
Sanaudos
Su laivais susijusios veiklos sagnaudos -57236 -36948 -44640
Frachtavimo sghaudos -71181 | -114709 | -122868
Personalo sagnaudos -29209 -37668 -40881
Kitos veiklos, pardavimy ir administracinés sanaudos -13735 -10607 -14261
Visos sgnaudos -171361 | -199932 | -222650 | -255661 | -327700
Veiklos pelnas prie$ nusidévéjima (EBITDA) 21229 13586 3763 13901 -34362
Pelnas (nuostolis) i$ laivy, pastaty ir terminaly
pardavimo 15135 0 -1558
Nuvertéjimas ir nusidévéjimas
Nusidévéjimas, laivai -10170 -9919 -10366
Nusidévéjimas, kitas ilgalaikis turtas -271 -269 -238
Visas nuvertéjimas ir nusidévéjimas -10441 -10188 -10604 -29667 -33902
Veiklos pelnas (EBITA) 25923 3398 -8399 -15766 -68264
Asocijuoty jmoniy pelno (nuostoliy) dalis -13 0 0
Finansinés pajamos 20074 13813 15076 20969 14599
Finansinés sanaudos -3413 -789 -424 -494 -623
Pelnas pries§ apmokestinima 42571 16422 6253 16543 -54288
Pelno mokestis -422 -509 -529 3081 584
Ataskaitiniy mety pelnas 42149 15913 5724 13462 -54827
Nutrauktos veiklos ataskaitiniy mety pelnas (nuostolis) -615 988 27 0 0
Viso ataskaitiniy mety pelnas 41534 16901 5751 13462 -54827




