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TVADAS

Tyrimo aktualumas. Spartus ekonomikos vystymasis sglygoja investavimo kulttiros plétra.
Akivaizdu, kad vis daugiau Zmoniy yra link¢ rinktis kuo saugesnj investavima, perziaréti sudaryta
investicijy portfelj, ji diversifikuoti jvairesnémis investicinémis priemonémis, sickdami sumazinti
rizikg ir padidinti investicijy pelninguma, viena i§ tokiy priemoniy — menas. Norint sékmingai
investuoti ] meno kirinius ir gauti aukStg graza, svarbu gerai perprasti meno rinkos specifikg ir

investiciniy meno kiiriniy pasirinkimo ypatumus.

Lietuvoje §i tema néra placiai nagrin¢jama, galima rasti tik populiarios literatiiros arba
pavieniy mokslininky, besidomin¢iy Sia tema straipsniy: Zigmantiené (2008), Raskinis ir
Zigmantien¢ (2008), Jurevi¢iené ir Savicenko (2012). Tuo tarpu uzsienio mokslininkai yra paraSe
nemazai straipsniy apie meng kaip investicing priemon¢ — $ig tema analizavo Baumol (1986), Frey
(1989, 2013), Goetzmann (1993, 1995, 2011), Mei ir Moses (2002, 2005), Campbell (2004, 2008),
Kraeussl ir Lee (2012) bei kiti.

Moksliniuose straipsniuose apie meno rinkg triksta paaiSkinimy, kaip priimti teisingus
investicinius sprendimus, uztikrinancius ivesticijy j meng pelninguma. Specialistai investavimg j
meno kiirinius lygina su loterija be pralaiméjimo — teigiama, kad dailininky darby kainoms nebaisus
nei politinis, nei ekonominis nestabilumas, o meno karinio verté gali reikSmingai iSaugti, bet tai
jmanoma tik kruops$€iai pasirinkus pirkinj, jo autoriy ir meno rasj. Tac¢iau informacijos apie tai, j
kurig meno kryptj geriausia investuoti ir kaip iSsirinkti investavimui tinkamiausig meno kirinj, yra

labai mazai.

Tyrimo problema. Kaip priimti teisingus investicinius sprendimus, uztikrinancius ivesticijy j
meng pelninguma?
Tyrimo objektas. Investiciniy sprendimy priémimo ypatumai meno rinkoje.
Tyrimo tikslas. Nustatyti investiciniy sprendimy priémimo ypatumus meno rinkoje.
Tyrimo uzdaviniai.
1. ISanalizuoti ir susisteminti teorinius investavimo j meng aspektus.
2. Atlikti paskutinio deSimtmecio meno rinkos tendencijy apZvalga, i$skiriant populiariausias ir
pelningiausias meno Kryptis.

3. Pateikti meno rinkos tyrimo gaires.



4. Pritaikius ARIMA (ang. AutoRegressive Integrated Moving Average) prognozavimo modelj,
atlikti bendrg Artprice Global indekso prognoze bei prognoze pagal skirtingas meno kryptis:
senoveés meistry, impresionizmas ir postimpresionizmas, modernus menas, Siuolaikinis
menas.

5. Atlikti meno kiriniy palyginimg jvairiais pjuviais (pagal paveikslo padétj, tematika, autoriaus
gyvavimo veiksnj) meninés galios vertés (ang. Artistic Power Value (APV)) rodiklio
pagrindu.

6. ISskirti investiciniy meno kiiriniy pasirinkimo ypatumus.

Tyrimo metodai. Lyginamosios analizés ir sintezés metodas, analizuojant ir lyginant jvairiy
autoriy nuomones apie investavima j meng; autoregresinis integruotas slenkanciyjy vidurkiy metodas
ARIMA, atlickant bendra Artprice Global indekso prognoze bei prognoze pagal skirtingas meno
kryptis; statistiné analizé ir matematiniai skai¢iavimai, atliekant kainy analiz¢ meninés galios vertés

rodiklio pagrindu.

Darbo struktira.

Pirmojoje darbo dalyje analizuojamas menas kaip investiciné priemoné, analizuojama meno
rinka ir pagrindiniai investavimo j meng aspektai. Darbe atskleidziami uzsienio ir Lietuvos meno
rinkos ypatumai. Remiantis jvairiy autoriy nuomone, apibiidinami investiciniai meno kiriniai bei
meno kiriniy kainy nustatymo ypatumai. Nagrinéjamos kainy indeksy sudarymo metodologijos bei
kainy indeksai.

Antroji dalis apima meno rinkos tendencijy analiz¢, remiantis statistiniais duomenimis bei
paskutinio deSimtmecio Artmarket Global indekso pokyciais. ISskiriamos populiariausios meno
kryptys bei analizuojami atskiry meno kryp¢iy kainy indeksy poky¢iai.

TreCioje darbo dalyje pateikiamos kainy indeksy prognozés gairés: nagrinéjamas ARIMA
prognozavimo modelis ir jo tinkamumas tyrimui, pagrindZiamas programinés jrangos pasirinkimas.
Taip pat Sioje dalyje pristatomas naujas finansinés vertés rodiklis — meninés galios verté, leidziantis
lengvai jvertinti meno kiiriniy tinkamuma investicijoms, palyginti meno kirinius jvairiais pjiviais.
Analizuojamas rodiklio tinkamumas analizei bei jo taikymo galimybés.

Ketvirtoji dalis apima meno kiiriniy kainy poky¢iy prognoze 2014-2015 metams. Atlikta
bendra Artmarket Global indekso prognozé bei prognozé pagal skirtingas meno kryptis (senoves
meistry, impresionizmas ir postimpresionizmas, modernus menas, Siuolaikinis menas), siekiant
i8aiskinti, ] kurig meno kryptj geriausia investuoti artimiausiu metu. Taip pat atliktas meno kiiriniy
palyginimas jvairiais pjiiviais meninés galios vertés pagrindu.
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[$analizavus investavimo j meng aspektus bei meno rinkos tendencijas, i$skirti investiciniy
meno kiiriniy pasirinkimo ypatumai, bei remiantis atliktais tyrimais padarytos iSvados. Atlikus
Artprice Global indeksy prognoze, galima numatyti bendrg meno sektoriaus tendencija, taciau Sis
indeksas nepateikia atsakymo j investuotojo klausima, ar verta investuoti j konkrety tam tikros meno
krypties kiirinj. Atliktas tyrimas meninés galios vertés rodiklio pagrindu yra labiau naudingas
pelningiems investicijy § meng sprendimames.

Tyrimo reikSmingumas ir naujumas. Nors susidomé¢jimas alternatyviy investicijy
galimybémis sparCiai auga, taiau mokslinés literatliros, i$samiai analizuojancios investiCiniy
sprendimy priémima meno rinkoje, néra daug.

Aktuali problema, analizuojama Siame darbe, yra ta, kad mokslininkai iki Siol néra priéje
vieningos nuomonés, kaip pasirinkti investicinj meno kirinj bei numatyti tokios investicijos
pelninguma. Dauguma investuotojy priima investicinius sprendimus intuityviai, naudodamiesi
sukaupta patirtimi. Sio darbo tikslas yra isskirti investiciniy sprendimy priémimo ypatumus meno
rinkoje. Darbe isskirtos investiciniy meno kiriniy savybés, atlikta paskutinio deSimtmecio meno
rinkos tendencijy apZzvalga, atlikta kainy indekso prognozé pagal meno kryptis bei meno kiiriniy
palyginimas meninés galios vertés rodiklio pagrindu — Sie jrankiai galéty buti kelrodziu priimant

investicinius sprendimus meno rinkoje.

Jurevi€iené ir Savi¢enko (2012) atliko Artprice Global indeksy prognoze¢ tiesinio trendo
metodu. Siame darbe atlikta to paties indekso prognozé, taGiau pasirinktas kitas, tikslesnis
prognozavimo modelis ARIMA, bei papildomai isskiriamos prognozuojamos indeksy reikSmés
pagal pagrindines meno kryptis, siekiant i1Saiskinti, ] kurig 1§ meno krypCiy geriausiai investuoti

artimiausiu metu.

Darbe nagriné¢jamas 2013 metais Charlin ir Cifuentes pristatytas naujas meno rinkos rodiklis.
Rodiklis, vadinamas meninés galios verte, remiasi ploto vieneto kaina (JAV doleriy uz kvadratinj
centimetrg) ir yra taikomas dvima¢iams meno kiiriniams. Siame darbe atliktas pasirinkty menininky
meno kiriniy vertés palyginimas pagal paveikslo padétj, tematikg bei autoriaus gyvavimo veiksnj,
taikant APV, siekiant parodyti Sio rodiklio naudg priimant investicinius sprendimus.

Tolimesnés tyrimy kryptys galéty remtis meninés galios vertés rodikliu, kadangi kol kas néra

pakankamai iStirtas jo patikimumas bei taikymo galimybés.



1. MENO KAIP INVESTICINES PRIEMONES TEORINE ANALIZE

1.1. Pagrindiniai investavimo j meng aspektai

Nuo seno bandoma atrasti universaliy bady kuo tiksliau nustatyti meno kirinio verte ir jo
tinkamuma investavimui. Dar viduramziais garsios ir turtingos senosios Europos giminés taiké
paprasta kapitalo formavimo strategija: tre¢dali kapitalo sudaré vertybiniai popieriai, tre¢dalj —
nekilnojamas turtas ir trecdalj — alternatyvios investicijos: j meng, brangiuosius metalus,
brangakmenius (Makseliené, 2007). Populiaréjancios investicijos | meno kiirinius 1émé meno rinkos

formavimasi.

Meno rinka gali buti apibidinama kaip meno kiirybg veikian¢iy bei meno kiriniy gyvavimo
ciklg lemianciy faktoriy visuma. Tradiciskai meno rinkg sudaro $ie pagrindiniai rinkos dalyviai:
menininkai, kolekcininkai, investuotojai, valstybinés kultiiros politikos formuotojai, valstybinés
meno kiiriniy saugyklos (muziejai, galerijos), privacios galerijos, aukcionai, meny mugeés, festivaliai,
kulttriné spauda, investiciniai meno kiriniy fondai ir t.t. Jie daro didele jtaka dailés kiriniy kainai,
ypatingai svarby vaidmenj atliecka muziejai. Pastarieji jtvirtina, suteikia pripazinimg ir autoritetg ne

tik menininkui, bet ir tam tikram jo kariniui (Makseliené, 2007).

Nagrinéjant pirmuosius investavimo |} meng tyrimus, galima pastebéti, kad mokslininkai
priesStaringai vertino §ig investicing priemone. Baumol (1986) teigia, kad meno kiiriniy kainos yra
atsitiktinés: investuojant | meng trumpuoju laikotarpiu galimas tiek didelis pelnas, tiek dideli
nuostoliai, o ilguoju laikotarpiu pelnas gali buti artimas nuliui. Frey ir Pommerehne (1989) tgsdami
Baumol tyringjimus nustaté, kad pranclizy impresionizmo ir senyjy meistry paveikslai nagrinétu
laikotarpiu nuo 1635 iki 1987 mety pasizyméjo labai auksta investicine graza. Mokslininkai
apskaiciavo, kad metiné investavimo j paveikslus graza tuo metu sudaré apie 1,5 proc., tuo tarpu
ilgalaikio investavimo graza Sieké 3 proc. per metus. Frey ir Cueni (2013) atkreipé démes; j tai, kad
investavimas ] menoO kirinius suteikia ne tik finansinés, bet ir ,,dvasinés* grazos. Mei ir Moses
(2002, 2005) savo straipsniuose pasisako uz investavimg i meng. Pasak jy, investavimas | meng yra
zymiai pelningesnis negu investavimas j vertybinius popierius. Kaip teigia Jakutis (2013), investicijy
] meng graza sudétinga tiksliai prognozuoti, kadangi jai didele jtakg daro mados tendencijos, taciau

statistiSkai tokios investicijos pasiteisina devyniais atvejais i§ deSimties.



Profesionalaus investavimo j meng istorija prasidéjo 1904 metais, kai pranciizas Andre
Levela jkiiré investicinj fondg j tuometiniy dailininky mena, tarp kuriy buvo ir Pablo Picasso. Po 10
mety turtas buvo parduotas aukcione, 0 pelnas keturis kartus virSijo investuotg kapitalg. Kai kuriy
darby verté iSaugo net deSimt karty. 1965-1975 metais vidutinis metinis investicijy | meng augimas
sieké 18 proc. Brity pensijy fondas British Rail Pension Fund, kuris 1974-1990 metais investavo ]
meno kirinius 70 mln JAV doleriy (3 proc. investicijy portfelio), pasieke 13,1 proc. pelng per metus.
Taigi meno rinkoje yra galimybiy pasiekti aukStesne graza negu investuojant j vertybinius popierius
— metiné grazos norma Niujorko vertybiniy popieriy birzoje NASDAQ tais paciais 1974-1990 metais
buvo 8,4 proc. (Pruchnicka-Grabias, 2008).

Taigi paprastai investicijos j meno kirinius laikomos stabiliomis ir saugiomis, nesunkiai
jveikian¢iomis infliacijg ir akcijy krizes. Egzistuoja tam tikros investavimo kryptys: konservatyvi,
subalansuota ir rizikinga. Konservatyviis investuotojai linke rinktis laiko patikrintus, retus, sunkiai
randamus karinius. [sigyti jauno ir nezinomo menininko kiirinj tikintis, kad tai neatrastas talentas ir

jo darby kaina ateityje kils — rizikinga investicija (Raskinis, Zigmantieng¢, 2008).

Per pastaraji deSimtmetj vis daugiau rinkos dalyviy tinkamai vertina rizika, susijusig su meno
rinka. Naujos technologijos ir inovacijos, taip pat specializuotos paslaugos, tokios kaip meno
bankininkysté, Zenkliai prisidéjo prie rinkos skaidrumo ir potencialios investicijy | meng vertés
nuspé¢jimo. Literatliroje pabréziama, kad investicijy ] meng rizika yra apskaiciuojama ir gali biiti

efektyviai valdoma (Karpinski, 2011).

Meno rinkos ypatumai daro jg viena sudétingiausiy investicijy sri¢iy, bet tuo paciu sitlo

placias veikimo galimybes. Pagrindinés meno rinkos savybés (Beaulieu, 2008):

e Sunku jvertinti paklausg

e Mados tendencijy pokyciai

e Begalin¢ jvairove

e Priestaringa informacija

e Darby patvarumas

e Neskaidriy sandoriy buvimas

e Silpnas prekiy judéjimas

e Sudétingas darby identifikavimas
e Sandorio i8laidos

e Nereguliuojama rinka
10



e Vertes padidejimas

Brandzios, iSsilavinusios asmenybés, i§ kartos i karta sunkiai uzdirbdamos pinigus, suprato,
kad investavimas ] meng yra perspektyvus, stabilus ir duoda 10-20 proc. metinés grazos. Pasak D.
Juskaus, didziausias Sios alternatyvios investicijos trikumas yra ilga meno vertybiy pardavimo
trukmé. Taciau paveikslas yra ne vien preké — §i investicija suteikia ir estetinio peno, kurio

obligacija ar vertybiniai popieriai tikrai nesuteiks (Domeikaité, 2012).

Raskinis ir Zigmantiené (2008) iSskiria investicijy ] meng privalumus ir trilkumus, pateikiamus

1 lenteléje.

Lentelé 1. Investavimo j meng privalumai ir triikkumai

PRIVALUMAI TRUKUMALI
Unikalios vertybés tur¢jimas Klastotés jsigijimo rizika
,,INe popierinis* finansinis turtas Zemas investicijos likvidumas
Galimas potencialus kainos jvertinimas Eksploatacijos, restauravimo kasty egzistavimas
Zema koreliacija su kitomis investicijomis Auksti sandorio kastai

Papildomy pajamy nebuvimas, i$skyrus

Galima diversifikavimo nauda . .
pardavimo pajamas

Mazas kainy svyravimas, palyginus su kitomis

: Sk .. Mados tendencijy itaka investicinei grazai
investicinémis priemonémis

Saltinis: sudaryta pagal Raskinis, Zigmantiené, 2008

Sios savybés gali biiti panaudotos investicijy rizikai vertinti. Kuo didesné rizika susijusi su
meno kiirinio jsigijimu, tuo didesn¢ premijg uz tg rizikg galés gauti investuotojas pardavimo
momentu. Todél rizikos jvertinimas turi didel¢ jtakg meno kiiriniy vertinimui. Remiantis Art Market
Trends pranesimu (Artprice, 2010), meno kirinio vert¢ lemia menininko Zinomumas, todél
investavimas ] mazai Zinomus ar visai nezinomus menininkus yra labiau rizikingas negu
investavimas | zinomus karéjus. Fibak (2011) viename i§ interviu pataria pradedantiesiems
kolekcionieriams pirkti darbus tik tose vietose, kurios uzsiima meno kiriniy pardavimu, t.y.
galerijose, meno kiiriniy aukcionuose ar meno mugése. Tai turi du teigiamus aspektus: sumazina
beveréiy darby jsigijimo rizikg bei padeda iSvengti permokéjimo, Kuris daznai pasitaiko perkanant
meno kiirinj tiesiai i§ jo autoriaus ranky — menininkai sunkiai i$siskiria su savo kariniais ir gali

nustatyti per auksta kaina.
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Investuotojas patirs sékme tik tokiu atveju, jeigu jam pavyks nuspéti meno mados
tendencijas, pavyzdziui, jsigys tuo metu paklausy kubizma, pataikys j srove — tada paveikslg parduos
pelningai, taciau visada islicka rizika nusipirkti meno karinj, kurio kaina kris. Pasaulinio garso
klasiky darbai perkami net infliacijos metu ir jy kainos nuolat auga, taciau pasitaiko atvejy, kad netgi
zinomas menininkas tampa nepaklausus. Kolekcininkai pasipelno i$ to, kad pigiai nusiperka kiirinj i§
zmogaus, nesuprantancio jo vertés. Kiti perka meno kirinius dél to, kad turi daug pinigy, kuriuos
nori diversifikuoti — tokiai investicijai labiau tinka Zymieji menininkai, tokie kaip Ciurlionis ar

Varnas (Ziemyté, 2012).

Remdamasis savo patirtimi, ,,JusSkus gallery* direktorius JuSkus iSskiria kelis lietuviy meno
pirkéjy tipus: ,,Vieni yra nuogi pragmatikai ir investuotojai, kiti — lyrikai, kurie, vadovaudamiesi
jausmais ir emocijomis, jsigyja kirinius, nes jiems — tiesiog patinka. O kolekcininkai yra
subalansuoti pirkéjai, kurie perka meno vertybes, iSmanydami jy mening verte, atlik¢ ekspertizes,
tokiu biidu formuodami iSliekamaja verte turincig kolekcija, kuri, metams bégant, jgyja vis didesng

finansing vertg.* (Domeikaité, 2012).

Lyginant investavimg | meng, su tradicinémis investavimo priemonémis, galima teigti, kad
tradicinés investavimo priemonés yra daug likvidesnés uz alternatyvias investicijas. Tuo tarpu
alternatyvias investicijas parduoti yra daug sudétingiau, kadangi jos domina daug siauresnj
investuotojy rata. Norint biiti tikram, kad alternatyvia investicija pavyks parduoti, ji turi biiti paklausi

ne tik Lietuvoje, bet ir tarptautinése rinkose.

Jim Mellon, Al Chalabi (2009) pastebi, kad tiek tradicinéms, tiek alternatyvioms
investicijoms galioja tokie patys rinkos désniai — kaing lemia paklausa ir pasiiila. Abiejy tipy
investicijomis paprastai prekiaujama aukcionuose. Pagrindinis skirtumas yra tas, kad tradiciniy
investiciniy priemoniy aukcionas — birza yra kompiuterizuota. Taciau kalbant apie meno rinka,
pastaruoju metu vis daugiau rinkos dalyviy veikia virtualioje erdvéje, o ateityje naujy technologijy
panaudojimas bus dar platesnis. Negalima teigti, kad meno vertybiy kaina visiSkai nekoreliuoja su
tradicinémis investavimo priemonémis — ekonominio sgstingio metu paprastai meno vertybiy verté
mazéja dél kritusios perkamosios galios. Taciau alternatyviy investicijy kainos maziau svyruoja nei
vertybiniy popieriy kainos, kadangi alternatyvios investicijos yra maziau likvidzios, o spekuliavimas
jomis yra beveik nejmanomas. Kita vertus, alternatyvios investicijos dazniausiai yra prabangos
preké, kurias jsigyja turtingi asmenys jau sukaupe¢ turto savo finansiniams poreikiams tenkinti.
Ekonominio sgstingio metu turtingi Zmonés néra priversti iSparduoti alternatyviy investicijy, todel jy

kaina nemazéja taip sparCiai kaip vertybiniy popieriy. Investavimas ] vertybinius popierius ir
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alternatyvias investicijas yra panasus dar ir tuo, kad abejose srityse reikia gerai iSmanyti rinkos

subtilybes, norint sékmingai ir pelningai investuoti.

Apibendrinus pagrindinius investavimo j meng aspektus, galima teigti, kad investavimas j
meng turi privalumy ir trikumy. Lyginant alternatyvias investicijas su tradicinémis investavimo
priemonémis, galima pastebéti, kad alternatyvios investicijos turi nenugin¢ijamy pranasumy: jOS
duoda estetinio peno, kurio tradicinés investavimo priemonés tikrai nesuteiks, yra stabilios ir sekmés
atveju gali atnesti didelj pelng. Bitent dél tos prieZasties atsiranda vis daugiau investuotojy, kurie
svarsto investicijas vietoj vertybiniy popieriy ar nekilnojamojo turto nukreipti i meng. Taciau
negalima nuvertinti tam tikry alternatyviy investicijy trikumy — tradicinés investavimo priemonés
yra daug likvidesnés uz alternatyvias. Prie§ nusprendZiant investuoti | mena, biitina atsizvelgti i visus
teigiamus ir neigiamus investavimo apektus bei jvertinti rizika. Pelningas investavimas j meno
karinius reikalauja nuoseklios meno kiiriniy rinkos analizés, dalyvavimo aukcionuose, konsultacijy

SU Meno zinovais.

1.2.  Meno rinkos tendencijos Lietuvoje

1.2.1. Lietuvos meno rinkos problemos
Dar prie§ deSimtmet], kai investicijos j meno kiirinius uZsienyje buvo jau seniai Zinomas
budas taupyti ir uzdirbti, Lietuvos meno rinka tik pradéjo formuotis. Taciau Siuo metu nedidéléje
Lietuvos meno rinkoje pastebimas sujudimas — auga investuotojy susidoméjimas ne tik finansing, bet
ir esteting naudg teikianciu investavimo buidu. Investuoti j meng dazniausiai ryztasi intelektualiai
brandi ir i$silavinusi visuomené. Todél $iuo metu aktualiausias klausimas yra nebe tai, ar Lietuvoje
turime meno rinka, 0 kokios tendencijos buidingos §iai rinkai bei su kokiomis problemomis susiduria

Sios rinkos dalyviai.

Pastaryjy mety Lietuvos meno rinkos rodikliai byloja apie meno rinkos atsigavima. 2013
mety kovo 22 dieng vykusiame XXVII Vilniaus aukcione buvo parduota vir§ 30 meno kiiriniy uz
mazdaug 170 tikst. lity sumg. 2012 mety gruodj vykusiame XXVI Vilniaus aukcione parduoti 27
darbai uz daugiau nei 190 tikst. lity suma (Mockute, 2013). Taip pat 2013 mety birzelio ménesio
pabaigoje Vilniuje jvyko jau ketvirtoji ir vienintelé tokia Baltijos Salyse tarptautiné Siuolaikinio
meno mugeé ,,ARTVILNIUS 13%, per kelias dienas sulaukusi apie 15 tikst. dalyviy ir tarptautinio
démesio. Joje dalyvavo 36 galerijos 1§ Lietuvos ir 14 uZsienio galerijy: Danijos, Didziosios

Britanijos, Italijos, Pranctizijos, Portugalijos, Vokietijos, Lenkijos, Ukrainos, Baltarusijos, Latvijos.
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Si mugé — svarbi Lietuvai kultiiriné industrija, pleGianti Baltijos regiono meno rinka (artnews.lt,

2013).

Lyginant su tokiomis pasaulinés meno rinkos lyderémis kaip Kinija, JAV, Jungtiné
Karalysté, Pranctzija, Vokietija ir Italija, kur meno kiiriniy pardavimai skai¢iuojami Simtais milijony
JAV doleriy, Lietuvos meno rinka atrodo labai maza. Tokius skirtumus lemia santykinai nedidélés
meno pirkéjy pajamos, investiciniy meno kiiriniy trilkumas, be to, ne kiekvienas pirkéjas traktuoja
meno kirinj kaip investicijos vertg objekta. Taigi, skirtingai nuo kity $aliy gyventojy, tokiy kaip
JAV ar Jungtiné Karalysté, dauguma lietuviy néra linke pripazinti meno rinkos kaip pelningos verslo
srities (Mockuté, 2013).

Juskaus (2013) teigimu, sudétinga jsigyti vertingy, senesniy laikotarpiy Zymiyjy klasiky
paveiksly. Klasikiniy meno kiiriniy kainos pradeda augti dél sumaZéjusio paveiksly skaiCiaus,
kadangi jy isigyti yra vis sudétingiau. Autoriaus nuomone, Lietuvos meno rinkoje nuolat vyksta
vertingy meno kiriniy ir stambiy meno prekeiviy paieska, kuri persikelia j kitas pasaulio $alis, tokias
kaip JAV, Jungtiné Karalysté, Pranciizija. Taciau meno rinkos zinovas pripazjsta, kad Sios dienos
Lietuvos antrin¢je paveiksly rinkoje vis dar galima jsigyti vertingy meno kiiriniy — tiek iSeivijos
Lietuvos dailininky, tiek ir Lietuvos dailés mokykly, ta¢iau muziejiniy paveiksly kolekcijos yra

stipriai pratustéjusios.

Mockuté (2013) pastebi, kad Lietuvos meno rinka neatsilieka nuo pasaulio meno rinkos
tendencijy. Dél sparciai besivystanciy technologijy jtakos, be jprasty galerijy Lietuvoje steigiamos
galerijos, prekiaujanc¢ios meno kiiriniais internetu. Kai kurios i§ ty galerijy sitlo uzsienyje itin

paplitusig paveiksly nuomos paslaugg.

Lietuvos meno rinka, lyginant su kitomis rinkomis, yra gana specifiné ir chaotiska. Atidziau
jsigilinus ] Lietuvos meno rinkos situacija, iSrySkéja eilé problemy su kuriomis susiduria menininkai,
galerijy savininkai, aukciony organizatoriai ir kiti meno rinkos dalyviai: vos keleto stambiy
kolekcininky egzistavimas rinkoje, neproporcingai didéjanti prekyba meno kiriniais pirminéje
rinkoje, Sesélinés prekybos meno kiriniais rinkos klestéjimas bei nepriklausomy meno kritiky

trikumas (Jablonskiené ir kt., 2013).

Mockuté (2013) kaip vieng pagrindiniy problemy jvardija Lietuvoje galiojancios jstatyminés
bazés trikumus. Vyriausybg¢je ir Kultiiros ministerijoje iki Siol nejsigaliojo LR kultiiros mecenavimo
istatymo projektas. Kol néra specifinés kultiiros mecenavimo srities tinkamo reglamentavimo,
nukenc¢ia pagrindiniai paramos gavéjai — menininkai, meno kiiréjus bei pardavéjus vienijancios

14



asociacijos. Anot Mockutés (2013), kita problema — tai visiSkai nesureguliuota meno Kkariniy
autorystés ir sukiirimo mety nustatymo bei jkainojimo veikla. Tai reiSkia, kad meno karinius vertinti
gali bet kas — nuo paprasty turto vertintojy iki menotyrininky. Siuo metu néra jokiy reikalavimy
vertintojy kompetencijai ir kvalifikacijai meno srityje. Toks reiskinys sudaro terpe nekokybiskiems
ir subjektyviems meno vertybiy vertinimams. Panasi problema uzsienio Salyse sprendziama steigiant
Meno vertintojy asociacijas, vienijancias jvairiy sri¢iy kvalifikuotus meno vertintojus. Meno kriniy
profesionalus vertinimas yra aktualus draudziant meno kiirinius, parduodant ar dovanojant meno

kiirinius, juos paveldint, deklaruojant turta, kilus ginc¢ui dél meno kirinio vertés ir Kitose situacijose.

Nemazai problemy Lietuvos meno rinkoje yra susije ir su meno rinkos dalyviams galiojancia
apmokestinimo tvarka, skatinanti menininkus savo kiuirinius parduoti tiesiogiai, 0 ne tarpininkaujant
galerijoms, kurios kitose valstybése atlicka svarby vaidmenj autoriaus vardo kiirimo procese.
Kilnojamyjy kulttiriniy vertybiy, jskaitant ir meno kirinius, pardavimo ir iSvezimo teisinis
reglamentavimas gali tapti klititimi meno pirkéjams i§ uzsienio valstybiy, kai tam tikrg galerijoje ar

aukcione jsigyta meno vertybe draudziama i$vezti i$ Salies (Mockuté, 2013).

Be to, meno rinkoje yra poreikis jsteigti meno kiiriniy registra, kuris leisty nustatyti bet kokio
meno kirinio autentiSkuma, verte ir pardavimy istorijg. Taip pat atsiranda itin didelis poreikis
sukurti meno kiriniy klasto¢iy duomeny baze, kuri uzkirsty kelig meno kiiriniy klasto¢iy patekimui j

Lietuvos meno rinka (Mockute, 2013).

Taigi galima vienareikSmiskai teigti, kad Lietuvos meno rinka egzistuoja ir vystosi, taciau
negalima nuvertinti kliti¢iy, su kuriomis ji susiduria. Lietuvoje praktiSkai tik pradeda formuotis
tinkamo menininky atstovavimo ir meno kiriniy pardavimo kultira. Siuo metu Lietuvos meno
rinkoje egzistuojancios tendencijos ir kylancios problemos reikalauja atsakingy valstybés institucijy
bei meno rinkos dalyviy bendradarbiavimo bei geros praktikos i§ s€kmingai veikian¢iy meno rinky
uzsienio valstybése perémimo. Egzistuojanioms problemoms paSalinti, Juskus (2007) siiilo
dabarting Baltijos Saliy rinkg vertinti kaip vieningg vieneta, taip biity jmanoma geriau skatinti
kultiros plétra Baltijos regione, pristatyti Baltijos regiono menininkus, puoseléti ir skatinti

visuomeneés dalyvavima kulttiroje, plétoti kultiirinius Saliy mainus.

1.2.2. Lietuvos aukciony rezultatai
Dar visai neseniai Lietuvoje nebuvo vykdomi jokie aukcionai, kurie jvardijami kaip
pagrindiniai meno rinkos reguliatoriai. Pirmuosius aukciono namus Lietuvoje 2007 metais jkaré

Meno rinkos agentiira (MikSioniené, 2008). ,,Vilniaus aukcionas‘ nuolat vykdo vieSus meno kiriniy
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pristatymus bei organizuoja pardavimo renginius. ,,Meno rinkos agentiira“ kol kas yra vienintelé

jstaiga Lietuvoje, kurios pagrindinis veiklos objektas yra meno aukciony organizavimas.

Nuo 2007 mety, kuomet jvyko pirmasis ,,Vilniaus aukcionas®, buvo surengti 29 aukcionai:
25 dailés kiariniy aukcional, trys antikvariniy knygy bei vienas fotografijos aukcionas. Siekdamas
formuoti objektyvig Lietuvos meno rinka, ,,Vilniaus aukcionas™ vieSai skelbia meno kiriniy
pardavimy statistikg bei kainas. Remdamasis nuolat kaupiama meno kiriniy pardavimy duomeny
baze, ,,Vilniaus aukcionas® sudaro ir vieSai skelbia tris meno rinkai svarbius reitingus: brangiausiai
parduoty kiriniy, vidutinés vieno kiirinio vertés ir perkamiausiy autoriy (artnews.lt, 2013). Tokie
reitingai gali biiti kelrodziu investuotojams, ieSkantiems pelningoms investicijoms tinkanéiy meno
kiiriniy.

Remiantis artnews.lt (2013), brangiausiy kiiriniy reitingo pirma vieta uzima 1910 mety
Antano Zmuidzinavi¢iaus (1876—1966) kirinys ,,Dziky kaimelis®, 2013 m. parduotas uz 185 tikst.
lity. Antroje vietoje — 1921 metais nutapyta Justino Vienozinskio (1886—1960) drob¢ ,,Parko
tvenkinys su gulbémis Dacitiny apylinkéje®, nupirkta uz 115 tukst. lity. Trecioje vietoje — Petro
Kalpoko (1880-1945) 1904 mety drobé ,,Rudeniskas peizazas®, nupirkta uz 70 takst. lity. Apzvelgus
brangiausiy kuriniy de$imtuka, galima teigti, kad brangiausi kiiriniai buvo sukurti Kauno meno
mokyklos menininky laikotarpiu iki I1-0jo pasaulinio karo, dominuoja aliejiniais dazais nutapyti

paveikslai ant drobeés.

Sudarytas vidutinés vieno kirinio vertés reitingas atspindi autoriaus ,,Vilniaus aukcione*
nupirkty kiriniy kiekio santykj kainy sumos atZvilgiu. Remiantis pasirinkto autoriaus kiiriniy
skaiCiaus ir kainy suma iSvestas vidurkis parodo pasirinkto menininko vieno kiirinio viduting verte.
Pagal ,,Vilniaus aukciono® surengty 26-iy dailés aukciony rezultatus, auks¢iausig pozicijg uzémé 115
tukst. lity kainuojantis statistinis J. Vienozinskio kuirinys, antroje vietoje — vidutiniskai 63 tukst. lity
vidutinés vertés A. Zmuidzinavidiaus kiirinys, tre¢ioje vietoje vidutiniskai 37 tikst. lity kainuojantis
K. Alchimavi€iaus kiirinys. Reikéty atkreipti démesj, kad kai kuriy menininky kiriniy pardavimy
istorija dar néra susiformavusi dél nedidelio pardavimy skaiciaus, todél §iam vidutinei meno kirinio

vertei triksta iSsamesnio statistinio pagrindimo (artnews.lt, 2013).

Perkamiausiy autoriy reitingas sudaromas pagal kainy sumg, tenkancig vienam dailininkui,
sugeneruota per visus jvykdytus ,,Vilniaus aukcionus®“. Sis reitingas atspindi perkamiausius autorius.

Saraso auks$ciausia pozicija priklauso A. Zmuidzinavi¢iui, uz kurio penkis darbus sumokéta 317
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tikst. lity, antroje vietoje yra K. Simonis, kurio 21 karinys sudaro 221 tikst. lity suma, tre¢iojoje —
A. Galdikas, kurio 21 darbas parduotas uz 160 tikst. lity (artnews, 2013).

Visa statistiné aukciony rezultaty, autoriy bei kiiriniy reitingy informacija nuolat atnaujinama
ir skelbiama ,,Vilniaus aukciono® internetiniame puslapyje. Aukciono pardavimy rezultatai nuo

aukciono egzistavimo pradzios pateikiami 1 pav.
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Pav 1. ,,Vilniaus aukciono*“ pardavimy tendencijos 2007-2013 metais

Saltinis: sudaryta remiantis menorinka.lt duomenimis

2013 mety I-1II ketvir¢iais meno kiiriniy aukcionai sugeneravo 900 tikst. lity apyvarta.
Lyginant su 2012 mety apyvarta, kai buvo parduota meno vertybiy uz 523 takst. lity, $iy mety
negalutinis rodiklis jau dabar 33 proc. virsija praeity mety rodiklj. Vertinant retrospektyviai meno
kiiriniy pardavimus ,,Vilniaus aukcione® galima stebéti laipsniska kilimg. Remiantis artnews.It

(2013), is viso per 26-is ,,Vilniaus aukcionus® nupirkti 796 meno kiiriniai uz mazdaug 3,3 min. lity.

Remiantis vis geréjanciais Vilniaus aukciono pardavimy rezultatais, galima teigti, kad
Lietuvoje aukcionai tampa jprasta ir patikima meno kiriniy pirkimo forma, kaip ir visame pasaulyje.
Augant visuomenés mentalitetui ir atsirandant alternatyviy investicijy poreikiui, Lietuvoje vis labiau
domimasi bei perkama zymiyjy lietuviy dailininky darby. Nors tikry kolekcionieriy miisy Salyje néra
daug, norinciy jsigyti meno vertybiy skai¢ius auga, 0 vertingy meno kiiriniy skai¢ius islieka ribotas.
Tai skatina veikti rinkos désnj, kai dél vis didesnio susidoméjimo ir ribotos pasitilos pastebimas

kainy kilimas.
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1.3. Investiciniy meno Kkiiriniy savybés

Analizuojant investavimg j meng, galima aptikti nemazai meno kiriniy, nupirkty kaip
investicija ir parduoty uz rekordiSkai auks$tas kainas. Akivaizdu, kad pasirinkus $ig investicing
priemong, galima ne tik sumazinti investicinio portfelio rizika, bet ir pasiekti pakankamai auksta
pelng. Taciau norint pasiekti didziausig investicijos pelningumg, bitina teisingai pasirinkti meno
kiirinj.

Renkantis meno kiirinj, reikia atsizvelgti j veiksnius, lemiancius jo verte: panaudoty
medziagy savikaing, esteting verte, retuma bei autentiSkumg, menininko varda bei reputacija,
pardavimy istorijg. Kuo retesnis meno kiirinys ir garsesnis menininkas, tuo didesné kiirinio verté.

Paprastai verté padidéja mirus autoriui, kadangi neatsiras naujy Sio autoriaus kiriniy (Skirkevicius,
2008).

Siuo metu brangiausiomis meno vertybémis laikomos tos vertybés, kurios aukcionuose
parduodamos aukstesne negu 80 min JAV doleriy kaina. Vienas brangiausiy kiiriniy laikomas
Edvardo Muncho ,,Sauksmas“, 2012 metais uz 119 min JAV doleriy parduotas Niujorko Sotheby*s
aukcione. Antras pagal brangumg tapybos kirinys, parduotas 2010 metais Christie‘s aukcione, yra
Pablo Picasso ,,Nuoga, zali lapai ir biustas®, uz jj sumokéta 106 min JAV doleriy. Brangiausiu ne
aukcione parduotu kiriniu laikomas Paulio Cezanne ,Korty lo$éjai“. 2011 metais jj jsigijo
karaliskoji Kataro Seima uz 259 min JAV doleriy. IS viso yra sukurti penki ,,Korty loséjy“

paveikslai, jie saugomi Zinomiausiuose pasaulio muziejuose (aipt.It, 2012).

Istoriskai nagrinéjant gebéjima numatyti, j kokius paveikslus verta investuoti, bty galima
pateikti tokj pavyzdi — 1950 metais Pablo Picasso paveikslas ,,Berniukas su pypke*, nutapytas 1905
metais, buvo nupirktas uz 30 tikst. JAV doleriy, o po penkiasdeSimties mety Sotheby‘s aukcione
Niujorke buvo parduotas uz 104 mln JAV doleriy. Sis darbas yra vienas brangiausiai visoje aukciony
istorijoje parduoty kiiriniy (Juskus, 2007). Siuo metu §io dailininko darby pardavimai uzima
auksSciausias pozicijas pasaulio dailininky sgrasuose pagal pardavimy apimtis. Pablo Picasso visada
buvo pasauliniy meno aukciony lyderis, Siemet populiariausiy menininky sgrase yra ketvirtas. Jj
lenkia tokie menininkai kaip Banksy, Andy Warhol ir Roy Lichtenstein. Toliau populiariausiy
menininky Simtuke rikiuojasi tokie menininkai: Rosemarie Trockel, Michael Dweck, Christopher
Wool, Keith Haring, Alexander Calder, Andreas Gursky ir kiti (artnet.com, 2013). Idomiausia tai,

dauguma menininky, kurie rikiuojasi sgraso virStinéje, yra Siuolaikinio meno krypties atstovai.

18



Meno analitikas Moses (2005) tvirtina, kad svarbiausia turéti asmeninj supratimg apie meng
ir nepirkti meno kiiriniy vien dél to, kad jie sulaukia daug potencialiy pirkéjy démesio. Skirkevicius
(2008) mini ir tai, investavimas j meno kairinius néra vien turtingyjy privilegija. Galima investuoti ir
su nedideliu kapitalu — pirkti grafikos ar mazesnio formato kiirinius, kadangi jy kainos néra aukstos.
Svarbu, kad investuotojas | meng netapty kolekcininku, kitaip tariant — neprisiriSty emociskai prie

jsigyty kuiriniy ir galéty juos parduoti esant palankioms sglygoms, pasiimdamas graza.

Nusprendus investuoti j meng, svarbu atkreipti démesj, kokios meno kiriniy tematikos buvo
populiariausios pastaruoju metu. Jungtinéje Karalystéje jsikiirusi meno prekybos galerija ,,Fine Art
Trade Guild*“ atliko tyrimg populiariausiai meno kiriniy tematikai nustatyti. Atlikus §j tyrima
paaiSkéjo, kad Jungtingje Karalystéje geriausiai parduodami tokie meno kiriniai (Artofprofits,
2007):

Klasikiniai peizazai;
e Impresionistiniai peizazai;

Siuolaikiniai ar abstraktiis peizazai;

e Jiros, uosto, paplidimio vaizdai;
e QGyvinai ir augalai;

Aktai.

Sitlloma vengti investuoti j tokias meno atmainas, kurios laikomos rizikingomis (Artofprofits,

2007):

Portretus. Zmonés paprastai vengia laikyti namuose nepazjstamo, atsitiktinio asmens

atvaizda. Taciau paZymima, kad $i taisyklé negalioja garsiy menininky kiriniams;
e Meng vaizduojantj gasly nuogumga ir smurtg. Tokie darbai gali biiti nepaklausts tarp

aukstg estetikos suvokima turin¢iy investuotojy;

Meno karinius, kurie atvirai vaizduoja politinius, religinius ar kulttrinius pozitrius,

kadangi tokio pobtidZio darbai gali bti jzeidZiantys tam tikroms zmoniy grupéms;

Meno kiirinius, kuriy tematika yra miglota ir neaiski. Akivaizdu, kad tokio meno

rinka bus labai siaura.

Kaip teigia zinomas lietuviy galerininkas ir ,,JJuskus gallery* dirbantis menininkas Juskus
(2013), yra kelios pagrindinés taisykles, kurios apibrézia kaip sékmingai investuoti | meno kiirinius

ir gauti didelg graza:
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e Pasirinkti kvalifikuota ir patyrusj galerininka, kuris iSsamiai pristatyty Lietuvos dailés
istorija, nuolatos priziiréty ir rekomenduoty rinktinius, geriausiy dailininko kirybos
laikotarpiy kiirinius, kuriy rinkoje yra maziausiai, juos sunkiausia rasti, taCiau jy verte
nuolatos auga dél ribotos kiiriniy pasiilos;

e Reikia sulaukti laikotarpio, kai rinkoje prabangos prekiy, tame tarpe ir meno kiiriniy, kainos
yra nukritusios, o tai jvyksta ekonominiy nuosmukiy, Kriziy metu;

e Norint atgauti uz meno kiirinj bent jau tokig kaing, kuri buvo sumokéta, reikia turéti
omenyje, kad meno vertybiy likvidumas yra ne trumpesnis nei vieneri metai, Norint parduoti
meno kiirinj greiciau gali tekti patirti iki 20 — 30% nuostoliy;

e Galerijy ir aukciony pasaulinés statistikos duomenimis, trumpiausias investavimo j
paveikslus laikotarpis, kuris apibréziamas kaip laikotarpis vertés kilimui yra penkeri metai.
Norint gauti maksimalig nauda i§ Sios alternatyvios investavimo klasés reikia ilgesniy

investavimo terminy, kuriy trukmé nuo 7 iki 10 mety.

Apibendrinant galima teigti, jog iSsirinkti vertingg meno kirinj yra labai sudétinga. Norint
sé¢kmingai investuoti ] meno kiirinius, reikia atsizvelgti j daugelj veiksniy. Nors pasaulyje yra daug
talentingy menininky, taciau daugelio i§ jy kariniai dar nesulauké pripazinimo, todél néra labai
vertingi. Darby, uz kuriuvos mokama rekordines sumas vos jiems atsiradus meno rinkoje ir kuriy
verté kyla vien dél menininko pripazinto vardo, paklausa yra labai didelé, o pasitila — ribota. Taciau
meno rinkos analitikai tiki, kad gerai perpratus meno rinkos specifikg ir jvaldzius investavimo j

meng mechanizma, galima s€kmingai investuoti ir gauti pakankamai aukstg graza.

1.4.  Meno kiiriniy kainos nustatymo ypatumai
Nors meno kirinys yra specifiné preke, Siuolaikinis meno verslas vykdomas panaSiu
principu, kaip ir kity sri¢iy pirkimai ir pardavimai. Taciau biitina paminéti, kad Sioje srityje gamybos
iSlaidos yra nereikSmingos, o prekés kaina gali radikaliai svyruoti priklausomai nuo mados

tendencijy, kurios susiformuoja meno rinkos dalyviy nuomonés pagrindu.

Meno rinkos dalyviai, tokie kaip meno rinkos Zzinovai, muziejy konsultantai ar patyre
kolekcionieriai vertina darbus, kiiriniy autentiSkuma, juos sertifikuoja ir gali nustatyti tiek esteting,
tiek ir finansing jy vert¢. Empiriniai tyrimai rodo, kad didziausig jtaka meno rinkai turi aukcionai: jie
gali paveikti tiek kainas, tiek pirkéjo elgsena (Wilson, Anastasios, 2009). Meno rinkos dalyviai
daznai turi skirtingag meno supratimg, disponuoja skirtinga informacija ir vertina ja subjektyviai,

tod¢l neretai parduodamas meno kiirinys neturi fiksuotos rinkos vertés ir ja nustatyti yra labai
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sudétinga. Mei, Moses (2002) teigia, kad Zmonés remiasi aukciony rezultatais, kaip pagrindiniu

meno vertés rodikliu.

Aukciony didziausias privalumas yra tas, kad jie yra skaidri ir vieSa meno rinkos dalis. Jeigu

aukciony kainos yra sistemingai fiksuojamos ir analizuojamos, jais remiantis galima sudaryti

indeksus — objektyvy kainy rodiklj, kuriuo gali remtis investuotojai priimdami investicinius

sprendimus (Morkiinien¢, 2008).

Ekonomistai rimtai susidoméjo aukcionais po Vickrey (1961) publikacijos, kurioje aukcionai

buvo pirmg kartg suklasifikuoti pagal aukciony vykdymo taisykles. Vickrey (1961) publikacijoje

buvo isskirti pagrindiniai aukciony tipai (zr. 2 lentele).

Lentelé 2. Pagrindiniai aukciony tipai

Aukciono pavadinimas

Pagrindinés savybés

Tradicinis angliSkas aukcionas

Pasizymi didéjancia kaina. Tokiame aukcione ved¢jas paskelbia
maziausig kaing, o aukciono dalyviai siiilo vis didesn¢ kaing, tokiu

budu konkuruodami tarpusavyje. Tokiu principu daZniausiai

parduodami vienetiniai daiktai, meno kiiriniai.

Tradicinis olandiS§kas aukcionas

Pasizymi mazéjancia kaina. Tokiame aukcione i§ pradZiy paskelbiama
didelé kaina, kuri mazinama iki to momento, kai kuris nors i$ aukciono
dalyviy nuperka obejkta, pvz. tokiu principu pardavinéjamos gélés

Olandijoje.

UZdaras, pirmosios kainos aukcionas
(kai parduodamas vienas daiktas)
Sutartiniy, skirtingy kainy aukcionas

(kai parduodami keli daiktai)

Siam aukcionui biidinga tokia tvarka: kai parduodamas vienas daiktas,
laimi tas pirkéjas, kuris pasitilyme nurodé didziausig kaing. Kai
parduodama keletas daikty, pasitilymai surti§iuojami kainy mazéjimo
tvarka ir tenkinami iki to momento, kai pasiekiama ribiné kaina ir

pasitla susibalansuoja su paklausa.

Uzdaras, antrosios kainos aukcionas
(kai parduodamas vienas daiktas)
arba

Bendros, ribinés kainos aukcionas

(kai parduodami keli daiktai)

Parduodant aukcione vieng objekta, laimi pirkéjas pasiiiles didziausia
kaing, tafiau sumoka didZiausia nelaiméjusio pasiilymo kaina.
Parduodant kelis daiktus, laiméj¢ pasiilymai tenkinami maziausia

ribine kaina, kai paklausa susilygina su pasiila.

Dvigubas aukcionas

Siame aukcione priklausomai nuo paklausos ir pasiiilos, nustatoma
bendra kaina, kuri tenkinty kuo didesnj skai¢iy pirkéjy ir pardavejy. Sis

principas taikomas daugelyje organizuoty pasaulio birzy.

Saltinis: sudaryta pagal (Garbaravi¢ius, 1998)
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Nustatant meno kariniy kainas pagrindinj vaidmen;] atlieka tradiciniai aukcionai, tokie kaip
Christie‘s ir Sotheby‘s, kuriuose kainoms jtaka daro ne tik pirkéjai ir pardavéjai, bet ir aukcionus

konsultuojantys meno ekspertai. (Macerinskiené ir kt., 2013)

Meno rinkos ekspertai Mei, Moses (2005) pastebéjo, kad rinkos dalyviai siekdami labiau
padidinti kiirinio vert¢ pra¢jus tam tikram laikui po kirinio jsigijimo, parduoda meno kiirinj kitoje
Salyje rengiamame aukcione. Tekindor ir McCracken (2012) analizavo veiksnius, turincius
didziausig jtakg meno kiirinio kainai ir nustaté, kad pardavimy skai¢ius aukcione turi neigiamg jtaka
kiirinio kainai. Kuo daugiau karty meno kiirinys buvo parduotas aukcione, tuo mazesné kaina buvo
uz jj pasiulyta — tokia tendencija galéty nulemti kiirinio pasiekiamumas. Taip pat autoriai pasteb¢jo,
kad kaina bus mazesne, jeigu paveikslas buvo menininko padovanotas jo pirmajam savininkui,

kadangi tai parodo menininko Zemg saviverte.

Tiek meno kritiky publikacijos, tiek straipsniai apie dailininkus daro jtaka meno kainoms, nes
formuoja mados tendencijas. Menininkas, apie kurj raso visur — ir specializuotoje, ir verslo, ir
geltonojoje spaudoje, uz savo kiirinj gaus daugiau, negu niekam nezinomas kuréjas (Lubyté, 2007).
Konkretaus meno kiirinio verte nustato patys zmonés, kurie vertina meno kirinj, analizuoja, su juo
gyvena keletg deSimtmeciy. D¢l to daugelis dailininky ir jy darby pripazjstami tik praéjus kuriam

laikui po mirties (Ileviciaité, 2007).

Taigi néra paprasta nustatyti, kuris i§ jaunyjy menininky kiriniy turés iSlieckamaja verte po
daugelio mety. ISskiriami trys veiksniai, | kuriuos reikéty atsizvelgti investuojant i meng

(Pruchnicka-Grabias, 2008):

e Subjektyvis veiksniai (susij¢ su estetikos ir grozio pojuic¢iu)
e FElgsenos veiksniai (atsizvelgiama ] laikotarpio vyraujancias mados tendencijas meno
rinkoje)

¢ Rinkos veiksniai (rinkos situacija, pasiiila ir paklausa menininko darbams)

Juskaus (2007) teigimu, meno kirinio kaing lemia tokie veiksniai:

e dailininko Zinomumas ar pripaZinimas;

e reitingy sgrasai (jeigu egzistuoja) ir dalyvavimas aukciony pardavimuose;
e muziejy pripazinimas (kiek muziejy yra jsigije¢ autoriaus kiiriniy);

e dailés kritiky démesys dailininkui;

e dailininko geriausiy tapybos laikotarpiy studijavimas;
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e dailés kiirinio kokybinis jgyvendinimas (pieSinio profesionalumas, kompozicija);
e pasirinkto karinio atlikimo technika, metai;

e dailés kiirinio nuosavybés istoriografija;

e dvasiné ir estetiné kurinio vert¢;

e panasios kokybés autoriaus kiiriniy pasiiila rinkoje.

Taigi meno kiriniy kaina priklauso nuo jy kokybés ir meninés vertés. Daznai to paties
menininko kiriniy, sukurty skirtingais jo gyvenimo etapais, kainos gali reikSmingai skirtis, kadangi
paprastai skirtingais etapais menininkas kuria nevienodos meninés vertés kiirinius. Kitas svarbus
aspektas yra tas, kad meno kiriniy kainoms, kaip ir kity emociniy investicijy objekty kainoms didele
itaka turi bendrieji paklausos — pasitilos désniai. Meno kiiriniy rinkoje pasitla yra labai ribota,
paprastai vieneting, t.y. egzistuoja tik vienas konkretaus meno kiirinio egzempliorius. Tai tampa
ypa¢ aktualu menininko mirties atveju: kai meninkas mirSta, jo kiiriniy pasiiila tampa fiksuoto
dydzio, todél dazniausiai jo meno kiriniy kainos pradeda sparciai augti (Campos, Barbose, 2008).
Kitas aspektas — produktyvumas: produktyviy autoriy darby kaina dazniausiai biina Zemesné nei

neproduktyviy, kadangi kainos augimga lemia retumo ir unikalumo veiksniai (Mikalajtinas, 2008).

Investuojant ;| meno kirinius, reikia atsizvelgti | kiekvieng 1§ aukSciau iSvardinty veiksniy,
kadangi vieno i§ veiksniy dominavimas gali biiti nesékmingos investicijos priezastimi. Tuo atveju,
kai aukcione parduodamas meno kiirinys patinka investuotojui, jis gali biiti pasiryZgs sumokeéti
daugiau uz eksperty nustatytg rinkos kaing. Tai yra subjektyvus ir sunkiai iSmatuojamas veiksnys.

Kaip raso Pruchnicka-Grabias (2008), investavimas j meng irgi yra menas.

1.5. Kainy indeksy sudarymo metodologijos
Klausimas, kuris sulaukia daugiausia meno rinkos eksperty démesio — kaip apskaiciuoti graza
meno rinkoje. Tai sudétinga uzduotis, ne tik todél, kad Siai rinkai budingas Zemas likvidumas, bent
jau lyginant su akcijomis arba obligacijomis, bet taip pat dél jos jvairiapusiskumo: kiekvienas meno
kiirinys yra unikalus objektas. Investuotojai ] meno kiirinius naudojasi analogiSkomis priemonémis

kaip ir kity rinky investuotojai: daugybe kainy indeksy ir kainy nustatymo metodologijy.

Renneboog and Spaenjers (2011), Higgs and Worthington (2005), Agnello and Pierce (1996),
Artnet Analytics (2012) savo skaifiavimuose remiasi hedonistiniu ir pakartotino pardavimo

regresijos metodais arba hibridiniais jy deriniais.
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Kaip teigia Higgs (2010), naudojant hedonistinés regresijos modelj, kainy tendencijos
nustatomos tam tikroms meno kiiriniy savybéms. Meno kiiriniai gali turéti visg aibe fiziniy ir
nematerialiy savybiy, nuo kuriy priklausys kirinio kaina, pavyzdziui, menininko vardas, jo
reputacija, medziagos, kiirimo trukmé, kokyb¢ ir panasiai. Hedonistinis metodas apskaiciuoja kainos
dalj, priskirting prie kiekvieno i§ atributy, kurie gali buti reikSmingi nustatant kiirinio kaing. Taip
sudaromas savybiy rinkinio indeksas, kuris atspindi ,,standartinio kiirinio* kaing. Anot Fase (2001),
tai yra dazniausiai naudojamas metodas meno investicijy teikiamai grazai nustatyti, kadangi naudoja
visus aukciono duomenis, jskaitant ir tuos meno kirinius, kurie nebuvo pakartotinai perparduoti, bei
gali nustatyti kainy kitimo tendencijas dominan¢ioms meno grupéms, o ne pavieniams kiiriniams.
Taigi toks modelis yra tinkamas produkty jvairovei valdyti ir gali naudoti visus turimus duomenis.
Esant negausiems duomenims, §io modelio taikymas gali biiti nejmanomas (Galbraith, Hodgson,

2012).

Antroji alternatyva yra pakartotino pardavimo regresijos taikymas. Sis metodas surenka
pasikartojan¢ius konkretaus kiirinio pardavimus ir, remdamasis teikiama graza, sudaro indeksa. Sj
metoda galima taikyti tik tiems meno kiriniams, kurie buvo parduoti bent du kartus. Taciau
konkretaus kirinio perpardavimas gali jvykti tik karta per Simtmetj arba nejvykti apskritai, o tai
sumazina bendra stebéjimy skaiéiy ir neteisingai atsispindi apskaigiuojant kainy indeksa. Sio metodo
privalumas yra vieno objekto kainy duomeny naudojimas analizei, taciau jis turi dvi neigiamas
savybes: galimas duomeny atrankos SaliSkumas ir faktas, kad naudojamas nedidelis poabis galimy

duomeny (Mei, Moses, 2002).

Reciau naudojamas geometrinio vidurkio metodas — stebint atskiry kiriniy aukciony kainas
suformuojamas tikimybinis kainy pasiskirstymas, kuriuo remiantis apskai¢iuojamas visos kolekcijos
kainy indeksas. Sis metodas neatsizvelgia j skirtingas meno kryptis, visi meno kiriniai yra
traktuojami kaip lygiaverciai ir daroma prielaida, kad visi kiriniai yra vienodos kokybeés, taciau

daugeliu atvejy $i prielaida néra teisinga (Campbell, 2008).

Dar viena galimybé — vidutinés kainos metodas. Kainy indeksas sudaromas apskaiciuojant
kainy vidurkj. Taikant §] metodg yra sukuriamas atrinkty kriniy ,,krepSelis® ir stebimas per tam
tikrg laikotarpj. Jeigu kirinys laikotarpio pabaigoje lieka neparduotas, jo kaina nustatoma pagal
eksperty vertinimg arba artimo pakaitalo (to paties menininko kito kirinio, panaSaus dydzio ir

kokybés) kaing. Subjektyvumas yra vienas pagrindiniy $io metodo trikumy (Kraeussl, Lee, 2010).

24



Ashenfelter, Graddy (2003) stebisi: ,,Hedonistinés regresijos metodu apskai¢iuota grgza yra
mazdaug 4 proc., tuo tarpu taikant parkatotino pardavimo regresijos metodg graza siekia 9 proc. Tai
kuris 1§ jy yra teisingas?*“. Klausimas, kuris metodas tiksliausiai apskaic¢iuoja teikiamg graza, vis dar

lieka atviras.

Auksciau iSvardintos keturios pagrindinés metodologijos yra naudojamos meno kainy
indeksy sudarymui (Campbell, 2006). Indeksas gali biiti apibiidinamas kaip statistinis rodiklis,
parodantis pokycius rinkoje bei ekonomikoje. Indeksas yra naudojamas kaip priemoné, kuri atspindi
bendra kainy lygj bei kainy kitimo tendencijas meno rinkoje (analize.lt, 2013). Meno kainy indeksai
yra naudingi apskai¢iuojant meno rinkos kainy pokycius bei vertinant meng kaip investicing
priemone, lyginant su kitomis turto klasémis. Nuo XVII amziaus iki §iy laiky yra sukurta daugybé
indeksy, atskleidzian¢iy meno rinkos kitimo tendencijas. I$skiriami tokie pagrindiniai meno rinkos

rodikliai (Jureviciené, Savi¢enko, 2012):

e Artnet Fine Art indeksas

e Mei ir Moses Fine Art indeksas

e Sotheby‘s Art indeksas

e Trumpalaikio investavimo indeksas
e General Fine Art indeksas

e Artprice Global indeksas.

Artnet Fine Art indeksa suktiré Niujorko meno rinkos analitikai remdamiesi garsiy meno
aukciony duomenimis (artnet.com). Sudarinéjant §j indeksa jvertinta daugiau negu 4 tukst.
menininky, kuriy apie 85 proc. kiiriniy parduota aukciony metu. Remiantis Siuo indeksu galima

jvertinti pastaryjy dvideSimties mety meno rinkos tendencijas (Jureviciené, Savicenko, 2012).

Mei ir Moses Fine art indeksas. Pokario laikotarpiu Niujorko ekonomisty sukurtas indeksas
placiai naudojamas visame pasaulyje. Anot Mei ir Moses, moksliniai tyrimai parodé¢, jog sukurtas
meno indeksas davé kasmeting vir§ 12 proc. graza per pastarajj deSimtmetj, tuo tarpu S&P 500
akcijy indekso pastarojo deSimtmecio graza sudaré tik 9 proc. Mei ir Moses teigimu, karai ir
politiniai neramumai yra palankiausias metas investuoti j meng. Anot jy, didziausig pelng pasieké
investuotojai, kurie investavo | meno kiirinius Antrojo pasaulinio karo metu ir véliau, Koréjos karo
metu. ISanalizave dailés kiiriniy pardavimus Christie‘s ir Sotheby‘s aukcionuose laikotarpiu nuo

1950 mety, mokslininkai apskaiciavo, kad Vietnamo karo laikotarpiu dailés kiiriniy verté iSaugo
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daugiau negu 250 proc. ir zymiai vir$ijo Kity investiciniy priemoniy graza (Jurevi¢iené, Savicenko,

2012, Juskus, 2007).

Sotheby‘s art indeksas. 1967 metais Sotheby‘s aukciono analitikai sukaré parduodamy
paveiksly indeksg Times-Sotheby Art. Remiantis §iuo indeksu, galima pastebéti, jog Sio aukciono
parduodamy meno kiriniy verté pakildavo 25-200 proc. per metus. Taip atsirado didesnis
visuomenés pasitikéjimas $ia investicine priemone, investuotojai jsitikino, kad meno Kkiriniy

nepaliecia rinky svyravimai (Juskus, 2007).

Trumpalaikio investavimo indeksas. 1998 metais Zanolo ir Locatelli Biey sukiiré sudétingg
meno kiriniy kainy indeksa — trumpalaikio investavimo indeksa. Mokslininkai iSanalizavo 1987-
1995 mety pagrindiniy pasaulio aukciony duomenis, kaupiamus pasaulinéje aukciony duomeny
bazéje ,,Mayer International Auction®. Savo tyrimuose jie nagrinéjo pasikartojancius ty paciy meno
kiiriniy pardavimus, praéjus daugiau negu vieneriems metams nuo paveikslo jsigijimo momento.
Atlikus teoring ir ekonometring analizg, buvo nustatyta, kad meno rinkai vis délto turi jtakos
pasauliniai ir pavieniy valstybiy ekonominiai nuosmukiai ir pakilimai. Taciau meno kiiriniy
investiciné graza buvo pakankamai auks$ta netgi ekonominiy kriziy laikotarpiu (Zanolo, Locatelli
Biey, 1998, Juskus, 2007).

General Fine Art indeksas. 2006 metais Campbell sudaré General Fine Art indeksa, kuris
jvertina tris pagrindinius meno rinkos indeksus: Artprice Global, Mei ir Moses Fine Art ir Artnet
Fine Art. Literatiiros Saltiniuose (Campbell, 2006, Mei, Moses 2006) tvirtinama, kad Sis indeksas
gali biiti laikomas pagrindiniu ir patikimu meno rinkos indikatoriumi. Sis meno kainy indeksas

sudarytas naudojant hedoninés regresijos metoda.

Artprice Global indeksas yra pagrindinis indeksas meno rinkoje. Jis sudarytas remiantis
405 tikst. menininky pardavimy rezultatais jvykusiuose aukcionuose. Jis atspindi meno aukciony
praeitj, dabart] bei pasitelkus atitinkamas priemones leidZia prognozuoti ateities tendencijas. Juo
naudojantis investuotojai gali numatyti pelningiausias meno kryptis ir nustatyti didziausig pelno
graza zadanc¢ius menininkus. Artprice Global indekso pagrindu sudaromi menininky reitingai pagal

pardavimy apimtis (Jureviciene, Savicenko, 2012).

Remiantis ekonometriniais skai¢iavimais bei Artprice Global indeksu, galima jvertinti, koks
meno rinkai buvo tam tikras laikotarpis. Jei Artprice Global indeksas biity palygintas su jvairiais
akcijy, zaliavy ar birzy indeksais, matytume, kad meno kiriniy rinkai nebiidingas dinamiSkas
svyravimas ir staigios korekcijos (Raskinis, Zigmatiené, 2008).
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Meno rinkos objektus sunku objektyviai jvertinti ir palyginti laiko perspektyvoje, todél ir
meno kainy indeksai bei jy sudarymo metodologijos yra diskutuotinas dalykas. Chanel, Gerard-
Varet ir Ginsburgh (1996) teigia, kad naudojantis skirtingomis meno indekso kiirimo metodais,
vertinant duomenis ilguoju laikotarpiu, yra atskleidziamos panasios meno rinkos tendencijos. Meno
analitikai Mei, Moses (2006) tvirtina, kad pasikartojan¢iy pardavimy regresijos metodu sudarytas
meno indeksas yra tiksliausias ir patikimiausias. Tuo tarpu Kraussl ir Elsland (2008) teigia, kad
tvirCiausius rezultatus pateikia hedonistinis modelis, be to, jis uZztikrina, kad nebiity lyginami
skirtingy charakteristiky objektai. Minéti autoriai tvirtina, kad indeksai sukonstruoti hedonistinés
regresijos metodu gali biiti nagrinéjami bendros finansy rinkos kontekste ir naudojami modeliuojant

diversifikuotus investicinius portfelius.

Nors §ie metodai gali biiti naudingi atliekant ekonometrinius tyrimus ir aprasant rinkos
tendencijas, jie néra labai naudingi investuotojams. Pagrindiné priezastis yra ta, jog investuotojus
domina faktiné graza (t.y. pardavimo pajamos), o ne rinkos graza (graza, apskaiciuota remiantis
»tobulu® paveikslu, kurio savybés nesikeicia laikui bégant). Kitaip tariant, investuotojas turi mazai
naudos i§ indeksy, kuriuos jtakoja meno kiirinio kokybé ir tam tikros savybés. Investuotojui

reikalingas indeksas, kuris, be $iy savybiy, fiksuoty paklausos-pasitilos dinamika.
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2. PASAULINES MENO RINKOS APZVALGA

2.1. Paskutinio deSimtmecio meno rinkos tendencijos
Remdamasis praeities rodikliy analize, investuotojas gali priimti investicinius sprendimus beli
numatyti ateities tendencijas. Siame skyriuje pateikta pastarojo deSimtmeéio meno rinkos tendencijy

apzvalga.

Per paskutinj deSimtmet] meno rinkoje jvyko radikaliy pokyciy. Netolimoje praeityje meno
rinkoje stipriai dominavo pirk¢jai ir menininkai i§ JAV ir Europos, taciau per paskutinj deSimtmetj
atsirado naujy meno rinky visame pasaulyje. Siuo metu kolekcionieriai, menininkai ir meno Zinovai
1§ visy pasaulio Saliy sudaro globalig meno rinka. Meno mugiy, aukciony, naujy interneto imoniy ir
kity rinkos dalyviy atsiradimas 1émé, kad meno rinka nuo 2002 mety iSaugo daugiau negu dvigubai
(McAndrew, 2013).

Galima iSskirti dvi stiprias tendencijas, kurios iSrySkéjo per paskutinj deSimtmetj. Pirmiausia —
prekybos menu modelio pasikeitimas, kurj nulémé sparti interneto plétra, o tiksliau — pardavimai
internetu. Naujy technologijy diegimas yra vienas i§ pagrindiniy veiksniy, suteikian¢iy meno rinkai
naujy i8sukiy ir galimybiy. Vis didesni duomeny ir tyrimy kiekiai, internetiniy sandoriy platformos
atveria naujus meno rinkos segmentus, kuriems budingos Zemesnés kainos ir informacijos
pasiekiamumas. Tradiciniai meno rinkos modeliai pradeda prisitaikyti prie dinamiskos aplinkos

(Karpinski, 2011).

vt —

pries dvideSimt mety. Interneto atsiradimas tur¢jo jtakos rinkos skaidrumui — kainy ir skoniy
atzvilgiu. D¢l staigiai plintanciy mados tendencijy internete daugybé Zmoniy nori vieno ir to paties
objekto. Nors internetas smarkiai pakeité meno rinka, tai vis dar néra pagrindiné prekybos meno
kariniais ir mainy vieta. Asmeninis kontaktas, patarimai, socialiniai aspektai, bendravimo galimybé
— 8iy sudedamyjy kolekcionavimo daliy internetas negali suteikti ir vargu ar netolimoje ateityje

nutiks taip, kad meno kiiriniy pirkimas vyks tik virtualioje erdve¢je.

Antroji tendencija yra stipriis geopolitiniai poky¢iai meno rinkoje, kurie yra susij¢ su Kinijos
jtakos iSplétimu. Kinija 2011 metais tapo didziausia pasaulyje meno aukciony rinka. Jtakos turéjo
Vyriausybés vykdoma politika, kuri numato, pavyzdziui, nemokamg vieSyjy muziejy lankymga. Kiny

menininkai greitai islygino kainy skirtumus su menininkais i§ vakary, kiny kolekcionieriy paramos
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déka. Taip pat Kinijos vyriausybé skyré daug démesio kultiiros ir meno pasirodymams, pavyzdziui,

olimpinéms zaidynéms 2008 metais (Karpinski, 2011).

Nepaisant meno rinkos augimo, lyginant paskutiniy dvejy (2011 ir 2012) mety pasaulinés
meno rinkos rezultatus pastebétas nezymus nuosmukis. Remiantis pasaulinés meno rinkos
rezultatais, sandoriy skai¢ius sumazéjo beveik 4 procentais — nuo 36,8 min 2011 metais nukrito iki
35,5 mln 2012 metais. Tuo tarpu bendra pardavimy verté nukrito beveik 8 procentais — nuo 46,6
mlrd eury 2011 metais iki 43 mlrd eury 2012 metais. Faktas, kad pardavimy vertés sumazéjimas
buvo didesnis negu sandoriy skaiCiaus sumazéjimas, parodo, jog kainos kai kuriose rinkose
sumazéjo, taip pat maziau darby ,,atéjo* i rinka. Nepaisant neZymaus nuosmukio paskutiniais metais,
lyginant su 2003 metais meno rinkos rezultatai yra daugiau negu dvigubai geresni tiek pardavimy

vertés, tiek sandoriy skai¢iaus atzvilgiu. (Zr. 1 prieds)

2 pav. grafiskai pavaizduotas pardavimy vertés ir sandoriy apimties kitimas pasauliné¢je meno
rinkoje 2003-2012 metais. I§ grafiko galima matyti, kad geriausi pardavimai ir didziausia pardavimy
verté uzfiksuoti 2007 metais, véliau 2009 metais seké meno rinkos nuosmukis, po kurio meno rinka

palaipsniui vél atsigavo.
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Pav 2. Bendrosios pardavimy vertés ir sandoriy skaiciaus Kitimas pasaulinéje
meno rinkoje 2003-2012 metais

Saltinis: sudaryta remiantis (McAndrew, 2013) duomenimis
2012 metai atnesé poky¢iy pasaulio meno rinkos struktirai. Sie metai buvo sékmingi JAV,
ypac Siuolaikinio meno pardavimuose, ir ne tokie sekmingi Kinijos meno rinkai. 2011 metais Kinija,

realizavusi pardavimy uz 9,7 mlrd, kurie sudaré 42 proc. bendrosios pasaulio pardavimy vertés,
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padidino savo jtakg pasauliné¢je meno rinkoje, nustumdama JAV i§ lyderés pozicijos. TaCiau
aukciony pardavimy kritimas 43,6 proc. laikotarpyje nuo 2011 mety lapkri¢io iki 2012 mety
lapkri¢io neleido Kinijai iSlaikyti pirmaujanc¢ios pozicijos. Palyginus su Kinijos meno rinkos piku,
kuris fiksuojamas 2011 mety geguzés ménesj, pardavimai krito 52 proc. Meno eksperty nuomone,
tokia tendencija susiformavo po Kinijos vyriausybés intervencijos dél mokesCiy vengimo
importuojant meno kiirinius, kuri sukélé neramumus Kinijos meno rinkoje ir atbaidé pirkéjus nuo
dalyvavimo aukcionuose. Tokie poky¢iai nulémé JAV grjzimg j lyderio pozicijg. 3 pav. atvaizduoja,

kokia buvo pasaulio meno rinkos struktiira 2012 metais.

JAV 33%
(29% - 2011)

Italija 1%
Svedija 1%

/ Sveicarija 2%

Vokietija 2%

Prancizija 5%
(6% - 2011)

};lzrz)l;: .225;(;]) kitos 3alys 8%

(7% - 201D

JK 23%
(22% - 2011)

Pav 3. Pasaulio meno rinkos struktiira pagal Salis 2012 metais
Saltinis: McAndrew, 2013

Kalbant apie meno rinkos lyder¢ — JAV, ypa¢ Niujorka, svarbu paminéti, jog Cia kiekvienais
metais rengiama Skulptiiriniy objekty ir funkcionalaus meno mugé (SOFA), kurioje pristatomos
JAV ir Europos meno galerijos. Tai pramoginis renginys, skirtas ir eiliniams Zilirovams,
besidomintiems menu, ir meno Zinovams. Dalyvauti kvie¢iamos prestiZinés galerijos, prekiaujancios
auksStos meninés kokybés darbais. Orientuojamasi | kokybiska dvimatj ir trimatj taikomagj; mena,
skirtg placiajai visuomenei. Mugés metu sudaromi kontraktai, vyksta aukcionai, galerijos pristato
tiek jaunus, tiek gerai zinomus menininkus, taip pat pristatomos restauravimo dirbtuvés, meno
galerijose organizuojami jvairiausi renginiai. Niujorke daZnai vykdomi prestiziniai Sotheby‘s ar
Christie‘s aukcionai, perkami brangiausi meno kiriniai (Zigmantiené, 2008). Pritraukdama
kolekcininkus ir investuotojus i§ daugelio pasaulio Saliy, tokiu bidu JAV jau daugel; mety i$laiko

lyderés pozicija tarp meno rinkos dalyviy.
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Perzitréjus Europos Sgjungos meno rinkos rodiklius, galima daryti iSvada, kad meno rinkos
struktiira pagal Salis iSliko pastovi per pastaruosius kelerius metus. Jungtinés Karalystés dalis
padidéjo nuo 64 proc. iki 66 proc., Pranciizijos dalis dél sumazéjusiy pardavimy sumazéjo nuo 17
proc. iki 16 proc. Biidama trecia pasaulyje ir pirma Europoje, Jungtinés Karalystés meno rinka yra
pakankamai iSplétota ir stabili pagal pardavimy apimtj, todél meno investuotojams, kolekcininkams
ir kitiems Sios srities specialistams 1§ viso pasaulio tokia rinka atrodo patraukli ir sukelia
pasitikéjima.

Kalbant apie Pranciizija, dar pokario metais ji buvo pirmaujanti meno rinka pasaulyje. To
laikotarpio aplinka Paryziuje buvo labai mégstama menininky. Amerikieciai ir europieciai
atvykdavo j Paryziy pirkti meno kiiriniy. Paryzius tuo laiku buvo ne tik kultiiros sostiné, bet ir meno
pardavimo centras. Tokiy garsiy menininky kaip Picasso, Matisse, Kandinsky paveikslai biitent i§
Paryziaus pateko j pasauling meno rinkg (Papievis, 2008). Jy darbai yra jvardijami kaip Sedevrai, o

Jju vertés kilimas stebina net viskg maciusius meno Zinovus.

Taigi Pranciizija nuo seno gerai zinoma meno rinka, taciau remiantis pastaryjy mety rodikliais

galima pastebeéti, kad jos lyginamasis svoris pasaulinés rinkos atzvilgiu yra linkes mazéti.

Prastai sekési daugumai mazesniy ES meno rinky. Ekonominés problemos ir skolos krizé,
ypac eurozonoje, [émé sumazejusj vartotojo pasitikéjima ir atsargia investicing elgseng daugelyje ES
rinky, tame tarpe ir meno. 4 pav. atvaizduoja, kokia buvo ES meno rinkos struktiira pagal $alis 2012

metais.

Prancuzija 16%

Vokietija 4%

‘ Svedija 3%
— Italija 3%
‘ Austrija 2%
Ispanija 2%
N Nyderlandai 1%

kitos ES Salys 3%
JK 66%

Pav 4. ES meno rinkos struktiira pagal Salis 2012 metais
Saltinis: McAndrew, 2013
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Apibendrinant, galima teigti, kad meno rinka pleciasi ir keiciasi. Netolimoje praeityje meno
rinkoje stipriai dominavo JAV ir Europa, taCiau per paskutinj deSimtmetj atsirado naujy meno rinky
ir kituose Zemynuose. Nuo 2002 mety meno rinka iSaugo daugiau negu dvigubai. Kartu su rinkos
plétra atsirado ir naujy tendencijy: stipris geopolitiniai pokyciai meno rinkoje, naujy technologijy
panaudojimas meno rinkoje. Nepaisant meno rinkos augimo, lyginant paskutiniais metais pastebétas
nezymus nuosmukis. Tai gali biiti paaiSkinama reiSkiniu, kad kainos kai kuriy $aliy meno rinkose

sumazgjo, taip pat maziau darby pateko j rinka.

2.2. Aukciony rezultatai
D¢l kainy skaidrumo ir pardavimy vieSumo Siame meno rinkos sektoriuje, aukcionai tapo
meno rinkos tyrimy ir analizés pagrindu. Tuo tarpu prekybininky sektoriaus rezultatai gaunami i$

apklausos ir kokybiniy tyrimy, todél ne visada atspindi tikraja rinkos padét;.

Dailés pardavimai aukcione 2012 metais sudaré¢ 48 proc. pasaulinés meno rinkos ir pasieké
20,9 mird, kai 2011 metais pardavimy verté sieké 23,3 mlrd. Kaip matyti i§ 5 pav., 2012 metais
sumazejes kainy lygis pasieké 2010 mety lygj, kai rinka buvo ka tik atsigavusi po dvejus metus
trukusio nuosmukio. Aukciony pardavimy verté taip pat susilygino su 2006 mety pardavimais, pries
pat meno rinkos virSiing, kuri buvo uzfiksuota 2007 metais ir pasizyméjo 24 mlrd pardavimy lygiu.
Nepaisant neigiamos tendencijos, aukciony pardavimai daugiau negu dvigubai Virsija 2003 mety

pardavimus. (McAndrew, 2013)
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Pav 5. Pasaulinés meno rinkos aukciony dailés pardavimai 2003-2012 metais
(mlrd eury)

Saltinis: McAndrew, 2013

Pasaulin¢je aukciony rinkoje 2012 metais dominavo Kinija, kurios aukciony pardavimy verté
sieké 6,9 mlrd eury ir sudaré 33 proc. bendros vertés. Kalbant apie aukcionus dailés sektoriuje,

Kinija ir JAV uzémé vienodas pozicijas ir pasidalino po 32 proc. bendrosios vertés. ES aukciony
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rinkoje 2012 metais sudaré¢ 31 proc. dalj, o Jungtiné Karalysté¢ sudaré du tre¢dalius ty pardavimy.
Bendra aukciony pardavimy apimtis 2012 metais sumazéjo 8 proc. Taigi 83 proc. aukciony
pardavimy vertés sudaré trys didziausios meno rinkos: JAV, Kinija ir Jungtiné Karalysté, tuo tarpu
pardavimy apimties atzvilgiu pasiskirstymas buvo Siek tiek kitoks: lyderiy pozicijas uzéme JAV ir
Kinija (po 20 proc.), treCioje vietoje atsiduré Prancuzija su 11 proc. bendrosios apimties,
aplenkdama Jungting Karalyste (9 proc.), o visos ES pardavimy skaicius sudaré 45 proc. pasaulio
pardavimy skaic¢iaus (McAndrew, 2013).

Aukciony rinkos virSiné iSliecka pakankamai koncentruota, su keliomis kompanijomis
generuojanc¢iomis didesne¢ dalj vertés. Du pirmaujantys aukciono namai ,,Christie‘s* ir ,,Sotheby*s*
jau kurj laika dominuoja daugelyje Saliy, su bendra apyvarta beveik 9 mlrd eury. Neskaitant privaciy
pardavimy, Sie du aukciono namai 2012 metais sudaré¢ 36 proc. bendros aukciony rinkos vertés.
Paskutiniais metais iSaugo Kinijos aukciony jtaka. Poly Internetional Siuo metu yra trecias pagal
dyd;j aukcionas pasaulyje, tac¢iau jo pardavimai 2012 metais (732 mln eury) buvo perpus mazesni
palyginus su 2011 metais (1,4 mlird). China Guardian aukcionas irgi prane$é¢ apie sumazéjusias
pardavimy apimtis, kuriy verté nuo 1,3 mlrd 2011 metais nukrito iki 625 miIn eury 2012 metais.

Keturi auks$éiau iSvardinti didziausi aukciony namai 2012 metais sugeneravo 42 proc. visy pasaulio

pardavimy (McAndrew, 2013).

Apibendrinant aukciony rezultatus, galima teigti, kad aukciony pardavimai nezymiai sumazéjo
per pastaruosius metus, ta¢iau nepaisant neigiamos tendencijos, aukciony pardavimai 2012 metais
daugiau negu dvigubai virSija 2003 mety pardavimus. Daugiausiai pelno pasaulingje aukciony

rinkoje sugeneravo aukciony pardavimai Kinijoje ir JAV.

2.3. Populiariausios meno kryptys
Jvairios meno kryptys skiriasi populiarumu ir pelningumu. Siame skyriuje nagrinéjamos meno
rinkos tendencijos pagal meno kryptis. Meno kryp¢iy veiklos analizei naudojamos sgvokos, kurios

daugiausia remiasi menininky gimimo datomis (Pruchnicka-Grabias, 2008):

e Pokario ir Siuolaikinis menas — apibréziamas kaip menas, sukurtas menininky, gimusiy
po 1910 mety.
e Modernus menas — apibréziamas kaip menas, sukurtas menininky, gimusiy tarp 1875 ir
1910 mety.
e Impresionizmas ir postimpresionizmas — apibréziamas kaip menas, sukurtas
menininky, gimusiy tarp 1821 ir 1874 mety.
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e Senovés meistry menas — apibréziamas kaip menas, sukurtas menininky, gimusiy tarp

1250 ir 1820 mety, arba kurio sukiirimo laikotarpis — nuo 1275 iki 1850 mety.

6 pav. pavaizduota, kaip Sios meno kryptys pasidalino aukciony rinkg 2012 metais pagal
pardavimy verte. Pokario ir Siuolaikinis menas sudar¢ didzigja dalj aukciony apyvartos — net 43 proc.
bendrosios vertés. Tai i$ dalies [émé naujy pirkéjy Siuolaikinis skonis ir noras sudaryti didele meno
kolekcijg per trumpag laiko tarpg. Kitos tradicinés meno rinkos kategorijos (senovés meistry ar
impresionisty) negali suteikti tokios pasiiilos, kuri patenkinty rinkos paklausa, kadangi dauguma
darby priklauso muziejams, o $iy meno atmainy kiiréjai jau seniai nebegyvi, tuo tarpu Siuolaikinio
meno kiiriniy skaicius vis auga. Pokario ir Siuolaikinis menas bei modernus menas 2012 metais kartu

sudaré¢ beveik tris ketvirtadalius bendrosios pardavimy vertés.

Impresionizmas ir
postimpresionizmas 12%

Modernus 30%
> Senoves meistry 11%

— Kitas 4%

Pokario ir Siuolaikinis 43%

Pav 6. Aukciony pardavimai pagal kategorija 2012 metais
Saltinis: McAndrew, 2013

Pokario ir Siuolaikinio meno rinka buvo viena 1§ sparciausiai auganciy ir labiausiai nepastoviy
rinky per pastargjj deSimtmetj. Laikotarpiu nuo 2003 iki 2007 mety rinka pagal pardavimy verte
1Saugo daugiau negu 480 proc., pagal pardavimy apimt; — apie 150 proc., kai Siuolaikinis menas
buvo vienas 1§ pagrindiniy taikiniy pasaulio kolekcionieriams ir investuotojams. Tuo laikotarpiu
Siuolaikinis menas jtvirtino savo prestizg ir tapo lygiavertis su nuo seno aukStai vertinamomis ir
laikomomis prestizinémis meno Sakomis: senovés meistry daile ar moderniu menu. Taciau reikéty
nepamirsti, kad Siuolaikinis menas neuztikrina tokio investavimo saugumo kaip tradicinés meno

Sakos. Jam budingi didesni kainy svyravimai ir jautrumas tendencijoms (McAndrew, 2013).
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Kaip vienas 1§ labiausiai nepastoviy ir spekuliaciniy sektoriy meno rinkoje, pokario ir
Siuolaikinis menas jautriausiai reagavo ] ekonomikos nuosmukj ir labiausiai nukentéjo tuo
laikotarpiu — rinka prarado 60 proc. savo vertés per dvejus metus (2008-2009). Taciau véliau rinka
staigiai padvigubino savo verte 2010 metais, o po dviejy mety augimo atsigavo, gerokai vir§ydama
pries krize buvusj pardavimy lygj — 2012 metais uzfiksuotas pardavimy rekordas sieké beveik 4,5

mlrd eury. Pokario ir $iuolaikinio meno pardavimy vertés ir apimties pokytis pavaizduotas 7 pav.

mln eury @ verte @ apimtis
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Pav 7. Siuolaikinio meno rinka 2003-2012 metais
Saltinis: McAndrew, 2013

Sis sektorius apima geriausiy pardavimy sgraSy virStinése esancius menininkus, tokius kaip
Roy Lichtenstein, Andy Warhol, Francis Bacon ir kitus menininkus su sparciai kylanciomis

aukciony kainomis ir gana daZnais pardavimais.

Kalbédamas apie Siuolaikinj meng, menotyrininkas Ignas Kazakevicius (2012) teigia, kad
meno formos kardinaliai pasikeité, kolekcininkai perka instaliacijas, videopaveikslus. Menas
,mutavo* jgaudamas keisty formy, tapo iSradimy erdve. Interjerui Zmonés perka tg patj, kaip ir pries
100 mety, taciau kolekcininkai turi specialias erdves instaliacijoms, videoprojektams. Skaitmeninés
technologijos jgavo dekoratyvines formas. Kaip yra kalbantys Saldytuvai, pakliistantys vartotojo
balsui, taip yra ir iSmanioji tekstilé — iSsivalancias staltieses, medicininius tvarscius, iSpurSkiamus
ant odos ir jgaunancius Zmogaus kiino linijas — visa tai yra naudojama Siuolaikiniame mene. Savo
nejprasty formy ir kylancios vertés déka Siuolaikinis menas pastaraisiais metais sulaukia vis daugiau

kolekcininky démesio.

Modernus menas taip pat patyré iSskirtinj augima per pastargji deSimtmetj, kartu su geriausiai
parduodamy menininky saraSy virSiinése esanciais Alberto Giacometti ir Pablo Picasso, kuriy

produktyvumas Zenkliai prisidéjo prie pardavimy apyvartos. 8 pav. pavaizduotas modernaus meno
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rinkos pardavimy vertés ir apim¢iy pokytis. Nuo 2003 iki 2007 mety modernaus meno sektorius
iSaugo 200 proc. pagal pardavimy verte ir apimtis. Véliau, kai pokario ir Siuolaikinis menas patyré
prieaugj, 2008-2009 metais modernaus meno pardavimai krito apie 34 proc. 2011 metais modernaus
meno rinka pasieké 3,8 mlrd eury pardavimy verte, gerokai virSydama ankstesnj buma 2007 metais,
kai pardavimy verté buvo 2,3 mlrd eury. Taciau pastaraisiais 2012 metais pardavimai krito 17 proc.

dél to, kad maziau darby atéjo j rinkg ir modernaus meno kiiriniy kainos krito apie 8 proc.

min eury @ verte e apimtis
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Pav 8. Modernaus meno rinka 2003-2012 metais
Saltinis: McAndrew, 2013

Impresionizmas ir postimpresionizmas atstovauja mazesn¢ meno rinkos dali — pardavimy verté
ir apimtis beveik dvigubai mazesné palyginus su moderniu menu. Si meno kryptis apima tokius
menininkus kaip Edgar Degas ir Claude Monet, kurie 2012 metais pateko j menininky ,,top*
deSimtukg pagal parduoty darby verte. Impresionizmas ir postimpresionizmas pasiZymi nedideliu
menininky skai¢iumi bei ribotu vertingy darby tiekimu, kas mazina bendra sektoriaus verte. Nors §i
meno rinka yra ne tokia pastovi kaip modernaus ar Siuolaikinio meno rinkos, tac¢iau pardavimai
patyré analogiska augimg laikotarpiu nuo 2003 iki 2007 mety, kaip pardavimy verté padidéjo 116
proc., o pardavimy apimtis — 42 proc. Skirtingai nuo kity meno krypciy, impresionizmo ir
postimpresionizmo meno rinka nepatyré didelio nuosmukio. Pardavimy apimtis sumazéjo tik 1 proc.
Taciau meno kiiriniy kainos 2009 metais krito net 48 proc., kadangi ] rinkg atéjo nemazai prastos
kokybés darby. Taciau véliau rinka vél atsigavo, o 2011 metais, pardavimams pasiekus 1,7 mlrd
eury, buvo uzfiksuotas pardavimy rekordas. Impresionizmo ir postimpresionizmo pardavimy vertés

ir apim¢iy pokytis pavaizduotas 9 pav.
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€1,691
60,000

€1,500 50,000
€1,200 40,000
€900 30,000
€600 20,000

€300 10,000

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20m 2012

Pav 9. Impresionizmo ir postimpresionizmo meno rinka 2003-20012 metais
Saltinis: McAndrew, 2013

Senovés meistry meno rinka yra maziausia pardavimy vertés bei apimties atzvilgiu, be to
patyré maziausius svyravimus per pastaruosius deSimt mety. Nors §i meno kryptis apima daug
menininky, kuriy dauguma buvo produktyviis, taciau rinka néra plati, o aukstos kokybeés vertingy
darby pasitaiko pakankamai retai. Senovés meistry rinkos pardavimy vertés ir apimties pokytis
pavaizduotas 10 pav. Senovés meistry sektorius iSaugo 92 proc. iki 2007 mety bumo. Véliau, kai
kitos meno kryptys patyre staigy nuosmukj, senovés meistry rinka iSlaiké stabiluma. Laikotarpiu nuo
2008 iki 2011 mety rinkai biidingas augimas — pardavimy verté iSaugo 150 proc. ir pasieké 1,4 mlrd
eury, pardavimy apimtis iSaugo 50 proc. Taciau 2012 metais pardavimy verté nukrito 21 proc.,
pardavimy apimtis — 18 proc. Tai jvyko dél sumazéjusiy pardavimy Kinijos rinkoje ir mazesnése
Europos rinkose. Taciau pardavimai iSaugo JAV ir Jungtinéje Karalystéje.

mln eury @ verte s apimtis
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Pav 10. Senovés meistry meno rinka 2003-2012 metais
Saltinis: McAndrew, 2013
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Senovés meistry rinka yra labiau konservatyvi negu Siuolaikinio ar modernaus meno rinkos, ir
reikalauja daugiau ziniy ir patirties 1§ kolekcininky. Paskutiniu metu atsirado didesnis susidoméjimas
Siuo sektoriumi tiek i$ jauny kolekcininky, tiek i§ patyrusiy pirkéjy, kadangi Siai meno krypciai

budingas pastovumas ir ,,protingos‘ kainos.

Apibendrinant meno krypc¢iy tendencijy analiz¢, galima teigti kad per pastaruosius deSimt
mety visos meno kryptys panasiai reagavo | ekonomikos pokycius. Laikotarpiu nuo 2003 iki 2007
mety visi meno rinkos sektoriai patyré augima, véliau, ekonominés krizés metu, 2008 ir 2009 metais,
patyré nuosmukj. Nuo 2010 mety meno rinka atsigavo, pasieckdama dar didesnj pardavimy lygj, negu
buvusj prie§ krize. Pastaraisiais 2012 metais, meno rinka patyré nezymy nuosmukj, lyginant su 2011
mety rezultatais. Pokario ir Siuolaikinis menas bei modernus menas sudaro didziaja dalj meno rinkos
bendrosios vertés. Tam turi jtakos kolekcionieriy ir investuotojy Siuolaikinis skonis ir siekimas
sudaryti didele meno kolekcija per trumpa laikotarpj. Kitos tradicinés meno kryptys (senovés
meistry, impresionizmas ir postimpresionizmas) neturi tokios pasiiilos, kuri patenkinty rinkos
paklausa, kadangi didesné dalis darby priklauso muziejams, o $io laikotarpio meno kiiréjai jau seniai
nebegyvi. Tuo tarpu Siuolaikinio meno sektorius pastoviai pasipildo naujais darbais, tokiu biidu

patenkindamas paklausg ir didindamas pardavimy verte.
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3. MENO RINKOS TYRIMO GAIRES
3.1. Kainy indeksuy prognozé

Meno rinka néra stabili, jos rodikliai pastoviai kinta. Kiekvienais metais meno rinkos ekspertai
jvairiais budais bando nuspéti rinkos ateities tendencijas. Vienas i§ budy yra kainy indekso

prognoze. Tokia prognozé gali biiti pagrindu investuotojo priitmamiems investiciniams sprendimams.

Kainy indeksy prognozei daznai pasitelkiama laiko eilu¢iy analizé, kadangi kainas galima

jvardinti kaip laike kintantj objekta.

Jureviciené ir Savic¢enko (2012) atliko Artprice Global indekso prognoz¢ dvejiems metams |
priekj tiesinio trendo metodu. Gautas rezultatas prognozavo meno kiriniy kainos augima. Siame
darbe atlikta to paties indekso prognozé, taciau papildomai iSskiriamos prognozuojamos indekso
reikSmés pagal pagrindines meno kryptis, siekiant iSaiSkinti, j kurig i§ meno krypc¢iy geriausiai

investuoti artimiausiu metu.

Siame darbe pasirinkta viena pladiausiai naudojamy laiko eilutés analizés priemoniy — ARIMA
modelio taikymas. Peter Zhang (2003) teigimu ARIMA modelio pranaSumas pries$ kitus modelius
yra nesudétingas taikymas naudojant programing jranga, gebéjimas prisitaikyti prie pakitusiy
duomeny bei eilutés stacionarizavimo savybés. Naudojantis §iuo modeliu, prognozavimas atliekamas

su 90% patikimumu.

3.1.1. ARIMA prognozavimo metodas
ARIMA (ang. AutoRegressive Integrated Moving Average) — autoregresinis integruoto
slenkancio vidurkio modelis, kartais dar vadinamas Box‘o Jenkins‘o modeliu (Prokop¢ikaite,
2003). Jo esmé yra ta, kad jis apjungia autoregresijos, diferencijavimo ir slenkanciyjy vidurkiy
metodo galimybes ir naudojamas tiesiniy laiko eiluciy modeliavimui. Toliau placiau apraSoma

kiekviena i§ modelio sudedamyjy daliy (Pukénas, 2006):

e Autoregresija. Remiantis autoregresijos metodu kiekviena laiko eilutés reikSmé yra
tiesiné ankstesniy reik§Smiy funkcija. Pirmos eilés autoregresiné lygtis naudoja tik viena
pries tai buvusig reikSme, antros eilés — dvi pries tai esancias reikSmes ir t.t.

e Diferencijavimas. Laiko eilutés daznai parodo, kaip tam tikras procesas lemia laiko
eilutés reikSmiy kitima, tac¢iau neparodo bendro reikSmiy lygio. Tokios eilutés

vadinamos integruotomis. Ilgalaikéje perspektyvoje jas generuojancio proceso vidurkis
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gali buti pastovus, taciau trumpoje laiko atkarpoje eilutés reikSmes gali reikSmingai
nukrypti nuo vidurkio. Integruotos laiko eilutés diferencijuojamos siekiant isskirti Siuos
reikSmingus pokycius bei suvesti eilute generuojantj procesg j stacionaryjj pavidalg.

e Slenkanciyjy vidurkiy metodas. Remiantis S§iuo metodu, prognozuojama reikSme

geriausiai reprezentuojama n pries tai stebéty reikSmiy aritmetiniu vidurkiu.

Bendriausiag ARIMA modelj sudaro visos trys dalys ir jis yra uzraSomas taip: ARIMA(p, d, q),

kur p — autoregresijos eilé, d — diferencijavimo eilé, q — slenkanéiyjy vidurkiy nariy skaicius.

Pazymime skirtumo operatoriy:

AXi = Xi— X1 = (1 - B)X;

A%Xi = A(AXy) = X - 2Xe1 + Xio

A*X = A(1 - B)* - X

ir pazymékime o(z) daugianarj, neturintj Sakny lygiy vienetui. Tuomet ARIMA modelis pagal
apibrézima uzrasomas:

a (B)(1 - B)! X = B(B)ex

Vienas 1§ pirmyjy Zingsniy, taikant ARIMA modelj, yra procesy, apibiidinanciy laiko eilute,
identifikacija. Reikia nustatyti modelio ARIMA(p, d, q) parametry p, d, q reikSmes.

IraSius ;] modelio iSraiSkg preliminarias parametry p, d, q reikSmes, skaiiuojamos
prognozuojamos laiko eilutés reikSmés, taip pat paklaidy ir pasikliautinyjy intervaly reikSmeés.

Remiantis gautais duomenimis atliekamas pasirinkto modelio jvertinimas.
Jeigu modelis yra tinkamas, jis tenkina Sias salygas (Pukénas, 2006):

1. Paklaidy eilutés autokoreliacijos ir dalinés autokoreliacijos funkcijos neturi reikSmingai
skirtis nuo 0.
2. Paklaidy reikSmés turi buti atsitiktinés (turi atitikti baltaji triukSma).

Pirmiausia, pagal nubraizyta grafika nustatomas laiko eilute generuojancio proceso
stacionarumas. Procesas laikomas stacionariu, kai proceso vidurkis bei dispersija nesikeiCia,
keiciantis laikui. Tuo atveju, kai procesas néra stacionarus, turi biiti pritaikytos transformacijos,

kurios suvesty procesa ] stacionary pavidalg. Dazniausiai naudojamas transformacijos metodas —
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proceso diferencijavimas. Diferencijavimo proceso metu kiekviena eilutés reikSmé pakei¢iama
esamos ir ankstesnés reik§més skirtumu. Jeigu atlikus diferencijavimg procesas vis dar néra
stacionarus, diferencijavimas kartojamas. Kai svyravimai vyksta dideliame diapazone, naudojamos

logaritminé bei kvadratinés Saknies transformacija (Pukénas, 2006).

Suvedus procesg | stacionaryjj pavidala, nustatoma parametro d reikSme, kuri lygi pritaikyty
diferencijavimo procedury skai¢iui. Dazniausiai d lygus 0 arba 1. Teisingas p ir q reikSmes padeda
nustatyti autokoreliacijos ir dalinés autokoreliacijos funkcijos. Autokoreliacijos funkcija pateikia
pradiniy duomeny ir pastumty per tam tikrg nariy skai¢iy duomeny koreliacijos koeficiento reikSmiy

seka (Pukénas, 2006).

Tam, kad biity teisingai nustatytas ARIMA modelis biitina diferencijuoti seka, o po to
patikrinti autokoreliacijos (ACF) ir dalinés autokoreliacijos funkcijy (PACF) grafikus. Jei
autokoreliacijos ir dalinés autokoreliacijos funkcijy reikSmés artimos nuliui, nei viena nevir$ija
dvigubos standartinés paklaidos reik§més ir Box‘o Jenkins‘o kriterijus statistiSkai nereikSmingas
visiems postimiams, tai diferencijuota seka atitinka baltajj triukSma, o pradiné seka yra atsitiktinio

klajojimo tipo (Pukénas, 2006).

Dél sio metodo sudétingumo, efektyvus jo pritaikymas galimas tik naudojantis specialiomis

kompiuterinémis programomis. Viena i$ tokiy programy yra STATISTICA.

3.1.2. Programiné jranga

Perzitiréjus keleta statistiniy pakety, Sio darbo tikslui jgyvendinti, t.y. meno kainy indekso
poky¢iams analizuoti ir prognozuoti, buvo pasirinktas firmos StatSoft produktas — statistinis paketas
STATISTICA for Windows. Tokj pasirinkimg nulémé daugybé paketo sprendziamy problemy,
plaCios grafinio rezultaty pateikimo galimybés, patogi vartotojo aplinka ir aiSkus naudojimo
instrukcijy apra§ymas. Tai vienas labiausiai paplitusiy statistinés informacijos apdorojimo

programiniy pakety, tinkamy ir pradedanciajam, ir patyrusiam vartotojui.

STATISTICA apibtidinama kaip kompleksiné integruota sistema, kurios paskirtis yra
duomeny masyvy statistin¢ analize, grafiky ir diagramy braizymas, informacijos masyvy valdymas.
Programinis paketas sitlo platy baziniy analitiniy procediiry, skirty moksliniams, verslo ar
inZineriniams skai€iavimams, pasirinkimg. Pagrindinis STATISTICA programinis paketas turi
lengvai jvaldomg vartotojo sasajg, Siuolaikiniy statistiniy analizés metody jvairove, platy duomeny
analizés rezultaty vizualizavimo priemoniy (diagramy, skirstiniy kreiviy, duomeny pateikimo
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lenteliy) pasirinkimg. STATISTICA programinis paketas taikomas sociologijoje, psichologijoje,

biologijoje, medicinoje, rinkodaroje, kokybés valdymo procese (statsoft.com, 2013).

Sakalauskas (2003) isskiria tokias pagrindines programinio paketo STATISTICA funkcijas:
1) tikimybiniy désniy nustatymas ir apraSomoji statistika;

2) duomeny vizualizacijos galimybés;

3) atsitiktiniy procesy ir skai¢iy imitavimas;

4) regresiné ir koreliaciné analizé;

5) neparametriné ir parametriné statistika ir kt.

Anot Sakalausko (2003), STATISTICA programinis paketas yra labiausiai rekomenduotinas
i§ visy analogiSky programy, programinés jrangos testavimo metu daznai pristatomas kaip auksto
lygio programinis produktas. Visi auksciau iSvardinti programos pranaSumai nulémé STATISTICA

paketo pasirinkimg Sio darbo tyrimui atlikti.

3.2. Meninés galios vertes taikymas
2013 metais meno rinkoje buvo pristatytas naujas finansinés vertés rodiklis. Rodiklis,
vadinamas Meninés galios verte (angl. Artistic Power Value (APV)), remiasi ploto vieneto kaina
(JAV doleriy uz kvadratin] centimetrg) ir yra taikomas dvimac¢iams meno kiiriniams, tokiems kaip
paveikslai. Be intuityvaus naudojimo ir nesudétingo skai¢iavimo, §is rodiklis turi daugiau privalumy
investuotojo poziriu. Jis leidZia lengvai jvertinti skirtingy menininky kainy diapazonus, atlikti
palyginimus tarp jy, stebéti menininky kirybinio ciklo evoliucijg laike. Be to, APV rodiklis

palengvina grazos jvertinimo procesa.

Pasak Charlin, Cifuentes (2013), Siam rodikliui egzistuoja nusistovéjes precendentas.
Pavyzdziui, kito dvimacio turto, tokio kaip zeme, kainos (JAV doleriy uz arg arba uz hektarg). Toks
pat metodas kartais naudojamas antikvariniy kiliméliy kainy pateikimui. Tg pacig koncepcija
naudoja amatininkai, dizaineriai, skaitmeninés spaudos jmonés, paslaugy kainai nustatyti — kuriant
dvimacius produktus apskaiciuojama kiek gamybos sgnaudy tenka vienam ploto vienetui. Kai kuriy
eksperty nuomone, toks vertés rodiklis neatsizvelgia j kiekvieno meno kiirinio individualumag bei
sumenkina meninj procesg. Taiau pats autorius teigia, kad Sio rodiklio privalumas yra rinkos
analizés palengvinimas — AVP leidzia sugretinti skirtingy meno objekty ekonomines vertes bei

atlieka ,,vieningos kainos* vaidmeni.
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Charlin, Cifuentes (2013) atliko tyrimg, kuriame buvo panaudoti trys duomeny rinkiniai:
Pierre-Auguste Renoir paveiksly kainos ir jy charakteristikos periode nuo 1985 iki 2013 mety, Henri
Matisse paveiksly kainy duomenys periode nuo 1960 iki 2013 mety ir SeSiy autoriy (Alfred Sisley,
Camille Pissarro, Claude Monet, Odilon Redon, Paul Gauguin, Paul Signac) aukciony rezultatai
periode nuo 1985 iki 2013 mety. Visi duomenys paremti aukciony rezultatais, saugomais Artnet
duomeny bazéje. IS duomeny rinkiniy buvo eliminuoti pardavimai, nevirSijantys 10000 JAV doleriy,
arba kuriy APV nesieké 1 JAV dolerio uz kvadratinj centimetrg. Duomeny rinkiniy sudarymo tikslas
nebuvo atskleisti konkre¢iy menininky kiirybos tendencijas, 0 patikrinti AVP rodiklj pagal skirtingus
scenarijus ir atskleisti jo privalumus bei trikumus. Renoir buvo pasirinktas dél didelio kiekio
pasiekiamy duomeny, kurie buvo fiksuojami ilgg laiko tarpg be dideliy spragy. Matisse duomenys
turi pranasumg, kad yra paskirstyti per ilgesnj laiko tarpa, nors ir su keliomis pertraukomis.
Paskutiniu duomeny rinkiniu siekiama uzfiksuoti impresionizmo judéjima, kadangi yra sudarytas i§
grupés dalininky, kurie gyveno mazdaug tuo paciu metu ir kuriems uzfiksuotas pakankamas kiekis
duomeny. Renoir, nepaisant ryskiy impresionizmo savybiy, sgmoningai buvo analizuojamas atskirai
nuo kity impresionisty, prieSingu atveju jis dominuoty grupéje, sukeldamas auksta koreliacijg su

pirmo rinkinio duomenimis.

3 lenteléje pateikiami pagrindiniai trijy auks¢iau aprasyty duomeny rinkiniy rodikliai. AVP
pasiskirstymas toli grazu néra tolygus: skirtumai tarp vidutiniy reik§miy ir mediany yra reik§mingi,
reik§meés zZymiai vir$ija medianas. Be to, santykinai aukstos variacijos koeficienty reik§mes (Renoir
ir Matisse pasizymi didziausiu kintamumu) dar karta patvirtina eksperty nuomones, kad netgi

Zymiausi meistrai yra nelygiaverc¢iai ,,gamintojai‘ ir jy produkcijos kokybé gali reikSmingai skirtis.
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Lentelé 3. Pagrindiniai trijy duomeny rinkiniy rodikliai

1 duomeny rinkinys | 2 duomeny rinkinys | 3 duomeny rinkinys

Menininkas Pierre-Auguste Henri Matisse Impresionisty grupé
Renoir

Gyvenimo metai 1841-1919 1869-1954 -
Pardavimy skaicius 1,818 441 2,115
Pardavimy periodas 1985-2013 1960-2012 1985-2013
Vidutinis AVP (USD/cm?) 646 803 537
Standartinis  nuokrypis 1,331 1,332 786
(USD/cm?)
Variacijos koeficientas 2.06 1.66 1.46
Mediana (USD/cm?) 377 308 311

Saltinis: sudaryta pagal Charlin, Cifuentes, 2013

Taigi, vien paskaic¢iavus vidutinj menininko APV rodiklj, galime daryti tam tikras iSvadas,

kurios gali biiti naudingos priimant investicinius sprendimus.

Charlin, Cifuentes (2013), sickdamas jrodyti APV rodiklio tinkamumg analizei, atliko nemazai

tyrimy APV rodiklio pagrindu. Siame skyriuje apraSytos reik§mingiausios rodiklio taikymo

galimybes.

Dél netolygaus vidutiniy reikSmiy pasiskirstymo menininky palyginime geriau vadovautis

APV medianomis negu vidurkiais. 4 lentelé apibendrina mediany palyginimo rezultatus. Kiekvieno

menininko medianos pateikiamos jstrizainéje mazéjimo tvarka (nuo kairiojo virSutinio iki deSiniojo

apatinio kampo). Matissse turi didZiausia verte (513 JAV doleriy / cmz), 0 Redonas — maziausig (118

JAV doleriy / cm?). Likusieji jrasai lenteléje gali biiti interpretuojami naudojant matricos Zymejima:

(i, j) jrasas sudarytas i§ menininko i APV vertés medianos atémus menininko j APV vertés mediana,

t.y. atvaizduoja skirtumus tarp menininky skaitmenine i$raiska. Taigi, Pissaro APV mediana virSija

Signac 136 JAV doleriy / cm?, tuo tarpu néra reikSmingo skirtumo tarp Gauguin ir Matisso APV

mediany.
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Lentelé 4. Menininky darby APV medianos bei skirtumai tarp mediany

APV mediana
JAV dozlem!/ Henri Paul Claude Plerre- Camille | Alfred | Paul | Odilon
cm®) . . Auguste | . . :
. Matisse | Gauguin | Monet .~ | Pissarro | Sisley | Signac | Redon
Skirtumas tarp Renoir
mediany
Henri Matisse 513
Paul Gauguin 48 465
Claude Monet 102 54 411
Pierre-Auguste | 444 88 34 377
Renoir
Camille Pissarro 175 127 73 39 338
Alfred Sisley 200 152 98 64 25 313
Paul Signac 311 263 209 175 136 111 202
Odilon Redon 395 347 293 259 220 195 84 118

Saltinis: sudaryta pagal Charlin, Cifuentes, 2013

Toks trivialus visais atzvilgiais skaiCiavimas gali buti naudojamas sudarant naudingiausiy
menininky reitingus. Be auksc¢iau pateikto tyrimo, Charlin, Cifuentes (2013), tirdamas APV rodiklj,
gretino menininky rodiklius ir kitais pjuviais: ty paciy menininky darby APV palyginimas pagal
skirtingg kiriniy tematika. Tyrimas parodé, kad kiekvienam i§ tiriamy menininky btdingi geresni
rezultatai skirtingose srityse, pavyzdziui Gauguin, Renoir ir Matisse paveikslai parduodami

brangiau, kai juose yra nutapyti Zzmones.

Charlin, Cifuentes (2013) taip pat pasiilé naudoti APV rodiklj “Gyvenimo ciklo modeliams”
sudaryti. Sios koncepcijos mintis yra naudojantis APV rodikliu istirti, kaip keitési darby kokybé per
visg menininko gyvenimg. Kitaip tariant, nustatyti laikotarpj, per kur] menininkas pagamino savo
vertingiausius darbus (finansiniu ir investiciniu pozitriu). 11 pav. Pateikiama Claude Monet
gyvenimo ciklo kurybiskumo kreivé, kuri parodo kaip keitési APV rodiklis per visg menininko
gyvenimo ciklg. I§ grafiko galime matyti, kad Monet karjeroje buvo du reik§mingi pakilimai: vienas

apie trisdeSimtuosius gyvenimo metus, kitas — apie 65 metus.
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Pav 11. Claude Monet gyvenimo ciklo kiirybiSkumo kreiveé

Saltinis: sudaryta pagal Charlin, Cifuentes, 2013

Kalbant apie grazos apskaiciavimg APV pagrindu, iSkyla klausimas, kuo ji skiriasi nuo kitais,
labiau Zinomais, metodais apskai€iuotos grazos. APV fiksuoja tiek rinkos tendencijas, tiek paklausos
ir pasiiilos dinamika, kadangi yra grindziamas faktiniais pardavimais. Apskai¢iuojant graza remiantis
APV, néra atsizvelgiama ] aib¢ faktoriy, kuriuos hedonistiniai metodai naudoja kainai pagrjsti.
Taciau Siuo atveju tai yra privalumas, kadangi investuotoja, svarstantj, ar pirkti tam tikro menininko

meno kirinj, domina tik to karinio faktiné graza, 0 ne bendrosios rinkos tendencijos.

Siekiant jvertinti APV rodiklio naudinguma, buvo palyginta graza, apskai¢iuota APV pagrindu
ir grgza, apskaiciuota hedonistiniu metodu. Buvo nagrinéjami auksciau aprasyti menininkai: Renoir,
Matisse ir impresionisty grupé, naudojant atitinkamus duomeny rinkinius. Kiekvienu atveju graza
buvo apskaiciuota hedonistiniu metodu, atsizvelgiant | kiiriniy, parduoty per metus, vidutines
charakteristikas, siekiant iSgauti ,tiping kiekvieny mety kaing. Rezultatai, atvaizduoti 5 lenteléje,

rodo, kad vertés visais trimis atvejais yra labai artimos.
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Lentelé 5. APV ir hedonistiniu metodu apskaiciuotos bendrosios grazos:
vidurkiai ir standartiniai nuokrypiai

Renoir Matisse Impresionisty
grupé
Vidutiné bendroji graza — APV 8.16 proc. 45.72 proc. 8.30 proc.
Bendrosios grazos standartinis nuokrypis — 35.58 proc. 175.40 proc. 31.47 proc.
APV
Vidutiné bendroji graza — hedonistinis 7.64 proc. 48.74 proc. 8.36 proc.
Bendrosios grazos standartinis nuokrypis - 38.12 proc. 162.67 proc. 33.35 proc.
hedonistinis

Saltinis: sudaryta pagal Charlin, Cifuentes, 2013

Hedonistiniai metodai buvo taip pat naudojami amziui, Kuriuo menininkas kiiré savo
vertingiausius darbus, nustatyti. Charlin, Cifuentes (2013) savo tyrime sugretino gyvenimo ciklo
karybiskumo kreive, paremtag APV rodikliu, su kiirybos kreive, sudarytg hedonistiniu metodu ir

rezultate gavo nuoseklias tendencijas tarp abiejy kreiviy.

Apibendrinant galima teigti, kad APV pagrindu atlikti skai¢iavimai visais atvejais davé
rezultatus, labai panasius j rezultatus, gautus naudojantis hedonistiniu modeliu. Tai jrodo, kad APV
rodiklis, nepaisant savo paprastumo ir skaidrumo, sitlo rezultatus, atitinkancius tradicinius ir
pripazintus metodus. Pagrindinis jo privalumas yra tas, kad tai néra modeliavimo metodika, o
finansinis rodiklis, leidZiantis apskai¢iuoti faktinj pelng. Galima prognozuoti, kad $is rodiklis ateityje

bus placiai naudojamas tarp investuotojy kaip papildoma priemoné $alia jprastiniy modeliy.

Naudojantis Siame skyriuje apibréztomis tyrimo gairémis, Kitame skyriuje atliktas dviejy daliy
meno rinkos tendencijy tyrimas:
e Taikant ARIMA prognozavimo modelj atlikta Artprice Global indeksy prognozé:
bendra prognozé visai meno rinkai bei prognozé pagal skirtingas meno kryptis: senovés
Meistry, impresionizmas ir postimpresionizmas, modernus menas, Siuolaikinis menas;
e Meno kiiriniy palyginimas jvairiais pjliviais meninés galios vertés pagrindu: pasirinkty
menininky meno kiiriniy vertés palyginimas pagal paveikslo padét], tematikg bei

autoriaus gyvavimo veiksnj.
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4. MENO RINKOS TENDENCIJU TYRIMAS

4.1. Artprice Global indeksy prognozé
Pritaikius ARIMA prognozavimo modelj, atlikta bendra Artprice Global indekso prognoze, bei
prognozé pagal skirtingas meno kryptis: senovés meistry, impresionizmas ir postimpresionizmas,

modernus menas, Siuolaikinis menas.

Pradiniai duomenys apima Artprice Global indekso reik§miy poky¢ius nuo 1998 mety pirmojo
ketvir¢io iki 2013 mety antrojo ketvir¢io. Duomenys pateikiami Artprice.com tinklapyje ir yra

sudaryti remiantis dailés ir dizaino aukciony rezultatais.

ARIMA prognozavimo modeliui yra biidinga skaiciuoti tik trumpalaikes prognozes, d¢l to

sudaroma tik astuoniy zZingsniy prognoze (prognoz¢ dvejiems metams — astuoniems ketvir¢iams).

Bendro globalaus indekso prognozé sudaryta STATISTICA programos pagalba pritaikius
ARIMA(4,1,0) prognozavimo modelj. Prognozuojamos indekso reik§més pateikiamos 6 lenteléje. 12

pav. pateikiamas grafiSkai pavaizduotas rezultatas.

Lentelé 6. Artprice Global indekso prognozuojamos reik§més

1 Ketvirtis 2 ketvirtis 3 ketvirtis 4 ketvirtis
2013 176,8676
2014 202,8953 180,2040 204,5136 182,5488
2015 208,5765 185,8853 210,1948

Saltinis: sudaryta autorés
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Pav 12. Artprice Global indekso prognozé 2013-2015 metams

Saltinis: sudaryta autorés
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Remiantis gautais rezultatais, galima teigti, kad Artprice Global indeksas per ateinancius

kelerius metus kis nestabiliai, iSlaikydamas 2012 mety lygj. Nepaisant svyravimy, indeksas turés

tendencijg didéti — 2015 mety pirmg ketvirt] indekso reikSmé padidéjo apie 2,8 proc. lyginant su

2014 mety pirmu ketvir¢iu ir apie 6,9 proc. lyginant su 2013 mety pirmu ketvir¢iu. PanaSia

tendencija turi ir kity ketvir¢iy rezultatai.

Buvo atliktos Artprice Global indekso prognozés pagal skirtingas meno Kryptis, siekiant

i$siaiskinti, j kurig meno kryptj geriausia investuoti artimiausiu metu.

Senovés meistry meno indekso prognoze sudaryta pritaikius ARIMA(S,1,1) prognozavimo

modelj. Prognozuojamos indekso reik§més pateikiamos 7 lenteléje. 13 pav. pateikiamas grafiskai

pavaizduotas rezultatas.

Lentelé 7. Senovés meistry meno Artprice Global indekso prognozuojamos reikSmés

1 ketvirtis 2 ketvirtis 3 ketvirtis 4 Ketvirtis

2013 117,3948
2014 114,1583 110,5770 114,3218 117,8241
2015 114,5876 111,0064 114,7511
Saltinis: sudaryta autorés
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Pav 13. Senovés meistry meno Artprice Global indekso prognozé 2013-2015

Saltinis: sudaryta autorés

metams

Remiantis gautais rezultatais, galima teigti, kad senovés meistry sektoriaus kainy indeksas

i8liks nestabilus. Toks rezultatas nestebina, kadangi senovés meistry rinka istoriSkai buvo viena i8

labiausiai nepastoviy sektoriy pasaulio meno rinkoje. Palyginus su pastaryjy mety rezultatais,
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prognozuojama, kad indekso reik§mé palaipsniui didés. Tai galima paaiskinti tuo, kad meno senovés
meistry kiiriniy skaicius yra ribotas, 0 Sios rinkos prestizg atspindi labai aukStos kainos. Nors §i
meno Kryptis laikoma specifine, remiantis atlikta prognoze, galima teigti, jog senovés meistry rinka

klestés, taciau artimiausiu metu nepasieks 2008 mety lygio, kai indekso reik§mé buvo auksciausia.

Impresionizmo ir postimpresionizmo meno indekso prognozé¢ sudaryta pritaikius
ARIMA(2,1,2) prognozavimo modelj. Prognozuojamos indekso reikSmés pateikiamos 8 lenteléje. 14
pav. pateikiamas grafiSkai pavaizduotas rezultatas.
Lentelé 8. Impresionizmo ir postimpresionizmo Artprice Global indekso
prognozuojamos reik§més

1 ketvirtis 2 ketvirtis 3 ketvirtis 4 Ketvirtis

2013 95.44547
2014 94.83439 95.03471 95.11846 95.78518
2015 95.17409 95.37441 95.45817
Saltinis: sudaryta autorés
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Pav 14. Impresionizmo ir postimpresionizmo meno Artprice Global indekso
prognozé 2013-2015 metams

Saltinis: sudaryta autorés

Gauti tyrimo rezultatai parodé, kad impresionizmo ir postimpresionizmo kainy indeksas i8liks
stabilus, jo reik§mé Zemiausia, palyginus su kitomis nagrinétomis meno kryptimis. Toks rezultatas
nestebina, kadangi $is meno sektorius yra vienas maziausiy meno rinkoje. Sia meno kryptj atstovauja
nedidelis skai¢ius menininky, o darby skaiCius yra daug labiau ribotas negu kituose meno
sektoriuose, todél Sio sektoriaus kainy indeksas turi tendencija mazéti. Kita vertus, tai nereiskia, kad

neverta investuoti ] impresionistinius ar postimpresionistinius meno kirinius, atvirk$c¢iai — Sios
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krypties menas uZzima auks$¢iausias pozicijas brangiausiai parduodamy meno kiiriniy sgraSy

virSunése.

Modernaus meno indekso prognozé sudaryta pritaikius ARIMA(2,1,2) prognozavimo modelj.

Prognozuojamos indekso reikSmés pateikiamos 9 lenteléje.

pavaizduotas rezultatas.

15 pav. pateikiamas grafiskai

Lentelé 9. Modernaus meno Artprice Global indekso prognozuojamos reik§més

1 Ketvirtis 2 ketvirtis 3 ketvirtis 4 ketvirtis
2013 134.2486
2014 137.5508 137.6154 138.2766 136.6533
2015 139.9555 140.02 140.6812

Saltinis: sudaryta autorés
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Pav 15. Modernaus meno Artprice Global indekso prognozé 2013-2015 metams

Saltinis: sudaryta autorés

Remiantis prognozuojamomis ateinanciy dvejy mety kainy indekso reikSmémis, galima teigti,

kad modernaus meno sektoriaus rodikliai palaipsniui didés — laikotarpiu nuo 2013 mety pabaigos iki

2015 mety pabaigos prognozuojama, kad indeksas padidés daugiau negu 5 proc.

Siuolaikinio meno indekso prognozé sudaryta pritaikius ARIMA(2,1,2) prognozavimo modelj.

Prognozuojamos indekso reikSmés pateikiamos 10 lenteléje. 16 pav. pateikiamas grafiskai

pavaizduotas rezultatas.
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Lentelé 10. Siuolaikinio meno Artprice Global indekso prognozuojamos

reikSmeés
1 ketvirtis 2 ketvirtis 3 ketvirtis 4 Ketvirtis
2013 193.2602
2014 199.3521 203.7791 206.8292 199.4623
2015 205.5542 209.9812 213.0313

Saltinis: sudaryta autorés

w

o

2 o | = Tikroj laiko eilute

S ¥ | = Prognozuota laiko eilute

£ — Atitaikyta laiko eilute

58 -

_9 o~

O (=)

00

"

Qo

£ 4

< 2 T T T T
2000 2005 2010 2015

Metai

Pav 16. Siuolaikinio meno Artprice Global indekso prognozé 2013-2015
metams

Saltinis: sudaryta autorés

Remiantis gautas rezultatais, galime teigti, jog Siuolaikinio meno kainy indeksas augs
sparciausiai — laikotarpiu nuo 2013 mety pabaigos iki 2015 mety pabaigos padidés beveik 10 proc.
Toks reiskinys gali biiti paaiSkinamas mados tendencijomis ir pakitusiu investuotojy skoniu.
Siuolaikinis investuotojas labiau uZ viska nori turéti akimirksniu atpaZjstama ,,prekinj zenkla“ ant
sienos, nesigilindamas j jo istoring verte. Siuolaikiniai menininkai pataikauja tokiam kolekcionavimo
jprociui, gamindami i§ karto atpazjstamus paveikslus ir skulptiiras, kuriuos noriai jsigyja pirkéjai.
Taip iSlaikoma paklausos ir pasiiilos pusiausvyra $iuolaikinio meno sektoriuje.

Apibendrinti skirtingy meno krypc¢iy Artprice Global indeksy prognozés rezultatai pateikiami
17 pav. IS diagramos galima matyti, kad Siuolaikinis menas reik§Smingai lenkia kitas meno kryptis

kainy indeksy atZzvilgiu. Antras pagal indekso reikSmes yra modernus menas, tre¢ias — senovés

meistry menas. Zemiausiomis indeksy reik§mémis pasizymi impresionizmas ir postimpresionizmas.
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palyginimas

Saltinis: sudaryta autorés

Apibendrinant Artprice Global indekso atliktg prognoz¢ pagal meno kryptis, galima daryti
iSvada, kad skirtingy kryp¢iy meno indeksai kis skirtingai. Stabiliausi iSliks modernaus ir
Siuolaikinio meno indeksai, tuo tarpu senovés meistry indeksas pagal prognoze bus labiausiai
nestabilus. Maziausios indeksy reik§més yra impresionizmo ir postimpresionizmo bei senovés
meistry meno krypc¢iy. Tokia tendencija gali biiti pagrista anksCiau nagrinétu veiksniu: §io meno
kryptys negali suteikti tokios pasitilos, kuri patenkinty rinkos paklausa, kadangi dauguma darby
priklauso muziejams, o $iy meno krypciy atstovai jau seniai mire, todél darby kolekcija yra fiksuoto
dydzio. Tuo tarpu Siuolaikinio meno indekso verté yra didziausia i§ visy auk$ciau nagrinéty, dél to
kad Sios krypties meno kiriniy skaifius vis auga, todél patenkinama rinkos paklausa. Visi i§
nagrinéty indeksy turi tendencija didéti, o tai reiSkia kad pasirinkus bet kuriag meno krypti —
investicija bus pelninga.

4.2. Kainy analizé meninés galios vertés pagrindu
Atlikus meno kainy indekso prognozeg, galima numatyti bendra meno sektoriaus tendencija,
taciau Sis indeksas nepateikia atsakymo j investuotojo klausima, ar verta investuoti j konkrety tam

tikros meno krypties kiirinj, kokia yra Sios investicijos rizika ir kokios grazos galima tikétis i§ tokios
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investicijos. Taigi §i prognozé galéty bati labiau naudinga meno rinkos tyréjams, taciau ne patiems
investuotojams, kuriy tikslas yra iSrinkti konkrety meno kirinj tinkamiausig investavimui bei
numatyti tokios investicijos pelninguma. Siam tikslui labiau pasitarnauty APV rodiklis, pristatytas
ankstesniame skyriuje, kuris remiasi ploto vieneto kaina (JAV doleriy uz kvadratinj centimetra).
Investuotojo poziiiriu Sis rodiklis turi daugiau privalumy negu jprastiniai kainy indeksai. Jis leidzia
lengvai jvertinti skirtingy menininky kainy diapazonus, atlikti palyginimus tarp jy, stebéti menininky
kiirybinio ciklo evoliucijg laike. Be to, APV rodiklis palengvina grazos jvertinimo procesg. Tam

reikia turéti konkrec¢iy paveiksly duomenis ir atlikti paprastus skai¢iavimus.

Norint apskaiciuoti APV rodiklj, reikalingi meno kiiriniy duomenys: paveikslo plotas (ilgis ir
plotis) bei kaina. Pradiniai duomenys tyrimui buvo paimti i§ tinklapio artsalesindex.artinfo.com. Si
duomeny baz¢ buvo pasirinkta dél to, kad yra viena 1§ nedaugelio vieSai prieinamy ir nemokamy
tokio tipo duomeny baziy. Si duomeny bazé pateikia 3000 menininky duomenis, jskaitant paveiksly
kainas bei iSmatavimus. Analizuojami atsitiktiniu biidu pasirinkti menininkai. Vienas i§ menininky
pasirinkimo kriterijy buvo pakankamas stebéjimy skaicius. Pasirinkti keturi skirtingy meno krypciy

atstovai:

e Senovés meistry meno atstovas — amerikietis Benjamin West (1738-1820), 431
pardavimy

e Impresionizmo ir postimpresionizmo atstovas — pranciizas Gustave Caillebotte (1848-
1894), 238 pardavimai

e Modernaus meno atstovas — kanadieté Emily Carr (1871-1945), 426 pardavimy

e Siuolaikinio meno atstovas — meksikietis Javier Arevalo (1937-dabar), 45 pardavimy

Siekiant istirti, kokig jtaka paveiksly kainoms turi tam tikri veiksniai, buvo atlikti APV
rodiklio palyginimai tokiais aspektais:

e Konkretaus menininko APV rodikliy palyginimas pagal paveikslo padétj: status ar
gulscias

e Konkretaus menininko APV rodikliy palyginimas pagal menininko gyvavimo veiksnj:
gyvas ar mires

e Konkretaus menininko APV rodikliy palyginimas pagal paveikslo tematika: peizazas
arba ne peizazas

e Konkretaus menininko APV rodikliy palyginimas pagal paveikslo tematika: paveiksle
pavaizduotas zmogus (keli Zzmonés) arba nepavaizduoti Zmonés
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Atlikto tyrimo tikslas yra pademonstruoti APV rodiklio naudg investuotojui — pasitelkdamas §j
rodiklj investutojas gali atlikti palyginimus tarp keliy menininky arba vieno menininko paveiksly
grupiy, sickdamas iSaiskinti, kurie meno kiiriniai turi didesn¢ vertg. Atlikti skaiCiavimai ir rezultaty
apibendrinimas lentelése — tai patogus buidas reitinguoti menininkus prie$ priimant investicinius

sprendimus, taip pat gali buti naudingas meno kiiriniy jkainojimo tikslams.

Duomenys 1§ duomeny bazés buvo suriiSiuoti pagal tam tikrus pozymius. Pirmai tyrimo daliai
atlikti buvo sudaryti du atskiri duomeny rinkiniai pagal kiekvieng menininkg: pirmg duomeny rinkinj
sudaré duomenys apie staCios padéties paveikslus, antrg — duomenys apie gulsCios padéties
paveikslus. Kiekvienam i§ duomeny rinkiniy buvo atlikti paprasti skai¢iavimai — apskaic¢iuotas APV
rodiklis, rasta mediana, véliau rastas mediany skirtumas. 11 lentelé¢je pateikiami atlikty APV
mediany palyginimy pagal paveikslo padét] rezultatai. Remiantis gautais rezultatais, galime pastebéti
jdomig tendencijg — visi nagrinéti menininkai teiké pirmenybe gulsCiai paveikslo padéciai. Taip pat
visy nagrinéty menininky atveju, guls¢ios padéties paveikslai turi aukstesnj APV rodiklj, tuo paciu ir
didesn¢ kaing. Tikétina, kad investuojant i Siy menininky kiirinius ir pasirinkus guls¢ios padéties

paveiksla, biity gauta didesné graza.

Lentelé 11. APV mediany palyginimai: gulsc¢ios ir stacios padéties paveiksly palyginimas pagal

menininka
Stati paveikslo padétis Gulscia peveikslo padétis Gulscios ir stacios padéties
Pardavim APV mediana Pardavim APV mediana paveiksly APV mediany
ak i‘vl Y (JAV ak i‘Vl Y (JAV skirtumas (JAV
skaicius doleriy/cm?) skaicius doleriy/cm?) doleriy/cm?)
Benjamin 185 29,11 225 36,98 7,87
West
Gustave
Caillebotte 81 213,43 149 264,95 -51,52
Emily Carr 153 122,14 215 135,40 -13,26
Javier 18 1,05 27 1,23 0,18
Arevalo

Pastaba: paveikslai, kuriy ilgis lygus plociui, nenagrinéjami §ioje tyrimo dalyje.

Saltinis: sudaryta autorés

12 lenteléje pateikiami APV mediany palyginimai pagal menininko gyvavimo veiksnj.

Tyrimui atlikti buvo atrinkti pardavimai, jvykdyti menininkui esant gyvam, ir pardavimai, jvykdyti
menininkui mirus. Palyginimas §iuo pjaviu jmanomas ne visy menininky atveju — Benjamin West ir
Gustave Ceillebotte atveju duomeny bazéje saugomi tik ty pardavimy duomenys, kurie buvo

ivykdyti po menininky mirties. Jevier Arevalo atveju — atvirks¢iai, kadangi menininkas yra gyvas ir
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Siuo metu kuria. Tyrimas atliktas tik su modernaus meno atstove Emily Carr. Gauti rezultatai

patvirtina teiginj, kad meno kiiriniy pardavimy apimtis bei kainos zenkliai iSauga menininkui mirus.

Lentelé 12. APV mediany palyginimai: paveiksly palyginimas pagal menininko
gyvavimo veiksnj — pardavimai menininkui esant gyvam ir pardavimai menininkui

mirus
Pardavimai menininkui esant L . -
Pardavimai menininkui mirus .
gyvam APV mediany
Pardavimy APV mediana Pardavimy APV mediana ski rtumas (J,ZAV
skaicius WAV 2 skaicius WAV 2 doleriy/cm?)
doleriy/cm") doleriy/cm?)
Benjamin West - - - - -
Gustave
Caillebotte ) } ] ] j
Emily Carr 23 12,03 388 145,18 -133,15
Javier Arevalo - - - - -

Saltinis: sudaryta autorés

APV palyginimui pagal meno kiriniy tematikg atlikti buvo sudaryti du atskiri duomeny
rinkiniai pagal kiekvieng menininka: pirmg duomeny rinkinj sudaré duomenys apie peizazus, antrg —
duomenys apie visus Kitus paveikslus. 13 lenteléje pateikiami atlikty APV mediany palyginimy
pagal paveikslo tematikg rezultatai. Skai¢iavimai parodé, kad Emily Carr kiiryboje vyravo peizazai,
tuo tarpu Benjamin West, Gustave Caillebotte ir Javier Arevalo kiiryboje vyravo kita tematika, jy
peizazy APV rodiklis yra Zemesnis negu kity kiiriniy APV. Emily Carr atveju, peizazy kiekis bei
APV rodiklis Zenkliai virSija ne peizazy kiekj ir APV rodiklj. Galima daryti i§vadg, kad menininkei
geriau sekési tapyti Sio Zanro paveikslus, jie yra parduodami brangiau ir tikétina, kad investuotojui
atne$ty didesnj pelna negu tos pacios menininkés Kitos tematikos darbai.

Lentelé 13. APV mediany palyginimai: paveiksly palyginimas pagal tematikg —
peizazZas ir ne peizazas

Paveikslo tematika: peizaZas Paveikslo tematika: Kita PeizaZy ir ne
P . APV mediana . APV mediana pelzazy APV
ardavimy Pardavimy mediany
(JAV (JAV .
skaicius doleriu/ 2) skaicius doleriu/ 2) skirtumas (JAV
wem oleriy/em doleriy/cm?)
Benjamin West 134 31,62 297 34,77 -3,15
Gustave
Caillebotte 112 198,97 126 241,15 -42,18
Emily Carr 278 132,23 122 98,16 34,07
Javier Arevalo 5 0,96 40 1,38 -0,42

Saltinis: sudaryta autorés
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Analogiskai kaip ir aukS¢iau apraSytais atvejais, APV palyginimui pagal meno kiiriniy
tematikg atlikti buvo sudaryti du atskiri duomeny rinkiniai pagal kiekvieng menininkg: pirma
duomeny rinkinj sudaré¢ duomenys apie paveikslus, kuriuose pavaizduotas zmogus arba keli Zzmonés,
antra — duomenys apie visus Kitus paveikslus. 14 lenteléje pateikiami atlikty APV mediany
palyginimy pagal paveikslo tematika rezultatai. Remiantis gautais rezultatais, galima pastebéti, kad
Benjamin West ir Gustave Caillebotte kiiryboje vyravo paveikslai, kuriuose pavaizduoti zmonés, tuo
tarpu Emily Carr ir Javier Arevalo kiryboje vyravo kita tematika (Emily Carr tapé daugiau peizazy,
Javier Arevalo kiryboje daugiausia abstrak¢iy meno kiriniy), jy paveiksly su pavaizduotais
zmonémis APV rodiklis yra Zemesnis negu kity ktiriniy APV. Remiantis faktu, kad Benjamin West
ir Gustave Caillebotte paveiksly su pavaizduotais zmonémis APV virSija kity paveiksly APV, galima
teigti, kad verta investuoti  S$iy dviejy menininky nutapytus portretus, tikétina, kad jie atneSty
didesng¢ graza negu kiti ty paciy menininky paveikslai.

Lentelé 14. APV mediany palyginimai: paveiksly palyginimas pagal tematika —
kai paveiksle pavaizduotas Zmogus (ar keli Zmonés) ir kai paveiksle nepavaizduoti

Zmoneés
Paveikslo tematika: pavaizduotas Paveikslo tematika: nepavaizduoti
Zmogus arba keli Zmonés Zmongés APV mediany
Pardavimy APV mediana Pardavimy APV mediana ski rtun)as (JEAV
skaicius (‘].A v 2 skaicius (J.A v 2 doleriy/cm’)
doleriy/cm®) doleriy/cm®)
Benjamin West 265 39,11 166 31,93 7,18
Gustave

Caillebotte 138 238,97 100 198,51 40,46

Emily Carr 98 97,45 302 130,87 -33,42
Javier Arevalo 8 0,91 37 1,28 -0,37

Saltinis: sudaryta autorés

Apibendrinant atlikta tyrimg, galima teigti, kad APV rodiklis leidZia analizuoti duomenis

Jvairiais pjiviais, suteikdamas investuotojui patogig ir paprasta pagalbing priemon¢ priimant
investicinius sprendimus. Skirtingai nuo kity kainy indeksy, kurie leidzia tik numatyti bendrg meno
sektoriaus tendencija, Sis rodiklis gali pateikti atsakyma j investuotojo klausima, ar verta investuoti |

konkrety meno kirinj.

4.3. Investiciniy meno kiiriniy pasirinkimo ypatumai
ISanalizavus investavimo j meng teorinius aspektus bei atlikus meno indeksy prognoze, galima

i§skirti tokius investiciniy sprendimy priémimo ypatumus meno rinkoje (zr. 18 pav.):
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Pav 18. Investiciniu meno kiiriniy pasirinkimo ypatumai

Saltinis: sudaryta autorés

e Atsizvelgti j pagrindinius investavimo j meng teorinius aspektus. Reikia turéti omenyje, kad
meno kiiriniy likvidumas yra ne trumpesnis nei vieneri metai, norint gauti maksimalig nauda
reikia ilgesniy investavimo terminy, kuriy trukmé nuo 7 iki 10 mety; geriausia investuoti
ekonominiy nuosmukiy ar kriziy laikotarpiu, kai rinkoje prabangos prekiy, tame tarpe ir meno
kiuriniy, kainos yra nukritusios; renkantis meno kiirinj patartina pasikonsultuoti su meno rinkos
zinovais ar galerijy savininkais; biitina sekti mados tendencijas; dométis aukciony rezultatais,

kurie turi didziausia jtaka meno rinkai: jie gali paveikti tiek kainas, tiek pirkéjy elgsena.
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Atsizvelgti | investiciniy meno Kkiiriniy savybes. Geriausiai parduodamy paveiksly temos yra
klasikiniai peizazai, impresionistiniai peizazai, Siuolaikiniai ar abstraktiis peizaZzai, juros, uosto,
papludimio vaizdai, gyvunai ir augalai, aktai; rizikingos meno riSys: portretai, menas
vaizduojantis gasly nuoguma ir smurtg, meno kiiriniai atvirai vaizduojantys politinius, religinius
ar kultirinius poziiirius, miglotos ir neaiSkios tematikos meno kiiriniai. Patartina perzvelgti
brangiausiai parduodamy meno kiiriniy ir populiariausiy menininky reitingus. Taip pat butina
atsizvelgti j dailininko Zinomumag ir pripazinima.

Analizuoti praeities meno rinkos rodiklius pagal skirtingas meno Kkryptis, siekiant iSskirti
pelningiausias meno kryptis. Atlikus paskutinio deSimtmecio pasaulinés meno rinkos apzvalgg
paaiskéjo, kad Siuolaikinis ir modernus menas sudaro didzigja dalj meno rinkos bendrosios
vertes.

Atlikti kainy indekso prognoze pagal meno Kryptis, siekiant i$siaiSkinti, kurios meno
krypties rodikliai bus palankiausi pelningoms investicijoms. Atlikus Artprice Global indeksy
prognoz¢ ARIMA prognozavimo modeliu, buvo nustatyta, kad stabiliausi i$liks modernaus ir
Siuolaikinio meno indeksai, tuo tarpu senovés meistry indeksas bus labiausiai nestabilus.
Siuolaikinio meno indekso verté didZiausia i§ visy nagrinéty meno krypéiy.

Atlikti meno kiiriniy palyginimg jvairiais pjaviais APV rodiklio pagrindu. Skirtingai nuo
kity kainy indeksy, kurie leidzia tik numatyti bendrg meno sektoriaus tendencija, Sis rodiklis gali
pateikti atsakyma ] investuotojo klausimg, ar verta investuoti ] konkrety meno kiirinj.
Pasitelkdamas §j rodikl] investutojas gali atlikti palyginimus tarp keliy menininky arba vieno

menininko paveiksly grupiy, siekdamas iSaiSkinti, kurie meno kiiriniai turi didesn¢ verte.
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ISVADOS

Menas, kaip ir visos investicinés priemonés, turi tiek privalumy, tiek truikumy, todél néra
vieningos nuomonés apie §ig investavimo priemone. Akivaizdu tai, kad prie§ investuojant j mena,
biitina jvertinti visus teigiamus ir neigiamus aspektus bei jvertinti rizikg. Norint sékmingai investuoti
] meno karinius ir gauti aukStg graza, reikia gerai perprasti meno rinkos specifika ir investiciniy

meno kiiriniy pasirinkimo ypatumus.

Apzvelgus Lietuvos meno rinka, galima teigti, kad Lietuvos meno rinka egzistuoja ir vystosi,
taciau meno rinkos dalyviai susiduria su tokiomis problemomis kaip vos keleto stambiy
kolekcininky egzistavimas rinkoje, neproporcingai didé¢janti prekyba meno kiiriniais pirminéje
rinkoje, Ses¢linés prekybos meno kiriniais rinkos klestéjimas bei nepriklausomy meno kritiky

trukumas.

Apzvelgus kainy indeksus ir jy sudarymo metodologijas, galima daryti iSvada, kad visi
nagrinéti metodai gali biti naudingi atliekant ekonometrinius tyrimus ir aprasant rinkos tendencijas,
taciau jie néra labai naudingi investuotojams. Pagrindiné prieZastis yra ta, jog investuotojus domina
ne rinkos graza (graza, apskaiciuota remiantis ,,tobulu® paveikslu, kurio savybés nesikeicia laikui

bégant), 0 pardavimo pajamos.

Remiantis meno tendencijy analize pagal meno kryptis, galima daryti iSvada, kad per pastara;i
deSimtmetj visos meno kryptys panasiai reagavo j ekonomikos poky¢ius. Laikotarpiu nuo 2003 iKi
2007 mety visi meno rinkos sektoriai patyré augima, véliau, ekonominés krizés metu, 2008 ir 2009
metais, patyré nuosmukj. Nuo 2010 mety meno rinka atsigavo, pasiekdama dar didesnj pardavimy
lygi uz buvusj pries$ krize¢. Pastaraisiais 2012 metais, meno rinka patyré neZymy nuosmukj, lyginant
su 2011 mety rezultatais. Meno krypciy tendencijy apzvalga parodé, kad Siuolaikinis ir modernus
menas sudaro didzigja dalj meno rinkos bendrosios vertés. Tradicinés meno kryptys, tokios kaip
senovés meistry, impresionizmas ir postimpresionizmas, neturi tokios pasiilos, kuri patenkinty
rinkos paklausa, tuo tarpu Siuolaikinio meno sektorius pastoviai pasipildo naujais darbais, tokiu biidu

patenkindamas paklausg ir didindamas pardavimy verte.

Meno kainy indekso pokyciams prognozuoti pasirinkta viena placiausiai naudojamy laiko
eilutés analizés priemoniy — ARIMA (ang. AutoRegressive Integrated Moving Average) modelio
taikymas. Sis modelis pasirinktas dél nesudétingo taikymo naudojant programing jranga, gebéjimo
prisitaikyti prie pakitusiy duomeny bei eilutés stacionarizavimo savybiy. Naudojantis $iuo modeliu,
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prognozavimas atliekamas su 90% patikimumu. Tyrimui atlikti pasirinktas statistinis paketas
STATISTICA.

Darbe pristatytas naujas APV (ang. Artistic Power Value (APV)) rodiklis, kuris remiasi
peveiksly ploto vieneto kaina (JAV doleriy uz kvadratinj centimetrg). Apzvelgus Sio rodiklio
taikymo galimybes, galima daryti iSvada, kad jis leidzia lengvai jvertinti skirtingy menininky kainy
diapazonus, atlikti palyginimus tarp jy, stebéti menininky kirybinio ciklo evoliucijg laike. APV
rodiklis, nepaisant savo paprastumo ir skaidrumo, siiilo rezultatus, atitinkancius tradicinius ir
pripazintus metodus. Pagrindinis jo privalumas yra tas, kad tai néra modeliavimo metodika, o
finansinis rodiklis, leidziantis apskaiciuoti faktinj pelng. Galima prognozuoti, kad $is rodiklis ateityje

bus placiai naudojamas tarp investuotojy kaip papildoma priemon¢ Salia jprastiniy modeliy.

Darbe atliktas dviejy daliy meno rinkos tendencijy tyrimas. Pritaikius ARIMA prognozavimo
modelj, atlikta bendra Artprice Global indekso prognozé, bei prognozé pagal skirtingas meno
kryptis: senovés meistry, impresionizmo ir postimpresionizmo, modernaus meno, Siuolaikinio meno.
Atlikta Artprice Global indekso prognozé pagal meno kryptis parodé, kad visi i§ nagrinéty indeksy
turi tendencijg didéti, todél galima numanyti, kad pasirinkus bet kurig meno kryptj — investicija bus
pelninga. Taciau Siuolaikinis menas reikSmingai lenkia kitas meno kryptis kainy indeksy atzvilgiu,

todél galima teigti, kad $i kryptis tinkamiausia investicijoms.

Atlikus meno kainy indekso prognozg, galima numatyti bendrag meno sektoriaus tendencija,
taciau Sis indeksas nepateikia atsakymo j investuotojo klausima, ar verta investuoti j konkrety tam
tikros meno krypties kiirinj. Taigi §i prognozé galéty biiti naudinga meno rinkos tyréjams, taciau ne
patiems investuotojams. Todél atliktas tyrimas pasitelkus APV rodiklj, siekiant pademonstruoti Sio

rodiklio nauda investuotojui.

Siekiant istirti, kokig itaka paveiksly kainoms turi tam tikri veiksniai, atlikti APV rodiklio
palyginimai keliais aspektais: paveiksly APV mediany palyginimas pagal paveikslo padét], tematika
bei autoriaus gyvavimo veiksnj, t.y. nagrinéjami pardavimai menininkui esant gyvam ir menininkui
mirus. Galima daryti iSvada, kad pasitelkdamas §j rodiklj investutojas gali atlikti palyginimus tarp
keliy menininky arba vieno menininko paveiksly grupiy, siekdamas i$siaiskinti, kurie meno kiriniai
turi didesne verte. Tai patogus biidas reitinguoti menininkus prie§ priimant investicinius sprendimus,

taip pat gali buiti naudingas meno kiiriniy jkainojimo tikslams.
ISanalizavus investavimo j meng teorinius aspektus bei atlikus meno indeksy prognoze, isskirti
tokie investiciniy meno kiiriniy pasirinkimo ypatumai: investuotojas turéty atsizvelgti j pagrindinius
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investavimo j meng teorinius aspektus Ir investiciniy meno kiriniy savybes; analizuoti praeities
meno rinkos rodiklius pagal skirtingas meno Kkryptis, siekiant isskirti pelningiausias meno kryptis;
atlikti kainy indekso prognoze pagal meno kryptis, siekiant i$siaiSkinti, kurios meno krypties
rodikliai bus palankiausi pelningoms investicijoms; atlikti meno kiiriniy palyginimg jvairiais pjuviais
APV rodiklio pagrindu.

Tolimesnés tyrimy kryptys galéty remtis meninés galios vertés rodikliu, kadangi kol kas néra
pakankamai iStirtas jo patikimumas bei taikymo galimybés. Svarstytina galimybé pritaikyti meninés
galios rodiklj trima¢iams meno kiriniams (pvz. skulptiiroms), jvertinus tirio vieneto kaing (JAV

doleriy uz kubinj centimetra).
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fakultetas, 2013.

ANOTACIJA

Magistro baigiamajame darbe analizuojamas menas investiciniu pozitiriu, iSskiriami
investiciniy meno kiriniy pasirinkimo ypatumai. Pirmojoje darbo dalyje analizuojamas menas kaip
investiciné priemoné, analizuojama meno rinka ir pagrindiniai investavimo ] meng aspektai. Darbe
atskleidziami uzsienio ir Lietuvos meno rinkos ypatumai. Remiantis jvairiy autoriy nuomone,
apibtidinami investiciniai meno kiriniai. Nagrinéjamos kainy indeksy sudarymo metodologijos bei
kainy indeksai. Antroji dalis apima meno rinkos tendencijy analiz¢, remiantis statistiniais
duomenimis bei paskutinio deSimtmecio Artmarket Global indekso pokyciais. ISskiriamos
populiariausios meno kryptys bei analizuojami atskiry meno kryp¢iy kainy indekso pokyciai.
TreCioje darbo dalyje pateikiamos kainy indeksy prognozés gairés: nagrinégjamas ARIMA
prognozavimo modelis ir jo tinkamumas tyrimui, pagrindZziamas programinés jrangos pasirinkimas.
Taip pat Sioje dalyje pristatomas naujas finansinés vertés rodiklis — meninés galios verté, leidziantis
lengvai jvertinti meno kiiriniy tinkamuma investicijoms, palyginti meno kiirinius jvairiais pjiiviais.
Analizuojamas rodiklio tinkamumas analizei bei jo taikymo ypatybés. Ketvirtoji dalis apima meno
kiriniy kainy poky¢iy prognoze 2014-2015 metams. Atlikta bendra Artmarket Global indekso
prognozé bei prognoze pagal skirtingas meno kryptis (senovés meistry, impresionizmas ir
postimpresionizmas, modernus menas, Siuolaikinis menas), siekiant iSaiskinti, j kurig meno kryptj
geriausia investuoti artimiausiu metu. Taip pat atliktas meno kiriniy palyginimas jvairiais pjuviais
meninés galios vertés rodiklio pagrindu. Apibendrinant visg darbg, iSskirti investiciniy meno kiiriniy

pasirinkimo ypatumai.

Pagrindiniai Zodziai: meno rinka, investavimas ] meno Kkirinius, meno rinkos

tendencijos, meno kainy indekso pokycio prognozeé.
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Kostecka B. Peculiarities of Investing in Art / Master‘s Thesis in Financial Management.
Supervisor prof. dr. D. Jureviciené. — Vilnius: Mykolas Romeris University, Faculty of Economics

and Finance Management, 2013.

ABSTRACT

The present Master’s Thesis analyses art applying the investment approach and defines
profitable art investment decisions making peculiarities. The first part of the work analyses art as an
investment tool, exploring the art market and the main aspects of investing in art. For that matter the
peculiarities of foreign and Lithuanian art markets are discussed. Taking into account the opinion of
various authors, works of art that might be regarded as worth investing are discussed. Finally,
methodologies of formulating price indexes and price indexes are explored. The second part of the
thesis deals with the analysis of art market trends, employing statistic data as well as the changes of
the Artmarket Global Index over the last decade. The most popular art trends are distinguished along
with the analysis of changes of a price index for individual art movements. The third part of the
work considers the landmarks of the price index forecast, namely the ARIMA forecasting model and
its feasibility for this investigation is examined, justifying the choice for the programming
equipment. This part of the thesis also introduces a new financial value index — art power value,
enabling an easy assess of a work of art for investment purposes as well as a comparison of works of
art according to various cross sections. The index is then examined to determine whether it is
suitable for analysis and what are its application characteristics. The fourth part of the thesis
forecasts the price changes of art works for years 2014-2015. The general Artmarket Global Index
forecast and the forecast based on different art movements (ancient masters, impressionism and
postimpressionism, modern art, contemporary art) are produced with the aim to determine the most
suitable art movement from the point of making investments in the nearest future. Moreover, the
comparison of art works is made, incorporating various cross sections on the basis of the art power
index. As the result of the thesis, profitable art investment decisions making peculiarities, are
defined.

Key-words: art market, investing in art works, art market trends, art price index forecast.
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Kostecka B. Investavimo j meng ypatumai / Finansy valdymo magistro baigiamasis darbas.
Vadovas prof. dr. D. Jurevi¢iené. — Vilnius: Mykolo Romerio Universitetas, Ekonomikos ir finansy
valdymo fakultetas, 2013.

SANTRAUKA

Investicijos | meng sulaukia vis daugiau susidoméjimo visame pasaulyje. Aktuali problema,
analizuojama Siame darbe, yra ta, kad moksliniuose straipsniuose apie meno rinkg triiksta
paaiskinimy, kuo remtis investuotojui priimant investicinius sprendimus, j kuria meno kryptj
geriausia investuoti ir kaip i$sirinkti investavimui tinkamiausia meno kiirinj. Sio darbo tikslas yra
iSskirti investiciniy sprendimy priémimo ypatumus meno rinkoje.

Darbe panaudotas lyginamosios analizés ir sintezés metodas, analizuojant ir lyginant jvairiy
autoriy nuomones apie investavimg j meng. Pritaikius ARIMA prognozavimo modelj, atlikta bendra
Artprice Global indekso prognozé bei prognozé pagal skirtingas meno kryptis. Taikant matematinius
skai¢iavimus atlikta kainy analiz¢ meninés galios vertés rodiklio pagrindu.

Pirmojoje darbo dalyje analizuojamas menas kaip investiciné priemone, atskleidziami
pagrindiniai investavimo | meng aspektai, uzsienio ir Lietuvos meno rinkos ypatumai, apibuidinami
investiciniai meno kiiriniai, nagrinéjamos kainy indeksy sudarymo metodologijos bei kainy indeksai.
Antroji dalis apima meno rinkos tendencijy analize, remiantis statistiniais duomenimis bei paskutinio
deSimtmecio Artmarket Global indekso pokyciais. Trecioje darbo dalyje pateikiamos kainy indeksy
prognozes gairés: nagrinéjamas ARIMA prognozavimo modelis ir jo tinkamumas tyrimui,
pagrindZiamas programingés jrangos pasirinkimas. Taip pat Sioje dalyje pristatomas naujas finansinés
vertés rodiklis — meninés galios verté, leidziantis lengvai jvertinti meno kiriniy tinkamuma
investicijoms. Ketvirtoji dalis apima bendra Artmarket Global indeksy prognozg¢ bei prognoze pagal
skirtingas meno Kkryptis dvejiems metams. Taip pat atliktas meno kiriniy palyginimas jvairiais
pjuviais menines galios vertés rodiklio pagrindu.

Sio darbo rezultatas — atliktas dviejy daliy tyrimas. Atlikta bendra Artmarket Global indekso
prognozé bei prognozé pagal skirtingas meno kryptis, siekiant iSaiSkinti, j kuria meno krypti
geriausia investuoti artimiausiu metu. Atlikus meno kainy indekso prognoze, galima numatyti
bendrag meno sektoriaus tendencijg, taciau §is indeksas nepateikia atsakymo ] investuotojo klausima,
ar verta investuoti j konkrety tam tikros meno krypties karinj. Antrojo darbo dalis apima meno
kiiriniy palyginima jvairiais pjuviais meninés galios vertés rodiklio pagrindu, siekiant parodyti Sio

rodiklio naudg priimant investicinius sprendimus.
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SUMMARY

Over the recent years, investing in art has been gaining interest across the world. The present
work attemps to deal with a topical issue for potential investors, who are lacking explanatory
information in specialized articles about art market; namely on what grounds may one make their
investing decisions, which art movement is best to invest in, and how to choose the best art work for
investing. Thus, the aim of the thesis is to define profitable art investment decisions making
peculiarities.

This work has been completed applying the method of comparative analysis and synthesis,
exploring and comparing opinions of different authors on the subject of investing in art. With the
help of the ARIMA forecasting model, the general Artmarket Global Index forecast and the forecast
based on different art movements have been made; whereas the price analysis on the base of art
power value index has been produced applying mathematical calculations.

The first part of the work analyses art as an investment tool, reveals the main aspects of
investing in art as well as foreign and Lithuanian art market peculiarities, discusses works of art that
could be regarded as worth investing, and finally presents methodologies of formulating price
indexes, and explores in more detail price indexes. The second part of the thesis analyses art market
trends on the basis of statistic data and the changes of the Artmarket Global Index over the last
decade. In the third part of the work the landmarks of price index forecast are presented: the ARIMA
forecasting model and its feasibility for this investigation is examined, justifying the choice for the
programming equipment. This part of the thesis also introduces a new financial value index — art
power value, enabling an easy assess of a work of art for investment purposes. The fourth part of the
thesis presents the general Artmarket Global Index forecast and the forecast based on different art
movements for the period of two years. Moreover, the comparison of art works is presented
incorporating various cross sections on the basis of the art power index.

The result of this work is the completion of a two-part investigation. The general Artmarket
Global Index forecast and the forecast according to different art movements have been produced
with the aim to determine the most suitable art movement from the point of making investments in

the nearest future. The completion of a price index forecast enables to predict the general trend in an
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art sector; however, this index does not provide an answer to a potential investor on whether it is
worth investing in a work of art of a particular art movement. The second part of the work considers
comparison of works of art according to various cross sections on the basis of the art power index,

aiming to proof the benefits of this index in making investing decisions.

Key-words: art market, investing in art works, art market trends, art price index forecast.
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Metai

2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
20M
2012

Pardavimu verté (mlrd) Sandoriu apimtis (mln)

£18.,631
€24.385
€28.833
€43 331
€48.065
€42158
€28 335
€42 951
£46,351
€43,023

254
266
282

321
498
437

310

351
36.8
355

1 PRIEDAS

Bendrosios pardavimy vertés ir sandoriy apimties kitimas pasaulinéje meno

Saltinis: McAndrew, 2013

rinkoje
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