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IVADAS

Tyrimo aktualumas. Pasauliné technologijy plétra, individy noras turéti vieng ar kitg daiktg ¢ia
ir dabar, finansiniy jstaigy pageidavimas patenkinti klienty poreikius paskatino lizingo paslaugos
atsiradima pasaulyje. Si paslauga i§ karto po atsiradimo vienoje ar kitoje Salyje uzima svarbia pozicija
naujy jrengimy ir technologijy, taip pat transporto priemoniy finansavimo srityje. Tai léme, kad
Siandien lizingo paslauga yra placiai paplitusi tiek Europoje, tiek visame pasaulyje ir daznai jvardijama
kaip antra svarbiausia finansavimo sritis po jprasty banko kredity. Pagrindinés tokio paplitimo
priezastys yra lizingo paslaugos patrauklumas, lankstumas, kurj ji suteikia tiek jos gavéjui tiek teikéjui
bei pakankamai nesudétingas $ios paslaugos suteikimas. Jeigu pavyzdziui gauti solidzig banko paskolg
gali toli grazu ne kiekvienas norintis, tai lizingo biidu jsigytas kompiuteris ar televizorius stovi
daugelio namuose. Biitent galimybé atsiradusj vartojimo poreikj patenkinti dabartiniu momentu,
neturint reikalingos pinigy sumos norimai prekei ar paslaugai isigyti, pritraukia didziules apimtis
potencialiy lizingo bendroviy klienty. Deja, ne visada pamatuotai. Apdairiai didinamas lizingo
portfelis naudingas praktiskai visoms proceso puséms: skatinami pardavimai generuoja didesnes
apyvartas verslo subjektams, auga valstybés mokestinés pajamos, sudétingi ir brangilis investiciniai
projektai jgyja didesnes jgyvendinimo galimybes, o vartotojams atsiranda biidas atsikelti ateities
vartojimg. Taciau nereikéty pamirsti, kad lizingas, kaip ir banko paskolos, yra finansiné paslauga,
skatinanti vartojimg. Taigi prie teigiamo poveikio ekonomikai reikéty jvertinti ir nepagrjsto augimo
grésme bei nestabilios finansy sistemos pavojy. Magistro baigiamojo darbo tyrimas yra aktualus
moksline ir taikomaja prasme. Jame analizuojami atskiry lizingo atmainy veikimo mechanizmai,
atskleidziami pasirinktos finansinés paslaugos privalumai ir trilkumai, jvertinamas lizingo poveikis
ekonomikai. Darby, kuriuose biity analizuojamos lizingo paslaugos, lizingo rinkos jtaka Salies
ekonomikai pasigendama.

Temos naujumas. Mokslininkai matydami sparcig lizingo rinkos plétra, vis didéjancias Sios
paslaugos apimtis bei rinkos plétra, pabrézia tyrimy siekiant i$siaiskinti lizingo rinkos reikSme Salies
ekonomikoms biitinumg bei pastebi tokiy tyrimy trikumg (Moutot et al. (2007), Backe, Zumer (2005),
Europos plétros ir rekonstrukcijos bankas (2006)). Remiantis Siomis autoriy pastabomis nenuostabu,
kad darby, kuriuose biity nagrinéjama lizingo rinkos reik§mé Lietuvos ekonomikai triksta. I$ lietuviy
autoriy, iSsamiau lizingg nagrin¢jo tik Danys, Milasauskas (2000) ir BarSauskas ir kt. (2007).
Pastarasis vienintelis tarp Lietuvos autoriy bandé aiSkintis teorine lizingo rinkos jtaka Salies
ekonomikai. Empiriniy tyrimy siekiant iSsiaiSkinti lizingo rinkos poveikj Lietuvos ekonomikai
apskritai nepavyko rasti. Uzsienio autoriy darbuose Lietuvos lizingo rinka analizuojama tik bendrame

kontekste. Taigi akivaizdu, kad naujausiais duomenimis paremty analitiniy darby Lietuvos lizingo



rinkos kontekste triksta. [vertinant, kad lizingo paslauga Lietuvos rinkoje veikia beveik 20 mety, tokie
tyrimai yra biitini. Siekiant juos atlikti bus remiamasi uzsienio autoriy patirtimi bei praktika.

Magistro baigiamajame darbe yra nagriné¢jami uzsienio autoriy (Gallardo (1997), Beuselinck
(2000), Pakhtusov, Bay, (2006), Gali¢ ir Funari¢ (2008), Koh (2006), Yang, (2012)) moksliniai darbai
ir tyrimai, atlikti siekiant teoriniu pozitriu i$siaiskinti lizingo rinkos jtaka jvairiy Saliy ekonomikoms.
Taip pat apzvelgiami pagrindiniai empiriniai tyrimai $ia tema bei pateikiamos jy iSvados (Biagi (1999),
Fleming, (2004), Kichler ir Haiss (2009)). Remiantis teorinio lygmens studijomis, uzsienio autoriy
atliktais empiriniais tyrimais, statistiniais bei darbo autoriaus atlikty empiriniy tyrimy duomenimis
darbe yra jvairiapusiSkai nagringjama lizingo paslauga, lizingo rinka ir jos reikSmé Lietuvos
ekonomikai.

Tyrimo problema. Kokig jtakg lizingo rinka daro Lietuvos ekonomikai?

Tyrimo objektas. Lizingo rinka Lietuvoje.

Tyrimo tikslas. ISanalizavus lizingo rinkos poveikio Salies ekonomikai teorinius aspektus,
sudaryti lizingo rinkos jtakos $alies ekonomikai jvertinimo modelj ir juo remiantis nustatyti lizingo
rinkos poveikj Lietuvos ekonomikai.

Tyrimo uzdaviniai:

1. Pateikti lizingo teorija ir atskleisti lizingo rinkos reik§me Salies ekonomikai.

2. Parengti lizingo rinkos jtakos Salies ekonomikai vertinimo metodologija.

3. ISanalizuoti lizingo rinkos jtaka Lietuvos ekonomikai.

Tyrimo hipotezé. Lizingo rinkos plétra daro teigiamg jtaka Lietuvos ekonomikai.

Tyrimo metodai:

e  Mokslinés literatiros analizé. Metodas daugiausiai taikomas nagrinéjant lizingo
koncepcija, jo privalumus ir trukumus bei jtaka ekonomikai.

e Lyginamoji ir vertinamoji analizé. Darbe lyginami lizingo rinkos statistiniai duomenys,
atskiros lizingo rusys. Vertinama pati lizingo paslauga jvardijant pagrindinius privalumus bei
trukumus, reikSme¢ ekonomikai. Taip pat atliekama Lietuvos lizingo rinkos su pasauline lizingo
rinka lyginamoji analizeé.

e  Statistiné duomeny analizé. Sis metodas taikomas analizuojant lizingo rinkos plétra bei
lizingo portfelio strukttrg Lietuvoje.

e Apibendrinimo metodas. Taikomas apibendrinant skyrius bei formuluojant galutines
iSvadas.

e Koreliaciné regresin¢ analizé. Sis metodas naudojamas jvertinant lizingo rinkos jtaka

Lietuvos ekonomikai.



e Anketiné apklausa, kurios pagalba atlickamas ekspertinis vertinimas. Sis metodas
naudojamas siekiant suzinoti eksperty nuomong apie lizingo rinkos jtaka Lietuvos ekonomikai,
nustatyti pagrindines priezastis, trukdancias lizingo rinkai pléstis, jvertinti Lietuvos lizingo
rinkos plétros galimybes.

Darbo struktiira ir rezultaty taikymo sritys. Darbg sudaro jvadas, trys skyriai, iS§vados,
literatiiros sarasas ir priedai. Darbo apimtis — 79 puslapiai be priedy.

Pirmame skyriuje ,,Lizingo teoriné analizé* atlickama mokslinés literatiiros analizé: nagrinéjama
lizingo paslaugos sgvoka, apzvelgiama istoriné lizingo paslaugos raida tiek pasaulyje, tiek Lietuvoje,
apraSomi pagrindiniai lizingo tipai, privalumai ir trilkumai, analizuojami autoriy teoriniai ir empiriniai
tyrimai vertinant lizingo rinkos jtaka ekonomikai ir pateikiamos jy iSvados.

Antrame skyriuje ,,Lizingo rinkos jtakos ekonomikai vertinimo metodologija“ sudaromas
lizingo rinkos jtakos ekonomikai vertinimo modelis bei analizuojama Lietuvos lizingo rinka, stebimos
kitimo tendencijos, vertinama Lietuvos lizingo rinkos pozicija Baltijos Saliy, Europos bei pasaulio
kontekste.

Treciame skyriuje ,,Lizingo rinkos jtakos Lietuvos ekonomikai analizé® remiantis antrame
skyriuje sudarytu modeliu atliekamas lizingo rinkos jtakos Lietuvos ekonomikai jvertinimas.

Darbas ir jo rezultatai gali bati labiausiai naudingi valdzios institucijoms bei lizingo
kompanijoms. Kadangi $io tyrimo rezultatai parodé, kad Lietuvos lizingo rinkos plétra turi teigiama
itaka Lietuvos ekonomikai, valdZios institucijoms reikéty atsizvelgti i lizingo jmoniy atstovy pastabas
bei sitilomus pateikimus, kuriuos reikéty atlikti, norint uztikrinti stabilig lizingo rinkos plétrg. Stabili
lizingo rinkos plétra tikétina skatins Lietuvos bendrojo vidaus produkto augima, nedarbo mazé¢jima bei
padés pritraukti naujy investicijy. Lizingo kompanijos ir jy vadovai Sio tyrimo rezultatais galéty
pasinaudoti komerciniais tikslais, siekdamos parodyti S$iy jmoniy teikiamos paslaugos nauda
ekonomikai ir kiekvienam i§ miisy. Zinoma, kadangi tai buvo vienas i§ pirmyjy tyrimy siekiant
jvertinti lizingo rinkos jtaka Lietuvos ekonomikai, svarbu testi ir plétoti naujus tyrimus, naudoti naujus
metodus bei padéti jsitikinti Sio tyrimo rezultatais. Naujy tyrimy rezultatai galéty buti pagrindas

siekiant uztikrinti s€kmingg Lietuvos lizingo rinkos ateit;.



1. LIZINGO TEORINE ANALIZE
1.1. Lizingo koncepcija

Lizingo atsiradimg reikéty sieti su aktyviy nuomos santykiy rutuliojimusi. Taciau norint jvardyti
tikslesng lizingo atsiradimo datg autoriai gincijasi. Danys ir MilaSauskas (2000) teigia, kad tam tikra
forma lizingas jau egzistuoja ne maziau nei keturis tikstancius mety. Senovés Egipto Sventikai, uz tam
tikrg mokest] nuomoje¢ zemés ukio jrankius, naudojo savotiskg lizingo formg. Tuo tarpu Jurgutyté
(2003) savo straipsnyje raso, kad lizingo iStakos siekia IV a. pr. Kr. ,,Kai kuriuose Saltiniuose teigiama,
kad lizingo sutartys jau buvo sudaromos Sumero valstybéje: Uro mieste rastos molinés lentelés liudija
apie zemés ukio jrankiy, Zemés, vandens, buivoly ir kity gyviny nuoma*. Anot autoriy, pirma kartg
raSytiniuose Saltiniuose lizingo operacija buvo paminéta 1066 m., kai Vilhelmas UzZkariautojas
i$sinuomavo i§ Normandijos pirkliy laivy Britanijos saly puolimui. Taciau tais laikais lizingas buvo
suvokiamas kiek kitaip negu dabar — tiesiog paprasta nuoma.

Bégant laikui pozitris j lizingg keitési: artimesnis lizingo suvokimas dabartiniam atsirado XI1X
a., kai buvo jregistruotos pirmosios lizingo bendrovés, kurios tuo metu buvo vadinamos vagony
bendrovémis. Tokios bendrovés nuomodavo traukiniy vagonus angliy ir mineraliniy iSkaseny
savininkams 5 — 8 mety laikotarpiui, bet ilgalaikése 1izingo sutartyse jau buvo numatyta galimybé
nuomininkui jsigyti nuomojamus vagonus (Danys, Milasauskas, 2000). Bégant laikui lizingas Vis
labiau populiar¢jo, plito po skirtingas Salis ir dabar tai yra jprastas finansavimo budas visame
pasaulyje.

Taigi iSnagringjus skirtingg lizingo suvokimg praeities ir dabarties metu, butina tiksliai ir
teisingai apibrézti §ia savoka. Siuo tikslu panagrin¢jau lietuviy ir uZsienio autoriy darbus ir pateiksiu
keleta lizingo apibrézimy. Tarptautiniame finansy Zodyne (2003) lizingas apibréziamas Kkaip
susitarimas tarp turto savininko (lizingo kompanijos) ir kitos Salies (lizingo gavéjo) leisti naudoti turtg
tam tikram laikotarpiui uz tam tikrg atlygj. Alam et al. (2011) teigia, kad lizingas yra priemoné
fiziniams ar juridiniams asmenims gauti jrangg, technikg ar kitokj turta i$ karto nesumokant visos
sumos. Sios priemonés pagalba pelnas gali biiti uzdirbamas neturint turto nuosavybés. Gazman (2011)
lizingg apibrézia kaip lizingo gaveéjo jsipareigojimg perimti pageidaujama turtg i§ tokio turto pardavéjo
mokant jmokas lizingo kompanijai, kuri tampa turto savininke. Goremykin (2009) lizingg apibiidina
zymiai paprasciau — kaip nuomg arba nuomos riisj. Lizingo gavéjas tiesiog naudojasi turtu, kuris jam
nepriklauso, mokédamas tam tikras jmokas.

Lietuviy autoriai lizingg apibrézia panaSiai: Lizingas — tai netradiciné finansavimo sistema,
jungianti ilgalaikés nuomos ir kreditavimo elementus. Jo esmé yra ilgalaiké nuoma, kurig jmonei,

lizingo gavéjai, suteikia bankas, lizingo objektq gaminanti jmoné ar lizingo kompanija vadinama
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lizingo davéju. Sudares su lizingo gavéju sutartj, lizingo davéjas perka jrengimq, masinas, kitq
nekilnojamq ar kilnojamgq turtq ir iSnuomoja lizingo gavéjui uz tam tikrq mokéjimy sumq, kurig Sis
moka per visq sutarties laikg (Dainauskiené, 1996, p. 4).

Danys ir Milasauskas (2000) pabrézia, kad lizingg reikéty analizuoti dviem aspektais — kaip
ekonoming-finansing kategorija, kurios esmé yra tai, kad lizingo bendrové arba kitas lizingo davéjas
teikia finansavimo paslaugas, kad wikio subjektas galéty jsigyti ilgalaikio materialiojo turto. Taip pat
juridiniu aspektu — Siuo atveju lizingas — tai sutartis, pagal kurig viena Salis — lizingo davéjas — Kitos
Salies pavedimu jgyja turtg i§ turto pardavéjo ir perleidzia teis¢ naudotis tuo turtu sutartg laikotarpj
kitai Saliai — lizingo gavéjui, o pastarasis moka i§ anksto sutartas lizingo jmokas.

Darbo autoriaus nuomone, pats tiksliausias ir aiSkiausiais lizingo apibrézimas buty: ,,Lizingas —
tai toks turto jsigijimo finansavimo metodas, kai lizingo bendrové nuperka kliento pasirinktg preke ir
suteikia teis¢ ja naudotis, kai prekés nuosavybés teisé galiojant lizingo sutar¢iai priklauso lizingo
bendrovei.” (Treigiené, 2010, p. 60).

Taigi apibendrinant pateiktus apibrézimus galima teigti, kad nors jie ir turi skirtumy, taciau savo
esme yra panaSis: akcentuojama galimybé naudoti turtg neturint jo nuosavybes, kai tg turta nuperka
lizingo bendrové (iSorinis finansuotojas), o uz nupirktg turtg atsiskaitoma per keleta mety kol galioja

lizingo sutartis, mokant tam tikro dydzio jmokas.

1.2. Lizingo tipai

Lizingas, kaip viena i$ finansavimo raiSiy, turi savo atmainy, jis modifikuojamas atsizvelgiant j
klienty poreikius. Lizingas turi keletg savo tipy, taciau konkretaus klasifikavimo nustatymas yra tam
tikra problema. Skirtingose Salyse lizingas skirstomas pakankamai skirtingai, egzistuoja daugiau arba
maziau rasiy. Taip atsitinka dél skirtingos teisinés Saliy bazés, skirtingy lizingo operacijy vertinimo.
Remiantis lietuviy ir uZsienio mokslininky darbais galima iSskirti pagrindinius lizingo tipus (Zr. 1

pav.).
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Saltinis: sudaryta autoriaus

1 pav. Lizingo tipai

Finansinis lizingas

Kaip 1§ pirmo paveikslo matome, aptarsiu SeSis lizingo tipus. Pradésiu nuo dviejy pagrindiniy
tipy: finansinio bei veiklos (dar daznai vadinamo operatyvinio arba operacinio lizingo). Finansinis
lizingas — tai toks lizingo sandoris, kai finansuojamas turto jsigijimas arba visa turto ekonominio
naudojimo laiko dalis. Toks sandoris daznai buna ilgalaikis, kadangi laikotarpis apima didesn¢ arba
visg ekonominio turto naudojimo laiko dalj (Danys, Milasauskas, 2000). Finansinio lizingo sandoris
uztikrina lizingo gavéjui turto pirkima ne didesne nei rinkos verte. Lizingo pabaigoje turto nuosavybé
pereina lizingo gavéjui. (Nemati, 2012). Finansinio lizingo atveju lizingo bendrové gauna pajamas i$
turto vertés dengimo, paltikany, delspinigiy, baudy. Be to, daZznoje sutartyje lizingo bendrové dalinai
apsisaugo ir nuo turto iSankstinio iSsipirkimo, nurodydama, kad lizingo gavéjas pageidaudamas
18sipirkti turtg ankscCiau laiko turéty sumokeéti tam tikrg mokestj arba keliy ménesiy paliikanas j priek].
Iprastai, jvertinant bendra pinigy srautg i$ lizingo jmoky ir kity jplauky bei patiriamas administracines
ir kitas susijusias i§laidas per finansinio lizingo laikotarpj, §i lizingo paslauga lizingo bendrovei atneSa
pelng (Contino, 2002).

DaZniausiai turto jsigyjamo finansinio lizingo buidu verté¢ naudojimo laikotarpio (kuris sutampa
su lizingo laikotarpiu) pabaigoje bus lygi nuliui. Tokiais atvejais lizingo jmoky skai€iavime atsispindés
nuliné likutiné verté¢ (Danys, MilaSauskas, 2000). Taciau pastaruoju metu vis labiau populiar¢ja
finansinis lizingas su likutine verte, kai tam tikra turto verté lieka lizingo termino pabaigoje. Tai
padeda lizingg padaryti patrauklesniu lizingo gavéjui. Nukeliant tam tikra sumg j lizingo termino

pabaigg, pacios lizingo jmokos sumazéja bei tampa mazesne nasta. Likuting verte, priklausomai nuo



12

sutartiniy jsipareigojimy gali sumokéti lizingo gavéjas, lizinguojamo turto pardavéjas arba lizingo
bendrove.
Apibudinant finansinio lizingo paslauga, mano nuomone, biity svarbu trumpai apibiidinti patj

lizingo procesa. Supaprastintg lizingo suteikimo modelj pateikiau 2 paveiksle:

NCHIEINENN]
lizingo
bendrove

Priimamas avansas,
NI ES administracinis
mokestis

Lizingo gavéjas
iSsirenka turta

Pasirasoma
draudimo
sutartis

Perduodamas Mokamos
turtas jmokos

PasiraSoma
sutartis

Saltinis: parengta autoriaus

2 pav. Standartiné lizingo suteikimo schema

Lizingo gavéjas pasirenka turto rii§j, tipg, modelj bei tiekéja. Derasi su tiekéju dél salygy,
garantijy, techninés prieziiiros, pristatymo, kainos ir kity. Galutinai suderings salygas, kreipiasi |
lizingo bendrove dél finansavimo suteikimo. Jeigu atsakymas biina teigiamas, lizingo gavéjas sumoka
pradinj jnasg bei administracinj mokestj, pasiraSoma finansinio lizingo bei finansuojamo turto
draudimo sutartis. Lizingo bendrové nuperka pageidaujama lizingo gavéjo turtg ir perduoda jj lizingo
gavéjui. Tolimesnis lizingo gavéjo jsipareigojimas - laiku mokéti jmokas. Be to, lizingo gavéjas

prisiima visas iSlaidas susijusias su sutarties sudarymu, turto montavimu bei saugojimu.

Operacinis (veiklos) lizingas

Kitas pagrindinis lizingo tipas — tai operacinis (veiklos) lizingas. Tai toks lizingo tipas, kai
lizingo laikotarpis yra trumpesnis uz turto naudingo tarnavimo laikotarpj (Contino, 2002). Arba kitais
zodziais tariant lizinguojamas turtas vieno lizingo gavéjo yra naudojamas trumpiau negu tas turtas gali
biti naudojamas apskritai. (Nemati, 2012). Veiklos lizingas gali trukti nuo keliy ménesiy iki keliy
mety. Skirtingai negu finansiniame lizinge, lizingo pabaigoje turto nuosavybé dazniausiai lieka lizingo
bendrovei. Be to, pasibaigus lizingo sutarCiai, lizingas pratgsiamas arba suteikiamas kitam lizingo
gavejui. Kadangi lizingo terminas yra pakankamai trumpas, lizingo bendrové negali biiti uztikrinta
pelnu (Danys, Milasauskas, 2000). Taip atsitinka, nes numatyti lizingo mokéjimai negali padengti viso
turto vertés. Be to, lizingo bendrovei biitina sekti, kad turto rinkos verté nebiity Zemesné nei likutiné.
Tokiu atveju pasibaigus veiklos lizingo sutaréiai lizingo bendrové gali susidurti su sunkumais dar kartg

lizinguoti tg patj turta arba jj parduoti ir taip patirti nuostolj. Pastaruoju metu lizingo bendrovés
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siekdamos panaikinti $itg rizika sudaringja sutartis, pagal kurias turta lizingo termino pabaigoje
Jsipareigoja atpirkti turto pardavéjas arba kita treCia Salis.

Veiklos lizingas pagrinde iSpopuliaréjo dél paprastos jo apskaitos. Jeigu finansinio lizingo atveju
turtas jtraukiamas j jmonés balansg, o i sgnaudas patenka nusidévéjimas ir paliikanos, tai veiklos
lizingo atveju turtas jtraukiamas j lizingo bendrovés apskaita, o lizingo gavéjo sanaudas sudaro veiklos
lizingo jmokos (Hepp, Gupta, 2010). Apibtudinus finansinj ir veiklos lizingg galima palyginti jy

ypatumus (Zr. 1 lent.).

1 lentelé. Finansinio ir veiklos lizingo palyginimas

PoZymis Finansinis lizingas Veiklos lizingas

Turtas Naudojamas tik vieno lizingo gavéjo. Naudojamas ne vieno lizingo gavéjo,

didelis panasumas j nuoma, gali buti keli
turto naudotojai.

Néra busimas turto savininkas. Turtas

Lizingo gavéjo

pozicija

Lizingo davéjo

prisiimamos rizikos

Lizingo sutarties

nutraukimas

Apmokéjimas uz
turta
Papildomos

paslaugos

Yra biisimas turto savininkas (nuosavybé

lizingo pabaigoje).

Neprisiima jokios turto naudojimo rizikos.
Lizingo kompanijai tenka tik finansiné
rizika (jsipareigojimy nevykdymas).
Sutartis negali bati  nutraukiama, kol
lizingo gavéjas pilnai neatsiskaito su
lizingo davéju.

Lizingo gavéjas jsipareigoja per lizingo
laikotarpj pilnai atsiskaityti uz turta.
Lizingo davé¢jas suteikia tik finansavimo
kity teikti

paslauga, paslaugy

nejsipareigoja.

naudojamas (nuomojamas) tik tam tikram
laikotarpiui.

Prisiimamos visos turto naudojimo rizikos.

Sutartis gali buti nutraukiama ir turtas
grazinamas lizingo davéjui, nesumokéjus
visos lizingo sumos uz turtg.

Lizingo gavéjas nejsipareigoja pilnai
atsiskaityti uz lizingo davéjo nupirkta turta.
Lizingo davéjas gali teikti ir kitas
papildomas paslaugas, tokias kaip techniné

prieziiira ir kitos.

Saltinis: adaptuota pagal G. Maziire, 2009, p.83

Kaip i§ pirmos lentelés matome, skirtumy tarp finansinio ir veiklos lizingo netriksta. Jeigu
finansinio lizingo atveju turtas naudojamas tik vieno lizingo gavéjo, kuris ir yra blisimas turto
savininkas, tai renkantis veiklos nuoma turtag dazniausiai naudoja keli lizingo gavéjai ir jo nuosavybé
lizingo pabaigoje pereina lizingo bendrovei. Teikdama finansinio lizingo paslauga lizingo bendrové
neprisiima jokios turto naudojimo rizikos, i§skyrus finansing, bei nejsipareigoja teikti jokiy papildomy
paslaugy. Tuo tarpu siilant veiklos nuoma prisiimamos visos turto naudojimo rizikos, gali buti

teikiamos papildomos paslaugos. Pasirasoma finansinio lizingo sutartis negali biti nutraukiama, kol
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lizingo gavéjas pilnai neatsiskaito su lizingo bendrove, veiklos lizingo sutartis priesingai - gali buti
nutraukiama ir turtas grgzinamas lizingo davéjui, nesumokeéjus visos lizingo sumos uz turtg, Taciau
Lietuvos rinkoje keturi paskutiniai jvardinti veiklos lizingo bruozai veikia retai. Veiklos lizingo
sutartyse praktiskai visada lieka punktai, kad lizingo gavéjas privalo, kaip ir finansinio lizingo atveju,
apdrausti, prizioréti bei iSlaikyti turtg tvarkingg savo 1éSomis, be to, norint nutraukti veiklos nuomos
sutart] bet kuriuo metu to padaryti tikrai nepavyks nepadengus likusios turto vertés ar neradus kito
pirkéjo turtui. Kaip parodé darbo autoriaus darbiné praktika tam tikros iSimtys gali buti taikomos tik
lizingo su valstybinémis jstaigomis ar jmonémis atveju, kai lizingo bendrové dalyvauja vieSuose
konkursuose bei atsizvelgdama j konkursy salygas prisiima daugiau lizingo naudojimo i$laidy bei kai
kuriais atvejais suteikia galimybg¢ be jokiy papildomy mokesc¢iy grazinti turtg lizingo bendrovei. Taigi
lyginant veiklos bei finansinj lizingg matome, kad finansinis lizingas labiau artimas daugumos Zmoniy
nuomonei, kad turta finansuojantis lizingo biidu uz ta turta mokamos periodinés jmokos kol lizingo
gale sumokéjus visas jmokas lizinguojamas turtas pereina lizingo gavéjui, o veiklos lizingas artimesnis
nuomai. Taéiau mazoje Lietuvos lizingo rinkoje veiklos lizingas yra Zymiai panaSesnis j finansinj
lizinga nei pasauliniame kontekste, nes tiesiog tam tikri veiklos lizingo bruozai Lietuvos rinkoje veikia
tik 1§ dalies.

Apzvelge bei palyging du pagrindinius lizingo tipus, pereikime prie kity, kurie taip pat yra ne

maziau svarbus.

Grijztamasis lizingas

Kitas lizingo tipas — griztamasis lizingas. Tai toks lizingo tipas, kai lizingo kompanija nuperka
turtg i§ savo kliento ir lizinguoja jj vél tam paciam klientui. Tai padeda tokiam lizingo gavéjui greitai
gauti nemaza pinigy sumg (Gronlund et al., 2008). Tokia paslauga dazniausiai naudojasi jmonés,
susidurian¢ios su apyvartiniy 1éSy trikumu (Nemati, 2012). Dazniausiai lizinguojamas turtas, kurio
likes ekonominio tarnavimo laikotarpis dar biina gana ilgas. Turto lizinguojama verté turi visada biti

mazesné uz turto rinkos kaing (Danys, Milasauskas, 2000).

Tarptautinis lizingas

Tarptautinis lizingas — tai toks lizingo tipas, kai lizingo gavéjas bei lizingo davéjas (lizingo
kompanija) yra i§ skirtingy Saliy (Wang, 2011). Toks lizingas suteikia galimybe investuotojams,
norintiems investuoti kitose Salyse, galimybe jsigyti turto tose Salyse i$ tos Salies jmoniy. Tarptautinis
lizingas suteikia galimybe sumazinti paliikany, transakcijy iSlaidas bei gauti mokestiniy lengvaty.

Dazniausiai naudojamas tarp Europos Saliy bei JAV (Deo, 2008).
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Tiesioginis lizingas

Kitas lizingo tipas — tiesioginis lizingas. Sio tipo lizingas yra daZniausiai naudojamas kaip
pagalbiné pardavimy priemoné. Tiesioginis lizingas suteikiamas gamintojams ar tam tikry prekiy
pardavéjams bendradarbiaujant su lizingo bendrovémis. PasiraSomos bendradarbiavimo sutartys
sudarancios salygas lizingo gavéjui jsigyti turta nemokant paliikany ar suteikiant kitokiy nuolaidy
(Nemati, 2012). Geras pavyzdys baty 2012-06-08 — 2012-07-01 UAB ,,Siauliy banko lizingas* kartu
su UAB ,,Mediashop* sitiloma akcija jsigyti televizoriy su galimybe ji per ménesj grazinti be jokiy
papildomy mokesciy ir atgauti visg turto kaing. Be to, tokiam pirkimui galioja specialios lizingo
salygos, kai wuz lizingg lizingo gavéjui nereikéty moketi nei palikany, nei avanso.

Tiesioginis lizingas taip pat gali biti siilomas didziausiy gamintojy, tiekéjy arba prekiy
pardavéjy tiesiogiai. Suteikiama galimybé nesikreipiant ] lizingo kompanija gauti lizingg tiesiai i§
gamintojy ar tam tikro turto platintojo. Tokiu atveju jmokos taip pat mokamos tiesiai pardavéjui. Tokia

paslauga daznai sitilo didziausi automobiliy gamintojy atstovai.

Lizingas su skolintu kapitalu

Dar vienas nagrinéjamas lizingo tipas bity lizingas su skolintu kapitalu. Lizingas, kuriam
naudojamas skolintas kapitalas, reiskia tai, kad lizingo davéjas investicijoms ] jsigyjamag lizingo buidu
turtg naudoja ne tik savo 1éSas (Danys, Milasauskas, 2000). Tokiu lizingo atveju bankai, pensijy fondai
ar Kiti instituciniai investuotojai finansuoja nuo 60 iki 80 % turto kainos. Lizingo kompanijai lieka tik
mazoji finansavimo dalis nuo 20 iki 40 %. (Contino, 2002). Toks finansavimo i$skaidymas padeda
pasidalinti rizika tarp investuotojy. Lizingas su skolintu kapitalu populiarus i$sivysciusiose uzsienio
Salyse, kai finansuojami pakankamai dideli projektai. (Danys, Milasauskas, 2000).

Apibendrinant galima teigti, kad egzistuoja tikrai nemazai lizingo tipy. Jy atsiradima skatino
besikeicianti rinka bei lizingo gaveéjy poreikiai. Patys populiariausi bei daugiausia mano démesio darbe
sulauksiantys lizingo tipai — tai finansinis bei veiklos lizingas. Finansinis lizingas — tai finansavimo
forma, jungianti ilgalaikés nuomos ir kreditavimo elementus, kai turtas pereina nuosavybén per sutartg
laikg sumokéjus turto kaing bei paliikanas. Veiklos nuoma — tai pagrinde nuomos sandoris. Pasibaigus
nuomos sutarciai turtas gali biiti iSperkamas arba grazinamas lizingo bendrovei. Be §iy pagrindiniy

tipy, egzistuoja ir kity: grjZztamasis, tarptautinis, tiesioginis lizingas bei lizingas su skolintu kapitalu.

1.3. Lizingo privalumai ir trikumai

Lizingas ne visada geriausias btidas jsigyti turtui. Esant tam tikroms aplinkybéms lizingas bus
teisingas sprendimas, esant kitoms jprastas pirkimas bus teisingas sprendimas. Sprendimas lizinguotis

bei kuriuo lizingo biidu ar pirkti jprastai dazniausiai reikalauja tam tikros analizés, jvairiy veiksniy
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jvertinimo bei ,,kainuoja“ daug laiko ir pastangy. Galiausia bet koks sprendimas turés savy pliusy bei
minusy. Tikslinga apzvelgti pagrindinius lizingo privalumus bei truikumus, kurie padés vienoje ar
kitoje situacijoje apsispresti: lizinguotis ar ne.

Contino (2002) isskiria Siuos pagrindinius lizingo privalumus lizingo gavéjui:

1. Lizingas — puikus jrankis trumpalaikiams poreikiams. Jeigu turtas reikalingas tik
trumpam naudojimo laikotarpiui, lizingas gali bati labai naudingas tokiam turtui jsigyti. Lizingas
pasalina taip vadinamg perpardavimo rizika, kai turto savininkas po trumpo turto naudojimo noréty
parduoti jam priklausantj turta. Pavyzdziui, jmoné stato tam tikra sandélj ir jai reikia specialios
statybinés jrangos tokio sandélio statybai. Kai statyba baigiama jranga jmonei tampa nebereikalinga.
Jeigu jmoné tg jrangg jsigyty savo léSomis, tokiu atveju norint jg parduoti pirma reikéty surasti pirkéja,
be to, kadangi jranga néra labai likvidi, didelé tikimybé¢, biity prarandamos pakankamai didelés leSos.
Pasinaudojus lizingo paslauga jmoné panaudojusi jrangg tiesiog grazina jg lizingo bendrovei, tokios
jmong¢s iSlaidos aiskios — jmokos sumokétos lizingui per lizingo laikotarpj.

2. Paprastesnis finansavimo suteikimas. Daznai naujos jmonés bei jmonés ar asmenys,
turintys blogesn¢ kredito istorijg susiduria su problemomis norint gauti paskolg banke. Be to, paskolos
suteikimo procesas daznai reikalauja daug laiko bei pastangy. Lizingas dazniausiai suteikiamas
paprasciau, grei¢iau bei prisiimant didesn¢ rizika. Lizingo kompanijy reikalavimai dazniausiai biina
mazesni, nes suteikiant lizinga, lizingo kompanija 1§ karto turi uzstatag — lizinguojamg objekta, kuris
lizingo kompanijai priklauso nuosavybés teise (Gallardo, 1997).

3. Sen¢jimo problemos panaikinimas. Technologijos tobuléja milzinisku greiciu. Jeigu
nusiperkamas kompiuteris, ar kitas technologinis turtas, daznai praéjus dviem ar trims metams jis
tampa jau pasenes ir nebepatenkina jmonés poreikiy bei mazina gamybos efektyvumg. Be to, toks
turtas lizingo pabaigoje tampa daZnai nevertingu. Lizingas padeda panaikinti Sitg rizika. Lizingas
visada suteikia galimybe iSbandyti naujausig turtg ir taip visada konkurencingu (Kiplinger Washington
Editors, 2003). Taip pat svarbu paminéti, kad daznai lizingo paslauga biitent jvardijama kaip galimybé
jmonéms bei Zmonéms grei¢iau pradéti naudoti naujus jrenginius ir uZtikrinti technologing plétra.
Tuometinio Hewlett Packard direktoriaus Irv Rothman nuomone, bitent lizingas paspartino
kompiuteriy plétra, suteikdamas galimybe juos jsigyti. Jei Sios paslaugos biity nebuve informaciniy
technologijy plétra biity buvusi zymiai létesne ir sudétingesné (Fleming, 2004).

4.  Kapitalo iSsaugojimas. Dazniausiai paiu pagrindiniu privalumu bitent jvardijamas
kapitalo iSsaugojimas jmon¢je. Lizingas padeda jmonei jsigyti jrangg ar kitokj turta jneSant minimaly
jnasa — avansg arba 100 % finansavimo atveju, nejnesant nieko, tik mokant lizingo jmokas. Tokiu
atveju kitos piniginés 1éSos, kuriuos biity buvusios panaudotos vienokio ar kitokio turto pirkimui, lieka
jmong¢je. Taigi jmonei atsiranda galimybé tas 1éSas panaudoti tolimesnei jmonés plétrai, prekiy

uzpirkimui, investicijoms ar kitiems tikslams. Arba Zzvelgiant i§ kitos pusés jmoné turédama tik tam
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tikrg avanso sumg gali jsigyti reikiamg turta, ko nebiity galima padaryti neturint 1¢Sy padengti visai
turto kainai (Kiplinger Washington Editors, 2003).

5. Mokestinés lengvatos. Pasinaudojus lizingo paslauga apmokestinamas pelnas gali biiti
sumazinamas sumokeéty palikany bei nusidévéjimo suma. Tokiu atveju j valstybés biudzets
sumokamas mazesnis pelno mokestis. Toks mazinimas yra naudingas, nes rinkos paliikanos daznai
blina maZesnés uz pelno mokescio tarifg. Be to, kai kuriose Salyse lizingo gavéjas gali net visa lizingo
jmoky suma mazinti pelno mokestj (Kiplinger Washington Editors, 2003).

6.  Apsisaugojimas nuo infliacijos. Turto lizingas gali suteikti apsauga nuo infliacijos.
Lizingas lizingo gavejui suteikia galimybe turtu naudotis Siandien, jneSus tik avansg arba visiskai
nepadarius jokiy investicijy, uz Siandienos kaing, o tada atlikti moké&jimus uz tg turtg i$ ateities pajamy.

7. Didesni pinigy srautai. Sis privalumas pakankamai susijes su kitu privalumu — kapitalo
i§saugojimu jmonéje. Irangos lizingas dazniausiai yra ekonomiskai naudingesnis negu jprastas tokios
jrangos pirkimas. Kadangi lizingo gavéjas turi tik avansa o ne visg sumg pirkdamas jrangg jprastai,
taigi daugiau pinigy jam lieka, kas reiSkia, kad pinigy srautas jmong¢je padidéja (Kiplinger Washington
Editors, 2003).

8.  Nebalansiniai straipsniai. Lizingo pradzioje turtas buvo lizinguojamas, nejtraukiant jo |
imongs, lizingo gavéjos, balansa. Taigi lizingo nesimatydavo nei jmonés turte, nei jsipareigojimuose.
Tai, zinoma, gerindavo jmonés biikle, kas leisdavo jmonei Salia vieno lizingo pasiimti keleta kity ar net
banko paskolg. Tokiu atveju biidavo i§ dalies apgaunamos ne tik finansinés institucijos, bet ir patys
jmonés akcininkai. Kas galiausiai jmone privesdavo prie pakankamai sunkios biklés. Siuo metu jmoné
privalo pasiimtg lizingg traukti tiek j yjmonés turta, tiek j jsipareigojimus. Tai parodo teisingg jmonés
biikle ir neleidZia prisiimti jsipareigojimy, kurie galiausiai jmonei galéty tapti didele naSta. Bet
egzistuoja dar viena lizingo riiSis, kurios nesimato balanse — tai praeitame poskyryje aprasSytas veiklos
lizingas. Lizinguojamas turtas neatsispindi jmonés, lizingo gavéjos, balanse, tik nuomos mokestis
(imokos) nurasomas j jmonés sgnaudas. Tokia lizingo risis Siuo metu suteikiama tik stiprioms
imonéms (Tolbert, Wood, 2007)

9.  Lankstus finansavimas. Lizingo paslauga daznai pasirenkama dél jos lankstumo. DaZnas
lizingo jmoniy klientas yra priklausomas nuo tam tikry verslo aplinkybiy. Imonés veiklg gali jtakoti
sezoniSkumas, atsiskaitymas su tiekéjais bei pirkéjais, kitos salygos. Tokiu atveju lizingo kompanija
savo klientui pasiiilo lanksty jmoky mokéjimo grafikg. Sudaroma galimybé nemokéti, mokéti
mazesnes bei didesnes jmokas skirtingais jmonés verslo ciklo periodais. Toks lankstumas jmonei
uztikrinai stabilig veiklg bei leidzia planuotis pinigy srautus (Tolbert, Wood, 2007)

10. Finansavimo galimybé. Kai kuriais atvejais lizingas gali buti praktiskai vienintelé
finansavimo galimybé. Daznai atsiranda i8S lizingo gavéjy pusés pageidavimy nusipirkti prietaisg, kurio

kaina yra labai nedidelé, pavyzdziui smulkius buitinés technikos daiktus. Paskolos tokiai mazai sumai
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bankas nesuteikty, kreditiniy korteliy minimalts limitai irgi dazniausiai yra didesni. Taigi tokiems
daiktams jsigyti lieka vienintelé finansavimo priemoné — lizingas (Gallardo, 1997).

Aptarus pagrindinius privalumus lizingo gavéjui, svarbu apzvelgti kokig naudg i§ lizingo gauna
lizingo bendrovés. Danys ir Milasauskas (2000) pateikia tokius lizingo privalumus lizingo davéjui:

1.  Lizingas — tai papildomas finansinis produktas. Dazniausiai lizingo kompanijos yra banky
dukterinés jmonés. Bankai norédami sékmingai konkuruoti rinkoje turi pasitlyti paslaugas, kuriy
reikalauja rinka. Lizingas butent yra viena i$ butiny finansiniy paslaugy.

2. Lizingo graza yra aukStesné. Daznai lyginant banko ir lizingo sililomas paliikanas
pastebime, kad bankai siiilo mazesnes. Tai ypa¢ pastebima analizuojant privaciy asmeny lizingg. Taip
atsitinka, nes dauguma asmeny finansavimo srityje neturi patirties, jiems svarbiausia patenkinti
atsiradusj poreikj — jsigyti buitines, garso ar kitos technikos prietaisg. Daznai toks asmuo nesiriipina
palikanomis, jam svarbu turéti preke dabar ir ¢ia. Todé¢l lizingas gali sau leisti taikyti didesnes
paliikanas ir vis tiek iSlikti konkurencingu.

3. Mazesné rizika. Lizingo bendrové lizinguojamo turto nuosavybe iSlaiko viso lizingo
laikotarpiu. Tai leidzia lengviau valdyti kredito rizikg. Jei lizingo bendrovés klientas nevykdys savo
jsipareigojimy lizingo kompanijai bus lengviau atsiimti turta, nes jis kompanijai priklauso nuosavybés
teise. Taciau Siuo atveju reikéty jvertinti kitg rizika. Kadangi turtu naudojosi lizingo gavéjas,
biikleés. Tai gali sukelti problemy lizingo bendrovei norint jj parduoti.

4.  Rysiai su turto tiek¢jais. Lizingo bendrove perka turtg i§ klienty pageidaujamy turto
tiekejy. Pirkdama turtg lizingo bendrove susipaZjsta su turto tiekéju ir daznai siekia pratesti tolimesnj
bendradarbiavima. Toks bendradarbiavimas atneSa naudos abiems puséms: konkreti lizingo kompanija
gauna klienty i$ tiekéjo, tiekéjas didina pardavimus.

5. Sprendimy priémimy greitis. Lizingo suteikimo procediira daZnai yra paprastesné uz banky
finansavimo suteikimo procediirg. Tai leidzia trumpiau svarstyti finansavimo klausimag, greiciau
pateikti atsakyma bei aptarnauti daugiau klienty.

Apzvelgus pagrindinius lizingo paslaugos pliusus, reikéty pereiti prie minusy. Jy literatiiroje
galima rasti Zymiai maZiau negu pliusy. Pagrindinius du minusus jvardija Contino (2002):

1.  Sumazinama galimybé uzdirbti i§ turto pardavimo. Kai lizingo gavéjas lizinguojasi turtg jis
dazniausiai neturi galimybés uzdirbti pelno i§ turto pardavimo lizingo laikotarpiu, jeigu lizinguojant
objekta jo verté dél vienos ar kitos priezasties pradeda kilti. Pavyzdziui, deSimties mety barza gali biiti
verta daugiau nei jos pirkimo kaina dél infliacijos bei iSaugusios jos paklausos. Jeigu lizingo gavéjas
tokig barZa noréty parduoti, jis pirma turéty jg iSsipirkti 1§ lizingo bendroveés ir tik tada atlikti

pardavimo operacija.
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Zinoma, dauguma lizingo bendroviy suteikia galimybe nupirkti lizinguojama turto lizingo
termino pabaigoje uz i§ anksto nustatytg likutine verte. Taciau pavyzdziui, esant tokiai situacijai, kai
turto likutiné verté siekia 25 % pradinés kainos, o turto rinkos kaina tuo metu vis dar siekia 75 % turto
vertés tokiu atveju lizingo kompanija gali nesutikti parduoti turto ar parduoti jj uz papildoma mokestj.
Tam, kad iSvengti tokios situacijos sitiloma sutartyje apibrézti kam atitenka pirmenybé nupirkti turta
uz likutineg vertg. Tokiu atveju bus iSvengta ginciy tarp lizingo gavejy ir lizingo bendroviy.

2. Ribota turto kontrolé. Sis trikumas labai artimai siejasi su pries tai jvardintu. Kai lizingo
terminas baigiasi ir turtas sugrizta lizingo bendrovei, ji gali nesutikti pratgsti to turto lizingo. Lizingo
bendrové gali biiti jau sutarusi su kitu klientu lizinguoti §j turta arba nusprendusi ji parduoti
pakankamai didelés rinkos vertés, kuri vir§ija likuting. Tokiu atveju buvusiam lizingo gavéjui
atsirasty papildomy islaidy bei problemy greitai surandant turta, kuris galéty pakeisti prie§ tai
lizinguota (Kiplinger Washington Editors, 2003).

Kiti autoriai ras¢ apie lizingg prie paminéty pagrindiniy dviejy trikumy daznai mini dar vieng.

Tai lizingo paslauga savo esme, t.y. kai perkamas turtas zvelgiant tik j palikanas bei nevertinant kity
veiksniy perkant lizingu ,,kainuoja‘“ brangiau negu jsigyjant jprastai (Tolbert, Wood, 2007).

Ivertinant lizingo privalumus bei trikumus, galima teigti, kad lizingas yra tikrai patraukli
paslauga tiek jmonéms, tiek privatiems asmenims bei, zinoma, lizingo teikéjams. Lizingas suteikia
galimybe pagristai planuoti piniginius srautus jmonéje, iSsaugoti kapitalo dalj, taip nestabdant
tolimesniy jmonés investicijy bei plétros plany. Lizingas dalinai apsaugo tiek nuo infliacijos, tiek nuo
turto sen¢jimo. Lizinguojantis galima pasinaudoti tam tikromis mokestinémis lengvatomis bei
paprastesne apskaita. Nors lizingo laikotarpiu ir yra tam tikry apribojimy turto pardavimui, taciau
reikéty jvertinti tai, kad lizingo paslauga dazniausiai naudojama siekiant turtg naudoti jmonés veikloje,
0 ne parduoti. Lizingas ypatingai naudingas mazoms jmonéms, kurios neturéty galimybés jsigyti tam
tikros jrangos sumokant visg sumg i$ karto, o lizingo pagalba jneSus prading jmoka, jos gali sau leisti

pléstis ir iSgyventi konkurencingje kovoje.

1.4. Lizingo rinkos reik§mé ekonomikai

Pradedant nagrinéti lizingo rinkos reik§me ekonomikai, svarbu pirma apskritai nustatyti ar
egzistuoja rysys tarp finansinio sektoriaus, jo teikiamy paslaugy plétros ir ekonomikos augimo. Sio
ry$io nagrinéjimas pastarajame deSimtmetyje susilauké didziulio ekonomisty susidoméjimo ir yra vis
placiau nagrinéjamas ekonominéje literatiiroje. Pirmieji empiriniai tyrimai buvo atlikti dar devintajame
desimtmetyje. Jy metu tirtas rySys tarp banky iSduodamy paskoly masto didéjimo ir ekonominio
augimo i$sivysciusiose Salyse. Tarp $iy dviejy veiksniy nustatytas pakankamai stiprus teigiamas rysys,

taigi tyrimai buvo tgsiami. Pastaraisiais metais nesunku rasti vis daugiau moksliniy darby, kuriy
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iSvados skelbia, kad iSsivystes bankinis sektorius, akcijy rinkos plétra turi teigiamg poveikj
ekonomikos augimui (Kichler, Haiss, 2009). Taciau pradéjus tyrinéti besivystanéias arba maZiau
i§sivysciusias Salis buvo nustatyta, kad paminétas rySys nebitinai egzistuoja, jo gali nebiti arba jis gali
buti net neigiamas. Empiriniy tyrimy metu buvo nustatyta, kad finansy sektoriaus, jo teikiamy
paslaugy vystymasis besivystanciy pietry¢iy Europos Saliy ekonomikose neturi reikSmingo poveikio
ekonomikos augimui (Mehl et al, 2006). Tokios iSvados yra pakankamai netikétos. Darbo autoriaus
nuomone, pirma baty tikslinga panagrinéti mokslininky atliktus empirinius tyrimus ir jvertinti ar
besivystanciy rinky Salims finansy sektorius, jo plétra ir priemonés turi tam tikros jtakos ekonomikai.
Sitai ypa¢ svarbu issiaiskinti, nes darbe bus nagrinéjama lizingo rinkos reikimé ekonomikai Lietuvoje.
Lietuva yra priskiriama prie besivystanc¢iy rinky Ryty Europos Saliy, taigi iSsiaiskinus, kad finansinio
sektoriaus teikiamy paslaugy plétra nesuteikia teigiamo efekto arba visiS$kai nejtakoja ekonomikos,
tokiu atveju ir lizingo rinkos jtakos Lietuvos ekonomikai analizé nebiity prasminga. Pagrindiniai atlikti
empiriniai tyrimai besivystanciy rinky ekonomikos Salyse pateikiame 2 lentelgje. IS Sios lentelés
matyti, kad tik mano jau minéto Mehl et al (2006) ir 1§ dalies Hagmayr ir Haiss (2007) atlikty
empiriniy tyrimy metu nustatyta, kad finansy sektoriaus ir jo paslaugy plétra neturéjo reikSmingos
jtakos ekonomikos augimui. Autoriy nuomone tokia padétis susiklosté, nes Salyse nagrinétu laikotarpiu
vyravo auksta infliacija bei pasitaiké banky kriziy atvejy, kurios apsunkino banky sektoriaus jnasg j
ekonomika. Jdomu, kad tokia padétis pasireiské tik besivystanéiy rinky Pietry¢iy Europos Salyse.
Paminéti autoriai §] fenomeng aiskina tuo, kad Siose Salyse teisinis bei finansy sektoriaus priezitiros
lygis buvo prastesnis negu besivystanéiy rinky Ryty bei Centrinés Europos $alyse. Siose 3alyse, kaip
parode 2 lentel¢je pateikty empiriniy tyrimy i§vados, finansy sektoriaus, jo teikiamy paslaugy plétra,
ypatingai bankinio sektoriaus vystymasis ir finansavimo produkty pateikimas rinkai turéjo teigiama
poveikj ekonomikos augimui. Taip pat atlikty empiriniy tyrimy analizé parode, kad finansinio
sektoriaus plétra didesnj teigiamg poveik]j turi besivystan¢ioms $aliy ekonomikoms lyginant jas su
i§sivysc¢iusioms (Fink et al, 2005). Be to, Sis poveikis dazniausiai yra stipresnis trumpuoju laikotarpiu.
llguoju laikotarpiui pastebimas teigiamas dvikryptis poveikis (Unalmis, 2002). Apskritai kalbant apie
dvikryptj poveikj ,,mokslininkai vis dar diskutuoja, ar finansy sektoriaus plétra veikia tikio augima, ar
akio augimas veikia finansy sektoriy. Daugelyje tyrimy vyrauja hipotezé, kad finansy sistemos plétra
skatina tikio augima. Taciau yra ir priesinga hipotezé, kad tkio plétra sukelia finansy sistemos plétra.*
(Balkevi¢ius, 2012, p.87). Siame darbe neatmesime hipotezés, kad ekonomikos plétra sukelia finansy
sistemos bei miisy nagrin¢jamos lizingo paslaugos plétra ir kai kuriais atvejais analizuosime dvikryptj
poveikj, ta¢iau, kadangi antroji hipotezé dar néra pakankamai patvirtinta pagrindine remsimés pirmaja
hipoteze, kad finansy sistemos bei misy analizuojamu atveju lizingo rinkos plétra skatina tkio

vystymasi.
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2 lentelé. Empiriniai tyrimai atlikti pereinamosios ekonomikos $alyse, siekiant iStirti finansinio sektoriaus jtaka ekonomikos augimui

Autorius Kas tirta Tyrimo metodas Tirti finansy Itaka Pagrindiniai pastebéjimai
(metai) sektoriai ekonomikos
augimui
Hagmayr 4 galys Koreliaciné regresiné | Bendras sektorius -1+ 1995-2005 m. laikotarpiu kapitalo rinkos plétra turéjo didziausig
ir Haiss (Pietryciy analize (banky sektorius, teigiama efekta ekonomikos augimui. Teigiamas viso finansy sektoriaus
(2007) Europa) akcijy birza, paslaugy plétros efektas ekonomikai pasijaucia su vélavimu, t.y. po
obligacijy rinka) vieny-dviejy mety. Suteikiami vartojimo kreditai turéjo reikSminga
Banky sektorius, 0/+/- neigiama poveikj augimui. Autoriai pabrézia, kad finansy sektorius gali
akcijy rinka, + duoti teigiamg efekta ekonomikai tik tokiu atveju, jei teisiné ir
obligacijy rinka + priezitiros sistema veikia tinkamai.
Akimov et 27 salys Koreliaciné regresiné | Banky sektorius, + Finansy sektoriaus plétra turi teigiamg reikSminga jtakg ekonomikos
al (2006) analizé Pinigy pasiiila +/- augimui pereinamosios ekonomikos Salyse 1989-2004. Labai svarbu
pasirinkti teisingg priemone finansy sektoriaus vystymui. Staigus pinigy
pasiiilos didinimas pereinamosios ekonomikos $alims netinka.
Mehl et al 7 Salys Koreliaciné regresin¢ | Banky sektorius, - Finansy sektoriaus paslaugy plétra neturé¢jo reikSmingo poveikio
(2006) (pietryc¢iy analizé Pinigy pasiiila - ekonomikos augimui 1993-2003 metais pietry¢iy Europoje. Autoriai
Europa) pateikia iSvada, kad finansy sektoriaus vystymas pagreitina ekonomikos
augimg tik jei finansy sektorius ir jo prieziiira yra auksto lygio bei jei
Salyje yra uztikrinamas makroekonominiy rodikliy stabilumas.
Fink et al 9 Salys Koreliaciné regresiné | Bendras sektorius, + Vertinant visg finansy sektoriaus, vidinio skolinimo bei obligacijy rinkos
(2005) (pietry¢iy, analize, ekspertiné Banky sektorius, +/0 plétra, Sie veiksniai teigiamai jtakojo ekonomikos augima 1996-2000.
ryty, centriné apklausa Akcijy rinka, 0 Asmeniniai kreditai ir akcijy rinkos plétra reikSmingos jtakos augimui
Europa) Obligacijy rinka + neturéjo.

2 lentelés tesinys kitame puslapyje
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2 lentelés tesinys

Autorius Kas tirta Tyrimo metodas Tirti finansy Itaka Pagrindiniai pastebéjimai
(metai) sektoriai ekonomikos
augimui
Fink et 22 Koreliaciné regresiné analizé | Banky sektorius, + Finansy sektoriaus paslaugy plétra teigiamai veikia ekonominj
al (2005) | iSsivysciusios Akcijy rinka, augimg, taciau lyginant iSsivysCiusias Salis su besivystanCiomis
Salysir 11 Obligacijy rinka Salimis, besivystancCiose Salyse finansy sektoriaus jtaka yra
Saliy (Centriné didesné. Finansy sektoriaus plétra greitina ekonomikos augima
ir ryty Europa) trumpuoju laikotarpiu, ilguoju didelés jtakos neturi. Labai svarbi
tinkama finansy sektoriaus struktiira.
Drakos 21 galis Koreliaciné regresiné Banky sektorius + Patvirtinama teigiama banky sektoriaus jtaka ekonomikai. Kuo
(2003) analiz¢, ekspertiné apklausa rinkoje maziau trikumy, tuo didesnis BPV augimas.
Unalmis Turkija Vektoriné autoregresija Banky sektorius + Finansy sektoriaus plétra uztikrina ekonomikos augimg trumpuoju
(2002) laikotarpiui. Ilguoju laikotarpiui egzistuoja dvikryptis rySys tarp
finansy sektoriaus plétros ir ekonomikos augimo.
Platek 26 Salys Ekspertiné apklausa, Banky sektorius, + Banky sektoriaus ir akcijy rinky plétra turi reikSmingg ir teigiama
(2002) Koreliaciné regresiné analizé Akcijy rinka + rysi su ekonominiu augimu.
Koivu | 25 salys (Ryty, | Koreliaciné regresiné analizé | Banky sektorius + Rezultatai parodé, kad banky sitiloma palukany normos marza
(2002) pietry¢iy ir reikSmingai neigiamai koreliuoja su ekonomikos augimu. Taip pat
centriné nustatyta, kad iSaugusios kredito apimtys nepagreitina
Europa) ekonomikos augimo.
Jaffee ir 23 salys Koreliaciné regresiné Banky sektorius + ReikSmingas teigiamas rySys tarp banky sektoriaus plétros,
Levonian analizé, ekspertiné apklausa reformy ir ekonomikos augimo.
(2000)

Saltinis: sudaryta pagal Hagmayr ir Haiss (2007), Akimov et al (2006), Mehl et al (2006), Fink et al (2005, 2006), Drakos (2003), Unalmis (2002), Platek (2002), Koivu (2002), Jaffee ir
Levonian (2000)
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Taip pat analizuojant antrg lentel¢ matome, kad atliekant empirinius tyrimus populiariausias
metodas buvo koreliaciné regresiné analizé, kuri bus panaudota ir Siame darbe tiriant lizingo rinkos
poveikj Lietuvos ekonomikai.

Taigi iSsiaiSkinus, kad finansinio sektoriaus paslaugos, jy plétra ir didéjancios apimtys turi
teigiamg poveikj ekonomikai, ypa¢ vertinant besivystanciy rinky Ryty ir centrinés Europos Salis,
galima teigti, kad lizingo rinkos jtakos Lietuvos ekonomikos vertinimas bus prasmingas.

Zvelgiant apskritai lizingo jtakos $aliy ekonomikoms tyrimy pasigendama. Kaip raso Moutot et
al (2007), nors alternatyvis finansavimo S$altiniai, tokie kaip lizingas, pastaraisiais metais jgijo nemaza
itaka ekonomikoms, taciau Sios jtakos tyrimy ypac besivystanciose Salyse truksta. Backe ir Zumer
(2005) stebisi, kaip besivystanéiy rinky Salyse didZiuliais tempais augant skolinimosi apimtims, kuriy
tyrimams jvairtis mokslininkai skiria didZiulj démes;j, alternatyvios finansavimo formos, tokias kaip
lizingas, yra pamirStamos ir nejtraukiamos ] tyrimus. I$ lietuviy autoriy, iSsamiau lizingo paslauga
nagrinéjo tik Danys, MilaSauskas (2000) ir BarSauskas ir kt. (2007). Naujausiais duomenimis paremty
analitiniy darby Lietuvos lizingo rinkos kontekste triksta, o ekonometriniais skaiciavimais pagristi
poveikio Lietuvos ekonomikai tyrimai i§ viso nebuvo atliekami. Vertinant Europos rekonstrukcijos ir
plétros banko pozicija, kuri iSsakyta dar 2006 metais, kad lizingas vaidina labai svarbig role
pereinamosioms ekonomikos Salims, keista, kad Lietuvos autoriai nesiima tyrinéti Sios srities. Norint
pakeisti tokj pozitirj Siame poskyryje teoriskai apzvelgsiu lizingo rinkos jtaka ekonomikai ir galiausiai
darbe atliksiu tyrimg jvertindamas kokig jtakg lizingo rinka daro Lietuvos ekonomikai.

Lizingo reik§me ekonomikai jvairtis autoriai pagrindzia nagrinédami lizingo poveikj ekonomikos
augimui, investicijoms ir uzimtumui (BarSauskas ir kt., 2007). Situo teiginiu remdamasis Siame
poskyryje panagrinésiu lizingo reik§me ekonomikai.

o Lizingo rinkos poveikis ekonomikos augimui. Lizingo svarbg ekonomikos augimui
akcentuoja Gallardo (1997). Jo lizingo ir ekonomikos augimo sgveikos schema pateikiama treciame

paveiksle.

Naujy verslo

Lizingas, kai Y .
altegrnatyvip subjekty kdrimasis Aukstesnis
T e — ir konkurencijos ekonomikos lygis

didéjimas

Tolesniam augimui batinas lizingo poreikis

Saltinis: Sudaryta pagal J. Gallardo, 1997
3 pav. Lizingo rinkos poveikis ekonomikos augimui
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Sioje schemoje lizingas traktuojamas kaip ekonomikos augima skatinantis veiksnys. Gallardo
(1997) teigia, kad lizingas yra svarbiausias naujoms bei rizikingoms jmonéms, kurios daZniausiali
pasizymi pradiniy investicijy trukumu bei dideliu augimo potencialu. Lizingas sudaro galimybe¢ kurti
naujg verslg su mazais pradiniais iStekliais, o tai skatina naujy jmoniy kiirimgsi bei konkurencijos
didéjima. Verslo plétra savo ruostu tiesiogiai lemia ekonomikos lygio kilima, kuris sudaro sglygas
ekonominio uzdaro rato formavimuisi — geré¢jant ekonominei situacijai, spar¢iau kuriasi naujos jmongs,
o tai lemia didesnj lizingo paslaugy poreikj.

Ypatingg lizingo ekonomin¢ naudg per mazy jmoniy prizm¢ nagrin€jo ir kiti autoriai. Rusy
autorius Schevchenko pabrézé, kad lizingas padeda naujoms rusy jmonéms su mazai pajamy ir be
didelio pradinio kapitalo poreikio jsigyti modernig jrangg ar technologijas, kas tokioms jmonéms
padeda konkuruoti, teigti paslaugas atsizvelgiant j kliento poreikius bei sékmingai veikti (Pakhtusov,
Bay, 2006).

Apskritai, mokslininkai tyrinéje Rusijos rinka pabrézia didele lizingo svarba $ioje 3alyje. Zlugus
Soviety Sajungai, per¢jimas nuo komandinés ekonomikos prie rinkos kélé tikrai daug problemy ir
sunkumy. Lizingas buvo viena i§ priemoniy palengvinusi peréjimg prie rinkos ekonomikos.
Mokslininkai teigia, kad lizingas Rusijos ekonomikai buvo labai svarbus dél 4 priezaséiy:

o Lizingas padidino vidaus ir uZsienio investicijy normg Rusijoje, taip padidindamas
ekonomikos aktyvumg. Tai savo ruoStu padidino Rusijos biudzeto mokestines pajamas, kas leido
stabilizuoti socialing-ekonoming situacija (International Finance Corporation [IFC], 2002)

o Lizingas pagerino bei pagreitino naujy technologijy, technologiniy sprendimy jsisavinima,
taip padédamas jmonéms tapti modernesnémis, technologiskai pazangesnémis ir turinioms galimybe
konkuruoti su kity Saliy jmonémis (Kirkby, 1999)

o Lizingas padidino Salies galimybes gauti paramg i§ Tarptautinio valiutos fondo, kuris
lizingo jsipareigojimy netraukia j bendrg valstybés skolg (Paktusov, Bay, 2006).

o Lizingas suteiké, jau apraSyta galimybe, maZoms jmonéms finansuotis reikiamg jranga
neturint dideliy sumy pradinéms investicijoms (IFC, 2002).

Taigi lizingas Rusijoje padéjo padidinti gamybinius pajégumus, iSplésti investicijas | naujas
technologijas bei visg verslo ciklg paversti efektyvesniu ir veiksmingesniu. Tai galy gale privedé
Rusijos ekonomikg prie atsigavimo (Pakhtusov, Bay, 2006).

Lizingo rinkos jtaka ekonomikos augimui tyrinéta ir daugelyje kity $aliy. Gali¢ ir Funari¢ (2008)
lizingg besivystan¢ioms Ryty bei Vidurio Europos Salims taip pat jvardija kaip vieng Svarbiausiy
finansiniy instrumenty. Sios $alys taip pat buvo susijusios su Zlugusia Soviety Sajunga — jai priklausée
arba glaudZiai su ja bendradarbiavo. Taigi Sios sistemos zlugimas, jtakojo sunky pereinamajj

laikotarpj. Lizingas padéjo Sioms ekonomikoms greiciau ,,pakilti®. Lizingas kaip ir Rusijos atveju labai



25

padéjo naujoms bei smulkioms jmonéms jsigyti reikalingos irangos. Didesnéms imonéms jsigyjant
jrangg taip pat reikéjo mazesniy investicijy, kas galiausiai leido nestabdyti plétros plany ir kity
investicijy. Be to, steigiantis haujoms jmonéms arba joms pleciantis didéjo darbuotojy poreikis, kas
didino uzimtuma.

Ypatinga lizingo reikSmé Kinijos ekonomikai taip pat buvo nagrinéta per labai mazy ir mazy
Jmoniy prizme¢. Mazos ir labai mazos jmonés Kinijos ekonomikai daro didziule jtaka. Daugelio kiny
ekonomisty nuomone biitent Sios jmonés ir jy vystymas padés iSlaikyti stabily Kinijos ekonomikos
augimg ateityje. Taciau tokios jmonés susiduria su didziulémis finansavimo problemomis. Bankai
nelinke skolinti mazoms ir labai mazoms jmonéms neturédami garanto, daznai suteikiant paskolg
prasomos papildomo uztikrinimo priemonés, kurios yra neadekvacios suteikiamo kredito dydziui.
Tokioms jmonéms labai pasitarnauja finansinio lizingo paslauga. Finansinis lizingas daZniausiai
suteikiamas zymiai paprasciau ir grei¢iau nereikalaujant papildomo uzstato, o kaip uzstata laikant
finansuojamg objektg. Dél Sios priezasties lizingo rinka Kinijoje auga ir daro vis didesn¢ jtaka
ekonomikai (Yang, 2012).

Jungtinése Amerikos Valstijose lizingo jtaka ekonomikai tyrinéj¢ autoriai net pateikia skaicius,
kuriais lizingas padidino JAV bendrajj vidaus produkta. Jy skaic¢iavimais lizingo déka JAV BVP 1997-
2002 metais iSaugo apie 100-300 milijardy JAV doleriy (Fleming, 2004).

o Lizingo rinkos poveikis investicijoms. [vairiy mokslininky tyrimai parodé, kad XX
amziaus astuntajame ir devintajame deSimtmeciuose bendra investicijy apimtis, jskaitant investavimg |
lizinga, virsijo iSankstines prognozes, atliktas naudojant ekonometrinius modelius. Tokie rezultatai
leidzia daryti prielaida, jog lizingo rinkos plitimas turi jtakos investuotojo elgsenai (BarSauskas ir kt.,
2007). Beuselinck (2000) tokj sarysj sieja su teigiamu lizingo poveikiu ekonomikai, remdamasis
investicijy, kaip vieno 18 svarbiausiy veiksniy, skatinan¢iy ekonomikos augima, traktavimu. Autoriaus
atlikti tyrimai rodo, jog jo analizuojamu laikotarpiu 1995 — 1998 metais lizingo rinkos dalis bendrose
investicijose sudaré nuo 13,19 % iki 14,37 %. Skirtingose Salyje buvo pastebimas svyravimas nuo 3,31
% Suomijoje iki 48,05 % Airijoje. Jdomu tai, kad bitent Airija analizuojamu laikotarpiu pasiZyméjo
ypac sparciu ekonomikos augimu. Kas leidzia patvirtinti prielaidg, kad lizingas gali biiti vertinamas
kaip bendragsias investicijas skatinantis veiksnys. Tokiai prielaidai pritaria ir JAV autoriai. Jy
skaiCiavimais lizingo rinkos plétra 1997-2002 mety laikotarpiu pritrauké papildomus 227-229
milijardus JAV doleriy tiesioginiy uZsienio investicijy  JAV ekonomikg (Fleming, 2004).

Zvelgiant j pastaruosius metus Koh (2006) pastebi, kad lizingo rinka ypaé Ryty Europoje labai
1Saugo ir teigia, kad butent lizingo rinkos plétra pritrauké papildomy investicijy i §] regiona.

o Lizingo rinkos poveikis uZimtumui. Jvertinus teigiamg lizingo poveikj ekonomikos
augimui, savaime suprantama, jog turi egzistuoti ir tam tikras poveikis uZimtumo lygiui. Lizingo ir

uzimtumo rySys yra dvilypis: priklausomai nuo lizingo turimo tikslo, lizingo plétra gali turéti tiek
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neigiama, tiek teigiamg poveikj uzimtumo lygiui Salyje (BarSauskas ir kt., 2007). Biagi (1999)
empiriniai tyrimai, atlikti 13 Europos valstybiy analizuojant 1986-1998 m. duomenis parod¢, kad tarp
lizingo ir uzimtumo egzistuoja koreliacinis rySys. Be to autorius nustaté, kad lizingo rinkai ir BVP
santykiui padidéjus 1 %, nedarbas sumazéja 1,4 %. Remdamasis Siuo tyrimu Biagi (1999) padaré
iSvadas, kad lizingo rinka tiesiogiai teigiamai veikia darbo rinka dviem aspektais:

1.  Didéjanti lizingo rinka skatina lizingo paslaugas teikian¢iy jmoniy kiirimasi bei plétra,
kurios kuria naujas darbo vietas finansy sektoriuje.

2.  Didéjancios investicijos lizingo forma lemia verslo plétra, o tai lemia naujy darbo viety
jmonése kiirimg.

Fleming (2004) skaiCiavimais lizingas taip pat mazina bedarbyste. 1997-2002 metais lizingo
rinkos plétros déka JAV buvo sukurta 3-5 milijonai naujy darbo viety.

Taciau, anot Beuselinck (2000), lizingo plétra taip pat turi neigiamg poveikj uzimtumui. Lizingas
suteikia galimybe jmonéms nusipirkti modernig jrangg arba modernizuoti esama, tokie pokyciai daznai
lemia darbo jégos poreikio mazéjima. Ypac Sis poveikis pastebimas stebint aukStyjy technologijy
lizingo apimtis — jmonés vietoj labai seny jrenginiy pradeda naudoti naujus, Zzmones gebanéius pakeisti
jrenginius.

Darbo autoriaus nuomone, Beuselinck teiginys, kad lizingo plétra turi neigiama poveikj
uzimtumui per galimybe¢ lizingo budu jsigyti norimg modernig jrangg, yra labai gincitinas. Jeigu
pritartuméme tokiai nuomonei, biity galima teigti, kad apskritai, bet kokia aukStyjy technologijy
Jranga, gebanti pakeisti Zmogaus darbg, turi neigiamg poveikj darbo rinkai, nes tokiu atveju mazéja
dirban¢iy Zmoniy poreikis. Taciau naujy technologijy déka atsiranda kity paslaugy poreikis.

Baigiant teoring lizingo rinkos jtakos ekonomikai apzvalga, svarbu paanalizuoti, vieng
paskutiniy ir pladiausiy empiriniy tyrimy, kuris buvo atlickamas siekiant jvertinti lizingo rinkos jtaka
ekonomikai besivystan¢iy rinky Ryty bei Pietvakariy Europos Salyse (Cekija, Vengrija, Lenkija,
Slovakija, Slovénija, Estija, Latvija, Lietuva, Bulgarija, Rumunija, Kroatija, Turkija) 1999 — 2006
metais. Tyrimg atliko Kichler ir Haiss (2009). Tyrime buvo remiamasi koreliacine regresine analize
bei ekspertiniu vertinimu. Tiriami Kintamieji, per kuriuos lizingas turéty jtakoti ekonomika, buvo
bendrasis vidaus produktas, nedarbo lygis, tiesioginés uzsienio investicijos, vidutiné paliikany norma,
infliacija ir kai kurie kiti, kurie analizés metu buvo atmesti kaip nereikSmingi. Taip pat buvo
sudaromos regresinés lygtis siekiant jvertinti kaip greitai pasireiSkia lizingo rinkos poveikis
ekonomikai. Atlike analiz¢ Kichler ir Haiss (2009) gavo tokias iSvadas:

o Lizingo rinkos plétra teigiamai jtakoja bendrajj vidaus produkta. Pirmais metais jtaka yra
nereik§minga, bet su dviejy, trijy mety vélavimu tampa reikSminga;

o Lizingo rinkos plétra mazina nedarbo lygj;

o Lizingo rinkos plétros jtaka uZsienio investicijoms buvo mazai reikSminga;
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. Lizingo rinkos plétra neturi reikSmingos jtakos infliacijos lygiui Salyje.

Atlikdamas empirinj tyrimg i$ dalies remsiuosi §iuo tyrimu.

Apibendrinant galima teigti, kad lizingas turi didel¢ reikSme¢ ekonomikai ir jos augimui.
Analizuoty autoriy, kurie ra$é apie lizingo rinkos jtakg ekonomikai (Gallardo, 1997, Pakhtusov, Bay,
2006, IFC, 2002), darbuose pabréziama lizingo reik§mé ekonomikos augimui per naujy bei mazy
jmoniy prizme. Sioms jmonéms lizingas neturint didelio pradinio kapitalo suteikia galimybe jsigyti
modernig jrangg ar technologijas, kas padeda konkuruoti, teikti paslaugas atsizvelgiant j kliento
poreikius bei sékmingai veikti. Lizingas taip pat pagerina bei pagreitina naujy technologijy,
technologiniy sprendimy jsisavinimg. Lizingo sektoriaus plitimas padeda skatinti bendrasias
investicijas, kurios galiausiai padeda ekonomikai augti. Be to, lizingas turi teigiama jtakg ir
uzimtumui. Didéjantis lizingo poreikis skatina lizingo jmoniy kiarimasi bei plétra, didéjancios

investicijos lizingo forma lemia verslo plétra. Sios priezastys lemia naujy darbo viety jmonése kiirima.

1.5. Lietuvos lizingo rinka

Lietuvoje lizingas savo istorija pradéjo skaiCiuoti tik atkiirus nepriklausomybe. Tuo metu kai
Lietuva priklausé¢ Soviety Sajungai lizingo plétoti nebuvo jmanoma. Ilgalaikis turtas arba 1€Sos jam
isigyti buvo skirstomos tik pagal plang.

Pirmasis Lietuvoje lizingo paslaugg dar 1993 metais pradéjo sitilyti Lietuvos akcinis inovacinis
bankas [LAIB]. Lietuvos Centrinis bankas iSdavé jam licencija verstis Sia veikla, ta¢iau praéjus
vieneriems metams licencijos nepratesé motyvuodamas tuo, kad lizingo paslaugos néra bankiné veikla.
LAIB lizingo padalinys buvo reorganizuotas j duktering LAIB jmong ,,Auksté“. Sios bendrovés veikla
nutriiko nespéjus padaryti didesnés jtakos Lietuvos finansy rinkai (Danys, Milasauskas, 2000).

Toliau vystantis Lietuvos lizingo rinkai, 1995-1996 metais buvo jkurtos ir pradéjo veikti
dabartinés Lietuvos lizingo rinkos dalyvés: UAB ,,Vilniaus banko lizingas* ir UAB ,,Hanza lizingas®.
1997 metais lizingas paplito transporto sektoriuje. Lizingo bendrovés pasiilée veZz¢jams lizingo
terming, artimg planuojamam turto eksploatacijos laikui ir galimybe jsigyti transporto priemoniy
nejkeiciant turto. 1998 metais buvo jsteigta Lietuvos lizingo asociacija vienijusi 8 narius, kurios tikslas
buvo Asociacijos nariy interesy atstovavimas valdZios institucijose bei lizingo veiklos statistiniy
duomeny kaupimas. 1999 metais lizingo bendrovés, bendradarbiaudamos su mazmenos
parduotuvémis, émé siiilyti finansavimg ir smulkiems vartotojams (Lietuvos banky asociacija).

Idomu tai, kad lizingo bendroviy pirmaisiais veiklos metais nebuvo né vieno teisés akto, kuris
reglamentuoty lizingo veikla arba apibrézty jos specifikg ir nustatyty, kaip esami teisés aktai turéty

bati taikomi tokiai veiklai (Danys, Milasauskas, 2000). Siuo metu lizingo sutartys vis dar
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sudarinéjamos pagrinde remiantis Lietuvos civiliniu kodeksu. Lizingo veiklai vienokios ar kitokios
jtakos turi finansy jstaigy, pelno bei pridétinés vertés mokesciy bei apskaitos jstatymai.

Apzvelgus lizingo istorijg Lietuvoje, svarbu panagrinéti dabarting padét] rinkoje. Tikslaus
skaiciaus Lietuvoje veikianciy lizingo jmoniy, deja, jvardinti negalima. Kai kurios jmonés yra tik
pasivadinusios lizingo vardu, bet lizingo veiklos nevykdo, o tik teikia greityjy kredity paslaugas ar
uzsiima kita panaSia veikla. Savo darbe, remsiuosi didZiausiy bei stabiliausiy, Lietuvos banky
asociacijai priklausanciy lizingo jmoniy statistika. Nuo 2009 mety $i asociacija tesia Lictuvos lizingo
asociacijos veikla, atstovaudama Asociacijos nariy interesus valdzios institucijose bei kaupdama
lizingo veiklos statistinius duomenis. 2012 m. balandzio ménesio duomenimis Lietuvos banky
asociacijai priklauso 11 lizingo jmoniy. Tai Lietuvos banko licencijg turin¢iy banky ar uzsienio banky
filialy dukterinés jmonés: ,,DnB lizingas®, ,,Danske lizingas®, ,,Nordea Finance Lietuva®, ,,Citadele
faktoringas ir lizingas“, ,,SEB lizingas“, ,,Snoro lizingas®“, ,,Swedbank autoparko valdymas®,
»Swedbank lizingas®, ,Siauliq banko lizingas®, ,,Ukio banko lizingas*, bei Unicredit Leasing Lietuvos
filialas. Sios jmonés pasidalija praktiskai visa lizingo rinka Lietuvoje. Lietuvos banky asociacijai
nepriklausanc¢iy lizingo jmoniy rinkos dalis yra labai maza ir darbe pateiktos lizingo statistikos

reikSmingai nejtakoty.
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2. LIZINGO RINKOS JTAKOS SALIES EKONOMIKAI VERTINIMO
METODOLOGIJA

2.1. Lizingo rinkos jtakos Salies ekonomikai vertinimo modelis

Atlike teoring lizingo analiz¢ apzvelgiant lizingo koncepcija, tipus, privalumus ir trikumus bei
remdamiesi uzsienio autoriy atliktais tyrimais teoriskai jverting lizingo jtaka Salies ekonomikai,
suformuosime lizingo rinkos poveikio $alies ekonomikai vertinimo modelj.

Lietuvos lizingo rinkos jtakos ekonomikai jvertinimui naudojami surinkti duomenys i§ Lietuvos
Ir uzsienio informaciniy S$altiniy (statistinés duomeny bazés, tinklapiai ir kt.), kurie analizuojami
remiantis horizontalios, vertikalios analizés metodais bei matematinés statistikos metodais. Tyrime
naudojami 1998 — 2011 mety duomenys. Pasirinktas butent toks laikotarpis, nes, kaip jau ir raSyta
teoringje dalyje, tik nuo 1998 m. Lietuvos lizingo asociacija pradéjo vesti lizingo statistika. Be to,
analizuojami metiniai duomenys, nes ketvirtiniai pateikiami tik nuo 2009 m. pirmo pusmecio, kuomet
i§ Lietuvos lizingo asociacijos lizingo statistikos tvarkymg perémé Lietuvos banky asociacija. Darbo
autorius siekdamas gauti detalesnés statistinés informacijos apie 1998 m. — 2008 m. laikotarpj kreipési
tiesiogiai j Lietuvos banky asociacijg (zr. 1 prieda). | pirma elektroninj laiskg atsakymo nesulaukta, j
antrg elektroninj laiska buvo atsakyta, kad Lietuvos banky asociacija iki 2009 m. turi tik metinius
duomenis. Taigi dél duomeny prieinamumo, darbe remiamasi 1998-2011 metiniais duomenimis.

Tyrimas pradedamas nuo Lietuvos lizingo rinkos analizés. Apskritai uzsienio autoriy darbuose,
jvardijami du pagrindiniai lizingo rinkg atspindintys rodikliai — tai lizingo portfelis ir naujai
pasiraSomy sutar¢iy verté. Lizingo portfelis — tai likutiné anksciau pasiraSyty, bet dar aktyviy lizingo
sutarCiy verté laikotarpio pabaigoje sudéta su naujai pasiraSyty sutarCiy verte per metus; naujai
pasiraSomy sutar¢iy verté — tai naujai pasiraSyty sutar¢iy verté per metus (Kichler ir Haiss, 2009).
Darbe pirmiausia butent ir apzvelgiama lizingo portfelio kitimo dinamika bei naujai pasiraSyty sutaréiy
vertés kitimas pameciui. Taip pat analizuojama Lietuvos lizingo portfelio struktiira pagal lizingo tipus,
turto rusis. Jvertinamas Lietuvos lizingo rinkos pasiskirstymas pagal lizingo jmoniy, uzimama rinkos
dalj. Kai darbo analitinéje dalyje minima lizingo rinka, galima suprasti, kad kalbama apie lizingo
portfelj, t. y. jprastai lizingo portfelis bus laikomas lizingo rinka. Kaip lizingo rinkos atspindys
pasirenkamas bitent lizingo portfelis, nes naujai sudaromy sutarciy verté per metus neparodo tikrojo
lizingo rinkos dydzio Salies tikyje, 0 tik atspindi tam tikro laikotarpio lizingo sutar¢iy verte (Kichler ir
Haiss, 2009). Be to, uzsienio autoriy darbuose (Fleming (2004), Kichler ir Haiss (2009), White (2012))
atliekant vienokius ar kitokius skaiCiavimus vertinant lizingo rinkos jtakg Salies ekonomikai

pasirenkamas biitent lizingo portfelis, o ne naujai pasiraSomy sutar¢iy verte.
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Apzvelgus Lietuvos lizingo rinka, ji lyginama su pasauline lizingo rinka. Vertinama Kkaip
Lietuvos lizingo rinka atrodo Baltijos $aliy kontekste, po to pasirinkus palyginama rodiklj — lizingo
rinkos santykj su bendruoju vidaus produktu — analizuojama kaip Lictuvos lizingo rinka gali bati
vertinama pasauliniame lygmenyje.

Toliau, remiantis uzsienio autoriy atliktais tyrimais ir jy metu naudotais rodikliais vertinant
lizingo rinkos jtakg ekonomikai, investicijoms ir uzimtumui, analizuojama lizingo rinkos jtaka
bendrajam vidaus produktui, tiesioginéms uzsienio investicijoms bei nedarbo lygiui Salyje. Tuo tikslu
atliekama koreliaciné regresiné analizé. Ji atliekama vadovaudamasis Pabedinskaités (2009) nurodytais
etapais:

1.  Atliekama poriné koreliaciné analizé tarp lizingo rinkos ir paminéty ekonomikos augima,
investicijas, uzimtumg apibudinan¢iy rodikliy. Kitaip tariant skai¢iuojamas Pirsono koreliacijos
koeficientas. Jis naudojamas norint nustatyti kiekybiniy kintamyjy tarpusavio rysio stiprumg. Didelés
Sio koeficiento reikSmés, nezilirint ar jos teigiamos, ar neigiamos, atitinka tai ka vadiname stipria
koreliacija, o mazos reikSmés — silpna koreliacija (Rudzkiené, 2005). Koreliacijos koeficientas gali
turéti reikSmes nuo -1 iki 1. Kai koreliacijos koeficientas teigiamas, tai reiSkia, kad didéjant veiksnio X
reikSméms, didéja ir Y reikSmés. Kai koreliacijos koeficientas neigiamas, did¢jant vieno veiksnio
reikSméms, kito veiksnio reikSmés juda priesingai, t.y. mazéja (Pabedinskaité, 2009). Tyrimo metu
apskaiciave koreliacijos koeficienta nustatysime, ar rySys tarp lizingo ir kity analizuojamy rodikliy yra
pakankamai stiprus, kad jj biity galima vertinti kaip patikimg. Be to, atliekant koreliacing analize dar
reikéty patikrinti ar koreliacijos koeficientas yra statistiSkai reikSmingas. Norint tai padaryti

dazZniausiai yra formuojamos dvi hipotezés (Rudzkiené¢, 2005):

Ho: Koreliacijos koeficientas lygus nuliui.

H;: Koreliacijos koeficientas nelygus nuliui.

Suformuotos hipotezés tikrinamos pagal t kriterijy zr. (1) formulg (Pabedinskaité, 2009, p.18):

Cia: t — statistika;
r — koreliacijos koeficientas;

n — steb¢jimy skaicius.

Apskaiciuotoji t reikSmé lyginama su kritine reikSme t. Kritiné t reikSmé apskaiCiuojama

jvertinant reikSmingumo lygmen; (klaidos padarymo tikimybe), pvz.: a=0,05 bei laisvés laipsniy
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skaiciy. Hipotezé Ho atmetama jei apskaiCiuotoji t reikSmé virsija kriting t reikSme¢ (Pabedinskaite,
2009; Rudzkiené, 2005). Tokiu atveju galima sakyti, kad rySys tarp lizingo ir analizuojamo rodiklio
egzistuoja.

2. Antrame etape atlieckama poriné regresiné analizé ir randamos priklausomybés
(regresinés) lygtys nuo kiekvieno i§ anksCiau atrinkty veiksniy (Pabedinskaité, 2009). Apskaic¢iavus
koreliacijos koeficientg nustatomas tik rySiy egzistavimas, taCiau negalima pasakyti, kaip lizingas
jtakoja nagriné¢jamus rodiklius, t.y. negalima pasakyti pavyzdziui kaip lizingo rinkai iSsiplétus, pakis
bendrasis vidaus produktas. Siekiant jvertinti kokig jtaka lizingo rinka daro bendrajam vidaus

produktui, tiesioginéms uzsienio investicijoms bei nedarbui bus iskeliamos trys hipoteziy poros:

Ho: Lizingo rinkos didéjimas Lietuvoje neturi teigiamos jtakos bendrojo vidaus produkto kiekio
didéjimui salyje

Hi: Lizingo rinkos didéjimas Lietuvoje teigiamai veikia bendrojo vidaus produkto kiekj salyje

Ho: Lizingo rinkos didéjimas Lietuvoje neturi teigiamos jtakos tiesioginiy uzsienio investicijy
kiekio didéjimui Salyje
Hi: Lizingo rinkos didéjimas Lietuvoje teigiamai veikia tiesioginiy uZsienio investicijy kiekj

Salyje

Ho: Lizingo rinkos didéjimas Lietuvoje neturi teigiamos jtakos nedarbo mazéjimui Salyje

Hi: Lizingo rinkos didéjimas Lietuvoje mazina nedarbo lygj salyje

Sioms hipotezéms patvirtinti ar paneigti sudaromos regresinés lygtys, zr. (2) formule

(Pabedinskaité, 2009, p.24):

y=a, tax (2
¥ — priklausomas kintamasis (BVP; tiesioginés uzsienio investicijos; nedarbo lygis),
x — nepriklausomas kintamasis (lizingo rinka),

ao Ir a1 — tiesinés priklausomybés koeficientai

Sudarius regresijos lygti, pereinama prie tos lygties adekvatumo vertinimo. Jis atlickamas
apskaiciuojant Fiserio (F) kriterijy. Apskaiciuotas F kriterijus lyginamas su kritine reikSme. Jeigu
apskaiciuotas FiSerio kriterijus yra didesnis uz kritine F reikSme, tokiu atveju daroma iSvada, kad lygtis
yra adekvati realiai padéciai ir ja galima taikyti planavimui ir praktiniams skai¢iavimams

(Pabedinskaite, 2009). Ivertinus, kad lygtis yra teisinga, galiausiai tikrinamos 3 hipoteziy poros
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lyginant pasirinktg reikSmingumo lygmenj su stebimuoju (p-level). Jei stebimasis lygmuo mazesnis uz
pasirinktg reikSmingumo lygmenj, tokiu atveju nuling hipotez¢ atmesime ir priimsime alternatyvig
(Rudzkiené, 2008).

3. Salia porinés regresinés analizés yra atlickama daugianaré koreliaciné regresiné analizé ir
nustatoma regresiné lygtis, kurioje dalyvauja visi 1 etape atrinkti veiksniai. Misy nagrin¢jamu atveju
daugianaré koreliaciné regresiné analiz¢ atlickama kaip priklausoma kintamajj pasirinkus BVP, o kaip
nepriklausomus kintamuosius — lizingo rinka, tiesiogines uZsienio investicijas ir nedarbg. Priklausomu
kintamuoju pasirinktas butent BVP, nes Sis rodiklis daznai ekonomisty jvardijamas kaip svarbiausias
ekonomikos padétj rodantis rodiklis. Todél svarbu tiksliau jvertinti lizingo rinkos kitimo jtakg BVP
pokyciams. Vertinama ar visi veiksniai tinka modeliui. Tai atlickama lyginant pasirinktg
reik§mingumo lygmenj 0=0,05 su Klaidos padarymo tikimybe p. Jei p<a, tokiu atveju laikoma, kad
veiksnys lygciai tinkamas (Pukénas, 2004). Po to siekiant jvertinti pacios lygties tinkamuma
skaitiuojamas determinacijos koeficientas (R?) (Rudzkiené, 2005). Sis koeficientas parodo rysio
stiprumg tarp nagrinéjamo veiksnio ir nepriklausomy veiksniy visumos bei leidZia tyrinétojui jvertinti,
ar visi svarbiis veiksniai buvo jjungti i tyrimg (Pabedinskaité, 2009). PraktiSkai taikant regresine
analize daZniausiai reikalaujama, kad determinacijos koeficientas bity didesnis uz 0,25. Jei R* < 0,25
regresijos modelio taikymas labai abejotinas (Rudzkiené, 2005).

Koreliaciné regresin¢ analiz¢ atlieckama naudojantis SPSS 18 bei Excel 2010 programiniais
paketais.

Atlikus statisting Lietuvos lizingo rinkos analize, koreliacinés regresinés analizés pagalba
i§siaiSkinus lizingo jtakg Lietuvos ekonomikai, investicijoms bei uzimtumui, bus pereinama prie
paskutiniojo etapo — ekspertinio vertinimo.

Ekspertinis vertinimas suprantamas, kaip apibendrinta eksperty grupés nuomoné, kurios
gavimui pritaikomos specialisty-eksperty Zinios, patirtis ir intuicija. Ekspertinio vertinimo metodas —
tai procediira, leidzianti suderinti atskiry eksperty nuomones ir suformuoti bendrg sprendimg.
Ekspertinis vertinimas dazniausiai taikomas kokios tai problemos, proceso ar reiSkinio, tyrimui,
reikalaujanciam specialiy Ziniy ir gebéjimy, tyrimo rezultatus pateikiant motyvuotose isvadose ar
rekomendacijose (Rudzkiené, 2008, p. 57). Atlickant ekspertinj tyrimg pagrinde biitent ir bus
remiamasi prof. dr. V. Rudzkienés (2008) ekspertinio vertinimo metodika, apraSyta metingje
ataskaitoje Lietuvos valstybiniam studijy ir mokslo fondui. Joje nurodyta, kad taikant ekspertinio

vertinimo metoda, atliekami 4 paveiksle pateikiami zingsniai.
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e Sudaromas ekspertinio tyrimo planas

e Pasirenkamas apklausos metodas ir parengiami batini dokumentai

e Atrenkami ekspertai

e Atliekama ekspertinio vertinimo procedira

* Analizuojami ekspertinio vertinimo duomenys, pasalinamos klaidos ir priestaravimai

e Rezultatai interpratuojami

e Pateikiami ekspertinio vertinimo rezultatai ir iSvados

(o lolaludnd -4

Saltinis: Sudaryta pagal V. Rudzkiené, 2008, p. 72
4 pav. Ekspertinio tyrimo stadijos

Remiantis Sia schema bus atlickamas ekspertinis vertinimas ir Siame darbe. Taigi pirmuoju
zingsniu sudaromas ekspertinio tyrimo planas. Jis sudaromas suformuojant tyrimo problema, tiksla,
uzdavinius, pagrindziant ekspertinio vertinimo biitinuma bei jvardijant tyrimo atlikimo terminus.

Tyrimo problema. Kaip lizingo rinka jtakoja Lietuvos ekonomikg?

Ekspertinio vertinimo butinumo pagrindimas. Darbe stengiamasi atlikti kuo tikslesnj ir
iSsamesnj lizingo rinkos jtakos Lietuvos ekonomikai tyrimg. Todél remiamasi ne tik atlikty
skai¢iavimy rezultatais, bet ir pakankamai ilgg laikotarpj lizingo rinkoje dirbanc¢iy eksperty nuomone.
Ekspertinis vertinimas padés patvirtinti arba paneigs gautus po atliktos koreliacinés regresinés analizés
rezultatus, taip pat bus siekiama i$siaiSkinti apie pagrindinius trukdzius Lietuvos lizingo rinkos
vystymuisi bei Lietuvos lizingo portfelio augimo perspektyvas.

Empirinio tyrimo tikslas. [vertinti lizingo rinkos jtaka Salies ekonomikai.

Empirinio tyrimo uZdaviniai:

1. Suzinoti eksperty nuomong apie lizingo rinkos jtaka Salies ekonomikai.

2. Nustatyti pagrindines priezastis, trukdancias lizingo rinkai pléstis.

3. Ivertinti $alies lizingo rinkos plétros galimybes.

Empirinio tyrimo laikas. 2012 m. lapkri¢io 8 d. — 2012 m. lapkricio 30 d.

Empirinio tyrimo metodas. Sudarius tyrimo plang, pereinama prie tyrimo metodo pasirinkimo.
Eksperty nuomoniy gavimui yra taikomi jvairGis metodai. Priklausomai nuo reikalavimy, keliamy
gaunamai informacijai, gali bati atlickamas profesionalus interviu, formos gali Kkisti nuo
neakivaizdinés individualios apklausos anonimine anketa iki atviros grupinés $iy asmeny diskusijos
tyrimo problema nagrinéjamais klausimais (Tidikis, 2003). Rudzkiené (2008) metodus klasifikuoja j
aktyvius ir pasyvius, prie pasyviy priskirdama mastymo balsu analizg, stebéjimus ir paskaitas. O prie

aktyviy — interviu, porinio sulyginimo, tiesioginio prioritety vertinimo, tikimybinius metodus
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(apklausos) bei diskusijy, smegeny $turmo, delfi, scenarijy metodus. Siame darbe bus naudojamas
tikimybinis metodas (apklausos) ir pasirenkama populiariausia Sio metodo forma — apklausa
anketavimo budu. Ekspertams bus pateikiama anketa (zr. 2 priedg), kurig remiantis literatiiros analize
ir i8keltais tyrimo problema, tikslu ir uzdaviniais parengé darbo autorius. Anketg sudaro 13 atviry,
pusiau atviry ir uzdary klausimy:
1.Klausimai (1-4) skirti iSsiaiSkinti eksperty nuomone¢ apie lizingo rinkos jtakg Lietuvos
ekonomikai.
2.Klausimai (5-9) skirti i$siaiskinti eksperty nuomong apie Lietuvos lizingo rinka, jos plétros
galimybes.
3.Klausimai (10-13) skirti i$siaiSkinti bendrg informacijg apie eksperta.

Respondentai anketa pildo savarankiskai, kad galéty savo iSreiSkiamg nuomong¢ gerai apgalvoti
bei tinkamai suformuluoti.

Eksperty atranka. Vienas i§ sunkiausiy uzdaviniy atliekant eksperting apklausg yra teisingas
eksperty parinkimas. Nuo jo, priklausys ekspertinio vertinimo patikimumas. Ekspertai privalo biiti
kompetentingi asmenys, turintys specialios patirties bei iSmanantys su ekspertizés objektu pateikta
sritj. Eksperty kompetentingumo lygj padeda nustatyti pareiginé padétis, mokslinis laipsnis, tam tikras
mokslinio ir praktinio darbo stazas. Taip pat didele reikSme turi eksperty sugebéjimas analizuoti
problema nepasiduodant vyraujanc¢ioms tendencijoms bei tokie bruozai kaip objektyvumas,
principingumas (Tidikis, 2003). Siame darbe bus apklausiami lizingo rinkos atstovai: lizingo
kompanijy vadovai ir darbuotojai. Siekiant atrinkti tikrus lizingo rinkos ekspertus bus keliami
reikalavimai: ne mazesnis nei aukstasis iSsilavinimas, ne trumpesné nei penkeriy mety patirtis lizingo
rinkoje bei pareigos turés biiti ne zemesnés nei ,,vadybininkas“ arba Kitos tokiai pareigybei
prilyginamos pareigos.

Nustacius tyrime apklausiamus ekspertus, svarbu pasirinkti tinkamg eksperty kiekj. ,,Nustatant
priimting eksperty skaiiy reikia vadovautis metodologinémis prielaidomis, suformuluotomis
klasikinéje testy teorijoje. Teorija teigia, kad agreguoty sprendimy patikimumg ir priimanciy
sprendima (Siuo atveju eksperty) skaiCiy sieja greitai gestantis netiesinis rySys.* (Rudzkiene, 2008, p.
75). Sis rysys pateikiamas 5 paveiksle.
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Sprendinio patikimumas
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Eksperty skaicius
Saltinis: adaptuota pagal Rudzkiené, 2008, p.75

5 pav. Eksperty skai€iaus jtaka vertinimo patikimumui

Kaip 1§ pateiktos diagramos matome, apklausus daugiau nei 8 — 10 eksperty, ekspertinio tyrimo
patikimumas kinta minimaliai. Todél daugelis mokslininky teigia, kad biitent optimalus grupés dydis
siekia nuo 8 iki 10 eksperty. Daznai jvardijama, kad labai didelis eksperty skai¢ius apsunkina bendros
nuomonés suformavima (Rudzkien¢, 2008). Siame darbe prie konkretaus eksperty skaiGiaus bus
stengiamasi neprisiri§ti. Kaip ir minéta anketos bus pateikiamos lizingo bendroviy atstovams,
siekiamas griztamas rySys ne maziau nei 8 eksperty vertinimai. Pagrindinis démesys bus skirtas
skirtingy lizingo bendroviy anketoms vertinti. Kadangi lizingo bendroviy Lietuvos rinkoje néra labai
daug, taigi labai didelio ankety kiekio nesitikima.

Taigi atlikus visa pasiruo$§ima, anketos bus pateikiamos jas siunciant tiesiogiai ekspertui
elektroniniu paStu arba bendru lizingo bendrovés elektroniniu paStu su praSymu anketa pateikti
ekspertui. Gavus visas anketas, bus analizuojami gauti ekspertinio vertinimo duomenys, pasalinamos
klaidos 1§ prieStaravimai. Kaip jau minéta, pirma bus atrenkamos anketos, kurios atitinka ekspertams
keliamus reikalavimus, apraSytus pastraipoje ,.eksperty atranka®“. Toliau bus tiriamas eksperty
nuomoniy suderinamumas. Ekspertinis vertinimas butent ir remiasi prielaida, kad sprendimas galimas
tik esant eksperty nuomoniy suderinamumui. Suderinamumo jvertinimui skaiiuojami koreliacijos
koeficientai. Kai eksperty yra tik du, skaiiuojamas ranginés koreliacijos koeficientas, kai daugiau
negu du, Kendall konkordancijos koeficientas (Rudzkiené, 2008).

Suderinamumo jvertinimas pradedamas iskeliant dvi hipotezes:

Ho: eksperty vertinimai priestaringi (t.y. konkordacijos koeficientas lygus 0);

Hi.: eksperty vertinimai panasiis (t.y. konkordacijos koeficientas nelygus 0).
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Tada sudaroma lentelé, kurioje suranguojamos alternatyvos pagal eksperty iSsakyta nuomong.
Darbe norint atlikti rangavimg remiamasi antru ar tre¢iu Klausimu, priklausomai nuo pirmo klausimo

rezultaty. Sudarius lentele, skai¢iuojami rangy sumy vidurkiai zr. (3) formule (Rudzkiené, 2008, p.77):

a=0,5m(k+1); (3)
Cia: a- rangy sumy vidurkis;
m — eksperty skaicius;

k — alternatyvy skaicius.

Bei nuokrypio kvadratai, pagal Zemiau pateikta formulg (Rudzkieng, 2008, p.77):

SP=(x -a)% 4
j=t
Cia: S? — nuokrypio kvadratas;
m — eksperty skaicius;
a — rangy sumy vidurkis;

X —rangy suma.

Galiausiai, jeigu néra sutampanciy rangy, apskaic¢iuojamas Kendall konkordancijos koeficientas

pagal (5) formulg (Rudzkiené, 2008, p.77):

12S°

W=—"2 .
m?(k® —k)

(5)

Cia: m — eksperty skaigius;
k — alternatyvy skaiCius;
W — konkordancijos koeficientas.

S nuokrypiy kvadraty suma, kuri apskai¢iuojama sudedant visas nuokrypio kvadraty

sumas.

Konkordacijos koeficientas gali kisti nuo 0 iki 1; 1 reiSkia pilng suderinamuma, tuo tarpu 0
visiSkga nesuderinamumg. Toliau pasirenkame reikSmingumo lygmenj o. Darbe bus dazniausiai
statistiniuose tyrimuose naudojamas lygmuo a=0,05. Konkordacijos koeficiento reiksmingumui tikrinti
naudojamas »* kriterijus. Dydis W x m (k-1) turi x 2 skirstinj su f =k - 1 laisvés laipsniu (m-eksperty
skaicius; k — ekspertizés objekty skaicius). Jeigu apskaiciuotos statistikos W x m x (k-1) reiksmé prie

pasirinkto reik§mingumo lygmenio « ir laisvés laipsniy skaicius f virsija kritine reikime yl., ty.

;((Za’f) =W xmx(k—1)> y2., tai hipotezé Ho, kad eksperty vertinimai priestaringi atmetama

(Rudzkiene, 2008, p.78).
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Taciau konkordacijos koeficientas neparodo ar yra eksperty, kuriy vertinimas skiriasi nuo
daugumos ir kokie tai ekspertai. Kaip jau buvo minéta, remiamasi prielaida, kad ekspertinio vertinimo
sprendimas gali biiti gautas tik esant eksperty nuomoniy suderinamumui. Taigi batina paSalinti
ekspertus, kuriy nuomoné skiriasi nuo kity. Norint nustatyti tokius ekspertus, rekomenduojama
jvertinti eksperty kompetencija, kuri apskaiCiuojamas pagal alternatyvy jvertinimo rezultatus.
Literatiroje pateikiami skirtingi kompetencijos koeficiento skai¢iavimo budai. Darbe naudojamas
kompetencijos koeficientas vertinamas iteraciniu biidu.

Pirmuoju zingsniu t = 0 visiems ekspertams suteikiamas vienodas kompetencijos koeficientas
(Rudzkieng¢, 2008): K =1/m, j=1,...,m.

Tolesniais Zzingsniais t=1,2,... kompetencijos koeficientai koreguojami pagal formules
(Rudzkieng, p.81):

Ot

X =D KXy,
E ji=1...n ©6)
n m

t t

A —ZZXJ. X
=1 i=1 (7)
1 n

Darbo autoriaus nuomone, §iy formuliy detalizavimas néra prasmingas. Norint atlikti
skaiCiavimus bus sudaromos papildomos lentelés, kuriose bus jvertinami grupiniai jverciai bei
gaunami kompetencijos jverciai. Iteracinio biido esmé¢, kad kompetencijy jver¢iy suma turi biiti lygi
vienetui. Jeigu visy kompetencijos jverciy suma lygi vienetui, tokiu atveju galima teigti, kad visy
eksperty nuomoneg, atitinka grupés nuomong.

Jeigu eksperty nuomonés yra suderinamos, taigi jy pagalba galima priimti sprendimus. PO
rezultaty interpretavimo, pateikiami ekspertinio vertinimo rezultatai bei i§vados.

Galiausiai, atlikus teoring lizingo rinkos jtakos Salies ekonomikai analiz¢, remiantis autoriy
atliktais tyrimais, jy naudotais metodais, gautais rezultatais bei tolimesniy tyrimy pasiiilymais,
suformuotas teorinis lizingo rinkos jtakos ekonomikai jvertinimo modelis (zr. 5 pav.). Pagal sudaryta
modelj, bus atliekamas tyrimas, kuris remiantis Siame poskyryje aprasytais metodais padés patvirtinti
arba paneigti suformuotame modelyje iSkeltas hipotezes, jgyvendinti iSsikeltus uzdavinius bei pasiekti
galutinj darbo tikslg — jvertinti lizingo rinkos jtakg Lietuvos ekonomikai. Pats modelis sudaromas taip,
kad jj bty galima bty pritaikyti tiriant ne tik Lietuvos, bet ir kity Saliy lizingo rinkos jtaka Salies

ekonomikai.
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Eksperty nuomonés apie
lizingo rinkos jtakg Salies

Lizingo rinkos kitimo JIRES e 5e
ekonomikai iSsiaiskinimas

tendencijos

Pagrindiniy priezasciy,
trukdanciy lizingo rinkai

pléstis nustatymas
Lizingo rinkos palyginimas

su uzsienio rinkomis .. . .
Lizingo rinkos plétros

galimybiy jvertinimas

Lizingo rinkos ir tiesioginiy Lizingo rinkos ir BVP rygio
uzsienio investicijy rysio bei bei priklausomybés
priklausomybés nustatymas nustatymas

Tikrinama hipotezé Tikrinama hipotezé

,Lizingo rinkos didéjimas $alyje »Lizingo rinkos didéjimas Salyje
teigiamai veikia tiesioginiy teigiamai veikia bendrojo vidaus

uZsienio investicijy kiekj“ produkto kiekj”

Tikrinama hipotezé

»Lizingo rinkos didéjimas salyje
maZina nedarbo lygj”

Lizingo rinkos ir nedarbo
lygio rysio bei
priklausomybés nustatymas

Saltinis: sudaryta autoriaus

6 pav. Lizingo rinkos jtakos Salies ekonomikai jvertinimo modelis
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2.2. Lietuvos lizingo rinkos kitimo tendencijos 1998-2011 m.

Lietuvos lizingo rinkos apzvalgg pradedamas nuo lizingo portfelio dydzio kitimo. Analizuojami

1998 — 2011 mety duomenis. Lietuvos lizingo portfelio kitimo dinamika pateikiama 7 paveiksle.

12 - 10,86 1134 - 80,00
-~ 10 - l - 60,00
=
= 7,78 3
T g 7,48 - 40,00 8 _
c =< 9
R 6,06 Em g
g g 5,32 5341 2000 3 3
X w3 @
£ 3,89 32
a 47 2,70 000 g
e 183 2000
:E 1 0164 0’57 0’70 1,13 - /)

0 -40,00

(o] (o2} o
D (o2} o
[e)] (o)} o
i — (@]

Saltinis: Sudaryta pagal Lietuvos banky asociacijos internetinés svetainés duomenis

2004
2005
2006
2007
2008
2009

2001
2002
2003
2010
2011

7 pav. Lietuvos lizingo portfelis 1998-2011 metais

Kaip i§ pateiktos diagramos matome, lizingo rinka nuo statistikos vedimo pradzios 1998 metais
iki 2011 mety iSaugo daugiau negu 8 kartus. Taciau stebint paskutiniuosius metus, lizingo rinka tikrai
1Sgyvena ne pacius geriausius laikus. Jeigu nuo 2000 iki 2008 mety rinka kasmet augo vidutiniSkai net
po 40 % ir 2008 m. pasieké 11 milijardy lity riba. Tai 2011 m. lizingo portfelis susitrauké daugiau
negu dvigubai, iki 5,3 mlrd. Lt. Tokiame lygyje lizingo rinka buvo 2005 metais. Jeigu remtumémeés
SEB banko prezidento patar¢jo G. Nausédos (Fuks, 2012) issakyta mintimi, kad Lietuvos ekonomika
grizo 1 2005 — 2008 metus. Tokiu atveju, lizingo rinka biitent ir atspindéty tokias pacias ekonomikos
tendencijas. Lizingo rinkos smukimg 1émé vieno didZiausiy investiciniy JAV banky Lehmann Brothers
bankrotas, kuris buvo vienas pagrindiniy veiksniy sukélusiy pasaulinius finansinius neramumus, kurie
lémé visuoting panikg pasaulinéje ekonomikoje, nepasitikéjimag banky sektoriumi, bankus tai skatino
mazinti finansavimo apimtis, vartotojus maziau skolintis. Norédami jvertinti kaip stipriai finansiniai
neramumai jtakojo skolinimosi mastus lizingo forma bei pateikti aiSkesnes jzvalgas apie lizingo rinka

Lietuvoje, panagrinéjome naujai pasirasyty lizingo sutar¢iy verte pameciui (zr. 8 pav.).
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2004
2005
2006
2008
2009

2001
2002
2003
2007
2010
2011

8 pav. Naujai pasirasyty lizingo sutar¢iy verté Lietuvoje 2000 — 2011 metais

Analizuojant naujai pasiraSyty sutarCiy vertés kitimo grafika, tendencijos yra pakankamai
panasios su visu lizingo portfeliu. Vidutinis naujai pasirasyty sutarCiy vertés augimas iki 2008 mety
taip pat siekia apie 40 %. Taciau $is grafikas dar geriau atspindi finansinés depresijos jtaka lizingo
rinkai. Jeigu bendras lizingo portfelis 2009 m. lyginant su 2008 m. smuko apie 30 %, tai naujai
pasiraSomy sutarciy verté sumazéjo daugiau nei 5 kartus. Finansinis neuztikrintumas, baimeé, kad
ateityje bus dar blogesné situacija skatino lizingo kompanijas maziau skolinti, o vartotojus maziau
skolintis. Taciau po drastiSko smukimo 2009 m., dabartin¢ situacija nuteikia optimistiSkai. Naujai
pasiraSomy sutaréiy verté pradéjo stabiliai didéti ir 2011 m. pabaigoje sieké 2,34 mird. lity. Zinoma
lyginant su praeities statistika, tai galima pastebéti, kad tokia suma buvo pasiekta dar 2003 m. Taciau
lyginant su 2009 m. naujai pasiraSomy sutarciy kiekis padidéjo daugiau negu dvigubai. Padidéjusi
susidoméjima lizingo paslaugomis galima nesunkiai pastebéti ir dirbant UAB ,,Siauliy banko lizingas*.
Klienty besikreipianc¢iy dél lizingo padaugéjo pastebimai.

Taigi pakankamai stabilus naujy sutarCiy vertés augimas nuteikia pozityviai. Akivaizdziai
matoma, kad lizingo rinkai Lietuvoje tikrai yra kur augti. Tokig i§vada galima daryti tiek atsizvelgiant
1 istorinius lizingo rezultatus bei uzimtg rinka, tiek j vis geréjancias ekonominés prognozes.

Apzvelgus Lietuvos lizingo portfelj, reikéty panagrinéti, Koks lizingo tipas yra populiariausias

Lietuvoje (zr. 9 pav.).
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Saltinis: Sudaryta pagal Lietuvos banky asociacijos internetinés svetainés duomenis

9 pav. Lietuvos lizingo portfelio struktiira pagal lizingo tipa 1998 — 2011 metais

Analizuojant lizingo portfelio struktiira pagal lizingo tipa, matome, kad visais laikotarpiais nuo
pat lizingo istorijos pradZios Lietuvoje negincijamai vyrauja finansinis lizingas, portfelyje
sudarydamas ne maziau 92 %. Nors nuo 1998 m. veiklos lizingo dalis portfelyje ir didéja, taciau Sis
did¢jimas yra labai nezymus ir dazniausiai stebint pameciui nesiekia net 1 %. IS vienos pusés toks
finansinio lizingo vyravimas Lietuvoje galéty atrodyti pakankamai keistas, lyginant kaip veiklos
lizingas populiar¢ja pasaulyje ir vis didesn¢ dalj uZima bendrame lizingo portfelyje. Taciau Lietuvos
atveju tokig padétj paaiSkinti pakankamai nesunku. Lietuvos lizingo kompanijos vengia suteikti
veiklos lizingg dél lizingo pabaigoje dazniausiai lizingo kompanijai liekancio turto. Jeigu veiklos
lizingas vyrauty lizingo portfelyje, tikétina, kad lizingo kompanijoms lizingo laikotarpio pabaigoje
grizty pakankamai nemazas kiekis turto, kuris ne visada biity geros biiklés, taigi lizingo kompanijos
turéty steigti papildomus padalinius ar netgi tam tikras dukterines kompanijas, kurios ripintysi tokio
turto realizavimu. Todél lizingo kompanijos Lietuvoje veiklos lizingg suteikia tik pakankamai
dideléms arba labai stambioms jmonéms norint i$laikyti jas savo klientémis. Kadangi Lietuvos rinka
yra pakankamai nedidelé, taigi tokiy jmoniy Lietuvoje yra nedaug. Dirbant UAB ,.Siauliy banko
lizingas teko pastebéti, kad susidome¢jimas ir pageidavimas lizinguotis veiklos lizingu vis didéja,
ta¢iau, kaip ir minéta, tokia lizingo forma suteikiama tik stiprios jmonéms. Darbo autoriaus nuomone,
bent artimiausiais metais finansinio lizingo forma vyraus suteikiant lizingg.

Apzvelgus Lietuvos lizingo portfelio struktiirg pagal tipa, reikéty panagrinéti, jo struktiira pagal

turto rts] ir i$siaiskinti kurios turto raiSies lizingas Lietuvoje yra paklausiausias (zr. 10 pav.).
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Saltinis: Sudaryta pagal Lietuvos banky asociacijos internetinés svetainés duomenis
10 pav. Lietuvos lizingo portfelio struktiira pagal turto rasj 1998 — 2011 metais

Kaip i§ pateiktos diagramos matome, lizingo portfelio struktiira visu analizuojamu laikotarpiu
pasikeité pakankamai nedaug. DidZiausius pokyc¢ius buty galima jzvelgti keliy transporto priemoniy
(sunkvezimiai, vilkikai, prickabos, autobusai) lizingo rinkoje. Kaip poskyryje ,,Lietuvos lizingo rinka*
ir buvo raSyta, lizingas Lietuvos rinka pirmiausiai sudomino per sunkiasvoriy transporto priemoniy
lizinga, taigi, natiiralu, kad pirmaisiais metais i lizingo rusis portfelyje buvo svariausia ir sudar¢ vir§
40 %. Pastaraisiais metais §ios turto rusies lizingas nebeturi tokio svorio visame portfelyje, taciau
iSlieka didziausiu ir visu laikotarpiu virSija 25 % ribg. Taip pat galima pastebéti ganétinai stabily
nekilnojamo turto lizingo augima. Imonéms Sio turto lizingas yra pakankamai patrauklus, ypac kalbant
apie griztamgaji turto lizingg, kuris gali uztikrinti ilgalaikj jmonés apyvartiniy 1éSy finansavima.
Stabiliausiai lizingo portfelyje atrodo lengvyjy automobiliy bei pramonés jrangos ir jrengimy dalis
lizingo portfelyje, siekdama apie 20 — 25 %. Visy aprasyty turto rasiy lizingas portfelyje sudaro vir§ 90
%. Kito turto lizingas néra labai populiarus ir neturi svarios dalies visame lizingo portfelyje.

Galiausiai panagrinésiu Lietuvos lizingo rinkos pasidalijimg pagal veikiancias lizingo jmones

(zr. 11 pav.).
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Saltinis: Sudaryta pagal Lietuvos banky asociacijos internetinés svetainés duomenis
11 pav. Lietuvos lizingo rinkos pasiskirstymas pagal lizingo jmoniuy, uZimama rinkos dalj 2012

m. | ketv.

Kaip i§ skritulinés diagramos matome, du tre¢dalius Lietuvos lizingo rinkos uzima didziausiy
Lietuvos banky dukterinés lizingo jmonés — tai ,,SEB lizingas® ir ,,Swedbank* grupés lizingo jmonés
Lietuvoje, atitinkamai pasidalijusios 33,9 % ir 30,5 % rinkos. Stiprig trecig vieta uzima pastaraisiais
metais vis labiau besipleciantis ,,Nordea Finance Lithuania® lizingas. Netoli atsilike ,,DnB lizingas® ir
. Ukio banko lizingas“, uzimantys po daugiau nei 6 % rinkos. Likusius 10 % rinkos dalijasi ,,Siauliy
banko lizingas®, ,,Danske lizingas®, ,,Snoro lizingas®, ,,Citadele lizingas ir faktoringas® ir ,,Unicredit
Leasing Lietuvos filialas®.

Apibendrinant galima teigti, kad lizingo rinka Siuo metu turi dideles galimybes pléstis. Tokia
iSvada galima daryti atsizvelgiant j istorine lizingo rinkos apimtj, pakankamai stabily naujy sutar¢iy
vertés augima pastaraisiais metais bei vis geréjandias ekonomines prognozes. Zinoma, tokia biisena
yra pakankamai trapi ir pablogéjus ekonominiam klimatui situacija gali pasikeisti. Zvelgiant apskritai,
Lietuvos lizingo rinkai ypatingai skaudy smugj sudavé finansiné depresija: 2009 m. lizingo portfelis
sumazéjo 30 %, o naujai pasiraSomy sutarCiy vert¢ smuko net 5 kartus. Taciau po tokio smukimo
lizingo rinka atsigauna ir pradeda rodyti augimo tendencijas, jau¢iamas vis didesnis lizingo poreikis.
Analizuojant lizingo portfelio struktiirg, pastebéta, kad didZiausig dalj jame sudaro keliy transporto
priemoniy lizingas, nedaug atsilieka lengvyjy automobiliy, pramoninés jrangos ir jrengimy lizingas.
Zvelgiant i lizingo rinkos pasiskirstyma, pagal lizingo jmoniy uzimama dalj, aiskus lyderiai ,,SEB

lizingas“ ir ,,Swedbank* grupés lizingo jmonés Lietuvoje.
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2.3. Lietuvos lizingo rinkos palyginimas su uZsienio lizingo rinkomis

Prie§ atliekant Lietuvos lizingo rinkos palyginima su uzsienio lizingo rinkomis, pirma biity
tikslinga trumpai apzvelgti pasauling lizingo rinkg. Remiantis Pasauline lizingo ataskaita, White
iSleista 2012 metais, 3 lenteléje pateikiamas Saliy pasiskirstymas, pagal naujai pasiraSomy lizingo

sutarCiy vertg pasaulyje.

3 lentelé. 10 Didziausiy lizingo rinky pasaulyje pagal naujai pasirasomuy sutarc¢iy verte 2010 m.

Salis Naujai pasiraSomy sutarciy verte, Pokytis % lyginant su 2009 m.
mlrd. JAV doleriy
JAV 193,9 12,0
Kinija 63,7 50,0
Vokietija 52,49 6,3
Japonija 50,75 -6,6
Prancizija 30,89 7,3
Italija 25,46 54
Rusija 20,54 131,0
Kanada 16,09 19,0
Brazilija 14,99 -42,6
Didzioji Britanija 13,38 -13,9

Saltinis: Sudaryta pagal White (2012)

Kaip i$ pateiktos lentelés matome, aiski lizingo rinkos lyderé pagal naujai pasiraSomy sutarciy
verte pasaulyje 2010 metais buvo JAV. Antroje vietoje Zengiancia Kinija ji lenké net daugiau negu 3
kartus. Taciau Zvelgiant j Kinijg, augimas per 2010 m. sieké net 50 %. Tai Kinijai leido aplenkti
Vokietija ir Japonija, kurios ilgg laikotarpj prie§ tai dalindavosi antrg pozicija po JAV. Toliau
analizuojant didziulj Kinijos naujy lizingo sutar¢iy vertés augima reikéty pastebéti, kad 2009 metais Sis
augimas buvo dar didesnis ir sieké 188,4 % (White, 2012). Dar neseniai sunkiai patekdavusi i
penketuka, Kinija pastaruoju metu vis labiau taikosi j lyderius. Kaip jau buvo minéta ir teorinéje
lizingo apzvalgoje, Kinijos ekonomistai ir valdZios institucijos mato, kad lizingo paslauga jos
ekonomikai per mazy ir labai mazy jmoniy prizme yra labai svarbi ir tikétina ateityje bus viena i§

priemoniy padésianciy iSlaikyti stabily ekonomikos augima.
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Didziausia procentinj augima pirmajame deSimtuke parodé Rusija. Sios Zalies naujai
pasiraSomy lizingo sutarciy verté iSaugo net 131 procentu. Taciau Rusijai kol kas neprognozuojamas
patekimas tarp penkiy Saliy, uzimanciy didZiausig lizingo rinkg pasaulyje. Taip yra tod¢l, kad Rusijos
lizingo sektorius yra labai priklausomas nuo valdzios sprendimy. Daugiau negu 60 % visy lizingo
sandoriy Rusijoje sudaromi nusprendus, kad finansavimo projektas bus finansuojamas lizingo
kompanijy ir tokie sandoriai sudaromi su valstybés jmonémis (White, 2012).

Didziausig lizingo rinkos smukimg i§ pirmojo deSimtuko patyré Brazilija. Jos naujai
pasiraSomy lizingo sutarciy verté lyginant su praéjusias metais susitrauké daugiau negu 40 procenty,
kas jtakojo, kad Brazilija i$ septintos vietos smuko j devinta. Anot White (2012) toks susitraukimas
pagrinde buvo jtakotas pasikeitusios mokes¢iy politikos, kuri labai nusmukdé automobiliy lizingo
rinkg.

Apzvelge Salis, uzimancias didZiausig pasauling lizingo rinkos dalj pagal naujai sudaromas
lizingo sutartis, pereikime prie regiony apzvalgos. Pasauliné lizingo rinka pagal naujai sudaromy
lizingo sutarCiy verte skirtinguose regionuose pateikiama 12 paveiksle:
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Saltinis: Sudaryta pagal White (2012), Leaseurope internetinés svetainés duomenis

12 pav. Naujai sudaromy lizingo sutardiy verté pagal regionus 1991 — 2010 metais

Kaip i§ pateiktos diagramos matome, 2010 m. Europos ir Siaurés Amerikos naujai sudaromy
lizingo sutar¢iy verté buvo apylygé bei didziausia pasaulyje. Jdomu tai, kad tiek analizés pradzioje,
tiek dabartiniu laikotarpiu Siy kontinenty naujai sudaromy lizingo sutarciy verté yra beveik vienoda,
taciau jos kitimas buvo pakankamai skirtingas. Europos naujy sutar¢iy verté nuo 1993 m. iki 2006 m.
augo pakankamai stabiliai, per metus siekes augimas vidutiniSkai buvo apie 10 %. 2007 m. pastebimas
staigus naujai sudaromy lizingo sutaréiy vertés padidéjimas, kuris sieké daugiau nei 100 mlrd. doleriy

per metus arba 40 % lyginant su praéjusiais metais. Taciau per sekancius du metus dél masinés
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finansinés panikos naujai sudaromy lizingo sutar¢iy verté nuo auksc¢iausio tasko susitrauké net 70 % ir
praktiskai grizo j 2004-2005 mety lygmenj. Tuo tarpu Siaurés Amerikos naujai sudaromy sutaréiy
verté tokiy drastisky poky¢iy neisgyveno, per 20 mety laikotarpj ji iSaugo apie 83 mlrd. JAV doleriy.

Azijos naujai sudaromy sutaréiy verté skirtingai nei Siaurés Amerikos ar Europos pastaraisiais
Mmetais pakankamai sparciai kyla. Kaip matéme i$ pries§ tai nagrinétos lentelés trys Azijos Salys: Kinija,
Japonija bei Rusija patenka j saliy, 2010 m. sudariusiy daugiausiai naujy lizingo sutar¢iy deSimtuka.
Dvi i§ jy: Kinija ir Rusija rodé spariausig augimg 2010 m. Taigi Azijos naujai sudaryty lizingo
sutarciy augimas neturéty stebinti.

Piety Amerikos, Australijos bei Afrikos naujai sudaromy sutarciy verté pasauliniame kontekste
néra reikSminga, Siy kontinenty dydis kartu sudéjus biity mazesnis negu vienos Salies - Vokietijos —
naujai pasiraSomy sutarCiy verté. Per visa analizuojamg laikotarpj Piety Amerikos, Australijos bei
Afrikos lizingo naujai pasiraSomy sutar¢iy verté kito labai neZymiai.

Panagrinéje pasaulinj lizingo rinkos pasiskirstyma pagal naujai sudaromy sutaréiy verte,
pereikime prie to, kaip Lietuvos lizingo rinka atrodo Siame kontekste. Analize pradékite Lietuvos

lizingo rinkg lygindami su artimiausiy kaimyniy, kity Baltijos $aliy, lizingo rinkomis (zr. 13 pav.).
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Saltinis: Sudaryta pagal Lietuvos banky asociacijos, Leaseurope 2011, 2010, 2009, 2008, 2007,

Estonian Leasing Association, Latvijas statistika internetiniy svetainiy duomenis

13 pav. Baltijos $aliy lizingo portfelis 2006-2011 metais

Diagramoje pateikiamas Baltijos Saliy lizingo portfelio kitimas. Kaip i$ pateiktos diagramos
matome, Siuo metu i§ Baltijos Saliy didZiausig lizingo rinka turi Estija, jos portfelis siekia 1,68 mlrd.
eury. Ji 2011 m. nezymiai lizingo rinkos dydziu aplenké Lietuva. Iki tol visais analizuojamais
laikotarpiais Lietuvos lizingo portfelis buvo didziausias. Lietuvos lizingo portfelis zitirint absoliuciais
skaiciais (apie 1 mlrd. eury) 2006-2007 m. metais augo sparciausiai, bet po to sekanciais metais ir krito
greiciausiai, kas 1émé, kad 2010 m. Lietuva lizingo rinkos dydziu susilygino su Estija. Latvijos lizingo

portfelis analizuojamu laikotarpiu buvo maziausias. Svarbu pazyméti, kad nors lizingo portfelio dydziu
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Salys ir skiriasi, taciau pats lizingo portfelio kitimas analizuojamu laikotarpiu yra pakankamai panasus.
2011 mety pabaigoje visy Baltijos Saliy lizingo portfeliai vis dar rodé¢ traukimosi tendencija. Bet
bendram lizingo portfeliui mazéjant naujai sudaromy sutarciy kiekis gali rodyti ir kitokig krypt;.
Biitina paanalizuoti naujai sudaromy sutar¢iy verte ir nustatyti ar lizingo rinka Baltijos Salyse rodo

atsigavimo zenklus ar ateityje tikétinas tolimesnis lizingo portfelio traukimasis (zr. 14 pav.).

R 3,00
P
@ 2,50
>
3 2,00
i) ,
5 :Sr e | jetuva
a ® 1,50 ..
0T e | atvija
oy =
:E E 1,00 Estija
= 0,50 e
=] \
(1]
4 0,00
2006 2007 2008 2009 2010 2011

Saltinis: Sudaryta pagal Lietuvos banky asociacijos, Leaseurope, 2011, 2010, 2009, 2008, 2007,

Estonian Leasing Association, Latvijas statistika internetiniy svetainiy duomenis

14 pav. Naujai pasirasyty lizingo sutar¢iy verté Baltijos Salyse

Analizuojant naujai pasiraSomy sutarciy verte Baltijos Salyse, matomos kiek kitokios tendencijos
negu stebint lizingo portfelj. Jeigu lizingo portfelis vis dar traukiasi, tai naujai pasiraSomy lizingo
sutaréiy verté nuo 2010 m. rodo augima visose $alyse. Zinoma, §is augimas artimiausiais metais
lizingo portfelio didéjimo gali ir nejtakoti, nes per metus priklausomai nuo Salies naujy sutaréiy
pasirasoma tik uz 0,5-0,7 mlrd. eury. Dar 2006 m. naujai pasiraSomy sutar¢iy verté¢ buvo daugiau negu
du kartus didesné. Taip pat galima pastebéti, kad kaip ir lizingo portfelio atveju, Lietuva ir naujai
pasirasyty sutarciy verte buvo lydere tarp Baltijos Saliy 2006-2008 m. laikotarpiu. 2007 m. Lietuvos
naujai pasirasyty sutarciy verté buvo net 0,8 mlrd. eury didesné negu Latvijoje ir 1,2 mlrd. eury negu
Estijoje. TacCiau finansiniai neramumai pasaulyje Lietuvai smogé skaudziausiai: naujai pasiraSomy
sutar¢iy verté nuo aukSciausio taSko sumaz¢jo 2,32 mlrd. eury, kai atitinkamai Latvijoje 1,55 mlrd.
eury, o Estijoje tik 1,1 mlrd. eury. Toks smukimas 1émé, kad $iuo metu Estija pirmauja pagal naujai
pasiraSyty sutarciy verte, Lietuva zengia antra, Latvija labai netoli treCia. Svarbu pazymeti, kad po
nuosmukio naujai pasiraSomy sutar¢iy verté Baltijos Salyse yra labai panasi, kai iki tol skirtumas buvo
pakankamai Zenklus.

Palyginus Lietuvos lizingo rinka su Baltijos kaimynémis, galiausiai apZvelgsiu kaip Lietuvos
lizingo rinka atrodo pasauliniame kontekste. Zinoma, Lietuvos lizingo rinkos lyginimas absoliu¢iais

skaiCiais nebtity tikslingas jvertinant skirtingus ekonomiky pajégumus ir dydzius. Savaime
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suprantama, kad JAV, Vokietijos ar kurios kitos ekonomikos milzinés lizingo rinka bus didesné. Todél
Lietuvos palyginimg su kitomis pasaulio $alimis atliksiu vertindamas lizingo rinkos paplitima
ekonomikoje. Anot Kichler ir Haiss (2009) lizingo rinkos paplitimo rodiklis parodo kiek lizingas yra
svarbus ekonomikai bei kokia dalj joje sudaro. Sis rodiklis apskai¢iuojamas 3alies lizingo portfelj
dalijant i§ bendrojo vidaus produkto ir dazniausiai pateikiamas procentine iSraiSka. Pagal §j rodiklj
Lietuvos lizingo rinka lyginama su deSimt didziausiy lizingo rinky pagal naujai sudaromy sutarciy
verte pasaulyje, taip pat Baltijos kaimynémis, neseniai Europos Sgjungg papildziusiomis Rumunija bei

Bulgarija bei su Europos vidurkiu. Atlikti skai¢iavimai pateikiami 15 paveiksle.

12,17

Lizingo rinkos ir bendrojo vidaus
produkto santykis, %

Saltinis: Sudaryta pagal Lietuvos banky asociacijos, Leaseurope 2011, 2010, 2009, 2008, 2007, Estonian

Leasing Association, Latvijas statistika, Datosmacro internetiniy svetainiy duomenis, White (2012)

15 pav. Lizingo rinkos ir bendrojo vidaus produkto santykis pasaulyje 2010 m.

Kaip i§ pateiktos diagramos matome, Lietuvoje lizingo portfelio ir BVP santykis siekia 6,38 %.
Lyginant su valstybémis, kurios 2010 m. pirmavo pasaulyje pagal naujai pasiraSomy sutarCiy verte, tai
antras didZiausias lizingo rinkos paplitimo rodiklis po Italijos. Pakankamai didelis santykis parodo, kad
lizingo paslauga yra svarbi Lietuvos ekonomikai ir batina atlikti analize¢ kokig jtaka lizingo rinka daro
Lietuvos ekonomikai.

Aiski lyderé i§ nagrin¢jamy Saliy pagal BVP ir lizingo portfelio santykj yra Estija. Joje Sis
santykis siekia vir§ 12 procenty. Estija jau keleta mety yra viena lyderiy pagal §j rodiklj. Kichler ir
Haiss (2009) tokias tendencijas aiSkina didesniu nei kitose Salyse uzsienio kapitalo banky paplitimu,
kurie siekia Siai rinkai pateikti kuo jvairesnius finansavimo sprendimus bei, siekiant pagerinti banky

likvidumo rodiklius, aktyviai siiilo lizingo paslauga.
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Taip pat pastebima aiski tendencija, kad daugumoje Saliy, kurios uzima didziausig lizingo rinka
pasaulyje pagal naujai sudaromy sutar¢iy verte, lizingo ir valstybés bendrojo vidaus produkto santykis
yra pakankamai zemas. Taigi Sioms ekonomikoms, nors lizingo rinkos pasauliniu mastu didziausios,
lizingas didelés jtakos neturi.

Galiausiai lyginant Europos lizingo rinkos paplitimg su JAV, matome, kad Europos rodiklis
aukStesnis. Taigi galime teigti, kad Europos Saliy ekonomikoms lizingo rinka turi didesn¢ reikSme nei
Jungtinéms Amerikos Valstijoms.

Apibendrinant galima teigti, kad tiek Europa, tiek ir Lietuva dél neigiamy pasauliniy finansiniy
tendencijy prarado tikrai nemazai. Iki 2010 m. Europos lizingo rinka pagal naujai sudaromy sutarciy
verte buvo didZiausia pasaulyje ir buvo gerokai didesné uZ antroje vietoje zengusia Siaurés Amerikos
rinkg. Lietuva iki 2009 m. turéjusi didZiausig lizingo portfelj bei pasiraSydavusi daugiausiai naujy
sutarciy per metus lyginant su kitomis Baltijos Salimis, S§ig pozicija prarado. Europa finansiniy
neramumy laikotarpiu pasivijo ir net aplenké Siaurés Amerika, Lietuva iStiko toks pats likimas, ji buvo
aplenkta Estijos, su Latvija skirtumas $iuo metu yra labai nedidelis. Visy Baltijos $aliy lizingo portfelis
traukiasi, bet teigiamai nuteikiantis veiksnys yra didéjanti naujai pasiraSomy sutarciy verté per metus.
Lyginant Lietuvos lizingo rinkos santykj su bendruoju Salies bendruoju vidaus produktu, pastabéta,
kad Lietuvoje $is santykis yra aukstas. Lyginant su valstybémis, kurios 2010 m. pirmavo pasaulyje
pagal naujai pasiraSomy sutaréiy verte, tai antras didZiausias lizingo rinkos paplitimo rodiklis. Sis
santykis rodo pakankamai didele lizingo paslaugos reik§m¢ Lietuvos ekonomikai. Latvijoje ir Estijoje
lizingo paslauga yra dar svarbesne, Sios Salys Lietuva lenkia pagal lizingo paplitimo ekonomikoje

rodikl;.
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3. LIZINGO RINKOS ITAKOS LIETUVOS EKONOMIKAI IVERTINIMAS

3.1. Lizingo rinkos jtakos Lietuvos bendrajam vidaus produktui jvertinimas

Remiantis antrame skyriuje sudarytu modeliu, pereiname prie antrojo sickiant jvertinti lizingo
rinkos jtakg Lietuvos ekonomikai etapo — Koreliacinés regresinés analizés. Pirmame Sio skyriaus
poskyryje analizuojama lizingo rinkos jtaka Lietuvos bendrajam vidaus produktui, kuris kaip jau buvo
raSyta, daugelio ekonomisty jvardijamas kaip vienas svarbiausiy ekonomikg ir jos bukle atspindinCiy
veiksniy. Prie§ atlickant koreliacing regresing analize, apZzvelgiama, kaip analizuojamu laikotarpiui
kito Lietuvos lizingo portfelis bei bendrojo vidaus produkto apimtys, taip pat pateikiama kaip kito
santykis tarp lizingo portfelio bei BVP, kuris kitaip dar vadinamas lizingo rinkos paplitimo
ekonomikoje rodikliu (zr. 16 pav.).
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Saltinis: sudaryta pagal Lietuvos statistikos departamento prie Lietuvos Vyriausybés, Lietuvos banky

asociacijos svetainiy duomenis
16 pav. Lietuvos lizingo portfelio, bendrojo vidaus produkto, lizingo rinkos paplitimo
ekonomikoje rodiklio pokytis 1998-2011 m.

Kaip 1§ pateiktos diagramos matome, tiek lizingo portfelis, tiek Salies BVP 1999 — 2008 m. rode
pakankamai stabily did¢jimg. Lizingo portfelis kasmet augo vidutinis$kai po 40 procenty, tuo tarpu
BVP kiekvienas metais didéjo apie 12 procenty. 2009 m. tiek lizingo portfelis, tiek Lietuvos BVP
susitrauké atitinkamai 31 ir 18 procenty. Pastaraisiais dviem metais lizingo portfelio ir BVP kryptys
18siskyre, jeigu BVP 2010 — 2011 m. pradéjo augti, tai Lietuvos lizingo portfelis vis dar traukiasi. Toks
pasikeitimas i§ dalies vercia suabejoti lizingo rinkos jtaka Salies ekonomikai. Taciau interpretuojant

tokig situacijag jmanomas ir toks variantas, kad tiesiog lizingo paslaugos reiksmé Lietuvos ekonomikai
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sumazejo. Tokia pozicijg 1§ dalies patvirtinty ir lizingo rinkos paplitimo rodiklis. ki 2007 mety jis
didéjo ir pasieké savo auksSciausig taSkg. Tuo metu jis sieké beveik 11 procenty. Nuo tada lizingo
rinkos santykis su BVP stabiliai mazéja ir 2011 m. pabaigoje siekia truputj daugiau nei 5 %.

Taigi vertinant diagrama tikslesnes i$vadas apie lizingo rinkos daromg jtakg bendrajam vidaus
produktui ir visai Lietuvos ekonomikai pateikti biity labai sudétinga. Todél, kaip ir minéta ankséiau,
bus atlickama koreliaciné regresiné lizingo rinkos ir BVP analizé. Kaip ir raSyta darbo metodikoje
apskaiciuojamas koreliacijos koeficientas, t kriterijus, t kritiné reikSmé¢, F kriterijus, F kritiné reikSmé,

determinacijos koeficientas bei gaunami regresinés lygties Kintamieji (zr. 4 lent.).

4 lentelé. Koreliacinés regresinés analizés tarp lizingo rinkos ir BVP atlikimui reikalingi
kintamieji
Koreliacijos t t kritiné F F kritin¢ | Determinacijos p o a
koeficientas | kriterijus | reikSmé | Kriterijus | reik§mé koeficientas

0,912 7,717 1,761 59,553 4,7472 0,832 0,000 | 43,902 | 6,129

Saltinis: sudaryta autoriaus

IS pateiktos lentelés matome, kad tarp lizingo rinkos ir BVP egzistuoja labai stiprus teigiamas
rySys — koreliacijos koeficientas r=0,912. Nulin¢ hipotezg, kad koreliacijos koeficientas lygus nuliui
atmetame, nes apskaiciuota t kriterijaus reikSmé virsija t kriting reikSme. Taigi rySys tarp lizingo rinkos
ir BVP yra ir jj galima vadinti statistiSkai reikSmingu, kitaip tariant did¢jant lizingo rinkai BVP taip pat
did¢ja. Toliau lyginant apskaiciuota F kriterijy su F kritine reikSme matome, kad apskaiciuotoji
reikSmeé yra didesné, tai reiSkia, kad lygti galime sudarinéti ir ji yra adekvati realiai padéciai. Ta
patvirtina ir determinacijos koeficientas siekiantis 0,832. Tokia reikSm¢e¢ parodo, kad 83,2 % BVP
kitimo galime paaiSkinti lizingo rinkos kitimu. Taigi jvertinus, kad lygtis tinkama j3 sudarome Zzr. (9)

formule ir nubraiZzome diagrama (zr. 17 pav.):

¥ =43,902 + 6,129x (9)
Cia: § — BVP,

X - lizingo portfelio dydis.

Gauta lygtis parodo kaip Lietuvos lizingo portfelio dydis jtakoja BVP. Lizingo rinkai iSaugus 1
mlrd. Lt, Lictuvos BVP padidéty 6,129 mlrd. Lt. Kaip i§ pateiktos lygties matome, jtaka yra labai

zenkli, lizingo rinkos pokytis svariai nulemia ir BVP didéjima.
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Saltinis: sudaryta autoriaus

17 pav. Lizingo portfelio ir BVP priklausomybé

Gave lygtj ir jsitiking jos reik§Smingumu, palyginame pasirinktg reik§Smingumo lygmenj (a=0,05)
su stebimuoju. Kaip matome, stebimasis reikSmingumo lygmuo yra mazesnis. Taigi nulin¢ hipoteze
atmetame, o priimame alternatyvig. Tokie koreliacinés regresinés analizés rezultatai leidzia teigti, kad
lizingo rinkos didéjimas Lietuvoje teigiamai veikia bendrojo vidaus produkto kiekj Salyje.

Taciau, kaip ir buvo raSyta metodinéje darbo dalyje, Zinodami BVP rodiklio svarbg ir reikSme
ekonomikai bei siekdami kuo tiksliau jvertinti lizingo rinkos daromg jtaka Lietuvos ekonomikai
atliksime daugiamate koreliacing regresing analizg. Sios analizés tikslas i$siaidkinti kaip Lietuvos
lizingo rinka jtakoja BVP atsizvelgiant j kitus — nedarbo lygj, tiesiogines uzsienio investicijas — BVP
veikianéius rodiklius. Sj karta pirma apsiskai¢iuosime kintamuosius ir jvertinsime ar jie tinka lygéiai ir
tik tada tikrinsime pacios lygties teisingumg. Tai atliekama siekiant iSvengti nereikalingy koeficienty
skai¢iavimy, jei rasime, kad tam tikri veiksniai lyg€iai netinka ko pasékoje turésime sudaryti naujg

lygtj. SPSS pagalba apskaiciuojame daugiamatés regresijos koeficientus. (Zr. 5 lent.).

5 lentelé. Daugiamatés regresijos koeficienty lentelé, priklausomas kintamasis - BVP,

nepriklausomi — lizingo portfelis, tiesioginés uZsienio investicijos, nedarbo lygis

Model Unstandardized Standardized t Sig.
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta
1 (Constant) 20,441 8,201 2,493 ,032
Lizingo_portfelis 3,209 1,344 AT78 2,388 ,038
TUI 1,302 ,329 ,607 3,953 ,003
Nedarbo_lygis 743 ,589 ,134 1,262 ,236

Saltinis: sudaryta autoriaus
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Kaip i$ pateiktos lentelés matome, nedarbo lygio veiksnys sudaromai lygc¢iai netinka. Sudarant
modelj buvo nustatytas reikSmingumo lygmuo a=0,05, Siuo atveju nustatytas reikSmingumo lygmuo
yra virSijamas, klaidos padarymo tikimybé 0,236. Taigi nedarbo lygio veiksnj i§ lygties reikia
pasalinti, nes nedarbo lygio rodiklis tarp analizuojamy veiksniy yra nereikSmingas vertinant jtakg BVP
pokyciams Lietuvoje. PaSaling nedarbo lygio veiksnj i§ lygties bandysime sudarinéti nauja lygtj
priklausomu veiksniu laikant BVP, o nepriklausomais — lizingo rinkg ir tiesiogines uZsienio

investicijas. Naujai gauti daugiamatés regresijos koeficientai pateikiami 6 lenteléje.

6 lentelé. Daugiamatés regresijos koeficienty lentelé, priklausomas kintamasis - BVP,

nepriklausomi — lizingo portfelis, tiesioginés uZsienio investicijos

Model Unstandardized Standardized t Sig.
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta
1 (Constant) 30,015 3,194 9,397 ,000
Lizingo_portfelis 1,821 ,793 271 2,297 ,042
TUI 1,578 ,253 ,736 6,240 ,000

Saltinis: sudaryta autoriaus

Kaip i§ pateiktos lentelés matome, Siuo atveju abu nagrinéjami veiksniai lygc€iai yra tinkami.
Tiek lizingo rinkos, tiek tiesioginiy uzsieniy investicijy klaidos padarymo tikimybé yra mazesné uz
nustatyta. ReikSmingiau BVP jtakoja tiesioginés uzsienio investicijos. Jtakos reikSminguma galima
nustatyti pagal ,,beta® koeficienta. Tiesioginiy uzsienio investicijy atveju jis siekia 0,793, lizingo
rinkos 0,253. Taciau gavus regresijos lygties koeficientus reikia jvertinti ar apskritai §i lygtis yra

tinkama. Apskaiciuoti kintamieji, padedantys nustatyti lygties teisinguma pateikti 7 lenteléje:

7 lentelé. Daugiamatés regresinés analizés kintamieji
Koreliacijos t t kritiné F F kritiné¢ | Determinacijos p

koeficientas | kriterijus | reikSmé | Kriterijus | reik§Smé koeficientas

0,984 19,13 1,761 101,26 3,982 0,968 0,000

Saltinis: sudaryta autoriaus

Gauti duomenys rodo, kad tarp bendrojo vidaus produkto ir jj jtakojanciy veiksniy egzistuoja
labai stiprus rySys, statistiSkai reikSmingas (t>tyqir) koreliacijos koeficientas siekia 0,984 ir yra labai
artimas vienetui. Apskaiciuotas F kriterijus virsija kriting reik§me, kas leidzia daryti iSvada, kad lygtis
yra adekvati, o determinacijos koeficientas siekiantis net 0,968 tai patvirtina. Taigi net 96,8 % BVP

kitimo paaiSkina pasirinkty nepriklausomy veiksniy kitimas. Gauta daugiamaté regresiné lygtis zr (10)
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formule, parodo, kad pavyzdziui lizingo portfeliui ir tiesioginéms uZzsienio investicijoms iSaugus po 1
mlrd. Lt, BVP padidéty 3,399 mlrd. Lt.

=30,015 + 1,821x; + 1,578x, (10)

X1 - lizingo portfelio dydis;

x2 — tiesioginés uzsienio investicijos

Sudarg lygtj, galiausiai i$siaiSkinkime kuri hipotezé dél lizingo rinkos jtakos Lietuvos bendrajam
vidaus produktui yra teisinga. Klaidos padarymo tikimybé siekia 0, taigi pagristai galima teigti, kad
nuling hipotez¢ atmetame, o priimame alternatyvia, kuri teigia, kad Lizingo rinkos didéjimas Lietuvoje
teigiamai veikia bendrojo vidaus produkto kiekj Salyje.

Taigi atlikus vienmate ir daugiamate regresines analizes jvertinome lizingo rinkos jtaka Lietuvos
bendrajam vidaus produktui. Lyginant vienmatés ir daugiamatés lygties rezultatus, matome, kad
vienmatés lygties atveju lizingo rinkos jtaka yra stipresné, taciau daugiamaté lygtis yra tikslesné ir jos
atveju lizingo rinkos jtaka Lietuvos BVP yra mazesné. Abi lygtys parodé, kad lizingo rinka teigiamai
itakoja Salies BVP kitimg ir taip leido atmesti nuling hipoteze ir pagristai patvirtinti, kad lizingo rinkos

did¢jimas Lietuvoje teigiamai veikia bendrojo vidaus produkto kiekj salyje.

3.2. Lizingo rinkos jtakos tiesioginéms uZsienio investicijoms jvertinimas

Atlikus lizingo rinkos jtakos Lietuvos bendrojo vidaus produkto kitimui analiz¢ ir i$siaiSkinus,
kad lizingo rinkos padidéjimas pakankamai zenkliai teigiamai jtakoja Lietuvos BVP pokycius,
pereikime prie tolimesnio lizingo rinkos jtakos ekonomikai tyrimo. Kaip buvo raSyta darbo teorinéje
dalyje be bendrojo vidaus produkto lizingo rinka ekonomika jtakoja per investicijas. Mokslininky
nuomone, lizingas yra investicijas skatinantis veiksnys. Taigi toliau tirsime ar lizingas Lietuvoje
itakoja ir jeigu jtakoja tai kaip kita makroekonominj rodiklj — tiesiogines uZsienio investicijas.
Pasirinktos biitent tiesioginés investicijos, nes §is rodiklis parodo investicijas, kai investuotojas
investuodamas turi tam tikrg konkrety dazniausiai ilgalaikj tiksla. Pries atliekant koreliacine regresine
analizg, apZzvelgsime kaip 1998-2011 mety laikotarpiu kito tiesioginés uZsienio investicijos ir tg kitima
palyginsime su lizingo portfelio kitimu (zr. 18 pav.).

Lyginant tiesioginiy uZsienio investicijy ir lizingo portfelio kitimg pastebime pakankamai
panaSias tendencijas, kurios matési lizingo rinkos kitimg lyginant su BVP kitimu. Tiesioginés uzZsienio
investicijos auga iki 2007 m., sekancius vienerius metus matomas smukimas, po to, nuo 2010 m. vél

fiksuojamas augimas, kuris padéjo investicijoms 2011 m. pasiekti auk$¢iausig taSkg analizuojamu
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laikotarpiu. Lizingo rinka auga metus ilgesnj laikg — iki 2008 m., tac¢iau nuo 2009 m. lizingo portfelis
pradeda trauktis ir prieSingai negu tiesioginés investicijos, maz¢ja iki pat 2011 mety pabaigos.

40
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20

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

mird. Lt

= izingo portfelis = Tiesioginés uzsienio investicijos

Saltinis: sudaryta pagal Lietuvos statistikos departamento prie Lietuvos Vyriausybés, Lietuvos banky asociacijos

svetainiy duomenis

18 pav. Lietuvos lizingo portfelio, tiesioginiy uZsienio investicijy pokytis 1998-2011 m.

Palyginus lizingo rinkos ir tiesioginiy uzsienio investicijy kitimo tendencijas, pereikime prie
lizingo rinkos ir tiesioginiy uzsienio investicijy rysio ir priklausomybeés tyrimo. Siekiant sudaryti lygtj
pirma apskaiciuojami reikalingi kintamieji, kurie padés sudaryti atlikti koreliacing regresing lygtj ir

nustatyti jos teisingumg (zr. 8 lent.).

8 lentelé. Koreliacinés regresinés analizés tarp lizingo rinkos ir tiesioginiy uZsienio investiciju
atlikimui reikalingi kintamieji
Koreliacijos t t kritiné F F kritiné | Determinacijos p o a
koeficientas | kriterijus | reiksmé | Kriterijus | reikSmé koeficientas

0,871 6,143 1,761 37,735 4,7472 0,759 0,000 | 8,801 | 2,730

Saltinis: sudaryta autoriaus

IS pateiktos lentelés matome, kad tarp lizingo rinkos ir tiesioginiy uzsienio investicijy egzistuoja
stiprus teigiamas rySys (koreliacijos koeficientas 0,871). Lyginant apskaiciuotg t kriterijaus reikSme su
kritine, matome, kad apskaiciuota reikSmé yra didesné, taigi koreliacijos koeficientas yra statistiSkai
reikSmingas. Stebint pacios lygties adekvatumg matome, kad apskaiciuota F kriterijaus reikSme virSija
kriting reikSme (37,735>4,7472), kas patvirtina lygties tinkamumag tarp analizuojamy veiksniy.
Determinacijos koeficientas siekia 0,759, pakankamai aukSta determinacijos koeficiento reikSme
patvirtina lygties tinkamuma ir leidzia teigti, kad 75,9 % tiesioginiy uZsienio investicijy kitimo galime

paaiskinti lizingo portfelio dydzio kitimu. Isitiking lygties teisingumu ja sudarome zr. (11) formule ir
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nubraizome tiesioginiy uzsienio investicijy ir lizingo rinkos sklaidos diagramg ir krypties linija (Zr. 19

pav.).

y=28,801+2,730x (11)
Cia:  — tiesioginés uZsienio investicijos,

X - lizingo portfelio dydis.

Kaip i§ pateiktos formulés matome Lietuvos lizingo portfeliui padidéjus 1 mlrd. Lt, tiesioginés

uzsienio investicijos iSaugty 2,73 mird. Lt.

45 -
40 y = 2,7299x + 8,8005
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Saltinis: sudaryta autoriaus

19 pav. Lizingo portfelio ir tiesioginiu uZsienio investicijy priklausomybé

Gave regresing lygt] ir nubraize¢ diagramg atsakykime j mus labiausiai dominant] klausimg ar
Lietuvoje lizingo rinka yra investicijas skatinantis veikinys ar ne. Kadangi klaidos padarymo tikimybé
yra mazesn¢ uZ pasirinktg reikSmingumo lygmen;j nuling hipotez¢ atmetame ir priimame alternatyvia.

Taigi galime drasiai teigti, kad lizingo rinka Lietuvoje investicijas skatinantis veiksnys.

3.3. Lizingo rinkos jtakos nedarbo lygiui jvertinimas

ISsiaiSkine, kad lizingo rinka teigiamai jtakoja tiek Lietuvos bendrgj; vidaus produkta, tiek
tiesiogines uzsienio investicijas, pereikime prie paskutinio koreliacinés regresinés analizés etapo.
Sieksime jvertinti kaip lizingo rinka jtakoja nedarbo lygio kitimg Salyje. Kaip i§ teorinés apzvalgos
matéme, egzistuoja jvairiy nuomoniy dél analizuojamos jtakos, taciau atlikti empiriniai tyrimai parodeé,
kad uZsienio Salyse nedarbo lygis didéjant lizingo rinkai maZéja. Taigi iSsiaiSkinkime kokig jtaka

lizingo rinka daro nedarbo lygiui Lietuvoje. Kaip ir analizuojant lizingo rinkos jtaka kitiems
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pasirinktiems rodikliams, pirma paZzitrékime kaip keiciantis lizingo rinkai, kito nedaro lygis (zr. 20

pav.).

12 - 20,00%
- - 18,00%
= 10 I o
5 16,00%
T 3 - 14,00% &
g - 12,00% &
£ 6 - 10,00% &
3 - 800% &
g 4 - 600% ¥
c X
5 - 4,00%
= - 2,00%

0 - 0,00%

8661
6661
000¢
T00¢
¢00¢
€00¢
¥00¢
S00¢
900¢
£00¢
800¢
600¢
0T0¢
110¢C

I Lizingo portfelis, mird. Lt ~ e====Nedarbo lygis

Saltinis: sudaryta pagal Lietuvos statistikos departamento prie Lietuvos Vyriausybés, Lietuvos banky

asociacijos svetainiy duomenis

20 pav. Lietuvos lizingo portfelio, nedarbo lygio pokytis 1998-2011 m.

Kaip i§ pateiktos diagramos matome, nedarbo lygis analizuojamu laikotarpiu kito pakankamai
zenkliai. Krypties pasikeitimai buvo net keturi: 1998 — 2001 metais nedarbo lygis kilo, 2002-2007 m.
mazéjo, 2008 — 2010 mety laikotarpiu vél kilo, 2011 metais mazéja. 2001 — 2007 mety laikotarpiui,
kuomet lizingo rinka augo sparCiausiai - vidutiniskai po 40 %, nedarbo lygis kasmet vidutiniskai
mazéjo apie 2,2 %. Lizingo rinkos maz¢jimo laikotarpiui, kuomet nuo 2008 metais pasiekto
auksciausio tasko lizingo rinka 2009-2010 m. traukési vidutiniskai po apie 27 %, nedarbo lygis tuo
metu augo vidutiniSkai po 6 %. Kitais laikotarpiais lizingo rinkai reikSmingai nesikoreguojant, nedarbo
lygis judédavo kita linkme: 1998 — 2001 mety laikotarpiu lizingo rinkai kylant, nedarbo lygis augo,
2011 metais lizingo rinkai traukiantis, nedarbo lygis mazéja. Taigi i§ dalies matoma tendencija, kad
lizingo rinkai spar¢iai pleciantis, nedarbo lygis mazéja, o lizingo rinkai sparciai traukiantis nedarbo
lygis augo. Taciau kaip ir buvo minéta, lizingo rinkai koreguojantis minimaliai, nedarbo lygis juda kita
linkme. Taigi diagrama neleidZia pateikti jokiy konkretesniy iSvady. Todé¢l atliksime koreliacine

regresing analize. Pirma apsiskaiciuosime reikalingus kintamuosius (Zr. 9 lent.)
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9 lentelé. Koreliacinés regresinés analizés tarp lizingo rinkos ir nedarbo lygio atlikimui reikalingi

kintamieji
Koreliacijos t t kritiné F F kritiné
koeficientas | kriterijus | reikSmé | kriterijus | reikSmé

-0,704 3,433 1,761 11,814 4,7472

Saltinis: sudaryta autoriaus

Determinacijos

koeficientas

0,496

0,005

p

do djg

16,156 | -0,855

Kaip i§ pateiktos lentelés matome, koreliacijos koeficientas neigiamas 0,704. Tai reiSkia, kad

didéjant lizingo portfeliui nedarbo lygis mazéja ir atvirksciai. Koreliacijos koeficientas yra statistiSkai

reikSmingas, nes apskaiciuota t reikSmé yra didesné t kriting. Tikrinant lygties adekvatuma lyginame

apskaiCiuotg F reik8me su kritine. Kadangi 11,814 yra daugiau uz 4,7472, lygtis laikoma adekvacia.
Determinacijos koeficientas siekia 0,496. Reik§mé yra pakankamai nedidelé, bet kaip raSyta

metodinéje medZiagoje, pakankama norint patvirtinti lygti. Taigi galime sudaryti lygti Zr. (12) formule

ir nubraizyti lizingo rinkos ir nedarbo lygio sklaidos diagramg ir krypties linija (Zr. 21 pav.).

¥ = 16,156 — 0,855x (12)
Cia: § — nedarbo lygis,

X - lizingo portfelio dydis.

Kaip 1§ pateiktos lygties matome, lizingo rinkai iSaugus 1 mlrd. lity, nedarbo lygis Salyje

sumazéty 0,855 %.
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Saltinis: sudaryta autoriaus

10

21 pav. Lizingo portfelio ir nedarbo lygio priklausomybé

12
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Sudare lygtj, galiausiai i$siaiskinkime kuri hipotezé dél Lietuvos lizingo rinkos jtakos nedarbo
lygiui yra teisinga. Klaidos padarymo tikimybé siekia 0,005 ir yra maZesné uz pasirinktg
reikSmingumo lygmenj o, taigi drasiai galima teigti, kad nuling hipotez¢ atmetame, o priimame

alternatyvia, kuri teigia, kad Lizingo rinkos didéjimas Lietuvoje mazina nedarbo lygj salyje.

3.4. Lizingo rinkos ijtakos Lietuvos ekonomikai nustatymas, remiantis

ekspertinio vertinimo metodu

Atlike Lietuvos lizingo rinkos analize, jverting kitimo tendencijas bei gave koreliacinés
regresinés analizés rezultatus, pereiname prie paskutinio etapo, skirto lizingo rinkos jtakos Lietuvos
ekonomikai jvertinimui — ekspertinio vertinimo. Kaip buvo apraSyta metodinéje dalyje, ekspertinis
vertinimas padés patvirtinti arba paneigs pirmojo ir antrojo etapo rezultatus.

Ekspertinio vertinimo anketa buvo pateikta dvylikos lizingo bendroviy ekspertams: astuonios
anketos buvo pateiktos tiesiogiai ekspertams, jas nusiunciant j eksperto elektroninio pasto dézute,
likusios keturios neturint tiesioginiy eksperty kontakty iSsiystos bendru lizingo bendroviy elektroniniu
pastu. IKi nustatytos ekspertinio tyrimo laikotarpio pabaigos gautos astuonios uzpildytos anketos:
biitent tos kurios buvo siystos tiesiogiai ekspertams. D¢l likusiy keturiy ankety jokio grjZztamojo rysio,
deja, nesulaukta.

Vertinant eksperty ankety atitikimg iskeltiems kriterijams — ekspertas lizingo rinkoje turi dirbti
ne trumpiau nei penkerius metus, jo pareigybé turi biiti ne Zemesné nei vadybininkas bei iSsilavinimas
ne Zemesnis nei aukstasis, nustatyta, kad visos gautos anketos atitiko iSkeltus reikalavimus. Penkiy
eksperty i$silavinimas buvo aukstasis, trys jau yra jgij¢ magistro laipsnj. Darbuotojy skaicius eksperty
jmonése svyravo nuo 30 iki 350. Dviejy eksperty darbo stazas sieké 5 metus, vienas ekspertas lizingo
srityje dirba jau 16 mety, darbo stazo vidurkis sieké apie 8 metus. Ekspertinéje apklausoje dalyvavo du
padaliniy vadovai, penki projekty vadovai bei vienas vadybininkas.

Kaip apibrézta metodinéje dalyje, pirma turime iSsiaiSkinti eksperty nuomone pirmu klausimu,
tam kad galétuméme vienam i§ sekanciy anketos klausimy atlikti rangavimg ir nustatyti ar anketa yra
tinkama ir ar eksperty nuomonés yra suderinamos. Pirmas klausimas buvo pateiktas norint i$siaiSkinti

eksperty nuomong apie lizingo rinkos taka Lietuvos ekonomikai (zr. 22 pav.).
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H Labai teigiamg HTeigiama

Saltinis: sudaryta autoriaus

22 pav. Klausimas ,,Kokia jtaka, Jiisy nuomone, lizingo rinka daro Lietuvos ekonomikai

Kaip 1§ pateiktos diagramos matome, ekspertai dél teigiamos lizingo rinkos jtakos Lietuvos
ekonomikai neabejoja. Penkiy eksperty nuomone, lizingo rinka daro ,labai teigiamg®, trijy -
»teigiama™ jtakg Lietuvos ekonomikai. Eksperty, mananciy, kad lizingo rinka nedaro jtakos arba turi
neigiamg jtaka Salies ekonomikai nebuvo.

Taigi nustate, kad, eksperty nuomone, lizingo rinka daro teigiamg jtaka Lietuvos ekonomikai,
pereikime prie antro klausimo ir iSsiaiSkinkime per kuriuos teorin¢je dalyje nustatytus veiksnius
lizingo rinka turi didZiausia teigiama jtaka Lietuvos ekonomikai. Sis klausimas ne tik padés nustatyti
svarbiausius veiksnius, bet ir $ios anketos tinkamumg ir eksperty nuomoniy panasuma. Kaip aprasyta
darbo metodinéje dalyje, vertinimg pradésime iskeliant dvi hipotezes, kurios padés nustatyti ar
eksperty vertinimai panaSiis ar skiriasi. Siekiant patvirtinti arba paneigti Sias hipotezes 1§ pradziy
sudarome desimtg lentele, kurioje bus suranguojamos alternatyvos pagal eksperty iSsakytag nuomone,
taip pat remiantis metodinéje dalyje pateiktomis (3) ir (4) formulémis apskaiCiuojamos kintamyjy

reik§més reikalingos konkordacijos koeficientui gauti.

10 lentelé. Eksperty vertinimo duomenys ir rezultatai

Eksperto Nr. Alternatyvos Nr.
Paprastesnis Naujy Tolimesniy Greitesnis Pardavimy
finansavimo darbo viety | investicijy naujy apimties

suteikimas mazoms, | sukdrimas | skatinimas technologijy didinimas

naujoms jmonéms jsisavinimas
1 4 5 1 2 3
2 5 4 1 2 3
3 4 5 1 2 3
4 2 5 1 3 4

10 lenteles tesinys kitame puslapyje
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10 lentelés tesinys

Eksperto Nr. Alternatyvos Nr.
Paprastesnis Naujy Tolimesniy Greitesnis Pardavimy
finansavimo darbo viety | investicijy naujy apimties
suteikimas mazoms, | suktirimas | skatinimas technologijy didinimas
naujoms jmonéms Isisavinimas
5 4 5 1 2 3
6 1 2 5 4 3
7 4 5 1 2 3
8 4 5 1 2 3
Rangy suma 28 36 12 19 25
Rangy sumy vidurkis a 24 24 24 24 24
Nuokrypio kvadratas 16 144 144 25 1
Suma S’= 330

Saltinis: sudaryta autoriaus

Remiantis lenteléje pateiktais duomenimis galime apskaiciuoti konkordacijos koeficientg pagal

metodologingje dalyje pateikta (5) formulg:

_128?  12*%330
m2(k’—k) 8%(5°-5)

0,516

Konkordacijos koeficiento reikme gavome 0,516. Si reik§mé néra labai auksta, todél biitina
patikrinti ar konkordacijos koeficientas yra statistiSkai reikSmingas ir priimti arba atmesti nuling

hipoteze. Norédami tai padaryti apskaiGiuojame x 2 ir  ? kritines reik§mes:

% %=8(5-1)*0,516 = 16,5
22, (0,05;8) =15,507

Taigi 16,5 > 15,507, tai reiSkia, kad ;((Za'f) > yt.» todél nuling hipoteze atmetame ir priimame

alternatyviag, kuri teigia, kad eksperty vertinimai panasiis. Taciau, kaip ir minéta metodologinéje
dalyje, net ir apskai¢iavus konkordacijos koeficientg ir nustacius, kad jis yra reikSmingas, nesame tikri
del eksperty nuomoniy panasumo. Todé¢l apskaiCiuojame eksperty kompetencijos koeficientus.

Pirmiausia kiekvienam ekspertui suteikiame vienodas kompetencijos koeficientas:

K’ =1/8=0125
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Antruoju zingsniu remiantis metodologin¢je dalyje pateikta (6) formule ir Rudzkienés (2008)
vertinimo metodika randami grupiniai jveréiai, t.y. suma kiekvienos i§ penkiy alternatyvos rango,

padauginto i$ jj vertinusiy eksperto kompetencijos koeficiento (zr. 11 lent.).

11 lentelé. Grupiniai alternatyvy jverciai
V1 V2 V3 V4 V5
35 4,5 15 2,375 3,125

Kitu zingsniu kiekviena alternatyva dauginama i§ grupinio jvercio ir apskaiiuojama elementy
suma. Po to grupiniai jverciai dauginami i§ pradinés matricos eilu¢iy ir susumuojami. Gautas sumas
padalinus 1§ prie§ tai gautos elementy sumos gaunami nauji kompetencijos koeficiento jverciai
(Rudzkiené, 2008). Skai¢iavimai atlikti naudojantis (7) ir (8) formulémis. Gauti skai¢iavimy rezultatai

pateikti 12 lenteléje.

12 lentelé. Apskai¢iuota elementy suma, kompetenciju iverciai

V1 V2 V3 V4 V5 Suma K"
14 22,5 1,5 4,75 14 52,125 0,130

17,5 18 1,5 4,75 17,5 51,125 0,127
14 22,5 1,5 4,75 14 52,125 0,130
7 22,5 1,5 7,125 7 50,625 0,126
14 22,5 1,5 4,75 14 52,125 0,130
3,5 9 7,5 9,5 3,5 38,875 0,097
14 22,5 1,5 4,75 14 52,125 0,130

A= 401,25

Saltinis: sudaryta autoriaus

Galiausiai patikriname ar kompetencijos jveréiy suma lygi vienetui juos sudédami ir taip

nustatome ar eksperty nuomonés yra panasios:
0,130 + 0,127 + 0,130 + 0,126 + 0,130 + 0,097 + 0,130 =1
Taigi gauta lygybé vienetui parodo, kad nei vieno eksperto iSskirti nereikia, visy nuomoné

atitinka grupés nuomong. Be to, kadangi apskaiciavus konkordacijos koeficientg bei atmetus nuling

hipotez¢ buvo nustatyta, kad eksperty nuomonés reikSmingai nesiskyré, todél galime teigti, kad
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eksperty nuomonés yra suderinamos, tolimesné anketos analizé yra tikslinga ir remiantis jos
duomenimis galime pateikti apibendrintg eksperty nuomong.

Vertinant atsakymus j antrg klausimg matome, kad eksperty nuomone, lizingo rinka didziausig
teigiamg jtaka Lietuvos ekonomikai daro skatindama tolimesnes investicijas. Toks atsakymas
patvirtina ir koreliacinés regresinés analizés rezultatus, kurie parodé vieng i$ stipriausiy teigiamy rysiy
tarp lizingo rinkos ir tiesioginiy uzsienio investicijy kity nagrinéty veiksniy kontekste. Antru
svarbiausiu veiksniu liko greitesnis technologijy jsisavinimas, treCiu pardavimy apimties didinimas, tik
ketvirta uzémé daugelio uzsienio autoriy pabréztas kaip svarbiausias veiksnys Saliy ekonomikoms —
paprastesnis finansavimo suteikimas naujoms, mazoms jmonéms. Eksperty nuomone, Lietuvoje
naujoms, mazoms jmonéms lizingo rinka néra tokia reik§minga, jmonés gali gauti finansavimg ir i$
kity Saltiniy. Kaip maziausiai svarby veiksnj ekspertai nurodé naujy darbo viety sukiirimg. Kaip
matome, ekspertai abejoja, kad lizingo rinkai ple¢iantis daugés naujy darbo viety. Panasias tendencijas
parodé¢ ir koreliaciné regresiné analizé — rySys analizuoty veiksniy kontekste tarp lizingo rinkos ir
nedarbo lygio buvo silpniausias.

Atakydami | ketvirta klausimg ,,Kaip Jus vertinate, kuriam ekonominiam sektoriui Lietuvoje
lizingas turi didziausig jtaka? ekspertai buvo vieningi. Absoliuciai visi mano, kad Lietuvoje lizingas
yra svarbiausias transporto sektoriui. Tokie atsakymai dar kartg pabrézia lizingo svarbg ekonomikai:
daznai spaudoje ivairiis ekonomistai pabrézia, kad biitent transporto sektorius yra vienas svarbiausiy
Saliy ekonomikoms. Lietuvos Respublikos Susisiekimo Ministerija (2008) jvardija, kad transporto
sektoriaus plétra — dinami$ko ekonominio augimo garantas. Taigi lizingo rinkos plétra gali ir
netiesiogiai skatinti Lietuvos ekonomikos augima, turédama ypac svarbig rol¢ transporto sektoriui,
padédama Siam sektoriui vystytis ir didéti.

Sestu ir septintu klausimu buvo siekiama i3siaidkinti ar, eksperty nuomone, lizingo rinka
Lietuvoje yra pilnai uzpildyta ir kokios galimybés biity naujai jmonei lizingo bendrovei jzengti | Sig
rinkg, ka reikéty pasitlyti vartotojams norint joje jsitvirtinti. Dél Lietuvos lizingo rinkos pilno
uzpildymo sunku pateikti aiSkesnes iSvadas: eksperty nuomoneés pasiskirsté po lygiai, keturi ekspertai
mano, kad rinka yra pilnai uZpildyta lizingo bendroviy skai¢iumi, kiti keturi mano prieSingai. Taciau
nepaisant to visi ekspertai pasiilé priemones ka turi pateikti nauja lizingo bendrové norédama
jsitvirtinti rinkoje. Nors klausimas buvo atviras, bet pasitaiké eksperty nuomoniy sutapimy. Eksperty
itakoty pigesnj skolinima klientams, taip pat iSskirtiniy, kompleksiniy lizingo produkty pasiiila bei
operatyvumas, greitas finansavimo atsakymo pateikimas. Tokias priemones pasiiilé net po tris
ekspertus. Taip pat ekspertai pastebi, kad Siuo metu labai svarbus naujos jmonés patikimumas, jo po
AB ,,Snoras* bankroto ypac triksta mazmeniniame lizingo sektoriuje. Naujas ,,zaid¢jas® jzenges |

sektoriy, parodes savo patikimuma, galéty nesunkiai Siame sektoriuje isitvirtinti.
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ASstuntas klausimas ,,Kokie, Jisy nuomone, pagrindiniai sunkumai, su kuriais lizingo bendrovés
susiduria plésdamos savo veiklg?*“ buvo skirtas iSsiaiSkinti kokius pagrindinius trukdzius ekspertai
jvardija kaip stabdancius lizingo bendroviy ir visos lizingo rinkos plétrg. Net penki ekspertai sutartinai
atsake, kad pagrindinis sunkumas pleciant veiklg yra kity lizingo bendroviy konkurencija. Ypac¢ kai
kalba eina apie konkuravimg ,kaina“. Didziyjy kompanijy lizingo mokesCiy ypa¢ palukany
mazinimas, kartais protingai nejvertinant rinkos situacijos, maZesnéms lizingo bendrovéms sukelia
sunkumy norint islikti konkurencinéje kovoje, norint iSlaikyti esamus bei pritraukti naujy klienty. Trijy
eksperty nuomone lizingo rinkai pléstis neleidzia pati Lietuvos rinka, kuri yra nedidelé ir pakankamai
rizikinga. Vienas i§ eksperty teigé, kad rinkos plétra stabdo Lietuvos Banko nustatytos lizingo
suteikimo taisyklés, taip pat pasitaiké nuomoniy, kad plétra stabdo ir prasti ateities liikesciai.

Galiausiai pereikime prie penkto ir devinto klausimy analizés. Atsakymai | Siuos klausimus,
padés issiaiskinti lizingo bendroviy atstovy nuomone apie lizingo bendroviy plétra Siais metais bei
lizingo rinkos perspektyvas ateinantiems metams. Kaip jau iSsiaiSkinome, tikétina, jeigu lizingo rinka
plésis, tai sulauksime ir Salies ekonominés buklés geréjimo. Kaip matysime perspektyvos yra
pakankamai geros: keturi ekspertai jsitikine, kad jy jmoniy lizingo portfelis auga, trys ekspertai teigia,
kad lizingo portfelis nepakito ir tik vienas i$ eksperty teigia, kad jo jmonés lizingo portfelis Siais
metais ir toliau traukiasi. Taip pat eksperty, kuriy jmonéms Siais metais pavyko iSauginti lizingo
portfelj, buvo paprasyta jvardyti priemones, kuriomis tai pavyko pasiekti. Jvardytos priemonés buvo
pakankamai skirtingos — tai aktyvus lizingo paslaugy pardavimas, aiski lizingo jmonés plétros
strategija, pager¢jusi jmoniy finansiné bikle, kas skatina skolinimasi ir jy plétrg bei geresné paciy
banky situacija. Zvelgiant j perspektyvas ateinantiems metams lizingo bendroviy atstovai mato §viesia
ateit]: net septyni ekspertai mano, kad jy atstovaujamy lizingo bendroviy portfelis augs, keturi i$ jy yra
jsitiking portfelio did¢jimu, jie pazyméjo atsakyma ,tikrai taip“. Ir tik vienas ekspertas mano, kad jo
imongs lizingo portfelis trauksis. Tokia lizingo bendroviy atstovy nuomoné¢ leidzia tikétis, kad lizingo

rinka augs ir gerins Lietuvos ekonoming buklg.

3.5. Lizingo rinkes jtakos Lietuvos ekonomikai vertinimas

Paskutiniame darbo poskyryje apzvelkime kg iSsiaiSkinome atlikdami lizingo rinkos jtakos
Lietuvos ekonomikai vertinimo tyrima. Norint atlikti §j tyrima antro skyriaus pirmame poskyryje buvo
suformuotas teorinis modelis, kurio pagalba atlikome lizingo rinkos jtakos Lietuvos ekonomikai
jvertinimg. Modelis buvo sudarytas iSskiriant 3 etapus:

1.]vertinamos Lietuvos lizingo rinkos kitimo tendencijos, Lietuvos lizingo rinka palyginama su

uzsienio lizingo rinkomis.
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2. Atliekama koreliaciné regresiné analizé tarp Lietuvos lizingo rinkos ir Salies bendrojo vidaus
produkto, tiesioginiy uzsienio investicijy bei nedarbo lygio.

3. Atliekamas ekspertinis vertinimas siekiant iSsiaiSkinti eksperty nuomone¢ apie lizingo rinkos
jtaka Lietuvos ekonomikai, nustatyti pagrindines priezastis trukdancias lizingo rinkai pléstis bei
jvertinti lizingo rinkos plétros galimybes.

Lietuvos lizingo rinkos apzvalga parodé, kad 1998-2011 m. lizingo portfelis iSaugo daugiau negu
8 kartus. Taciau stebint paskutiniuosius metus, lizingo rinka tikrai i§gyvena ne pacius geriausius
laikus. Jeigu nuo 2000 iki 2008 mety tiek lizingo portfelis tiek naujai pasiraSomy sutarciy verté kasmet
augo vidutiniskai net po 40 %. Tai 2009 m. bendras lizingo portfelis lyginant su 2008 m. smuko apie
30 %, naujai pasiraSomy sutarciy verté sumazéjo daugiau nei 5 kartus. Taciau po drastiSko smukimo
2009 m., dabartiné situacija nuteikia gana optimistiskai. Nors lizingo portfelis toliau traukiasi, bet
naujai pasiraSsomy sutar¢iy verté nuo 2010 m. pradéjo stabiliai didéti. Taip pat stebint Lietuvos lizingo
rinkg galima pastebéti, kad joje vyraujantis lizingo tipas yra finansinis lizingas, analizuojant lizingo
portfelio struktiira, pastebéta, kad didziausig dalj jame sudaro keliy transporto priemoniy lizingas,
nedaug atsilicka lengvyjy automobiliy, pramoninés jrangos ir jrengimy lizingas. Zvelgiant j lizingo
rinkos pasiskirstyma, pagal lizingo jmoniy uzimamg dalj, aiSkus lyderiai ,,SEB lizingas® ir
»Swedbank® grupés lizingo jmonés Lietuvoje.

Lyginant Lietuvos lizingo rinka su uzsienio lizingo rinkomis pastebéta, kad Lietuva iki 2009 m.
tur¢jo didziausia lizingo portfel] bei pasiraSydavo daugiausiai naujy sutar¢iy per metus lyginant su
kitomis Baltijos Salimis. Tac¢iau po 2009 m. lyderés pozicija buvo uzleista, Lietuva aplenké Estija, Su
Latvija skirtumas S§iuo metu yra labai nedidelis. Visy Baltijos Saliy lizingo portfelis traukiasi, bet
teigiamai nuteikiantis veiksnys yra didéjanti naujai pasiraSomy sutar¢iy verté per metus. Lyginant
lizingo rinkos paplitimo rodiklj t. y. apskaiCiuojant lizingo rinkos santykj su bendruoju Salies
bendruoju vidaus produktu, pastabéta, kad Lietuvoje Sis santykis yra auks$tas. Lyginant su valstybémis,
kurios 2010 m. pirmavo pasaulyje pagal naujai pasiraSomy sutar¢iy vertg, tai antras didziausias lizingo
rinkos paplitimo rodiklis. Sis santykis rodo pakankamai didele lizingo paslaugos reikime Lietuvos
ekonomikai.

Atlikus Lietuvos lizingo rinkos apzvalgg bei palyginamajg analize buvo pereinama prie antro
modelio etapo koreliacinés regresinés analizés. Buvo analizuojamas rySys bei priklausomybé tarp
lizingo rinkos ir bendrojo vidaus produkto, tiesioginiy uzsienio investicijy, nedarbo lygio ir atlikus
analize buvo vertinamos suformuluotos hipotezés.

Vertinant lizingo rinkos ir BVP ry$j bei priklausomybe apskai¢iuoti koreliacijos koeficientai bei
determinacijos koeficientai bei sudaromos vienmaté ir daugiamaté regresijos lygtis. Atlike koreliacine
ir vienmate regresing analize nustatéme, koreliacijos koeficientas siekia 0,912, determinacijos

koeficiento reiksmé - 0,832. Taigi galima teigti, kad egzistuoja labai stiprus rySys tarp lizingo rinkos ir
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BVP, 83,2 % BVP kitimo galime paaiskinti lizingo rinkos Kitimu. Atliekant daugiamate regresing
analize jvertinome kaip lizingo rinka jtakoja BVP atsizvelgiant | kitus — nedarbo lygj, tiesiogines
uzsienio investicijas — BVP veikiancius rodiklius. Atlikta analizé¢ parodé¢, kad nedarbo lygis Siam
modeliui netinka, ji teko atmesti. Atliekant tolimesng¢ analiz¢ nustatyta, kad tarp likusiy dviejy veiksniy
reikSmingiau BVP jtakoja tiesioginés uzsienio investicijos. Atlikus tiek vienmate, tiek daugiamate
analize, nustatyta, kad daugiamaté lygtis yra tikslesné. Abi lygtys parodé, kad lizingo rinka teigiamai
jtakoja Salies BVP kitimg ir taip leido atmesti nuling hipoteze ir pagrjstai priimti alternatyvig hipotezg:
., Lizingo rinkos didéjimas Lietuvoje teigiamai veikia bendrojo vidaus produkto kiekj salyje“.

Atlikta lizingo rinkos ir tiesioginiy uzsienio investicijy rysio ir priklausomybés analizé parode,
kad tarp Siy veiksniy egzistuoja stiprus teigiamas rySys (koreliacijos koeficientas 0,871).
Determinacijos koeficientas siekia 0,759, pakankamai auks$ta determinacijos koeficiento reikSme
leidzia teigti, kad 75,9 % tiesioginiy uZzsienio investicijy kitimo galime paaiskinti lizingo portfelio
dydzio kitimu. Remiantis gautais rezultatais galime teigti, kad ,,Lizingo rinkos didéjimas Lietuvoje
teigiamai veikia tiesioginiy uzsienio investicijy kiekj Salyje .

Vertinant lizingo rinkos ir nedarbo lygio rysj ir priklausomybe gautas neigiamas koreliacijos
koeficientas - 0,704. Tai reiskia, kad didé¢jant lizingo portfeliui nedarbo lygis mazéja ir atvirksciai.
Determinacijos koeficientas sieké 0,496. Reik§mé yra pakankamai nedidelé, bet kaip rasyta metodinéje
medziagoje, pakankama norint patvirtinti lygtj. Svarbu pastabéti, kad tiek koreliacijos, tiek
determinacijos koeficienty reikSmés tarp visy analizuoty veiksniy maziausios. Todél lizingo rinkos
itaka nagrinéty veiksniy kontekste nedarbo lygiui yra maziausia. Nors jtaka ir maziausia, tafiau
remiantis gautais rezultatais galime patvirtinti alternatyvig hipoteze¢: ,,Lizingo rinkos didéjimas
Lietuvoje mazina nedarbo lygj salyje “.

Atlikus koreliacing regresing analize buvo pereinama prie paskutinio sudaryto modelio etapo —
buvo atliktas ekspertinis vertinimas. Sis etapas buvo skirtas remiantis eksperty nuomone patvirtinti
pries tai gautus rezultatus arba juos paneigti. Taip pat Sis metodas turéjo padéti nustatyti pagrindinius
trukdzius lizingo rinkai pléstis bei jvertinti ateities perspektyvas. Ekspertinio vertinimo rezultatai
parodé¢, kad, eksperty nuomone, lizingo rinka ir jos plétra daro teigiama jtaka Lietuvos ekonomikai.
Lizingo rinka didziausig teigiamg jtakg Lietuvos ekonomikai daro skatindama tolimesnes investicijas
bei greitesn] technologijy jsisavinimg, Kaip maZiausiai svarbus veiksnys nurodytas naujy darbo viety
suktirimas. Tokia eksperty nuomoné¢ patvirtino ir koreliacinés regresinés analizés iSvadas, nustatyta,
kad lizingas daro teigiama jtakg Lietuvos ekonomikai bei silpniausias veiksnys abiejy metody atveju —
naujy darbo viety sukiirimas arba kitaip nedarbo lygio mazinimas. EKspertinio tyrimo rezultatai taip
pat parodé, kad lizingas didziausig jtakg daro transporto sektoriui. Eksperty nuomone j lizingo rinka

kompleksiniy lizingo produkty pasitila bei operatyvumas, greitas finansavimo atsakymo pateikimas.
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Pagrindiniais trukdziais stabdanciais Lietuvos lizingo rinkos plétra jvardinta lizingo bendroviy
konkurencija bei pati Lietuvos rinka, kuri yra nedidelé ir pakankamai rizikinga. Vertinant lizingo
rinkos plétros galimybes, daugumos eksperty nuomone, tikétina, kad tiek S$iais, tiek artimiausiais
metais Lietuvos lizingo rinka didés.

Taigi remiantis sudarytu lizingo rinkos jtakos Lietuvos ekonomikai modeliu ir gautais atlikty
analiziy rezultatais, galime tvirtai teigti, kad suformuluota darbo hipotezé, kad ,, Lizingo rinkos plétra

daro teigiamq jtakg Lietuvos ekonomikai “ yra teisinga.
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ISVADOS IR SIULYMAI

1.  Atlikus mokslinés literatiiros analiz¢ nustatyta, kad lizingo paslauga galima apibrézti kaip
galimybe naudoti turta neturint jo nuosavybés, kai ta turta nuperka lizingo bendrové (iSorinis
finansuotojas), o uz nupirktg turtg atsiskaitoma per keleta mety kol galioja lizingo sutartis, mokant tam
tikro dydzio jmokas. Lizingo paslaugos tipy analizé parodé, kad patys populiariausi tipai - finansinis
bei veiklos lizingas, be $iy taip pat egzistuoja griztamasis, tarptautinis, tiesioginis lizingas bei lizingas
su skolintu kapitalu.

2. Mokslinés literatiiros analizé siekiant nustatyti lizingo paslaugos privalumus ir trikumus
parodé, kad lizingas yra tikrai patraukli paslauga tiek jmonéms, tiek privatiems asmenims bei lizingo
teikéjams. Lizingas suteikia galimybe pagristai planuoti piniginius srautus jmong¢je, iSsaugoti kapitalo
dalj, taip nestabdant tolimesniy jmonés investicijy bei plétros plany. Lizingas dalinai apsaugo tiek nuo
infliacijos, tiek nuo turto senéjimo. Lizinguojantis galima pasinaudoti tam tikromis mokestinémis
lengvatomis bei paprastesne apskaita. Nors lizingo laikotarpiu ir yra tam tikry apribojimy turto
pardavimui, taCiau reikéty jvertinti tai, kad lizingo paslauga dazniausiai naudojama siekiant turtg
naudoti jmongs veikloje, o ne parduoti.

3. Teorinis lizingo rinkos jtakos Saliy ekonomikoms vertinimas parodé, kad lizingas turi
didele reikSme ekonomikai ir jos augimui. Mokslininky, nagrinéjanciy lizingo rinkos jtaka
ekonomikai, darby analizé parodé, kad lizingo reikSmé ekonomikai atsiskleidzia per naujy bei mazy
jmoniy prizme. Sioms jmonéms lizingas neturint didelio pradinio kapitalo suteikia galimybe jsigyti
modernig jrangg ar technologijas, kas padeda konkuruoti, teikti paslaugas atsizvelgiant j kliento
poreikius bei sékmingai veikti. Lizingas taip pat pagerina bei pagreitina naujy technologijy,
technologiniy sprendimy jsisavinimg. Lizingo sektoriaus plitimas padeda skatinti bendrgsias
investicijas, kurios galiausiai padeda ekonomikai augti. Be to, lizingas turi teigiamg jtakg ir
uzimtumui. Did¢jantis lizingo poreikis skatina lizingo jmoniy kiirimasi bei plétra, didéjancios
investicijos lizingo forma lemia verslo plétra. Sios prieZastys lemia naujy darbo viety jmonése kiirima.

4.  Atlikus Lietuvos lizingo rinkos plétros analize Lietuvoje, paaiskéjo, kad lizingo rinka Siuo
metu turi dideles galimybes pléstis. Tokia iSvadg galima daryti atsizvelgiant j istoring lizingo rinkos
apimtj, pakankamai stabily naujy sutariy vertés augimg pastaraisiais metais, jau¢iama vis didesnj
lizingo poreikj bei geréjancias ekonomines prognozes. Taip pat stebint Lietuvos lizingo rinka
nustatyta, kad vyraujantis lizingo tipas yra finansinis lizingas, analizuojant lizingo portfelio struktiirg,
pastebéta, kad didziausig dalj jame sudaro keliy transporto priemoniy lizingas, nedaug atsilieka

lengvyjy automobiliy, pramoninés jrangos ir jrengimy lizingas. Zvelgiant j lizingo rinkos
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pasiskirstyma, pagal lizingo jmoniy uzimama dalj, aiSkus lyderiai ,,SEB lizingas® ir ,,Swedbank*
grupés lizingo jmonés Lietuvoje.

5. Lietuvos lizingo rinkos su uzsienio lizingo rinkomis lyginamoji analizé parodé, kad
Lietuva iki 2009 m. turé¢jo didziausig lizingo portfelj bei pasiraSydavo daugiausiai naujy sutar¢iy per
metus lyginant su kitomis Baltijos Salimis. Taciau po 2009 m. lyderés pozicija buvo uZleista, Lietuva
aplenké Estija, su Latvija skirtumas Siuo metu yra labai nedidelis. Visy Baltijos Saliy lizingo portfelis
traukiasi, bet teigiamai nuteikiantis veiksnys yra did€janti naujai pasiraSomy sutarciy verté per metus.
Lyginant lizingo rinkos paplitimo rodiklj, nustatyta, kad Lietuvoje Sis santykis yra aukstas. Lyginant su
valstybémis, kurios 2010 m. pirmavo pasaulyje pagal naujai pasiraSomy sutaréiy verte, tai antras
didZiausias lizingo rinkos paplitimo rodiklis. Sis santykis rodo pakankamai didele lizingo paslaugos
reikSme Lietuvos ekonomikai.

6. Koreliacinés bei vienmatés ir daugiamatés regresinéS analizés rezultatai parodé, kad
lizingo rinka jtakoja tiek Lietuvos bendraji vidaus produkta, tiek tiesiogines uzsienio investicijas, tiek
nedarbo lygj salyje. Tarp lizingo rinkos ir bendrojo vidaus produkto bei tiesioginiy uZsienio investicijy
apskaiciuotas teigiamas koreliacijos koeficientas parodé, kad didéjant lizingo rinkai didéjant ir Kiti du
veiksniai didéja, lizingo rinkai traukiantis ir kitu du veiksniai traukiasi. Vertinant ry$j tarp lizingo
rinkos ir nedarbo lygio gautas neigiamas Koreliacijos koeficientas, tai reiskia, kad didéjant lizingo
rinkai nedarbo lygis maze¢ja ir atvirkSciai. Lyginant vienmaciy koreliaciniy regresiniy analiziy lygciy
rezultatus nustatyta, kad lizingo rinka stipriausiai jtakoja bendrajj vidaus produkta, maziausiai nedarbo
lygi. Gauti koreliacinés regresinés analizés rezultatai leidZia teigti, kad lizingo rinka jtakodama
Lietuvos BVP, tiesiogines uzsienio investicijas bei nedarbo lygj, turi jtakg ir Lietuvos ekonomikai.

7. Ekspertinio vertinimo rezultatai parodé¢, kad lizingo paslauga ir jos plitimas daro teigiama
jtaka Lietuvos ekonomikai. Lizingo rinka didziausig teigiamg jtaka Lietuvos ekonomikai daro
skatindama tolimesnes investicijas bei greitesnj technologijy jsisavinima. Lizingas didziausig jtaka
daro transporto sektoriui. | lizingo rinka jZengianciai ir joje norinciai jsitvirtinti bendrovei padéty pigis
finansavimo atsakymo pateikimas. Pagrindiniais trukdziais stabdanciais Lietuvos lizingo rinkos plétra
jvardijama lizingo bendroviy konkurencija bei pati Lietuvos rinka, kuri yra nedidelé ir pakankamai
rizikinga. Vertinant lizingo rinkos plétros galimybes, daugumos eksperty nuomone, tikétina, kad tiek
Siais, tiek artimiausiais metais Lietuvos lizingo rinka didés.

8.  Remiantis sudarytu lizingo rinkos jtakos Lietuvos ekonomikai modeliu ir gautais atlikty
analiziy rezultatais, galime tvirtai teigti, kad suformuluota darbo hipotezé: Lizingo rinkos plétra daro

teigiamg jtakg Lietuvos ekonomikai yra teisinga.
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Pasiulymai:

Isitikinus teigiama lizingo rinkos jtaka Lietuvos ekonomikai suformuluoti pasitlymai bus
pagrinde nukreipti | lizingo rinkos plétrg. Lizingo rinkos plétra, kaip jau iSsiaiSkinome padés
sékmingai vystytis Salies tkiui.

1.  Lietuvos lizingo kompanijy vadovai, Zinodami lizingo paslaugos jtaka ir reikSme Salies
okiui, galéty $ig informacijg panaudoti kaip argumentg siekdami palankiy sprendimy i$ valdZios
institucijy, kurie padéty jy kompanijoms pléstis ir uzimti didesng¢ rinkos dalj.

2. Naujos bei nedidelés lizingo kompanijos norédamos jsitvirtinti arba padidinti savo rinkos
dalj turéty pasistengti gerinti savo jvaizdj bei jrodyti patikimuma, pasitlyti greito ar net labai greito
atsakymo dé¢l finansavimo galimybe savo klientams.

3. Lietuvos Bankas turéty isleisti lankstesnes finansavimo suteikimo taisykles lizingo
kompanijoms. Naujose taisyklése turéty buiti suteikiama galimybé svarstant finansavimo klausimag
prisiriSti ne tik prie dabartiniy pajamy ir iSlaidy santykio, bet leidZziama kiekvieng klientg vertinti
individualiai.

Darbo autoriaus nuomone, svarbu testi lizingo rinkos jtakos Lietuvos ekonomikai tyrimus
panaudojant naujus metodus. Patvirtinus gautus Sio darbo rezultatus, turéty bati atlickamos tolimesnés

mokslinés studijos siekiant uztikrinti sékmingg Lietuvos lizingo rinkos ateitj.
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baigiamasis darbas. Vadovas prof. dr. .Macerinskiené. — Vilnius: Mykolo Romerio universitetas,

Ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2012. — 84 p.

ANOTACIJA

Magistro baigiamajame darbe jvertinta lizingo rinkos jtaka Lietuvos ekonomikai. Pirmoje darbo
dalyje apzvelgiama lizingo samprata ir iStakos, jvardijami pagrindiniai lizingo tipai, apzvelgiami
pagrindiniai lizingo privalumai ir trilkumai, atlickamas teorinis lizingo paslaugos reikSmeés ekonomikai
vertinimas bei trumpai apzvelgiama Lietuvos lizingo rinka. Antroje darbo dalyje sudaromas teorinis
lizingo rinkos jtakai Lietuvos ekonomikai jvertinti modelis, aprasomi pagrindiniai darbe naudojami
tyrimo metodai. Remiantis sudarytu modeliu atliekamas pirmas modelio etapas — jvertinamos Lietuvos
lizingo rinkos jvertinamos kitimo tendencijos 1998 — 2011 m., Lietuvos lizingo rinka vertinama
uzsienio lizingo rinky kontekste. TreCioje darbo dalyje atliekami like du antrame skyriuje sudaryto
modelio etapai: koreliaciné regresiné analizé siekiant iSsiaiskinti ry$j bei priklausomybg tarp lizingo
rinkos ir bendrojo vidaus produkto, tiesioginiy uzsienio investicijy, nedarbo lygio bei ekspertinis
vertinimas. Ekspertinis vertinimas padeda patvirtinti arba paneigti koreliacinés regresinés analizés
rezultatus bei issiaiskinti eksperty nuomong apie lizingo rinkos jtaka Lietuvos ekonomikai, nustatyti
pagrindines prieZastis trukdancias lizingo rinkai pléstis bei jvertinti lizingo rinkos plétros galimybes.
Pabaigoje pateikiamos iS§vados ir pasitilymai, kaip uztikrinti Lietuvos lizingo rinkos plétra.

Pagrindiniai Zodziai: lizingo rinka, jtaka ekonomikai, finansinis lizingas, veiklos lizingas,

paslaugos plétra.



77
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Markets. Supervisor prof. dr. I. Macerinskiené. — Vilnius: Faculty of Economics and Finance

Management, Mykolas Romeris University, 2012. — 84 p.

ANOTATION

The Master's work analyses and evaluates leasing market influence on the Lithuanian economy.
The first part gives an overview of the leasing concept and development, identifies the main types of
leasing, gives an overview of the main advantages and disadvantages of leasing, performs theoretical
leasing market influence on the economy and presents a brief overview of the Lithuanian leasing
market. In the second part of the work is formed Theoretical model that helps to assess leasing market
influence on the Lithuanian economy. In use of the model we will perform the first phase of the model
- Lithuanian Leasing Market 1998 - 2011 m. analysis, changes in trends, and also view of Lithuanian
leasing market in the context of foreign leasing markets. In the third part of the work we will carry out
for the remaining two in the second section comprising model phases: Correlation and regression
analysis to clarify the relationship of dependence between the leasing market and gross domestic
product, foreign direct investment, unemployment and expert evaluation. Expert assessment helps to
confirm or deny the correlation and regression analysis results, to find out the opinion of experts on the
leasing market influence on the Lithuanian economy, identify the root causes hindering the leasing
market to expand and evaluate the leasing market development opportunities. Finally we will present
conclusions and recommendations on how to ensure the Lithuanian leasing market development.

Key words: the leasing market, the impact on the economy, financial leasing, operational leasing

services development.
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Zabitis L. Lizingo rinkos jtakos Lietuvos ekonomikai vertinimas/ Finansy rinky magistro
baigiamasis darbas. Vadovas prof. dr. .Macerinskiené. — Vilnius: Mykolo Romerio universitetas,

Ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2012. — 84 p.

SANTRAUKA

Finansy rinky magistro darbas yra aktualus, nes ne tik apzvelgia lizingo sampratg ir iStakas,
jvardija pagrindinius lizingo tipus, privalumus ir trikumus, bet ir jvertina poveikj ekonomikai.
Teorinéje dalyje be jau iSvardinty lizingo aspekty atliekamas teorinis lizingo paslaugos reikSmés
ekonomikai vertinimas. Metodin¢je darbo dalyje sudaromas teorinis lizingo rinkos jtakai Lietuvos
ekonomikai jvertinti modelis. Analitingje dalyje remiantis sudarytu modeliu jvertinamos Lietuvos
lizingo rinkos kitimo tendencijos 1998 — 2011 m., Lietuvos lizingo rinka vertinama uZzsienio lizingo
rinky kontekste. Po to atliekama koreliaciné regresiné analizé bei ekspertinis vertinimas.

Darbe iskeliama problema - kokig jtakg lizingo rinka daro Lietuvos ekonomikai? Tyrimo
objektas — Lietuvos lizingo rinka. Darbo tikslas - iSanalizavus lizingo rinkos poveikio Salies
ekonomikai teorinius aspektus, sudaryti lizingo rinkos jtakos Salies ekonomikai jvertinimo model;j ir
juo remiantis nustatyti lizingo rinkos poveikj Lietuvos ekonomikai. Norint pasiekti darbo tiksla iskelti
trys uzdaviniai: pateikti lizingo paslaugos privalumus, trikumus, reikSme ekonomikai; nustatyti
Lietuvos lizingo rinkos padéti pasauliniame kontekste; jvertinti lizingo rinkos jtaka Lietuvos
ekonomikai, bei suformuluota hipotezé - lizingo rinkos plétra daro teigiamg jtaka Lietuvos
ekonomikai. Darbe naudoti metodai: mokslinés literatiiros analizé, lyginamoji ir vertinamoji analize,
statistiné duomeny analizé, apibendrinimo metodas, koreliaciné regresiné analizé bei anketiné
apklausa, kurios pagalba atlieckamas ekspertinis vertinimas.

Remiantis sudarytu teoriniu modeliu siekiant jvertinti lizingo rinkos jtaka Lietuvos ekonomikai
buvo nustatyta kad lizingo rinka Siuo metu turi dideles galimybes pléstis. Tokia i§vada galima daryti
atsizvelgiant | istoring lizingo rinkos apimtj, pakankamai stabily naujy sutarCiy vertés augima
pastaraisiais metais. Lyginant lizingo rinkos paplitimo rodiklj, nustatyta, kad Lietuvoje §is santykis yra
Lyginant su valstybémis, kurios 2010 m. pirmavo pasaulyje pagal naujai pasiraSomy sutar¢iy verte, tai
antras didziausias lizingo rinkos paplitimo rodiklis. Sis santykis rodo pakankamai didelg lizingo rinkos
reik§me Lietuvos ekonomikai. Koreliacinés bei regresinés analizés rezultatai parode, kad lizingo rinka
itakoja tiek Lietuvos bendrajj vidaus produkta, tiek tiesiogines uzsienio investicijas, tiek nedarbo lygi
Salyje. Ekspertinio vertinimo rezultatai patvirtino, kad lizingo rinka ir jos plitimas daro teigiamg jtaka
Lietuvos ekonomikai. Lizingo paslauga didziausig teigiamg jtakg Lietuvos ekonomikai daro
skatindama tolimesnes investicijas bei greitesnj technologijy jsisavinimg. Remiantis atlikty analiziy

rezultatais iskelta darbo hipotezé buvo patvirtinta.
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SUMMARY

Zabitis L. Leasing market influence on economy of Lithuania / Master‘'s Work in Finance
Markets. Supervisor prof. dr. I. Macerinskiené. — Vilnius: Faculty of Economics and Finance

Management, Mykolas Romeris University, 2012. — 84 p.

Financial Markets Master's thesis is relevant because there is not only overview of leasing
concept and development, the main leasing types, advantages and disadvantages, but also consider the
leasing market impact on the economy. In the theoretical part in addition to the following aspects of
the leasing, there is performed theoretical leasing market influence on the economy. In methodological
part of the work is concluded theoretical model that helps to assess leasing market influence on the
Lithuanian economy. In the analytical part we will use the theoretical model to analyze Lithuanian
Leasing Market 1998 - 2011 m., view changes in trends, and also rate Lithuanian leasing market in the
context of foreign leasing markets. After this we will carry out correlation and regression analysis and
expert evaluation.

The research problem — what kind of influence the leasing market is doing to economy of
Lithuania? The object of research - Lithuanian leasing market. Research goal - to analyze the leasing
market impact on the economy theoretical aspects, to conclude a model, which helps to assess leasing
market influence on the Lithuanian economy and according this model determine the leasing market
influence on the Lithuanian economy. In order to achieve the objective of the work has three tasks: to
provide leasing services, advantages, disadvantages, economic value, determine the Lithuanian leasing
market position in the global context and assess the leasing market power in the Lithuanian economy.
Also there is formulated a research hypothesis - leasing market development has a positive impact on
the economy of Lithuania. Methods used in this work: the scientific literature review, comparative and
evaluative analysis, statistical data analysis, aggregation method, correlation and regression analysis
and a questionnaire survey conducted to help expert evaluation.

Based on a theoretical model that helps to assess leasing market influence on the Lithuanian
economy has been found that the leasing market currently has a great potential for expansion. Such a
conclusion may be drawn from the historical scope of the leasing market and a fairly stable growth of
the value of new contracts in recent years. Comparing the leasing market prevalence rate found that in
Lithuania the ratio is high and ahead of nine of the ten largest leasing markets in the world. Correlation
and regression analysis showed that the leasing market is influenced by both the Lithuanian gross
domestic product and foreign direct investment, and the unemployment rate in the country. Expert
evaluation confirmed that the leasing service has a positive impact on the economy of Lithuania. Based

on the results of the performed analyzes the research hypothesis was confirmed.
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1 PRIEDAS

INFORMACIJA APIE LIZINGO STATISTIKA IKI 2009 METU

Rasyto laisko tekstas, i$siystas Lietuvos Banky asociacijai 2012 06 19:

Laba diena,
Siuo metu raau magistrinj darba tema "Lizingo jtaka Lietuvos ekonomikos augimui". Norint
atlikti prakting dalj man reikéty ketvirtiniy lizingo portfelio duomeny. Tokius duomenis nuo
2009 m. radau nesunkiai, bet ankstesniy laikotarpiy yra pateikiami tik metiniai. Galbiit galima
gauti ankstesniy mety ketvirtinius duomenis, kad savo darbe galéciau atlikti regresing bei
koreliacing analizes? Buciau labai dékingas.

Pagarbiai,

Laimonas Zabitis

Kadangi atsakymo | §j laiSkg nesulaukta, 2012 10 16 iSsiystas dar vienas laiskas Lietuvos banky

asociacijai:

Laba diena,
LaiSkg Jums raSau jau antrg karta, nes negavau atsakymo. Esu Mykolo Romerio universiteto
finansy rinky magistro studentas. RaSau magistrinj darbg tema "Lizingo jtaka Lietuvos
ekonomikos augimui". Norint atlikti prakting dalj man reikéty ketvirtiniy lizingo portfelio
duomeny. Tokius duomenis nuo 2009 m. radau nesunkiai, bet ankstesniy laikotarpiy yra
pateikiami tik metiniai. Galbit galima gauti ankstesniy mety ketvirtinius duomenis, kad savo
darbe galéciau atlikti regresine bei koreliacing analizes? Biiciau labai dékingas.

Pagarbiai,

Laimonas Zabitis

Gautas atsakymas:

Laba diena,
Dékojame uz Jiisy kreipimasi.
Norétume Jus informuoti, kad ankstesnius duomenis rinko Lietuvos lizingo asociacija. Ja
panaikinus, §ig funkcijg nuo 2009 m. atlieka Lietuvos banky asociacija. Apgailestaujame, taciau
iki 2009 m. duomenis turime tik metinius.

Pagarbiai

Laura Ladygaité

Lietuvos banky asociacija
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2 PRIEDAS
EKSPERTINIO VERTINIMO ANKETA

Gerb. eksperte,

Esu Mykolo Romerio Universiteto Finansy rinky magistro specialybés studentas ir rasau
baigiamgji magistro darbg tema ,,Lizingo rinkos jtakos Lietuvos ekonomikai vertinimas“. Darbe
atliekamas tyrimas, kurio tikslas issiaiskinti lizingo rinkos Lietuvoje plétros galimybes, rinkos jtakq
Lietuvos ekonomikai.

Ekspertinis vertinimas vykdomas anonimiskai, todél atsakymai | klausimus bus analizuojami tik
apibendrinta forma. Biciau labai dékingas, jeigu nuoSirdziai atsakytuméte j Zemiau pateiktus
klausimus.

Jiisy atsakymai padeés atlikti iSsamy tyrimgq ir pasiekti naudingy rezultaty tiriant Lietuvos lizingo

rinkq bei jvertinant jos jtakq Lietuvos ekonomikai.

LIZINGO RINKOS ITAKA LIETUVOS EKONOMIKAI

1. Kokig jtaka, Jasy nuomone, lizingo rinka ir jos plétra daro Lietuvos ekonomikai?
Labai teigiama
Teigiama
Nedaro jtakos
Neigiama

Doogdo

Labai neigiamg

2. Jeigu | 1ma klausimg atsakéte, ,,Labai teigiama®“ ar ,,Teigiama“, kaip manote, per kuriuos
veiksnius lizingo rinka turi teigiamg jtaka ekonomikai? (jvertinkite (nuo 1 iki 5) 1 —
svarbiausias veiksnys, 5 — turi maziausig jtakg)

Paprastesnis finansavimo suteikimas naujoms, maZzoms jmonéms

Naujy darbo viety sukiirimas

Tolimesniy investicijy skatinimas

Greitesnis naujy technologijy jsisavinimas, uztikrinant jmoniy konkurencinguma

Pardavimy apimties didinimas

3. Jeigu | 1ma klausimg atsakéte, ,,Labai neigiamg“ ar ,neigiama™, kaip manote, per kuriuos
veiksnius lizingo rinka turi neigiamg jtaka ekonomikai? (jvertinkite (nuo 1 iki 5) 1 —

svarbiausias veiksnys, 5 — turi maziausig jtakg)
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Skatinamas ekonomikos perkaitimas, burbuly formavimasis

Didinama infliacijos rizika

Skatinamas nepamatuotas skolinimasis, sukeliamos mokumo krizés

Pervertinimas perkamas turtas sumokant mokescius, susijusius su lizingo paslauga
Kita

(irasykite)

Kaip Jus vertinate, kuriam ekonominiam sektoriui Lietuvoje lizingas turi didZiausig jtaka?
Transporto

Pramoneés

Zemes tikio

Mazmeninés ir didmeninés prekybos
Nekilnojamo turto

Kita

Doogdon

(irasykite)

Bendras Lietuvos lizingo portfelis traukiasi. Kaip per pastaruosiuos metus pasikeité Jusy
imongés lizingo portfelis? Jeigu padidéjo, jvardykite pagrindines priemones, kuriomis pavyko
tai pasiekti?
Padid¢jo

Sumazéjo

HEEEN

Nepakito
Pagrindinés priemonés

(irasykite)

Lietuvoje 11 lizingo imoniy priklauso Lietuvos banky asociacijai. Realiai veikianciy yra
daugiau. Ar, Jisy nuomone, lizingo rinka Lietuvoje yra pilnai uzpildyta?

Taip ]

Ne []

Kokios, Jisy nuomone, galimybés biity naujai lizingo bendrovei jzengti i Lietuvos lizingo

rinka? K3 ji turéty pasitlyti vartotojams norint joje jsitvirtinti?
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8. Kokie, Jusy nuomone, pagrindiniai sunkumai, su kuriais susiduria lizingo jmonés plésdamos

savo veikla?

9. Ar planuojate, kad Jusy jmonés lizingo portfelis kitais metais augs?
Tikrai taip
Taip
Nei taip nei ne
Ne

Tikrai ne

Doogdo

BENDRA INFORMACIJA APIE EKSPERTA

10. Jiisy issilavinimas (pazymékite X))
Vidurinis
Aukstesnysis
Aukstasis
Magistras
Moksly daktaras

Do

11. Kiek mety dirbate lizingo srityje?

12. Kiek Zzmoniy dirba Jiisy jimonéje?

13. Kuris i§ iSvardinty punkty geriausiai apibiidina Jiisy pozicijg jimonéje?
Generalinis direktorius
Padalinio vadovas
Projekty vadovas
Vadybininkas
Kita

Doogdo

(jrasykite)

Acii uz sugaistq laikq ir pateiktus atsakymus



