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IVADAS

Tyrimo aktualumas ir naujumas. Pagal Lietuvos draudimgstatymy, draudimas — taiikiné
komercire veikla. Draudimo veikla, ygane gyvyles, yra itin svarbi ekonomés veiklos sritis
kiekvienoje rinkos ekonomikoje, suteikianti stahilo bei uztikrintumo tiek fiziniams asmenims, tiek
ir verslui. Draudimas — vienas iS plausiai naudojam rizikos perdavimo bei valdymouady kone
visame pasaulyje. Ne gyvgh draudimas Lietuvoje ypaSpopuliagjo per pastajjj deSimtmet o Sio
sektoriaus mtra buvo itin sparti (gerokai spartésnegu viso Saliegkio pléetra) iki pat ekonomikos
krizés pradZzios. Ir, nors sunkitia ne gyvylkes draudimo pasirasytasokos krito beveik tr&daliu,
nuo 2010 m. rinkadl émé augti.

Dauguma mokslinink (BuSkevéitute ir Pozelai¢, 2001, Lezgovko ir Lastauskas, 2008,
Bagdonawius, 2000, Aidukiea ir Simanawiené, 2010, Lezgovko ir Jablonskien 2012) bei
draudimo rink analizuojasiy institucijy (Europos centrinis bankas, Lietuvos bankas, likotd
Lietuvos Respublikos draudimo priems komisija, Swiss Re) iSskiria, analizuoja beitiva tokius
svarbiausius ne gyvyb draudimo rinkos situagijbei pktros tendency atspindigius rodiklius kaip
gyvyheés ir ne gyvyls draudimo Sak pasiskirstymas rinkoje, draudinimoky, iSmoky bei pasiraSyt
sutatiy dinamika (tiesioginiai rodikliai), draudimo tankiskvarba, iSsigtimas bei koncentracija
(netiesioginiai). Sj rodikliy dinamika parodo, jog fisy 3alies ne gyvys draudimo rinka dar
smarkiai atsilieka ne tik nuo ekonomiskai stippasaulio Salj, bet ir nuo Vidurio bei Ryt Europos
regiono, kuriam patys ir priklausome, valstybi

Siekiant spartesnio draudimo rinkos augifvairas mokslininkai (Bernat ir Grundey, 2007,
Hussels et al., 2005, Browne et al., 2000, Waiuibruegg, 2000, Beck ir Webb, 2003, Esho et al.,
2004, Azman-Saini ir Smith, 2011, Levine et al.0@0Buskewiuteé ir PoZelai¢, 2001, Lezgovko ir
Lastauskas, 2008, Aidukierir Simanawiené, 2010) analizuoja ne tik esgndraudimo sektoriaus
situacip, bet ir bando identifikuoti veiksniusglggojantius draudimo rinkos ptra. Jvairiy autoriy
nuomone ne gyvyds draudimo rinkos bei visos Saligisio iSsivystymo lyg atspindintys veiksniai bei
rodikliai salygoja vienas ki, tad ekonomiSkai stipriose valstge draudimo rinka paprastai iSvystyta
geriau negu besivystéimse ekonomikose, kur Sios rink@aka visam Saliegkiui gerokai mazesn
DidZiulis Lietuvos draudimo sektoriaus iSsivystyiggio atsilikimas net ir nuo kaimynigivalstybiy
leidzia formuluoti prielaid, jog misy Salyje draudimas dar turi didziglaugimo perspektyy Taciau
norint paspartinti ne gyvyis draudimo pitra Lietuvoje hitina identifikuoti svarbiausius veiksnius,
skatinaius bei glygojartius Sio sektoriaus vystysmi bei kuo efektyviau juos iSnaudoti. Taip pat
svarbu nustatyti potencialias, dar neiSnaudotagywybés draudimo rinkos ptros galimybes bei

nisas.
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Tyrimo problema. Kokie veiksniai ir koka jtaka turi ne gyvylés draudimo sektoriaus dgbtai
Lietuvoje?
Tyrimo objektas. Lietuvos ne gyvybs draudimo rink sglygojantys veiksniai.
Tyrimo tikslas. ISanalizuoti Lietuvos ne gyvgb draudimo rink sglygojartius veiksnius ir
identifikuoti rinkos pétros galimybes.
Tyrimo uzdaviniai:
1. Pateikti draudimo rinkos @lros veiksni teorija.
2. ldentifikuoti ne gyvylgs draudimo rink salygojarcius veiksnius.
3. Parengti ne gyvyds draudimo rinkos ptros veiksnj vertinimo metodologij.
4. lvertinti Lietuvos ne gyvyes draudimo rinkos situagij
5. Nustatyti, kokie veiksniai ir kaipaf/goja Lietuvos ne gyvys draudimo rinkos ptra.
Tyrimo metodai:
Mokslinés literatiros analiz ir apibendrinimas;
Statistiniy duomen bei grafire analiz;
Teisiniy dokumeng analiz;
PEST analig;

5. Koreliacire bei tiesire regresig analiz.

R

Darbo struktara. Magistro baigiamgjj darly sudaro jvadas, trys skyriai, iSvados bei
rekomendacijos, panaudotos lit@iras grasSas, anotacija lietuyir angly kalbomis, santrauka lietuyi
ir angly kalbomis bei priedai. Darbe pateiktos 22 vaizdipriemogs, tarp kun 5 lenteés ir 17
paveiksi;. Darbe pateikti 3 priedai. Magistro baigiamojolaaapimtis — 81 puslapis. Darbe panaudoti
106 literatiros Saltiniai.

Magistro baigiamojo darbo pirmame skyriuje pateik@a draudimo rinkos ptros veiksny
teorija: tiriama draudimo rinkos koncepcija, draundirinky klasifikacija, identifikuoti ne gyvyds
draudimo rinlg salygojantys veiksniai. Antrame skyriuje pateikta gyerybés draudimo rinkos ptros
veiksni vertinimo metodologija: suformuota bei atskleiseagyvyles draudimo rinkos bei jos gttos
veiksniy tyrimo metodika. Tr&éame skyriuje iSanalizuota baiertinta Lietuvos ne gyvys draudimo
rinkos situacija, atlikta PEST analjzkoreliacires bei tiesigs regresias analizs metodu atlikta

Lietuvos ne gyvybs draudimo rinkos ptros veiksny analiz.



1. DRAUDIMO RINKOS PL ETROS VEIKSNI U TEORIJA

1.1. Draudimo rinkos koncepcija

Draudimas — itin sena veikla finapsrityje. Zmors jau nuo sen@s svarst apie metodus, kurie
leisty uztikrinti pragyvenim, valdyti rizika bei neprarasti savo turto nelaimingo atsitikimoegi.
Istorijos Saltiniai mena, kad draudimas atsiradooséje, kai pirkliai jkurdavo laikinas gungas,
kurios nariai, nuskendus vieno i§ faivui, bendromis dSomis kompensuodavo patirtus nuostolius.
Viduramziaiséme kurtis jvairios amatinink draugijos ir kolegijos. Dar&iau vysgsi gildijos, kurios
rémési brolystes principu ir teik pagalla kiekvienam gildijos nariui iS bendro nainaso.

Mokslininkai pastoviai diskutuoja apie draudimo Wles teorinius bei praktinius aspektus,
vystymosi tendencijas nuolat kintaomis ekonomikos @ygomis. Pasak Aidukiers ir
Simanawieres, (2010), iSsivy&usiose pasaulio valstgbe vis labiau rySka finansiny paslaug
vaidmuo. Vienay — draudimo paslaugos. Kiekvienas Zmogus nori augasave, artimuosius, tgrir
kt. Taigi draudimo paslaugverslas vis pl&asi, dictja jo vaidmuo socialiniame ir ekonominiame
valstyhkes gyvenime.

Norint iStirti Lietuvos ne gyvyés draudimo rink bei jos situacyj pirmiausia latina apibgZzti,
kas yra draudimas bei draudimo rinka, suvokti draadkoncepciy. Tam taip pat reikia nustatyti

draudimo pozymius, funkcijas bei vietisoje finang sistemoje.

Draudimo ir draudimo veiklos koncepcija

Anot Cibinskieres (2005) ir kt., draudimo apiditimus jvairiais aspektais yra pateildaugyle
autory — Koch, Vagner, Bland, Kolomin, Bagdon&uss (2000), Plikynas ir kiti. EI nuomony
skirtingumo Cibinskiere (2005) ir kt. atsizvelgdamj dvireikdnj finans; suvokimy mano, jog j
draudimy reikéty zvelgti sistemisSkai, taigi autoriai draudjrapibgzia dvejopai: siauja prasme kaip
tam tikg draudimo @Siy visumy bei pl&igja prasme kaip tikslinio draudimo fondo sudarymo,
paskirstymo ir panaudojimo sistgm

» Siaugja prasme draudimas yra ekonominiai finansiniaitydaai, reguliuojami draudimo

jstatymu, kurie yra toje srityje specializyarganizaciy (t.y. draudimamoniy) apmokamos
ir pelningos veiklos objektai.

» Pl&tigja prasme draudimas -tokia ekonominj, finansini ir socialiniy santyki visuma,

kurig reguliuoja ypatinga Salies teisinbaz ir kuri formuoja speciaj tikslingg fond; IS
namy akio, gamybinio, kreditinio, valstybinio sektgribei tarptautinii organizaciy
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piniginiy léSy, kurios “liau perskirstomos ir panaudojamos to fondo dajywatirty
nuostoly dél nepalanki; bet aptary glygy atlyginimui (kompensavimdifp. 35)".

Lezgovko (2010) pateikia tpldraudimo gvokos apibéZzima: draudimas — tai rizikos valdymo
priemore uz atitinkama draudimojmoka perduodant tam tikrrizikag draudimo bendrovei, veikidrai
pagal specialius teis aktus ir besinaudojéiai specifine draudimo technika, siekiant sumazinti
nuostolius dl galimos tos rizikos realizacijos ir iS to sekan pasekmi. Autore pazymi, kad
draudimas visiSkai neapsaugo¢ida gali sumazinti patiriag nuostoj, kai Sis lina netiktas ir
nelauktas.

Aleknevitieré (2005) teigia, jog per draudigrpasireiSkia specifiniai perskirstomieji santykiai,
kuriy déka suformuojami bei naudojami tiksliniai pimigondai, kury tikslas — apsaugoti fizigiir
juridiniy asmen turtinius interesus bei atlyginti materigiiab draudziamojgvykio atveju.

Vaughan (2008) draudigrapibg&zia dviem aspektais — individo bei visuoragn

e Individo poziiriu draudimas — tai ekonondrpriemore, kuria asmuo iSkéia apibezty ir
maz kaing (jmokag) mainais uz did¢l neapibéztg finansiri praradim dél nenumatyto
atvejo.

* Visuomergs poziiriu draudimas — ekonomirpriemoré sumazinanti ar eliminuojanti rizik
per tos paios rizikos veikiang objekiyy grupes apjungimo proces siekiant numatyti ir
apskatiuoti galimus tos grujs nuostolius.

Tikslinga apibézti paia draudimo veild bei jg apitadinartius pozymius. Pagal Lietuvos
draudimojstatymy draudimo veikla — taiikiné komercire veikla, kuomet draudikas prisiima kito
asmens nuostajirizikg dél draudziamjy jvykiy, tuos nuostolius padengiant techniniais &itiigis ir
kitu draudiko turtu uz tam tigrsumokta draudimojmoka.

Linartas (2012) draudimo kaip veiklos termimpibidina kiek paprasau. Anot autoriaus,
draudimo veikla — tai tokia veikla, kuri yra susijsu iS anksto nenumatyto atsitiktiniykio padaryt
nuostoliy kompensavimu.

Taigi vieni mokslininkai apiirzdami draudima akcentuoja draudimo, kaiikinés veiklos, verslo
svarky bei proces. Kiti savo ruoztu pakZia draudimo nauddrauajui per rizikos @l netikéty jvykiy

valdym bei patirty nuostoliy kompensavirg ar bent jau sumazinirki minimumo.

Draudimo veiklos pozymiai

Buskeviiute ir Pozelai¢ (2001) pazymi, jodikio subjekt; veikla galima vadinti draudimine tik
tuomet, jei ji atitinka tam tikrus draudimo pozyrsilPasak autayj draudimire veikla nuo draudimui
artimos ar su draudimu nesusijusios veiklos gakséirti pagal SeSis pozymius:

» KolektyviSkumas — tos @#s rizikos veikiamiukio subjektai buriasj draudimo grup su

tikslu kolektyviai patenkinti & tam tikny jvykiy atsiradusius poreikius.
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EkonomiSkumas - akcentuojama sistemiSkumas, porégkikinimo ¢stinumas bei tai, jog

draudimo apsauga suteikiama uz tamatikmoka (dazniausiai grugs nario sumoktos
imokos arba virSija, arba yra mazéesnz jam iSmoétas draudimo iSmokas).

Poreikio egzistavimas — atsiranda zald #urios kyla poreikis kompensuoti patirtus

nuostolius.
Atsitiktinumas — draudZiamasyeykis turi hati atsitiktinis ir neturi liti jtakojamas drauio
valios arba nay.

ISmatuojamumas — drausti galima tik iSmatuojamaskas. Materialiniam poreikiui

iSmatuoti naudojami praeitiggykiy duomenys, pagal kuriuos bandoma prognozuoti bei
speti ateities iSmoly poreif. Nematerialios, neiSmatuojamos rizikasandraudzZiamos.

Tos p&ios rizikos egzistavimas — visus draudimo rinkojekius turi veikti ta pati rizika.

Tai yra viena iS priezég;, kol daugumoje valstyly draudimo Sakos yra atskirtos tess

aktais.

Draudimo funkcijos

Kaip jau raSyta, draudimas uzima svarbieta ekonomikoje. Taigi draudimas atlieka ir tam

tikras funkcijas visoje finans sistemoje. Remiantigvairiais mokslininkais (Alekneviere, 2005,

Buskevtiute ir LeSkeveiate, 2008, Lezgovko ir Lastauskas, 2008, Vaughan, 26f8ss ir Simegi,

2006, Hussels et al., 2005 ir kgalima iSskirti Sias draudimo funkcijas:

Rizikos perdavimo bei nuostplpasidalijimo funkcija. Pati svarbiausia draudimo funkcija
yra perduoti rizilf nuo vieno subjekto visai subjekigrupei bei paskirstyti nuostolius
vienodai tarp vig tos grugs nariy. Per & funkcijg, apibgziartia draudimo esw)
pasireisSkia ir kitos draudimo funkcijos.

Gerows palaikymofunkcija. Draudimg galima suvokti kaip vienis Zmoni prisitaikymo
prie neapibiZtumo bei rizikos bdy. Be draudimo reikSminga dalis nelasnistikly Zmoniy
susidurty su didziuliais finansiniais sunkumais, netgi tapaiSta visuomenei, tad tam tikra
prasme draudigmgalima vertinti kaip geras bei turtini skirtumy mazinimo priemone per
nuostolyy kompensavim.

Ekonomikos vystymosi, klggho palaikymo, stabiluméunkcija. Draudimo apsauga verslui
leidzia prisiimti didesa rizika, imtis pelningesmj projekiy. Be draudimojmores nelity
stabilios, kadangi kiekvienos didésnnelaingés atveju gksty bankrotas, taigi Salieskio
plétra neiSvengiamai setbty. Haiss ir Simegi (2006) paiiia, kad draudimas yra svarbi
finansinio tarpininkavimo grandis ir draudimo pagja prieinamumas yrainas norint

uztikrinti ekonomin stabilurmy. Autoriai tvirtina, jog draudimas perkeldamasjdiauctjy
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léSy i kapitalo rinky prisideda prie ekonomikos augimo indamas rizikos pegkimo
mechanizmujgalinajmones veikti rentabiliai.

» Kapitalo ir pajamy iSsaugojimo funkcija pasireiSkia per patiriamnuostoliy greitg
padengim draudimo iSmokomigvykusjvykiui jmore gali greitai atkurti veikd, neprarasti
pajamy. IS gauy iSmoky galima greitai atstatyti veikl tad draudimo éka iSsaugomos darbo
vietos,jmores pajamos, toliau mokami moksss j valstykes biudZes. Sig funkcija atlieka ir
nekomercinis draudimas, pvz. apgadinto gyvenamagiobatveju draudimas kompensuoja
nuostolius ir galima efektyviai likviduoti nelairs padarinius. Tuo tarpu be draudimeésyy
rizika netekti sukaupto turto. Be to, draudigalima efektyviai pritaikyti siekiant taupyti ar
investuoti £Sas (pvz. gyvyts draudimas)

» Darbo viey sukirimas Kiekvienaitkinei veiklai vystyti reikia darbuotgj Be to, draudimo
veikla reikalaujajvairios kvalifikacijos specialigt Taigi sukuriamos darbo vietos, mokami
mokesiai i valstyles biudzes.

* Finangy rinky suaktyvinimasDraudikai gautas draudimanokas investuoja jvairiy Saliy
VVP, verslo subjekt vertybinius popierius. Taigi draudimo bendéswtampa instituciniais
investuotojais, kurie gali finansuoti tiek vigs tiek ir privaty sektorij. Taip pat tai padeda
palaikyti finang rinky likviduma, didinti efektyvum.

* Prevencing priemoni; pritaikymo skatinimdunkcija. Nors draudikai ir kompensuoja Zal
makroekonominiu aspektu visuongsnpatirti nuostoliai iSlieka. Siekdamos kuo didesni
pelno draudimo bendrés yra suinteresuotos, kadith patiriama kuo maziau nuostgli
taigi jvairiais teigs aktais, draudimo taisydhis, sutartimis beijmoky skatiavimo
metodikos pagalba sudaro tokiagygas, kurios skatina draéids kuo labiau saugotis
patiems ir stengtis patirti kuo maziau nuostoli

Taigi galima konstatuoti, jog draudimas per savokfijy vykdymg visokeriopai prisideda prie

visuomems geroes: pagyvinaikj bei skatina ekonomikos auginbei veikia kaip esamo turto
iSsaugojimo akstinas, suteikia finarjsstabilumy jvairiems tkio subjektams, appina gyventojus

darbo vietomis, didina uzimtum

Draudimo rinkos koncepcija

Siekiant iSanalizuoti draudimo rigktikslinga nustatyti rinkos apibtima. Rinka moksligje
literatiiroje nagrigjamajvairiais aspektais, kadangi norint agitr rinka, reikia suvokti jos specifik

Dazniausiai literatroje rinka apib&ziama kaip ,pirkjy ir pardagjy susitikimo vieta, kur preki
maing proceso metu veikia patds ir paklausos pusiausvyros mechanizmas, iSeisks kaina“
(Alboroviere, 2002).



13

Ivairas mokslininkai, nagrigjantys draudimo veikljvairiai apibgzia draudimo rinkos sampeat
Anot Cibinskieres (2005) ir kt., mokslige literatiroje draudimo rinka bensia prasme nusakoma
kaip finang rinkos dalis, kuri apima visus tam tikroje ekonoée aplinkoje veikiagius draudimo
veiklos vykdytojus, kaip svarbiausius draudimo asksubjektus, draudimo tarpininkus bei tarpusavio
priklausomyks rySius su aplinkogikio subjektais. Mokslininkai logigs sintezs kidu jvertino
bendruosius rinkos susidarymo ir traktavimo prinsipoei silo tokj draudimo rinkos apibzima
(Cibinskiere, 2005, p. 36): draudimo rinka — tai finans rinkoje veikiantis maim mechanizmas,
suvedantis draudimo paslag@ardawjus (draudimgmores ir tarpininkai) ir pirkéjus (egzistuojantys
motyvuoti ekonomikos subjektai: namkiai, gamybinis, kreditinis, valstybinis sektoriatarptautinés
organizacijos), taip suformuojant draudimo paslaygastiilg ir paklaus;, kurig reguliuoja ypatinga
piniginiy santyki forma ,draudimojmoka — draudimo iSmoka“ ir kuri leidzia Sios rinkdalyviams
realizuoti savo tikslus bei kartu uztikrinti Saliekonomiés ir socialires raidos tikslingum bei
efektyvum®.

Lezgovko (2010) pateikia kiek paprastesttaudimo rinkos apilgima ir ja apilkidina kaip
ekonomir socialirg strukfirg, kurioje piniginy santykiy draudimoimoka — iSmoka organizavimo
forma draudimagmonrese sudaromas fondas (tiesiogiai arba per tarpisinkupaskirstomas taip, jog
visuomenei gaty uztikrinti draudimo apsaug

Anot Krutiko ir Nikitinos (cit. pagal Kindurys, 2@), draudimo rinka — ypatinga pinigini
santykiy forma, kai specifié paslauga (draudimo apsaugojimas) yra pirkimo-pang@ objektas ir
taip susiklosto jos pasia bei paklausa.

Sachovo nuomone (cit. pagal Kindurys, 2002), drawadiinka — tam tikra ekonomipisantyki
sritis, ypatinga socialirekonomir terpe, kur pirkimo-pardavimo objektas — draudidiapsauga bei
jo formuojama paklausa ir pata.

Gvozdenko (cit. pagal Kindurys, 2002) draudimo girdpitidina kaip ekonomini santyki,
kurie susiklosto perkant ir parduodant draudimdaagas, visum, pasireiSkiatia fiziniy ir juridiniy
asmen turtiniy intereg apsauga dragfl; IéSomis {mokomis)jvykus draudziamajanivykiui.

PagalFinancial Timeszodyry, draudimo rinka — tai tiesiog draudimo pirkimaspardavimas.
Kitaip tariant, vartotojai aryj grupes perka i$ draudik specifiniy riziky padengimo draudigrizikos
valdymo sumetimais.

Taigi iS pirmo 2vilgsnio gali pasirodyti, jogairis autoriai skirtingai apik#ia draudimo rink —
nuo labai plataus iki pakankamai siauro aiSkinivis. délto, esminiai draudimo rinkapibadinantys
bruozai iSlaiko savo esmkiekviename apikiZime: tam, jog egzistuot draudimo rinka reikia
draudimo paklausos bei palsis, pardawjy bei pirkjy; tuomet i§ draudimgmoky sudaromas

piniginis fondas, kurio paskirtis — métk draudimo iSmokas.



14

Draudimo rinkos vieta finansuy sistemoje
Apibrézus draudimo rink degty identifikuoti jos viet visoje ekonomikos sistemoje. Anot
Aidukienés ir Simanauiienes (2010), draudimo rirk tikslinga analizuoti § supadiy sisteny

aplinkoje (zr. 1 pav.).

Europos Sagjunga

Valstybe

Finansy sistema

Draudimo rinka

Saltinis: Aidukiere L., Simanawien¢ A., 2010.
1 pav. Lietuvos draudimo rinkos vieta ekonomikoje

Draudimo sistem laikant atskaitos tasku finapsistema yra pirmoji, Salies makroekonomika —
antroji, valstyle — tretioji, o Europos $junga — ketvirtoji gaubiafioji sistema. AukStesnio lygio
gaubiariosios sistemos elementas apitia Zemesnj lygiy sisteny valdariyjy elemeng veiklos
ribas ir kryptis. Taigi kiekviena gaubi&nji sistema nustato funkcijas zemagtygiy sistemoms. IS
paveikslo matyti, kad draudimo rigkvienaip ar kitaipjtakoja ES, valstyd Salies makroekonomika,
finang) sistema. Verta pamiti, jog draudimo sistemataka daro ir Sios rinkos dalyviai: draudimo
jmores, draudjai, draudimo tarpininkai (brokeriai bei agentddPK, VPK, draudik bei draudimo
brokeryy asociacijos.

BusSkevtiate ir PoZelai¢ (2001) laikosi nuomass, jog kiekvienos valstyds draudimo sistegn
veikia ne tik 2 paveiksle pavaizduotos gaubiasios sistemos, &u ir pasaulid draudimo sistema,
jvairas uzsieniavykiai, uzsienio valstyhi politika, globalizacija, terorizmas ir pan.

Draudimo rinkos viet reikéty apibeZti ir finangy rinky aspektu (Zr. 2 pav.).
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Draudimo
rinka

Vertybiniy

popieriy
rinka

Bankiné
rinka

Saltinis: Linartas A., 2012.
2 pav. Finangy rink y klasifikacija

Kaip matyti iS 2 paveikslo, finagsinka skirstoma draudimo, bankig bei vertybini popiery
rinkas. Pasak Linarto (2012), bankirinka apima tokias institucijas kaip komerciniainiai, kredito
unijos, taupymo kasos, lizingo ir faktoringmores. Vertybiniy popieriy rinkos dalyés — finang
maklery ir valdymo imores, kolektyvinio investavimo subjektai, investiciniaankai, pensij bei
alternatywis fondai. Draudimo rinkai priskiriamos gywd) ne gyvybs, perdraudimojmorgs,
savidraudos draugijos, Lloyd's. Paveiksle parodyiokos gali kirstis su tam tikrais kifinansy rinky
sialomais produktais, t.y. egzistuoja tokie produlgabstitutai, kuriuos 8lo dvi ar net visos trys
pamiretos rinkos.

Taigi Linartas (2012) atskleidzZia, jog draudimokan- svarbi finansg rinky dalis. Autorius taip
pat pabéZia, jog visos trys finamsrinkos stipriai siejasi tarpusavyje, kartais nédgitasi bei iS dalies

yra priklausomos viena nuo kitos.

1.2. Draudimo rink u klasifikacija

Apibrézus svarbiausiasygokas bei identifikavus draudimo rinkos wetkonomikoje tikslinga
pereiti prie jos klasifikacijos. Pasak Lezgovko 120 p. 70) ,draudimo Klasifikacija — tai moksiin
draudimo skirstymo sistema pagal veiklos sferakasa f6iSis, pofiSius ir kidus“. Paprastai
klasifikuojama atsizvelgiant pasirinkt, principa, kuris labiausiai identifikoja esmirklasifikuojamos
visumos bruoZz. Kadangi draudimo veiklos paskirtis — valdyti kias, atskiros draudimo Sakos

iSskiriamos pagal rizikpanaSumo princip
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Lietuvos draudimo veikl galima skirstyti labajvairiai. Vienas iS galim Sios veiklos skirstym

pavaizduotas 3 paveiksle.

Draudimo veiklos
skirstymas
Y | | Pagal draudziamaji objekta;
Pagal veiklos sferas: Pagal draudimo §akas + asmens
* individualus T T draudimas;
dl'a‘_ldfn}aS; o « turto draudimas;
* socialinis Gyvybeés gyvybés « civilinés [
i draudimas; draudimas | | graudimas atsakomybés
¢ privalomasis ¥ [ 2 draudimas;
draudimas; . i * finansiniy
¥ o Drau.dlmo Draudimo nuostoliy
draudimas grupés (5) | | grupés (18) draudimas
Pagal sutarties galiojimo ' - :
lail%q: S Pagal draudimo i$mokos Pagal draudimo veiklos
*  trumpalaikis nustatymo biida; _ vyllji_dyto_}.a‘ ir atsakinga
S _draud.in‘aas; »  SUMOS czlraudimas; — | Y J-ekt\?élstybinis .
. 11gala1_k1s « nuostoliy draudimas
draudimas draudimas » privatus draudimas
Pagal viena draudimo Pagal viena draudimo Pagal tai, kam priklauso
sutartimi draudZiamy sutartimi draudZiamy draudZiamas objektas:
asmeny (daikty) skaiiy: Skﬂ_'t_mgll rizikos raSiy, « Nuosavas
v ARaRpii susijusiy su vienu asmeniu imas;
Rl e e -
& . « vienaskaitinis 3
kolek'fyvmls draudimas; draudimas
draudimas « dangiskaitinis
draudimas

Saltinis: Lezgovko A., 2010.
3 pav. Draudimo veiklos skirstymas

IS 3 pav. matyti, kad draudimo veikigalima suskirstytijvairiais pjiviais. Anot Lezgovko
(2010), pagal veiklos sferas draudimas gati mdividualus, socialinis, privalomasis ir savais&as,
pagal sutarties galiojimo laik- trumpalaikis arba ilgalaikis, pagal viena sumairdraudziany objeki
skatiy — vienetinis arba kolektyvinis, pagal draudimo @kms nustatymo idmla — sumos arba
nuostoliy, pagal draudimo objekto nuosagyb nuosavas arba svetimas ir t.t.cida pktojant ne

gyvybés draudimo rinkos veiksmivertinimo tem, magistranto nuomone, aktualiausias skirstymas yra
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pagal draudimo Sakasj-gyvykes ir ne gyvyks draudim bei pagal draudziagj objeky — asmens,
turto civilinés atsakomyds bei finansini nuostoly draudim.
Remiantis Lietuvos draudimgstatymu bei Lezgovko (2010), pagal draudzjgnobjekt ne
gyvybés draudimg galima suskirstytij asmens, turto bei finansininuostoly bei atsakomyés
draudim :
* Asmens draudimastai tos draudimo grég, kurios siejasi su zmogaus gyvybe bei sveikata.
» Turto draudimoobjektu,jvairiy mokslininky nuomone, galima laikyti apdraustojo asmens
turtinius interesus, kurie susijsu apdrausto turto valdymu bei naudojimeginskis ir
Raskinis, 2004). Turto draudimo objektu taip pali gati laikomas ir materialus daiktas
arba gyvinas (Lezgovko, 2010).

» Finansinyg nuostoliy draudimo objektas — tai finansiniai nuostoliai atsigagvykus
draudziamajanjvykiui (Lezgovko, 2010).

» Atsakomybs draudimo objektas — turtiniai asmeninteresai, kai @tina kompensuoti
tretiesiems asmenims padaryah (Cepinskis ir Ragkinis, 2004).

Remiantis Lietuvos draudimgstatymu, Lietuvos draudimo rigkgalima suskirstyti pagal

hierarchip. Tai pavaizduota 4 pav.

Draudimo grupés

Draudimo produktai

Saltinis: sudaryta remiantis Lietuvos draudiristatymu.

4 pav. Draudimo rinkos skirstymas pagal hierarchip

Kaip matyti iS 4 paveikslo, draudimo rinka Lietugpjkaip ir daugelyje valstyi Lietuvos
draudimojstatymu iSskirtaj draudimo 3akas (paprastai dvi — gy&yhr ne gyvyks). Sios $akos
skirstomosj grupes, 0 pastagsias atitinkamai dar galima skaidytigalutinius produktus (draudimo
paslaugas), kuriuos perka vartotojai.

5 pav. pateiktas draudimo $ggkirstymag grupes pagal Lietuvos draudinsiatyns.
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Gyvybeés draudimas Ne gyvybés draudimas

Draudimas nuo nelaimingy atsitikimy ir
ligos atveju (sveikatos draudimas)

= Sutuoktuviy ir giminiy o

Gyvybés, susijes su . .
investiciniais fondais | Motorinis draudimas

| Tontinos — JUrinis ir transporto draudimas

— Aviacijos draudimas

—— Pensijy kaupimo veikla

Turto draudimas nuo gaisro ir kitokio
turto sugadinimo (sunaikinimo)

— Kt.

— Civilinés atsakomybés draudimas

— Kredito ir laidavimo draudimas

Saltinis: sudaryta remiantis Lietuvos draudirstatymu.

5 pav. Draudimo Salg grupés pagal Lietuvos draudimojstatyma

5 pav. matyti, jog gyvyes draudimo Saka pagal Lietuvos draudijatatyny klasifikuojamaj
sutuoktuviy ir giminiy draudina, gyvybés draudim, susijus su investiciniais fondais, tontinas, pegsij
kaupimo veiky bei kita gyvybés draudim, kurio neapima keturios prie$ tai iSvardintos @sip
Gyvyhbés draudimo Sakaéna magistro baigiamojo darbo objektas, tad jtjala nagrigjama nebus.

Remiantis Lietuvos draudimgstatymu ne gyvyés draudimas Lietuvoje skirstomasirauding
nuo nelaiming atsitikimy ir ligos atveju (sveikatos draudi)n motorin, jarinj bei transporto,
aviacijos, civilires atsakomyés, kredito ir laidavimo draudig taip pat turto draudignnuo gaisro ir
kitokio turto sugadinimo (sunaikinimo) (Zr. 5 pav.)

Sios stambios grs misy 3alyje skirstomos dair aStuoniolika ne gyvyds draudimo 3akos
grupiy: draudimas nuo nelaimiggatsitikimy, draudimas ligos atvejui, sausumos transportavmiay,
iSskyrus gelezinkelio transporto priemones, geledio transporto priemonj skraidymo aparat
laivy (jary ir vidaus vandew), vezanmy kroviniy, turto (iSskyrus transporto priemagnbei kroviny
draudimy) draudimas nuo gaisro ar gamiiniegy, turto draudimas nuo kitriziky, su sausumos
transporto priemoni valdymu susijusios civiliés atsakomyks, su skraidymo aparatvaldymu
susijusios civiligs atsakomyés, su laiy (jary ir vidaus vandew) valdymu susijusios civilies
atsakomybs bei bendrosios civilgs atsakomyks draudimas, kredito, laidavimo, finansjmuostoli,
teisiniy iSlaidy, pagalbos draudimas.

Visos asStuoniolika pamity draudimo grupj skirstomosj smulkesnius objektus — draudimo
produktus. Verta paméti, jog atskiraij ne gyvylés draudimo produlgt ssra$ baty galima jtraukti
tokius kaip lasto paskal negazinimo, inctliy ir investicijy bei preking kredity drauding.
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Vertéty atkreipti @dmes | vierg Lietuvos draudimo rinkai imingg ypatyle. DPK remdamasi
Europos $jungos direktyvomis tvirtina, kad gyvyb draudimo kompanijos turi lincengiyykdyti dai
ne gyvyles draudimo kompanijj veiklos — teikti draudimo nuo nelaimigatsitikimy bei draudimo
ligos atveju paslaugas. Tuo tarpu ne gys/draudimo kompanijos — atvikdi — neturi licenzijos ir
negali vykdyti jokios gyvybs draudimui priskiriamos veiklos.

Kaip matome, draudim galima klasifikuoti daugybevairiy pjuviy: pagal veiklos sferas,
sutarties galiojimo laik draudzZiamjj objeky, iSmokos nustatymodlla ir kt. Svarbiausias skirstymas,
kuriuo remiasi ir magistro baigiamasis darbas,apibrztas Lietuvos draudimgtatymu — skirstymas
1 gyvybés bei ne gyvybs draudimo Sakas.dDsavo kompleksiSkumo ne gyvéd draudimo Sakdar
galima iSskirtij tris stambias grupes pagal draudzignobjekt: asmens (draudimas nuo nelaimjng
atsitikimy, ligos atveju, sveikatos), turto bei finangsimuostoli (motorinis, firinis ir transporto,
aviacijos draudimas, turto draudimas nuo gaisr&itiokio sugadinimo, kredito ir laidavimo) bei
civilinés atsakomyds. Sios stambios ne gywb draudimo grugs Lietuvos draudimgstatyme dar
klasifikuojamosj aStuoniolika grupj, o pastarosios + galutinius ne gyvyks draudimo silomus

produktus.

1.3. Ne gyvyhkés draudimo rinkos plétros veiksniai

Norint nustatyti kokias galimybes gstis turi Lietuvos ne gyvyds draudimo rinka ittina
identifikuoti veiksnius, darafius jtaka finansiniam sektoriui bei gai ne gyvyles draudimo rinkai
Lietuvoje, nustatyti Salieskio augimo santyksu draudimo sektoriumi. Toliau nagtgjamas veiksnj,
lemiartiy draudimo rinkos vystygsi, skirstymas pagavairius autorius.

Didel¢ dalis ekonomist tvirtina, jog finansini paslaug, tokiy kaip bankininkyst ir draudimas,
vystymasis teigiamajtakoja ir kity akio Saky augimy. Schumpeter dar 1934 m. tvirtino, jog finans
tarpininky siilomos paslaugos yra reikSminga paskata vystytibni@ogijoms bei ekonominiam

augimui (cit. pagal Azman-Saini ir Smith, 2011).

Ne gyvyhés draudimo rinkai itaka daranéiy veiksniy skirstymas

Ivairts autoriai nevienodai skirsto finansiniam bei dien@lsektoriuijtaka daraius veiksnius.
Bernat ir Grundey (2007) iSskiria esminius veiksnikmusius Siuo metu susiformavagdinansiniy
paslaug rinka pasaulyje:

» Neatitikimas (finansine prasme) tarp skolos beitiedqy

* Teisinio reguliavimo suma&imas pasaulio rinkose, kuris rub¢ liberalizacip,

demonopolizacy, patekimai rinka barjey sumazjima bei iSaugusi konkurencij;
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» Globalizacija,jskantant naggias technologijas, finagsrinky integracig bei tarptautini

finansiny konglomerai (banky, draudily, jvairiy fondy) susikirima;

» Technologiniai procesai, susiu vis augatia internetgtaka ekonomikai;

* Akcininky jtaka j turimy jmoniy pelningumui;

«  Zenklus &3y iSaugimasvairiuose fonduose — ypagensij; fondy.

Hussels et al. (2005) tvirtina, jog identifikuojamtiksnius, skatinatius finansiny paslaug
paklausos augig galima iSskirti tuos, kurie lemia draudimo rinkiostuo p&iu, visos ekonomikos
augimy. Autoriai iSskiria empirinius Browne et al. (200@yard ir Zurbruegg (2000), Beck ir Webb
(2003) bei Esho et al. (2004) atliktus draudimdem tyrimus, kuriais iSskiriami veiksniai, lemiaaty
draudimo ptrg — ekonominiai, teisiniai, politiniai bei socialaii

Meidan (1996) pazymi, jog draudimo paslaygpreikis didja ¢l trijy sistemy, kurios lemia
rizikos bei netikrumo atsiradign

» Socialire sistema — netikrumsukelia vagyss, isilauzimai, padegimai, maistai, streikai,
vaiky pagrobimai ir pan.

 Gamtire sistema —jvairiy gamtos reiSkinj keliamas pavojus — potvyniai, audros,
uraganai, Zaibai, ugnikalnio iSsiverzimai ir t.t.

» Technire sistema — tai pay zmoni sukurti bei naudojamjrenginiai, @l kuriy kyla
gaisro, sprogimo, radiacijos, uzterStumonges ar kitokios avarijos, susidmo rizika.

Kindurys (2002, p. 82) iSskiria tokius veiksniusyrincius jtakos draudimo paslauygrinkai
visumirgs paklausos aspektu:

» ,Substituyy (pakaital) ir komplementarj (papildagiy) prekiy kainos;

» Teisiniai veiksniai;

* Moke<giy lengvatos;

* Ekonominiai veiksniai;

» Gamtiniai veiksniai;

» Konkurencirt aplinka;

» Draudimojmoniy bendradarbiavimas su kitomis fingriastitucijomis.”

Kindurys (2002) apikizia ir draudimo rinkos padii jtaka daragius veiksnius. Autoriaus
nuomone, draudikai pirmiausia & identifikuoti savo dilomy produkty kainos ir kokyks lyg.
Svarbiausi iSskiriami draudimo kainformuojantys veiksniai — Salies kainpolitika, rinkos
konjunkiira, draudimojmoniy monopoliniai susitarimai, paskplpakikany normos dinamika ir t.t.
ISskiriamas ir kitas svarbus draudimo p#sformuojantis veiksnys — norint keisti tam tikrcaddimo
produkto kaig reikia atsizvelgtij to produkto elastinguap t.y. draudjo turimy alternatyy skatiy,

kur jis gakty apsidrausti nuo tokios pat rizikos.
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Europos, tiek ir Lietuvos draudimo rinkospéi:

» ,Pokyciai pasauligje finang rinkoje;

* Vyriausykes fiskalires politikos ir monetarigs politikos priemogs, sprendimai iry jtaka

vartojimui;

» Makroekonominiai procesai: ekonominis augimas, realg infliacija, biudzeto deficitas,

kainy indeksai. 4 poveikis vartotojo galimyms ir sprendimams.*”

Buskevtiuté ir Pozelai¢ (2001) teigia, kad draudimo sistgmpirmiausiajtakoja gaubiatiosios
sistemos (Zr. 1 pav.): Europogjihga, valstyb, ekonomika bei finanssistema, t@&au ne tik jos.
Autorés laikosi nuomots, jog kiekvienos valstys draudimo rink veikia globali draudimo sistema,
jvykiai bei politika uzsienio valstyse, globalizacija, terorizmas ir pan. Au®tvirtina, kad draudimo
rinka veikia ne tik gaubiatiosios sistemos, kuririnkos dalyviai neturi galimyhi kontroliuoti, t&iau
ir Sakos aplinkos veiksniai, kuriuos esant tamotiks glygomsjmanoma valdyti. Taigi pirmiausia
BusSkevtiate ir Pozelai¢ (2001) draudimo rink veikiartius veiksnius remiantis draudimo specifika

bei aplinkos veiksni klasifikacija skirstoj makroaplinkos (bendruosius) beiSakos aplinkos

(specifinius) veiksnius.

Draudimo verslo makroaplinkos, t.y. bendrieji veiles pavaizduoti 6 pav.

DRAUDIMO VERSLO MAKROAPLINKA

Infliacija BVP Nedarbo Vartotojy Palikany Uzsienio
+ I}izs pajamos norma  investicijos
Moksliné Ekonominé aplinka (E) o« Vethiu
pazanga, Y pokyCiai
Technologiné Technologiné fo % 3 Socialiné ir kul- - Nayji gyven-
pazanga, aplinka(T) > VO &é “* tiiriné aplinka (S) imo stiliai
Techniné A ¢ Demogra-
pazanga Politiné ir teisiné aplinka (P) finiai pokyciai
Mokesciy poli- Vyriausybés Draudimo veikla  Valstybinis regu-
tika politika ir reguliugjantys liavimas
stabilumas istatymai

DRAUDIMO VERSLO MAKROAPLINKA

Saltinis: Buskevtiate E., PoZelait R., 2001.

6 pav. Draudimo verslo aplinkos veiksni modelis




22

IS 6 paveikslo matyti, jog visi DVV vykdytojai veikk pa&ios draudimo Sakos viduje. Draudimo
rinkai bei joje esantiems dalyviaritaka daro tarpusavyjegseikaujaigios jegos, kurias btina deramai
jvertinti norint €kmingai vystyti draudimo versl

* Politings;

» Ekonomires;

» Socialires;

» Technologirs.

BusSkevtitte ir Pozelai¢ (2001) pazymi, jog ekonomis aplinkos veiksnius retky sieti su
Salies ekonomikos rodikliais. 1Sskiriami tokie dviausi Salies ekonomikapikidinantys rodikliai kaip
BVP, pirkéjy pajamos, taupymo lygis, infliacija, kredito gavimalimykes.

Draudimojmores Sakos aplinkos, t.y. specifiniai veiksniai patbdypaveiksle.

SAKOS APLINKA

TARPININKAI DRAUDEJAI
IMONE

KONKURENTALI ISTEKLIAI

TIEKEJAL

Saltinis: Buskeviiate E., PoZelait R., 2001.
7 pav. Draudimojmonés Sakos aplinka

Kaip parodyta 7 pav., BuSkevite ir Pozelait (2001) tvirtina, jog Sakos aplinka pasireisSkia per
iSoriniy jégy visumg, kuriai jmore gali daryti jtaks nordama pasiekti savo tiksl Autores
svarbiausiais Sakos aplinkos kriterijais laiko diiaup Sakos aplinkos ekonomines ypatybes bei
konkurenciy. Matyti, jog Si aplinka susideda daugiausia iSigedraudimo rinkos dalyyi— draudjy,
draudilg bei tarpininky (brokeriai ir agentai). Draudikai bei tarpininkgali veikti tiek kaip verslo
partneriai, tiek ir kaip konkurentai. Autsr teigia, jog tam tikro draudimo verslo subjekto
konkurencig packtj nusako nawj konkurent, draudimo paslaugpakaital) gresnes, tiekéjy ir pirkéjy
derybiniai sugefjimai, jvairios kitos konkurencits slygos. Noedama iSlikti konkurencinga
draudimo bendray turi identifikuoti bei suvokti §j veiksniy poveil paiiai jmonei bei visai Sakali,

sugelsti laiku priimti atitinkamus sprendimus.

Ekonominiai veiksniai
Dauguma autoui pripaZsta stipy finansinio sektoriaus bei ekonomikos augima.ryge laikosi

nuomores, jog gerai funkcionuoja@os finansigs institucijos, pvz. draudimo bendksy padeda
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efektyviau paskirstyti kapita] skatina taupym kapitalo formavim, kas galiausiai nulemia
produktyvesn, spatiau augatia ekonomilg (Hussels et al., 2005).

Draudimo rinkos pitra ekonomikos vystymosi kontekste tyiia ir kity autoriy (Outreville,
1990 bei Ward ir Zurbruegg, 2000). 1§ §yrimy daromos iSvados, jog draudimo Saka glaudZiaisieja
su ekonomikos augimueldrizikos perdavimo, finansinio tarpininkavimo beigiamy iSoriniy efekiy
kitiemsukio sektoriams.

Beenstock et al. (1988) pazymi turto bei atsakarsydraudimo teigiagry§ su nacionaliémis
pajamomis industrigee Salyse. Autoriai teigia, jog kuo nacionéirpajamos didess, tuo daugiau
iSleidziama turto bei atsakomsddraudimui.

Browne et al. (2000) analizavo transporto priemoabei atsakomyés drauding Tarptautinei
ekonominio bendradarbiavimo irgplos organizacijai (TEBPO) priklaus&éose Salyse. Nustatyta, jog
egzistuoja statistiSkai reikSmingas rySys tarp dimrao imoky bei bendrojo nacionalinio produkto,
tenkargio vienam gyventojui. Visgi pajampaklausos elastingumas yra didesnis transporéonanmiy,

0 ne atsakomyds draudimo atzvilgiu. Kadangi tiek transporto praama, tiek atsakomyés draudimas
daugelyje Salj yra privalomi, autoriai §i tendenciy aiSkina tuo, kad digancios pajamos tiesiogiai
skatina pirkti daugiau automohijli

Esho et al. (2004) tgrnacionaliny pajamy jtaka ne gyvykes draudimui analizuodamas 1984-
1998 m. duomenis iSsiv§isisiose ir besivystatose Salyse. Autoyi tyrimo rezultatai patvirtina, jog
egzistuoja stiprus teigiamas rySys tarp nacionaly@jam bei ne gyvybs draudimo. Esho et al. taip
pat nustat stipny neigiany rys tarp ne gyvybs draudimo kain bei paklausos, kas parodo, jog kaina
vaidina svarb vaidmer Sios draudimo Sakos rinkoje.

Azman-Saini ir Smith (2011) atliko tyrign kuriuo empiriSkaiirodé stipry teigiamy ry§ tarp
draudimo sektoriaus vystymosi bei ekonomikos augimagriredami penkiasdeSimt vienos
iSsivyiusiusios bei besivystédios valstylés duomenimis, sukauptais per 1981-2005 m. laikgtarp
Autoriai pabgzia, kad draudimo sektoriagtaka ekonomikos augimui nepriklauso nuo baégkibei
vertybiniy popieriy rinkos rodikly. Jie pab#Zia stipy teigiamy egzistuojaritdraudimo rinkos augimo
poveik viso tkio plétrai per kapitalo kaupimo bei produktyvumo pagimia. Teigiama, jog
iSsivygiusiose Salyse draudimo rinka labiausiai skatinadpktyvumo, o besivystéiose — kapitalo
kaupimo iSaugim. Draudimo pitros augimas besivystéinse valstybse praktiSkai pasireiSkia tik
tuomet, kai Salis pasiekia tam tkiSsivygiusioms valstybms priskiriam pajamy lygj. Azman-Saini
ir Smith taip pat pazymi stiprteigiamy draudimo rinkos gltros poveik skatinant iStekij bei kapitalo
paskirstyn.

Pasaulio bankas (cit. pagal Hussels et al., 200%atvirtina auk&iau mirety tyrimy rezultatus.
Sios jstaigos atstovai laikosi nuomem kad ne gyvyts draudimas gali i laikomas jprasta

(normalia) paslauga atsizvelgigrtai, jog draudimo paklausa kyla djdnt pajamoms.
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Outreville (1996) nagrigo monopolires rinkos strukira bei uzsienio kapitalgmoniy buvima
jvairiose besivystaiiose Salyse. Padaryta iSvada, jog konkurencingokosi yra Zymiai labiau
iSsivygiusios negu monopolés. Autorius taip pat tvirtina, jog konkurencingizsienio bendrowi
dalyvavimo rinkoje nebuvimas daZniausiajlygoja Zemesés kokykes paslaugas aukStesnis
kainomis.

Kindurys (2002) teigia, jog draudimo paslauinka auga spéiai ir tolydziai tuomet, kai Salyje
vyrauja stabili politig ir ekonomire pacdktis, ka atspindi tokie gefantys Salies makroekonominiai
rodikliai kaip augantys BVP, eksportas, investisijosvarbiasikio Sakas. Autorius taip pat tvirtina,
kad &l jvairiy finansiny kriziy mazja Salies ekonominis aktyvumas, tucipatraukiasi ir draudimo
rinka, kadangi pragant finansinei pagtiai vartotojai (tiek fiziniai, tiek ir juridiniai amenys)
pirmiausia visuomet atsisakg paslaug, kurios réra hitiniausios (pvz. draudimas).

Draudimo paslaug pasiilos aspektu, kaip jau mita, Kindurys (2002) iSskiria draudimo
produkto kainos bei kokyis lygi. Anot autoriaus, svarbiausi draudimo paslaugosakimrmuojantys
ekonominiai veiksniai - rinkos konjurikia bei paskaj palikany normos dinamika. Be to, surenkamos
draudimoimokos rra vien tik pelno formavimo, &au ir tolimesis investicigs veiklos finansavimo
Saltinis. Taigi galima sakyti, jog draudiko investiés veiklos galimybs bei rezultatai gali nulemti
sialomos kainos minimum Autorius taip pat tvirtina, jog draudimo paslasgdastingumas — svarbus
veiksnys, sprendZiant apie draudimo kainos kaitijai draudimo @Sis yra elastinga, verta mazinti
kainas, kadangi nuo to &g padictti jmoky apimtis; ir atvirkgiai — jei draudimo @Sis rera elastinga,
kainy mazinti neapsimoka.

BusSkevtittées ir PoZelaits (2001) nuomone, viena i$ keturraudimo verslo makroaplinkos
jégy — ekonomii. Autorés skiria SeSis svarbiausius veiksnius bei rodiklatspindigius draudimo
rinkos pktra per ekonominj veiksniy prizme: BVP, vartojimo kaim indeksas (infliacija), nedarbo

lygis, palikany norma, uzsienio investicijos bei vartai@isponuojamos pajamos (zr. 6 pav.).

Politiniai ir teisiniai veiksniai

Hussels et al. (2005) teigia, jog didziaugaka politiniy bei teisiny draudimo rinkos veiksgi
tema paraSyti straipsniai — La Porta et al (199D02 bei Levine (1998, 1999). Pasak autoriaus, Si
mokslininky tyrin¢gjimai atsklei¢, jog palanki teisié@ aplinka, suteikianti investuotojams tinkam
apsaug, skatina finansinio tarpininkavimo sektoriauétpl bei viso Salieskio augim.

Hussels et al. (2005) taip pat teigia, jog efektigisire sistema atlieka draudimo sektoriaus
apsaugos funkgj t.y. draudjai turi galimyke lengviau jrodyti teig j nuosavyb, o draudikams
atsiranda galimyblengviau iSieSkoti skolas i$ tiigjy Saliy, kai reikia atlyginti nuostolius, padarytus

draudimo kompanij klientams, dl treciyjy Saly didelio neatsargumo ar aplaidumo.
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Knack ir Keefer (1995, 2000, cit. pagal Husselsakt 2005) pasirinko penkis su valdzia
susijusius rodiklius i$ Tarptautinio valstgrizikos gido (anglinternational Country Risk GuideSie
rodikliai parodo korupcijos lyig jstatymo gali, konfiskavimo rizilg, sutatiy su valstybigmis
institucijomis anuliavimo rizik bei biurokratijos kokyb. Atlikta regresig analiz atskleia, jog Salys,
kuriy rodikliai jvertinti aukStesniais balais, pasizgjmir aukStesniais ekonomikos augimo, tugipar
draudimo rinkos, tempais.

Levine et al. (2000) pabfia, jog valstybse, kuriose vyrauja geresn kreditory teiss,
grieztesni teigvarkos uztikrinimo metodai bei suteikiama patiksne apskaitos informacija,
paprastai finansinio tarpininkavimo sektorius ywerigu iSsivysts. Tai galima sieti ir su draudimo
paslaug rinka, kur vartotojai gali tapti draudjkoportunistinio elgesio aukomis, pvz. draudifmmons
gali atsisakyti mokti draudimo iSmok pateisindama tai veiklos politikos pasikeitimais.

Kitas svarbus teisiis sistemos aspektas, tiesiogiai sss§u ne gyvyés draudimu — nuosavyb
teisiy uztikrinimas (Hussels et al.,, 2005). Teigiama, jotkama nuosavyds apsauga bei sutay
vykdymo uZztikrinimas yra veiksnys, teigiamai veikis ne gyvybs draudimo rinkos augig
Nuosavyles teisiyy uztikrinimas, anot autayj motyvuojajsigyti turto, o tuo pé&u ji ir apdrausti,
kadangi valdzia bei susiformavusi palanki teisaplinka padeda apsaugoti Zmones jpgnes nuo
Zalos tam turtui. Esho et al. (2004) savo tyrinogk stipny teigiamy ry§ tarp nuosavyds apsaugos bei
ne gyvyles draudimo paklausos.

Kindurys (2002) raso, jog siekiant draudimo sistenstabilumo efektyvi bei saugi draudimo
veikla yra gana grieztai reglamentuojamadwiaktais palyginti su kitomigkio Sakomis.Jstatymais
nustatomi draudimojmoniy steigimo, reorganizavimo, likvidavimo ypatumai,gl@nentuojami
draudimo rinkos dalyw tarpusavio santykiai. Taip pat draudimo rinkaikaéingos valstybias
prieziaros institucijos, kui pagrindinis tikslas — apsaugoti rinkuo draudily tarpusavio susitarim
bei kity veiksmy, pvz. rinkos pasidalijimo norint apriboti konkuga, iSstumti konkurentus tam
tikrose rinkose, kiiciy sudarymas patekimurinka ir pan.

Kindurys (2002) taip pat teigia, kad nors dazniaudraudimas remiasi savanoriSkumo principu,
pasaulyje yra nusistéjusi tendencija privalomai drausti tam tikrus viswnei ir valstybei svarbius
draudimo objektus, pvz. tam tikprofesiy civiling atsakomyb, taip siekiant apsaugatkio subjektus
nuo didely finansinyy nuostoly. Kindurio nuomone, draudimo kompanijos iS to i&oSnes
privalomas draudimas didina draudimo apimtis belikidha draudikui stabilias pajamas. Tiesa,
praktikoje pasitaiko ir tarptautigisusitariny dél draudimo teisini santyki, labiausiai Zinomas to
pavyzdys — transporto priemarsavininky ir valdytojy civilinés atsakomyés draudimas.

BuSkevtitute ir Pozelai¢ (2001) kaip svarbiausius politis bei teisigs aplinkos veiksnius,

darargius jtaka draudimo rinkai, iSskiria mokes; politika, draudimo veild reguliuojagius jstatymus,
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valstybin reguliavimy bei vyriausybs politika ir stabilumy (zr. 6 pav.). Vis tik magistranto nuomone,
mokegiy politika reikSmingesgijtaka turi gyvybés draudimo rinkai.

Lezgovko ir Lastauskas (2008) tvirtina, jog valstybneretai imasi kain reguliavimo
mechanizmagyvendinimo, kadangi tai galimgyvendinti be didelj ssnaud; ir gana paprastai. Visgi
autoriai kritikuoja kain suvarzym, teigdami, jog draudikai papraausiai ketia strategi bei
orientuojasii nekainirg konkurencij. Taigi smunka vartotojo geréy o rinkoje lina sutrikdyta
pusiausvyra: rinkoje atsiranda arba draudimikumas arba per didelkaina, @l kurios keria
vartotojai.

Kitas svarbus teisinis aspektas, lemiantis tiekybys, tiek ir ne gyvybs draudimo perspektyv
Lietuvoje — draudimamoniy mokumo vertinimo sistema. Lezgovko ir Lastausk2308) raso, jog
draudily mokumo reikalavimai atsirado dar praeito amziagtsrgajame deSimtmetyje (Mokumas 1),
taciau jie jau nebeatitinka Siuolaikis draudimo rinkos poreili Europos $junga sukiré naup
projekh — Mokumas I, kuris, anot autgrisustiprins draudimo rinkos stabilgmpacds tinkamai
reformuoti draudimo reguliavignbei suteiks saugumo garamtraudimo rinkos klientams. Spalio 16 d.
buvo priimta nauja Draudimgstatymo redakcija, kuria stiprinami draudiknokumo reikalavimai

pagal Mokumas Il direktya

Socialiniai veiksniai

Anot Hofstede (1995), draudgrnvartotojai gali vertinti labai individualiai ir $jektyviai. Jis
tvirtina, jog draudimo poreikis priklauso nuo Salikultiros bei poreikio naudotis draudimu kaip
rizikos valdymo priemone. Outreville (1996) péati iSsilavinimo svarh — jo teigimu, iSsilavinimas
padeda zmamms labiau suvokti rizik ir prisideda prie draudimo paklausos augimo. Pajstm
teiginiui pritaria Hussels et al. (2005). Autprieigimu, Salyse, kuriose rastingumo rodiklis (kuri
atspindi ir bendy Salies ekonomikos bei sociglimssivystymy) geresnis, didesnis ir ne gy
draudimo poreikis & gilesnio rizikos suvokimo.

Esho et al. (2004) atliko tyriam panaudodami neapié#tumo vengimo bei iSsilavinimo
rodiklius. Sie mokslininkai nustat jog rizikos baim reikdmingaijtakoja ne gyvybs draudimo
paklaug, tatiau atmet kultarinius faktorius, kaip iS esés nereikSmingus draudimo paklausai.
Pastarajam teiginiui pritaria ir Park et al. (200&, pagal Hussels et al., 2005). Sie autoriaiuséat
nacionaliniy kultaros ypatumy reikSmingogtakos draudimo rinkaiéwvienoje konkreéioje Salyje.

Jvairis mokslininkai (Zelizer, 1979, Wasaw ir Hill, 198Browne ir Kim, 1993, Enz, 2000,
Ward ir Zurbruegg, 2002) naggijo religijos jtakg draudimui. Nustatyta, jog Salyse, kuriose vyratijan
religija — islamas, gyvyds draudimas yra maziau populiarus (cit. pagal Hesteal. 2005).

Buskevtiute ir Pozelai¢ (2001) svarbiausiais socialiniais veiksniais, l@miais draudimo rink

laiko gyventoy demografig packtj bei jos tendencijas (gyventppasiskirstymas, migracija ir pan.),
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asmen prioritetus paskirstant savo pajamas. Aegataip pat iSskiria gyvenimo stiliaus bei veriybi
pasikeitimojtaka draudimo rinkai (Zr. 6 pav.).

Kindurys (2002) laikosi nuomeas, jog draudimo rinkos perspektyvas lemia tokieiadmgai
veiksniai kaip draugy kultirinis iSprusimas, iSsilavinimo lygis, draudimo @agjosjsigijimo tikslas
ir pan. DPK komisijos pirmininkas M. Salis (cit. pagal MarketNews.It, 2009) taip pat majuy
finansinis drauéjy neiSprusimas yra vienas iS draudimo ginkeigiamai veikiatiy socialini
veiksny. Satius taip pat silo draudikams didesrdémesg skirti esan klienty iSlaikymui daugiau su

jais komunikuojant.

Technologiniai veiksniali

Buskevtiute ir Pozelai¢ (2001) iSskiria moksligy technologig pazang, technines naujoves
kaip reikSming draudimo rinlg lemiani faktoriy. Autorés pazymi, jog reikt atsizvelgtii Siy
technologijj kintamumo spagt bei jy prieinamum. Jos tvirtina, kad technologiniai faktoriai
pasireiSkia per nawjprodukt; karimg bei esam tobulinimg, kas nulemigvairius pokyius: kainy,
reklamos ir t.t.

Magistranto nuomone, verta iSskirti milziniSknternetojtaka. Interneto dka atsirado nauji
draudimo pardavimo bei reklamos kanalai, itin ifaugformacijos sklaida bei sparta, atsirado
galimyb: sumazinti draudimo pardavimo kaStus, taigi ir kaigalutiniam draudimo paslaugos
vartotojui.

Kitas technologinis veiksnys, kuris &ty daryti itin reikSming jtaka ne gyvyles draudimo
rinkai — transporto vystymasis. Augant gyvenimo peams, didja transporto reikSm Taigi
tobulinamos technologijos, padatars transporto priemones vis patogesis bei komfortiSkesimis,
taip skatinama jas pirkti. Vis tik Lezgovko ir Lasskas (2008) teigia, kad transporto priemoni
augimas nepadeda ne gyeghbdraudimoimoniy gerovei bei gitrai. Autoriai teigia, jog d TPVCA
draudimo privalomumo draudikai priversti konkuruotiazindami draudimo kainas, taip siekdami

pritraukti daugiau klient, tatiau mazindami savo mayz

Mokslinéje literatiroje iSskiriamijvairis ne gyvybs draudimo rink slygojantys veiksniai:
vieni mokslininkai pahliZia teisinio reguliavimo majima, globalizacij bei technologij vystymgsi
(Bernat ir Grundey, 2007, Meidan, 1996), kiti akiceja makroekonominiproces, finang; rinky bei
vartojimo jtakg (Aidukieré ir Simanautiené, 2010). Vis dlto, apibendrinus nagrétg mokslirg
literatiira, galima iSskirti Sias dazniausiai minimas grupeskenomirs, politines, teisirts, socialigs,
kultdrinés bei technologiés (Hussels et al., 2005, Browne et al., 2000, VifaZdirbruegg, 2000, Beck
ir Webb, 2003, Esho et al.,, 2004, Kindurys, 2002Slvtiate ir Pozelai¢, 2001). Svarbiausi
moksliréje literatiroje iSskiriami tokie ekonominiai veiksniai kaip BY infliacija, palikany norma,
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nedarbo lygis, vartotgj pajamos, uzsienio investicijos, eksportas, trarieppriemoni skatiaus
dinamika, draudimo paslaugos kaina bei kakykutoriai iSskiria tokius esminius politinius gisinius
veiksnius: vyriausyks stabilumas ir politika, moké&s politika, draudimo veik] reglamentuojantys
jstatymai, valstybinis reguliavimas bei valstyhinnstitucijy prieziira, nuosavyés teisi, sutatiy
vykdymo bei turto apsaugos uztikrinimas, tam uiksbjekyy draudimo privalomumas, draudik
mokumo vertinimo sistema. Svarbiausiais socialiakultiriniais veiksniais laikomi demografiniai,
vertybiy bei gyvenimo bdo pokyiai, pajamy pasiskirstymas, draudimo paslaugos vieta gyventoj
iSlaidy struktiroje, iSsilavinimo lygis, finansinis iSprusimas,ieimo tendencijos. ISskiriami tokie
technologiniai veiksniai kaip mokslo, technolagimei technig pazanga, y kitimo sparta bei

prieinamumas.
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2. NE GYVYBES DRAUDIMO RINKOS PL ETROS VEIKSNI U VERTINIMO
METODOLOGIJA

2.1. Ne gyvylés draudimo rinkos tyrimo metodika

Ne gyvyles draudimo rinkaitakg daro daugyb jvairiy veiksni. Vieni jy gali bati jvertinami
kiekybiSkai, kiti kokybiSkai. Norint tinkamai idefikuoti Lietuvos ne gyvybs draudimo rinkos
pléetros galimybes tiksling@vertinti tiek kiekybinius, tiek ir kokybinius veiksus.

Siekiant jvertinti dabartig rinkos situaci Siame darbe pirmiausia vertinami g@tspindintys
kiekybiniai veiksniai. Anot Tidikio (2003), kiekybiai tyrimo metodai yra tie, kusigalutiniai tyrimo
rezultatai iSreiSkiami sk&imis. Siame darbe tai rodikliai, atspindintys nengys draudimo rink.
Siuos rodiklius bty galima suskirstytj tiesioginius, netiesioginius (iSvestinius) beidsinius. Toliau
darbe detaliau aptariamos visos trys rodikjiupes.

Mokslinéje literatiroje autoriai gana vieningai sutariél gvarbiausi draudimo rinkos gtros
jvertinimo rodikly. Daugelis mokslinink iSskiria panaSius draudimo rinkosétpd nusakatius
rodiklius: BusSkewtiaté ir Pozelai¢ (2001), Lezgovko ir Lastauskas (2008), Bagdotiasi (2000),
Aidukiere ir Simanawvien¢ (2010), Lezgovko ir Jablonskiéi§2012). Analizuojant Lietuvos draudimo
rinka j panasius rodiklius daugiausiandesio skiria ir tokios institucijos kaip jau likwidta Lietuvos
Respublikos draudimo prigitbs komisija bei Lietuvos bankas. Remiantis ¢hjrmokslininky darbais
ne gyvykes draudimo rink apibadinartius rodiklius galima suskirstyjitiesioginius ir netiesioginius.
Pagal § skirstymy ne gyvylkes draudimo Sakos situacijos vertinimas atliekamaaizuojant toliau
pateiktus bei aprasytus rodiklius.

Tiesioginiai draudimo rinkos iSsivystymo rodikliai

» Gyvybés ir ne gyvyls draudimo Sak pasiskirstymas rinkoje, t.y. kokia rinkos striu,

kokig dajj visos draudimo rinkos uzima viena, ir kgkilaf kita Saka. Paprastai auksto
ekonominio iSsivystymo Salyse gywgdraudimo Saka uzima didesthali, tad laikoma, jog
kuo didesn dal rinkoje uZima pastaroji Saka, tuo labiau tos Salgraudimo rinka
iSsivygiusi.

» Draudimo jmoky (premiy) dinamika. Lietuvos draudimgstatymas draudimgmokos

savoka apibgZia taip: tai ,draudimo sutartyje nurodyta pigigguma, kue draudjas
draudimo sutartiesalygomis moka draudikui uz draudimo apsaudoraudimoimoka gali

bati vienkartire arba periodid. Draudimo jmokos literaliroje skirstomosj pasirasytas,
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gautas ir uzdirbtas draudimonokas. TradiciSkai mokslfe literatiroje nagrigjamos ir
magistro baigiamajame darbe analizuojamos pasgoaSylraudimojmokos (Lietuvos
draudimojstatyme pateiktasitent pasiradyt draudimojmoky apibgZimas). Siogmokos
gali nesutapti su realiai gautomis, kadamgokos gali lati mokamos ne i$ karto, o dalimis;
sutarties galiojimo metu dragds gali nutraukti sutartir t.t. Magistranto nuomone,
pasirasytogmokos labiausiai atskleidzia draudimo rinkos aktygu kadangi apima visas
sudarytas sutartis, eliminuojami trumpalaikius swymus sukelti bei realidraudimo rinkos
packtj galintys iSkreipti veiksniai (pvamore gali tapti nemoki ir nutraukti sutartis, nors tai
ir nesilygoja realaus draudimo paklausos suéjiaio rinkoje ir pan.).

» Draudimo iSmoly dinamika. Pagal Lietuvos draudintatyny ,draudimo iSmoka — pinig

suma, kum jvykus draudZiamajanivykiui draudikas privalo iSmaidti drauctjui ar kitam
asmeniui, turitiam teig j draudimo iSmok, arba kita draudimo sutartyje nustatyta iSmokos
moksjimo forma.* Sis rodiklis parodo, kiek dragjg patirty nuostoli dengiama draudik
turtu (daZniausiai draudimenokomis) ir paprastai glaudziai sygsijsuimokomis.

* Sudaryt; draudimo sutaiy kiekis. CK (6.987 str.) pateikia tekidraudimo sutarties

samprad: ,Draudimo sutartimi viena Salis (draudikaggipareigoja uz sutartyje nustagyt
draudimojmok; (premig) sumokti kitai Saliai (drauckjui) arba treciajam asmeniui, kurio
naudai sudaryta sutartisjstatyme ar draudimo sutartyje nustatytraudimo iSmok,
apskafiuotg jstatyme ar draudimo sutartyje nustatyta tvarkagyejvykstajstatyme ar
draudimo sutartyje nustatytas draudiminigykis’ Draudimo sutarties forma turiaki
raSytire — jg patvirtina draudimo liudijimas. (CK, 6.989 stri§aip ir pasiraSytos draudimo
jmokos, sutatiy kiekis yra vienas iS draudimo rinkos aktyvauatskleidZiatiiy rodikliy, tad

§i rodikli svarbujtraukti norintjvertinti draudimo rinkos situagijpei pktros veiksnius.

Netiesioginiai draudimo rinkos iSsivystymo rodiklia

» Draudimo tankis — parodo pasiragydraudimo brutamoky dali, tenkagia vienam Salies

gyventojui, jis atskleidZzia draudimo potengia(Aidukiere ir Simanawiere, 2010).
Draudimo tankis apské&uojamas pasiraSytas brutomokas padalinus iS visos Salies
populiacijos. Vis dlto, anot Lezgovko ir Lastausko (2008), Sis rodikliugty bati
vertinamas atsargiai, kadangi draudimo polisus gapirkti kity Saliy pilieciai, pasitaiko
esminiy Saliy iSsivystymo bei gyvenimo lygio (tad ir ka¥skirtumy.

» Draudimo prasiskverbimas (skvarba) — tai per aitiskdaikotarg pasirasyq draudimo

brutojmoky bei tos 3alies BVP santykis. Sis rodiklis parodaudimo sektoriaus svaglbei
vietag Salies ekonomikos sistemoje (Aidukienr Simanawien¢, 2010). Lezgovko ir

Lastauskas (2008) tvirtina, jog Sio rodikliéka galima palyginti draudimo veiklos skvarb
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visoje Salies ekonomikoje, jis padeda stelraudimo rinkos gitra, tatiau neparodo
draudimojtakos BVP kitimui.

» Draudimo iSsipitimas— tai per ataskaitinlaikotarg sudaryt draudimo sutaiy bei Salyje

esaliy gyventoj skatiaus santykis. Visgi Lezgovko ir Lastauskas (200&)ezia, jog Sis
rodiklis nors ir tuéty parodyti draudimo rinkos iSsivystynkyla abejoni, ar draudimo
sutartys gali apitdinti rinka (t.y. neatspindimos vidutés draudimo sumosmoky santykiai
pajamose). Autoriai teigia, jog norint panaudotiagliklj reikia iSmanyti tos Salies ypatybes.
» Koncentracija — tai svarbiausias rinkos striki parodantis rodiklis (Lezgovko ir
Lastauskas, 2008). Anot autgridraudimojmoniy susijungimai yra gana populiari praktika
Europoje, padedanti pasiekti masto ekongrbgi iSsilaikyti rinkoje. Vis dito, remiantis
strukiiros-elgesio-pasirodymo hipoteze autoriai tikin@, kpncentracija neigiamai atsiliepia
konkurencijai, tampa argumentu kovoti su monopoljancentracijos rodiklis nusakomas

pasirinkyy didziausi draudimo bendrovi uzimamos rinkos dalies suma.

Finansiniai rodikliai

Finansire analiz2 apib&ziama kaip ,visapusis, objektyvus ir nuosekjomsres finansirs ir kity
su ja susijusi veikly tyrimas siekiant padi jmores vadovybei priimti teisingus valdymo sprendimus
ir igyvendinti numatytus tikslus® (Mackesus ir kt., 2011, p. 8).Finansije analizje skatiuojami
absoliufis bei santykiniai finansiniai rodikliai. Pasak Maeiiaus ir kt. (2011), absolias finansiniai
rodikliai remiantis buhalterigs apskaitos duomenimis yra apskaoti vertine iSraiSka ir pateikiami
finansirese ataskaitose. Autagrkolektyvas taip pat tvirtina, jog santykiniai r&liai padeda atspiridi
finansire tiriamos jmores situacij daug akivaizdziau ir reikSmingiau, kadangi jie igkejami
lyginant du ar daugiau absaliy rodikliy. Santykinius rodiklius galima skaidyiijvairias grupes.
Apibendrinus Zymiausi finansires analizs specialist nuomones galima iSskirti pelningumo,
mokumo, veiklos efektyvumo, kapitalo rinkos, pipigrauty bei veiklos ¢stinumo ir pétros rodikliy
grupes (Mackevius ir kt., 2011).

Siekiantjvertinti visy Lietuvos ne gyvybs draudimo rinkogmoniy finansire pacttj j pagalla
pasitelkiamas agreguotas ne gy&ybdraudimojmoniy balansas bei pelno (nuostgliataskaita.
Remiantis Siais duomenimis, s&aiojami ir vertinami keletas svarbiaysabsoligiy bei santykiny
(mokumo ir pelningumo gruge) rodikliy:

» Turto dinamika. Turtas yra savinipkurintys ekonominiai iStekliai, kuriais disponuoda

jmore tikisi gauti ekonomias naudos ateityje (Bikienr Puckiene, 2012).

» Nuosavo kapitalo dinamika. Nuosavas kapitalas 4maines turto dalis, kuri lieka iS viso

imores turto atmus jsipareigojimus. Nuosavkapitah sudaro apmaito jstatinio kapitalo
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dydis, , akciy priedai, rezervai bei rezultatas — pelnas arbastoliai (Bikiere ir Putkierg,
2012).

Techniniy atidéjiniy dinamika. Pagal Lietuvos draudimstatyny draudimo techniniai

atidéjiniai yra ,teiss aktyy nustatyta tvarka apskaioti draudiko jsipareigojimai,
atsirandantys iS draudimo ir (ar) perdraudimo sujaar susg su jomis.“ Pagal Lezgovko
(2010), techniniai atiginiai — tai draudimoimores rezervai, t.y. fondai, sudaromi iS gaut
draudimo jmoky ir skirti draudimo jsipareigojimams vykdyti pagaktatym; numatytas
salygas bei sudarytdraudimo sutajt Rodiklis atspindi draudik prisiimty jsipareigojimy
draudtjams dyd. Paprastai draudikai suformuoja bent keletchniniai atidjiniy: perkelty
imoky, numatyty iSmokejimy ir t.t. Keli techniniai atidjiniai formuojami, kadangi draudimo
kompanijos turivairius skirtingugsipareigojimus.

Mokumas — vienas iS svarbiagdiiekvienosimores, taigi ir draudik finansinio stabilumo
bei patikimumo rodiklis. Anot Lezgovko (2010), orgzacijos mokumas pasireiSkia jos
sugekjimu jvykdyti savojsipareigojimus bet kuriuo metu. Draudiko mokumasgogiamas
kaip sugebjimas pirmiausiajvykdyti visus savo draudiminiugsipareigojimus. Autas
nuomone, draudimgmorés mokumas daug svarbesnis uz finanstabilum, kadangi
numatomi papildomi reikalavimamores aktyvams (t.y. reikalingas ne tik pakankamas j
kiekis, bet ir likvidumas, uztikrinantis draudinisipareigojimy vykdyma bet kuriuo metu).
Kaip jau raSyta, mokugnapibadinantis rodiklis Siame darbe — mokumo koeficienRagal

DPK (2009),_ne gyvyws draudimojmoniy mokumo koeficientas — tai koeficientas, kuris

parodo, ar draudikai turi pakankamai nuosavo klpgadengti prisiimtai rizikai. DPK 2004
m. nutarimas (bei 2009 m. Sio nutarimo pakeitinrapaipildymas) numato, jog draudimo
imonés mokumo koeficientas apskamiojamas kaip turimos beiibinosios mokumo atsang
santykis. Turima mokumo atsarga — tai turto, \énfijo draudikojsipareigojimus, dydis,
gautas sudedant mokumo atsargos elementusindgi mokumo atsarga — tai reikalaujamas
atsargos dydis, kuris atitinka draudiimeores veiklos specifil bei apimi. Remiantis DPK
(2009), Lietuvojejstatymais nustatytas minimalus koeficientas - 1.kivoo reikSmei
virSijant 2 draudimo rinka vertinama kaip stabili.

Bendrasis pelningumas. Sis rodiklis atspimibres (magistro baigiamajame darbe i

gyvybés draudimojmoniy) finansin rezultay bei veiklos efektyvum Tai vienas iS
svarbiausi ir placiausiai vertinam santykiniy rodikliy, atskleidziantis kiek bendrojo pelno
tenka vienam pardavimo litui (Mackewis ir kt.,, 2011). Bendrasis pelningumas
iSreiSkiamas bendrojo pelno ir pardavimo pajgiry. pasirasSyt imoky atmus perdraudik
dal)) santykiu.
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 Turto gnZza @ngl. ROA — Return On Assetparodo kaip efektyviai bei veiksmingai
naudojamas turtas. Turto aga skaliuojama kaip grynojo pelno ir turto santykis. Sis
rodiklis atspindi, kiek grynojo pelno tenka vienamto litui.

* Nuosavo kapitalo gra @ngl. ROE — Return On Equjtyatskleidziajmonés savinink

investuoto kapitalo panaudojimo veiksmingunRodiklis apskaiuojamas kaip grynojo
pelno ir nuosavo kapitalo santykis ir parodo, kknam nuosavo kapitalo litui tenka
grynojo pelno.

PEST analiz

Norint tinkamai jvertinti Lietuvos ne gyvyts draudimo rink tikslinga identifikuoti ne tik
kiekybinius, t&iau ir kokybinius draudimo rinkveikiartius veiksnius. Pagal Tidjk(2003, p. 355)
kokybin¢ analiz — tai ,jsismoninta ypating metod; ir budy paieSka, socialigireiSkiniy, proces ir
sistemy kokybiniy bruozy charakteristika*“.

Anot Lynch (2009), esminiams veiksniams, kuriglygoja jmores (arba rinkos) aplinkai
nustatyti vienas i$ geriausmetod; — PEST technika. Autorius tvirtina, jog naudojargiuo metodu
galima nustatyti svarbiausiugaka dararius veiksnius, numatyti veiksni tendencijas (jei tai
jmanoma) bei supragtiykiy ir veiksniy tarpusavio gys§.

Taigi pasirinktam tyrimui atlikti puikiai tinka PHS analiZs metodas. PEST analiz tai
sistema, vertinanti makroaplinkos veiksnius yr jomponentus strateginiame valdyme. Taikant $
metod, ne gyvyles draudimo rink Lietuvoje lemiantys veiksniai suskirstonii keturias grupes
(aplinkas):

» Politiné ir teisine (P) — apibézia kaip ir kiek giliai valdzia reguliuoja Saliek@omika, kiek

valdzia beijstatymai turijtakos draudimo veiklos reguliavimui. Kaip teigiarigh (2009),
politiniai sprendimai visuomet buvo svarbiwsiriy tikio Saky augimy lemiantis veiksnys,
tad rinkoje veikiatios jmores privalo istirti galimybes bei gsmes, kylatias iS toky
priimty sprending. Taigi tiriami veiksniai, darantys tiek teigiantiek ir neigiam jtaka ne
gyvybés draudimo veiklos vystymuisi, pvz. Salies polsirgtabilumas, mokéi; politika,
darbo teis ir kt.

» Ekonomire (E) aplinka apibdinama per didzigl jtaka Salies verslui dar&us veiksnius,
kurie atspindi Saliesikio bei ne gyvybs draudimo veiklos Lietuvoje rajd BVP,
disponuojamosios pajamos, infliacija, nedarbag.iMerta pamigati ir transporto priemomni
skatiaus kaiy Salyje, kadangi kasko bei TPVCA draudimai sudaidzidusy pasirasSyd
imoky dal.

e Socialire ir kultiriné (S) aplinka nusakomvairiais demografiniais, vertylj gyvenimo

budo, ekologiniais ir kuftriniais pokyiais, kurie ldingi tam tikram visuomeis raidos
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etapui. Socialinj faktoriy tendencijos gali stipriai paveikti draudimononiy siilomy
produkty paklaus.

» Technologir (T) aplinka svarbjvertinant naujjy technologij bei informacijos srautjtaka

ne gyvyles draudimo rinkai. Taip pat tiriama, kaip spar technologinius pokiius rinka
geba adaptuoti.
Tyrimo instrumentarijus, t.y. klausimai, kuriuos reikia atsakyti norint atlikti PEST angliz

pavaizduoti 1 lentéje.

1 lentek. Lietuvos ne gyvylés draudimo rinkos analizz PEST metodu

Veiksniy L ) o
Kriterijus Tyrimo klausimai
grupés

) o Ar Lietuvoje politirg situacija stabili?
Vyriausyhkes politika ir o L ) )
N ) _ Kokie jstatymai ir kaip reglamentuoja ne gyégldraudimo
P — politiné | stabilumas, draudimo | -
rinka?
ir teisiné versh reguliuojantys q ) ) o o
Kokia nuosavybs teises bei turto apsaugztikrinartiy jstatymy

jstatymai. )
packtis?

Kokios Lietuvos BVP bei vienam gyventojui tenkanBVP
BVP, infliacija, nedarbo| tendencijos?

lygis, pafikany norma, | Kokia vidutinio darbo uZzmokeém bei uZimtumo Lietuvoje

E - uZsienio investicijos, dinamika?

ekonominé | disponuojamos pajamos,Kokios infliacijos bei palkany normos tendencijos Lietuvoje?
transporto priemomi Kaip kinta uZsienio investiajjapimtis?

skakius Salyje. Kokios naujai uzregistrugttransporto priemoniskatiaus

tendencijos Lietuvoje?

Kaip kinta Lietuvos demografénpacktis?

Gyventoj; demografié | Koks pajany pasiskirstymas tarp gyvenig]

S — socialire | padttis, pajany Kokiy produkty jsigijimui Zmores skiria daugiausia$y, kokia
ir kult wiriné | pasiskirstymas, vertypi | draudimo svarba?

pasikeitimas. Kaip kekiasi gyventoy vertybes, gyvenimo bdas?

Kokios Svietimo tendencijos Lietuvoje?

) Kokios technologijos daro didZiaggtaka ne gyvyles draudimo
T- Mokslo, technikos, )
. ] . plétrai?
technologiné | technologig pazanga - o
Kuo Sijtaka pasireiSkia?

Saltinis: sudaryta autoriaus remianBsiSkeviiite E., PoZelaite R., 2001 bei Lynch R., 2009.
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2.2. Ne gyvylés draudimo rinkos plétros veiksniy tyrimo metodika

Analizuojant faktorius, lemiafius ne gyvybs draudimo rinkos ptros vystymasi tikslinga
panaudoti kiekybip metody bei sudaryti veiksmi vertinimo model Norint nustatyti labiausiai
pasiraSy§ draudimoimoky dinamilky nusakaritmode] bus naudojama korelia@nr tiesiré regresisg

analiz. Skatiavimai bus atlikti bei modelis sudarytas nauddgstatistiniu paketu GRETL 1.9.10.

Koreliaciné analizé

Atliekant socialini moksly tyrimus tikslinga prognozuoti bévertinti rodikliy rySius su Kitais
socialiniais ar ekonominiais rodikliais, nustatytikaitos nuo laiko priklausomyb Pasak Rudzkieis
(2005), gvokos ,koreliacija“ pradia reikSme — tarpusavio rySys. Dvigjkintamyjy tarpusavio rys
nusako koreliacijos koeficientas. Reikia pazyimog Sis koeficientas nurodo tik tiegirys. Jis bus
naudojamas pirmajame etape siekiant nustatytiekuepriklausomi veiksniai daro didZiasugiakg ne
gyvybés draudimo pasiradyt imoky Kkaitai. Dydzij, pasiskirsiusiy pagal normajjj skirstin,
tarpusavio priklausomybei matuoti paprastai naudem Pirsono koreliacijos koeficientas kuris
apskatiuojamas pagal formei

1 —. —
_ T 2x=0)Vi=Y)

; (1)

SxSy
¢iax ir'y yra stebjimy x ir y vidurkiai, os, ir s, — standartiniai nuokrypiai.

Koreliacijos koeficientas kinta intervale nuo -1 ik Sio koeficiento stiprumo interpretacija

pavaizduota 2 lentgk.

2 lentek. Koreliacijos stiprumo interpretacija

Koreliacijos koeficiento reikSme Interpretacija

Nuo 0,9 iki 1 arba nuo -0,9 iki -1 Labai stipri ktiacija
Nuo 0,7 iki 0,9 arba nuo -0,7 iki -0,9 Stipri kaeglija

Nuo 0,5 iki 0,7 arba nuo -0,5 iki -0,7 Vidugikoreliacija
Nuo 0,3 iki 0,5 arba nuo -0,3 iki -0,5 Silpna kazelja

Nuo 0,3 iki -0,3 Koreliacija nereikSminga

Saltinis: Rudzkierg V., 2005.

ReikSmingumo tikrinimas. Norint patikrinti, ar kdieijos koeficientas reikSmingas, reikia
suformuluoti statistia hipotez (Rudzkier, 2005):
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Hipotez Ho teigia, kad koreliacijos koeficientas lygus nuliui
Alternatyvioji hipotez H; teigia, kad koreliacijos koeficientas nelygus auli

Patikrinti hipotez Ho galime panaudodankriterijy, kuris apskaiiuojamas taip:

1-12 ; (2)

¢ian —iSmatuag reikSmi kiekis.
Hipotez Hy bus atmetama, jei absoliuti t reik&mous didesé negu dydige(n — 2) - Stjudento
2

skirstinio su (n-2) laists laipsniaisa/2 kriting reikSme, o — pasirinktas reikSmingumo lygmuo
(Rudzkierg, 2005).

Regresire analize

Koreliacijos koeficiento nepakanka norint sudamtde], apraSanttiriamojo dydzio dinamik
bei prognozuoti. Téau tai galima padaryti regregmanalizs pagalba — regresijos funkcija apraSomas
kintamojo vidurkio priklausomumas nuo Kirodikliy reikSmiy pasikeitimo ir sudaromas modelis
(Rudzkiert, 2005). Autoé taip pat teigia, jog tiesé#s regresijos modelis daznai taikomas socialiniuose
moksluose, kadangi paprastai procesai visuémeketiasi ktai, tad taikant tiesin mode] jie
prognozuojami gana gerai. Tiesikintamojo priklausomybnuo kito kintamojo iSreiSkiama lygtimi:

y=a+pBx+e¢; 3)

Cia a ir p- nezinomi koeficientai (konstantos);- atsitiktire paklaida.

Kitas rodiklis, svarbus atliekant regresianaliz — determinacijos koeficientas, parodantis, ,kuri
vieno pozymio bendro kitimo dalis galiith paaiSkinta kito pozymio reikSmikitimu“ (Rudzkier,
2005, p. 200). Autertaip pat teigia, kad statistikai Koeficien naudoja dazniau negu koreliacijos.
Determinacijos koeficientas lygus koreliacijos Koiefnto kvadratui ir gali @iti iSreikStas taip:

2 _ .2 _ sé _ Variacijos dalis, kurigpaai$kina modelis
Re=r5=1-5= ; (4)

Sy Visa variacija

tia s¢ — liekany (¢) dispersijas3 — stebimaY reikSmiy dispersija.
Taip pat svarbu nustatyti, ar regresinei analizeidojami duomenys pasiskiggtagal normajji

skirstin. Tai galima atlikti keliais skirtingais testaisu &RETL programa bus atliktas Jarque-Bera
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normalumo testas: jei stebimasis reikSmingumo Iygnfp-reikSné) bus didesnis uz pasirirnkt
reikSmingumo lygmejnu, kintamieji pasiskirgt pagal normajjj skirstin.

Tikslinga apibézti ir patia p-reikdne. Cekanawius ir Murauskas (2001) p-reik$mapibgZia
kaip tikimyke, jog kriterijaus statistikd (kai Ho teisinga) ne maze&mz stebim realizacij t*. Pasak
autoriy, p-reikSn¢ dar gali lmti vadinama skirstinio uodegos tikimybe irgalima panaudoti priimant
arba atmetant hipotez Jie teigia, jog galima suformuluoti beadmisykk, kuri tinka vig; rasSiy
nulinems hipotezmsHy bei jy alternatyvomdH.

Tegula — reikSmingumo lygmuo, p — p-reik8m

Jeigup < a, tai hipotez Hy atmetama.

Jeigup > «a, hipote2 Hy neatmetama.

Si taisykt bus taikoma siekiant atmesti arba priimti hiposgzgutas statistikos paketu GRETL.

Siekiant patikrinti gautos regresijos homoskedksti$ bus naudojamas Breutsch-Pagan testas,
kuris parodo ar gautos regresijos lygties liekaragpriklausomos nuo nepriklausgrkintamyjy. Taip
pat modelio prognas bus tikrinamos remiantis 2012 m. Il ketv. fakdis duomenimis (t.y. ar

faktiniai pasiraSyt jimoky rezultatai patenkaprognozs pasikliautinjj intervah).

Hipotezeés

Remiantis atlikta literaros analize bei apraSyta metodologija toliau dattiekama analiz bei
tyrimas, kuriais bandoma patvirtinti darbe suforomés hipotezes.

Pirmoji hipotez (H,): Lietuvos ne gyvybs draudimo sektoriaus ghta sylygoja ne tik

ekonomir, bet ir politire, teisire, socialiré, kultariné bei technologia aplinkos.

Antroji hipotez (Hy): svarbiausias ekonominis Lietuvos ne gyés/ldraudimo pitra lemiantis

veiksnys — BVP ir jo dinamika.

Taigi Siame skyriuje pateikta ne gywdh draudimo rinkos ptros veiksni metodologija:
pirmiausia remiantigvairiy mokslininky — Buskewiuté ir Pozelai¢ (2001), Lezgovko ir Lastauskas
(2008), Bagdonavius (2000), Aidukiea ir Simanawiene (2010), Lezgovko ir Jablonskieri2012) —
bei tokiy institucijy kaip DPK bei LB iSskiriamais svarbiausiais ne dys/ draudimo rink
apibidinartiais tiesioginiais bei netiesioginiais, taip pabdnsiniais draudimo rinkos rodikliais
magistro baigiamajame darbe analizuojama bei \@rttnesama ne gyvgb draudimo rinkos patis
muasy Salyje. Siekiantjtraukti kokybinius veiksnius, af/gojartius ne gyvybs draudimo rinkos
situacip bei pktros perspektyvas naudojamas PEST metodas. Ndtikti ae gyvybes draudimo
rinkos pktros veiksni analiz pasitelkiama koreliacinbei tiesiré regresig analiz. Siame skyriuje

iSkeltos ir dvi hipoteés.
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3. LIETUVOS NE GYVYB ES DRAUDIMO RINKOS SITUACIJA IR PL ETROS
VEIKSNI U ANALIZ E

3.1. Lietuvos ne gyvybs draudimo rinkos situacijos vertinimas

1990 m. Lietuvoje priimtas pirmasis draudingiatymas pazyajo atkurtos nepriklausomos
Lietuvos draudimo istorijos pradgiLezgovko (2010), tvirtina, jog pkps vos keletui metSalyjeemeé
steigtis daugyb draudimo bendrovi (34 draudikai 1993-1994 m.),c¢iau labai greitai pasip§lir
pirmoji bankrot; banga, ,isgryninusi“ rink. 1996 m.sigaliojo naujas draudimgtatymas, pazyajpes
profesionalaus draudimo reglamentavimo pradaetuvoje — atskiriamos gyvgls ir ne gyvyls
draudimo Sakos bei reorganizuojama Valstybdraudimo prieZiros komisija. Lezgovko (2010)
teigimu, 1998 m. tapo uzsienio kapital@jmbu j Lietuvos draudimo rinkmetais, o 2002 m. pavagar
jvestas transporto priemanvaldytoyy civilinés atsakomyés (TPVCA) privalomasis draudimas. Dar
po dviey mety masy Saliaijstojusj ES Lietuvoje darkart priimtas naujas draudijstatymas.

8 pav. pavaizduota, kaip kito ne gyegbdraudimamoniy skatius Lietuvoje po gyvyés ir ne
gyvyhbés draudimo Sakatskyrimo,jskakiuojant tiek Lietuvojgregistruotagmones, tiek ir ki ES ir

EEE valstyhi nariy draudimojmoniy filialus.

Saltinis: sudaryta pagal DPK ir LB duomenis.
8 pav. Lietuvos ne gyvybs draudimo jmoniy (jskaitant kity ES ir EE valstybiy nariy draudimo
jmoniy filialus) skai¢iaus dinamika 1997-2012m.

12012 m. pateikti spalio én. faktiniai duomenys.
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Kaip matyti iS 8 pav. ne gyvys draudiky (jskaitant uzsienio valstytpijkurtus filialus) skaiius
Lietuvoje turi magjimo tendenci ir per 15 maj sumazgjo daugiau nei perpus — nuo 32 iki 15.
Matyti, jog rinka pradjo koncentruotis 2001 meétpadicjusios konkurencijos Lietuvastojusj PPO.
Imoniy skatiaus magjima rinkoje taip patitakojo nuolatinigistatinio kapitalo ne gyvyis draudimo
imorems dictjimas: remiantis Lezgovko (2010), 1993 m. pradziopnimalus jstatinis draudiko
kapitalas siek vos 30 iikst. Lt, 1996 m. — jau 1 min. Lt, 1997 m. — 2 milh,. 1999 m. — 7 min. Lt, o
nuo 2010 m. minimalus garantinio fondo dydis newpe draudimojmonéms, kurios vykdo nors
vierg civilinés atsakomyds, kredito ar laidavimo draudimo grigpveikh — net 3,5 min. Lt. 2009 m.
jungtis draudikus skatino ir Lietuvadj smarkiai paveikusi ekonomikos kéiz

Kaip jau mireta 2.1 skyriuje, norint tinkamgwertinti Lietuvos ne gyvyés draudimo rinkos
bukle, j pagalla reikia pasitelkti kiekybinius metodus, t.y. iSamabti rodiklius, atspindiéius rinkos
situacip. Tame p#@iame skyriuje rodikliai suskirstyti tris grupes — tiesioginius, netiesioginius
(iSvestinius) bei finansinius. Toliau darbe Lietaute gyvybs draudimo rinkos situacija analizuojama
pagal S rodikliy grupes.

Tiesioginiy draudimo rinkos rodikli y analizé
Gyvybés ir ne gyvykés draudimo Saku pasiskirstymas rinkoje. Vienas iS draudimo rinkos

iSsivystymo rodikly — gyvykes draudimo Sakos dalis visoje Salies draudimo [smk®aprastai
laikoma, jog kuo didesnrinkos daj uzima gyvylks draudimas, tuo labiau Salies draudimo rinka

iSsivygriusi. Siy dviejy draudimo Salk pasiskirstymo raida Lietuvoje pavaizduota 9 pav.

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

M Ne gyvybés draudimas @ Gyvybés draudimas

Saltinis: sudaryta pagal DPK, 2007, 2011.
9 pav. Draudimo aky pasiskirstymas (procentais) Lietuvoje 2002-20%m.

22012 m. | pusmgo duomenys
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Kaip matyti iS 9 pav., per pastaruosius 10yrigetuvoje dominavo ne gyvys draudimo Saka,
0 2002 m. gyvybs draudimo dalis Lietuvoje sudawos 18 %. Vis élto, gana spd&iai augant
ekonomikai ir gyventojams imant vis daugia&yl skirti ne tik draudimuisi nuo gresiéin riziky, bet ir
kaupimui, 2007 m. msy Salies gyvybs draudimo Saka sudanet 38 % visos rinkos. Deja, uzklupus
pasaulinei finans krizei smuko vertybinj popieriy kainos, tad nepasiteisino drajgd lake<iai
uzdirbti iS investiciy. Dél Sios priezasties investicinio gyw® draudimo patrauklumas krito, kas
nulemé gyvybés draudimo Sakos dalies rinkojejzgma j 2005 m. lyg. 2009 m. gyvybs draudimo
Sakos svoris padigb net penkiais procentiniais punktaisita taipjvyko ne @l Sios Sakos augimo,
taciau &l net 24,3 % smukusios ne gywddraudimo dalies rinkoje. Uzpernai atsigaunardrfay
rinkoms gyvylés draudimo svoris buvoeviSaugs net iki 35 %, t&au atsigaunant Salies ekonomikai
spariai vystytisémé ne gyvylés draudimo rinka ir sumazino gywddraudimo rinkos daiki 30 %
(2012 m. | pusm#&o duomenimis).

Remiantis Swiss Re (2002-2012) duomenimis, incuistei valstybse’ per pastajjj deSimtmeit
gyvybés draudimo dalis visoje rinkoje svyravo gana neayrri sudaé 57-60 %. Tuo tarpu Vidurio
bei Ryy Europoje (VRE),skaitant Lietug, gyvybes draudimo dalis 2002 m. suddveveik treédal
(32 %), t&iau smarkiai auganikiui Siame regione gyvys draudimas ,nepasivijo” itin spar ne
gyvyhbés draudimo Sakos augimo temgnip pastaruosius kelgtmety pakankamai stabiliai laikosi ties 23
% riba (2010-2011 m.). Taigi lyginantasy Salies gyvybs draudimo uzimamdal rinkoje su visu
VRE regionu matyti, jog Si rinka Lietuvoje turi mamos dalies digimo kryptj ir lenkia viso regiono
vidurkj. Vis tik lyginant su industriémis valstylgmis (2010-2011 m. — 58 %), Lietuva dar atsilieka
kone perpus. Taigi galima tvirtinti, jog ilguojuikatarpiu gyvylkes draudimas téty augti spatiau
negu ne gyvyés ir jgyti vis didesg svarl.

PasiraSytos ne gyvybs draudimo imokos bei iSmoktos iSmokos.Kitas svarbus tiesioginis

draudimo rinkos rodiklis yra pagrindinis draudinmoniy pajany Saltinis — pasiraSytos ne gy\ag
draudimo rinkogmokos. Kartu su sudarytsutatiy skatiumi pasiraSytogmokos parodo draudimo
rinkos aktyvum. Ne kg maZziau svarbus rodiklis — iSmigks iSmokos, atspindiios iS draudimo
veiklos patiriamus nuostolius. Taigi labai svarbtsiarelgti i Siy rodikliy dinamiky. Pastarojo
deSimtmeéio pasiraSytos ne gyvgb draudimo jmokos, iSmoktos iSmokos bei y dinamika

pavaizduota 10 paveiksle.

% JAV, Japonija, Didzioji Britanija, Prangija, Vokietija, Italija bei Hong Kongas (Swiss R§12).
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Saltinis: sudaryta pagal DPK, 2004, 2005, 2010, 2011, 2012.
10 pav. Ne gyvyks draudimo pasiraSytosimoky, iSmokos (ska¢ kair éje) bei ju poky¢ciai per
metus (skaé deSingje) Lietuvoje 2002-2011 m.

PasiraSytosimokos. Pirmiausia, verta paméti, jog per 2002 m. tiek draudimonokos, tiek ir

iSmokos iSaugo apie du #dalius (atitinkamai 65 ir 64 %)eétljvesto TPVCA privalomojo draudimo.
2003 m. rinka nezymiai smuko, 2004-2005 m. ganaaik@i augo, o 2006-2008 m. Zymi ne gy¥sb
draudimo pitros Lietuvoje burg, kai augimas sieékpo 16-35 % per metus. Tokia spartetph
atspina;jo ir itin greita Salies ekonomikos auginiei aréjima perkaitimo link: augant Salyje esgam
turtui, reikejo jj apsaugoti. Labiausiai $iraudimo sektoriaus auginslygojo didZiausd draudiky
portfelio da] sudarantys produktai, t.y. pirmiausia su transpgtiemormis susig produktai:
TPVCA draudimas 2006-2008 m. augo atitinkamai 3ijr8 %, kasko draudimas 2006 m. paghd
24,5 %, po met —37 %. Tai nimé spartus transporto priemgngskatiaus augimas Salyje. Turto
draudimo pasiraSytgsnokos 2006-2008 m. atitinkamai augo 31, 33 ir 58/gi, pazyngtina, jog tai
labai glygojo didZiulis nekilnojamojo turto kainSuolis bei padigusi draudimo apimtis Zeés tkio
sektoriuje. Verta pabEti ir tai, jog, kaip ir visoje Europoje, tuo metietuvoje imtasi labiauapintis
gyventoj; sveikata bei poreikiu jaustis finansiSkai saugidiges ar nelaiming atsitikimy atveju:
sveikatos draudimas per Siuos trejus metus augatiniskai po 25 % kasmet. Taip pat 2007 m.
daugumai Saliegmoniy rodant puikius rezultatus, pastarosiosé investuotij savo atsakomyis
draudimy, tad smarkiai iSaugo bendrosios civbratsakomyks (BCA) draudimas — net 38 %.

2009 m.jsivyravus ekonominei krizei Lietuvoje bei traukiigrititiems Salies sektoriams, taip pat

didéjant nedarbui ne gyvys draudimo rinka susitraéket beveik 30 % ir pasirasytgmokos smuko



42

1 2006 m. lyg. Labiausiai skritima nukmé kasko draudimo kritimas net 39 % (tuo tarpu Siodpikto
nuostolingumas padib nuo 66 iki 93 %), kadangi mgant pajamoms Zmas pirmiausiaéme
atsisakyti Sio sy Salyje kone vis dar prabangos preke laikomo draadiTPVCA draudimas smuko
22 % (sumago transporto priemoni paklausa, galima daryti prielaidjog dalis gyventaj ¢éme
rizikuoti ir vazirgjo be Sio draudimo), bei turto draudimas sgauB5 % - didele dalimi d staiga
kritusiy busty kainy. Verta pazynati ir kredito draudina, kuris dar prieS metus augo 52 %: 2009 m.
draudikaiemesi grieztinti reikalavimugmoréems, mazino arba net atSaukredito limitus ir sumazino
Sios grups apimtis iki minimumo. Vis &to, Sios grups iSmokos net 6,5 karto virSijookas.

2010 m. Lietuvos ekonomikai dar tik pradedant asigdraudimo rinka krito beveik 5 %, bet
pernai @l spactiai augadio turto, kasko bei sveikatos draudimo (15-17 %#ui kilo 13 %, kas byloja
apie augatias potencialj drauctjy pajamas. Pergimet; pirmaji pusmet uzfiksuotas nuosaikus 4 %
kilimas: i virSy draudimo rinlg trauke atitinkamai 15 bei 13 % agg kasko ir sveikatos draudimas,
taciau zemyn temp 11 % smuks turto draudimas. Tai nulemta iSauguga<lio draudimo kaig bei
sugrieztint; draudimo glygy Siam produktui.

Draudimo_iSmokos. Per pastafi deSimtmet ne gyvylés draudimo iSmak pokyiai buvo

nuosaikesni negu pasiragyimoky. Kaip jau mireta, didZiausias draudimo iSmpuolis procentais
uzfiksuotas 2002 m., kavedus TPVCA draudimiSmokos padigo net 64 % (Zr. 10 pav.). Kitas
didesnis iSmolk Suolis sutapo su staigiu pasiraggtaudimojmoky iSaugimu ir uzfiksuotas 2006-2008
m. laikotarpiu — atitinkamai 31, 32 ir 27 %. IS idaltokius pokyius nukme didéjanti infliacija (2008
m. pasiek beveik 11 %), ir ypa spatiai kylarcios nekilnojamojo turto kainos. TradiciSkaéld
dominuojartios dalies ne gyvyds draudik portfelyje tam didZiausijtaka padaé TPVCA, kasko bei
turto draudimo produktnuostoliai, Siuo laikotarpiu sudanet 87-90 % vig iSmoky. 2006 m. TPVCA
iSmoky augimas virSijo 40 %, po mesielke 28 %, o po dviej — 14 %. Tiesa, TPVCA nuostolingumo
augimas dtéjo Salyje igyvendinant jvairias priemones, skirtas eismwykiy kelyje skatiaus
mazinimui. Kasko draudimas 2006-2007 m.éfhdpo 29 %, o 2008 m. -24 % - tai nulemta vis dar
didelio eismgvykiy skatiaus Salyje bei digancio kasko draudimo populiarumo. Taigi matyti, jog su
sausumos transporto priengoms susijusy draudimo produki nuostolingumo augima&mé lététi.
Tam jtakg taip pat pada; DPK (2009) duomenimis, ir draudikrizikos vertinimo bei valdymo,
siekiant pelningesnio augimo, pangjimas: klienty analiz, draudimo portfelj reitingavimas ir pan.
Taigi nemazai draudimgnoniy émési portfeliy restrukfirizavimo, siekdami sumazinti itin nuostoling
transporto priemoni draudimo produkt lyginamgjj svoii. 2007 m. kiek daugiau nei dvigubai paSoko
turto draudimo grugs nuostolingumas. 2008 m. pastaroji @rup toliau augo iSmokty iSmoky
atzvilgiu — padidjo 24 %. Verta pamigti sveikatos draudig) kuris pagal draudimo iSmokas 2006 m.
augo daugiau nei 30 %., 2007 m. — 19 %, o 2008adidigo dvigubai — magant pajamoms drawghi

émé kaipjmanoma labiau iSnaudoti sveikatos draudinatogias paslaugas.



43

2009 m. ne gyvyes draudimo Sakai Lietuvoje buvo, ko gero, patys:Badiausi. Nepaisant to,
jog visa ne gyvybs draudimo rinka smuko beveik 30 % iitlp tendencinga tiis draudimo iSmol
sumazjimo, jos net paaugo 10 % (Zr. 10 pav.). Nors imaijo, tatiau didZiausi dal iSmoky
standartiSkai sudarTPVCA bei kasko draudimas. Ekonorsnkrizés piko metu daugiausiaéld
neatsiskaitym tarp verslo subjelgtnet 5 kartus iSaugusios kredito draudimo iSmolasgk 154 min.
Lt ir netgi virSijo iS turto draudimo patirtus naoBus (atitinkamai 123 min. Lt). Taigi galima dary
iSvady, jog ne gyvybs draudimoimores suSvelnino neigiamas ekonogsnkrizzs pasekmes Salies
verslui. 2010 m. ne gyvys draudimui Lietuvoje vis dar smukus beveik 5 %akéta buvo jau 12,5
% maziau iSmok negu prieS metus. Labiausiai tai ¢émaé ir toliau smunkagios TPVCA bei kasko
draudimo grupj iSmokos bei, Siek tiek ggant Lietuvos ekonomineiiiklei, trecdaliu susitraukusios
kredito draudimo iSmokos (14 % visie gyvyles draudimo iSmak).

2011 m. atsigaunant visos Sali@ldui bei ne gyvyls draudimo rinkai iSmokos paaugo 2 %.
DidZiausi stebti pokyciai buvo kredito bei turto draudimo srityse: kredidraudimo iSmokos,
stabilizuojantis Lietuvos ekonomikai, sunapz49 %, t&iau turto draudimo grupiSaugo net 40 % —
daugiausia @ mety viduryje iSmoktos rekordiis pasliy draudimo iSmol sumos (virS 50 min. Lt).
Per Sj mey | pusm. (palyginti su 2011 m. | pusm.) iSmtk 15 % maziau iSmak Labiausiai
draudimo iSmokos maj del deSimtadaliu kritusi kasko bei 57 % sumgisiy turto draudimo
grupss iSmoky (vélgi daugiausia él beveik perpus susitraukuspagliy iSmoky). Nuostolius didino
dél padickjusiy Siy draudiny apintiy 31 % iSaugusios sveikatos ir 15 % — kredito dnanadiSmokos.

Sudarytu draudimo sutar¢iu kiekis. PasirasSyf draudimoimoky bei sudaryt sutatiy rodikliai

papildo vienas kit bei atspindi draudimo rinkos aktyvan(@r. 11 pav.).
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k==d Sudaryty sutarciy kiekis (tiikst.)  ei@®Sudaryty sutarciy metinis pokytis

Saltinis: sudaryta pagal DPK, 2005, 2010, 2011, 2012.
11 pav. Ne gyvyks draudimo sudarytos sutartys beiy metinis pokytis Lietuvoje 2002-2011 m.
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Beveik vig pastagji deSimtmetne gyvylés draudime sudarogrsutatiy skatius augo (iSskyrus
2005 ir 2008 m.). Didziausias Suolis uzfiksuota82., kai @l atsiradusio TPVCA draudimpnoky
skatius per metus iSaugo 1,95 karto. TpKidZiule Sio draudimo produkto paklausglygojo ne tik
privalomumas drausti savo transporto priemfrors baudos uz nesilaikygnr buvo nedidels), taiau
ir patraukli produkto kaina bei gaunamos naudo®kinvas. 2003 ir 2004 m. pagal sudargutatiy
skatiy draudimo rinka augo nezymiai — atitinkamai 3,8,# %.

2005 m. spaiai augant msy Salies ekonomikai ir atnaujinant automabiparky net 19 %
padaugjo kasko sudaromsutatiy. Zmores taip paiéme labiau fipintis savo sveikata, kas atsispindi
draudimo ligos atveju produkte, paaugusiame 21 %giVtkl tos p&ios priezasties (spartaukio
augimo) 26 % sumajo laidavimo draudimo sudarapsutatiy kiekis. TPVCA draudimo paklausa
taip pat suma3o (17 %), o sudaryta sutay iS viso buvo 10 % maziau nei pjasiais metais.

Dar kitgmet buvo sudaryta net 21 % daugiau sugarPirmiausia tai gygota &l iSaugusy (21
%) TPVCA draudimo sudaryt sutatiy skatiaus. Kita itin populiagjanti draudimo paslauga —
sveikatos draudimas — 2006 m. iSaugo net 39 %raiidimo @sis laikoma papildoma motyvavimo
priemonejmoniy darbuotojams, o gai kompanijai tai naudingaéti mazesni sumokang mokesiy
(sveikatos draudimo iSlaidas galima traktuoti kgiatirtas gnaudas). Taigi spéai kylant
atlyginimams, verslas skyrpapildony 1¢3y darbuotoj motyvavimo priemoés, kas paskatino
sveikatos draudimo populiarumo pagicha.

Nors 2007 m. pasiraSytos draudigmeokos iSaugo kone ttdaliu, sudaryj sutatiy buvo tik 12
% daugiau. Toks skirtumas iS esmnsusida¥r dél infliacijos bei spartaus turto augimo. Labiausiai
sudaryty sutatiy padaugjo kasko draudime — 26 %. Daugiau stitarbuvo pasiraSyta ir TPVCA,
sveikatos, turto bei laidavimo draudimegitau Sie augimai nebuvo tokie zeakl(6-13 %).

2008 m. ne gyvyls draudimas susitraélk7 %. Daugiausigtakos tam tujo beveik 14 %
sumenkusios sveikatos bei 8 % TPVCA draudimo sggaftezymus augimas buvo fiksuojamas turto
draudimo grupje, t&iau tai nekompensavo bendro rinkos kritimo. Darrpety, p&iu krizés piko
laikotarpiu ne gyvybs draudimas Lietuvoje pagal sudarytas sutartisi iseigelejo tgtekti 2 %. Vis
délto, anot DPK (2010), taip nutiko daugiausié @akeistos turto bei sveikatos draudimo stitar
apskaitos metodikos.

2010 m. — 2012 m. | pusm. pasiradpsutatiy kiekis jgavo nezymaus augimo trendJZpernai
Lietuvos ekonomikai jau rodant pirmuosius atsigavibenklus didZiausias sudangutatiy augimas
buvo uZfiksuotas finansiginuostoly (78 %), vezam kroviniy (30 %) bei BCA (21 %) draudimo
grupise — labiausiai @ to, jog krizzs metu & produkty paklausa itin smarkiai krito. Pernaéld
padaZijusiy ekstremali gamtos reiSkinj iSaugo turto, o @ toliau skmingai auga&io transporto
priemoni; kiekio Salyje — TPVCA draudimo populiarumas. Speur augant Saliegkiui daugiau nei
penktadaliu padigo BCA draudimas, o 12 % daugiau sudaymwueikatos draudimo sutay atskleict



45

teigiamy verslo nusiteikim bei non investuotij darbuotoj motyvavimo priemones. Siemet per
pirmaji pusmet iSvis buvo sudaryta 2,4 % daugiau stitamei pernai tuo pat metu. Tai nulemta
atsigaunatios kasko draudimo grép (15 %) bei toliau é&mingai populiagjancio sveikatos

draudimo (5 % augimas).

Netiesioginy draudimo rinkos rodikli y analizé
Draudimo_tankis. Kaip mirgta, draudimo tankis — svarbus draudimo rinkos y&timo

rodiklis. Jis parodo, kokia brutgnoky dalis tenka vienam Salies gyventojui. Lietuvosgysybés

draudiky pastarojo deSimtnde tankio (bei skvarbos) dinamika pavaizduota 12 pa
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Saltinis: sudaryta pagal DPK, 2006, 2007, 2011, 2012 bei28m?.
12 pav. Ne gyvyks draudimo tankis (skak kair ¢je), skvarba (skak deSingje) Lietuvoje 2002-
2011 m.

IS 12 paveikslo matyti, jog nuo 2002 m. iki 2008 spatiai augant pasiraSytoms draudimo
jmokoms, draudimo tankis iSaugo beveik 2,5 kartam (b83 iki 448 Lt). Vis dlto, 2009 m. rinkos
susitraukimas net 30 % atsispindi ir tankio rodily- Sis sumajo atitinkamai iki 317 Lt. 2011 m.
atsigaunant Lietuvos ekonomikai beicf@a ne gyvykes draudimo rinkai draudimo tankis jau beveik
sieke 2007 m. lyg ir sudag 378 Lt. T&iau norint tinkamajvertinti degty Siuos rodiklius palyginti su

kitais pasaulio bei Europos regionais (zr. 3 lent.)



46

3 lentek. Ne gyvykes draudimo tankio bei skvarbos dinamika pasaulyje @09-2011 m.

2009m. 2010m. 2011m. |

Pasaulis 3,0% 2,9% 2,8%
Industrinés valstybés 3,6% 3,6% 3,6%
Skvarba
VRE 2,1% 2,0% 2,0%
Lietuva 1,2% 1,1% 1,1%
Pasaulis 661 Lt 686 Lt 756 Lt
Tankis Industrinés valstybés 3.4451t | 3.825Lt | 4.157 Lt
VRE 499 Lt 549 Lt 593 Lt
Lietuva 317 Lt 307 Lt 378 Lt

Saltinis: apskatiuota ir sudaryta pagal Swiss Re, 2010, 2011, 224242 pav. duomenis.

Kaip matyti iS 3 lenteéje pateikty duomen, misy Salis pagal ne gyvyls draudimo tank
labiausiai atsilieka nuo industrinipasaulio Salj — net 11 kart. UZ viso pasaulio draudimo tank
Lietuvos pernai buvo maZzesnis lygiai dukart (tiessptiikis Siek tiek sumago palyginti su
ankstesniais metais). Palyginti su VRE Salimis et tankio rodiklis uzpernai metais atsiliko 1,8
karto. 2011 m. Sis atatkis sumazjo ir sieke 1,6 karto.

Draudimo_skvarba — pasiradyt draudimo brutamoky bei Salies BVP santykis. Sio rodiklio

kaita 2002-2011 m. pavaizduota 12 pav. Matyti, fjodiklis svyravo siaurame 1,1 — 1,3 % intervale
bei neturi nei majimo, nei augimo tendencijos. IS to galima darytefaida, jog Lietuvos ne gyvys
draudimo bei BVP kitimas gana glaudziai siejasptsavyje ir, tiktina, turi stipg koreliacin rys§ (Si
hipotez statistiSkai tikrinama alesniame skyriuje). MaziausireikSne (1,1 %) draudimo skvarba
turéjo 2003 m., kai pasiradyimoky dydis smuko, 2004-2005 m., kai augo pakankamasail@i bei
2010-2011 m. po staigaus kritimélekonomires krizés. Didziausi reikSng draudimo skvarba buvo
igijusi 2007-2008 m., t.y. spartaus visos Salie@s bei draudimo rinkos vystymosi laikotarpiu.

Zvelgiantj masy Salies ne gyvyss draudimojmoniy skvarta pasauliniame kontekste (Zr. 3
lent.), matyti, jog Lietuva dar smarkiai atsiliekdiisy Salyje ne gyvybs draudimo prasiskverbimas
ekonomikoje pernai metais buvo daugiau negu tristukamazesnis nei industése Salyse bei 2,5
karto maZesnis lyginant su visu pasauliu. VRE negikontekste Sis atsilikimas siek,8 karto.

Atzvelgiantj draudimo tankio bei prasiskverbimo rodiklius gadimharyti iSvad, jog Lietuvos ne
gyvybés draudimo rinka smarkiai atsilieka nuo regionajame esame. Dar labiau Sis alits matyti
lyginant niisy Salies bei viso pasaulio agreguotus duomenis, btadaiai Lietuva atsilieka nuo
industrirems priskiriany valstybiy. Taigi, galima daryti prielai] jog Lietuvos ne gyvys draudimo
sektorius turi daug potencialoéptis ir artti prie VRE regionui priskiriam valstybiy vidurkio bei
gerinti paatj pasauliniame kontekste.

Draudimo _iSsiplétimas. Kaip jau raSyta ankstege dalyje, Sis rodiklis parodo per tam tikr

laikotarg sudaryy draudimo suta@iy bei Salyje esaiy gyventoj; skatiaus santyk Lietuvos ne
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gyvybés draudimo rinkos iSsigimo rodiklio dinamika 2002-2011 m. laikotarpiu ifapat ir

koncentracija) pavaizduotas 13 pav.
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Saltinis: apskaiuota ir sudaryta pagal DPK, 2006, 2007, 2009, 2@012 bei SD, 2012.
13 pav. Ne gyvyks draudimo jmoniy koncentracija (skak kair ¢je) bei iSsipktimas (skalk
deSirgje) Lietuvoje 2002-2011 m.

Kaip matyti iS 13 pav., draudimo rinkos iSsiino rodiklis turi augimo trengir per deSimtmet
padictjo nuo 1 iki 1,6. Kitaip tariant, 2002 m. vienameluivos gyventojui vidutiniSkai tekdavo viena
ne gyvykes draudimo sutartis, o pernai — jau 1,6 sutartiiEmiausia taijtakojo, jog pasiraSyt
sutatiy skatius iSaugo nuo 3,5 iki 4,8 min. Lt. Antra, per aeSmet; gyventoj Lietuvoje sumago
beveik 13 % - nuo 3,47 min. Iki 3,03 min. Tokie duenys atskleidZia, jog ne gywb draudimo
sektoriuje pasiraSoma vis daugiau stitgrt.y. draudimas IS esm populiaéja. Vis ctlto, Siame
rodiklyje neatsispindi draudimpnoky dydis bei tai, kug da Siy sutatiy pasirasgvairts juridiniai
asmenys, kugi dinamika nebtinai turi koreliuoti su gyventagj skatiumi.

Koncentracija. Trijy didziausy draudimojmoniy uzimamos rinkos dalies pagal pasirasSytas
imokas suma pavaizduota 13 pav. Matyti, kad Lieancentracija Siuo laikotarpiu iSliko didel
Per prajusius deSimt matji svyravo 54-64 % intervale ir vyravo nezymus @)jeuo trendas. Pasak
DPK (2006), ES Salyse (ypanazesase) draudimo rinkos paprastai pasizymi didele kotreeija.
2002-2004 m. koncentracija kryptingai mgzir 2004 m. pasiek54 %. T&iau 2005 m. rodiklis &
Soktekjo j 2002 m. lyg ir sieke 64 %, kadangi net penkios iS dewymie gyvyles draudimo kompanjj
padidino savo uzimamos rinkos ddlabiausiai tamtakos tuéjo didZiausy portfelio daj uzimartio
TPVCA draudimo koncentracijos iSaugimas nuo 51 @i %. 2007-2008 m. spaai kylanti
ekonomika leido trims didZiausiems draudikams k§taibendg 62 % rinkos da) tatiau 2009 m. d

ekonomires krizés smunkanti draudimo paklausa, anot DPK (2010yepiéi jmones arSiai konkuruoti
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del klienty, tad noédamos iSsaugoti uzimamos rinkos jdas pagilé drauadjams nauj, maziau
kompleksiny bei besitraukiatios rinkos glygas labiau atitinkafiy produkt. Vis celto, iSaugus
konkurencijai tai atsiliepp koncentracijos sumagmu iki 58 %. Pernai metais draudik&iné leistis |
dar didesnius kompromisus su Klientais, ¢/peekomercinio draudimo sektoriuje, kuris labiausiai
smuko per kriz. Jieémeési tokiy priemoniy kaip kainp mazinimas, lanksteanisalygy sialymas, nors
tai ir neigiamai atsiliepdraudiky nuostolingumui.

Draudimo rinkos finansiniy rodikli y analizé

Pirmiausia apzvelgiami absolig draudiky finansire bukle atspindintys rodikliai. Agreguota
Lietuvos ne gyvyks draudimamoniy turto, nuosavo kapitalo bei technjratidejiniy dinamika 2002-
2011 m. pavaizduota 14 paveiksle.
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Saltinis: sudaryta pagal DPK, 2006, 2007, 2008, 2009, 200122
14 pav. Ne gyvyks draudimo jmoniy techniniy atidéjini y (neiSskatiavus perdraudiky dalies),
turto ir nuosavo kapitalo dinamika Lietuvoje 2002-2011 m. (min. Lt)

Turtas. 1S 14 pav. matyti, jog 2003-2005 m. ne gy&yhdraudiky turtas padigjo 8-13 %, t.y.
kiek spatiau nei visa Salies ekonomika. 2006 bei 2007 mudiraojmoniy turtas augo atitinkamai 22
ir 20 %. Daugiausia tai nulemta investigiypa: j VVP, spartaus digimo. 2008 m. dl art¢jancios
finangy krizés turto augimas sumgp iki 8 %, o 2009 m. draudikturtas jau smuko net 23 %. Pasak
DPK (2010), viena i$ pagrindipito priezasiy - mazjantis jmoniy skatius dl susijungimy bei
imoniy reorganizavimg kitos ES valstybs nags draudimo kompanijos filial IS agreguoto balanso
matyti, jog daugiausia turto mgima nukemé nukritusi pastag verg bei kitas nekilnojamasis turtas. 16
% sumagjo VP vere, beveik perpus — iritly kredito jstaigose. Taip patétlekonomires krizes ir

suprastjusio draudjy mokumo net 52 % sumgp gautinos sumos. Apie 30 % sumenko materialaus
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turto bei pinig saskaitoje ir kasoje. Uzpernai draudikurto vert beveik nesiked, o prajusiais
metais smuko penktadaliu. Taklgi labiausiai nulemta 22 % sumgidsiy investiciy: smuko
investicijosj akcijas, VVP bei kif tkio subjekty VP, net 60 % sumajo indéliy kreditojstaigose.

Nuosavas kapitalas.Sis rodiklis i eswgs parodo, kokiaimores turto dalis finansuojama

nuosavomisdSomis. Kaip matyti i 14 paveikslo, 2002-2005 nik3mingy pokyiy nevyko, o 2006-
2007 m., dl itin spakiai augawios draudimo rinkos bei jos pelningumo, nuosavoitkép augimas
sieke atitinkamai 18 ir 21 %. 2008 m. Sis rodiklis audar 10 %, t&iau 2009-2011 m. tragki

atitinkamai 16, 4 bei 14 %. 2009 m. taiygojo vienos iS draudimgmoniy akcininky sprendimas
sumazintijstatin kapitah bei mazjantis ne gyvybs draudiky skatius Lietuvoje (DPK, 2010). Taigi
agreguotagstatinis kapitalas sumgb net 37 %, rezervai — 41 %. 2009 m. daugiau eepys (54 %)
sumagjo ataskaiting mety nepaskirstytasis pelnas. Nuosavo kapitalo susitmrau Svelnino 40 %
iSaugs ankstesmi laikotarpy nepaskirstytasis pelnas. DPK (2011) duomenimig,02. net tys
draudimoijmores padidinojstatin kapitah (iS5 viso virs 93 min. Lt), é ko bendras ne gyvys

draudily jstatinis kapitalas padifb 42 %. Vis @lto, 2010 m. ne gyvys draudimo rinkai buvo
nuostolingi — agreguoti nuostoliai virSijo 18 miat. Prie to prisidjo ir beveik trédaliu sumagjes

ankstesnj ataskaitini mety nepaskirstytasis pelnas. Bjusiais metais nuosavkapitah labiausiai
mazino net iki beveik 48 min. Lt padi@ ataskaitini met; nuostoliai.

Techniniai_atidéjiniai. 1S absoligiy finansiniy rodikliy tikslinga apzvelgti ir draudimgnoniy

techninius atidjinius bei jy dinamilg. Pagal investavimo struit; atidsjiniai neanalizuojami detaliai,
kadangi pagal Siuo metu ES galiajan mokumo sistem kiekviena valstyb teiss aktais
reglamentuoja draudimo techniniatidkjiniy suformavim bei panaudojimy tad strukira pagal
investavim radikaliai nesiked.

Kaip matyti iS 14 pav., draudimpnoniy techniniy atickjiniy (iskaciuojant perdraudik dal)
pokyciai 2002-2011 m. buvo pangsj turto. 2002-2008 m. spaai plétojantis nmisy Saliestukiui bei
ne gyvyles draudimo rinkai auggsipareigojimai pagal draudimo sutartis. Taigi teofa atidjiniai
svyravo nuo 60 iki 68 % nuo disponuojamo turto emliir tugjo augimo tendencjj 2009,
sucktingiausiais ekonomits krizés metais, é besitraukatios ne gyvybs draudimo rinkos, techniniai
atidejiniai susitrauk net 27 % (iki 869 min. Lt). g labiausiai paveik 38 % smuks HTA, kuriam
didZiausi jtakg daro pasiraSytimoky svyravimai (tais metais sumgd 30 % - Zr. 10 pav.). Kitnet
techniniai atidjiniai dar Siek tiek susitrauk(iki 855 min. Lt), k nulemé 5 % mazesnis suformuotas
PITA. Pernai metais kiek netitai aticdzjiniai vel smuktetjo — iki 645 min. Lt. Tok pokyt labiausiai
nuléemé daugiau negu penktadaliu mazesnis suformuotas NIKéris parodo visus galimus
iSmokejimus, jskaitant sureguliuoti Zaloms skirtas sumas. 11 &traulké ne gyvyles draudimo rinkos
PITA. Kai kurie kiti suformuoti rezervai, nors ir kitgana smarkiai,&l savo mazo lyginamojo svorio

dideks jtakos suformuat rezeny dydZiui pernai nedar
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Bendrasis _pelningumas. Jis parodo, kiek bendrojo pelno tenka vienam panaa litui.

Bendrojo pelningumo, turto bei nuosavo kapitalgzgs rodikliai 2006-2011 m. pavaizduoti 15 pav.

H 2006
8 H 2007
6 i 2008
] 2009
1 _ _ i 2010
4 2011

Saltinis: apskaéiuota ir sudaryta pagal DPK, 2011, 2012.
15 pav. Agreguoti ne gyvybs draudiky bendrojo pelningumo, nuosavo kapitalo bei turto ggzos
rodikliai 2006-2011 m.

IS 15 pav. matyti, jog bendrasis pelningumas pé622011 m. svyravo nuo 9,2 % patirigm
nuostoliy iki 10 % gauto pelno. 2007 m. pasiektO % pelningurp nukémé net 5 kartus didesnis
pelnas (83 min. Lt) nei prieS metus. Remiantis ORB08), net 44 % draudimo veiklos pelitakojo
NSITA, kur jpareigota iki 2009 m. panaikinti visose, iSskyrusedito, draudimo gruse,
sumazinimas. 2008 m. draudikai uzdirbo jau 38 % iawabendrojo pelno palyginti su ankstesniais
metais. Teigiamai pelningumo rodikdaveil¢ dar 35 % sumazintas NSITA, o neigiamai — 8,3 ratn.
nuostolis i$ investicis veiklos. Bendrasisigimet; pelningumas — 6,2 %. 2009 m. pasirg§yboky
buvo 30 % maZiau, o iSmgkl0 % daugiau, tad nestebina faktas, jog draudiri&lay buvo
nuostolinga. Vis élto, sektorius sugeio pasiekti 4,8 % bendjj pelningum. Tai nulemta NSITA
mazinimo 18,7 min. Lt per metus beiksingos investicias veiklos, iS kurios uzdirbta 72,7 min. Lt
pelno. Ekonomiés krizés uzklupti draudikai 2009-2010 m. taip manhési administracinj sgnaud;
mazinimo. 2010 m. paréd jog draudik finansires hiklés pablogjimas krizs metu atsispindi
vélesniuose laikotarpiuose — nukus nauy sutatiy sudarymo srautui kutaika dar buvo gaunamos
pajamos iS ankgau sudaryi sutatiy, o susitraukusi draudimo rinka suteiiraudikams lankstumo
per technini atickjiniy mazinimy, leidusi atlaisvintidSas patiriam ssnaud; padengimui (DPK, 2011).
Taigi uzpernai buvo patirtas 18 min. Lt nuostobshendrasis pelningumas tapo neigiamas (-2,1 %).

Draudimo veiklos nuostolis iSaugo 2,7 karto — iBi ®&In. Lt. Tai nulemta dar 5 % pagal pasiraSytas
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imokas susitraukusio sektoriaus. Nuostoliams desigtti rezervai jau buvo iSnaudoti iki 2009 m.
pabaigos, tad tai neleido amortizuoti patiriamo statio. Investicigje veikloje draudimgmonems
pavyko pasiekti 50 min. Lt pelno,dau to neuzteko padengti susidariusuostoliy. Pernai draudik
patirtas bendras nuostolis siekeveik 48 min. Lt. Taiaygojo, kaip mireta, draudimo ekonomikos
ciklo atsilikimas nuo visos Saligkio. Taigi nors 2011 m. draudimo rinka jau augatsigauna&ios
rinkos draudimo veiklos nuostoliai sunégz iki 38 min. Lt (44 %), investicis veiklos rezultatas
susitrauk net 5,4 karto, kas ntrhé ir neigiang bendrojo pelningumo rodiklio reik&ng-9,2 %).
Nuosavo kapitalo gaZa. Sio rodiklio dinamika 2006-2011 m. pavaizduotapkiveiksle. 2007

m. ne gyvyls draudikams uzdirbus net 5 kartus daugiau pellnsawo kapitalo gzos rodiklis tapo
geras ir sudarl19,1 %. 2008 m. sumgns pelnui atitinkamai susitraékr Sis rodiklis — iki 12,8 %.
2009 m. @l sumazjusio jstatinio kapitalo, atitinkamai susitraukr nuosavas kapitalas. diau
daugiau nei dukart maziau uzdirbto pelnoémd kapitalo gazos sumadgima iki 7,5 %, t.y.
nepatenkinamos ribos. Uzpernai nuosavas kapitaasidk tiek sumajo, o pel pakeit nuostolis,
tad ggZos rodiklis tapo neigiamas (-3,3 %). 2011 rl.didelio patirto nuostolio kapitalo pelningumo
rodiklis dar labiau suprago ir sieke -11,9 %.

Turto_graZa. Sis rodiklis, parodantis kaip efektyviai naudojamartas, taip pat parodytas 15
paveiksle. 2007 m., &l tos pa&ios prieZzasties kaip ir bendrasis bei kapitalo ipglamas, t.y. net 5
kartus iSaugusio pelno, turtoagos rodiklis buvo didZiausias per ¥i2006-2011 m. laikotaip- 5,6
%. Vis ctlto, net ir tokia Sio rodiklio reikSmlaikoma nepatenkinama. 2008 m. draudilrtas iSaugo,
0 pelnas sum&p, kas nutmé 3,8 % turto grzos rodikl. Dar po maj turtas susitrauk kone
ketvirtadaliu, tdiau pelnui ir toliau spa&rai mazjant, yp& dél augariy nuostolingumo rodikij
(sucttinis sgnaud; rodiklis siek 103,4 % — DPK, 2010) turto gfa nukrito iki 2,5 %. 2010 m. turto
vert iSliko tokia pat, téiau pelry pakeit 18 min. Lt nuostolis. Be to, séihis sinaud; rodiklis
pablogjo iki 108,6 % (DPK, 2011). Taigi, Ssavaime supramda turto ggza tapo neigiama ir sudar
1,1 %. Pernai metais turtas sugjazdar penktadaliu, o nuostolis iSaugo 2,7 kartas kuémé
blogiausy turto gazos rodik] per vig 2006-2011 m. laikotaif{-4 %).

Apibendrinant bendrojo, nuosavo kapitalo bei tys&ningumo rodiklius galima teigti, jog jie
2006-2011 m. kito panaSiomis tendencijomis. 2000926. Sie rodikliai atrogvisai neblogai, @&au
tai didele dalimi buvojtakota nutarimo, pagal kuper Siuos metus reijo palaipsniui panaikinti
NSITA, kas atlaisvino daldraudily 1¢3y bei mazino ghaudas. Kita priezastis — draudimo ekonominio
ciklo velavimas nuo Salies ekonomikos tendencifai matyti ir Zvelgiant 2010-2011 m., kai visi
minéti rodikliai tapo neigiami, kadangi prie$ tai buyyselrg keit¢ didZiulis nuostolis i$ draudimo
veiklos ir gelkgjo tik pelninga investicia veikla. Taigi tikétina, jog 2012 m. bendrojo, kapitalo bei
turto pelningumai tuty iSaugti, kadangi pernai ne gywd draudimo rinka jau demonstravo

atsigavim ir augimy.



52

Mokumas — vienas i$ svarbiaugidraudiky finansinio stabilumo bei patikimumo rodiigli Sis
rodiklis apskaliuojamas pagal DPK iSleistnutarimy metodiky turimag mokumo atsarg dalinant i

butinosios. Lietuvos ne gyvys draudikk mokumo koeficientas parodytas 16 pav.
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Saltinis: apskadiuota ir sudaryta remiantis DPK, 2004, 2009, 2(1,2.
16 pav. Agreguotas ne gyvyds draudimo rinkos mokumo koeficientas 2006-2011 m.

IS 16 paveikslo galima matyti, jog ne gyegbdraudik agreguotas mokumo koeficientas per
pastaruosius 6 metus svyravo 2,2-2,5 intervaleeipaisant ekonomis krizs, turi augimo tendenagjj
2006-2008 m. mokumo rodikipalaike aukStas nuosavo kapitalo lygis, didinantis tarimokumo
atsarg. 2009 m. koeficientui tik nezymiai nukristi leidzesitraukianti draudimo rinka, kas mazina
butingja mokumo atsargbei gana Zemas nematerialiojo turto, maZti@turimag atsarg, dydis. 2010
ir 2011 m.jmores padidino programés jrangos dal (t.y. nematerialusis turtas),ctau iS esms
mokumo rodiklis padigjo mazjant draudimo veiklos apiémi.

Mokumo koeficientas vis 2006-2011 m. laikotaipvirSijo 2. Taigi rodiklis daugiau nei dukart
virijo minimaly leisting, o draudimo rink galima vertinti kaip stabdi Sio rodiklio dinamika byloja
apie digjanti ne gyvyles draudimo sektoriaus finangstabilung ir rodo, kad draudikai, nepaisantj3al
suketusios ekonomies krizs, turi pakankamai kapitalo atsardei jas efektyviai valdo, taip

uztikrindami tinkam su draudimo sutartimis susijygsipareigojiny vykdymy.

Apibendrinant situaci, galima konstatuoti, jog @isy Salies ne gyvws draudimo sektorius
iSlaike dominuojartia pacdtj gyvybes draudimo rinkos atzvilgiu. Po itin spartaus augiekonomikos
pakilimo laikotarpiu 2009 m. ygaskaudzZiai sudavSiam sektoriui ir jis susitragknet 30 %. 2010 m.
rinka atlaikiusi kriz stabilizavosi ir prago vel augti. Vertty pazyntti, jog ne gyvylks draudimo
sektorius netgi pago absorbuoti dal neigiamy krizés padarini kitoms Saliestikio Sakoms per
komercinio draudimo produktus. Draudikai ksSzmetu iSliko moks ir vykds visus su draudimo

sutartimis susijusiugsipareigojimus, kas byloja apie sektoriaus stahilymakankarg kapitalo atsang
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kieki bei jy efektyw valdymy. SuSvelninti krizs padarinius draudikams pgal tai, jog net ir
sumazjus naujai sudaromoms sutartims pajamos buvo uddhds iS sudaryt ankgiau. Kitas
veiksnys — dl susitraukusios draudimo rinkos suréi@Ztechniniai atidjiniai, leide atlaisvinti daj
[éSy, taip pat palaipsniui 2007-2009 m. vykdytas NSIpAnaikinimas. Sumazinti nuostolius kisz
metu draudimgmoréms padjo ir pakankamai&minga investicia veikla.

Nors nuo 2010 m. Sis sektorius iglvemé augti, netiesioginiai draudimo rinkos iSsivystymo
rodikliai byloja apie tai, jog msy Salies ne gyvys draudimo rinka smarkiai atsilieka ne tik pasaulio
bet ir VRE regiono kontekste. Taigi rinka turi didplétros potencial ir palaipsniui tuéty bent jau

priartti prie VRE regiono vidurkio.

3.2. PEST anali2

Remiantis apzvelgta litefaia bei 1 lenteée nurodytais klausimais toliau darbe apzvelgiami
politiniai bei teisiniai, ekonominiai, socialiniei kultiriniai, technologiniai veiksniai,afygojantys ne
gyvyhbes draudimo sektoriausgbia Lietuvoje.

Politiné _ir _teisiné _aplinka. Lietuvos politie aplinka yra gana nestabili. Per 22

nepriklausomybs metus kone po kiekvignrinkimy keitési politinés j¢gos — deSiniosios partijos,
kurios orientuojasii kapitalo politiky, vyriausylgje kei€ kairigsias, besiorientuoj&ras i socialirg
politika, ir atvirk&iai. Istorija parod, jog besikaiiancios valdagiosios partijos daznai gana radikaliai
keit¢ prieS tai buvusios vyriausy® mokesiy politika, likviduodavo ir keisdavo kitais valstybei
strategiSkai svarbius projektus (pvz. energetikoityjs). PrieS amjancius rinkimus nevengta
populistiny, tatiau Salies ekonomikai nenaudingprending (pensij;, MMA didinimas, ir pan.). Deja,
situacija artimiausiu metu grgausiai nesikeis: labiausiai tikna, jog nauj vyriausyle
formuosiartios kairiosios partijos imsis takiveiksmy, kaip MMA didinimas ar progresés mokesiy
sistemos, apie kuginepalankiai atsiliepia verslgsedimas. Finansministerijos skaiiavimais (2012),
MMA padidinimas iki 1000 Lt i$ valstyds biudZeto pareikalawtpapildomai 223,3 min. Ltégy.
Magistranto nuomone, tokie sprendimai gali neiginatailiepti Salies verslui bei paskatinti nedarbo
augimy. MaZiausias pajamas gaunantys gyventojai ne gygvgbaudimo sektoriuje sudaro tik nezymi
dali, kadangi didzja dali savo pajam jie iSleidzia lmtiniausioms preéms. Taigi tokios politikos
netiesiogii pasekm gali biti lé¢iau augantis Salies turtas, kuris yra potencialasidimo objektas.
Kita vertus, mazinant sociatinatskiri gali padaugti besidraudziatiy asmen mazesnes pajamas
gaunadiuose sluoksniuose.

Pastaraisiais metais atsakingai vykdoma wjige$inans) politika pa@jo Lietuvai susiggzinti
finangy rinky pasitikéjima (Lund, 2012). 2009 m. biudzeto deficitas si€k4 % BVP, tad magjo

Lietuvos skolinimosi reitingai, brango skolinimasiapitalo rinkose. Taigi moke&gi buvo didinami,
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iSlaidos mazinamos, kas dajtakg visam Saliesikio, taigi ir draudimo, susitraukimui. Visélo,
ekspeny vertinimu, nors esama vyriausylir vykdé palanki uzsienio investuotojams politik dél
nestabilios politias padties, t.y. galimybs, jog politika stipriai keisis po rinkig Lietuva iSlieka
nepatraukli uzsienio investuotojams (Rudzkis, 2@i0,pagal VE.It). Taigi nestabili politinpacktis,
remiantis ank&au aptanj autoriy tyrimais, yra veiksnys, galintis neigiamai paveike gyvyles
draudimo rinkos augim

Kalbant apie draudimo rinkos reguliampazynttina tai, jog nuo 2012 m. sausio 1 d. buvo
likviduota DPK, o jos atliekamos prigibs funkcijos perduotos LB siekiant, efektyvintilstgbés
biudzeto ¢Sy panaudojim bei tai, jog priimtijstatymai uztikring vienody finangy rinkos dalyvi
prieziarag bei visos finang sistemos stabilugm

Draudimo veikd reglamentuojantys teis aktai Lietuvoje per pastaruosius keliolika gnbtvo
spatiai tobulinami. Pirmiausia, nuolat atnaujinamas rbiausias draudimo veikl Lietuvoje
reglamentuojantis Draudimgstatymas. Siekiant harmonizuoti mokumo sisieBuropos mastu,
naujausia jo redakcija priimta 2012 m. spalio 1&alip teigia EK, iki tol galiojusi sistema Mokumbs
apemeé tik draudimo rizikos vertininy tuo tarpu visiSkajsigaliojus Mokumas |l sistemai, vertinama
platesi rizika. Taigi naujai priimtagstatymas leis sustiprinti draudiknokumo reikalavimus pagal
ES direktyyy Mokumas |l bei taps dar stipresniu vartgtdjnansini interes; apsaugos garantu,
uztikrins draudimo rinkos stabilwrir augimy. Jstatymu nustatyti grieZtesni finansiniai ir atstlieio
reikalavimai draudimgmorems, siekiant aiSkiai reglamentuoti skaidrumo piposi, vartotojai turs
galimybe vieSai matyti vig draudiko finansig biuklg. 2014 m. draudimojstatymas & bus
koreguojamas. LDA tvirtinimu, B} kintancios finang rinkos reikia pasitelkti naujausius rizikos
vertinimo principus, tadsigaliojus naujamistatymui mokumo reikalavimai s atitikti ekonomifp
kapitah, taip mazinant draudimo kompanijos bankroto penerius metus tikimypiki 0,5 %. Vis
délto, Draudimojstatymas bei DPK nutarimas ¢Ddraudimoimones draudimo technini atickjiniy
padengimo turtu taisykji patvirtinimo* gana grieztai reglamentuoja draugikapitalo investavimo
galimybes. Tai naudinga tuo, jog apribojant rzidlideja draudiky finansinis stabilumas, d&u
finansires lais\és apribojimas atima galimyluzdirbti daugiau pelno.

TPVCA, tam tikg profesiy (pvz. advokat, antstoli, notar) bei tam tiky veikla vykdartiy
jimoniy (pvz. audito, sveikatos prigizos jstaig;) civilinés atsakomyks draudimai yra privalomi. Jie
draudikams naudingi tuo, jog uZztikrina pastoviastabilias pajamas.aTjrodo ir statistika — nuo pat
atsiradimo pradZios ne gywg® draudime i§ TPVCA imlavo surenkama daugiaugiaoky, o pernai
TPVCA jmoky pasiraSyta uz 390 min. Lt, kas sudaro kiek daugiegu trédalj visy jmoky. Kity
privalomyjy draudimy lyginamasis svoris gerokai mazesnis ir reikSmindgiges nesudaro.

Kitas draudimo veik] masy Salyje reglamentuojantistatymas — Civilinis kodeksas. Jis ne tik

nustato bendrus klausimus, susijusius su sutartineis reguliuoja draudimo santykius (SeStasis
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skirsnis), t&iau ir uztikrina tinkam nuosavybs teisiy apsaug (ketvirtasis skirsnis), kas, anot kai
kuriy ankgiau mirety mokslininky teigimu, skatinasigyti daugiau turto bej drausti.

Apibendrinant politinius bei teisinius veiksniusrétg pabgZzti, jog politine aplinka Lietuvoje jau
daug mei yra nestabili, taigi nepalanki ne gy\égdraudimo sektoriaus vystymuisi. Teisiaplinka
gana palanki, tad skatina draudimo verstdrpl

Ekonominé aplinka. Ekonomiré krizé 2009 m. patvirtino ankgu pamity mokslininky

teiginius, jog ne gyvyés draudimo rinkos ir BVP dinamika panaSi: smunk@altesakiui, smarkiai
susitraulk ir draudimo sektorius. Tiesa, pastebima, jog neyg§s draudimo rinkos ekonominis ciklas
Siek tiek atsilieka nuo visos Saliekio tendenciy. 2010 m. Lietuvos BVP jau Siek tiek augo, o pernai
padictjo net 5,9 % (palyginamosiomis kainomis). Tiesal20n. per pirmus tris ketdius BVP
augimas, veikiamas sumiguisios uzsienio ir vidaus paklausosétpbs suétéjo iki 3,5 %, kartu
atspinédamas ekonominkrize ES (2011 m. visoje ES fiksuotas 0,3 % BVP smukjmaB (2012)
teigia, jog iSorig aplinka neigiamai paveiks Salies ekspokuris turi daugitakos BVP dinamikai.
Taigi LB prognozuoja BVP augign3 % 2012 m. bei 3,4 % 2013 m. BVP, tenkantis uiemgyventojui

ir atskleidziantis Salies produktyvansmuko 2009 m., t#au pastaraisiais metais jau soduginy:
uzpernai — 3,5 %, pernai — 8,1 %. Par Bieyy I-lll ketv. rodiklis paaugo dar 6,7 %. Remiantis
Eurostat duomenimis, Lietuvos pdid Europos kontekste gg¢a: dar 2009 m. mmsy Salies BVP
vienam gyventojui (vertinant pagal perkamosios aglparited) siele tik 55 % vigy ES valstyhi
vidurkio, o pernai Sis rodiklis siékau 62 %. Tokia statistika yra geras Zenklas draadinkai.

Uzimtumo statistika pastaraisiais metais taip pagjg. 2010 m. Lietuvoje bws 17,8 %
nedarbas pernai sunigd iki 15,4 %, o Siemet Il ketv. jau besielk3,3 %. Gejjanti padtis darbo
rinkoje yra draudimo sektoriaus augimo akstinas.

Zvelgiant i vidutinio meénesinio darbo uZmok&s dinamiky, ekonomikos atsigavimo dar
nematyti. Nors pernai bruto darbo uzmokestis jagoa2i9 %, nuo 2009 m. realusis darbo uzmokestis
mazjo atitinkamai 8,2, 4,3 ir 1,3 %., o Siemet | pusmdar 0,7 %. Tai nulemta spartesnio negu
atlyginimai infliacijos augimo. Vis éto, 2012-2013 m. prognozuojamas infliacijagéjimas bei
spartesa bruto darbo uzmokeé® dinamika. Naujoji vyriausybtaip pat ketina minimaji alga nuo
2013 m. pakelti nuo 850 iki 1000 Lt. Remiantis Sibbchenimis minimalj algg privatiame sektoriuje
Siemet gauna 25,6 % dirbdan asmen, tad disponuojamosios pajamos artimiausioje géeityrety
gana Zenkliai padii ir teigiamai paveikti draudimo vetsl

Vidutiné metire infliacija 2011 m. siek 4,1 %, taip mazindama gyveniojrealgsias
disponuojamas pajamas. Vigltd, Siemet madant pasauliams kainoms, &iau augant maisto
kainoms infliacija ¢téja. Taigi Siemet LB prognozuoja 2,9 %, ogkitet — 2,4 % infliacy. Létéjantis
kainy kilimas tukty teigiamai paveikti disponuojagsias pajamas, o tai teigiamas signalas ne gygsryb
draudimo sektoriui.
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Zvelgiantj palikany normos dinamik, matyti, jog LB, kaip ir kitijvairis pasaulio centriniai
bankai, vykdo skatinaing politikg ir palikany normas laiko labai Zemas — 2012 m. lagikri9 d. 6
meén. VILIBOR sieke rekordines Zemumas — 0,97 %q P&ig diem né vieno komercinio banko
sialomos paiikany normos uz terminuefj indélj nesiek 3 %. Paikany normos dinamika ne gyvgb
draudimo sektoriuje pasireiSkia dvejopai. Vienatwgr Zemos pakany normos, ypé Zzemesas negu
infliacija, skatina vartojim, o tuo pdiu tiesiogiai ir netiesiogiai (per kitagkio Sakas) didina draudimo
produkty paklaug bei pigina skolinimsi patiems draudikams. Kita vertug/ dpribotos investavimo
laisves draudikai esant zemoms fkdny normoms draudikai praranda galilybdaugiau uzdirbti
investuojant techninius atifinius, tuo p&iu apribojama galimyb investavimo rezultat ssskaita
sumazinti draudimo produktkaimg. Vis clto, pirmasis veiksnys nusveria agirir zema paikany
norma laikytina palankiu veiksniu ne gyvégbdraudimo rinkai.

Tiesioginiy uzsienio investicij apimtis po smukimo 2008 m. uzpernai jau augo ® %ernai —
9,9 %, taip virSydamos 2007 m. lygiemet taip pat fiksuotas augimas, nors ne tgksus. Vis @lto,
ekspeny vertinimu (DNB, 2012), investiajj kiekis Lietuvoje atsilieka nuo VRE Salir norint islikti
konkurencingai rasy Saliai reikia mazintijSatotitikj ne tik sutelkiant pastangagsor, bet ir mazinant
biurokratines Kiitis verslui bei kovojant su korupcija savivaldylhygmenyje.

Kitas svarbus ekonominis faktorius, veikiantis ngvydés draudimo rink, anot kai kuny
ank<iau pamirty autoriy, yra naujai uzregistrupttransporto priemoni skatius Salyje. Statistika
rodo, jog jau daugeimety TPVCA bei kasko draudimo pasiragytnoky dalis svyruoja nuo 57 iki 66
%. 2010 m. Sis rodiklis sieks9 %, pernai — 57 %, ogsmety 11l ketv. vél padictjo iki 59 % nuo vig
pasirasyi jmoky. Tokie skadiai byloja apie transporto priemangkatiaus augimo teigiamjtaka ne
gyvybkeés draudimo sektoriui. SD duomenimis, naujai regty lengwjy automobily skatius Salyje
2009 m. sumaijo net 45 %, uzpernai jau augo 4 %, o pernai —28¢% %. Tokios tendencijos rodo
dideli ne gyvyles draudimo rinkos augimo potenaialteityje.

Apibendrinant galima teigti, jog ekonongiraplinka Lietuvoje Siuo metu palanki ne gyégb
draudimo sektoriaus ¢tai: Salyje didja BVP, naSumas, o pidany normos, esafios rekordise
zemumose, skatina vartojgmArtimiausioje ateityje tuity augti vidutinis darbo uzmokestis, nétz
infliacija bei nedarbas. Diga TUI bei naujai uzregistrugiengwjy automobiliy skatius Salyje. Taigi
iS5 esngs visi svarbiausi Salies makroekonominiai rodikligaip pat draudimo rinkai didgljtaks
turin¢iy lengwjy automobiliy dinamika kediasi ne gyvybs draudimo sektoriui naudinga linkme.

Socialiné ir_kult @rin é aplinka. Vienas svarbiausi socialire aplinkg apikidinartiy rodikliy —

Salies demografirs padties dinamika. Deja, Si statistika Lietuvoje nepdia dar nuo 1992 m.
Lietuvos gyventaj skatius émé mazti ir per 20 m. iSvis sumajo 19 % - iki 3007,7tkst. 2012 m.
sausio 1 d. duomenimis. lkstojimoi ES gyventaj kasmetinis sk&iaus maéjimas buvo santykinai

nedidelis ir nevirSijo 1 % per metus. Situacijaipesge 2004 m., kai Lietuvgstojoj ES: iSaugusi
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emigracija ¢mé tai, kad pernai uzfiksuotas zymiausias gyventskatiaus sumagimas per visus
metus — 2,7 %. Europos migracijos tinklo duomeni(2&11), pagrindiés emigracijos prieZzastys yra
aukstas nedarbo lygis bei didesni atlyginimai, syias lietuvi bendruomeny tinklas tikslo Salyse.
VRE regione tendencijos panaSios: Bulgarijoje, Laj®, Vengrijoje, Rumunijoje taip pat vyrauja
gyventoj; skatiaus magjimo tendencijaCekijoje bei Lenkijoje gyventajtruputlj daugja, tuo tarpu
Estijoje, Sloenijoje bei Slovakijoje gyventgjskatius nuo 2001 m. zenkliai nepakito. Tokia statistika
nepalanki misy Salies ne gyvydés draudimo gitrai.

Gyventojy mazjimo tendench Siek tiek Svelnina viduti#s gyvenimo trukrés augimas: per
pastaruosius deSimt neetidutiné tikétina gyvenimo trukra Lietuvoje pailgjo 2,1 m. ir pernai sudar
73,89 m. Verta pazyéti, jog gimstamumas Salyje yra gana didelis, lyginsu duomenimis fiksuotais
prieS deSimtmet 2008-2011 m. 1000 gyvenipjteko 10,5-11 gimusgjy. Deja, to nepakanka
kompensuoti gyventgjpraradina, tad gyventaj skatius ir toliau magja.

Kitas svarbus socialinis rodiklis — pajamasiskirstymas. jSodiklj apibezia pajam nelygyke —
tai skirtumai tarp individ gaunam pajamy ekonomikoje (Sk&iene, 2008). Vienas populiariausi
pajamy nelygyle atspindigiy rodikliy — Dzini koeficientas, parodantis, kiek skiriasales pajam
pasiskirstymas tarp gyventojo nuo atvejo, kai kiekas gauna vienodas pajamas. Sis indekssg m
Salyje 2009 m. sudar35,5 % (Latvijoje — 37,4 %, Estijoje — 31,4 %)ijgtaatsiliekame nuo ES
vidurkio (30,6 % 2008 m.). Anot Skienes (2008), nuo 1996 iki 2006 m. 10 % didziausiasupas
gaunasiy gyventoj) gaunang pajamy dalis padidjo nuo 26,2 iki 29,4 %. Taigi, sociatiratskirtis tarp
turtingiausy ir vargingiausy gyventoj didéja. llgamet patirtis rodo, jog Salyse, kur atskirtis mazgsn
Saliestikis, taigi ir draudimo sektorius, vystosi sgiau (pvz. 2009 m. Austrijoje DzZini koeficientas
sieke 25,7 %, Suomijoje — 25,9%).

Kalbant apie vartojimo struita, didziausa dali pajamy namy tkiai iSleidzia maistui bei
nealkoholiniams ¢rimams, téiau reilkéty pasidziaugti jog tam skiriama dalis nuo 23,8 % 7200.
sumazjo iki 23,3 % (SD duomenimis). ISaugadto iSlaidy dalis — nuo 12,3 iki 15,9 % bei alkoholiui
ir tabakui iSleidziama dalis — 6,3 iki 8,1 %3 kabiausiaijtakojo dictjantys akcizo mokesai.
Svietimui skiriamy iSlaidy dalis padidjo nuo 1,1 iki 1,3 %. Galima pasidziaugti ir kitasigiamais
pokyciais: aprangos bei avalys iSlaidy dalis sumenko nuo 9,1 iki 6,6 %, o sveikatai —igigd nuo 4
iki 4,9 %. Transportui iSleidZiamléSy dalis 2007-2011 m. laikotarpiu sungg nuo 16,5 iki 14,5 %.
Kadangi statistika rodo, jog transporto priemprialyje daugja, tokie skaliai atskleidZia, jog
transporto iSlaidos maj. Toks pokytis palankus ne gywshdraudimui, kadangi tai gali skatinti
automobilyy skatiaus Salyje augim

Zvelgiantj gyventoj; vertybes bei gyvenimoilbla pastebtini ne gyvylkes draudimo sektoriaus
stabilumui palanks skaéiai: pirmiausia nisy Salyje fipinamasi materialaus turto, o tik paskui savo

sveikatos, gyvyks ar atsakomyds apsauga. Nors tai uztikrina stabilias ne gysytbraudiky stabilias
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pajamas, tai plra ribojantis veiksnys. Ne gyvy¢k draudimo dalis, skirtingai nei didziojoje dalyje
likusio pasaulio, ne gyvyds draudimas sudaro apie duttalius visos draudimo rinkos (Zr. 9 pav.).

Masy Salyje taip pat vyrauja dvigjturto mSiy kultas: tuéti nuosay automobij bei kusty. |
Lietuvg jveZzama vis daugiau transporto priempriialies parkas nuolat auga, tad nestebina ijoigi,
TPVCA bei kasko draudimai kartu stjds uzima apie 60 % ne gywddraudimo rinkos.

Nuosavo Isto kultas pasireiSkia dar labiau: Swedbank uzsak@12 m. kovo rn. Spinter
atliktos apklausos duomenimis, net 96 % Lietuvogegyop norety gyventi nuosavameiste, o 88 %
Siuo metu gyvena. Rodiklis smarkiai skiriasi nuo Eflurkio: ES Salyse nuoma net 4 kartus
populiaresa nei Lietuvoje. Misy Salies gyventojai yra antroje vietoje (po Rumusiijuisoje ES tarp
labiausiai norigiy gyventi nuosavamedtiSte. Nuosavo isto poreikis tusty teigiamai veikti turto
draudimy: perkant sty su banko paskola, privalomady drausti. Deja, but draudimo skvarba yra
gana maza — 2010 m. séeR1 % (LDA, 2011). § nesunkiai galima paaiSkinti tuo, jog Lietuvoje net
85,3 % lmstojsigyta nuosavomissgomis ir tik 7,8 % - su banko paskola. ES Salygesija kitokia —
42,9 % listojsigyta nuosavomis$omis, o 27,9 % - su banko paskola (likusi dalistbnuomojama).
Taigi galima daryti iSvaql jog butus zmo¥s dazniausiai draudzia tik privalomai perkant jsos
paskola, t&iau but; draudimas i$ finansinio saugumo pagkakra susiformays. Tiesa LDA
duomenimis (2011), gyvenaguy namy iSdraustumas 2010 m. siek3 % - gretiausiai tai nulemta
ank<iau buws privalomas namo draudimas, suforgsaproti draustis.

Galima pasidZiaugti, jog déga Zmoni rapinimasis sveikata — sveikatos draudimo dalis
strukiiroje nuolat auga ir pernai sudé®,2 % (DPK, 2012), diga namy tkiy iSlaidy dalis sveikatai.
Palaipsniui kinta Zmonibeijmoniy suvokimas apie civiliés atsakomyés draudimo produktus. Pvz.,
BCA draudimas po trupupopuliagja ir pernai sudar5,9 % visy pasirasSyj imoky dalies.

Svietimas — kita sritis, turinjitakos draudimo ptrai. Per deSimtmgtalstykes ir savivaldybi
iSlaidos Svietimui pakito nezymiai — nuo 5,7 % BZ603 m. iki 5,9 % BVP 2011 m. Visltio, Sios
iSlaidos 2009 m. sudar6,8 % BVP, taigi per keletmety jos sumago. ISlaidos, skirtos aukStajam
mokslui pernai sudarl % nuo BVP — tai maZziausias rodiklis nuo 2003Tai nukmé mazjantis
student auksStosiose mokyklose skamis, kadangi atitinkamai m&a ir valstyles finansuojam
studijy studend. Visgi tai kelia nerim, kadangi, anot mokslinink iSsilavinimo lygis bei finansinis
iSprusimas dargtaka draudimo sektoriaus gfai (Kindurys, 2002, Outreville, 1996).

Apibendrinant socialinius bei kaltinius faktorius, galima teigti, jog Sie veiksnidaugiausia
riboja draudimo verslo pirg. Teigiami faktoriai — didjantis mGpinimasis sveikata, nezymiaictau
Siek tiek palankia linkme besikéanti namy dkiy vartojimo strukiira. Noras pirmiausia apdrausti
material) turta uztikrina draudikams stabilias pajamasiida riboja pétrg. Kiti svarbiausi neigiami
veiksniai — blogjanti Salies demografinpadttis (mazas gimstamumas, didedmigracija), didjanti

socialire atskirtis, magjantis aukdijy mokykly studeng skatius, mazjancios iSlaidos Svietimui.
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Technologirg aplinka. Technologiis aplinkos vystymasis teigiamai veikia draudimotsg&ius

plétrg. Siekiant kuo geriau patenkinti rinkos poreikigakuriami nauji ir tobulinami esami produktai
(pvz. atsirado laidavimo draudimasiileimi kompleksiniai produktai). Antra, den iSskirti didZiuk
kompiuterires paZzangos bei internejtaka draudimo augimui. Siame amZiuje kompiutértechnika
tapo neatsiejama kiekviengmores, taigi ir draudik, darbo dalis: sukurtos draudimo poreikius
atitinkartios verslo sistemos, leidziéins efektyviau analizuoti duomenis bei apdrausterklus.
Atsirado bendros apskaitos sistemos (pvz. ,MintalokBris“), leidZiagios, tarkime, palyginti
skirtingy draudiky siilomy paslaug salygas. Interneto &ka atsirado nauji draudimo pardavimo bei
reklamos kanalai: draudikai reklamuojasi internetup pat atsirado galimybapsidrausti internetu,
kas tuety itin paskatinti draudimo ptra, gerinti paslaugos prieinamamrluo p&iu mazinami kastai,
kas leidzia drauglams padilyti patrauklesnes kainas bei efektyvinti draudineosh.

Su mokslo pazanga atsiranda vis daugiau brangates ligi technikos, kyrrizikos valdymo
sumetimais norima drausti. Vystantis technologijouraores ima dazniau keliauti (digh su
kelionémis ir nelaimingais atsitikimais susijusio draudirapimtis), dau¢ja transporto priemoni
skatius, dictja jy vert, tad auga transporto priemgrdraudimo apimtys.

PEST analizs apibendrinimas. Apibendrinant atlikf PEST analig, galima teigti, jog teisi

ekonomiré bei technologia aplinka Lietuvoje yra palankios ne gywbdraudimo rinkos ptrai:
teisiré aplinka pakankamai palanki, svarbiausi ekon@nbiikle atspindintys rodikliai (BVP, naSumas,
tiesiogires uzsienio investicijos, transporto priempskatiaus augimas Salyje) rodiio atsigavim,
kas tugty prisideti prie draudimo sektoriaus augimo, technolégimaplinkos vystymasis gerina
draudimo prieinamum Politineé aplinka jau daugyb mety nestabili: tai didina neapitttumg bei
riboja pktros galimybes. Socialgnir kultiring aplinka nusakantys veiksniai daro tiek teigigntiek
neigiam jtaka draudimui: didjantis zmonj ssmoningumas didina draudimo apimtisiitau blogjanti
demografig pactis bei didtjanti socialire atskirtis gali neigiamai paveikti Sio verslo raidetuvoje.
Atlikta analiz taip pat leidzia patvirtinti piraja darbe iSkelf hipotez, kuri tvirtina, jog niisy
Salies ne gyvys draudimo sektoriausdbta salygoja ne tik ekonomié tatiau ir politine bei teisirt,

socialire bei kultiring, technologig aplinkos.

3.3. Lietuvos ne gyvybs draudimo rinkos plétros veiksniy analize

Kaip jau raSyta metodologije dalyje, Lietuvos ne gyvyis draudimo rinkos ptros veiksniai
analizuojami remiantis koreliacine ir regresine lemea Taip identifikuojami svarbiausi veiksniai bei
nustatoma y jtaka. Priklausomas kintamasiy¥ — pasirasytos ne gyvyb draudimo jmokos.
Naudojantis anksau pateikta informacija analizei atlikti naudojasiy nepriklausom kintamyjy

duomenys (Zr. 1 priegk
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Bendrasis vidaus produktas (BVP) — taiyvmeky ir paslaug, pagamini naudojant Salies
ekonominius isteklius per atitinkantaikotarg rinkos kaim suma (Snieska ir kt., 2005). Sis
rodiklis pasirinktas togl, kad reprezentuoja tiek verslo, tiek ir narikiy pajamas: BVP
stipriai koreliuoja sumoniy uzdirbamomis pajamomis ir pelnu £ 0,82) bei iSmoktais
atlyginimais ¢ = 0,96) Taigi siekiant iSvengti multikolinearumog¢ldkurio gali atsirasti
regresijos funkcijos koeficiegtnestabilumas(ekanavius ir Murauskas, 2002) pastarieji
dydziai ngtraukiamij mode}. Pasirinktas nominalusis BVP, t.y. to meto kainenkadangi,
remiantis skaiavimais, jis turi stiprespkoreliacip su pasirasSytomis draudinimokomis
(0,793) negu BVP pegusiy mety kainomis (0,727) arba grandinine apimtimi (0,6 7@rta
pazyneti, jog draudimgmokos — taip pat nominalus dydis.

Nedarbo lygis — tai vignorirciy ir galinciy dirbti, tatiau nerandatiy darbo santykis su visa
darbo gga (Snieska ir kt., 2005). Sis rodiklis — vienasvarbiausj Salies ekonominpadkt
nusakabniy, tockl jis itrauktas analiz.

Infliacija — tai vidutinis kain lygis, kuris nustatomas i kajndekso. Sis rodiklisatygoja
perkamosios galios kitignbei bends Saliesukio vystymosi raid, bikle. Analizei pasirinkti
ketvirtiniai vartotoj; kainy pokyiai palyginti su ankstespimet; tuo p&iu ketvirciu.

VILIBOR - tai vidutirés tarpbankias patikany normos, kuriomis risy Salies komerciniai
bankai pasireng paskolinti £y kitiems bankams. Pasirinktas 6m VILIBOR, nes jis

lemia litais paimj paskoly pakikany normy.

Pirmg Kkartg Lietuvoje uZregistruat keliy transporto priemoni skatius (traukti lengvieji
bei krovininiai automobiliai, puspriekas, vilkikai ir jy puspriekabs, priekabos). Kaip jau
raSyta ank8au, TPVCA bei kasko draudimai sudaro apie 60 %YpvigsiraSyi imoky
sumos, taigi tikslinggraukti keliy transporto priemonidinamilg atspindiria statistikg.

Gyventoj; skatius (vidutiniai ketvitiy duomenys). Nekomercinis draudimas uzima didel

dali ne gyvyles draudimo rinkos. Taigi daroma prielaida, jog gyeg; skatiaus dinamika
turety daryti jtakg pasiraSytomgmokoms: kuo daugiau gyventpjtuo potencialiai didesn

paklausa draudimui ir atvirkii.

Lentek su pradiniais laikotarpio 2004 m. | ketv. — 2012Ihketv. (n = 34) duomenimis pateikta

1 priede. Toliau naudojami Sie adldu aprasyt dydziy sutrumpinimai:

Y — pasirasytos draudimemokos (min. Lt);
X1 - BVP (min. Lt);

X2 — nedarbo lygis (%);

X3 —infliacija (%);

X4 — VILIBOR (%);

X5 — pirmg kary Lietuvoje uzregistruatkeliy transporto priemongiskatius;
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» X6 — gyventoj skatius.

Analizei pasirinktas reikSmingumo lygmuo= 0,05.

Koreliaciné analizé
Pirmiausia pagal (1) ir (2) formules apskaojami Y ir nepriklausom kintamyjy koreliacijos

koeficientai beiy t kriterijai. Apskatiuoti dydziai pateikti 4 lentéje.

4 lentek. Koreliacijos koeficientair bei ju t kriterijai

X1 X2 X3 X4 X5 X6
Koreliacijos koeficientas 0,770| -0,223| 0,704| 0,374| 0,588| -0,306
t kriterijus 7,366 -1291| 5615| 228(| 4,11:| -1,81F

Pagal 4 lentés duomenis remiantis 2 lentslklasifikavimu galima teigti, jog X1 bei X3 turi
stipny tiesin ry§ su pasirasSytomis draudinimokomis, X5 — vidutiiy X4 bei X6 — silpg, o tarp Y ir
X2 néra reikSmingos koreliacijos.

Patikrinkime, ar koreliacijos koeficientai statitai reikSmingi. ISkeliame statistines hipotezes:

{Ho:r = 0,
Hl:r * 0.

Statistiniy hipotezi teisingumui patikrinti apské&iuojamas dydista(n — 2) = t;0,5(34) =
2

2,032. Zvelgiantj 4 lent. duomenis, matome, jog statistikai reik&mikoreliacijos koeficientai
(absoliutug dydis virsija 2,032) su Y yra kintagjy X1, X3, X4 ir X5. Taigi pasirasSytimoky rySiai
su BVP, infliacija, VILIBOR bei pirm karty uzregistruotomis transporto prientoms yra statistiSkai
reikSmingi. Tiesa, kaip raSyta adlkeau, koreliacija su VILIBOR yra silpna. Stipriausidiesinis
pasirasy§ imoky rySys su BVP. Tai leidzia patvirtinti anfs darbe iSkelf hipotez, jog svarbiausias

ekonominis Lietuvos ne gyvygb draudimo pitrg lemiantis veiksnys — BVP ir jo dinamika.

Regresire analize

Kaip miréta, vien tik apsk&iavus koreliacijos koeficiept negalima nustatyti, kaip keisis
pasirasyi ne gyvyleés draudimojmoky skatius ketiantis nepriklausomiems kintamiesiems. To
nepakanka ir norint sudarytigitos veiksny vertinimo model Norint tai padaryti galima panaudoti
tiesirés regresijos modglkuris daznai pritaikomas socialiniuose moksluose.

Prie$ atliekant regresinanaliz visus nepriklausomus kintamuosius patikrinsimeguesBera
normalumo testu. Tai reikalinga norint nustatytipastarieji pasiskirgtpagal normajjj skirstin. Su

programa GRETL gauti duomenys pateikti 5 lent.
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5 lentek. Kintamuyjy p-reikSme atlikus Jarque-Bera tesh

Y X1 X2 X3 X4 X5 X6

Stebimasis reikSmingumo
lygmuo (p-reikSn) 0,993| 0,440| 0,240| 0,0534| 0,0645, 0,436| 0,0037

Remiantis 5 lent. gautais duomenimis bei metodolggi dalyje suformuota taisykle, galima
tvirtinti, jog visi kintamieji, iSskyrus X6, yra gaskirst pagal normajjj skirstin, kadangi stebimasis
reikSmingumo lygmuo (p-reik&h mazesnis uz pasirinktreikSmingumo lygmena. X6, nors ir
neatitinka normalumaoaygos, @&l silpnos koreliacijos su Y regresijos mod¢hgtraukiamas.

Remiantis koreliaciés analizs gautais duomenimis statistikos paketu GRETL tatliegresia
analiz. ] mode] jtraukiami stipry koreliacig su Y turintys nepriklausomi kintamieji X1 bei Xtip
pat vidutinio stiprumo nyiSturintis X5. Siekiant sudaryti galuiirmode], kuo geriau apiidinani ne
gyvybés draudimo pasiradytimoky dinamikg j pradii mode] jtraukime ir X4 (VILIBOR). Gauti
regresigs analizs rezultatai pateikti 2 priede. Kaip i§ atyti, gautame modelyje statistiSkai
nereikSmingas yra laisvasis narys bei nepriklausorkantamasis X4. Gautas determinacijos
koeficientasR? = 0,744

Regresigs analizs skatiavimai pakartojami paliekant tik statistiSkai r&kingus kintamuosius
X1, X3 bei X5. Gauti rezultatai pateikti 3 priedéip matyti, visi trys gautos regresijos lygtiegiaa
yra statistiSkai reikSmingi, kadangj p-reikSnmés mazesés negu pasirinktas reikSmingumo lygmao
= 0,05. Taigi gavome galutinregresijos lygt apitidinartia Lietuvos ne gyvyes draudimo rinkos
pasirasyi jimoky modej:

Y =0,00762 * X1 + 6,632 x X3 + 0,001335 = X5.

Gautos lygties determinacijos koeficientas yra ilah&stas -R? = 0,985 Tai reikia, jog $iuo
modeliu galima paaiskinti net 98,5 % pasirgSyhoky (Y) kitimo. Tikslinga nustatyti gauto modelio
tinkamumy. 3 priede kartu su regresijos lygties slkarimais pateikti ir Breusch-Pagan
heteroskedastiSkumo bei liekanormalumo testai.

HeteroskedastiSkumo testui suformuota statitippotez, tvirtinanti, kad heteroskedastiSkumo
néra. Kadangi stebimasis reikSmingumo lygmuo yra shie uZza (t.y. 0,576 > 0,05), hipotéz
neatmetama. Vadinasi, duomenyéran heteroskedastisSki ir tenkina regresijos modekaliamy
homoskedastiSkumo reikalavim

Su statistiniu paketu GRETL taip pat atliktas manéekan; normalumo testas. Suformuluota
statistit hipotez, jog liekanos pasiski¢ausios pagal normaji skirstin. Kadangi stebimasis
reikSmingumo lygmua-reikSneé = 0,750 (taigi didesi uz 0,05), hipotexs neatmetame. Gauname

iSvady, jog modelio liekanos pasiskdissios pagal normajj skirstin.
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Gaugy regresijos modeglgalima patikrinti ir grafiSkai lyginant faktinesengyvyleés draudimo
pasirasyi jmoky reikSmes su modeliu gauskatiavimy (prognozi) reikSmemis. Tai pavaizduota 17

paveiksle.

500
450
400 A
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300 WM\ \
TS e

150
100
50

——Modelio prognozé  ——Faktinés Y reikSmés

17 pav. Pasirasyi ne gyvyhkes draudimo imoky (Y) palyginimas su modelio prognoémis

17 pav. nubraizyti grafikai taip pat padeda atsitiegautos analis tinkamum. 1S paveikslo
matyti, jog faktires reikSnés turi savo kasmetincikla — tai paaiSkinama TPVCA privalomojo
draudimo pavasario paklausos bumu, kadangi Siglareas privalomai buvgvestas 2002 m. pavagar
Tai taip patjrodo, jogj mode] buvo tikslingajtraukti transporto priemoniskatiaus dinamik
parodantdyd (X5).

leSkant tinkamiausio tiesis regresijos modelio draudimgmokoms prognozuoti buvo
naudojami 2004 m. | ketv. — 2012 m. Il ketv. duog®erVis c¢lto, SD jau paskekbir 2012 m. Il ketv.
BVP, infliacijos bei pirm karg uZregistruai transporto priemoni skatiy. Remiantis Siais

duomenimis apsk&iuotos modelio 2012 m. Il ketv. pasiragytnoky prognozs:

Y =0,00762 % 29733,751 + 6,632 * 3,2 + 0,001335 * 46384 = 309,716 (min. Lt).

LB tinklalapyje jau skelbiami ne gyvgb draudimo pasiradytimoky Il ketv. rezultatai —
301,765 min. Lt. Taigi regresijos modelio progadz6 % didesé uz real dydi. Tatiau modelio
prognoz galima laikyti gera, kadangi realiai pasiragymoky dydis patenka sudaryto modelio
pasikliautinyjj intervah, t.y., remiantis sk&iavimais, atsiduria tarp 287,43 ir 332 min. Lt.
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Taigi, gautas modelis tinka Lietuvos ne gy¥gbdraudimo rinkos pasirasSytommokoms
prognozuoti. Nustatyta, jog gauta regresijos lygtistrimis nepriklausomais kintamaisiais — BVP,
vidutiné metirg infliacija bei pirmy karty uzregistruai transporto priemoniskatiumi — apitidina net
98,5 % pasirasSytjmoky kitimo.

BVP teigiamy jtakg draudimojmoky kaitai galima paaiskinti tuo, jog digint sukuriamai vertei,
auga finansinio saugumo poreikis kadangi norimaukurt vere apsaugoti. Digjant BVP galima
susieti su gejarcia Salies, taigi ir gyventgj ekonomine padimi, taigi mazja gyventoj
butiniausioms reikramis skiriamy 1¢Sy dalis ir galima skirti didesniSlaidy dalj, gyventoy; manymu,
ne tokiems svarbiems produktams, pvz. draudimuta Kiriezastis — draudimo rinkos rezultatai
atsispindi péiame Salyje sukurto bendrojo vidaus produkto rogkk|

Did¢jancios infliacijos teigiamas poveikis (ir mgancios — neigiamas) draudinimoky augimui
pasireiSkia tuo, jog, pirmiausia, draudirfraokos yra nominalus dydis, iSreikStas pinigais. iWasi,
didéjant infliacijai ir mazjant pinigy perkamajai galiaiy reikia daugiau norint apdrausi paj kieki
turto. Kitas (netiesioginis) infliacijos aspektaaspeiskia per infliacijos augimo bei Salies ekomim
ciklo saveika, t.y., paprastai kai Salyje recesija, infliacijanb zema (arba net fiksuojama defliacija),
tuo pa&iu mazja draudimo paklausa ir rinka traukiasi. Bei atséiki — kai Saliestkis klesti
(ekonomika pakilimo stadijoje) paprastai vyraujk&a infliacija, glygojanti ir didesp surenkam
pinigu kiekj uz pasiraSytagnokas.

Pirmg kartg uZregistruai transporto priemoni jtaka modelyje maZiausiai reikSminga (Zr. 3
priedo X5 p-reikSrg). Tokia tendencyh salygoja tai, jog Sio dydzio dinamika tiesiogiai gah
paaiskinti beveik du teelaliusjmoky kitimo (kadangi tokia yra su transporto prieramns susijusi
draudimo produkt dalis ne gyvybs draudimo rinkoje). Vis &to, magistranto nuomonej godiklj i
pradin mode] jtraukti buvo tikslinga: transporto priemagniskatiaus dinamikos bei pasiragyt
draudimojmoky koreliacija yra vidutinio stiprumo (taigi pakankairstatistiSkai reikSminga), be to,
transporto priemoni kaita alygoja pasirasyt imoky sezoniSkurp (zr. 17 pav.). Tad eliminavus S
nepriklausom kintamgjj modelis ity maziau tinkamas pasiragyimoky dinamikai apraSyti. Gautas
modelis taip pat par@ddidziule Lietuvos ne gyvyes draudimo rinkos priklausomybuo transporto

priemoni; skatiaus dinamikos Salyje.

Atlikta koreliacire bei tiesi regresig analiz atskleid, jog didZiausi jtaka ne gyvylkes
draudimo pasirasSyt jmoky augimui turi didjantys BVP (augant sukuriamai vertei ra@Z
butiniausioms pre&ms skiriamy ¢Sy dalis, didja finansinio saugumo poreikis), infliacija (smunka
pinigy perkamajai galiai digga draudimo pajamos, nes pasiraSyitoekos — nominalus dydis; be to,
infliacija paprastai atspindi Saliekio aktyvumy) bei pirmy karty Lietuvoje uzregistruat transporto
priemoni; skatius (TPVCA privalomasis bei kasko draudimai uzinevdik du trédalius rinkos).
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Analiz¢ atsklei@, jog tokie rodikliai kaip nedarbo lygis, pédany norma (VILIBOR), bei gyventagj
skatius reikSmingogtakos ne gyvyks draudimo pitrai neturi. Sudaryta regresijos anadizlygtis,
apibadinanti net 98,5 % pasiragyhe gyvyles draudimgmoky dinamikos.

Koreliacire ir tiesire regresiié analiz atskleid, jog galima patvirtinti hipotezH, - svarbiausias
ekonominis Lietuvos ne gyvyb draudimo gtra lemiantis veiksnys yra BVP ir jo dinamika, kadangi
pasiraSyj imoky didziausia gauta koreliacijaitent su BVP, be to, Sis rodikligrauktasj galutirg
regresijos lygt



66

ISVADOS IR REKOMENDACIJOS

ISvados
1. Ne gyvyles draudimas — taikiné komercir¢ veikla, draudimo veiklos Saka, kurioje veiktars
jmores veriasi su ne gyvyds draudimo grugmis susijusia veikla. Mokslige literatiroje iSskiriamos
jvairios ne gyvybs draudimo rink salygojarcios veiksny grupes. Dazniausiai minimos ekononis)
politinés, teisires, socialigs, kul@irinés bei technologiks. Svarbiausi mokslige literatiroje
iSskiriami ekonominiai veiksniaiBVP, infliacija, paiikany norma, nedarbo lygis, vartotppajamos,
uzsienio investicijos, eksportas, taip pat trangppriemony skatius, draudimo paslaugos kaina bei
kokybe; politiniai ir teisiniai veiksniai vyriausyles stabilumas ir politika, mokes politika, draudimo
veikla reglamentuojantygstatymai, valstybinis reguliavimas bei valstyhininstitucijy priezira,
nuosavybs teisiy, sutatiy vykdymo bei turto apsaugos uZztikrinimas, tam dikibjekyy draudimo
privalomumas, draudikmokumo vertinimo sistemapcialiniai ir kultriniai veiksniai demografiniai,
vertybiy bei gyvenimo bdo pokyiai, pajamy pasiskirstymas, draudimo paslaugos vieta gyventoj
iSlaidy struktiroje, iSsilavinimo lygis, finansinis iSprusimas,igétimo tendencijos;jtechnologiniai
veiksniai mokslo, technologihbei technig pazanga,y kitimo sparta bei prieinamumas.
2. Jvairas autoriai skirtingai bando tirti ne gyws draudimo rinkos ptros veiksnius. Remiantis
mokslininky rekomendacijomis nusgsta atlikti PEST analizbei atlikti koreliacir ir tiesirne regresig
analiz, siekiant identifikuoti svarbiausius Lietuvos nergbés draudimo rinkos ptros veiksnius.
3. Darbe atlikta Lietuvos ne gyvyb draudimo sektoriaus situacijos anali®ei pateiktas vertinimas.
Ne gyvyles draudimo sektorius iSlaikdominuojaiia pactti gyvybes draudimo atzvilgiu. Po spartaus
2006-2008 m. augimo itin satingi buvo 2009 m., o 2010 m. rinka stabilizavaspiactjo augti. Ne
gyvybeés draudimo sektorius absorbavojdatigiamy krizés padarini kitoms Saliesikio Sakoms per
komercinio draudimo produktus. Jis Krizmetu iSlaik stabilum, pakankara kapitalo atsang kiek;,
kuri efektyviai valé. Draudikai iSliko moks, vykdt visus su draudimo sutartimis susijusius
isipareigojimus. SuSvelninti kés padarinius draudikai suggb kuri laika uzdirbdami pajamas iS
ank<iau sudaryi sutatiy, dl susitraukusios draudimo rinkos bei NSITA panaikio mazindami
techninius atidjinius ir taip atlaisvinus dalésy; taip pat él gana skmingos investicias veiklos.
4. Draudimo rinkos iSsivystymo lygatskleidzZiantys rodikliai, yganetiesioginiai (draudimo tankis,
skvarba, iSsigtimas, koncentracija) byloja, jog Lietuvos ne gygyhdraudimo rinka dar smarkiai
atsilieka pasaulio bei VRE regiono kontekste. \ittad miasy Salies ne gyvys draudimo rinka turi
didelj potenciad pléstis ir palaipsniui tutty priargti prie VRE regiono vidurkio.
5. Atlikta PEST analiz paroa, jog teigiamai ne gyvyds draudimo pitra Lietuvoje veikia gefjantys

ir atsigaunadia Salies ekonomik atspindintys makroekonominiai rodikliai: djd BVP, perkamoji
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galia, uzsienio investicijos, mga nedarbas, Salyje santykinai zema infliacijagma paikany norma
skatina vartojim. Daugja naujai uzregistrugttransporto priemoni Technologié aplinka glygoja
efektyvesm verslo valdym, platesp draudimo paslaugprieinamung. Analiz¢ atsklei¢ pakankam
teisires aplinkos palankugndraudimo verslui, tdau pktra riboja neapib¥Zztumg didinanti nestabili,
net prieStaringa politinaplinka. Socialigs ir kultirinés aplinkos aspektu draudimoepl labiausiai
ribojantys veiksniai: @ mazo gimstamumo, dided emigracijos pragt Salies demografinpacttis,
didéja socialire atskirtis, magja iSlaidos Svietimui bei aukg§ty mokykly studeni skatius. Siekis
pirmiausia apdrausti maternigiurty uztikrina stabilias pajamasgtau riboja pétros galimybes.

6. Patvirtinta iSkelta hipotézH; - Lietuvos ne gyvybés draudimo sektoriaus gbfa salygoja ne tik
ekonomirg, bet ir politire, teisire, socialiré, kultariné bei technologia aplinkos.

7. Atlikta koreliacire bei tiesire regresig analiz atsklei@, jog didziausj jtaka Lietuvos ne gyvybs
draudimo pasiraSyt imoky augimui turi didjantys BVP (augant sukuriamai vertei rajaz
batiniausioms preéms skiriany 1éSy dalis, digja finansinio saugumo poreikis), infliacija (smunka
pinigy perkamajai galiai digga draudimo pajamos, nes pasiraSytoekos — nominalus dydis; be to,
infliacija paprastai atspindi Saliekio aktyvumy) bei pirmy karty Lietuvoje uzregistruat transporto
priemoni; skatius (TPVCA privalomasis bei kasko draudimai uzinevdik du trédalius rinkos).
Sudarytas regresijos modelis £ 0,00762 * X1 + 6,632 * X3 + 0,001335 = X5), kuris apilidina net
98,5 % pasirasytne gyvylés draudimamoky (Y) dinamikos.

8. Koreliacire ir tiesire regresig analiz atsklei@, jog galima patvirtinti hipotezH, - svarbiausias
ekonominis Lietuvos ne gyvygb draudimo pitra lemiantis veiksnys — BVP ir jo dinamika (pasiragyt

imoky didZiausia koreliacija su BVP, Sis rodikjtsauktas regresijos modg).

Rekomendacijos

1. Draudiky organizacijos tuity stengtis didinti draudimo paklauskeliant potencialj draudjy
finansin iSprusimy: rengiant Svigiamojo polfidzio seminarus, atskleidziant draudimo ngauxki
svarhy, suteikiant informacijos apie draudirkaip apie rizikos, neapiéztumo valdymo prieman

2. Atlikta analiz atskleid, jog Lietuvos ne gyvys draudimo sektorius itin priklausomas nuo pajam
gaunamg iS su transporto priemémis susijusi draudimo paslaug gyventojams pirmiausiaipi
apdrausti savo materigkurty3. Tad siekiant sparte&sn ne gyvybs draudimo rinkos ptros reiléty
mazinti priklausomyb nuo su transporto draudimu susijupajamy ir didinti kity draudimo produkg
populiarum. Daug potencialo pstis turi nekomercinio turto draudimas. Rgikakcentuoti ir ne tik
su materialiuoju turtu susijusidraudimo paslaugsvarla — ypa& sveikatos, civilies atsakomyds

(bendrosios, asmeris).
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ANOTACIJA

Magistro baigiamajame darbe iSanalizuoti Lietuvas gyvylkes draudimo rink sglygojantys
veiksniai bei identifikuotos rinkos gros galimylés, pateiktos rekomendacijos, kaip paspartinti ne
gyvyhbés draudimo sektoriauségbta. Pirmoje darbo dalyje pateikiama draudimo rinktigrps veiksniy
teorija: tiiama draudimo rinkos koncepcija, draudi rinky klasifikacija, analizuojant mokskn
literatirg identifikuoti ne gyvyks draudimo rink salygojantys veiksniai. Antroje dalyje pateikta
tyrimo metodologija: suformuluota bei atskleistagyyhbes draudimo rinkos bei jos gitos veiksni
tyrimo metodika. Tr&oje dalyje analizuojama bei vertinama Lietuvosgyeybés draudimo rinkos
situacija, atlikta PEST (politigi bei teisiny, ekonominy, socialiniy bei kultiriniy, technologing
veiksni) analiz. Taip pat Sioje dalyje pasinaudojant koreligsirbei tiesigs regresias analizs

metodu atlikta Lietuvos ne gyvyb draudimo rinkos ptros veiksny analiz.

Pagrindiniai zodziai: ne gyvylés draudimas, ne gyvyb draudimo rinkos ptros veiksniai,
Lietuvos ne gyvybs draudimo rinkos ptros veiksnj anali2, Lietuvos ne gyvyés draudimo rinkos

plétros galimylés.
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Grinius G. Assessment of Non-Life Insurance Market Developniearctors in Lithuania. /
Master Thesis in Financial Markets. Supervisor aspmf. dr. |. M&erinskiere. — Vilnius: Faculty of

Economics and Finance Management, Mykolas Romarigetkity, 2012. — 81 p.

ANNOTATION

The paper includes analysis of Lithuanian non-iiisurance market determinants, growth
opportunities and suggestions how to enhance Menitisurance development. The concept of
insurance market development and its factors isrdegd in the first section of thesis. It involves
insurance market concept, classification of insceamarkets, identifying the determinants of noe-lif
insurance market based on relevant studies. Thaoaelbgy of non-life insurance market and its
development is presented in the second sectiorh@fpaper. In the third section analysis and
assessment of condition of Lithuanian non-life nasice market is presented. In addition, this sectio
includes PEST (political and legal, economic, samitiural, technological) analysis as well as the
analysis of correlation and linear regression whielkieals the evaluation of non-life insurance

development determinants in Lithuania.

Key words: non-life insurance, non-life insurance market depaent determinants, analysis of
Lithuanian non-life insurance market determinahithuanian non-life insurance market development

opportunities.
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Grinius G. Lietuvos ne gyvyks draudimo rinkos ptros veiksni vertinimas / Finang rinky
magistro baigiamasis darbas. Vaédoprof. dr. I. Ma&erinskie. — Vilnius: Mykolo Romerio

universitetas, Ekonomikos ir finapsaldymo fakultetas, 2012. — 81 p.

SANTRAUKA

Tyrimo aktualumas. Draudimas — svarikine veikla, uZtikrinanti ekonomikos stabilym
Mokslininkai (BuSkewuiate ir Pozelai¢, 2001, Lezgovko ir Lastauskas, 2008, Bagdahasj 2000,
Aidukien¢ ir Simanawtiene, 2010, Lezgovko ir Jablonskien2012) bei draudig analizuojasiios
institucijos (Europos centrinis bankas, Lietuvosikas, likviduota Draudimo prie#ios komisija,
Swiss Re) tiria svarbiausius ne gyegldraudimo rinkos situagijpei pktros tendency atspindiius
rodiklius. Sij rodikliy dinamika atskleidZia Lietuvos ne gywgbdraudimo atsilikira nuo ekonomiskai
stipriy pasaulio Sailj, Vidurio ir Ryty Europos regiono bei leidzia manyti, kad Lietuvoautlimo
sektorius turi didziulj augimo perspektyy Norint spartests draudimo gitros mokslininkai (Bernat
ir Grundey, 2007, Hussels et al., 2005, Brownel.e2800, Ward ir Zurbruegg, 2000, Beck ir Webb,
2003, Esho et al., 2004, Azman-Saini ir Smith, 20EVine et al., 2000) bando identifikuoti draudimo
rinkos pktros veiksnius. Siekiant paspartinti Lietuvos neydp¢s draudimo sektoriaus augirbitina
identifikuoti svarbiausius sy Salies rink salygojarcius veiksnius bei juos efektyviai iSnaudoti.

Tyrimo problema — kokie veiksniai ir kakitaka turi ne gyvylés draudimo sektoriaus gbtai
Lietuvoje? Tyrimo objektas — Lietuvos ne gyegbdraudimo rink salygojantys veiksniai. Tyrimo
tikslas — iSanalizuoti Lietuvos ne gyws draudimo rink salygojarcius veiksnius ir identifikuoti
rinkos pktros galimybes. Tyrimo uZdaviniai: parengti draudimnkos pétros veiksni teorijg,
identifikuoti ne gyvylés draudimo rink salygojarcius veiksnius, parengti ne gywddraudimo rinkos
pletros veiksni vertinimo metodology, jvertinti Lietuvos ne gyvyés draudimo rinkos situagij
nustatyti, kokie veiksniai ir kaipa/goja Lietuvos ne gyvys draudimo rinkos ptra. Tyrime iSkeltos
dvi hipotezs. Pirmoji: Lietuvos ne gyvyds draudimo sektoriausgbig s3lygoja ne tik ekonomié bet
ir politing, teisire, socialire, kultarin¢ bei technologia aplinkos. Antroji: svarbiausias ekonominis
Lietuvos ne gyvybs draudimo gitra lemiantis veiksnys — BVP ir jo dinamika.

Tyrime taikyti metodai: moksligs literatiros analiz ir apibendrinimas, statistipiduomen bei
grafiné analiz, teisiny dokumeng analiz, PEST analig, koreliaciré bei tiesiré regresig analiz.

Po spartaus 2006-2008 m. Lietuvos ne gyeytbraudimo rinkos augimo sekudtingi 2009 m.
2010 m. rinka stabilizavostmeé augti. Ne gyvybs draudimo sektorius absorbavojdalzés padaring
kitoms Saliestkio Sakoms per komercinio draudimo paslaugas, betpga&iu iSlaiké stabilun,

mokumy bei pakankam kapitalo atsang kiekj. Draudikai suSvelnino kréz padarinius uzdirbdami
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pajamas iS ankstesnisutatiy bei mazindami techninius a#jthius, taip pat d gana skmingos
investicires veiklos. Draudimo rinkos i8sivystymo lygio rodiklanaliz atsklei@, jog Lietuvos ne
gyvybés draudimo rinka pasaulyje smarkiai atsiliekéiaa turi dide] potenciad pléstis.

PEST analiz atskleia¢, jog teigiamai Lietuvos ne gyvgb draudimo pitrg veikia geéjantys
ekonominiai rodikliai: didja BVP, perkamaoji galia, uZsienio investicijos, ridaznedarbas, santykinai
zema infliacija, zema palkany norma skatina vartojigy daugja naujai uzregistrugt transporto
priemoni;. Technologié aplinka glygoja efektyveshverslo valdym, platesp draudimo paslaug
prieinamum. Teisire aplinka draudimo verslui palanki,étau pktra riboja neapibsztumg didinanti
nestabili politie aplinka. Socialias ir kultirinés aplinkos aspektu draudimoéih riboja prasijanti
Salies demografin packtis, dickjanti socialire atskirtis, magjancios iSlaidos Svietimui. Siekis
pirmiausia apdrausti maternigiurty uztikrina stabilias pajamasgtau riboja pétros galimybes.

Koreliacire bei tiesiré regresig analiz atsklei¢, jog didziausj jtaks Lietuvos ne gyvyés
draudimo pasirasSyt imoky augimui turi didjantys BVP (augant pridinei vertei maéja
butiniausioms preéms skiriamy ¢Sy dalis, didja finansinio saugumo poreikis), infliacija (smunka
pinigy perkamajai galiai diga draudimo pajamos, nes pasiraSyiosokos — nominalus dydis;
infliacija taip pat atspindi Saliegkio aktyvuny) bei pirmy karty Lietuvoje uZregistruat transporto
priemoni; skatius (TPVCA bei kasko draudimai uzima beveik dédadius rinkos).

Patvirtintos abi magistro baigiamajame darbe iSiselitipotezs.

Pasiilymai: draudiky organizacijos tutty stengtis didinti draudimo paklaygeliant potenciaij
draudtjy finansin iSprusimy (seminarai, atskleidziantys draudimo nadiei svarh). Reikety mazinti
priklausomylg nuo su transporto draudimu susijuspajamy, didinti kity draudimo produki
populiarum. Reikia akcentuoti ir ne su materialiuoju turtsigusiy draudimo paslaugsvart.

Darla sudarojvadas, trys skyriai, iSvados bei rekomendacijosiapdotos literairos grasas,
anotacija lietuw ir angly kalbomis, santrauka lietuyir angly kalbomis bei priedai. Darbe pateiktos
22 vaizdires priemoss, tarp kuny 5 lenteés ir 17 paveiks]. Pateikti 3 priedai. Darbo apimtis — 81
puslapis. Panaudoti 106 litefiabs Saltiniai.
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SUMMARY

Grinius G. Assessment of Non-Life Insurance Market Developnfeactors in Lithuania. /
Master Thesis in Financial Markets. Supervisor easpoof. dr. I. M&erinskieré. — Vilnius: Faculty of

Economics and Finance Management, Mykolas Romarigetkity, 2012. — 81 p.

Relevance of paper. Insurance is a very importaoh@mic activity which ensures the stability
of the whole economy. Various scientists (BuSkiew¢ and PoZelat 2001, Lezgovko and
Lastauskas, 2008, Bagdon&us, 2000, Aidukiea and Simanavien¢, 2010, Lezgovko and
Jablonskiea, 2012) as well as relevant institutions (Europ€amtral Bank, The Bank of Lithuania,
Lithuanian Insurance Supervisory Commission, SvRgg analyze the fundamental indices which
disclose the condition and trend of developmeninsfirance markets. The shift of these indices
reveals that Lithuanian non-life insurance is stifly behind industrial economies, even Central and
Eastern Europe countries. Therefore, Lithuanian-lifeninsurance market has great development
opportunities. Scientists (Bernat and Grundey, 200¥sels et al., 2005, Browne et al., 2000, Ward
and Zurbruegg, 2000, Beck and Webb, 2003, Eshb, &094, Azman-Saini and Smith, 2011, Levine
et al., 2000) attempt to identify the essentiatdezwhich reflect the fluctuation of insurance oier
to enhance Lithuanian non-life insurance growtrepbal it is mandatory to identify the determinants
which influence insurance market and to take theathge of them.

Research problem — what determinants impact Littamannon-life insurance market
development the most and how do they influenceTit® object of research is determinants of
Lithuanian non-life insurance development. The aifrresearch is to analyze Lithuanian non-life
insurance market determinants and to identify m®wmgh potential. The tasks of the paper are as
following: prepare the concept of insurance mafketors, identify non-life insurance determinants,
prepare the methodology of evaluation of non-lifssurance development, evaluate the current
situation of Lithuanian non-life insurance markdgntify which factors (and how) impact Lithuanian
non-life insurance market development. There anggbtheses in the research.1) Not only economic,
but also political, legal, socio-cultural and teclugical environment make impact on Lithuanian non-
life insurance development. 2) The leading factdriclv influences Lithuanian non-life insurance
development is GDP and its dynamics.

The methods used in research: scientific literaturalysis, comparison, statistical and graphic
data analysis, analysis of legal documents, PE&lysis, analysis of correlation and linear reg@ssi

The period of enormous growth in 2006-2008 in L#&thian non-life insurance market was

followed by recession in 2009. Year after the markmbilized the upturn prevailed. Non-life
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insurance market made a positive impact on theubitian economy by absorbing great percentage of
negative consequences due to commercial insurdhaeover, non-life insurers sustained stability,
solvency and sufficient amount of capital resensvenue from the previous contracts, reduction of
technical provisions and profits from investmenttcibuted to mitigate the aftermath of recessiaon fo
insurers. Insurance market development indicesatedelithuanian non-life insurance market is far
behind in the context of the world. On the othandyahe market has great development potential.

PEST analysis disclosed that economic environmafiieinces Lithuanian non-life insurance
positively: GDP, purchase power, foreign countrigs/estments are growing, unemployment is
shrinking, inflation and interest rates are low.addition, the number of registered vehicles in the
country is growing. Technological environment detees efficient management of business and
enhances the accessibility to insurance servicegalL environment is quite business-friendly.
However, unstable political environment increasles tincertainty of insurance business. Socio-
cultural environment affects insurance negativelle do declining population, increasing social
disjuncture and descending expenditure on educafdso the priority to insure material wealth
(instead of health, liabilities, etc.) ensuresgstable revenue, but restricts the growth oppoiiesit

The analysis of correlation and linear regressiemealed the leading Lithuanian non-life
insurance market development determinants, su@Dds (when the value added increases more room
is left for other goods and services; the demamdif@ancial safety grows) and inflation (when the
purchase power shrink it increases the revenueusedasurance premiums are a nhominal value). The
analysis also disclosed that vehicles registeredhi® first time in Lithuania makes a great impat
non-life insurance premiums written (civil liabyliinsurance of vehicle owners and kasko insurance
embrace almost two thirds of Lithuanian non-lifsurance market).

Both hypotheses raised in the paper were confiraseehlid.

Suggestions: the insurers should struggle to erhdredemand of insurance by promoting the
benefits of insurance and educating the potentisiaeners, especially in the fields of finance asll r
management (e.g. arranging educational trainingghat is more, insurers should reduce their
dependence on the revenue gained from vehicletedelasurance products. They should attempt to
promote the products which are not related to rateealth, e.g. liabilities, health insurance.

The paper consists of introduction, three chaptewsclusion, list of literature, annotation in
Lithuanian and English, summary in Lithuanian anwjlsh, appendices. Thesis includes 22 visual
materials (5 tables and 17 figures). There areethppendices. The volume of the paper is 81 pages.

There are 106 references used in total.
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PRIEDAI
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1 PRIEDAS. PRADINIAI DUOMENYS

Y X1 X2 X3 X4 X5 X6
2004 | 157,20| 13589,8 13 -1,2 2,82 29795| 3443968
2004 11 242,90 15564, 11,5 0,c 2,8C 4360:¢ | 343920i
2004 11l 143,79| 164423 10,6 24 2,80 40959| 3434740
2004 Iv 135,96/ 17401,1 10,6 3 2,80 36748| 3429493
2005 | 162,38| 15135,1 10,2 3,2 2,67 33932| 3423290
200511 247,0. | 17822/ 8,8 24 2,4¢€ 5030¢ | 341696
2005 111 161,03| 19234,3 7,2 2,2 2,40 40189| 3411626
2005 IV 184,38| 20209,7 7,1 2,9 2,53 35145| 3406907
2006 | 195,64| 17436,5 6,4 3,3 2,77 32613| 3401225
2006 11 303,75 20362,3 5,6 3,6 3,10 46156 3395995
2006 Il 241,50) 223211 5,7 3.9 3,45 56616| 3391977
2006 IV 241,30 23107,3 4,8 4,2 3,75 55555| 3388427
2007 1 267,83 20596,7 5 4,3 4,02 54890| 3383052
2007 11 367,0¢ | 24483, 4,1 4,8 4,8t 6943( | 337735!
2007 11 297,77 267757 3,9 59 5,40 68330, 3373566
2007 IV 317,58 27373,1 4,2 7,8 6,54 59595| 3369668
2008 | 341,93 24536,3 4,9 10,6 5,87 54367| 3364657
2008 lI 432,7(] 28939,¢ 4,5 12,1 5,6¢ 5842: | 336040:
2008 Il 356,91 29979,7 59 11,7 6,16 49359| 3357233
2008 IV 323,81 28464.,3 7,9 9,3 8,38 51557| 3353205
2009 | 296,59| 218524 11,9 8,7 8,45 34378| 3347940
2009 11 286,19| 241339 13,6 52 8,59 40930| 3342129
2009 11l 238,92| 233191 13,8 2,8 8,75 37543| 3338494
2009 IV 236,49 22727,0 15,6 14 7,16 38804| 3333458
20101 239,30| 21356,8 18,1 -0,3 3,40 32883| 3326882
201011 278,3¢| 24275, 18,5 0,7 2,07 5051¢ | 331155
201011 245,51 249611 17,8 1,8 2,15 49273| 3281047
2010 IV 249,09] 24730,0 17,1 3,1 2,04 52082| 3254718
20111 266,91 237193 17,2 3,3 1,74 30971| 3047809
20111 311,9¢| 27243, 15,¢ 4,8 1,95 3668 | 303417
20111 277,00/ 28120,9 14,8 4,5 2,09 44584| 3022992
20111V 283,06| 27286,3 13,9 4 2,13 43494| 3012412
20121 277,55| 252995 14,5 3,6 1,84 39250 3004373
201211 323,13 28470,7 13,3 2,7 1,61 47201 2996006
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Log-likelihood
Schwarz criterion

84

2 PRIEDAS. PIRMINIS REGRESINES ANALIZ ES MODELIS

Model 1: OLS, using observations 1-34
Dependent variable: Y

Coefficient  Std. Error t-ratio p-value
-8,95549 42,0064 -0,2132 0,83267
0,0078389  0,0018952 4,1362 0,00028  ***
6,00501 2,95296 2,0336 0,05124 *
1,0984 3,38972 0,3240 0,74823
0,00138129 0,000712343 1,9391 0,06228 *
262,724 S.D. dependent v 67,3538:
38308,4! S.E. of regressic 36,3453
0,74410! Adjusted F-square 0,70881.
21,08233 P-value(F) 3,08e-08
-167,7040 Akaike criterion 345,4081
353,0399 Hannan-Quinn 348,0107
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3 PRIEDAS. GALUTINIS REGRESINES ANALIZ ES MODELIS

Model 2: OLS, using observations 1-34
Dependent variable: Y

Coefficient  Std. Error t-ratio p-value

X1 0,00762067 0,00130786 5,8268 <0,00001 ***
X3 6,6323 2,21603 2,9929 0,00539  ***
X5 0,00133474 0,000624134 2,1385 0,04046  **
Mean dependent var 262,7246 S.D. dependent var 67,35388
Sum squared res 38468,3I S.E. of regressic 35,2266:
R-square 0,98459: Adjusted F-square 0,98359
F(@3, 31 660,282! P-value(F 3,67¢28
Log-likelihood -167,774: Akaike criterior 341,549
Schwarz criterion 346,1288 Hannan-Quinn 343,1113

Breusch-Pagan test for heteroskedasticity -

Null hypothesis: heteroskedasticity not present

Test statistic: LM = 2,51189

with p-value = P(Chi-square(2) > 2,51189) = 0,4848

Test for normality of residual -

Null hypothesis: error is normally distributed
Test statistic: Chi-square(2) = 0,576272
with p-value = 0,749659



