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SANTRAUKA

Bakalauro baigiamajame darbe nagrinéjami finansiniy istekliy ir akcizy mokéjimo laikino
atidéjimo rezimo ypatumuy teoriniai aspektai ir atlieckama UAB ,,Grivzas®* 2007 — 2010 m. finansiniy
iStekliy panaudojimo taikant akcizy moké¢jimo laikino atidéjimo rezima analizé ir vertinimas.
Nagrin¢jama, kokiais finansiniais iStekliais UAB ,,Grivzas® disponuoja, kaip juos panaudoja.
Kokias UAB ,,Grivzas* veiklos galimybes suteikia akcizy mokéjimo laikino atidéjimo rezimas.
Darbe naudojami finansiniy iStekliy jvertinimo rodikliai ir  Lietuvos Banko skelbiamos
tarpbankinés palukany normos. Kad ivertinti, akcizy mokéjimo laikino atidé¢jimo rezima, buvo
pasitelktos patvirtintos ir hipotetines UAB ,,Grivzas® metinés atskaitomybés ataskaitos.
Nagrin¢jami du jmonés veiklos scenarijai: vienas, kai UAB ,,Grivzas“ taiko akcizy mokéjimo
laikino atidé¢jimo rezima ir antras, kai UAB ,,Grivzas‘ netaiko akcizy mokéjimo laikino atidéjimo
rezimo ir apyvartinéms léSoms pasiima trumpalaik¢ paskola i§ banko, akcizo mokesc¢iui sumokéti.
Ivertinus UAB ,,Grivzas* kapitalo strukttra, kurios didzioji dalis — skolintas kapitalas ir jvertinus
pinigines 1ésas, kuriy jmoné turi labai mazai, ir kurios yra ,, uzsaldytos* pirkéju isiskolinimuose,
vertinami apyvartumo rodikliai, kur atsargos UAB ,,Grivzas® yra atnaujinamos vidutiniSkai kas 6
dienos, o pirkéjai su imone atsiskaito vidutiniSkai kas 27 dienos. Apskaifiavus apyvartumo
rodiklius, buvo nusprgsta imti paskola apyvartinéms 1éSoms akcizo mokes¢io sumos dydzio (nes
netaikant akcizy mokéjimo laikino atidéjimo rezimo, reikéty akcizo mokesti sumokéti iskarto) ir
lyginti du UAB ,,Grivzas* veiklos scenarijus, kuriy déka buvo nustatyta, jog imonéje, netaikant
minéto rezimo, veiklos rodikliai suprastéty. Finansinio sverto efekto skaiCiavimas parode, jog tiek
taikydama imon¢ akcizy mokeéjimo laikino atidéjimo rezima, tiek jo netaikydama, kiekvienas
pasiskolintas litas, bendrovei neSa vien tik nuostoli. O jei UAB ,,Grivzas“ netaikyty akcizy
mokéjimo laikino atidé¢jimo rezimo, ir pasiimty trumpalaike paskola akcizo mokes¢io sumai, tai

2010 m. nebeuztekty veiklos pelno mokétinoms paltikanoms.



Nakiené, S. (2010) Analysis and assessment of application of financial sources when implementing
provisional deferment regime of excise duty payment at UAB ,,Grivzas“. Final BA paper of
economy studies/supervisor associate professor dr. R. Balvo¢iiite, Siauliai University, Ekonomics
Department, p. 56 ( p. 76).
SUMMARY

The final Bachelor‘s paper deals with theoretical aspects of financial sources and
peculiarities of provisional deferment regime of excise duty payment, as well as the analysis and
assessment of application of financial sources when implementing provisional deferment regime of
excise duty payment. The study in order to find out what financial recourses are being disposable
and how they are used by UAB ,,Grivzas® was carried out as well as the possibilities to be gained
by UAB ,,Grivzas® thanks to provisional deferment regime of excise duty payment. Indices of
assessment of financial sources have been used in the paper and a well as the interbank interest rate
published by Bank of Lithuania. In order to evaluate the provisional deferment regime of excise
duty payment annual financial statements of UAB ,,Grivzas* approved and hypothetical have been
used. Two scenarios of company‘s business operations have been considered: one - when UAB
,@rivzas® does employ provisional deferment regime of excise duty payment and the second- when
when UAB ,,Grivzas® does not employ provisional deferment regime of excise duty payment and
for the current turnover takes a short-term loan from the bank for payment of the excise duty.
Having analysed the capital structure of UAB ,,Grivzas® the major part of which — borrowed capital
and having assessed the little amount of assets the company has at its disposal and that is ,,frozen*
in buyers® debts, indices of turnover have been assessed where the reserves of UAB ,,Grivzas® are
being renewed around every 6 days as the buyers settle the accounts with the company around every
27 days. Having assessed the indices of turnover it was decided to take a loan for the turnover assets
in the amount of excise duty (as in case the provisional deferment regime of excise duty payment is
not being aplied the excise duty is to be paid straight away) and to compare both scenarios of UAB
,»Qrivzas® business operations, thanks to which it was established that indices of company‘s
business operations would go down in case the said regime is not applied. Calculation of financial
leverage effect revealed the fact that when the provisional deferment regime of excise duty payment
is being applied or not every litas borrowed brings to the company exclusively only the loss. In case
UAB ,,Grivzas* does not apply provisional deferment regime of excise duty payment and took a
short-term loan equal to the amount of excise duty then the profit from business operations would

not be sufficient for the interest to be paid.
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[VADAS

Imonés, kurios perka ir perparduoda akcizais apmokestinamas prekes susiduria su
papildomuy finansiniy iStekliy poreikiu, akcizo mokesc¢iui sumokéti, nes akcizo mokestis padidina
akcizais apmokestinamos prekés kaina. Nuo 2004 m. Lietuvoje yra steigiami akcizais
apmokestinamy prekiy sandéliai, kurie turi teis¢ naudotis akcizy mokéjimo laikino atidéjimo
rezimu, kurio déka akcizo mokestis sumokamas ne iskarto perkant prekes, kaip buvo iki tol, o kai
atsiskaito su jmone pirkéjai. Tai padeda ymonéms racionaliau tvarkyti savo finansinius isteklius ir
18likti rinkoje.

Temos aktualumas. Imonéms, kurios uzsiima naftos produkty prekyba, Siuolaikingje
konkurencinéje rinkoje yra labai sunku iSsilaikyti, nes naftos produkty kainos didelés, kurias dar
padidina vis didéjantis akcizo mokestis, todél kad iSsilaikyti rinkoje imonés yra priverstos savo
klientams sitlyti kuo palankesnes naftos pirkimo, atsiskaitymo salygas ir kuo mazesnes kainas,
kartais neatsizvelgdamos i savo finansing padéti: ar imonés gali dar skolintis, ar gali didinti klienty
atsiskaitymo terminus. Todél UAB ,,Grivzas®, kuri taiko akcizy mokéjimo laikino atid¢jimo rezima
finansiniy i$tekliy analizé, padéty jvertinti imonés finansines galimybes.

Temos naujumas. Akcizo mokéjimo laikino atidéjimo rezimas yra gana naujas pagalbininkas
versle, kurio nauda iki $iol mazai tyrinéta. Atlikdama imonés veiklos finansiniy rodikliy analizg
siekiau atskleisti $io réZimo teikiamas galimybes imonei ir klientams.

Temos problema. Dabartinéje degalu rinkos konkurencinéje kovoje yra labai svarbu savo
esamiems klientams, ir pritraukiant naujus klientus pasitlyti kuo palankesnius atsiskaitymo
terminus. Kartais klientai sutinka mokéti didesng kaina, bet su salyga, jog atsiskaitymo terminas bus
ilgesnis. Todél reikia iSsiaiSkinti, kaip akcizy moké¢jimo laikino atid¢jimo rezimas jtakoja UAB
,,Grivzas® veiklos apyvartuma.

Tyrimo objektas. UAB ,,Grivzas* 2007 m. — 2010 m. finansiniai iStekliai.

Tyrimo tikslas. Atlikti UAB ,,Grivzas® finansiniy iStekliu panaudojimo, taikant akcizy
mokeéjimo laikino atidéjimo rezima analizg ir vertinima.

Tikslui jgyvendinti iskelti uzdaviniai:

1. ISanalizuoti Lietuvos ir uzsienio autoriy, moksline literatiira finansiniy iStekliy
analizés tematika ir Lietuvoje aktualia istatyming baze, akcizy mokéjimo laikino
atid¢jimo rezimo tematika.

2. Atlikti UAB ,,Grivzas® veiklos 2007 m. — 2010 m. finansy struktiiring ir dinaming
analize siekiant atskleisti veiklos finansavimo Saltinius.
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3. Apskaiciuoti ir jvertinti UAB ,,Grivzas® 2007 m. — 2010 m. veiklos apyvartumo
rodiklius, kai yra taikomas akcizy mokéjimo laikino atidéjimo rezimas ir jvertinti,
kaip jie jtakoja imonés finansing buklg.

4. Atlikti UAB ,,Grivzas® 2007 m. — 2010 m. finansiniy iStekliuy hipoteting pokyciy
analiz¢, jei imoné netaikyty akcizy mokéjimo laikino atidé¢jimo rezimo ir
apyvartinéms 1éSoms pasiimty trumpalaike paskola i$ banko.

5. Atlikti UAB ,,Grivzas® palyginamaja analizg, kai imoné taiko akcizy mokéjimo
laikino atidéjimo rezima ir jei imoné netaikyty akcizy mokéjimo laikino atidéjimo
rezimo, lyginant pelningumo ir finansinio sverto efekto rodiklius.

Hipotezé. UAB ,,Grivzas“ finansiné padétis pablogéty netaikant akcizy mokejimo laikino
atidéjimo rezimo.

Tyrimo metodai. Mokslinés literatiiros ir jstatyminés bazés analizé, faktiniy ir hipotetiniy
imonés duomeny analizé. Darbe, taip pat buvo naudojamos Lietuvos banko skelbiamos
tarpbankinés paluikany normos.

Darbo apsiribojimai. Atitinkamy mety apskaiciuota paliikany norma yra taikoma ir imonés
senoms skoloms jvertinti, finansinio sverto efekto vertinimui, nes seny skoly palikany normos yra

nevienodos. 2010 m. metinés atskaitomybés dokumentai naudoti tyrime yra neaudituoti.
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1. FINANSINIU ISTEKLIU IR AKCIZU MOKEJIMO LAIKINO
ATIDEJIMO REZIMO TEORINIAI ASPEKTAI

Siame skyriuje pateikiami finansiniy i$tekliy ir akcizy mokéjimo laikino atidéjimo rezimo
teoriniai aspektai, remiantis lietuviy ir uzsienio autoriy moksline literatiira ir Lietuvos Respublikos
istatymais. Finansiniy iStekliy tematika mokslinés literatiros yra pakankamai, o akcizy mokéjimo
laikino atidéjimo rezimo, kuris yra gana naujas pagalbininkas versle, tematika, rémiausi Lietuvos
Respublikos Akcizy istatymu Nr. IX-1987, kuris isigaliojo 2004 m. geguzés 1 d., taip pat Europos
Tarybos direktyva Nr. 92/12/EEB, kuria remiasi visos Europos Sajungos Salys, taikydamos akcizy
mokejimo laikino atidéjimo rezima.

1.1. Finansiniy iStekliy teoriniai aspektai

Finansai (prancuiziskai finances — pinigy sistema ) — tai imonei priklausanciy 1éSy visuma, ju
gavimo, panaudojimo sistema. Visi iStekliai , taip pat ir finansai, isigyjami rinkoje. Imonés finansy
valdymas siaurgja prasme — jos veiklos apriipinimas pinigais, placiaja prasme — imonés vertés
didinimas. Imonés norédamos tinkamai valdyti finansus, turi juos planuoti, kontroliuoti plany
vykdyma, analizuoti finansy biklg ir jos susidarymo priezastis. Imoniy finansy valdymo tikslai
(“Imoniy veiklos planavimas ir analiz¢ “, 2006, Vilnius):

e pelningumas. Tai s€kmingos imonés veiklos kriterijus, rodantis, kad jos veiklos kastai

mazesni uZ pajamas;

e stabilumas. Tai imonés sugebé¢jimas iSlaikyti tokia finansy struktiira, kad ji nebiity
reikSmingai priklausoma nuo iSoriniy finansavimo S$altiniy ir neatsirastu reali bankroto
tikimybeé;

e likvidumas. Tai geb&jimas ivykdyti isipareigojimus;

e cfektyvumas. Tai racionalaus turto panaudojimas, turintis jtakos veiklos pelningumui,
stabilumui, likvidumui ir plétrai;

e plétra. Tai reiskia, kad imon¢ didéja ir turi tolesnés plétros perspektyvas. ( 139 p.,V.
Bagdzitiniené.

Neéra finansy valdymo taisykliy, kurios tikty visoms imonéms. Kas vienoms imonéms nesa
s¢kmg, kitoms gali biiti bankroto priezastis. Optimalus finansy valdymas yra labai svarbus, daznai
netgi gyvybiskai reikSmingas verslui. V. Bagdzitinien¢ siiilo visus finansy planavimo ir analizés

uzdavinius grupuoti taip: investavimo, kurie duoda informacija, koki turta ymoné turi turéti;
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finansavimo, kurie rodo, kokiu biuidu turi finansuojama imongés veikla. ( 139 p.,V. Bagdzitiniené,
“Imoniy veiklos planavimas ir analiz¢ “, 2006, Vilnius).

V. Meiliinas ir P. Puzinauskas teigia, kad imoniy finansai apibudina ekonominius santykius,
atsirandancius pagrindiniy ir apyvartiniy 1€Sy apytakos, produkcijos, darby ir paslaugy gamybos bei
realizacijos, ju piniginiy iStekliy sudarymo ir panaudojimo procese. Taigi imoniy finansai
apibudina juy gamybing - komercing veikla. ( 16 p., V. Meidiinas, P. Puzinauskas, ,,Finansai, 2003,
Vilnius).

Kiekvienos imonés sékmingai veiklai reikia materialaus turto bei piniginiy 1éSu, kurios
priklauso nuo veiklos apimties, sudéties bei rinkos ir konkurenciniy salygy. Imoné turédama
nepakankamai istekliy arba ju nesugebédama tinkamai paskirstyti ir naudoti, negali tikétis sékmingo
tolesnio gyvavimo, todé¢l finansiniy iStekliy sudarymas ir kaupimas jgauna prioriteting reikSme.

Istekliai — visa tai, ko reikia prekiy ir paslaugy gamybai ir pardavimams. [monéje iSteklius
galima suskirstyti | keturias pagrindines grupes arba dalis (208 p., Z. Gineitien¢, D. Korsakaité, M.
Tamulevi¢ius, ,,J.Verslas®“, 2003, Vilnius): finansiniai; materiallis; zmoniy (darbo jégos);
neapciuopiamieji (nematerialis).

Egzistuoja finansiniy ir kity imonés istekliu rySys, nes turint finansinius isteklius galima
isigyti kitus imonei reikalingus iSteklius, todél galima teigti, jog jie yra svarbiausi imong¢je.

Finansiniy isStekliy paieSka ir racionalus naudojimas aktualus visais ekonomikos lygiais:
makroekonomikos ir mikroekonomikos, visos Salies ir atskiry regiony mastu, nes lokaltis reiSkiniai
tampa globaliais, o integraciniai procesai pasiekia visas verslo sritis ir objektus bei veikia vieni
kitus. Mikroprasme — tai finansy istekliai, skirti iSpléstinei reprodukcijai (gamybai, paskirstymui,
mainams ir vartojimui), o makroprasme — tai finansy istekliai, skirti Salies gynybai, valstybés
valdymui ir kt. Finansy iStekliai — tai imoniy , istaigy ir valstybés sukaupti piniginiy 1éSu fondai,
piniginés pajamos, sukaupimai ir pateikimai. G. Smolensko teigimu, imonése sudaromi piniginiy
1ésu fondai yra decentralizuoti, o valstybés sudaromi piniginiy 1éSy fondai yra centralizuoti. (9 p.,
G. Smalenskas, ,,Finansai I dalis, 2001, Vilnius ).

Pasaulis tampa bendra rinka, apsirtipinimas istekliais ir jy vaidmuo vykdant verslo funkcijas
yra vienas svarbiausiy bei lemianciy imonés sékmeg. Imonéms, siekiant islikti ir pléstis, svarbu
vertinti savo galimybes ir atitikti visuomenés poreikius, iSlaikyti konkurencini pranaSuma prekiy ar
paslaugy rinkose. Kiekviena imoné turi turéti tam tikry iStekliy siekiant uztikrinti veiklos bei
realizavimo procesa. Imonés numatytiems tikslams pasiekti yra bitina nustatyti ir iSanalizuoti
finansiniy iStekliy poreiki, ju struktiira imonés veiklos ir jos plétros procesams. (209 p. A.V.

Rutkauskas, V. Sudzius, V. Mackevicius, ,,Verslo finansai, 2008, VGTU Technika.)
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Finansiniai iStekliai yra biitini, kad imoné galéty plétoti savo veikla. Kiekvienos imonés
pelno gavimo salygos priklauso nuo naudojamos finansiniy iStekliy struktiiros. ISsami Siy iStekliy
analiz¢ leidzia jvertinti jmonés konkurencinguma. Planuojant kaip igyvendinti naujus ekonominius
sprendimus, finansiniy iStekliy tyrimas ir jvertinimas padeda suprasti verslo imonés veiklos
galimybes, kad poreikiai biity tinkamai tenkinami, o iStekliai racionaliai naudojami. Siekiant imong
apripinimg finansiniais istekliais, sprendziamos 1ésuy paieskos, kaupimo ir ju naudojimo problemos.
A. V. Rutkausko ir kt. teigimu, finansiniy iStekliy plane derinamas ju poreikis, sudétis ir struktiira,
pagrindziant finansiniy iStekliy gavimo Saltinius.(209 p. A.V. Rutkauskas, V. Sidzius, V.
Mackevicius, ,,Verslo finansai“, 2008, VGTU Technika.)

Savo ruoztu, G. Smolenskas nurodo, kad isigyjant, paskirstant ir naudojant finansy iSteklius
dalyvauja Sie finansiniai elementai: materialiniai ir finansiniai iStekliai, iSlaiduy apimtys, einamyju
atsiskaitymy rodikliai, mokéjimo balanso rodikliai. (9 p., G. Smalenskas, ,,Finansai“ I dalis, 2001,
Vilnius ).

Finansiniy iStekliy racionalus valdymas sprendzia viena svarbiausiy uzdaviniy, kaip
efektyviau paskirstyti bei investuoti finansinius iSteklius tikintis maksimalios ju naudos.
Siekiant racionaliai valdyti finansinius iSteklius, biitina jvertinti jy struktiira, nes vien savos 1€Sos ne
visais laikotarpiais naudojamos efektyviai, nes veiklai biidingi dideli svyravimai, per didelé skolinty
1éSy panaudojimo apimtis nulemia aukstesng sverting finansiniy iStekliy kaina, tuo paciu mazina
grynaji pelna. Bitina ieskoti tarpinio varianto, geriausiai atitinkancio jmonés veikla ir jos salygas.
(209 p. A.V. Rutkauskas, V. Siidzius, V. Mackevicius, ,,Verslo finansai®, 2008, VGTU Technika.).

Pateikiami keli finansiniy iStekliy apibtuidinimai:

. P. O. Cyril teigia, jog finansiniai iStekliai, tai piniginés 1€Sos, gaunamos i§ savy
(savininko nuosavybe) ir skolinto kapitalo, kurios naudojamos imonés turtui didinti ir investicijoms
uz imonés riby (299 p., P.O.Cyril, ,, Verslo finansy pagrindai, 1999, Technologija) ;

o A.V. Rutkauskas ir kt. apibudina finansinius iSteklius, kaip turto dalj, kuri yra
piniginés formos, kuri skiriama ekonominei, tikinei veiklai ir jos plétrai finansuoti;

o Savo ruoztu V.V. Kovaliov nurodo, jog pastarieji iStekliai - tai jmonés 1éSos, esancios
ilgalaikiy ir trumpalaikiy id¢jimy forma, o taip pat pinigai kasoje ir banko saskaitoje (356 p., V.V.
Kovaliov, ®unancoBblii aHann3: MeTo bl U nporenypsl.2001, MockBa: @UHAHCHI U CTaTUCTHKA) |

o I. A. Nikonova teigia, jog finansiniai iStekliai - tai savo apimtimi prilygstantys balanso
pasyvams, t. y. nuosavam kapitalui, uzdirbtam pelnui ir isipareigojimams (29 p. I.A. Nikonova,

2003).

14



Finansiniy iStekliy Saltiniai ne visada tampa iStekliais, ypa¢ paskolos, kiti skolinimosi
isipareigojimai, nes jie visi kainuoja: uz akcijas reikia mokéti dividendus, uz paskolas — paliikanas,
uz obligacijas — kupony procentus ir t. t. Be to, susidaro ir kitos papildomos iSlaidos: akcijoms —
emisijos ir platinimo, paskoloms — ju iforminimo, kartas ir draudimo ir t. t. Deja, ne visi Saltiniai i$
viso imonei gali biiti prieinami: pradzioje galima neturéti pelno, kreditoriai neskolins, tiekéjai
neteiks prekiy iSsimokétinai ir pan. Netgi imonés pelno naudojimas turi kaina: visas, iskaitant ir
investicijoms skirta, apmokestinamas. Be to, i§ jo mokami dividendai (UAB ar AB). Todé¢l daznai
teorijoje akcentuojama, kad savi iStekliy Saltiniai yra brangesni nei skolinti. Svarbu apsispresti,
kokia pasirinkti Saltiniy struktiira, kad istekliai kainuoty pigiausiai, o pelnas ir turtas didéty kaip
galima sparciau. Taciau dar reikia atsizvelgti ir verslo salygu neapibréztuma ir pasirenkamo
varianto rizikos lygi. Visi net intuityviai jauc¢iame, kuo didesnés pajamos ir galimas pelno lygis, tuo
rizika didesné ir atvirksciai. (219 p. A.V. Rutkauskas, V. Sudzius, V. Mackevicius, ,,Verslo
finansai, 2008, VGTU Technika.).

Finansiniams iStekliy Saltiniams priklauso (524 p., B. Martinkus, V. Zilinksas, ,,Verslo
ekonomikos pagrindai*, 2001, Technologija).:

o piniginiy 1ésy Saltiniai — tai imonés uzdirbti ir pasiskolinti pinigai, kurie reikalingi
apmokeéjimui uz darba ir materialinius iSteklius, turtui {sigyti, mokes¢iams mokéti, skoloms grazinti,
dividendams iSmokéti ir t. t.;

. vertybiniai popieriai — tai akcijos, obligacijos ir kiti nuosavybés bei skolos
dokumentai, kurie yra naudojami atliekant finansines operacijas;

. izdo vekseliai — trumpalaiké vyriausybés obligacija, iSperkama po 1, 3 ar 6 ménesiy;

J pinigy rinkos fondai (pinigai) yra skolinami trumpam laikotarpiui maziau nei
vieneriems metams;

. dotacijos, subsidijos ir kiti negrazintini 1€Sy Saltiniai (pavyzdziui, 1éSos gautos 1§ ES
struktiiriniy fondy).

Visus piniginiy 1éSy Saltinius salygiSkai galima apjungti { dvi sudedamasias dalis: paskolas
(skolinta kapitala) ir paprastasias akcijas, pajininky inaSus ar privacios imones savininko santaupas
(savininky nuosavybg). P. O. Cyril finansiniy iStekliy Saltinius tapatina  su kapitalo
sudedamosiomis dalimis. Kapitalo struktiira — jimonés nuosavy ir skolinty 1€Sy santykis arba imonés
naudojamy paskoly ir nuosavo kapitalo vertybiniy popieriy derinys (29 p., P. O. Cyril, ,, Verslo
finansy pagrindai, 1999, Technologija).
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Kiekviena imoné turi turéti reikalingy finansiniy i$tekliy siekiant uztikrinti ekonoming veikla
bei realizavimo procesa, todél Sie iStekliai yra butini ir svarblis imonei gyvuoti ir pléstis. V.
Aleknevicienés teigimu, finansiniai iStekliai gali bti jvairiai klasifikuojami skirtingais pozymiais.
Pagal realizavimo biida jie, kaip ir pajamos, skiriami | (25 p., V. Alekneviciené,” Finansai ir
kreditas ,,2005, Enciklopedija):

° realizacinius finansinius iSteklius;
o nerealizacinius finansinius iSteklius.

Pirmuosius bty galima apibiidinti finansinius iSteklius, gautus uz realizuota produkcija,
suteiktas paslaugas ar atliktus darbus, o antruosius — gautus uz iSnuomota, investuota turta, pajamos
del valiutos kurso pasikeitimo teigiamos jtakos, turto draudimo atlygimas, paliikanos uz indélius ir
obligacijas, dividendai uz akcijas ir pajinius jnaSus, gautos sumos labdarai ar paramai, gauti
delspinigiai uz laiku neapmoketas prekes ar paslaugas, kurias jmoné¢ suteiké kitam subjektui.

Didzioji imonés naudojamy finansiniy iStekliy dalis sukaupiama pardavus prekes bei teikiant
paslaugas. Kadangi Sie iStekliai turi ateiti i§ iSorés, jie vadinami iSoriniais. Imoné, pardavusi savo
prekes ar suteikusi paslaugas, gauna iStekliy, kuriuos naudoja islaidoms padengti, o tie, kurie lieka
apmokéjus iSlaidas, yra jmonés pelnas arba grynieji finansiniai iStekliai. A. V. Rutkauskas ir kt.
teigia, jog sulaikyti finansiniai iStekliai kartu su nusidévéjimui (amortizacijai) atidéta suma,
vadinami vidiniais. Taigi imoné apsiriipinti reikiamais finansiniais iStekliais gali: 1) produkcijos
gamybos ir pardavimo procese (i$ pelno) arba 2) gauti i$ Salies. (220 p., A.V. Rutkauskas, V. Siidzius,
V. Mackevicius, ,,Verslo finansai, 2008, VGTU Technika.).

E.Buskeviciute ir I. Macerinskiené nurodo, kad finansiniai iStekliai skirstomi pagal tai, i§ kur
jie gaunami, | ( 298-300 p., E.Buskevi¢iuté, 1. Macerinskiené, ,Finansy analizé*, 1999,
Technologija)

° skolintus arba iSorinius,
e  savus (imonés turimus) arba vidinius.

Imonéms, kurios perka ir perparduoda produkcija labai svarbu nuspresti, ar didziaja dali
imones sudarys savi ar skolinti finansiniai iStekliai. PavyzdZziui, kuro rinkoje, kur paklausa yra labai
mazai elastinga, t.y. paklausa labai mazai keiCiasi nuo kainos, finansiniy iStekliy apyvartinéms
léSoms reikia daugiau. Taigi finansiniy istekliy skirstymas i savus ir skolintus sudaro galimybes
manevruoti piniginiais iStekliais, juos efektyviau ir racionaliau naudoti imoné¢s veiklai, jos plétrai.

(221 p., A.V. Rutkauskas, V. Stidzius, V. Mackevicius, ,,Verslo finansai“, 2008, VGTU Technika.).
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Savininky nuosavybé apima akcini kapitala, pajus ir savininky santaupas, nepaskirstyta
pelna, akcijy priedus ir rezervus. Akciniu kapitalu vadinama akcininky investuoti pinigai, isigyjant
akcijas. A. V. Rutkausko ir kt. teigimu, pagal graZintinumo principa finansiniai iStekliai gali buti
(221 p., A.V. Rutkauskas, V. Siidzius, V. Mackevicius, ,,Verslo finansai®, 2008, VGTU Technika.):
grazintini — jie turi bti grazinti tam tikrais terminais kreditoriams; negrazintini — jie atgal tokia
pacia suma negrazinami (suteikta parama, dotacijos ir pan.).

Pagal iStekliy sudarymo centralizacijos lygi gali biti Sie finansiniai iStekliai 221 p., A.V.
Rutkauskas, V. Stidzius, V. Mackevicius, ,,Verslo finansai®, 2008, VGTU Technika.) : centralizuoti
(valstybés, savivaldybiuy, susivienijimy ir kt.); decentralizuoti (imoniy, ivairiy susivienijimy ir pan.)
finansiniai iStekliai.

Finansiniai iStekliai yra butina nenutriikstamos veiklos ir plétros salyga. Imoniy vienas
pagrindiniy uzdaviniy yra apsiriipinti biitinais finansiniais iStekliais pagrindiniams ir apyvartiniams
fondams sudaryti ir turtui didinti, draudimo, rekonstrukcijos ir plétros, ekonominio skatinimo ir
kitiems imonés fondams sudaryti.

Pagrindiniai finansiniy iStekliy sudarymo veiksniai yra:

J pagrindiniy gamybiniy fondy apimtis ir struktira;

° veiklos stabilumas;

. gamybos ir produkcijos realizavimo apimtis;

. apyvartiniy 1éSuy sudétis ir apyvartumas;

. kainy lygis ir struktiira;

J produkcijos savikainos lygis ir rentabilumas;

° nusidévéjimo bei amortizaciniy atskaitymy normos;
° mokesciai;

° finansy rinkos buklé ir kt.

Sudarant finansinius iSteklius, svarbu laikytis produkcijos tiekimo terminy, planinés
produkcijos realizavimo apimties, ir jos savikainos lygio, nes tai garantuoja planuoto pelno gavima.
Siy istekliy kaupimui taip pat itakos turi imonés iSorin¢ kontrolé, atsiskaitymuy formos ir metodai,
mokétojy finansiné padétis ir disciplina, gaminamos produkcijos kokybés uzduociuy vykdymas ir
kiti veiksniai. (222 p., A.V. Rutkauskas, V. Sudzius, V. Mackevicius, ,,Verslo finansai“, 2008,
VGTU Technika.). Kiekviena imoné turi turéti reikalingy finansiniy iStekliy, kad uztikrinti
produkcijos gamybos bei realizavimo nenutriikstama procesa. Tam reikia, kad imoné turéty

pakankamai finansiniy iStekliy rezervus. Net ir gerai dirbanc¢iose imonése d¢l tam tikry priezasCiuy
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iSlaidos gali virSyti gaunamas pajamas. Jei imoné neturéty Siy rezervy, jos veiklos procesas

neiSvengiamai sutrikty, o tai reiskia, kad gali susidaryti dar didesni nuostoliai. Finansiniai istekliai,

reikalingi imonés tkinei veiklai, gali biiti gauti i$ iSorés ir i§ vidaus Saltiniy. Finansiniy iStekliy

Saltiniai pateikti 1.1 paveiksle.

Finansiniy iStekliy $altiniai

y

Pagal susidarymo vieta

/

VIDAUS ISORES
l l l v l
Nepaskirstytas Pajamos i§ Turto
pelnas turto Asmeninés nyoma
pardavimo Paskolos
\A/ v il
Turto A A A A
Apyvartiniy nusidévéjimas Akcijos ir
30 ir amortizacija pajiniai
optimizavimas Inasai Dotacijos Obligacijos
A
! 1 i _
NUOSAVI SKOLINTI

AN

/

Finansiniai iStekliai pagal nuosavybés pobudi

1.1 pav. Imonés finansiniy iStekliy Saltiniai

Saltinis: 35 p., V. Alekneviien¢, Finansai ir kreditas 2005, Enciklopedija

Vidiniai finansiniy iStekliy Saltiniai — tai amortizaciniai ir nusidéveéjimo atskaitymai,

pajamos 1§ ilgalaikio turto pardavimo, apyvartiniy 1€Sy optimizavimas (ekonomija i§ apyvartumo

18



spartinimo, atsargy koncentravimas, elektroniniai pardavimai ir kt.), nepaskirstytas pelnas bei jo
reinvestavimas.

[Sorés Saltiniai yra: asmeninés santaupos, inasai (akciju emisija), paskolos (kreditai),
valstybés dotacijos.

Finansiniy iStekliy tyrimas ir vertinimas yra svarbus Siy iStekliy valdymui, t.y. procesui,
susijusiam su racionaliu, efektyviu jy naudojimu ir kontrole. Tikslingas ir efektyvus finansiniy
iStekliy valdymas garantuoja nepertraukiamuma, planuojant iiking ir ekonoming plétra, numatyty
priemoniy finansavima ir kreditavima.

Siame darbe toliau bus analizuojami ir vertinami finansiniai i$tekliai, kuriuos jtakoja akcizy
mokeéjimo laikino atidéjimo rezimas: t.y. vidaus arba nuosavus finansinius isteklius — nepaskirstyta
pelna ir apyvartiniy 1éSy optimizavima; ir iSorés finansinius iSteklius arba skolintus — paskolas, nes
Sis rezimas suteikia galimybe¢ su mazesnémis pirkimo sanaudomis jsigyti akcizais apmokestinamas
prekes, t.y. nemokant akcizo mokescio (akcizo mokestis — prekés kainos elementas).

1.2. Akcizo mokescio, jo reglamentavimo Lietuvoje ir akcizy mokéjimo

laikino atidéjimo reZimo teoriniai aspektai

Akcizy mokéjimo laikino atidéjimo rezimas — apmokestinimo rezimas, kai akcizais
apmokestinamos prekés, kurioms netaikoma salyginio neapmokestinimo muitinés procediira arba
kita priemon¢, gaminamos, perdirbamos, maiSomos, laikomos ir (ar) gabenamos laikinai atidéjus uz
jas apskaiciuoty akcizy mokéjima. Pagal Europos Tarybos direktyva Nr. 92/12/EEB, laikino akcizo
mokeéjimo atidé¢jimo rezimas — produkty gamybai, perdirbimui, laikymui ir gabenimui taikomas
apmokestinimo rezimas, kurio moke¢jimas yra laikinai atidétas. ISgabenti akcizais apmokestinamas
prekes, kurioms taikomas akcizy mokeéjimo laikino atid¢jimo rezimas (AMLAR), gali tik akcizais
apmokestinamy prekiy sandé¢lio savininkas.

Akcizais apmokestinamuy prekiy sandélis — patalpa ir (arba) teritorija, kuris Lietuvos
Respublikos Akcizy istatymo ir kity teisés akty nustatyta tvarka leidziama laikyti, gaminti,
perdirbti, maiSyti, taip pat i jas atgabenti ar i$ jy iSgabenti akcizais apmokestinamas prekes, kurioms
taikomas akcizy mokejimo laikino atidéjimo rezimas. Akcizais apmokestinamy prekiy sandéliais
laikomos ir kitose Europos sajungos valstybése narése esancios patalpos ir (arba) teritorijos, kurias
akcizais apmokestinamy prekiy sandéliais pripazino ty valstybiy nariy kompetentingos institucijos.
Akcizais apmokestinamy prekiy sandélio savininkas — asmuo, isteiges akcizais apmokestinamy prekiy
sandéli. Akcizais apmokestinamy prekiy sandéliy savininkais laikomi ir kity valstybiy nariy
kompetentingy instituciju pripazinti asmenys.
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Akcizais apmokestinamy prekiy sandélyje, taikant akcizy moke¢jimo laikino atidéjimo
rezima, galima laikyti tik ty rusiy akcizais apmokestinamas prekes, kurios nurodytos leidime steigti
akcizais apmokestinamy prekiy sandéli. Akcizais apmokestinamuy prekiy sandélyje laikyti, taip pat i
ji atgabenti ar iS jo iSgabenti prekes, kurioms néra taikomas akcizu mokéjimo laikino atidé¢jimo
rezimas (t. y. prekes, kurios néra akcizy objektas, taip pat prekes, kurios pagal Akcizy istatyma yra
akcizy objektas, tac¢iau uz kurias akcizai jau yra sumokéti), nedraudziama.

Panaikinus leidima steigti akcizais apmokestinamy prekiy sandélj, atgabenti | toki sandélj
naujas akcizais apmokestinamas prekes, kurioms taikomas akcizy mokéjimo laikino atidéjimo
rezimas, arba i§ jo iSgabenti prekes, kurioms taikomas akcizy mokeéjimo laikino atidéjimo rezimas,
draudziama.

Prievol¢, kuri pradéta taikyti nuo 2004 m geguzés 1 d. ( LR Akcizo jstatymas Nr. IX-1987),
mokeéti akcizus Lietuvos Respublikoje atsiranda, uz:

e akcizais apmokestinamas prekes, kurioms Lietuvos Respublikoje panaikintas
akcizy mokéjimo laikino atidéjimo rezimas;

e akcizais apmokestinamas prekes, prarastas Lietuvos Respublikos akcizais
apmokestinamy prekiy sandélyje;

e akcizais apmokestinamas prekes, sunaudotas Lietuvos Respublikos akcizais
apmokestinamy prekiy sandélyje, iSskyrus atvejus, kai Sios prekés panaudotos
kitoms prekéms, kurios pagal Akcizy istatyma yra akcizy objektas, gaminti;

e akcizais apmokestinamas prekes, pagamintas (iskaitant neteisétai pagamintas)
Lietuvos Respublikoje ne akcizais apmokestinamy prekiuy sandélyje;

e akcizais apmokestinamas prekes, kurioms netaikomas akcizy mokéjimo laikino
atidéjimo rezimas, atgabentas | Lietuvos Respublika ir laikomas joje
komerciniams tikslams, taip pat uz akcizais apmokestinamas prekes, 1 Lietuvos
Respublika atgabentas i$ kitos valstybés narés, kai jos prekiy pardavéjo ar jo
uzsakymu kito asmens atgabenamos asmeniui, kuris néra registruotas gavejas
ir nevykdo ekonominés veiklos, kaip ji apibrézta Lietuvos Respublikos
pridétinés vertés mokesCio istatyme, arba ne | akcizais apmokestinamy prekiy
sandélyj;

e Jlaikomas specialiais zenklais — banderolémis nepazenklintas akcizais
apmokestinamas prekes, kurios §io istatymo ir jo igyvendinamyjy teisés akty

nustatyta tvarka privalo biiti pazenklintos banderolémis, taip pat uz kitas
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laikomas akcizais apmokestinamas prekes, kurioms netaikomas akcizy
mokéjimo laikino atid¢jimo rezimas, bet uz kurias akcizai vadovaujantis
Akcizy istatymo ar savo esme tolygiomis kity valstybiy nariy teisés akty
nuostatomis nesumokeéti;

e akcizais apmokestinamas prekes, nustatyta tvarka buvo pritaikytos akcizy
lengvatos, taciau kurios buvo panaudotos kitiems tikslams;

e prievolé mokéti akcizus tenka importuotojui. (Importuotoju laikomas asmuo,
kuris turi sumokéti uz prekes nustatyta importo skola muitinei arba turéty
sumokéti importo skola muitinei, jeigu prekéms biity nustatyti importo muitai,
zemés tkio ar kitos rinkliavos).

Akcizas yra netiesioginis mokestis. J{ moka, tik atitinkamos prekeés vartotojas, t.y. galutinis
mokétojas yra pirkéjas. Vienas i§ akcizy ypatumuy yra tas, kad jis - prekiy kainos elementas. Taigi
akcizo tarifu ir reguliuojama atitinkamos prekes kaina.

Akciza surenka Vyriausybé. Tai daro ne tik ji pati, o pasitelkusi akcizais apmokestinamy
prekiy sandélius, kurie gamina ar prekiauja akcizu apmokestinamomis prekémis. Parduodamos Sias
prekes, akcizais apmokestinamuy prekiy sandéliai i§ minéty prekiy vartotoju surenka akcizo mokestj
ir visg perveda i Valstybés biudzeta. Akcizas — ne imonés veiklos rezultatas, ne jo iplaukos.

Akcizui budingas individualumas, t.y. jis nustatomas konkreCioms prekéms. Toks jo
susiejimas sudaro salygas reguliuoti atitinkamuy prekiy vartojima, kartu gauti 1éSy, bitiny
visuomenes reikméms i$ valstybés biudzeto tenkinti. Akcizo objektu néra daug. Akcizo objektai,
apibendrinant yra Zmogaus sveikatai kenksmingy ar dél kitokiy priezas¢iy neskatintiny prekiuy,
prabangos prekiy, taip pat kity, duodanciy didesni pelna nei iprasta, prekiy visuma. Akcizu
apmokestinamos prekés yra (LR Akcizy istatymas, Nr. 1X-569): etilo alkoholis ir alkoholiniai
gérimai, apdorotas tabakas, energetiniai produktai, elektros energija.

Lietuvos Respublikos akcizy jstatymas Nr. [-429 buvo priimtas 1994 m. balandzio 12 d. ir
galiojo nuo 1994 m. balandzio 22 d. iki 2002 m. birZelio 30 dienos. Pagal §i istatyma buvo
apmokestinamos Sios prekés: nedenatiiruotas etilo alkoholis ir alkoholiniai gérimai, iskaitant aly;
rukomasis tabakas ir tabako gaminiai; kava, Sokoladas, maisto produktai su kakava; bizuterija,
aukso ir sidabro dirbiniai, i§skyrus dirbting biZuterija ir monetas; varikliy benzinas, iSskyrus
aviacinj, dyzelinis kuras; prabangts lengvieji automobiliai; elektros energija; erotinio ir smurtinio
pobiidzio spaudiniai; visy rusiy tepalai. Pagal 1994 m. balandzio 12 d. Lietuvos Respublikos

Akcizy istatyma Nr. [-429, akcizai buvo skai¢iuojami i§ gatavos produkcijos sandélio perduotas
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kitam juridiniam ar fiziniam asmeniui, ar juridinio asmens teisiy neturinéiai imonei, kuriems,
remiantis  iSraSytais prekiy perdavimo dokumentais, perleidziama teis¢ jomis disponuoti ir
importuojamas, kai jos pateiktos importo muitinés procedirai.

Nuo 2002 m. liepos 1 d. isigaliojo naujos redakcijos Lietuvos Respublikos akcizy istatymas
Nr. IX-569, kuris igyvendino visas pagrindines Europos Sajungos teisés akty, reglamentuojanciy
apmokestinimo akcizais tvarka, nuostatas. Taciau i istatyma nebuvo perkeltos nuostatos, kuriy
taikymas imanomas tik Lietuvai tapus Europos Sajungos nare, ir tam tikros nuostatos dél akcizy
tarify suderinimo. Jau Siame jistatyme atsiranda savokos akciziniy prekiy sandélis ir akcizy
mok¢jimo laikino atidéjimo rezimas, bet kaip ir minéta, ju igyvendinimas buvo ne iki galo
pritaikytas Lietuvoje. Pagal §i istatyma akcizo objektu palieka Sios prekés: etilo alkoholis ir
alkoholiniai gérimai, tabakas, kuras.

2004 m. sausio 29 d. buvo priimtas Lietuvos Respublikos akcizy jstatymo pakeitimo
istatymas Nr. IX-1987, kuris jsigaliojo nuo 2004 m. geguzés 1 d. Sis jstatymas galutinai perkélé
Europos Sajungos teisés akty, reglamentuojanciy apmokestinimo akcizais tvarka, nuostatas,
1Sskyrus nuostatas, kurioms perkelti Lietuva yra gavusi pereinamaji laikotarpi. Iki tol Lietuvoje
nebuvo galimybés taikyti akcizais apmokestinamy prekiy sandéliy ir akcizy apmokéjimo laikino
atidéjimo rezimo. Sis Lietuvos Respublikos jstatymas yra aktualus ir $iandiena, Zinoma su tam
tikrais pakeitimais.

Nuo 2004 m. geguzés 1 d. pagal Akcizo istatymo pakeitimo istatyma, Nr. IX — 1987 ,
priimta 2004 — 01 — 29 iki 2008 — 12 — 31 akcizo mokescio tarifas suskystintoms naftos dujoms ir
dujiniams angliavandeniliams, i§skyrus gamtines dujas buvo 432 Lt uz 1 tona. Nuo 2009 — 01 — 01,
pagal Akcizy istatymo pakeitimo istatyma Nr. XI — 79, priimto 2008 — 12 — 19, akcizo mokescio
tarifas suskystintoms naftos dujoms ir dujiniams angliavandeniliams, iSskyrus gamtines dujas

padidéjo daugiau, nei du kartus ir yra 1050 Lt uz 1 tona.

1.3. Finansiniy iStekliy jvertinimo rodikliy teoriniai aspektai

Siame poskyryje pateikiami finansiniy istekliy jvertinimo rodikliy teoriniai aspektai, kuriy
déka, galima jvertinti jmonés finansiniy iStekliy panaudojimo efektyvuma, taikant akcizy mokéjimo

laikino atidé¢jimo rezima ir imonés skolinimosi galimybes.
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1.3.1. Pelningumo rodikliy ypatumai

Pelno kitimo tendencijos labai svarbios jmonei nuo jo didéjimo ar mazéjimo priklauso ir
dividendu kaupimas, ir jmonés plétra, taCiau veiklos rezultatyvumui jvertinti daug geriau tinka
santykiniai dydziai, kurie sintetina daugiau veiksniy ir koncentruotai iSreiSkia finansinius rezultatus.
IS ju sprendziama, kokia realia nauda gaus akcininkai, investuodami savo kapitala i $ia imong.
Pasak L. Juozaitienés, svarbiausiais imonés veiklos efektyvuma apibudinantis kriterijus yra grynasis
pelnas, kuriuo remiantis skai¢iuojami pagrindiniai santykiniai pelningumo rodikliai, rodantys, kokia
kaina gaunamas pelnas ( Juozaitiené, L., [monés finansai: analizé ir valdymas, Siauliy universitetas,
2007, 128 p.).

1.1.Lentelé

Pagrindiniai jmoniy pelningumo rodikliai

Pagrindiniai rentabilumo rodikliai Rodiklio iSraiska

Turto graza arba turto pelningumas Grynojo pelno ir turto santykis (1.3.1)
Nuosavybés graza arba nuosavo kapitalo pelningumas Grynojo pelno ir savininky nuosavybés santykis (1.3.2)
Bendrasis pelningumas Bendrojo pelno ir pardavimy bei paslaugy santykis (1.3.3)
Veiklos pelningumas Veiklos pelno ir pardavimy bei paslaugy santykis (1.3.4)
Grynasis pelningumas Grynojo pelno ir pardavimy bei paslaugy santykis (1.3.5)

Saltinis: A.V. Rutkauskas, V. Siidzius, V. Mackevigius, ,,Verslo finansai®, 2008.

Turto grazos rodiklis (ROA) parodo, kaip imonés vadovai sugeba panaudoti turta ir gauti
pelna, atsizvelgdami | tai, ar nuosavybé yra kreditoriuy ar akcininky. Jis rodo iStekliy naudojimo
efektyvuma.

Nuosavybés grazos rodiklis ( ROE) ivertina bendra pelnui gauti efektyvuma naudojant
istatini kapitala, kuri akcininkai investavo i imong, jis rodo, kaip greitai atsiperka investuotas
kapitalas ir vadovavimo kokybeé.

Bendrasis pelningumas, rodo kokia dalis bendrojo pelno tenka vienai daliai pajamy. Pagal ji
galima spregsti, ar yra pakankamas parduodamy prekiy ir paslaugy kainy ir ju gamybos iSlaidy
skirtumas.

Veiklos pelningumas rodo, kaip imoné¢ dirbo, nepriklausomai nuo finansinio sverto,
mokesc¢iy ir nusidévéjimo apskaitos. Rodiklis maZesnis nei 5 % laikomas nepatenkinamu.

Grynasis pelningumas rodo, kiek pelno dalyvauja realizacijos procese, arba kokia pelno riba
duoda parduota verté. Aukstesnis Sio rodiklio lygis rodo geresng imonés finansing padéti. Grynojo

rentabilumo padid¢jimas apibudina realizacijos efektyvumo padid¢jima. Tai reiskia, kad kiekvienas
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realizuotas produkcijos ar paslauguy piniginis vienetas kuria papildoma pelna. ISsivysciusios rinkos

salygomis §is rodiklis svyruoja nuo 10 iki 25 %.

1.3.2. Apyvartumo rodikliy ypatumai

Apyvartumas — tai kompleksinis imonés veiklos rodiklis, priklausantis nuo daugelio veiksniy
itakos. Kodé¢l svarbu, kad imonés apyvartiniai aktyvai (trumpalaikis turtas) judéty sparciau?
Pirmiausia didelis turto apyvartumas leidzia jmonei sumazinti jo apimtis, t.y. pasiekti tuos pacius
veiklos rezultatus su mazesnémis investicijomis. O jeigu imonei reikia maziau atsargy, maziau
gamybos priemoniy ar kt., dalis pinigy, kurie turéty buti paversti vienokiu ar kitokiu trumpalaikiu
turtu, lieka jmonés saskaitoje. Tod¢l pageréja imones finansin¢ biiklé, o svarbiausia mokumas.
Pasak D. Slekiené¢s ir I. Klimavigienés, apyvartumo greitj uztikrina veiklos specializavimas bei
kooperavimas, greito tiekimo uztikrinimas ir savalaikis pirkéjy atsiskaitymas (111 p., D. Slekiené, 1.
Klimavic¢iené, Imonés veiklos finansinis jvertinimas, 2000).

Imonés veiklos procese vyksta nuolatiné¢ trumpalaikio turto transformacija: imoné perka
prekes, kaupia atsargas, kurias parduodant dazniausiai susidaro pirkéju isiskolinimas ir tik véliau

gaunami grynieji pinigai. Si apyvarta parodyta 2 paveiksle.

Pinigai

Pirkéjuy isiskolinimas Atsargos

A /
\ Prekés

1.2 Pav. Trumpalaikio turto apyvartumo schema
Saltinis: 74 p. Juozaitieng, L., Imonés finansai. Analiz¢ ir valdymas, 2000, Siauliai

Sis trumpalaikio turto apyvartumas ir yra pagrindiné savyb¢, nuo kurios priklauso finansiniai
imones veiklos rezultatai. Imoné turi pasiriipinti finansiniais iStekliais visam savo veiklos ciklui.
Finansiniy iStekliy poreikis imong¢je priklauso ne tik nuo pasirinktos trumpalaikio turto valdymo
strategijos, bet ir nuo jos veiklos, bei finansinio cikly trukmés (74 p., L. Juozaitiene, Imonés
finansai. Analiz¢ ir valdymas, 2000).

Pirkéjy isiskolinimas. Pirkéjy isiskolinimy apmokéjimuy periodas yra vidutinis laikas

reikalingas pirkéju isiskolinimams padengti. Sio periodo trukmé svarbi imonei, ypaé, kai ji
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lyginama su prekiy pirkimo terminais. Rinkos ekonomikos Salyse normali pirkéjy isiskolinimo
periodo riba yra 1-2 ménesiai, ir jei $i riba virSijama, iSkyla pavojus didinti isiskolinimus.

Pirkéjy isiskolinimy apmokéjimo periodo trukmé apskaiciuojama pagal formule:

PIP = (vidutinis metinis pirkéjy isiskolinimas*365)/Pardavimo pajamos. (1.3.6)

Pirkejy isiskolinimy apyvartumas parodo, kiek karty per metus pirkéjy isiskolinimai
paverCiami pinigais. Kuo didesnis apyvartumas, tuo maziau léSy investuojama i pirkéju
isiskolinimus. Apskaiciuojama pagal formule:

PIA = Pardavimu pajamos/vidutinis metinis pirkéjy isiskolinimas. (1.3.7)

Atsargy apyvartumas. Pinigy investavimas | atsargas sumazina pinigy sumas, skirtas
trumpalaikiams jsiskolinimams apmokéti. Kita vertus, per mazos atsargos gali sutrikdyti normaly
veiklos cikla. Atsargy apyvartumo periodo trukmé apskaiciuojama:

AAP = (vidutiné atsargy verté*365)/pardavimuy pajamos. (1.3.8)

Atsargy apyvarty skaicius per metus rodo, kiek karty per metus gali pasikeisti atsargos, t.y.
kiek karty jos bus parduotos ir vél atkurtos. Sis rodiklis jmonei labai svarbus, nes per kiekviena
atsargy apyvarta uzdirbamas bendrasis pelnas. Atsargy apyvarty skaicius apskaiciuojamas taip:

AA = Pardavimy pajamos/vidutiné atsargy verte (1.3.9)

Greitas atsargy apyvartumas dazniausiai yra gero atsargy valdymo pozymis, nes tada imonei
ju reikia maZziau, maziau pinigy investuojama, atsargos geriau naudojamos ir kontroliuojamos, nes
ju nereikia ilgai sandéliuoti. Kita vertus, greitas apyvartumas irgi gali turéti kity trikumy. Sudarant
mazesnes atsargas gali ju pritrukti normaliai jmonés veiklai plétoti. Blogo atsargy valdymo pozymis
yra létas ju apyvartumas, nes per didelés investicijos ,,atitraukia“ pinigus, kurie galéty biuti
panaudoti kitiems tikslams (78 p., L. Juozaitien¢, [monés finansai. Analize ir valdymas, 2000).

Kreditoriniy isiskolinimy apyvartumas. Analogiskai, kaip ir pirkéjy isiskolinimas,
skai¢iuojamas kreditiniy isiskolinimy periodo trukmé ir apyvartumas, pagal Sias formules:

KIP = (vidutinis kreditiniy isiskolinimy dydis*365)/Pardavimu pajamos (1.3.10)
KIA = Pardavimy pajamos/vidutinis kreditiniy isiskolinimy dydis. (1.3.11)

1.3.3. Finansinio sverto efekto ypatumai

Nuosavo kapitalo pelningumo skirtumas, kuri lemia skirtinga imoniy finansy struktiira
vadinamas finansinio sverto efektu. Jei palikany norma yra gerokai didesné uz kapitalo
pelninguma, tada jmon¢ i§ skolinimosi turés ne naudos, o pasieks mazesnj kapitalo pelninguma (49

p., J. Zvinklys, E. Vabalas, Imonés ekonomika, 2001). Finansinio sverto efektas puikus, taciau labai
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pavojingas instrumentas. Reikia, tik palikany normai tapti didesnei nei viso kapitalo pelningumas ir
finansinio sverto efektas pradeda veikti ne imonés naudai. Tokiu atveju, kuo didesnis finansinio
sverto efektas, tuo daugiau nuostoliy patiria imonés savininkai (253 p., V. Aleknaviciené, [Imonés
finansy valdymas).

Finansinio sverto efektas iSreiSkia trejy parametry — finansinio sverto, kuris yra visy
isipareigojimy ir nuosavo kapitalo santykis (1.3.12); paliikany padengimo, kuris yra pelno pries
mokescius ir palikanas santykis su paliikanomis (1.3.13); ir mokesCiu — bendra itaka pelningumui.
Be to, jis susieja verslo ir finansing rizika, kadangi kapitalo pelningumo pries atskaitant paliikanas ir
mokescius kintamumas yra verslo rizika.

Finansinis sverto efektas atsiranda, kai yra dél imonés veiklos pasiekto kapitalo pelningumo
ir skolinty 1éSy kainos (t.y. vidutinio paliikany procento) skirtumas. Yra iSskiriamos dvi sverto
efekto dalys:

e Diferencialas;
e Sverto petys.
Diferencialas skai¢iuojamas pagal §ia formule: D = (KP — VPN)* T (1.3.14)
KP — viso kapitalo pelningumas;
VPN - vidutin¢ paliikany norma;
T — pelno mokescio tarifas.

Sverto petys iSreiSkiamas skolinto ir nuosavo kapitalo santykiu. Jis apibudina sverto
poveikio jéga.

Finansinio sverto efekto formulé uzrasoma : SE = Ko * D * P. (1.3.15)

Ko — koeficientas, rodantis imonei liekanc¢io pelno dali, sumokeéjus pelno mokesti (T) Ko =
1-T.

Arba finansinio sverto efekto formule galima uzraSyti ir Sitaip:

SE =Ko * (KP - VPN) * (SK/NK)  (1.3.16)

SK — skolintas kapitalas;

NK — nuosavas kapitalas.

Jei finansinio sverto diferencialas teigiamas dydis, tai bet kuris finansinio sverto koeficiento
did¢jimas didins finansinio sverto efekta. Tai yra, jeigu naudojamas imong¢je kapitalas duoda
didesng pelno norma, negu reikia mokéti palikany norma, imoné galés didinti gaunama pelna.
Taciau finansinio sverto efekto did¢jimas turi savo ribas. Didéjant finansinio sverto koeficientui,

didéja imonés prasiskolinimo ir bankroto tikimyb¢ (skolinty 1éSy darosi vis daugiau, o nuosavy —
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maziau). Todeél kreditoriai, toliau skolindami imonei, yra priversti didinti palikany norma, nes
mazéja skoly padengimo nuosavy turtu laipsnis, didéja rizika. Pasiekus tam tikra koeficiento
SK/NK dydi, sverto diferencialas gali pasidaryti nuliniu arba neigiamu dydziu. Tuomet kiekvienas
pasiskolintas litas duos tik nuostolj. J. Zvinklys, E. Vabalas teigia, jog finansinio sverto koeficiento
didinimas turi prasmés tik tol, kol diferencialas didesnis uz nuli (52 p., Zvinklys, E. Vabalas,

Imonés ekonomika, 2001).

1.3.4. Imonés skolinimosi galimybiy jvertinimas atliekant finansiniy ataskaity analiz¢

Horizontali analizé yra pradinis duomeny susistetinimas, be kurio negalime atlikti
iSsamesnés analizés. Ji parodo, tik finansinius rodikliy kitimo tendencijas, taCiau netiria Siy
pasikeitimy priezas¢iy.

Naudodami vertikalia analizg, turime galimybe stebéti atskiry elementy tarpusavio rysi ir ju
itaka bendram rezultatui, todel galime daryti iSvadas apie rodikliy dydziy pasikeitimus ir ju
priezastinius rysius, nes bet koks vieno sistemos elemento buklés pasikeitimas veikia kitus. Pasak
L. Juozaitienés, naudojant vertikaliosios analizés metoda, galima (24 p., L. Juozaitiené, [monés
finansai. Analiz¢ ir valdymas, 2000).:

e [vertinti, ar imonéje tikslingai naudojami grynieji pinigai;
e Nustatyti kapitalo struktiira ir jos kitimo priezastis;
e Atskleisti pajamy ir sagnaudy kitimo priezastis.

Kreditas reiskia pasitikéjima tarp komerciniy partneriy ir pinigy arba prekiy skolinima uz
palikanas.. Kreditiniai santykiai susiformuoja perskirstant Salyje finansinius iSteklius. L.
Juozaitienés teigimu, bankinio kredito pagrindinés formos yra (138 p. L. Juozaitiené, Imonés
finansai. Analiz¢ ir valdymas, 2000).:

e Skubus kreditas;
e Overdraftas;
e Kreditiné linija.

Skubus kreditas suteikiamas skolininkui laikotarpio pradzioje. Paliikanos jam skai¢iuojamos
nuo visos sumos, o pagrindiné kredito suma padengiama periodiniais {naSais arba vienkartiniu
mokéjimu laikotarpio pabaigoje.

Overdraftai ir kreditinés linijos. Kompanija gali biiti suinteresuota tuo, kad visa kredito suma

biity gaunama ne i§ karto, nes ji negali tiksliai zinoti, kokia pinigy suma artimiausiu metu jai bus
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reikalinga. Imonei svarbu turéti rezervini finansavimo Saltini, kurivo, kai reikia, ji galéty
pasinaudoti. Sitokj finansavimo biida garantuoja overdraftai ir kredito linijos. Kredito linija — tai
banko isipareigojimas suteikti sutartyje numatyta pinigy suma pagal skolininko reikalavima.
Skolinimo laikotarpis dazniausiai biina iki vieneriy mety. Overdraftas — tai neterminuotas kreditas,
kuri kompanija gali gauti pagal pirmaji pareikalavima uz paltikanas, priklausancias nuo sutarties
salygu. Overdrafta gali gauti tieck mazos, tiek ir didelés imonés, nors paliikany dydis ir ju santykis
su bazine paliikany norma skirtingas. Kaip teigia L. Juozaitiené, dideléms kompanijoms padidéja
0,5-1%, mazoms imonéms — 5-7% (139 p., L. Juozaitien¢, Imonés finansai. Analizé ir valdymas,
2000).

Komerciniai bankai suteikdami paskolas klientams, paliikany norma nustato taip: prie
kainos, uz kuria pats bankas skolinasi/skolintysi 1éSas (vidutiniy tarpbankiniy paliikany), pridedama
marza. Litais suteikiamy paskoly paliikany norma sudaro atitinkama banko marza ir VILIBOR.
VILIBOR skaiciuoja ir skelbia Lietuvos bankas. VILIBOR skelbiamas kiekviena darbo diena
Lietuvos Banko internetingje svetain¢je, REUTERS ir Bloomberg informaciniy svetainiy

puslapiuose.
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2. UAD ,,GRIVZAS* 2007 M. — 2010 M. FINANSINIU ISTEKLIY
PANAUDOJIMO TAIKANT AKCIZU MOKEJIMO LAIKINO ATIDEJIMO
REZIMA ANALIZE IR VERTINIMAS

Siame skyriuje analizuojami UAB ,, Grivzas“ finansiniai i$tekliai , kuriuos itakoja akcizy
mokéjimo laikino atidéjimo rezimas (toliau darbe — AMLAR), t.y. vidaus arba nuosavus finansinius
iSteklius — nepaskirstyta pelng ir apyvartiniy 1éSy optimizavima; ir iSorés arba skolintus finansinius
iSteklius — paskolas. Skyrius pradedamas nuo trumpo UAB ,,Grivzas® veiklos pristatymo. Analizé
pradedama nuo horizontalios ir vertikalios UAB ,,Grivzas® finansiniy iStekliy analizés, kad
atskleisti UAB ,,Grivzas kapitalo struktiira ir kokiais finansiniais iStekliais jmoné disponuoja.
Paskui vertinamas apyvartiniy 1éSy panaudojimas UAB ,,Grivzas®, nes tik ivertinus apyvartines
1ésas, buvo galima priimti sprendima, dél tolesniy analizés veiksmuy, t.y. dél skolinty finansiniy
istekliy paieskos, ju analizés bei vertinimo. Siame skyriuje yra atliekama hipotetin¢ analizé, jei
imon¢ netaikyty AMLAR ir apyvartinéms 1€Soms pasiimty paskola i§ banko akcizo mokescio sumai
(nes netaikant minéto rezimo perkamy prekiy kaina padidéty akcizo mokes¢io sumos dydziu) ir
lyginami du imonés veiklos scenarijai, vienas i§ jy, kai imoné taiko AMLAR, kitas — jei imon¢
netaikyty minéto rezimo ir apyvartinéms léSoms pasiimty trumpalaik¢ paskola. Minéti abu jmonés

veiklos scenarijai lyginami analizuojant imonés pelningumo ir finansinio sverto efekto rodiklius.
2.1. UAB ,,Grivzas“ veiklos pristatymas

Imon¢ vykdo veikla penkioliktus metus. Nuo 1996 m. iki 2002 mety imonés pagrindine
veikla buvo transporto priemoniy nuoma, teikiant vairavimo ir techninés prieziiiros paslaugas. Nuo
2002 m. bendroves pagrindiné veikla — didmeniné prekyba suskystintomis naftos dujomis (SND). IS
Sios veiklos imoné gauna apie 90 proc. pardavimo pajamy, 10 proc. — transporto priemoniy nuoma.
UAB ,,Grivzas® dukteriniy bendroviy neturi.

UAB ,,Grivzas® didmening prekyba suskystintomis naftos dujomis vykdo Juodeikiy km.,
Mazeikiy raj. 2004 m. bendrové gavo leidima steigti akcizais apmokestinamu prekiy sandéli
Juodeikiy km. Suskystintos naftos dujos — tai akcizais apmokestinama prekeé. Siy prekiy apskaitai
yra taikomi reikalavimai pagal LR Akcizy istatyma. Kaip jau anks¢iau minéjau, imon¢ yra isteigusi
akcizais apmokestinamy prekiy sandéli Mazeikiy raj. Sandélio apskaita yra grieztai reglamentuota

Istatymais ir jvairiais norminiais aktais. ISgabenant i§ sand¢lio prekes, be pardavimo dokumenty yra
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iSraomas ir akcizais apmokestinamu prekiu gabenimo dokumentas (AAD). Sie dokumentai yra
raSomi akcizy informacinéje sistemoje (AIS). Akcizy informaciné sistema yra akcizy
administravimo sistema, skirta mokesciu (akcizy) administratoriams ir mokesCiy (akcizy)
mokétojams, veikianti internetiniy technologiju principu. Tai centralizuota informaciné sistema,
kurios kiekvienas vartotojas gali jungtis prie centrinés duomeny bazés ir dirba su ja i§ savo darbo
vietos.

Imonés istatinis kapitalas 2010-12-31 d. 357 000 lity. [statinis kapitalas padalytas 1 3570
paprastyju vardiniy 100 (vieno Simto) lity nominalios vertés akciju. Viso 2 akcininkai (Lietuvos
Respublikos fiziniai asmenys, kurie turi po 1785 akcijy). Kapitalas suformuotas visiskai. Imong¢je
valdyba nesudaroma.

Pagrindinis tiekéjas — AB “Orlen Lietuva”. Su AB “Orlean Lietuva” yra sudaroma metiné
sutartis tiekimui. Sioje sutartyje yra numatyta kiekybiné nuolaida uZ tam tikra kiekj nupirkty SND.
Sutartis numato ir jvairias pinigines sankcijas, jei bendrové nenupirkty tam tikro kiekio prekiy. Nuo
2007 m. imon¢ sudar¢ ilgalaike sutarti su tiekéju i§ Latvijos. Kito tiekéjo buvo pradéta ieskoti po to,
kai 2006 m. rudeni AB “Mazeikiy nafta” (dabar AB ,,Orlean Lietuva®) ivyko avarija ir buvo
sustabdytas SND tiekimas Lietuvos imonéms. UAB “Grivzas” kaip ir kitos Lietuvos imonés patyré
didZiulius nuostolius. [monés vadovybé priémé sprendima ieSkoti ir kity tiekéjy. Kaip Zinia
Lietuvoje daugiau tiekéju néra, todél teko zvalgytis i kaimynines valstybes.

Bendrovés pagrindiniai klientai — Lietuvos degalinés (UAB “Lietuva Statoil”, UAB
“Vilokta”, UAB “Apsaga”, UAB ,,Ervin“, UAB ,,Skulas‘ ir kt.). Nuo 2005 mety bendroveé pradéjo

prekiauti su kitomis ES valstybémis (Latvija, Lenkija).

2.2. UAB ,, Grivzas“ 2007-2010 mety veiklos finansiniy iStekliy struktiiriné ir

dinaminé analizé

Finansinius iSteklius, kuriais disponuoja UAB ,,Grivzas®“ analizavau trimis etapais: turto
struktiira ir dinamika, kapitalo struktiira ir dinamika, uzdirbto grynojo pelno santykis su pardavimo
pajamomis ir dinamika. UZzdirbto grynojo pelno santyki su pardavimo pajamomis paveiksle
(skirtingai nei kitus analizuojamus paveikslus) reikSmes pateikiau logaritminiu buidu, kad bty
galima parodyti grynojo pelno dinamika, nes grynasis pelnas sudaro labai maza dali pardavimo

pajamuy. UAB ,,Grivzas® trumpalaikio turto struktiira ir dinamika pavaizduota 2.1 paveiksle.
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2.1 pav. UAB ,,Grivzas* trumpalaikio turto struktiira ir kitimo dinamika 2007 m. — 2010 m.

Remiantis 2 priede pateiktais duomenimis, sudarytame 2.1 paveiksle matyti, kad visas
trumpalaikis turtas per analizuojamus 2007 m. — 2010 m. iSaugo daugiau, nei per pus, t.y. 50,38 %.
Nors ne visus metus trumpalaikis turtas didéjo. 2009 m. trumpalaikis turtas buvo sumazéjgs 15 %,
dél atsargy sumazéjimo. Trumpalaikio turto didéjima per visus analizuojamus metus itakojo
iSaugusios atsargos, daugiau nei 12 karty, kurios taip pat kito netolygiai. Grynyjy pinigy imon¢ turi
labai mazai, vidutini$kai per analizuojamus metus jie sudar¢ 2,4 % viso imong¢je turimo turto. 2007
m. grynyjy pinigy imonéje buvo 162524 Lt, nors per analizuojamus 2007 m. — 2010 m. ju iSaugo
dvigubai. 2008 m. grynyjuy pinigy imonéje sumazéjo 97 %, nes imon¢ isigijo 7,5 karto daugiau
atsargy ir 2009 m. imong¢je sumazéjus atsargoms 80 % atsirado daugiau grynuyjuy pinigy. MaZiausiai
grynyjuy pinigy imon¢ tur¢jo 2008 m. — 5499 Lt, o daugiausiai 2010 m. 555567 Lt. Pirkéju
1siskolinimas, kuris sudaro didziausia jmonés turto dali, (vidutiniskai per analizuojamus 2007 m. -
2010 m., net 47,5 % viso imonés turto) , imonéje per 2007 m. — 2010 m. padid¢jo 6 %, nors
atskirais analizuojamais metais jis, kaip ir visas imonéje trumpalaikis turtas kito netolygiai. Daroma
1Svada, kad imonéje atsargos grynuosius pinigus itakoja tiesiogiai, nes jmoné perparduoda gatava
produkcija. Didéjant atsargy kiekiui mazéja grynuyjy pinigy ir atvirkSciai. Grynieji pinigai imongje
sudaro vidutiniSkai per analizuojamus metus 2,4 %. Pirkéju isiskolinimas vidutiniSkai per

analizuojamus 2007 m. — 2010 m. metus sudaro 47,5 %.

31



6000 B Finansinis turtas

5000

Tukst. Lt

B Nebaigta statyba

4000
3000 M Kita
jranga, prietaisai, jrankiai
2000 irjrenginiai
B Transporto priemones
1000
- : : : W Pastataiir statiniai

2007m. 2008 m. 2009m. 2010m.

2.2 pav. UAB ,,Grivzas* ilgalaikio turto struktiira ir kitimo dinamika 2007 m. — 2010 m.

Remiantis 2 priede pateiktais duomenimis, sudarytame 2.2 paveiksle matyti, jog didziaja
ilgalaikio turto dali imonéje sudaro transporto priemonés, kurios vidutinis$kai per analizuojamus
2007 m. — 2010 m. sudaré beveik 32 % viso imonés turto. Ilgalaikis turtas jmonéje per
analizuojamus 2007 m. - 2010 m., skirtingai nei trumpalaikis turtas, sumazéjo 37 %. VidutiniSkai
kasmet sumazédavo apie 14 %. Pastarojo rodiklio mazé¢jima itakojo transporto priemoniy
sumazejimas 39 %, kadangi transporto priemonés nusidévédavo kiekvienais metais vidutiniskai 15
%. 2008 m. ir 2009 m. imon¢je atsirado finansinio turto uz 251441 Lt., nes imoné buvo isigijusi
kitos imonés akcijy, kurias 2010 m. pardavé. Pastaty ir statiniy verté nukrito per analizuojamus
metus 18 %. Nors 2008 m. pastaty verté buvo padidéjusi 4 %, nes pastatai buvo remontuojami uz
33742 Lt. (2007 m. nebaigtos statybos verté ). Daroma iSvada, kad per analizuojamus 2007 m. —
2010 m. ilgalaikis turtas imonéje sumaz¢jo, vidutiniSkai 14 % kiekvienais metais, dél transporto
priemoniy ir statiniy nusidévejimo.

UAB ,,Grivzas® imoné¢je didziaja kapitalo dali sudaré skolintas kapitalas, jis vidutiniskai per
analizuojamus 2007 m. — 2010 m. sudaré¢ 87 % viso imonés turimo kapitalo. Didziaja skolinto
kapitalo dali visame kapitale sudaré trumpalaikiai isipareigojimai, kurie vidutiniSkai per
analizuojamus metus sudar¢ 68 % viso imonés kapitalo. Ilgalaikiai isipareigojimai vidutiniSkai per
analizuojamus 2007 m. — 2010 m. sudaré¢ 18,5 % viso imonés turimo kapitalo. Nuosavas kapitalo
dalis imonés kapitalo struktiiroje analizuojamu periodu buvo palyginti nedidelé¢ — jis tesudare

vidutiniSkai 13 % viso imonés turimo kapitalo.
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2.3 pav. UAB ,,Grivzas* kapitalo struktiira ir kitimo dinamika 2007 m. — 2010 m.

Remiantis 2 priede pateiktais duomenimis, sudarytame 2.3 paveiksle matyti, kad visas
kapitalas per analizuojamus 2007 m. — 2010 m. iSaugo 14 %, dél nuosavo ir skolinto kapitalo
padid¢jimo 2010 m. Nors 2008 m. ir 2009 m. visas kapitalas jmonéje mazéjo, bet 2010 m. jis
staigiai Soktel¢jo, dél trumpalaikiy isipareigojimy padidéjimo 53 %, nes 2010 m. buvo iSaugusi
72% pirkimo savikaina, dé¢l kurios teko apyvartinéms 1éSoms skolintis i§ banko. Taipogi, dél
nuosavo kapitalo padidéjimo 29 %, nes iSaugus prekiy apyvartai buvo uzdirbama daugiau pelno.
Didziausia kapitalo dali imon¢je sudarantys trumpalaikiai isipareigojimai kito netolygiai. Didziausi
buvo 2007 m., o maziausi 2009 m., lyginant su 2008 m. jie sumazejo 39 %, nes 10 karty sumazgjo
skolos kredity istaigoms, dél sumazéjusios pirkimo savikainos ir pardavimo pajamu. Ilgalaikiai
isipareigojimai imonéje didziausi buvo 2010 m., o maziausi 2008 m. Nuosavas kapitalas imong¢je
visais analizuojamais metais didéjo, nes did¢jo nepaskirstytas pelnas. Nuosavas kapitalas per
analizuojamus 2007 m. — 2010 m. padidéjo 20 % , d¢l iSaugusios imonés veiklos apyvartos, kuri
matosi 1§ pardavimo pajamuy ir savikainos padid¢jimo. Daroma iSvada, kad visas kapitalas imonéje
mazejo iki 2009 m. dél mazéjanciy pardavimo pajamu ir savikainos, kurios parodo, jog mazéjo
prekiy apyvarta, taciau 2010 m. padidéjus prekiy apyvartai (pardavimo pajamos iSaugo 72 %,
savikaina iSaugo 75 % ) padidéjo visas kapitalas. Skolintas kapitalas padidéjo, dél apyvartiniy 1€Suy
poreikio iSaugus pardavimo savikainai, o nuosavas kapitalas didéjo dél nepaskirstyto pelno

didéjimo (ataskaitiniy ir pra¢jusiy mety pelny).
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2.4 Pav. UAB ,,Grivzas‘ grynojo pelno ir pardavimo pajamy santykis ir kitimo dinamika 2007 m.—
2010m.

Remiantis 4 priede pateiktais duomenimis, sudarytame 2.4 paveiksle matyti, kad grynasis
pelnas sudaro labai maza pardavimo pajamy dali. Jis sudaro vidutiniskai analizuojamu periodu 0,41
% pardavimo pajamy. Grynaji pelna mazina dideli finansinés ir investicinés veiklos ir kitos veiklos
nuostoliai. Finansinés ir investicinés veiklos nuostolius lemia uz skolintus finansinius iSteklius
mokamos paliikanos, o imongs teikiamos transportavimo paslaugos neSa nuostolius, dél padidéjusiy
degaly kainy. Grynasis pelnas vidutiniskai per analizuojamus 2007 m. — 2010 m. iSaugo 91 %. Jis
did¢jo 2008 m. ir 2010 m. Jo did¢jima itakojo padidéjusios pardavimo pajamos, padidéjgs tipinés
veiklos pelnas ir 2008 m. kitos veiklos neSamas pelnas (prie$ tai buvo nemazas nuostolis — 25919
Lt). 2009 m. grynojo pelno sumaz¢jima itakojo pardavimo pajamy sumazejimas 27 % ir pelno
mokescio tarifo padidéjimas iki 20 %. Pardavimo pajamos imonéje per analizuojamus 2007 m. —
2010 m. vidutiniskai iSaugo 17 %, nors ir buvo 2009 m. sumaz¢jusios 27%. Daroma iSvada, kad
grynojo pelno rodikliams didele itaka daré uz skolintus finansinius iSteklius mokamos paliikanos,
transportavimo paslaugy neSamas nuostolis (iSskyrus 2008 m.) ir 2009 m. padidé¢jes pelno mokescio
tarifas. Grynasis pelnas imon¢je per analizuojama perioda vidutiniSkai padidéjo 91 %. Pardavimo
pajamos ir savikaina vidutiniskai per analizuojama perioda iSaugo 17 %.

Daroma iSvada, jog UAB ,,Grivzas® daugiausia savo veikla finansuoja i§ skolinto kapitalo,
kuris ymoné¢je vidutiniSkai per analizuojamus metus sudaro 87 % viso imonés kapitalo. Dél skolinto

kapitalo mokamy paliikany ir transportavimo paslaugy neSamo nuostolio imongje grynasis pelnas
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yra labai mazas, vidutiniSkai per analizuojama perioda sudaré 0,41 % pardavimo pajamy. Grynyju
pinigy imoné turi labai mazai, vidutiniS$kai per analizuojamus metus grynieji pinigai imonéje
tesudaro 2,45 % viso imonés turto, nes jie yra ,uzSaldyti“ pirkéju isiskolinimuose, kurie

vidutiniSkai per analizuojamus metus sudaré 47,4 % viso imong¢s turto.

2.3 UAB ,,Grivzas“ veiklos apyvartumo rodikliy analizé ir vertinimas

Kadangi UAB ,,Grivzas™ yra isteiggs akciziniy prekiy sandélj ir taiko akcizy mokéjimo
laikino atidéjimo rezima (kaip buvo minéta imonés veiklos pristatyme) ir grynujy pinigu imongje
yra labai mazai (vidutiniSkai per analizuojama perioda grynieji pinigai sudaro 2,45 % viso imonés
turto), o didziaja turto dali sudaro pirkéju isiskolinimai tikslinga apskaicCiuoti jimonés apyvartumo
rodiklius, nes imonés veiklos procese vyksta nuolatiné trumpalaikio turto transformacija: imoné
perka prekes, kaupia atsargas, kurias parduodant susidaro pirkéjy isiskolinimas ir tik véliau gaunami
grynieji pinigai. Kadangi taikant AMLAR, imonei perkant akcizais apmokestinamas prekes
grynyju pinigy reikia maziau, nes kaip minéta anksciau, akcizo mokestis yra sumokamas ne i$ karto
perkant prekes, o kai gaunami pirkéjy apmokejimai.

Pirkéju isiskolinimo rodiklis imonéje parodo, kaip greitai pirkéjai atsiskaito su imong uz
gautas prekes ir analizuojamos imonés atveju, kaip greitai yra surenkamas akcizo mokestis (nes
akcizo mokestis yra prekés kainos elementas), kuri imoné turi sumokéti | valstybés biudzeta. Sis
rodiklis kuo yra didesnis, tuo yra geriau, tai reiSkia, kad maziau 1éSy investuojama i pirkéju
isiskolinimus. Remiantis priede (Zr. 7 prieda) atliktais skai¢iavimais, sudarytoje 2.1 leteléje pateikti

pirkéju isiskolinimo rodikliai.

2.1 lentele
Pirkéjy isiskolinimo rodikliai
Rodiklis/Metai 2007 2008 2009 2010
Pirkéjy jsiskolinimas (Lt) 6504340 5020184 5254972 6911613
Pardavimo pajamos (Lt) 78907840 84683074 62121907 107046588
Pirkéju isiskolinimo apyvartumas (k) 12,13 16,87 11,82 15,49
Pirkéjy jsiskolinimo apmokéjimo periodas (d) 30 22 31 24

Saltinis: autorés sudarytas, remiantis UAB ,,Grivzas‘ finansinés atskaitomybés dokumentais.
, ) y

Rinkos ekonomikos Salyse normali pirkéjy isiskolinimy trukmé yra 1 — 2 ménesiai. UAB
,»Qrivzas“ imongs atveju pirkéjy isiskolinimo rodikliai néra blogi. Pirkéjy isiskolinimo rodikliai kito

,banguojanciai“ , bet per visus analizuojamus metus nevirS§yjo vieno meénesio ribos. Geriausiai
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pirkéjai su imone atsiskaitydavo 2008 m. kas 22 d. arba 16,87 kartus per metus ir 2010 m. kas 24
dienas arba 15,49 kartus i metus. 2008 m. gera pirkéjy isiskolinimo rodikli 1émé pirkéju
isiskolinimo sumazéjimas 23 %, 2010 m. gera rodikli 1émé iSaugusios pardavimo pajamos 72 %.
PrasCiausiai pirkéjai su jmone atsiskaitydavo 2007 m. ir 2009 m. dél pardavimo pajamy
sumazéjimo. Daroma iSvada, pirkéju isiskolinimo rodikliai per analizuojamus metus nevirSijo 1
ménesio ribos. Juos itakojo pardavimo pajamy pokyciai.

Pinigy investavimas | atsargas sumazina pinigy sumas, skirtas trumpalaikiams
isiskolinimams apmokéti, bet per mazos atsargos gali sutrikdyti normaly veiklos cikla. UAB
,»Qrivzas® yra imon¢, kuri perka ir parduoda mazmenininkams suskystintas naftos dujas, tai yra
specifin¢ veikla, kurioje atsargos yra kaupiamos neilgam laikotarpiui, nes perkamos dujos yra tada,
kada ju reikia, nebent yra prognozés, kad pakis kaina, ar bus komplikuotas (tiekéjai nebeturés
atsargy) duju pirkimas. Remiantis priede (zr. 7 prieda) atliktais skaiCiavimais, sudarytoje 2.2
lentel¢je pateikti atsargy apyvartumo rodikliai.

2.2 lentele
Atsargy apyvartumo rodikliai
Rodiklis/Metai 2007 2008 2009 2010
Atsargos (Lt) 272004 2309796 370262 3647222
Pardavimo pajamos (Lt) 78907840 84683074 62121907 107046588
Atsargy apyvartumas (k) 290,10 36,66 167,78 29,35
Atsargy apyvartumo periodas (d) 1 10 2 12

Saltinis: autorés sudarytas, remiantis UAB ,,Grivzas* finansinés atskaitomybés dokumentais

Atsargos imong¢je néra kaupiamos ilgam laikotarpiui, per analizuojamus metus jos buvo
atnaujinamos greiCiausiai 2007 m. kas 1 diena ir véliausiai 2010 m. kas 12 dieny. Atsargy
apyvartumo rodikliai per analizuojamus 2007 m. — 2010 m. kito netolygiai, nes imonéje atsargos ir
pardavimo pajamos kito netolygiai. 2008 m. atsargos padidéjo 7,5 karto, o 2010 m. atsargos
padidé¢jo beveik 9 kartus, o pardavimo pajamos 2009 m. sumazéjo 27 %, o 2010 m. iSaugo 72 %.
Daroma iSvada, kad atsargos imon¢je vidutiniSkai per analizuojama perioda buvo atnaujinamos kas
6 dienos, kuriy greiti itakojo imonés uzsiimama veikla ir pardavimo pajamos.

Kreditorinio apyvartumo rodikliai parodo, kiek karty imoné per metus atsiskaito su tiekéjais,
o kreditorinio apyvartumo periodas — kas kiek dieny. Remiantis priede (Zr. 7 prieda) atliktais

skai¢iavimais, sudarytoje 2.3 lentel¢je pateikti kreditorinio apyvartumo rodikliai.
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Kreditorinio jsiskolinimo rodikliai

2.3 lentelé

Rodiklis/Metai 2007 2008 2009 2010
Per 1 m mokétinos sumos (Lt) 9462992 9744343 5961990 9103827
Pardavimo pajamos (Lt) 78907840 84683074 62121907 107046588
Kreditorinis apyvartumas (k) 8,34 8,63 10,42 11,76
Kreditorinio apyvartumo periodas (d) 44 42 35 31

Saltinis: autorés sudarytas, remiantis UAB ,,Grivzas* finansinés atskaitomybés dokumentais

UAB ,,Grivzas“ su savo tiekéjais per analizuojamus 2007 m — 2010 m. atsiskaitydavo vis
greiciau. 2007 m. atsiskaitydavo kas 44 dienas, o 2010 m. atsiskaitydavo kas 31 diena. Kreditorinio
apyvartumo rodikliy geréjima lémé pardavimo pajamuy padidéjimas 2008 m. ir 2010m., o 2009 m.
nors pardavimo pajamos sumazgjo 27 %, bet ir per 1 m. mokétinos sumos sumazejo 39 %.

Daroma iSvada, kadangi pirkéjai atsiskaito daug véliau, nei yra atnaujinamos atsargos, t.y.
pirkéjai vidutiniSkai per analizuojama laikotarpi su imong atsiskaito kas 27 dienos, o atsargos
imong¢je atnaujinamos vidutiniskai per analizuojama laikotarpi, kas 6 dienos, tai imoné yra priversta
pastoviai galvoti i§ kur gauti apyvartiniy 1é3y, kasdieniai apyvartai. Sie rodikliai yra jmonéje, kuri
taiko AMLAR, t.y. nereikia iSkarto perkant akcizais apmokestinamas prekes mokéti akcizo, o jei
nebiity AMLAR, tai jmonei reikéty dar daugiau apyvartiniy 1€Suy, nes perkant prekes, reikéty mokeéti
papildomai ir uz akciza, kitaip tariant tickéjams mokéti uz preke ir uz akciza iSkarto. Tokiu atveju,
imoné¢ turéty biiti priversta ieskoti papildomy finansiniy iStekliy apyvartinéms 1éSoms, imti kreditus

bankuose, kad nemazinti savo apyvartos ir neprarasti savo klientu.

2.4. UAB ,,Grivzas* finansiniy iStekliy pokyc¢iy analizé, jei jmoné
netaikyty akcizy mokéjimo laikino atidéjimo rezimo ir pasiimty trumpalaike paskola

akcizo mokescio sumai

Apskaiciavus ir jvertinus UAB ,,Grivzas®, kuri tatko AMLAR, apyvartumo rodiklius
nustatyta, jog imong¢je, kad nemazinti prekiy apyvartos reikalingos apyvartinés 1éSos, kasdieniam
prekiy pirkimui, nes pirkéjai atsiskaito su jmone daug véliau, nei yra atnaujinamos atsargos. Jei
imon¢ netaikyty AMLAR, tai apyvartiniy léSy poreikis, kasdieniai apyvartai, dar labiau iSaugty, nes
perkamy prekiy kaina padidéty akcizo mokes¢io dydziu (akcizo mokestis — prekés kainos
elementas). Darbo tikslui atskleisti, apsiriipinimo apyvartinémis léSomis, jei imoné netaikyty

AMLAR, naudosiu skolintus, t.y. imsiu trumpalaik¢ paskola i§ banko. I§ banko imsiu trumpalaik¢
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paskola akcizo mokesc¢io sumos dydzio (sumokétos akcizo mokes¢io sumos pateiktos 8 priede), nes
netaikant AMLAR imonei akcizo mokesti reikés sumokéti i§ karto perkant prekes. Paskolai,
apyvartinéms léSoms, pasirinkau vieng 1§ daugelio sitilomuy banko produkty trumpalaikéms
apyvartinéms léSoms isigyti, tai overdrafta. Overdrafta pasirinkau todeél, kad akcizo mokes¢io suma
yra nevienoda, todél blity neracionalu imti fiksuota suma ir uz ja mokéti paliikanas (pvz. kredito
linija). Paskolos suma ir mokamos paliikanos apskaiciuotos ir pateiktos 8 priede. Banko paskolos
metines paliikanas skaiCiavau taip: tarpbanking palikany norma (VILIBOR) atitinkamy mety
paskuting darbo diena, paimta i§ Lietuvos Banko internetinio puslapio + banko marza. Banko marza
overdraftui (trumpalaikei paskolai apyvartinéms 1éSoms ) skaiCiavau 5 %, pagal 139 p. L.
Juozaitienés, [monés finansai. Analizé ir valdymas, 2000. VILIBOR tarpbankinés paliikany normos
skai¢iavimas pateiktas 8 priede.

Kaip pasikeistu UAB ,,Grivzas“ mokamos paliikanos, jei imoné netaikyty AMLAR ir
apyvartinéms 1éSoms pasiimty trumpalaike paskola, pateikta 2.5 paveiksle.
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—_
800
B Mokamos palukanos
600 taikant AMLAR
B Mokamos paltikanos
400 netaikant AMLAR
200

2007 m.  2008m. 2009m. 2010m.

2.5 Pav. UAB ,,Grivzas“ mokamy paltikany poky¢iai, jei netaikyty AMLAR ir
apyvartinéms 1éSoms pasiimty paskola 2007m. — 2010 m.

Remiantis hipotetinés imonés veiklos analizés ( zr.6 prieda) duomenimis, sudarytame 2.5
paveiksle matyti, kad visais analizuojamais metais mokamos paliikanos, lyginant su jmone, kai yra
taikomas AMLAR, gerokai padidéty. Daugiausiai mokamos paliikanos iSaugty 2009 m. beveik 134
%, dél akcizo mokescio tarifo padidéjimo ir aukS$¢iausios palikany normos. VidutiniSkai per
analizuojamus 2007 m. — 2010 m. mokamos paliikanos padidéty 55 %, jei imon¢ netaikyty AMLAR

ir pasiimty trumpalaike paskola akcizo mokescio sumai.
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2.6 Pav. UAB ,,Grivzas* grynojo pelno pokyciai, jei imoné netaikyty AMLAR ir apyvartinéms

Remiantis hipotetinés imonés veiklos analizés ( zr.6 prieda) duomenimis, sudarytame 2.6

paveiksle matyti,
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kad grynasis pelnas sumazéty, jei imoné netaikyty AMLAR ir pasiimty

trumpalaikg¢ paskola. Grynasis pelnas maZzéty kiekvienais metais nevienodai, nes ji ytakoty

pasiimtos paskolos mokamos paliikanos, kurios kiekvienais metais nevienodos. Jos, kaip minéta,
priklauso nuo akcizo mokescio sumos dydzio, kuris priklauso nuo prekiy apyvartos ir mokescio

tarifo. Vidutiniskai per analizuojamus 2007 m. — 2010 m. grynasis pelnas sumazéty 56 %, jei imoné

netaikyty AMLAR ir pasiimty apyvartinéms léSoms paskola. Daugiausiai grynasis pelnas sumazéty

2009 m. de¢l mokescio tarifo padidéjimo daugiau nei 2 kartus. Maziausiai grynasis pelnas sumazéty

2008 m. dél maziausios, per visa analizuojama laikotarpi akcizy mokescio sumos. Dél grynojo

pelno sumaz¢jimo nuosavas kapitalas sumazéty vidutiniskai 11 % per visa analizuojama laikotarpi.
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2.7 Pav. UAB ,,Grivzas* trumpalaikiy isipareigojimy poky¢iai, jei imoné netaikyty AMLAR ir

pasiimty trumpalaike paskola 2007 m. — 2010 m.
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Remiantis hipotetinés analizés ( Zr. 5 prieda) duomenimis, sudarytame 2.7 paveiksle matyti,
jog trumpalaikiai jsipareigojimai kiekvienais analizuojamais metais didéjo netolygiai. Ju didéjimas
tiesiogiai priklausé nuo akcizo mokesc¢io sumos, kurios dydzZio paskola ir pasiimtume, jei netaikyty
imon¢ AMLAR. DidZiausios sumos bty 2009 m. ir 2010 m., nes akcizo mokescio tarifas padidejo

daugiau nei 2 kartus. Vidutiniskai trumpalaikiy isipareigojimy imong¢je padidéty 20 %.
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2.8 Pav. UAB ,,Grivzas‘ grynuyju pinigu pokyciai, jei jmoné netaikyty AMLAR ir pasiimty
trumpalaike paskola 2007 m. — 2010 m.

Remiantis hipotetinés analizés ( zr.5 prieda) duomenimis, sudarytame 2.8 paveiksle matyti,
kad jei imoné netaikytu AMLAR ir pasiimty trumpalaik¢ paskola, pinigy imon¢je padaugéty
nevienodai kiekvienais atskirais analizuojamais metais, nes paskolos suma biity akcizo mokescio
sumos dydzio, kuris priklauso nuo prekiy apyvartos ir akcizo mokescio tarifo (nuo 2009 m. tarifas
padidéjo daugiau nei 2 kartus). VidutiniSkai grynyju pinigu per analizuojamus 2007 m. — 2010 m.
padaugéty 4,5 karto, iSskyrus 2008 m., kai imonéje beveik nebuvo grynuyjuy pinigy ir netaikant
AMLAR juy padaugéty pasiimtos paskolos sumos dydziui, atémus mokamas paliikanas.

Daroma iSvada, jei imoné netaikyty akcizy mokéjimo laikino atidéjimo rezimo ir pasiimty
trumpalaik¢ paskola akcizo mokes€io sumos dydzio (kaip apsiriipinimo apyvartinémis léSomis
priemong), buvo galima nustatyti, kad nuosavas kapitalas imonéje vidutiniSkai per analizuojamus
metus sumazety 11 %, dél pasiimtos paskolos akcizo mokescio sumai, iSaugusiy mokamy paliikany,
daugiau nei per pus, kurios sumazinty grynaji pelna daugiau nei per pus. Skolintas kapitalas per
analizuojamus metus iSaugty daugiau nei 15 %, o grynyju pinigy imonéje per analizuojamus metus

vidutiniSkai padaugéty 4,5 karto.
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2.5 UAB ,,Grivzas“ finansiniy iStekliy jvertinimo rodikliy, taikant

AMLAR ir netaikant AMLAR palyginamoji analizé ir vertinimas

Siame poskyryje analizuojami ir vertinami dviejy imonés veiklos scenarijy finansiniy
iStekliy jvertinimo rodikliai. Pirmas jmonés veiklos scenarijus - kai imoné taiko akcizy mokéjimo
laikino atidéjimo rezima; antras - hipotetinis, kaip biity, jei imoné neturéty akcizais apmokestinamuy
prekiy sandélio ir negaléty taikyti akcizy mokejimo laikino atidéjimo rezimo ir apyvartinéms
1éSoms imty i§ banko trumpalaike paskola, akcizo mokescio sumai. Antrojo scenarijaus pasirinkima
lémé: apskaiCiuoti apyvartumo rodikliai, kurie parodo, kad klientai su ijmong atsiskaito daug véliau,
nei yra atnaujinamos atsargos, o atlikus imonés finansy struktiiring analize, kad atskleisti imonés
finansavimo S$altinius ( zr.1 prieda), matyti, jog imoné grynuju pinigy turi labai mazai. O kadangi,
jei imoné netaikyty akcizy mokéjimo laikino atidéjimo rezimo, tai pirkdama prekes ji mokéty
akcizo mokesti , tai padidinty apyvartiniy 1é8y poreiki. Siame poskyryje nagrinéjami pelningumo
rodikliai ir finansinio sverto efektas, kai jmoné¢ taiko akcizy mokéejimo laikino atidé¢jimo rezima ir
kaip biity, jei imon¢ netaikyty akcizy mokéjimo laikino atid¢jimo rezimo ir pasiimty trumpalaike
paskola. Pelningumo rodikliai nagrin¢jami todél, jog parodyti kaip imon¢je yra naudojami
finansiniai iStekliai ir kaip jie pasikeisty jei imoné netaikyty akcizy mokéjimo laikino atidéjimo
rezimo. Finansinio sverto efekto panaudojimas finansavimo S$altiniy subalansavimui nagrinéjamas
siekiant jvertinti didziaja imonés kapitalo dalj sudaranti, skolinta kapitala. Ar jis naudingas imonei,

ar neSa nuostolius.

2.5.1 Pelningumo rodikliy analizé

Turto grazos rodiklis (ROA) parodo, kaip imonés vadovai sugeba panaudoti turta ir gauti
pelna, atsizvelgdami | tai, ar nuosavybé yra kreditoriu ar akcininky. Jis rodo iStekliy naudojimo
efektyvuma. Remiantis priede (zr. 9 prieda) atliktais skaiCiavimais, sudarytoje 2.4 lentel¢je

pateikiami turto grazos rodikliai UAB ,,Grivzas®, taitkant AMLAR ir netaikant AMLAR.

2.4 lentele
Turto grazos rodikliai taikant AMLAR ir netaikant AMLAR
Rodiklis/Metai 2007 2008 2009 2010
Grynasis Pelnas taikant AMLAR (Lt) 125302 474035 339705 422180
Nuosavas Kapitalas taikant AMLAR (Lt) 1287158 1358248 1697952 2194634
Turto pelningumas taikant AMLAR (koef.) 0,0099 0,0387 0,0322 0,0291
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2.4 lentelés tgsinys

Grynasis Pelnas netaikant AMLAR (Lt) 34428 358573 85261 205318
Nuosavas Kapitalas netaikant AMLAR(Lt) 1196283 1242786 1443508 1903270
Skolintas Kapitalas netaikant AMLAR (Lt) 12563462 12126773 10863173 14338417

Turto pelningumas netaikant AMLAR (koef.) 0,0025 0,0268 0,0069 0,0126

Saltinis: autorés sudarytas, remiantis UAB ,,Grivzas* finansinés atskaitomybés dokumentais ir
hipotetinés analizés duomenimis.

UAB ,,Grivzas® 2007 m. visas bendrovés kapitalas teuzdirbo 0,01 Lt grynojo pelno. Tai yra
labai nepatenkinamas rodiklis. Kitais analizuojamais metais rodiklis nezymiai, bet didéjo. 2008 m.
jis padidéjo iki 0,0387, t.y. beveik 0,04 Lt grynojo pelno tenka 1 kapitalo litui. Jo padidéjima
itakojo grynojo pelno padidéjimas beveik 3 kartus, nuosavo kapitalo padidéjimas 6 % ir skolinto
kapitalo sumazéjimas 4 %. 2009 m. turto grazos rodiklis sumazéjo iki 0,03 Lt, nes sumazéjo
grynasis pelnas 28 % , sumaz¢jo skolintas kapitalas 19 %, o nuosavas kapitalas padidéjo 25 %.
2010 m. rodiklis beveik nepasikeité, liko 0,03 Lt grynojo pelno uz 1 Lt kapitalo. Galima teigti, jog
imongje turto grazos rodikliai imonéje per analizuojamus 2007 m. — 2010 m. nelabai tepasikeite.
Nuo 0,01 Lt — 2007 m. iki 0,03 Lt — 2010 m.

Jei imoné netaikyty AMLAR, ir apyvartinéms léSoms imty trumpalaike paskola akcizo
mokesCio sumai, tai turto grazos rodikliai per analizuojamus 2007 m. — 2010 m. sumazéty
vidutiniskai 61 %, nes sumazéty grynasis pelnas, del iSaugusiy finansinés ir investicinés veiklos
sanaudy ir iSaugty isiskolinimai, dél pasiimtos paskolos akcizo mokes¢io sumai.. Lyginant su
rodikliais, kai imoné taiko AMLAR, tai turto grazos rodikliai sumazéty nuo 0,01 Lt - 2007 m. ir
2008 m., 0 2009 m. ir 2010 m. sumazéty 0,02 Lt. Toks netolygus maz¢jimas biity dél pasiimtos
paskolos mokamuy palikany dydzio, nes kiekvienais metais paliikany norma yra nevienoda ir dél
nevienodos paskolos sumos, kuri yra akcizo mokescio sumos dydzio.

Nuosavybés grazos rodiklis ( ROE) jvertina bendra pelnui gauti efektyvuma naudojant
istatini kapitala, kurj akcininkai investavo 1 imong, jis rodo, kaip greitai atsiperka investuotas
kapitalas ir vadovavimo kokybé. Remiantis priede (zr. 9 prieda) atliktais skaiiavimais, sudarytoje
2.5 lentel¢je pateikiami nuosavybés grazos rodikliai UAB ,,Grivzas® taikant AMLAR ir netaikant
AMLAR.

2.5 lentele
Nuosavybes grazos rodikliai taikant AMLAR ir netaikant AMLAR
Rodiklis/Metai 2007 2008 2009 2010
Grynasis Pelnas taikant AMLAR (Lt) 125302 474035 339705 422180
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2.5 lentelés tesinys

Nuosavas Kapitalas taikant AMLAR (Lt) 1287158 1358248 1697952 | 2194634
Nuosavo kapitalo pelningumas taikant AMLAR (koef.) 0,0973 0,3490 0,2001 0,1924
Grynasis Pelnas netaikant AMLAR (Lt) 34428 358573 85261 205318

Nuosavas Kapitalas netaikant AMLAR (Lt) 1196283 1242786 1443508 1903270
Nuosavo kapitalo pelningumas netaikant AMLAR (koef.) 0,0288 0,2885 0,0591 0,1079

Saltinis: autorés sudarytas, remiantis UAB ,,Grivzas“ finansinés atskaitomybés dokumentais ir
hipotetinés analizés duomenimis

Pagal orientacinius imoniy finansinés buklés vertinimo rodiklius (imoniy finansinés buklés
vertinimo rodikliai 2000-2003, Vilnius: Statistikos departamentas, 2004, p. 17-18) 2007 m. rodiklis
vertinamas nepatenkinamai, nes yra < 0,1 2008 m. vertinamas labai gerai, nes yra >0,3 , 2009 m.
vertinamas gerai, nes yra >0,2 ir 2010 m vertinamas patenkinamai, nes yra >0,1. UAB ,,Grivzas*
kuri taiko AMLAR , nuosavybés grazos rodikliai kito netolygiai. Nuo nepatenkinamo rodiklio 2007
m. iki patenkinamo 2010. Geriausias rodiklis buvo 2008 m. Jo didéjima itakojo grynojo pelno
padidéjimas beveik 3 kartus. PrasCiausias rodiklis buvo 2007 m., kur 1 Lt nuosavo kapitalo
neuzdirbo né 0,10 Lt.

Jei imoné netaikyty AMLAR ir pasiimty trumpalaike paskola apyvartinéms 1éSoms
akcizo mokesCio sumai, tai nuosavo kapitalo pelningumas 2007 m. sumazéty 70 % ir pagal
orientacinius jmoniy finansinés buklés rodiklius biity vertinamas nepatenkinamai, nes yra < 0,1.
2008 m. sumazety 17 % ir buty vertinamas gerai, (>0,2). 2009 m. sumazéty 71 % ir bty
vertinamas nepatenkinamai (<0,1) ir 2010 m. sumazéty 44 % ir biity vertinamas patenkinamai
(>0,1). 2007 m. jei imon¢ netaikyty AMLAR nuosavo kapitalo graza sumazéty dél grynojo
pelningumo sumazéjimo 72,52 %, ir del nuosavo kapitalo sumazéjimo 7,06 %. 2008 m. nuosavybés
grazos sumaz¢jima lemty grynojo pelningumo sumazéjimas 24,36 %, ir nuosavo kapitalo
sumazejimas 8,5 %. 2009 m. nuosavybés graza sumazéty, nes grynasis pelningumas sumazéty
74,90 % ir nuosavas kapitalas sumazéty 14,99 %. 2010 m. nuosavybés graza sumazéty , nes mazéty
grynasis pelnas 51,37 %, t.y. ir sumazéty nuosavas kapitalas 13,28 %.

Grynasis pelningumas rodo, kiek pelno dalyvauja realizacijos procese, arba kokia pelno riba
duoda parduota verté. Aukstesnis Sio rodiklio lygis rodo geresng imonés finansing padéti. Grynojo
rentabilumo padid¢jimas apibudina realizacijos efektyvumo padidé¢jima. Tai reiskia, kad kiekvienas
realizuotas produkcijos ar paslaugy piniginis vienetas kuria papildoma pelna. Remiantis priede (Zr.
9 prieda) atliktais skai¢iavimais, sudarytoje 2.6 lenteléje pateikti grynojo pelningumo rodikliai UAB
,,Grivzas®, taikant AMLAR ir netaikant AMLAR.
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2.6 lentelé

Grynojo pelningumo rodikliai taikant AMLAR ir netaikant AMLAR

Rodiklis/Metai 2007 2008 2009 2010
Grynasis Pelnas taikant AMLAR (Lt) 125302 474035 339705 422180
Pardavimy pajamos taikant AMLAR (Lt) 78907840 84683074 62121907 | 107046588
Grynasis pardavimy pelningumas taikant AMLAR (koef.) 0,0016 0,0056 0,0056 0,0039
Grynasis Pelnas netaikant AMLAR (Lt) 34428 358573 85261 205318
Pardavimy pajamos netaikant AMLAR (Lt) 78907840 84683074 62121907 107046588
Grynasis pardavimy pelningumas netaikant AMLAR (koef.) 0,0004 0,0042 0,0042 0,0019

Saltinis: autorés sudarytas, remiantis UAB ,,Grivzas® finansinés atskaitomybés dokumentais ir
hipotetinés analizés duomenimis

2007 m. 1 Lt pardavimo pajamy uzdirbo 0,0016 Lt. grynojo pelno, t.y. neuzdirbo nei 1 ct.
Tokia pat padétis ir kitais analizuojamais metais. Tai yra vertinama labai blogai, nes i$sivysc¢iusioje
rinkos salygomis Sis rodiklis pageidautinas nuo 10 % iki 25 %. UAB ,,Grivzas® atveju né vienais
metais grynojo pardavimo pelningumo rodiklis nesiekia n¢ 1 %. Nors 2008 m. ir 2009 m. truputi
buvo padidéjgs grynasis pardavimy pelningumas iki 0,005 Lt, bet tai padéties netaiso. Grynaji
pardavimy pelninguma itakojo pardavimo pajamy poky¢ciai ir grynojo pelno pokyciai. Pardavimo
pajamos per 2007 m. -2008 m. padidéjo 7 %, 2008 m.-2009 m. sumaZzéjo 27%, , 2009 m.-2010 m.
1Saugo 72 %. Grynaji pelna itakoja daug veiksniy: pardavimo pajamos kito tolygiai per
analizuojamus metus, kaip ir savikaina, kitos veiklos, finansinés ir investicinés veiklos neSami
nuostoliai per visus analizuojamus metus, iSskyrus 2008 m. kitos veiklos pelnas buvo 81203 Lt. Tai
ir jtakoja grynaji pardavimy pelninguma.

Kadangi, kai imoné taiko AMLAR grynasis pardavimy pelningumas yra ypac
nepatenkinamas, 1 pardavimo pajamy litas neuzdirba ne vieno grynojo pelno cento, tai netaikant
AMLAR situacija dar prastesn¢, grynasis pardavimy pelningumas vidutiniskai per analizuojamus
2007 m. — 2010 m. sumazéty 44 %, nes padidéty finansinés veiklos nuostolis, dél pasiimtos
trumpalaikés paskolos apyvartinéms léSoms akcizo mokes€io sumai, mokamy paliikany. Todél
sumazéja dar labiau grynasis pelnas, tuo ruoztu ir gauname, dar maZesni grynaji pardavimy
pelninguma.

Daroma iSvada, kad taikant akcizy mokéjimo laikino atidéjimo rezima, turto grazos rodikliai
per analizuojamus 2007 m. — 2010 m. yra nepatenkinami, nes imoné disponuoja dideliu kapitalu,
kuris uzdirba mazai grynojo pelno. Kadangi imon¢je didziaja dali sudaro skolintas kapitalas, dél
kurio mokamy paltikany ir mazéja grynasis pelnas. Jei imoné netaikyty akcizy mokejimo laikino

atid¢jimo rezimo, tai turto grazos rodikliai vidutiniSkai per analizuojamus metus pablogéty 61 %,
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del skolinto kapitalo padid¢jimo, mokamy palikany padid¢jimo, kurios jtakoja grynojo pelno
sumazéjima. Visas turimas kapitalas 2007 m. ir 2009 m. neuzdirbty n¢ 0,01 Lt. Nuosavybés grazos
rodikliai UAB ,,Grivzas“ taikant akcizy moke¢jimo laikino atidéjimo rezima vertinami skirtingai
kiekvienais analizuojamais metais, nuo nepatenkinamo 2007 m. iki patenkinamo 2010 m., nors
2008 m. rodiklis buvo vertinamas labai gerai, dé¢l grynojo pelno padidéjimo beveik 3 kartus. Jei
imon¢ netaikyty akcizy mokéjimo laikino atidé¢jimo rezimo, tai nuosavybés grazos rodikliai
sumazéty vidutiniskai 51 %. Daugiausiai sumazéty 2009 m., dél didziausios paliikany normos, ir
akcizo mokescio padidéjimo, dél kuriy iSaugty mokamos paliikanos, kurios mazina grynaji pelna.
Imong¢je taikant akcizy mokéjimo laikino atidéjimo rezima, grynojo pelningumo rodikliai nesiekia
nei 1 %, o pageidautini yra nuo 10 % iki 25 %. [monei netaikant akcizy mokéjimo laikino

atidéjimo rezimo rodikliai sumazety 44 %.

2.5.2 Finansinio sverto efekto panaudojimas finansavimo Saltiniy subalansavimui

Nuosavo kapitalo pelningumo skirtumas, kurj lemia skirtinga imoniy finansuy struktiira
vadinamas finansinio sverto efektu. Jei palikany norma yra gerokai didesn¢ uz kapitalo
pelninguma, tada imoné i§ skolinimosi turés ne naudos, o pasieks mazesni kapitalo pelninguma.
Nuosavo kapitalo pelningumy skirtumai UAB ,,Grivzas®, kai imoné taiko AMLAR ir jei imoné
netaikyty AMLAR ir pasiimty trumpalaike paskola i§ banko apyvartinéms 1éSoms, akcizo mokescio
sumai, pateikiami 2.7 lentel¢je.

2.7 lentele
Nuosavo kapitalo pelningumo skirtumai taikant AMLAR ir netaikant AMLAR

Rodiklis/Metai 2007 2008 2009 2010

Nuosavo kapitalo pelningumas, kai tatko AMLAR (%) 9,73 34,90 20,01 19,24
Nuosavo kapitalo pelningumas, kai netaiko AMLAR (%) 2,88 28,85 5,91 10,79
Nuosavo kapitalo pelningumo skirtumai (%) 6,85 6,05 14,10 8,45
Metiné palikany norma (%) 9,06 12,31 15,68 11,79

Saltinis: autorés sudarytas, remiantis darbe apskaiéiuotais rodikliais

Nuosavo kapitalo pelningumy skirtumai (nuosavas kapitalo pelningumas apskaiciuotas
darbe anksciau), kuri lemia skirtinga imonés finansy struktiira, kai yra skolinto kapitalo yra
finansinis sverto efektas. UAB ,,Grivzas® atveju, jei imon¢ padidinty skolinta kapitala, pasiémusi
trumpalaik¢ paskola apyvartinéms 1éSoms, akcizo mokesCio sumai i§ banko, kad netaikyti akcizy
mokeéjimo laikino atidéjimo rezimo, nuosavo kapitalo pelningumy skirtumai kisty netolygiai, nes

kiekvienais metais pasiimta trumpalaiké paskola, kuri yra akcizo mokesCio dydzio suma yra ne
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vienoda ir mokamy paltkany suma, taip pat palikany norma kiekvienais metais yra ne vienoda.
Didziausias nuosavo kapitalo pelningumy skirtumas biity 2009 m., nes tais metais paliikany norma
buvo auksciausia, dél kuriy mokamos paliikanas iSaugo daugiausiai, beveik 1,5 karto.

Kadangi 2007 m. paltikany norma ( Zr. 8 prieda) yra 9,06 % , o taikant AMLAR nuosavo
kapitalo pelningumas 9,73 %, tai vertinCiau rizikingai skolinimasi su tokia paliikany norma,. Nes jei
palikany norma tapty didesné uz nuosavo kapitalo pelninguma, tai kiekvienas pasiskolintas litas
nesty vien nuostoli. O kadangi darbe skaiciavau, jog reikia imti trumpalaike paskola apyvartinéms
IéSoms akcizo mokescio sumai, kad netaikyti AMLAR, tai nuosavo kapitalo pelningumas nukristy
iki 2,88 %, o kadangi palikany norma 9,06 % - yra gerokai didesné¢ uz nuosavo kapitalo
pelninguma, tai kaip ir minéjau anksciau, kiekvienas pasiskolintas litas ne$ vien tik nuostoli. 2008
m. apskaiCiuota palikany norma yra 12,31 %, imonei taikant AMLAR nuosavo kapitalo
pelningumas yra 34,90 %, tai yra daug didesnis uz paliikany norma, taigi ir netaikant AMLAR
nuosavo kapitalo pelningumas 28,85 %. Pagal finansinio sverto efekto apibrézima skolintis galéty,
bet kadangi finansinio sverto efektas ivertina dar ir mokama pelno mokesti, finansini sverta,
paluikany padengima,( kuriuos skai¢iuosiu toliau darbe) reikéty jvertinti ju itaka. 2009 m. palikany
norma 15,68 %, o taikant ijmonei AMLAR nuosavas kapitalas yra 20,01 %, o netaikant AMLAR
nuosavas kapitalo pelningumas nukristy iki 5,91 %, taigi, esant tokiai padéciai, kadangi su tokia
2009 m. palikany norma skolintis bty nenaudinga ir kiekvienas pasiskolintas litas nesty tik
nuostoli, nes netaikant AMLAR ir pasiémus trumpalaik¢ paskola, palikany norma bty Zymiai
didesné uz nuosavo kapitalo pelninguma. 2010 m. paliikany norma 11,79 %, o nuosavo kapitalo
pelningumas taikant AMLAR 19,24 %, o netaikant AMLAR 10,79 %, tai su tokia palikany norma
skolintis nederéty, nes kiekvienas pasiskolintas litas nes tik nuostolius, o ne nauda.

Finansinio sverto efektas iSreiskia trejy parametry — finansinio sverto (remiantis priede (Zr.
10 prieda) atliktais skaiCiavimais, pateikiami sudarytoje 2.8 lentel¢je); paliikany padengimo
(remiantis priede atliktais skai¢iavimais (zr. 10 prieda), pateikiami 2.9 lenteléje); ir mokesCiy —
bendrg itaka pelningumui.

2.8 lentele
Finansinio sverto rodikliai taikant AMLAR ir netaikant AMLAR

Rodiklis/Metai 2007 2008 2009 2010
Visi jsipareigojimai taikant AMLAR (Lt) 11397076 10898815 8841018 12307214
Nuosavas kapitalas taikant AMLAR (Lt) 1287158 1358248 1697952 2194634
Finansinis svertas taikant AMLAR (koef.) 8,85 8,02 5,21 5,61
Visi jsipareigojimai netaikant AMLAR (Lt) 12563462 12126773 10863173 14338417
Nuosavas kapitalas netaikant AMLAR (Lt) 1196283 1242786 1443508 1903270
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Finansinis svertas netaikant AMLAR (koef.) 10,50 9,76 7,53 7,53

Saltinis: autorés sudarytas, remiantis UAB ,,Grivzas“ finansinés atskaitomybés dokumentais ir
hipotetinés analizés duomenimis

Finansinis svertas atskleidzia imonés kapitalo struktiiros santyki, kiek 1 Lt nuosavo kapitalo
turi skolinto kapitalo. 2007 m. ir 2008 m. ymon¢je taikant AMLAR 1 Lt. Nuosavo kapitalo teko virs
8 Lt skolos. Sie rodikliai yra dideli, nes jmon¢ turi labai daug skoly, uz kurias yra mokamos
paliikanos, kurios ir mazina ir taip maza nuosava kapitala. Finansinis svertas pageréjo 2009 m. ir
2010 m., 1 Lt nuosavo kapitalo teko virs 5 Lt skoly. Padétis pageréjo, nes 2009 m. padidéjo
nuosavas kapitalas 25 % ir sumazg¢jo isipareigojimy 19 %, o 2010 m. nors skolos padidéjo 39 %, bet
nuosavas kapitalas padidé¢jo 29 %. Finansinis svertas netaikant AMLAR ir imant paskola
apyvartinéms 1éSoms, akcizo mokes¢io sumai, pablogéty dar labiau, nes padidéty ir taip didelés
imonés skolos, o dél mokamuy palikany sumazéty nuosavas kapitalas. Labiausiai pablogéty
finansinio sverto rodiklis 2009 m. ir 2010 m., dé¢l iSaugusio akcizo mokescio tarifo, ir 2009 m.

didziausios paliikany normos.

2.9 lentele
Paliikany padengimo koeficientai taikant AMLAR ir netaikant AMLAR

Rodiklis/Metai 2007 2008 2009 2010

Veiklos pelnas taikant AMLAR (Lt) 590162 841369 666079 1117595
Palukanos taikant AMLAR (Lt) 409621 433612 238169 878345

Paltikany padengimo koeficientas. taikant AMLAR 1,44 1,94 2,80 1,27
Veiklos pelnas netaikant AMLAR (Lt) 590162 841369 666079 1117595
Palukanos netaikant AMLAR (Lt) 516532 569450 556224 1133477

Paltikany padengimo koeficientas netaikant AMLAR 1,14 1,48 1,20 0,99

Saltinis: autorés sudarytas, remiantis UAB ,,Grivzas“ finansinés atskaitomybés dokumentais ir
hipotetinés analizés duomenimis

Paltikany padengimo koeficientas per analizuojamus 2007 m. — 2010 m., kai imoné taiko
AMLAR did¢jo iki 2009 m. o 2010 m. sumazéjo. 2009 m. 1 Lt mokamy paliikany atiteko 2,80 Lt
pelno, padétis pager¢jo todel, jog sumazéjo imoneje skolos 19 %, uz kurias yra mokamos
paliikanos, kurios taip pat sumaz¢jo 45 %. 2010 m. padétis pradéjo prastéti del vél iSaugusiy skoly
39 %, kurios itakojo mokamy paltikany padidéjima beveik 3 kartus. Jei imoné netaikyty AMLAR ir
pasiimty trumpalaike paskola akcizo mokescio sumos dydZio, tai dél iSaugusiy skoly ir padidéjusiy
mokamy paliikany padétis suprastéty. Lyginant su imong kai yra taikomas AMLAR, labiausiai
sumazéty palikany padengimo koeficientas 2009 m., nes tais metais yra didziausia palikany

norma, ir padidé¢jo akcizo mokescio tarifas, kuris itakojo paskolos sumos dydi. 1 Lt mokamuy
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palukany atitekty 1,20 Lt veiklos pelno. Prasciausias koeficientas biity 2010 m., kai imoné netaiko
AMLAR, kur 1 Lt mokamy palukany netektu né 1 Lt veiklos pelno, t.y. jog imoné nebebiity pajégi
grazinti mokamuy paliikany.

Pelno mokescCio tarifas 2007 m, 2008 m. pagal Lietuvos Respublikos pelno mokescio
istatyma buvo 15 %, nuo 2009 m. sausio mén. 1 d. , pagal Lietuvos Respublikos pelno mokescio
istatymo pakeitimo ir papildymo istatyma Nr. XI-74 (2008-12-18) tarifas buvo 20 %, o 2010 m.
pagal Lietuvos Respublikos pelno mokescio papildymo ir pakeitimo jstatyma Nr. XI-539 (2009-12-
09) tarifas vél tapo 15 %. Liekanti imonei pelno dalis, sumokeéjus pelno mokesti 2007 m., 2008 m.,
2010 m. 85 % viso pelno, 0 2009 m. 80 % viso pelno.

Kadangi ivertinome finansinio sverto, paliikany padengimo koeficientus, zinome liekanc¢ia
pelno dali imon¢je, kurie apsprendzia bendra itaka imonés pelningumui, galime apskaiCiuoti ir
finansinio sverto efekta (formulé 1.3.15), kuris susidaro dé¢l imonés veiklos pasiekto kapitalo
pelningumo ir skolinty 1éSy kainos (t.y. vidutinio paliikany procento). Yra iSskiriamos 2 finansinio
sverto efekto dalys: diferencialas (formulé 1.3.14). Antroji finansinio sverto dalis yra sverto petys ,
kuris apsprendzia sverto poveikio jéga, tai jau anksCiau skaiCiuotas finansinio sverto rodiklis.
Remiantis priede (zr. 10 prieda) atliktais skaiCiavimais, sudarytoje 2.10 lentel¢je pateikiamas
Finansinio sverto efektas, kai imoné taiko AMLAR o finansinio sverto efektas, jei imoné netaiko
AMLAR ir yra pasiémusi trumpalaik¢ paskola apyvartinéms léSoms, akcizo mokescio sumai,
pateikiama 2.11 lenteléje.

2.10 lentele

Finansinio sverto efektas, kai jmoné taiko AMLAR

Rodiklis/Metai 2007 2008 2009 2010
Viso kapitalo pelningumas % 0,99 3,87 3,22 2,91
Pelno mokescio tarifas % 0,15 0,15 0,2 0,15
Palukany norma % 9,06 12,31 15,68 11,79
Likusi pelno dalis sumokéjus pelno mokesti (koef.) 0,85 0,85 0,8 0,85
Finansinio sverto efekto diferencialas (koef.) -1,2105 -1,266 -2,492 -1,332
Finansinio sverto efekto petys (finansinis svertas) (koef.) 8,85 8,02 5,21 5,61
Finansinios sverto efektas (koef.) -9,106 -8,630 -10,387 -6,352

Saltinis: autorés sudarytas, remiantis: UAB ,,Grivzas“ finansinés atskaitomybés dokumentais, LR
pelno mokescio istatymu ir darbe apskaiciuotais rodikliais

Jei finansinio sverto diferencialas teigiamas dydis, tai bet kuris finansinio sverto koeficiento
didéjimas didins finansinio sverto efekta. Jei finansinio sverto efekto diferencialas neigiamas dydis,
tai kiekvienas pasiskolintas litas duos tik nuostoli. UAB ,,Grivzas‘ atveju imonés diferencialas, nors

ir taiko imoné AMLAR ir nesiima apyvartiném 1éSoms trumpalaikiy kredity, bet taikant atitinkamu
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mety palukany norma diferencialai yra neigiami dydziai, taigi galime teigti, jog su tokiomis
paliikany normomis pasiskolintas kapitalas ne§ ne nauda, o ne$ vien tik nuostolius. Nes i§ viso
kapitalo pelningumo atémus meting paliikany norma, mes gauname neigiama dydj, kuris ir itakoja
visa finansinio sverto efekto neigiamuma. Kadangi imonéje yra labai daug skolinto kapitalo, net 87
%, o grynasis pelnas mazas, kurj dar mazina mokamos paliikanos, tai ir jtakoja viso kapitalo maza
pelninguma, o finansinis svertas dar labiau padidina finansinio sverto efekto reikSmes. Finansinio
sverto efektas maziausiai neigiamas, t.y. didziausias buvo 2010 m., kai paliikany norma buvo 11,79
%, pelno mokescio tarifas 15 % ir finansinis svertas 5,61. Blogiausias rodiklis buvo 2009 m., kai
mokescio tarifas buvo 20 %, paliikany norma 15,68 %, t.y. auksc¢iausia ir finansinis svertas 5,21.
Finansinio sverto efektas netolygiai kito per analizuojamus 2007 m. — 2010 m. , nes jo kitima
itakojo nevienodos paliikany normos, viso kapitalo pelningumo pokyciai, pelno mokescio 2009 m.
padidéjimas ir skolinto ir nuosavo kapitalo kitimas per analizuojamus metus.

2.11 lentelé

Finansinis sverto efektas, kai imoné netaiko AMLAR

Rodiklis/Metai 2007 2008 2009 2010

Viso kapitalo pelningumas % 0,25 2,68 0,69 1,26

Pelno mokescio tarifas % 0,15 0,15 0,2 0,15

Paltikany norma % 9,06 12,31 15,68 11,79

Likusi pelno dalis sumokéjus pelno mokestj (koef.) 0,85 0,85 0,8 0,85
Finansinio sverto efekto diferencialas (koef.) -1,3215 -1,4445 -2,998 -1,5795

Finansinio sverto efekto petys (finansinis svertas) (koef.) 10,5 9,76 7,53 7,53
Finansinios sverto efektas (koef.) -11,794 -11,984 -18,060 -10,110

Saltinis: autorés sudarytas, remiantis UAB ,,Grivzas“ finansinés atskaitomybés dokumentais,
hipotetinés analizés duomenimis, LR pelno mokescio istatymu ir darbe apskaiciuotais rodikliais.

Jei imon¢ netaikyty AMLAR ir pasiimty trumpalaikg¢ paskola apyvartinéms léSoms, akcizo
sumai sumokeéti, tai finansinio sverto efektas sumazeéty vidutiniSkai per analizuojamus metus 50 %,
nes sumazety ir taip mazas viso kapitalo pelningumas, dél nuosavo kapitalo sumaze¢jimo ir taip
dideliu skoly padidé¢jimo. Blogiausiais finansinio sverto efektas, kaip ir taikant jmoné¢je AMLAR,
taip ir netaikant AMLAR biity 2009 m., kai paliikany norma yra auk3¢iausia, t.y. 15,68%, o pelno
mokescio tarifas 20 %, tik netaikant AMLAR finansinio sverto efektas sumazéty 74 %. Kadangi,
kaip ir taikant AMLAR finansinio sverto efektas visais analizuojamais metais yra neigiamas, tai
kiekvienas pasiskolintas litas atnes nuostolj, bet dar didesni, nei taikant AMLAR.

Daroma iSvada, jog finansinio sverto efektas abiem analizuotais imonés veiklos scenarijais ir

visais analizuotais 2007 m. — 2010 m. yra neigiamas, tik jei imoné netaikyty akcizy mokéjimo
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laikino atidéjimo rezimo ir pasiimty trumpalaike paskola i§ banko (kaip apsirlpinimo apyvartinémis
1éSomis priemong) akcizo mokes¢io sumos dydzio, tai finansinio sverto efekto neigiamumas
vidutini§kai per analizuojamus metus padidéty 50 %, dél padidéjusiy skoly ir labai mazo viso
kapitalo pelningumo. Blogiausi finansinio sverto efekto rodikliai, tiek taikant, tiek netaikant akcizy
mokéjimo laikino atid¢jimo rezima, buty 2009 m., del auksciausios palikany normos, dél
padidéjusio pelno mokescio tarifo, o netaikant akcizy mokéjimo laikino atidéjimo rezimo ir dél
akcizo mokescio tarifo padidé¢jimo, daugiau nei 2 kartus, nes paskolos suma bty akcizo mokescio
sumos dydzio. Pastebétina, jei jmoné netaikyty akcizy mokéjimo laikino atidé¢jimo rezimo ir
apyvartinéms 1éSoms pasiimty trumpalaike paskola i§ banko akcizo mokesc¢io sumos dydzio, tai

2010 m. imonei nebeuztekty uzdirbto veiklos pelno sumokéti bankams mokamas paliikanas.
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ISVADOS IR REKOMENDACIJOS

[Sanalizavus Lietuvos ir uzsienio autoriy moksling literatiira, apibendrinant galima teigti, jog
finansiniy iStekliu racionalus valdymas sprendzia viena svarbiausiy uzdaviniy, kaip
efektyviau paskirstyti bei investuoti finansinius iSteklius tikintis maksimalios jy naudos.
Siekiant racionaliai valdyti finansinius iSteklius, biitina jvertinti jy struktiira, nes vien savos 1€Sos ne
visais laikotarpiais naudojamos efektyviai, nes veiklai budingi dideli svyravimai, per didelé skolinty
1éSy panaudojimo apimtis nulemia aukstesng sverting finansiniy istekliy kaina, tuo paciu mazina
grynaji pelna. Bitina ieSkoti tarpinio varianto, geriausiai atitinkancio imonés veikla ir jos salygas.

[Sanalizavus Lietuvoje aktualiag istatyming baz¢ akcizy mokéjimo laikino atidéjimo rezimo
tematika, apibendrinant galima teigti, jog UAB ,,Grivzas®“ vykdydama savo veikla su akcizais
apmokestinamomis prekémis, turi teis¢ akcizo mokesti laikinai atidéti, taikydama akcizy mokéjimo
laikino atidéjimo rezima. Sis rézimas gali padéti taupyti imonés finansinius isteklius, nes pirkdama
akcizais apmokestinamas prekes, jmoné turi teis¢ nemokeéti akcizo mokescio, kuris yra prekes
kainos elementas.

Atlikus UAB ,,Grivzas* veiklos 2007 m. — 2010 m. finansy struktiiring ir dinaming¢ analizg,
siekiant atskleisti veiklos finansavimo Saltinius, buvo nustatyta, kad UAB ,,Grivzas®“ daugiausia
savo veikla finansuoja 1§ skolinto kapitalo, kuris imonéje vidutiniSkai per analizuojamus metus
sudaro 87 % viso imonés kapitalo. D¢l skolinto kapitalo mokamy paltikany ir transportavimo
paslaugy nesamo nuostolio imong¢je grynasis pelnas yra labai mazas, vidutiniskai per analizuojama
perioda sudaré¢ 0,41 % pardavimo pajamy. Grynyju pinigy imoné turi labai mazai, vidutiniskai per
analizuojamus metus grynieji pinigai imonéje tesudaro 2,45 % viso imonés turto, nes jie yra
»uzsaldyti* pirkéjy isiskolinimuose, kurie vidutiniSkai per analizuojamus metus sudaré 47,4 % viso
imongs turto.

[Sanalizavus imonés apyvartumo rodiklius, nustatyta, jog atsargos yra atnaujinamos imon¢je
labai greitai, t.y. vidutiniSkai per analizuojama 2007 m. — 2010 m. laikotarpi, kas 6 dienos, nes
prekeés yra perkamos imonéje tada, kada jy reikia, o atsargai pasilickama tada, kai yra komplikuotas
dujuy pirkimas, t.y. kai yra prognozés, jog keisis kaina, ar tiekéjai nebeturés atsargy. Pirkéjai su
imone atsiskaito, vidutiniskai per analizuojamus 2007 m. — 2010 m., kas 27 dienos, tai ir jtakoja
imonés didelius pirkéjy isiskolinimus ir jog imoné turi labai mazai grynyjy pinigy. Imonés
atsiskaitymai su tiekéjais per analizuojamus 2007 m. — 2010 m. pagreitéjo 13 dieny.

Atlikus UAB ,,Grivzas® 2007 m. — 2010 m. finansiniy iStekliy hipoteting analizg, jei imoné

netaikyty akcizy mokéjimo laikino atid¢jimo rezimo ir pasiimty trumpalaikg paskola akcizo
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mokesCio sumos dydzio (kaip apsirlpinimo apyvartinémis 1éSomis priemong), buvo galima
nustatyti, kad nuosavas kapitalas imonéje vidutiniskai per analizuojamus metus sumazéty 11 %, dél
pasiimtos paskolos akcizo mokesCio sumai, iSaugusiy mokamy palikany, daugiau nei per pus,
kurios sumazinty grynaji pelna daugiau nei per pus. Skolintas kapitalas per analizuojamus metus
iSaugty daugiau nei 15 %, o grynyju pinigy imongje per analizuojamus metus vidutiniskai
padaugeéty 4,5 karto.

Ivertinus UAB ,,Grivzas® pelningumo rodiklius, taikant akcizy mokéjimo laikino atidéjimo
rezima, nustatyta, jog turto grazos rodikliai per analizuojamus 2007 m. — 2010 m. yra
nepatenkinami, nes imon¢ disponuoja dideliu kapitalu, kuris uzdirba mazai grynojo pelno. Kadangi
imonéje didziaja dali sudaro skolintas kapitalas, dél kurio mokamy paliikany ir mazéja grynasis
pelnas. Jei jmoné netaikyty akcizy mokéjimo laikino atidéjimo rezimo, tai turto grazos rodikliai
butu dar blogesni, dé¢l skolinto kapitalo padidéjimo, mokamuy paliikany padidéjimo, kurios itakoja
grynojo pelno sumazéjima. Visas turimas kapitalas 2007 m. ir 2009 m. neuzdirbty né¢ 0,01 Lt.
Nuosavybés grazos rodikliai UAB ,,Grivzas taikant akcizy mokéjimo laikino atid¢jimo rezima
vertinami skirtingai kiekvienais analizuojamais metais, nuo nepatenkinamo 2007 m. iki
patenkinamo 2010 m., nors 2008 m. rodiklis buvo vertinamas labai gerai, dél grynojo pelno
padidéjimo beveik 3 kartus. Jei imoné netaikyty akcizy mokéjimo laikino atidéjimo rezimo, tai
nuosavybés grazos rodikliai sumazéty vidutinisSkai 51 %. Daugiausiai sumazéty 2009 m., dél
didZiausios paluikany normos, ir akcizo mokes¢io padid¢jimo, dél kuriy iSaugty mokamos
paltikanos, kurios mazina grynaji pelna. Imonéje taikant akcizy mokéjimo laikino atidéjimo rezima,
grynojo pelningumo rodikliai nesiekia nei 1 %, o pageidautini yra nuo 10 % iki 25 %. Imonei
netaikant akcizy mokéjimo laikino atidéjimo rezimo rodikliai sumazéty 44 %.

Ivertinus finansinio sverto efekta UAB ,,Grivzas® abiem analizuotais jmonés veiklos
scenarijais yra neigiamas, tik jei ymoné netaikyty akcizy mokéjimo laikino atidé¢jimo rezimo ir
pasiimty trumpalaike paskola 1§ banko (kaip apsiripinimo apyvartinémis 1éSomis priemong) akcizo
mokesc¢io sumos dydzio, tai finansinio sverto efekto neigiamumas vidutiniS§kai per analizuojamus
metus padidéty 50 %, dél padidéjusiy skoly ir labai mazo viso kapitalo pelningumo. Blogiausi
finansinio sverto efekto rodikliai, tiek taikant, tiek netaikant akcizy mokéjimo laikino atidéjimo
rezima, bty 2009 m., dél auksciausios paliikany normos, dé¢l padidéjusio pelno mokescio tarifo, o
netaikant akcizy mokéjimo laikino atidéjimo rezimo ir dél akcizo mokescio tarifo padidéjimo,
daugiau nei 2 kartus, nes paskolos suma biity akcizo mokescio sumos dydzio. Pastebétina, jei imone

netaikyty akcizy mokéjimo laikino atidéjimo rezimo ir apyvartinéms 1éSoms pasiimty trumpalaike
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paskolg i$ banko akcizo mokesc¢io sumos dydzio, tai 2010 m. imonei nebeuztekty uzdirbto veiklos
pelno sumokéti bankams mokamas paliikanas.

Darbo pradzioje buvo iskelta problema: kaip akcizy mokéjimo laikino atidéjimo rezimas
itakoja veiklos apyvartuma. Kadangi, UAB ,,Grivzas® taikydama akcizy mokéjimo laikino
atid¢jimo rezima, pirkdama perparduoti akcizais apmokestinamas prekes, nemoka akcizo mokescio,
tai sumazina prekés pirkimo kainag todél jmonei isigyjant prekes ir atsargas reikia maziau pinigy.
D¢l Sios priezasties, imoné gali pasitlyti savo klientams palankesnius atsiskaitymo terminus, nes
jiems reikia mokéti ir uz prekés kaina ir akcizo mokestj kartu. Todél imoné savo klientams gali
pasitlyti ilgesni atsiskaitymo terming. Tai matyti i§ darbe atliktos veiklos apyvartumo rodikliu
analizés, klientai su imone atsiskaito per analizuojamus metus vidutiniSkai, kas 27 dienos. D¢l tos
pacios priezasties, imoné gali vis greiCiau atsiskaityti ir su savo tiekéjais, kaip ir matyti 1§ darbe
atliktos veiklos apyvartumo rodikliy analizés, jog imoneés su tiek&jais atsiskaitymo periodas vis
greitéjo. Jis per analizuojamus metus pagreitéjo 13 dienuy.

Darbo pradzioje buvo iskelta hipotezé, jog UAB ,,Grivzas® netaikydama akcizy mokéjimo
laikino atidéjimo rezimo finansiné padétis pablogéty, tyrimo metu $i hipotezé pasitvirtino.

Rekomendacijos:

1. Atlikus UAB ,,Grivzas®“ veiklos apyvartumo analizg, kai imoné taiko akcizy
mokéjimo laikino atid¢jimo rezima, buvo nustatyta, jog kreditorinis
apyvartumas imon¢je per analizuojamus 2007 m. — 2010 m. pagreitéjo 13
dieny, o pirkéju isiskolinimo periodas yra gana nemazas, vidutiniSkai per
analizuojama laikotarpi atsiskaito kas 27 dienos, tod¢l rekomenduociau UAB
,»Qrivzas® ir toliau taikyti akcizy mokéjimo laikino atidéjimo rezima.

2. Atlikus UAB ,,Grivzas®“ finansiniy iStekliy hipoteting analizg, jei imoné
netaikyty akcizy mokéjimo laikino atidéjimo rezimo ir pasiimty trumpalaike
paskola akcizo mokes¢io sumos dydzio, kaip apsiriipinimo apyvartinémis
1¢éSomis priemong, buvo nustatyta, kad skolos vidutiniSkai per analizuojamus
metus padidéty 15 %, o grynasis pelnas vidutiniskai per analizuojamus metus
sumazéty 56 %, todel rekomenduociau UAB ,,Grivzas® ir toliau taikyti akcizy
mokéjimo laikino atidéjimo rezima.

3. Atlikus UAB ,,Grivzas® palyginamaja analizg, kai imon¢ taiko akcizy
mokéjimo laikino atidéjimo reZima ir jei imoné netaikyty minéto rezimo ir
pasiimty trumpalaik¢ paskola akcizo mokes¢io sumos dydzio, kaip

apsiripinimo apyvartinémis 1éSomis priemong, matyti jog vidutiniSkai per
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analizuojamus metus turto grazos rodiklis netaikant minéto rezimo sumazéty
61 %, nuosavybés grazos rodiklis netaikant akcizy mokéjimo laikino atidéjimo
rezimo sumazéty 51 %, o grynojo pelningumo rodiklis netaikant minéto
rezimo sumazéty 44 %, todél rekomenduociau UAB ,,Grivzas® ir toliau taikyti
akcizy mokéjimo laikino atidéjimo rezima.

Atlikus UAB ,,Grivzas“ palyginamaja analizg, kai imoné taiko akcizy
mokéjimo laikino atidéjimo rezima ir jei imoné netaikyty akcizy mokejimo
laikino atidéjimo rezimo ir pasiimty paskola akcizo mokescio dydzio, kaip
apsiriipinimo apyvartinémis 1éSomis priemong, apskaic¢iavus finansinio sverto
efekto rodiklius, matyti, jog finansinio sverto efektas per analizuojamus metus
netaikant akcizo moké¢jimo laikino atidéjimo rezimo sumazéty vidutiniSkai
50%, todel rekomenduociau UAB ,,Grivzas® ir toliau taikyti akcizy mokejimo

laikino atidéjimo rezima.
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