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IVADAS

Investavimas yra puikus biidas uzsidirbti pinigy, taciau su viena salyga — jei Zinome bent
pagrindinius jo principus.

Varianty, kur galima investuoti pinigus, yra daugybé. Norédami pasirinkti geriausia, turime
zinoti visy ju privalumus ir trikumus. Maxas Edwardas Zavanelli‘s skiria Siuos dazniausiai
pasitaikan¢ius buidus, kur galima investuoti: grynieji pinigai; pinigai, laikomi indéliais banke;
auksas; trumpalaikiai (90 ir maziau dieny) vyriausybés vertybiniai popieriai ir pinigy rinkos
priemonés; meno kiriniai, brangenybés ir jvairios kolekcijos; prekyba ateities sandoriais, pvz.,
nafta, cukrumi ir t. t. prekiu rinkoje; nekilnojamasis turtas; akcijos ir obligacijos.

Taigi 1§ visy galimy investavimo buduy Siame darbe detaliau analizuosime viena i$
alternatyviyjy investicijy sri¢iy - investicijas { emocines vertybes, t. y. investicijas 1 antikvarinius
daiktus, kolekcines vertybes, meno kiirinius ir vertybes, ir kita emocini turta.

Darbo tema — investavimo i emocines vertybes ypatumai

Darbo objektas — investavimas { netradicines sritis — emocines vertybes.

Darbo aktualumas — investavimo | emocines vertybes objekty rinkos mazai susijusios su
akciju/ obligaciju rinkomis, tafiau jos gali reaguoti 1 bendra Salies ekonomikos situacija. Kai
infliacija Salyje yra auk$ta, rekomenduojama rinktis tarptautiniu mastu pripaZintus emociniy
vertybiy objektus (brangakmenius, paSto zenklus, monetas ir pan.). Esant dabartiniam pasaulio
ekonomikos nuosmukiui tarptautiniu mastu pripaZinti emociniy vertybiy objektai gali buti laikomi
palyginti saugia investicija.

Darbo tikslas — susisteminus esamas investavimo | emocines vertybes grupes bei nustacius
ju privalumus ir trikumus ir iSanalizavus investavimo | emocines vertybes tendencijas, atlikti
investavimo 1 emocinj turta indeksy prognozes, tuo atskleidziant investavimo i emocines vertybes

perspektyvas.

Keliami uZdaviniai:
1. Susisteminti alternatyviyjy investicijy priemones ir iSskirti emocinio turto
(vertybiu) grupes;
2. Nustatyti populiariausias investavimo | emocines vertybes priemones ir
i1Snagrinéti kiekvienos emocinés vertybés investavimo ypatumus;
3. Nustatyti bendrinius investavimo 1 emocines vertybes objekty verte kuriancius

veiksnius ir nustatyti investicijy { emocines vertybes privalumus bei trikumus.
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4. Nustatyti investavimo { emocinj turta tendencijas ir motyvus Lietuvoje, atlikti
Lietuvos kolekcininky apklausa;

5. ISanalizavus populiariausius uZzsienio investavimo rinkose egzistuojancius
investiciju 1 emocines vertybes indeksy raida ir uZsienio bei Lietuvos
investavimo | emocines vertybes tendencijas, atlikti populiariausiy priemoniy

indeksy prognozes.

Sprendimo budai ir taikomi metodai. Atsakyti i iSkeltus uzdavinius naudosime teorinés
analizés, duomeny sisteminimo, sintezés bei prognozavimo metodus. Anketinés apklausos
duomeny apdorojimui atlikti naudosime sisteminimo metoda ir sintezés metodus. Investavimo i
emocines vertybes indeksy analizei bei prognozavimui nauodosime sintezés bei prognozavimo
metodus. Investavimo | emocines vertybes indeksu prognozavima atliksime statistinés analizés
programa Statistica.

Pirmajame darbo skyriuje nagrinéjami investicijy teoriniai aspektai: atskiriama investicijy ir
alternatyviyjy investicijy samprata, apzvelgiamos alternatyviyjy investiciniy priemoniy grupés.
Antrasis skyrius yra skirtas investiciju 1 emocini turta (vertybes) grupiy teoriniam tyrimui.
Treciajame skyriuje apZvelgiami bendriniai investicijy 1 emocines vertybes objekty vertg kuriantys
veiksniai, pateikiami investavimo i emocines vertybes privalumai ir truikumai. Ketvirtajame
skyriuje apibiidinama Lietuvos kolekcininky apklausos metodika, apibendrinami apklausos
rezultatai ir gautos iSvados bei nagrin¢jami investavimo | emocines vertybes indeksai, atlickama
investavimo | emocines vertybes tendenciju analizé¢ uzsienio ir Lietuvos rinkose, susisteminami
populiariausiy investavimo | emocines vertybes indeksy prognozavimo rezultatai.

Remiantis iSanalizuota medziaga, parengiamos isvados. Darbo pabaigoje pateikiamas
literatiiros sqrasas.

Sis darbas naudingas esamiems ir potencialiems emocinio turto investuotojams. Atliktas
investicijy | emocini turta grupiy teorinis tyrimas padés potencialiems investuotojams susipazZinti
su investicijomis | alternatyvas ir pasirinkti investavimui tinkamiausiag emociniy vertybiy sriti.
Apibendrinti Lietuvos kolekcininky apklausos rezultatai, atlikta investicijy 1 emocines vertybes
tendencijy analizé bei susisteminti investavimo { emocines vertybes indeksy prognozavimo
rezultatai padés tiek potencialiems, tiek jau esamiems investuotojams susipaZinti su investavimo {
emocines vertybes rinkos tendencijomis ir prognozémis. Kadangi nustatyta, kad investavimas {
emocines vertybes tampa vis populiaresnis ir pelningesnis, Sis darbas gali biiti naudingas dar ir

tuo, kad skatins atsirasti naujus alternatyviy investicijy investuotojus.
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1. ALTERNATYVIUJU INVESTICIJU SAMPRATA IR GRUPAVIMAS

Investicijos placiaja prasme

Terminas ,,investicijos* yra kilgs 1§ lotyny kalbos Zodzio ,,investio® (kituose Saltiniuose —

Hinvest™), kuris reiSkia ,,jdéti“. [ lietuviy kalba Sis terminas pateko per angly kalba (angl.

investments) [20, 60].

Kai kuriais atvejais investicijos yra tapatinamos su savokomis ,kapitalo id¢jiniai®, ,,1éSuy

1d¢jiniai ar ,,jdétos 1éSos*. Taciau toks tapatinimas néra tikslus, nes kapitaliniai idéjiniai — tai léSy

panaudojimas pagrindinéms gamybos priemonéms atnaujinti (pastatams, irengimams, transporto

priemonéms ir pan.). O savoka ,,investicijos* yra kur kas platesn¢: ji apima ne tik kapitalinius

1déjinius, bet ir apyvartines 1é3as, tiksliniy banky indélius, akcijas ir kitus vertybinius popierius bei

tam tikras nematerialiyjy aktyvy rusis (patentai, licencijos, technologinés naujovés ir pan.). Todél

platesniu poziliriu investicijos gali biiti apibiidintos kaip: ,.jvairiy rasiy turtinés ir iSteklinés

vertybés, idedamos i versla ar kitus objektus ar sritis, ir kaip rezultatas sukuriamas pelnas arba

pasiekiama kokio nors socialinio efektyvumo® /20, p. 155].

Iprastai investicijos nagrinéjamos ir vertinamos pagal 1 lenteléje pateikus pozymius.

1 lentelé. Investicijy klasifikacija [Sudaryta autorés pagal 20]

Klasifikavimo AETSE— S o .
o Investicijy rusys Investicijy rusies apibudinimas
poZymis

Daiktines Lésy id¢jimas 1 irenginius, prekiy atsargas ir zaliavas
investicijos 11eq Luens » prexit &

Pagal Nematerialios e . . N . et s

. . . . Investicijos | mokslo ir technikos paZzanga, Zmogiskaji

mvesticijy (inovacinés) . e e . .o

. ) o kapitala, socialinés investicijos, netiesioginé reklama.

objektus investicijos
Finansinés Tai investicijos, nukreiptos | {vairias finansines priemones
investicijos (daugiausia | vertybinius popierius).

Pagal Tiesioginés Tai paties investuotojo dalyvavimas investuojant 1éSas ir

dalyvavima investicijos pasirenkant investavimo objekta.

investavimo Netiesioginés Tai investavimas, kuris atlickamas per igaliotus asmenis

procese investicijos ar atitinkamas finansy institucijas.
Trumpalaikés Tai kapitalo investavimas ne ilgesniam nei 1 mety
investicijos laikotarpiui.

Pagal . - - p p -

. . Tai kapitalo investavimas ilgesniam nei 1 mety

nvestavimo o . .. . . . .

. . Ilgalaikes laikotarpiui. Smulkiau jos skirstomos taip: a) iki 2 mety;

laikotarpi . e o o . .

investicijos b) nuo 2 iki 3 mety; nuo 3 iki 5 mety; d) daugiau nei 5

metal.

1 lentelés tesinys kitame puslapyje
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1 lentelés tesinys

Klasifikavimo | Investicijy rasys Investicijy raSies apibaidinimas
POZymis
Privaciosios 1y . . o e
. ... Tai 1éSy pritraukimas i$ fiziniy asmeny.
1nvesticijos
.. Tai centrinés ir vietos valdzios organy, valstybés jmoni
Pagal Valstybinés o R VICLOS valdzIos O gany, vaistybes I 4
i . . .. ir istaigy 1€Sy id¢jimas i investicinius objektus, atlieckamas
investiciniy investcijos o S . »
lesy 1§ (ne)biudzetiniy ir skolinty 1ésy.
. Uzsienio Tai 1éSy idéjimas, atliekamas uzsienio Saliy privaciyju
priklausomybg | . . N
investicijos asmeny ar organizacijy.
Bendrosios Tai 1éSy idéjimas, atliekamas ivairiy vienos ar kitos Salies
investicijos subjekty.
Investicijos Salies | Lésy id¢jimas i investicinius objektus, esancius
.. .. | viduje konkrecios Salies teritorijoje.
Pagal teritorija — AVREIYeY — — - ——
Investicijos Lésy id¢jimas i investicinius projektus, esancius uz
uzsienyje konkrecios Salies riby.

Kaip matome tradiciniame investicijy klasifikavime (1 lentel¢), alternatyviosios investicijos
kaip atskira investicijy riiSis néra iSskiriamos. Taciau jos turi nemazai paminéty investicijy rasiy
pozymiy. Taip alternatyviosios investicijos gali biiti priskirtos daiktinéms investicijoms, nes
daugiausia investuojama { materialyji turta. Jos taip pat gali biti laikomos tiek tiesioginémis, tiek
netiesioginémis investicijomis, nes investuojama tiek pafiam asmeniui tiesiogiai dalyvaujant
investavimo procese (nuo norimo investavimo objekto paieSkos iki pirkimo - pardavimo sutarties
pasiraS§ymo), tiek per tarpininkus. Alternatyviosios investicijos gali biiti priskirtos ilgalaikéms
investicijoms, nes iprastai tikimasi, kad investavimo objekto verté¢ su laiku tiktai didés, pvz.,
paveikslai, vynas ir t. t. Alternatyviosios investicijos — tai daugiausia fiziniy asmeny (jprastai
kolekcininky) privaciosios investicijos, taciau atskirais atvejais alternatyviosios investicijos gali
sudominti ir juridinius asmenis, pvz., siekiancius investiciju portfelio diversifikacijos. Pagal
teritorijos klasifikavimo pozymi alternatyviosios investicijos — tai investicijos tiek Salies viduje,

tick uz Salies riby.

Alternatyviyjy investicijy samprata

Sios investicijos laikomos netradicinémis. Jos apibiidinamos kaip investicijos, sifilan¢ios
alternatyviasias investavimo galimybes ir pakei¢iancios tradicines investavimo priemones, pvz.,
akcijas, obligacijas. Tuo paciu metu, kaip ir tradicinémis investavimo priemonémis,
alternatyviosiomis investicijomis siekiama uzdirbti pelno ir didinti asmens turta /21/.

Alternatyviosioms investicijoms priskiriamos privaciojo kapitalo fondai/ investicijos,

nekilnojamasis turtas, emocinis turtas (vynas, meno kiiriniai, kolekcinés vertybés ir t. t.), ribotos
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rizikos fondai /15]. Siy alternatyviuju investiciju grupiu palyginimas pagal likviduma, pelna,

pasitraukimo ir rizikos valdymo galimybes yra pateikiamas 2 lenteléje.

2 lentelé. Alternatyviyju investiciju grupiy palyginimas /15].

Alternatyviyjy Likvidumas Pasitraukimo Pelnas Rizikos
investicijy grupé galimybés valdymo
galimybés
Privaciojo kapitalo fondai/ | Mazas [statai/ IPO' Atidetas/ IPO Vidutinés
investicijos
Nekilnojamasis turtas Vidutinis Kitas pirkéjas Atidétas Vidutinés
Emocinis turtas (vynas, Mazas Kitas pirkéjas Atidétas Mazos
meno kariniai, kolekcinés
vertybés ir t. t.)
Ribotos rizikos fondai Didelis Kas ménesj/ kas | Nuolatinis/ Didelés
ketvirt] dinaminis

Kaip matome, daugeliu atvejy pelno gavimo galimybés yra atidétos, t. y. pelnas dazniausiai

gaunamas parduodant turima turtg kitam pirkéjui — daugeliu atvejy tai skirtumas tarp pardavimo ir

pirkimo sumos.

Apzvelgsime, kaip investicijos pasiskirsté uzsienio investiciju rinkose 2002 — 2007 metais (1

paveikslas).

40

2002

2003 2004

2005 2006 2007

m Akcijos

W Obligacijos

w Indéliai/grynieji

m Nekilnojamas turtas

W Alternatyvios investicijos

1 pav. Investicijuy pasiskirstymas uzsienio investicijy rinkose 2002 — 2007 metais /sudaryta

autoreés pagal 15]

"IPO (angl. Initial Public Offering) — pirminis viesas akciju sitilymas visuomenei.
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IS 1 paveikslo matome, kad 2002 metais didziagja dali visy investicijy sudaré obligacijos,
2003 — 2007 metais — akcijos. Alternatyviosios investicijos 2002 metais ir 2005 — 2007 metais
sudaré maziausia dalj visy investicijy, taciau 2003 metais | alternatyviasias investicijas investuota
daugiau, nei | indélius/grynuosius pinigus, o 2004 metais Sios investicijos sudar¢ didesng visy
investiciju dalj, nei kad investavimas 1 ind¢lius/grynuosius ir nekilnojamaji turta.

Kaip investicijos pasiskirsté per 2010 mety pirma pusmeti pavaizduota 2 paveiksle.

H Akcijos

M Fiksuoty paltkany
instrumentai

i Alternatyvios investicijos

2 pav. Investicijy pasiskirstymas 2010 mety pirma pusmeti /parengta pagal Mandatum Life 2010-
07-31 duomenis]

IS 2 paveikslo matome, kad per pirma 2010 mety pusmeti alternatyviosios investicijos
uzéme 23 procentus visy investiciju, t. y. jos sudaré beveik ketvirtadali visy investiciju.
Alternatyviosios investicijos suteikia galimybe rinktis jvairias investicijy priemones ir rinkas
investuojant pagal ypac¢ lankscias ir pazangias strategijas ir galimybe diversifikuoti investicijas ir
subalansuoti jy graza. Siuo atveju investiciju pajamingumas priklauso nuo jy valdytojy
meistriSkumo, o ne nuo rinkos ar turto klasés plétotés tendencijy /15].
Alternatyviosios investicijos pasirenkamos siekiant $iy tiksly /75]/:
v' Siekiant investicijy portfelio diversifikacijos ir mazesnio vertés kintamumo;
v' Siekiant pagerinti investiciju portfelio rizikos ir investicijy grazos balansa;
v" Siekiant padidinti investicijy portfelio graza;
v" Geresnio prisitaikymo prie rinkos tendencijy tikslais;
v Keiciant kitas investicijy portfelio investicijas.
D¢l darbo apimties apribojimy Siame darbe pladiau nagrinésiu alternatyviasias investicijas,

priskiriamas emociniam turtui.
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Emociniy vertybiy grupavimas

Alternatyviasias investicijas, priskiriamas emocinio turto grupei (toliau — investicijas |
emocines vertybes), galima suskirstyti { keturias stambias grupes: antikvariniai daiktai, kolekcinés
vertybés, meno kiiriniai ir vertybés bei kitos investicijos, kurios negali buti priskirtos pirmoms

trims paminétoms kategorijoms /21].

Antikvariniai daiktai

Siai grupei priklauso baldai, karo atmintini daiktai (senoviniai kardai, senovinés uniformos,
lankai ir strélés ir t. t.), sieniniai, staliniai, rankiniai ir kt. laikrodZiai, keramika, stiklas, knygos,
sidabro ir kity metaly dirbiniai, Saunamieji ginklai, muzikos instrumentai. Lietuvoje pagal
Lietuvos Respublikos kilnojamuyju kultiiros vertybiy apsaugos istatyma tam, kad daiktas biity
laikomas antikvariniu, jo amzius turi biiti ne maziau nei 50 mety /34/. Taliau tarptautingje
prekyboje neretai taikomi ir griezti standartai, kai daikto amzius turi siekti ne maziau nei 100 mety
[21, 48].

Kolekcinés vertybés

Tai daiktai, kurie investuotojus domina d¢l savo retumo, geidziamumo, reikSmeés ar kilmés.
Sie daiktai nelaikomi antikvariniais, nors jy amzius gali atitikti antikvariniams daiktams taikomus
reikalavimus. Tikimasi, kad $iu daikty vert¢ per tam tikra laikotarpi padidés. Siai grupei
priskiriami: vynas, paSto Zenklas, monetos, zaislai, brangakmeniai ir taurieji metalai, sporto
atmintini daiktai, pvz., beisbolo kortelés, senoviniai automobiliai, autografai, Azijos regiono
kiliméliai.

Meno kiriniai ir vertybés

Apibrézti kas latkoma menu yra sudétinga. Pasak Jaho, menas — tai zmogaus kiirinys, kurio
funkcine paskirtis yra skirtinga nuo kiirinyje uzfiksuotos id¢jos /21]/. Menui, kaip investiciju
grupei, priskiriami paveikslai, pieSiniai, nuotraukos, skulptiiros ir t. t.

Kitos emocinés vertybés

Siai grupei priskiriamos visos investicijos, kurios nepateko i anksé¢iau i§vardintas grupes,
pvz., lenktyniniai Zirgai, naminiai gyviinai ir t. t.

Apibendrinant reikéty pazymeéti, kad tradicingje investiciju klasifikacijoje investicijos i
emocinj turta kaip atskira investiciju raSys néra iSskirtos. Kita vertus jos turi nemazai
klasifikacijoje nurodyty investicijuy rasiy pozymiy. Bendruoju poziiiriu investavimui i emocines
vertybes, kaip investiciju riisiai, biidingas mazas likvidumas, atidétos pelno gavimo galimybés,
mazos rizikos valdymo galimybés ir emocinis veiksnys, kai daikta norima isigyti visy pirma dél jo

estetinés ir/ ar istorinés - kultlrinés vertés.
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2. SVARBIAUSIOS INVESTAVIMO [ EMOCINES VERTYBES
ALTERNATYVOS

Kaip jau minéjome, alternatyviasias investicijas, priskiriamas emocinio turto grupei, galima
suskirstyti | keturias stambias grupes: antikvariniai daiktai, kolekcinés vertybés, meno kiiriniai ir
vertybés bei kitos investicijos, kurios negali buti priskirtos pirmoms trims paminétoms
kategorijoms. Sioje darbo dalyje i§samiai iSanalizuosime visas keturias investavimo i emocines

vertybes grupes. I§samus visy keturiy grupiy skirstymas i pogrupius pateikiamas 3 paveiksle.

Svarbiausios investicijy | emocines vertybes alternatyvos
[

v v v v
Antikvariniai Kolekcinés vertybés Meno kiiriniai ir Kitas emocinis
daiktai vertybés turtas
v v v v
Baldai Vynas Paveikslai Zirgai
[ [ [ [
Karo atmintini daiktai Pasto zenklai Meno vertybés Naminiai gyviinai

Saunamieji ginklai Monetos
[ [
Laikrodziai Zaislai
[ [
Keramika Sporto atminti daiktai
[ [
Stiklas Brangakmeniai
[ [
Knygos ir rankrasciai Senoviniai
I automobiliai
Sidabro ir kity metaly |
dirbiniai Autografai

Muzikos instrumentai
ir muzikiniy kiiriniy
rankraS$ciai

Azijos regiono
kiliméliai

3 pav. Svarbiausios investiciju i emocines vertybes alternatyvos [sudaryta autorés pagal

21,42, 68, 71]

3 paveiksle pavaizduotas investiciju i emocines vertybes alternatyvas apibiidinsime

iSsamiai.




2.1 Investicijy j antikvarinius daiktus ypatybés

Kaip tikslinga veikla kolekcionavimas paplito XIV-XV amziuje. Laikui bégant tai tapo ne
zmogaus pomégiu, bet ir pelningu investavimo biidu, skatinusiu antikvariaty ir aukciony
gauséjima. Taigi daugéjo Zzmoniy su iSlavintu, rafinuotu skoniu, iSmananciy apie antikvarines
vertybes, kartu uzgimé noras dekoruoti namus daiktais, atkeliavusiais i§ praeities. Vakary
Europoje doméjimasis antikvariniais daiktais turi gilias $aknis. Sis reikinys pastebimai plinta ir

Lietuvoje: tampa madinga turéti antikvariniy baldy ir detaliu. /5, p. 76/

Samprata

Lietuvos Respublikos kilnojamu kultiiros vertybiy apsaugos istatymas pateikia toki
antikvariniy daikty apibrézima — tai ,,visi prie§ 50 mety ir anksCiau sukurti kilnojamieji
visuomenés ir zmogaus veiklos medziaginiai kiiriniai ir kiti daiktai ar ju dalys, nesvarbu, kokia ju
iSlieckamoji kulturiné¢ verte /34/. 1930 m. JAV emocines vertybes apibréziantis istatymas
antikvarinius daiktus apibtuidina kaip meno kirinius, iliustraciju ir pan. kolekcijas, daiktus,
sukurtus 1§ bronzos, marmuro, terakotos, molio ar (ne)glaziiruoto porceliano, daiktus, turincius
dekoratyving (puosimo) ar Svietimo (edukacing) pasikirti. Pagal minéta 1930 m. JAV emocines
vertybes apibrézianti istatyma antikvariniais laikomi daiktai sukurti iki 1830 m. /48/. Tikima, kad
bitent dél Sios nuostatos tarptautingje prekyboje tapo iprasta antikvariniais laikyti daiktus, kuriy
amzius ne mazesnis nei 100 mety.

Amzius ne vienintelis veiksnys, nustatant galima konkrety daikta laikyti antikvariniu ar ne.

Svarbi yra ir daikto istoriné ar kultiriné reikSmé ir jo retumas /48].

Baldai

Antikvariniai baldai, kaip investavimo objektas, yra labai populiariis. Viena i§ tokio
populiarumo priezas€iy yra ne tik galima finansiné nauda, bet ir galimybé investuotojui balda
turéti namuose ir naudoti ji pagal tiesioging paskirti, kartu dziaugiantis baldu, kaip daiktu, turin¢iu
esteting verte. Antikvariniy baldy ivairové sudaro valgomieji ir raSomieji stalai, darbo kabinetai,
kédes, spintos ir spintelés, skrynios, komodos, lovy rémai ir t. t.

Patraukliausiais investavimui laikomi baldai i§ Europos (ypa¢ Didziosios Britanijos ir
Prancizijos) ir Kinijos. Pagal laikotarpi ir skiriamuosius bruozus jie skiriami i keleta kategorijy (3

lentelg).
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3 lentelé. Stambiausios antikvariniy baldy kategorijos pagal kilmés Salj ir istorinj laikotarpi

[Sudaryta autorés pagal 21]

Kilmés Salis 1(\:3?1_ iki) Istorinis laikotarpis (epocha)
1485 — 1558 Tiudory epochos
1558 — 1603 Karalienés Elzbietos I laiky
1603 — 1689 Karaliaus Jokiibo I laiky
Didzioji 1689 — 1702 Karaliy Viljamo III ir Marijos II laiky
Britanija 1702 — 1727 Karalienés Anos laiky
1727 - 1820 Karaliaus Jurgio laiky
1800 — 1830 Regentystés epochos
1837 —1901 Karalienés Viktorijos laiky
1643 — 1715 Liudviko X1V laiky
1715 — 1754 Liudviko XV laiky
1754 — 1789 Liudviko XVI laiky
1789 — 1799 Direktorijos (angl. The Directorate) laiky
1799 — 1804 Pirmojo konsulo (angl. First Consul) laiky
_ .. 1804 — 1815 Napoleono I laiky. (Pirmoji imperija)
Pracazija 1815 — 1824 Liudviko XVIII laiky
1824 — 1830 Karolio X laiky
1830 — 1848 Liudviko-Filipés laiky
1848 — 1852 Liudviko Napoleono laiky
1852 — 1871 .Liudv‘i}co Napoleono III laiky. (Antroji
imperija).
e 1368 — 1644 Ming dinastijos laiky
Kinija 1644 — 1911 Cingy dinastijos laiky

Kalbant apie investavimo 1 baldus privalumus verta paminéti, kad baldy prieziiiros iSlaidos
yra santykiSkai nedidelés, baldai palyginti lengai transportuojami, baldus galima naudoti pagal ju
paskirtj ir véliau Seimoje perduoti i$ kartos i karta, gaunamas estetinis pasitenkinimas /21].

Prie investavimo 1 baldus trikumy priskiriami: santykiskai didelé vagystés tikimybe,
papildomos i§laidos draudimui (jei reikia), papildomos iSlaidos restauracijai (jei reikia).

Prie§ investuojant visada rekomenduojama isitikinti baldo autentiSkumu, t. y. atidZiai
perzitiréti pardavéjo pateikiamus kilmés dokumentus ir jvertinti baldo kokybe. Kartais
restauracijos iSlaidos gali buti per didelés, tad | balda investuoti gali biiti ekonomine prasme
netikslinga. /4].

Investuojant | antikvarinius baldus, naudojamasi aukciony namu, tokiu kaip tarkim Bonhams
& Butterfields San Franciske arba populiariausiu aukciony, tokiy kaip kad Christie’s interjero
aukciony paslaugomis. Christie‘s aukcionas vyksta devynis kartus per metus Niujorke. Siame
aukcione pirkéjo sitiloma kaina, su kuria laimima pasirinkta preké svyruoja nuo $500 iki $10000.
Tokio tipo aukcionuose prekes apzitiréti galima vietoje, o kaing sitlyti galima ir nebiinant vietoj.

[3]
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Lietuvoje, pasak antikvara A. Meli, populiariausi yra XVIII a. — XX a. pr. vyrave baroko,
rokoko, bydermejerio, art deco stiliaus baldai /4/.

Antikvariniams baldams labai tinka Zodis ,,prabanga®, nes didzioji dalis interjero stiliy
vadinami Salies valdovuy vardais, pavyzdziui, Pranciizijoje — Liudviko XIV, Liudviko XV,
Liudviko XVI, Anglijoje — Viktorijos stilius. Tai asmenybés, savo valdymo laikotarpiui
suteikusios i$skirting kultliring dvasia, na, o baldy kiir¢jai patys interpretuodavo praeiti ir
spresdavo, kokia spalva, forma ir medziaga pasirinkti, kad biity igyvendinta vizija. /5, p. 74]

Baroko stiliaus baldai pasizymi puo§numu ir masyvumu (stambiais gabaritais). Sio stiliaus
baldai dominavo XVII a. Pranctzijos dvaruose, tad jiems reik¢jo dideliy saliy ir daug erdvés.
Siuolaikiname interjere, kaip taisykle, naudojamos tik atskiros baroko stiliaus detalés, pvz.,
staliukai, sekreterai ir pan. Melis akcentuoja, kad ,,baroko stiliaus baldus buvo madinga gaminti i$
egzotiSky krasty medienos, iSpuosti intarsijomis, t. y. 1 iSskaptuota medzio pavirSiy iterpti kitos
rusies medienos ir tekstliros gabaliukus bei ploksteles, ar marketri dekoravimo technika: smulkius
brangmedZio, vézlio Sarvo, perlamutro, dramblio kaulo, metalo gabaliukus klijuoti ant tam tikro
pagrindo pagal i§ anksto nupieSta ornamenta. BaldZiai naudojo brangiausiy riiSiy mediena, vézlio
Sarvus, perlamutra, rykliy ir gyvaciu oda. Tokius daiktus galéjo isigyti tik labai turtingi rafinuoto
skonio Zzmonés* [4].

Rokoko stiliaus baldams biidingos panaSios baldy dekoravimo technikos, taciau rokoko
baldai yra grakStesni. Bydermejro stiliaus baldai datuojami XIX a. pirma puse. Jie tvirti ir
funkcionalts: apskriti ir ovalis stalai, aukStos komodos, knygy ir indy spintos, daugiafunkciniai
baldai, pagaminti 1§ Sviesios medienos (raudonmedzio, kriausés, topolio, klevo). Art deco stilius
atsirado XX a. pr. Sio stiliaus baldams bidinga griezta forma, itin pabréziama plastika, subtili
daikto konstrukcija, minksty daliy ir lanksCiy rémuy deriniai. Kita vertus svarbiausias Art deco
bruozas — puoSybos gausa. Baldus dekoravo geometriniais pieSiniais su rombais, zigzagais,
lauzytomis strélémis, egzotiSka ornamentika /4.

Antikvariniy baldy kaina dazniausiai lemia: Salis i§ kurios atkeliavo $is baldas, kada jis
pagamintas, 1§ kokiy medziagy padarytas ir netgi daikta sukiirusio meistro pavardé. Taipogi
antikvariniy baldy kaing lemia ir paklausa. Galimas dalykas, kad brangiau kainuos tie antikvariniai

baldai, kuriy paklausa didesné. [72]
Lietuvoje antikvariniy baldy pirkéjai gali biiti suskirstyti i dvi grupes [4]:

1. Turtingi zmonés, besistatantys namus ir norintys Siuolaikini interjera praturtinti

antikvariniais baldais, taip interjerui suteikiant akcenta ir/ ar jaukuma;
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2. Kolekcininkai, kurie per ilga laika atrado savo mylima stiliy ir stengiasi ji iSgryninti.
Jie iSparduoda kitokio stiliaus daiktus ir stengiasi juos pakeisti savo pameégto stiliaus

daiktais.

Investavimas j karo atmintinus daiktus

Siai kategorijai priskiriami [21]:

1. Senoviniai kardai;

2. Senovinés uniformos;

3. Medalionai ir medaliai;

4. Saudymo i3 lanko priemonés: lankai ir strélés;
5. Kirviai naudoti miiSyje;

6. Skydai.

Karai yra neatsiejama pasaulio istorijos dalis, todel jy artefaktai tarptautiniu mastu yra gana
paklausts. Ypac jie domina investuotojus 1§ JAV ir Europos.

Pagrindinis veiksnys, kuriantis konkretaus daikto vertg, yra daikto istorin¢ svarba. Kaip
antrinius veiksnius galima iSskirti dekora (puoSyba), daikto biikg (t. y. kaip gerai daiktas yra
i$silaikes) ir daikto kilmés Sali.

Kaip investavimo i karo atmintus daiktus privalumus biitina paZzymeéti santykiskai stabily
paklausos lygi ir nesudétinga transportavima bei prieZitira. Ir nors daZniausia Sie daiktai daugiau
nenaudojami pagal paskirti, jie puikiai tinka eksponavimui /21].

Investavimo trikumais gali tapti i§laidos draudimui ir fizinei apsaugai, potencialus pavojus
zmoniy sveikatai ir/ ar gyvybei. Investuotojas turi uztikrinti, kad kirviai, kardai, ietys, lankai ir
strélés bei pan. daiktai biity tinkamai saugomi ir eksponuojami ir nesukelty pavojaus tre€iyju

asmeny sveikatai ir/ar gyvybei [21].

Investavimas j Saunamuosius ginklus

Siuolaikinio ginklo i§radimas turi didele istorine reikime, nes ginklo i§radimas ir vélesni jo
patobulinimai lémé istisa karo meno revoliucija. Tobulinant ginklo konstrukcija visada buvo
siekiama itin aiSkiy tiksly: Soviniy paleidimo greitumo be nuolatinio perkovimo, saugumo,
patvarumo, naudojimosi patogumo ir lengvumo. Sie tikslai ir salygojo pastove Saunamuyjy ginkly
plétra, kuri tesiasi iki Siol /21].

Prading ginklo konstrukcija vystyti buvo brangu. Ypac tai taikytina rankiniams ginklams su

dagtinémis ir véliau atsiradusiems ratinéms spynomis. Dél palyginti dideliuy ginkly gamybos kasty
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ir griezto ginkly turéjimo reguliavimo ginklai tapo palyginti retu reiSkiniu. Pagrindiniais tokiy
ginkly savininkais tapo pirmieji valstybés asmenys, karaliskyjy Seimy atstovai ir turtingieji.

Kaip veiksniai, kuriantys ginklo vertg, gali biiti {vardinti: istorinis reikSmingumas, bukl¢ ir
puosSybos (dekoro) gausa (ginklai neretai buvo gaminami pagal uzsakyma ir kiekvienam
savininkui pritaikomi individualiai) /21].

Saunamieji ginklai, kaip investavimo objektai, tarptautiniu mastu pasizymi dideliu
patrauklumu. Kita vertus, valstybinis investavimo reguliavimas ir potencialus pavojus sveikatai ir

gyvybei gali biiti suvokiami kaip klititys investavimui.

Investavimas j laikrodZius

Siai kategorijai priskiriami visy tipy laikrodziai: sieniniai, staliniai, rankiniai, kiSeniniai ir
kt., o taip pat chronometrai ir barometrai.

Laikrodziai - tai praktiSka investicija, kadangi laikymas yra paprastas nes laikrodzius
dazniausiai dévime. Taciau kainos, paklausa ir laikrodziy verté gali biiti nenuspéjamos d¢l mady
tendenciju. [14]

Manoma, kad laikrodis, kaip laiko matavimo priemon¢, didzigja dalimi jau uzbaigé savo
plétros cikla, tad iSlike¢ ankstesniy laiky pavyzdziai turi neikainojamos vertés ir Siy laiky
dizaineriams tarnauja kaip tkvépimo Saltiniai. Dél savo istorinés - kultlirinés svarbos, estetiniy
savybiy ir Zmogaus bendro susizavéjimo laiku, laikrodziai, kaip investavimo priemone, yra itin
populiartis pasaulyje /21].

Patys brangiausi laikrodziai, parduodami aukcionuose, yra Patek Phillippe firmos
laikrodZiai. Susidoméjimas prabangiais laikrodZiais padidino senoviniy laikrodZiy kainas.
Senoviniy Rolex laikrodziy kainos pakilo beveik 20 proc. per metus, tam tikry modeliy kainos
pakilo tris kartus. Taciau reikia biiti labai atsargiems perkant senovinius laikrodzius internetu,
kadangi nemazai pasitaiko netikry, padirbty laikrodziy. /74]

Britai, pranciizai ir kitos Europos tautos ilga laika pirmavo laiko matavimo prietaisy

plétojimese, tad laikrodziai kilg 1§ Europos investavimo prasme laikomi patraukliausiais.

Antikvariniy daikty kategorijos ribose laikrodziai smulkiau gali biti grupuojami i [21]:
v’ Laikrodziai, kabinami vir§ Zidinio;
v KiSeniniai laikrodziai;
v' Smélio laikrodziai;
v" Vandens laikrodziai;
v' Staliniai, dar vadinamieji fall case arba grandfather laikrodziai.

22



Galimas ir kitas laikrodziy tipy grupavimas. Salia kiekvienos grupés pateikiami
reik§mingiausi gamintojai /21]:

v’ Rankiniai laikrodZiai: Patek Philippe, Rolex, Omega, Vachron&Constantin, Cartier,

IWC (International Watch Company), Movado, Longines, TAG, Heuer, Breitling;
v' KiSeniniai laikrodZiai: Durrstein&Co., IWC, Longines, Patek Phillipe, Thomas

Russel and Son, Ulysse Nardin ir A.Lange & Sohne;
v’ Laikrodziai: Movado, Lepaute ir Prazisionregulator Le Roy;
v Chronometrai.

Prie veiksniy, kurian¢iy konkretaus laikrodzio vertg, priskiriami pagrindiniai trys veiksniai:
istorin¢ svarba, dizainas ir buklé. Kuo senesnis ir retesnis laikrodis, tuo labiau jis tinka
investavimui. Daikto dizainas visy pirma nusako jo estetines savybes ir grozi placigja prasme. Kuo
geriau laikrodis yra iSsilaikes, tuo brangiau jis kainuos ateityje. Galima nedidelé restauracija, pvz.,
smulkiy detaliy ar stiklo pakeitimas, taciau visais atvejais siekiama kuo mazesnés intervencijos i
originaly dizaina [/16].

Investavimas 1 laikrodzius turi daug privalumy. Dél savo dydZio laikrodZiai lengvai
transportuojami ir saugomi. Si kategorija pasizymi didele ir stabilia paklausa. Pirkéjy ratas itin
platus: nuo investuotojy ir kolekcininky iki placios visuomenes. Tad laikrodziai, kaip investavimo
objektai, lyginant su kitomis emocinio turto investicijy kategorijomis, pasiZymi santykiskai dideliu
likvidumu. Laikrodziy dizaino jvairové didina juy iSvaizdos patraukluma. Veikiantys laikrodziai
gali atlikti savo funkcing paskirti, t. y. matuoti laika. Visos Sios salygos ir lemia, kad laikrodziai
tapo viena i$ patikimiausiy ir geidziausiy investicijy 1 emocines vertybes kategoriju /21].

Prie investavimo i $ia kategorija trikumy daZzniausiai priskiriama: didelé vagystés tikimybe,
18laidos draudimui ir apsaugai, santykiSkai didelés iSlaidos restauravimui, jei laikrodis neveikia.

[21].

Investavimas j keramikos gaminius

Visi keramikos dirbiniai skirstomi i dvi stambias grupes /21, 56/:
v Dirbiniai i§ molio;
v" Dirbiniai i§ porceliano, iskaitant kaulinj (per§vie¢iama) porceliana.
Bendruoju poziiriu dirbiniy i§ porceliano kaina dazniausiai yra didesné nei dirbiniy i§
molio.
Viena didziausiy investavimo i keramikos dirbinius riziky yra itin didelé tikimybé nusipirkti

klastote ar konkretaus dirbinio atveju negaléjimas irodyti ar itikinti dirbinio autentiSkumu. Pvz.,
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dirbiniai i§ molio nebuvo tinkamai zenklinami iki pat 1870 m., tad patvirtinti, kad konkretus
dirbinys buvo pagamintas konkretaus gamintojo gali biiti sudétinga. Siuo atveju padéti gali
nepriklausoma dirbinio ekspertize, atliekama patyrusiy eksperty. Dirbinio vert¢ kuria jo dydis,
amzius, retumas, dekoratyvinis (puoSybos) patrauklumas ir biiklé. Dirbinio verte mazina jtrikimai,
iskilimai ir pan. /21, 56].

Vertingiausiais laikomi dirbiniai, kuriy kilmeés Salys yra Kinija, Japonija, DidZioji Britanija
ir Danija. Kalbant apie Kinijos porceliang reikéty pazyméti, kad reikSmingiausiais ir
patraukliausiai investavimui laikomi dirbiniai, kurie buvo pagaminti Mingy ir Cingy dinastijy
laikais. Porceliano gamyba Kinija pradéjo Tang dinastijos laikais (618-906 m.m.) ir ja vykdé iki
vélyvojo Ming dinastijos periodo (1368-1644 m.m.). Europos gamintojai ilgai negaléjo prilygti
kiny porceliano gamintojams. Dél to kiny porceliano paklausa Zenkliai iSaugo ir jis tapo vienu
pagrindiniy Europos valstybiy importo objektu. Manoma, kad pirmieji Japonijos porceliano
dirbiniai buvo pagaminti 1616 m. Jiems didelés itakos turéjo kiny porceliano gamybos tradicijos,
taciau tuo pat metu Sie dirbiniai pasiZzymejo charakteringomis spalvomis ir rastais /21].

Anglijos porcelianas gali buti skirstomas | ankstyvuosius ir vélyvuosius dirbinius.
Ankstyvieji dirbiniai pasiZymeéjo salyginai paprastu dekoru ir buvo prastesnés kokybés nei kiny ar
japony porceliano dirbiniai. Vélyviesiems porceliano dirbiniams budinga spalvy ir dekoro gausa.
Jie neretai vaizduodavo karalienés Viktorijos laiky jvykius ar svarbias asmenybes. Tarp
reik§mingy Anglijos porceliano gamintojy daZzniausiai minimi Sie Anglijos miestai: StafordSyras,
Celsis, Bou, Bristolis, Vor&esteris ir Derbis [21].

Vertingiausiu Danijos porcelianu laikomas ,,mélynasis® porcelianas, kuris dar vadinamas

Delft [21].

Investavimas j stiklo gaminius

Siai kategorijai priklauso grafinai, stiklinés, dubenéliai ir netgi prespapjé. Konkretaus
dirbinio 18 stiklo verté priklauso nuo jo retumo, dirbinio formos, spalvos ir dekoro /21].

Dirbiniai 1§ stiklo smulkiau skirstomi 1 dirbinius i§ grynojo (buitinio) stiklo, dirbinius i§
kristolo, dirbinius i§ potash stiklo. Stiklo dirbiniai dekoruojami pasitelkiant raizyma, glaziiravima,
apdegima, auksavima ir graviravima /21].

Investavimas { stikla néra itin populiarumas. Taip atsitiko dél palyginti didelés klastojimo

tikimybés ir paties stiklo dirbinio trapumo.
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Investavimas j knygas ir rankrasc¢ius

Investavimas { antikvarines ir/ ar retas knygas ar netgi kryptingas ju kolekcionavimas yra
patrauklus placiai auditorijai: nuo kolekcininky iki knygu mylétoju. Knygos yra universalis
laikmecio ,,liudininkai®. D¢l joms gaminti naudoty medziagy, spausdinimo/ gamybos biidy ir pan.
jie pasizymi didele istorine svarba.

Vertingiausiomis dazniausiai laikomos Sios knygos [21, 64]:

v Pirmasis konkre¢ios knygos leidimas;

v" Knygos, pasirasytos ju autoriy;

v Knygos, kurios anksé¢iau buvo jzymiy Zmoniy nuosavybéje;

v Knygos, pasizymin¢ios idomiu dizainu, tipografija ar iliustracijomis.

Itakos knygos vertei taip pat turi ir jos bukle, jos kilmée, knygos istorin¢ reikSmé. IS visy
pamineéty veiksniy knygos biiklé laikoma vieny svarbiausiu. Idealiu atveju knyga turi biiti Svari, su
virSeliu, mazai vartyta ir nepazeistais puslapiais. Jei knyga purvina, joje truksta puslapiy, ar joje
priraSyta, tokios knygos vert¢ mazéja. ISimti sudaro tik tie atvejai, kai knygos pakras¢iuose rasé
1Zymus asmuo ar pats autorius — tai knygai gali suteikti papildomo patrauklumo /21, 64].

Lewis Carroll, C.S. Lewis, Dylan Thomas ir Virginia Woolf laikomi laiko patikrintais
autoriais, kuriy pirmo leidimo knygos yra vienos geidziamiausiy. Prie§ keleta mety Phillips ir
Christie s aukcionai sudaré sarasa knyguy, kuriy pirmieji leidimai buvo parduoti uz rekordines
kainas: K. Grahame ,,The Wind in the Willows* — 40 tukst. svary sterlingy, G. Green ,, Bring
Rock* — 20 tikst. svary sterlingu, 1. Fleming ,, Casino Royle* — 5 tukst. svary sterlingu, G. Green
,, Babbling April “ — 2,760 tikst. svary sterlingy /64/.

Brangiausiu visy laiky rankrasciu laikoma 1999 m. uz rekording suma — 8,5 miln. svary
sterlingy parduota maldaknyge. Gausiai iliustruota maldaknygeé — tai Renesanso epochos Sedevras.
Manoma, kad ji buvo atspausdinta Belgijoje apie 1505 metus.

PasiraSyty ir nepasiraSyty knygu kainos gali Zenkliai skirtis, pvz., autoriaus pasiraSytas
pirmojo leidimo Tess of the D ‘Urbervilles knygos egzempliorius buvo parduotas uz 45 tukst.
svary sterlingu, o nepasiraSytas tos paties leidimo tos pacios knygos egzempliorius — uz 6 tiikst.
svary sterlingy /64].

Tarp investavimo { knygas privalumy visy pirma minima galimybé investuoti | knygas tiek
tarptautiniu, tiek vietiniu mastu, t. y. galima koncentruotis tik i pasaulio klasikus (pvz., Sekspyra)
arba tik i autorius, reikSmingus konkreciai valstybei, (pvz., Lietuvos atveju — iSeivijos autoriai).
Knygos pasizymi mazais gabaritais, tad jas nesudétinga transportuoti ir saugoti Dazniausiai ju
priezilira néra sudétinga. Taciau kai kuriais atvejais knygos saugojimui gali prireikti specialiy
konteineriy tam, kad salytis su oru biity minimalus /21, 64].
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Pagrindinis investavimo 1 knygas trikumas yra didel¢ jos sugadinimo dél intensyvaus
naudojimo ar netinkamo saugojimo tikimybeé /21].

Priémus sprendima investuoti { knygas ir rankrascius, Lietuvos ekspertai pataria pagalvoti
kokias knygas investuotojui biity idomu kaupti. Eksperty teigimu aktyviai besidomint investavimu
ir/ ar kolekcionavimu per tam tikra laika atsiranda natiiral@is prioritetai ir susidoméjimo sritys:
vienas kolekcininkas renka vieno autoriaus visas iSleistas knygas, kitas — tik su autografais ar tik
jam padovanotas knygas, treCias — istoring ar moksling literatiirg. Pradedanciam investuotojui
ekspertai pataria apibrézti, kokia suma bus skirta ilgam laikui investuoti { knygas, nes nuo to
priklausys, kokios knygos bus perkamos. Turint didesng pinigy suma galima i§ karto nusipirkti
reta knyga, kurios verté ateityje neabejotinai kils. Svarbu nepamirsti, kad knygos yra ilgalaike
investicija, tad greito pelno tikétis nereikéty /59/.

Knygu antikvaras V. Staniulis pasakoja, kad turéjgs pirmaji spausdinta Danieliaus Klieno
lietuviy kalbos gramatika (1653 m.), bet perkraustant savo knygyna i naujas patalpas 2001 m. teko
ja parduoti uz 100 tikst. lity. Dabar, jo nuomone, §i knyga biity verta apie 300 tikst. lity /59/.

Jau minéto antikvaro teigimu Siuo metu verta investuoti i dar rinkoje pasitaikancius iSeivijos
leidinius. Anot jo, tokie leidiniai ateityje smarkiai brangs. Dabar nusipirkus Kazio Bradiino, kity
1Seiviy knyguy pirmuosius leidimus ar knygas, leistas autoriams gyviems esant, véliau galima
sulaukti didelio pelno /59].

Lietuvos eksperty nuomone investavimas | knygas yra gerokai saugesnis nei dailés ar kity
meno kiiriniy kolekcionavimas, nes, anot juy, sena knyga suklastoti yra sudétinga ir ekonomine
prasme nenaudinga. Juntamos naudos klastotojams falsifikavimas neduoda dar ir dél to, kad
savininky istorija labai kruops$ciai kontroliuojama aukcionuose /59].

Pasak kolekcininka R. Manky norint sékmingai investuoti | knygas, kaip ir bet kur kitur,
bitina stebéti rinka ir suvokti, kad ekonominio nuosmukio metu visas turtas, taip pat ir knygos,
kainuoja pigiau. Skirtingais laikotarpiais knygu, kaip ir aukso, verté gali labai svyruoti. Jis taip pat
akcentuoja, kad kuo daugiau investuotojas zino apie savo knygas, tuo mazesng jis patiria rizika.
Kuo maziau investuotojas iSmano apie turimas knygas, tuo sunkiau jam knygas bus parduoti
susidarius bent kiek nepalankesnéms aplinkybéms. Pasak kolekcininka R. Mankuy, geriausia, jei 1
knygas zilirima ne tik kaip | potencialy pelno Saltinj, bet ir kaip { kasdienini malonuma ar tam
tikras Zinias teikianti Saltini. Tas knygas, kurias su malonumu skaito pats investuotojas ir parduoti

bus gerokai lengviau /59/.
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Investavimas | sidabro ir kity metaly dirbinius

Antikvariniy sidabro ir kity tauriyjy metaly dirbiniy kainos pastaruoju metu tik kyla, todél
Sie dirbiniai laikomi santykiSkai saugia investicija. Pvz., JAV neseniai buvo perparduoti du 18 a.
vyno laikikliai — pradiné juy kaina aukcione buvo 125 tukst. JAV doleriy. Privatusis kolekcininkas
juos nusipirko uz 299,5 tikst. JAV doleriy /69].

Tiffany sidabro dirbiniai ypa¢ populiariis Europoje. Pragjus keletui mety po JAV civilinio
karo, Tiffany gamyboje pradéjo naudoti sidabra, varj ir bronza. Sie metalai — grynieji ar maigyti
tarpusavyje — buvo naudojami asociy, padékly, vazy ir t. t. gamyboje. Dirbiniai buvo gausiai
graviruojami/ inkrustuojami ropliy, véZiagyviy ir vabzdziy pieSiniais. Europieciai pirma karta
Tiffany gaminius isigijo 1876 m. Paryziaus parodoje ir nuo to laiko ju verté tik did¢ja. Pvz.,
dirbinio, isigyto uz 1 tiikst. JAV 1970 metais ir véliau, dabartiné kaina biity apie 40 - 45 tiukst.
JAV doleriy /69].

Brangieji metalai, ypa¢ auksas gali biiti teisingas pasirinkimas norint apsaugoti savo turta.
Taciau ekspertai pataria, kad i tokj turta verta investuoti ne daugiau kaip 5 proc. visy bendry
investiciju. Nors §i investicija kinta per trumpa laika, kainos gali biiti nenusp¢jamos ilga laika.

[14]

Investavimas j muzikos instrumentus ir muzikiniy kiiriniy rankrascius

Didziausio investuotojy démesio sulaukia pianinai (fortepijonai, rojaliai) ir smuikai. JAV
ekspertai teigia, kad dabar patraukliausi investavimui yra 1920 m. ir véliau pagaminti Steinway
rojaliai, kuriy vieneto kaina yra apie 45 tukst. JAV doleriy. Europoje brangiausiais antikvariniais
rojaliais laikomi Fazioli (Italija) ir Bosendorfer (Austrija) — vieneto kaina gali siekti iki 180 tukst.
JAV doleriy /69].

Kitas paklausus muzikos instrumentas — smuikas. Rekording suma buvo sumokéta uz Yehudi
Menuhin Guarnerius Del Gesu smuika — 6 mln. JAV doleriy. Netgi vidutinés kokybeés
Stradivarius smuiko kaina gali siekti iki 600 tiikst. svary sterlingy ir ateityje, tikétina, kad §i kaina
tik didés. Manoma, kad $iuo metu pasaulyje liko apie 500 Stradivarius smuiky, tad su amziumi
iSlikusiy egzemplioriy kaina tik didés /69].

Nemaziau paklausiis yra ir muzikiniy kiiriniy rankra$c¢iai. Pvz., 2003 m. Bethoveno 9
simfonijos rankrastis su kompozitoriaus ranka raSytomis kiirinio korekcijomis buvo parduotas uz
daugiau nei 2 mln. svary sterlingu /69/.

Investavimo 1 antikvarinius daiktus ypatybiy apibendrinimas pateikiamas A priede.

Kitoje darbo dalyje iSanalizuosime investicijy i kolekcines vertybes ypatumus.
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2.2 Investicijy j kolekcines vertybes ypatybés

Samprata

Kolekcinés vertybés apibréziamos kaip daiktai, kuriy verté tiesiogiai priklauso nuo ju
retumo, t. y. Siuo atveju santykiSkai mazo to paties daikto, pvz. komiksy knygelés, vienety
skai¢iaus. Sios vertybés daznai apibiidinamos kaip ribotas leidimas, vienintelis islikes
egzempliorius ir t. t. Ekonomine prasme kolekcinés vertybés savo vertg sukuria dél ribotos
pasiiilos ir palyginti didelés paklausos. Taciau taip pat svarbu atsiminti, kad Siuo atveju tokie
neiSmatuojami veiksniai, kaip emociné ar istoriné svarba, nulems, taps daiktas ateityje kolekcine
vertybe ar ne /2/]. Tinkami pavyzdziai bity: Zaislai, pvz., ,Zvaigzdziy kary“ personazu,
autografai, muzikos jraSai ir komiksy knygelés.

Savokos ,,investuotojas‘ ir ,,kolekcininkas* ne visada tapacios. Kolekcininkas perka naujus
daiktus tam, kad papildyty kolekcija — galima finansiné nauda Siuo atveju ne tokia svarbi, pelnas
labiau atsitiktinis (jo samoningai nesiekiama). Investuotojas gi perka daiktus, nes nori uzsidirbti i§

ju pardavimo ateityje. PrieSingai nei kolekcininkas jis retai ,,prisiriSa“ prie isigytu daikty /69/.

Investavimas j vyna

D¢l vyno populiarumo visame pasaulyje kasmet Sio gérimo suvartojama vis daugiau.
Kiekvienais metais vyno suvartojimas pasaulyje didéja vidutiniS$kai po 266 milijonus buteliy.
Sparciausiai suvartojimas didéja Rusijoje, Kinijoje ir kitose Azijos Salyse. Auganti vyno paklausa,
o tuo paciu ir didéjancios jo kainos sudaro palankias salygas investuoti { vyna. Salyga, kad vyno
rinka praktiSkai neturi sasajy su vertybiniy popieriy ir Zaliavy rinkomis, §ias investicijas daro dar
patrauklesnes. Investuotoju susidoméjima S§ia investicijy sritimi parodo keletas fakty: vynu
prekiaujanciy aukciony apyvarta 2007 m. augo vidutiniSkai 25 proc. (bendrai pasieke 301 mlin.
doleriy apyvarta). Daugumos investiciju 1 vyna fondy graza 2006 m. perkopé 20 proc. reikSme
[13].

Investavimo i vyno rinkos pagrinda sudaro du labai paprasti dalykai: pasauliné vyno
paklausa didéja, o pasiiila beveik nedidéja arba didéja kur kas léciau nei paklausa. Taip yra todél,
kad néra galimybiy iSplésti vynuogyny ploty, be to, vyno kokybé labai priklauso nuo gamtos
salygu, todél blogy mety vynas kaip kolekcinis gali neturéti vertés. [25/

Kalbant apie vyno rinka galima pasakyti, kad vyno rinka yra globali ir itin dinamiska — kai
kurios vyno riiSys dingsta. Taciau vyno rinkoje yra apie 100 - 150 vyny, kuriy paklausa salyginai

pastovi. Brangiy vyny kaina did¢ja sparCiau nei pigesniy. Pigesni vynai brangsta maZziau, nes juos
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galima saugoti trumpiau. Brangesnius vynus galima saugoti 20 - 40 mety. Likvidziausiais laikomi
Bordo raudonieji ir baltieji saldiis, Burgundijos raudonieji ir nedidelé dalis baltyjuy bei Porto vyny.
Kiti vynai sudaro salyginai maza rinkos dali //3].

Geriausia investuoti | brangius vynus, nes kuo vynas brangesnis, tuo labiau pakyla jo kaina,
nes butent brangiis vynai ir yra jdomiausi Sios rinkos investicijy objektai. Todél Bordo regionas su
savo senomis vyndarystés tradicijomis ir toliau karaliauja, nors néra jokios abejonés, kad visas §is
reikalas, besisukantis aplink Bordo, yra pernelyg iSpustas. /25]

Orientuotis vyno rinkos tendencijose investuotojams padeda Liv - ex 100 indeksas (angl.
London International Vintners Exchange), kuris atspindi rinkos situacija ir yra patogus
finansiniams vyno investuotojams. Indeksa sukiiré tarptautinés Londono vyno prekeiviy birza —
Liv - ex 100. Indeksas apskaiciuojamas kiekvieno meénesio pabaigoje, fiksuojant 100 atrinkty vyny
kainas. 92,36 proc. §io indekso sudaro Pranciizijos Bordo regiono raudonieji vynai, likusia dalj —
Pranciizijos Sampanés, Burgundijos ir Ronos slénio bei keli Italijos vynai /13].

Vyna, tinkama investavimui, galima isigyti uZsienio parduotuvése, aukcionuose, i§ vyno
pirkliy ar privadiyjy asmeny. Beveik visur ir visada perkant vyna, dalyvauja vyno konsultantas.
Pastarojo nuomon¢ padeda net ir didZiausiems investuotojams ir yra vertinga neprofesionaliems
vyno pirkéjams. Vis délto rimtai investuojantys | vyna asmenys/ investiciniai fondai vyna isigyja
tarptautiniuose aukcionuose, pvz., Christie ar Sotheby. Nusipirkus vyna, ji rekomenduojama
saugoti ne maziau nei 5 metus /13].

Lietuvoje kolekcinio vyno rinkos praktiSkai néra. Yra tik keletas rimty vyno investuotojy ir
dar kelios deSimtys profesionaliy vyno kolekcionieriy, vynus perkanciy kolekcijoms ir
asmeniniam vartojimui //3]/. Manoma, kad kolekcinio vyno rinkos Lietuvoje praktiSkai néra,
kadangi tai biity gana rizikinga investicija. Juk emociniy vertybiy draudimas Lietuvoje néra
populiarus, nes draudimo bendrovés retai gali pasiiilyti tinkamas paslaugas.

Pasak verslininko Juliaus Urbaicio, gars¢janfio meno vertybiy, alkoholiniy gérimy ir
1§skirtiniy automobiliy bei motocikly kolekcijomis, nei jis, nei dauguma jo bendramin¢iy brangaus
vyno kolekcijy Lietuvoje nedraudzia. Jis tikino, kad savo vyno, meno ir automobiliy kolekcijas
apdraudzia uzsienio bendrovése /35]/.

Norint pradéti investuoti, eksperty nuomone, reikia turéti bent 1500 Lt. Tokios sumos
pakakty nusipirkti 12 buteliy penktojo Grand Gru Classe vyno. Tafiau investuotojai, siekiantys
didesnés grazos turéty skirti didesng suma. Brangiausias visy laiky vynas parduotas Christie
aukcione — tai 1945 m. Chateu Mouton-Rothshild. Uz 12 buteliy buvo sumokéta beveik 1,2 min.
Lt (vienas butelis — 200 tukst. Lt) /13].
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Investavimo | vynq privalumai [21]:

v' Investuotojui suteikia galimybe sudaryti asmenini investiciju portfeli, remiantis
konkretaus asmens rizikos tolerancija ir liikesciais;

v' Vynas yra patrauklus tarptautinés prekybos objektas ir jo perleidimas kitiems
pirkéjams yra pakankamai lengvas;

v" Aukcionai, kaip pirminé vyno isigijimo vieta, yra pripazinti tarptautiniu mastu;

v' Didziojoje dalyje $aliy egzistuoja mokeséiu lengvatos, susijusios su investavimu {
vynus;

v Tuo atveju, jeigu vyna parduoti tampa nepelninga, ji galima suvartoti.

Investavimo | vynq triskumai [21]:

v' Vyno verté gali sumazéti, jeigu jo laikymo salygos yra netinkamos. Vyno buteliai
turi biiti paguldyti ir latkomi 12 laipsniy temperattiroje. Patalpoje turi biiti palaikoma
60 - 70 proc. drégme. Vynas turi buti laikomas tamsoje, negali biti vibracijos ar
pasaliniy kvapy /73],

v' Vynas gali buti pervertintas jo pirkimo metu, tad véliau jo verté gali smarkiai
sumazéti. Taip atsitinka dél trumpalaikiy rinkos tendencijy ar spekuliacijos;

v Tam tikros i§laidos gali sumazinti tikétina pelna, pvz., vyno draudimo, saugojimo
iSlaidos, komisiniai ir pan.;

v Vyno rinka didzigja dalimi néra reguliuojama, todél gali pasitaikyti piktnaudziavimo

atveju.

Investavimas j paSto Zenklus

Lyginant su kitomis investicijy 1 emocines vertybes grupémis, pasto zenklai pasizymi
santykiSkai dideliu populiarumu. DaZniausiai pasto Zenklus pradedama kolekcionuoti nuo
vaikystés/ paauglystés. Véliau $is pomégis tampa rimtu hobiu, kuris turi potenciala peraugti {
investicing veikla. Pasak Paul‘aq Fraser‘i, Stanley Gibbons International pirmininko, visame
pasaulyje yra daugiau nei 30 mln. kolekcininky /21, 62].

PaSto Zenklai, kaip investavimo kategorija, pasiZymi dideliu jvairumu, todél iprastai
kolekcininkai/ investuotojai specializuojasi tam tikroje kolekcionavimo srityje, pvz.,
kolekcionuoja tiktai tam tikro laikotarpio, konkrecios Salies/ regiono, atspausdintus su klaidomis/
defektais, atmintiny jvykiu (pvz., Olimpiniy Zaidyniy) ir pan. pasto zenklus /21, 62].

Pasto Zenklai skirstomi i du tipus: specialieji ir atmintini (atmintiny ivykiy). Specialieji

pasSto Zenklai pasiZymi temy platumu: tautiniai motyvai ir folkloras, gelés, pauksciai, augalai,
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architektiira, zymiy dalinininky paveikslai ir t. t., o atmintini paSto zenklai didzigja dalimi
dedikuoti politinéms temoms ir jvykiams /70].

Orientuotis paSto zenkly jvairovéje ir kainose kolekcininkams/ investuotojams padeda SG
100 indeksas (angl. SG 100 index), kuri 2000 m. sukiir¢ stambus Jungtinés Karalystés pasto
zenkly pardavimo tarpininkas — kompanija Stanley Gibbons (SG). Indekso pagrindas — faktinés
100 dazniausiai pasaulyje perkamy ir parduodamy pasto Zenkly kainos svarais sterlingais. Pasto
zenklai, naudojami indeksui apskaiciuoti, imami i§ Siy stambiy sri¢iy: 1) DidZioji Britanija: 2)
Brity Sandrauga® (angl. British Commonwealth); 3) “uZsienio” Salys, tokios kaip Kinija, JAV,
Japonija ir Europos valstybés. Be Sio pagrindinio indekso yra dar du papildomi: GB 30 Retenybiy
indeksas (angl. GB 30 Rarities Index), kuris taikomas retiems Didziosios Britanijos pasto
zenklams, ir Brity Sandraugos klaidy ir retenybiy indeksas (angl. British Commonwealth 30
Errors & Rarities Index), kuris taikomas retiems Brity Sandraugos Salyse leidziamiems pasto
zenklams. Minéta kompanija taip pat atsakinga uz nuolatinj ivairiy pasto Zenkly katalogy leidyba
[62].

Bendruoju poziiiriu pasto Zenklo verté priklauso nuo jo biiklés (kaip gerai iSsilaikgs),
retumo ir meninés vertés. Taip pat verta paminéti, kad pilnos pasto zenkly serijos vertinamos
labiau nei nepilnos (neuzbaigtos) /70].

Didelis kolekcininky skaiCius investuotojui suteikia tam tikra investicijy i pasto zenklus
likvidumo laipsni. Prie privalumy i paSto Zenklus taip pat galima priskirti maza ju dydi, kuris
leidzia lengvai saugoti, transportuoti ir keistis pasto zenklais /21].

Kalbant apie investavimo | Sia kategorija trukumus verta paminéti, kad ne visi pasto
Zenklai yra patrauklls investavimui tarptautiniu mastu: kai kurie juy vertinami tiktai konkrecios
Salies, kur jie buvo atspausdinti, teritorijoje /21].

De¢l pasto zenkly paklausos ateityje vieningos nuomonges néra. Viena vertus manoma, kad
ateityje susidome¢jimas pasto zenklais tiktai mazés, nes kolekcionuoti pasto zenklus iprastai
iSmokstama vaikystéje/ paauglystéje, taciau Siuolaikiniai vaikai labiau domisi kompiuteriniais
zaidimais, internetu ir televizija, bet ne pasto Zenklais /2/]. Kita vertus prognozuojama, kad d¢l
globalaus aukciono namy (tiek tradiciniu, pvz. Sotheby, tiek veikianciy iSimtinai on-line principu)
tinklo, santykiskai didelio paSto Zenklu platintoju ir tarpininky skaiciaus (vien Didziojoje
Britanijoje ju yra daugiau nei 600), nuolat leidZiamy paSto Zenkly katalogy ir reguliariai
atnaujinamy pasto Zenkly indeksy, paSto Zenkly, kaip investicijy objekto, populiarumas augs, nes

visos §ios salygos uztikrina palyginti dideli ju likviduma /17].

? Tai savanoriska nepriklausomy valstybiy asociacija. DidZioji dalis esamy asociacijos nariy anks¢iau buvo Jungtinés
Karalystés kolonijomis — i§ ¢ia ir pavadinimas ,,Brity Sandrauga“.
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10 priezasciy, skatinanciy investuoti | pasto Zenklus [27]:
Patikimas investavimas su garantuotu pelnu.
150 mety patarimy patirtis.
Mazg¢janti kokybisky daikty pasiiila.
Kylanti ekonomika.
Investavimas remiamas 48 milijony kolekcionieriy visame pasaulyje.
Kapitalo apsauga.
Neribotas pelnas.

Nemokamas draudimas ir saugojimas.

SR N N N N N S NN

Nemokamas kasmetinis jvertinimas.

Investavimas j monetos

Lyginant su kitomis investiciju i1 emocini turta grupémis, monetos laikomos viena
patikimiausiy ir viena auks$¢iausiy likvidumo rodikliy turin¢iy investiciniy priemoniy /21, 69].

Bendrai monetos skirstomos 1 dvi stambias kategorijas: numizmatines ir investicines (dar
vadinamos kolekcinémis arba proginémis monetomis). Numizmatinés monetos — tai monetos,
kurios buvo naudojamos tam tikros Salies pinigy apyvartoje. Konkrecios monetos vertg kuriantys
veiksniai yra: retumas, amzius, biikle ir istoriné - menin¢ verté. Faktiné metalo, i§ kurio pagaminta
moneta, verté néra vert¢ kuriantis veiksnys. Investicines monetas nukaldina Salies centrinis
bankas. Sio tipo monetos niekada nepatenka i pinigy apyvarta /21, 40]. Iprastai jie skirti tam
tikram jvykiui atminti arba pasiZymi tam tikra tematika, pvz., Lietuvos Banko 100 lity moneta i§
serijos, skirtos Lietuvos vardo minéjimo tiikstantmeciui; Lietuvos Banko 50 lity moneta, skirta
Lietuvos gamtai; Lietuvos Banko 50 lity moneta, skirta XXIX Olimpinéms Zaidynéms ir pan.
Investiciniy monety verté labiau priklauso nuo metalo, 1§ kuriy jie pagaminti, vertés, negu nuo ju
retumo ar meninés israiskos. Sioms monetoms kaldinti daZniausiai naudojami: auksas, sidabras,
platina ir paladiumas. Labiausiai vertinamos ,,bankinés buklés“ investicinés monetos, t. y.
monetos, kuriy laikymo kapsulé nepazeista.

Pasauliniu mastu labiausiai investuotojy vertinamos $iy pavadinimy investicinés monetos:
auksinis amerikietiskas erelis (angl. U.S. Gold Eagels), kanadietiskas klevo lapas (angl. Canadian
Maple Leaves), Australijos Kengiira (angl. Australian Kangaroos), Piety Afrikos Kriugerandas
(angl. S.4. Kruger Rands) ir Austrijos Filharmonija (angl. Austrian Philharmonics) [21].

Prie investicijy | investicines monetas privalumy priskiriamos Sios aplinkybés [21]:

1. Monetos kaldinamos keliy standartiniy dydziy: 1, 0,5, 0,25 ir 0,1 uncijos;

2. Monetos pripazintos pasauliniu mastu kaip patikima investicijy priemong;
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3. Sio tipo monetos yra itin likvidZios, ypa¢ lyginant su numizmatinémis monetomis;
4. Del auksto monety likvidumo, investuotojai jas gali rinktis kaip alternatyva aukso
luitams;

Siuo metu bene vertingiausia moneta pasaulyje laikoma 20 JAV doleriy dvigubo erelio
moneta, kuri 1933 m. buvo nukaldinta prezidento Ruzvelto jsakymu. Sios monetos niekada
nepateko i apyvarta ir buvo laikoma, kad visas jy tirazas buvo sunaikintas 1950 - aisiais. Taciau
vienas egzempliorius iSliko ir 2002 m. buvo parduotas uz rekording 7,5 mln. JAV doleriy suma
[69].

Lietuvos monety kolekcininkai labiausiai vertina Lietuvos Didziosios KunigaiksStystés ir
carinés Rusijos laiky monetas. Tarybinés monetos mazai paklausios ir didelio ju paklausos Suolio
ateityje kol kas neprognozuojama /40].

Kalbant apie Lietuvos Banko iSleistas investicines monetas, reikéty pazyméti, kad
labiausiai domimasi sporto, kultiiros ir gamtos temuy monetomis, nes jomis domisi ne tik vietiniai,
bet ir uzsienio kolekcininkai. Investicinés monetos, iSleistos Lietuvos Zymiy Zmoniy gimimo ar
mirties datoms atminti, tarp uzsienio kolekcininky yra maziau populiarios /40].

Viena brangiausiy Lietuvos banko iSleisty investiciniy monety yra laikoma pirmoji po
nepriklausomybés paskelbimo nukalta moneta — 1994 m. sidabro moneta, skirta Lilehamerio
ziemos Olimpinéms Zaidynéms paminéti. 2008 m. §i moneta internetiniame aukcione buvo

parduota uz 13 tukst. lity /40].

Investavimas j Zaislus

Nors investicijos 1 zaislus dél mados tendencijy ir santykiSkai nestabilios paklausos yra
rizikingos, pastaruoju metu reti ir kolekciniai Zaislai parduodami uzZ rekordines sumas ir visa tiek
antikvariniy, tiek Siuolaikiniy zaisly rinka yra pakilimo stadijoje. Kaip pavyzdi galima bity
paminéti Christie aukcione parduota uz 91750 svary sterlingy vokieciy kompanijos Steiff
pagaminta pliusini meskiuka arba 4. Marque Bebe 1¢lg, pagaminta 1913 m. ir parduota uz 56500
svary sterlingy /26].

Kalbant apie investavima 1 zaislus biitina pazyméti, kad galima finansiné nauda i§ Zaislo
Isigijimo yra antrinis veiksnys, itakojantis spendima pirkti. Pirmoje vietoje vis délto yra
investuotojo/ kolekcininko emocinis rySis su tam tikru Zaislu (-ais), jo nostalgiski prisiminimai,
estetinio pasitenkinimo siekimas ar kiti nefinansiniai motyvai. KraStutiniu atveju zaisly

kolekcionavimas gali tapti aistra ar netgi manija /21, 26, 69].
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Investuotojai/ kolekcininkai paprastai specializuojasi konkrecioje srityje, pvz., vieni perka/
renka vien robotus ar automobiliy modeliukus, kiti perka vien I¢les arba tik pliuSinius meskiukus

irt. t.

Kolekciniai Zaislai | smulkesnes grupes skirstomi.
v' pagal medziaga, i$ kurios jie pagaminti (medis, porcelianas ir t. t.);
v' pagal amziy (antikiniai ir §iuolaikiniai);
v’ pagal kategorija, kuriai gali bati priskirtas Zaislas (gyvinai, kareivéliai, automobiliy

modeliai, robotai ir pan.).

Kolekciniai zZaislai paprastai yra pagaminti is vienos is Zemiau isvardinty medziagy [21]:

v' Svinas. Buvo naudotas kareivéliy ir kity Zaisly gamybai 18 - 19 amziuose;

v’ Ilydytas metalas. Zaislas buvo gaminamas i§lydytu metalu uZpildant i§ anksto
paruostas formas. Tokio tipo Zaislai vadinami Die - cast;

v Medis. Laikoma viena pirmyjuy medZiagy, i$ kuriy buvo gaminami Zaislai;

v’ Celuloidas (seniausia Zinoma plastmasé). Buvo naudojamas Zaisly gamyboje prie$
1Srandant plastmasg;

v Skarda. Si medziaga Zzaisly gamyboje buvo naudojama laikotarpyje nuo 19 a.
pabaigos iki 20 a. pradZios. Sie Zaislai laikomi industrinés revoliucijos simboliais ir
visy pirma atspindi traukiniy, léktuvy, ir automobiliy atsiradima ir plétojimasi.

Kadangi Zaisly jvairoveé yra itin dideleé, Sio skyrelio ribose norétysi placiai apZvelgti tik

kelias zaisly grupes: Zaislus, pagamintus i§ medZio ar metalo, 1¢les ir pliuSinius meskiukus.

Zaislai, pagaminti i§ medzio ar metalo

Zaislai, pagaminti i§ medZio, yra maziau rafinuoti, ne tokie subtiliis ir patraukliis, lyginant su
zaislais, pagamintais i§ kity medziagy. Kolekciniy mediniy Zaisly rinkoje dominuoja vokieciy ir
JAV gamintojai, Zaislus pakankamais kiekiais gaming 19 - 20 amZiuose. Tarp JAV gamintojy
ypac vertingus medinius Zaislus gamino kompanija Schoenhut Company [21].

Kolekciniai zaisliniai kareivéliai, kurie investicine priemone laikomi nuo 18 - 19 a., daznai
buvo gaminami i§ Svino. Jie buvo gaminami dviejy tipuy: pilnaviduriai arba tus€iaviduriai.
Labiausiai kolekcininky tarpe vertinami Lucotte, Heyde ir William Britain pagaminti kareivéliai
[21].

Zaisly, pagaminty i§ i§lydyto metalo, rinkoje dominuoja Dinky Toys — tai Zaisliniai
automobiliai, sunkvezimiai, orlaiviai ir laivai. Populiariausi Sios grupés Zaislai yra pagaminti

Jungtinés Karalystés kompanijos Meccano Co. [21].
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Léleés

Leles — itin plati zaisly kategorija, todél yra pagristas poreikis l¢les skirstyti { smulkesnes
grupes. Dazniausiai tokio skirstymo pagrindas — medziaga, i§ kurios pagaminta l¢lés galva. Tai
gali biiti medis, neglaziiruotas porcelianas, audinys ar jvairiy medziagy miSinys. Lélés vertg gali
padidinti jos drabuziai/ kostiumas, nes gerai iSsilaik¢ originaliis 1¢lés drabuziai yra labai vertinami
[21, 61, 69].

19 - 20 amziy laikotarpyje léliy gaminimo mena smarkiai paveiké naujai atrastos medZiagos
ir techniky atradimai: lelés pradétos gaminti 1§ audiniy skiauciy, porceliano, celuloido, vasko,
papj¢ - mase, plastmasés, vinilo. Léliy kolekcininkai paprastai renka tik i§ vienos medziagos
pagamintas 1éles, pvz., medings l¢lés, plastikinés 1¢lés ar pagamintos i§ audiniy lelés ir t. t. 21, 61].

Tam, kad 1¢lé tapty patraukli investavimui, ji nebiitinai turi biiti antikvariné. Siuo metu auga
pirmuyju Barbie ir Sindy 1¢€liy rinka. Ypac vertinama, jei 1¢lé parduodama originalioje pakuotéje su
drabuziais ir papildomais aksesuarais. Pvz., 1959 metais uz 2 dolerius nupirkta Barbie 1¢lé §iuo
metu gali buti verta iki 1000 JAV doleriy /26, 69].

Nors l¢les daugiausia kolekcionuoja moterys, taciau vyrai irgi rado savo niSa Sioje zaisly
kategorijoje. Siuo atveju turima galvoje Action men léles — jas dazniausiai kolekcionuoja 30 - 40
mety vyrai su aukStesnémis nei vidutinés pajamomis, norintys turéti savo vaikystés zaislus. Action
Men 1¢lés eksperty laikomi palyginti saugia investicija, nes $iy l¢liy rinka atsirado 1991 m., dar

nepasieké savo potencialo ir nuo rinkos atsiradimo léliy kainos pakilo 300 - 400 procenty /69].

Pliusiniai meskiukai

Pirmasis pliusinis meskiukas (angl. Teddy Bear) buvo pagamintas 1902 m. vokieciy
kompanijos Steiff. Pirmyju Steiff miskiuky autentiSkuma patvirtina nikelio saga, isiiita i kairiaja
meskiuko ausi — butent Sie ankstyvieji egzemplioriai yra itin vertinami kaip investicijy objektai.
Reti melynos ir juodos spalvos Steiff pliuSiniai meskiukai buvo parduoti atitinkamai uz 49500 ir
22000 svary sterlingy. Steiff meskiukai ir Siais laikais gaminami rankomis: kiekviena Zaisla sudaro
iki 30 daliy, kurios susiuvamos { viena uzbaigta gyviina. Steiff ir kity ankstyvyju gamintoju
pagaminti pliusiniai meskiukai laikomi itin vertingais dél savo istorinés reikSmés ir iSimtinai
aukStos pagaminimo kokybés /21, 46, 69].

Bendruoju atveju zaislo vertg nulemia Sie veiksniai: gamintojas, konkretaus modelio retumas
ir bendra Zaislo buklé. Zaislai originalioje pakuotéje paprastai kainuoja brangiau nei analogiski
zaislai be pakuotés /21, 26].

Tam tikro laikotarpio Zaislai gali biti itin geidZziami tam tikro amziaus zmoniy. Tai gali

lemti juy vertg, tad investuotojas/ kolekcininkas turi gerai zinoti Zzaisly rinka ir turéti specifiniy
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ziniy apie konkrecius zaislus. Dél nedidelio dydzio zaislai lengvai transportuojami ir perleidziami
1§ vieno pirkéjo kitam /21].

Esminis investavimo 1 $ig grupg trikumas yra salyginai didelis investicijuy atsipirkimo
laikotarpis (30 mety ar daugiau). Tam, kad zaislas tapty paklausus ir susikurty didele verte, turi
zymiai sumazéti konkretaus modelio geros biiklés egzemplioriy skaicCius. Tada zaislas tampa retu,
o gera jo busena sukuria papildoma vertg. Investuotojas/ kolekcininkas taip pat turi zinoti, kad

tikimybé nusipirkti klastotg Zaisly rinkoje yra didelé /21, 26].

Investavimas j sporto atmintinus daiktus

Sportas vaidina svarby vaidmeni Siuolaikinéje visuomenéje. D¢l savo azartiSkumo, sportinés
dvasios ir konkurencijos sportas paprastai pritraukia skirtingo amziaus, iSsilavinimo, lyties,
tautybés zmones — tai universalus traukos objektas. Per pastaruosius kelis deSimtmecius daugeliu
atveju sporto Saky i§ meégéjisky tapo profesionaliomis, taip padidindamos susidoméjima konkrecia
sporto Saka ir suteikdami galimybes uzsidirbti i$ biliety, komandy atributikos, reklamos kontrakty
ir t. t. Daug Zmoniy dievina sportininkus ir sportininkes ir pasiruo$¢ sumokeéti nemazus pinigus uz
gabalélj sporto istorijos. Sios aplinkybés ir leido susikurti sporto atmintiny daikty rinkai, kuri
geografiniu poziiiriu gali biiti skirstoma { pasauling ir lokalia. Pvz., tarptautiniu mastu gali biti
paklausiis krepSininko Maiklo DZordano pasiraSyti marSkinéliai, o vietinés futbolo komandos
pasirasyti kamuoliai bus idomiis tik miesto/ regiono gyventojams /21, 69].

Sporto atmintiny daikty kategorija itin plati. Jai priklauso zaidimy/ rungtiniy laimétojy
taurés ir medaliai, originallis komandy marskinéliai (angl. jersey), zaidimy kamuoliai, Salmai,
kriketo/ beisbolo lazdos, sportbaciai, nuotraukos, renginiy programos, teminiai kalendoriai,
beisbolo/ krepSinio kortelés su sportininky atvaizdais, komandy atributika ir t. t.

Investavimo poZitiriu {domiausios yra tos sporto Sakos ir/ ar sporto renginiai, kurie pripaZinti
pasauliniu mastu. Tai tenisas, futbolas, Olimpinés Zaidynés, motosportas (Formul¢ 1, Le Mans).
Visame pasaulyje taip pat sparciai populiar¢ja regbis. Pasaulio mastu saugiausiomis investicijomis
laikomos investicijos { golfo ir kriketo sporto atmintinus daiktus, pvz., sidabro medalis, 1832 m.
isteigtas Musselburgh Golf Club, Sotheby aukcione buvo parduotas uz 21,2 tukst. svary sterlingy.
Taciau didZiausi pinigai Siuo metu sukasi futbolo Sakoje: 2000 m. Pasaulio taurés metu sero Geoff
Hurst déveti marskineliai buvo parduoti uz 91,750 tukst. svary stelingy, o Pele Pasaulio taurés
metu dévéti marskinéliai, sulauk¢ dar didesnio susidoméjimo, buvo parduoti uz rekording 157,750
tiikst. svary sterlingy suma /21, 69].

Priimant sprendima investuoti, naudinga atsizvelgti ir 1 konkrecios Salies ypatumus, nes

vienoje ar kitoje Salyje viena ar keleta sporto Saky gali biiti dominuojancios. Pavyzdziui Lietuvoje
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labai svarbiu yra laikomas krepSinis, Rusijoje - futbolas ir ledo ritulys, o JAV — futbolas,
krepsinis ir regbis.

Ty sporto Saky ar renginiy, kurie pripaZinti tarptautiniu mastu, sporto atminti daiktai laikomi
patrauklia investicija. Jie yra paklausiis pasaulio rinkoje, lengvai transportuojami ir saugojami, ju
perleidimas i§ vieno pirkéjo kitam yra nesudétingas. Sios investicijos taip pat laikomis
likvidziomis. Papildoma vert¢ sporto atmintinam daiktui gali sukurti ant jo esantis iZymaus
sportininko (-¢s) autografas. PasiraSyti daiktai kainuoja daugiau, nei nepasirasyti /21].

Sporto atmintini daiktai sudaro investiciniy daikty klasg, kuri yra sunkiai prognozuojama.
Internetinis aukcionas Ebay pastaruoju metai buvo perpildytas Michael Jackson atmintinais
daiktais, kadangi kolekcionieriai nor¢jo pasipelnyti i§ Pop karaliaus mirties. Retumas ir kilmé yra
pagrindiniai vertés faktoriai, taip pat kaip ir iZymybés statusas bei populiarumo lygis /74].

Sporto atminti daiktai ne visada turi didelj potenciala ilgai iSlaikyti savo vertg, nes neretai ju
vert¢ sukuria mada ar laikina gerbéjy manija. Tad jie gali per trumpa laika tapti itin paklausts ir
brangis, taciau véliau per trumpa laika jie gali ir prarasti savo vertg. Investuoti | vietinés reikSmés
komandy sporto atmintinus daiktus nerekomenduojama, nes tokios investicijos retai atsiperka ir
yra nelikvidzios. Taip pat vertéty saugotis reprodukciju ir klastociy, pries isigyjant daikta biitina
1sitikinti, kad jis autentiskas /21].

Investavimas j brangakmenius

Investavimas { brangakmenius gali biiti atsiperkantis tiek ekonominiu, tiek emociniu
poziiiriu. Svarbu atkreipti démesi, kad brangakmeniai — tai dalis natiiraliy iStekliy (mineralai,
uolienos, organinés medziagos), taigi galima teigti, kad ateityje iSgaunamy brangakmeniy kiekiai
mazes. Manoma, kad su laiku brangakmeniy verté tiktai didés, nes did¢jant paklausai, pasiiila
18liks pastovaus lygio /21].

Brangakmenio verté priklauso nuo $iy veiksniy: tipas, spalvos, kokybés ir dydZzio. Prie
populiariausiy brangakmeniy priskiriami: deimantai, rubinai, smaragdai, safyrai ir opalai /21].

Norétysi pla¢iau aptarti brangakmeniy kokybe lemiancius veiksnius, panaudojant deimantus,
kaip pavyzdi. Deimanty kokybé vertinama pagal 4S metoda. 4S metodas - tai Slifavimas,

skaidrumas, spalva ir svoris [10].

Slifavimas (angl. Cut)
Specifinis deimanto blizgesys gaunamas tik tada, kai akmuo yra idealiai nuslifuotas. Jei
deimantas menkai blizga, jo verté gali sumazéti net 30 - 40 proc. Nuslifuotas deimantas turi

puikiai atspindéti Sviesg ir zéréti, todéel investuotojai turi ieSkoti tokio akmens, kurio §lifavimas yra
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[vertintas nuo gerai (angl. good) iki labai gerai (angl. very good). Jei akmens Slifavimas jvertinas

vidutiniskai (angl. medium) arba blogai (angl. poor), ji isigyti nerekomenduojama.

Skaidrumas (angl. Clarity)

Dazniausiai dauguma deimanty turi vienokiy ar kitokiy intarpy. Kuo maziau intarpy, tuo
deimantas skaidresnis ir tuo labiau blizga, atitinkamai ir didesn¢ deimanto verté. Deimanto
skaidrumas jprastai nustatomas su 10 karty didinancia lupa, o jvertinimai svyruoja nuo ,,néra jokiy
ibrézimuy iSor¢je ar intarpy viduje (itin reti deimantai) iki ,,daug ir labai daug intarpy, intarpai
matomi plika akimi“ [/0]. Jei intarpai matomi plika akimi, deimanto nepatariama naudoti

investicijoms.

Spalva (angl. Colour)

Labiausiai juvelyrikoje vertinami bespalviai deimantai. Jie praleidZia daugiausia §viesos,
kuri atspindédama nuo brangakmenio sieneliy sukuria blizgesi. Deimanto spalvingumas
nurodomas pasitelkiant angly kalbos abécéle: nuo D (bespalvis) iki Z (deimantas turi gelsva ar

silpnai ruda atspalvi).

Svoris (angl. Carat Weight)

Deimanto svoris matuojamas karatais. Vienas karatas — tai 200 miligramy (t. y. 0,2 gramo).
Deimanty svoris matuojamas Simtosiomis dalimis, t. y. svoris negali biiti uzfiksuotas tiksliau nei
0,01 karato arba 2 mg tikslumu. Iprastai kuo didesnis deimantas, tuo didesné jo verté. Taciau
kartais kiti aukS¢iau paminéti veiksniai nulemia didesng maZesnio deimanto kaina, pvz., 0,95
karato deimantas gali kainuoti daugiau nei 1,5 karato deimantas, nes pirmasis bus bespalvis ir be
intarpy /10].

Pries isigydami deimanta investuotojai turi susipazinti su konkretaus akmens kokybés
sertifikatu. Sertifikatas leidZia nustatyti tikraja deimanto rinkos vert¢ pagal visus 4S metodo
kriterijus. Taciau sertifikatas sertifikatui nelygus — vertinami tiktai kompetentingy laboratorijy
sertifikatai, kurie skelbiami Tarptautingje spalvotyjy juvelyriniy akmeny asociacijos (ICA)
direktyvoje [10].

Brangakmeniai, kaip investavimo priemong, yra pripazinti pasauliniu mastu, tad juy pirkimo
ir pardavimo rinkos yra tarptautinés. D¢l palyginti maZo dydZio jie lengvai transportuojami, taiau
dél didelés vertés ju saugojimas ir transportavimas gali pareikalauti papildomuy islaidy (draudimas,
apsauga ir pan.). Visais atvejais investuotojams rekomenduojama orientuotis | viena konkrety
brangakmeni, pvz., deimantus, naudotis eksperty paslaugomis, vertinant brangakmeniy fakting

vertg, ir nuolat gilinti savo Zinias apie juos dominancia investicijy sriti /21].
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Investavimas | senovinius automobilius

Senoviniy automobiliy rinkos situacija priklauso nuo bendros Salies ekonomikos biuklés. Kai
Salies ekonomika stipri ir auganti, zmonés turi atlieckamy pinigy investuoti i senovinius
automobilius. Ir atvirk$¢iai, ekonominei situacijai blogéjant senoviniy automobiliy rinka smunka
[66].

Taciau bendruoju poziiiriu susidoméjimas senovine technika tiek Lietuvoje, tiek pasaulyje
didéja. Manoma, kad nemaZzai Zzmoniy senovinius automobilius perka ne tik dél galimybés
uzsidirbti, bet ir dél emociniy paskaty: noro atgaivinti jaunystés prisiminimus, noro turéti
meégiama automobilj ir t. t. Pasaulyje Siuo metu auga amerikietiSky 1960 - 1970 m. pagaminty
galingy sportiniy automobiliy (angl. muscle car) paklausa [21,66].

Tam, kad senovinis automobilis biity patrauklus investavimui, jo esama biiklé turi biiti kuo
artimesné originaliai biiklei. Siuo atveju verté sukuriama kruops¢iai restauravus automobili,
surtidijusias ir susidévéjusias detales pakeitus naujomis. [sigijimo kaina sudaro tik apie 20 - 30
proc. 1éSy, kurios iSleidZziamos ji restauruojant. [takos automobilio vertei turi ir spalva. Pvz., ne
originalia spalva perdazytas automobilis jau nebebus laikomas autentiSku. Tarkim, jei tarybinis
automobilis bus nudazytas rozine, ryskia ar perlamutriné spalva, jo verté automatiSkai smuks, nes
tarybinése gamyklose §ios spalvos nebuvo naudojamos. Rekomenduojama atkreipti démesi ir i
ivairias smulkmenas, pvz., kokiomis sililémis persiiitas salonas, kokios odos sédynés ir t. t. /4],
65].

Pries investuojant ekspertai pataria kurj laika dométis rinkos tendencijomis: skaityti
specializuotus Zurnalus, dalyvauti senoviniy automobiliy parodose, galbiit tapti konkretaus
prekinio Zenklo, pvz., Volkswagen Beetle, gerbéju klubo nariu /41, 65, 66]. Sios Zinios padés
geriau pasirinkti tinkama investicijoms automobilj. Taip pat biitina atsiminti, kad be restauravimo
18laidy papildomai kainuos automobilio draudimas ir i§laikymas (garazo nuoma ir t. t.).

Senovinio automobilio kainai jtakos turi jo retumas. Retesniy modeliy kaina auga sparciau
nei maziau rety modeliy. Pvz., GAZ 21 modeliy buvo pagaminta vir§ 600 000, o GAZ 12 — apie 27
000. Tode¢l pastarojo modelio kaina bus didesné, nes jis retesnis [41].

Dazniausiai pasitaikanti pradedanciyjy investuotoju klaida — tai automobilj restauruoti ne
originaliomis detalémis. Tam, kad senovinis automobilis turéty vertg, visos detalés turi buti
autentiSkos — jas neretai netgi tenka gaminti pagal iSlikusius bréZinius.

Senovinius automobilius rekomenduojama laikyti sausame, gerai védinamame garaze.
Taciau, pasak eksperty, vien garazo nepakanka — kartais reikia automobiliu pravaziuoti.
Automobilius, kuriy kaina virSija keliasdeSimt tukstanciy eury, rekomenduojama laikyti patalpose,

kuriose irengtos specialios drékinimo, kondicionavimo sistemos /41].
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Nusipirkus keleta senoviniy automobiliy patariama nelaukti, kol jie pabrangs. Juos reikéty
demonstruoti — rodyti visuomenei, dalyvauti renginiuose, parodose ir mugése. Tokiu atveju
potenciallis pirkéjai suzino, kokius automobilius konkretiis pardavéjai turi. Neretai jie patys
prieina ir klausia ar automobilio savininkas parduoty viena ar kita automobili. Taip pirkéjas
greiciau susiranda pardavéja.

VakarietiSki senoviniai automobiliai bendruoju pozitiriu vertingesni nei tarybiniai. Tarybiniy
automobiliy kainos Lietuvoje pika pasieke 2002 - 2005 m. Dabar ju kainos krenta. Ne idealios
buklés tarybini automobili galima sigyti uz 10 tukst. lity. Kainai perkopus 20 tikst. lity, reikéty
tiketis pilnai restauruoto automobilio. Vakaruose vertinami prekés Zenklai — Jaguar ir Mercedes -

benz. Vakarietisky senoviniy automobiliy verté kasmet vidutiskai kyla 10 - 15 proc. [41].

Investavimas j autografus

Si emociniy vertybiy grupé turi panasiy bruozy kaip ir sporto atmintini daiktai. Autografy
vert¢ didzigja dalimi priklauso nuo publikos susizavéjimo stiprumo konkrecia asmenybe. Jei
susizavejimas trumpalaikis, konkre€ios asmenybés autografy verté su laiku tiktai mazés [20].
Taciau pasauliniu mastu pripazinty aktoriy (Robert De Niro, George Clooney), muzikanty (Elvis
Presley, Michael Jackson), profesionaliy sportininky (Lance Armstrong, Serena ir Venus
Williams), valstybés vadovy (Barak Obama) ir pan. autografy verté ateityje turés tendencija didéti.
Vietiniu (konkrecios Salies ar miesto) iZymiy Zmoniy autografai irgi gali buti vertingi, taciau dél
paklausos ribotumo jie, kaip investiciju objektas, gali biiti maziau patrauklis.

Taip pat verta paminéti, kad autografai palyginti lengvai transportuojami, ju saugojimo
salygos nesudétingos ir, jei autografas pasirinktas iSmintingai, t. y. priklauso pasaulio iZymybei,
gali biti gana likvidus /21].

Retumas ir kilmé yra pagrindiniai $ios investavimo grupé€s vertés faktoriai. [14]

Investavimas j Azijos regiono kilimélius

Azijos regiono kiliméliai visada buvo laikomi gera investicija, taiau pastaruoju metu dél
pasitilos pertekliaus susidoméjimas jais, kaip investiciju ruSimi, mazéja. Kilimeliai daZnai
klasifikuojami pagal kilmés Salj arba genti, kuri juos pagamino. Skirtingose Salyse arba skirtingy
gen¢iy pagaminti kiliméliai pasizymi tik jiems budingu spalvy, rasty, motyvy, medziagy
panaudojimu. Prie vert¢ kurianciy veiksniy Siuo atveju priskiriami: kilimélio dydis, spalvy
turtingumas, mazgy kokybé ir tikslumas, dizaino/ rasto sudétingumas ir bukle. Kolekcionavimui/

investicijoms renkami kiliméliai turi biiti autentiski ir ranky darbo /21].
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Investavimo i kolekcinius daiktus ypatybiy apibendrinimas pateikiamas B priede

2.3 Investicijy j meno kiirinius ir vertybes ypatybés

Menas gali pasireiksti jvairiomis formomis: paveikslais, pieSiniais, eskizais, skulptiromis,
nuotraukomis. Siuolaikiniai meno kiiriniy autoriai taip pat gali naudotis naujuy skaitmeniniy
technologijy privalumais ir save iSreiksti per vaizdo/ garso kiirinius.

Meno rinka yra viena jdomiausiy rinky. Ji yra panas$i i akcijy, valiutos ar zaliavy rinkas,
kadangi tai yra analogiska finansy investavimo terpé. Taciau ji yra ir kitokia, nei pastarosios,
kadangi ji daug glaudZiau susijusi su investuotojo emocijom, skoniu ir i§silavinimu. Investavimas
1 mena, palyginti su investavimu i akcijas, turi viena esmini privaluma: s€kmingam meno pirkiniui
1§ esmés nebaisls rinkos svyravimai ar bankrotai, jam né¢ motais pasauliné ekonominé ar politiné
konjunktiira. Vis délto meno rinkos Zinovai sako, kad investicijy 1 mena graza sunku tiksliai
prognozuoti, nes tai priklauso ir nuo mady bei tendencijy, taiau statistiSkai tokios investicijos
pasiteisina devyniais atvejais i§ deSimties. TradiciSskai meno rinka sudaro §ie pagrindiniai rinkos
dalyviai: muziejai, galerijos, aukcionai, kolekcininkai ir, Zinoma, patys menininkai. Investicijuy
objektas Sioje rinkoje yra meno kiriniai, o jo kaing lemia jvairiy rinkos dalyviy interesy
susikirtimas. Dailés kiiriniy kainai didele itaka daro muziejai. Pastarieji itvirtina, suteikia
pripaZinima ir autoriteta ne tik menininkui, bet ir tam tikram jo kiriniui. Muziejy veikla atidziai
stebi ir kolekcininkai, investuotojai. Meno rinkoje tona diktuoja Niujorke, Londone bei Paryziuje
vykdomi meno kiiriniy aukcionai /36, 29].

Manoma, kad meno kiirinius Zmonés visy pirma perka norédami patenkinti savo estetinius
poreikius, sukaupti tam tikra kolekcija namuose ir tik véliau galvojama apie galimybes uzsidirbti.
Paprastai zmong¢s, mégstantys senovinius daiktus (baldus ir namy apyvokos daiktus), labiau linke
kolekcionuoti/ investuoti i senosios dailés kiirinius. Zmonés, besidomintys $iy laiky aktualijomis,
pagrindin; démes] skiria modernaus meno kiiriniams. Kuo konkre€iai domisi investuotojas

priklauso ir nuo mados tendencijy /21, 43].

Penkios priezastys, skatinancios investuoti { menq [29]:
v' Investavimas | paveikslus kaip finansiné priemoné nereaguoja | Salyje vykstancius
infliacinius procesus;

v' Profesionaliai suformuotos kolekcijos verté per metus turi tendencija augti 10 - 20%;

<

Kolekcijos verté auga nuolat, ta lemia ribota pasitla;
v Tapdamas kolekcininku Zzmogus patenka | tam tikra socialine aplinka, bendrauja su kitais

kolekcininkais ir verslo klubais;
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v Zmogus, investuodamas 1 paveikslus, ugdo savo asmenybe, lavina meninj ir estetini

1$prisima.

Pagrindiniai investavimo | menq Zingsniai yra [22]:

v Lankyti vietas, kuriose parduodamas originalusis menas. Nueiti { meno galerijas, muziejus
ir aukcionus, kad iSvystytume meno vertybiy suvokima, kad atskirtume, kuris
parduodamas darbas yra vertingas.

v’ Skaityti knygas ir Zurnalus apie pasaulini mena. Jie suteikia pagrindine informacija ir
atskleidzia esminius punktus, kurie jgalina: teisingai jvertinti meno rinkos tendencijas,
atrasti naujus menininkus ir suprasti, kaip veikia pats meno verslas.

v Pirkti meno karinj tik tada, kai i$samiai iSanalizuotas jo tipas, ji sukires dailininkas,
vidutinés kainos ir pats darbo autentiSkumas.

v’ Teisingai jvertinti kapitala, nes { mena investuojama ilgam laikotarpiui. Meno kiriniy
kainos svyruoja: jos kyla ir krinta. Todél pirkimas esant auks$tai kainai ar prie§
besikeiciancias tendencijas rinkoje daznai reiskia bloga investicija.

v" Investuoti tik i toki mena, kuris teikia pasigéréjima.

<

[Ssaugoti meno kiirinj originaly.

v' Apdrausti menines investicijas, kurios jau turi savo verte.

Pelningas investavimas glaudziai susijes su nuoseklia meno kiiriniy rinkos analize,
konsultacijomis su menotyrininkais, dalyvavimu aukcionuose ir pan. Investicijy rizika didéja,
jeigu investuojama i dar nebaigtus meno kirinius.

Turint meno kirini galima tikétis nemenky kainy svyravimy, pvz., Monet paveikslas
Nympheas (1906 m.) 1960 m. buvo nupirktas Sotheby ‘s aukcione uz 50 tikst. JAV doleriy, 1999
m. jis buvo parduotas Niujorke uz 22,6 mln. JAV doleriy, 2002 m. jis buvo parduotas uz mazesng
— 18,7 mln. JAV doleriy — pinigy suma /21]. Cia taip pat norétysi paminéti brangiausius pastaryjy
mety paveikslus. 1987 m. Vincento Van Gogo paveikslas Sunflowers buvo parduotas uz 39,9 min.
JAV doleriy. Tais paciais metais to paties menininko paveikslas /rises parduotas uz 53,9 min. JAV
doleriu. 1989 m. Pablo Picasso paveikslas Yo Picasso parduotas uz 47,8 min. JAV doleriy. Véliau
to paties menininko paveikslas Noces de Pierette parduotas uz 60 min. JAV doleriy suma.
Brangiausiais visy laiky paveikslais laikomi: Pierre - Auguste Renoir ‘o paveikslas At the Moulin
de la Galette parduotas uz 78,1 mln. JAV doleriy ir Van Gogo paveikslas Portrait of Docteur
Gachet parduotas 1990 m. uz 82,5 min. JAV doleriy /68].
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Maziau rikingomis laikomos investicijos 1 gerai zinomy meistry darbus. Siuolaikiniy autoriy
darbai turi didesnj rizikos laipsni, taciau, manoma, kad potenciali ju pelno graza ateityje yra
didesné, nei ,,seny meistry* darby /21, 68].

Menas, kaip investicija, turi tiek privalumy, tiek trilkumy, todél néra vieningos nuomongs
apie $ig investavimo alternatyva. Akivaizdu tai, kad prie§ nusprendZiant investuoti { mena, biitina
ivertinti visus teigiamus ir neigiamus investavimo apektus /49].

Meno kaip investicijos privalumai ir trikumai pateikiami 4 paveiksle.

Meno kaip investicijos privalumai ir trukumai

v v

Privalumai Trukumai

| |

Retos arba vienos i§ geresniy vertybiy turéjimas Didelé tikimybé nusipirkti klastote
I I

,Ne popierinis* finansinis turtas Zemas likvidumo laipsnis
I I
Galimas potencialus kainos jvertinimas Egzistuoja eksploatacijos, restauravimo kastai

I I

Minimaliai koreliuoja su kitomis investicijomis Patiriami auksti sandorio kastai
I I

Galima diversifikavimo nauda Meno kiiriniai nekuria papildomy pajamuy, tik pardavimo

I I

Meno kainos nesvyruoja taip daznai kaip akcijy Investiciné graza priklauso nuo mados tendenciju

4 pav. Meno kaip investicijos privalumai ir trikumai [sudaryta autorés pagal 45, 47]

Meno kiiriniy vertg¢ lemia keletas veiksniy. [prastai tai autoriaus vertinimas (jo vardas), jo
profesionalumas, jo iSsilavinimas, kiirybiné veikla, amzZius (nuo amziaus priklauso, ar dar ilgai
galés kurti). Papildomai vertéty pasidomeéti, kas buvo menininko mokytojai, kokie yra
menotyrininky atsiliepimai, keliose parodose menininkas dalyvavgs. Ypac¢ vertinami darbai, kuriy
autoriai jtraukti { muziejy ekspozicijas. Taip pat produktyviy (daug kurianciy) autoriy darby kaina
dazniausiai biina zemesné nei neproduktyviu (retumo ir unikalumo veiksniai) /21, 43].

Meno kiriniy kaina priklauso nuo ju kokybés (fizinés biiklés) ir meninio lygio. Daznai to
paties menininko darby, sukurty skirtingais jo gyvenimo laikotarpiais, kainos itin skiriasi, nes
neretai skirtingu laikotarpiu jis kuria skirtingo meninio lygio kiirinius . Taip pat reikéty pazymeti,
kad meno kiriniy kainas, kaip ir kity emocinio turto investiciju objekty, kainas reguliuoja

bendrieji paklausos - pasiiilos désniai. Taciau svarbu pazyméti, kad pasiiila yra itin ribota, iprastai
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vienetiné, pvz., néra antro Leonardo da Vinéi paveikslo Mona Liza egzemplioriaus. Tai ypac
aktualu, jei menininkas mirSta: tokiu atveju jo kiiriniy pasitila tampa fiksuoto dydzio ir jo meno
kiiriniy kainos iprastai pradeda augti /12, 21, 43].

Kalbant apie meno kiiriniy kainas taip pat reikéty paminéti, kad praktikoje egzistuoja
keliolika biidy meno kiiriniy kainy nustatymui. Vieni juy — tradiciniai aukcionai, tokie kaip Sotheby
ir Christie, kuriuose kainoms itakos turi ne tik pirkéjai ir pardavéjai, bet ir aukcionus
konsultuojantys ekspertai. Nuomong apie meno kiiriniy kainy pokyc¢ius pasaulyje galima sudaryti
susipazinus su Mei Mose Fine Art ir Art Market Confidence meno kiriniy kainy indeksais. Meno
kiiriniy kainoms jtakos turi ir meno galerijos, kurios meno rinkoje dalyvauja daugiau kaip
menininky agentai ir muziejai. Pastarieji itvirtina, suteikia pripazinima ir autoriteta ne tik
menininkui, bet ir konkrefiam jo kiriniui. Muziejy veikla nuolat domisi ir kolekcininkai ir
potencialiis investuotojai /21, 43].

Meno kaip investicinio turto mokyklos lyderiai yra Jianping Mei it Michael Moses, du
ilgalaikiai Niujorko Universiteto Verslo mokyklos profesoriai. 2002 metais jie iSleido moksling
darba, kuris parodé¢, kad menas pirmavo prie§ obligacijas ir trumpalaiki izdo vekselj pradedant nuo
1876 mety. Jianping Mei ir Michael Moses padaré iSvada, kad menas neZymiai aplenké akcijas per
pastaruosius 10 mety su 8,5 proc. metine graza. Siuolaikiniam menui, pasak Jianping Mei ir
Michael Moses, sekési dar geriau: metiné graza per pastaruosius 10 mety pasieke 12,7 proc., tai

yra 3 proc. daugiau negu akcijos [45].

Remiantis Mei Moses indekso tinklalapiu, galima pasakyti, kad meno, kad turto klasés
grozis ir unikalumas yra tame, jog jis suteikia Zmogui galimybg mégautis tokiu turtu trimis
skirtingais biidais /7/:

V' Pirmasis biidas - meno grozis yra matomas tiesiogiai. Meno kiirinys suteikia Zmogui
emocin] pasitenkinima.

V' Antrasis biidas - meno groZis yra malonumas, kuri zmogus patiria meno kiriniy
isigyjimo proceso metu. [ §i procesa ieina bet tuo neapsiriboja bendravimas su
bendraminciais kolekcionieriais ir ekspertais, meno kiirinio paieskos, susitikimas su
meno kiirinio autorium ir t.t

v' Treciasis bidas - meno kiiriniy privalumas yra jo ilgalaikiSkumas ir piniginés vertés
augimas. Per pastaruosius tris ttikstantmecius né karto nebuvo tokio laiko, kad menas
nebiity svarbus ar nevertinamas.

Kitoje darbo dalyje aptarsime dar neiSvardinty investicijy { emocines vertybes ypatybes.
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2.4 Investicijy ] kitas emocines vertybes ypatybés

Investavimas j lenktyninius Zirgus

Investavimas { zirgus neretai apibidinamas kaip pataikavimas savo hobiui su realia
galimybe uzsidirbti. JAV ir Jungtinéje Karalystéje zirgy auginimo verslui taikomos mokesc¢iy
lengvatos. Taciau tai tik vienas i§ investavimo motyvy. Patys Zirgai yra traukos objektas: ju grozis
ir grakStumas retai ka palieka abejingais, o lenktyniy jaudulys ir noras laiméti | viena arena suveda
jojikus, savininkus ir §io sporto mégejus. Turéti lenktyninj Zirga (arba biiti jo daliniu savininku)
gali biiti gyvenimo svajoné, prestizo ir prabangos reikalas ar {domus hobis /67, 71].

Norintys investuoti | zirgus gali rinktis 1§ dviejy alternatyvy:

v' Investuoti privadiai, t. y. patys isigyti zirgus;
v' Investuoti | specializuotus investicinius fondus, pvz., Breeding Capital (Jungtiné
Karalyste), International Equine Acquisitions Holdings (JAV).

Reikéty paminéti, kad specializuoti investiciniai fondai yra populiaris JAV, Jungtinéje
karalystéje, Airijoje, t. y. Salyse, kur zirgy sportas yra itin iSplétotas ir populiarus, o Zirgy
lenktynés laikomos viena mégiamiausiy ir azartiSkiausiy Sio sporto Saky /71].

Uzdirbti pelno investuotojai gali tiketis 1§ dviejy veikly: Zzirgy laiméty prizy ir/ ar
veislininkystés.

Renkantis pirmaji varianta, reikia kruops$ciai jvertinti fondo galimybes. Idealiu atveju fondas
arklidése ir, jei reikia, gydo /[7I]. Pvz., JAV investiciné bendrove International Equine
Acquisitions Holdings daugiausia uzdirba i§ prizy: 2008 m. bendrovés turimi Zirgai laiméjo 11
pirmojo lygio varzyby ir i3 viso fondui uzdirbo 18 mln. JAV doleriu. Sios bendrovés strategija —
1sigyti zirgus, kurie turi potenciala laiméti lenktynes ir véliau, baigg savo sporting karjera savo
vertg didinti kaip galimi reproduktoriai /23].

Taciau, kaip jau buvo minéta, privatusis asmuo, asmeny grupé ar investiciné¢ bendrové gali
koncentruotis iSimtinai { veisliniy kumeliuky auginima ir vélesni pardavima. Tokio fondo
pavyzdys bity — Breeding Capital. Tai Jungtinés Karalystés investiciné bendrové, uzsiimanti
veislininkyste ir investuojanti | veislines kumeles, mazus kumeliukus ir vieneriy mety Zirgus.
Paprastai kumeliy atvesti kumeliukai (iki vieneriy mety) parduodami vieSuose aukcionuose, o
isigyti vieneriy mety zirgai perparduodami, kai jiems sukanka dveji metai /11].

Investicinés bendrovés gali pardavinéti ne tik pacius zirgus, bet ir veisimo teises, kai
parduodama galimybé sulaukti palikuoniy nuo bendrovés turimy itin vertingy, sporte daug

pasiekusiy erzily. Prekyba veisimo teiséms investicinei bendrovei gali atneSti nemazai pajamuy.
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Pvz., daugkartinio svarbiy JAV zirgy lenktyniy laimétojo Zzirgo Big Brown veisimo teisés
vertinamos apie 70 mln. JAV doleriy, o kiekvieno pasinaudojimo Siomis teisémis mokestis po to,
kai zirgas baigs sporting karjera gali siekti iki 100 tiikst. JAV doleriy /71].

Esminis investicijy { zirgus privalumas — galimas didelis ir stabilus pelnas. JAV Zirgy sporto
istorijoje brangiausias visy laiky zirgas Fusaichi Pegasus buvo parduotas 2000 m. uz 60 min. JAV
doleriy /2]. Dar vienas pavyzdys - Big Brown Zirgas. Prie§ pirmasias savo laimétas lenktynes $is
zirgas kainavo 190 tikst. JAV doleriy, po laiméty lenktyniy jo kaina pakilo iki 3 mln. JAV doleriy
[71]. Kaip jau buvo minéta galima uzsidirbti ne tik i§ skirtumo tarp pirkimo ir pardavimo kainos,
bet ir i§ dalyvavimo lenktynése, o taip pat veisimo teisiu.

Investavimo { lenktyninius Zirgus trikumai susije su pacia investicijos prigimtimi. Zirgai yra
gyvas turtas: jie gali susirgti, susizeisti, ilga laika nelaiméti lenktyniu. Sio tipo Zirgy auginimas
reikalauja nemazai 1éSu: juos reikia reguliariai treniruoti, prizitiréti ir, jei reikia, gydyti. Taip pat
nemazai kainuos zirgyno ir jame dirbancio personalo iSlaikymas. Bendruoju atveju investicijos
lenktyninius Zirgus laikomos labai rizikingomis ir kartais netgi priskiriamos labiau lo§imo, negu
investavimo sriciai. Taciau, akcentuojama, kad, jei privatusis investuotojas ar investiciné¢ bendrove
perka iSmintingai, investicijas valdo riipestingai ir sulaukia didesnés nei vidutiné s¢kmés, pelnas
gali biti didelis. Norint sumazinti investavimo rizika, patariama investuoti per investicinius
fondus, nes tokiu atveju rizika labiau iSskaidoma lyginant su rizika, kuria investuotojas patirty

asmeniSkai investicijoms pirkdamas viena zirga /67, 71].

Investavimas j naminius gyviinus (Sunis)

Panasiai, kaip ir lenktyniniy zirgy atveju, investuotojas pelno gali tikétis 1§ Suniuky vados ir
veisimo teisiy (kai kuriais atvejais patino savininkui sumokama iki pusés tikétinos Suniuky vados
kainos) [42].

Suny paklausai itin didelés jtakos turi veisliy mados. Lietuvoje pradéjus kurtis priva¢iajam
verslui, Zmonéms praturéjus, atsirado poreikis apsaugoti save ir savo turta, todél buvo paklaustis
dideli ir pikti Sunys, pvz., rotveileriai. Véliau nuo 1995 m. atsirado poreikis dideliems, bet labiau
Seimos Sunims — labradorams, auksaspalviams retriveriams, Berno zenenhundams. Sios veislés
populiarios ir §iuo metu. Nuo 2000 m. prasidéjo mazyjy veisliy mada — JokSyro terjerai, Maltos
biSonai, Havanos biSonai, Sitsu, ¢cihuahua. Manoma, kad gilé¢jant krizei mazy Suny paklausa augs,
nes juos islaikyti pigiau, be to ju prieZiiira, lyginant su dideliais $unimis, paprastesné. Siuo metu
taip pat madingos ir Siaurinés Suny veislés, ypa¢ Sibiro haskiai /42]. Investuotojas, prie$

pasirinkdamas veislg, turi atidziai ivertinti galimas mados tendencijas, nes veislés, populiarios
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dabar, nebiitinai bus tokios ateityje, t. y. po dveju - trejy mety, kai Sunys uzaugs ir galés atsivesti
jaunikliy.

Suniuky kainas nustato rinka. Gyviiny, kuriy paklausa yra didelé, kainos yra aukstos, ir
atvirksciai. Biitina paminéti, kad kaina labai priklauso nuo to, kas yra Suniuko tévai. Kaina didé¢ja,
jei gyviino tévas yra aukstos kokybés Suo, dalyvaves daugybeje parody ir apdovanotas daug tituly.
Suniuky kainos taip pat priklauso nuo veislyno ir Zinomumo ir autoriteto.

Suny veisimui reikia turéti daug specifiniy Ziniy. Investuotojas, norintis ateityje s¢kmingai
parduoti Suniukus ar pelningai kergti patinéli, Sunj turi pirkti tiesiai i§ veiséjo. Prie§ perkant visais
atvejais rekomenduojama pasidomeéti, kokie veislés ypatumai, kam Suo skirtas, kaip turi gyventi,
kokie jo poreikiai. Taip pat ypa¢ patariama nuvykti pas veis¢ja 1 namus ar | kita aplinka, kurioje
Suo gimé ir augo. Natliralioje aplinkoje rekomenduojama apzitiréti Suniuko motina, nes tada bus
galima 1§ dalies numanyti, kaip perkamas Suo atrodys uzauges (suaugusio Suns iSvaizda 50 proc.
priklauso nuo jo genuy, visa kita — nuo augimo ir priezitros). Papildomai rekomenduojama ne tik
apsilankyti keliose parodose, bet ir pasikonsultuoti su veisliy kluby atstovais, paieskoti veis¢ju su
patikimomis rekomendacijomis ir biitinai iSklausyti kelias eksperty nuomones, kad bty gali
sudaryti vaizda ne tik apie gerasias, bet ir apie blogasias veislés savybes [42].

Investavimo i kolekcinius daiktus ypatybiy apibendrinimas pateikiamas C priede

Apibendrinant investicijy 1 emocines vertybes alternatyvas, galima pazymeéti, kad
investuotojas turéty atidziai pasirinkti konkrecia investicijy 1 emocines vertybes grupe ar netgi
smulkesng jos dali, pvz., 1§ kolekciniy vertybiy tiktai monetas ir pasto Zenklus. Jis taip pat turéty
nuolat gilinti savo Zinias ji dominancioje investavimo/ kolekcionavimo srityje, nuolat sekti Sios
srities naujienas ir paklausos pokycius, dalyvauti kolekcininky susitikimuose, nes tik tokiu atveju
Jis galés nustatyti, ar jo turimi investicijy | emocines vertybes objektai vis dar paklausts ir rasti
atitinkamos informacijos apie ji dominanc¢ius naujus eksponatus. Prie§ isigydamas nauja daikta, ji
investuotojas turi ivertinti pagal verte kuriancius veiksnius: amziy, kilmg, biiklg ir t. t. Esant

poreikiui, biitina naudotis nepriklausomy eksperty paslaugomis.
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3. INVESTAVIMO [ EMOCINES VERTYBES TEORINIAI
ASPEKTAI

Nors kai kurie konkreCiy investiciju 1 emocines vertybes vert¢ kuriantys veiksniai buvo
aptarti ankstesniuose darbo skyriuose, Siame skyriuje pateiksime labiau susisteminta/ apibendrinta
informacija, nurodant kiekvieno veiksnio svarba, taip pat pateiksime investavimo | emocines

vertybes privalumus ir trukumus.

3.1 Investavimo | emocines vertybes objekty verte kuriantys veiksniai.

Skiriami S§ie investiciju 1 emocines vertybes objekty vert¢ kuriantys veiksniai:
autentiSkumas, biiklé, retumas, kilmé/ Saltinis, zZinomumas/ populiarumas, reikSmé/ svarbumas,

atlikimo technika/ meistriSkumas. Aptarkime Siuos veiksnius placiau.

Autentiskumas [21, 65]

Viena didziyjy investicijy 1 emociniy vertybiu objektus riziky yra auksta tikimybé nusipirkti
klastotg. Todél emocinio turto investicijuy objekto autentiSkumui, kaip vienam i§ svarbiausiy vertg
kurian¢iy veiksniy, skiriamas palyginti didelis démesys. AutentiSkumui patvirtinti naudojamasi

nepriklausomy eksperty ar specializuoty laboratorijy paslaugomis.

Bukle [21, 40, 70]

Iprastai laikoma, kad kuo geresné investiciju i emocines vertybes objekto biikle, tuo jis
vertingesnis. Pvz., Zaisly atveju labiausiai vertinami Zaislai nepaZeistose pakuotése, investiciniy
monety atveju — monetos bankinése kapsulése ir pan. Taciau kartais ir neidealios buklés daiktai,
kurie buvo tinkamai restauruoti, gali biiti parduoti uz palyginti didelius pinigus, pvz. antikvariniai
baldai, senoviniai automobiliai ir pan. Svarbiausia, kad potenciali daikto pardavimo kaina bity

didesné uz bendras daikto isigijimo ir restauravimo islaidas.

Retumas [17, 21, 26, 41, 43, 70]

Laikoma, kad kuo daiktas retesnis, tuo jis vertingesnis. Taip atsitinka dél to, kad tam tikros
kategorijos daikty (pvz., pasto Zenkly, monety, Zaisly) pasiiila yra ribota (ypac, jei nebegaminami
kelerius/ keliolika mety) arba vienetiné (pvz., garsu dailininky paveikslai), o ju paklausa yra

pastovaus lygio arba didéjanti.
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Pasiiilos nepakankamumas gali atsirasti dvejopai:

v' Gali buti sukurtas dirbtinai, kai $iy laiky gamintojas sukuria specialia riboto leidimo
(angl. limited editon) serija. Kaip pavyzdi galima bty paminéti Nike Air Max
Hyperize Air Attack riboto leidimo krepSinio batelius. Juos biity verta isigyti, nes jie
néra dalis {prastinés Nike gamybos, buvo pagaminti tik vieng karta, taigi ateityje ju
pasiiila ne didés, bet mazés, o tai atitinkamai salygos bateliy kainos augima;

v Atsiras dél natiralaus suvartojimo. Siuo atveju turimi omenyje daiktai, kurie buvo
gaminami anksciau, bet §iuo metu jau negaminami, pvz., tam tikro prekés zenklo tam
tikro modelio laikrodziai. Kuo maziau vienety i$ originalaus tirazo iSliks, tuo

brangesnis bus kiekvienas vienetas.

Kilmeé/ saltinis [21]
Daikto istorija (jo kilmée ir buve savininkai) gali turéti jtakos galutinei daikto kainai. [prastai
kolekcininkai/ investuotojai nevengia sumokéti santykiskai didesng kaing vien dél, kad konkretus

daiktas, pvz., senovinis automobilis, anksc¢iau priklausé garsiam zmogui/ izymybei.

Zinomumas/ populiarumas [21]
Pladiai visuomenéje Zinomy investicijy 1 emocines vertybes objekty kaina yra santykiSkai
didesné, nei nezinomy. Daug jtakos tam tur¢jo Siuolaikinés komunikacijos priemonés — internetas

ir televizija. Kaip pavyzdi galima biity paminéti olandy dailininko Vincento Van Gogo paveikslus.

Reiksmé/ svarbumas [21, 70]

Investicijy { emocines vertybes objekto reik§mé nusakoma jo istoriniu reikSmingumu, t. y.
vertinama, kokiu laipsniu objekto iSradimas ar vélesni jo patobulinimai paveiké Siuolaiking
istorja. Kaip pavyzdi galima biity paminéti pirmuosius rankinius laikrodzius, pirmasias

spausdintas knygas, pirmuosius Saunamuosius ginklus ir t. t.

Atlikimo technika/ meistriskumas [21, 43]

Atlikimo technika/ meistriSkumas daznai nulemia iSskirting investicijy i emocines vertybes
objekto kokybe. Siuo atveju daikto kokybeé tiesiogiai priklauso nuo meistro (dailininko, laikrodziy
meistro) igidZiy arba nuo metody/ techniky, naudojamy gamybos procese. Paprastai didZiausias
pinigy sumas investuotojai link¢ mokeéti uz daiktus, kuriems kurti/ gaminti buvo naudojamos

unikalios/ originalios technikos ar metodai.
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Investuotojams taip pat rekomenduojama isigyti tik tuos daiktus, kurie patinka jiems
asmeniSkai, nes jprastai daiktai (paveikslai, baldai, namy apyvokos reikmenys, sieniniai ir staliniai
laikrodZiai) ju namuose bus keleta mety, tode¢l daikto estetinis patrauklumas, meniné verté yra
svarbiis investiciju i emocines vertybes objekty pasirinkimo kriterijai.

Apibendrinant, yra verta atkreipti démesi, kad dazniausiai prie investiciju i emocines
vertybes objekty vert¢ kurianc¢iy veiksniy priskiriami: autentiSkumas, biiklé, retumas, kilmé/
Saltinis, zinomumas/ populiarumas, reik§mé/ svarbumas, atlikimo technika/ meistriSkumas. Taciau
kiekvienai emocinio turto investicijy kategorijai gali biidingas savas veiksniy rinkinys, pvz.,
deimanty atveju — tai Slifavimas, skaidrumas, spalva, dydis. Todél investuotojui patariama kiek
imanoma labiau isigilinti i dominancia investavimo/ kolekcionavimo sriti, nes §ios zinios biitinos

norint suvokti tikraja daikto verte.

3.2 Investavimo | emocines vertybes privalumai ir tritkumai

Zemiau pateikiami investavimo i emocines vertybes (emocinj turta) objekty privalumai ir

trukumai.

Privalumai /21]:

1. Investavimo | emocines vertybes objektai laikomi saugia investicija, kai Salies
ekonomikoje vyrauja auksta infliacija. Sis salyginis investiciju saugumas atsiranda
dél to, kad daugeliu atvejy investiciju i emocines vertybes objektai (paveikslai,
deimantai, monetos ir pan.) yra pripazinti tarptautiniu mastu ir ju pirkimo -
pardavimo rinkos yra pasaulings;

2. Dél investuotojy Zavejimosi tam tikrais emocinio turto objektais ar ju grupe
pardavéjas turi galimybe uzsidirbti didesnj nei jprasta pelnq. Neretai §iy investiciju
objektai perkami de¢l ju emocinés grazos, estetinio pasitenkinimo, noro turéti
patraukly ir vertinga meno kiinini namuose, noro akcentuoti savo auk$ta statusa
visuomeng¢je, kolekcionavimo aistros ar kity nefinansiniy motyvy, todél ju kaina ne
visada yra pirkima lemiantis veiksnys;

3. Dauguma investicijy objektu yra likvidis. Jie per tarpininkus, aukcionu metu
perkami ir parduodami visame pasaulyje (brangakmeniai, meno kiiriniai, kolekcinés
vertybés ir t. t.). Mazas likvidumas budingas tiems emocinio turto objektams, kuriy
pasitla yra nepakankama, nes tada sudétinga nustatyti tikraja daikto vertg. Be to

esami savininkai labai nenoriai parduoda turimus itin retus emocinio turto objektus,
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kas salygoja maza pirkimo ir pardavimo operaciju skaiciy konkreCioje rinkoje.
Ateityje prognozuojama, kad visy investicijy { emocines vertybes, kaip investiciju
grupés, likviduma pagerins did¢jantis internetiniy aukciony (pvz., eBay.com)

populiarumas;

Trukumai /21, 43]:

1. Investavimo i emocines vertybes objektai (materialusis turtas) negeneruoja pastoviy
iplauky’. Pelnas uzdirbamas Zymiai véliau, kai turimas materialus turtas
parduodamas po keleriy/ keliolikos mety uz didesng, nei buvo nupirktas, kaina.
Taciau daugeliu atvejy, kaip jau buvo minéta, investuotojai labiau siekia emocinés
grazos ir/ar estetinio pasitenkinimo, negu finansinés naudos. Tad $is trikumas taps
kritine aplinkybe tiktai investuotojams, kuriuos labiausiai domina pelno uzdirbimo
galimybés;

2. Objekto verte neretai priklauso nuo rinkos mady, susiZzavéjimo tam tikrais investicijy
objektais stiprumo ar kity subjektyviy veiksniy. Tad beveik visais atvejais
rekomenduojama naudotis nepriklausomy eksperty paslaugomis ir atidziai sekti
rinky pokyc€ius. Ir vos pajutus susizavejimo tam tikrais objektais mazéjima,
rekomenduojama daikta parduoti, nes su laiku jo verté tiktai mazés;

3. DaZnai nepakanka esminés informacijos, remiantis kuria buty imanoma tiksliai
nustatyti objekto vertg. IS dalies taip atsitinka dél to, kad emocinio turto objektai yra
reti, vienetiniai daiktai, ne visada turintys juy kilme patvirtinan¢ius dokumentus. Be to
informacijos nepakankamuma daZnai salygoja itin jvairlis emocinio turto objekty
pardavimo kanalai (nuo mugiu/sendaik¢iy turgy iki internetiniy aukciony), kai
pardavimo kanaluose cirkuliuojanti informacija apie tuos pacius objektus yra
fragmentuota, neretai prieStaringa. Taip sendaik¢iy turguje galima nusipirkti itin
vertinga daikta uz maza kaina, kai jo savininkas nesuvokia tikrosios jo vertés. Ir,
prieSingai, internetiniuose aukcionuose galima isigyti daikta uZ nemaZa kaina, o
veéliau gali paaiskeéti, kad tai buvo klastoté;

4. Gali buti itin sudétinga patvirtinti investavimo i emocines vertybes objekto
autentiskumq. AutentiSkumas yra vienas 1§ pagrindiniy objekto vert¢ kurianciy
veiksniy, tad visais atvejais rekomenduojama objekto autentiSkuma patvirtinti/
nustatyti pasitelkiant nepriklausomus ekspertus, kurie, esant poreikiui, atliks

reikalingus istorinius ir fizinius tyrimus;

3 Isskyrus lenktyninius Zirgus ir naminius gyvinus, kai pelnas uzdirbamas i§ laiméty prizu, veisimo teisiy ir paciy
gyviiny pardavimy
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5. Kai emocinio turto objektai parduodami tradiciniy aukciony metu (Sotheby/
Christie), potencialiy pirkéju varZymasis dél konkretaus objekto gali dirbtinai pakilti
kainas ir investuotojas gali sumokéti gerokai didesng kaing, negu planavo;

6. Meno kiriniy ir vertybiy atveju egzistuoja aukSta vagystés tikimybé. Dél to
investuotojas gali patirti nemenkas draudimo ir fizinés apsaugos nuo vagystés

iSlaidas.

Apibendrinant reikéty pazymeéti, kad prie§ isigydamas konkrety emocinio turto objekta,
investuotojas turéty apmastyti tick emocinés grazos/ estetinio pasitenkinimo motyvus, tiek galima
finansing nauda ateityje. Emocing graza/ estetini pasitenkinima salygos menine prasme patraukliy
daikty turéjimas namuose (pvz., antikvariniy baldy, paveiksly, Saunamyjy ginkly), tad
investuotojas turéty apmastyti: ar isigyjami daiktai derés prie jau esamy namuose. Emocinio turto
investiciju atveju galimybés uzsidirbti yra atidétos, tad investuotojas turi apsispresti, ar jis
pasirenggs laukti nuo keliy iki keleriy mety, tikédamasis, kad objekto verteé pakils ir ji bus galima

pelningai parduoti ateityje.

52



4. INVESTAVIMO | EMOCINES VERTYBES TENDENCIJOS

Sioje darbo dalyje nustatysime investavimo | emocinj turta tendencijas ir motyvus Lietuvos
investavimo rinkoje bei iSanalizuosime populiariausiy uzsienio investavimo rinkose egzistuojanciy
investiciju i emocines vertybes indeksy raida ir uzsienio bei Lietuvos investavimo { emocines

vertybes tendencijas, atliksime populiariausiy priemoniy indeksy prognozes.

4.1 Lietuvos kolekcininky, investuojanciy { emocines vertybes, apklausa

Tyrimo tikslas - nustatyti investavimo i emocinj vertybes tendencijas ir motyvus
Lietuvoje.

Tyrimo metu surinksime informacija, kiek vidutiniSkai laiko yra kolekcionuojama,
tvertinsime respondenty kolekcionavimo suvokima (hobi ir investavimo biida), nustatysime ka/
kokius daiktus tyrimo respondentai daZniausiai kolekcionuoja. Taip pat tyrimo metu iStirsime
motyvus/ priezastis, dél kuriy pradéta kolekcionuoti ir dél ko Siuo metu kolekcionuojama, koks yra
vidutinis kolekcijos dydis vienetais, surinksime informacija, kaip/ remiantis kokiais kriterijais yra
renkami nauji objektai esamai kolekcijai ir koks yra kolekcijos papildymo daznumas, nustatysime,

kokia didZiausia pinigy suma respondentai yra investave i viena kolekcijos objekta ir pan.

Tyrimo metodika

Tyrimui atlikti buvo pasirinktas bene placiausiai taikomas kiekybiniy tyrimy metodas —
apklausa (arba anketavimas). Apklausos klausimyna (anketa) sudaro grupé tarpusavyje susijusiy
klausimy, i kuriuos butina gauti respondenty atsakymus. Informacija yra renkama naudojant
standartines procediiras, kurias naudojant kiekvienas atrinktas asmuo vienodu biidu atsako i tuos
pacius klausimus. Anketavimo tikslas néra suzinoti atskiro asmens nuomong, o sudaryti bendra
visos populiacijos apibiidinima /63].

Klausimyne buvo naudojami tiek atvirieji, tiek uzdarieji klausimai.

Atvirieji klausimai numato laisvos formos atsakyma, kai respondentas savo atsakyma iraso
tam skirtoje vietoje. Pateikiant Sio tipo klausimus galima gauti visa informacija, taciau gauta
informacija yra kokybine, todel didelés apimties apklausose tokiy klausimy skaicius neturéty buti
didelis /63]. Sio tyrimo imtis nebuvo didelé, tad siekiant gauti kuo iSsamesne informacija
daugiausia buvo pateikiami atvirieji klausimai. Atvirieji klausimai taip pat buvo pasirinkti dél to,
kad kolekcionavimui/ investavimui tinkamy objekty ivairové yra itin didelé, todé¢l buvo siekiama
pateikti kuo bendresnius klausimus, kad buty imanoma surinkti informacija apie kolekcionavima

apskritai, bet ne apie konkrecios kolekcionavimo srities (pvz., monetas) ypatumus.
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Uzdaruosiuose klausimuose respondentui savo atsakyma siiiloma pasirinkti i§ numatyty
atsakymo varianty. Priklausomai nuo klausimo, respondentas gali pasirinkti viena arba kelis
atsakymy variantu. Sio tyrimo klausimyne uZdarieji klausimai buvo pasitelkiami tiktai
respondenty socialinéms - demografinés charakteristikoms nustatyti.

Tyrimas buvo atliktas klausimyna siunciant el. pastu. Kontaktiniai respondenty duomenys
buvo surinkti i§ specializuoty kolekcininky tinklalapiy (pvz., gildija.org, litai.lt) arba per
pazistamus.

Klausimyna sudaro 16 klausimu. IS ju: 12 atviryju klausimuy, tiesiogiai susijusiy su tyrimo
tikslais (1 - 12 kl.), 4 uzdarieji klausimai (13 - 16 kl.) nusako respondenty socialines -
demografines charakteristikas. Apklausos klausimynas — D priedas.

Tyrimo respondentai buvo apklausti 2010 m. geguzés meén.

D¢l mazos tyrimo imties statistinis rySys tarp respondenty atsakymy ir juy socialiniy -
demografiniy charakteristiky nesvarstomas.

Tyrimo i§sami analiz¢ pateikiama prieduose (E priedas)

Apibendrinant norétysi pazyméti, kad dél mazos tyrimo imties tyrimas gali buti laikomas
tiktai zZvalgomuoju tyrimu ir tyrimo rezultatai gali buti laikomi tiktai pagrindu kitiems platesnio
pobudzio tyrimams, bet ne Saltiniu vienareikSméms iSvadoms padaryti. Tyrimo dalyviy
kolekcionuojamy daikty tematika itin plati: nuo alaus bokaly iki senovinés technikos. DidZioji
dalis respondenty juos dominancios srities objektus kolekcionuoja daugiau nei 10 mety. PrieZastis,
dél kuriy respondentai pradéjo kolekcionuoti, galima suskirstyti | kelias stambias grupes: pradiné
kolekcija buvo sukurta artimy giminiy (tévy, dédziy) ir véliau perduota dabartiniam kolekcininkui;
kolekcionuoti pradéta atsitiktinai, kai keli dabartinés kolekcijos eksponatai buvo laiméti loterijose,
gauti reklaminiy akciju metu, juos parvez¢ draugai ir pan.; kolekcionuoti buvo iSmokta nuo
vaikystes; kolekcionuoti paskatino doméjimasis tam tikra sritimi. Dauguma respondenty nurodé,
kad Siuo metu kolekcionavimas jiems — tik hobis. Beveik visi respondentai (9 ir 10) domisi, kas
vyksta juos dominancioje kolekcionavimo srityje tiek Lietuvoje, tiek pasaulyje. Tyrimo dalyviai
Zinioms gilinti juos dominancioje kolekcionavimo srityje naudoja Sias priemones: specializuoti
tinklalapiai ir forumai, specializuota ir periodiné literatiira, kolekcininky susitikimai/
suvaziavimai, seminarai ir parodos. Didzioji dalis respondenty (9 i$ 10) aktyviai bendrauja su juos
dominancios srities kolekcininkais. [prastai bendraujama per elektronines rySio palaikymo
priemones (el. paStas, forumai, pokalbiai per Skype) ir susitikimy metu. Né vienas i§ tyrimo
dalyviu nebandé savo kolekcijos ivertinti pasitelkdamas nepriklausomu eksperty paslaugas.
Priklausomai nuo kolekcionavimo srities naujus kolekcijos eksponatus tyrimo dalyviai renkasi
naudodami skirtingus kriterijus. DidZiausia tyrimy dalyviy i viena eksponata investuota suma

zenkliai svyruoja priklausomai nuo kolekcionavimo srities. VienareikSmiy atsakymy i tyrimo
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klausima ,,Kiek laiko per ménesi skiriate kolekcionavimo klausimams (informacijos rinkimui,

naujieny sekimui, kolekcijos prieZiiirai ir pan.)“ gauti nepavyko.

4.2 Investavimo | emocines vertybes raida ir prognozés uzsienio ir Lietuvos rinkose

Kartais yra manoma, kad investicijos | emocines vertybes néra finansinés investicijos.
Finansy pataréjo imonés UAB ,MC Wealth Management* ikiiréjas Marius CiuZelis teigia, kad
tokiy investiciju negalima daryti masiniu ir spekuliaciniu produktu, kadangi vieni domisi
paveikslais, kiti — senovinémis Kinijos vazomis, laikrodziais ar vynais, o per tai atsispindi
Zmogaus individualumas.

Paziiiréjus istoriSkai, investavimas i emocines vertybes atne$¢ gana gera pelna. Per
pastaruosius 40 mety meno dirbiniy rodiklis pakilo 7,3 proc. kiekvienais metais. Antikvariniy
daikty, antikvariniy baldy kainy rodiklis pakilo 8,8 proc. S&P 500 akciju rodiklis pakilo 9,8 proc.
[3].

Atsigaunanciose kapitalo rinkose, kaip Merrill Lynch Global Wealth Management ir Cap
Gemini nurodo World Wealth Report 2010 ataskaitoje, jau 2009 metais did¢jo investuotoju
paklausa emociniam turtui. Antrojoje 2009 mety puséje akivaizdziai padidéjo investuotoju
susidoméjimas menu, juvelyrika, vynu /9]. Pastaruoju metu, pasak M. CiuZelio, vis daugiau
investuotojy teiraujasi apie galimybes investuoti { meno kiirinius ar vyna. PavyzdZiui, vyno kainos
po krizés atsigauna itin sparciai. Kai kurie vynai Azijoje — Honkongo, Singapiiro aukcionuose —
dabar Sluote Sluojami /9/. O tai rodo, kad investavimas | emocines vertybes atsigauna ir jgauna
naujq pagreiti.

Taigi Sioje darbo dalyje aptarsime, kokie yra indeksai, apibiidinantys investicijas { emocini
turta, apzvelgsime emocinio turto tendencijas uzsienio ir Lietuvos rinkose, atliksime indeksy,

apibiidinanciy investicijas | emocini turta, prognozes penkeriems metams i prieki.
4.2.1 Investavimo | emocines vertybes indeksai
Pasaulyje egzistuoja ne vienas indeksas, {vertinantis investicijas { emocines vertybes.
Taciau reikéty pazymeéti, kad ne visos investavimo | emocines vertybes grupés turi tokius

indeksus.

Populiariausi investavimo | emocines vertybes indeksai pateikiami 5 paveiksle.
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Populiariausi investavimo j emocines
vertybes indeksai

v v

Kolekciniy vertybiy grupés indeksai Meno kiiriniy ir vertybiy grupés
indeksai
[
* * * * Mei Moses Fine
Art
Vyno Pasto Autografy Senoviniy I
indeksai Zenkly indeksai automobiliy Artprice Global
indeksai indeksai
| | | | —
Liv-ex 100 SG 100 Frazer’s HAGI Top Times-Sothebys
Rariti Art
arities
I
I I
- A short — run
W,AM Fine GB, 3,0 capital asset
Wine Fund Rarities I
I
British General Fine Art
Commonwealth
30 Errors & I
Rarities Gabrius Art

Zurich Art
Antiques

5 pav. Populiariausi investavimo | emocines vertybes indeksai /parengta autorés pagal 1,

6,7 8 27, 28, 37, 38, 39, 57]

Kaip matome i§ 5 paveikslo, populiariausi investavimo i emocines vertybes indeksai yra:
kolekeiniy vertybiy grupéje — vyno indeksai Liv - ex 100 ir WAM Fine Wine Fund indeksai, pasto
zenkly indeksai SG 100, GB 30 Rarities, British Commonwealth 30 Errors & Rarities Index,
autografy indeksas Frazer’s Rarities indeksas ir senoviniy autobiliy indeksas — HAGI Top. Prie
meno kiiriniy ir vertybiy grupés yra priskiriami Sie indeksai: Mei Moses Fine Art, Artprice Global,
Times-Sotheby Art, A short-run capital asset, General Fine Art, Gabrius Art, Zurich Art Antigues
indeksati ir kiti.

Investavimo rinkoje taip pat egzistuoja investavimo rinky indeksai, kurie siejami su
investavimo | emocines vertybes indeksais. Vienas placiausiai Zinomy yra Amerikos akcijy rinkos
indeksas S&P 500. Si indeksa naudosime kaip priemone indeksams palyginti. Daugiau
informacijos apie S&P 500 indeksa pateikiama F priede.

Apibudinsime 5 paveiksle iSvardintus investavimo { emocines vertybes indeksus.
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Liv - ex 100 indeksas

Sis indeksas apibidina vyno rinka. Liv - ex 100 indeksas atspindi 100 labiausiai
vertinamy rasiniy vyny kainy pokycius ir rinkoje laikomas etalonu.

Liv - ex vyno rinka yra pirmaujanti nepriklausoma vyno rinkos kainy duomeny tiekéja.
Liv - ex turi daugiau nei 3000 duomeny baziy kurios buvo supaprastintos { standartini formata,
kad buity galima /1]

v’ perzvelgti eksporto duomeny baze ir diagramas, narSyti rinkos duomeny baze,

v’ uzsakyti akcijy jvertinima,

v’ prieiti prie detaliy rinkos analiziy,

v’ prieiti prie vyno kainy indekso, kuris leidZia ivertinti vyno pardavimo ir pirkimo
tendencijas, kas leidzia prieti prie Liv - ex 100 vyno indekso.

I Liv - ex birZzos rinkos nariy saraSa ieina didieji pirkéjai ir pardavéjai, tokie kaip
importuotojai, eksportuotojai, brokeriai, didmeninés prekybos imonés. Birzai vadovauja
komitetas, kuris sudarytas i$ iSrinktyjy birZzos valdybos Zzmoniy, birZos pirkéjy ir pardavéju.
Komitetas nustato birzos taisykles ir politika. Kiekvienam jvykusiam sandoriui sudaromas
kontraktas, pirkéjas turi pasirasyti kredito draudima. /1]

Pries apskaiCiuojant Liv - ex 100 indeksa, vynas, kuriam jis yra skai¢iuojamas, turi buti
pripaZintas bent 95 vyno kritiky ir juo turi buti nuolat prekiaujama Liv - ex vyno rinkoje. Tokios
vyny riusys kas ketvirty yra perzitirimos kritiky komiteto. Liv - ex 100 indeksas yra
apskai€iuojamas atsizvelgiant | vyno kaing, surandant vidurkj tarp auks$ciausios ir Zemiausios
siilomos kainos uz vyna. Kiekvieno vyno indeksa ivertina tas pats komitetas, kuris analizuoja, ar
indeksas buvo nustatytas tinkamai, atsizvelgiant { visus turimus duomenis, iskaitant prekybos
kainas ir istorinius duomenis. Galutinis reitingas gaunamas apskaiciuota skaic¢iy padauginus i§
pagaminto (turimo) vyno kiekio — kuo mazesnis tokio vyno kiekis pasaulyje, tuo vynas yra
vertingesnis [1].

Kitas indeksas, patvirtinantis geras rinkos perspektyvas yra WAM Fine Wine Fund
indeksas.

WAM Fine Wine Fund

WAM Fine Wine Fund_indeksas buvo sukurtas 2006 mety rugséji, ta¢iau nepavyko gauti
duomeny apie §i indeksa, tad galime tik pasakyti, kad nuo indekso isteigimo iki 2008 mety Sio
indekso fondo graza buvo 40 % [58].

SG-100 indeksas

SG 100 indeksas (angl. SG 100 index) buvo sukurtas 2000 metais. Jo kiiréju laikoma

stambi Jungtinés Karalystés paSto Zenkly pardavimo tarpininké — kompanija Stanley Gibbons
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(SG). Indekso pagrindas —100 dazniausiai pasaulyje perkamy — parduodamy pasto zenkly faktinés
kainos svarais sterlingais /62].

GB 30 Rarities indeksas

GB 30 Retenybiy indeksas (angl. GB 30 Rarities Index) taikomas retiems DidZiosios
Britanijos pasto Zenklams /62]. Sis indeksas pradétas naudoti 2004 metais ir yra laikomas
pagrindiniu indeksu, kuris jvertina klasikinius DidZiosios Britanijos pasSto zenkly rinkinius /27].

Brity Sandraugos klaidy ir retenybiy indeksas

Brity Sandraugos klaidy ir retenybiy indeksas (angl. British Commonwealth 30 Errors &
Rarities Index) taikomas retiems Brity Sandraugos Salyse leidziamiems pasto zenklams /62].

Brity Sandraugos klaidy ir retenybiy indeksas pradétas naudoti 2004. Sis indeksas yra
tapatus DidZiosios Britanijos indeksui, taciau jis apima dar ir 30 klasikiniy tauty sandraugos pasto
zenkly, kurie yra rekomenduojami investavimui /27].

Fraserio retenybiy indeksas

Fraserio retenybiy indeksas sudarytas remiantis Simtu 1997 metais labiausiai paklausiy
autografy kainomis, lyginant jas su $iandienine autografy verte rinkoje. Sis investavimo indeksas
pateikia vidutinj vertés padidéjima procentais tam tikru laiku tam tikroms prekéms (Siuo atveju
autografams) /27].

HAGI Top indeksas

Padidéjus seny klasikiniy automobiliy paklausai buvo sukurtas HAGI Top indeksas,
fiksuojantis kainy svyravimus rinkoje. Sis indeksas, apima 11 prekiy Zenkly ir 38 modelius.
Indeksas sukurtas 2008 metais, todél dar néra pakankamai duomeny, kad galétume iSsamiau
paanalizuoti $io indekso pokycius. Kalbant apie seny klasikiniy automobiliy indeksa, galima
pasakyti, kad nuo jo atsiradimo, t. y. nuo 2008 mety iki 2010 liepos pabaigos Sis indeksas iSaugo
39 procentais.

Mei Moses meno kiuriniy indeksas

Tai placiausiai meno rinkoje naudojamas Niujorko ekonomisty Jianping Mei ir Michael
Moses sukurtas indeksas. Atlike iSsamia meno rinkos analiz¢ Mei ir Moses suktré Mei&Moses
Fine Art indeksq, kitaip dar vadinama tapybos indeksu.
Mei Moses Fine Art indeksas atspindi visy pasaulyje pirmaujanciy aukciony meno kiiriniy
pardavimo kainas ir tendencijas.
Daugiausiai reiksSmés indekso dydziui cia turi [28]:
v' Dailininko Zinomumas ar pripaZinimas;
v Muziejy pripazinimas (kiek muzieju yra isigije autoriaus kuiriniy);
v Reitingy sarasai (jeigu egzistuoja) ir dalyvavimas aukciony pardavimuose;
v" Dailés kritiky démesys dailininkui;
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Dailininko geriausiy tapybos laikotarpiy studijavimas;
Pasirinkty kiiriniy atlikimo technikos, metai;
Dailés kirinio kokybinis jgyvendinimas (pieSinio profesionalumas, kompozicija);

Dailés kiirinio nuosavybés istoriografija;

AN N NN

Estetiné ir dvasiné kiirinio energetika;
v" Panasios kokybés autoriaus kiriniy pasitla rinkoje.

Mei Moses meno kiiriniy indeksas skelbiamas kiekvieny naujy mety pirmaja savaitg sausio
meénesi. Naudojantis naujausiai surinktais duomenimis, yra apskaiiuojama praéjusiy mety
investiciju 1 meno kirinius graza. Kadangi Sis indeksas yra metinis, siekiant nuoseklumo,
nustatant indeksa yra daroma prielaida, kad visi meno kiiriniy pirkimai ir pardavimai yra vykdomi
mety paskuting diena.

Siekiant uztikrinti Mei Moses meno kiiriniy indekso skaidruma, jam kurti yra naudojami
tik vieSy aukciony rezultatai (dazniausiai naudojami Sotheby's ir Christie's aukciony duomenys);
indeksas naudojamas vertinti skirtingas meno kiiriniy kategorijas, tokias kaip 19 a. laiky menas,
impresionizmas, Siuolaikinis menas, Lotyny Amerikos, pokario menas ir pan. Atsizvelgiant | tai,
kad indeksui sukurti naudojamasi gilia analize, Mei Moses meno kiiriniy indeksas laikomas labai
patikimu ir neSaliSku indeksu. Taip yra dar ir dé¢l to, kad indekso analiz¢ ir jo kiirimas vykdomas
nuo 1925 mety, o tai leido sukaupti didelg patirti /50/.

Artprice Global Index (arba AGI)

Tai pagrindinis ir i§samiausiai analizuojamas meno rinkos indeksas. Sio indekso i§sami
analizé kasmet pateikiama Artprice.com internetinéje duomeny bazéje. Sioje bazéje patalpinta virs
290 000 katalogy apie mena, apibendrintai pateikiami ivykusiy 25 milijony aukcioniniy rezultatai
ir jy analizé. Svetainéje i§samiai analizuojamos menininky biografijos.

Artprice Global indeksas sudarytas remiantis 405 000 menininky aukcionuose pasiektais
rezultatais (nuo 1960 iki 2008 mety tokiy aukciony ivyko daugiau kaip 2900). Tai pats
svarbiausias indeksas meno rinkoje. Jis suteikia galimybg besidomintiems menu iSsiaiSkinti meno
aukciony praeit], dabartj ir ateities tendencijas. Jo déka galima numatyti pelningiausias meno
kryptis ir didziausia pelno graza Zadanius menininkus. Kadangi brangiausi meno kiriniai,
perkami ir parduodami aukcionuose, tokie indeksai yra labai aktualiis [44].

Artnet Fine Art indeksas

Sis indeksas sukurtas Niujorko meno rinkos analitiky remiantis pasaulinio garso meno
aukciony duomenimis. Skai¢iuojant $i indeksa buvo jvertinta vidutiniskai 4 300 menininkuy, kuriy
85 procentai darby buvo parduoti aukciony metu.

Teigiama, kad remiantis Siuo indeksu galima iZvelgti meno rinko tendencijas vyravusias

per paskutiniuosius 18 mety /6/.
59



Times — Sotheby art indeksas

Analogiskai Mei&Moses Fine Art Indeksui Sotheby‘s aukciono analitikai 1967 metais
sukiiré parduodamy paveiksly indeksa Times - Sotheby Art Index. IS jo matyti, kad Sio aukciono
parduodamy darbuy verté kilo 25 - 200 proc. per metus. Taip atsirado didesnis visuomenés
pasitikéjimas Siuo investavimo biidu, nes pastebéta, kad paveikslams rinky svyravimai itakos
nedaro /57].

Trumpalaikio investavimo indeksas (A short - run capital asset index)

Brity ekonomistas Roberto Zanolo ir mokslininké i§ Italijos Marinela Locatelli 1998
metais sukiiré sudétinga paveiksluy kainy indeksa 4 short - run capital asset indeksq (trumpalaikio
investavimo indeksq). Remdamiesi pasaulinés aukciony duomenu bazés Mayer International
Auction ira8ais, jie iSanalizavo 1987 - 1995 mety pagrindiniy pasaulio aukciony duomenis. Savo
moksliniame darbe jie nagrinéjo pasikartojancius ty paciy paveiksly pardavimus, prabégus metams
dvejiems ir daugiau nuo paveikslo isigijimo. Buvo atlikta teorin¢ ir ekonometriné analizé ir
nustatyta, kad paveiksly rinkai vis délto itaka daro pasauliniai ir konkreciy valstybiy ekonominiai
nuosmukiai ir pakilimai. Taciau netgi per ekonomines krizes meno kolekcijy investiciné graza
buvo labai panas$i | graza, gaunama, pavyzdziui, i§ JAV vyriausybés vertybiniy popieriy, 30 mety
trukmes valstybés paskolos popieriuy, aukso. O ekonominés gerovés laikotarpiais kapitalo graza 18
paveiksly netgi virSijo kity investiciniy priemoniy graza. Taip pat buvo nustatyta, kad isigijus
paveiksla spekuliaciniais tikslais ir pardavus ji po mety ar dviejy, kapitalo graza buvo kur kas
mazesne, nei ty, kurie buvo parduoti po penkeriy ar daugiau mety /57/.

General Fine Art indeksas

Si indeksa 2006 metais sudaré R.A.J. Campbell. General Fine Art indeksas jvertina tris
pagrindinius meno rinkos indeksus: Mei&Moses Fine Art, Artprice Global ir Artnet Fine Art
indeksus. Literatiiros Saltiniuose teigiama, kad tai yra iSsamus ir patikimas meno rinkos

indikatorius.

4.2.2 Investavimo | emocines vertybes tendencijy analizé

Sioje darbo dalyje atliksime investavimo | emocines vertybes tendencijy analize
pasinaudodami populiariausiais §iy investavimo grupiy indeksais. Kadangi nebuvo galimybés
patekti i visy indeksy duomeny bazes, analizg atliksime pasirinke po viena investavimo | emocines
vertybes grupés indeksa.

Taigi Sioje darbo dalyje bus atliktos Siy indeksy analizés:

v Amerikos akcijy rinkos indekso S&P 500 analize,

v" vyno rinkos indekso Liv - ex 100 analizé,
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v’ pasto Zenkly indekso SG 100 analizé,

v meno kiriniy ir vertybiy indekso Artprice Global analizé.
S&P 500 indekso tendencijos 2005 — 2010 metais

Kaip jau min¢jome, S&P 500 indeksas apskaic¢iuojamas kiekviena diena, 500 jtakingiausiy
JAV imoniy bendraja vertg dalinant i$ to laikotarpio bazinio skaiciaus.

Panagrinésime, kaip S&P 500 indeksas kito per paskutinius penkerius metus, t. y. nuo 2005
iki 2010 mety. Indekso dinamika pavaizduota 6 paveiksle. Duomenys, panaudoti 6 paveikslo
sudarymui, pateikiami prieduose (G priedas).
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6 pav. S&P 500 indekso dinamika 2005 — 2010 metais /Sudaryta autorés pagal 53]

Analizuojant pastaryjy penkeriy mety S&P 500 indekso pokycius, galima pasakyti, kad
iki 2007 mety spalio ménesio $is indeksas nors netolygiai, bet did¢jo. Lyginant su 2005 metais,
S&P 500 indeksas nuo 1207,01 iSaugo iki 1549,38. Taciau 2007 mety lapkri¢io ménesi S&P 500
indeksas pradéjo kristi. Indekso kritimas tgsesi iki 2009 mety vasario ménesio, kol pasieké 735,09
riba. Tai itakojo kone didzigjai daliai sriciy itakos tur¢jusi pasaulio ekonominé krizé. 2009 mety
kovo meénesi indekso reik§meé veél pradéjo palaipsniui didéti ir iki miisy analizuojamo laikotarpio
pabaigos (iki 2010 mety spalio ménesio) pasieké 1183,26 reikSmg.

Indekso S&P 500 kitimo tempai procentais pateikiami prieduose (H priedas).

Kaip minéjome, iki 2007 mety spalio ménesio S&P 500 indeksas did¢jo, lyginant su 2005
metais. 2007 mety spalio ménesi indeksas lyginant su 2005 mety lapkri¢io ménesiu padidéjo 26,49
proc. Taciau 2007 mety lapkri¢io ménesi Sis indeksas pradéjo kristi ir kritimas tgsési iki 2009
mety vasario ménesio. 2008 mety IV ketvirti S&P 500 indeksas patyré didziausia procentini
nuosmiki per visus penkerius metus, lyginant 2009 mety pradzios rezultatus su prie$ tai buvusio

ketvir¢io rezultatais. Per paskutini 2008 mety ketvirti S&P 500 indeksas sumazéjo net 22,5 proc.
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Per kita ketvirty, t. y. per 2009 mety I ketvirtj Sis indeksas sumazéjo 11,6 proc. lyginant su 2008
mety IV ketvir¢iu. Taigi, indeksas S&P 500 2009 mety I ketvirti pasieké zemiausia riba per visus
penkerius analizuojamus metus. Lyginant su 2005 mety lapkri¢io ménesiu, 2009 mety I ketvirtj
indeksas S&P 500 buvo mazesnis 33,9 proc.

Taciau 2009 mety II ketvirt] indeksas pradéjo augti, ir lyginant su 2009 mety I ketvirc¢iu,
indeksas padid¢jo 15,22 proc., nors lyginant su 2005 mety lapkri¢io ménesiu Sis indeksas vis dar
buvo mazesnis 23,83 proc.

Per 2009 mety III ketvirti indeksas S&P 500 padidéjo 14,98 proc. , per 2009 1V ketvirtj -
5,49 proc, per 2010 mety I ketvirti — 4,87 proc. 2010 mety II ketvirti indeksas sumaz¢jo 11,8 proc,
taciau 2010 mety III ketvirt] vel padidéjo 10,72 proc. 2010 mety III ketvirti S&P 500 indeksas
lyginant su 2005 mety lapkric¢io ménesiu sumazejo 5,45 proc.

Apibendrinant indekso duomenis, galima pasakyti, kad per 2006 metus, lyginant su 2005
mety spalio ménesiu, S&P 500 indeksas iSaugo 17,51 proc., per 2007 metus — 21,65 proc., per
2008 metus sumazejo 25,17 proc., per 2009 metus lyginant su 2005 mety spalio mén.
duomenimis, sumazéjo 7,61 proc., ir 2010 mety spalio ménesi Sis indeksas buvo 5,45 proc.
mazesnis, nei prie§ penkerius metus.

Vertinant kasmetinius S&P 500 indekso duomenis, galime pasakyti, kad $is indeksas per
2006 metus padidéjo 13,62 proc., per 2007 metus — 3,53 proc., per 2008 metus staiga krito 38,49
proc., taciau 2009 metais vél prad¢jo didéti ir per Siuos metus pakilo 23,45 proc. Per deSimt 2010
mety ménesiu S&P 500 indeksas padidéjo 6,11 proc.

Pagal pastaryjy 1,5 mety rezultatus (indeksas per paskutinius 1,5 mety didéjo) galima
prognozuoti, kad ir toliau indeksas didés, taciau ar tikrai taip bus, 100 proc. niekas negali pasakyti.
Gali kazkas jvykti, po ko akcijos kils kelis metus, taciau taip pat galimas ir sukrétimas, po kurio
akcijos gali prarasti 50 proc. vertés. Neziturint | tai, traders.lt specialistai teigia, kad Amerikos
ekonomikos augimas bus didesnis nei prognozuoja ekonomistai. Tod¢l per artimiausius dvylika

meénesiy S&P500 indeksas gali pakilti nuo 15 iki 20 procenty.

Tendencijos antikvariniy daikty rinkoje

Didele dali investiciju i emocini turta pastaraisiais metais sudaré juvelyrikos dirbiniai,
prabangts laikrodZiai ir brangieji akmenys. Juvelyriniai papuoS$alai, brangieji akmenys ir
laikrodziai yra antroji pagal dydi emocinio investavimo kategorija.

Tokia tendencija ypac ryski buvo Artimuosiuose Rytuose.

Padidéjus paklausai, aukso kainos 2009 metais kilo stabiliai. Visus metus aukso kaina

stabiliai didéjo — 1§ viso 26,9 proc. per metus. Taciau ne visos antikvariniy daikty sferos taip
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sekmingai iSsilaiké per pasauling ekonoming kriz¢. Pasaulio ekonominé krizé padaré itaka
pramoninio ir juvelyrinio aukso paklausai, kuri 2009 - aisiais atitinkamai sumazéjo 16 proc. ir 20
proc.

Didesnis susidoméjimas investicijomis | ilgalaikés vertés daiktus pastebétas nuo finansuy
krizés pradzios. Daugiausia Sioje kategorijoje investuota Artimuosiuose Rytuose ir Azijoje,
atitinkamai 35 proc. ir 31 proc. Vis délto juvelyrikos dirbiniy pardavimai augo nedaug, nes

pirkéjai vis dar zvalgosi mazesniy kainy ir vietoje aukso renkasi sidabra /9.

Tendencijos kolekciniy vertybiy rinkoje

Kolekciniy vyny, monety ir kity vertybiy pardavimai 2009 metais didéjo nezymiai, taciau

po ekonominio nuosmukio atsigavimo zenkly 2009 metais jau buvo pastebima.

Vynas

Vyno rinkoje labai svarbios yra subjektyvios priezastys: vynu kainas jtakoja mados ir
skoniai.

Kalbant apie investavima | vyno rinka, reikéty pazyméti, kad apie 91 proc. vyny investiciju
tenka raudoniems Bordo vynams. Likusi dalis — balti Bordo vynai (apie 1 proc.), Burgundijos
vynai (apie 3,5 proc.), Sampanés (apie 3 proc.) ir kity $aliy (Italijos, Australijos ir t. t.) vynai. I
kity Saliu vyny didzioji dalis eksperty labiausiai vertina Ispanijos Porto vynus /25/. Vyno rinkos

pasiskirstyma pagal vyno rusis pavaizduosime grafiskai (7 paveikslas).
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7 pav. Vyno rinkos pasiskirstymas pagal vyno rusis [sudaryta autorés pagal 25]
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Per paskutinius 30 mety patys geriausi Bordo regiono derliaus metai yra Sie: 1982, 1985,
1986, 1989, 1990, 1995, 1996, 2000 ir 2005 m. Paskutiniai, t. y. 2005 m., yra laikomi vos ne
etaloniniais. Tac¢iau tokiy vyny kaina yra sukelta, tad investicijuy grazos teks laukti gana ilgai /24/.

Vyno rinkai budinga tai, kad cia didel¢ itaka gali turéti subjektyvios priezastys, t. y. vynu
kainas gali lemti mados, kurios ateina, o véliau praeina. Todél negalima aklai pasikliauti tais
vynais, kuriy kaina kada nors labai staiga kilo, nes toki kilima galéjo lemti to laiko mados
tendencijos. Taciau didzioji dalis eksperty vieningai teigia, kad teisingai pasirinkti vynai niekada
nepinga. Jie visada brangsta, tik vieni lé€iau, kiti — greiciau. I8sirinkus ir isigijus ,,teisinga“ vyna,
svarbiausia yra ,,neperdegti“ ir neparduoti jo per anksti /24].

Vyno rinkoje pirmauja Londono Tarptautiné vyno pirkliy birZa, kitaip dar vadinama Liv -
ex birza. Ji buvo jkurta 1999 metais. Si birza vyno prekiautojams suteikia galimybe prekiauti vynu
internetu ir telefonu. Liv - ex birza taip pat teikia duomenis ir vertés nustatymo paslaugas
profesionaliems vyno prekiautojams bei kolekcionieriams [//. Duomenys apibendrinami
pasitelkiant Liv - ex 100 indeksa, vyno rinkoje laikoma etalonu. Kaip jau minéjome, Sis indeksas
atspindi 100 labiausiai vertinamy riiSiniy vyny kainy pokyc¢ius. Liv - ex indekso dinamika 2005 —
2010 metais pateikiama prieduose (I priedas).

Liv - ex 100 ir S&P 500 indeksy dinamika 2005 — 2010 metais pavaizduota 8 paveiksle.

Duomenys, pagal kuriuos sudarytas 8 paveikslas, pateikiami prieduose (G priedas).
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8 pav. Liv - ex 100 ir S&P 500 indeksy dinamika 2005 — 2010 metais /sudaryta autorés
pagal 1, 54]
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Liv - ex 100 indeksas nuo 2005 mety spalio ménesio iki 2008 mety birZelio ménesio
palaipsniui vis did¢jo. Lyginant su 2005 mety spalio ménesiu, indekso reikSmé nuo 111,88 iSaugo
iki 266,57, t. y. padidéjo daugiau nei dvigubai — 138,26 proc. Tuomet prasid¢jo indekso kritimas,
kuris tgsési iki 2008 mety pabaigos. 2008 mety gruodzio ménesi indekso reikSmé buvo 206,81.
Lyginant su 2008 mety birZelio ménesiu, Liv - ex 100 indeksas sumazéjo 59,76, taciau lyginant su
2005 mety spalio ménesiu, Liv - ex 100 indeksas 2008 mety gruodzio ménesi buvo didesnis 84,84

proc.

2009 mety sausio meénesi prasidéjo spartus indekso Liv - ex 100 augimas. Iki 2010 mety
spalio ménesio §is indeksas iSaugo iki 315, 65, o tai rodo, kad kuo toliau, tuo daugiau investiciju

yra nukreipiama { vyno rinkas.

Lyginant Liv - ex 100 indeksa su S&P 500 indeksu, galima pasakyti, kad Liv - ex 100
indekso pasauliné krizé taip smarkiai nepaveike, kaip kad paveiké S&P 500 indeksa. S&P 500
indekso kritimas per analizuojama penkeriy mety laikotarpi tgsési pusantry mety, o Liv - ex 100
indekso kritimas truko pusmet; ir tuo laikotarpiu indeksas buvo didesnis uz indekso reikSmeg 2005
metais. O tai rodo, kad krizés laikotarpiu investavimas i vyno rinkas buvo populiarus ir krizé

didelés itakos §iai investavimo sri¢iai nepadaré.

Kai kurie specialistai Liv - ex 100 indekso kritimo su pasauline ekonomine krize tiesiogiai
nesieja. Pavyzdziui, aukciono Sotheby’s Wine North America vadovas teigia: ,,Dvejus metus mes
stebéjome itin dinamiska ir precedento neturintj brangiy kolekciniu vyny kainy kilima, todél nieko

nuostabaus, kad atéjo laikas, kai tenka daryti korekcijas, kad atsiras kitokios kainos* /25].
Indekso Liv - ex 100 kitimo tempai procentais pateikiami prieduose (H priedas).

Reikéty pazymeéti, kad Liv — ex 100 indeksas kinta nestabiliai. Lyginant indekso ketvir¢iy
duomenis, matome, kad daugiausiai indeksas iSaugo per 2007 mety II ketvirtj — indeksas per
ketvirt; iSaugo 28,31 proc., lyginant su 2007 mety I ketvir¢iu. Didziausias indekso kritimas
pastebimas 2008 mety IV ketvirti. Palyginus su 2008 mety III ketvir¢io rezultatais, Liv - ex 100
indeksas sumazéjo 19 proc.

Apibendrinant analizuojama penkeriy mety laikotarpi, galima pasakyti, kad per visus
penkerius metus lyginant indekso reikSmes su 2005 metuy spalio mén. duomenimis, Liv - ex 100
indeksas augo. Per 2006 metus, lyginant su 2005 mety spalio ménesiu, Liv - ex 100 indeksas
1Saugo 53,98 proc., per 2007 metus — 115,87 proc., per 2008 — 84,84 proc., per 2009 metus
lyginant su 2005 mety spalio mén. duomenimis, Sis indeksas padid¢jo 113,94 proc. Nuo 2005

mety spalio mén. iki 2010 mety spalio mén. Sis indeksas iSaugo 175,4 proc.
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Vertinant metinius indekso duomenis, Liv - ex 100 kito taip — per 2006 metus Liv - ex 100
indeksas auks$tyn pakilo rekordiniais 48,6 proc. 2007 m. vyno rinkos augimo tempai Siek tiek
sulétejo, taciau vis tiek iSliko ganétinai auksti, o Liv - ex 100 indeksas tais metais pakilo 37,3
proc. 2008 metais, lyginant su 2007 metais, Sis indeksas sumazéjo 14,37 proc. Toki nuosmuki
lemé 2008 mety vasara pradéjusios mazéti kolekcinio vyno pardavimo apimtys. Jei 2008 m.
pavasari aukcionuose dar biidavo parduodami beveik visi pateikti vynai, tai vasara buvo parduota
tik 76 proc. pateikty vynuy, o kai kuriy vyny kainos smarkiai krito. Pavyzdziui, 2008 m. spali HDH
Wine Co. aukcione buvo parduota 1990 m. burgundiSsko vyno Domaine de la Romanée-Conti
partija. Investuotojas uz Sio vyno déz¢ sumokéjo 6 500 JAV doleriy. Taciau kiek daugiau nei pries
metus tokio vyno déz¢ kainavo apie 20 000 JAV doleriy, taigi Sio vyno verté per metus nukrito
67,5 proc. [25]. Taciau 2009 metais indeksas vél pradéjo didéti ir per 2009 metus iSaugo 15,74
proc. Per deSimt 2010 mety ménesiy $is indeksas lyginant su 2009 metais iSaugo 31,87 proc. ir
pasieke auksciausia lygi per paskutinius penkerius metus.

Kas kolekciniy vyny rinkos laukia ateityje, kokie prognozuojami Liv - ex 100 indekso
poky¢iai? Siuo klausimu jvairiy analitiky nuomonés skiriasi. Vieni teigia, kad $iandien vyny rinka
yra tokioje stadijoje, kai spartus kolekciniy vyny kainy kilimas baigési ir tos kainos isliks stabilios
kelerius metus. Kiti tvirtina, kad istorija rodo, jog ekonominés problemos visada sukelia
kolekciniy vyny kainy kritima. Dar kiti ekspertai tvirtina, kad kriziy metu alkoholio vartojimas
maze¢ja, taciau €ia pat pazymi, kad tai labiau liecia stipriuosius gérimus ir aly /25].

Atsizvelgiant 1 paskutiniy penkeriy mety rezultatus, galima prognozuoti, kad ir toliau
indeksas didés. Indekso prognoze penkeriems metams i prieki pateiksime 4.2.3 darbo dalyje.

Kalbant apie investavimi { kolekciniu vynus Lietuvos mastu, reikéty paminéti, kad
Lietuvoje dideliy investavimo i vyna tradiciju dar néra, tad be atskiro pasiruoSimo patekti i vyno
rinka yra sunku. Lietuvoje salygos investuoti | kolekcinius vynus yra, taciau kol kas néra didelés
praktikos.

Manoma, kad pagrindiné problema, su kuria susiduria | kolekcinj vyna Lietuvoje norintys
investuoti Zmongs — tai yra {statyminés bazes lankstumo trikumas. Rimtomis investicijomis { vyna
susidoméje zmonés turi vienintel] pasirinkima — uZsieni. Norintys investuoti 1 kolekcinius vynus,
turi uzsienyje ieSkoti vyno prekeiviy ir bendradarbiauti su jais, fiziSkai savo isigyto vyno
dazniausiai net nematydami.

Taip yra, nes Salies jstatymuose tiesiog nenumatyta galimybé tokiomis investicijomis
uzsiimti fizinlam asmeniui. Dabar prabangaus vyno investuotojo veikla yra reglamentuojama ty
paciu teisiniy akty, kaip ir bet kurios alkoholio parduotuvés, o bet kokiai prekybai alkoholiu
reikalinga licencija, tad teoriSkai investuoti 1 vyna Lietuvoje norintis Zmogus privaléty steigti

imong. ,,Lietuvoje vyno pirkimas ar pardavimas susijgs su teisiniu prekybos alkoholiniais gérimais
66



ir galimo licencijavimo klausimais. Juridiniams asmenims problemy nekyla, bet fiziniams
asmenims tai daryti labai sudétinga. Kas perka ir parduoda, daro tai ,,juodai‘ — mégéjas, mégejui,
kaip koki pasto zenkla“, — situacija nusako vienas keliy rimty vyno investuotoju Salyje Paulius
Gruodis [18].

Kaip teigia banko ,,Finasta“ investiciju strategas Petras Kudaras, Lietuvoje niekas nesiiilo
infesticiniy portfeliy, kuriy sudedamoji dalis bity vynas (kaip kad yra uZsienyje). Sios investicijos
neatrodo labai patrauklios, nes jos nenesa pajamingumo — nusipirkus vyna tik atsiranda saugojimo
kastai. Gali tikétis kainos augimo, bet rinka néra labai aiski ir likvidi. Néra aiSkiy kainy ribuy,
kokias turi, tarkim, birZoje prekiaujami investiciniai vienetai. Taigi, biity net sunku apskaiciuoti
fondy vieneto verte, sako banko “Finasta” investicijy strategas Petras Kudaras.

Taigi, kadangi investavimo { vyna tradicijy Lietuvoje kol kas néra, analizuoti investavimo {

kolekcinius vynus tendecijy Lietuvoje, besiremiant konkreciais skai€iais, mes negalime.

Pasto zenklai

Kaip jau min¢jome, investavimo 1 pasto Zenklus tendencijas atspindi ne vienas indeksas: SG
100 indeksas, GB 30 Retenybiu indeksas, Brity Sandraugos klaidy ir retenybiy indeksas.

Bene dazZniausiai naudojamas yra SG 100 indeksas. SG 100 indekso dinamika 2005 — 2010
metais pateikiama prieduose (I priedas).

Indeksy SG 100 ir S&P 500 dinamika 2005 - 2010 metais pavaizduota 9 paveiksle.
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9 pav. SG 100 ir S&P 500 indeksy dinamika 2005 - 2010 metais
[sudaryta autorés pagal 27, 54]
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IS 9 paveikslo matome, kad SG 100 indeksas didéja pakopomis — staiga pakyla ir keliems
meénesiams apsistoja ties ta pacia arba labai artima reikSme. SG 100 indekso kitimo tempai

procentais pateikiami prieduose (H priedas).

SG 100 indeksas per penkeriy mety laikotarpi, t. y. nuo 2005 mety gruodzio ménesio iki
2010 mety rugpjiicio ménesio nuolat augo. Lyginant su 2005 mety gruodzio ménesiu, indekso

reikSmé nuo 409,76 iSaugo iki 475,67, t. y. padidéjo 16,09 proc.

Lyginant SG 100 indekso ketvir¢iy duomenis, galime pasakyti, kad indeksas kito labai
nezymiai. DidZiausias indekso kilimas pastebimas per 2006 mety I ketvirt] — indeksas per §i
ketvirt] iSaugo 4,34 proc., lyginant su 2005 mety IV ketvir¢iu. DidZiausias indekso kritimas
pastebimas 2010 metu II ketvirt;. Palyginus su 2010 mety I ketvir¢io rezultatais, SG 100 indeksas
sumazéjo 1 proc. Taigi galima daryti iSvada, kad Sis indeksas yra gana stabilus ir ateityje taip pat
galima tikétis indekso SG 100 augimo.

Apibendrinant analizuojama penkeriy mety laikotarpi, galima pasakyti, kad per ta
laikotarpi lyginant indekso reikSmes su 2005 mety gruodzio mén. duomenimis, SG 100 indeksas
nuolat augo. Per 2006 metus, lyginant su 2005 metais, SG 100 indeksas iSaugo 5,19 proc., per
2007 metus — 9,82 proc., per 2008 — 13,54 proc., per 2009 metus lyginant su 2005 mety
rezultatais, Sis indeksas padidéjo 14,43 proc. Nuo 2005 mety gruodzio mén. iki 2010 mety rugséjo
mén. §is indeksas 1Saugo 16,09 proc.Nuo indekso atsiradimo, t. y. nuo 2000 mety iki 2010 mety

indeksas iSaugo 90 proc. [27].

Lyginant SG 100 indeksa su S&P 500 indeksu, galima pasakyti, kad SG 100 indekso
pasauliné krize, taip pat kaip ir Liv - ex 100 indekso, smarkiai nepaveike, kaip kad paveiké S&P
500 indeksa. Kaip jau min¢jome, S&P 500 indekso kritimas per analizuojama penkeriy mety
laikotarpi tesési pusantry mety, o SG 100 indeksas nuo 2005 mety gruodzio ménesio iki 2010
mety rugs¢jo ménesio tik didéjo. Tai rodo, kad krizés laikotarpiu investavimas | paSto Zenklus,
prieSingai nei investavimas | didZigja dalj sri¢iy, buvo populiarus ir krizé neigiamos jtakos Siai
investavimo sriciai galima sakyti nepadaré.

Vertinant indeksa pagal metinius duomenis, SG 100 kito taip — per 2006 metus §is indeksas
aukStyn pakilo 5,19 proc. 2007 m. pasto zenkly rinkos augimo tempai buvo panasiis kaip ir 2006
metais, taciau reikty paZzymeti, kad Sio indekso augimo tempai pradéjo mazéti - SG 100 indeksas
tais metais pakilo 4,41 proc. 2008 metais indekso augimo tempai létojo ir toliau. Lyginant su
2007 metais, SG 100 indeksas padidéjo 3,38 proc. 2009 metais indeksas padidéjo jau tik 0,79
proc. Tadiau svarbu yra tai, kad ir smarkiai sulétéjusiais tempais, bet indeksas metai i§ mety vis

did¢ja. Tai leidzia daryti prielaida, kad kasmet investavimo { pasto Zenklus rinka pleciasi, didéja
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susidoméjimas §ia investavimo sritimi. Per astuonerius 2010 mety ménesius SG 100 indeksas,
lyginant su 2009 metais, iSaugo 1,45 proc.
Atsizvelgiant 1 paskutiniy penkeriy mety rezultatus, galima prognozuoti, kad ir toliau

indeksas didés. Indekso prognoze penkeriems metams pateiksime 4.2.3 darbo dalyje.

Monetos

Indekso, apibiidinancio investavima | monetas, rasti nepavyko. Kalbant apie Sia
investavimo srit], galima pasakyti, kad monety pardavimai 2009 metais augo ir aukcionuose biita
pardavimy, virSijusiu 1 min. JAV doleriy. Pavyzdziui, 1797 metais nukalta JAV 1 cento moneta
(pasaulyje yra tik septynios tokios monetos) parduota uz 1,3 mln. JAV doleriy. Pirma karta
istorijoje 1 cento moneta parduota daugiau nei uz 1 min. USD. /9]

Taigi, galime daryti prielaida, kad investavimu i monetas yra aktyviai domimasi, kadangi
investavimas 1 8ig sritj lygiai taip pat kaip investavimas i vyna, paSto Zenklus, kasmet susilaukia

vis daugiau investuotojy démesio.

Senoviniai automobiliai

Investavimas | kolekcinius automobilius yra gana smarkiai paplitgs pasaulyje. Taciau ne
kiekvienas automobilis gali buti pavadintas vertingu, tinkamu investavimui. Garsiis pasaulio
kolekcininkai paprastai renkasi i$skirtinius automobilius. Biina keli idomiy automobiliy tipai —
dazniausiai jie turi specialiai uzsakytus kébulus ir biina iSleisti nedidelémis serijomis. Tokie

automobiliai laikomi elitiniais dar savo gamybos metais.

Investavimas | senovinius automobilius nuo investavimo | kita emocinj turta skiriasi tuo,
kad senoviniais automobiliais galima ne tik gérétis, bet jais ir naudotis - vaZinétis. Vakary
Europoje §i veikla yra iSplitusi gana placiai, o Lietuvoje kad Ir doméjimasis senoviniais
automobiliais did¢ja, tac¢iau kol kas i tokia technika investuoti iSgali labai siauras ratas zmoniy.
Eksperty teigimu, automobilis yra potencialus biisimy pajamu Saltinis, nes senoviniy automobiliy
paklausa per kelis paskutinius metus taip iSaugo, kad jiems buvo sukurtas specialus indeksas -
HAGI Top, rodantis tokiy automobiliy kainy svyravimus rinkoje. Taciau kadangi Sis indeksas
egzistuoja tik dvejus metus, i§samios analizes atlikti negalime.

Kalbant apie seny klasikiniy automobiliy indeksa tik galima pasakyti tik tiek, kad nuo jo
atsiradimo, t. y. nuo 2008 mety iki 2010 m. liepos ménesio pabaigos $is indeksas iSaugo 39

procentais.
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Tendencijos meno kiuriniy ir vertybiy rinkoje

Meno kiiriniai ir jy vertybés remiantis World Wealth Report 2010 ataskaita yra laikoma
pirmaja pagal dydi emocinio investavimo kategorija. Dauguma investuotoju i emocines vertybes
meno kiirinius laiko puikia finansine investicija. Indijoje ir Kinijoje tai latkoma priemone i§vengti
infliacijos poveikio.

Remiantis Artprice Global indekso tiklapyje pateikiama metine ataskaita Market trends in
2009, galima daryti iSvada, kad 2009 metais pagal meno aukciony apyvarta pirmavo JAV, antra
buvo Didzioji Britanija, po jos seké Kinija, Pranctizija ir kitos Salys. Meno rinkos pasiskirstymas

pagal aukciony apyvartas skirtingose Salyse parodytas 10 paveiksle.

M DidZioji Britanija
H JAY

M Kinija

M Prancuzija

M Italija
 Vokietija

i Sveicarija

i Kitos

10 pav. Meno rinkos pasiskirstymas pagal meno aukciony apyvartas 2009 metais

[sudaryta autorés pagal 38]

IS 10 paveikslo matome, kad 2009 metais meno rinkoje 28 proc. uzémé JAV aukcionai.
Nedaug nuo JAV atsiliko Didzioji Britanija, kurios aukciony apyvartos 2009 metais sudaré 21
proc. visos meno rinkos. Kinijos meno aukciony apyvartos 2009 metais sudaré 18 proc. visos
meno rinkos. Likusia meno rinkos dalj pasidalino Pranciizija, Italija, Vokietija, Sveicarija ir kt.
valstybés.

Remiantis Merrill Lynch Global Wealth Management ir Cap Gemini apzvalga World
Wealth Report 2010, kad 2009 mety pabaigoje 22 proc. visy emociniy investicijy buvo atlika
meno srityje. Daugiausia { meno kiirinius 2009 - aisiais investavo Europos ir Lotyny Amerikos
turtingieji. /9]

Investavima | dailés kirinius kartais lyginama su loterija — dailininky darby kainoms
nebaisus nei politinis, nei ekonominis nestabilumas, o meno kiirinio verté gali iSaugti iki 400 proc.
Pagal kity specialisty nuomong¢ metin¢ dailés kiiriniy graza sudaro 20 - 30 proc. per metus. Taciau
tokia graza garantuojama jei investuojama i tinkamai pasirinkta meno kiirini. Paveikslas pelningai
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parduodamas tada, kai auga atitinkamo dailininko ar krypties darby paklausa. Meno rinka
pasaulyje egzistuoja perpardavimy deka /317, 32].

Meno rinkos poky¢ius geriausiai atspindi Mei Moses Fine Art ir Artprice Global indeksai.

[Ssamiau apzvelgsime Artprice Global indeksa. Aptarsime, kaip $is indeksas kito nuo 2004
mety gruodzio meénesio iki 2010 mety birZelio ménesio. Artprice Global indekso dinamika 2005 —
2010 metais pateikta prieduose (I priedas).

Artprice Global ir S&P 500 indeksy dinamika pavaizduota 11 paveiksle.
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11 pav. Artprice Global ir S&P 500 indeksy dinamika 2005 — 2010 metais
[sudaryta autorés pagal 8]

Naudojantis Artprice Global indeksu, matyti, kad 2000 — 2006 metais buvo fiksuojama
bendra tendencija: aukciony skaicius pasaulyje mazéjo (2000 m. — 15000, 2005 m. — 9600, 2006
m. — 9200 aukciony per metus), taciau parduodamy objekty skaicius — did¢jo (vir§ 400,000 2006 -
aisiais metais). [domu yra tai, kad didéjo butent itin brangiy objekty pardavimai (2006 m. parduota
810 darbuy, ivertinty virS 1 mln doleriy, i§ viso generuojant vir§ 2,7 mlrd doleriy apyvarta). /28]

Artprice Global indeksas nuo 2004 mety pabaigos iki 2007 mety pabaigos didé€jo, ir
indekso augimo tempai su kiekvienais metais buvo vis didesni (per 2005 metus indeksas iSaugo
5,04 proc., per 2006 — 9,59 proc., per 2007 metus — 15,27 proc.), tac¢iau 2008 mety pradzioje Sis
indeksas staiga émé kristi - per 2008 metus $is indeksas sumazéjo 22,42 proc. 2009 metais indekso
kritimas tgsési toliau ir per 2009 metus Sis indeksas sumaZzéjo 4,73 proc. Lyginant su 2004 mety
gruodzio ménesiu, indekso reik§mé per 2005 — 2007 metus iSaugo nuo 69,90 isaugo iki 92,74, t. y.

padidéjo 32,69 proc. Tuomet prasidéjo indekso kritimas. 2009 mety rugséjo ménesi indekso
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reikSmée buvo 58,38. Lyginant su 2007 mety gruodzio ménesiu, kai Artprice Global indeksas per
analizuojama laikotarpi pasieke auksciausia reikSmg, Sis indeksas sumazejo 37,05 proc.

Artprice Global indekso kitimo tempai procentais pateikiami prieduose (H priedas).

Lyginant indekso ketvir¢iy duomenis, matome, kad daugiausiai indeksas iSaugo per 2010
mety II ketvirt] — indeksas per ketvirt iSaugo 19,89 proc., lyginant su 2010 mety I ketvirciu.
Didziausias indekso kritimas pastebimas 2009 mety III ketvirt;. Palyginus su 2009 mety II

ketvircio rezultatais, Artprice Global indeksas sumazéjo 13,69 proc.

Lyginant Artprice Global indeksa su S&P 500 indeksu, galima pasakyti, kad tarp Siy
indeksy bendra yra tai, jog Artprice Global indeksa taip pat kaip ir S&P 500 indeksa gana stipriai
paveiké pasaulio ekonominé krizé. Sie indeksai pradéjo mazéti beveik tuo padiu metu - S&P 500
indekso kritimas prasidé¢jo 2007 mety lapri¢io ménesi, o Artprice Global indekso — 2008 mety
pirma ketvirti.

Lyginant Artprice Global indeksa su S&P 500 indeksu, taip pat galima pasakyti, kad meno
kiriniy rinkai nebiidingas dinamiskas svyravimas ir staigios korekcijos. Artprice Global indekso
sudarytojai pateiké faktus, kad Sio indekso svyravimai, lyginant su S&P 500 indeksu, 1997 - 2004
mety laikotarpyje buvo tris kartus mazesni. Taigi, atsizvelgiant i Siuos duomenis, galima tvirtinti,
kad meno rinka yra pakankamai inertiSka, o investicing graza galima palyginti su investicijy {
obligacijas, o ne i akcijas teikiama graza (t. y. mazesnio pelningumo, bet didesniy garantiju).
Asmenys, investuojantys 1 meno rinka, naudojasi analogiSkomis priemonémis kaip ir kity rinky
investuotojai: daugybe jvairiy indeksy ir kainy nustatymo metodiky, taip pat investicinio portfelio
vertinimo ir draudimo priemoniy taikymas yra biitinas, kadangi pasitila pasaulin¢je rinkoje —
didziule, o investicijy patikimumo laipsnis skiriasi /47].

Vertinant indeksa pagal metinius duomenis, Artprice Global indeksas kito taip — per 2005
metus Sis indeksas padidéjo 5,04 proc., per 2006 metus indeksas padidéjo 9,59 proc. Indekso
augimo tempai 2006 metais padidéjo beveik dvigubai. 2007 metais meno kiiriniy ir vertybiy
indeksas iSaugo dar 15,27 proc. Tadiau kaip ir min¢jome, 2008 metais indeksas Artprice Global
pradéjo kristi ir per Siuos metus lyginant su 2007 metais, indeksas sumazéjo net 22,42 proc. 2009
metais indekso smukimas tgsési toliau. Per 2009 metus $is indeksas sumazejo 4,73 proc. lyginant
su 2008 metais. Taigi, matome, kad dvejus paskutinius metus, t. y. per 2008 ir 2009 metus indekso
reikSmeés tik maz¢jo, taciau pirmas 2010 mety pusmetis vél gi nuteikia optimistiskai, kadangi per
2010 mety sausi — birzelj Artprice Global indeksas, lyginant su 2009 metais, padidéjo net 18,19
proc., t. y. nuo 68,55 iSaugo iki 81,02.
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Taigi, per paskutinius keleta mety meno rinka nepatyré tokiu dideliy nuostoliy, kokius
patyré akcijy rinkos.

Kalbant apie meno rinkos tendencijas Lietuvoje, galima pasakyti, kad investicijy { meng ir
jo vertybes pasiiila ir paklausa paskutiniu metu yra stabili. Pasak Vilniaus aukciono vadovés dr.
Simonos Makselienés, “Siuo metu yra einama koncentruotumo keliu. [sivyrauja tendencija, kad
kaina néra svarbiausias veiksnys. leSkoma tam tikry vardy ar tam tikry vardy laikotarpiy, ir jeigu
jie surandami, kaina tampa antraeiliu dalyku”.

2010 m. spalio 23 jvykes aukcionas buvo skirtas iSmananciai publikai. Visi 90 pateikty
kiriniy vienaip ar kitaip buvo susij¢ su Lietuva, bet, paradoksalu, daugumos jy autoriy pavardés —
mazai zinomos tarpukario Lietuvos lenky grafiky, atéjusiy i§ Stepono Batoro universiteto
aplinkos. Anot S.Makselienés, didZiausia kova aukcione uzvir¢ dél Isaaco Dobrinsky (1891-1973)
mazo portretuko ,,Vaiko galva®“ — jo kaina nuo 600 Lt iSaugo iki 1.500 Lt. Sis dailininkas pora
mety gyveno Vilniuje, véliau — Pranciizijoje, kol emigravo 1 Izraelj /30].

Brangiausiai parduoty kiiriniy Vilniaus aukcionuose lentel¢ pateikiama prieduose (J
priedas). Brangiausiai Vilniaus aukcionuose parduotas buvo T. Nieslovskio kiirinys ,,Natiurmortas
su vaisiais* (K priedas). Sis meno kiirinys buvo parduotas uz 39 000 lity ir pelnytai uzima pirmaja
vieta, kadangi antrg ir treCia vieta brangiausiai parduoty meno kiiriniy sarase uzimantys kiiriniai
parduoti jau Zenkliai pigiau — antra vieta uZimantis R. Jankausko — Kampo kiirinys be pavadinimo
(L priedas) buvo parduotas uz 17 500 lity, o trecioje vietoje esantis D. Joy kiirinys ,,Burlaivis prie
molo* (M priedas) uz 16 500 lity.

Pasak dailés galeriju asociacijos prezidento D. JuSkaus, perkant Zymaus Lietuvos
dailininko modernizmo klasikos laikotarpiu nutapyta paveiksla, galima tikétis 15 - 20 proc.
ilgalaikés metinés grazos. Ekspertas atkreipia démesi, jog tarkim Antano Gudaicio paveiksla 2003
- 2004 metais buvo galima isigyti uz 20 - 30 tukst. lity, o 2008 metais jis jau kainavo apie 100
tiikst. lity. Taciau pasak D. Juskaus, nusipirkus paveiksla tikétis ji parduoti greiiau nei po pusés
mety neverta. Siuo turtu niekas nespekuliuoja ,,gaudydami trumpalaikes bangas“. Investuotojai
laukia kiirinio vertés did¢jimo palaipsniui. Augimas paprastai prasideda ne anksciau kaip po
keleriy mety,- teigia D. JuSkus.

Taigi, iSanalizavus vykusius Lietuvoje profesionalius aukcionus, galima daryti iSvada, kad
Lietuvoje formuojasi antriné meno rinka. Taciau skirtingai nei uZsienio investuotojai, Lietuvoje
neturime rodiklio, nustatan¢io meno kirinio pelninguma. Cia galéty biiti taikomas tam tikras
Lietuvoje sukurtas indeksas, taciau kol kas Lietuvoje per mazai investavimo i dailés kiirinius

patirties, kad buty galima dailés kiiriniy kainy poky¢ius iSreiksti indeksais.
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Apibendrinant aptartus indeksus galima pasakyti, kad 1§ analizuoty investavimo i emocines
vertybes indeksy stabiliausias, t. y. maZziausiai besikei¢iantis, yra SG 100 indeksas. Per 2005 —
2010 metus labiausiai kito Liv - ex 100 indeksas.

Kitoje darbo dalyje atliksime aptarty indeksy prognozes artimiausiems penkeriems metams.

4.2.3 Investavimo | emocines vertybes indeksy prognozavimas

Sioje darbo dalyje atliksime ankstesnéje darbo dalyje aptarty indeksy prognozes keleriems

metams | prieki. Indeksy prognozei atlikti naudosime programinj paketa Statistica /51].

Liv - ex 100 indekso prognozé

Liv — ex 100 indekso prognozés rezultatai pateikiami prieduose (N priedas). Grafinis gauty

duomeny vaizdas pateikiamas 12 paveiksle.
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12 pav. Liv - ex 100 indekso prognozé 2011 — 2015 metams

Atlikus Liv - ex 100 indekso prognozg 2011 — 2015 metams, galima pasakyti, kad pagal
prognozes 2011 metais Sis indeksas turéty sumazéti 13,78 proc. Taciau prognozuojama, kad nuo
2012 metais $is indeksas pradés didéti ir per 2012 metus iSaugs 1,91 proc. ir atitinkamai per 2013,

2014, 2015 metus - 11,55 proc., 1,51 proc. ir 7,97 proc.

Toliau paprognozuosime, kaip gali kisti SG 100 ir Artprice Global indeksai.
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SG 100 indekso prognozé

SG 100 indekso prognozés rezultatai pateikiami prieduose (N priedas). Grafinis gauty

duomeny vaizdas pateikiamas 13 paveiksle.
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13 pav. SG 100 indekso prognoze 2011 — 2015 metams

Atlikus SG 100 indekso prognozg 2011 — 2015 metams, prognozuojama, jog SG 100
indeksas per ateinancius penkerius metus kis panasSiomis tendencijomis kaip ir Liv - ex 100
indeksas, t. y. 2011 metais sumazés, o toliau ketverius metus didés, tik SG 100 indekso kitimo
tempai turéty biitt mazesni nei indekso Liv - ex 100. Prognozuojama, jog 2011 metais SG 100
indeksas mazés 2,30 proc., o nuo 2012 mety indeksas pradés didéti ir per 2012 metus padidés 0,11
proc., per 2013 — 1,32 proc., per 2014 — 1,48 proc., per 2015 metus — 1,29 proc.

Artprice Global indekso prognozé

Artprice Global indekso prognozés rezultatai pateikiami prieduose (N priedas). Grafinis

gauty duomeny vaizdas pateikiamas 14 paveiksle.
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Atlikus Artprice Global indekso prognozg 2011 — 2015 metams, galima pasakyti, jog
Artprice Global indeksas per ateinancius kelerius metus pagal prognozés kis nestabiliai, t. y. 2011
metais numatomas indekso maz¢jimas 0,08 proc., 2012 metais prognozuojama, kad indeksas didés
3,98 proc. 2013 metais Artprice Global indeksas taip pat turéty padidéti (1,78 proc.) lyginant su

2012 metais. Taciau 2014 metais ir 2015 mety pirmus tris ketvir¢ius prognozuojamas $io indekso
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14 pav. Artprice Global indekso prognozeé 2011 — 2015 metams

kritimas — atitinkamai 6,25 ir 0,63 proc.

Apibendrinant investavimo | emocines vertybes indeksuy prognozes, anksciau atlikty

analiziy duomenis sukoncentruosime ir pateiksime bendra visy indeksy vaizda (15 paveikslas, 4 ir

5 lentelées).
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15 pav. Investavimo | emocini turta indeksu prognoziy palyginimas
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IS 15 paveikslo matome, kad didziausi pokyciai per artimiausius penkerius metus laukia
Liv - ex 100 indekso. Kaip rodo statistinio paketo Statistica pagalba gauti duomenys, Liv - ex 100
indeksas per 2011 — 2015 metus i§ visy analizuojamy indeksuy turéty patirti ir didziausia kilima, ir

didziausia kritima. Tai akivaizdziai matome pazvelge i 4 ir 5 lenteles.

4 lentelé. Investavimo | emocines vertybes ir S&P 500 indeksy prognozuojamos reik§meés 2011 —

2015 metams

Prognozuojamos indeksu reikSmés

Artprice

Metai| S&P 500| Liv-ex 100|{SG 100] Global
2011) 123238 185,85| 44205 7515
2012] 1299,04 189,40| 442,55 78,13
2013] 132958 211,28 44839 79353
2014] 119427 214.47| 45502 7456
2015] 1159,26 231,55| 460,87 74,09

4 lentel¢je pateikiamos indeksy prognozuojamos reikSmés 2011 — 2015 metais. 5 lenteléje

pateikiami indeksy prognozuojami poky¢iai 2011 — 2015 metais.

5 lentelé. Investavimo | emocines vertybes ir S&P 500 indeksy prognozuojami pokyciai 2011 —

2015 metams, procentais

Indeksu prognozés, proc.

Artprice

Metai |S&P 500 Liv-ex 100 |SG 100| Global
2011 1.11 -13.78| -2.30 -0,08
2012 541 1.91 0.11 3,98
2013 235 11,55 1.32 1.78
2014] -10,18 1.51 1.48 -6,25
2015 -2.93 7.97 1.29 -0.63

Pagal 5 |lentelé¢je pateikiamas prognozes galime iSskirti indeksa, kuris, kaip
prognozuojama, per ateinancius penkerius metus turéty buti stabiliausias. Taigi, tikétina, kad per
artimiausius penkerius metus maziausiai kis SG 100 indeksas, kadangi numatoma, jog per 2011 —
2015 metus didziausias Sio indekso kilimas bus 1,48 proc., o didziausias kritimas — 2,3 proc.

Apibendrinant populiariausius investavimo 1 emocines vertybes indeksus, galima pasakyti,

kad investavimo i kolekcinius vynus, meno kiirinius, pasto zenklus ir kitas kolekcines vertybes
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rinkoje vyrauja optimistinés prognozeés. [vertinus pastaryju penkeriy mety rezultatus, galima daryti
iSvada, kad investavimo i emocini turta rinka pleciasi, jos beveik nepaveiké pasauliné ekonomikos
krize, kolekcinémis vertybémis kasmet domimasi vis intensyviau ir jau 2010 metais tarkim meno
rinkoje buvo pasiektas ne vienas visy laiky rekordas. Atlikus investavimo | emocinj turta
prognozes, paaiskejo, kad ir ateityje Siy investicijy rinkos turéty pléstis ir augti.

Apibendrinant darba galima pasakyti, kad investavimo { emocines vertybes sritis yra gana
plati. Nusprendus investuoti i ne standarting sriti, t. y. 1 emocini turta, galima rinktis is:
investavimo | antikvarinius daiktus, investavimo i kolekcines vertybes, investavimo | meno
kirinius ir meno vertybes bei investavimo | kitas emocinio turto sritis. Kadangi 1 emocinj turta
neretai investuojama ne vien dél finansinés naudos, o ir dél emocinio pasitenkinimo, sprendimas, {
kurig sriti investuoti, dazniausiai priklauso ne vien nuo investuotojo finansiniy galimybiy, taciau ir
nuo jo pomegiy.

Kaip parodé investuotoju i emocini turta apklausos rezultatai, Lietuvoje investavimas i
emocinj turta dar néra labai populiarus, taciau uZsienyje tai gana populiari investavimo sritis.
Uzsienio investavimo rinkose $iai investicijy sri¢iai yra sukurti indeksai, kurie parodo pokycius
emocinio turto investicijy rinkose. Tai leidzia potencialiems ir esamiems investuotojams priimti
sprendimus, susijusius su investavimu | emocini turta. Lietuvos specialisty nuomone, investavimas
1 emocin] turta vangiai, taciau po truputj tampa vis populiaresnis ir Lietuvoje, tad tikétina, kad ir
Lietuvoje ne uz ilgo egzistuos indeksai, {vertinantys netradicines investavimo sritis. Tai leisty ir
esamiems, ir potencialiems investuotojams lengviau priimti sprendimus | kokia emocinio turto

grupe patikimiausia yra investuoti ir kuri turto grupé yra pelningiausia.
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ISVADOS IR REKOMENDACIJOS

1. Alternatyviasias investicijas, priskiriamas emocinio turto grupei, galima suskirstyti {
keturias stambias grupes: antikvariniai daiktai, kolekcinés vertybés, meno kiiriniai ir
vertybés bei kitos investicijos, kurios negali biiti priskirtos pirmoms trims paminétoms
kategorijoms. Nors tradicinéje investiciju klasifikacijoje investicijos 1 emocines vertybes
kaip atskira investicijuy rasys neéra iSskirtos. Kita vertus jos turi nemazai klasifikacijoje
nurodyty investicijy rasiy pozymiy. Apskritai investicijoms { emocines vertybes, kaip
investiciju rusiai, biidingas mazas likvidumas, atidétos pelno gavimo galimybés, mazos
rizikos valdymo galimybés ir emocinis veiksnys, kai daikta norima isigyti visy pirma dél jo
estetinés ir/ ar istorinés - kultiirinés vertés;

2. Investuotojas turéty atidziai pasirinkti konkre€ia investiciju 1 emocines vertybes grupe ar
netgi smulkesng jos dali, pvz., 1§ kolekciniy vertybiy: tiktai monetas ir paSto zenklus. Jis
taip pat turéty nuolat gilinti savo Zinias ji dominancioje investavimo/ kolekcionavimo
srityje, nuolat sekti Sios sritis naujienas ir paklausos pokycius ir dalyvauti kolekcininky
susitikimuose, nes tik tokiu atveju jis galés nustatyti: ar jo turimi emociniy vertybiy
objektai vis dar paklausiis ir rasti atitinkamos informacijos apie ji dominancius naujus
eksponatus. Prie§ isigydamas nauja daikta, ji investuotojas turi jvertinti pagal verte
kurianius veiksnius: amziy, kilme, bukle ir t. t. Esant poreikiui, bitina naudotis
nepriklausomy eksperty paslaugomis. DazZniausiai prie investiciju { emocines vertybes
objekty verte kurianc¢iy veiksniy priskiriami: autentiSkumas, biiklé, retumas, kilmé/
Saltinis, Zinomumas/ populiarumas, reikSmé/ svarbumas, atlikimo technika/ meistriSkumas.
Taciau kiekvienai emocinio turto investiciju kategorijai gali bidingas savas veiksniy
rinkinys, pvz., deimanty atveju — tai Slifavimas, skaidrumas, spalva, dydis. Todél
investuotojai patariama, kiek jmanoma labiau jsigilinti { dominancia investavimo/
kolekcionavimo sriti, nes $ios zinios bitinos, norint suvokti tikraja daikto vertg. Prie
emociniy vertybiy objektuy privalumy priskiriami: emociniy vertybiy objektai laikomi
saugia investicija, kai Salies ekonomikoje vyrauja aukSta infliacija; dél investuotoju
Zavejimosi tam tikrais emociniy vertybiy objektais ar ju grupe pardavéjas turi galimybe
uzsidirbti didesni, nei iprasta, pelna; dauguma investicijy objekty yra likvidds;

3. ISskiriami $ie investavimo | emocines vertybes objekty triilkumai: emociniy vertybiy
objektai (materialusis turtas) negeneruoja pastoviy jplauky; objekto verté neretai priklauso
nuo rinkos mady, susizavéjimo tam tikrais investicijy objektais stiprumo ar kity
subjektyviy veiksniy; daznai nepakanka esminés informacijos, remiantis kuria bty
imanoma tiksliai nustatyti objekto verte; gali buiti itin sudétinga patvirtinti emociniy
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vertybiy objekto autentiSkuma; kai emociniy vertybiy objektai parduodami tradiciniy
aukciony metu (Sotheby/ Christie), potencialiy pirkéju varzymasis dél konkretaus objekto
gali dirbtinai padidinti kainas ir investuotojas gali sumokéti gerokai didesng¢ kaina, negu
planavo; meno kiiriniy ir vertybiy atveju egzistuoja didelé¢ vagystés tikimybé. Dél to
investuotojas gali patirti nemenky draudimo ir fizinés apsaugos nuo vagysteés iSlaidy;

Pries isigydamas konkrety emociniy vertybiy objekta, investuotojas turéty apmastyti tiek
emocinés grazos/ estetinio pasitenkinimo motyvus, tiek galima finansing nauda ateityje.
Emocing graza/ estetini pasitenkinima salygos menine prasme patraukliy daikty turéjimas
namuose (pvz., antikvariniy baldy, paveiksly, Saunamyjy ginkly), tad investuotojas turés
apmastyti: ar isigyjami daiktai derés prie jau esamy namuose. Investicijy | emocines
vertybes atveju galimybés uzsidirbti yra atidétos, tad investuotojas turi apsispresti, ar jis
pasirenges laukti nuo keleriy iki keliolikos mety, tikédamasis, kad objekto verté pakils ir ji
bus galima pelningai parduoti ateityje;

Atlikus Lietuvos investuotojy i emocines vertybes apklausa, galima pasakyti, kad dél
mazos tyrimo imties tyrimo rezultatai gali buti laikomi tiktai pagrindu kitiems platesnio
pobudzio tyrimams, bet ne Saltiniu vienareikSméms iSvadoms padaryti. Tyrimo dalyviy
kolekcionuojamy daikty tematika itin plati: nuo alaus bokaly iki senovinés technikos.
Didzioji dalis respondenty juos dominancios srities objektus kolekcionuoja daugiau nei 10
mety. Priezastis, dél kuriy respondentai pradé¢jo kolekcionuoti, galima suskirstyti { kelias
stambias grupes: pradin¢ kolekcija buvo sukurta artimy giminiy (tévy, dédziu) ir véliau
perduota dabartiniam kolekcininkui; kolekcionuoti pradéta atsitiktinai, kai keli dabartinés
kolekcijos eksponatai buvo laiméti loterijose, gauti reklaminiy akcijy metu, juos parveze
draugai ir pan.; kolekcionuoti buvo iSmokta nuo vaikystés; kolekcionuoti paskatino
dom¢jimasis tam tikra sritimi. Dauguma respondenty nurodé, kad Siuo metu
kolekcionavimas jiems — tik hobis. Beveik visi respondentai (9 ir 10) domisi, kas vyksta
juos dominancioje kolekcionavimo srityje tiek Lietuvoje, tiek pasaulyje. Tyrimo dalyviai
zinioms gilinti juos dominancioje kolekcionavimo srityje naudoja S§ias priemones:
specializuoti tinklalapiai ir forumai, specializuota ir periodiné literatiira, kolekcininky
susitikimai/ suvaziavimai, seminarai ir parodos. Didzioji dalis respondenty (9 iS 10)
aktyviai bendrauja su juos dominancios srities kolekcininkais. [prastai bendraujama per
elektronines rySio palaikymo priemones (el. paStas, forumai, pokalbiai per Skype) ir
susitikimy metu. N¢é vienas i§ tyrimo dalyviy nebandé savo kolekcijos jvertinti
pasitelkdamas nepriklausomu eksperty paslaugas. Priklausomai nuo kolekcionavimo srities
naujus kolekcijos eksponatus tyrimo dalyviai renkasi naudodami skirtingus kriterijus.

Didziausia tyrimy dalyviy 1 viena eksponata investuota suma Zenkliai svyruoja
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priklausomai nuo kolekcionavimo srities. VienareikSmiy atsakymuy { tyrimo klausima
»Kiek laiko per ménesi skiriate kolekcionavimo klausimams (informacijos rinkimui,
naujieny sekimui, kolekcijos priezitirai ir pan.)* gauti nepavyko;

. Atlikus investavimo | emocines vertybes indeksy analizg, galima pasakyti, kad dazniausiai
naudojami yra Sie emocines vertybes jvertinantys indeksai: kolekciniu vertybiy grupéje —
vyno indeksai Liv — ex 100 ir WAM Fine Wine Fund indeksai, pasto Zenkly indeksai SG
100, GB 30 Rarities, British Commonwealth 30 Errors & Rarities Index, autografy
indeksas Frazer’s Rarities indeksas ir senoviniy autobiliy indeksas — HAGI Top. Meno
kiiriniy ir vertybiy grupéje populiariausi yra Sie indeksai: Mei Moses Fine Art, Artprice
Global, Times - Sotheby Art, A short - run capital asset, General Fine Art, Gabrius Art,
Zurich Art Antigues indeksai ir kiti. Kalbant apie Lietuvos investiciju rinka, reikéty
paminéti, kad Lietuvoje indeksy, apibiidinan¢iy emociniu vertybiy investicijas, néra
sukurta. Apzvelgus investavimo | emocines vertybes tendencijas, galima pasakyti, kad
antroji pagal dydi emocinio investavimo kategorija yra juvelyriniai papuosalai, brangieji
akmenys ir laikrodZiai. Apzvelgus investavimo { vyna rinkas, reikéty pazymeti, kad apie 91
proc. vynu investicijy tenka raudoniems Bordo vynams, likusi dalis — balti Bordo vynai
(apie 1 proc.), Burgundijos vynai (apie 3,5 proc.), Sampanés (apie 3 proc.) ir kity 3aliy
(Italijos, Australijos ir t. t.) vynai. Investavimo { vyna duomenys apibendrinami pasitelkus
Liv - ex 100 indeksa, vyno rinkoje laikoma etalonu. Atlikus Liv - ex 100 indekso 2005 —
2010 mety analiz¢ galima pasakyti, kad Liv - ex 100 indeksas kinta nestabiliai — per 2006
metus indeksas pakilo 48,6 proc. 2007 m. Liv - ex 100 indeksas pakilo 37,3 proc. 2008
mety vidury prasidéjo indekso kritimas, kuris tgsési iki 2008 mety pabaigos. 2008 metais,
Sis indeksas sumazéjo 14,37 proc. 2009 mety sausio ménesj indeksas Liv - ex 100 prad¢jo
augti ir per 2009 metus iSaugo 15,74 proc. Per deSimt 2010 mety ménesiy Sis indeksas
lyginant su 2009 metais iSaugo 31,87 proc. ir pasieké auks$c¢iausia taSka per 2005 — 2010
metus.

. Investavimo { paSto Zenklus tendencijas geriausiai atspindi SG 100 indeksas. ISanalizavus
Sio indekso 2005 — 2010 mety pokycius, galima pasakyti, kad investavimo 1 paSto zenklus
rinkoje tendencijos yra labai teigiamos, kadangi per visa analizuota penkeriy mety
laikotarpi SG 100 indeksas didéjo. SG 100 kito taip — per 2006 metus Sis indeksas pakilo
5,19 proc. 2007 m. pasto Zenkly rinkos augimo tempai buvo panasis kaip ir 2006 metais ir
SG 100 indeksas tais metais padidéjo 4,41 proc. 2008 metais, lyginant su 2007 metais, SG
100 indeksas padidéjo 3,38 proc. 2009 metais indeksas padidéjo 0,79 proc. Nuo indekso
atsiradimo, t. y. nuo 2000 mety iki 2010 mety indeksas iSaugo 90%. Tai leidzia daryti
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10.

prielaida, kad kasmet investavimo 1 pasSto zenklus rinka pleciasi, didéja susidoméjimas Sia
investavimo sritimi.

Apzvelgus investicijuy 1 meng ir jo vertybes rinkas, galima pasakyti, kad 2009 metais pagal
meno aukciony apyvartas didziaja dali visu aukciony apyvarty sudar¢ JAV meno rinkos.
Meno rinkos pokyc€ius geriausiai atspindi Mei Moses Fine Art ir Artprice Global indeksai.
Atlikus Artprice Global indekso 2005 — 2010 mety analizeg, galime pasakyti, kad meno
kiiriniy rinkai nebiidingas dinamiSkas svyravimas ir staigios korekcijos. Per 2005 metus Sis
indeksas padidéjo 5,04 proc., per 2006 metus indeksas padidéjo 9,59 proc. 2007 metais
meno kiriniy ir vertybiy indeksas iSaugo dar 15,27 proc. Taciau 2008 metais indeksas
pradéjo kristi ir per Siuos metus lyginant su 2007 metais, indeksas sumazéjo net 22,42
proc. 2009 metais indekso smukimas tgsési toliau - per 2009 metus Sis indeksas sumazéjo
4,73 proc. Taigi, 2008 ir 2009 metais indeksas maZz¢jo, taciau pirmas 2010 mety pusmetis
nuteikia optimistiSkai, kadangi per 2010 mety sausi — birzel; Artprice Global indeksas
padidéjo 18,19 proc. ISanalizavus Lietuvos meno rinka, galima pasakyti, kad pagal
Lietuvoje vykusius profesionalius aukcionus, galima daryti iSvada, jog ¢ia formuojasi
antriné meno rinka. Taciau skirtingai nei uzsienio investicijy rinkose, Lietuvoje rodiklio,
nustatanio meno kiriniy pelninguma, neturime. I§ aptarty investavimo i1 emocines
vertybes indeksy stabiliausias yra investavimo i pasto zenklus indeksas SG 100. Per 2005
— 2010 metus labiausiai kito investavimo i vynus indeksas Liv - ex 100.

Atlikus Liv — ex 100, SG 100 ir Artprice Global indeksy prognozavima, galima daryti
1Svada, kad 2011 — 2015 metais labiausiai kis Liv — ex 100 indeksas. Stabiliausiu turéty
i8likti SG 100 indeksas. Atlikus Liv — ex 100 indekso prognozes, galima pasakyti, jog
2011 metais Sis indeksas turéty mazeéti 13,78 proc. 2012 metais laukiamas Liv — ex 100
augimas 1,91 proc. Per 2013, 2014, 2015 metus prognozuojama, kad §is indeksas padidés
atitinkamai 11,55 proc., 1,51 proc. ir 7,97 proc. Atlikus SG 100 indekso prognozes,
numatoma, kad $is indeksas keisis taip - 2011 metais sumazés 2,30 proc., o 2012 — 2015
metais didés - 2012 metais 0,11 proc., 2013 metais 1,32 proc., 2014 metais — 1,48 proc.,
2015 metais — 1,29 proc. Atlikus Artprice Global indekso prognozes, galima daryti tokia
iSvada - Artprice Global indeksas 2011 — 2015 metais kis nestabiliai, t. y. 2011 metais
numatomas indekso mazéjimas 0,08 proc., 2012 — 2013 metais prognozuojamas indekso
did¢jimas atitinkamai 3,98 proc. ir 1,78 proc. Taciau 2014 metais ir 2015 mety pirmus tris
ketvir¢ius prognozuojamas Sio indekso kritimas atitinkamai 6,25 ir 0,63 proc.
Apibendrinant populiariausius investavimo i emocines vertybes indeksus, galima pasakyti,
kad investavimo i kolekcinius vynus, meno kirinius, pasto Zenklus ir kitas kolekcines

vertybes rinkoje vyrauja optimistinés prognozes. [vertinus pastaryju penkeriy mety
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11.

12.

rezultatus, galima daryti iSvada, kad investavimo { emocinj turta rinka pleciasi, jos beveik
nepaveikeé pasauliné¢ ekonomikos krize¢, kolekcinémis vertybémis kasmet domimasi vis
intensyviau ir jau 2010 metais pavyzdziui meno rinkoje buvo pasiektas ne vienas visy
laiky rekordas. Atlikus investavimo | emocini turta prognozes, paaiskéjo, kad ateityje
alternatyviyjy investiciju rinkos turéty ir toliau pléstis ir augti. Siek tick abejojama dél
investavimo | meno kiirinius ir vertybes, kadangi atlikta Artprice Global indekso prognozé
parod¢, jog Sis indeksas 2014 — 2015 metais kris. Taciau didelis investavimo | emocines
vertybes pliusas yra tas, kad investicijos { emocines vertybes ne taip jautriai reaguoja i
ekonominius nuosmukius, kaip kad i juos reaguoja tradicinés investavimo sritys, tad
galima daryti i§vada, kad investavimas { emocines vertybes yra ganétinai patikimas ir turi
dvejopa reikSmg investuotojui — Sios investicijos tuo paciu metu ir uzdirba pinigus, ir
suteikia emocinj pasitenkinima.

Apsisprendus investuoti 1 emocinj turta, pirmiausia sitly¢iau pas atitinkamus specialistus
vertinti planuojamos isigyti emocinés vertybés vertg ir bukle — reikéty suzinoti tikraja
pirkinio vertg, ar investavimo priemon¢ néra falsifikuota ir pan. Taip pat reikéty
apsvarstyti investicinés priemonés sandéliavimo ypatybes — biitina jvertinti, ar turésite
galimybe isigyta emocing vertybe laikyti tinkamomis salygomis, t.y. ar turésite
pakankamai vietos, ar galésite palaikyti reikalinga oro temperattira, ar galésite pasiriipinti
emocinés vertybés saugumu ir t. t. Na, ir galiausiai reikéty jvertinti atitinkamy indeksu
keleriy paskutiniy mety dinamikas (jei egzistuoja tos grupés indeksas), kas turéty padéti
priimti sprendima, ar verta investuoti | pasirinkta emocinio turto grupeg.

Remiantis gautais investicijy i emocines vertybes indeksy analizés rezultatais, kaip
patikimiausig ir pelningiausia emocinio turto investicija galéciau iSskirti investavima |
vynus. Nors indeksy analizés rezultatai parodé, kad pasto zenkly indeksas kasmet didéja, o
vyno indeksas per paskutinius penkerius metus patyre ir kritima, taciau kaip s€ékmingiausia
investicija siiilau vyna, kadangi vyno indeksas auga didesniais tempais nei paSto Zenkly
indeksas. Kaip patraukliausia investicja vyna taip pat galima iSskirti atlikus ateinanciy
penkeriy mety investavimo | emocines vertybes indeksy prognozes - nors 2012 metas
prognozuojamas Liv — ex 100 indekso kritimas, taciau kitus ketverius metus §is indeksas
turéty tik dideti. Ta pati galima pasakyti ir apie paSto Zenkly indeksa SG100, taciau, kaip
min¢jome, pastarasis indeksas did¢ja létesniais tempais, nei vyno indeksas, todél
investicija | vyna yra patrauklesné. Galiausiai, investavus | vyna, net ir patyrus nesékme,

emocinj turta ($iuo atveju vyna) galima suvartoti.
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A priedas

Investicijy 1 antikvarinius daiktus ypatumai
A.1 lentelé. Investiciju i antikvarinius daiktus ypatumy apibendrinimas [sudaryta pagal 5, 16, 19,

21, 48]

Investicijy j

Investavimo j antikvarinius

antikvarinius daiktus daiktus priemoniy Privalumai Trikumai
priemonés klasifikacija
Baldai Valgomieji ir raSomieji stalai, | Baldy priezitros iSlaidos yra | Santykiskai didelé
darbo  kabinetai,  kédés, | santykiSkai nedidelés, baldai | vagystés tikimybé,
spintos ir spintelés, skrynios, | palyginti lengvai | papildomos islaidos

komodos, lovy rémai ir t. t.

transportuojami, baldus galima
naudoti pagal ju paskirtj ir
veliau  Seimoje perduoti 1§
kartos 1 karta, gaunamas
estetinis pasitenkinimas

draudimui (jei reikia),
papildomos islaidos
restauracijai (jei reikia).

Karo atmintini daiktai

Senoviniai kardai, senovinés
uniformos, medalionai ir
medaliai, Saudymo i§ lanko
priemonés: lankai ir strélés,
kirviai  naudoti  misyje,
skydai.

Santykiskai stabilus paklausos
lygis ir nesudétingas
transportavimas bei prieziiira,
daiktai puikiai tinka
eksponavimui

Islaidos draudimui ir
fizinei apsaugai,
potencialus pavojus
zmoniy sveikatai ir/ ar

gyvybei.

Saunamieji ginklai

Rankiniai ginklai su
dagtinémis ir ratinémis
spynomis ir kt.

Nesudétingas transportavimas,
daiktai puikiai tinka
eksponavimui

Islaidos draudimui ir
fizinei apsaugai,
potencialus pavojus
zmoniy sveikatai ir/ ar

gyvybei.

Laikrodziai

Visy tipy laikrodziai:
sieniniai, staliniai, rankiniai,
kiSeniniai ir kt., o taip pat
chronometrai ir barometrai.

Lengvai transportuojami ir
saugomi, didelé ir stabili
paklausa, pirkéjy ratas itin
platus, pasizymi santykiskai
dideliu likvidumu, lyginant su
kitomis emocinio turto
investiciju kategorijomis.

Didelé vagystés
tikimybé, islaidos
draudimui ir apsaugai,
santykiSkai didelés
iSlaidos restauravimui,
jei laikrodis neveikia.

Keramikos gaminiai

Dirbiniai i§ molio, dirbiniai i$
porceliano, iskaitant kaulini
(perSvieciama) porceliana.

Atlieka interjero puoSybos
funkcija, dazniausiai
nereikalauja ypatingy laikymo
salygu

Itin didelé tikimybé
nusipirkti klastote ar
konkretaus dirbinio
atveju negaléjimas
irodyti ar jtikinti dirbinio
autentiSkumu

Stiklo gaminiai

Dirbiniai i§ grynojo (buitinio)
stiklo, kristolo, potash stiklo:
grafinai, stiklinés, dubenéliai

ir prespapjé

Atlieka interjero puosybos
funkcija, dazniausiai
nereikalauja ypatingy laikymo
salygu

Palyginti didelés
klastojimo tikimybés,
stiklo dirbinio trapumas

Knygos ir rankrasciai

Knygos, rankraséiai

Gerokai saugesnis investavimo
biidas nei meno kiiriniy
kolekcionavimas, savininky
istorija labai kruopsciai
kontroliuojama aukcionuose,
tad maza falsifikavimo
tikimybé

Didelé sugadinimo dél
intensyvaus naudojimo
ar netinkamo saugojimo
tikimybé

Sidabro ir kity metaly
dirbiniai

Asociai, padéklai, vazos ir kt.

Kainos pastaruoju metu tik
kyla, todél sie dirbiniai laikomi
santykiskai saugia investicija,
teisingas pasirinkimas norint
apsaugoti savo turta.

I tokj turta verta
investuoti ne daugiau
kaip 5 proc. visy bendry
investicijuy, kadangi
kainos gali buti
nenuspé&jamos ilga laika

Muzikos instrumentai
ir muzikiniy kiiriniy
rankra$ciai

Pianinai (fortepijonai,
rojaliai), smuikai, muzikiniy
kiiriniy rankrasciai ir kt.

Priezitiros i$laidos yra
santykiskai nedidelés, galima
naudoti pagal juy paskirti

Islaidos draudimui (jei
reikia), papildomos
iSlaidos restauracijai (jei
reikia).




B priedas

Investiciju 1 kolekcinius daiktus ypatumai
B.1 lentelé. Investicijy i kolekcinius daiktus ypawuny apibendrinimas /sudaryta pagal 14, 21, 24]

Investicijy j kolekcinius Priemoniy Kklasifikacija Privalumai Trikumai
daiktus priemonés

Vynas [vairiy rasiy vynas Investuotojui suteikia | Reikalingos specialios
galimybg sudaryti | laikymo  salygos, tam
asmeninj investicijy | tikros iSlaidos gali
portfelj, vynas yra | sumazinti tikétina pelna,
patrauklus tarptautinés | vyno rinka didziaja dalimi
prekybos objektas ir jo | néra reguliuojama, todél
,perleidimas* kitiems | gali pasitaikyti
pirkéjams yra salyginai | piktnaudziavimo atvejy

lengvas; didziojoje dalyje
Saliy egzistuoja mokesciy

lengvatos, susijusios su
investavimu { vynus; jeigu
vyna parduoti  tampa
nepelninga, ji  galima
suvartoti.
Pasto zenklai Specialieji ir atmintini pasto | Neribotas pelnas, | Ne visi pasto zenklai yra
zenklai nemokamas kasmetinis | patraukliis investavimui
ivertinimas, lengva | tarptautiniu mastu: kai
saugoti, transportuoti ir | kurie ju vertinami tiktai

keistis paSto zenklais

konkrecios Salies, kur jie
buvo atspausdinti,
teritorijoje

Monetos Numizmatines ir | Lyginant ~ su  kitomis | Didelé¢ vagystés tikimybé,
investicinés monetos investicijy i emocinj turta | galima klastotés tikimybé
grupémis laikoma viena
patikimiausiy  ir  viena
auksciausiy likvidumo
rodikliy turin¢iy
investiciniy priemoniy,
investuotojai  jas  gali
rinktis  kaip alternatyva
aukso luitams
Zaislai Gyviinai, kareivéliai, Salyginai saugi investicija | Salyginai didelis
automobiliy modeliai, 1élés, investicijy atsipirkimo
robotai ir kt. laikotarpis (30 mety ar

daugiau), didelé tikimybé
nusipirkti klastotg,
finansiné nauda i§ Zaislo
isigijimo yra tik antrinis
veiksnys, itakojantis
sprendima pirkti

Sporto atmintini daiktai Zaidimy/ rungtyniy | Daiktai laikomi patrauklia | Neretai jy vertg sukuria
laimétojy taurés ir medaliai, | ir paklausia pasaulyje mada ar laikina gerbéju
originaliis komandy | investicija, lengvai manija, investuoti {
marskinéliai, zaidimy | transportuojamai ir vietines reik§mes komandy

kamuoliai, Salmai, kriketo/
beisbolo lazdos, sportbaciai,

nuotraukos, renginiy
programos, teminiai
kalendoriai, beisbolo/
krepsinio kortelés su
sportininky atvaizdais,

komandy atributika ir kt.

saugojami, ju perleidimas
i§ vieno pirkéjo kitam yra
nesudétingas. Sios
investicijos laikomis
likvidziomis.

sporto atmintinus daiktus
nerekomenduojama, nes
tokios investicijos retai
atsiperka ir yra
nelikvidzios, reprodukcijy
ir klastociy tikimybé

B.1 lentelés tesinys kitame puslapyje




B.1 lentelés tesinys

Investavimo j kolekcinius
daiktus priemonés

Priemoniy klasifikacija

Privalumai

Triukumai

Brangakmeniai

Deimantai, rubinai,
smaragdai, safyrai ir opalai

Investavimas |
brangakmenius gali buti
atsiperkantis tiek
ekonominiu, tiek emociniu
pozitiriu, kaip investavimo
priemoné brangakmeniai,
yra pripazinti pasauliniu
mastu, tad jy pirkimo ir
pardavimo rinkos yra
tarptautinés, lengvai
transportuojami

Saugojimas ir
transportavimas gali
pareikalauti papildomy
iSlaidy (draudimas,
apsauga ir pan.)

Senoviniai automobiliai

Automobiliai, motociklai ir
kt.

Verté dazniausiai su metais
tik kyla, tarkim
Vvkarietisky senoviniy
automobiliy verté kasmet
vidutiskai kyla 10-15 proc

Isigijimo kaina sudaro tik
apie 20-30 proc. 1ésu,
kurios isleidziamos ji
restauruojant, papildomai
kainuoja automobilio
draudimas ir i§laikymas
(garaZo nuoma ir t. t.)

Autografai

Aktoriy, muzikanty,
profesionaliy sportininky,
valstybés vadovy ir kt.
autografai

Lengvai transportuojami,
ju saugojimo salygos
nesudétingos ir gali biiti
gana likvidis

Trukumy nenustatyta

Azijos regiono kiliméliai

Kilimeliai

Priezitiros i$laidos yra
santykiskai nedidelés,
galima naudoti pagal ju
paskirti

Pastaruoju metu dél
pasitlos pertekliaus
susidoméjimas $ia
investicine priemone
mazéja




C priedas

Investiciju 1 kitas emocines vertybes ypatumai
C.1 lentelé. Investiciju i kitas emocines vertybes ypatumy apibendrinimas [sudaryta pagal 42, 53]

Kitos investavimo j
emocines vertybes
priemonés

Priemoniy Kklasifikacija

Privalumai

Triukumai

Zirgai

Zirgai

Galimas didelis ir stabilus
pelnas, galima uzsidirbti

Tai yra gyva investicija,
kuri reikalauja nemazai

ne tik i§ skirtumo tarp | léSu: Zirgus reikia
pitkimo ir pardavimo | reguliariai treniruoti,
kainos, bet ir i§ | prizilreéti, gydyti,
dalyvavimo lenktynése, o | nemazai kainuoja
taip pat veisimo teisiy zirgyno ir jame dirbancio
personalo iSlaikymas,
investicijos i lenktyninius
zirgus laikomos labai
rizikingomis

Naminiai gyviinai (Sunys)

[vairiy veisliy Sunys

Galimas didelis ir stabilus
pelnas

Pelno galima tikeétis tik i8
Suniuky vados ir veisimo
teisiy, gyviny, kuriy
paklausa didelé, kainos
yra aukstos, veisimui
reikia turéti daug
specifiniy ziniy




D priedas

Lietuvos kolekcininky apklausos klausimynas

Gerb. Respondente,

Vilniaus Gedimino Technikos Universiteto studenté baigiamajam darbui atlieka Zvalgybinj tyrimq, kuriuo
tikslas yra surinkti informacijq autorei ripimais klausimais ir véliau darbe pateikti apibendrinancio pobidzio
isvadas.

Visy tyrimo respondenty atsakymai bus apibendrinti ir naudojami tik tai Vilniaus Gedimino Technikos
Universiteto studentés baigiamajame darbe. Apklausa yra anoniminé.

Atsakydami j atviruosius klausimus (be atsakymy varianty), pateikite, prasau, ispléstq atsakymaq, kurj sudaryty
keli/ keliolika sakiniy.

Atsakydami | uzZdaruosius klausimus (su_atsakymy variantais) paZymekite labiausiai Jums tinkanti atsakymo
variantq Jei tarp siilomy atsakymo varianty nerandate labiausiai Jums tinkancio atsakymo, dalyje ., Kita‘ jrasykite
savo atsakymo variantq. Klausimy su atsakymo variantais atsakymq Zymékite X.

Zyméjimo pavyzdys:

Dékoju uz nuoSirdzius atsakymus ir sugaistq laikq.

1. Apibudinkite savo kolekcija. Ka kolekcionuojate? Kiek vienety sudaro kolekcija?
(savo atsakymgq jrasykite cia)

2. Kiek laiko (ménesiy/ mety) kolekcionuojate?
(savo atsakymq jrasykite cia)

3. Kaip pradéjote kolekcionuoti (pvz., prading kolekcija Jums perdavé tévai/ draugai ir Jis ja iSplététe, visada
domgjotés tam tikra sritimi, pvz., pasto Zenklais/ monetomis ir pan.)?
(savo atsakymq jrasykite cia)

4. Dél kokiy priezas¢iy kolekcionuojate, t. y. kas skatina Jus kolekcionuoti (pvz., zavéjimasis tam tikra sritimi/
objektais, nostalgiski prisiminimai ir pan.)?
(savo atsakymgq jrasykite cia)

5. Kas Jums yra kolekcionavimas? Labiau hobis ar tam tikras investavimo biidas, kai tikités, jog daikto verté pakils
per tam tikra laikq?
(savo atsakymq jrasykite cia)

6. Ar sekate pasaulio ir Lietuvos paklausos tendencijas Jus dominancioje kolekcionavimo srityje? Jei taip, kokias
,»sekimo® priemones naudojate (pvz., skaitote specializuotus leidinius/ tinklalapius, sekate aukciony (Sotheby/
Christie ir pan.) naujienas, dalyvaujate Jusy srities kolekcininkiy susitikimuose ir t. t.)?

(savo atsakymgq jrasykite cia)

7. Ar gilinate savo Zinias apie Jus dominancia kolekcionavimo sriti? Jei taip, kokias priemones naudojate (pvz.,
skaitote specializuotg literatiira/ periodinius leidinius, dalyvaujate seminaruose/ parodose ir pan.)?
(savo atsakymgq jrasykite cia)

8. Ar bendraujate su kitais Jus dominancios srities kolekcininkais? Jei taip, tai kaip ,,palaikote ry$j“ (pvz., rengiami
susitikimai, bendraujate telefonu, el.pastu ir t. t.)? Koks $iy susitikimy tikslas, pvz., ,,pasizmonéti“, apsikeisti
naujienomis, pasidalinti patirtimi, apsikeisti daiktais (kai vienas kolekcininkas pasikei¢ia su kitu
kolekcionuojamais daiktais)?

(savo atsakymq jrasykite cia)

9. Ar bandéte jvertinti savo kolekcija, pasitelke nepriklausomus ekspertus? Ar zinote kiek verta Jiisy kolekcija?
(savo atsakymgq jrasykite cia)

D priedo tesinys kitame puslapyje
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10. Kaip/ remiantis kokiais kriterijais pasirenkate nauja kolekcijos ,,papildyma“? Kaip daznai papildote savo
kolekcija?
(savo atsakymq irasykite cia)

11. Kiek daugiausia esate investave i viena kolekcijos objekta?
(savo atsakymq irasykite cia)

12. Kiek laiko per ménesj skiriate kolekcionavimo klausimams (informacijos rinkimui, naujieny sekimui, kolekcijos
priezitirai ir pan.)

(savo atsakymgq jrasykite cia)

13. Jusy lytis

Vyras

Moteris

14. Jisy amzius

Iki 18 m.

18 —24 m.
25-34m.
35-44 m.

45 -54 m.
55-64 m.

65 m. ir daugiau

15. Jasy iSsilavinimas

Pradiné mokykla

Viduriné mokykla

Profesiné mokykla

Technikos mokykla

Aukstesnioji mokykla

Aukstoji mokykla

Kita (iraSykite)

16. Jisy uzsiémimas

Vadovas, jmonés savininkas

Tarnautojas

Specialistas

Darbininkas

Ukininkas

Pensininkas

Bedarbis

Namy Seimininké

Moksleivis, studentas

Kita (iraSykite)

Nuosirdziai dékoju uz atsakymus!



E priedas

Kolekcininky apklausos tyrimo rezultatai

Tyrimo imtis

Tyrimo imti sudaro 10 respondenty. IS ju 8 vyrai ir 2 moterys. 5 tyrimo respondentai
priklauso 25 - 34 mety amziaus grupei, 2 respondentai — 35 - 44 m. amzZiaus grupei, 2 respondentai
— 55 - 64 m. amzZiaus grupei ir 1 vienas respondentas — 18 - 24 m. amziaus grupei. DidZioji dalis
respondenty (8) yra baige aukstaja mokykla, 1 respondentas yra baiggs aukStesniaja mokykla, 1 —
technikos mokykla. Tyrime dalyvavo 3 vadovai/ imonés savininkai, 5 specialistai, 1 tarnautojas ir
1 darbininkas.

Respondenty socialiniy - demografiniy charakteristiky suvestiné yra pateikiama 4 lentelé¢je.

E.1 lentelé. Tyrimo imties apibtidinimas

R.e.s pondento Lytis fAmzmus ISsilavinimas Pareigos
eilés nr. intervalas
1 Vyras 25 -34 m. Aukstoji mokykla Vadoyas, tmones
: savininkas
2. Moteris | 25—-34m. Aukstoji mokykla Specialistas
3 Vyras | 35—44m. Aukitoji mokykla | Y 2dovas, imonés
. savininkas
4 Vyras | 18—24m Aukstoji mokykla | Y 2dovas, imonés
: ' savininkas
5. Vyras 25 -34m. Aukstoji mokykla Tarnautojas
6. Vyras 25-34 m. Aukstoji mokykla Specialistas
7. Vyras 35-44 m. Aukstoji mokykla Specialistas
8. Moteris | 25 — 34 m. Aukstoj1 mokykla Specialistas
9. Vyras 55-64 m. Technikos mokykla Darbininkas
10. Vyras 55-64 m. Aukstesnioji mokykla | Specialistas

Tyrimo rezultatai
Tyrimo respondenty kolekcionuojami objektai gali biiti suskirstyti i 5 sritis:
1. Lietuvos bokalai, taurés ir skardinés (3 respondentai);
2. PaSto Zenklai (2 respondentai);
3. KrepSininky autografai ir atributika (marskinéliai,

gairelés ir pan.)

respondentas);

E priedo tesinys kitame puslapyje
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4. 1:72 mastelio l1éktuvy stendiniai modeliai (1 respondentas);

5. Senoviniai automobiliai ir motociklai (3 respondentai).

Kaip matome, kolekcionavimo tematika itin plati.

Kalbant apie kolekcionavimo trukme, verta paminéti, kad dauguma respondenty (7) juos
dominancios srities eksponatus kolekcionuoja daugiau nei 10 mety. Maziausiais kolekcionavimo
laikotarpis — 2 metai, didZiausias — 38 metai.

Priezastis, dél kuriy respondentai pradéjo kolekcionuoti, galima suskirstyti 1 kelias stambias
grupes:

v Pradiné kolekcija buvo sukurta artimy giminiy (tévuy, dédziy) ir véliau perduota
dabartiniam kolekcininkui (2 respondentai, kolekcionuojantys pasto Zenklus, ir 1
respondentas, renkantis senoving technika);

v Kolekcionuoti pradéta atsitiktinai, kai keli dabartinés kolekcijos eksponatai buvo
laimeti loterijose, gauti reklaminiy akciju metu, juos parvezé draugai ir pan. (3
respondentai, kolekcionuojantys alaus atributika);

v Kolekcionuoti buvo ,,iSmokta® nuo vaikystés (1 respondentas, kolekcionuojantis
krepSininky autografus ir atributika (Jo anketos atsakymas: ,,Kolekcionuoti pradéjau
biidamas 5 mety, kai pirmq kartq nuéjau paziiuréti krepsinio varzyby i Kauno sporto
hale. Tuomet pirmq kartq paémiau autografq is Zinomo krepsininko — Dariaus
Lukmino. Nuo tada ir prasidéjo aistra krepsiniui ir kolekcionavimui*”), 1
respondentas, renkantis l¢ktuvy modelius (Jo anketos atsakymas: ,, Uzsidegiau
aviacija, kai man buvo 12 m, o i§ vaikystés tie modeliai atrodeé labai kaZkuo
idomiis, “stebuklingi“ plius prisidéjo aplinkiniy Zmoniy pasakojimai is aviatoriy
gyvenimo, karo laiky lakiiny prisiminimai’);

v Kolekcionuoti paskatino doméjimasis tam tikra sritimi (2 respondentai,
kolekcionuojantys senoving technika).

Kai respondenty buvo papraSyta atsakyti | klausima: ,.,Kas Jums yra kolekcionavimas?
Labiau hobis ar tam tikras investavimo biidas, kai tikités, jog daikto verté pakils per tam tikrq
laikq?* didzioji dalis respondenty atsakeé, kad Siuo metu jiems tai hobis (9 respondentai), 1
respondentas atsaké, kad alaus skardiniy kolekcionavimas tapo savotiSku ,,versliuku®. Taip pat
norétysi pazymeéti, kad dalis respondenty savo atsakymuose paminéjo, kad nors Siuo metu
kolekcionavimas — tai hobis, jie tikisi kolekcijos vertés padidéjimo ateityje ir neatmeta galimybés

E priedo tesinys kitame puslapyje
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turéti 1§ jos pardavimo finansinés naudos (4 respondentai). Kita dalis respondenty savo
atsakymuose buvo grieztesné. Jie nurod¢, kad kolekcionavimas jiems — tai hobis, aistra, pomégis,
bet ne investicija ir savo kolekcijos jie parduoti neplanuoja (5 respondentai).

Didzioji dalis respondenty domisi, kas vyksta juos dominancioje kolekcionavimo srityje tiek
Lietuvoje, tiek pasaulyje (9 respondentai). Populiariausia naujieny ir pokyciy stebéjimo priemoné
— internetas. Beveik pusé apklausy respondenty dalyvauja bendramin¢iy/ kolekcininky
susitikimuose.

Tyrimo respondentai zZinoms gilinti juos dominancioje kolekcionavimo srityje naudoja Sias
priemones’: specializuoti tinklalapiai ir forumai (4 respondentai), specializuota ir periodiné
literatura (4 respondentai), kolekcininky susitikimai/ suvaziavimai (2 respondentai), seminarai ir
parodos (1 respondentas). 2 respondentai nurodeé, kad Zinioms gilinti jie laiko neskiria.

Didzioji dalis respondenty aktyviai bendrauja su juos dominancios srities kolekcininkais (9
respondentai). 1 respondentas nurodé¢, kad su savo srities kolekcininkais jis nebendrauja.
Populiariausios ,,ry$io palaikymo* priemonés elektroninés (el. pastas, forumai, pokalbiai per
Skype) ir susitikimai (9 respondentai). Susitikimy metu kolekcininkai jprastai apsikeicia
naujienomis, nusiperka, parduoda arba apsikeicia turimais eksponatais, pasidalina patirtimi/ turima
informacija arba tiesiog gerai praleidzia laika su bendraminciais. Pokalbiai telefonu, kaip
bendravimo priemone, tarp kolekcininky néra populiariis — juos atskirai pamingjos tik 2
respondentai.

N¢ vienas tyrimo respondentas nebande savo kolekcijos jvertinti pasitelkiant nepriklausomy
eksperty paslaugas. 2 respondentai nurod¢, kad zino apytikslg turimos kolekcijos vertg. 3
respondentai atskirai paminéjo, kad kolekcijos jvertinima planuoja atlikti artimiausioje ateityje.

Priklausomai nuo kolekcionavimo srities naujus kolekcijos eksponatus tyrimo dalyviai
renkasi naudodami skirtingus Ariterijus. Respondentams, kolekcionuojantiems Lietuvos alaus
bokalus, taures ir skardines, yra aktualu, kad tai biity Lietuvos alaus daryklos bokalas ar tauré su
logotipu, taip pat Siuo atveju jiems svarbus i{domumo/ estetinio patrauklumo kriterijus. Neretai
kolekcija papildyti jiems padeda draugai. Respondentai, kolekcionuojantys pasto zZenklus, nurodeé,
kad jiems svarbus paSto Zenklo amzius (iSleidimo metai), retumas, pasto zenklu serijos
reiSkiningumas arba tiesiog eksponato jdomumas. Respondentas, renkantis krepSinio atributika,
griezty kriterijy neturi — tiesiog renkasi, kas jam yra jdomu, patrauklu. Jis stengiasi isigyti vis
naujesniy marskinéliy/ krepSinio atributikos, nes, jo teigimu, ,,su kiekvienu nauju sezonu ateina ir
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kazkas naujo“. Respondentas, kolekcionuojantis léktuvy modelius, juos renkasi pagal
tematika.

Labiausiai ji domina pasauliniuose karuose ir Lietuvos kariniuose konfliktuose naudoty
orlaiviy modeliai, taip pat kai kurie Zymesni Siuolaikiniai orlaiviai. Respondentai,
kolekcionuojantys senovinius automobilius, i§skyré Siuos nauju eksponaty pasirinkimo kriterijus:
biikle, amzius ir kaina. Savo kolekcijas jie jprastai papildo kas kelerius metus.

Didziausia tyrimy dalyviy 1 viena eksponata investuota pinigy suma zenkliai svyruoja
priklausomai nuo kolekcionavimo srities: Lietuvos bokalai, taurés ir skardinés — 50 lity, pasto
zenklai — 50 lity, krepSininky autografai ir atributika (marskineliai, gairelés ir pan.) — 450 Lt; 1:72
mastelio lektuvy stendiniai modeliai — apie 400 Lt; senoviniai automobiliai ir motociklai — apie 20
000 Lt.

I klausima ,,Kiek laiko per ménesi skiriate kolekcionavimo klausimams (informacijos
rinkimui, naujieny sekimui, kolekcijos priezitirai ir pan.)” vienareikSmiy atsakymy gauti
nepavyko. Vieni respondentai nurodé, kad skiria tiek laiko, kiek reikia, kiti — kad skiria visa
laisvalaiki, treti — kad Siuo metu laiko skiria nedaug.

Tyrimo rezultatai rodo, kad galimas rySys tarp kolekcionavimo srities ir motyvy, kurie
paskatino dabartinius kolekcininkus pasirinkti konkrecia kolekcionavimo sriti. Taip kolekcionuoti
pasto Zenklus buvo ,iSmokta*“ i§ giminiy, o alaus atributikos kolekcionavimas prasidéjo
atsitiktinai. Sioms i§vadoms patvirtinti baty reikalinga didesné tyrimo imtis.

Tyrimo respondentu pagrindinis kolekcionavimo motyvas — zavéjimasis juos dominancia
kolekcionavimo sritimi. Kai kurie respondentai papildomai iSskyré galimybg bendrauti su
bendraminciais, norg tgsti tévy pradéta kolekcija ir galima finansing nauda i$ kolekcijos pardavimo
ateityje.

Svarbu paminéti, kad dél mazos tyrimo imties tyrimas gali biiti laikomas tiktai zvalgomuoju

tyrimu.



F priedas
S&P 500 indekso apibiidinimas

Indeksas S&P 500 yra Amerikos akcijy rinkos indeksas. Sis indeksas pradétas skaiGiuoti
1923 metais. Tuo metu jis buvo apskaifiuojamas atsizvelgiant { 223 imoniy akcijy kainas, taciau
jau 1957 metais imoniy skai¢ius pasipildé iki 500 /1].

Sis indeksas apskaiCiuojamas atsizvelgiant i 500 JAV imoniy akcijy kainas. [ sarasa
atrenkamos tos imonés, kurios geriausiai atitinka atstovaujamo sektoriaus rinkos dydi, likviduma
ir augimo tempus.

Imonés parenkamos pagal dydi, ekonomikos sektoriy, likviduma ir kitus parametrus kad
kuo tiksliau atspindéty Amerikos rinka. Sis indeksas reprezentuoja beveik 70 proc. Amerikos
akciju rinkos. Bendroviy, ieinanciy i §i indeksa, kapitalizacija svyruoja nuo 73 milijony iki 75
milijardy JAV doleriu /1].

Imoniy, pagal kurias skai¢iuojamas S&P 500 indeksas 500 — tuka sudaro:

v 400 pramonés jmoniuy,

v" 20 transporto kompanijuy,

v 40 komunaliniy paslaugy sektoriy,
v 40 finansy sektoriaus imoniy /1].

S&P 500 bazinis laikotarpis yra 1941-1943 metai. Sio bazinio laikotarpio metu bendra visy
akcijy verté indekse prilyginama vertei lygiai 10 /55].

S&P 500 indeksas apskaiciuojamas kiekviena diena, visy 500 jtakingiausiy JAV imoniy
bendraja vertg dalinant i$ to laikotarpio bazinio skaiCiaus (statistinio skai¢iaus, susidedancio i§ tam
tikro laikotarpio akciju kainy ir kiekio pokyc€iy). Bendra 500 imoniy rinkos verté yra nustatoma
dauginant $iy imoniy atsargy kaing i§ bendry akcijy skaiciaus /52, 55/.

F.1 lentelé. Didziausia jtaka indekso S&P 500 reikSmei daranc¢iy jmoniy deSimtukas /52]

Imoné Sektorius Indekso verté
Exxon Mobil Corp Energetika 3,55
General Electric Co Gamyba 2,94
Citigroup Inc Finansai 1,89
At&T Inc Telekomunikacijy paslaugos 1,89
Microsoft Corp Informacinés technologijos 1,86
Bank Of America Corp Finansai 1,62
Procter & Gamble Co Kasdieninio vartojimo prekeés ir paslaugos | 1,44
Chevron Corp Energetika 1,37
American International Group | Finansai 1,35
Pfizer Inc Sveikatos priezitira 1,34




G priedas

S&P 500 ir investavimo i emocines vertybes indeksy reikSmés 2005 — 2010 metais

G. 1 lentelé. S&P 500 ir investavimo | emocines vertybes indeksy reikSmés 2005 — 2010
metais [sudaryta autorés pagal 1, 8, 27, 54]

Metai [S&P 500 |Liv-ex 100 |SG 100 |Artprice Global
2005 10] 120701 111,88 - 69,69
2005 12] 1248.29 115,09( 409.76 73,42
2006 03] 1294 83 127,38] 419 96 76,13
2006 06| 1270,20 164 87| 427 67 80,57
2006 09] 1335,85 161,63 428 28 70,35
2006 12] 1418.30 172,27| 42853 80,46
2007 03] 1420.86 191,11[ 446.43 83,28
2007 06] 1503.35 245 21| 44643 89,73
2007 09] 152675 243 47) 4459 39 81,45
2007 12| 146836 241 52| 450,01 92,74
2008 03] 132270 256.07) 456,04 83,05
2008 06 1280,00 266.57) 464 62 82,35
2008 09] 1166,36 255 33| 464,76 73,63
2008 12| 903,25 206,81 465,09 71,95
2009 03| 797,87 209 57| 467 65 64,32
200906 919,32 216,21 468 35 67,64
2009 09] 1057.08 232.06| 468,88 58,38
200912 111510 239.36| 468,808 68,55
2010 03] 1169.43 267.40) 470,79 67,58
2010 06| 103071 304 67| 471,68 81,02
2010 09] 114120 308,12| 475 67 -




H priedas

S&P 500 ir investavimo i emocines vertybes indeksy kitimo tempai, procentais
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H.2 pav. Liv - ex 100 indekso kitimo tempai, procentais

H priedo tesinys kitame puslapyje
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J priedas

Vilniaus aukcionuose brangiausiai parduoti kiiriniai

J.1 lentelé. Vilniaus aukcionuose brangiausiai parduoti kiiriniai /30/

Eil. Autorius Kirinio pavadinimas Kaina, Lt (be PVM)
Nr.
1 T. Niesiolovskis Natiurmortas su vaisiais 39 000
2 R. Jankauskas - Kampas Be pavadinimo 17 500
3 D. Joy Burlaivis prie molo 16 500
4 V Kisarauskas Sédintis riteris 15 000
5 A.Valeska Nuémimas nuo kryziaus 14 950
6 R. Jankauskas - Kampas Krantas 14 400
7 S. Krasauskas ciklas Moters gimimas 14 150
8 A.Galdikas Nuotaka 13750
9 J. Buracas Rytas Kauno uoste 13 450
10 | K. Simonis Prie pasaky angos 13 400
11 L. Katinas Medis rudenj 13 300
12 | S. Krasauskas ciklas Péscias paukstis 13 150
13 | V. Kasiulis Lenktynés 12 750
14 | S. Veiveryte Natiurmortas 12 500
15-16 | A.Galdikas Moteris baznycios prienavyje 12 250
15-16 | B. Jamontas Peizazas 12 250
17 | B. Murinas Natiurmortas su riipintojéliu 12 000
18 | A.Martinaitis Arlekinai 11 000
19 | K. Simonis Miskas 10 400
20-21 | S. Krasauskas ciklas Giesmiy giesme 10 250
20-21 | R. Slizys Bumerango sviedikai 10 250




K priedas

T. Nieslovskio kiirinys ,,Natiurmortas su vaisiais‘




L priedas

R. Jankausko — Kampo kiirinys be pavadinimo




M priedas

D. Joy kiirinys ,,Burlaivis prie molo*




N priedas
S&P 500 ir investavimo | emocines vertybes indeksy prognozuojamos reikSmeés 2011 — 2015

metams

N.1 lentelé. S&P 500 ir investavimo | emocines vertybes indeksy prognozuojamos reikSmés 2011

— 2015 metams

Metai |S&P 500 | Liv-ex 100| SG 100 | Artprice Global
2011 03] 121771 205,19 44818 75,02
2011 06| 122077 196,18| 44535 75,13
2011 09| 122817 189.30] 44359 75,68
2011 12) 123238 185,85 44205 75,15
201203 124272 183.43] 440,70 75,68
2012 06| 126028 182.32| 44128 76,44
2012 09| 127634 183,19 441,79 77,77
2012 12 129904 189.40| 44255 78,13
2013 03] 1321 81 194 80| 44330 79.60
2013 06| 133647 199 48| 444 57 79.94
201309 133509 205,13 446,58 80,18
2015 12| 1329 58 211,28 44839 79,53
2014 03] 131326 215 68| 450,06 78,77
2014 06| 1272126 214 80| 45182 77.32
2014 09 1224 82 21427 45348 76.36
2014 12 119427 214.47] 45502 74,56
201503 118055 216,23] 456,40 73,96
2015 06| 117400 218,54 45784 73,32
201509 117355 22343 45922 74.09
2015 12) 1159716 231,55 46087 -
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