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[VADAS

Iki 2007 m. Salies ekonomikos plétra labiausiai skatino vidaus paklausos pokyciai. Dél mazy
palikany normy did¢jo vartojimo iSlaidos, kilo investicijos, o didé¢janti paklausa lémé ir didesnes
zemées, busto ir nekilnojamojo turto kainas. Taciau 2007 metais JAV finansy sektoriuje pasireiSke
nestabilumai lém¢ ekonominj sastingj visame pasaulyje.

Lietuvoje — kaip ir JAV — paskolos nekilnojamam turtui isigyti buvo dalijamos labai intensyviai,
0 ju palukanos - mazos. [ JAV banky sistema pinigai plido pasaulio finansy rinkose pardavus anksc¢iau
18duoty paskoly vertybinius popierius, o Lietuvoje § pinigy srauta laidavo motininiy banky paskolos ¢ia
veikiantiems bankams. Taciau esminis Siy procesy bruozas — didelé naujy kredito istekliy pasiila ir
nevaldomas privataus sektoriaus skolos augimas, kuris zenkliai vir§ijo tvarios ekonominés plétros
tempus. Centriniai bankai toleravo toki pinigy antplidi ir didelius skolinimo tempus, o valdzia
visokeriopai skatino skolinima net menkas pajamas gaunantiems gyventojams.

Lietuvoje didZiaja dali visuy finansiniy institucijy iSduodamy kredity sudaro paskolos privac¢iam
sektoriui. Lietuvoje privatus sektorius, kuri galima apibrézti kaip namy tikiy ir nefinansiniy korporacijy
visuma, aktyviai kredituoti buvo pradétas mazdaug nuo 2002 mety. Tai salygojo ivairiis veiksniai, bet
svarbiausi i§ ju — Lietuvos banky sistemos privatizavimo proceso uzbaigimas ir su tuo susijusios
palankios kredito istaigy sistemos plétros galimybés, liberalesné kreditavimo politika, o taip pat
teigiami gyventoju liikesCiai dél ateities perspektyvy, kuriuos i§ dalies salygojo narysté Europos
Sajungoje.

IS pradziy spartus paskoly privaciam sektoriui augimas buvo siejamas su Salies tkio raida ir
ekonominio potencialo didéjimu. Taciau kreditu skatinamas tkio augimas daugiausiai lémé vidaus
paklausos pokyc€ius, o tai salygojo ekonominj disbalansa: Salyje pasireiSkeé infliacija, mazéjo tkio
konkurencingumas ir aktyvumas, o gyventojai ir verslo subjektai susidiiré su jsipareigojimy vykdymo
problema. Tai skatino kredito istaigas maZzinti iSduodamy paskoly srautus. Atsizvelgiant i tai, kad Salies
tkio strukttra yra itin priklausoma nuo iSoriniy finansavimo S$altiniy, paskoly normavimas salygojo
neigiamas ekonomikos augimo perspektyvas.

Paskoly portfelio poky¢iams daugiau démesio skiriama uzsienio mokslininky darbuose. Pirmieji
iSaugusia paskoly priva¢iam sektoriui rinka, pereinamosios ekonomikos Salyse, susirtpino Carlo
Cittarelli Giovanni Dell'Ariccia, lvanna Vladkova-Hollar (2003). Autoriai iSanalizavo paskoly augimo
tendencijas Salyse ir nurodé galimas juy pasekmes finansiniam stabilumui. Véliau sparc¢iai augancios
paskoly rinkos priezastis ir su tuo susijusias problemas analizavo Kkiti mokslininkai (Becke, Zumer
2005; Egert 2006; Zdzienina 2009). Kredito didéjimo ir verslo cikly svyravimuy ry$j savo moksliniuose
darbuose aiskino austry ekonomikos mokyklos atstovas Liudwig Von Mises, 1953.

Lietuvoje paskoly rinkos poky¢iai ir juos lemiantys veiksniai dar netapo placiu mokslinés

diskusijos objektu. Nepaisant to, kredito didé¢jimo makroekonominés reikSmés analizés daug démesio
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skyré Ramanauskas 2006, 2009, o kredito rizikai — Valvonis 2006, 2009. Taip pat buvo analizuojamas
kredity jstaigy sistemos vystymasis ir ju poveikis ekonomikai (Dudzeviciiite 2006).

Tyrimo problema. Pernelyg spartus kredity privaciam sektoriui augimas, turéjgs reikSmingos
itakos tikio nesubalansuotumui ir ekonominiam nuosmukiui, turi neigiamos jtakos privataus sektoriaus
lukesc¢iams skolintis.

Darbo objektas — kredity privaciam sektoriui rinkos poky¢iai.

Darbo tikslas - issiaiSkinti Lietuvos kredity privac¢iam sektoriui rinkos pokycius lémusius
veiksnius, jvertini privataus sektoriaus skolinimosi bruozus 2002 — 2011 m. bei numatyti kredito rinkos
tendencijas artimiausiais metais.

Tyrimo uzdaviniai:

1. Apibrézti kredito savoka ir nurodyti pagrindinius kreditiniy santykiy reglamentavimo
aspektus bei ivertinti kredito reik§me ekonominiams procesams;

2.  ISnagrinéti Lietuvos kredity sistema, jvertinant koki poveiki kredity rinkai turi Lietuvos
bankas ir pateikti Lietuvos rinkoje esanciy paskoly klasifikacija;

3. ISanalizuoti privataus sektoriaus skolinimosi pokyc¢ius, nurodant pagrindines tendencijas bei
jas salygojancius veiksnius bei i$siaiskinti jsiskolinusiy namy iikiy skolinimosi ypatybes;

4.  Suformuluoti kredito rinkos poky¢iu tendencijas artimiausiu metu.

Darbo struktira. Pirmoje dalyje analizuojama ivairiy autoriy vartojama kredito samprata,
aptariamos pagrindinés teisés normos reglamentuojancios kreditinius santykius bei teoriniu aspektu
nagrinéjamas kredito biuitinumas, siekiant ekonominio augimo, ir jo itaka verslo cikly svyravimams.
Pagal pasirinktus kriterijus aptariamos Lietuvos kredity rinkoje esancios paskoly rtsys. Nagrin¢jamos
Lietuvos finansinés institucijos, ju plétra, Lietuvos banko vaidmuo reguliuojant paskoly rinka. Antroje
dalyje vertinamos prieZastys, skatinusios iki 2007 m. kasmet didéjusius, véliau sumazéjusius privataus
sektoriaus paskoly srautus, nagrinéjami privataus sektoriaus paskoly rinkos pokyciai bei 2002 — 2011
m. Lietuvos makroekonoming situacija, lémusi paskoly priva¢iam sektoriui rinkos poky¢ius. Trecioje
dalyje pristatoma atliekamo kredity privaciam sektoriui, itakojusiy veiksniy, isiskolinusiy namy tikiy
ypatumy ir prognozeés artimiausiu metu tyrimo metodologija. Ketvirtoji dalis skirta atlikto kredity
privaciam sektoriui ir makroekonominiy veiksniy priklausomybes, skolinimosi perspektyvy artimiausiu
metu bei isiskolinusiy namy tkiy, tyrimo analizei.

Tyrimo metodai: mokslinés literatiiros analizé, Lietuvos Respublikos ir Europos Sajungos teisés
akty analizé, finansiniy - statistiniy duomeny analizé, dinamikos eiluciy analizé, regresiné analizé,
slenkamojo vidurkio metodas, sociologinis tyrimas.

Moksliné literatiira. Rasant darba, remtasi Lietuvos ir uzsienio autoriy moksline literatura,
periodiniy moksliniy Zurnaly straipsniais, Lietuvos Respublikos, Europos Sajungos istatymais ir kitais

norminiais aktais, Lietuvos banko finansinémis ataskaitomis.
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Tyrimo naujumas ir reikSmingumas. ISanalizuoti kredito rinkos funkcionavimo aspektai
ekonominiams procesams. Susistemintos kredity riSys ir pateiktas kredito klasifikavimo modelis.
Vartotojas, norintis imti kredita, galés pasinaudoti surinkta ir iSanalizuota informacija. Pagal atlikta
skolinimosi perspektyvy tyrima galima teigti, kad privataus sektoriaus noras ir galimybeés skolintis

artimiausiu metu neaktyves ir nespartés.
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1. TEORINIAI KREDITO IR KREDITU ISTAIGU ASPEKTAI

Jau gilioje senovéje buvo zinomos kredito operacijos, t. y. vieno asmens teisé skolinti kitam.
Kredito operacijy pradininkais laikomi Babilonijos, Finikijos ir Egipto Zyniai. Yra zinoma, kad
senoveje nepalankiais metais gyventojai skolindavosi griidus i§ sandéliy. Tai buvo pirmieji bankai
kredito operacijoms atlikti. Senovés Romoje suteiktas kreditas buvo pazymimas akmeniu ant
skolininko zemés. 451 — 500 m. pr. Kr. galiojo istatymai, reikalaujantys skolininkus, negrazinusius
skolos, paversti vergais. Senovéje kreditas dazniausiai buvo imamas prabangos poreikiams tenkinti, o
ne gamybai plésti. Banky kredito operacijos ypac iSplito atsiradus pinigams.

Kreditas yra Lietuvos Respublikos® finansinés sistemos dalis. Norint geriau suprasti kredito
sistema ir jos veikima, pasirinkta tema deréty pradéti nagrinéti pirmiausia iSsiaiSkinant paties kredito
prasmg, aptarti kredita teikianias institucijas bei iSnagrinéti kredity klasifikacija. Tad pirmame
skyriuje bus aptariami ivairiy autoriy kredito apibrézimai bei kreditiniy santykiy reglamentavimas
Lietuvoje. Taip pat démesys skiriamas kredito jstaigy plétrai nuo kurios priklauso ne tik kredito

pasiiila, bet ir rusiy jvairove.
1.1. Kredito savoka ir kreditiniy santykiy reglamentavimas

Daugelis autoriy kredita apibrézia kaip ekonominius-piniginius santykius, susijusius su laikinai
laisvy 1éSu kaupimu ir ju teikimu grazintinumo salygomis. Pavyzdziui, Vilija Alekneviciené (2005)
laikinai laisvy pinigy kaupimu ir tiksliniu ju teikimu apmokéjimo ir grazintinumo pagrindais®. PanaSy
kredito apibrézima pateikia ir Vladas Terleckas (1988). Jis kredita apibudina kaip laikinai laisvy 1ésy
akumuliavima(2 ir ju grazintinai.

Pasak Edvardo Bartkaus ir Eugenijos Buskeviciatés (2004), praktikoje fiziniai ir juridiniai
asmenys dél jvairiy priezas¢iy laikinai disponuoja laisvomis piniginémis 1éSomis, o kitiems asmenims
ju triksta investicijoms bei kapitalui didinti, brangesniam daiktui isigyti, imokoms uz moksla ir pan.
Todeél 1§ vienos pusés yra biitinumas bei ekonominis tikslingumas skolintis 1éSas, o 1§ kitos pusés
galimybé ir suinteresuotumas teikti paskola.

Kredito savoka kilo i§ lotyny kalbos Zzodzio ,,credo®, kuris reiskia ,.tikéti*, ,,pasitikéti“. Savokos
kilmé paaiskina kodél kai kurie ekonomistai kredita vadina pasitikéjimu, kurj pareiskia vienas asmuo —
skolintojas arba kreditorius, kitam asmeniui — skolininkui arba debitoriui. Pasak Gedimino Smalensko
(2007), norint sékmingai plétoti kredito operacijas $ig kredito esmg, t. y. pasitikéjima skolininku, biitina

Zinoti ir Siuvolaikingje bankininkystéje.

! Toliau - LR.
2 Akumuliavimas — (su)kaupimas, (su)rinkimas.
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Nors Siandien kreditoriy pasitikéjimas, kad skolininkas galés grazinti kredita, vis dar yra
reikSmingas, taCiau daug svarbesni tampa ekonominiai i§skaiciavimai, kad skola bus grazinta su nauda.
Todél kity autoriy kredito savokos apibrézime akcentuojamas itin svarbus elementas — palikanos,
kurios kreditoriams uztikrina tam tikra pelna, kitaip tariant - atlyginima uz laiking pinigy paskolinima
(O. Buckiiiniené, 2005)

Aleksandras Vytautas Rutkauskas, Vytautas Stdzius ir Vytautas Mackevicius (2009) kredito
savoka aiSkina kaip rastu {forminta komerciniy partneriy pasitikéjima dél pinigy arba prekiy skolinimo
uz paliikanas. Remdamiesi Civiliniu kodeksu® autoriai pabrézia, kad kreditas gali biiti suteiktas tik
banko ar kitos kredito jstaigos ir tik rasytine sutarties forma. CK 6.881 str. raSoma, ,,kad kreditavimo
sutartimi bankas ar kita kredito jstaiga (kreditorius) isipareigoja suteikti kredito gavéjui sutartyje
nustatyto dydzio ir nustatytomis salygomis pinigines léSas (kredita), o kredito gav¢jas isipareigoja
gauta suma grazinti kreditoriui ir mokéti palikanas®“. O 6.882 str. teigia, kad ,kreditavimo sutartis
privalo biti rasytiné. Sio reikalavimo nesilaikymas kreditavimo sutartj daro negaliojan&ia“.

Juozo Albrechto (2003) pateiktame apibrézime kreditas — ,,tai kreditoriaus (juridinio arba fizinio
asmens) kitam asmeniui (skolininkui) suteikiama paskola, kuri turi buti grazinta kredito sutartyje
nustatytu laiku, paskolos gavéjui sumokant procentus uz naudojimasi paskola bei kitomis kredito
sutartyje nustatytomis salygomis®.

[Sanalizavus minétus apibrézimus, galima teigti, kad svarbiausi kredito esmg atspindintys
elementai — tai laisvu piniginiy 1é8y kaupimas ir ju teikimas remiantis tam tikrais principais.

ISnagrinétoje literatiiroje pateikiami tokie kredito principai: atlygintinumo, grqzZintinumo,
tikslingumo, terminuotumo. Svarbu paminéti, kad daznai yra i$skiriamas ir dar vienas, ne ka maziau
svarbus apdraudimo principas. Sis principas uztikrina kad kreditorius galéty apginti savo turtinius
interesus, jei skolininkas nevykdys prisiimty isipareigojimy. Apdraudimas ypa¢ aktualus esant
nestabiliai ekonominei situacijai, kredituojant nepatikimus Klientus ar rizikingus projektus, teikiant
ilgalaikius kreditus. Apdraudimo principo nesilaikymas sukelia problemy ne tik konkre€iam bankui,
bet ir pavoju makroekonominiam stabilumui. Jei suteiktos paskolos nebiity graZinamos, bankai
negaléty vykdyti savo isipareigojimy kredito iStekliy tiekéjams, kuriy dauguma yra ymonés, laikancios
bankuose savo santaupas. Pastarieji pradéty nepasitikéti ne tik konkreciu banku, bet ir visa banky
sistema, o tai gali sukelti daugelio banky bankrota. Nepaisant to, ne visos paskolos yra draudziamos,
todél, nors ir svarbus, Sis principas néra vienas i$ pagrindiniy.

Minetieji kredito principai turéty sudaryti kiekvieno banko kreditavimo politikos esmg ir
pagrinda bei yra pagrindinés paskolos iSdavimo salygos paskolu sutartyse. Jie taip pat yra reikSmingi
todé¢l, kad ju pagrindu buvo kuriami valstybés ir tarptautiniai jstatymai bei kiti teisés aktai,

reglamentuojantys kreditinius santykius.

% Toliau - CK
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Kreditiniai santykiai, kurie atsiranda funkcionuojant kreditui, yra reglamentuojami jvairiomis
teis€s normomis. Daugiausiai Siuos santykius reglamentuoja finansy, administracings ir civilinés teisés
normos. Pavyzdziui, finansy teisés normos reglamentuoja santykius, atsirandancius tarp Lietuvos
Banko” ir kredito istaigy dél kredito istaigoms iSduodamy licencijy. Administracinés teisés normos
numato atsakomybe uz teisés akty, susijusiu su kreditiniy santykiy reglamentavimu, pazeidima. O
civilinés teisés normos - kredito sutarties sudarymo tvarka, reikalavimus $ios sutarties formai, Saliy
teises ir pareigas ir pan.

LR rengiantis tapti Europos Sajungos” nare su ES teise buvo derinami visi finansiniy instituciju
veikla reglamentuojantys jstatymai. D¢l Sios priezasties buvo keiCiamos pagrindiniy kreditinius
santykius reglamentuojanciy istatymy redakcijos ir jgyvendinami ES teisés aktai, i§ kuriy svarbiausias
— Europos Parlamento ir Tarybos Direktyva i§ dalies pakeicianti Direktyva 2000/12/EB dél kredito
istaigy veiklos pradéjimo ir vykdymo 2000/28/EB.

Siekiant suderinti tam tikrus valstybiy nariy istatymy ir kity susijusiy su vartojimo kredito
sutartimis teisés akty aspektus 2008 m. balandzio 23 d. buvo priimta Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2008/48/EB dél vartojimo kredito sutar¢iy. Direktyvos nuostatas | Lietuvos teis¢ perkelti
buvo privalu iki 2010 m. birzelio 11 d. Tadiau Seimas delsé ir priimtas Vartojimo kredito jstatymas
isigaliojo tik 2011 m. balandzio 1 d. Sis jstatymas — pirmasis, kuriuo siekiama nustatyti teisinj visy
vartojimo kreditus teikian¢iy subjekty reguliavima bei skatinama laikytis atsakingo skolinimo
principo.

Kadangi istatymu siekiama uztikrinti aukStesn¢ vartotojuy teisiy apsauga, vartojimo kredito
teik¢jams yra keliama daugybé naujy reikalavimy. Naujieji reikalavimai vartojimo kredito teikéju
istaigoms apima vartojimo kredito teikéjo teisini statusa, prievole teikti iSsamia informacija apie
vartojimo kredita, jvertinti vartojimo kredito gavéjo mokuma, galimybg vartojimo kredito gavejams
grazinti gautus vartojimo kreditus, grieZtesnes vartojimo kredity reklamos salygas. Svarbu paminéti,
kad, 1 Sio istatymo reguliavimo sriti patenka ir vadinami ,,greitieji kreditai®.

Kreditiniy santykiy reglamentavimo pokyc¢iams i§ dalies tur¢jo itakos ir 2007 m. pasaulyje ir
Lietuvoje prasidéjusi finansy krizé. Dél finansiniy sunkumy padaugéjo nemokiy skolininky, o kredito
Istaigose Zymiai iSaugo blogq6 paskolu portfelis. Atsizvelgdamas 1 Sia situacija LR Seimas 2009 m.
liepos 22 d. priémé LR finansinio tvarumo jstatymq. Sio istatymo tikslas — ,numatyti priemones,
stiprinancias banky sistemos finansini tvaruma, apsaugoti svarbius visuomenés interesus, didinti
gyventoju ir 0kio subjekty pasitikéjima Salies finansy sistema®. [statymas {teisina valstybés

atsakomybe uz bankinio sektoriaus veikla su visomis neigiamomis pasekmémis. Taciau jstatyme

* Toliau - LB

® Toliau - ES

® Bloga (abejotina, probleminé) paskola — tai tokia paskola, kuri néra grazinama nustatytais terminais ar biidais ir kuri kelia
rizika nesusigrazinti visy ar dalies suteikty &Sy ir (ar) priskaiciuoty paliikany ir dél to patirti nuostoliy .
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nurodyty priemoniy esmé — valstybés valdymas ir finansinés injekcijos, kurios Zymiai padidinty
nacionalinio biudzeto deficita. Todél yra abejojama $io istatymo efektyvumu.

Norint i$spresti zmoniy skoly grazinimo problemas LR Seimas taip pat yra priémes Fiziniy
asmeny bankroto istatymq. Nuo 2013 m. kovo 1 d. isigaliojan¢io Fiziniy asmeny bankroto istatymo
paskirtis — sudaryti salygas atkurti fizinio asmens, taip pat tkininko ir kito fizinio asmens, Kuris
Istatymu nustatyta tvarka verciasi tikine komercine veikla, mokuma ir uztikrinti kreditoriy reikalavimy
tenkinima. Nors daugelyje Vakary Europos $aliy ir JAV Fiziniy asmeny bankroto jstatymas taikomas
seniai, Lietuvoje §is istatymas sulaukia priestaringy vertinimuy. Istatymo jsigaliojimas ir fiziniy asmeny
bankroto iteisinimas turéty neigiamy pasekmiy bendrai ekonominei padéciai, iSkreipty racionaly
ekonominj elgesj, didinty skolinimo rizikinguma ir tod¢l potencialiai padidinty paslaugy kaina bei
skatinty piktnaudziavima bankrotu.

Nors Sie istatymai yra palankiis skolininkams, jie gali sukelti reikSmingus pakitimus visoje
kredito istaigy sistemoje, nes dél iSaugusios rizikos ir papildomy sanaudy, kurios kilty dél istatyme
numatyty nuostaty igyvendinimo, kredito istaigos padidinty skolinimosi kaing. Taip pat didelé
tikimybe, kad grieztety ir paskoly i8davimo salygos.

Toliau vertinant kredito reikSme ir analizuojant paskoly rinka yra svarbu iSsiaiskinti dvieju
savoky — kredito ir paskolos — skirtumus. Nors jau paminétame J. Albrechto (2003) kredito apibrézime
kreditas apibiidinamas kaip paskola, taciau 1§ tikryjy paskola ir kreditas turi skirtingy bruozy. CK 6881
paskolos sutartis turi biiti rasytiné, jeigu paskolos suma vir§ija 2 000 Lt. O jei paskolos teikéjas -
juridinis asmuo, paskolos sutartis turi biiti raSytin¢ visais atvejais, neatsizvelgiant | paskolos sutarties
suma. Tuo tarpu kreditq gali suteikti tik bankas ar kita kreditiné jstaiga ir tik rasytine sutarties forma.

Nors paskola ir kreditas turi specifiniy skirtingy bruozy, bet Siame darbe, kaip ir daugelyje
literatiiros Saltiniy, Sios savokos bus tapatinamos ir vartojamos kaip sinonimai.

Apibendrinant galima daryti i§vada, kad kreditas arba paskola yra reglamentuoti ekonominiai-
juos grazina sutartyje numatytu laiku, bet ir moka sutartas paliikanas. Tokie kreditiniai santykiai, be

abejongs, atlieka svarby vaidmeni ekonomikoje.
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1.2. Kredito funkcionavimo reik§mé ekonominiams procesams

XX amziaus ekonomikos moksly daktaras, profesorius ir Lietuvos banko organizatorius,
valdytojas Vladas Jurgutis teigé, kad tuometinis tkinis laikotarpis gali biiti vadinamas finansiniu
kapitalizmu, kurio pagrindas yra kreditas. Siais laikais, finansinis kapitalizmas yra dar ryskesnis, todél
ir kredito panaudojimas tampa svarbiausia ekonominio vystymaosi prielaida.

Biitina pazyméti, kad kreditavimas yra svarbi valstybés, tikio ir visuomenés naudojamy piniginiy
idtekliy kaupimo ir paskirstymo, kontrolés bei apsaugos prevenciné priemoné. Si priemoné atsiskleidzia
per vykdomas funkcijas (V. Terleckas. 1988)

Finansinés literatiiros autoriai iSskiria skirtingas kredito funkcijas, taciau daugelio nuomone
pagrindiné ir svarbiausia - perskirstomoji. Biitinybé perskirstyti 1éSas atsiranda dél to, kad vieni ikio
dalyviai turi santaupy, kuriy tam tikra laika nenaudoja, o kitiems reikalingi papildomi finansiniai
iStekliai, nes turimuy léSu poreikiams nepakanka. Taip i§ vienos pusés atsiranda poreikis ir ekonominis
tikslingumas skolintis pinigus, o i§ kitos pusés, galimybé ir suinteresuotumas kaupti kreditinius
iSteklius, o sukaupus teikti paskolas. PrieSingu atveju reikéty gaisti laika biitinam nuosavy lésy
kaupimui, todél labai sulététy 1éSy ir kapitalo apyvarta (A. V. Rutkauskas ir kt. 2009).

D¢l Sios priezasties kredito istaigos panaudodamos laikinai laisvas visuomenés léSas formuoja
tam tikrus fondus, i§ kuriy yra teikiamos paskolos klientams. Toks 1éSy perskirstymas stimuliuoja
ekonomika, nes laisvi piniginiai iStekliai yra neiSaldomi, o efektyviai naudojami tkyje, kurdami nauja
verte (A. V. Rutkauskas ir kt. 2009).

V. Aleknevi¢iené (2005) isskiria dar 2 su iStekliy paskirstymu susijusias ir mikroekonominiu
pozitriu itin svarbias trumpalaikio turto apyvartumo ir kapitalo koncentracijos pagreitinimo
funkcijas.

Skirtingose tkio Sakose jvairiose imonése turto apyvarta, kuri vyksta pinigine, gamybine ir
prekine stadijomis, buna skirtinga. Laikinas atotriikis tarp tikio subjekty pinigy gavimo ir iSleidimo
sudaro ne tik juy pertekliy, bet ir trikuma. D¢l Sios prieZasties véluoja atsiskaitymai tarp imoniy, o tai
stabdo gamybos procesa. Tokiu atveju kreditas padeda subalansuoti laikinus apyvartinio kapitalo
poreikius, uztikrindamas nepertraukiama gamybos procesa ir taip pagreitindamas trumpalaikio turto
apyvartuma.

Valentinas Navickas (2003) nagrinédamas ES rinky ypatumus, aiskina, kad kreditas isilieja i
skolininko veiklos procesa ir jgauna gamybinj pobtdj. Tame procese kreditas turi biiti panaudotas kuo
efektyviau, siekiant i§gauti i§ jo panaudojimo pelno. Kreditas turi biiti grazinamas su paliikanomis, o tai
reiSkia, kad kredito naudotojas turi dirbti labai efektyviai, kad gauty didesne uz prading pasiskolinta
verte ir grazings skola bei uz ja sumokéjgs paliikanas nepatirty nuostoliy. Taigi panaudojant kredita ne
tik pagreitinamas turto apyvartumas, bet ir padidinamas jo naudojimo efektyvumas, kuriama pridétiné
verté (A. V. Rutkauskas ir kt. 2008).
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Kreditas taip pat yra labai reikSmingas siekiant pagreitinti kapitalo koncentracija. Anot V.
Aleknevicienés (2005), Sis procesas — ,,biitina salyga stabiliai ekonomikos plétrai ir yra kiekvieno tkio
subjekto prioritetinis tikslas*. Naudojant skolintas 1¢Sas imonéms, kurios nori plésti savo veikla: isigyti
ar atnaujinti jranga, pirkti, rekonstruoti arba statyti nekilnojamaji turta, investuoti i kitas imones ar
igyvendinti kitus investicinius projektus, — nereikia sukaupti didelio kiekio nuosavy 1ésy. Tai ypac
patogu laiko atzvilgiu, nes toks finansavimo biidas yra efektyvesnis, kadangi nereikia ilgai taupyti
trukstamy 1ésy. O taip pat atsiranda galimybé nuosavas léSas investuoti i kitas sritis, pavyzdziui, i
zmogiskojo kapitalo plétra imongje ir tokiu biidu pagerinti darbo naSuma ir imonés konkurencinguma
ar tiesiog jas nukreipti | atitinkamus fondus ir padidinti imonés likviduma. Kaip teigia V.
Alekneviciené, skolinto kapitalo pritraukimas investicijoms finansuoti gali padidinti nuosavo kapitalo
pelninguma, todél daznai jam teikiama pirmenybé, palyginti su nuosavu kapitalu. Didziausia kredito
reik§mé koncentruojant kapitala biina tada, kai jgyvendinami didziulés reikSmés projektai, pavyzdziui,
statant atomines elektrines, tiesiant tarpvalstybinius elektros tinklus ir panasiai.

Lietuvai tapus ES nare, Salies imonéms ir gyventojams atsivéré galimybés verslo idéjas
lgyvendinti pasinaudojant ES strukttiriniy fondy teikiama parama. ES 1¢Sos finansuoja ne visa projekta,
o tik atitinkama jo iSlaidy dalj, tad skolintos 1éSos tapo svarbiu pradinio inaso Saltiniu. Stojant i ES
ivairiuose informacijos Saltiniuose buvo skelbiama, kad paramos 1éSos paspartins ekonomikos plétra ir
padés pasivyti senbuves ES nares. Tai 1§ dalies pasitvirtino — ES struktiiriniy ir kity paramos fondy
1¢Sos kartu su banky paskolomis tapo svarbiis Saltiniai, skatinantys Salies ekonomini augima.

Kredito pagalba perskirstant laikinai laisvas IéSas yra daromas poveikis ne tik
mikroekonominiams, bet ir makroekonominiams procesams. Makroekonominiu lygmeniu kreditas
svarbus, nes kredito jstaigos suteikdamos kreditus klientams leidZia | apyvarta pinigus. O tai turi didelg
reikSmg ekonomikai, nes didina pinigy pasitla ir skatina verslo plétra. Apibtudinant pinigy masés
reguliavima, svarbiis du rodikliai: privalomieji pinigy rezervai, turintys itakos banky sugebéjimui
kaupti indélius, ir pinigy multiplikatorius’, rodantis, kokio dydzio indélius galima naudoti paskoloms
teikti. Pinigy kiekis ir pinigy multiplikatorius dazniausiai pradeda mazéti ekonomikos nuosmukio metu.
Bankai linkg laikyti didesnes likvidZias atsargas, taip vengdami finansuoti sumazéjusio pelningumo ir
padidéjusio rizikingumo verslus. MaZesnis pinigy kiekis nuosmukio salygomis, gali pailginti ir pagilinti
ekonomikos krize.

TaCiau Zymiai greitesnis kredito apimc¢iy augimo periodas ekonominéje literatiroje yra
ivardijamas kaip skolinimosi arba kredito ,,bumas®. Gana aiskiai ir tiksliai skolinimosi ,,bumo* savoka

apibrézé P.O. Gourinchas, R. Valdes ir O. Landerretche (2001). Ju nuomone, skolinimosi ,,bumas‘ — tai

” Aiskindami pinigy multiplikatoriaus reiskinj Thomas Maeyer (1995) ir kiti knygos ,Pinigai, bankai ir ekonomika“
autoriai teigia, kas bankas suteikdamas paskola, netenka atitinkamos rezervuy sumos. Si netenkamoji suma niekur
nepranyksta, ji pereina { kita kredito istaiga, kuri tuomet irgi skolina. Suteikta paskola atsiranda trecioje istaigoje ir taip
toliau. Kadangi autoriai daro prielaida, kad bankai biitinuosiuose rezervuose turi laikyti 10 procenty savo indéliy, tai Siuo
atveju papildomi indéliai bus kuriami tol, kol jie bus 10 karty didesni uz rezervus.
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privataus sektoriaus skolos ir bendrojo vidaus produkto® santykio nukrypimas nuo jprastos istorinés
kiekvienai Saliai skirtingos tendencijos. Autoriai pabrézia, jog labai svarbu teisingai nustatyti namy
tkiy skolos augimo tempy ribas, kadangi vienu atveju skolinimosi did¢jimas gali reiksti nuolatini
finansy giléjima, kitu atveju tai gali privesti prie esminiy pokyc¢iy. Finansy giléjimo atveju skolos
augimas yra suderintas su visos ekonomikos poky¢iais ir neiSeina i$ nattiraliy ekonominio augimo ribuy.
Finansy rinkos kaip ir kitos ekonominés struktiiros dalys kartais pasizymi tuo, kad kreditavimo apimciy
lygis ir ju augimas tampa ,nenatiraliai" auksti. Manoma, kad tokie pakilimai, trunkantys keleta
ménesiy ar mety, neidvengiamai ankséiau ar véliau baigiasi staigiu kritimu i normaly lygj. Sie reiskiniai
vadinamai finansiniais ,,burbulais‘ arba tiesiog krize.

Taigi kredito ,,bumas® suvokiamas kaip tam tikras ekonominis procesas, kuris paprastai teigiamai
veikia ekonomika. Tac¢iau kuomet skolinimosi ,,bumas® pereina i kredito ,,burbulo® stadija, jis kelia
pavoju ekonomikos stabilumui. Kredito ,,burbulo sprogimas“ gali sukelti daugybg finansy sistemos
problemy, kuriy sprendimo sudétingumas smarkiai priklausys nuo to, kaip buvo vykdoma kredito
rizikos mazinimo prevencija. Norint i§ anksto apsisaugoti nuo galimy kredito rizikos keliamy pavoju
ekonomikai, reikia ivertinti kredito rizika didinancius veiksnius ir parinkti tam tikras ju neutralizavimo
priemones atsiradus krizés pozymiams.

D¢l kredito ekspansijos pavojy jau XX amziaus pirmoje puséje savo darbuose ispéjo ir Zymus
austry ekonomikos mokyklos atstovas Ludwig von Mises (1953). Kredito ekspansija pasireiskia dél to,
kad bankai pradeda skolinti pernelyg Zemomis paliikanomis, o tai salygoja skolinty léSy paklausa.
Kadangi dél suteikty kredity iSauga perkamoji galia, labai greitai pradeda kilti vartojimo prekiy ir
gamybos iStekliy kainos — pasireiSkia infliacija. Dél Sios priezasties imonéms nebepakanka skolinto
kapitalo gamybai uZtikrinti, o galimybés pasiskolinti tampa ribotos, nes atsizvelgdami { kainy poky¢ius
ir galima rizika bankai didina paliikany normas ir grieZziau renkasi skolininkus. [monés, kurios
mokédamos ypac zemas paliikanas, gaudavo pelnus, o joms padidéjus patyré dideliy nuostoliy, pamato,
kad ju kapitalo investicijos buvo nukreiptos neteisinga linkme, nes neuztikrino pakankamos
ekonominés grazos. Tokioje situacijoje bankai tampa daug atsargesni ir ne tokie dosniis skolindami
pinigus, 0 skolininky aktyvumas dél krizés Zymiai sumazéja. Véliau, sumazéjus kredito cirkuliacijai
rinkoje, krenta kainos ir palikany normos, o tai i$Saukia kita kredito buma.

Sis su kredito funkcionavimu susijes procesas, pasireiskiantis kaip finansinis akseleratorius®, o
véliau sukeliantis ekonominius nestabilumus, vadinamas kredito ciklu. Nagrinédami JAV kredito cikly

désningumus Richard Cantor ir John Wenninger iSsamiai apra$¢ tipinj kredito ciklg ir jo etapus:

® Toliau - BVP

% Finansinis akceleratorius — tai ekonomikos vystymosi ciklo sustiprinimo mechanizmas, kuris pasireiskia tuo, kad,
sumazéjus palukany normoms ir privac¢iam sektoriui émus sparciai skolintis, padidéja nekilnojamojo ir kito kaip uzstatas
naudojamo turto verté, o tai leidzia dar daugiau skolintis, ir laikinai itin iSauga visuminé paklausa bei bendras ekonominis
aktyvumas. To padarinys — jvairiausi bumai (ekonomikos augimo, investicijy, vartojimo, turto kainy). Didzioji problema ta,
kad Sitaip susiformuoja nekilnojamojo ir finansinio turto burbulai, kuriems sprogus finansinis akceleratorius tik sustiprina
ekonominj nuosmukj — mazéjanti kaip uzstatas naudojamo turto verté vercia riboti skolinima okiui, ir @ikis gali patirti
kredito bada.
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1) didéja naujy investiciniy prekiy paklausa ir investicijos;

2) investicijos finansuojamos skolintomis 1€¢Somis mazinant likviduma;

3) del mazejancio likvidumo tkio subjektai tampa labiau pazeidziami iSorés Soky;
4) tam tikru momentu pasikeicia liikesc¢iai dél pelno didéjimo arba turto vertés;

5) mazeja akcijy ir turto verté, didéja skirtumas tarp indéliy ir paskoly palukany normu,
mazeja skolos refinansavimo galimybeés;

6) stringa paskoly grazinimas;

7) turtas, panaudotas kaip uZzstatas, parduodamas rinkoje, dé¢l to tkiu subjekty padétis dar
labiau pasunkéja;

8) daugéja blogu paskoly, bankai ima jas nuraSyti;

9) kyla banky kapitalo pakankamumo problemuy, mazé¢ja galimybés teikti naujas paskolas,
todél pereinama prie kredito normavimo;

10)  mazéja tkio subjekty investicijos ir vartojimo iSlaidos (Ramanasukas, 2006).

Lietuvoje kredito ciklas yra gana naujas ekonominis reiSkinys, todé¢l sunku pasakyti, ar jis turi
lemiamos itakos verslo cikly svyravimams. Taciau iSvardinti etapai atspindi Salies situacija, kuri
ypatingai sukrété Salies Gikio subjektus.

Tomas Ramanauskas (2005) moksliniame straipsnyje ,,Banky kredity didéjimas
makroekonominiu poziiiriu“ pabrézia, kad ,kredito ciklo susidarymo mechanizmas veikty kur kas
silpniau, jeigu didéjant paskoly portfeliui bankams bty sunkiau ir brangiau pritraukti finansinius
iSteklius®. Lietuvoje dauguma bankuy gali lengvai pasiskolinti i§ juos globojanciuy uzsienio banky ir
uzsienio kapitalu finansuoti kredito Saltinius Salyje. Tai skatina nepagristai augancia paskoly rinka, kuri
lemia spar¢iau negu darbo naSumas augant] darbo uzmokesti, sparty vartojimo prekiy ir nekilnojamo
turto kainy kilima, uZsienio prekybos deficita.

Tokie ekonominiai Sokai dar karta patvirtina, koks yra svarbus kredito funkcionavimas. Svarbu
pazyméti, kad pernelyg iSaugusi kredity pasitla nors ir sukelia disproporcijas ekonomikoje, taciau
kredito apribojimas ekonominiu nuosmukiu tik dar labiau gilina recesija. Todé¢l tokioje situacijoje labai
svarbu skatinti versla ir investicijas teikiant paskolas, o tai dar karta patvirtina kredito funkcionavimo
svarba.

Be perskirstymo funkcijos, dauguma iSanalizuotos literatiiros autoriy iSskiria dar 2, taiau mazZiau
reikSmingas kredito funkcijas: pakeiciamqgjq ir kontroline. Pakeifiamoji funkcija ypac¢ juntama
prekybos imoniy veikloje. Realizuodamas Sia funkcija, kreditas aktyviai veikia ne tik prekiy, bet ir
pinigy apyvartos pagreitinima, iSlaisvindamas grynuosius pinigus. Naudojant vekselius, cekius,
kreditines korteles kreditas pakeicia atsiskaitymus grynaisiais pinigais | atsiskaitymus negrynaisiais
(kreditiniais) pinigais. Atsiskaitymuose tarp imoniy grynieji pinigai pakeiciami, darant atitinkamus
irasus saskaitose, esanciose bankuose. Keic¢iant grynuosius pinigus kreditinémis operacijomis sumaz¢ja

cirkuliacijos kasStai, spartéja apyvartinio kapitalo apyvartumas ir supaprastinamas ir pagreitinamas
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ekonominiy santykiy mechanizmas vidaus ir tarptautinése rinkose. Viena svarbiausiy vaidmenuy,
igyvendinant §ia funkcija, atliecka komercinis kreditas, kaip biitinas tinkamu prekiniy mainy elementas.
Neveltui, V. Alekneviciené (2005) §ig funkcija vadina prekiy apyvartos aptarnavimu.

Daugelis autoriy kontroline funkcija pateikia kaip vieng i§ kredito funkcijy, taciau i§ tikryju ja
atlicka ne pats kreditas, o kredito jstaigos. Zinoma, kreditorius vykdo kontrolg t.y. atlikdamas
kreditavimo operacijas stebi, vertina ir kontroliuoja tkio subjekty finansing bikle ir veiklos
efektyvuma, nes jis yra suinteresuotas kredito grazinimu laiku. Kontroliuodamos ir vertindamos
skolininkus kredito staigos nustato, kurioms jmonéms ar gamybos $akoms teikti kreditus, o kurioms ne
ir tokiu biidu tiesiogiai jtakoja bendras gamybos proporcijas, taigi turi jtakos ekonomikos pertvarkymo
struktiirai. Kontrolinés funkcijos reikSmé ypac¢ sustipréjo dél finansiniy nestabilumy iSaugus blogu
paskoly portfeliui.

Aptarus minétus dalykus, galima daryti iSvada, kad skolintas kapitalas turi didele reikSme
ekonominiams procesams. Nors ir iSaugusi kredity rinka sukelia tam tikra nestabilumo rizika, taciau
perskirstant laikinai laisvas 1éSas i§ dalies uztikrina geresni veiklos rezultata ir, anot V.AlekneviCienés,
pasireiSkia kaip stichinis makroekonomikos reguliatorius. Taciau ne tik kredito funkcionavimas

paskatina ekonominj augima, bet ir atvirks¢iai — ekonominis augimas skatina kredito istaigy plétra.

1.3. Lietuvos banko jtaka kredity rinkos reguliavimui ir kredito jstaigy infrastruktiiros

plétra

LR Konstitucijos 125 str. teigia, kad ,,Lietuvos Respublikoje centrinis bankas yra Lietuvos
bankas, kuris nuosavybés teise priklauso Lietuvos valstybei®. Lietuvos banko vaidmuo S$alies tkiui ir
finansy sistemai yra labai svarbus, todél neveltui LR Konstitucijoje Lietuvos bankas minimas tarp
svarbiausiy valstybés institucijy. LB palaiko finansy ir kredito sistemy veikima bei kontroliuoja pinigy
kieki rinkoje. Vykdydamas savo veikla LB vadovaujasi LR Lietuvos banko jstatymu, priimtu 2001 m.
kovo 13 d. ir kitais Lietuvos Respublikos teisés aktais, taiko pasaulio centriniy banky praktikos
suformuotus veiklos standartus.

Centriniai valstybiy bankai pinigy masg, o tuo paciu ir paskoly pasiila gali reguliuoti dviem
biidais: reguliuvodami pinigy kaing (paliikany norma ar valiutos kursa) arba ju kiekj (pinigy bazg¢ arba
teikiamy paskoly kiekius) (Rutkauskas, 2009). Taciau LB funkcijos, reguliuojancios paskoly rinka, yra
apribotos valiuty valdybos mechanizmu. Valiutos valdyba iSleidzia vidaus valiuta, kurios verté yra
fiksuota kitos Salies valiutos, t.y. bazinés valiutos, atzvilgiu ir kuri yra padengta turtu, denominuotu
uzsienio valiutomis (R. Kopcke, 2000).

Lietuvoje valiutos valdyba pradéjo veikti nuo 1994 m. balandzio 1 d., kai isigaliojo lito
patikimumo jstatymas. Pagal §i istatyma lito patikimumas uZztikrinamas taip: ,,Lietuvos banko i$leisti |

apyvarta litai yra visiSkai padengti aukso atsargomis ir Lietuvos banko konvertuojamos uzsienio
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valiutos rezervu“. Lito patikimumo jstatymas nacionaling valiuta fiksuotu kursu susiejo su tvirta
uzsienio valiuta. Iki 2002 m. vasario 2 d. $i valiuta buvo JAV doleris, po to litas buvo persietas prie
euro. Tokia sistema leidzia gyventojams labiau pasitikéti nacionaline valiuta, o imonéms uZztikrina
stabilig ir prognozuojama pinigy aplinka.

Veikiant valiuty valdybos mechanizmui LB svarbiausias uzdavinys — riipintis §io mechanizmo
stabilumu ir uZztikrinti tinkama i apyvarta isleisty lity padengima uzsienio atsargomis, o | monetariniy
salygu pasikeitima jis turi reaguoti visiSkai pasyviai. Tad LB negali savarankiSkai daryti itakos
palikany normoms ir pinigy ar kredito srauty apimciai Salyje. Esant tokiai sistemai pinigy kiekis
daugiausiai kinta dé¢l grynyjy uzsienio valiutos srauty i ekonomika pagal nustatyta valiutos kursa. Toks
mechanizmas vidini likviduma padaro cikliska. Kai Salies gamybos veiksniu, prekiu ir paslaugu kainos
pasaulio rinkose kyla greiciau negu kity Saliy kainos, blogéja jos prekybos balansas, lemdamas létesni
baziniy valiuty kiekio ir pinigy bazés didéjima. Taip pat mazéja pinigy ir kredito pasitila, o dél to didéja
vidaus paliikany normos ir maz¢ja gamybos veiksniy ir produkty paklausa, taip mazindama kainas,
palyginti su kainomis kitose Salyse. Ir atvirk$ciai, kai kainos Salyje krenta dél produkty paklausos
stokos, didéja baziniy valiuty, pinigy ir kredito pasiiila nulemdama paltikany normy kilima ir produkty
paklausos kilima. Tai padidina ekonominius svyravimus (N. Pautola, P. Backe, 1998).

Nepalankiis padariniai taip pat galimi naudojant uzsienio paskolas vidaus vartojimo iSlaidoms
finansuoti fiksuotos valiutos rezimo metu. Stasys Jakelitinas (2010) pastebéjo, kad kurj laika Lietuvoje
reiSkési spartus vartojimo prekiy ir nekilnojamo turto kainy augimas, o tai ir buvo nepalankiis veiksniai,
kurie salygojo ekonomini nuosmuki Salyje.

Biitina pazymeéti, kad Lietuvoje, kaip ir daugelyje kity Saliy, buvo idiegtas modifikuotas valiuty
valdybos modelis, todél liko egzistuoti tik tam tikri centrinio banko veiklos principai. LB paskoly
pasiiila gali reguliuoti nustatydamas kredito istaigoms rizika ribojanc¢ius normatyvus ir privalomasias
atsargas nuo ju skoliniy isipareigojimy

Rizika ribojantys normatyvai yra nustatyti LR banky jstatyme, juos privalo vykdyti visi Lietuvos
komerciniai bankai. Normatyvy dydzius ir ju apskai¢iavimo metodika nustato LB. Rizika ribojantys
normatyvai yra §ie:

o Kapitalo pakankamumo — tai banko kapitalo ir turto bei nebalansiniy isipareigojimuy,
tvertinty pagal rizikos laipsnj, santykis (Siuo metu jis turi buiti ne maZesnis kaip 8 procentai)

o Likvidumo — tai banko likvidaus turto santykis su einamaisiais isipareigojimais. Sis
santykis negali biiti mazesnis negu 30 procenty.

o Maksimalios atviros pozicijos uzsienio valiuta ir tauriaisiais metalais — leidziamos
bendrosios (iSskyrus eurus) atviros pozicijos dydis — ne daugiau kaip 25 procenty banko kapitalo, o
vienos valiutos (iSskyrus eurus) ar tauriyju metaly atviros pozicijos dydis — ne daugiau kaip 15 procenty
banko kapitalo.

o Maksimalios paskolos suma 1 skolininkui neturi virSyti 25 procenty banko kapitalo.
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o Dideliy paskoly bendroji suma neturi virSyti 800 procenty banko kapitalo.

Kaip jau buvo minéta, paskoly rinkos pokyciams taip pat svarbi LB reguliuojama privalomyjy
atsargy norma, kuri yra taikoma Lietuvoje isteigtiems komerciniams bankams ir uZsienio banky
filialams. Nagrin¢jamu laikotarpiu privalomyju atsargu norma buvo kei¢iama du kartus: 2002 m. nuo 8
iki 6 proc. ir 2008 m. nuo 6 iki 4 proc.

Taigi, LB nepakankamai uZztikrina kredito istaigy sistemos prieziiira ir kontrolg, nes grieztai
cirkuliacijai Salyje, o bankams susidirus su sunkumais negali jiems suteikti finansinés pagalbos, nes tai
riboja valiuty valdybos mechanizmas.

Ekonomikos raidos sékmé neimanoma be iSvystyto ir stabiliai veikiancio finansy sektoriaus.
Pagrindiné finansy sistemos funkcija yra tarpininkauti efektyviam 1éSuy peré¢jimui i§ asmenuy, kurie turi
ju pertekliy, asmenims, kuriems ju tritkksta. ISskirtini vaidmeni finansy sistemoje vaidina vieni i
sudétingiausiy ir bene didZiausi finansy sektoriaus dalyviai — kredito istaigos™. Jos veikdamos kaip
finansiniai tarpininkai akumuliuoja iSteklius bei juos ekonominiams ir socialiniams poreikiams tenkinti.
Tik gerai funkcionuojanti kredity sistema, pasizyminti efektyvia kredity istaigy veikla, gali uztikrinti
ekonomikos stabiluma ir efektyvuma. O paskoly pasitla priklauso ne tik nuo paklausos, bet ir nuo
kredito istaigy sektoriaus iSsivystymo lygio.

LR kredito istaigy sistema sudaro dvi pagrindinés grandys: LB ir komerciniai bankai. Pagal savo
kompetencija LB siekia, kad $alies kredito jstaigu sistema buty patikima, skaidri ir konkurencinga, tai
jam leidzia uztikrinti pagrindinj tiksla — kainy stabiluma. LB kredito istaigoms iSduoda licencijas teikti
licencines finansines paslaugas ir prizitri jy veikla. Kaip priezitros institucija, LB stebi, ar kredito
istaigos laikosi jstatymuy ir LB teisés akty nustatyty reikalavimy, Tarptautiniy finansinés atskaitomybés
standarty, Bazelio banky prieZidiros komiteto rekomenduojamy saugios ir patikimos bankininkystés
reikalavimy.

Pagal LB pateiktus duomenis 2012 m. lapkri¢io mén. Lietuvoje veiké 8 LB licencija turintys
komerciniai bankai, 12 uzsienio banky filialai ir 2 uzsienio banku atstovybés bei 265 ES bankai
veikiantys LR neisteigus filialo]. Taip pat yra treCioji nebankiné specializuoty finansy ir kredito istaigy
grandis, taiau ji yra gana silpna ir santykinai uZima nedidelg paskoly rinkos dalj. Taip pat Salyje yra
isteigtas specialus — turto bankas. Sio banko paskirtis — perimti neveiksnias paskolas i§ Vyriausybés
nustatyty banku, jas pertvarkyti, valdyti bei realizuoti (zr. I priedq).

Beveik visi Lietuvoje veikiantys komerciniai bankai turi dukterines lizingo bendroves, kurios
teikia ne tik lizingo, bet ir faktoringo paslaugas. Sios bendrovés priskiriamos prie nebankiniy finansiniy

tarpininky. Prie nebankiniy finansiniy tarpininky priskiriamos ir 77 kredito unijos bei jas jungianti

v —

10 Kredito istaiga - tai imoné, kuri turi licencijg verstis ir ver¢iasi indéliy ar kity grazintiny 1é$y priémimu i§ visuomenés
(neprofesionaliy rinkos dalyviy) ir ju skolinimu arba elektroniniy pinigy iSleidimu ir tvarkymu.
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Nagrinéjamu laikotarpiu buvo pastebima ne tik banky, bet ir nebankiniy finansiniy tarpininky
sparti plétra. Tokiai kredito istaigy sektoriaus vystymosi tendencijai didele reikSme turé¢jo technologinés
naujovés, vykstantys globalizacijos ir konsolidacijos™* procesai. Mokslininké Gitana Dudzevigiaté
(2006) nagrinédama kredito istaigy sistemos plétra ir jos jtaka ekonomikos augimui teigia, kad tokie
veiksniai kaip verslo per¢jimas i interneting aplinka, konkurencijos didéjimas, siekimas didinti finansy
instituciju pelninguma ir rinkos vert¢, Europos masto ekspansija, kelia naujus reikalavimus kredito
istaigy veiklai.

Toliau aptariama svarbiausiy paskoly rinkos dalyviy — komerciniy banky ir kredito uniju —
bruozai ir plétra. Taip pat skiriamas démesys greityju vartojimo kredity bendrovéms, kuriy reikSmé
Salyje didéjo nuo Sio verslo atsiradimo Salyje pradzios.

Lietuvoje komerciniai bankai veikia vadovaudamiesi LR banky istatymu, priimtu 2004 m. kovo
30 d. Sis jstatymas reglamentuoja banky ir ju padaliniy steigimo, licencijavimo salygas, veiklos,
pabaigos ir pertvarkymo bei priezitros tvarka, kad ,,banky sistema biity stabili, patikima, efektyvi ir
saugi“. Remiantis minétu istatymu, komercinis bankas — tai LR ,,isteigta kredito jistaiga, kuri turi
licencija verstis ir verciasi indéliy bei kity grazintiny 1Sy priémimu i§ neprofesionaliy rinkos dalyviy ir
ju skolinimu ir prisiima su tuo susijusia rizika bei atsakomybg*.

Komerciniai bankai uzima didziausia paskoluy rinkos dali. Nagrinéjamu laikotarpiu Zymiai
padidé¢jo uzsienio kapitalo dalis Lietuvos banky sektoriuje. Tai susij¢ su uzbaigtu banky privatizavimo
procesu. Svedijos investuotojai — SEB ir Swedbank — isigijo 2 didZiausius Lietuvos bankus (AB
Vilniaus banka ir AB Lietuvos taupomaji banka), o treciasis pagal dydi Lietuvos Zemés tikio bankas
2002 m. buvo parduotas Vokietijos bankui Nord/LB. Nuo to laiko Lietuvos banky sistemoje dominuoja
kapitalas 1§ Skandinavijos Saliy, o uZsienio investuotojy dalis banky kapitale 2011 m. iSaugo net iki 87
proc.

Tokia zymi uzsienio kapitalo dalis paspartino Lietuvos banky integracija 1 Europos finansy
sistema, sukiiré salygas veiklos vystymuisi, naujy produkty kiirimui, pazangiy technologiju diegimui,
kreditavimo salygy gerinimui ir kitiems procesams.

Anot Lino Sadziaus (2005), i Lietuva atéje uZsienio bankai atne$é ne tik kapitalo bei didesniy ir
pigesniy finansiniy iStekliy, bet kartu pristaté naujas finansines paslaugas, perteiké savo patirti ir Zinias,
1 Lietuvos banky sistema ineSdami stabilumo. Buvo pradétos aktyviai teikti tokios banky kreditavimo
paslaugos kaip lizingas, faktoringas ir kt. Taip pat bankai automatizavo daug paslauguy ir vysté
interneting bankininkystg. Tai leido palengvinti ir sutrumpinti paskoly iSdavimo procediiras bei valdyti
rizika.

Banky plétrai taip pat buvo itin reikSmingas istojimas { ES, nes tai verté finansines institucijas
perziiiréti savo veikla bei reaguoti i didéjancios konkurencijos procesus. Kad galéty konkuruoti naujose

rinkose, pirmiausiai buvo derinami Lietuvos komerciniy banky veikla reglamentuojantys nacionaliniai

1 Konsolidacija — susistiprinimas, sutvirtinimas, susivienijimas bendrai veiklai.
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istatymai su ES teisés aktais. Perkeliant | nacionaling teis¢ Europos Parlamento ir Tarybos direktyvas
pirmiausiai buvo jgyvendinti nauji kapitalo pakankamumo reikalavimai, kei¢iama indéliy garantijy
sistema, diegiama suvienodinta kredito istaigy atskaitomybé¢. Taip pat daug ivairiy ES Saliy kredito
istaigu pasinaudojo galimybe teikti paslaugas ir pradéti versla Lietuvoje neisteigus savo padaliniy, o tai
dar labiau sustiprino kreditoriy konkurencija.

Taciau pastaraisiais metais banky plétra vyko 1éCiau. Banky aktyvuma apribojo po pasaulinés
finansy krizés Salyje pasireiSkes ekonomikos sulétéjimas. ISauges blogu paskoly portfelis salygojo kai
kuriy banky nuostolius, nes bankai buvo priversti suformuoti atid¢jimus blogoms paskoloms. Bankai
taip pat €émési grieztesnés paskoly iSdavimo politikos ir apribojo iSduodamuy paskoly srautus. Tai sudare
galimybes kitoms kredito jstaigoms aktyviau plétoti savo veikla

Lietuvoje taip pat veikia smulkios kooperatinés institucijos — kredito unijos. Ju veikla
reglamentuoja LR kredito unijy istatymas, priimtas 1995 vasario 21 d. Minétas jstatymas apibrézia
kredito unijy ir juy padaliniy steigimo, licencijavimo, veiklos pabaigos ir prieziiiros tvarka, kad Siy
institucijy sistema biity stabili, patikima, veiksminga ir saugi.

Olga Buckitiniené (2005) kredito unija apibrézia, kaip kooperatiniais pagrindais susivienijusia i
bendra santaupy fonda organizacija, per kuria zmonés uz priimtinas paliikanas vieni kitiems teikia
paskolas. V. Alekneviciené (2005) teigia, kad kredito unijos savitarpio paskolos teikimo biidu teikia
paskolas nariy tkiniams bei socialiniams poreikiams tenkinti bei prisiima su tuo susijusia rizika ir
atsakomybe.

Kredito unijy plétra vyko salygojama panasiy veiksniy kaip ir banky. Norédamos konkuruoti ne
tik tarpusavyje, bet ir su stipréjanciais Salies bankais, kredito unijos buvo priverstos diegti modernias
technologijas, plétoti jau esamus ir sidilyti naujus produktus, o istojus { ES perimti Bendrijy teisés
normas.
kredito unijy reikSmeé silpnéjo, nes visuomené daugiau naudojosi bankuy paslaugomis. Mokslininke,
analizuodama kredito jstaigy sistema, taip pat iSskyré kredito unijy silpnasias puses, kurios trukde
tolimesnei kredito unijy plétrai: nepakankama rinkodaros politika ir paslaugy spektras, finansiniy
iStekliy ribotumas, visuomenés pasitikéjimo kredito unijomis stoka.

Nepaisant to, kredito unijy skaicius padidéjo nuo 53 kredito unijy 2002 m. iki 77 — 2012 m. O taip
pat daugéjo ir kredito unijy nariy. Tai gal¢jo lemti kredito unijy centralizavimas ir standartizavimas, nes
2002 m. buvo ikurta Lietuvos Centrin¢ kredito unija. Susivienijusios { centra ir veikdamos pagal
bendrus standartus kredito unijos gal¢jo kaupti ir analizuoti statisting informacija, o tokiu btuidu laiku
pastebéti problemines sritis ir imtis priemoniy trilkumams Salinti. Kredito unijy skai€iaus didéjima taip
pat galéjo itakoti kooperacija, aiSkiai apibréZta rinkos dalis ir segmentas bei Lietuvos Centrinés kredito

unijos nuo 2004 m. tapimas Europos kooperatiniy banky asociacijos nare, kas suteike teis¢ atstovauti

v —
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Be to, kai didieji bankai sumazino nepelningai dirbusiy skyriy skai¢iy atokesnése vietovése ir
prasidéjus finansiniams nestabilumams ypac sugrieztino paskolu iSdavimo salygas, kredito unijos,
plésdamos savo veikla ir teikdamos finansines paslaugas mazesniuose Salies miesteliuose tapo
reikSminga banky alternatyva. Taciau ekonomikos sulétéjimas ne tik sudaré palankesnes konkurencines
salygas kredito unijoms, bet i§ dalies Iém¢ ir naujy paskoly rinkos dalyviy atsiradima.

Greityju vartojimo kredity bendroviy verslas Lietuvoje gana jaunas. Si verslo ni$a susiformavo
Lietuvoje 2007 m. Didelés itakos greityjuy vartojimo kredity rinkos atsiradimui ir spariam augimui
turéjo po 2008 m. sumazéjes vartojimo kredity iSdavimas bankuose ir pablogéjusios kredity iSdavimo
salygos, taciau islikes fiziniy asmeny poreikis skolintis mazesnes sumas patogiu biidu. Remiantis Sias
bendroves vienijandia Lietuvos Smulkiyjy vartojimo kredity asociacija™?, greitieji vartojimo kreditai yra
nedidelés paskolos, gaunamos trumpaja tekstine Zzinute, telefonu ar internetu. Tai trumpalaikés
paskolos, suteikiamos visiems Lietuvos pilie¢iams, sulaukusiems 18 mety ir nepazeidusiems skolu
isipareigojimy kitose finansinése institucijose.

2012 m. lapkri¢io mén. greityjy vartojimo kredity versla vystanciy imoniy, kurios yra
registruotos LSVKA narémis, yra 13. Nors 2011 m. balandZio 1 d. isigaliojus Vartojimo kredito
istatymui, kuris rinkoje ine$é¢ tvarkos bei aiSkumo, reglamentavo vartojimo kredito gavéjo
informavima, galimybg grazinti kredita anksciau laiko, itvirtino atsakingo skolinimosi principa bei
kitas vartotojy teises apsaugancias nuostatas. O nuo 2012 m. pradZios LB perémus i§ Valstybinés
vartotojy teisiy apsaugos tarnybos vartojimo kredito davéjy priezitira, kas dar labiau uztikrino, jog
imonés laikysis Vartojimo kredito istatymo, o vartotojy teisés bus deramai ginamos dalis greityju
vartojimo kredito jmoniy nutrauké savo veikla, taciau pastebimas stabilus vartojimo kredity rinkos
augimas (auga klienty skaicius, didé¢ja suteikty kredity skaiCius). Nebankinis vartojimo kredity
sektorius vis labiau isitvirtina ir uzZima vis didesng vartojimo kredity rinkos dali. Grieztéjant Sios rinkos
reguliavimui ir vartojimo kredity bendrovéms atsakingiau teikiant paslaugas, vartotojai vis labiau
jomis pasitiki, o jy paslaugos populiaréja. Vartojimo kreditus teikianc¢ios bendroveés grieztina rizikos
valdyma — tai salygoja létesnius vartojimo kredity rinkos augimo tempus pastaruoju metu, taciau
vartojimo kredity paklausa i8lieka didelé. Tokia sparc¢ia plétra lémé Sias finansines paslaugas teikianciy
imoniy privalumai. Paskola galima gauti bet kuriuo paros metu, nereikia pildyti jokiy dokumenty ar
eiti | kreditus teikianCia staiga, taip pat nereikia ikeisti turto, o procesas nuo registracijos iki pinigy
pervedimo i kliento saskaita trunka vos keleta minuciy.

Greityjy vartojimo kredity bendroviy reikSmé ypac iSaugo ekonomikos nuosmukio metu. Tai
galima paaiSkinti tuo, kad didelé Salies gyventoju dalis neteko pagrindinio pajamuy Saltinio arba ju
pajamos sumazejo, todel pritrikke 1€Sy jie buvo priversti skolintis. Kadangi bankai, sieckdami iSvengti
finansiniy problemy, griez€iau vertino norincius pasiskolinti asmenis, greityjy vartojimo kredity rinka

plétési dar sparciau.

2 Toliau - LSVKA
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Iki 2010 m. augant greityju vartojimo kredity bendroviy skaiiui ir didéjant konkurencijai
isry§kéjo dvi reik§mingos Sios rinkos problemos: neatsakingas skolinimas ir skaidrumo stoka. Sios
problemos atsirado dél to, kad LR teisés aktai nereglamentavo greituosius vartojimo kreditus teikianciy
bendroviy veiklos. [statymuose nurodyta, jog leidimus gauti ir specialiy taisykliy laikytis turi tik tos
imones, kurios priima indélius i§ gyventojy, o kadangi greituosius vartojimo kreditus teikiancios
imongs skolina nuosavas 1éSas, jos gali veikti savo nuoziiira.

Siekiant standartizuoti greityjuy kredity teikimo procesus bei formuoti atsakinga trumpalaikiy
paskoly rinka, 2008 m. buvo jkurta LSVKA. Si asociacija - tai trumpalaikes paskolas telefonu ar
internetu teikian¢iy jmoniy susivienijimas, kurio pagrindinis tikslas - veiklos standartizavimas, siekiant
kurti abipusiai naudingus santykius tarp vartotojo ir smulkiuosius vartojimo kreditus teikiancios
imonés. Dideli démesi LSVKA skiria asmens duomeny apsaugai, vartotojy teiséms, tinkamam ir
profesionaliam verslo ir klienty mokumo rizikos valdymui, siekia uztikrinti, kad zmonés biity pajégiis
igyvendinti prisiimtus isipareigojimus.

Taip pat ES d¢l vartojimo kredito parengé specialia direktyva (2008 m. balandzio 23 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2008/48/EB dé¢l vartojimo kredito sutar¢iy), kuri reglamentuoja ir
greituosius vartojimo kreditus. Remdamiesi Sia direktyva LR Seimo nariai parengé vartojimo kredity
istatyma, kuris isigaliojo 2011 m. balandzio 1 d.

Vartojimo kredito istatyme numatyta, kad institucija atsakinga uz vartojimo kredito sutarciy ir
istatyme nustatyty reikalavimy vykdyma bus Valstybiné vartotojy teisiy apsaugos tarnyba. Pazymétina,
kad teisg teikti vartojimo kreditus turi tik juridiniai asmenys. Asmenys, uzsiimantys greityjy kredity
teikimu, privalés pateikti atitinkamus dokumentus Valstybinei vartotojy teisiuy apsaugos tarnybai ir tik
tada galés biti jradyti | turinCiyjy teisg teikti kreditus sarasa. Taip pat nustatyti grieztesni reikalavimai
vartotoju nemokumui jvertinti.

Vartojimo kredity istatymas taip pat numato daugiau teisiy vartotojams. Iki kredito sutarties
sudarymo skolintojai turés vartotojui pateikti informacija apie bendra vartojimo kredito suma ir
vartojimo kredito iSmokejimo salygas, i§laidas, kurias vartojimo kredito gavéjas turés sumokéti, bendra
vartojimo kredito kainos meting norma ir jos apskaic¢iavimo prielaidas, imokuy dydi, ju mokéjimo
skaiciy ir periodiSkuma. Tikimasi, kad turédami tokia informacija, vartotojai galés tinkamiau jvertinti
sitilomas kredito salygas, juy priimtinuma bei savo galimybg laiku grazinti kredita. Paminétina ir tai, kad
vartotojams suteikiama teis¢, nenurodant jokios prieZasties, atsisakyti vartojimo kredito sutarties — Sia
teise vartotojas galés pasinaudoti per 14 dieny nuo sutarties sudarymo ir jos nuostaty gavimo. Tokiu
atveju jis turés grazinti vartojimo kredita ir susikaupusias paliikanas.

Taigi §is istatymas sustiprina vartojimo paskoly (tame tarpe ir greityju vartojimo kredity) gavéju
teisiy apsauga, tiksliau reglamentuoja paskoly iSdavimo priezilra bei kontrolg ir skatina

konkurencinguma tarp kredito davéjy.
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1.4. Kredity klasifikavimo modeliavimas

D¢l did¢jancios konkurencijos banky sektoriuje siekdami maksimaliai patenkinti klienty
poreikius, bankai nuolat ieSko naujy kreditavimo formuy. Vieningos bankiniy paskoly klasifikavimo
sistemos néra. Pagal jvairius kriterijus ta pati paskola gali biiti priskiriama skirtingai riisiai.

Pagal finansin¢je literatiiroje pateiktus klasifikacijos pozymius, grupuojant paskolas galima
iSskirti tokius pagrindinius kriterijus (Zr.2 priedq):

1) gavéjas ir skolinimosi tikslas;

2) susitarimo budas;

3) paskolos rizikingumo lygis;

4) paskolos grazinimo terminas;

5) paskolos grazinimo biidas;

6) grazinimo metodas;

7) paskolos grazinimo uztikrinimo priemong;
8) paskolos valiuta;

9) paliikany norma;

10)  kredito Saltiniai.

Paskolos gali biiti iS§duodamos vieSojo sektoriaus institucijoms, finansiniams tarpininkams,
privaciam sektoriui bei tarp paciy banky. Kalbant apie paskolas skirtas privaiam sektoriui galima
i$skirti dvi paskolos gavéju grupes — namy iikius ir nefinansines korporacijas. Atsizvelgiant i tai, gali
buti i$skirtos paskolos fiziniams asmenims ir paskolos juridiniams asmenims. Skolinimosi tikslai ir
juridiniy, ir fiziniy asmeny gali biti labai {vairis. Imonés daZniausiai ima paskolas norédamos isigyti
materialiniy iStekliy, finansuoti investicinius projektus ir tking — komercing veikla, mokes¢iams ir
kitiems moké¢jimams atlikti, imonéms ir filialams isigyti ir pan. Gyventojai dazniausiai ima paskolas
vartojimo reikméms, bistui {sigyti ar remontuoti bei kitiems poreikiams patenkinti.

Pagal susitarimo blidg visas paskolas galima suskirstyti { dvi stambias grupes — pinigines paskolas
ir prekines paskolas. Pagrindinés piniginiy paskoly risys (V. Aleknaviciené. 2005):

o Tiesioginis banko kreditas - tipiné paskola, kai viena konkreti kredito istaiga skolina
pinigus tiesiogiai vienam klientui. Klientai gali buti ir fiziniai ir juridiniai asmenys.

o Kredito linija (palankumo kreditas) — tai banko isipareigojimas suteikti sutartyje nustatyta
pinigy suma pagal skolininko reikalavima.

o Saskaitos kreditas (overdraftas) — tai trumpalaikio kreditavimo biidas, suteikiantis galimybg
nustatyta laikotarpi naudotis banko saskaitos kredito limitu.

° Banko kredito kortelé — banko iSleista kortelé, suteikianti asmeniui teis¢ naudotis banko

paskola prekéms ir paslaugoms apmokeéti.
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. Faktoringas — tai trumpalaikiy mokéjimo reikalavimy, kuriy pagrindas prekiy ar paslaugy
tiekimas pirkéjams, pardavimas kredito institucijai, refinansuojant pirkéjui suteikta kredita.

o Vekseliai — pirkéjo pasizadéjimas sumokéti tiekéjui uz parduotas prekes ar suteiktas
paslaugas.

o Obligacijos - tai skolos vertybinis popierius, arba, papraséiau tariant, tai yra tarsi
investuotojo paskola bendrovei.

o Forfeitingas - tai toks kreditavimo budas, kai bankas superka eksportuojancios Salies
pervedimo vekselius i§ anksto patikrings informacija apie importuojancios Salies banko egzistavima ir
pervedimo sutarties salygas.

Prekiniy paskoly rusiai priskiriamas komercinis kreditas ir lizingas. Anot V. Aleknevicienés,
komercini kredita ,,biity tikslinga vadinti tiekéjy kreditu, nes Sio kreditavimo procese nedalyvauja
jokia kredito istaiga, o tik tiekejas ir pirkéjas. Pirkéjas gauna prekes, gali jas naudoti pagal paskirti, o
tiekéjas laukia iki sutarto laiko, kol su juo bus atsiskaityta.

Lizingas yra ilgalaikis kreditas prekine forma, kai iSnuomoto turto savininkas uz suteikta daikting
paskola gauna paltikanas. Gyventojams suteikiamas tik finansinis lizingas, kuris dar kitaip vadinamas
iSperkamaja nuoma. Lietuvoje 2002 — 2011 m. lizingo portfelis sparciai augo, nes toks kreditavimo
biidas lyginant su kitomis paskoly rasimis turi privalumy. Isigyjant turta lizingo btidu nereikia iSorinio
finansavimo Saltinio, turta galima naudoti nesumokéjus jo visos vertés, paliikany norma dazniausiai
mazesné nei piniginiy banko kredity, nereikia uZzstato. Lietuvoje lizingo paslaugas teikiancios
bendroveés yra jjungtos i banky sudéti, tad ir pasitikéjimas jomis yra didelis.

LB taip pat ir ekonominé literatiira (A. V. Rutkauskas ir kt., 2009) visas komerciniy banky
18duodamas paskolas pagal ju rizikinguma grupuoja i Sias kategorijas ir pagal juos formuoja
specialiuosius atidéjimus:

A (I grupé) — ypac geros kokybés (standartinés) paskolos. [prastos paskolos, kurios graZzinamos
grieZtai pagal grafika ir yra leistinos rizikos, 0 proc.;

B (II grupé) — geros kokybés (galimos rizikos) paskolos. Ypatumy turinéios paskolos: yra tam
tikry abejoniy, neturinéios pakankamo dokumentinio pagristumo, nuo 1 iki 15 proc.;

C (III grupé) — padidéjusios rizikos paskolos. Paskolos, turin¢ios didesng nei iprasta rizika, nuo
15 iki 40 proc.;

D (IV grupé) — abejotinos rizikos paskolos, nuo 40 iki 60 proc.;

E (V grupé) — aiskiai nuostolingos paskolos, mazai tikintis jas susigrazinti, 100 proc.

Banko pelningumui, rizikingumui ir likvidumui bene svarbiausias yra paskolos grazinimo
terminas. Tai svarbu prognozuojant blisimas banko pajamas ir tolimesng kredity politika. Pagal §i

kriterijy yra skiriamos (V. Aleknavicien¢, 2005):
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e Trumpalaikés paskolos, i3duodamos laikotarpiui iki 1 m., paprastai su fiksuotaja palikany
norma. Sios riidies paskolos dazniausiai skiriamos nekilnojamojo ir kilnojamojo turto remonto
iSlaidoms, jsiskolinimams apmokeéti, zaliavoms pirkti ir pan.;

e Vidutinés trukmés paskolos (nuo 1 m. iki 5 m.). Sios paskolos gali biiti skirtos ne tik
gyventojy vartojimo reikméms tenkinti, bet ir tikio subjektuy gamybinei ir komercinei veiklai plétoti;

o llgalaikés paskolos, i8duodamos ilgesniam nei 5 m. laikotarpiui. Ilgalaikés paskolos
naudojamos imoniy rekonstrukcijai ir gamybos modernizavimui finansuoti, jgyjant nekilnojamaji turta,
irenginius ar transporto priemones, gyventojams teikiami gyvenamajam baistui statyti;

e ki pareikalavimo — néra nustatytas grazinimo terminas, bet reikia mokéti paltikanas ir dengti
kitas kreditoriaus patirtas paskolos sutarties vykdymo islaidas.

Daznai paskolos pagal ju grazinimo terminus ir palikany mokéjima skirstomos tik | trumpalaikes
(iki 1 m.) ir ilgalaikes (nuo 1 m.).

Paskolos gali buti klasifikuojamos ir pagal ju grazinimo budus: amzina paskola, paskola iki
pareikalavimo, amortizuojama paskola (grazinama lygiomis dalimis), vienkartinio grazinimo paskola,
paskola grazinama dalimis kartu su palikanomis (A. V. Rutkauskas ir kt., 2009) Nors autoriai iSskiria
tvairius paskolos grazinimo budus, bet praktiskai dazniausiai taikomi du pagrindiniai metodai: linijinis

ir anuitetinis (Zr. 1 pav.).

4 Suma

A Suma

I Poscoios grmimas [ Palokanos [[] Paskolos grazinimas [_] Palikanos

Saltinis: A. V. Rutkauskas ir kt., 2009

1 pav. Linijinis ir anuitetinis paskolos grazZinimo biidas

Grazinant paskola linijiniu metodu, ji pradedama grazinti ne véliau kaip po tam tikro sutarto
laikotarpio nuo sutarties sudarymo dienos ir graZinamas lygiomis dalimis. Palikanos mokamos kas
ménesj nuo pinigy gavimo ir skaiCiuojamos nuo negrazintos paskolos sumos. Anuitetiniu paskolos
grazinimo metodu kreditas pradedamas grazinti kita ménesi, paémus paskola. Kreditas ir paliikanos
mokamos vienodomis imokomis kas ménesi. IS apskai¢iuotos imokos pirmiausia dengiamos paliikanos
uz faktiskai panaudota paskolos dalj, likusi suma nukreipiama paskolos dalies grazinimui. Taigi i§

pradziy didZioji paskolos dalis tenka priskai¢iuotoms paliikanoms, o paskolos likutis mazéja nedidele
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dalimi. Taigi, pagrindinés paskolos grazinimas linijiniu metodu yra pastovus, o paliikanos kintamos.
Paskolos grazinimas anuitetiniu metodu vyksta kintant ir paskolos, ir palikany sumoms.

Koki paskolos grazinimo metoda pasirinkti sprendzia skolininkas, kadangi kreditoriams i§ esmés
nesvarbu, kaip bus grazinama skola. Anuitetini grazinimo metodas renkamasis tada, kai kliento
meénesinés pajamos yra per mazos pasirinktai paskolai gauti. Taciau, pasirinkes anuitetini grazinimo
metoda, klientas faktiSkai sumoka daugiau paliikany, negu biity mokejes pagal linijini graZinimo
metoda (D. Jurevi¢iené, Z. Ceponyté, 2009).

Paskolos taip pat gali buti skirstomos { turinias grazinimo uztikrinimo priemones (apdraustas) ir
ju neturinéias (neapdraustas). Paskoly grazinimui uztikrinti naudojamos priemonés nurodytos CK 6.70
str., - tai netesybos, ikeitimas (hipoteka), laidavimas, garantavimas, rankpinigiai ir kiti istatymais bei
sutartimis numatyti buidai. Pagal CK 6.71 str., netesybos yra istatymuy, sutarties ar teismo nustatyta
pinigu suma, kuria skolininkas privalo sumokéti kreditoriui, jeigu prievolé nejvykdyta arba netinkamai
tvykdyta. Kitaip tariant, tai yra bauda arba delspinigiai, kuriuos skolininkas turi sumokéti pazeides
paskolos sutarties salygas.

Populiaria paskolos grazinima uZtikrinanti priemoné - kilnojamojo arba nekilnojamojo turto
ikeitimas, vadinamas hipoteka. Hipoteka — tai esamo arba biisimo skolinio isipareigojimo jvykdyma
apsaugantis turto ikeitimas, kai ijkeisto turto savininkui palickama nuosavybés teisé, t.y. jis turi teisg¢
valdyti, naudoti ikeista daikta ar juo disponuoti, atsizvelgiant i hipotekos kreditoriaus teises. Jeigu
suéjus nustatytam terminui skola hipotekos kreditoriui negrazinama, jis turi teisg reikalauti, kad ikeistas
turtas bty parduotas varzytynése ir i§ gauty pinigy atlyginta jam priklausanti suma (V. Aleknaviciené,
2005).

Paskolos grazinima uztikrinanti priemoné taip pat yra laidavimas. Laidavimo sutartimi trecioji
Salis (fizinis arba juridinis asmuo) isipareigoja {vykdyti paskolos graZinimo ir su tuo susijusias
prievoles kredito istaigai i§ karto po to, kai skolininkas uz kurj laiduojama, laiku nejvykdo paskolos
sutartyje numatyty isipareigojimy. Tai reiSkia, kad laiduotojo atsakomybé yra solidari kartu su
skolininku. Laidavimas baigiasi tuo paciu metu kaip ir juo uztikrinama prievolé arba kai laiduotojas
mirsta (V. Aleknavicieng, 2005).

Dar vienas budas, kuris uztikrina paskolos grazinima — garantija. Garantija — tai vienaSalis
garanto jsipareigojimas garantijoje nurodyta suma visiSkai arba i§ dalies atsakyti kitam asmeniui —
kreditoriui, jeigu asmuo — skolininkas prievolés nejvykdys arba ja ivykdys netinkamai, ir atlyginti
kreditoriui nuostolius tam tikromis salygomis. Tai rodo, kad garanto atsakomybé yra subsidiari, nes
kreditorius pirmiausiai reikalavima turi pareikSti pagrindiniam skolininkui ir, tik Siam atsisakius
vykdyti prievole, ar jos neivykdzius per tam nustatyta termina, atsiranda garanto atsakomybé.

Rankpinigiai, kurie CK nurodyti kaip viena i§ prievoliy ivykdyma uZztikrinanciy priemoniy,
privataus sektoriaus kreditavime néra paplitg. Taciau kreditavimo praktikoje ypa¢ populiarus tampa

draudimas. Kredito draudimas — kredito grazinimo ir su juo susijusiy isipareigojimy vykdymo
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uztikrinimo budas, kai skolininkas gauta kredita apdraudzia draudimo bendrovéje kreditoriaus naudai
(V. Aleknavicieng, 2005).

Visy aptarty paskoly grazinimo uZztikrinimo priemoniy tikslas — sumazinti kredito istaigos rizika
patiriant nuostolius tuo atveju, jeigu paskola nebiity grazinta Todé¢l ekonominio nuosmukio metu, kai
1Saugo blogy paskoly portfelis, Sios priemonés tapo itin reikSmingos.

Paskolos taip pat gali buti skirstomos ir pagal tai, kokia valiuta jos iSduodamos. Lietuvoje
paskolos iSduodamos litais, eurais, JAV doleriais. Priklausomai nuo to, kokia valiuta iSduodama
paskola, iSskiriamos tarpbankinés palukany normos:

o VILIBOR (Vilniaus vidutiné tarpbankiné palitkany norma) taikoma paskoloms litais;

o EURIBOR EUR (Eurozonos tarpbankinés palitkany normos) arba LIBOR EUR (London

Inter Bank Offer Rate) taikomos paskoloms eurais;

o LIBOR USD taikomos paskoloms JAV doleriais (D. Jurevi¢iené, Z. Ceponyté, 2009).

Paliikanas dauguma autoriy ivardija kaip pinigy skolinimo kaina arba mokesti uz sutikima atidéti
vartojimga. Taciau paliikanos ne visada yra rodo pinigy skolinimo kaina. DaZnai jos yra pagrindinis
kredito kainos elementas. Paliikany norma — pinigy skolinimo kaina, iSreikS$ta metiniy paliikany ir
pradinés skolos santykiy procentais. Ji priklauso nuo ivairiy veiksniy. Docenté V. Alekneviciené
veiksnius nuo kuriy priklauso paliikany normos dydis skirsto i 2 grupes (zr. 3 priedq):

o makroekonominius - kredito iStekliy pasitilos ir paklausos, infliacijos ir centrinio banko
vykdomos pinigy politikos priemoniy (Lietuvoje pinigy politikos priemonés ribojamos valiuty valdybos
mechanizmo);

o kredito sutarties sqlygy - kuriy svarbiausios - kredito suma, kredito rizika, kredito
terminas, kredito grazinimo budas ir palikany rasys.

Uz iSduodamas paskolas bankai nustato kintamgjq arba pastovigjq (fiksuota) palikany norma.
Kintamoji palikany norma susideda i§ 3, 6 ir 12 ménesiu bazinés palilkany normos ir komercinés
marzos. Bazine paliikany norma yra vadinama tarpbankiné paliikany norma, uz kuria bankai yra
pasiruoSg skolinti vieni kitiems (VILIBOR13, LIBOR™, EURIBOR™), o banko marza sudarantys
elementai - veiklos islaidos, rizikos sanaudos ir pelnas. Konkurencija tarp banky ir gera ekonominé
situacija mazina marzos dydi (D. Jurevi¢iené, Z. Ceponyté, 2009)..

Kintamos paltikany normos rinkoje visada bus Zemesnés uz fiksuotas. Tac¢iau imant paskolg ilgam
laikotarpiui yra saugiau rinktis fiksuotas paliikany normas. Kai kurie bankai savo klientams uz tam tikra
mokesti sitilo nustatyti maksimalia kintamy paliikany normos riba (,,paliikany lubas®) ir taip apsidrausti

nuo neigiamy paliikany normos poky¢iy rinkoje (D. Jurevi¢iené, Z. Ceponyté, 2009).

B3 VILIBOR - tai vidutiné tarpbankiniy paliikany norma, kuriomis bankai pageidauja (pasiruose) paskolinti 163y litais
kitiems bankams

Y LIBOR - vidutings tarpbankinés paliikany normos, kuriomis bankai pag eidauja (pasiruose) paskolinti 1é3as kitiems
bankams JAV doleriais, eurais ir kitomis pagrindinémis pasaulio valiutomis.

> EURIBOR - vidutinés Europos tarpbankinés rinkos paliikany normos, kuriomis bankai pageidauja (pasiruoi¢) paskolinti
1é8y eurais kitiems bankams.
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Pagal kredito Saltinius paskolos gali biiti suteiktos naudojant skolintas 1€Sas ir nuosavas léSas.
Banky ir kredito unijy svarbiausi kredito Saltiniai — skolintos léSos, t.y. indéliai ir 1§ kity banky
pasiskolinti iStekliai. O greityju vartojimo kredity bendrovés kreditams teikti naudoja nuosavas 1ésas.

Taigi matyti, kad paskolos gali biti jvairiai grupuojamos (zr. 2 priedq). Ta pati paskola gali
priklausyti kelioms paskoly grupéms ar kategorijoms, pavyzdziui, biiti trumpalaiké, iSduota su uzstatu,
su fiksuotomis paliikanomis ir t. t. Paskolos priskyrimas vienai ar kitai grupei priklauso nuo kriteriju,
kurie buvo pasirinkti vertinant paskola.

Remiantis LB statistikoje taikomais klasifikavimo principais, galima iSskirti 3 pagrindinius
skolininky sektorius: valdzia, finansiniai tarpininkai bei privatus sektorius. Nuo 2002 iki 2011 m.
paskolos valdziai vidutiniSkai sudaré 8,8 proc. finansiniams tarpininkams — 6,0 proc., o priva¢iam
sektoriui — 85,1 proc. I$ $iy pateikty duomeny aiskiai matyti, kad paskolos privac¢iam sektoriui sudaro
didziaja dali visy finansiniy institucijy i8§duodamy paskoly, o pateiktame 2 paveiksle matyti, kad S$is

skolininky sektorius kasmet dar labiau augo.
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2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
& Valdziai 3260 | 3094 | 3190 | 3636 | 3253 | 3654 | 3863 | 4346 | 5763 | 6749
@ Finansiniams tarpininkams| 984 | 1362 | 1723 | 4033 | 2894 | 31635 | 3920 | 2721 | 3720 | 3379
Privadiam sektoriui 7420 | 11620 | 16303 | 25454 | 38545 | 56024 | 66004 | 61314 56752 | 53531

Saltinis: Sudaryta autorés remiantis LB statistiniais duomenimis

2 pav. Lietuvos paskoly rinkos pasiskirstymas pagal skolininkus 2002 — 2011 m., min. Lt

LB visas kredito istaigy teikiamas paskolas privac¢iam sektoriui, skirsto i paskolas (Zr. 3 pav.)
nefinansinéms korporacijorns16 ir namy tkiams®’. Pastarosios dar isskaidomos i tris pogrupius: paskolos

bustui isigyti, vartojimo ir kitos paskolos.

1° Nefinansinés korporacijos - privagios ir valstybinés institucijos, gaminangios rinkos prekes ir teikiangios nefinansines
paslaugas rinkos kainomis. Priskiriant institucijas §iam sektoriui, atsizvelgiama i jos juridini statusa ir veikla. Siam
sektoriui priskiriamos uzdarosios akcinés bendrovés, akcinés bendrovés, valstybés ir savivaldybés imonés, vieSosios
istaigos, kurios didZiaja dal{ veiklos sanaudu padengia pajamomis uz parduotas prekes ir paslaugas. Siam sektoriui
nepriskiriamos individualios (personalinés) imonés, nors jos yra rinkos gamintojai. Pastarieji vienetai priskiriami namy
tkiy sektoriui.

Y Namy tkiai - pavieniai asmenys ar asmeny grupés kaip vartotojai, iikininkai kaip rinkos gamintojai, pagal verslo
liudijima dirbantys verslininkai ir individualios (personalinés) jmones.
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I Vartojimo paskolos |1—
I Kitos paskolos |<—

Saltinis: Sudaryta autorés remiantis LB duomenimis

3 pav. Paskoly priva¢iam sektoriui klasifikavimas

LR CK 6.886 str. teigiama, kad uz vartojimo kredita negali buti ikeistas nekilnojamasis turtas.
Remiantis minétu CK straipsniu, vartojimo kreditams priskiriama:

o kreditas atidéto apmokeéjimo, taip pat mokéjimo iSdéstymo (apmokéjimo dalimis) biidu;

. kreditai, jskaitant saskaitos kredita, bendrosios vienkartinés sumos kredita ir daiktui ar
paslaugai pirkti teikiama kredita;

o vartojimo kredito sutartimi taip pat laikoma pirkimo — pardavimo i$simokétinai
(iSperkamosios nuomos) ar kita panasaus pobudzio sutartis, kai daiktai, esantys sutarties dalyku,
vartotojo nuosavybén pereina per Sioje sutartyje nustatyta terming sumokéjus daikto kaina, kredito
paliikanas bei kitus sutartyje nustatytus mokescius.

CK nuostatos netaikomos kreditui, kurj skolininkas isipareigoja grazinti ne per ilgesni kaip triju
ménesiy laikotarpi arba kai kredito suma yra ne didesné kaip 1 000 Lt. Todé¢l greityju vartojimo kredity,
kurie dazniausiai teikiami iki 1 000 Lt ir ne ilgesniam kaip vieno ménesio laikotarpiui, negalima
apibrezti kaip vartojimo kredito.

Daznai tarp vartojimo paskoly minimos ir paskolos skirtos studijy imokoms ar pragyvenimo
iSlaidoms studijuy metu apmokéti, nes daZniausiai Sios paskolos suteikiamos nereikalaujant
nekilnojamojo turto jkeitimo.

Paskolos biistui isigyti suteikiamos uZstacius nekilnojamaji turta. Nors kai kurios paskolos
suteikimo salygos ivairiuose bankuose yra skirtingos ir besikei¢iancios, pagrindiniai reikalavimai yra
vienodi ir stabiliis. Bisto kredito gali praSyti kiekvienas Lietuvos gyventojas, sulaukgs 18 mety ir
gaunantis nuolatines pajamas. Maksimalus kredito terminas yra 40 mety ir nustatomas priklausomai
nuo kredito gavéjo amziaus, nuo kredito paskirties ir jkei¢iamo turto. Paprastai ikei¢iamo turto verté
turi biiti didesné uz praSoma paskolos suma. KonkreCios salygos kredito istaigose skiriasi, bet
dazniausiai $is santykis turi biiti 100:70, t.y. klientas turi turéti savo 1¢Sy iki 30 proc. perkamo biisto
vertés. Jeigu biisto paskolos gavéjas nori gauti paskola 100 proc. ikei¢iamo turto vertés, paskola galima

apdrausti BPD bendrové¢je, tada bankas apdrausta biisto kredita gali suteikti be pradinio inaSo. Kai kurie



bankai kreditams, apdraustiems BPD bendrovéje, taiko iki 0,5 proc. mazesng palikany norma (D.
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Jurevi¢ien¢, Z. Ceponyté, 2009).

Privataus sektoriaus paskoly rinkoje 2002 - 2011 m. jvyko reik§mingi poky¢iai, iki 2007 mety
spartus paskoly augimo tempas daré itaka ir paskoly portfelio struktiiros pokyc¢iams. ISaugus paskoloms

bustui isigyti, anks¢iau | nefinansiniy korporaciju aptarnavima daugiau orientuotas banky portfelis tapo

labiau diversifikuota.

4 paveiksle matyti, kad 2002 m. didziaja paskoly privadiam sektoriui dali sudaré paskolos
nefinansinéms korporacijoms — net 83 proc., o namy iikiams tais metais teko tik 17 proc. visy paskoly.
Zymesnis kredity suteikimas nefinansinéms korporacijoms lyginant su namy tkiais, nors ir kasmet
mazédamas, vyravo iki 2006 m. Taciau nuo 2007 m. atotriikis tarp privataus sektoriaus gavéjams
suteikty paskoly tapo nezymus — nefinansinéms korporacijoms buvo suteikta 55 proc., o namy tikiams

vos 10 proc. maziau, t.y. 45 proc. Véliau Sis skirtumas dar labiau mazé¢jo ir 2010 m. paskoly namy

tkiams buvo suteikta beveik tiek pat kiek ir nefinansinéms korporacijoms.
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4 pav. Paskoly privaciam sektoriui pasiskirstymas pagal skolininkus 2002 — 2011 m., proc.

Tokie paskoly portfelio struktiiros pokyciai i§ dalies 1émé iikio nesubalansuotuma. Jeigu paskolos

bty finansuojamos vidaus léSomis ir orientuotos ne i vartojima, o i investicijas, kurios uztikrina

Saltinis: Sudaryta autorés remiantis LB duomenimis

ekonoming graza, ekonomikos sulétéjimas buty Svelnesnis.
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2. KREDITU PRIVACIAM SEKTORIUI RINKOS ANALIZE

2007 m. JAV finansy sektoriuje pasireiske nestabilumai lémé ekonomini sastingi visame
pasaulyje. Viena esminiy $ios globalios finansy ir ekonominés krizés priezas¢iy — nevaldomas privataus
sektoriaus skolos augimas, kuris vir$ijo tvarios ekonominés plétros tempus. Lietuvoje privatus sektorius
dél ivairiy veiksniy aktyviai kredituoti buvo pradétas mazdaug nuo 2002 m. IS pradziy spartus paskoly
privac¢iam sektoriui augimas buvo siejamas su Salies iikio raida ir ekonominio potencialo didé¢jimu.
Taciau kreditu skatinamas tikio augimas daugiausiai 1émé vidaus paklausos pokycius, o tai salygojo
ekonominj disbalansa: Salyje pasireiské infliacija, mazéjo tkio konkurencingumas ir aktyvumas, o

skolininkai susidiiré su isipareigojimuy vykdymo problema.

2.1. Kredity privac¢iam sektoriui rinkos Lietuvoje analizé

Lietuvos kredito istaigos teigiamai {vertinusios Salies tkio gyvybinguma ir atsparuma
nepalankiems ekonominiams Sokams, nuo 2002 m. prad¢jo daug aktyviau dalyvauti finansinio
tarpininkavimo veikloje ir émé noriai skolinti priva¢iam sektoriui. Be to, Europos ir JAV centriniai
bankai vykdé ekspansing pinigu politika — dél Sios priezasties mazéjo tarpbankinés paliikany normos
tarptautinése finansy rinkose ir banky finansiniy istekliy pritraukimo kaina (T. Ramanauskas 2005).

Veiksniai, turéje itakos banky paskoly rinkos plétrai:

1. Banky balansy skaidrumo didinimas — blogos paskolos buvo nuosekliai perkeliamos i
nesisteming apskaita, todél geréjo paskoly portfelio kokybeé. Keisti turto struktiira, suteikiant daugiau
paskoly privaciam sektoriui, bankus skatino ir tai, kad po Rusijos finansy krizés Lietuvos Vyriausybé
pradéjo vykdyti grieZtesng iSlaidy politika, émeési priemoniy, kad sumazZinty biudZeto deficita ir
pristabdyty valdzios sektoriaus skolos didé¢jima.

Mokes¢iy reforma. 2002 m. buvo panaikinta pelno mokes¢io lengvata, numatanti, kad
reinvestuojamas pelnas apmokestinamas taikant nulinj pelno mokescio tarifa. (T. Ramanauskas 2005).

2. 2003 m. jsigaliojusi gyventoju pajamy mokesCio lengvata, numatanti pajamy dalies,
naudojamos biisto paskoly palikanoms mokéti, dalini arba visiSka neapmokestinima. Pritaikius §ia
lengvata, biisto paskolas paémusiy gyventoju jmokos bankams tapo beveik tre¢daliu mazesnés. Si
lengvata jau panaikinta.

3. Augant ekonomikai ir plétojantis finansiniam tarpininkavimui, bankai tapo pajégls
sitilyti labiau klienty poreikius atitinkanc¢iy paslaugy, o dél to didéjo paslaugy teikimo efektyvumas ir
mazéjo ju kaina, paliikany normos. Be to, kaip teigia T. Ramanauskas (2005), ,,priprate prie spartaus
paskoly portfelio didéjimo tempo, siekdami uzvaldyti didesng perspektyvios paskoly rinkos dali, nuo
2004 m. bankai émé taikyti vis agresyvesng kainodaros politika ir gerinti paskoly teikimo salygas®.
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T. Ramanauskas (2006) straipsnyje ,,Apie perteklinio jsiskolinimo sindroma ir socialiai atsakinga
bankininkyste* vardija priezastis kodél bankai neatsakingai skolinant buvo linke prisiimti per didele
rizika: ,,pavyzdziui, astri konkurencija tarp bankuy verCia gerinti paskoly salygas ir galbiit yra
nepakankamai ikainojama prisiimama rizika, atskiry vadybininky karjera ir reputacija galbut priklauso
nuo i8duoty paskoly kiekio, motininiai uzsienio bankai yra pakankamai dideli, kad galéty sau leisti
rizikingai Zaisti Baltijos Saliy rinkose, galiausiai banky nuosavas kapitalas, kuriuo jie rizikuoja, yra tik
palyginti nedidelis paskoly finansavimo Saltinis*.

S. Jakelitinas (2010) teigia, kad krizé Lietuvoje labiausiai buvo susijusi su banky poziiirio {
Baltijos valstybes pasikeitimu. Rizika Baltijos Salyse buvo pradéta vertinti labai atsargiai, ir palyginti
su neribotu skolinimu, vyravusiu iki 2008 m. pabaigos, tai buvo didziulis kontrastas. Banky paskoly
portfelis 2007 m. iSaugo apie 17 mlrd. Lt, o 2009 m. jis susitrauk¢ 5 mlrd. Lt. Skirtumas sudaro
daugiau kaip 20 mlrd. Lt, o §i suma prilygsta penktadaliui BVP.

LB toleravo naujy kredito iStekliy antplidi ir didelius skolinimo tempus, o valdzia
(mokestinémis lengvatomis) skatino skolinima net ir menkas pajamas gaunantiems gyventojams.
Seimo biudzeto ir finansy komitetas 2010 m. jvertino LB vaidmeni nezaboto komerciniy banky
skolinimo ekonomikos pakilimo metais (2005 — 2008 m.) ir konstatavo, kad LB politikos ir pinigy
politikos priemoniy taikymas, reguliuojant kredito pasiiila, siekiant nekilnojamojo turto perkaitimo
prevencijos, nepasiteisino.

Taciau svarbu ir tai, kad 2008 m. Latvijos valdzia perém¢é kontrolini ,,PAREX* banko akcijy
paketa, pagalbos taip pat reikéjo ir daugeliui kitose valstybése esantiems bankams, o Lietuvoje né
vienam komerciniam bankui nereikéjo paramos, visi per sunkmeti iSsilaike ir susitvarkée patys.

Finansy krizé iSrySkino ES finansinés priezitros trikumus. Priezitira buvo vykdoma pagal
skirtingas nacionalines taisykles ir buvo prastai pritaikyta integruotai ES rinkai. Siekiant iStaisyti
egzistavusios sistemos triikumus buvo sukurta nauja ES finansy prieziiiros sistema. 2010 m. rugs¢jo 22
d. Europos parlamentas patvirtino Europos komisijos pasitilyta naujaja priezitros sistema. Tad nuo
2011 m. sausio ménesio veikla pradéjo Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV), kurios paskirtis —
nustatyti visai finansy sistemai gresiancia rizika ir skelbti iSankstinius ispé€jimus, i kuriuos biitina
skubiai reaguoti. Taip pat sukurta Europos finansuy prieziiiros institucijuy sistema (EFPIS), kurig sudarys
nacionalinés priezilros institucijos ir 3 naujos Europos prieziiiros institucijos, atsakingos uz
bankininkystés, vertybiniy popieriy ir draudimo bei profesiniu pensiju sektorius. Tokiu biidu sukuriama
iSankstinio perspéjimo apie finansinius nestabilumus sistema, veikianti Europos ir pasaulio mastu.

Paskatintas jvairiy veiksniy nuo 2002 m. prasidejes kredito ciklas sukrété Salies tikio subjektus
bei turéjo itin reikSmingos jtakos privataus sektoriaus paskoly rinkos pokyciams 2002 -2011 m. Vienas
svarbiausiy rodikliy, kuris parodo Salies isiskolinimo lygi, yra paskoly portfelio ir BVP santykis. 2002
m. paskoly privac¢iam sektoriui portfelis Lietuvoje buvo gana mazas ir sudaré tik 14 proc. Salies BVP

(zr. 5 pav.). Tuo tarpu Latvijoje, ir ypa¢ Estijoje, $is santykis buvo kur kas didesnis — atitinkamai 30 ir
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40 proc. Toks skirtumas vaizdziai apraSomas Carlo Cottarelli, Giovanni dell‘Aricca ir Ivanna Vladkova
— Hollar (2003) straipsnyje, kuriame, atsizvelgdami i paskoly priva¢iam sektoriui augimo tempus ir
galimo kredito bumo pradzia, autoriai suskirsté Salis { tris kategorijas: ,,vyturius®, ,pelédas® ir
»,mieganciasias grazuoles“. Lietuva autoriai priskyré antrajai kategorijai — ,,pelédoms”. O kadangi
Latvijoje ir Estijoje aktyvus gyventoju ir imoniy kreditavimas prasidéjo kiek anksCiau negu Lietuvoje

Jos buvo priskirtos prie ,,vyturiy®.
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Saltinis: Sudaryta autorés remiantis valstybiy centriniy banky ir statistikos departamenty statistiniais duomenimis

5 pav. Baltijos valstybiu privataus sektoriaus paskoly portfelio santykio su BVP poky¢iai, proc.

Nagrinéjamu laikotarpiu Lietuvos paskoly privac¢iam sektoriui ir BVP santykis sparciai augo ir
2009 m. siekeé 67 proc. Tuo tarpu, Latvijoje ir Estijoje tais paciais metais minétas rodiklis dar didesnis,
jo dydis buvo apie 100 proc. Analogiskas rodiklis euro zonos Salyse gerokai virSijo 100 proc. Nors,
palyginti su kitomis valstybémis, Lietuvos privataus sektoriaus skolos santykis su BVP nebuvo toks
didelis, taciau Lietuvos ekonomikos plétros tempas buvo pernelyg spartus ir nenatiiralus, paskatintas
didelio skolinty pinigy 1§ Skandinavijos banky antpliidZio, tad po augimo sekgs nuosmukis buvo staigus
ir skausmingas. Zinoma, tam jtakos turéjo ne tik vidaus kredito didéjimas, bet ir iSoriniai veiksniai
salygojami pasaulinés finansy krizes.

Sparty paskoly rinkos augima Lietuvoje atspindi ir metiniai paskoly privaciam sektoriui poky¢iai
(¢r. 6 pav.). Kiekvienais metais paskoly portfelis paaugdavo nuo 22,7 proc. iki 54,8 proc. Si paskoly
augimo tendencija tesési iki 2007 m. ir sutapo su Salies ekonomikos kilimu. Didéjantis darbo
uzmokestis, optimistiniai ateities liokesc¢iai, leidZiantys teigiamai vertinti paskolos grazinimo
perspektyvas turéjo itakos augancioms iSduodamy paskoly apimtims. Mazéjancios paskoly paliikanos,
lankstesnés ir palankesnés kreditavimo salygos, ivairios lengvatos, ES struktiiriniy fondy isisavinimo

procesai — taip pat buvo reik§mingi Siems poky¢iams.
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6 pav. Paskoly privac¢iam sektoriui metiniai poky¢iai, proc.

Toks spartus paskoly privac¢iam sektoriui augimas Lietuvoje ir kitose Baltijos Salyse kélé nerima
uzsienio ir Lietuvos mokslininkams. Peter Backe, Balazc Egert ir Tina Zumer (2005) nagringjo jvairiy
Saliy finansinius — ekonominius duomenis bei paskoly privac¢iam sektoriui pokycius, bandydami
atsakyti | klausima ar §i paskoly augimo tendencija Baltijos Salyse yra salygojama prisitaikymo prie
kity Europos Saliy, kuriose paskoly srautai yra artimi ar net virSija BVP, ar tai finansinio sektoriaus
stipréjimo padarinys, ar kredito bumo pradzia. Pasitelke¢ ivairius skaiiavimus autoriai didelg kredito
bumo grésme izvelgé Latvijoje ir Estijoje, o Lietuvoje §i rizika autoriams pasirodé ne tokia aktuali.
Taciau finansiniai nestabilumai ir sumazéjgs kreditavimas irodé, kad mokslininky nerimas buvo
pagristas. Taciau kredito bumas pasireiSké ne tik Latvijoje ir Estijoje, kaip buvo manyta, bet ir
Lietuvoje.

Nors paskoly portfelio santykio su BVP augimo tendencija isliko iki 2009 m., 6 paveiksle matyti,
kad paskoly srautai zenkliai sumazéjo nuo 2008 m., o 2009 m. paskoly privaciam sektoriui metinis
rodiklis tapo neigiamas ir sudaré -7,1 proc. Tam itakos turéjo 2008 m. pasireiskes Lietuvos iikio
sulétéjimas. 2010 m. paskoly portfelis menko jau ne taip reikSmingai. Mazesnius paskoly portfelio
pokycius lémé aktyvesnis banky kreditavimas bei maZesnis paskoly nuvertéjimas.

2009 m. mazéjo ne tik ekonominis aktyvumas, bet krito nekilnojamojo turto kainos, padidéjo
imoniy bankroty skaicius, sumazéjo darbo uZmokestis ir i1Saugo nedarbas. Visa tai lémeé paskoly
paklausos ir pasitlos susitraukima. Paskoly apim¢iy sumazéjimui reikSmingos ijtakos turéjo paskoly
portfelio kokybé. Padaugéjus bloguy paskoly kredito istaigos pradéjo taikyti konservatyvesng
kreditavimo politika, todél ne visi norintys galéjo gauti paskolas. Remiantis LB atlikty apklausy
duomenimis, 2008 - 2009 m. paskoly iSdavimo salygas grieztino net apie 85 proc. apklausty kredito
istaigy. Tokia situacija lémé ne tik paskoluy portfelio, bet ir Salies BVP sumaz¢jima, o tai paaiSkina,

kodél paskoly ir BVP santykis augo net tuomet, kai paskoly buvo iSduodama maziau.
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Kredito jstaigy indéliai yra vienas pagrindiniy kreditavimo $altiniy. Aptariamu laikotarpiu augo ir
paskolu portfelis, ir indéliai (Zr. 7 pav.). Taciau paskoly portfelis augo daug sparciau. Nagriné¢jamu
laikotarpiu indéliai kredito istaigose iSaugo 3,5 karto, kai paskolu portfelis tuo paciu laikotarpiu iSaugo

beveik 8 kartus. Tai 1émé disproporcijas indéliy ir paskoly struktiiroje.
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Saltinis: Sudaryta autorés remiantis LB statistiniais duomenimis

7 pav. Privataus sektoriaus paskoly ir indéliy poky¢iai, min. Lt

IS pradziy poreikis skolintis buvo mazesnis negu poreikis taupyti, todél kredito istaigoms visiskai
pakako indéliy paskoloms teikti. 2002 m. paskoluy portfelis buvo 31 proc. mazesnis negu kreditoriy
turimi indéliai. Véliau §is santykis maz¢jo, o nuo 2005 m. paskoly privaciam sektoriui buvo suteikiama
daugiau nei pritraukiama indéliy. 2008 m. $is skirtumas iSaugo iki 50,5 proc. Nuo 2009 m. i§duodamy
paskoly privaciam sektoriui srautai sumaZzejo, o indéliy atvirksciai — padidéjo, bet paskoly likuciai vis
dar buvo zymiai didesni negu kredito jstaigu indéliy likuciai. Indéliy portfelis 2010 m. buvo 33 proc.
mazesnis negu privaciam sektoriui iSduotos paskolos.

Kredito istaigos norédamos patenkinti iSaugusi paskoly poreiki, prival¢jo turéti alternatyvius
kredito iStekliy Saltinius. Toks Saltinis dazniausiai buvo motininiy uzsienio banky paskolos. Tai leido
sumazinti paliikany normas. Taciau S. Jakelitinas (2010) tvirtina, jog biitent naujy pinigy antpladis i$
Skandinavijos turéjo reik§mingos jtakos Lietuvos iikio disbalansui ir ekonomikos sulétéjimui. Siy
problemy bty pavyke iSvengti, jeigu paskoly portfelis biity auggs panasiai kaip ir indéliai.

Kiekviena Lietuvoje veikianti kreditiné institucija siekia iSsiskirti 1§ kity ir pasiiilyti klientams
tai, kas galéty juos sudominti. Vis délto maZesnéms kredita teikianCioms institucijoms klientus
pritraukti ar pervilioti sunku — ne tik dél nepakankamos teikiamy produkty ir paslaugy jvairovés, bet ir
del vyraujancios nuomonés, kad ,,didesnis bankas yra patikimesnis* (M. Jasien¢, J. Staroselskaja,

2011).
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M. Jasien¢ ir J. Staroselskaja (2011) teigia, kad ,,Lietuvos visuomené¢ gana konservatyvi, didelé
dalis gyventoju néra linkusi rizikuoti. Jeigu klientas pasirinko savo ,finansy patar¢ja™ ir nutarg
naudotis jo paslaugomis, tai pakeisti jo pasirinkima priversty nebent koks nors didelio masto ivykis ar
pranesimas visuomenés informavimo priemonése*.

Remiaantis M. Jasienés ir J. Staroselskaja (2011) atliktu tyrimu galima teigti, kad kreditiniy
instituciju klientai siekdami gauti paskola dazniausiai kreipia démesj | taikomas kredity palikany
normas, palankias paskoly teikimo salygas. Dazniausiai gave banke kredita, naudojasi ir kitomis banko
paslaugomis, tai nemazos itakos banky klienty pasirinkimui turéjo banky teikiamy produkty ir
paslaugu ikainiai bei jvairové. Deja, ne visi Lietuvoje veikiantys komerciniai bankai gali pasiiilyti
platy produkty ir paslauguy asortimenta, atitinkantj kiekvieno kliento poreikius. Visas paslaugas ir
produktus pajégiis pasiiilyti tik didieji komerciniai bankai. Aktyvi banko rinkodaros politika ir aukstas
klienty aptarnavimo lygis bei patrauklus banko ivaizdis taip pat svarbiis veiksniai kreditinés
institucijos pasirinkimui. ISanalizuoti ir sugrupuoti veiksniai, lemiantys kreditinés institucijos
pasirinkima, pateikti 4 priede.

Siekiant jvertinti, ar pagristai namy tkiy paskoly portfelio augimas siejamas su neigiamais
padariniais, toliau analizuojami namu tkiuy paskolu rinkos pokyCiu ypatumai bei juos lemiantys

veiksniai.
2.1.1. Kredity namy oikiams rinkos poky¢iy analizé
Nagrin¢jamu laikotarpiu buvo fiksuojamas itin spartus paskoly namy iikiams portfelio augimo

tempas. 10 paveiksle matyti, kad 2002 m. gyventojams buvo suteikta 1 295 mln. Lt paskoly, o0 2003 m.

jau net 2 kartus daugiau. Iki 2006 m. i$liko panasi paskoly portfelio augimo tendencija
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Saltinis: Sudaryta autorés remiantis LB statistiniais duomenimis

8 pav. Paskoly namy tikiams metiniai poky¢iai, min. Lt
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. Kiekvienais metais paskoly portfelis padidédavo panasSiai 2 kartus. Véliau paskoly portfelio
augimo tempas Siek tiek sulétéjo, taCiau apimtys vis dar buvo labai didelés. O 2008 m. namy tkiams
paskoly suteikta net 23 kartus daugiau nei 2002 m. ir Sis skirtumas sudaré¢ net 28 902 mln. Lt (Zr. &
pav.).

Greiciausiai paskoly namy tkiams portfelyje augo paskolos suteikiamos ilgesniam negu 5 mety
laikotarpiui (2. 9 pav.). Sias ilgalaikes paskolas daugiausiai sudaré kreditai bastui jsigyti. 2008 m. buvo
fiksuojamos didziausios ilgalaikiy paskoly teikimo apimtys — 24 000 min. Lt 87 proc. $iy paskoly
sudaré biisto paskolos, 4,5 proc. buvo skirta vartojimo paskoloms finansuoti ir 9,5 proc. sudaré kitos
paskolos. Nagrin¢jamuoju laikotarpiu kredito jstaigos maziausiai suteiké trumpalaikiy (iki 1 mety)

paskolu. Gana nedideli buvo ir vidutiniam laikotarpiui (nuo 1 iki 5 m.) iSduodamy paskoly srautai.
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Saltinis: Sudaryta autorés remiantis LB statistiniais duomenimis (* - néra duomeny)

9 pav. Paskoly namy tikiams metiniai poky¢iai pagal trukme, min. Lt

Didéjancias paskoly namy tikiams apimtis daugiausiai lémé biisto paskoly rinkos augimas. Tam
itakos tur¢jo tokie veiksniai kaip stambéjantys bankai ir geréjancios galimybés pritraukti kredito
iStekliy bei nekilnojamojo turto paklausos didéjimas. Tuo tarpu biisto paskoly paklausa iSaugo
pirmiausiai dél to, kad augo Salies ekonomika ir su tuo susij¢ gyventojy ateities lukesciai. O
suaktyveéjusi konkurencija Lietuvos bankiniame sektoriuje salygojo mazesniy reikalavimy vertinant
klienty finansines galimybes bei ikei¢iamo turto vertés ir paskolos santykio proporcijos taikyma.
[Saugusiai paskoly paklausai taip pat jtakos turéjo 2003 m. isigaliojusi mokestin¢ lengvata, BPD
veikimas, augancios biisto kainos.

Taciau viena svarbiausiy priezasCiy salygojusiy augancia biisto paskoly paklausa — tai
maze¢jancios palikany normos Dél aktyvios banky konkurencijos paskoly namy tkiams palikany

normos iki 2007 m. buvo nedidelés (Zr. 10 pav.).
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Nagrin¢jamo laikotarpio pradzioje vidutiné paskolu namy tkiams palikany norma sieké 7 proc.,
taciau véliau ji mazéjo ir 2005 m. nukrito iki 4,73 proc. 2006 m. palikany normy nezymiai padidéjo.
Taciau 2007 m. ji paaugo 3,18 proc. ir sieké 8,68 proc., 2008 ir 2009 m. palikany norma virsijo net 11
proc., o 2010 m. zenkliai sumazéjo, nukrito 3,51 proc. iki 7,54 proc. Palukany ir litais, ir eurais normy
kreivés kito panaSia tendencija. Taciau paliikany eurais norma visa laikotarp; buvo mazesné negu
palukany litais. 2005 m. paliikany eurais norma buvo maziausia — 3,48 proc., o véliau ji pradéjo augti,

tiesa, daug lé¢iau negu paliikany litais. Nuo 2009 m. abiejy valiuty palikany normos mazéjo.
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Saltinis: Sudaryta autorés remiantis LB statistiniais duomenimis (* - néra duomeny)

10 pav. Vidutiniai paskoly namy tikiams paliikany normos svyravimai, proc.

Padidéjusia skolinimosi kaina pirmiausiai lémé baziniy palikany pokyciai (Zr. 11 pav.).
Tarpbankiniy paltikany kreivés atspindi tai, kad nuo 2002 iki 2007 m. VILIBOR ir EURIBOR buvo
labai artimos ir jud¢jo ta pacia kryptimi. Pagrindiné Sio reiSkinio priezastis ta, jog nuo 2002 m. litas
fiksuotu kursu buvo susietas su euru. 2006 m. laikotarpyje tarpbankinés paliikanos ir eurais, ir litais
buvo praktiSkai vienodos ir toliau judéjo ta pacia kryptimi. Tam turéjo jtakos Lietuvos ketinimai 2007
m. isivesti eura. Taciau, euro jvedima atid€jus neapibréztam laikotarpiui, nuo 2008 m. tarp Siy paliikany
normy atsirado rySkus skirtumas. Minétais metais VILIBOR ir EURIBOR nagrinéjamu laikotarpiu
buvo ne tik didZiausi (eurais 4,72 proc., o litais 10,15 proc.), bet ir skirtumas tarp juy iSaugo apytiksliai
net iki 2 karty. Nuo 2009 ir VILIBOR ir EURIBOR maz¢ja. VILIBOR krenta Zenkliai grei¢iau ir 2010
m. sieké 1,99 proc., tuo tarpu EURIBOR nukrito iki 1,08 proc. Per pora mety tarpbankinés paliikanos
eurais ir litais sumazéjo atitinkamai 8,14 proc. ir 3,64 proc.

Sis pokytis jvyko dél to, kad Europos Centrinis Bankas, atsizvelgdamas i pasaulinés finansy
krizés padarinius, sumazino bazing paliikany norma, o Lietuva, kurioje veikia valiuty valdyba, §io
paskolu rinka veikiancio jrankio neturi. Cia baziné paliikany litais norma apskai¢iuojama naudojant 7

Lietuvoje veikian¢iy banku (,,Swedbank AB, AB DnB NORD bankas, AB SEB bankas, AS
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,UniCredit Bank* Lietuvos skyrius, Danske Bank A/S Lietuvos filialas, UAB Medicinos bankas,
Nordea Bank Finland Plc Lietuvos skyrius) skelbiamas paliikany normas. Taigi kiekvieno termino
VILIBOR apskai¢iuojamos atmetus didziausias ir maziausias uzfiksuotas atitinkamo termino paltikany
normas, o i§ likusiy paliikany normy apskaiciuojamas aritmetinis vidurkis. Tokia baziniy paltikany
normos apskaiciavimo metodika Zenkliai iSaugus VILIBOR sulauké ypa¢ daug kritikos. Pirmiausiai dél

galimy rinkos pazeidimu.
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Saltinis: Sudaryta autorés remiantis LB ir Statistikos departamento duomenimis statistiniais duomenimis

11 pav. Tarpbankiniy palikany normy (6 mén. laikotarpio) poky¢iai, proc.

Nuo 2005 m. LIBOR USD palikany normos pokytis buvo prieSingas negu VILIBOR ir
EURIBOR, t.y. kai tarpbankinés paliikanos eurais ir litais maz¢jo, paliikanos JAV doleriais augo ir iki
2007 m. buvo gana aukstos. Véliau jos krito ir nagrinéjamo laikotarpio pabaigoje buvo tik 0,52 proc.
Del to, kad LIBOR USD kuri laika buvo gana aukstos, Lietuvos gyventojai nebuvo linkg imti paskoly
JAV doleriais.

Kai euras tapo bazine fiksuoto lito kurso valiuta, labai padaugéjo paskoly iSduodamy eurais. Nors
nagrinéjamo laikotarpio pradzioje dominavo paskolos nacionaline valiuta, pateiktas 14 paveikslas rodo,
kad paskoly eurais dalis paskoly portfelyje kasmet did¢jo. 2004 m. paskolos eurais sudare 40,8 proc.
viso paskoly namy tkiams portfelio. Tuo tarpu tais paciais metais paskolos namy tikiams litais sudare
16,4 proc. daugiau, t.y. 57,2 proc. Galiausiai vos 2 proc. paskoly portfelio sudaré paskolos kitomis
valiutomis (daugiausiai JAV doleriais). Kitomis valiutomis iSduoty paskoly procentas lyginant su visu
paskoly portfeliu iSliko nedidelis visa nagrin¢jama laikotarpi.

2005 m. paskoly namy tkiams portfelio struktiira pagal valiuta Siek tiek pasikeité — eurais buvo
suteikta daugiau paskoly negu litais. Tai daugiausiai salygojo narysté ES ir teigiami Zmoniy likesciai
dél euro ivedimo. 2006 m. paskoly litais portfelis augo spar¢iau negu paskoly eurais portfelis, kuris tuo

metu sudaré 43,6 proc. visy namy tikiams suteikty paskoly.
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2007 m. paskoly portfelio likuciai ir eurais, ir litais susilygino. Tai [émé augancios tarpbankinés
paliikany normos litais, dél kuriu paskolos nacionaline valiuta gyventojams pabrango ir jie pirmenybg
teiké pigesnéms paskoloms eurais. Toliau augant paluikany normai litais, daugéjo gyventojuy imanciy
paskolas eurais. 2008 m., kai paliikany norma litais buvo beveik 2 kartus didesné uz paltikany norma
eurais, atotruikis tarp paskoly litais ir eurais iSaugo. Litais buvo suteikta paskoly uz 11 578 min. Lt., o
eurais net 22 proc. daugiau — 18 314 min. Lt. Sis skirtumas dar labiau iSaugo 2009 m.. Paskolos litais
vis dar zenkliai maz¢jo, o eurais, nors ir nezymiai — augo. Tai sietina ne tik su Zmoniy poreikiu imti
naujas paskolas mazesnémis paltikanomis, bet ir aktyviu paskoly litais konvertavimu { paskolas eurais.
Tadiau gyventojai paéme paskolas eurais susiduria su tam tikra valiutos kurso (euro atzvilgiu)

nuvertéjimo rizika.
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Saltinis: Sudaryta autorés remiantis LB statistiniais duomenimis (* - néra duomeny)

12 pav. Paskoly namy iikiams portfelio pagal valiuta poky¢iai, min. Lt

Atsizvelgdamas ne tik | Lietuvos, bet ir visos Ryty Europos aktyvy skolinimasi eurais, uZ vidaus
rinka atsakingas Europos Komisijos narys Charlie McCreevy teigé, kad Saliy gyventojai turéty skolintis
ta valiuta, kuria gauna pajamas. Kitu atveju nuvertéjus litui gyventojy turimos paskolos stipriai
pabrangty ir dalis namy tikiy susidurty su rimtomis paskolos grazinimo problemomis, o tai, savo ruoztu,
kelty didelg grésme ir banky sistemai.

Kita vertus, rizikingiausiy — biisto, — paskoly grazinimas daZniausiai yra uZtikrinamas
nekilnojamojo turto ikeitimu, tod¢l net skolininkams tapus nemokiems, bankas susigrazinty dali
paskolinty pinigy. O valiutos devalvavimo atveju bankas patirty dar didesniy nuostoliy paskolings litus,
nes nuo 2007 m. komerciniai bankai ypa¢ aktyviai skolinosi eurais i§ motininiy banky. Taigi, galbiit,

patys bankai iverting $ia rizika buvo suinteresuoti teikti paskolas eurais.



43

Visa tai jvertinusi Europos Komisija svarsté galimybg apriboti paskoly iSdavima uzsienio valiuta.
2009 m. Parengtuose Europos Komisijos taisykliy projektuose buvo numatyti grieztesni kapitalo
reikalavimai kreditoriams, kurie skolina uZsienio valiuta.

ISnagrinétas gyventojy paskolu portfelis ne visai atspindi realia situacija. Svarbia paskoly namy
tkiams dalj sudaro greityju vartojimo kredity bendroviy suteiktos paskolos. Taciau greityjy vartojimo
kredity bendrovés néra ipareigotos teikti statisting informacija suinteresuotoms istaigoms, todél
duomeny apie $iy kreditoriy suteiktas paskolas yra itin nedaug.

Taigi, apibendrinant pateiktus duomenis galima teigti, kad aktyvaus gyventoju skolinimosi
sumazejus kreditiniy iStekliy, paskoly namy tkiams srautai sulétéjo. Be to, finansiniai nestabilumai

Salyje i$ dalies turéjo itakos ir paskoly portfelio struktiiros pokyc¢iams.

2.1.2. Kredity nefinansinéms korporacijoms rinkos poky¢iy analizé

Paskoly nefinansinéms korporacijoms portfelis augo iki 2008 m., tafiau augimo tendencija
létesné negu namy tkiams suteikty paskoly portfelio. 2002 m. nefinansinéms korporacijoms buvo

suteikta 6 125 mlIn. Lt paskoly, o 2008 m. jau 35 807 mln. Lt, taigi 6 kartus daugiau (Zr. 13 pav.).
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Saltinis: Sudaryta autorés remiantis LB statistiniais duomenimis

13 pav. Paskoly nefinansinéms korporacijoms metiniai pokyc¢iai, mln. Lt

Paskoly nefinansinéms korporacijoms apimties didéjima skatino i§ dalies tos pacios kaip ir
anksc¢iau minétos did¢jancio namy tkiy kreditavimo priezastys. Dél geréjancios tkio biiklés ir raidos
perspektyvu didéjo privataus verslo aktyvumas, o tai salygojo iSaugusi paskoly poreiki. ReikSmingos
itakos tam turéjo ir teigiami verslininky lukesc¢iai dél plétros galimybiy ateityje. Paskoly nefinansinéms
korporacijoms paklausa didino ir nedidelés palikany normos, palankios kreditavimo salygos bei verslo

kreditavimo produkty jvairove.
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Didelés reikSmes paskoly nefinansinéms korporacijoms tur¢jo ES struktiiriniy fondy paramos 1Sy
Isisavinimas ir Valstybés parama verslo subjektams. Kadangi i§ ES struktiiriniy fondy finansuojama tik
dalis projekto (50 — 65 proc.), reikiama nuosavy 1éSy dalj tikio subjektai daugiausiai finansavo banko ir
kredito unijy paskolomis. Taip pat panaudodama ES paramos 1éSas Vyriausybé kartu su Lietuvos
komerciniais bankais dalyvauja ekonomikos skatinimo bei smulkaus ir vidutinio verslo finansavimo
projektuose.

Igyvendinant valstybés smulkaus ir vidutinio verslo finansinés paramos politika 2001 m. buvo
ikurta garantijy institucija UAB ,INVEGA®. Si institucija nuo 2002 m. pradéjo teikti smulkaus ir
vidutinio verslo subjektams ir dideléms jmonéms garantijas, taikyti dalini paskoly paliikany
subsidijavima, administruoti mikrokreditus bei mazus kreditus. Kai UAB ,,INVEGA* pradéjo teikti
imonéms garantijas, galimybé gauti ilgalaikg¢ investicing paskola atsirado ir nedideléms ar tik
pradedancioms savo veikla jimonéms, kurios neturi arba negali kredito istaigoms ikeisti tam tikro turto.

Kaip augo ilgalaikiy paskoly poreikis matyti 14 paveiksle. 2004 m. nefinansinéms korporacijoms
daugiausiai — 42,7 proc. — buvo suteikta paskoly ilgesniam nei 5 mety laikotarpiui. Siek tick maZiau —
32,2 proc. — suteikta paskoly nuo 1 iki 5 m. laikotarpiui, o paskoloms iki vieneriy mety teko 25,1 proc.
Panasi paskoly imonéms portfelio strukttra pagal trukmeg iSliko visa nagriné¢jama laikotarpi. Pazymétina
tai, jog paskoly nefinansinéms korporacijoms portfelio struktiiroje trumpalaikés ir vidutinés trukmés
paskolos yra daug reikSmingesnés negu namy ikiy kreditavime. Tai susij¢ su trumpalaikiy kredito

produkty, kurie daZniausiai naudojami sureguliuoti trumpalaikius pinigy srauty sutrikimus, ivairove ir

paklausa.
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Saltinis: Sudaryta autorés remiantis LB statistiniais duomenimis (* - néra duomeny)

14 pav. Paskoly nefinansinéms korporacijoms poky¢iai pagal trukme, min. Lt
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Ilga laika auges verslo paskoly portfelis, 2009 m. pradéjo smukti (Zr. 14 pav.). 2010 m. palyginti
su 2008 m. ilgalaikiy paskoly apimtys sumazéjo 38,7 proc., vidutinés trukmeés — 13,8 proc., 0
trumpalaikés - 10 proc.

Daugiausiai tai 1émé ekonominis sastingis Salyje ir kitose valstybése, kurios yra svarbios
nefinansiniy korporaciju verslo partnerés. SumaZzéjus imoniy apyvartiniam kapitalui atsirado
trumpalaikiy paskoly poreikis. Butent dél to 2009 m. paskoly iki vieneriy mety apimtys sumazéjo tik 2
proc. Tuo tarpu ilgalaikiy paskoly apimtys mazéjo, nes buvo atidedami investiciniai planai.

Paskoly nefinansinéms korporacijoms portfelis mazéjo ne tik dél nepatraukliy investicijoms ir
verslo plétrai perspektyvy, bet ir dél blogéjanciy imoniy finansiniy rodikliy. Atsizvelgdami | tai
komerciniai bankai buvo priversti grieztinti paskoly iSdavimo salygas ir tokiu budu dar labiau mazinti
kredito prieinamuma.

Siekdamas suaktyvinti susitraukusia verslo paskoly rinka, 2009 m. vienas Lietuvos komerciniy
banky (AB SEB) pasirasé¢ pirma sutartj visoje Europoje su Europos investiciniy fondu dél smulkaus ir
vidutinio verslo finansavimo. Si sutartis jgyvendina Jereme iniciatyva, o jos paskirtis pagerinti
imonéms galimybes gauti iSorinio finansavimo $altiniy panaudojant dali ES struktiirinés paramos 2007
—2013 m. lésy.

Taciau net padidéje kreditiniai iStekliai negali uztikrinti sklandaus verslo kreditavimo, jeigu
paliikany normos verslo subjektams bus nepriimtinos. Nagrin¢jamu laikotarpiu paskoly nefinansinéms
korporacijoms paliikany normos kito panaSia kryptimi kaip ir namy tikiy paskoly paliikany normos.
Zemiausia vidutine palukany norma buvo 2005 m. — litais 4,69, eurais 4,54 proc., o auks¢iausia — 2008

m. ir sieke litais 9,93 proc., o eurais 6,33 proc.(Zr. 15 pav.).
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Saltinis: Sudaryta autorés remiantis LB statistiniais duomenimis (* - néra duomeny)

15 pav. Paskoly nefinansinéms korporacijoms vidutiniy palikany normy poky¢iai, proc.
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Apibendrinus duomenis matyti, kad skolinimosi kaina nefinansinéms korporacijoms visa
laikotarpi buvo Siek tiek Zemesné negu namy tkiams. Nepaisant to, 2008 m. skirtumas tarp skolinimosi
kainos litais ir eurais buvo gana didelis — 3,6 proc. ir tai Iémé padidéjusi poreiki skolintis uZsienio
valiuta.

Pazvelgus 1 16 paveiksla, akivaizdu, kad nefinansiniy korporaciju paskoly portfelyje dominavo
paskolos eurais ir juy reikSmé kasmet did¢jo. 2004 m. daugiau nei pusé t.y. 55,3 proc. nefinansinéms
korporacijoms suteiktos paskolos eurais ir 34,8 proc. paskolos litais. 2005 m. skirtumas tarp iSduoty
paskoly eurais ir litais tapo dar rySkesnis: paskolos eurais sudaré¢ 61,3 proc. viso paskoly nefinansinéms

korporacijoms portfelio, o paskolos litais — tik 31,8 proc., taigi 29,5 proc. maziau negu eurais.
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Saltinis: Sudaryta autorés remiantis LB statistiniais duomenimis (* - néra duomeny)

16 pav. Paskoly nefinansinéms korporacijoms portfelio poky¢iai pagal valiuta, mln. Lt

Toki skolinimosi eurais populiaruma daugiausiai 1émé istojimas i ES, po kurio suintensyvéjo Saliy
bendradarbiavimas ir didzioji dalis nefinansiniy korporacijy sandoriy buvo vykdomi eurais, todél ir
paskola imti Sia valiuta tapo efektyviau. Taip pat nefinansinés korporacijos, kaip namy tkiai, tikejosi,
kad greitu metu bus jvestas euras. Taciau lukesCiams d¢l euro jvedimo nepasitvirtinus, atotriikis tarp
paskoly litais ir eurais Siek tiek sumazéjo. Pavyzdziui, 2007 m. paskoly litais ir eurais portfelius skyre
12,5 proc.

Nuo 2008 mety paskoly nefinansinéms korporacijoms portfelio struktira pagal valiuta kito
analogiskai kaip ir namy iikiy portfelio struktiira. Buvo fiksuojamas paskoly litais mazéjimas ir paskoly
eurais didéjimas. DidZiausias atotriikis tarp paskoly eurais ir litais fiksuotas 2009 m., kai paskoly eurais
visame nefinansiniy korporacijy paskoly portfelyje buvo net 3 kartus daugiau uz paskoly dalj litais. Tai
atsitiko del sparciai augancios paskoly litais palikany normos. Taciau prieSingai negu namy ukiai,
nefinansinés korporacijos imdamos paskolas eurais rizikuoja maziau, nes, kaip jau minéta, ju veikloje

dazniausiai cirkuliuoja eurai.
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Nuo 2004 iki 2011 m. paskoly kitomis valiutomis, kurias daugiausiai sudaro JAV doleriai, buvo
iSduota labai nedaug ir ju reik§mé paskoly portfelyje didéjo itin nezymiai — nuo 2 iki 3 proc. Tai
salygojo bazinés valiutos lito atzvilgiu pasikeitimas ir gana aukstos LIBOR USD laikotarpio viduryje.

Analizuojant nefinansiniy korporaciju paskoly portfeli, labai svarbus yra pasiskirstymas pagal
ekonomines veiklas, nes nuo paskoly diversifikavimo laipsnio labai priklauso paskoly portfelio kokybé.
Nuo 2004 m. iki 2011 m. paskoly nefinansinéms korporacijoms portfelis buvo gana koncentruotas, t.y.
daugiausiai buvo kredituojamos apdirbamosios pramonés, didmeninés ir mazmeninés prekybos ir
nekilnojamojo turto Sakos (zr. 5 priedq).

Laikotarpio pradzioje daugiausiai paskolu buvo suteikta apdirbamosios pramongés bei didmeninés
ir mazmeninés prekybos sektoriams. Kadangi didzioji dalis apdirbamosios pramonés produkty yra
eksportuojami, 2004 m. atsivérusios naujos rinkos skatino Siame sektoriuje veikiancias nefinansines
korporacijas ieskoti iSoriniy finansavimo Saltiniy ir investuoti i gamybos plétra. Tacliau vélesniais
laikotarpiais, augant infliacijai ir Gikiui tampant vis maziau konkurencingam, veiklos apimtys ir paskoly
poreikis tapo mazesnis. Nuo 2004 iki 2011 m. jis sumazéjo 9 proc. ir sudaré tik 9,73 proc. viso
portfelio. PanaSia tendencija kito ir paskoly dalis tenkanti didmeninei ir mazmeninei prekybai.
Geréjancios ukio perspektyvos, augantis darbo uzmokestis ir vartojimas 1émé aktyvy Sio sektoriaus
kreditavima, bet situacijai i§ esmés pasikeitus §io sektoriaus kreditavimas sumazéjo.

Tuo tarpu nekilnojamojo turto paskoly dalis kito prieSinga linkme. 2004 m. tokiy paskoly
portfelis sudaré 10,46 proc. visy ekonominéms veikloms suteikty paskoly. Augant nekilnojamojo turto
kainai didéjo ir investicijos i $ig sriti, todél zenkliai iSaugo ir paskoly nekilnojamajam turtui dalis.
Taciau, kai nekilnojamojo turto rinka 2008 m. iStiko stagnacija, kredito istaigos stipriai apribojo
iSduodamas paskolas Siam sektoriui. Pateiktoje lenteléje (Zr. 5 priede) Sie duomenys neatsispindi, nes
itin daug nekilnojamo turto bendroviy, siekdamos iSvengti nemokumo, refinansavo savo turimas
paskolas. Refinansuodamos paskolas, kredito istaigos jas traktuoja kaip naujai iSduotas, todél buvo
sukurta paskoly nekilnojamajam turtui portfelio augimo iliuzija. Tai paaiSkina, kod¢l 2009 m. paskoly
nekilnojamajam turtui likuciai buvo net 1,9 proc. didesni negu ankstesniais metais. Taciau nuo 2010 m.
Sis rodiklis émé, nors ir nezenkliai, mazéti.

2004 — 2006 m. nemaza dalis paskoly buvo suteiktos finansiniy tarpininkavimy uzsiimanc¢ioms
imonéms. Pavyzdziui, 2005 m. paskolos Sioms imonéms sudaré¢ 14,61 proc. Toki augima ypac skatino
lizingo bendroviy finansavimas ir finansiniy tarpininky poreikis diegti modernias technologijas. 2009
m. finansiniy tarpininky skolinimasis Zenkliai sumaz¢jo iki 3,99 proc. ir tai dar labiau sustiprino
koncentracija ymoniy paskoly portfelyje.

Nuo 2004 iki 2006 m. sparc¢iai augo paskolu statybos sektoriui dalis. Tai sietina su iSaugusia
nekilnojamojo turto paklausa bei sparciai kylan¢iomis biisty kainomis. Taciau, kai nekilnojamojo turto
rinka persipildé ir biisto kainos Zenkliai nukrito, Sis sektorius patyré nuostoliy ir tapo itin rizikingas.

Taigi atsizvelgdamos 1 §ia rizika kredito istaigos konservatyviau vertino statyby sektoriaus kreditavimo
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galimybes. Tai atspindi ir skaic¢iai — 2006 m. statybu sektoriaus paskoly dalis sudaré 5,74 proc. viso
portfelio, 0 2011 m. — tik 3,2 proc.

Taigi 5 priede pateikti duomenys rodo, kad daugiausiai buvo kredituojamos tarpusavyje susijusios
ekonominés veiklos, kurios yra orientuotos i vidaus vartojima. Tai lémé nepakankama istekliy
paskirstyma. Sumaz¢jus vidaus vartojimui ir sutrikus tarpusavio atsiskaitymams ypa¢ padaugéjo
pradelsty skoly, dél kuriy kredito jstaigos patyré nuostoliy.

ISanalizavus paskoly privaciam sektoriui rinka atitinkamu laikotarpiu galima izvelgti pagrindines
tendencijas. Paskoly privaciam sektoriui portfelis sparciai augo ir tai daugiausiai salygojo iSauges namy
tikiu paskoly poreikis, o tiksliau — biisto paskoly paklausa. Bankai negalédami vietiniais finansiniais
iStekliais patenkinti iSaugusio paskoluy poreikio buvo priversti ieSkoti alternatyvaus kredito iStekliy
Saltinio — juo tapo motininiy uzsienio banky paskolos. Tai didino disbalansa tarp indéliy ir paskoly
portfeliy ir skatino nepagristai iSaugusi vartojima bei i vidaus vartojimo rinka orientuotas investicijas,
kurios pasireiSkus ekonomikos nuosmukiui neuztikrino ekonominés grazos. Sutrikus imoniy, o ypac

aktyviausiai veikusio nekilnojamojo turto sektoriaus veiklai, $alies tikis smuko dar labiau.

2.2. Makroekonominés situacijos Lietuvoje analizé

Siame skyriuje siekiant jvertinti namy {ikiy skolinimosi poky¢ius bus analizuojami ekonominiai
veiksniai galintys jtakoti kredito apimtis. Makroekonominiy veiksniy jtaka kredito apimtims tyré ne
vienas ekonomistas. ISnagrin¢jus M. Brookes, M. Dicks, M. Pradhan (1994), G. Debelle (2004), P. J.
Elmer, S. A. Seeling (1998), M. King, M. Pagano (1990), Gourichas ir kt. (2001), G. Dell’ Ariccia ir kt.
(2006), F. Nieto (2007) tyrimus atrinkti ir darbe analizuojami Sie makroekonominiai rodikliai: BVP,
suteiktos paskolos, tiesioginés uzsienio investicijos, nedarbo lygis, infliacija ir darbo uzmokestis.

2002 metais baigtas Lietuvoje veikian¢iy banky privatizavimas ir pradétos derybos dél stojimo {
Europos Sajunga 1émé didesni uzsienio investuotojy pasitik€jima Lietuva, jos ekonomine bei politine
situacija. Nuo 2004 mety galima matyti rySkius uzsienio kapitalo srautus { Lietuva. 2004 metais
tiesioginiy uzsienio investicijy apimtys iSaugo 32 proc. - nuo 16 193 min. Lt iki 23 896 min. Lt.
Tiesioginés uzsienio investicijos augo iki 2007 mety — pasaulinés ekonominés krizés pradzios. Iki
2009 m. BVP kaita sutapo su paskoly namy iikiams poky¢iais, nuo 2002 m. iki 2008 BVP paaugo
daugiau negu 2 kartus, nuo 15 215 mln. Lt 2002 m. iki 35 091 mln. Lt 2008 m. Taciau nuo 2009 m.,
atsiradus ekonomikos atsigavimo Zenklams, pradéjgs augti BVP rodiklis nejtakoja paskoly namy

tkiams augimo (zr. 17 pav.).
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Saltinis: Sudaryta autorés remiantis LB ir Statistikos departamento duomenimis

17 pav. Paskoly priva¢iam sektoriui, tiesioginiy uZsienio investicijy ir BVP rodikliy kaita, mln. Lt

Nuo 2002 mety po anks¢iau minéto Lietuvos banko privatizavimo taip pat buvo pertvarkytas ir
finansiniy iStekliy perskirstymo mechanizmas. Efektyvesnis skolintoju 1éSy valdymas 1émé namy tikiy
bei imoniy likvidumo suvarzymo maz¢jima. Nagrinéjamu laikotarpiu suteikty paskoly kiekis iSaugo
apie 23 kartus. Nuo 2005 ypa¢ sparty kreditavima lémé vis geréjanti ekonominé padétis, bei
did¢jancios statybuy apimtys. 2008 metais perkaitusi Lietuvos ekonomika lémé suteikiamy paskoly
apimciy korekcijas iki 2011 mety paskoly portfelis krito SeStadaliu.

Minéti rodikliai labai susije su toliau nagriné¢jamu darbo uzmokescio dydziu. Didéjantys uzsienio
investicijy srautai bei augantys suteikiamy paskoly mastai lémé Salies tkio modernizavima, plétra, taip
pat ir did¢janti darbo uzmokesti. Nuo 2002 iki 2008 mety vidutinis darbo uzmokestis Lietuvoje iSaugo
dvigubai nuo 1013,9 iki 2151,7 Lt.
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18 pav. Darbo uZmokescio kaita, Lt.
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Nuo 2008 mety iki 2010 atsizvelgiant | nedarbo bei infliacijos rodiklius, darbo uzmokestis
sumaz¢jo nedaug — apie 8 proc. iki 1 998 Lt. taciau jau 2011 metais vidutinis darbo uzmokestis beveik
grizo 1 2009 mety dydi - 2045 Lt (zr. 18 pav.).

Visu nagrinéjamu laikotarpiu, ypa¢ iki 2007 m. ir po 2008 m., galima stebéti dar 1958 metais
William Phillips patvirtinta neigiama sarysi tarp infliacijos lygio bei nedarbo. Taip pat matyti (zr. 19
pav.), kad nedarbas glaudziai susij¢s su darbo uzmokescio dydziu. Iki 2008 m. buvo fiksuojamas
stabilus kasmetinis darbo uzmokescio bei infliacijos dydzio augimas. Atitinkamai, veikiant pasiiilos —
paklausos désniui mazéjo nedarbas — mazéjant aktyviai darbo jégai, jos kaina augo, taciau
neproporcingai did¢jant darbo uzmokesciui pinigai prarado savo verte, kas 1émé didéjancius infliacijos
tempus — 2008 m. fiksuota 10,9 proc. infliacija, tai jau kiek daugiau nei vadinamosios §liauziancios
infliacijos dydis (Sliauzianti infliacija — 3-7 proc.). Pagrindiniai veiksniai lemiantys auksta infliacija
2007 — 2008 metais buvo augan&ios maisto prekiy, gérimy ir tabako bei degaly kainos™®. Nagrinéjant
nedarba galima izvelgti krizés pradzia jau 2007 metais, kuomet iki to laiko maz¢jantis nedarbas éme
augti. 2007 metais augo nedarbas, mazéjo darbo uzmokestis, taciau infliacija vis dar augo. Tai rodo
tam tikra disbalansa Salies tikyje bei stagﬂiacijos19 pozymius. Nuo 2008 mety zenkliai, daugiau nei tris
kartus padidéjes nedarbo lygis bei mazéjantis darbo uzmokestis 1émé mazéjancia infliacija kurios
tempas krito nuo 10,9 iki 1,3 proc. 2010 metais. Nuo 2010 m. nedarbas mazéjo, prie didesnio
uzimtumo prisidéjo atsigaunanti transporto, administracines ir paslaugy sektoriaus veikla. DidZiausio

pagal plétra paslaugy sektoriaus plétra lémé ir darbo uzmokescio kilima.
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Saltinis: Sudaryta autorés remiantis LB ir Statistikos departamento duomenimis

19 pav. Nedarbo lygio ir infliacijos rodikliy kaita, proc.

Paltkany norma (aptarta ankstesniame skyriuje) bei situacija darbo rinkoje - vieni svarbiausiy

makroekonominiy veiksniy tiesiogiai galin¢iy paveikti ne tik pasiskolinusiy namy tkiy mokumo

8B, Lietuvos ekonomikos apzvalga, 2011 m.
19 . .. . .. . v v - - - . v .
Stagfliacija — situacija, kai tuo pa¢iu metu yra auksta infliacija bei aukstas nedarbo lygis.


http://lt.wikipedia.org/wiki/Infliacija
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galimybes, bet ir galimybes skolintis. Kaip papildomus kredito namuy iikiams pokyc¢ius lemiancius
veiksnius galima jvardinti BVP, infliacija, tiesiogines uZsienio investicijas. Zinoma, tokiy veiksniy yra
ir daugiau, taciau Siame skyriuje siekta iSanalizuoti pagrindinius veiksnius, lemiancius, namy iikiy

skolinimosi poky¢ius.
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3. KREDITU PRIVACIAM SEKTORIUI RINKOS POKYCIU IR BRUOZU TYRIMO
METODOLOGIJA

2002 - 2008 m. privataus sektoriaus — nefinansiniy korporacijy ir namy tikiy - paskoly portfeliai
sparciai augo. Nefinansiniy korporaciju iSaugo 6 kartus, o namy iikiy — net 23 kartus. Taigi pagrindiné
problema, kuri leidZia apibrézti tyrimo erdve yra susijusi su itin spar¢iai auganciu privataus sektoriaus
paskoly portfeliu. Siekiant iSanalizuoti kredity privaciam sektoriui rinkos poky¢iy priklausomybg nuo
makroekonominiy veiksniy, atlikti kredity privac¢iam sektoriui rinkos tendenciju prognoze¢ artimiausiu
laikotarpiu ir iSanalizuoti namy ukiy skolinimosi ypatybes, salygas bei jvertinti sunkumus buvo
nuspresta atlikti regresing analizg, dinamikos eiluc¢iy analize¢ ir prognoze¢ bei anketinés isiskolinusiy

namy {ikiy apklausos tyrima. Siame skyriuje bus aptartos pasirinkty tyrimy metodikos.

3.1. Lietuvos privataus jsiskolinima jtakojusiy makroekonominiy veiksniy tyrimo

metodologija

I$nagrinéjus privataus sektoriaus skolinimosi poky¢ius bei Lietuvos makroekonoming situacija
2002 — 2011 m. siekiama i$skirti veiksnius salygojusius privataus sektoriaus skolinimosi poky¢ius.
Siame skyriuje bus pateikiami pagrindiniai tyrimo aspektai: ivardijami veiksniai, galintys jtakoti
privataus sektoriaus isiskolinima, apraSoma ju tikrinimo metodika.

Darbe buvo analizuoti teoriniai privataus sektoriaus kreditavimo pokycius salygojantys
veiksniai. Taip pat jvertintas Lietuvos kredito istaigy paskoly portfelio dydis bei kiti reikSmingi
aspektai, turintys jtakos privataus sektoriaus kredito rinkos pokyc¢iams, nagrinéjamu laikotarpiu.
Toliau, remiantis teorine analize bei siejant ja su esama situacija Lietuvoje, nagrin¢jami veiksniai
gal¢je turéti reikSmingos jtakos privaciam sektoriui kredito apimc¢iu pokyciams.

Tyrimo objektas — kredity privac¢iam sektoriui rinkos poky¢iy ir makroekonominiy veiksniy
priklausomybé.

Tyrimo tikslas — iSsiaiSkinti makroekonominius veiksnius, jtakojanéius kredity privarinkos
poky¢€iuy tendencijas.

Tyrimo uZdaviniai:

1. Istirti kredity privaciam sektoriui rinkos pokyc¢iams ijtaka darancius makroekonominius
veiksnius;

2. I8siaiskinti kreditu privaciam sektoriui rinkos pokyc¢iu neitakojanéius makroekonominius
veiksnius.

Tyrimo metodas: regresiné analizé.
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Privataus sektoriaus kreditavimo pokyc¢iy ir makroekonominiy veiksniy priklausomybés tyrimui
atrinkti Sie veiksniai: 1) BVP; 2) Nedarbo lygis; 3) Infliacija; 4) Tiesioginés uZsienio investicijos, 5)
Darbo uzmokestis; 6) Vidutiné paskoly palitkany norma; T) Einamosios sqskaitos deficitas.

BVP rodiklis parodo $alies ekonominés raidos bei vystymosi lygi. Pasak, P.O. Gourinchas, R.
Valdes, O. Landerretche (2001) staigus BVP augimas identifikuoja technologinius Sokus, kurie lemia
kredito bumus. Spartus BVP augimas esminis Salies ekonomikos bruozas. Nedarbo lygis atspindi namu
tkiy finansing padéti, o Sio veiksnio pokyciai leidzia numatyti namy tikiy ateities likescius. Namy
tkiy pajamas labiausiai veikia nedarbas. Jis salygoja namy tikiy pajamy sumazéjima ne tik dabar, bet ir
ateityje. Infliacija parodo Salies darny vystymasi. Staigiis infliacijos Suoliai gali perspéti apie burbuly
formavimasi jvairiose rinkose. Infliacijos jtraukimas i tyrima parodys, kiek kreditavimo mastas galéjo
itakoti, rinky, kuriy kainy kitimas nagrin¢jamu laikotarpiu buvo itin rySkus, pokycius. Tiesioginés
plétra, bet ir privatus sektoriaus ateities likes¢ius. Vidutiné paskoly paliikany norma parodo paskoly
kaing kredito rinkoje ir leidzia jvertinti pasitlos-paklausos aspektus. Palilkany norma gali biti
vertinama kaip vienas i§ svarbiausiy veiksniy, turinéiu itakos kreditavimo apimciy didéjimui.
Einamosios saskaitos balansas - Salies ekonominio i$sivystymo rodiklis. Kuo Salis atviresné uzsienio
rinkoms, kuo aktyvesni mainai vyksta su kitomis pasaulio valstybémis, tuo einamosios saskaitos
balansas stabilesnis ir deficitas maZesnis. Privataus sektotiaus atzvilgiu einamosios saskaitos deficitas
itakoja ateities liikescius ir pasitikéjima valdzios priimamais sprendimais verslo vystymo klausimais.

Atlikus veiksniy jtakos privataus sektoriaus kreditavimo apimtims analizg, ivertinti kiekvieno
veiksnio poveiki privataus sektoriaus isiskolinimui sudétinga. Siekiant jvertinti aprasyty veiksniy
svarba Lietuvos privataus sektoriaus kreditavimo poky¢iams, keliama $io tyrimo hipotezé:

Hipotezé. Privataus sektoriaus kreditavimo apimtys priklauso nuo paliikany normos, nedarbo

lygio, infliacijos, BVP, tiesioginiy uZsienio investicijy ir darbo uzmokescio.

1 lentelé. Pagrindiniai Lietuvos makroekonominiai rodikliai 2002 — 2011 m.

Makroekonominis rodiklis 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
BVP to meto kainomis, min. Lt 15215 | 16774 | 18681 | 21842 | 25531 | 30806 | 35091 | 29155 | 30801 | 35104
Nedarbo lygis, proc. 13,8 12,4 11,4 8,3 5,6 43 5,8 13,7 17,8 15,3
Infliacija, proc. 0,3 -1,1 1,2 2,7 3,7 57 10,9 45 1,3 41
Tiesioginés uzsienio investicijos, mln. Lt 13184 | 13699 16193 | 23896 | 28925 | 35504 | 31733 | 31787 | 34635 | 38081

Vidutinis ménesinis bruto darbo uzmokestis 1014 1073 1149 1276 1496 1802 2152 2056 1988 2046

Vidutiné paskoly litais paliikany norma, proc. 6,08 5,07 5,67 4,73 5,55 8,68 11,15 11,05 7,54 5,96

Einamosios saskaitos deficits, proc. BVP 51 6,73 7,64 7,06 10,58 14,44 12,94 3,74 0,07 3,74

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis LB ir Lietuvos statistikos departamento duomenimis

Hipotezé iskelta remiantis teorine analize, Lietuvos makroekonomine situacija bei tiriamojo

laikotarpio kreditavimo apim¢iy poky¢iais. Siekiant {vertinti privataus sektoriaus kreditavimui jtaka
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daran¢ius makroekonominius veiksnius atlickama regresiné analizé, kuria siekiama nustatyti
priklausomybg tarp suteikty paskoly privaciam sektoriui liku¢iy apimties ir makroekonominiy veiksniy
2002 — 2011 m (zr. 1 lentele).

Siekiant jrodyti privataus sektoriaus kreditavimui ir pagrindiniy makroekonominiy veiksniy
priklausomybg naudojama kintamyjy tiesiné regresija. Tiesinés regresijos modelis gali biiti uzraSomas
taip (J. Rackauskas, 2003):

k
y=a+Ypx +e
=l 1)

Cia: y — priklausomasis kintamasis (namy iikiams suteikty paskoly likuciai); Xj — nepriklausomieji kintamieji
(makroekonominiai veiksniai); a ir Bj — regresijos koeficientai (konstantos); € — atsitiktinis dydis, nusakantis kintamojo

realios reik§més nuokrypi nuo teorinés reikS§més, rastos remiantis regresijos lygtimi.

Suradus tiesinés regresijos lygti, atlickamas lygties ir atskiry jos parametry statistinio
reikSmingumo vertinimas. Regresinés lygties reikSmingumas vertinamas naudojant FiSerio kriterijy.
Jei remiantis regresijos lygtimi apskaiciuot F-statistika didesné nei teorin¢ F reik§mé, tai nagrinéjamas
rySys yra reikSmingas (Krikstolaitis, 2006).

I regresing analiz¢ itraukiamy veiksniy parinkimas svarbiausias regresijos metody naudojimo
etapas. Yra taikomos jvairios metodikos regresijos lyg¢iu sudarymui. Kaip labiausiai paplitusias R.
Krikstolaitis (2006) iSskiria Sias metodikas:

1. eliminavimo metodas;
2. ijungimo metodas;
3. pazingsniné regresiné analizé.

Siame tyrime bus taikomas eliminavimo metodas. Sio metodo esmé — nepriklausomy kintamyjy
eliminavimas i§ lygties pagal ju reik§minguma testy seka, pradedant nuo maksimalaus kintamuyjy
skaiiaus. Pirmiausiai atsisakoma nepriklausomojo kintamojo, kuris yra nereik§mingas, po to dar karta
skaiCiuojami regresijos parametrai ir jy reikSmingumas, atmetamas nereikSmingiausias. Tai kartojama
tol, kol visi likg¢ nepriklausomi kintamieji yra reikSmingi. Reik§minguma jvertina p-reikSme, kuri

neturi vir§yti 1§ anksto nusistatyto lygmens.

3.2. Kredity privac¢iam sektoriui rinkos dinamikos eilu¢iy analizés metodologija

ISnagrinéjus privatus sektoriaus skolinimosi poky¢ius sickiama i$siaiSkinti didéjimo ar mazéjimo
linkme keisis kredity privadiam sektoriui rinka artimiausiu metu. Siame skyriuje bus pateikiami
pagrindiniai tyrimo aspektai: analizuojamos privataus sektoriaus kredity rinkos dinamikos eilutés,

aprasoma ju analizés bei prognozeés metodika.
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Tyrimo objektas — kredity privac¢iam sektoriui rinkos poky¢iai.

Tyrimo tikslas — iSanalizuoti ir numatyti privataus sektoriaus kredity rinkos poky¢iu tendencijas
artimiausiu metu.

Tyrimo uZdaviniai:

1. Istirti privataus sektoriaus kredity rinkos poky¢iy tendencijas;

2. Prognozuoti kredity priva¢iam sektoriui rinkos poky¢ius artimiausiu metu.

Tyrimo metodai: dinamikos eilu¢iy analiz¢, slenkamojo vidurkio metodas.

Hipotezé. Artimiausiu metu kredity privaciam sektoriui rinka ir toliau mazes.

Analizuojant Lietuvos kredity privaciam sektoriui rinkos dinamika nusprgsta naudotis dinamikos
eiluciy analizés metodu, nes $iuo metodu galima nustatyti ekonominiy reiskiniy pagrindines vystymosi
tendencijas. Dinamikos eilute (laiko eilute) yra vadinama vieno kokio nors pozymio reik§miy seka,
sudaryta i§ to pozymio reikSmiuy, gauty vienas po kito einancCiais laiko t momentais arba laiko
periodais. Apibendrinant galima pabrézti, kad dinamikos eilutés ekonominiy reiSkiniy kitima laiko
atzvilgiu. Dinamikos eiluté turi du elementus: laiko momenta arba laikotarpi, kuriam priklauso lygiai,

ir rodikliy skaitmening iSraiSka, vadinama eilutés lygiu. Abu Sie elementai vadinami eilutés nariais.

2 lentelé. Kredity* privac¢iam sektoriui rinkos dinamika 2002 - 2011 m., min. Lt.

Laikotarpis 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

PoZymio reik§smeé | 7420 11620 | 16303 | 25454 | 38545 | 56024 | 66004 | 61314 | 56752 | 53530

Saltinis: sudaryta autorés pagal Lietuvos banko duomenis, * kredity liku¢iai mety pabaigoje

Dinamikos eilutés turi svarbig reikSme tiriant reiSkiniy kitima laiko atzvilgiu. Sudarant jas
aiSkinami ekonominiy reiSkiniy vystymosi désningumai, to vystymosi ypatybés, sezoniSkumas ir pan.
Dinamikos eilutéms sudaryti biitina salyga yra duomeny (eilutés lygiy) palyginimas. Jeigu dinamikos
eilutés lygiai nepalyginami, tai negalima jos analizuoti, o kartu ir analitiniy rodikliy skai¢iavimas
neturi prasmes. ReiSkiniy lygiy intensyvumas paprastai yra nepastovus. Taciau tam tikru laikotarpiu
gali biiti pastebéti visam jam bendri dinamikos bruoZzai. Tai yra tada, kai reiSkinio kitima salygojantys
esminiai veiksniai stabiliis. Tokiu atveju galima sakyti, kad reiSkinys vystosi désningai. Kitaip tariant,
pastebima reiSkinio vystymosi pagrindiné kryptis arba tendencija. Jos nustatymas leidZia jvertinti
tiriamo reiskinio lygi ateityje ir tiek tiksliai, kiek jis yra inertiSkas. Pagrindiné vystymosi tendencijos
analitiné iSraiSka (trendas) dazniausiai nustatoma maziausiy kvadraty metodu. Jo esmé ta, kad
apskaiciuojama matematiné funkcija, kuri apibiidina pagrindinj vystymosi désninguma t. y. gaunamas
jos matematinis modelis, kuriame eilutés yra laiko funkcija.

Paprasciausios dinamikos eiluciy charakteristikos - tai dinamikos eiluciy rodikliai, apibiidinantys
dinamikos lygiy kitima. Siame tyrime bus skaiiuojamas namy iikiy kredity likuciu absoliutus

padidé¢jimas, did¢jimo koeficientas, didéjimo tempas ir tempo padidéjimas.
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o Absoliutus padidéjimas parodo keliais vienetais pasikeicia dinamikos lygis per laikotarpi
nuo ti, iki t;;

o Didéjimo koeficientas parodo kiek karty esamasis lygis yra didesnis uz praéjusi;

o Didéjimo tempas parodo kiek procenty sudaro esamasis lygis pra¢jusio atzvilgiu,

. Tempo padidéjimas parodo keliais procentais pasikeicia dinamikos lygis per nagrin¢jama
laikotarpi.

Nagrinéjant dinamikos eilutes, stengiamasi surasti dinamikos lygiy kitimo tendencija (jei tokia
yra), kadangi ta tendencija yra uzslépta dél atsitiktiniy dinamikos lygiy svyravimy. Pagrindinei kitimo
tendencijai paryskinti gali buti taikomi jvairtis metodai. Vienas iS ju - tai slenkamyjy vidurkiy metodas,
kurio esm¢ yra ta, kad pradiniai eilutés lygiai yra pakei¢iami nelyginio skaiiaus gretimy lygiy
vidurkiais, t. y. y; yra kei¢iamas, kai slenkamajam vidurkiui skai¢iuoti imamas trejy mety pagrindas

pagal tokia formule:

(2)

Taikant §i metoda, prarandama dalis informacijos, nes néra kuo pakeisti krastiniy eilutés lygiu,
taciau pati dinamikos eiluté yra iSlyginama. 2 lenteléje pateikta iSlyginta namy tkiy kredity rinkos

dinamikos eilutg, jos lygiai pakeisti trejy mety slenkamaisiais vidurkiais (Zr. 3 lentelg).

3 lentelé. Kredity* privac¢iam sektoriui rinkos dinamika 2002 - 2011 m., min. Lt.

Laikotarpis 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
PoZymio reik§mé 7420 11620 16303 25454 38545 56024 66004 61314 56752 53530
ISlyginta reikSmé 11781 | 17792 | 26767 | 40008 | 53524 | 61114 | 61357 | 57199

Saltinis: sudaryta autorés pagal Lietuvos banko duomenis, * kredity liku¢iai mety pabaigoje

Pradinés ir iSlygintos eilutés grafikai pavaizduoti 20 pav. Tolesnei dinamikos eiluciy analizei
naudojami jau iSlyginti duomenys. Nustacius komponentes pagal pateikta dinamikos model; galima

prognozuoti y kitima netolimoje ateityje:

y®O=f®O+z®+0@® O

Cia: T (t) — pagrindiné y kitimo tendencija, vadinama trendu; z (t) — sezoniné komponenté; [ (t) — atsitiktiniai

nuokrypiai.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal Lietuvos banko duomenis, * kredity liku¢iai mety pabaigoje

20 pav. Kredity* privac¢iam sektoriui rinkos dinamika 2002 - 2011 m., min. Lt

Trendas, nusakantis pagrinding kitimo tendencija, randamas naudojant regresing analizg. Kredity
privaciam sektoriui rinkos dinamikos analizei atsizvelgiant | 20 pav. gauta grafini vaizda buvo
nuspresta jvertinti Siuos trendus:

1. Parabole I eilés. Pagal funkcijy naudojimo rekomendacijas §i funkcija priskiriama prie kity
funkeijy, kuriy augimo tipa sunku iSskirti.

2. [ eilés hiperbole. Pagal funkciju naudojimo rekomendacijas II eilés hiperboliné funkcija
priskiriama prie kity funkcijy, kuriy augimo tipa sunku isskirti.

3. Kombinuota — logaritminé hiperboliné. Pagal funkcijuy naudojimo rekomendacijas minéta
funkcija priskiriama pastoviam rodikliy augimo (mazéjimo) tipui. Siuo atveju numatomi pastoviis arba
beveik pastoviis rodikliy absoliuciy lygiy prieaugiai.

Rasta regresijos lygti (trendo funkcija) galima pritaikyti: 1) gauti iSlygintoms reikSméms,
atitinkan¢ioms nustatyta tendencija; 2) gauti neZinomoms pozymio reikSméms nagrin¢jamo laiko
intervalo ribose; 3) prognozei. Prognozés tikslas - nustatyti biisimus dinamikos eilutés lygius
netolimoje ateityje. Siame darbe trendo funkcija bus naudojama 2012 — 2014 m. namy iikiy kredity
rinkos dinamikos prognozei.

Dinamikos eilutéms, neturinc¢ioms rySkaus trendo, duomenys gali buti prognozuojama
slenkamojo vidurkio metodu. Taciau taikant slenkamojo vidurkio metoda su eksponentiniais svoriais

galima paskaiciuoti tik vieno laikotarpio prognozg.

3.3.  Namy iikiy skolinimosi ypatumy analizés tyrimo metodologija

2002 - 2008 m. privataus sektoriaus paskoly portfeliai, jtakojami makroekonominiy ir kity

veiksniy, sparciai augo. Taciau sparciausiai didéjo namy tikiy paskoly portfelis, jis iSaugo net 23 kartus.
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Paimtas paskolas namy iikiai dazniausiai skiria vartojimui finansuoti. O jis neuztikrina ekonomingés
grazos, tad tokiu budu Salies iikyje sukuriamas disbalansas. ISauges vartojimas skatina gamyba, taciau
paskoly srautams didéjant pasireiSkianti infliacija ne tik mazina gyventoju perkamaja galia, bet ir trikdo
visa Salies Uki bei apsunkina paskolos grazinima. Be to, paskolos namy ikiams yra itin
nediversifikuotos. Didziaja ju dali sudaro paskolos skirtos biistui isigyti. Atsizvelgiant i tai, kad Sios
paskolos yra ilgalaikés, o nekilnojamojo turto kainos yra linkusios svyruoti, jos yra itin rizikingos. Taip
pat nerima kelia ir greityju vartojimo kredity bendroviy, kurios paskolas teikia pakankamai nejverting
kliento mokumo, aktyvumas. Tai skatina skolintis netgi finansiSkai nepajégias socialines grupes:
pensininkus, bedarbius, studentus ir pan.

D¢l iSvardinty priezas¢iy siekiant iSanalizuoti namy tkiy skolinimosi ypatybes, salygas bei
jvertinti sunkumus buvo nuspresta atlikti regresing analizg ir anketinés jsiskolinusiy namy tkiy
apklausos tyrima.

Tyrimo objektas — Kredito institucijoms skolingi Lietuvos namy tkiai.

Tyrimo tikslas — issiaiskinti jvairioms kredito jstaigoms isiskolinusiy namy tkiy skolinimosi
ypatumus, skolinimosi salygas bei ivertinti sunkumus, kurie patiriami vykdant isipareigojimus.

Tyrimo uzdaviniai:

1. Istirti kokiy paskoluy paklausa yra didZiausia;

2. ISsiaiskinti kokioms kredito istaigoms ir kod¢l teikiama pirmenybe;
3. ISanalizuoti gyventojy perspektyvas vykdyti isipareigojimus;

4. Ivertinti gyventojy pozilri | skolinimosi salygas.

Atliekant tyrima buvo naudojama paprasta tikimybiné atranka. Populiacija sudaré Lietuvos
gyventojai nuo 18 mety. Imties dydZiui nustatyti buvo panaudota Paniotto formulé¢ (Paniotto,

Maksimenko 2003):

1
+ 1
A+
N @

n:

Cia: N — maziausias respondenty skaicius, rodantis visy tiriamyjy nuomone esant pasivinktai tikimybei bei

paklaidai; A — paklaida; N — visumos nariy skaicius.

Tam, kad tyrimo rezultatai atitikty populiacija ir uZtikrinty apklausos patikimuma, reikéjo
apklausti ne maziau kaip 400 respondenty. Atsizvelgiant i tai, atsitiktinés atrankos biidu buvo apklausti
Lietuvos namy tkiai, paémeg paskola. Apklausa vykdyta 2012 m. liepos - spalio ménesiais, pagal
sudaryta anketa (Zr. 6 priedq). Gauti duomenys apdoroti naudojant kompiutering Microsoft Office
Excel programa. IS viso gauti 405 Lietuvos kredito institucijoms isiskolinusiy respondenty, atsakymai.

Tyrimo rezultaty patikimumas yra ne mazesnis kaip 95 proc.
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4, KREDITU PRIVACIAM SEKTORIUI RINKOS POKYCIU IR BRUOZU
TYRIMO ANALIZE

2002 - 2008 m. privataus sektoriaus — nefinansiniy korporacijy ir namy tikiy - paskoly portfeliai
sparciai augo. Nefinansiniy korporacijuy iSaugo 6 kartus, o namy tkiy — net 23 kartus. D¢l tokio spartaus
augimo, iSnagrin€¢jus namuy tkiuy skolinimosi pokycius bei Lietuvos makroekonoming situacija 2002 —
2011 m. siekiama iSskirti veiksnius salygojusius namy tkiy skolinimosi pokyc¢ius. Taip pat sieckiama
iSsiaiskinti did¢jimo ar maz¢jimo linkme keisis namy ikiy kredito rinka artimiausiu metu bei
iSanalizuoti namuy tkiuy skolinimosi ypatybes, salygas bei jvertinti sunkumus. Toliau pateikiami

metodologijoje aptarty ir atlikty tyrimy rezultatai.

4.1. Kredity privaciam sektoriui priklausomybés nuo makroekonominiy veiksniy

analizeé

Siekiant jvertinti kredity priva¢iam sektoriui rinkai jtaka daran¢ius makroekonominius veiksnius
atlieckama regresin¢ analizé. Tyrimo duomenys skirstomi { priklausomus ir nepriklausomus
kintamuosius. Priklausomy kintamyju grupei priskiriami suteikty paskoly privac¢iam sektoriui likuciai
periodo pabaigoje 2002 — 2011 m., Analizei naudojami paskoly privac¢iam sektoriui kaitos duomenys
parodo paskoly apimtis per atitinkamus metus, sumuojant meénesinius duomenis. Nepriklausomy
kintamyjy grupei priskiriami septyni kintamieji: 1) BVP; 2) Nedarbo lygis; 3) Infliacija; 4) Tiesioginés
uzsienio investicijos; 5) Darbo uzmokestis, 6) Vidutiné paskoly palikany norma; 7) Einamosios
saqskaitos deficitas.

ISvardinti ekonominiai rodikliai vertinami kaip teorin¢je darbo dalyje pristatyty veiksniy galinciy
itakoti privataus sektoriaus kreditavimo pokycius kiekybiné iSraiSka. Tyrime naudojami metiniai
duomenys nuo 2002 m., nes nuo tada pradéti aktyviau kredituoti privatus sektorius. Kintamyjy
statistiniai duomenys atrinkti i§ Lietuvos banko 2002-2011 m. ménesiniy biuleteniy bei Statistikos
departamento prie Lietuvos Respublikos Vyriausybés internetinés statistikos duomeny bazés. Gauti
duomenys apdoroti naudojant kompiutering Microsoft Office Excel programa. Toliau pateikti
apibendrinti tyrimo rezultatai ir iSvados.

Regresinés analizés metodu gaunamas reikSmingas F kriterijus (Significance F) (zr. 4 lentelg).
Kada F kriterijaus reikSmé mazesné uz 0,05, galima tvirtinti, kad rodiklis priklausomybei reikalingas,
jei reik§mé didesné uz 0,05 daroma i$vada, kad tarp Sio veiksnio néra tinkamos priklausomybés. Pagal
regresinés analizés F kriterijy nustatyta, kad kredity privaciam sektoriui liku¢iy dydis priklauso nuo 5
1§ 7 tirlamy makroekonominiy veiksniy. Lenteléje matyti, kad priklausomybei reikSmingas BVP,

infliacija, tiesioginés uZsienio investicijos, darbo uzmokestis ir vidutiné paskoly palikany norma.
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4 lentelé. Kredity privaciam sektoriui ir makroekonominiy veiksniy priklausomybés rezultatai

Multi R

Makroekonominis rodiklis Significance F ple R Square R?
BVP 0,0000060110 < 0,05 0,9654037868 0,9320044716 0,939
Nedarbo lygis 0,8959919657 > 0,05 0,0476546044 | 0,0022709613 néra priklausomybés
Infliacija 0,0159332518 <0,05 | 0,7327210396 | 0,5368801219 0,5387
Tiesioginés uZsienio investicijos 0,0000558111 < 0,05 0,9391224828 0,8819510377 0,9592
Darbo uZmokestis 0,0000000151 < 0,05 0,9923192748 | 0,9846975431 0,9929
Paskoly litais palikany norma 0,0116470599 < 0,05 0,7546455035 0,5694898360 0,7781
gi\‘/‘;m"sms saskaitos deficitas proc. 0,0081395473 > 0,05 | 0,0420677177 | 0,0017696929 | néra priklausomybés

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis atlikta regresine analize

Gautos makroekonominiy veiksniy r reikSmés, turin¢ios priklausomybe kredity privaciam
sektoriui liku¢iy dydziui, ivertinamos pagal 5 lentele. r reik§més paaiskinimai: 1) 0 — rodo koreliacinio
rySio nebuvima; 2) -1 yra esant atvirkstinei tiesinei priklausomybei; 3) +1 — esant tiesioginei tiesinei

priklausomybei.

5 lentelé. Koreliacijos koeficiento (r reik§més) vertinimas

r reik§mé Vertinimas
0,00-0,19 Labai silpnas tarpusavio rysys
0,20-0,39 Silpnas rysys
0,40-0,69 Vidutinis rysys
0,70-0,89 Stiprus rysys
0,90-1,00 Labai stiprus tarpusavio rysys

Saltinis: sudaryta pagal Pabedinskaité, 2009

Tarp suteikty paskoly privac¢iam sektoriui liku¢iy ir 5 makroekonominiy veiksniy nustatyta
tiesioginé priklausomybé — egzistuoja stiprus glaudumo rySys. Koreliacijos koeficiento reikSmeés
tenkina nelygybe —/ < r < /. Kuo r reikSmé artimesné vienetui, tuo stipresné¢ yra koreliacija
(Pabedinskaité, 2009). Duomeny tyrimui naudojant regresing analiz¢, duomeny visumoje buvo
ieSkoma tiese, kuri koordinaciy aSyje per tasky debesj praeity taip, kad vidutiniai atstumai nuo visy
tasky iki tiesés biity kiek galima mazesni.

Makroekonominiai veiksniai pagal priklausomybés rySio stipruma:

1. Darbo uimokestis (r = 0,9923). Determinacijos koeficientas (R?) parodo, jog suteikty
kredity privac¢iam sektoriui liku¢iy dydzio kitimas 99,29 proc. priklauso nuo darbo uzmokescio, o 0,71

proc. nuo kity kintamuyjy (zr. 21 pav.).
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21 pav. Kredity privaciam sektoriui ir darbo uZmokescio priklausomybé 2002-2011 m.

2.  BVP (r = 0,9654). Determinacijos koeficientas (R?) parodo, jog suteikty kredity privaciam
sektoriui liku¢iuy dydzio kitimas 93,94 proc. priklauso nuo BVP, o 6,06 proc. nuo kity kintamyjy (zr.
22 pav.).
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22 pav. Kredity privaciam sektoriui ir BVP priklausomybé 2002-2011 m.
3. Tiesioginés uzsienio investicijos (r = 0,9391). Determinacijos koeficientas (R?) parodo, jog
suteikty kredity privaciam sektoriui liku¢iy dydzio kitimas 95,92 proc. priklauso nuo tiesioginiy

uzsienio investiciju, 0 4,08 proc. nuo kity kintamuju (zr. 23 pav.).

40000

°
3s000 [ ® e
e e
30000 ‘o
= v = 4E 05x2+ 1,951x + 9040,7
25000 - R*=0,9592
20000 R
&
15000 -
° . ®
10000
5000
o
o s000 10000 15000 20000 25000 30000 35000

23 pav. Kredity privaciam sektoriui ir tiesioginiy uZsienio investicijy priklausomybé 2002-2011 m.



62

4.  Vidutiné paliikany norma (r = 0,7546). Determinacijos koeficientas (R?) parodo, jog
suteikty kredity privaciam sektoriui liku¢iy dydzio kitimas 77,81 proc. priklauso nuo vidutinés

paliikany normos, o 22,19 proc. nuo kity kintamyjy (zr. 24 pav.).
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24 pav. Kredity privadiam sektoriui ir vidutinés palikany normos priklausomybé 2002-2011 m.

5. Infliacija (r = 0, 7327). Determinacijos koeficientas (R?) parodo, jog suteikty kredity
privaciam sektoriui liku¢iy dydzio kitimas 53,87 proc. priklauso nuo vidutinés paliikany normos, o

46,13 proc. nuo kity kintamyjy (zr. 25 pav.).
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25 pav. Kredity priva¢iam sektoriui ir infliacijos priklausomybé 2002-2011 m.

Atlikus kredity privaciam sektoriui priklausomybés nuo makroekonominiy veiksniy tyrima
nustatyta, kad paskoluy privaciam sektoriui rinkos pokyc¢ius veikia daugelis veiksniy. Didziausia itaka,
pagal atlikta tyrima, kredity apimciai turi darbo uzmokesCio dydis, BVP, tiesioginés uzsienio
investicijos. Kiek maziau paliikany norma ir infliacija. Priklausomybés tarp kredity privac¢iam sektoriui
ir nedarbo lygio bei einamosios saskaitos deficito tyrimo metu nenustatyta.

Remiantis LB numatytomis Lietuvos ekonomikos raidos perspektyvomis, galima teigti, kad
pasaulyje blogé¢jant lukesCiams dél ekonomikos augimo, prastesniu ekonominiu perspektyvy tikimasi
ir Lietuvoje: numatoma, BVP, 2012 m. padidéjes 3,0 proc., kitamet didés ne ka daugiau — 3,1 proc.
D¢l didelio pasaulio tikio padéties neapibréztumo nedidés ir tiesioginés uZsienio investicijos. Dél

iSorés veiksniy metiné infliacija anks¢iau mazéjo, o pastaruoju metu — Siek tiek padidéjo. Daugiausia
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tokius infliacijos poky¢ius 1émé nuo pasauliniy rinky tendenciju priklausomos maisto kainos. Staigus
palukany normuy didé¢jimas taip pat nenumatomas. Nors uzimtyjy Salyje gauséja ir maz¢ja nedarbas,
laisvy darbo viety dabar maziau nei prie§ metus. Artimiausiu laikotarpiu, isivyravus neapibréztumui
dél tkio perspektyvy, padétis darbo rinkoje turéty keistis nuosaikiai. Taciau pastebima, kad darbdaviai
yra linke daugiau darbuotojy samdyti ne visai darbo dienai. Tokia jZvalga i§ dalies patvirtina ne tik
krintantis laisvy darbo viety lygis, bet ir nebemaztantis naujuy bedarbiy srautas. Tad akivaizdus darbo
uzmokescio padidéjimo tikétis neverta. Taip pat tiek biisima savo finansing padéti, tiek Salies
ekonomikos perspektyva vartotojai vertina prasCiau nei prie§ metus ar kelis ménesius. Tai varzo
paskatas vartoti, o taip pat ir skolintis.

Taigi, pagal kredity priva¢iam sektoriui pokycius jtakojanciy makroekonominiy rodikliy — BVP,
tiesioginiy uzsienio investicijy, infliacijos, nedarbo lygio, darbo uzmokescio — prognoze galima teigti,

kad privaciam sektoriui noras ir galimybés skolintis artimiausiu metu nedidés.

4.2.  Kredity priva¢iam sektoriui rinkos dinamikos duomeny analizé ir prognozé

Duomeny analizé yra svarbi tiriamojo darbo dalis, kuri atskleidzia pagrindinius nagrinéjamy
kintamyju elgsenos bruozus. Tyrime analizuojami 2002 — 2011 m. kredity privac¢iam sektoriui liku¢iy
metiniai duomenys, taikant dinamikos eilu¢iy modelius. Siekiant iStirti kredity rinkos privaciam
sektoriui biidingas kitimo tendencijas taikomi metodologijoje aprasyti metodai t. y. skai¢iuojamas
absoliutus padidéjimas, did¢jimo koeficientas, didéjimo tempas, tempo padidéjimas kredity rinkos
prognozeés, naudojant trendo funkcijas ir slenkamojo vidurkio metoda. Modeliy prognoziy tikslumas

vertinamas, gautas prognozes palyginant su Zinomomis reikSmémis.

6 lentelé. Kredity* privac¢iam sektoriui rinkos dinamikos rodikliai 2002 - 2011 m.

Metai y reik§mé, Absoliutus Didéjimo Didéjimo Tempo padidéjimas,
min. Lt padidéjimas, min. Lt | koeficientas | tempas, proc. proc.

2002 7420

2003 11620 4200 1,6 156,6 56,6
2004 16303 4683 1,4 140,3 40,3
2005 25454 9151 1,6 156,1 56,1
2006 38545 13091 15 151,4 51,4
2007 56024 17479 15 145,3 45,3
2008 66004 9980 1,2 117,8 17,8
2009 61314 -4690 0,9 92,9 -7,1
2010 56752 -4562 0,9 92,6 -7,4
2011 53530 -3222 0,9 94,3 -5,7

Kaip matyti i§ 6 lentelés didziausias privataus sektoriaus kredity rinkos (lyginant kredity
liku€ius) buvo 2006 m., 2007 m., atitinkamai 13 091 ir 17 479 mln. Lt. Nagrin¢jant didé¢jimo

koeficiento, didéjimo tempo, bei tempo rodiklius matyti, kad 2003 — 2007 m. lyginant su ankstesniais
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metais kiekvienais metais kredity likuciai padidédavo perpus. Taciau situacija pasikei¢ia nuo 2008 m..
kuomet nagrin¢jami rodikliai Zenkliai sumazéja. Lyginant 2008 m. ir 2011 m. galima iSskirti tik tai,
kad tempo padidéjimas padidéjo 1,4 proc. taciau vis dar yra neigiamas. Apibendrinant galima daryti
iSvada, kad nuo 2002 iki 2008 m. privataus sektoriaus kredity rinka did¢jo, taciau ekonominés krizés

metu sumazéjusi iki 2011 m. neatsigavo.
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26 pav. Kredity* privac¢iam sektoriui rinkos dinamika 2002 - 2011 m., min. Lt.

IS kredity likuc¢iy grafiko (zr. 26 pav.) matyti, kad §is rodiklis yra didéjantis, taciau didéjimo
tendencija néra tiesiné. Iki 2002 m. paskoly liku¢iy dydis beveik nesikeité, o nuo nagrin¢jamo

laikotarpio pradzios t. y. nuo 2002 m. kredity apimtys pradéjo didéti.
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27 pav. Kredity* privaciam sektoriui rinkos dinamikos 2002 - 2011 m., min. Lt, parabolés I eilés
trendo, I eilés hiperbolés trendo ir kombinuotos — logaritminés hiperbolinés grafiky palyginimas

Mokslinés literatiiros analizéje buvo paminéta, kad S$is momentas siejamas su kredity bumo

Lietuvoje pradzZia, kuris, kaip matyti 1§ pateikto grafiko, yra ir kredity privaciam sektoriui bumo
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pradzia. O nuo 2008 m. kredity apimtys priva¢iam sektoriui prad€jo mazéti, o tai siejama su pasaulinés
ekonomings krizeés pradzia.Siekiant jvertinti pagrinding kredity likuciy kitimo tendencija, bus bandoma
i§skirti tiksliausia prognoze¢ skaiCiuojanti trenda. Analizuojant privataus sektoriaus kredity rinkos
likuciy ir trendy funkcijy grafiky palyginima pateikta 27 pav. matyti, kad parabolés I eilés trendas
geriausiai apibudina kredity likuéiy kitimo tendencijas, o I eilés hiperbolés ir kombinuotos —
logaritminés hiperbolinés trendai praktiSkai negali buti naudojami kredity likuc¢iy dinamikai nagrinéti.

Daznai trendy funkcijos naudojamos prognozéms atlikti. Naudojantis Siame darbe aprasytu
kredity likuciy skai¢iavimo metodu remiantis trendy funkcijomis, galima ivertinti kredity sandoriy
prognozes. Nagrin¢jamu atveju yra zinomos tikslios 2009 - 2011 m. kredity likuciy reikSmés: 2009 m.
— 61 314 min. Lt, 2010 m. — 56 752 min. Lt, 2011 m. — 53 530 mln. Lt. Pagal trendy funkciju
prognozes gauti tokie rezultatai:

e paraboles I eilés trendo atveju 2009 m. — 59 837 min. Lt, 2010 m. — 56 885 min. Lt, 2011
m. — 53 933 min. Lt (paklaida 0,05132);

e [eilés hiperbolés trendo atveju 2009 m. — 57 656 min. Lt, 2010 m. — 56 592 min. Lt, 2011
m. —54 742 min. Lt (paklaida 0,118992);

e  kombinuotos — logaritminés hiperbolinés trendo atveju 2009 m. — 55 396 min. Lt, 2010 m.
—55917 min. Lt, 2011 m. — 56 060 mIn. Lt (paklaida 0,386702).

Taigi tiksliausia prognoz¢é gaunama parabolés I eilés trendu, taciau i§ esmés gautosios prognozes
labai skiriasi nuo tikryjy reikSmiy. Trendo funkcijy pagalba apskaiciuotos prognozés galéty biiti
pakankamai tikslios, jeigu kitimo dinamika prognozuojamu laikotarpiu biity panasi kaip ir nagrin¢jamu
laikotarpiu, taciau Siuo atveju kredity rinkoje vyko dideli poky¢iai.

Ateinan¢iy laikotarpiu kredito rinkoje nenumatomi dideli pokyc¢iai, tod¢l pasinaudosime
parabolés I eilés trendo funkcija ir prognozuosim Lietuvos privataus sektoriaus kredity rinkos
dinamikos tendencijas 2012 — 2014 m. Zemiau pateikiamas 2012 — 2014 m. kredity liku¢iu prognozés

grafinis atvaizdavimas (Zr. 28 pav.).
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Remiantis parabolés I eilés trendo prognoze 28 pav. matyti, kad privataus sektoriaus kredity
likuéiai ir toliau mazés: 2012 m. iki 50 981 mln. Lt, 2013 m. — 48 029 min. Lt ir 2014 m. — 45 077
min. Lt (paklaida 0,01132).

2009 - 2011 m. gautos privataus sektoriau kredity rinkos prognozés skyrési nuo tikryjy reikSmiy,
tad galima daryti iSvada, kad nagrinéjamu laikotarpiu dinamikos eiluté, neturi ryskaus trendo, tad
tikslinga Sia prognozg atlikti ir slenkamojo vidurkio metodu.

Slenkamojo vidurkio vidutinés kvadratinés paklaidos skai¢iavimas dvejy ir trejy mety pagrindu
pateiktas 1 priede. Slenkamojo vidurkio treju mety pagrindu vidutiné kvadratiné paklaida zymiai
didesné uz viduting kvadrating paklaida, kuri gauta slenkamaji vidurki skaiCiuojant dveju mety
pagrindu. I$ to sprendziame, kad dveju mety slenkamasis vidurkis duoda prognoze, geriau atitinkancia
realius duomenis. Todél prognozuojama 2012 m. privataus sektoriaus kredity rinkos dinamika, geriau
imti lygy paskutiniy dvejuy mety vidurkiui, t.y. 55 141 min. Lt (Zr. 7 priedq).

Apibendrinant gautus rezultatus galima padaryti tokias i$vadas: 1) Tyrimui naudoty trendy
prognozeés skirtingos, o to priezastis - prognozuojamu laikotarpiu kredity rinkoje vyke dideli pokyc¢iai;
2) nagrin¢jamu laikotarpiu pagrindines kredity likuc¢iy kitimo tendencijas geriausiai atspindi parabolés
I eilés trendas; 3) Palyginus parabolés I eilés trendo ir slenkamojo vidurkio metodo prognoziy
rezultatus matyti, kad jie vienas nuo kito skiriasi, tam turi jtakos tai, kad kredity rinkos dinamika yra

veikiama jvairiy ekonominiy veiksniy ir ja tiksliai prognozuoti yra sudétinga.

4.3. Isiskolinusiy namy iikiy anketinés apklausos analizé

Tyrime dalyvavo 405 namy tkiai nuo 18 m. iki 45 m., kurie yra isipareigoj¢ ivairioms kredito
istaigoms. Tyrimo rezultatai atskleide, kad skolintis linkg, tiek vyrai, tiek moterys. IS visy apklausty
respondenty 52,4 proc. motery ir kiek maziau vyry — 47,6 proc. — yra paémg paskolas. Tyrimo
rezultatai dideliy skirtumy, analizuojant skolinimosi ypatumus, salygas ir sunkumus Lietuvoje, tarp
vyry ir motery neatskleide, tad toliau aptariant rezultatus respondentai pagal lytis skirstomi nebus.

Pagal amZiy ir iSsilavinima skolininkai pasiskirsté labai jvairiai, ta¢iau dominuoja 26 m. — 35 m.
asmenys, turintys aukstaji iSsilavinima bei 18 m. — 25 m. asmenys, nebaigg aukstojo mokslo. Svarbu
paminéti ir tai, jog 65,9 proc. respondenty paémusiy paskola Siuo metu dirba ir gauna pastovias
pajamas. Taigi, galima vertinti, kad didziosios dalies skolininky vykdyti isipareigojimus perspektyvos
yra pakankamai teigiamos.

Atliktas tyrimas parodé, kad daugiausiai respondenty yra paémg vartojimo paskola (Zr. 29 pav.).

Jie sudaro daugiau nei pusg (54,6 proc.) visy isiskolinusiy ir tyrime dalyvavusiy gyventojy.
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Kokia paskola esate paémes (usi)?

= Nekilnojamojo turto paskola = Vartojimo paskola Kita

29 pav. Populiariausiy paskoly risys, proc.

Apklaustyju paimtos vartojimo paskolos daugiausiai buvo skirtos vartojimo reikméms (29,9
proc.) ir automobiliui ar buitiniai technikai isigyti (15,5 proc.). Pastarieji duomenys leidzia teigti, jog
Lietuvos gyventojai palankiai vertina ir naudojasi prekinés paskolos rasimi — lizingu. 12,4 proc.
respondenty taip pat nurod¢, kad vartojimo paskola émé namui ar butui remontuoti, jrengti. Siy paskoly
poreikis sietinas su iSsiplétusia biisto paskoly rinka. Galiausiai vos keli procentai tyrime dalyvavusiy ir
vartojimo paskola turin¢iy asmenu skolintus pinigus skyré¢ mokymo islaidoms padengti (4,1 proc.),
mokesc¢iams sumokéti (2,1 proc.) ar atostogoms finansuoti (1 proc.). 2,1 proc. respondenty nurode, kad
ju paskola buvo skirta Zemes tikio technikai isigyti.

Atsizvelgiant | sudétinga ekonoming situacija Salyje tai, kad tik labai maza dalis apklaustyju
skolinosi 1éSy pirmo bitinumo iSlaidoms padengti (Siuo atveju mokesCiams), atskleidzia gyventoju
supratima apie {sipareigojimy svarba ir leidZia teigiamai vertinti namy tikiy kreditavimo perspektyvas.
Kita vertus, maza dalis respondenty paémusiy paskola mokymo iSlaidoms padengti ir Zemés tkio
technikai isigyti, rodo, kad namy tkiai nelinke skolinty 1€Sy investuoti 1 pridéting vertg uztikrinancias
sritis, Siuo atveju i zmogiskaji kapitala ar darbo jrankius.

Tyrimo duomenys atskleidé, kad vartojimo paskola daugiausiai yra paémg jauni nuo 18 m. iki 25
m. amZiaus Zmonés. Sios amZiaus grupés respondentai sudaro beveik puse visy vartojimo paskola
paémusiy apklaustyjy. Maziausiai — 8,1 proc. — vartojimo paskola yra paéme¢ nuo 36 m. iki 45 m.
amziaus respondentai.

Skirstant skolininkus pagal iSsilavinima matyti, kad daugiausiai vartojimo paskola yra paéme
aukstaji iSsilavinima turintys gyventojai, jie sudaro 60,2 proc. skolininky. Tuo tarpu nebaigg aukstojo
mokslo ir vartojimo paskola paémusiy asmeny dalis — 27,4 proc., auksStesnjji (profesini) iSsilavinima —
10 proc., o vidurinj - 12,4 proc.

Dauguma respondenty, turin¢iy vartojimo paskola (73,2 proc.) dirba ir gauna pastovias pajamas,

kurios labai skiriasi, ta¢iau galima iSskirti grupg asmeny, kuriy vidutinés ménesio pajamos tenkancios
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vienam $eimos nariui sudaro nuo 700 iki 1000 Lt, nes biitent $iai grupei priklausantys skolininkai yra
paéme daugiausiai vartojimo paskoly.

Nekilnojamojo turto paskola turi 33 proc. tyrime dalyvavusiy respondenty. Sios riisies paskola
gyventojai émé butui, namui pirkti ar statyti. Nagrinéjant §ia paskoly grupg pagal skolininky socialing
struktiira, matosi ryski tendencija — daugiausiai paémusiy paskola yra nuo 26 m. iki 35 m. (73 proc.),
turintys aukstaji iSsilavinima (79 proc.) bei Siuo metu dirbantys ir gaunantys pastovias pajamas (89
proc.). Taciau respondenty pajamos, tenkanc¢ios vienam Seimos nariui, skiriasi: 31 proc. apklausty ir
biisto paskola turinciy gyventojy atsaké, kad vidutiniskai vienam Seimos nariui per ménesi tenka dagiau
nei 2000 Lt, 28 proc. motery atsaké, kad vienam Seimos nariui tenka nuo 1500 iki 2000 Lt, 25 proc. -
nuo 1000 iki 1500 Lt ir galiausiai 16 proc. apklaustyju nurodé, kad vienam $eimos nariui per ménesj
tenka nuo 300 iki 500 Lt. Taigi atsizvelgiant | tai, kad bankai sugrieztino pajamy, tenkanciy vienam
Seimos nariui atskaiciavus visus isipareigojimus, reikalavimus, su isipareigojimo ivykdymo sunkumais
gali susidurti 16 proc. respondenty.

Daugiausiai vartojimo paskoly respondentai yra paéme nuo 1 iki 5 mety laikotarpiui (69 proc.).
Sis laikotarpis yra populiariausias, nes jis dazniausiai taikomas jsigyjant buiting technika ir kitas prekes
iSperkamosios nuomos buidu. 17 proc. apklaustyjuy vartojimo paskolas paéme iki 1 m. laikotarpiui ir 12
proc. — 11 - 15 m. laikotarpiui. Maziausiai — tik 2 proc. tyrime dalyvavusiy gyventoju — vartojimo
paskolas paéme 6 — 10 m. laikotarpiui.

54 proc. visy nekilnojamo turto paskola turiniy respondenty pasirinko 26 - 40 m. paskolos
grazinimo laikotarpi. 39 proc. apklaustyjy paskola isipareigojo grazinti per 16 - 25 m. Kadangi nuo
paskolos grazinimo laikotarpio priklauso ménesio jmokos kredito {staigai suma, gyventoju
apsisprendimas rinktis ilgesni paskolos grazinimo terming yra savaime suprantamas. Taigi 20 paveiksle
matyti, kad trumpesni negu 16 mety bisto paskolos grazinimo laikotarpi pasirinko labai maza dalis

respondenty (7 proc.) (zr. 30 pav.).

Kokiam laikotarpiui esate paémes (usi) paskola?

0% 50% 100%
EVartojimo paskola ENekKilnojamo turto paskola

30 pav. Namy iikiy turimos paskolos pagal trukme, proc.
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Daugiausiai vartojimo paskoly respondentai yra paémg iki 5 000 Lt vertés (62 proc.). 21 proc.
apklaustyjy vartojimo paskolas paéme uz 5 001 - 20 000 Lt suma ir 17 proc. — 20 001 - 50 000 Lt. Kur
kas didesnés paskoly sumos vyrauja nekilnojamo turto rinkoje (Zr. 31 pav.). Net 78,4 proc. respondenty
nekilnojamo turto paskolas émé didesnes uz 100 000 Lt suma. O 50 001 - 100 000 Lt skolinty 1éSu
prireiké 6 kartus mazesniam tyrime dalyvavusiy respondenty skaiciui t.y. 13 proc. Likusieji 8,6 proc.
apklaustyjy 18 kredito jstaigu pasiskolino 20 001 - 50 000 Lt.

Kokia paskola esate paémes (usi)?

= NekKilnojamojo turto paskola
= Vartojimo paskola

Kita

31 pav. Paskoly pasiskirstymas, proc.

Tyrimas taip pat atskleidé, kad net 63,4 proc. kredito istaigoms isipareigojusiu gyventoju yra
pasirinke anuitetini grazinimo biida. Daugiausiai tokiu buidu grazinamos vartojimo paskolos. 3,7 proc.
respondenty vartojimo paskola grazins vienkartiniu jnasu. O graZinant biisto paskola gyventojai renkasi
ir anuiteto, ir linijini grazinimo biida, bet jie vienodai populiaris, atitinkamai 52,3 proc. ir 47,7 proc.

Atliktas tyrimas leido jvertinti, kokia valiuta gyventojai yra paéme¢ daugiausiai paskoly. Nors
pagal 2011 m. statistinius duomenis paskoly portfelis eurais buvo didesnis negu litais, respondenty
atsakymai parodé Siek tiek prieSinga tendencija.

Remiantis tyrimu, gyventojy paémusiy paskola litais buvo 63,4 proc., o tuo tarpu eurais — 36,6
proc. Tai siejama su gana didele respondenty paémusiy vartojimo paskola dalimi, nes jos dazniausiai
suteikiamos litais. O biisto paskolu portfelyje pastaraisiais metais dominavo eurai. Tai patvirtino ir
atliktas tyrimas — 65,4 proc. apklausty asmeny biisto paskola yra paémg eurais. Litais biisto paskola turi
34,6 proc. respondenty.

Tyrimas taip pat parod¢, kokia dalis isiskolinusiy gyventoju paskolas yra paéme fiksuotomis ir
kintamomis paliikany normomis. 42,7 proc. visu paskola paémusiy gyventoju yra pasirinke fiksuotas
palikany normas, o 30,5 proc. - kintamas. Didesné fiksuoty palikany normos dalis yra dél to, kad
dauguma apklaustyjy yra paéme vartojimo paskolas, o kai kurios i§ jy yra iSduodamos su i§ anksto

nustatyta fiksuota paliikany norma. Taigi net 90,3 proc. vartojimo paskoly yra iSduotos su fiksuota
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palikany norma, o likusi su kintama paltikany norma. Tadiau sunku pastaraji rodikli jvertinti
objektyviai, kadangi net 26,8 proc. respondenty nezino, kokias paskolos paltikanas yra pasirinke.

Tyrimo duomenys atskleid¢, kad gyventojai paémg biisto paskola, pirmenybg teiké kintamoms
palikany normoms, kurios yra Zenkliai mazesnés uz fiksuotas, taciau gana rizikingos dél bazinés
palukany normos svyravimy. Kintamas paliikanas yra pasirinke 62,5 proc. biisto paskola turinciy
respondenty, o fiksuotas beveik du kartus maziau — 34,3 proc. respondenty.

Augant tarpbankinéms paliikany normoms dalis kintamomis paliikany normomis paskolas pa¢me
namy ukiai susidurty su nemokumo problema. Tai neigiamai paveikty kredito istaigy sistema. Todél
kredito istaigos reikalauja, kad gyventojai imantys ilgalaike, didelg¢ paskola, uztikrinty jos grazinima

tam tikra priemone.

Kokia paskolos grazinimo uztikrinimo priemone
naudojate?

Nenaudoju jokios priemonés
Garantija

Laidavimas

Kilnojamo turto jkeitim as

Draudim as

NekKkilnojamo turto jkeitimas

0% 10% 20% 30% 40%

o

32 pav. Paskolos grazinima uZtikrinanc¢ios priemonés, proc.

Taigi tyrimo rezultatai parodé, kad net 64,9 proc. skolininky paskolos grazinima kredito jstaigai
uztikrina tam tikra priemone, nors net 35,1 proc. nenaudoja jokios paskolos grazinima uztikrinan¢ios
priemonés. Kaip matyti 22 paveiksle populiariausia paskolos graZinima uZtikrinanti priemoné —
nekilnojamojo turto ikeitimas, ja naudoja 37,1 proc. visy apklausty skolininky. Antra pagal
populiarumg priemoné — draudimas (11,3 proc.), toliau — laidavimas (5,2 proc.), kilnojamojo turto
ikeitimas (7,2 proc.) ir garantija (4,1 proc.) (zr. 32 pav.).

Nekilnojamojo turto ikeitimu teigia besinaudojantys 81 proc. busto paskola paémusiuy
respondenty. Kita dalis gyventojy biisto paskolos grazinima uztikrina naudodami draudima (13,7 proc.)
ir laidavima (5,3 proc.). Kai kurie gyventojai naudoja kelias priemones, pavyzdziui, nekilnojamojo turto
ikeitima ir draudima.

Tyrimo rezultatai patvirtino, kad daugiausiai gyventoju imdami paskola pirmenybg teikia
komerciniams bankams, o ne kitoms kredito jstaigoms. 23 paveiksle matyti, kad net 82,8 proc.

respondenty naudojasi banky paslaugomis. 12,9 proc. respondenty naudojasi greityjy vartojimo kredity
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bendroviy (dazniausiai turintys vidurinj iSsilavinima) ir tik 4,3 proc. kredito unijy paslaugomis. Tai

rodo, kad kredito unijos yra nepajégios konkuruoti su Salies bankais.

Kokia Kkredito jstaiga esate pasirinkes?

4%

= Komercinis bankas
= Greityju kredity bendrové
Kredito unija

33 pav. Populiariausios kredito jstaigos, proc.

Didziausi Lietuvos komerciniai bankai — SEB, ,,Swedbank* ir ,,DnB Nord*“ — dominavo banke
paémusiy paskola respondenty klausimo, kuriame buvo prasoma nurodyti kredito istaigos pavadinima,
atsakymuose. Remiantis tyrimu, 3 minéti bankai uzima net 84,4 proc. paskoly namy tikiams rinkos
(Swedbank — 32,5 proc., SEB — 27,3 proc., DnB Nord - 24,7 proc.). Zymiai maziau apklaustyju émusiy
paskola banke rinkosi SNORA, Citadele ir Ukio banka, atitinkamai 9,1 proc., 3,9 proc. ir 2,6 proc.

Tyrimas taip pat atskleidé, kad pasirinkdami kredito istaiga gyventojai labiausiai atsizvelgia i tai,
kokie palikany normos dydziai vyrauja vienoje ar kitoje kredito istaigoje (zr. 34 pav.). Taigi palikany
normy dydi svarbiausiu veiksniu renkantis kredito istaiga nurodé didzioji dalis tyrimo dalyviy — 58,1
proc. Antras pagal svarbuma veiksnys, kuris lemia gyventoju apsisprendima dé¢l kredito istaigos
pasirinkimo, yra uzstato dydis, ji nurodo 13,2 proc. respondenty. Tyrimo dalyviams renkantis kredito
istaiga taip pat svarbus paskolos grazinimo terminas bei suteikiamos paskolos dydis, juos atitinkamai
nurodé 10,9 proc. ir 8,5 proc. apklaustyjuy.

Kredito jstaigos ivaizdis ir patikimumas bei paskolos iSdavimo proceso sudétingumas, remiantis
tyrimu, néra labai reikSmingas gyventojuy apsisprendimui dél kreditoriaus pasirinkimo. Tik 5,4 proc.
respondenty rinktysi kredito istaiga pagal jos ivaizdi ir vos 3,9 proc. atsizvelgty i proceso sudétinguma.

ISanalizavus anketos duomenis paaisSkéjo, kad didesné dalis (59,8 proc.) paskolas paémusiy namy
tikiy nesusiduria su sunkumais grazindami paskola. Taciau like¢ 40,2 proc. respondenty vis d¢l to patiria
tam tikrus sunkumus, susijusius su paskolos grazinimu. 45,1 proc. respondenty teigia, kad grazinant
paskola jiems reikalinga pagalba. Beveik pusé, nurodZiusiy pagalbos reikalinguma, pirmenybg teikia

algos pakélimui (48,6 proc.). Perpus maziau (24,3 proc.) mano, kad uztekty konsultacinés pagalbos
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kaip susitvarkyti esama situacija, o 18,9 proc. reikalinga finansin¢ pagalba (dar viena paskola), 8,1

proc. — darbo suradimas.

Kokie Kriterijai Jums yra svarbiausirenkantis banka paskolai
gauti?

4%

5%

= Palikanuy normos dydis
= Ujstato dydis

Paskolos graZinimo terminas
= Suteikiamos pasKkolos dydis

= Banko jvaizdis ir patikimumas

Paskolos jforminim as

34 pav. Populiariausi kriterijai renkantis kredito jstaiga paskolai gauti, proc.

Namy tkiai, kurie susiduria su tam tikrais paskolos grazinimo sunkumais, daznai bando pakeisti
paskolos sutarties salygas. IS apklaustyjy respondenty 23,1 proc. yra keit¢ paskolos sutarties salygas.
Pagrindinés to priezastys, kurias jie nurodé¢ yra valiutos keitimas i§ lity 1 eurus, ,,palikany luby”
nustatymas, paskolos grazinimo laikotarpio pailginimas ir kt. Taip pat 11,5 proc. apklausty namy ikiy
dar nekeité, bet ketina keisti paskolos sutarties salygas, o 30,8 proc. bandé keisti sutarties salygas, bet
siilomos salygos ju netenkino. Svarbu paminéti ir tai, jog net 29,3 proc. gyventoju nezino, ar ju
paskolos sutarties salygos numato galimybg jas keisti. Tai parodo, kad Zmonés ne itin atsakingai ziiiri {
prisiimamus {sipareigojimus, neatidziai skaito sutarties salygas.

Bet vis délto net 72 proc. apklaustyjy teigia, kad prie§ priimant sprendima skolintis kredito jstaiga
suteik¢ pakankamai aiSkia, tikslia ir suprantama informacija. 28 proc. teigia, kad informacija nebuvo
pakankamai suprantama, nes ypac sutartyse su kredito istaigomis buvo sunkiai suprantamy ir painiy
sakiniy. Taciau nors didesnei daliai informacija ir yra aiski tik 30,5 proc. respondenty savo pasirinktos
kredito istaigos sitilomas paskolos suteikimo ir graZinimo salygas vertina gerai, didesn¢ dalis (64,6
proc.) pasirinko neutraly atsakyma ir minétas salygas vertina nei gerai, nei blogai. O 4,9 proc.
pasirinktos kredito istaigos paskolos suteikimo ir grazinimo salygas vertina blogai.

Nepaisant to, net 65,9 proc. apklaustyjy teigia, kad jiems pakanka informacijos apie kredity
istaigy teikiamas paskolas ir ju suteikimo bei grazinimo salygas. 25,6 proc. respondenty teigia, kad
jiems informacijos triikksta. Labiausiai informacijos truksta asmenims, kurie yra paéme¢ vartojimo
paskolas. Todél akivaizdu, kad 2011 balandZio 4 d. isigalioj¢s vartojimo kredito jstatymas yra itin

reikalingas. O lik¢ 8,5 proc. $iuo klausimu neturi nuomonés.
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Pasak 57,3 proc. (Zr. 35 pav.) tyrime dalyvavusiy gyventojy fiziniy asmeny bankroto jstatymas
yra reikalingas. Ju nuomone, tai biity pagalba zmonés, kurie yra praradg vilti ir dél isiskolinimo
nebemato galimybés dirbti legaliai, taip pat toks istatymas skatinty zmones imtis rizikingesnés veiklos,
o tai skatinty versluma. Gyventojai taip pat mano, kad isigaliojus tokiam istatymui bty uZztikrinta
lygybé tarp juridiniy ir fiziniy asmeny. 9,8 proc. apklaustyju mano, kad toks jstatymas néra reikalingas,
nes priimti isipareigojimai turi biiti vykdomi t.y. grazinamos skolos, o priémus tokj istatyma padidéty

skolinimosi kaina.

Ar, Jusy nuomone, reikalingas fiziniu asmeny bankroto
jstatymas?

" Reikalingas
= Nereikalingas

Nezinau

35 pav. Fiziniy asmeny bankroto jstatymo reikalingumas, proc.

Net 32,9 proc. respondenty nezino ar toks istatymas reikalingas, nes neZino koks jo tikslas,
nesidomgjo tokiu {statymu ar i§vis néra apie tokj gird¢j¢. Tai biity galima paaiskinti tuo, kad, kaip jau
minéta, didziosios dalies apklaustyju perspektyvos vykdyti isipareigojimus yra pakankamai teigiamos,
tad jie ir nesidomi ka reikty daryti susidiirus su nemokumo problema ir nezino apie tokio istatymo esme
apie kurj pastaruosius ménesius jvairiuose informacijos $altiniuose yra pakankamai daug informacijos.

Tyrimo rezultatai atskleid¢, kad dauguma tyrime dalyvavusiy respondenty yra paémg vartojimo
paskolas 1 — 5 m. laikotarpiui iki 5 000 Lt, dazniausiai skirtas vartojimo reikméms, automobiliui ar
buitiniai technikai isigyti. Skolintis pinigus mokymo reikméms yra linkusi maza dalis respondenty, o tai
liudija, kad namy tkiy paskoly portfelis yra orientuotas i vartojima, o ne | investicijas ir tai i§ dalies
itakoja ekonominj disbalansa. Kiek maziau namy tkiy paskoly portfelyje dominuoja nekilnojamo turto
paskolos suteiktos 26 — 40 m. laikotarpiui vir§ 100 000 Lt.

Tyrimo rezultatai patvirtino, kad daugiausiai namy tkiy rinkdamiesi kredito istaiga pirmenybe
teikia komerciniams bankams, o tarp pasirinkty banku dazniausiai vyrauja skandinaviSsko kapitalo,
didziausia rinkos dali Lietuvoje uzimantys bankai tokie kaip Swedbank, SEB, DnB Nord. Pakankamai
didelé dalis, palyginus su kredito unijomis, respondenty naudojasi greityjy vartojimo kredity bendroviy

teikiamomis paskolomis. Tad kredito unijos yra nepajégios konkuruoti su Salies bankais. Apklaustieji
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nurodo, kad kredito jstaiga pirmiausia renkasi pagal paliikany normos dydi. Maziau svarbus uzstato
dydis bei paskolos grazinimo terminas.

Apibendrinus tyrimo duomenis, galima teigti, kad namuy wkiy perspektyvos vykdyti
isipareigojimus kredito istaigoms yra teigiamos. Didesné dalis respondenty teigia nesusiduriantys su
sunkumais grazindami paskolas. Kiti veiksniai, kurie liudija apie teigiamas skolininky perspektyvas
grazinti paskola yra pakankamos pajamos, tenkancios vienam Seimos nariui bei paskolos grazinimo
uztikrinimo priemoniy naudojimas. Taciau susiripinima kelia tai, kad nekilnojamo turto paskolas
gyventojai yra link¢ imti eurais ir kintamomis paliikanomis. Tarpbankiniy palukany ir valiutos kurso
svyravimui atvejais tai sukelty nemokumo rizika. Nors remiantis statistiniais duomenimis nemokiy
skolininky daugéja, paskolos sutarties salygas keité palyginus nedidelé respondenty dalis.

Dauguma respondenty teigia, kad jiems pakanka informacijos apie kredity istaigy teikiamas
paskolas bei ju suteikimo ir grazinimo salygas. O prie§ priimant sprendima skolintis, apklaustyjy
nuomone, kredito istaiga suteiké pakankamai aiSkia, tikslia ir suprantama informacija. Daugelis

respondenty pritaria fiziniy asmeny bankroto istatymo isigaliojimui ir jo reik§mg vertina teigiamai.
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ISVADOS

juridiniy asmeny laikinai laisvy 1€y kaupimu ir jy teikimu remiantis grazintinumo, atlygintinumo ir
kitais principais. Kreditinius santykius reglamentuoja LR istatymai, CK ir kiti teisés aktai.

Kredito funkcionavimas yra reikSmingas ir mikroekonominiams, ir makroekonominiams
procesams. Kredito pagalba yra perskirstomas kapitalas tarp tkio Saky, veikiama tkio struktira ir jos
pokyciai. Kreditas suteikia galimybg¢ jmonéms paspartinti gamyba, o fiziniams asmenims - padidinti
vartojima biisimy pajamy saskaita. Taiau greitesnis nei iprasta kredito apimciy augimas sukelia
skolinimosi ,,buma*, o $is — finansinj ,,burbula“ arba tiesiog kriz¢. Krizé gali sukelti daugybe finansy
sistemos problemuy.

Didéjanti konkurencija tarp banky skatina kuo geriau patenkinti klienty poreikius, ieskant vis
naujy kreditavimo formy. LB iSskiria 3 skolininky grupes: valdzia, finansiniai tarpininkai ir didziausias
skolininkas — privatus sektorius. Pastarajam sektoriui priskiriami namy tkiai, kuriems dazniausiai
suteikiamos paskolos vartojimui finansuoti ar biistui isigyti, bei nefinansinés korporacijos.

Kredito jstaiguy sistemos plétra Lictuvoje sudaré palankias salygas kredito pasitilos augimui.
Komerciniy banky, kurie Salyje uzima didziausia paskoly rinkos dalj, raida salygojo tokie veiksniai
kaip uzbaigtas banky privatizavimo procesas, uzsienio kapitalo didéjimas, konkurencijos stipréjimas,
technologiniy naujoviy diegimas, dalyvavimas bendroje ES erdvéje, Salies tikio gyvybingumas. Taciau
pasaulyje pasireiSke finansy sistemos sutrikimai ir Sali apémgs ekonominis sastingis sulétino banky
plétra. Sumazéjus konkurencijai tarp kredito davéjy, susidaré palankios salygos pléstis smulkesnéms
kredito istaigoms — kredito unijoms. Taciau atliktas sociologinis fiziniy asmeny tyrimas parode¢, kad
kredito unijy reikSmeé vis dar yra labai maza. Nepaisant to, ekonomikos nuosmukis sudaré¢ palankias
galimybes atsirasti ir plétotis naujiems paskoluy rinkos dalyviams — greityjy vartojimo kredity
bendrovéms.

Paskoly rinkai jtaka taip pat gali daryti Centriniai bankai ribodami iSduodamy paskoly srautus
arba administruodami paltikany normas. Taciau Lietuvoje veikia valiuty valdybos mechanizmas, kuris
riboja tiesioginius reguliavimo metodus. Taigi LB paskoly pasiiila reguliuoja netiesioginiais metodais,
t.y. nustatydamas kredito staigoms rizika ribojancius normatyvus ir privalomasias atsargas nuo ju
skoliniy jsipareigojimy. Sios priemonés negali daryti itin reik§mingo poveikio kredito cirkuliacijai
Salyje ir uztikrinti kredito istaigy sistemos stabilumo.

Lietuvos kredito istaigos teigiamai ivertinusios $alies iikio gyvybinguma nuo 2002 m. pradé¢jo
aktyviai teikti paskolas, ypac privaciam sektoriui. 2006 m. pasklid¢ pirmieji ispejimai apie galima Salies
tikio perkaitima liko neivertinti, toliau paskoly portfelis privac¢iam sektoriui sparciai didéjo. Taciau
2008 m. Lietuvos ekonomika émé vésti. D¢l sugrieztinty skolinimo salygu sumazejes finansavimas

turé¢jo neigiamos jtakos ir nefinansinéms korporacijoms, ir namy tkiams. Didéjo bankroty skaicius,
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didéjo nedarbas, mazéjo atlyginimai. Valstybés valdziai pakilimo metu nesukaupusi rezervuy émeé
skolintis finansy rinkose taip didindamos valstybés skola.

ISanalizavus privataus sektoriaus paskoly rinkos 2002 — 2011 m. statistinius duomenis iSryskéjo
paskoly portfelio augimo tendencijos ir pagrindinés to priezastys. Paskoly privac¢iam sektoriui portfelio
augima daugiausiai salygojo iSauges namuy tikiy skolinimasis. Kredito jstaigu konkurencija, dél uzsienio
kapitalo dominavimo pigesni kredito iStekliai, naujy rinkos dalyviy atsiradimas, kreditavimo galimybiy
tvairove ir kiti veiksniai 1émé iSaugusia kredito pasitila. O paklausa skatino teigiami likesciai dél
ateities perspektyvy, maz¢jancios paltikanos, nekilnojamojo turto rinkos augimas, palankesnés
skolinimosi salygos, valstybés lengvatos ir t.t. Kadangi skolintos 1€¢Sos daugiausiai buvo nukreiptos i
vidaus vartojima, tai didino infliacija, kuri 1émé sumazéjusias skolininky galimybes vykdyti
isipareigojimus. ISaugus pradelsty skoly skaic¢iui bankai patyré nuostoliy ir Zymiai sumazino iSduodamy
paskoly srautus. O tai sulétino Salies tkio atsigavima.

Pagal kredity privaciam sektoriui pokyc€ius itakojanciy makroekonominiy rodikliy — BVP,
tiesioginiy uzsienio investicijy, infliacijos, nedarbo lygio, darbo uzmokescio — prognoze galima teigti,
kad privataus sektoriaus noras ir galimybés skolintis artimiausiu metu neaktyveés ir nespartes.

ISanalizavus atlikto tyrimo duomenis paaiskéjo, kad dazniausiai namy tkiai ima vartojimo ir
nekilnojamo turto paskolas. Daugelio gyventoju perspektyvos vykdyti isipareigojimus kredito
istaigoms yra teigiamos, nes nurodytos gaunamos pajamos tenkancios vienam Seimos nariui —
pakankamos, aktyviai naudojamos paskolos grazinima uZtikrinan€ios priemonés. O ir daugelis
nesusiduria su sunkumais grazindami paskolas. Deja, nekilnojamo turto paskolas gyventojai yra linke
imti eurais ir kintamomis paltikanomis. Tarpbankiniy paliikany ir valiutos kurso svyravimui atvejais tai

sukelty nemokumo rizika.
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REKOMENDACIJOS

Valstybinéms institucijoms

e [steigti institucija, kuri nuolat sekty Salies finansy sistemos stabilumo rodiklius ir esant reikalui
bty pasirenge imtis atitinkamy veiksmu.

e Siekiant stabilumo biisto paskoluy rinkoje turéty biiti priimtas nekilnojamojo turto mokesc¢io
istatymas. Tai padéty iSvengti spekuliaciniy procesuy, kurie ypac neigiamai veikia turto kainy pokycius
ir kelia didelg grésmg paskoly portfelio kokybei.

e Fiziniy asmeny bankroty istatyma priimti su galimybe pasirinkti. Jei asmuo imantis paskola
nori turéti galimybeg bankrutuoti privaléty mokéti didesng skolinimosi kaina. Tuo tarpu nenorintis tokios
galimybés mokéty mazesneg paliikany norma. Tokiu biidu ne visiems norintiems gauti paskola biity
pakelta rizikos kartelé dél kurios padidéty skolinimosi kaina.

Lietuvos bankui

e Reikéty keisti 6 mén. VILIBOR indekso nustatymo metodika, nes §iuo metu tai — ne rinkos
palukany norma, tokiam terminui bankai vieni i$ kity nesiskolina jau kelerius metus.

e Atsizvelgiant { valiuty valdybos mechanizma, dél kurio negalima kontroliuoti pinigy srauty,
turéty buti nustatyti grieztesni kapitalo pakankamumo reikalavimai toms kredito istaigoms, kurios
skolina eurus. Tai natiiraliai sumaZzinty banky poreiki skolintis i§ uzsienio rinky ir salygoty infliacijos
tempy sulétéjima.

Kredito jstaigoms

e Didinti indéliy paliikany normas, nes pritraukus daugiau indéliy, sumazéty ju priklausomybe
nuo uzsienio kapitalo.

e  Greityjy vartojimo kredity bendrovéms ypac atidziai vertinti klienty mokuma, bendradarbiauti
su atitinkamomis uzsienio institucijomis ieSkant isiskolinusiy ir i§vykusiy asmeny.

e Siekiant iSlaikyti finansy sistemos stabiluma ilgalaikés paskolos, pavyzdziui biisto paskolos,
kurios yra susijusios su didele rizika, turéty biiti iS5duodamos fiksuotomis paliikany normomis.

Subjektams, imantiems paskolas

e Asmenys imantys paskolas turéty atsakingiau vertinti prisiimamy jsipareigojimy rizika,
atsizvelgdami | veiklos perspektyvas ir pajamy stabilumo garantijas ateityje.

e  Atidziau skaityti ir vertinti paskolos sutartj.

e Paskolas imti ta valiuta, kuria gauna pajamas, tai padés i1Svengti didesnés nemokumo rizikos

nuvertéjusius valiutai.



78

LITERATURA

Dokumentai

1. Europos Parlamento ir Tarybos Direktyva i§ dalies pakeicianti Direktyva 2000/12/EB dél
kredito istaigy veiklos pradéjimo ir vykdymo 2000/28/EB, 2000 m. rugséjo 18 d., OL L 275, 2000 10
27, 37 p.

2. Europos Parlamento ir Tarybos Direktyva 2008/48/EB 2008 m. balandzio 23 d. Dél
vartojimo kredito sutarciy ir panaikinanti Tarybos Direktyva 87/102/EEB, OL 133, 2008 05 22, 66 p.

3. Lietuvos Respublikos Lietuvos banko istatymas (patvirtintas 1994 m. gruodzio 1 d. Nr. I-
678). Valstybés Zinios 1994, Nr. 99-1957 [ziuréta 2012 spalio 3 d.]. Prieiga per interneta:
<http://www3.Irs.It/pls/inter3/dokpaieska.showdoc_1?p_id=362766&p_query=&p_tr2=>.

4. Lietuvos Respublikos Lito patikimumo jstatymas (patvirtintas 1994 kovo 17 d.Nr. 1-407).
Valstybés zinios 1994, Nr. 24-378. [ziaréta 2013 m. spalio 20 d.]. Prieiga per interneta:
<http://www3.lIrs.It/pls/inter3/dokpaieska.showdoc_1?p_id=130305&p_query=&p_tr2=>.

5. Lietuvos Respublikos Konstitucija (Lietuvos Respublikos pilie¢iy priimta 1992 m. spalio 25
d. referendume, Nr. KONST). Valstybés Zinios 1992, Nr. 33-1014 [zitréta 2012 lapkric¢io 3 d.]. Prieiga
per interneta: <http://www3.Irs.It/pls/inter3/dokpaieska.showdoc 1?7p 1d=274999&p query=&p_tr2=>.

6. Lietuvos Respublikos Kredito unijy istatymas (patvirtintas 1995 m. vasario 21 d. Nr. 1-796).
Valstybés zinios, 1995, Nr. 26-578 [ziaréta 2012 spalio 3 d.]. Prieiga per interneta:
<http://wvww3.Irs.It/pls/inter3/dokpaieska.showdoc_1?p_id=363453&p_query=&p_tr2=>.

7. Lietuvos Respublikos Banky jstatymas (patvirtintas 2004 m. kovo 30 d. Nr. 1X-2085).
Valstybés zinios, 2004, Nr. 54-1832 [ziuréta 2012 lapkri¢io 3 d.]. Prieiga per interneta:
<http://mww3.Irs.It/pls/inter3/dokpaieska.showdoc_1?p_id=230458>.

8. Lietuvos Respublikos Civilinio kodekso patvirtinimo, isigaliojimo ir jgyvendinimo jstatymas
(patvirtintas 2000 m. liepos 18 d. Nr. VIII-1864). Valstybés zinios, 2000, Nr. 74-2262) [zitréta 2012
spalio 17 d.]. Prieiga per interneta: <http://wwwa3.Irs.It/pls/inter3/dokpaieska.showdoc_I?p_id=3904>.

9. Lietuvos Respublikos Finansinio tvarumo jstatymas (patvirtintas 2009 m. liepos 22 d. Nr.
X1-393), Valstybés zinios, 2009, Nr. 93-3985 [ziaréta 2012 spalio 22 d.]. Prieiga per
interneta:<http://wwwa3.lrs.It/pls/inter3/dokpaieska.showdoc_|?p_id=350407&p_query=&p_tr2=>.

10. Lietuvos Respublikos Fiziniy asmeny bankroto istatymas [ziuréta 2012 lapkricio 18 d.].
Prieiga per interneta: <http://wwwa3.Irs.It/pls/inter3/dokpaieska.showdoc_I?p_id326&p_query=& _tr=>.

11. Lietuvos Respublikos Lietuvos banko nutarimas ,,Dél abejotiny aktyvy vertinimo,
grupavimo, ir specialiyjy atidé¢jimy sudarymo bendryju nuostaty patvirtinimo* (patvirtintas 2003 m.
kovo 20 d., Nr. 15). [ziaréta 2012 spalio 23 d.]. Prieiga per interneta:
<http://www.lb.It/valdyb_nutar_15 1>.



79

12. Lietuvos Respublikos Vartojimo kredito istatymas (patvirtintas 2010 m. gruodzio 23 d.)
Valstybés zinios, 2011, XI-1253. [ziuréta 2012 lapkri¢io 16 d.]. Prieiga per interneta:
<http://wvww3.Irs.It/pls/inter3/dokpaieska.showdoc_1?p_id=390016&p_query=&p_tr2=>.

13. Lietuvos Respublikos Seimo biudZeto ir finansy komiteto posédzio protokolas (2010 m.
geguzés 17 d. Nr.109-P-23). [ziuréta 2012 lapkricio 7 d.]. Prieiga per interneta:
<http://www3.Irs.It/pls/inter/w5_show?p_r=6200&p_d=99895&p k=1>.

Monografijos, mokymo priemonés

14. Albrechtas J. Finansai ir mokesciai. Mokymo priemoné. Vilnius: Vilniaus kooperacijos

kolegija, 2003, 20 p.

15. Alekneviciené V. Finansai ir Kreditas. Vilnius: Enciklopedija, 2005, 258 p. ISBN 9986-433-
35-5.

16. Bartkus E., Buskeviciaté E. Finasy institucijos ir finansy rinkos (Lietuvos salygos ir uzsienio
patirtis), Kaunas: Technologija, 2004, 110 p.

17. Buckituniené¢ O. Valstybés ir tarptautiniai finansai. Mokomoji knyga. Vilnius, 2005, 96 p.
ISBN 9955-519-49-5.

18. Krikstolaitis R., Ekonometrika. [ziGiréta 2012 m. lapkric¢io 27 d.] Prieiga per Interneta:
<http://msk.vdu.lt/ricardas/Pavasaris/index2.htm>.

19. Jakelitinas S. Lietuvos krizés anatomija. Vilnius: Spaudos praktika, 2010, 247 p. ISBN 978-
609-427-022-2/

20. Jasiené M., Staroselskaja J. Lietuvos banky konkurencingumas ir banko pasirinkimas, Pinigy
studijos, 2011/12, Vilnius: Lietuvos bankas, 2012, 21 p. ISSN 1648-8970, 104 p.

21. Jureviciené D., Ceponyté Z. ir kt. Finansiniuy paslaugy vadovas. Vilnius, 2009, 128 p. ISBN
978-9955-783-03-9.

22. T. Mayer T., Duesenberry J. S. Aliber R. Z. Pinigai, bankai ir ekonomika. Vilnius, Alma
littera 1995. 639 p.

23. Martinkus B., Zilinskas V. J. Ekonomikos pagrindai. Vadovélis. Kaunas: Technologija, 2008,
671 — 688 p. ISBN 978-9955-24-546-8.

24. Mituziené R. Finansy pagrindai. Mokomoji knyga. Siauliai: Leidybos centras, 2005, 178 p.
ISBN 9955-643-11-0.

25. Navickas V. Europos Sajungos rinky ypatumai. Mokomoji knyga. Kaunas: Technologija,
2003, 184 p. ISBN 9955-09-353-6.

26. Rackauskas A., Ekonometrijos ivadas. [ziliréta 2012 m. spalio 23 d.] Prieiga per Interneta:
<http://www.mif.vu.lt/katedros/eka/Ek-apz.pdf>.



80

27. Rutkauskas A. V., Sudzius V., MackeviCius V. Verslo finansai: sistema, struktira ir
elementai. Vilnius: Vilniaus: Technika, 2008, 271 p. ISBN 9986-19-825-9.

28. Rutkauskas A. V., Stidzius V., Mackevicius V. Verslo finansy principai ir praktika. Vilnius:
Vilniaus: Technika, 2009, 328 p.

29. Smalenskas G. Finansai. Mokomoji knyga. Vilnius: Homo liber, 2007, 54-56, 134 - 194 p.
ISBN 9955-449-67-5.

30. Sadzius L. Lietuvos komerciniy banky raida ir integracija i Europos Sajungos finansy sistema
(1988 — 2004 m.). Monografija. Vilnius: Mokslo aidai, 2005, 513 p. ISBN 9955-591-20-X.

31. Terleckas V. Pinigy apyvarta ir kreditas. Vadovélis, Vilnius: Mintis, 1988, 140 p. ISBN 5-
417-00048-5

32. Von Mises L. The Theory of Money and Credit: New Haven: Yale University Press, 1953.
261 — 406 p.

33. Von Mises L. The Of The Economic Crises. And Other Essays Before And After The Great

Depression.

Moksliniai straipsniai

34. Cottarelli C., dell‘Ariccia G., Vladkova — Hollar I. Early Birds, Late Risers, and Sleeping
Beauties: Bank Credit Growth to the Private Sector in Central and Eastern Europe and the Balkans.
IMF Working Paper 03/213, 2003, 64 p.

35. Debelle G., Macroeconomic Implications of Rising Household Debt. [Zidiréta 2012 m.
lapkri¢io 23 d.] Prieiga per Interneta: < http://www.bis.org/publ/work153.pdf>.
augimui. Daktaro disertacijos santrauka. Vilnius: technika, 2006, 20 p.

37. Egert B., Backe P., Zumer T. Credit Growth in Central and Eastern Europe — new (over)
shooting starts?. Working Paper series 687, ECB, 2006, 39 p.

38. Elmer P.J., Seelig S.A., Insolvency, Trigger Events, and Consumer Risk Posture in the
Theory of Single-family Mortgage Default. [Zitiréta 2012 m. lapkri¢io 23 d.] Prieiga per Interneta:
<http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=126168>.

39. Gourinchas P. O., Valdes R., Landerretche O. Lending Booms: Latin America and the
World. Nacional bureau of economic research, 2001, 60 p.

40. Kopcke R. W. Valiuty valdybos: praeities ar ateities pinigy politikos rézimas? Pinigy
studijos, 2000/2, Vilnius: Lietuvos bankas, 2000, 21 p.

41. Leipus R., Norvaisa R. Finansy rinkos teorijy apzvalga, 2003, p. 49

42. Pautola N., Backe P. Valiuty valdybos Vidurio ir Rytuy Europoje: praeitis ir ateities
perspektyvos. Pinigy studijos, 1998/3, Vilnius: Lietuvos bankas, 1998, 39 — 47 p.



81

43. Ramanauskas. T. Banky kredito did¢jimas makroekonominiu pozitiriu. Pinigy studijos.
Vilnius: Lietuvos bankas, 2005, 78 — 97 p.

44. Reinhart C., Calvo G., Leiderman L., Capital Infows and Real Exchange Rate [zitiréta 2012
m. lapkricio 11 d.] Prieiga per Interneta:
<http://www.jstor.org/discover/10.2307/2138485?uid=2&uid=4&sid=21101500131161>

45. Nieto F., The Determinants of Household Credit in Spain. [ziliréta 2012 m. kovo 23 d.]
Prieiga per Interneta: <http://www.bde.es/informes/be/docs/dt0716e.pdf>.

46. Schuman R. Europe and the global financial crisis. Taking Stock of the eu‘s polycy
response, 2011, 29 p.

47. Ramanauskas T. Apie perteklinio jsiskolinimo sindroma ir socialiai atsakinga bankininkyste
[ziUréta 2012 m. spalio 13 d.] Prieiga per interneta:
<http://sites.google.com/site/finansail23/straipsnis-11>.



82

ANOTACIJA LIETUVIU IR ANGLU KALBOMIS

Slapelyté J. Kredity privadiam sektoriui rinkos poky¢iy tendencijos/ Ekonomikos magistro
baigiamasis darbas. Vadovas doc. dr. R. Duzinskas. — Vilnius: Mykolo Romerio universitetas,

Ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2012. — 96 p.

Magistro baigiamojo darbo pirmoje dalyje analizuojama jvairiy autoriy vartojama kredito
samprata, aptariamos pagrindinés teisés normos reglamentuojancios kreditinius santykius bei teoriniu
aspektu nagrin¢jamas kredito bitinumas, siekiant ekonominio augimo, ir jo jtaka verslo cikly
svyravimams. Pagal pasirinktus kriterijus aptariamos Lietuvos kredity rinkoje esancios paskoly riisys,
nagrinéjamos Lietuvos finansinés institucijos, ju plétra, Lietuvos banko vaidmuo reguliuojant paskoly
rinka. Antroje dalyje vertinamos priezastys, skatinusios iki 2007 m. kasmet didé¢jusius, véliau
sumazejusius privataus sektoriaus paskoly srautus, nagrinéjami privataus sektoriaus paskoly rinkos
poky¢iai bei 2002 — 2011 m. Lietuvos makroekonomin¢ situacija, lémusi paskoly privaciam sektoriui
rinkos pokycius. Trecioje dalyje pristatoma atliekamo kredity privaciam sektoriui, itakojusiy veiksniy,
isiskolinusiy namy tkiy ypatumy ir kredity priva¢iam sektoriui rinkos prognozés artimiausiu metu
tyrimo metodologija. Ketvirtoji dalis skirta atlikto kredity privaciam sektoriui ir makroekonominiy
veiksniy priklausomybés, skolinimosi perspektyvy artimiausiu metu bei isiskolinusiy namy tkiy,
tyrimo analizei.

Pagrindiniai ZodZiai: kredity rinka, privatus sektorius, namy tikiai, nefinansinés korporacijos.

Slapelytée J. Tendencies of changes in credit market for private sector/ Master’s Work in
Economics magistro. Supervisor doc. dr. R. Duzinskas. — Vilnius: Faculty of Economics and Finance
Management, Mykolas Romeris University, 2012. — 96 p.

First part of Master's final work covers an analysis of credit concept usage by the various
authors, legal basis, used for credit relations regulation and the theoretical point at issues of credit
demand for economic growth and its impact on fluctuations of business cycle. According to the chosen
criteria Lithuania credit market and types of given loans are analyzed and classified. Also there is
analysis made on the Bank of Lithuania's role in the regulation of credit market. Second part looks at
the issues of continuous credit market stimulation until 2007. The 2002 - 2011 Lithuanian macro-
economic situation and its impact on private credit market development, including lending to the
private sector is evaluated. In the third part methodology for economic survey (analysis) of indebted
households characteristics and credit to the private sector market forecast is presented (introduced).
The fourth chapter covers a credit study analysis of the private sector and macroeconomic factors
addiction, borrowing prospects for the near future and indebted households.

Key Words: credit market, households, non-financial corporations.
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SANTRAUKA LIETUVIU KALBA

Slapelyté J. Kredity privadiam sektoriui rinkos pokyéiy tendencijos/ Finansy ir mokeséiy
magistro baigiamasis darbas. Vadovas doc. dr. R. Duzinskas. — Vilnius: Mykolo Romerio

universitetas, Ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2012. — 96 p.

IS pradziy spartus paskoly privaciam sektoriui augimas buvo siejamas su Salies tkio raida ir
ekonominio potencialo didéjimu. Taciau kreditu skatinamas iikio augimas daugiausiai lémé vidaus
paklausos pokycCius, o tai salygojo ekonominj disbalansa: Salyje pasireiské infliacija, mazéjo tkio
konkurencingumas ir aktyvumas, o gyventojai ir verslo subjektai susidiiré su isipareigojimy vykdymo
problema. Tai skatino kredito istaigas mazinti iSduodamy paskoly srautus. Atsizvelgiant i tai, kad Salies
tikio strukttra yra itin priklausoma nuo iSoriniy finansavimo Saltiniy, paskoly normavimas salygojo
neigiamas ekonomikos augimo perspektyvas.

Paskoly portfelio pokyc¢iams daugiau démesio skiriama uzsienio mokslininky darbuose. Pirmieji
iSaugusia paskoly priva¢iam sektoriui rinka, pereinamosios ekonomikos Salyse, susirtpino Carlo
Cittarelli Giovanni Dell'Ariccia, lvanna Vladkova-Hollar (2003). Autoriai iSanalizavo paskoly augimo
tendencijas Salyse ir nurod¢ galimas jy pasekmes finansiniam stabilumui. Véliau sparciai augancios
paskolu rinkos priezastis ir su tuo susijusias problemas analizavo kiti mokslininkai (Becke, Zumer
2005; Egert 2006; Zdzienina 2009). Kredito didéjimo ir verslo cikly svyravimy ry$i savo moksliniuose
darbuose aiskino austry ekonomikos mokyklos atstovas Liudwig Von Mises, 1953.

Tyrimo problema. Pernelyg spartus kredity privac¢iam sektoriui augimas, turéjes reikSmingos
itakos iikio nesubalansuotumui ir ekonominiam nuosmukiui, turi neigiamos itakos privataus sektoriaus
lukesc¢iams skolintis.

Darbo objektas — kredity privac¢iam sektoriui rinkos poky¢iai.

Darbo tikslas - iSsiaiSkinti Lietuvos kredity privac¢iam sektoriui rinkos pokyc¢ius lémusius
veiksnius, jvertini privataus sektoriaus skolinimosi bruozus 2002 — 2011 m. bei numatyti kredito rinkos
tendencijas artimiausiu metu.

Tyrimo uzdaviniai:

1. Apibrézti kredito savoka ir nurodyti pagrindinius kreditiniy santykiy reglamentavimo
aspektus bei jvertinti kredito reikSme¢ ekonominiams procesams;

2. ISnagrinéti Lietuvos kredity sistema, jvertinant koki poveiki kredity rinkai turi Lietuvos
bankas ir pateikti Lietuvos rinkoje esanciy paskoly klasifikacija;

3. I8analizuoti privataus sektoriaus skolinimosi pokyc¢ius, nurodant pagrindines tendencijas bei
jas salygojancius veiksnius bei iSsiaiskinti jsiskolinusiy namy iikiy skolinimosi ypatybes;

4. Suformuluoti kredito rinkos poky¢iy tendencijas artimiausiu metu.
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Tyrimo metodai: mokslinés literatiiros analizé, Lietuvos Respublikos ir Europos Sajungos teisés
akty analiz¢, finansiniy - statistiniy duomenuy analizé, dinamikos eilu¢iy analizé, regresiné analize,
slenkamojo vidurkio metodas, sociologinis tyrimas.

Darbo struktiira. Pirmoje dalyje analizuojama {vairiy autoriy vartojama kredito samprata,
aptariamos pagrindinés teisés normos reglamentuojancios kreditinius santykius bei teoriniu aspektu
nagrin¢jamas kredito biitinumas, siekiant ekonominio augimo, ir jo itaka verslo cikly svyravimams.
Pagal pasirinktus kriterijus aptariamos Lietuvos kredity rinkoje esancios paskoly rusys, nagrinéjamos
Lietuvos finansinés institucijos, ju plétra, Lietuvos banko vaidmuo reguliuojant paskoly rinka. Antroje
dalyje vertinamos priezastys, skatinusios iki 2007 m. kasmet did¢jusius, véliau sumaz¢jusius privataus
sektoriaus paskoly srautus, nagrinéjami privataus sektoriaus paskoly rinkos poky¢iai bei 2002 — 2011
m. Lietuvos makroekonominé situacija, lémusi paskoly privac¢iam sektoriui rinkos pokycius. Trecioje
dalyje pristatoma atlickamo kredity privaciam sektoriui, jtakojusiy veiksniy, isiskolinusiy namy tkiy
ypatumy ir kredity privaciam sektoriui rinkos prognozés artimiausiu metu tyrimo metodologija.
Ketvirtoji dalis skirta atlikto kredity privac¢iam sektoriui ir makroekonominiy veiksniy priklausomybés,
skolinimosi perspektyvy artimiausiu metu bei isiskolinusiy namy tkiy, tyrimo analizei.

Tyrimo naujumas ir reik§mingumas. Pagal kredity privac¢iam sektoriui pokyc¢ius jtakojanciy
makroekonominiy rodikliy — BVP, tiesioginiy uzsienio investicijy, infliacijos, nedarbo lygio, darbo
uzmokescio — prognoze galima teigti, kad privataus sektoriaus noras ir galimybés skolintis artimiausiu

metu neaktyves ir nespartés.
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SANTRAUKA ANGLU KALBA

Slapelyté J. Tendencies of changes in credit market for private sector/ Master’s Work in
Economics magistro. Supervisor doc. dr. R. Duzinskas. — Vilnius: Faculty of Economics and Finance

Management, Mykolas Romeris University, 2012. — 96 p.

In the beginning fast growing credit market for private sector was associated with stable growth
of the country economic development and economic potential. However disproportionate growth of
credit market influenced the economic imbalance — high inflation rates and low competitiveness of the
economy. Residents and businesses faced with the common problem of implementing liabilities to
banks. This situation forced the banks to reduce credit flow to the market. According to fact, that
country’s structure of economy is highly dependant on external sources of financing, loan rationing
caused negative impact of economic growth.

Changes of loan portfolio are more focused on by foreign scientists. First initiators of survey of
transition countries credit market for private sector were Carlo Cittarelli Giovanni Dell'Ariccia, lvanna
Vladkova-Hollar (2003). These authors analyzed the tendencies of loan growth in countries and
indicated possible implications for their financial stability. Rapidly growing loan market and reason of
this occurrence also was studied by other researchers (Becke, Zumer 2005; Egert 2006; Zdzienina
2009). Credit growth importance to business cycles fluctuations were explained by the representative of
the Austrian School of Economics, Ludwig von Mises, 1953.

The problem. Too rapid credit growth to the private sector, which had a significant impact on the
economic imbalances and the economic downturn have a negative impact on private sector borrowing
expectations.

The object - changes of credit market to the private sector.

The objective - to find out influencing factors for Lithuania’s credit market to the private sector,
borrowing traits of private sector 2002 - 2011 m., and trends of the credit market for the near future.

Objectives:

1. To define the concept of credit and credit relationships to identify key aspects of regulation
and assessment of the credit for the economic processes;

2. To examine Lithuanian credit system considering the impact of the Bank of Lithuania to the
credit market and submit Lithuanian market loan classification;

3. To analyze changes in private sector borrowing, including the main trends and factors
influencing them and find out indebted households borrowing properties;

4. To formulate near future trends changes of the credit market.
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The methods: analysis of scientific literature, analysis of Lithuania and the European Union
legislation, financial - statistical analysis, dynamic series analysis method, regression analysis, method
of moving average, a sociological study.

The structure. First part of Master's final work covers an analysis of credit concept usage by the
various authors, legal basis, used for credit relations regulation and the theoretical point at issues of
credit demand for economic growth and its impact on fluctuations of business cycle. According to the
chosen criteria Lithuania credit market and types of given loans are analyzed and classified. Also there
is analysis made on the Bank of Lithuania’s role in the regulation of credit market. Second part looks at
the issues of continuous credit market stimulation until 2007. The 2002 - 2011 Lithuanian macro-
economic situation and its impact on private credit market development, including lending to the
private sector is evaluated. In the third part methodology for economic survey (analysis) of indebted
households characteristics and credit to the private sector market forecast is presented (introduced). The
fourth chapter covers a credit study analysis of the private sector and macroeconomic factors addiction,
borrowing prospects for the near future and indebted households.

The novelty and importance. According to analyze of macroeconomic indicators, which makes
significant impact to the credit market to the private sector (GDP, foreign direct investment, inflation

and unemployment rate, wage level), willingness and ability to borrow in near future should stay low.
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Gerbiamas Respondente,
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4. Kokig (-as) paskola (-as) esate paémes(-usi)? (Galimi keli atsakymy variantai)
00 Nekilnojamojo turto (biisto) paskola
[0 Vartojimo paskola (tame tarpe ir lizingg)
0 Kita (jrasykite)

5. Jasy paimta paskola(-0s) skirta(-0s): (Galimi keli atsakymy variantai)
Namui, butui pirkti ar statyti

Namui, butui remontuoti ar irengti

Mokymo iSlaidoms padengti

Vartojimo reikméms isigyti

Automobiliui, buitinei technikai isigyti

Gydymo islaidoms padengti

Mokes¢iams sumokeéti

Atostogoms
Kita (jrasykite)

Oooooooocoo

6. Kokio dydZio paskola(-as) éméte?

0 iki 5000 Lt

O ki 20 000 Lt

0 20001-50000 Lt
0 50001 - 100 000 Lt
[0 100 001 ir daugiau

7. Kokig(-as) i$ Siy paskolos(-y) grazinimo uZtikrinimo priemoniy naudojate? (Galimi keli atsakymy variantai)
Laidavimas

Garantija

Nekilnojamo turto ikeitimas

Kilnojamo turto jkeitimas

Vertybiniy popieriy jkeitimas

Draudimas
Kita (jrasykite)
Nenaudoju jokios priemonés

O

OoOoooOood



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.
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Kokiam laikotarpiui esate paémes(-usi) paskola(-as)?
0 Iki 1 mety

1-5 mety

6 - 10 mety

11 - 15 mety

16 - 25 mety

26 - 40 mety

Ooo0ooOood

Kokj paskolos grazinimo baida esate pasirinkes(-usi)?

Anuiteto (visa paskolos grazinimo laika mokamos vienodo dydzio imokas)

Linijinj (paskola grazinama vienodomis dalimis, o paltikanos kiekviena ménesi mokamos nuo paskolos
likucio)

[0  Vienkartinio jnaso

0 Kita (jrasykite)

OO

Kokia valiuta esate paémes(-usi) paskola(-as)?
0 Litais
O  Eurais
O JAV doleriais
0 Kita (jrasykite)

Kokig(-ias) paskolos(-y) paliikany norma(-as) esate pasirinkes(-usi)?
00  Fiksuotas
0 Kintamas
0 Nezinau

Kokie kriterijai Jums yra svarbiausi renkantis bankg paskolai gauti? (Galimi keli atsakymy variantai)
0  Palikany normos dydis

Galimybé gauti kuo didesng suma

Paskolos grazinimo terminas

Banko ivaizdis ir patikimumas

Paskolos administravimas (kuo greiciau, kuo maziau dokumenty yra reikalinga)

Uzstato dydis

Kita (jrasykite)

OooOoooOooo

Ar susiduiréte(-iate) su sunkumais grazindami paskola?
0 Taip
0 Ne

Ar grazinant paskola Jums reikalinga pagalba?
0 Taip
[0 Ne (Pereikite prie 16 kl.)

Kokia pagalba Jums biity reikalinga?
00  Finansiné (paskola)
Konsultacijos ir pagalba, kaip susitvarkyti esama situacija
Darbo suradimas
Atlyginimo pakélimas
Kita (jrasykite)

O0OoOono

Ar Jusy paskolos(-y) sutartis su kredito jstaiga(-omis) numato galimybe keisti sutarties salygas?
(0 Taip
00 Ne (Pereikite prie 19 kl.)
00 Nezinau (Pereikite prie 19 kl.)

Ar esate keites(-usi) paskolos(-y) sutarties(-¢iy) salygas?
0 Taip
00 Ketinu tai padaryti
[0 Bandziau, bet sitilomos salygos netenkino
00 Ne (Pereikite prie 19 kl.)



18.

95

Ivardinkite prieZastis kodél keitéte ar ketinate keisti paskolos(-y) sutarties(-¢iy) salygas:

19.

20.

21.

Kaip vertinate savo pasirinktos kredito jstaigos siiilomas paskolos suteikimo ir grazZinimo salygas?
Labai gerai

Gerai

Nei gerai, nei blogai

Blogai

Labai blogai

Ar prieS priimant sprendima skolintis pinigus kredito jstaiga Jums suteiké pakankamai aiskia, tikslig ir
suprantamg informacija?

0  Taip (Pereikite prie 22 kl.)

O Ne

Kodél suteikta informacija, Jiisy nuomone, nebuvo aiski, tiksli ar suprantama?

22,

23.

24,

25.

26.

27

28

Ar, Jusy nuomone, pakanka informacijos apie kredity jstaigy teikiamas paskolas ir jy suteikimo bei
graZinimo salygas?

Taip, pakanka

Ne, nepakanka

Neturiu nuomonés

Ar, Jiisy nuomone, reikalingas fiziniy asmeny bankroto jstatymas? (Pabaikite labiausiai tinkantj saking)
00 Taip, nes
[0 Ne, nes
0 NeZinau, nes

Jusy lytis:
Vyras
Moteris

Jisy amZius:
18 -25 m.
26-35m.
36-45m.
Daugiau nei 45 m.

Jisy iSsilavinimas:
Vidurinis
Aukstesnysis / Profesinis
Nebaigtas aukstasis
Aukstasis

Jisy uZsiémimas Siuo metu:
Siuo metu dirbu ir gaunu pastovias pajamas
Siuo metu dirbu, bet gaunu nepastovias pajamas (pvz., honorara, pajamas pagal autoring sutartj ir kt.)
Bedarbis (-¢)
Namy $eimininkas (-¢)
Pensininkas (-é)
Studentas (-é)

Vidutinés ménesio pajamos, tenkancios vienam Seimos nariui:
[ 1ki 300 Lt

300 - 500 Lt

500 - 700 Lt

700 - 1000 Lt

1000 - 1500 Lt

1500 - 2000 Lt

2000Lt ir daugiau

NUOSIRDZIAI DEKOJU UZ JUSU ATSAKYMUS!
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Slenkamasis vidurkis dvejy mety pagrindu

. . . Paklaidos
Metai i’/eik§mé Prognozé Paklaida kvadratas
2002 7420
2003 11620
2004 16303 9520 6783 46009089
2005 25454 13962 11493 132077556,3
2006 38545 20879 17667 312105222,3
2007 56024 32000 24025 577176600,3
2008 66004 47285 18720 350419680,3
2009 61314 61014 300 90000
2010 56752 63659 -6907 47706649
2011 53530 59033 -5503 30283009

Viso: 1495867806

Vidutiné kvadratiné paklaida 1 495 867 806/8 = 186 983 475,8

Prognozuojama y reik§mé — 55 141 min. Lt.

Slenkamasis vidurkis trejy mety pagrindu

. . . Paklaidos
Metai Zeik§mé Prognozé Paklaida kvadratas
2002 7420
2003 11620
2004 16303
2005 25454 11781 13673 186950929
2006 38545 17792 20753 430673173,8
2007 56024 26767 29257 855952544,4
2008 66004 40008 25996 675809346,8
2009 61314 53524 7790 60678906,78
2010 56752 61114 -4362 19027044
2011 53530 61357 -7827 61256711,11

Viso: 2290348656

Vidutiné kvadratiné paklaida 2 290 348 656/7 = 327 192 665,1

Prognozuojama y reik§mé — 57 199 min. Lt.



