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IVADAS

Pelnas — kiekvienos pelno siekiancios jmonés pagrindinis tikslas. Tai rezultatas, kuris atspindi
imonés geb¢jima uzdirbti kuo daugiau pajamy, patiriant kuo maziau sgnaudy, todél galima teigti, kad
pelnas ir pelningumas — tai vieni i§ pagrindiniy rodikliy, apibtidinan¢iy jmonés veikla. Pats pelno
dydis, i§ pirmo Zvilgsnio, atrodo gana informatyvus rodiklis, atskleidziantis jmonés galimybes
investuoti ] verslo plétra bei potencialg augti, galiausiai parodantis, ar bus i§ ko iSmokéti dividendus,
taciau prie§ darant skubotas iSvadas svarbu atkreipti démesj j tai, kad pelno dydj, kaip jau minéta,
lemia jmonés uzdirbtos pajamos ir joms uzdirbti patirtos sanaudos, todél pelno bei jmonés veiklos
vertinima reikia pradéti nuo absoliudiy pelno (nuostoliy) ataskaitos skai¢iy analizés. Si analizé padeda
suprasti pelno susidarymo eigg bei absoliuciy rodikliy pelno dydziui daroma jtaka, o tai sudaro
galimybe priimti objektyvesnius sprendimus, kurie galéty lemti pelno augima.

Norint jmonés veiklos efektyvuma jvertinti jvairiais aspektais, apskai¢iuojant pardavimy, turto,
kapitalo jtakg pelnui ar nustatyti jmonés konkurencingumag bei testinumo galimybes, vien pelno
(nuostoliy) ataskaitos absoliu¢iy rodikliy analizés nepakanka. Daug iSsamesné informacija gaunama
apskaiciavus santykinius pelningumo rodiklius ir juos palyginus su ankstesniy mety ar planiniais, taip
pat vidutiniais Sakos rodikliais.

Pelno bei pelningumo rodikliy skai¢iavimas — tai galimybé jmonés vadovui atskleisti veiklos
sri¢iy ar padaliniy darbo trikumus bei reaguoti j esamg situacijg ir numatyti trikumy Salinimo
priemones, kitaip tariant, tinkamai ir laiku suvaldyti jmonés vidinius procesus, daranéius neigiamg
jtaka jmonés pelnui. Siy rodikliy skai¢iavimas aktualus ne tik jmonés vadovams, priimantiems
strateginius sprendimus, ta¢iau ir konkurentams, kurie atlicka tos pacios S$akos jmoniy rodikliy
lyginamajg analiz¢ bei priima atitinkamus sprendimus, taip pat investuotojams, norintiems jsitikinti, ar
verta investuoti ir kt.

Imonés pelno bei pelningumo rodikliy analizé — tai jmonés finansinés analizés, kurios metu taip
pat analizuojami likvidumo, kapitalo struktiiros, turto panaudojimo efektyvumo rodikliai, dalis.
Finansiniy rodikliy analizé yra viena i$ svarbiausiy jmonés valdymo funkcijy. Ji padeda jvertinti esamg
Jmonés padét] bei numatyti perspektyvas, taip pat suteikia galimybe jvertinti anksCiau priimtus
sprendimus bei numatyti biisimus. Tai didZiausias jos privalumas. Finansiné analizé atlieckama
remiantis jmonés finansinémis ataskaitomis ar apskaitos duomenimis. Ji padeda atsakyti j klausima, ar
imon¢ eina teisingu keliu, parodo jmonés padétj rinkoje, rizikos laipsnj.

Jmonés finansiné analizé, kurios metu analizuojami pelno bei pelningumo rodikliai, padeda
geriau suvokti jmongje vykstancius reiSkinius ir procesus, o svarbiausia — priimti optimalius
sprendimus bei numatyti jmonés vystymosi perspektyvas. Pelno bei pelningumo rodikliy analizé — tai

raktas j efektyvy jmonés valdyma ar s¢kmingg investicija.



Temos aktualumas:

Rinkos ekonomikos salygomis prekiy ir paslaugy kainas laisvai reguliuoja pasiiilos ir paklausos
santykis, todél nuolat jauCiama konkurenciné kova tarp jmoniy: taikomos jvairios priemonés ir
metodai savo tikslams pasiekti. Tokia rinka yra dinamiska ir rizikinga, todél kickviena pelno siekianti
jmoné norédama islikti konkurencinga ir gauti kuo didesnj pelng turi nuolat analizuoti jmonés bei
konkurenty veikla ir finansing bikle.

Imonés pelno bei pelningumo analizé gali padéti atrasti silpngsias veiklos puses, pasirinkti
tinkamg veiklos strategija, atskleisti vidaus ir iSorés rezervus, didinti veiklos efektyvuma, numatant
ateities perspektyvas. Jos déka galima atskleisti besikaupiancias jmonés veikloje problemas ir tai
leidzia jmonés vadovybei operatyviai reaguoti  besikei¢iancia jmonés finansing biklg bei formuoti
ilgalaike jmonés veiklos strategija.

Tyrimo problema: Pelningumo analizés modelio nebuvimas — neatlickama pelningumo analizé,
atliekama nereguliariai, nenuosekliai ir nei$samiai analizuojami pelno bei pelningumo rodikliai
jmonei gali turéti neigiamy pasekmiy.

Tyrimo objektas: Svedijos jmonés, gaminandios SCANIA vilkikus, dukterinés jmonés
Lietuvoje UAB ,Scania Lictuva®, prekiaujancios $iais Vilkikais bei atlickancios jy techninj
aptarnavimg ir remonta, pelningumas.

Tyrimo tikslas: sukurti pelningumo analizés modelj ir atlikti UAB ,,Scania Lietuva“
pelningumo analize.

UZdaviniai:
[$nagrinéti finansinés analizés ir pelno bei pelningumo analizés teorinius aspektus.
Sukurti pelningumo analizés modelj.
Atlikti UAB ,,Scania Lietuva® pelningumo analizg.

Ivertinti UAB ,,Scania Lietuva* pelningumo rodikliy dinamika.

o ~ w0 D

Nustatyti veiksnius, lemiancius rodikliy kitimg.
Tyrimo metodai:

Mokslinés literatiiros analize.

Pelno (nuostoliy) ataskaity absoliu¢iy dydziy analizé.

Horizontalioji pelno (nuostoliy) ataskaity analizé.

Vertikalioji pelno (nuostoliy) ataskaity analizé.

o B~ w0 D

Pelningumo rodikliy analizé.



1. FINANSINES ANALIZES IR PELNO BEI PELNINGUMO TEORINIAI ASPEKTAI

Norint priimti tikslius ir optimalius valdymo sprendimus bei iSlikti konkurencingiems rinkoje,
imonéje sukaupta finansiné informacija turi biti jvertinta objektyviai. Vienas i$ objektyviausiy budy
tinkamai jvertinti jmonés finansing informacija yra finansiné analizé ir tai yra didziausias jos
privalumas. Ji padeda nustatyti, ar jmoné dirba efektyvial, ir yra ypa¢ naudinga nustatant jmonés
pelninguma bei plétros galimybes.

Pelno ir pelningumo rodikliai — tai vieni i§ dazniausiai skai¢iuojamy ir geriausiai jmonés veiklg
bei jos efektyvuma apibiidinanciy, o taip pat leidzianc¢iy vadovams priimti objektyvius valdymo

sprendimus, rodikliy.

1.1. Finansinés analizés samprata ir rodikliai

Skirtingi autoriai savo knygose pateikia jvairius finansinés analizés apibrézimus. J. Mackevicius
(2007) finansinés veiklos analize¢ apibrézia kaip ,,visapusj ir objektyvy jmonés finansinés biklés,
veiklos rezultaty ir pinigy srauty tyrima siekiant padéti jmonés vadovybei pasiekti numatyty tiksly.“
(p. 117) Apibrézime pabréziama, jog finansiné analizé — tai ne bet koks, o visapusis ir objektyvus
tyrimas. Tik toks tyrimas gali nustatyti tikra jmonés finansine biklg. Tuo tarpu D. Slekiené ir |I.
Klimaviciené (1999) teigia: ,,Finansiné analizé — tai verslo praeities, esamos situacijos ir perspektyvos
Jvertinimas, remiantis atskaitomybés dokumentais, specialiais tyrimais, duomeny bazémis ir kitais
informacijos Saltiniais.* (p. 10) Autorés akcentuoja laikg — lyginant praéjusiy laikotarpiy ir ataskaitiniy
mety duomenis, galima daryti i§vadas, kurios biity naudingos priimant sprendimus ateityje. Anot V.
Kvedaraités (1996), ,,finansinés veiklos analizé apima visos firmos svarbiausiy finansiniy rodikliy,
suskirsCius juos ] grupes, dinamikos ir palyginimo su kitomis firmomis, Sakos rodikliais (1§ jy
standartiniais, t.y. skelbiamais, kaip rekomenduotini) tyrimus ir vertinimus.”“ (p. 35) Apibrézimas
aiskiai jvardija, jog gauti finansiniy rodikliy rezultatai neteks savo vertés, jei nebus palyginami su kity
jmoniy tokiais paciais rodikliais. Verslo ziniy leidinyje ,,Finansy valdymas®“ (2006) raSoma, kad
,finansy analizé — tai procesas, kurio metu, taikant analitines priemones ir biidus, tam tikrus duomenis
siekiama paversti naudinga informacija.” (p. 5.2.1) Pabréziama, jog tai tam tikri duomeny apdorojimo
veiksmai, kuriuos atlikus gaunamos susistemintos objektyvig informacija teikiancios Zinios.

Skirtingy autoriy finansinés analizés apibréZimy turinio esme panasi. Autoriy nuomonés viena
Kitai neprieStarauja — apibrézimai vienas kita papildo. Apibendrinant galima teigti, kad finansiné
analizé — tal jmonés finansiniy rodikliy tyrimas, kurj atlikus gauti duomenys padeda objektyviai
jvertinti jmonés finansing biikle — atsizvelgiant | gautus rezultatus leidzia identifikuoti problemas, jy
kilme ir vadovams suteikia galimybe priimti atitinkamus sprendimus.

Finansiné analizé yra jmonés veiklos analizés dalis, kurioje tarpusavyje susipyn¢ finansinés ir

tkinés veiklos analizés aspektai. Jmoniy finansiné veikla yra neatsiejama su jy tikine bei komercine



veikla, kitaip tariant, jos salygoja viena kitg. Finansinis rezultatas daug kuo priklauso nuo jmonés
tkinés veiklos efektyvumo, vadybos lygio, racionalaus finansy ir kity imonés istekliy naudojimo. Savo
ruoztu jmongs tkinés veiklos sékmé priklauso nuo jos finansy buklés. Finansinés analizés vieta

ekonominéje analizéje pavaizduota 1 paveiksle.

Ekonomikos teorija

Statistika

Paveiksle: BA — buhalteriné apskaita ir atskaitomybé; VA — jmonés veiklos analizé; FA — jmonés finansinés veiklos

analizé.

Saltinis: D. Slekieneé, I. Klimavi¢iené, 1999, p.7

1 pav. Finansinés analizés vieta ekonominéje analizéje

Apibendrinus galima teigti, kad finansiné analizé padeda nustatyti jmonés veiklos finansinius
rezultatus, jvertinti esamg padét] ir, Zinoma, ateities perspektyvas. Finansinés analizés metu gauta
informacija padeda patikrinti, ar praeityje buve priimti sprendimai pasiteisino, taip pat pagrjsti esamus
ir busimus valdymo sprendimus. Taigi finansing analiz¢ galima traktuoti kaip Gikiniy procesy pazinimo
ir valdymo priemong.

Atlickant finansing analiz¢ yra neiSvengiama finansiniy rodikliy skai¢iavimo. Finansiniai
rodikliai — tai jvair@is absoliutls ir santykiniai rodikliai, apskai¢iuojami finansinés analizés metu, kuriy
pagrindu yra sprendziama apie tiriamo subjekto pelninguma, likviduma, mokuma, apyvartuma ir pan.
Absoliutts finansiniai rodikliai — tai rodikliai, pateikti finansinése ataskaitose, apskai¢iuoti vertine
i1SraiSka, remiantis buhalterinés apskaitos duomenimis. Santykinis rodiklis yra dviejy ar daugiau

absoliutiniy rodikliy santykis.


http://lt.wikipedia.org/wiki/Finans%C5%B3_analiz%C4%97
http://lt.wikipedia.org/wiki/Pelnas
http://lt.wikipedia.org/wiki/Likvidumas
http://lt.wikipedia.org/w/index.php?title=Mokumas&action=edit&redlink=1
http://lt.wikipedia.org/w/index.php?title=Apyvarta&action=edit&redlink=1
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E. Buskeviciité ir kt. (2010) teigia, jog santykiniai rodikliai atspindi iikio subjekte vykstancius
finansiniy procesy rysius ir fiksuoja pastaryjy finansinés biikles pasikeitimus, iliustruoja trendus ir jy
pakitimo charakterj, taip pat nagrinéjamo objekto rizikg ir galimybes. Pasak J. Mackeviciaus (2007),
santykiniai rodikliai objektyviau ir jvairiapusiskiau jvertina tiriamajj objekta, todél yra daug

pranasesnis uz absoliutinius rodiklius, ta¢iau santykiniai rodikliai néra reikSmingi, jei jie nepalyginami

Su:

1. tos pacios imonés praéjusio laikotarpio rodikliais;

2. numatytais tam tikrais parametriniais rodikliais;

3. tos pacios iikio Sakos kity jmoniy rodikliais;

4. pagrindiniy konkurenty rodikliais;

5. agreguotais ekonomikos rodikliais.

Reikéty pabrezti, jog rodikliy palyginimas nebus reik§mingas, jei skirsis rodikliy apskaiciavimo

metodika.

IS finansinés atskaitomybés galima apskaiciuoti per 100 reikSmingy santykiniy rodikliy, taciau jy
skaiCiavimas neturés jokios prasmes, jei rodikliai nebus pritaikomi praktiskai. Dél santykiniy rodikliy
gausos J. Mackevicius (2007) pataria rodiklius sisteminti — apjungti j tam tikras grupes. 1 lenteléje
atspindéti susisteminti duomenys pagal knygoje pateiktas uzsienio autoriy finansiniy santykiniy

rodikliy grupes.

1 lentelé. Finansiniy santykiniy rodikliy grupavimas uZsienio autoriy darbuose

Rodikliai Autoriai 1(2[3[4]5[6[7[8]9]10]11]12]13]14

Apyvartinio kapitalo valdymo X

Akcijy pelningumo X

Efektyvumo X

Finansinio pastovumo X

Fondy valdymo X

Gamybos intensyvumo X
Ilgalaikiy skoly X|X| X[ XX X X X
Investicijy X | X X[ XX

Investicinés veiklos X

Kapitalo struktiiros ir ilgalaikio mokumo | X

Likvidumo X | X X|IX| X[ X[X|X]|X X X
Mokumo X X X
Mokumo ir finansinio stabilumo X

Pardavimo pajamy X

Pardavimo pajamy ir turto santykio X

1 lentelés tesinys kitame puslapyje
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Rodikliai Autoriai 1123|4567 (8]|9]10|11|12|13 |14
Pelningumo XXX X[ X|X|X]|X X | X | X | X
Rinkos vertinimo X X

Turto buklés X

Turto valdymo X X X

Veiklos aktyvumo X X X X

Veiklos stabilumo X

Vertybiniy popieriy X

Cia: 1 — Bernstein L. A.; 2 — Black G.; 3 — Brigham E. F., Daves P. R.; 4 — Harrison W. T., Horngren Ch. T.; 5 — Haskins
M. E., Ferris K. R., Seling T. I.; 6 — Gibson Ch. H.; 7 — Kovaliov V. V.; 8 — Kinserdal A.; 9 — Nikolai L. A., Bazley J. D.;
10 — Palepu K. G., Healy P. M., Bernard V. L.; 11 — Savickaja G. V.; 12 — Stickney C. P.; 13— Warren C. S., Fess P. E.; 14
— Weygandt J. J., Kieso D. E., Kimmel P. D.

Saltinis: sudaryta pagal J. Mackeviciy, 2007

1 lentelé parodo, kad skirtingi autoriai iSskiria gana skirtingas finansiniy santykiniy rodikliy
grupes, taciau dazniausiai naudojamos likvidumo ir pelningumo grupés. 2 lenteléje nagringjami

susisteminti duomenys pagal knygoje pateiktas Lietuvos autoriy finansiniy santykiniy rodikliy grupes.

2 lentelé. Finansiniy santykiniy rodikliy grupavimas Lietuvos autoriy darbuose

Rodiklial Autoriai L2 |3 )415)617)819 10)11}12
Akcijy ir kapitalo jvertinimo X

Aktyvumo X X
Apyvartumo X X

Finansinio stabilumo X X | X X | X
Finansinio sverto X

Finansinio valdymo X | X

Gamybings veiklos X

Istekliy panaudojimo X

efektyvumo

Istekliy valdymo X X | X

Isipareigojimy X

Isiskolinimo X | X

Likvidumo X X | X XX [ X | X
Mokumo XXX X X

Padengimo X

2 lentelés tesinys kitame puslapyje
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Rodikliai Autoriai | 1 |2 |3 4[> |6 |7 |89 0]l 112
Pajamingumo X

Pelningumo X | X XXX XX XX |X|X
Pelno normos (marzos) X
Pelno paskirstymo X

Pelningumo ir sgnaudy lygio X

Pinigy srauty X

Rinkos X X X
Skoly valdymo X X X
Trumpalaikio mokumo X

Turto panaudojimo X
Turto valdymo X

Veiklos efektyvumo X X

V. (1995 m.); 6 — Kvedaraite V. (1997 m.); 7 — Lazauskas J.; 8 — Poskaité D.; 9 — Rutkauskas A., DamaSiené V.; 10 —
Smalenskas G. (1998 m.); 11 — Smalenskas G. (2000 m.); 12 — Slekiené D., Klimavi¢iené 1.

Saltinis: sudaryta pagal J. Mackevigiy, 2007

IS 2 lentelées matyti, jog Lietuvos autoriy iSskirty finansiniy santykiniy rodikliy grupiy
pavadinimai skiriasi nuo uzsienio autoriy iSskiriamy grupiy, taciau §j fakta paaisSkina skirtingos jvairiy
Saliy finansiniy ataskaity formos, nevienodai vadinami kai kurie balanso, pelno (nuostoliy), pinigy
srauty ataskaity straipsniai. Nepaisant to, beveik visi Lietuvos autoriai, kaip ir uZsienio, pripazjsta
likvidumo ir pelningumo grupes.

Anot J. Mackeviciaus (2007), ,,praktikos darbuotojai (buhalteriai, finansininkai, auditoriai,
analitikai, ekonomistai) dazniausiai naudoja Lietuvos statistiky sgjungos, Statistikos departamento prie
Lietuvos Respublikos vyriausybés ir Nacionalinés vertybiniy popieriy birZos parengtas finansiniy
rodikliy skai¢iavimo metodikas®, todél atlikes Statistikos departamento ir Nacionalinés vertybiniy
popieriy birzos finansiniy santykiniy rodikliy lyginamaja analize knygos ,,Jmoniy veiklos analize*
(2007) autorius padaré i$vada, jog visus finansinius santykinius rodiklius tikslinga suskirstyti j $ias
grupes:
mokumo (trumpalaikio ir ilgalaikio);
pelningumo;
veiklos efektyvumo;

kapitalo rinkos;

o kw0 Ddp ke

pinigy srauty.
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Imonés finansinei buklei nustatyti dazniausiai pasirenkami pelningumo rodikliai, kadangi jie

geriausiai parodo galutinj jmonés veiklos rezultatg.

1.2. Pelno samprata ir analizés teoriniai aspektai

V. Bagdzitniené¢ (2011) pelng apibrézia, kaip pridétosios vertés dalj, kurig uzdirba jmoné
pardavusi savo produkcijg. Tai skirtumas tarp gaunamy pajamy ir joms uzdirbti patirty sgnaudy.
»~Ekonomingje literatiiroje pabréziami jvairis pelno, kaip ekonominés kategorijos ir jmonés veiklos
rodiklio aspektai. Nurodoma, kad pelnas yra ekonominio vystymosi veiksnys, finansiné nauda, veiklos
vertinimo kriterijus, ilgalaikio finansavimo S$altinis, pagrindinis dalykas, d¢l ko konkuruojama perkant
ir parduodant prekes rinkoje.” (J. Mackevicius, 2007, p. 178)

Pelnas susijgs su visais jmonés rodikliais: pajamomis, sanaudomis, jsipareigojimais, turtu,
kapitalu, todél buty galima teigti, kad tai vienas i§ geriausiai jmonés veiklg nusakanéiy rodikliy, kuris
lengvai atskleidzia tkiniy reiSkiniy tarpusavio vidaus ry$ius. Tai parodo tiek teigiamas, tiek neigiamas
jmonés darbo puses ir leidZia vadovams priimti atitinkamus sprendimus, leidZiancius iSspesti
problemas ir didinti pelna.

Pelno didinimu suinteresuotos visos verslo jmonés. Jei jmoné gauna didesnj pelna, ji gali
investuoti j verslo plétra, skirti 1éSy darbuotojy kvalifikacijai kelti, diegti naujas technologijas ir tokiu
biidu didinti jmonés konkurencingumg. Taciau svarstant pelno didinimo klausimus reikéty gerai
jvertinti realias jmonés galimybes, kadangi maksimalaus pelno siekimas gali sukelti neigiamy
pasekmiy, pavyzdziui, jmonés veiklos rizikos padidéjima ar socialiniy problemy iSrySkéjima, Kkai
Imoné¢ pazeidZia darbuotojy interesus laiku nemokédama arba mokédama mazus atlyginimus.

»Rinkos salygomis jmonés pelnas priklauso nuo gyventojy perkamosios galios, verslo masto,
apskaito sistemos principy ir kity konkrec¢iy ekonominiy salygy tokiy kaip:

1. ilgalaikio turto nusidévejimo skai€iavimo biido;

2. turto jvertinimo budo;

3. atsargy apskaitos metodo;

4. sudaryto rezervo abejotinoms skoloms padengti;
5. kredity paliikany.* (L. Juozaitiene, 2007, p. 114)

Savaime suprantama, jog jmoné norédama gauti pelng turi uzdirbti tiek, kad buty padengtos
visos jmonés sanaudos ir dar likty jvairiy imoneés poreikiy tenkinimui. Be to, jimoné pelningai turéty
dirbti ne vienerius metus ir buti numaciusi savo veiklos perspektyvas.

»Analizuojant pelng ir jo kitimo tendencijas bei jtakg jmonés veiklai reikéty skaiCiuoti ir
jvertinti:

1. pelno dyd; ir sudét;
2. pelno kitimo tendencijas;
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3. veiksnius, kurie tur¢jo jtakos pelno pokyc¢iui.“ (L. Juozaitiene, 2007, p. 114)
Pelno analizé atlickama naudojantis pelno (nuostoliy) ataskaita. Keli i§ L. Juozaitienés (2007)
nurodyty pelno analizés budy:
1. pelno (nuostoliy) ataskaitos horizontalioji ir vertikalioji analizé;
2. bendrojo pelno kitimo veiksniy analize;
3. pelningumo rodikliy skai¢iavimas;
4. veiksniy, turiniy jtakg grynajam pelnui, kitimo analiz¢;
5. pelno segmentiné analizé;
6. ekonominio pelno ir EBITDA rodikliy skai¢iavimas. (p. 114)
V. Gronskas (2008) Siuos analizés buidus papildo:
1. prognozuojamo pelno analize;
2. pridétosios vertés analize. (p. 134)
Analizuojant pelng svarbu nustatyti tam tikry rodikliy tarpusavio rySius, kurie padéty nustatyti

tam tikry procesy priezastis ir rezultatus.

1.2.1. Pelno sudétis

Prie§ pradedant nagrinéti pelno veiksnius, tiriama pelno sudétis. Pelnas apskai¢iuojamas jmonés
pelno (nuostoliy) ataskaitoje. Siame dokumente yra pateikti duomenys apie jmonés per visa ataskaitinj
laikotarpj uzdirbtas pajamas ir joms uZdirbti patirtas sanaudas, atskirai parodant kiekvienos jmoneés
veiklos pajamas ir sgnaudas.

Pelno (nuostoliy) ataskaita sudaro Sie straipsniai:

I.  pardavimo pajamos — visos uz parduotas prekes ir suteiktas paslaugas per ataskaitinj laikotarpj
gautos pajamos;
Il.  pardavimo savikaina — visos ataskaitinio laikotarpio sgnaudos patirtos pardavimo pajamoms
uzdirbti;
[1l.  bendrasis pelnas (nuostolis) — pardavimo pajamy ir pardavimo savikainos skirtumas;
IV. veiklos sanaudos — ataskaitinio laikotarpio iSlaidos, kuriy negalima tiesiogiai priskirti
pardavimo savikainai, taciau jos buvo patirtos uzdirbant pajamas;
V. tipinés veiklos pelnas (nuostoliai) — bendrojo pelno ir veiklos sgnaudy skirtumas;
VI.  kita veikla (pajamos — sgnaudos):
e pajamos — pajamos gautos i$ ilgalaikio turto nuomos, komisiniy ir kity Saltiniy;
e sgnaudos — turto perleidimo, veiklos mokesciy, tokiy kaip zemés nuoma, muitai ir pan.
VIl.  finansiné ir investicin¢ veikla (pajamos — sagnaudos):
e pajamos — paliikanos, baudos, delspinigiai i$ pirkéjy ir pan.;

e sgnaudos — sumokétos ar mokétinos paliikanos uz kreditus, uzsienio valiuty kursy
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pasikeitimo ir valiuty konversijos neigiama jtaka; investicinés veiklos kitose jmonése
netekimai ir pan.
VIIl.  jprastinés veiklos pelnas — tipinés veiklos pelno (nuostoliy) ir kitos veiklos rezultato suma;
IX.  pagauté — materiali atsitiktinai gauta nauda;
X.  netekimai — atsitiktiniai materialtis praradimai;
XIl.  pelnas pries apmokestinimg — prie jprastinés veiklos pelno (nuostoliy) pridedama pagauté ir
atimami netekimai;
XIl.  pelno mokestis;
XIII.  grynasis pelnas — pelno prie§ apmokestinimg ir pelno mokesc¢io sgnaudy skirtumas.

2 paveiksle pateikta pelno (nuostoliy) ataskaitos forma.

Trumpos pelno (nuostoliu) ataskaitos forma

{jmonés pavadinimas)

(jmonds kodss, adrezas, kit duomenys)
PATVIRTINTA
20 m d.
protokolo Nr.

PELNO (NUOSTOLIT) ATASKAITA

20 m d.
{ataskaitinis lai i) Murodyti - litais ar rikstandiais ling
Eil.as. STRAIPSNIAT Patinos | oy sinisi meg | Do Snansinial
Nr. metai

L DARDAVIMO PATANOS

il DARDAVIMO SAVIEAINA

1. |[BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAL)

V. VEIKLOS SANAUDOS

V. TIPINES VEIKLOS PELNAS (NUQSTOLIAL

VI EITA VEIELA

VL FINANSINE IR IMVESTICINE VEIKLA
VI [IPRASTINES VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAT)
L DAGAUTE
X NETEEIMAT
XL PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES APMOKESTINIMA
. |PELNC MOKESTIS
XIII.  |GRYNASIS PELKAS (NUOSTOLIAT -
{jmonds sdminiztracijos vadovo {paraias) (vardas ir pavandd)

parzimy pavadinimas)
Saltinis: 3 Verslo apskaitos standartas ,,Pelno (nuostoliy) ataskaita®, 11 p.

2 pav. Pelno (nuostoliy) ataskaitos forma

Be visy pelno (nuostoliy) ataskaitoje esanciy pelno rodikliy t.y. bendrojo pelno, tipinés veiklos
pelno, jprastinés veiklos pelno, pelno pries apmokestinimg bei grynojo pelno, priimant sprendimus ir
vertinant jmonés veikla daznai naudojami dar keli pelno rodikliai:

1. pelno pries palukany ir mokes¢iy mokejima, nusidévéjimg ir amortizacija rodiklis (angl.
Earnings, before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization, EBITDA);
2. ekonominio pelno rodiklis (angl. Economic Value Added, EVA).
Siems rodikliams apskai¢iuoti reikéty papildomos informacijos — jmonés turto nusidévéjimo ir

amortizacijos bei sumokéty paliikany, taip pat imonés kapitalo kasty paliikany.



3 paveiksle pavaizduotas pelno susidarymo procesas.

[ Pelno (nuostoliy) ataskaita ]

/

4\ Pardavimo pajamos

Pardavimo savikaina

Bendrasis pelnas (marza)
(nuostoliai)

Pardavimai ir

veiklos sanaudos

Kitos veiklos pajamos

Tipinés veiklos pelnas
(nuostoliai)

Investicinés ir finansinés veiklos pajamos

Investicinés ir finansinés veiklos sanaudos

Iprastinés veiklos pelnas
(nuostoliai)

Pagauté

Netekimai

apmokestinima

[ Pelnas (nuostoliai) pries ]

Pelno mokescio sagnaudos

[ Nepaskirstytasis pelnas ]

Dividendai

Rezervai

Imonés nepaskirstytojo pelno
likutis

Saltinis: G. Pivoriiinaité

3 pav. Pelno susidarymo procesas

16

IS paveikslo aiSkiai matyti, jog tarp pelno sudedamyjy daliy yra tiesioginé priklausomybe, pagal

kurig galima analizuoti jvairiy veiksniy jtaka.
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1.2.2. ISoriniy ir vidiniy veiksniy, daranciy jtaka pelnui, teoriniai aspektai

Pelnui jtakg daro tiek vidiniai, tiek iSoriniai veiksniai. Vidiniams veiksniams biity galima
priskirti veiksnius, susijusius su jmonés veikla, iStekliais, jy panaudojimu. ISoriniai veiksniai yra
makroekonominio pobiidzio — tai veiksniai susij¢ su kultiiriniais, demografiniais, politiniais ar

ekonominiais procesais. 4 paveiksle pavaizduota pelnui jtakg daran¢iy veiksniy klasifikacija.

Pelnui darantys jtakg veiksniai

Vidiniai ISoriniai

/

Jmonés veikla
Imonés istekliai
Jmonés istekliy

panaudojimas

Politiniai procesai

Kulttiriniai procesai
Demografiniai procesai
Ekonominiai procesai

Saltinis: G. Pivorionaité

4 pav. Pelnui jtaka darandiy veiksniy klasifikacija

Rinkos ekonomikos salygomis pelnui didZiulés jtakos turi pasitlos, paklausos veiksniai, todél,
anot V. Gronsko (2008), analizuojant jmonés pelng pirmiausia reikia tirti produkcijos paklausq:
1. analizuoti produkcijos pardavimo lygj nagrinéjamu laikotarpiu,
2. nustatyti pardavimo dinamikq esamu ir praéjusiu laikotarpiu, taip pat prognozuoti jos
apimtj ateiciai;
3. apibiudinti paklausq veikiancius veiksnius bei numatyti jy jtakq ateityje;
4. istirti ty veiksniy jtakq produkcijos paklausos struktirai, dinamikai, dydziui.
Tokia analizé atliekama nustatyti paklausos poveikj produkcijos kainoms, taigi ir pelnui.
Prekiy pasiiilos analizé apima:
1. savo Salyje pagamintos atitinkamos produkcijos pasiiilos Saltiniy ir jos struktiiros tyrimg;
2. eksporto bei importo apimties ir asortimento tyrimgq;

3. savo produkcijos kokybés palyginimq su salies ir importo atitinkamomis prekémis;
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4. produkcijos atnaujinimo Salyje ir uzsienyje analize;
5. naujy gaminiy galimybes patekti j rinkg.
Apskritai pasiiilos analizés tikslas — nustatyti jos poveikj jmonés gamybiniam pajégumui, taip pat
numatyti jos pokycius rinkoje, kurie turés jtakos galiausiai ir jmonés pelnui. (p.135)
Kaip vidinius veiksnius, turinéius jtakos bendrajam pelnui biity galima iSskirti:
1. Pardavimo apimtj natiirine iSraiska.
Didéjant pardavimo apimciai bendrasis pelnas did¢ja ir atvirksSciai, jai maz¢jant bendrasis pelnas
mazgeja.
2. Pardavimo kainas.
Pardavimo kainoms augant pelnas didéja ir atvirks¢iai, joms Krentant — mazéja;
3. Parduoty prekiy savikaing.
Pardavimo savikainai maz¢jant pelnas didé¢ja ir atvirkséiai, jai didé¢jant — mazéja.
Galima daryti i1§vada, jog jmonés pelno dydZio planavimas ir kontrolé tiesiogiai priklauso ne tik
nuo sugebéjimo analizuoti viding jmonés padét] ir rodiklius, bet ir nuo sugebéjimo pazvelgti | imonés

padétj globaliai — analizuoti rinkg ir pan.

1.2.3. Pelno (nuostoliy) ataskaitos analizés teoriniai aspektai

Finansinés atskaitomybés vartotojai dazniausiai domisi finansiniu rezultatu, kurj jmoné pasieké
per ataskaitinj laikotarpj, todél buty galima sakyti, kad pelno (nuostoliy) ataskaita tam tikrais atvejais
yra reik§mingesné uz balansa.

Pelno (nuostoliy) ataskaitos rodikliy analize turéty biiti atliekama dviem etapais. Pirmame etape
susipazjstant su pagrindiniy rodikliy bendromis kitimo tendencijomis atliekant Lietuvos ir uZsienio
autoriy — J. Mackeviciaus, D Poskaitées (1997), E. Buskeviciutés, I. Macerinskienés (2009), H.
Stolowy, M. J. Lebas (2006) — isskiriamas analizes: horizontaligja (dinamikos) ir vertikaligja
(struktiiros), o antrame etape nagrinéjant konkrecius pelno (nuostoliy) ataskaitos rodiklius.

Horizontalioji analizé — tai finansiniy ataskaity dydziy lyginimas su praéjusio laikotarpio
duomenimis, o nukrypimai isreiskiami absoliugiais arba santykiniais dydziais. Si analizé parodo
finansiniy rodikliy pokyc¢ius, ta¢iau neatkleidzia priezasciy, dél kuriy jvyko rodikliy pakitimai.

Anot J. Mackeviciaus ir D. PoSkaités (1997), ,,vienas i$ horizontaliosios analizés trikumy yra tai,
kad palyginimas su praéjusiais laikotarpiais nesuteikia jokio pagrindo spresti apie absoliuty pasiekty
rezultaty lygi.“ (p. 215) Tai reiskia, kad ataskaitiniais metais vieno ar kito horizontaliosios analizés
blidu analizuojamo rodiklio pasiektas geresnis rezultatas nei pra¢jusiais metais neleidzia daryti
objektyviy iSvady. Objektyvias iSvadas baty galima daryti gautus rezultatus lyginant su nustatytu
realiai galimu jvykdyti planu.

,Horizontaliosios analizés atmaina yra trendo analizé: analizuojami keliy mety (5-10) finansiniy
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ataskaity duomenys, bei apskaiciuojami rodikliy pasikeitimai per keletg laikotarpiy ir tokiu biidu
atskleidziamos tikio subjekty finansiniy rezultaty kitimo tendencijos, désningumai.” (E. Buskevicitité,
I. Macerinskiené, 2009, p.18)

Vertikalioji analizé — tai finansinés ataskaitos rodikliy lyginamas su pasirinktu baziniu tos
ataskaitos rodikliu, kada gautas dydis isreiSkiamas procentais. Bendras bazinis rodiklis gali biti
jmongés balanso aktyvy, pasyvy, pelno kasty, pardavimy suma. Tarkim kiekvieng pelno (nuostoliy)
ataskaitos straipsnj dalijant i§ pardavimy sumos bus nesunku nustatyti jmonés pelninguma, sanaudas,
tenkancias vienam pardavimy litui, bendrg pelningumo, veiklos pelno lygj, ypatingo pelno (nuostolio)
lyginamajj svorj pardavimy apimtyje ir pan. Atliekant keleto mety finansiniy rodikliy struktiiring

analiz¢ galima nustatyti rodikliy pakitimy priezastis.

1.3. Pelningumo samprata ir rodikliy klasifikavimas

Pelno rodiklis nepakankamai atspindi jmonés veiklos efektyvuma, todel tikslinga apskaiciuoti
pelningumo rodiklius, kadangi jie koncentruotai iSreiSkia finansinius rezultatus. Jei pelnas
apibréziamas kaip gaunamy pajamy ir joms uzdirbti patirty sagnaudy skirtumas, tai Lietuvos autoriai —
V. Gronskas (2008), J. Mackevicius ir kt. (2011) — vieningai teigia, kad pelninguma biity teisingiausia
jvardinti, kaip pelno (bendrojo, veiklos, grynojo) santykj su tam tikru jmonés veiklos rodikliu,
susijusiu su pelnu. Uzsienio autoriaus D. Hofstrand (2009) tikina, jog pagrindiniai veiksniai, nuo kuriy
priklauso pelningumas yra pajamos ir sagnaudos.

Susisteminus autoriy nuomones, galima sudaryti loging seka:

1. pelno dydis tiesiogiai priklauso nuo uzdirbty pajamy ir joms uzdirbti patirty sgnaudy;

2. pelno rodiklis dalyvauja apskaiciuojant absoliutaus dydZio i§ finansiniy ataskaity
pelninguma;

3. pelningumo rodiklis tiesiogiai priklauso nuo pelno rodiklio, o tai reiskia, jog nuo pajamy
ir sgnaudy.

Ypac glaudus pelno rySys su pardavimo pajamomis, turtu ir kapitalu.

Lietuvos ir uzsienio autoriy darbuose — J. Mackeviciaus ir kt. , Finansiné analizé* (2011), J.
Mackeviciaus ,,Jmonés veiklos analizeé* (2007), L. Juozaitienés ,,Jmonés finansai: analizé ir valdymas*
(2007), K. Berman ir kt. ,,Finansiné ismintis“ (2006) — pelningumo rodiklius jprasta klasifikuoti j tris
grupes:

1. pardavimo;
2. turto;
3. kapitalo.
Tadiau kai kurie autoriai i3skiria Siek tiek kitokias grupes. Stai J. Zvinkys ir E. Vabalas (2001)

kaip dazniausiai vartojamas pateikia prekés ir kapitalo (turto) pelningumo grupes. V. Gronskas (2008)
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pardavimo, turto ir kapitalo rodikliy grupes sitilo papildyti investicijy pelningumo ir kitomis grupémis.
A. R. E. Japertien¢ (2008) isskiria pardavimo ir investicijy pelningumo grupes.

Kiekvieng 1§ grupiy sudaro keli pelningumo rodikliai. Skirtinguose Saltiniuose iSskiriami
skirtingi rodikliai. 5 paveiksle pavaizduota J. Mackeviciaus ir kt. knygoje ,,Finansiné analizé* (2011)

pateikta pelningumo rodikliy klasifikacija.

Pelningumo
rodikliai
Pardavimo Turto Kapitalo
pelningumas pelningumas pelningumas
o
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Saltinis: sudaryta pagal J. Mackevigiy, D. Poskaite, L. Villis, 2011

5 pav. Pelningumo rodikliy klasifikacija

Kiekvieng 1§ pelningumo rodikliy grupiy sudaro po tris rodiklius. Vienas i§ pardavimo
pelningumo rodikliy jvardintas ,,Kiti“, kaip pavaizduota 5 paveiksle, apima dar tris — veiklos,
finansinés ir investicinés veiklos bei jprastinés veiklos rodiklius, tac¢iau Zvelgiant j paveikslg jie gali
buti apibrézti kaip papildomi, kitaip tariant, pagrindinis démesys apskai¢iuojant pardavimo
pelningumo grupés rodiklius turéty biti skirtas bendrojo ir grynojo pelningumo rodikliams.

I§ pateikto paveikslo taip pat matyti, kad grupés bei jy rodikliai i$skirti remiantis finansiniy

ataskaity — balanso, pelno (nuostoliy) — struktiira.



21

6 paveiksle pavaizduota V. Bagdziunienés knygoje ,.Jmoniy veiklos planavimas ir analizé*

(2011) pateikta pelningumo rodikliy klasifikacija.

Pelningumo rodikliai

Pajamy Turto Kapitalo
pelningumas pelningumas pelningumas

/

pelningumas
Viso turto
llgalaikio
Nuosavo

Grynasis
Pardavimo pajamy
Nuosavo kapitalo
atsiperkamumo laikas

Saltinis: sudaryta pagal V. Bagdziiniene, 2011

6 pav. Pelningumo rodikliy klasifikacija (2)

Si klasifikacija nuo auk$¢iau pavaizduotos skiriasi tiek i§skiriamy rodikliy kiekiu — $i autoré
iSskiria vos po du rodiklius —, tiek paciy rodikliy prasme, todél galima teigti, jog viena klasifikacija
papildo kita. Kadangi atliekant jmonés pelningumo analiz¢ néra nustatyta, kokius rodiklius jmoné
privalo naudoti, galima daryti iSvada, jog kiekviena jmoné pasirenka rodiklius pagal ja dominancius
Kriterijus.

Priklausomai nuo poreikiy ir tiksly skirtingi informacijos vartotojai domisi ne visais, o tam
tikrais pelningumo rodikliais. Pardavimo pelningumo rodikliai domina rinkos dalyvius, nes parodo
pardavimo proceso pelninguma, turto pelningumo rodikliais, kad galéty objektyviau jvertinti jmonés
veikla, paprastai biina suinteresuoti jmoniy vadovai, kapitalo pelningumas labiausiai aktualus

investuotojams, nes parodo investicijy pelninguma.

1.3.1. Pardavimo pelningumo rodikliai
Pardavimo pelningumo rodikliai apskai¢iuojami remiantis jmonés pelno (nuostoliy) ataskaita.
Kaip jau minéta, Sie rodikliai domina visus rinkos dalyvius, juos skai¢iuoja ir tiria jmoniy vadybininkai

priimdami sprendimus, kaip kontroliuoti produkty pardavimo savikaing ir kainas, taip pat
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investuotojai, norédami nustatyti, ar apsimokes jy investiciniai sprendimai.
J. Mackevicius (2007) i$skiria Siuos pardavimo pelningumo rodiklius:
1. bendrasis pardavimo pelningumas;
2. grynasis pardavimo pelningumas;
3. veiklos pelningumas;
4. jprastinés veiklos pelningumas;
5. finansings ir investicinés veiklos pelningumas.

Tadiau dazniausiai literatiroje sutinkami ir pagrindiniais yra laikomi bendrojo ir grynojo
pelningumo rodikliai.

Bendrasis pardavimo pelningumas parodo jmoniy sugebéjimg uzdirbti pelng i§ pagrindinés
veiklos t.y. kiek bendrojo pelno tenka vienam pardavimo ir paslaugy pajamy litui. Sis rodiklis jvertina,
ar pagrindiné jmonés veikla yra efektyvi. ,,Bendrojo pardavimo pelningumo rodiklio svyravimas nuo
10 iki 35 procenty vertinamas teigiamai, mazesné negu 10 procenty reik§mé rodo, kad jmoné turi
problemy.* (J. Mackevicius, 2007, p. 188) Kuo didesné pelno norma kiekvienam uzdirbtam pajamy
litui, tuo efektyvesné jmonés veikla.

Literatiroje — V. BagdZzitiniené ,,Jmoniy veiklos planavimas ir analizé* (2011), J. Mackevi¢ius
,Jmoniy veiklos analizé“ (2007), L. Juozaitiené ,Jmonés finansai: analizé ir valdymas® (2007), V.
Gronskas ,,Ekonominé analizé* (2008), N. Finch “Summary of Financial Ratios” (2008), M. Monea
“Financial ratios — reveal how a business is doing?” (2009) — pateikiamas toks bendrojo pardavimo

pelningumo apskaiciavimo biidas:

Bendrasis pelnas

Bendrasis pardavimo pelningumas = , -
Pardavimo pajamos

J. Mackevicius (2007) bendraji pardavimo pelninguma siiilo apskaiciuoti ir antruoju biidu:

Bendrasis pelnas

(2)

Bendrasis pardavimo pelningumas = - —
p p & Pardavimo savikaina

Antrasis biidas parodo jmonés pastangas sumazinti pardavimo savikaing. Maz¢jant savikainai
did¢ja pelnas, o taip pat ir pelningumas.

Tuo tarpu grynojo pardavimo pelningumo rodikliai jmonés finansinés veiklos galutinius
rezultatus atskleidzia visapusiskiau, kadangi parodo tikrajji pelninguma jvertinus visas pajamas ir
atémus sanaudas t.y. atskleidzia, kiek grynojo pelno tenka vienam pardavimo pajamy litui. Sie

rodikliai, pagal J. Mackevi¢iy ir kt. (2011), gali bati apskaic¢iuojami dviem budais:
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Pelnas pries apmokestinimag

Grynasis pardavimo pelningumas = - -
y p p & Pardavimo pajamos

Grynasis pelnas

Grynasis pardavimo pelningumas =

(4)

Pardavimo pajamos

Pirmasis apskaiciavimo budas parodo veiklos rezultatyvuma iki mokesc¢iy atskaitymo, todél ji
biity galima pavadinti tarpiniu, antrasis — galutinj gamybos, pardavimo ir kitos veiklos rezultatyvuma.
,Remiantis Statistikos departamento jmonés finansiniy rodikliy vertinimo metodika, grynojo
pardavimo pelningumo rodiklis vertinamas labai gerai, jeigu yra didesnis kaip 25 procentai, gerai —
didesnis kaip 10 procenty, patenkinamai — mazesnis kaip 10 procenty, nepatenkinamai — mazesnis,
kaip 5 procentai ir blogai — jeigu yra neigiamas.“ (J. Mackevicius, 2007, p. 190)

,,Bendrajj pardavimo pelninguma lyginant su keleto laikotarpiy jprastinés veiklos pelningumu
galima matyti, kokig jtakg jprastinés veiklos pelningumui daré jmonés valdymo administracinés,
veiklos ir finansinés bei investicinés veiklos pelningumas. Be to, ataskaitiniy mety pelningumag
lyginant su jprastinés veiklos pelningumu galima nustatyti pagautés ir netekimy jtaka.” (J.
Mackevicius, D. Poskaité, L. Villis, 2011, p. 70)

L. Juozaitiené (2007), taip pat mokomosios knygos ,Finansiné analizé* (2011) autoriai J.
Mackevi¢ius, D. Poskaité, L. Villis bei M. Monea (2009) pateikia tokj veiklos pelningumo

apskaiciavimo biida:

Veiklos pelnas

Veiklos pelningumas = (5)

Pardavimo pajamos

Sis rodiklis yra svarbus kontroliuojant, kaip naudojamos jmonés pridétinés i§laidos, atsizvelgiant
1 jmonés administraciniy ir kity valdymo islaidy svyravimus.

Taip pat J. Mackevi¢iaus monografijoje ,,Jmonés veiklos analizé*“ (2007) ir N. Finch “Summary
of Financial Ratios* (2008) yra pateikiamas ir jprastinés veiklos pelningumo rodiklis, kuris apibadina

pardavimo ir mokes¢iy iSskaitymo pelninguma ir yra apskaic¢iuojamas tokiu biidu:

Pelnas prieS apmokestinimg

rastinés veiklos pelningumas =
p P 5 Pardavimo pajamos

Anot J. Mackeviciaus, D. Poskaités, L. Villis (2011), finansinés ir investicinés veiklos

pelningumas apskaiciuojamas pagal formule:
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Pelnas iS finansinés ir investicinés veiklos

Finansinés ir investicinés veiklos pelningumas = - -
Pardavimo pajamos

Visi pardavimo pelningumo rodikliai — tai tam tikro pelno ir pardavimo pajamy santykis, todél
kei¢iantis rodiklio dydZziui svarbu atkreipti démesj, jog pokytis gali priklausyti nuo pardavimo

pajamoms jtakos turinciy veiksniy: kainos, kiekio, gaminiy struktiiros ir asortimento.

1.3.2. Turto pelningumo rodikliai

Turto pelningumo rodikliai apskai¢iuojami remiantis jmonés pelno (nuostoliy) bei balanso
ataskaity duomenimis. Literattiroje jprasta iSskirti ilgalaikio ir trumpalaikio turto pelningumo rodiklius,
kurie parodo atitinkamo turto naudojimo veiksminguma, vadovy sugebéjima ji valdyti ir kontroliuoti,
taigi Sie rodikliai labiausiai domina jmoniy vadovus.

Anot J. Jewell ir A. Mankin (2011), turto pelningumui apskai¢iuoti yra 11 budy, tadiau paciu
populiariausiu laikomas ir Lietuvos bei uzsienio autoriy — L. Juozaitienés (2007), J. Mackeviciaus

(2007), M. Monea (2009) — sitillomas turto pelningumo rodiklio apskai¢iavimo biidas yra toks:

Grynasis pelnas

Viso turto pelningumas = (8)

Visas turtas

Sis rodiklis parodo, kiek lity grynojo pelno tenka vienam turto litui. Kuo rodiklio reik§me
didesné, tuo turtas naudojamas efektyviau.
Minéti autoriai — L. Juozaitiené (2007), J. Mackevicius (2007), M. Monea (2009) — taip pat sitilo

apskaiciuoti ir ilgalaikio bei trumpalaikio turto pelningumo rodiklius:

Grynasis pelnas

galalxio turto peiningumas llgalaikis turtas

Grynasis pelnas

Trumpalaikio turto pelningumas = (10)

Trumpalaikis turtas

Sie rodikliai parodo, kiek grynojo pelno tenka atitinkamai vienam ilgalaikio ir trumpalaikio turto
litui. IS formuliy matyti, jog turto pelningumo rodikliy pokyciams jtakos turi pelno ir turto vertés
pasikeitimai — didéjant arba mazéjant pelno sumai atitinkamai didéja arba mazéja pelningumas.

J. Mackevicius (2007) nurodo formules, pagal kurias galima nustatyti pelningumo padidé¢jimo
procentg: (100 x d)/(100 — d), kurioje d — turto vertés sumaz&jimo procentas ir pelningumo sumaz¢&jimo

procentg: (100 x d)/(100 + d), kurioje d — turto vertés padidéjimo procentas.
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Biity galima daryti iSvadg, kad maZzéjanti turto verté didina pelningumo lygj ir atvirksciai,
did¢janti turto verté mazina pelningumo lygj, taciau imoné turédama didesnés vertés ar daugiau turto
turi galimybg jj efektyviau iSnaudoti ir gauti didesnj pelng. Jei jmonés gaunamas pelnas augty Siek tiek
greiCiau ar taip pat, kaip turto verté, tai pelningumui turéty teigiamos jtakos. Ir atvirkSciai, jei
gaunamas pelnas mazeéty Siek tiek greiiau ar taip pat, kaip turto verté, tai pelningumui turéty
neigiamos jtakos. Svarbu atskirai tirti trumpalaikio ir ilgalaikio turto pasikeitimo jtaka pelningumui,
kadangi ilgalaikis turtas lemia jmonés gamybinj pajéguma, taigi gerinant ilgalaikio turto naudojima Jis
tampa naSesnis, geré¢ja ilgalaikio turto efektyvumas, o tai turi tiesioginés jtakos turto pelningumui.
Kaip ir ilgalaikio turto pelningumui, taip ir trumpalaikio turto pelningumui reikSmingos jtakos turi
racionalus Sio turto naudojimas, tai reiSkia, kad tinkamai naudojant trumpalaikj turta mazéja jvairios
iSlaidos, tokios kaip kuro, elektros energijos, medziagy, zaliavy ir pan., bet tuo paciu spartéja
trumpalaikio turto apyvartumas. ,, Trumpalaikio turto naudojimo efektyvumag ir jo pasikeitima,
palyginti su pragjusiais laikotarpiais, lemia parduotos produkcijos verté ir vidutiné trumpalaikio turto
likuciy suma bei jy pasikeitimas.“ (J. Mackevicius, 2007, p. 198)

Apskaiciavus turto pelningumo rodiklius tampa aktualiis $iam pelningumui turintys jtakos
veiksniai. Literatliroje pateikiama keletas veiksniy skai¢iavimo metodiky, viena i§ jy pateikta J.
Mackeviciaus, D. Poskaités ir L. Villis knygoje ,,Finansiné analizé* (2011), pagrjsta turto pelningumo

i§skaidymu j kitus rodiklius — veiksnius:

Grynasis pelnas Pardavimo pajamos

Turto pelningumas = - X - :
P 8 Visas turtas Pardavimo pajamos

Grynasis pelnas Pardavimo pajamos

= X
Pardavimo pajamos Visas turtas
Grynasis pardavimo pelningumas X Turto apyvartumas (11)

Taip modifikavus turto pelningumo formule gaunami nauji veiksniai, kuriy didéjimas ar
mazejimas ] vieng ar ] kita pusg tiesiogiai veikia turto pelningumo kitima:
1. grynasis pardavimo pelningumas;
2. turto apyvartumas.
Turto pelningumas didé¢ja, didéjant pardavimo pelningumui. Taip pat turto pelningumas didé¢ja,
greité¢jant turto apyvartumui, kai ger¢ja jmones finansine bikle. Ir atvirkS$ciai, turto pelningumo
rodiklis mazéja, mazéjant pardavimo pelningumui ir Iétéjant turto apyvartumui.

»Pardavimy pelningumas ir turto apyvartumas kaip turto pelningumo veiksniai gali biti
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suskaidyti j sudedamuosius elementus. Ir taip gali biiti pateikta turto pelningumo piramidiné analize.*
(V. Gronskas, 2008, p. 170) Turto pelningumo piramidinés analizés esmé — tai turto pelningumo
rodikliy i$skaidymas j daugiklius, kurie savo ruoztu skaidomi j santykinius arba absoliucius rodiklius.
Skirtingi autoriai pateikia skirtingas turto pelningumo piramidines analizes. 7 paveiksle pateikta J.
Mackeviciaus, D. Poskaités ir L. Villis (2011) turto pelningumo piramidiné analizé pagal lietuviskaja

finansing atskaitomybe.

- Pardavimai arba
Bendrasis p_elnas L] pardavimy pajamos
. (nuostolis)
Grynasis ha Pardavimo | | Zaliavos ir
pelnas 1| Tipinés veiklos savikaina medziagos
planas
+
- b
Darbo
Grynasis Finansinés ir 1 umokestis
pardavimo || investicinés veiklos
pelningumas pelnas +
- Tiesioginés
. | | Iprastinés veiklos — pridétinés
Pardavimas pelnas iSlaidos
+
Turto | | Ypatingos veiklos
pelningumas pelnas
|1 Pelnas (nuostolis)
prie§ apmokest.
— Pelno mokestis
Pardavimai
llgalaikis
Turto turtas Grynieji
apyvartumas Bl pinigai
+
+
Turtas Trumpalaikis Gautinos
turtas sumos
+
— Atsargos

Saltinis: J. Mackevicius, D. Poskaité, L. Villis, 2011, p. 78
7 pav. Turto pelningumo piramidiné analizé
IS paveikslo matyti jvairiy rodikliy tarpusavio rySys bei jy jtaka galutiniam turto pelningumo

rodikliui. Turto pelningumo piramidiné analizé pranasi tuo, kad atskleidzia pagrindiniy veiksniy,

lemianciy turto pelningumo rodiklj, priklausomybes ir leidzia lengvai nustatyti, kokie veiksniai daro
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didziausig jtakg galutiniam rodikliui. Rodikliy tarpusavio rySys sudaro galimybe vienus i$ jy ignoruoti,
kitus panaudoti siekiant turto pelningumo — neturint galimybés didinti turto apyvartumo, didinamas
pardavimy pelningumas ir atvirk$¢iai, neturint galimybés didinti pardavimy pelningumo, stengiamasi
didinti turto apyvartuma.

Imonés vadovas turédamas Sig schemg prie§ akis gali nuolat stebéti jmonés finansing padét,
numatyti veiklos rezultatus bei priimti tinkamus sprendimus numatytiems veiklos rezultatams pasiekti,

Kitaip tariant, turto pelningumo piramidiné analizé padeda priimti efektyvius sprendimus.

1.3.3. Kapitalo pelningumo rodikliai

Kapitalo, kaip ir turto pelningumo rodikliai, apskai¢iuojami remiantis tiek pelno (nuostoliy)
ataskaitos, tiek balanso duomenis. Anot V. Gronsko (2008), ,,kapitalo pelningumas apibiidina jmonés
pelningumg atsizvelgiant | jos veiklos finansavimo $altinius.” (p. 173) Kapitalo pelningumo rodikliai
labiausiai domina kapitalo savininkus, kreditorius ir investuotojus. I$ rodikliy galima spresti apie
investicijy pelninguma, kuris leidzia nuspresti — pirkti ir parduoti vertybinius popierius, investicijy
naudojimo efektyvumg ir galimybe gauti dividendy. Nustatant kapitalo panaudojimo efektyvuma,
dazniausiai skai¢iuojami akcinio, nuosavo ir pastovaus kapitalo pelningumo rodikliai.

Pagal J. Mackeviciy, D. Poskaitg, L. Villis (2011), paminéti kapitalo pelningumo rodikliai

apskaiciuojami taip:

Grynasis pelnas

(12)

Akcinio kapitalo pelni =
cinio kapitalo pelningumas = ——=-— Kapitalas

Sis rodiklis parodo, kiek jmoné gavo grynojo pelno kiekvienam akcininky investicijy litui.

Grynasis pelnas

(13)

Nuosavo kapitalo pelni as =
uosavo kKapitalo peiningum Nuosavas kapitalas

Sis rodiklis parodo nuosavo kapitalo sukurta pelna ir tam tikru laipsniu — jmonés vadovybeés

darbo efektyvuma naudojant investuotg kapitalg.

Grynasis pelnas

Past kapital Ini = 14
astovatis kapita’o pefngumas Nuosavas kapitalas + Ilgalaikiai jsipareigojimai (14)

Sis rodiklis parodo jmonés funkcionavimo ir potencialios plétros lygj, be to, kaip vadovai sugeba
panaudoti nuosava kapitalg ir ilgalaikius jsipareigojimus.

J. Mackevicius (2007) taip pat aptaria vakary autoriy klasikiniy kapitalo pelningumo rodikliy
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modifikacijas. Viena i$ jy — akcinio kapitalo pelningumo modifikacija, kuri skai¢iuojama taip:

Grynasis pelnas

Akcinio kapitalo pelningumas = (15)

Akcinis kapitalas — Nematerialiojo turto suma

Siuo atveju akcinio kapitalo pelninguma sitiloma koreguoti nematerialiojo turto suma.

,oiekiant tiksliau apibiidinti finansavimo procesg savininky atzvilgiu, bendriausig kapitalo
pelningumo rodiklio formule (grynojo pelno ir nuosavo kapitalo santykis) sitiloma apskai¢iuoti
atsizvelgiant | pelna, tenkant]j privilegijuotyjy akcijy savininkams, ir j jy suformuotg kapitalo dalj. Tada
Sis rodiklis vadinamas paprastyjy akcijy kapitalo pelningumu.* (J. Mackevicius, 2007, p. 205)

Paprastyjy akcijy kapitalo pelningumo rodiklis apskai¢iuojamas taip:

Grynasis pelnas — Privilegijuotyjy akcijy dividendai

P ju akcijy kapitalo pelni = 1
aprastyjy axchjy kapitalo pelningumas Paprastyjy akcijy kapitalo vidurkis 6)

Pasak J. Mackeviciaus (2007), vakary autoriai sitilo modifikuoti ir pastovaus kapitalo
pelningumo rodiklj, aiskindami, kad reikia suderinti §io rodiklio formulés skaitiklj ir vardiklj, i
skaitiklj jtraukiant paliikanas uz ilgalaikes skolas. Modifikuota pastovaus kapitalo pelningumo formulé

yra tokia:

Grynasis pelnas + Palikanos uz ilgalaikes skolas

Past kapitalo pelni =
astovaus kapnalo peimngumas Nuosavas kapitalas + Ilgalaikiai jsipareigojimai

V. Bagdzitiniené (2011) skirtingai nuo kity Lietuvos autoriy nagrinédama kapitalo pelningumo

rodiklius i$skiria nuosavo kapitalo atsiperkamumo laiko rodiklj, kuris apskai¢iuojamas taip:

Nuosavas kapitalas

Nuosavo kapitalo atsiperkamumo laikas = -
Grynasis pelnas

Sis rodiklis parodo per kiek mety atsiperka j jmong investuotas kapitalas.
Apskaiciavus kapitalo pelningumo rodiklius tampa aktualiis Siam pelningumui turintys jtakos
veiksniai. J. Mackevic¢ius, D. Poskait¢, L. Villis (2011) pateikia skai¢iavimo metodika, pagrista

kapitalo pelningumo iSskaidymu j kitus rodiklius — veiksnius:

) ) Grynasis pelnas Pardavimo pajamos Visas turtas
Nuosavo kapitalo pelningumas =

(19)

Pardavimo pajamos Visas turtas Nuosavas kapitalas
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IS formulés matyti, kad nuosavo kapitalo pelningumui jtakos turi trys veiksniai:
1. grynasis pardavimo pelningumas;
2. turto apyvartumas;
3. kapitalo struktiira.

Nuosavo kapitalo pelningumo veiksniy analizé naudinga vertinant ir pasirenkant jmonés
strategija. ,,Jmon¢ savo verslg gali plésti pasirinkdama arba pardavimo pelningumo didinimo arba turto
apyvartumo spartinimo strategija.” (J. Mackevicius, D. Poskaité, L. Villis, 2011, p. 81)

Ekonominéje literatiiroje, kaip ir turto pelningumo veiksniai, kapitalo pelningumo veiksniai
nagrinéjami taikant kapitalo pelningumo piramidine analize. Si analizé pagrjsta kapitalo pelningumo
formulés iSskaidymu | rodiklius, taciau autoriai atlikdami kapitalo pelningumo piramiding analizg
skaiciuoja ne nuosavo, o pastovaus kapitalo pelningumo rodiklj, kadangi jmon¢é savo veiklai finansuoti
naudoja ne tik nuosava, bet ir skolintus $altinius. ,,Si kapitalo analizés metodika vertinga tuo, kad ji
atspindi ne vien tik veiksnius, tur¢jusius jtakos kapitalo pelningumui, bet ir susieja kapitalo strukttiros
bukle su pelningumo rodikliu. Didéjant skoloms keiciasi kapitalo struktiira ir mazéja kapitalo
pelningumas. Taciau skai¢iavimais jrodyta, kad iki tam tikros ribos didéjancios skolos jmonés kapitalo
pelningumui daro teigiamg poveikj (riba — 0,5).” (J. Mackevicius, D. Poskaité, L. Villis, 2011, p. 81)

Taigi nagrin¢jant pastovaus kapitalo pelninguma taikoma tokia formulés transformavimo i

veiksnius metodika:

Grynasis pelnas

Past kapital Ini =
astovaus kapialo pefmngumas Nuosavas kapitalas + Ilgalaikiai jsipareigojimai

1 — Ilgalaikiai jsipareigojimai

= 20
Nuosavas kapitalas + Ilgalaikiai jsipareigojimai (20)

,Pastovaus kapitalo pelningumo iSskaidymas j dalis rodo kapitalo struktiros jtaka ir taip susieja
kapitalo strukttirg su nuosavo kapitalo pelningumu. Tai labai svarbu, nes skolinantis 1éSas reikia nuolat
stebéti, ar neperzengta skoly riba, nuo kurios kapitalo pelningumas pradeda mazéti.* (J. Mackevicius,
D. Poskaite, L. Villis, 2011, p. 82)

8 paveiksle pateikta nuosavo kapitalo pelningumo piramidiné analizé.
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Grynasis
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Nuosavo
kapitalo
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Pardavimo
pajamos
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apyvartumas

Pardavimo
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Turtas

(pasira8ytasis)

Istatinis

kapitalas

Akcijy priedai

Rezervai

Nepaskirstytasis

(nuostoliai)

pelnas

v

Kapitalo
struktiira

Turtas

Nuosavas
kapitalas

+

Isipareigojimai

Saltinis: J. Mackevicius, 2007, p. 208

8 pav. Nuosavo kapitalo pelningumo piramidiné analizé

Nuosavas
kapitalas

Kiti nuosavo

kapitalo
elementai

Finansinés
skolos

Skolos
tiekéjams

Atidéjimai

llgalaikiai
isipareigojimai

+

Kiti ilgalaikiai
isipareigojimai

Trumpalaikiai
jsipareigojimai

Tlgalaikiy skoly
einamoji dalis

Finansinés
skolos

Skolos
tiekéjams

Gauti
iSankstiniai
isipareigojimai

Pelno
isipareigojimai

Kiti
trumpalaikiai
isipareigojimai
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Sig piramide autoriai taiko skirtingai. Ji leidzia i$nagrinéti veiksnius, daranéius jtaka kapitalo

pelningumui, jvairiais aspektais. Analizei pasirenkama ta metodika, kuri analitikui tuo metu yra

svarbiausia, t.y. analizés metodika turi atitikti analizei iSkeltus uzdavinius.



31
2. UAB ,SCANIA LIETUVA“ PELNINGUMO ANALIZES METODOLOGIJA

Pagal lietuviy kalbos zodyna metodologija apibréziama, kaip mokslinio tyring¢jimo metody
mokslas, todél Sioje darbo dalyje bus aptarti pasirinkti tyrimo metodai bei jy taikymo biidai.

Jmonés pelningumo analizé¢ bus atlikta remiantis 9 paveiksle pateiktu pelningumo analizés

modeliu.
Pelningumo analizés modelis
Pelno (nuostoliy) Horizontalioji Vertikalioji pelno Pelningumo
ataskaity pelno (nuostoliy) (nuostoliy) rodikliy analizé
absoliuciy dydziy ataskaity analizé ataskaity analizé
analizé

:

£
o © S o
£ E 2 S E
_ D = © =
> D = = D
3 £ @ o .c
= C o QE
S o ]
o et o

>

|_

:

Grynojo pardavimo

pelningumo
Turto apyvartumo
Kapitalo struktiiros

Saltinis: G. Pivoriiinaité

9 pav. Pelningumo analizés modelis

Pelningumo analizés model] sudaro 4 pelningumo analizés metodai. Pasirinkti bitent Sie
metodai, kadangi jie geriausiai ir tiksliausiai atskleidzia absoliu¢iy dydziy dinamika, pokycius, vieny
rodikliy jtaka kitiems. Tokiu biidu randamos silpnosios ir stipriosios jmonés vietos, kurios leidzia
priimti tinkamus sprendimus ir kontroliuoti bei didinti jmonés pelninguma.

Pirmojo pelningumui analizuoti taikomo metodo t.y., pelno (nuostoliy) ataskaitos absoliu¢iy



32

dydziy analizés, tikslas susipazinti su pelno sudétimi ir jvertinti pelno (nuostoliy) ataskaitos rodikliy
dinamika. Si analizé atlickama sudarant linijines diagramas remiantis 2006 — 2010 m. UAB ,,Scania
Lietuva® pelno (nuostoliy) ataskaitose (zr. 2 prieda) pateiktais absoliuciais dydziais.

Antrojo pelningumui analizuoti taikomo metodo t.y., horizontaliosios pelno (nuostoliy) ataskaity
analizés, tikslas apskaiciuoti ir jvertinti 2006 — 2010 m. UAB ,,Scania Lietuva*“ pelno (nuostoliy)
ataskaity (zr. 2 prieda) rodikliy pokycius. Atliekant horizontaligja pelno (nuostoliy) ataskaity analize
tam tikry mety pelno (nuostoliy) ataskaitos rodikliai lyginami su ankstesniy laikotarpiy atitinkamais
rodikliais — skaiCiuojamas absoliutus rodikliy pokytis, o gautas santykis iSreiskiamas procentine
iSraiska.

Absoliutus pokytis apskaiciuojamas taip:
AX =X; — X, (21)

Cia: AX — absoliutus pokytis;
Xy — finansiniy mety absoliutus rodiklis;

Xo — pragjusiy finansiniy mety absoliutus rodiklis.

Santykis iSreiSkiamas procentine iSraiSka apskai¢iuojamas taip:

(X1 = Xo)

x 100 (22
. (22)

Cia: X; — finansiniy mety absoliutus rodiklis;

Xo — pragjusiy finansiniy mety absoliutus rodiklis.

Treciojo pelningumui analizuoti taikomo metodo t.y., vertikaliosios pelno (nuostoliy) ataskaity
analizés, tikslas 2006 — 2010 m. UAB ,,Scania Lietuva® pelno (nuostoliy) ataskaity (zr. 2 prieda)
rodiklius palyginti su pasirinktu baziniu minéty ataskaity rodikliu ir apskaiciuoti bei jvertinti pokycius.
Atliekant vertikaligjg analiz¢ pelno (nuostoliy) ataskaity tam tikry mety rodikliai lyginami su ty paciy
mety pasirinktu baziniu ataskaity rodikliu — pardavimo pajamomis, o gautas dydis iSreiSkiamas
procentine iSraiSka, taip pat lyginant vienus metus su kitais skai¢iuojamas pokytis. Baziniu rodikliu
pasirinktos pardavimo pajamos, kadangi tai vienas i§ didziausios pelnui tiesioginés jtakos turinéiy
rodikliy — pardavimo pajamy augimas, nesikeiciant kitiems rodikliams, tiesiogiai proporcingas pelno

augimui t.y. did¢jant pardavimo pajamoms, pelnas taip pat did¢ja.



33

Rodiklio dalis baziniame rodiklyje t.y., pardavimo pajamose apskaic¢iuojama taip:

Y, Yo
—x 100 (23) % % 100 (24)
X1 Xo

Cia: X; — finansiniy mety bazinis rodiklis;
Y — finansiniy mety absoliutus rodiklis;
Xo — pragjusiy finansiniy mety bazinis rodiklis;

Y, — pra¢jusiy finansiniy mety absoliutus rodiklis.
Pokytis apskai¢iuojama taip:

h x 100 Yo x 100 (25
X, X (25)

Cia: X; — finansiniy mety bazinis rodiklis;
Y1 — finansiniy mety absoliutus rodiklis;
Xo — praéjusiy finansiniy mety bazinis rodiklis;

Y — praéjusiy finansiniy mety absoliutus rodiklis.

Ketvirtojo pelningumui analizuoti taikomo metodo t.y., pelningumo rodikliy analizés, tikslas
pvertinti ne tik pelno (nuostoliy) ataskaity straipsniy jtaka pelningumui, taciau taip pat ir tam tikry
balanso straipsniy jtakg. Pelningumo rodikliai bei jy poky¢iai analizuojami pagrindinius pelningumo
rodiklius apskaiciavus pagal formules, pateiktas 3 lenteléje, remiantis 2006 — 2010 m. UAB ,,Scania

Lietuva“ pelno (nuostoliy) bei balanso ataskaitomis (zr. 1 — 2 priedus).

3 lentelé. Pelningumo rodikliy formulés

Pelni dikli - -
cnimgumo r oditn Rodiklio pavadinimas Formulé
grupe
Bendrasis pardavimo Bendrasis pelnas
pelningumas Pardavimo pajamos
Pardavimo pelningumo
Grynasis pardavimo Grynasis pelnas
pelningumas Pardavimo pajamos
Viso turto pelningumas Grynasis pelnas
Visas turtas

Turto pelningumo :

llgalaikio turto pelningumas Grynasis pelnas
Ilgalaikis turtas

3 lentelés tegsinys kitame puslapyje
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Trumpalaikio turto Grynasis pelnas
pelningumas Trumpalaikis turtas
Akcinio kapitalo pelningumas Grynasis pelnas

Akcinis kapitalas

Nuosavo kapitalo Grynasis pelnas
Kapitalo pelningumo pelningumas Nuosavas kapitalas
Pastovaus kapitalo Grynasis pelnas
pelningumas Nuosavas kapitalas + Ilgalaikiai jsipareigojimai

Saltinis: G. Pivoritnaiteé

Pardavimo pelningumo rodikliai analizuojami skaiciuojant bendrojo ir grynojo pardavimo
pelningumo rodiklius atitinkamai bendrajj ar grynajj pelng dalinant i§ pardavimo pajamy. Bendrasis
pardavimo pelningumo rodiklis parodo, kiek bendrojo pelno tenka vienam pardavimo ir paslaugy
pajamy litui, o grynasis pardavimo pelningumas parodo galutinj gamybos, pardavimo ir kitos veiklos
rezultatyvumg. Apskai¢iavus abu rodiklius galima daryti iSvada kokios jtakos, reikSmingos ar ne,
imongs rezultatyvumui turéjo veiklos sgnaudos, kitos bei finansinés ir investicinés veiklos rezultatai,
taip pat sumokétas pelno mokestis. Turto pelningumo rodikliai analizuojami skaifiuojant viso,
ilgalaikio ir trumpalaikio turto pelningumo rodiklius grynajj pelng dalinant i§ atitinkamo turto. Sie
rodikliai parodo, kiek grynojo pelno tenka viso, ilgalaikio ar trumpalaikio turto litui. Apskai¢iavus
turto pelningumo rodiklius ir modifikavus formulg gaunami nauji veiksniai (zr. 11 formulg) — grynasis
pardavimo pelningumas ir turto apyvartumas. Siy veiksniy didéjimas arba mazéjimas j vieng ar kita
puse tiesiogiai veikia turto pelningumo kitimg. Grynajam pardavimo pelningumui ar turto apyvartumui
augant, auga ir turto pelningumas bei atvirkSciai. Apskai€iavus turto pelningumo rodiklius galima
daryti iSvadas apie jmonés turto efektyvumag ir ji lemianciy veiksniy jtakg. Kapitalo pelningumo
rodikliai analizuojami skaiCiuojant akcinio, nuosavo ir pastovaus kapitalo pelningumo rodiklius
gryngjj pelng dalinant 1§ atitinkamo kapitalo ir ilgalaikiy jsipareigojimy pastovaus kapitalo pelningumo
atveju. Akcinio kapitalo pelningumas parodo, kiek jmoné gavo grynojo pelno kiekvienam akcininky
investicijy litui. Nuosavo kapitalo pelningumas parodo nuosavo kapitalo sukurta pelng. Pastovaus kapitalo
pelningumas parodo jmonés funkcionavimo ir potencialios plétros lygj.

Pagal pelningumo analizés modelj iSanalizavus jmonés pelninguma matoma absoliu¢iy dydziy
dinamika, pokyc¢iai, vieny rodikliy jtaka kitiems, identifikuoti rodikliy poky¢ius lemiantys veiksniai.
Randamos silpnosios ir stipriosios jmonés vietos, kurios leidzia priimti tinkamus sprendimus ir

kontroliuoti bei didinti jimonés pelningumg.
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3. UAB,,SCANIA LIETUVA“ PELNINGUMO ANALIZE

3.1. UAB ,,Scania Lietuva“ bendra charakteristika

UAB ,,Scania Lietuva“ — Svedijos jmonés, gaminan¢ios SCANIA vilkikus, dukteriné jmoné
Lietuvoje, prekiaujanti Siais vilkikais bei atliekanti jy techninj aptarnavimga ir remonta. Siuo metu
jmongje dirba 89 darbuotojai, o jos padaliniai iSsidést¢ keturiuose didziuosiuose Lietuvos miestuose —
Vilniuje, Kaune, Klaipédoje, Siauliuose.

Jau keturioliktus metus SCANIA vilkikai Lietuvos rinkoje sékmingai konkuruoja su Mercedes
Benz, Volvo, MAN, DAF parduodamais sunkvezimiais. Tai jrodo sunkiojo autotransporto zZinovy
pripazinimas — SCANIA vilkikas iSrinktas 2010 mety sunkvezimiu. Vilkiko techniniy charakteristiky
tobulinimas, jmonés darbuotojy ilgameté patirtis bei profesionalumas leidzia tikeétis perspektyviy
pardavimy ateityje ir siekti uzimti pirmaujancio lyderio pozicijg.

Imoné nuolat tobulina apskaitos metodus ir diegia naujas programas, leidziancias lengvai ir
greitai gauti reikiamus duomenis. Taciau pirmas Zzingsnis susipazjstant su jmonés apskaitos
subtilybémis tai jmonés deklaruojami apskaitos principai. Pateikiami pagrindiniai jmongje taikomi
apskaitos principai:

1. Finansiniy ataskaity forma — finansinés ataskaitos yra rengiamos pagal galiojantj LR
buhalterinés apskaitos jstatyma, LR jmoniy finansinés atskaitomybes jstatymg bei galiojancius
Verslo apskaitos standartus (VAS).

2. Finansiniy ataskaity valiuta — bendrové apskaita tvarko Lietuvos Respublikos nacionaline
valiuta, litais. Nuo 2002 m. litas yra susietas su euru santykiu 3,4528 lito uz 1 eura.

3. Nematerialusis turtas — nematerialusis turtas apskaitomas jsigijimo verte, jis yra
amortizuojamas tiesiogiai proporcingu metodu per numatyta naudingo tarnavimo laika.

4. llgalaikis materialusis turtas — bendrovés ilgalaikis materialusis turtas apskaitomas jsigijimo
verte atémus sukaupta nusidévéjimg ir jvertinus vertés sumaze¢jimo nuostolius, iSskyrus zeme,
kuri néra nudévima.

Kai turtas parduodamas arba nuraSomas, jo jsigijimo verté¢ ir sukauptas nusidévéjimas
saskaitose eliminuojami, o pardavimo pelnas ar nuostoliai apskaitomi pelno (nuostoliy)
ataskaitoje.

Nusidévejimas skai¢iuojamas taikant tiesiogiai proporcingg metodg per numatyta naudingo
tarnavimo laika.

5. Atsargos — atsargos yra apskaitomos zemesnigja i§ savikainos ir grynosios realizacijos vertés
atémus vertés mazéjimg pasenusioms ir létai judancioms atsargoms. Grynoji realizaciné verte

yra pardavimo kaina, esant jprastinéms verslo sglygoms, atémus uzbaigimo, rinkodaros ir
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paskirstymo iSlaidas. Savikaina skaic¢iuojama FIFO metodu. Atsargos, kurios negali biti
realizuotos, yra nuraSomos.

6. Gautinos sumos — gautinos sumos pirminio pripazinimo metu yra jvertinamos tikraja verte.
Véliau trumpalaikés gautinos sumos yra apskaitomos jvertinus jy vertés sumazéjimg, o
ilgalaikés gautinos sumos ir suteiktos paslaugos — diskontuota verte, atémus vertés sumazeéjimo
nuostolius.

7. Pinigai ir pinigy ekvivalentai — pinigus sudaro pinigai kasoje ir banko saskaitose.

8. Skolos — skolinimosi iSlaidos pripazjstamos sgnaudomis, kai patiriamos. Skolos pripazjstamos
gauty 1ésy tikraja verte.

9. Atid¢jimai — atidéjinys apskaitomas tik tada, kai dél jvykio praeityje bendrové turi teisinj
isipareigojima ar neatSaukiamg pasizadéjima, ir tikétina, kad jam jvykdyti bus reikalingi
ekonoming naudg teikiantys iStekliai, ir jsipareigojimo suma gali biiti patikimai jvertinta.

10. Pelno mokestis — pelno mokes¢io apskai¢iavimas remiasi metiniu pelnu, jvertinus atidétg pelno
mokestj. Pelno mokestis skai¢iuojamas pagal Lietuvos mokes¢iy jstatymy reikalavimus.

11. Pajamy pripazinimas — pajamos pripazjstamos, kai tikétina, jog bendrové gaus su sandoriu
susijusia ekonomin¢ nauda, ir kai galima patikimai jvertinti pajamy sumg. Pardavimai
apskaitomi atémus PVM ir suteiktas nuolaidas.

Pajamos 1§ prekiy pardavimo pripazjstamos pristacius prekes ir perdavus rizikg bei prekiy
nuosavybés teikiamg nauda.

Pajamos i8 paslaugy teikimo pripazjstamos, kai sandoris yra baigtas ir tikétina, kad bus gauta su
paslaugy teikimo sandoriu susijusi ekonominé nauda.

12. Sanaudy pripazinimas — Sanaudos apskaitoje pripazjstamos vadovaujantis kaupimo ir
palyginimo principais tuo ataskaitiniu laikotarpiu, kai uZdirbamos su jomis susijusios pajamos,
neatsizvelgiant | pinigy iSleidimo laikg. Tais atvejais, kai per ataskaitinj laikotarpj padaryty
iSlaidy nejmanoma tiesiogiai susieti su konkreCiy pajamy uzdirbimu ir jos ateinanciais
laikotarpiais neduos pajamy, Sios iSlaidos pripazjstamos sgnaudomis tg patj laikotarpj, kada
buvo patirtos.

Sanaudy dydis paprastai jvertinamas sumokéta arba mokétina pinigy suma, nejskaitant PVM.
Tais atvejais, kai numatytas ilgas atsiskaitymo laikotarpis ir paliikanos néra iSskirtos, sagnaudy
dydis jvertinamas diskontuojant atsiskaitymo suma rinkos palikany norma.

13. Uzsienio valiutos — uzsienio valiuta iSreikSti sandoriai apskaitomi pagal sandorio dieng
galiojusj valiuty keitimo kursa.

Imonés deklaruojami apskaitos principai aiskiai apibrézia taisykles, kuriomis remiantis tvarkoma
jmonés apskaita. Sios taisyklés negali baiti pazeidziamos ar kei¢iamos. Sie apskaitos principai taikomi

rengiant bendrovés finansines ataskaitas.
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Remiantis jmonés finansinémis ataskaitomis bus atlikta jmonés pelningumo analizé. Analizei
atlikti pasirinkti §ie metodai: pelno (nuostoliy) ataskaity absoliuc¢iy dydziy analizé, horizontalioji pelno
(nuostoliy) ataskaity analizé, vertikalioji pelno (nuostoliy) ataskaity analizeé, pelningumo rodikliy

analizé.

3.2. Pelno (nuostoliy) ataskaity absoliuc¢iy dydziy analizé

Pelno (nuostoliy) ataskaity absoliu¢iy dydziy analizé atlikta lyginant 2006 — 2010 m. Siy
ataskaity (zr. 2 priedg) duomenimis. 10 paveiksle pateikta nagrinéjamo laikotarpio padavimo pajamy

dinamika.
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== Komisiniy pajamos
20000 - )
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2010 2009 2008 2007 2006
Metai

10 pav. Pardavimo pajamy dinamika

I 10 paveikslo matyti, jog pardavimo pajamas Sudaro uz vilkiky pardavimus, uz serviso
suteiktas paslaugas ir uz komisiniy pagrindy parduotus vilkikus gautos pajamos. Gerai matyti
nagrin¢jamo laikotarpio kilimo ir nuosmukio periodai. Pagrindiné prieZastis lémusj staigy ir Zenkly
pardavimo pajamy kritimg 2008 m. prasidéjusi pasauliné ekonominé kriz¢é.

Paveikslas rodo, jog didzigjg dalj pardavimo pajamy sudaro pajamos gautos uz automobiliy
pardavimus, tac¢iau 2009 m. uz serviso suteiktas paslaugas pajamy buvo gauta daugiau nei i$
automobiliy pardavimy. Galima daryti prielaida, jog ekonominiam nuosmukiui pasiekus dugng serviso
teikiamos paslaugos, dél sunkios jmoniy, turin¢iy sunkiojo transporto parkus, buvo paklausesnés uz
naujy automobiliy pirkimg.

Komisiniy pagrindu gautos pajamos visu nagrinéjamu laikotarpiu sudaré maziausig pardavimo
pajamy dalj.

11 paveiksle pateikta nagrinéjamo laikotarpio pardavimo pajamy, pardavimo savikainos ir

bendrojo pelno dinamika bei $iy dydziy priklausomybeé.
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11 pav. Pardavimo pajamy, pardavimo savikainos ir bendrojo pelno dinamika

IS 11 paveikslo matyti, jog bendrojo pelno dydis tiesiogiai priklauso nuo pardavimo pajamy ir
pardavimo savikainos dydzio. Kuo pardavimo pajamos didesnés, o pardavimo savikaina mazesn¢, tuo
bendrasis pelnas didesnis ir atvirks¢iai. Nagrin¢jamo laikotarpio pradzioje matomas bendrojo pelno
augimas, nezymus smukimas 2008 m. ir, nepaisant to, jog 2009 m. pardavimo pajamos émé augti,
staigus kritimas 2009 — 2010 m., kadangi pardavimo pajamos buvo nereik§mingai didesnés uz
pardavimo savikaing ir tai lémé mazo bendrojo pelno gavima.

12 paveiksle pateikta nagrinéjamo laikotarpio bendrojo pelno, veiklos sagnaudy ir tipinés veiklos

pelno dinamika bei $iy dydziy priklausomybé.
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12 pav. Bendrojo pelno, veiklos sanaudy ir tipinés veiklos pelno dinamika

IS 12 paveikslo matyti, jog tipinés veiklos pelnas tiesiogiai priklauso nuo bendrojo pelno ir

veiklos sgnaudy dydzio. Kuo bendrasis pelnas didesnis, 0o veiklos sgnaudos mazesnés, tuo tipinés
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veiklos pelnas didesnis ir atvirk$¢iai. Nagrinéjamo laikotarpio pradZioje augant bendrajam pelnui,
didé¢jo ir veiklos sgnaudos, 2007 m. sudarydamos 32% bendrojo pelno. Taciau veiklos sagnaudos augo
Zymiai mazesniu tempu nei bendrasis pelnas, o tai leido uzdirbti didesn; tipinés veiklos pelng. 2008 m.
bendrasis pelnas krito, taciau veiklos sgnaudos iSliko beveik tokios pacios, kaip ir 2007 m., rezultatas —
mazesnis tipinés veiklos pelnas. 2009 m. veiklos sanaudos sudaré 50% bendrojo pelno, tai lémé tolesnj
tipinés veiklos pelno maz¢jima. Paskutiniai nagrinéjamo laikotarpio metai, kalbant apie tipinés veiklos
pelng, buvo nuostolingiausi, kadangi, lyginant su 2009 m., pardavimo pajamos isaugo 1,8 karto, o
veiklos sgnaudos 2,2 karto. Tai reiSkia, jog sgnaudos augo greiCiau nei pajamos, nepaisant to, i$
paveikslo matome, jog 2010 m. nebuvo patirtas nuostolis.

13 paveiksle pateikta nagrinéjamo laikotarpio pelno prieS apmokestinimg priklausomybé nuo

kitos bei finansinés ir investicinés veiklos rezultaty.
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13 pav. Kitos bei finansinés ir investicinés veiklos jtaka pelnui prie§ apmokestinima

IS 13 paveikslo matyti, jog pelnas prie§ apmokestinima tiesiogiai priklauso nuo kitos bei
finansinés ir investicinés veiklos rezultaty. Jei rezultatai teigiami, tuomet ir pelnas pries
apmokestinimg tampa didesnis, jei neigiami — mazesnis. 2006 — 2007 m. Kitos bei finansinés ir
investicinés veiklos rezultatas buvo teigiamas, 2008 m. jmoné patyré finansinés ir investicinés veiklos
nuostolj. Tai 1émé mazesnj jmonés gautg pelng pries apmokestinimg. 2009 m. buvo patirtas tiek kitos,

tiek finansinés ir investicinés veiklos nuostolis, o tai akivaizdZziai sumazino jmonés pelng.
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14 paveiksle pateikta nagrin¢jamo laikotarpio grynojo pelno priklausomybé nuo pelno mokescio.
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14 pav. Grynojo pelno priklausomybé nuo pelno mokescio

IS 14 paveikslo matyti, jog pelno mokescio dydis tiesiogiai priklauso nuo pelno pries
apmokestinimg dydzio. Kuo pelnas prie§ apmokestinimg didesnis, tuo didesnis pelno mokestis ir
atvirksciai. Taip pat reikty nepamirsti, jog pelno mokesc¢io dydis priklauso nuo pelno mokescio tarifo
tatkomo pagal LR jstatymus. Grynasis pelnas tiesiogiai priklauso pelno prie§ apmokestinimg ir
sumokéto pelno mokescio dydzio. Kuo pelnas prie§ apmokestinimg didesnis, o pelno mokescio tarifas
mazesnis, tuo grynasis pelnas didesnis ir atvirk$¢iai. Paveiksle aiSkiai pavaizduota, jog nagrinéjamu
laikotarpiu didéjant pelnui prie§ apmokestinima, buvo mokamas didesnis pelno mokestis.

Nagrinéjamu laikotarpiu pelno mokescio tarifas kito nuo 15% iki 20% (2010 m. —15%, 2009 m.
—20%, 2008 m. — 15%, 2007 m. — 18%, 2006 m. — 19%).

3.3. Horizontalioji pelno (nuostoliy) ataskaity analizé

Horizontalioji pelno (nuostoliy) ataskaity analizé atlikta remiantis 2006 — 2010 m. minéty
finansiniy ataskaity duomenimis ir yra pateikta 3 priede. Atliekant horizontaligja pelno (nuostoliy)
ataskaity analize finansiniy ataskaity dydziai buvo lyginami su pra¢jusio laikotarpio duomenimis, o
nukrypimai iSreiksti absoliuciais ir santykiniais dydziais.

15 paveiksle pateikti nagrinéjamo laikotarpio pardavimo pajamy pokyciai.
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15 pav. Pardavimo pajamy poky¢iai

I$ 15 paveikslo matyti, jog pardavimo pajamos augo tik nagrinéjamo laikotarpio pradzioje ir
pabaigoje. DidZiausias uzdirbty pajamy kilimas matyti 2007 m., kada, lyginant su 2006 m., buvo
uzdirbta 238% daugiau pajamy uz automobiliy pardavimus ir 20% daugiau pajamy uZ automobiliy
pardavimus komisiniy pagrindu, tai 1émé auganti sunkvezimiy rinka — 2007 m. Lietuvoje buvo
uzregistruota 83% daugiau vilkiky nei 2006 m. 2007 m. spar¢iai kylant ekonomikai ir augant
paklausai, transportavimu uzsiimancios jmonés vykdé daugiau pervezimy, pagal statistikos
departamento skelbiamus duomenis 2007 m. pervezamy kroviniy tonomis augimas buvo 11% lyginant
su 2006 m. (Zr. 6 prieda), 0 tai lémé daZznesnj sunkvezimiy atvykimg j servisg, todél suteikty paslaugy
pajamos lyginant su 2006 m. iSaugo 27%.

2007 m. Lietuvoje smarkiai augusi sunkvezimiy pardavimo rinka 2008 m. nustojo augusi ir
prasid¢jo kritimas. Transporto verslas vienas 1§ pirmyjy reagavo ] pasauling finansy krize, dél kurios
buvo aiskiai sumazéjusi rinkos paklausa. 2008 m. lyginant su 2007 m. automobiliy pardavimo pajamos
sumazejo 31%, o pajamos gautos uz automobiliy pardavimus komisiniy pagrindu — 62%. Situacija
patvirtina, tai, jog 2008 m. uzregistruota 36% maziau vilkiky nei 2007 m. Tai pat pagal statistikos
departamento skelbiamus duomenis 2008 m. pervezamy kroviniy Kiekis tonomis krito 4% lyginant su
2007 m. (zr. 6 prieda). Nepaisant pajamy maz¢jimo susijusio su vilkiky pardavimais, suteikty paslaugy
pajamos 2008 m. augo 14%. Tai bity galima paaiskinti transportavimo jmoniy Siekiu taupyti
neperkant naujy automobiliy, o remontuojant jau turimus.

Pagal statistikos departamento skelbiamus duomenis 2009 m. bendrojo vidaus produkto (BVP)

kritimas sieké 15%, o tai palieté visus ekonomikos sektorius. 2009 m. reikSmingai sumazéjo paklausa
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uzsienio rinkose, smarkiai krito vidaus vartojimas ir transporto paslaugy poreikis, o tai Zenkliai palieté
sunkvezimiy pardavimus Salyje. Automobiliy pardavimo pajamos 2009 m. lyginant su ankstesniu
laikotarpiu krito 90%, taip pat dél SCANIA gamyklos politikos buvo nutraukti vykdyti automobiliy
pardavimai komisiniy pagrindu. Jmonei teko atsigrezti j naudoty vilkiky rinka. 2009 m. uZzregistruoti
nauji vilkikai tesudaré 14% 2008 m. rinkos, 0 pervezamy kroviniy kiekis tonomis pagal statistikos
departamento skelbiamus duomenis zenkliai krito — 25%. Tai paaiskina ne tik menkas pajamas uz
automobiliy pardavimus, bet ir 41% sumazgjusias pajamas uz suteiktas serviso paslaugas.

Pagal statistikos departamento skelbiamus duomenis nuo 2010 m. antro ketvir¢io bendrasis
vidaus produktas (BVP) émé augti ir 2010 m. pabaigoje augimas siecké 5%. Ekonomika, o kartu ir
transporto paslaugy sektorius émé atsigauti po ekonominés krizés. Rinka augo, nes augo tarptautiniy
pervezimy apimtys, dél Sios priezasties 2010 m. automobiliy pardavimo pajamos iSaugo 168% —
naudoty vilkiky pardavimai sudaré 60% naujy vilkiky pardavimy. Suteikty paslaugy pajamos iSaugo
19%.

16 paveiksle pateikti nagrinéjamo laikotarpio pardavimo pajamy, pardavimo savikainos ir

bendrojo pelno poky¢iai bei jy priklausomybé.
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16 pav. Pardavimo pajamy, pardavimo savikainos ir bendrojo pelno pokyciai

IS 16 paveikslo matyti, jog tiek 2007 m., tiek 2010 m., lyginant su atitinkamais ankstesniais
laikotarpiais, pardavimo savikainos augimas (2007 m. — 202%, 2010 m. — 95%) buvo didesnis uz
pardavimo pajamy augimg (2007 m. — 177%, 2010 m. — 87%). Tai reiskia, kad patiriamos sgnaudos
iSaugo Siek tiek daugiau nei iSaugo gaunamos pajamas, nuo to tiesiogiai priklausé bendrojo pelno
augimas, kuris lyginant su pardavimo pajamy augimu nebuvo toks didelis. ISaugusig pardavimo

savikaing léme vilkiky savikainos augimas ir taikomas atitinkamai nedidelis pardavimo antkainis,



43

rinkoje norint i§laikyti konkurencingg prekeés kaing.

2008 m. lyginant su 2007 m. pardavimo pajamos krito 27%, o pardavimo savikaina — 29%, tai
reiSkia, jog parduodama preke, ar suteikiama paslauga atpigo Siek tiek labiau ir patiriamos sagnaudos
sumaz¢jo Siek tiek daugiau nei sumazéjo gaunamos pajamos, tai Ilémé didesnio bendrojo pelno gavima.

2009 m. lyginant su ankstesniu laikotarpiu tiek pardavimo pajamos, tiek pardavimo savikaina ir
bendrasis pelnas sumazéjo apie 82%.

17 paveiksle pateikti nagrinéjamo laikotarpio pelno poky¢iai.
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17 pav. Pelno poky¢iai

IS 17 paveikslo matyti, jog 2007 m. bendrajam pelnui lyginant su 2006 m. iSaugus 80%, tipinés
veiklos pelnas iSaugo 98%. Tipinés veiklos pelno augimui tiesioginés jtakos turéjo 50% veiklos
sgnaudy augimas, kuris tipinés veiklos pelno augimg sumazino apie 30%. 2007 m. veiklos sanaudy
augimui didziausios jtakos turéjo darbuotojy skaiciaus augimas bei darbo uzmokescio kélimas (darbo
uzmokesc¢io sgnaudos iSaugo 88%). Iprastinés veiklos pelno augimas sieké 102% ir buvo lygus pelno
pries apmokestinimg augimui, kadangi pagautés ir netekimy straipsniai buvo lygiis 0. Iprastinés
veiklos pelno augimui tiesioginés jtakos turéjo kitos bei finansinés ir investicinés veiklos rezultatas,
kuriy augimas atitinkamai buvo 100% ir 288%. Kitos veiklos augimui jtakos tur¢jo ilgalaikio turto
pardavimas, o finansinés ir investicinés veiklos — gautos paliikanos. Grynojo pelno augimas 2007 m.
lyginant su ankstesniu laikotarpiu buvo 104%. Siam poky¢iui be visy jau paminéty veiksniy
nereik§mingos jtakos galéjo turéti pelno mokeséio tarifas, kuris pagal LR jstatymus 2006 m. buvo
19%, 0 2007 m. sumazintas vienu procentiniu punktu.

2008 m. lyginant su 2007 m. bendrasis pelnas krito 15%, tipinés veiklos pelnas — 20%. Tipinés
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veiklos pelno kritimui nereikSmingos jtakos tur¢jo 4% veiklos sgnaudy sumazéjimas, kuris tipinés
veiklos pelno kritimg sumazino vos 2%. Tokj nereik§mingg veiklos sgnaudy mazéjimg 1émé tolesnis
darbuotojy skaifiaus augimas ir sgnaudy mazinimas kitose srityse, tokiose kaip konsultacijy ir
tarpininkavimo paslaugos, reprezentacinés ir reklamos sgnaudos. Jprastinés veiklos pelno kritimas
sieké 26% ir buvo lygus pelno prie§ apmokestinimg kritimui, kadangi pagautés ir netekimy straipsniai
buvo lygiis 0. Iprastinés veiklos pelno kritimui didziausios jtakos tur¢jo finansinés ir investicinés
veiklos rezultatas, kurio kritimas buvo lygus 169%, o tai 1émé jmonés sumokétos paliikanos. Grynojo
pelno kritimas 2008 m. lyginant su 2007 m. buvo 40%. Siam poky¢iui be visy jau paminéty veiksniy
jtakos galéjo turéti pelno mokescio tarifas, kuris pagal LR jstatymus 2007 m. buvo 18%, o 2008 m.
sumazintas iki 15%.

2009 m. bendrasis pelnas lyginant su 2008 m. krito 82%, tipinés veiklos pelnas — 86%. Tipinés
veiklos pelno kritimui labai didelés tiesioginés jtakos turéjo 75% veiklos sgnaudy sumazéjimas, kuris
tipinés veiklos pelno kritimg sumazino 42%. 2009 m. veiklos sgnaudy kritimui didZiausios jtakos
turéjo akcininko jnasai sgnaudoms kompensuoti, kurie padengé 62% 2009 m. veiklos sgnaudy, taip pat
darbo uzmokescio sgnaudy sumaze¢jimas 29%. Tokj darbo uzmokesCio sgnaudy sumazgjimag 1émé
darbuotojy atleidimas. Jprastinés veiklos pelno kritimas sieké 95% ir buvo lygus pelno pries
apmokestinimg kritimui, kadangi pagautés ir netekimy straipsniai buvo lygiis 0. Iprastinés veiklos
pelno kritimui didziausios jtakos turéjo kitos veiklos rezultatas, kurio kritimas buvo lygus 100%, o tai
Iémé sumokéto avanso uz ilgalaikj turtg nuraSymas, kadangi projektas buvo nutrauktas. Grynojo pelno
kritimas 2009 m. lyginant su 2008 m. buvo 96%. Siam poky¢iui be visy jau paminéty veiksniy jtakos
galéjo turéti pelno mokescio tarifas, kuris pagal LR jstatymus 2008 m. buvo 15%, o 2009 m. — 20%.

Paskutinio nagrin¢jamo laikotarpio metu nepaisant bendrojo pelno lyginant su 2009 m. 41%
augimo, tipin€s veiklos pelno rezultatas sumazéjo 38%. IS atliktos pelno (nuostoliy) horizontaliosios
analizés matyti, jog tai lémé zZymus veiklos sgnaudy augimas — 122%. Toks augimas fiksuojamas
jvertinus 2009 m. i§ akcininko gauta jnasg sagnaudoms kompensuoti. Situacija panagrinéjus detaliau ir
jvertinus tik realiai patirtas veiklos sgnaudas tampa aisku, jog jos neaugo, o atvirk$¢iai — sumazéjo
16%. Iprastinés veiklos pelno augimas sieké 90% ir buvo lygus pelno prie§ apmokestinimg augimui,
kadangi pagautés ir netekimy straipsniai buvo lygts 0. 2010 m. jprastinés veiklos pelno augimui
tiesioginés jtakos turéjo, kaip jau buvo minéta, 2009 m. nurasytas sumokétas avansas uz ilgalaikj turta.
Grynojo pelno augimas 2010 m. lyginant su ankstesniu laikotarpiu buvo 119%. Siam poky¢iui be visy
jau paminéty veiksniy jtakos gal¢jo turéti pelno mokescio tarifas, kuris pagal LR jstatymus 2009 m.

buvo 20%, o 2010 m. sumazintas penkiais procentiniais punktais.



45
3.4. Vertikalioji pelno (nuostoliy) ataskaity analizé

Vertikalioji pelno (nuostoliy) ataskaity analizé atlikta remiantis 2006 — 2010 m. minéty
finansiniy ataskaity duomenimis ir yra pateikta 4 priede. Atliekant vertikaligja pelno (nuostoliy)
ataskaity analiz¢ finansiniy ataskaity dydziai buvo lyginami su pasirinktu baziniu t0os ataskaitos
rodikliu — pardavimo pajamomis, gauti dydziai iSreiks§ti procentais. Atliekant vertikaligja jmonés
finansing analiz¢ tariama, jog imoneés pardavimo pajamos kiekvienais i§ pateikty mety atitinka 100
procenty, tuomet atitinkamy mety lik¢ rodikliai yra lyginami su atitinkamy mety pardavimo
pajamomis.

18 paveiksle pateikta nagrinéjamo laikotarpio pardavimo pajamy struktiira ir poky¢iai.
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18 pav. Pardavimo pajamy struktiira ir poky¢ciai
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IS 18 paveikslo matyti, jog didzigjg pardavimo pajamy dalj visais laikotarpiais, iSskyrus 2009 m.,
sudaré automobiliy pardavimo pajamos. 2007 m. automobiliy pardavimo pajamy dalis visose pajamose
lyginant su 2006 m. iSaugo 16%, o suteikty paslaugy ir komisiniy pagrindu gauty pajamy dalis nukrito
atitinkamai 12% ir 4%, nepriklausomai nuo to, jog 2007 m. lyginant su ankstesniu periodu augo tiek
pajamos 1S automobiliy pardavimy, tiek iS serviso veiklos. Gauti rodikliai rodo, kad 2007 m.
automobiliy pardavimo pajamos augo sparciau uz i$ serviso veiklos gaunamas pajamas Iir tai biity
galima paaiskinti faktu, jog aptariamais metais transportavimu uzsiimancios jmonés kylant ekonomikai
ir augant paklausai labiau buvo susikoncentravusios j automobiliy parko atnaujinima, o ne jau turimy
vilkiky remonta.

Tuo tarpu zvelgiant j 2008 m. ir juos lyginant su 2007 m. matyti atvirkstinis variantas, kuomet
matomas automobiliy pardavimo pajamy dalies visose pajamose kritimas — 5%, o suteikty paslaugy
pajamy dalies augimas — 6%, tai paaiSkina 2008 m. prasidéjusi pasauliné krizé, kuri lémé uz
automobilius gauty pajamy mazéjimg. Tokio mazé&jimo priezastys buvo kelios. Pirmiausia visiskai
iSnyko lengvyjy automobiliy pervezéjy segmentas, nes dél pasaulinés finansinés krizés jtakos sustojo
naujy lengvyjy automobiliy pirkimas ir naudoty automobiliy pardavimas Vakary Europoje. Taip pat
sumazéjus paklausai mazéjo uzsakymy pervezimy kompanijoms ir jos patyré finansiniy resursy
trikuma. Bankai susidiiré¢ su klienty nemokumu, nustojo finansuoti naujy sunkvezimiy jsigijima, o
pirkéjai pradéjo atsisakinéti uZsakyty sunkvezimiy ir atsigrezé | jau turimus ir reikalaujancius remonto,
del Sios priezasties matomas suteikty paslaugy pajamy augimas.

2009 m., juos lyginant su 2008 m., kartojosi 2008 m., kada pastaryjy mety rodikliai buvo
lyginami su 2007 m., scenarijus — automobiliy pardavimo pajamy dalies visose pajamose kritimas ir
suteikty paslaugy pajamy dalies augimas. Tik pokyciai buvo kur kas didesni, atitinkamai 37% kritimas
ir 39% augimas. Uz automobilius gauty pajamy dalies kritimg paaiskina krizés laikotarpiu jmonés
taikytos santykinai didelés sunkvezimiy kainos, kurios gal¢jo sunkiai varzytis su konkurentais, kurie
turédami uzpildytus sandélius neatsiimtais sunkvezimiais, turéjo mazinti kainas. Uz paslaugas suteikty
pajamy dalies augimg paaiSkina transportavimo veikla uZsiimanciy jmoniy turimy transporto
priemoniy remontas, nesugebant jpirkti naujy.

2010 m. rinkai atsigaunant po ekonominés krizés iSaugo vilkiky pardavimai, taigi ir uz
automobilius gautos pardavimo pajamos. Jy dalis visose pajamose iSaugo 19%, uz paslaugas gauty
pajamy dalis sumaz¢jo atitinkamai tiek pat — 19%.

19 paveiksle pateikta nagrinéjamo laikotarpio pardavimo savikainos ir bendrojo pelno dalis

tenkanti pardavimo pajamoms bei pokyciai.
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19 pav. Pardavimo savikainos ir bendrojo pelno dalis pardavimo pajamose bei poky¢iai

I$ 19 paveikslo matyti, jog kuo pardavimo savikainos dalis pardavimo pajamose didesné, tuo
mazesnis pardavimo pajamoms tenkantis bendrasis pelnas ir atvirk§¢iai. Visu nagrinéjamu laikotarpiu
pardavimo savikaina sudaré nuo 79% iki 88% pardavimo pajamy dalies, o tai reiskia, jog bendrasis
pelnas atitinkamai svyravo nuo 21% iki 12%. 2007 m. ir 2010 m. juos lyginant su atitinkamai
ankstesniais laikotarpiais matomas pardavimo savikainos dalies pardavimo pajamose augimas, kuris
léme tokio pat dydZio bendrojo pelno kritimg, 2007 m. — 7%, 2010 m. — 4%. To priezastis, kaip jau
buvo minéta atliekant horizontaligjg pelno (nuostoliy) analize, vilkiky savikainos augimas ir taikomas
atitinkamai nedidelis pardavimo antkainis, rinkoje norint i§laikyti konkurencinga prekés kaina.

2008 m. lyginant su 2007 m. ir 2009 m. lyginant su 2008 m. matyti nezymus pardavimo
savikainos dalies tenkanc¢io pardavimo pajamoms mazéjimas, kuris reiskia atitinkamg bendrojo pelno
dalies pardavimo pajamose augima.

20 paveiksle pateikta nagrinéjamo laikotarpio veiklos sanaudy ir tipinés veiklos pelno dalis

tenkanti pardavimo pajamoms bei poky¢iai.
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20 pav. Veiklos sanauduy ir tipinés veiklos pelno dalis pardavimo pajamose bei poky¢iai

I$ 20 paveikslo matyti, jog kuo veiklos sanaudy dalis pardavimo pajamose didesné, tuo mazesnis
pardavimo pajamoms tenkantis tipinés veiklos pelnas ir atvirk$¢iai. 2007 m. lyginant su ankstesniu
laikotarpiu tiek veiklos sanaudy, tiek tipinés veiklos pelno dalis tenkanti pardavimo pajamoms krito
apie 4%. Veiklos sgnaudy kritimg galima paaiSkinti spartesniu pardavimo pajamy nei veiklos sagnaudy
augimu — 2007 m. uzdirbus 2,7 karto daugiau pajamy nei 2006 m., veiklos sgnaudos isaugo tik 1,5
karto. Tipinés veiklos pelno dalies pardavimo pajamose kritimas tiesiogiai susijes su bendrojo pelno
dalies pardavimo pajamose kritimu, kuris aptartas po 18 paveikslu, ir jau paminétu veiklos sanaudy
Kritimu.

2008 m. lyginant su 2007 m. ryskiy pakitimy nebuvo — tiek veiklos sgnaudy, tiek tipinés veiklos
pelno dalis tenkanti pardavimo pajamoms iSsaugo vos po 1%. Taciau verta pabrézti, kad 2008 m.
fiksuotos mazesnés veiklos sagnaudos nei 2007 m. sudaré didesn¢ pardavimo pajamy dali. Tai reiSkia,
jog pardavimo pajamos 2008 m. krito sparciau nei veiklos sgnaudos. Tai, kaip ir bendrojo pelno dalies
pardavimo pajamose augimas, aptartas po 18 paveikslu, turéjo tiesioginés jtakos tipinés veiklos pelno
dalies pardavimo pajamose augimui.

2009 m. pastebimas 2% veiklos sgnaudy dalies pardavimo pajamose lyginant su 2008 m.
augimas. Kartojasi 2008 m. juos lyginant su 2007 m. situacija — 2009 m. fiksuotos 4 kartus mazesnés
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veiklos sgnaudos nei 2008 m. sudaro didesn¢ pardavimo pajamy dalj. Tai taip pat reikSty, jog
pardavimo pajamos 2009 m. krito sparciau nei veiklos sgnaudos. Taciau jvertinus tai, kad 2009 m.
akcininko jnasu buvo padengta 62% veiklos sgnaudy, galima daryti i$vada, jog realiy jmonés 2009 m.
veiklos sgnaudy dalies pardavimo pajamose augimas biity ne 2%, o 16% ir tai turéty tiesioginés
neigiamos jtakos tipinés veiklos pelno dalies pardavimo pajamose augimui. Esama situacija fiksuoja
vos 2% tipinés veiklos pelno dalies pardavimo pajamose kritimg lyginant su 2008 m.

2010 m. lyginant su 2009 m. paveiksle matomas 1,5% veiklos sgnaudy dalies pardavimo
pajamose augimas. Toks veiklos sgnaudy augimas fiksuojamas jvertinus 2009 m. akcininko jnasg
Sioms sgnaudoms padengti. Vertinant tik realiai 2009 m. patirtas veiklos sgnaudas 2010 m. buty
fiksuotas 12% veiklos sanaudy kritimas ir tai turéty tiesioginés teigiamos jtakos tipinés veiklos pelno
dalies pardavimo pajamose augimui. Esama situacija fiksuoja 5,5% tipinés veiklos pelno dalies
pardavimo pajamose kritimg, tam taip pat nemaZzos tiesioginés jtakos turé¢jo bendrojo pelno dalies
pardavimo pajamose kritimas, aptartas po 18 paveikslu.

21 paveiksle pateikta nagrinéjamo laikotarpio pelno dalis tenkanti pardavimo pajamoms ir

poky¢iai.
100 -+
M Pardavimo pajamos
90 A pa)
80 A
M Bendrasi I
70 1 endrasis pelnas
&
= 60 7
= M Tipinés veiklos pelnas
£ 5 - P P
g
s 40 A .. .
& 30 4 M |prastinés veiklos pelnas
20 A
M Pelnas pried
10 4 L
apmokestinima
0 A .
2010 2009 2008 2007 2006 ¥ Grynasis pelnas
Metai
3,00 1
2,00
1,00
0,00
% -1,00 - B Bendrasis pelnas
g -2,00 M Tipinés veiklos pelnas
g ’j'zz : |prastinés veiklos pelnas
i M Pelnas prie$ apmokestinimg
-5,00 + .
M Grynasis pelnas
-6,00
-7,00 +

-8,00
2010-2009 2009-2008 2008-2007 2007-2006
Metai

21 pav. Pelno dalis pardavimo pajamose ir poky¢iai



50

Is 21 paveikslo matyti, jog kiekvienu i§ aptariamy laikotarpiy grynojo pelno dalis sudaro nuo
12% iki 21% pardavimo pajamy, o fiksuojami pokyciai kiekvieng i§ aptariamy laikotarpiy lyginant su
atitinkamu ankstesniu laikotarpiu kinta nuo 7% kritimo iki 2% augimo, tam didziausios jtakos turi,
kaip jau buvo aptarta po 18 paveikslu, pardavimo savikainos dalies pardavimo pajamose kitimas.

Tipinés veiklos pelno dalis kiekvienu i§ aptariamy laikotarpiy sudaro nuo 3% iki 13% pardavimo
pajamy, o fiksuojami poky¢iai kiekvieng i§ aptariamy laikotarpiy lyginant su atitinkamu ankstesniu
laikotarpiu kinta nuo 6% kritimo iki 1% augimo, tam didziausios jtakos turi, kaip jau buvo aptarta po
18 ir 19 paveikslais, bendrojo pelno ir veiklos sagnaudy dalies pardavimo pajamose kitimas.

Iprastinés veiklos, kaip ir tipinés veiklos, pelno dalis kiekvienu i$ aptariamy laikotarpiy sudaro
nuo 3% iki 13% pardavimo pajamy, o fiksuojami poky¢iai kiekvieng i§ aptariamy laikotarpiy lyginant
su atitinkamu ankstesniu laikotarpiu kinta nuo 7% kritimo iki 0,05% augimo, tam didziausios jtakos
turi tipinés veiklos pelno, kaip jau buvo aptarta po 19 paveikslu, ir kitos bei finansinés ir investicinés
veiklos rezultaty pelno dalies pardavimo pajamose kitimas. 2009 m. kitos bei finansinés ir investicinés
veiklos rezultatams sudarant pakankamai didel¢ pardavimo pajamy dalj (5,63%) lyginant su Kitais
laikotarpiais (iki 0,39%), atitinkamai sumazéjo jprastinés veiklos pelno dalis. Dél §ios priezasties buvo
fiksuotas nagrin¢jamu laikotarpiu didziausias jprastinés veiklos pelno dalies pardavimo pajamose
lyginant su ankstesniu laikotarpiu kritimas — 7%.

Pelno prie§ apmokestinimg dalis kiekvienus 1§ nagrinéjamy laikotarpiy sudaro tokig pacia
pardavimo pajamy dalj kaip ir jprastinés veiklos pelnas, kadangi pagautés ir netekimy straipsniai visais
laikotarpiais yra lygts 0.

Grynojo pelno dalis kiekvienu i§ aptariamy laikotarpiy sudaro nuo 2% iki 10% pardavimo
pajamy, o fiksuojami pokyciai kiekvieng i§ aptariamy laikotarpiy lyginant su atitinkamu ankstesniu
laikotarpiu kinta nuo 6% kritimo iki 1% augimo, tam didZiausios jtakos turi, pelno pries

apmokestinimg ir pelno mokescio dalies pardavimo pajamose kitimas.

3.5. Pelningumo rodikliy analizé

Pelningumo rodikliy analiz¢ atlikta apskaiciuojant pelningumo rodiklius pagal 5 priede pateiktas
formules remiantis jmonés 2006 — 2010 m. balanso ir pelnos (nuostoliy) ataskaity duomenimis (zr. 1 ir

2 prieda). 4 lentel¢je pateikti apskaiciuoti nagrin¢jamo laikotarpio pelningumo rodikliai ir jy poky¢iai.
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4 lentelé. Pelningumo rodikliai

Metai Pokytis (%)

Pelningumo
rodikliai 2010- | 2009 - | 2008 - | 2007 -
2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2009 2008 2007 2006

Bendrasis pardavimo
pelningumas (%) 12,28 | 16,29 | 15,73 | 13,42 |20,65| -4,01 0,56 231| -7,23

Grynasis pardavimo

pelningumas (%) 2,13 | 181 8,29 7,73 | 10,45 0,32 -6,48 0,56 -2,72
Viso turto

pelningumas (%) 355 | 156 | 27,29 | 26,75 | 26,85 1,99 | -25,73 0,54 -0,1
llgalaikio turto

pelningumas (%) 545 | 2,23 53,9 | 79,72 | 95,37 3,22 | -51,67 | -25,82| -15,65

Trumpalaikio turto
pelningumas (%) 10,18 | 5,23 | 55,28 | 40,27 | 37,36 495 | -50,05| 15,01 2,91

Akcinio kapitalo

pelningumas (%) 42,8 | 19,55 | 511,25 | 655,75 | 320,3 | 23,25 | -4917 | -1445| 33545
Nuosavo kapitalo

pelningumas (%) 5,58 2,7 | 42,09 | 48,46 | 4592 2,88 | -39,39 -6,37 2,54
Pastovaus kapitalo

pelningumas (%) 538 | 2,62 | 41,29 | 46,97 | 43,28 2,76 | -38,67 -5,68 3,69

Saltinis: G. Pivorionaité

IS 4 lentelés matyti, jog bendrojo pardavimo pelningumo rodikliai, kurie parodo, kiek bendrojo
pelno tenka vienam gauty pajamy litui, nagrinéjamu laikotarpiu svyruoja nuo 12% iki 21%. Sis
rodiklis vertinamas teigiamai, jei néra mazesnis uz 10%. Galima daryti i§vadg, kad jmonés bendrasis
pardavimo pelningumas visu nagrinéjamu laikotarpiu yra geras, taciau i§ pokyciy svyravimy galima
teigti, jog néra pastovus. ReikSmingi rodikliy poky¢iai matomi lyginant 2007 m. su 2006 m. ir 2010 m.
su 2009 m., kada bendrasis pardavimo pelningumas krito atitinkamai 7% ir 4%. Tiek 2007 m., tiek
2010 m. galima vadinti ekonomikos augimo metais, kuomet didéjo vartotojy paklausa, o jai did¢jant
augo jmonés uzdirbamos pajamos. Nepriklausomai nuo to, bendrasis pardavimo pelningumas maz¢jo.
Tai leidZia daryti i§vada, jog bendrasis pelnas augo lé€iau uz pardavimo pajamas, o létesniam bendrojo
pelno augimui jtaka daro auganti pardavimo savikaina.

Grynojo pardavimo pelningumo rodikliai, kurie parodo, kiek grynojo pelno tenka vienam gauty
pajamy litui, nagrinéjamu laikotarpiu svyruoja nuo 2% iki 10%. Sis rodiklis vertinamas, kaip labai
geras jei yra didesnis nei 25%, geras — jei siekia 10% ir daugiau, patenkinamas — jei yra mazesnis uz
10%, nepatenkinamas — jei yra mazesnis uz 5% ir kaip blogas jei yra neigiamas. Taigi nei vienais i$
nagrin¢jamy mety nebuvo pasiektas labai geras rezultatas, 2006 m. grynojo pardavimo pelningumo
atzvilgiu vertinami kaip geri, 2007 m. ir 2008 m. kaip patenkinami, o 2009 m. ir 2010 m. kaip

nepatenkinami. Didziausias grynojo pardavimo pelningumo Suolis t.y., kritimas, matomas 2009 m.
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lyginant su 2008 m. Tai nuraSyto avanso sumokéto uz ilgalaikj turtg, nutraukus projekta, pasekmé.

Viso turto pelningumo rodikliai, kurie parodo, kiek grynojo pelno tenka vienam turto litui,
nagrin¢jamu laikotarpiu svyruoja nuo 2% iki 27%. Kuo S$is rodiklis didesnis, tuo jmoné savo turtg
naudoja efektyviau. Rodikliui siekiant 20% ir daugiau jmonés biiklé vertinama, kaip labai gera. Taigi
2006 — 2008 m. turtas buvo naudojamas labai efektyviai. 2009 m. 4 kartus sumaZzéjus grynajam
pardavimo pelningumui (zr. 5 priedg), del gauto labai mazo grynojo pelno, kurio dydziui didelés jtakos
tur¢jo, kaip jau buvo minéta, nuraSyta sumokéto avanso suma, bei 3,8 karto sumazéjus turto
apyvartumui (Zr. 5 priedg), dél Zymaus turto sumaz¢jimo, Sis rodiklis grésmingai krito ir tik 2010 m.
turto apyvartumui lyginant su 2009 m. iSaugus beveik 2 Kartus (zr. 5 priedg), turto efektyvumas émé
didéti.

llgalaikio turto pelningumo rodikliai, kurie parodo, kiek grynojo pelno tenka vienam ilgalaikio
turto litui, nagrinéjamu laikotarpiu svyruoja nuo 2% iki 95%. Tai reiskia, jog 2006 m., kuomet rodiklio
dydis sieké 95%, imoné uzdirbo beveik tiek pat grynojo pelno, kiek turéjo ilgalaikio turto — labai
efektyvus ilgalaikio turto panaudojimas. Kiekvienais i§ vélesniy nagrinéjamy mety Sis rodiklis mazéjo.
2007 m. jmonés ilgalaikis turtas lyginant su 2006 m. iSaugo 2,5 karto, ta¢iau grynojo pelno buvo gauta
tik 2 kartus daugiau, dé¢l Sios priezasties ilgalaikio turto naudojimo efektyvumas sumazéjo iki 80%.
2008 m. lyginant su ankstesniu laikotarpiu jmonés ilgalaikis turtas iSaugo 15%, taciau grynasis pelnas
22% sumazgjo, todél ilgalaikio turto panaudojimo efektyvumas 2008 m. sieké tik 54%. 2009 m. ir
2010 m. lyginant su ankstesniais laikotarpiais labai sumazéjus grynajam pelnui ilgalaikio turto
pelningumo rodikliais atitinkamai sieké vos 2% ir 5% - ilgalaikis turtas nebuvo naudojamas
efektyviali.

Trumpalaikio turto pelningumo rodikliai, kurie parodo, kiek grynojo pelno tenka vienam
trumpalaikio turto litui, nagrinéjamu laikotarpiu svyruoja nuo 5% iki 55%. IS lentelés matyti, kad
mazejant ilgalaikio turto panaudojimo efektyvumui, trumpalaikio turto panaudojimo efektyvumas Siek
tiek auga. Geriausias trumpalaikio turto pelningumo rodiklis fiksuojamas 2008 m., kada sieké 55% —
daugiau nei puse trumpalaikio turto buvo naudojamas efektyviai. Sj 15% rodiklio augima lyginant su
2007 m. galima paaiSkinti tuo, jog 2008 m. trumpalaikiam turtui sumazéjus 44%, grynasis pelnas
sumazéjo vos 22%. 2009 m. ir 2010 m. zenkly rodikliy kritimg salygojo 2,5 karto lyginant su 2008 m.
sumazeéjes trumpalaikis turtas ir gautas labai maZas grynasis pelnas.

Akcinio kapitalo pelningumo rodikliai, kurie parodo, kiek jmoné gavo grynojo pelno kiekvienam
akcininko investuotam litui, nagrinéjamu laikotarpiu svyruoja nuo 20% iki 656%. Kadangi akcinio
kapitalo dydis nagrin¢jamu laikotarpiu nekito, Sio pelningumo rodiklio dydis priklaus¢ nuo grynojo
pelno kitimo. 2007 m. matomas beveik dvigubas rodiklio augimas, tai reiskia, jog minimais metais
buvo gautas dvigubai didesnis grynasis pelnas nei 2006 m. ir tai buvo patys pelningiausi nagrin¢jamo

laikotarpio metai.
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Nuosavo kapitalo pelningumo rodikliai, kurie parodo nuosavo Kkapitalo sukurtg pelng,
nagriné¢jamu laikotarpiu svyruoja nuo 3% iki 48%. 2006 — 2008 m. rodiklis buvo pastovus ir kito 6%
intervale (nuo 48% 2007 m. iki 42% 2008 m.). Minimu laikotarpiu grynasis pelnas sudaré¢ iki 50%
nuosavo kapitalo. Toks rodiklis yra vertinamas teigiamai. 2009 m. ir 2010 m. rodikliy dydziams
didziausios jtakos tur¢jo grynojo pardavimo pelningumo ir turto apyvartumo pokyciai. 2009 m.
nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis zenkliai krito grynojo pardavimo pelningumui lyginant su 2008
m. sumazgjus 4 kartus (zr. 5 priedg). Tam didziausios jtakos turéjo gautas labai mazas grynasis pelnas.
2010 m. rodiklio kilimui jtakg daré turto apyvartumo augimas (Zr. 5 priedg). Tam didziausios jtakos
turéjo zenklus pardavimo pajamy kilimas ir labai nezymus turto maz¢jimas.

Pastovaus kapitalo pelningumo rodikliai, kurie parodo jmonés funkcionavimo ir potencialios
plétros lygj, nagringjamu laikotarpiu svyruoja nuo 3% iki 47%. Sie rodikliai nuo nuosavo kapitalo
pelningumo rodikliy skiriasi labai nereik§mingai — nuo 0,08% iki 2,64%. Tai reiskia, jog ilgalaikiy
isipareigojimy dydZiai nagrinéjamu laikotarpiu neturéjo reikSmingos jtakos pastovaus kapitalo

pelningumui.



54

ISVADOS IR SIULYMAI

2007 m. bendrojo vidaus produkto augimui (BVP) perzengus 11% ribg Lietuvos ekonomika
buvo pasiekusi virSting — auganti paklausa ir miisy vez€jy gebéjimas jsitvirtinti ir konkuruoti
Vakary Europos pervezimy rinkoje dél palyginti mazesniy pervezimy kaSty ir nemenkos
patirties lémée rySky sunkvezimiy rinkos augima.

2007 m. automobiliy pardavimo, suteikty paslaugy ir komisiniy pajamoms lyginant su 2006 m.
iSaugus atitinkamai 238%, 27%, 20%, automobiliy pardavimo pajamy dalis visose pajamose
1Saugo 16%, o suteikty paslaugy ir komisiniy pagrindu gauty pajamy krito atitinkamai 12% ir
4%, tai reiSkia, kad automobiliy pardavimo pajamy augimas buvo spartesnis uz Serviso
paslaugy ar komisiniy pajamy augima.

2007 m. pardavimo pajamoms ir bendrajam pelnui iSaugus atitinkamai 177% ir 80% lyginant
su 2006 m. bendrasis pardavimo pelningumas Krito 7%, tai reiskia, kad bendrojo pelno augimas
buvo létesnis uz pardavimo pajamy augima, o tai Iémé greic¢iau nei pardavimo pajamos auganti
pardavimo savikaina nekintant pardavimo kainai.

2007 m. grynojo pelno augimui lyginant su 2006 m. didelés jtakos turéjo ne tik bendrojo pelno
augimas, bet ir sglyginai nedidelis veiklos sgnaudy augimas lyginant su pardavimo pajamy
augimu, kurio augimui didZiausios jtakos turéjo darbuotojy skaiCiaus ir darbo uzmokesc¢io
augimas, taip pat kitos bei finansinés ir investicinés veiklos teigiamas rezultatas — pajamos
gautos uz parduotg turtg ir gautos paliikanos.

2007 m. grynajam pelnui iSaugus 104% lyginant su 2006 m., grynasis pardavimo pelningumas
krito 4%, tai reiSkia, kad grynojo pelno augimas buvo létesnis uz pardavimo pajamy augima, o
tai lémé pardavimo savikainos bei veiklos sgnaudy augimas.

2008 m. prasidéjusi pasauliné ekonominé krizé¢ lémé sumazéjusig vartotojy paklausg ir
nemokuma, bankai nustojo finansuoti naujy sunkvezimiy jsigijima, tai atsiliepé¢ automobiliy
pardavimo pajamoms, kurios lyginant su 2007 m. sumaZzéjo 31%, ir lémeé 14% serviso paslaugy
pajamy augimg — nustojus pirkti naujus vilkikus, pradéta remontuoti turimus. Susiklosciusi
situacija 1émé 5% automobiliy pardavimo pajamy dalies kritimg ir 6% serviso paslaugy pajamy
dalies augima Vvisose pajamose.

Nepaisant 2008 m. pardavimo pajamy bei bendrojo ir grynojo pelno kritimo atitinkamai 27%,
15% ir 22% lyginant su 2007 m. bendrojo pardavimo pelningumas augo 2%, tai reiskia, kad
bendrojo pelno kritimas buvo létesnis uZ pardavimo pajamy kritimg, o tai lémé greic¢iau nei
pardavimo pajamos maz¢janti pardavimo savikaina nekintant pardavimo kainai. Grynojo
pardavimo pelningumas praktiskai nekito.

2009 m. bendrojo vidaus produkto (BVP) kritimui perzengus — 15% ribg Lictuvos ekonomika

buvo pasiekusi dugng — reikSmingai sumazéjusi paklausa uzsienio rinkose ir smarkiai smukes
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vidaus vartojimas lémé rySky sunkvezimiy rinkos kritima.

2009 m. automobiliy pardavimo ir suteikty paslaugy pajamoms lyginant su 2008 m. kritus
atitinkamai 90% ir 40%, automobiliy pardavimo pajamy dalis visose pajamose krito 39%, o
suteikty paslaugy pajamy augo 37%, tai reiskia, kad serviso paslaugy pajamy augimas buvo
spartesnis uz automobiliy pardavimo pajamy augima.

2009 m. pardavimo pajamoms ir bendrajam pelnui kritus atitinkamai 83% ir 82% lyginant su
2008 m. bendrasis pardavimo pelningumas augo 1%, tai reiskia, kad bendrojo pelno kritimas
buvo létesnis uz pardavimo pajamy kritimg, o tai lémé grei¢iau nei pardavimo pajamos
mazéjanti pardavimo savikaina nekintant pardavimo kainai.

2009 m. grynojo pelno kritimui lyginant su 2008 m. didelés jtakos turéjo ne tik bendrojo pelno
kritimas, bet ir saglyginai didelis kitos bei finansinés ir investicinés veiklos neigiamas rezultatas
— nuraSytas avansas uz ilgalaikj turta, nutraukus projekta, ir uz paskolas sumokeétos paliikanos.
2009 m. jmong¢ nuo neigiamo rezultato iSgelbéjo akcininko jnasai sagnaudoms kompensuoti.
2010 m. atsigavus ekonomikai, bendrajam vidaus produktui (BVP) pasiekus 5%, iSaugusios
tarptautiniy pervezimy apimtys lémé zenkly pardavimo pajamy augima — 87%.

2010 m. pardavimo pajamoms ir bendrajam pelnui iSaugus atitinkamai 87% ir 41% lyginant su
2009 m. bendrasis pardavimo pelningumas krito 4%, tai reiskia, kad bendrojo pelno augimas
buvo létesnis uz pardavimo pajamy augima, o tai 1émé greiciau nei pardavimo pajamos auganti
pardavimo savikaina nekintant pardavimo kainai.

2010 m. 119% grynojo pelno augimui didziausios jtakos turéjo bendrojo pelno augimas.

Turto ir kapitalo pelningumo rodikliai 2006 — 2008 m. yra vertinami kaip labai geri, 2009 m.
zymiam turto ir kapitalo pelningumo rodikliy kritimui didelés jtakos turéjo tiek grynojo
pardavimo pelningumas, dél gauto labai mazo grynojo pelno, kurio dydziui didelés jtakos
turéjo nurasyta sumokéto avanso uz ilgalaikj turta suma, tiek turto apyvartumas, dél zymaus
turto sumaze¢jimo. 2010 m. turto ir kapitalo pelningumo rodikliy kilimui jtakos turéjo turto
apyvartumo augimas.

Viduting¢/stambi tarptautiné jmoné turéty atlikti pelningumo analize kiekvieng ménesj, tai leisty
jvertinti trumpo laikotarpio pokycius, pamatyti juos lemiancius veiksnius ir lengviau
prognozuoti ateities veiksmus.

DidZigja dalj rodikliy poky¢iy lémé iSoriniai veiksniai, todél jmoné turéty atidZiau nagrinéti
makroekonoming aplinkg ir tinkamai jvertinti savo galimybes, tokiu biidu biity galima iSvengti
rizikingy investicijy, tokiy kaip 2009 m. nuraSytas avansas uz ilgalaikj turta dél ekonomineés
krizés atsisakius projekto.

Grynojo pelno dydziui didziausios jtakos turi pardavimo pajamos, pardavimo savikaina ir

veiklos sgnaudos, todél jmoné turéty stengtis kontroliuoti Sias sritis — norint gauti didesnj pelna,
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bet islaikyti konkurencingg kaing, ieskoti biidy pardavimo savikainai sumazinti, pavyzdziui,
ieSkoti naujy ar derétis su esamais partneriais, siekiant sumazinti vilkiky transportavimo i§
Svedijos gamyklos j Lietuva kastus ir pan., taip pat kontroliuoti veiklos sanaudas — pardavimo
vadybininkams nustatyti mobiliojo telefono rySio bei kuro sunaudojimo limitus, esant
ekonominiam nuosmukiui norint i8laikyti kvalifikuotus specialistus ateiciai, Kai
makroekonoming situacija Salyje pagerés, imonei dirbti 4 darbo dienas per savaite, tokiu budu

mazinant darbo uzmokescio, taip pat administracines sanaudas.

Darbas baigtas 2011 12 03
Greta Pivoritinaité

greta.pivoriunaite@gmail.com
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Pivoriunaité G. UAB ,,Scania Lietuva®“ pelningumo analiz¢ / Finansy valdymo magistro
baigiamasis darbas. Vadové doc. dr. D. Daujotaité. — Vilnius: Mykolo Romerio universitetas,

Ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2011. — 75 p.

ANOTACIJA

Magistro baigiamajame darbe iSnagrinéti finansinés analizés ir pelno bei pelningumo teoriniai
aspektai, sukurtas pelningumo analizés modelis ir aptarti §io modelio sudedamyjy daliy metodiniai
pagrindai bei atlikta UAB ,,Scania Lietuva“ pelningumo analizé.

Pirmoje darbo dalyje atlikta mokslinés literatiiros analizé, kurios metu aptartos svarbiausios
sgvokos, teoriniai pelningumo analizés metodai, pateikti ir palyginti skirtingi jvairiy autoriy pozitriai.
Antroje dalyje sukurtas pelningumo analizés modelis, kurj sudaro 4 pelningumo analizés metodai:
pelno (nuostoliy) ataskaity absoliu¢iy dydziy analizé, horizontalioji ir vertikalioji pelno (nuostoliy)
ataskaity analizé ir pelningumo rodikliy analizé, kurig atliekant naudojami ne tik pelno (nuostoliy)
ataskaity, bet ir balanso duomenys. Aptartas $iy metody taikymas. Trecioje darbo dalyje pagal modelj
sudarancius metodus atlikta 2006 — 2010 m. UAB ,,Scania Lietuva“ pelningumo analizé ir pristatyti

gauti rezultatai bei i§vados.

Pagrindiniai Zodziai: pelnas, pelningumas, horizontalioji analizé, vertikalioji analizé,

pelningumo rodikliy analizeé.
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Pivoriiinaité G. Profitability Analysis of UAB ,,Scania Lietuva“ / Master‘'s Work in Finance
Management. Supervisor doc. dr. D. Daujotaité. — Vilnius: Faculty of Economics and Finance
Management, Mykolas Romeris University, 2011. — 75 p.

ANOTATION

Research on theoretical aspects of financial analysis, profit and profitability was made, a
profitability analysis model was created and the methodological bases of the model components were
discussed, also a profitability analysis of UAB “Scania Lietuva” was made in master’s final paper.

Analysis of scientific literature was made while the most important concepts and theoretical
methods of profitability analysis were discussed as well as opinions of different authors were given
and compared in the first part of the paper. Profitability analysis model that comprises 4 profitability
analysis methods was created in the second part. These methods are: absolute values analysis of
income statements, horizontal and vertical analysis of income statements and profitability ratios
analysis for which balance sheet data is also used, in addition to income statement information. The
application of these methods was discussed. Profitability analysis of UAB “Scania Lietuva” for a
period of 2006 — 2010 was made in the third part of the paper using methods of profitability analysis

model and results were given along with conclusions.

Key words: Profit, Profitability, Horizontal Analysis, Vertical Analysis, Profitability Ratios
Analysis.
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Pivoriunaité G. UAB ,,Scania Lietuva®“ pelningumo analiz¢ / Finansy valdymo magistro
baigiamasis darbas. Vadové doc. dr. D. Daujotaité. — Vilnius: Mykolo Romerio universitetas,

Ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2011. — 75 p.

SANTRAUKA

Magistro baigiamojo darbo tema — UAB ,,Scania Lietuva® pelningumo analizé — yra aktuali,
kadangi Siandieninés rinkos ekonomikos salygomis prekiy ir paslaugy kainas reguliuoja pasiilos ir
paklausos santykis, o tai skatina konkurencijg. Tokia rinka yra dinamiska ir rizikinga, todél jmoné
norédama i8likti konkurencinga ir gauti kuo didesnj pelng turi nuolat analizuoti jmonés finansine¢ bikle
— pelno bei pelningumo Kitimo dinamikg, poky¢ius, juos lemiancius veiksnius.

Pagrindiné tyrimo problema — pelningumo analizés modelio nebuvimas, kada pelningumas
apskritai néra analizuojamas, analizuojamas nereguliariai, nenuosekliai ar nei$samiai. Tyrimo objektas
— Svedijos jmonés, gaminan¢ios SCANIA vilkikus, dukterinés jmonés Lietuvoje UAB ,Scania
Lietuva®, prekiaujancios S$iais vilkikais bei atliekancios jy techninj aptarnavimg ir remontg, 2006 —
2010 m. pelningumas. Pagrindinis darbo tikslas sukurti ir realizuoti pelningumo analizés modelj, kuris
leisty nuosekliai jvairiais pjuviais atlikti jimonés pelningumo analiz¢ ir nustatyti veiksnius, lemian¢ius
poky¢ius. Siekiant Sio tikslo buvo i8sikelti ir darbo metu jgyvendinti uzdaviniai: iSnagrinéti finansinés
analizés ir pelno bei pelningumo analizés teoriniai aspektai, sukurtas pelningumo analizés modelis,
atlikta UAB ,,Scania Lietuva® pelningumo analize, jvertinta pelningumo rodikliy dinamika ir nustatyti
veiksniai, lemiantys rodikliy kitimg. Minéti uzdaviniai buvo jgyvendinti naudojantis S$iais tyrimo
metodais: mokslinés literatiiros analize, pelno (nuostoliy) ataskaity absoliu¢iy dydziy analize,
horizontaligja pelno (nuostoliy) ataskaity analize, vertikaligja pelno (nuostoliy) ataskaity analize beli
pelningumo rodikliy analize. Mokslinés literatiiros analizés metu buvo aptartos svarbiausios sgvokos,
teoriniai pelningumo analizés metodai, pateikti ir palyginti skirtingi jvairiy autoriy pozitiriai. Pelno
(nuostoliy) ataskaity absoliuciy dydziy analizés metu buvo sudarytos linijinés diagramos, iSnagrinéta
rodikliy vieno nuo kito priklausomybé ir nustatyta absoliu¢iy dydziy dinamika. Horizontaliosios pelno
(nuostoliy) ataskaity analizés metu tam tikry mety pelno (nuostoliy) ataskaitos rodikliai buvo lyginti su
ankstesniy laikotarpiy atitinkamais rodikliais, skaiciuotas absoliutus rodikliy pokytis, o gautas santykis
iSreikstas procentine iSraiSka. Vertikaliosios pelno (nuostoliy) ataskaity analizés metu tam tikry mety
rodikliai buvo lyginti su ty paciy mety pasirinktu baziniu ataskaity rodikliu — pardavimo pajamomis, o
gautas dydis iSreikStas procentine iSraiSka, taip pat lyginant vienus metus su Kitais buvo skai¢iuotas
pokytis. Pelningumo rodikliy analizés metu buvo apskai¢iuoti pardavimo, turto ir kapitalo pelningumo
rodikliai. Atliekant minétas analizes identifikuoti rodikliy poky¢ius lemiantys veiksniai.

Atlikta analizé parodé, kad nagrinéjamu laikotarpiu jmonés pelningumui didziausios jtakos
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turéjo makroekonominiai veiksniai. 2007 m. ir 2010 m. augant Lietuvos ekonomikai augo paklausa ir
tarptautiniy pervezimy apimtis, tai lémé rysky sunkvezimiy rinkos, o tuo paciu ir pardavimo pajamy
augimg. Nepriklausomai nuo pajamy augimo bendrojo pardavimo pelningumas Siek tiek mazéjo, tai
lémé pardavimo savikainos augimas. Augant pardavimo pajamoms, augo ir veiklos sgnaudos, Siam
augimui didziausios jtakos turéjo darbuotojy skaiCiaus ir darbo uzmokescio didéjimas. Turto ir
kapitalo pelningumo rodikliai 2007 m. vertinami kaip ypa¢ geri. 2008 m. prasidéjus ir 2009 m.
besitesiant ekonominei krizei, sumazéjus vartotojy paklausai ir iSaugus nemokumui, pardavimo
pajamos pastebimai krito. Ekonominé krizé 1émé serviso paslaugy pajamy augimg ir iSaugusj naudoty
vilkiky poreikj. Grynojo pelno mazéjimui didziulés jtakos turéjo nezymus veiklos sgnaudy mazéjimas,
lyginant su pardavimo pajamy smukimu, taip pat 2009 m. nurasytas avansas, sumokétas uz ilgalaikj
turta, atsisakius projekto. 2008 m. bendrojo, grynojo pardavimo, turto ir kapitalo pelningumo rodikliai
vertinami palankiai, 2009 m. Sie rodikliai, iSskyrus bendraji pardavimo pelninguma, vertinami

neigiamai. 2010 m. situacijai geréjant minéti rodikliai nezZymiai augo.

Darbg sudaro: jvadas, 3 skyriai, iSvados, 32 literatiiros Saltiniai, 4 lentelés, 21 paveikslas, 6

priedai, i$ viso 75 puslapiai.



64

Pivoriiinaité G. Profitability Analysis of UAB ,,Scania Lietuva“ / Master‘'s Work in Finance
Management. Supervisor doc. dr. D. Daujotaité. — Vilnius: Faculty of Economics and Finance
Management, Mykolas Romeris University, 2011. — 75 p.

SUMMARY

The topic of the master’s final paper — profitability analysis of UAB “Scania Lietuva” — is
relevant as supply and demand controls the prices of products and services in today’s market
economics thus increasing competition. Since such market is dynamic and risky a company has to
constantly analyze its financial status — the dynamics of changes in profit and profitability, differences
and their reasons.

The main problem of the research is the lack of a profitability analysis model, when profitability
is not analyzed at all, is not analyzed regularly or such analysis is not consistent or thorough enough.
An objective of the research — a profitability for 2006 — 2010 of a SCANIA truck maker’s subsidiary
company in Lithuania UAB “Scania Lietuva” that sells trucks and offers maintenance and repair
services. The primary objective of the paper is to create and implement a model of a profitability
analysis that would allow making of a profitability analysis of the company in different approaches
and identify the factors determining the changes. In order to complete an objective, the following tasks
were set and fulfilled: theoretical aspects of financial analysis and profit and profitability were studied,
a profitability analysis model was created, a profitability analysis of UAB “Scania Lietuva” was made,
a dynamics of profitability rates was evaluated and the factors that determine these rates were
discovered. The before-mentioned tasks were fulfilled using these methods: study of scientific
literature, absolute values analysis of income statements, horizontal and vertical analysis of income
statements and profitability ratios analysis. In the process of the study of scientific literature the most
important definitions and theoretical methods of profitability analysis were discussed as well as the
different opinions from several authors were given and compared. In the making of the analysis of
absolute values of income statements linear graphs were drawn, a dependence of one rates on the
others were examined and the dynamics of absolute values was found. Rates of income statements
were compared with the same rates in the previous periods while making a horizontal analysis of
income statements — absolute changes of rates were calculated and the results were given in
percentage. Rates of income statements were compared with the selected base rate — sales revenue of
the same year — while making a vertical analysis of income statements, the results were given in
percentage and the differences were calculated comparing one year results with another. Gross profit
margin, net profit, return on assets and return on equity rates were calculated while making

profitability ratios analysis. Indicators, that determined changes of rates, were identified while making
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the above mentioned analyses.

The analysis showed that macroeconomics had the greatest influence on company’s profitability
during the examined period. The demand and the amount of international transits has grown along with
growing economics in Lithuania in 2007 and 2010 that determined an increase of truck sales in
significantly growing market. Even though the revenue has increased, a slight decrease in profitability
has been noticed because of the increase of cost price. While the sales revenue has increased, the
expenses have increased as well. The new employees and the rise of the salaries have determined the
latter increase. Return on assets and return on equity are considered to be excellent in 2007. After the
crisis struck in 2008 the sales revenue has decreased significantly because of the decrease in demand
and the increase in insolvency. The economic crisis determined the increase in truck repair sales and
the demand of the used trucks. A trivial decrease of cost price compared to the decrease of sales
revenue and the written-off pre-payment for a long-term asset after the project was cancelled had a
major impact in the decease of net profit. Gross profit margin, net profit, return on assets and return on
equity in 2008 were considered positive, while in 2009 these rates, except the gross profit margin, we
considered negative. These rates had increased insignificantly in 2010.

The paper comprises an introduction, 3 chapters, conclusion, 32 sources of literature, 4 tables, 21

picture, 6 annexes, a total of 75 pages.
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1 PRIEDAS
UAB ,,SCANIA LIETUVA*“ 2006 — 2010 M. BALANSAS

Duomenys pateikti tiikstanciais lity.

Eil. nr. | Straipsniai 2010 | 2009 |2008 | 2007 | 2006
TURTAS

A. llgalaikis turtas

l. Ilgalaikis nematerialusis turtas 16 26 22 35 10

Il. Ilgalaikis materialusis turtas

I1.1. Zemé ir pastatai 12.303 | 13.623 | 14.369 | 5.191 | 5.447

1.2. Statiniai 28 31 33 36 39

11.3. Transporto priemonés 391 396 593 631 436

11.4. Kitas ilgalaikis materialusis turtas 1.896 |2.436 |2.181 | 882 500

I1.5. Nebaigta statyba ir iSankstiniai mokéjimai 1.062 |1.031 |1.772 |9.676 | 285
Ilgalaikio materialiojo turto i§ viso 15.680 | 17.517 | 18.948 | 16.416 | 6.707

Ii. Ilgalaikis finansinis turtas - - - - -

V. Kitas Ilgalaikis turtas - - - - -
Ilgalaikio turto iS viso 15.696 | 17.543 | 18.970 | 16.451 | 6.717

B. Trumpalaikis turtas

l. Atsargos, 1Sankstiniai apmokéjimai ir nebaigtos | 5.795 | 5.757 | 15.998 | 10.963 | 3.552
vykdyti sutartys

Il. Per vienerius metus gautinos sumos

I1.1. IS pirkéjy gautinos sumos 1.144 | 737 1.521 | 3.329 | 1.987

1.2. I§ susijusiy Saliy gautinos sumos 1.080 | 176 50 10.014 | 5.090

1.3. Kitos gautinos sumos 281 617 703 545 318
Per vienerius metus gautiny sumy i§ viso 2505 | 1530 |2.274 |13.888 | 7.395

1. Kitas trumpalaikis turtas 67 69 67 146 113

V. Pinigai ir pinigy ekvivalentai 45 122 159 7.572 |6.085
Trumpalaikio turto i§ viso 8.412 | 7.478 |18.498 | 32.569 | 17.145
Turto i§ viso 24.108 | 25.021 | 37.468 | 49.020 | 23.862

1 priedo tesinys kitame puslapyje
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1 PRIEDAS (tesinys)

Eil. nr. | Straipsniai 2010 2009 | 2008 | 2007 2006
NUOSAVAS KAPITALAS
IR ISIPAREIGOJIMALI
C. Nuosavas kapitalas
l. Kapitalas 2.000 2.000 | 2.000 |2.000 2.000
. Privalomasis rezervas 200 200 200 200 200
Ii. Nepaskirstytasis pelnas 13.138 | 12.282 | 22.091 | 24.866 | 11.751
Nuosavo kapitalo i$ viso 15.338 | 14.482 | 24.291 | 27.066 | 13.951
D. Dotacijos ir subsidijos - - - - -
E. Mokétinos sumos ir jsipareigojimai
l. Po vieneriy mety mokétinos sumos ir
isipareigojimai
1.1, Lizingo (finansinés nuomos) jsipareigojimai | 111 14 27 10 33
1.2. Garantiniy jsipareigojimy sukaupimai 240 136 361 713 395
1.3. Atidétojo pelno mokescio jsipareigojimas 170 264 86 132 424
1.4. Ilgalaikiai atidé¢jiniai 59 - - - -
Po vieneriy mety mokétiny sumy ir 580 414 474 855 852
isipareigojimu iS viso
Il. Per vienerius metus mokétinos sumos ir
jsipareigojimai
1.1. Ilgalaikiy lizingo (finansinés nuomos) 37 13 22 23 43
jsipareigojimy einamyjy mety dalis
1.2. Trumpalaiké paskola - - 1.346 | - -
.3. Prekybos skolos 191 211 1.182 | 2.885 289
11.4. Susijusioms Salims mokétinos sumos 4.184 8.529 |6.619 |7.727 3.689
11.5. Garantiniy jsipareigojimy sukaupimai 201 492 1.312 | 867 120
I1.5. Mokétinas pelno mokestis 320 - 224 2.243 1.122
.6. Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 3.257 880 1.998 | 7.354 3.796
Per vienerius metus mokétiny sumy ir 8.190 10.125 | 12.703 | 21099 | 9.059
jsipareigojimuy i$ viso
Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimuy i$ viso | 24.108 | 25.021 | 37.468 | 49.020 | 23.862
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2 PRIEDAS

UAB ,,SCANIA LIETUVA“ 2006 — 2010 M. PELNO (NUOSTOLIU) ATASKAITOS

Duomenys pateikti tiikstanciais lity.

Eil. nr. | Straipsniai 2010 2009 2008 2007 2006
l. Pardavimo pajamos 40.211 |21.564 |123.313 |169.588 | 61.308
Il. Pardavimo savikaina (35.272) | (18.052) | (103.913) | (146.833) | (48.649)
Il. Bendrasis pelnas 4.939 3.512 19.400 22.755 12.659
V. Veiklos sgnaudos (3.836) | (1.729) | (6.944) (7.249) (4.809)
V. Tipinés veiklos pelnas 1.103 1.783 12.456 15.506 7.850
VI. Kitos veiklos pajamos (sgnaudos) — | - (839) - 67 -
grynasis rezultatas
VII. Finansinés ir investicinés veiklos (21) (375) (412) 594 153
pajamos (sgnaudos) — grynasis
rezultatas
VIII, Iprastinés veiklos pelnas 1.082 569 12.044 16.167 8.003
IX. Pagaute - - - - -
X. Netekimai - - - - -
XI. Pelnas prie§ apmokestinima 1.082 569 12.044 16.167 8.003
XII. Pelno mokestis (226) (178) (1.819) (3.052) (1.597)
XIII. Grynasis pelnas 856 391 10.225 13.115 6.406




HORIZONTALIOJI PELNO (NUOATOLIU) ATASKAITU ANALIZE
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3 PRIEDAS

Pokytis
Absoliutus Procentinis (%0) Absoliutus Procentinis (%)
Eil. nr. | Straipsniai 2010 2009 | (tukst. lity) 2010 - 2009 m. 2009 2008 | (tukst. litu) 2009 - 2008 m.
l. Pardavimo pajamos 40.211 21.564 18.647 86,47 21.564 123.313 -101.749 -82,51
Automobiliy pardavimo pajamos 26.104 9.744 16.360 167,90 9.744 101.494 -91.750 -90,40
Suteikty paslaugy pajamos 14.107 11.820 2.287 19,35 11.820 19.974 -8.154 -40,82
Komisiniy pajamos 0 0 0 0,00 0 1.845 -1.845 -100,00
. Pardavimo savikaina (-) 35.272 18.052 17.220 95,39 18.052 103.913 -85.861 -82,63
1. Bendrasis pelnas 4.939 3.512 1.427 40,63 3.512 19.400 -15.888 -81,90
(AVA Veiklos sgnaudos (-) 3.836 1.729 2.107 121,86 1.729 6.944 -5.215 -75,10
V. Tipinés veiklos pelnas 1.103 1.783 -680 -38,14 1.783 12.456 -10.673 -85,69
Kitos veiklos pajamos (sgnaudos) -
VI. grynasis rezultatas 0 -839 839 -100,00 -839 0 -839 100,00
Finansinés ir investicinés veiklos
VII. pajamos (sanaudos) - grynasis rezultatas -21 -375 354 -94,40 -375 -412 37 -8,98
VIIL. Iprastinés veiklos pelnas 1.082 569 513 90,16 569 12.044 -11.475 -95,28
IX. Pagauté 0 0 0 0,00 0 0 0 0,00
X. Netekimai 0 0 0 0,00 0 0 0 0,00
XI. Pelnas pries apmokestinima 1.082 569 513 90,16 569 12.044 -11.475 -95,28
XI1. Pelno mokestis (-) 226 178 48 26,97 178 1.819 -1.641 -90,21
XIII. Grynasis pelnas 856 391 465 118,93 391 10.225 -9.834 -96,18

3 priedo tesinys kitame puslapyje
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3 PRIEDAS (tesinys)

Pokytis Pokytis
Absoliutus Procentinis (%) Absoliutus Procentinis (%)
Eil. nr. | Straipsniai 2008 2007 | (takst. litu) 2008 - 2007 m. 2007 2006 | (takst. litu) 2007 - 2006 m.
l. Pardavimo pajamos 123.313 169.588 -46.275 -27,29 169.588 61.308 108.280 176,62
Automobiliy pardavimo pajamos 101.494 147.317 -45.823 -31,11 147.317 43.569 103.748 238,12
Suteikty paslaugy pajamos 19.974 17.445 2.529 14,50 17.445 13.726 3.719 27,09
Komisiniy pajamos 1.845 4.826 -2.981 -61,77 4.826 4.013 813 20,26
Il. Pardavimo savikaina (-) 103.913 146.833 -42.920 -29,23 146.833 48.649 98.184 201,82
1. Bendrasis pelnas 19.400 22.755 -3.355 -14,74 22.755 12.659 10.096 79,75
V. Veiklos sgnaudos (-) 6.944 7.249 -305 -4,21 7.249 4.809 2.440 50,74
V. Tipinés veiklos pelnas 12.456 15.506 -3.050 -19,67 15.506 7.850 7.656 97,53
Kitos veiklos pajamos
VI. (sgnaudos) - grynasis rezultatas 0 67 -67 -100,00 67 0 67 100,00
Finansinés ir investicinés veiklos
pajamos (sgnaudos) - grynasis
VII. rezultatas -412 594 -1.006 -169,36 594 153 441 288,24
VIIL. Iprastinés veiklos pelnas 12.044 16.167 -4.123 -25,50 16.167 8.003 8.164 102,01
IX. Pagauté 0 0 0 0,00 0 0 0 0,00
X. Netekimai 0 0 0 0,00 0 0 0 0,00
XI. Pelnas pries apmokestinimg 12.044 16.167 -4.123 -25,50 16.167 8.003 8.164 102,01
XIl. Pelno mokestis (-) 1.819 3.052 -1.233 -40,40 3.052 1.597 1.455 91,11
XIII. Grynasis pelnas 10.225 13.115 -2.890 -22,04 13.115 6.406 6.709 104,73
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4 PRIEDAS
VERTIKALIOJI PELNO (NUOSTOLIU) ATASKAITU ANALIZE
2010 m. 2009 m. 2010 - 2009 m. 2009 m. 2008 m. 2009 - 2008 m.

Eil. nr. | Straipsniai Dalis (%) Dalis (%) Pokytis (%) Dalis (%) Dalis (%) Pokytis (%)
. Pardavimo pajamos 40.211 100 | 21.564 100 21.564 100 | 123.313 100

Automobiliy pardavimo pajamos | 26.104 64,92 | 9.744 45,19 19,73 | 9.744 45,19 | 101.494 82,31 -37,12

Suteikty paslaugy pajamos 14.107 35,08 | 11.820 54,81 -19,73 | 11.820 54,81 | 19.974 16,20 38,62

Komisiniy pajamos 0 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 1.845 1,50 -1,50
Il. Pardavimo savikaina (-) 35.272 87,72 | 18.052 83,71 4,00 | 18.052 83,71 | 103.913 84,27 -0,55
1. Bendrasis pelnas 4,939 12,28 | 3.512 16,29 -4,00 | 3.512 16,29 | 19.400 15,73 0,55
V. Veiklos sgnaudos (-) 3.836 954 | 1.729 8,02 1,52 | 1.729 8,02 6.944 5,63 2,39
V. Tipinés veiklos pelnas 1.103 2,74 1.783 8,27 -5,63 | 1.783 8,27 12.456 10,10 -1,83

Kitos veiklos pajamos (sgnaudos)
VI. - grynasis rezultatas 0 0,00 -839 -3,89 3,89 -839 -3,89 0 0,00 -3,89

Finansinés ir investicinés veiklos

pajamos (sgnaudos) - grynasis
VII. rezultatas -21 -0,05 -375 -1,74 1,69 -375 -1,74 -412 -0,33 -1,40
VIII. Iprastinés veiklos pelnas 1.082 2,69 569 2,64 0,05 569 2,64 12.044 9,77 -7,13
IX. Pagauté 0 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0 0,00 0,00
X. Netekimai 0 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0 0,00 0,00
XI. Pelnas pries apmokestinimg 1.082 2,69 569 2,64 0,05 569 2,64 | 12.044 9,77 -7,13
XII. Pelno mokestis (-) 226 0,56 178 0,83 -0,26 178 0,83 1.819 1,48 -0,65
XIII. Grynasis pelnas 856 2,13 391 1,81 0,32 391 1,81 | 10.225 8,29 -6,48

4 priedo tesinys kitame puslapyje
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4 PRIEDAS (tesinys)

2008 m. 2007 m. 2008 - 2007 m. 2007 m. 2006 m. 2007 - 2006 m.
Eil. nr. | Straipsniai Dalis (%0) Dalis (%) Pokytis (%) Dalis (%) Dalis (%) Pokytis (%)
l. Pardavimo pajamos 123.313 100 | 169.588 100 169.588 100 | 61.308 100
Automobiliy pardavimo pajamos | 101.494 82,31 | 147.317 86,87 -4,56 | 147.317 86,87 | 43.569 71,07 15,80
Suteikty paslaugy pajamos 19.974 16,20 | 17.445 10,29 591 | 17.445 10,29 | 13.726 22,39 -12,10
Komisiniy pajamos 1.845 1,50 4.826 2,85 -1,35 4.826 2,85 | 4.013 6,55 -3,70
Il. Pardavimo savikaina (-) 103.913 84,27 | 146.833 86,58 -2,31 | 146.833 86,58 | 48.649 79,35 7,23
1. Bendrasis pelnas 19.400 15,73 | 22.755 13,42 2,31 | 22.755 13,42 | 12.659 20,65 -7,23
V. Veiklos sgnaudos (-) 6.944 5,63 7.249 4,27 1,36 7.249 4,27 | 4.809 7,84 -3,57
V. Tipinés veiklos pelnas 12.456 10,10 | 15.506 9,14 0,96 | 15.506 9,14 | 7.850 12,80 -3,66
Kitos veiklos pajamos (sgnaudos)
VI. - grynasis rezultatas 0 0,00 67 0,04 -0,04 67 0,04 0 0,00 0,04
Finansinés ir investicinés veiklos
pajamos (sanaudos) - grynasis
VIL. rezultatas -412 -0,33 594 0,35 -0,68 594 0,35 153 0,25 0,10
VIII. Iprastinés veiklos pelnas 12.044 9,77 | 16.167 9,53 0,23 16.167 9,53 8.003 13,05 -3,52
IX. Pagauté 0 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0 0,00 0,00
X. Netekimai 0 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0 0,00 0,00
XI. Pelnas pries apmokestinimg 12.044 9,77 16.167 9,53 0,23 16.167 9,53 8.003 13,05 -3,52
XII. Pelno mokestis (-) 1.819 1,48 3.052 1,80 -0,32 3.052 1,80 | 1.597 2,60 -0,81
XIII. Grynasis pelnas 10.225 8,29 | 13.115 7,73 0,56 | 13.115 7,73 | 6.406 10,45 -2,72
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5 PRIEDAS

TURTO IR NUOSAVO KAPITALO PELNINGUMUI JTAKA DARANCIU VEIKSNIU ANALIZE 2006 — 2010 M.

Grynasis pardavimo pelningumas

Turto apyvartumas

Kapitalo struktiira

2010 2009 2008 2007 2006 | 2010 2009 2008 2007 2006 | 2010 2009 2008 2007 2006
Grynasis pelnas/Pardavimo pajamos *
Turto pelningumas Pardavimo pajamos/Visas turtas 002 002 008 008 010] 167 086 329 346 257]- - - - -
Grynasis pelnas/Pardavimo pajamos *
Nuosavo kapitalo Pardavimo pajamos/Visas turtas *
pelningumas Visas turtas/Nuosavas kapitalas 0,02 0,02 008 008 010 167 086 329 346 257| 157 173 154 181 171




SUNKVEZIMIU (VIENETAIS) IR PERVEZAMU KROVINIU (TONOMIS) 2006 — 2010 M. ANALIZE

Pokytis Pokytis
Procentinis (%0) Procentinis (%)
2010 m. | 2009 m. | Absoliutus 2010 - 2009 m. 2009 m. | 2008 m. | Absoliutus 2009 - 2008 m.
Krovininiai automobiliai (vnt.) 113113 126519 -13406 -10,60 126519 128733 -2214 -1,72
Puspriekabiy vilkikai (vnt.) 20808 19806 1002 5,06 19806 21375 -1569 -7,34
Sunkvezimiy i$ viso (vnt.) 133921 146325 -12404 -5,54 146325 150108 -3783 -9,06
Kroviniy vezimas, tikst. tony 44716,3 44697 19,3 0,04 44697 | 59426,5 -14729,5 -24,79
Pokytis Pokytis
Procentinis (%) Procentinis (%)
2008 m. | 2007 m. | Absoliutus 2008 - 2007 m. 2007 m. | 2006 m. | Absoliutus 2007 - 2006 m.
Krovininiai automobiliai (vnt.) 128733 126507 2226 1,76 126507 117427 9080 7,73
Puspriekabiy vilkikai (vnt.) 21375 21076 299 1,42 21076 18119 2957 16,32
Sunkvezimiy i$ viso (vnt.) 150108 147583 2525 3,18 147583 135546 12037 24,05
Kroviniy veZimas, tikst. tony 59426,5 | 62155,7 -2729,2 -4,39 | 62155,7 56026 6129,7 10,94
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6 PRIEDAS



