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Trumpas santraukø ir terminø �odynëlis 
 

Biud�eto deficitas - techninis terminas, kuriuo vadinamas skirtumas tarp valstybës pajamø ir 

i�laidø.  

 

BVP � bendrasis vidaus produktas. 

 

EBPO (angl. OECD � Organization for Economic Co-operation and Development) � 

Ekonominio bendradarbiavimo ir plëtros organizacija. 

 

EFTA (angl. European Fund and Asset Management Association) � Europos fondø ir turto 

valdymo asociacija. 

 

ERKA (angl. European Venture Capital Association) � Europos rizikos kapitalo asociacija. 

 

ES � Europos S¹junga. 

 

EESRK � Europos ekonomikos ir socialiniø reikalø komitetas. 

 

Eurostat � Europos komisijos statistikos departamentas. 

 

Iner alia � tarp kitø veiksniø, subjektø ar objektø. 

 

JTPPK (angl. UNCTAD - United Nations Conference on Trade and Development) - Jungtiniø 

tautø prekybos ir plëtros konferencija. 

 

Know-how � praktinë (pa�angioji) patirtis; tai nepatentuotos praktinës informacijos visuma, 

gamybinës patirties rezultatas, kuri¹ patikrino lengvatos davëjas ir kuri yra komercinë paslaptis, 

svarbi ir identifikuojama.  

 

Koncesija � sutartis dël valstybei ar savivaldybëms priklausanèiø gamtos turtø, ámoniø ir kitø 

ûkiniø objektø atidavimo privatiems asmenims ar jø bendrovëms eksploatuoti tam tikromis 

s¹lygomis 
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Konkurencingumo indeksas � konkurencingumo (augimo) indeksas, apskaièiuojamas pagal tris 

kintam¹sias - technologiná �alies lygmená, jos vie�øjø institutø kokybê ir makroekonomines s¹lygas. 

�ie veiksniai laikomi ekonominio augimo varikliu vidutinës trukmës ir ilgalaikëje perspektyvoje. 

 

Kotiruotë - tai vienos valiutos, kuri vadinama bazine, vieneto vertë, i�reik�ta kitos valiutos 

(kotiruojamosios) vienetais. Pavyzd�iui, EUR/USD � Euras yra bazinë, JAV doleris � kotiruojama. 

�i kotiruotë parodo, kiek USD jûs gaunate (sumokate), kai parduodate (perkate) vien¹ EUR. 

 

M&A (angl. Mergers & Acquisitions) � tarptautiniø investicijø forma, kai nusiperkama u�sienio 

kompanija arba susijungia dvi skirtingø �aliø kompanijos. 

 

MTEP � Moksliniai tyrimai ir eksperimentinë plëtra. 

 

NATO (North Atlantic Treaty Organisation) � �iaurës Atlanto sutarties organizacija.  

 

NAV � vienos akcijos vertë bendrovëje, t.y. grynoji kaina. 

 

PEF � (angl. World Economic Forum) Pasaulio ekonomikos forumas.  

 

PB � (angl. World Bank) Pasaulio bankas.  

 

PPO � (angl. World Trade Organization) Pasaulio prekybos organizacija Ji yra pagrindinë 

tarptautinë organizacija, sprend�ianti klausimus, susijusius su tarptautinës prekybos normomis. 

Lietuvos Respublika PPO nare tapo 2001 metais.  

 

RKF � Rizikos kapitalo fondas. 

 

TUI � tiesioginës u�sienio investicijos. 

 

TVF � (angl. International Monetary fund) Tarptautinis valiutos fondas. 
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Ávadas 
 

Rizikos kapitalo valdymo fondai kaip viena i� investavimo rû�iø �iuolaikinëje ekonomikoje 

pasiekë stebëtinai didelê svarb¹, o jø poreikis jau atsiranda ir Lietuvoje. Investicijø mastai 

nesustojamai auga ir pasiekia vis daugiau skirtingø srièiø bei sektoriø nei kada nors anksèiau. �ios 

tendencijos suteikia neeiliniø galimybiø besivystanèioms �alims, tame tarpe ir Lietuvai, á savo ûká 

pritraukti naujausias verslo sritis, technologijas, mokslo �inias, o tai yra esminiai dalykai lemiantys 

ekonomikos augim¹ bei klestëjim¹. 

Besipleèianèioms ma�oms ir vidutinëms ámonëms da�nai nepakanka kapitalo plëtrai, o 

skolinimosi bankuose galimybës pakankamai sudëtingos, todël reikalingi papildomi finansavimo 

�altiniai. Tokiu atveju, ma�oms ir vidutinëms ámonëms (èia galima paminëti ir besikurianèias 

ámones), ypaè toms, kurioms dël padidintos veiklos rizikos sunku gauti finansinê param¹ i� bankø, 

gali padëti rizikos kapitalo srityje veikl¹ vykdantys rizikos kapitalo valdymo fondai. �ie fondai 

ásigyja dalá finansuojamos ámonës akcijø ir prisiima gerokai didesnê ámonës veiklos rizikos dalá nei 

bankai, teikiantys paskolas. Á fondus paprastai kreipiasi inovatyvios ámonës (besikurianèios, ma�os 

ar vidutinës), kurioms reikalingos investicijos technologiniams árengimams ásigyti, naujoms 

gamybos linijoms paleisti ar didele rizika pasi�yminèiam verslui finansuoti. 

Nors rizikos kapitalo valdymo fondai yra naujas rei�kinys Lietuvos vertybiniø popieriø 

rinkoje, jø poreikis stebëtinai greitai auga su lyg kiekvienais metais. Rizikos kapitalo valdymo fondø 

populiarum¹ i�sivysèiusiose �alyse (Amerika, Japonija, Did�ioji Britanija) patvirtina stiprios �iø 

investicijø pozicijos tarp kapitalistø. Nors tokio tipo investicijos nuo 2006 metø prad�ios nukrito 8 

procentais, bet jau treèio ketvirèio pabaigoje siekë 6.2 milijardo doleriø bei apëmë 797 sandëriø. 

Investicijø á rizikos kapitalo valdymo fondus augimas per pastaruosius 13 metø gali bûti pavadintas 

stulbinanèiu, nes kiekvienais metais padidëjo po vidutini�kai daugiau nei 17 procentø.
1  

Magistriniame darbe dëmesys koncentruojamas á rizikos kapitalo fondø poreiká ir veikimo 

galimybes Lietuvoje. Bus bandoma atskleisti kokie veiksniai lemtø sëkmê ágyvendinat tokio tipo 

fondø realizavim¹, gyvavim¹ bei paklausos augim¹. O taip pat, ir kokios reikalingos strategi�kai 

naudingos rizikos kapitalo valdymo fondø investavimo s¹lygos. 

Taigi, darbo tikslas � pritaikant stipriø u�sienio valstybiø �ioje srityje ekonominê patirtá, 

i�analizuoti Lietuvos pasiruo�im¹ ir praktik¹ priimant rizikos kapitalo valdymo fondus á 

egzistuojanèias finansines rinkas bei atskleisti nepanaudotas galimybes investuotojams pritraukti. 

                                                 
1 PricewaterhouseCoopers, Nacionalinës rizikos kapitalo valdymo fondø asociacijos bei Thomson Financial duomenimis 
(prieiga internete: http://www.ncva.org/pdf/06Q3MTPRFINALprnews.pdf) 
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Deja Lietuvos finansø rinkoje nëra sukurto tvirto pagrindo �iems fondams kurtis bei plëtotis, o 

juo labiau tarptautiniame kontekste. Neturime sukurtos ir atitinkamos teisinës bazës bei 

reguliuojanèio organo tokiai veiklai koordinuoti.  

Ágyvendinant diplominio darbo tiksl¹, turiu i�sprêsti konkreèius u�davinius, kurie bus 

priemonë i�analizuoti minët¹ problem¹ bei pateikti atitinkamus sprendimus. Taigi, pagrindiniai 

darbo u�daviniai yra: 

 Pagrásti temos aktualum¹ bei pristatyti galimas �ios problemos ignoravimo pasekmes. 

 Ap�velgti efektyviausias investavimo fondø formas. 

 I�tirti Lietuvos investiciná klimat¹ ir nustatyti jo privalumus bei trûkumus; 

 I�siai�kinti, kokie palankûs sprendimai, ágyvendinti u�sienio �aliø ekonomikoje, gali bûti 

pritaikyti Lietuvoje; 

 Nustatyti kokiø strategijø, kuriant rizikos kapitalo valdymo fondø rink¹, poreikis Lietuvos 

investiciniam klimatui yra palankiausias.  

Kad nenukrypti nuo tikrovës, ra�ydama darb¹ remsiuosi i�skirtinai naujausia literatûra, 

ataskaitomis bei statistiniais rodikliais pateikiamais tokiø institucijø kaip: Pasaulio bankas, 

Nacionaline Rizikos kapitalo valdymo fondø asociacija, Lietuvos vertybiniø popieriø komisija, 

Lietuvos, Pasaulio statistikos departamentai,  bei daugeliu kitø. 

Suformuluotos problemos bei i�keltø u�daviniø sprendimui numatoma panaudoti tokia 

tyrimo metodika bei jos priemoniø panaudojimo kryptys: 

 �iuolaikinës literatûros analizë apie rizikos kapitalo fondø bei tarptautiniø organizacijø 

átakos jø sampratai ávertinimas; 

 Statistiniø makroekonominiø duomenø bei finansiniø ataskaitø analizë; 

 Lietuvos bei u�sienio �aliø finansiniø rinkø silpnybiø bei stiprybiø tyrimo palyginamasis 

profilis; 

 Tyrimo rezultatø panaudojimas Lietuvos perspektyviø tendencijø prioritetø nustatymui. 

 Rizikos kapitalo valdymo fondø investicijø srautus stabdanèiø veiksniø identifikavimas ir jø 

pa�alinimo galimybiø tyrimas. 

 Rizikos kapitalo valdymo fondø poveikis Lietuvos augimui (koreliacinë-regresinë analizë). 

 

 

 

 

 

pdfMachine  
A pdf writer that produces quality PDF files with ease! 

Produce quality PDF files in seconds and preserve the integrity of your original documents. Compatible across 
nearly all Windows platforms, if you can print from a windows application you can use pdfMachine.  

Get yours now! 

http://www.pdfmachine.com?cl


 

 9 

1. Investiciniai fondai ekonomikoje 

1.1 Investiciniø fondø s¹vokos ir samprata �iuolaikinëje ekonomikoje 
 

Pasaulio finansø rinkose investiciniai fondai (arba, kitaip, investicinës bendrovës), kaip 

�inia, nëra naujas fenomenas. Atsiradês poreikis dël kapitalo ádëjimo á ávairiarû�ius vertybinius 

popierius, dar 18 am�iaus antroje pusëje lëmë investiciniø fondø atsiradim¹. Pirmieji á�velgê 

galimus privalumus ávairiai investuoti á kapital¹ buvo olandai ir 1774 metais suformavo Eendragt 

Maakt Magt fond¹. Jau tuomet investuotojai suprato, jog geriausias bûdas i�skaidyti rizik¹ yra savo 

lë�as paskirstyti á skirtingas �alis. Nepaisant to, realiai, investiciniø fondø �gimimu� yra laikomi 

1868 metai, kai Anglosaksø �alys ásteigë U�sienio ir Did�iosios Britanijos kolonijø provincijos 

koncern¹ (Foreign and Colonial Government Trust) [64]. Taigi, prasidedant technologinei 

revoliucijai bei atsiradus tokioms naujoms ekonominëms sritims, kaip keliø tiesyba, laivø statyba, 

telekomunikacijos, automobiliø gamyba, karo pramonë ir kita, investicijos ágijo ypating¹ reik�mê, 

nes nebeliko kliûèiø, trukdanèiø laisvam investicijø judëjimui tarp vienai nuo kitos nutolusiø 

valstybiø, o investiciniai fondai ágijo spartø pagreitá. 

Taip, kaip revoliucionizavosi naujø produktø ir paslaugø pasiûla pasaulio rinkose, pana�i¹ 

�revoliucij¹� patyrë ir �moniø tarpusavio bendravimas, po�iûris á prekyb¹, santaupas, vartojim¹, 

skolinim¹si bei investavim¹. Be to, laikui bëgant, vis daugiau �aliø suformavo ekonominius bei 

teisinius pamatus, reikalingus steigti investicinius fondus bei leisti jiems efektyviai funkcionuoti. 

Informacijos srautai ir technologijos pagreitino naujø idëjø sklidim¹ ir ágyvendinim¹.  

Sparti ekonomikos plëtros istorija turëjo átakos ir supratimui kas gi yra tas investicinis 

fondas. Pirmiausias tariamas supratimas neadekvaèiai apibrë�ë, jog tai smulkiems investuotojams 

skirtas fondas, norint diversifikuoti savo investicijas [64]. Parodaksalu, taèiau kartu su vertybiniais 

popieriais atsiradusi investiciniø fondø s¹voka tiksliai apibrë�ta tik buvo 1940 metais, kai JAV 

i�leido Investiciniø bendroviø ástatym¹. I�analizavus mokslinës literatûros �altinius, galime 

pastebëti, jog vietoj tikslios investiciniø fondø koncepcijos, �iuolaikinë literatûra labiau analizuoja 

investiciniø fondø problemas, jø rû�iø pasirinkimo klausimus, valdymo aktualias bei rizikos 

paskirstymo s¹lygas ar jø pavyzd�ius. Pastebëta ir tendencija, jog metams bëgant investiciniø fondø 

supratimas remiasi nebe mokslininkø suformuluotais apibrë�imais, bet pasauliniai sutartais 

apibrë�imais bei terminais, pateiktais tokiø pasaulio organizacijø, kaip: Pasaulio bankas (PB), 

Ekonominio bendradarbiavimo ir plëtros organizacija (EBPO arba angl. OECD), Europos rizikos 

 

pdfMachine  
A pdf writer that produces quality PDF files with ease! 

Produce quality PDF files in seconds and preserve the integrity of your original documents. Compatible across 
nearly all Windows platforms, if you can print from a windows application you can use pdfMachine.  

Get yours now! 

http://www.pdfmachine.com?cl


 

 10 

kapitalo asociacija (ERKA arba angl. EVCA), Europos fondø ir turto valdymo asociacija (EFTA 

arba angl. EFAMA) ir kt. 

To pasekoje, investiciniø fondø (arba kitaip investiciniø bendroviø) s¹voka nuo 

kompleksinio jos apibrë�imo: 

Investicinë bendrovë (angl. investment company) � yra fondo valdytojo iniciatyva bei 

daugelio investuotojø pagalba suformuota finansines paslaugas teikianti organizacija, kuri vie�ai 

pardavinëja savo akcijas, o gautas lë�as naudoja investicijoms á finansinius instrumentus 

(pavyzd�iui: ávairios pinigø rinkos priemonës, akcijos ir obligacijos ar kiti) taip suformuodami 

fondo investicijø portfelá. 

buvo modifikuota iki elementaraus (remiantis EBPO, PB, ICI): 

Investicinë bendrovë � tai kompanija, suteikianti investuotojams galimybê, pasinaudojant 

kapitalo rinkos priemonëmis, diversifikuoti rizik¹. 

�is apibûdinimas yra labai abstraktus ir neapima nei investuotojo s¹vokos, nei jo teisiø, nei 

apibrë�ia, kokios gali bûti kapitalo rinkos priemonës, ir kada jos virsta investicija. Taèiau, vis 

daugiau valstybiø ásitraukia á tarptautinio bendradarbiavimo susitarimus, konvencijas ar pana�ias 

sutartis, derina ávairias direktyvas tuo bûdu savo ûkyje ágyvendindamos nediskriminavimo ir 

nacionalinio re�imo principus, kas skatina ekonominê globalizacij¹. Tokiu bûdu, Pasaulio prekybos 

organizacija pabrë�ia, kad �tiksli investicijø definicija yra priklausoma nuo realiø �alies normø ir 

taisykliø� [3]. Kitaip tariant, dabar investiciniø fondø apibrë�imas labiau priklauso nuo jø skirtingø 

formø ir rû�iø (jos bus aptartos antrojoje �io skyriaus dalyje).  

Pagal mûsø Lietuvos Respublikos investicinius fondu reglamentuojantá Kolektyvinio 

investavimo subjektø ástatym¹, suderint¹ su Europos S¹jungos 85/611/EBB ir direktyvø 

2001/107/EB bei 2001/108/EB nustatytais pakeitimais (priedas nr. 1), rasime, kad: 

Investicinis fondas (angl. inevstment fund)2 � tai bendrosios dalinës nuosavybës teise 

juridiniams ar fiziniams asmenims priklausantis turtas, kurio valdymas perduotas valdymo ámonei. 

Lietuvos vertybiniø popieriø komisija patikslina, jog: 

Investicinis fondas � tai daugelio investuotojø sune�ti pinigai, kurie investuojami á akcijas, 

obligacijas, pinigø rinkos priemones, kitus vertybinius popierius (toliau � VP) ar jø derinius. �iø 

investiciniø priemoniø rinkinys yra vadinamas fondo investicijø portfeliu, o fondo turtas yra visø 

investicijø rinkinys ir piniginës lë�os. Fondo turtas priklauso visiems fondo dalyviams proporcingai 

jø turimø investiciniø vienetø (fondo akcijø) skaièiui. 

                                                 
2 Da�nai investicinës bendrovës yra vadinamos investiciniais fondais ir atvirk�èiai, tai tolygios s¹vokos (autoriaus 

pastaba). 
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Tai bûtø platusis �ios s¹vokos apibrë�imas. I�nagrinëjê Lietuvos bankø teikiam¹ 

informacij¹ potencialiems investuotojams, rasime, jog da�niausiai sutinkama yra siauroji definicija 

apibûdinanti, jog investiciniai fondai � tai daugelio investuotojø sutelkti pinigai, kuriuos investuoja 

ir valdo profesionalai.  

Taip paprasèiausiai atskleid�iamas investiciniø fondø (investiciniø bendroviø) 

funkcionavimo principas � daug �moniø sudeda savo pinigus á fond¹, kuris investuoja á ávairius 

vertybinius popierius.  

Taigi, apibendrinus, galime teigti, jog, pirma, investicinës bendrovës pagrindinë veikla yra 

vie�ai platinant savo akcijas, i� fiziniø ir juridiniø asmenø sukauptø pinigø investavimas arba 

reinvestavimas á vertybinius popierius (i� �ios veiklos yra gaunama did�iausia dalis pajamø). Antra, 

investicinë bendrovë turi finansiniø instrumentø portfelá, o pati priklauso akcininkams. Treèia, 

pagrindinis investicinës bendrovës turtas yra investicijø portfelis, kuris kinta dël gaunamø pajamø. 

Elementariausiai investicinës bendrovës arba investicinio fondo veikl¹ galëtume 

pavaizduoti tokiu kontinuumu (�r. 1 paveikslëlis): 

 

 

1 pav. Investicinio fondo principinis veikimas3 

 

1.2. Investiciniø fondø privalumai ir trûkumai 
  

Praëjusio am�iaus paskutiniame de�imtmetyje ypatingai i�populiarëjê investiciniai fondai 

tapo viena i� patraukliausiø ir labiausiai pasaulyje paplitusiø investavimo formø. Dël savo teikiamø 

privalumø, dël finansiniø santaupø rizikos bei pelno santykio tokia investavimo forma tapo viena i� 

                                                 
3 �altinis: Nordea Bank Lietuva Plc. Lietuvos skyrius (prieiga internete: http://www.nordea.lt/lt/pages/investavimas). 
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patraukliausiø tarp individualiø bei instituciniø investuotojø. Poreikis padidinti santaupas suteikia 

galimybê naudotis investiciniø bendroviø teikiamais privalumais. �inoma, daugelis investuotojø 

skirtingai mato investiciniø fondø, kaip taupymo instrumentø, privalumus. Todël ir pirmenybë 

pasirenkant ávairias jø rû�is yra teikiama nevienodai.  

Patraukliausias, ir, beje, vienas i� pagrindiniø investicinio fondo privalumø yra tas, kad jis 

�leid�ia� investuotojui greitai palikti rink¹ jei staiga pasikeièia jos makroekonominiai elementai 

[32]. I� to i�plaukia ir �ios investavimo formos trûkumas � visuomet lydinti rizika. Da�niausiai, 

galimybë gauti didesnes pajamas yra tiesiogiai susieta su didesne rizika u�dirbti ma�iau, nei buvo 

tikëtasi. Todël, pinigø srautai turi bûti ávertinti, o tai padaryti reikia didelio patyrimo bei sveikos 

nuovokos. Turi bûti atsi�velgta á tokius faktorius, kaip �alies mokesèiai, infliacija, dotacijos ir pan. 

[14]. Priklausomai nuo to, kada investuotojas tikisi gauti pelno, priklauso investicijos rizikingumas. 

Pavyzd�iui, bankai, o ypatingai besivystanèiø �aliø, u� ilgalaikius indëlius moka palyginus auk�tas 

palûkanas [17]. Taip garantuodami pastovø peln¹ investuotojui. Taèiau, kartu prisiimama ir didesnë 

rizika dël grie�tos monetarinës politikos, kuri vykdoma infliacijos lygiui kontroliuoti. �inoma, 

didesnë rizika � didesni pinigai. �iai priklausomybei atvaizduoti, investicijø moksle yra naudojama 

investicijø rizikingumo piramidë (�r. 2 paveikslëlis): 

 

 

2 pav. Investavimo rizikos piramidë. 4 

 

Pagrindas (�alias plotas) � piramidës pamatas vaizduoja stipriausi¹j¹ jos dalá ir apima 

ma�iausi¹ rizik¹ turinèias investicijas, kuriø peln¹ galima prognozuoti, o padidëjus praradimo 

rizikai, rink¹ galima lengvai palikti. I� visø investiciniø fondø, ma�iausiai rizikingais yra laikomi 

                                                 
4 Investment encyclopedia. www.investopedia.com/terms/i/investmentpyramid.asp  
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pinigø rinkos priemoniø fondai, kuriø investicijos, tai: valstybinës obligacijos, paskolos, banko 

s¹skaitos ir pan. Jø kiekis visame investicijø (ypatingai tarptautiniø portfeliniø investicijø) kontekste 

yra did�iausias. 

Vidurinë dalis (mëlynas plotas) � zona, skirta vidutinio rizikingumo investicijoms, kurios 

gali pasiûlyti stabili¹ pelno gr¹�¹, taèiau tuo pat metu ir kapitalo praradimo galimybê. Nors �ios 

investicijos rizikingesnës nei piramidës pamate, taèiau yra pakankamai saugios. Jos apima: 

investicijas á kilnojam¹já, nekilnojam¹já turt¹, akcijas ir pan. �iam rizikos lygiui yra priskiriami 

obligacijø fondai. 

Vir�ûnë (raudonas laukas) � plotas, skirtas i�skirtinai didelës rizikos investicijoms. Tai 

ma�iausia dalis visø investiciniø fondø struktûroje. Prie jø priskiriami akcijø fondai, rizikos kapitalo 

fondai. Èia neegzistuoja konkretûs ásitikinimai, kad pelnas bus gautas. Patariama, jog �io rizikos 

lygio investicijomis bûtø lengvai disponuojama ir, jei jos nuvertëtø, bûtø nesunku jas parduoti 

rinkoje. Vir�ûnës investicijø rû�ys gali bûti: opcionai, ateities sandëriai, kolektyvinës akcijos ir kt. 

Rizikos kapitalo fondø atveju, investuotojai teikia prioritet¹ toms ámonëms, kurios dar 

nefunkcionuoja kaip pajëgiausios �alies kompanijos, bet turi tam realø potencial¹. 

Dël savo pasirinkimo laivës, investuotojas pats gali pasirinkti jam priimtin¹ gaunamos 

rizikos ir spëjam¹ bûsimø pajamø santyká. 

Pagal Europos fondø ir turto valdymo asociacijos, Lietuvos vertybiniø popieriø komisijos, 

Lietuvos bankø bei u�sienio investicijø enciklopedijø rekomendacijas, da�niausiai minimos 

investiciniø fondø naudos, skatinanèios pasirinkti juos kaip finansiniø i�tekliø kaupimo alternatyv¹, 

yra: 

 Rizikos i�skaidymas. Arba kitaip � diversifikavimas. Todël investicija tampa 

saugesnë nei atskirai investuojant á vertybinius popierius; 

 Likvidumas. Savo investicinius vienetus galima parduoti bet kada u� tos dienos 

rinkos kain¹; 

 Kontrolë ir apsauga. Investicinio fondo turtas yra atskirtas nuo valdymo ámonës 

turto, jam taikoma valstybinë bei depozitoriumo prie�iûra bei auditas, kas rei�kia, 

jog investicijos yra tinkamai reguliuojamos ir saugojamos; 

 Pasirinkimo laisvë. Investiciniai fondai suteikia galimybê individualiai pasirinkti 

investicijos trukmê, rizikos laipsná, pelningum¹, t.y. toká investicijø deriná, kuris 

maksimaliai atitinka investuotojo poreikius; 
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 Profesionalus valdymas. Investiciniai fondai suteikia galimybê efektyviai dalyvauti 

savo investicijø valdyme, neturint giliø �iniø apie investavim¹, nes fondo turt¹ 

valdo ne dalyviai, o profesionalus fondo valdytojas, kuris yra savo srities ekspertas. 

 

Nepaisant investiciniø bendroviø teikiamø privalumø bei galimybës prieiti prie rinkø, 

kuriose kitaip nebûtø galima dalyvauti dël turimos nedidelës pinigø sumos ar menko supratimo apie 

investavim¹, investiciniai fondai turi kelet¹ neigiamø aspektø. Pagrindiniai yra �ie: 

 I�laidos ir mokesèiai. I�laidos ir mokesèiai ma�ina turto vertê, nes juos tiesiogiai 

arba netiesiogiai padengia investicinio vieneto turëtojas, t.y. fondo dalyvis. 

 Rizika. Geri investicinio fondo praeities rezultatai negarantuoja jo sëkmës ateityje, 

todël visuomet egzistuoja pasirinkimo rizika. Be to, per investicinio termino 

laikotarpá, gali keistis investicijø valdytojas, o kartu su juo ir investavimo 

strategijos. 

 Ne�inomas bûsimas pelnas. Visas pelnas ar nuostolis, atskaièius mokesèius bei 

i�laidas, nurodytas investicinio fondo prospekte tenka investuotojui, todël jis yra 

atsakingas atid�iai pasirinkti tinkamiausi¹ fond¹. 

Vis gi, tikslinga apibrë�ti, jog daugelis individualiø investuotojø Europoje investicinius 

fondus mano esant patrauklia finansiniø aktyvø alternatyva, taèiau pirmenybë investiciniams 

fondams skirtingose Europos �alyse teikiama nevienodai, �is nevienalyti�kumas rodo tiek kultûrinius 

ir istorinius Europos �aliø skirtumus, ypaè organizuojant pensijø sistem¹, tiek ir atskirø investuotojø 

antipatij¹ investicinei rizikai. Beveik visose �alyse nuolat stebimos ávairiø investiciniø fondø kilimo 

tendencijos, kurias remia: 

 Europos investuotojø tro�kimas pagerinti santaupø investicinius rezultatus;  

 Individualiø investuotojø supratimas, kad fondai suteikia veiksming¹ ir likvidø bûd¹ 

pasinaudoti jø teikiamu didesniu pelnu, diversifikacijos dëka i�vengiant pernelyg 

didelio rizikingumo; 

 Poreikis padidinti ilgalaikes santaupas ir finansiná saugum¹ dël spaudimo, kurá 

darys senstanti visuomenë valstybinei pensijø sistemai. [36] 

1.3. Pagrindiniai investiciniø bendroviø elementai 
 

Investiciniai fondai yra paprasta investavimo ir taupymo priemonë, turinti ai�ki¹ ir skaidri¹ 

kainodar¹, lengv¹ pavedimo sudarymo procedûr¹ ir greit¹ galimybê atsiimti investuotas lë�as.  
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Viskas prasideda nuo to, kad investicinë firma (kitaip vadinama investicijø valdymo ámonë) 

ásteigia investicinê bendrovê ir i�renka jos direktoriø taryb¹. Po to �i taryba samdo paèi¹ investicinê 

firm¹ bûti fondo portfelio valdytoju. Beje, labai da�nai investicinës bendrovës yra kontroliuojamos 

bankø, jie yra jø kûrimo iniciatoriai. [11] 

Bendrovë savo akcijas parduoda per tarpininkus (brokerius, finansinius konsultantus ir 

kitus platintojus) arba tiesiogiai, galima net internetu. Bûsimam fondo dalyviui ámokëjus piniginá 

ána�¹, pinigai konvertuojami á investicinius vienetus (arba fondo akcijas), atsi�velgiant á investicinio 

vieneto (fondo akcijos) kain¹ [76]. Pakilus vertybiniø popieriø (akcijø, obligacijø) vertei rinkoje � 

pakyla ir ásigyto vieneto kaina, bei visø investuotø pinigø vertë. Per investicinës bendrovës portfelá 

investuotojai tampa kitø firmø akcininkais, o investicinë bendrovë atlieka tikrojo tarpininko (angl. 

pure intermediary) vaidmená, pirkdama ir parduodama ávairias akcijas. 

 

 

         3 pav. Fondo veiklos schema.5 

 

Pagrindiniai investicijø valdymo bendrovës rûpesèiai yra investicijø, finansø rinkø analizë 

ir tyrimai, portfelio formavimas ir valdymas, administraciniai reikalai (akcijø leidimas, dividendø 

                                                 
5 DnB NORD Investicijø valdymas informacija. 

IInnvveessttiicciinniiss  
ffoonnddaass  

In.vnt 

Indëliai 

Investicijø 
valdymo ámonë 

Fondo investicijos 

Obligacijos 

Investuotojø lë�os 

 Priima investicinius 
sprendimus fondo vardu 

 Gauna atlygá u� valdym¹ 

SAUGUMAS: 
Fondo turtas atskirtas 
nuo valdymo ámonës 

turto 

In.vnt In.vnt In.vnt 

Akcijos 
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paskirstymas), rinkodara ir pan. Sutartis tarp investicinës bendrovës (investicinio fondo) ir 

investicijø valdymo ámonës numato pastarosios kompensacij¹ u� tokias paslaugas ir ásipareigojimus. 

�ias ar pana�ias i�laidas padengia investuotojas. Da�niausiai pagrinde taikomi mokesèiai yra (pagal 

mûsø vertybiniø popieriø komisij¹): 

 Dalyvio mokesèiai (platinimo mokestis, i�pirkimo mokestis); 

 Fondo i�laidos (atlyginimas valdymo ámonei (fondo valdytojui), atlyginimas 

depozitoriumui (bankui), atlyginimas tarpininkui . 

 

Kai kuriose �alyse, taikomi mokesèiai tiesiogiai priklauso nuo indëlio á fond¹ trukmës. O 

taip pat, skirtingos �alys akcentuoja vis kitokias investicinio fondo i�laidas. 

Bendrasis i�laidø koeficientas � tai koeficientas, parodantis netiesioginiø i�laidø ir   

mokesèiø dydá per ataskaitiná laikotarpá (metus). Kuo didesnis �is koeficientas, tuo didesnes 

netiesiogines i�laidas fondas patiria. Bendr¹já i�laidø koeficient¹ galima rasti investiciniø fondø 

ataskaitose ir sutrumpintame prospekte [76]. 

Bendras valdymo mokestis yra paprastai nurodomas procentais nuo fondo vertës ir siekia 

0,25 � 0,5 proc., ma�ëjanèiai sulig fondo dyd�iu. Kartais, siekiant sutaupyti investicinës bendrovës 

ásteigia ne vien¹, o kelis ar keliolika fondø su skirtingomis charakteristikomis. Tokios fondø 

��eimos� (angl. family of funds) yra patogesnës investuotojams, be to, padidina bendr¹ investicijø 

valdymo firmos valdom¹ kapital¹. Tai yra naudinga, nes tokiu bûdu ��eimai� priklausantiems 

fondams galima paskirstyti investicijø analizës, administravimo ka�tus, kurie ma�ai priklauso nuo 

fondo dyd�io.  

Informacija apie konkreèiø fondø investavimo strategijas, mokesèius ir i�laidas, su 

investavimu susijusias rizikas, taip pat kita investuotojui reikalinga informacija pateikiama fondo 

prospekte. Daugum¹ prospektø galima rasti valdymo ámoniø interneto svetainëse Be to, platintojas 

turi nemokamai duoti viso prospekto kopij¹ to pageidaujantiems investuotojams, o sutrumpinto 

prospekto kopija duodama kiekvienam investuotojui iki sutarties sudarymo [76]. 

Prospektas (angl. prospectus) � investuotojams ir visuomenei skirtas dokumentas, kuriame 

pateikiama pagrindinë informacija apie emitent¹ ir apie jo i�leid�iam¹ nauj¹ vertybiniø popieriø 

emisij¹. Prospekte emitentas turi pateikti finansinës atskaitomybës duomenis, informacij¹ apie savo 

veikl¹, vertybinius popierius, vadovus bei sandorius su veiklos partneriais ir su asmenimis, 

susijusiais su emitentu. Prospekte taip pat turi bûti pateikta auditoriaus i�vada, ar emitento 

buhalterinë apskaita ir finansinë atskaitomybë atitinka Lietuvos Respublikos teisës aktus ir apskaitos 

standartus [76]. Pavyzdinis prospekto pavyzdys pateiktas 3-iame priede. 
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Dël visos bûtinos informacijos, kuri¹ investiciniai fondai turi pateikti, prospektai tapo labai 

sudëtingi ir sunkiai suprantami paprastam investuotojui. Nors Europos S¹jungos valstybës juda link 

ávairiø reikalavimø suvienodinimo, �alys narës vis dar taiko skirtingas taisykles dël informacijos, 

kuri¹ investicinës bendrovës privalo atskleisti investuotojams. Todël, investicijø valdymo ámonës, 

dirbdamos ávairiose ES �alyse, turi pateikti vis kitoki¹ informacij¹ priklausomai nuo to, kurioje 

�alyje veikia [4]. 

Naujausiais Europos fondø ir turto valdymo asociacijos duomenimis, greitai turëtø bûti 

patvirtinta prospekto alternatyva � Fondø proceso pasas (angl. Fund Proccesing Passport) � 

dokumentas, apra�antis vis¹ svarbiausi¹ investicinio fondo veiklos informacij¹. �iam pokyèiui 

pritaria �e�ios pasaulinës asociacijos tokios, kaip Europos bankø federacija (angl. European Banking 

Federation), Europos centriniø vertybiniø popieriø depozitoriumø asociacija (angl. European Central 

Securities Depositories Association), Europos taupomøjø bankø grupë (angl. European Savings 

Bank Group), Tarptautinë vertybiniø popieriø paslaugø asociacija (angl. International Securities 

Services Association), Europos turto valdytojø forumas (angl. Forum of European Asset Managers), 

Pramonës standartizavimas dël prekybinës komunikacijos (angl. Industry Standardization for 

Institutional Trade Communication � Europe) [48].  

 

1.4. Investiciniø bendroviø struktûra 
 

Yra dvi pagrindinës investiciniø bendroviø struktûros, priklausomai nuo jø veiklos principo 

po akcijø i�platinimo: 

1. U�daros investicinës bendrovës (angl. closed-end investment companies). Po 

pradinio akcijø pardavimo ákuriant daugiau akcijø neparduoda. Kol nepaskelbiama 

nauja emisija, jos kapitalizacija lieka pastovi. Tokiø u�darø bendroviø akcijomis 

prekiaujama antrinëje rinkoje kaip ir visomis kitomis akcijomis. Kadangi akcijø 

skaièius apyvartoje, jei nëra naujos jø emisijos platinimo, nesikeièia, tai ir fondo 

valdomo portfelio lë�os nëra atitraukiamos, pavyzd�iui, i�perkant savo akcijas. 

Atvejis, kai u�daras fondas i�perka savo akcijas, yra labai retas dalykas. Du 

pagrindiniai u�daro tipo fondø tipai yra akcijø fondai ir obligacijø fondai.  

2. Atviros investicinës bendrovës (angl. open-end investment companies), dar 

vadinamos savitarpio fondais (angl. mutual funds). Po pradinio akcijø pardavimo 

ákuriant kompanij¹, jos ir toliau têsia akcijø pardavinëjim¹. Akcijø savininkai gali 
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bet kuriuo metu savo akcijas parduoti (atpirkti (angl. redeem)) investicinëje 

bendrovëje, kuri yra ásipareigojusi jas nusipirkti u� nustatyt¹ kain¹. Tokiu bûdu, 

atviro tipo investiciniø bendroviø kapitalizacija nuolat kinta. Investuotojai perka ir 

i�perka akcijas pagal gryn¹j¹ turto vertê (NAV). NAV yra vienos akcijos vertë 

bendrovëje, t.y. kaina u� kuri¹ fondas superka savo akcijas. Fondas savo akcijas 

parduoda u� NAV, pridedant fondo nustatytus pardavimo mokesèius. NAV 

randama portfelio instrumentø rinkos vertê minus ásipareigojimai padalijus i� 

i�leistø fondo akcijø skaièiaus. Atviros investicinës bendrovës dar skirstomos á: 

a. apmokestinanèios atviros investicinës bendrovës (angl. load open-end 

investing companies) � bendrovës, kurios ima pardavimo mokestá. Tas 

mokestis pridedamas prie NAV. Visi fondo mokesèiai nurodomi prospekte. 

b. neapmokestinanèios atviros investicinës bendrovës (angl. no-load open-

end investing companies) � bendrovës, kurios neima pardavimo mokesèio. 

Èia akcijos parduodamos tiesiogiai i� investiciniø bendroviø pagal akcijø 

NAV. Mokesèio nëra, nes nereikia mokëti akcijø pardavimo tarpininkams. 

Akcijos skelbiamos spaudoje bei reklamoje, o kaina �iuo atveju yra tik 

viena. O prie fondo kainos kotiruotës pa�ymima NL (angl. no load). Bet 

kartais pasitaiko, kad kai fondas superka akcijas i� investuotojø, jis ima 

nedidelá 0,5-1 proc. mokestá.  

c. ma�ai apmokestinanèios investicinës bendrovës (angl. low-load funds) � 

bendrovës, kurios negali bûti priskirtos nei vienam i� auk�èiau paminëtø 

tipø, nes taiko 2-3 proc. pardavimo mokestá. Prie�ingai nuo pilnai 

apmokestinanèiø fondø (angl. full-load funds). Paprastai tai yra obligacijø 

fondai, arba akcijø neapmokestinantys fondai.  

 

Atvirø fondø yra gerokai daugiau, negu u�darø fondø. Nuo 1945 metø, kai buvo apie 70 

fondø (visi portfeliai sudarë 1,3 milijardo doleriø vertës), buvo ásteigta daugiau nei 1 tûkstantis 

fondø 1985 metais, ir jø portfeliø vertë pasiekë 251 milijard¹ JAV doleriø. Tuo tarpu, 1995 metais 

jau buvo daugiau nei 4 700, kuriø portfeliø vertë pasiekë 2,067 milijardus JAV doleriø. Ir iki �iol 

savitarpio fondai JAV nepraranda populiarumo ir populiarëja visame pasaulyje. Vien tik per 1999 

metø sausá ir vien tik á akcijø savitarpio fondus JAV buvo investuota 15,7 milijardo JAV doleriø. 

Dël to, akcijø savitarpio fondø bendras turtas pasiekë 3,1 trilijono JAV doleriø, o bendras visø tipø 
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fondø turtas t¹ mënesá pasiekë 5,7 trilijono JAV doleriø. Nuo 1996 metø jis i�augo 63% ir 2007 

metø treèi¹já ketvirtá jau buvo 12 trilijonø JAV doleriø [11]. 

 

JAV atvirø fondø pramonë 1940-2006 metais (bilijonais JAV 
doleriø)
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4 pav. JAV atviri fondai 1940-2006 metais6 

 

1.5. Investiciniø fondø rû�ys  
 

Investiciniai fondai patenka á ávairias verslo ir socialines sritis bei turi svarbi¹ reik�mê 

efektyviai plëtojant �alies ekonomik¹. Investiciniø fondø rû�ys tiesiogiai priklauso nuo �alies 

finansinës rinkos i�sivystymo lygio. Kuo ji stipresnë, tuo investuotojas turi didesnê pasirinkimo 

laisvê. �i investicijø priemonë leid�ia investuotojams dalyvauti atskirø �aliø auganèiose finansinëse 

rinkose. Da�niausiai tai vyksta netiesiogiai, o per finansinius tarpininkus, tokius kaip, pavyzd�iui, 

pensijø fondai, kurie surenka pinigines investicijas ir paskirsto jas á u�sienio kompanijø akcijas 

prieinamas kitos �alies vietinëje vertybiniø popieriø rinkoje. �ie fondai gali apimti tiek vietos rink¹, 

tiek ir vis¹ region¹, pavyzd�iui Azij¹ ar Europ¹, tuo bûdu paávairindami investuojam¹ kapitalo 

portfelá bei suma�indami lë�ø praradimo rizik¹. 

Kad bûtø galima analizuoti, planuoti bei ávertinti investicijas, jos yra skirstomos pagal tam 

tikrus po�ymius, kurie tiek literatûroje, tiek �iame sektoriuje veikianèiø organizacijø nuostatose i� 

esmës dubliuojasi ir yra grupuojami: 

                                                 
6 �altinis: Investment Company fact book 2007,Investment Company Institute, 47th Edition. 
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 Pagal regionus arba �alis (Rytø Europos valstybës, JAV, Japonija ir pan.); 

 Pagal ekonomikos sektorius (informacinës technologijos, ekonomika, energetika, 

farmacija ir pan.7); 

 Pagal laikotarpá (iki trejø metø, tarp trejø ir septyniø metø, vir� septyniø metø); 

 Pagal bendroviø tipus (ma�ø arba dideliø ir gerai �inomø bendroviø vertybiniai 

popieriai); 

 Pagal kapitalo tip¹ (privataus kapitalo ir kintamojo kapitalo (kitaip � atviro tipo) 

fondai). 

 

Svarbu atkreipti dëmesá, jog kiekviena fondø rû�is skiriasi pajamomis bei rizika. Pagal 

investavimo instrumentus, t.y. pagal tai kur investuojama, investiciniai fondai skirstomi á: 

Pinigø rinkos priemoniø fondai (angl. money market funds).  Apie 27 proc. visø fondø 

priklauso pinigø rinkos fondams [11]. Lyginant su kitomis fondø rû�imis, �ie fondai yra ma�iau 

rizikingi, jie silpniau priklausomi palûkanø normø svyravimams. Jø investicijø portfelius sudaro 

pinigø rinkos priemonës: bankø indëliø sertifikatai, komerciniai vekseliai, bankø akceptai, valstybës 

ar savivaldybës vekseliai ir pan. �ios pinigø rinkos priemonës rei�kia trumpalaiká skolinim¹ 

(da�niausiai iki vieneriø metø) patikimoms institucijoms, t.y. Vyriausybei, savivaldybei, bankams ir 

kt. Pinigø rinkos priemoniø fondams bûdinga ma�os, bet stabilios pajamos.  Dël ma�o �iø fondø 

pajamingumo investuotojams reikëtø atsi�velgti á infliacijos rizik¹. Kai kainos �alyje auga sparèiai, 

pinigai (taip pat ir tie, kurie laikomi fonde) nuvertëja, todël jei fondo pajamingumas ma�as, gautos 

pajamos gali nekompensuoti pinigø nuvertëjimo. Tokiu atveju realiø pajamø negaunama [76]. �iai 

kategorijai priklausantys investiciniai fondai gali investuoti ávairiomis valiutomis. �iuo metu 

egzistuoja trys pinigø rinkos fondø tipai: 

o bendrosios paskirties fondai (angl. General purposes funds), kurie aptarnauja 

individualius, ir institucinius investuotojus; 

o brokeriø-dileriø fondai (angl. broker-dealer funds), kurie, did�iausiu turtu, 

aptarnauja tik individualius investuotojus; 

o instituciniai fondai (angl. institutional funds), aptarnaujantys tik institucinius 

investuotojus [11]. 
                                                 

7 Pagal Lietuvos Kolektyvinio investavimo subjektø ástatym¹, kolektyvinio investavimo subjekto turtas negali 

bûti investuojamas á tauriuosius metalus arba á vertybinius popierius, suteikianèius á juos teises, bet gali bûti 

investuojamas á pinigus (autoriaus pastaba). 
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 Obligacijø fondai (angl. bond funds). �iø fondø portfelá sudaro ávairios 

obligacijos, kuriø terminai ir i�leidëjai gali skirtis. Obligacijø fondai teikia pastovias 

pajamas, kurios da�niausiai bûna didesnës u� pinigø rinkos priemoniø fondø 

pajamas. Kadangi obligacijos gali bûti labai ávairios, tai ir fondai, investuojantys á 

jas, gali labai skirtis pajamingumu ir rizika [76]. Be to, �ie fondai yra i�skirtiniai 

tuo, jog kylant palûkanø normai, obligacijø fondo vertë paprastai krenta. 

 Akcijø fondai (angl. stock funds arba equity funds). Tai fondai investuojantys á 

akcijas. Investavimas á akcijas suteikia didesnio augimo potencial¹, taèiau 

investicijø vertë gali tiek didëti, tiek ma�ëti. Akcijø fondai pasi�ymi dideliu 

pajamingumu ir didele rizika. Akcijø fondo vertë gali kilti ir kristi labai greitai, 

akcijø, kurios sudaro fondo turt¹, kainos gali svyruoti dël daugelio prie�asèiø, 

pavyzd�iui, dël bendrø ekonomikos tendencijø ar tam tikrø produktø paklausos 

pokyèiø. Da�niausiai fondo turto nuvertëjim¹ nepalankiu metu kompensuoja fondo 

turto vertës augimas, kai ekonominës s¹lygos palankios. Dël tokiø akcijø fondø 

turto vertës svyravimø á akcijø fondus patariama investuoti ilgam laikui [76]. �ie 

fondai tiesiogiai atspindi rinkos charakteristikas. Akcijø fondais yra laikomi: 

o kapitalo prieaugio fondai (angl. capital appeciation funds); 

o bendrojo pelningumo fondai (angl. total return funds); 

o pasauliniai akcijø fondai (angl. world equity funds); 

o hibridiniai fondai (angl. hybrid funds) [11]. 

 Fondø fondai arba mi�rûs fondai (angl. balanced funds arba mixed funds). Tai 

fondai ávairiai paskirstantys savo portfelio turt¹ auk�èiau paminëtuose fonduose, t.y. 

ásigyjant kitø kolektyvinio investavimo subjektø vienetø ar akcijø. �ie fondai yra 

kuriami siekiant u�tikrinti didesnê investicijø diversifikacij¹ nei yra investavimo á 

vien¹ áprast¹ kolektyvinio investavimo subjekt¹ atveju. Á �iuos fondus siûloma 

investuoti ma�¹ investavimo patirtá turintiems asmenims. Paprastai fondø fondo 

mokesèiai yra didesni nei áprasto investicinio fondo, nes fondø fondas nei�vengia 

dvigubo apmokestinimo, t.y. paprastai be paèio fondø fondo valdytojo nustatytø 

atskaitymø egzistuoja ir kitø fondø, á kuriuos investuojamas fondø fondo turtas, 

atskaitymai. 

 

 

pdfMachine  
A pdf writer that produces quality PDF files with ease! 

Produce quality PDF files in seconds and preserve the integrity of your original documents. Compatible across 
nearly all Windows platforms, if you can print from a windows application you can use pdfMachine.  

Get yours now! 

http://www.pdfmachine.com?cl


 

 22 

Tai yra pagrindinës investiciniø fondø rû�ys ir klasifikacijos. I� viso pasaulyje jø egzistuoja 

daug daugiau ir jos varijuoja priklausomai nuo konkreèioje �alyje veikianèiø investiciniø fondø. Dar 

yra ávairiø fondø tipø pagal investavimo tikslus. Pavyzd�iui, Investicijø kompanijø institutas 

(Investment Company Institute) klasifikuoja savitarpio fondus á 33 kategorijas.  

Neaplenkiant �io magistrinio darbo analizuojamos temos, kaip auk�tutinê rib¹ i�skirsime 

privataus kapitalo fondus, o ypatingai vien¹ i� jø � rizikos kapitalo fondus. Privataus kapitalo fondai 

priskiriami prie alternatyviøjø investiciniø fondø kategorijos ir elementariausiai já galima apibûdinti, 

kaip: privaèiø investuotojø investicijos á akciná kapital¹ ámoniø, nelistinguojamø vertybiniø popieriø 

bir�oje. Da�niausiai literatûroje, nagrinëjanèioje investiciniø fondø rinkas, sutinkamos trijø formø 

privataus kapitalo fondai. �ios trys formos, tai: 

1. Rizikos kapitalo fondai (angl. Venture Capital) � investicijos, kurios skiriamos 

ákurti nauj¹ ámonê arba i�plësti jau egzistuojanèi¹, kuri turi realø potencial¹ augti; 

2. I�pirkimo kapitalo fondai (angl. Buy-out) � investicijos, kai ásigyjama dalis jau 

sëkmingai veikianèios ámonës, t.y. kontrolinio akcijø paketo i�pirkimas;  

3. Nepaprastø situacijø fondai (angl. Special Situations) � investicijos á 

bankrutuojanèi¹ ámonê arba toki¹, kuri i� esmës keièia savo veiklos kryptá.  

Lietuvos ûkio ministerija, remdamasi Europos Bendrijos rekomendacijomis, privataus 

kapitalo fondø klasifikacijoje pagal funkciná po�ymá juos skirsto á tris rû�is ir, vietoje nepaprastø 

situacijø fondø, nurodo kit¹ � pakeitimo kapitalo fondus. Tai bûtø bendrovës akcijø pirkimas i� kitos 

privatø akciná kapital¹ investuojanèios organizacijos arba i� kito akcininko ar akcininkø. Pakeitimo 

kapitalas taip pat vadinamas antriniu pirkimu [67]. Vienaip ar kitaip, privataus kapitalo fondai 

da�nai gali bûti apibûdinami kaip investicijos á vertybinius popierius per derybiná proces¹. 

 

1.6. Rizikos kapitalo fondai 
 

Rizikos kapitalo fondais (RKF), pagal Europos bendrijos rekomendacijas, yra laikomi 

investiciniai fondai, veikiantys kaip pagrindiniai investuotojai ir valdantys pavieniø asmenø, 

institucijø arba vidaus lë�as, á bendroves, kurios neátrauktos á oficialiuosius s¹ra�us, investuojamos 

lë�os, kurios apima finansavim¹ ankstyvuoju ir plëtros etapais, bet neapima pakeitimo kapitalo 

finansavimo ir kontrolinio akcijø paketo i�pirkimo. Kitais �od�iais tariant, rizikos kapitalo fondai 

sukaupia investuotojø lë�as, perka didelá paket¹ akcijø ir dalyvauja valdyme. Kaip charakterizuoja 

Europos privataus kapitalo ir rizikos kapitalo asociacija (EVCA), rizikos kapitalo fondai gali bûti 
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nusakomi kaip �verslas, statantis versl¹�. Kita svarbi s¹lyga (nurodoma absoliuèiai visoje 

nagrinëtoje literatûroje), identifikuojanti RKF, yra ta, kad jie neretai ámonëms suteikia ne tik 

finansiná, bet ir intelektiná kapital¹, pagerina ámonës nuosavo ir skolinto kapitalo santyká ámonës 

balanso struktûroje, leid�ia ámonei papildomai pritraukti skolint¹ kapital¹ i� tradiciniø finansavimo 

�altiniø (bankø paskolos ir pan.). Dëka to, susiformuoja glaudûs santykiai (strateginë partnerystë) 

bei interesai tarp rizikos kapitalo fondø investuotojø bei rizikos kapitalo valdymo ámonës [75]. 

Tikslinga apibrë�ti, jog rizikos kapitalo fondø investuotojas èia � tai bet kokia finansø 

institucija (bankai, pensijø fondai, draudimo kompanijos), valstybë, turtingi juridiniai ir fiziniai 

asmenys, teikiantys finansines lë�as rizikos kapitalo fondui sudaryti. �ie investuotojai atlieka fondo 

prie�iûr¹, o fondo valdymo funkcij¹ perleid�ia rizikos kapitalo valdymo ámonei. O rizikos kapitalo 

valdymo ámonë � tai rizikos kapitalo fond¹ valdanti ámonë, kuri investuoja á privaèiø, daugiausiai á 

nelistinguojamø, da�nai naujai kuriamø (pvz. naujøjø technologijø) bendroviø vertybinius popierius 

ir aktyviai dalyvauja jø valdyme. Kai kurios rizikos kapitalo ámonës yra bankø dukterinës 

bendrovës. Pagrindinis RKF bruo�as, i�skiriantis juos i� kitø investiciniø fondø yra tas, jog savo 

veikloje rizikos kapitalo valdymo ámonës nevengia rizikos, da�nai imdamosios inovatyviø, dar 

ne�inomø bei nei�bandytø srièiø finansavimo [37]. 

Kaip jau buvo aptarta praeitame skyriuje, investicijos gali bûti trumpalaikio arba ilgalaikio 

pobûd�io, taèiau did�iausio pelno siekiantiems investuotojams patraukliausia yra ilgalaikës 

investicijos. Bûtent èia ir turima omenyje RKF, nes jø veikla  pasi�ymi didelës investicijø rizikos ir 

auk�tos gr¹�os deriniu, o veikimo laikotarpis gali têstis nuo trejø iki de�imties metø. 

Da�niausiai, kaip teigia ir Lietuvos vertybiniø popieriø komisija, investicijos á rizikos 

kapitalo fondus yra turtingøjø zona [76], todël, tarp investuotojø pagrindiniai dalyviai yra dideles 

pinigø sumas generuojantys juridiniai ar fiziniai asmenys. Jie skirstomi á tris rû�is: 

 Lë�ø valdymo ámonës � tai tradicinis, formalaus rizikos kapitalo sektorius. Rizikos 

kapitalo lë�ø valdymo ámonë valdo savo investuotojø (akcininkø) lë�as ir reikiamu 

laiku atskaièiavus i�laidas ir mokesèius gr¹�ina peln¹ tiems investuotojams. Kai 

kurios i� �iø ámoniø valdo palygint ma�as sumas � kelis milijonus eurø. Did�iausios 

i� jø valdo daug milijardø eurø, taèiau visos jos turi ai�kius interesus dël savo lë�ø 

investavimo. �i¹ grupê sudaro pensijø fondai, investicinës bendrovës, draudimo 

bendrovës ir bankai, kitaip tariant � instituciniai investuotojai. 

 Valstybinio sektoriaus fondai � �ie fondai formuojami i� regioniniø ar nacionaliniø 

biud�etø, kartais kartu panaudojant privaèias lë�as. �iø fondø veiklos tikslas da�nai 

yra ne pelnas, o regioninë plëtra ir darbo vietø sukûrimas. Kaip rodo praktika, 
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valstybinio sektoriaus fondai koncentruojasi ma�iau i�sivysèiusiuose 

regionuose/valstybëse. 

  Privatûs investuotojai (dar �inomi, kaip verslo angelai) � tai asmenys, pasirengê 

panaudoti savo asmeninius finansinius i�teklius rizikingoms investicijoms, 

remdamiesi savo patirtimi ir interesais bei suinteresuoti ilgalaikiams 

ásipareigojimams. Europos verslo angelø tinklalapis apibûdina verslo angelus, kaip 

�privaèius individus, kurie investuoja dalá savo privaèiø lë�ø á pradedantá versl¹ ir 

dalijasi savo asmenine vadybos patirtimi su antrepreneriais. �is investavimas 

vykdomas ankstyvoje verslo stadijoje. Tikrieji verslo angelai patys yra patyrê 

antrepreneriai, kurie investuoja rizikos kapital¹ ásigydami ámonës akcijø ir patys 

asmeni�kai yra átraukiami á investuojam¹ versl¹.� [70]. Antrojoje EPBO 

konferencijoje dël verslininkystës ir inovacijø SVV ámonëse apibrë�ta, kad verslo 

angelai, bûdami turtingi individualûs investuotojai, u�pildo ni�¹ tarp asmeninio 

finansavimo galimybiø ir instituciniø rizikos kapitalo fondø [54]. 

 

 

5 pav. RKF veiklos principinë schema8 

 

                                                 
8 LR Ûkio ministerijos informacija. 
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Rizikos kapitalo fondas surenka lë�as i� suinteresuotø investuotojø ir sukaupia fondo 

kapital¹, pavyzd�iui 100 milijonø eurø. Suformuotas rizikos kapitalas bus investuojamas á 

pasirinktas vien¹, kelias ar keliolika ámoniø � priklausomai nuo to, kurie sektoriai fondui atrodo 

patraukliausi. Da�niausiai investuojama á akcijas, tikintis, kad ámonë bus sëkminga ir jos vertë 

smarkiai pakils. Rizikos kapitalo fondai siekia gauti peln¹ pardavus i�augusios ir gerai dirbanèios 

ámonës akcijas. Svarbu paminëti, jog perkamø akcijø kompanijos yra tik bepradedanèios savo veikl¹ 

arba investuojanèios á naujø produktø ar procesø kûrim¹. Todël, �iø fondø valdytojø pagrindinis 

darbas yra tinkamai identifikuoti ámones, kurios turi augimo perspektyvas bei suteikti joms 

reikaling¹ finansinê injekcij¹ tolesnei plëtrai. 

I�skirtinis rizikos kapitalo fondø veikimo principas yra tas, kad investavimo laikotarpiu 

fondas kontroliuoja investicij¹, kartais konsultuodamas ámonê. Paprastai investuotojø ána�as á fond¹ 

sudaro 99 proc. lë�ø, tuo tarpu rizikos kapitalo valdymo ámonës (RKÁ) ána�as � tik 1 proc. RKÁ  

ána�as yra ne finansinis kapitalas, o intelektualinis, taip pat RKÁ atlieka fondo valdymo funkcijas:  

 suformuoja investavimo politik¹; 

 ie�ko ir atrenka investavimo politik¹ atitinkanèius projektus 

 perteikia savo patirtá, �inias, verslo kontaktus ámonei, á kuri¹ investavo; 

 atlieka investicijø monitoring¹, priima sprendimus dël pasitraukimo.  

 

1.6.1. Rizikos kapitalo finansavimo ypatumai 
 

Dauguma rizikos kapitalo fondø aktyviai veikia ir ie�ko investavimo galimybiø, taèiau jie 

gali skirtis savo investavimo politika � vieni jø labiau linkê investuoti á verslo prad�i¹ ar naujo 

produkto kûrim¹, kiti á stabili¹ veikl¹. I� rizikos kapitalo fondø gali bûti finansuojamas naujos 

ámonës steigimas arba jau veikianèios ámonës inovacinis projektas [15]. 

Inovacijas gali diegti tiek didelës, tiek ir ma�os ámonës, taèiau da�niausiai didelës ámonës 

yra inerti�kos ir konservatyvios naujø produktø kûrimui ir marketingui, o jø ádiegim¹ finansuoja i� 

ámonës vidiniø i�tekliø, nesiekiant tam pritraukti i�orinius investuotojus. Bet inovatyviø ir ankstyvos 

vystymosi stadijos ámoniø veiklos finansavimas, pasitelkus tradicinius skolinius instrumentus 

(paskolas, lizing¹), dël pakankamai didelës rizikos, yra gana problemati�kas. Todël da�nai 

ankstyvosios vystymosi stadijos ámoniø veiklos finansavimui yra naudojamos rizikos kapitalo fondø 

investicijos [75]. 
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Lietuvos inovacijø centro atlikti tyrimai rodo, jog pagrindinis produktø inovacijø �altinis 

yra ma�os ir vidutinës ámonës (MVÁ) [50], o jos dominuoja daugelio valstybiø struktûroje. Rizikos 

kapitalas, bûdamas ypatingai suinteresuotas nauju, besivystanèiu novatori�ku verslu kartu su 

inovacijomis yra vienas i� pagrindiniø varikliø, kuris padëdamas steigtis naujoms ámonëms ir joms 

sëkmingai pereiti  augimo fazê, stimuliuoja naujos ekonomikos augim¹. 

Rizikos kapitalo investicijos apima visus finansavimo etapus nuo ámonës steigimo iki vie�o 

akcijø pasiûlymo ágyvendinimo bir�oje: á�anginá, pradiná, plëtros kapital¹, akcininkø kait¹, i�pirkim¹ 

ar ásigijim¹. Dël itin ma�ai ágyvendintø á�anginio kapitalo projektø, jie atspindimi kartu su pradinio 

kapitalo investicijomis. Vertinant rizikos kapitalo fondø po�iûrá, svarbu suprasti tai, kad jie 

specializuojasi konkreèiuose finansavimo etapuose (�r. 6 paveikslëlis):  

 

 

6 pav. Novatori�kos ámonës finansavimo etapai 

 

1. Idëja, kitaip � pirminio kapitalo stadija. Finansavimas teikiamas pradinës koncepcijos 

tyrimui, vertinimui ir produkto kûrimui prie� verslo ámonei pradedant veikl¹. Èia da�niausiai 

investuojama á technologijas, tikintis, kad projekto eigoje bus ákurta ámonë, kurios akcijos ir bus 

garantas Rizikos kapitalas gali domëtis, jeigu jau veikianti kompanija ie�ko papildomo finansavimo 

naujam novatori�kam projektui. Novatori�kos ámonës steigimas ir jos augimas yra susijês su didesne 

rizika. Taèiau, rizikos kapitalo valdymo ámonës investuoja ne dël to, kad gauti dividendø. Jie 

suteikia galimybê ámonei augti ir efektyviai veikti. Santykinai didelê rizik¹ kompensuoja galimybë 

gauti didelá grá�tam¹já peln¹. 

2. Prad�ios stadija. Finansavimas teikiamas produktø plëtrai ir pradiniam marketingui. 

Ámonës gali bûti dar tik besikurianèios arba jau gali vykdyti veikl¹ neilg¹ laiko tarp¹, taèiau á rink¹ 

dar nëra ávedusios savo produktø bei negeneruoja jokiø pajamø. �i inovacinio projekto stadija yra 

viena i� sudëtingiausiø finansavimui, nes viskas priklauso nuo projekto dyd�io ir jo tipo. Nors 
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dauguma rizikos kapitalo fondø koncentruojasi á didelius sandorius, �ioje stadijoje gali bûti 

i�reik�tas susidomëjimas finansuoti ir ámonës steigim¹. Paprastai rizikos kapitalo atstovai turi didelê 

patirtá ir gali padëti naudingomis konsultacijomis. 

3. Ankstyvosios plëtros stadija. Finansavimas padeda ámonës augimui ir plëtimuisi. �iame 

etape ámonës da�niausiai bûna pabaigusios produkto kûrimo etap¹ ir reikalauja daugiau lë�ø, 

reikalingø jo gerinimui, komercinës gamybos ir pardavimo inicijavimui. Ámonës i� �ios veiklos 

pelno dar negauna.  

4. Vëlyvosios plëtros stadija, kitaip � ekspansija. Finansavimas tiekiamas augimui ir 

ekspansijai ámonës, kuri dirba subalansuotai arba pelningai prekiauja. Rizikos kapitalas gali bûti 

panaudojamas didesnio gamybos pajëgumo finansavimui, rinkos arba produkto plëtrai ir/arba 

papildomø apyvartiniø lë�ø kûrimui [69]. �i stadija susijusi su labai suma�ëjusia rizika, kadangi 

ámonë vykdo veikl¹ ir galima lengviau prognozuoti jos plëtr¹ [14]. 

Kaip teigia LR Ûkio ministerija, rizikos kapitalo fondai paprastai investuoja á MVÁ, 

ásigydami ámonës akcijø dalá, padeda ámonê u�auginti iki brand�ios bûklës, o vëliau �i¹ akcijø dalá 

parduoda, siekdami u�sitikrinti auk�t¹ investicijø gr¹�a [75]. Taigi, RKF �ásijungia� jau paèioje 

pirminëje ámonës stadijoje. Skirstant u�dirbt¹ peln¹ rizikos kapitalo valdymo ámonës gauna apie 20 

procentø visos rizikos kapitalo fondo gr¹�os, t.y. neproporcingai jo finansiniam ána�ui. Toks pelno 

skirstymas suteikia stipri¹ motyvacij¹ fondo valdytojui atlikti savo darb¹ kuo geriau. Be to, 

investuojamoji �alis gali papildomai pasipelnyti, jei u�dirbtas pajamas reinvestuos toliau. 

 

1.6.2. Rizikos kapitalo fondø poveikis �alies ekonomikai 
 

Globalizacija, internacionalizacija, transnacionalizacija, integracija, multinacionalinës 

kompanijos, pasaulinë prekyba, tarptautinës bei vidaus investicijos, elektroninë bankininkystë ir t.t. 

� tai esminiai dabartinës ekonominës �virtuvës� komponentai, kurie yra �io am�iaus skiriamasis 

bruo�as. Vykstanti bendroji ekonominë konjunktûra, atskirø rinkø apjungimas, tarptautiniø 

valiutiniø ir finansiniø santykiø dimensija, besirutuliojanti �aliø tarpusavio priklausomybë 

modifikuoja pasaulá bei formuoja vienos globalios visuomenës idëj¹. Dabartyje, nors ir veikiant 

lokaliai, kiekviena valstybë yra priversta m¹styti globaliai bei �iuolaiki�kai, t.y. bûti novatori�kai 

aktyviai. Ávairios investicijos bei tinkamas jø panaudojimas yra klojantis pamatas augti ekonomikai. 

Todël kiekviena �alis stengiasi turëti idealø ekonominës globalizacijos bei inovacijoms draugi�kos 
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valstybës ávaizdá. Kartu tapdama bei nuolatos stiprindama savo pozicij¹ bei konkurenciná prana�um¹ 

tarptautiniame kontekste. 

�aliø integracija tiesiogiai priklauso nuo stiprëjanèios konkurencijos dël globalinës 

ekonomikos poveikio bei greitos technologijø plëtros. Norëdamos i�likti konkurencingomis, ávairiø 

�aliø ámonës �iandien turi daryti daugiau, nei tiesiog tiekti produktus ar paslaugas, kurios yra 

geresnës ar pigesnës nei kitø �aliø. Jos turi greièiau nei konkurentai reaguoti á aplinkos pasikeitimus, 

greièiau atlikti modernizavim¹, greièiau reaguoti á kainø kitim¹. Jos turi bûti greitesnës diegiant 

naujas technologijas. Tam, kad galëtø augti, joms gali tekti eiti á visi�kai naujas rinkas bei 

ágyvendinti rizikingas strategijas [10]. 

Fenomenali rizikos kapitalo reik�më ekonomikos plëtrai buvo pastebëta tada, kai pasaulyje 

prasidëjo sparti technologinë revoliucija. DRI-WEFA9 atlikto tyrimo statistiniai duomenys parodë, 

jog JAV rizikos kapitalo fondø remiamos ámonës, palyginus su kitomis ne rizikos kapitalo 

valdomomis ámonëmis, per 1970-2000 metø laikotarpá u�dirbo apytiksliai dvigubai daugiau pelno, 

ámokëjo valstybei beveik tris kartus daugiau mokesèiø, pagamino arti dvigubai daugiau prekiø 

eksportui bei investavo kur kas nei trigubai daugiau lë�ø á �alies mokslinius tyrimus bei ekonominê 

plëtr¹ (MTEP) [56]. Europos rizikos kapitalo asociacija priduria, jog rizikos kapitalo valdomos 

ámonës stimuliuoja �alies ekonominá vystym¹si, nes papildomai sukuria darbo vietø, turi potencial¹ 

smarkiai plëstis iki tarptautinio lygmens bei vykdyti pelningesnê veikl¹. Pavyzd�iui, nuo 2000 iki 

2004 m. Europos privataus ir rizikos kapitalo lë�as naudojusios ámonës sukûrë 1 milijon¹ naujø 

darbo vietø, i� kuriø 630 tûkstanèiø sukûrë rizikos kapitalo fondø finansuotos ámonës. Be rizikos 

kapitalo fondø investicijø ankstyvojoje gyvavimo stadijoje, 70 % ámoniø nebûtø i�likusios [75]. 

Rizikos kapitalas padeda ámonei i� esmës sutrumpinti laik¹ reikaling¹ inovacijai, t.y. naujam 

produktui, greièiau pasiekti rink¹.  

2000 metais rizikos kapitalo fondø investicijos pasiekë ekstraordinarius augimo tempus ir 

vir�ijo bet kokius analitikø lûkesèius. Tai atspindi ir �iø investicijø srautai 1980-2006 metø 

laikotarpiu (�r. 7 paveikslëlis): 

                                                 
9 DRI-WEFA dabar vadinama Global Insight, Inc. buvo ásteigta sujungti dvi did�iausias ekonomikos ir finansinës 

inorfmacijos organizacijas: DRI (Data Resources Inc.) ir WEFA (Wharton Econometric Forecasting Associates). 
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7  pav. Rizikos kapitalo srautai pasaulyje 1980-2006 (milijardais JAV doleriø)10 

 

Kaip jau minëta auk�èiau, aktyvi rizikos kapitalo fondø plëtra did�ia dalimi buvo s¹lygota 

sparèios technologijø plëtros. Taip jau susiklostë, jog 1970 metais savo veikl¹ pradëjê rizikos 

kapitalo fondai, savo investicijas fokusavo á besikurianèias bei besipleèianèias ámones, kurios 

rinkoje ávesdavo modernias inovacines prekes elektronikos, medicinos, duomenø apdorojimo ar kitø 

technologijø srityse. Todël, rizikos kapitalas tapo sinonimi�kai susietas su inovatyviø i�radimø 

finansavimu. O, kaip �inia, 2000 metai atne�ë pasauliui naujøjø technologijø am�iø. 

Taèiau, JAV vertybiniø popieriø bir�os NASDAQ nuosmukis, prasidëjês 2000 metø kovo 

mënesá, lëmë rizikos kapitalo investuotojø apsisprendim¹ suma�inti savo ásipareigojimus rizikos 

kapitalo fondams bei sustabdyti investicijas. Tokie ry�tingi sprendimai, per 2001 metus, s¹lygojo 

rizikos kapitalo fondø pramonës smukim¹ beveik dvigubai palyginus su 2003 metais ir tokia 

situacija i�silaikë iki pat 2005-øjø. Rinkos atsigavim¹ átakojo patraukli internetinë plëtra bei tokiø 

internetiniø korporacijø susijungimai, kaip eBay ir Skype, New Corporation ir MySpace, 

Google.com ir Salesforce.com.  

Kito ir moksliniø tyrimø bei eksperimentinës plëtros investicijos valstybiø bendrajame 

vidaus produkte. Tai dar vienas dëmuo, kuris racionaliai pagrind�ia rizikos kapitalo fondø augimo 

precedent¹. Pavyzd�iui, JAV i�laidø BVP srautas reik�minga dalimi prisidëjo prie �alies investicijø á 

MTEP (�r. 8 paveikslëlis): 

                                                 
10 World Investment Report 2007: Transnational Corporations, Extractive Industries and Development, United Nations 
Conference on Trade and Development. United Nations: New York, Geneva, 2007. 
* NNV � Naujos nepriklausomos valstybës, buvusios Sovietø S¹jungos valstybës (Armënija, Azerbaid�anas, 

Baltarusija, Gruzija, Kazachstanas, Kirgizija, Moldova, Rusija, Tad�ikistanas, Turkmënistanas, Ukraina ir Uzbekistanas. 

 

Pasaulis i� viso 

Besivystanèios �alys 
 

Ekonomi�kai i�sivysèiusios �alys 

Pietryèiø Europa ir NNV* 
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I�laidø MTEP dalies augimas JAV BVP (procentais) 

2,42

2,51
2,55

2,58
2,62

2,66

2,74
2,76

2,65
2,68 2,68

2,40

2,50

2,60

2,70

2,80

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Metai

P
ro

ce
nt

ai

Procentai
nuo BVP

 
8  pav. I�laidø MTEP dalies augimas JAV BVP (%) 

 
Visuomenëje paplitusi nuomonë, kad JAV ir taip bûdama didelë bei turtinga �alis, neturëtø 

bûti pavyzd�iu auganèiai ekonomikai, bet daugelis ekonomikos masto kaitos tyrinëtojø, tokiø kaip 

Peter Dicken, Anthony McGrew, Adam Smith ir kt., mano, jog bûtent Amerikos rizikos kapitalo 

augimas ir rezultatyviai atsiradusios multinacionalinës korporacijos (kitaip � multinacionalinës 

kompanijos) lëmë tarptautiniø investicijø plëtr¹ pasaulyje, darë did�iausi¹ átak¹ jø kitimui bei 

skatino nenutrûkstam¹ susidomëjim¹ investuoti á naujas, inovatyvias �inias taikanèias ámones. 

Galbût todël, be statistiniø duomenø, labiausiai paplitês ekonominës globalizacijos bei 

konkurencingos valstybës ávaizdis daugiausiai susijês bûtent su joje ásikûrusiomis dabartinëmis 

multinacionalinëmis korporacijomis (MNK) � mil�ini�komis korporacinëmis imperijomis � 

veikianèiomis visame pasaulyje. Jø metinë apyvarta yra kaip daugelio �aliø visas BNP, taèiau 

praeityje jos savo veikl¹ pradëjo bûtent su rizikos kapitalo fondø pagalba. Tarp tokiø korporacijø 

paminëtinos yra: Google, Apple Inc., eBay, Skype, Starbucks Corporation, Bluetooth/Cambridge 

Silicon Radio, Microsoft, Genentech, TransMedics.Inc.11 Taigi, tampa nenuginèijama, kad ma�os 

ámonës �u�auginimas� iki didelës korporacijos, elementariausiais �od�iais tariant, i�kart rei�kia, kad 

�alies potencialas stiprëti bei ekonomi�kai plëstis realizuojasi. 

Pirmiausia, investicijos á mokslinius tyrimus ir eksperimentinê plëtr¹ kiekvienai �aliai 

individualiai suteikia tokiø privalumø kaip: jau minëtas konkurencinis prana�umas tarp kitø 

valstybiø, ekonominis stabilumas, finansinis eksporto sektoriaus patikimumas, �alies autoriteto 

                                                 
11 �altinis: Hoover�s.  
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gerinimas, potencialo plëtra, naujø perspektyvø atskleidimas ir pan. Nacionalinëje gamyboje rizikos 

kapitalo fondø investicijø srautas yra pagrindinis, o kartais ir vienintelis (besivystanèiø �aliø atveju), 

plëtros finansavimo �altinis, kuris lemia naujas technologijas ir inovacijas, aplinkos u�ter�tumo 

ma�inimo sprendimus, �moniø i�tekliø plëtr¹ ir pana�ius teigiamus pokyèius. 

Pabrë�tina, jog minëti faktoriai yra tik dalys � rezultatyviniai precedentai � cirkuliacinio 

srauto, kuriame figûruoja visuminë paklausa, pasiûla, santaupos, gamybos apimtys, eksportas bei 

netgi nacionalinës pajamos. O tai yra visa tai, kas átakoja �alies Bendr¹já vidaus produkt¹.  

Labiausiai i�sivysèiusios pasaulio �alys neabejotinai turi eksliuzyviniø konkurencingumo 

prana�umø. Kalbant apie Europ¹, vienas sëkmingiausiø politiniø ëjimø mûsø kontinente � Europos 

S¹junga (ES). Tokia politinë ir ekonominë integracija �alina kliûtis tarptautinei prekybai, vykdo 

ekonominës politikos skirtingose �alyse derinim¹. Rezultatyviai padidëjê prekybiniai srautai 

pagerina kiekvienos valstybës prekybos balans¹. ES narës sukuria stiprø paslaugø ir gamybos 

sektoriø taip padidindamos konkurencij¹ tarp ávairiø verslo subjektø, kas skatina tarptautiniø 

investicijø atëjim¹ á �alá, tame tarpe ir á rizikos kapitalo fondus. Tarptautinës investicijos teigiamai 

veikia BVP, padengia einamosios s¹skaitos deficit¹, sukuria naujø darbo vietø ir kitaip prisideda 

prie �alies ekonominës gerovës. �inoma, tarptautiniø investicijø poveikio valstybës ûkiui eili�kumas 

realybëje gerokai sudëtingesnis, nes ásiki�a ávairûs makroekonominiai faktoriai, o jø vaidmuo 

pagrindinio �alies ekonominio stabilumo rodiklyje ir átakingumas rinkos integracijos procese 

pasikeièia (�r. 9 paveikslëlis)
12. �i¹ procesinê sinergij¹ lemia tokie elementai, kaip: fiskalinë 

politika, teisinë sistema, vietinës rinkos konkurencingumas, integracijos á pasaulinê prekyb¹ lygis ir 

t.t. Todël, labai svarbu tarptautines investicijas tinkamai valdyti, parengti tinkam¹ veiksmø plan¹ bei 

racionaliai parinkti strategijas, kaip tinkamai pritaikyti jø teikiamus privalumus rizikos kapitalo 

fondø rinkos auganèiame potenciale.  

                                                 
12 P. Dicken. Global Shift: The Internationalization of Economic Activity // Second Editon. New York, London: The 
Guildford Press, 1992. p. 167 
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9 pav. Rinkos integracijos procesas ir jo rezultatai 
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Europos ekonomikos ir socialiniø reikalø komitetas (EESRK) taip pat atkreipia dëmesá á 

inovacijø bei pramonës permainø s¹sajas ir aktyviai skatina analizuoti inovacijø sistemos aspektus, 

kurie padeda moksliniø tyrimø rezultatus tiesiogiai pritaikyti prekyboje, stiprinti ir skatinti Europos 

pramonës vystym¹si bei gerinti ekonomikos rodiklius. EESRK pabrë�ia, jog novatori�ki kaimyniniø 

valstybiø bendradarbiavimo bûdai gali atlikti itin svarbø vaidmená ir tapti inovacijas ir pramonës 

permainas skatinanèiu veiksniu. �is po�iûris apima jungtines technologijø iniciatyvas (JTI), 

nanotechnologijø, naujovi�kø vaistø, vandenilio ir kuro elementø, integruotø kompiuteriniø sistemø, 

aeronautikos ir oro transporto, taip pat aplinkos ir saugumo stebësenos pasaulio mastu srityse. Ypaè 

geras pavyzdys �iuo atveju yra stiprus tarptautiniø investicijø privalumas � patirties sklaida [36]. 

Pastebëjus, kad naujomis technologijomis besiremianèios ámonës pasiekia didelá ekonominá 

efekt¹ ir yra labai svarbios �alies ûkiui, joms pradëtas teikti itin svarbus dëmesys. Kaip jau minëta 

praeitame skyriuje, inovacijos visuomet yra susijusios su didele rizika, todël tradiciniai bankai 

da�nai atsisako jas finansuoti, ko pasekoje svarbus vaidmuo pradëtas teikti ir rizikos kapitalo 

fondams. Nors rizikos kapitalo investicijos JAV ilg¹ laik¹ vir�ijo Europos S¹jungos vidurká beveik 3 

kartus (�r. 10 paveikslëlis), Europos S¹junga aktyviai skatina rizikos fondø veikl¹ ir be perstojo 

kuria infrastruktûr¹, kuri padeda vystyti rizikos kapitalo fondø tinklus. 

 

 

10 pav. Rizikos kapitalo fondø investicijos JAV ir Europoje 1995-2005 m. (mlrd. Eurø)13 

 

                                                 
13 �altinis EVCA, PwC  MoneyTree, 2007. 

Rizikos kapitalo fondø 
investicijos JAV ir Europoje 
(milijardais Eurø (bn)) 

USA 

Europa 

 

pdfMachine  
A pdf writer that produces quality PDF files with ease! 

Produce quality PDF files in seconds and preserve the integrity of your original documents. Compatible across 
nearly all Windows platforms, if you can print from a windows application you can use pdfMachine.  

Get yours now! 

http://www.pdfmachine.com?cl


 

 34 

�iø pastangø dëka, 2005 ir 2006-aisiais Europos rizikos kapitalo investicijos á ámones, 

veikianèias prad�ios ir ankstyvosios plëtros stadijose padvigubëjo ir pirm¹ kart¹ vir�ijo JAV. Ilg¹ 

laik¹ tik ne�ymiai kitusi investicijø dalis, rizikos kapitalo fondai ágijo nauj¹ pagreitá Europos 

tendencijose [56]. Tokia teigiama plëtra tik padidins augantá inovatyviø ámoniø potencial¹, kuris 

labai vilioja investuotojus. 

Siekiant skatinti inovacinius procesus Europos s¹jungoje, dar 1996 m. Europos Komisija 

priëmë pirm¹já Europos inovaciniø veiksmø plan¹. Jame numatytos trys pagrindinës veiksmø 

kryptys [38]:  

 Inovacijø kultûros skatinimas; 

 Inovacijoms palankios aplinkos sukûrimas; 

 Tyrimø orientavimas á inovacijas pramonëje ir paslaugø sferoje. 

 

Ypaè aktyviai �ioje veikloje dalyvauja Europos Investicijø fondas, kuris atrenka, investuoja 

ir tvarko investicijas á rizikos kapitalo fondus. Europos Investicijø fondas investuoja tam skirtas 

Bendrijos lë�as á atitinkamus specializuotus rizikos kapitalo fondus, kurie teikia rizikos kapital¹ 

ma�oms ir vidutinëms ámonëms. Kaip pabrë�ë EESRK, ypatinga svarba turi bûti teikiama verslo 

iniciatyvoms [36]. Ypaè MVÁ turi ypating¹ potencial¹ diegti pa�angias naujoves. Kad galëtø 

kompensuoti didesnes s¹naudas palyginti su ásitvirtinusioms didesnëms ámonëms, jos turi i�silaikyti 

gamindamos naujovi�kus produktus ir teikdamos paslaugas. Todël EESRK pritaria Komisijos 

raginimui panaikinti Europoje kliûtis naudotis finansiniais i�tekliais, o naujoms ámonëms � rizikos 

kapitalo fondø rinkomis [36]. 

Taigi, rizikos kapitalo fondø reik�më �alies ûkio plëtrai palyginti su klasikinio standarto 

epocha arba Bretton Woods laikais, gerokai skiriasi [30]. �inoma, skiriasi ir globalizacijos mastai. 

Vienas i� pagrindiniø bruo�ø � pats finansiniø sandoriø ir srautø dydis, sudëtingumas ir greitis. 

Dabar prekiaujama da�niau, sparèiau, gerokai didesnës apimtys, daugiau valiutø, ávairesni ir kur kas 

sudëtingesni aktyvai, inovatyvesnës idëjos. O paèios kapitalo judëjimo apimtys, investicijos, 

palyginti su pasaulio ar nacionaliniu produktu ir prekyba yra unikalûs [20]. 

 

1.6.3. Rizikos kapitalo fondø tendencijos pasaulio ekonomikoje 
 

Ekonomikos tyrinëtojas J.Keynes teigë, jog investicijos yra pagrindinë ekonomikos 

nestabilumo prie�astis, taèiau jos yra ry�ki pakopa organizuojant bei valdant kredit¹ ir pinigus 
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pasaulio ekonomikoje [24]. Jos keièia s¹lygas, kurios lemia viso pasaulio valstybiø ir tautø 

klestëjim¹.  

Vis¹ pereinamojo am�iaus dekad¹ pasaulá �drebinês� ekonominis klestëjimas, 2005 m. po 

truputá pradëjo stabilizuotis. Taèiau, tai nëra prielaida, kad prekybos, inovacijø ar investicijø 

apimtys ma�ës [61]. Pasaulio BVP augimo tempai duoda pagrind¹ manyti, jog gyvename stabilios 

ekonomikos laikais (�r. 11 paveikslëlá), o tai bet kokiu atveju yra didelis privalumas. Èia laikoma, 

kad besivystanèios valstybës, tai: Kinija, Indija, Korëja, Taivanis, Rusija, Meksika, Singapûras, 

Turkija bei Honkongas. 

 

 

11 pav. Pasaulio BVP augimo tempai (procentais) 14 

 

Nekintanti teigiama pasaulio ekonominiø pokyèiø raida sukûrë palankias s¹lygas 

tarptautinëse finansinëse rinkose, kartu ir globalinës ekonomikos pagrind¹. Tai palengvino stiprioms 

�alims prieiti prie besivystanèiø ar tranzitinës ekonomikos �aliø ir plëtoti tarptautiná 

bendradarbiavim¹. Atvirk�tiniu �vilgsniu, besivystanèios �alys ágijo naujø svertø, joms atsirado 

naujø kapitalo �altiniø, �vie�iø galimybiø u�megzti tarptautinius ekonominius ry�ius.  Toks 

besiplëtojantis siu�etas paskatino poreiká bei iniciatyvas rastis novatori�koms kompanijoms. O jos 

yra patraukliausios visose valstybëse, nes sukuria ilgalaikës naudos perspektyvas, o kartu ir ilgesná 

pajamø gr¹�os laikotarpá.  

                                                 
14 2006 m. Pasaulio banko ekonomikos ap�valga 

Pasaulis 

Besivystanèios 

valstybës 

I�sivysèiusios 

valstybës 
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I�tyrus PPO, EBPO, Pasaulio banko (PB) teikiamus duomenis, pastebëtina, jog investicijø 

srautas generuojamas tose �alyse, kurios neabejotinai turi eksliuzyviniø konkurencingumo 

prana�umø, kaip: technologinës inovacijos, makroekonominis stabilumas, esamø multinacionaliniø 

kompanijø kiekis �alyje ir t.t. Net �aliø konkurencingumo (augimo) indeksas, apskaièiuojamas pagal 

tris kintam¹sias - technologiná �alies lygmená, jos vie�øjø institutø kokybê ir makroekonomines 

s¹lygas. �ie veiksniai laikomi ekonominio augimo varikliu vidutinës trukmës ir ilgalaikëje 

perspektyvoje [97]. Galime palyginti kaip �aliø* inovatyvumo lygis sinergi�kai lemia jos 

konkurencingum¹ viso pasaulio kontekste (�r. 12 paveikslëlis): 

 

      Klasifikacija
�alys 

Konkurencingu
mo indeksas

Inovatyvumo 
reitingas

Verslo 
konkurencingum

o lygis

Makroekonomin
ës s¹lygos

Vie�øjø institutø 
kokybë

JAV 1 4 7 75 33
�veicarija 2 1 2 22 4
Danija 3 9 6 10 2
Suomija 6 6 11 9 1
Japonija 8 2 3 97 24
Did�ioji Britanija 9 14 13 46 14
Kanada 13 17 20 42 17
Prancûzija 18 16 10 59 22
Australija 19 23 28 34 13
Estija 27 35 44 14 34
Èekija 33 29 30 43 69
Kinija 34 50 57 7 77
JAE 37 42 37 39 19
Lietuva 38 44 42 38 58
Indija 48 26 26 108 48
Graikija 65 59 62 106 49
Egiptas 77 63 67 124 51  

12 pav. �aliø konkurencingumo indekso sudedamosios klasifikacijos15 
 

Statistika akivaizd�iai rodo, kad kuo �alies inovacijø lygis auk�tesnis, kuo verslo aplinka 

konkurencingesnë, tuo pasaulio konkurencingumo indeksas u�ima auk�tesnê viet¹. Besivystanèios 

�alys seka i�sivysèiusiø �aliø ir ypaè JAV pavyzd�iu. Sunkumai �ioje veikloje yra susijê su 

ekonomikos restruktûrizavimu ir mentaliteto kaita. Geriausia sëkmë lydi ne geografiniu mastu 

did�iausias valstybes, o tas, kurios tinkamai suderino �iuos elementus. 

JAV, kaip ir visada, vis dar i�lieka stipriausias planetos ekonomikos variklis, kartu, 

maksimalia dalimi prisidëdama prie visos globalios ekonomikos klestëjimo masto. Taèiau, mûsø 

                                                 
15 Duomenys i� The Global Competitiveness Report 2007-2008, World Economic Forum 2007 (prieiga per Internet¹: 
http://www.gcr.weforum.org) 

* �alys pasirinktos atsitiktine tvarka (autoriaus pastaba). 
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dienomis, sparèiai auganti Kinijos pramonë bei dinami�ka Indija, buvusios antrojo pasaulio �alimis, 

dabar vis labiau ir labiau átakoja pasaulio nacionaliniø pajamø balans¹ [61]. Visgi, did�iausios 

individualios investuotojos á rizikos kapitalo fondus 2006 metais buvo JAV ir Did�ioji Britanija, 

kuriø motyvacij¹ investuoti EBPO grind�ia nema�u ten susijungusiø tarptautiniø organizacijø (angl. 

M&A) skaièiumi bei jose klestinèiø pasauliniø finansiniø paslaugø centrø, tame tarpe ir did�iausiø 

rizikos kapitalo fondø, veikimu. 

Pirmûnës �alys investuotojos 2006 metais atsispindi �iame paveikslëlyje: 

 

Did�iausios �alys investuotojos á rizikos kapitalo fondus
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13 pav. Daugiausia á rizikos kapitalo fondus investavusios �alys16 

 
 

Pagal investicijø á rizikos kapitalo fondus kieká, pasaulyje pasiskirstë ir átakingumo zonos, 

t.y. valstybës lyderës, kurios diktuoja ir fokusuoja ekonominius prioritetus (�r. 13 paveikslëlis). 

Bûdamos dominuojanèios bei turinèios galimybê pasauliui infliktuoti savas rinkos s¹lygas, jos yra 

iniciatorës sukurti tarptautiniø ry�iø, patirties pasidalijimo ar bendradarbiavimo teisinius 

reglamentus, nutarimus, kitus ávairius dokumentus, kurie skatintø inovacijas bei eksperimentiniø 

tyrimø plëtr¹. 

Kaip matosi i� 14-to paveikslëlio, Europa yra daugiausia investicijø á rizikos kapitalo 

fondus gaunantis regionas. Europa �atsakinga� net u� 40% visame pasaulyje RKF investiciniø 

srautø. Kit¹ didelê dalá gauna JAV (35%) bei Azijos ir Ramiojo vandenyno �alys 22%, t.y. Japonija, 

Australija, Kinija, Indija, Singapûras, Korëja, Naujoji Zelandija ir Indonezija. 
                                                 
16 EVCA, Thomson Financial, PwC, Aper duomenimis. 

 

pdfMachine  
A pdf writer that produces quality PDF files with ease! 

Produce quality PDF files in seconds and preserve the integrity of your original documents. Compatible across 
nearly all Windows platforms, if you can print from a windows application you can use pdfMachine.  

Get yours now! 

http://www.pdfmachine.com?cl


 

 38 

 

14 pav. Pasaulio RKF investuotojø pasiskirstymo �emëlapis (2006 m.)17 

 

Pagal �á pasiskirstym¹ i�skiriame tris �aliø-dominanèiø kategorijas. Jø dominavimas ir 

tvirtos pozicijos rinkose tampa patraukliu partneriu kitoms �alims. Pastarosios aktyviai siekia 

bendradarbiavimo, kad galëtø perimti sukaupt¹ patirtá ir ratifikuotø sëkmingai panaudotas 

strategijas. Taip, kartu, pritraukdamos dëmesá bei finansiná palaikym¹ viena kitai. Dominuojanèios 

valstybës, �inoma, naudojasi savo pozicijos privalumais. Vykstanti internacionalizacija visus mus 

paverèia rinkos dalyviais, o vadovaujantis �ia mintimi, silpnesnës valstybës tampa stipriøjø árankiais 

pasiekti ekonominius tikslus. �is vyksmas nulemia ir tarptautiniø investicijø srautus bei krypèiø 

tendencijas. Tarptautiniø investicijø pasiskirstymo bazë i� dalies yra klaidingai grind�iama ma�esniø 

ka�tø argumentais. Tarptautinës ekonomikos institutas teigia, jog �alies patrauklumas u�sienio 

investicijoms nulemia ir jos inovacijø klestëjimo potencial¹. Taigi, akivaizdu, jog jei �alis savo 

viduje negeneruoja pakankamai investicijø á itin svarbø sektoriø � rizikos kapitalo fondø 

finansuojamas ámones, kurianèias inovacijas ar dalyvaujanèias moksliniuose tyrimuose ir 

eksperimentinës plëtros veikloje � ji turi galimybê pritraukti investuotojus i� �alies, t.y. kitø 

valstybiø. 

Beveik visos pasaulio �alys yra ásitraukusios á tarpvalstybinius paktus, dvigubo 

apmokestinimo i�vengimo sutartis ar pasitikëjimo aktus. Dabar pasaulyje egzistuoja net 2559 

bendradarbiavimo sutartys [57]. Tokie tarpusavio susitarimai skatina i�saugoti kiekvienos �alies 

moksliná potencial¹, inicijuoti socialinës ir ekonominës pa�angos bei demokratijos stiprinimo 

veiksná.  

                                                 
17 Global Private Equity Report 2006, PriceWaterhouseCoopers 2007. 
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Europoje �iuo metu veikia apie 1500 rizikos kapitalo fondø. Pagal 2006 metø duomenis, jø 

investicijos i�augo nuo 12,7 milijardø eurø 2005 metais iki 17,3 milijardø eurø ir finansavo 5,590 

tûkstanèius ámoniø. Per pastaruosius penkis metus rizikos kapitalo fondø investicijos buvo itin 

sëkmingos ir i� viso, nuo 2002-øjø metø, jos i�augo daugiau nei 76%. Apie 90% visø investicijø 

buvo á ma�as ir vidutines ámones, kuriose darbuotojø skaièius nevir�ijo 500. 

Investicijø statistiniai duomenys parodo, jog aktyviausia �iame sektoriuje buvo Did�ioji 

Britanija ir visoje RKF finansuojamø ámoniø dinamikoje investavo stambiausi¹ kieká pinigø � net 

23,5 milijardus eurø - 33%. Ma�esnë dalis investuota Prancûzijoje (15,2%), Vokietijoje (10,2%), 

Olandijoje (7,8%), Italijoje (6,9%) bei �vedijoje (6,2%) (�r. 15 paveikslëlá): 

 

Rizikos kapitalo fondø investicijos Europoje 2006m.

� 10,8 mlrd.
Prancûzija; 15%

� 7,2 mlrd.
Vokietija; 10%

� 5,5 mlrd.
Olandija; 8%

� 0,7 mlrd.
Norvegija; 1%

� 0,7 mlrd.
Danija; 1%

� 0,9 mlrd.
�veicarija; 1%

� 4,4 mlrd.
�vedija; 6%

� 4,1 mlrd.
Kitos Europos �alys; 

6%

� 3,6 mlrd.
Ispanija; 5%

� 1,4 mlrd.
Belgija; 2%

� 23,5 mlrd.
Jungtinë Karalystë; 33%

� 4,9 mlrd.
Italija; 7%

 

15 pav. Rizikos kapitalo fondø investicijos Europoje 2006 m.18 

 

Rizikos kapitalo fondø dinamika visos Europos mastu pagal veiklos sritis 2006 metais 

pasiskirstë taip ( �r. 16 paveikslëlis): 

 

                                                 
18 EVCA, Thomson Financial, PriceWaterhouseCoopers duomenimis. 
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RKF pasiskirstymas pagal produkcijos rû�is
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Chemijos prekës

Pramonës automatizavimas
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Transportavimas

Finansinës paslaugos
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�emës ûkis

Statyba

Kita

 

16 pav. Rizikos kapitalo fondø investicijø pasiskirstymas pagal sektorius 2006 m.19 

 

Ma�iausiai investicijø, ma�iau nei 0,2% tenka �emës ûkio sektoriui. Did�iausia investicijø 

dalis atiteko vartojimo, nepramoniniø bei finansiniø paslaugø sektoriui, po jø sekë komunikacijø, 

sveikatos prie�iûros (medicinos) bei kompiuterinës technikos sritys. Tai, kaip áprasta, tokie veiklos 

sektoriai, kurie glaud�iai siejasi su Europos �alyse taikomomis technologinëmis naujovëmis, 

kompiuteriniu ra�tingumu bei duomenø apdorojimo sparta. 

1.7. Rizikos kapitalo fondø tyrimo metodika 
 

                                                 
19 EVCA, Thomson Financial, PriceWaterhouseCoopers. [34]. 
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1.7.1. Tyrimo tikslas 
 

Mano analitinio darbo tendencija orientuota á perspektyviná rizikos kapitalo fondø rinkos 

tobulinimo modelá. Modelio formavimo pagrindas � u�sienio �aliø ekonominiø galimybiø tapatumas 

bei jø praktinio panaudojimo diferenti�kumo prie�astys. �is modelis prisidëtø prie rizikos kapitalo 

valdymo politikos tobulinimo ir kartu nulemtø didesná generuojamø investicijø sraut¹ mûsø �alyje.  

Lietuvos statistiniai ekonomikos rodikliai d�iugina, bet kartu ir stumia á neviltá. Nuo pat 

ástojimo á ES, mûsø ûkis auga, bet Europos regiono kontekste yra vienas i� ma�iausiø. Pavyzd�iui, 

Lietuvos rizikos kapitalo rinka labiausiai atsilieka teikiant finansavim¹ verslo prad�iai ir plëtrai ir 

per pastar¹já de�imtmetá sudaro vos 19% analogi�ko ES �aliø vidurkio. Rizikos kapitalo fondø 

investicijø 2006 metais dalis Lietuvos BVP buvo vienas ma�iausiø visoje Europoje ir siekë tik 

0,076% palyginus su kitomis regiono valstybëmis. Ir nors PB tyrimais buvome ávertinti kaip 

sëkmingai reformavê verslo kûrimo s¹lygas bei palengvinê u�sienio investuotojø atëjim¹ á �alá, 

�iandien Lietuvoje i�kyla didelë problema � kaip panaikinti visas kliûtis ásilieti á tarptautiná 

ekonominá bendradarbiavim¹ bei suma�inti ekonominá bei socialiná atsilikim¹.  

Rizikos kapitalo fondø investicijø svarba grind�iama ne tik ekonominiu, bet ir �alies 

gerovës augimo po�iûriu. Su rizikos kapitalu suteikiamu atskiroms ámonëms, valstybë gauna eilê 

privalumø. Kartu formuojamas pagrindas ekonomi�kai stiprëti, skatinti intelektualios visuomenës 

augim¹, mentaliteto vystym¹, auk�tesná gyvenimo lygá bei visokeriop¹ finansinê naud¹. 

Analitinio tyrimo paskirtis yra identifikuoti procesus, kurie lemia esam¹ Lietuvos 

nepatenkinam¹ situacij¹. Kitaip tariant, i�siai�kinti Lietuvos rizikos kapitalo fondø investiciná 

potencial¹ ribojanèias prie�astis.  

 

1.7.2. Tyrimo duomenys bei jø panaudojimo metodika 
 

Sprend�iant i�keltus u�davinius, buvo naudotasi ávairiais mokslo literatûros, interneto, 

ekspertiniø ir kitø �iniø analizës ir sintezës metodais, pasaulio organizacijø ataskaitø, kaupiamos 

statistikos, finansiniø ir kitø duomenø loginio, matematinio ir paruo�imo sprendimams priimti 

bûdais, sisteminiais prognozavimo modeliais. 

Analizuojant mokslinius �altinius did�iausias dëmesys kreipiamas á pokyèiø tendencijas, 

t.y. kaip didëjant pasaulio prekybos konjunktûrai, keièiasi po�iûris á investicijø s¹vok¹ ir jø 

panaudojimo galimybes. Literatûriniai �altiniai jungiami su didelê átak¹ pasaulio ekonomikai 
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turinèiø tarptautiniø organizacijø ataskaitomis, tyrimø med�iaga bei statistine metodologija. 

Prioritetas skiriamas naujausiai teorinei med�iagai bei paskutinëms ataskaitoms.  

Suformuluotos tyrimo metodikos ir jos priemoniø panaudojimo analizëje metodik¹ atspindi 

pakopinë schema: 

 �iuolaikinës literatûros analizë apie investicinius fondus bei tarptautiniø organizacijø átakos 

jø sampratai ávertinimas; 

 Statistiniø makroekonominiø duomenø bei finansiniø ataskaitø analizë; 

 Atliktas Lietuvos ir Europos S¹jungos rodikliø palyginamasis profilis; 

 U�sienio investicijø poveikis Lietuvos augimui (koreliacinë-regresinë analizë). 

 Hipotezës � �alies lë�ø dalis skiriama MTEP átakoja u�sienio investuotojø susidomëjim¹ � 

tikrinimas. 

 Tyrimo rezultatø panaudojimas Lietuvos perspektyviø tendencijø prioritetø nustatymui. 

 Rizikos kapitalo fondø rinkos plëtros srautus stabdanèiø veiksniø identifikavimas ir jø 

pa�alinimo galimybiø tyrimas. 

 

2. Rizikos kapitalo fondø Lietuvoje analizë 
 
 

Globalizacijos s¹lygomis dinami�kai gausëjant teikiamø paslaugø ir pleèiantis finansiniø 

instrumentø spektrui, didëjant finansiniø institucijø konkurencijai, vykstant jø jungimosi procesams, 

finansø sistemos plëtra, jos jautrumas vykstantiems pasaulinës finansø sistemos pokyèiams tampa 

aktuali problema ir Lietuvai, kur plëtojantis finansø sistemai ir didëjant vidutiniam mënesiniam 

atlyginimui, atsiranda poreikis investuoti. Nors Lietuvos investiciniø fondø sektorius pradëjo plëstis 

tik visai neseniai, taèiau jau  i�ry�këjo bendrosios tendencijos: investiciniø fondø skaièius jau vir�ijo 

150, investuoti aktyvai sudaro beveik 2 milijardus litø, o investuojanèiø skaièius pasiekë arti 25 

tûkstanèiø [32]. Investiciniø fondø atsiradimas Lietuvos rinkoje ne tik didina jos likvidum¹, bet ir 

suteikia individualiems investuotojams tuos paèius prana�umus, kuriais gali naudotis Europos �aliø 

investuotojai. 

Kalbant apie rizikos kapitalo fondus, Lietuvoje nëra oficialaus registro ar asociacijos 

atsakingos u� jø statistik¹ bei plëtr¹, taèiau LR Ûkio ministerija teigia, jog �iuo metu veikia apie 

dvide�imt tokio tipo bendroviø. Nuo 1995 metø prad�ios iki 2006 metø prad�ios bendras investuotas 
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rizikos kapitalas sudarë daugiau nei 1,4 mlrd. litø, kuris akumuliuotas á 172 investicijas, o vidutinë 

investicija siekë daugiau nei 8,3 mln. litø. 

Pagrindinës Lietuvoje veikianèiø rizikos kapitalo fondø investicijø finansuotos ekonominës 

sritys yra (�r. 17 paveikslëlis) maisto produktø, gërimø ir tabako sektorius, kuriam teko net 363,8 

mln. litø. Po jo patraukliausios sritys buvo: informacinës technologijos ir telekomunikacijos (269,3 

mln. Lt.), finansinis tarpininkavimas (168,9 mln. Lt.) bei statyba ir nekilnojamas turtas (159,9 mln. 

Lt.). Ma�iausiai patrauklus sektorius tarp rizikos kapitalo fondø buvo medienos gaminiø ir 

popieriaus gamybos ekonominë veikla � á j¹ buvo investuota tik 13,17 mln. Lt.  

 

 

17 pav. RKF investicijos Lietuvoje 1994-2006 metais pagal ekonomines veiklas (mln. Lt.)20 

 

Vidutini�kai rizikos kapitalo ámonëje Lietuvoje dirba penki darbuotojai, o atskirus 

projektus valdo 1-3 �monës, kuriø vidutinis darbo sta�as investicijø valdymo srityje � 8 metai. LR 

Ûkio ministerija, remdamasi RKÁ apklausos duomenimis, pripa�ásta, jog vienas rizikos kapitalo 

ámonës investicijø valdymo specialistas efektyviai gali valdyti penkias investicijas (tiek 

organizuodamas naujas, tiek pri�iûrëdamas esanèias). Tos paèios apklausos rezultatai rodo, jog 

                                                 
20 LR Ûkio ministerijos informacija. 
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da�niausiai investuojama á vidutines ámones ir kiek reèiau á ma�as ir dideles, o reèiausiai á tikro 

ámones. Neigiamas aspektas yra tas, jog RKF nenoriai finansuoja naujas ámones ir patraukliomis 

laiko tik tas, kurios vidutini�kai veikia apie penkis ar daugiau metø. 

Lietuvoje veikiantys rizikos kapitalo fondai yra finansuojami Vakarø vyriausybiø arba 

daugia�aliø organizacijø, pavyzd�iui Europos rekonstrukcijos ir plëtros bankas (ERPB). Kitas 

kapitalo �altinis yra �iaurës investicijø institucijos, pavyzd�iui �iaurës investicijø bankas (�IB). 

�iaurës Europos vyriausybiø, ERPB ir �IB jungtinio kapitalo pagrindu ásteigtas Baltijos investicinis 

specialusis fondas yra antras po ERPB svarbiausias rizikos kapitalo investuotojas Lietuvoje. Tarp 

�alyje veikianèiø rizikos kapitalo fondø akcininkø yra �inomos tarptautinës finansø institucijos 

pavyzd�iui SITRA, bankai SAMPO, SEB ir t.t. 

Lietuvoje veikiantis rizikos kapitalo fondai da�nai savo investicinius portfelius greta tipiniø 

rizikos kapitalo sandoriø  papildydavo trumpalaikëmis investicijomis, �iuo atveju atlikdami 

investiciniø bankø funkcij¹ ir supirkdami tam tikrø bendroviø akcijas strateginio investuotojo 

u�sakymu arba savo iniciatyva. Pavyzd�iui bendrovë SEB VB �Rizikos kapitalo valdymas�  buvo 

supirkusi AB �Alytaus tekstilë� akcijas, AB �Lelija� ir t.t. Baltic Fund AB �Ma�eikiø nafta�, akcijas 

ir t.t. 

Lietuvai ástojus á Europos S¹jung¹, vietinëms ámonëms papildomo kapitalo atëjimas yra itin 

naudingas, nes vietinius strateginius investuotojus, deja, domina tik ásitvirtinê rinkos dalyviai. 

Intensyvi strateginiø investuotojø paie�ka rodo, kad netolimoje ateityje lietuvi�ko kapitalo ámoniø 

gali labai suma�ëti arba i�vis nelikti. Rinkø plëtimas, lietuvi�koms ámonëms ásigyjant verslus 

u�sienyje kol kas yra labiau nei retas rei�kinys, o daugeliu atvejø apsiribojama ásteigiant antrines 

ámones kaimyninëse �alyse.    

Norëdama gauti rizikos kapitalo fondø param¹ ámonë arba j¹ steigti pageidaujantys 

asmenys turi pateikti fondui (bendrovei) parai�k¹, trejø paskutiniø metø finansines ataskaitas 

(taikytina tik veikianèioms ámonëms) bei kitus nustatytus dokumentus. Fondas atliks projekto 

ekonominê-finansinê analizê, priims sprendim¹ dël investicijos á ámonës kapital¹.  

Ámonës steigëjams ar esamiems akcininkams pageidaujant, fondas su jais pasira�ys akcijø 

pirkimo opciono sutartá. Ji garantuoja ámonës akcininkams pirmumo teisê i�pirkti fondui nuosavybës 

teise priklausanèias ámonës akcijas sutartyje numatytomis s¹lygomis per ne ilgesná kaip 5 metø 

laikotarpá. Fondas su ámone sudarys sutartá, pagal kuri¹ ámonë sutartyje nustatytais terminais teiks 

fondui finansines ataskaitas ir kit¹ sutartyje numatyt¹ informacij¹ apie ámonê. Tais atvejais, kai 

ámonës veiklos rezultatas yra daug blogesnis u� numatyt¹ verslo plane, t.y. pelnas (nuostolis), 

tenkantis vienai akcijai, planuoto neatitinka daugiau negu 50 proc., fondas parengs ir patvirtins 
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veiksmø plan¹, siekdamas suma�inti savo nuostolius. Akcijø pirkimo opciono sutarties terminui 

pasibaigus, fondas ie�kos jam nuosavybës teise priklausanèiø akcijø pirkëjø. Tuo atveju, kai akcijø 

pirkimo opciono sutartis nesudaroma, fondas privalës pradëti akcijø pirkëjø paie�k¹ ne vëliau negu 

po 5 metø nuo akcijø ásigijimo datos. 

RKF siektina kapitalo ámonëje dalis yra 1/3, 1/2 arba iki 1/2. Potencialiø ámoniø 

investavimui atrinkimo svarbiausi kriterijai yra: 

 Vidiniai: 

o Ámonës finansinë bûklë; 

o Ámonës veiklos strategija; 

o Valdymo personalo kvalifikacija; 

o Techninio gamybinio personalo kvalifikacija; 

 I�oriniai: 

o Konkurencijos lygis �akoje; 

o Ámonës pardavimø augimas. 

 

Lietuvoje á ámoniø sukûrim¹ ir plëtr¹ yra investavê �ie fondai ir jø valdymo bendrovës: 

1. SEB VB Rizikos kapitalo valdymas  (nuo 2008.01.01 ámonë pavadinim¹ keièia á SEB 

Venture Capital); 

2. �iauliø banko investicijø valdymas; 

3. Baltijos smulkiø ir vidutiniø ámoniø fondas (BaltCap Management); 

4. Baltijos Smulkaus Kapitalo fondas; 

5. Hanseatic Capital (dukterinë Baltijos ir Amerikos verslo fondo ámonë); 

6. Hermis Capital; 

7. Hermis finansai; 

8. Scandinavian Baltic Development; 

9. Swedfund International; 

10. Askembla Asset Management; 

11. Finnfund; 

12. Middle Europe Investments; 

13. Lõhmus, Haavel & Viisemann; 

14. Trigon Capital; 

15. The Investment Fund for Central and Eastern Europe (I/Ø Fund); 

16. Suprema; 
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17. Firebird Management; 

18. Danske Capital Finland; 

19. Ir kiti. 

 
Dauguma paminëtø fondø aktyviai veikia ir ie�ko investavimo galimybiø, taèiau jie gali 

skirtis savo investavimo politika � vieni jø labiau linkê investuoti á verslo prad�i¹ ar naujo produkto 

kûrim¹, kiti á stabilø augim¹ ar vykdomos veiklos modernizavim¹. 

Kalbant apie moksliniø tyrimø ir eksperimentinës plëtros s¹ry�á su rizikos kapitalo fondais 

bei MVÁ, Lietuvoje tai turëtø bûti itin patraukli sritis, nes per 2006 metus, auk�tøjø ir vidutini�kai 

auk�tøjø technologijø sektoriaus sukurtos pridëtinës vertës dalis apdirbamosios gamybos sukurtoje 

pridëtinëje vertëje sudarë net 20,8%. Taèiau tam, kad moksliniø tyrimø rezultatus perimtø verslas ir 

paverstø verslo plëtros pagrindu, reikia tam tikrø árankiø, tokiai veiklai palankios ar bent jau 

neprie�i�kos aplinkos. Kaip jau minëta auk�èiau, RKF investuotojus labiausiai domina ámoniø 

plëtros projektai, o investuoti á naujas, netradicinëje veikloje veikianèias, besikurianèias ámones yra 

vengiama dël pernelyg didelës rizikos bei nei�plëtoto komercinio potencialo. Todël, labai svarbu 

motyvuoti investuotojus investuoti á MVÁ, skatinti tokiø ámoniø steigim¹si ir vystym¹, pagerinti jø 

finansavimo galimybes ir palengvinti priëjim¹ prie i�orinio finansavimo �altiniø. 

Lietuvoje ma�ø ir vidutiniø ámoniø dalis bendrame veikianèiø ámoniø skaièiuje yra labai 

didelë (2006 m. pabaigoje jos sudarë net 99,4%)
21, taèiau dël pernelyg menko finansavimo jos vis 

da�niau susiduria su naujø idëjø trûkumu, kuris galëtø i�vaduoti ámones i� s¹stingio, u�tikrinti plëtr¹ 

ir � ilgainiui � pelningum¹. U�sienio �aliø patirtis rodo, kad did�iausi¹ potencial¹ turinèias idëjas 

verslas perima i� mokslo. Kaip atsak¹ á �i¹ problem¹, LR Ûkio ministerija parengë studij¹, kaip 

skatinti rizikos kapitalo fondø investicijas á MVÁ. Ámonës turëtø bûti ankstyvos vystymosi stadijos 

(iki 5 metø am�iaus), taèiau turëti didelá augimo potencial¹  ir u�tikrinti auk�t¹ investicijø gr¹�¹ 

rizikos kapitalo investuotojams. Prioritetinës sritys yra: IT, telekomunikacijos, biotechnologijos, 

chemijos (farmacijos) pramonë, lazeriø technologijos ir kt. sektoriai investuotojams priimtinose 

srityse.  

Teisinë pusë. �iuo metu Lietuvos Respublikoje privataus kapitalo bei rizikos kapitalo 

fondø veikla neturëjo atskiro teisinio reglamentavimo ir veikia pagal Akciniø bendroviø ástatym¹ [1] 

(priedas nr. 2). Da�niausiai jos steigiamos kaip u�daros akcinës bendrovës ribotam akcininkø 

skaièiui (ma�iau kaip 250), todël negalëjo vie�ai platinti savo i�leid�iamø akcijø. Bendrovei taikomi 

Akciniø bendroviø bei Dël ûkiniø subjektø piniginiø lë�ø skolinimo fiziniams bei juridiniams 
                                                 
21 Lietuvos statistikos departamento duomenimis. 

 

pdfMachine  
A pdf writer that produces quality PDF files with ease! 

Produce quality PDF files in seconds and preserve the integrity of your original documents. Compatible across 
nearly all Windows platforms, if you can print from a windows application you can use pdfMachine.  

Get yours now! 

http://www.fbird.com/
http://www.fbird.com/
http://www.danskecapitalfinland.fi/
http://www.pdfmachine.com?cl


 

 47 

asmenims [2] ástatymuose numatyti apribojimai, susijê su lë�ø skolinimusi bei skolinimu [76]. 

Taèiau Lietuvos Vertybiniø popieriø komisija buvo parengusi Kolektyvinio investavimo subjektø 

ástatymo projekt¹, kuriame numatyta reglamentuoti privataus kapitalo bei rizikos kapitalo fondø 

veikl¹. �is projektas 2007 m. spalio 25 d. buvo patvirtintas Lietuvos Respublikos Seimo (LRS), 

taèiau ástatymas ásigalios nuo 2008 metø kovo 1 d. 

Kitas svarbus aspektas � pagal �iuo metu galiojanèi¹ tvark¹, nëra sudarytos s¹lygos 

investuoti valstybës lë�as á privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjektus, tarp jø ir rizikos 

kapitalo fondus. Sudaryta galimybë valstybei investuoti á privataus kapitalo kolektyvinio 

investavimo subjektus padës pritraukti pradedamam ir plëtojamam verslui, á kurá privatûs 

investuotojai vieni nëra linkê investuoti, reikaling¹ kapital¹. Tai prisidës prie darbo jëgos trûkumo, 

�emo darbo na�umo problemø sprendimo, kadangi ámonës bus skatinamos diegti naujas, �iniomis 

paremtas technologijas ir inovacijas bei taip pereiti nuo darbui imlios prie kapitalui imlios gamybos. 

Be to, rizikos kapitalas bus pasiekiamas paèioms rizikingiausioms, taèiau didelá augimo potencial¹ 

turinèioms ámonëms, gebanèioms ágyvendinti projektus, kurie galëtø bûti konkurencingi ir 

tarptautiniu mastu. 

Ministrø kabinetas pritarë siûlymui sudaryti galimybes valstybës piniginius i�teklius 

investuoti ásigyjant Lietuvoje ásteigto kolektyvinio investavimo subjekto (investicinio fondo ar 

investicinës bendrovës), kuris investuoja rizikos kapital¹ á Lietuvos ámones, investicinius vienetus 

(akcijas). �i¹ nuostat¹ nutarta átvirtinti Valstybës ir savivaldybiø turto valdymo, naudojimo ir 

disponavimo juo ástatymo papildymo ástatymo projektu, kuris teikiamas Seimui. Priëmus ástatymo 

projekt¹, savivaldybiø turto investavimui bûtø taikoma �iuo metu galiojanti tvarka.
22 

 

2.2. Lyginamoji Lietuvos ir ES rodikliø vidurkiø analizë 
 

Lietuva tapusi ES nare, ágijo svarbø privalum¹ � ja pradëjo domëtis! Tapome ávairiø 

institucijø, tarptautiniø organizacijø, u�sienio �iniasklaidos nagrinëjamu ir analizuojamu objektu. 

Ypatingai daug dëmesio skiriama tarptautiniø investicijø klimato aplinkai bei tarptautinio 

bendradarbiavimo moksliniø ir eksperimentiniø tyrimø plëtroje. 

Dabar Lietuva yra daugybës integracijos procesø sûkuryje, stipriøjø valstybiø apsuptyje, 

tarptautiniø ry�iø s¹jungoje. Jau seniai baigësi tas laikas, kai buvome ma�as, didelës federacijos 

�e�ëlyje gyvuojantis, niekam ne�inomas kra�tas. Pirmyn besiver�ianti ekonomika ardo sen¹sias ûkio 

                                                 
22 LR Ûkio ministerijos 2007-09-19 naujienos (www.ukmin.lt) 
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proporcijas ir i� pagrindø keièia vis¹ �alies sisteminá pagrind¹. Taèiau �ioje preliudijoje egzistuoja 

dvi ekstremalios ir kontraversi�kos realybës.  

Lietuvos rizikos kapitalo fondø rinka yra dar labai jauna: toki¹ veikl¹ reglamentuojanti 

teisinë bazë yra dar tik kuriama, nëra ásteigtos nacionalinës fondø veikl¹ plëtojanèios bei statistinê 

informacij¹ kaupianèios asociacijos, labai ma�a rizikos kapitalo ámoniø konkurencija, lëta naujø 

inovatyviø ámoniø kûrimosi sparta.
23 Dël �iø ir kitø neigiamø aspektø, Lietuvos rodikliai nëra 

átraukiami á EVCA statistinius duomenis nusakanèius rizikos kapitalo fondø rinkø tendencijas bei 

pokyèius. Pagal mûsø Ûkio ministerijos teikiamus duomenis, Lietuvoje per pastar¹já de�imtmetá 

milijonui gyventojø tenkanèios metinës rizikos kapitalo investicijos, palyginti su ES vidurkiu, buvo 

vidutini�kai 5 kartus ma�esnës. Rizikos kapitalo investicijas pritraukusiø ámoniø skaièius (milijonui 

gyventojø) per pastar¹já de�imtmetá  Lietuvoje buvo vidutini�kai 4 kartus ma�esnis nei ES. Pagal 

rizikos kapitalo pramonës i�sivystym¹, netolygumø tarp Lietuvos ir Europos S¹jungos �aliø bendr¹ 

ávertinim¹, Lietuvos rizikos kapitalo rinka labiausiai atsilieka teikiant finansavim¹ verslo prad�iai ir 

plëtrai ir per pastar¹já de�imtmetá sudaro vos 19 proc. analogi�ko ES �aliø vidurkio. Rizikos kapitalo 

fondø investicijø 2006 metais dalis Lietuvos BVP buvo vienas ma�iausiø visoje Europoje ir siekë tik 

0,076% palyginus su kitomis regiono valstybëmis (�r. 18 paveikslëlis): 

RKF investicijos paliginti su Europos BVP (%)
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18 pav. RKF investicijos palyginti su Europos BVP (%) 2006 m. 

 

                                                 
23 LR Ûkio ministerijos informacija. 
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Tarp analizuojamø �aliø u�imame septint¹ viet¹ nuo galo, taèiau turime geriausi¹ pozicij¹ 

tarp Baltijos valstybiø. Plëtojant rizikos kapitalo investicinius projektus problemø kelia vietos 

rinkoje sunkiai ávertinama naujo gaminio ar technologijos rizika. Taip pat, Lietuvos rizikos kapitalo 

fondams destruktyvø poveiká daro ma�as rinkos mastelis ir verslumo kultûros stoka.  

Taèiau, Centrinës ir Rytø Europos regione (CRE)
24 Lietuva yra vertinama teigiamai. �iame 

kontinente pastebimas ypatingas �uolis bendroje rizikos kapitalo fondø rinkoje � 2006 metais jø 

suma pasiekë 1,67 mlrd. Eurø ir palyginus su 2005 metais i�augo tris kartus � maksimalus 

pasiekimas per visus rinkos egzistavimo metus. 90% RKF investuotojø aktyvumas koncentravosi 

Vengrijoje, Èekijoje, Lenkijoje bei Rumunijoje. Lietuvos padëtis kito ne�ymiai ir nuo 2005 metø 

RKF investicijos i�augo 25%, nuo 14,4 iki 18,1 mln. eurø (�r. 19 paveikslëlis): 
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19 pav. Metinë investicijø suma CRE �alyse 2005-2006 metais25 

 

Lyginant investicijø aktyvum¹ su BVP, Centrinë ir Rytø Europa smarkiai atsilieka nuo 

visos Europos kontingento, nepaisant to, kad skirtumas po truputá ir ma�ëja. 2006-aisiais CRE 

                                                 
24 Centrinës ir Rytø Europos �alys èia: Bosnija ir Hercogovina, Bulgarija, Kroatija, Èekija, Estija, Vengrija, Latvija, 
Lenkija, Rumunija, Serbija ir Montenegro, Slovakija ir Slovënija. 
25 Europos rizikos kapitalo asociacijos duomenimis. 

 

pdfMachine  
A pdf writer that produces quality PDF files with ease! 

Produce quality PDF files in seconds and preserve the integrity of your original documents. Compatible across 
nearly all Windows platforms, if you can print from a windows application you can use pdfMachine.  

Get yours now! 

http://www.pdfmachine.com?cl


 

 50 

regiono investicijø dalis BVP siekë 0,218% ir tesudarë 39% viso Europos vidurkio, kuris buvo 

0,552%.  

Todël, Lietuvai RKF rinkos atotrûkio nuo visos Europos ma�inimas yra gyvybi�kai svarbus 

tiek plëtojant technologijas, tiek vykdant skatinam¹já poveiká privatiems investuotojams. �á atotrûká 

daugiausia jauèia moderniøjø technologijø pa�angiosios ámonës, da�niausiai neseniai ásisteigusios ir 

turinèios didelá augimo potencial¹. Taèiau já gali jausti ir daugiau skirtingo "am�iaus" ávairiø 

sektoriø ámoniø, turinèiø ma�esná augimo potencial¹, kurios be i�orinio rizikos kapitalo negali 

finansuoti savo plëtros projektø. 

Narystë ES Lietuvai atvërë nema�as galimybes, pirmiausiai dël suma�ëjusios investicijø 

rizikos. Atsivërus ekonominei erdvei atsirado daugiau potencialiø, strateginiø  investuotojø, kurie 

domisi investicijomis Lietuvoje. Daugelio Lietuvos rizikos kapital¹ pritraukusiø ámoniø  patvirtina, 

jog papildoma lë�ø injekcija gali bûti lemiamas �ingsnis �iuolaikinei bendrovei. Investuotas rizikos 

kapitalas lieka �alyje ir plëtoja ekonomik¹, todël yra vertingas, kaip lemiantis produktyviausiø 

ámoniø plëtr¹, gerinantis vadybos ágûd�ius ir atveriantis finansavimo galimybes naujose srityse. 

Siekiant atsakyti á klausim¹, k¹ Lietuvai bûtø tikslinga padaryti, norint, kad Lietuvos 

rizikos kapitalo rinkos rodikliai taptø lygiaverèiais ES rizikos kapitalo pramonës rodikliams, reikëtø 

i�tirti visas pagrindines problemas ir trukd�ius bei numatyti eilê teisiniø administraciniø priemoniø, 

gerinanèiø �alies makroekonominê, MTEP, verslo konkurencingumo bei investicinê aplink¹. 

 

2.3. Investicijø ir inovacijø plëtros problemos 
 

Pasaulio Banko ir Tarptautinës Finansø Korporacijos duomenimis, Lietuva patenka á 

pasaulio �aliø, turinèiø palankiausi¹ verslo aplink¹, dvide�imtuk¹, k¹ didele dalimi s¹lygojo stabili 

makroekonominë aplinka. Taèiau verslo ámoniø veiklos vertinimai yra nepalankûs: pagal verslum¹, 

verslo konkurencingum¹ bei naujø nuo mokslo ástaigø atskylanèiø ámoniø skaièiø Lietuva �enkliai 

atsilieka nuo ES vidurkio. Tai lemia menka ámoniø inovacinë veikla, auk�ta inovacijø finansavimo 

rizika bei lankstesniø finansinës paramos verslui priemoniø (pvz., rizikos kapitalo fondø) trûkumas, 

kartais ir aplinkos reguliavimo problemos. Nerengiamos pramonës ir verslo, technologinës á�valgos, 

todël ámonës, tyrimø organizacijos neturi ai�kiø strateginiø savo raidos tendencijø ir galimybiø 

perspektyvos [38]. 

Kadangi egzistuoja glaudus perspektyvinis ateities santykis tarp rizikos kapitalo fondø bei 

inovacijas taikanèiø ámoniø plëtros, reikëtø nepamir�ti atrasti vis naujø investuotojø pradinio 

kapitalo finansavimui. �inoma, pagrindinis, po verslo ámoniø bei u�sienio, Lietuvos moksliniø 
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tyrimø ir eksperimentinës plëtros rëmëjas yra Valstybë ir jos lë�os sudaro 53,6% tarp visø MTEP 

finansavimo �altiniø (�r. 1 lentelë). Taèiau, �inant, kad Lietuvos i�laidos �iai srièiai sudaro tris kart 

ma�esnê BVP dalá (0,76%) nei ES-15 �alyse ir penkis kartus ma�esnê nei Japonijoje, paranku bûtø 

ie�koti alternatyviø finansavimo �altiniø. Bûtent èia ir turima omenyje rizikos kapitalo fondus. Kol 

kas, mûsø valstybë negali investuoti á privatø kapital¹, taèiau tai gali daryti u�sienio investuotojas.  

 

    1 lentelë. I�laidos MTEP pagal finansavimo �altinius,%26 
 

I�laidos MTEP pagal finansavimo �altinius, 

% 

2003 

  

2004 

  

 2005 

 

 

2006  

verslo ámoniø lë�os 16,7 19,9 20,9 26,2 

vald�ios lë�os 64,6 63,1 62,7 53,6 

u�sienio lë�os 13,8 10,7 10,5 14,3 

auk�tojo mokslo sektoriaus lë�os 4,8 6,0 5,7 5,3 

ne pelno institucijø sektoriaus lë�os 0,1 0,3 0,2 0,6 

 

Kaip teigia, LR Ûkio ministerija, Lietuvos rizikos kapitalo rinka auga dël rizikos kapitalo 

ámoniø aktyvumo ir pasiûlos augimo. Tarp Lietuvos investuotojø labiau populiarûs yra tradicinës 

lë�as kaupianèios investavimo priemonës su s¹lyginai �emu rizikos laipsniu, todël, tikslinga bûtø á 

vietos RKF pritraukti u�sienio investuotojus tiesioginiø u�sienio investicijø pagalba. 

Atsi�velgiant á pasaulinê gamybos perkëlimo tendencij¹ ir ma�¹ auk�tøjø ir vidutiniø 

technologijø gamybos dalá Lietuvoje, Lietuvoje labai svarbu pritraukti tiesiogines u�sienio 

investicijas. Jos leistø perimti pa�angias technologijas bei �iuolaikines vadybines �inias, svarbias 

siekiant didinti ûkio produktyvum¹. Ypaè technologinê plëtr¹ átakotø �inioms imliø 

transnacionaliniø kompanijø bei jø tyrimø centrø pritraukimas. Dël �iø investuotojø Lietuva 

konkuruoja ne tik su kitomis Rytø ir Vidurio Europos �alimis, bet taip pat su Azijos, Lotynø 

Amerikos, JAV ir kitomis �alimis. Vietos investicijoms pasirinkim¹ lemia daugybë veiksniø, tarp jø 

palankus investicijø klimatas, auk�tos kvalifikacijos darbo jëga, stiprûs nacionaliniai mokslo centrai, 

puikiai árengti pramoniniai parkai ir t.t. Strateginiai investuotojai turi galimybes tapti inovaciniø 

klasteriø �idiniu �inioms imliø technologijø srityse ir �enkliai sustiprinti vietinius gamintojus bei 

paslaugø teikëjus, átraukti juos á tarptautines tiekimo grandines. Tokiø galimybiø ágyvendinimui turi 

bûti sukurta palanki verslo aplinka, skatinanti vietines ámones ir u�sienio investuotojus 

bendradarbiauti [38]. 

                                                 
26 Lietuvos statistikos departamento duomenimis. 
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Lietuva nuolat gerina savo ekonominê situacij¹ bei stengiasi nebûti prastenë nei kitos 

pasaulio valstybës. Taèiau, kaip bebûtø liûdna, tai ne visi faktoriai yra palankûs, pagal kuriuos mûsø 

�alis gali bûti konkurencingesnë prie� kitas ES �alis ir pritraukti daugiau investicijø. 

Analizuojant mûsø �alies investicinio klimato trûkumus, pirmiausia, galime i�skirti mûsø 

�alies �vietimo sistem¹. 

Lietuvos gyventojai yra vieni i� labiausiai i�silavinusiø �moniø Europoje. Gyventojø, 

turinèiø auk�t¹já i�silavinim¹, skaièius yra du kartus didesnis negu 15 ES senbuviø vidurkis ir 

did�iausias Baltijos valstybëse. 70% lietuviø, siekianèiø pagilinti savo �inias, stoja á kolegijas ir 

universitetus. Taèiau, pagal Socialiniø tyrimø institut¹, tik 65% absolventø pernai ásidarbino pagal 

suteikt¹ kvalifikacij¹ [39]. Atrodo, kad siekiama ne kokybës, o kiekybës. Pastaraisiais metais 

auk�tojo mokslo ástaigos susiduria su rimtomis personalo problemomis, didëja ir �protø 

nutekëjimas�. Kaip nurodyta Pasaulio banko ataskaitoje � reikalingi esminiai auk�tojo mokslo 

sistemos pakeitimai [41]. 

Antras neigiamas faktorius � jau minëtas, Lietuvos i�laidos moksliniams tyrimams ir 

technologijø plëtrai. Taèiau Lietuvos did�iausia problema � tik 6,7% visø tyrëjø dirba verslo 

ástaigose � tai �emiausias lygis tarp ES nariø (ES-15 rodiklis sudaro apie 50%) [75]. Be to, Lietuva 

kaip ir kitos ES naujokës beveik nedalyvauja interesø ir strateginiø partnerysèiø tinkluose, kurie 

formuojasi ES technologiniø platformø pagrindu. ES technologinës platformos suformuoja 

moksliniø tyrimø ir eksperimentø bei verslo plëtros strategines kryptis bei finansavimo kanalus, 

kuriais bus �ios kryptys finansuojamos. Nesant �iose struktûros, Lietuva  gali likti tik svarbiø 

procesø statistais.  

Dar vienas, treèias trûkumas tarp ES valstybiø, tai mûsø politinë netvarka. Egzistuoja daug 

partijø, jø socialinës ir ekonominës nuostatos yra labai diversifikuotos ir pasidalijusios tarp 

kairiosios ir de�iniosios ideologijø. Mûsø politiná pasaulá u�griûva tai viena, tai kita bëda, nuolat 

vyksta ar�i skirtingø vertybiø kova. Taigi, turime nepastovø ir nepatikim¹ politiná klimat¹, kas 

u�têsia ávairiø ástatyminiø projektø patvirtinim¹. Pavyzd�iui, rizikos kapitalo fondø veikl¹ 

reglamentuojanèio ástatymo projekto patvirtinimas buvo tempiamas nuo 2003-øjø metø.  
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2.4. Lietuvos u�sienio investicijø augim¹ átakojanèiø veiksniø 
nustatymas (koreliacinë regresinë analizë) 
 

�ios analizës tikslas yra nustatyti, ar egzistuoja stochastinis ry�ys tarp atskirø ekonominiø 

veiksniø, ir kokia to ry�io forma bei analitinë i�rai�ka. Tikrinsime, ar hipotezë, jog u�sienio 

investuotojams patraukliausios tos �alys, kurios daugiausia lë�ø investuoja á MTEP, yra teisinga. 

Taip pat yra bûtina ávertinti regresijos lygties adekvatum¹ realiai padëèiai.  

Pasirinktos pagrindinës �alys, su kuriomis Lietuva bendradarbiauja labiausiai [74]. Statistiniai 

duomenys paimti i� Lietuvos statistikos departamento bei tarptautiniø statistikos baziø: Eurostat ir 

Econstats. Naudojami yra 2005 metø paskaièiuoti duomenys, kad nei�sikraipytø informacija, nes ne 

visos �alys pateikia naujausius duomenys 

Pasirinksime tokius regresorius: 

Y � sukauptos tiesioginës u�sienio investicijos pagal �alis investuotojas (mln. lt.); 

X1 � tiesioginës Lietuvos investicijos u�sienyje (mln. lt.); 

X2 � infliacija �alyje investuotoje (procentais); 

X3 � nedarbo lygis �alyje investuotoje (procentais); 

X4 � vidutinis �alies investuotojos gyventojø darbo u�mokestis per metus (tûkst.lt.). 

Tikslas � i�tirti priklausomybê Y nuo X1,...X5 ir atrinkti reik�mingus Xi (i = 1,2,3,4,5).  

 

2 lentelë. Pagrindiniai duomenys koreliacinei analizei atlikti 

  
�alys 
investuotojos 

Y (sukauptos 
TUI pagal 
�alis 

investuotojas, 
mln.lt 

X1 
(Tiesioginës 

Lietuvos 
investicijos 
u�sienyje, 

mln.lt.) 

X2 (Infliacija 
�alyje, 

procentais) 

X3 

(Nedarbas 
�alyje, 

procentais) 

X4 (Vidutinis darbo 
u�mokestis per 
metus �alyje, 

tûkst. lt.) 

1 Danija 2860,5 0,2 1,7 4,8 159000,000 

2 �vedija 2554,3 0 0,8 7,8 182000,000 

3 Rusija 2434,0 262,2 11 7,6 41400,000 

4 Vokietija 2174,6 14,5 1,9 9,5 174180,000 

5 Estija 1541,0 116,4 4,1 7,9 26314,000 

6 Suomija 1524,7 3,5 0,8 8,4 90432,000 

7 Nyderlandai 704,4 5 1,5 4,7 119898,000 

8 
Jungtinë 
Karalystë 

412,8 45,6 
2,1 4,7 160697,000 

9 Lenkija 354,4 58,1 2,2 17,7 28510,000 

10 Latvija 301,7 864 6,9 8,9 16408,000 

11 Prancûzija 265,0 10,5 1,9 9,5 158411,000 

12 Italija 111,3 0,9 2,2 7,7 111425,000 
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13 Èekija 46,9 9 1,6 7,9 32940,000 

14 Slovakija 8,6 28,4 2,8 16,3 22585,000 

 Suma: 15294,2 1418,3 41,5 123,4 1324200 

 Vidurkis: 1092,4 101,3 3,0 8,8 94585,7 
 

Sudarome tarpiniø duomenø lentelê, kuri reikalinga tolimesniems skaièiavimams (�r. 3 

lentelë): 

3 lentelë. Tarpiniai duomenys koreliacijos koeficientams paskaièiuoti 

x1
2 x2

2 x3
2 x4

2 y2 x1*y x2*y x3*y x4*y 

0,0 2,9 23,0 25281000000,0 8182460,3 572,1 4862,9 13730,4 454819500,0 

0,0 0,6 60,8 33124000000,0 6524448,5 0,0 2043,4 19923,5 464882600,0 

68748,8 121,0 57,8 1713960000,0 5924356,0 638194,8 26774,0 18498,4 100767600,0 

210,3 3,6 90,3 30338672400,0 4728885,2 31531,7 4131,7 20658,7 378771828,0 

13549,0 16,8 62,4 692426596,0 2374681,0 179372,4 6318,1 12173,9 40549874,0 

12,3 0,6 70,6 8177946624,0 2324710,1 5336,5 1219,8 12807,5 137881670,4 

25,0 2,3 22,1 14375530404,0 496179,4 3522,0 1056,6 3310,7 84456151,2 

2079,4 4,4 22,1 25823525809,0 170403,8 18823,7 866,9 1940,2 66335721,6 

3375,6 4,8 313,3 812820100,0 125599,4 20590,6 779,7 6272,9 10103944,0 

746496,0 47,6 79,2 269222464,0 91022,9 260668,8 2081,7 2685,1 4950293,6 

110,3 3,6 90,3 25094044921,0 70225,0 2782,5 503,5 2517,5 41978915,0 

0,8 4,8 59,3 12415530625,0 12387,7 100,2 244,9 857,0 12401602,5 

81,0 2,6 62,4 1085043600,0 2199,6 422,1 75,0 370,5 1544886,0 

806,6 7,8 265,7 510082225,0 74,0 244,2 24,1 140,2 194231,0 

835494,9 223,6 1279,2 179713805768,0 31027632,7 1162161,6 50982,3 115886,5 1799638817,3 

59678,2 16,0 91,4 12836700412,0 2216259,5 83011,5 3641,6 8277,6 128545629,8 

Apskaièiuoti koreliacijos koeficientai pateikiami 4 lentelëje. 

 

4 lentelë. Koreliacijos koeficientai 

r1 r2 r3 r4 
-0,123036082 0,148803773 -0,361324246 0,399750438 

t1 t2 t3 t4 
-0,429472538 0,521274877 -1,342352957 1,510735169 

 

tlent 
2,178812792 

 

Koreliacijos koeficientø reik�mingumas nustatomas skaièiuojant statistiná t ir tada já 

lyginant su lenteliniu t. Jei t > tlent, tai koreliacijos koeficientas reik�mingas. 

Atlikê  tyrim¹, neradome, kad kuris nors koeficientas bûtø prasmingas. Visi t < t
lent. I�vada: 

ry�iø tarp nagrinëjamø veiksniø nëra. Remiantis apskaièiuotais koreliacijos reik�mingumo 
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koeficientais, nustatoma, kad investuotojø motyvacij¹ investuoti u�sienyje nulemia ne jo �alies 

vidiniai veiksniai ar ekonominë situacija. Lietuvos u�sienio investicijø srautas nëra veikiamas �alies-

investuotojos ekonominiais rodikliais bei ûkio stabilumu. 

Panagrinësime i�imtinai tik Lietuvos atvejá ir pasirinksime tik mûsø �alies ekonominius 

rodiklius. I�tirsime kaip �ie átakoja atplûstantá tiesioginiø investicijø sraut¹ á Lietuv¹. 

Pasirinkti regresoriai: 

Y � sukauptos tiesioginës u�sienio metø prad�ioje (mln. Lt.); 

X1 � bendrasis vidaus produktas, veikusiomis kainomis, metø prad�ioje (mln. lt.); 

X2 � bendras vidaus produktas, tenkantis vienam gyventojui, veikusiomis kainomis (Lt.); 

X3 � eksportas (mln. Lt.); 

X4 � importas (mln. Lt.); 

X5 � i�laidos moksliniams tyrimams ir eksperimentinei plëtrai (MTEP) (mln. Lt.); 

X6 � �alies ûkio darbuotojø vidutinis mënesinis neto darbo u�mokestis (Lt.); 

 

5 lentelë. Pagrindiniai Lietuvos ekonominiai  duomenys koreliacinei analizei atlikti 

Metai 

Y 
(Tiesiogin

ës 
u�sienio 

investicijo
s, metø 

prad�ioje, 
mln. Lt.) 

X1 
(Bendrasi
s vidaus 
produktas, 
veikusiomi
s 
kainomis, 
mln. Lt. 

X2 
(Bendrasis 
vidaus 
produktas, 
tenkantis 
vienam 
gyventojui, 
veikusiomis 
kainomis, 
Lt.) 

X3 
(Eksporta
s, mln. 
Lt.) 

X4 
(Importa
s, mln. 
Lt.) 

X5 (I�laidos 
moksliniams 
tyrimams ir 
eksperimentin
ei plëtrai 
(MTEP), mln. 
Lt.) 

X6 (�alies 
ûkio 
darbuotojø 
vidutinis 
mënesinis 
neto darbo 
u�mokesti
s, Lt.) 

1996 1406,4 32290 8965 10622 15532 114,9 466,7 

1997 2801,2 39378 11014 12801 20098 164,9 576,6 

1998 4162,5 44377 12503 12941 21456 217,2 683,7 

1999 6501,2 43359 12303 11015 18508 244,5 722,4 

2000 8252,1 45848 13101 14193 20877 220,3 692,2 

2001 9337,3 48563 13950 17117 24241 269,9 699,4 

2002 10661,9 51948 14975 19117 27479 326,8 728,4 

2003 13183,8 56772 16436 21263 29438 344,7 786,4 

2004 13699,4 62440 18174 25819 34384 381,8 835,5 

2005 16192,6 71084 20819 32807 42975 472,7 925,2 

Suma: 86198,4 496059 142240 177695 254988 2757,7 7116,5 
Vidurkis: 8619,84 49605,9 14224 17769,5 25498,8 275,77 711,65 

 

Sekanti koreliacinë analizë Y su kiekvienu X1, ...., X6, reikalauja tarpiniø skaièiavimø, 

kurie pateikti 6 lentelëje: 

6 lentelë. Tarpiniai duomenys koreliacijos koeficientams apskaièiuoti (LT) 
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 x1
2 x2

2 x3
2 x4

2 x5
2 x6

2 y2 
1996 1042644100 80371225 112826884 241243024 13202,01 217808,9 1977960,96 
1997 1550626884 121308196 163865601 403929604 27192,01 332467,6 7846721,44 
1998 1969318129 156325009 167469481 460359936 47175,84 467445,7 17326406,25 
1999 1880002881 151363809 121330225 342546064 59780,25 521861,8 42265601,44 
2000 2102039104 171636201 201441249 435849129 48532,09 479140,8 68097154,41 
2001 2358364969 194602500 292991689 587626081 72846,01 489160,4 87185171,29 
2002 2698594704 224250625 365459689 755095441 106798,2 530566,6 113676111,6 
2003 3223059984 270142096 452115169 866595844 118818,1 618425 173812582,4 
2004 3898753600 330294276 666620761 1182259456 145771,2 698060,3 187673560,4 
2005 5052935056 433430761 1076299249 1846850625 223445,3 855995 262200294,8 

Suma: 25776339411 2133724698 3620419997 7122355204 863561,1 5210932 962061565 
Lentelës têsinys: 

x1 * y x2 * y x3 * y x4 * y x5 * y x6 * y 
45412656 12608376 14938780,8 21844204,8 161595,4 656366,9 

110305653,6 30852416,8 35858161,2 56298517,6 461917,9 1615172 
184719262,5 52043737,5 53866912,5 89310600 904095 2845901 
281885530,8 79984263,6 71610718 120324209,6 1589543 4696467 
378342280,8 108110762,1 117122055,3 172279091,7 1817938 5712104 
453447299,9 130255335 159826564,1 226345489,3 2520137 6530508 
553864381,2 159661952,5 203823542,3 292978350,1 3484309 7766128 
748470693,6 216688936,8 280327139,4 388104704,4 4544456 10367740 

855390536 248972895,6 353704808,6 471040169,6 5230431 11445849 
1151034778 337113739,4 531230628,2 695876985 7654242 14981394 
4762873073 1376292415 1822309310 2534402322 28368664 66617629 

 

Apskaièiuoti koreliacijos koeficientai tarp Lietuvos ekonominiø rodikliø pateikiami 7 

lentelëje: 

               7 lentelë. Koreliacijos tarp Lietuvos ekonominiø rodikliø  koeficientai 

r1 r2 r3 r4 r5 r6 

0,962294739 0,96546077 0,9126623 0,91261975 0,967632 0,931186 

t1 t2 t3 t4 t5 t6 
10,00621908 10,480719 6,31589754 6,31413545 10,84494 7,224844 

  

tlent 

2,228139238 
 

Kaip matome, visi t > tlent, taigi visi i�sirinktieji regresoriai yra reik�mingi ir rodo esant 

ry�iams tarp analizuojamø duomenø. I�sirinksime du reik�mingiausius koreliacijos koeficientus  t2 ir 

t5 (bendras vidaus produktas, tenkantis vienam gyventojui, ir i�laidos MTEP), kad galëtume toliau 

juos tirti bei nustatyti jø adekvatum¹ realiai padëèiai. 

Porinë regresinë analizë. 
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�ios analizës metu nustatysime analitinê matematinio ry�io i�rai�k¹ tarp Y ir kiekvieno 

pasirinkto veiksnio, t.t. X2 ir X5. Tai daroma pagal statistinius duomenis ie�kant kreivës lygties 

koeficientø ma�iausiø kvadratø metodu ir tikrinant kreivës adekvatum¹ realiai padëèiai. Tarkime, 

kad tokia kreivë yra tiesë arba, kitaip tariant, ie�koma regresijos lygties forma yra:  

Yxi = a0 + a1 * Xi 

Pasirenkame tiesinê regresij¹ ir apskaièiuojame regresijos lygèiø koeficientus (�r. 8 

lentelë): 

                                   8 lentelë. Regresijos lygèiø koeficientai 

  X2 X5 

a0 -10714,808 -3681,651 

a1 1,35929756 44,6077928 
 

Apskaièiavê koeficientus, gauname tokias dvi regresijos lygtis: 

Yx2 = -10714,808 + 1,35929756 * X2 

Yx5 = -3681,651 + 44,6077928 * X5 

Tam, kad ávertintume gautø analitiniø i�rai�kø adekvatum¹ realiai padëèiai, reikia lyginti 

lenteliná Fi�erio santyká su apskaièiuotaisiais kiekvienam pasirinktam veiksniui. Jei apskaièiuotas 

santykis didesnis u� lenteliná, tai regresijos lygtis adekvaèiai atspindi reali¹ padëtá. Tam reikalingi 

kiti tarpiniai skaièiavimai pateikiami 9 lentelëje. 

9 lentelë. Kiekvieno pasirinkto veiksnio tarpinës sumos 

Nr. Yx2 (Yx2 - Y)2 Yx5 (Yx5 - Y)2 Y2 (Yx2 - Y )2 (Yx5 - Y )2 
1 1471,294146 4211,25019 1443,78437 1397,59148 1977960,96 51101708 51495774,34 
2 4256,494841 2117883,07 3674,17401 762083,629 7846721,44 19038781 24459612,05 
3 6280,488904 4485877 6007,16158 3402776,33 17326406,3 5472563,6 6826088,544 
4 6008,629392 242625,803 28543,0185 485841762 42265601,4 6818420,8 396933041,2 
5 7093,348843 1342704,24 6145,44573 4437992,2 68097154,4 2330175,3 6122626,982 
6 8247,392469 1187898,43 8357,99226 959043,657 87185171,3 138717,16 68564,24085 
7 9640,672466 1042905,68 10896,1757 54885,0876 113676112 1042098,9 5181704,063 
8 11626,6062 2424852,54 31397,9172 331754066 173812582 9040643 518840802,3 
9 13989,06535 83906,0158 13349,6043 122357,053 187673560 28828581 22370670,04 

10 17584,40739 1937127,81 17404,4526 1468586,8 262200295 80363468 77169419,11 
Suma:   14869991,8   828804951 962061565 204175157 1109468303 

 

Turint �ias sumas, galime paskaièiuoti dispersijas (10 lentelë): 

10 lentelë. Dispersijos 

Syx2
2 Syx5

2 
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204175156,9 1109468303 

Slik1
2 Slik2

2 
1858748,98 103600618,9 

 

Ávertiname kreivës adekvatum¹ realiai padëèiai. Skaièiuojame dviejø regresijø santyká ir 

lyginame su lenteline F reik�me. 11 lentelëje pateikiami Fi�erio dispersijø santykiai. 

 

                                     11 lentelë. Fi�erio dispersijø santykiai 

Fx2 Fx5 
109,8454709 10,70908953 

 

Flent 
5,317644991 

 

Lentelinis Fi�erio santykis F
lent = 5,317644991, tai abi lygtys yra adekvaèios realiai 

padëèiai, nes tiek Fx2, tiek Fx5 yra didesni u� F
lent. Tai, kad �ios abi lygtys yra adekvaèios realiai 

padëèiai, rei�kia, kad jas galima taikyti, prognozuoti ir planuoti. Remiantis pradiniais duomenimis, 

pavaizduojame pasirinktus duomenis grafi�kai (�r. 20 ir 21 paveikslëliai): 
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20 pav. TUI apimèiø priklausomybë nuo BVP, tenkanèio vienam gyventojui 
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Y ir X5 priklausomybë
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21 pav. TUI apimèiø priklausomybë nuo i�laidø MTEP 

 

20-as paveikslëlis vaizduoja tiesioginiø u�sienio investicijø priklausomybê nuo BVP, 

tenkanèio vienam gyventojui. Kuo didesnë suma nuo BVP teks Lietuvos gyventojui, t.y. auk�tesnis 

�alies pragyvenimo lygis, tuo didesnë paklausa �alyje, tuo daugiau pritrauksime ir sukaupsime TUI, 

nes atsiras papildomø galimybiø u�sienio investuotojui realizuoti vietoje pagamint¹ produkcij¹ ar 

parduoti paslaugas.  

Kitas paveikslëlis (21) atspindi tiesioginiø u�sienio investicijø apimèiø s¹ry�á su Lietuvos 

sprendimu, kiek lë�ø skirti moksliniø tyrimø ir eksperimentinei plëtrai. Kuo daugiau i�laidø skirsime 

�iai srièiai, tuo mûsø auk�tøjø technologijø potencialas bus auk�tesnis ir suviliosime daugiau 

investuotojø i� u�sienio. Kaip jau minëta ne kart¹, prioritet¹ auk�t¹ pridëtinê vertê sukuriantiems 

produktams teikia tik multinacionalinës kompanijos, bet ir �alys, á kurias investuojama. I�vada: 

hipotezë patvirtinta. 

Koreliacinës analizës metodu nustatyta, kad Lietuvos TUI apimèiø neveikia mûsø 

investicijos u�sienyje, eksporto srautas á potencialias ar esamas �alis investuotojas, �iø �aliø 

atve�amas importas ar BVP. Taip pat, TUI neátakoja ir �alies-investuotojos ekonominë bûklë, t.y. 

infliacija, nedarbo lygis ar vidutinis gyventojø darbo u�mokestis. 

 

3. Perspektyvinis rizikos kapitalo fondø rinkos tobulinimo 
modelis 
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Atsi�velgiant á Lietuvos rizikos kapitalo rinkos situacij¹, galima nustatyti joje esanèias 

problemas bei pateikti galim¹ jø sprendimo bûd¹. �ioje darbo dalyje nesistengiama pateikti 

nepakeièiamo Lietuvos rizikos kapitalo fondø plëtros bei investicijø skatinimo tobulinimo plano, bet 

�velgiama á did�iøjø �aliø tiksliniø ekonominá augim¹ lëmusiø veiksniø ypatybes bei jø pritaikymo 

Lietuvoje galimybes. Naudojamasi analizuojamoje dalyje pateiktais perspektyviniais sëkmës 

faktoriais ir ie�koma ni�ø Lietuvos situacijos tobulëjimui. Problemø pasirinkim¹ lemia jø 

aktualumas bei i�reik�tas pasikartotinumas atliktuose tyrimuose, t.y. pasaulio �aliø RKF analizës, 

statistiniø duomenø analizës bei koreliacinës analizës metu (hipotezës tvirtinimas). 

1. Pirmiausia, bendras jungiantis veiksnys � ástojimas á Europos s¹jung¹. 

Nors ir prisijungusi prie ES narystës, daugelyje at�vilgiø Lietuva savo statistiniais 

rodikliais smarkiai atsilieka nuo jos vidurkio. Reikia naudotis atsivërusiø rinkø galimybëmis, ie�koti 

jose naujø ni�ø ar bendradarbiavimo. Tuo tarpu, Lietuva, kaip ir anksèiau, taip ir dabar, artimiausiai 

bendrauja su Rusija, Baltijos regiono ir �iaurës �alimis. Patarimas Lietuvai bûtø, nelaukti, kol 

investuotojas ar kitos �alys atras Lietuvos kra�t¹. Mes turëtume patys, siekiant sustiprinti Lietuvos 

moksliná ir inovacijø potencial¹, aktyviai ie�koti galimybiø perimti pa�angesniø �aliø patirtá, 

integruojantis á ES auk�tojo mokslo ir moksliniø tyrimø erdvê. Taip pakeltumëme savo inovatyvumo 

lygá ir taptume patrauklesne u�sienio rizikos kapitalo fondams. 

2. Atstovaujanèios ir vienijanèios RKF ákûrimas. 

Kaip rodo, u�sienio �aliø praktika, beveik kiekvienoje jø yra ákurta atitinkama asociacija 

tvarkanti, pri�iûrinti ir reglamentuojanti rizikos kapitalo fondø einamuosius reikalus. Lietuva laisvai 

galëtø pasekti �iuo pavyzd�iu. Tuomet, informacija apie veikianèius RKF bûtø laisvai prieinama 

suinteresuotiems asmenims. Be to, Rizikos kapitalo fondø asociacija galëtø bûti atsakinga u� �ios 

veiklos plëtr¹ �alyje, optimaliø teisiniø, informaciniø ir kitø s¹lygø sudarym¹, RKF verslo bei 

asociacijos nariø interesø atstovavim¹ vald�ios institucijose, praktinës pagalbos ir kitø paslaugø 

teikim¹ nariams bei rizikos kapitalo fondø veiklos statistiniø duomenø kaupim¹. Tai atvertø 

platesnes galimybes �susitikti� investuotojui ir verslininkui. O kartu, ásilietume ir á pasauliná RKF 

sektoriø. 

3. �vietimo sistema. 

�vietimo veiksnys Lietuvos modernizavimui gali tapti svarbus tiek kuriant �iniø visuomenê 

ir didinant i�silavinusiø �moniø skaièiø, tiek prisidedant prie ekonomikai reikalingos kvalifikuotos 

darbo jëgos parengimo, kurios stygius dabar jauèiamas. Be to, �vietimo reforma turëtø bûti 

perorientuota i� kiekybës á kokybê, nes jau dabar u�sienio investuotojai skund�iasi nerasdami 

tinkamos darbo jëgos. Vietinës mokymosi institucijos neparuo�ia pilieèiø savaranki�kam darbui bei 
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savø teisiø pasinaudojimui. Todël valstybës parama �vietimui turi bûti prioritetinë darbais, o ne 

�od�iais. Reikia skirti daug dëmesio ir finansø �vietimo reformai bei fundamentaliems moksliniams 

tyrimams ruo�ti �mones, gebanèius generuoti naujas idëjas, kompetentingai pristatyti verslumo 

gebëjimus ir konkuruoti globalioje darbo rinkoje.  

4. Atvirumas auk�tosioms technologijoms. 

Atlikta koreliacinë regresinë analizë parodë, jog tiesioginiø u�sienio investicijø á Lietuv¹ 

sraut¹ did�ia dalimi lemia, jos i�laidos moksliniø tyrimø bei eksperimentinei plëtrai. Dauguma �aliø 

tai suprato ir jau ne pirmus metus aktyviai remia �á sektoriø. Pavyzd�iui, Airijos vyriausybë, per 

paskutiniuosius �e�is metus, t.y. 2000-2006 metø laikotarpiu, �iai srièiai plëtoti skyrë per 2,48 mlrd. 

Eurø [74]. Kai tuo tarpu, Lietuvos vyriausybë mokslinius tyrimus bei eksperimentø plëtr¹ rëmë tik 

ma�a dalimi savo biud�eto. Per t¹ patá metø laikotarpá ji skyrë tik 2 mlrd. Litø, kas pavertus á eurus 

bûtø 583 mln. ir sudarytø keturis kartus ma�esná skaièiø.  

Norint á �alá (ypatingai á rizikos kapitalo fondus) pritraukti u�sienio lë�as, reikia sukurti �iai 

bazei palankø klimat¹. Tai rei�kia, kad nei�vengiamai turime daugiau lë�ø skirti auk�tøjø 

technologijø plëtrai bei eksperimentinei veiklai. Lietuvos situacij¹ galëtø pagerinti tik suformuotø 

veiksmø planas, kuris skatintø technologinës infrastruktûros, reikalingø darbo vietø sukûrim¹, bei 

kvalifikuotø darbuotojø parengim¹. Èia pagelbëtø nacionalinës investicijø skatinimo programos 

ágyvendinimas. Tik reikia nebedelsti, kuo greièiau �i¹ program¹ patirti ir ágyvendinti praktikoje. 

5. Verslumo lygis. 

Pagal verslumo rodiklá Lietuva vis dar atsilieka nuo Europos S¹jungos �aliø. Didelë dalis 

Lietuvos ámoniø nevykdo jokios inovacinës veiklos, o vykdanèiø toki¹ veikl¹ ámoniø inovacijos yra 

nepakankamai têstinës bei daugiausia susijusios su inovacijø pritaikymu. Didelis kiekis verslo planø 

bûna neperspektyvûs. Siekiant didinti ámoniø inovaciná aktyvum¹ bûtina gerinti jø, ypaè MVÁ, 

galimybes diegti inovacijas ir tobulinti esamas technologijas, pirmiausia didinant inovacijø svarbos 

ámonës konkurencingumui suvokim¹. Kokybi�komis paslaugomis verslui bus galima suma�inti 

rinkos trûkumus ir u�tikrinti informacijos bei konsultacijø (verslo procesø, inovacijø, technologijø 

perdavimo, finansavimo, bendradarbiavimo galimybiø ir kt.) suteikim¹ ámonëms ir pirmiausia MVÁ. 

O rizikos kapitalo fondø investicijos, skirtos MVÁ ankstyvaisiais veiklos etapais bei plëtros etapu 

finansuoti, padidins kapitalo pa�angiausioms MVÁ pasiûl¹. 

6. Patikima ir stabili teisinë sistema. 

Tinkamas rizikos kapitalo fondø bei rizikos kapitalo ámoniø veikl¹ reglamentuojanèios 

teisinës bazës sukûrimas ir harmonizavimas sukurtø tvirt¹ teisiná pagrind¹, kuris investuotojams 

leistø lengviau suprasti ástatymus, jø reguliacines priemones. 
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7. Skatinamasis poveikis. 

Valstybë neturi sudaryti konkurencijos privatiems investuotojams, o tik paskatinti juos 

investuoti aktyviau, ir á strategi�kai svarbius sektorius. Rizikos kapitalo fondams palankios 

skatinamosios aplinkos sukûrimas turi padidinti rizikos kapitalo MVÁ teikim¹. Tai paskatintø MVÁ 

konkurencingumo didëjim¹, ko pasekoje plëtotøsi verslo organizavimo ir inovacijø vadybos, 

technologijø kûrimo, diegimo ir perdavimo potencialas. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4. I�vados ir pasiûlymai 
 

1. Atskleista investiciniø fondø teorinë studija leid�ia konstatuoti, jog investiciniø fondø 

s¹voka �iuolaikinëje ekonomikoje yra gan vienareik�mi�ka. Vykstant aktyviems globalizacijos 

procesams, investiciniø fondø formø vis daugëja, o pasirinkimo galimybës tampa vis labiau 

diversifikuotos, nes plati pasirinkimo laisvë leid�ia suderinti prioritetiná rizikos bei gautinø pajamø 

santyká. Investicijos gali bûti vykdomos tiek lokaliu, tiek globaliu mastu, t.y. tarp skirtingø 

kontinentø. 

2. I�tirtos rizikos kapitalo fondus identifikuojanèios s¹lygos nenuginèijamai liudija, jog jø 

akivaizdi nauda ámonëms yra: finansinio bei intelektinio kapitalo suteikimas, nuosavo ir skolinto 

kapitalo santykio pagerinimas ámonës balanso struktûroje. Rizikos kapitalo valdymo ámonës, 

nevengdamos rizikos bei da�nai imdamosios inovatyviø, dar ne�inomø bei nei�bandytø srièiø 

finansavimo svaria dalimi prisideda prie ámoniø augimo ir plëtimosi. Be to, rizikos kapitalas gali 
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bûti panaudojamas ir jau stabiliai veikianèios kompanijos didesnio gamybos pajëgumo 

finansavimui, rinkos arba produkto plëtrai ir/ar apyvartiniø lë�ø kûrimui.  

3. Nagrinëtas rizikos kapitalo fondø pagalbos patikimumas tik árodë fakt¹, jog kartu su 

tinkamomis fondo valdymo funkcijomis � investavimo politikos suformulavimas, patirties, �iniø 

pritaikymas, veiklos plëtros strategijø ágyvendinimas � pirminio kapitalo stadijoje gyvuojanèi¹ 

ámonê galima �u�auginti� iki tarptautinës multinacionalinës korporacijos. Tarp tokiø kompanijø 

paminëtinos yra: Google, Apple Inc., Skype, Starbucks Corporation, Microsoft, Genentech ir kt. 

4. Rizikos kapitalo fondø naujausiø tendencijø atskleidimas, jø dinamikos perspektyvø 

nagrinëjimas bei tarptautiniø organizacijø ataskaitos pagrindë, jog dideli rizikos kapitalo fondø 

investicijø srautai pozityviai veikia bet kurios �alies ekonomik¹ bei atskirus jos elementus, t.y. 

nedarbo lygá, ûkio stabilum¹, �iniø ekonomik¹, verslo modernizavim¹, novatori�kum¹, 

konkurencingum¹ bei kitus �alies klestëjim¹ lemianèius veiksnius. 

5. Lietuvos patirtis rizikos kapitalo fondø plëtroje rodo, jog sukurta jø veiklos sistema tik 

vystosi ir dar nëra sukurto tikslaus �ios srities plëtojimo modelio. Lietuvoje neásteigtas oficialus 

registras ar asociacija, atsakinga u� jø rinkos plëtojim¹ �alyje, optimaliø teisiniø, informaciniø 

s¹lygø sudarym¹, atstovavim¹ vald�ios institucijose ar bendradarbiavim¹ su kitomis �alimis. Kita 

dilema � teisinës sistemos netobulumas. Pagal �iuo metu galiojanèi¹ tvark¹, Lietuvos privataus 

kapitalo bei rizikos kapitalo fondø veikla neturi atskiro teisinio reglamentavimo ir veikia pagal 

Akciniø bendroviø ástatym¹. RKF fondø veikl¹ apibrë�iantis teisës aktas ásigalios tik kitø metø 

pavasará. S¹lygos, pagal kurias valstybës lë�os galëtø bûti investuojamos á privatø kapital¹ bus dar 

tik svarstomos pagal pateikt¹ ástatymo projekt¹. Tai stabdo pradedamo verslo plëtojim¹. 

6. Atlikta lyginamoji Lietuvos ir Europos S¹jungos rodikliø vidurkiø analizë rodo, jog 

mûsø �alis yra nepajëgi konkuruoti net su naujausiomis ES �alimis. Tuo tarpu, kai kitos �alys narës 

sëkmingai vykdo RKF investavimo operacijas, Lietuva, savo ruo�tu, lieka viena i� prasèiausiai 

pasirodanèiø valstybiø � jos rizikos kapitalo investicijas pritraukusiø ámoniø skaièius (milijonui 

gyventojø) per pastar¹já de�imtmetá buvo vidutini�kai keturis kartus ma�esnis nei Europos 

S¹jungoje. Todël, viena i� prioritetiniø ekonominës gerovës kûrimo srièiø, turi bûti verslo 

produktyvumo didinimas, priëjimo prie alternatyviø finansavimo �altiniø tobulinimas. 

7. Atlikta koreliacinë analizë parodë, kad Lietuvoje egzistuoja sukauptø tiesioginiø 

u�sienio investicijø ir nagrinëjamø ekonominiø rodikliø �alies viduje priklausomybë: BVP, u�sienio 

rinkø paklausos, eksporto apimèiø, i�laidø MTEP bei vidutinio atlyginimø lygio. Remiantis 

apskaièiuotais koreliacijos koeficientais, patvirtinta hipotezë, kad Lietuvos i�laidos moksliniams 

tyrimams ir eksperimentinei plëtrai, t.y. dëmesys ir koncentracija ties auk�tøjø technologijø 
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sukûrimu bei jø taikymu, veikia tiesioginiø u�sienio investicijø áplaukas. Taip pat, apskaièiuoti 

rezultatai leid�ia teigti, jog Lietuvos u�sienio investuotojø interesø neátakoja jo �alies ekonominiai 

rodikliai. Gauti rezultatai padeda atskleisti teising¹ Lietuvos prioritetø nustatymo kryptá. Valstybës 

i�laidø sukoncentravimas á MTEP ry�kiai pagerintø Lietuvos gaunamø investicijø i� u�sienio sraut¹. 

Tuo paèiu, rizikos kapitalo fondai ágytø galimybê bendradarbiauti su u�sienio investuotojais, kurie 

turi sukaupê svarbias �iuolaikines vadybines �inias bei pa�angiø technologijø pritaikymo praktikoje 

patirtá. 

8. Atlikto tyrimo metodika, apibendrinant teorinê, statistinê bei analizës med�iag¹, 

leid�ia geriau atskleisti Lietuvos situacijos lygmená tiek vidaus, tiek tarptautiniu aspektu. 

Pagrindiniai gauti rezultatai formuoja teisingos rizikos kapitalo fondø rinkos plëtojimo strategijos 

modelio kûrim¹. U�sienio �aliø sëkminga patirtis skatina imtis iniciatyvø tobulinti esam¹ situacij¹. 

Lietuvoje opiausia problema � tai, vientisos sistemos nebuvimas, s¹lygojantis atskirø RKF rinkoje 

veikianèiø subjektø nesusibendravim¹ ir RKF investicijø stygiø, o pasiûlytas modelis atskleid�ia 

bûtent tø problemø identifikavim¹ bei jø sprendimo galimybes. Pagrindinis padëties taisymo 

instrumentas, tinkantis �ioje pozicijoje, tai � dëmesys bei problemos egzistavimo pripa�inimas. 

�alies rizikos kapitalo fondø investicijos kaip pagalbos verslui infrastruktûra, kuri yra svarbi mokslo 

rezultatø perteikimo pramonei ir verslui sistemos dalis, i�gyvena dar tik ankstyv¹já plëtros etap¹, tad 

valstybës dalyvavimas �alinant kliûtis palankaus RKF investicijø klimato kûrimui yra bûtinas. 
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2 priedas 

LIETUVOS RESPUBLIKOS 
KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTØ ÁSTATYMAS 

 
I SKYRIUSBENDROSIOS NUOSTATOS  
1 straipsnis. Ástatymo paskirtis ir taikymo sritis 
1. �is ástatymas nustato kolektyvinio investavimo subjektø veikl¹ ir �ios veiklos valstybinê prie�iûr¹. Ástatymo paskirtis 

� u�tikrinti, kad bûtø apsaugoti investiciniø fondø bendraturèiø, investiciniø kintamojo kapitalo bendroviø ir u�daro tipo 

investiciniø bendroviø akcininkø interesai.  
2. �iuo ástatymu siekiama suderinti kolektyvinio investavimo subjektø reglamentavim¹ su Europos S¹jungos teisës 

aktais, nurodytais �io ástatymo priede. 
3. �is ástatymas taikomas suderintøjø ir specialiøjø kolektyvinio investavimo subjektø, i�skyrus tuos, kuriø investiciniai 

vienetai ar akcijos nëra siûlomi Lietuvos Respublikoje ar kitose valstybëse narëse arba pagal jø sudarymo dokumentus 

yra siûlomi tik ne valstybëse narëse, teikiamoms paslaugoms. 
4. Ástatymas netaikomas valdymo ámoniø ar kolektyvinio investavimo subjektø paslaugoms, kurios teikiamos valstybei, 
Lietuvos bankui, Europos centriniam bankui, valstybiø nariø centriniams bankams ar institucijoms, valdanèioms 

valstybës skol¹. 
5. Valdymo ámonëms, investicinëms kintamojo kapitalo bendrovëms ir u�daro tipo investicinëms bendrovëms Lietuvos 
Respublikos akciniø bendroviø ástatymo reikalavimai taikomi tiek, kiek �is ástatymas nenustato kitaip. 
 
2 straipsnis. Pagrindinës �io ástatymo s¹vokos 
1. Atviro tipo kolektyvinio investavimo subjektas � kolektyvinio investavimo subjektas, kurio investiciniai vienetai ar 
akcijos i�leid�iami ir i�perkami investuotojo reikalavimu.  
2. Dukterinë ámonë � kaip tai apibrë�ta Ámoniø konsoliduotos finansinës atskaitomybës ástatyme. 
3. Finansinës priemonës � kaip tai apibrë�ta Finansiniø priemoniø rinkø ástatyme. 
4. Finansiniø priemoniø indeksas � statistinis rodiklis, kuriuo i�rei�kiamas já sudaranèiø finansiniø priemoniø vertës 

kitimas.  
5. Finansiniø priemoniø portfelis � kaip tai apibrë�ta Finansiniø priemoniø rinkø ástatyme.  
6. Glaudûs ry�iai � kaip tai apibrë�ta Finansiniø priemoniø rinkø ástatyme. 
7. Grynieji aktyvai � skirtumas tarp investiciná fond¹ sudaranèio ar investicinei bendrovei priklausanèio turto vertës ir 

fondo ar investicinës bendrovës ilgalaikiø ir trumpalaikiø finansiniø ásipareigojimø. 
8. Investicinë bendrovë � investicinë kintamojo kapitalo bendrovë ar u�daro tipo investicinë bendrovë.  
9. Investicinë kintamojo kapitalo bendrovë � akcinë bendrovë, kurios akcininkai turi teisê bet kada pareikalauti 

i�pirkti jø akcijas, o jos kapitalo dydis kinta priklausomai nuo akcijø i�leidimo ir i�pirkimo. Investicinë kintamojo 

kapitalo bendrovë gali bûti tik atviro tipo.  
10. Investicinës priemonës � Finansiniø priemoniø rinkø ástatymo 3 straipsnio 4 dalyje nurodytos finansinës priemonës, 

taip pat indëliai, nekilnojamasis turtas ir jam eksploatuoti bûtinas kilnojamasis turtas ir árenginiai. 
11. Investicinis fondas � veiklos forma, kai bendrosios dalinës nuosavybës teise juridiniams ar fiziniams asmenims 

priklausantis turtas valdymo ámonës valdomas patikëjimo teise laikantis �iame ástatyme ir investicinio fondo taisyklëse 

nustatytos tvarkos ir s¹lygø. �iame ástatyme vartojama investicinio fondo s¹voka apima atviro tipo ir u�daro tipo 

investicinius fondus, jei konkreèiame ástatymo straipsnyje nenustatyta kitaip. 
12. Investicinis vienetas � perleid�iamasis vertybinis popierius, kuriuo árodoma investicinio fondo bendraturèio teisë á 

investiciná fond¹ sudaranèio turto dalá. 
13. Investiciniø vienetø arba akcijø siûlymas � investiciniø vienetø arba akcijø siûlymas per visuomenës informavimo 

priemones, reklam¹ arba kitais bûdais, kai kreipiamasi á daugiau kaip 100 asmenø. 
14. I�vestinës finansinës priemonës � Finansiniø priemoniø rinkø ástatymo 3 straipsnio 4 dalies 4, 5, 6, 7, 8, 9 ir 10 

punktuose numatytos finansinës priemonës, kuriø vertë priklauso nuo vienos ar keliø finansiniø priemoniø vertës.  
15. Kolektyvinio investavimo subjektas � investicinis fondas ar investicinë bendrovë, kuriø sudarymo vienintelis 

tikslas � �io straipsnio 13 dalyje nustatyta tvarka siûlant investicinius vienetus ar akcijas, kaupti asmenø lë�as ir 

padalijant rizik¹ jas kolektyviai investuoti á �iame ástatyme nurodyt¹ turt¹ laikantis �iame ástatyme nustatytø investavimo 

reikalavimø. 
16. Kolektyvinio investavimo subjekto dalyvis � investicinio fondo bendraturtis ar investicinës bendrovës akcininkas.  
17. Kolektyvinio investavimo subjekto prospektas � dokumentas, kuriame investuotojams ir visuomenei pateikiama 
pagrindinë informacija apie siûlomus kolektyvinio investavimo subjekto perleid�iamuosius vertybinius popierius. 
18. Kolektyvinio investavimo subjekto subfondas � sudëtinio kolektyvinio investavimo subjekto turto dalis, tvarkoma 

atskirai nuo kito jo turto.  
19. Kontrolë � kaip tai apibrë�ta Ámoniø konsoliduotos finansinës atskaitomybës ástatyme. 
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20. Lyginamasis indeksas � valdymo ámonës ar investicinës bendrovës, kurios turto valdymas neperduotas valdymo 

ámonei, pasirenkamas rodiklis, su kurio reik�mës kitimu lyginama kolektyvinio investavimo subjekto investicijø gr¹�a.  
21. Nepriekai�tingos reputacijos asmenys � kaip tai apibrë�ta Finansiniø priemoniø rinkø ástatyme. 
22. Patronuojanti ámonë � kaip tai apibrë�ta Ámoniø konsoliduotos finansinës atskaitomybës ástatyme. 
23. Periodinë ataskaita � dokumentas, kuriame investuotojams ir visuomenei pateikiama informacija apie valdymo 
ámonës, kolektyvinio investavimo subjekto veiklos rezultatus, jø finansinê bûklê ir kitus pagrindinius tam tikro 

laikotarpio ávykius. 
24. Perleid�iamieji vertybiniai popieriai:  
1) bendroviø akcijos, investiciniai vienetai ir depozitoriumo i�duoti akcijø pakvitavimai; 
2) obligacijos ir kitø formø ne nuosavybës vertybiniai popieriai; 
3) kiti perleid�iamieji vertybiniai popieriai, kurie suteikia teisê pasira�ymo ar keitimo bûdu ásigyti �ios dalies 1 ir 2 

punktuose nurodytø perleid�iamøjø vertybiniø popieriø. 
25. Pinigø rinkos priemonës � Finansiniø priemoniø rinkø ástatyme apibrë�tos pinigø rinkos priemonës, kuriø vertê bet 

kuriuo metu galima tiksliai nustatyti. 
26. Pradinis kapitalas � ma�iausias nuosavas kapitalas, kurá privalo turëti valdymo ámonë ar investicinë bendrovë. 
27. Profesionalusis investuotojas � Finansiniø priemoniø rinkø ástatyme apibrë�tas profesionalusis klientas ir 

kolektyvinio investavimo subjekto, kurio sudarymo dokumentuose numatyta ma�iausia investuojama suma yra 50 000 
arba daugiau eurø, dalyvis. 
28. Specialusis kolektyvinio investavimo subjektas � kolektyvinio investavimo subjektas, kurio investiciniai vienetai 
ar akcijos negali bûti platinami kitoje valstybëje narëje �io ástatymo priede nurodytuose teisës aktuose numatyta tvarka ir 

kuriam netaikomi Europos S¹jungos teisës reikalavimai. 
29. Sudarymo dokumentai � investicinio fondo taisyklës ar investicinës bendrovës ástatai. 
30. Suderintasis kolektyvinio investavimo á perleid�iamuosius vertybinius popierius subjektas (toliau � 
suderintasis kolektyvinio investavimo subjektas) � Europos S¹jungos teisës reglamentuojamas kolektyvinio 

investavimo subjektas, kurio lë�os siekiant padalyti rizik¹ investuojamos á perleid�iamuosius vertybinius popierius ir 

(arba) kit¹ �io ástatymo VI skyriuje numatyt¹ likvidø turt¹ ir kurio perleid�iamieji vertybiniai popieriai (investiciniai 

vienetai arba akcijos) turi bûti i�perkami bet kada jø turëtojui pareikalavus.  
31. Sudëtinis kolektyvinio investavimo subjektas � atviro tipo investicinis fondas ar investicinë kintamojo kapitalo 

bendrovë, kuriø turtas padalytas á atskirus subfondus.  
32. Turto valdymas: 
1) investiciniø sprendimø priëmimas ir vykdymas; 
2) buhalterinës apskaitos tvarkymas, atsakymai á klientø klausimus, grynøjø aktyvø skaièiavimas, teisës aktø laikymosi 

vidaus kontrolë, investiciniø vienetø ar akcijø savininkø registro tvarkymas, pajamø paskirstymas, investiciniø vienetø ar 

akcijø kainos nustatymas, jø i�leidimas ir i�pirkimas, atsiskaitymas sandoriø pagrindu, duomenø apie atliktas operacijas 

saugojimas; 
3) rinkodara; 
4) kita veikla, susijusi su �ios dalies 1, 2 ir 3 punktuose nurodyta veikla. 
�iame ástatyme vartojama turto valdymo s¹voka taip pat apima investicinio fondo valdym¹ patikëjimo teise. 
33. U�daro tipo investicinë bendrovë � akcinë bendrovë, i�leid�ianti fiksuot¹ skaièiø akcijø, i�perkamø pasibaigus 

akcinës bendrovës ástatuose numatytam veiklos laikotarpiui arba kitu jos ástatuose i� anksto nustatytu laiku. 
34. U�daro tipo investicinis fondas � kolektyvinio investavimo subjektas, kurio investiciniai vienetai gali bûti 

i�perkami tik pasibaigus jo taisyklëse numatytam veiklos laikotarpiui arba kitu �iose taisyklëse i� anksto nustatytu laiku.  
35. U�sienio prie�iûros institucija � prie�iûros institucija, kuri u�sienio valstybëje atlieka pana�ias valdymo ámoniø ir 

kolektyvinio investavimo subjektø licencijavimo ir veiklos prie�iûros funkcijas kaip Vertybiniø popieriø komisija. 
36. Valdymo ámonë � bendrovë, kurios pagrindinë veikla yra investiciniø fondø ar investiciniø bendroviø valdymas.  
37. Valdymo ámonës akcijø paketas � ne ma�iau kaip 1/10 tiesiogiai ar netiesiogiai valdomø valdymo ámonës akcijø ar 

balsavimo teisê suteikianèiø akcijø dalis arba toks akcijø kiekis, kuris leid�ia daryti esminá poveiká valdymo ámonës 

valdymui. 
38. Valstybë narë � Europos S¹jungos valstybë narë, taip pat Europos ekonominei erdvei (EEE) priklausanti valstybë. 
 
II SKYRIUS. PIRMASIS SKIRSNIS. valdymo ámonës ir investicinës bendrovës  LICENCijavimas ir veikla 
3 straipsnis. Teisë verstis valdymo ámonës ar investicinës bendrovës veikla 
1. Verstis investiciniø fondø ar (ir) investiciniø bendroviø valdymu turi teisê tik u�daroji akcinë bendrovë arba akcinë 

bendrovë, turinti Vertybiniø popieriø komisijos i�duot¹ valdymo ámonës veiklos licencij¹. Toki¹ licencij¹ turinti 

bendrovë vadinama valdymo ámone. Tik valdymo ámonës turi teisê savo pavadinime ir reklamoje vartoti �od�ius 

�investiciniø fondø valdymo ámonë�, �investiciniø bendroviø valdymo ámonë� ar kitokius �iø �od�iø junginius arba jø 
vedinius.  
2. Investicinës kintamojo kapitalo bendrovës veikla verstis gali tik akcinë bendrovë, turinti Vertybiniø popieriø 

komisijos i�duot¹ investicinës kintamojo kapitalo bendrovës veiklos licencij¹. Tik investicinës kintamojo kapitalo 
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bendrovës savo pavadinime gali vartoti �od�ius �investicinë kintamojo kapitalo bendrovë� arba jø santrump¹ IKKB. 

Investicinës kintamojo kapitalo bendrovës pavadinime �od�iai �akcinë bendrovë� arba jø santrumpa AB neprivalomi. 
3. U�daro tipo investicinës bendrovës veikla gali verstis tik akcinë bendrovë, turinti Vertybiniø popieriø komisijos 

i�duot¹ u�daro tipo investicinës bendrovës veiklos licencij¹. Tik u�daro tipo investicinës bendrovës savo pavadinime 

gali vartoti �od�ius ,,u�daro tipo investicinë bendrovë� arba jø santrump¹ UTIB. U�daro tipo investicinës bendrovës 

pavadinime �od�iai �akcinë bendrovë� arba jø santrumpa AB neprivalomi. 
4 straipsnis. Valdymo ámoniø ir investiciniø bendroviø veikla 
1. Valdymo ámonë turi teisê verstis pagrindine veikla � �io ástatymo nustatytø investiciniø fondø ir (ar) investiciniø 

bendroviø valdymu bei teikti �ias papildomas paslaugas, jeigu jos numatytos jai i�duotoje licencijoje ir jeigu ji verèiasi 

pagrindine veikla: 
1) valdyti kitø asmenø finansiniø priemoniø portfelius; 
2) valdyti pensijø fondø finansiniø priemoniø portfelius, jeigu ámonë atitinka Papildomo savanori�ko pensijø kaupimo 

ástatymo ir Pensijø kaupimo ástatymo reikalavimus; 
3) konsultuoti investavimo á finansines priemones klausimais; 
4) saugoti ir tvarkyti kitø valdymo ámoniø valdomø investiciniø fondø investicinius vienetus ar investiciniø bendroviø 

akcijas. 
2. Valdymo ámonë negali teikti papildomø paslaugø, nurodytø �io straipsnio 1 dalies 3 ir 4 punktuose, jeigu ji neturi 

teisës teikti �io straipsnio 1 dalies 1 ir 2 punktuose nurodytø paslaugø. 
3. Investicinë bendrovë neturi teisës valdyti kitø asmenø turto ar verstis �iame ástatyme nenumatyta veikla. 
4. Bent vien¹ suderint¹já kolektyvinio investavimo subjekt¹ valdanti valdymo ámonë negali verstis kita �iame ástatyme 

nenumatyta veikla.  
5. Suderintøjø kolektyvinio investavimo subjektø nevaldanèioms valdymo ámonëms netaikomas �io ástatymo IX skyrius.  
6. Valdymo ámonei, turinèiai teisê verstis �io straipsnio 1 dalies 1�4 punktuose nurodyta veikla, mutatis mutandis 
taikomi Finansiniø priemoniø rinkø ástatymo 13 ir 22 straipsniuose nustatyti reikalavimai ir juos ágyvendinantys 

Vertybiniø popieriø komisijos teisës aktai. Taikant pirmiau minëtus Finansiniø priemoniø rinkø ástatymo reikalavimus, 

atsi�velgiama á Finansiniø priemoniø rinkø ástatymo 2 straipsnio 5 dalies nuostatas.  
5 straipsnis. Valdymo ámonës ar investicinës bendrovës veiklos licencijos i�davimo tvarka 
1. Akcinë bendrovë ar u�daroji akcinë bendrovë, pageidaujanti verstis valdymo ámonës veikla, ar akcinë bendrovë, 
pageidaujanti veikti kaip investicinë kintamojo kapitalo bendrovë, ar u�daro tipo investicinë bendrovë Vertybiniø 

popieriø komisijai pateikia pra�ym¹. Kartu su pra�ymu pateikiama numatomos vykdyti veiklos programa (verslo 

planas), kurioje (kuriame), be kita ko, apra�omos numatomos vykdyti veiklos sritys ir bendrovës organizacinë struktûra, 

taip pat informacija apie juridiná asmená, jo dalyvius, vadovus, veikl¹, kapitalo reikalavimø tenkinim¹ ir kita Vertybiniø 

popieriø komisijos patvirtintose licencijavimo taisyklëse nustatyta informacija, kuri¹ i�nagrinëjusi Vertybiniø popieriø 

komisija galëtø konstatuoti, kad bendrovë atitinka �iame ástatyme nustatytus licencijuojamos veiklos reikalavimus. 

Veiklos licencijai gauti bûtinø pateikti dokumentø s¹ra�¹ ir jø pateikimo tvark¹ nustato Vertybiniø popieriø komisija.  
2. Vertybiniø popieriø komisija atsisako i�duoti licencij¹, jeigu: 
1) duomenys (dokumentai) neatitinka nustatytø reikalavimø arba pateikiami ne visi ar tikrovës neatitinkantys 

dokumentai ir duomenys, arba ámonës veiklos planas yra nepakankamai pagrástas; 
2) valdymo ámonës ar investicinës kintamojo kapitalo bendrovës, kurios valdymas neperduotas valdymo ámonei, veiklos 

licencij¹ norinèios gauti bendrovës pradinis kapitalas ar u�daro tipo investicinës bendrovës veiklos licencij¹ norinèios 

gauti bendrovës ástatinis kapitalas yra ma�esnis u� Vertybiniø popieriø komisijos nustatyt¹ ma�iausi¹ dydá arba 

netenkinami valdymo ámonës kapitalo pakankamumo reikalavimai; 
3) bendrovë nepateikë licencijavimo taisyklëse nurodytos informacijos apie bendrovës akcininkus, jø tiesiogiai arba 

netiesiogiai valdomus akcijø paketus ir �iø paketø dydá; 
4) yra pagrindas manyti, kad ámonës akcijø paketo savininkai neu�tikrins patikimo ir skaidraus ámonës valdymo;  
5) bent vienas bendrovës darbuotojas yra Lietuvos Respublikoje veikianèios reguliuojamos rinkos operatoriaus, 

Vertybiniø popieriø komisijos ar Lietuvos centrinio vertybiniø popieriø depozitoriumo darbuotojas; 
6) bendrovës valdybos nariai, administracijos vadovas ar jo pavaduotojai nëra nepriekai�tingos reputacijos, neturi 

Vertybiniø popieriø komisijos nustatytos kvalifikacijos ar darbo patirties; 
7) bendrovës buveinë yra ne Lietuvos Respublikos teritorijoje; 
8) tarp bendrovës ir kito juridinio ar fizinio asmens yra glaudus ry�ys, kuris gali trukdyti Vertybiniø popieriø komisijai 

veiksmingai vykdyti prie�iûros funkcijas; 
9) yra glaudus ry�ys tarp bendrovës ar asmens i� tokios ne valstybës narës, kurios teisës aktai, reglamentuojantys �io 

asmens veikl¹, ar tø teisës aktø ágyvendinimas gali trukdyti Vertybiniø popieriø komisijai veiksmingai vykdyti 

prie�iûros funkcijas; 
10) bendrovës ástatuose nurodyta, kad ketinamo steigti kolektyvinio investavimo subjekto akcijos arba investiciniai 

vienetai nebus platinami Lietuvos Respublikoje; 
11) akcinës bendrovës, siekianèios gauti investicinës kintamojo kapitalo bendrovës ar u�daro tipo investicinës bendrovës 

licencij¹, ástatai neatitinka ástatymø reikalavimø. 
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3. Apie sutikim¹ ar atsisakym¹ i�duoti licencij¹ Vertybiniø popieriø komisija parei�këjui turi prane�ti per 6 mënesius 

nuo visø dokumentø, duomenø ir paai�kinimø pateikimo. Pra�ymo nagrinëjimo terminas skaièiuojamas nuo paskutiniø 

dokumentø ar duomenø pateikimo. Atsisakymas i�duoti licencij¹ turi bûti motyvuotas ra�tu. 
4. Vertybiniø popieriø komisija privalo kreiptis á u�sienio prie�iûros institucij¹, kad �i pateiktø nuomonê, jeigu: 
1) pra�ym¹ pateikês asmuo yra kitoje valstybëje narëje licencijuotos valdymo ámonës, finansø maklerio ámonës, kredito 

ástaigos ar draudimo ámonës dukterinë ámonë; 
2) pra�ym¹ pateikês asmuo yra kitoje valstybëje narëje licencijuot¹ valdymo ámonê, finansø maklerio ámonê, kredito 

ástaig¹ ar draudimo ámonê patronuojanèios ámonës dukterinë ámonë; 
3) pra�ym¹ pateikusá asmená kontroliuoja tie patys asmenys, kurie kontroliuoja kitoje valstybëje narëje licencijuot¹ 

valdymo ámonê, finansø maklerio ámonê, kredito ástaig¹ ar draudimo ámonê. 
5. Vertybiniø popieriø komisija, vertindama licencijos siekianèios valdymo ámonës ar investicinës bendrovës akcijø 

paketo savininkø tinkamum¹ ir tai paèiai grupei priklausanèiø ámoniø vadovø reputacij¹ ir patirtá, privalo kreiptis á �io 

straipsnio 4 dalyje nurodyt¹ prie�iûros institucij¹, kad �i pateiktø savo nuomonê.  
6. Apie licencijos i�davim¹ ar jos galiojimo panaikinim¹ Vertybiniø popieriø komisija prane�a juridiniø asmenø registro 

tvarkytojui ir paskelbia Vertybiniø popieriø komisijos interneto tinklalapyje. 
7. Steigiamos valdymo ámonës ar investicinës bendrovës steigimo dokumentai netenka galios, jeigu jie nebuvo pateikti 

juridiniø asmenø registrui per 9 mënesius nuo steigimo dokumentø sudarymo. 
 
6 straipsnis. Valdymo ámoniø ir investiciniø bendroviø valdymas ir vadovai 
1. Valdymo ámonëje ir investicinëje bendrovëje, kurios turto valdymas neperduotas valdymo ámonei, turi bûti sudaroma 
valdyba ir administracija. 
2. Investicinës bendrovës, kurios turto valdymas perduotas valdymo ámonei, valdymo organai nesudaromi. Valdymo 

ámonë, kuriai perduotas investicinës bendrovës valdymas, atsako u� Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 2.82 

straipsnio 3 dalyje nurodytø veiksmø atlikim¹. 
3. Visuotinis investicinës bendrovës akcininkø susirinkimas gali priimti nutarimus nepaisydamas to, kiek balsø suteikia 

jame dalyvaujantiems akcininkams priklausanèios akcijos.  
4. Valdymo ámonës ar investicinës bendrovës vadovai yra: 
1) administracijos vadovas; 
2) administracijos vadovo pavaduotojas; 
3) valdybos nariai. 
5. Valdymo ámonës ar investicinës bendrovës, kurios turto valdymas neperduotas valdymo ámonei, vadovai privalo bûti 

nepriekai�tingos reputacijos ir turëti pakankamos patirties, kad bûtø u�tikrintas patikimas ir skaidrus ámonës valdymas. 
6. Valdymo ámonë ar investicinë bendrovë, kurios turto valdymas neperduotas valdymo ámonei, privalo i� anksto 

prane�ti Vertybiniø popieriø komisijai apie visus bûsimus ámonës vadovø pasikeitimus, kartu pateikdama Vertybiniø 

popieriø komisijos nustatyt¹ informacij¹, reikaling¹ ávertinti, ar i� naujo i�rinkti ar planuojami rinkti vadovai atitinka 

nepriekai�tingos reputacijos ir pakankamos patirties reikalavimus. I� naujo i�rinkti valdymo ámonës ar investicinës 

bendrovës, kurios turto valdymas neperduotas valdymo ámonei, vadovai gali pradëti eiti pareigas tik po to, kai 

Vertybiniø popieriø komisija pritaria jø kandidatûroms.  
7. Vertybiniø popieriø komisija turi teisê nepritarti i� naujo i�rinktø vadovø kandidatûroms, jei i�rinkti vadovai nëra 

nepriekai�tingos reputacijos, neturi pakankamos patirties arba yra kitø objektyviø pagrindø manyti, kad planuojami 

vadovø pasikeitimai kelia grësmê tinkamam ir skaidriam ámonës valdymui. Detalius vadovø kandidatûroms taikomus 

reikalavimus ir �iø kandidatø derinimo su Vertybiniø popieriø komisija tvark¹ nustato Vertybiniø popieriø komisija. 
8. Vertybiniø popieriø komisija priima sprendim¹ dël i� naujo i�rinktø vadovø kandidatûrø tinkamumo ne vëliau kaip 

per vien¹ mënesá nuo visø reikalingø dokumentø gavimo dienos.  
 
7 straipsnis. Reikalavimai veiklai ir rizik¹ ribojantys reikalavimai 
1. Valdymo ámonë ar tokia investicinë bendrovë, kurios turto valdymas neperduotas valdymo ámonei, privalo: 
1) s¹�iningai veikti kolektyvinio investavimo subjektø dalyviø ir rinkos patikimumo interesais; 
2) veikti rûpestingai, su reikiamu profesionalumu ir atsargumu; 
3) turëti ir naudoti veiklai reikalingas priemones ir procedûras; 
4) siekti gauti i� kliento informacij¹ apie jo finansinê bûklê, investavimo patirtá ir tikslus, kuriø jis siekia naudodamasis 

ámonës paslaugomis, taip pat atsi�velgti á tai, ar klientas yra profesionalusis investuotojas; 
5) klientui pakankamai atskleisti su juo susijusi¹ ir jam reikaling¹ informacij¹; 
6) stengtis i�vengti interesø konfliktø, o kai jø i�vengti neámanoma, u�tikrinti, kad su kolektyvinio investavimo subjekto 

dalyviais bûtø elgiamasi s¹�iningai; 
7) u�tikrinti, kad jos valdymo procedûros ir buhalteriniø ára�ø ir apskaitos sistemos bûtø patikimos ir kad i� jø bûtø 

galima su�inoti visø sandoriø �alis, sandoriø turiná, laik¹ ir viet¹, nustatyti, ar turtas investuojamas laikantis steigimo 

dokumentuose numatytø s¹lygø ir teisës aktø; 
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8) vykdyti vidaus kontrolê, kontroliuoti savo administracijos vadovo, jo pavaduotojo, valdybos nariø ir darbuotojø 

sudaromus finansiniø priemoniø sandorius; 
9) saugoti atliktø operacijø dokumentus ne ma�iau kaip 10 metø nuo operacijø ávykdymo dienos, jei kiti teisës aktai 

nenustato ilgesnio dokumentø saugojimo termino; 
10) turëti toki¹ organizacinê struktûr¹, kad bûtø i�vengta valdymo ámonës ar investicinës bendrovës interesø konflikto su 

klientais, klientø tarpusavio interesø konflikto, kolektyvinio investavimo subjekto dalyviø ir klientø interesø konflikto ar 
kolektyvinio investavimo subjektø dalyviø interesø tarpusavio konflikto; 
11) u�tikrinti, kad sprendimus dël turto valdymo priimantys asmenys turëtø Vertybiniø popieriø komisijos nustatyt¹ 

kvalifikacij¹ ir patirtá, bûtø nepriekai�tingos reputacijos; 
12) turëti investiciniø sprendimø priëmimo procedûrø apra�¹, kuriame, be kita ko, bûtø nustatyta investicinius 

sprendimus priimanèio organo struktûra, ir jo laikytis;  
13) u�tikrinti, kad investiciniai sprendimai bûtø áforminami ra�tu ir registruojami investiciniø sprendimø registravimo 

�urnale. 
2. Valdymo ámonë, turinti teisê teikti paslaugas, numatytas �io ástatymo 4 straipsnio 1 dalies 1 ar 2 punkte, klientø lë�as á 

savo valdomus investicinius fondus ar investicines bendroves gali investuoti tik gavusi i�ankstiná kliento sutikim¹. 
3. Valdymo ámonës, turinèios teisê teikti paslaug¹, numatyt¹ �io ástatymo 4 straipsnio 1 dalies 1 punkte, ásipareigojimai 

investuotojams draud�iami Indëliø ir ásipareigojimø investuotojams draudimo ástatymo nustatyta tvarka. 
 
8 straipsnis. Vertybiniø popieriø komisijos teisë nustatyti valdymo ámonës ar investicinës bendrovës pareigø 
ágyvendinimo tvark¹ 
Vertybiniø popieriø komisija nustato: 
1) konfidencialios informacijos saugojimo tvark¹; 
2) valdymo ámoniø ir investiciniø bendroviø, kuriø turto valdymas neperduotas valdymo ámonëms, veiklos vidaus 

kontrolës organizavimo ir vykdymo tvark¹; 
3) periodiniø ataskaitø, kitø ataskaitø, prospektø, prane�imø visuomenei ir Vertybiniø popieriø komisijai turiná ir jø 

pateikimo tvark¹;  
4) ataskaitø apie investicinës bendrovës likvidavim¹ ir investicinio fondo dalijim¹ turiná ir jø pateikimo tvark¹; 
5) grynøjø aktyvø dyd�io ir valdymo ámonës kapitalo pakankamumo reikalavimus; 
6) valdymo ámoniø ir investiciniø bendroviø kapitalo reikalavimus; 
7) sandorio �alies rizikos tikrinant, ar laikomasi diversifikavimo reikalavimø, skaièiavimo tvark¹; 
8) �iame ástatyme nustatytø leidimø ir licencijø i�davimo tvark¹; 
9) kolektyvinio investavimo subjektø i�vestiniø finansiniø priemoniø naudojimo ir susijusiø rizikø vertinimo tvark¹; 
10) investiciniø fondø jungimo tvark¹; 
11) kolektyvinio investavimo subjektø investiciniø vienetø ir akcijø platinimo tvark¹. 
 
9 straipsnis. Valdymo ámonës ar investicinës bendrovës teisë pavesti dalá savo funkcijø kitai ámonei 
1. Valdymo ámonë ar investicinë bendrovë, kurios turto valdymas neperduotas valdymo ámonei, siekdama 
veiksmingesnio valdymo, turi teisê dalá savo valdymo funkcijø pavesti atlikti ámonei, turinèiai teisê teikti atitinkamas 

paslaugas, ir apie tai nedelsdama privalo prane�ti Vertybiniø popieriø komisijai. Prane�ime apie pavedim¹ atlikti dalá 

valdymo funkcijø turi bûti nurodomas �á pavedim¹ priëmusios ámonës (ágaliotinio) pavadinimas ir jai pavestø funkcijø 

s¹ra�as. 
2. Pavesti atlikti dalá valdymo funkcijø galima tik tuo atveju, jeigu: 
1) tai netrukdys pri�iûrëti valdymo ámonê ar investicinê bendrovê, taip pat jeigu tai nepakenks investuotojø interesams; 
2) Vertybiniø popieriø komisija su atitinkama ne valstybës narës, kurioje licencijuotai valdymo ámonei yra pavedama 
atlikti dalá funkcijø, prie�iûros institucija yra sudariusi susitarim¹ dël keitimosi informacija; 
3) valdymo ámonës ar investicinës bendrovës vadovai gali bet kuriuo metu stebëti ágaliotinio veikl¹; 
4) valdymo ámonë ar investicinë bendrovë gali bet kuriuo metu, kai to reikalauja kolektyvinio investavimo subjekto 
dalyviø interesai, duoti ágaliotiniui papildomø nurodymø arba panaikinti ágaliojim¹; 
5) ágaliotinis turi Vertybiniø popieriø komisijos nustatyt¹ kvalifikacij¹ ir gali atlikti nurodytas funkcijas; 
6) investicinio fondo ar investicinës bendrovës prospekte nurodyta, kokias funkcijas leista pavesti atlikti kitai ámonei. 
3. Valdymo ámonë ar �io straipsnio 1 dalyje nustatyta investicinë bendrovë neturi teisës kitiems asmenims pavesti tiek 

savo valdymo funkcijø, kad i� esmës jø nebeturëtø. Draud�iama investiciniø sprendimø priëmimo ir (arba) vykdymo 

funkcij¹ pavesti depozitoriumui, kuris saugo tos valdymo ámonës valdomus investicinius fondus sudarantá ar investiciniø 

bendroviø turt¹, ar kitiems asmenims, kuriø interesai gali susikirsti su valdymo ámonës, investicinës bendrovës ar 

dalyviø interesais. 
4. Tai, kad dalá funkcijø pavedama atlikti kitiems asmenims, neatleid�ia valdymo ámonës ar investicinës bendrovës nuo 

atsakomybës. 
 
10 straipsnis. Valdymo ámonës akcijø paketo ásigijimas 
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1. Fizinis ar juridinis asmuo, ketinantis tiesiogiai ar netiesiogiai ásigyti ar padidinti jau turim¹ valdymo ámonës akcijø 

paket¹, jei dël planuojamo akcijø ásigijimo asmeniui priklausanèiø balsavimo teisiø visuotiniame akcininkø susirinkime 

ar kapitalo dalis pasiektø arba per�engtø didëjimo tvarka 20, 33 ar 50 procentø, arba ámonë taptø to juridinio asmens 

dukterine ámone, turi gauti i�ankstiná Vertybiniø popieriø komisijos sutikim¹. 
2. �io straipsnio 1 dalyje nurodytas asmuo privalo i� anksto prane�ti Vertybiniø popieriø komisijai apie planuojam¹ 

akcijø paketo ásigijim¹ ir pateikti tai pagrind�ianèius dokumentus ir kit¹ Vertybiniø popieriø komisijos nustatyt¹ 

informacij¹. Vertybiniø popieriø komisija ne vëliau kaip per 3 mënesius nuo pra�ymo gavimo dienos turi prane�ti jam 

apie sutikim¹ arba atsisakym¹ leisti ásigyti akcijø paket¹. Vertybiniø popieriø komisija turi teisê reikalauti, kad bûtø 

pateikta papildomø duomenø ir informacijos apie ketinim¹ ásigyti arba padidinti valdymo ámonës akcijø paket¹ � tokiu 
atveju 3 mënesiø terminas skaièiuojamas nuo visø reikalingø dokumentø ir informacijos pateikimo Vertybiniø popieriø 

komisijai dienos. 
3. Vertybiniø popieriø komisija atsisako leisti ásigyti akcijø paket¹, jeigu: 
1) fizinis asmuo (juridinio asmens administracijos vadovas, jo pavaduotojas, valdybos nariai ir kontroliuojantys 
asmenys) nëra nepriekai�tingos reputacijos; 
2) fizinis asmuo yra Lietuvos Respublikoje veikianèios reguliuojamos rinkos operatoriaus, Vertybiniø popieriø 
komisijos ar depozitoriumo, kuris saugo tos valdymo ámonës valdomus investicinius fondus sudarantá ar investiciniø 

bendroviø turt¹, darbuotojas; 
3) asmuo nepateikë informacijos apie savo veikl¹ ar finansinê padëtá; 
4) juridinis asmuo nepateikë informacijos apie savo dalyvius; 
5) asmuo nepateikë dokumentø, kuriais árodo, kad lë�os, skirtos akcijoms apmokëti, yra gautos teisëtai; 
6) asmens finansinë padëtis nëra gera ir stabili; 
7) i�davus leidim¹, atsirastø toks glaudus ry�ys, kuris bûtø pagrindas atsisakyti i�duoti valdymo ámonës licencij¹; 
8) yra pagrindas manyti, kad ámonës akcijø paketo savininkai neu�tikrins patikimo ir skaidraus ámonës valdymo.  
4. Atsisakymas leisti ásigyti akcijø paket¹ turi bûti motyvuotas ra�tu ir gali bûti skund�iamas teismui. Jeigu Vertybiniø 

popieriø komisija sutinka leisti ásigyti akcijø paket¹, ji turi teisê nustatyti proting¹ termin¹ asmens ketinimo ásigyti ar 

padidinti valdymo ámonës akcijø paket¹ ávykdymui. �is terminas áprastinëmis aplinkybëmis negali bûti trumpesnis kaip 

1 mënuo.  
5. Asmuo, prie� ma�indamas savo turim¹ akcijø dalá tiek, kad jo turimø balsavimo teisiø visuotiniame akcininkø 

susirinkime ar kapitalo dalis pasiektø ar per�engtø ma�ëjimo tvarka 20, 33 ar 50 procentø, arba tiek, kad valdymo ámonë 

nustotø bûti jo dukterine ámone, apie tai taip pat turi prane�ti Vertybiniø popieriø komisijai. 
6. Ámonë, su�inojusi apie akcijø paketo, vir�ijanèio �iame straipsnyje nustatytas ribas, ásigijim¹ ar perleidim¹, 

nedelsdama apie tai turi prane�ti Vertybiniø popieriø komisijai. Metinë informacija apie asmenis, turinèius akcijø 

paketus, ir tokiø paketø dyd�ius Vertybiniø popieriø komisijai pateikiama jos nustatyta tvarka.  
7. Asmens, ásigijusio valdymo ámonës akcijø paket¹ arba padidinusio akcijø paket¹ per�engiant �iame straipsnyje 
nustatytas ribas negavus i�ankstinio Vertybiniø popieriø komisijos sutikimo, visos turimos akcijos praranda balsavimo 

teisê visuotiniame akcininkø susirinkime, iki bus gautas toks sutikimas. 
8. Jei asmuo, ketinantis ásigyti valdymo ámonës akcijø paket¹, yra kitoje valstybëje narëje licencijuota valdymo ámonë, 

finansø maklerio ámonë, kredito ástaiga, draudimo ámonë ar bet kurá i� �iø subjektø patronuojanti ámonë arba 

kontroliuojantis asmuo, o po akcijø paketo ásigijimo valdymo ámonë taptø ágijëjo dukterine ámone arba jo 

kontroliuojama, Vertybiniø popieriø komisija privalo kreiptis nuomonës á atitinkamos valstybës narës prie�iûros 

institucij¹ �io ástatymo 5 straipsnio 5 dalyje numatytais klausimais.  
 
11 straipsnis. Pareiga gauti Vertybiniø popieriø komisijos leidim¹  
1. Vertybiniø popieriø komisijos i�ankstinis leidimas reikalingas: 
1) sudarymo dokumentams patvirtinti, pakeisti ar papildyti; 
2) depozitoriumo ar valdymo ámonei pasirinkti ar pakeisti;  
3) investiciná fond¹ sudaranèiam turtui perduoti kitai valdymo ámonei; 
4) sutarèiai su depozitoriumu sudaryti ar jai pakeisti; 
5) sutrumpintam ar visam prospektui patvirtinti, pakeisti ar papildyti; 
6) sudarymo dokumentø santraukai patvirtinti, pakeisti ar papildyti; 
7) valdymo ámonës valdomiems investiciniams fondams sujungti. 
2. Vertybiniø popieriø komisija leidimo gali neduoti tik tuo atveju, jei tai prie�tarautø teisës aktams arba pa�eistø 

kolektyvinio investavimo subjekto dalyviø interesus. 
3. Jeigu Vertybiniø popieriø komisija, gavusi atitinkam¹ pra�ym¹, per 15 dienø nepateikia motyvuoto prie�taravimo, 

leidimas laikomas duotu. 
 
12 straipsnis. Valdymo ámonës, jos valdomø kolektyvinio investavimo subjektø ar investicinës bendrovës auditas 
Valdymo ámonës, jos valdomø kolektyvinio investavimo subjektø ar investicinës bendrovës auditui taikomi Audito 

ástatyme, Finansø ástaigø ástatyme ir �io ástatymo 22 straipsnio 6 dalyje nustatyti reikalavimai.  
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13 straipsnis. Teisë perleisti investiciná fond¹ sudarantá ar investicinei bendrovei priklausantá turt¹ 
1. Investiciná fond¹ sudarantis ar investicinei bendrovei priklausantis turtas negali bûti perleistas já valdanèiai valdymo 

ámonei, tokios ámonës administracijos vadovui, jo pavaduotojui, valdybos, stebëtojø tarybos nariams ir ámonës 

darbuotojams (ir jø sutuoktiniams). Valdymo ámonei jos valdomo kolektyvinio investavimo subjekto s¹skaita ar 

investicinei bendrovei taip pat draud�iama i� �ioje dalyje numatytø asmenø turt¹ ásigyti. 
2. Investicinei bendrovei �io straipsnio 1 dalyje numatyti draudimai taikomi ir jos administracijos vadovui, jo 
pavaduotojui, valdybos, stebëtojø tarybos nariams ir darbuotojams (ir jø sutuoktiniams). 
3. Investiciná fond¹ sudarantis ar investicinei bendrovei priklausantis turtas negali bûti skolinamas, ákeièiamas, juo 

negalima garantuoti ar laiduoti kitø asmenø ásipareigojimø. Tai nerei�kia, kad draud�iama ásigyti iki galo neapmokëtø 

perleid�iamøjø vertybiniø popieriø, pinigø rinkos priemoniø ar kitø �io ástatymo 57 straipsnio 1 dalies 5, 7 ar 8 punkte 

nustatytø priemoniø. 
4. Investicinio fondo ar investicinës bendrovës turtu negali bûti sudaromi sandoriai dël perleid�iamøjø vertybiniø 

popieriø, pinigø rinkos priemoniø ar kitø investiciniø priemoniø, kuriø ji neturi, pardavimo. 
5. Investicinë bendrovë ar investicinio fondo turt¹ valdanti valdymo ámonë investicinio fondo s¹skaita negali skolintis, 

i�skyrus paskolas iki 10 procentø grynøjø aktyvø vertës iki 3 mënesiø, kurios bûtinos likvidumui palaikyti. Tai nerei�kia 

draudimo skolintis u�sienio valiut¹, u� kuri¹ perkami perleid�iamieji vertybiniai popieriai ar pinigø rinkos priemonës, jei 

paskolos gr¹�inimui u�tikrinti paskolos davëjui perduodama ne ma�esnë suma kita valiuta. 
6. �iame straipsnyje nustatyti draudimai specialiesiems kolektyvinio investavimo subjektams ir jø valdymo ámonëms 

taikomi tiek, kiek nustatyta �io ástatymo VII skyriuje.  
 
14 straipsnis. Sutarties su valdymo ámone ir depozitoriumu tvirtinimas  
1. Investicinës bendrovës turto valdymo sutartá su valdymo ámone ir sutartá su depozitoriumu turi patvirtinti investicinës 

bendrovës visuotinis akcininkø susirinkimas. Visuotinis akcininkø susirinkimas toká sprendim¹ gali priimti ne ma�iau 

kaip 2/3 susirinkime dalyvaujanèiø balsø dauguma. Bendrovës ástatuose gali bûti nustatyta ir didesnë dauguma tokiam 

sprendimui priimti. 
2. Visuotinis akcininkø susirinkimas teisê priimti �io straipsnio 1 dalyje numatyt¹ sprendim¹ gali perduoti stebëtojø 

tarybai, bet ne ilgesniam kaip 3 metø terminui, jei bendrovës ástatuose numatytas did�iausias atlyginimo valdymo 

ámonei ir depozitoriumui dydis. Stebëtojø taryba turi teisê já priimti 2/3 visø tarybos nariø balsø dauguma. 
 
15 straipsnis. Valdymo ámonëms, investicinëms bendrovëms, jø vadovams ir depozitoriumams taikomos poveikio 
priemonës 
1. Vertybiniø popieriø komisija turi teisê taikyti �ias poveikio priemones valdymo ámonëms ar investicinëms 

bendrovëms: 
1) áspëti dël veiklos trûkumø bei pa�eidimø ir nustatyti jø pa�alinimo terminus; 
2) skirti �io ástatymo nustatytas baudas; 
3) panaikinti licencijos galiojim¹; 
4) sustabdyti investiciniø vienetø (akcijø) platinim¹ ar i�pirkim¹; 
5) ne ilgiau kaip 3 mënesiams u�drausti kolektyvinio investavimo subjekto s¹skaita sudaryti sandorius dël investiciniø 

priemoniø ásigijimo; 
6) paskirti laikin¹já Vertybiniø popieriø komisijos atstov¹ veiklos prie�iûrai; 
7) laikinai sustabdyti valdymo ámonës licencijos teikti vien¹ ar kelias paslaugas galiojim¹. 
2. Vertybiniø popieriø komisija turi teisê skirti Administraciniø teisës pa�eidimø kodekse numatytas nuobaudas valdymo 

ámonës ar investicinës bendrovës administracijos vadovams, jø pavaduotojams, valdybos nariams ar darbuotojams. 
3. Vertybiniø popieriø komisija turi teisê depozitoriumui taikyti �io straipsnio 1 dalies 1 ir 2 punktuose numatytas 

poveikio priemones. 
 
16 straipsnis. Poveikio priemoniø taikymo pagrindas 
1. �io ástatymo nustatytos poveikio priemonës gali bûti taikomos esant bent vienam i� �iø pa�eidimø: 
1) valdymo ámonë, investicinë bendrovë ar depozitoriumas Vertybiniø popieriø komisijai pateikë neteising¹ informacij¹; 
2) Vertybiniø popieriø komisijai nepateikta bûtina prie�iûrai atlikti informacija ar dokumentai; 
3) valdymo ámonë ar investicinë bendrovë nebeatitinka reikalavimø, kuriais remiantis licencija buvo i�duota; 
4) pa�eisti Lietuvos Respublikos ástatymai ar kiti teisës aktai; 
5) valdymo ámonë ar investicinë bendrovë nesugeba ávykdyti savo ásipareigojimø arba yra duomenø, kad nesugebës to 

padaryti ateityje. 
2. Poveikio priemonë parenkama atsi�velgiant á pa�eidimo, kurio pagrindu ji taikoma, turiná ir pa�eidimo bei poveikio 

pasekmes ámonei ir finansø sistemos saugumui. Poveikio priemoniø taikymo klausimas svarstomas i� anksto prane�us 

apie tai valdymo ámonei, investicinei bendrovei ar depozitoriumui ir sudarius jiems galimybes pasiai�kinti. Atstovo 
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neatvykimas á klausimo svarstym¹ ar paai�kinimø nepateikimas netrukdo priimti sprendim¹ dël poveikio priemoniø 

taikymo. 
3. Sprendimas dël poveikio priemoniø taikymo gali bûti priimtas, jei praëjo ne daugiau kaip 2 metai nuo pa�eidimo 

ávykdymo dienos, o esant têstiniam pa�eidimui � ne daugiau kaip 2 metai nuo paskutiniø veiksmø atlikimo dienos. 
4. Apie tai, kad valdymo ámonei ar investicinei bendrovei pritaikytos poveikio priemonës, prane�ama tø valstybiø, 

kuriose valdymo ámonë ar investicinë kintamojo kapitalo bendrovë platina investicinius vienetus arba akcijas, prie�iûros 
institucijoms. 
 
17 straipsnis. Laikinasis atstovas veiklai pri�iûrëti 
1. Neatidëliotinais atvejais, kai yra duomenø apie teisës aktø pa�eidim¹, siekdama i�vengti investuotojø turto 

nuvertëjimo ar kitokio netekimo, Vertybiniø popieriø komisija turi teisê paskirti laikin¹já atstov¹ valdymo ámonës ar 

investicinës bendrovës veiklai pri�iûrëti. Laikinuoju atstovu gali bûti skiriamas Vertybiniø popieriø komisijos 

darbuotojas. 
2. Valdymo ámonës ar investicinës bendrovës administracijos vadovas, jo pavaduotojas, valdybos nariai turi gauti 
laikinojo atstovo veiklai pri�iûrëti sutikim¹ kiekvienam su ámonës veikla susijusiam sprendimui. Laikinojo atstovo 

veiklai pri�iûrëti veiksmai gali bûti skund�iami Administraciniø bylø teisenos ástatymo nustatyta tvarka. 
3. Laikinasis atstovas veiklai pri�iûrëti at�aukiamas, kai: 
1) nustatoma, kad ámonë gali patikimai veikti; 
2) ámonei i�keliama bankroto byla; 
3) panaikinamas valdymo ámonës, investicinës kintamojo kapitalo bendrovës ar u�daro tipo investicinës bendrovës 

licencijos galiojimas. 
 
18 straipsnis. Licencijos galiojimo panaikinimas  
Vertybiniø popieriø komisija turi teisê valdymo ámonei ar investicinei bendrovei i�duotos licencijos galiojim¹ panaikinti, 

jeigu: 
1) �io ástatymo nustatyta tvarka pritaikoma tokia poveikio priemonë; 
2) licencijos turëtojas pats ra�tu kreipiasi dël licencijos galiojimo panaikinimo; 
3) licencijos turëtojas per 12 mënesiø nepradeda ja naudotis ar daugiau kaip 6 mënesius nevykdo savo veiklos; 
4) baigiasi investicinës bendrovës ástatuose nustatytas veiklos laikotarpis ir licencijos turëtojas ra�tu nesikreipia dël 

licencijos galiojimo panaikinimo. 
 
19 straipsnis. Valdymo ámonës ar investicinës bendrovës bankroto proceso ypatumai 
1. Valdymo ámonës ar investicinës bendrovës bankroto procedûra gali bûti vykdoma tik teismo tvarka. 
2. Vertybiniø popieriø komisija turi teisê pateikti teismui parei�kim¹ dël bankroto bylos i�këlimo valdymo ámonei ar 

investicinei bendrovei. 
3. Teismas, gavês Vertybiniø popieriø komisijos parei�kim¹ dël bankroto bylos i�këlimo, privalo t¹ paèi¹ dien¹ u�drausti 

valdymo ámonei ar investicinei bendrovei disponuoti banko s¹skaitomis ir investicinëmis priemonëmis. 
4. Teismas ne vëliau kaip per 15 dienø nuo parei�kimo gavimo dienos priima nutartá i�kelti bankroto byl¹ arba atsisakyti 

j¹ i�kelti. 
5. Valdymo ámonës ar investicinës bendrovës administratorius gr¹�ina valdymo ámonës valdomø kolektyvinio 

investavimo subjektø dalyviams ar investicinës bendrovës akcininkams priklausanèias lë�as arba perduoda valdymo 

ámonës valdomø kolektyvinio investavimo subjektø valdym¹ kitai valdymo ámonei.  
 
20 straipsnis. Valdymo ámonës reorganizavimas ir pertvarkymas, investicinës bendrovës likvidavimas 
1. Valdymo ámonë negali bûti reorganizuota ar pertvarkyta á bendrovê, kuriai nebûtø taikomas �is ástatymas. 
2. Nuo sprendimo likviduoti investicinê bendrovê priëmimo dienos nutraukiamas investicinës bendrovës akcijø 

pardavimas ir i�pirkimas.  
3. Likviduojamos investicinës bendrovës turtas turi bûti parduodamas Vertybiniø popieriø komisijos nustatyta tvarka ir 
su akcininkais atsiskaitoma pinigais. 
4. Investicinës bendrovës likvidatorius Vertybiniø popieriø komisijai jos nustatyta tvarka privalo teikti informacij¹ apie 

likvidavimo eig¹. 
 
ANTRASIS SKIRSNIS. Informacija, kuri¹ Valdymo ámonë ar investicinë bendrovë turi pateikti visuomenei 
21 straipsnis. Pareiga parengti prospektus ir periodines ataskaitas  
1. Valdymo ámonë (kiekvienam investiciniam fondui) ar investicinë bendrovë privalo paskelbti: 
1) vis¹ prospekt¹; 
2) sutrumpint¹ prospekt¹; 
3) kiekvienø finansiniø metø ataskait¹; 
4) kiekvienø finansiniø metø pirmø �e�iø mënesiø (toliau � pusmeèio) ataskait¹. 
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2. �io straipsnio 1 dalies 2 punkto reikalavimas netaikomas u�daro tipo investiciná fond¹ valdanèiai valdymo ámonei ar 

u�daro tipo investicinei bendrovei, pasinaudojusiai �io ástatymo jai suteikta teise nerengti sutrumpinto prospekto.  
3. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto valdymo ámonë ar alternatyvaus kolektyvinio investavimo u�daro 

tipo investicinë bendrovë, taip pat privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekto, kurio dalyviais pagal jo 
sudarymo dokumentus gali bûti tik profesionalieji investuotojai, valdymo ámonë ar privataus kapitalo u�daro tipo 

investicinë bendrovë, kurios akcininkais pagal jos ástatus gali bûti tik profesionalieji investuotojai, neprivalo vie�ai 

skelbti �io straipsnio 1 dalyje i�vardytø dokumentø.  
 
22 straipsnis. Prospektø ir periodiniø ataskaitø turinys 
1. Visame ir sutrumpintame prospektuose turi bûti pateikta pakankamai informacijos, kad investuotojas galëtø tinkamai 
ávertinti siûlom¹ investicij¹ ir su ja susijusi¹ rizik¹. Visame prospekte turi bûti ai�kiai ir lengvai suprantamai paai�kintas 

rizikos pobûdis.  
2. Sutrumpinto prospekto struktûra ir dëstymo forma turi bûti lengvai suprantama vidutiniam investuotojui. 

Sutrumpintas kitoje valstybëje narëje licencijuotos valdymo ámonës valdomo investicinio fondo ar investicinës 

kintamojo kapitalo bendrovës prospektas, i�verstas á lietuviø kalb¹, Lietuvos Respublikoje gali bûti naudojamas kaip 

reklamos priemonë, nereikalaujant jokiø papildomø duomenø. 
3. Metø ataskaitoje turi bûti pateikta finansinë atskaitomybë ir kita Vertybiniø popieriø komisijos nustatyta informacija, 

i� kurios investuotojai galëtø padaryti pagrástas i�vadas dël kolektyvinio investavimo subjekto veiklos ir jos rezultatø. 
Jeigu yra mokami tarpiniai dividendai, jie turi bûti nurodyti pusmeèio ataskaitoje.  
4. Sudarymo dokumentai pateikiami kaip viso prospekto priedai. Sudarymo dokumentø pridëti nebûtina, jei kolektyvinio 

investavimo subjekto dalyviams prane�ama, kad, jø pageidavimu, �ie dokumentai bus atsiøsti asmeni�kai arba bus 

prane�ta, kur Lietuvos Respublikos teritorijoje su jais galima susipa�inti. 
5. Jei visame ar sutrumpintame prospekte paskelbta informacija pasikeièia, prospektai turi bûti pataisomi ne vëliau kaip 

per 7 dienas nuo tokiø pasikeitimø atsiradimo dienos. Pakeitimai gali bûti pateikiami prieduose nurodant, kas pakeista. 

Senajame prospekte ai�kiai i�braukiama neteisinga informacija arba pateikiamas naujas prospektas. 
6. Metinës finansinës atskaitomybës duomenys turi bûti audituoti. Auditoriaus i�vada, áskaitant i�lygas, ir audito 

ataskaita turi bûti pateikiamos kaip metø ataskaitos priedas. Audito ataskaitoje turi bûti nurodyta, ar teisingai 

skaièiuojama grynøjø aktyvø vertë, ar turtas investuotas pagal sudarymo dokumentus, taip pat i�vardyti visi �io ástatymo 

ir kitø teisës aktø pa�eidimai. Valdymo ámonës, jos valdomø kolektyvinio investavimo subjektø ar investicinës 

bendrovës, kurios valdymas neperduotas valdymo ámonei, auditorius privalo pateikti Vertybiniø popieriø komisijai 

audito ataskait¹, o atskiru Vertybiniø popieriø komisijos reikalavimu � paai�kinimus dël atlikto valdymo ámonës ar 

kolektyvinio investavimo subjektø audito.  
7. Vertybiniø popieriø komisija nustato kitus reikalavimus visam prospektui, sutrumpintam prospektui, metø ir pusmeèio 

ataskaitø turiniui, formai ir jø pateikimo Vertybiniø popieriø komisijai tvark¹. 
 
23 straipsnis. Prospektø ir periodiniø ataskaitø paskelbimo tvarka 
1. Metø ir pusmeèio ataskaitos turi bûti skelbiamos ir Vertybiniø popieriø komisijai pateikiamos tokiais terminais: 
1) metø ataskaita � per 4 mënesius nuo ataskaitiniø finansiniø metø pabaigos; 
2) pusmeèio ataskaita � per 2 mënesius nuo ataskaitinio pusmeèio pabaigos. 
2. Sutrumpinto prospekto, jei já rengti privaloma, kopija investiciniø vienetø arba akcijø pirkëjams turi bûti nemokamai 

pateikiama iki pirkimo sutarties sudarymo. Viso prospekto, naujausios metø ataskaitos ir po jos parengtos pusmeèio 

ataskaitos kopijos turi bûti nemokamai duodamos to pageidaujantiems investiciniø vienetø arba akcijø pirkëjams. 
3. U�daro tipo kolektyvinio investavimo subjekto, kuriam nëra rengiamas sutrumpintas prospektas, investiciniø vienetø 

arba akcijø pirkëjams iki sutarties sudarymo turi bûti nemokamai pateikiamas visas prospektas.  
4. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjektas, privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjektas, kurio 
dalyviais pagal jo sudarymo dokumentus gali bûti tik profesionalieji investuotojai ar juos valdanèios valdymo ámonës, 

turi teisê neteikti sutrumpinto prospekto, viso prospekto ir sudarymo dokumentø tokiø kolektyvinio investavimo 

subjektø investiciniø vienetø ar akcijø pirkëjams, jei tokia galimybë numatyta kolektyvinio investavimo subjekto 

sudarymo dokumentuose. Investiciniø vienetø ar akcijø pirkëjams tokiu atveju privaloma pateikti Vertybiniø popieriø 

komisijos nustatyto turinio kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentø santrauk¹.  
5. Metø ir pusmeèio ataskaitos kolektyvinio investavimo subjekto dalyviø pra�ymu jiems pateikiamos nemokamai. 
6. Metø ir pusmeèio ataskaitos, i�skyrus �io ástatymo 21 straipsnio 3 dalyje numatytus atvejus, turi bûti prieinamos 

visuomenei visame ir sutrumpintame prospektuose nurodytose vietose. 
 
24 straipsnis. Kainos skelbimas 
1. Valdymo ámonë ir investicinë bendrovë privalo kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose nustatyta 

tvarka skelbti investiciniø vienetø ar akcijø kainas kiekvien¹ kart¹, kai jas parduoda arba i�perka. 
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2. Suderintojo kolektyvinio investavimo subjekto valdymo ámonë ar investicinë kintamojo kapitalo bendrovë privalo 

skelbti investiciniø vienetø ar akcijø kainas ne reèiau kaip du kartus per mënesá. Jei Vertybiniø popieriø komisija 

sutinka, kad skelbiant reèiau investuotojams �alos nebus padaryta, kainos gali bûti skelbiamos vien¹ kart¹ per mënesá. 
3. Specialiøjø kolektyvinio investavimo subjektø investiciniø vienetø ar akcijø kainos skelbiamos laikantis atitinkamos 

rû�ies ir tipo specialiøjø kolektyvinio investavimo subjektø veikl¹ reglamentuojanèiø �io ástatymo straipsniø 
reikalavimø.  
25 straipsnis. Siûlymas ir reklama 
1. Vie�ai siûlant ásigyti investiciniø vienetø arba akcijø, turi bûti nurodoma, kad yra parengti prospektai, taip pat vietos, 

kur visuomenë gali juos gauti arba su jais susipa�inti. Reklamoje galima naudoti tik prospektuose ir periodinëse 

ataskaitose pateikt¹ informacij¹. 
2. Skelbiamoje kolektyvinio investavimo subjektø reklamoje pateikiami kolektyvinio investavimo subjekto veiklos 

rezultatai privalo bûti lyginami su to kolektyvinio investavimo subjekto lyginamuoju indeksu. �is reikalavimas 

netaikomas kolektyvinio investavimo subjektams, kuriø �is ástatymas neápareigoja naudoti lyginamojo indekso.  
 
III SKYRIUS DepozitoriumaS 
26 straipsnis. Pareiga perduoti turt¹ depozitoriumui 
1. Kolektyvinio investavimo subjekto turtas privalo bûti saugomas viename depozitoriume. Depozitoriumu gali bûti tik 

bankas, turintis teisê valstybëje narëje teikti investicines paslaugas ir turintis buveinê arba padaliná Lietuvos 

Respublikoje. 
2. Depozitoriumas turi teisê visas ar dalá savo funkcijø perduoti kitiems depozitoriumams, bet tai neatleid�ia jo nuo 

atsakomybës.  
 
27 straipsnis. Depozitoriumo pareigos 
1. Depozitoriumas privalo veikti kolektyvinio investavimo subjekto dalyviø naudai ir: 
1) u�tikrinti, kad investiciniø vienetø arba akcijø pardavimas, i�leidimas, i�pirkimas ir panaikinimas vyktø pagal teisës 

aktø ir kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentø reikalavimus;  
2) u�tikrinti, kad investiciniø vienetø ar akcijø vertë bûtø skaièiuojama pagal teisës aktø ir kolektyvinio investavimo 

subjekto sudarymo dokumentø reikalavimus; 
3) vykdyti valdymo ámonës ar investicinës bendrovës nurodymus, jeigu jie neprie�tarauja teisës aktø ir kolektyvinio 

investavimo subjekto sudarymo dokumentø reikalavimams; 
4) u�tikrinti, kad atlyginimas u� perleist¹ turt¹ per nustatyt¹ laik¹ bûtø pervestas á fondo s¹skait¹ ar atitektø investicinei 

bendrovei;  
5) u�tikrinti, kad investicinio fondo ar investicinës bendrovës pajamos bûtø naudojamos pagal teisës aktø ir kolektyvinio 

investavimo subjekto sudarymo dokumentø reikalavimus. 
2. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto depozitoriumas prie� kiekvien¹ nekilnojamojo turto objekto 

vertinim¹ privalo patikrinti, ar nekilnojamojo turto vertintojas (vertintojai) atitinka jam (jiems) taikomus 
nepriklausomumo reikalavimus ir kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose nustatytus atrankos 
kriterijus, ar atliekant turto vertinim¹ nebus pa�eisti �io ástatymo 72 straipsnio 4 dalies reikalavimai.  
3. Depozitoriumas privalo prane�ti Vertybiniø popieriø komisijai ir valdymo ámonës ar investicinës bendrovës stebëtojø 

tarybai, ar valdybai visus pastebëtus teisës aktø ar kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentø pa�eidimus. 
4. Atlyginimas u� depozitoriumo paslaugas negali bûti didesnis, negu nustatytas kolektyvinio investavimo subjekto 

sudarymo dokumentuose.  
5. Depozitoriumas atsako u� �al¹, padaryt¹ kolektyvinio investavimo subjekto dalyviams ar valdymo ámonei dël to, kad 

jis neatliko savo pareigø ar netinkamai jas atliko.  
 
28 straipsnis. Valdymo perdavimas depozitoriumui 
Jei valdymo ámonës teisë valdyti kolektyvinio investavimo subjekt¹ pasibaigia, o kitai valdymo ámonei valdymas 

neperduodamas, já laikinai perima kolektyvinio investavimo subjekto depozitoriumas. Valdymo ámonë privalo prane�ti 

depozitoriumui apie teisës valdyti turt¹ pasibaigim¹. Tokiu atveju depozitoriumas turi visas valdymo ámonës teises ir 

pareigas, jei ko kita nenumato ástatymai arba sudarymo dokumentai. Depozitoriumas privalo perduoti valdym¹ kitai 
valdymo ámonei per 3 mënesius nuo valdymo perëmimo. Per 3 mënesius kitai valdymo ámonei neperduotas kolektyvinio 

investavimo subjektas turi bûti likviduojamas (padalijamas). 
29 straipsnis. Valdymo ámonës ar investicinës bendrovës atskyrimas nuo depozitoriumo 
1. Depozitoriumas negali kartu verstis ir valdymo ámonës ar investicinës bendrovës veikla, i�skyrus �io ástatymo 28 

straipsnyje nustatyt¹ atvejá.  
2. Valdymo ámonës ar investicinës bendrovës administracijos vadovas, jo pavaduotojas, valdybos narys ar darbuotojas 
negali bûti depozitoriumo, kuris saugo tos ámonës valdom¹ investiciná fond¹ sudarantá ar investicinës bendrovës turt¹, 

administracijos vadovu, jo pavaduotoju, valdybos nariu ar darbuotoju, kurio funkcijos tiesiogiai susijusios su 
depozitoriumo veikla.  
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3. Depozitoriumo, sauganèio investiciná fond¹ sudarantá ar investicinës bendrovës turim¹ turt¹, administracijos vadovas, 

jo pavaduotojas, valdybos nariai, stebëtojø tarybos nariai ar darbuotojai, kuriø funkcijos tiesiogiai susijusios su 

depozitoriumo veikla, gali sudaryti ne daugiau kaip 1/4 t¹ investiciná fond¹ valdanèios valdymo ámonës ar investicinës 

bendrovës stebëtojø tarybos nariø. 
30 straipsnis. Depozitoriumo pakeitimas 
1. Valdymo ámonë ar investicinë bendrovë depozitorium¹ gali pakeisti tik tuo atveju, jei tam pritarë Vertybiniø popieriø 

komisija. 
2. Jei depozitoriumas nesilaiko teisës aktø reikalavimø, nevykdo savo ásipareigojimø ar netinkamai juos vykdo, 

Vertybiniø popieriø komisija, siekdama u�tikrinti kolektyvinio investavimo subjekto dalyviø teises, turi teisê nurodyti 

valdymo ámonei ar investicinei bendrovei nutraukti su depozitoriumu sudaryt¹ sutartá ir pakeisti depozitorium¹.  
 
IV SKYRIUS. PIRMASIS SKIRSNIS. BENDROSIOS KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTØ 
VEIKL¥ REGLAMENTUOJANÈIOS NUOSTATOS 
31 straipsnis. Kolektyvinio investavimo subjektø veiklos formos, tipai ir rû�ys 
1. Vadovaujantis �iuo ástatymu, suderintieji ir specialieji kolektyvinio investavimo subjektai Lietuvoje gali 

bûti steigiami investicinës bendrovës arba investicinio fondo veiklos forma, jei �iame straipsnyje nenustatyta kitaip. 

Specialieji kolektyvinio investavimo subjektai skirstomi á rû�is ir tipus.  
2. Suderintieji kolektyvinio investavimo subjektai gali bûti sudaromi tik investicinio fondo arba investicinës kintamojo 

kapitalo bendrovës veiklos forma. Draud�iama sudaryti u�daro tipo suderintuosius kolektyvinio investavimo subjektus. 
3. Vadovaujantis �iuo ástatymu, gali bûti sudaromi �iø rû�iø specialieji kolektyvinio investavimo subjektai: 
1) kolektyvinio investavimo á perleid�iamuosius vertybinius popierius subjektai; 
2) nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjektai; 
3) privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjektai; 
4) kolektyvinio investavimo subjektai, investuojantys á kitus kolektyvinio investavimo subjektus; 
5) alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjektai.  
4. Specialieji kolektyvinio investavimo subjektai gali bûti atviro (atviro tipo investiciniai fondai ar investicinës 

kintamojo kapitalo bendrovës) arba u�daro tipo (u�daro tipo investiciniai fondai ar u�daro tipo investicinës bendrovës).  
 
32 straipsnis. Investicinis fondas 
1. Investiciná fond¹ sudarantis turtas yra jo dalyviø bendroji dalinë nuosavybë. Dalyvio dalis bendrojoje 

nuosavybëje nustatoma atsi�velgiant á jo asmeninëje investiciniø vienetø s¹skaitoje ára�ytø investiciniø vienetø skaièiø. 
2. Valdymo ámonë investiciná fond¹ sudarantá turt¹ valdo, naudoja ir juo disponuoja turto patikëjimo teise. 
3. Á investiciná fond¹ sudarantá turt¹ draud�iama nukreipti i�ie�kojim¹ pagal valdymo ámonës ar fondo dalyviø 
prievoles. Investicinio fondo dalyvio kreditoriai turi teisê nukreipti savo reikalavimus fondo dalyviui tik á dalyviui 

priklausanèius investicinio fondo investicinius vienetus.  
4. Kiekvien¹ investiciná fond¹ sudarantis turtas turi bûti atskirtas nuo valdymo ámonës ir kito jos valdomo 

kolektyvinio investavimo subjekto turimo turto ir átraukiamas á apskait¹ atskirai. 
 
33 straipsnis. Lyginamasis indeksas 
1. Suderintieji kolektyvinio investavimo subjektai privalo naudoti lyginam¹já indeks¹. �is reikalavimas netaikomas 
specialiesiems kolektyvinio investavimo subjektams. 
2. Kolektyvinio investavimo subjekto lyginamasis indeksas turi sudaryti galimybê visuomenei tinkamai vertinti 

kolektyvinio investavimo subjekto veiklos rezultatus. Kolektyvinio investavimo subjekto lyginamasis indeksas turi bûti 
pasirenkamas atsi�velgiant á konkretaus kolektyvinio investavimo subjekto investavimo strategij¹.  
3. Vertybiniø popieriø komisija turi teisê nustatyti reikalavimus lyginamajam indeksui.  
4. Skelbdama kolektyvinio investavimo subjekto veiklos rezultatus, valdymo ámonë ar investicinë bendrovë, kurios 

valdymas neperduotas valdymo ámonei, privalo juos lyginti su lyginamuoju indeksu Vertybiniø popieriø komisijos 

nustatyta tvarka. Kolektyvinio investavimo subjekto lyginamasis indeksas taip pat turi bûti nurodytas já valdanèios 

valdymo ámonës ar investicinës bendrovës, kurios valdymas neperduotas valdymo ámonei, metø ataskaitoje.  
5. Valdymo ámonë ar investicinë bendrovë, kurios valdymas neperduotas valdymo ámonei, privalo patvirtinti taisykles, 
nustatanèias kolektyvinio investavimo subjekto lyginamojo indekso pasirinkimo ir keitimo kriterijus bei tvark¹.  
  
ANTRASIS SKIRSNIS. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTØ INVESTICINIØ VIENETØ AR 
AKCIJØ PARDAVIMO IR I�PIRKIMO TVARKA 
34 straipsnis. Investiciniø vienetø ar akcijø pardavimas 
1. Investuotojas investicinius vienetus ar akcijas ásigyja paprasta ra�ytine forma sudarydamas sutartá su valdymo ámone, 

investicine bendrove ar investiciniø vienetø ar akcijø platintoju.  
2. Investiciniai vienetai ar akcijos gali bûti i�leisti tik gavus pinigus á kolektyvinio investavimo subjekto s¹skait¹. 

Nuosavybës teisë á investicinius vienetus ar akcijas ágyjama nuo ára�o padarymo asmeninëje investiciniø vienetø ar 
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akcijø s¹skaitoje. Ára�as asmeninëje investiciniø vienetø ar akcijø s¹skaitoje turi bûti padarytas ne vëliau kaip per 1 darbo 

dien¹ nuo pinigø gavimo kolektyvinio investavimo subjekto s¹skaitoje. Jei papildomø investiciniø vienetø ar akcijø 

priskiriama skirstant peln¹, tai nuosavybës teisë atsiranda po to, kai asmeninëje investiciniø vienetø ar akcijø s¹skaitoje 

padaromas ára�as. 
3. Vadovaujantis �iuo ástatymu sudarytø kolektyvinio investavimo subjektø, i�skyrus alternatyvaus kolektyvinio 

investavimo subjektus, investiciniai vienetai ar akcijos gali bûti platinami reguliuojamos rinkos operatoriaus ir (arba) 

atsiskaitymø sistemos techninëmis organizacinëmis priemonëmis Vertybiniø popieriø komisijos nustatyta tvarka. 
 
35 straipsnis. Investiciniø vienetø ar akcijø kaina 
1. Investiciniø vienetø ar akcijø kaina nustatoma grynøjø aktyvø vertê padalijus i� visø apyvartoje esanèiø investiciniø 

vienetø ar akcijø skaièiaus. 
2. Kain¹, nurodyt¹ �io straipsnio 1 dalyje, galima padidinti su kolektyvinio investavimo subjekto investiciniø vienetø ar 

akcijø pardavimu susijusiø atskaitymø dyd�iu (jeigu tai numatyta sudarymo dokumentuose) tik tuo atveju, jeigu �iø 

atskaitymø dyd�iu nebuvo suma�inta grynøjø aktyvø vertë. Ma�inti i�perkamøjø investiciniø vienetø ar akcijø i�pirkimo 

kain¹ su jø i�pirkimu susijusiø atskaitymø dyd�iu galima tik tuo atveju, jeigu �io atskaitymo dyd�iu nebuvo suma�inta 

grynøjø aktyvø vertë ir nebuvo padidinta pardavimo kaina. 
 
36 straipsnis. Grynøjø aktyvø vertës nustatymas 
Grynøjø aktyvø vertë nustatoma atsi�velgiant á kolektyvinio investavimo subjekto turto rinkos kain¹ ir vadovaujantis 

Vertybiniø popieriø komisijos teisës aktuose nustatytais grynøjø aktyvø vertës nustatymo principais, sudarymo 

dokumentuose nustatytomis grynøjø aktyvø vertës nustatymo taisyklëmis. 
 
37 straipsnis. Investiciniø vienetø ar akcijø i�pirkimas 
1. Valdymo ámonë ar investicinë bendrovë kolektyvinio investavimo subjekto dalyvio reikalavimu privalo i�pirkti jo 

investicinius vienetus ar akcijas reikalavimo pateikimo dienos kaina.  
2. Atsiskaityti u� i�pirktus suderintojo kolektyvinio investavimo subjekto investicinius vienetus ar akcijas privaloma ne 
vëliau kaip per 7 dienas nuo pareikalavimo i�pirkti. 
3. Atsiskaitymo u� i�pirktus specialiøjø kolektyvinio investavimo subjektø investicinius vienetus ar akcijas tvark¹ 

nustato kiti atitinkamos rû�ies ir tipo specialiøjø kolektyvinio investavimo subjektø veikl¹ reglamentuojantys �io 

ástatymo straipsniai.  
4. Parai�k¹ i�pirkti investicinius vienetus ar akcijas, bendrosios jungtinës nuosavybës teise priklausanèius sutuoktiniams, 
turi teisê pateikti vienas i� sutuoktiniø, turëdamas kito sutuoktinio i�duot¹ ágaliojim¹, kuris gali bûti ir paprastos 

ra�ytinës formos. 
 
38 straipsnis. Investiciniø vienetø ar akcijø i�pirkimo sustabdymas 
1. Teisê sustabdyti investiciniø vienetø ar akcijø i�pirkim¹ turi valdymo ámonë, investicinë bendrovë ir Vertybiniø 

popieriø komisija. 
2. Sustabdyti i�pirkim¹ galima ne ilgiau kaip 3 mënesiams per metus. 
3. I�pirkimas gali bûti sustabdomas, jei: 
1) tai bûtina siekiant apsaugoti visuomenës, o kartu ir dalyviø interesus nuo galimo kolektyvinio investavimo subjekto 

nemokumo ar i�pirkimo kainos kritimo, kai nepalanki investiciniø priemoniø rinkos padëtis ir suma�ëjusi investiciniø 

priemoniø portfelio vertë; 
2) nepakanka pinigø i�mokëti u� i�perkamus investicinius vienetus ar akcijas, o turimø investiciniø priemoniø 

pardavimas (realizavimas) bûtø nuostolingas; 
3) toki¹ poveikio priemonê �io ástatymo nustatyta tvarka pritaiko Vertybiniø popieriø komisija. 
4. Nuo sprendimo sustabdyti investiciniø vienetø ar akcijø i�pirkim¹ priëmimo momento draud�iama: 
1) priimti i�pirkimo parai�kas; 
2) atsiskaityti u� investicinius vienetus ar akcijas, kuriuos i�pirkti buvo pareikalauta iki nutarimo sustabdyti i�pirkim¹ 

priëmimo. 
5. Apie i�pirkimo sustabdym¹ nedelsiant turi bûti prane�ama asmenims, per kuriuos vykdomas i�pirkimas, taip pat 

Vertybiniø popieriø komisijai, o tuo atveju, kai investiciniai vienetai ar akcijos platinami u�sienio valstybëse, � ir 
u�sienio prie�iûros institucijoms, taip pat apie tai turi bûti paskelbiama per visuomenës informavimo priemones. 
 
39 straipsnis. I�pirkimo atnaujinimas 
1. Jei sprendim¹ sustabdyti i�pirkim¹ priëmë Vertybiniø popieriø komisija, teisê já atnaujinti turi tik Vertybiniø popieriø 

komisija ar teismas, panaikinês toká sprendim¹. Kitais atvejais toki¹ teisê turi ir valdymo ámonë ar investicinë bendrovë. 
2. Apie sprendim¹ atnaujinti investiciniø vienetø ar akcijø i�pirkim¹ turi bûti prane�ama tokia pat tvarka kaip ir apie 

i�pirkimo sustabdym¹.  
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40 straipsnis. Investicinës kintamojo kapitalo bendrovës akcijø platinimo ypatumai 
1. Parduodant investicinës kintamojo kapitalo bendrovës akcijas, Akciniø bendroviø ástatymo nuostatos, 

reglamentuojanèios akciniø bendroviø akcijø pasira�ym¹ ir apmokëjim¹, netaikomos. �iø bendroviø akcijos gali bûti 
pradëtos platinti, kai bendrovë gauna investicinës kintamojo kapitalo bendrovës veiklos licencij¹ ir Vertybiniø popieriø 

komisijos leidim¹ patvirtinti investicinës kintamojo kapitalo bendrovës ástatus bei kai patvirtinamas visas ir sutrumpintas 

prospektai.  
2. Investicinës kintamojo kapitalo bendrovës akcijos gali bûti platinamos neterminuotai. Akcijø emisijos dydis 

neribojamas, i�skyrus atvejá, kai ástatuose nurodyta did�iausia suma, u� kuri¹ leid�iama i�platinti akcijø. 
3. Investicinë kintamojo kapitalo bendrovë neturi teisës parduoti savo akcijø i�simokëtinai ar atidëti jø apmokëjimo 

termino. 
4. Tik visi�kai apmokëtos akcijos laikomos i�leistomis ir gali bûti ára�omos á akcininko asmeninê perleid�iamøjø 

vertybiniø popieriø s¹skait¹.  
 
TREÈIASIS SKIRSNIS. SUDËTINIAI KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTAI 
41 straipsnis. Sudëtinio kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentai 
1. Sudëtinës investicinës kintamojo kapitalo bendrovës ástatuose �io ástatymo 54 straipsnio 1 dalies 2, 3, 5 ir 7 punktuose 

ir 65 straipsnio 2 dalies 1 ir 2 punktuose nurodyta informacija turi bûti pateikta apie kiekvien¹ j¹ sudarantá subfond¹ 

atskirai. Papildomai apie kiekvien¹ subfond¹ ástatuose turi bûti nurodoma: 
1) subfondo pavadinimas; 
2) laikotarpis, kuriam sudarytas subfondas; 
3) subfondo valiuta; 
4) informacija, kad investicinës kintamojo kapitalo bendrovës visuotiniame akcininkø susirinkime sprend�iant tik su 

vieno subfondo dalyviø interesais susijusá klausim¹, balsavimo teisê turi tik to subfondo dalyviai. 
2. Sudëtinio investicinio fondo taisyklëse �io ástatymo 46 straipsnio 3, 4, 5, 6, 7, 9, 12, 14, 15 punktuose ir 65 straipsnio 

2 dalies 1 ir 2 punktuose nurodyta informacija turi bûti pateikta apie kiekvien¹ já sudarantá subfond¹. Papildomai apie 

kiekvien¹ subfond¹ taisyklëse turi bûti pateikiama �io straipsnio 1 dalies 1, 2 ir 3 punktuose nurodyta informacija. 
3. Sudëtinio kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose taip pat turi bûti nurodoma: 
1) valiuta, kuria bus sudaroma kolektyvinio investavimo subjekto finansinë atskaitomybë; 
2) subfondo investiciniø vienetø ar akcijø keitimo á kito to paties kolektyvinio investavimo subjekto subfondo 

investicinius vienetus ar akcijas tvarka; 
3) naujø subfondø steigimo tvarka. 
 
42 straipsnis. Sudëtiniams kolektyvinio investavimo subjektams ir jø valdymo ámonëms taikomi reikalavimai  
1. Sudëtinio kolektyvinio investavimo subjekto valdymo ámonë ar investicinë kintamojo kapitalo bendrovë privalo 

laikytis �iame ástatyme ir kituose teisës aktuose nustatytø, atitinkamos rû�ies ir tipo kolektyvinio investavimo 
subjektams ir jø valdymo ámonëms taikomø reikalavimø.  
2. Kolektyvinio investavimo subjekto veikl¹ reglamentuojanèios �io ástatymo ir kitø teisës aktø nuostatos, i�skyrus �io 

ástatymo II skyriaus pirmojo skirsnio, 59, 72 ir 90 straipsniø nuostatas, taikomos kiekvienam subfondui atskirai. 
3. Sudëtiná kolektyvinio investavimo subjekt¹ sudaranèiø subfondø turtas privalo bûti saugomas viename depozitoriume.  
4. Kiekvien¹ subfond¹ sudarantis turtas turi bûti átrauktas á apskait¹ atskirai nuo kitø t¹ patá kolektyvinio investavimo 

subjekt¹ sudaranèiø subfondø turto.  
5. Vien¹ subfond¹ sudarantis turtas negali bûti naudojamas ásipareigojimams kito t¹ patá kolektyvinio investavimo 

subjekt¹ sudaranèio subfondo dalyviams ar tretiesiems asmenims padengti. 
6. Sudëtinis kolektyvinio investavimo subjektas privalo turëti bendr¹ vis¹ prospekt¹. Sutrumpinti prospektai gali bûti 

rengiami kiekvienam subfondui atskirai.  
7. Kolektyvinio investavimo subjekto investiciniø vienetø ar akcijø savininkø s¹ra�¹ valdymo ámonë ar investicinë 

bendrovë tvarko pagal kiekvien¹ subfond¹ atskirai. I�duodant nuosavybës patvirtinimo dokumentus, juose nurodomas 

konkretaus subfondo (subfondø) pavadinimas (pavadinimai). 
8. Valdymo ámonei ar investicinei kintamojo kapitalo bendrovei draud�iama daryti bet kokius atskaitymus nuo 

kolektyvinio investavimo subjekto turto u� sandorius, sudarytus tarp jo subfondø.  
9. Sudëtinio kolektyvinio investavimo subjekto subfondø sujungimui taikomi �iame ástatyme investiciniø fondø 

sujungimui nustatyti reikalavimai. 
 
43 straipsnis. Sudëtinës investicinës kintamojo kapitalo bendrovës ypatumai 
1. Viena sudëtinës investicinës kintamojo kapitalo bendrovës akcija, nepaisant jos vertës, visuotiniame bendrovës 

akcininkø susirinkime akcininkui suteikia vien¹ bals¹. 
2. Sudëtinës investicinës kintamojo kapitalo bendrovës visuotiniame akcininkø susirinkime sprend�iant tik su vieno 

bendrovës subfondo dalyviø interesais susijusá klausim¹, balsavimo teisê turi tik to subfondo dalyviai.  
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44 straipsnis. Subfondo investiciniø vienetø ar akcijø keitimas 
Kolektyvinio investavimo subjekto dalyvis gali keisti jo turimus subfondo investicinius vienetus ar akcijas á kito to 

paties kolektyvinio investavimo subjekto subfondo investicinius vienetus ar akcijas, jei kolektyvinio investavimo 
subjekto sudarymo dokumentuose nenustatyta kitaip. Keièiant subfondo investicinius vienetus ar akcijas, draud�iama 

atskaityti bet kokius su kolektyvinio investavimo subjekto investiciniø vienetø ar akcijø platinimu ar i�pirkimu susijusius 
atskaitymus, i�skyrus atskaitymus, tiesiogiai susijusius su investiciniø vienetø ar akcijø keitimo i�laidomis.  
 
V SKYRIUS. PIRMASIS SKIRSNIS. Investicinis fondas 
45 straipsnis. Investicinio fondo sudarymas  
1. Investicinio fondo taisyklës patvirtinamos valdymo ámonës valdybos sprendimu. Valdymo ámonë investiciná fond¹ 

sudarysianèias investuotojø lë�as gali pradëti rinkti tik po to, kai investicinio fondo taisyklëms, sutrumpintam 

prospektui, kai jis bûtinas, ir visam prospektui pritaria Vertybiniø popieriø komisija. 
2. Valdybos sprendime dël investicinio fondo sudarymo turi bûti nurodyta: 
1) investicinio fondo pavadinimas; 
2) depozitoriumo pavadinimas ir buveinë; 
3) investiciniam fondui sudaryti skiriama pradinë suma. 
 
46 straipsnis. Investicinio fondo taisyklës  
Investicinio fondo taisyklës nustato santykius tarp valdymo ámonës ir investicinio fondo dalyviø. Jose turi bûti nurodyta: 
1) investicinio fondo pavadinimas, i� kurio galima bûtø nustatyti specialiojo fondo rû�á, ir informacija, leid�ianti 

nustatyti, ar �is fondas yra suderintasis, ar specialusis kolektyvinio investavimo subjektas; 
2) valdymo ámonës ir depozitoriumo pavadinimai ir buveinës; 
3) investiciná fond¹ sudaranèio turto investavimo strategija, investicijø apribojimai ir specializacija geografinëje zonoje 

arba ûkio �akoje, informacija apie tai, kad fondas turi lyginam¹já indeks¹, ir vietos, kuriose galima susipa�inti su jo 

sudarymo tvarka; 
4) dalyviø teisës ir pareigos; 
5) valdymo ámonës teisës ir pareigos valdant investiciná fond¹, sandoriai, kuriuos valdymo ámonë gali sudaryti ir vykdyti 

investicinio fondo s¹skaita ir jo naudai; 
6) atlyginimo valdymo ámonei, depozitoriumui ir platintojui apskaièiavimo metodika, dydis ir mokëjimo tvarka; 
7) kitø i�laidø, dengiamø i� investiciná fond¹ sudaranèio turto, baigtinis s¹ra�as ir apskaièiavimo metodika; 
8) valdymo ámonës, depozitoriumo pakeitimo s¹lygos ir tvarka; 
9) investiciniø vienetø pardavimo, i�pirkimo s¹lygos ir tvarka; 
10) investiciniø vienetø i�pirkimo sustabdymo pagrindai ir tvarka; 
11) turto ávertinimo, investicinio vieneto vertës apskaièiavimo ir skelbimo tvarka; 
12) i�pirkimo ir pardavimo kainos nustatymo tvarka; 
13) informacijos apie investiciná fond¹ skelbimo tvarka; 
14) investicinio fondo pajamø skirstymo da�numas, metodai ir i�mokëjimo tvarka; 
15) investicinio fondo dalijimo pagrindai ir procedûra; 
16) investicinio fondo taisykliø pakeitimo tvarka. 
 
47 straipsnis. Investicinio fondo dalyviø teisës  
1. Investicinio fondo dalyvis turi �ias teises: 
1) �io ástatymo ir investicinio fondo taisykliø nustatyta tvarka gauti dalá investicinio fondo pajamø; 
2) gauti likusi¹ dalijamo investicinio fondo dalá; 
3) gauti teisës aktø nustatyt¹ informacij¹ apie fond¹; 
4) kitas �io ástatymo ir investicinio fondo taisykliø nustatytas teises. 
2. Atviro tipo investicinio fondo dalyvis turi teisê bet kada pareikalauti, kad valdymo ámonë i�pirktø jo turimus 

investicinio fondo investicinius vienetus. 
 
48 straipsnis. Atlyginimas ir kitos i� investiciná fond¹ sudaranèiø lë�ø dengiamos i�laidos 
1. Atlyginimas valdymo ámonei u� investicinio fondo valdym¹, depozitoriumui u� depozitoriumo paslaugas ir kitos 

i�laidos, susijusios su investiciniu fondu, mokamos i� investiciná fond¹ sudaranèiø lë�ø. 
2. I� investiciná fond¹ sudaranèiø lë�ø galima apmokëti tik tas i�laidas, kurios susijusios su investicinio fondo valdymu ir 
numatytos investicinio fondo taisyklëse. �iø i�laidø suma negali vir�yti fondo taisyklëse numatytø fondo i�laidø ribø. 

Visos kitos investicinio fondo taisyklëse nenumatytos arba nustatytas ribas vir�ijanèios i�laidos turi bûti dengiamos 

valdymo ámonës s¹skaita. 
 
49 straipsnis. Investicinio fondo pelno paskirstymas  
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1. Investicinio fondo dalyviams investiciniø pajamø dalis (i�mokos grynaisiais pinigais) mokama tik tuo atveju, jei tai 

numatyta investicinio fondo taisyklëse. Taip pat investicinio fondo taisyklëse turi bûti numatytas tokiø i�mokø 

periodi�kumas, investiciniø pajamø (pelno) dalis, kuri bus skiriama toms i�mokoms, ir i�mokëjimo tvarka. 
2. Investicinio fondo pelnas paskirstomas per �io investicinio fondo depozitorium¹. 
 
50 straipsnis. Valdymo ámonës teisës valdyti investiciná fond¹ pasibaigimas  
Valdymo ámonës teisë valdyti investiciná fond¹ pasibaigia: 
1) perdavus valdym¹ kitai valdymo ámonei; 
2) panaikinus valdymo ámonës licencijos galiojim¹; 
3) pradëjus priverstinê valdymo ámonës likvidavimo procedûr¹; 
4) i�këlus valdymo ámonei bankroto byl¹; 
5) kitais teisës aktø arba investicinio fondo taisykliø nustatytais atvejais. 
 
51 straipsnis. Investicinio fondo padalijimas  
1. Investicinis fondas turi bûti dalijamas jo taisyklëse nustatytais atvejais.  
2. Priëmus sprendim¹ dël dalijimo, investiciniø vienetø i�pirkimas ir platinimas nutraukiamas. 
3. Jei dalijimo metu paai�këja, kad investiciná fond¹ sudaranèio turto padengti jo s¹skaita prisiimtoms prievolëms 

nepakanka, likusias prievoles privalo ávykdyti valdymo ámonë. 
4. Patenkinus kreditoriø reikalavimus, pinigai, gauti u� parduot¹ investiciná fond¹ sudariusá turt¹, turi bûti padalyti 

investicinio fondo dalyviams proporcingai jø dalims. 
5. Jei teisme nagrinëjami ie�kiniai dël prievoliø, kurios turi bûti ávykdytos investicinio fondo s¹skaita, investicinis 

fondas gali bûti dalijamas tik ásiteisëjus sprendimams tokiose bylose. 
 
52 straipsnis. Investiciniø fondø jungimas  
1. Valdymo ámonë gali ávykdyti jos valdomø investiciniø fondø jungim¹ (sujungimo arba prijungimo bûdu) tik gavusi 

i�ankstiná Vertybiniø popieriø komisijos leidim¹.  
2. Draud�iama jungti: 
1) suderint¹já ir specialøjá fondus, jei po jungimo liks veikti specialusis fondas; 
2) skirtingø tipø specialiuosius investicinius fondus; 
3) skirtingø rû�iø specialiuosius investicinius fondus; 
4) sudëtinius fondus; 
5) fondus, kuriø taisyklëse numatyti skirtingi atskaitymø ir kitø i� investiciná fond¹ sudaranèiø lë�ø dengiamø i�laidø 

dyd�iai. 
3. Vertybiø popieriø komisija atsisako suteikti leidim¹ jungti investicinius fondus, jeigu: 
1) jungimas prie�tarautø �io straipsnio 2 dalies nuostatoms; 
2) yra pagrindas manyti, kad jungimas pa�eis bent vieno i� jungiamø fondø dalyviø interesus; 
3) jungimas vyktø nesilaikant kitø teisës aktø reikalavimø. 
4. Valdymo ámonë privalo ne vëliau kaip per 1 mënesá nuo Vertybiniø popieriø komisijos leidimo gavimo dienos apie 

fondø jungim¹ ir apie naudojam¹ vien¹ i� �io straipsnio 1 dalyje nurodytø jo bûdø tinkamai informuoti fondø dalyvius. 
Tinkamu dalyviø informavimu laikomas �ios dalies pirmame sakinyje i�vardytos informacijos paskelbimas jungiamø 

fondø taisyklëse nurodytame (nurodytuose) dienra�tyje (dienra�èiuose) ir ra�ytinis kiekvieno jungiamø investiciniø 

fondø dalyvio informavimas atskirai. Prane�ime turi bûti nurodyta: 
1) jungiamø ir po jungimo veiksianèio investicinio fondo pavadinimai; 
2) valdymo ámonës kontaktiniai duomenys; 
3) laikotarpis, kuriam pasibaigus nebus i�leid�iami ir i�perkami po jungimo pasibaigsianèio investicinio fondo 
(pasibaigsianèiø investiciniø fondø) investiciniai vienetai ir bus vykdomas investiciniø fondø jungimas. �is laikotarpis 

negali bûti trumpesnis negu 2 mënesiai nuo vëliausio �io straipsnio 4 dalies antrame sakinyje numatyto tinkamo dalyviø 

informavimo; 
4) investiciniø fondø jungimo padariniai fondø dalyviams;  
5) po jungimo pasibaigsianèio investicinio fondo (pasibaigsianèiø investiciniø fondø) dalyviø teisë per valdymo ámonës, 

remiantis �io straipsnio 4 dalies 3 punktu, nustatyt¹ laikotarpá pareikalauti i�pirkti jiems priklausanèius investiciniø 

fondø investicinius vienetus netaikant i�pirkimo mokesèio; 
6) po jungimo veiksianèio investicinio fondo taisyklës arba vieta, kurioje su jomis galima susipa�inti.  
5. Jungimo metu jungiamø fondø dalyviams priklausantys investiciniai vienetai nemokamai konvertuojami á po jungimo 

veiksianèio investicinio fondo investicinius vienetus.  
6. Po fondø jungimo pasibaigsianèio investicinio fondo (pasibaigsianèiø investiciniø fondø) dalyviai, nepasinaudojê 

teise pareikalauti i�pirkti jiems priklausanèius investiciniø fondø investicinius vienetus per valdymo ámonës, remiantis 

�io straipsnio 4 dalies 3 punktu, nustatyt¹ laikotarpá, tampa po jungimo veikianèio investicinio fondo dalyviais. 
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7. Apie ávykdyt¹ investiciniø fondø jungim¹ valdymo ámonë privalo nedelsdama, bet ne vëliau kaip per 5 darbo dienas, 

ra�tu informuoti Vertybiniø popieriø komisij¹ ir paskelbti po jungimo veikianèio fondo taisyklëse nurodytame 

dienra�tyje.  
8. Po jungimo veikianèio investicinio fondo investiciniam portfeliui taikomos atitinkamos �iame ástatyme átvirtintos 

laikino investavimo taisykliø nesilaikymo nuostatos. Laikino investavimo taisykliø nesilaikymo terminas pradedamas 

skaièiuoti nuo investiciniø fondø jungimo ávykdymo dienos. Investiciniø fondø jungimo ávykdymo diena laikoma 

paskutiniø ára�ø, atliktø konvertavus po jungimo pasibaigsianèio investicinio fondo (pasibaigsianèiø investiciniø fondø) 

investicinius vienetus á po jungimo veikianèio investicinio fondo investicinius vienetus, asmeninëse investiciniø vienetø 

s¹skaitose atlikimo diena.  
9. Vertybiniø popieriø komisija turi teisê nustatyti detali¹ investiciniø fondø jungimo ir jungiamø investiciniø fondø 

dalyviø informavimo tvark¹.  
 
53 straipsnis. Kolektyvinio investavimo subjekto investavimo strategijos keitimas 
1. Suderintojo kolektyvinio investavimo subjekto investavimo strategija negali bûti keièiama taip, kad �is kolektyvinio 

investavimo subjektas taptø specialiuoju kolektyvinio investavimo subjektu. Suderintojo ir specialiojo kolektyvinio 
investavimo subjektø investavimo strategija negali bûti keièiama taip, kad jie taptø kolektyvinio investavimo subjektu, 

kuriam �is ástatymas nëra taikomas. 
2. I� esmës keièiant kolektyvinio investavimo subjekto strategij¹ arba kai strategijos keitimas lemia subjekto tipo ar 
rû�ies pasikeitim¹, apie tai i� anksto subjekto sudarymo dokumentuose ar prospektuose nustatyta tvarka turi bûti 

informuoti dalyviai. 
3. �io straipsnio 2 dalyje numatytais atvejais valdymo ámonë privalo sudaryti galimybê kolektyvinio investavimo 
subjekto dalyviams per pakankam¹ termin¹, kuris negali bûti trumpesnis kaip 2 mënesiai nuo tinkamo dalyviø 

informavimo apie numatom¹ kolektyvinio investavimo subjekto strategijos keitim¹, pareikalauti i�pirkti jiems 

priklausanèius fondo investicinius vienetus ar akcijas be papildomø atskaitymø. Apie �i¹ teisê dalyviai turi bûti 

informuojami pateikiant �io straipsnio 2 dalyje nustatyt¹ prane�im¹. 
 
ANTRASIS SKIRSNIS. INVESTICINË KINTAMOJO KAPITALO BENDROVË 
54 straipsnis. Investicinës kintamojo kapitalo bendrovës ástatai 
1. Be reikalavimø, kuriuos bendrovës ástatams nustato Akciniø bendroviø ástatymas, investicinës kintamojo kapitalo 

bendrovës ástatuose turi bûti nurodoma: 
1) bendrovës pavadinimas, i� kurio galima bûtø nustatyti specialiosios investicinës kintamojo kapitalo bendrovës rû�á, ir 

informacija, leid�ianti nustatyti, ar �i bendrovë yra suderintasis ar specialusis kolektyvinio investavimo subjektas; 
2) akcijø pardavimo, i�pirkimo ir atsiskaitymo u� jas tvarka; 
3) investavimo strategija, informacija apie tai, kad bendrovë turi lyginam¹já indeks¹, ir vietos, kuriose galima susipa�inti 

su jo sudarymo tvarka; 
4) akcijø i�pirkimo sustabdymo pagrindai ir tvarka; 
5) pajamø (tarp jø ir dividendø) akcininkams paskirstymo tvarka (i�mokø periodi�kumas, dividendams skiriama pelno 

dalis); 
6) grynøjø aktyvø skaièiavimo ir akcijø kainos nustatymo taisyklës; 
7) i�laidø struktûra ir jø padengimo tvarka, atlyginimo depozitoriumui dydis, taip pat galimas did�iausias i� bendrovës 

turto dengiamø i�laidø dydis; 
8) valdymo ámonës, depozitoriumo pakeitimo s¹lygos ir tvarka. 
2. Ástatinio kapitalo dyd�io ir akcijø skaièiaus ástatuose nurodyti nereikia. Juose gali bûti nurodoma did�iausia suma, u� 

kuri¹ galima i�platinti akcijø. Nominali akcijø vertë nurodoma tik tuo atveju, jeigu jos turi nominali¹ vertê. 
3. Bendrovës administracijos vadovo ir valdymo organø rinkimo ir at�aukimo tvarka nurodoma tik tuo atveju, jei jos 

turto valdymas neperduodamas valdymo ámonei. 
4. Investicinës kintamojo kapitalo bendrovës ástatai ir jø pakeitimai ar papildymai registruojami juridiniø asmenø 

registre po to, kai jiems pritaria Vertybiniø popieriø komisija. 
 
55 straipsnis. Investicinës kintamojo kapitalo bendrovës i�perkamosios akcijos 
1. Visos investicinës kintamojo kapitalo bendrovës akcijos gali bûti tik paprastosios vardinës.  
2. Investicinei kintamojo kapitalo bendrovei draud�iama i�leisti privilegijuot¹sias akcijas, obligacijas ar akcijas, kurios 

akcininkui nesuteikia teisës pareikalauti jas i�pirkti. 
3. Investicinei kintamojo kapitalo bendrovei draud�iama turëti savo akcijø. 
 
56 straipsnis. Turto valdymo sutartis  
1. Valdymo ámonës ir investicinës kintamojo kapitalo bendrovës turto valdymo sutartyje turi bûti numatyta: 
1) investicinës veiklos tikslai ir bûdai; 
2) atlyginimo valdymo ámonei apskaièiavimo metodika ir jo mokëjimo tvarka; 
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3) valdybos funkcijos, kurias ásipareigoja atlikti valdymo ámonë; 
4) valdymo ámonës ágaliojimai santykiuose su depozitoriumu ir kitomis institucijomis; 
5) informacija, kuri¹ valdymo ámonë teiks investicinei kintamojo kapitalo bendrovei; 
6) pavedamo valdyti investicijø portfelio sudëtis, rinkos vertë; 
7) atsakomybë u� ásipareigojimø neávykdym¹; 
8) sutarties nutraukimo s¹lygos ir tvarka. 
2. Turto valdymo sutarties kopija turi bûti pateikiama Vertybiniø popieriø komisijai ir depozitoriumui. 
 
VI SKYRIUS. SUDERINTØJØ kolektyvinio investavimo subjektø. investavimo taisyklës 
57 straipsnis. Investavimo objektai  
1. Suderintojo kolektyvinio investavimo subjekto turt¹ gali sudaryti tik: 
1) perleid�iamieji vertybiniai popieriai ir pinigø rinkos priemonës, átraukti á rinkos, pagal Finansiniø priemoniø rinkø 

ástatymo 3 straipsnio 30 dalá laikomos reguliuojama ir veikianèia Lietuvos Respublikoje ar kitoje valstybëje narëje, 

prekybos s¹ra�¹ ir (arba) 
2) perleid�iamieji vertybiniai popieriai ir pinigø rinkos priemonës, átraukti á prekyb¹ kitoje valstybëje narëje pagal 

nustatytas taisykles veikianèioje, pripa�intoje, pri�iûrimoje ir visuomenei prieinamoje rinkoje, ir (arba) 
3) perleid�iamieji vertybiniai popieriai ir pinigø rinkos priemonës, átraukti á prekyb¹ kitoje valstybëje (i�skyrus valstybes 

nares) pagal nustatytas taisykles veikianèioje, pripa�intoje, pri�iûrimoje ir visuomenei prieinamoje rinkoje, jei �i rinka 

yra nurodyta sudarymo dokumentuose, ir (arba) 
4) i�leid�iami nauji perleid�iamieji vertybiniai popieriai, jeigu emisijos s¹lygose numatytas ásipareigojimas átraukti �iuos 

vertybinius popierius á prekyb¹ reguliuojamoje rinkoje ir jeigu bus átraukta á prekyb¹ ne vëliau kaip per vienus metus 

nuo i�leidimo (jei tokia rinka yra �ios dalies 3 punkte nurodytoje valstybëje, ji turi bûti nurodyta sudarymo 

dokumentuose), ir (arba) 
5) �io ástatymo 61 straipsnio 1 dalyje nurodytø kolektyvinio investavimo subjektø investiciniai vienetai ir akcijos, ir 

(arba)  
6) indëliai ne ilgesniam kaip 12 mënesiø terminui, kuriuos pareikalavus galima atsiimti kredito ástaigoje, kurios buveinë 

yra valstybëje narëje arba kitoje valstybëje, kurioje rizik¹ ribojanti prie�iûra yra ne ma�iau grie�ta nei Europos 

S¹jungoje, ir (arba) 
7) �io ástatymo 62 straipsnio 1 dalyje nurodytos i�vestinës finansinës priemonës, ir (arba)  
8) �io straipsnio 2 dalyje nurodytos pinigø rinkos priemonës.  
2. Á pinigø rinkos priemones, kurios nëra átrauktos á prekyb¹ reguliuojamoje rinkoje, leid�iama investuoti tik tuo atveju, 
jei �iø priemoniø emisija ar emitentas yra reguliuojami siekiant saugoti investuotojus ir jø santaupas, o �ios priemonës: 
1) i�leistos arba garantuotos valstybës narës vyriausybës, regioninës vald�ios, savivaldybës ar centrinio banko, Europos 
centrinio banko, Europos S¹jungos ar Europos investicijø banko, ne valstybës narës vyriausybës ar vieno i� federacinê 

valstybê sudaranèiø subjektø, ar tarptautinës organizacijos, kuriai priklauso bent viena valstybë narë, arba 
2) i�leistos subjekto, kurio vertybiniai popieriai átraukti á prekyb¹ �io straipsnio 1 dalies 1�3 punktuose nurodytose 
reguliuojamose rinkose, arba 
3) i�leistos ar garantuotos subjekto, kurio veiklos rizika yra pri�iûrima pagal Europos S¹jungos teisës reikalavimus ar 

tokius reikalavimus, kurie yra ne ma�iau grie�ti u� nustatytus Europos S¹jungoje, arba 
4) i�leistos Vertybiniø popieriø komisijos patvirtintus kriterijus atitinkanèios ámonës, kurios kapitalas ir rezervai sudaro 

bent 10 milijonø eurø ir kuri rengia konsoliduot¹ finansinê atskaitomybê bei atlieka ámoniø grupës finansavimo funkcij¹, 

kai bent vienos i� jos grupei priklausanèiø ámoniø perleid�iamieji vertybiniai popieriai yra átraukti á prekyb¹ 

reguliuojamoje rinkoje, arba kuri naudojama banko paskolomis finansuojamiems vertybiniams popieriams i�leisti, o 

investicijos á tokias pinigø rinkos priemones apsaugotos ne ma�iau, negu nurodyta �io straipsnio 2 dalies 1, 2 ir 3 

punktuose. 
3. Investicinë kintamojo kapitalo bendrovë gali ásigyti tik jos tiesioginei veiklai vykdyti bûtin¹ kilnojam¹já ir 
nekilnojam¹já turt¹. 
4. Á �io straipsnio 1 dalyje nenumatytus perleid�iamuosius vertybinius popierius ir pinigø rinkos priemones negali bûti 

investuota daugiau kaip 10 procentø grynøjø aktyvø. 
5. Kolektyvinio investavimo subjekto turtas negali bûti investuojamas á tauriuosius metalus arba á vertybinius popierius, 

suteikianèius á juos teises, bet gali bûti investuojamas á pinigus. 
6. Vertybiniø popieriø komisija turi teisê detalizuoti suderintøjø kolektyvinio investavimo subjektø investavimo 

objektams taikomus reikalavimus.  
 
58 straipsnis. Investicijø portfelio diversifikavimas 
1. Á vieno emitento perleid�iamuosius vertybinius popierius ar pinigø rinkos priemones gali bûti investuota ne daugiau 

kaip 5 procentai suderintojo kolektyvinio investavimo subjekto turt¹ sudaranèiø grynøjø aktyvø, i�skyrus �io straipsnio 

2, 5 ir 6 dalyse nustatytus atvejus. 
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2. Á vieno emitento perleid�iamuosius vertybinius popierius ar pinigø rinkos priemones gali bûti investuota daugiau kaip 

5 procentai, bet ne daugiau kaip 10 procentø grynøjø aktyvø, jeigu tokiø investicijø bendra suma nëra didesnë kaip 40 

procentø grynøjø aktyvø (�is apribojimas netaikomas indëliams ir i�vestinëms finansinëms priemonëms, kuriomis 

prekiaujama ne reguliuojamoje rinkoje, jeigu jø emitent¹ pri�iûri prie�iûros institucija).  
3. Investicijos á indëlius vienoje kredito ástaigoje negali sudaryti daugiau kaip 20 procentø kolektyvinio investavimo 

subjekto turt¹ sudaranèiø grynøjø aktyvø.  
4. Bendra investicijø á vieno asmens i�leistus perleid�iamuosius vertybinius popierius, pinigø rinkos priemones, indëlius 

ir ásipareigojimø, atsirandanèiø i� i�vestiniø finansiniø priemoniø sandoriø su tuo asmeniu, suma negali bûti didesnë kaip 

20 procentø kolektyvinio investavimo subjekto grynøjø aktyvø vertës.  
5. Investicijos á valstybës narës ar jos savivaldybës, kitos valstybës, tarptautinës organizacijos, kuriai priklauso bent 

viena valstybë narë, i�leistus arba garantuotus vieno emitento perleid�iamuosius vertybinius popierius ar pinigø rinkos 

priemones negali bûti didesnës kaip 35 procentai kolektyvinio investavimo subjekto grynøjø aktyvø vertës. Vertybiniø 

popieriø komisija gali leisti investuoti á �ioje dalyje nurodytus perleid�iamuosius vertybinius popierius ar pinigø rinkos 

priemones ir didesnê dalá grynøjø aktyvø, jei tokiu atveju investuotojø interesai bûtø pakankamai apsaugoti, investuota á 

ne ma�iau kaip 6 emisijø perleid�iamuosius vertybinius popierius ar pinigø rinkos priemones, o á vienos emisijos 

perleid�iamuosius vertybinius popierius ar pinigø rinkos priemones investuota ne daugiau kaip 30 procentø grynøjø 

aktyvø. 
6. Investicijos á obligacijas, i�leistas tokios valstybëje narëje registruot¹ buveinê turinèios kredito ástaigos, kuri, siekiant 

apsaugoti obligacijø savininkø interesus, yra tos valstybës specialiai pri�iûrima pagal teisës aktus, o i� obligacijø leidimo 

gauta suma visam obligacijø galiojimo laikui investuojama á toká turt¹, kurio pakaktø obligacijø savininkø 

reikalavimams patenkinti ir i� kurio � emitento nemokumo atveju � obligacijø savininkø reikalavimai i�mokëti 

pagrindinê sum¹ ir palûkanas bûtø patenkinti pirmumo teise, negali bûti didesnës kaip 25 procentai grynøjø aktyvø. Kai 

á tokias vieno emitento obligacijas investuojama daugiau kaip 5 procentai, bet ne daugiau kaip 25 procentai grynøjø 

aktyvø, bendra tokiø investicijø suma negali bûti didesnë kaip 80 procentø grynøjø aktyvø. 
7. �io straipsnio 5 ir 6 dalyse numatyti perleid�iamieji vertybiniai popieriai ir pinigø rinkos priemonës nëra áskaitomi 

skaièiuojant investicijas, kurioms pagal �io straipsnio 2 dalá taikoma did�iausia leistina 40 procentø riba. �io straipsnio 

1, 2, 3, 4, 5 ir 6 dalyse nustatytos ribos negali bûti sudedamos, todël investicijø á vieno asmens i�leistus 

perleid�iamuosius vertybinius popierius, pinigø rinkos priemones, indëlius ir ásipareigojimus, atsirandanèius i� i�vestiniø 

finansiniø priemoniø sandoriø su tuo asmeniu, suma negali bûti didesnë kaip 35 procentai kolektyvinio investavimo 

subjekto turt¹ sudaranèiø grynøjø aktyvø. 
8. Á ámoniø, priklausanèiø grupei, kuri turi sudaryti konsoliduot¹ finansinê atskaitomybê, i�leistus perleid�iamuosius 

vertybinius popierius ir pinigø rinkos priemones gali bûti investuota ne daugiau kaip 20 procentø grynøjø aktyvø. 
 
59 straipsnis. Draudimas ágyti esminá poveiká emitentui 
1. Valdymo ámonës ar investicinës kintamojo kapitalo bendrovës turimos kurio nors emitento akcijos kartu su valdymo 

ámonës valdomø suderintøjø kolektyvinio investavimo subjektø turimomis to emitento akcijomis negali suteikti daugiau 

kaip 1/10 visø balsavimo teisiø emitento visuotiniame akcininkø susirinkime.  
2. Kolektyvinio investavimo subjektas gali ásigyti ne daugiau kaip: 
1) 10 procentø visø balso teisiø nesuteikianèiø emitento akcijø; 
2) 10 procentø visø emitento obligacijø ir kitø formø ne nuosavybës vertybiniø popieriø; 
3) 25 procentus kito kolektyvinio investavimo subjekto investiciniø vienetø arba akcijø; 
4) 10 procentø vieno emitento i�leistø pinigø rinkos priemoniø. 
3. �io straipsnio 2 dalies 2, 3 ir 4 punktuose nustatyto draudimo galima nesilaikyti ásigijimo momentu, jeigu bendra tø 

perleid�iamøjø vertybiniø popieriø ar pinigø rinkos priemoniø vertë negali bûti apskaièiuojama.  
4. �io straipsnio 2 dalies 2 ir 4 punktuose nustatytos ribos netaikomos perleid�iamiesiems vertybiniams popieriams ir 

pinigø rinkos priemonëms, kurias i�leido ar garantavo valstybë ar savivaldybës. 
 
60 straipsnis. Indekso investicinio fondo ar indekso investicinës kintamojo kapitalo bendrovës ypatumai 
1. Indekso investiciniu fondu ar indekso investicine kintamojo kapitalo bendrove vadinamas toks fondas ar bendrovë, 
kuriø sudarymo dokumentuose numatytas vienintelis tikslas � atkartoti Vertybiniø popieriø komisijos pripa�int¹ akcijø, 

obligacijø ar kitø formø ne nuosavybës vertybiniø popieriø indekso sudëtá, tiesiogiai ar netiesiogiai investuojant á 
indeks¹ sudaranèias investicines priemones. Vertybiniø popieriø komisija turi teisê pripa�inti tik tokius indeksus, kurie 

atitinka visas �ias s¹lygas: 
1) indeks¹ atkartojanèio vertybiniø popieriø portfelio sudëtis yra pakankamai diversifikuota; 
2) indeksas gerai atspindi rinkos, su kuria susietas, padëtá; 
3) indeksas ir jo apskaièiavimo tvarka skelbiami vie�ai ir indekso sudarytojas yra nepriklausomas nuo indeks¹ 

atkartojanèio subjekto.  
2. Á vieno emitento akcijas, obligacijas ar kitø formø ne nuosavybës vertybinius popierius gali bûti investuota iki 20 

procentø indekso investicinio fondo ar investicinës kintamojo kapitalo bendrovës grynøjø aktyvø. Vertybiniø popieriø 
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komisijai sutikus, jei tai bûtina dël ypatingø s¹lygø reguliuojamoje rinkoje dominuojant vienam emitentui, á jo akcijas, 

obligacijas ar kitø formø ne nuosavybës vertybinius popierius gali bûti investuojama iki 35 procentø grynøjø aktyvø. 

�iuo atveju kolektyvinio investavimo subjekto sutrumpintame prospekte turi bûti pateikiama tokias i�skirtines s¹lygas 

pagrind�ianti informacija. 
 
61 straipsnis. Investavimas á kitus kolektyvinio investavimo subjektus 
1. Leid�iama investuoti á investicinius vienetus ir akcijas tik tokiø kolektyvinio investavimo subjektø, kurie atitinka �ias 
s¹lygas: 
1) yra licencijuoti Lietuvos Respublikoje ar tokioje valstybëje, kurioje prie�iûra yra ne ma�iau grie�ta, negu nustatyta 

Europos S¹jungoje, o Vertybiniø popieriø komisija bendradarbiauja su atitinkama u�sienio prie�iûros institucija; 
2) subjektø dalyviø teisiø apsauga, áskaitant turto atskyrimo, skolinimosi, skolinimo ir turto neatlygintino perdavimo 

reglamentavim¹, yra ne ma�iau grie�ta, negu nustatyta pagal �á ástatym¹; 
3) subjektai apie savo veikl¹ teikia pusmeèio ir metø ataskaitas, leid�ianèias ávertinti jø turt¹ ir ásipareigojimus, peln¹ ir 

veikl¹ per ataskaitiná laikotarpá; 
4) ne daugiau kaip 10 procentø jø grynøjø aktyvø gali bûti investuota á kitø kolektyvinio investavimo subjektø 

investicinius vienetus ar akcijas. 
2. Á kiekvien¹ i� �io straipsnio 1 dalyje numatytø subjektø gali bûti investuojama ne daugiau kaip 10 procentø 

kolektyvinio investavimo subjekto grynøjø aktyvø. Bendra investicijø á specialiuosius kolektyvinio investavimo 

subjektus ir tokius kolektyvinio investavimo subjektus, kuriø nereglamentuoja �is ástatymas, suma negali bûti didesnë 

kaip 30 procentø grynøjø aktyvø. 
3. Susijusiais laikomi tokie kolektyvinio investavimo subjektai, kuriuos valdo ta pati valdymo ámonë ar tokios valdymo 

ámonës, kuriø daugiau negu pusë valdymo organø nariø yra tie patys asmenys arba kurias kontroliuoja tas pats asmuo, 

arba kuriø viena turi daugiau kaip 10 procentø balsø kitos valdymo ámonës visuotiniame akcininkø susirinkime. 

Susijusiø kolektyvinio investavimo subjektø investiciniai vienetai arba akcijos gali bûti ásigyjami tik u� grynøjø aktyvø 

vertê.  
 
62 straipsnis. Investavimas á i�vestines finansines priemones 
1. Leid�iama investuoti tik á i�vestines finansines priemones (áskaitant ir tas, kurios suteikia teisê tik gauti pinigus), 

kurios atitinka �ias s¹lygas: 
1) jos yra átrauktos á prekyb¹ �io ástatymo 57 straipsnio 1 dalies 1, 2 ir 3 punktuose nurodytose rinkose arba kuriomis 

prekiaujama u� auk�èiau nurodytø rinkø ribø; 
2) jos susietos su �io ástatymo 57 straipsnio 1 dalyje nurodytomis investicinëmis priemonëmis, finansiniais indeksais, 

palûkanø normomis, valiutomis ar valiutos kursais, á kuriuos, kaip nurodyta sudarymo dokumentuose, kolektyvinio 

investavimo subjektas turi teisê investuoti; 
3) kita �alis sandoriuose, sudarytuose u� �io ástatymo 57 straipsnio 1 dalies 1, 2 ir 3 punktuose nurodytø rinkø ribø, 

atitinka Vertybiniø popieriø komisijos nustatytus kriterijus ir yra pri�iûrima prie�iûros institucijos; 
4) priemones, kuriomis prekiaujama u� �io ástatymo 57 straipsnio 1 dalies 1, 2 ir 3 punktuose nurodytø rinkø ribø, 

kiekvien¹ dien¹ galima patikrinti, patikimai ávertinti ir bet kuriuo metu parduoti ar kitaip atlyginamai realizuoti jø tikr¹ja 

verte. 
2. Valdymo ámonë ar investicinë kintamojo kapitalo bendrovë privalo: 
1) rizik¹ valdyti taip, kad galëtø bet kuriuo metu stebëti ir skaièiuoti pozicijø rizik¹ ir jos poveiká bendrai investiciniø 

priemoniø portfelio rizikai; 
2) tiksliai ir nepriklausomai vertinti nestandartiniø i�vestiniø finansiniø priemoniø rizik¹; 
3) Vertybiniø popieriø komisijos nustatyta tvarka pateikti jai informacij¹ apie i�vestiniø finansiniø priemoniø rû�is, dël 

jø kylanèi¹ rizik¹, kiekybines ribas ir metodus, kuriais vertinama su i�vestiniø finansiniø priemoniø sandoriais susijusi 

kiekvieno kolektyvinio investavimo subjekto rizika. 
3. Vertybiniø popieriø komisija nustato tvark¹, kaip valdymo ámonë ar investicinë kintamojo kapitalo bendrovë, 

siekdama veiksmingai valdyti investiciniø priemoniø portfelá, turi teisê naudoti investicines ir kitas priemones, susijusias 

su perleid�iamaisiais vertybiniais popieriais ar pinigø rinkos priemonëmis. Tokiø bûdø ar investiciniø priemoniø 

naudojimas nerei�kia, kad leid�iama nukrypti nuo sudarymo dokumentuose nustatytø investavimo tikslø. 
4. Pagal sandorius su i�vestinëmis finansinëmis priemonëmis priimti ásipareigojimai negali bûti didesni u� kolektyvinio 

investavimo subjekto grynøjø aktyvø vertê. Skaièiuojant ásipareigojimø vertê, turi bûti atsi�velgiama á i�vestinës 

finansinës priemonës vertê skaièiavimo metu, á sandorio �alies rizik¹, á bûsimus rinkos pasikeitimus ir laik¹, kurio reikia 

ásipareigojimams ávykdyti, ir á tai, kad i�vestinë finansinë priemonë áeina á perleid�iamojo vertybinio popieriaus ar 

pinigø rinkos priemonës sudëtá. Á i�vestines finansines priemones gali bûti investuota iki 35 procentø kolektyvinio 

investavimo subjekto aktyvø vertës, bet tik tuo atveju, jei nebus vir�ytos �io ástatymo 58 straipsnyje nustatytos ribos. 

Nustatant, ar nevir�ytos �io ástatymo 58 straipsnyje nustatytos ribos, investicijos á su indeksu susietas i�vestines 
finansines priemones skaièiuojamos atskirai.  
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5. Ásipareigojimø rizika sandoriuose su i�vestinëmis finansinëmis priemonëmis, sudarytuose u� �io ástatymo 57 

straipsnio 1 dalies 1, 2 ir 3 punktuose nurodytø rinkø ribø, negali bûti didesnë kaip 5 procentai kolektyvinio investavimo 
subjekto grynøjø aktyvø vertës, o tuo atveju, jei kita sandorio �alis yra 58 straipsnio 6 dalyje nurodyta kredito ástaiga, � 
ne didesnë kaip 10 procentø grynøjø aktyvø vertës. 
 
63 straipsnis. Informavimas apie investavimo strategij¹ 
1. Kolektyvinio investavimo subjekto prospektuose ir reklaminëje med�iagoje investavimo strategija turi bûti ai�kiai 

nurodyta tais atvejais, kai: 
1) didelë grynøjø aktyvø dalis investuota ne á perleid�iamuosius vertybinius popierius ar pinigø rinkos priemones arba 
kai investavimo strategija yra pagrásta indeksu; 
2) tikimasi, kad dël portfelio sudëties ar investavimo strategijos gali labai pasikeisti grynøjø aktyvø vertë.  
2. Investuotojo pra�ymu valdymo ámonë arba investicinë kintamojo kapitalo bendrovë turi pateikti papildomos 

informacijos, susijusios su kolektyvinio investavimo subjekto kiekybinëmis rizikos valdymo ribomis, jos valdymo 

metodais ir naujausiais pagrindiniø priemoniø rizikos pasikeitimais. 
 
64 straipsnis. Laikinas investavimo taisykliø nesilaikymas 
1. Kolektyvinio investavimo subjektas ar jo valdymo ámonë gali nesilaikyti �iame skyriuje nustatytø investavimo 

apribojimø, jeigu jis pasinaudoja turimø perleid�iamøjø vertybiniø popieriø ar pinigø rinkos priemoniø suteikiama 

pirmumo teise. Tokiu atveju, taip pat tada, kai investavimo taisykliø reikalavimai pa�eid�iami dël prie�asèiø, 

nepriklausanèiø nuo valdymo ámonës ar investicinës kintamojo kapitalo bendrovës, neatitiktis turi bûti pa�alinta kiek 

ámanoma greièiau, bet ne vëliau kaip per 6 mënesius. 
2. Sudaryto naujo kolektyvinio investavimo subjekto investicijø portfelis 6 mënesius nuo dienos, kai jo sudarymo 

dokumentams ir prospektams pritarë Vertybiniø popieriø komisija, gali neatitikti 58, 60 ir 61 straipsniø reikalavimø. 
3. �iame skyriuje nustatytus reikalavimus pa�eidusi valdymo ámonë ar investicinë kintamojo kapitalo bendrovë, kurios 

turto valdymas neperduotas valdymo ámonei, privalo nedelsdama apie pa�eidim¹ ra�tu informuoti Vertybiniø popieriø 

komisij¹, nurodydama pa�eidimo prie�astis, priemones, kuriø ji ketina imtis padëèiai i�taisyti, ir numatom¹ pa�eidimo 

i�taisymo termin¹.  
 
VII SKYRIUS. PIRMASIS SKIRSNIS. Specialieji kolektyvinio investavimo subjektai 
65 straipsnis. Specialiesiems kolektyvinio investavimo subjektams ir jø sudarymo dokumentams taikomos 
nuostatos 
1. Specialiesiems kolektyvinio investavimo subjektams ir jø valdymo ámonëms taikomi �io ástatymo reikalavimai, jei 

�iame skyriuje nenustatyta kitaip. 
2. Specialiøjø investiciniø fondø taisyklëse, be �io ástatymo 46 straipsnyje nustatytos informacijos, turi bûti nurodyta: 
1) investavimo á specialøjá investiciná fond¹ rizikos, jø apra�ymas nurodant, kad investavimas á specialøjá investiciná 

fond¹ yra susijês su didesne negu vidutinë, o nekilnojamojo turto ir privataus kapitalo investicinio fondo atveju � 
ilgalaike rizika; 
2) kolektyvinio investavimo subjekto, á kurio investicinius vienetus ar akcijas ketinama investuoti pasinaudojant �io 

ástatymo 85 straipsnio 7 dalyje numatyta teise, pavadinimas, investavimo strategija ir visø su investavimu á já susijusiø 

i�laidø dyd�iai; 
3) nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto nepriklausomo nekilnojamojo turto vertintojo (vertintojø) 

kandidatûros (kandidatûrø) atrankos kriterijai (kaip antai nepriklausomo turto vertintojo profesinë patirtis, specializacija 

ir pan.), nepriklausomo (nepriklausomø) turto vertintojo (vertintojø) kandidatûros (kandidatûrø) keitimo principai. 
3. Specialiøjø investiciniø bendroviø ástatuose, be �io ástatymo 54 straipsnio 1 dalyje nustatytos informacijos, turi bûti 
nurodyta �io straipsnio 2 dalyje nustatyta informacija. 
 
66 straipsnis. Bendrosios specialiøjø kolektyvinio investavimo subjektø investavimo taisyklës 
1. Suëjus 6 mënesiams nuo dienos, kai naujo specialiojo kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentams ir 
prospektams pritarë Vertybiniø popieriø komisija, t¹ subjekt¹ valdanèios valdymo ámonës investicijos á já negali vir�yti 

30 procentø kolektyvinio investavimo subjekto grynøjø aktyvø vertës. 
2. Valdymo ámonë jos valdomo nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto s¹skaita arba nekilnojamojo turto 

investicinë bendrovë, kurios turto valdymas neperduotas valdymo ámonei, gali ásigyti �io ástatymo 74 straipsnio 1 dalies 

1, 2, 3 ir 5 punktuose nurodytus investavimo objektus, priklausanèius kolektyvinio investavimo subjekto depozitoriumui 

ar bendrovei, kuriai priklauso 5 ir daugiau procentø valdymo ámonës ar investicinës bendrovës akcijø, suteikianèiø balso 

teisê.  
3. Valdymo ámonë jos valdomo privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekto lë�omis arba privataus kapitalo 

investicinë bendrovë, kurios turto valdymas neperduotas valdymo ámonei, gali ásigyti �io ástatymo 79 straipsnio 1 ir 2 

punktuose nurodytus investavimo objektus, priklausanèius kolektyvinio investavimo subjekto depozitoriumui ar 
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bendrovei, kuriai priklauso 5 ir daugiau procentø valdymo ámonës ar investicinës bendrovës akcijø, suteikianèiø balso 

teisê. 
4. �io straipsnio 2 ir 3 dalyse numatyta teise pasinaudojusi valdymo ámonë ar investicinë bendrovë, kurios turto 
valdymas neperduotas valdymo ámonei, privalo ne vëliau kaip per 5 darbo dienas nuo ásigijimo sandorio sudarymo 

prane�ti apie já Vertybiniø popieriø komisijai. Kartu su prane�imu Vertybiniø popieriø komisijai turi bûti pateikiama: 
1) valdymo ámonës ar investicinës bendrovës, kurios turto valdymas neperduotas valdymo ámonei, valdybos sprendimas 

su jame nurodyta atitinkamo investavimo objekto ásigijimo kaina; 
2) ásigijimo motyvai; 
3) ásigyjant �io ástatymo 74 straipsnio 1 dalies 1, 2, 3 ir 5 punktuose i�vardytus investavimo objektus � nekilnojamojo 
turto vertintojø i�vados. 
5. Specialiojo kolektyvinio investavimo subjekto valdymo ámonë ar investicinë bendrovë, kurios turto valdymas 

neperduotas valdymo ámonei, kolektyvinio investavimo subjekt¹ sudaranèiu turtu sudarydama sandorá dël investiciniø 

priemoniø, kuriø ji neturi, pardavimo, privalo u�tikrinti, kad tokio sandorio objektu esanèios investicinës priemonës bus 

ásigytos iki tokio sandorio ávykdymo termino.  
 
67 straipsnis. Specialiøjø kolektyvinio investavimo subjektø investiciniø vienetø ar akcijø ásigijimas ir i�pirkimas 
1. Specialiøjø kolektyvinio investavimo subjektø investiciniai vienetai ar akcijos ásigyjami �io ástatymo 34, 

35 straipsniuose ir sudarymo dokumentuose nustatyta tvarka. 
2.  Specialiøjø kolektyvinio investavimo subjektø investiciniai vienetai ar akcijos i�perkami ir u� juos 

atsiskaitoma su investuotojais sudarymo dokumentuose ir prospektuose nustatyta tvarka ir terminais. Atsiskaityti u� 
i�pirktus specialiojo kolektyvinio investavimo subjekto investicinius vienetus ar akcijas privaloma ne vëliau kaip per 30 

kalendoriniø dienø nuo pareikalavimo i�pirkti. Jeigu specialiojo kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo 

dokumentuose nustatyta kita parai�kø i�pirkti investicinius vienetus ar akcijas vykdymo diena, 30 kalendoriniø dienø 

terminas pradedamas skaièiuoti nuo sudarymo dokumentuose nustatytos dienos. Investuotojø pateikti reikalavimai 

i�pirkti atviro tipo specialiøjø kolektyvinio investavimo subjektø investicinius vienetus ar akcijas privalo bûti vykdomi 
ne reèiau kaip vien¹ kart¹ per 3 mënesius. 
3. Nekilnojamojo turto, privataus kapitalo ar alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto valdymo ámonë 

ar nekilnojamojo turto, privataus kapitalo ar alternatyvaus kolektyvinio investavimo investicinë bendrovë, kurios turto 

valdymas neperduotas valdymo ámonei, turi teisê atidëti �io straipsnio 2 dalyje nustatyt¹ atsiskaitymo u� i�perkamus 

investicinius vienetus ar akcijas termin¹, kai i�perkamø investiciniø vienetø ar akcijø bendra vertë vir�ija subjekto 
sudarymo dokumentuose ir prospektuose nustatyt¹ vertê, kuri negali bûti ma�esnë negu 10 procentø subjekto grynøjø 

aktyvø vertës, arba i�imtiniais atvejais, kai nepakanka pinigø i�mokëti u� i�perkamus investicinius vienetus ar akcijas, o 

turimø investavimo objektø pardavimas bûtø nuostolingas. Atsiskaitymas gali bûti atidedamas tik tuo atveju, kai tokia 

valdymo ámonës ar investicinës bendrovës teisë nustatyta subjekto sudarymo dokumentuose ir prospektuose.  
4. �io straipsnio 3 dalyje nustatytas terminas negali bûti ilgesnis negu 6 mënesiai.  
 
68 straipsnis. Specialiøjø kolektyvinio investavimo subjektø investiciniø vienetø ar akcijø kainos skelbimas 
1. Specialiøjø kolektyvinio investavimo subjektø valdymo ámonë ar investicinë bendrovë, kurios turto valdymas 

neperduotas valdymo ámonei, privalo sudarymo dokumentuose nustatyta tvarka skelbti investiciniø vienetø ar akcijø 

kainas kiekvien¹ kart¹, kai jas parduoda ar i�perka.  
2. Atviro tipo nekilnojamojo turto ar privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjektø investiciniø vienetø ar akcijø 

vertës turi bûti skelbiamos ne reèiau kaip vien¹ kart¹ per 3 mënesius, o atviro tipo kolektyvinio investavimo subjekto, 

investuojanèio á kitus kolektyvinio investavimo subjektus, � ne reèiau kaip du kartus per mënesá.  
 
69 straipsnis. Specialiøjø kolektyvinio investavimo subjektø prospektø turinys 
Specialiøjø kolektyvinio investavimo subjektø visame, sutrumpintame prospektuose ir alternatyvaus kolektyvinio 

investavimo subjekto sudarymo dokumentø santraukoje, be �io ástatymo nustatytos informacijos, turi bûti ai�kiai 

ávardytas su investavimu á �iuos kolektyvinio investavimo subjektus susijusios rizikos pobûdis ir nurodoma, kad 

investavimas á specialøjá kolektyvinio investavimo subjekt¹ yra susijês su didesne negu vidutinë, o nekilnojamojo turto 
ir privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjektø atveju � ilgalaike rizika. 
 
70 straipsnis. Laikinas specialiøjø kolektyvinio investavimo subjektø investiciniø vienetø ar akcijø platinimo 
sustabdymas 
1. Teisê laikinai sustabdyti specialiojo kolektyvinio investavimo subjekto investiciniø vienetø ar akcijø platinim¹ turi 

valdymo ámonë ir investicinë bendrovë, kurios turto valdymas neperduotas valdymo ámonei.  
2. Investiciniø vienetø ar akcijø platinimas gali bûti laikinai sustabdytas tik tuo atveju, jei tokia teisë i� anksto numatyta 

specialiojo kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose, kai specialiojo kolektyvinio investavimo 
subjekto grynieji aktyvai pasiekia jo sudarymo dokumentuose nustatyt¹ did�iausi¹ dydá.  
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3. Apie laikin¹ platinimo sustabdym¹ valdymo ámonë ar investicinë bendrovë, kurios turto valdymas neperduotas 

valdymo ámonei, privalo ne vëliau kaip per 3 darbo dienas nuo atitinkamo sprendimo priëmimo dienos prane�ti 

Vertybiniø popieriø komisijai.  
 
Antrasis skirsnis. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO Á PERLEID�IAMUOSIUS VERTYBINIUS POPIERIUS 
SUBJEKTAI 
71 straipsnis. Kolektyvinio investavimo á perleid�iamuosius vertybinius popierius subjektø ypatumai 
1. Kolektyvinio investavimo á perleid�iamuosius vertybinius popierius subjektams ir jø valdymo ámonëms taikomi visi 

�iame ástatyme suderintiesiems kolektyvinio investavimo subjektams ir jø valdymo ámonëms nustatyti reikalavimai, 

i�skyrus �iame straipsnyje nustatytas i�imtis. 
 2. Kolektyvinio investavimo á perleid�iamuosius vertybinius popierius subjektams su �iame straipsnyje numatytais 

apribojimais netaikomos �io ástatymo 13 straipsnio 4 ir 5 dalys, 13 straipsnio 3 dalyje átvirtintas draudimas skolinti ar 

ákeisti investiciná fond¹ sudarantá ar investicinës bendrovës turt¹, 58 straipsnio 1 ir 2 dalys, 66 straipsnio 2, 3 ir 4 dalys, 
67, 68, 70 ir 99 straipsniai. Draud�iama kolektyvinio investavimo á perleid�iamuosius vertybinius popierius subjekto 

turtu garantuoti ar laiduoti u� kitø asmenø ásipareigojimus. 
3. Kolektyvinio investavimo á perleid�iamuosius vertybinius popierius subjektas á vieno emitento perleid�iamuosius 

vertybinius popierius ar pinigø rinkos priemones gali investuoti iki 20 procentø grynøjø aktyvø, i�skyrus 58 straipsnio 5 

ir 6 dalyse nustatytus atvejus. Vertybiniø popieriø komisijai sutikus, jei tai bûtina dël ypatingø s¹lygø reguliuojamoje 

rinkoje dominuojant vienam emitentui, á jo akcijas, obligacijas ar kitø formø ne nuosavybës vertybinius popierius gali 

bûti investuojama iki 35 procentø grynøjø aktyvø.  
4. Kolektyvinio investavimo á perleid�iamuosius vertybinius popierius investicinë bendrovë ar valdymo ámonë, valdanti 

kolektyvinio investavimo subjekto turt¹, gali skolintis iki 15 procentø paskolos sudarymo dien¹ buvusiø grynøjø aktyvø 

vertës kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose i� anksto nustatytam terminui. 
5. Kolektyvinio investavimo á perleid�iamuosius vertybinius popierius subjekto turtas gali bûti skolinamas tik 

licencijuotoms finansø ástaigoms. Paskolinto turto vertë negali vir�yti 10 procentø kolektyvinio investavimo á 

perleid�iamuosius vertybinius popierius subjekto grynøjø aktyvø vertës. Kolektyvinio investavimo á perleid�iamuosius 

vertybinius popierius investicinë bendrovë ar valdymo ámonë, valdanti kolektyvinio investavimo subjekto turt¹, 
laikydamasi �ioje dalyje nustatytø reikalavimø, gali skolinti kolektyvinio investavimo subjekto turt¹ ne ilgiau kaip 30 

dienø. �ioje dalyje numatyto ilgiausio skolinimo termino reikalavimo galima nesilaikyti tik tuo atveju, kai pagal 

sudaryt¹ paskolos sutartá valdymo ámonë ar kolektyvinio investavimo á perleid�iamuosius vertybinius popierius 

investicinë bendrovë turi teisê bet kada pareikalauti gr¹�inti paskolint¹ kolektyvinio investavimo subjekto turt¹. 
 
Treèiasis SKIRSNIS. NEKILNOJAMOJO TURTO Kolektyvinio investavimo subjektai 
72 straipsnis. Nekilnojamojo turto vertinimas 
1. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto valdymo ámonë ar nekilnojamojo turto investicinë bendrovë, 

kurios turto valdymas neperduotas valdymo ámonei, privalo u�tikrinti, kad kolektyvinio investavimo subjekto investicijø 
portfelá sudaranèius ar ketinamus ásigyti nekilnojamojo turto objektus vertintø ne ma�iau kaip du nepriklausomi, teisê 

verstis nekilnojamojo turto vertinimo veikla turintys turto vertintojai, i�skyrus turto vertintojus asistentus, kurie pateiktø 
atskiras i�vadas. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto, kurio dalyviais pagal jo sudarymo dokumentus 

gali bûti tik profesionalieji investuotojai, investicijø portfelá sudaranèius ar ketinamus ásigyti nekilnojamojo turto 
objektus gali vertinti vienas nepriklausomas, teisê verstis nekilnojamojo turto vertinimo veikla turintis nekilnojamojo 

turto vertintojas.  
2. Valdymo ámonë ar investicinë bendrovë privalo u�tikrinti, kad kolektyvinio investavimo subjekto investicijø portfelá 

sudaranèius ar ketinamus ásigyti nekilnojamojo turto objektus, esanèius ne Lietuvos Respublikoje, vertintø bent vienas 

tos valstybës teisës aktuose nustatytus nekilnojamojo turto vertintojams taikomus reikalavimus atitinkantis 
nekilnojamojo turto vertintojas.  
3. Pareiga árodyti, kad u�sienio valstybës nekilnojamojo turto vertintojas atitinka �io straipsnio 2 dalies reikalavimus, 

tenka valdymo ámonei ar investicinei bendrovei.  
4. Nekilnojamojo turto vertintojas negali bûti tos paèios valdymo ámonës, investicinës bendrovës ar nekilnojamojo turto 

kolektyvinio investavimo subjekto turt¹ sauganèio depozitoriumo administracijos vadovas, jo pavaduotojas, valdybos 

narys ar darbuotojas. Tas pats nekilnojamojo turto vertintojas gali atlikti to paties kolektyvinio investavimo subjekto 
turto vertinim¹ ne ilgiau kaip 3 metus i� eilës.  
5. Nepriklausomas nekilnojamojo turto vertintojas privalo: 
1) atlikti kiekvieno kolektyvinio investavimo subjekto turt¹ sudaranèio nekilnojamojo turto objekto vertinim¹, kurio 

pagrindu bûtø skaièiuojama grynøjø aktyvø vertë; 
2) ne anksèiau kaip prie� vien¹ mënesá iki nekilnojamojo turto objekto pirkimo ar pardavimo sandorio sudarymo 

atlikti kolektyvinio investavimo subjekto turtu ketinamo ásigyti ar parduoti nekilnojamojo turto objekto vertinim¹, 
i�skyrus �io ástatymo 76 straipsnio 2 dalyje nustatytus atvejus. 
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6. Vertybiniø popieriø komisija turi teisê pareikalauti atlikti papildom¹ nepriklausom¹ nekilnojamojo turto 

vertinim¹, nedalyvaujant ankstesná turto vertinim¹ atlikusiam (atlikusiems) vertintojui (vertintojams), kai: 
1) atliktas turto vertinimas neatitinka kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentø reikalavimø; 
2) yra pagrindas manyti, kad atliktas turto vertinimas buvo neobjektyvus ir tuo galimai bus pa�eisti 

kolektyvinio investavimo subjekto dalyviø interesai. 
 
73 straipsnis. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjektø pagrindinës investavimo taisyklës ir 
ypatumai 
1. Jeigu �iame skirsnyje nenustatyta kitaip, nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto turto investavimui 
netaikomi �io ástatymo 13 straipsnio 4 ir 5 dalyse, 57 straipsnyje, i�skyrus �io straipsnio 5 dalyje numatyt¹ draudim¹, 58 

straipsnyje, 64 straipsnio 2 dalyje nustatyti apribojimai, 99 straipsnis, 13 straipsnio 3 dalyje átvirtintas draudimas ákeisti 

investiciná fond¹ sudarantá ar investicinës bendrovës turt¹. Draud�iama skolinti nekilnojamojo turto kolektyvinio 

investavimo subjekto turt¹, garantuoti ar laiduoti juo u� kitø asmenø ásipareigojimus. Nekilnojamojo turto kolektyvinio 

investavimo subjektas neprivalo naudoti palyginamojo indekso.  
2. Nekilnojamojo turto objekto ásigijimo kaina negali bûti daug auk�tesnë, o pardavimo kaina � daug �emesnë u� t¹, 

kuri¹ nustatë �io ástatymo 72 straipsnyje nustatytus reikalavimus atitinkantys nekilnojamojo turto vertintojai. Dideliu 
kainos skirtumu laikytina kaina, kuri daugiau negu 15 procentø skiriasi nuo turto vertintojo (vertintojø) nustatytos 

nekilnojamojo turto objekto vertës. Nekilnojamojo turto investicinë bendrovë ar valdymo ámonë, valdanti nekilnojamojo 

turto kolektyvinio investavimo subjekt¹, i�skirtiniais atvejais, kai tai nepa�eid�ia kolektyvinio investavimo subjekto 

dalyviø interesø, sudariusi nekilnojamojo turto objekto pirkimo ar pardavimo sandorá, kurio kaina vir�ija �ioje dalyje 

nustatyt¹ did�iausi¹ leistin¹ kainø skirtum¹, privalo apie sandorá nedelsdama, bet ne vëliau kaip per 5 darbo dienas nuo 

sandorio sudarymo dienos, informuoti Vertybiniø popieriø komisij¹. Prane�ime turi bûti nurodyta sudaryto sandorio 

kaina, nekilnojamojo turto vertintojo (vertintojø) nustatyta nekilnojamojo turto objekto vertë ir sandorio sudarymo 

motyvai.  
3. Nekilnojamojo turto investicinë bendrovë ar valdymo ámonë, valdanti kolektyvinio investavimo subjekto turt¹, 

kolektyvinio investavimo subjekto s¹skaita gali skolintis iki 75 procentø paskolos sudarymo dien¹ buvusiø grynøjø 

aktyvø vertës kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose i� anksto nustatytam terminui. 
 

74 straipsnis. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjektø investavimo objektai 
1. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto turt¹ gali sudaryti: 
1) atskir¹ nekilnojamojo turto objekt¹ sudaranti �emë, pastatai ir (arba) patalpos, áregistruotos nekilnojamojo turto 

kolektyvinio investavimo subjekto vardu; 
2) statomi nekilnojamojo turto objektai, kuriuos numatoma pastatyti per priimtin¹ laikotarpá; 
3) bendroviø, kuriø pagrindinê veikl¹ sudaro nekilnojamojo turto ásigijimas, rekonstravimas, nuoma, prekyba ir (arba) 

plëtra (nekilnojamojo turto bendrovës), perleid�iamieji vertybiniai popieriai ir pinigø rinkos priemonës, jei tokiø 

bendroviø turtas investuotas á �io straipsnio reikalavimus atitinkantá nekilnojam¹já turt¹;  
4) valstybëse narëse sudarytø nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjektø, kuriø prie�iûra yra ne ma�iau 

grie�ta negu Lietuvos Respublikoje, investiciniai vienetai ar akcijos; 
5) kilnojamasis turtas ir árenginiai, bûtini kolektyvinio investavimo subjekto investicijø portfelyje esanèiam 

nekilnojamojo turto objektui eksploatuoti; 
6) kitos �io ástatymo 57, 61, 62 straipsniuose i�vardytos investicinës priemonës. 
2. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto turtu draud�iama ásigyti �io straipsnio 1 dalyje i�vardytus 

objektus, jeigu: 
1) jø ásigijimas numatomas bendrosios dalinës nuosavybës teise, nenustatant bendraturèiø daliø; 
2) nuosavybës teisë á objekt¹ yra apribota ir tai gali lemti nuosavybës teisës praradim¹;  
3) objektas neáregistruotas vie�ajame registre. 
3. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto turt¹, i�skyrus �io ástatymo 75 straipsnio 8 dalyje nustatyt¹ 
laikotarpá, privalo sudaryti ne ma�iau kaip 4 atskiri nekilnojamojo turto objektai. 
 
75 straipsnis. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjektø investicijø portfelio diversifikavimas 
1. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto turtas laikomas pakankamai diversifikuotu, jei jis investuotas 
laikantis �iame straipsnyje i�dëstytø reikalavimø. Skaièiuojant �io straipsnio 3 dalyje nustatytas did�iausias leistinas 

investavimo ribas, viename pastate esanèios patalpos laikytinos vienu nekilnojamojo turto objektu. 
2. Ne daugiau kaip 20 procentø nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto turt¹ sudaranèiø grynøjø aktyvø 

gali bûti investuota á �io ástatymo 57 straipsnyje nurodytas priemones laikantis �io ástatymo 58, 59, 61 ir 62 straipsniuose 
nustatytø reikalavimø. 
3. Á vien¹ nekilnojamojo turto objekt¹ ir (ar) nekilnojamojo turto bendrovê gali bûti investuota ne daugiau kaip 30 

procentø nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto turt¹ sudaranèiø grynøjø aktyvø. 
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4. Bendra investicijø á �io ástatymo 74 straipsnio 1 dalies 2 punkte numatytus nekilnojamojo turto objektus suma negali 

vir�yti 20 procentø nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto turt¹ sudaranèiø grynøjø aktyvø. 
5. Bendra investicijø á nekilnojamojo turto objekt¹ ir jo eksploatacijai bûtin¹ kilnojam¹já turt¹ ir (arba) árenginius suma 

negali vir�yti 40 procentø nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto turt¹ sudaranèiø grynøjø aktyvø. 
6. Bendra investicijø á tos paèios nekilnojamojo turto bendrovës i�leistus perleid�iamuosius vertybinius popierius, pinigø 

rinkos priemones ir ásipareigojimø, atsirandanèiø kolektyvinio investavimo subjektui dël i�vestiniø finansiniø priemoniø 

sandoriø su ta bendrove, suma negali vir�yti 30 procentø nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto turt¹ 

sudaranèiø grynøjø aktyvø. 
7. Bendra investicijø á �io straipsnio 6 dalyje nurodytas investicines priemones ir �io straipsnio 5 dalyje nurodytus 

investavimo objektus, á kuriuos yra investavusi tokia nekilnojamojo turto bendrovë ir á j¹ investuojantis nekilnojamojo 

turto kolektyvinio investavimo subjektas, suma negali vir�yti 30 procentø nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo 

subjekto turt¹ sudaranèiø grynøjø aktyvø.  
8. Sudaryto naujo nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto investicijø portfelis 4 metus nuo dienos, kai jo 

sudarymo dokumentams ir prospektams pritarë Vertybiniø popieriø komisija, gali neatitikti �iame straipsnyje nustatytø 

diversifikavimo reikalavimø. Visais atvejais tai nepanaikina valdymo ámonës ar investicinës bendrovës pareigos 

nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto turt¹ investuoti laikantis �io ástatymo 66 ir 74 straipsniø 

reikalavimø.  
9. Tuo atveju, kai investavimo taisykliø reikalavimai pa�eid�iami dël prie�asèiø, nepriklausanèiø nuo valdymo ámonës 

ar investicinës bendrovës, neatitiktis turi bûti pa�alinta kaip ámanoma greièiau, bet ne vëliau kaip per vienus metus. 
10. Pasibaigus �io straipsnio 8 punkte nustatytam laikui, investavimo taisykliø reikalavimus pa�eidusi valdymo ámonë ar 

investicinë bendrovë, kurios turto valdymas neperduotas valdymo ámonei, privalo nedelsdama apie pa�eidim¹ ra�tu 

informuoti Vertybiniø popieriø komisij¹, nurodydama pa�eidimo prie�astis, priemones, kuriø ji ketina imtis padëèiai 

i�taisyti, ir numatom¹ pa�eidimo i�taisymo termin¹. 
 
76 straipsnis. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjektø grynøjø aktyvø vertës nustatymas  
1. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto grynøjø aktyvø vertë nustatoma atsi�velgiant á kolektyvinio 

investavimo subjekto turto rinkos kain¹ ir remiantis �iame ástatyme ir Vertybiniø popieriø komisijos teisës aktuose 

nustatytais grynøjø aktyvø vertës skaièiavimo principais, sudarymo dokumentuose nustatytomis grynøjø aktyvø vertës 

nustatymo taisyklëmis. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto grynøjø aktyvø vertë nustatoma ne 

reèiau kaip vien¹ kart¹ per 3 mënesius. Visais atvejais ji privalo bûti nustatoma finansiniø metø gale. 
2. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto turt¹ sudarantys nekilnojamojo turto objektai yra laikomi 

ávertintais, jei jø vertë buvo nustatyta ne anksèiau kaip prie� 6 mënesius ir tik tuo atveju, jei nebuvo esminiø ekonominiø 

ar nekilnojamojo turto rinkos kainø pasikeitimø, reikalaujanèiø naujo vertinimo. 
 
77 straipsnis. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjektø metø ataskaitos turinys 
Kartu su nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto metø ataskaita, be �io ástatymo 22 straipsnio 3 ir 6 

dalyse numatytos informacijos, turi bûti pateikta: 
1) informacija apie peln¹ ir (arba) nuostolá, patirt¹ per finansinius metus pardavus kiekvien¹ nekilnojamojo 

turto objekt¹; 
2) informacija apie nekilnojamojo turto agentûras, kuriø paslaugomis valdydama subjekto turt¹ naudojasi 
kolektyvinio investavimo subjekto valdymo ámonë ar investicinë bendrovë;  
3) paskutinë nekilnojamojo turto vertintojø nustatyta kiekvieno kolektyvinio investavimo subjekto investiciná 

portfelá sudaranèio nekilnojamojo turto objekto vertë.  
 
Ketvirtasis SKIRSNIS. PRIVATAUS KAPITALO Kolektyvinio investavimo subjektai 
78 straipsnis. Privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjektø pagrindinës investavimo taisyklës ir 
ypatumai 
1. Jeigu �iame skirsnyje nenustatyta kitaip, privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjektams ir jø 
valdymo ámonëms netaikomi �io ástatymo 13 straipsnio 4 ir 5 dalyse, 57 straipsnio 1, 2 ir 4 dalyse, 58, 59 straipsniuose, 

64 straipsnio 2 dalyje nustatyti apribojimai, 99 straipsnis ir 13 straipsnio 3 dalyje átvirtintas draudimas ákeisti investiciná 
fond¹ sudarantá ar investicinës bendrovës turt¹. Draud�iama skolinti privataus kapitalo kolektyvinio investavimo 

subjekto turt¹, garantuoti ar laiduoti juo u� kitø asmenø ásipareigojimus. Draudimas skolinti turt¹ netaikomas tik 

profesionaliesiems investuotojams skirtam kolektyvinio investavimo subjektui, taèiau paskolinto turto vertë negali 

vir�yti 50 procentø privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekto grynøjø aktyvø vertës. Privataus kapitalo 
kolektyvinio investavimo subjektas neprivalo naudoti lyginamojo indekso. 
2. Privataus kapitalo investicinë bendrovë ar valdymo ámonë, valdanti kolektyvinio investavimo subjekto 

turt¹, gali skolintis kolektyvinio investavimo subjekto s¹skaita iki 80 procentø paskolos sutarties sudarymo dien¹ 

buvusiø grynøjø aktyvø vertës kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose i� anksto nustatytam 

terminui.  
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3. Tik profesionaliesiems investuotojams skirto privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjektas gali bûti sudarytas 

i� skirtingø klasiø investiciniø vienetø ar akcijø. Tokiu atveju skirtingos investiciniø vienetø ar akcijø klasës, jas turinèiø 

investuotojø teisiø ir pareigø apimtis turi bûti atskleisti kolektyvinio investavimo subjekto taisyklëse bei, jei taikoma, 

prospektuose. 
 
79 straipsnis. Privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjektø investavimo objektai 
Privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekto turt¹ gali sudaryti: 
1) naujai steigiamø ámoniø ir (arba) veikianèiø ámoniø, kuriø i�leisti perleid�iamieji vertybiniai popieriai nëra 

átraukti á prekyb¹ �io ástatymo 57 straipsnio 1 dalies 1, 2 ir 3 punktuose i�vardytose rinkose, vertybiniai popieriai; 
2)  �io straipsnio 1 punkte nurodytø ámoniø, kuriø perleid�iamøjø vertybiniø popieriø yra ásigijês privataus 

kapitalo kolektyvinio investavimo subjektas, i�leistos pinigø rinkos priemonës, jei jos nëra átrauktos á prekyb¹ �io 

ástatymo 57 straipsnio 1 dalies 1, 2 ir 3 punktuose i�vardytose rinkose; 
3) kitos �io ástatymo 57, 61 ir 62 straipsniuose i�vardytos investicinës priemonës.  
 
80 straipsnis. Privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjektø investicijø portfelio diversifikavimas 
1. Privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekto turtas laikomas pakankamai diversifikuotu, jei jis investuotas 
laikantis �iame straipsnyje i�dëstytø reikalavimø.  
2. Á vienos ámonës perleid�iamuosius vertybinius popierius ar pinigø rinkos priemones gali bûti investuota ne daugiau 

kaip 30 procentø subjekto turt¹ sudaranèiø grynøjø aktyvø. 
3. Sudaryto naujo privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekto investicijø portfelis 4 metus nuo dienos, kai jo 

sudarymo dokumentams ir prospektams pritarë Vertybiniø popieriø komisija, gali neatitikti �iame straipsnyje nustatytø 

diversifikavimo reikalavimø. Visais atvejais tai nepanaikina valdymo ámonës ar investicinës bendrovës pareigos 

privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekto turt¹ investuoti laikantis �io ástatymo 66 ir 79 straipsniø 

reikalavimø.  
4. Tuo atveju, kai investavimo taisykliø reikalavimai pa�eid�iami dël prie�asèiø, nepriklausanèiø nuo valdymo ámonës 

ar investicinës bendrovës, neatitiktis turi bûti pa�alinta kaip ámanoma greièiau, bet ne vëliau kaip per vienus metus. �is 

terminas gali bûti ilgesnis tik i�skirtiniais atvejais, kai valdymo ámonë ar investicinë bendrovë negali i�taisyti padëties 

dël nuo jos nepriklausanèiø prie�asèiø. Tokiu atveju, pasibaigus vienø metø terminui, valdymo ámonë ar investicinë 

bendrovë privalo nedelsdama apie susidariusi¹ padëtá ir jos prie�astis informuoti Vertybiniø popieriø komisij¹. 

Prane�ime taip pat turi bûti nurodytas planuojamas reikalavimo ávykdymo terminas.  
5. Pasibaigus �io straipsnio 4 dalyje nustatytam laikui, investavimo taisykliø reikalavimus pa�eidusi valdymo ámonë ar 

investicinë bendrovë, kurios turto valdymas neperduotas valdymo ámonei, visais atvejais privalo nedelsdama apie 
pa�eidim¹ ra�tu informuoti Vertybiniø popieriø komisij¹, nurodydama pa�eidimo prie�astis, priemones, kuriø ji ketina 

imtis padëèiai i�taisyti, ir numatom¹ pagrást¹ pa�eidimo i�taisymo termin¹. 
6. �iame straipsnyje nustatyti reikalavimai netaikomi tik profesionaliesiems investuotojams skirtiems kolektyvinio 
investavimo subjektams. Pastarieji privalo valdyti investicinio portfelio rizik¹. �iø kolektyvinio investavimo subjektø 

taisyklëse ir, jei taikoma, prospektuose turi bûti nurodyta, kad �iems subjektams netaikomi investicijø portfelio 

diversifikavimo reikalavimai, kurie yra taikomi kitiems privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjektams, ir kad 
investavimas á profesionaliesiems investuotojams skirt¹ privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekt¹ yra susijês 

su didesne nei vidutinë rizika. 
 
81 straipsnis. Privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjektø grynøjø aktyvø vertës nustatymas  
1. Privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjektø grynøjø aktyvø vertë nustatoma atsi�velgiant á kolektyvinio 

investavimo subjekto turto rinkos kain¹ ir remiantis Vertybiniø popieriø komisijos teisës aktuose nustatytais grynøjø 

aktyvø vertës nustatymo principais, sudarymo dokumentuose nustatytomis grynøjø aktyvø vertës nustatymo taisyklëmis. 

Privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekto grynøjø aktyvø vertë nustatoma ne reèiau kaip vien¹ kart¹ per 3 

mënesius. Visais atvejais ji privalo bûti nustatoma finansiniø metø pabaigoje. 
2. Tik profesionaliesiems investuotojams skirto kolektyvinio investavimo subjekto grynøjø aktyvø vertë nustatoma ne 

reèiau kaip vien¹ kart¹ per 6 mënesius. Visais atvejais ji privalo bûti nustatoma finansiniø metø pabaigoje. 
 
82 straipsnis. Privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjektø metø ataskaitos turinys 
Kartu su privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekto metø ataskaita, be �io ástatymo 22 straipsnio 3 ir 6 dalyse 

numatytos informacijos, turi bûti pateikta: 
1) informacija apie kiekvienos �io ástatymo 79 straipsnio 1 ir 2 punktuose nurodytos ámonës, á kurios perleid�iamuosius 

vertybinius popierius ar pinigø rinkos priemones yra investuotas subjekto turtas, veiklos rezultatus; 
2) informacija apie peln¹ ir (arba) nuostolá, patirt¹ per finansinius metus pardavus atskirø �io ástatymo 79 straipsnio 1 ir 

2 punktuose numatytø ámoniø i�leistus perleid�iamuosius vertybinius popierius ar pinigø rinkos priemones.  
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Penktasis SKIRSNIS. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTAI, INVESTUOJANTYS Á KITUS 
KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTUS 
83 straipsnis. Kolektyvinio investavimo subjektø, investuojanèiø á kitus kolektyvinio investavimo subjektus, 
pagrindinës turto investavimo taisyklës ir ypatumai 
1. Jeigu �iame skirsnyje nenustatyta kitaip, kolektyvinio investavimo subjektø, investuojanèiø á kitus 

kolektyvinio investavimo subjektus, turto investavimui netaikomi �io ástatymo 13 straipsnio 4 ir 5 dalyse, 57 straipsnio 

1, 2 ir 4 dalyse, 58 ir 61 straipsniuose nustatyti apribojimai, 99 straipsnis ir 13 straipsnio 3 dalyje átvirtintas draudimas 

ákeisti investiciná fond¹ sudarantá ar investicinës bendrovës turt¹. Draud�iama skolinti �iø kolektyvinio investavimo 

subjektø turt¹, garantuoti ar laiduoti juo u� kitø asmenø ásipareigojimus. �ios rû�ies kolektyvinio investavimo subjektai 

neprivalo naudoti lyginamojo indekso. 
2. �ios rû�ies kolektyvinio investavimo subjekt¹ valdanti valdymo ámonë ar investicinë bendrovë gali 

skolintis tokio kolektyvinio investavimo subjekto s¹skaita iki 15 procentø paskolos sutarties sudarymo dien¹ buvusios 

grynøjø aktyvø vertës kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose i� anksto nustatytam terminui, kuris 

negali bûti ilgesnis negu 6 mënesiai. 
 
84 straipsnis. Kolektyvinio investavimo subjektø, investuojanèiø á kitus kolektyvinio investavimo subjektus, 
investavimo objektai 
 1. Kolektyvinio investavimo subjekto, investuojanèio á kitus kolektyvinio investavimo subjektus, turt¹ gali sudaryti: 
1) valstybëse narëse sudarytø suderintøjø kolektyvinio investavimo subjektø investiciniai vienetai ar akcijos; 
2) valstybëje narëje ir (arba) kitoje valstybëje sudarytø kolektyvinio investavimo subjektø, neatitinkanèiø 

Europos S¹jungos teisës reikalavimø, investiciniai vienetai ar akcijos, jei tokie subjektai ir (arba) jø valdymo ámonës 

investuotojø interesø apsaugos tikslais yra licencijuojami ir (arba) pri�iûrimi, o Vertybiniø popieriø komisija ir u�sienio 

prie�iûros institucija yra sudariusios susitarim¹, u�tikrinantá tinkam¹ veiklos prie�iûr¹ ir informacijos teikim¹; 
3) kitos �io ástatymo 57 ir 62 straipsniuose i�vardytos investavimo priemonës.  
2. Pareiga árodyti, kad kolektyvinio investavimo subjektas, á kurio investicinius vienetus ar akcijas ketinama investuoti, 

atitinka �io straipsnio 1 dalies reikalavimus, tenka valdymo ámonei ar investicinei bendrovei.  
 
85 straipsnis. Kolektyvinio investavimo subjektø, investuojanèiø á kitus kolektyvinio investavimo subjektus, 
investicijø portfelio diversifikavimas 
1. �ios rû�ies kolektyvinio investavimo subjekto turtas laikomas pakankamai diversifikuotu, jei jis investuotas laikantis 

�iame straipsnyje i�dëstytø reikalavimø.  
2. Iki 50 procentø kolektyvinio investavimo subjekto grynøjø aktyvø vertës gali bûti investuota á vieno kolektyvinio 

investavimo subjekto, kurio ne daugiau kaip 10 procentø grynøjø aktyvø yra investuota á kitø kolektyvinio investavimo 

subjektø investicinius vienetus ar akcijas, investicinius vienetus ar akcijas. 
3. Iki 20 procentø kolektyvinio investavimo subjekto grynøjø aktyvø vertës gali bûti investuota á vieno kolektyvinio 

investavimo subjekto, kurio daugiau kaip 10 procentø grynøjø aktyvø yra investuota á kitø kolektyvinio investavimo 

subjektø investicinius vienetus ar akcijas, investicinius vienetus ar akcijas. 
4. Ne daugiau kaip 20 procentø subjekto turt¹ sudaranèiø grynøjø aktyvø gali bûti investuota á �io ástatymo 57 

straipsnyje nurodytas priemones, laikantis �io ástatymo 58, 59, 61 ir 62 straipsniuose nustatytø reikalavimø. 
5. Ne daugiau kaip 20 procentø kolektyvinio investavimo subjekto grynøjø aktyvø vertës gali bûti investuota á �io 

ástatymo 84 straipsnio 1 dalies 2 punkte nustatytus reikalavimus atitinkanèiø alternatyvaus kolektyvinio investavimo ar 

jiems analogi�kø kolektyvinio investavimo subjektø investicinius vienetus ar akcijas. 
6. Bendra investicijø á �io straipsnio 3 dalyje numatytus kolektyvinio investavimo subjektus suma negali vir�yti 60 

procentø kolektyvinio investavimo subjekto grynøjø aktyvø. 
7. �io straipsnio 2 ir 3 dalyse numatytos investavimo ribos gali bûti i�plëstos atitinkamai iki 100 ir 50 procentø, jeigu 

kolektyvinio investavimo subjektas, á kurio investicinius vienetus ar akcijas ketinama investuoti padidinta grynøjø 

aktyvø dalis, yra i� anksto ávardytas kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose ir prospektuose, 

atskleid�iant jo investavimo strategij¹ ir visø su investavimu á já susijusiø mokesèiø ir i�laidø dyd�ius. Tokiu atveju, 

siekiant gauti Vertybiniø popieriø komisijos pritarim¹ kolektyvinio investavimo subjekto, investuojanèio á kitus 

kolektyvinio investavimo subjektus, sudarymo dokumentams ir prospektams arba �iø dokumentø pakeitimams, 
Vertybiniø popieriø komisijai turi bûti pateikti atitinkamo kolektyvinio investavimo subjekto, á kurá ketinama investuoti 

padidinta grynøjø aktyvø dalis, sudarymo dokumentai ir prospektai. 
8. Visais atvejais investicinë bendrovë ar �ios rû�ies kolektyvinio investavimo subjekt¹ valdanti valdymo ámonë privalo 

laikytis �io ástatymo 59 straipsnyje nustatytø apribojimø.  
9. Skoliniø ásipareigojimø vienai kredito ástaigai dalis kolektyvinio investavimo subjekto investiciniame portfelyje 

negali vir�yti 10 procentø kolektyvinio investavimo subjekto grynøjø aktyvø vertës. 
10. Investicijø á kito kolektyvinio investavimo subjekto atskirø subfondø investicinius vienetus ar akcijas dalys turi bûti 

sudedamos ir visais atvejais jø suma negali vir�yti �io straipsnio 2, 3 ir 7 dalyse nustatytø leistinø ribø. 
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11. Sudaryto naujo �ios rû�ies kolektyvinio investavimo subjekto investicijø portfelis 6 mënesius nuo dienos, kai jo 

sudarymo dokumentams ir prospektams pritarë Vertybiniø popieriø komisija, gali neatitikti �iame straipsnyje nustatytø 
diversifikavimo reikalavimø. Tokio subjekto portfeliui taip pat taikomi �io ástatymo 64 straipsnio 1 ir 3 dalyse nustatyti 

reikalavimai.  
 
86 straipsnis. Kolektyvinio investavimo subjektø, investuojanèiø á kitus kolektyvinio investavimo subjektus, metø 
ataskaitos turinys 
Kartu su kolektyvinio investavimo subjekto, investuojanèio á kitus kolektyvinio investavimo subjektus, metø ataskaita, 

be �io ástatymo 22 straipsnio 3 ir 6 dalyse numatytos informacijos, turi bûti pateikta: 
1) informacija apie peln¹ ir (arba) nuostolá, patirt¹ per finansinius metus subjekto turtu ásigijus ar pardavus 

kiekvieno �io ástatymo 85 straipsnio 7 dalyje nustatyto kolektyvinio investavimo subjekto investicinius vienetus ar 

akcijas; 
2) informacija apie kiekvieno kolektyvinio investavimo subjekto, kurio investiciniai vienetai ar akcijos 
finansiniø metø pabaigoje sudarë subjekto investicijø portfelá, veiklos rezultatus. 

 
�E�TASIS SKIRSNIS. ALTERNATYVAUS KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTAI  
87 straipsnis. Pagrindinës alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjektø veiklos taisyklës 
1. Lietuvos Respublikoje remiantis �iuo ástatymu gali bûti steigiami tik tokie alternatyvaus kolektyvinio investavimo 

subjektai, kuriø dalyviais pagal kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentus gali bûti tik profesionalieji 

investuotojai. 
2. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto pavadinimas privalo atspindëti jo investavimo strategij¹. Jo 

pavadinime privalo bûti �odis �alternatyvus�. 
3. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjektø turtas gali bûti investuojamas á visus �iame ástatyme nustatytus 

suderintiesiems ir specialiesiems kolektyvinio investavimo subjektams leistinus investuoti investavimo objektus, 
laikantis �iame skirsnyje nustatytø specialiøjø reikalavimø ir kolektyvinio investavimo subjekto investavimo strategijos.  
4. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjektams, jø valdymo ámonëms netaikomi �io ástatymo 13 straipsnio 3, 4 ir 

5 dalys, investavimo apribojimai, nustatyti �io ástatymo 57, 58, 59 straipsniuose, ir �io ástatymo VII skyriaus antrojo, 
treèiojo, ketvirtojo ir penktojo skirsniø nuostatos. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjektas neprivalo naudoti 

lyginamojo indekso. 
5. Valdymo ámonei, valdanèiai alternatyvaus kolektyvinio investavimo investiciná fond¹, ar alternatyvaus kolektyvinio 
investavimo investicinei bendrovei, kuriø turtas numatomas investuoti á nekilnojam¹já turt¹, mutatis mutandis taikomi 
�io ástatymo 65 straipsnio 2 dalies 3 punkto ir 72 straipsnio reikalavimai. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo 
subjekto investicijø portfelá sudarantys ar ketinami ásigyti nekilnojamojo turto objektai turi bûti ávertinti bent vieno 

nekilnojamojo turto vertintojo. 
6. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto valdymo ámonë ar alternatyvaus kolektyvinio investavimo 
investicinë bendrovë, kurios turto valdymas nëra perduotas valdymo ámonei, privalo u�tikrinti, kad kolektyvinio 

investavimo subjekto turtas bûtø investuojamas grie�tai laikantis jo sudarymo dokumentuose apibrë�tos investavimo 

strategijos.  
7. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto investicijø portfelis privalo visais atvejais bûti diversifikuotas tiek, 

kad u�tikrintø tinkam¹ investavimo rizikos i�skaidym¹. 
8. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo investicinë bendrovë ar valdymo ámonë, valdanti alternatyvaus kolektyvinio 
investavimo subjekto turt¹, gali skolintis alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto s¹skaita iki 200 procentø 

paskolos sudarymo dien¹ buvusiø grynøjø aktyvø vertës kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose i� 
anksto nustatytam terminui.  
9. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto turtas gali bûti skolinamas tik licencijuotoms finansø ástaigoms. 

Paskolinto turto vertë negali vir�yti 50 procentø alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto grynøjø aktyvø vertës. 

Alternatyvaus kolektyvinio investavimo investicinë bendrovë ar valdymo ámonë, valdanti alternatyvaus kolektyvinio 

investavimo subjekto turt¹, laikydamasi �ioje dalyje nustatytø reikalavimø, gali skolinti kolektyvinio investavimo 

subjekto turt¹ ne ilgiau kaip 30 dienø. �ioje dalyje nustatyto ilgiausio skolinimo termino reikalavimo galima nesilaikyti 

tik tuo atveju, jei pagal sudaryt¹ paskolos sutartá valdymo ámonë ar alternatyvaus kolektyvinio investavimo investicinë 

bendrovë turi teisê bet kada pareikalauti gr¹�inti paskolint¹ kolektyvinio investavimo subjekto turt¹. 
10. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto reklamoje privalo bûti ai�kiai pateikta informacija apie 

investuotojams pagal �á ástatym¹ taikomus apribojimus tokiø subjektø vienetø ar akcijø ásigijimui.  
 
88 straipsnis. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjektø sudarymo dokumentams taikomos nuostatos 
1. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose privalo bûti detaliai atskleista subjekto 

investavimo strategija, baigtinis galimø investavimo objektø s¹ra�as ir investavimo ribos.  
2. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose privalo bûti nurodyta, kad jo dalyviais gali 

bûti tik profesionalieji investuotojai.  
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3. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo investicinio fondo taisyklëms �io ástatymo 65 straipsnio 2 dalies 2 ir 3 

punktuose nustatyti reikalavimai taikomi mutatis mutandis.  
4. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo investicinës bendrovës ástatams taikomi �io ástatymo 54 straipsnio 
reikalavimai.  
5. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose taip pat turi bûti nurodytos su investavimu 

á �ios rû�ies kolektyvinio investavimo subjektus susijusios rizikos, jø apra�ymas, nurodant, kad investavimas á 
alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekt¹ yra susijês su didesne negu vidutinë rizika.  
89 straipsnis. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjektø grynøjø aktyvø vertës nustatymas  
Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjektø grynøjø aktyvø vertë nustatoma atsi�velgiant á kolektyvinio 

investavimo subjekto turto rinkos kain¹ ir remiantis Vertybiniø popieriø komisijos teisës aktuose nustatytais grynøjø 

aktyvø vertës nustatymo principais, sudarymo dokumentuose nustatytomis grynøjø aktyvø vertës nustatymo taisyklëmis. 

Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto grynøjø aktyvø vertë nustatoma ne reèiau kaip vien¹ kart¹ per 6 

mënesius. Visais atvejais ji privalo bûti nustatoma finansiniø metø pabaigoje. 
 
SEPTINTASIS SKIRSNIS. u�daro tipo kolektyvinio investavimo subjektai 
90 straipsnis. U�daro tipo investicinës bendrovës ypatumai 
1. U�daro tipo investicinei bendrovei taikomi tie patys reikalavimai kaip ir investicinei kintamojo kapitalo bendrovei, jei 

�iame straipsnyje nenurodyta kitaip. 
2. U�daro tipo investicinës bendrovës ástatuose, be �io ástatymo 54 straipsnio 1 dalyje nustatytos informacijos, turi bûti 
nurodyta: 
1) bendrovës tipas (u�daro tipo investicinë bendrovë) ir terminas, kuriam ji ásteigiama; 
2) kad bendrovës akcijos nëra i�perkamos akcininkui pareikalavus; 
3) dividendø paskyrimo bendrovës akcininkams procedûra; 
4) naujø bendrovës akcijø i�leidimo procedûra ir atsiskaitymo u� jas terminai; 
5) informacija, ar naujø bendrovës akcijø emisijø akcijos gali bûti siûlomos ne bendrovës akcininkams, jei esami 
bendrovës akcininkai per �iame straipsnyje nustatyt¹ akcijoms pasira�yti skirt¹ termin¹ nepasira�ys visø numatytø 

i�leisti bendrovës akcijø. 
3. U�daro tipo investicinës bendrovës, kurios ástatuose numatoma i�leisti akcijas, nesuteikianèias teisës á dividendus, 

veiklos terminas negali bûti ilgesnis kaip 10 metø.  
4. Visø bendrovës i�leistø paprastøjø vardiniø akcijø nominali vertë turi bûti vienoda. 
5. Bendrovei draud�iama turëti savo akcijø ar jas i�pirkti i� bendrovës akcininkø. 
6. Bendrovës ástatinis kapitalas gali bûti didinamas tik akcijø priedais ar papildomais ána�ais visuotinio akcininkø 

susirinkimo sprendimu.  
7. Didinat ástatiná kapital¹ papildomais ána�ais, i�leid�iamas akcijas ásigyti gali tik esami bendrovës akcininkai 

proporcingai jø turimø akcijø skaièiui. Akcijos gali bûti siûlomos ne bendrovës akcininkams tik tuo atveju, jei esami 

bendrovës akcininkai per ástatuose numatyt¹ laikotarpá, kuris negali bûti trumpesnis kaip 10 dienø ir ilgesnis kaip 30 

kalendoriniø dienø, nepasira�ë visø numatytø i�leisti bendrovës akcijø. Naujos akcijø emisijos akcijos privalo bûti 

apmokamos pinigais per akcijø pasira�ymo sutartyje nustatyt¹ laik¹, kuris negali bûti ilgesnis kaip 30 darbo dienø.  
8. Jei nors viena u�daro tipo investicinës bendrovës akcijø emisija buvo platinama �io ástatymo 2 straipsnio 13 dalyje 

nustatyta tvarka, kitø tos paèios bendrovës akcijø emisijø platinimas taip pat privalo bûti vykdomas ta paèia tvarka.  
9. U�daro tipo investicinës bendrovës akcijø emisijos prospektas privalo bûti parengtas laikantis Vertybiniø popieriø 

komisijos nustatytø reikalavimø. U�daro tipo investicinë bendrovë neprivalo rengti sutrumpinto akcijø emisijos 

prospekto.  
10. Ne anksèiau kaip prie� 30 dienø iki sprendimo paskirti dividendus priëmimo privalo bûti sudaryta ir auditoriaus 

patikrinta bendrovës finansinë atskaitomybë. �is reikalavimas netaikomas, jei sprendimas i�mokëti dividendus 

priimamas eiliniame visuotiniame akcininkø susirinkime. Dividendai bendrovës akcininkams i�mokami ástatuose 

numatytais terminais ir tvarka. 
11. Bendrovës investicijø portfelá sudarantys perleid�iamieji vertybiniai popieriai, pinigø rinkos ir i�vestinës finansinës 

priemonës turi bûti vertinamos ne reèiau kaip vien¹ kart¹ per 2 savaites. Kitas turtas turi bûti vertinamas reguliariai, 
bendrovës ástatuose nustatytu da�numu, bet ne reèiau kaip vien¹ kart¹ per metus. Bendrovë privalo atlikti nauj¹ 

investicijø portfelá sudaranèio turto vertinim¹ kiekvien¹ kart¹ i�leisdama nauj¹ akcijø emisij¹.  
12. Bendrovës grynøjø aktyvø dydis ir akcijos grynoji vertë skelbiami ástatuose numatyta tvarka ir da�numu, taèiau ne 

reèiau kaip vien¹ kart¹ per metus.  
13. Pasibaigus u�daro tipo investicinës bendrovës ástatuose nustatytam bendrovës veiklos laikotarpiui, bendrovës turtas 

parduodamas ir po skoliniø ásipareigojimø ávykdymo likê pinigai padalijami bendrovës akcininkams proporcingai turimø 

akcijø skaièiui. 
91 straipsnis. U�daro tipo investicinio fondo ypatumai 
1. U�daro tipo investiciniams fondams taikomi tie patys reikalavimai kaip ir atviro tipo specialiesiems investiciniams 
fondams, jei �iame straipsnyje nenurodyta kitaip.  
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2. U�daro tipo investicinio fondo pavadinime turi bûti �od�iø junginys �u�daro tipo�. 
3. Investicinio fondo taisyklëse, be �io ástatymo 46 straipsnyje nustatytos informacijos, turi bûti ai�kiai nurodytas fondo 

tipas, terminas, kuriam jis sudarytas, ir pateiktas áspëjimas, kad fondo investiciniai vienetai nëra i�perkami dalyviui 

pareikalavus. Laikantis �iame ástatyme nustatytø investiciniø vienetø arba akcijø siûlymui taikomø reikalavimø, fondo 

taisyklëse gali bûti nustatytas ribotas dalyviø ir (arba) fondo investiciniø vienetø skaièius. 
4. U�daro tipo investiciniam fondui, kurio taisyklëse numatoma i�leisti investicinius vienetus, nesuteikianèius teisës á 

investiciniø pajamø dalá, veiklos laikotarpis negali bûti ilgesnis kaip 10 metø.  
5. U�daro tipo investicinio fondo valdymo ámonë neprivalo rengti sutrumpinto fondo prospekto.  
6. U�daro tipo investicinis fondas likviduojamas valdymo ámonës sprendimu tik i�pirkus visus fondo dalyviams 
priklausanèius investicinius vienetus ir atsiskaièius su fondo dalyviais pinigais. 
 
92 straipsnis. U�daro tipo kolektyvinio investavimo subjektø siûlymas ir reklama  
U�daro tipo kolektyvinio investavimo subjektø reklamoje, be �iame ástatyme numatytos reklamoje privalomos skelbti 
informacijos, turi bûti ai�kiai ir suprantamai ávardijama, kad investuotojo teisë pareikalauti i�pirkti jam priklausanèius 

investicinius vienetus ar akcijas yra apribota.  
 

VIII SKYRIUS. INVESTICINIØ VIENETØ AR AKCIJØ ÁTRAUKIMAS Á PREKYB¥ lietuvos respublikoje 
veikianèioje REGULIUOJAMOJE RINKOJE 
93 straipsnis. investiciniø vienetø ar akcijø átraukimas á prekyb¹ reguliuojamoje rinkoje 
1. Remiantis �iuo ástatymu sudaryto kolektyvinio investavimo subjekto investiciniai vienetai ar akcijos gali bûti 
átraukiami á prekyb¹ Lietuvos Respublikoje veikianèioje reguliuojamoje rinkoje, laikantis �iame ástatyme ir Finansiniø 

priemoniø rinkø ástatymo 54 straipsnio 1 dalyje numatytø taisykliø, reglamentuojanèiø finansiniø priemoniø átraukim¹ á 

prekyb¹ reguliuojamoje rinkoje, reikalavimø. Á prekyb¹ Lietuvos Respublikoje veikianèioje reguliuojamoje rinkoje 

draud�iama átraukti alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjektø investicinius vienetus ar akcijas.  
2. U�daro tipo kolektyvinio investavimo subjekto investiciniø vienetø ar akcijø átraukimui á prekyb¹ reguliuojamoje 

rinkoje �is ástatymas taikomas tiek, kiek �iø santykiø nereglamentuoja Vertybiniø popieriø ástatymas.  
3. Valdymo ámonës valdymo organo ar investicinës bendrovës visuotinio akcininkø susirinkimo sprendimas átraukti 

investicinës bendrovës akcijas ar investicinio fondo investicinius vienetus á prekyb¹ reguliuojamoje rinkoje taikomas 

visiems (ir po átraukimo á prekyb¹ reguliuojamoje rinkoje i�leistiems) kolektyvinio investavimo subjekto investiciniams 
vienetams ar akcijoms.  
 
94 straipsnis. Prekyba investiciniais vienetais ar akcijomis reguliuojamoje rinkoje 
Prekyba kolektyvinio investavimo subjekto investiciniais vienetais ar akcijomis reguliuojamoje rinkoje vyksta pagal 
reguliuojamos rinkos taisykles. 
 
 95 straipsnis. Informacijos atskleidimas 
1. Informacija apie tai, kad kolektyvinio investavimo subjekto investiciniai vienetai ar akcijos yra átraukti á prekyb¹ 

reguliuojamoje rinkoje, turi bûti nurodyta kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose ir prospektuose, 
nurodant atitinkamos reguliuojamos rinkos pavadinim¹.  
2. Kolektyvinio investavimo subjekto, i�skyrus u�daro tipo kolektyvinio investavimo subjekt¹, kurio investicinius 

vienetus ar akcijas ketinama átraukti á prekyb¹ reguliuojamoje rinkoje, visas prospektas ir vëlesni jo pakeitimai turi bûti 

paskelbti Vertybiniø popieriø ástatymo nustatyta tvarka. Vertybiniø popieriø komisija turi teisê nustatyti �ioje dalyje 

átvirtintos pareigos papildomai skelbti vis¹ prospekt¹ i�imtis. 
3. U�daro tipo kolektyvinio investavimo subjekto, kurio investicinius vienetus ar akcijas ketinama átraukti á prekyb¹ 

reguliuojamoje rinkoje, prospekto ir u�daro tipo investicinës bendrovës akcijø emisijos prospekto rengimui, tvirtinimui 
ir paskelbimui �is ástatymas taikomas tiek, kiek minëtø santykiø nereglamentuoja Vertybiniø popieriø ástatymas. 
4. valdymo ámonë ar investicinë bendrovë reguliuojamos rinkos operatoriui privalo prane�ti: 
1) investiciniø vienetø ar akcijø kain¹, apskaièiuot¹ laikantis �io ástatymo 35 straipsnyje nustatytos tvarkos; 
2) i�leistø, i�pirktø ir á prekyb¹ reguliuojamoje rinkoje átrauktø investiciniø vienetø ar akcijø skaièiø jam pasikeitus; 
3) bet kokius indeks¹ atkartojanèio kolektyvinio investavimo subjekto finansiniø priemoniø portfelio sudëties 

pasikeitimus; 
4) kit¹ reguliuojamos rinkos taisyklëse nurodyt¹ informacij¹. 
5. �io straipsnio 4 dalies 1 ir 2 punktuose nurodyti prane�imai turi bûti pateikiami kiekvien¹ prekybos reguliuojamoje 

rinkoje dien¹. 
6. Siekiant u�tikrinti investuotojo galimybê tinkamai ir laiku palyginti investiciniø vienetø ar akcijø kain¹ 

reguliuojamoje rinkoje su �io ástatymo 35 straipsnyje nurodyta tvarka apskaièiuota investiciniø vienetø ar akcijø kaina, 

�io straipsnio 4 dalies 1, 2 ir 3 punktuose nurodyt¹ informacij¹ reguliuojamos rinkos operatorius privalo vie�ai skelbti 

kiekvien¹ prekybos reguliuojamoje rinkoje dien¹. 
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7. Papildomus reikalavimus �io straipsnio 4 dalyje nurodytos informacijos prane�imui ir skelbimui reguliuojamoje 

rinkoje nustato reguliuojamos rinkos operatoriaus nustatytos taisyklës. 
 
96 straipsnis. investiciniø vienetø ar akcijø apskaita 
kolektyvinio investavimo subjekto investiciniai vienetai ar akcijos, kurie yra átraukti á prekyb¹ reguliuojamoje rinkoje 

arba platinami reguliuojamos rinkos operatoriaus ir (arba) atsiskaitymø sistemos techninëmis organizacinëmis 

priemonëmis, turi bûti traukiami á apskait¹ pagal Lietuvos centrinio vertybiniø popieriø depozitoriumo parengtas ir 

Vertybiniø popieriø komisijos patvirtintas taisykles. 
 
IX SKYRIUS. PIRMASIS SKIRSNIS. LIETUVOS RESPUBLIKOJE LICENCIJUOTØ VALDYMO ÁMONIØ 
IR INVESTICINIØ KINTAMOJO KAPITALO BENDROVIØ VEIKLA U�SIENIO VALSTYBËSE 
97 straipsnis. Lietuvos Respublikos valdymo ámoniø teisë teikti paslaugas u�sienio valstybëse  
1. �is straipsnis nustato reikalavimus, kuriø turi laikytis valdymo ámonë, steigdama filial¹ valstybëje narëje arba tokioje 

valstybëje teikdama paslaugas nesteigdama filialo. Ne valstybëje narëje valdymo ámonë turi teisê steigti filial¹ arba teikti 

paslaugas nesteigdama filialo �io straipsnio nustatyta tvarka, jei Vertybiniø popieriø komisijos susitarimai su u�sienio 

prie�iûros institucija gali u�tikrinti tinkam¹ veiklos prie�iûr¹ ir informacijos teikim¹. Jei valdymo ámonë jau turi bent 

vien¹ filial¹ u�sienio valstybëje, �io straipsnio nustatyta tvarka netaikoma kitiems jos filialams toje valstybëje steigti. 
2. Valdymo ámonë, prie� ásteigdama filial¹ u�sienio valstybëje, turi apie tai prane�ti Vertybiniø popieriø komisijai, kartu 

pridëdama veiklos plan¹, nurodydama veiklos rû�is ir numatomas teikti paslaugas, numatom¹ filialo struktûr¹, adres¹ 

u�sienio valstybëje, kur galima kreiptis prireikus gauti dokumentus, ir filialo vadovø vardus ir pavardes. 
3. Vertybiniø popieriø komisija �io straipsnio 2 dalyje numatyt¹ informacij¹ per 3 mënesius turi perduoti u�sienio 

prie�iûros institucijai, pridëdama informacij¹ apie ásipareigojimø investuotojams draudimo sistem¹. Vertybiniø popieriø 

komisija turi teisê neleisti ásteigti filialo ir per 2 mënesius atsisakyti perduoti numatyt¹ informacij¹ tik tuo atveju, jei 

numatomo filialo struktûra ar ámonës finansinë padëtis neatitinka Vertybiniø popieriø komisijos nustatytø reikalavimø 

tokiai veiklai vykdyti. Valdymo ámonei turi bûti prane�ama apie informacijos perdavim¹ arba atsisakym¹ j¹ perduoti.  
4. Valdymo ámonë, norëdama teikti paslaugas u�sienio valstybëje nesteigdama filialo, turi apie tai prane�ti Vertybiniø 

popieriø komisijai, nurodydama u�sienio valstybê. Kartu ámonë turi pateikti veiklos plan¹, kuriame nurodomos 

numatomos teikti paslaugos. Toká pat prane�im¹ Vertybiniø popieriø komisijai reikia pateikti ir tuo atveju, kai ketinama 

per tarpininkus vykdyti investiciniø vienetø ar akcijø platinim¹. Vertybiniø popieriø komisija per vien¹ mënesá �á 

prane�im¹ turi perduoti u�sienio prie�iûros institucijai kartu su informacija apie ásipareigojimø investuotojams draudimo 

sistem¹ ir apie tai prane�ti valdymo ámonei.  
5. Jei keièiasi kartu su prane�imu apie filialo steigim¹ valdymo ámonës perduota informacija, apie tai ji turi prane�ti 
Vertybiniø popieriø komisijai ir u�sienio prie�iûros institucijai i� anksto, ne vëliau kaip prie� vien¹ mënesá. Tokiu 

atveju, esant �io straipsnio 3 dalyje numatytam pagrindui, Vertybiniø popieriø komisija turi nurodyti nutraukti filialo 

veikl¹. Vertybiniø popieriø komisija turi prane�ti u�sienio prie�iûros institucijai apie pasikeitimus ásipareigojimø 

investuotojams draudimo sistemoje ar kitos perduotos informacijos pasikeitimus. Jei keièiasi ámonës, teikianèios 

paslaugas neásteigus filialo, veiklos planas, apie tai ji privalo i� anksto prane�ti Vertybiniø popieriø komisijai ir u�sienio 

prie�iûros institucijai. 
 
98 straipsnis. Lietuvos Respublikos valdymo ámoniø veiklos u�sienio valstybëje prie�iûra 
1. Vertybiniø popieriø komisija pri�iûri, kaip u�sienio valstybëje investicines paslaugas teikianèios Lietuvos 

Respublikos valdymo ámonës laikosi rizik¹ ribojanèiø reikalavimø. Jei u�sienio prie�iûros institucija prane�a apie 

valdymo ámonës padarytus pa�eidimus, Vertybiniø popieriø komisija turi taikyti poveikio priemones ir apie tai prane�ti 
u�sienio prie�iûros institucijai. 
2. Vertybiniø popieriø komisija turi teisê papra�yti, kad u�sienio prie�iûros institucija atliktø valdymo ámonës filialo 

veiklos patikrinim¹, arba pati surengti patikrinim¹, apie tai i� anksto prane�usi u�sienio prie�iûros institucijai. 
3. Vertybiniø popieriø komisija valdymo ámonës, kuri teikia paslaugas u�sienio valstybëje, licencijos galiojimo 

panaikinimo atveju nedelsdama apie tai prane�a u�sienio prie�iûros institucijai.  
 
99 straipsnis. Investiciniø vienetø ar akcijø platinimas u�sienio valstybëje 
1. Investicinius vienetus ar akcijas u�sienio valstybëje norinti platinti valdymo ámonë ar investicinë kintamojo kapitalo 

bendrovë privalo apie tai prane�ti Vertybiniø popieriø komisijai. 
2. Vertybiniø popieriø komisija nedelsdama u�sienio valstybës, kurioje platinami investiciniai vienetai ar akcijos, 

prie�iûros institucijai prane�a apie valdymo ámonës ar investicinës kintamojo kapitalo bendrovës licencijos galiojimo 

panaikinim¹, investiciniø vienetø ar akcijø i�pirkimo sustabdym¹ ar laikinojo Vertybiniø popieriø komisijos atstovo 

veiklai pri�iûrëti paskyrim¹. 
 
ANTRASIS SKIRSNIS. U�SIENIO VALDYMO ÁMONIØ IR INVESTICINIØ KINTAMOJO KAPITALO 
BENDROVIØ VEIKLA LIETUVOS RESPUBLIKOJE 
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100 straipsnis. U�sienio valdymo ámoniø teisë teikti paslaugas Lietuvos Respublikoje 
1. Valstybëje narëje licencijuota valdymo ámonë gali ásteigti filial¹ Lietuvos Respublikoje, jei u�sienio prie�iûros 

institucija Vertybiniø popieriø komisijai perdavë ámonës veiklos plan¹, nurodydama numatomas teikti paslaugas, 

numatom¹ filialo struktûr¹, adres¹, kur galima kreiptis prireikus gauti dokumentus, ir filialo vadovø vardus ir pavardes. 

Gavusi toká prane�im¹, Vertybiniø popieriø komisija pasiruo�ia atlikti prie�iûr¹ ir prireikus prane�a valdymo ámonei, 

kokiø veiklos reikalavimø, nustatytø dël bendrøjø interesø, ji privalës laikytis. 
2. Filialas gali bûti ásteigtas, kai valdymo ámonë gauna �io straipsnio 1 dalyje numatyt¹ Vertybiniø popieriø komisijos 

prane�im¹, o jei prane�imo negauna, � kai praeina 2 mënesiai nuo dienos, kai u�sienio prie�iûros institucija Vertybiniø 

popieriø komisijai perdavë �io straipsnio 1 dalyje numatyt¹ informacij¹. Nuo �io momento valdymo ámonë ágyja teisê 

teikti paslaugas Lietuvos Respublikoje, o ávykd�iusi �io ástatymo 102 straipsnyje nustatytus reikalavimus, � platinti savo 
valdomø Europos S¹jungos teisës aktø reikalavimus atitinkanèiø kolektyvinio investavimo subjektø investicinius 

vienetus ar akcijas, i�skyrus atvejá, kai Vertybiniø popieriø komisija per t¹ laik¹ nustato, kad egzistuoja 102 straipsnio 3 

dalyje nustatytas pagrindas to neleisti.  
3. Jei �io straipsnio 1 dalyje nurodyta valdymo ámonë jau yra ásteigusi bent vien¹ filial¹ Lietuvos Respublikoje, �io 

straipsnio nustatyta tvarka netaikoma kitiems jos filialams steigti. 
4. Valstybëje narëje licencijuota valdymo ámonë gali pradëti teikti paslaugas Lietuvos Respublikoje nesteigdama filialo 

suëjus vienam mënesiui nuo tos dienos, kai u�sienio prie�iûros institucija Vertybiniø popieriø komisijai perdavë jos 

veiklos plan¹. Nuo �io momento valdymo ámonë ágyja teisê teikti paslaugas Lietuvos Respublikoje, o ávykd�iusi �io 

ástatymo 102 straipsnyje nustatytus reikalavimus, � platinti savo valdomø kolektyvinio investavimo subjektø 

investicinius vienetus ar akcijas, i�skyrus atvejá, kai Vertybiniø popieriø komisija per t¹ laik¹ nustato, kad egzistuoja 102 

straipsnio 3 dalyje nustatyti pagrindai. Vertybiniø popieriø komisija turi teisê nurodyti valdymo ámonei, kokiø veiklos 

reikalavimø, nustatytø dël bendrøjø interesø, ji privalës laikytis. �ioje dalyje nustatyta tvarka taikoma ir tuo atveju, kai 

valdymo ámonë investiciniø vienetø ar akcijø platinim¹ vykdo per tarpininkus.  
5. Jei keièiasi informacija apie valdymo ámonê, numatyt¹ �io straipsnio 1 dalyje, ámonë apie tai turi prane�ti Vertybiniø 

popieriø komisijai i� anksto ne vëliau kaip prie� vien¹ mënesá. Valdymo ámonë, teikianti paslaugas nesteigdama filialo, 

privalo i� anksto prane�ti Vertybiniø popieriø komisijai apie veiklos plano pasikeitim¹. 
6. Valdymo ámonë, licencijuota ne valstybëje narëje, turi teisê teikti paslaugas Lietuvos Respublikoje tokia pat tvarka, 

kokia nustatyta valstybëse narëse licencijuotoms ámonëms, jei Vertybiniø popieriø komisija su u�sienio prie�iûros 

institucija yra sudariusi susitarim¹, kuris gali u�tikrinti tinkam¹ veiklos prie�iûr¹ ir informacijos teikim¹. 
 
101 straipsnis. U�sienio valdymo ámoniø, teikianèiø paslaugas Lietuvos Respublikoje, veiklos prie�iûra 
1. U�sienio valdymo ámonës, teikianèios paslaugas Lietuvos Respublikoje, privalo laikytis Lietuvos Respublikos teisës 

aktuose dël bendrøjø interesø nustatytø veiklos reikalavimø. Jø filialø organizacinë struktûra turi atitikti tuos Vertybiniø 

popieriø komisijos nustatytus reikalavimus, kuriais siekiama apriboti kolektyvinio investavimo subjekto dalyviø, klientø 

ir valdymo ámonës, taip pat jø vadovø ar valdymo organø nariø tarpusavio interesø konfliktø galimybê. 
2. Vertybiniø popieriø komisija turi teisê i� u�sienio valdymo ámoniø, teikianèiø paslaugas Lietuvos Respublikoje, 

reikalauti tokiø pat �io ástatymo pagrindu nustatytø prane�imø ir (arba) ataskaitø kaip ir i� Lietuvos Respublikoje 

licencijuotø valdymo ámoniø. Papildomai Vertybiniø popieriø komisija turi teisê reikalauti statistiniais tikslais sudaromø 

filialo periodiniø ataskaitø. 
3. U�sienio prie�iûros institucija ar jos ágalioti asmenys, i� anksto prane�ê Vertybiniø popieriø komisijai, turi teisê rengti 

u�sienio valdymo ámonës filialo patikrinimus. 
4. Jei Lietuvos Respublikoje veikianti u�sienio valdymo ámonë pa�eid�ia teisës aktø reikalavimus, Vertybiniø popieriø 

komisija turi jai nurodyti pa�alinti pa�eidimus. Jei pa�eidimai nepa�alinami per nustatyt¹ laik¹, Vertybiniø popieriø 

komisija apie tai turi prane�ti u�sienio prie�iûros institucijai. Jei ir po to pa�eidimai nepa�alinami, Vertybiniø popieriø 

komisija, apie tai prane�usi u�sienio prie�iûros institucijai, turi teisê taikyti �ias poveikio priemones: 
1) skirti valdymo ámonës darbuotojams arba administracijos vadovui, jo pavaduotojui, valdybos nariams administracines 
nuobaudas ar �io ástatymo nustatytas baudas; 
2) u�drausti sudaryti naujus sandorius Lietuvos Respublikoje. 
5. �io straipsnio 4 dalyje nustatytos poveikio priemoniø taikymo tvarkos Vertybiniø popieriø komisija neprivalo laikytis, 

jei u�sienio valdymo ámonë pa�eid�ia su bendraisiais interesais susijusius veiklos reikalavimus. Apie priemones, kuriø 

ëmësi, Vertybiniø popieriø komisija nedelsdama prane�a u�sienio prie�iûros institucijai. Jei pa�eid�iami kiti 

reikalavimai, kuriø nesilaikymas kelia grësmê investuotojø ir paslaugø gavëjø interesams, Vertybiniø popieriø komisija 

turi teisê nesilaikyti �io straipsnio 4 dalyje nustatytos tvarkos ir apie priemones, kuriø ëmësi, nedelsdama privalo 

prane�ti u�sienio prie�iûros institucijai, o tuo atveju, kai priemonës pritaikytos valstybëje narëje licencijuotai valdymo 

ámonei, � ir Europos Bendrijø Komisijai. 
6. Vertybiniø popieriø komisija, gavusi informacij¹ apie u�sienio valdymo ámonës licencijos galiojimo panaikinim¹, 

nedelsdama turi imtis ástatymø nustatytø priemoniø jos veiklai Lietuvos Respublikoje nutraukti. 
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102 straipsnis. Teisë platinti �io ástatymo priede numatytø direktyvø reikalavimus atitinkanèio kolektyvinio 
investavimo subjekto investicinius vienetus ar akcijas 
1. Investicinius vienetus ar akcijas Lietuvos Respublikoje norinti platinti valstybëje narëje licencijuota valdymo ámonë 

ar investicinë kintamojo kapitalo bendrovë privalo apie tai prane�ti Vertybiniø popieriø komisijai.  
2. Kartu su prane�imu turi bûti pateikiama: 
1) u�sienio prie�iûros institucijos patvirtinimas, kad kolektyvinio investavimo subjektas, kurio investicinius vienetus ar 
akcijas ketinama platinti, atitinka �io ástatymo priede numatytø Europos S¹jungos direktyvø reikalavimus; 
2) kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentai; 
3) visas ir sutrumpintas prospektai; 
4) naujausia metø ataskaita ir pusmeèio ataskaita, jei tokia parengta po metø ataskaitos; 
5) tvarka, pagal kuri¹ Lietuvos Respublikoje bus platinami ir i�perkami investiciniai vienetai arba akcijos; 
6) sutartis su Lietuvos Respublikoje ásteigtu ir teisê teikti investicines paslaugas Lietuvos Respublikoje turinèiu 

platintoju dël u�sienio kolektyvinio investavimo subjekto investiciniø vienetø ar akcijø vie�o platinimo Lietuvos 

Respublikoje. 
3. Valdymo ámonë ar investicinë kintamojo kapitalo bendrovë gali pradëti platinti investicinius vienetus ar akcijas 

praëjus 2 mënesiams po �io straipsnio 2 dalyje nustatytos informacijos perdavimo, i�skyrus atvejá, kai Vertybiniø 

popieriø komisija per t¹ laik¹ nusprend�ia, kad: 
1) nustatoma investiciniø vienetø arba akcijø platinimo tvarka prie�tarauja Lietuvos Respublikos teisës aktams arba 

negarantuoja teisingo lë�ø u� i�perkamus investicinius vienetus ar akcijas i�mokëjimo ar informacijos pateikimo; 
2) ne valstybëje narëje licencijuotos valdymo ámonës ar investicinës kintamojo kapitalo bendrovës prie�iûra neatitinka 

Europos S¹jungos teisës aktø ar Vertybiniø popieriø komisija su u�sienio prie�iûros institucija nëra sudariusi susitarimø, 

u�tikrinanèiø tinkam¹ veiklos prie�iûr¹ ir informacijos pateikim¹.  
4. �iame straipsnyje i�vardytø dokumentø pateikimo taisykles nustato Vertybiniø popieriø komisija. 
5. Jei pa�eid�iama vie�o platinimo ar i�pirkimo tvarka, Vertybiniø popieriø komisija turi teisê u�drausti platinti 

investicinius vienetus arba akcijas. 
 
103 straipsnis. U�sienio kolektyvinio investavimo subjektø investiciniø vienetø ar akcijø vie�o platinimo 
nutraukimo tvarka 
1. �io ástatymo priede numatytø direktyvø reikalavimus atitinkanèio kolektyvinio investavimo subjekto investiciniø 

vienetø ar akcijø vie�¹ platinim¹ Lietuvos Respublikoje norinti nutraukti u�sienio valstybëje licencijuota valdymo ámonë 

ar investicinë kintamojo kapitalo bendrovë ne vëliau kaip prie� 2 mënesius iki numatomo platinimo nutraukimo privalo 

apie tai ra�tu informuoti Vertybiniø popieriø komisij¹ ir paskelbti apie tai vie�ai ne ma�iau kaip viename �alies 

dienra�tyje arba ra�tu informuoti kiekvien¹ kolektyvinio investavimo subjekto investiciniø vienetø ar akcijø turintá 

Lietuvos investuotoj¹. 
2. �io straipsnio 1 dalyje nurodytuose prane�imuose investuotojams ir Vertybiniø popieriø komisijai turi bûti nurodoma: 
1) numatoma investiciniø vienetø ar akcijø vie�o platinimo Lietuvos Respublikoje nutraukimo data; 
2) investiciniø vienetø ar akcijø vie�o platinimo nutraukimo padariniai esamiems kolektyvinio investavimo subjekto 
investuotojams; 
3) subjekto, á kurá galës kreiptis esami investuotojai dël jø turimø investiciniø vienetø ar akcijø i�pirkimo prie� vie�o 

platinimo nutraukim¹, kontaktiniai duomenys; 
4) subjekto, á kurá galës kreiptis esami investuotojai dël jø turimø investiciniø vienetø ar akcijø i�pirkimo po vie�o 

platinimo nutraukimo, kontaktiniai duomenys; 
5) vieta, kurioje galimybe pareikalauti i�pirkti turimus investicinius vienetus ar akcijas iki vie�o platinimo nutraukimo 
nepasinaudojê investuotojai galës susipa�inti su u�sienio valdymo ámonës ar investicinës kintamojo kapitalo bendrovës 

skelbiama informacija apie kolektyvinio investavimo subjekt¹. 
3. U�sienio valdymo ámonë ar investicinë kintamojo kapitalo bendrovë privalo vykdyti �io ástatymo 104 straipsnyje 

átvirtint¹ pareig¹ skelbti ir investuotojams teikti informacij¹ apie kolektyvinio investavimo subjekto veikl¹ ne trumpiau 

kaip 2 mënesius nuo tinkamo �io straipsnio 1 dalyje numatytos pareigos ávykdymo.  
 
104 straipsnis. U�sienio valdymo ámonës ar investicinës kintamojo kapitalo bendrovës skelbiama informacija 
1. Investicinius vienetus ar akcijas Lietuvos Respublikoje platinanti u�sienio valdymo ámonë ar investicinë kintamojo 

kapitalo bendrovë privalo tokia pat tvarka, kokia nustatyta jos registruotos buveinës valstybëje, lietuviø kalba ar kita 

kalba, kuri¹ nustatë Vertybiniø popieriø komisija, skelbti ir pateikti Vertybiniø popieriø komisijai vis¹ prospekt¹, 

sutrumpint¹ prospekt¹, jø pakeitimus, metø ir pusmeèio ataskaitas ir sudarymo dokumentus. 
2. Jei u�sienio kolektyvinio investavimo subjekto pavadinimas gali klaidinti, Vertybiniø popieriø komisija turi teisê 

reikalauti, kad kartu bûtø skelbiamas jo paai�kinimas. 
 
x skyrius. valdymo ÁmoniØ, investiciniØ kintamojo kapitalo bendroviØ IR DEPOZITORIUMØ veiklos 
valstybinë PRIE�IÛRA 
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105 straipsnis. Apskaita ir atskaitomybë  
1. Valdymo ámonës, investicinës bendrovës ir investicinio fondo buhalterinê apskait¹, jos organizavim¹, tvarkym¹ ir 

finansinës atskaitomybës sudarym¹ nustato ástatymai ir kiti teisës aktai. 
2. Depozitoriumas, su kuriuo valdymo ámonë ar investicinë bendrovë yra sudariusi investicinio fondo ar investicinës 

bendrovës turto saugojimo sutartá, privalo valdymo ámonei ar investicinei bendrovei, kurios turto valdymas nëra 

perduotas valdymo ámonei, pateikti visus dokumentus, reikalingus buhalterinei apskaitai tvarkyti ir finansinei 

atskaitomybei sudaryti. 
 
106 straipsnis. Vertybiniø popieriø komisija 
1. Valdymo ámoniø, investiciniø bendroviø ir depozitoriumø veikl¹ pri�iûri Vertybiniø popieriø komisija. 
2. Vertybiniø popieriø komisija prie�iûros funkcijas atlieka vadovaudamasi �iuo ástatymu ir Finansiniø priemoniø rinkø 

ástatymu, ji turi �iame ir kituose ástatymuose nustatytas teises ir pareigas. 
3. Vertybiniø popieriø komisijos veiksmai ar neveikimas skund�iami Administraciniø bylø teisenos ástatymo nustatyta 

tvarka. 
 
107 straipsnis. Vertybiniø popieriø komisijos funkcijos pri�iûrint valdymo ámoniø, investiciniø bendroviø ir 
depozitoriumø veikl¹ 
Vertybiniø popieriø komisija: 
1) rengia, tvirtina, keièia ir pripa�ásta negaliojanèiais �iame ástatyme jos kompetencijai priskirtus teisës aktus; 
2) teikia paai�kinimus ir rekomendacijas �io ástatymo ir já ágyvendinanèiø teisës aktø taikymo klausimais; 
3) i�duoda valdymo ámonëms, investicinëms kintamojo kapitalo bendrovëms ir u�daro tipo investicinëms bendrovëms 

licencijas ir panaikina jø galiojim¹, taiko kitas poveikio priemones; 
4) tvirtina investiciniø fondø taisykles, investiciniø bendroviø ástatus ir jø pakeitimus, i�duoda �iame ástatyme nustatytus 

leidimus; 
5) tikrina valdymo ámoniø, investiciniø bendroviø ir depozitoriumø veikl¹; 
6) duoda valdymo ámonëms, investicinëms bendrovëms ir depozitoriumams privalomus vykdyti nurodymus dël teisës 

aktø pa�eidimø �alinimo;  
7) turi teisê ástatymø nustatyta tvarka gauti duomenis apie asmenis, kurie pagal �á ástatym¹ privalo bûti nepriekai�tingos 

reputacijos; 
8) bendradarbiauja su u�sienio prie�iûros institucijomis ir keièiasi su jomis prie�iûrai reikalinga informacija; 
9) atlieka kitas �iame ir kituose ástatymuose nustatytas funkcijas. 
 
108 straipsnis. Vertybiniø popieriø komisijos nariø ir darbuotojø pareiga saugoti konfidenciali¹ informacij¹ 
1. Vertybiniø popieriø komisijos nariai ir darbuotojai privalo Finansiniø priemoniø rinkø ástatymo nustatyta tvarka 

saugoti konfidenciali¹ informacij¹, kuri¹ jie su�inojo atlikdami �io ástatymo nustatytas funkcijas. I�samø konfidencialios 

informacijos turiná nustato Vertybiniø popieriø komisija. 
2. Vertybiniø popieriø komisijos teisë perduoti konfidenciali¹ informacij¹ Finansiniø priemoniø rinkø ástatymo nustatyta 

tvarka yra taikoma ir informacijai, gautai atliekant �io ástatymo nustatytas funkcijas. 
 
109 straipsnis. Vertybiniø popieriø komisijos teisë atlikti patikrinimus 
1. Vertybiniø popieriø komisija, siekdama nustatyti, kaip valdymo ámonës, investicinës bendrovës ir depozitoriumai 

laikosi �io ástatymo ir jo pagrindu priimtø teisës aktø, turi teisê organizuoti ir atlikti patikrinimus. 
2. Norëdami patikrinti, Vertybiniø popieriø komisijos darbuotojai gali, prane�ê ámonës administracijai, be leidimo áeiti á 

valdymo ámonës, investicinës bendrovës ar depozitoriumo patalpas, tikrinti, laikinai ir tik palikê jø apyra�¹ paimti 

dokumentus ar juos kopijuoti, taip pat pateikti klausimus, ra�tu arba �od�iu apklausti �iø ámoniø administracijos 

vadovus, jø pavaduotojus, valdymo organø narius ar darbuotojus. 
110 straipsnis. Piniginës baudos u� ástatymo pa�eidim¹ 
Vertybiniø popieriø komisija, vadovaudamasi Finansiniø priemoniø rinkø ástatymo nustatyta tvarka, turi teisê skirti 

tokias baudas: 
1) juridiniams asmenims, u�siimantiems valdymo ámonës, investicinës kintamojo kapitalo bendrovës ir u�daro tipo 

investicinës bendrovës veikla, bet neturintiems �io ástatymo numatytos licencijos, � iki 200 tûkstanèiø litø; 
2) juridiniams asmenims, pa�eidusiems kitus �io ástatymo reikalavimus, � iki 100 tûkstanèiø litø. 
111 straipsnis. Piniginiø baudø i�ie�kojimas 
Piniginës baudos á valstybës biud�et¹ sumokamos ne vëliau kaip per vien¹ mënesá nuo dienos, kai asmuo gavo 

Vertybiniø popieriø komisijos sprendim¹ skirti baud¹. Jei bauda nebuvo savanori�kai sumokëta, Vertybiniø popieriø 

komisijos sprendimas skirti baud¹ vykdomas Civilinio proceso kodekso nustatyta tvarka. 
 

3 priedas 
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LIETUVOS RESPUBLIKOS 
AKCINIØ  BENDORVIØ  ÁSTATYMAS 

ÁSTA TYM AS  
 
Pirmasis skirsnis. BENDROSIOS NUOSTATOS 
1 straipsnis. Ástatymo paskirtis 
1. �is Ástatymas reglamentuoja ámoniø, kuriø teisinës formos yra akcinë bendrovë ir u�daroji akcinë bendrovë, steigim¹, 

valdym¹, veikl¹, reorganizavim¹, pertvarkym¹, atskyrim¹ ir likvidavim¹, akcininkø teises ir pareigas, taip pat u�sienio 

bendroviø filialø steigim¹ bei jø veiklos nutraukim¹. Kai �io Ástatymo normos taikomos ir akcinei bendrovei, ir u�darajai 

akcinei bendrovei, vartojamas �odis �bendrovë�. 
2. Akciniø bendroviø, kurios pagal Vertybiniø popieriø rinkos ástatym¹ laikomos atskaitingais emitentais, 

reglamentavimo ypatumus nustato Vertybiniø popieriø rinkos ástatymas. 
3. Ástatymo nuostatos yra suderintos su �io Ástatymo priede pateiktais Europos S¹jungos teisës aktais. 
Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-715, 2006-06-22, �in., 2006, Nr. 77-2964 (2006-07-14) 
 
2 straipsnis. Akcinë bendrovë ir u�daroji akcinë bendrovë 
1. Bendrovë yra ámonë, kurios ástatinis kapitalas padalytas á dalis, vadinamas akcijomis.  
2. Bendrovë yra ribotos civilinës atsakomybës privatusis juridinis asmuo. 
3. Akcinës bendrovës ástatinis kapitalas turi bûti ne ma�esnis kaip 150 tûkst. litø. Jos akcijos gali bûti platinamos bei 

jomis prekiaujama vie�ai, vadovaujantis vertybiniø popieriø rink¹ reglamentuojanèiais teisës aktais. 
4. U�darosios akcinës bendrovës ástatinis kapitalas turi bûti ne ma�esnis kaip 10 tûkst. litø. Joje turi bûti ma�iau kaip 250 

akcininkø. U�darosios akcinës bendrovës akcijos negali bûti platinamos bei jomis prekiaujama vie�ai, jei ástatymai 

nenustato kitaip. 
5. Akcinës bendrovës pavadinime turi bûti jos teisinê form¹ nusakantys �od�iai �akcinë bendrovë� arba �iø �od�iø 

santrumpa �AB�. U�darosios akcinës bendrovës pavadinime turi bûti jos teisinê form¹ nusakantys �od�iai �u�daroji 

akcinë bendrovë� arba �iø �od�iø santrumpa �UAB�. 
6. Santykiuose su kitais asmenimis naudojamuose bendrovës ra�ytiniuose dokumentuose, taip pat dokumentuose, 

pasira�ytuose Elektroninio para�o ástatymo nustatyta tvarka ir perduodamuose elektroniniø ry�iø priemonëmis, ir 

bendrovës interneto svetainëje, jeigu bendrovë j¹ turi, turi bûti Civilinio kodekso 2.44 straipsnyje nurodyta informacija. 
7. Bendrovës buveinë turi bûti Lietuvos Respublikoje. 
8. Bendrovë savo veikloje vadovaujasi ástatais, Civiliniu kodeksu, �iuo ir kitais ástatymais bei teisës aktais. 
Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-750, 2006-07-11, �in., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27) 
 
3 straipsnis. Akcininkai 
1. Akcininkai yra fiziniai ir juridiniai asmenys, kurie turi ásigijê bendrovës akcijø.  
2. Kiekvienas akcininkas bendrovëje turi tokias teises, kokias suteikia jam nuosavybës teise priklausanèios bendrovës 

akcijos. Esant toms paèioms aplinkybëms visi tos paèios klasës akcijø savininkai turi vienodas teises ir pareigas. 
 
4 straipsnis. Bendrovës ástatai 
1. Bendrovës ástatai yra dokumentas, kuriuo bendrovë vadovaujasi savo veikloje. 
2. Bendrovës ástatuose turi bûti nurodyta: 
1) bendrovës pavadinimas; 
2) bendrovës teisinë forma (akcinë bendrovë ar u�daroji akcinë bendrovë); 
3) bendrovës buveinë; 
4) bendrovës veiklos tikslai, nurodant veiklos objekt¹; 
5) bendrovës ástatinio kapitalo dydis; 
6) akcijø skaièius, taip pat jø skaièius pagal klases, nominali vertë ir suteikiamos teisës; 
7) visuotinio akcininkø susirinkimo kompetencija, jo �aukimo tvarka; 
8) kiti bendrovës organai, jø kompetencija, �iø organø nariø rinkimo ir at�aukimo tvarka; 
9) bendrovës prane�imø skelbimo tvarka; 
10) Lietuvos Respublikos dienra�tis, kuriame skelbiami vie�i prane�imai; 
11) bendrovës dokumentø ir kitos informacijos pateikimo akcininkams tvarka; 
12) sprendimø dël bendrovës filialø ir atstovybiø steigimo bei jø veiklos nutraukimo priëmimo tvarka, bendrovës filialø ir 

atstovybiø vadovø skyrimo ir at�aukimo tvarka; 
13) bendrovës ástatø keitimo tvarka; 
14) bendrovës veiklos laikotarpis, jei jis yra ribotas; 
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15) ástatø pasira�ymo data. 
3. Bendrovës veiklos objektas ástatuose nurodomas trumpai apibûdinant bendrovës ûkinës komercinës veiklos pobûdá. 
4. Ástatuose gali bûti ir kitø nuostatø, neprie�taraujanèiø �iam ir kitiems ástatymams. 
5. Visuotinio akcininkø susirinkimo kompetencijos, jo �aukimo tvarkos, kitø bendrovës organø kompetencijos bei �iø 

organø nariø rinkimo ir at�aukimo tvarkos ástatuose nurodyti nebûtina, jeigu tvarka ir kompetencija nesiskiria nuo 

nustatytosios �iame Ástatyme ir apie tai nurodoma paèiuose ástatuose. 
6. Steigiamos bendrovës ástatus iki steigiamojo susirinkimo turi pasira�yti visi steigëjai arba jø ágalioti asmenys.  
7. Steigiamos bendrovës ástatai netenka galios, jeigu jie nebuvo pateikti juridiniø asmenø registro tvarkytojui per 6 

mënesius nuo dienos, kuri¹ juos pasira�ë visi steigëjai. 
8. Visuotiniam akcininkø susirinkimui priëmus sprendim¹ pakeisti bendrovës ástatus, sura�omas visas pakeistø ástatø 

tekstas ir po juo pasira�o visuotinio akcininkø susirinkimo ágaliotas asmuo. 
9. Bendrovës ástatus pasira�iusiø asmenø para�ø tapatumas notaro netvirtinamas. 
 
5 straipsnis. Patronuojanti ir dukterinë bendrovës 
1. Laikoma, kad bendrovë yra patronuojanti, jei ji kitoje bendrovëje, kuri yra jos dukterinë bendrovë, tiesiogiai ir (ar) 

netiesiogiai turi balsø daugum¹ arba tiesiogiai ar netiesiogiai gali daryti lemiam¹ átak¹ kitai bendrovei. 
2. Laikoma, kad bendrovë tiesiogiai turi balsø daugum¹ kitoje bendrovëje, jeigu ji turi ágijusi kitos bendrovës akcijø, 

visuotiniame akcininkø susirinkime suteikianèiø daugiau kaip 1/2 balsø. 
3. Laikoma, kad bendrovë netiesiogiai turi balsø daugum¹ treèiojoje bendrovëje, jeigu ji tiesiogiai turi balsø daugum¹ 

bendrovëje, kuri tiesiogiai ar netiesiogiai turi balsø daugum¹ treèiojoje bendrovëje. 
4. Laikoma, kad tiesiogiai daryti lemiam¹ átak¹ kitai bendrovei gali bendrovë, kuri yra tos bendrovës akcininkë ir: 
1) turi teisê rinkti ar at�aukti kitos bendrovës vadov¹, daugum¹ valdybos ar stebëtojø tarybos nariø, arba 
2) pagal susitarimus, sudarytus su kitais akcininkais, turi balsø daugum¹ toje bendrovëje. Ágaliojimas, suteikiantis 

bendrovei teisê atstovauti kitam akcininkui ir u� já balsuoti bei priimti sprendimus, yra pakankamas tokio susitarimo 

árodymas.  
5. Laikoma, kad netiesiogiai daryti lemiam¹ átak¹ treèiajai bendrovei gali bendrovë, kuri atitinka bent vien¹ i� �iø s¹lygø: 
1) �i bendrovë gali tiesiogiai daryti lemiam¹ átak¹ kitai bendrovei, kuri tiesiogiai ar netiesiogiai turi balsø daugum¹ 

treèiojoje bendrovëje arba tiesiogiai ar netiesiogiai gali daryti lemiam¹ átak¹ treèiajai bendrovei; 
2) �i bendrovë tiesiogiai ar netiesiogiai turi balsø daugum¹ kitoje bendrovëje, kuri gali tiesiogiai ar netiesiogiai daryti 
lemiam¹ átak¹ treèiajai bendrovei; 
3) kartu su kitomis bendrovëmis, kuriose tiesiogiai ar netiesiogiai �i bendrovë turi balsø daugum¹ arba kurioms gali 

tiesiogiai ar netiesiogiai daryti lemiam¹ átak¹, turi balsø daugum¹ treèiojoje bendrovëje arba �iame punkte nurodytos kitos 

bendrovës kartu turi balsø daugum¹ treèiojoje bendrovëje. 
 
Antrasis skirsnis. BENDROVËS STEIGIMAS 
6 straipsnis. Steigëjai 
1. Bendrovës steigëjai gali bûti ir fiziniai, ir juridiniai asmenys. 
2. Kiekvienas bendrovës steigëjas turi ásigyti bendrovës akcijø ir tapti jos akcininku.  
3. Dokumentai, sudaryti steigiamos bendrovës vardu, bei su bendrovës ásteigimu susijê dokumentai ne vëliau kaip per 7 

dienas nuo bendrovës áregistravimo turi bûti perduoti bendrovës vadovui perdavimo aktu. 
 
7 straipsnis. Bendrovës steigimo sutartis ir steigimo aktas  
1. Bendrovës steigimo sutartis sudaroma, kai bendrovê steigia du ar daugiau steigëjø. Kai bendrovê steigia vienas 

steigëjas, sudaromas bendrovës steigimo aktas.  
2. Bendrovës steigimo sutartyje turi bûti nurodyta: 
1) steigëjai (fizinio asmens vardas, pavardë, asmens kodas ir gyvenamoji vieta; juridinio asmens pavadinimas, teisinë 

forma, kodas, buveinë, registras, kuriame kaupiami ir saugomi duomenys apie �á asmená, bei juridinio asmens atstovo 

vardas, pavardë, asmens kodas, gyvenamoji vieta); 
2) steigiamos bendrovës pavadinimas; 
3) asmenys, kurie turi teisê atstovauti steigiamai bendrovei, bei jø teisës ir pareigos; 
4) bendrovës ástatinio kapitalo dydis; 
5) akcijos nominali vertë, emisijos kaina; 
6) akcijø skaièius pagal klases, jø suteikiamos teisës; 
7) kiekvieno steigëjo ásigyjamø akcijø skaièius, taip pat jø skaièius pagal klases; 
8) kiekvieno steigëjo ásigyjamø akcijø apmokëjimo tvarka ir terminai, taip pat pradiniø ána�ø ámokëjimo tvarka ir 

terminai; 
9) kiekvieno steigëjo nepiniginis ána�as, jeigu akcijos i� dalies apmokamos nepiniginiu ána�u; 
10) steigiamojo susirinkimo su�aukimo terminai; 
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11) steigiamos bendrovës dokumentø, taip pat informacijos, susijusios su steigiamuoju susirinkimu, pateikimo steigëjams 

tvarka; 
12) steigimo i�laidø kompensavimas ir atlyginimas u� steigim¹; 
13) sandoriø steigiamos bendrovës vardu sudarymo ir jø tvirtinimo tvarka; 
14) pradiniø ána�ø gr¹�inimo tvarka, jei bendrovë nebûtø áregistruota; 
15) steigimo sutarties sudarymo data. 
3. Bendrovës steigimo sutartyje gali bûti ir kitø ástatymams neprie�taraujanèiø nuostatø. 
4. Bendrovës steigimo sutartá pasira�o visi steigëjai arba jø ágalioti asmenys. 
5. Bendrovës steigimo sutartis, sudaryta �iame straipsnyje nustatyta tvarka, suteikia teisê atidaryti steigiamos bendrovës 

kaupiam¹j¹ s¹skait¹ banke.  
6. Bendrovës steigimo sutartis pateikiama juridiniø asmenø registro tvarkytojui kartu su kitais ástatymø nustatytais 

bendrovei áregistruoti reikalingais dokumentais. Steigimo sutartá pakeitus iki bendrovës áregistravimo, juridiniø asmenø 

registro tvarkytojui kartu su steigimo sutartimi pateikiami ir pakeitimai. 
7. Bendrovës steigimo akto turiniui taikomi bendrovës steigimo sutarèiai �io straipsnio 2 dalyje, i�skyrus 10 ir 11 punktus, 

nustatyti reikalavimai. Steigimo aktui taip pat taikomos �io straipsnio 3�6 dalys. 
Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-750, 2006-07-11, �in., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27) 
 
8 straipsnis. Steigiamos bendrovës akcijø pasira�ymas ir apmokëjimas 
1. Steigëjai atskiros akcijø pasira�ymo sutarties nesudaro, akcijø pasira�ymo sutarties s¹lygos nustatomos steigimo 

sutartyje ar steigimo akte. Laikoma, kad bendrovës steigimo sutartis ar steigimo aktas yra kartu ir akcijø pasira�ymo 

sutartis. 
2. Steigiamos bendrovës akcijos turi bûti visi�kai apmokëtos per steigimo sutartyje ar steigimo akte nustatyt¹ termin¹, 

kuris negali bûti ilgesnis kaip 12 mënesiø nuo jo sudarymo dienos. 
3. Steigiamos bendrovës akcijø apmokëjimui taikomos �io Ástatymo 45 straipsnio 1, 2, 3, 7, 10, 11 ir 12 dalys. 
4. Pradiniai ána�ai u� pasira�ytas akcijas per steigimo sutartyje ar steigimo akte nustatyt¹ termin¹ mokami á steigiamos 

bendrovës kaupiam¹j¹ s¹skait¹. Kaupiamojoje s¹skaitoje esanèios lë�os gali bûti naudojamos tik po bendrovës 

áregistravimo. 
5. Kiekvieno steigëjo pradinis ána�as turi bûti mokamas pinigais. Jis turi bûti ne ma�esnis kaip 1/4 dalis visø jo pasira�ytø 

akcijø nominalios vertës ir pasira�ytø akcijø nominalios vertës viso pervir�io sumos.  
6. Ámokëtø pradiniø ána�ø suma turi bûti ne ma�esnë u� �io Ástatymo 2 straipsnyje nustatyt¹ bendrovës minimalø ástatiná 

kapital¹.  
7. Likusi dalis u� steigëjo pasira�ytas akcijas po bendrovës ásteigimo gali bûti apmokama tiek pinigais, tiek nepiniginiais 

ána�ais.  
8. Nepiniginá ána�¹, kuriuo numatoma i� dalies apmokëti akcijas, turi ávertinti nepriklausomas turto vertintojas teisës aktø, 

reglamentuojanèiø turto vertinim¹, nustatyta tvarka. Turto vertinimo ataskaitoje, be kitos informacijos, turi bûti:  
1) nurodytas asmuo, kurio turtas ávertintas (fizinio asmens vardas, pavardë, asmens kodas ir gyvenamoji vieta; juridinio 

asmens pavadinimas, teisinë forma, kodas ir buveinë); 
2) kiekvieno i� ávertinto turto elementø apra�ymas; 
3) panaudotø vertinimo metodø apra�ymas; 
4) nurodytas numatomø ásigyti u� nepiniginá ána�¹ akcijø skaièius, akcijos nominali vertë ir akcijos priedas (akcijos 
nominalios vertës pervir�is); 
5) i�vada, ar nustatyta nepiniginio ána�o vertë atitinka akcijø, numatomø i�leisti u� �á ána�¹, skaièiø pagal jø nominaliø 

verèiø ir akcijø priedø (akcijø nominaliø verèiø pervir�io) sum¹. 
9. �io straipsnio 8 dalyje nurodyta turto vertinimo ataskaita turi bûti pateikta steigëjams. 
10. �io straipsnio 8 dalyje nurodyta turto vertinimo ataskaita kartu su kitais bendrovei áregistruoti ástatymø nustatytais 

dokumentais turi bûti pateikta juridiniø asmenø registro tvarkytojui. 
Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-750, 2006-07-11, �in., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27) 
 
9 straipsnis. Akcinës bendrovës steigimo ataskaita 
1. Kai visi pradiniai ána�ai u� akcijas yra ámokëti ir yra ávertinti nepiniginiai ána�ai, kuriais i� dalies apmokamos akcijos, 
ne vëliau kaip likus 10 dienø iki steigiamojo susirinkimo turi bûti parengta akcinës bendrovës steigimo ataskaita. 

Ataskaitoje turi bûti nurodyta: 
1) steigimo i�laidos; 
2) apmokëto ástatinio kapitalo dydis; 
3) u� akcijas ámokëtø pinigø suma; 
4) nepiniginiai ána�ai u� pasira�ytas akcijas, �iø ána�ø vertë ir nuorodos á turto vertintojø, ávertinusiø nepiniginius ána�us, 

ataskaitas; 
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5) akcijø, kurias kiekvienas steigëjas pasira�ë ir ámokëjo pradinius ána�us, skaièius, taip pat jø skaièius pagal klases; 
6) kompensuojamos steigimo i�laidos, atlyginimas u� steigim¹. 
2. Steigimo ataskaita pateikiama juridiniø asmenø registro tvarkytojui kartu su kitais akcinei bendrovei áregistruoti 

ástatymø nustatytais dokumentais. 
Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-750, 2006-07-11, �in., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27) 
 
10 straipsnis. Steigiamasis susirinkimas 
1. Iki bendrovës áregistravimo turi bûti su�auktas steigiamasis susirinkimas.  
2. Steigiamajame susirinkime kiekvienas steigëjas turi tiek balsø, kiek jam suteikia jo pasira�ytos akcijos. 
3. Steigiamajam susirinkimui (taip pat pakartotiniam susirinkimui) taikomos �io Ástatymo nustatytos visuotiniam 

akcininkø susirinkimui nuostatos dël atstovavimo, kvorumo nustatymo, sprendimø priëmimo bei protokolo sura�ymo. 
4. Steigiamasis susirinkimas turi patvirtinti akcinës bendrovës steigimo ataskait¹, i�rinkti visuotinio akcininkø 

susirinkimo renkamø bendrovës organø narius, taip pat gali sprêsti kitus visuotinio akcininkø susirinkimo kompetencijai 
�io Ástatymo priskirtus klausimus. 
 
TREÈIASIS SKIRSNIS. BENDROVËS REGISTRAVIMAS 
11 straipsnis. Bendrovës áregistravimas 
1. Bendrovë laikoma ásteigta nuo jos áregistravimo juridiniø asmenø registre.  
2. Bendrovë áregistruojama po to, kai yra ávertinti nepiniginiai ána�ai, kuriais i� dalies apmokamos akcijos, sudaryta 

steigimo sutartis ar steigimo aktas, pasira�yti steigiamos bendrovës ástatai, ámokëti visi pradiniai ána�ai u� pasira�ytas 

akcijas, ávyko steigiamasis susirinkimas, kuriame buvo patvirtinta akcinës bendrovës steigimo ataskaita ir i�rinkti pagal 

bendrovës ástatus visuotinio akcininkø susirinkimo renkami bendrovës organai, taip pat i�rinkta valdyba (jeigu ástatuose 

nustatyta, kad ji sudaroma) ir bendrovës vadovas ir ávykdytos kituose ástatymuose bei steigimo sutartyje ar steigimo akte 
nustatytos prievolës, taip pat juridiniø asmenø registro tvarkytojui pateikti ástatymø nustatyti dokumentai.  
 
12 straipsnis. Juridiniø asmenø registro duomenys  
1. Be Civilinio kodekso 2.66 straipsnyje i�vardytø duomenø, juridiniø asmenø registre nurodoma: 
1) duomenys apie stebëtojø tarybos narius, nurodant stebëtojø tarybos pirminink¹, jø i�rinkimo ir ágaliojimø pabaigos 

datos; 
2) duomenys apie valdybos pirminink¹, taip pat valdybos nariø ir bendrovës vadovo i�rinkimo bei ágaliojimø pabaigos 

datos; 
3) kiekybinio atstovavimo taisyklë, jeigu bendrovës ástatuose nustatytas kiekybinis atstovavimas, bei duomenys apie 

asmenis, kurie pagal kiekybinio atstovavimo taisyklê turi teisê kartu veikti bendrovës vardu, jø teisiø ribos, ágaliojimø 

terminas, jeigu jis yra nustatytas, taip pat atstovo ir kito organo nario, kurie veikia pagal kiekybinio atstovavimo taisyklê, 
para�ø pavyzd�iai; 
4) duomenys apie bendrovës akcinink¹, kai bendrovës akcininkas yra vienas asmuo; 
5) bendrovës finansiniø metø prad�ios ir pabaigos datos; 
6) bendrovës veiklos laikotarpis, jeigu jis ribotas; 
7) duomenys apie likvidatoriø, jo paskyrimo ir ágaliojimø pabaigos datos, likvidatoriaus ágaliojimai, i�skyrus numatytus 

ástatymuose ir bendrovës ástatuose; 
8) bendrovës interneto svetainës adresas, jeigu bendrovë j¹ turi. 
2. �io straipsnio 1 dalyje nurodyti duomenys apie fizinius asmenis yra fizinio asmens vardas, pavardë, asmens kodas ir 

gyvenamoji vieta, o duomenys apie juridinius asmenis � juridinio asmens pavadinimas, teisinë forma, kodas ir buveinë. 
3. Kai keièiami juridiniø asmenø registro duomenys ar bendrovës ástatai arba turi bûti teikiami kiti ástatymø numatyti 

dokumentai, bendrovës vadovas per ástatymø nustatytus terminus turi pateikti juridiniø asmenø registro tvarkytojui 

bendrovës organo sprendim¹ patvirtinantá dokument¹, jeigu toks sprendimas bûtinas pagal ástatymus, bei kitus teisës aktø 

nustatytus dokumentus.  
4. Bendrovë, turëdama santykiø su treèiaisiais asmenimis, gali remtis juridiniø asmenø registro duomenimis, informacija 

ir dokumentais tiktai po to, kai jie buvo vie�ai paskelbti juridiniø asmenø registro nuostatø nustatyta tvarka, i�skyrus 

atvejus, kai bendrovë árodo, kad tretieji asmenys �inojo apie juos. Taèiau vykdant sandorius, sudarytus anksèiau nei 

�e�iolikt¹ dien¹ po vie�o paskelbimo, remtis juridiniø asmenø registro duomenimis, informacija ir dokumentais bendrovë 

negali, jeigu tretieji asmenys árodo, kad apie juos negalëjo �inoti.  
5. Tretieji asmenys gali remtis bendrovës duomenimis, informacija ir dokumentais, dël kuriø sprendimai yra priimti, bet 

kuriø pateikimo juridiniø asmenø registro tvarkytojui ar áregistravimo juridiniø asmenø registre formalumai dar nëra 

baigti. Taèiau pakeistais bendrovës ástatais tretieji asmenys gali remtis tik nuo jø áregistravimo juridiniø asmenø registre. 
6. Po to, kai juridiniø asmenø registro tvarkytojas paskelbia duomenis apie asmenis, turinèius teisê veikti bendrovës 

vardu, bendrovë, turëdama santykiø su treèiaisiais asmenimis, negali remtis asmenø, turinèiø teisê veikti bendrovës vardu, 

i�rinkimo procedûrø pa�eidimu, i�skyrus atvejus, kai bendrovë árodo, kad tretieji asmenys apie tai �inojo. 
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7. Jeigu juridiniø asmenø registro tvarkytojo paskelbti bendrovës duomenys ir informacija, taip pat bendrovës dokumentai 

ar nuorodos á dokumentus neatitinka juridiniø asmenø registrui pateiktø dokumentø, bendrovë, turëdama santykiø su 

treèiaisiais asmenimis, negali remtis paskelbtu tekstu, taèiau tretieji asmenys gali remtis paskelbtu tekstu, i�skyrus 

atvejus, kai bendrovë árodo, kad tretieji asmenys yra susipa�inê su juridiniø asmenø registrui pateiktais dokumentais. 
8. Bendrovë juridiniø asmenø registro tvarkytojui gali savanori�kai teikti bendrovës ástatø ir kitø ástatymø numatytø 

dokumentø, taip pat juridiniø asmenø registro duomenø vertimus á vien¹ ar kelias oficialias Europos S¹jungos valstybiø 

nariø kalbas. Pateikti vertimai turi bûti vie�ai skelbiami juridiniø asmenø registro nuostatø nustatyta tvarka. Jeigu 

juridiniø asmenø registro tvarkytojui pateikti bendrovës duomenys ir dokumentai neatitinka jø vertimø, turëdama santykiø 

su treèiaisiais asmenimis, bendrovë negali remtis �iais vertimais, taèiau tretieji asmenys gali jais remtis, i�skyrus atvejus, 

kai bendrovë árodo, kad tretieji asmenys yra susipa�inê su juridiniø asmenø registrui pateiktais bendrovës duomenimis ir 

dokumentais, kuriø vertimais jie remiasi. 
Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-750, 2006-07-11, �in., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27) 
 
13 straipsnis. Turto ásigijimas i� akcinës bendrovës steigëjo 
1. Dvejus metus nuo akcinës bendrovës ásteigimo kiekvienas jos sandoris dël turto ásigijimo i� �ios akcinës bendrovës 

steigëjo, kai sandorio arba bendra tokiø sandoriø suma per finansinius metus yra ne ma�esnë kaip 1/10 akcinës bendrovës 

ástatinio kapitalo dyd�io, turi bûti visuotinio akcininkø susirinkimo patvirtintas kvalifikuota balsø dauguma, kuri negali 

bûti ma�esnë kaip 2/3 susirinkime dalyvaujanèiø akcininkø akcijø suteikiamø balsø.  
2. �io straipsnio 1 dalyje nurodytas turtas iki visuotinio akcininkø susirinkimo turi bûti ávertintas nepriklausomo turto 

vertintojo teisës aktø, reglamentuojanèiø turto vertinim¹, nustatyta tvarka. Turto vertinimo ataskaitai taikomi 

reikalavimai, nustatyti �io Ástatymo 8 straipsnio 8 dalies 1, 2 ir 3 punktuose. Turto vertinimo ataskaitoje, be kita ko, turi 

bûti i�vada, ar akcinës bendrovës ásigyjamo turto vertë atitinka mokam¹ u� já sum¹.  
3. Turto vertinimo ataskaita ne vëliau kaip likus 10 dienø iki visuotinio akcininkø susirinkimo turi bûti pateikta akcinei 

bendrovei ir juridiniø asmenø registro tvarkytojui. 
4. �io straipsnio reikalavimai netaikomi, kai turtas ásigyjamas verèiantis áprasta akcinës bendrovës ûkine veikla, taip pat 

sandoriams dël vertybiniø popieriø, sudaromiems reguliuojamoje rinkoje, i�skyrus tiesioginius sandorius. 
Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-271, 2005-06-23, �in., 2005, Nr. 84-3109 (2005-07-12) 
 
KETVIRTASIS skirsnis. AKCININKØ TEISËS IR PAREIGOS 
14 straipsnis. Akcininkø teisës ir pareigos 
1. Akcininkø teises ir pareigas nustato �is ir kiti ástatymai, taip pat bendrovës ástatai. �io ir kitø ástatymø nustatytos 

akcininkø turtinës ir neturtinës teisës negali bûti apribotos, i�skyrus ástatymø nustatytais atvejais.  
2. Akcininkai neturi kitø turtiniø ásipareigojimø bendrovei, i�skyrus ásipareigojim¹ nustatyta tvarka apmokëti visas 

pasira�ytas akcijas emisijos kaina.  
3. Jeigu visuotinis akcininkø susirinkimas priima sprendim¹ padengti bendrovës nuostolius papildomais akcininkø 

ána�ais, tai akcininkai, balsavê �u��, privalo juos mokëti. Akcininkai, kurie nedalyvavo visuotiniame akcininkø 

susirinkime arba balsavo prie� toká sprendim¹, turi teisê papildomø ána�ø nemokëti. 
4. Asmuo, ásigijês visas bendrovës akcijas, arba �ios bendrovës visø akcijø savininkas, perleidês dalá bendrovës akcijø 

kitam asmeniui, apie akcijø ásigijim¹ ar perleidim¹ ne vëliau kaip per 5 dienas nuo sandorio sudarymo turi prane�ti 

bendrovei. Prane�ime turi bûti nurodytas ásigytø ar perleistø akcijø skaièius, akcijos nominali vertë ir duomenys apie 

akcijas perleidusá ir jas ásigijusá asmená (fizinio asmens vardas, pavardë, asmens kodas ir gyvenamoji vieta; juridinio 

asmens pavadinimas, teisinë forma, kodas ir buveinë). 
5. Sutartims tarp bendrovës ir visø jos akcijø savininko privaloma paprasta ra�ytinë forma, i�skyrus atvejus, kai Civilinis 

kodeksas nustato privalom¹ notarinê form¹. 
6. Akcininkas turi gr¹�inti bendrovei dividend¹, jeigu jis buvo i�mokëtas pa�eid�iant �io Ástatymo imperatyvias normas ir 

bendrovë árodo, kad akcininkas tai �inojo ar turëjo �inoti. 
7. Neteko galios nuo 2006 m. liepos 14 d. 
Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-715, 2006-06-22, �in., 2006, Nr. 77-2964 (2006-07-14) 
 
15 straipsnis. Turtinës akcininkø teisës 
Akcininkai turi �ias turtines teises: 
1) gauti bendrovës pelno dalá (dividend¹); 
2) gauti bendrovës lë�ø, kai bendrovës ástatinis kapitalas ma�inamas siekiant akcininkams i�mokëti bendrovës lë�ø; 
3) nemokamai gauti akcijø, kai ástatinis kapitalas didinamas i� bendrovës lë�ø, i�skyrus �io Ástatymo 42 straipsnio 3 dalyje 

nustatytas i�imtis; 
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4) pirmumo teise ásigyti bendrovës i�leid�iamø akcijø ar konvertuojamøjø obligacijø, i�skyrus atvejá, kai visuotinis 
akcininkø susirinkimas �io Ástatymo nustatyta tvarka nusprend�ia pirmumo teisê visiems akcininkams at�aukti; 
5) ástatymø nustatytais bûdais skolinti bendrovei, taèiau bendrovë, skolindamasi i� savo akcininkø, neturi teisës ákeisti 

akcininkams savo turto. Bendrovei skolinantis i� akcininko, palûkanos negali vir�yti paskolos davëjo gyvenamojoje ar 

verslo vietoje esanèiø komerciniø bankø vidutinës palûkanø normos, galiojusios paskolos sutarties sudarymo momentu. 

Tokiu atveju bendrovei ir akcininkams draud�iama susitarti dël didesniø palûkanø dyd�io; 
6) gauti likviduojamos bendrovës turto dalá; 
7) kitas �io ir kitø ástatymø nustatytas turtines teises. 
Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-1015, 2007-01-12, �in., 2007, Nr. 12-489 (2007-01-30) 
 
16 straipsnis. Neturtinës akcininkø teisës 
1. Akcininkai turi �ias neturtines teises: 
1) dalyvauti visuotiniuose akcininkø susirinkimuose; 
2) pagal akcijø suteikiamas teises balsuoti visuotiniuose akcininkø susirinkimuose; 
3) gauti �io Ástatymo 18 straipsnio 1 dalyje nurodyt¹ informacij¹ apie bendrovê;  
4) kreiptis á teism¹ su ie�kiniu, pra�ydami atlyginti bendrovei �al¹, kuri susidarë dël bendrovës vadovo ir valdybos nariø 

pareigø, nustatytø �iame ir kituose ástatymuose, taip pat bendrovës ástatuose, nevykdymo ar netinkamo vykdymo, taip pat 

kitais ástatymø nustatytais atvejais.  
2. Bendrovës ástatuose gali bûti nustatytos ir kitos neturtinës teisës. 
3. Teisë balsuoti visuotiniuose akcininkø susirinkimuose gali bûti u�drausta ar apribota �io ir kitø ástatymø nustatytais 

atvejais, taip pat kai ginèijama nuosavybës teisë á akcij¹. 
 
17 straipsnis. Akcininko balsavimo teisë 
1. Balsavimo teisê visuotiniuose akcininkø susirinkimuose, vykstanèiuose iki pirmosios akcijø emisijos apmokëjimo 

termino, nurodyto steigimo sutartyje, pabaigos, suteikia pasira�ytos akcijos, u� kurias ámokëti pradiniai ána�ai. Balsavimo 

teisê kituose visuotiniuose akcininkø susirinkimuose suteikia tik visi�kai apmokëtos akcijos. 
2. Jei visos bendrovës akcijos, suteikianèios balsavimo teisê, yra vienodos nominalios vertës, kiekviena akcija 

visuotiniame akcininkø susirinkime suteikia po vien¹ bals¹. Jeigu akcijos, suteikianèios balsavimo teisê, yra skirtingos 

nominalios vertës, tai viena ma�iausios nominalios vertës akcija jos savininkui suteikia vien¹ bals¹, o kitø akcijø 

suteikiamø balsø skaièius yra lygus jø nominaliai vertei, padalytai i� ma�iausios nominalios akcijos vertës.  
3. Bendrovës ástatuose gali bûti nustatyta, kad kai kuriø klasiø privilegijuotosios akcijos balsavimo teisës nesuteikia. 

Privilegijuotøjø akcijø, kurios nesuteikia balsavimo teisës, savininkams teisë balsuoti suteikiama �io Ástatymo nustatytais 

atvejais. 
4. Akcininkas, i�skyrus atvejá, kai jis yra ásigijês visas bendrovës akcijas, neturi teisës balsuoti priimant sprendim¹ dël 

pirmumo teisës ásigyti bendrovës i�leid�iamø akcijø ar dël konvertuojamøjø obligacijø at�aukimo, jei visuotinio akcininkø 

susirinkimo darbotvarkëje numatyta, kad teisë ásigyti �iø vertybiniø popieriø suteikiama jam, jo artimajam giminaièiui, 

akcininko sutuoktiniui ar sugyventiniui, kai ástatymø nustatyta tvarka yra áregistruota partnerystë, ir sutuoktinio artimajam 

giminaièiui, kai akcininkas − fizinis asmuo, taip pat akcinink¹ patronuojanèiai bendrovei ar akcininko dukterinei 
bendrovei, kai akcininkas − juridinis asmuo. 
 
18 straipsnis. Akcininko teisë gauti informacij¹ 
1. Akcininkui ra�tu pareikalavus, bendrovë ne vëliau kaip per 7 dienas nuo reikalavimo gavimo dienos privalo sudaryti 

akcininkui galimybê susipa�inti ir (ar) pateikti kopijas �iø dokumentø: bendrovës ástatø, metinës finansinës atskaitomybës 

ataskaitø, bendrovës metiniø prane�imø, auditoriaus i�vadø bei audito ataskaitø, visuotiniø akcininkø susirinkimø 

protokolø ar kitø dokumentø, kuriais áforminti visuotinio akcininkø susirinkimo sprendimai, stebëtojø tarybos pasiûlymø 

ar atsiliepimø visuotiniams akcininkø susirinkimams, akcininkø s¹ra�ø, stebëtojø tarybos ir valdybos nariø s¹ra�ø, kitø 

bendrovës dokumentø, kurie turi bûti vie�i pagal ástatymus, taip pat stebëtojø tarybos bei valdybos posëd�iø protokolø ar 

kitø dokumentø, kuriais áforminti �iø bendrovës organø sprendimai, jei �iuose dokumentuose nëra komercinës 

(gamybinës) paslapties. Akcininkas arba akcininkø grupë, turintys ar valdantys daugiau kaip 1/2 akcijø ir pateikê 

bendrovei jos nustatytos formos ra�ytiná ásipareigojim¹ neatskleisti komercinës (gamybinës) paslapties, turi teisê 

susipa�inti su visais bendrovës dokumentais. Atsisakym¹ pateikti dokumentus bendrovë turi áforminti ra�tu, jeigu 
akcininkas to pareikalauja. Ginèus dël akcininko teisës á informacij¹ sprend�ia teismas. 
2. Bendrovës dokumentai, jø kopijos ar kita informacija akcininkams turi bûti pateikiama neatlygintinai, jei ko kita 

nenumato bendrovës ástatai. Ástatuose nustatytas atlyginimas negali vir�yti �iø dokumentø ir kitos informacijos pateikimo 

i�laidø. 
3. Akcininkams pateikiamame bendrovës akcininkø s¹ra�e turi bûti nurodyti pagal paskutinius bendrovës turimus 

duomenis akcininkø vardai, pavardës, juridiniø asmenø pavadinimai, akcininkams nuosavybës teise priklausanèiø 

bendrovës vardiniø akcijø skaièius, akcininkø adresai korespondencijai.  
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Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-750, 2006-07-11, �in., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27) 

 
PENKtasis skirsnis. BENDROVËS VALDYMAS 
19 straipsnis. Bendrovës organai 
1. Bendrovë turi turëti visuotiná akcininkø susirinkim¹ ir vienasmená valdymo organ¹ − bendrovës vadov¹.  
2. Bendrovëje gali bûti sudaromas kolegialus prie�iûros organas − stebëtojø taryba ir kolegialus valdymo organas − 

valdyba. 
3. Jeigu bendrovëje nesudaroma stebëtojø taryba, �iame Ástatyme stebëtojø tarybai nustatytos funkcijos kitø bendrovës 

organø kompetencijai nepriskiriamos. 
4. Jeigu bendrovëje nesudaroma valdyba, valdybos kompetencijai priskirtas funkcijas atlieka bendrovës vadovas, i�skyrus 

�io Ástatymo nustatytas i�imtis. 
5. Visuotinis akcininkø susirinkimas neturi teisës pavesti kitiems bendrovës organams sprêsti jo kompetencijai priskirtø 

klausimø. 
6. Bendrovës santykiuose su kitais asmenimis bendrovës vardu vienvaldi�kai veikia bendrovës vadovas.  
7. Jeigu bendrovës ástatuose numatytas kiekybinis atstovavimas, ástatuose turi bûti nustatyta konkreti tokio atstovavimo 

taisyklë, pagal kuri¹ kartu su valdymo organø nariais visais atvejais bendrovës vardu turi veikti ir bendrovës vadovas.  
8. Bendrovës valdymo organai privalo veikti bendrovës ir jos akcininkø naudai, laikytis ástatymø bei kitø teisës aktø ir 

vadovautis bendrovës ástatais.  
9. Kiekvienas kandidatas á bendrovës vadovo pareigas, valdybos ir stebëtojø tarybos narius privalo prane�ti já renkanèiam 

organui, kur ir kokias pareigas jis eina, kaip jo kita veikla yra susijusi su bendrove ir su bendrove susijusiais kitais 
juridiniais asmenimis. 
10. Civilinio kodekso 2.82 straipsnio 4 dalyje nustatytais atvejais ie�kiná dël bendrovës organø sprendimø negaliojimo 

gali pareik�ti akcininkai, kreditoriai, bendrovës vadovas, valdybos ir stebëtojø tarybos nariai ar kiti ástatymuose numatyti 

asmenys ne vëliau kaip per 30 dienø nuo dienos, kuri¹ ie�kovas su�inojo arba turëjo su�inoti apie ginèijam¹ sprendim¹. 
 
20 straipsnis. Visuotinio akcininkø susirinkimo kompetencija 
1. Visuotinis akcininkø susirinkimas turi i�imtinê teisê:  
1) keisti bendrovës ástatus, i�skyrus �iame Ástatyme nustatytas i�imtis; 
2) rinkti stebëtojø tarybos narius, jeigu stebëtojø taryba nesudaroma � valdybos narius, o jeigu nesudaroma nei stebëtojø 

taryba, nei valdyba � bendrovës vadov¹; 
3) at�aukti stebëtojø taryb¹ ar jos narius, taip pat visuotinio akcininkø susirinkimo i�rinktus valdyb¹ ar jos narius bei 

bendrovës vadov¹; 
4) rinkti ir at�aukti audito ámonê, nustatyti audito paslaugø apmokëjimo s¹lygas; 
5) nustatyti bendrovës i�leid�iamø akcijø klasê, skaièiø, nominali¹ vertê ir minimali¹ emisijos kain¹; 
6) priimti sprendim¹ konvertuoti bendrovës vienos klasës akcijas á kitos, tvirtinti akcijø konvertavimo tvark¹; 
7) priimti sprendim¹ keisti u�darosios akcinës bendrovës akcijø sertifikatus á akcijas;  
8) tvirtinti metinê finansinê atskaitomybê; 
9) priimti sprendim¹ dël pelno (nuostoliø) paskirstymo; 
10) priimti sprendim¹ dël rezervø sudarymo, naudojimo, suma�inimo ir naikinimo; 
11) priimti sprendim¹ i�leisti konvertuojam¹sias obligacijas; 
12) priimti sprendim¹ at�aukti visiems akcininkams pirmumo teisê ásigyti konkreèios emisijos bendrovës akcijø ar 

konvertuojamøjø obligacijø; 
13) priimti sprendim¹ padidinti ástatiná kapital¹; 
14) priimti sprendim¹ suma�inti ástatiná kapital¹, i�skyrus �iame Ástatyme nustatytas i�imtis; 
15) priimti sprendim¹ bendrovei ásigyti savø akcijø; 
16) priimti sprendim¹ dël bendrovës reorganizavimo ar atskyrimo ir patvirtinti reorganizavimo ar atskyrimo s¹lygas; 
17) priimti sprendim¹ pertvarkyti bendrovê; 
18) priimti sprendim¹ restruktûrizuoti bendrovê; 
19) priimti sprendim¹ likviduoti bendrovê, at�aukti bendrovës likvidavim¹, i�skyrus �iame Ástatyme nustatytas i�imtis;  
20) rinkti ir at�aukti bendrovës likvidatoriø, i�skyrus �iame Ástatyme nustatytas i�imtis. 
2. Visuotinis akcininkø susirinkimas gali sprêsti ir kitus bendrovës ástatuose jo kompetencijai priskirtus klausimus, jei 
pagal �á Ástatym¹ tai nepriskirta kitø bendrovës organø kompetencijai ir jei pagal esmê tai nëra valdymo organø funkcijos. 
Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-750, 2006-07-11, �in., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27) 
 
21 straipsnis. Teisë dalyvauti visuotiniame akcininkø susirinkime 
1. Visuotiniame akcininkø susirinkime ar pakartotiniame visuotiniame akcininkø susirinkime turi teisê dalyvauti ir 

balsuoti asmenys, visuotinio akcininkø susirinkimo dien¹ esantys (akcinëje bendrovëje − susirinkimo apskaitos dienos 
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pabaigoje buvê) bendrovës akcininkais, asmeni�kai, i�skyrus ástatymø nustatytas i�imtis, arba jø ágalioti asmenys, arba 

asmenys, su kuriais sudaryta balsavimo teisës perleidimo sutartis. Akcinës bendrovës susirinkimo apskaitos diena yra 

penktoji darbo diena iki visuotinio akcininkø susirinkimo arba penktoji darbo diena iki pakartotinio visuotinio akcininkø 

susirinkimo.  
2. Akcininkas gali balsuoti ra�tu u�pildydamas balsavimo biuletená. Balsavimui ra�tu prilyginamas balsavimas 

telekomunikacijø galiniais árenginiais, jeigu yra u�tikrinta teksto apsauga ir galima identifikuoti para�¹.  
3. Visuotiniame akcininkø susirinkime dalyvauti ir kalbëti turi teisê taip pat ir stebëtojø tarybos nariai, valdybos nariai, 

bendrovës vadovas, visuotinio akcininkø susirinkimo inspektorius, i�vad¹ ir ataskait¹ parengês auditorius.  
4. Visuotiniame akcininkø susirinkime dalyvaujantys akcininkai registruojami akcininkø registravimo s¹ra�e. �iame 

s¹ra�e turi bûti nurodytas balsø skaièius, kurá kiekvienam akcininkui suteikia jo turimos akcijos.  
5. Akcininkø registravimo s¹ra�¹ pasira�o visuotinio akcininkø susirinkimo pirmininkas ir sekretorius. Jeigu susirinkimo 

sekretorius nerenkamas, �á s¹ra�¹ pasira�o susirinkimo pirmininkas. Jei visi susirinkime dalyvaujantys akcininkai balsavo 

ra�tu, �á s¹ra�¹ pasira�o bendrovës vadovas.  
6. Asmuo, dalyvaujantis visuotiniame akcininkø susirinkime ir turintis teisê balsuoti, turi pateikti asmens tapatybê 
liudijantá dokument¹. Asmuo, kuris nëra akcininkas, be to, turi pateikti dokument¹, patvirtinantá teisê balsuoti 

visuotiniame akcininkø susirinkime. �i dalis netaikoma, kai balsuojama ra�tu.  
22 straipsnis. Visuotinio akcininkø susirinkimo inspektorius 
1. Visuotinio akcininkø susirinkimo inspektoriø bûsimam susirinkimui renka visuotinis akcininkø susirinkimas, jeigu 

inspektoriaus rinkimas numatytas bendrovës ástatuose.  
2. Visuotinio akcininkø susirinkimo inspektorius nustato: 
1) kiek i� viso balsø suteikia bendrovës i�leistos akcijos visuotinio akcininkø susirinkimo dien¹; 
2) kiek yra pateikta galiojanèiø ir negaliojanèiø i� anksto u�pildytø bendrøjø balsavimo biuleteniø; 
3) kiek yra pateikta galiojanèiø ir negaliojanèiø ágaliojimø; 
4) kiek yra pateikta balsavimo teisës perleidimo sutarèiø; 
5) kokiam balsavimo teisê suteikianèiø akcijø skaièiui susirinkime yra atstovaujama (asmeni�kai, ágaliotiniø, asmenø 

pagal balsavimo teisës perleidimo sutartis, pagal i� anksto u�pildytus bendruosius balsavimo biuletenius, pagal kitus 
suteikianèius teisê balsuoti dokumentus); 
6) ar yra susirinkimo kvorumas; 
7) balsavimo visuotiniame akcininkø susirinkime rezultatus. 
3. Jeigu inspektoriaus rinkimas bendrovës ástatuose nenumatytas arba i�rinktas inspektorius negali vykdyti savo pareigø, 
visuotinis akcininkø susirinkimas i�renka asmená, atsaking¹ u� �io straipsnio 2 dalyje numatytus veiksmus.  
23 straipsnis. Visuotinio akcininkø susirinkimo su�aukimas 
1. Visuotinio akcininkø susirinkimo su�aukimo iniciatyvos teisê turi stebëtojø taryba, valdyba (jeigu valdyba nesudaroma 

− bendrovës vadovas) bei akcininkai, kuriems priklausanèios akcijos suteikia ne ma�iau kaip 1/10 visø balsø, jeigu ástatai 

nenumato ma�esnio balsø skaièiaus.  
2. Visuotinis akcininkø susirinkimas �aukiamas valdybos arba �io straipsnio 3 dalyje nustatytais atvejais � bendrovës 

vadovo sprendimu, i�skyrus �io Ástatymo nustatytus atvejus. 
3. Visuotinis akcininkø susirinkimas �aukiamas bendrovës vadovo sprendimu, kai: 
1) bendrovëje valdyba nesudaryta, arba 
2) yra ne daugiau kaip pusë ástatuose nurodyto valdybos nariø skaièiaus, arba 
3) �io Ástatymo nustatytais atvejais ir terminais bendrovës valdyba nesu�aukia visuotinio akcininkø susirinkimo.  
4. Jei bendrovës valdyba ar �io straipsnio 3 dalyje nurodytais atvejais − bendrovës vadovas nepriëmë sprendimo su�aukti 

per 10 dienø nuo �io straipsnio 5 dalyje nurodytos parai�kos gavimo dienos visuotiná akcininkø susirinkim¹, visuotinis 

akcininkø susirinkimas gali bûti �aukiamas akcininkø, kuriems priklausanèios akcijos suteikia daugiau kaip 1/2 visø 

balsø, sprendimu. 
5. Visuotinio akcininkø susirinkimo su�aukimo iniciatoriai valdybai (ar �io straipsnio 3 dalyje nurodytais atvejais − 

bendrovës vadovui) pateikia parai�k¹, kurioje turi bûti nurodytos susirinkimo su�aukimo prie�astys ir tikslai, pateikti 

pasiûlymai dël susirinkimo darbotvarkës, datos ir vietos, siûlomø sprendimø projektai. Visuotinis akcininkø susirinkimas 

turi ávykti ne vëliau kaip per 40 dienø nuo parai�kos gavimo dienos. Visuotiná akcininkø susirinkim¹ su�aukti 

neprivaloma, jei parai�ka neatitinka visø �ioje dalyje nustatytø reikalavimø ir nepateikti reikiami dokumentai arba siûlomi 

darbotvarkës klausimai neatitinka visuotinio akcininkø susirinkimo kompetencijos. 
6. Jeigu visuotinis akcininkø susirinkimas neávyksta, turi bûti su�auktas pakartotinis visuotinis akcininkø susirinkimas. 
24 straipsnis. Eilinis ir neeilinis visuotinis akcininkø susirinkimas 
1. Eilinis visuotinis akcininkø susirinkimas turi ávykti kasmet ne vëliau kaip per 4 mënesius nuo finansiniø metø pabaigos. 
2. Neeilinis visuotinis akcininkø susirinkimas turi bûti su�auktas, jeigu: 
1) bendrovës nuosavas kapitalas tampa ma�esnis kaip 1/2 ástatuose nurodyto ástatinio kapitalo ir �is klausimas nebuvo 

svarstytas eiliniame visuotiniame akcininkø susirinkime; 
2) stebëtojø tarybos ar visuotinio akcininkø susirinkimo i�rinktø valdybos nariø lieka ma�iau kaip 2/3 ástatuose nurodyto 

jø skaièiaus arba jø skaièius tampa ma�esnis u� �iame Ástatyme nustatyt¹ minimalø; 
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3) atsistatydina ar negali toliau eiti pareigø visuotinio akcininkø susirinkimo i�rinktas bendrovës vadovas; 
4) audito ámonë nutraukia sutartá su bendrove ar dël kitø prie�asèiø negali patikrinti bendrovës metinës finansinës 

atskaitomybës, jei auditas privalomas pagal �á Ástatym¹ ar ástatus; 
5) to reikalauja visuotinio akcininkø susirinkimo su�aukimo iniciatyvos teisê turintys akcininkai, stebëtojø taryba, valdyba 

arba, jei valdyba nesudaroma, bendrovës vadovas; 
6) baigiasi ástatuose nurodytas bendrovës veiklos terminas; 
7) to reikia pagal �á ir kitus ástatymus ar bendrovës ástatus. 
3. Visuotinis akcininkø susirinkimas �aukiamas teismo sprendimu, jeigu: 
1) eilinis visuotinis akcininkø susirinkimas neávyko per 4 mënesius nuo finansiniø metø pabaigos ir dël to á teism¹ 

kreipësi bent vienas bendrovës akcininkas; 
2) á teism¹ kreipësi visuotinio akcininkø susirinkimo su�aukimo iniciatyvos teisê turintys asmenys ar bendrovës organai, 

kad valdyba ar bendrovës vadovas �io Ástatymo nustatytais atvejais nesu�aukë visuotinio akcininkø susirinkimo; 
3) á teism¹ kreipësi visuotinio akcininkø susirinkimo su�aukimo iniciatoriai, kad pateikus parai�k¹ valdyba ar bendrovës 

vadovas nesu�aukë visuotinio akcininkø susirinkimo, kaip reikalaujama pagal �io Ástatymo 23 straipsná; 
4) á teism¹ kreipësi bent vienas bendrovës kreditorius dël to, kad visuotinis akcininkø susirinkimas nebuvo su�auktas, kai 

paai�këjo, kad bendrovës nuosavas kapitalas tapo ma�esnis kaip 1/2 ástatuose nurodyto ástatinio kapitalo dyd�io. 
 
25 straipsnis. Visuotinio akcininkø susirinkimo darbotvarkë 
1. Visuotinio akcininkø susirinkimo darbotvarkê rengia bendrovës valdyba arba �io Ástatymo 23 straipsnio 3 dalyje 

nurodytais atvejais − bendrovës vadovas. Kai visuotinis akcininkø susirinkimas �aukiamas teismo sprendimu, darbotvarkê 

parengti ir kartu su kitais nustatytais dokumentais turi pateikti teismui asmuo ar asmenys, kurie kreipësi á teism¹ dël 

visuotinio akcininkø susirinkimo su�aukimo. 
2. Visuotinio akcininkø susirinkimo iniciatoriø siûlomus klausimus privaloma átraukti á susirinkimo darbotvarkê, jeigu �ie 

klausimai atitinka visuotinio akcininkø susirinkimo kompetencij¹. 
3. Visuotinio akcininkø susirinkimo darbotvarkë gali bûti pildoma stebëtojø tarybos, valdybos (jeigu valdyba nesudaroma 

� bendrovës vadovo), taip pat akcininkø, kuriems priklausanèios akcijos suteikia ne ma�iau kaip 1/10 visø balsø, jeigu 

bendrovës ástatuose nenustatytas ma�esnis balsø skaièius, siûlymu. Siûlymas papildyti darbotvarkê gali bûti pateiktas ne 

vëliau kaip likus 15 dienø iki visuotinio akcininkø susirinkimo. Kartu su siûlymu turi bûti pateikti sprendimø projektai 

siûlomais klausimais. 
4. �io straipsnio 3 dalyje nurodyti bendrovës organai ir asmenys bet kuriuo metu iki visuotinio akcininkø susirinkimo ar 

susirinkimo metu gali siûlyti naujus sprendimø projektus á susirinkimo darbotvarkê átrauktais klausimais, papildomus 

kandidatus á bendrovës organø narius, audito ámonê. 
5. Jeigu visuotinio akcininkø susirinkimo darbotvarkë, nurodyta prane�ime apie �aukiam¹ susirinkim¹, buvo pakeista, 

apie jos pasikeitimus akcininkams turi bûti prane�ta tokiu pat bûdu kaip apie visuotinio akcininkø susirinkimo su�aukim¹, 

ne vëliau kaip likus 10 dienø iki visuotinio akcininkø susirinkimo. 
6. Jeigu visuotinio akcininkø susirinkimo darbotvarkëje numatyta at�aukti bendrovës organø narius ar audito ámonê, á 

darbotvarkê atitinkamai turi bûti átraukti naujø nariø rinkimo á �iuos bendrovës organus ar naujos audito ámonës rinkimo 

klausimai. 
7. Pakartotiniame visuotiniame akcininkø susirinkime galioja tik neávykusio visuotinio akcininkø susirinkimo 

darbotvarkë. 
 
26 straipsnis. Informavimas apie �aukiam¹ visuotiná akcininkø susirinkim¹ 
1. Bendrovës valdyba, bendrovës vadovas, asmenys ar institucija, priëmê sprendim¹ su�aukti visuotiná akcininkø 

susirinkim¹, pateikia bendrovei informacij¹ ir dokumentus, reikalingus prane�imui apie visuotinio akcininkø susirinkimo 

su�aukim¹ parengti.  
2. Prane�ime apie visuotinio akcininkø susirinkimo su�aukim¹ turi bûti nurodyta: 
1) bendrovës pavadinimas, buveinë ir kodas; 
2) susirinkimo data, laikas ir vieta (adresas); 
3) susirinkimo apskaitos diena (akcinei bendrovei); 
4) susirinkimo darbotvarkë; 
5) visuotinio akcininkø susirinkimo su�aukimo iniciatoriai; 
6) bendrovës organas, asmenys ar institucija, priëmê sprendim¹ su�aukti visuotiná akcininkø susirinkim¹;  
7) ástatinio kapitalo ma�inimo tikslas ir numatomas bûdas, kai á susirinkimo darbotvarkê átrauktas klausimas dël ástatinio 

kapitalo suma�inimo. 
3. Prane�imas apie visuotinio akcininkø susirinkimo su�aukim¹ turi bûti vie�ai paskelbtas ástatuose nurodytame 

dienra�tyje arba áteiktas kiekvienam akcininkui pasira�ytinai ar i�siøstas registruotu lai�ku ne vëliau kaip likus 30 dienø 

iki visuotinio akcininkø susirinkimo dienos.  
4. Jeigu visuotinis akcininkø susirinkimas neávyksta, apie pakartotiná akcininkø susirinkim¹ akcininkams turi bûti 
prane�ta �io straipsnio 3 dalyje nustatytu bûdu ne vëliau kaip likus 5 dienoms iki �io visuotinio akcininkø susirinkimo 
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dienos. Pakartotinis visuotinis akcininkø susirinkimas �aukiamas ne anksèiau kaip praëjus 5 dienoms ir ne vëliau kaip 

praëjus 30 dienø nuo neávykusio visuotinio akcininkø susirinkimo dienos.  
5. Visuotinis akcininkø susirinkimas gali bûti �aukiamas nesilaikant �io straipsnio 3 ir 4 dalyse nustatytø terminø, jeigu 

visi akcininkai, kuriems priklausanèios akcijos suteikia balsavimo teisê, su tuo ra�ti�kai sutinka. 
6. Apie dokumentus, patvirtinanèius, kad akcininkams buvo prane�ta apie visuotinio akcininkø susirinkimo su�aukim¹, 

bûtina informuoti susirinkimo prad�ioje. 
7. Ne vëliau kaip likus 10 dienø iki visuotinio akcininkø susirinkimo akcininkams turi bûti sudaryta galimybë susipa�inti 

su bendrovës turimais dokumentais, susijusiais su susirinkimo darbotvarke, áskaitant sprendimø projektus bei visuotinio 

akcininkø susirinkimo su�aukimo iniciatoriø pateikt¹ parai�k¹ valdybai ar �io Ástatymo 23 straipsnio 3 dalyje nustatytais 

atvejais bendrovës vadovui. Jeigu akcininkas ra�tu pageidauja, bendrovës vadovas ne vëliau kaip per 3 dienas nuo 

ra�ti�ko pra�ymo gavimo visus susirinkimo sprendimø projektus áteikia akcininkui pasira�ytinai ar i�siunèia registruotu 

lai�ku. Sprendimø projektuose turi bûti nurodyta, kieno iniciatyva jie yra pateikti. Jei sprendimo projekto iniciatorius 

pateikë sprendimo projekto paai�kinimus, �ie turi bûti pridëti prie sprendimo projekto. 
27 straipsnis. Visuotinio akcininkø susirinkimo kvorumas ir sprendimø priëmimas 
1. Visuotinis akcininkø susirinkimas gali priimti sprendimus ir laikomas ávykusiu, kai jame dalyvauja akcininkai, kuriems 

priklausanèios akcijos suteikia daugiau kaip 1/2 visø balsø. Nustaèius, kad kvorumas yra, laikoma, kad jis yra viso 
susirinkimo metu. Jei kvorumo nëra, visuotinis akcininkø susirinkimas laikomas neávykusiu ir turi bûti su�auktas 

pakartotinis visuotinis akcininkø susirinkimas, kuris turi teisê priimti sprendimus tik pagal neávykusio susirinkimo 
darbotvarkê ir kuriam netaikomas kvorumo reikalavimas.  
2. Jeigu sprendimui priimti reikia kurios nors klasës akcijø savininkø sutikimo, dël �io sutikimo sprendim¹ priima 

atitinkamos klasës akcijø savininkø susirinkimas. Toks susirinkimas gali priimti sprendimus ir laikomas ávykusiu, kai 

jame dalyvauja akcininkai, kuriems nuosavybës teise priklauso daugiau kaip 1/2 visø tos klasës akcijø. �iam susirinkimui 

(taip pat pakartotiniam susirinkimui) taikomos �io Ástatymo visuotiniam akcininkø susirinkimui nustatytos nuostatos dël 
susirinkimo su�aukimo, atstovavimo, kvorumo nustatymo, sprendimø priëmimo bei protokolo sura�ymo. 
3. Kiekvienas visuotinis akcininkø susirinkimas turi i�rinkti susirinkimo pirminink¹ ir sekretoriø. Sekretoriaus galima 

nerinkti, jei visuotiniame akcininkø susirinkime dalyvauja ma�iau kaip 3 akcininkai. Pirmininkas ir sekretorius 

nerenkami, kai visi susirinkime dalyvaujantys akcininkai balsavo ra�tu. 
4. Nustatant bendr¹ bendrovës akcijø teikiamø balsø skaièiø ir visuotinio akcininkø susirinkimo kvorum¹, 

nesuteikianèiomis balsø akcijomis laikomos: 
1) bendrovës ágytos savos akcijos; 
2) bendrovës ástatuose nustatytos klasës privilegijuotosios akcijos, kurios nesuteikia balsavimo teisës. 
5. Jeigu akcininkas pasinaudoja savo teise balsuoti ra�tu, jis, susipa�inês su visuotinio akcininkø susirinkimo darbotvarke 

bei sprendimø projektais, u�pildo ir pateikia bendrovei bendr¹já balsavimo biuletená � jame jis prane�a visuotiniam 

akcininkø susirinkimui savo vali¹ �u�� ar �prie�� atskirai dël kiekvieno sprendimo. Ra�tu i� anksto balsavê akcininkai 

laikomi dalyvaujanèiais visuotiniame akcininkø susirinkime ir jø balsai áskaitomi á susirinkimo kvorum¹ bei balsavimo 

rezultatus. Pakartotiniame visuotiniame akcininkø susirinkime galioja neávykusio susirinkimo bendrieji balsavimo 
biuleteniai. Akcininkas neturi teisës balsuoti visuotiniame akcininkø susirinkime svarstant sprendim¹, dël kurio jis i� 

anksto parei�kë savo vali¹ ra�tu. 
6. Jei �io Ástatymo nustatytais atvejais akcininkas negali balsuoti priimant sprendimus atskirais klausimais, balsavimo 
rezultatai �iais atskirais klausimais nustatomi pagal susirinkime dalyvaujanèiø ir turinèiø balsavimo teisê sprend�iant �á 

klausim¹ akcininkø balsø skaièiø. 
7. Balsavimas visuotiniame akcininkø susirinkime yra atviras. Slaptas balsavimas yra privalomas visiems akcininkams 
tais klausimais, dël kuriø nors vienas akcininkas pageidauja slapto balsavimo ir jeigu tam pritaria akcininkai, kuriems 

priklausanèios akcijos suteikia ne ma�iau kaip 1/10 balsø �iame visuotiniame akcininkø susirinkime. 
8. Visuotinio akcininkø susirinkimo sprendimas laikomas priimtu, kai u� já gauta daugiau akcininkø balsø negu prie�, 

jeigu �is Ástatymas ar bendrovës ástatai nenustato didesnës daugumos.  
9. Visuotinis akcininkø susirinkimas neturi teisës priimti sprendimø darbotvarkëje nepaskelbtais klausimais, i�skyrus 

atvejus, kai jame dalyvauja visi akcininkai, kuriems priklausanèios akcijos suteikia balsavimo teisê, ir në vienas 

akcininkas nebalsavo ra�tu. 
28 straipsnis. Sprendimai, priimami kvalifikuota balsø dauguma 
1. Visuotinis akcininkø susirinkimas kvalifikuota balsø dauguma, kuri negali bûti ma�esnë kaip 2/3 visø susirinkime 

dalyvaujanèiø akcininkø akcijø suteikiamø balsø, priima sprendimus: 
1) keisti bendrovës ástatus, i�skyrus �iame Ástatyme nustatytas i�imtis; 
2) nustatyti bendrovës i�leid�iamø akcijø klasê, skaièiø, nominali¹ vertê ir minimali¹ emisijos kain¹; 
3) konvertuoti bendrovës vienos klasës akcijas á kitos, tvirtinti akcijø konvertavimo tvark¹; 
4) keisti u�darosios akcinës bendrovës akcijø sertifikatus á akcijas; 
5) dël pelno (nuostoliø) paskirstymo; 
6) dël rezervø sudarymo, naudojimo, suma�inimo ir naikinimo; 
7) i�leisti konvertuojam¹sias obligacijas; 
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8) padidinti ástatiná kapital¹; 
9) suma�inti ástatiná kapital¹, i�skyrus �iame Ástatyme nustatytas i�imtis; 
10) dël bendrovës reorganizavimo ar atskyrimo ir reorganizavimo ar atskyrimo s¹lygø patvirtinimo; 
11) dël bendrovës pertvarkymo; 
12) dël bendrovës restruktûrizavimo; 
13) dël bendrovës likvidavimo ir likvidavimo at�aukimo, i�skyrus �iame Ástatyme nustatytas i�imtis.  
2. Kvalifikuota balsø dauguma, kuri negali bûti ma�esnë kaip 3/4 visø visuotiniame akcininkø susirinkime dalyvaujanèiø 

ir turinèiø balsavimo teisê sprend�iant �á klausim¹ akcininkø akcijø suteikiamø balsø, priimamas sprendimas at�aukti 

visiems akcininkams pirmumo teisê ásigyti bendrovës i�leid�iamø konkreèios emisijos akcijø ar bendrovës i�leid�iamø 

konkreèios emisijos konvertuojamøjø obligacijø.  
3. Bendrovës ástatai gali numatyti ir didesnê nei 2/3 kvalifikuot¹ balsø daugum¹, reikaling¹ �io straipsnio 1 dalyje 

nurodytiems sprendimams priimti, bei didesnê nei 3/4 balsø daugum¹, reikaling¹ �io straipsnio 2 dalyje nurodytam 

sprendimui priimti. 
 
29 straipsnis. Visuotinio akcininkø susirinkimo protokolas 
1. Visuotiniai akcininkø susirinkimai turi bûti protokoluojami. Protokolas gali bûti nera�omas, kai priimtus sprendimus 

pasira�o visi bendrovës akcininkai, taip pat kai bendrovëje yra vienas akcininkas. 
2. Protokol¹ pasira�o visuotinio akcininkø susirinkimo pirmininkas ir sekretorius, kartu gali pasira�yti ir visuotinio 

akcininkø susirinkimo ágalioti asmenys. Kai susirinkimo sekretorius nerenkamas, protokol¹ pasira�o susirinkimo 

pirmininkas. Kai visi dalyvaujantys susirinkime akcininkai balsavo ra�tu, protokol¹ pagal gautus balsus sura�o ir pasira�o 

bendrovës vadovas.  
3. Protokolas turi bûti sura�ytas ir pasira�ytas ne vëliau kaip per 7 dienas nuo visuotinio akcininkø susirinkimo dienos.  
4. Visuotiniame akcininkø susirinkime dalyvavê asmenys turi teisê susipa�inti su protokolu ir per 3 dienas nuo 
susipa�inimo su juo momento, bet ne vëliau kaip per 10 dienø nuo visuotinio akcininkø susirinkimo dienos ra�tu pateikti 

savo pastabas ar nuomonê dël protokole i�dëstytø faktø ir protokolo sura�ymo.  
5. Prie protokolo turi bûti pridedama: visuotiniame akcininkø susirinkime dalyvavusiø akcininkø registravimo s¹ra�as; 

ágaliojimai ir kiti dokumentai, patvirtinantys asmenø teisê balsuoti; i� anksto ra�tu balsavusiø akcininkø bendrieji 

balsavimo biuleteniai; dokumentai, árodantys, kad akcininkai buvo informuoti apie visuotinio akcininkø susirinkimo 

su�aukim¹; pastabos dël protokolo ir protokol¹ pasira�iusiø asmenø i�vada dël �iø pastabø.  
6. Jeigu bendrovës visø akcijø savininkas yra vienas asmuo, jo ra�ti�ki sprendimai prilyginami visuotinio akcininkø 
susirinkimo sprendimams. 
7. Protokolai ar kiti dokumentai, kuriais áforminti visuotinio akcininkø susirinkimo sprendimai, yra oficialûs dokumentai. 

Jie saugomi ir tvarkomi Archyvø ástatymo nustatyta tvarka. �iø dokumentø klastojimas baud�iamas ástatymø nustatyta 

tvarka. 
 
30 straipsnis. Bendrasis balsavimo biuletenis 
1. Jei balsavimo teisê turintys akcininkai ra�tu pareikalauja, bendrovë turi parengti ir ne vëliau kaip likus 10 dienø iki 

visuotinio akcininkø susirinkimo i�siøsti bendruosius balsavimo biuletenius to pareikalavusiems akcininkams registruotu 
lai�ku ar áteikti juos asmeni�kai pasira�ytinai. 
2. Bendrajame balsavimo biuletenyje turi bûti nurodyta: 
1) visø iki bendrojo balsavimo biuletenio i�siuntimo dienos pasiûlytø sprendimø projektai. Jie turi bûti suformuluoti taip, 

kad akcininkas galëtø balsuoti u� ar prie� sprendim¹; 
2) kandidatai á visuotinio akcininkø susirinkimo renkamø bendrovës organø narius, ámonës kandidatës á renkam¹ audito 

ámonê. Kandidatai turi bûti nurodyti taip, kad akcininkas galëtø pa�ymëti, u� kurá kandidat¹ balsuoja ar kiek balsø skiria 

kiekvienam kandidatui. 
3. Bendrajame balsavimo biuletenyje turi bûti nurodytas akcininko fizinio asmens vardas, pavardë ir asmens kodas, 

akcininko juridinio asmens � pavadinimas ir kodas. 
4. U�pildyt¹ bendr¹já balsavimo biuletená turi pasira�yti akcininkas arba kitas asmuo, turintis teisê balsuoti �iam 

akcininkui priklausanèiomis akcijomis. 
5. Bendrasis balsavimo biuletenis laikomas galiojanèiu ir negali bûti at�auktas, jeigu jis atitinka �io straipsnio 3 ir 4 dalyse 

nustatytus reikalavimus ir bendrovë já gavo iki visuotinio akcininkø susirinkimo.  
6. Jeigu bendrasis balsavimo biuletenis neatitinka �io straipsnio 3 ir 4 dalyse nustatytø reikalavimø, laikoma, kad 

akcininkas i� anksto nebalsavo. 
7. Jeigu bendrasis balsavimo biuletenis u�pildytas taip, kad atskiru klausimu neámanoma nustatyti akcininko valios, 

laikoma, kad akcininkas �iuo klausimu i� anksto nebalsavo. 
 
31 straipsnis. Stebëtojø tarybos sudarymas 
1. Stebëtojø taryba yra kolegialus bendrovës veiklos prie�iûr¹ atliekantis organas. Stebëtojø tarybai vadovauja jos 

pirmininkas. 
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2. Stebëtojø tarybos nariø skaièiø nustato bendrovës ástatai. Turi bûti ne ma�iau kaip 3 ir ne daugiau kaip 15 stebëtojø 

tarybos nariø. 
3. Stebëtojø taryb¹ renka visuotinis akcininkø susirinkimas. Renkant stebëtojø tarybos narius, kiekvienas akcininkas turi 

toká balsø skaièiø, kuris lygus balsø skaièiaus, kurá suteikia jam priklausanèios akcijos, ir renkamø stebëtojø tarybos nariø 

skaièiaus sandaugai. �iuos balsus akcininkas skirsto savo nuo�iûra � u� vien¹ ar kelis kandidatus. I�renkami daugiau 

balsø surinkê kandidatai. Jei kandidatø, surinkusiø po lygiai balsø, yra daugiau nei laisvø vietø stebëtojø taryboje, 

rengiamas pakartotinis balsavimas, kuriame kiekvienas akcininkas gali balsuoti tik u� vien¹ i� lygø balsø skaièiø 

surinkusiø kandidatø. 
4. Stebëtojø taryba renkama bendrovës ástatuose nustatytam, bet ne ilgesniam kaip 4 metø laikotarpiui. Stebëtojø taryba 

savo funkcijas atlieka ástatuose nustatyt¹ laik¹ arba iki bus i�rinkta nauja stebëtojø taryba, bet ne ilgiau kaip iki stebëtojø 

tarybos kadencijos pabaigos metais vyksianèio eilinio visuotinio akcininkø susirinkimo. Stebëtojø tarybos nario kadencijø 

skaièius neribojamas.  
5. Stebëtojø taryba i� savo nariø renka stebëtojø tarybos pirminink¹. 
6. Stebëtojø tarybos nariu negali bûti: 
1) bendrovës, dukterinës bendrovës ir �i¹ bendrovê patronuojanèios bendrovës vadovas; 
2) bendrovës, dukterinës bendrovës ir �i¹ bendrovê patronuojanèios bendrovës valdybos narys; 
3) asmuo, kuris pagal teisës aktus neturi teisës eiti �iø pareigø. 
7. Stebëtojø taryba ar jos nariai savo veikl¹ pradeda pasibaigus stebëtojø taryb¹ ar jos narius i�rinkusiam visuotiniam 

akcininkø susirinkimui.  
8. Kai bendrovës ástatai keièiami dël stebëtojø tarybos sudarymo ar jos nariø skaièiaus padidinimo, naujai i�rinkti 

stebëtojø tarybos nariai savo veikl¹ gali pradëti tik nuo pakeistø ástatø áregistravimo dienos. �iuo atveju sprendimo dël 

ástatø pakeitimo priëmimas ir naujø stebëtojø tarybos nariø rinkimas gali vykti tame paèiame visuotiniame akcininkø 

susirinkime, jei tai numatyta susirinkimo darbotvarkëje.  
9. Visuotinis akcininkø susirinkimas gali at�aukti vis¹ stebëtojø taryb¹ arba pavienius jos narius nesibaigus stebëtojø 

tarybos kadencijai.  
10. Stebëtojø tarybos narys gali atsistatydinti i� pareigø kadencijai nesibaigus, apie tai ne vëliau kaip prie� 14 dienø ra�tu 

áspëjês bendrovê. 
11. Jeigu stebëtojø tarybos narys at�aukiamas, atsistatydina ar dël kitø prie�asèiø nustoja eiti pareigas ir akcininkai, 
kuriems priklausanèios akcijos suteikia ne ma�iau kaip 1/10 visø balsø, pavieniø stebëtojø tarybos nariø rinkimui 

prie�tarauja, stebëtojø taryba netenka ágaliojimø ir turi bûti renkama visa stebëtojø taryba. Jeigu renkami pavieniai 

stebëtojø tarybos nariai, jie renkami tik iki veikianèios stebëtojø tarybos kadencijos pabaigos. 
12. U� veikl¹ stebëtojø taryboje jos nariams gali bûti mokamos tantjemos �io Ástatymo 59 straipsnyje nustatyta tvarka. 
 
32 straipsnis. Stebëtojø tarybos kompetencija ir sprendimø priëmimas  
1. Stebëtojø taryba: 
1) renka valdybos narius (jei valdyba nesudaroma � bendrovës vadov¹) ir at�aukia juos i� pareigø. Jei bendrovë dirba 

nuostolingai, stebëtojø taryba privalo svarstyti, ar valdybos nariai (jei valdyba nesudaroma � bendrovës vadovas) tinka 

eiti pareigas; 
2) pri�iûri valdybos ir bendrovës vadovo veikl¹; 
3) pateikia visuotiniam akcininkø susirinkimui atsiliepimus ir pasiûlymus dël bendrovës veiklos strategijos, metinës 

finansinës atskaitomybës, pelno paskirstymo projekto ir bendrovës metinio prane�imo, taip pat valdybos bei bendrovës 

vadovo veiklos; 
4) teikia siûlymus valdybai ir bendrovës vadovui at�aukti jø sprendimus, kurie prie�tarauja ástatymams ir kitiems teisës 

aktams, bendrovës ástatams ar visuotinio akcininkø susirinkimo sprendimams; 
5) sprend�ia kitus bendrovës ástatuose, taip pat visuotinio akcininkø susirinkimo sprendimuose stebëtojø tarybos 

kompetencijai priskirtus bendrovës ir jos valdymo organø veiklos prie�iûros klausimus. 
2. Stebëtojø taryba neturi teisës �io Ástatymo ir bendrovës ástatø jos kompetencijai priskirtø funkcijø pavesti ar perduoti 

vykdyti kitiems bendrovës organams.  
3. Stebëtojø taryba turi teisê pra�yti bendrovës valdyb¹ ir bendrovës vadov¹ pateikti su bendrovës veikla susijusius 

dokumentus.  
4. Stebëtojø tarybos nariai privalo saugoti komercines (gamybines) paslaptis, kurias jie su�inojo bûdami stebëtojø tarybos 

nariais. 
5. Stebëtojø tarybos posëd�ius �aukia stebëtojø tarybos pirmininkas. Stebëtojø tarybos posëd�iai taip pat gali bûti 

�aukiami ne ma�iau kaip 1/3 stebëtojø tarybos nariø sprendimu. 
6. Stebëtojø tarybos nariai turi lygias teises. Balsavimo metu kiekvienas narys turi vien¹ bals¹. Balsams �u�� ir �prie�� 

pasiskirsèius po lygiai, lemia stebëtojø tarybos pirmininko balsas. 
7. Stebëtojø tarybos narys savo vali¹ − u� ar prie� balsuojam¹ sprendim¹, su kurio projektu jis susipa�inês � gali prane�ti 
balsuodamas ra�tu. Balsavimui ra�tu prilyginamas balsavimas telekomunikacijø galiniais árenginiais, jeigu yra u�tikrinta 

teksto apsauga ir galima identifikuoti para�¹. 

 

pdfMachine  
A pdf writer that produces quality PDF files with ease! 

Produce quality PDF files in seconds and preserve the integrity of your original documents. Compatible across 
nearly all Windows platforms, if you can print from a windows application you can use pdfMachine.  

Get yours now! 

http://www.pdfmachine.com?cl


 

 123 

8. Stebëtojø taryba gali priimti sprendimus ir jos posëdis laikomas ávykusiu, kai posëdyje dalyvauja daugiau kaip pusë 

stebëtojø tarybos nariø. I� anksto balsavê stebëtojø tarybos nariai laikomi dalyvavusiais posëdyje. Stebëtojø tarybos 
sprendimas yra priimtas, kai u� já gauta daugiau balsø negu prie�, jeigu bendrovës ástatai nenustato didesnës daugumos. 

Nutarimas at�aukti valdybos nará gali bûti priimtas, jei u� já balsuoja ne ma�iau kaip 2/3 posëdyje dalyvaujanèiø stebëtojø 

tarybos nariø. 
9. Stebëtojø tarybos posëd�iai turi bûti protokoluojami.  
10. Stebëtojø tarybos darbo tvark¹ nustato stebëtojø tarybos priimtas jos darbo reglamentas. 
Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-750, 2006-07-11, �in., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27) 
 
33 straipsnis. Valdybos sudarymas 
1. Valdyba yra kolegialus bendrovës valdymo organas.  
2. Valdybos nariø skaièiø nustato bendrovës ástatai. Turi bûti ne ma�iau kaip 3 valdybos nariai. 
3. Valdyb¹ renka stebëtojø taryba bendrovës ástatuose nustatytam, bet ne ilgesniam kaip 4 metø laikotarpiui. Jeigu 

stebëtojø taryba nesudaroma, valdyb¹ renka visuotinis akcininkø susirinkimas �io Ástatymo 31 straipsnio 3 dalies stebëtojø 

tarybos rinkimams nustatyta tvarka. Jeigu renkami pavieniai valdybos nariai, jie renkami tik iki veikianèios valdybos 

kadencijos pabaigos. 
4. Valdyba i� savo nariø renka valdybos pirminink¹. 
5. Valdyba savo funkcijas atlieka ástatuose nustatyt¹ laik¹ arba iki bus i�rinkta ir pradës dirbti nauja valdyba, bet ne ilgiau 
kaip iki valdybos kadencijos pabaigos metais vyksianèio eilinio visuotinio akcininkø susirinkimo. 
6. Valdybos nariu gali bûti renkamas tik fizinis asmuo. Valdybos nario kadencijø skaièius neribojamas. Bendrovës 

valdybos nariu negali bûti: 
1) bendrovës, dukterinës bendrovës ar �i¹ bendrovê patronuojanèios bendrovës stebëtojø tarybos narys; 
2) asmuo, kuris pagal teisës aktus neturi teisës eiti �iø pareigø. 
7. Valdyba ar jos nariai savo veikl¹ pradeda pasibaigus valdyb¹ ar jos narius i�rinkusiems visuotiniam akcininkø 

susirinkimui ar stebëtojø tarybos posëd�iui. 
8. Kai bendrovës ástatai keièiami dël valdybos sudarymo ar jos nariø skaièiaus padidinimo, naujai i�rinkti valdybos nariai 

savo veikl¹ gali pradëti tik nuo pakeistø ástatø áregistravimo dienos. �iuo atveju sprendimo pakeisti ástatus priëmimas ir 

naujø valdybos nariø rinkimas gali vykti tame paèiame visuotiniame akcininkø susirinkime, jei tai numatyta susirinkimo 

darbotvarkëje.  
9. Stebëtojø taryba (jei stebëtojø taryba nesudaroma � visuotinis akcininkø susirinkimas) gali at�aukti vis¹ valdyb¹ arba 

pavienius jos narius nesibaigus jø kadencijai. 
10. Valdybos narys gali atsistatydinti i� pareigø kadencijai nesibaigus, apie tai ne vëliau kaip prie� 14 dienø ra�tu áspëjês 

bendrovê. 
11. U� veikl¹ valdyboje jos nariams gali bûti mokamos tantjemos �io Ástatymo 59 straipsnyje nustatyta tvarka. 
 
34 straipsnis. Valdybos kompetencija  
1. Valdyba svarsto ir tvirtina: 
1) bendrovës veiklos strategij¹; 
2) bendrovës metiná prane�im¹; 
3) bendrovës valdymo struktûr¹ ir darbuotojø pareigybes; 
4) pareigybes, á kurias darbuotojai priimami konkurso tvarka; 
5) bendrovës filialø ir atstovybiø nuostatus. 
2. Valdyba renka ir at�aukia bendrovës vadov¹, nustato jo atlyginim¹, kitas darbo sutarties s¹lygas, tvirtina pareiginius 
nuostatus, skatina já ir skiria nuobaudas. 
3. Valdyba nustato informacij¹, kuri laikoma bendrovës komercine (gamybine) paslaptimi. Komercine (gamybine) 

paslaptimi negali bûti laikoma informacija, kuri pagal �á ir kitus ástatymus turi bûti vie�a.  
4. Valdyba priima: 
1) sprendimus bendrovei tapti kitø juridiniø asmenø steigëja, dalyve; 
2) sprendimus steigti bendrovës filialus ir atstovybes; 
3) sprendimus dël ilgalaikio turto, kurio balansinë vertë didesnë kaip 1/20 bendrovës ástatinio kapitalo, investavimo, 
perleidimo, nuomos (skaièiuojama atskirai kiekvienai sandorio rû�iai);  
4) sprendimus dël ilgalaikio turto, kurio balansinë vertë didesnë kaip 1/20 bendrovës ástatinio kapitalo, ákeitimo ir 

hipotekos (skaièiuojama bendra sandoriø suma); 
5) sprendimus dël kitø asmenø prievoliø, kuriø suma didesnë kaip 1/20 bendrovës ástatinio kapitalo, ávykdymo laidavimo 

ar garantavimo; 
6) sprendimus ásigyti ilgalaikio turto u� kain¹, didesnê kaip 1/20 bendrovës ástatinio kapitalo; 
7) Ámoniø restruktûrizavimo ástatymo nustatytais atvejais − sprendim¹ restruktûrizuoti bendrovê; 
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8) kitus bendrovës ástatuose ar visuotinio akcininkø susirinkimo sprendimuose valdybos kompetencijai priskirtus 

sprendimus. 
5. Ástatuose gali bûti numatyta, kad valdyba, prie� priimdama �io straipsnio 4 dalies 3, 4, 5 ir 6 punktuose nurodytus 

sprendimus, turi gauti visuotinio akcininkø susirinkimo pritarim¹. Visuotinio akcininkø susirinkimo pritarimas 

nepanaikina valdybos atsakomybës u� priimtus sprendimus. 
6. Valdyba, prie� priimdama sprendim¹ investuoti lë�as ar kit¹ turt¹ á kit¹ juridiná asmená, turi apie tai prane�ti 

kreditoriams, su kuriais bendrovë yra neatsiskaièiusi per nustatyt¹ termin¹, jeigu bendra ásiskolinimo suma �iems 

kreditoriams yra didesnë kaip 1/20 bendrovës ástatinio kapitalo.  
7. Valdyba analizuoja ir vertina bendrovës vadovo pateikt¹ med�iag¹ apie: 
1) bendrovës veiklos strategijos ágyvendinim¹; 
2) bendrovës veiklos organizavim¹;  
3) bendrovës finansinê bûklê; 
4) ûkinës veiklos rezultatus, pajamø ir i�laidø s¹matas, inventorizacijos ir kitus turto pasikeitimo apskaitos duomenis. 
8. Valdyba analizuoja, vertina bendrovës metinës finansinës atskaitomybës projekt¹ bei pelno (nuostoliø) paskirstymo 

projekt¹ ir kartu su bendrovës metiniu prane�imu teikia juos stebëtojø tarybai bei visuotiniam akcininkø susirinkimui. 

Valdyba nustato bendrovëje taikomus materialiojo turto nusidëvëjimo ir nematerialiojo turto amortizacijos skaièiavimo 

metodus. 
9. Valdyba atsako u� visuotiniø akcininkø susirinkimø su�aukim¹ ir rengim¹ laiku. 
10. Valdyba privalo pateikti stebëtojø tarybai jos pra�omus su bendrovës veikla susijusius dokumentus. 
11. Valdybos nariai privalo saugoti bendrovës komercines (gamybines) paslaptis, kurias su�inojo bûdami valdybos 

nariais. 
12. Valdybos darbo tvark¹ nustato jos priimtas valdybos darbo reglamentas.  
Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-750, 2006-07-11, �in., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27) 
 
35 straipsnis. Valdybos sprendimø priëmimas 
1. Valdybos posëd�io �aukimo iniciatyvos teisê turi kiekvienas valdybos narys. 
2. Balsavimo metu kiekvienas narys turi vien¹ bals¹. Balsams �u�� ir �prie�� pasiskirsèius po lygiai, lemia valdybos 

pirmininko balsas. 
3. Valdybos narys savo vali¹ � u� ar prie� balsuojam¹ sprendim¹, su kurio projektu jis susipa�inês, gali prane�ti 

balsuodamas i� anksto ra�tu. Balsavimui ra�tu prilyginamas balsavimas telekomunikacijø galiniais árenginiais, jeigu yra 

u�tikrinta teksto apsauga ir galima identifikuoti para�¹. 
4. Valdyba gali priimti sprendimus ir jos posëdis laikomas ávykusiu, kai jame dalyvauja daugiau kaip 2/3 valdybos nariø, 

jei bendrovës ástatuose nenustatytas didesnis dalyvaujanèiø posëdyje �iø nariø skaièius. I� anksto balsavê valdybos nariai 

laikomi dalyvaujanèiais posëdyje. Valdybos sprendimas yra priimtas, kai u� já gauta daugiau balsø u� negu prie�, jeigu 

bendrovës ástatai nenustato didesnës daugumos.  
5. Valdybos narys neturi teisës balsuoti, kai valdybos posëdyje sprend�iamas su jo veikla valdyboje susijês ar jo 

atsakomybës klausimas. 
6. Valdyba á kiekvien¹ savo posëdá turi pakviesti bendrovës vadov¹, jei jis nëra valdybos narys, ir sudaryti jam galimybes 

susipa�inti su informacija darbotvarkës klausimais. 
7. Valdybos posëd�iai turi bûti protokoluojami.  
 
36 straipsnis. Neteko galios nuo 2006 m. liepos 27 d. 
Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-750, 2006-07-11, �in., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27) 
 
37 straipsnis. Bendrovës vadovas  
1. Bendrovës vadovas yra vienasmenis bendrovës valdymo organas. 
2. Bendrovës vadovu turi bûti fizinis asmuo. Bendrovës vadovu negali bûti asmuo, kuris pagal teisës aktus neturi teisës 

eiti tokiø pareigø. 
3. Bendrovës vadov¹ renka ir at�aukia bei atleid�ia i� pareigø, nustato jo atlyginim¹, tvirtina pareiginius nuostatus, skatina 
já ir skiria nuobaudas bendrovës valdyba (jei valdyba nesudaroma � stebëtojø taryba, o jei nesudaroma ir stebëtojø taryba 

� visuotinis akcininkø susirinkimas). Bendrovës vadovas pradeda eiti pareigas nuo jo i�rinkimo, jeigu su juo sudarytoje 
sutartyje nenustatyta kitaip. Apie bendrovës vadovo i�rinkim¹ ar at�aukim¹ bei sutarties su juo pasibaigim¹ kitais 

pagrindais já i�rinkusio ar at�aukusio bendrovës organo ágaliotas asmuo ne vëliau kaip per 5 dienas privalo prane�ti 

juridiniø asmenø registro tvarkytojui.  
4. Su bendrovës vadovu sudaroma darbo sutartis. Sutartá su bendrovës vadovu bendrovës vardu pasira�o valdybos 

pirmininkas ar kitas valdybos ágaliotas narys (jei valdyba nesudaroma � stebëtojø tarybos pirmininkas ar kitas stebëtojø 

tarybos ágaliotas narys, o jei nesudaroma ir stebëtojø taryba � visuotinio akcininkø susirinkimo ágaliotas asmuo). Sutartá 
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su bendrovës vadovu, kuris yra bendrovës valdybos pirmininkas, pasira�o valdybos ágaliotas valdybos narys. Su 

bendrovës vadovu gali bûti sudaryta jo visi�kos materialinës atsakomybës sutartis. Bendrovës vadov¹ i�rinkusiam organui 

priëmus sprendim¹ at�aukti vadov¹, su juo sudaryta darbo sutartis nutraukiama. Darbo ginèai tarp bendrovës vadovo ir 

bendrovës nagrinëjami teisme. 
5. Bendrovës vadovas savo veikloje vadovaujasi ástatymais, kitais teisës aktais, bendrovës ástatais, visuotinio akcininkø 

susirinkimo sprendimais, stebëtojø tarybos bei valdybos sprendimais ir pareiginiais nuostatais.  
6. Bendrovës vadovas organizuoja kasdieninê bendrovës veikl¹, priima á darb¹ ir atleid�ia darbuotojus, sudaro ir 

nutraukia su jais darbo sutartis, skatina juos ir skiria nuobaudas. 
7. Bendrovës vadovas nustato bendrovëje taikomus turto nusidëvëjimo skaièiavimo normatyvus. 
8. Bendrovës vadovas veikia bendrovës vardu ir turi teisê vienvaldi�kai sudaryti sandorius, i�skyrus atvejus, kai 

bendrovës ástatuose nustatytas kiekybinis atstovavimas bendrovei. �io Ástatymo 34 straipsnio 4 dalies 3, 4, 5 ir 6 

punktuose nurodytus sandorius bendrovës vadovas gali sudaryti, kai yra bendrovës valdybos (jei bendrovëje valdyba 

sudaroma) sprendimas �iuos sandorius sudaryti. Jei bendrovëje valdyba nesudaroma, bendrovës vadovas priima 

sprendimus ir atlieka veiksmus, nustatytus �io Ástatymo 34 straipsnio 1, 3, 4, 5, 6, 8, 9 ir 10 dalyse. 
9. Bendrovës vadovas privalo saugoti bendrovës komercines (gamybines) paslaptis, kurias su�inojo eidamas �ias pareigas. 
10. Bendrovës vadovas atsako u�:  
1) bendrovës veiklos organizavim¹ bei jos tikslø ágyvendinim¹; 
2) metinës finansinës atskaitomybës sudarym¹ ir bendrovës metinio prane�imo parengim¹; 
3) sutarties su audito ámone sudarym¹, kai auditas privalomas pagal ástatymus ar bendrovës ástatus; 
4) informacijos ir dokumentø pateikim¹ visuotiniam akcininkø susirinkimui, stebëtojø tarybai ir valdybai �io Ástatymo 

nustatytais atvejais ar jø pra�ymu; 
5) bendrovës dokumentø ir duomenø pateikim¹ juridiniø asmenø registro tvarkytojui; 
6) akcinës bendrovës dokumentø pateikim¹ Vertybiniø popieriø komisijai ir Lietuvos centriniam vertybiniø popieriø 
depozitoriumui; 
7) �iame Ástatyme nustatytos informacijos vie�¹ paskelbim¹ ástatuose nurodytame dienra�tyje; 
8) informacijos pateikim¹ akcininkams; 
9) kitø �iame ir kituose ástatymuose bei teisës aktuose, taip pat bendrovës ástatuose ir bendrovës vadovo pareiginiuose 
nuostatuose nustatytø pareigø vykdym¹. 
11. U�darosios akcinës bendrovës vadovas atsako u� akcininkø nematerialiø akcijø savininkø asmeniniø vertybiniø 

popieriø s¹skaitø tvarkym¹ ir materialiø akcijø savininkø registravim¹ bendrovëje, i�skyrus atvejus, kai nematerialiø 
akcijø apskaita yra perduota s¹skaitø tvarkytojams. 
12. Kai visas bendrovës akcijas ásigyja vienas asmuo arba bendrovës visø akcijø savininkas perleid�ia visas ar dalá 

bendrovës akcijø kitiems asmenims, bendrovës vadovas apie tai ne vëliau kaip per 5 dienas nuo �io Ástatymo 14 straipsnio 

4 dalyje nurodyto prane�imo gavimo dienos turi prane�ti juridiniø asmenø registro tvarkytojui.  
13. Bendrovës vadovas turi u�tikrinti, kad auditoriui bûtø pateikti visi sutartyje su audito ámone nurodytam patikrinimui 
reikalingi bendrovës dokumentai.  
Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-750, 2006-07-11, �in., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27) 
 
�E�TASIS skirsnis. BENDROVËS KAPITALAS 
38 straipsnis. Bendrovës nuosavo kapitalo sudëtis 
1. Bendrovës nuosav¹ kapital¹ sudaro: 
1) apmokëto ástatinio kapitalo dydis; 
2) akcijø priedai (akcijø nominalios vertës pervir�is); 
3) perkainojimo rezervas; 
4) privalomasis rezervas; 
5) rezervas savoms akcijoms ásigyti; 
6) kiti rezervai; 
7) nepaskirstytasis rezultatas − pelnas (nuostoliai). 
2. Ástatinio kapitalo dydis yra lygus visø pasira�ytø bendrovës akcijø nominaliø verèiø sumai.  
3. Jeigu bendrovës nuosavas kapitalas tapo ma�esnis kaip 1/2 ástatuose nurodyto ástatinio kapitalo dyd�io, valdyba (jei 

valdyba nesudaroma − bendrovës vadovas) ne vëliau kaip per 3 mënesius nuo dienos, kuri¹ su�inojo ar turëjo su�inoti 

apie susidariusi¹ padëtá, privalo su�aukti visuotiná akcininkø susirinkim¹, kuris turi svarstyti klausimus dël sprendimø, 

nurodytø �io Ástatymo 59 straipsnio 9 dalies 2 punkte ir 10 dalyje. Bendrovëje susidariusi padëtis turi bûti i�taisyta ne 

vëliau kaip per 6 mënesius nuo dienos, kuri¹ valdyba su�inojo ar turëjo su�inoti apie susidariusi¹ padëtá. 
4. Jeigu visuotinis akcininkø susirinkimas �io straipsnio 3 dalyje nurodytu atveju nepriëmë sprendimo i�taisyti bendrovëje 

susidariusi¹ padëtá ar tokia padëtis nebuvo i�taisyta per 6 mënesius nuo dienos, kuri¹ valdyba su�inojo ar turëjo su�inoti 

apie susidariusi¹ padëtá, bendrovës valdyba (jei valdyba nesudaroma − bendrovës vadovas) ne vëliau kaip per 2 mënesius 

nuo ávykusio visuotinio akcininkø susirinkimo dienos privalo kreiptis á teism¹ dël bendrovës ástatinio kapitalo 
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suma�inimo suma, kuria nuosavas kapitalas tapo ma�esnis u� ástatiná kapital¹, taèiau, jeigu po suma�inimo ástatinis 

kapitalas bûtø ma�esnis u� �io Ástatymo 2 straipsnyje nustatyt¹ minimalø ástatinio kapitalo dydá, jis gali bûti ma�inamas 

tik iki �io Ástatymo 2 straipsnyje nustatyto minimalaus ástatinio kapitalo dyd�io. 
5. Ásiteisëjus teismo sprendimui suma�inti bendrovës ástatiná kapital¹, bendrovës valdyba (jei valdyba nesudaroma − 

bendrovës vadovas) bendrovës ástatuose privalo atitinkamai pakeisti ástatinio kapitalo dydá bei akcijø skaièiø ar (ir) 

nominali¹ vertê, taip pat anuliuoti akcijas. Pirmiausia anuliuojamos bendrovës ágytos savos akcijos. Jei to nepakanka, 

suma�inamos likusiø akcijø nominalios vertës ar (ir) anuliuojama dalis akcijø. Akcijø skaièius visiems akcininkams 

ma�inamas proporcingai skaièiui jiems nuosavybës teise priklausanèiø bendrovës akcijø, kurias jie turi pakeistø 

bendrovës ástatø áregistravimo juridiniø asmenø registre dienos pabaigoje. Pakeisti bendrovës ástatai, pasira�yti valdybos 

pirmininko (jei valdyba nesudaroma − bendrovës vadovo), turi bûti pateikti juridiniø asmenø registro tvarkytojui ne 

vëliau kaip per 30 dienø nuo teismo sprendimo ásiteisëjimo. Kartu su ástatymø nustatytais dokumentais juridiniø asmenø 

registro tvarkytojui turi bûti pateiktas dokumentas, patvirtinantis akcijø anuliavim¹, jeigu akcijos anuliuojamos. 
 
39 straipsnis. Rezervai ir akcijø priedai 
1. Bendrovëje sudaromi rezervai i� paskirstytinojo pelno, taip pat perkainojimo rezervas. 
2. Privalomasis rezervas sudaromas i� paskirstytinojo pelno. Jis turi bûti ne ma�esnis kaip 1/10 ástatinio kapitalo dyd�io ir 

gali bûti naudojamas tik bendrovës nuostoliams padengti. Privalomojo rezervo dalis, vir�ijanti 1/10 ástatinio kapitalo, 

skirstant kitø finansiniø metø peln¹ gali bûti perskirstyta. Panaudojus privalom¹já rezerv¹ nuostoliams padengti, jo dydis 

atkuriamas �io Ástatymo 59 straipsnio 5 dalyje nustatyta tvarka i� paskirstytinojo pelno. 
3. �io Ástatymo 54 straipsnio 6 dalyje nustatyto dyd�io bendrovës rezervas savoms akcijoms ásigyti sudaromas i� 

paskirstytinojo pelno.  
4. Kiti rezervai sudaromi i� paskirstytinojo pelno ir naudojami konkretiems bendrovës tikslams ágyvendinti. 
5. �io straipsnio 3 ir 4 dalyse nurodyti rezervai gali bûti sudaromi tik po to, kai yra padarytas �io Ástatymo 59 straipsnio 5 

dalyje nustatyto dyd�io atskaitymas á privalom¹já rezerv¹, ir gali bûti naudojami bendrovës nuostoliams padengti bei 

ástatiniam kapitalui didinti.  
6. Jeigu �io straipsnio 3 ir 4 dalyse nurodyti rezervai nepanaudoti ir nenumatoma jø panaudoti, skirstant kitø finansiniø 
metø peln¹ jie gali bûti perskirstyti. 
7. Perkainojimo rezervas − tai ilgalaikio materialiojo turto ir finansinio turto vertës padidëjimo suma, gauta perkainojus 

turt¹. Perkainojimo rezervas ma�inamas, kai perkainotas turtas nukainojamas, nura�omas, nudëvimas ar perleid�iamas 

kitø asmenø nuosavybën. Perkainojimo rezervo dalimi, sudaryta perkainojus materialøjá turt¹, gali bûti didinamas ástatinis 

kapitalas. I� perkainojimo rezervo negali bûti ma�inami nuostoliai. Kai perkainojamas finansinis turtas, perkelta á 
perkainojimo rezerv¹ perkainojimo suma negalima didinti ástatinio kapitalo. 
8. Akcijø priedai (nominalios vertës pervir�is) − bendrovës nuosavo kapitalo dalis, lygi akcijø emisijos kainos ir 

nominalios vertës skirtumui. Akcijø priedai gali bûti naudojami bendrovës ástatiniam kapitalui didinti ir nuostoliams 

dengti. 
 
40 straipsnis. Akcijos 
1. Akcijos � tai vertybiniai popieriai, patvirtinantys jø savininko (akcininko) teisê dalyvauti valdant bendrovê, jeigu 

ástatymai nenustato ko kita, teisê gauti dividend¹, teisê á dalá bendrovës turto, likusio po jos likvidavimo, ir kitas ástatymø 

nustatytas teises. 
2. Visos bendroviø akcijos yra vardinës. 
3. Akcijos pagal jø savininkams suteikiamas teises skirstomos á klases. 
4. Skirtingø klasiø akcijø suteikiamos teisës turi bûti nurodytos bendrovës ástatuose. Visø tos paèios klasës akcijø 

nominalios vertës ir suteikiamos teisës turi bûti vienodos. 
5. Akcija á dalis nedalijama. Jei viena akcija priklauso keliems savininkams, tai visi jos savininkai laikomi vienu 

akcininku. Akcininkui �iuo atveju atstovauja vienas i� akcijos savininkø pagal visø ra�ytiná ágaliojim¹, patvirtint¹ notaro. 

Pagal akcininko prievoles akcijos savininkai atsako solidariai. 
6. Akcijos nominali vertë turi bûti i�reik�ta litais be centø.  
7. Akciniø bendroviø akcijos gali bûti tik nematerialios.  
8. U�darøjø akciniø bendroviø akcijos gali bûti nematerialios arba materialios. 
9. Nematerialios akcijos savininkas (akcininkas) yra asmuo, kurio vardu atidaryta asmeninë vertybiniø popieriø s¹skaita, 

i�skyrus ástatymø nustatytas i�imtis.  
10. Materialios akcijos savininkas (akcininkas) yra akcijoje nurodytas asmuo.  
11. Materialioje akcijoje turi bûti nurodyta: 
1) pavadinimas �Akcija�, akcijos klasë ir akcijos numeris; 
2) u�darosios akcinës bendrovës pavadinimas ir kodas; 
3) akcijos nominali vertë; 
4) privilegijuotosios akcijos dividendo dydis, balsavimo ir kitos teisës; 
5) akcijos i�leidimo data; 
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6) akcijos savininko vardas, pavardë ir asmens kodas (juridinio asmens pavadinimas, teisinë forma, kodas ir buveinë). 
12. U�darosios akcinës bendrovës ástatuose gali bûti nustatyta, kad vietoj materialiø akcijø akcininkams i�duodami akcijø 

sertifikatai. 
13. Akcijø sertifikate turi bûti nurodyta: 
1) pavadinimas �Akcijø sertifikatas� ir sertifikato numeris; 
2) u�darosios akcinës bendrovës pavadinimas ir kodas; 
3) akcijø, kurias atitinka sertifikatas, skaièius; 
4) akcijos nominali vertë; 
5) akcijø klasë; 
6) privilegijuotøjø akcijø dividendo dydis, balsavimo ir kitos teisës; 
7) i�davimo data; 
8) akcijø sertifikato savininko vardas, pavardë ir asmens kodas (juridinio asmens pavadinimas, teisinë forma, kodas ir 

buveinë). 
14. Materiali akcija patvirtinama valdybos pirmininko (jei valdyba nesudaroma � bendrovës vadovo) para�u. 
15. Akcijø sertifikatø apskaitai, perleidimui, keitimui, pripa�inimui negaliojanèiais taikomi �io Ástatymo materialioms 

akcijoms nustatyti reikalavimai. 
16. Akcijos á antrinê apyvart¹ gali bûti i�leid�iamos tik visi�kai jas apmokëjus emisijos kaina. 
17. Bendrovë negali i�leisti �iame Ástatyme nenumatytø akcijø, taip pat akcijø, kurias bûtø galima keisti á obligacijas. 
 
41 straipsnis. Akcininkø asmeniniø vertybiniø popieriø s¹skaitø tvarkymas 
1. Bendrovës nematerialios akcijos yra fiksuojamos ára�ais akcininkø asmeninëse vertybiniø popieriø s¹skaitose.  
2. Akcinës bendrovës akcininkø asmeninës vertybiniø popieriø s¹skaitos tvarkomos vertybiniø popieriø rink¹ 

reglamentuojanèiø teisës aktø nustatyta tvarka. 
3. U�darøjø akciniø bendroviø akcininkø − nematerialiø akcijø savininkø − asmeniniø vertybiniø popieriø s¹skaitø 

tvarkymo ir materialiø akcijø savininkø registravimo u�darosiose akcinëse bendrovëse taisykles nustato Lietuvos 

Respublikos Vyriausybë ar jos ágaliota institucija. U�darøjø akciniø bendroviø akcininkø − nematerialiø akcijø savininkø 

− asmeniniø vertybiniø popieriø s¹skaitas tvarko jas i�leidusi u�daroji akcinë bendrovë. U�daroji akcinë bendrovë 

sutartimi gali perduoti akcijø asmeniniø vertybiniø popieriø s¹skaitø tvarkym¹ s¹skaitø tvarkytojui. Su �ia sutartimi 

u�daroji akcinë bendrovë turi supa�indinti akcininkus. 
4. S¹skaitø tvarkytojas, kuris yra atidarês akcininko asmeninê vertybiniø popieriø s¹skait¹, akcininko pra�ymu turi i�duoti 

i�ra�¹ i� �ios s¹skaitos. I�ra�e turi bûti nurodytas akcijø skaièius bei kita teisës aktuose nustatyta informacija apie akcijas, 
kurios ára�ytos á s¹skait¹. U�daroji akcinë bendrovë akcininko pra�ymu turi i�duoti i�ra�¹ i� materialiø akcijø savininkø 

registravimo dokumentø ir jame turi bûti nurodytas akcijø skaièius bei kita teisës aktuose nustatyta informacija apie 
ára�ytas akcijas.  
5. Akcinë bendrovë turi teisê vertybiniø popieriø rink¹ reglamentuojanèiø teisës aktø nustatyta tvarka gauti i� s¹skaitø 

tvarkytojø informacij¹ apie jø tvarkomose akcininkø asmeninëse vertybiniø popieriø s¹skaitose ára�ytas tos bendrovës 

akcijas, akcininkø s¹ra�us ir duomenis apie juos. 
 
42 straipsnis. Paprastosios ir privilegijuotosios akcijos 
1. Paprastosios akcijos sudaro pagrindinê bendrovës akcijø dalá. Privilegijuotosios akcijos gali sudaryti ne didesnê kaip 

1/3 ástatinio kapitalo dalá. Visø paprastøjø akcijø nominalios vertës turi bûti vienodos. 
2. Visos paprastosios akcijos suteikia balso teisê. Paprastøjø akcijø savininkø teisë á dividend¹ ágyvendinama tik po to, kai 

yra ágyvendintos atitinkamos privilegijuotøjø akcijø savininkø turtinës teisës. 
3. Tik paprastøjø akcijø savininkai turi teisê gauti naujø akcijø, kurios i�leid�iamos, kai i� bendrovës nepaskirstytojo 

pelno ar sudarytø i� paskirstytojo pelno rezervø �io Ástatymo nustatyta tvarka didinamas ástatinis kapitalas. Jeigu ástatinis 
kapitalas didinamas i� akcijø priedø ar perkainojimo rezervo, privilegijuotøjø ir paprastøjø akcijø savininkai turi lygias 

teises gauti naujø akcijø.  
4. Bendrovës paprastosios akcijos negali bûti konvertuojamos á privilegijuot¹sias akcijas. Bendrovei neleid�iama ástatuose 

ar akcijø pasira�ymo sutartyje nustatyti dividendo dydá paprastøjø akcijø savininkams. 
5. Bendrovës privilegijuotosios akcijos gali bûti konvertuotos á paprast¹sias akcijas visuotinio akcininkø susirinkimo 

sprendimu, jei galimybë jas konvertuoti yra nustatyta bendrovës ástatuose ir jei kvalifikuota balsø dauguma �iam 

sprendimui balsuodami atskirai pritaria kiekvienos klasës akcijø savininkai. Konvertuodama privilegijuot¹sias su 

kaupiamuoju dividendu akcijas á paprast¹sias, bendrovë turi visi�kai atsiskaityti su privilegijuotøjø akcijø savininkais arba 

ásipareigoti ásiskolinim¹ padengti ne vëliau kaip iki kitø finansiniø metø pabaigos. 
6. Bendrovës, kuri i�leid�ia privilegijuot¹sias akcijas, ástatuose turi bûti nustatytas konkretus (nekintamas) privilegijuotøjø 
akcijø dividendo dydis procentais, skaièiuojant nuo akcijos nominalios vertës.  
7. Privilegijuotosios akcijos gali bûti su kaupiamuoju arba su nekaupiamuoju dividendu, su balso teise ar be balso teisës. 

Tai nustatoma bendrovës ástatuose nurodant akcijø klases. 
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8. Privilegijuotøjø akcijø su kaupiamuoju dividendu savininkui garantuojama teisë á �iose akcijose nurodyto dyd�io 

dividend¹.  
9. Jeigu dividendams skirtos paskirstytinojo pelno dalies nepakanka visam nustatytam dividendui privilegijuotøjø akcijø 

savininkams i�mokëti, jiems i�mokama proporcingai suma�inta suma. Privilegijuotøjø akcijø su kaupiamuoju dividendu 

savininkams nei�mokëta suma perkeliama á kitus finansinius metus. Privilegijuotøjø akcijø su nekaupiamuoju dividendu 
savininkams nei�mokëta suma á kitus finansinius metus neperkeliama.  
10. Jeigu per 2 finansinius metus i� eilës bendrovë neskiria privilegijuotøjø akcijø su kaupiamuoju dividendu be balso 

teisës savininkams viso nustatyto dividendo, �ios akcijos ágyja balso teisê iki tø finansiniø metø, kuriais visi�kai 

atsiskaityta su �iø akcijø savininkais, pabaigos. 
 
43 straipsnis. Darbuotojø akcijos 
1. Bendrovë, jeigu tai yra nustatyta jos ástatuose, gali i�leisti darbuotojø akcijø status¹ turinèiø paprastøjø akcijø emisij¹. 
�i emisija negali bûti i�leid�iama, kol nepasibaigês akcijø, pasira�ytø bendrovës steigimo metu, apmokëjimo terminas. 
2. Teisê ásigyti darbuotojø akcijø turi tokias akcijas i�leidusios bendrovës darbuotojai, i�skyrus darbuotojus, kurie yra �ios 

bendrovës stebëtojø tarybos ar valdybos nariai arba bendrovës vadovas. 
3. Akcijø pasira�ymo sutartyje turi bûti nustatytas terminas, per kurá darbuotojø akcijø savininkas gali perleisti akcijas tik 

kito bendrovës darbuotojo nuosavybën. �is apribojimas negali bûti nustatytas ilgesniam kaip 3 metø laikotarpiui, 

skaièiuojant nuo akcijø pasira�ymo dienos. Pasibaigus akcijø perleidimo apribojimo terminui, darbuotojø akcijos 

laikomos paprastosiomis akcijomis. Darbuotojø akcijas paveldëjus, �iø akcijø statusas nesikeièia iki akcijø perleidimo 

apribojimo termino pabaigos. 
4. U� pasira�ytas akcijas darbuotojas turi ámokëti pradinius ána�us pinigais per akcijø pasira�ymo sutartyje nustatyt¹ 

termin¹. Likusi ámokëti dalis gali bûti apmokama atskaièiuojant i� darbo u�mokesèio, jei darbuotojas to pageidauja. 
Neleid�iama versti darbuotoj¹ pirkti bendrovës akcijø, taip pat neleid�iami atskaitymai i� darbo u�mokesèio apmokëti tas 

akcijas, kuriø jis nepasira�ês. 
5. Darbuotojas turi apmokëti pasira�ytas darbuotojø akcijas iki akcijø perleidimo apribojimo termino pabaigos.  
 
44 straipsnis. Akcijø pasira�ymas 
1. Akcijos pasira�omos bendrovei ir fiziniam ar juridiniam asmeniui sudarant akcijø pasira�ymo sutartá, i�skyrus 

bendrovës steigimo atveju. Akcijø pasira�ymo sutartimi viena �alis ásipareigoja pateikti tam tikr¹ skaièiø naujø akcijø, o 

kita �alis � apmokëti vis¹ pasira�ytø akcijø emisijos kain¹. Akciniø bendroviø akcijø, i�leid�iamø didinant ástatiná kapital¹ 

ir platinamø pasitelkiant reguliuojamos rinkos operatoriaus technines priemones, pasira�ymo, kainos nustatymo ir 

apmokëjimo tvark¹ nustato Vertybiniø popieriø komisija. 
2. Akcijø pasira�ymo sutartis yra paprastos ra�ytinës formos taip pat ir tais atvejais, kai visa ar dalis pasira�ytø akcijø 

emisijos kainos apmokama nepiniginiu ána�u � nekilnojamuoju turtu. 
3. Akcijø pasira�ymo sutartyje turi bûti nurodyta: 
1) bendrovës pavadinimas, teisinë forma, kodas ir buveinë; 
2) áregistruotas ástatinio kapitalo dydis; 
3) ástatinio kapitalo padidinimo suma; 
4) visuotinio akcininkø susirinkimo, priëmusio sprendim¹ padidinti ástatiná kapital¹, data; 
5) akcinës bendrovës akcijø prospekto patvirtinimo pa�ymos data ir numeris, jei prospektas turi bûti tvirtinamas 

vertybiniø popieriø rink¹ reglamentuojanèiø teisës aktø nustatyta tvarka; 
6) akcijos nominali vertë ir emisijos kaina, i�leid�iamø kiekvienos klasës akcijø skaièius ir jø suteikiamos teisës; 
7) akcijø apmokëjimo tvarka ir terminai; 
8) akcijø skirstymo jas pasira�iusiems asmenims tvarka, jeigu bûtø pasira�yta daugiau akcijø, negu yra numatyta jø 
i�leisti; 
9) bendrovës ástatinio kapitalo padidinimo galimybë ir tvarka, jeigu bûtø pasira�yta ma�iau akcijø, negu yra numatyta jø 

i�leisti; 
10) pasira�anèiojo fizinio asmens vardas, pavardë, asmens kodas ir gyvenamoji vieta, juridinio asmens − pavadinimas, 
teisinë forma, kodas, buveinë ir jo atstovo vardas, pavardë; 
11) pasira�omø akcijø skaièius pagal klases. 
4. U� akcijø pasira�ymo sutarties projekto parengim¹ ir duomenø teisingum¹ atsako bendrovës vadovas.  
5. Jei bendrovë akcijø pasira�ymo sutartyje pateikë neteisingus ar ne visus �io straipsnio 3 dalyje nurodytus duomenis, 

akcij¹ pasira�ês asmuo iki bendrovës pakeistø dël ástatinio kapitalo padidinimo ástatø áregistravimo turi teisê ra�tu 

reikalauti gr¹�inti jo ána�¹ u� pasira�ytas akcijas. Bendrovë nedelsdama privalo jo ána�¹ gr¹�inti be jokiø atskaitymø. 
6. Bendrovë negali pati pasira�yti savø akcijø. 
7. Dukterinë bendrovë negali pasira�yti ir ásigyti patronuojanèios bendrovës akcijø. Jeigu bendrovës akcijas pasira�o jos 

dukterinë bendrovë, laikoma, kad akcijas pasira�o pati bendrovë.  
8. Bendrovës organo nariai, priëmê sprendim¹ bendrovei pasira�yti savas ar patronuojanèios bendrovës akcijas, �ias 

akcijas turi apmokëti patys. Apmokëjusieji akcijas ágyja á jas nuosavybës teisê. 
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9. Bendrovë negali i� anksto mokëti lë�ø, suteikti paskolos ar u�tikrinti prievoliø ávykdymo tretiesiems asmenims, jeigu 

�iais veiksmais siekiama sudaryti s¹lygas kitiems asmenims ásigyti tos bendrovës akcijø.  
10. U� �io straipsnio 8 ir 9 dalyse nurodytø s¹lygø laikym¹si yra atsakingas bendrovës vadovas. 
Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-271, 2005-06-23, �in., 2005, Nr. 84-3109 (2005-07-12) 
 
45 straipsnis. Akcijø apmokëjimas  
1. Akcijø apmokëjimas yra jø emisijos kainos apmokëjimas. Akcijos gali bûti apmokamos pinigais ir (ar) akcijas 

apmokanèiam asmeniui nuosavybës teise priklausanèiais nepiniginiais ána�ais. �io Ástatymo 52 straipsnio 5 dalyje 

nurodytu atveju i�leistos naujos akcijos turi bûti apmokamos pinigais. 
2. Akcijos emisijos kaina turi bûti ne ma�esnë u� jos nominali¹ vertê. 
3. Nepiniginiais ána�ais gali bûti turtas, áskaitant ir turtines teises. Nepiniginiais ána�ais negali bûti i�imtas i� civilinës 

apyvartos turtas, taip pat darbai ir paslaugos. 
4. Kiekvieno akcijas pasira�iusio asmens pradinis ána�as pinigais turi bûti ne ma�esnis kaip 1/4 visø jo pasira�ytø akcijø 

nominalios vertës ir visø pasira�ytø akcijø nominalios vertës pervir�io suma. Likusi dalis u� pasira�ytas akcijas gali bûti 

apmokama tiek pinigais, tiek nepiniginiais ána�ais. 
5. Jei didinant bendrovës ástatiná kapital¹ akcijos visi�kai ar i� dalies apmokamos nepiniginiu ána�u, ána�as turi bûti 

ávertintas nepriklausomo turto vertintojo teisës aktø, reglamentuojanèiø turto vertinim¹, nustatyta tvarka. Turto vertinimo 
ataskaitai taikomi reikalavimai, nustatyti �io Ástatymo 8 straipsnio 8 dalyje. Turto vertinimo ataskaita turi bûti pateikta 

bendrovei iki akcijø pasira�ymo. Turto vertinimo ataskaita turi bûti pateikta juridiniø asmenø registro tvarkytojui kartu su 
kitais dël ástatinio kapitalo padidinimo pakeistiems bendrovës ástatams áregistruoti ástatymø nustatytais dokumentais. 
6. Visuotinio akcininkø susirinkimo sprendime dël ástatinio kapitalo padidinimo, be kita ko, turi bûti nurodytas kiekvienas 
asmuo, kuris apmoka akcijas nepiniginiu ána�u (fizinio asmens vardas, pavardë, asmens kodas ir gyvenamoji vieta; 

juridinio asmens pavadinimas, teisinë forma, kodas ir buveinë), akcijø, kurios apmokamos nepiniginiu ána�u, nominali 

vertë ir emisijos kaina. 
7. Akcijø, kurios apmokamos nepiniginiu ána�u, nominaliø verèiø suma negali bûti didesnë u� turto vertinimo ataskaitoje 

nurodyt¹ nepiniginio ána�o vertê.  
8. Bendrovës i�leistos akcijos turi bûti visi�kai apmokëtos per akcijø pasira�ymo sutartyje nustatyt¹ termin¹. �is terminas 

negali bûti ilgesnis kaip 12 mënesiø nuo akcijø pasira�ymo sutarties sudarymo dienos.  
9. Jeigu didinant ástatiná kapital¹ nepiniginiais ána�ais apmokama visa pasira�ytø akcijø emisijos kaina, visas nepiniginis 

ána�as turi bûti perduotas bendrovei per pradiniø ána�ø mokëjimo termin¹. 
10. Akcijos laikomos apmokëtomis, kai jas pasira�ês asmuo ámoka paskutiná piniginá ána�¹ ar perduoda vis¹ akcijø 

pasira�ymo sutartyje nurodyt¹ nepiniginá ána�¹ (paskutinê nepiniginio ána�o dalá) bendrovës nuosavybën. 
11. Bendrovë negali atleisti akcijas pasira�iusio asmens nuo jo ásipareigojimø bendrovei apmokëti pasira�ytas akcijas, 

i�skyrus �io Ástatymo 73 straipsnio 12 dalyje nustatyt¹ i�imtá. 
12. Jeigu akcijas pasira�ês asmuo per akcijø pasira�ymo sutartyje nustatyt¹ termin¹ akcijø neapmoka, laikoma, kad 

akcijas ágijo pati bendrovë ir akcijø pasira�ymo sutartis su tuo asmeniu negalioja, ána�ai u� pasira�ytas akcijas 

negr¹�inami. Ne vëliau kaip per 12 mënesiø nuo akcijø pasira�ymo termino pabaigos bendrovë turi perleisti akcijas kitø 

asmenø nuosavybën arba suma�inti ástatiná kapital¹ anuliuodama akcijas. 
Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-750, 2006-07-11, �in., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27) 
Nr. X-1015, 2007-01-12, �in., 2007, Nr. 12-489 (2007-01-30) 
 
46 straipsnis. Akcijø perleidimas 
1. Materialios akcijos ar akcijø sertifikatai perleid�iami kitø asmenø nuosavybën perdavimu, padarius atitinkam¹ ára�¹ 
akcijoje ar akcijø sertifikate, tai yra indosament¹. Indosamente ára�omi duomenys apie asmená, kuriam akcija ar akcijø 

sertifikatas perleid�iami (fizinio asmens vardas, pavardë, asmens kodas; juridinio asmens pavadinimas, buveinë, teisinë 

forma, kodas), taip pat ára�o data. Indosament¹ pasira�o akcij¹ ar akcijø sertifikat¹ perleid�iantis ir ásigyjantis asmenys. 
2. Nematerialiø akcijø perleidimas fiksuojamas ára�ais jø perleidëjo ir jø ágijëjo asmeninëse vertybiniø popieriø 

s¹skaitose.  
3. Sudariusios sandorá dël nematerialiø akcijø perleidimo, sandorio �alys jø s¹skaitø tvarkytojams turi pateikti ra�ytinê 

sutartá, kurioje, be kitø sutarties s¹lygø, turi bûti nurodyta: 
1) bendrovës, kurios akcijos perleid�iamos, pavadinimas, teisinë forma, kodas ir buveinë; 
2) perleid�iamø akcijø skaièius pagal klases ir nominali vertë; 
3) akciniø bendroviø akcijoms � Lietuvos centrinio vertybiniø popieriø depozitoriumo suteiktas akcijø emisijos kodas (jei 

akcinë bendrovë, kurios akcijos perleid�iamos, yra i�leidusi skirtingø emisijø akcijas); 
4) privilegijuotøjø akcijø dividendo dydis, balsavimo ir kitos teisës. 
4. Sutartis, kurioje nëra bent vieno i� �io straipsnio 3 dalyje nurodytø duomenø, yra negaliojanti nuo jos sudarymo ir 

s¹skaitø tvarkytojai neturi teisës pagal j¹ daryti ára�ø. 
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5. �io straipsnio 3 ir 4 daliø reikalavimai netaikomi akcijø perleidimo sutartims, kurios sudaromos reguliuojamoje 

rinkoje. 
6. Iki bendrovës ásteigimo arba dël ástatinio kapitalo padidinimo pakeistø ástatø áregistravimo juridiniø asmenø registre 

akcijas pasira�ês asmuo neturi teisës perleisti akcijø kitiems asmenims.  
7. Akcininkas neturi teisës perleisti kitiems asmenims nevisi�kai apmokëtø akcijø. 
8. Akcinë bendrovë neturi teisës var�yti akcininkø teisës �io Ástatymo ar kitø teisës aktø nustatyta tvarka perleisti visi�kai 

apmokëtas akcijas kito asmens nuosavybën, i�skyrus atvejá, kai nepasibaigês darbuotojø akcijø perleidimo apribojimo 

terminas. 
Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-271, 2005-06-23, �in., 2005, Nr. 84-3109 (2005-07-12) 
Nr. X-715, 2006-06-22, �in., 2006, Nr. 77-2964 (2006-07-14) 
 
47 straipsnis. U�darosios akcinës bendrovës akcijø perleidimo ypatumai 
1. Apie ketinim¹ parduoti visas ar dalá u�darosios akcinës bendrovës akcijø akcininkas privalo ra�tu prane�ti u�darajai 

akcinei bendrovei, nurodydamas perleid�iamø akcijø skaièiø pagal klases ir pardavimo kain¹.  
2. Pirmumo teisê ásigyti visas parduodamas u�darosios akcinës bendrovës akcijas turi akcininko prane�imo apie ketinim¹ 

parduoti akcijas gavimo u�darojoje akcinëje bendrovëje dien¹ buvê jos akcininkai, jeigu ástatuose nenustatyta kitaip. 
3. U�darosios akcinës bendrovës vadovas ne vëliau kaip per 5 dienas nuo akcininko prane�imo apie ketinim¹ parduoti 

akcijas gavimo dienos privalo kiekvienam bendrovës akcininkui prane�ti pasira�ytinai arba i�siøsti registruotu lai�ku 

prane�im¹, kuriame turi bûti nurodyta parduodamø akcijø skaièius pagal klases, siûloma pardavimo kaina ir terminas, per 
kurá akcininkas gali prane�ti bendrovei apie pageidavim¹ pirkti parduodamø akcijø. Terminas negali bûti trumpesnis nei 

14 dienø ir ilgesnis nei 30 dienø nuo bendrovës prane�imo ar lai�ko i�siuntimo dienos.  
4. Ne vëliau kaip per 45 dienas nuo akcininko prane�imo apie ketinim¹ parduoti akcijas gavimo dienos bendrovës 

vadovas turi prane�ti akcininkui apie kitø akcininkø pageidavim¹ pirkti visas jo parduodamas akcijas.  
5. Jei vienas ar keli u�darosios akcinës bendrovës akcininkai per nustatyt¹ termin¹ parei�kë pageidavim¹ pirkti visas 

akcininko parduodamas u�darosios akcinës bendrovës akcijas, akcininkas �ias akcijas privalo parduoti pageidavim¹ 

parei�kusiems akcininkams (vienam ar keliems), o pageidavim¹ parei�kê akcininkai visas �ias akcijas u� kain¹, ne 

ma�esnê, nei buvo nurodyta prane�ime, privalo nupirkti apmokëdami ne vëliau kaip per 3 mënesius nuo tos dienos, kuri¹ 

bendrovë gavo prane�im¹ apie ketinim¹ parduoti akcijas, jei su akcijas parduodanèiu akcininku nesusitariama kitaip. 
Akcijas parduodantis asmuo turi teisê pareikalauti, kad pirkëjas pateiktø adekvatø kainos u� akcijas apmokëjimo 

u�tikrinim¹ (banko garantij¹, ákeitim¹ ir kt.). 
6. Jei siûlomø parduoti akcijø paklausa vir�ija jø pasiûl¹, pageidaujantiems ásigyti naujø akcijø akcininkams akcijos 

skirstomos proporcingai jiems priklausanèiø akcijø skaièiui. 
7. Jei per �iame straipsnyje nustatytus terminus u�darosios akcinës bendrovës vadovas akcininkui prane�a, kad kiti 

akcininkai nepageidauja ásigyti visø ketinamø parduoti akcijø, arba prane�imo nepateikia, akcininkas ágyja teisê savo 

nuo�iûra akcijas parduoti u� kain¹, ne ma�esnê, nei buvo nurodyta jo prane�ime apie ketinim¹ parduoti akcijas. 
8. Jei u�darosios akcinës bendrovës akcijos perleid�iamos kitu ástatymø nustatytu bûdu (ne pardavimo) arba vykdant 

teismo sprendim¹, �is straipsnis netaikomas, taèiau bet kuriuo akcijø perleidimo atveju akcininkø skaièius u�darojoje 

akcinëje bendrovëje negali bûti didesnis nei nustatyta �io Ástatymo 2 straipsnio 4 dalyje. 
 
48 straipsnis. Bendrovës i�leistø akcijø negaliojimas ir keitimas 
1. Akcijos yra negaliojanèios ir nesuteikia jø savininkams turtiniø ir neturtiniø teisiø, jei buvo i�leistos á antrinê apyvart¹ 

ir ásigytos nevisi�kai apmokëtos bendrovës akcijos. 
2. Pasikeitus materialioje akcijoje ar akcijø sertifikate nurodytiems rekvizitams, u�daroji akcinë bendrovë privalo pakeisti 

akcininkø turimas materialias akcijas ar akcijø sertifikatus, i�skyrus atvejá, kai duomenys apie savinink¹ pasikeitë dël 

materialios akcijos ar akcijø sertifikato perleidimo ir yra ára�yti indosamente. Apie materialiø akcijø ar akcijø sertifikatø 

pakeitim¹ u�daroji akcinë bendrovë turi nedelsdama prane�ti akcininkui pasira�ytinai arba registruotu lai�ku. Pakeistoji 

akcija ar akcijø sertifikatas galioja iki naujø akcijø ar akcijø sertifikatø i�davimo akcininkams, bet ne ilgiau kaip 3 

mënesius nuo prane�imo gavimo dienos. Naujas akcijas ir akcijø sertifikatus iki jø atsiëmimo saugo u�daroji akcinë 

bendrovë. 
3. Akcininko reikalavimu u�daroji akcinë bendrovë turi pakeisti sugadint¹ ir apyvartai netinkanèi¹ u�darosios akcinës 

bendrovës materiali¹ akcij¹ ar akcijø sertifikat¹, jeigu akcij¹ ar akcijø sertifikat¹ galima identifikuoti.  
4. Vietoj pamestø, sunaikintø ar kitaip prarastø materialiø akcijø ar akcijø sertifikatø u�daroji akcinë bendrovë i�duoda 

kitas materialias akcijas ar akcijø sertifikatus. 
5. Apie u�darajai akcinei bendrovei per nustatyt¹ termin¹ negr¹�intas materialias akcijas ar akcijø sertifikatus, taip pat tais 

atvejais, kai materialios akcijos ar akcijø sertifikatai yra pamesti, sunaikinti ar kitaip prarasti, bendrovës vadovas privalo 

vie�ai paskelbti ástatuose nurodytame dienra�tyje nedelsdamas po to, kai apie tai su�inojo ar turëjo su�inoti. Tokiame 

skelbime turi bûti nurodytas u�darosios akcinës bendrovës pavadinimas, kodas bei materialios akcijos ar akcijø sertifikato 

numeris. 
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Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-271, 2005-06-23, �in., 2005, Nr. 84-3109 (2005-07-12) 
 
49 straipsnis. Ástatinio kapitalo didinimas 
1. Bendrovës ástatinis kapitalas didinamas visuotinio akcininkø susirinkimo sprendimu. Bendrovëje, kuri yra i�leidusi 

skirtingø klasiø akcijas, sprendimas padidinti ástatiná kapital¹ priimamas, jeigu jam balsuodami atskirai pritaria kiekvienos 
tø klasiø akcijø savininkai, su kuriø teisëmis yra susijês ástatinio kapitalo padidinimas. Sprendimui dël ástatinio kapitalo 

padidinimo papildomais ána�ais i�leid�iant privilegijuot¹sias akcijas priimti bûtinas ir nesuteikianèiø balsavimo teisës 

privilegijuotøjø akcijø klasiø savininkø pritarimas. 
2. Bendrovës ástatinis kapitalas didinamas i�leid�iant naujas akcijas arba padidinant i�leistø akcijø nominali¹ vertê. 
3. Didinti ástatiná kapital¹ bendrovë gali tik tuomet, kai visi�kai apmokëtas jos ástatinis kapitalas (paskutinës laidos akcijø 

emisijos kaina). 
4. Dokumentas, patvirtinantis sprendim¹ padidinti ástatiná kapital¹, per 10 dienø nuo sprendimo priëmimo turi bûti 

pateiktas juridiniø asmenø registro tvarkytojui.  
5. Pirmumo teise ásigyti bendrovës i�leid�iamø akcijø gali bendrovës akcininkai proporcingai nominaliai vertei akcijø, 

kurios jiems nuosavybës teise priklauso visuotinio akcininkø susirinkimo, priëmusio sprendim¹ padidinti ástatiná kapital¹ 

papildomais ána�ais, dien¹, i�skyrus �io Ástatymo 57 straipsnyje nustatytas i�imtis. Jeigu bendrovës, turinèios skirtingø 

klasiø akcijas, ástatinis kapitalas didinamas i�leid�iant vienos klasës akcijø emisij¹, kitos klasës akcijø turintys akcininkai 

pirmumo teisê ásigyti bendrovës i�leid�iamø akcijø ágyja po to, kai �ia teise pasinaudojo tos klasës, kurios akcijos yra 

i�leid�iamos, akcijø turintys akcininkai. 
6. Kai per akcijoms pasira�yti skirt¹ laik¹ pasira�ytos ne visos akcijos, ástatinis kapitalas gali bûti didinamas pasira�ytø 

akcijø nominaliø verèiø suma, jeigu visuotinio akcininkø susirinkimo, priëmusio sprendim¹ padidinti ástatiná kapital¹, 

sprendime buvo numatyta tokia galimybë. Remdamasi �iuo sprendimu, bendrovës valdyba (jei valdyba nesudaroma − 

bendrovës vadovas) bendrovës ástatuose turi atitinkamai pakeisti ástatinio kapitalo dydá bei akcijø skaièiø ar (ir) nominali¹ 

jø vertê ir pateikti pakeistus ástatus juridiniø asmenø registro tvarkytojui. 
7. Ástatinis kapitalas laikomas padidintu tik áregistravus pakeistus bendrovës ástatus juridiniø asmenø registre. Visuotinio 

akcininkø susirinkimo sprendimas padidinti ástatiná kapital¹, i�skyrus sprendim¹ dël konvertuojamøjø obligacijø 

i�leidimo, laikomas negaliojanèiu, jeigu pakeisti bendrovës ástatai nebuvo pateikti juridiniø asmenø registro tvarkytojui 
per 6 mënesius nuo visuotinio akcininkø susirinkimo, priëmusio sprendim¹ padidinti ástatiná kapital¹, dienos. Pa�eidus �á 

termin¹, ána�ai u� pasira�ytas akcijas jas pasira�iusio asmens ra�ti�ku pareikalavimu turi bûti nedelsiant gr¹�inti be jokiø 

atskaitymø.  
8. Dël ástatinio kapitalo padidinimo pakeistus ástatus áregistravus juridiniø asmenø registre, u�darosios akcinës bendrovës 

vadovas ástatuose nustatyta tvarka turi prane�ti akcininkams apie naujø materialiø akcijø ar akcijø sertifikatø atsiëmimo 
tvark¹. Akcijas iki jø atsiëmimo saugo bendrovë. Jei akcijos nematerialios, naujos akcijos fiksuojamos ára�ais akcininkø 

asmeninëse vertybiniø popieriø s¹skaitose.  
 
50 straipsnis. Ástatinio kapitalo didinimas papildomais ána�ais 
1. Bendrovës ástatinis kapitalas papildomais akcininkø ir kitø asmenø ána�ais didinamas tik i�leid�iant naujas akcijas.  
2. Nemoki akcinë bendrovë gali didinti ástatiná kapital¹ papildomais ána�ais tik tuo atveju, kai naujas akcijas ásigyja jos 

akcininkai, darbuotojai ir kreditoriai. 
3. I�leidusios konvertuojam¹sias obligacijas bendrovës ástatinis kapitalas didinamas i�leid�iant naujas, konvertuojamøjø 

obligacijø i�leidimo sprendime nurodytos klasës ir nominalios vertës akcijas, á kurias keièiamos konvertuojamosios 

obligacijos, jei jø savininkas per sprendime i�leisti konvertuojam¹sias obligacijas nustatyt¹ termin¹ ra�tu parei�kë nor¹ 

keisti �ias obligacijas á akcijas. Akcijos u� konvertuojam¹sias obligacijas suteikiamos pasibaigus visuotinio akcininkø 

susirinkimo sprendime i�leisti konvertuojam¹sias obligacijas nustatytam terminui. Bendrovës valdyba (jei valdyba 

nesudaroma − bendrovës vadovas), pasibaigus visuotinio akcininkø susirinkimo sprendime i�leisti konvertuojam¹sias 

obligacijas nustatytam terminui ir jø savininkams ra�tu parei�kus nor¹ keisti �ias obligacijas á akcijas, turi bendrovës 

ástatuose atitinkamai pakeisti ástatinio kapitalo dydá bei akcijø skaièiø ir pateikti pakeistus ástatus juridiniø asmenø 

registro tvarkytojui. �iuo atveju apmokëjimas u� konvertuojam¹sias obligacijas laikomas apmokëjimu u� akcijas, á kurias 

pakeistos �ios obligacijos. 
4. Dël ástatinio kapitalo padidinimo papildomais ána�ais pakeisti bendrovës ástatai registruojami juridiniø asmenø registre 

po to, kai yra pasira�ytos akcijos ir ámokëti pradiniai ána�ai.  
 
51 straipsnis. Ástatinio kapitalo didinimas i� bendrovës lë�ø 
1. Ástatinis kapitalas gali bûti didinamas i� bendrovës lë�ø, t.y. i� nepaskirstytojo pelno, akcijø priedø ir rezervø (i�skyrus 

savø akcijø ásigijimo ir privalom¹já rezervus). Ástatinis kapitalas i� bendrovës lë�ø didinamas i�leid�iant naujas akcijas, 

kurios nemokamai i�duodamos akcininkams, arba padidinant anksèiau i�leistø akcijø nominalias vertes. 
2. Sprendim¹ padidinti ástatiná kapital¹ i� bendrovës lë�ø priima visuotinis akcininkø susirinkimas, vadovaudamasis 
bendrovës finansine atskaitomybe. Jei visuotinio akcininkø susirinkimo sprendimas padidinti ástatiná kapital¹ priimamas 
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ne vëliau kaip praëjus 6 mënesiams nuo finansiniø metø pabaigos, gali bûti vadovaujamasi metine finansine 

atskaitomybe. Jei sprendimas padidinti ástatiná kapital¹ priimamas praëjus 6 mënesiams nuo finansiniø metø pabaigos, 

visuotiniam akcininkø susirinkimui turi bûti pateikta tarpinë finansinë atskaitomybë, sudaryta ne anksèiau kaip likus 3 

mënesiams iki visuotinio akcininkø susirinkimo. Tarpinë finansinë atskaitomybë turi bûti pateikta juridiniø asmenø 

registro tvarkytojui kartu su teisës aktø nustatytais dokumentais, reikalingais pakeistiems ástatams áregistruoti. 
3. Jeigu bendrovës balanse ára�yti nuostoliai, ástatiná kapital¹ galima didinti tik i� perkainojimo rezervo. 
4. Kai bendrovë didina ástatiná kapital¹ i� bendrovës lë�ø i�leisdama naujas akcijas, akcininkai, i�skyrus �io Ástatymo 42 

straipsnio 3 dalyje nustatyt¹ atvejá, turi teisê nemokamai gauti naujø paprastøjø akcijø, kuriø skaièius bûtø proporcingas 

jiems visuotinio akcininkø susirinkimo, priëmusio sprendim¹ padidinti ástatiná kapital¹, dien¹ nuosavybës teise 

priklausanèiø akcijø nominaliai vertei.  
 
52 straipsnis. Ástatinio kapitalo ma�inimas 
1. Ástatinis kapitalas gali bûti ma�inamas visuotinio akcininkø susirinkimo sprendimu arba �io Ástatymo nustatytais 

atvejais − teismo sprendimu. Visuotinio akcininkø susirinkimo sprendime suma�inti ástatiná kapital¹ turi bûti nurodomas 

ástatinio kapitalo ma�inimo tikslas. Bendrovës, kuri yra i�leidusi skirtingø klasiø akcijas, visuotinis akcininkø 

susirinkimas gali priimti sprendim¹ suma�inti ástatiná kapital¹, jeigu �iam sprendimui balsuodami atskirai pritaria tos 

klasës akcijø savininkai, su kuriø teisëmis �is ma�inimas yra susijês. 
2. Ástatinis kapitalas gali bûti ma�inamas tik �iems tikslams: 
1) vien tam, kad bûtø panaikinti bendrovës balanse ára�yti nuostoliai; 
2) siekiant anuliuoti bendrovës ásigytas akcijas; 
3) siekiant akcininkams i�mokëti bendrovës lë�ø;  
4) kad bûtø i�taisytos ástatinio kapitalo sudarymo ar didinimo metu padarytos klaidos. 
3. Ástatinis kapitalas gali bûti ma�inamas tik �iais bûdais: 
1) suma�inant akcijø nominalias vertes;  
2) anuliuojant akcijas.  
4. Suma�intas bendrovës ástatinis kapitalas negali bûti ma�esnis u� �io Ástatymo 2 straipsnyje nustatyt¹ bendrovës 

minimalaus ástatinio kapitalo dydá. 
5. Visuotiniam akcininkø susirinkimui priëmus sprendim¹ suma�inti ástatiná kapital¹ vien tam, kad bûtø panaikinti 

bendrovës balanse ára�yti nuostoliai, tame paèiame visuotiniame akcininkø susirinkime gali bûti priimtas sprendimas 

padidinti bendrovës ástatiná kapital¹ papildomais ána�ais, i�leid�iant naujas akcijas. Jeigu ástatinis kapitalas didinamas iki 

sprendimo suma�inti ástatiná kapital¹ priëmimo buvusio dyd�io ar daugiau, �io Ástatymo 53 straipsnio nuostatos 

netaikomos.  
6. Sprendimas suma�inti ástatiná kapital¹, siekiant akcininkams i�mokëti bendrovës lë�ø, gali bûti priimtas tik eiliniame 

visuotiniame akcininkø susirinkime. Sprendimas priimamas tada, kai yra patvirtinta metinë finansinë atskaitomybë ir 

paskirstytas paskirstytinasis bendrovës pelnas, ir tik tuo atveju, kai yra tenkinamos visos �ios s¹lygos: 
1) bendrovës privalomojo rezervo dydis suma�inus ástatiná kapital¹ ne ma�esnis kaip 1/10 ástatinio kapitalo dyd�io; 
2) bendrovës metinëje finansinëje atskaitomybëje nëra nepaskirstytøjø nuostoliø ir ilgalaikiø ásipareigojimø. 
7. Sprendimas suma�inti ástatiná kapital¹, siekiant akcininkams i�mokëti bendrovës lë�ø, negali bûti priimtas, jei 

sprendimo priëmimo dien¹ bendrovë yra nemoki ar i�mokëjusi lë�ø akcininkams taptø nemoki. 
8. Suma�inus ástatiná kapital¹, siekiant akcininkams i�mokëti bendrovës lë�ø, su akcininkais atsiskaitoma tik pinigais. 

Pinigai akcininkams gali bûti i�mokami ne anksèiau, negu pakeisti ástatai áregistruojami juridiniø asmenø registre, ir turi 

bûti i�mokëti per vien¹ mënesá nuo pakeistø ástatø áregistravimo dienos. I�mokas turi teisê gauti asmenys, kurie visuotinio 

akcininkø susirinkimo, priëmusio sprendim¹ suma�inti ástatiná kapital¹, dienos pabaigoje buvo bendrovës akcininkai ar 

kitokiu teisëtu pagrindu turi toki¹ teisê, o i�mokø dyd�iai turi bûti proporcingi jø turëtø akcijø nominaliø verèiø sumai. 

Per �ioje dalyje nustatyto 1 mënesio termin¹ i�mokø negavê asmenys turi teisê jiems priklausanèias lë�as i�reikalauti i� 

bendrovës kaip jos kreditoriai.  
9. Bendrovë, ma�indama ástatiná kapital¹, pirmiausia turi anuliuoti tas jos i�leistas akcijas, kurias yra ágijusi pati bendrovë 

ar jos dukterinës bendrovës. Likusiø akcijø nominali vertë ar akcijø skaièius visiems akcininkams ma�inamas 

proporcingai jiems nuosavybës teise priklausanèiø akcijø, kurias jie turi pakeistø bendrovës ástatø áregistravimo juridiniø 

asmenø registre dienos pabaigoje, nominaliai vertei. Pakeistus bendrovës ástatus áregistravus juridiniø asmenø registre, 

akcinë bendrovë per vien¹ darbo dien¹ privalo Lietuvos centriniam vertybiniø popieriø depozitoriumui pateikti jo 

nustatytus dokumentus ára�ams vertybiniø popieriø s¹skaitose pakeisti. 
10. Dokumentas, patvirtinantis sprendim¹ suma�inti ástatiná kapital¹, per 10 dienø nuo sprendimo priëmimo turi bûti 

pateiktas juridiniø asmenø registro tvarkytojui.  
11. Ástatinis kapitalas laikomas suma�intu tik pakeistus ástatus áregistravus juridiniø asmenø registre. Visuotinio akcininkø 

susirinkimo sprendimas suma�inti ástatiná kapital¹ laikomas negaliojanèiu, jeigu pakeisti bendrovës ástatai nebuvo pateikti 

juridiniø asmenø registro tvarkytojui per 6 mënesius nuo visuotinio akcininkø susirinkimo, priëmusio sprendim¹ 

suma�inti ástatiná kapital¹, dienos, i�skyrus �io ástatymo 53 straipsnio 6 dalyje nurodyt¹ atvejá. 
Straipsnio pakeitimai: 
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Nr. X-1015, 2007-01-12, �in., 2007, Nr. 12-489 (2007-01-30) 
 
53 straipsnis. Informavimas apie ástatinio kapitalo ma�inim¹ ir bendrovës prievoliø vykdymo u�tikrinimas 
1. Apie sprendim¹ suma�inti bendrovës ástatiná kapital¹ turi bûti prane�ta kiekvienam bendrovës kreditoriui pasira�ytinai 

ar registruotu lai�ku. Be to, sprendimas suma�inti bendrovës ástatiná kapital¹ turi bûti vie�ai paskelbtas ástatuose 

nurodytame dienra�tyje arba apie já prane�ta kiekvienam bendrovës akcininkui pasira�ytinai ar registruotu lai�ku. 
2. Ma�indama ástatiná kapital¹, bendrovë privalo savo prievoliø ávykdym¹ papildomai u�tikrinti kiekvienam to 

pareikalavusiam savo kreditoriui, i�skyrus �io straipsnio 4 dalyje nustatytus atvejus. 
3. Prievoliø ávykdymo papildomo u�tikrinimo gali reikalauti kreditorius, kurio teisës atsirado ir nepasibaigë iki juridiniø 

asmenø registro tvarkytojo paskelbimo apie visuotinio akcininkø susirinkimo ar teismo sprendim¹ suma�inti bendrovës 

ástatiná kapital¹ dienos. Bendrovës kreditorius savo reikalavimus gali pateikti bendrovei ne vëliau kaip per 2 mënesius nuo 

juridiniø asmenø registro tvarkytojo paskelbimo apie sprendim¹ suma�inti bendrovës ástatiná kapital¹ dienos. 
4. Bendrovë gali neteikti kreditoriams prievoliø ávykdymo papildomo u�tikrinimo, jei tenkinama bent viena i� �iø s¹lygø: 
1) kreditoriø reikalavimø suma nevir�ija 1/2 bendrovës nuosavo kapitalo dyd�io po ástatinio kapitalo suma�inimo. �i 

s¹lyga netaikoma, kai ástatinis kapitalas ma�inamas, siekiant akcininkams i�mokëti bendrovës lë�ø; 
2) kreditoriø reikalavimai yra pakankamai u�tikrinti ákeitimu, hipoteka, laidavimu ar garantija; 
3) ástatinis kapitalas ma�inamas vien tam, kad bûtø panaikinti bendrovës balanse ára�yti nuostoliai. 
5. Dël ástatinio kapitalo suma�inimo pakeisti bendrovës ástatai pateikiami juridiniø asmenø registro tvarkytojui po to, kai 

buvo ávykdyti visi �io straipsnio 1 ir 2 dalyse nustatyti veiksmai, bet ne anksèiau kaip praëjus 3 mënesiams nuo juridiniø 

asmenø registro tvarkytojo paskelbimo apie visuotinio akcininkø susirinkimo ar teismo sprendim¹ suma�inti bendrovës 

ástatiná kapital¹ dienos ir ne vëliau kaip praëjus 6 mënesiams nuo sprendimo suma�inti ástatiná kapital¹ priëmimo dienos, 

i�skyrus �io straipsnio 6 dalyje nurodyt¹ atvejá. Pakeisti dël ástatinio kapitalo suma�inimo bendrovës ástatai gali bûti 

pateikti juridiniø asmenø registro tvarkytojui nesilaikant �ioje dalyje nustatyto 3 mënesiø termino, jeigu: 
1) bendrovë neturi kreditoriniø ásiskolinimø ir apie ástatinio kapitalo ma�inim¹ buvo vie�ai paskelbta, kaip nustatyta �io 

straipsnio 1 dalyje; 
2) ástatinis kapitalas ma�inamas vien tam, kad bûtø panaikinti bendrovës balanse ára�yti nuostoliai; 
3) ástatinis kapitalas ma�inamas, kad bûtø i�taisytos ástatinio kapitalo sudarymo ar didinimo metu padarytos klaidos. 
6. Jei teisme nagrinëjamas ginèas dël prievoliø ávykdymo papildomo u�tikrinimo, dël ástatinio kapitalo suma�inimo 

pakeisti ástatai negali bûti pateikiami juridiniø asmenø registro tvarkytojui iki teismo sprendimo ásiteisëjimo. 
7. Jei bendrovës ástatø pakeitimai dël ástatinio kapitalo suma�inimo buvo áregistruoti bendrovei pa�eidus �io straipsnio 

reikalavimus dël prievoliø ávykdymo papildomo u�tikrinimo kreditoriams, ástatinio kapitalo ma�inimas teismo sprendimu 

pripa�ástamas negaliojanèiu. 
Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-1015, 2007-01-12, �in., 2007, Nr. 12-489 (2007-01-30) 
 
54 straipsnis. Bendrovës teisë ásigyti savas akcijas 
1. Bendrovë turi teisê ásigyti savas akcijas �io straipsnio nustatyta tvarka. Akcinë bendrovë savoms akcijoms ásigyti turi 

pateikti savanori�k¹ oficialø pasiûlym¹ vertybiniø popieriø rink¹ reguliuojanèiø teisës aktø nustatyta tvarka. 
2. Bendrovë savas akcijas gali ásigyti visuotinio akcininkø susirinkimo sprendimu. Visuotinio akcininkø susirinkimo 

sprendime, be kita ko, turi bûti nustatyta: 
1) akcijø ásigijimo tikslas; 
2) maksimalus leid�iamø ásigyti akcijø skaièius; 
3) terminas, per kurá bendrovë gali ásigyti savas akcijas. Terminas negali bûti ilgesnis kaip 18 mënesiø; 
4) maksimali ir minimali akcijø ásigijimo kaina; 
5) savø akcijø pardavimo tvarka ir minimali pardavimo kaina. Pardavimo tvarka turi u�tikrinti lygias galimybes visiems 

akcininkams ásigyti bendrovës akcijø. 
3. Bendrovës ásigyjamø savø akcijø bendra nominali vertë kartu su kitø jau turimø savø akcijø nominalia verte negali bûti 

didesnë kaip 1/10 ástatinio kapitalo. 
4. Bendrovë negali ásigyti savø akcijø, jeigu tokiu atveju jos nuosavas kapitalas taptø ma�esnis u� ástatinio kapitalo, 

privalomojo rezervo ir rezervo savoms akcijoms ásigyti sum¹. 
5. Bendrovei draud�iama ásigyti nevisi�kai apmokëtas savas akcijas, i�skyrus �io Ástatymo 45 straipsnio 12 dalyje 

nustatyt¹ atvejá. 
6. Bendrovë gali ásigyti savas akcijas, jeigu bendrovëje yra sudarytas rezervas savoms akcijoms ásigyti, kurio dydis yra ne 

ma�esnis u� ásigyjamø savø akcijø ásigijimo verèiø sum¹. 
7. Bendrovë, ásigijusi savø akcijø, neturi teisës naudotis jø suteikiamomis �io Ástatymo nustatytomis turtinëmis ir 

neturtinëmis teisëmis.  
8. Akcijø priëmimas prievolës ávykdymui u�tikrinti yra prilyginamas savø akcijø ágijimui.  
9. Kai bendrovës akcijas pasira�o ar ágyja jos dukterinë bendrovë, laikoma, kad akcijas pasira�o ar ágyja pati bendrovë, 

kurios akcijos pasira�omos ar ágyjamos. 
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10. Kai bendrovës akcijas pasira�o ar ágyja asmuo, veikiantis savo vardu, bet dël �ios bendrovës interesø ir bendrovës 

lë�omis, laikoma, kad akcijas pasira�o ar ágyja pati bendrovë, kurios akcijos pasira�omos ar ágyjamos. 
11. Bendrovës akcijos, ágytos pa�eid�iant �io straipsnio 2, 3, 4 ir 6 dalyse nurodytas s¹lygas, turi bûti perleistos kitø 

asmenø nuosavybën ne vëliau kaip per 12 mënesiø nuo jø ágijimo. Jei akcijos neperleid�iamos per �á laik¹, atitinkamai 

turi bûti suma�intas ástatinis kapitalas, akcijos anuliuojamos ir paskelbiamos negaliojanèiomis.  
12. Jei bendrovë nepaskelbia akcijø negaliojanèiomis ir jø neanuliuoja, kaip nurodyta �io straipsnio 11 dalyje, akcijos 

pripa�ástamos negaliojanèiomis ir atitinkamai suma�inamas ástatinis kapitalas teismo sprendimu. Teisê kreiptis á teism¹ 

turi bendrovës vadovas, valdyba, akcininkas ir kreditorius.  
13. Teismui priëmus sprendim¹ suma�inti bendrovës ástatiná kapital¹, bendrovës valdyba (jei valdyba nesudaroma − 

bendrovës vadovas) privalo bendrovës ástatuose atitinkamai pakeisti ástatinio kapitalo dydá bei akcijø skaièiø ir 

atitinkamai anuliuoti bendrovës savas akcijas. Pakeisti bendrovës ástatai turi bûti pateikti juridiniø asmenø registro 

tvarkytojui ne vëliau kaip per 30 dienø nuo teismo sprendimo ásiteisëjimo. 
14. U� �io straipsnio 3, 4, 5, 6, 7 ir 11 dalyse nurodytø s¹lygø laikym¹si yra atsakingas bendrovës vadovas. 
 
55 straipsnis. Obligacijos 
1. Bendrovës obligacija yra terminuotas ne nuosavybës vertybinis popierius, pagal kurá bendrovë, i�leid�ianti obligacijas, 

tampa obligacijos savininko skolininke ir prisiima ásipareigojimus obligacijos savininko naudai. �ie ásipareigojimai turi 

bûti nurodyti sprendime i�leisti obligacijas ir obligacijø pasira�ymo sutartyje. 
2. Visuotinio akcininkø susirinkimo sprendime i�leisti obligacijas ir obligacijø pasira�ymo sutartyje turi bûti nurodyta 

obligacijos nominali vertë, metiniø palûkanø dydis, fiksuota obligacijos i�pirkimo data, nuo kurios obligacijos savininkas 

ágyja teisê gauti i� bendrovës pinigø sum¹, kuri¹ sudaro obligacijos nominali vertë ir metinës palûkanos.  
3. Tos paèios emisijos obligacijos jø savininkams suteikia vienodas teises. 
4. Sprendim¹ i�leisti obligacijas priima visuotinis akcininkø susirinkimas paprasta balsø dauguma. Ástatuose gali bûti 

numatyta, kad sprendim¹ i�leisti obligacijas priima valdyba (jei valdyba nesudaroma − bendrovës vadovas). Sprendimas 

i�leisti konvertuojam¹sias obligacijas priimamas �io Ástatymo 56 straipsnyje nustatyta tvarka. 
5. Obligacijø savininkas turi tokias pat teises kaip ir kiti bendrovës kreditoriai. 
6. Akcinë bendrovë prie� i�leisdama vie�ai platinamas obligacijas turi sudaryti sutartá su vertybiniø popieriø vie�osios 

apyvartos tarpininku. �ia sutartimi vertybiniø popieriø vie�osios apyvartos tarpininkas ásipareigoja ginti tam tikros 

emisijos obligacijø savininkø interesus santykiuose su akcine bendrove, o akcinë bendrovë ásipareigoja jam u� tai 

atlyginti. Vertybiniø popieriø vie�osios apyvartos tarpininkas privalo taip ginti obligacijø savininkø teises ir teisëtus 

interesus, kaip jis gintø savo teises ir teisëtus interesus bûdamas visø �ios emisijos obligacijø savininkas. Vertybiniø 

popieriø vie�osios apyvartos tarpininkas turi teisê kreiptis á teism¹, kad bûtø apgintos obligacijø savininkø teisës. 
7. Daugiau kaip 1/2 vienos konkreèios emisijos obligacijø turintys obligacijø savininkai turi teisê: 
1) nu�alinti jø interesus ginantá vertybiniø popieriø vie�osios apyvartos tarpinink¹ ir reikalauti, kad akcinë bendrovë 

sudarytø sutartá su jø siûlomu vertybiniø popieriø vie�osios apyvartos tarpininku; 
2) nurodyti jø interesus ginanèiam vertybiniø popieriø vie�osios apyvartos tarpininkui, kad akcinës bendrovës padarytas 
pa�eidimas, susijês su vie�ai platinama konkreèia obligacijø emisija, yra neesminis ir todël nereikia tam tikrø veiksmø jø 

interesams ginti (�i nuostata netaikoma akcinës bendrovës padarytiems pa�eidimams, susijusiems su obligacijø i�pirkimu 

ir palûkanø mokëjimu). 
8. Tais atvejais, kai akcinës bendrovës i�leid�iamos obligacijos yra u�tikrintos turto ákeitimu ar hipoteka, ákaito turëtojo 

teises visø obligacijø savininkø naudai ágyvendina vertybiniø popieriø vie�osios apyvartos tarpininkas. Tretieji asmenys 
obligacijø savininkui tiesiogiai ar per vertybiniø popieriø vie�osios apyvartos tarpinink¹ gali laiduoti ar garantuoti u� 

akcinës bendrovës prievoliø, atsirandanèiø dël obligacijø i�leidimo, ávykdym¹. �iø prievoliø ar jø dalies neávykd�ius, 

gautas i� treèiøjø asmenø lë�as vertybiniø popieriø vie�osios apyvartos tarpininkas privalo perduoti obligacijø 

savininkams. 
9. Jeigu obligacijos savininkas ar jo vertybiniø popieriø s¹skaitas tvarkantis vertybiniø popieriø vie�osios apyvartos 

tarpininkas per 3 metus nuo obligacijø pasira�ymo sutartyje nurodytos obligacijø i�pirkimo datos nepateikia reikalavimo 
i�pirkti obligacij¹, obligacijos savininkas praranda �io reikalavimo teisê. 
10. Obligacijos yra nematerialios ir fiksuojamos ára�ais jø savininkø asmeninëse vertybiniø popieriø s¹skaitose. 

Obligacijø ir jø apyvartos apskaitai taikomi nematerialioms akcijoms nustatyti reikalavimai. 
11. U�darosioms akcinëms bendrovëms draud�iama obligacijas platinti vie�ai. 
Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-271, 2005-06-23, �in., 2005, Nr. 84-3109 (2005-07-12) 
 
56 straipsnis. Konvertuojamosios obligacijos 
1. Bendrovë gali i�leisti konvertuojam¹sias obligacijas, kurios, pasibaigus jø i�pirkimo terminui, gali bûti pakeistos á �ios 

bendrovës akcijas. 
2. Sprendim¹ i�leisti konvertuojam¹sias obligacijas priima visuotinis akcininkø susirinkimas. Kai bendrovëje yra 

skirtingø klasiø akcijø, sprendimas i�leisti konvertuojam¹sias obligacijas priimamas, jeigu jam balsuodami atskirai 
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pritaria kiekvienos klasës akcininkai. Jei sprendime i�leisti konvertuojam¹sias obligacijas nurodoma, kad i�leid�iamos 

konvertuojamosios obligacijos gali bûti konvertuojamos á privilegijuot¹sias akcijas, �iam sprendimui priimti bûtinas ir 

nesuteikianèiø balsavimo teisës privilegijuotøjø akcijø savininkø sutikimas, priimtas balsuojant atskirai �iø akcijø 

savininkams. 
3. Visuotinio akcininkø susirinkimo sprendimas i�leisti konvertuojam¹sias obligacijas yra kartu ir sprendimas padidinti 

bendrovës ástatiná kapital¹ suma, lygia akcijø, á kurias gali bûti keièiamos konvertuojamosios obligacijos, nominaliø 

verèiø sumai. 
4. Sprendime i�leisti konvertuojam¹sias obligacijas ir �iø obligacijø pasira�ymo sutartyje, be kita ko, turi bûti nurodyta: 
1) konvertuojamøjø obligacijø nominali vertë, jø suteikiamos teisës; 
2) akcijø, á kurias keièiamos konvertuojamosios obligacijos, klasë, skaièius, nominali vertë ir suteikiamos teisës; 
3) santykis, kuriuo konvertuojamosios obligacijos keièiamos á akcijas. �is santykis turi bûti toks, kad konvertuojamøjø 

obligacijø emisijos kaina bûtø ne ma�esnë u� akcijø, á kurias jos keièiamos, nominali¹ vertê; 
4) laikotarpis, per kurá konvertuojamosios obligacijos keièiamos á akcijas; 
5) palûkanos ir jø mokëjimo tvarka; 
6) obligacijø i�pirkimo data. 
5. Bendrovë, kurios ástatinis kapitalas nevisi�kai apmokëtas, neturi teisës leisti konvertuojamøjø obligacijø. 
6. Pirmumo teise ásigyti bendrovës i�leid�iamø konvertuojamøjø obligacijø gali bendrovës akcininkai proporcingai 

nominaliai vertei akcijø, kurios jiems nuosavybës teise priklauso visuotinio akcininkø susirinkimo, priëmusio sprendim¹ 

i�leisti konvertuojam¹sias obligacijas, dien¹, i�skyrus �io Ástatymo 57 straipsnyje nustatytas i�imtis. 
7. Dokumentas, patvirtinantis sprendim¹ i�leisti konvertuojam¹sias obligacijas, per 10 dienø nuo sprendimo priëmimo turi 

bûti pateiktas juridiniø asmenø registro tvarkytojui. 
57 straipsnis. Bendrovës i�leid�iamø akcijø ar konvertuojamøjø obligacijø ásigijimas pasinaudojant pirmumo teise 
1. Prane�imas apie pasiûlym¹ pasinaudojant pirmumo teise ásigyti akcinës bendrovës akcijø ar konvertuojamøjø 

obligacijø ir termin¹, per kurá �ia teise gali bûti pasinaudota, turi bûti vie�ai paskelbtas ástatuose nurodytame dienra�tyje. 

Prane�imas ne vëliau kaip pirm¹ vie�o paskelbimo ástatuose nurodytame dienra�tyje dien¹ turi bûti pateiktas juridiniø 

asmenø registro tvarkytojui. 
2. Prane�imas apie pasiûlym¹ pasinaudojant pirmumo teise ásigyti u�darosios akcinës bendrovës akcijø ar 

konvertuojamøjø obligacijø ir termin¹, per kurá �ia teise gali bûti pasinaudota, turi bûti vie�ai paskelbtas ástatuose 

nurodytame dienra�tyje arba kiekvienam u�darosios akcinës bendrovës akcininkui áteikiamas pasira�ytinai ar i�siunèiamas 

registruotu lai�ku. Prane�imas ne vëliau kaip pirm¹ vie�o paskelbimo ástatuose nurodytame dienra�tyje ar prane�imo 

áteikimo ar registruoto lai�ko i�siuntimo dien¹ turi bûti pateiktas juridiniø asmenø registro tvarkytojui. 
3. Visuotinio akcininkø susirinkimo nustatytas terminas, per kurá akcininkas pasinaudodamas pirmumo teise gali ásigyti 

akcijø ar konvertuojamøjø obligacijø, negali bûti trumpesnis kaip 14 dienø nuo juridiniø asmenø registro tvarkytojo vie�o 

paskelbimo dienos ar nuo prane�imo áteikimo ar registruoto lai�ko i�siuntimo u�darosios akcinës bendrovës akcininkui 
dienos. 
4. Akcinës bendrovës akcininkai turi teisê Vertybiniø popieriø komisijos nustatyta tvarka perleisti kitiems asmenims 

pirmumo teisê ásigyti akcinës bendrovës i�leid�iamø akcijø ar konvertuojamøjø obligacijø. 
5. Akcininkø pirmumo teisë ásigyti bendrovës i�leid�iamø akcijø ar konvertuojamøjø obligacijø gali bûti at�aukta 

visuotinio akcininkø susirinkimo sprendimu. Visuotinis akcininkø susirinkimas gali priimti toká sprendim¹ tik jeigu yra 

�inomas asmuo ar asmenys (tokie asmenys gali bûti ir akcininkai), kuriems suteikiama teisë ásigyti bendrovës akcijø ar 

konvertuojamøjø obligacijø, i�skyrus atvejus, kai at�aukiama pirmumo teisë ásigyti akcinës bendrovës akcijø ar 

konvertuojamøjø obligacijø dël ketinimo vie�ai siûlyti akcijas ar konvertuojam¹sias obligacijas Vertybiniø popieriø 

rinkos ástatymo nustatyta tvarka. Visuotinio akcininkø susirinkimo sprendime dël pirmumo teisës at�aukimo, be kita ko, 

turi bûti nurodyta:  
1) pirmumo teisës at�aukimo prie�astys; 
2) asmuo ar asmenys, kuriems suteikiama teisë ásigyti akcijø ar konvertuojamøjø obligacijø (fizinio asmens vardas, 

pavardë, asmens kodas ir gyvenamoji vieta; juridinio asmens pavadinimas, teisinë forma, kodas, buveinë), jei �iuos 

asmenis ir duomenis apie juos bûtina nurodyti pagal �ioje dalyje nustatytas s¹lygas; 
3) i�leid�iamø akcijø ar konvertuojamøjø obligacijø skaièius, kurá kiekvienas i� nurodytø asmenø gali ásigyti (jei �iuos 

duomenis bûtina nurodyti pagal �ioje dalyje nustatytas s¹lygas). 
6. Visuotiniam akcininkø susirinkimui, kuriame numatoma svarstyti akcininkø pirmumo teisës at�aukim¹, bendrovës 

valdyba (jei valdyba nesudaroma − bendrovës vadovas) turi pateikti ra�ti�k¹ prane�im¹, kuriame turi bûti nurodyta: 
1) pirmumo teisës at�aukimo prie�astys; 
2) i�leid�iamø akcijø ar konvertuojamøjø obligacijø emisijos kainos pagrindimas; 
3) asmuo ar asmenys, kuriems siûloma suteikti teisê ásigyti akcijø ar konvertuojamøjø obligacijø (fizinio asmens vardas, 

pavardë, asmens kodas ir gyvenamoji vieta; juridinio asmens pavadinimas, teisinë forma, kodas, buveinë, atstovo vardas, 

pavardë, asmens kodas, gyvenamoji vieta), bei i�leid�iamø akcijø ar konvertuojamøjø obligacijø, kuriø kiekvienas i� �iø 

asmenø gali ásigyti, skaièius (jei �iuos duomenis bûtina nurodyti pagal �io straipsnio 5 dalyje nustatytas s¹lygas). 
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7. Pirmumo teisë ásigyti bendrovës i�leid�iamø akcijø ar konvertuojamøjø obligacijø gali bûti at�aukta tik visiems 

bendrovës akcininkams. 
8. Sprendimas dël pirmumo teisës at�aukimo per 10 dienø turi bûti pateiktas juridiniø asmenø registro tvarkytojui. 
Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-715, 2006-06-22, �in., 2006, Nr. 77-2964 (2006-07-14) 
 
SEPTINTASIS skirsnis. BENDROVËS FINANSINË ATSKAITOMYBË IR PELNO PASKIRSTYMAS 
Skirsnio pavadinimas keistas: 
Nr. X-750, 2006-07-11, �in., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27) 
58 straipsnis. Bendrovës finansinë atskaitomybë 
1. Bendrovës finansinës atskaitomybës sudarym¹ ir bendrovës metinio prane�imo parengim¹ nustato ástatymai ir kiti 

teisës aktai. 
*2. Bendrovës metinê finansinê atskaitomybê tvirtina eilinis visuotinis akcininkø susirinkimas. Jeigu bendrovës metinës 

finansinës atskaitomybës auditas pagal ástatymus yra privalomas ar yra numatytas ástatuose, tvirtinama tik audituota 
metinë finansinë atskaitomybë. Bendrovës, kurios akcininkas yra valstybë ir (ar) savivaldybë, tvirtinama tik audituota 

metinë finansinë atskaitomybë. 
*Pastaba. �ios dalies nuostata, kad bendrovës, kurios akcininkas yra valstybë ir (ar) savivaldybë, tvirtinama tik audituota 

metinë finansinë atskaitomybë, ásigalioja nuo 2008 m. sausio 1 d. 
3. Bendrovës metinë finansinë atskaitomybë kartu su bendrovës metiniu prane�imu ir auditoriaus i�vada (jei auditas 

privalomas pagal ástatymus ar numatytas ástatuose) per 30 dienø nuo eilinio visuotinio akcininkø susirinkimo turi bûti 

pateikta juridiniø asmenø registro tvarkytojui. 
4. Jeigu pagal ástatymus bendrovë privalo sudaryti metinê konsoliduot¹ finansinê atskaitomybê ir konsoliduot¹ metiná 

prane�im¹, tokiai finansinei atskaitomybei ir tokiam metiniam prane�imui mutatis mutandis taikomos �io Ástatymo 

nuostatos dël bendrovës metinës finansinës atskaitomybës ir bendrovës metinio prane�imo. 
Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-750, 2006-07-11, �in., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27) 
Nr. X-1015, 2007-01-12, �in., 2007, Nr. 12-489 (2007-01-30) 
59 straipsnis. Pelno (nuostoliø) paskirstymas 
1. Eilinis visuotinis akcininkø susirinkimas, patvirtinês metinê finansinê atskaitomybê, turi paskirstyti paskirstytin¹já 

bendrovës peln¹ (nuostolius). 
2. Visuotinio akcininkø susirinkimo sprendime paskirstyti bendrovës peln¹ (nuostolius) nurodoma: 
1) ankstesniø finansiniø metø nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) ataskaitiniø finansiniø metø pabaigoje; 
2) grynasis ataskaitiniø finansiniø metø pelnas (nuostoliai); 
3) pelno (nuostoliø) ataskaitoje nepripa�intas ataskaitiniø finansiniø metø pelnas (nuostoliai); 
4) pervedimai i� rezervø; 
5) akcininkø ána�ai bendrovës nuostoliams padengti (jeigu visus ar dalá nuostoliø nusprendë padengti akcininkai); 
6) paskirstytinasis pelnas (nuostoliai) i� viso; 
7) pelno dalis, paskirta á privalom¹já rezerv¹; 
8) pelno dalis, paskirta á rezerv¹ savoms akcijoms ásigyti; 
9) pelno dalis, paskirta á kitus rezervus; 
10) pelno dalis, paskirta dividendams i�mokëti; 
11) pelno dalis, paskirta metinëms i�mokoms (tantjemoms) valdybos ir stebëtojø tarybos nariams, darbuotojø premijoms 

ir kitiems tikslams; 
12) nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) ataskaitiniø finansiniø metø pabaigoje, perkeliamas á kitus finansinius metus.  
3. Bendrovës paskirstytin¹já peln¹ (nuostolius) sudaro ataskaitiniø finansiniø metø pelno (nuostoliø) ir ankstesniø 

finansiniø metø nepaskirstytojo pelno (nuostoliø) ataskaitiniø finansiniø metø pabaigoje, pervedimø i� rezervø bei 

akcininkø ána�ø nuostoliams padengti suma.  
4. Jeigu �io straipsnio 3 dalyje nurodytø dyd�iø suma yra teigiama, visuotinis akcininkø susirinkimas turi paskirstyti 
paskirstytin¹já peln¹ �iame straipsnyje nustatyta tvarka. 
5. Jei privalomasis rezervas yra ma�esnis kaip 1/10 ástatinio kapitalo, atskaitymai á �á rezerv¹ yra privalomi ir negali bûti 

ma�esni kaip 1/20 grynojo ataskaitiniø finansiniø metø pelno, kol bus pasiektas �io Ástatymo nustatytas privalomojo 

rezervo dydis. 
6. Bendrovë �io straipsnio 2 dalies 11 punkte nurodytiems tikslams gali skirti ne daugiau kaip 1/5 grynojo ataskaitiniø 

finansiniø metø pelno.  
7. Bendrovë, per nustatytus terminus nesumokëjusi ástatymø nustatytø mokesèiø, negali mokëti dividendø, metiniø 

i�mokø (tantjemø) valdybos ir stebëtojø tarybos nariams ir premijø darbuotojams. Tantjemas stebëtojø tarybos ir valdybos 

nariams mokëti avansu draud�iama. 
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8. Jeigu ankstesniø finansiniø metø nepaskirstytojo pelno (nuostoliø) ataskaitiniø finansiniø metø pabaigoje ir ataskaitiniø 

finansiniø metø pelno (nuostoliø) suma yra neigiama, t. y. susidaro nuostoliai, visuotinis akcininkø susirinkimas turi 

priimti sprendim¹ padengti �iuos nuostolius − á paskirstytin¹já peln¹ (nuostolius) pervedamas sumas átraukti tokia seka: 
1) pervedamas i� rezervø, nepanaudotø ataskaitiniais finansiniais metais; 
2) pervedamas i� privalomojo rezervo; 
3) pervedamas i� akcijø priedø. 
9. Jeigu �io straipsnio 8 dalyje nustatytø pervedamø sumø nuostoliams padengti nepakanka: 
1) likê nepaskirstytieji nuostoliai perkeliami á kitus finansinius metus, jeigu bendrovës nuosavas kapitalas sudaro ne 

ma�iau kaip 1/2 ástatuose nurodyto ástatinio kapitalo dyd�io; 
2) akcininkai gali padengti nuostolius akcininkø ána�ais − bendrovës nuosavas kapitalas turi bûti atkurtas taip, kad jis 

nebûtø ma�esnis kaip 1/2 ástatuose nurodyto ástatinio kapitalo dyd�io. 
10. Visuotiniam akcininkø susirinkimui nepriëmus sprendimo padengti nuostolius akcininkø ána�ais arba priëmus toká 

sprendim¹, taèiau neatkûrus nuosavo kapitalo iki 1/2 ástatuose nurodyto ástatinio kapitalo dyd�io, visuotinis akcininkø 

susirinkimas turi svarstyti klausim¹ dël: 
1) ástatinio kapitalo suma�inimo, taèiau suma�intas ástatinis kapitalas negali bûti ma�esnis u� �io Ástatymo 2 straipsnyje 

nustatyt¹ minimalø ástatinio kapitalo dydá, arba 
2) pertvarkymo á �io Ástatymo 72 straipsnyje numatyt¹ juridiná asmená arba 
3) bendrovës likvidavimo. 
Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-1015, 2007-01-12, �in., 2007, Nr. 12-489 (2007-01-30) 
60 straipsnis. Dividendai 
1. Dividendas yra akcininkui paskirta pelno dalis, proporcinga jam nuosavybës teise priklausanèiø akcijø nominaliai 

vertei. Jeigu akcija nevisi�kai apmokëta ir jos apmokëjimo terminas nepasibaigês, akcininko dividendas ma�inamas 

proporcingai neapmokëtos akcijos kainos daliai. Jeigu akcija nevisi�kai apmokëta ir apmokëjimo terminas yra pasibaigês, 

dividendas nemokamas. Ástatuose gali bûti nustatyta, kad ma�inamas ir apmokëtø akcijø dividendas, jeigu u� jas baigta 

mokëti tais finansiniais metais, u� kuriuos skiriamas dividendas. 
2. Visuotinio akcininkø susirinkimo sprendimu paskirti dividendai yra bendrovës ásipareigojimas akcininkams. 
Akcininkas turi teisê dividend¹ i�reikalauti i� bendrovës kaip jos kreditorius. Akcininkui i�mokët¹ dividend¹ bendrovë 

gali i�ie�koti, jeigu akcininkas �inojo ar turëjo �inoti, kad dividendas yra paskirtas ir (arba) i�mokëtas neteisëtai. 
3. Visuotinis akcininkø susirinkimas negali priimti sprendimo skirti ir i�mokëti dividendus, jei tenkinama bent viena i� �iø 

s¹lygø: 
1) bendrovë yra nemoki ar i�mokëjusi dividendus taptø nemoki;  
2) paskirstytinojo ataskaitiniø finansiniø metø pelno (nuostoliø) suma yra neigiama (gauta nuostoliø); 
3) bendrovës nuosavas kapitalas yra ma�esnis arba i�mokëjus dividendus taptø ma�esnis u� bendrovës ástatinio kapitalo, 

privalomojo rezervo, perkainojimo rezervo bei rezervo savoms akcijoms ásigyti sum¹. 
4. Bendrovë turi i�mokëti paskirtus dividendus ne vëliau kaip per 1 mënesá nuo sprendimo paskirstyti peln¹ priëmimo 

dienos. Dividendus mokëti avansu draud�iama.  
5. Bendrovë dividendus i�moka pinigais. 
6. Dividendus turi teisê gauti tie asmenys, kurie visuotinio akcininkø susirinkimo, paskelbusio dividendus, dienos 
pabaigoje buvo bendrovës akcininkai ar kitokiu teisëtu pagrindu turëjo teisê á dividendus. 
Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-1015, 2007-01-12, �in., 2007, Nr. 12-489 (2007-01-30) 
 
A�TUNTASIS skirsnis. BENDROVËS REORGANIZAVIMAS, ATSKYRIMAS, PERTVARKYMAS IR 
LIKVIDAVIMAS 
61 straipsnis. Bendrovës reorganizavimas  
1. Bendrovës reorganizuojamos Civilinio kodekso nustatytais bûdais. 
2. Bendrovë gali bûti reorganizuojama ar dalyvauti reorganizavime tik tuomet, kai visi�kai apmokëtas jos ástatinis 

kapitalas (paskutinës laidos akcijø emisijos kaina). 
 
62 straipsnis. Sprendimo dël bendrovës reorganizavimo priëmimas  
1. Sprendim¹ dël reorganizavimo priima kiekvienos reorganizuojamos ir reorganizavime dalyvaujanèios bendrovës 

visuotiniai akcininkø susirinkimai. Kai bendrovëje yra skirtingø klasiø akcijø, sprendimas priimamas, jei jam balsuodami 

atskirai pritaria kiekvienos klasës akcijø savininkai (taip pat ir akcijø, nesuteikianèiø balsavimo teisës, savininkai). 
2. Sprendimas dël reorganizavimo gali bûti priimtas ne anksèiau kaip praëjus 30 dienø nuo vie�o paskelbimo apie 

parengtas reorganizavimo s¹lygas ástatuose nurodytame dienra�tyje. 
3. Sprendimu dël reorganizavimo turi bûti patvirtintos reorganizavimo s¹lygos ir pakeisti têsianèiø veikl¹ bendroviø 

ástatai ar priimti po reorganizavimo sukuriamø naujø bendroviø ástatai. 
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4. Dokumentas, patvirtinantis visuotinio akcininkø susirinkimo sprendim¹ reorganizuoti bendrovê, ne vëliau kaip per 5 
dienas turi bûti pateiktas juridiniø asmenø registro tvarkytojui. 
 
63 straipsnis. Reorganizavimo s¹lygos 
1. Reorganizuojamø ir reorganizavime dalyvaujanèiø bendroviø valdybos (jei valdybos nesudaromos − bendroviø 

vadovai), gavusios visuotinio akcininkø susirinkimo pritarim¹, privalo parengti bendrovës reorganizavimo s¹lygas, 

kuriose, be kitø s¹lygø, turi bûti numatyta: 
1) informacija, nustatyta Civilinio kodekso 2.44 straipsnyje, apie kiekvien¹ reorganizuojam¹ ir reorganizavime 

dalyvaujanèi¹ bendrovê bei kiekvienos po reorganizavimo sukuriamos naujos bendrovës pavadinimas, teisinë forma, 

buveinë; 
2) reorganizavimo bûdas (prijungimas, sujungimas, i�dalijimas, padalijimas); 
3) po reorganizavimo pasibaigianèios bendrovës ir po reorganizavimo veiksianèios bendrovës; 
4) po reorganizavimo pasibaigianèiø bendroviø akcijø keitimo á po reorganizavimo veiksianèiø bendroviø akcijas 

santykis, jo pagrindimas, po reorganizavimo veiksianèiø bendroviø akcijø skaièius pagal klases bei jø nominali vertë, taip 

pat akcijø skirstymo akcininkams taisyklës; 
5) po reorganizavimo veiksianèiø bendroviø akcijø i�davimo jø akcininkams tvarka ir terminai; 
6) akcininkams priklausanèiø ir gaunamø po reorganizavimo veiksianèiø bendroviø akcijø kainos skirtumas, i�mokamas 

pinigais; 
7) momentas, nuo kurio po reorganizavimo pasibaigianèios bendrovës akcininkams suteikiama teisë á bendrovës, kuri 

veiks po reorganizavimo, peln¹, ir visos su �ios teisës suteikimu susijusios s¹lygos; 
8) momentas, nuo kurio po reorganizavimo pasibaigianèios bendrovës teisës ir pareigos pereina po reorganizavimo 

veiksianèiai bendrovei; 
9) momentas, nuo kurio po reorganizavimo pasibaigianèios bendrovës teisës ir pareigos pagal sandorius pereina po 

reorganizavimo veiksianèiai bendrovei ir sandoriai átraukiami á �ios bendrovës buhalterinê apskait¹; 
10) teisës, kurias po reorganizavimo veiksianti bendrovë suteikia atskirø klasiø akcijø, obligacijø bei kitø vertybiniø 

popieriø savininkams; 
11) skaidymo atveju � tikslus skaidomos bendrovës turto, teisiø ir prievoliø apra�ymas ir jø paskirstymas po 

reorganizavimo veiksianèioms bendrovëms; 
12) reorganizuojamø ir reorganizavime dalyvaujanèiø bendroviø organø nariams ir reorganizavimo s¹lygas vertinantiems 

ekspertams suteikiamos specialios teisës. 
2. Reorganizavimo s¹lygos turi bûti ávertintos audito ámonës, su kuria sutartá sudaro kiekviena reorganizavime 

dalyvaujanti ir reorganizuojama bendrovë. Jei norima sudaryti sutartá su bendra audito ámone, tokiai audito ámonei turi 

pritarti juridiniø asmenø registro tvarkytojas. 
3. Audito ámonë turi parengti reorganizavimo s¹lygø vertinimo ataskait¹, kurioje, be kita ko, turi bûti: 
1) i�vados dël akcijø keitimo santykio teisingumo ir pagrástumo; 
2) metodai, panaudoti akcijø keitimo santykiui nustatyti, ir i�vados dël �iø metodø tinkamumo bei átakos nustatant akcijø 

vertê; 
3) kilusiø vertinimo sunkumø apra�ymas. 
4. Reorganizavimo s¹lygø vertinimo ataskaita turi bûti parengta ir pateikta bendrovei ne vëliau kaip likus 30 dienø iki 

visuotinio akcininkø susirinkimo, kurio darbotvarkëje numatyta priimti sprendim¹ dël bendrovës reorganizavimo. 
5. Kartu su reorganizavimo s¹lygomis turi bûti parengti pakeisti têsianèiø veikl¹ bendroviø ástatai ar po reorganizavimo 

sukuriamø naujø bendroviø ástatai. 
6. Pasiûlymus dël reorganizavimo s¹lygø gali teikti stebëtojø taryba, valdyba, bendrovës vadovas ir akcininkai, kuriems 

nuosavybës teise priklausanèiø bendrovës akcijø nominali vertë yra ne ma�esnë kaip 1/3 ástatinio kapitalo.  
7. Reorganizavimo s¹lygos turi bûti pateiktos juridiniø asmenø registro tvarkytojui ne vëliau kaip pirm¹ vie�o paskelbimo 

apie jø sudarym¹ dien¹ ástatuose nurodytame dienra�tyje. Kartu su reorganizavimo s¹lygomis juridiniø asmenø registro 

tvarkytojui turi bûti pateikta reorganizavimo s¹lygø vertinimo ataskaita.  
8. Nuo vie�o paskelbimo apie reorganizavimo s¹lygø sudarym¹ dienos bendrovë, kuri po reorganizavimo pasibaigia, ágyja 

reorganizuojamos bendrovës status¹, o bendrovë, kuri po reorganizavimo têsia veikl¹ − dalyvaujanèios reorganizavime 

bendrovës status¹.  
 
64 straipsnis. Ataskaita apie numatom¹ reorganizavim¹ 
1. Kiekvienos reorganizuojamos ir dalyvaujanèios reorganizavime akcinës bendrovës valdyba (jei valdyba nesudaroma − 

vadovas) privalo parengti i�sami¹ ra�ytinê ataskait¹. Ataskaitoje turi bûti nurodyti reorganizavimo tikslai, paai�kintos 

reorganizavimo s¹lygos, veiklos têstinumas ir nurodyti reorganizavimo terminai, teisiniai bei ekonominiai reorganizavimo 

s¹lygø pagrindai, ypaè nustatant akcijø keitimo santyká ir akcijø paskirstymo po reorganizavimo veiksianèiø bendroviø 
akcininkams taisykles. Ataskaita turi bûti pateikta juridiniø asmenø registro tvarkytojui ne vëliau kaip likus 30 dienø iki 

visuotinio akcininkø susirinkimo, kurio darbotvarkëje numatyta priimti sprendim¹ dël bendrovës reorganizavimo. 

Ataskaitoje turi bûti pateikta informacija apie reorganizavimo s¹lygø vertinimo ataskaitos parengim¹ ir duomenys apie 
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juridiniø asmenø registro tvarkytoj¹, kur saugomos reorganizuojamø ir reorganizavime dalyvaujanèiø akciniø bendroviø 

dokumentø bylos. 
2. �io straipsnio 1 dalis u�darosioms akcinëms bendrovëms taikoma tik tuo atveju, kai akcininkai, turintys ne ma�iau kaip 

1/10 visø balsø, to pareikalauja. 
 
65 straipsnis. Informavimas apie numatom¹ reorganizavim¹ 
1. Kiekviena reorganizuojama ir dalyvaujanti reorganizavime bendrovë apie parengtas reorganizavimo s¹lygas turi vie�ai 

paskelbti ástatuose nurodytame dienra�tyje tris kartus ne ma�esniais kaip 30 dienø intervalais arba ne vëliau kaip likus 30 

dienø iki visuotinio akcininkø susirinkimo dël bendrovës reorganizavimo vie�ai paskelbti ástatuose nurodytame 

dienra�tyje vien¹ kart¹ ir prane�ti visiems bendrovës kreditoriams ra�tu. Skelbime ar prane�ime turi bûti nurodyti 63 

straipsnio 1 dalies 1, 2, 3, 8 ir 9 punktuose i�vardyti duomenys ir nurodyta, kur ir kada galima susipa�inti su �io straipsnio 

2 dalyje i�vardytais dokumentais.  
2. Ne vëliau kaip likus 30 dienø iki visuotinio akcininkø susirinkimo, kurio darbotvarkëje numatyta priimti sprendim¹ dël 

bendrovës reorganizavimo, kiekvienam bendrovës akcininkui ir kreditoriui turi bûti sudaryta galimybë kiekvienos 

reorganizuojamos ir reorganizavime dalyvaujanèios bendrovës buveinëje susipa�inti su: 
1) reorganizavimo s¹lygomis; 
2) têsianèiø veikl¹ bendroviø pakeistais ástatais ar po reorganizavimo sukuriamø naujø bendroviø ástatais; 
3) reorganizuojamø ir dalyvaujanèiø reorganizavime bendroviø 3 paskutiniø metø metine finansine atskaitomybe. Jei 

reorganizavimo s¹lygos buvo sudarytos praëjus 6 mënesiams po nors vienos dalyvaujanèios reorganizavime bendrovës 

finansiniø metø pabaigos, pagal tas paèias taisykles kaip ir prie� tai sudaryta metinë finansinë atskaitomybë turi bûti 

sudaroma ir akcininkams pateikiama tarpinë finansinë atskaitomybë. Ji neturi bûti sudaryta anksèiau nei likus 3 

mënesiams iki reorganizavimo s¹lygø sudarymo; 
4) reorganizavimo s¹lygø vertinimo ataskaitomis; 
5) reorganizuojamø ir dalyvaujanèiø reorganizavime bendroviø valdybø (jeigu valdyba nesudaroma − bendrovës vadovo) 

parengtomis reorganizavimo ataskaitomis apie numatom¹ reorganizavim¹.  
3. Akcininko ir kreditoriaus reikalavimu bendrovë privalo pateikti �io straipsnio 2 dalyje nurodytø dokumentø kopijas. 

Akcininkui dokumentø kopijos pateikiamos nemokamai. 
4. Reorganizuojamos ir dalyvaujanèios reorganizavime bendrovës vadovas turi prane�ti bendrovës akcininkams (ra�ytiná 

prane�im¹ pridëti prie �io straipsnio 2 dalyje nurodytø dokumentø bei prane�ti �od�iu visuotiniame akcininkø 

susirinkime) apie esminius turto, teisiø ir prievoliø pasikeitimus laikotarpiu tarp reorganizavimo s¹lygø sudarymo ir 

visuotinio akcininkø susirinkimo, kurio darbotvarkëje numatyta priimti sprendim¹ dël bendrovës reorganizavimo. 

Kiekvienos reorganizuojamos ir dalyvaujanèios reorganizavime bendrovës vadovas apie esminius turto, teisiø ir prievoliø 

pasikeitimus bendrovëje turi informuoti kitø dalyvaujanèiø reorganizavime bendroviø vadovus, kad �ie apie tai galëtø 

prane�ti tø bendroviø akcininkams. 
 
66 straipsnis. Prievoliø ávykdymo papildomas u�tikrinimas reorganizuojamø ir dalyvaujanèiø reorganizavime 
bendroviø kreditoriams  
1. Kiekviena reorganizuojama ir dalyvaujanti reorganizavime bendrovë privalo papildomai u�tikrinti prievoliø ávykdym¹ 

kiekvienam to reikalaujanèiam jos kreditoriui, kurio teisës atsirado ir nepasibaigë iki vie�o paskelbimo apie sudarytas 

reorganizavimo s¹lygas, jeigu yra pagrindas manyti, kad dël reorganizavimo, atsi�velgiant á reorganizuojamos ar 

dalyvaujanèios reorganizavime bendrovës bei po reorganizavimo veiksianèios bendrovës, kuriai pagal reorganizavimo 

s¹lygas pereina ásipareigojimai, finansinê bûklê, prievolës ávykdymas pasunkës. 
2. Bendrovës kreditoriai savo reikalavimus gali pateikti nuo reorganizavimo s¹lygø paskelbimo pirmos dienos iki 

visuotinio akcininkø susirinkimo, kurio darbotvarkëje numatyta priimti sprendim¹ dël bendrovës reorganizavimo. 
3. Bendrovë gali neteikti prievoliø ávykdymo papildomo u�tikrinimo, jei jos ásipareigojimø kreditoriui ávykdymas yra 

pakankamai u�tikrintas ákeitimu, hipoteka, laidavimu ar garantija. Ginèus dël prievoliø ávykdymo papildomo u�tikrinimo 

sprend�ia teismas. 
4. Juridiniø asmenø registro tvarkytojui negali bûti teikiami dokumentai dël bendroviø, kurios veiks po reorganizavimo, 

ar jø ástatø áregistravimo bei dokumentai dël bendroviø, kurios po reorganizavimo pasibaigs, i�registravimo, jeigu nëra 

papildomai u�tikrintas prievoliø ávykdymas to reikalaujanèiam kreditoriui, kaip nustatyta �io straipsnio 1 ir 2 dalyse, taip 

pat iki teismo sprendimo ásiteisëjimo, jeigu teisme nagrinëjamas ginèas dël prievoliø ávykdymo papildomo u�tikrinimo. 
5. Reorganizuojamos ar dalyvaujanèios reorganizavime bendrovës obligacijø savininkai turi �io straipsnio 1 ir 2 dalyse 

nurodytas kreditoriø teises, o bendrovë obligacijø savininkø at�vilgiu turi �io straipsnio 1, 3 ir 4 dalyse nurodytas teises ir 

pareigas. 
 
67 straipsnis. Akcijø keitimas reorganizuojant bendroves 
1. Reorganizuojamø bendroviø akcijos turi bûti keièiamos á po reorganizavimo veiksianèiø (reorganizuojant sukurtø naujø 

ir po reorganizavimo têsianèiø veikl¹) bendroviø akcijas, i�skyrus �io straipsnio 3 dalyje numatyt¹ atvejá.  
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2. Po reorganizavimo veiksianèiø bendroviø akcijos po reorganizavimo pasibaigianèiø bendroviø akcininkams gali bûti 

skirstomos proporcingai arba neproporcingai reorganizuojamø bendroviø ástatiniam kapitalui. 
3. Kai skaidant bendrovê po reorganizavimo veiksianèiø bendroviø akcijos skaidomos bendrovës akcininkams skirstomos 

neproporcingai jø dalims skaidomos bendrovës ástatiniame kapitale, akcininkai, kuriø akcijø nominali vertë ma�esnë kaip 

1/10 skaidomos bendrovës ástatinio kapitalo, ne vëliau kaip per 45 dienas nuo visuotinio akcininkø susirinkimo sprendimo 

reorganizuoti bendrovê priëmimo turi teisê pareikalauti, kad jø akcijas iki reorganizavimo pabaigos i�pirktø skaidoma 

bendrovë. Tokiam akcijø i�pirkimui netaikomos �io Ástatymo 54 straipsnio nuostatos. I�pirktoms akcijoms taikoma �io 

straipsnio 4 dalis. I�perkamø akcijø apmokëjimo kaina nustatoma atsi�velgiant á vidutinê paskutiniø 6 mënesiø iki 

visuotinio akcininkø susirinkimo sprendimo reorganizuoti bendrovê priëmimo �iø akcijø rinkos kain¹. Ginèus dël 

atlyginimo u� akcijas dyd�io sprend�ia teismas. Jei reikalaujamø i�pirkti akcijø nominali vertë vir�ija 1/10 skaidomos 

bendrovës ástatinio kapitalo, toliau pagal patvirtintas reorganizavimo s¹lygas bendrovë negali bûti reorganizuojama. 
4. Po reorganizavimo pasibaigianèios bendrovës ágytos savos akcijos ar po reorganizavimo pasibaigianèios bendrovës 

akcijos, ágytos asmens, veikianèio savo vardu, bet dël �ios bendrovës interesø ir �ios bendrovës lë�omis, bei tos po 

reorganizavimo pasibaigianèios bendrovës akcijos, kurias yra ágijusi po reorganizavimo veiksianti bendrovë ar asmuo, 

veikiantis savo vardu, bet dël �ios bendrovës interesø ir �ios bendrovës lë�omis, á bendrovës, veiksianèios po 

reorganizavimo, akcijas nekeièiamos. 
5. Keièiant akcijas á naujas po reorganizavimo veiksianèiø bendroviø akcijas, po reorganizavimo pasibaigianèiø 

bendroviø akcininkams akcijø kainos skirtumas gali bûti i�mokamas pinigais. I�mokos pinigais negali bûti didesnës kaip 

10 procentø akcininkø gaunamø po reorganizavimo veiksianèiø bendroviø naujø akcijø nominalios vertës. 
 
68 straipsnis. Reorganizuojamø bendroviø turto, teisiø ir pareigø perëjimas 
1. Reorganizuotø bendroviø visas turtas, teisës ir pareigos pereina po reorganizavimo veiksianèioms bendrovëms nuo 

naujai sukurtø bendroviø áregistravimo ar po reorganizavimo têsianèiø veikl¹ bendroviø pakeistø ástatø áregistravimo 

juridiniø asmenø registre, jeigu reorganizavimo s¹lygose nenustatyta kitaip. Turtas, teisës ir prievolës bendrovëms 

priskiriamos pagal reorganizavimo s¹lygas.  
2. Jei skaidomos bendrovës koks nors turtas pagal reorganizavimo s¹lygas nëra priskirtas kuriai nors i� bendroviø, 

veiksianèiø po reorganizavimo, �á turt¹ ar lë�as, gautas já pardavus, perima visos po reorganizavimo veiksianèios 

bendrovës proporcingai nuosavo kapitalo, priskirto kiekvienai i� tø bendroviø pagal reorganizavimo s¹lygas, daliai. 
3. Jei skaidomos bendrovës kokia nors prievolë pagal reorganizavimo s¹lygas nëra priskirta kuriai nors i� bendroviø, 

veiksianèiø po reorganizavimo, u� j¹ solidariai atsako visos po reorganizavimo veiksianèios bendrovës. Kiekvienos i� �iø 

bendroviø atsakomybê u� �i¹ prievolê riboja nuosavo kapitalo, priskirto kiekvienai i� jø pagal reorganizavimo s¹lygas, 

dydis. 
4. Kai skaidomos bendrovës kokia nors prievolë pagal reorganizavimo s¹lygas yra priskirta vienai i� po reorganizavimo 

veiksianèiø bendroviø, u� �i¹ prievolê atsako ta bendrovë. Jei ji �ios prievolës ar jos dalies neávykdo ir �io Ástatymo 

nustatyta tvarka nebuvo suteiktos papildomos garantijos to pareikalavusiems kreditoriams, u� neávykdyt¹ prievolê (ar 

neávykdyt¹ jos dalá) solidariai atsako visos kitos po reorganizavimo veiksianèios bendrovës. Kiekvienos i� �iø bendroviø 

atsakomybê riboja nuosavo kapitalo, paskirto kiekvienai i� jø pagal reorganizavimo s¹lygas, dydis. 
5. Jei reorganizuojama bendrovë yra i�leidusi kitokiø nei akcijos vertybiniø popieriø, �iø vertybiniø popieriø savininkams 

po reorganizavimo veiksianèiose bendrovëse suteikiamos teisës turi bûti ne ma�esnës, nei jie turëjo reorganizuotoje 

bendrovëje. 
6. �io straipsnio 5 dalis netaikoma, jeigu kitokiø nei akcijos vertybiniø popieriø savininkas sutinka su jo teisiø pakeitimu, 

taip pat jeigu kitokiø nei akcijos i�perkamø vertybiniø popieriø savininkui pagal reorganizavimo s¹lygas suteikiama teisë 

reikalauti, kad �ie vertybiniai popieriai bûtø i�perkami. Kitokie nei akcijos i�perkami vertybiniai popieriai turi bûti i�pirkti 

ne vëliau kaip per 2 mënesius nuo reorganizavimo pabaigos, bet ne vëliau kaip iki sprendime i�leisti �iuos vertybinius 

popierius nustatyto jø i�pirkimo termino. 
 
69 straipsnis. Reorganizavimo pabaiga 
1. Reorganizavimas laikomas baigtu, kai áregistruojamos visos po reorganizavimo sukurtos naujos bendrovës ar 

áregistruojami visø têsianèiø veikl¹ bendroviø pakeisti ástatai. 
2. Iki bendrovës, kuri po reorganizavimo tês veikl¹, dokumentø pateikimo juridiniø asmenø registro tvarkytojui 

su�aukiamas �ios bendrovës visuotinis akcininkø susirinkimas, jeigu taip numatyta reorganizavimo s¹lygose. �iame 

visuotiniame akcininkø susirinkime turi teisê dalyvauti ir balsuoti tiek po reorganizavimo têsianèios veikl¹ bendrovës 

akcininkai, tiek po reorganizavimo pasibaigianèiø bendroviø akcininkai, kuriems pagal reorganizavimo s¹lygas priskirtos 

po reorganizavimo têsianèios veikl¹ bendrovës akcijos.  
3. Po reorganizavimo sukuriama nauja bendrovë áregistruojama po to, kai ávyko �ios bendrovës visuotinis akcininkø 

susirinkimas, i�rinkês pagal ástatus visuotinio akcininkø susirinkimo renkamus bendrovës organus, kai yra i�rinkti valdyba 

(jeigu ástatuose nustatyta, kad valdyba sudaroma), bendrovës vadovas ir juridiniø asmenø registro tvarkytojui pateikti 

ástatymuose nurodyti dokumentai.  
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4. �io straipsnio 2 ir 3 dalyse nurodyti visuotiniai akcininkø susirinkimai gali sprêsti visus visuotinio akcininkø 

susirinkimo kompetencijai priskirtus klausimus. 
5. Reorganizuota bendrovë pasibaigia nuo jos i�registravimo i� juridiniø asmenø registro. 
6. Reorganizuotos ir dalyvavusios reorganizavime bendrovës valdymo organø nariai, rengê ir ágyvendinê reorganizavimo 

s¹lygas, bei pagal bendrovës sutartá su audito ámone reorganizavimo s¹lygas vertinê ekspertai ástatymø nustatyta tvarka 

turi atlyginti dël jø kaltës padaryt¹ �al¹ tø bendroviø akcininkams. 
 
70 straipsnis. Prijungimas prie bendrovës, kuriai nuosavybës teise priklauso ne ma�iau kaip 90 procentø 
prijungiamos bendrovës akcijø  
1. Prijungimui, kai po reorganizavimo têsianti veikl¹ bendrovë yra visø prijungiamos bendrovës akcijø savininkë, 

netaikomi �io Ástatymo 63 straipsnio 1 dalies 4, 5, 6 ir 7 punktai, 2 ir 3 dalys, 64 straipsnis, 65 straipsnio 2 dalies 4 ir 5 
punktai ir 67 straipsnio 1, 2, 3 ir 5 dalys. 
2. Prijungimui, kai po reorganizavimo têsianti veikl¹ bendrovë yra ne ma�iau kaip 90 procentø prijungiamos bendrovës 

akcijø savininkë, netaikomos �io Ástatymo 63 straipsnio 2 ir 3 dalys, 64 straipsnis ir 65 straipsnio 2 dalies 4 ir 5 punktai. 
�iuo atveju, jeigu kiti prijungiamos bendrovës akcininkai pareikalauja, bendrovë iki reorganizavimo pabaigos privalo jø 

akcijas i�pirkti. Akcijø i�pirkimui taikomos �io Ástatymo 67 straipsnio 3 dalies nuostatos. 
 
71 straipsnis. Bendrovës atskyrimas 
1. Bendrovës, kuri têsia veikl¹, dalis gali bûti atskiriama ir �iai daliai priskirtø turto, teisiø bei pareigø pagrindu gali bûti 

kuriama viena ar kelios tos paèios teisinës formos naujos bendrovës.  
2. �io straipsnio 1 dalyje nurodytam atskyrimui mutatis mutandis taikomos Civilinio kodekso ir �io Ástatymo nuostatos, 

reglamentuojanèios reorganizavim¹ padalijimo bûdu. 
 
72 straipsnis. Pertvarkymas 
1. Akcinë bendrovë gali bûti pertvarkoma á �iø teisiniø formø juridiná asmená: 
1) u�dar¹j¹ akcinê bendrovê; 
2) valstybës ámonê; 
3) savivaldybës ámonê; 
4) �emës ûkio bendrovê; 
5) kooperatinê bendrovê (kooperatyv¹); 
6) tikr¹j¹ ûkinê bendrij¹; 
7) komanditinê ûkinê bendrij¹; 
8) individuali¹ ámonê; 
9) vie�¹j¹ ástaig¹. 
2. U�daroji akcinë bendrovë gali bûti pertvarkoma á akcinê bendrovê ar á kit¹ �io straipsnio 1 dalies 2 − 9 punktuose 

i�vardytø teisiniø formø juridiná asmená. 
3. Bendrovë pertvarkoma vadovaujantis Civiliniu kodeksu, �iuo Ástatymu ir naujos teisinës formos juridinius asmenis 
reglamentuojanèiu ástatymu.  
4. Nemoki bendrovë negali bûti pertvarkoma. 
5. Sprendim¹ pertvarkyti bendrovê priima visuotinis akcininkø susirinkimas. Kai bendrovëje yra skirtingø klasiø akcijø, 

sprendimas pertvarkyti bendrovê priimamas, jei jam balsuodami atskirai pritaria kiekvienos klasës akcijø savininkai (taip 

pat ir akcijø, nesuteikianèiø balsavimo teisës, savininkai).  
6. Visuotinio akcininkø susirinkimo sprendimu dël bendrovës pertvarkymo turi bûti patvirtinti naujos teisinës formos 

juridinio asmens steigimo dokumentai ir i�rinkti (sudaryti) dalyviø susirinkimo renkami organai. Visuotinio akcininkø 

susirinkimo sprendime, be kita ko, turi bûti nurodyta: 
1) naujos teisinës formos juridinio asmens pavadinimas, teisinë forma, buveinë; 
2) naujos teisinës formos juridinio asmens veiklos tikslai; 
3) pertvarkomos bendrovës akcininko tapimo naujos teisinës formos juridinio asmens dalyviu tvarka, s¹lygos ir terminai.  
7. Apie sprendim¹ pertvarkyti bendrovê turi bûti vie�ai paskelbta ástatuose nurodytame dienra�tyje tris kartus ne 

ma�esniais kaip 30 dienø intervalais arba vie�ai paskelbta ástatuose nurodytame dienra�tyje vien¹ kart¹ ir prane�ta visiems 

bendrovës kreditoriams ra�tu. Prane�ime turi bûti nurodyti Civilinio kodekso 2.44 straipsnyje nurodyti duomenys apie 
bendrovê bei naujos teisinës formos juridinio asmens pavadinimas, teisinë forma ir buveinë. 
8. Pertvarkant akcinê bendrovê á kitos teisinës formos juridiná asmená, iki naujos teisinës formos juridinio asmens 

steigimo dokumentø áregistravimo, be kita ko, turi bûti: 
1) pateiktas ir ágyvendintas oficialus pasiûlymas supirkti akcinës bendrovës akcijas; 
2) u�daryta bendroji vertybiniø popieriø s¹skaita akcinëje bendrovëje Lietuvos centriniame vertybiniø popieriø 

depozitoriume. 
9. �io straipsnio 8 dalies 1 punkte nurodytam oficialiam pasiûlymui taikomos privalomus oficialius pasiûlymus 

reglamentuojanèiø teisës aktø nuostatos, jeigu �i dalis nenustato kitaip. Oficialø pasiûlym¹ teikia akcininkai, kurie balsavo 
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u� sprendim¹ pertvarkyti akcinê bendrovê. �i¹ prievolê u� kitus akcininkus turi teisê ávykdyti vienas ar keletas akcininkø. 

Oficialaus pasiûlymo metu parduoti akcijas turi teisê akcininkai, sprendimo pertvarkyti akcinê bendrovê priëmimo metu 

balsavê prie� ar nebalsavê. Oficialaus pasiûlymo kaina turi bûti ne ma�esnë nei did�iausia kaina vertybiniø popieriø, 

kuriuos oficialø pasiûlym¹ privalantys pateikti akcininkai ásigijo per 12 mënesiø iki sprendimo pertvarkyti bendrovê 

priëmimo. Kitais atvejais oficialaus pasiûlymo bûdu superkamø akcijø kain¹ nustato nepriklausomas turto vertintojas. 
Nepriklausom¹ turto vertintoj¹ siûlytojo siûlymu tvirtina Vertybiniø popieriø komisija. Vertybiniø popieriø komisija turi 

teisê nepatvirtinti turto vertintojo, jeigu jis yra susijês su siûlytoju ar kitais asmenimis, turinèiais turtiná interes¹ dël 

pertvarkomos bendrovës akcijø. 
10. Dokumentas, patvirtinantis sprendim¹ pertvarkyti bendrovê, turi bûti pateiktas juridiniø asmenø registro tvarkytojui 

ne vëliau kaip pirm¹ vie�o paskelbimo dien¹. 
11. Nuo sprendimo pertvarkyti bendrovê dienos ji ágyja pertvarkomos bendrovës teisiná status¹. 
12. Pertvarkant kitos teisinës formos juridiná asmená á bendrovê, turtas, kuris perduodamas u� bendrovës akcijas, turi bûti 

ávertintas nepriklausomo turto vertintojo teisës aktø, reglamentuojanèiø turto vertinim¹, nustatyta tvarka. Turto vertinimo 

ataskaitoms taikoma �io Ástatymo 8 straipsnio 8 dalis. Turto, kuris perduodamas u� bendrovës akcijas, vertinimo ataskaita 

ne vëliau kaip prie� 10 dienø iki sprendimo dël pertvarkymo priëmimo turi bûti pateikta juridiniø asmenø registro 

tvarkytojui. 
13. Pertvarkant kitos teisinës formos juridiná asmená á bendrovê, jos ástatinis kapitalas turi bûti ne ma�esnis u� �io 

Ástatymo 2 straipsnyje nustatyt¹ minimalø kapital¹. Jeigu pertvarkant kitos teisinës formos juridiná asmená á bendrovê 

neu�tenka �io juridinio asmens turto �io Ástatymo 2 straipsnyje nustatytam minimaliam ástatiniam kapitalui sudaryti arba 

ásipareigojimai vir�ija turto vertê, pertvarkomo juridinio asmens dalyviai turi teisê mokëti papildomus ána�us. 
14. Pertvarkant u�dar¹j¹ akcinê bendrovê, taip pat kitos ástatymuose numatytos teisinës formos juridiná asmená á akcinê 

bendrovê, be kitø �iame ir kituose ástatymuose nustatytø veiksmø, turi bûti: 
1) akcijø prospektas patvirtintas vertybiniø popieriø rink¹ reglamentuojanèiø teisës aktø nustatytais atvejais ir tvarka; 
2) i�rinkta audito ámonë. 
15. Bendrovë gali bûti pertvarkoma á valstybës ámonê, kai visø jos akcijø savininkë yra valstybë. 
16. Bendrovë gali bûti pertvarkoma á savivaldybës ámonê, kai visø jos akcijø savininkë yra savivaldybë. 
17. Á �emës ûkio bendrovê gali bûti pertvarkoma bendrovë, kurioje yra ne ma�iau kaip 2 akcininkai ir jos pajamos u� 

�emës ûkio produkcij¹ bei suteiktas paslaugas �emës ûkiui per praëjusius finansinius metus sudarë daugiau kaip 50 
procentø visø realizavimo pajamø. 
18. Á kooperatinê bendrovê (kooperatyv¹) gali bûti pertvarkoma bendrovë, kurioje yra ne ma�iau kaip 5 akcininkai. 
19. Á tikr¹j¹ ûkinê bendrij¹ gali bûti pertvarkoma bendrovë, kurioje yra ne ma�iau kaip 2 ir ne daugiau kaip 20 akcininkø. 
20. Á komanditinê ûkinê bendrij¹ gali bûti pertvarkoma bendrovë, kurioje yra ne ma�iau kaip 3 ir ne daugiau kaip 20 

akcininkø. 
21. Á individuali¹ ámonê gali bûti pertvarkoma bendrovë, kurios visø akcijø savininkas yra vienas fizinis asmuo. 
22. Naujos teisinës formos juridinio asmens steigimo dokumentai áregistruojami juridiniø asmenø registre ir pakeièiami 

juridiniø asmenø registro duomenys po to, kai yra i�rinkti (sudaryti) naujos teisinës formos juridinio asmens valdymo 

organai, suteiktas papildomas prievoliø ávykdymo u�tikrinimas to pareikalavusiems kreditoriams ir atsirado ástatymuose 

numatytos aplinkybës, taip pat pateikti ástatymuose nustatyti dokumentai. Pakeisti steigimo dokumentai netenka galios, 

jeigu jie nebuvo pateikti juridiniø asmenø registro tvarkytojui per 6 mënesius nuo sprendimo pertvarkyti bendrovê 

priëmimo. 
23. Pertvarkymas laikomas baigtu nuo naujos teisinës formos juridinio asmens pakeistø steigimo dokumentø 

áregistravimo juridiniø asmenø registre dienos. 
Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-271, 2005-06-23, �in., 2005, Nr. 84-3109 (2005-07-12) 
73 straipsnis. Bendrovës likvidavimas  
1. Bendrovë gali bûti likviduojama Civilinio kodekso nustatytais juridiniø asmenø likvidavimo pagrindais. 
2. Sprendim¹ likviduoti bendrovê priima visuotinis akcininkø susirinkimas arba teismas Civilinio kodekso nustatytais 

atvejais. 
3. Visuotinis akcininkø susirinkimas negali priimti sprendimo likviduoti nemoki¹ bendrovê. 
4. Bankrutavusi bendrovë likviduojama Ámoniø bankroto ástatymo nustatyta tvarka. 
5. Visuotinis akcininkø susirinkimas ar teismas, priëmê sprendim¹ likviduoti bendrovê, arba juridiniø asmenø registro 

tvarkytojas, kai jo iniciatyva teismas priima sprendim¹ likviduoti bendrovê, privalo i�rinkti (paskirti) jos likvidatoriø.  
6. Nuo visuotinio akcininkø sprendimo likviduoti bendrovê priëmimo dienos bendrovë ágyja likviduojamos bendrovës 

status¹. Nuo i�rinkimo (paskyrimo) likvidatorius ágyja bendrovës vadovo ir valdybos teises ir pareigas. Bendrovës 

vadovas ir valdyba netenka savo ágaliojimø nuo likvidatoriaus paskyrimo. Visuotinis akcininkø susirinkimas gali bûti 

�aukiamas �io Ástatymo nustatyta tvarka. 
7. Likviduojamos bendrovës dokumentuose, kuriuos ji naudoja turëdama santykiø su kitais asmenimis, be kita ko, turi 

bûti nurodomas jos teisinis statusas �likviduojama�. 
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8. Visuotinis akcininkø susirinkimas gali nustatyti kit¹ (ne sprendimo priëmimo dienos) dat¹, nuo kurios ásigalioja 

sprendimas dël bendrovës likvidavimo, taèiau �i data negali bûti ankstesnë kaip sprendimo likviduoti bendrovê priëmimo 

diena. 
9. Jei likvidavimo pagrindas yra laikotarpio, kuriam buvo ásteigta bendrovë, pabaiga, likus ne ma�iau kaip 3 mënesiams 

iki �io laikotarpio pabaigos, visuotinis akcininkø susirinkimas turi priimti sprendim¹ dël bendrovës likvidavimo ir i�rinkti 

likvidatoriø arba priimti sprendim¹ pratêsti veiklos laikotarpá ir pakeisti bendrovës ástatus. �iuo atveju priëmus sprendim¹ 

likviduoti bendrovê, bendrovë likviduojamos bendrovës status¹ ágyja kit¹ dien¹ po ástatuose nustatyto veiklos laikotarpio 

pabaigos. Jei visuotinis akcininkø susirinkimas per nustatyt¹ termin¹ likvidatoriaus nei�renka, akcininkai, kuriems 

priklausanèios akcijos suteikia ne ma�iau kaip 1/10 visø balsø, taip pat juridiniø asmenø registro tvarkytojas turi teisê 

kreiptis á teism¹, kad �is paskirtø likvidatoriø. 
10. Apie bendrovës likvidavim¹ likvidatorius turi vie�ai paskelbti ástatuose nurodytame dienra�tyje 3 kartus ne ma�esniais 

kaip 30 dienø intervalais arba vie�ai paskelbti ástatuose nurodytame dienra�tyje vien¹ kart¹ ir prane�ti visiems bendrovës 

kreditoriams ra�tu. Skelbime ar prane�ime turi bûti nurodyti visi Civilinio kodekso 2.44 straipsnyje nurodyti duomenys 

apie bendrovê. 
11. Likvidatorius ne vëliau kaip pirm¹ vie�o paskelbimo apie bendrovës likvidavim¹ dien¹ turi pateikti juridiniø asmenø 

registro tvarkytojui dokumentus, patvirtinanèius sprendim¹ likviduoti bendrovê, ir duomenis apie save. 
12. Likviduojant bendrovê, akcijas pasira�ê, bet jø neapmokëjê asmenys turi jas apmokëti akcijø pasira�ymo sutartyje 

nustatyta tvarka. Akcijas pasira�ê asmenys gali bûti atleisti nuo neámokëtø ána�ø tokios dalies, kuri¹ jie atgautø skirstant 

likviduojamos bendrovës turt¹, tik tuo atveju, kai bendrovës likvidavimo pagrindas yra bendrovës steigimo pripa�inimas 

negaliojanèiu vadovaujantis Civilinio kodekso 2.114 straipsniu ir bendrovë gali patenkinti prisiimtus ásipareigojimus 

kreditoriams. 
13. Likviduojama bendrovë pirmiausia turi atsiskaityti su bendrovës kreditoriais, laikantis Civilinio kodekso nustatytos 
kreditoriø reikalavimø tenkinimo eilës. Atsiskaièius su likviduojamos bendrovës kreditoriais, i�mokamas sukauptas 

dividendas privilegijuotøjø akcijø su kaupiamuoju dividendu savininkams. Likês likviduojamos bendrovës turtas 
padalijamas akcininkams proporcingai jiems nuosavybës teise priklausanèiø akcijø nominaliai vertei. Analogi�kai 

dalijamas ir vëliau i�ai�këjês bendrovës turtas. Jei bendrovës akcijos suteikia nevienodas teises, dalijant turt¹ á jas turi bûti 

atsi�velgta. 
14. Bendrovës turtas akcininkams gali bûti dalijamas ne anksèiau kaip praëjus 2 mënesiams po to, kai buvo atlikti visi �io 

straipsnio 10 dalyje nustatyti veiksmai.  
15. Jeigu dël bendrovës skolø mokëjimo kyla teisminiø ginèø, bendrovës turtas negali bûti dalijamas akcininkams tol, kol 

teismas nei�sprês �iø ginèø ir nebus atsiskaityta su kreditoriais.  
16. Sprendim¹ at�aukti bendrovës likvidavim¹ gali priimti sprendim¹ likviduoti bendrovê priëmês visuotinis akcininkø 

susirinkimas ar teismas. Sprendimas likviduoti bendrovê negali bûti at�auktas, jei bent vienas akcininkas gavo dalá 

likviduojamos bendrovës turto. 
17. Dokumentai, patvirtinantys sprendim¹ likviduoti bendrovê, taip pat at�aukti likvidavim¹, turi bûti pateikti juridiniø 

asmenø registro tvarkytojui. 
 
74 straipsnis. Likvidatoriaus kompetencija 
1. Likvidatorius turi bendrovës valdybos ir bendrovës vadovo teises ir pareigas. Likvidatoriumi gali bûti tik fizinis asmuo, 

jam keliami tie patys reikalavimai kaip ir bendrovës vadovui.  
2. Be kitø �iame Ástatyme ir Civiliniame kodekse nustatytø pareigø, bendrovës likvidatoriaus kompetencijai priskiriamos 

�ios funkcijos: 
1) sudaryti likvidavimo laikotarpio prad�ios balans¹; 
2) atsiskaièius su bendrovës kreditoriais, paskirstyti akcininkams likusá bendrovës turt¹ ir sura�yti jo perdavimo aktus; 
3) jeigu likviduojama akcinë bendrovë, u�daryti bendr¹j¹ vertybiniø popieriø s¹skait¹ akcinëje bendrovëje Lietuvos 

centriniame vertybiniø popieriø depozitoriume; 
4) perduoti likviduotos bendrovës dokumentus saugoti Archyvø ástatymo nustatyta tvarka; 
5) sudaryti bendrovës likvidavimo akt¹. Likvidavimo akte apra�oma likvidavimo eiga ir patvirtinama, kad atlikti visi su 

likvidavimu susijê veiksmai; 
6) pateikti juridiniø asmenø registro tvarkytojui bendrovës likvidavimo akt¹ ir kitus dokumentus, reikalingus likviduotai 

bendrovei i�registruoti. 
3. Jei bendrovës likvidavimas trunka ilgiau nei metus, po kiekvienø finansiniø metø pabaigos ne vëliau kaip per 3 

mënesius likvidatorius sudaro metinê finansinê atskaitomybê ir likvidavimo ataskait¹. Metinê finansinê atskaitomybê ir 

likvidavimo ataskait¹ tvirtina visuotinis akcininkø susirinkimas. Su �iais dokumentais turi teisê susipa�inti visi akcininkai 

ir kreditoriai.  
4. Likvidatorius gali bûti at�auktas Civilinio kodekso nustatyta tvarka. 
5. Sprendim¹ dël likvidatoriaus laikino pavadavimo jo atostogø ar laikino nedarbingumo metu priima visuotinis akcininkø 

susirinkimas, teismas ar juridiniø asmenø registro tvarkytojas, �io Ástatymo nustatyta tvarka i�rinkê (paskyrê) likvidatoriø. 
Asmeniui, pavaduojanèiam likvidatoriø, keliami tokie pat reikalavimai kaip ir likvidatoriui. 
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Straipsnio pakeitimai: 
Nr. X-271, 2005-06-23, �in., 2005, Nr. 84-3109 (2005-07-12) 
Devintasis skirsnis. U�SIENIO BENDROVIØ FIIALAI 
75 straipsnis. U�sienio bendroviø filialø steigimas, veikla ir veiklos nutraukimas  
1. U�sienio bendroviø filialais laikomi: 
1) Europos S¹jungos valstybëse narëse ásteigtø bendroviø filialai; 
2) Europos ekonominës erdvës susitarimo 77 straipsnyje bei XXII priedo 8 punkte nurodytose valstybëse ásteigtø 

bendroviø filialai; 
3) kitose �io straipsnio 1 ir 2 punktuose nenurodytose valstybëse ásteigtø juridiniø asmenø, kuriø teisinës formos yra 

pana�ios á bendroviø teisines formas, filialai. 
2. U�sienio bendrovës filialas laikomas ásteigtu nuo jo áregistravimo juridiniø asmenø registre. 
3. Juridiniø asmenø registrui pateikiami tik �io Ástatymo 76 straipsnyje nurodyti dokumentai ir 77 straipsnyje nurodyti 

duomenys. U� dokumentø ir duomenø pateikim¹ juridiniø asmenø registrui atsako u�sienio bendrovës filialo vadovas.  
4. U�sienio bendroviø filialø dokumentuose, kuriuos jie naudoja turëdami santykiø su kitais asmenimis, turi bûti Civilinio 

kodekso 2.44 straipsnyje nurodyta informacija apie filial¹ ásteigusi¹ u�sienio bendrovê bei nurodytas registras, kuriame 

kaupiami ir saugomi duomenys apie u�sienio bendrovës filial¹, ir u�sienio bendrovës filialo kodas. Registras, kuriame 

áregistruota u�sienio bendrovë, nenurodomas, jei u�sienio bendrovei taikoma teisë nereikalauja áregistravimo. 
5. �io straipsnio 4 dalyje nurodyta informacija turi bûti ir u�sienio bendrovës filialo interneto svetainëje, jeigu jis j¹ turi. 
6. U�sienio bendrovës filialas savo veikloje vadovaujasi Civiliniu kodeksu, �iuo ir kitais Lietuvos Respublikos ástatymais 

bei kitais teisës aktais. 
7. Apie u�sienio bendrovës filialo veiklos nutraukim¹ filialo vadovas turi vie�ai paskelbti bent viename i� pagrindiniø 

Lietuvos Respublikos dienra�èiø tris kartus ne ma�esniais kaip 30 dienø intervalais arba vie�ai paskelbti dienra�tyje vien¹ 

kart¹ ir prane�ti visiems kreditoriams ra�tu. Skelbime ar prane�ime turi bûti �io straipsnio 4 dalyje nurodyti duomenys bei 

terminas kreditoriø reikalavimams pareik�ti, kuris negali bûti trumpesnis nei 2 mënesiai nuo vie�o paskelbimo dienos.  
8. Vie�ai paskelbus apie u�sienio bendrovës filialo veiklos nutraukim¹, u�sienio bendrovës filialo kreditoriai turi teisê 

reikalauti ávykdyti prievolê ar kad u�sienio bendrovë, kuriai priklauso filialas, suteiktø papildom¹ prievoliø ávykdymo 

u�tikrinim¹. Ginèus dël prievoliø ávykdymo ar papildomo u�tikrinimo sprend�ia teismas.  
9. Juridiniø asmenø registro tvarkytojui negali bûti teikiami dokumentai dël u�sienio bendrovës filialo i�registravimo, 

jeigu nëra ávykdytos prievolës ar papildomai u�tikrintas prievoliø ávykdymas to pareikalavusiems kreditoriams, taip pat 

iki teismo sprendimo ásiteisëjimo, jeigu teisme nagrinëjamas ginèas dël prievoliø ávykdymo ar papildomo u�tikrinimo. 
10. Veikl¹ nutraukusio u�sienio bendrovës filialo dokumentai iki filialo i�registravimo perduodami saugoti Archyvø 

ástatymo ámonëms nustatyta tvarka. 
 
76 straipsnis. Juridiniø asmenø registrui pateikiami u�sienio bendrovës ir jos filialo dokumentai 
1. Juridiniø asmenø registrui turi bûti pateikiami �ie u�sienio bendrovës ir jos filialo dokumentai: 
1) registro, kuriame saugoma u�sienio bendrovës byla, i�ra�as, patvirtinantis, kad u�sienio bendrovë áregistruota registre; 
2) u�sienio bendrovës steigimo dokumentai, steigimo sutartis ir ástatai, jeigu tai yra atskiri dokumentai, taip pat visi �iø 
dokumentø pakeitimai; 
3) u�sienio bendrovës metinë finansinë atskaitomybë, kuri yra sudaryta, audituota ir atskleista pagal valstybës, kurioje 

ásteigta u�sienio bendrovë, teisê; 
4) dokumentai, patvirtinantys nemokiai bendrovei taikomas procedûras. 
2. Jeigu �io Ástatymo 75 straipsnio 1 dalies 3 punkte nurodytø u�sienio bendroviø metinë finansinë atskaitomybë 

sudaroma vadovaujantis skirtingais, nei Europos S¹jungoje taikomi, reikalavimais, turi bûti sudaryta ir vietoj �io 

straipsnio 1 dalies 3 punkte nurodytos u�sienio bendrovës metinës finansinës atskaitomybës juridiniø asmenø registrui 

pateikta u�sienio bendrovës filialo metinë finansinë atskaitomybë. U�sienio bendrovës filialo metinë finansinë 

atskaitomybë sudaroma buhalterinê apskait¹ ir finansinê atskaitomybê reglamentuojanèiø Lietuvos Respublikos teisës 

aktø nustatyta tvarka. 
3. �io straipsnio 1 dalies 1 ir 2 punktuose nurodyti dokumentai turi bûti legalizuoti teisës aktø nustatyta tvarka, i�skyrus 

tarptautiniø sutarèiø nustatytus atvejus. 
4. �io Ástatymo 75 straipsnio 1 dalies 1 ir 2 punktuose nurodytos u�sienio bendrovës, ásteigusios daugiau nei vien¹ filial¹, 

gali pasirinkti, kurio filialo byloje bus saugomi �io straipsnio 1 dalyje nurodyti dokumentai. Tokiu atveju kitø filialø 

bylose turi bûti nurodytas tokio pasirinkto filialo pavadinimas, kodas ir registro tvarkytojas.  
5. �io Ástatymo 75 straipsnio 1 dalies 3 punkte nurodytos u�sienio bendrovës be dokumentø, nurodytø �io straipsnio 1 

dalyje, bent kart¹ per metus juridiniø asmenø registrui turi pateikti dokument¹, patvirtinantá u�sienio bendrovës pasira�yto 

kapitalo dydá, jeigu pasira�yto kapitalo dydis nëra nurodytas �io straipsnio 1 dalies 2 punkte nurodytuose dokumentuose.  
 
77 straipsnis. Juridiniø asmenø registro duomenys apie u�sienio bendrovê ir jos filial¹ 
1. Juridiniø asmenø registre apie u�sienio bendrovê ir jos filial¹ nurodomi �ie duomenys: 
1) filialo adresas; 
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2) filialo veikla; 
3) u�sienio bendrovës pavadinimas ir teisinë forma bei filialo pavadinimas, jeigu jis skiriasi nuo u�sienio bendrovës 

pavadinimo; 
4) duomenys apie asmenis, kurie kaip u�sienio bendrovës organø nariai veikia u�sienio bendrovës vardu esant santykiams 

su treèiaisiais asmenimis ir teismo procesuose, jø paskyrimo bei ágaliojimø pabaigos datos ir �iø asmenø para�ø 

pavyzd�iai; 
5) duomenys apie tai, ar �ios dalies 4 punkte nurodyti asmenys, veikdami u�sienio bendrovës vardu, gali veikti 

vienvaldi�kai ar privalo veikti bendrai, jø teisiø ribos, ágaliojimø terminas, jeigu jis yra nustatytas; 
6) duomenys apie filialo vadov¹, jo paskyrimo bei ágaliojimø pabaigos datos ir para�o pavyzdys;  
7) u�sienio bendrovës likvidatoriø paskyrimo data, kai bendrovë likviduojama, duomenys apie likvidatorius, jø teisiø 

ribos ir para�ø pavyzd�iai; 
8) u�sienio bendrovës pasibaigimo data; 
9) filialo veiklos nutraukimo data. 
2. Apie �io Ástatymo 75 straipsnio 1 dalies 1 ir 2 punktuose nurodytø u�sienio bendroviø filialus juridiniø asmenø registre, 

be �io straipsnio 1 dalyje nustatytø duomenø, taip pat nurodomas registras, kuriame laikoma u�sienio bendrovës byla, ir 

bendrovës numeris tame registre.  
3. Apie �io Ástatymo 75 straipsnio 1 dalies 3 punkte nurodytø u�sienio bendroviø filialus juridiniø asmenø registre, be �io 

straipsnio 1 dalyje nustatytø, taip pat nurodomi �ie duomenys: 
1) u�sienio bendrovei taikoma teisë; 
2) u�sienio bendrovës teisinë forma, buveinë, veiklos sritis; 
3) jei pagal u�sienio bendrovei taikom¹ teisê reikia áregistravimo � registras, kuriame áregistruota u�sienio bendrovë, ir 

jos registravimo numeris tame registre;  
4) u�sienio bendrovës pasira�yto kapitalo dydis, jeigu �is dydis nëra pa�ymëtas u�sienio bendrovës steigimo 

dokumentuose. 
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