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Trumpas santrauky ir terminy Zodynélis

Biudzeto deficitas - techninis terminas, kuriuo vadinamas skirtumas tarp valstybés pajamy ir

iSlaidy.

BVP — bendrasis vidaus produktas.

EBPO (angl. OECD - Organization for Economic Co-operation and Development) —

Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacija.

EFTA (angl. European Fund and Asset Management Association) — Europos fondy ir turto

valdymo asociecija.

ERKA (angl. European Venture Capital Association) — Europos rizikos kapital o asociacija.

ES - Europos Sajunga.

EESRK — Europos ekonomikos ir sociainiy reikaly komitetas.

Eurostat — Europos komisijos statistikos departamentas.

Iner alia— tarp kity veiksniu, subjekty ar objektu.

JTPPK (angl. UNCTAD - United Nations Conference on Trade and Development) - Jungtiniu

tauty prekybos ir plétros konferencija.

Know-how — praktiné (pazangioji) patirtis; tai nepatentuotos praktinés informacijos visuma,
gamybinés patirties rezultatas, kurig patikrino lengvatos davéjas ir kuri yra komerciné paslaptis,

svarbi ir identifikuojama.

Koncesija — sutartis dél valstybei ar savivaldybéms priklausan¢iy gamtos turty, imoniy ir kity

dkiniy objekty atidavimo privatiems asmenims ar jy bendrovéms eksploatuoti tam tikromis

Salygomis
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Konkurencingumo indeksas — konkurencingumo (augimo) indeksas, apskai¢iuojamas pagal tris
kintamasias - technologini salies lygmeni, jos vieSuyjy instituty kokybe ir makroekonomines salygas.
Sie veiksniai laikomi ekonominio augimo varikliu vidutinés trukmés ir ilgalaikéje perspektyvoje.

Kotiruoté - tai vienos valiutos, kuri vadinama bazine, vieneto verté, iSreikSta kitos valiutos
(kotiruojamosios) vienetais. Pavyzdziui, EUR/USD — Euras yra baziné, JAV doleris — kotiruojama.

Si kotiruoté parodo, kiek USD jiis gaunate (sumokate), kai parduodate (perkate) viena EUR.

M&A (angl. Mergers & Acquisitions) — tarptautiniy investiciju forma, kai nusiperkama uZzsienio

kompanija arba susijungia dvi skirtingy $aliy kompanijos.

MTEP — Moksliniai tyrimai ir eksperimentiné plétra.

NATO (North Atlantic Treaty Organisation) — Siaurés Atlanto sutarties organizacija.

NAYV — vienos akcijos verté bendrovéje, t.y. grynoji kaina.

PEF — (angl. World Economic Forum) Pasaulio ekonomikos forumas.

PB — (angl. World Bank) Pasaulio bankas.

PPO - (angl. World Trade Organization) Pasaulio prekybos organizacija Ji yra pagrindiné
tarptautiné organizacija, sprendzianti klausimus, susijusius su tarptautinés prekybos normomis.
Lietuvos Respublika PPO nare tapo 2001 metais.

RKF — Rizikos kapitalo fondas.

TUI — tiesioginés uzsienio investicijos.

TVF - (angl. Inter national M onetary fund) Tarptautinis valiutos fondas.
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lvadas

Rizikos kapitalo valdymo fondai kaip viena i§ investavimo rasiy Siuolaikinéje ekonomikoje
pasieké stebétinai didelg svarba, o ju poreikis jau atsiranda ir Lietuvoje. Investicijy mastai
nesustojamai auga ir pasiekia vis daugiau skirtingy sri¢iy bei sektoriy nei kada nors ankséiau. Sios
tendencijos suteikia neeiliniy galimybiy besivystané¢ioms Salims, tame tarpe ir Lietuvai, i savo ki
pritraukti naujausias verslo sritis, technologijas, mokslo Zinias, o tai yra esminiai dalykai lemiantys
ekonomikos augima bei klestéjima.

Besiplecian¢ioms mazoms ir vidutinéms imonéms daZznai nepakanka kapitalo plétrai, o
skolinimosi bankuose galimybés pakankamai sudétingos, todél reikalingi papildomi finansavimo
Saltiniai. Tokiu atveju, mazoms ir vidutinéms imonéms (¢ia galima paminéti ir besikuriancias
imones), ypac¢ toms, kurioms d¢l padidintos veiklos rizikos sunku gauti finansing parama 1§ banky,
gali padéti rizikos kapitalo srityje veikla vykdantys rizikos kapitalo valdymo fondai. Sie fondai
isigyja dali finansuojamos imonés akcijy ir prisiima gerokai didesng imonés veiklos rizikos dali nei
bankai, teikiantys paskolas. [ fondus paprastai kreipiasi inovatyvios imonés (besikurian¢ios, mazos
ar vidutinés), kurioms reikalingos investicijos technologiniams jrengimams isigyti, naujoms
gamybos linijoms paleisti ar didele rizika pasizymin¢iam verslui finansuoti.

Nors rizikos kapitalo valdymo fondal yra naujas reiskinys Lietuvos vertybiniy popieriy
rinkoje, ju poreikis stebétinai greitai auga su lyg kiekvienais metais. Rizikos kapitalo valdymo fondy
populiaruma issivyséiusiose Salyse (Amerika, Japonija, Didzioji Britanija) patvirtina stiprios Siu
investiciju pozicijos tarp kapitalisty. Nors tokio tipo investicijos nuo 2006 mety pradzios nukrito 8
procentais, bet jau trecio ketvir¢io pabaigoje sieké 6.2 milijardo doleriy bei apémé 797 sandériu.
Investicijy i rizikos kapitalo valdymo fondus augimas per pastaruosius 13 mety gali buti pavadintas
stulbinangiu, nes kiekvienais metais padidéjo po vidutiniskai daugiau nei 17 procenty.*

Magistriniame darbe démesys koncentruojamas i rizikos kapitalo fondy poreikj ir veikimo
galimybes Lietuvoje. Bus bandoma atskleisti kokie veiksniai lemty sékme igyvendinat tokio tipo
fondy realizavima, gyvavima bei paklausos augima. O taip pat, ir kokios reikalingos strategiSkai
naudingos rizikos kapitalo valdymo fondy investavimo salygos.

Taigi, darbo tikslas — pritaikant stipriy uzsienio valstybiy Sioje srityje ekonoming patirti,
iSanalizuoti Lietuvos pasiruo$ima ir praktika priimant rizikos kapitalo valdymo fondus i

egzistuojancias finansines rinkas bel atskleisti nepanaudotas galimybes investuotojams pritraukti.

! PricewaterhouseCoopers, Nacionalinés rizikos kapitalo valdymo fondy asociacijos bei Thomson Financial duomenimis
(prieigainternete: http://www.ncva.org/pdf/06Q3M TPRFINAL prnews.pdf)
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Deja Lietuvos finansy rinkoje néra sukurto tvirto pagrindo Siems fondams kurtis bei plétotis, o
juo labiau tarptautiniame kontekste. Neturime sukurtos ir atitinkamos teisinés bazés bei
reguliuojancio organo tokiai veiklai koordinuoti.

Igyvendinant diplominio darbo tiksla, turiu i$spresti konkredius uzdavinius, kurie bus
priemoné iSanalizuoti minéta problema bei pateikti atitinkamus sprendimus. Taigi, pagrindiniai
darbo uzdaviniai yra:

= Pagristi temos aktualuma bei pristatyti galimas Sios problemos ignoravimo pasekmes.

= Apzvelgti efektyviausias investavimo fondy formas.

= [Stirti Lietuvos investicinj klimata ir nustatyti jo privalumus bei trikumus;

= |[SsiaiSkinti, kokie palankiis sprendimai, jgyvendinti uzsienio $aliy ekonomikoje, gali buti
pritaikyti Lietuvoje;

= Nustatyti kokiy strategijy, kuriant rizikos kapitalo valdymo fondy rinka, poreikis Lietuvos
investiciniam klimatui yra palankiausias.

Kad nenukrypti nuo tikrovés, raSydama darba remsiuosi iSskirtinai naujausia literatiira,
ataskaitomis bel statistiniais rodikliais pateikiamais tokiy instituciju kaip: Pasaulio bankas,
Nacionaline Rizikos kapitalo valdymo fondu asociacija, Lietuvos vertybiniu popieriu komisija,
Lietuvos, Pasaulio statistikos departamentai, bel daugeliu kity.

Suformuluotos problemos bei iskelty uzdaviniuy sprendimui numatoma panaudoti tokia
tyrimo metodika bei jos priemoniy panaudojimo kryptys:

e Siuolaikinés literatiiros analizé apie rizikos kapitalo fondy bei tarptautiniy organizacijy
itakos ju sampratai jvertinimas;

e Statistiniy makroekonominiy duomeny bei finansiniy ataskaity analizé;

e Lietuvos bel uzsienio Saliy finansiniy rinky silpnybiy bei stiprybiy tyrimo palyginamasis
profilis,

e Tyrimo rezultaty panaudojimas Lietuvos perspektyviy tendencijy prioritety nustatymui.

e Rizikos kapitalo valdymo fondy investicijy srautus stabdanciy veiksniy identifikavimas ir ju
pasalinimo galimybiy tyrimas.

e Rizikos kapitalo valdymo fondy poveikis Lietuvos augimui (koreliaciné-regresing analize).
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1. Investiciniai fondai ekonomikoje

1.1 Investiciniy fondy sgvokos ir samprata Siuolaikinéje ekonomikoje

Pasaulio finansy rinkose investiciniai fondai (arba, kitaip, investicinés bendrovés), kaip
Zinia, néra naujas fenomenas. Atsirades poreikis dél kapitalo idéjimo i jvairiartiSius vertybinius
popierius, dar 18 amziaus antroje puSgje lémé investiciniy fondy atsiradima. Pirmigji izvelge
gaimus privalumus jvairiai investuoti i kapitala buvo olandai ir 1774 metais suformavo Eendragt
Maakt Magt fonda. Jau tuomet investuotojai suprato, jog geriausias btidas iSskaidyti rizika yra savo
lésas paskirstyti | skirtingas Salis. Nepaisant to, redial, investiciniy fondy ,,gimimu* yra laikomi
1868 metai, kai Anglosaksy Salys isteigé Uzsienio ir Didziosios Britanijos koloniju provincijos
koncerna (Foreign and Colonia Government Trust) [64]. Taigi, prasidedant technologinei
revoliucijai bel atsiradus tokioms naujoms ekonominéms sritims, kaip keliy tiesyba, laivy statyba,
telekomunikacijos, automobiliy gamyba, karo pramoné ir kita, investicijos igijo ypatinga reikSmg,
nes nebeliko klitciy, trukdan¢iy laisvam investiciju judéjimui tarp vienai nuo kitos nutolusiy
valstybiy, o investiciniai fondai igijo Spartuy pagreiti.

Taip, kaip revoliucionizavosi naujy produkty ir paslaugy pasitila pasaulio rinkose, panasia
»revoliucija“ patyré ir Zmoniy tarpusavio bendravimas, pozitaris | prekyba, santaupas, vartojima,
skolinimasi bei investavima. Be to, laikui bégant, vis daugiau Saliy suformavo ekonominius bei
teisinius pamatus, reikalingus steigti investicinius fondus bel leisti jiems efektyviai funkcionuoti.
Informacijos srautai ir technologijos pagreitino naujy idéju sklidima ir jgyvendinima.

Sparti ekonomikos plétros istorija turéjo jtakos ir supratimui kas gi yra tas investicinis
fondas. Pirmiausias tariamas supratimas neadekvaciai apibrézé, jog tai smulkiems investuotojams
skirtas fondas, norint diversifikuoti savo investicijas [64]. Parodaksalu, taciau kartu su vertybiniais
popieriais atsiradusi investiciniy fondy savoka tiksliai apibrézta tik buvo 1940 metais, ka JAV
iSleido Investiciniy bendroviy jstatyma. |Sanalizavus mokslinés literatiiros S$altinius, galime
pastebéti, jog vietoj tikslios investiciniy fondu koncepcijos, Siuolaikiné literatiira labiau analizuoja
investiciniy fondy problemas, ju rasiu pasirinkimo klausimus, valdymo aktualias bei rizikos
paskirstymo salygas ar ju pavyzdzius. Pastebéta ir tendencija, jog metams bégant investiciniy fondy
supratimas remias nebe mokslininky suformuluotais apibrézimais, bet pasauliniai Sutartais
apibrézimais bei terminais, pateiktais tokiy pasaulio organizacijy, kaip: Pasaulio bankas (PB),

Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacija (EBPO arba angl. OECD), Europos rizikos

pdfMachine
A pdf writer that produces quality PDF files with ease!
Produce quality PDF files in seconds and preserve the integrity of your original documents. Compatible across
nearly all Windows platforms, if you can print from a windows application you can use pdfMachine.
Get yours now!



http://www.pdfmachine.com?cl

kapitalo asociacija (ERKA arba angl. EVCA), Europos fondy ir turto valdymo asociacija (EFTA
arbaangl. EFAMA) ir kt.

To pasekoje, investiciniy fondy (arba kitaip investiciniy bendroviy) Savoka nuo
kompleksinio jos apibrézimo:

Investiciné bendrové (angl. investment company) — yra fondo valdytojo iniciatyva bel
daugelio investuotoju pagalba suformuota finansines paslaugas teikianti organizacija, kuri viesai
pardavingja savo akcijas, o gautas léSas naudoja investicijoms i finansinius instrumentus
(pavyzdziui: jvairios pinigu rinkos priemongés, akcijos ir obligacijos ar Kiti) taip suformuodami
fondo investiciju portfelj.

buvo modifikuotaiki e ementaraus (remiantis EBPO, PB, ICI):

I nvesticiné bendrové — tai kompanija, suteikianti investuotojams galimybe, pasinaudojant
kapitalo rinkos priemonémis, diversifikuoti rizika.

Sis apibiidinimas yra labai abstraktus ir neapima nei investuotojo savokos, nei jo teisiy, nei
apibrézia, kokios gali buti kapitalo rinkos priemonés, ir kada jos virsta investicija. Taciau, Vis
daugiau valstybiy isitraukia { tarptautinio bendradarbiavimo susitarimus, konvencijas ar panasias
sutartis, derina jvairias direktyvas tuo btdu savo tkyje igyvendindamos nediskriminavimo ir
nacionalinio rezimo principus, kas skatina ekonoming globalizacija. Tokiu buidu, Pasaulio prekybos
organizacija pabrézia, kad ,,tikdi investiciju definicija yra priklausoma nuo realiy Salies normy ir
taisykliy“ [3]. Kitaip tariant, dabar investiciniy fondy apibrézimas labiau priklauso nuo ju skirtingy
formy ir rasiy (jos bus aptartos antrojoje sio skyriaus dalyje).

Paga muasy Lietuvos Respublikos investicinius fondu reglamentuojant; Kolektyvinio
investavimo subjekty istatyma, suderinta su Europos Sajungos 85/611/EBB ir direktyvy
2001/107/EB bei 2001/108/EB nustatytais pakeitimais (priedas nr. 1), rasime, kad:

Investicinis fondas (angl. inevstment fund)® — tai bendrosios dalinés nuosavybés teise
juridiniams ar fiziniams asmenims priklausantis turtas, kurio valdymas perduotas valdymo imonei.

Lietuvos vertybiniy popieriy komisija patikslina, jog:

I nvesticinis fondas — tai daugelio investuotoju sunesti pinigai, kurie investuojami i akcijas,
obligacijas, pinigy rinkos priemones, kitus vertybinius popierius (toliau — VP) ar juy derinius. Siy
investiciniy priemoniy rinkinys yra vadinamas fondo investicijy portfeliu, o fondo turtas yra visy
investiciju rinkinys ir piniginés léSos. Fondo turtas priklauso visiems fondo dalyviams proporcingai

ju turimy investiciniy vienety (fondo akcijy) skaiéiui.

2 . .. e . . . e e .. v . . . .
Daznai investicinés bendrovés yra vadinamos investiciniais fondais ir atvirks§ciai, tai tolygios savokos (autoriaus
pastaba).

10
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Ta buty platusis Sios savokos apibrézimas. ISnagrinéje¢ Lietuvos banky teikiama
informacija potencialiems investuotojams, rasime, jog dazniausiai sutinkama yra siauroji definicija
apibudinanti, jog investiciniai fondai — tai daugelio investuotojy sutelkti pinigai, kuriuos investuoja
ir valdo profesionalai.

Taip paprastiausiai  atskleidziamas investiciniy fondy (investiciniu  bendroviy)
funkcionavimo principas — daug zmoniu sudeda savo pinigus | fonda, kuris investuoja i jvairius
vertybinius popierius.

Taigi, apibendrinus, galime teigti, jog, pirma, investicinés bendrovés pagrindiné veikla yra
viesai platinant savo akcijas, i§ fiziniy ir juridiniy asmeny sukaupty pinigy investavimas arba
reinvestavimas i vertybinius popierius (i Sios veiklos yra gaunama didziausia dalis pajamy). Antra,
investiciné bendrové turi finansiniy instrumenty portfeli, o pati priklauso akcininkams. Trecia,
pagrindinis investicinés bendrovés turtas yra investiciju portfelis, kuris kinta dél gaunamy pajamy.

Elementariausiai  investicinés bendrovés arba investicinio fondo veikla galétume

pavaizduoti tokiu kontinuumu (zr. 1 paveikslélis):

- Akerjos -

¥
i =
_ Pinigai —__ Qék-
. 4
Investuotojas Investicinis fondas =e— Perka — Obligacijos—s
» S— ™ 580222
Vienetai T
2

" Pinigy rinkos

ricmonds
P »

1 pav. Investicinio fondo principinis veikimas®

1.2. Investiciniy fondy privalumai ir trakumai

Pra¢jusio amziaus paskutiniame deSimtmetyje ypatingai iSpopuliar¢j¢ investiciniai fondai
tapo viena is patraukliausiy ir labiausiai pasaulyje paplitusiy investavimo formy. Dél savo teikiamy

privalumy, dél finansiniy santaupy rizikos bei pelno santykio tokia investavimo forma tapo viena i$

% Saltinis: Nordea Bank Lietuva Plc. Lietuvos skyrius (prieigainternete: http://www.nordea.lt/|t/pages/investavimas).
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patraukliausiy tarp individualiy bei instituciniy investuotojy. Poreikis padidinti santaupas suteikia
galimybe naudotis investiciniy bendroviy teikiamais privalumais. Zinoma, daugelis investuotojy
skirtingai mato investiciniy fondy, kaip taupymo instrumenty, privalumus. Todél ir pirmenybé
pasirenkant jvairias jy risis yra teikiama nevienodai.

Patraukliausias, ir, bge, vienas i§ pagrindiniy investicinio fondo privalumy yra tas, kad jis
»leidzia® investuotojui greitai palikti rinka jei staiga pasikeicia jos makroekonominiai elementai
[32]. Is to iSplaukia ir Sios investavimo formos trikumas — visuomet lydinti rizika. Dazniausial,
gaimybé gauti didesnes pajamas yra tiesiogiai susieta su didesne rizika uzdirbti maziau, nei buvo
tikétasi. Todél, pinigy srautai turi biti jvertinti, o tai padaryti reikia didelio patyrimo bei sveikos
nuovokos. Turi bati atsizvelgta i tokius faktorius, kaip Salies mokesciai, infliacija, dotacijos ir pan.
[14]. Priklausomai nuo to, kada investuotojas tikisi gauti pelno, priklauso investicijos rizikingumas.
Pavyzdziui, bankai, o ypatingai besivystan¢iy Saliy, uz ilgalaikius indélius moka palyginus aukstas
paliikanas [17]. Taip garantuodami pastovy pelng investuotojui. Taciau, kartu prisiimama ir didesné
rizika dél grieztos monetarinés politikos, kuri vykdoma infliacijos lygiui kontroliuoti. Zinoma,
didesné rizika — didesni pinigai. Siai priklausomybei atvaizduoti, investiciju moksle yra naudojama

investiciju rizikingumo piramidé (zr. 2 paveikslélis):

ALkEta rizika

WirEing

Widurys

Y

. Fema rizika
Pagrindas

2 pav. Investavimo rizikos piramide. *

Pagrindas (zalias plotas) — piramidés pamatas vaizduoja stipriausigja jos dali ir apima
maziausia rizika turinéias investicijas, kuriy pelna galima prognozuoti, o padidéjus praradimo

rizikal, rinka galima lengvai palikti. IS visy investiciniy fondy, maziausiai rizikingais yra laikomi

* Investment encyclopedia. www.investopedia.com/terms/i/investmentpyramid.asp
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pinigu rinkos priemoniy fondai, kuriy investicijos, tai: valstybinés obligacijos, paskolos, banko
saskaitos ir pan. Ju kiekis visame investicijy (ypatingai tarptautiniy portfeliniy investicijy) kontekste
yradidziausias.

Viduriné dalis (mélynas plotas) — zona, skirta vidutinio rizikingumo investicijoms, kurios
gali pasitlyti stabilia pelno graza, tadiau tuo pat metu ir kapitalo praradimo galimybg. NoOrs $ios
investicijos rizikingesnés nei piramidés pamate, taiau yra pakankamai saugios. Jos apima:
investicijas i kilnojamaji, nekilnojamaji turta, akcijas ir pan. Siam rizikos lygiui yra priskiriami
obligacijy fondai.

Virstuné (raudonas laukas) — plotas, skirtas isskirtinai didelés rizikos investicijoms. Tai
maziausia dalis visy investiciniy fondy strukttiroje. Prie ju priskiriami akcijy fondai, rizikos kapitalo
fondai. Cia neegzistuoja konkretis isitikinimai, kad pelnas bus gautas. Patariama, jog $io rizikos
lygio investicijomis buty lengvai disponuojama ir, jei jos nuvertéty, biitu nesunku jas parduoti
rinkoje. Virstnés investicijuy rasys gali biiti: opcionai, ateities sandériai, kolektyvinés akcijos ir kt.
Rizikos kapitalo fondy atveju, investuotojai teikia prioriteta toms imonéms, kurios dar
nefunkcionuoja kaip pajégiausios Salies kompanijos, bet turi tam realy potenciala.

Dél savo pasirinkimo laivés, investuotojas pats gali pasirinkti jam priimtina gaunamos
rizikosir spéjama biisimy pajamy santyki.

Paga Europos fondy ir turto valdymo asociacijos, Lietuvos vertybiniy popieriu komisijos,
Lietuvos banky bei uzsienio investiciju enciklopediju rekomendacijas, dazniausiai minimos
investiciniy fondy naudos, skatinan¢ios pasirinkti juos kaip finansiniy i$tekliy kaupimo alternatyva,
yra

e Rizikos isskaidymas. Arba kitaip — diversifikavimas. Todél investicija tampa
saugesné nei atskirai investuojant i vertybinius popierius;

e Likvidumas. Savo investicinius vienetus galima parduoti bet kada uz tos dienos
rinkos kaina;

e Kontrole ir apsauga. Investicinio fondo turtas yra atskirtas nuo valdymo imonés
turto, jam tailkoma valstybiné bei depozitoriumo priezitira bei auditas, kas reiskia,
jog investicijos yratinkamai reguliuojamos ir saugojamos,

e Pasirinkimo laisvé. Investiciniai fondai sutelkia galimybe individualiai pasirinkti
investicijos trukmeg, rizikos laipsni, pelninguma, t.y. toki investiciju derinj, kuris

maksimalial atitinkainvestuotojo poreikius,
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e Profesionalus valdymas. Investiciniai fondai suteikia galimybg efektyviai dalyvauti
savo investiciju valdyme, neturint giliy Ziniu apie investavima, nes fondo turta

valdo ne dalyviai, o profesionalus fondo valdytojas, kuris yra savo srities ekspertas.

Nepaisant investiciniy bendroviy teikiamy privalumy bei galimybés prieiti prie rinky,
kuriose kitaip nebiity galima dalyvauti dél turimos nedidelés pinigy sumos ar menko supratimo apie
investavima, investiciniai fondai turi keleta neigiamy aspekty. Pagrindiniai yra Sie:

e I§laidos ir mokeséiai. Islaidos ir mokeséiai mazina turto vertg, nes juos tiesiogiai
arbanetiesiogiai padengiainvesticinio vieneto turétojas, t.y. fondo dalyvis.

e Rizika. Geri investicinio fondo praeities rezultatai negarantuoja jo stkmés ateityje,
todél visuomet egzistuoja pasirinkimo rizika. Be to, per investicinio termino
laikotarpi, gali keistis investicijy valdytojas, o kartu su juo ir investavimo
strategijos.

e Nefinomas bisimas pelnas. Visas pelnas ar nuostolis, atskai¢ius mokescius bei
islaidas, nurodytas investicinio fondo prospekte tenka investuotojui, todél jis yra
atsakingas atidziai pasirinkti tinkamiausia fonda.

Vis gi, tikslinga apibrézti, jog daugelis individualiy investuotoju Europoje investicinius
fondus mano esant patrauklia finansiniy aktyvy alternatyva, taciau pirmenybé investiciniams
fondams skirtingose Europos salyse teikiama nevienodai, §is nevienalytiSkumas rodo tiek kulttrinius
ir istorinius Europos saliy skirtumus, ypa¢ organizuojant pensiju sistema, tiek ir atskiry investuotoju
antipatija investicinei rizikai. Beveik visose $alyse nuolat stebimos jvairiy investiciniy fondy kilimo
tendencijos, kurias remia:

e Europosinvestuotojy troskimas pagerinti santaupy investicinius rezultatus;

e Individuaiy investuotojy supratimas, kad fondai suteikiavelksminga ir likvidy buda
pasinaudoti ju teikiamu didesniu pelnu, diversifikacijos déka iSvengiant pernelyg
didelio rizikingumo;

e Poreikis padidinti ilgalaikes santaupas ir finansini sauguma dél spaudimo, kurj

darys senstanti visuomené valstybinei pensiju sistemai. [36]

1.3. Pagrindiniai investiciniy bendroviy elementai

Investicinial fondai yra paprasta investavimo ir taupymo priemoné, turinti aiskia ir skaidria

kainodara, lengva pavedimo sudarymo procediirg ir greita galimybe atsiimti investuotas 1éSas.
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Viskas prasideda nuo to, kad investiciné firma (kitaip vadinama investicijy valdymo imoné)
isteigia investicing bendrovg ir iSrenka jos direktoriy taryba. Po to $i taryba samdo pacia investicing
firma biti fondo portfelio valdytoju. Beje, labai daznai investicinés bendrovés yra kontroliuojamos
banky, jie yra ju kiirimo iniciatoriai. [11]

Bendrové savo akcijas parduoda per tarpininkus (brokerius, finansinius konsultantus ir
kitus platintojus) arba tiesiogiai, galima net internetu. Basimam fondo dalyviui imokéjus pinigini
inasa, pinigai konvertuojami | investicinius vienetus (arba fondo akcijas), atsizvelgiant i investicinio
vieneto (fondo akcijos) kaina [76]. Pakilus vertybiniy popieriy (akciju, obligaciju) vertei rinkoje —
pakylair isigyto vieneto kaina, bel visy investuoty pinigy verté. Per investicinés bendrovés portfelj
investuotojal tampa kity firmy akcininkais, o investiciné bendrové atlieka tikrojo tarpininko (angl.

pure intermediary) vaidmenj, pirkdama ir parduodama jvairias akcijas.

SAUGUMAS: Fondo investicijos
Fondo turtas atskirtas
nuo valdymo imonés . | Obligacijos Indeéliai Akcijos
turto \ A /
Investicijy Investicinis
Valdymo imoné : fondas

® Priima investicinius
sprendimus fondo vardu In.vnt || In.vnt | | In.vnt | | In.vnt

® Gauna atlygj uz valdyma

Investuotojy lésos

3 pav. Fondo veikios schema.”

Pagrindiniai investicijy valdymo bendrovés riipes€iai yra investicijy, finansy rinky analizé

ir tyrimai, portfelio formavimas ir valdymas, administraciniai reikalai (akcijy leidimas, dividendy

®> DnB NORD Investicijy valdymas informacija.
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paskirstymas), rinkodara ir pan. Sutartis tarp investicinés bendrovés (investicinio fondo) ir
investiciju valdymo imonés numato pastarosios kompensacija uz tokias paslaugas ir isipareigojimus.
Sias ar panasias islaidas padengia investuotojas. Dazniausiai pagrinde taikomi mokesgiai yra (pagal
miisy vertybiniy popieriy komisija):

e Dalyvio mokestiai (platinimo mokestis, iS§pirkimo mokestis);

e Fondo islaidos (atlyginimas valdymo jmonei (fondo valdytojui), atlyginimas

depozitoriumui (bankui), atlyginimas tarpininkui .

Kai kuriose salyse, taikomi mokes¢iai tiesiogiai priklauso nuo indélio | fonda trukmés. O
taip pat, skirtingos salys akcentuoja vis kitokias investicinio fondo islaidas.

Bendrasis islaidy koeficientas — ta koeficientas, parodantis netiesioginiy islaidy ir
mokes¢iy dydi per ataskaitini laikotarpi (metus). Kuo didesnis $is koeficientas, tuo didesnes
netiesiogines islaidas fondas patiria. Bendraji iSlaidy koeficienta galima rasti investiciniy fondy
ataskaitose ir sutrumpintame prospekte [76].

Bendras valdymo mokestis yra paprastai nurodomas procentais nuo fondo vertés ir siekia
0,25 — 0,5 proc., mazéjanciai sulig fondo dydziu. Kartais, siekiant sutaupyti investicinés bendrovés
isteigia ne viena, o kelis ar keliolika fondy su skirtingomis charakteristikomis. Tokios fondu
»seimos® (angl. family of funds) yra patogesnés investuotojams, be to, padidina bendra investiciju
valdymo firmos valdoma kapitala. Tai yra naudinga, nes tokiu budu ,Seimai* priklausantiems
fondams galima paskirstyti investiciju analizés, administravimo kastus, kurie mazai priklauso nuo
fondo dydzio.

Informacija apie konkreciy fondy investavimo strategijas, mokesCius ir iSlaidas, su
investavimu susijusias rizikas, taip pat kita investuotojui reikalinga informacija pateikiama fondo
prospekte. Dauguma prospekty galima rasti valdymo imoniy interneto svetainése Be to, platintojas
turi nemokamal duoti viso prospekto kopija to pageidaujantiems investuotojams, o sutrumpinto
prospekto kopija duodama kiekvienam investuotojui iki sutarties sudarymo [76].

Prospektas (angl. prospectus) — investuotojams ir visuomenei skirtas dokumentas, kuriame
pateikiama pagrindiné informacija apie emitenta ir apie jo iSleidziama nauja vertybiniy popieriy
emisija. Prospekte emitentas turi pateikti finansinés atskaitomybés duomenis, informacija apie savo
veikla, vertybinius popierius, vadovus bei sandorius su veiklos partneriais ir su asmenimis,
susijusiais su emitentu. Prospekte taip pat turi bati pateikta auditoriaus iSvada, ar emitento
buhalteriné apskaita ir finansiné atskaitomybg atitinka Lietuvos Respublikos teisés aktus ir apskaitos

standartus [76]. Pavyzdinis prospekto pavyzdys pateiktas 3-iame priede.
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D¢l visos biitinos informacijos, kurig investiciniai fondai turi pateikti, prospektai tapo labai
sudétingi ir sunkiai suprantami paprastam investuotojui. Nors Europos Sajungos valstybés juda link
ivairiy reikalavimy suvienodinimo, salys narés vis dar taiko skirtingas taisykles dél informacijos,
kuria investicinés bendrovés privalo atskleisti investuotojams. Todél, investicijy valdymo imonés,
dirbdamos jvairiose ES Salyse, turi pateikti vis kitokia informacija priklausomai nuo to, kurioje
Salyje veikia [4].

Naujausiais Europos fondy ir turto valdymo asociacijos duomenimis, greitai turéty buti
patvirtinta prospekto aternatyva — Fondy proceso pasas (angl. Fund Proccesing Passport) —
dokumentas, aprasantis visa svarbiausig investicinio fondo veiklos informacija. Siam pokyciui
pritaria sesios pasaulinés asociacijos tokios, kaip Europos banky federacija (angl. European Banking
Federation), Europos centriniy vertybiniu popieriy depozitoriumy asociacija (angl. European Central
Securities Depositories Association), Europos taupomyjy banky grupé (angl. European Savings
Bank Group), Tarptautiné vertybiniy popieriy paslaugy asociacija (angl. International Securities
Services Association), Europos turto valdytojy forumas (angl. Forum of European Asset Managers),
Pramonés standartizavimas dél prekybinés komunikacijos (angl. Industry Standardization for

Institutional Trade Communication — Europe) [48].

1.4. Investiciniy bendroviy struktdra

Yradvi pagrindinés investiciniy bendroviu struktiiros, priklausomai nuo jy veiklos principo
po akcijy isplatinimo:

1. UZdaros investicinés bendrovés (angl. closed-end investment companies). Po
pradinio akcijuy pardavimo ikuriant daugiau akcijy neparduoda. Kol nepaskelbiama
nauja emisija, jos kapitalizacija lieka pastovi. Tokiy uzdary bendroviy akcijomis
prekiaujama antringje rinkoje kaip ir visomis kitomis akcijomis. Kadangi akciju
skai¢ius apyvartoje, jei néra naujos juy emisijos platinimo, nesikeicia, tai ir fondo
valdomo portfelio [éSos néra atitraukiamos, pavyzdziui, iSperkant savo akcijas.
Atvegis, ka uzdaras fondas iSperka savo akcijas, yra labai retas dalykas. Du
pagrindiniai uzdaro tipo fondy tipai yra akcijy fondai ir obligaciju fondai.

2. Atviros investicinés bendrovés (angl. open-end investment companies), dar
vadinamos savitarpio fondais (angl. mutual funds). Po pradinio akcijy pardavimo

ikuriant kompanija, jos ir toliau tesia akciju pardavinéjima. Akcijy savininkai gali
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bet kuriuo metu savo akcijas parduoti (atpirkti (angl. redeem)) investicinéje
bendrové¢je, kuri yra isipareigojusi jas nusipirkti uz nustatyta kaina. Tokiu budu,
atviro tipo investiciniy bendroviy kapitalizacija nuolat kinta. Investuotojai perka ir
iSperka akcijas pagal grynaja turto verte (NAV). NAV yra vienos akcijos verté
bendrovéje, t.y. kaina uz kurig fondas superka savo akcijas. Fondas savo akcijas
parduoda uz NAV, pridedant fondo nustatytus pardavimo mokesCius. NAV
randama portfelio instrumenty rinkos vert¢ minus jsipareigojimai padalijus i8
iSleisty fondo akciju skai¢iaus. Atviros investicinés bendrovés dar skirstomos i:

a. apmokestinané¢ios atviros investicinés bendrovés (angl. load open-end
investing companies) — bendrovés, kurios ima pardavimo mokesti. Tas
mokestis pridedamas prie NAV. Visi fondo mokesciai nurodomi prospekte.

b. neapmokestinanéios atviros investicinés bendrovés (angl. no-load open-
end investing companies) — bendrovés, kurios neima pardavimo mokescio.
Cia akcijos parduodamos tiesiogiai i§ investiciniy bendroviy pagal akciju
NAV. Mokes¢io néra, nes nereikia mokéti akcijy pardavimo tarpininkams.
Akcijos skelbiamos spaudoje bel reklamoje, o kaina Siuo atveju yra tik
viena. O prie fondo kainos kotiruotés pazymima NL (angl. no load). Bet
kartais pasitaiko, kad kai fondas superka akcijas i§ investuotojy, jis ima
nedidelj 0,5-1 proc. mokestj.

c. maZai apmokestinan¢ios investicinés bendrovés (angl. low-load funds) —
bendrovés, kurios negali buti priskirtos nei vienam i§ auk$¢iau paminéty
tipy, nes taiko 2-3 proc. pardavimo mokesti. PrieSingai nuo pilnai
apmokestinanciy fondy (angl. full-load funds). Paprastai tai yra obligaciju
fondai, arba akciju neapmokestinantys fondai.

Atviry fondy yra gerokai daugiau, negu uzdary fondu. Nuo 1945 mety, kai buvo apie 70
fondu (visi portfeliai sudaré 1,3 milijardo doleriy vertés), buvo isteigta daugiau nei 1 tikstantis
fondu 1985 metais, ir ju portfeliu verté pasieké 251 milijarda JAV doleriy. Tuo tarpu, 1995 metais
jau buvo daugiau nei 4 700, kuriy portfeliy verté pasieké 2,067 milijardus JAV doleriy. Ir iki $iol
savitarpio fondai JAV nepraranda populiarumo ir populiaréja visame pasaulyje. Vien tik per 1999
mety sausj ir vien tik i akcijy savitarpio fondus JAV buvo investuota 15,7 milijardo JAV doleriy.
D¢l to, akciju savitarpio fondy bendras turtas pasieké 3,1 trilijono JAV doleriy, o bendras visy tipy
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fondu turtas ta ménesj pasieké 5,7 trilijono JAV doleriy. Nuo 1996 mety jis iSaugo 63% ir 2007
mety treciaji ketvirti jau buvo 12 trilijony JAV doleriy [11].

JAV atviry fondy pramoné 1940-2006 metais (bilijonais JAV
doleriy)
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‘l Fondy turtas O Fondy skai&ius ‘

4 pav. JAV atviri fondai 1940-2006 metais’®

1.5. Investiciniy fondy rasys

Investiciniai fondai patenka i ivairias verslo ir socialines sritis bei turi svarbia reikSme
efektyviai plétojant Salies ekonomika. Investiciniy fondy riiSys tiesiogiai priklauso nuo salies
finansinés rinkos iSsivystymo lygio. Kuo ji stipresné, tuo investuotojas turi didesng¢ pasirinkimo
laisve. Si investicijy priemoné leidZia investuotojams dalyvauti atskiry 3aliy augandiose finansinése
rinkose. Dazniausiai tai vyksta netiesiogiai, 0 per finansinius tarpininkus, tokius kaip, pavyzdziui,
pensijy fondai, kurie surenka pinigines investicijas ir paskirsto jas i uzsienio kompanijy akcijas
prieinamas kitos alies vietinéje vertybiniy popieriy rinkoje. Sie fondai gali apimti tiek vietos rinka,
tiek ir visa regiona, pavyzdziui Azija ar Europa, tuo biudu pajvairindami investuojama kapitalo
portfeli bei sumazindami 1éSy praradimo rizika.

Kad buty galima analizuoti, planuoti bei jvertinti investicijas, jos yra skirstomos pagal tam
tikrus pozymius, kurie tiek literatiiroje, tick Siame sektoriuje veikianéiy organizacijy nuostatose i$

esmes dubliuojasi ir yra grupuojami:

® Saltinis: Investment Company fact book 2007,Investment Company Institute, 47" Edition.
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e Pagal regionus arbasalis (Ryty Europos valstybés, JAV, Japonijair pan.);

e Pagal ekonomikos sektorius (informacinés technologijos, ekonomika, energetika,
farmacijair pan.’);

e Pagal laikotarpi (iki treju mety, tarp trgju ir septyniy mety, vir§ septyniy mety);

e Pagal bendroviu tipus (mazy arba dideliy ir gerai zinomy bendroviy vertybiniai
popieriai);

e Pagal kapitalo tipa (privataus kapitalo ir kintamojo kapitalo (kitaip — atviro tipo)

fondai).

Svarbu atkreipti démesi, jog kiekviena fondy rasis skiriasi pajamomis bei rizika. Pagal
investavimo instrumentus, t.y. pagal tai kur investuojama, investiciniai fondai skirstomi i:

Pinigy rinkos priemoniy fondai (angl. money market funds). Apie 27 proc. visy fondy
priklauso pinigy rinkos fondams [11]. Lyginant su kitomis fondy raisimis, Sie fondai yra maziau
rizikingi, jie silpniau priklausomi paliikany normy Svyravimams. Ju investiciju portfelius sudaro
pinigu rinkos priemonés: banky indéliy sertifikatai, komerciniai vekseliai, banky akceptai, valstybés
ar savivaldybés vekseliai ir pan. Sios pinigy rinkos priemonés reiskia trumpalaikj skolinima
(dazniausiai iki vieneriy mety) patikimoms institucijoms, t.y. Vyriausybei, savivaldybel, bankams ir
kt. Pinigy rinkos priemoniy fondams budinga mazos, bet stabilios pajamos. Dél mazo $iy fondy
pajamingumo investuotojams reikéty atsizvelgti i infliacijos rizika. Kai kainos $alyje auga sparciai,
pinigai (taip pat ir tie, kurie laikomi fonde) nuvertéja, todél jei fondo pajamingumas mazas, gautos
pajamos gali nekompensuoti pinigy nuvertéjimo. Tokiu atveju realiy pajamy negaunama [76]. Siai
kategorijai priklausantys investiciniai fondai gali investuoti jvairiomis valiutomis. Siuo metu
egzistuojatrys pinigu rinkos fonduy tipai:

o bendrosios paskirties fondai (angl. General purposes funds), kurie aptarnauja
individualius, ir institucinius investuotojus,

o brokeriy-dileriy fondai (angl. broker-dealer funds), kurie, didziausiu turtu,
aptarnaujatik individualius investuotojus,

o ingtituciniai fondai (angl. institutional funds), aptarnaujantys tik institucinius
investuotojus [11].

! Pagal Lietuvos Kolektyvinio investavimo subjekty istatyma, kolektyvinio investavimo subjekto turtas negali
biiti investuojamas | tauriuosius metalus arba i vertybinius popierius, suteikianéius | juos teises, bet gali biuti

investuojamas i pinigus (autoriaus pastaba).
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Obligacijy fondai (angl. bond funds). Siy fonduy portfeli sudaro {vairios
obligacijos, kuriy terminai ir isleidéjai gali skirtis. Obligacijy fondai teikia pastovias
pajamas, kurios dazniausiai biina didesnés uz pinigy rinkos priemoniy fondy
pajamas. Kadangi obligacijos gali bati labai jvairios, tai ir fondai, investuojantys {
jas, gali labai skirtis pajamingumu ir rizika [76]. Be to, sie fondai yra i$skirtiniai
tuo, jog kylant paltikany normai, obligaciju fondo verté paprastai krenta.
Akcijy fondai (angl. stock funds arba equity funds). Tai fonda investuojantys i
akcijas. Investavimas i akcijas suteikia didesnio augimo potenciala, taciau
investiciju verté gali tiek didéti, tiek mazéti. Akciju fondai pasizymi dideliu
pajamingumu ir didele rizika. Akciju fondo verté gali kilti ir kristi labai greitai,
akcijuy, kurios sudaro fondo turta, kainos gali svyruoti dél daugelio priezaséiy,
pavyzdziui, dél bendry ekonomikos tendencijy ar tam tikry produktuy paklausos
poky¢iy. Dazniausiai fondo turto nuvertéjima nepalankiu metu kompensuoja fondo
turto vertés augimas, kai ekonominés salygos palankios. Dél tokiy akciju fondy
turto vertés svyravimy i akcijy fondus patariama investuoti ilgam laikui [76]. Sie
fondai tiesiogiai atspindi rinkos charakteristikas. Akciju fondais yra laikomi:

o kapitalo prieaugio fondai (angl. capital appeciation funds);

o bendrojo pelningumo fondai (angl. total return funds);

o pasaulinia akcijy fondai (angl. world equity funds);

o hibridiniai fondai (angl. hybrid funds) [11].
Fondy fondai arba misris fondai (angl. balanced funds arba mixed funds). Tai
fondai ivairiai paskirstantys savo portfelio turta auks¢iau paminétuose fonduose, t.y.
isigyjant kity kolektyvinio investavimo subjekty vienety ar akciju. Sie fondai yra
kuriami siekiant uztikrinti didesne¢ investiciju diversifikacija nei yra investavimo i
viena jprasta kolektyvinio investavimo subjekta atveju. I Siuos fondus sitiloma
investuoti maza investavimo patirtj turintiems asmenims. Paprastai fondy fondo
mokestiai yra didesni nei jprasto investicinio fondo, nes fondy fondas neisvengia
dvigubo apmokestinimo, t.y. paprastai be patio fondy fondo valdytojo nustatytu
atskaitymy egzistuoja ir kity fondy, | kuriuos investuojamas fonduy fondo turtas,
atskaitymai.
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Tal yra pagrindinés investiciniy fondy rasys ir klasifikacijos. I§ viso pasaulyje ju egzistuoja
daug daugiau ir jos varijuoja priklausomai nuo konkrecioje salyje veikianc¢iy investiciniy fondy. Dar
yra ivairiy fondy tipy pagal investavimo tikslus. Pavyzdziui, Investiciju kompanijy institutas
(Investment Company Institute) klasifikuoja savitarpio fondus | 33 kategorijas.

Neaplenkiant sio magistrinio darbo analizuojamos temos, kaip aukstuting riba i$skirsime
privataus kapitalo fondus, o ypatinga viena is ju — rizikos kapitalo fondus. Privataus kapitalo fondai
priskiriami prie aternatyviujy investiciniy fondy kategorijos ir elementariausial ji galima apibtdinti,
kaip: privaciy investuotoju investicijos | akcinj kapitala imoniy, nelistinguojamy vertybiniy popieriu
birzoje. Dazniausiai literatiroje, nagrinéjancioje investiciniuy fondy rinkas, sutinkamos trijy formy
privataus kapitalo fondai. Sios trys formos, tai:

1. Rizikos kapitalo fondai (angl. Venture Capital) — investicijos, kurios skiriamos
ikurti nauja jmong arba i$plésti jau egzistuojancia, kuri turi realy potenciala augti;

2. Ispirkimo kapitalo fondai (angl. Buy-out) — investicijos, ka isigyjama dalis jau
sékmingai veikiancios imonés, t.y. kontrolinio akcijy paketo iSpirkimas;

3. Nepaprasty situaciju fondai (angl. Special Situations) — investicijos i
bankrutuojancia imong arba tokia, kuri i§ esmés keicia savo veiklos krypti.

Lietuvos tkio ministerija, remdamasi Europos Bendrijos rekomendacijomis, privataus
kapitalo fondy klasifikacijoje pagal funkcini pozymi juos sKirsto i tris risis ir, vietoje nepaprasty
situaciju fondy, nurodo kita — pakeitimo kapitalo fondus. Tai biity bendrovés akcijy pirkimas i$ kitos
privaty akcinj kapitala investuojancios organizacijos arba i§ kito akcininko ar akcininky. Pakeitimo
kapitalas taip pat vadinamas antriniu pirkimu [67]. Vienaip ar kitaip, privataus kapitalo fondai

daznai gali buti apibadinami kaip investicijos i vertybinius popierius per derybinj procesa.

1.6. Rizikos kapitalo fondai

Rizikos kapitalo fondais (RKF), pagal Europos bendrijos rekomendacijas, yra laikomi
investiciniai fondai, veikiantys kaip pagrindinia investuotojai ir vadantys pavieniy asmenu,
ingtitucijy arba vidaus 1ésas, { bendroves, kurios nejtrauktos i oficialiuosius sarasus, investuojamos
[éSos, kurios apima finansavima ankstyvuoju ir plétros etapais, bet neapima pakeitimo kapitalo
finansavimo ir kontrolinio akcijuy paketo iSpirkimo. Kitais zodziais tariant, rizikos kapitalo fondai
sukaupia investuotoju 1ésas, perka dideli paketa akcijy ir dalyvauja valdyme. Kaip charakterizuoja
Europos privataus kapitalo ir rizikos kapitalo asociacija (EVCA), rizikos kapitalo fondai gali bati
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nusakomi kaip ,verslas, statantis verda“. Kita svarbi salyga (nurodoma absoliuciai visoje
nagrinétoje literattiroje), identifikuojanti RKF, yra ta, kad jie neretai imonéms suteikia ne tik
finansinj, bet ir intelektini kapitala, pagerina imonés nuosavo ir skolinto kapitalo santyki imonés
balanso struktiiroje, leidzia imonei papildomai pritraukti skolinta kapitalg i§ tradiciniy finansavimo
Saltiniy (banky paskolos ir pan.). Déka to, susiformuoja glaudiis santykiai (strateginé partnerysté)
bei interesai tarp rizikos kapitalo fondy investuotojy bei rizikos kapitalo valdymo imonés [75].

Tikslinga apibrézti, jog rizikos kapitalo fondy investuotojas ¢ia — tai bet kokia finansy
asmenys, teikiantys finansines |ésas rizikos kapitalo fondui sudaryti. Sie investuotojai atlieka fondo
priezitira, o fondo valdymo funkcija perleidzia rizikos kapitalo valdymo imonei. O rizikos kapitalo
valdymo jmoné — tal rizikos kapitalo fonda valdanti imoné, kuri investuoja i privaciy, daugiausiai i
nelistinguojamy, daznai naujai kuriamy (pvz. naujujy technologijy) bendroviy vertybinius popierius
ir aktyviai dalyvauja juy valdyme. Kai kurios rizikos kapitalo imonés yra banky dukterinés
bendrovés. Pagrindinis RKF bruozas, isskiriantis juos i§ kity investiciniy fondy yra tas, jog savo
veikloje rizikos kapitalo valdymo imonés nevengia rizikos, daznai imdamosios inovatyviy, dar
nezinomy bei neisbandyty sri¢iy finansavimo [37].

Kaip jau buvo aptarta praeitame skyriuje, investicijos gali biiti trumpalaikio arba ilgalaikio
pobidzio, tafiau didziausio pelno siekiantiems investuotojams patraukliausia yra ilgalaikés
investicijos. Bitent ¢ia ir turima omenyje RKF, nes juy veikla pasizymi didelés investicijy rizikos ir
aukstos grazos deriniu, o veikimo laikotarpis gali testis nuo trejy iki deSimties mety.

Dazniausiai, kaip teigia ir Lietuvos vertybiniy popieriy komisija, investicijos i rizikos
kapitalo fondus yra turtinguyju zona [76], todél, tarp investuotoju pagrindiniai dalyviai yra dideles
pinigy sumas generuojantys juridiniai ar fiziniai asmenys. Jie skirstomi { tris rasis:

e Lésy valdymo jmonés — tai tradicinis, formalaus rizikos kapitalo sektorius. Rizikos
kapitalo 1¢sy valdymo imoné valdo savo investuotoju (akcininky) 1éSas ir reikiamu
lailku atskai¢iavus iSlaidas ir mokesCius grazina pelna tiems investuotojams. Kai
kurios i$ $iu imoniy valdo palygint mazas sumas — kelis milijonus eury. Didziausios
i$ ju valdo daug milijardy eury, taciau visos jos turi aiskius interesus dél savo 1ésy
investavimo. Sia grupe sudaro pensiju fondai, investicinés bendrovés, draudimo
bendrovés ir bankai, kitaip tariant — instituciniai investuotojai.

e Valstybinio sektoriaus fondai — sie fondai formuojami i$ regioniniu ar nacionaliniy
biudzety, kartais kartu panaudojant privagias 1ésas. Siy fondy veiklos tikslas daznai

yra ne pelnas, o regioniné plétra ir darbo viety sukiirimas. Kaip rodo praktika,
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vastybinio  sektoriaus fondai  koncentruojasi maziau  iSsivyséiusiuose

regionuose/valstybése.
Privatas investuotojai (dar zinomi, kaip verslo angelai) — ta asmenys, pasirenge
savo asmeninius finansinius isteklius investicijoms,

panaudoti rizikingoms

remdamiess savo patirtimi  ir interesais bel  suinteresuoti ilgalaikiams
isipareigojimams. Europos verslo angely tinklalapis apibtudina verslo angelus, kaip
,privacius individus, kurie investuoja dali savo privaciy 1ésu i pradedantj versla ir
dalijasi savo asmenine vadybos patirtimi su antrepreneriais. Sis investavimas
vykdomas ankstyvoje versdo stadijoje. Tikrigi verslo angelai patys yra patyre
antrepreneriai, kurie investuoja rizikos kapitala isigydami jmonés akcijy ir patys
asmeniskai yra jtraukiami | investuojama versla.“ [70]. Antrojoje EPBO
konferencijoje dél verslininkystés ir inovaciju SVV imonése apibrézta, kad verslo
angelai, budami turtingi individual@s investuotojai, uzpildo niSa tarp asmeninio

finansavimo galimybiy ir instituciniy rizikos kapitalo fondy [54].

Privatis investuotojai
(draudimo jm., bankai,
fondai)

Privatis investuotojai
(draudimo jm., bankai,
fondai)

Privatis investuotojai
(draudimo jm., bankai,
fondai)

Privatis investuotojai
(draudimo jm., bankai,
fondai)

Privatis investuotojai
(draudimo jm., bankai,
fondai)

-~ = = =

~—

Rizikos kapitalo fondas

A 4

Investuotojy taryba

Investicijos | kapitalg

Privati RK| (RKF
valdvmo imoné)

5 pav. RKF veiklos principiné schema®

8 LR Ukio ministerijos informacija.
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Rizikos kapitalo fondas surenka Iésas i§ suinteresuoty investuotojy ir sukaupia fondo
kapitala, pavyzdziui 100 milijony eury. Suformuotas rizikos kapitalas bus investuojamas {
pasirinktas viena, kelias ar keliolika jmoniy — priklausomai nuo to, kurie sektoriai fondui atrodo
patraukliausi. Dazniausiai investuojama i akcijas, tikintis, kad jmoné bus sékminga ir jos verté
smarkiai pakils. Rizikos kapitalo fondai siekia gauti pelna pardavus iSaugusios ir gerai dirbancios
imonés akcijas. Svarbu paminéti, jog perkamy akciju kompanijos yra tik bepradedancios savo veikla
arba investuojancios i nauju produkty ar procesy kiirima. Todé¢l, $iy fondu valdytoju pagrindinis
darbas yra tinkamai identifikuoti imones, kurios turi augimo perspektyvas bei suteikti joms
reikalinga finansing injekcija tolesnei plétrai.

ISskirtinis rizikos kapitalo fondy veikimo principas yra tas, kad investavimo laikotarpiu
fondas kontroliuoja investicija, kartais konsultuodamas imong. Paprastai investuotojy inasas i fonda
sudaro 99 proc. lésy, tuo tarpu rizikos kapitalo valdymo imonés (RKI) inasas — tik 1 proc. RKI
inasas yra ne finansinis kapitalas, o intelektualinis, taip pat RKI atlicka fondo valdymo funkcijas:

e suformuojainvestavimo politika;

e iesko ir atrenka investavimo politika atitinkancius projektus

e perteikiasavo patirti, zinias, verslo kontaktus imonei, i kuria investavo;

e aliekainvesticiju monitoringa, priima sprendimus dél pasitraukimo.

1.6.1. Rizikos kapitalo finansavimo ypatumai

Dauguma rizikos kapitalo fondy aktyviai veikiair ieSko investavimo galimybiy, taciau jie
gali skirtis savo investavimo politika — vieni ju labiau linke investuoti i verslo pradzia ar naujo
produkto kirima, kiti i stabilia veikla. I$ rizikos kapitalo fondy gali buti finansuojamas naujos
imonés steigimas arba jau veikian¢ios jmonés inovacinis projektas [15].

Inovacijas gali diegti tiek didelés, tieck ir mazos imonés, taciau dazniausiai didelés jmonés
yra inertiskos ir konservatyvios nauju produkty kiirimui ir marketingui, o ju idiegima finansuoja i§
imongés vidiniy iStekliy, nesiekiant tam pritraukti iSorinius investuotojus. Bet inovatyviy ir ankstyvos
vystymos stadijos imoniy veiklos finansavimas, pasitelkus tradicinius skolinius instrumentus
(paskolas, lizinga), dél pakankamai didelés rizikos, yra gana problematiSkas. Todél daznai
ankstyvosios vystymosi stadijos imoniy veiklos finansavimui yra naudojamos rizikos kapitalo fondy
investicijos [75].
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Lietuvos inovaciju centro atlikti tyrimai rodo, jog pagrindinis produkty inovacijy $altinis
yra mazos ir vidutinés imonés (MV]) [50], o0 jos dominuoja daugelio valstybiy struktiiroje. Rizikos
kapitalas, biidamas ypatingai suinteresuotas nauju, besivystanciu novatoriSsku verslu kartu su
inovacijomis yra vienas i$§ pagrindiniy varikliy, kuris padédamas steigtis naujoms imonéms ir joms
s¢kmingai pereiti augimo fazg, stimuliuoja naujos ekonomikos augima.

Rizikos kapital o investicijos apima visus finansavimo etapus nuo imonés steigimo iki vieso
akciju pasiiilymo igyvendinimo birzoje: izangini, pradini, plétros kapitala, akcininky kaita, i§pirkima
ar jsigijima. D¢l itin mazai igyvendinty izanginio kapitalo projekty, jie atspindimi kartu su pradinio
kapitalo investicijomis. Vertinant rizikos kapitalo fondy poziiirj, svarbu suprasti tai, kad jie

speciaizuojasi konkreciuose finansavimo etapuose (zr. 6 paveikslélis):

Tyrimy stadija Pradzios stadija Ankstyvosios Vélyvosios
plétros stadija plétros stadija

Prototipas Produktas

\4

Novatoriskos jmonés
brandos stadijos

6 pav. Novatoriskos jmonés finansavimo etapai

1. Idé¢ja, kitaip — pirminio kapitalo stadija. Finansavimas teikiamas pradinés koncepcijos
tyrimui, vertinimui ir produkto Karimui pries verslo jmonei pradedant veikla. Cia dazniausiai
investuojama i technologijas, tikintis, kad projekto eigoje bus jkurta jmoné, kurios akcijos ir bus
garantas Rizikos kapitalas gali dométis, jeigu jau veikianti kompanija iesko papildomo finansavimo
naujam novatoriskam projektui. Novatoriskos jmonés steigimasir jos augimas yra susijes su didesne
rizika. Taciau, rizikos kapitalo valdymo imonés investuoja ne dél to, kad gauti dividendu. Jie
suteikia galimybe imonei augti ir efektyviai velkti. Santykina didelg rizika kompensuoja galimybé
gauti dideli griztamaji pelna.

2. Pradzios stadija. Finansavimas teikiamas produkty plétrai ir pradiniam marketingui.
Imonés gali buti dar tik besikurian¢ios arba jau gali vykdyti veikla neilga laiko tarpa, tatiau i rinka
dar néra jvedusios savo produkty bei negeneruoja jokiu pajamu. Si inovacinio projekto stadija yra

viena i$ sudétingiausiuy finansavimui, nes viskas priklauso nuo projekto dydzio ir jo tipo. Nors
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dauguma rizikos kapitalo fonduy koncentruojasi i didelius sandorius, sioje stadijoje gali biti
iSreikstas susidoméjimas finansuoti ir imonés steigima. Paprastai rizikos kapitalo atstovai turi didele
patirti ir gali padéti naudingomis konsultacijomis.

3. Ankstyvosios plétros stadija. Finansavimas padeda imonés augimui ir plétimuisi. Siame
etape jmonés dazniausiai buina pabaigusios produkto kirimo etapa ir reikalauja daugiau 1éSu,
reikalingu jo gerinimui, komercinés gamybos ir pardavimo inicijavimui. [monés i§ Sios veiklos
pelno dar negauna.

4. Vélyvosios plétros stadija, kitaip — ekspansija. Finansavimas tiekiamas augimui ir
ekspansijai imonés, kuri dirba subalansuotai arba pelningai prekiauja. Rizikos kapitalas gali bati
panaudojamas didesnio gamybos pajégumo finansavimui, rinkos arba produkto plétrai ir/arba
papildomy apyvartiniy 1ésuy karimui [69]. Si stadija susijusi su labai sumazéjusia rizika, kadangi
imoné vykdo veikla ir galima lengviau prognozuoti jos plétra [14].

Kap teigia LR Ukio ministerija, rizikos kapitalo fondai paprastai investuoja { MVI,
isigydami jmonés akciju dali, padeda imong¢ uzauginti iki brandzios buklés, o véliau Sia akciju dali
parduoda, siekdami uzsitikrinti auks$ta investiciju graza [75]. Taigi, RKF ,.isijungia®“ jau pacioje
pirminéje imonés stadijoje. Skirstant uzdirbta pelna rizikos kapitalo valdymo imonés gauna apie 20
procenty visos rizikos kapitalo fondo grazos, t.y. neproporcingai jo finansiniam inaSui. Toks pelno
skirstymas suteikia stipria motyvacija fondo valdytojui atlikti savo darba kuo geriau. Be to,

investuojamoji salis gali papildomai pasipelnyti, jei uzdirbtas pajamas reinvestuos toliaul.

1.6.2. Rizikos kapitalo fondy poveikis Salies ekonomikai

Globalizacija, internacionalizacija, transnacionalizacija, integracija, multinacionalinés
kompanijos, pasauliné prekyba, tarptautinés bei vidaus investicijos, elektroniné bankininkysté ir t.t.
— tal esminiai dabartinés ekonominés ,,virtuvés* komponentai, kurie yra $io amziaus skiriamasis
bruozas. Vykstanti bendroji ekonominé konjunktira, atskiry rinky apjungimas, tarptautiniy
valiutiniy ir finansiniy santykiy dimensija, besirutuliojanti Saliy tarpusavio priklausomybé
modifikuoja pasauli bei formuoja vienos globalios visuomenés idéja. Dabartyje, nors ir veikiant
lokaliai, kiekviena valstybé yra priversta mastyti globaliai bei SiuolaikiSkai, t.y. biiti novatoriskai
aktyvial. [vairios investicijos bei tinkamas ju panaudojimas yra klojantis pamatas augti ekonomikai.

Todél kiekviena $alis stengiasi turéti idealy ekonominés globalizacijos bei inovacijoms draugiskos
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valstybés ivaizdij. Kartu tapdama bei nuolatos stiprindama savo pozicija bei konkurencinj pranasuma
tarptautiniame kontekste.

Saliy integracija tiesiogiai priklauso nuo stipréjancios konkurencijos dél globalinés
ekonomikos poveikio bei greitos technologiju plétros. Norédamos islikti konkurencingomis, jvairiy
Saliy imonés Siandien turi daryti daugiau, nei tiesiog tiekti produktus ar paslaugas, kurios yra
geresnés ar pigesnés nei kity Saliy. Jos turi greiciau nei konkurentai reaguoti i aplinkos pasikeitimus,
greiciau atlikti modernizavima, greiiau reaguoti i kainy kitima. Jos turi buti greitesnés diegiant
naujas technologijas. Tam, kad gaéty augti, joms gali tekti eiti | visiSkai naujas rinkas bei
igyvendinti rizikingas strategijas [10].

Fenomenali rizikos kapitalo relksmé ekonomikos plétrai buvo pastebéta tada, kai pasaulyje
prasidéjo sparti technologiné revoliucija. DRI-WEFA® atlikto tyrimo statistiniai duomenys parode,
jog JAV rizikos kapitalo fondy remiamos ijmonés, palyginus su kitomis ne rizikos kapitalo
valdomomis imonémis, per 1970-2000 mety laikotarpi uzdirbo apytiksliai dvigubai daugiau pelno,
imokéjo valstybei beveik tris kartus daugiau mokesciy, pagamino arti dvigubai daugiau prekiy
eksportui bel investavo kur kas nei trigubai daugiau ésy i Salies mokslinius tyrimus bei ekonoming
plétra (MTEP) [56]. Europos rizikos kapitalo asociacija priduria, jog rizikos kapitalo valdomos
imonés stimuliuoja Salies ekonominj vystymasi, nes papildomai sukuria darbo viety, turi potenciala
smarkial pléstis iki tarptautinio lygmens bei vykdyti pelningesng veikla. Pavyzdziui, nuo 2000 iki
2004 m. Europos privataus ir rizikos kapitalo Iésas naudojusios imonés sukiiré 1 milijona naujy
darbo viety, i$ kuriy 630 tukstan¢iy sukiré rizikos kapitalo fondy finansuotos imonés. Be rizikos
kapitalo fondy investicijuy ankstyvojoje gyvavimo stadijoje, 70 % imoniy nebaty islikusios [75].
Rizikos kapitalas padeda imonei i§ esmés sutrumpinti laika reikalinga inovacijai, t.y. naujam
produktui, grei¢iau pasiekti rinka.

2000 metais rizikos kapitalo fondy investicijos pasieké ekstraordinarius augimo tempus ir
virsijo bet kokius analitiky likesCius. Tai atspindi ir $iy investiciju srautai 1980-2006 mety

laikotarpiu (zr. 7 paveikslélis):

° DRI-WEFA dabar vadinama Global Insi ght, Inc. buvo jsteigta sujungti dvi didZiausias ekonomikos ir finansinés
inorfmacijos organizacijas: DRI (Data Resources Inc.) ir WEFA (Wharton Econometric Forecasting Associates).
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7 pav. Rizikos kapitalo srautai pasaulyje 1980-2006 (milijardais JAV doleriy)™

Kaip jau minéta auksciau, aktyvi rizikos kapitalo fondy plétra didzia dalimi buvo salygota
sparcios technologiju plétros. Taip jau susikloste, jog 1970 metais savo veikla pradeje rizikos
kapitalo fondai, savo investicijas fokusavo | besikuriancias bei besiple¢ianéias imones, kurios
rinkoje jvesdavo modernias inovacines prekes el ektronikos, medicinos, duomeny apdorojimo ar kity
technologiju srityse. Todél, rizikos kapitalas tapo sinonimiSkai susietas su inovatyviy iSradimy
finansavimu. O, kaip zinia, 2000 metai atnesé pasauliui naujyjy technologijy amziy.

Taciau, JAV vertybiniy popieriy birzos NASDAQ nuosmukis, prasidéjes 2000 mety kovo
menesi, 1émé rizikos kapitalo investuotojuy apsisprendima sumazinti savo isipareigojimus rizikos
kapitalo fondams bei sustabdyti investicijas. Tokie ryztingi sprendimai, per 2001 metus, salygojo
rizikos kapitalo fondy pramonés smukima beveik dvigubai palyginus su 2003 metais ir tokia
situacija issilaiké iki pat 2005-yju. Rinkos atsigavima jtakojo patraukli internetiné plétra bei tokiy
internetiniy  korporaciju susijungimai, kaip eBay ir Skype, New Corporation ir MySpace,
Google.com ir Salesforce.com.

Kito ir moksliniy tyrimu bei eksperimentinés plétros investicijos valstybiy bendrajame
vidaus produkte. Tai dar vienas démuo, kuris racionaliai pagrindzia rizikos kapitalo fondy augimo
precedenta. Pavyzdziui, JAV islaidy BVP srautas reikSminga dalimi prisidéjo prie $alies investiciju {
MTEP (zr. 8 paveikslélis):

10 World Investment Report 2007: Transnational Corporations, Extractive Industries and Development, United Nations
Conference on Trade and Development. United Nations. New Y ork, Geneva, 2007.

* NNV — Naujos nepriklausomos valstybés, buvusios Soviety Sajungos valstybés (Arménija, AzerbaidZanas,
Baltarusija, Gruzija, Kazachstanas, Kirgizija, Moldova, Rusija, Tadzikistanas, Turkménistanas, Ukrainair Uzbekistanas.
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8 pav. Islaidy MTEP dalies augimas JAV BVP (%)

Visuomenéje paplitusi nuomoné, kad JAV ir taip budama didelé bei turtinga $alis, neturéty
btiti pavyzdziu auganciai ekonomikai, bet daugelis ekonomikos masto kaitos tyrinétoju, tokiy kaip
Peter Dicken, Anthony McGrew, Adam Smith ir kt., mano, jog biitent Amerikos rizikos kapitalo
augimas ir rezultatyviai atsiradusios multinacionalinés korporacijos (kitaip — multinacionalinés
kompanijos) lémé tarptautiniy investiciju plétra pasaulyje, daré didziausia itaka ju kitimui bei
skatino nenutrikstama susidoméjima investuoti | naujas, inovatyvias zinias taikancias jmones.
Galbit todél, be statistiniy duomeny, labiausiai paplitgs ekonominés globalizacijos bei
konkurencingos valstybés ivaizdis daugiausiai susijes butent su joje isikirusiomis dabartinémis
multinacionalinémis korporacijomis (MNK) — milziniskomis korporacinémis imperijomis —
velkianciomis visame pasaulyje. Ju metiné apyvarta yra kaip daugelio Saliy visas BNP, taciau
praeityje jos savo veikla pradéjo butent su rizikos kapitalo fondy pagalba. Tarp tokiy korporacijy
paminétinos yra: Google, Apple Inc., eBay, Skype, Starbucks Corporation, Bluetooth/Cambridge
Silicon Radio, Microsoft, Genentech, TransMedics.Inc.** Taigi, tampa nenugincijama, kad mazos
imonés ,uzauginimas‘ iki didelés korporacijos, elementariausiais zodziais tariant, iSkart reiskia, kad
Salies potencialas stipréti bei ekonomiskai pléstis realizuojasi.

Pirmiausia, investicijos i mokslinius tyrimus ir eksperimenting plétra kiekvienai $aliai
individualia suteikia tokiy privalumy kaip: jau minétas konkurencinis pranaSumas tarp kity

valstybiy, ekonominis stabilumas, finansinis eksporto sektoriaus patikimumas, Salies autoriteto

11 & o« .
Saltinis: Hoover"s.
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gerinimas, potencialo plétra, naujy perspektyvy atskleidimas ir pan. Nacionalinéje gamyboje rizikos
kapitalo fondy investicijy srautas yra pagrindinis, o kartais ir vienintelis (besivystanciy Saliy atveju),
plétros finansavimo Saltinis, kuris lemia naujas technologijas ir inovacijas, aplinkos uzterStumo
mazinimo sprendimus, Zzmoniy istekliy plétra ir panasius teigiamus pokycius.

Pabréztina, jog minéti faktoriai yra tik dalys — rezultatyviniai precedentai — cirkuliacinio
srauto, kuriame figuruoja visuminé paklausa, pasiila, santaupos, gamybos apimtys, eksportas bei
netgi nacionalinés pajamos. O tai yra visa tai, kas itakoja Salies Bendraji vidaus produkta.

Labiausia iSsivysciusios pasaulio $alys neabejotinai turi eksliuzyviniy konkurencingumo
pranasumy. Kalbant apie Europa, vienas sékmingiausiy politiniy €jimy misy kontinente — Europos
Sajunga (ES). Tokia politiné ir ekonominé integracija Salina kliGitis tarptautinei prekybai, vykdo
ekonominés politikos skirtingose Salyse derinima. Rezultatyvia padidéje prekybiniai srautai
pagerina kiekvienos valstybés prekybos balansa. ES narés sukuria stipry paslaugy ir gamybos
sektoriy taip padidindamos konkurencija tarp ivairiy verslo subjekty, kas skatina tarptautiniy
investiciju atéjima i Sali, tame tarpe ir i rizikos kapitalo fondus. Tarptautinés investicijos teigiamai
velkia BVP, padengia einamosios saskaitos deficita, sukuria naujy darbo viety ir kitaip prisideda
prie Salies ekonominés gerovés. Zinoma, tarptautiniy investicijy poveikio valstybés akiui eiliskumas
realybéje gerokai sudétingesnis, nes jsikiSa jvairls makroekonominiai faktoriai, o jy vaidmuo
pagrindinio Salies ekonominio stabilumo rodiklyje ir jtakingumas rinkos integracijos procese
pasikeicia (7r. 9 paveiksi¢lis)'?. Sia procesing sinergija lemia tokie elementai, kaip: fiskaliné
politika, teisiné sistema, vietinés rinkos konkurencingumas, integracijos i pasauling prekyba lygis ir
t.t. Todél, labai svarbu tarptautines investicijas tinkamai valdyti, parengti tinkama veiksmy plang bei
racionalial parinkti strategijas, kaip tinkamai pritaikyti ju teikiamus privalumus rizikos kapitalo

fondu rinkos augan¢iame potenciale.

12 b Dicken. Global Shift: The Internationalization of Economic Activity // Second Editon. New Y ork, London: The
Guildford Press, 1992. p. 167
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Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komitetas (EESRK) taip pat atkreipia démesj i
inovacijy bei pramonés permainy sasajas ir aktyviai skatina analizuoti inovacijy sistemos aspektus,
kurie padeda moksliniy tyrimy rezultatus tiesiogiai pritaikyti prekyboje, stiprinti ir skatinti Europos
pramonés vystymasi bei gerinti ekonomikos rodiklius. EESRK pabrézia, jog novatoriski kaimyniniy
valstybiy bendradarbiavimo btidai gali atlikti itin svarby vaidmeni ir tapti inovacijas ir pramonés
permainas skatinandiu veiksniu. Sis pozidris apima jungtines technologijuy iniciatyvas (JTI),
nanotechnol ogiju, naujovisky vaisty, vandenilio ir kuro elementy, integruoty kompiuteriniy sistemu,
aeronautikos ir oro transporto, taip pat aplinkos ir saugumo stebésenos pasaulio mastu srityse. Ypaé
geras pavyzdys Siuo atveju yra stiprus tarptautiniy investiciju privalumas — patirties sklaida [36].

Pastebéjus, kad naujomis technologijomis besiremiancios imonés pasiekia dideli ekonomini
efekta ir yra labai svarbios $alies tkiui, joms pradétas teikti itin svarbus démesys. Kaip jau minéta
praeitame skyriuje, inovacijos visuomet yra susijusios su didele rizika, todél tradiciniai bankai
daznai atsisako jas finansuoti, ko pasekoje svarbus vaidmuo pradétas teikti ir rizikos kapitalo
fondams. Nors rizikos kapitalo investicijos JAV ilga laika virSijo Europos Sajungos vidurkj beveik 3
kartus (zr. 10 paveiksi¢lis), Europos Sajunga aktyviai skatina rizikos fondy veikla ir be perstojo
kuriainfrastruktira, kuri padeda vystyti rizikos kapitalo fonduy tinklus.

Rizikos kapitalo fondy
investicijos JAV ir Europoje
(milijardais Eury (bn))

EUR 31 bn

14
12
10

Busa
BEyropa

L R

1995 1987 1999 2001 2003 2005
Fources: EVMCA, Pwl MoneyTres, 2007

10 pav. Rizikos kapital o fondy investicijos JAV ir Europoje 1995-2005 m. (mird. Eury)®

13 Saltinis EVCA, PwC MoneyTree, 2007.
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Siy pastangy déka, 2005 ir 2006-aisiais Europos rizikos kapitalo investicijos { jmones,
veikiancias pradzios ir ankstyvosios plétros stadijose padvigubéjo ir pirma karta virSijo JAV. llga
lailka tik nezymiai kitusi investicijuy dalis, rizikos kapitalo fondai igijo nauja pagreiti Europos
tendencijose [56]. Tokia teigiama plétra tik padidins auganti inovatyviy imoniy potenciala, kuris
labai viliojainvestuotojus.

Siekiant skatinti inovacinius procesus Europos sajungoje, dar 1996 m. Europos Komisija
priemé pirmaji Europos inovaciniy veiksmy plana. Jame numatytos trys pagrindinés veiksmy
kryptys[38]:

e Inovacijy kultiiros skatinimas;

¢ Inovacijoms palankios aplinkos sukiirimas;

e Tyrimy orientavimas i inovacijas pramonéje ir paslaugy sferoje.

Y pa¢ aktyviai Sioje veikloje dalyvauja Europos Investiciju fondas, kuris atrenka, investuoja
ir tvarko investicijas i rizikos kapitalo fondus. Europos Investiciju fondas investuoja tam skirtas
Bendrijos IéSas | atitinkamus specializuotus rizikos kapitalo fondus, kurie teikia rizikos kapitala
mazoms ir vidutinéms jmonéms. Kaip pabrézé EESRK, ypatinga svarba turi biti teikiama verslo
iniciatyvoms [36]. Ypaé MVI turi ypatinga potenciala diegti pazangias naujoves. Kad galéty
kompensuoti didesnes sanaudas palyginti su jisitvirtinusioms didesnéms jmonéms, jos turi i$silaikyti
gamindamos naujoviskus produktus ir teikdamos paslaugas. Todél EESRK pritaria Komisijos
raginimui panaikinti Europoje Klittis naudotis finansiniais istekliais, o naujoms imonéms — rizikos
kapitalo fondy rinkomis [36].

Taigi, rizikos kapitalo fondy reikSmé Salies tkio plétrai palyginti su klasikinio standarto
epocha arba Bretton Woods laikais, gerokai skiriasi [30]. Zinoma, skiriasi ir globalizacijos mastai.
Vienas i§ pagrindiniy bruozy — pats finansiniy sandoriy ir srauty dydis, sudétingumas ir greitis.
Dabar prekiaujama dazniau, sparéiau, gerokai didesnés apimtys, daugiau valiuty, jvairesni ir kur kas
sudétingesni aktyvai, inovatyvesnés id¢jos. O pafios kapitalo judéjimo apimtys, investicijos,

palyginti su pasaulio ar nacionaliniu produktu ir prekyba yra unikalts [20].

1.6.3. Rizikos kapitalo fondy tendencijos pasaulio ekonomikoje

Ekonomikos tyrinétojas J.Keynes teigé, jog investicijos yra pagrindiné ekonomikos

nestabilumo priezastis, taciau jos yra rySki pakopa organizuojant bei valdant kredita ir pinigus
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pasaulio ekonomikoje [24]. Jos keic¢ia salygas, kurios lemia viso pasaulio valstybiy ir tauty
klestéjima.

Visa pereinamojo amziaus dekada pasauli ,,drebings* ekonominis klestéjimas, 2005 m. po
truputi pradéjo stabilizuotis. Taciau, tai néra prielaida, kad prekybos, inovaciju ar investiciju
apimtys mazés [61]. Pasaulio BV P augimo tempai duoda pagrinda manyti, jog gyvename stabilios
ekonomikos laikais (7r. 11 paveiksi¢lj), o tai bet kokiu atveju yra didelis privalumas. Cia laikoma,
kad besivystancios valstybés, tai: Kinija, Indija, Koréja, Taivanis, Rusija, Meksika, Singapiiras,
Turkija bei Honkongas.

6.1%

e Pasaulis

Besivystancios
valstybés
—a— ISsivysciusios
valstybés
1.3%
I [ I | |
2002 2003 2004 2005 2006

11 pav. Pasaulio BVP augimo tempai (procentais) **

Nekintanti teigiama pasaulio ekonominiy poky¢iy raida sukiiré palankias salygas
tarptautinése finansinése rinkose, kartu ir globalinés ekonomikos pagrinda. Tai palengvino stiprioms
Salims prieiti prie besivystan¢iy ar tranzitinés ekonomikos S$aliy ir plétoti tarptautini
bendradarbiavima. Atvirkstiniu zvilgsniu, besivystancios $alys igijo naujy sverty, joms atsirado
nauju kapitalo S$altiniy, Svieziu galimybiy uzmegzti tarptautinius ekonominius rySius. Toks
besiplétojantis siuzetas paskatino poreiki bei iniciatyvas rastis novatoriSkoms kompanijoms. O jos
yra patraukliausios visose valstybése, nes sukuria ilgalaikés naudos perspektyvas, o kartu ir ilgesni

pajamu grazos laikotarpi.

142006 m. Pasaulio banko ekonomikos apzvalga
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[styrus PPO, EBPO, Pasaulio banko (PB) teikiamus duomenis, pastebétina, jog investiciju
srautas generuojamas tose Salyse, kurios neabejotinai turi eksliuzyviniy konkurencingumo
pranasumy, kaip: technologinés inovacijos, makroekonominis stabilumas, esamy multinacionaliniy
kompanijy kiekis salyje ir t.t. Net Saliy konkurencingumo (augimo) indeksas, apskaic¢iuojamas pagal
tris kintamasias - technologini Salies lygmenij, jos vieSyju instituty kokybg ir makroekonomines
salygas. Sie veiksniai laikomi ekonominio augimo varikliu vidutinés trukmés ir ilgalaikéje
perspektyvoje [97]. Galime palyginti kaip Saliy* inovatyvumo lygis sinergiSskai lemia jos

konkurencinguma viso pasaulio kontekste (zr. 12 paveikslélis):

. lasifikacija Konkurencingu | Inovatyvumo Verslg Makroekonomin | VieSujy instituty
Salys mo indeksas reitingas konkt:)rtle;gc}lsngum és saglygos kokybé
JAV 1 4 7 75 33
Sveicarija 2 1 2 22 4
Danija 3 9 6 10 2
Suomija 6 6 11 9 1
Japonija 8 2 3 97 24
Didzioji Britanija 9 14 13 46 14
Kanada 13 17 20 42 17
Pranciizija 18 16 10 59 22
Australija 19 23 28 34 13
Estija 27 35 44 14 34
Cekija 33 29 30 43 69
Kinija 34 50 57 7 77
JAE 37 42 37 39 19
Lietuva 38 44 42 38 58
Indija 48 26 26 108 48
Graikija 65 59 62 106 49
Egiptas 77 63 67 124 51

12 pav. Saliy konkurencingumo indekso sudedamosios klasifikacijos™

Statistika akivaizdziai rodo, kad kuo Salies inovacijy lygis aukstesnis, kuo verslo aplinka
konkurencingesné, tuo pasaulio konkurencingumo indeksas uzima aukstesng vieta. Besivystanc¢ios
Salys seka iSsivysCiusiy Saliy ir ypa¢ JAV pavyzdziu. Sunkumai Sioje veikloje yra susij¢ su
ekonomikos restruktarizavimu ir mentaliteto kaita. Geriausia sékmé lydi ne geografiniu mastu
didziausias valstybes, o tas, kurios tinkamai suderino $iuos elementus.

JAV, kaip ir visada, vis dar islieka stipriausias planetos ekonomikos variklis, kartu,

maksimalia dalimi prisidédama prie visos globalios ekonomikos klestéjimo masto. Taciau, misy

15 Duomenysis The Global Competitiveness Report 2007-2008, World Economic Forum 2007 (prieiga per Interneta:
http://www.gcr.weforum.org)

* Qalys pasirinktos atsitiktine tvarka (autoriaus pastaba).
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dienomis, sparciai auganti Kinijos pramoné bei dinamiska Indija, buvusios antrojo pasaulio Salimis,
dabar vis labiau ir labiau itakoja pasaulio nacionaliniy pajamy balansa [61]. Visgi, didziausios
individualios investuotojos | rizikos kapitalo fondus 2006 metais buvo JAV ir Didzioji Britanija,
kuriy motyvacija investuoti EBPO grindzia nemazu ten susijungusiy tarptautiniy organizacijy (angl.
M&A) skaiciumi bei jose klestinéiy pasauliniy finansiniy paslaugy centry, tame tarpe ir didziausiy
rizikos kapitalo fondy, veikimu.

Pirmiinés Salys investuotojos 2006 metais atsispindi Siame paveikslélyje:

Didziausios Salys investuotojos j rizikos kapitalo fondus
‘ —e— Investuota suma (trilijonais USD) —e— Procentiné dalis BVP
55
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13 pav. Daugiausia ; rizikos kapitalo fondus investavusios salys™

Pagal investicijy i rizikos kapitalo fondus kieki, pasaulyje pasiskirsté ir jtakingumo zonos,
t.y. valstybés lyderés, kurios diktuoja ir fokusuoja ekonominius prioritetus (zr. 13 paveikslélis).
Bidamos dominuojancios bei turinéios galimybg pasauliui infliktuoti savas rinkos salygas, jos yra
iniciatorés sukurti tarptautiniy rySiy, patirties pasidalijimo ar bendradarbiavimo teisinius
reglamentus, nutarimus, kitus jvairius dokumentus, kurie skatinty inovacijas bei eksperimentiniy
tyrimy plétra.

Kaip matosi i§ 14-to paveikdélio, Europa yra daugiausia investicijy i rizikos kapitalo
fondus gaunantis regionas. Europa ,,atsakinga® net uz 40% visame pasaulyje RKF investiciniy
srauty. Kita didelg dali gauna JAV (35%) bei Azijos ir Ramiojo vandenyno Salys 22%, t.y. Japonija,
Australija, Kinija, Indija, Singapiiras, Koréja, Naujoji Zelandija ir Indonezija.

8 EVCA, Thomson Financial, PwC, Aper duomenimis.
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14 pav. Pasaulio RKF investuotojy pasiskirstymo zemélapis (2006 m.)*

Paga §i pasiskirstyma i$skiriame tris Saliy-dominan¢iu kategorijas. Ju dominavimas ir
tvirtos pozicijos rinkose tampa patraukliu partneriu kitoms salims. Pastarosios aktyviai siekia
bendradarbiavimo, kad galéty perimti sukaupta patirti ir ratifikuoty sékmingai panaudotas
strategijas. Taip, kartu, pritraukdamos démesi bei finansinj palaikyma viena kitai. Dominuojanc¢ios
valstybés, zinoma, naudojasi savo pozicijos privalumais. Vykstanti internacionalizacija visus mus
pavercia rinkos dalyviais, o vadovaujantis Sia mintimi, silpnesnés valstybés tampa stipriyjy irankiais
pasiekti ekonominius tikslus. Sis vyksmas nulemia ir tarptautiniy investiciju srautus bei krypéiy
tendencijas. Tarptautiniy investicijy pasiskirstymo bazé i$ dalies yra klaidingai grindziama mazesniy
kasty argumentais. Tarptautinés ekonomikos institutas teigia, jog Salies patrauklumas uzsienio
investicijoms nulemia ir jos inovacijy klestéjimo potenciala. Taigi, akivaizdu, jog jei Salis savo
viduje negeneruoja pakankamai investicijy i itin svarby sektoriu — rizikos kapitalo fondy
finansuojamas imones, kuriancias inovacijas ar dalyvaujanfias moksliniuose tyrimuose ir
eksperimentinés plétros veikloje — ji turi galimybe pritraukti investuotojus i§ Salies, t.y. kitu
valstybiy.

Bevelk visos pasaulio Salys yra isitraukusios | tarpvalstybinius paktus, dvigubo
apmokestinimo isvengimo sutartis ar pasitikéjimo aktus. Dabar pasaulyje egzistuoja net 2559
bendradarbiavimo sutartys [57]. Tokie tarpusavio susitarimai skatina issaugoti kiekvienos Salies
mokslini potenciala, inicijuoti socialinés ir ekonominés pazangos bei demokratijos stiprinimo

veiksnj.

7 Global Private Equity Report 2006, PriceWaterhouseCoopers 2007.
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Europoje siuo metu veikia apie 1500 rizikos kapitalo fondy. Pagal 2006 mety duomenis, ju
investicijos isaugo nuo 12,7 milijardy eury 2005 metais iki 17,3 milijardy eury ir finansavo 5,590
tukstanCius imoniy. Per pastaruosius penkis metus rizikos kapitalo fondy investicijos buvo itin
sékmingos ir i§ viso, nuo 2002-yjuy mety, jos iSaugo daugiau nei 76%. Apie 90% Visy investiciju
buvo i mazas ir vidutines jmones, kuriose darbuotoju skaicius nevirsijo 500.

Investicijuy statistiniai duomenys parodo, jog aktyviausia Siame sektoriuje buvo DidZioji
Britanija ir visoje RKF finansuojamy imoniy dinamikoje investavo stambiausia kieki pinigy — net
23,5 milijardus eury - 33%. Mazesné dalis investuota Pranciizijoje (15,2%), Vokietijoje (10,2%),
Olandijoje (7,8%), Italijoje (6,9%) bei Svedijoje (6,2%) (zr. 15 paveikslélj):

Rizikos kapitalo fondy investicijos Europoje 2006m.

€0,7 mird.
Danija; 1%
S\Z 0,9 mird. €0,7 mird.
icarija; 1% iia: 19
e Nonegija; 1% €235 mird.
€ 1,4 mird. Jungtiné Karalyste; 33%
Belgija; 2%

€3,6 mird.
Ispanija; 5%

€4,1 mird.
Kitos Europos Salys;
6%

€ 4,4 mird.
Swvedija; 6%

€4,9mird.
italija; 796

€ 10,8 mird.
Prancizija; 15%

€5,5mird,
Olandija; 8% €7,2mird.
Vokietija; 10%

15 pav. Rizikos kapital o fondy investicijos Europoje 2006 m.*®

Rizikos kapitalo fondy dinamika visos Europos mastu pagal veiklos sritis 2006 metais
pasiskirsté taip ( zr. 16 paveikslélis):

8 EVCA, Thomson Financial, PriceWaterhouseCoopers duomenimis.
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RKF pasiskirstymas pagal produkcijos rusis
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16 pav. Rizikos kapitalo fondy investicijy pasiskirstymas pagal sektorius 2006 m.*°

Maziausiai investiciju, maziau nei 0,2% tenka Zzemés tikio sektoriui. DidZiausia investiciju
dalis atiteko vartojimo, nepramoniniy bei finansiniy paslaugu sektoriui, po ju seké komunikaciju,
sveikatos priezitros (medicinos) bei kompiuterinés technikos sritys. Tai, kaip iprasta, tokie veiklos
sektoriai, kurie glaudziai siejasi su Europos Salyse taikomomis technologinémis naujovémis,

kompiuteriniu rastingumu bei duomeny apdorojimo sparta.

1.7. Rizikos kapitalo fondy tyrimo metodika

¥ EVCA, Thomson Financial, PriceWaterhouseCoopers. [34].
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1.7.1. Tyrimo tikslas

Mano analitinio darbo tendencija orientuota i perspektyvini rizikos kapitalo fondy rinkos
tobulinimo modeli. Modelio formavimo pagrindas — uzsienio $aliy ekonominiy galimybiy tapatumas
bei ju praktinio panaudojimo diferentiskumo priezastys. Sis modelis prisidéty prie rizikos kapitalo
valdymo politikos tobulinimo ir kartu nulemty didesnj generuojamy investicijy srauta miisy Salyje.

Lietuvos statistiniai ekonomikos rodikliai dziugina, bet kartu ir stumia i nevilti. Nuo pat
istojimo 1 ES, miisy tikis auga, bet Europos regiono kontekste yra vienas i§ maziausiy. Pavyzdziui,
Lietuvos rizikos kapitalo rinka labiausiai atsilieka teikiant finansavima verslo pradziai ir plétrai ir
per pastaraji desimtmeti sudaro vos 19% analogisko ES S$aliy vidurkio. Rizikos kapitalo fondy
investiciju 2006 metais dalis Lietuvos BVP buvo vienas maziausiy visoje Europoje ir sieké tik
0,076% palyginus su kitomis regiono valstybémis. Ir nors PB tyrimais buvome jvertinti kaip
sékmingai reformave verslo karimo Salygas bei palengving uZsienio investuotojy atéjima i Salj,
Siandien Lietuvoje iSkyla didelé problema — kaip panaikinti visas klititis jsilieti i tarptautini
ekonominj bendradarbiavima bei sumazinti ekonominj bei socialinj atsilikima.

Rizikos kapitalo fondy investiciju svarba grindziama ne tik ekonominiu, bet ir Salies
gerovés augimo pozitiriu. Su rizikos kapitalu suteikiamu atskiroms imonéms, valstybé gauna eilg
privalumy. Kartu formuojamas pagrindas ekonomiskai stipréti, skatinti intelektualios visuomenés
augima, mentaliteto vystyma, aukstesni gyvenimo lygi bei visokeriopa finansing nauda.

Analitinio tyrimo paskirtis yra identifikuoti procesus, kurie lemia esama Lietuvos
nepatenkinama situacija. Kitaip tariant, i$siaiSkinti Lietuvos rizikos kapitalo fondy investicini

potenciala ribojancias priezastis.

1.7.2. Tyrimo duomenys bei jy panaudojimo metodika

Sprendziant iSkeltus uzdavinius, buvo naudotasi jvairiais mokslo literatiiros, interneto,
ekspertiniy ir kity ziniy analizés ir sintezés metodais, pasaulio organizaciju ataskaity, kaupiamos
statistikos, finansiniy ir kity duomeny loginio, matematinio ir paruo$imo sprendimams priimti
btidais, sisteminiais prognozavimo modeliais.

Analizuojant mokslinius Saltinius didziausias démesys kreipiamas | pokyc¢iu tendencijas,
t.y. kaip didéjant pasaulio prekybos konjunktiirai, keifiasi poziliris i investiciju savoka ir ju

panaudojimo galimybes. Literatiriniai Saltiniai jungiami su didelg¢ itaka pasaulio ekonomikai
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turinéiy tarptautiniy organizaciju ataskaitomis, tyrimy medziaga bei statistine metodologija.
Prioritetas skiriamas naujausial teorinel medziagai bei paskutinéms ataskaitoms.
Suformuluotos tyrimo metodikos ir jos priemoniy panaudojimo analizéje metodika atspindi
pakopiné schema:
¢ Siuolaikinés literatiiros analizé apie investicinius fondus bei tarptautiniy organizaciju jtakos
ju sampratai jvertinimas;
e Statistiniy makroekonominiy duomeny bei finansiniy ataskaity analizé;
e Atliktas Lietuvosir Europos Sajungos rodikliy palyginamasis profilis;
e Uzsienio investiciju poveikis Lietuvos augimui (koreliaciné-regresiné analize).
e Hipotezés — salies 18y dalis skiriama MTEP jtakoja uZsienio investuotojy susidoméjima —
tikrinimas.
e Tyrimo rezultaty panaudojimas Lietuvos perspektyviy tendenciju prioritety nustatymui.
e Rizikos kapitalo fondy rinkos plétros srautus stabdanéiy veiksniy identifikavimas ir ju

pasalinimo galimybiy tyrimas.

2. Rizikos kapitalo fondy Lietuvoje analizé

Globalizacijos salygomis dinamiSkai gausé¢jant teikiamy paslaugy ir pleciantis finansiniy
instrumentuy spektrui, didéjant finansiniy instituciju konkurencijai, vykstant ju jungimosi procesams,
finansy sistemos plétra, jos jautrumas vykstantiems pasaulinés finansy sistemos poky¢iams tampa
aktuai problema ir Lietuvai, kur plétojantis finansy sistemai ir didéjant vidutiniam ménesiniam
atlyginimui, atsiranda poreikis investuoti. Nors Lietuvos investiciniy fondy sektorius pradéjo pléstis
tik visai neseniai, taciau jau isrySkéjo bendrosios tendencijos. investiciniy fondu skai¢ius jau virsijo
150, investuoti aktyvai sudaro beveik 2 milijardus lity, o investuojanciy skaiCius pasieké arti 25
tikstanciy [32]. Investiciniy fondy atsiradimas Lietuvos rinkoje ne tik didina jos likviduma, bet ir
suteikia individualiems investuotojams tuos pacius pranasumus, kuriais gali naudotis Europos $aliu
investuotojai.

Kalbant apie rizikos kapitalo fondus, Lietuvoje néra oficialaus registro ar asociacijos
atsakingos Uz ju statistika bei plétra, tatiau LR Ukio ministerija teigia, jog $iuo metu veikia apie

dvidesimt tokio tipo bendroviu. Nuo 1995 mety pradzios iki 2006 mety pradzios bendras investuotas
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rizikos kapitalas sudaré daugiau nei 1,4 mird. lity, kuris akumuliuotas | 172 investicijas, o vidutiné
investicija sieké daugiau nei 8,3 min. lity.

Pagrindinés Lietuvoje veikianciy rizikos kapitalo fondy investiciju finansuotos ekonomingés
sritys yra (zr. 17 paveikslélis) maisto produkty, gérimy ir tabako sektorius, kuriam teko net 363,8
min. lity. Po jo patraukliausios sritys buvo: informacinés technologijos ir telekomunikacijos (269,3
min. Lt.), finansinis tarpininkavimas (168,9 min. Lt.) bei statyba ir nekilnojamas turtas (159,9 min.
Lt.). Maziausiai patrauklus sektorius tarp rizikos kapitalo fondy buvo medienos gaminiy ir

popieriaus gamybos ekonominé veikla — i ja buvo investuota tik 13,17 min. Lt.

||:|Invesﬁciju skaicius, OInvestuota sumaq, |

Kita
IMedienos gaminiy, popieriaus gamyba
Prekyba

Transportas

Visuomeninés ir komunalinés
paslaugos |

Statybiniy medzZiagy gamyba
Chemijos produktai ir vaistai 1
Viesbuciai ir restoranai

Tekstilés gaminiy gamyba

Elektrinés ir optinés jrangos gamyba

1159,9

Statyba ir nekilnojamasis turtas
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1363,8
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.' |
10 150 200 250 300 350 400

17 pav. RKF investicijos Lietuvoje 1994-2006 metais pagal ekonomines veikias (min. Lt.)®

Vidutiniskai rizikos kapitalo imongje Lietuvoje dirba penki darbuotojai, o atskirus
projektus valdo 1-3 Zmonés, kuriy vidutinis darbo stazas investiciju valdymo srityje — 8 metai. LR
Ukio ministerija, remdamasi RKI apklausos duomenimis, pripazista, jog vienas rizikos kapitalo
imonés investiciju valdymo specialistas efektyviai gali valdyti penkias investicijas (tiek

e —

organizuodamas naujas, tiek priziarédamas esancias). Tos pacios apklausos rezultatai rodo, jog

LR Ukio ministerijos informacija.

43

pdfMachine
A pdf writer that produces quality PDF files with ease!
Produce quality PDF files in seconds and preserve the integrity of your original documents. Compatible across
nearly all Windows platforms, if you can print from a windows application you can use pdfMachine.
Get yours now!



http://www.pdfmachine.com?cl

dazniausiai investuojama i vidutines jmones ir kiek reciau { mazas ir dideles, o reCiausiai i tikro
imones. Neigiamas aspektas yra tas, jog RKF nenoriai finansuoja naujas imones ir patraukliomis
laiko tik tas, kurios vidutiniskai veikia apie penkis ar daugiau mety.

Lietuvoje velkiantys rizikos kapitalo fondai yra finansuojami Vakary vyriausybiy arba
daugiasaliy organizaciju, pavyzdziui Europos rekonstrukcijos ir plétros bankas (ERPB). Kitas
kapitalo 3altinis yra Siaurés investiciju institucijos, pavyzdziui Siaurés investiciju bankas (SIB).
Siaurés Europos vyriausybiy, ERPB ir SIB jungtinio kapitalo pagrindu isteigtas Baltijos investicinis
specialusis fondas yra antras po ERPB svarbiausias rizikos kapitalo investuotojas Lietuvoje. Tarp
Salyje veikiancCiu rizikos kapitalo fondy akcininky yra zinomos tarptautinés finansy institucijos
pavyzdziui SITRA, bankai SAMPO, SEB ir t.t.

Lietuvoje veikiantis rizikos kapitalo fondai daznai savo investicinius portfelius greta tipiniu
rizikos kapitalo sandoriy  papildydavo trumpalaikémis investicijomis, Siuo atveju atlikdami
investiciniy banky funkcija ir supirkdami tam tikry bendroviy akcijas strateginio investuotojo
uzsakymu arba savo iniciatyva. Pavyzdziui bendrové SEB VB “Rizikos kapitalo valdymas” buvo
supirkusi AB “Alytaus tekstilé” akcijas, AB “Lelija” ir t.t. Baltic Fund AB “Mazeikiy nafta”, akcijas
irt.t.

Lietuva istojus i Europos Sajunga, vietinéms imonéms papildomo kapital 0 atéjimas yra itin
naudingas, nes vietinius strateginius investuotojus, deja, domina tik isitvirting rinkos dalyviai.
Intensyvi strateginiy investuotoju paieska rodo, kad netolimoje ateityje lietuvisko kapitalo imoniy
gai labai sumazéti arba iSvis nelikti. Rinky plétimas, lietuviskoms imonéms isigyjant verslus
uzsienyje kol kas yra labiau nel retas reiskinys, o daugeliu atvejuy apsiribojama {steigiant antrines
imones kaimyninése Salyse.

Norédama gauti rizikos kapitalo fondy parama imoné arba ja steigti pageidaujantys
asmenys turi patelkti fondui (bendrovel) paraiska, trejy paskutiniy mety finansines ataskaitas
(taikytina tik velkiancioms imonéms) bei kitus nustatytus dokumentus. Fondas atliks projekto
ekonoming-finansing analizg, priims sprendima dél investicijos | imonés kapitala.

Imonés steigéjams ar esamiems akcininkams pageidaujant, fondas su jais pasirasys akciju
pirkimo opciono sutartj. Ji garantuoja imonés akcininkams pirmumo teis¢ iSpirkti fondui nuosavybés
teise priklausancias imonés akcijas sutartyje numatytomis Salygomis per ne ilgesni kaip 5 mety
laikotarpi. Fondas su imone sudarys sutarti, pagal kuria imoné sutartyje nustatytais terminais teiks
fondui finansines ataskaitas ir kita sutartyje numatyta informacija apie jmoneg. Tais atvejais, kai
imonés veiklos rezultatas yra daug blogesnis uz numatyta verslo plane, t.y. pelnas (nuostolis),

tenkantis vienai akcijai, planuoto neatitinka daugiau negu 50 proc., fondas parengs ir patvirtins
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veiksmy plana, sickdamas sumazinti savo nuostolius. Akciju pirkimo opciono sutarties terminui
pasibaigus, fondas ieskos jam nuosavybés teise priklausanciy akciju pirkéju. Tuo atveju, kai akciju
pirkimo opciono sutartis nesudaroma, fondas privalés pradéti akciju pirkéju paieska ne véliau negu
po 5 mety nuo akcijy isigijimo datos.
RKF siektina kapitalo imonéje dalis yra 1/3, 1/2 arba iki 1/2. Potencialiy imoniy
investavimui atrinkimo svarbiausi kriterijai yra:
e Vidiniai:
o Imonés finansiné buklé;
o Imonés veiklos strategija;
o Vadymo personalo kvalifikacija;
o Techninio gamybinio personalo kvalifikacija;
e ISoriniai:
o Konkurencijos lygis sakoje;

o Imonés pardavimy augimas.

Lietuvoje i imoniy sukiirima ir plétra yra investave $ie fondai ir ju valdymo bendrovés:

1. SEB VB Rizikos kapitalo valdymas (nuo 2008.01.01 jmoné pavadinima kei¢ia i SEB

Venture Capital);

Siauliy banko investicijy valdymas;

Baltijos smulkiy ir vidutiniy imoniy fondas (BaltCap Management);

Baltijos Smulkaus Kapitalo fondas;

Hansesatic Capital (dukteriné Baltijos ir Amerikos verslo fondo imoné);

Hermis Capital;

Hermis finansai;

Scandinavian Baltic Devel opment;

Swedfund International ;
. Askembla Asset Management;

© ©® N o a bk w D

B
= O

. Finnfund;

=
N

. Middle Europe Investments;

=
w

. L6hmus, Haavel & Viisemann;

|_\
~

. Trigon Capital;
. The Investment Fund for Central and Eastern Europe (1/@ Fund);

. Suprema;
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17. Firebird Management;
18. Danske Capita Finland,
19. Ir kiti.

Dauguma paminéty fondy aktyviai veikia ir ieSko investavimo galimybiy, taciau jie gali
skirtis savo investavimo politika— vieni ju labiau linke investuoti i verslo pradzia ar naujo produkto
karima, kiti i stabily augima ar vykdomos veiklos modernizavima.

Kalbant apie moksliniy tyrimy ir eksperimentinés plétros sarysi su rizikos kapitalo fondais
bei MV, Lietuvoje tai turéty buti itin patraukli sritis, nes per 2006 metus, auks$tyjy ir vidutiniskai
aukstyju technologiju sektoriaus sukurtos pridétinés vertés dalis apdirbamosios gamybos sukurtoje
pridétingje vertéje sudaré net 20,8%. Taciau tam, kad moksliniy tyrimy rezultatus perimty verslas ir
paversty verslo plétros pagrindu, reikia tam tikry irankiy, tokiai veiklai palankios ar bent jau
nepriesiskos aplinkos. Kaip jau minéta auks$¢iau, RKF investuotojus labiausiai domina jmoniy
plétros projektai, o investuoti i naujas, netradicingje veikloje veikiancias, besikurian¢ias imones yra
vengiama dél pernelyg didelés rizikos bei nei$plétoto komercinio potencialo. Todél, laba svarbu
motyvuoti investuotojus investuoti { MV], skatinti tokiy imoniy steigimasi ir vystyma, pagerinti ju
finansavimo galimybes ir palengvinti pri¢jima prie iSorinio finansavimo $altiniuy.

Lietuvoje mazy ir vidutiniy imoniy dalis bendrame veikianciy imoniy skai¢iuje yra labai
didelé (2006 m. pabaigoje jos sudaré net 99,4%)%, taiau dél pernelyg menko finansavimo jos Vis
dazniau susiduria su naujy idéjy trikumu, kuris galéty iSvaduoti imones i$ sastingio, uztikrinti plétra
ir — ilgainiui — pelninguma. Uzsienio Saliy patirtis rodo, kad didziausia potenciala turinCias idéjas
verslas perima i§ mokslo. Kaip atsaka i $ia problema, LR Ukio ministerija parengé studija, kaip
skatinti rizikos kapitalo fondy investicijas { MVI. Imonés turéty buti ankstyvos vystymosi stadijos
(iki 5 mety amziaus), tadiau turéti dideli augimo potenciala ir uztikrinti auksta investiciju graza
rizikos kapitalo investuotojams. Prioritetinés sritys yra: IT, telekomunikacijos, biotechnologijos,
chemijos (farmacijos) pramoné, lazeriy technologijos ir kt. sektoriai investuotojams priimtinose
srityse.

Teisiné pusé. Siuo metu Lietuvos Respublikoje privataus kapitalo bei rizikos kapitalo
fondy veikla neturéjo atskiro teisinio reglamentavimo ir veikia pagal Akciniy bendroviy istatyma [1]
(priedas nr. 2). Dazniausiai jos steigiamos kaip uzdaros akcinés bendrovés ribotam akcininky
skai¢iui (maziau kaip 250), todél negaléjo viesai platinti savo iSleidziamy akciju. Bendrovei taikomi

Akciniy bendroviy bei D¢l tkiniy subjektu piniginiy 1éSy skolinimo fiziniams bei juridiniams

2 |jetuvos statistikos departamento duomenimis.
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asmenims [2] istatymuose numatyti apribojimai, susij¢ su 1éSu skolinimusi bei skolinimu [76].
Taciau Lietuvos Vertybiniy popieriy komisija buvo parengusi Kolektyvinio investavimo subjekty
istatymo projekta, kuriame numatyta reglamentuoti privataus kapitalo bei rizikos kapitalo fondy
veikla. Sis projektas 2007 m. spalio 25 d. buvo patvirtintas Lietuvos Respublikos Seimo (LRS),
taCiau jstatymas isigalios nuo 2008 mety kovo 1 d.

Kitas svarbus aspektas — pagal Siuo metu galiojancia tvarka, néra sudarytos salygos
investuoti valstybés 1ésas i privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjektus, tarp ju ir rizikos
kapitalo fondus. Sudaryta galimybé valstybei investuoti | privataus kapitalo kolektyvinio
investavimo subjektus padés pritraukti pradedamam ir plétojamam verslui, | kurj privatis
investuotojal vieni néra linkg investuoti, reikalinga kapitala. Tai prisidés prie darbo jégos tritkumo,
zemo darbo naSumo problemy sprendimo, kadangi imonés bus skatinamos diegti naujas, ziniomis
paremtas technologijas ir inovacijas bei taip pereiti nuo darbui imlios prie kapitalui imlios gamybos.
Be to, rizikos kapitalas bus pasiekiamas pacioms rizikingiausioms, ta¢iau didelj augimo potenciala
turinéioms imonéms, gebancioms igyvendinti projektus, kurie galéty biiti konkurencingi ir
tarptautiniu mastu.

Ministry kabinetas pritaré sitlymui sudaryti galimybes valstybés piniginius iSteklius
investuoti jsigyjant Lietuvoje jisteigto kolektyvinio investavimo subjekto (investicinio fondo ar
investicinés bendrovés), kuris investuoja rizikos kapitala { Lietuvos imones, investicinius vienetus
(akcijas). Sia nuostata nutarta itvirtinti Valstybés ir savivaldybiu turto valdymo, naudojimo ir
disponavimo juo istatymo papildymo istatymo projektu, kuris teikiamas Seimui. Priémus istatymo

projekta, savivaldybiy turto investavimui bity taikoma $iuo metu galiojanti tvarka.?

2.2. Lyginamoji Lietuvos ir ES rodikliy vidurkiy analizé

Lietuva tapusi ES nare, igijo svarby privalumg — ja pradéjo dométis! Tapome ivairiy
institucijy, tarptautiniuy organizaciju, uzsienio ziniasklaidos nagrinéjamu ir analizuojamu objektu.
Ypatingai daug démesio skiriama tarptautiniy investicijy klimato aplinkai bei tarptautinio
bendradarbiavimo moksliniu ir eksperimentiniy tyrimu plétroje.

Dabar Lietuva yra daugybés integracijos procesu sukuryje, stipriyju valstybiy apsuptyje,
tarptautiniy rysiy sajungoje. Jau seniai baigési tas laikas, kai buvome mazas, didelés federacijos

Sesélyje gyvuojantis, nieckam nezinomas krastas. Pirmyn besiverzianti ekonomika ardo senasias tikio

2 |_R Ukio ministerijos 2007-09-19 naujienos (www.ukmin.lt)
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proporcijas ir i§ pagrindy keicia visa $alies sisteminj pagrinda. Taciau $ioje preliudijoje egzistuoja
dvi ekstremaliosir kontraversiskos realybés.

Lietuvos rizikos kapitalo fondy rinka yra dar labai jauna: tokia veikla reglamentuojanti
teisiné bazé yra dar tik kuriama, néra jsteigtos nacionalinés fondy veikla plétojancios bei statisting
informacija kaupiancios asociacijos, labai maza rizikos kapitalo imoniy konkurencija, 1éta nauju
inovatyviy imoniy karimosi sparta.23 D¢l siy ir kity neigiamy aspekty, Lietuvos rodikliai néra
itraukiami | EVCA statistinius duomenis nusakancius rizikos kapitalo fondy rinky tendencijas bei
pokycius. Pagal miisy Ukio ministerijos teikiamus duomenis, Lietuvoje per pastaraji deSimtmetj
milijonui gyventoju tenkancios metinés rizikos kapitalo investicijos, palyginti su ES vidurkiu, buvo
vidutiniskai 5 kartus mazesnés. Rizikos kapitalo investicijas pritraukusiy imoniy skai¢ius (milijonui
gyventojuy) per pastaraji deSimtmetj Lietuvoje buvo vidutiniskai 4 kartus mazesnis nei ES. Pagal
rizikos kapitalo pramonés i$sivystyma, netolygumy tarp Lietuvos ir Europos Sajungos Saliy bendra
ivertinima, Lietuvos rizikos kapitalo rinka labiausia atsilieka teikiant finansavima verslo pradziai ir
plétrai ir per pastaraji deSimtmeti sudaro vos 19 proc. analogisko ES $aliy vidurkio. Rizikos kapitalo
fondy investicijy 2006 metais dalis Lietuvos BV P buvo vienas maziausiy visoje Europoje ir sieké tik

0,076% palyginus su kitomis regiono valstybémis (zr. 18 paveikslélis):

RKF investicijos paliginti su Europos BVP (%9
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18 pav. RKF investicijos palyginti su Europos BVP (%) 2006 m.

LR Ukio ministerijos informacija.
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Tarp analizuojamu Saliy uzimame septinta vieta nuo galo, taciau turime geriausia pozicija
tarp Baltijos valstybiy. Plétojant rizikos kapitalo investicinius projektus problemy kelia vietos
rinkoje sunkiai jvertinama naujo gaminio ar technologijos rizika. Taip pat, Lietuvos rizikos kapitalo
fondams destruktyvy poveiki daro mazas rinkos mastelisir verslumo kultiiros stoka.

Taciau, Centrinés ir Ryty Europos regione (CRE)* Lietuva yra vertinama teigiamai. Siame
kontinente pastebimas ypatingas Suolis bendroje rizikos kapitalo fondy rinkoje — 2006 metais ju
suma pasieké 1,67 milrd. Eury ir palyginus su 2005 metais iSaugo tris kartus — maksimalus
pasiekimas per visus rinkos egzistavimo metus. 90% RKF investuotojy aktyvumas koncentravosi
Vengrijoje, Cekijoje, Lenkijoje bei Rumunijoje. Lietuvos padétis kito nezymiai ir nuo 2005 mety
RKF investicijos isaugo 25%, nuo 14,4 iki 18,1 min. eury (zr. 19 paveikslélis):

Metiné investicijy suma CRE 2005-2006 metais

800,0 <
2

700,0

600,0

500,0

400,0 - §

Min. eur

303,¢

300,0

200,0

109,C
107,¢
70,C
110,¢
87,€

100,0 -

U

19,1

19,
19

14,4
18,1

Jo gof

o

N~
% 3

0,0 -

Gelija Vengrija  Lenkija Rurrunija Slovakija  Latvija  Lietuva  Estija  Bulgarija  Kitos

likusios
| 2005 m 2006 Salys

19 pav. Metiné investicijy suma CRE salyse 2005-2006 metais®

Lyginant investiciju aktyvuma su BVP, Centriné ir Ryty Europa smarkiai atsiliecka nuo

visos Europos kontingento, nepaisant to, kad skirtumas po truputi ir mazéja. 2006-aisias CRE

2 Centrings ir Ryty Europos Salys Gia: Bosnija ir Hercogovina, Bulgarija, Kroatija, Cekija, Estija, Vengrija, Latvija,
Lenkija, Rumunija, Serbijair Montenegro, Slovakijair Slovénija.
% Europos rizikos kapital o asociacijos duomenimis.
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regiono investiciju dalis BVP sieké 0,218% ir tesudaré 39% viso Europos vidurkio, kuris buvo
0,552%.

Todél, Lietuvai RKF rinkos atotriikio nuo visos Europos mazinimas yra gyvybiskai svarbus
tiek plétojant technologijas, tiek vykdant skatinamaji poveikj privatiems investuotojams. Sj atotriiki
daugiausia jau¢ia moderniyju technologiju pazangiosios imonés, dazniausiai neseniai isisteigusios ir
turin¢ios dideli augimo potenciala. Taciau ji gali jausti ir daugiau skirtingo "amziaus" jvairiy
sektoriy imoniy, turinéiy mazesnj augimo potenciala, kurios be iSorinio rizikos kapitalo negali
finansuoti savo plétros projekty.

Naryst¢ ES Lietuvai atvéré nemazas galimybes, pirmiausiai dél sumazéjusios investiciju
rizikos. Atsivérus ekonominei erdvei atsirado daugiau potencialiy, strateginiy investuotojy, kurie
domisi investicijomis Lietuvoje. Daugelio Lietuvos rizikos kapitala pritraukusiu imoniu patvirtina,
jog papildoma Iésy injekcija gali buti lemiamas Zingsnis Siuolaikinei bendrovei. Investuotas rizikos
kapitalas lieka salyje ir plétoja ekonomika, todél yra vertingas, kaip lemiantis produktyviausiy
imoniy plétra, gerinantis vadybos iglidzius ir atveriantis finansavimo galimybes naujose srityse.

Siekiant atsakyti i klausima, ka Lietuvai bty tikslinga padaryti, norint, kad Lietuvos
rizikos kapitalo rinkos rodikliai tapty lygiaverciais ES rizikos kapitalo pramonés rodikliams, reikéty
iStirti visas pagrindines problemas ir trukdzius bei numatyti eilg teisiniy administraciniy priemoniy,

gerinanciy Salies makroekonoming, MTEP, verslo konkurencingumo bei investicing aplinka.

2.3. Investicijy ir inovacijy plétros problemos

Pasaulio Banko ir Tarptautinés Finansy Korporacijos duomenimis, Lietuva patenka i
pasaulio $aliy, turin¢iy palankiausia verslo aplinka, dvideSimtuka, ka didele dalimi salygojo stabili
makroekonominé aplinka. Taciau verslo imoniy veiklos vertinimai yra nepalankis: pagal versluma,
verslo konkurencinguma bei naujy nuo mokslo jstaigy atskylan¢iy imoniy skai¢iy Lietuva Zenkliai
atsilieka nuo ES vidurkio. Tai lemia menka imoniy inovaciné veikla, auksta inovacijy finansavimo
rizika bel lankstesniy finansinés paramos verslui priemoniu (pvz., rizikos kapitalo fondy) trikumas,
kartaisir aplinkos reguliavimo problemos. Nerengiamos pramonés ir verslo, technologinés jzvalgos,
todél imonés, tyrimy organizacijos neturi aiSkiy strateginiu savo raidos tendencijy ir galimybiy
perspektyvos [38].

Kadangi egzistuoja glaudus perspektyvinis ateities santykis tarp rizikos kapitalo fondy bei
inovacijas tailkanciu imoniy plétros, reikéty nepamirSti atrasti vis naujy investuotoju pradinio

kapitalo finansavimui. Zinoma, pagrindinis, po verslo jmoniy bei uZsienio, Lietuvos moksliniy
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tyrimy ir eksperimentinés plétros réméjas yra Valstybé ir jos 1éSos sudaro 53,6% tarp visy MTEP
finansavimo Saltiniy (zr. 1 lentel¢). Taciau, zinant, kad Lietuvos iSlaidos $iai sri¢iai sudaro tris kart
mazesng BVP dali (0,76%) nei ES-15 Salyse ir penkis kartus mazesng nei Japonijoje, paranku biity
ieskoti alternatyviy finansavimo Saltiniy. Biitent ¢ia ir turima omenyje rizikos kapitalo fondus. Kol

kas, miisy valstybé negali investuoti | privaty kapitala, taciau tai gali daryti uZsienio investuotojas.

1 lentelé. 15laidos MTEP pagal finansavimo saltinius %

ISlaidos MTEP pagal finansavimo Saltinius, 2003 2004 2005| 2006
%

verslo jmoniy léSos 16,7 19,9 20,9 26,2
valdzios léSos 64,6 63,1 62,7 53,6
uzsienio léSos 13,8 10,7 10,5 14,3
aukstojo mokslo sektoriaus léSos 4,8 6,0 57 5,3
ne pelno institucijy sektoriaus léSos 0,1 0,3 0,2 0,6

Kaip teigia, LR Ukio ministerija, Lietuvos rizikos kapitalo rinka auga dél rizikos kapitalo
imoniy aktyvumo ir pasiiilos augimo. Tarp Lietuvos investuotojy labiau populiariis yra tradicinés
[éSas kaupiancios investavimo priemonés su salyginai Zemu rizikos laipsniu, todél, tikslinga biity {

vietos RKF pritraukti uzsienio investuotojus tiesioginiu uzsienio investicijy pagalba.

Atsizvelgiant | pasauling gamybos perkélimo tendencija ir maza aukStyjy ir vidutiniy
technologiju gamybos dali Lietuvoje, Lietuvoje labai svarbu pritraukti tiesiogines uzsienio
investicijas. Jos leisty perimti pazangias technologijas bel Siuolaikines vadybines Zinias, svarbias
siekiant didinti dkio produktyvuma. Ypac¢ technologing plétra jtakoty zinioms imliy
transnacionaliniy kompaniju bei ju tyrimy centry pritraukimas. Dél §iy investuotojy Lietuva
konkuruoja ne tik su kitomis Ryty ir Vidurio Europos Salimis, bet taip pat su Azijos, Lotynu
Amerikos, JAV ir kitomis Salimis. Vietos investicijoms pasirinkima lemia daugybé veiksniy, tarp ju
palankus investicijy klimatas, aukstos kvalifikacijos darbo jéga, stipris nacionaliniai mokslo centrai,
puikial irengti pramoniniai parkai ir t.t. Strateginiai investuotojai turi galimybes tapti inovaciniy
klasteriy zidiniu zinioms imliy technologijy srityse ir zenkliai sustiprinti vietinius gamintojus bei
paslaugy teikéjus, jtraukti juos i tarptautines tiekimo grandines. Tokiy galimybiy jgyvendinimui turi
buti sukurta palanki verslo aplinka, skatinanti vietines imones ir uZsieniO investuotojus

bendradarbiauti [38].

% |_jetuvos statistikos departamento duomenimis.
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Lietuva nuolat gerina savo ekonoming situacija bei stengiasi nebaiti prastené nei kitos
pasaulio valstybés. Taciau, kaip bebiity litidna, tai ne visi faktoriai yra palankis, pagal kuriuos miisy
Salis gali buti konkurencingesné pries kitas ES Salis ir pritraukti daugiau investicijy.

Analizuojant miisy $alies investicinio klimato trikumus, pirmiausia, galime isskirti miisy

Salies Svietimo sistema.

Lietuvos gyventojai yra vieni i$ labiausiai iSsilavinusiu Zmoniy Europoje. Gyventoju,
turin¢iu aukstaji iSsilavinima, skaiCius yra du kartus didesnis negu 15 ES senbuviu vidurkis ir
didziausias Baltijos valstybése. 70% lietuviy, siekian¢iy pagilinti savo Zinias, stoja i kolegijas ir
universitetus. Taciau, pagal Socialiniy tyrimy instituta, tik 65% absolventy pernai jsidarbino pagal
suteikta kvalifikacija [39]. Atrodo, kad siekiama ne kokybés, o kiekybés. Pastaraisiais metais
aukstojo mokslo jstaigos susiduria su rimtomis personalo problemomis, didéja ir ,,protu
nutekéjimas“. Kaip nurodyta Pasaulio banko ataskaitoje — reikalingi esminia aukstojo mokslo
sistemos pakeitimai [41].

Antras neigiamas faktorius — jau minétas, Lietuvos iSlaidos moksliniams tyrimams ir
technologijy plétrai. Tacdiau Lietuvos didziausia problema — tik 6,7% visy tyréju dirba verslo
istaigose — tal Zemiausias lygis tarp ES nariy (ES-15 rodiklis sudaro apie 50%) [75]. Be to, Lietuva
kaip ir kitos ES naujokés beveik nedalyvauja interesy ir strateginiy partnerysciy tinkluose, kurie
formuojasi ES technologiniy platformy pagrindu. ES technologinés platformos suformuoja
moksliniy tyrimy ir eksperimenty bei verslo plétros strategines kryptis bei finansavimo kanalus,
kuriais bus Sios kryptys finansuojamos. Nesant Siose struktiiros, Lietuva gali likti tik svarbiy
procesy statistais.

Dar vienas, trecias trukumas tarp ES valstybiy, tai masu politiné netvarka. Egzistuoja daug
partiju, ju socialinés ir ekonominés nuostatos yra labai diversifikuotos ir pasidalijusios tarp
kairiosios ir desiniosios ideologiju. Misu politini pasauli uzgritiva tai viena, tai kita béda, nuolat
vyksta arsi skirtingy vertybiy kova. Taigi, turime nepastovy ir nepatikima politini klimata, kas
uztgsia jvairiy jistatyminiy projekty patvirtinima. Pavyzdziui, rizikos kapitalo fondy veikla

reglamentuojancio istatymo projekto patvirtinimas buvo tempiamas nuo 2003-yjy mety.
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2.4. Lietuvos uZsienio investicijy augimag jtakojanéiy veiksniy

nustatymas (koreliaciné regresiné analizé)

Sios analizés tikslas yra nustatyti, ar egzistuoja stochastinis rysys tarp atskiry ekonominiy

velksniy, ir kokia to rySio forma bei analitiné iSraiSka. Tikrinsime, ar hipotezé, jog uZsienio

investuotojams patraukliausios tos salys, kurios daugiausia 1éSy investuoja § MTEP, yra teisinga.

Taip pat yra butina jvertinti regresijos lygties adekvatuma realiai padéciai.

Pasirinktos pagrindinés salys, su kuriomis Lietuva bendradarbiauja labiausiai [74]. Statistinial

duomenys paimti i§ Lietuvos statistikos departamento bei tarptautiniy statistikos baziy: Eurostat ir

Econstats. Naudojami yra 2005 mety paskaiciuoti duomenys, kad neiSsikraipytu informacija, nes ne

Visos $alys pateikia naujausius duomenys

Pasirinksime tokius regresorius:

Y — sukauptos tiesioginés uzsienio investicijos pagal $alis investuotojas (mln. 1t.);

X1 —tiesioginés Lietuvos investicijos uzsienyje (mln. 1t.);
Xz —infliacija salyje investuotoje (procentais);

X3 — nedarbo lygis salyje investuotoje (procentais);

X4— vidutinis Salies investuotojos gyventojuy darbo uzmokestis per metus (ttkst.It.).
Tikslas — istirti priklausomybe Y nuo Xj,...Xs ir atrinkti reikSmingus X; (i = 1,2,3,4,5).

2 lentelé. Pagrindiniai duomenys koreliacinel analizel atlikti

Y (sukauptos KX o
TUI pagal (Tiesioginés X, (Infliacija X3 X4 (Vidutinis darbo
ézflisg Lietuvos zéal ie ! (Nedarbas uzmokestis per
. investuotoias investicijos roceﬁte,lis) Salyje, metus Salyje,
Salys min ItJ ’ uzsienyje, P procentais) takst. It.)
investuotojos ) min.It.)
1 | Danija 2860,5 0,2 1,7 4,8 159000,000
2 | Svedija 2554,3 0 0,8 7.8 182000,000
3 | Rusija 2434,0 262,2 11 7,6 41400,000
4 | Vokietija 2174,6 14,5 1,9 9,5 174180,000
5 | Estija 1541,0 116,4 4,1 7.9 26314,000
6 | Suomija 1524,7 3,5 0,8 8,4 90432,000
7 | Nyderlandai 704,4 5 1,5 4,7 119898,000
Jungtine 412,8 45,6
8 | Karalysté 2,1 4,7 160697,000
9 | Lenkija 354,4 58,1 2,2 17,7 28510,000
10 | Latvija 301,7 864 6,9 8,9 16408,000
11 | Prancizija 265,0 10,5 1,9 9,5 158411,000
12 | Italija 111,3 0,9 2,2 7,7 111425,000
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Cekija

13 46,9 9 1,6 7,9 32940,000
14 | Slovakija 8,6 28,4 2,8 16,3 22585,000
Suma: 15294,2 1418,3 41,5 123,4 1324200
Vidurkis: 1092,4 101,3 3,0 8,8 94585,7
Sudarome tarpiniy duomeny lentele, kuri reikalinga tolimesniems skai¢iavimams (Zr. 3
lentelé):
3 lentelé. Tarpiniai duomenys koreliacijos koeficientams paskai ¢iuoti
X1 X2” Xs” Xs° y: X1*y X2*y Xg*y X4ty
00| 29| 230 25281000000,0 | 8182460,3 572,1 | 4862,9 | 13730,4 | 454819500,0
00| 06| 60,8]| 33124000000,0 | 65244485 0,0 | 2043,4| 199235 | 464882600,0
68748,8 | 121,0 | 57,8 | 1713960000,0 | 5924356,0 | 638194,8 | 26774,0 | 18498,4 | 100767600,0
210,3| 3,6 90,3| 30338672400,0 | 4728885,2 | 31531,7 | 4131,7 | 20658,7 | 378771828,0
135490 | 16,8 | 624 692426596,0 | 2374681,0 | 179372,4 | 6318,1 | 12173,9 | 40549874,0
123 | 06| 70,6 | 8177946624,0 | 2324710,1 5336,5 | 1219,8 | 12807,5| 1378816704
250 23| 22,1 14375530404,0 | 496179,4 3522,0 | 1056,6 | 3310,7 | 844561512
2079,4 | 44| 22,1| 25823525809,0| 170403,8| 18823,7| 866,9| 1940,2| 663357216
33756 | 48| 3133 812820100,0 | 125599,4 | 20590,6 | 779,7| 6272,9| 10103944,0
746496,0 | 47,6 | 79,2 269222464,0 91022,9 | 260668,8 | 2081,7 | 2685,1 4950293,6
110,3| 3,6 | 90,3 | 25094044921,0 70225,0 2782,5| 5035 | 2517,5| 41978915,0
08| 48| 593| 124155306250 12387,7 100,2 | 2449 857,0 | 12401602,5
810 26| 624 | 1085043600,0 2199,6 422,1 75,0 370,5 1544886,0
8066 | 7,8 2657 510082225,0 74,0 2442 24,1 140,2 194231,0
835494,9 | 223,6 | 1279,2 | 179713805768,0 | 31027632,7 | 1162161,6 | 50982,3 | 115886,5 | 17996388173
59678,2 | 16,0 | 91,4 | 12836700412,0 | 22162595 | 83011,5| 3641,6 | 8277,6 | 128545629,8

Apskaiciuoti koreliacijos koeficientai pateikiami 4 lenteléje.

4 lentele. Koreliacijos koeficientai

ry

V)

I3

[P

-0,123036082

0,148803773

-0,361324246

0,399750438

ty

t

{3

|7

-0,429472538

0,521274877

-1,342352957

1,510735169

lent
t

2,178812792

Koreliacijos koeficienty reikSmingumas nustatomas skaiCiuojant statistini t ir tada ji

lyginant su lenteliniut. Jei t >t

lent

, tal koreliacijos koeficientas reiksmingas.

Atlike tyrima, neradome, kad kuris nors koeficientas biity prasmingas. Visi t < t°™. [§vada

rySiy tarp nagringjamy veiksniy néra. Remiantis apskaiCiuotais koreliacijos reikSmingumo
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koeficientais, nustatoma, kad investuotoju motyvacija investuoti uzsienyje nulemia ne jo Salies

vidinia veiksniai ar ekonominé situacija. Lietuvos uzsienio investiCijy srautas néra veikiamas Salies-

investuotojos ekonominiais rodikliais bel tikio stabilumu.

Panagrinésime iSimtinai tik Lietuvos atveji ir pasirinksime tik musy Salies ekonominius

rodiklius. Istirsime kaip $ie jtakoja atpliistantj tiesioginiy investicijy Srauta | Lietuva.

Pasirinkti regresoriai:

Y — sukauptostiesioginés uzsienio mety pradzioje (mln. Lt.);

X1 — bendrasis vidaus produktas, veikusiomis kainomis, mety pradzioje (mln. 1t.);

X2 — bendras vidaus produktas, tenkantis vienam gyventojui, veikusiomis kainomis (Lt.);

X3 — eksportas (min. Lt.);

X4— importas (min. Lt.);

X5 — islaidos moksliniams tyrimams ir eksperimentinei plétrai (MTEP) (mln. Lt.);

Xe — Salies Gkio darbuotojy vidutinis ménesinis neto darbo uzmokestis (Lt.);

5 lentelé. Pagrindiniai Lietuvos ekonominiai duomenys koreliacinel analizei atlikti

X2
(Bendrasis 3
Y X1 vidaus Xs (Salies
(Tiesiogin | (Bendrasi | produktas, Xs (ISlaidos dkio
és s vidaus tenkantis moksliniams darbuotojy
uzsienio | produktas, | vienam tyrimams ir vidutinis
investicijo | veikusiomi | gyventojui, X3 X4 eksperimentin | ménesinis
s,mety | s veikusiomis | (Eksporta | (Importa | ei plétrai neto darbo
pradzioje, | kainomis, | kainomis, s, min. s, min. (MTEP), min. | uzmokesti
Metai min. Lt.) | min. Lt. Lt.) Lt.) Lt.) Lt.) s, Lt.)
1996 1406,4 32290 8965 10622 15532 114,9 466,7
1997 2801,2 39378 11014 12801 20098 164,9 576,6
1998 4162,5 44377 12503 12941 21456 217,2 683,7
1999 6501,2 43359 12303 11015 18508 244,5 722,4
2000 8252,1 45848 13101 14193 20877 220,3 692,2
2001 9337,3 48563 13950 17117 24241 269,9 699,4
2002 10661,9 51948 14975 19117 27479 326,8 728,4
2003 13183,8 56772 16436 21263 29438 344,7 786,4
2004 13699,4 62440 18174 25819 34384 381,8 835,5
2005 16192,6 71084 20819 32807 42975 472,7 925,2
Suma: 86198,4 496059 142240 177695 | 254988 2757,7 7116,5
Vidurkis: 8619,84 49605,9 14224 17769,5 | 25498,8 275,77 711,65

Sekanti koreliaciné analizé Y su kiekvienu Xj,

kurie pateikti 6 lenteléje:

..., Xg, reitkalauja tarpiniy skai¢iavimy,

6 lentele. Tarpiniai duomenys koreliacijos koeficientams apskaiciuoti (LT)
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xl2 x22 x32 X42 st X62 y2

1996 1042644100 80371225 112826884 241243024 | 13202,01 | 217808,9 1977960,96
1997 1550626884 121308196 163865601 403929604 | 27192,01 | 332467,6 7846721,44
1998 1969318129 156325009 167469481 460359936 | 47175,84 | 467445,7 17326406,25
1999 1880002881 151363809 121330225 342546064 | 59780,25 | 521861,8 42265601,44
2000 2102039104 171636201 201441249 435849129 | 48532,09 | 479140,8 68097154,41
2001 | 2358364969 | 194602500 | 292991689 | 587626081 | 72846,01 | 489160,4 | 87185171,29
2002 2698594704 224250625 365459689 755095441 | 106798,2 | 530566,6 113676111,6
2003 3223059984 270142096 452115169 866595844 | 118818,1 618425 173812582,4
2004 3898753600 330294276 666620761 | 1182259456 | 145771,2 | 698060,3 187673560,4
2005 | 5052935056 | 433430761 | 1076299249 | 1846850625 | 223445,3 855995 262200294,8

Suma: | 25776339411 | 2133724698 | 3620419997 | 7122355204 | 863561,1 | 5210932 962061565

Lentelés tesinys:
X 'y X2 *y X3 *y Xs*y X5 *y X6 ¥y
45412656 12608376 14938780,8 21844204,8 | 161595,4 | 656366,9

110305653,6 | 30852416,8 | 35858161,2 | 56298517,6 | 461917,9 | 1615172

184719262,5 52043737,5 53866912,5 89310600 904095 2845901

281885530,8 79984263,6 71610718 | 120324209,6 1589543 4696467

378342280,8 | 108110762,1 | 117122055,3 | 172279091,7 1817938 5712104

453447299,9 130255335 | 159826564,1 | 226345489,3 2520137 6530508

553864381,2 | 159661952,5 | 203823542,3 | 292978350,1 3484309 7766128

748470693,6 | 216688936,8 | 280327139,4 | 388104704,4 | 4544456 | 10367740

855390536 | 248972895,6 | 353704808,6 | 471040169,6 | 5230431 | 11445849

1151034778 | 337113739,4 | 531230628,2 695876985 7654242 | 14981394

4762873073 | 1376292415 | 1822309310 | 2534402322 | 28368664 | 66617629

Apskaiciuoti koreliacijos koeficientai tarp Lietuvos ekonominiy rodikliy pateikiami 7

lenteléje:

7 lentelé. Koreliacijos tarp Lietuvos ekonominiy rodikliy koeficientai

M P! I3 l4 s l'e
0,962294739 | 0,96546077 | 0,9126623 | 0,91261975 | 0,967632 | 0,931186

t, t, ty t, to tg
10,00621908 | 10,480719 | 6,31589754 | 6,31413545 | 10,84494 | 7,224844

Kap matome, visi t > t

lent

lent
t

2,228139238

, taigi vig issirinktieji regresoriai yra reikSmingi ir rodo esant

rySiams tarp analizuojamy duomeny. I$sirinksime du reik§mingiausius koreliacijos koeficientus t, ir

ts (bendras vidaus produktas, tenkantis vienam gyventojui, ir islaidos MTEP), kad galétume toliau

juostirti bei nustatyti ju adekvatuma realiai padéciai.

Poriné regresiné analizé.
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Sios analizés metu nustatysime analiting matematinio rysio israiska tarp Y ir kiekvieno
pasirinkto veiksnio, t.t. X, ir Xs. Tal daroma pagal statistinius duomenis ieSkant kreivés lygties
koeficienty maziausiy kvadraty metodu ir tikrinant kreivés adekvatuma realiai padéciai. Tarkime,
kad tokia kreivé yra tiesé arba, kitaip tariant, ieSkoma regresijos lygties forma yra:

Yi=a+a™ X

Pasirenkame tiesing regresija ir apskaiciuojame regresijos lygciy koeficientus (zr. 8
lentelé):

8 lentele. Regresijos lygciy koeficientai

Xz Xs
ag -10714,808 -3681,651
a 1,35929756 | 44,6077928

Apskaiciave koeficientus, gauname tokias dvi regresijos lygtis:

Y2 =-10714,808 + 1,35929/56 * X,
Y5 =-3681,651 + 44,6077928 * X5

Tam, kad ivertintume gauty analitiniy i$raiSky adekvatuma realiai padéciai, reikia lyginti
lentelinj Fiserio santyki su apskaiCiuotaisiais kiekvienam pasirinktam veiksniui. Jei apskaiéiuotas
santykis didesnis uz lentelini, tai regresijos lygtis adekvaciai atspindi realia padéti. Tam reikalingi

kiti tarpiniai skaic¢iavimai pateikiami 9 lenteléje.

9 lentele. Kiekvieno pasirinkto veiksnio tarpinées sumos

Nr. Yx2 (sz - Y)2 Yx5 (YX5 - Y)z Y2 (Yx2 - ?)2 (Yx5 - ?)2
1 1471,294146 | 4211,25019 | 1443,78437 | 1397,59148 | 1977960,96 51101708 | 51495774,34
2 4256,494841 | 2117883,07 | 3674,17401 | 762083,629 | 7846721,44 19038781 | 24459612,05
3 6280,488904 4485877 | 6007,16158 | 3402776,33 | 17326406,3 | 5472563,6 | 6826088,544
4 6008,629392 | 242625,803 | 28543,0185 | 485841762 | 42265601,4 | 6818420,8 | 396933041,2
5 7093,348843 | 1342704,24 | 6145,44573 4437992,2 | 68097154,4 | 2330175,3 | 6122626,982
6 8247,392469 | 1187898,43 | 8357,99226 | 959043,657 | 87185171,3 | 138717,16 | 68564,24085
7 9640,672466 | 1042905,68 | 10896,1757 | 54885,0876 | 113676112 | 1042098,9 | 5181704,063
8 11626,6062 | 2424852,54 | 31397,9172 | 331754066 | 173812582 9040643 | 518840802,3
9 13989,06535 | 83906,0158 | 13349,6043 | 122357,053 | 187673560 28828581 | 22370670,04
10 17584,40739 | 1937127,81 | 17404,4526 1468586,8 | 262200295 80363468 | 77169419,11
Suma: 14869991,8 828804951 | 962061565 | 204175157 | 1109468303

Turint Sias sumas, galime paskaiciuoti dispersijas (10 lentelé):
10 lentelé. Dispersijos
va22 va52
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[vertiname kreivés adekvatuma realiai padéciai. Skaiciuojame dviejy regresijy santyki ir

lyginame su lenteline F reiksme. 11 lenteléje pateikiami FiSerio dispersijy santykiai.

11 lentelé. Fiserio dispersijy santykiai

204175156,9

1109468303

2
Siik1

2
Siik2

1858748,98

103600618,9

Fx2

Fx5

109,8454709

10,70908953

lent
F

5,317644991

Lentelinis Fiserio santykis F'®" = 5317644991, tai abi lygtys yra adekvacios realiai

padéciai, nes tiek F,,, tiek Fs yra didesni uz Flent Tal, kad sios abi lygtys yra adekvacios realiai

padéciai, reiskia, kad jas galima taikyti, prognozuoti ir planuoti. Remiantis pradiniais duomenimis,

pavai zduojame pasirinktus duomenis grafiskai (zr. 20 ir 21 paveiksléliai):

Y — TUI apimtys Lietuvoje

Y - TUl srautas j Lietuva

Y ir X priklausomybé
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X, - BVP, tenkantis vienam gyventojui

20 pav. TUI apimciy priklausomybe nuo BVP, tenkancio vienam gyventojuli
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21 pav. TUI apimciy priklausomybeé nuo islaidy MTEP

20-as paveikslélis vaizduoja tiesioginiy uzsienio investiciju priklausomybe nuo BVP,
tenkancio vienam gyventojui. Kuo didesné suma nuo BVP teks Lietuvos gyventojui, t.y. aukstesnis
Salies pragyvenimo lygis, tuo didesné paklausa Salyje, tuo daugiau pritrauksime ir sukaupsime TUI,
nes atsiras papildomy galimybiy uzsienio investuotojui realizuoti vietoje pagaminta produkcija ar
parducti paslaugas.

Kitas paveiksiélis (21) atspindi tiesioginiy uzsienio investicijy apimciy sarys$i su Lietuvos
sprendimu, kiek 1ésy skirti moksliniy tyrimy ir eksperimentinei plétrai. Kuo daugiau islaidy skirsime
Siai sriciai, tuo misy aukStyjy technologiju potencialas bus aukStesnis ir suviliosime daugiau
investuotojy i§ uzsienio. Kaip jau minéta ne karta, prioriteta auksSta pridéting verte sukuriantiems
produktams teikia tik multinacionalinés kompanijos, bet ir $alys, i kurias investuojama. I$vada:
hipotezé patvirtinta.

Kordliacinés analizés metodu nustatyta, kad Lietuvos TUI apim¢iy neveikia misu
investicijos uzsienyje, eksporto srautas | potencialias ar esamas Salis investuotojas, Siu Saliuy
atvezamas importas ar BVP. Taip pat, TUI neitakoja ir Salies-investuotojos ekonominé biukle, t.y.

infliacija, nedarbo lygis ar vidutinis gyventojy darbo uzmokestis.

3. Perspektyvinis rizikos kapitalo fondy rinkos tobulinimo
modelis
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Atsizvelgiant | Lietuvos rizikos kapitalo rinkos situacija, galima nustatyti joje esancias
problemas bei pateikti galima ju sprendimo biida. Sioje darbo dalyje nesistengiama pateikti
nepakeiciamo Lietuvos rizikos kapitalo fondy plétros bei investicijy skatinimo tobulinimo plano, bet
zvelgiama | didziyju Saliy tiksliniy ekonominj augima lémusiy veiksniy ypatybes bei ju pritaikymo
Lietuvoje galimybes. Naudojamasi analizuojamoje dalyje pateiktais perspektyviniais sékmés
faktoriais ir ieSkoma niSy Lietuvos situacijos tobuléjimui. Problemy pasirinkima lemia ju
aktualumas bel isreikstas pasikartotinumas atliktuose tyrimuose, t.y. pasaulio Saliy RKF analizés,
statistiniu duomeny analizés bei koreliacinés analizés metu (hipotezés tvirtinimas).

1. Pirmiausia, bendras jungiantis veiksnys — istojimas i Europos sajunga.

Nors ir prisijungusi prie ES narystés, daugelyje atzvilgiy Lietuva savo statistiniais
rodikliais smarkial atsilieka nuo jos vidurkio. Reikia naudotis atsivérusiy rinky galimybémis, ieSkoti
jose naujy nisy ar bendradarbiavimo. Tuo tarpu, Lietuva, kaip ir anks¢iau, taip ir dabar, artimiausiai
bendrauja su Rusija, Baltijos regiono ir Siaurés Salimis. Patarimas Lietuvai bity, nelaukti, kol
investuotojas ar kitos salys atras Lietuvos krasta. Mes turétume patys, siekiant sustiprinti Lietuvos
mokslini ir inovacijy potenciala, aktyviai ieSkoti galimybiy perimti pazangesniy Saliy patirti,
integruojantis i ES aukstojo mokslo ir moksliniy tyrimy erdve. Taip pakeltuméme savo inovatyvumo
lygi ir taptume patrauklesne uzsienio rizikos kapitalo fondams.

2. Atstovaujancios ir vienijanéios RKF jkiirimas.

Kaip rodo, uzsienio $aliy praktika, beveik kiekvienoje juy yra ikurta atitinkama asociacija
tvarkanti, prizitrinti ir reglamentuojanti rizikos kapitalo fondy einamuosius reikalus. Lietuva laisvai
galétu pasekti Siuo pavyzdziu. Tuomet, informacija apie veikianéius RKF buty laisvai prieinama
suinteresuotiems asmenims. Be to, Rizikos kapitalo fondy asociacija galéty biuti atsakinga uz Sios
veiklos plétra Salyje, optimaliy teisiniy, informaciniy ir kity Salygy sudaryma, RKF verslo bel
asociacijos nariy interesy atstovavima valdzios institucijose, praktinés pagalbos ir kity paslaugu
teilkima nariams bei rizikos kapitalo fondy velklos statistiniy duomenuy kaupima. Ta atverty
platesnes galimybes , susitikti“ investuotojui ir versininkui. O kartu, isilietume ir i pasaulini RKF
sektoriy.

3. Svietimo sistema.

Svietimo veiksnys Lietuvos modernizavimui gali tapti svarbus tiek kuriant Ziniy visuomene
ir didinant issilavinusiy zmoniy skaiéiy, tiek prisidedant prie ekonomikai reikalingos kvalifikuotos
darbo jégos parengimo, kurios stygius dabar jau¢iamas. Be to, Svietimo reforma turéty bati
perorientuota i§ kiekybés i kokybe, nes jau dabar uzsienio investuotojai skundziasi nerasdami

tinkamos darbo jégos. Vietinés mokymosi institucijos neparuosia pilieéiy savarankiskam darbui bei
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savy teisiy pasinaudojimui. Tod¢l valstybés parama Svietimui turi biiti prioritetiné darbais, o ne
zodziais. Reikia skirti daug démesio ir finansy Svietimo reformai bei fundamentaliems moksliniams
tyrimams ruosti zmones, gebancius generuoti naujas idéjas, kompetentingai pristatyti verslumo
gebéjimus ir konkuruoti globalioje darbo rinkoje.

4. Atvirumas aukstosioms technologijoms.

Atlikta koreliaciné regresiné analizé parodé, jog tiesioginiy uzsienio investicijy i Lietuva
srauta didzia dalimi lemia, jos iSlaidos moksliniy tyrimy bei eksperimentinei plétrai. Dauguma Saliy
tai suprato ir jau ne pirmus metus aktyviai remia §i sektoriy. Pavyzdziui, Airijos vyriausybé, per
paskutiniuosius sesis metus, t.y. 2000-2006 mety laikotarpiu, $iai sriciai plétoti skyré per 2,48 mlrd.
Eury [74]. Kai tuo tarpu, Lietuvos vyriausybé mokslinius tyrimus bei eksperimenty plétra rémé tik
maza dalimi savo biudzeto. Per ta pati mety laikotarpi ji skyré tik 2 mird. Lity, kas pavertus i eurus
btity 583 mln. ir sudaryty keturis kartus mazesnj skaiciy.

Norint i Salj (ypatingai i rizikos kapitalo fondus) pritraukti uzsienio 1ésas, reikia sukurti §iai
bazei palankuy klimata. Tai reiSkia, kad neiSvengiamai turime daugiau 1éSu skirti aukstyju
technologiju plétrai bei eksperimentinei veiklai. Lietuvos situacija galéty pagerinti tik suformuoty
veiksmy planas, kuris skatinty technologinés infrastruktiiros, reikalingy darbo vietu sukiirima, bei
kvalifikuoty darbuotojy parengima. Cia pagelbéty nacionaings investicijy skatinimo programos
igyvendinimas. Tik reikia nebedelsti, kuo grei¢iau $ia programa patirti ir jgyvendinti praktikoje.

5. Verdumo lygis.

Paga verslumo rodikli Lietuva vis dar atsiliecka nuo Europos Sajungos $aliy. Didelé dalis
Lietuvos imoniy nevykdo jokios inovacinés veiklos, o vykdan¢iu tokia veikla jmoniy inovacijos yra
nepakankamai testinés bei daugiausia susijusios su inovacijy pritaikymu. Didelis kiekis verslo plany
btina neperspektyviis. Siekiant didinti imoniy inovacini aktyvuma butina gerinti juy, ypa¢ MVI,
galimybes diegti inovacijas ir tobulinti esamas technologijas, pirmiausia didinant inovacijy svarbos
imonés konkurencingumui suvokima. Kokybiskomis paslaugomis verslui bus galima sumazinti
rinkos trikumus ir uztikrinti informacijos bel konsultaciju (verslo procesy, inovacijy, technologiju
perdavimo, finansavimo, bendradarbiavimo galimybiy ir kt.) suteikima imonéms ir pirmiausia MV].
O rizikos kapitalo fondu investicijos, skirtos MV ankstyvaisiais veiklos etapais bei plétros etapu
finansuoti, padidins kapitalo pazangiausioms M V] pasiiila.

6. Patikima.ir stabili teisiné sistema.

Tinkamas rizikos kapitalo fondy bei rizikos kapitalo jmoniy veikla reglamentuojancios
teisinés bazés sukiirimas ir harmonizavimas sukurty tvirta teisini pagrinda, kuris investuotojams

leisty lengviau suprasti jstatymus, ju reguliacines priemones.
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7. Skatinamasis poveikis.

Valstybé neturi sudaryti konkurencijos privatiems investuotojams, o tik paskatinti juos
investuoti aktyviau, ir i strategiSskai svarbius sektorius. Rizikos kapitado fondams palankios
skatinamosios aplinkos sukiirimas turi padidinti rizikos kapitalo MVI teikima. Tai paskatinty MV]
konkurencingumo didéjima, ko pasekoje plétotusi verslo organizavimo ir inovacijy vadybos,

technologiju kurimo, diegimo ir perdavimo potencialas.

4. ISvados ir pasialymai

1. Atskleistainvesticiniy fondy teoriné studija leidzia konstatuoti, jog investiciniy fondy
savoka Siuolaikingje ekonomikoje yra gan vienareik§miska. Vykstant aktyviems globalizacijos
procesams, investiciniy fonduy formu vis daugéja, o pasirinkimo galimybés tampa vis labiau
diversifikuotos, nes plati pasirinkimo laisvé leidZia suderinti prioritetinj rizikos bei gautiny pajamu
santyki. Investicijos gali buti vykdomos tiek lokaliu, tiek globaliu mastu, t.y. tarp skirtingy
kontinenty.

2. Istirtos rizikos kapitalo fondus identifikuojancios salygos nenugincijamai liudija, jog ju
akivaizdi nauda jmonéms yra: finansinio bei intelektinio kapitalo suteikimas, nuosavo ir skolinto
kapitalo santykio pagerinimas imonés balanso struktiiroje. Rizikos kapitalo valdymo jmonés,
nevengdamos rizikos bel daznai imdamosios inovatyviy, dar nezinomu bei neiSbandyty sric¢iy

finansavimo svaria dalimi prisideda prie imoniy augimo ir plétimosi. Be to, rizikos kapitalas gali
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buti panaudojamas ir jau stabilia veikian¢ios kompanijos didesnio gamybos pajégumo
finansavimui, rinkos arba produkto plétrai ir/ar apyvartiniy 1ésy kiirimui.

3. Nagrinétas rizikos kapitalo fondy pagalbos patikimumas tik jrodé fakta, jog kartu su
tinkamomis fondo valdymo funkcijomis — investavimo politikos suformulavimas, patirties, ziniy
pritaikymas, veiklos plétros strategiju igyvendinimas — pirminio kapitalo stadijoje gyvuojancia
imone galima ,,uzauginti“ iki tarptautinés multinacionalinés korporacijos. Tarp tokiy kompaniju
paminétinos yra: Google, Apple Inc., Skype, Starbucks Cor poration, Microsoft, Genentech ir kt.

4. Rizikos kapitalo fondy naujausiy tendencijuy atskleidimas, ju dinamikos perspektyvy
nagrinéjimas bei tarptautiniy organizaciju ataskaitos pagrindé, jog dideli rizikos kapitalo fonduy
investicijy srautai pozityviai veikia bet kurios Salies ekonomika bei atskirus jos elementus, t.y.
nedarbo lygi, tkio stabiluma, ziniy ekonomika, verslo modernizavima, novatorisSkuma,
konkurencinguma bei kitus Salies klestéjima lemianc¢ius veiksnius.

5. Lietuvos patirtis rizikos kapitalo fondy plétroje rodo, jog sukurta ju veiklos sistema tik
vystos ir dar néra sukurto tikslaus Sios srities plétojimo modelio. Lietuvoje neisteigtas oficialus
registras ar asociacija, atsakinga uz ju rinkos plétojima Salyje, optimaliy teisiniy, informaciniy
salygu sudaryma, atstovavima valdzios institucijose ar bendradarbiavima su kitomis Salimis. Kita
dilema — teisinés sistemos netobulumas. Pagal Siuo metu galiojancia tvarka, Lietuvos privataus
kapitalo bel rizikos kapitalo fondy veikla neturi atskiro teisinio reglamentavimo ir veikia pagal
Akciniy bendroviu jstatyma. RKF fondu veikla apibréZiantis teisés aktas jsigalios tik kity mety
pavasari. Salygos, pagal kurias valstybés 1éSos galéty biiti investuojamos i privaty kapitala bus dar
tik svarstomos pagal pateikta istatymo projekta. Tai stabdo pradedamo verslo plétojima.

6. Atlikta lyginamoji Lietuvos ir Europos Sajungos rodikliy vidurkiy analizé rodo, jog
musy Salis yra nepajégi konkuruoti net su naujausiomis ES Salimis. Tuo tarpu, kai kitos Salys narés
s¢kmingai vykdo RKF investavimo operacijas, Lietuva, savo ruoztu, lieka viena i$ prasCiausiai
pasirodanciy valstybiy — jos rizikos kapitalo investicijas pritraukusiy imoniy skaiéius (milijonui
gyventojy) per pastaraji deSimtmeti buvo vidutinikai keturis kartus mazesnis nei Europos
Sajungoje. Todél, viena i§ prioritetiniy ekonominés gerovés kiirimo sriiy, turi buti verslo
produktyvumo didinimas, pri¢jimo prie alternatyviy finansavimo $altiniy tobulinimas.

7. Atlikta koreliaciné analizé parodé, kad Lietuvoje egzistuoja sukaupty tiesioginiy
uzsienio investicijy ir nagrinéjamy ekonominiy rodikliy Salies viduje priklausomybé: BVP, uZsienio
rinky paklausos, eksporto apimciy, iSlaidu MTEP bei vidutinio atlyginimy lygio. Remiantis
apskaic¢iuotais koreliacijos koeficientais, patvirtinta hipotezé, kad Lietuvos iSlaidos moksliniams

tyrimams ir eksperimentinel plétrai, t.y. démesys ir koncentracija ties aukStuju technologiju
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sukiirimu bei ju taikymu, veikia tiesioginiuy uzsienio investicijuy iplaukas. Taip pat, apskaiciuoti
rezultatai leidzia teigti, jog Lietuvos uzsienio investuotojy interesy nejtakoja jo Salies ekonominiai
rodikliai. Gauti rezultatai padeda atskleisti teisinga Lietuvos prioritety nustatymo krypti. Valstybés
islaidy sukoncentravimas { MTEP ryskiai pagerinty Lietuvos gaunamy investicijy i§ uzZsienio srauta.
Tuo paciu, rizikos kapitalo fondai jgytuy galimybe bendradarbiauti su uzsienio investuotojais, kurie
turi sukaupe svarbias Siuolaikines vadybines Zinias bei pazangiu technologijy pritaikymo praktikoje
patirti.

8. Atlikto tyrimo metodika, apibendrinant teoring, statisting bei analizés medziaga,
leidzia geriau atskleisti Lietuvos situacijos lygmenj tiek vidaus, tiek tarptautiniu aspektu.
Pagrindiniai gauti rezultatai formuoja teisingos rizikos kapitalo fondy rinkos plétojimo strategijos
modelio karima. Uzsienio $aliy sékminga patirtis skatina imtis iniciatyvy tobulinti esama situacija.
Lietuvoje opiausia problema — tai, vientisos sistemos nebuvimas, salygojantis atskiry RKF rinkoje
velkian¢iy subjekty nesusibendravima ir RKF investicijuy stygiu, o pasitilytas modelis atskleidzia
butent ty problemy identifikavima bei ju sprendimo galimybes. Pagrindinis padéties taisymo
instrumentas, tinkantis Sioje pozicijoje, tai — démesys bei problemos egzistavimo pripazinimas.
Salies rizikos kapitalo fondy investicijos kaip pagalbos verslui infrastruktiira, kuri yra svarbi mokslo
rezultaty perteikimo pramonei ir verslui sistemos dalis, iSgyvena dar tik ankstyvaji plétros etapa, tad

valstybés dalyvavimas salinant klititis palankaus RKF investicijy klimato kiirimui yra biitinas.

5. Literattiros sgrasas

Istatymai

1. Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy istatymas (2003 12 11 Nr. 1X-1889) // Zin., 2007,
V1I11-1835.

2. Lietuvos Respublikos dél tikiniy subjekty piniginiu 1éSy skolinimo fiziniams bei juridiniams
asmenims pakeitimo jstatymas (1995 12 20 Nr. I-1145) // Zin., 1995, Nr. 107-2394.

3. Lietuvos Respublikos investiciju istatymo 2, 12, 13 straipsniy pakeitimo ir papildymo
istatymas (2003 06 24 nr. IX-1645) // Zin., Nr. 69-3119.

4. Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatymas (projektas) // Zin., 2003
m. liepos 4 d. Nr. 1X-1709;

5. Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty istatymo pakeitimo istatymas (2007
m. spalio 25 d. Nr. X-1303)// Zin., 2003, Nr. 74-3424.

64

pdfMachine
A pdf writer that produces quality PDF files with ease!
Produce quality PDF files in seconds and preserve the integrity of your original documents. Compatible across
nearly all Windows platforms, if you can print from a windows application you can use pdfMachine.
Get yours now!



http://www3.lrs.lt/cgi-bin/preps2?a=215766&b=
http://www.pdfmachine.com?cl

6. Lietuvos Respublikos valstybés ir savivaldybiy turto valdymo, naudojimo ir disponavimo juo
istatymo 19 straipsnio papildymo jstatymas (projektas) // Zin., 1998, Nr. 54-1492; 2002, Nr.
60-2412; 2003, Nr. 57-2534; 2006, Nr. 87-3397.

Kitaliteratiira

7. Alekneviciené V. Finansai ir Kreditas // enciklopedija. Vilnius: Enciklopedija, 2005. P. 268.

8. Buratas A. Internetiné¢ finansy ir investiciju informacija. Vilnius: Mykolo Romerio
universitetas, 2006. P. 528.

9. Ginevic¢ius R., Rakauskiené O.G. ir kt. Eksporto ir investiciju plétra Lietuvoje. Vilnius:
Technika, 2005. P. 363.

10. Held D., McGrew A., Goldblatt D. ir kt. Globaliniai pokyc¢iai: politika, ekonomika ir kulttra.
Vilnius: Margi rastai, 2002. P. 539.

11. Kancerevyc¢ius G. Finansai ir investicijos: II atnaujintas leidimas. Kaunas: Smaltijos
leidykla, 2006. P. 864.

12. Leipus R., Norvaisa R. Finansy rinkos teorijy pagrindai. Vilnius: VU, 2003.

13. Pabedinskaité A. Kiekybiniai sprendimy metodai // Koreliaciné regresiné analizé,
prognozavimas. Vilnius: Technika, 2005. D. 1. P.104.

14. Strazdas R., Jakubavicius A., Gecas K. Inovacijos. finansavimas, rizikos kapitalas. Vilnius:
Lietuvosinovacijuy centras, 2003. P. 49.

15. Strazdas R., Jankauskiené V., dr. Potet L ir kt. Europos Sajungos ir kity valstybiu neformaliy
individualiy investuotoju (,,Verslo angelu®) investavimo kultiiros patirties analizé. Vilnius:
V3l ,,Socialinés ir ekonomingés plétros centras, 2006. P. 132.

16. Tarptautiniy zodziy zodynas. Vilnius: Vyriausioji enciklopedijy redakcija, 1985. P. 527.

17. Vaakevicius E. Investicijuy mokslas // Vadovélis. Kaunas: Technologija, 2001.

18. Vaancius K.L. Investiciju teisé. Vilnius: Eugrimas, 2005.

19. Vilpisauskas R. Europos Sajungos vidaus rinka ir Lietuva. Integracija ir jos ekonominis
poveikis. Vilnius: Eugrimas, 2003.

20. Zukauskas P., Stanionyté L. Tiesioginiy uZsienio investicijy rizikos indikatoriaus Baltijos
Salims kiirimas // Inzineriné ekonomika. Kaunas: KTU, 2001. Nr. 1 (21).

21. Weber M. Protestantiskoji etika ir kapitalizmo dvasia. Vilnius: Pradai, 1997.

22. Black H.C. Black’s law Dictionary // Definitions of the terms and English Jurisprudence,
Ancient and Modern. MA, USA: St. Paul Minn, 1991. P. 479.

65

Produce quality PDF files in seconds and preserve the integrity of your original documents. Compatible across

pdfMachine
A pdf writer that produces quality PDF files with ease!

nearly all Windows platforms, if you can print from a windows application you can use pdfMachine.
Get yours now!



http://www3.lrs.lt/cgi-bin/preps2?a=57676&b=
http://www3.lrs.lt/cgi-bin/preps2?a=168629&b=
http://www3.lrs.lt/cgi-bin/preps2?a=212606&b=
http://www3.lrs.lt/cgi-bin/preps2?a=281144&b=
http://www.pdfmachine.com?cl

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

35.

Dicken P. Globa Shift: The Internationalization of Economic Activity // Second Editon.
New Y ork, London: The Guildford Press, 1992. E. 2. P. 167.

Piana V. Hierarchy Structuresin World Trade. International Economics Institute, 2004.
Smith A. The Wealth of Nation. London: Penguin Books, 1986. C 1.

Smith G. Investments. USA: Scott, Foresman and Company, 1989. P. 649.

Stiglitz JE. Globalization and its Discontents. New York, London: Noston & Company,
2002. P. 300.

Wallrstein 1. The Politics of World-Economy: the States, the Movements, and the
Civilizations. Cambridge, UK: Cambridge University Press, 1984.

Wilkins M. The history of Foreign Investment in the United States to 1914 (Harvard
edition). New York: Harvard press, 1989. P. 476-499.

Periodiniai leidiniai
V. Masiulis. Sweden — the Queen of Investments in Lithuania// Made in Lithuania. Vol. 19.
Nr. 1. Vilnius: Briedis, 2006. P. 16-19.
Ramoskaité A. Lithuania is One of the Leading Countriesin Terms of Investment Climate //
Made in Lithuania Vilnius: Briedis, 2006. Vol. 19. Nr. 1. P. 36-38.
Sakalauskaité 1. Investiciniuose fonduose Lietuvoje — beveik 2 milijardai lity // Investuok,
2007 I11 ketvirtis, Nr. 2. P. 24-25.
European Private Equity and Venture Capital Association, Thomson Financial,
PriceWaterhouseCoopers. Press Release: European Fundraising reaches new record 112
billion Euros driven by strong returns. Restated 12™ June, 2007.

Ataskaitosir statistiniai leidiniai

. Biisimy Europos Sajungos Struktiiriniy fondy paramos sri¢iy vertinimo galutiné ataskaita.

EKT grupe: Vilnius, 2006.

Europos bendriju komisija. Bendrijos Lisabonos programos igyvendinimas: MV] augimo
finansavimas — Europos pridétinés vertés suteikimas. Komisijos komunikatas tarybai,
Europos parlamentui, Europos ekonomikos ir socidiniy reikaly komitetui ir regionu
komitetui: Briuselis, 2006. P. 11.

66

pdfMachine
A pdf writer that produces quality PDF files with ease!

Produce quality PDF files in seconds and preserve the integrity of your original documents. Compatible across
nearly all Windows platforms, if you can print from a windows application you can use pdfMachine.
Get yours now!



http://www.pdfmachine.com?cl

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

. Strazdas R., Jakubavi¢ius A. Inovacijos — Lietuvos imoniy konkurencinio pranasumo

45.

46.
47.

48.

49,

50.

51

Europos ekonomikos ir socidiniy reikaly komiteto nuomoné dél Inovaciju jtakos pramonés
permainoms ir EIB vaidmens (2007/C 256/17). Europos Sajungos oficialusis leidinys 2007
10 27.

Europos komisija, Generainis Direktoratas. Rizikos kapitalo finansavimo regioninéje
politikoje vadovas. Europos komisijos Regioninés politikos generalinis direktoratas:
Briuselis, 2004. V. 5. P. 123.

Lietuvos Respublikos tkio ministerija. Lietuvos Eksporto plétros potencialo didinimas,
skatinant inovacijas ir kitus konkurencinguma lemiancius veiksnius: taikomojo mokslinio
tyrimo darbo galutiné ataskaita. Vilnius: UAB ,,IDUS*. 2006. P. 59.

Lietuvos statistikos departamentas: Lietuvos ekonominé ir socialiné raida 2007/8. LSD:
Vilnius, 2007. ISSN 1392-2874. P. 216.

Nacionaliné bendroji strategija: Lietuvos 2007-2013 mety Europos Sajungos struktiirinés
paramos panaudojimo strategija konvergencijos tikslui igyvendinti. Vilnius, 2006.

Pasaulio banko Lietuvos investicinio klimato jvertinimas, 2006 (Prieiga internete:
http://www.Irv.It/pasaul _bankas/santrauka%o20L T.pdf ).

Nacionaliné investiciju skatinimo programa.

Rutkauskas A.V. Investicijy analizé ir valdymas (konspektas). Vilnius: VGTU, 2006. P. 65.

pagrindas. Lietuvosinovacijy centras: VGTU, 2000.

Center for International Private Enterprise (CIPE), the affiliate of the U.S. Chamber of
Commerce. Attracting foreign investment // Prosperity paper no.2, September 1992.

Central and Eastern Europe Statistics 2006. An EVCA Specia Paper: Brussels, 2007.
European Commission. The First Action Plan for Innovation in Europe/ Bulletin of the
European Union, Supplement 3/97.

European Fund and Asset Management Association: Simplifying Fund Proccesing: EFAMA
promotes the Fund Processing Passport. EFAMA: Brussels: 19 June 2007.

Felix B. Venture Capital Investments. Statistics in Focus. European Statistical System:
Luxembourg, 2007. N. 36. P. 8.

Gullander S., Napier G. Handbook in business angel networks — The Nordic case. Norway:
2003.

Investment Funds Tutorial, Investment Funds: Equal opportunities for al in al markets.
European Fund and Asset Management Association  (prieiga  internete:
(http://www.efama.org/05Home/20InvFundsTutorial/Inv_Funds_Explained)

67

Produce quality PDF files in seconds and preserve the integrity of your original documents. Compatible across
nearly all Windows platforms, if you can print from a windows application you can use pdfMachine.

pdfMachine
A pdf writer that produces quality PDF files with ease!

Get yours now!



http://www.lrv.lt/pasaul_bankas/santrauka LT.pdf
http://www.lrv.lt/pasaul_bankas/santrauka%20LT.pdf
http://www.efama.org/05Home/20InvFundsTutorial/Inv_Funds_Explained
http://www.pdfmachine.com?cl

52. Meyer T. Venture Capital in Europe — Spice for European economies. Deutsche Bank
Research, 2006. E-conomics No. 60.

53. Nordea bank. Economic Outlook September 2007. Norway: Nordea Markets Division, 2007.
P. 47.

54. OECD conference of ministers responsible for small and medium sized enterprises (SMES):
Financing innovative SMEs in agloba economy. Conference materials 2nd. 2004.

55. Patient Capital: How Venture Capital Investment Drives Revolutionary Medical Innovation.
National Venture Capital Association: USA, Virginia, 2007.

56. Private Equity Going Public. Global Private Equity Report 2006. PriceWaterhouseCoopers:
2007. P. 48.

57. Prospects for Foreign Direct Investment and the Strategies of Transnational Corporations
2005-2008. United Nations Conference on Trade and Development. New York, Geneva:
2005.

58. Romain A., Pottelsberghe B.v.. The Economic Impact of Venture Capita. Deutsche
Bundesbank: Studies of the Economic Research Centre, 2004. Discussion Paper No. 18,
Series 1. P. 40.

59. World Economic Forum. The Globa Competitiveness Report 2005-2006. Geneva, 2006.

60. World Economic Forum 2007. The Global Competitiviness Report 2007-2008. Geneva,
2007.

61. World Economic Situation and Prospects. New Y ork: United Nations, 2006.

62. World Investment Report 2007. Transnational Corporations, Extractive Industries and
Development, United Nations Conference on Trade and Development. United Nations: New
Y ork, Geneva, 2007. P. 323.

63. World Trade Organization. Concept Paper on the Definition of Investment. US: 2006.

64. Yae International Center for Finance. The Origins of Mutual Funds // Yale ICF Working
Paper No. 04-48. USA: Yae School of Management, 2004. P. 33.

Internetiniai informacijos saltiniai
65. Anglijos duomeny informacijos tinklapis Hoover‘s (http://www.hoovers.com).
66. Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros agentira (http://www.oecd.org).
67. Europos fondy ir turto valdymo asociacija (http://www.efama.org).

68. Europos Komisijos statistikos departamentas (http://epp.eurostat.cec.eu.int).
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69. Europos rizikos kapitalo fondy asociacija (http://www.evca.com).

70. Europos verslo angely tinklas (http://www.eban.org).

71. Jungtiniy Tauty Prekybos ir Plétros konferencija (http://www.unctad.org/).
72. Lietuvos bankas (http://www.lb.It).

73. Lietuvosinovaciju centras (www.lic.lt).

74. Lietuvos Statistikos Departamentas (http://www.std.lt).

75. Lietuvos Respublikos tikio ministerija (http://www.ukmin.|t).

76. Lietuvos vertybiniy popieriy komisija (www.vpk.It).

77. Nacionaliné rizikos kapitalo fondy asociacija (http://www.nvca.org).

78. Pasaulio bankas (http://www.worldbank.org).

79. Pasaulio prekybos organizacija (http://www.wto.org).

80. Virtualios visuomenés naujieny portalas (http://www.vtv.|t/contantview).
81. Dictionary of trade terms (http://www.sice.oas.org).

82. Investment encyclopedia (http://www.investopedia.com).

83. UNCTAD, FDI/TNC database (http://www.unctad.org/fdistatistics).

84. World Economic Forum Database (http://www.weforum.org).
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6. Priedai

1 priedas
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Dokumento ,SIMPLIFIED FUND PROSPECTUS Mutual Fund Evli

vertimas i5 angly kalbos | lietuviy kalba.

EVLI

SUTRUMPINTAS FONDO PROSPEKTAS
Investicinis fondas Evli Target Return (Muotual Fund Evli Target Return)

2006 mety balandzio 1 d.

Investicinis fondas yra isteigtas ir veikia sutinkamai su UCITS direktyva ir Suomijos
Investiciniy fondy istatymu (angliSkai - The Act on Mutual Funds, vert. pastaba) (toliau
“Fondas™).

L INFORMACLIA APIE FONDA.

Data, kada prasidejo investicine veikla: 2004 m. GeguZes 17 d. (dabartine strategija), 1997
m. rugséjo 30 d. (originali strategija).

Data, kada buvo paskutinis taisykliy patvirtinimas: 2004 mety rugpjincio 16 d.
1. Fondo investavimo tikslas ir orientacinis indeksas.

Fondo investavimo tikslas yra siekti ilgalaikio grynosios turto vertés augimo investuojant
turta neprieStaraujanéiu Investiciniy fondy istatymui (angliSkai - The Act on Mutual
Funds, vert. pastaba) ir Fondo taisyklems badu.

Fondo orientacinis indeksas yra 3 ménesiy Euribor indeksas. Fondo pagrindine valiuta yra
euras.

2. Fondo investavime politika ir trumpas rizikos apibadinimas.

Fondas yra augantis pinigy rinkos fondas, kuris investuoja savo aktyvus pirmiausia |
eurais denominuotus pinigy rinkos ir kitus fiksuoto pajamingumo instrumentus. Ypatingas
Fondo brucZas yra tas., kad jis, placiai diversifikuodamas savo aktyvus i nesusijusius
tarpusavyje fiksuolo pajamingumo instrumentus ir aktyviai perskirstydamas aktyvus tarp
skirtingy fiksuoto pajamingumo rinky ir instrumenty, siekia aukSto subalansuotos rizikos
pajamingumo. Derivatyvy kontraktai gali bati isigyjami apsaugos tikslais ir yra dalis
Fondo investicines veiklos, kuri yra neatsiejama nuo Fondo tikslu. Fondas gali taip pat
investuoti savo aktyvus 1 kity investiciniy fondy investicinius vienetus. Fondas deda visas
pastangas pasiekti savo investavimo tiksly aktyviu turto valdymu.

Fondo fiksuoty pajamy investicijy likutinis (vykdymo periodas (trukme) gali kisti tarp 0 ir
2 mety ir vidutiniS8kai jis yra maZesnis nei 12 menesiy, ko pasekoje Fondo palakany
normos rizika yra maZa. Fondo fiksuoty pajamy investiciju ilgalaikio kredito reitingas turi
boti maZiausiai BBB- (S&P) ar jo ekvivalentas. Kita nei euras valiuta denominuotos fondo
investicijos yra pilnai apsaugotos nuo valiuty rizikos.

Fondas neturi Investuotoju kompensavimo fondo ar Depozitu garantiju fondo apsaugos.
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3. Fondo praeities rezultatai.
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Fondo wveiklos rezultatai realivoju laiku gali bati stebimi interneto tinklalapyje
www.evli.com. Praeities rezultatai negarantuoja ateities pajamingumo. Investiciju verte
gali kilti ar kristi, ir investuotojai gali prarasti daly savo investuoto turto.

4. Tiksliné investuotoju grupeé.

Fondas yra priimtinas investuotojams, kurie teikia pirmenybe pastoviai investiciju graZai ir
vertés augimui, o tai reikalauja juy imones pinigy ir palokany aktyvy aktyvaus valdymo.
Rekomenduojamas investiciju laikas yra maZiausiai 6 meénesiai.

IL INFORMACLIA APIE FONDO INVESTICLIAS.

1. Mokeséiai, kainos, ir minimalus pasirasymo Kiekis.

Pasirasymo/ispirkimoe mokeséiai ir minimalus pasiradvmas.

PasiraSymo mokestis: 0%:;

I$pirkimo mokestis: EUR 20;

Minimalus pasiraSymas: 5 000 EUR.
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Valdvmo mokestis.

Kastai, atsirandantys del fondo valdymo ir Depozitoriumo operaciju. yra kompensuojami
Valdymo mokeséin. Valdymo mokestis yra kasdien iSskai¢iuojamas i§ Fondo investiciniu
vienety grynosios turto vertés (%/365) ir yra itraukiamas 1 Fondo graZos apskaita.
Mokestis atskirai neimamas. Mokeséio dydis yra 0.45% per metus.

Mokeséiai imami uZ investicijas ir minimaly pasiraSyma yra derybu objektas. Siuo atveju
atsizvelgiama i santykius su klientu.

Kitos fondo rinkliavos.

Fondo BIK (Bendras i5laidy koeficientas, angl. Total Expense Ratio (TER)): 0.45%;
Portfelio apyvartos rodiklis: 0,04 p.a.;

{Informacijos periodas: 1-12/2003).

2. Fondo investiciniy vienety pasirasymas ir ispirkimas.

Valdymo imone priima pasiraSymo pavedimus kiekviena (Suomijos) banko diena nuo 9.00
iki 16.00 val. (Suomijos laiku). Fondo investiciniu vienefy pasiraSymo sandoriai yra
vykdomi investiciniy vienety grynaja turto verte, apskaiciuota tai banko dienai, kada
pasiraiymo kiekis tampa Zinomas Valdymo imonei ar Fondui, prie§ tai isitikinus, kad
pasiraivmo pavedimas buvo pateiktas nepaveluotai ir kad visa reikalinga informacija apie
investuotoja ir jo/jos identiSkuma pasieke Valdymo imone  Valdymo Imone turi teise
palikti pasiraSymo pavedima neivvkdyta. jei ji negavo visos informacijos, reikalingos
pasirasymui yvykdyti.

Fondo investiciniai vienetai gali bati isperkami kiekviena (Suomijos) banko diena.

[Spirkimo sandoriai yra pvykdomi investicinio vieneto grynaja turto verte, apskaiciuota
ispirkimo dienai, jeigu iSpirkimo pavedimas buvo pateiktas Valdymo Imonei iki 12.00 val.
dienos (Suomijos laiku). Pavedimai, gauti po 12.00 val. dienos yra vykdomi investicinio
vieneto grynaja turto verte sekanéia banko diena. Pavedimai, gauti ne Suomijos banko
diena yra {vykdomi sekané¢ia banko diena. Jei, rySium su iSpirkimu, fondas turi parduoti
nuosavus vertybinius popierius, ispirkimo sandorio {vykdymas gali bati atidetas ne ilgiau
kaip dvi savaites priklausomai nuo rinkos situacijos ir tiksliniy rinku likvidumo.

Valdymo Imone gali palikti pasiraSsymo ar pardavimo pavedimus nepvykdytus, jei yra
neimanoma identifikuoti klienta taip, kaip to reikalauja Investiciniy fondy istatymas
(angliskai - The Act on Mutual Funds, vert. pastaba). Jei tas yra butina investiciniy vienetu
savininky geriausiems interesams apsaugoti, Valdymo Imoneé turi teise laikinai sustabdyti
Fondo investiciniu vienety pasiraSyma ir iSpirkima.

Valdymo Imone gali palikti pasiraSymo ar pardavimo pavedimus neivvkdytus, jei yra
neimanoma identifikuoti kliento taip, kaip to reikalauja Mutual Fondy istatymas
(Investiciniy fondy istatymas (angliSkai - The Act on Mutual Funds. vert. pastaba)).
Valdymo Imone turi teise laikinai sustabdyti Fondo investiciniu vienetu pasiraSyma ir
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iSpirkima, jei tas yra batina siekiant apsaugoti investiciniy vienety savininky geriausius
interesus.

3. Fondo pelno paskirstvmas,

Fonde gali bati kapitalo prieaugio (growth) ir grynuju pajamy (yield) investiciniai
vienetai. Kapitalo prieaugio investiciniuy vienety atveju pelnas yra ne paskirstomas, bet yra
reinvestuojamas remiantis Fondo investavimo strate gija.

Valdymo Imonés Eilinis visuotinis susirinkimas kasmet svarsto klausima deél pelno
paskirstymo grynuyju pajamu investiciniams vienetams ir dél pelno jiems iSmokéjimo.
MaZiausiai keturi (3) procentai grynuju pajamy investiciniy vienety grynosios turto vertés
Valdymo Imones Eilinio visuotinio susirinkimo dienai yra paskirstomas pelno pavidalu
Pelnas paskirstytas grynuju pajamu investiciniams vienetams yra idskaitomas i§ fondo
kapitalo apskaiciuoto gryvnuju pajamu investiciniams vienetams, ir turi baiti pervedamas
kiekvienam investiciniu vienety savininkui i jo banko saskaita, kuri vra uZregistruota
Valdymo Imonés Eilinio visuotinio susirinkimo dienai ne veéliau kaip per viena meénesi
nuo minéto susirinkimo.

Tikslas yra maksimaliai stabilus pelno paskirstymas. Todél pelno paskirstymas néra
susijes su Fondo finansiniy mety rezultatu, pries tai buvusiais artimiausiais finansiniais
metais ar ankstesniais finansiniais metais. Kadangi investicinio fondo pelno paskirstymas
maZina grynuju pajamuy investiciniu vienety verte, fondo investicinio vieneto grynoji turto
verte gali nukristi Zemiau jos pasiraSymas kainos.

4. Fondo investicinio vieneto vertés paskelbimas.

Fondo investiciniuy vienety grynoji turto verté yra skaic¢ivojam kiekviena banko diena ir
yra publikuojama Valdymo Imoneés interneto tinklalapyje. www.evli.com.

5. Fondo ir investiciniy vienety savininko apmokestinimas nuoe 2006 sausio 1 d.
(neribotos mokesciy atsakomybés asmuo Suomijoje).

Pagrindinés nuostatos.

Investiciniy vienety savininkas gali uidirbti pelna parduodamas (iSpirkdamas) fondo
investicinius  vienetus. Pardavimo pelnas - tai skirtumas tarp iSpirkimo kainos ir
pasiraiymo Kainos. Fondo investicinio vieneto grynoji turto verté taip pat gali sumaZeti.
Jei Fondo investiciniai vienetai yra parduodami tokia kaina, kuri yra maZesns uZ ju
pasiraiymo kaina, investiciniy vienety savininkas patiria pardavimo nuostoli. Metines
pajamos, iSmokamos Fondo grynuju pajamuy investiciniams vienetams, yra kapitalo
prieaugio mokes¢io objektas. Pervedimas i§ vieno fondo i kita yra traktuojamas kaip
iSpirkimas ir pasiraSymas, kuris yra apmokestinamas kaip bet koks pardavimo pelnas ar
nuostolis. Grynyju pajamy investiciniy vienety konvertavimas fondo viduje 1 kapitalo
prieaugio investicinius vienetus ar vice versa sutinkamai su mokes¢iy mokejimo praktika
néra apmokestinamas.

Investiciniai fondai yra atleisti nuo mokeséiy subjektai. Jie nemoka mokeséiy nuo gauto
pelno 18 palakany ar nuo ju pardavimo pelno.
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Pajamos vzdirbtos is fondo, apmokestinamos kaip kapitalo prieaugis.

Paskirstytas pelnas ir pardavimo pelnas atsirades i§ fondo investiciniy vienety iSpirkimo
yra traktuojamas kaip kapitalo prieaugis, kurio apmokestinimo tarifas yra 28 procentai, ir
kuris yra iSskaitomas i85 investiciniy vienety savininko (2004 mety spalio 1 d. bukle)*.

Pajamuy mokestis.

Valdymo Imone iSskaito pajamu mokest; 8 paskirstyto grynuju pajamuy investiciniams
vienetams pelno tuo metu, kai ji iSmoka pelna. Pajamy mokestis neéra iSskaitomas i3
pardavimo pelno atsirandancio i fondo investiciniu vienety iSpirkimo.

Mokesciy deklaracija.

Valdymo Imone kasmet pateikia informacija apie Fondo investiciniu vienety nuosavybe
Suomijos mokesciy administratoriams. Taciau informacija apie fondo investiciniy vienety
pardavima ir bet kok; pardavimo pelna ar nuostol; privalo deklaruoti investiciniy vienety
savininkas. Pelnas, wuZdirbtas i8 fondo investiciniy vienetu pardavimo gali bdti
apskaiciuotas dviem badais - apskaiciuojant dabarting pardavimo pelna arba
apskai¢iuojant remiantis “numanoma isigijimo kaina”. Dabartinis pardavimo pelnas yra
apskaic¢iuojamas i8 ju iSpirkimo kainos atimant fondo investiciniy vienetu pasiraSymo
kaina ir isigijimo bei pardavimo kaStus. Ta¢iau vietoj dabartinio pardavimuy pelno
deklaravimo gali baiti naudojamas skai¢iavimas, paremtas numanoma isigijimo kaina. Siuo
atveju, vietoj dabartinés pasiraSymo kainos atémimo, numatoma isigijimo kaina yra
apskaiciuojama i8 iSpirkimo kainos iSskaic¢iuojant pardavimo pelna. Jei fondo investiciniai
vienetai buvo iSlaikomi nuosavybeje maZiau kaip 10 mety, numanoma isigijimo kaina yra
20 procenty iSpirkimo kainos. Fondo investiciniams vienetams, islaikytiems nuosavybéje
maZiausiai 10 mety, numanoma isigijimo kaina yra 40 procenty i$pirkimo kainos. Kada
naudojama numanoma isigijimo kaina, tokie kaStai, kaip pasiraSymo ar iSpirkimo
mokesciai, negali biiti atimami.

Nuostoliai, atsirandantys 1§ iSpirkimo, gali bati i8skai¢iuojami i$ pardavimy pelno gauto
per ataskaitinius metus ir per tris velesnius metus.

Pardavimo pelnas néra laikomas apmokestinamosiomis pajamomis, jei turto pardavimo
bendra verte per mokestinius metus nevirdija 1 000 EUR. I§ kitos puses, pardavimo
nuostoliai, atsirade per mokestinius metus, néra atimami., jei turto, parducto per
mokestinius metus pardavimo bendra verte verte nevirsija 1 000 EUR ir turto, parduoto
per tuos pacius mokestinius metus, bendri isigijimo kadtai nevirSija 1 000 EUR. Nepaisant
to, kad ir kiti pardavimai (ne tik fondo investiciniy vienety pardavimas) gali bati
traukiami 1 apskaita skaiciuojant 1 000 EUR riba. { §ia suma neitraukiami iprasty namy
fikio kilnojamy daikty pardavimai, kito prilyginto asmeniniam naudojimui turto
pardavimai ar pardavimai, kuriy metu gautas pelnas istatymo yra traktuojamas kaip
neapmokestinamos pajamos.

uomet vyra parduodami skirtineu laiku isievii Fondo investiciniai vienetai, twome
Kuomet 3 duoda kirtineu laiku isigyti Fond t tai, tuomet
parduoty investiciniy vienety 1sigijimo kaina yra nustatoma taip. kad investiciniai vienetai
1sigyti pirmiau, yra laitkomi pirmiau parduotais, jei mokeséiuy mokétojas negrodo kitaip.
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Turto mokestis.

Nuo 2006 mety sausio 1 dienos néra turto mokeséio.

Remiantis Ribotos mokestinés atsakomybes individualiy subjekty pajamu ir kapitalo
mokesc¢iy istatymu, ribotos mokestinés atsakomybes asmeniui i fondo iSmoketas pelnas,
yra 28 procentu pajamy mokescio objektas*, jeigu, remiantis mokeséiy susitarimu, nebuvo
nustatytas maZesnis mokeséio tarifas. Fondas pateikia mokeséiy administravimo
institucijai meting ataskaita apie pelno paskirstyma. Pardavimo pelnas pajamy mokesciu
neapmokestinamas, bet jis yra apmokestinamas gaveéjo rezidavimo valstybeje.

Individualiv investuotoju uZdirbto pelno ar pardavimu pelno apmokestinimas priklauso
nuo to, kurios Salies mokeséiy istatymai yra taikomi. Jei investuotojas néra tikras del savo,
kaip mokes¢iu mokétojo, statuso. jis/ji turéty kreiptis { mokeséiy pataréjus.

L KITA INFORMACLJA.
1. Valdymo Imoneé.

Fonda valdo Evli fondu valdymo imone (Evli Fund Management Company Ltd), ribotos
atsakomybés bendrové, iregistruota Suomijos prekvbos registre ir turinti Finansu
ministerijos leidima verstis investicinio fondo veikla. Valdymo imonés buveine yra
Helsinkyje.

2. Valdymo Imonés agentai.

Vadovaudama investicinio fondo veiklai, Valdymo Imone gali pasinaudoti iSoriniu
valdymu ir konsultanty paslaugomis, iskaitant portfelio valdyma. apskaita. informacines
technologijas bei pasiraSymo ir iSpirkimo pavedimy priemimo paslaugas.

Fondo portfelio valdytojas yra Evli Investment Management Ltd. (Evli investiciju
valdymo ymoné). Fondo investiciniy vienety pasiraSymo ir iSpirkimo pavedimai vyra
priimami Evli Bank Plc. (Evli banke).

. Auditoriai.

Fondo Auditoriai yra Solveig Tornroos-Huhtamiéki (APA), Marcus Titterman (APA) ir
Pertti Pirhonen (APA)*. Auditoriy padéjejai yra Paula Pasanen (APA), KPMG Oy Ab ir
Raija-Leena Hankonen (APA)*.

= Auditorius, ifrinktas Fondo investiciniy vienety savininki
4. Prieziaros institucija.

Valdymo Imone ir Fondas yra priZinrimi Finansines prieZitros institucijos, P.O. Box 159
{Snellmaninkatu 6), FI-00101 Helsinki.

5. Depoziteriumas.

Fondo depozitoriumas yra Evli Bank Plc.
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6. Papildoma informacija apie nuotolinius pardavimus.

Si informacija yra pateikta sutinkamai su Suomijos vartotoju apsaugos istatymo 6a dalimi.
Informacija ir paslaugos, susijusios su Fondu yra pateikiamos Suomijoje suomiy ir Svedy
kalbomis.

Atsisakymo teisé.

Remiantis jstatymu, investiciniy vienety savininkai ar Salys, siekianc¢ios bati investiciniu
vienety savininkais, neturi teisés atSaukti pateikty fondui pavedimu.

Teisinés galimybés.

Jei tarp Valdymo Imoneés ir investiciniy vienety savininko atsiranda bet koks Fondo
investiciju pagrindu kiles nesutarimas, kuris negali bati iSsprestas derybu badu,
investiciniy vienety savininkas gali iSkelti byla Suomijos vertybiniy popieriu ginén
tarvbai. Papildoma informacija apie Suomijos vertybiniuy popieriy ginéy tarybos taikomas
proceddras galima gauti Museokatu 8 A 7, FI-00100 Helsinkyje. ar interneto tinklalapyje
www.arvopaperiltk.net.

Susije su Fondo investicijomis gincai taip pat gali bati sprendZiami teisme toje Suomijos
apvgardoje. kurio jurisdikcijoj yra investiciniy vienety savininko rezidavimo vieta. Jei
investiciniu vienety savininkas neturi rezidencijos Suomijoje, gin¢ai vyksta Helsinkio
apygardos teisme.

Valdymo Imonés ir Fondo operacijoms taikoma Suomijos teise.
Valdymo Imonés kontaktai.

Evli Fondo valdymo ymone Ltd

Aleksanterinkatu 19 A, P.O. Box 1081, FI-00101 Helsinki
Business code 0744659-0

Switchboard +358 (079 476 690

Faksas: +358(0)9 622 5171

Interneto tinklalapis: www.evli.com

Investuotoju aptarnavimas:
Telefonas: +358 (0)203 20555
Faksas: +338 (019 4766 9353

Su Fondo prospektu, taisyklemis, metine apZvalga ir pusmetine ataskaita nemokamai
ralima susipaZinti interneto tinklalapyje www.evli.com, Valdymo Imongje ir pasiraSymo
vietose.
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2 priedas

LIETUVOSRESPUBLIKOS
KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTU ISTATYMAS

| SKYRIUSBENDROSIOS NUOSTATOS

1 straipsnis. Istatymo paskirtisir taikymo sritis

1. Sis jstatymas nustato kolektyvinio investavimo subjekty veikla ir §ios veiklos valstybing prieziiira. [statymo paskirtis
— uztikrinti, kad buty apsaugoti investiciniy fonduy bendraturciy, investiciniy kintamojo kapitalo bendroviy ir uzdaro tipo
investiciniy bendroviy akcininky interesai.

2. Siuo jstatymu sickiama suderinti kolektyvinio investavimo subjekty reglamentavima su Europos Sajungos teisés
aktais, nurodytais $io istatymo priede.

3. Sis jstatymas taikomas suderintyjy ir specialiyju kolektyvinio investavimo subjekty, i§skyrus tuos, kuriy investiciniai
vienetai ar akcijos néra sitlomi Lietuvos Respublikoje ar kitose valstybése narése arba pagal ju sudarymo dokumentus
yrasitilomi tik ne valstybése narése, teikiamoms paslaugoms.

4, Istatymas netaikomas valdymo imoniy ar kolektyvinio investavimo subjektu paslaugoms, kurios teikiamos valstybei,
Lietuvos bankui, Europos centriniam bankui, valstybiy nariy centriniams bankams ar institucijoms, valdanéioms
valstybés skola.

5. Valdymo imonéms, investicinéms kintamojo kapitalo bendrovéms ir uzdaro tipo investicinéms bendrovéms Lietuvos
Respublikos akciniy bendroviy istatymo reikalavimai taikomi tiek, kiek $is jstatymas nenustato kitaip.

2 straipsnis. Pagrindinéssio jstatymo savokos

1. Atviro tipo kolektyvinio investavimo subjektas — kolektyvinio investavimo subjektas, kurio investiciniai vienetai ar
akcijosisleidziami ir iSperkami investuotojo reikalavimu.

2. Dukteriné jmoné — kaip tai apibrézta Imoniy konsoliduotos finansinés atskaitomybés jstatyme.

3. Finansinés priemonés — kaip tai apibrézta Finansiniy priemoniy rinky istatyme.

4. Finansiniy priemoniy indeksas — statistinis rodiklis, kuriuo isreiskiamas ji sudaranciy finansiniy priemoniy vertés
kitimas.

5. Finansiniy priemoniy portfelis— kaip tai apibrézta Finansiniy priemoniy rinky istatyme.

6. Glaudasrysiai — kaip tai apibrézta Finansiniy priemoniy rinky istatyme.

7. Grynigi aktyvai — skirtumas tarp investicinj fonda sudarancio ar investicinei bendrovei priklausancio turto vertés ir
fondo ar investicinés bendrovés ilgalaikiy ir trumpalaikiy finansiniy jsipareigojimy.

8. Investiciné bendrové — investiciné kintamojo kapitalo bendrové ar uzdaro tipo investiciné bendrové.

9. Investiciné kintamojo kapitalo bendrové — akciné bendrové, kurios akcininkai turi teise bet kada pareikalauti
i$pirkti ju akcijas, o jos kapitalo dydis kinta priklausomai nuo akcijy iSleidimo ir iSpirkimo. Investiciné kintamojo
kapitalo bendrové gali biiti tik atviro tipo.

10. Investicinés priemonés — Finansiniy priemoniy rinky jstatymo 3 straipsnio 4 dalyje nurodytos finansinés priemonés,
taip pat indéliai, nekilnojamasisturtasir jam eksploatucti butinas kilnojamasis turtas ir jrenginiai.

11. Investicinis fondas — veiklos forma, kai bendrosios dalinés nuosavybés teise juridiniams ar fiziniams asmenims
priklausantis turtas valdymo imonés valdomas patikéjimo teise laikantis Siame jstatyme ir investicinio fondo taisyklése
nustatytos tvarkos ir salygu. Siame jstatyme vartojama investicinio fondo savoka apima atviro tipo ir uzdaro tipo
investicinius fondus, jei konkre¢iame jstatymo straipsnyje nenustatyta kitaip.

12. Investicinis vienetas — perleidziamasis vertybinis popierius, kuriuo jrodoma investicinio fondo bendraturcio teisé i
investicini fonda sudarancio turto dalj.

13. Investiciniy vienety arba akcijy sialymas — investiciniy vienety arba akcijy sitlymas per visuomenés informavimo
priemones, reklama arba kitais biidais, kai kreipiamasi j daugiau kaip 100 asmeny.

14. I8vestinés finansinés priemonés — Finansiniy priemoniy rinky jstatymo 3 straipsnio 4 dalies 4, 5, 6, 7, 8, 9 ir 10
punktuose numatytos finansinés priemonés, kuriy verté priklauso nuo vienos ar keliy finansiniy priemoniy vertés.

15. Kolektyvinio investavimo subjektas — investicinis fondas ar investiciné bendrové, kuriy sudarymo vienintelis
tikslas — Sio straipsnio 13 dalyje nustatyta tvarka sitilant investicinius vienetus ar akcijas, kaupti asmeny 1ésas ir
padalijant rizika jas kolektyviai investuoti i $iame istatyme nurodyta turta laikantis Siame istatyme nustatyty investavimo
reikalavimy.

16. Kolektyvinio investavimo subjekto dalyvis — investicinio fondo bendraturtis ar investicinés bendrovés akcininkas.
17. Kolektyvinio investavimo subjekto prospektas — dokumentas, kuriame investuotojams ir visuomenei pateikiama
pagrindiné informacija apie sitilomus kolektyvinio investavimo subjekto perleidziamuosius vertybinius popierius.

18. Kolektyvinio investavimo subjekto subfondas — sudétinio kolektyvinio investavimo subjekto turto dalis, tvarkoma
atskiral nuo kito jo turto.

19. Kontrolé — kaip tai apibrézta Imoniy konsoliduotos finansinés atskaitomybés istatyme.
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20. Lyginamasisindeksas — valdymo jmonés ar investicinés bendrovés, kurios turto valdymas neperduotas valdymo
imonei, pasirenkamas rodiklis, su kurio reik§més kitimu lyginama kolektyvinio investavimo subjekto investicijy graza.
21. Nepriekaistingos reputacijos asmenys— kaip tai apibrézta Finansiniy priemoniy rinky istatyme.

22. Patronuojanti imoné — kaip tai apibrézta Imoniy konsoliduotos finansinés atskaitomybés jstatyme.

23. Periodiné ataskaita — dokumentas, kuriame investuotojams ir visuomenei pateikiama informacija apie valdymo
imonés, kolektyvinio investavimo subjekto veiklos rezultatus, juy finansing buklg ir kitus pagrindinius tam tikro
laikotarpio jvykius.

24. Perleidziamigji vertybiniai popieriai:

1) bendroviu akcijos, investiciniai vienetai ir depozitoriumo isduoti akcijy pakvitavimai;

2) obligacijosir kity formy ne nuosavybés vertybiniai popieriai;

3) kiti perleidziamieji vertybiniai popieriai, kurie suteikia teis¢ pasiraS§ymo ar keitimo budu jsigyti Sios dalies 1 ir 2
punktuose nurodyty perleidziamuyjy vertybiniy popieriy.

25. Pinigu rinkos priemonés — Finansiniy priemoniy rinky istatyme apibréztos pinigy rinkos priemonés, kuriy verte bet
kuriuo metu galimatiksliai nustatyti.

26. Pradinis kapitalas — maziausias nuosavas kapitalas, kurj privalo turéti valdymo jmon¢ ar investiciné bendrové.

27. Profesionalusis investuotojas — Finansiniy priemoniy rinky jstatyme apibréZtas profesionalusis klientas ir
kolektyvinio investavimo subjekto, kurio sudarymo dokumentuose numatyta maziausia investuojama suma yra 50 000
arba daugiau eury, dalyvis.

28. Specialusis kolektyvinio investavimo subjektas — kolektyvinio investavimo subjektas, kurio investiciniai vienetai
ar akcijos negali biti platinami kitoje valstybéje naréje $io istatymo priede nurodytuose teisés aktuose numatyta tvarka ir
kuriam netaikomi Europos Sajungos teisés reikalavimai.

29. Sudarymo dokumentai — investicinio fondo taisyklés ar investicinés bendrovés istatai.

30. Suderintasis kolektyvinio investavimo j perleidziamuosius vertybinius popierius subjektas (toliau —
suderintasis kolektyvinio investavimo subjektas) — Europos Sajungos teisés reglamentuojamas kolektyvinio
investavimo subjektas, kurio léSos siekiant padalyti rizika investuojamos | perleidZiamuosius vertybinius popierius ir
(arba) kita sio istatymo VI skyriuje numatyta likvidu turta ir kurio perleidziamieji vertybiniai popieriai (investiciniai
vienetai arba akcijos) turi biti i§perkami bet kada ju turétojui pareikalavus.

31. Sudétinis kolektyvinio investavimo subjektas — atviro tipo investicinis fondas ar investiciné kintamojo kapitalo
bendrové, kuriy turtas padalytas i atskirus subfondus.

32. Turto valdymas:

1) investiciniy sprendimy priémimas ir vykdymas;

2) buhalterinés apskaitos tvarkymas, atsakymai i klienty klausimus, grynyjy aktyvy skai¢iavimas, teisés akty laikymosi
vidaus kontrol¢, investiciniy vienety ar akcijy savininky registro tvarkymas, pajamuy paskirstymas, investiciniy vienety ar
akciju kainos nustatymas, jy iSleidimas ir iSpirkimas, atsiskaitymas sandoriy pagrindu, duomeny apie atliktas operacijas
saugojimeas,

3) rinkodarg;

4) kitaveikla, susijusi su sios dalies 1, 2 ir 3 punktuose nurodyta veikla.

Siame istatyme vartojama turto valdymo savoka taip pat apima investicinio fondo valdyma patikéjimo teise.

33. Uzdaro tipo investiciné bendrové — akciné bendrové, isleidzianti fiksuota skai¢iy akeiju, iSperkamuy pasibaigus
akcinés bendrovés istatuose numatytam veiklos laikotarpiui arba kitu jos istatuose i$ anksto nustatytu laiku.

34. Uzdaro tipo investicinis fondas — kolektyvinio investavimo subjektas, kurio investiciniai vienetai gali bati
i$perkami tik pasibaigus jo taisyklése numatytam veiklos laikotarpiui arba kitu $iose taisyklése i§ anksto nustatytu laiku.
35. Uzsienio prieziaros institucija — priezitiros institucija, kuri uzsienio valstybéje atlicka panasias valdymo imoniy ir
kol ektyvinio investavimo subjekty licencijavimo ir veiklos prieZitiros funkcijas kaip Vertybiniy popieriy komisija.

36. Valdymo jmoné — bendroveé, kurios pagrindiné veikla yra investiciniy fondy ar investiciniy bendroviy valdymas.

37. Valdymo jmonés akcijy paketas — ne maziau kaip 1/10 tiesiogiai ar netiesiogiai valdomy valdymo jmonés akcijy ar
balsavimo teise suteikian¢iy akciju dalis arba toks akciju kiekis, kuris leidzia daryti esminj poveikj valdymo jmonés
valdymui.

38. Valstybé naré — Europos Sajungos valstybé naré, taip pat Europos ekonominei erdvei (EEE) priklausanti valstybé.

I1 SKYRIUS. PIRMASIS SKIRSNIS. valdymo jmonésir investicinés bendrovés LICENCijavimasir veikla

3 straipsnis. Teisé verstis valdymo jmonés ar investicinés bendrovés veikla

1. Verstis investiciniy fondy ar (ir) investiciniy bendroviy valdymu turi teis¢ tik uZzdaroji akciné bendrové arba akciné
bendrové, turinti Vertybiniy popieriu komisijos iSduota valdymo jmonés veiklos licencija. Tokia licencija turinti
bendrové vadinama valdymo imone. Tik valdymo imonés turi teis¢ savo pavadinime ir reklamoje vartoti Zodzius
»investiciniy fondy valdymo imoné*, ,investiciniy bendroviy valdymo imoné* ar kitokius $iy Zodziy junginius arba ju
vedinius.

2. Investicinés kintamojo kapitalo bendrovés veikla verstis gali tik akciné bendrové, turinti Vertybiniy popieriy
komisijos isduota investicinés kintamojo kapitalo bendrovés veiklos licencija. Tik investicinés kintamojo kapitalo
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bendrovés savo pavadinime gali vartoti zodzius ,,investiciné kintamojo kapitalo bendrové arba ju santrumpa IKKB.
Investicinés kintamojo kapitalo bendrovés pavadinime Zzodziai ,,akciné bendrové® arba ju santrumpa AB neprivalomi.

3. Uzdaro tipo investicinés bendrovés veikla gali verstis tik akciné bendrové, turinti Vertybiniy popieriy komisijos
iSduota uzdaro tipo investicinés bendrovés veiklos licencija. Tik uzdaro tipo investicinés bendrovés savo pavadinime
gali vartoti zodZius ,,uzdaro tipo investiciné bendrové® arba ju santrumpa UTIB. Uzdaro tipo investicinés bendrovés
pavadinime zodziai ,,akciné bendrové® arba juy santrumpa AB neprivalomi.

4 straipsnis. Valdymo jmoniy ir investiciniy bendroviy veikla

1. Valdymo imoné turi teisg verstis pagrindine veikla — $io jstatymo nustatyty investiciniy fondy ir (ar) investiciniy
bendroviy valdymu bei teikti Sias papildomas paslaugas, jeigu jos numatytos jai iSduotoje licencijoje ir jeigu ji veriasi
pagrindine veikla:

1) valdyti kity asmeny finansiniy priemoniy portfelius;

2) valdyti pensijy fondy finansiniy priemoniy portfelius, jeigu imoné atitinka Papildomo savanori§ko pensijy kaupimo
istatymo ir Pensijy kaupimo istatymo reikalavimus;

3) konsultuoti investavimo { finansines priemones klausimais;

4) saugoti ir tvarkyti kity valdymo imoniy valdomy investiciniy fondy investicinius vienetus ar investiciniy bendroviy
akcijas.

2. Valdymo imoné negali teikti papildomy paslaugu, nurodyty $io straipsnio 1 dalies 3 ir 4 punktuose, jeigu ji neturi
teisés teikti §io straipsnio 1 dalies 1 ir 2 punktuose nurodyty paslaugy.

3. Investiciné bendrové neturi teisés valdyti kity asmeny turto ar verstis §iame jstatyme nenumatyta veikla.

4. Bent viena suderintaji kolektyvinio investavimo subjekta valdanti valdymo jmoné negali verstis kita Siame jstatyme
nenumatyta veikla.

5. Suderintyju kolektyvinio investavimo subjekty nevaldané¢ioms valdymo jmonéms netaikomas $io jstatymo IX skyrius.
6. Valdymo imonei, turinéiai teis¢ verstis §io straipsnio 1 dalies 1-4 punktuose nurodyta veikla, mutatis mutandis
taikomi Finansiniy priemoniy rinky {statymo 13 ir 22 straipsniuose nustatyti reikalavimai ir juos jgyvendinantys
Vertybiniy popieriy komisijos teisés aktai. Taikant pirmiau minétus Finansiniy priemoniy rinky istatymo reikalavimus,
atsizvelgiama i Finansiniy priemoniy rinky istatymo 2 straipsnio 5 dalies nuostatas.

5 straipsnis. Valdymo jmonés ar investicinés bendroveés veiklos licencijos isdavimo tvarka

1. Akciné bendrové ar uzdaroji akciné bendrové, pageidaujanti verstis valdymo imonés veikla, ar akciné bendrove,
pageidaujanti veikti kaip investiciné kintamojo kapitalo bendrové, ar uzdaro tipo investiciné bendrové Vertybiniy
popieriuy komisijai pateikia pra§yma. Kartu su pra§ymu pateikiama numatomos vykdyti veiklos programa (verslo
planas), kurioje (kuriame), be kita ko, aprasomos numatomos vykdyti veiklos sritys ir bendrovés organizaciné struktiira,
taip pat informacija apie juridini asmeni, jo dalyvius, vadovus, veikla, kapitalo reikalavimy tenkinima ir kita Vertybiniy
popieriy komisijos patvirtintose licencijavimo taisyklése nustatyta informacija, kuria iSnagrinéjusi Vertybiniy popieriu
komisija galéty konstatuoti, kad bendrové atitinka Siame {statyme nustatytus licencijuojamos veiklos reikalavimus.
Veikloslicencijai gauti butinu pateikti dokumenty sara$a ir ju pateikimo tvarka nustato Vertybiniy popieriuy komisija.

2. Vertybiniy popieriy komisija atsisako i§duoti licencija, jeigu:

1) duomenys (dokumentai) neatitinka nustatyty reikalavimy arba pateikiami ne visi ar tikrovés neatitinkantys
dokumentai ir duomenys, arba jmonés veiklos planas yra nepakankamai pagristas;

2) valdymo jmonés ar investicinés kintamojo kapitalo bendrovés, kurios valdymas neperduotas valdymo imonei, veiklos
licencija norincios gauti bendrovés pradinis kapitalas ar uzdaro tipo investicinés bendrovés veiklos licencija norinéios
gauti bendrovés istatinis kapitalas yra mazesnis uz Vertybiniy popieriy komisijos nustatyta maziausia dydi arba
netenkinami valdymo imoneés kapitalo pakankamumo reikalavimai;

3) bendrové nepateiké licencijavimo taisyklése nurodytos informacijos apie bendrovés akcininkus, ju tiesiogiai arba
netiesiogiai valdomus akcijy paketus ir $iy pakety dydi;

4) yra pagrindas manyti, kad imonés akcijy paketo savininkai neuztikrins patikimo ir skaidraus imonés valdymo;

5) bent vienas bendrovés darbuotojas yra Lietuvos Respublikoje veikian¢ios reguliuojamos rinkos operatoriaus,
Vertybiniu popieriu komisijos ar Lietuvos centrinio vertybiniy popieriy depozitoriumo darbuotojas;

6) bendrovés valdybos nariai, administracijos vadovas ar jo pavaduotojai néra nepriekaiStingos reputacijos, neturi
Vertybiniy popieriy komisijos nustatytos kvalifikacijos ar darbo patirties;

7) bendrovés buveiné yra ne Lietuvos Respublikos teritorijoje;

8) tarp bendrovés ir kito juridinio ar fizinio asmens yra glaudus rySys, kuris gali trukdyti Vertybiniy popieriy komisijai
veiksmingai vykdyti priezitros funkcijas;

9) yra glaudus rySys tarp bendrovés ar asmens i$ tokios ne valstybés narés, kurios teisés aktai, reglamentuojantys §io
asmens veikla, ar tu teisés akty jgyvendinimas gali trukdyti Vertybiniy popieriy komisijai veiksmingai vykdyti
prieziuros funkcijas;

10) bendrovés jstatuose nurodyta, kad ketinamo steigti kolektyvinio investavimo subjekto akcijos arba investiciniai
vienetai nebus platinami Lietuvos Respublikoje;

11) akcinés bendrovés, siekian¢ios gauti investicinés kintamojo kapitalo bendrovés ar uzdaro tipo investicinés bendrovés
licencija, istatai neatitinka istatymy reikalavimuy.

80

pdfMachine
A pdf writer that produces quality PDF files with ease!
Produce quality PDF files in seconds and preserve the integrity of your original documents. Compatible across
nearly all Windows platforms, if you can print from a windows application you can use pdfMachine.
Get yours now!



http://www.pdfmachine.com?cl

3. Apie sutikima ar atsisakyma i8duoti licencija Vertybiniu popieriu komisija parei§kéjui turi pranesti per 6 ménesius
nuo visy dokumenty, duomeny ir paaiSkinimy pateikimo. Pra§ymo nagrinéjimo terminas skai¢iuojamas nuo paskutiniy
dokumenty ar duomeny pateikimo. Atsisakymas i$duoti licencija turi biiti motyvuotas rastu.

4. Vertybiniy popieriy komisija privalo kreiptis { uzsienio priezitros institucija, kad §i pateikty nuomong, jeigu:

1) praSyma pateikes asmuo yra kitoje valstybéje naréje licencijuotos valdymo jmonés, finansy maklerio imonés, kredito
istaigos ar draudimo jmonés dukteriné imon¢;

2) prasyma pateikes asmuo yra kitoje valstybéje naréje licencijuota valdymo imone, finansy maklerio imong, kredito
istaiga ar draudimo imong patronuojancios jmonés dukteriné jmoné;

3) praSyma pateikusi asmenj kontroliuoja tie patys asmenys, kurie kontroliuoja kitoje valstybéje naréje licencijuota
valdymo imong, finansy maklerio imong, kredito istaiga ar draudimo jmong.

5. Vertybiniy popieriy komisija, vertindama licencijos siekianéios valdymo imonés ar investicinés bendrovés akciju
paketo savininky tinkamuma ir tai paciai grupei priklausanéiu imoniy vadovuy reputacija ir patirtj, privalo kreiptis i Sio
straipsnio 4 dalyje nurodyta priezitiros institucija, kad §i pateikty savo nuomong.

6. Apie licencijos isdavima ar jos galiojimo panaikinima Vertybiniy popieriy komisija pranesa juridiniy asmeny registro
tvarkytojui ir paskelbia Vertybiniy popieriy komisijos interneto tinklalapyje.

7. Steigiamos valdymo jmonés ar investicinés bendrovés steigimo dokumentai netenka galios, jeigu jie nebuvo pateikti
juridiniy asmeny registrui per 9 ménesius nuo steigimo dokumenty sudarymo.

6 straipsnis. Valdymo jmoniy ir investiciniy bendroviy valdymasir vadovai

1. Valdymo imonéje ir investicinéje bendrovéje, kurios turto valdymas neperduotas valdymo imonei, turi btiti sudaroma
valdybair administracija.

2. Investicingés bendrovés, kurios turto valdymas perduotas valdymo imonei, valdymo organai nesudaromi. Valdymo
imoné, kuriai perduotas investicinés bendrovés valdymas, atsako uz Lietuvos Respublikos civilinio kodekso 2.82
straipsnio 3 dayje nurodyty veiksmy atlikima.

3. Visuatinis investicinés bendroveés akcininky susirinkimas gali priimti nutarimus nepaisydamas to, kiek balsy suteikia
jame dalyvauj antiems akcininkams priklausancios akcijos.

4. Valdymo imonés ar investicinés bendrovés vadovai yra:

1) administracijos vadovas;

2) administracijos vadovo pavaduotojas;

3) valdybos nariai.

5. Valdymo jmonés ar investicinés bendrovés, kurios turto valdymas neperduotas valdymo imonei, vadovai privalo bati
nepriekaistingos reputacijos ir turéti pakankamos patirties, kad buity uztikrintas patikimas ir skaidrus jmonés valdymas.
6. Vadymo imoné ar investiciné bendrové, kurios turto valdymas neperduotas valdymo imonei, privalo i§ anksto
pranesti Vertybiniy popieriu komisijai apie visus buisimus imonés vadovy pasikeitimus, kartu pateikdama Vertybiniy
popieriy komisijos nustatyta informacija, reikalinga {vertinti, ar i§ naujo iSrinkti ar planuojami rinkti vadovai atitinka
nepriekaistingos reputacijos ir pakankamos patirties reikalavimus. I§ naujo isrinkti valdymo imonés ar investicinés
bendroves, kurios turto valdymas neperduotas valdymo {monei, vadovai gali pradéti eiti pareigas tik po to, kai
Vertybiniy popieriy komisija pritaria ju kandidatiroms.

7. Vertybiniy popieriy komisija turi teisg nepritarti i$ naujo irinkty vadovy kandidataroms, jei i$rinkti vadovai néra
nepriekaistingos reputacijos, neturi pakankamos patirties arba yra kity objektyviy pagrindy manyti, kad planuojami
vadovu pasikeitimai kelia grésme tinkamam ir skaidriam imonés valdymui. Detaius vadovy kandidatiiroms taikomus
reikalavimusiir $iy kandidaty derinimo su Vertybiniy popieriy komisija tvarka nustato Vertybiniy popieriy komisija.

8. Vertybiniy popieriy komisija priima sprendima dél i$ naujo iSrinkty vadovy kandidatiiry tinkamumo ne véliau kaip
per viena ménesi nuo visy reikalingy dokumenty gavimo dienos.

7 straipsnis. Reikalavimai veiklai ir rizika ribojantysreikalavimai

1. Valdymo imoné¢ ar tokia investiciné bendrové, kurios turto valdymas neperduotas valdymo jmonei, privalo:

1) saziningai veikti kolektyvinio investavimo subjekty dalyviy ir rinkos patikimumo interesais;

2) veikti ripestingai, su reikiamu profesionalumu ir atsargumu;

3) turéti ir naudoti veiklai reikalingas priemones ir procediras;

4) siekti gauti i$ kliento informacija apie jo finansing bukle, investavimo patirtj ir tikslus, kuriy jis siekia naudodamasis
imonés paslaugomis, taip pat atsizvelgti { tai, ar klientas yra profesionalusis investuotojas;

5) klientui pakankamai atskleisti su juo susijusia ir jam reikalinga informacija;

6) stengtisisvengti interesy konflikty, o kai ju i§vengti nejmanoma, uztikrinti, kad su kolektyvinio investavimo subjekto
dalyviais buty elgiamasi saZiningai;

7) uztikrinti, kad jos valdymo procediros ir buhalteriniy irasy ir apskaitos sistemos bty patikimos ir kad i$ jy bity
galimasuzinoti visy sandoriy $alis, sandoriy turinj, laika ir vieta, nustatyti, ar turtas investuojamas laikantis steigimo
dokumentuose numatyty salyguy ir teisés akty;
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8) vykdyti vidaus kontrole, kontroliuoti savo administracijos vadovo, jo pavaduotojo, valdybos nariy ir darbuotoju
sudaromus finansiniy priemoniy sandorius;

9) saugoti atlikty operaciju dokumentus ne maziau kaip 10 mety nuo operacijy ivykdymo dienos, jei kiti teisés aktai
nenustato ilgesnio dokumenty saugojimo termino;

10) turéti tokia organizacing struktura, kad buty i§vengta valdymo imonés ar investicinés bendrovés interesy konflikto su
klientais, klienty tarpusavio interesy konflikto, kolektyvinio investavimo subjekto dalyviy ir klienty interesy konflikto ar
kolektyvinio investavimo subjekty dalyviy interesy tarpusavio konflikto;

11) uztikrinti, kad sprendimus dél turto valdymo priimantys asmenys turéty Vertybiniy popieriy komisijos nustatyta
kvalifikacija ir patirti, biitu nepriekaistingos reputacijos,

12) turéti investiciniy sprendimy priémimo procediiry aprasa, kuriame, be kita ko, blity nustatyta investicinius
sprendimus priimancio organo struktira, ir jo laikytis;

13) uztikrinti, kad investiciniai sprendimai biity iforminami rastu ir registruojami investiciniy sprendimy registravimo
Zurnale.

2. Vadymo imong, turinti teisg teikti paslaugas, numatytas $io istatymo 4 straipsnio 1 dalies 1 ar 2 punkte, klienty 1éSas |
savo valdomus investicinius fondus ar investicines bendroves gali investuoti tik gavusi iSankstinj kliento sutikima.

3. Valdymo imonés, turincios teise¢ teikti paslauga, numatyta §io istatymo 4 straipsnio 1 dalies 1 punkte, isipareigojimai
investuotojams draudziami Indéliy ir jsipareigojimy investuotojams draudimo istatymo nustatyta tvarka.

8 straipsnis. Vertybiniy popieriy komisijos teisé nustatyti valdymo jmonés ar investicinés bendrovés pareigy
igyvendinimo tvarka

Vertybiniy popieriy komisija nustato:

1) konfidencialios i nformacijos saugojimo tvarka;

2) valdymo imoniy ir investiciniy bendroviy, kuriy turto valdymas neperduotas valdymo imonéms, veiklos vidaus
kontrolés organizavimo ir vykdymo tvarka;

3) periodiniy ataskaituy, kity ataskaity, prospekty, pranes§imy visuomenei ir Vertybiniy popieriy komisijai turinj ir juy
pateikimo tvarka;

4) ataskaity apie investicinés bendrovés likvidavima ir investicinio fondo dalijima turinj ir ju pateikimo tvarka;

5) grynuju aktyvy dydzio ir valdymo imonés kapitalo pakankamumo reikalavimus;

6) valdymo imoniy ir investiciniy bendroviy kapitalo reikalavimus;

7) sandorio $alies rizikos tikrinant, ar laikomasi diversifikavimo reikalavimu, skai¢iavimo tvarka;

8) siame istatyme nustatyty leidimy ir licencijy i§davimo tvarka;

9) kol ektyvinio investavimo subjekty i$vestiniy finansiniy priemoniy naudojimo ir susijusiy riziky vertinimo tvarka;
10) investiciniy fondy jungimo tvarka;

11) kolektyvinio investavimo subjekty investiciniy vienety ir akcijy platinimo tvarka.

9 straipsnis. Valdymo jmonés ar investicinés bendroveésteisé pavesti dalj savo funkcijy kitai jimonei

1. Valdymo jmon¢ ar investiciné bendrové, kurios turto valdymas neperduotas valdymo imonei, siekdama
veiksmingesnio valdymo, turi teisg dali savo valdymo funkcijy pavesti atlikti imonei, turinéiai teisg teikti atitinkamas
paslaugas, ir apieta nedelsdama privalo pranesti Vertybiniy popieriy komisijai. PraneSime apie pavedima atlikti dalj
valdymo funkcijy turi biiti nurodomas $j pavedima priémusios imonés (igaliotinio) pavadinimas ir jai pavesty funkciju
Sarasas.

2. Pavesti atlikti dali valdymo funkeijy galimatik tuo atveju, jeigu:

1) tai netrukdys prizitréti valdymo jmong ar investicing bendrove, taip pat jeigu tai nepakenks investuotojy interesams;
2) Vertybiniu popieriu komisija su atitinkama ne valstybés narés, kurioje licencijuotai valdymo jmonei yra pavedama
atlikti dali funkcijy, prieZidiros institucija yra sudariusi susitarima dél keitimosi informacija;

3) valdymo imonés ar investicinés bendrovés vadoval gali bet kuriuo metu stebéti igaliotinio veikla;

4) valdymo imoné¢ ar investiciné bendrové gali bet kuriuo metu, kai to reikalauja kolektyvinio investavimo subjekto
dalyviy interesai, duoti jgaliotiniui papildomy nurodymy arba panaikinti jgaliojima;

5) igaliotinis turi Vertybiniy popieriy komisijos nustatyta kvalifikacija ir gali atlikti nurodytas funkcijas;

6) investicinio fondo ar investicinés bendrovés prospekte nurodyta, kokias funkcijas leista pavesti atlikti kitai jmonei.
3. Vadymo imong¢ ar $io straipsnio 1 dalyje nustatyta investiciné bendrové neturi teisés kitiems asmenims pavesti tick
savo valdymo funkcijy, kad i§ esmés juy nebeturéty. Draudziama investiciniy sprendimy priémimo ir (arba) vykdymo
funkcija pavesti depozitoriumui, kuris saugo tos valdymo imonés valdomus investicinius fondus sudarantj ar investiciniy
bendroviy turta, ar kitiems asmenims, kuriy interesai gali susikirsti su valdymo imonés, investicinés bendrovés ar
dalyviy interesais.

4. Tai, kad dali funkcijy pavedama atlikti kitiems asmenims, neatleidzia valdymo imonés ar investicinés bendrovés nuo
atsakomybes.

10 straipsnis. Valdymo jmonés akcijy paketo jsigijimas
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1. Fizinis ar juridinis asmuo, ketinantistiesiogia ar netiesiogiai isigyti ar padidinti jau turima valdymo imonés akciju
paketa, jei dél planuojamo akciju isigijimo asmeniui priklausan¢iy balsavimo teisiu visuotiniame akcininky susirinkime
ar kapitalo dalis pasiekty arba perzengty didéjimo tvarka 20, 33 ar 50 procenty, arba imoné tapty to juridinio asmens
dukterine imone, turi gauti iSankstinj Vertybiniy popieriy komisijos sutikima.

2. Sio straipsnio 1 dalyje nurodytas asmuo privalo i§ anksto praneiti Vertybiniu popieriy komisijai apie planuojama
akcijy paketo jsigijima ir pateikti tai pagrindzian¢ius dokumentus ir kita Vertybiniy popieriy komisijos nustatyta
informacija. Vertybiniy popieriy komisija ne véliau kaip per 3 ménesius nuo praSymo gavimo dienos turi pranesti jam
apie sutikima arba atsisakyma leisti {sigyti akciju paketa. Vertybiniy popieriy komisija turi teisg reikalauti, kad baty
pateikta papildomu duomeny ir informacijos apie ketinima isigyti arba padidinti valdymo jmonés akcijy paketa — tokiu
atveju 3 meénesiy terminas skaiéiuojamas nuo visy reikalingy dokumenty ir informacijos pateikimo Vertybiniy popieriy
komisijai dienos.

3. Vertybiniy popieriu komisija atsisako leisti isigyti akcijy paketa, jeigu:

1) fizinis asmuo (juridinio asmens administracijos vadovas, jo pavaduotojas, valdybos nariai ir kontroliuojantys
asmenys) néra nepriekaistingos reputacijos;

2) fizinis asmuo yra Lietuvos Respublikoje veikiantios reguliuojamos rinkos operatoriaus, Vertybiniy popieriy
komisijos ar depozitoriumo, kuris saugo tos valdymo jmonés valdomus investicinius fondus sudaranti ar investiciniy
bendroviy turta, darbuotojas;

3) asmuo nepateike informacijos apie savo veikla ar finansing padéti;

4) juridinis asmuo nepateiké informacijos apie savo dalyvius;

5) asmuo nepateiké dokumentu, kuriais jrodo, kad 1é3os, skirtos akcijoms apmokéti, yra gautos teisétai;

6) asmens finansiné padétis néra gera ir stabili;

7) isdavus leidima, atsirasty toks glaudus rySys, kuris buty pagrindas atsisakyti iSduoti valdymo imonés licencija;

8) yra pagrindas manyti, kad imonés akciju paketo savininkai neuztikrins patikimo ir skaidraus jmonés valdymo.

4. Atsisakymas leisti {sigyti akciju paketa turi biti motyvuotas rastu ir gali buti skundziamas teismui. Jeigu Vertybiniy
popieriuy komisija sutinka leisti jsigyti akciju paketa, ji turi teise nustatyti protinga termina asmens ketinimo isigyti ar
padidinti valdymo jmonés akcijuy paketa {vykdymui. Sis terminas jprastinémis aplinkybémis negali biiti trumpesnis kaip
1 ménuo.

5. Asmuo, pries mazindamas savo turima akcijy dalj tiek, kad jo turimy balsavimo teisiy visuotiniame akcininky
susirinkime ar kapitalo dalis pasiekty ar perzengty mazéjimo tvarka 20, 33 ar 50 procenty, arba tiek, kad valdymo imoné
nustoty biti jo dukterine imone, apie tai taip pat turi pranesti Vertybiniy popieriy komisijai.

6. Imoné, suzinojusi apie akcijy paketo, virijanfio Siame straipsnyje nustatytas ribas, isigijima ar perleidima,
nedelsdama apie tai turi pranesti Vertybiniy popieriu komisijai. Metiné informacija apie asmenis, turinéius akciju
paketus, ir tokiy pakety dydzius Vertybiniy popieriuy komisijai pateikiama jos nustatyta tvarka.

7. Asmens, isigijusio valdymo imonés akciju paketa arba padidinusio akcijuy paketa perZengiant $iame straipsnyje
nustatytas ribas negavus isankstinio Vertybiniu popieriy komisijos sutikimo, visos turimos akcijos praranda balsavimo
teise visuotiniame akcininky susirinkime, iki bus gautas toks sutikimas.

8. Jei asmuo, ketinantis isigyti valdymo imonés akciju paketa, yra kitoje valstybéje naréje licencijuota valdymo imoné,
finansy maklerio imon¢, kredito istaiga, draudimo imoné ar bet kurj i$ $iy subjekty patronuojanti imon¢é arba
kontroliuojantis asmuo, o0 po akciju paketo isigijimo valdymo imoné tapty igijéjo dukterine imone arba jo
kontroliuojama, V ertybiniy popieriy komisija privalo kreiptis nuomonés i atitinkamos valstybés narés priezitiros
institucija $io {statymo 5 straipsnio 5 dalyje numatytais klausimais.

11 straipsnis. Pareiga gauti Vertybiniy popieriy komisijos leidima

1. Vertybiniy popieriy komisijos iSankstinis leidimas reikalingas:

1) sudarymo dokumentams patvirtinti, pakeisti ar papildyti;

2) depozitoriumo ar valdymo imonei pasirinkti ar pakeisti;

3) investicini fonda sudaranéiam turtui perduoti kitai valdymo imonei;

4) sutaréiai su depozitoriumu sudaryti ar jai pakeisti;

5) sutrumpintam ar visam prospektui patvirtinti, pakeisti ar papildyti;

6) sudarymo dokumenty santraukai patvirtinti, pakeisti ar papildyti;

7) valdymo imonés valdomiems investiciniams fondams sujungti.

2. Vertybiniy popieriy komisija leidimo gali neduoti tik tuo atveju, jei tai prieStarauty teisés aktams arba pazZeisty
kolektyvinio investavimo subjekto dalyviy interesus.

3. Jeigu Vertybiniu popieriy komisija, gavusi atitinkama prasyma, per 15 dieny nepateikia motyvuoto priestaravimo,
leidimas laikomas duotu.

12 straipsnis. Valdymo jmoneés, jos valdomy kolektyvinio investavimo subjekty ar investicinés bendrovés auditas

Valdymo imonés, jos valdomy kolektyvinio investavimo subjekty ar investicinés bendrovés auditui taikomi Audito
istatyme, Finansy jstaigy istatyme ir $io istatymo 22 straipsnio 6 dalyje nustatyti reikalavimai.
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13 straipsnis. Teisé perleisti investicinj fonda sudarantj ar investicinel bendrovei priklausantj turta

1. Investicini fonda sudarantis ar investicinei bendrovei priklausantis turtas negali biti perleistas ji valdanéiai valdymo
imonei, tokios imonés administracijos vadovui, jo pavaduotojui, valdybos, stebétoju tarybos nariams ir imonés
darbuotojams (ir ju sutuoktiniams). Vadymo imonei jos valdomo kolektyvinio investavimo subjekto saskaita ar
investicinei bendrovei taip pat draudziama i$ Sioje dalyje numatyty asmeny turtg isigyti.

2. Investicinel bendrovei $io straipsnio 1 dalyje numatyti draudimai taikomi ir jos administracijos vadovui, jo
pavaduotojui, valdybos, stebétojy tarybos nariams ir darbuotojams (ir ju sutuoktiniams).

3. Investicini fonda sudarantis ar investicinei bendrovei priklausantis turtas negali biiti skolinamas, jkei¢iamas, juo
negalima garantuoti ar laiduoti kity asmeny isipareigojimy. Tai nereiskia, kad draudziama jsigyti iki galo neapmokeéty
perleidziamyjy vertybiniy popieriu, pinigy rinkos priemoniy ar kity $io {statymo 57 straipsnio 1 dalies 5, 7 ar 8 punkte
nustatyty priemoniy.

4. Investicinio fondo ar investicinés bendrovés turtu negali bati sudaromi sandoriai dél perleidziamyjy vertybiniy
popieriy, pinigy rinkos priemoniy ar kity investiciniy priemoniy, kuriy ji neturi, pardavimo.

5. Investiciné bendrové ar investicinio fondo turtg valdanti valdymo imoné investicinio fondo saskaita negali skolintis,
i8skyrus paskolas iki 10 procentu grynuju aktyvy vertés iki 3 ménesiy, kurios biitinos likvidumui palaikyti. Tai nereiskia
draudimo skolintis uzsienio valiuta, uz kuria perkami perleidziamieji vertybiniai popieriai ar pinigu rinkos priemonés, jei
paskolos grazinimui uztikrinti paskolos davéjui perduodama ne mazesné suma kita valiuta.

6. Siame straipsnyje nustatyti draudimai specialiesiems kolektyvinio investavimo subjektams ir ju valdymo imonéms
taikomi tiek, kiek nustatyta sio jstatymo VII skyriuje.

14 straipsnis. Sutarties su valdymo jmoneir depozitoriumu tvirtinimas

1. Investicinés bendrovés turto valdymo sutartj su valdymo imone ir sutartj su depozitoriumu turi patvirtinti investicinés
bendroveés visuotinis akcininky susirinkimas. Visuotinis akcininky susirinkimas toki sprendima gali priimti ne maZziau
kaip 2/3 susirinkime dalyvaujané¢iy balsy dauguma. Bendrovés jstatuose gali biti nustatyta ir didesné dauguma tokiam
sprendimui priimti.

2. Visuotinis akcininky susirinkimas teise priimti §io straipsnio 1 dalyje numatyta sprendima gali perduoti stebétoju
tarybai, bet ne ilgesniam kaip 3 mety terminui, jei bendrovés istatuose numatytas didZiausias atlyginimo valdymo
imonei ir depozitoriumui dydis. Stebétoju tarybaturi teisg ji priimti 2/3 visy tarybos nariy balsy dauguma.

15 straipsnis. Valdymo jmonéms, investicinéms bendrovéms, jy vadovamsir depozitoriumams taikomos poveikio
priemonés

1. Vertybiniy popieriy komisija turi teisg taikyti Sias poveikio priemones valdymo jmonéms ar investicinéms
bendrovéms:

1) ispéti dél veiklos trikumy bei pazeidimy ir nustatyti ju paSalinimo terminus;

2) skirti Sio istatymo nustatytas baudas;

3) panaikinti licencijos galiojima;

4) sustabdyti investiciniy vienety (akciju) platinima ar i$pirkima;

5) neilgiau kaip 3 ménesiams uzdrausti kolektyvinio investavimo subjekto saskaita sudaryti sandorius dél investiciniy
priemoniy isigijimo;

6) paskirti laikinaji Vertybiniy popieriy komisijos atstova veiklos priezitirai,

7) laikinai sustabdyti valdymo imonés licencijos teikti viena ar kelias paslaugas galiojima.

2. Vertybiniy popieriuy komisija turi teis¢ skirti Administraciniy teisés pazeidimy kodekse numatytas nuobaudas valdymo
imonés ar investicinés bendrovés administracijos vadovams, juy pavaduotojams, valdybos nariams ar darbuotojams.

3. Vertybiniy popieriy komisija turi teis¢ depozitoriumui taikyti $io straipsnio 1 dalies 1 ir 2 punktuose numatytas
poveikio priemones.

16 straipsnis. Poveikio priemoniy taikymo pagrindas

1. Sio jstatymo nustatytos poveikio priemonés gali biiti taikomos esant bent vienam i3 iy pazeidimy:

1) valdymo imong, investiciné bendrové ar depozitoriumas Vertybiniu popieriy komisijai pateiké neteisingg informacija;
2) Vertybiniy popieriu komisijai nepateikta butina priezitrai atlikti informacija ar dokumentai;

3) valdymo imoné¢ ar investiciné bendrové nebeatitinka reikalavimy, kuriais remiantis licencija buvo i§duota;

4) pazeisti Lietuvos Respublikos istatymai ar kiti teisés aktai;

5) valdymo imoné ar investiciné bendrové nesugeba ivykdyti savo isipareigojimy arba yra duomeny, kad nesugebés to
padaryti ateityje.

2. Poveikio priemoneé parenkama atsizvelgiant | pazeidimo, kurio pagrindu ji taikoma, turinj ir pazeidimo bei poveikio
pasekmes imonei ir finansy sistemos saugumui. Poveikio priemoniy taikymo klausimas svarstomas i§ anksto pranesus
apie tai valdymo imonei, investicinei bendrovei ar depozitoriumui ir sudarius jiems galimybes pasiaiskinti. Atstovo
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neatvykimas i klausimo svarstyma ar paais$kinimy nepateikimas netrukdo priimti sprendima dél poveikio priemoniy
taikymo.

3. Sprendimas dél poveikio priemoniy taikymo gali bati priimtas, jei pra¢jo ne daugiau kaip 2 metai nuo pazeidimo
ivykdymo dienos, o esant t¢stiniam pazeidimui — ne daugiau kaip 2 metai nuo paskutiniy veiksmy atlikimo dienos.

4. Apie tai, kad valdymo imonei ar investicinei bendrovei pritaikytos poveikio priemonés, praneSama ty valstybiy,
kuriose valdymo imon¢ ar investiciné kintamojo kapitalo bendrové platina investicinius vienetus arba akcijas, priezitiros
institucijoms.

17 straipsnis. Laikinasis atstovas veiklai priziar éti

1. Neatidéliotinais atvejais, kai yra duomeny apie teisés akty pazeidima, siekdama iSvengti investuotojy turto
nuvertéjimo ar kitokio netekimo, Vertybiniy popieriu komisija turi teisg paskirti laikinaji atstova valdymo imonés ar
investicinés bendrovés veiklai prizitréti. Laikinuoju atstovu gali bati skiriamas Vertybiniy popieriy komisijos
darbuotojas.

2. Vadymo imonés ar investicinés bendrovés administracijos vadovas, jo pavaduotojas, valdybos nariai turi gauti
laikinojo atstovo veiklai prizitiréti sutikima kiekvienam su jmonés veikla susijusiam sprendimui. Laikinojo atstovo
veiklai prizitréti veiksmai gali biti skundziami Administraciniy byly teisenos jstatymo nustatyta tvarka.

3. Laikinasis atstovas veiklai prizitiréti atSaukiamas, kai:

1) nustatoma, kad jmoné gali patikimai veikti;

2) imonei iskeliama bankroto byla;

3) panakinamas valdymo imonés, investicinés kintamojo kapitalo bendrovés ar uzdaro tipo investicinés bendroveés
licencijos galiojimas.

18 straipsnis. Licencijos galiojimo panaikinimas

Vertybiniy popieriu komisija turi teisg valdymo imonei ar investicinei bendrovei iSduotos licencijos galiojima panaikinti,
jeigu:

1) Sio jstatymo nustatyta tvarka pritaikoma tokia poveikio priemoné;

2) licencijos turétojas pats rastu kreipiasi dél licencijos galiojimo panaikinimo;

3) licencijos turétojas per 12 ménesiy nepradeda ja naudotis ar daugiau kaip 6 ménesius nevykdo savo veiklos;

4) baigiasi investicinés bendrovés istatuose nustatytas veiklos laikotarpis ir licencijos turétojas rastu nesikreipia dél
licencijos galiojimo panaikinimo.

19 straipsnis. Valdymo jmonés ar investicinés bendrovés bankroto proceso ypatumai

1. Valdymo imonés ar investicinés bendrovés bankroto procediira gali buti vykdomatik teismo tvarka.

2. Vertybiniy popieriy komisija turi teise pateikti teismui pareiS§kima dél bankroto bylos iskélimo valdymo jmonei ar
investicinei bendrovei.

3. Teismas, gaves Vertybiniy popieriy komisijos pareiskima dél bankroto bylos iskélimo, privalo ta pac¢ia diena uzdrausti
valdymo imonei ar investicinei bendrovei disponuoti banko saskaitomis ir investicinémis priemonémis.

4. Teismas ne véliau kaip per 15 dieny nuo pareiskimo gavimo dienos priima nutartj iskelti bankroto byla arba atsisakyti
ja iskelti.

5. Vadymo imonés ar investicinés bendrovés administratorius grazina valdymo imonés valdomy kolektyvinio
investavimo subjekty dalyviams ar investicinés bendrovés akcininkams priklausanéias 1éSas arba perduoda valdymo
imonés valdomy kolektyvinio investavimo subjekty valdyma kitai valdymo jmonei.

20 straipsnis. Valdymo jmonés reor ganizavimasir pertvarkymas, investicinés bendrovés likvidavimas

1. Valdymo imoné negali biiti reorganizuota ar pertvarkyta i bendrove, kuriai nebaity taikomas $is istatymas.

2. Nuo sprendimo likviduoti investicing bendrove priémimo dienos nutraukiamas investicinés bendrovés akciju
pardavimasir iSpirkimas.

3. Likviduojamos investicinés bendroveés turtas turi biiti parduodamas Vertybiniy popieriy komisijos nustatyta tvarka ir
su akcininkais atsiskaitoma pinigais.

4. Investicinés bendrovés likvidatorius Vertybiniy popieriy komisijai jos nustatyta tvarka privalo teikti informacija apie
likvidavimo eiga.

ANTRASIS SKIRSNIS. Informacija, kuria Valdymo jmoné ar investiciné bendrové turi pateikti visuomenei
21 straipsnis. Pareiga parengti prospektusir periodines ataskaitas

1. Valdymo imoné (kiekvienam investiciniam fondui) ar investiciné bendrové privalo paskelbti:

1) visa prospekta;

2) sutrumpinta prospekta;

3) kiekvieny finansiniy mety ataskaita;

4) kiekvieny finansiniy mety pirmy $e$iy ménesiy (toliau — pusmetio) ataskaita.
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2. Sio straipsnio 1 dalies 2 punkto reikalavimas netaikomas uzdaro tipo investicinj fonda valdanéiai valdymo imonei ar
uzdaro tipo investicinei bendrovei, pasinaudojusiai §io jstatymo jai suteikta teise nerengti sutrumpinto prospekto.

3. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto valdymo jmon¢ ar alternatyvaus kolektyvinio investavimo uzdaro
tipo investiciné bendrove, taip pat privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekto, kurio dalyviais paga jo
sudarymo dokumentus gali buiti tik profesionalieji investuotojai, valdymo imoné ar privataus kapitalo uzdaro tipo
investiciné bendrové, kurios akcininkais pagal jos istatus gali bati tik profesionalieji investuotojai, neprivalo viesai
skelbti $io straipsnio 1 dalyje i§vardyty dokumenty.

22 straipsnis. Prospekty ir periodiniy ataskaity turinys

1. Visame ir sutrumpintame prospektuose turi baiti pateikta pakankamai informacijos, kad investuotojas galéty tinkamai
{vertinti sifiloma investicijq ir su ja susijusig rizika. Visame prospekte turi biiti aiskiai ir lengvai suprantamai paaiskintas
rizikos pobudis.

2. Sutrumpinto prospekto struktira ir déstymo forma turi buti lengvai suprantama vidutiniam investuotojui.
Sutrumpintas kitoje valstybéje naréje licencijuotos valdymo imonés valdomo investicinio fondo ar investicinés
kintamojo kapitalo bendrovés prospektas, iSverstas i lietuviu kalba, Lietuvos Respublikoje gali buti naudojamas kaip
reklamos priemoné, nereikalaujant jokiu papildomy duomeny.

3. Mety ataskaitoje turi biiti pateikta finansiné atskaitomyb¢ ir kita Vertybiniy popieriy komisijos nustatyta informacija,
i§ kurios investuotojai galéty padaryti pagristas i§vadas dél kolektyvinio investavimo subjekto veiklos ir jos rezultaty.
Jeigu yra mokami tarpiniai dividendai, jie turi bati nurodyti pusmecio ataskaitoje.

4. Sudarymo dokumentai pateikiami kaip viso prospekto priedai. Sudarymo dokumentuy pridéti nebiitina, jei kolektyvinio
investavimo subjekto dalyviams praneSama, kad, ju pageidavimu, Sie dokumentai bus atsiysti asmeniskai arba bus
pranesta, kur Lietuvos Respublikos teritorijoje su jais galima susipazinti.

5. Jei visame ar sutrumpintame prospekte paskelbta informacija pasikeiéia, prospektai turi biiti pataisomi ne véliau kaip
per 7 dienas nuo tokiy pasikeitimy atsiradimo dienos. Pakeitimai gali biti pateikiami prieduose nurodant, kas pakeista.
Senajame prospekte aiskiai iSbraukiama neteisinga informacija arba pateikiamas naujas prospektas.

6. Metinés finansinés atskaitomybés duomenys turi buti audituoti. Auditoriaus iSvada, iskaitant iSlygas, ir audito
ataskaita turi buti pateikiamos kaip mety ataskaitos priedas. Audito ataskaitoje turi biti nurodyta, ar teisingai
skai¢iuojama grynyju aktyvy verté, ar turtas investuotas pagal sudarymo dokumentus, taip pat isvardyti visi §io jstatymo
ir kity teisés akty pazeidimai. Valdymo imonés, jos valdomy kolektyvinio investavimo subjekty ar investicinés
bendroves, kurios valdymas neperduotas valdymo jmonei, auditorius privalo pateikti Vertybiniy popieriy komisijai
audito ataskaita, o atskiru Vertybiniy popieriy komisijos reikalavimu — paaiskinimus dél atlikto valdymo imonés ar
kolektyvinio investavimo subjekty audito.

7. Vertybiniy popieriu komisija nustato kitus reikalavimus visam prospektui, sutrumpintam prospektui, mety ir pusmecio
ataskaity turiniui, formai ir ju pateikimo Vertybiniy popieriy komisijai tvarka.

23 straipsnis. Prospekty ir periodiniy ataskaity paskelbimo tvarka

1. Mety ir pusmecio ataskaitos turi bati skelbiamosir Vertybiniy popieriy komisijai pateikiamos tokiais terminais:

1) mety ataskaita — per 4 ménesius nuo ataskaitiniy finansiniy mety pabaigos;

2) pusmecio ataskaita — per 2 ménesius nuo ataskaitinio pusmecio pabaigos.

2. Sutrumpinto prospekto, jei ji rengti privaloma, kopija investiciniy vienety arba akcijy pirkéjams turi baiti nemokamai
pateikiama iki pirkimo sutarties sudarymo. Viso prospekto, naujausios mety ataskaitos ir po jos parengtos pusmecio
ataskaitos kopijos turi biiti nemokamai duodamos to pageidaujantiems investiciniy vienety arba akcijy pirkéjams.

3. Uzdaro tipo kolektyvinio investavimo subjekto, kuriam néra rengiamas sutrumpintas prospektas, investiciniy vienety
arba akcijy pirkéjams iki sutarties sudarymo turi biiti nemokamai pateikiamas visas prospektas.

4. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjektas, privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjektas, kurio
dalyviais pagal jo sudarymo dokumentus gali buti tik profesionalieji investuotojai ar juos valdanéios valdymo imonés,
turi teise neteikti sutrumpinto prospekto, viso prospekto ir sudarymo dokumenty tokiy kolektyvinio investavimo
subjekty investiciniy vienety ar akcijy pirkéjams, jei tokia galimybé numatyta kolektyvinio investavimo subjekto
sudarymo dokumentuose. Investiciniy vienety ar akcijy pirkéjams tokiu atveju privaloma pateikti Vertybiniy popieriy
komisijos nustatyto turinio kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumenty santrauka.

5. Mety ir pusmecio ataskaitos kolektyvinio investavimo subjekto dalyviy praSymu jiems pateikiamos nemokamai.

6. Mety ir pusmecio ataskaitos, iSskyrus §io jstatymo 21 straipsnio 3 dalyje numatytus atvejus, turi biti prieinamos
visuomenel visame ir sutrumpintame prospektuose nurodytose vietose.

24 straipsnis. Kainos skelbimas

1. Vadymo imone¢ ir investiciné bendrové privalo kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose nustatyta
tvarka skelbti investiciniy vienety ar akciju kainas kiekvieng karta, kai jas parduoda arba i$perka.
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2. Suderintojo kolektyvinio investavimo subjekto valdymo imoné ar investiciné kintamojo kapitalo bendrové privalo
skelbti investiciniy vienety ar akciju kainas ne reciau kaip du kartus per ménesi. Jei Vertybiniy popieriy komisija
sutinka, kad skelbiant re¢iau investuotojams Zalos nebus padaryta, kainos gali bati skelbiamos viena kartg per ménes;.

3. Specidiyju kolektyvinio investavimo subjekty investiciniy vienety ar akcijy kainos skelbiamos laikantis atitinkamos
rasies ir tipo specialiyju kolektyvinio investavimo subjektuy veiklg reglamentuojanéiy $io istatymo straipsniy
reikalavimy.

25 straipsnis. Sialymasir reklama

1. Viesai sitilant sigyti investiciniy vienety arba akcijy, turi buti nurodoma, kad yra parengti prospektai, taip pat vietos,
kur visuomené gali juos gauti arba su jais susipazinti. Reklamoje galima naudoti tik prospektuose ir periodinése
ataskaitose pateikta informacija.

2. Skelbiamoje kolektyvinio investavimo subjekty reklamoje pateikiami kolektyvinio investavimo subjekto veiklos
rezultatai privalo bati lyginami su to kolektyvinio investavimo subjekto lyginamuoju indeksu. Sis reikalavimas
netai komas kol ektyvinio investavimo subjektams, kuriy $is istatymas neipareigoja naudoti lyginamojo indekso.

111 SKYRIUS DepozitoriumaS

26 straipsnis. Pareiga perduoti turta depozitoriumui

1. Kolektyvinio investavimo subjekto turtas privalo biiti saugomas viename depozitoriume. Depozitoriumu gali biti tik
bankas, turintisteisg valstybéje naréje teikti investicines paslaugas ir turintis buveing arba padalinj Lietuvos
Respublikoje.

2. Depozitoriumas turi teise visas ar dali savo funkciju perduoti kitiems depozitoriumams, bet tai neatleidZia jo nuo
atsakomybeés.

27 straipsnis. Depozitoriumo pareigos

1. Depozitoriumas privalo veikti kolektyvinio investavimo subjekto dalyviy naudai ir:

1) uztikrinti, kad investiciniy vienety arba akcijy pardavimas, i$leidimas, i$pirkimas ir panaikinimas vykty pagal teisés
akty ir kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumenty reikalavimus;

2) uztikrinti, kad investiciniy vienety ar akciju verté baty skai¢iuojama pagal teisés akty ir kolektyvinio investavimo
subjekto sudarymo dokumenty reikalavimus;

3) vykdyti valdymo imonés ar investicinés bendrovés nurodymus, jeigu jie neprieStarauja teisés akty ir kolektyvinio
investavimo subjekto sudarymo dokumenty reikalavimams;

4) uztikrinti, kad atlyginimas uz perleista turta per nustatyta laika biity pervestas i fondo saskaita ar atitekty investicinei
bendrovei;

5) uztikrinti, kad investicinio fondo ar investicinés bendrovés pajamos biity naudojamos pagal teisés akty ir kolektyvinio
investavimo subjekto sudarymo dokumenty reikalavimus.

2. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto depozitoriumas pries kiekviena nekilnojamojo turto objekto
vertinima privalo patikrinti, ar nekilnojamojo turto vertintojas (vertintojai) atitinka jam (jiems) tailkomus
nepriklausomumo reikalavimus ir kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose nustatytus atrankos
kriterijus, ar atliekant turto vertinima nebus pazeisti §io jstatymo 72 straipsnio 4 dalies reikalavimai.

3. Depozitoriumas privalo pranesti Vertybiniy popieriy komisijai ir valdymo jmonés ar investicinés bendroveés stebétoju
tarybai, ar valdybai visus pastebétus teisés akty ar kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumenty paZeidimus.
4. Atlyginimas uz depozitoriumo paslaugas negali biti didesnis, negu nustatytas kolektyvinio investavimo subjekto
sudarymo dokumentuose.

5. Depozitoriumas atsako uz zala, padaryta kolektyvinio investavimo subjekto dalyviams ar valdymo imonei dél to, kad
jisneatliko savo pareigy ar netinkamai jas atliko.

28 straipsnis. Valdymo per davimas depozitoriumui

Jei valdymo imonés teisé valdyti kolektyvinio investavimo subjekta pasibaigia, o kitai valdymo imonei valdymas
neperduodamas, ji laikinai perima kolektyvinio investavimo subjekto depozitoriumas. Valdymo jmoné privalo pranesti
depozitoriumui apie teisés valdyti turta pasibaigima. Tokiu atveju depozitoriumas turi visas valdymo imonés teises ir
pareigas, jei ko kita nenumato jstatymai arba sudarymo dokumentai. Depozitoriumas privalo perduoti valdyma kitai
valdymo imonei per 3 ménesius nuo valdymo perémimo. Per 3 ménesius kitai valdymo imonei neperduotas kolektyvinio
investavimo subjektas turi bati likviduojamas (padalijamas).

29 straipsnis. Valdymo jmonés ar investicinés bendrovés atskyrimas nuo depozitoriumo

1. Depozitoriumas negali kartu verstis ir valdymo imonés ar investicinés bendrovés veikla, i§skyrus $io jstatymo 28
straipsnyje nustatyta atveji.

2. Vadymo jmongés ar investicinés bendrovés administracijos vadovas, jo pavaduotojas, valdybos narys ar darbuotojas
negali biti depozitoriumo, kuris saugo tos imonés valdoma investicini fonda sudarantj ar investicinés bendrovés turta,
administracijos vadovu, jo pavaduotoju, valdybos nariu ar darbuotoju, kurio funkcijos tiesiogiai susijusios su
depozitoriumo veikla.
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3. Depozitoriumo, saugancio investicini fonda sudarantj ar investicinés bendrovés turima turta, administracijos vadovas,
jo pavaduotojas, valdybos nariai, stebétoju tarybos nariai ar darbuotojai, kuriy funkcijos tiesiogiai susijusios su
depozitoriumo veikla, gali sudaryti ne daugiau kaip 1/4 ta investicini fonda valdanéios valdymo imonés ar investicinés
bendrovés stebétojy tarybos nariy.

30 straipsnis. Depozitoriumo pakeitimas

1. Vadymo imoné¢ ar investiciné bendrové depozitoriuma gali pakeisti tik tuo atveju, jei tam pritaré Vertybiniy popieriu
komisija.

2. Je depozitoriumas nesilaiko teisés akty reikalavimy, nevykdo savo isipareigojimy ar netinkamai juos vykdo,
Vertybiniu popieriu komisija, siekdama uztikrinti kolektyvinio investavimo subjekto dalyviy teises, turi teis¢ nurodyti
valdymo imonei ar investicinei bendrovei nutraukti su depozitoriumu sudaryta sutarti ir pakeisti depozitoriuma.

IV SKYRIUS. PIRMASIS SKIRSNIS. BENDROSIOSKOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTU
VEIKLA REGLAMENTUOJANCIOS NUOSTATOS

31 straipsnis. Kolektyvinio investavimo subjekty veiklosformos, tipai ir rasys

1 Vadovaujantis $iuo jstatymu, suderintieji ir specialieji kolektyvinio investavimo subjektai Lietuvoje gali
biiti steigiami investicinés bendrovés arba investicinio fondo veiklos forma, jei Siame straipsnyje nenustatyta kitaip.
Specidigji kolektyvinio investavimo subjektai skirstomi i riisis ir tipus.

2. Suderintigji kolektyvinio investavimo subjektai gali bati sudaromi tik investicinio fondo arba investicinés kintamojo
kapitalo bendrovés veiklos forma. Draudziama sudaryti uzdaro tipo suderintuosius kolektyvinio investavimo subjektus.
3. Vadovaujantis $iuo jstatymu, gali bati sudaromi $iy rasiy specialieji kolektyvinio investavimo subjektai:

1) kolektyvinio investavimo i perleidziamuosius vertybinius popierius subjektai;

2) nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjektai;

3) privataus kapital o kolektyvinio investavimo subjektai;

4) kolektyvinio investavimo subjektai, investuojantys i kitus kolektyvinio investavimo subjektus;

5) alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjektai.

4. Specialigji kolektyvinio investavimo subjektai gali biti atviro (atviro tipo investiciniai fondai ar investicinés
kintamojo kapitalo bendrovés) arba uzdaro tipo (uzdaro tipo investiciniai fondai ar uzdaro tipo investicinés bendrovés).

32 straipsnis. Investicinis fondas

1 Investicini fonda sudarantis turtas yra jo dalyviy bendroji daliné nuosavybé. Dalyvio dalis bendrojoje
nuosavybéje nustatoma atsizvelgiant i jo asmeninéje investiciniy vienety Saskaitoje iradyty investiciniy vienety skaiciy.
2. Valdymo imoné¢ investicini fonda sudaranti turta valdo, naudoja ir juo disponuoja turto patikéjimo teise.

3. I investicinj fondg sudaranti turta draudZziama nukreipti i$ieSkojima pagal valdymo imonés ar fondo dalyviy

prievoles. Investicinio fondo dalyvio kreditoriai turi teise nukreipti savo reikalavimus fondo dalyviui tik i dalyviui
priklausan¢ius investicinio fondo investicinius vienetus.

4, Kiekviena investicinj fonda sudarantis turtas turi biiti atskirtas nuo valdymo imonés ir kito jos valdomo
kolektyvinio investavimo subjekto turimo turto ir itraukiamas | apskaita atskirai.

33 straipsnis. Lyginamasisindeksas

1. Suderintigji kolektyvinio investavimo subjektai privalo naudoti lyginamaji indeksa. Sis reikalavimas netaikomas
speciaiesiems kol ektyvinio investavimo subjektams.

2. Kolektyvinio investavimo subjekto lyginamasis indeksas turi sudaryti galimybg visuomenei tinkamai vertinti
kolektyvinio investavimo subjekto veiklos rezultatus. Kolektyvinio investavimo subjekto lyginamasis indeksas turi biiti
pasirenkamas atsizvelgiant i konkretaus kolektyvinio investavimo subjekto investavimo strategija.

3. Vertybiniy popieriy komisija turi teis¢ nustatyti reikalavimus lyginamajam indeksui.

4. Skelbdama kol ektyvinio investavimo subjekto veiklos rezultatus, valdymo imon¢ ar investiciné bendroveé, kurios
valdymas neperduotas valdymo imonei, privalo juos lyginti su lyginamuoju indeksu Vertybiniu popieriy komisijos
nustatyta tvarka. Kolektyvinio investavimo subjekto lyginamasis indeksas taip pat turi baiti nurodytas ji valdancios
valdymo imonés ar investicinés bendrovés, kurios valdymas neperduotas valdymo imonei, mety ataskaitoje.

5. Valdymo imoné ar investiciné bendrové, kurios valdymas neperduotas valdymo imonei, privalo patvirtinti taisykles,
nustatancias kolektyvinio investavimo subjekto lyginamojo indekso pasirinkimo ir keitimo kriterijus bei tvarka.

ANTRASIS SKIRSNIS. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTU INVESTICINIU VIENETU AR
AKCIJU PARDAVIMO IR ISPIRKIMO TVARKA

34 straipsnis. I nvesticiniy vienety ar akcijy pardavimas

1. Investuotojas investicinius vienetus ar akcijas jsigyja paprasta radytine forma sudarydamas sutartj su valdymo imone,
investicine bendrove ar investiciniy vienety ar akcijy platintoju.

2. Investicinial vienetal ar akcijos gali bati iSleisti tik gavus pinigus | kolektyvinio investavimo subjekto saskaita.
Nuosavybés teisé | investicinius vienetus ar akcijas jgyjama Nnuo jraSo padarymo asmeninéje investiciniy vienety ar
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akciju saskaitoje. [rasas asmeningje investiciniy vienety ar akciju saskaitoje turi biiti padarytas ne véliau kaip per 1 darbo
diena nuo pinigu gavimo kolektyvinio investavimo subjekto saskaitoje. Jei papildomuy investiciniy vienety ar akciju
priskiriama skirstant pelna, tai nuosavybés teisé atsiranda po to, kai asmeningje investiciniy vienety ar akcijy saskaitoje
padaromas irasas.

3. Vadovaujantis Siuo jstatymu sudarytu kolektyvinio investavimo subjekty, iSskyrus alternatyvaus kolektyvinio
investavimo subjektus, investiciniai vienetai ar akcijos gali bati platinami reguliuojamos rinkos operatoriaus ir (arba)
atsiskaitymy sistemos techninémis organizacinémis priemonémis Vertybiniy popieriy komisijos nustatyta tvarka.

35 straipsnis. Investiciniy vienety ar akcijy kaina

1. Investiciniy vienety ar akciju kaina nustatoma grynujuy aktyvy verte padalijus i§ visy apyvartoje esanéiy investiciniy
vienety ar akcijy skaic¢iaus.

2. Kaing, nurodyta $io straipsnio 1 dalyje, galima padidinti su kolektyvinio investavimo subjekto investiciniy vienety ar
akcijy pardavimu susijusiy atskaitymy dydziu (jeigu tai numatyta sudarymo dokumentuose) tik tuo atveju, jeigu Siy
atskaitymy dydZiu nebuvo sumazinta grynyju aktyvy verté. Mazinti i§perkamuyjy investiciniy vienety ar akcijy iSpirkimo
kaina su jy iSpirkimu susijusiy atskaitymy dydziu galima tik tuo atveju, jeigu Sio atskaitymo dydZiu nebuvo sumazinta
grynuju aktyvy verté ir nebuvo padidinta pardavimo kaina.

36 straipsnis. Grynyjy aktyvy vertés nustatymas

Grynyju aktyvy verté nustatoma atsizvelgiant { kolektyvinio investavimo subjekto turto rinkos kaina ir vadovaujantis
Vertybiniu popieriu komisijos teisés aktuose nustatytais grynuyju aktyvuy vertés nustatymo principais, sudarymo
dokumentuose nustatytomis grynuju aktyvy vertés nustatymo taisyklémis.

37 straipsnis. Investiciniy vienety ar akcijy ispirkimas

1. Valdymo imoné ar investiciné bendrové kolektyvinio investavimo subjekto dalyvio reikalavimu privalo i$pirkti jo
investicinius vienetus ar akcijas reikalavimo patei kimo dienos kaina.

2. Atsiskaityti uz ispirktus suderintojo kolektyvinio investavimo subjekto investicinius vienetus ar akcijas privaloma ne
véliau kaip per 7 dienas nuo pareikalavimo i$pirkti.

3. Atsiskaitymo uz iSpirktus specialiyju kolektyvinio investavimo subjekty investicinius vienetus ar akcijas tvarkg
nustato kiti atitinkamos rasies ir tipo specialiyju kolektyvinio investavimo subjekty veikla reglamentuojantys $io
istatymo straipsniai.

4. Paraiska i$pirkti investicinius vienetus ar akcijas, bendrosios jungtinés nuosavybés teise priklausandius sutuoktiniams,
turi teise pateikti vienas i$ sutuoktiniy, turédamas kito sutuoktinio iSduota jgaliojima, kuris gali biti ir paprastos
rasytinés formos.

38 straipsnis. I nvesticiniy vienety ar akcijy ispirkimo sustabdymas

1. Teisg sustabdyti investiciniy vienety ar akcijy iSpirkima turi valdymo imoné, investiciné bendrové ir Vertybiniy
popieriy komisija.

2. Sustabdyti ispirkima galima ne ilgiau kaip 3 ménesiams per metus.

3. I$pirkimas gali biiti sustabdomas, jei:

1) tai bitina siekiant apsaugoti visuomenés, o kartu ir dalyviy interesus nuo galimo kolektyvinio investavimo subjekto
nemokumo ar i$pirkimo kainos kritimo, kai nepalanki investiciniy priemoniy rinkos padétis ir sumazéjusi investiciniy
priemoniy portfelio verté;

2) nepakanka pinigy iSmokéti uz iSperkamus investicinius vienetus ar akcijas, 0 turimu investiciniy priemoniy
pardavimas (realizavimas) bty nuostolingas;

3) tokia poveikio priemong $io istatymo nustatyta tvarka pritaiko Vertybiniy popieriy komisija.

4. Nuo sprendimo sustabdyti investiciniy vienety ar akcijy iSpirkima priémimo momento draudZiama:

1) priimti i$pirkimo paraiskas;

2) atsiskaityti uz investicinius vienetus ar akcijas, kuriuos i$pirkti buvo pareikalauta iki nutarimo sustabdyti i§pirkima
priémimo.

5. Apie ispirkimo sustabdyma nedelsiant turi biiti praneSama asmenims, per kuriuos vykdomas i$pirkimas, taip pat
Vertybiniuy popieriy komisijai, o tuo atveju, kai investiciniai vienetai ar akcijos platinami uzsienio valstybése, — ir
uzsienio priezitiros institucijoms, taip pat apie tai turi bati paskelbiama per visuomenés informavimo priemones.

39 straipsnis. I$pirkimo atnaujinimas

1. Jei sprendima sustabdyti i$pirkima priémé Vertybiniy popieriu komisija, teisg ji atnaujinti turi tik Vertybiniy popieriy
komisija ar telsmas, panaikings toki sprendima. Kitais atvejaistokig teisg turi ir valdymo jmon¢ ar investiciné bendrove.
2. Apie sprendima atnaujinti investiciniy vienety ar akcijy i$pirkima turi buti prane$ama tokia pat tvarka kaip ir apie
i$pirkimo sustabdyma.
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40 straipsnis. | nvesticinés kintamoj o kapitalo bendrovés akcijy platinimo ypatumai

1. Parduodant investicinés kintamojo kapitalo bendrovés akcijas, Akciniy bendroviy jstatymo nuostatos,
reglamentuojancios akciniy bendroviy akciju pasira$yma ir apmokéjima, netaikomos. Siuy bendroviy akcijos gali biiti
pradétos platinti, kai bendrové gauna investicinés kintamojo kapitalo bendrovés veiklos licencija ir Vertybiniy popieriy
komisijos leidima patvirtinti investicinés kintamojo kapitalo bendrovés istatus bei kai patvirtinamas visas ir sutrumpintas
prospektai.

2. Investicings kintamojo kapitalo bendrovés akcijos gali buti platinamos neterminuotai. Akciju emisijos dydis
neribojamas, isskyrus atveji, kai istatuose nurodyta didZiausia suma, uz kuria leidziama i$platinti akcijy.

3. Investiciné kintamojo kapitalo bendrové neturi teisés parduoti savo akciju i§simokétinai ar atidéti ju apmokéjimo
termino.

4. Tik visiskai apmokétos akcijos laikomos isleistomis ir gali bati jraSomos i akcininko asmening perleidziamyjy
vertybiniy popieriy saskaita.

TRECIASIS SKIRSNIS. SUDETINIAI KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEK TAI

41 straipsnis. Sudétinio kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentai

1. Sudétinés investicinés kintamojo kapitalo bendrovés istatuose §io istatymo 54 straipsnio 1 dalies 2, 3, 5 ir 7 punktuose
ir 65 straipsnio 2 dalies 1 ir 2 punktuose nurodyta informacija turi biti pateikta apie kiekviena ja sudarantj subfonda
atskirai. Papildomai apie kiekviena subfonda jstatuose turi biiti nurodoma:

1) subfondo pavadinimas,

2) laikotarpis, kuriam sudarytas subfondas;

3) subfondo valiuta;

4) informacija, kad investicinés kintamojo kapitalo bendrovés visuotiniame akcininky susirinkime sprendziant tik su
vieno subfondo dalyviy interesais susijusi klausima, balsavimo teise turi tik to subfondo dalyviai.

2. Sudétinio investicinio fondo taisyklése Sio istatymo 46 straipsnio 3, 4, 5, 6, 7, 9, 12, 14, 15 punktuose ir 65 straipsnio
2 dalies 1 ir 2 punktuose nurodyta informacija turi biti pateikta apie kiekviena ji sudarantj subfonda. Papildomai apie
kiekviena subfonda taisyklése turi buti pateikiama §io straipsnio 1 dalies 1, 2 ir 3 punktuose nurodyta informacija.

3. Sudétinio kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose taip pat turi biiti nurodoma:

1) valiuta, kuria bus sudaroma kol ektyvinio investavimo subjekto finansiné atskaitomybe;

2) subfondo investiciniy vienety ar akcijy keitimo i kito to paties kolektyvinio investavimo subjekto subfondo
investicinius vienetus ar akcijastvarka;

3) naujy subfondy steigimo tvarka.

42 straipsnis. Sudétiniams kolektyvinio investavimo subjektamsir jy valdymo jmonéms taikomi reikalavimai

1. Sudétinio kolektyvinio investavimo subjekto valdymo imoné ar investiciné kintamojo kapitalo bendrové privalo
laikytis Siame jstatyme ir kituose teisés aktuose nustatyty, atitinkamos raiSies ir tipo kolektyvinio investavimo
subjektamsir ju valdymo imonéms taikomy reikalavimuy.

2. Kolektyvinio investavimo subjekto veikla reglamentuojancios §io istatymo ir kity teisés akty nuostatos, i§skyrus Sio
istatymo II skyriaus pirmojo skirsnio, 59, 72 ir 90 straipsniy nuostatas, taikomos kiekvienam subfondui atskirai.

3. Sudétinj kolektyvinio investavimo subjekta sudaran¢iy subfondy turtas privalo biiti saugomas viename depozitoriume.
4. Kiekvieng subfonda sudarantis turtas turi buti jtrauktas | apskaita atskirai nuo kity ta pati kolektyvinio investavimo
subjekta sudaranciy subfondy turto.

5. Vieng subfonda sudarantis turtas negali buiti naudojamas jsipareigojimams kito ta pati kolektyvinio investavimo
subjekta sudaranc¢io subfondo dalyviams ar tretiesiems asmenims padengti.

6. Sudétinis kolektyvinio investavimo subjektas privalo turéti bendra visa prospekta. Sutrumpinti prospektai gali buti
rengiami kiekvienam subfondui atskirai.

7. Kolektyvinio investavimo subjekto investiciniy vienety ar akcijy savininky sara$a valdymo imoné ar investiciné
bendrové tvarko pagal kiekviena subfonda atskirai. ISduodant nuosavybés patvirtinimo dokumentus, juose nurodomas
konkretaus subfondo (subfondy) pavadinimas (pavadinimai).

8. Vadymo imonei ar investicinei kintamojo kapitalo bendrovei draudziama daryti bet kokius atskaitymus nuo
kolektyvinio investavimo subjekto turto uz sandorius, sudarytus tarp jo subfondy.

9. Sudétinio kolektyvinio investavimo subjekto subfondu sujungimui taikomi Siame j{statyme investiciniy fondy
sujungimui nustatyti reikalavimai.

43 straipsnis. Sudétinésinvesticinés kintamojo kapitalo bendrovés ypatumai

1. Viena sudétinés investicinés kintamojo kapitalo bendrovés akcija, nepaisant jos vertés, visuotiniame bendrovés
akcininky susirinkime akcininkui suteikiavieng balsa.

2. Sudétinés investicinés kintamojo kapitalo bendrovés visuotiniame akcininky susirinkime sprendziant tik su vieno
bendroveés subfondo dalyviy interesais susijusi klausima, balsavimo teis¢ turi tik to subfondo dalyviai.
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44 straipsnis. Subfondo investiciniy vienety ar akcijy keitimas

Kolektyvinio investavimo subjekto dayvis gali keisti jo turimus subfondo investicinius vienetus ar akcijas i kito to
paties kolektyvinio investavimo subjekto subfondo investicinius vienetus ar akcijas, jei kolektyvinio investavimo
subjekto sudarymo dokumentuose nenustatyta kitaip. Keiciant subfondo investicinius vienetus ar akcijas, draudziama
atskaityti bet kokius su kolektyvinio investavimo subjekto investiciniy vienety ar akcijy platinimu ar i$pirkimu susijusius
atskaitymus, iSskyrus atskaitymus, tiesiogiai susijusius su investiciniy vienety ar akciju keitimo i$laidomis.

V SKYRIUS. PIRMASIS SKIRSNIS. Investicinis fondas

45 straipsnis. Investicinio fondo sudarymas

1. Investicinio fondo taisyklés patvirtinamos valdymo imonés valdybos sprendimu. Valdymo imoné investicini fonda
sudarysianéias investuotojy léSas gali pradéti rinkti tik po to, kai investicinio fondo taisykléms, sutrumpintam
prospektui, kai jis bitinas, ir visam prospektui pritaria Vertybiniy popieriy komisija.

2. Vadybos sprendime dél investicinio fondo sudarymo turi bati nurodyta:

1) investicinio fondo pavadinimas,

2) depozitoriumo pavadinimasir buveing;

3) investiciniam fondui sudaryti skiriama pradiné suma.

46 straipsnis. | nvesticinio fondo taisyklés

Investicinio fondo taisyklés nustato santykius tarp valdymo imonés ir investicinio fondo dalyviy. Jose turi biiti nurodyta:
1) investicinio fondo pavadinimas, i§ kurio galima biity nustatyti specialiojo fondo ra§j, ir informacija, leidzianti
nustatyti, ar sis fondas yra suderintasis, ar specialusis kolektyvinio investavimo subjektas;

2) valdymo imong¢s ir depozitoriumo pavadinimai ir buveinés;

3) investicinj fonda sudaranéio turto investavimo strategija, investicijuy apribojimai ir specializacija geografinéje zonoje
arba tkio $akoje, informacija apie tai, kad fondas turi lyginamaji indeksa, ir vietos, kuriose galima susipazinti su jo
sudarymo tvarka;

4) dalyviy teisés ir pareigos;

5) valdymo imonés teisés ir pareigos valdant investicini fonda, sandoriai, kuriuos valdymo jmoné gali sudaryti ir vykdyti
investicinio fondo saskaita ir jo naudai;

6) atlyginimo valdymo jmonei, depozitoriumui ir platintojui apskaiéiavimo metodika, dydis ir mokéjimo tvarka;

7) kity i8laidy, dengiamy i$ investicini fonda sudarancio turto, baigtinis sarasas ir apskai¢iavimo metodika;

8) valdymo imongés, depozitoriumo pakeitimo salygos ir tvarka;

9) investiciniy vienety pardavimo, iSpirkimo salygos ir tvarka;

10) investiciniy vienety i$pirkimo sustabdymo pagrindai ir tvarka;

11) turto jvertinimo, investicinio vieneto vertés apskai¢iavimo ir skelbimo tvarka;

12) ipirkimo ir pardavimo kainos nustatymo tvarka;

13) informacijos apie investicinj fonda skelbimo tvarka;

14) investicinio fondo pajamy skirstymo daznumas, metodai ir i§mokéjimo tvarka;

15) investicinio fondo dalijimo pagrindai ir procedura;

16) investicinio fondo taisykliy pakeitimo tvarka.

47 straipsnis. I nvesticinio fondo dalyviy teisés

1. Investicinio fondo dalyvis turi §ias teises:

1) sio istatymo ir investicinio fondo taisykliu nustatyta tvarka gauti dalj investicinio fondo pajamu;

2) gauti likusia dalijamo investicinio fondo dalj;

3) gauti teisés akty nustatyta informacija apie fonda;

4) kitas $io jstatymo ir investicinio fondo taisykliy nustatytas teises.

2. Atviro tipo investicinio fondo dalyvis turi teise bet kada pareikalauti, kad valdymo imoné iSpirkty jo turimus
investicinio fondo investicinius vienetus.

48 straipsnis. Atlyginimasir kitosi$ investicinj fonda sudaranéiy 1ésy dengiamos islaidos

1. Atlyginimas valdymo imonei uZ investicinio fondo valdyma, depozitoriumui uz depozitoriumo paslaugas ir kitos
islaidos, susijusios su investiciniu fondu, mokamos i$ investicinj fonda sudaranéiy 1ésy.

2. 18 investicinj fonda sudaranéiy ¢Sy galima apmokéti tik tas i§laidas, kurios susijusios su investicinio fondo valdymu ir
numatytos investicinio fondo taisyklése. Siy islaidy suma negali virsyti fondo taisyklése numatyty fondo islaidy riby.
Visos kitos investicinio fondo taisyklése nenumatytos arba nustatytas ribas virSijan¢ios iSlaidos turi buti dengiamos
valdymo imonés saskaita.

49 straipsnis. Investicinio fondo pelno paskirstymas
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1. Investicinio fondo dalyviams investiciniy pajamu dalis (iSmokos grynaisiais pinigais) mokama tik tuo atveju, jei tai
numatyta investicinio fondo taisyklése. Taip pat investicinio fondo taisyklése turi bhiti numatytas tokiu iSmoku
periodiskumas, investiciniy pajamy (pelno) dalis, kuri bus skiriama toms i$mokoms, ir i§mokéjimo tvarka.

2. Investicinio fondo pelnas paskirstomas per $io investicinio fondo depozitoriuma.

50 straipsnis. Valdymo jmonés teisés valdyti investicinj fonda pasibaigimas
Valdymo imongés teisé¢ valdyti investicini fonda pasibaigia:

1) perdavus valdyma kitai valdymo imonei;

2) panaikinus valdymo imonés licencijos galiojima;

3) pradéjus priversting valdymo imonés likvidavimo procedira;

4) iskélus valdymo imonei bankroto byla;

5) kitaisteisés akty arba investicinio fondo taisykliy nustatytais atvejais.

51 straipsnis. I nvesticinio fondo padalijimas

1. Investicinis fondas turi buti dalijamas jo taisyklése nustatytais atvejais.

2. Priémus sprendima dél dalijimo, investiciniy vienety i§pirkimas ir platinimas nutraukiamas.

3. Jei ddijimo metu paaiskéja, kad investicini fonda sudarancio turto padengti jo saskaita prisiimtoms prievoléms
nepakanka, likusias prievoles privalo jvykdyti valdymo imoné.

4. Patenkinus kreditoriy reikalavimus, pinigai, gauti uz parduotg investicini fonda sudariusj turta, turi bati padalyti
investicinio fondo dalyviams proporcingai ju dalims.

fondas gali buti dalijamas tik isiteiséjus sprendimams tokiose bylose.

52 straipsnis. I nvesticiniy fondy jungimas

1. Valdymo imoné gali ivykdyti jos valdomy investiciniy fondy jungima (sujungimo arba prijungimo biidu) tik gavusi
iSankstini Vertybiniy popieriy komisijos leidima.

2. Draudziama jungti:

1) suderintaji ir specialyji fondus, jei po jungimo liks veikti specialusis fondas;

2) skirtingy tipy specialiuosius investicinius fondus;

3) skirtingy rusiy specialiuosius investicinius fondus;

4) sudétinius fondus;

5) fondus, kuriu taisyklése numatyti skirtingi atskaitymuy ir kity i§ investicinj fonda sudaranc¢iy 168y dengiamy i$laidy
dydziai.

3. Vertybiu popieriy komisija atsisako suteikti leidima jungti investicinius fondus, jeigu:

1) jungimas priestarauty $io straipsnio 2 dalies nuostatoms;

2) yra pagrindas manyti, kad jungimas pazeis bent vieno i§ jungiamy fondy dalyviy interesus;

3) jungimas vykty nesilaikant kity teisés akty reikalavimy.

4. Valdymo imoné privalo ne véliau kaip per 1 ménesj nuo Vertybiniy popieriy komisijos leidimo gavimo dienos apie
fondy jungima ir apie naudojama viena i $io straipsnio 1 dalyje nurodyty jo budy tinkamai informuoti fondy dalyvius.
Tinkamu dalyviy informavimu laikomas $ios dalies pirmame sakinyje i§vardytos informacijos paskelbimas jungiamy
fondy taisyklése nurodytame (nurodytuose) dienrastyje (dienraséiuose) ir raytinis kiekvieno jungiamy investiciniu
fondy dalyvio informavimas atskirai. PraneSime turi bati nurodyta:

1) jungiamy ir po jungimo veiksiancio investicinio fondo pavadinimai;

2) valdymo imonés kontaktiniai duomenys;

3) laikotarpis, kuriam pasibaigus nebus isleidziami ir iSperkami po jungimo pasibaigsianéio investicinio fondo
(pasibaigsian¢iy investiciniy fondy) investiciniai vienetai ir bus vykdomas investiciniy fondy jungimas. Sis laikotarpis
negali biti trumpesnis negu 2 ménesiai nuo véliausio §io straipsnio 4 dalies antrame sakinyje numatyto tinkamo dalyviu
informavimo;

4) investiciniy fondy jungimo padariniai fondy dalyviams;

5) po jungimo pasibaigsian¢io investicinio fondo (pasibaigsian¢iy investiciniy fondy) dalyviy teisé per valdymo imonés,
remiantis Sio straipsnio 4 dalies 3 punktu, nustatyta laikotarpi pareikalauti iSpirkti jiems priklausancius investiciniy
fondy investicinius vienetus netaikant i§pirkimo mokes¢io;

6) po jungimo veiksiancio investicinio fondo taisyklés arba vieta, kurioje su jomis galima susipaZinti.

5. Jungimo metu jungiamy fondy dalyviams priklausantys investiciniai vienetai nemokamai konvertuojami i po jungimo
veiksiancio investicinio fondo investicinius vienetus.

6. Po fondy jungimo pasibaigsianéio investicinio fondo (pasibaigsianciy investiciniy fondy) dalyviai, nepasinaudoj¢
teise pareikalauti ispirkti jiems priklausanéius investiciniy fondy investicinius vienetus per valdymo imonés, remiantis
Sio straipsnio 4 dalies 3 punktu, nustatyta laikotarpi, tampa po jungimo veikiancio investicinio fondo dalyviais.
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7. Apie ivykdyta investiciniy fondu jungima valdymo imoné privalo nedelsdama, bet ne véliau kaip per 5 darbo dienas,
rastu informuoti Vertybiniy popieriy komisija ir paskelbti po jungimo veikianc¢io fondo taisyklése nurodytame
dienrastyje.

8. Po jungimo veikiancio investicinio fondo investiciniam portfeliui talkomos atitinkamos Siame istatyme itvirtintos
laikino investavimo taisykliu nesilaikymo nuostatos. Laikino investavimo taisykliu nesilaikymo terminas pradedamas
skai¢iuoti nuo investiciniy fondy jungimo jvykdymo dienos. Investiciniy fondy jungimo jvykdymo diena laikoma
paskutiniy jrasy, atlikty konvertavus po jungimo pasibaigsian¢io investicinio fondo (pasibaigsianéiy investiciniy fondy)
investicinius vienetus { po jungimo veikiancio investicinio fondo investicinius vienetus, asmeninése investiciniy vienety
Saskaitose atlikimo diena.

9. Vertybiniy popieriy komisija turi teis¢ nustatyti detalia investiciniy fondy jungimo ir jungiamy investiciniy fondy
dalyviy informavimo tvarka.

53 straipsnis. Kolektyvinio investavimo subjekto investavimo strategijos keitimas

1. Suderintojo kolektyvinio investavimo subjekto investavimo strategija negali biti kei¢iama taip, kad $is kolektyvinio
investavimo subjektas tapty specialiuoju kolektyvinio investavimo subjektu. Suderintojo ir specialiojo kolektyvinio
investavimo subjekty investavimo strategija negali biiti kei¢iama taip, kad jie taptu kolektyvinio investavimo subjektu,
kuriam &is jstatymas néra taikomas.

2. 18 esmés keiiant kolektyvinio investavimo subjekto strategija arba kai strategijos keitimas lemia subjekto tipo ar
riasies pasikeitima, apie tai i§ anksto subjekto sudarymo dokumentuose ar prospektuose nustatyta tvarka turi bati
informuoti dalyviai.

3. Sio straipsnio 2 dalyje numatytais atvejais valdymo imoné privalo sudaryti galimybe kolektyvinio investavimo
subjekto dalyviams per pakankama terming, kuris negali bati trumpesnis kaip 2 ménesiai nuo tinkamo dalyviy
informavimo apie numatoma kolektyvinio investavimo subjekto strategijos keitima, pareikalauti iSpirkti jiems
priklausan¢ius fondo investicinius vienetus ar akcijas be papildomy atskaitymy. Apie $ia teis¢ dalyviai turi bati
informuojami pateikiant $io straipsnio 2 dalyje nustatyta pranesima.

ANTRASIS SKIRSNIS. INVESTICINE KINTAMOJO KAPITALO BENDROVE

54 straipsnis. I nvesticinés kintamojo kapitalo bendrovésjstatai

1. Be relkalavimy, kuriuos bendrovés istatams nustato Akciniy bendroviy istatymas, investicinés kintamojo kapitalo
bendrovés jstatuose turi biiti nurodoma:

1) bendrovés pavadinimas, i$ kurio galima bty nustatyti specialiosios investicings kintamojo kapitalo bendrovés rtsi, ir
informacija, leidzianti nustatyti, ar §i bendrové yra suderintasis ar specialusis kolektyvinio investavimo subjektas;

2) akcijy pardavimo, i$pirkimo ir atsiskaitymo uz jas tvarka;

3) investavimo strategija, informacija apie tai, kad bendrové turi lyginamajj indeksa, ir vietos, kuriose galima susipazinti
Su jo sudarymo tvarka;

4) akcijy i$pirkimo sustabdymo pagrindai ir tvarka;

5) pajamy (tarp ju ir dividendy) akcininkams paskirstymo tvarka (iSmoky periodiskumas, dividendams skiriama pelno
dalis);

6) grynuju aktyvy skaiéiavimo ir akciju kainos nustatymo taisykleés;

7) i8laidy struktira ir juy padengimo tvarka, atlyginimo depozitoriumui dydis, taip pat galimas didziausias i§ bendroveés
turto dengiamuy islaidy dydis;

8) valdymo imong¢s, depozitoriumo pakeitimo salygos ir tvarka.

2. Istatinio kapitalo dydzio ir akcijy skaicCiaus jstatuose nurodyti nereikia. Juose gali biiti nurodoma didZiausia suma, uz
kuria galima isplatinti akcijuy. Nominali akcijy verté nurodoma tik tuo atveju, jeigu jos turi nominalia verte.

3. Bendrovés administracijos vadovo ir valdymo organy rinkimo ir atS8aukimo tvarka nurodoma tik tuo atveju, jei jos
turto valdymas neperduodamas valdymo imonei.

4. Investicinés kintamojo kapitalo bendrovés istatal ir ju pakeitimai ar papildymai registruojami juridiniy asmeny
registre po to, kai jiems pritaria Vertybiniy popieriy komisija.

55 straipsnis. I nvesticinés kintamoj o kapitalo bendroveésisperkamosios akcij os

1. Visosinvesticinés kintamojo kapitalo bendroveés akcijos gali biti tik paprastosios vardinés.

2. Investicine kintamojo kapitalo bendrovel draudziama isleisti privilegijuotasias akcijas, obligacijas ar akcijas, kurios
akcininkui nesuteikiateisés pareikalauti jas iSpirkti.

3. Investicineg kintamojo kapitalo bendrovei draudziama turéti savo akcijy.

56 straipsnis. Turto valdymo sutartis

1. Valdymo imonés ir investicinés kintamojo kapitalo bendrovés turto valdymo sutartyje turi biiti numatyta:
1) investicings veiklos tikslai ir budai;

2) atlyginimo valdymo jmonei apskai¢iavimo metodika ir jo mokéjimo tvarka;

93

pdfMachine
A pdf writer that produces quality PDF files with ease!
Produce quality PDF files in seconds and preserve the integrity of your original documents. Compatible across
nearly all Windows platforms, if you can print from a windows application you can use pdfMachine.
Get yours now!



http://www.pdfmachine.com?cl

3) valdybos funkcijos, kurias jsipareigoja atlikti valdymo jmong;

4) valdymo imonés jgaliojimai santykiuose su depozitoriumu ir kitomis institucijomis;

5) informacija, kurig valdymo imoné teiks investicinei kintamojo kapitalo bendrovei;

6) pavedamo valdyti investicijy portfelio sudétis, rinkos verté;

7) atsakomybé uz isipareigojimy nejvykdyma;

8) sutarties nutraukimo salygos ir tvarka.

2. Turto valdymo sutarties kopijaturi buti pateikiama Vertybiniy popieriy komisijai ir depozitoriumui.

VI SKYRIUS. SUDERINTUYJU kolektyvinio investavimo subjekty. investavimo taisyklés

57 straipsnis. I nvestavimo objektai

1. Suderintojo kolektyvinio investavimo subjekto turta gali sudaryti tik:

1) perleidziamieji vertybinial popieriai ir pinigu rinkos priemonés, itraukti i rinkos, pagal Finansiniy priemoniy rinky
istatymo 3 straipsnio 30 dalj laikomos reguliuojama ir veikianc¢ia Lietuvos Respublikoje ar kitoje valstybéje naréje,
prekybos sarada ir (arba)

2) perleidziamigji vertybiniai popieriai ir pinigy rinkos priemonés, jtraukti i prekyba kitoje valstybéje naréje pagal
3) perleidziamieji vertybiniai popieriai ir pinigu rinkos priemonés, jtraukti i prekyba kitoje valstybéje (iSskyrus valstybes
nares) pagal nustatytas taisykles veikiancioje, pripazintoje, prizitirimoje ir visuomenei prieinamoje rinkoje, jei $i rinka
yra nurodyta sudarymo dokumentuose, ir (arba)

4) isleidziami nauji perleidZiamieji vertybiniai popieriai, jeigu emisijos salygose numatytas isipareigojimas jtraukti §iuos
vertybinius popierius { prekyba reguliuojamoje rinkoje ir jeigu bus jtraukta { prekyba ne véliau kaip per vienus metus
nuo isleidimo (jei tokia rinka yra Sios dalies 3 punkte nurodytoje valstybéje, ji turi biti nurodyta sudarymo
dokumentuose), ir (arba)

5) §io jstatymo 61 straipsnio 1 dalyje nurodyty kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai ir akcijos, ir
(arba)

6) indéliai ne ilgesniam kaip 12 ménesiy terminui, kuriuos pareikalavus galima atsiimti kredito istaigoje, kurios buveiné
yra valstybéje naréje arba kitoje valstybéje, kurioje rizika ribojanti prieziiira yra ne maziau grieZta nei Europos
Sajungoje, ir (arba)

7) sio istatymo 62 straipsnio 1 dalyje nurodytos isvestinés finansinés priemongs, ir (arba)

8) sio straipsnio 2 dalyje nurodytos pinigy rinkos priemongs.

2. | pinigy rinkos priemones, kurios néra jtrauktos i prekyba reguliuojamoje rinkoje, leidziama investuoti tik tuo atveju,
jel §iy priemoniy emisija ar emitentas yra reguliuojami siekiant saugoti investuotojus ir ju santaupas, o §ios priemoneés:

1) isleistos arba garantuotos valstybés narés vyriausybés, regioninés valdzios, savivaldybés ar centrinio banko, Europos
centrinio banko, Europos Sajungos ar Europos investiciju banko, ne valstybés narés vyriausybés ar vieno i§ federacing
valstybe sudaranciu subjekty, ar tarptautinés organizacijos, kuriai priklauso bent viena valstybé naré, arba

2) isleistos subjekto, kurio vertybiniai popieria jtraukti i prekyba Sio straipsnio 1 dalies 1-3 punktuose nurodytose
reguliuojamose rinkose, arba

3) isleistos ar garantuotos subjekto, kurio veiklos rizika yra prizidrima pagal Europos Sajungos teisés reikalavimus ar
tokius reikalavimus, kurie yra ne maziau griezti uz nustatytus Europos Sajungoje, arba

4) isleistos Vertybiniy popieriy komisijos patvirtintus kriterijus atitinkan¢ios imonés, kurios kapitalas ir rezervai sudaro
bent 10 milijony eury ir kuri rengia konsoliduota finansine atskaitomybe bei atlicka imoniy grupés finansavimo funkcija,
kai bent vienos i§ jos grupei priklausanéiy imoniy perleidZiamieji vertybiniai popieriai yra itraukti i prekyba
reguliuojamoje rinkoje, arba kuri naudojama banko paskolomis finansuojamiems vertybiniams popieriams isleisti, o
investicijos i tokias pinigu rinkos priemones apsaugotos ne maziau, negu nurodyta $io straipsnio 2 dalies 1, 2 ir 3
punktuose.

3. Investiciné kintamojo kapitalo bendrové gali {sigyti tik jos tiesioginei veiklai vykdyti bating kilnojamaji ir
nekilnojamaji turta.

4. | sio straipsnio 1 dalyje nenumatytus perleidziamuosius vertybinius popierius ir pinigy rinkos priemones negali biiti
investuota daugiau kaip 10 procenty grynujy aktyvy.

5. Kolektyvinio investavimo subjekto turtas negali biiti investuojamas i tauriuosius metalus arba i vertybinius popierius,
suteikianéius i juos teises, bet gali bti investuojamas | pinigus.

6. Vertybiniy popieriy komisija turi teis¢ detalizuoti suderintyjy kolektyvinio investavimo subjekty investavimo
objektams taikomus reikalavimus.

58 straipsnis. I nvesticijy portfelio diversifikavimas

1. [ vieno emitento perleidziamuosius vertybinius popierius ar pinigy rinkos priemones gali biiti investuota ne daugiau
kaip 5 procentai suderintojo kolektyvinio investavimo subjekto turta sudaranciy grynyju aktyvy, i$skyrus Sio straipsnio
2, 5ir 6 dalyse nustatytus atvej us.
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2. ] vieno emitento perleidziamuosius vertybinius popierius ar pinigy rinkos priemones gali biiti investuota daugiau kaip
5 procentai, bet ne daugiau kaip 10 procenty grynyju aktyvu, jeigu tokiy investiciju bendra suma néra didesné kaip 40
procenty grynujuy aktyvy (Sis apribojimas netaikomas indéliams ir iSvestinéms finansinéms priemonéms, kuriomis
prekiaujama ne reguliuojamoje rinkoje, jeigu ju emitenta prizidri priezitiros institucija).

3. Investicijos | indélius vienoje kredito istaigoje negali sudaryti daugiau kaip 20 procenty kolektyvinio investavimo
subjekto turta sudaranc¢iy grynyju aktyvy.

4. Bendra investiciju i vieno asmens iSleistus perleidziamuosius vertybinius popierius, pinigu rinkos priemones, indélius
ir {sipareigojimuy, atsirandanciy i$ i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy su tuo asmeniu, suma negali bati didesné kaip
20 procenty kolektyvinio investavimo subjekto grynuju aktyvy vertés.

5. Investicijos i valstybés narés ar jos savivaldybés, kitos valstybés, tarptautinés organizacijos, kuriai priklauso bent
viena valstybé nare, isleistus arba garantuotus vieno emitento perleidziamuosius vertybinius popierius ar pinigy rinkos
priemones negali bati didesnés kaip 35 procentai kolektyvinio investavimo subjekto grynyju aktyvy vertés. Vertybiniy
popieriy komisija gali leisti investuoti i §ioje dalyje nurodytus perleidZziamuosius vertybinius popierius ar pinigy rinkos
priemonesir didesng dalj grynuju aktyvu, jei tokiu atveju investuotojy interesai bty pakankamai apsaugoti, investuota {
ne maziau kaip 6 emisijy perleidZziamuosius vertybinius popierius ar pinigy rinkos priemones, o0 | vienos emisijos
perleidziamuosius vertybinius popierius ar pinigu rinkos priemones investuota ne daugiau kaip 30 procenty grynyju
aktyvy.

6. Investicijos i obligacijas, iSleistas tokios valstybéje naréje registruota buveing turinéios kredito istaigos, kuri, siekiant
apsaugoti obligaciju savininky interesus, yra tos valstybés specialiai prizitirima pagal teisés aktus, o i§ obligacijy leidimo
gauta suma visam obligaciju galiojimo laikui investuojama i toki turta, kurio pakakty obligaciju savininky
reikalavimams patenkinti ir i§ kurio — emitento nemokumo atveju — obligacijy savininky reikalavimai iSmokéti
pagrinding suma ir paliikanas buity patenkinti pirmumo teise, negali bati didesnés kaip 25 procentai grynyjy aktyvy. Kai
i tokias vieno emitento obligacijas investuojama daugiau kaip 5 procentai, bet ne daugiau kaip 25 procentai grynuju
aktyvy, bendra tokiy investicijy suma negali bati didesné kaip 80 procenty grynujy aktyvy.

7. Sio straipsnio 5 ir 6 dalyse numatyti perleidziamieji vertybiniai popieriai ir pinigy rinkos priemonés néra jskaitomi
skai¢iuojant investicijas, kurioms pagal §io straipsnio 2 dalj taikoma didZiausia leistina 40 procenty riba. Sio straipsnio
1, 2, 3,4,5ir 6 dalyse nustatytos ribos negali bati sudedamos, todél investiciju i vieno asmens iSleistus
perleidziamuosius vertybinius popierius, pinigy rinkos priemones, indélius ir isipareigojimus, atsirandancius i$ i§vestiniy
finansiniy priemoniy sandoriy su tuo asmeniu, suma negali buti didesné kaip 35 procentai kolektyvinio investavimo
subjekto turta sudaranéiy grynyjy aktyvy.

8. I imoniy, priklausan¢iy grupei, kuri turi sudaryti konsoliduota finansing atskaitomybg, i§leistus perleidziamuosius
vertybinius popieriusir pinigy rinkos priemones gali biiti investuota ne daugiau kaip 20 procenty grynuju aktyvy.

59 straipsnis. Draudimas jgyti esminj poveikj emitentui

1. Valdymo imonés ar investicinés kintamojo kapitalo bendrovés turimos kurio nors emitento akcijos kartu su valdymo
imonés valdomy suderintyjy kolektyvinio investavimo subjekty turimomis to emitento akcijomis negali suteikti daugiau
kaip 1/10 visy balsavimo teisiy emitento visuotiniame akcininky susirinkime.

2. Kolektyvinio investavimo subjektas gali jsigyti ne daugiau kaip:

1) 10 procenty visy balso teisiy nesuteikian¢iy emitento akciju;

2) 10 procenty visy emitento obligacijy ir kity formy ne nuosavybés vertybiniy popieriy;

3) 25 procentus kito kolektyvinio investavimo subjekto investiciniy vienety arba akciju;

4) 10 procenty vieno emitento i$leisty pinigy rinkos priemoniuy.

3. Sio straipsnio 2 dalies 2, 3 ir 4 punktuose nustatyto draudimo galima nesilaikyti jsigijimo momentu, jeigu bendra ty
perleidziamyju vertybiniy popieriy ar pinigy rinkos priemoniy verté negali biti apskaiiuojama.

4. Sio straipsnio 2 dalies 2 ir 4 punktuose nustatytos ribos netaikomos perleidziamiesiems vertybiniams popieriams ir
pinigy rinkos priemonéms, kurias i§leido ar garantavo valstybé ar savivaldybés.

60 straipsnis. Indekso investicinio fondo ar indekso investicinés kintamojo kapitalo bendrovés ypatumai

1. Indekso investiciniu fondu ar indekso investicine kintamojo kapitalo bendrove vadinamas toks fondas ar bendrove,
kuriy sudarymo dokumentuose numatytas vienintelis tikslas — atkartoti Vertybiniy popieriu komisijos pripazinta akcijy,
obligaciju ar kity formu ne nuosavybés vertybiniy popieriy indekso sudéti, tiesiogiai ar netiesiogiai investuojant i
indeksa sudarandias investicines priemones. Vertybiniy popieriy komisija turi teisg¢ pripaZinti tik tokius indeksus, kurie
atitinka visas $ias salygas:

1) indeksa atkartojanéio vertybiniy popieriy portfelio sudétis yra pakankamai diversifikuota;

2) indeksas gerai atspindi rinkos, su kuria susietas, padéti;

3) indeksas ir jo apskai¢iavimo tvarka skelbiami vieSai ir indekso sudarytojas yra nepriklausomas nuo indeksg
atkartojancio subjekto.

2. ] vieno emitento akcijas, obligacijas ar kity formy ne nuosavybés vertybinius popierius gali biti investuota iki 20
procenty indekso investicinio fondo ar investicinés kintamojo kapitalo bendrovés grynyju aktyvy. Vertybiniy popieriy
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komisijai sutikus, jei tai batina dél ypatingy salygu reguliuojamoje rinkoje dominuojant vienam emitentui, i jo akcijas,
obligacijas ar kitu formy ne nuosavybés vertybinius popierius gali biiti investuojama iki 35 procenty grynuju aktyvy.
Siuo atveju kolektyvinio investavimo subjekto sutrumpintame prospekte turi biiti pateikiama tokias isskirtines salygas
pagrindzianti informacija.

61 straipsnis. | nvestavimas j kitus kolektyvinio investavimo subjektus

1. Leidziama investuoti | investicinius vienetus ir akcijas tik tokiy kolektyvinio investavimo subjekty, kurie atitinka $ias
salygas:

1) yralicencijuoti Lietuvos Respublikoje ar tokioje valstybéje, kurioje prieziira yra ne maziau grieZta, negu nustatyta
Europos Sajungoje, o Vertybiniy popieriy komisija bendradarbiauja su atitinkama uZsienio prieziiiros institucija;

2) subjekty dayviy teisiy apsauga, iskaitant turto atskyrimo, skolinimosi, skolinimo ir turto neatlygintino perdavimo
reglamentavima, yra ne maZiau grieZta, negu nustatyta pagal §j istatyma;

3) subjektai apie savo veikla teikia pusmecio ir mety ataskaitas, leidziancias ivertinti jy turta ir isipareigojimus, pelng ir
veikla per ataskaitinj laikotarpi;

4) ne daugiau kaip 10 procenty ju grynuju aktyvy gali buti investuota | kity kolektyvinio investavimo subjekty
investicinius vienetus ar akcijas.

2. T kiekvieng i§ Sio straipsnio 1 dalyje numatyty subjekty gali bati investuojama ne daugiau kaip 10 procenty
kolektyvinio investavimo subjekto grynujy aktyvy. Bendra investiciju i specialiuosius kolektyvinio investavimo
subjektus ir tokius kolektyvinio investavimo subjektus, kuriy nereglamentuoja §is jstatymas, suma negali bati didesné
kaip 30 procenty grynuju aktyvu.

3. Susijusiais laikomi tokie kolektyvinio investavimo subjektai, kuriuos valdo ta pati valdymo jmon¢ ar tokios valdymo
imonés, kuriy daugiau negu pusé valdymo organuy nariy yra tie patys asmenys arba kurias kontroliuoja tas pats asmuo,
arba kuriy viena turi daugiau kaip 10 procenty balsy kitos valdymo imonés visuotiniame akcininky susirinkime.
Susijusiy kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai arba akcijos gali buti jsigyjami tik uz grynyjuy aktyvy
verte.

62 straipsnis. I nvestavimasj iSvestines finansines priemones

1. Leidziama investuoti tik | i§vestines finansines priemones (iskaitant ir tas, kurios suteikia teise tik gauti pinigus),
kurios atitinka $ias salygas:

1) jos yra itrauktos i prekyba $io istatymo 57 straipsnio 1 dalies 1, 2 ir 3 punktuose nurodytose rinkose arba kuriomis
prekiaujama uz auks$¢iau nurodyty rinky riby;

2) jos susietos su $io jstatymo 57 straipsnio 1 dalyje nurodytomis investicCinémis priemonémis, finansiniais indeksais,
paiikany normomis, valiutomis ar valiutos kursais, i kuriuos, kaip nurodyta sudarymo dokumentuose, kolektyvinio
investavimo subjektas turi teise investuoti;

3) kita salis sandoriuose, sudarytuose uz $io istatymo 57 straipsnio 1 dalies 1, 2 ir 3 punktuose nurodyty rinky riby,
4) priemones, kuriomis prekiaujama uz $io istatymo 57 straipsnio 1 dalies 1, 2 ir 3 punktuose nurodyty rinky riby,
kiekviena diena galima patikrinti, patikimai {vertinti ir bet kuriuo metu parduoti ar kitaip atlyginamai realizuoti jy tikraja
verte.

2. Vadymo imong¢ ar investiciné kintamojo kapitalo bendrové privalo:

1) rizika valdyti taip, kad galéty bet kuriuo metu stebéti ir skaiéiuoti poziciju rizika ir jos poveiki bendrai investiciniuy
priemoniy portfelio rizikai;

2) tikdliai ir nepriklausomai vertinti nestandartiniy i$vestiniy finansiniy priemoniy rizika;

3) Vertybiniy popieriy komisijos nustatyta tvarka pateikti jai informacija apie i$vestiniy finansiniy priemoniy rasis, del
ju kylancig rizika, kiekybines ribas ir metodus, kuriais vertinama su i§vestiniy finansiniy priemoniy sandoriais susijusi
kiekvieno kolektyvinio investavimo subjekto rizika.

3. Vertybiniy popieriu komisija nustato tvarka, kaip valdymo jmoné ar investiciné kintamojo kapitalo bendrove,
siekdama veiksmingai valdyti investiciniy priemoniy portfeli, turi teis¢ naudoti investicines ir kitas priemones, susijusias
su perleidziamaisiais vertybiniais popieriais ar pinigy rinkos priemonémis. Tokiy biidy ar investiciniy priemoniy
naudojimas nereiskia, kad leidziama nukrypti nuo sudarymo dokumentuose nustatyty investavimo tiksly.

4. Pagal sandorius su i$vestinémis finansinémis priemonémis priimti jsipareigojimai negali buti didesni uz kolektyvinio
investavimo subjekto grynuju aktyvy vertg. Skaifiuojant isipareigojimy vertg, turi biti atsizvelgiama i iSvestinés
finansinés priemonés verte skai¢iavimo metu, i sandorio Salies rizika, i busimus rinkos pasikeitimusir laika, kurio reikia
isipareigojimams jvykdyti, ir i tai, kad iSvestiné finansiné priemoné jeina | perleidziamojo vertybinio popieriaus ar
pinigy rinkos priemonés sudéti. | iSvestines finansines priemones gali biti investuota iki 35 procenty kolektyvinio
investavimo subjekto aktyvy vertés, bet tik tuo atveju, jei nebus virSytos $io istatymo 58 straipsnyje nustatytos ribos.
Nustatant, ar nevir§ytos $io istatymo 58 straipsnyje nustatytos ribos, investicijos i su indeksu susictas iSvestines
finansines priemones skai ¢iuojamos atskirai.
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5. [sipareigojimu rizika sandoriuose su iSvestinémis finansinémis priemonémis, sudarytuose uz §io istatymo 57
straipsnio 1 dalies 1, 2 ir 3 punktuose nurodyty rinky riby, negali biti didesné kaip 5 procentai kolektyvinio investavimo
subjekto grynujy aktyvy vertés, o tuo atveju, jei kita sandorio $alis yra 58 straipsnio 6 dalyje nurodyta kredito istaiga, —
ne didesné kaip 10 procenty grynyju aktyvy vertés.

63 straipsnis. | nformavimas apie investavimo strategija

1. Kolektyvinio investavimo subjekto prospektuose ir reklamingje medziagoje investavimo strategija turi buti aiskiai
nurodyta tais atvejais, kai:

1) didelé grynuju aktyvy dalis investuota ne i perleidZziamuosius vertybinius popierius ar pinigu rinkos priemones arba
kai investavimo strategija yra pagrista indeksu;

2) tikimasi, kad dél portfelio sudéties ar investavimo strategijos gali labai pasikeisti grynyju aktyvy verté.

2. Investuotojo prasymu valdymo imoné arba investiciné kintamojo kapitalo bendrové turi pateikti papildomos
informacijos, susijusios su kolektyvinio investavimo subjekto kiekybinémis rizikos valdymo ribomis, jos valdymo
metodais ir naujausiais pagrindiniy priemoniy rizikos pasikeitimais.

64 straipsnis. Laikinasinvestavimo taisykliy nesilaikymas

1. Kolektyvinio investavimo subjektas ar jo valdymo imoné gali nesilaikyti Siame skyriuje nustatyty investavimo
apribojimy, jeigu jis pasinaudoja turimy perleidZziamyjy vertybiniy popieriy ar pinigy rinkos priemoniy suteikiama
pirmumo teise. Tokiu atveju, taip pat tada, kai investavimo taisykliy reikalavimai pazeidziami dél priezaséiy,
nepriklausan¢iu nuo valdymo imonés ar investicinés kintamojo kapitalo bendrovés, neatitiktis turi biti paSalinta kiek
imanoma greiciau, bet ne véliau kaip per 6 ménesius.

2. Sudaryto naujo kolektyvinio investavimo subjekto investicijy portfelis 6 ménesius nuo dienos, kai jo sudarymo
dokumentams ir prospektams pritaré Vertybiniy popieriy komisija, gali neatitikti 58, 60 ir 61 straipsniy reikalavimy.

3. Siame skyriuje nustatytus reikalavimus pazeidusi valdymo imoné ar investiciné kintamojo kapitalo bendrove, kurios
turto valdymas neperduotas valdymo jmonei, privalo nedelsdama apie paZzeidima rastu informuoti Vertybiniy popieriy
komisija, nurodydama pazeidimo priezastis, priemones, Kuriy ji ketina imtis padédiai iStaisyti, ir numatoma paZeidimo
iStaisymo termina.

VII SKYRIUS. PIRMASISSKIRSNIS. Specialigji kolektyvinio investavimo subjektai

65 straipsnis. Specialiesiems kolektyvinio investavimo subjektamsir jy sudarymo dokumentams taikomos
nuostatos

1. Specialiesiems kol ektyvinio investavimo subjektamsir jy valdymo jmonéms taikomi §io jstatymo reikalavimai, jei
Siame skyriuje nenustatyta kitaip.

2. Specidliyju investiciniy fondy taisyklése, be $io jstatymo 46 straipsnyje nustatytos informacijos, turi biti nurodyta:

1) investavimo i specialyji investicini fonda rizikos, ju apra§ymas nurodant, kad investavimas { specialyji investicini
fonda yra susijes su didesne negu vidutiné, o nekilnojamojo turto ir privataus kapitalo investicinio fondo atveju —
ilgalaike rizika;

2) kolektyvinio investavimo subjekto, | kurio investicinius vienetus ar akcijas ketinama investuoti pasinaudojant $io
istatymo 85 straipsnio 7 dalyje numatyta teise, pavadinimas, investavimo strategija ir visy su investavimu { ji susijusiy
islaidy dydziai;

3) nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto nepriklausomo nekilnojamojo turto vertintojo (vertintojy)
kandidattiros (kandidatiiry) atrankos kriterijai (kaip antai nepriklausomo turto vertintojo profesing patirtis, specializacija
ir pan.), nepriklausomo (nepriklausomy) turto vertintojo (vertintoju) kandidatiiros (kandidattry) keitimo principai.

3. Specialiyju investiciniy bendroviy istatuose, be $io istatymo 54 straipsnio 1 dalyje nustatytos informacijos, turi biti
nurodyta Sio straipsnio 2 dalyje nustatyta informacija.

66 straipsnis. Bendrosios specialiyju kolektyvinio investavimo subjekty investavimo taisyklés

1. Suéjus 6 ménesiams nuo dienos, kai naujo specialiojo kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentams ir
prospektams pritaré Vertybiniy popieriy komisija, ta subjekta valdancios valdymo imonés investicijos i ji negali vir§yti
30 procenty kolektyvinio investavimo subjekto grynuju aktyvy vertés.

2. Vadymo imon¢ jos valdomo nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto saskaita arba nekilnojamojo turto
investicing bendrové, kurios turto valdymas neperduotas valdymo imonei, gali isigyti $io istatymo 74 straipsnio 1 dalies
1, 2, 3ir 5 punktuose nurodytus investavimo objektus, priklausanéius kolektyvinio investavimo subjekto depozitoriumui
ar bendrovei, kuriai priklauso 5 ir daugiau procenty valdymo imonés ar investicinés bendrovés akciju, suteikian¢iy balso
teise.

3. Vadymo imoné jos valdomo privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekto léSomis arba privataus kapitalo
investiciné bendrove, kurios turto valdymas neperduotas valdymo imonei, gali isigyti $io istatymo 79 straipsnio 1 ir 2
punktuose nurodytus investavimo objektus, priklausanéius kolektyvinio investavimo subjekto depozitoriumui ar
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bendrovei, kuriai priklauso 5 ir daugiau procenty valdymo imonés ar investicinés bendrovés akciju, suteikianéiy balso
teise.

4. Sio straipsnio 2 ir 3 dalyse numatyta teise pasinaudojusi valdymo {moné ar investiciné bendrové, kurios turto
valdymas neperduotas valdymo imonei, privalo ne véliau kaip per 5 darbo dienas nuo isigijimo sandorio sudarymo
pranesti apie ji Vertybiniy popieriy komisijai. Kartu su praneSimu Vertybiniy popieriy komisijai turi buti pateikiama:

1) valdymo jmonés ar investicinés bendrovés, kurios turto valdymas neperduotas valdymo imonei, valdybos sprendimas
su jame nurodyta atitinkamo investavimo objekto isigijimo kaina;

2) isigijimo motyvai;

3) isigyjant $io jstatymo 74 straipsnio 1 dalies 1, 2, 3 ir 5 punktuose i§vardytus investavimo objektus — nekilnojamojo
turto vertintojy isvados.

5. Specidiojo kolektyvinio investavimo subjekto valdymo imoné ar investiciné bendrové, kurios turto valdymas
neperductas valdymo imonei, kolektyvinio investavimo subjekta sudaranciu turtu sudarydama sandorj dél investiciniy
priemoniy, kuriy ji neturi, pardavimo, privalo uztikrinti, kad tokio sandorio objektu esanéios investicinés priemonés bus
isigytos iki tokio sandorio {vykdymo termino.

67 straipsnis. Specialiyjy kolektyvinio investavimo subjekty investiciniy vienety ar akcijy jsigijimasir ispirkimas

1. Specidiuju kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai ar akcijos isigyjami $io istatymo 34,
35 straipsniuose ir sudarymo dokumentuose nustatyta tvarka.
2. Specialiyju kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai ar akcijos i$perkami ir uz juos

atsiskaitoma su investuotojais sudarymo dokumentuose ir prospektuose nustatyta tvarka ir terminais. Atsiskaityti uz
iSpirktus specialiojo kolektyvinio investavimo subjekto investicinius vienetus ar akcijas privaloma ne véliau kaip per 30
kalendoriniy dieny nuo pareikalavimo i$pirkti. Jeigu specialiojo kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo
dokumentuose nustatyta kita paraisky ispirkti investicinius vienetus ar akcijas vykdymo diena, 30 kalendoriniy dienu
terminas pradedamas skai¢iuoti nuo sudarymo dokumentuose nustatytos dienos. Investuotojuy pateikti reikalavimai
iSpirkti atviro tipo specialiyjy kolektyvinio investavimo subjektu investicinius vienetus ar akcijas privalo biti vykdomi
ne reciau kaip viena karta per 3 ménesius.

3. Nekilnojamajo turto, privataus kapitalo ar alternatyvaus kol ektyvinio investavimo subjekto valdymo jmoné
ar nekilnojamojo turto, privataus kapitalo ar alternatyvaus kolektyvinio investavimo investiciné bendrove, kurios turto
valdymas neperduotas valdymo imonei, turi teis¢ atidéti Sio straipsnio 2 dalyje nustatyta atsiskaitymo uz iSperkamus
investicinius vienetus ar akcijas termina, kai iSperkamy investiciniy vienety ar akcijy bendra verté virSija subjekto
sudarymo dokumentuose ir prospektuose nustatyta verte, kuri negali biiti mazesné negu 10 procenty subjekto grynuju
aktyvy vertés, arba iSimtiniais atvejais, kai nepakanka pinigy iSmokéti uz iSperkamus investicinius vienetus ar akcijas, o
turimy investavimo objekty pardavimas biity nuostolingas. Atsiskaitymas gali bati atidedamas tik tuo atveju, kai tokia
valdymo imonés ar investicinés bendrovés teisé nustatyta subjekto sudarymo dokumentuose ir prospektuose.

4. Sio straipsnio 3 dalyje nustatytas terminas negali bati ilgesnis negu 6 ménesiai.

68 straipsnis. Specialiyjy kolektyvinio investavimo subjekty investiciniy vienety ar akcijy kainos skelbimas

1. Specialiyju kolektyvinio investavimo subjekty valdymo imoné ar investiciné bendrové, kurios turto valdymas
neperductas valdymo imonei, privalo sudarymo dokumentuose nustatyta tvarka skelbti investiciniy vienety ar akciju
kainas kiekviena karta, kai jas parduoda ar iSperka.

2. Atviro tipo nekilnojamojo turto ar privataus kapital o kolektyvinio investavimo subjekty investiciniy vienety ar akcijy
vertés turi buti skelbiamos ne re¢iau kaip viena karta per 3 ménesius, o atviro tipo kolektyvinio investavimo subjekto,
investuojancio i kitus kolektyvinio investavimo subjektus, — ne re¢iau kaip du kartus per ménesi.

69 straipsnis. Specialiyjy kolektyvinio investavimo subjekty prospekty turinys

Specialiyju kolektyvinio investavimo subjekty visame, sutrumpintame prospektuose ir alternatyvaus kolektyvinio
investavimo subjekto sudarymo dokumenty santraukoje, be Sio jstatymo nustatytos informacijos, turi bati aiskiai
ivardytas su investavimu i $ivos kolektyvinio investavimo subjektus susijusios rizikos pobidis ir nurodoma, kad
investavimas | specialyjj kolektyvinio investavimo subjekta yra susijgs su didesne negu viduting, o nekilnojamojo turto
ir privataus kapital o kolektyvinio investavimo subjekty atveju — ilgalaike rizika.

70 straipsnis. Laikinas specialiyjy kolektyvinio investavimo subjekty investiciniy vienety ar akcijuy platinimo
sustabdymas

1. Teise laikinai sustabdyti specialiojo kolektyvinio investavimo subjekto investiciniy vienety ar akcijy platinima turi
valdymo imon¢ ir investiciné bendrové, kurios turto valdymas neperduotas valdymo imonei.

2. Investiciniy vienety ar akcijy platinimas gali biti laikinai sustabdytas tik tuo atveju, jei tokiateis¢ i§ anksto numatyta
specialiojo kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose, kai specialiojo kolektyvinio investavimo
subjekto grynigji aktyvai pasiekiajo sudarymo dokumentuose nustatyta didziausia dydi.
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3. Apie laikina platinimo sustabdyma valdymo imoné ar investiciné bendrové, kurios turto valdymas neperduotas
valdymo imonei, privalo ne véliau kaip per 3 darbo dienas nuo atitinkamo sprendimo priémimo dienos pranesti
Vertybiniy popieriy komisijai.

Antrasis skirsnis. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO | PERLEIDZIAMUOSIUS VERTYBINIUS POPIERIUS
SUBJEKTAI

71 straipsnis. Kolektyvinio investavimo i perleidziamuosius vertybinius popierius subjekty ypatumai

1. Kolektyvinio investavimo i perleidziamuosius vertybinius popierius subjektamsir ju valdymo jmonéms taikomi visi
Siame jstatyme suderintiesiems kolektyvinio investavimo subjektams ir ju valdymo imonéms nustatyti reikalavimai,
iSskyrus Siame straipsnyje nustatytas iSimtis.

2. Kolektyvinio investavimo i perleidziamuosius vertybinius popierius subjektams su Siame straipsnyje numatytais
apribojimais netaikomos §io istatymo 13 straipsnio 4 ir 5 dalys, 13 straipsnio 3 dalyje jtvirtintas draudimas skolinti ar
ikeisti investicini fonda sudarantj ar investicinés bendrovés turta, 58 straipsnio 1ir 2 days, 66 straipsnio 2, 3ir 4 dalys,
67, 68, 70 ir 99 straipsniai. Draudziama kolektyvinio investavimo { perleidZziamuosius vertybinius popierius subjekto
turtu garantuoti ar laiduoti uz kity asmeny isipareigojimus.

3. Kolektyvinio investavimo | perleidziamuosius vertybinius popierius subjektas | vieno emitento perleidZziamuosius
vertybinius popierius ar pinigy rinkos priemones gali investuoti iki 20 procenty grynuju aktyvu, i8skyrus 58 straipsnio 5
ir 6 dalyse nustatytus atvejus. Vertybiniy popieriy komisijai sutikus, jei tai biitina dél ypatingy salygu reguliuojamoje
rinkoje dominuojant vienam emitentui, i jo akcijas, obligacijas ar kity formy ne nuosavybés vertybinius popierius gali
biiti investuojama iki 35 procentu grynuju aktyvu.

4. Kolektyvinio investavimo i perleidziamuosius vertybinius popierius investiciné bendrové ar valdymo imong, valdanti
kolektyvinio investavimo subjekto turta, gali skolintis iki 15 procenty paskolos sudarymo diena buvusiy grynyjy aktyvy
vertés kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose i§ anksto nustatytam terminui.

5. Kolektyvinio investavimo i perleidziamuosius vertybinius popierius subjekto turtas gali buti skolinamas tik
licencijuotoms finansy istaigoms. Paskolinto turto verté negali vir§yti 10 procenty kolektyvinio investavimo i
perleidziamuosius vertybinius popierius subjekto grynujuy aktyvy vertés. Kolektyvinio investavimo i perleidziamuosius
vertybinius popierius investiciné bendrové ar valdymo jmoné, valdanti kolektyvinio investavimo subjekto turta,
laikydamasi $ioje dalyje nustatyty reikalavimy, gali skolinti kolektyvinio investavimo subjekto turta ne ilgiau kaip 30
dieny. Sioje dalyje numatyto ilgiausio skolinimo termino reikalavimo galima nesilaikyti tik tuo atveju, kai pagal
sudaryta paskolos sutarti valdymo jmoné ar kolektyvinio investavimo i perleidziamuosius vertybinius popierius
investicing bendrové turi teisg bet kada pareikalauti grazinti paskolinta kolektyvinio investavimo subjekto turta.

Trefiasis SKIRSNIS. NEKILNOJAM OJO TURTO Kolektyvinio investavimo subjektai

72 straipsnis. Nekilnojamojo turto vertinimas

1. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto valdymo jmoné ar nekilnojamojo turto investiciné bendrove,
kurios turto valdymas neperduotas valdymo imonei, privalo uztikrinti, kad kolektyvinio investavimo subjekto investiciju
portfeli sudarancius ar ketinamus jsigyti nekilnojamojo turto objektus vertinty ne maziau kaip du nepriklausomi, teisg
verstis nekilnojamojo turto vertinimo veikla turintys turto vertintojai, isskyrus turto vertintojus asistentus, kurie pateikty
atskiras i§vadas. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto, kurio dalyviais pagal jo sudarymo dokumentus
gali bati tik profesionalieji investuotojai, investiciju portfeli sudarancius ar ketinamus isigyti nekilnojamojo turto
objektus gali vertinti vienas nepriklausomas, teise verstis nekilnojamojo turto vertinimo veikla turintis nekilnojamojo
turto vertintojas.

2. Vadymo imoné ar investiciné bendrové privalo uztikrinti, kad kolektyvinio investavimo subjekto investiciju portfeli
sudarancius ar ketinamus jsigyti nekilnojamojo turto objektus, esancius ne Lietuvos Respublikoje, vertinty bent vienas
tos valstybés teisés aktuose nustatytus nekilnojamojo turto vertintojams taikomus reikalavimus atitinkantis
nekilnojamojo turto vertintojas.

3. Pareiga irodyti, kad uZsienio valstybés nekilnojamojo turto vertintojas atitinka Sio straipsnio 2 dalies reikalavimus,
tenka valdymo imonei ar investicinei bendrovei.

4. Nekilnojamojo turto vertintojas negali bati tos pacios valdymo imonés, investicinés bendrovés ar nekilnojamojo turto
kolektyvinio investavimo subjekto turta sauganéio depozitoriumo administracijos vadovas, jo pavaduotojas, valdybos
narys ar darbuotojas. Tas pats nekilnojamojo turto vertintojas gali atlikti to paties kolektyvinio investavimo subjekto
turto vertinima ne ilgiau kaip 3 metus i$ eilés.

5. Nepriklausomas nekilnojamojo turto vertintojas privalo:

1) atlikti kiekvieno kolektyvinio investavimo subjekto turta sudarancio nekilnojamojo turto objekto vertinima, kurio
pagrindu bity skai¢iuojama grynuyjy aktyvy verté;

2) ne anks¢iau kaip prie§ viena ménesj iki nekilnojamojo turto objekto pirkimo ar pardavimo sandorio sudarymo
atlikti kolektyvinio investavimo subjekto turtu ketinamo isigyti ar parduoti nekilnojamojo turto objekto vertinima,
iSskyrus $io jstatymo 76 straipsnio 2 dalyje nustatytus atvejus.
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6. Vertybiniu popieriu komisija turi teise pareikalauti atlikti papildoma nepriklausoma nekilnojamojo turto
vertinima, nedalyvaujant ankstesni turto vertinima atlikusiam (atlikusiems) vertintojui (vertintojams), kai:

1) atliktas turto vertinimas neatitinka kol ektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumenty reikalavimy;

2) yra pagrindas manyti, kad atliktas turto vertinimas buvo neobjektyvus ir tuo galimai bus pazeisti
kolektyvinio investavimo subjekto dalyviy interesai.

73 straipsnis. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekty pagrindinés investavimo taisykleés ir
ypatumai

1. Jeigu Siame skirsnyje nenustatyta kitaip, nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto turto investavimui
netaikomi Sio istatymo 13 straipsnio 4 ir 5 dalyse, 57 straipsnyje, i§skyrus $io straipsnio 5 dalyje numatyta draudima, 58
straipsnyje, 64 straipsnio 2 dalyje nustatyti apribojimai, 99 straipsnis, 13 straipsnio 3 dayje itvirtintas draudimas ikeisti
investicini fonda sudarantj ar investicinés bendrovés turta. DraudZiama skolinti nekilnojamojo turto kolektyvinio
investavimo subjekto turta, garantuoti ar laiduoti juo uz kity asmeny isipareigojimus. Nekilnojamojo turto kolektyvinio
investavimo subjektas neprival o naudoti palyginamojo indekso.

2. Nekilnojamojo turto objekto isigijimo kaina negali buti daug aukstesné, o pardavimo kaina — daug Zemesné uz ta,
kuria nustaté Sio {statymo 72 straipsnyje nustatytus reikalavimus atitinkantys nekilnojamojo turto vertintojai. Dideliu
kainos skirtumu laikytina kaina, kuri daugiau negu 15 procenty skiriasi nuo turto vertintojo (vertintoju) nustatytos
nekilnojamojo turto objekto vertés. Nekilnojamojo turto investiciné bendrové ar valdymo imoné, valdanti nekilnojamojo
turto kolektyvinio investavimo subjekta, iskirtiniais atvejais, kai tai nepazeidzia kolektyvinio investavimo subjekto
dalyviy interesy, sudariusi nekilnojamojo turto objekto pirkimo ar pardavimo sandorj, kurio kaina vir§ija Sioje dalyje
nustatyta didziausia leisting kainy skirtuma, privalo apie sandori nedelsdama, bet ne véliau kaip per 5 darbo dienas nuo
sandorio sudarymo dienos, informuoti Vertybiniy popieriy komisija. PraneSime turi biiti nurodyta sudaryto sandorio
kaina, nekilnojamojo turto vertintojo (vertintoju) nustatyta nekilnojamojo turto objekto verté ir sandorio sudarymo
motyvai.

3. Nekilnojamojo turto investiciné bendrové ar valdymo imoné, valdanti kolektyvinio investavimo subjekto turta,
kolektyvinio investavimo subjekto saskaita gali skolintis iki 75 procenty paskolos sudarymo diena buvusiy grynuju
aktyvuy vertés kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose i$§ anksto nustatytam terminui.

74 straipsnis. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekty investavimo objektai

1. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto turta gali sudaryti:

1) atskira nekilnojamojo turto objekta sudaranti Zemé, pastatai ir (arba) patalpos, iregistruotos nekilnojamojo turto
kolektyvinio investavimo subjekto vardu;

2) statomi nekilnojamojo turto objektai, kuriuos numatoma pastatyti per priimting laikotarpi;

3) bendroviy, kuriy pagrinding veikla sudaro nekilnojamojo turto jsigijimas, rekonstravimas, nuoma, prekyba ir (arba)
plétra (nekilnojamojo turto bendrovés), perleidziamieji vertybiniai popieriai ir pinigy rinkos priemonés, jei tokiy
bendroviy turtas investuotas i $io straipsnio reikalavimus atitinkanti nekilnojamaji turta;

4) valstybése narése sudaryty nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekty, kuriy priezitira yra ne maziau
grieztanegu Lietuvos Respublikoje, investiciniai vienetai ar akcijos;

5) kilngjamasis turtas ir jrenginiai, butini kolektyvinio investavimo subjekto investicijy portfelyje esanciam
nekilnojamojo turto objektui eksploatuoti;

6) kitos $io istatymo 57, 61, 62 straipsniuose iSvardytos investicinés priemonés.

2. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto turtu draudziama isigyti Sio straipsnio 1 dalyje iSvardytus
objektus, jeigu:

1) ju isigijimas numatomas bendrosios dalinés nuosavybés teise, nenustatant bendraturéiy daliy;

2) nuosavybeés teisé i objekta yra apribota ir tai gali lemti nuosavybés teisés praradima;

3) objektas nejregistruotas vieSajame registre.

3. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto turta, isskyrus Sio istatymo 75 straipsnio 8 dalyje nustatyta
laikotarpi, privalo sudaryti ne maziau kaip 4 atskiri nekilnojamojo turto objektai.

75 straipsnis. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekty investicijy portfelio diversifikavimas

1. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto turtas laikomas pakankamai diversifikuotu, jei jis investuotas
laikantis Siame straipsnyje i8déstyty reikalavimy. Skaiciuojant §io straipsnio 3 dalyje nustatytas didziausias leistinas
investavimo ribas, viename pastate esancios patalpos laikytinos vienu nekilnojamojo turto objektu.

2. Ne daugiau kaip 20 procentu nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto turtg sudaranciu grynuju aktyvu
gali buti investuota i $io istatymo 57 straipsnyje nurodytas priemones laikantis $io istatymo 58, 59, 61 ir 62 straipsniuose
nustatyty reikalavimy.

3. [ viena nekilnojamojo turto objekta ir (ar) nekilnojamojo turto bendrove gali biti investuota ne daugiau kaip 30
procenty nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto turtg sudaran¢iy grynyjy aktyvy.
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4. Bendra investiciju i $io jstatymo 74 straipsnio 1 dalies 2 punkte numatytus nekilnojamojo turto objektus suma negali
Virsyti 20 procentu nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto turtg sudaran¢iy grynuju aktyvu.

5. Bendra investicijy i nekilnojamojo turto objekta ir jo eksploatacijai biiting kilnojamaji turta ir (arba) {renginius suma
negali virsyti 40 procenty nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto turta sudaranéiy grynujy aktyvy.

6. Bendrainvesticijy i tos pacios nekilnojamojo turto bendrovés isleistus perleidziamuosius vertybinius popierius, pinigy
rinkos priemones ir jsipareigojimy, atsirandanéiy kolektyvinio investavimo subjektui dél i§vestiniy finansiniy priemoniy
sandoriy su ta bendrove, suma negali virSyti 30 procenty nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto turta
sudaranciy grynuyju aktyvy.

7. Bendra investiciju { Sio straipsnio 6 dalyje nurodytas investicines priemones ir $io straipsnio 5 dalyje nurodytus
investavimo objektus, i kuriuos yra investavusi tokia nekilnojamojo turto bendrové ir i ja investuojantis nekilnojamojo
turto kolektyvinio investavimo subjektas, suma negali virsyti 30 procenty nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo
subjekto turta sudaranc¢iuy grynyju aktyvy.

8. Sudaryto naujo nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto investicijy portfelis 4 metus nuo dienos, kai jo
sudarymo dokumentams ir prospektams pritaré Vertybiniy popieriy komisija, gali neatitikti Siame straipsnyje nustatyty
diversifikavimo reilkalavimy. Visais atvejais tai nepanaikina valdymo imonés ar investicinés bendrovés pareigos
nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto turta investuoti laikantis $io istatymo 66 ir 74 straipsniu
reikalavimy.

9. Tuo atveju, kai investavimo taisykliy reikalavimai pazeidziami dél priezaséiy, nepriklausanéiy nuo valdymo imongés
ar investicinés bendrovés, neatitiktis turi bati pasalinta kaip imanoma greiciau, bet ne véliau kaip per vienus metus.

10. Pasibaigus $io straipsnio 8 punkte nustatytam laikui, investavimo taisykliu reikalavimus pazeidusi valdymo jmoné ar
investiciné bendrové, kurios turto valdymas neperduotas valdymo imonei, privalo nedelsdama apie paZeidima rastu
informuoti Vertybiniy popieriy komisija, nurodydama paZeidimo priezastis, priemones, kuriy ji ketina imtis padéciai
iStaisyti, ir numatoma pazeidimo istaisymo termina.

76 straipsnis. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekty grynyjy aktyvy vertés nustatymas

1. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto grynuju aktyvy verté nustatoma atsizvelgiant | kolektyvinio
investavimo subjekto turto rinkos kaina ir remiantis Siame jstatyme ir Vertybiniu popieriy komisijos teisés aktuose
nustatytais grynuju aktyvy vertés skai¢iavimo principais, sudarymo dokumentuose nustatytomis grynuju aktyvy vertés
nustatymo taisyklémis. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto grynujuy aktyvy verté nustatoma ne
reciau kaip viena karta per 3 ménesius. Visais atvejais ji privalo biiti nustatoma finansiniy mety gale.

2. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto turta sudarantys nekilnojamojo turto objektai yra laikomi
jvertintais, jei ju verté buvo nustatyta ne anksciau kaip prie§ 6 ménesius ir tik tuo atveju, jei nebuvo esminiy ekonominiy
ar nekilnojamojo turto rinkos kainy pasikeitimy, reikalaujan¢iy naujo vertinimo.

77 straipsnis. Nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekty mety ataskaitos turinys

Kartu su nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjekto mety ataskaita, be $io jstatymo 22 straipsnio 3 ir 6
dalyse numatytos informacijos, turi buti pateikta:

1) informacija apie pelna ir (arba) nuostoli, patirta per finansinius metus pardavus kiekviena nekilnojamojo
turto objekta;

2) informacija apie nekilnojamojo turto agenttiras, kuriy paslaugomis valdydama subjekto turta naudojasi
kolektyvinio investavimo subjekto valdymo imoné ar investiciné bendrove;

3) paskutiné nekilnojamojo turto vertintojy nustatyta kiekvieno kolektyvinio investavimo subjekto investicini
portfeli sudaran¢io nekilnojamojo turto objekto verté.

Ketvirtasis SKIRSNIS. PRIVATAUSKAPITALO Kolektyvinio investavimo subjektai

78 straipsnis. Privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekty pagrindinésinvestavimo taisyklésir

ypatumai

1 Jeigu Siame skirsnyje nenustatyta kitaip, privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjektams ir ju
valdymo imonéms netaikomi $io istatymo 13 straipsnio 4 ir 5 dalyse, 57 straipsnio 1, 2 ir 4 dalyse, 58, 59 straipsniuose,
64 straipsnio 2 dalyje nustatyti apribojimai, 99 straipsnisir 13 straipsnio 3 dalyje jtvirtintas draudimas jkeisti investicini
fonda sudarantj ar investicinés bendrovés turta. Draudziama skolinti privataus kapitalo kolektyvinio investavimo
subjekto turta, garantuoti ar laiduoti juo uz kity asmeny isipareigojimus. Draudimas skolinti turta netaikomas tik
profesionaliesiems investuotojams skirtam kolektyvinio investavimo subjektui, taciau paskolinto turto verté negali
virs§yti 50 procenty privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekto grynuyju aktyvy vertés. Privataus kapitalo
kol ektyvinio investavimo subjektas neprival o naudoti lyginamojo indekso.

2. Privataus kapitalo investiciné bendrové ar valdymo imoné, valdanti kolektyvinio investavimo subjekto
turta, gali skolintis kolektyvinio investavimo subjekto saskaita iki 80 procenty paskolos sutarties sudarymo dienag
buvusiy grynuyjy aktyvy vertés kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose i§ anksto nustatytam
terminui.
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3. Tik profesionaliesiems investuotojams skirto privataus kapital o kolektyvinio investavimo subjektas gali bati sudarytas
i§ skirtingu klasiy investiciniy vienety ar akciju. Tokiu atveju skirtingos investiciniuy vienety ar akciju klasés, jas turinéiu
investuotojy teisiy ir pareigy apimtis turi bati atskleisti kolektyvinio investavimo subjekto taisyklése bei, jei taikoma,
prospektuose.

79 straipsnis. Privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekty investavimo objektai
Privataus kapitalo kol ektyvinio investavimo subjekto turta gali sudaryti:

1) naujai steigiamy imoniy ir (arba) veikianéiy imoniy, kuriy iSleisti perleidZiamieji vertybiniai popierial néra
itraukti | prekyba Sio {statymo 57 straipsnio 1 dalies 1, 2 ir 3 punktuose iSvardytose rinkose, vertybiniai popieriai;
2) §io straipsnio 1 punkte nurodyty imoniy, kuriy perleidziamyju vertybiniy popieriy yra isigijgs privataus

kapitalo kolektyvinio investavimo subjektas, isleistos pinigy rinkos priemongés, jei jos néra itrauktos i prekyba $io
istatymo 57 straipsnio 1 dalies 1, 2 ir 3 punktuose iSvardytose rinkose;
3) kitos §io istatymo 57, 61 ir 62 straipsniuose i§vardytos investicinés priemonés.

80 straipsnis. Privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekty investicijy portfelio diversifikavimas

1. Privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekto turtas laikomas pakankamai diversifikuotu, jei jis investuotas
laikantis Siame straipsnyje i§déstyty reikalavimuy.

2. ] vienos imonés perleidziamuosius vertybinius popierius ar pinigy rinkos priemones gali biiti investuota ne daugiau
kaip 30 procenty subjekto turta sudaranéiy grynyjy aktyvy.

3. Sudaryto naujo privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekto investicijuy portfelis 4 metus nuo dienos, kai jo
sudarymo dokumentams ir prospektams pritaré Vertybiniy popieriy komisija, gali neatitikti Siame straipsnyje nustatyty
diversifikavimo relkalavimy. Visais atvejais tai nepanaikina valdymo imonés ar investicinés bendrovés pareigos
privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekto turta investuoti laikantis §io {statymo 66 ir 79 straipsniy
reikalavimy.

4. Tuo atveu, kai investavimo taisykliy reikalavimai paZzeidziami dél priezas¢iy, nepriklausan¢iy nuo valdymo imonés
ar investicinés bendrovés, neatitiktis turi biiti pagalinta kaip imanoma greiéiau, bet ne véliau kaip per vienus metus. Sis
terminas gali bati ilgesnis tik i$skirtiniais atvejais, kai valdymo imoné ar investiciné bendrové negali istaisyti padéties
dél nuo jos nepriklausanéiy priezaséiy. Tokiu atveju, pasibaigus vieny mety terminui, valdymo imoné ar investiciné
bendrové privalo nedelsdama apie susidariusia padéti ir jos priezastis informuoti Vertybiniy popieriy komisija.
Pranesime taip pat turi biti nurodytas planuojamas reikalavimo jvykdymo terminas.

5. Pasibaigus $io straipsnio 4 dalyje nustatytam laikui, investavimo taisykliy reikalavimus pazeidusi valdymo jmoné ar
investiciné bendrové, kurios turto valdymas neperduotas valdymo imonei, visais atvejais privalo nedelsdama apie
pazeidima rastu informuoti Vertybiniy popieriy komisija, nurodydama pazeidimo prieZastis, priemones, kuriy ji ketina
imtis padéciai iStaisyti, ir numatoma pagrista pazeidimo i$taisymo termina.

6. Siame straipsnyje nustatyti reikalavimai netaikomi tik profesionaliesiems investuotojams skirtiems kolektyvinio
investavimo subjektams. Pastarigji privalo valdyti investicinio portfelio rizika. Siy kolektyvinio investavimo subjekty
taisyklése ir, jei taikoma, prospektuose turi bati nurodyta, kad Siems subjektams netaikomi investiciju portfelio
diversifikavimo reikalavimai, kurie yra taikomi kitiems privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjektams, ir kad
investavimas i profesionaliesiems investuotojams skirtg privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekta yra susijes
su didesne nei viduting rizika.

81 straipsnis. Privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekty grynyjuy aktyvy vertés nustatymas

1. Privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekty grynuju aktyvy verté nustatoma atsizvelgiant | kolektyvinio
investavimo subjekto turto rinkos kaing ir remiantis Vertybiniu popieriu komisijos teisés aktuose nustatytais grynuyju
aktyvy vertés nustatymo principais, sudarymo dokumentuose nustatytomis grynyjy aktyvy vertés nustatymo taisyklémis.
Privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekto grynuju aktyvy verté nustatoma ne reiau kaip vieng karta per 3
ménesius. Visais atvejais ji privalo biti nustatoma finansiniy mety pabaigoje.

2. Tik profesionaliesiems investuotojams skirto kolektyvinio investavimo subjekto grynujy aktyvu verté nustatoma ne
re¢iau kaip viena karta per 6 ménesius. Visais atvejaisji prival o bati nustatoma finansiniy mety pabaigoje.

82 straipsnis. Privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekty mety ataskaitos turinys

Kartu su privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjekto mety ataskaita, be $io jstatymo 22 straipsnio 3 ir 6 dalyse
numatytos informacijos, turi biti pateikta:

1) informacija apie kiekvienos Sio jstatymo 79 straipsnio 1 ir 2 punktuose nurodytos imonés, i kurios perleidziamuosius
vertybinius popierius ar pinigy rinkos priemones yra investuotas subjekto turtas, veiklos rezultatus;

2) informacija apie pelng ir (arba) nuostoli, patirta per finansinius metus pardavus atskiry $io istatymo 79 straipsnio 1 ir
2 punktuose numatyty imoniy i$leistus perleidziamuosius vertybinius popierius ar pinigy rinkos priemones.
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Penktasis SKIRSNIS. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTAI, INVESTUOJANTYSIKITUS
KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTUS

83 straipsnis. Kolektyvinio investavimo subjekty, investuojanéiy i Kitus kolektyvinio investavimo subjektus,
pagrindinésturto investavimo taisyklésir ypatumai

1. Jeigu Siame skirsnyje nenustatyta kitaip, kolektyvinio investavimo subjekty, investuojanciy i kitus
kolektyvinio investavimo subjektus, turto investavimui netaikomi Sio jstatymo 13 straipsnio 4 ir 5 dalyse, 57 straipsnio
1, 2iir 4 dalyse, 58 ir 61 straipsniuose nustatyti apribojimai, 99 straipsnis ir 13 straipsnio 3 dalyje jtvirtintas draudimas
ikeisti investicini fonda sudarantj ar investicinés bendrovés turta. DraudZiama skolinti Siy kolektyvinio investavimo
subjekty turta, garantuoti ar laiduoti juo uZ kity asmeny isipareigojimus. Sios rsies kolektyvinio investavimo subjektai
neprival o naudoti lyginamojo i ndekso.

2. Sios riidies kolektyvinio investavimo subjekta valdanti valdymo imoné ar investiciné bendrové gali
skolintis tokio kolektyvinio investavimo subjekto saskaita iki 15 procenty paskolos sutarties sudarymo dieng buvusios
grynuju aktyvy vertés kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose i$ anksto nustatytam terminui, kuris
negali biti ilgesnis negu 6 ménesiai.

84 straipsnis. Kolektyvinio investavimo subjekty, investuojanéiy j Kitus kolektyvinio investavimo subjektus,
investavimo obj ektai

1. Kolektyvinio investavimo subjekto, investuojancio { kitus kolektyvinio investavimo subjektus, turta gali sudaryti:
1) valstybése narése sudaryty suderintyjy kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai ar akcijos;
2) valstybéje naréje ir (arba) kitoje valstybéje sudaryty kolektyvinio investavimo subjekty, neatitinkanéiuy
Europos Sajungos teisés reikalavimy, investiciniai vienetai ar akcijos, jei tokie subjektai ir (arba) ju valdymo imonés
investuotojy interesy apsaugos tikslais yra licencijuojami ir (arba) prizitrimi, o Vertybiniy popieriy komisija ir uzsienio
priezitros institucija yra sudariusios susitarima, uztikrinantj tinkama veiklos prieZitira ir informacijos teikima;
3) kitos §io istatymo 57 ir 62 straipsniuose i§vardytos investavimo priemones.
2. Pareigairodyti, kad kolektyvinio investavimo subjektas, i kurio investicinius vienetus ar akcijas ketinama investuoti,
atitinka sio straipsnio 1 dalies reikalavimus, tenka valdymo imonei ar investicinei bendrovei.

85 straipsnis. Kolektyvinio investavimo subjekty, investuojanéiy j Kitus kolektyvinio investavimo subjektus,
investicijuy portfelio diversifikavimas

1. Sios riisies kolektyvinio investavimo subjekto turtas laikomas pakankamai diversifikuotu, jei jis investuotas laikantis
Siame straipsnyje iSdéstyty reikalavimy.

2. Iki 50 procenty kolektyvinio investavimo subjekto grynujuy aktyvy vertés gali biti investuota i vieno kolektyvinio
investavimo subjekto, kurio ne daugiau kaip 10 procenty grynujy aktyvy yra investuota i kity kolektyvinio investavimo
subjekty investicinius vienetus ar akcijas, investicinius vienetus ar akcijas.

3. Iki 20 procentu kolektyvinio investavimo subjekto grynuju aktyvu vertés gali biiti investuota { vieno kolektyvinio
investavimo subjekto, kurio daugiau kaip 10 procenty grynyju aktyvy yra investuota i kity kolektyvinio investavimo
subjekty investicinius vienetus ar akcijas, investicinius vienetus ar akcijas.

4. Ne daugiau kaip 20 procenty subjekto turta sudaranciy grynuyju aktyvy gali bati investuota | Sio jstatymo 57
strai psnyj e nurodytas priemones, laikantis Sio istatymo 58, 59, 61 ir 62 straipsniuose nustatyty reikalavimy.

5. Ne daugiau kaip 20 procenty kolektyvinio investavimo subjekto grynujy aktyvuy vertés gali bati investuota i Sio
istatymo 84 straipsnio 1 dalies 2 punkte nustatytus reikalavimus atitinkanc¢iy alternatyvaus kolektyvinio investavimo ar
jiems analogisky kolektyvinio investavimo subjekty investicinius vienetus ar akcijas.

6. Bendra investiciju i Sio straipsnio 3 dalyje numatytus kolektyvinio investavimo subjektus suma negali virsyti 60
procenty kolektyvinio investavimo subjekto grynyju aktyvy.

7. Sio straipsnio 2 ir 3 dalyse numatytos investavimo ribos gali biiti i$pléstos atitinkamai iki 100 ir 50 procenty, jeigu
kolektyvinio investavimo subjektas, { kurio investicinius vienetus ar akcijas ketinama investuoti padidinta grynuju
aktyvu dalis, yra i§ anksto jvardytas kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose ir prospektuose,
atskleidziant jo investavimo strategijg ir visy su investavimu j ji susijusiy mokes¢iy ir i$laidy dydzius. Tokiu atveju,
siekiant gauti Vertybiniy popieriy komisijos pritarimg kolektyvinio investavimo subjekto, investuojancio i kitus
kolektyvinio investavimo subjektus, sudarymo dokumentams ir prospektams arba $iy dokumenty pakeitimams,
Vertybiniy popieriy komisijai turi biiti pateikti atitinkamo kolektyvinio investavimo subjekto, { kurj ketinama investuoti
padidinta grynujy aktyvy dalis, sudarymo dokumentai ir prospektai.

8. Visais atvejais investicing bendrové ar $ios riisies kolektyvinio investavimo subjekta valdanti valdymo imoné privalo
laikytis $io {statymo 59 straipsnyje nustatyty apribojimy.

9. Skoliniy isipareigojimy vienai kredito istaigai dalis kolektyvinio investavimo subjekto investiciniame portfelyje
negali virsyti 10 procenty kolektyvinio investavimo subjekto grynyju aktyvy vertés.

10. Investiciju i kito kolektyvinio investavimo subjekto atskiry subfondy investicinius vienetus ar akcijas dalys turi buti
sudedamosiir visais atvejais ju suma negali virSyti Sio straipsnio 2, 3 ir 7 dalyse nustatyty leistiny riby.
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11. Sudaryto naujo $ios rasies kolektyvinio investavimo subjekto investiciju portfelis 6 ménesius nuo dienos, kai jo
sudarymo dokumentams ir prospektams pritaré Vertybiniu popieriy komisija, gali neatitikti §iame straipsnyje nustatyty
diversifikavimo reikalavimy. Tokio subjekto portfeliui taip pat taikomi $io jstatymo 64 straipsnio 1 ir 3 dalyse nustatyti
reikalavimai.

86 straipsnis. Kolektyvinio investavimo subjekty, investuojanéiy j kitus kolektyvinio investavimo subjektus, mety
ataskaitosturinys

Kartu su kolektyvinio investavimo subjekto, investuojancio i kitus kolektyvinio investavimo subjektus, mety ataskaita,
be §io jstatymo 22 straipsnio 3 ir 6 dalyse numatytos informacijos, turi baiti pateikta:

1) informacija apie pelna ir (arba) nuostoli, patirta per finansinius metus subjekto turtu isigijus ar pardavus
kiekvieno $io istatymo 85 straipsnio 7 dalyje nustatyto kolektyvinio investavimo subjekto investicinius vienetus ar
akcijas;

2) informacija apie kiekvieno kolektyvinio investavimo subjekto, kurio investiciniai vienetai ar akcijos

finansiniy mety pabaigoje sudaré subjekto investicijy portfelj, veiklos rezultatus.

SESTASISSKIRSNIS. ALTERNATYVAUSKOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEK TAI

87 straipsnis. Pagrindinés alter natyvaus kolektyvinio investavimo subjekty veiklos taisyklés

1. Lietuvos Respublikoje remiantis Siuo jstatymu gali buti steigiami tik tokie alternatyvaus kolektyvinio investavimo
subjektai, kuriy dalyviais pagal kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentus gali bati tik profesionalieji
investuotojai.

2. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto pavadinimas privalo atspindéti jo investavimo strategija. Jo
pavadinime privalo biti Zodis ,,alternatyvus®.

3. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekty turtas gali biiti investuojamas | visus §iame istatyme nustatytus
suderintiesiems ir specialiesiems kolektyvinio investavimo subjektams leistinus investuoti investavimo objektus,
laikantis siame skirsnyje nustatyty specialiyjy reikalavimy ir kolektyvinio investavimo subjekto investavimo strategijos.
4. Alternatyvaus kol ektyvinio investavimo subjektams, ju valdymo jmonéms netaikomi $io jstatymo 13 straipsnio 3, 4 ir
5 dalys, investavimo apribojimai, nustatyti Sio istatymo 57, 58, 59 straipsniuose, ir §io istatymo VIl skyriaus antrojo,
treciojo, ketvirtojo ir penktojo skirsniy nuostatos. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjektas neprivalo naudoti
lyginamojo indekso.

5. Valdymo imonei, valdanéiai alternatyvaus kolektyvinio investavimo investicini fonda, ar alternatyvaus kolektyvinio
investavimo investicinel bendrovei, kuriy turtas numatomas investuoti | nekilnojamaji turta, mutatis mutandis taikomi
§io istatymo 65 straipsnio 2 dalies 3 punkto ir 72 straipsnio reikalavimai. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo
subjekto investiciju portfelj sudarantys ar ketinami isigyti nekilnojamojo turto objektai turi bati jvertinti bent vieno
nekilnojamojo turto vertintojo.

6. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto valdymo jmoné ar alternatyvaus kolektyvinio investavimo
investiciné bendrové, kurios turto valdymas néra perduotas valdymo imonei, privalo uztikrinti, kad kolektyvinio
investavimo subjekto turtas baty investuojamas grieztai laikantis jo sudarymo dokumentuose apibréztos investavimo
strategijos.

7. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto investiciju portfelis privalo visais atvejais biti diversifikuotas tiek,
kad uztikrinty tinkama investavimo rizikos i$skaidyma.

8. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo investiciné bendrové ar valdymo imoné, valdanti aternatyvaus kolektyvinio
investavimo subjekto turta, gali skolintis alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto saskaita iki 200 procenty
paskolos sudarymo dieng buvusiy grynuju aktyvu vertés kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose i$
anksto nustatytam terminui.

9. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto turtas gali bati skolinamas tik licencijuotoms finansy istaigoms.
Paskolinto turto verté negali vir§yti 50 procenty alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto grynuju aktyvy vertés.
Alternatyvaus kolektyvinio investavimo investiciné bendrové ar valdymo imoné, valdanti alternatyvaus kolektyvinio
investavimo subjekto turta, laikydamasi Sioje dalyje nustatyty reikalavimy, gali skolinti kolektyvinio investavimo
subjekto turta ne ilgiau kaip 30 dieny. Sioje dalyje nustatyto ilgiausio skolinimo termino reikalavimo galima nesilaikyti
tik tuo atveju, jei paga sudaryta paskolos sutarti valdymo jmoné ar alternatyvaus kolektyvinio investavimo investiciné
bendrove turi teise bet kada pareikalauti grazinti paskolinta kolektyvinio investavimo subjekto turta.

10. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto reklamoje privalo bati aiSkiai pateikta informacija apie
investuotojams pagal $i istatyma taikomus apribojimus tokiy subjekty vienety ar akeijy isigijimui.

88 straipsnis. Alter natyvaus kolektyvinio investavimo subjekty sudarymo dokumentams taikomos nuostatos

1. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose privalo biati detaliai atskleista subjekto
investavimo strategija, baigtinis galimy investavimo objekty sarasas ir investavimo ribos.

2. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose privao biti nurodyta, kad jo dalyviais gali
buti tik profesionalieji investuotojai.
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3. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo investicinio fondo taisykléms $io istatymo 65 straipsnio 2 dalies 2 ir 3
punktuose nustatyti reikalavimai taikomi mutatis mutandis.

4. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo investicinés bendrovés istatams taikomi $io istatymo 54 straipsnio
reikalavimai.

5. Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose taip pat turi bati nurodytos su investavimu
i Sios riSies kolektyvinio investavimo subjektus susijusios rizikos, ju apraSymas, nurodant, kad investavimas i
alternatyvaus kol ektyvinio investavimo subjekta yra susijes su didesne negu vidutiné rizika.

89 straipsnis. Alter natyvaus kolektyvinio investavimo subjekty grynyju aktyvy vertés nustatymas

Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekty grynuju aktyvy verté nustatoma atsizvelgiant { kolektyvinio
investavimo subjekto turto rinkos kaina ir remiantis Vertybiniy popieriy komisijos teisés aktuose nustatytais grynuju
aktyvy vertés nustatymo principais, sudarymo dokumentuose nustatytomis grynujy aktyvy vertés nustatymo taisyklémis.
Alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto grynuju aktyvy verté nustatoma ne re¢iau kaip viena karta per 6
ménesius. Visais atvejais ji privalo buti nustatoma finansiniy mety pabaigoje.

SEPTINTASIS SKIRSNIS. uzdaro tipo kolektyvinio investavimo subjektai

90 straipsnis. Uzdar o tipo investicinés bendrovés ypatumai

1. Uzdaro tipo investicinei bendrovei taikomi tie patys reikalavimai kaip ir investicinei kintamojo kapitalo bendrovei, jei
Siame straipsnyje nenurodyta kitaip.

2. Uzdaro tipo investicinés bendrovés istatuose, be $io istatymo 54 straipsnio 1 dalyje nustatytos informacijos, turi bati
nurodyta:

1) bendrovés tipas (uZdaro tipo investiciné bendrové) ir terminas, kuriam ji isteigiama;

2) kad bendrovés akcijos néra iSperkamos akcininkui pareikal avus;

3) dividendy paskyrimo bendrovés akcininkams procediira;

4) naujy bendroveés akcijy iSleidimo procedira ir atsiskaitymo uz jas terminai;

5) informacija, ar naujy bendrovés akciju emisiju akcijos gali biti sitilomos ne bendrovés akcininkams, jei esami
bendrovés akcininkai per Siame straipsnyje nustatyta akcijoms pasira$yti skirta termina nepasiraSys visy numatyty
iSleisti bendrovés akciju.

3. Uzdaro tipo investicinés bendrovés, kurios istatuose numatoma isleisti akcijas, nesuteikiancias teisés i dividendus,
veiklos terminas negali bati ilgesnis kaip 10 mety.

4. Visy bendrovés isleisty paprastyjy vardiniy akciju nominali verté turi bati vienoda.

5. Bendrovel draudziama turéti savo akeijy ar jas i8pirkti i§ bendrovés akcininky.

6. Bendrovés jstatinis kapitalas gali biti didinamas tik akciju priedais ar papildomais inasais visuotinio akcininky
susirinkimo sprendimu.

7. Didinat jstatini kapitala papildomais inaSais, iSleidziamas akcijas isigyti gali tik esami bendrovés akcininkai
proporcingal ju turimy akciju skai¢iui. Akcijos gali biti sitilomos ne bendrovés akcininkams tik tuo atveju, jei esami
bendrovés akcininkai per jstatuose numatyta laikotarpi, kuris negali biiti trumpesnis kaip 10 dieny ir ilgesnis kaip 30
kalendoriniy dieny, nepasirasé visy numatyty iSleisti bendrovés akciju. Naujos akciju emisijos akcijos privalo buti
apmokamos pinigais per akcijy pasira§ymo sutartyje nustatyta laika, kuris negali bati ilgesnis kaip 30 darbo dieny.

8. Jel nors viena uzdaro tipo investicinés bendrovés akciju emisija buvo platinama $io jstatymo 2 straipsnio 13 dalyje
nustatyta tvarka, kity tos pacios bendrovés akcijy emisijy platinimas taip pat privalo buti vykdomas ta pacia tvarka.

9. Uzdaro tipo investicinés bendrovés akciju emisijos prospektas privalo biti parengtas laikantis Vertybiniy popieriy
komisijos nustatyty reikalavimy. Uzdaro tipo investiciné bendrové neprivalo rengti sutrumpinto akciju emisijos
prospekto.

10. Ne ankstiau kaip prie$ 30 dieny iki sprendimo paskirti dividendus priémimo privalo buti sudaryta ir auditoriaus
patikrinta bendrovés finansiné atskaitomybé. Sis reikalavimas netaikomas, jei sprendimas i$mokéti dividendus
priimamas elliniame visuotiniame akcininky susirinkime. Dividendai bendrovés akcininkams i$mokami {statuose
numatytais terminaisir tvarka.

11. Bendrovés investiciju portfeli sudarantys perleidziamieji vertybiniai popieriai, pinigy rinkos ir i§vestinés finansinés
priemongés turi bati vertinamos ne re¢iau kaip vieng karta per 2 savaites. Kitas turtas turi biti vertinamas reguliariai,
bendrovés istatuose nustatytu daZnumu, bet ne re¢iau kaip viena karta per metus. Bendrové privalo atlikti nauja
investicijy portfeli sudaran¢io turto vertinima kiekviena kartg i$leisdama nauja akcijy emisija.

12. Bendrovés grynujy aktyvy dydis ir akcijos grynoji verté skelbiami istatuose numatyta tvarka ir daznumu, taciau ne
reciau kaip viena karta per metus.

13. Pasibaigus uzdaro tipo investicinés bendrovés jstatuose nustatytam bendrovés veiklos laikotarpiui, bendrovés turtas
parduodamas ir po skoliniy isipareigojimuy {vykdymo likg pinigai padalijami bendrovés akcininkams proporcingai turimy
akcijy skaidiui.

91 straipsnis. Uzdar o tipo investicinio fondo ypatumai

1. Uzdaro tipo investiciniams fondams taikomi tie patys reikalavimai kaip ir atviro tipo specialiesiems investiciniams
fondams, jei Siame straipsnyje nenurodyta kitaip.
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2. Uzdaro tipo investicinio fondo pavadinime turi biiti ZodZiy junginys ,,uzdaro tipo*.

3. Investicinio fondo taisyklése, be $io jstatymo 46 strai psnyje nustatytos informacijos, turi biti aiskiai nurodytas fondo
tipas, terminas, kuriam jis sudarytas, ir pateiktas ispé¢jimas, kad fondo investiciniai vienetai néra iSperkami dalyviui
pareikalavus. Laikantis Siame istatyme nustatyty investiciniy vienety arba akcijy sitilymui taikomy reikalavimy, fondo
taisyklése gali biiti nustatytas ribotas dalyviy ir (arba) fondo investiciniy vienety skaicius.

4. Uzdaro tipo investiciniam fondui, kurio taisyklése numatoma isleisti investicinius vienetus, nesuteikiancius teisés {
investiciniy pajamuy dalj, veiklos laikotarpis negali buti ilgesnis kaip 10 mety.

5. Uzdaro tipo investicinio fondo valdymo imoné neprivalo rengti sutrumpinto fondo prospekto.

6. Uzdaro tipo investicinis fondas likviduojamas valdymo ijmonés sprendimu tik i$pirkus visus fondo dalyviams
priklausan¢ius investicinius vienetus ir atsiskaiéius su fondo dalyviais pinigais.

92 straipsnis. Uzdar o tipo kolektyvinio investavimo subjekty sialymasir reklama

Uzdaro tipo kolektyvinio investavimo subjekty reklamoje, be Siame istatyme numatytos reklamoje privalomos skel bti
informacijos, turi bati aiskiai ir suprantamai jvardijama, kad investuotojo teisé pareikalauti i$pirkti jam priklausanéius
investicinius vienetus ar akcijas yra apribota.

VI SKYRIUS. INVESTICINIU VIENETU AR AKCIJU ITRAUKIMAST PREKYBA lietuvos respublikoje
veikiané¢ioje REGULIUOJAM OJE RINKOJE

93 straipsnis. investiciniy vienety ar akcijy jtraukimasi prekyba reguliuojamojerinkoje

1. Remiantis $iuo jstatymu sudaryto kolektyvinio investavimo subjekto investiciniai vienetai ar akcijos gali buti
itraukiami i prekyba Lietuvos Respublikoje veikian¢ioje reguliuojamoje rinkoje, laikantis Siame istatyme ir Finansiniy
priemoniy rinky istatymo 54 straipsnio 1 dalyje numatyty taisykliy, reglamentuojanc¢iy finansiniy priemoniy jtraukima {
prekyba reguliuojamoje rinkoje, reikalavimu. [ prekyba Lietuvos Respublikoje veikiancioje reguliuojamoje rinkoje
draudziama jtraukti alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekty investicinius vienetus ar akcijas.

2. Uzdaro tipo kolektyvinio investavimo subjekto investiciniuy vienety ar akcijy itraukimui i prekyba reguliuojamoje
rinkoje $is jstatymas taikomas tiek, kiek $iy santykiu nereglamentuoja Vertybiniy popieriy jstatymas.

3. Valdymo imonés valdymo organo ar investicinés bendrovés visuotinio akcininky susirinkimo sprendimas jtraukti
investicinés bendrovés akcijas ar investicinio fondo investicinius vienetus | prekyba reguliuojamoje rinkoje taikomas
visiems (ir po jtraukimo i prekyba reguliuojamoje rinkoje i§leistiems) kolektyvinio investavimo subjekto investiciniams
vienetams ar akcijoms.

94 straipsnis. Prekyba investiciniais vienetais ar akcijomisreguliuojamojerinkoje
Prekyba kolektyvinio investavimo subjekto investiciniais vienetais ar akcijomis reguliuojamoje rinkoje vyksta pagal
reguliuojamos rinkos taisykles.

95 straipsnis. I nfor macijos atskleidimas

1. Informacija apie tai, kad kolektyvinio investavimo subjekto investiciniai vienetai ar akcijos yra itraukti i prekyba
reguliuojamoje rinkoje, turi biti nurodyta kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentuose ir prospektuose,
nurodant atitinkamos reguliuojamos rinkos pavadinima.

2. Kolektyvinio investavimo subjekto, isskyrus uzdaro tipo kolektyvinio investavimo subjekta, kurio investicinius
vienetus ar akcijas ketinama jtraukti { prekyba reguliuojamoje rinkoje, visas prospektas ir vélesni jo pakeitimai turi biti
paskelbti Vertybiniy popieriy jstatymo nustatyta tvarka. Vertybiniy popieriuy komisija turi teis¢ nustatyti Sioje dalyje
itvirtintos pareigos papildomai skelbti visa prospekta iSimtis.

3. Uzdaro tipo kolektyvinio investavimo subjekto, kurio investicinius vienetus ar akcijas ketinama jtraukti | prekyba
reguliuojamoje rinkoje, prospekto ir uzdaro tipo investicinés bendrovés akcijy emisijos prospekto rengimui, tvirtinimui
ir paskelbimui $is istatymas taikomas tiek, kiek minéty santykiy nereglamentuoja Vertybiniy popieriy jstatymas.

4. valdymo imoné¢ ar investiciné bendrové reguliuojamos rinkos operatoriui privalo pranesti:

1) investiciniy vienety ar akcijy kaing, apskai¢iuotg laikantis $io istatymo 35 straipsnyje nustatytos tvarkos;

2) isleisty, i8pirkty ir { prekyba reguliuojamoje rinkoje itraukty investiciniy vienety ar akcijy skai¢iy jam pasikeitus;

3) bet kokius indeksa atkartojanc¢io kolektyvinio investavimo subjekto finansiniy priemoniuy portfelio sudéties
pasikeitimus;

4) kita reguliuojamos rinkos taisyklése nurodyta informacija.

5. Sio straipsnio 4 dalies 1 ir 2 punktuose nurodyti praneimai turi biti pateikiami kiekviena prekybos reguliuojamoje
rinkoje diena.

6. Siekiant uztikrinti investuotojo galimybg tinkamai ir laiku palyginti investiciniy vienety ar akciju kaing
reguliuojamoje rinkoje su §io jstatymo 35 straipsnyje nurodyta tvarka apskaiéiuota investiciniy vienety ar akcijy kaina,
§io straipsnio 4 dalies 1, 2 ir 3 punktuose nurodyta informacija reguliuojamos rinkos operatorius privalo vieSai skelbti
kiekviena prekybos reguliuojamoje rinkoje diena.
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7. Papildomus reikalavimus $io straipsnio 4 dalyje nurodytos informacijos prane$imui ir skelbimui reguliuojamoje
rinkoje nustato reguliuojamos rinkos operatoriaus nustatytos taisyklés.

96 straipsnis. investiciniy vienety ar akcijy apskaita

kolektyvinio investavimo subjekto investiciniai vienetai ar akcijos, kurie yra jtraukti i prekyba reguliuojamoje rinkoje
arba platinami reguliuojamos rinkos operatoriaus ir (arba) atsiskaitymu sistemos techninémis organizacinémis
priemonémis, turi bati traukiami { apskaita pagal Lietuvos centrinio vertybiniy popieriy depozitoriumo parengtas ir
Vertybiniy popieriy komisijos patvirtintas taisykles.

IX SKYRIUS. PIRMASIS SKIRSNIS. LIETUVOS RESPUBLIKOJE LICENCIJUOTY VALDYMO IMONIY
IR INVESTICINIU KINTAMOJO KAPITALO BENDROVIU VEIKLA UZSIENIO VALSTYBESE

97 straipsnis. Lietuvos Respublikos valdymo jmoniy teisé teikti paslaugas uzsienio valstybése

1. Sis straipsnis nustato reikalavimus, kuriy turi laikytis valdymo jmoné, steigdama filiala valstybéje naréje arba tokioje
valstybéje teikdama paslaugas nesteigdama filialo. Ne valstybéje naréje valdymo imoné turi teisg steigti filiala arba teikti
paslaugas nesteigdamafilial o Sio straipsnio nustatyta tvarka, jei Vertybiniy popieriy komisijos susitarimai su uzsienio
priezitros institucija gali uztikrinti tinkama veiklos prieZitira ir informacijos teikima. Jei valdymo imoné jau turi bent
viena filiala uzsienio valstybéje, §io straipsnio nustatyta tvarka netaikoma kitiems jos filialams toje valstybéje steigti.

2. Vadymo imoné, pries jsteigdama filiala uzsienio valstybéje, turi apie tai pranesti Vertybiniy popieriy komisijai, kartu
pridédama veiklos plana, nurodydama veiklos rasis ir numatomas teikti paslaugas, numatoma filialo struktiira, adresa
uzsienio valstybéje, kur galima kreiptis prireikus gauti dokumentus, ir filialo vadovy vardus ir pavardes.

3. Vertybiniy popieriy komisija $io straipsnio 2 dalyje humatyta informacija per 3 ménesius turi perduoti uZsienio
priezitros institucijai, pridédama informacija apie {sipareigojimy investuotojams draudimo sistema. Vertybiniy popieriy
komisijaturi teisg neleisti isteigti filialo ir per 2 ménesius atsisakyti perduoti numatyta informacija tik tuo atveju, jei
numatomo filialo struktira ar jmonés finansiné padétis neatitinka Vertybiniy popieriy komisijos nustatyty reikalavimy
tokiai veiklai vykdyti. Valdymo imonei turi bati praneSama apie informacijos perdavima arba atsisakyma ja perduoti.

4. Valdymo imoné, norédama teikti paslaugas uzsienio valstybéje nesteigdama filialo, turi apie tai pranesti Vertybiniy
popieriy komisijai, nurodydama uzsienio valstybe. Kartu imoné turi pateikti veiklos plana, kuriame nurodomos
numatomos teikti paslaugos. Toki pat pranesima Vertybiniy popieriy komisijai reikia pateikti ir tuo atveju, kai ketinama
per tarpininkus vykdyti investiciniy vienety ar akcijy platinima. Vertybiniy popieriy komisija per vieng ménesi §i
pranesima turi perduoti Uzsienio prieziliros institucijai kartu su informacija apie jsipareigojimy investuotojams draudimo
sistema ir apie tai pranesti valdymo jmonei.

5. Je keiciasi kartu su praneSimu apie filialo steigimg valdymo jmonés perduota informacija, apie tai ji turi pranesti
Vertybiniy popieriy komisijai ir uzsienio priezitros institucijai i§ anksto, ne véliau kaip prie§ viena ménesi. Tokiu
atveju, esant $io straipsnio 3 dalyje numatytam pagrindui, Vertybiniu popieriuy komisija turi nurodyti nutraukti filialo
veikla. Vertybiniu popieriu komisija turi pranesti uZsienio prieziliros institucijai apie pasikeitimus isipareigojimuy
investuotojams draudimo sistemoje ar kitos perduotos informacijos pasikeitimus. Jei keiciasi imonés, teikiancios
paslaugas neisteigus filialo, veiklos planas, apietai ji privalo i§ anksto pranesti Vertybiniy popieriy komisijai ir uzsienio
priezitros institucijai.

98 straipsnis. Lietuvos Respublikos valdymo jmoniy veiklos uzsienio valstybéje prieziara

Respublikos valdymo imonés laikosi rizika ribojanc¢iy reikalavimy. Jei uZsienio priezitiros institucija pranesa apie
valdymo jmonés padarytus pazeidimus, Vertybiniy popieriy komisija turi taikyti poveikio priemonesir apie tai pranesti
uzsienio priezilros institucijai.

2. Vertybiniy popieriy komisija turi teis¢ papras$yti, kad uZsienio priezitiros institucija atlikty valdymo imonés filialo
veiklos patikrinima, arba pati surengti patikrinima, apie tal i§ anksto praneSusi uZsienio prieZitiros institucijai.

3. Vertybiniy popieriy komisija valdymo imonés, kuri teikia paslaugas uzsienio valstybéje, licencijos galiojimo
panaikinimo atveju nedel sdama apie tai pranesa uzsienio priezitiros institucijai.

99 straipsnis. I nvesticiniy vienety ar akcijy platinimas uzsienio valstybéje

1. Investicinius vienetus ar akcijas uzsienio valstybéje norinti platinti valdymo imoné ar investiciné kintamojo kapitalo
bendrové privalo apie tai pranesti Vertybiniu popieriy komisijai.

2. Vertybiniy popieriy komisija nedelsdama uzsienio valstybés, kurioje platinami investiciniai vienetai ar akcijos,
priezitiros institucijai prane$a apie valdymo jmonés ar investicinés kintamojo kapitalo bendrovés licencijos galiojimo
panaikinima, investiciniy vienety ar akcijy iSpirkimo sustabdyma ar laikinojo Vertybiniy popieriy komisijos atstovo
veiklai prizitréti paskyrima.

ANTRASIS SKIRSNIS. UZSIENIO VALDYMO IMONIU IR INVESTICINIU KINTAMOJO KAPITALO
BENDROVIU VEIKLA LIETUVOS RESPUBLIKOJE
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100 straipsnis. Uzsienio valdymo jmoniy teisé teikti paslaugas Lietuvos Respublikoje

1. Valstybéje naréje licencijuota valdymo imoné gali jsteigti filiala Lietuvos Respublikoje, jei uZsienio priezitros
ingtitucija Vertybiniy popieriy komisijai perdavé imonés veiklos plana, nurodydama numatomas teikti paslaugas,
numatoma filialo struktiira, adresa, kur galima kreiptis prireikus gauti dokumentus, ir filialo vadovy vardus ir pavardes.
Gavusi toki pranesima, Vertybiniy popieriu komisija pasiruosia atlikti priezitira ir prireikus prane$a valdymo imonei,
kokiy veiklos reikalavimuy, nustatyty dél bendryjy interesu, ji privalés laikytis.

2. Filidas gali buti isteigtas, kai valdymo imoné gauna §io straipsnio 1 dalyje numatyta Vertybiniy popieriy komisijos
pranesima, o jei prane$imo negauna, — kai praeina 2 ménesiai nuo dienos, kai uZsienio priezitiros institucija Vertybiniy
popieriy komisijai perdavé §io straipsnio 1 dalyje numatyta informacija. Nuo §io momento valdymo imoné jgyja teise
teikti paslaugas Lietuvos Respublikoje, o ivykdziusi $io istatymo 102 straipsnyje nustatytus reikalavimus, — platinti savo
valdomy Europos Sajungos teisés akty reikalavimus atitinkanciy kolektyvinio investavimo subjekty investicinius
vienetus ar akcijas, isskyrus atveji, kai Vertybiniu popieriy komisija per ta laika nustato, kad egzistuoja 102 straipsnio 3
dalyje nustatytas pagrindas to neleisti.

3. Jel §io straipsnio 1 dalyje nurodyta valdymo imoné jau yra isteigusi bent viena filiala Lietuvos Respublikoje, $io
straipsnio nustatyta tvarka netaikoma kitiems jos filialams steigti.

4. Valstybéje naréje licencijuota valdymo imoné gali pradéti teikti paslaugas Lietuvos Respublikoje nesteigdama filialo
Suéjus vienam meénesiui nuo tos dienos, kai uzsienio priezitiros institucija Vertybiniuy popieriy komisijai perdavé jos
veiklos plana. Nuo $io momento valdymo imoné igyja teis¢ teikti paslaugas Lietuvos Respublikoje, o ivykdziusi $io
istatymo 102 straipsnyje nustatytus reikalavimus, — platinti savo valdomy kolektyvinio investavimo subjekty
investicinius vienetus ar akcijas, isskyrus atvejj, kai Vertybiniu popieriu komisija per ta laika nustato, kad egzistuoja 102
straipsnio 3 dalyje nustatyti pagrindai. Vertybiniu popieriy komisija turi teis¢ nurodyti valdymo jmonei, kokiy veiklos
reikalavimy, nustatyty dél bendryjy interesy, ji privalés laikytis. gioje dalyje nustatyta tvarka taikoma ir tuo atveju, kai
valdymo imoné investiciniy vienety ar akcijy platinima vykdo per tarpininkus.

5. Jei keic¢iasi informacija apie valdymo jmong, numatyta $io straipsnio 1 dalyje, imoné apie tai turi pranesti Vertybiniy
popieriu komisijai i§ anksto ne véliau kaip prie$ vieng ménesj. Valdymo imoné, teikianti paslaugas nesteigdama filialo,
privalo i§ anksto pranesti Vertybiniy popieriy komisijai apie veiklos plano pasikeitima.

6. Valdymo imoné, licencijuota ne valstybéje naréje, turi teise teikti paslaugas Lietuvos Respublikoje tokia pat tvarka,
kokia nustatyta valstybése narése licencijuotoms imonéms, jei Vertybiniy popieriy komisija su uzsienio priezitiros
ingtitucija yra sudariusi susitarima, kuris gali uztikrinti tinkama veiklos priezitirg ir informacijos teikima.

101 straipsnis. Uzsienio valdymo imoniy, teikianéiy pasaugas Lietuvos Respublikoje, veiklos prieziara

1. UzZsienio valdymo imonés, teikian¢ios paslaugas Lietuvos Respublikoje, privalo laikytis Lietuvos Respublikos teisés
aktuose dél bendryjy interesy nustatyty veiklos reikalavimy. Jy filialy organizaciné struktiira turi atitikti tuos Vertybiniy
popieriy komisijos nustatytus reikalavimus, kuriais siekiama apriboti kolektyvinio investavimo subjekto dalyviy, klienty
ir valdymo imonés, taip pat ju vadovy ar valdymo organy nariy tarpusavio interesu konflikty galimybe.

2. Vertybiniy popieriy komisija turi teis¢ i§ uzsienio valdymo imoniy, teikian¢iuy paslaugas Lietuvos Respublikoje,
reikalauti tokiy pat $io istatymo pagrindu nustatyty prane§imy ir (arba) ataskaity kaip ir i§ Lietuvos Respublikoje
licencijuoty valdymo imoniy. Papildomai Vertybiniy popieriy komisija turi teisg reikalauti statistiniais tikslais sudaromy
filialo periodiniy ataskaity.

3. Uzsienio prieziliros institucija ar jos {galioti asmenys, i§ anksto pranesg¢ Vertybiniy popieriy komisijai, turi teisg rengti
uzsienio valdymo jmonés filialo patikrinimus.

4. Jei Lietuvos Respublikoje veikianti uzsienio valdymo imoné pazeidziateisés akty reikalavimus, Vertybiniy popieriy
komisijaturi jai nurodyti pasalinti pazeidimus. Jei pazeidimai nepasalinami per nustatyta laika, Vertybiniu popieriy
komisija apie tai turi pranesti uZsienio priezitiros institucijai. Jei ir po to pazeidimai nepasalinami, Vertybiniy popieriy
komisija, apieta praneSusi uzsienio priezitiros institucijai, turi teisg taikyti $ias poveikio priemones:

1) skirti valdymo imonés darbuotojams arba administracijos vadovui, jo pavaduotojui, valdybos nariams administracines
nuobaudas ar §io jstatymo nustatytas baudas;

2) uzdrausti sudaryti naujus sandorius Lietuvos Respublikoje.

5. Sio straipsnio 4 dalyje nustatytos poveikio priemoniy taikymo tvarkos Vertybiniy popieriy komisija neprivalo laikytis,
jei uzsienio valdymo imoné pazeidZia su bendraisiais interesais susijusius veiklos reikalavimus. Apie priemones, kuriy
émési, Vertybiniy popieriy komisija nedelsdama praneSa uZsienio prieziliros institucijai. Jei pazeidziami Kkiti
reikalavimai, kuriy nesilaikymas kelia grésmeg investuotojy ir paslaugy gavéjy interesams, Vertybiniy popieriy komisija
turi teise nesilaikyti $io straipsnio 4 dalyje nustatytos tvarkos ir apie priemones, kuriy émési, nedelsdama privalo
pranesti uzsienio priezitiros institucijai, o tuo atveju, kai priemonés pritaikytos valstybéje naréje licencijuotai valdymo
imonei, — ir Europos Bendrijy Komisijai.

6. Vertybiniy popieriy komisija, gavusi informacija apie uzsienio valdymo imonés licencijos galiojimo panaikinima,
nedelsdama turi imtis jstatymuy nustatyty priemoniy jos veiklai Lietuvos Respublikoje nutraukti.

108

pdfMachine
A pdf writer that produces quality PDF files with ease!
Produce quality PDF files in seconds and preserve the integrity of your original documents. Compatible across
nearly all Windows platforms, if you can print from a windows application you can use pdfMachine.
Get yours now!



http://www.pdfmachine.com?cl

102 straipsnis. Teisé platinti $io jstatymo priede numatyty direktyvy reikalavimus atitinkanéio kolektyvinio
investavimo subjekto investicinius vienetus ar akcijas

1. Investicinius vienetus ar akcijas Lietuvos Respublikoje norinti platinti valstybéje nar¢je licencijuota valdymo imoné
ar investiciné kintamojo kapitalo bendrové privalo apie tai pranesti Vertybiniy popieriy komisijai.

2. Kartu su pranesimu turi bati pateikiama:

1) uzsienio priezitros institucijos patvirtinimas, kad kol ektyvinio investavimo subjektas, kurio investicinius vienetus ar
akcijas ketinama platinti, atitinka sio istatymo priede numatyty Europos Sajungos direktyvy reikalavimus;

2) kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentai;

3) visasir sutrumpintas prospektai;

4) naujausia mety ataskaita ir pusmecio ataskaita, jei tokia parengta po mety ataskaitos;

5) tvarka, pagal kuria Lietuvos Respublikoje bus platinami ir i§perkami investiciniai vienetai arba akcijos;

6) sutartis su Lietuvos Respublikoje isteigtu ir teise teikti investicines paslaugas Lietuvos Respublikoje turinéiu
platintoju dél uzsienio kolektyvinio investavimo subjekto investiciniy vienety ar akcijy vie$o platinimo Lietuvos
Respublikoje.

3. Valdymo imoné ar investiciné kintamojo kapitalo bendrové gali pradéti platinti investicinius vienetus ar akcijas
pragjus 2 ménesiams po Sio straipsnio 2 dalyje nustatytos informacijos perdavimo, i§skyrus atveji, kai Vertybiniy
popieriy komisija per ta laika nusprendzia, kad:

1) nustatoma investiciniy vienety arba akcijy platinimo tvarka priestarauja Lietuvos Respublikos teisés aktams arba
negarantuojateisingo 1ésy uz isperkamus investicinius vienetus ar akcijas i$mokéjimo ar informacijos pateikimo;

2) ne valstybéje naréje licencijuotos valdymo imonés ar investicinés kintamojo kapitalo bendrovés prieZitira neatitinka
Europos Sgjungos teisés akty ar Vertybiniy popieriy komisija su uzsienio prieziliros institucija néra sudariusi susitarimuy,
uztikrinanc¢iy tinkama veiklos prieZitira ir informacijos pateikima.

4. Siame straipsnyje i§vardyty dokumenty pateikimo taisykles nustato Vertybiniy popieriy komisija.

5. Jei pazeidziama vieSo platinimo ar i$pirkimo tvarka, Vertybiniy popieriy komisija turi teis¢ uzdrausti platinti
investicinius vienetus arba akcijas.

103 straipsnis. Uzsienio kolektyvinio investavimo subjekty investiciniy vienety ar akcijy vieSo platinimo
nutraukimo tvarka

1. Sio jstatymo priede numatyty direktyvuy reikalavimus atitinkan¢io kolektyvinio investavimo subjekto investiciniy
vienety ar akcijy viesa platinima Lietuvos Respublikoje norinti nutraukti uzsienio valstybéje licencijuota valdymo jmoné
ar investiciné kintamojo kapitalo bendrové ne véliau kaip prie§ 2 ménesius iki numatomo platinimo nutraukimo privalo
apieta rastu informuoti Vertybiniy popieriy komisija ir paskelbti apie tai vie$ai ne maziau kaip viename Salies
dienrastyje arba rastu informuoti kiekviena kolektyvinio investavimo subjekto investiciniy vienety ar akciju turintj
Lietuvos investuotoja.

2. Sio straipsnio 1 dalyje nurodytuose pranesimuose investuotojams ir Vertybiniy popieriy komisijai turi biti nurodoma:
1) numatoma investiciniy vienety ar akcijy vieSo platinimo Lietuvos Respublikoje nutraukimo data;

2) investiciniy vienety ar akcijy vie$o platinimo nutraukimo padariniai esamiems kol ektyvinio investavimo subjekto
investuotojams;

3) subjekto, i kurj galés kreiptis esami investuotojai dél jy turimy investiciniy vienety ar akcijy iSpirkimo prie$ vie$o
platinimo nutraukima, kontaktiniai duomenys;

4) subjekto, | kurj galés kreiptis esami investuotojai dél ju turimy investiciniu vienety ar akciju iSpirkimo po vieSo
platinimo nutraukimo, kontaktiniai duomenys;

5) vieta, kurioje galimybe pareikalauti i$pirkti turimus investicinius vienetus ar akcijas iki vie$o platinimo nutraukimo
nepasinaudoje¢ investuotojai galés susipazinti su uZsienio valdymo jmonés ar investicinés kintamojo kapitalo bendroveés
skel biama informacija apie kol ektyvinio investavimo subjekta.

3. Uzsienio valdymo imoné ar investiciné kintamojo kapitalo bendrové privalo vykdyti Sio jstatymo 104 straipsnyje
itvirtinta pareiga skelbti ir investuotojams teikti informacijg apie kolektyvinio investavimo subjekto veikla ne trumpiau
kaip 2 ménesius nuo tinkamo $io straipsnio 1 dalyje numatytos pareigos ivykdymo.

104 straipsnis. Uzsienio valdymo jmonés ar investicinés kintamojo kapitalo bendrovés skelbiama informacija
1. Investicinius vienetus ar akcijas Lietuvos Respublikoje platinanti uZsienio valdymo jmoné¢ ar investiciné kintamojo
kapitalo bendrové privalo tokia pat tvarka, kokia nustatyta jos registruotos buveinés valstybéje, lietuviy kalba ar kita
kalba, kuria nustaté Vertybiniy popieriy komisija, skelbti ir pateikti Vertybiniy popieriy komisijai visa prospekta,
sutrumpinta prospekta, ju pakeitimus, mety ir pusmecio ataskaitas ir sudarymo dokumentus.

2. Jei uzsienio kolektyvinio investavimo subjekto pavadinimas gali klaidinti, Vertybiniy popieriy komisija turi teisg
reikalauti, kad kartu biity skelbiamas jo paaiSkinimas.

x skyrius. valdymo ImoniU, investiciniJ kintamojo kapitalo bendroviy IR DEPOZITORIUMU veiklos
valstybiné PRIEZITURA
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105 straipsnis. Apskaitair atskaitomybé

1. Valdymo imonés, investicinés bendrovés ir investicinio fondo buhaltering apskaita, jos organizavima, tvarkyma ir
finansinés atskaitomybés sudaryma nustato istatymai ir kiti teisés aktai.

2. Depozitoriumas, su kuriuo valdymo imoné ar investiciné bendrové yra sudariusi investicinio fondo ar investicinés
bendrovés turto saugojimo sutarti, privalo valdymo jmonei ar investicinei bendrovei, kurios turto valdymas néra
perduotas valdymo jmonei, pateikti visus dokumentus, reikalingus buhalterinei apskaitai tvarkyti ir finansinei
atskaitomybei sudaryti.

106 straipsnis. Vertybiniy popieriy komisija

1. Valdymo imoniy, investiciniy bendroviy ir depozitoriumy veikla priziairi Vertybiniy popieriy komisija.

2. Vertybiniy popieriy komisija priezitros funkcijas atlieka vadovaudamasi $iuo {statymu ir Finansiniy priemoniy rinky
istatymu, ji turi Siame ir kituose jstatymuose nustatytas teises ir pareigas.

3. Vertybiniy popieriy komisijos veiksmai ar neveikimas skundziami Administraciniy byly teisenos istatymo nustatyta
tvarka.

107 straipsnis. Vertybiniy popieriy komisijos funkcijos priziarint valdymo jmoniy, investiciniy bendroviy ir
depozitoriumy veikla

Vertybiniy popieriy komisija:

1) rengia, tvirting, keicia ir pripazjsta negaliojanciais §iame jstatyme jos kompetencijai priskirtus teisés aktus;

2) teikia paaiskinimus ir rekomendacijas $io jstatymo ir ji igyvendinanciy teisés akty taikymo klausimais;

3) i8duoda valdymo imonéms, investicinéms kintamojo kapitalo bendrovéms ir uzdaro tipo investicinéms bendrovéms
licencijasir panaikinajy galiojima, taiko kitas poveikio priemones;

4) tvirtinainvesticiniy fondy taisykles, investiciniy bendroviy istatus ir ju pakeitimus, iSduoda $iame jstatyme nustatytus
leidimus;

5) tikrina valdymo imoniy, investiciniy bendroviy ir depozitoriumy veikla;

6) duoda valdymo imonéms, investicinéms bendrovéms ir depozitoriumams privalomus vykdyti nurodymus dél teisés
akty pazeidimy $alinimo;

7) turi teisg istatymuy nustatyta tvarka gauti duomenis apie asmenis, kurie pagal $i istatyma privalo buti nepriekaistingos
reputacijos;

8) bendradarbiauja su uzsienio priezitiros institucijomis ir kei¢iasi su jomis prieZitrai reikalinga informacija;

9) atliekakitas Siame ir kituose jstatymuose nustatytas funkcijas.

108 straipsnis. Vertybiniy popieriy komisijos nariy ir darbuotojy pareiga saugoti konfidencialia informacija

1. Vertybiniy popieriu komisijos nariai ir darbuotojai privalo Finansiniy priemoniy rinky istatymo nustatyta tvarka
saugoti konfidencialia informacija, kuria jie suzinojo atlikdami §io jstatymo nustatytas funkcijas. Is$samy konfidencialios
informacijos turini nustato Vertybiniu popieriy komisija.

2. Vertybiniy popieriy komisijos teisé perduoti konfidencialia informacija Finansiniy priemoniy rinky jstatymo nustatyta
tvarkayratailkomair informacijai, gautai atliekant $io jstatymo nustatytas funkcijas.

109 straipsnis. Vertybiniy popieriy komisijosteise atlikti patikrinimus

1. Vertybiniu popieriy komisija, sickdama nustatyti, kaip valdymo imonés, investicinés bendrovés ir depozitoriumai
laikosi §io istatymo ir jo pagrindu priimty teisés akty, turi teis¢ organizuoti ir atlikti patikrinimus.

2. Norédami patikrinti, Vertybiniy popieriy komisijos darbuotojai gali, pranes¢ imonés administracijai, be leidimo ieiti {
valdymo imonés, investicinés bendrovés ar depozitoriumo patalpas, tikrinti, laikinai ir tik palike ju apyra$a paimti
dokumentus ar juos kopijuoti, taip pat pateikti klausimus, rastu arba Zodziu apklausti $iy imoniy administracijos
vadovus, ju pavaduotojus, valdymo organy narius ar darbuotojus.

110 straipsnis. Piniginés baudos uz jstatymo pazeidima

Vertybiniy popieriy komisija, vadovaudamasi Finansiniy priemoniy rinky jstatymo nustatyta tvarka, turi teisg skirti
tokias baudas:

1) juridiniams asmenims, uzsiimantiems valdymo imonés, investicinés kintamojo kapitalo bendrovés ir uzdaro tipo
investicinés bendrovés veikla, bet neturintiems §io istatymo numatytos licencijos, — iki 200 tikstan&iy lity;

2) juridiniams asmenims, pazeidusiems kitus $io jstatymo reikalavimus, — iki 100 tikstanciy litu.

111 straipsnis. Piniginiy baudy isieskojimas

Piniginés baudos i valstybés biudZeta sumokamos ne véliau kaip per viena ménesj nuo dienos, kai asmuo gavo
Vertybiniy popieriy komisijos sprendima skirti bauda. Jei bauda nebuvo savanori$kai sumokéta, Vertybiniy popieriy
komisijos sprendimas skirti bauda vykdomas Civilinio proceso kodekso nustatyta tvarka.

3 priedas
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LIETUVOS RESPUBLIKOS
AKCINIU BENDORVIU JSTATYMAS
ISTATYMAS

Pirmasis skirsnis. BENDROSIOS NUOSTATOS

1 straipsnis. [statymo paskirtis

1. Sis Istatymas reglamentuoja imoniy, kuriy teisinés formos yra akciné bendrové ir uzdaroji akciné bendrove, steigima,
valdyma, veikla, reorganizavima, pertvarkyma, atskyrima ir likvidavima, akcininky teises ir pareigas, taip pat uZzsienio
bendroviy filialy steigima bei ju veiklos nutraukimag. Kai $io Istatymo normos taikomos ir akcinei bendrovei, ir uzdarajai
akcinel bendrovel, vartojamas Zodis ,,bendrové®.

2. Akciniy bendroviy, kurios pagal Vertybiniy popieriy rinkos jstatyma laikomos atskaitingais emitentais,
reglamentavimo ypatumus nustato Vertybiniy popieriy rinkos jstatymas.

3. Istatymo nuostatos yra suderintos su $io Istatymo priede pateiktais Europos Sajungos teisés aktais.

Straipsnio pakeitimai:

Nr. X-715, 2006-06-22, Zin., 2006, Nr. 77-2964 (2006-07-14)

2 straipsnis. Akciné bendrové ir uzdaroji akciné bendrove

1. Bendrové yra imoné, kurios istatinis kapital as padalytas i dalis, vadinamas akcijomis.

2. Bendrové yra ribotos civilinés atsakomybés privatusis juridinis asmuo.

3. Akcinés bendrovés jstatinis kapitalas turi biiti ne mazesnis kaip 150 tiikst. lity. Jos akcijos gali bati platinamos bei
jomis prekiaujama viesai, vadovaujantis vertybiniu popieriy rinka reglamentuojanéiais teisés aktais.

4. Uzdarosios akcinés bendrovés istatinis kapitalas turi biiti ne mazesnis kaip 10 tiikst. lity. Joje turi bliti maziau kaip 250
akcininky. Uzdarosios akcinés bendrovés akcijos negali bati platinamos bei jomis prekiaujama vieSai, jei {statymai
nenustato kitaip.

5. Akcinés bendrovés pavadinime turi bati jos teising forma nusakantys Zodziai ,,akciné bendrové® arba $iy Zodziy
santrumpa ,,AB“. UZzdarosios akcinés bendrovés pavadinime turi bati jos teising forma nusakantys zodZiai ,,uzdaroji
akciné bendrove* arba Siy Zodziy santrumpa ,,UAB*.

6. Santykiuose su kitais asmenimis naudojamuose bendrovés rasytiniuose dokumentuose, taip pat dokumentuose,
pasiradytuose Elektroninio paraso istatymo nustatyta tvarka ir perduodamuose elektroniniy ry$iy priemonémis, ir
bendrovés interneto svetainéje, jeigu bendrové ja turi, turi bati Civilinio kodekso 2.44 straipsnyje nurodyta informacija.

7. Bendrovés buveiné turi bati Lietuvos Respublikoje.

8. Bendrove savo veikloje vadovaujasi jstatais, Civiliniu kodeksu, $iuo ir kitais jstatymais bei teisés aktais.

Straipsnio pakeitimai:

Nr. X-750, 2006-07-11, Zin., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27)

3 straipsnis. Akcininkai

1. Akcininkai yrafizinia ir juridiniai asmenys, kurie turi jsigij¢ bendrovés akcijy.

2. Kiekvienas akcininkas bendrovéje turi tokias teises, kokias suteikia jam nuosavybés teise priklausanéios bendroveés
akcijos. Esant toms pacioms aplinkybéms visi tos pacios klasés akcijy savininkai turi vienodas teises ir pareigas.

4 straipsnis. Bendrovés jstatai

1. Bendroves istatai yra dokumentas, kuriuo bendrové vadovaujasi savo veikloje.

2. Bendrovés istatuose turi biiti nurodyta:

1) bendrovés pavadinimas;

2) bendrovés teisiné forma (akciné bendrové ar uzdaroji akciné bendroveé);

3) bendrovés buveing;

4) bendrovés veiklos tikslai, nurodant veiklos objekta;

5) bendrovés istatinio kapitalo dydis;

6) akcijy skaicius, taip pat ju skaic¢ius pagal klases, nominali verté ir suteikiamos teisés;
7) visuotinio akcininky susirinkimo kompetencija, jo Saukimo tvarka;

8) kiti bendrovés organai, ju kompetencija, §iy organy nariy rinkimo ir at§aukimo tvarka;
9) bendrovés pranes$imy skelbimo tvarka;

10) Lietuvos Respublikos dienrastis, kuriame skelbiami vie$i prane$imai;

11) bendrovés dokumenty ir kitos informacijos pateikimo akcininkams tvarka;

12) sprendimy dél bendrovés filialy ir atstovybiy steigimo bei ju veiklos nutraukimo priémimo tvarka, bendrovés filialy ir
atstovybiy vadovy skyrimo ir atSaukimo tvarka;

13) bendrovés istaty keitimo tvarka;

14) bendroveés veiklos laikotarpis, jei jis yra ribotas;
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15) istaty pasira§ymo data.

3. Bendrovés veiklos objektas jstatuose nurodomas trumpai apibtidinant bendrovés tikinés komercinés veiklos pobtdj.
4. [statuose gali biti ir kity nuostaty, nepriestaraujan¢iy Siam ir kitiems jstatymams.

5. Visuotinio akcininky susirinkimo kompetencijos, jo $aukimo tvarkos, kity bendrovés organy kompetencijos bei iy
organy nariy rinkimo ir atSaukimo tvarkos istatuose nurodyti nebiitina, jeigu tvarka ir kompetencija nesiskiria nuo
nustatytosios Siame [statyme ir apie tai nurodoma paciuose istatuose.

6. Steigiamos bendrovés jstatus iki steigiamojo susirinkimo turi pasiraSyti visi steigéjai arba ju jgalioti asmenys.

7. Steigiamos bendrovés istatai netenka galios, jeigu jie nebuvo pateikti juridiniy asmeny registro tvarkytojui per 6
ménesius nuo dienos, kurig juos pasirasé visi steigéjai.

8. Visuotiniam akcininky susirinkimui priémus sprendima pakeisti bendrovés istatus, suraSomas visas pakeisty istaty
tekstasir po juo pasiraso visuotinio akcininky susirinkimo jgaliotas asmuo.

9. Bendrovés jstatus pasira$iusiy asmeny paraSy tapatumas notaro netvirtinamas.

5 straipsnis. Patronuojanti ir dukteriné bendrovés

1. Laikoma, kad bendrové yra patronuojanti, jei ji kitoje bendrovéje, kuri yra jos dukteriné bendrové, tiesiogiai ir (ar)
netiesiogiai turi balsy dauguma arba tiesiogiai ar netiesiogiai gali daryti lemiama jtaka kitai bendrovei.

2. Laikoma, kad bendrové tiesiogiai turi balsy dauguma kitoje bendrovéje, jeigu ji turi igijusi kitos bendrovés akcijy,
visuotiniame akcininky susirinkime suteikian¢iy daugiau kaip 1/2 balsy.

3. Laikoma, kad bendrové netiesiogiai turi balsy dauguma tre¢iojoje bendrovéje, jeigu ji tiesiogiai turi balsy dauguma
bendrovéje, kuri tiesiogiai ar netiesiogiai turi balsy dauguma tre¢iojoje bendrovéje.

4. Laikoma, kad tiesiogia daryti lemiama jtaka kitai bendrovei gali bendrové, kuri yra tos bendrovés akcininké ir:

1) turi teisg rinkti ar atSaukti kitos bendrovés vadova, dauguma valdybos ar stebétojy tarybos nariy, arba

2) paga susitarimus, sudarytus su kitais akcininkais, turi balsu dauguma toje bendrovéje. Igaliojimas, suteikiantis
bendrovei teisg atstovauti kitam akcininkui ir uz ji balsuoti bei priimti sprendimus, yra pakankamas tokio susitarimo
irodymas.

5. Laikoma, kad netiesiogiai daryti lemiama jtaka tre¢iajai bendrovei gali bendrové, kuri atitinka bent viena i$ iy salygu:
1) i bendrové gali tiesiogiai daryti lemiama jtaka kitai bendrovei, kuri tiesiogiai ar netiesiogiai turi balsy dauguma
tre¢iojoje bendrovéje arba tiesiogiai ar netiesiogiai gali daryti lemiama jtaka tre¢iajai bendrovei;

2) §i bendrové tiesiogiai ar netiesiogiai turi balsy dauguma kitoje bendrovéje, kuri gali tiesiogiai ar netiesiogiai daryti
lemiama itaka treciajai bendrovei;

3) kartu su kitomis bendrovémis, kuriose tiesiogiai ar netiesiogiai §i bendrové turi balsy dauguma arba kurioms gali
tiesiogial ar netiesiogia daryti lemiama jtaka, turi balsy dauguma treciojoje bendrovéje arba Siame punkte nurodytos kitos
bendrovés kartu turi balsy dauguma tre¢iojoje bendrovéje.

Antrasis skirsnis. BENDROVES STEIGIMAS

6 straipsnis. Steigéjai

1. Bendroves steigéjai gali bati ir fiziniai, ir juridiniai asmenys.

2. Kiekvienas bendroves steigéjas turi {sigyti bendrovés akcijy ir tapti jos akcininku.

3. Dokumentai, sudaryti steigiamos bendrovés vardu, bei su bendrovés jsteigimu susij¢ dokumentai ne véliau kaip per 7
dienas nuo bendrovés jregistravimo turi buti perduoti bendrovés vadovui perdavimo aktu.

7 straipsnis. Bendrovés steigimo sutartisir steigimo aktas

1. Bendrovés steigimo sutartis sudaroma, kai bendrove steigia du ar daugiau steigéjuy. Kai bendrove steigia vienas
steigéjas, sudaromas bendrovés steigimo aktas.

2. Bendroves steigimo sutartyje turi bati nurodyta:

1) steigéjai (fizinio asmens vardas, pavardé, asmens kodas ir gyvenamoji vieta; juridinio asmens pavadinimas, teisiné
forma, kodas, buveiné, registras, kuriame kaupiami ir saugomi duomenys apie §{ asmeni, bei juridinio asmens atstovo
vardas, pavardé, asmens kodas, gyvenamoji vieta);

2) steigiamos bendrovés pavadinimas;

3) asmenys, kurie turi teise atstovauti steigiamai bendrovei, bei ju teisés ir pareigos;

4) bendrovés istatinio kapitalo dydis;

5) akcijos nominali verté, emisijos kaina;

6) akciju skaicius pagal klases, ju suteikiamos teisés;

7) kiekvieno steigejo isigyjamy akcijy skaicius, taip pat ju skai¢ius pagal klases;

8) kiekvieno steigéjo isigyjamy akciju apmokéjimo tvarka ir terminai, taip pat pradiniy inasy imokéjimo tvarka ir
terminai;

9) kiekvieno steigéjo nepiniginis jnaSas, jeigu akcijos i§ dalies apmokamos nepiniginiu jnasu;

10) steigiamojo susirinkimo susaukimo terminai;
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11) steigiamos bendrovés dokumenty, taip pat informacijos, susijusios su steigiamuoju susirinkimu, pateikimo steigéjams
tvarka;

12) steigimo islaidy kompensavimas ir atlyginimas uZ steigima;

13) sandoriy steigiamos bendrovés vardu sudarymo ir jy tvirtinimo tvarka;

14) pradiniy inasy grazinimo tvarka, jei bendrové nebiity jregistruota;

15) steigimo sutarties sudarymo data.

3. Bendrovés steigimo sutartyje gali bati ir kity jstatymams nepriestaraujan¢iy nuostaty.

4. Bendrovés steigimo sutarti pasiraso visi steigéjai arba ju igalioti asmenys.

5. Bendrovés steigimo sutartis, sudaryta Siame straipsnyje nustatyta tvarka, suteikia teise atidaryti steigiamos bendrovés
kaupiamaja saskaita banke.

6. Bendrovés steigimo sutartis pateikiama juridiniy asmeny registro tvarkytojui kartu su kitais {statymy nustatytais
bendrovei iregistruoti reikalingais dokumentais. Steigimo sutarti pakeitus iki bendrovés jregistravimo, juridiniy asmeny
registro tvarkytojui kartu su steigimo sutartimi pateikiami ir pakeitimai.

7. Bendrovés steigimo akto turiniui taikomi bendrovés steigimo sutar¢iai §io straipsnio 2 dalyje, iSskyrus 10 ir 11 punktus,
nustatyti reikalavimai. Steigimo aktui taip pat taikomos $io straipsnio 3—6 dalys.

Straipsnio pakeitimai:

Nr. X-750, 2006-07-11, Zin., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27)

8 straipsnis. Steigiamos bendrovés akcijuy pasirasymasir apmokéjimas

1. Steigéjai atskiros akcijuy pasiraS§ymo sutarties nesudaro, akciju pasiraS§ymo sutarties salygos nustatomos steigimo
sutartyje ar steigimo akte. Laikoma, kad bendrovés steigimo sutartis ar steigimo aktas yra kartu ir akcijy pasiraSymo
sutartis.

2. Steigiamos bendrovés akcijos turi buiti visiSkai apmokétos per steigimo sutartyje ar steigimo akte nustatyta termina,
kuris negali bati ilgesnis kaip 12 ménesiy nuo jo sudarymo dienos.

3. Steigiamos bendrovés akciju apmokéjimui taikomos §io [statymo 45 straipsnio 1, 2, 3, 7, 10, 11 ir 12 dalys.

4. Pradinial inasai uz pasiraSytas akcijas per steigimo sutartyje ar steigimo akte nustatyta termina mokami i steigiamos
bendrovés kaupiamaja saskaita. Kaupiamojoje saskaitoje esancios 1éSos gali biiti naudojamos tik po bendroveés
jregistravimo.

5. Kiekvieno steigéjo pradinis inasas turi bliti mokamas pinigais. Jis turi buti ne mazesnis kaip 1/4 dalis visy jo pasirasyty
akcijuy nominalios vertés ir pasirasyty akciju nominalios vertés viso pervir§io sumos.

6. Imokéty pradiniy inasy suma turi biiti ne mazesné uz §io [statymo 2 straipsnyje nustatyta bendrovés minimaly istatini
kapitala.

7. Likusi dalis uz steigéjo pasirasytas akcijas po bendrovés jsteigimo gali baiti apmokama tiek pinigais, tiek nepiniginiais
inasais.

8. Nepiniginj inasa, kuriuo numatoma i§ dalies apmokéti akcijas, turi jvertinti nepriklausomas turto vertintojas teisés akty,
reglamentuojanciu turto vertinima, nustatyta tvarka. Turto vertinimo ataskaitoje, be kitos informacijos, turi bati:

1) nurodytas asmuo, kurio turtas jvertintas (fizinio asmens vardas, pavardé, asmens kodas ir gyvenamoji vieta; juridinio
asmens pavadinimas, teisiné forma, kodas ir buveiné);

2) kiekvieno i$ ivertinto turto elementy aprasymas;

3) panaudoty vertinimo metody apras§ymas;

4) nurodytas numatomy isigyti uz nepiniginj inaSa akcijuy skaicius, akcijos nominai verté ir akcijos priedas (akcijos
nominalios vertés pervirsis);

5) i§vada, ar nustatyta nepiniginio jnaso verté atitinka akcijy, numatomy i$leisti uz $j inasa, skai¢iy pagal ju nominaliy
ver¢iy ir akciju priedy (akcijuy nominaliy veréiy pervir$io) suma.

9. Sio straipsnio 8 dalyje nurodyta turto vertinimo ataskaita turi biti pateikta steigéjams.

10. Sio straipsnio 8 dalyje nurodyta turto vertinimo ataskaita kartu su kitais bendrovei jregistruoti jstatymu nustatytais
dokumentais turi bati pateikta juridiniy asmeny registro tvarkytojui.

Straipsnio pakeitimai:

Nr. X-750, 2006-07-11, Zin., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27)

9 straipsnis. Akcinés bendrovés steigimo ataskaita

ne veliau kaip likus 10 dieny iki steigiamojo susirinkimo turi buti parengta akcinés bendrovés steigimo ataskaita.
Ataskaitoje turi bati nurodyta:

1) steigimo islaidos;

2) apmokéto istatinio kapitalo dydis;

3) uz akcijas imokéty pinigy suma;

4) nepiniginiai inasai uz pasiraytas akcijas, $iy inasy verté ir nuorodos i turto vertintoju, jvertinusiy nepiniginius inasus,
ataskaitas;
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5) akciju, kurias kiekvienas steigéjas pasiras$é ir imokéjo pradinius inaSus, skaicius, taip pat ju skai¢ius pagal klases;

6) kompensuojamos steigimo islaidos, atlyginimas uz steigima.

2. Steigimo ataskaita patelkiama juridiniy asmeny registro tvarkytojui kartu su kitais akcinei bendrovei iregistruoti
istatymy nustatytais dokumentais.

Straipsnio pakeitimai:

Nr. X-750, 2006-07-11, Zin., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27)

10 straipsnis. Steigiamasis susirinkimas

1. Iki bendrovés iregistravimo turi biiti suSauktas steigiamasis susirinkimas.

2. Steigiamajame susirinkime kiekvienas steigéjas turi tiek balsy, kiek jam suteikia jo pasiragytos akcijos.

3. Steigiamajam susirinkimui (taip pat pakartotiniam susirinkimui) taikomos $io Istatymo nustatytos visuotiniam
akcininky susirinkimui nuostatos dél atstovavimo, kvorumo nustatymo, sprendimy priémimo bei protokol o surasymo.

4. Steigiamasis susirinkimas turi patvirtinti akcinés bendrovés steigimo ataskaita, iSrinkti visuotinio akcininky
susirinkimo renkamy bendrovés organy narius, taip pat gali spresti kitus visuotinio akcininky susirinkimo kompetencijai
Sio [statymo priskirtus klausimus.

TRECIASIS SKIRSNIS. BENDROVES REGISTRAVIMAS

11 straipsnis. Bendrovés jregistravimas

1. Bendroveé laikoma jsteigta nuo jos jregistravimo juridiniy asmeny registre.

2. Bendrové jregistruojama po to, kai yra jvertinti nepiniginiai inaSai, kuriais i§ dalies apmokamos akcijos, sudaryta
steigimo sutartis ar steigimo aktas, pasirasyti steigiamos bendrovés istatai, imokeéti visi pradiniai inasai uZ pasiraSytas
akcijas, {vyko steigiamasis susirinkimas, kuriame buvo patvirtinta akcinés bendrovés steigimo ataskaita ir iSrinkti pagal
bendrovés istatus visuotinio akcininky susirinkimo renkami bendrovés organai, taip pat iSrinkta valdyba (jeigu istatuose
nustatyta, kad ji sudaroma) ir bendrovés vadovas ir ivykdytos kituose istatymuose bei steigimo sutartyje ar steigimo akte
nustatytos prievolés, taip pat juridiniy asmeny registro tvarkytojui pateikti istatymuy nustatyti dokumentai.

12 straipsnis. Juridiniy asmeny registro duomenys

1. Be Civilinio kodekso 2.66 strai psnyje isvardyty duomeny, juridiniy asmeny registre nurodoma:

1) duomenys apie stebétojy tarybos narius, nurodant stebétojy tarybos pirmininka, ju iSrinkimo ir igaliojimy pabaigos
datos;

2) duomenys apie valdybos pirmininka, taip pat valdybos nariy ir bendrovés vadovo isrinkimo bei jgaliojimy pabaigos
datos;

3) kiekybinio atstovavimo taisyklé, jeigu bendrovés istatuose nustatytas kiekybinis atstovavimas, bei duomenys apie
asmenis, kurie pagal kiekybinio atstovavimo taisykle turi teisg kartu veikti bendrovés vardu, ju teisiy ribos, jgaliojimu
terminas, jeigu jis yra nustatytas, taip pat atstovo ir kito organo nario, kurie veikia pagal kiekybinio atstovavimo taisykle,
parasy pavyzdziai;

4) duomenys apie bendrovés akcininka, kai bendrovés akcininkas yra vienas asmuo;

5) bendrovés finansiniy mety pradZios ir pabaigos datos;

6) bendrovés veiklos laikotarpis, jeigu jis ribotas;

7) duomenys apie likvidatoriy, jo paskyrimo ir jgaliojimy pabaigos datos, likvidatoriaus jgaliojimai, i§skyrus numatytus
istatymuose ir bendrovés jstatuose;

8) bendrovés interneto svetainés adresas, jeigu bendrové ja turi.

2. Sio straipsnio 1 dalyje nurodyti duomenys apie fizinius asmenis yra fizinio asmens vardas, pavardé, asmens kodas ir
gyvenamoji vieta, o duomenys apie juridinius asmenis — juridinio asmens pavadinimas, teisiné forma, kodas ir buveiné.

3. Ka kei¢iami juridiniy asmeny registro duomenys ar bendrovés istatai arba turi bati teikiami kiti istatymy numatyti
dokumentai, bendrovés vadovas per istatymy nustatytus terminus turi pateikti juridiniy asmeny registro tvarkytojui
bendrovés organo sprendima patvirtinantj dokumenta, jeigu toks sprendimas biitinas pagal jstatymus, bei kitus teisés akty
nustatytus dokumentus.

4. Bendrove, turédama santykiy su treiaisiais asmenimis, gali remtis juridiniy asmeny registro duomenimis, informacija
ir dokumentais tiktai po to, kai jie buvo viesai paskelbti juridiniy asmeny registro nuostaty nustatyta tvarka, i$skyrus
atvejus, kal bendrové jrodo, kad tretieji asmenys Zinojo apie juos. Tadiau vykdant sandorius, sudarytus anksiau nei
Sesiolikta diena po vieSo paskelbimo, remtis juridiniy asmeny registro duomenimis, informacija ir dokumentais bendrové
negali, jeigu tretigji asmenys irodo, kad apie juos negaléjo Zinoti.

5. Tretigii asmenys gali remtis bendrovés duomenimis, informacija ir dokumentais, dél kuriy sprendimai yra priimti, bet
kuriy pateikimo juridiniy asmeny registro tvarkytojui ar jregistravimo juridiniy asmeny registre formalumai dar néra
baigti. Tatiau pakeistais bendrovés istatais tretieji asmenys gali remtis tik nuo jy jregistravimo juridiniy asmeny registre.
6. Po to, kai juridiniy asmeny registro tvarkytojas paskelbia duomenis apie asmenis, turinéius teis¢ veikti bendrovés
vardu, bendrové, turédama santykiy su tre¢iaisiais asmenimis, negali remtis asmenuy, turin¢iy teise veikti bendrovés vardu,
iSrinkimo procediiry pazeidimu, i$skyrus atvejus, kai bendrové irodo, kad tretieji asmenys apie tai Zinojo.
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7. Jeigu juridiniy asmeny registro tvarkytojo paskelbti bendrovés duomenys ir informacija, taip pat bendrovés dokumentai
ar nuorodos | dokumentus neatitinka juridiniy asmeny registrui pateikty dokumenty, bendrové, turédama santykiu su
treciaisiais asmenimis, negali remtis paskelbtu tekstu, taciau tretieji asmenys gali remtis paskelbtu tekstu, iSskyrus
atvejus, kai bendroveé jrodo, kad tretieji asmenys yra susipazing su juridiniy asmeny registrui pateiktais dokumentais.

8. Bendrové juridiniy asmeny registro tvarkytojui gali savanoriskai teikti bendrovés istaty ir kity istatymy numatyty
dokumenty, taip pat juridiniy asmeny registro duomeny vertimus i viena ar kelias oficialias Europos Sajungos valstybiy
nariy kalbas. Pateikti vertimai turi buiti vie$ai skelbiami juridiniy asmeny registro nuostaty nustatyta tvarka. Jeigu
juridiniy asmeny registro tvarkytojui pateikti bendrovés duomenys ir dokumentai neatitinka jy vertimy, turédama santykiy
Su treciaisiais asmenimis, bendrové negali remtis Siais vertimais, taciau tretieji asmenys gali jais remtis, iSskyrus atvejus,
kai bendrové irodo, kad tretieji asmenys yra susipazing su juridiniy asmeny registrui pateiktais bendrovés duomenimis ir
dokumentais, kuriy vertimais jie remiasi.

Straipsnio pakeitimai:

Nr. X-750, 2006-07-11, Zin., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27)

13 straipsnis. Turto jsigijimasis akcinés bendroveés steigéjo

1. Dvejus metus nuo akcinés bendrovés isteigimo kiekvienas jos sandoris dél turto isigijimo i§ Sios akcinés bendrovés
steigéjo, kai sandorio arba bendra tokiy sandoriy suma per finansinius metus yra ne mazesné kaip 1/10 akcinés bendrovés
istatinio kapitalo dydzio, turi biiti visuotinio akcininky susirinkimo patvirtintas kvalifikuota balsy dauguma, kuri negali
btti mazesné kaip 2/3 susirinkime dalyvaujanéiy akcininky akcijy suteikiamy balsy.

2. Sio straipsnio 1 dalyje nurodytas turtasiki visuotinio akcininky susirinkimo turi biiti {vertintas nepriklausomo turto
vertintojo teisés akty, reglamentuojanéiy turto vertinima, nustatyta tvarka. Turto vertinimo ataskaitai taikomi
reikalavimai, nustatyti Sio Istatymo 8 straipsnio 8 dalies 1, 2 ir 3 punktuose. Turto vertinimo ataskaitoje, be kita ko, turi
bati i§vada, ar akcinés bendrovés isigyjamo turto verté atitinka mokama uz ji suma.

3. Turto vertinimo ataskaita ne véliau kaip likus 10 dieny iki visuotinio akcininky susirinkimo turi bati pateikta akcinei
bendrovei ir juridiniy asmeny registro tvarkytojui.

4. Sio straipsnio reikalavimai netaikomi, kai turtas jsigyjamas veréiantis prasta akcinés bendrovés iikine veikla, taip pat
sandoriams dél vertybiniu popieriy, sudaromiems reguliuojamoje rinkoje, i§skyrus tiesioginius sandorius.

Straipsnio pakeitimai:

Nr. X-271, 2005-06-23, Zin., 2005, Nr. 84-3109 (2005-07-12)

KETVIRTASIS skirsnis. AKCININKU TEISES IR PAREIGOS

14 straipsnis. Akcininky teisésir pareigos

1. Akcininky teises ir pareigas nustato §is ir kiti jstatymai, taip pat bendrovés istatai. Sio ir kity jstatymy nustatytos
akcininky turtinés ir neturtinés teisés negali biiti apribotos, i8skyrus jstatymuy nustatytais atvejais.

2. Akcininkai neturi kity turtiniy isipareigojimu bendrovei, i$skyrus isipareigojima nustatyta tvarka apmokéti visas
pasirasytas akcijas emisijos kaina.

3. Jeigu visuotinis akcininky susirinkimas priima sprendima padengti bendrovés nuostolius papildomais akcininky
inasais, tai akcininkai, balsave ,,uz“, privalo juos mokéti. Akcininkai, kurie nedalyvavo visuotiniame akcininky
susirinkime arba ba savo pries toki sprendima, turi teisg papildomuy inasy nemoketi.

4. Asmuo, isigijes visas bendrovés akcijas, arba $ios bendrovés visy akcijy savininkas, perleidgs dali bendrovés akciju
kitam asmeniui, apie akciju jsigijima ar perleidima ne véliau kaip per 5 dienas nuo sandorio sudarymo turi pranesti
bendrovei. Pranesime turi bati nurodytas isigyty ar perleisty akciju skaiius, akcijos nominali verté ir duomenys apie
akcijas perleidusi ir jas isigijusi asmenj (fizinio asmens vardas, pavardé, asmens kodas ir gyvenamoji vieta; juridinio
asmens pavadinimas, teisiné forma, kodas ir buveiné).

5. Sutartims tarp bendrovés ir visy jos akciju savininko privaloma paprasta rasytiné forma, i§skyrus atvejus, kai Civilinis
kodeksas nustato privaloma notaring forma.

6. Akcininkas turi grazinti bendrovei dividenda, jeigu jis buvo iSmokétas pazeidziant §io [statymo imperatyvias normas ir
bendrové jrodo, kad akcininkas tai zinojo ar turéjo zinoti.

7. Neteko galios nuo 2006 m. liepos 14 d.

Straipsnio pakeitimai:

Nr. X-715, 2006-06-22, Zin., 2006, Nr. 77-2964 (2006-07-14)

15 straipsnis. Turtinés akcininky teisés

Akcininkai turi $ias turtines teises:

1) gauti bendrovés pelno dalj (dividenda);

2) gauti bendroveés 1ésy, kai bendrovés istatinis kapitalas mazinamas siekiant akcininkams iSmokéti bendrovés 1ésy;

3) nemokamai gauti akciju, kai istatinis kapitalas didinamas i§ bendrovés 1&8u, iSskyrus $io [statymo 42 straipsnio 3 dalyje
nustatytas isimtis;
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4) pirmumo teise jsigyti bendrovés iSleidziamy akciju ar konvertuojamyju obligaciju, iSskyrus atveji, kai visuotinis
akcininky susirinkimas §io [statymo nustatyta tvarka nusprendZzia pirmumo teis¢ visiems akcininkams atSaukti;

5) istatymy nustatytais biidais skolinti bendrovei, ta¢iau bendrové, skolindamasi i§ savo akcininky, neturi teisés ikeisti
akcininkams savo turto. Bendrovel skolinantisis akcininko, paliikanos negali vir§yti paskolos davéjo gyvenamojoje ar
verslo vietoj e esan¢iy komerciniy banky vidutinés paliitkany normos, galiojusios paskolos sutarties sudarymo momentu.
Tokiu atveju bendrovei ir akcininkams draudziama susitarti dél didesniy palukany dydzio;

6) gauti likviduojamos bendrovés turto dalj;

7) kitas §io ir kity istatymy nustatytas turtines teises.

Straipsnio pakeitimai:

Nr. X-1015, 2007-01-12, Zin., 2007, Nr. 12-489 (2007-01-30)

16 straipsnis. Neturtinés akcininky teisés

1. Akcininkai turi $ias neturtines teises:

1) dalyvauti visuotiniuose akcininky susirinkimuose;

2) pagal akcijy suteikiamas teises balsuoti visuotiniuose akcininky susirinkimuose;

3) gauti Sio [statymo 18 straipsnio 1 dalyje nurodyta informacija apie bendrove;

4) kreiptis i teisma su ieSkiniu, pra§ydami atlyginti bendrovei Zala, kuri susidaré dél bendrovés vadovo ir valdybos nariy
pareigy, nustatyty Siame ir kituose {statymuose, taip pat bendrovés jstatuose, nevykdymo ar netinkamo vykdymo, taip pat
kitais {statymy nustatytais atvejais.

2. Bendrovés jstatuose gali biiti nustatytos ir kitos neturtinés teisés.

3. Teist balsuoti visuotiniuose akcininky susirinkimuose gali bati uzdrausta ar apribota $io ir kity jstatymy nustatytais
atvejais, taip pat kai ginc¢ijama nuosavybés teisé i akcija.

17 straipsnis. Akcininko balsavimo teisé

1. Balsavimo teise visuotiniuose akcininky susirinkimuose, vykstan¢iuose iki pirmosios akcijy emisijos apmokéjimo
termino, nurodyto steigimo sutartyje, pabaigos, suteikia pasiradytos akcijos, uz kurias imokeéti pradiniai inasai. Balsavimo
teise kituose visuotiniuose akcininky susirinkimuose suteikia tik visiSkai apmokétos akcijos.

2. Jei visos bendrovés akcijos, suteikianios balsavimo teisg, yra vienodos nominalios vertés, kiekviena akcija
visuotiniame akcininky susirinkime suteikia po viena balsa. Jeigu akcijos, suteikian¢ios balsavimo teisg, yra skirtingos
nominalios vertés, tai viena maziausios nominaios vertés akcija jos savininkui suteikia viena balsa, o kity akcijuy
suteikiamy balsy skaiéius yra lygus ju nominaliai vertei, padalytai i§ maziausios nominalios akcijos vertés.

3. Bendroveés jstatuose gali bati nustatyta, kad kai kuriy klasiy privilegijuotosios akcijos balsavimo teisés nesuteikia.
Privilegijuotyju akcijy, kurios nesuteikia balsavimo teisés, savininkams teisé balsuoti suteikiama §io [statymo nustatytais
atvejais.

4. Akcininkas, isskyrus atveji, kai jis yra isigijes visas bendrovés akcijas, neturi teisés balsuoti priimant sprendima dél
pirmumo teisés jsigyti bendrovés isleidziamy akcijy ar dél konvertuojamuyju obligaciju atSaukimo, jei visuotinio akcininky
susirinkimo darbotvarkéje numatyta, kad teisé isigyti Siy vertybiniy popieriy suteikiama jam, jo artimajam giminaiciui,
akcininko sutuoktiniui ar sugyventiniui, kai jstatymy nustatyta tvarka yra jregistruota partnerysté, ir sutuoktinio artimajam
giminai¢iui, kai akcininkas — fizinis asmuo, taip pat akcininka patronuojanciai bendrovei ar akcininko dukterinei
bendrovei, kai akcininkas — juridinis asmuo.

18 straipsnis. Akcininko teisé gauti informacija

1. Akcininkui rastu pareikalavus, bendrové ne véliau kaip per 7 dienas nuo reikalavimo gavimo dienos privalo sudaryti
akcininkui galimybe susipazinti ir (ar) pateikti kopijas Siu dokumenty: bendrovés istaty, metinés finansinés atskaitomybés
ataskaity, bendrovés metiniy praneSimy, auditoriaus iSvady bei audito ataskaity, visuotiniy akcininkuy susirinkimy
protokoly ar kity dokumenty, kuriais iforminti visuotinio akcininky susirinkimo sprendimai, stebétojy tarybos pasialymy
ar atsiliepimy visuotiniams akcininky susirinkimams, akcininky sarasuy, stebétoju tarybos ir valdybos nariy sarasy, kity
bendrovés dokumenty, kurie turi bati viesi pagal istatymus, taip pat stebétojy tarybos bei valdybos posédziu protokoly ar
kitu dokumenty, kuriais iforminti $iy bendrovés organy sprendimai, jei Siuose dokumentuose néra komercinés
(gamybinés) paslapties. Akcininkas arba akcininky grupé, turintys ar valdantys daugiau kaip 1/2 akcijy ir pateike
bendrovei jos nustatytos formos rasytini isipareigojima neatskleisti komercinés (gamybinés) paslapties, turi teisg
susipazinti su visais bendrovés dokumentais. Atsisakyma pateikti dokumentus bendrové turi iforminti raStu, jeigu
akcininkas to pareikalauja. Gincus dél akcininko teisés i informacija sprendZia teismas.

2. Bendrovés dokumentai, ju kopijos ar kita informacija akcininkams turi biiti pateikiama neatlygintinai, jei ko kita
nenumato bendrovés istatai. [statuose nustatytas atlyginimas negali virsyti $iy dokumenty ir kitos informacijos pateikimo
islaidy.

3. Akcininkams pateikiamame bendrovés akcininky saraSe turi biiti nurodyti pagal paskutinius bendrovés turimus
duomenis akcininky vardai, pavardés, juridiniy asmeny pavadinimai, akcininkams nuosavybés teise priklausanéiy
bendrovés vardiniy akcijy skaiius, akcininky adresai korespondencijai.
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Straipsnio pakeitimai:
Nr. X-750, 2006-07-11, Zin., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27)

PENK tasis skirsnis. BENDROVESVALDYMAS

19 straipsnis. Bendrovés or ganai

1. Bendrové turi turéti visuotinj akcininky susirinkima ir vienasmenj valdymo organa — bendrovés vadova.

2. Bendrovéje gali biti sudaromas kolegialus priezitiros organas — stebétojy taryba ir kolegialus valdymo organas —
valdyba.

3. Jeigu bendrovéje nesudaroma stebétoju taryba, Siame Istatyme stebétojy tarybai nustatytos funkcijos kity bendrovés
organy kompetencijai nepriskiriamos.

4. Jeigu bendrovéje nesudaroma valdyba, valdybos kompetencijai priskirtas funkcijas atlieka bendrovés vadovas, iSskyrus
Sio [statymo nustatytas isSimtis.

5. Visuotinis akcininky susirinkimas neturi teisés pavesti kitiems bendrovés organams spresti jo kompetencijai priskirty
klausimy.

6. Bendrovés santykiuose su kitais asmenimis bendrovés vardu vienvaldiskai veikia bendrovés vadovas.

7. Jeigu bendrovés jstatuose numatytas kiekybinis atstovavimas, istatuose turi biiti nustatyta konkreti tokio atstovavimo
taisyklé, pagal kuria kartu su valdymo organy nariais visais atvejais bendrovés vardu turi veikti ir bendrovés vadovas.

8. Bendrovés valdymo organai privalo veikti bendrovés ir jos akcininky naudai, laikytis {statymy bei kity teisés akty ir
vadovautis bendrovés jstatais.

9. Kiekvienas kandidatas | bendrovés vadovo pareigas, valdybos ir stebétojy tarybos narius privalo pranesti ji renkan¢iam
organui, kur ir kokias pareigas jis eina, kaip jo kita veikla yra susijusi su bendrove ir su bendrove susijusiais kitais
juridiniais asmenimis.

10. Civilinio kodekso 2.82 straipsnio 4 dalyje nustatytais atvejais i eSkinj dél bendrovés organy sprendimy negaliojimo

gali pareiksti akcininkai, kreditoriai, bendrovés vadovas, valdybos ir stebétojuy tarybos nariai ar kiti jstatymuose numatyti
asmenys ne véliau kaip per 30 dieny nuo dienos, kuria ieS§kovas suZinojo arba turéjo suzinoti apie gin¢ijama sprendima.

20 straipsnis. Visuotinio akcininky susirinkimo kompetencija

1. Visuotinis akcininky susirinkimas turi i§imtine teise:

1) keisti bendrovés istatus, iSskyrus $iame [statyme nustatytas iSimtis;

2) rinkti stebétojy tarybos narius, jeigu stebétojuy taryba nesudaroma — valdybos narius, o jeigu nesudaroma nei stebétoju
taryba, nei valdyba— bendrovés vadova;

3) atsaukti stebétoju taryba ar jos narius, taip pat visuotinio akcininky susirinkimo i$rinktus valdyba ar jos narius bei
bendrovés vadova;

4) rinkti ir atSaukti audito imone, nustatyti audito paslaugy apmokéjimo salygas;

5) nustatyti bendrovés isleidziamuy akcijy klase, skai¢iy, nominalia verte ir minimalia emisijos kaina;

6) priimti sprendima konvertuoti bendrovés vienos klasés akcijas i kitos, tvirtinti akciju konvertavimo tvarka;

7) priimti sprendima keisti uzdarosios akcinés bendrovés akceijy sertifikatus i akcijas;

8) tvirtinti meting finansing atskaitomybg;

9) priimti sprendima dél pelno (nuostoliu) paskirstymo;

10) priimti sprendima dél rezervy sudarymo, naudojimo, sumazinimo ir naikinimo;

11) priimti sprendima isleisti konvertuojamasias obligacijas;

12) priimti sprendima atSaukti visiems akcininkams pirmumo teisg isigyti konkregios emisijos bendrovés akcijy ar
konvertuojamuju obligacijy;

13) priimti sprendima padidinti istatini kapitala;

14) priimti sprendima sumazinti istatinj kapitala, i§skyrus §iame Istatyme nustatytas i$imtis;

15) priimti sprendima bendrovei isigyti savy akcijy;

16) priimti sprendima dél bendrovés reorganizavimo ar atskyrimo ir patvirtinti reorganizavimo ar atskyrimo salygas;

17) priimti sprendima pertvarkyti bendrove;

18) priimti sprendima restruktiirizuoti bendrove;

19) priimti sprendima likviduoti bendrove, atSaukti bendrovés likvidavima, i$skyrus Siame [statyme nustatytas iSimtis;

20) rinkti ir atSaukti bendrovés likvidatoriy, i$skyrus Siame [statyme nustatytas iSimtis.

2. Visuotinis akcininky susirinkimas gali spresti ir kitus bendrovés jstatuose jo kompetencijai priskirtus klausimus, jei
pagal $i Istatyma tai nepriskirta kity bendrovés organy kompetencijai ir jei pagal esmg tai néra valdymo organy funkcijos.
Straipsnio pakeitimai:

Nr. X-750, 2006-07-11, Zin., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27)

21 straipsnis. Teisé dalyvauti visuotiniame akcininky susirinkime

1. Visuotiniame akcininky susirinkime ar pakartotiniame visuotiniame akcininky susirinkime turi teis¢ dalyvauti ir
balsuoti asmenys, visuotinio akcininky susirinkimo diena esantys (akcingje bendrovéje — susirinkimo apskaitos dienos
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pabaigoje buve) bendrovés akcininkais, asmeniskai, i$skyrus jstatymu nustatytas iSimtis, arba juy jgalioti asmenys, arba
asmenys, su kuriais sudaryta balsavimo teisés perleidimo sutartis. Akcinés bendrovés susirinkimo apskaitos diena yra
penktoji darbo diena iki visuotinio akcininky susirinkimo arba penktoji darbo diena iki pakartotinio visuotinio akcininky
susirinkimo.

2. Akcininkas gali balsuoti rastu uzpildydamas balsavimo biuletenj. Balsavimui rastu prilyginamas balsavimas
telekomunikacijy galiniais jrenginiais, jeigu yra uztikrinta teksto apsauga ir galima identifikuoti parasa.

3. Visuotiniame akcininky susirinkime dalyvauti ir kalbéti turi teisg taip pat ir stebétojy tarybos nariai, valdybos nariai,
bendrovés vadovas, visuotinio akcininky susirinkimo inspektorius, i§vada ir ataskaita parenggs auditorius.

4. Visuctiniame akcininky susirinkime dalyvaujantys akcininkai registruojami akcininky registravimo Sarae. Siame
Sarase turi biiti nurodytas balsy skaicius, kurj kiekvienam akcininkui suteikia jo turimos akcijos.

5. Akcininky registravimo sara$a pasira$o visuotinio akcininky susirinkimo pirmininkas ir sekretorius. Jeigu susirinkimo
sekretorius nerenkamas, §i sarasa pasiraso susirinkimo pirmininkas. Jei visi susirinkime dalyvaujantys akcininkai balsavo
rastu, Sj sarasa pasiraso bendrovés vadovas.

6. Asmuo, dalyvaujantis visuotiniame akcininky susirinkime ir turintis teis¢ balsuoti, turi pateikti asmens tapatybe
liudijanti dokumenta. Asmuo, kuris néra akcininkas, be to, turi pateikti dokumenta, patvirtinanti teis¢ balsuoti
visuotiniame akcininky susirinkime. Si dalis netaikoma, kai balsuojama rastu.

22 straipsnis. Visuotinio akcininky susirinkimo inspektorius

1. Visuotinio akcininky susirinkimo inspektoriy biisimam susirinkimui renka visuotinis akcininky susirinkimas, jeigu
inspektoriaus rinkimas numatytas bendrovés istatuose.

2. Visuotinio akcininky susirinkimo inspektorius nustato:

1) kiek i viso balsy suteikia bendrovés isleistos akcijos visuotinio akcininky susirinkimo diena;

2) kiek yra pateikta galiojanciy ir negaliojanéiy i§ anksto uzpildyty bendryjy balsavimo biuleteniy;

3) kiek yra pateikta galiojanciy ir negaliojanéiy jgaliojimuy;

4) kiek yra pateikta bal savimo teisés perleidimo sutar€iy;

5) kokiam balsavimo teisg suteikian¢iy akciju skaiCiui susirinkime yra atstovaujama (asmeniSkai, jgaliotiniy, asmeny
pagal balsavimo teisés perleidimo sutartis, pagal i§ anksto uZpildytus bendruosius balsavimo biuletenius, pagal kitus
suteikiancius teise balsuoti dokumentus);

6) ar yra susirinkimo kvorumeas,

7) balsavimo visuotiniame akcininky susirinkime rezultatus.

3. Jeigu inspektoriaus rinkimas bendroveés istatuose nenumatytas arba isrinktas inspektorius negali vykdyti savo pareigu,
visuotinis akcininky susirinkimas iSrenka asmeni, atsakingg uZ $io straipsnio 2 dalyje numatytus veiksmus.

23 straipsnis. Visuotinio akcininky susirinkimo susaukimas

1. Visuotinio akcininky susirinkimo suSaukimo iniciatyvos teise turi stebétoju taryba, valdyba (jeigu valdyba nesudaroma
— bendrovés vadovas) bei akcininkai, kuriems priklausancios akcijos suteikia ne maziau kaip 1/10 visy balsy, jeigu istatai
nenumato mazesnio balsy skaiciaus.

2. Visuotinis akcininky susirinkimas Saukiamas valdybos arba $io straipsnio 3 dalyje nustatytais atvejais — bendrovés
vadovo sprendimu, i§skyrus $io [statymo nustatytus atvejus.

3. Visuotinis akcininky susirinkimas Saukiamas bendrovés vadovo sprendimu, kai:

1) bendrovéje valdyba nesudaryta, arba

2) yrane daugiau kaip pusé istatuose nurodyto valdybos nariy skai¢iaus, arba

3) Sio Istatymo nustatytais atvejais ir terminais bendrovés valdyba nesusaukia visuotinio akcininky susirinkimo.

4. Jei bendroveés valdyba ar $io straipsnio 3 dalyje nurodytais atvejais — bendrovés vadovas nepriémé sprendimo susaukti
per 10 dieny nuo $io straipsnio 5 dalyje nurodytos paraiskos gavimo dienos visuotinj akcininky susirinkima, visuotinis
akcininky susirinkimas gali biti Saukiamas akcininky, kuriems priklausancios akcijos suteikia daugiau kaip 1/2 visu
balsy, sprendimu.

5. Visuotinio akcininky susirinkimo suSaukimo iniciatoriai valdybai (ar Sio straipsnio 3 dalyje nurodytais atvejais —
bendrovés vadovui) pateikia parai$ka, kurioje turi biiti nurodytos susirinkimo suSaukimo priezastys ir tikslai, pateikti
pasiilymai dél susirinkimo darbotvarkés, datos ir vietos, siillomy sprendimy projektai. Visuotinis akcininky susirinkimas
turi ivykti ne véliau kaip per 40 dieny nuo paraiS$kos gavimo dienos. Visuotini akcininky susirinkimg SuSaukti
neprivaloma, jei paraiska neatitinka visy $ioje dalyje nustatyty reikalavimy ir nepateikti reikiami dokumentai arba sitilomi
darbotvarkés klausimai neatitinka visuotinio akcininky susirinkimo kompetencijos.

6. Jeigu visuotinis akcininky susirinkimas nejvyksta, turi biti susauktas pakartotinis visuotinis akcininky susirinkimas.

24 straipsnis. Eilinisir neeilinis visuotinis akcininky susirinkimas

1. Eilinis visuotinis akcininky susirinkimas turi jvykti kasmet ne véliau kaip per 4 ménesius nuo finansiniy mety pabaigos.
2. Neeilinis visuotinis akcininky susirinkimas turi baiti susauktas, jeigu:

1) bendrovés nuosavas kapitalas tampa mazesnis kaip 1/2 jstatuose nurodyto istatinio kapitalo ir $is klausimas nebuvo
svarstytas eiliniame visuotiniame akcininky susirinkime;

2) stebétojy tarybos ar visuotinio akcininky susirinkimo i$rinkty valdybos nariy lieka maziau kaip 2/3 {statuose nurodyto
ju skai¢iaus arba ju skaicius tampa mazZesnis uz $iame [statyme nustatyta minimaly;
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3) atsistatydina ar negali toliau eiti pareigy visuotinio akcininky susirinkimo iSrinktas bendrovés vadovas;

4) audito imoné nutraukia sutartj su bendrove ar dél kity prieZas¢iy negali patikrinti bendrovés metinés finansinés
atskaitomybés, jei auditas privalomas pagal §i Istatyma ar istatus;

5) to reikalauja visuotinio akcininky susirinkimo su$aukimo iniciatyvos teisg turintys akcininkai, stebétojy taryba, valdyba
arba, jei valdyba nesudaroma, bendrovés vadovas;

6) baigiasi istatuose nurodytas bendrovés veiklos terminas;

7) to reikiapagal §j ir kitus {statymus ar bendrovés istatus.

3. Visuotinis akcininky susirinkimas $aukiamas teismo sprendimu, jeigu:

1) eilinis visuotinis akcininky susirinkimas nejvyko per 4 ménesius nuo finansiniy mety pabaigos ir dél to { teisma
kreipési bent vienas bendrovés akcininkas;

2) { teisma kreipési visuotinio akcininky susirinkimo susaukimo iniciatyvos teisg turintys asmenys ar bendrovés organai,
kad valdyba ar bendrovés vadovas $io [statymo nustatytais atvejais nesuSauké visuotinio akcininky susirinkimo;

3) i teisma kreipési visuotinio akcininky susirinkimo suSaukimo iniciatoriai, kad pateikus parai$ka valdyba ar bendroveés
vadovas nesusaukeé visuotinio akcininky susirinkimo, kaip reikalaujama pagal $io [statymo 23 straipsni;

4) i teisma kreipési bent vienas bendrovés kreditorius dél to, kad visuotinis akcininky susirinkimas nebuvo susauktas, kai
paaiskéjo, kad bendrovés nuosavas kapitalas tapo mazesnis kaip 1/2 jstatuose nurodyto istatinio kapitalo dydZio.

25 straipsnis. Visuotinio akcininky susirinkimo dar botvarke

1. Visuotinio akcininky susirinkimo darbotvarke rengia bendrovés valdyba arba Sio [statymo 23 straipsnio 3 dalyje
nurodytais atvejais — bendrovés vadovas. Kai visuotinis akcininky susirinkimas $aukiamas teismo sprendimu, darbotvarke
parengti ir kartu su kitais nustatytais dokumentais turi pateikti teismui asmuo ar asmenys, kurie kreipési i teisma dél
visuotinio akcininky susirinkimo su$aukimo.

2. Visuotinio akcininky susirinkimo iniciatoriy sitilomus klausimus privaloma jtraukti i susirinkimo darbotvarke, jeigu $ie
klausimai atitinka visuotinio akcininky susirinkimo kompetencija.

3. Visuotinio akcininky susirinkimo darbotvarké gali biiti pildoma stebétojy tarybos, valdybos (jeigu valdyba nesudaroma
— bendrovés vadovo), taip pat akcininky, kuriems priklausanéios akcijos suteikia ne maziau kaip 1/10 visy balsy, jeigu
bendrovés istatuose nenustatytas mazesnis balsy skai¢ius, sitilymu. Sitilymas papildyti darbotvarke gali biti pateiktas ne
veéliau kaip likus 15 dieny iki visuotinio akcininky susirinkimo. Kartu su siiilymu turi biti pateikti sprendimy projektai
Sitlomais klausimais.

4. Sio straipsnio 3 dalyje nurodyti bendrovés organai ir asmenys bet kuriuo metu iki visuotinio akcininky susirinkimo ar
susirinkimo metu gali sitlyti naujus sprendimy projektus i susirinkimo darbotvarke itrauktais klausimais, papildomus
kandidatus i bendrovés organy narius, audito imone.

5. Jeigu visuotinio akcininky susirinkimo darbotvarké, nurodyta pranesime apie Saukiama susirinkima, buvo pakeista,
apie jos pasikeitimus akcininkams turi biti pranesta tokiu pat badu kaip apie visuotinio akcininky susirinkimo suSaukima,
ne véliau kaip likus 10 dieny iki visuotinio akcininky susirinkimo.

6. Jeigu visuotinio akcininky susirinkimo darbotvarkéje numatyta atSaukti bendrovés organy narius ar audito imone, i
darbotvarke atitinkamai turi baiti jtraukti naujy nariy rinkimo i $iuos bendrovés organus ar naujos audito jmonés rinkimo
klausimai.

7. Pakartotiniame visuotiniame akcininky susirinkime galioja tik nejvykusio visuotinio akcininky susirinkimo
darbotvarke.

26 straipsnis. | nformavimas apie §aukiama visuotinj akcininky susirinkima

1. Bendrovés valdyba, bendrovés vadovas, asmenys ar institucija, priéme sprendima susaukti visuotini akcininky
susirinkima, pateikia bendrovei informacija ir dokumentus, reikalingus praneSimui apie visuotinio akcininky susirinkimo
susaukima parengti.

2. Pranesime apie visuotinio akcininky susirinkimo suSaukima turi biiti nurodyta:

1) bendrovés pavadinimas, buveiné ir kodas;

2) susirinkimo data, laikas ir vieta (adresas);

3) susirinkimo apskaitos diena (akcinel bendrovei);

4) susirinkimo darbotvarke;

5) visuotinio akcininky susirinkimo su$aukimo iniciatoriai;

6) bendrovés organas, asmenys ar institucija, priéme sprendima susaukti visuotinj akcininky susirinkima;

7) istatinio kapitalo mazinimo tikslas ir numatomas biidas, kai i susirinkimo darbotvarke itrauktas klausimas dél istatinio
kapitalo sumazinimo.

3. Pranesimas apie visuotinio akcininky susirinkimo susaukima turi biiti vieSai paskelbtas istatuose nurodytame
dienrastyje arba jteiktas kiekvienam akcininkui pasiraSytinai ar i$siystas registruotu laisku ne véliau kaip likus 30 dieny
iki visuotinio akcininky susirinkimo dienos.

4. Jeigu visuotinis akcininky susirinkimas nejvyksta, apie pakartotini akcininky susirinkima akcininkams turi buti
pranesta Sio straipsnio 3 dalyje nustatytu biidu ne véliau kaip likus 5 dienoms iki §io visuotinio akcininky susirinkimo
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dienos. Pakartotinis visuotinis akcininky susirinkimas $aukiamas ne ankséiau kaip praéjus 5 dienoms ir ne véliau kaip
praéjus 30 dieny nuo nejvykusio visuotinio akcininky susirinkimo dienos.

5. Visuotinis akcininky susirinkimas gali buiti $aukiamas nesilaikant $io straipsnio 3 ir 4 dalyse nustatyty terminy, jeigu
visi akcininkai, kuriems priklausancios akcijos suteikia balsavimo teisg, su tuo rastiskai sutinka.

6. Apie dokumentus, patvirtinancius, kad akcininkams buvo pranesta apie visuotinio akcininky susirinkimo suSaukima,
batina informuoti susirinkimo pradzioje.

7. Ne véliau kaip likus 10 dieny iki visuotinio akcininky susirinkimo akcininkams turi buti sudaryta galimybé susipaZzinti
su bendrovés turimais dokumentais, susijusiais su susirinkimo darbotvarke, iskaitant sprendimy projektus bei visuotinio
akcininky susirinkimo su$aukimo iniciatoriy pateikta paraiska valdybai ar §i0 [statymo 23 straipsnio 3 dalyje nustatytais
atvejais bendrovés vadovui. Jeigu akcininkas rastu pageidauja, bendrovés vadovas ne véliau kaip per 3 dienas nuo
rastisko pra§ymo gavimo visus susirinkimo sprendimy projektus jteikia akcininkui pasiraSytinai ar i$siuncia registruotu
laisku. Sprendimy projektuose turi biiti nurodyta, kieno iniciatyva jie yra pateikti. Jei sprendimo projekto iniciatorius
pateiké sprendimo projekto paaisSkinimus, $ie turi buti pridéti prie sprendimo projekto.

27 straipsnis. Visuotinio akcininky susirinkimo kvorumasir sprendimy priémimas

1. Visuotinis akcininky susirinkimas gali priimti sprendimus ir laikomas jvykusiu, kai jame dalyvauja akcininkai, kuriems
priklausancios akcijos suteikia daugiau kaip 1/2 visu balsy. Nustac¢ius, kad kvorumas yra, laikoma, kad jis yra viso
susirinkimo metu. Jei kvorumo néra, visuotinis akcininky susirinkimas laikomas nejvykusiu ir turi bti suSauktas
pakartotinis visuotinis akcininky susirinkimas, kuris turi teis¢ priimti sprendimus tik pagal nejvykusio susirinkimo
darbotvarke ir kuriam netaikomas kvorumo reikalavimas.

2. Jeigu sprendimui priimti reikia kurios nors klasés akciju savininky sutikimo, dél Sio sutikimo sprendima priima
atitinkamos klasés akcijy savininky susirinkimas. Toks susirinkimas gali priimti sprendimus ir laikomas {vykusiu, kai
jame dalyvauja akcininkai, kuriems nuosavybés teise priklauso daugiau kaip 1/2 visy tos klasés akciju. Siam susirinkimui
(taip pat pakartotiniam susirinkimui) taikomos $io Istatymo visuotiniam akcininky susirinkimui nustatytos nuostatos dél
susirinkimo susaukimo, atstovavimo, kvorumo nustatymo, sprendimy priémimo bei protokolo surag§ymo.

3. Kiekvienas visuotinis akcininky susirinkimas turi iSrinkti susirinkimo pirmininka ir sekretoriy. Sekretoriaus galima
nerinkti, jei visuotiniame akcininky susirinkime dalyvauja maziau kaip 3 akcininkai. Pirmininkas ir sekretorius
nerenkami, kai visi susirinkime dalyvaujantys akcininkai balsavo rastu.

4. Nustatant bendra bendrovés akciju teikiamy balsy skaifiy ir visuotinio akcininky susirinkimo kvoruma,
nesuteikian¢iomis balsy akcijomis laikomos:

1) bendrovés jgytos savos akcijos;

2) bendroveés jstatuose nustatytos klasés privilegijuotosios akcijos, kurios nesuteikia balsavimo teisés.

5. Jeigu akcininkas pasinaudoja savo teise balsuoti rastu, jis, susipazings su visuotinio akcininky susirinkimo darbotvarke
bei sprendimy projektais, uzpildo ir pateikia bendrovei bendraji balsavimo biuletenj — jame jis pranesa visuotiniam
akcininky susirinkimui savo valia ,,uz* ar ,,prie$* atskirai dél kiekvieno sprendimo. Rastu i§ anksto balsave akcininkai
laikomi dayvaujanciais visuotiniame akcininky susirinkime ir juy balsai iskaitomi { susirinkimo kvoruma bei balsavimo
rezultatus. Pakartotiniame visuotiniame akcininky susirinkime galioja nejvykusio susirinkimo bendrigji balsavimo
biuleteniai. Akcininkas neturi teisés balsuoti visuotiniame akcininky susirinkime svarstant sprendima, dél kurio jis i§
anksto pareiské savo valia rastu.

6. Jei Sio Istatymo nustatytais atvejais akcininkas negali balsuoti priimant sprendimus atskirais klausimais, basavimo
rezultatal Siais atskirais klausimais nustatomi pagal susirinkime dalyvaujanéiy ir turinéiy balsavimo teis¢ sprendziant §i
klausima akcininky balsy skaiciy.

7. Balsavimas visuotiniame akcininky susirinkime yra atviras. Slaptas bal savimas yra privalomas visiems akcininkams
tais klausimais, dél kuriy nors vienas akcininkas pageidauja slapto balsavimo ir jeigu tam pritaria akcininkai, kuriems
priklausancios akcijos suteikia ne maziau kaip 1/10 balsu Siame visuotiniame akcininky susirinkime.

8. Visuotinio akcininky susirinkimo sprendimas laikomas priimtu, kai uz ji gauta daugiau akcininky balsy negu pries,
jeigu Sis Istatymas ar bendrovés jstatai nenustato didesnés daugumos.

9. Visuotinis akcininky susirinkimas neturi teisés priimti sprendimu darbotvarkéje nepaskelbtais klausimais, i$skyrus
atvejus, kai jame dalyvauja vis akcininkai, kuriems priklausanéios akcijos suteikia balsavimo teisg, ir né vienas
akcininkas nebalsavo rastu.

28 straipsnis. Sprendimai, priimami kvalifikuota balsy dauguma

1. Visuotinis akcininky susirinkimas kvalifikuota balsy dauguma, kuri negali biiti maZesné kaip 2/3 visy susirinkime
dalyvaujanéiy akcininky akciju suteikiamy balsy, priima sprendimus:

1) keisti bendrovés istatus, i§skyrus Siame [statyme nustatytas iSimtis;

2) nustatyti bendrovés isleidziamuy akcijy klase, skai¢iy, nominalia verte ir minimalia emisijos kaina;

3) konvertuoti bendroveés vienos klasés akcijas i kitos, tvirtinti akcijy konvertavimo tvarka;

4) keisti uzdarosios akcinés bendrovés akcijy sertifikatus i akcijas;

5) dél pelno (nuostoliy) paskirstymo;

6) dél rezervy sudarymo, naudojimo, sumazinimo ir naikinimo;

7) isleisti konvertuojamasias obligacijas;
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8) padidinti jstatinj kapitala;

9) sumazinti istatinj kapitala, i8skyrus $iame Istatyme nustatytas i$imtis;

10) dél bendrovés reorganizavimo ar atskyrimo ir reorganizavimo ar atskyrimo salygy patvirtinimo;

11) dél bendroveés pertvarkymo;

12) dél bendrovés restruktirizavimo;

13) dél bendrovés likvidavimo ir likvidavimo atSaukimo, i§skyrus Siame [statyme nustatytas iSimtis.

2. Kvalifikuota balsy dauguma, kuri negali biiti maZesné kaip 3/4 visy visuotiniame akcininky susirinkime dalyvaujanéiy
ir turin¢iy balsavimo teis¢ sprendziant §i klausima akcininky akcijy suteikiamy balsy, priimamas sprendimas atSaukti
visiems akcininkams pirmumo teise jsigyti bendrovés isleidZziamy konkrecios emisijos akcijy ar bendrovés isleidziamy
konkrecios emisijos konvertuojamuyjy obligacijy.

3. Bendrovés istatai gali numatyti ir didesng nei 2/3 kvalifikuota balsy dauguma, reikalinga $io straipsnio 1 dalyje
nurodytiems sprendimams priimti, bel didesng nei 3/4 balsy dauguma, reikalinga Sio straipsnio 2 dalyje nurodytam
sprendimui priimti.

29 straipsnis. Visuotinio akcininky susirinkimo protokolas

1. Visuotiniai akcininky susirinkimai turi biiti protokoluojami. Protokolas gali biiti neraSomas, kai priimtus sprendimus
pasiraso visi bendrovés akcininkai, taip pat kai bendrovéje yra vienas akcininkas.

2. Protokola pasiraSo visuotinio akcininky susirinkimo pirmininkas ir sekretorius, kartu gali pasirasyti ir visuotinio
akcininky susirinkimo jgalioti asmenys. Kai susirinkimo sekretorius nerenkamas, protokola pasiraso susirinkimo
pirmininkas. Kai visi dalyvaujantys susirinkime akcininkai balsavo rastu, protokola pagal gautus balsus surao ir pasiraso
bendrovés vadovas.

3. Protokolas turi bati surasytas ir pasira$ytas ne véliau kaip per 7 dienas nuo visuotinio akcininky susirinkimo dienos.

4. Visuotiniame akcininky susirinkime dalyvave asmenys turi teis¢ susipaZinti su protokolu ir per 3 dienas nuo
susipazinimo su juo momento, bet ne véliau kaip per 10 dieny nuo visuotinio akcininky susirinkimo dienos ra$tu pateikti
savo pastabas ar nuomone dél protokole iSdéstyty fakty ir protokolo sura§ymo.

5. Prie protokolo turi bati pridedama: visuotiniame akcininky susirinkime dalyvavusiy akcininky registravimo sara$as;
igaliojimai ir kiti dokumentai, patvirtinantys asmeny teis¢ balsuoti; i§ anksto rastu balsavusiy akcininky bendrieji
balsavimo biuleteniai; dokumentai, irodantys, kad akcininkai buvo informuoti apie visuotinio akcininky susirinkimo
susaukima; pastabos dél protokolo ir protokola pasirasiusiy asmeny iSvada dél $iy pastabuy.

6. Jeigu bendroves visu akcijy savininkas yra vienas asmuo, jo rasti$ki sprendimai prilyginami visuotinio akcininky
susirinkimo sprendimams.

7. Protokolai ar kiti dokumentai, kuriais iforminti visuotinio akcininky susirinkimo sprendimai, yra oficialiis dokumentai.
Jie saugomi ir tvarkomi Archyvy istatymo nustatyta tvarka. Siy dokumenty klastojimas baudziamas istatymy nustatyta
tvarka.

30 straipsnis. Bendrasis balsavimo biuletenis

1. Jei balsavimo teisg turintys akcininkai ra$tu pareikalauja, bendrové turi parengti ir ne véliau kaip likus 10 dieny iki
visuotinio akcininky susirinkimo i$siysti bendruosius balsavimo biuletenius to pareikalavusiems akcininkams registruotu
laisku ar jteikti juos asmeniskai pasira$ytinai.

2. Bendrgjame balsavimo biuletenyje turi biiti nurodyta:

1) visy iki bendrojo balsavimo biuletenio i$siuntimo dienos pasitilyty sprendimy projektai. Jie turi bati suformuluoti taip,
kad akcininkas galéty balsuoti uz ar prie$ sprendima;

2) kandidatai i visuotinio akcininky susirinkimo renkamy bendrovés organy narius, imonés kandidatés | renkama audito
imone. Kandidatai turi buti nurodyti taip, kad akcininkas galéty pazymeéti, uz kurj kandidata balsuoja ar kiek balsy skiria
kiekvienam kandidatui.

3. Bendrgiame balsavimo biuletenyje turi buti nurodytas akcininko fizinio asmens vardas, pavardé ir asmens kodas,
akcininko juridinio asmens — pavadinimas ir kodas.

4. Uzpildyta bendraji balsavimo biuleteni turi pasiraSyti akcininkas arba kitas asmuo, turintis teis¢ balsuoti Siam
akcininkui priklausan¢iomis akcijomis.

5. Bendrasis balsavimo biuletenis |aikomas galiojanciu ir negali bati atSauktas, jeigu jis atitinka $io straipsnio 3 ir 4 dalyse
nustatytus reikalavimusir bendrové ji gavo iki visuotinio akcininky susirinkimo.

6. Jeigu bendrasis balsavimo biuletenis nedtitinka Sio straipsnio 3 ir 4 dalyse nustatyty reikalavimy, laikoma, kad
akcininkas i§ anksto nebalsavo.

7. Jeigu bendrasis balsavimo biuletenis uzpildytas taip, kad atskiru klausimu nejmanoma nustatyti akcininko valios,
laikoma, kad akcininkas $iuo klausimu i§ anksto nebalsavo.

31 straipsnis. Stebétojy tarybos sudarymas

1. Stebétoju taryba yra kolegialus bendrovés veiklos priezitira atliekantis organas. Stebétoju tarybai vadovauja jos
pirmininkas.

121

pdfMachine
A pdf writer that produces quality PDF files with ease!
Produce quality PDF files in seconds and preserve the integrity of your original documents. Compatible across
nearly all Windows platforms, if you can print from a windows application you can use pdfMachine.
Get yours now!



http://www.pdfmachine.com?cl

2. Stebétoju tarybos nariu skai¢iu nustato bendrovés istatai. Turi biiti ne maziau kaip 3 ir ne daugiau kaip 15 stebétoju
tarybos nariu.

3. Stebétojy taryba renka visuotinis akcininky susirinkimas. Renkant stebétojuy tarybos narius, kiekvienas akcininkas turi
toki balsy skai¢iy, kuris lygus balsy skaiiaus, kurj suteikia jam priklausancios akcijos, ir renkamy stebétojy tarybos nariy
skai¢iaus sandaugai. Siuos balsus akcininkas skirsto savo nuoZiiira — UZ viena ar kelis kandidatus. Irenkami daugiau
balsu surinke kandidatai. Jei kandidaty, surinkusiy po lygiai balsy, yra daugiau nei laisvy viety stebétoju taryboje,
rengiamas pakartotinis bal savimas, kuriame kiekvienas akcininkas gali balsuoti tik uz viena i$ lygy balsy skai¢iy
surinkusiy kandidaty.

4. Stebétojuy taryba renkama bendrovés jstatuose nustatytam, bet ne ilgesniam kaip 4 mety laikotarpiui. Stebétojy taryba
savo funkcijas atlieka jstatuose nustatyta laika arba iki bus iSrinkta nauja stebétoju taryba, bet ne ilgiau kaip iki stebétoju
tarybos kadencijos pabai gos metais vyksiancio eilinio visuotinio akcininky susirinkimo. Stebétojy tarybos nario kadencijy
skai¢ius neribojamas.

5. Stebétojy taryba i savo nariy renka stebétojy tarybos pirmininka.

6. Stebétojy tarybos nariu negali biti:

1) bendrovés, dukterinés bendrovés ir $ia bendrove patronuojanéios bendrovés vadovas;

2) bendrovés, dukterinés bendrovés ir §ia bendrove patronuojancios bendrovés valdybos narys;

3) asmuo, kuris pagal teisés aktus neturi teisés eiti $iy pareigy.

7. Stebétojy taryba ar jos nariai savo veikla pradeda pasibaigus stebétoju taryba ar jos narius iSrinkusiam visuotiniam
akcininky susirinkimui.

8. Ka bendrovés istatai kei¢iami dél stebétoju tarybos sudarymo ar jos nariy skaiéiaus padidinimo, naujai iSrinkti
stebétojy tarybos nariai savo veikla gali pradéti tik nuo pakeisty istaty jregistravimo dienos. Siuo atveju sprendimo dél
istaty pakeitimo priémimas ir naujy stebétoju tarybos nariy rinkimas gali vykti tame paCiame visuotiniame akcininky
susirinkime, jei tal numatyta susirinkimo darbotvarkéje.

9. Visuotinis akcininky susirinkimas gali atSaukti visg stebétojy taryba arba pavienius jos narius nesibaigus stebétoju
tarybos kadencijai.

10. Stebétojy tarybos narys gali atsistatydinti i§ pareigy kadencijai nesibaigus, apie tai ne véliau kaip prie§ 14 dieny rastu
ispéjes bendrove.

11. Jeigu stebétojy tarybos narys atSaukiamas, atsistatydina ar dél kity priezas¢iy nustoja eiti pareigas ir akcininkai,
kuriems priklausancios akcijos suteikia ne maziau kaip 1/10 visy balsy, pavieniy stebétojy tarybos nariy rinkimui
priestarauja, stebétojy taryba netenka jgaliojimy ir turi biiti renkama visa stebétojy taryba. Jeigu renkami pavieniai
stebétoju tarybos nariai, jie renkami tik iki veikiancios stebétojy tarybos kadencijos pabaigos.

12. Uz veikla stebétojy taryboje jos nariams gali biiti mokamos tantjemos Sio [statymo 59 straipsnyje nustatyta tvarka.

32 straipsnis. Stebétojy tarybos kompetencijair sprendimy priémimas

1. Stebétojy taryba:

1) renka valdybos narius (jei valdyba nesudaroma— bendrovés vadova) ir atSaukia juos i§ pareigu. Jei bendrové dirba
nuostolingai, stebétoju taryba privalo svarstyti, ar valdybos nariai (jei valdyba nesudaroma — bendrovés vadovas) tinka

eiti pareigas,

2) prizitri valdybos ir bendrovés vadovo veikla;

3) pateikia visuotiniam akcininky susirinkimui atsiliepimus ir pasilymus dél bendrovés veiklos strategijos, metinés
finansinés atskaitomybés, pelno paskirstymo projekto ir bendrovés metinio pranesimo, taip pat valdybos bei bendrovés
vadovo veiklos;

4) teikia siilymus valdybai ir bendrovés vadovui atSaukti ju sprendimus, kurie priestarauja istatymams ir kitiems teisés
aktams, bendrovés jstatams ar visuotinio akcininky susirinkimo sprendimams;

5) sprendzia kitus bendrovés istatuose, taip pat visuotinio akcininky susirinkimo sprendimuose stebétojy tarybos
kompetencijai priskirtus bendrovés ir jos valdymo organy veiklos priezitiros klausimus.

2. Stebétoju taryba neturi teisés $io [statymo ir bendrovés jstaty jos kompetencijai priskirty funkcijy pavesti ar perduoti
vykdyti kitiems bendrovés organams.

3. Stebétojy taryba turi teisg praSyti bendrovés valdyba ir bendrovés vadova pateikti su bendrovés veikla susijusius
dokumentus.

4. Stebétojy tarybos nariai privalo saugoti komercines (gamybines) paslaptis, kurias jie suzinojo biidami stebétoju tarybos
narias.

5. Stebétojy tarybos posédzius Saukia stebétojy tarybos pirmininkas. Stebétojy tarybos posédziai taip pat gali buti
Saukiami ne maziau kaip 1/3 stebétojy tarybos nariy sprendimu.

6. Stebétojy tarybos nariai turi lygias teises. Balsavimo metu kiekvienas narys turi viena balsa. Balsams ,,uz* ir ,,prie§*
pasiskirscius po lygiai, lemia stebétojy tarybos pirmininko balsas.

7. Stebétojy tarybos narys savo valia — uz ar prie$ balsuojama sprendima, su kurio projektu jis susipaZings — gali pranesti
balsuodamas rastu. Balsavimui rastu prilyginamas balsavimas telekomunikacijy galiniais jrenginiais, jeigu yra uztikrinta
teksto apsaugair galimaidentifikuoti parasa.
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8. Stebétojy taryba gali priimti sprendimus ir jos posédis laikomas jvykusiu, kai posédyje dalyvauja daugiau kaip pusé
stebétoju tarybos nariy. IS anksto balsave stebétojy tarybos nariai laikomi dalyvavusiais posédyje. Stebétojy tarybos
sprendimas yra priimtas, kai uz ji gauta daugiau balsy negu pries§, jeigu bendrovés istatai nenustato didesnés daugumos.
Nutarimas atSaukti valdybos narj gali bati priimtas, jei uZ ji balsuoja ne maziau kaip 2/3 posédyje dalyvaujanéiy stebétoju
tarybos nariu.

9. Stebétojy tarybos posédziai turi buti protokoluojami.

10. Stebétojy tarybos darbo tvarka nustato stebétojy tarybos priimtas jos darbo reglamentas.

Straipsnio pakeitimai:

Nr. X-750, 2006-07-11, Zin., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27)

33 straipsnis. Valdybos sudarymas

1. Valdyba yra kolegialus bendrovés valdymo organas.

2. Vadybos nariy skai¢iy nustato bendrovés istatai. Turi biiti ne maziau kaip 3 valdybos nariai.

3. Vadyba renka stebétojy taryba bendrovés istatuose nustatytam, bet ne ilgesniam kaip 4 mety laikotarpiui. Jeigu
stebétojy taryba nesudaroma, valdyba renka visuotinis akcininky susirinkimas §io Istatymo 31 straipsnio 3 dalies stebétoju
tarybos rinkimams nustatyta tvarka. Jeigu renkami pavieniai valdybos nariai, jie renkami tik iki veikian¢ios valdybos
kadencijos pabaigos.

4. Valdybais savo nariy renka valdybos pirmininka.

5. Valdyba savo funkcijas atlieka istatuose nustatyta laika arba iki bus iSrinkta ir pradés dirbti nauja valdyba, bet neilgiau
kaip iki valdybos kadencijos pabaigos metais vyksiancio eilinio visuotinio akcininky susirinkimo.

6. Vadybos nariu gali bati renkamas tik fizinis asmuo. Valdybos nario kadencijy skai¢ius neribojamas. Bendrovés
valdybos nariu negali bati:

1) bendrovés, dukterinés bendrovés ar $ig bendrove patronuojanéios bendrovés stebétojy tarybos narys;

2) asmuo, kuris pagal teisés aktus neturi teisés eiti $iy pareigy.

7. Vadybaar jos nariai savo veikla pradeda pasibaigus valdyba ar jos nariusiSrinkusiems visuotiniam akcininky
susirinkimui ar stebétojy tarybos posédziui.

8. Kai bendrovés jstatai kei¢iami dél valdybos sudarymo ar jos nariy skaic¢iaus padidinimo, naujai isrinkti valdybos nariai
savo veikla gali pradéti tik nuo pakeisty jstaty jregistravimo dienos. Siuo atveju sprendimo pakeisti jstatus priémimas ir
naujy valdybos nariy rinkimas gali vykti tame pa¢iame visuotiniame akcininky susirinkime, jei tai numatyta susirinkimo
darbotvarkéje.

9. Stebétojy taryba (jei stebétojy taryba nesudaroma— visuotinis akcininky susirinkimas) gali atSaukti visa valdyba arba
pavienius jos narius nesibaigus ju kadencijai.

10. Vadybos narys gali atsistatydinti i$ pareigy kadencijai nesibaigus, apie tai ne véliau kaip prie§ 14 dieny rastu ispéjes
bendrove.

11. Uz veikla valdyboje jos nariams gali biiti mokamos tantjemos §io [statymo 59 straipsnyje nustatyta tvarka.

34 straipsnis. Valdybos kompetencija

1. Vadybasvarsto ir tvirtina:

1) bendroveés veiklos strategija;

2) bendrovés metini prane§ima;

3) bendrovés valdymo struktiira ir darbuotojuy pareigybes;

4) pareigybes, i kurias darbuotojai priimami konkurso tvarka;

5) bendrovés filialy ir atstovybiy nuostatus.

2. Valdyba renka ir atSaukia bendrovés vadova, nustato jo atlyginima, kitas darbo sutarties salygas, tvirtina pareiginius
nuostatus, skatinajj ir skiria nuobaudas.

3. Vadyba nustato informacija, kuri laikoma bendrovés komercine (gamybine) paslaptimi. Komercine (gamybine)
paslaptimi negali biti laikoma informacija, kuri pagal §j ir kitus jstatymus turi biti viesa.

4. Vadyba priima:

1) sprendimus bendrovei tapti kity juridiniy asmeny steigéja, dalyve;

2) sprendimus steigti bendrovés filialus ir atstovybes;

3) sprendimus dél ilgalaikio turto, kurio balansiné verté didesné kaip 1/20 bendrovés jstatinio kapitalo, investavimo,
perleidimo, nuomos (skaiéiuojama atskirai kiekvienai sandorio rasiai);

4) sprendimus deél ilgalaikio turto, kurio balansiné verté didesné kaip 1/20 bendrovés istatinio kapitalo, jkeitimo ir
hipotekos (skai¢iuojama bendra sandoriy suma);

5) sprendimus dél kity asmeny prievoliy, kuriy suma didesné kaip 1/20 bendrovés istatinio kapitalo, ivykdymo laidavimo
ar garantavimo;

6) sprendimus jsigyti ilgalaikio turto uz kaina, didesne kaip 1/20 bendrovés jstatinio kapitalo;

7) Imoniy restruktiirizavimo istatymo nustatytais atvejais — sprendima restruktiirizuoti bendrove;
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8) kitus bendrovés istatuose ar visuotinio akcininku susirinkimo sprendimuose valdybos kompetencijai priskirtus
sprendimus.

5. Istatuose gali biiti numatyta, kad valdyba, prie§ priimdama Sio straipsnio 4 dalies 3, 4, 5 ir 6 punktuose nurodytus
sprendimus, turi gauti visuotinio akcininky susirinkimo pritarima. Visuotinio akcininky susirinkimo pritarimas
nepanai kina val dybos atsakomybés uz priimtus sprendimus.

6. Valdyba, pries priimdama sprendima investuoti 1é8as ar kita turta i kita juridini asmenij, turi apie tai pranesti
kreditoriams, su kuriais bendrové yra neatsiskai¢iusi per nustatyta terming, jeigu bendra isiskolinimo suma Siems
kreditoriams yra didesné kaip 1/20 bendrovés istatinio kapitalo.

7. Vadybaanalizuojair vertina bendrovés vadovo pateikta medziaga apie:

1) bendroveés veiklos strategijos igyvendinima;

2) bendroveés veiklos organizavima;

3) bendrovés finansing biklg;

4) tkinés veiklos rezultatus, pajamy ir i§laidy samatas, inventorizacijosir kitus turto pasikeitimo apskaitos duomenis.

8. Valdybaanalizuoja, vertina bendrovés metinés finansinés atskaitomybés projekta bei pelno (nuostoliy) paskirstymo
projekta ir kartu su bendrovés metiniu prane$imu teikia juos stebétojuy tarybai bei visuotiniam akcininky susirinkimui.
Vadyba nustato bendrovéje taikomus materialiojo turto nusidévéjimo ir nematerialiojo turto amortizacijos skai¢iavimo
metodus.

9. Valdyba atsako uz visuotiniy akcininky susirinkimy suSaukima ir rengima laiku.

10. Vadybaprivalo pateikti stebétojy tarybai jos praSomus su bendrovés veikla susijusius dokumentus.

11. Valdybos nariai privalo saugoti bendrovés komercines (gamybines) paslaptis, kurias suzinojo badami valdybos
nariais.

12. Vadybos darbo tvarka nustato jos priimtas valdybos darbo reglamentas.

Straipsnio pakeitimai:

Nr. X-750, 2006-07-11, Zin., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27)

35 straipsnis. Valdybos sprendimy priemimas

1. Vadybos posédzio Saukimo iniciatyvos teise turi kiekvienas valdybos narys.

2. Balsavimo metu kiekvienas narysturi viena balsa. Balsams ,,uz* ir ,,prie§* pasiskirs¢ius po lygiai, lemia valdybos
pirmininko balsas.

3. Valdybos narys savo valia — uz ar prie§ balsuojama sprendima, su kurio projektu jis susipazings, gali pranesti
balsuodamas i§ anksto rastu. Balsavimui ra$tu prilyginamas balsavimas telekomunikacijy galiniais jrenginiais, jeigu yra
uztikrinta teksto apsauga ir galima identifikuoti parasa.

4. Vadybagali priimti sprendimus ir jos posédis laikomas ivykusiu, kai jame dalyvauja daugiau kaip 2/3 valdybos nariy,
jei bendrovés jstatuose nenustatytas didesnis dalyvaujanciu posédyje $iu nariy skaiéius. I§ anksto balsave valdybos nariai
laikomi dalyvaujanciais posédyje. Valdybos sprendimas yra priimtas, kai uz ji gauta daugiau balsy uz negu pries, jeigu
bendrovés istatai nenustato didesnés daugumos.

5. Valdybos narys neturi teisés balsuoti, kai valdybos posédyje sprendziamas su jo veikla valdyboje susijgs ar jo
atsakomybés klausimas.

6. Valdyba i kiekviena savo posédi turi pakviesti bendrovés vadova, jei jis néra valdybos narys, ir sudaryti jam galimybes
susipazinti su informacija darbotvarkés klausimais.

7. Vadybos posédziai turi biiti protokoluojami.

36 straipsnis. Neteko galios nuo 2006 m. liepos 27 d.
Straipsnio pakeitimai:
Nr. X-750, 2006-07-11, Zin., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27)

37 straipsnis. Bendrovés vadovas

1. Bendrovés vadovas yra vienasmenis bendrovés valdymo organas.

2. Bendrovés vadovu turi bati fizinis asmuo. Bendrovés vadovu negali buiti asmuo, kuris pagal teisés aktus neturi teisés
eiti tokiy pareigy.

3. Bendrovés vadova renka ir atSaukia bei atleidzia i§ pareigy, nustato jo atlyginima, tvirtina pareiginius nuostatus, skatina
ji ir skiria nuobaudas bendrovés valdyba (jei valdyba nesudaroma — stebétojy taryba, o jei nesudaroma ir stebétojy taryba
— visuotinis akcininky susirinkimas). Bendrovés vadovas pradeda eiti pareigas nuo jo iSrinkimo, jeigu su juo sudarytoje
sutartyje nenustatyta kitaip. Apie bendrovés vadovo isrinkima ar atSaukima bei sutarties su juo pasibaigima kitais
pagrindais ji i§rinkusio ar atSaukusio bendrovés organo jgaliotas asmuo ne véliau kaip per 5 dienas privalo pranesti
juridiniy asmeny registro tvarkytojui.

4. Su bendrovés vadovu sudaroma darbo sutartis. Sutartj su bendrovés vadovu bendrovés vardu pasiraso valdybos
pirmininkas ar kitas valdybos jgaliotas narys (jei valdyba nesudaroma — stebétojy tarybos pirmininkas ar kitas stebétojy
tarybos jgaliotas narys, o jei nesudaroma ir stebétojy taryba — visuotinio akcininky susirinkimo igaliotas asmuo). Sutartj

124

pdfMachine
A pdf writer that produces quality PDF files with ease!
Produce quality PDF files in seconds and preserve the integrity of your original documents. Compatible across
nearly all Windows platforms, if you can print from a windows application you can use pdfMachine.
Get yours now!



http://www3.lrs.lt/cgi-bin/preps2?a=280578&b=
http://www3.lrs.lt/cgi-bin/preps2?a=280578&b=
http://www.pdfmachine.com?cl

su bendrovés vadovu, kuris yra bendrovés valdybos pirmininkas, pasiraso valdybos jgaliotas valdybos narys. Su
bendrovés vadovu gali biti sudaryta jo visiSkos materialinés atsakomybés sutartis. Bendrovés vadova iSrinkusiam organui
priémus sprendima atSaukti vadova, su juo sudaryta darbo sutartis nutraukiama. Darbo gin¢ai tarp bendrovés vadovo ir
bendrovés nagringjami teisme.

5. Bendrovés vadovas savo veikloje vadovaujasi istatymais, kitais teisés aktais, bendrovés jstatais, visuotinio akcininky
susirinkimo sprendimais, stebétoju tarybos bei valdybos sprendimais ir pareiginiais nuostatais.

6. Bendrovés vadovas organizuoja kasdiening bendrovés veikla, priima | darba ir atleidzia darbuotojus, sudaro ir
nutraukia su jais darbo sutartis, skatinajuosir skiria nuobaudas.

7. Bendrovés vadovas nustato bendrovéje taikomus turto nusidévéjimo skai¢iavimo normatyvus.

8. Bendrovés vadovas veikia bendrovés vardu ir turi teisg vienvaldiSkai sudaryti sandorius, i$skyrus atvejus, kai

bendrovés istatuose nustatytas kiekybinis atstovavimas bendrovei. Sio Istatymo 34 straipsnio 4 dalies 3,4, 51ir 6
punktuose nurodytus sandorius bendrovés vadovas gali sudaryti, kai yrabendrovés valdybos (jei bendrovéje valdyba
sudaroma) sprendimas Siuos sandorius sudaryti. Jei bendrovéje valdyba nesudaroma, bendrovés vadovas priima
sprendimusir atlieka veiksmus, nustatytus $io Istatymo 34 straipsnio 1, 3, 4, 5, 6, 8, 9ir 10 dalyse.

9. Bendrovés vadovas privalo saugoti bendrovés komercines (gamybines) paslaptis, kurias suZinojo eidamas $ias pareigas.
10. Bendrovés vadovas atsako uz:

1) bendrovés veiklos organizavima bei jos tikslu igyvendinima;

2) metings finansinés atskaitomybés sudaryma ir bendrovés metinio prane§imo parengima;

3) sutarties su audito imone sudaryma, kai auditas privalomas pagal jstatymus ar bendrovés jstatus;

4) informacijos ir dokumenty pateikima visuotiniam akcininky susirinkimui, stebétoju tarybai ir valdybai $io Istatymo
nustatytais atvejais ar juy prasymu;

5) bendrovés dokumenty ir duomeny pateikima juridiniy asmeny registro tvarkytojui;

6) akcinés bendrovés dokumenty pateikima Vertybiniu popieriy komisijai ir Lietuvos centriniam vertybiniy popieriu
depozitoriumui;

7) siame [statyme nustatytos informacijos vie$a paskelbima istatuose nurodytame dienrastyje;

8) informacijos pateikima akcininkams;

9) kity Siame ir kituose istatymuose bei teisés aktuose, taip pat bendrovés istatuose ir bendrovés vadovo pareiginiuose
nuostatuose nustatyty pareigy vykdyma.

11. Uzdarosios akcinés bendrovés vadovas atsako uz akcininky nematerialiy akcijuy savininky asmeniniy vertybiniy
popieriy saskaity tvarkyma ir materialiy akcijy savininky registravima bendrovéje, iSskyrus atvejus, kai nematerialiy
akcijy apskaita yra perduota saskaity tvarkytojams.

12. Kai visas bendroveés akcijas jsigyja vienas asmuo arba bendrovés visy akcijuy savininkas perleidzia visas ar dalj
bendrovés akcijy kitiems asmenims, bendrovés vadovas apie tai ne véliau kaip per 5 dienas nuo §io [statymo 14 straipsnio
4 dalyje nurodyto pranesimo gavimo dienos turi pranesti juridiniy asmeny registro tvarkytojui.

13. Bendrovés vadovas turi uztikrinti, kad auditoriui biity pateikti visi sutartyje su audito jmone nurodytam patikrinimui
reikalingi bendrovés dokumentai.

Straipsnio pakeitimai:

Nr. X-750, 2006-07-11, Zin., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27)

SESTASI S skirsnis. BENDROVESKAPITALAS

38 straipsnis. Bendrovés nuosavo kapitalo sudétis

1. Bendrovés nuosava kapitala sudaro:

1) apmokéto istatinio kapitalo dydis;

2) akciju priedai (akciju nominalios vertés pervirsis);

3) perkainojimo rezervas;

4) privalomasis rezervas;

5) rezervas savoms akcijoms isigyti;

6) kiti rezervai;

7) nepaskirstytasis rezultatas — pelnas (nuostoliai).

2. Istatinio kapitalo dydis yra lygus visy pasiraSyty bendrovés akcijy nominaliy verciy sumai.

3. Jeigu bendrovés nuosavas kapitalas tapo mazesnis kaip 1/2 istatuose nurodyto istatinio kapitalo dydzio, valdyba (jei
valdyba nesudaroma — bendrovés vadovas) ne véliau kaip per 3 ménesius nuo dienos, kurig suzinojo ar turéjo suzinoti
apie susidariusia padéti, privalo susaukti visuotini akcininky susirinkima, kuris turi svarstyti klausimus dél sprendimuy,
nurodyty Sio Istatymo 59 straipsnio 9 dalies 2 punkte ir 10 dalyje. Bendrovéje susidariusi padétis turi biti iStaisyta ne
véliau kaip per 6 ménesius nuo dienos, kuria valdyba suzinojo ar turéjo suzinoti apie susidariusig padéti.

4. Jeigu visuotinis akcininky susirinkimas §io straipsnio 3 dalyje nurodytu atveju nepriémé sprendimo itaisyti bendrovéje
susidariusia padét] ar tokia padétis nebuvo i$taisyta per 6 ménesius nuo dienos, kuria valdyba suZinojo ar turéjo suZinoti
apie susidariusia padéti, bendroveés valdyba (jei valdyba nesudaroma — bendrovés vadovas) ne véliau kaip per 2 ménesius
nuo jvykusio visuotinio akcininky susirinkimo dienos privalo kreiptis i teisma dél bendrovés istatinio kapitalo
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sumazinimo suma, kuria nuosavas kapitalas tapo mazesnis uz istatini kapitala, taciau, jeigu po sumazinimo istatinis
kapitalas bty mazesnis uz Sio [statymo 2 straipsnyje nustatyta minimaly istatinio kapitalo dydj, jis gali biiti maZzinamas
tik iki $io [statymo 2 straipsnyje nustatyto minimalaus jstatinio kapitalo dydZio.

5. Isiteiséjus teismo sprendimui sumazinti bendrovés istatinj kapitala, bendroveés valdyba (jei valdyba nesudaroma —
bendrovés vadovas) bendrovés istatuose privalo atitinkamai pakeisti jstatinio kapitalo dydi bei akciju skai¢iy ar (ir)
nominalia verte, taip pat anuliuoti akcijas. Pirmiausia anuliuojamos bendrovés jgytos savos akcijos. Jei to nepakanka,
sumazinamos likusiy akcijy nominalios vertés ar (ir) anuliuojama dalis akciju. Akcijuy skai¢ius visiems akcininkams
Mmazinamas proporcingai skai¢iui jiems nuosavybés teise priklausanciy bendrovés akcijy, kurias jie turi pakeisty
bendrovés istaty jregistravimo juridiniy asmeny registre dienos pabaigoje. Pakeisti bendrovés jstatai, pasirasyti valdybos
pirmininko (jei valdyba nesudaroma— bendrovés vadovo), turi bati pateikti juridiniy asmeny registro tvarkytojui ne
véliau kaip per 30 dieny nuo teismo sprendimo isiteiséjimo. Kartu su istatymy nustatytais dokumentais juridiniy asmeny
registro tvarkytojui turi biti pateiktas dokumentas, patvirtinantis akcijy anuliavima, jeigu akcijos anuliuojamos.

39 straipsnis. Rezervai ir akcijy priedai

1. Bendrovéje sudaromi rezervai i$ paskirstytinojo pelno, taip pat perkainojimo rezervas.

2. Privalomasis rezervas sudaromas i§ paskirstytinojo pelno. Jis turi biiti ne mazesnis kaip 1/10 jstatinio kapitalo dydzio ir
gali buti naudojamas tik bendrovés nuostoliams padengti. Privalomojo rezervo dalis, vir§ijanti 1/10 istatinio kapitalo,
skirstant kity finansiniy mety pelna gali bati perskirstyta. Panaudojus privalomajj rezerva nuostoliams padengti, jo dydis
atkuriamas Sio [statymo 59 straipsnio 5 dalyje nustatyta tvarka i§ paskirstytinojo pelno.

3. Sio Istatymo 54 straipsnio 6 dalyje nustatyto dydZzio bendrovés rezervas savoms akcijoms isigyti sudaromas is
paskirstytinojo pelno.

4. Kiti rezervai sudaromi i$ paskirstytinojo pelno ir naudojami konkretiems bendrovés tikslams jgyvendinti.

5. Sio straipsnio 3 ir 4 dalyse nurodyti rezervai gali biiti sudaromi tik po to, kai yra padarytas $io [statymo 59 straipsnio 5
dalyje nustatyto dydzio atskaitymas i privalomaji rezerva, ir gali buti naudojami bendrovés nuostoliams padengti bei
istatiniam kapitalui didinti.

6. Jeigu Sio straipsnio 3 ir 4 dalyse nurodyti rezervai nepanaudoti ir nenumatoma jy panaudoti, skirstant kity finansiniy
mety pelna jie gali buti perskirstyti.

7. Perkainojimo rezervas — tai ilgalaikio materialiojo turto ir finansinio turto vertés padidéjimo suma, gauta perkainojus
turta. Perkainojimo rezervas mazinamas, kai perkainotas turtas nukainojamas, nuraSomas, nudévimas ar perleidziamas
kity asmeny nuosavybén. Perkainojimo rezervo dalimi, sudaryta perkainojus materialujj turta, gali baiti didinamas jstatinis
kapitalas. 1§ perkainojimo rezervo negali biti maZinami nuostoliai. Kai perkainojamas finansinis turtas, perkelta {
perkainojimo rezerva perkainojimo suma negalima didinti istatinio kapitalo.

8. Akcijy priedai (nominalios vertés pervirSis) — bendrovés nuosavo kapitalo dalis, lygi akciju emisijos kainos ir
nominalios vertés skirtumui. Akciju priedai gali bati naudojami bendrovés istatiniam kapitalui didinti ir nuostoliams
dengti.

40 straipsnis. Akcijos

1. Akcijos — tai vertybiniai popieriai, patvirtinantys ju savininko (akcininko) teis¢ dalyvauti valdant bendrove, jeigu
istatymai nenustato ko kita, teis¢ gauti dividenda, teise i dali bendrovés turto, likusio po jos likvidavimo, ir kitas istatymy
nustatytas tei ses.

2. Visos bendroviy akcijos yra vardinés.

3. Akcijos pagal ju savininkams suteikiamas teises skirstomos i klases.

4. Skirtingy klasiuy akcijy suteikiamos teisés turi biiti nurodytos bendrovés jstatuose. Visu tos pacios klasés akciju
nominalios vertés ir suteikiamos teisés turi bati vienodos.

5. Akcija { dalis nedalijama. Jei viena akcija priklauso keliems savininkams, tai visi jos savininkai laikomi vienu
akcininku. Akcininkui $iuo atveju atstovauja vienas i§ akcijos savininky pagal visy raSytinj igaliojima, patvirtinta notaro.
Pagal akcininko prievoles akcijos savininkai atsako solidariai.

6. Akcijos nominali verté turi bati iSreiksta litais be centy.

7. Akciniy bendroviy akcijos gali bati tik nematerialios.

8. Uzdaryjy akciniy bendroviy akcijos gali biiti nematerialios arba materialios.

9. Nematerialios akcijos savininkas (akcininkas) yra asmuo, kurio vardu atidaryta asmeniné vertybiniy popieriy saskaita,
iSskyrus istatymy nustatytas i$imtis.

10. Materialios akcijos savininkas (akcininkas) yra akcijoje nurodytas asmuo.

11. Materialioje akcijoje turi biti nurodyta:

1) pavadinimas ,,Akcija“, akcijos klasé ir akcijos numeris;

2) uzdarosios akcinés bendrovés pavadinimasir kodas;

3) akcijos nomindi verte;

4) privilegijuotosios akcijos dividendo dydis, balsavimo ir kitos teisés;

5) akcijosisleidimo data;
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6) akcijos savininko vardas, pavardé ir asmens kodas (juridinio asmens pavadinimas, teisiné forma, kodas ir buveing).
12. Uzdarosios akcinés bendrovés jstatuose gali biiti nustatyta, kad vietoj materialiy akcijy akcininkams iSduodami akcijy
sertifikatai.

13. Akcijy sertifikate turi biiti nurodyta:

1) pavadinimas ,,Akcijy sertifikatas* ir sertifikato numeris;

2) uzdarosios akcinés bendrovés pavadinimas ir kodas;

3) akciju, kurias atitinka sertifikatas, skaicius;

4) akcijos nominali verte;

5) akciju klasé;

6) privilegijuotyjy akcijy dividendo dydis, balsavimo ir kitos teisés;

7) isdavimo data;

8) akcijuy sertifikato savininko vardas, pavardé ir asmens kodas (juridinio asmens pavadinimas, teisiné forma, kodas ir
buveine).

14. Materiali akcija patvirtinama valdybos pirmininko (jei valdyba nesudaroma— bendrovés vadovo) parasu.

15. Akcijuy sertifikaty apskaitai, perleidimui, keitimui, pripazinimui negaliojanciais taikomi §io [statymo materialioms
akcijoms nustatyti reikalavimai.

16. Akcijos i antring apyvarta gali biti iSleidZiamos tik visiSkai jas apmokéjus emisijos kaina.

17. Bendrové negali iSleisti Siame [statyme nenumatyty akciju, taip pat akcijy, kurias biity galima keisti | obligacijas.

41 straipsnis. Akcininky asmeniniy vertybiniu popieriy saskaity tvarkymas

1. Bendrovés nematerialios akcijos yra fiksuojamos jrasais akcininky asmeninése vertybiniy popieriy saskaitose.

2. Akcinés bendrovés akcininky asmeninés vertybiniy popieriy saskaitos tvarkomos vertybiniy popieriy rinka
reglamentuojanciy teisés akty nustatyta tvarka.

3. Uzdaryjy akciniy bendroviy akcininky — nematerialiy akcijy savininky — asmeniniy vertybiniy popieriy saskaity
tvarkymo ir materialiy akcijy savininky registravimo uzdarosiose akcinése bendrovése taisykles nustato Lietuvos
Respublikos Vyriausybé ar jos jgaliota institucija. Uzdaryju akciniy bendroviy akcininky — nematerialiy akcijy savininky
— asmeniniy vertybiniy popieriy saskaitas tvarko jas i§leidusi uzdaroji akciné bendrové. Uzdaroji akciné bendrové
sutartimi gali perduoti akcijuy asmeniniy vertybiniy popieriy saskaity tvarkyma saskaity tvarkytojui. Su §ia sutartimi
uzdaroji akciné bendrové turi supazindinti akcininkus.

4. Saskaity tvarkytojas, kuris yra atidargs akcininko asmening vertybiniy popieriy saskaita, akcininko praSymu turi iSduoti
iSra8a i$ Sios saskaitos. ISrase turi biiti nurodytas akciju skaicius bei kita teisés aktuose nustatyta informacija apie akcijas,
kurios jrasytos i saskaita. Uzdaroji akciné bendrové akcininko praSymu turi iSduoti iSrasa i§ materialiy akciju savininky
registravimo dokumenty ir jame turi biiti nurodytas akciju skaicius bei kita teisés aktuose nustatyta informacija apie
iraSytas akcijas.

5. Akciné bendrové turi teise vertybiniy popieriy rinka reglamentuojanéiy teisés akty nustatyta tvarka gauti i§ saskaity
tvarkytoju informacija apie ju tvarkomose akcininky asmeninése vertybiniy popieriy saskaitose jraSytas tos bendrovés
akcijas, akcininky sarasus ir duomenis apie juos.

42 straipsnis. Paprastosiosir privilegijuotosios akcijos

1. Paprastosios akcijos sudaro pagrinding bendrovés akciju dali. Privilegijuotosios akcijos gali sudaryti ne didesng kaip
1/3 istatinio kapitalo dali. Visu paprastuyju akciju nominalios vertés turi biiti vienodos.

2. Visos paprastosios akcijos suteikia balso teise. Paprastujy akcijy savininky teisé i dividenda igyvendinama tik po to, kai
yraigyvendintos atitinkamos privilegijuotujy akciju savininky turtings teisés.

3. Tik paprastyju akcijy savininkai turi teisg gauti naujy akeiju, kurios isleidZiamos, kai i§ bendrovés nepaskirstytojo
pelno ar sudaryty i§ paskirstytojo pelno rezervy $io [statymo nustatyta tvarka didinamas istatinis kapitalas. Jeigu jstatinis
kapitalas didinamas i§ akciju priedy ar perkainojimo rezervo, privilegijuotyjy ir paprastujy akcijy savininkai turi lygias
teises gauti nauju akciju.

4. Bendrovés paprastosios akcijos negali biiti konvertuojamos | privilegijuotasias akcijas. Bendrovei neleidziama istatuose
ar akcijy pasira$ymo sutartyje nustatyti dividendo dydj paprastuju akcijy savininkams.

5. Bendrovés privilegijuotosios akcijos gali biiti konvertuotos | paprastasias akcijas visuotinio akcininky susirinkimo
sprendimu, jei galimybé jas konvertuoti yra nustatyta bendrovés istatuose ir jei kvalifikuota balsy dauguma Siam
sprendimui balsuodami atskirai pritaria kiekvienos klasés akciju savininkai. Konvertuodama privilegijuotasias su
kaupiamuoju dividendu akcijas i paprastasias, bendrové turi visiSkai atsiskaityti su privilegijuotyju akciju savininkais arba
isipareigoti isiskolinima padengti ne véliau kaip iki kity finansiniy mety pabaigos.

6. Bendroveés, kuri iSleidzia privilegijuotasias akcijas, istatuose turi biiti nustatytas konkretus (nekintamas) privilegijuotyju
akcijy dividendo dydis procentais, skai¢iuojant nuo akcijos nominalios vertés.

7. Privilegijuotosios akcijos gali biti su kaupiamuoju arba su nekaupiamuoju dividendu, su balso teise ar be balso teisés.
Tal nustatoma bendrovés jstatuose nurodant akciju klases.
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8. Privilegijuotyju akciju su kaupiamuoju dividendu savininkui garantuojama teisé i Siose akcijose nurodyto dydzio
dividenda.

9. Jeigu dividendams skirtos paskirstytinojo pelno dalies nepakanka visam nustatytam dividendui privilegijuotujy akciju
savininkams ismokéti, jiems iSmokama proporcingai sumazinta suma. Privilegijuotyjy akciju su kaupiamuoju dividendu
savininkams neismokéta suma perkeliama | kitus finansinius metus. Privilegijuotyju akciju su nekaupiamuoju dividendu
savininkams neismokéta suma | kitus finansinius metus neperkeliama.

10. Jeigu per 2 finansinius metus is eilés bendrové neskiria privilegijuotyju akciju su kaupiamuoju dividendu be balso
teisés savininkams viso nustatyto dividendo, $ios akcijos igyja balso teisg iki ty finansiniy mety, kuriais visiskai
atsiskaityta su $iy akcijy savininkais, pabaigos.

43 straipsnis. Darbuotojy akcijos

1. Bendrove, jeigu tai yra nustatyta jos istatuose, gali iSleisti darbuotoju akciju statusa turin¢iy paprastuju akciju emisija.
Si emisija negali biiti i3leidZiama, kol nepasibaiges akciju, pasiradyty bendrovés steigimo metu, apmokéjimo terminas.

2. Teise isigyti darbuotoju akciju turi tokias akcijas iSleidusios bendrovés darbuotojai, i$skyrus darbuotojus, kurie yra Sios
bendrovés stebétojy tarybos ar valdybos nariai arba bendrovés vadovas.

3. Akciju pasira§ymo sutartyje turi biiti nustatytas terminas, per kurj darbuotoju akciju savininkas gali perleisti akcijas tik
kito bendrovés darbuotojo nuosavybén. Sis apribojimas negali biiti nustatytas ilgesniam kaip 3 mety laikotarpiui,
skai¢iuojant nuo akcijy pasiraSymo dienos. Pasibaigus akciju perleidimo apribojimo terminui, darbuotoju akcijos
lailkomos paprastosiomis akcijomis. Darbuotojy akcijas paveldéjus, Siu akciju statusas nesikeicia iki akcijy perleidimo
apribojimo termino pabaigos.

4. Uz pasirasytas akcijas darbuotojas turi imokéti pradinius inasus pinigais per akcijy pasira§ymo sutartyje nustatyta
termina. Likusi jmokéti dalis gali buti apmokama atskaiéiuojant i§ darbo uzmokes¢io, jei darbuotojas to pageidauja
Neleidziama versti darbuotoja pirkti bendrovés akciju, taip pat neleidziami atskaitymai i§ darbo uzmokes¢io apmokeéti tas
akcijas, kuriy jis nepasirases.

5. Darbuotojas turi apmokéti pasirasytas darbuotoju akcijas iki akciju perleidimo apribojimo termino pabaigos.

44 straipsnis. Akcijy pasirasymas

1. Akcijos pasiraSomos bendrovei ir fiziniam ar juridiniam asmeniui sudarant akciju pasiraS§ymo sutarti, iSskyrus
bendrovés steigimo atveju. Akcijy pasiraSymo sutartimi viena $alis {sipareigoja pateikti tam tikra skai¢iy naujy akciju, o
kita salis — apmoketi visa pasira§yty akcijy emisijos kaing. Akciniy bendroviy akciju, iSleidZziamy didinant istatini kapitala
ir platinamy pasitelkiant reguliuojamos rinkos operatoriaus technines priemones, pasiraSymo, kainos nustatymo ir
apmokeéjimo tvarka nustato Vertybiniy popieriy komisija.

2. Akcijuy pasiraS§ymo sutartis yra paprastos raSytinés formos taip pat ir tais atvejais, kai visa ar dalis pasirasyty akciju
emisijos kainos apmokama nepiniginiu jnasu — nekilnojamuoju turtu.

3. Akciju pasiraSymo sutartyje turi baiti nurodyta:

1) bendrovés pavadinimas, teisiné forma, kodas ir buveiné;

2) {registruotas istatinio kapitalo dydis;

3) istatinio kapitalo padidinimo suma;

4) visuotinio akcininky susirinkimo, priémusio sprendima padidinti statini kapitala, data;

5) akcinés bendrovés akciju prospekto patvirtinimo paZymos data ir numeris, jei prospektas turi baiti tvirtinamas
vertybiniy popieriy rinka reglamentuojanéiy teisés akty nustatyta tvarka;

6) akcijos nominali verté ir emisijos kaina, i$leidziamy kiekvienos klasés akcijy skaicius ir ju suteikiamos teisés;

7) akciju apmokéjimo tvarka ir terminai,

8) akciju skirstymo jas pasiraSiusiems asmenims tvarka, jeigu bty pasirasyta daugiau akcijy, negu yra numatytajy
iSleisti;

9) bendrovés istatinio kapitalo padidinimo galimyb¢ ir tvarka, jeigu buty pasira§yta maziau akcijy, negu yra numatyta ju
iSleisti;

10) pasirasanciojo fizinio asmens vardas, pavardé, asmens kodas ir gyvenamoji vieta, juridinio asmens — pavadinimas,
teisiné forma, kodas, buveiné ir jo atstovo vardas, pavardg;

11) pasirasomy akcijy skai¢ius pagal klases.

4. Uz akcijy pasiraS§ymo sutarties projekto parengima ir duomeny teisinguma atsako bendrovés vadovas.

5. Jei bendrové akcijy pasira§ymo sutartyje pateiké neteisingus ar ne visus §io straipsnio 3 dalyje nurodytus duomenis,
akcijg pasiraS¢s asmuo iki bendrovés pakeisty dél istatinio kapitalo padidinimo istaty jregistravimo turi teis¢ rastu
reikalauti grazinti jo inasa uz pasiraSytas akcijas. Bendrové nedelsdama privalo jo inasa grazinti be jokiu atskaitymu.

6. Bendrové negali pati pasirasyti savy akcijy.

7. Dukteriné bendrové negali pasira$yti ir {sigyti patronuojancios bendrovés akcijy. Jeigu bendrovés akcijas pasira$o jos
dukteriné bendrové, lailkoma, kad akcijas pasiraso pati bendrové.

8. Bendrovés organo nariai, priéme sprendima bendrovei pasiraSyti savas ar patronuojanc¢ios bendrovés akcijas, Sias
akcijas turi apmokéti patys. Apmokéjusieji akcijas igyja i jas nuosavybés teise.
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9. Bendrové negali i§ anksto mokéti 1&8u, suteikti paskolos ar uztikrinti prievoliu jvykdymo tretiesiems asmenims, jeigu
Siais veiksmais siekiama sudaryti salygas kitiems asmenims isigyti tos bendrovés akcijy.

10. Uz sio straipsnio 8 ir 9 dalyse nurodyty salygy laikymasi yra atsakingas bendrovés vadovas.

Straipsnio pakeitimai:

Nr. X-271, 2005-06-23, Zin., 2005, Nr. 84-3109 (2005-07-12)

45 straipsnis. Akcijy apmokéjimas

1. Akciju apmokéjimas yra jy emisijos kainos apmokéjimas. Akcijos gali biiti apmokamos pinigais ir (ar) akcijas
apmokandiam asmeniui nuosavybés teise priklausanéiais nepiniginiais inaSais. Sio Istatymo 52 straipsnio 5 dalyje
nurodytu atveju isleistos naujos akcijos turi baiti apmokamos pinigais.

2. Akcijos emisijos kainaturi bati ne maZzesné uz jos nominalig vertg.

apyvartos turtas, taip pat darbai ir paslaugos.

4. Kiekvieno akcijas pasirasiusio asmens pradinis jnasas pinigais turi biiti ne mazesnis kaip 1/4 visy jo pasiraSyty akciju
nominalios vertés ir visy pasirasyty akciju nominalios vertés pervir§io suma. Likusi dalis uZ pasiraytas akcijas gali biti
apmokamatiek pinigais, tiek nepiniginiais inasais.

5. Jei didinant bendrovés istatini kapitala akcijos visiSkai ar i§ dalies apmokamos nepiniginiu inaSu, inaSas turi buti
ivertintas nepriklausomo turto vertintojo teisés akty, reglamentuojanéiy turto vertinima, nustatyta tvarka. Turto vertinimo
ataskaitai tailkomi reikalavimai, nustatyti Sio [statymo 8 straipsnio 8 dalyje. Turto vertinimo ataskaita turi bati pateikta
bendrovei iki akcijy pasiraS§ymo. Turto vertinimo ataskaita turi biti pateikta juridiniu asmenu registro tvarkytojui kartu su
kitais dél istatinio kapitalo padidinimo pakeistiems bendroveés istatams jregistruoti jstatymy nustatytais dokumentais.

6. Visuotinio akcininky susirinkimo sprendime dél {statinio kapitalo padidinimo, be kita ko, turi baiti nurodytas kiekvienas
asmuo, kuris apmoka akcijas nepiniginiu jnasu (fizinio asmens vardas, pavardé, asmens kodas ir gyvenamoji vieta;
juridinio asmens pavadinimas, teisiné forma, kodas ir buveiné), akcijy, kurios apmokamos nepiniginiu {nasu, nominali
verté ir emisijos kaina.

7. Akcijy, kurios apmokamos nepiniginiu ina$u, nominaliy ver¢iy suma negali buti didesné uz turto vertinimo ataskaitoje
nurodyta nepiniginio ina$o verte.

8. Bendroves isleistos akcijos turi bati visiskai apmokeétos per akcijy pasira§ymo sutartyje nustatyta termina. Sis terminas
negali biti ilgesnis kaip 12 ménesiy nuo akcijy pasira§ymo sutarties sudarymo dienos.

9. Jeigu didinant jstatinj kapitala nepiniginiais jnaSais apmokama visa pasirasyty akcijy emisijos kaina, visas nepiniginis
ina8as turi buti perduotas bendrovei per pradiniy inasy mokéjimo termina.

10. Akcijos laikomos apmokétomis, kai jas pasira$es asmuo imoka paskutini piniginj inasa ar perduoda visa akcijy
pasirasymo sutartyje nurodyta nepinigini inasa (paskutine nepiniginio inaso dali) bendrovés nuosavybén.

11. Bendrové negali atleisti akcijas pasiraSiusio asmens nuo jo jsipareigojimy bendrovei apmokéti pasiraSytas akcijas,
iSskyrus Sio [statymo 73 straipsnio 12 dalyje nustatyta i§imt;.

12. Jeigu akcijas pasirases asmuo per akciju pasiraS§ymo sutartyje nustatyta terming akciju neapmoka, laikoma, kad
akcijas igijo pati bendrové ir akcijy pasiraS§ymo sutartis su tuo asmeniu negalioja, {naSai uz pasiraSytas akcijas
negrazinami. Ne véliau kaip per 12 ménesiy nuo akcijy pasiraS§ymo termino pabaigos bendrové turi perleisti akcijas kity
asmeny nuosavybén arba sumazinti statinj kapitala anuliuvodama akcijas.

Straipsnio pakeitimai:

Nr. X-750, 2006-07-11, Zin., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27)

Nr. X-1015, 2007-01-12, Zin., 2007, Nr. 12-489 (2007-01-30)

46 straipsnis. Akcijy perleidimas

1. Materialios akcijos ar akcijy sertifikatai perleidZziami kity asmeny nuosavybén perdavimu, padarius atitinkama irasa
akcijoje ar akciju sertifikate, tai yra indosamenta. Indosamente jraSomi duomenys apie asmeni, kuriam akcija ar akciju
sertifikatas perleidziami (fizinio asmens vardas, pavardé, asmens kodas; juridinio asmens pavadinimas, buveing, teisiné
forma, kodas), taip pat iraso data. Indosamenta pasiraso akcija ar akcijy sertifikata perleidZiantis ir isigyjantis asmenys.

2. Nematerialiy akciju perleidimas fiksuojamas jrasais ju perleidéjo ir ju igijéjo asmeninése vertybiniy popieriy
Saskaitose.

3. Sudariusios sandori dél nematerialiy akciju perleidimo, sandorio $alys ju saskaity tvarkytojams turi pateikti raSytine
sutartj, kurioje, be kity sutarties salygy, turi biiti nurodyta:

1) bendrovés, kurios akcijos perleidZziamos, pavadinimas, teisiné forma, kodas ir buveing;

2) perleidziamy akcijy skai¢ius pagal klases ir nominali verté;

3) akciniy bendroviy akcijoms — Lietuvos centrinio vertybiniy popieriy depozitoriumo suteiktas akcijy emisijos kodas (jei
akciné bendrove, kurios akcijos perleidziamos, yra i$leidusi skirtingy emisijy akcijas);

4) privilegijuotyju akciju dividendo dydis, balsavimo ir kitos teisés.

4. Sutartis, kurioje néra bent vieno i§ $io straipsnio 3 dalyje nurodyty duomeny, yra negaliojanti nuo jos sudarymo ir
saskaity tvarkytojai neturi teisés pagal ja daryti jrasy.
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5. Sio straipsnio 3 ir 4 daliy reikalavimai netaikomi akciju perleidimo sutartims, kurios sudaromos reguliuojamoje
rinkoje.

6. Iki bendrovés isteigimo arba dél istatinio kapitalo padidinimo pakeisty istaty jregistravimo juridiniy asmeny registre
akcijas pasirases asmuo neturi teisés perleisti akcijy kitiems asmenims.

7. Akcininkas neturi teisés perleisti kitiems asmenims nevisiskai apmokéty akciju.

8. Akciné bendrové neturi teisés varzyti akcininky teisés Sio [statymo ar kity teisés akty nustatyta tvarka perleisti visiskai
apmokétas akcijas kito asmens nuosavybén, iSskyrus atveji, kai nepasibaiges darbuotojy akciju perleidimo apribojimo
terminas.

Straipsnio pakeitimai:

Nr. X-271, 2005-06-23, Zin., 2005, Nr. 84-3109 (2005-07-12)

Nr. X-715, 2006-06-22, Zin., 2006, Nr. 77-2964 (2006-07-14)

47 straipsnis. Uzdar osios akcinés bendrovés akciju perleidimo ypatumai

1. Apie ketinimg parduoti visas ar dalj uzdarosios akcinés bendrovés akeijy akcininkas privalo rastu pranesti uzdarajai
akcinei bendrovei, nurodydamas perleidziamy akcijy skai¢iy pagal klases ir pardavimo kaina.

2. Pirmumo teise isigyti visas parduodamas uzdarosios akcinés bendrovés akcijas turi akcininko prane§imo apie ketinima
parduoti akcijas gavimo uzdarojoje akcingje bendrovéje diena buve jos akcininkai, jeigu istatuose nenustatyta kitaip.

3. Uzdarosios akcinés bendrovés vadovas ne véliau kaip per 5 dienas nuo akcininko pranesimo apie ketinima parduoti
akcijas gavimo dienos prival o kiekvienam bendrovés akcininkui pranesti pasiraSytinai arba i$siysti registruotu laisku
pranesima, kuriame turi bati nurodyta parduodamu akciju skaiéius pagal klases, sitiloma pardavimo kainair terminas, per
kuri akcininkas gali pranesti bendrovei apie pageidavima pirkti parduodamy akcijy. Terminas negali bati trumpesnis nei
14 dieny ir ilgesnis nei 30 dieny nuo bendrovés prane$imo ar laiko i$siuntimo dienos.

4. Ne véliau kaip per 45 dienas nuo akcininko pranesimo apie ketinima parduoti akcijas gavimo dienos bendrovés
vadovas turi pranesti akcininkui apie kity akcininky pageidavima pirkti visas jo parduodamas akcijas.

5. Jei vienas ar keli uzdarosios akcinés bendrovés akcininkai per nustatyta terming pareiské pageidavima pirkti visas
akcininko parduodamas uzdarosios akcinés bendroveés akcijas, akcininkas §ias akcijas privalo parduoti pageidavima
pareiskusiems akcininkams (vienam ar keliems), o pageidavima pareiske akcininkai visas §ias akcijas uz kaina, ne
mazesng, nei buvo nurodyta pranesime, privalo nupirkti apmokédami ne véliau kaip per 3 ménesius nuo tos dienos, kuria
bendrové gavo pranesima apie ketinimg parduoti akcijas, jei su akcijas parduodanéiu akcininku nesusitariama kitaip.
Akcijas parduodantis asmuo turi teisg pareikalauti, kad pirkéjas pateikty adekvaty kainos uz akcijas apmokéjimo
uztikrinima (banko garantija, ikeitima ir kt.).

6. Je sitlomy parduoti akcijy paklausa virSija ju pasitla, pageidaujantiems isigyti nauju akciju akcininkams akcijos
skirstomos proporcingai jiems priklausanciy akciju skaiciui.

7. J&i per Siame straipsnyje nustatytus terminus uzdarosios akcinés bendrovés vadovas akcininkui pranesa, kad kiti
akcininkali nepageidauja jsigyti visu ketinamy parduoti akcijy, arba prane$imo nepateikia, akcininkas jgyja teisg¢ savo
nuoziiira akcijas parduoti uz kaina, ne mazesng, nei buvo nurodyta jo pranesime apie ketinima parduoti akcijas.

8. Jei uzdarosios akcinés bendrovés akcijos perleidziamos kitu jstatymy nustatytu biidu (ne pardavimo) arba vykdant
teismo sprendima, §is straipsnis netaikomas, taciau bet kuriuo akcijy perleidimo atveju akcininky skaiéius uzdarojoje
akcingje bendrovéje negali bati didesnis nei nustatyta Sio [statymo 2 straipsnio 4 dalyje.

48 straipsnis. Bendrovésisleisty akcijy negaliojimasir keitimas

1. Akcijos yra negaliojancios ir nesuteikia ju savininkams turtiniy ir neturtiniy teisiy, jei buvo isleistos i antring apyvarta
ir jsigytos nevisiskai apmokétos bendrovés akcijos.

2. Pasikeitus materialioje akcijoje ar akcijy sertifikate nurodytiems rekvizitams, uzdaroji akciné bendrové privalo pakeisti
akcininky turimas materialias akcijas ar akcijy sertifikatus, i8skyrus atveji, kai duomenys apie savininkg pasikeite dél
materialios akcijos ar akcijy sertifikato perleidimo ir yra jrasyti indosamente. Apie materialiy akcijy ar akciju sertifikaty
pakeitima uzdaroji akciné bendrové turi nedelsdama pranesti akcininkui pasiraSytinai arba registruotu laiSku. Pakeistoji
akcijaar akcijy sertifikatas galiojaiki naujy akcijy ar akcijy sertifikaty iSdavimo akcininkams, bet ne ilgiau kaip 3
ménesius nuo pranesimo gavimo dienos. Naujas akcijas ir akcijy sertifikatus iki ju atsiémimo saugo uzdaroji akciné
bendrove.

3. Akcininko reikalavimu uzdaroji akciné bendrové turi pakeisti sugadinta ir apyvartai netinkanc¢ia uzdarosios akcinés
bendrovés materialig akcija ar akcijy sertifikata, jeigu akcija ar akcijy sertifikata galima identifikuoti.

4. Vieto] pamesty, sunaikinty ar kitaip prarasty materialiy akcijy ar akcijy sertifikaty uzdaroji akciné bendrové i§duoda
kitas materiaias akcijas ar akciju sertifikatus.

5. Apie uzdarajai akcinei bendrovei per nustatyta termina negrazintas materialias akcijas ar akcijy sertifikatus, taip pat tais
atvejais, kai materialios akcijos ar akcijy sertifikatai yra pamesti, sunaikinti ar kitaip prarasti, bendrovés vadovas privalo
viesai paskelbti jstatuose nurodytame dienrastyje nedelsdamas po to, kai apie tai suzinojo ar turéjo suZzinoti. Tokiame
skelbime turi biiti nurodytas uzdarosios akcinés bendrovés pavadinimas, kodas bei materialios akcijos ar akcijy sertifikato
numeris.
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Straipsnio pakeitimai:
Nr. X-271, 2005-06-23, Zin., 2005, Nr. 84-3109 (2005-07-12)

49 straipsnis. [statinio kapitalo didinimas

1. Bendrovés istatinis kapitalas didinamas visuotinio akcininky susirinkimo sprendimu. Bendrovéje, kuri yra iSleidusi
skirtingy klasiy akcijas, sprendimas padidinti statini kapitala priimamas, jeigu jam balsuodami atskirai pritaria kiekvienos
ty klasiy akciju savininkai, su kuriy teisémis yra susijgs istatinio kapitalo padidinimas. Sprendimui dél jstatinio kapitalo
padidinimo papildomais inasais i§leidziant privilegijuotasias akcijas priimti batinas ir nesuteikian¢iy balsavimo teisés
privilegijuotuju akciju klasiy savininky pritarimas.

2. Bendroves istatinis kapitalas didinamas i§leidZiant naujas akcijas arba padidinant isleisty akcijy nominalia vertg.

3. Didinti istatini kapitala bendrové gali tik tuomet, kai visiskai apmokeétas jos istatinis kapitalas (paskutinés laidos akciju
emisijos kaina).

4. Dokumentas, patvirtinantis sprendima padidinti jstatinj kapitala, per 10 dieny nuo sprendimo priémimo turi biti
pateiktas juridiniy asmeny registro tvarkytojui.

5. Pirmumo teise isigyti bendroves isleidziamy akcijy gali bendrovés akcininkai proporcingai nominaliai vertei akciju,
kurios jiems nuosavybés teise priklauso visuotinio akcininky susirinkimo, priémusio sprendima padidinti statinj kapitala
papildomais inasais, diena, i§skyrus $io [statymo 57 straipsnyje nustatytas isimtis. Jeigu bendrovés, turinéios skirtingy
klasiy akcijas, jstatinis kapitalas didinamas i$leidZiant vienos klasés akcijy emisija, kitos klasés akcijy turintys akcininkai
pirmumo teisg isigyti bendrovés isleidziamy akceijy igyja po to, kai $ia teise pasinaudojo tos klasés, kurios akcijos yra
iSleidziamos, akciju turintys akcininkai.

6. Kai per akcijoms pasirasyti skirta laika pasira§ytos ne visos akcijos, istatinis kapitalas gali buti didinamas pasira$yty
akcijy nominaliy verciy suma, jeigu visuotinio akcininky susirinkimo, priémusio sprendima padidinti istatini kapitala,
sprendime buvo numatyta tokia galimybé. Remdamasi $iuo sprendimu, bendrovés valdyba (jei valdyba nesudaroma —
bendrovés vadovas) bendrovés istatuose turi atitinkamai pakeisti istatinio kapitalo dydi bei akcijy skai¢iy ar (ir) nominalia
ju verte ir pateikti pakeistus istatus juridiniy asmeny registro tvarkytojui.

7. Istatinis kapitalas laikomas padidintu tik jregistravus pakeistus bendrovés jstatus juridiniy asmeny registre. Visuotinio
akcininky susirinkimo sprendimas padidinti {statinj kapitala, i$skyrus sprendima dél konvertuojamujuy obligaciju
isleidimo, laikomas negaliojanciu, jeigu pakeisti bendrovés jstatai nebuvo pateikti juridiniy asmeny registro tvarkytojui
per 6 ménesius nuo visuotinio akcininky susirinkimo, priémusio sprendima padidinti istatinj kapitala, dienos. Pazeidus $i
termina, {nasai uz pasiraSytas akcijas jas pasiraSiusio asmens rastisku pareikalavimu turi buti nedelsiant grazinti be jokiy
atskaitymuy.

8. Dél jstatinio kapitalo padidinimo pakeistus jstatus jregistravus juridiniy asmeny registre, uzdarosios akcinés bendrovés
vadovas jstatuose nustatyta tvarka turi pranesti akcininkams apie naujy materialiy akcijy ar akcijy sertifikaty atsiémimo
tvarka. Akcijas iki ju atsiémimo saugo bendrové. Jei akcijos nematerialios, naujos akcijos fiksuojamos jrasais akcininky
asmeninése vertybiniu popieriy saskaitose.

50 straipsnis. Istatinio kapitalo didinimas papildomais jnasais

1. Bendroves istatinis kapitalas papildomais akcininky ir kity asmeny jnaSais didinamas tik i$leidziant naujas akcijas.

2. Nemoki akciné bendrove gali didinti jstatini kapitala papildomais jnaSais tik tuo atveju, kai naujas akcijas isigyja jos
akcininkai, darbuotojai ir kreditoriai.

3. I8leidusios konvertuojamasias obligacijas bendrovés istatinis kapitalas didinamas i§leidziant naujas, konvertuojamuyju
obligacijy isleidimo sprendime nurodytos klasés ir nominalios vertés akcijas, i kurias kei¢iamos konvertuojamosios
obligacijos, jei ju savininkas per sprendime i$leisti konvertuojamasias obligacijas nustatyta terming rastu pareiské nora
keisti $ias obligacijas | akcijas. Akcijos uz konvertuojamasias obligacijas suteikiamos pasibaigus visuotinio akcininky
susirinkimo sprendime isleisti konvertuojamasias obligacijas nustatytam terminui. Bendrovés valdyba (jei valdyba
nesudaroma — bendrovés vadovas), pasibaigus visuotinio akcininky susirinkimo sprendime i§leisti konvertuojamasias
obligacijas nustatytam terminui ir ju savininkams rastu parei§kus nora keisti Sias obligacijas | akcijas, turi bendrovés
istatuose atitinkamai pakeisti istatinio kapitalo dydi bei akcijuy skai¢iy ir pateikti pakeistus istatus juridiniy asmeny
registro tvarkytojui. Siuo atveju apmokéjimas uz konvertuojamasias obligacijas |aikomas apmokeéjimu uz akcijas, { kurias
pakeistos Sios obligacijos.

4. D¢l jstatinio kapitalo padidinimo papildomais inaSais pakeisti bendrovés istatai registruojami juridiniy asmeny registre
po to, kai yra pasirasytos akcijos ir imokéti pradiniai inasai.

51 straipsnis. Istatinio kapitalo didinimasi§ bendrovés |ésy

1. Istatinis kapitalas gali biti didinamas i§ bendrovés 1éSy, t.y. i$ nepaskirstytojo pelno, akcijy priedy ir rezervy (iSskyrus
savy akcijy isigijimo ir privalomaji rezervus). Istatinis kapitalas i$ bendrovés 1é8y didinamas iSleidziant naujas akcijas,
kurios nemokamai iSduodamos akcininkams, arba padidinant ankséiau iSleisty akciju nominalias vertes.

2. Sprendima padidinti jstatini kapitala i§ bendrovés 1é$y priima visuotinis akcininky susirinkimas, vadovaudamasis
bendrovés finansine atskaitomybe. Jei visuotinio akcininky susirinkimo sprendimas padidinti jstatini kapitala priimamas
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ne véliau kaip praéjus 6 ménesiams nuo finansiniy mety pabaigos, gali biiti vadovaujamasi metine finansine
atskaitomybe. Jei sprendimas padidinti jstatini kapitala priimamas praéjus 6 ménesiams nuo finansiniy mety pabaigos,
visuotiniam akcininky susirinkimui turi bati pateikta tarpiné finansiné atskaitomybé, sudaryta ne anks¢iau kaip likus 3
meénesiams iki visuotinio akcininky susirinkimo. Tarpiné finansiné atskaitomybé turi bati pateikta juridiniy asmeny
registro tvarkytojui kartu su teisés akty nustatytais dokumentais, reikalingais pakeistiems istatams jregistruoti.

3. Jeigu bendrovés balanse jrasyti nuostoliai, jstatinj kapitala galima didinti tik i$§ perkainojimo rezervo.

4. Kai bendrové didina istatini kapitala i§ bendrovés 1&Sy iSleisdama naujas akcijas, akcininkai, i§skyrus §io Istatymo 42
straipsnio 3 dalyje nustatyta atveji, turi teisg¢ nemokamai gauti naujy paprastyju akciju, kuriy skaic¢ius biity proporcingas
jiems visuotinio akcininky susirinkimo, priémusio sprendima padidinti jstatinj kapitala, diena nuosavybés teise
priklausan¢iy akcijy nominaliai vertei.

52 straipsnis. Istatinio kapitalo mazinimas

1. Istatinis kapitalas gali bati mazinamas visuotinio akcininky susirinkimo sprendimu arba §io Istatymo nustatytais
atvejais — teismo sprendimu. Visuotinio akcininky susirinkimo sprendime sumazinti istatini kapitala turi biti nurodomas
istatinio kapitalo mazinimo tikslas. Bendrovés, kuri yra iSleidusi skirtingy klasiy akcijas, visuotinis akcininky
susirinkimas gali priimti sprendima sumazinti istatini kapitala, jeigu $iam sprendimui balsuodami atskirai pritaria tos
klasés akciju savininkai, su kuriy teisémis $is mazinimas yra susijes.

2. Istatinis kapitalas gali bliti mazinamas tik Siems tikslams:

1) vien tam, kad biity panaikinti bendrovés balanse jrasyti nuostoliai;

2) siekiant anuliuoti bendrovés isigytas akcijas;

3) siekiant akcininkamsismokéti bendrovés 1ésy;

4) kad buty iStaisytos istatinio kapitalo sudarymo ar didinimo metu padarytos klaidos.

3. Istatinis kapitalas gali buti mazinamas tik $iais buidais:

1) sumazinant akciju nominalias vertes;

2) anuliuojant akcijas.

4. Sumazintas bendrovés jstatinis kapitalas negali buti mazesnis uZ §io Istatymo 2 straipsnyje nustatyta bendroveés
minimal aus jstatinio kapitalo dydi.

5. Visuotiniam akcininky susirinkimui priémus sprendima sumaZinti istatini kapitala vien tam, kad bty panaikinti
bendrovés balanse jrasyti nuostoliai, tame paciame visuotiniame akcininky susirinkime gali baiti priimtas sprendimas
padidinti bendroveés istatinj kapitala papildomais jnaSais, iSleidziant naujas akcijas. Jeigu istatinis kapitalas didinamas iki
sprendimo sumazinti jstatini kapitala priemimo buvusio dydzio ar daugiau, $io [statymo 53 straipsnio nuostatos
netaikomos.

6. Sprendimas sumazinti istatini kapitala, siekiant akcininkams iSmokéti bendrovés 18y, gali bati priimtas tik eiliniame
visuotiniame akcininky susirinkime. Sprendimas priimamas tada, ka yra patvirtinta metiné finansiné atskaitomybé ir
paskirstytas paskirstytinasis bendrovés pelnas, ir tik tuo atveju, kai yra tenkinamos visos §ios salygos:

1) bendrovés privalomojo rezervo dydis sumazinus istatinj kapitala ne mazZesnis kaip 1/10 jstatinio kapitalo dydzio;

2) bendrovés metinéje finansinéje atskaitomybéje néra nepaskirstytyjy nuostoliy ir ilgalaikiy isipareigojimuy.

7. Sprendimas sumazinti istatini kapitala, siekiant akcininkams iSmokéti bendrovés 1éSy, negali buti priimtas, jei
sprendimo priémimo diena bendrové yra nemoki ar iSmokéjusi 168y akcininkams tapty nemoki.

8. Sumazinus istatini kapitala, siekiant akcininkams iSmokéti bendrovés 1Sy, su akcininkais atsiskaitoma tik pinigais.
Pinigai akcininkams gali biti iSmokami ne ankséiau, negu pakeisti istatai jregistruojami juridiniy asmeny registre, ir turi
buti iSmokeéti per viena ménesi nuo pakeisty istaty iregistravimo dienos. I8mokas turi teis¢ gauti asmenys, kurie visuotinio
akcininky susirinkimo, priémusio sprendimg sumazinti jstatini kapitala, dienos pabaigoje buvo bendrovés akcininkai ar
kitokiu teisctu pagrindu turi tokia teisg, o i8moku dydZiai turi bati proporcingi ju turéty akcijy nominaliy veréiy sumai.
Per Sioje dalyje nustatyto 1 ménesio terming iSmoky negave asmenys turi teise jiems priklausancias 1ésas iSreikalauti i$
bendrovés kaip jos kreditoriai.

9. Bendrové, mazindama jstatini kapitala, pirmiausia turi anuliuoti tas jos ileistas akcijas, kurias yra jgijusi pati bendrové
ar jos dukterinés bendrovés. Likusiy akciju nominali verté ar akciju skaiCius visiems akcininkams mazinamas
proporcingai jiems nuosavybés teise priklausanéiu akciju, kurias jie turi pakeisty bendrovés istaty iregistravimo juridiniy
asmeny registre dienos pabaigoje, nominaliai vertei. Pakeistus bendrovés istatus iregistravus juridiniy asmeny registre,
akciné bendrové per viena darbo diena privalo Lietuvos centriniam vertybiniy popieriy depozitoriumui pateikti jo
nustatytus dokumentus jraSams vertybiniu popieriy saskaitose pakeisti.

10. Dokumentas, patvirtinantis sprendima sumazinti istatini kapitalg, per 10 dieny nuo sprendimo priémimo turi bti
pateiktas juridiniy asmeny registro tvarkytojui.

11. Istatinis kapitalas laikomas sumazintu tik pakeistus istatus iregistravus juridiniy asmeny registre. Visuotinio akcininky
susirinkimo sprendimas sumazinti jstatinj kapitala laikomas negaliojanciu, jeigu pakeisti bendroveés jstatai nebuvo pateikti
juridiniy asmeny registro tvarkytojui per 6 ménesius nuo visuotinio akcininky susirinkimo, priémusio sprendima
sumazinti istatini kapitala, dienos, i$skyrus $io jstatymo 53 straipsnio 6 dalyje nurodyta atvejj.

Straipsnio pakeitimai:
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Nr. X-1015, 2007-01-12, Zin., 2007, Nr. 12-489 (2007-01-30)

53 straipsnis. | nformavimas apie jstatinio kapitalo mazinima ir bendrovés prievoliy vykdymo uztikrinimas

1. Apie sprendima sumazinti bendrovés jstatinj kapitala turi bati pranesta kiekvienam bendrovés kreditoriui pasiraSytinai
ar registruotu laisku. Be to, sprendimas sumaZinti bendrovés jstatini kapitala turi biti vieSai paskelbtas istatuose
nurodytame dienrastyje arba apie ji pranesta kiekvienam bendrovés akcininkui pasira$ytinai ar registruotu laigku.

2. Mazindama jstatini kapitala, bendrové privalo savo prievoliu ivykdyma papildomai uztikrinti kiekvienam to
pareika avusiam savo kreditoriui, isskyrus $io straipsnio 4 dalyje nustatytus atvejus.

3. Prievoliu jvykdymo papildomo uZztikrinimo gali reikalauti kreditorius, kurio teisés atsirado ir nepasibaigé iki juridiniuy
asmeny registro tvarkytojo paskelbimo apie visuotinio akcininky susirinkimo ar teismo sprendimg sumazinti bendrovés
istatinj kapitala dienos. Bendrovés kreditorius savo reikalavimus gali pateikti bendrovei ne véliau kaip per 2 ménesius nuo
juridiniy asmeny registro tvarkytojo paskelbimo apie sprendima sumazinti bendrovés istatinj kapitala dienos.

4. Bendrové gali neteikti kreditoriams prievoliy ivykdymo papildomo uztikrinimo, jei tenkinama bent viena i§ iy salygu:
1) kreditoriy reikalavimy suma nevirija 1/2 bendrovés nuosavo kapitalo dydzio po istatinio kapitalo sumazinimo. Si
salyga netaikoma, kai jstatinis kapitalas mazinamas, siekiant akcininkams iSmokéti bendrovés 1ésy;

2) kreditoriy reikalavimai yra pakankamai uZztikrinti jkeitimu, hipoteka, laidavimu ar garantija;

3) istatinis kapitalas mazinamas vien tam, kad biity panaikinti bendrovés balanse jrasyti nuostoliai.

5. Dél istatinio kapitalo sumazinimo pakeisti bendrovés jstatai pateikiami juridiniy asmeny registro tvarkytojui po to, kai
buvo ivykdyti visi Sio straipsnio 1 ir 2 dalyse nustatyti veiksmai, bet ne anks¢iau kaip praéjus 3 ménesiams nuo juridiniy
asmeny registro tvarkytojo paskelbimo apie visuotinio akcininky susirinkimo ar teismo sprendima sumazinti bendrovés
istatinj kapitala dienos ir ne véliau kaip pragjus 6 ménesiams nuo sprendimo sumazinti jstatinj kapitala priémimo dienos,
iSskyrus Sio straipsnio 6 dalyje nurodyta atveji. Pakeisti dél istatinio kapitalo sumazinimo bendrovés istatai gali biti
pateikti juridiniu asmeny registro tvarkytojui nesilaikant Sioje dalyje nustatyto 3 ménesiy termino, jeigu:

1) bendrové neturi kreditoriniy isiskolinimy ir apie istatinio kapitalo mazinima buvo vie$ai paskelbta, kaip nustatyta $io
straipsnio 1 dalyje;

2) istatinis kapitalas mazinamas vien tam, kad biity panaikinti bendroveés balanse jrasyti nuostoliai;

3) istatinis kapitalas mazinamas, kad biity iStaisytos jstatinio kapitalo sudarymo ar didinimo metu padarytos klaidos.

6. Jei teisme nagrinéjamas gincas dél prievoliy ivykdymo papildomo uztikrinimo, dél jstatinio kapitalo sumazinimo
pakeisti jstatai negali bati pateikiami juridiniy asmeny registro tvarkytojui iki teismo sprendimo jsiteiséjimo.

7. Jei bendrovés istaty pakeitimai dél istatinio kapitalo sumazinimo buvo jregistruoti bendrovei pazeidus §io straipsnio
reikalavimus dél prievoliy {vykdymo papildomo uZtikrinimo kreditoriams, jstatinio kapitalo mazinimas teismo sprendimu
pripazistamas negaliojanciu.

Straipsnio pakeitimai:

Nr. X-1015, 2007-01-12, Zin., 2007, Nr. 12-489 (2007-01-30)

54 straipsnis. Bendrovésteisé jsigyti savas akcijas

1. Bendrové turi teisg isigyti savas akcijas $io straipsnio nustatyta tvarka. Akciné bendrové savoms akcijoms {sigyti turi
pateikti savanoriska oficialy pasitilyma vertybiniy popieriy rinka reguliuojanéiy teisés akty nustatyta tvarka.

2. Bendrové savas akcijas gali {sigyti visuotinio akcininky susirinkimo sprendimu. Visuotinio akcininky susirinkimo
sprendime, be kita ko, turi buti nustatyta:

1) akciju isigijimo tikslas;

2) maksimalus leidziamy isigyti akcijy skaiius;

3) terminas, per kuri bendrové gali {sigyti savas akcijas. Terminas negali biiti ilgesnis kaip 18 ménesiy;

4) maksimai ir minimali akciju isigijimo kaina;

5) savy akcijy pardavimo tvarkair minimali pardavimo kaina. Pardavimo tvarka turi uztikrinti lygias galimybes visiems
akcininkams jsigyti bendrovés akciju.

3. Bendrovés isigyjamuy savy akciju bendra nominali verté kartu su kity jau turimy savy akciju nominalia verte negali buti
didesné kaip 1/10 istatinio kapitalo.

4. Bendrové negali isigyti savu akcijy, jeigu tokiu atveju jos nuosavas kapitalas tapty maZesnis uZz jstatinio kapitalo,
privalomojo rezervo ir rezervo savoms akcijoms isigyti suma.

5. Bendrovel draudziama isigyti nevisiSkai apmokétas savas akcijas, iSskyrus $io Istatymo 45 straipsnio 12 dalyje
nustatyta atveji.

6. Bendroveé gali isigyti savas akcijas, jeigu bendrovéje yra sudarytas rezervas savoms akcijoms isigyti, kurio dydis yra ne
mazesnis uz isigyjamy savy akcijy isigijimo verciy suma.

7. Bendroveé, isigijusi savy akcijy, neturi teisés naudotis jy suteikiamomis $io [statymo nustatytomis turtinémis ir
neturtinémis teisémis.

8. Akcijuy priémimas prievolés ivykdymui uztikrinti yra prilyginamas savy akcijy igijimui.

9. Ka bendrovés akcijas pasiraso ar igyja jos dukteriné bendrove, laikoma, kad akcijas pasiraso ar igyja pati bendrove,
kurios akcijos pasirasomos ar jgyjamos.

133

pdfMachine
A pdf writer that produces quality PDF files with ease!
Produce quality PDF files in seconds and preserve the integrity of your original documents. Compatible across
nearly all Windows platforms, if you can print from a windows application you can use pdfMachine.
Get yours now!



http://www3.lrs.lt/cgi-bin/preps2?a=291520&b=
http://www3.lrs.lt/cgi-bin/preps2?a=291520&b=
http://www.pdfmachine.com?cl

10. Ka bendrovés akcijas pasira$o ar igyja asmuo, veikiantis savo vardu, bet dél Sios bendrovés interesy ir bendrovés
IéSomis, laikoma, kad akcijas pasiraso ar igyja pati bendrové, kurios akcijos pasiraS§omos ar jgyjamos.

11. Bendroveés akcijos, igytos pazeidziant §io straipsnio 2, 3, 4 ir 6 dalyse nurodytas salygas, turi buti perleistos kity
asmeny nuosavybén ne véliau kaip per 12 ménesiy nuo ju igijimo. Jei akcijos neperleidziamos per §i laika, atitinkamai
turi biiti sumazintas jstatinis kapitalas, akcijos anuliuojamos ir paskelbiamos negaliojan¢iomis.

12. Jei bendrové nepaskelbia akciju negaliojanéiomis ir ju neanuliuoja, kaip nurodyta Sio straipsnio 11 dalyje, akcijos
pripazistamos negaliojan¢iomis ir atitinkamai sumazinamas {statinis kapitalas teismo sprendimu. Teis¢ kreiptis i teisma
turi bendrovés vadovas, valdyba, akcininkas ir kreditorius.

13. Teilsmui priémus sprendima sumazinti bendrovés jstatini kapitala, bendrovés valdyba (jei valdyba nesudaroma —
bendrovés vadovas) privalo bendrovés istatuose atitinkamai pakeisti istatinio kapitalo dydi bei akciju skailiy ir
atitinkamai anuliuoti bendrovés savas akcijas. Pakeisti bendrovés jistatai turi buti pateikti juridiniy asmeny registro
tvarkytojui ne véliau kaip per 30 dieny nuo teismo sprendimo jsiteiséjimo.

14. Uz $io straipsnio 3, 4, 5, 6, 7 ir 11 dalyse nurodyty salygu laikymasi yra atsakingas bendrovés vadovas.

55 straipsnis. Obligacijos

1. Bendrovés obligacija yra terminuotas ne nuosavybés vertybinis popierius, pagal kurj bendrové, isleidZianti obligacijas,
tampa obligacijos savininko skolininke ir prisiima jsipareigojimus obligacijos savininko naudai. Sie isipareigojimai turi
btti nurodyti sprendime ileisti obligacijas ir obligaciju pasira§ymo sutartyje.

2. Visuotinio akcininky susirinkimo sprendime isleisti obligacijas ir obligaciju pasiraS§ymo sutartyje turi biiti nurodyta
obligacijos nominali verté, metiniy paliikanu dydis, fiksuota obligacijos ispirkimo data, nuo kurios obligacijos savininkas
igyja teisg gauti i§ bendrovés pinigy suma, kuria sudaro obligacijos nominali verté ir metinés paliikanos.

3. Tos pacios emisijos obligacijos ju savininkams suteikia vienodas teises.

4. Sprendima isleisti obligacijas priima visuotinis akcininky susirinkimas paprasta balsy dauguma. [statuose gali biiti
numatyta, kad sprendima isleisti obligacijas priima valdyba (jei valdyba nesudaroma — bendrovés vadovas). Sprendimas
iSleisti konvertuojamasias obligacijas priimamas Sio [statymo 56 straipsnyje nustatyta tvarka.

5. Obligacijy savininkas turi tokias pat teises kaip ir kiti bendrovés kreditoriai.

6. Akciné bendrové prie§ iSleisdama vieSai platinamas obligacijas turi sudaryti sutartj su vertybiniy popieriy vieSosios
apyvartos tarpininku. Sia sutartimi vertybiniy popieriy vieSosios apyvartos tarpininkas isipareigoja ginti tam tikros
emisijos obligacijy savininky interesus santykiuose su akcine bendrove, o akciné bendrové isipareigoja jam uz tai
atlyginti. Vertybiniy popieriy vieSosios apyvartos tarpininkas privalo taip ginti obligaciju savininky teises ir teisétus
interesus, kaip jis ginty savo teises ir teisétus interesus biidamas visy $ios emisijos obligacijy savininkas. Vertybiniy
popieriy vieSosios apyvartos tarpininkas turi teise kreiptis i teisma, kad bty apgintos obligacijy savininky teisés.

7. Daugiau kaip 1/2 vienos konkregios emisijos obligaciju turintys obligaciju savininkai turi teise:

1) nusalinti juy interesus ginantj vertybiniy popieriy vieSosios apyvartos tarpininka ir reikalauti, kad akciné bendroveé
sudaryty sutartj su ju sitilomu vertybiniu popieriy vieSosios apyvartos tarpininku;

2) nurodyti ju interesus ginan¢iam vertybiniy popieriu vieSosios apyvartos tarpininkui, kad akcinés bendrovés padarytas
pazeidimas, susijgs su vieSai platinama konkrecia obligacijy emisija, yra neesminis ir todél nereikia tam tikry veiksmy ju
interesams ginti (3i nuostata netaikoma akcinés bendrovés padarytiems pazeidimams, susijusiems su obligacijy i$pirkimu
ir palikany mokéjimu).

8. Tais atvejais, ka akcinés bendrovés isleidziamos obligacijos yra uZztikrintos turto ikeitimu ar hipoteka, ikaito turétojo
teises visy obligacijy savininky naudai jgyvendina vertybiniy popieriu vieSosios apyvartos tarpininkas. Tretieji asmenys
obligaciju savininkui tiesiogiai ar per vertybiniy popieriy vieSosios apyvartos tarpininka gali laiduoti ar garantuoti uz
akcinés bendrovés prievoliy, atsirandanéiy dél obligacijy isleidimo, jvykdyma. Siy prievoliy ar juy dalies nejvykdZius,
gautas i$ trediyju asmeny IéSas vertybiniy popieriy vieSosios apyvartos tarpininkas privalo perduoti obligaciju
savininkams.

9. Jeigu obligacijos savininkas ar jo vertybiniy popieriy saskaitas tvarkantis vertybiniy popieriy vie$osios apyvartos
tarpininkas per 3 metus nuo obligaciju pasiraSymo sutartyje nurodytos obligaciju i$pirkimo datos nepateikia reikalavimo
iSpirkti obligacija, obligacijos savininkas praranda §io reikalavimo teisg.

10. Obligacijos yra nematerialios ir fiksuojamos jrasais ju savininky asmeninése vertybiniy popieriy saskaitose.
Obligaciju ir ju apyvartos apskaitai taikomi nematerialioms akcijoms nustatyti reikalavimai.

11. Uzdarosioms akcinéms bendrovéms draudziama obligacijas platinti viesai.

Straipsnio pakeitimai:

Nr. X-271, 2005-06-23, Zin., 2005, Nr. 84-3109 (2005-07-12)

56 straipsnis. Konvertuojamosios obligacijos

1. Bendrové gali i$leisti konvertuojamasias obligacijas, kurios, pasibaigus ju i§pirkimo terminui, gali bati pakeistos i §ios
bendrovés akcijas.

2. Sprendima isleisti konvertuojamasias obligacijas priima visuotinis akcininky susirinkimas. Kai bendrovéje yra
skirtingu klasiy akcijy, sprendimas iSleisti konvertuojamasias obligacijas priimamas, jeigu jam balsuodami atskirai
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pritaria kiekvienos klasés akcininkai. Jei sprendime i$leisti konvertuojamasias obligacijas nurodoma, kad i$leidZziamos
konvertuojamosios obligacijos gali bati konvertuojamos i privilegijuotasias akcijas, $iam sprendimui priimti batinas ir
nesuteikian¢iy balsavimo teisés privilegijuotyju akcijy savininky sutikimas, priimtas balsuojant atskirai $iy akcijy
savininkams.

3. Visuotinio akcininky susirinkimo sprendimas i$leisti konvertuojamasias obligacijas yra kartu ir sprendimas padidinti
bendrovés istatini kapitala suma, lygia akciju, i kurias gali bati kei¢iamos konvertuojamosios obligacijos, nominaliy
verciy sumai.

4. Sprendimeisleisti konvertuojamasias obligacijas ir $iy obligacijy pasiraS§ymo sutartyje, be kita ko, turi baiti nurodyta:

1) konvertuojamuyjy obligaciju nominali verté, ju suteikiamos teisés;

2) akcijuy, i kurias kei¢iamos konvertuojamosios obligacijos, klasé¢, skai¢ius, nominali verté ir suteikiamos teisés;

3) santykis, kuriuo konvertuojamosios obligacijos kei¢iamos i akcijas. Sis santykis turi biti toks, kad konvertuojamujy
obligaciju emisijos kaina biity ne mazesné uz akcijy, i kurias jos kei¢iamos, nominalig vertg;

4) laikotarpis, per kuri konvertuojamosios obligacijos kei¢iamos i akcijas;

5) paliikanos ir ju mokéjimo tvarka;

6) obligacijy i$pirkimo data.

5. Bendrove, kurios jstatinis kapitalas nevisiskai apmokétas, neturi teisés leisti konvertuojamyju obligaciju.

6. Pirmumo teise jsigyti bendrovés isleidziamy konvertuojamujuy obligaciju gali bendrovés akcininkai proporcingai
nominaliai vertel akciju, kurios jiems nuosavybés teise priklauso visuotinio akcininky susirinkimo, priémusio sprendima
isleisti konvertuojamasias obligacijas, diena, i§skyrus $io [statymo 57 straipsnyje nustatytas i§imtis.

7. Dokumentas, patvirtinantis sprendima isleisti konvertuojamasias obligacijas, per 10 dieny nuo sprendimo priémimo turi
buti pateiktas juridiniy asmeny registro tvarkytojui.

57 straipsnis. Bendrovésisleidziamy akcijy ar konvertuojamuyjy obligacijy jsigijimas pasinaudojant pirmumo teise
1. Pranesimas apie pasitilyma pasinaudojant pirmumo teise jsigyti akcinés bendrovés akciju ar konvertuojamuyju
obligacijy ir termina, per kurj $ia teise gali biiti pasinaudota, turi bati viesai paskelbtas istatuose nurodytame dienrastyje.
PraneSimas ne véliau kaip pirma vieso paskelbimo jstatuose nurodytame dienra$tyje diena turi buti pateiktas juridiniy
asmeny registro tvarkytojui.

2. Pranesimas apie pasillyma pasinaudojant pirmumo teise isigyti uzdarosios akcinés bendrovés akciju ar
konvertuojamuju obligacijy ir termina, per kurj §ia teise gali buiti pasinaudota, turi buti vieSai paskelbtas jstatuose
nurodytame dienrastyje arba kiekvienam uzdarosios akcinés bendrovés akcininkui jteikiamas pasira$ytinai ar i§siunc¢iamas
registruotu laisku. PraneSimas ne véliau kaip pirma vieSo paskelbimo istatuose nurodytame dienrastyje ar pranesimo
iteikimo ar registruoto laisko i§siuntimo dieng turi biti pateiktas juridiniy asmeny registro tvarkytojui.

3. Visuotinio akcininky susirinkimo nustatytas terminas, per kurj akcininkas pasinaudodamas pirmumo teise gali sigyti
akcijy ar konvertuojamuyjy obligacijy, negali bati trumpesnis kaip 14 dieny nuo juridiniy asmeny registro tvarkytojo vie$o
paskelbimo dienos ar nuo pranesimo jteikimo ar registruoto lai§ko i§siuntimo uzdarosios akcinés bendrovés akcininkui
dienos.

4. Akcinés bendrovés akcininkai turi teis¢ Vertybiniy popieriy komisijos nustatyta tvarka perleisti kitiems asmenims
pirmumo teisg isigyti akcinés bendrovés iSleidziamy akcijy ar konvertuojamuyjy obligacijy.

5. Akcininky pirmumo teis¢ jsigyti bendrovés isleidziamy akcijy ar konvertuojamyju obligaciju gali buti atSaukta
visuotinio akcininky susirinkimo sprendimu. Visuotinis akcininky susirinkimas gali priimti toki sprendima tik jeigu yra
zinomas asmuo ar asmenys (tokie asmenys gali bati ir akcininkai), kuriems suteikiama teisé isigyti bendrovés akcijy ar
konvertuojamuju obligaciju, i$skyrus atvejus, kai atSaukiama pirmumo teisé isigyti akcinés bendrovés akciju ar
konvertuojamyjuy obligaciju dél ketinimo vieSai sitlyti akcijas ar konvertuojamasias obligacijas Vertybiniy popieriy
rinkos jstatymo nustatyta tvarka. Visuotinio akcininky susirinkimo sprendime dél pirmumo teisés atSaukimo, be kita ko,
turi buti nurodyta:

1) pirmumo teisés atSaukimo priezastys;

2) asmuo ar asmenys, kuriems suteikiama teisé isigyti akciju ar konvertuojamuyjy obligacijy (fizinio asmens vardas,
pavardé, asmens kodas ir gyvenamoji vieta; juridinio asmens pavadinimas, teisiné forma, kodas, buveiné), jei Siuos
asmenis ir duomenis apie juos bitina nurodyti pagal $ioje dalyje nustatytas salygas;

3) isleidziamy akcijy ar konvertuojamyju obligacijy skai¢ius, kurj kiekvienas i§ nurodyty asmeny gali isigyti (jei $iuos
duomenis biitina nurodyti pagal Sioje dalyje nustatytas salygas).

6. Visuotiniam akcininky susirinkimui, kuriame numatoma svarstyti akcininky pirmumo teisés atSaukima, bendrovés
valdyba (jei valdyba nesudaroma — bendrovés vadovas) turi pateikti rastiska pranesima, kuriame turi biiti nurodyta:

1) pirmumo teisés atSaukimo priezastys;

2) isleidziamy akciju ar konvertuojamyju obligaciju emisijos kainos pagrindimas;

3) asmuo ar asmenys, kuriems sitiloma suteikti teisg isigyti akcijy ar konvertuojamuyjy obligacijy (fizinio asmens vardas,
pavardeé, asmens kodas ir gyvenamoji vieta; juridinio asmens pavadinimas, teisiné forma, kodas, buveiné, atstovo vardas,
pavarde, asmens kodas, gyvenamoji vieta), bei iSleidZziamy akcijy ar konvertuojamyju obligacijy, kuriu kiekvienas i§ $iy
asmeny gali isigyti, skaicius (jei Siuos duomenis butina nurodyti pagal Sio straipsnio 5 dalyje nustatytas salygas).
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7. Pirmumo teisé jsigyti bendrovés isleidziamu akciju ar konvertuojamyju obligaciju gali buti atSaukta tik visiems
bendrovés akcininkams.

8. Sprendimas dél pirmumo teisés atSaukimo per 10 dieny turi biiti pateiktas juridiniy asmeny registro tvarkytojui.
Straipsnio pakeitimai:

Nr. X-715, 2006-06-22, Zin., 2006, Nr. 77-2964 (2006-07-14)

SEPTINTASI S skirsnis. BENDROVES FINANSINE ATSKAITOMYBE IR PELNO PASKIRSTYMAS

Skirsnio pavadinimas keistas:

Nr. X-750, 2006-07-11, Zin., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27)

58 straipsnis. Bendrovés finansiné atskaitomybé

1. Bendrovés finansinés atskaitomybés sudaryma ir bendrovés metinio prane$imo parengima nustato jstatymai ir kiti
teises aktai.

*2. Bendroveés meting finansing atskaitomybg tvirtina eilinis visuotinis akcininky susirinkimas. Jeigu bendrovés metinés
finansinés atskaitomybés auditas pagal istatymus yra privalomas ar yra numatytas jstatuose, tvirtinamatik audituota
metiné finansiné atskaitomybé. Bendrovés, kurios akcininkas yra valstybé ir (ar) savivaldybé, tvirtinama tik audituota
metiné finansiné atskaitomybé.

*Pastaba. Sios dalies nuostata, kad bendrovés, kurios akcininkas yra valstybé ir (ar) savivaldybé, tvirtinama tik audituota
metiné finansiné atskaitomybé, jsigalioja nuo 2008 m. sausio 1 d.

3. Bendrovés metiné finansiné atskaitomybé kartu su bendrovés metiniu praneSimu ir auditoriaus iSvada (jei auditas
privalomas pagal istatymus ar numatytas istatuose) per 30 dienu nuo eilinio visuotinio akcininky susirinkimo turi bati
pateikta juridiniy asmeny registro tvarkytojui.

4. Jeigu pagd istatymus bendrové privalo sudaryti meting konsoliduota finansing atskaitomybg ir konsoliduota metini
pranesima, tokiai finansing atskaitomybei ir tokiam metiniam praneSimui mutatis mutandis taikomos $io [statymo
nuostatos deél bendrovés metinés finansinés atskaitomybés ir bendrovés metinio prane§imo.

Straipsnio pakeitimai:

Nr. X-750, 2006-07-11, Zin., 2006, Nr. 82-3252 (2006-07-27)

Nr. X-1015, 2007-01-12, Zin., 2007, Nr. 12-489 (2007-01-30)

59 straipsnis. Pelno (nuostoliy) paskirstymas

1. Eilinis visuotinis akcininky susirinkimas, patvirtings meting finansing atskaitomybe, turi paskirstyti paskirstytinaji
bendrovés pelna (nuostolius).

2. Visuotinio akcininky susirinkimo sprendime paskirstyti bendrovés pelna (nuostolius) nurodoma:

1) ankstesniy finansiniy mety nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) ataskaitiniy finansiniy mety pabaigoje;

2) grynasis ataskaitiniy finansiniy mety pelnas (nuostoliai);

3) pelno (nuostoliv) ataskaitoje nepripazintas ataskaitiniy finansiniy mety pelnas (nuostoliai);

4) pervedimai i§ rezervy,

5) akcininky jnasai bendrovés nuostoliams padengti (jeigu visus ar dalj nuostoliy nusprendé padengti akcininkai);

6) paskirstytinasis pelnas (nuostoliai) i$ viso;

7) pelno dalis, paskirtai privalomaji rezerva;

8) pelno dalis, paskirtai rezerva savoms akcijoms isigyti;

9) pelno dalis, paskirtai kitus rezervus;

10) pelno dalis, paskirta dividendams ismoketi;

11) pelno dalis, paskirta metinéms i§mokoms (tantjemoms) valdybos ir stebétojy tarybos nariams, darbuotojy premijoms
ir kitiems tikslams;

12) nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) ataskaitiniy finansiniy mety pabaigoje, perkeliamas j kitus finansinius metus.

3. Bendrovés paskirstytinaji pelna (nuostolius) sudaro ataskaitiniy finansiniy mety pelno (nuostoliy) ir ankstesniy
finansiniy mety nepaskirstytojo pelno (nuostoliy) ataskaitiniy finansiniy mety pabaigoje, pervedimy is rezervy bei
akcininky inasu nuostoliams padengti suma.

4. Jeigu §io straipsnio 3 dalyje nurodyty dydziy suma yra teigiama, visuotinis akcininky susirinkimas turi paskirstyti
paskirstytinaji pelna Siame straipsnyje nustatyta tvarka.

5. Jei privalomasis rezervas yra mazesnis kaip 1/10 istatinio kapitalo, atskaitymai i §i rezerva yra privalomi ir negali baiti
mazesni kaip 1/20 grynojo ataskaitiniy finansiniy mety pelno, kol bus pasiektas Sio [statymo nustatytas privalomojo
rezervo dydis.

6. Bendrové $io straipsnio 2 dalies 11 punkte nurodytiems tikslams gali skirti ne daugiau kaip 1/5 grynojo ataskaitiniy
finansiniy mety pelno.

7. Bendrové, per nustatytus terminus nesumokeéjusi istatymy nustatyty mokeséiy, negali mokéti dividendy, metiniy
iSmoky (tantjemy) valdybos ir stebétojy tarybos nariams ir premijy darbuotojams. Tantjemas stebétojy tarybos ir valdybos
nariams mokéti avansu draudziama.
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8. Jeigu ankstesniy finansiniy mety nepaskirstytojo pelno (nuostoliy) ataskaitiniy finansiniu mety pabaigoje ir ataskaitiniu
finansiniy mety pelno (nuostoliy) suma yra neigiama, t. y. susidaro nuostoliai, visuotinis akcininky susirinkimas turi
priimti sprendima padengti $iuos nuostolius — i paskirstytinaji pelna (nuostolius) pervedamas sumas itraukti tokia seka:

1) pervedamas i§ rezervy, nepanaudoty ataskaitiniais finansiniais metais;

2) pervedamas i$ privalomojo rezervo;

3) pervedamasiis akciju priedy.

9. Jeigu sio straipsnio 8 dalyje nustatyty pervedamy sumy nuostoliams padengti nepakanka:

1) like nepaskirstytieji nuostoliai perkeliami { kitus finansinius metus, jeigu bendrovés nuosavas kapitalas sudaro ne
maziau kaip 1/2 jstatuose nurodyto jstatinio kapitalo dydzio;

2) akcininkai gali padengti nuostolius akcininky inasais — bendrovés nuosavas kapitalas turi buti atkurtas taip, kad jis
nebiity mazesnis kaip 1/2 jstatuose nurodyto jstatinio kapitalo dydzio.

10. Visuotiniam akcininky susirinkimui nepriémus sprendimo padengti nuostolius akcininky inasais arba priémus toki
sprendima, tadiau neatkiirus nuosavo kapitalo iki 1/2 istatuose nurodyto istatinio kapitalo dydzio, visuotinis akcininky
susirinkimas turi svarstyti klausima del:

1) istatinio kapitalo sumazinimo, ta¢iau sumazintas jstatinis kapitalas negali bati mazZesnis uz §io Istatymo 2 straipsnyje
nustatyta minimaly istatinio kapitalo dydi, arba

2) pertvarkymo i $io Istatymo 72 straipsnyje numatyta juridini asmenj arba

3) bendrovés likvidavimo.

Straipsnio pakeitimai:

Nr. X-1015, 2007-01-12, Zin., 2007, Nr. 12-489 (2007-01-30)

60 straipsnis. Dividendai

1. Dividendas yra akcininkui paskirta pelno dalis, proporcinga jam nuosavybés teise priklausanéiy akcijy nominaliai
vertei. Jeigu akcija nevisiskai apmokéta ir jos apmokéjimo terminas nepasibaiges, akcininko dividendas mazinamas
proporcingai neapmokétos akcijos kainos daliai. Jeigu akcija nevisiskai apmokéta ir apmokéjimo terminas yra pasibaiges,
dividendas nemokamas. [statuose gali biti nustatyta, kad mazinamas ir apmokéty akcijy dividendas, jeigu uz jas baigta
mokéti tais finansiniais metais, uz kuriuos skiriamas dividendas.

2. Visuotinio akcininky susirinkimo sprendimu paskirti dividendai yra bendrovés isipareigojimas akcininkams.
Akcininkas turi teise dividenda iSreikalauti i§ bendrovés kaip jos kreditorius. Akcininkui i§mokéta dividenda bendroveée
gali isieskoti, jeigu akcininkas Zinojo ar turéjo Zinoti, kad dividendas yra paskirtas ir (arba) iSmokétas neteisétai.

3. Visuotinis akcininky susirinkimas negali priimti sprendimo skirti ir iSmokéti dividendus, jei tenkinama bent viena i§ $iy
salygu:

1) bendrové yra nemoki ar iSmokéjusi dividendus tapty nemoki;

2) paskirstytinojo ataskaitiniy finansiniy mety pelno (nuostoliy) suma yra neigiama (gauta nuostoliy);

3) bendrovés nuosavas kapitalas yra mazesnis arba iSmokéjus dividendus tapty maZesnis uz bendrovés istatinio kapitalo,
privalomojo rezervo, perkainojimo rezervo bei rezervo savoms akcijoms isigyti suma.

4. Bendrové turi i8$mokéti paskirtus dividendus ne véliau kaip per 1 ménesi nuo sprendimo paskirstyti pelna priémimo
dienos. Dividendus mokéti avansu draudziama.

5. Bendrové dividendus i8$moka pinigais.

6. Dividendus turi teise gauti tie asmenys, kurie visuotinio akcininky susirinkimo, paskelbusio dividendus, dienos
pabaigoj e buvo bendrovés akcininkai ar kitokiu teisétu pagrindu turéjo teisg i dividendus.

Straipsnio pakeitimai:

Nr. X-1015, 2007-01-12, Zin., 2007, Nr. 12-489 (2007-01-30)

ASTUNTASIS skirsnis. BENDROVES REORGANIZAVIMAS, ATSKYRIMAS, PERTVARKYMASIR
LIKVIDAVIMAS

61 straipsnis. Bendrovés reor ganizavimas

1. Bendrovés reorganizuojamos Civilinio kodekso nustatytais badais.

2. Bendrové gali buti reorganizuojama ar dalyvauti reorganizavime tik tuomet, kai visiskai apmokétas jos istatinis
kapitalas (paskutinés laidos akcijy emisijos kaina).

62 straipsnis. Sprendimo dél bendrovés reor ganizavimo priémimas

1. Sprendima dél reorganizavimo priima kiekvienos reorganizuojamos ir reorganizavime dalyvaujancios bendrovés
visuotiniai akcininky susirinkimai. Kai bendrovéje yra skirtingy klasiy akcijy, sprendimas priimamas, jei jam balsuodami
atskirai pritaria kiekvienos klasés akciju savininkai (taip pat ir akciju, nesuteikianéiy balsavimo teisés, savininkai).

2. Sprendimas dél reorganizavimo gali buti priimtas ne anks¢iau kaip praéjus 30 dieny nuo vieSo paskelbimo apie
parengtas reorganizavimo Salygas istatuose nurodytame dienrastyje.

3. Sprendimu dél reorganizavimo turi biti patvirtintos reorganizavimo salygos ir pakeisti tesianciy veikla bendroviy
istatai ar priimti po reorganizavimo sukuriamy naujy bendroviy istatai.
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4. Dokumentas, patvirtinantis visuotinio akcininky susirinkimo sprendima reorganizuoti bendrove, ne véliau kaip per 5
dienas turi biti pateiktas juridiniy asmeny registro tvarkytojui.

63 straipsnis. Reor ganizavimo salygos

1. Reorganizuojamy ir reorganizavime dalyvaujanéiu bendroviy valdybos (jei valdybos nesudaromos — bendroviy
vadovai), gavusios visuotinio akcininky susirinkimo pritarima, privalo parengti bendrovés reorganizavimo salygas,
kuriose, be kity salygu, turi biiti numatyta:

1) informacija, nustatyta Civilinio kodekso 2.44 straipsnyje, apie kiekviena reorganizuojamg ir reorganizavime
dalyvaujan¢ia bendrove bei kiekvienos po reorganizavimo sukuriamos naujos bendrovés pavadinimas, teisiné forma,
buveine;

2) reorganizavimo budas (prijungimas, sujungimas, i§dalijimas, padalijimas);

3) po reorganizavimo pasibaigiancios bendrovés ir po reorganizavimo veiksian¢ios bendroves;

4) po reorganizavimo pasibaigian¢iy bendroviy akcijy keitimo { po reorganizavimo veiksianéiy bendroviy akcijas
santykis, jo pagrindimas, po reorganizavimo veiksian¢iy bendroviy akciju skaicius pagal klases bei ju nominali verté, taip
pat akciju skirstymo akcininkams taisyklés;

5) po reorganizavimo veiksian¢iy bendroviy akeijy iSdavimo ju akcininkams tvarka ir terminai;

6) akcininkams priklausanc¢iy ir gaunamy po reorganizavimo veiksianéiy bendroviy akcijy kainos skirtumas, iSmokamas
pinigais;

7) momentas, nuo kurio po reorganizavimo pasibaigianéios bendrovés akcininkams suteikiama teisé { bendrovés, kuri
veiks po reorganizavimo, pelna, ir visos su §ios teisés suteikimu susijusios salygos;

8) momentas, nuo kurio po reorganizavimo pasibaigiancios bendrovés teisés ir pareigos pereina po reorganizavimo
veiksiangiai bendrovei;

9) momentas, nuo kKurio po reorganizavimo pasibaigian¢ios bendrovés teisés ir pareigos pagal sandorius pereina po
reorganizavimo veiksian¢iai bendrovei ir sandoriai itraukiami i $ios bendrovés buhaltering apskaita;

10) teisés, kurias po reorganizavimo veiksianti bendrové suteikia atskiry klasiy akeiju, obligacijy bei kity vertybiniy
popieriy savininkams;

11) skaidymo atveju — tikslus skaidomos bendrovés turto, teisiy ir prievoliu apraSymas ir ju paskirstymas po
reorganizavimo veiksian¢ioms bendrovéms;

12) reorganizuojamy ir reorganizavime dalyvaujan¢iy bendroviy organy nariams ir reorganizavimo salygas vertinantiems
ekspertams suteikiamos specialios teisés.

2. Reorganizavimo salygos turi bati ivertintos audito imonés, su kuria sutarti sudaro kickviena reorganizavime
dalyvaujanti ir reorganizuojama bendroveé. Jei norima sudaryti sutarti su bendra audito imone, tokiai audito jmonei turi
pritarti juridiniy asmeny registro tvarkytojas.

3. Audito jmoné turi parengti reorganizavimo salygu vertinimo ataskaita, kurioje, be kita ko, turi bati:

1) isvados dél akcijy keitimo santykio teisingumo ir pagristumo;

2) metodai, panaudoti akciju keitimo santykiui nustatyti, ir iSvados dél $iy metody tinkamumo bei jtakos nustatant akciju
verte;

3) kilusiy vertinimo sunkumy aprasymas.

4. Reorganizavimo salygu vertinimo ataskaita turi biiti parengta ir pateikta bendrovei ne véliau kaip likus 30 dieny iki
visuotinio akcininky susirinkimo, kurio darbotvarkéje numatyta priimti sprendima dél bendrovés reorganizavimo.

5. Kartu su reorganizavimo salygomis turi biiti parengti pakeisti tesian¢iu veikla bendroviy jstatai ar po reorganizavimo
sukuriamy naujy bendroviy istatai.

6. Pasitilymus dél reorganizavimo salygy gali teikti stebétojy taryba, valdyba, bendrovés vadovas ir akcininkai, kuriems
nuosavybeés teise priklausan¢iy bendrovés akeiju nominali verté yra ne mazesné kaip 1/3 istatinio kapitalo.

7. Reorganizavimo salygos turi biiti pateiktos juridiniy asmeny registro tvarkytojui ne véliau kaip pirma vie$o paskelbimo
apie ju sudaryma diena jstatuose nurodytame dienrastyje. Kartu su reorganizavimo salygomis juridiniy asmeny registro
tvarkytojui turi bati pateikta reorganizavimo salygu vertinimo ataskaita.

8. Nuo vieso paskelbimo apie reorganizavimo salygy sudaryma dienos bendrové, kuri po reorganizavimo pasibaigia, igyja
reorganizuojamos bendrovés statusa, o bendrové, kuri po reorganizavimo tgsia veiklag — dalyvaujancios reorganizavime
bendrovés statusa.

64 straipsnis. Ataskaita apie numatoma reor ganizavima

1. Kiekvienos reorganizuojamos ir dalyvaujancios reorganizavime akcinés bendrovés valdyba (jei valdyba nesudaroma —
vadovas) privalo parengti iSsamia rasyting ataskaita. Ataskaitoje turi baiti nurodyti reorganizavimo tikslai, paaiskintos
reorganizavimo salygos, veiklos tgstinumas ir nurodyti reorganizavimo terminai, teisiniai bei ekonominiai reorganizavimo
salygu pagrindai, ypa¢ nustatant akcijy keitimo santykj ir akcijy paskirstymo po reorganizavimo veiksian¢iy bendroviy
akcininkams taisykles. Ataskaita turi biti pateikta juridiniy asmeny registro tvarkytojui ne véliau kaip likus 30 dieny iki
visuotinio akcininky susirinkimo, kurio darbotvarkéje numatyta priimti sprendima dél bendrovés reorganizavimo.
Ataskaitoje turi buti pateikta informacija apie reorganizavimo salygu vertinimo ataskaitos parengima ir duomenys apie
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juridiniy asmeny registro tvarkytoja, kur saugomos reorganizuojamy ir reorganizavime dalyvaujanéiy akciniy bendroviu
dokumenty bylos.

2. Sio straipsnio 1 dalis uzdarosioms akcinéms bendrovéms taikoma tik tuo atveju, kai akcininkai, turintys ne maziau kaip
1/10 visy balsuy, to pareikalauja.

65 straipsnis. | nformavimas apie numatoma reor ganizavima

1. Kiekviena reorganizuojamair dayvaujanti reorganizavime bendrové apie parengtas reorganizavimo salygas turi vieSai
paskelbti istatuose nurodytame dienrastyje tris kartus ne mazZesniais kaip 30 dieny intervalais arba ne véliau kaip likus 30
dieny iki visuotinio akcininky susirinkimo dél bendrovés reorganizavimo vieSai paskelbti jstatuose nurodytame
dienrastyje viena karta ir prane$ti visiems bendrovés kreditoriams ra$tu. Skelbime ar prane$ime turi biiti nurodyti 63
straipsnio 1 dalies 1, 2, 3, 8 ir 9 punktuose isvardyti duomenys ir nurodyta, kur ir kada galima susipazinti su $io straipsnio
2 ddyjeisvardytais dokumentais.

2. Ne véliau kaip likus 30 dieny iki visuotinio akcininky susirinkimo, kurio darbotvarkéje numatyta priimti sprendima dél
bendrovés reorganizavimo, kiekvienam bendrovés akcininkui ir kreditoriui turi bati sudaryta galimybé kiekvienos
reorganizuojamos ir reorganizavime dalyvaujancios bendrovés buveinéje susipazinti su:

1) reorganizavimo salygomis;

2) tesianciy veikla bendroviy pakeistais jstatais ar po reorganizavimo sukuriamy nauju bendroviy jstatais;

3) reorganizuojamy ir dalyvaujanciy reorganizavime bendroviy 3 paskutiniy mety metine finansine atskaitomybe. Jei
reorganizavimo salygos buvo sudarytos pra¢jus 6 ménesiams po nors vienos dalyvaujancios reorganizavime bendrovés
finansiniy mety pabaigos, pagal tas pacias taisykles kaip ir prie§ tai sudaryta metiné finansiné atskaitomybé turi biti
sudaroma ir akcininkams pateikiama tarpiné finansiné atskaitomybé. Ji neturi biiti sudaryta anksCiau nei likus 3
ménesiams iki reorganizavimo salygy sudarymo;

4) reorganizavimo salygu vertinimo ataskaitomis;

5) reorganizuojamy ir dalyvaujanéiy reorganizavime bendroviy valdyby (jeigu valdyba nesudaroma — bendrovés vadovo)
parengtomis reorgani zavimo ataskaitomis apie numatoma reorganizavima.

3. Akcininko ir kreditoriaus reikalavimu bendrové privalo pateikti $io straipsnio 2 dalyje nurodyty dokumenty kopijas.
Akcininkui dokumenty kopijos pateikiamos nemokamai.

4. Reorganizuojamos ir dalyvaujancios reorganizavime bendrovés vadovas turi pranesti bendrovés akcininkams (raSytini
praneSima pridéti prie $io straipsnio 2 dalyje nurodyty dokumenty bei prane$ti Zodziu visuotiniame akcininky
susirinkime) apie esminius turto, teisiy ir prievoliy pasikeitimus laikotarpiu tarp reorganizavimo salygy sudarymo ir
visuotinio akcininky susirinkimo, kurio darbotvarkéje numatyta priimti sprendima dél bendrovés reorganizavimo.
Kiekvienos reorganizuojamos ir dalyvaujancios reorganizavime bendrovés vadovas apie esminius turto, teisiy ir prievoliu
pasikeitimus bendrovéje turi informuoti kity dalyvaujanciy reorganizavime bendroviy vadovus, kad $ie apie tai galéty
pranesti ty bendroviy akcininkams.

66 straipsnis. Prievoliy jvykdymo papildomas uztikrinimas reorganizuojamy ir dalyvaujanéiy reorganizavime
bendroviy kreditoriams

1. Kiekviena reorganizuojama ir dalyvaujanti reorganizavime bendrové privalo papildomai uztikrinti prievoliuy ivykdyma
kiekvienam to reikalaujan¢iam jos kreditoriui, kurio teisés atsirado ir nepasibaigé iki vieSo paskelbimo apie sudarytas
reorganizavimo salygas, jeigu yra pagrindas manyti, kad dél reorganizavimo, atsizvelgiant { reorganizuojamos ar
dalyvaujancios reorganizavime bendrovés bei po reorganizavimo veiksian¢ios bendrovés, kuriai pagal reorganizavimo
salygas pereina jsipareigojimai, finansing buiklg, prievolés ivykdymas pasunkes.

2. Bendrovés kreditoriai savo reikalavimus gali pateikti nuo reorganizavimo salygu paskelbimo pirmos dienos iki
visuotinio akcininky susirinkimo, kurio darbotvarkéje numatyta priimti sprendima dél bendrovés reorganizavimo.

3. Bendrové gali neteikti prievoliy ivykdymo papildomo uztikrinimo, jei jos isipareigojimy kreditoriui ivykdymas yra
pakankamai uztikrintas jkeitimu, hipoteka, laidavimu ar garantija. Gincus dél prievoliy jvykdymo papildomo uztikrinimo
sprendzia teismas.

4. Juridiniy asmeny registro tvarkytojui negali bati teikiami dokumentai dél bendroviy, kurios veiks po reorganizavimo,

ar ju istaty jregistravimo bei dokumentai dél bendroviy, kurios po reorganizavimo pasibaigs, iSregistravimo, jeigu néra
papildomai uztikrintas prievoliy jvykdymas to reikalaujanciam kreditoriui, kaip nustatyta $io straipsnio 1 ir 2 dalyse, taip
pat iki teismo sprendimo jsiteisé¢jimo, jeigu teisme nagrinéjamas gincas dél prievoliy jvykdymo papildomo uztikrinimo.

5. Reorganizuojamos ar dalyvaujancios reorganizavime bendrovés obligacijuy savininkai turi §io straipsnio 1 ir 2 dalyse
nurodytas kreditoriy teises, o bendrové obligaciju savininky atzvilgiu turi Sio straipsnio 1, 3 ir 4 dalyse nurodytas teises ir
pareigas.

67 straipsnis. Akcijy keitimas reor ganizuojant bendroves

1. Reorganizuojamy bendroviy akcijos turi buti kei¢iamos i po reorganizavimo veiksiané¢iy (reorganizuojant sukurty naujy
ir po reorganizavimo tesianciy veikla) bendroviy akcijas, i§skyrus §io straipsnio 3 dalyje numatyta atvejj.
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2. Po reorganizavimo veiksian¢iy bendroviy akcijos po reorganizavimo pasibaigian¢iy bendroviu akcininkams gali bati
skirstomos proporcingai arba neproporcingal reorganizuojamy bendroviy jstatiniam kapitalui.

3. Kai skaidant bendrove po reorganizavimo veiksian¢iy bendroviy akcijos skaidomos bendrovés akcininkams skirstomos
neproporcingai ju dalims skaidomos bendrovés istatiniame kapitale, akcininkai, kuriy akcijy nominali verté mazesné kaip
1/10 skaidomos bendrovés istatinio kapitalo, ne véliau kaip per 45 dienas nuo visuotinio akcininky susirinkimo sprendimo
reorganizuoti bendrove priémimo turi teisg pareikalauti, kad ju akcijas iki reorganizavimo pabaigos i$pirkty skaidoma
bendrové. Tokiam akcijy iSpirkimui netaikomos §io [statymo 54 straipsnio nuostatos. ISpirktoms akcijoms taikoma sio
straipsnio 4 dalis. ISperkamy akcijuy apmokéjimo kaina nustatoma atsizvelgiant i viduting paskutiniy 6 ménesiy iki
visuotinio akcininky susirinkimo sprendimo reorganizuoti bendrove priémimo $iu akcijy rinkos kaina. Gincus dél
atlyginimo uz akcijas dydzio sprendzia teismas. Jei reikalaujamy i$pirkti akcijy nominali verté virSija 1/10 skaidomos
bendrovés istatinio kapitalo, toliau pagal patvirtintas reorganizavimo salygas bendrové negali biti reorganizuojama.

4. Po reorganizavimo pasibaigian¢ios bendrovés jgytos savos akcijos ar po reorganizavimo pasibaigianéios bendrovés
akcijos, igytos asmens, veikianéio savo vardu, bet dél §ios bendrovés interesy ir Sios bendrovés léSomis, bei tos po
reorganizavimo pasibaigianéios bendrovés akcijos, kurias yra igijusi po reorganizavimo veiksianti bendrové ar asmuo,
veikiantis savo vardu, bet dél Sios bendrovés interesy ir Sios bendrovés léSomis, | bendrovés, veiksian¢ios po
reorganizavimo, akcijas nekei¢iamos.

5. Kei¢iant akcijas { naujas po reorganizavimo veiksian¢iy bendroviuy akcijas, po reorganizavimo pasibaigianéiuy
bendroviy akcininkams akcijy kainos skirtumas gali buti iSmokamas pinigais. [ISmokos pinigais negali buti didesnés kaip
10 procenty akcininky gaunamy po reorganizavimo veiksian¢iy bendroviy naujy akcijy nominalios vertés.

68 straipsnis. Reorganizuojamy bendroviy turto, teisiy ir pareigy peréjimas

1. Reorganizuoty bendroviy visas turtas, teisés ir pareigos pereina po reorganizavimo veiksian¢ioms bendrovéms nuo
naujai sukurty bendroviy jregistravimo ar po reorganizavimo tesianéiy veikla bendroviy pakeisty istaty jregistravimo
juridiniy asmeny registre, jeigu reorganizavimo salygose nenustatyta kitaip. Turtas, teisés ir prievolés bendrovéms
priskiriamos pagal reorganizavimo salygas.

2. Jei skaidomos bendrovés koks nors turtas pagal reorganizavimo salygas néra priskirtas kuriai nors i§ bendroviy,
veiksianéiy po reorganizavimo, §j turta ar 1éSas, gautas ji pardavus, perima visos po reorganizavimo veiksianéios
bendrovés proporcingai nuosavo kapitalo, priskirto kiekvienai i$ ty bendroviy pagal reorganizavimo salygas, daliai.

3. Jei skaidomos bendrovés kokia nors prievolé pagal reorganizavimo salygas néra priskirta kuriai nors i§ bendroviy,
veiksian¢iy po reorganizavimo, uz ja solidariai atsako visos po reorganizavimo veiksiancios bendrovés. Kiekvienos i$ Siy
bendroviy atsakomybe uz $ia prievolg riboja nuosavo kapitalo, priskirto kiekvienai i§ ju pagal reorganizavimo salygas,
dydis.

4. Ka skaidomos bendroveés kokia nors prievolé pagal reorganizavimo salygas yra priskirta vienai i$ po reorganizavimo
veiksian¢iy bendroviy, uz $ig prievole atsako ta bendrové. Jei ji Sios prievolés ar jos dalies nejvykdo ir $io [statymo
nustatyta tvarka nebuvo suteiktos papildomos garantijos to pareikalavusiems kreditoriams, uz nejvykdyta prievole (ar
neivykdyta jos dalj) solidariai atsako visos kitos po reorganizavimo veiksiancios bendrovés. Kiekvienos is $iy bendroviy
atsakomybg riboja nuosavo kapitalo, paskirto kiekvienai i§ ju pagal reorganizavimo salygas, dydis.

5. Jei reorganizuojama bendrové yra iSleidusi kitokiy nei akcijos vertybiniy popieriy, §iy vertybiniy popieriy savininkams
po reorganizavimo veiksianCiose bendrovése suteikiamos teisés turi buti ne maZesnés, nei jie turéjo reorganizuotoje
bendrovéje.

6. Sio straipsnio 5 dalis netaikoma, jeigu kitokiy nei akcijos vertybiniy popieriy savininkas sutinka su jo teisiy pakeitimu,
taip pat jeigu kitokiy nei akcijos iSperkamy vertybiniy popieriy savininkui pagal reorganizavimo salygas suteikiama teisé
reikalauti, kad §ie vertybinial popieria bity iSperkami. Kitokie nei akcijos iSperkami vertybiniai popieriai turi biiti i§pirkti
ne véliau kaip per 2 ménesius nuo reorganizavimo pabaigos, bet ne véliau kaip iki sprendime iSleisti Siuos vertybinius
popi erius nustatyto ju i8pirkimo termino.

69 straipsnis. Reor ganizavimo pabaiga

1. Reorganizavimas laikomas baigtu, kai iregistruojamos visos po reorganizavimo sukurtos naujos bendrovés ar
iregistruojami visy tgsianciy veikla bendroviy pakeisti istatai.

2. lki bendrovés, kuri po reorganizavimo tegs veikla, dokumenty pateikimo juridiniy asmeny registro tvarkytojui
susaukiamas $ios bendrovés visuotinis akcininky susirinkimas, jeigu taip numatyta reorganizavimo salygose. Siame
visuotiniame akcininku susirinkime turi teis¢ dalyvauti ir balsuoti tiek po reorganizavimo tesiancios veikla bendrovés
akcininkai, tiek po reorganizavimo pasibaigianciy bendroviy akcininkai, kuriems pagal reorganizavimo salygas priskirtos
po reorgani zavimo tesiancios veikla bendrovés akcijos.

3. Po reorganizavimo sukuriama nauja bendrové iregistruojama po to, kai ivyko $ios bendrovés visuotinis akcininky
susirinkimas, isrinkgs pagal istatus visuotinio akcininky susirinkimo renkamus bendrovés organus, kai yra isrinkti valdyba
(jeigu istatuose nustatyta, kad valdyba sudaroma), bendrovés vadovas ir juridiniy asmeny registro tvarkytojui pateikti
istatymuose nurodyti dokumentai.
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4. Sio straipsnio 2 ir 3 dalyse nurodyti visuotiniai akcininky susirinkimai gali spresti visus visuotinio akcininky
susirinkimo kompetencijai priskirtus klausimus.

5. Reorganizuota bendrové pasibaigia nuo jos iSregistravimo i$ juridiniy asmeny registro.

6. Reorganizuotos ir dayvavusios reorganizavime bendrovés valdymo organy nariai, rengg ir igyvending reorganizavimo
salygas, bei pagal bendrovés sutartj su audito jmone reorganizavimo salygas verting ekspertai jstatymuy nustatyta tvarka
turi atlyginti dél ju kaltés padaryta zala ty bendroviy akcininkams.

70 straipsnis. Prijungimas prie bendrovés, kuriai nuosavybés teise priklauso ne maziau kaip 90 procenty
prijungiamos bendrovés akcijy

1. Prijungimui, kai po reorganizavimo tesianti veikla bendrové yra visy prijungiamos bendrovés akciju savininkeé,
netaikomi $io [statymo 63 straipsnio 1 dalies 4, 5, 6 ir 7 punktai, 2 ir 3 dalys, 64 straipsnis, 65 straipsnio 2 dalies 4 ir 5
punktai ir 67 straipsnio 1, 2, 3ir 5 dalys.

2. Prijungimui, kai po reorganizavimo tesianti veikla bendrové yra ne maziau kaip 90 procenty prijungiamos bendrovés
akcijy savininké, netaikomos $io Istatymo 63 straipsnio 2 ir 3 dalys, 64 straipsnis ir 65 straipsnio 2 dalies 4 ir 5 punktai.
Siuo atveju, jeigu kiti prijungiamos bendrovés akcininkai pareikalauja, bendrové iki reorganizavimo pabaigos privalo ju
akcijas ispirkti. Akciju iSpirkimui taikomos §io [statymo 67 straipsnio 3 dalies nuostatos.

71 straipsnis. Bendrovés atskyrimas

1. Bendrovés, kuri tesia veikla, dalis gali buti atskiriama ir §iai daliai priskirty turto, teisiy bei pareigy pagrindu gali bati
kuriama viena ar kelios tos pacios teisinés formos naujos bendrovés.

2. Sio straipsnio 1 dalyje nurodytam atskyrimui mutatis mutandis taikomos Civilinio kodekso ir $io [statymo nuostatos,
reglamentuojancios reorganizavima padalijimo badu.

72 straipsnis. Pertvarkymas

1. Akciné bendrové gali buti pertvarkoma i §iy teisiniy formy juridini asmeni:

1) uzdaraja akcing bendrove;

2) vastybés imone;

3) savivaldybés imong;

4) zemés tikio bendrove;

5) kooperating bendrove (kooperatyva);

6) tikraja tking bendrija;

7) komanditing tking bendrija;

8) individualia imong;

9) viesaja istaiga.

2. Uzdaroji akciné bendrové gali biiti pertvarkoma { akcine bendrove ar i kita $io straipsnio 1 dalies 2 — 9 punktuose
iSvardyty teisiniy formy juridini asmeni.

3. Bendrové pertvarkoma vadovaujantis Civiliniu kodeksu, $iuo [statymu ir naujos teisinés formos juridinius asmenis
reglamentuojanciu jstatymu.

4. Nemoki bendrové negali bti pertvarkoma.

5. Sprendima pertvarkyti bendrove priima visuotinis akcininky susirinkimas. Kai bendrovéje yra skirtingy klasiy akciju,
sprendimas pertvarkyti bendrove priimamas, jei jam balsuodami atskirai pritaria kiekvienos klasés akcijuy savininkai (taip
pat ir akciju, nesuteikian¢iy balsavimo teisés, savininkai).

6. Visuotinio akcininky susirinkimo sprendimu dél bendrovés pertvarkymo turi biti patvirtinti naujos teisinés formos
juridinio asmens steigimo dokumentai ir isrinkti (sudaryti) dalyviy susirinkimo renkami organai. Visuotinio akcininky
susirinkimo sprendime, be kita ko, turi bati nurodyta:

1) naujos teisinés formos juridinio asmens pavadinimas, teisiné forma, buveing;

2) naujos teisinés formos juridinio asmens veiklos tikslai;

3) pertvarkomos bendrovés akcininko tapimo naujos teisinés formos juridinio asmens dalyviu tvarka, salygos ir terminai.
7. Apie sprendima pertvarkyti bendrove turi biiti vieSai paskelbta istatuose nurodytame dienrastyje tris kartus ne
mazesniais kaip 30 dieny intervalais arba viesai paskelbta jstatuose nurodytame dienrastyje vieng kartg ir pranesta visiems
bendrovés kreditoriams ra$tu. PraneSime turi bati nurodyti Civilinio kodekso 2.44 straipsnyje nurodyti duomenys apie
bendrove bei naujos teisinés formos juridinio asmens pavadinimas, teisiné forma ir buveiné.

8. Pertvarkant akcing bendrove i kitos teisinés formos juridini asmeni, iki naujos teisinés formos juridinio asmens
steigimo dokumenty iregistravimo, be kita ko, turi bati:

1) pateiktas ir igyvendintas oficialus pasitilymas supirkti akcinés bendrovés akcijas;

2) uzdaryta bendroji vertybiniy popieriy saskaita akcingje bendrovéje Lietuvos centriniame vertybiniy popieriy
depozitoriume.

9. Sio straipsnio 8 dalies 1 punkte nurodytam oficialiam pasiilymui taikomos privalomus oficialius pasiiilymus
reglamentuojanciy teisés akty nuostatos, jeigu $i dalis nenustato kitaip. Oficialy pasitilyma teikia akcininkai, kurie balsavo
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uz sprendima pertvarkyti akcine bendrove. Sia prievole uz kitus akcininkus turi teisg {vykdyti vienas ar keletas akcininky.
Oficialaus pasitilymo metu parduoti akcijas turi teis¢ akcininkai, sprendimo pertvarkyti akcing bendrove priémimo metu
balsave prie§ ar nebalsavg. Oficialaus pasitlymo kaina turi bati ne maZesné nei didziausia kaina vertybiniy popieriy,
kuriuos oficialy pasitilyma privalantys pateikti akcininkai isigijo per 12 ménesiy iki sprendimo pertvarkyti bendrove
priémimo. Kitais atvejais oficialaus pasitilymo biidu superkamy akciju kaina nustato nepriklausomas turto vertintojas.
Nepriklausoma turto vertintoja sitilytojo sitilymu tvirtina Vertybiniy popieriy komisija. Vertybiniy popieriy komisija turi
teise nepatvirtinti turto vertintojo, jeigu jis yra susijes su sitlytoju ar kitais asmenimis, turin¢iais turtinj interesa dél
pertvarkomos bendrovés akcijy.

10. Dokumentas, patvirtinantis sprendima pertvarkyti bendrove, turi bati pateiktas juridiniu asmeny registro tvarkytojui
ne véliau kaip pirma vieSo paskelbimo diena.

11. Nuo sprendimo pertvarkyti bendrovg dienos ji igyja pertvarkomos bendrovés teisinj statusa.

12. Pertvarkant kitos teisinés formos juridinj asmeni i bendrove, turtas, kuris perduodamas uz bendrovés akcijas, turi biiti
ivertintas nepriklausomo turto vertintojo teisés akty, reglamentuojanciy turto vertinima, nustatyta tvarka. Turto vertinimo
ataskaitoms taikoma §io Istatymo 8 straipsnio 8 dalis. Turto, kuris perduodamas uz bendrovés akcijas, vertinimo ataskaita
ne véliau kaip pries 10 dieny iki sprendimo dél pertvarkymo priémimo turi bati pateikta juridiniy asmeny registro
tvarkytojui.

13. Pertvarkant kitos teisinés formos juridini asmenj i bendrove, jos istatinis kapitalas turi biiti ne mazesnis uz §io
Istatymo 2 straipsnyje nustatyta minimaly kapitala. Jeigu pertvarkant kitos teisinés formos juridini asmenj { bendroveg
neuztenka Sio juridinio asmens turto Sio [statymo 2 straipsnyje nustatytam minimaliam {statiniam kapitalui sudaryti arba
Isipareigojimai virsija turto vertg, pertvarkomo juridinio asmens dalyviai turi teis¢ mokéti papildomus inasus.

14. Pertvarkant uzdaraja akcing bendrove, taip pat kitos istatymuose numatytos teisinés formos juridini asmenj i akcing
bendrove, be kity $iame ir kituose jstatymuose nustatyty veiksmuy, turi buti:

1) akcijy prospektas patvirtintas vertybiniy popieriu rinka reglamentuojanciy teisés akty nustatytais atvejais ir tvarka,

2) isrinkta audito imoné.

15. Bendroveé gali biti pertvarkoma | valstybés imone, kai visy jos akciju savininké yra valstybé.

16. Bendroveé gali biti pertvarkoma i savivaldybés imong, kai visy jos akciju savininké yra savivaldybé.

17. T zemés tkio bendrove gali buti pertvarkoma bendrové, kurioje yra ne maziau kaip 2 akcininkai ir jos pajamos uz
zemés tukio produkcijg bei suteiktas paslaugas Zzemés tkiui per pra¢jusius finansinius metus sudaré daugiau kaip 50
procenty visy realizavimo pajamy.

18. ] kooperating bendrovg (kooperatyva) gali biiti pertvarkoma bendrove, kurioje yra ne maziau kaip 5 akcininkai.

19. [ tikraja tking bendrija gali biti pertvarkoma bendrové, kurioje yra ne maziau kaip 2 ir ne daugiau kaip 20 akcininkuy.
20. T komanditing tking bendrija gali buti pertvarkoma bendrové, kurioje yra ne maziau kaip 3 ir ne daugiau kaip 20
akcininky.

21. 1 individualia imone gali biti pertvarkoma bendrové, kurios visy akciju savininkas yra vienas fizinis asmuo.

22. Naujos teisinés formos juridinio asmens steigimo dokumentai jregistruojami juridiniy asmeny registre ir pakei¢iami
juridiniy asmenu registro duomenys po to, kai yra isrinkti (sudaryti) naujos teisinés formos juridinio asmens valdymo
organai, suteiktas papildomas prievoliy ivykdymo uZztikrinimas to pareikalavusiems kreditoriams ir atsirado jstatymuose
numatytos aplinkybeés, taip pat pateikti {statymuose nustatyti dokumentai. Pakeisti steigimo dokumentai netenka galios,
jeigu jie nebuvo pateikti juridiniy asmeny registro tvarkytojui per 6 ménesius nuo sprendimo pertvarkyti bendrove
priémimo.

23. Pertvarkymas laikomas baigtu nuo naujos teisinés formos juridinio asmens pakeisty steigimo dokumenty
{registravimo juridiniy asmeny registre dienos.

Straipsnio pakeitimai:

Nr. X-271, 2005-06-23, Zin., 2005, Nr. 84-3109 (2005-07-12)

73 straipsnis. Bendrovéslikvidavimas

1. Bendrove¢ gali bati likviduojama Civilinio kodekso nustatytais juridiniy asmeny likvidavimo pagrindais.

2. Sprendima likviduoti bendrove priima visuotinis akcininky susirinkimas arba teismas Civilinio kodekso nustatytais
atvejais.

3. Visuotinis akcininky susirinkimas negali priimti sprendimo likviduoti nemokia bendrove.

4. Bankrutavusi bendrové likviduojama Imoniy bankroto jstatymo nustatyta tvarka.

5. Visuotinis akcininky susirinkimas ar teismas, priéme sprendima likviduoti bendrove, arba juridiniy asmeny registro
tvarkytojas, kai jo iniciatyva teismas priima sprendima likviduoti bendrove, privalo isrinkti (paskirti) jos likvidatoriy.

6. Nuo visuotinio akcininky sprendimo likviduoti bendrove priémimo dienos bendrové igyja likviduojamos bendrovés
statusa. Nuo irinkimo (paskyrimo) likvidatorius jgyja bendrovés vadovo ir valdybos teisesir pareigas. Bendrovés
vadovas ir val dyba netenka savo jgaliojimy nuo likvidatoriaus paskyrimo. Visuotinis akcininky susirinkimas gali bati
Saukiamas Sio [statymo nustatyta tvarka.

7. Likviduojamos bendrovés dokumentuose, kuriuos ji naudoja turédama santykiy su kitais asmenimis, be kita ko, turi
btiti nurodomas jos teisinis statusas ,,likviduojama*.
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8. Visuotinis akcininky susirinkimas gali nustatyti kita (ne sprendimo priémimo dienos) data, nuo kurios isigalioja
sprendimas dél bendrovés likvidavimo, tagiau $i data negali biiti ankstesné kaip sprendimo likviduoti bendrove priémimo
diena

9. Jei likvidavimo pagrindas yra laikotarpio, kuriam buvo isteigta bendrové, pabaiga, likus ne maziau kaip 3 ménesiams
iki Sio laikotarpio pabaigos, visuotinis akcininky susirinkimas turi priimti sprendima dél bendrovés likvidavimo ir i$rinkti
likvidatoriy arba priimti sprendima pratesti veiklos laikotarpj ir pakeisti bendrovés jstatus. Siuo atveju priemus sprendima
likviduoti bendrove, bendrové likviduojamos bendrovés statusa igyja kita diena po istatuose nustatyto veiklos laikotarpio
pabaigos. Jei visuotinis akcininky susirinkimas per nustatyta terming likvidatoriaus neiSrenka, akcininkai, kuriems
priklausancios akcijos suteikia ne maziau kaip 1/10 visy balsy, taip pat juridiniy asmeny registro tvarkytojas turi teisg
kreiptis i teisma, kad $is paskirty likvidatoriy.

10. Apie bendrovés likvidavima likvidatorius turi vieSai paskelbti istatuose nurodytame dienrastyje 3 kartus ne mazesniais
kaip 30 dieny intervalais arba vieSai paskelbti jstatuose nurodytame dienrastyje viena karta ir pranesti visiems bendrovés
kreditoriams rastu. Skelbime ar pranes$ime turi baiti nurodyti visi Civilinio kodekso 2.44 straipsnyje nurodyti duomenys
apie bendrove.

11. Likvidatorius ne véliau kaip pirma vie$o paskelbimo apie bendrovés likvidavima diena turi pateikti juridiniy asmeny
registro tvarkytojui dokumentus, patvirtinancius sprendima likviduoti bendrove, ir duomenis apie save.

12. Likviduojant bendrovg, akcijas pasirase, bet ju neapmokéje asmenys turi jas apmokéti akcijy pasiraS§ymo sutartyje
nustatyta tvarka. Akcijas pasiras¢ asmenys gali biti atleisti nuo neimokéty inasy tokios dalies, kuria jie atgauty skirstant
likviduojamos bendrovés turta, tik tuo atveju, kai bendrovés likvidavimo pagrindas yra bendroveés steigimo pripazinimas
negaliojan¢iu vadovaujantis Civilinio kodekso 2.114 straipsniu ir bendrové gali patenkinti prisiimtus isipareigojimus
kreditoriams.

13. Likviduojama bendrové pirmiausia turi atsiskaityti su bendrovés kreditoriais, laikantis Civilinio kodekso nustatytos
kreditoriy reikalavimy tenkinimo eilés. Atsiskai¢ius su likviduojamos bendrovés kreditoriais, iSmokamas sukauptas
dividendas privilegijuotyjuy akciju su kaupiamuoju dividendu savininkams. Likgs likviduojamos bendroves turtas
padalijamas akcininkams proporcingal jiems nuosavybés teise priklausanciu akciju nominaliai vertei. AnalogiSkai
dalijamas ir véliau iSaiskéjes bendrovés turtas. Jei bendroveés akcijos suteikia nevienodas teises, dalijant turta i jas turi bati
atsizvelgta.

14. Bendrovés turtas akcininkams gali biiti dalijamas ne anks¢iau kaip pragjus 2 ménesiams po to, kai buvo atlikti visi $io
straipsnio 10 dalyje nustatyti veiksmai.

15. Jeigu dél bendrovés skoly mokéjimo kyla teisminiy ginéy, bendrovés turtas negali biti dalijamas akcininkams tol, kol
teismas neisspres $iy gincy ir nebus atsiskaityta su kreditoriais.

16. Sprendima atSaukti bendrovés likvidavima gali priimti sprendima likviduoti bendrove priémes visuotinis akcininky
susirinkimas ar teismas. Sprendimas likviduoti bendrovg negali bati atSauktas, jei bent vienas akcininkas gavo dalj
likviduojamos bendrovés turto.

17. Dokumentai, patvirtinantys sprendima likviduoti bendrove, taip pat atSaukti likvidavima, turi biti pateikti juridiniy
asmeny registro tvarkytojui.

74 straipsnis. Likvidatoriaus kompetencija

1. Likvidatorius turi bendrovés valdybos ir bendrovés vadovo teises ir pareigas. Likvidatoriumi gali bti tik fizinis asmuo,
jam keliami tie patys reikalavimai kaip ir bendrovés vadovui.

2. Be kity Siame [statyme ir Civiliniame kodekse nustatyty pareigu, bendrovés likvidatoriaus kompetencijai priskiriamos
Sios funkcijos:

1) sudaryti likvidavimo laikotarpio pradzios balansa;

2) atsiskaicius su bendrovés kreditoriais, paskirstyti akcininkams likusj bendrovés turta ir surasyti jo perdavimo aktus;

3) jeigu likviduojama akciné bendrové, uzdaryti bendraja vertybiniy popieriy saskaita akcinéje bendrovéje Lietuvos
centriniame vertybiniy popieriy depozitoriume;

4) perduoti likviduotos bendrovés dokumentus saugoti Archyvuy jstatymo nustatyta tvarka;

5) sudaryti bendrovés likvidavimo akta. Likvidavimo akte apraSoma likvidavimo eiga ir patvirtinama, kad atlikti visi su
likvidavimu susije veiksmai;

6) pateikti juridiniu asmeny registro tvarkytojui bendroveés likvidavimo akta ir kitus dokumentus, reikalingus likviduotai
bendrovei isregistruoti.

3. Jei bendrovés likvidavimas trunka ilgiau nei metus, po kiekvieny finansiniy mety pabaigos ne véliau kaip per 3
ménesius likvidatorius sudaro meting finansing atskaitomybe ir likvidavimo ataskaita. Meting finansing atskaitomybg ir
likvidavimo ataskaita tvirtina visuotinis akcininky susirinkimas. Su $iais dokumentais turi teis¢ susipaZinti visi akcininkai
ir kreditoriai.

4. Likvidatorius gali buti atSauktas Civilinio kodekso nustatytatvarka.

5. Sprendima dél likvidatoriaus laikino pavadavimo jo atostogy ar laikino nedarbingumo metu priima visuotinis akcininky
susirinkimas, teismas ar juridiniy asmeny registro tvarkytojas, $io [statymo nustatyta tvarka iSrinke (paskyre) likvidatoriy.
Asmeniui, pavaduojanéiam likvidatoriy, keliami tokie pat reikalavimai kaip ir likvidatoriui.
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Straipsnio pakeitimai:

Nr. X-271, 2005-06-23, Zin., 2005, Nr. 84-3109 (2005-07-12)

Devintasis skirsnis. UZSIENIO BENDROVIU FIIALAI

75 straipsnis. Uzsienio bendroviy filialy steigimas, veikla ir veiklos nutraukimas

1. Uzsienio bendroviy filialais laikomi:

1) Europos Sajungos valstybése narése jsteigty bendroviy filialai;

2) Europos ekonominés erdvés susitarimo 77 straipsnyje bel XXII priedo 8 punkte nurodytose valstybése isteigtu
bendroviy filialai;

3) kitose §io straipsnio 1 ir 2 punktuose nenurodytose valstybése isteigty juridiniu asmeny, kuriy teisinés formos yra
panasios i bendroviy teisines formas, filiaai.

2. Uzsienio bendrovés filialas laikomas isteigtu nuo jo iregistravimo juridiniy asmeny registre.

3. Juridiniy asmeny registrui pateikiami tik $io [statymo 76 straipsnyje nurodyti dokumentai ir 77 straipsnyje nurodyti
duomenys. Uz dokumenty ir duomeny pateikima juridiniy asmeny registrui atsako uzsienio bendrovés filialo vadovas.

4. Uzsienio bendroviy filialy dokumentuose, kuriuos jie naudoja turédami santykiy su kitais asmenimis, turi baiti Civilinio
kodekso 2.44 straipsnyje nurodyta informacija apie filiala isteigusia uzsienio bendrovg bei nurodytas registras, kuriame
kaupiami ir saugomi duomenys apie uzsienio bendrovés filiala, ir uzsienio bendrovés filialo kodas. Registras, kuriame
iregistruota uzsienio bendrové, nenurodomas, jei uzsienio bendrovei talkomateisé nereikalauja jregistravimo.

5. Sio straipsnio 4 dalyje nurodyta informacija turi biti ir uZsienio bendrovés filialo interneto svetainéje, jeigu jis ja turi.
6. Uzsienio bendrovés filialas savo veikloje vadovaujasi Civiliniu kodeksu, $iuo ir Kitais Lietuvos Respublikos statymais
bei kitaisteises aktais.

7. Apie uzsienio bendrovés filialo veiklos nutraukima filialo vadovas turi vieSai paskelbti bent viename i$ pagrindiniy
Lietuvos Respublikos dienras¢iy tris kartus ne mazesniais kaip 30 dieny intervalais arba viesai paskelbti dienrastyje vieng
karty ir pranesti visiems kreditoriams ra$tu. Skelbime ar praneSime turi biti $io straipsnio 4 dalyje nurodyti duomenys bei
terminas kreditoriy reikalavimams pareiksti, kuris negali biiti trumpesnis nei 2 ménesiai nuo vie$o paskelbimo dienos.

8. Viesai paskelbus apie uZsienio bendrovés filialo veiklos nutraukima, uzsienio bendrovés filialo kreditoriai turi teise
reikalauti jvykdyti prievolg ar kad uzsienio bendrové, kuriai priklauso filialas, suteikty papildoma prievoliy jvykdymo
uztikrinima. Gincus dél prievoliy ivykdymo ar papildomo uZztikrinimo sprendzia teismas.

9. Juridiniy asmeny registro tvarkytojui negali bati teikiami dokumentai dél uzsienio bendrovés filialo iSregistravimo,
jeigu néra jvykdytos prievolés ar papildomai uZtikrintas prievoliy ivykdymas to pareikalavusiems kreditoriams, taip pat

iki teismo sprendimo isiteiséjimo, jeigu teisme nagrinéjamas ginéas dél prievoliy ivykdymo ar papildomo uZtikrinimo.

10. Veikla nutraukusio uzsienio bendroveés filialo dokumentai iki filialo i§registravimo perduodami saugoti Archyvy
istatymo jmonéms nustatyta tvarka.

76 straipsnis. Juridiniy asmeny registrui pateikiami uzsienio bendrovésir josfilialo dokumentai

1. Juridiniy asmeny registrui turi biiti pateikiami Sie uzsienio bendrovés ir jos filialo dokumentai:

1) registro, kuriame saugoma uzsienio bendrovés byla, iSrasas, patvirtinantis, kad uzsienio bendrové jregistruota registre;
2) uzsienio bendrovés steigimo dokumentai, steigimo sutartis ir statai, jeigu tai yra atskiri dokumentai, taip pat visi Siy
dokumenty pakeitimai;

3) uzsienio bendrovés metiné finansiné atskaitomybé, kuri yra sudaryta, audituota ir atskleista pagal valstybés, kurioje
isteigta uzsienio bendrove, teisg;

4) dokumentai, patvirtinantys nemokiai bendrovei taikomas procediiras.

2. Jeigu §io [statymo 75 straipsnio 1 dalies 3 punkte nurodyty uzsienio bendroviy metiné finansiné atskaitomybé
sudaroma vadovaujantis skirtingais, nei Europos Sajungoje taikomi, reikalavimais, turi biiti sudaryta ir vietoj Sio
straipsnio 1 dalies 3 punkte nurodytos uzsienio bendrovés metinés finansinés atskaitomybés juridiniy asmeny registrui
pateikta uzsienio bendrovés filialo metiné finansiné atskaitomybé. UZsienio bendrovés filialo metiné finansiné
atskaitomybé sudaroma buhaltering apskaita ir finansing atskaitomybe reglamentuojanciy Lietuvos Respublikos teisés
akty nustatyta tvarka.

3. Sio straipsnio 1 dalies 1 ir 2 punktuose nurodyti dokumentai turi biiti legalizuoti teisés akty nustatyta tvarka, i¥skyrus
tarptautiniy sutar¢iy nustatytus atvejus.

4. Sio [statymo 75 straipsnio 1 dalies 1 ir 2 punktuose nurodytos uZsienio bendrovés, isteigusios daugiau nei viena filiala,
gali pasirinkti, kurio filialo byloje bus saugomi §io straipsnio 1 dalyje nurodyti dokumentai. Tokiu atveju kity filialy
bylose turi bti nurodytas tokio pasirinkto filialo pavadinimas, kodas ir registro tvarkytojas.

5. Sio [statymo 75 straipsnio 1 dalies 3 punkte nurodytos uZsienio bendrovés be dokumenty, nurodyty $io straipsnio 1
dalyje, bent karta per metus juridiniu asmeny registrui turi pateikti dokumenta, patvirtinantj uzsienio bendrovés pasirasyto
kapitalo dydj, jeigu pasirasyto kapitalo dydis néra nurodytas $io straipsnio 1 dalies 2 punkte nurodytuose dokumentuose.

77 straipsnis. Juridiniy asmeny registro duomenys apie uzsienio bendrove ir josfiliala

1. Juridiniy asmeny registre apie uzsienio bendrove ir jos filiala nurodomi $ie duomenys:
1) filialo adresss;
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2) filialo veikla;

3) uzsienio bendrovés pavadinimas ir teisiné forma bei filialo pavadinimas, jeigu jis skiriasi nuo uzsienio bendroveés
pavadinimo;

4) duomenys apie asmenis, kurie kaip uzsienio bendrovés organy nariai veikia uzsienio bendrovés vardu esant santykiams
Su treciaisiais asmenimis ir teismo procesuose, ju paskyrimo bei jgaliojimuy pabaigos datos ir §iy asmeny paraSy
pavyzdziai,

5) duomenys apie tai, ar Sios dalies 4 punkte nurodyti asmenys, veikdami uZsienio bendrovés vardu, gali veikti
vienvaldiskai ar privalo veikti bendrai, ju teisiy ribos, igaliojimy terminas, jeigu jis yra nustatytas;

6) duomenys apie filialo vadova, jo paskyrimo bei jgaliojimy pabaigos datos ir paraSo pavyzdys;

7) uzsienio bendrovés likvidatoriy paskyrimo data, kai bendrové likviduojama, duomenys apie likvidatorius, ju teisiy
ribos ir parasy pavyzdziai;

8) uzsienio bendrovés pasibaigimo data;

9) filialo veiklos nutraukimo data.

2. Apie §io [statymo 75 straipsnio 1 dalies 1 ir 2 punktuose nurodyty uZsienio bendroviy filialus juridiniy asmeny registre,
be $io straipsnio 1 dalyje nustatyty duomeny, taip pat nurodomas registras, kuriame laikoma uzsienio bendrovés byla, ir
bendrovés numeris tame registre.

3. Apie $io [statymo 75 straipsnio 1 dalies 3 punkte nurodytu uZsienio bendroviy filialus juridiniy asmeny registre, be $io
straipsnio 1 dalyje nustatyty, taip pat nurodomi $ie duomenys:

1) uzsienio bendrovei taikoma teisé;

2) uzsienio bendrovés teisiné forma, buveing, veiklos sritis;

3) jei pagal uzsienio bendrovei taikoma teise reikia jregistravimo — registras, kuriame jregistruota uzsienio bendrove, ir
jOs registravimo numeris tame registre;

4) uzsienio bendrovés pasiraSyto kapitalo dydis, jeigu $is dydis néra pazymétas uzsienio bendrovés steigimo
dokumentuose.
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