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IVADAS

Siuolaikings valstybés yra pasaulinio dkio dalyvés. Salies vykdomos operacijos su
uzsienio partnerémis atspindi pasaulinio @kio, kuris jungia nacionalines ekonomikas, rysius ir
santykius. Pasaulinio tikio rysiai vystosi tam tikrais etapais, kuriy kaita atspindi stipréjanti
pasaulinio tkio vientisuma, tarptautiniy ekonominiy santykiy vystymasi. Daugiapusiski valstybés
tarptautiniai santykial atvaizduojami jos tarptautiniu operaciju balansinéje saskaitoje, Kkuri
tradiciskal vadinama mokéjimy balansu.

Mokéjimy balansas — balansiné tarptautiniy operacijuy saskaita — tai vertine israiska
atvaizduoti valstybés rysiai pasauliniame tkyje, kurie isreiksti jplauky ir mokéjimy santykiu.
Tarptautiniy operaciju balansiné saskaita kiekybine ir kokybine israiska pateikia salies isoriniy
ekonominiy operacijy apimtis, struktira ir pobudi, taip pat salies dalyvavima pasauliniame tikyje.

Taigi, labai svarbu ekonomistams suprasti mokéjimy balanso esme (mokéjimuy
balanso struktiira, jo rodikliy ekonominj turinj, balanso sudarymo ir saldo matavimo metodus,
einamosios saskaitos deficito problemas, rysi su uzsienio valiuty rinka), nes jis ne tik atspindi salies
tarptautinius ekonominius santykius, bet ir padeda ivertinti konkrecia imong veikian¢ius isorinius
veiksnius, t. y. ekonoming aplinka makro lygiu.

Temos aktualumas. Didéjantis uzsienio prekybos disbalansas, "grésminga' einamosios
saskaitos padétis - tal temos, kuriy populiarumas tik didéja. Valdzios zingsnial vertinami, numatant
ju poveiki salies mokéjimy balansui bei sprendziant Lietuvos einamosios saskaitos deficito
problemas. Apie einamosios saskaitos deficito pasekmes kalbama kaip apie savaime suprantama
blogi, neminint ir neanalizuojant ju konkreciai. Iskyla problema, ka reiskia mokéjimy balanso ir
einamosios saskaitos deficitas, kokia jo jtaka? Ar valdzios siekis panaikinti einamosios saskaitos
deficita ir visos priemonés tam pasiekti néra pavojingesnés uz pati deficita? Todél baigiamaame
magistriniame darbe yra atliekama Lietuvos nacionalinio mokéjimy balanso analizé, kad galima
buty pateikti sitlymus, kaip finansuoti einamosios saskaitos deficita.



Baigiamojo darbo objektas— Lietuvos Respublikos nacionalinis mokéjimy balansas.
Baigiamojo darbo tiksas — atlikus Lietuvos nacionalinio mokéjimy balanso analizg,

numatyti mokeéjimu balanso perpektyvas.

Pagrindiniai darbo uzdaviniai:

- i8andlizuoti Lietuvos nacionalinio mokéjimy balansa;

- jvertinti mokéjimy balanso saskaity jtaka BVP,

- atlikus skaiciavimus, pateikti Lietuvos mokéjimu balanso perpektyvas,

- i8tirti einamosios saskaitos deficito priezastis ir pateikti deficito mazinimo
priemones;

- pateikti isvadas ir pasitlymus.

Tyrimo metodai:  mokslinés literatiros ir straipsniy analizé, sisteminimas ir
apibendrinimas, statistiniy duomeny rinkimas ir analizé.

Rasant diplomin; darba buvo naudojamas literatiros saltiniais, taip pat internetine
medziaga, statistikos departamento ir Lietuvos banko duomenimis.

Baigiamojo darbo struktiira. Baigiamasis darbas susideda is keliy daliy: | dalyje
trumpal  supazindinama su mokéjimu balanso samprata ir struktira. Apzvelgiama Lietuvos
nacionalinio mokéjimy balanso reguliavimo teorijos ir metodai. Placiau nagrinéjama nacionalinio
mokéjimy balanso einamoji saskaita, jos deficitas, jo atsiradimo priezastys bei reguliavimo badai. 11
dalyje yra atliekama 1998-2007 mety Lietuvos mokéjimy balanso analizeé, pabréziami duomeny
pokyciai, nagrinéjama kas lémé juos. 11l dayje nagrinéjama kokia egzistuoja priklausomybé tarp
mokéjimy balanso saskaity bel kokia juy jtaka BVP. IV dalyje, remiantis skai¢iavimais
nagringjamos perpektyvos. Isnagrinéjus teorinius ir praktinius nacionalinio mokéjimuy balanso

aspektus, pateikiamos isvados ir pasitilymai.



1. MOKEJIMU BALANSO SAMPRATA

1.1 MOKEJIMU BALANSO ISTORINE RAIDA

Pirmigji bandymai identifikuoti, ivertinti, sugrupuoti ir analizuoti salies tarptautines
ekonomines operacijas buvo atlikti Anglijoje XIV a pabaigoje. Pagrindinis salies turtas buvo
auksas. Siekimas sulaikyti aukso isvezima IS salies verté analizuoti uzsienio prekyba, o véliau ir
kitas tarptautines operacijas.

Mokéjimy balanso dydzius ekonomistai nagringjo tik kaip visuminés pusiausvyros
teorijos dali. Iki XX a. pradzios buvo nagrinégjamos tik atskiros mokéjimy balanso dalys. Vientisas
bal ansas nebuvo sudaromas.

XX a. mokéjimy balanso metodologijos isvystyme toliausiai pazengé JAV. Pirmasis
oficialus mokéjimy balansas buvo parengtas 1923 m. pagal 1922 m. duomenis.

JAV ekonomistas H. Leri 1943 m. sudar¢ JAV mokéjimy balansa, kuris apémé
laikotarpi nuo 1919 m. iki 1939 m. Sio ekonomisto sukurta mokéjimy balanso metodologija dar
ilgai buvo naudojama sudarinéjant JAV mokéjimy balansus. JAV ketvirtiniai ir metiniai mokéjimy
balansai nuo 1946 m. buvo publikuojami viesal.

Didéjancios uzsienio prekybos apimtys, kapitalo judéjimo liberalizavimas, greitas
kity tarptautiniy ekonominiy operaciju vystymasis ir siekimas palyginti atskiry saliy mokéjimy
balansus salygojo sukurti tokia mokéjimy balanso sudarymo metodologija, kuri tikty jvairioms
salims. JTO sudaré ir 1947 m. paskelbé mokejimy balanso apibendrinta schema. Sia schema
naudojo TVF (Tarptautinis valiutos fondas) rengdamas mokéjimy balanso sudarymo metodologija
[1, 8 pd.].

Dabartiniu metu bevelk visos salys mokéjimy balansus rengia pagal TVF
rekomendacijas. TVF metodologija populiari dél Siy priezastiy [1, 9 pd.]:

§ nurodyti bendri sudarymo principai ir struktiira;

8 rodikliai interpretuojami vienareiksmiai;

§ galimas atskiry saliy mokéjimy balansy palyginimas,

§ imanomas mokéjimy balansy palyginimas laike.

Mokeéjimy balanso sudarymo metodologiniai nurodymai nuolat atnaujinami.



1.2 MOKEJIMU BALANSO STRAIPSNIU KLASIFIKAVIMO PRINCIPAI

Mokéjimy balanso isskaidymas | straipsnius (komponentus) turi remtis tam tikrais
principais.

Pagal TVF rekomendacijas isskiriami $ie principai [1, 9 pdl.]:

1. Kiekvienas mokéjimy balanso straipsnis turi turéti isskirtinumus, t.y. jel operacija
pagal savo turinj priskiriama vienam straipsniui, tai ji negali bati priskirta kitam straipsniui.

2. Tam tikro straipsnio isskyrimas tikslingas tik tuo aveju, jei apimtis operacijos,
kuri fiksuojama siame straipsnyje, zymia kinta laiko atzvilgiu arba absoliuciu dydziu yra
pakankamai didelé. Taikant $i principa, reikia atsizvelgti, jog sios salygos bity badingos ne
atskiroms valstybéms, o juy grupei.

3. Duomenys tam tikriems straipsniams uzpildyti turi btti gaunami be dideliy
islaidy.

4. Mokéjimy balanso struktara turi bati tokia, kad nesudétinga buty ja susieti su
kitomis statistinemis sistemomis, pvz.: nacionaline saskaity sistema.

5. Straipsniai turi bati isdéstyti tokiu badu, kad buty galimybé juos agreguoti |
aukstesnio lygio rodiklius.

Nepaisant to, penktame mokéjimy balanso sudarymo metodologiniy nurodymy
leidime yra pazyméta, jog salys, sudarinédamos mokéjimy balansa, neprivalo grieztai pildyti visus
straipsnius, juo labiau, kad kai kuriems straipsniams salys gali neturéti duomenu.

Mokéjimy balanse pirmiausia atskiriamos einamoji bel kapitalo ir finansinés

saskaitos.
Einamojoje saskaitoj e parodomos:
1. Prekiy judéjimo operacijos.
2. Padaugy operacijos.
3. Pajamy operacijos.
4. Einamyju pervedimy operacijos.
Kapitalo ir finansinése saskaitose parodomos operacijos, susietos su finansiniais

aktyvaisir jsipareigojimais|[1, 10 psl.].

M okéjimy balanso saldo rasys
Mokéjimy balansas téra statisting lentelé, kurios kredito ir debeto dalys turi biti
lygios. Deja, to ekonomistams nepakanka, todél yra analizuojamas saldo pagal tam tikras
agreguotas straipsniy grupes.



Ekonomikos teorijoje yra isskiriamos trys pagrindinés straipsniy grupeés,
kuriomisremiantis sudaromi sie balansai [1, 10 psl.]:

1. Prekybos balansas.

2. Einamosios saskaitos balansas.

3. Oficialiy atsargu poky¢iy balansas.

Teigiamas saldo yra tada, ka kreditas virsija debeta ir atvirks¢iai — neigiamas
saldo (deficitas) yratuomet, kai debetas virsija kredita.

Prekybos balansas — tai prekiy eksporto ir importo skirtumas. Skai¢iuojant §i
balansa jtraukiamostik ,,materialiy’’ prekiy vertés.

Prekybos balansas traktuojamas jvairiai. Jei prekiy eksportas virsija prekiy importa,
tal manoma, kad didéja salies prekiy paklausa uzsienyje. Jei prekés paklausios uzsienyje, o taip pat

ir salies viduje, tai salies ekonomika yra pakilime. Ir atvirks¢iai, jei importas virsija eksporta, tai

reiskia, kad salies prekés nesugeba konkuruoti su uzsienio gamybos prekémis ir todél salis turi

susiriapinti savo ekonomikos plétra.

Konkrecios valstybés prekybos balanso pertekliaus arba deficito ekonominé reiksmé
priklauso nuo salies poziciju pasauliniame tkyje, jos rysiy su partnerémis ir bendros ekonominés
politikos. Saims, ekonominiu issivystymu atsiliekan¢ioms nuo lyderiy, perteklinis prekybos
balansas yra butinas valiutos istekliy, reikalingy tarptautiniams jsipareigojimams pagal kitas
mokéjimy balanso saskaitas atlikti, saltinis.

Neigiamas prekybos balansas laikomas nepageidautinu ir paprastai vertinamas kaip

salies poziciju pasauliniame tkyje silpnumo pozymis. Ta budinga besivystancioms salims,
stokojancioms valiutos jplauky [1, 10-11 psl.].

Einamosios saskaitos balansas — tai labiausiai informatyvus balansas, atspindintis
visus aktyvy judéjimus, susijusius su prekiy ir paslaugy judéjimu. Teigiamas einamosios Saskaitos
saldo reiskia, jog salies prekiy, paslaugu ir pgjamy transfery judéjimo kreditas yra didesnis nei
debetas. Kitaip tariant, teigiamas saldo parodo, kad salis kity saliy atzvilgiu yra netto kreditorius. Ir

atvirksciai, einamosios saskaitos deficitas reiskia, jog salis yra skolininké kity saliy atzvilgiu.
Teigiamas einamosios saskaitos saldo salygoja salies realiy pajamy didéjima bei
ViSUOMENES geroves augima.
Oficialiy atsarguy poky¢iy balansas. Poziiiris, jog einamosios saskaitos pasyvus
saldo salygoja ilgalaikio uzsienio kapitalo jplaukas | sali, suformavo bendra mokéjimy balanso

samprata. Salies vystymosi tendencijas (neatsizvelgiant i trumpalaikio kapitalo judéjima) galima
analizuoti pagal bendra mokéjimy balanso saldo ir pagal einamosios saskaitos saldo.




Sis poziiiris reiskia, jog mokéjimy balanso deficito finansavimas jmanomas tik

panaudojant salies oficialiasias atsargas[1, 13-14 psl.].

Taigi mokéjimy balansas susideda is dvigjy dideliy daliy: einamosios saskaitos ir
kapitalo saskaitos, kurios susideda is smulkesniy straipsniu. Y raskai¢iuojami sie mokéjimy balanso
saldo: prekybos balanso, einamosios saskaitos balanso bei oficialiy atsargy pokyciy balanso.

1.3. MOKEJIMU BALANSO STRUKTURA

Mokéjimy balansas — tai atitinkamo laikotarpio salies ekonomines operacijas su
kitomis $alimis parodanti statistiné ataskaita. Salies tarptautinés operacijos atvaizduojamos dvigjose
mokéjimy balanso saskaitose. Pirmoji, einamoji saskaita — atspindi prekybos prekémis ir
paslaugomis operaciju balansa. Finansinio turto prekybos operacijos atspindimos kapitalo ir
finansinéje saskaitose, kuriy balansas paprastai pateikiamas kartu. Pastebéting, kad 1 finansing
saSkaita jtraukiami finansinio turto prekybos sandoriai tarp salies centrinio banko (ar ji
atitinkancios pinigu reguliavimo institucijos) ir uzsienio saliy (Sie sandoriai atvaizduojami balanso
straipsnyje oficialiosios tarptautinés atsargos). Dél statistinés informacijos rinkimo netobulumy bel
kity priezastiy tarp einamosios saskaitos ir kapitalo bei finansinés saskaity balansy atsirandantis
neatitikimas jrasomas i mokéjimy balanso straipsnj klaidosir praleidimai [1, 17 psl.].

Klaidos ir praleidimai paprastai atsiranda kapitalo ir finansingje saskaitoje, kadangi
jos apskaiciavimo metodika labai sudétinga. Klaidosir praleidimai — tai tam tikras skaic¢ius, kuris
yra lygus mokéjimy balanso pertekliaus ar deficito absoliutiniam dydziui, tik su priesingu zenklu
[2, 33 pd.] . Bendra mokéjimy balanso schema pateikta kitame puslapyje.



. EINAMOJI SASKAITA
A. Prekésir paslaugos
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1 pav. Bendra mokéjimy balanso schema

1.4.1 Einamoji saskaita
Einamaja saskaita sudaro prekiy, paslaugu, pajamuy bei einamyju pervedimy

straipsnial.

Prekiy judéjimo straipsnis
Be jprasto prekiy importo ir eksporto, Siame straipsnyje parodomi ir prekiy isigijimai
uzsienio uostuose bel prekiy reeksportas (reimportas).

Prekiy eksportas ir importas fiksuojami mokéjimy balanse tuo momentu, kai
rezidento nuosavybés teisé | prekes perduodama nerezidentui (arba atvirksciai). Uzsienio prekybos
statistikoje prekiy importas ivertinamas c.i.f. (liet. ,,kaina, draudimas ir frachtas’) kainomis, o
eksportas — f.0.b. (liet. ,,franko laivo denis'’) kainomis. Terminas ,,Kaina, draudimas ir frachtas’
reiskia, kad pardavéjas privalo apmokéti visus prekiy gabenimo i nurodyta paskyrimo uosta kastus,
sumokeéti frachta ir jury draudima, bet prekiy praradimo ar sugadinimo rizika, o taip pat papildomi
kastai, atsirandantys po to, kai prekés perduodamos laivo denyje, pardavéjo perleidziami pirkéjui

nuo to momento, kai jos issiuntimo uoste perkeliamos per laivo borto turékly linija.



Terminas ,,Franko laivo denis’ reiskia, kad pardavéjas ijvykdo perdavimo
iSipareigojima, kai prekés ikeliamos per borto turéklus i laiva nurodytame issiuntimo uoste. Tal
reiskia, kad pirkéjas nuo to momento turi prisiimti visus prekiy praradimo ar sugadinimo kastus ir
rizika.

Sudarant mokéjimy balansa, prekiy eksporto ir importo apimtys apskaiciuojamos
f.0.b. kainomis. Tai igalina palyginti skirtingy saliy duomenis[1, 17-18 psl.].

Paslaugy straipsnis

Siame straipsnyje parodomos rezidenty paslaugos, suteiktos nerezidentams, ir
nerezidenty paslaugos suteiktos rezidentams. Sis straipsnis apima iplaukas ir mokéjimus uz tokias
paslaugas. tarptautiniai pervezimai, draudimas, elektroniniai, telegrafiniai, telefoninial ir kity rasiy
rysiai, tarptautinis turizmas, keitimasis mokslo, technikos isradimais, eksperty padaugos,
diplomatiniy atstovybiy islaikymas ir kt. Paslaugu straipsnio reiksmé mokéjimy balansui nuolat
auga[l, 18 pd.].

Darbo ir investicijy pajamos

Siame straipsnyje parodomos pajamos, gautos uz nerezidentams suteiktus ir i§ jy gautus
gamybos veiksnius (darbo jéga, kapitalas). Straipsnyje ,,Investicijy pajamos’ rodomos pajamos,
gaunamos uz finansinius aktyvus ir atvirkséial. Tai dividendai uz turimus nerezidenty nuosavybés
vertybinius popierius, palikanos uz indélius uzsienio bankuose, paliikanos uz paskolas ir kitos
investicijuy pagjamos [1, 18 pd.].

Neatlygintini pervedimai (transferai)

Ta ekonominé operacija, kurios metu nerezidentas perduoda rezidentui prekes,
paslaugas ar finansinius aktyvus, mainais negaudami jokio ekvivalento. Mokéjimy balanse
atskiriami einamigji ir kapitalo pervedimai. Einamiegji pervedimai — tai paveldétas turtas, dovanos,
humanitariné technin¢é pagalba bei kita. Kapitalo pervedimai — tai isiskolinimy nurasymas (abipusiu
susitarimu), migranty turtas, investiciju projektai ir kita.

Paminétos paslaugu, pajamy uz investuota kapitala, neatlyginting pervedimy
(transfery) operacijos dar vadinamos ,,nematomomis’’ arba ,,nematerialiomis’’ operacijomis, nes ju
prigimtis néra susijusi su prekiy importu ar eksportu, t.y. su materialiy prekiy judéjimu [1, 18-19
psl.].
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1.4.2 Kapitalo ir finansiné saskaitos

Finansinéje saskaitoje parodoma uzsienio turto ir jsipareigojimy uzsieniui kaita
Finansinés saskaitos neigiamas balansas parodo rezidenty turimy uzsienio finansiniy aktyvy
padidéjima arba rezidenty jsipareigojimy uzsieniui sumazéjima. Finansinés saskaitos teigiamas
balansas reiskia, kad sumazéjo rezidenty uzsienio finansiniai aktyval arba padidéjo rezidenty
iSipareigojimai  uzsieniui. Finansingje saskaitoje finansiniai aktyvai ir jsipareigojimai
klasfikuojami pagal funkcinj pozymij [1, 19 pdl.]:

1.Tiesioginés investicijos.
2.Portfelinés investicijos.

3.Kitos investicijos.

4.0Oficialiosios tarptautinés atsargos.

V. Kvainauskaité finansinius aktyvus ir jsipareigojimus klasifikuoja pagal dar viena,
anks¢iau neminéta funkcing pozym; - finansinés isvestinés priemonés. Jos dazniausial iSigyjamos
rizikos valdymo ir apsidraudimo tikslais[3, 33 pd.].

Tiesioginés uzsienio investicijos

Pagal TVF metodika bel Europos Sajungos statistikos tarnybos nurodymus tiesiogine
uzsienio investicija yra laikoma tokia investicija, kurios pagrindu susiformuoja ilgalaikiai
ekonominiai finansiniai santykiai ir interesai tarp tiesioginio uzsienio investuotojo ir tiesioginio
investavimo imonés. Pagal Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacijos (EBPO)
rekomendacijas 10 procenty balsavimo teisiy pripazistama kaip Zzemutiné riba, nuo kurios
tiesioginis uzsienio investuotojas turi galimybe dalyvauti valdant tiesioginio investavimo imong.
Uzsienio investicija, mazesné kaip 10 procenty balsavimo teisiy, priskiriama ne tiesioginéms
investicijoms, o investicijuy portfeliui. Tiesioginéms uzsienio investicijoms priskiriama ne tik
pirminis kapitalo investavimas, bet ir visos vélesnés operacijos tarp investuotojo ir tiesioginio
investavimo imonés. Tiesiogines uzsienio investicijas sudaro akcinis kapitalas (akcijos jvertintos
rinkos kaina), reinvesticijos (tiesiogiai uzsienio investuotojui priklausanti pelno/nuostolio dalis,
kuri jam ataskaitiniu laikotarpiu nepaskirstyta dividendy forma, o likusi imonéje) ir kitas kapitalas
(tiesioginio uzsienio investuotojo ir tiesioginio investavimo imonés tarpusavio jsipareigojimai
skolinantis ir skolinant aktyvus) [1, 19-20 psl.].
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Investicijy portfelis
Investiciju portfelis apima nuosavybés vertybinius popierius, nepriskirtus tiesioginéms
investicijoms, vertybinius skolos popierius ir kitas finansy rinkos priemones (pvz. finansinés

iSvestinés priemonés — svopai, opcionai ir t.t.) [1, 20 psl.].

Oficialiostar ptautinés atsargos

Oficialiosios tarptautinés atsargos — tai centrinio banko ar kitos jo funkcijas vykdancios
ingtitucijos kontroliuojami uzsienio aktyvai, kurie prireikus gali btti panaudoti mokéjimy balanso
deficitui finansuoti ar kitiems panasiems tikslams. Oficialiasias tarptautines atsargas sudaro
valstybel priklausantis piniginis auksas, specialiosios skolinimosi teisés (SST), atsargy pozicija
TVF, centrinio banko aktyvai uzsienio konvertuojamaja valiuta banknotais ir monetomis, taip pat —
lésos, esancios uzsienio banky saskaitose, uzsienio saliy likvidas vertybiniai popieriai (iskaitant
atpirkimo sandorius) ir kiti likvidas aktyvai [1, 20 psl.].

Operaciju atvaizdavimas mokéjimu balanso saskaitose

Mokéjimy balansas sudaromas remiantis buhalterinés apskaitos dvigubo jraso
principu: kiekviena operacija mokéjimu balanse atvaizduojama du kartus — vieno straipsnio
debete, o kito — kredite. Debete parodomos operacijos, kuriy turini sudaro tam tikry vertybiy
1sigijimas. Priesingos operacijos — tam tikry vertybiy pardavimas — atvaizduojamas kredite.

I _einamosios saskaitos debeta jrasomos importuojamos prekés, naudojimasis

nerezidenty paslaugomis, salies gyventojy isleistos lésos turistiniy kelioniy uzsienyje metu,
iSmokétos  palukanos, dividendai, suteikta labdara ir kt. Einamosios saskaitos kredite

atvaizduojamas eksportas, nerezidentams suteiktos paslaugos, uzsienio turisty isleistos lésos salyje,
gautos palukanos, dividendai, labdara. Kapitalo ir finansinés saskaity debete atvaizduojamas turto

arba pretenziju uzsienyje isigijimas arba padidéjimas. [sipareigojimu nerezidentams atsiradimas
arba padidéjimas atvaizduojamas kapitalo ir finansinés saskaity kredite. Oficialiyjy tarptautiniy

atsargy dalies debete atvaizduojamos centrinio banko atliekamos uzsienio valiutos, aukso, uzsienio

vyriausybiy vertybiniy popieriy isigijimo, o kredite — minéty aktyvy pardavimo, operacijos.

Einamosios saskaitos debete atvaizduojant importuojamas prekes, kapitalo ir
finansinéje saskaity kredite parodomas apmokéjimas uz jas (einamoji saskaita debetuojama, nes
prekés isigyjamos; kapitalo ir finansiné saskaitos kredituojamos, nes turima uzsienio valiuta
sumazéja). Prekiy eksporto atveju atliekami analogiski jrasai — einamosios saskaitos kredite
parodomos eksportuojamos prekés, o kapitalo ir finansinéje saskaitose atvaizduojamos gautos
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pajamos uz Sias prekes (einamoji saskaita kredituojama, nes prekés parduodamos; kapitalo ir
finansiné saskaitos debetuojamos, nes padidéja turima uzsienio valiuta).

Kapitalo ir finansingje saskaity debete atvaizduojant turto uzsienyje isigijima,
apmokéjimas uz $j turta — taip pat atvaizduojamas ty patiy mokéjimy balanso saskaity kredite
(kapitalo ir finansiné saskaitos tiek kredituojamos, tiek debetuojamos, nes turtas uzsienyje tiek
padidéja, tiek sumazéja — padidéja materialusis arba finansinis bei sumazéja piniginis turtas). Jel
uzsienyje isigyjamas ilgalaikis turtas, keiciasi kapitalo ir finansinés saskaity struktiara: debetuojami
ilgalaikes investicijas, o kredituojami — nerezidenty isipareigojimus atspindintys straipsnial.

Oficialiyjy tarptautiniy atsargy debete atvaizduojant uzsienio valiutos isigijima —
nacionalinés valiutos pardavimas nerezidentams atvaizduojamas finansinés saskaitos kredite
(oficialiosios tarptautinés atsargos debetuojamos, nes centrinio banko 1ésos uzsienio valiuta didéja;
finansiné saskaita kredituojama, nes rezidenty Iésos uzsienio valiuta mazéja).

Nagrinéti makroekonominius procesus pasitelkus mokéjimuy balansa lemia siekis
ekonomikos elementy pokycius paaiskinti, naudojant monetarines, tarptautinés ekonomikos
savokas[1, 22-23p.].

1.4. MOK EJI MU BALANSO REGULIAVIMO TEORIJOSIR METODAI

Pagrindinis mokéjimy balanso teorijos tikslas — sukurti metodus mokeéjimy
balansui reguliuoti.

Automatinés mokéjimy balanso savireguliacijos teorija. Si teorija vyravo beveik
200 mety iki XX a. 4 desimtmecio. Automatinés mokéjimy balanso savireguliacijosteorija XVIII a
sukiré D.Hume ir D.Ricardo. Pagal ja, esant deficitiniam MB (pavyzdziui, Pranciizijos mokéjimu
balansui, palyginti su Anglijos), auksui plaukiant i Anglija — Pranciizijoje mazéja auksiniy pinigy
kiekis apyvartoje ir krenta kainos. Tal salygoja pranciizisky prekiy konkurencingumo didéjima, ju
eksporto augima ir salies tarptautiniy atsiskaitymu balanso deficito mazéjima. Tuo pat metu,
atvirkstinis procesas vyksta Anglijoje, turin¢ioje perteklini MB. Aukso jplaukos didina pinigu kieki
apyvartoje, o tai (kiekinés pinigy teorijos salininky nuomone) sukelia kainy augima ir skatina
pigesniy uzsienio prekiy importa. Dél to perteklinis MB tampa deficitiniul.

Keinsistiné mokéjimy balanso reguliavimo teorija. Dz.M.Keinsas rekomendavo
atstatyti MB pusiausvyra valstybinio reguliavimo pagalba. Keinsistai jvedé chronisko MB
pusiausvyros nebuvimo savoka, kuri, ju nuomone, negali automatiskai nusistovéti laisvai veikiant
rinkos jégoms, bet reikalauja aktyvaus valstybés reguliavimo, taikant jvairius metodus.

Vidinés ir iSorinés pusiausvyros teorija. Ja sukiré¢ R.Harodas, T.Scitovskis,

R.Mandelis ir kt. Vidiné pusiausvyra — tai tokia ekonomikos buklé, kai pilnas uzimtumas sigjamas
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su stabiliomis kainomis, o isoriné pusiausvyra — tai pastovi ir ilgalaiké MB pusiausvyra Sios
koncepcijos salininkai sieké sukurti metodus, jgalinancius pasiekti Sia pusiausvyra, daugeliu atvejy
naudojant ekonometrinius modelius.

Mokeéjimy balanso reguliavimo instrumentinis — tikdinis metodas. Koncepcijos
atstovai, Dz.Midas, J.Tinbergenas ir kt., ketino sukurti MB reguliavimo ekonometrinius modelius.
Jy tikslas — nustatyti rysius tarp salies tarptautiniy atsiskaitymy nesubalansuotumo ir atitinkamuy
piniginio — kreditinio, biudzetinio ir valiutinio reguliavimo metody.

Instrumentinis — tikslinis MB analizés metodas priestarauja kitoms valstybinio
ekonomikos reguliavimo priemonéms, o tai apriboja jo praktini taikyma.

Rekomenduojamas MB reguliavimo instrumentas turi socialines, ekonomines,
technines ribas. Paliikany normos padidinimas ne visada pritraukia uzsienio kapitala, o atsakomasis
paliikany normy pakélimas kitose salyse gali neutralizuoti tokios politikos poveiki.

Normatyvinio mokéjimy balanso reguliavimo teorija. Atstovai —
Dz.Viljamsonas, R.Mileris ir kt. Sios teorijos ypatybes. anticiklinis ir antiinfliacinis reguliavimas
apjungiamas su tarptautiniy atsiskaitymy reguliavimu. Tiriama infliacijos problema, jos jtaka MB,
akcentuojama MB ir infliacijos tarptautinio reguliavimo batinybé.

Monetariné mokéjimy balanso reguliavimo teorija. Teorija issivysté 8 — 9
desimtmeciuose. Monetarizme MB disbalansas traktuojamas kaip viso pinigy tkio disbalanso,
iSkreipiancio vidaus kainy struktira bei trukdancio nusistovéti pusiausvyra tarp paklausos ir
pasitilos, pasekmé. Jo stabilizavimas — tai trumpalaikis procesas, kurio tikslas yra atstatyti
pusiausvyra salies pinigu srityje. Monetarinés MB koncepcijos idedlas — atvira ekonomika,
minimalus prekiy, darbo jégos, kapitalo judéjimo ribojimas, rinkos mechanizmo nacionalingje ir
pasaulinéje ekonomikoje veikimo uztikrinimas.

Tarpvalstybinio mokéjimy balanso reguliavimo teorija. Joje derinamos
keinsizmo, neokeinsizmo ir monetarizmo nuostatos. Sia teorija buvo paremti pasaulinés valiuty
sistemos reformos projektai [1, 27-29 pdl.].

Mokeéjimy balansg jtakojantys veiksniai
V. Kvainauskaité isskiria siuos mokéjimy balansui itakos turin¢ius veiksnius [2, 34 psl.]:
1. Cikliniai ekonominiai svyravimai. Jy itaka mokéjimy balansui paprasta
yra netiesioginé. Augant gamybai, zaliavy, irengimy importas padidéja, o sulétéjus ekonominio
augimo tempams, prekiy isvezimas sumazéja. Sparcial augant ekonomikai, didéja pelnas, todél

kapitalo isvezimo tempai sulétéja, o kapitalo importas auga
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2. Infliacija. Mokéjimy balansui neigiamos jtakos turi infliacija, kadangi kainy
padidéjimas apsunkina prekiy isvezima, sumazina eksportuojamy prekiy konkurencinguma bei
padeda kapitalams plaukti 1 uzsien;. Infliacija didina mokéjimy balanso nesubalansuotuma.

3. Valiutiniai finansniai veiksniai. Devalvacija dazniausiai skatina eksporta,
o revalvacija — importa, kitoms salygoms nekintant. Salys importuotojos stengiasi pagreitinti
mokéjimus, kadangi, nukritus jy valiutos kursui, jos pralaimi. Salys, eksportuojancios savo
produkcija, stengiasi sulaikyti jiems priklausanc¢ios valiutos pervedima ir gavima.

4, Kapitalo judéjimo masto plétimas. Isvezant kapitala is salies, mokéjimy
balansas tampa pasyvus, be to, jo isvezimas padeda suplaukti  sali palikanoms ir dividendams.
Ka yra uzsienio kapitalo jplauky, mokéjimy termino metu Salys skolininkés priverstos
sumokéti skola, palikanas ir dividendus. Jeigu naudojant kapitala gaunamos pajamuy, Vvirsijanéiy
iSlaidas palikanoms ir paskoloms apmokéti, uzsienio kapitalas turi teigiama jtaka Saliy
skolininkiy mokéjimy balansui.

5. Pasketimai tarptautinéje prekyboje.

6. Valstybiy vystymos netolygumas.

7. Valstybésuzsienio islaidy augimas.

8. Kitos salygos. Tai nederlius, stichinés nelaimés, katastrofos ir panasios

salygos, neigiamai veikiancios mokéjimy balansa.

S. Zaicevas knygoje “Tarptautiné prekyba ir mokéjimy balansas’ isskiria be jau minéty
veiksniy, dar viena - tai ekonomikos militarizavimas ir ginklavimos varzybos. Sios risies
pagrindiné valstybés islaidy dalis skirta kariuomenei ir karinems bazéms jvairiose salyse islaikyti,
ginklams pirkti [4, 22-24 psl.].

Mokeéjimg balanso reguliavimo metodai

Besivystancios salys taiko jvairius metodus mokéjimy balansui reguliuoti, kuriuos
dazniausiai perima is industriskai issivysciusiy valstybiy. Paprastai jy tikslas btina paskatinti prekiu
eksporta ir apriboti ju importa, pritraukti uzsienio kapitala bei apriboti jo isvezima. Tam
naudojamosjvairios priemonés|[1, 38 -39; 5, 25 - 26]:

1. Defliaciné politika vykdoma kovojant su infliacija salies viduje. Tam stengiamasi
sumazinti paklausa didinant mokestius, jsaldant darbo uzmokestj ir kainas, ribojant kreditusir t.t.

2. Nacionalinés valiutos devalvacija vykdoma siekiant skatinti eksporta sumazinti
prekiy importa. Devalvacija atspindi valiutiniy lésy nuvertéjima dél infliacijos. Kad ji butu
efektyvi, besivystancios salys taiko diferencijuotus eksporto ir importo muitus bel subsidijas.

Ekonomine prasme devalvacija paastrina konkurencija, paspartinainfliacija ir kainy augima.
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3. Valiutiniai apribojimai.

4. Finansy ir pinigy-kredito politika. Eksportuotojams teikiamos subsidijos i3
valstybés biudzeto, taikomas protekcionistinis importo mokesciy didinimas.

5. Specialios valstybinés poveikio MB priemonés. Reguliavimo tikslas — pakeisti
salies uzsienio prekybos struktiira, apriboti ne pirmo batinumo prekiy importa.

Taigi N. Bal¢ianas, M. Cepulis isskiria penkis (defliaciné politika; nacionalinés
valiutos devalvacija; valiutinia apribojimai; finansy ir pinigy-kredito politika; speciaios
valstybinés poveikio MB priemonés), o S. Zaicev keturis (defliaciné politika; devalvacija; finansy,
pinigu ir kredito politika; specialios priemonés) mokéjimy balanso reguliavimo metodus.

,Nematomoms'’ operacijoms reguliuoti besvystan¢ios salys naudoja tokias
priemones[1, 39 pdl.]:

1. Kuriaturizmo infrastruktiira ir taip pritraukia uzsienio turistus.

2. Reguliuoja darbo jégos migracija.

3. Mazina turizmo ir draudimo islaidas.

1.5. MOKEJIM U BALANSO IR EINAMOSIOS SASKAITOS DEFICITAS

Mokéjimy balanso tikslas — parodyti konkreciy saliy ekonomikos subalansuotumo lygi
bei ju ekonomikos potencialo vystymo galimybes.

Einamosios sgskaitos deficito arba jos pertekliaus negalima suabsoliutinti ir teigti, kad
ekonomika yra silpna arba stipri. Esmé slypi tame, kad kartais einamosios saskaitos deficitas yra
gerai, kartais blogai. Egzistuoja situacijos, kai Sis deficitas turéty bati interpretuojamas kaip
stipréjancios ekonomikos zenklas, arba kaip egzistuojanciy dideliy problemy ekonomikoje zenklas.

Daznai kyla klausimas, kaip $alies gerové gali biiti paveikta esant einamosios saskaitos
disbalansui. Norédami atsakyti i $i klausima, panagrinésime sarysj tarp BVP ir einamosios
saskaitos disbalanso.

Sarysistarp BVP ir vidausislaidy gali bati aprasytas tokiu badu:

BVP=C+I1+G+X-M

BVP=DS+ X -M

X -M =BVP-DS,

kur:
X — eksportas,
M — importas,

DS-vidausislaidos (C + | + G).
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Lygybé rodo, kad jei salis turi uzsienio prekybos (einamosios saskaitos) pertekliy, tai
BVP turi virsyti vidaus islaidas tokiu pat dydziu. Ir atvirksciai, jei salis turi deficita, tai vidaus
islaidos turi virsyti BVP.

Yra4 scenarijai:

1 scenarijus. néra einamosios saskaitos disbalansy, ir néra BVP augimo.

Kal néra einamosios saskaitos disbalansy, néra ir tarptautinio skolinimo ar skolinimosi.
Tai situacija, kai salyje baty autarkijair ji neturéty prekybiniy rysiy su likusiu pasauliu.

2 scenarijus: yra einamosios sgskaitos deficitas pirmame laikotarpyje ir néra BVP
augimo.

Sis atvejis iliustruoja pagrista susirapinima salimi, kuri turi didelj ir pastovy einamosios
saskaitos deficita, o ekonomikos augimas yra visiskai nezymus. Tai rodo, kad deficitas, atsirades
dél tarptautinio skolinimosi, gali pareikalauti sumazinti Salies vidutinius gyvenimo standartus
ateityje, kai paskolaturés buti grazinta.

Einamosios sgskaitos deficitas néra zalingas tuo laikotarpiu, kai atsiranda. Faktiskai
deficitas atitinka didesni vartojimo, investiciju ir vyriausybés islaidy lygi nel jis baty esant
subalansuotai einamajai saskaitai. Einamosios saskaitos deficitas nerima pradeda kelti tik tada, kai
ateina laikas grazinti skola. Kitaip tariant, nacionalinés gerovés pozitiriu problema yra ne didelis ir
pastovus deficitas, bet paskolu bel palikanu grazinimas, kuris ateityje gali tapti smunkancio
gyvenimo lygio isdava.

3 scenarijus. yra einamosios saskaitos deficitas pirmame laikotarpyje ir yra BVP
augimas.

Jei salis skolinasi i$ likusio pasaulio pirmame laikotarpyje, turédama einamosios
saskaitos deficita, ir naudoja Sias lésas investiciniy prekiu jsigijimui, kurios toliau skatina BVP
augima, tal BVP zZenkliai isauga ir salis pasiekia tokj vidaus islaidy lygi, kuris virsija pirmojo
laikotarpio lygi.

Einamosios saskaitos deficitas nepadarys ilgalaikés zalos salies vidutiniams gyvenimo
standartams, jei salies ekonomikos augimas pakankamal spartus. Ekonomikos augimas yra daznai
,vasas’ nuo daugelio problemy, susijusiy su einamosios saskaitos deficitu. Kai ekonomikos
augimas yra sukeltas investiciniy islaidy, kurios yra gautos skolinantis pinigus tarptautinése
rinkose, tuo atveju atsirandantis deficitas gali reprezentuoti daugiau salies ekonomikos ,,gelbéjima”
nei biti ekonomikos silpnumo zenklu.

Einamosios saskaitos deficitas gali sukelti ekonomin; augima ir duoti ilgalaike nauda.
Taciau tal nereiskia, kad deficitas paskatins ilgalaiki ekonominj augima, kadangi kartais investicijos

nukreipiamos i netinkamas sakas, arba isoriniai sokai privercia uzdaryti pelningas imones, arba
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skolintas tarptautines lésas vyriausybé iseikvoja dideliy pastaty, brangiy automobiliy pirkimui ir
pan.

4 scenarijus. yra eilnamosos saskaitos perteklius pirmame laikotarpyjeir néra BVP
augimo.

Einamosios saskaitos perteklius sumazina salies potencialy vartojima ir investavima
zemiau to lygio, kuris bity jei $alis turety subalansuota einamaja saskaita. Siuo atveju einamosios
saskaitos perteklius gali bati laikomas kaip ekonomikos silpnumo zenklas, ypac trumpu laiku, kai
tarp laikotarpiy egzistuoja einamosios saskaitos perteklius. Tokiu biidu einamosios saskaitos
perteklius gali sumazinti gyvenimo standartus ir ju potencialy augima ateityje.

Taciau tal nereiskia, kad salis turi atsisakyti einamosios saskaitos pertekliaus ar kad
perteklius yra butinai zalingas. Antrame laikotarpyje salis atgauna savo paskolinta suma kartu su
palikanomis, kas padidina salies vartojima ir paklausa importui. Dél to salis turés einamosios
saskaitos deficita [1, 41-51 pd.].

Einamosios saskaitos deficito priezastys

Einamosios saskaitos balansas atspindi grynojo skolinimosi uzsienyje dydi ir pokycius.
Einamosios saskaitos deficitas (ESD) yra lygus skirtumui tarp pajamu ir islaidy, kuri galima
iSreiksti tokiu badu:

ESD =(S-1) +(T-G),

cia

S — privataus sektoriaus taupymas,

| — privataus sektoriaus investicijos,

T — vyriausybés pajamos,

G — vyriausybés islaidos.

Einamosios sgskaitos deficitas yra lygus skirtumui tarp nacionalinio taupymo ir
nacionaliniy investiciju. Einamosios saskaitos deficita gali salygoti arba santaupu lygio
sumazéjimas, arba investiciju padidéjimas.

Besivystanéiose salyse einamosios saskaitos deficito priezastys gali biti Sios:

1. Pernelyg spartus vartojimo augimas, pralenkiantis viduje sukurty pajamu augima ir
mazinantis taupyma.

2. Isauges investiciju poreikisir jo salygotas teigiamas privataus kapitalo srauty balansas.

3. Valstybés biudzeto deficitas ir valstybés skolinimasis.

4. Fiksuoto valiutos kurso sukeltas spekuliacinio kapitalo atéjimas.

5. Eksporto apimtys natiirine israiska santykinai sumazéja vertine israiska.
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6. Staigas prekybos salygy sokai reformy pradzioje (pvz., energetiniy istekliy pirkimas
pasaulinémis kainomis) — inertiskoms ekonomikoms reikia nemazai laiko, kad prisitaikyty prie
naujy santykiniy kainy.

Valstybinis eksporto rémimo fondas turi padéti Lietuvos gamintojams ieskoti rinky
Europos Sajungoje, kad bity galima atsisakyti brangiy tarpininky paslaugy.

Politiniai veiksniai (pvz., ekonominés politikos rezimo pasikeitimas) turi didelés jtakos
einamosios saskaitos disbalanso sumazéjimui ir realaus valiutos kurso sureguliavimui. Einamosios
saskaitos deficito mazéjimas dazniausiai susijes su investicijy bumo pabaiga arba struktiiriniu
taupymo tempu padidéjimu. Struktirinis taupymo tempu padidéjimas — ta namy tkio arba
vyriausybés sektoriaus taupymas. Tuo atveju einamosios saskaitos deficitas yra teigiamo reiskinio
atspindys, o ne problema[1, 53-54 pgl.].

Einamosios saskaitos deficita Lietuvoje jtakoja jvairas veiksniai, i§ kuriy svarbiausi bty
sie;

1. Neigiamas uzsienio prekybos balansas (prekiy importas didesnis uz eksporta) —
tal pagrindinis Lietuvos einamosios saskaitos deficita nulemiantis veiksnys.

2. Vartojimo kreditan salygy palengvinimas — nauju priemoniy déka vartotojai gali
isigyti ilgalaikio vartojimo prekes (automobilius, stambias namy tkio apyvokos prekes)
issimokétinai. Didéjantis tiekéju kredito, finansuojant tokiy prekiy pardavima, poreikis didina
importa ir skolinimasi uzsienyje.

3. Spartus vidaus investicijy augimas — tiesioginés uzsienio investicijos Lietuvoje
sparciai didéja. Atsigaunant Lietuvos ekonomikai, lietuviai, gyvenantys uzsienyje, pervedataip pat
didéjant kieki investiciniy lésy. Investicijy, finansuojamy uzsienio lésomis, augimas yra vienas
veiksniy, salygojanciy elnamosios saskaitos deficito susidaryma.

4. Taupymo realiy palukany funkcija — sulétéjus infliacijos tempams, gerokai nukrito
Vyriausybés vertybiniy popieriy ir indéliy litais palikany normos. Nepakankama vidaus taupymo
graza ir sunkumai diegiant naujas institucines taupymo priemones (investicinius ir pensijy fondus),
turi neigiamos itakos vidaus taupymui.

5. Makroekonominiy paskaty disbalansas — fiksuoto valiutos kurso ir silpno bankinio
sektoriaus derinys reiské, kad pagrindinéms kompanijoms yra daug pigiau skolintis uzsienyje nel
Lietuvoje. Kadangi salis tampa vis patikimesné kredito suteikimo atzvilgiu, daugiau kompaniju gali
skolintis uzsienyje tiek kapitalui, naudojamam imonés veikloje, tiek investicijoms|[1, 59-60 pdl.].
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Einamosios saskaitos deficito reguliavimas

Einamosios saskaitos deficitas susidaro tuomet, kai nacionalinés investicijos virsija
nacionalini taupyma. Todél kaip einamosios saskaitos deficito saltiniu jvardijamas nacionalinés
taupymo normos pokytis.

Einamosios saskaitos deficitas gali bati mazinamas $alinant biudzeto deficita, kuris
pasiekiamas per vyriausybés islaidy ir skolinimos apribojima, o tuo paciu — per taupymo
skatinima.

Vis délto, Sis pozitaris néra tobulas. Nors rysys tarp taupymo, investicijy ir einamosios
saskaitos deficito yra nepaneigiamas, taciau vyriausybés taupymo sumazéjimas nebitinai tokiu
paciu mastu turi atsispindéti pokycials einamojoje saskaitoje [1, 64-65 pgl.].

ESD automatinis reguliavimas, esant laisvai svyruojantiems valiuty kursams

Leidziant laisvai svyruoti nacionaliniam valiutos kursui, prekybos balansas bty
pusiausvyroje. Jei rinkoje ir jvykty staigiu pokyc¢iy, pavyzdziui, staiga sumazéty paklausa eksportui,
dél to prekybos deficito neatsirasty, kadangi automatiskai tekty nuvertinti savo valiuta, kadangi
paklausa misy valiuta yra misy eksporto paklausos isvesting. Nuvertéjus nacionalinel valiutai,
misy prekés tapty labiau paklausios uzsienyje, taciau padidéjus uzsienio valiutos kursui — uzsienio
prekiy paklausa musy Salyje sumazéty. Tokiu badu prekybos srautai susibalansuoty, ir prekybos
pusiausvyra bty atkurta[1, 81 pdl.].

Einamosios saskaitos deficito reguliavimas, devalvuojant nacionaline valiuta.

Daznai dél stabilumo motyvy salis siekia apriboti valiuty kursy svyravima fiksuodama
tam tikra valiutos kursa. Siomis salygomis atrodyty, kad uzsienio prekybos deficitas bus pasalintas
devalvavus nacionaling valiuta. PaCiu paprasciausiu atveju — po nacionalinés valiutos devalvacijos
bty sulauktos tos pacios pasekmés kaip ir laisvali svyruojan¢iy valiuty kursy atveju. Vis délto,
nacionalinés valiutos devalvacija negali bati vertinama kaip universali priemoné sprendziant
iSbalansuotumo problema. Priimant politing sprendima devalvuoti nacionaling valiuta, turi bati
detaliai isstudijuota esama tarptautinés prekybos struktira, nes priesingu atveju devalvacija gali
atnesti daugiau zalos negu naudos. Be to, reikia jvertinti nacionalinés valiutos devalvacijos poveiki
ne tik eksportui ir importui, bet ir apskritai visai salies ekonomikai.

20



Egzistuogja trys skirtingi aiskinimai, kaip valiutos kursas veikia uzsienio prekybos
balansa:

1. Elastingumo pozitris.

2. Absorbcijos pozitris.

3. Monetarinis pozitris[1, 66-67 psl.].

Elastingumo potziiiris.

Remiantis elastingumo pozitriu, nacionalinés valiutos devalvacijos poveikis uzsienio
prekybos balansui i esmés priklauso nuo salyje ir uzsienyje gaminamy prekiy paklausos ir pasiiilos
elastingumo kainai arba— nuo uzsienio valiutos paklausos ir pasitilos elastingumo kainai.

Eksporto paklausos elastingumas. Galima isskirti tris atvejus, kurie parodo eksporto
paklausos elastingumo daroma jtaka uzsienio valiutos pasitilos elastingumui:

1. Ka eksporto paklausos elastingumas lygus 1, tai 10 proc. devalvacija sukels 10
proc. eksporto apimties padidéjima. Todél uzsienio valiutos pajamos isliks vienodos tiek pries, tiek
po devalvacijos. Todél uzsienio valiutos pasitilos elastingumas bus lygus 0. Devalvacijos poveikis
uzsienio valiutos pasitlai bus neutralus.

2. Ka eksporto paklausos elastingumas yra daugiau uz 1, tai 10 proc. devalvacija
sukels didesn; nei 10 proc. eksporto apimties padidéjima. Tokiu bidu uzsienio valiutos pajamos
padidés, ir atsiras galimybé padengti uzsienio prekybos deficita. Siuo atveju uzsienio valiutos
pasiiilos elastingumas yra didesnis uz 0, t.y. — uzsienio valiutos pgjamos teigiamai reaguoja i
aukstesne nacionaline valiuta isreiksta uzsienio valiutos kaina.

3. Ka eksporto paklausos elastingumas yra lygus O, tai 10 proc. devalvacija nesukels
jokio eksporto kiekio padidéjimo ir uzsienio valiutos pajamos nukris 10 proc. Ka elastingumas
svyruos tarp O ir 1, tada procentinis eksporto kiekio padidéjimas bus mazesnis nel devalvacijos
procentas. Abiem atvejais devalvacija sukels uzsienio valiutos pajamuy sumazéjima ir dél to
einamosios saskaitos deficitas dar labiau padidés.

Elastinguma galima sieti su eksporto struktiira, santykine nacionalinio eksporto svarba
pasaulinéje prekyboje ir su esamais prekybos apribojimais[1, 67-68 psl.].

Uzsienio valiutos paklausos elastingumas. Ciayraisskiriami du svarbis atvejai:

1. Ka importo paklausos elastingumas lygus O, tai po devalvacijos — importo liekis
nesikeis, ir jo verte uzsienio valiuta nekis. Siuo atveju uzsienio valiutos paklausa yra neelastinga, ir
devalvacija uzsienio prekybos balansa is paklausos puses nel pablogins, nei pagerins.

2. Ka importo paklausos elastingumas yra didesnis uz 0, tai po devalvacijos —

importo kiekis, kaip ir norimas uzsienio valiutos kiekis, sumazéja. Kuo aukstesnis importo
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paklausos elastingumas, tuo didesnis uzsienio valiutos paklausos sumazéjimas. Siuo atveju
devalvacija uzsienio prekybos balansa pagerina is paklausos pusés|[1, 69-70 psl.].

Eksporto ir importo pasilos elastingumas. Nulinis eksporto pasitlos elastingumas
reiskia, kad eksportas dél tam tikry objektyviy priezastiy negali biti padidintas. Esant 10 proc.
nacionalinés valiutos devalvacijai ir pakankamai prekiy uzsieninei paklausai bus nulemtas sios
produkcijos kainy padidéjimas 10 proc. Tokiu btdu eksporto kaina uzsienio valiuta isliks ta pati, ir
nebus uzsienio valiutos pagjamy pokycio.

Taigi devalvacijos priemone galima naudoti tik tada, kai eksporto ir importo paklausos
elastingumo absoliuc¢iy verciy sumayradidesné uz 1,t.y.e +e >1[1,72pd.].

Absorbcijos pozitris.

Esminis elastingumo teorijos trikumas — $is pozitris remiasi daline pusiausvyra, t. y. i
deficitini uzsienio prekybos balanso nukrypima nuo pusiausvyros zitirima supaprastintai — priémus
kitiems veiksniams nekintant prielaida.

B=Y-A,

kur:

B — einamosios saskaitos balansas (X — M),

Y — bendrasis vidaus produktas,

A — prekiy nacionaliné absorbcija (C +1 + G).

Siuo atveju i uzsienio prekybos balansa yra zitrima kaip { skirtuma tarp ekonomikos
gamybos apimties ir ekonomikos suvartojimo apimties, t.y. absorbavimo. Jei bendra nacionaliné
gamyba Y virsija absorbcija — salyje suvartojama produkcijos dali, tai likusia produkcijos dali salis
eksportuoja ir turés uzsienio prekybos balanso pertekliy. IS kitos pusés — jei absorbcija virsija
nacionaling gamyba, tai reiks, kad pertekliné paklausa bus tenkinama importu, ir uzsienio prekybos
balansas bus deficitinis. Remiantis absorbcijos pozitriu, siekdama panaikinti uzsienio prekybos
deficita, salis turés arba padidinti nacionaling gamyba, arba sumazinti prekiy vartojima, t.y.
absorbcija [1, 73 psl.].

J kreives efektas — valiutos devalvacij os poveikio efektas.

Elastingumo ir absorbcijos poziiiriuose buvo ignoruotas laikas, kuris reikalingas, kad
keiciant valiutos kursa atsiranda galimybé sureguliuoti uzsienio prekybos balansa. Valiutos kurso
pokytis i§ karto nepanaikina uzsienio prekybos balanso deficito, kaip ir reikiamas nacionalinés
absorbcijos pokytis gali uztrukti net keleta mety. Pradinis devalvacijos poveikis gali bati toks, kad
pradzioje — uzsienio prekybos deficitas galéty dar labiau padidéti. Kuri lailka po nacionalinés
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valiutos devalvacijos uzsienio valiutos isigyti importui gali sumazéti tik visal nedaug, o uzsienio
valiutos pajamos — gali gerokai sumazéti, nes:

1. Eksporto kiekis gali nepadidéti.

2. Eksporto prekiy kainos buty gerokai zemesnés (denominuotos uzsienio valiuta).
Aisku, laikui bégant eksportas ir importas susireguliuoty ir uzsienio prekybos deficitas galéty
sumazéti. Sis atitolinto devalvacijos poveikio efektas vadinamas J kreivés efektu.

Atitolinti valiutos kurso poveikio efektai gali bati susieti su siomis priezastimis:

1. Nacionaliniai ir uzsienio pirkéjai gali létai reaguoti | naujas kainas. t.y. trumpu
laikotarpiu prekiy kainy elastingumas gali biti gerokai mazesnis nei ilgu laikotarpiu.

2. Trumpu laikotarpiu svarbu, kokia valiuta yra sudaryti tarptautiniai sandériai. Sandério
valiutagali lemti, kad uzsienio prekybos deficitas iskart po devalvacijos gali net dar labiau padidéti.
Galiausiai, devalvacija nereiskia, kad importo kainos nacionaline valiuta batinai turi padidéti, t.y.
gali ir nesusidaryti vadinamasis pilnojo valiutos kurso peréjimo i kainas efektas[1, 75 psl.].
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2.1998 - 2007 METU LIETUVOSNACIONALINIO MOKEJIMU
BALANSO ANALIZE

Kaip paaiskéjo is teorinés darbo dalies, visy tarptautiniy sandériy jplaukos ir ismokos yra
apskaitomos nacionaliniame mokéjimy balanse. Nacionalini mokéjimuy balansa sudaro einamoji ir
kapitalo bei finansiné saskaitos. Priklausomai nuo jplauky bei ismoky sumy nacionalinis mokéjimy
balansas gali biti arba deficitinis arba perteklinis. Tai atspindi salies gerove.

Kitoje magistrinio darbo dalyje bus atlikta Lietuvos nacionalinio mokéjimu balanso,
batent trijy pagrindiniy saskaity analizé, kurios tikslas issiaiskinti kaip keitési Lietuvos mokéjimy
balansas per nagrinéjama laikotarpy, ir kokie veiksnial tai Iémé.

Duomeny apie nacionalinio mokéjimy balanso saskaitas surinkimas yra pakankamai
sudétinga ir darbui imli procedira, nes duomenys yra renkami i$ jvairiy informacijos saltiniy.
Duomenys apie prekiy importa bei eksporta yra gaunami is Lietuvos muitiniy bel pasienio punkty.
Duomenys apie vertybiniy popieriy eksporta yra gaunami is jvairiy finansiniy institucijy (banky,
draudimo bendroviy, finansy makleriy imoniy ir kt.) ataskaity. Nacionalinio mokéjimy balanso
saskaity apskaita vykdo Lietuvos bankas.

Einamosios, kapitalo bei finansinés saskaitu analizés

Lenteléje pateikiami 1998-2007 mety Lietuvos nacionalinio mokéjimy balanso triju
pagrindiniy saskaity duomenys.

1 lent. 1998-2007 mety Lietuvos nacionalinio mokéjimy balanso einamosios, kapitalo
bei finansinés saskaity duomenys [25stat depart]

1998 1999 |2000 |2001 |2002 (2003 [2004 |2005 |2006 |2007

Einamoji

: -5192,48 |-4776,30 |-2699,59| -2294,96|-2670,59) -3854,00| -4811,73| -5114,93| -8808,87|-14325,43
saskaita
Kaplt_alo -6,86 -13,16| 8,59 553| 203,79| 204,97| 786,97| 923,03| 96355 1725,86
saskaita
Finansiné
aita 4192,54 | 4980,00| 2182,15| 1672,28| 1903,77| 3158,24| 3512,46| 4338,29| 8626,28| 12697,71
$3

Perzvelgus duomenis, atspindincius 1998-2007 m. Lietuvos nacionaliniy mokéjimy
balanso trijy pagrindiniy saskaity bikle, matyti, kad atotrikis tarp einamosios ir finansinés saskaity
nuo 2001 mety didéja, t.y. einamosios saskaitos deficitas nuolat didéja, o finansinés saskaitos
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pervirsis nuolat didéja. Tuo tarpu iki 2001 mety einamosios saskaitos deficitas mazéjo, kaip ir
finansinés saskaitos pervirsis. Kapitalo saskaitos apimtys iki 2002 svyravo nezymiai apie nuling
reilkSme, 0 véliau pradéjo didéti pervirsis. Autorés nuomone, tokj pokyti lemia didéjancios Lietuvos

importo apimtys palyginus su eksportu ir valstybés isiskolinimy apimtis.

2.1 EINAMOSIOS SASKAITOSBALANSAS

I8 teorinés darbo dalies isaiskéja, kad einamoji saskaita susideda is tokiy straipsniy:
prekiy, paslaugu , pajamy ir pervedimy.

Ivertinus 1998-2007 mety einamosios Saskaitos straipsniy duomenis, galima padaryti
iSvada, kad Lietuvos Respublikos prekiy balanso deficitas nuo 1998 iki 2000 mety mazéjo. Bet

jau nuo 2001 m. keleta mety registruotas nedidelis deficito padidéjimas, véliau staigesnis
padidéjimas ir 2007 metais sieké 14773,33 min. lity, ka tuo tarpu pradzioje nagrinéjamo
laikotarpio 1998 metais prekiy balanso deficitas sieké 6073,43 min. lity. Tai reiskia, kad per desimt
nagrinéjamy mety prekiy balanso deficitas padidéjo daugiau nel 2 kartus, arba 143,25%. Taigi,
prekiy eksporto augimas mazina einamosios saskaitos deficita, o prekiy importo augimas — didina.
Todél valstybé turéty bati suinteresuota skatinti ir remti salies viduje pagaminty prekiy ekporta.

Remiantis autorés skaiciavimais ir Lietuvos banky specialisty nuomonémis, galima
padaryti isvadas, kad per visus 2006 m. ir 2007 m. pirmojoje puséje sparciai didéjes einamosios
saskaitos deficitas, kurj [émé didelés vidaus paklausos palaikomas spartus importo augimas, 2007
m. antraji pusmeti sumazéjo ir per 2007 m. sudaré 13,7 procento BVP, arba 3,2 mird. lity,
palyginus 2006 metais — 10,8% BVP. Pagrindine einamosios saskaitos deficito stabilizavimosi
priezastimi laikytinas antraji pusmeti smarkiai nebedidéjes prekiu balanso deficitas, kuriam jtakos
turéjo ir laikino poveikio veiksniai zemés tkio ir naftos perdirbimo sektoriuose, taip pat sparciai
didéjusios pagrindiniy eksporto prekiy — maisto produkty, chemijos produkcijos ir medienos bel jos
gaminiy — kainos.

Atvirkscia nel prekiy balansas, kuris yra deficitinis, Lietuvos paslaugy balansas nuo

1998 m. yra teigiamas ir nuolat auga, taigi paslaugy balansas visa nagrinéjama laikotarp; yra
perteklinis. Be to, visa laika yra didéjantis paslaugy balanso perteklius, tik 2003 metais pastebimas
nezymus kritimas, bet jau kitais metais tesiasi vél augimas. Teigiamos jplaukos uz paslaugas
mazina bendraji einamosios saskaitos deficita.

2007 metais, palyginus su 2006, bendras paslaugu eksportas padidéjo nuo 9940,42 iki
10121,01 min. lity, t.y. 1,82%. Didziausia dali — net 58,32%, visy paslaugu eksporto vertés 2007
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metais sudaré transporto paslaugos. Per minéta laikotarpi pajamos, gautos uz transporto paslaugas,
padidéjo 569,32 min. lity, arba 10,68 procento.

Paslaugu importas per paskutinius metus irgi didéjo - 22,4 procento, netgi sparéiau nei
eksportas, todél bendras teigiamas paslaugy balansas 2007 m., palyginti su 2006 m., sumazéjo
1380,9 min. lity.

Kaip jau buvo minéta, paslaugy balansas ir toliau tebéra teigiamas, taciau jo poveikis
einamagjai saskaitai per 2007 m. sumazéjo 1,5 procentinio punkto ir sudaré 2,1 procento BVP.
Daugiausia tai 1émé isauges transporto paslaugy importas. Be to, Lietuvos pilieciams aktyviau
keliaujant, daugg¢jo islaidy turizmo paslaugoms uzsienio salyse, o tal irgi neigiamai veiké paslaugy
balansg.

Pajamy straipsnyje parodomos pajamos, gautos uz uzsienyje suteiktus ir is ten gautus

gamybos veiksnius (darbo jéega, kapitalas). Cia taip pat jeina pajamos, gaunamos uz finansinius
aktyvus ir atvirksciai. 18 lentelés duomeny matyti, kad iki 2002 mety pgamu balanso deficitas
maz¢jo, o0 jau nuo 2003 mety prasideda deficito didéjimas. Lietuvos pajamy saskaita nuo visa
nagrinéjama laikotarpi yra deficiting, jos deficitas nuolat didéja, tik 2000-2002 buvo sumazéjgs.
2007 metais neigiamas pajamy balansas sudaré 4069,93 min. lity ir, palyginti su 2006 metais.,
padidéjo 1816,84 min. lity, arba 80,64%. Taip atsitiko todél, kad sparc¢iai didéjant uzsienio kapitalo
imoniy pelnui ir kylant palikany normoms, émé grei¢iau augti investuotojy i$ uzsienio pajamos.
Taciau tai IS esmés nepadidino Lietuvos isorés nesubalansuotumo, nes pajamuy balanso deficito
padidéjima daugiausia lémé augantis investuotojy i$ uzsienio pelnas, kuris reinvestuojamas salies
viduje.

Einamyjuy pervedimuy balansas buvo perteklinis, bet ir svyruojantis. Iki 2002 mety

perteklius tai augo tai vél mazéjo, bet jau nuo 2002 mety pastebimas vien balanso pertekliaus
didéjimas. Paskutiniais metais padidéjo nuo 1994,72 iki 2927,19 arba 46,75%. Cia fiksuojami
einamigji vyriausybés bei kity sektoriy pervedimai. Isnagrinéjus viso laikotarpio duomenis, galima
teigti, kad valdzios pervedimai padidéjo beveik 4,7 kartus, nuo 424,58 iki 1990,00 min. lity. Labai
padidéjo privaciy asmeny perlaidos, net 403 kartus, nuo 7,31 min. iki 2946,47 min. lity per visa
nagrinégjama desimtmeti. IS uzsienio pervedimai, tiek valdzios, tiek privataus sektoriaus irgi
ganétinal staigiai didéjo, nuo 27,82 min. iki 2277,06 min. lity, nors pasitaikydavo mety kai
pervedimal maz¢jo. Taigi galima padaryti isvada, kad einamyjy pervedimy balansas pastaraisiais
metais augo, daugiausial dél didéjancios ES paramos. Nepaisant sio balanso geréjimo, einamosios

saskaitos deficitas nuolat grésmingai auga.
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Visi elnamosios saskaitos straipsniy, t.y. prekiy, paslaugy, pajamu bel pervedimy
balansy duomenys pavaizduoti 2 paveiksle. Grafiskas pavaizdavimas leidzia pamatyti kaip keitési
Sie duomenys per nagrinéjama 1998-2007 mety laikotarpi.
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2. pav. Prekiy, paslaugy, pajamy bel pervedimy balansy biklé

2.2. EINAMOSIOS SASKAITOSDEFICITAS

Uzsienio prekybos jtaka einamajai saskaitai

Didziausia einamajai saskaitai jtaka daro prekiy ir paslaugy straipsnis, o ypa¢ prekeés.
Todél uzsienio prekyba yra svarbus aspektas tiriant einamaja saskaita ir jos deficita.

Pagal magistrinio darbo autorés atlikta analize bel Lietuvos banko analitines ataskaitas,
galima padaryti isvada, kad dél gaisro AB ,,Mazeikiy nafta’ padariniy, uzsienio prekybos apimtis
2007 m. augo Siek tiek Iéciau negu 2006 m. Nominalus eksportas per metus padidéjo 11,2 procento,
0 importas — 14,5 procento. Kadangi naftos perdirbimo veiklos sutrikimy itaka buvo didesné
eksportui, bendras neigiamas naftos produkty prekybos povelkis uzsienio prekybos balansui
padidéjo 1 procentu BVP. Nejskaitant prekybos nafta ir jos produktais, eksportas, kaip ir importas,
augo beveik du kartus sparciau. Labiausiai uzsienio prekybos deficita 2007 m. sumazino maisto
produkty prekybos balanso pokyciai. Didesnis derlius ir spartus pasauliniy kainy kilimas lémé
geresni zemés tikio produkcijos ir maisto produkty prekybos balansa.

Uzsienio prekybos deficitui didziausia itaka daré sumazéjusi prekyba masinomis ir
irenginiais bei transporto priemonémis. Prekybos antzeminémis transporto priemonémis augimo
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tempal antraji pusmet;j itin sulétéjo dél uzsienio paklausos pokyciy. Labiausiai uzsienio prekybos
apimties didéjima skatino chemijos ir plastiko sektoriy pagamintos produkcijos augimas. Padidéje
gamybiniai pajégumai, pasaulinés maisto produkty ir biokuro gamybos skatinama auganti trasy
paklausa bel kylancios ju kainos sudaré palankias salygas Lietuvos trasy gamintojams didinti
produkcijos eksporta. Atitinkamal tai didino paklausa importuojamoms zaliavoms. 2007 m.
antrojoje puséje labai padidéjo medienos ir jos gaminiy eksportas. Daugiau kaip 10 procenty per
metus padidéjusi medienos ir jos gaminiy eksporto kaina bel medienos trikumas Skandinavijos
valstybése po to, kai medienos pagrindinés eksportuotojos — Rusijos — Vyriausybé pradéjo didinti
apvaliosios medienos eksporto muitus, buvo pagrindiné priezastis, dél kurios medienos eksportas
émé sparcial augti.

Eksportuojamy gaminiy paklausa ir palankios kainos uzsienio rinkose, didziyju
eksportuojanciuy imoniy padidéjes gamybos pajégumas sudaré palankias salygas eksporto raidal.
Lietuvos eksportuotojy konkurencines pozicijas palaiké ir ta, kad Kkitose valstybése,
eksportuojanciose i tas pacias rinkas kaip ir Lietuva (pvz., daugelyje ES naujujy nariy), darbo
uzmokestis ir kainos taip pat augo gana sparciais tempais; kartu nominaliaja verte brango siy saliy

valiutos.
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Frocentai
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a

0
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|:| Zemés ikio produkcija ir maisio produkta
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- Maginos, jrenginiai ir transporto priemonés
B e
B Kitos prekes

Grynazsis eksportas

Grynasiz elsportas be maisto ir mineraliniy produkiy

3 pav. Uzsienio prekybos balansas (palyginta su BVP) [§]

Viso ekspoto didziausia dalis tenka ES, tafiau pastaraisiais metais gana spar¢iai kyla
NV'S rinkos lyginamasis svoris.Tarp atskiry saliy lyderiavo Rusija ir Latvija, kurios 2006 metais
pritrauké 12,7 proc. Ir 11,1 proc. isvezty prekiy, 0 2007 Siy valstybiy dalis dar padidéjo. Tuo tarpu
anks¢iau pirmavusi Vokietija jsitvirtino trecioje vietoje.

ES dominavo ir prekiy importo gruktiroje, patiekusibeveik du trec¢dalius jvezamy
prekiy. NVS dalis 2006 metais sudaré apie 28 proc., o dél zalios naftos tiekimo apribojimo jos
rodiklis 2007 metais smukteléjo apytikliai 5 proc.

Einamosios saskaitos deficito finansavimas

Einamosios saskaitos deficito finansavimas yra atliekamas keliais badais. 2007 m.
padidéjo skolos nedidinanc¢iais srautais finansuojama ESD dalis. Ju [ésomis buvo padengta apie
pust deficito. Sparciau panaudojant ES druktariniy fonduy parama, didéjo neatlygintinai
pervedamas kapitalas. Tikétina, kad jis ir toliau didés, nes buvo sudarytos lengvesnés salygos gauti
ES struktiriniy fondy. Padidéjo ir tiesioginiy uzsienio investiciju dalis finansuojant einamosios
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saskaitos deficita. IS dalies tai susij¢ su sparciai augusiomis investicijomis pirmaji ketvirti, is kuriy
daugiausia buvo investicijy | naftos perdirbimo sektoriy. Véliau ju augimo tempas Siek tiek

sulétéjo, ji labiausiai palaiké didéjes reinvestuojamas imoniy pelnas.

Frocentai
afl
20
0 [] 0
0
=10
—20 : : :
2004 2005 2006 2007
[ ] Kapilalo saskaila
[ ] Tiesioginés ulsienio investicijos
[ ] Mowesticijy portfelis
B fdtos investicijos
I Cficialiosios tarptautinés atsargos
B Kaidos ir praleidimai

=y

4 pav. ESD finansavimo saltiniai

Taip pat didéjo ir grynasis banky skolinimasis uzsienyje — ir toliau esantis pagrindinis
einamosios saskaitos deficito finansavimo saltinis. Aktyvus privataus sektoriaus skolinimasis lémé
tal, kad bendroji skola uzsieniui per 2007 m. padidéjo 12,4 procentinio punkto ir sudaré 73,3
procento BVP (remiantis Lietuvos banko eksperty duomenimis). Jos augima daugiausia lémé
didéjantys banky ir kity finansy imoniy grynieji isipareigojimai ir imoniy isipareigojimai
tiesioginiams investuotojams. Didéjant palikany  normoms ir bendram salies jsiskolinimui,
ekonomikos plétros finansavimo isorés kapitalo srautais tiesioginés sanaudos, t. y. islaidos

palikanoms mokéti, taip pat padidéjo ir sudaré apie 2 procentus BVP.
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2.3. KAPITALO BEI FINANSINES SASKAITU BALANSAI

Kapitalo saskaitoje registruojami neatlyginti kapitalo pervedimai ir nepagaminto,
nefinansinio turto isigijimas bel pardavimas. Kadangi nepagamintas, nefinansinis turtas per
nagrinéjama laikotarpi nebuvo fiksuojamas, tai | kapitalo balansy jeina tik neatlyginti kapitalo
pervedimal ir tik jie daro jtaka $ios saskaitos balansui. Kapitalo saskaitos balansas tik pirmaisiais
nagrinéjamais metais buvo deficitinis, nuo 2000 mety buvo tik perteklinis balansas, ir tas perteklius
tik didéjantis. 2007 metais palyginus su 2006 metais kapitalo saskaitos perteklius padidéjo 762,31
min. lity, t.y. 79,11%. Taigi kapitalo saskaitos 2007 metais teigiamam balansui jtakos turéjo ES
1ésos, skiriamos investiciniams projektams ir valdzios kapitalo pervedimai.

Finansinégje sgskaitoje registruojami Lietuvos investicijos uzsienyje, uzsienio
investicijos Lietuvoje, tarptautinés atsargos.

Per visa nagrinégjama laikotarp; uzsienio investicijos Lietuvoje didéja, t.y. finansing
saskaita buvo pertekliné. Norsir yra mety kai buvo kritimas. 2001 metais finansinés saskaitos verté
buvo maziausia per visa perioda — 1674,28 min. lity.

Tiesioginiy uzsienio investicijuy srautas Lietuvoje 2007 metais sudaré 5085,35 min. lity.
Palyginus su 2006 metais investicijos Lietuvoje buvo didesnés 85,16 min. lity arba 1,7 procento.
Staigus investiciju didéjimas prasidéjo nuo 2004 mety, tais patiais metais buvo maziausios
tiesioginés investicijos Lietuvoje. Tiesioginiy uzsienio investicijuy augimas rodo, kad uzsienio
investuotojai teigiamai vertina Lietuvos tikio plétros perpektyvas. O paskutiniais metais matomas
nedidélis tiesioginiy investiciju Lietuvoje padidéjimas, tai galéjo lemti tai, kad Lietuvos
ekonomikoje buvo pastebimas perkaitinimas, nes iki siol Lietuvos ekonomika didéjo ganétinai
sparciai, kasir privedé prie perkaitinimo.

Tiesioginés investicijos uzsienyje irgi keitési permainingai, taciau vis tik per visa
nagrinéjama laikotarpi galima pastebéti augimo tendencija. Nors 2006 metais palyginus su 2005
tiesioginés investicijos uzsienyje 16,4 procento sumazéjo, bet jau 2007 metais investicijos uzsienyje
padidéjo beveik dvigubai — 88,07 procento, t.y. nuo 801,58 min. lity 2006 metais iki 1507,50 min.
lity 2007 metais. Didziausia dali sudaré akcinis kapitalas.

Remiantis statistikos departamento duomenimis, 2008 mety pradzioje didziausia
Lietuvos tiesioginiu investicijy dalis nusédo tokiose salyse kaip Latvija, Lenkija, Ukraina, Estija,
Jungtiné Karalyst¢. Daugiausia buvo investuojama i nekilnojamaji turta, nuoma, apdirbamaja

gamyba, finansin; tarpininkavima. Tai patvirtinantys duomenys parodyti lenteléje.
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2 lentelé. Lietuvos tiesioginés investicijos uzsienyje pagal salis investuotojas [9]

Valstybé Latvija | Lenkija | Ukraina | Estija Jungtiné

Karalysté
Ties. uzsienio invest, | 1083420 | 381350 | 378810 | 260970 | 260970
tukst. lity

Lietuvoje 2008 metais daugiausia tiesioginiy investicijy turi Lenkija, Danija, Svedija,
Rusija, Vokietija. Daugiausia investuojama i apdirbamaja pramong, rafinuoty naftos produkty ir
chemijos gaminiu gamyba, finansin tarpininkavima. Tiesioginés uzsienio investicijos vienam
gyventojui 2008 mety pradzioje buvo 10 279 lity. Tai parodoma lenteléje.

3 lentelé. Tiesioginés uzsienio investicijos mety pradzioje pagal salis investuotojas. [9]

Valstybé Lenkija | Danija | Svedija | Rusija | Vokietija
Ties. uzsienio invest. tiikst. | 6240490 | 4450850 | 4035970 | 3336550 | 2958970
lity

2007 metais investicijuy portfelio jplaukos sudaré 1397,67 min. lity. Iplaukos, gautos uz

Vyriausybés isplatintas obligacijas sudaré 1844,43 min. lity. Palyginus su 2006 metais investicinio
portfelio jsipareigojimai sumazéjo 948,85min. lity, ty. 40,43 procento. Per visa nagrinéjama
laikotarpi tik pirmais metais iSipareigojimai buvo su minuso zenklu. Kitais metais buvo zymus

iSipareigojimy padidéjimas, taciau véliau ir vél buvo kritimas, ir nuo 2003 mety prasidéjo

—e— Finansine saskaita —s=— Tiesiogines investicijos
Investiciju portfelis Kitos investicijos
—x— Oficialiosios tarptautines atsargos

5 pav. Finansinés saskaitos straipsniy bikleé.
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Uzsienio turtas per visa nagrinéjama laikotarp; keitési netendencingai, tai didéjo tai
mazéjo, bet paskutiniais metais, kaip ir jSipareigojimai, uzsienio turtas — sumazéjo apie 29,03
procento. Oficialiosios atsargos per pragjusuis metus padidéjo. Finansinés saskaitos bei jos

staripsniy pokyciai parodyti sekanciame paveiksle.
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3.LIETUVOSMOKEJIMU BALANSO SASKAITU TARPUSAVIO
PRIKLAUSOMYBE IR JTAKA BVP

Isandlizavus dtatisting informacija, matomos Lietuvos mokéjimy balanso tendencijos,
kaip keiciasi visos balanso saskaitos, todél sekancios darbo dalies tyrimo tikslas yra istirti kokia yra
visy trijy mokéjimy balanso saskaity rysys, bei kaip jos jtakoja BV P.

3.1. LIETUVOS MOKEJIMU BALANSO SASKAITU TARPUSAVIO RYSYS

Baigiamajame darbe bus atlikti skaiciavimal (remiantis atitinkama literatiira [4]), kuriy
pagalba nagrinéjama kokia priklausomybé egzistuoja tarp saskaity. Taigi, nagrinéjamos reikSmés
yra:

Einamosios saskaitos duomenys (min. lity) — X3
Kapitalo saskaitos duomenys (min. lity) — X»
Finansinés saskaitos duomenys (min. lity) — X3

Norint nustatyti, ar egzistuoja rysys tarp Siy Saskaity atliekama koreliaciné analizé.
Skaiciuojamas koreliacijos koeficientas ir jvertinamas to koeficiento reiksmingumas.

Remiantis datistine informacija yra gauti datistiniai duomenys, kurie pateikti X

lenteléje.

4 |lentele. Statistinial duomenys

Einamoji Kapitalo Finansiné
Metai saskaita (X1) | saskaita(X>) saskaita (X3)
1994 -359,72 51,20 492,16
1995 -2457,46 -155,99 1702,89
1996 -2890,32 22,00 3150,73
1997 -3925,41 16,46 3144,17
1998 -5192,48 -6,86 419254
1999 -4776,30 -13,16 4980,00
2000 -2699,59 8,59 2182,15
2001 -2294,96 5,53 1674,28
2002 -2670,59 203,79 1903,77
2003 -3854,00 204,97 3158,24
2004 -4811,73 786,97 3512,46
2005 -5114,93 923,03 4338,29
2006 -8808,87 963,55 8626,28
2007 -14325,43 1725,86 12697,11

Saltinis: sudaryta, remiantis Lietuvos statistikos departamento [9]



Norint jvertinti dviejuy kintamuju tiesing priklausomybe, t.y. ar dydziai yratarpusavyje
priklausomi, naudojamas koreliacijos koeficientas, kuris yra apskaic¢iuotas zemiau.

5 lentelé. Lietuvos mokéjimy balanso tarpusavio priklausomybé

Tarp Xqjir Xz Tarp Xqir X3 Tarp Xz ir X3
koreliacijos -0,86522323 -0,98990151 0,840370599
koeficientasr

Jo kitimo ribos =1 < r < 1. Kuo r ar¢iau 1 ar —1 tuo rysys stipresnis. Jai r > 0, tai
regresijos funkcija didé¢ja (didéjant vienam veiksniui, didéja ir kitas); jei r < O regresijos funkcija
mazéja (didéjant vienam veiksniui, kitas mazé¢ja). Todél galima daryti isvada, kad priklausomybé
egzistuoja ir ganétinal stipri tarp visu nagrinéjamy veiksniy. Stipriausia priklausomybé egzistuoja
tarp einamosios ir finansinés saskaity, taciau regresijos funkcija yra mazéjanti, ty. didéjant
einamosios saskaitos deficitui, mazéja finansinés saskaitos deficitas, arba siuo konkreciu atveju
didéja finansinés saskaitos perteklius. Taciau galuting iSvada apie priklausomybe tarp Siy veiksniy
ir jos stipruma galima daryti tik atlikus tolesnius skaic¢iavimus.

Sprendima dél koreliacijos koeficiento dydzio reiksmingumo priimama naudojant imties
statistika tga , kuri skai¢iuojama pagal formule:

n- 2
1-r?

toat =T

Si reikimé yra lyginama ja su lenteline Kritine reikime ty,, kuri skai¢iuojama funkcijos
TINV pagaba Excelyje arba is Stjudento pasiskirstymo lentelés prie pasirinkto reikSmingumo
lygmens a («=0,05) ir laisvés laipsniy skai¢iaus. (k=14-2=12)

Apskaiciavussu TINV pagalbair gavau: t¥:. . =2,178812827

0,05,12

T«a lyginama yra modulyje, kadangi koreliacijos koeficientas gali biti neigiamas, dél to
imties statistika bus neigiama ir koreliacijos koeficientas bus nereilksmingas daugely atveju.
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Lyginimas pateikiamas 6 lenteléje.

6 lentelé.

tea 1Ttk reilkSmiy palyginimas

Tarp Xjiir X, Tarp Xyir X3 Tarp Xair X3
teat -5,97786 -22,9564 5,370966
tir 2,178812827 2,178812827 2,178812827
Palygl nimas |tstatll>tkr |tstaI2|>tkr tstat3>tkr
Isvada r reikSmingas r reikSmingas r reikSmingas

Palyginus reiksmes, matyti, kad apskai¢iuoti koreliacijos koeficientai yra reiksmingi,
todél dabar jau galima teigti, kad egzistuojantys rysiai tarp saskaity yra stipras. Tarp kapitalo ir
finansinés saskaitos egzistuoja rysys ir ganétinai stiprus, o priklausomybé tarp $iy duomeny yra
tiesiogiai proporcinga. Kitais dvejais atvejais priklausomybé yra atvirksting. Priklausomybe tarp
kapitalo ir finansinés saskaity galima pavaizduoti grafiskai.
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1000,00

500,00

¢ Priklausomybé

——Trendo linija

Kapitalo saskaito

0,00

ops

-500,00

o
& T

10000,00 15000,00

Finansiné saskaita

6 pav. Kapitalo saskaitos priklausomybé nuo finansinés saskaitos
IS 4 paveikslo gerai matosi priklausomybé, kad didéjant kapitalo saskaitai, didés ir
finansiné saskaita. 1S trendo linijos padéties galima pamatyti, kad pokycial siose saskaitose vyksta
proporcingai.
Determinacijos koeficientas (D=R? parodo, kaip gerai pasirinktas modelis apraso
duomenis. Determinacijos koeficientas gali jgauti reiksmes: 0< R?* < 1. Kuo R2 yra ar&iau 1, tuo
pasirinktas modelis geriau apraso duomenis, t.y. tuo rysys stipresnis. Siuo atveju D=0,71, kas dar

karta patvirtina, kad tarp Sity nagrinéjamy dydziy egzistuoja ganétinai stiprus rysys.
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Grafiskal pavaizduotataip pat priklausomybé tarp einamosios ir finansinés saskaity, nes
didéjant finansinés saskaitos balanso pertekliui, didéja einamosios saskaitos deficitas. Panasi yra
kapitalo bei einamosios saskaitos priklausomybé, nes kaip buvo minéta kapitalo ir finansy saskaity

pokycial yra proporcingi.

¢ Priklausomybé
— Trendas

Finansiné saskaita

-20000,00 -15000,00 -10000,00 -5000,00 0,00

Einamoji sgskaita

7 pav. Einamosios saskaitos priklausomybé nuo finansinés saskaitos

Apskaiciavus ir isanalizavus rysj tarp Lietuvos nacionalinio mokéjimy balanso saskaity,
galima padaryti_iSvada, kad stipriausias rysys yratarp einamosios ir finansinés saskaity, norsjisyra
atvirkséial proporcingas. t.y. augant einamosios saskaitos deficitui, auga finansinés saskaitos
perteklius. Panasus rysys yra tarp einamosios ir kapitalo saskaity. O kapitalo ir finansinés saskaity
rysys yratiesiogial proporcingas, augant vienali saskaitai, augair Kita.
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3.2.BVPRYSYSSU LIETUVOS MOK EJI MU BALANSU

Sekancios magistrinio darbo dalies tikslas - paskai¢iuoti kokj rysj turi BVP (bendras
vidaus produktas) su tomis trimis nacionalinio balanso saskaitomis, be to issiaiskinti sios
priklausomybés rysio stipruma. Skaiciuojama analogiskai, kaip buvo skaiciuota aukstiau triju
mokéjimy balanso saskaity tarpusavio priklausomybé.

Bendrasis vidaus produktas (BVP) — bendrosios pajamos, sukurtos salies teritorijoje,
taip pat uzsienio gamybos veiksniy gautos pajamos konkrecioje salyje, minus sios salies pilieciy
gautos pajamos uzsienyje. Kitaip, BVP — pagamos, gautos salies viduje (kai neapskaitomas
ekonominiy uzsienio rysiy saldas). IS esmés, bendrasis vidaus produktas artimas bendrgam
nacionaliniam produktui.

Bendrasis nacionalinis produktas (BNP) — visy galutiniy prekiy ir paslaugu, pagaminty
salies pilieciy per tam tikra laikotarpi (paprastai per metus) rinkos kainy suma; tai konkrecios salies
pilieciy gautos pajamos.

Redusis BVP (RBVP) — visy galutiniy prekiu ir paslaugy, pagaminty per tam tikra

laikotarpi (paprastai per metus), suma, apskai¢iuota baziniy mety (sugretinamosiomis) kainomis.

Nominalusis BVP (NBVP) — visy galutiniy prekiy ir paslaugu, pagaminty per tam tikra
laikotarpi (paprastai per metus) suma, apskaiciuota faktiskomis kainomis.

Baigiamgjame darbe bus atlikti skaiciavimai kuriy pagalba bus nagrinégjami trys
mokéjimy balanso saskaitos, norint issiaiskinti, kurios i$ ju turi didziausia jtaka BVP, tenkantis
vienam gyventojui litais. Si reiksmé zymima Y. Kitos reikimes:

Einamoji saskaita (min.lity) — X3
Kapitalo saskaita (min.lity)— X,
Finansiné saskaita (min.lity) — X3
Norint nustatyti, ar egzistuoja rysys tarp Y ir X, Xz, X3, skai¢iuojamas koreliacijos

koeficientas ir jvertinamasto koeficiento reikSmingumas. ,
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Remiantis statistine informacija yra gauti statistinial duomenys, kurie pateikti 5 lenteléje.
6 lentelé. Statistiniai duomenys

Metai Y X1 X2 X3
1994 | 4622,20 -359,72 51,20 492,16
1995 | 7152,30 -2457,46 | -155,99 | 1702,89
1996 | 9090,30 -2890,32 22,00 | 3150,73
1997 | 11187,80 -3925,41 16,46 | 3144,17
1998 | 12593,60 -5192,48 -6,86 | 419254
1999 | 12390,50 -4776,30 | -13,16 | 4980,00
2000 | 13069,50 -2699,59 8,59 2182,15
2001 | 13970,90 -2294,96 5,53 1674,28
2002 | 15009,70 -2670,59 | 203,79 | 1903,77
2003 | 16489,90 -3854,00 | 204,97 | 3158,24
2004 | 18249,50 -4811,73 | 786,97 | 3512,46
2005 | 21105,50 -5114,93 | 923,03 | 4338,29
2006 | 24393,20 -8808,87 | 963,55 | 8626,28
2007 | 29073,00 | -14325,43 | 1725,86 | 12697,11

Saltinis: sudaryta, remiantis Lietuvos statistikos departamento [9]

Norint jvertinti reikSmiy tarpusavio priklausomybe, naudojamas koreliacijos

koeficientas, kuris yra apskaic¢iuotas zemiall.
7 lentelé. BVP priklausomybé nuo analizuojamy veiksniy

X1
-0,87005019

X2
0,90969516

X3
0,8415219

koreliacijos
koeficientasr

Jo kitimo ribos =1 < r < 1. Kuo r ar¢iau 1 ar —1 tuo rysys stipresnis. Jai r > 0, tai
regresijos funkcija didéja (didéjant x, didéjair y); jei r < 0 regresijos funkcija mazéja (didéjant x, y
mazéja). Apskaiciavus koreliacijos koeficientus r, galima daryti iSvada, kad BVP labiausial
priklauso nuo kapitalo saskaitos. Taciau ganétinai stiprus rysys egzistuoja su visomis balanso
saskaitomis. Egzistuoja atvirkstiné priklausomybé tarp BVP ir einamosios saskaitos. Taciau
galuting isvada apie priklausomybe galima daryti tik apskai¢iavus koreliacijos koeficiento dydzio

reitksminguma.
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Ta atliekama lyginant imties statistika tgy ir lenteling kritiné reikSmé ty.. Lyginimas

pateikiamas 8 lenteléje.

8 lentelé. tyy ir ty, reiksmiy palyginimas

X1 X2 X3
totat -6,113930047 7,588378109 5,396137166
tir 2,178812827 2,178812827 2,178812827
Lyginimas [tsal[>tient tsta2>tient tstat3>tient
Isvada r reikSmingas r reikSmingas r reikSmingas

Palyginus reiksmes matyti, kad apskaiciuoti koreliacijos koeficientai yra reiksmingi,

todél galima teigti, kad egzistuoja stiprus rysys tarp BVP ir einamosios, kapitalo bei finansinés

saskaity, tiesa pirmuoju atveju, priklausomybé yra atvirks¢ial proporcinga.
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Remiantis 7 ir 8 lenteléje pateiktais skaic¢iavimais, galima priklausomybeg pavaizduot

grafiskai.
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8 pav. BVP priklausomybé nuo einamosios saskaitos

IS 6 paveikslo gerai matos priklausomybé, didéjant BVP didéja einamosios saskaitos
deficitas. Kuo determinacijos koeficientas R? yra arciau 1, tuo pasirinktas modelis geriau apraso
duomenis, t.y. tuo rysys stipresnis. Siuo atveju pasitvirtina auksiau atlikti skai¢iavimai ir dar karta

pasitvirting, kad tarp sity nagrinéjamy dydziy egzistuoja ganétinai stiprus rysys.
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9 pav. BVP priklausomybé nuo kapitalo saskaitos
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7 paveiksle matyti, kad BVP taip pat priklauso kapitalo saskaitos. Determinacijos

koeficientas rodo, kad tas rysys yra stipresnis nei auks¢iau nagrinétu atveju. Be to, Siuo atveu, ir

koreliacijos koeficientas rodé, kad rysys yra stipriausias butent su sia saskaita.

BVP, tenkantis vienam gyventojui
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10 pav. BVP priklausomybé nuo finansinés saskaitos

8 paveiksle pavaizduota priklausomybé tarp BVP ir kapitalo saskaitos. Determinacijos
koeficientas R? parodo, kad rysys yra stiprus, bet palyginus su kitomis priklausomybémis, jis yra

silpniausias.

Apskaiciavus ir isanalizavus rysi tarp BVP ir nagrinéty Lietuvos nacionalinio mokeéjimy
balanso saskaity galima padaryti iSvada, kad didziausia itaka BVP turi kapitalo saskaita, tarp Siy
dydziy yra dipriausias tiesioginis rysys. Ganétinai stiprus rysSys egzistuoja ir su kitomis

saskaitomis. [takos BV P turi einamoji saskaita, tiesa, ta priklausmybé yra atvirkstiné.
Apibendrinant atlikta analiz¢ galima teigti, kad BVP augs labai nezymiai arba is$ viso

neaugs, todeél ir einamosios saskaitos deficitas turéty arba augti nezymiai arba isvis neaugti.

Tolesn¢je darbo dalyje bus atliktas mokéjimy balanso saskaity prognozavimas, kurj atlikus bus

matyti variantai, kaip gali keistis saskaity dydziai.
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4. PROGNOZAVIMAS

Prognozavimas — tai velklos planavimas ateic¢iai. Magistriniame darbe atlieckama
prognozé denkancio vidurkio ir eksponentinio islyginimo metodais. Tam apskai¢iuojamos
vidutines kvadratines paklaidas (M SE). Vidutiné kvadratiné paklaida - tai dazniausiai naudojamas

prognozavimo tikslumo matas.

4.1. PROGNOZAVIMAS SLENKANCIO VIDURKIO METODU

Slenkanc¢io vidurkio metodas taikomas laiko eilutéms (sutvarkyti praeties duomenys,
kitaip tariant, tai einanciu vienas po kito per tam tikra laika stebéjimy seka), neturincioms nel
ryskaus trendo, nei ciklinés ar sezoninés komponentés. Todél reikéty islyginti nereguliariaja laiko
eilutés komponente, naudojant kurio nors vidurkio skai¢iavimo procesa.

Slenkancio vidurkio (moving average) metodo esmé yra laiko eilutés paskutiniyjy n
reismiy vidurkio skai¢iavimas. Sis vidurkis yra naudojamas kaip prognozé naujam eiliniams

laikotarpiui. Slenkantis vidurkis skai¢iuojamas taip:

s=h paskutiniyjy reiksmiy syma
n

Slenkantis vidurki
Terminas ,, slenkantysis vidurkis® pagristas tuo, jog, suzinojus nauja laiko eilutés reisme,
Ji pakeicia seniausiaja reiksme¢ formuléje ir skaiciuojamas naujas vidurkis. Vidurkis keiciasi,
slenka, kai tik tampa zinomos naujuy stebéjimuy reiksmés. Duomenys prognozavimui pateikti

lenteléje.
9 lentelé. Prognozavimo slenkancio vidurkio metodu duomenys
reikme prognozeé paklaidos prognozeé paklaidos
Metai n=2 paklaida | kvadratas n=3 paklaida | kvadratas

1993 -362,84
1994 -359,72
1995 -2457,46 -361,28 -2096,18 | 4393970,59
1996 -2890,32 -1408,59 -1481,73 | 2195523,79 | -1060,01 -1830,31 3350046,90
1997 -3925,41 -2673,89 -1251,52 1566302,31 | -1902,50 -2022,91 4092164,87
1998 -5192,48 -3407,87 -1784,62 | 3184850,70 | -3091,06 -2101,42 4415952,01
1999 -4776,30 -4558,95 -217,36 47243,20 | -4002,74 -773,56 598400,23
2000 -2699,59 -4984,39 2284,80 | 5220311,04 | -4631,40 1931,81 3731877,00
2001 -2294,96 -3737,95 1442,99 | 2082205,71 | -4222,79 1927,83 3716528,51
2002 -2670,59 -2497,28 -173,32 30038,09 | -3256,95 586,36 343818,05
2003 -3854,00 -2482,78 -1371,23 | 1880258,00 | -2555,05 -1298,95 1687279,76
2004 -4811,73 -3262,30 -1549,44 | 2400748,82 | -2939,85 -1871,88 3503934,73
2005 -5114,93 -4332,87 -782,07 611625,66 | -3778,77 -1336,16 1785314,64
2006 -8808,87 -4963,33 -3845,54 | 14788177,89 | -4593,55 -4215,32 17768894,60
2007 | -14325,43 -6961,90 -7363,53 | 54221574,06 | -6245,18 -8080,25 65290493,93

2008 -11567,15 -9416,41
Suma -18188,73 | 92622829,87 -19084,77 | 110284705,23
MSE 7124833,07 9190392,10
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Prognozavimo tikslumui ismatuoti naudojamas stulpelis, kur yra paklaida ir paklaidos
kvadratas. Dalis paklaidy yraneigiamos, dalis teigiamos, todél norint gauti paklaida reikia naudoti
paklaidy kvadratus. Galima paklaidy kvadraty vidurkj paskaic¢iuoti formule. Reikia paskaiciuoti ju

suma ir padalinti is reikSmiy skaic¢iaus, tada gaunama:

Paklaidy kvadraty vidurkis (kai n=2) :%8329'87 =7124833.07
Paklaidy kvadraty vidurkis (kai n=3) = %270523 =9190392.10

Sis vidurkis daznai vadinamas vidutine kvadratine paklaida (mean squared error arba
MSE). Kaip jau buvo minéta, ji dazniausiai naudojama kaip prognozavimo tikslumo matas.

Atlikus prognoze siuo metodu, galima padaryti isvada, kad prognozés tikslumas
priklauso nuo n. As pasirinkau, kad n=2 ir n=3, taigi prognozé tikslesné, kai n=2, nes tada paklaida

mazesne.
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11 pav. Lietuvos mokéjimu balanso einamosios saskaitos prognozés
Taigi, is grafiko matyti, kad 2008 metais balanso deficitas turéty mazéti, ir pagal atlikta
prognoze turéty bati -11567,15 min. lity.



Tokiu pat budu buvo apskai¢iuotos kapitalo ir finansinés saskaity perspektyvos. Lentelés
yra pateiktos prieduose, 0 patiame magistriniame darbe pateikti tik grafikai 1§ kuriy matyti

prognozes.
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12 pav. Lietuvos mokéjimy balanso kapitalo saskaitos prognozés
Taigi, apskai¢iavus paklaidas, galima padaryti isvada, kad skai¢iuojant kapitalo saskaitos

prognozes, tikslesné prognozé yra kai n=2, nes vidutiné kvadratiné paklaida yra mazesné. Ir siuo

atveju 2008 kapitalo saskaitos perteklius turéty bati mazesnis nei 2007 metais, o batent 1344,71

min. lity.

Prognozuojant finansinés saskaitos perspektyvas, buvo sudaryta lentelé (pateikta priede),

kuriaremiantis nubréztas 13 paveikslas.

14000,00
12000,00 | /
10000,00 2
2 i /
£ 8000,00 / /
E 6000,00
4000,00 Mﬁ/
2000,00 /’mx—
0.00 —44:/'/ ‘ S ‘ -
D > PP IR DI O PE O
FF PP FE PSS S S S S
Metali
—o— ReikSmé —=— Prognozé n=2 Prognozé n=3

13 pav. Lietuvos mokéjimy balanso finansy saskaitos prognozavimas
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Apskaiciavus finansinés saskaitos prognozeés paklaidas, galima padaryti isvada, tikslesné

prognozé yra n=2, nes vidutine kvadratine paklaida yra mazesné. 2008 finansy saskaitos perteklius

turéty bati mazesnis nei 2007 metais, o batent apie 10661,70 min. lity.

svertinis visy laiko eilutés reiksmiy vidurkis. Eksponentinio islyginimo modelis yra toks:

4.2. PROGNOZAVIMASEK SPONENTINIO ISLYGINIMO METODU

Eksponentinis islyginimas tai toks prognozavimo metodas, kai prognozei naudojamas

Ft+1 :aYt + (1'(’. )Ft;

Fw1 - laiko ellutés prognozé laikotarpiui t + 1,

Y: - aktudli laiko eilutés reiksmé laikotarpyjet,

F. - laiko ellutés prognozeé laikotarpiui t,

a - islyginimo konstanta (0< a <1)

Zemiau pateiktoje lenteléje yra duomenys, kuriais remiantis skai¢iuojama viduting

kvadratiné paklaidair prognozuojamos reiksmés metus i prieki.

10 Lentelé. Einamosios saskaitos datistiniai duomenys prognozavimuli

Reiksme | Prognoze Paklaidos Prognozé Paklaidos

Metai a=0,2 Paklaida kvadratas a=0,3 Paklaida kvadratas
1993 -362,84
1994 -359,72 -362,84 3,12 9,7344 -362,84 3,12 9,7344
1995 -2457,46 -362,216 -2095,244 | 4390047,42 -361,904 -2095,556 | 4391354,949
1996 -2890,32 -781,2648 -2109,0552 | 4448113,837 -990,5708 -1899,7492 | 3609047,023
1997 -3925,41 -1203,07584 -2722,33416 | 7411103,279 | -1560,49556 | -2364,91444 | 5592820,309
1998 -5192,48 | -1747,542672 | -3444,937328 | 11867593,19 | -2269,969892 | -2922,51011 | 8541065,331
1999 -4776,30 | -2436,530138 | -2339,769862 | 5474523,009 | -3146,722924 | -1629,57708 | 2655521,445
2000 -2699,59 -2904,48411 204,8941101 | 41981,59635 | -3635,596047 | 936,0060471 | 876107,3202
2001 -2294,96 | -2863,505288 568,5452881 | 323243,7446 | -3354,794233 | 1059,834233 | 1123248,601
2002 -2670,59 -2749,79623 79,20623045 | 6273,626942 | -3036,843963 | 366,2539631 | 134141,9655
2003 -3854,00 | -2733,954984 | -1120,045016 | 1254500,837 | -2926,967774 | -927,032226 | 859388,7478
2004 -4811,73 | -2957,963987 | -1853,766013 | 3436448,429 | -3205,077442 | -1606,65256 | 2581332,442
2005 -5114,93 -3328,71719 -1786,21281 | 3190556,203 | -3687,073209 | -1427,85679 | 2038775,015
2006 -8808,87 | -3685,959752 | -5122,910248 | 26244209,41 | -4115,430247 | -4693,43975 | 22028376,72
2007 | -14325,43 | -4710,541802 | -9614,888198 | 92446075,07 | -5523,462173 | -8801,96783 | 77474637,64
2008 -6633,519441 -8164,052521

Suma 160534679,4 131905827,2

MSE 11466762,81 9421844,803

Taigi, atliekant prognozg¢ eksponentinio islyginimo metodu, prognozés tikslumas

priklauso nuo islyginimo konstantos (a) pasirinkimo. Siuo atveju paklaida mazesné kai islyginimo

konstanta a=0,3. Taigi, skai¢iuojant eksponentinio islyginimo metodu einamosios Saskaitos

deficitas turéty bati apie 8164 min. lity.
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Grafiskal pavaizduotas prognozavimas sekanc¢iame paveikse.
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14 pav. Einamosios saskaitos prognozé eksponentinio islyginimo metodu

Eksponentinio islyginimo metodu buvo apskai¢iuotos kapitalo ir finansinés saskaity

perspektyvos. Lentelés yra pateiktos prieduose, 0 patiame magistriniame darbe pateikti tik grafikal,
1§ kuriy matyti prognozes.
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15 pav. Kapitalo saskaitos prognozé eksponentiniu islyginimo metodu
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Atliekant prognoze eksponentinio islyginimo metodu, prognozés tikslumas priklauso nuo
islyginimo konstantos (o) pasirinkimo. Prognozuojant kapitalo saskaita paklaida mazesn¢ kai
i8lyginimo konstanta a=0,3. Siuo atveju kapitalo saskaitos perteklius apie 962,02 min. lity.

Prognozuojant finansing saskaita paklaida mazesné kai islyginimo konstanta a=0,3. Siuo
atveju finansinés saskaitos saskaitos perteklius bus apie 7247,59 min. lity..
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16 pav. Finansy saskaitos prognozé eksponentiniu islyginimo metodu

ISvada: atlikus prognoze slenkancio vidurkio ir eksponentinio islyginimo metodais,

galima padaryti isvadas:

prognozuojant einamosios saskaitos perpektyvas, galima teigti, kad prognozé
tiksliausia, kai prognozuojama slenkancio vidurkio metodu ir kai n=2, nes tada vidutiné kvadratiné
paklaida yra maziausia, o tai reiskia, kad prognozavimo tikslumas yra didesnis.

prognozuojant kapitalo saskaitos duomenis, paaiskéja, kad prognozé tiksliausia,
kal prognozuojama ekponentinio islyginimo metodu ir kai a&=0,3, nes butent siuo atveju paklaida
yra maziausia.

galiausiai prognozuojant finansinés saskaitos pokycius, isaiskéja, kad prognozé
tiksliausia, kai prognozuojama slenkancio vidurkio metodu ir kai n=2.
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ISVADOSIR PASIULYMAI

1. Remiantis isanalizuota literatiira ir straipsniais, galima teigti, kad mokéjimo balanso,
kaip beje ir einamosios saskaitos deficitas ne visada reiskia salies silpnuma ar stipruma. Kartais
einamosios saskaitos deficitas yra gerai, kartais blogai. Egzistuoja situacijos, kai sis deficitas turéty
bati interpretuojamas kaip stipréjancios ekonomikos zenklas.

2. I8 teorinés medziagos analizés paaiskéja, kad einamosios saskaitos deficita Lietuvoje
labiausiai jtakoja neigiamas uzsienio prekybos balansas (prekiy importas didesnis uz eksporta),
vartojimo kreditan salygu palengvinimas, investiciju, finansuojamy uzsienio lésomis, augimas.

3. I8andlizavus Lietuvos nacionalinio mokéjimy balanso saskaitas nuo 1998 iki 2007
mety, paaskéjo, kad aotriikis tarp einamosios ir finansinés saskaity nuo 2001 mety didéja, t.y.
einamosios saskaitos deficitas nuolat didéja, o finansinés saskaitos pervirsis nuolat didéja.

4. Palyginus visus einamosios saskaitos straipsnius, paaiskéjo, kad prekiy balansas nuo
2001 mety buvo deficitinis, o deficitas nuolat didéjantis, kuri Iémé vidaus paklausos palaikomas
spartus importo augimas ir laikino poveikio veiksniai zemés tikio ir naftos perdirbimo sektoriuose
bei didéjancios pagrindiniy eksporto prekiy kainos. Tuo tarpu paslaugu balansas per visa
nagrinéjama laikotarpi yra perteklinis. Didziausia dali visuy paslaugu vertés sudaré transporto bei
turizmo paslaugos. Pajamy ir einamyju pervedimy balansai buvo atitinkamai deficitinis ir
perteklinis, taciau bendraji einamosios saskaitos deficita labiausiai vis tik mazina teigiamos
iplaukos uz paslaugas.

5. Didziausia jtaka einamgjal saskaitai daro prekiy ir paslaugy straipsnis, o0 ypac prekés.
Todél uzsienio prekyba yra svarbus aspektas tiriant einamaja saskaita ir jos deficita. 2007 metais
uzsienio prekybos apimtis augo Siek tiek léciau negu 2006 metais. Labiausiai uzsienio prekybos
deficita sumazino maisto produkty prekybos balanso pokyciai.

6. ISsanalizavus kapitalo bel finansines saskaitas, isaiskéjo, kad abi saskaitos yra
perteklinés. Kapitalo saskaital teigiamam balansui jtakos turéjo ES Iésos, skiriamos investiciniams
projektams ir valdzios kapitalo pervedimai. Per visa nagrinéjama laikotarpi didéjo investicijos
Lietuvoje, tai jrodo, kad investuotojai teigiamai vertina Lietuvos tikio plétros perspektyvas, nors
paskutiniaisiais metais tas padidéjimas yra labai mazas, tai galéjo atsitikti dél to, kad Lietuvos
ekonomika yra perkaitinta ir ne tokia patraukli investuotojams

7. Atlikus koreliacing analize, istirta visy triju saskaity priklausomybé. Paaiskéjo, kad
didziausia priklausomybé yra tarp einamosios ir finansinés saskaity, koreliacijos koeficientas yra
arti ,-1“, tai reiskia, kad priklausomyb¢ yra atvirksciai proporcinga, t.y. didéjant vienos saskaitos
deficitui, didéjakitos saskaitos perteklius.
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8. Isnagrinéjus BVP rysi su visomis mokéjimy balanso saskaitomis, pastebétas
atvirkstinis rysys su einamaja saskaita, kas, remiantis teorija patvirting, jei yra BVP augimas, tai
einamosios saskaitos deficitas nevisada yra neigiamas reiskinys, jis gali sukelti ekonominj augima.

9. Atlikus prognoze slenkanc¢io vidurkio ir eksponentinio islyginimo metodais, galima
padaryti isvadas. prognozuojant einamosios saskaitos perpektyvas, galima teigti, kad prognozé
tiksliausia, kal prognozuojama slenkancio vidurkio metodu ir kai n=2, nes tada vidutiné kvadratiné
paklaida yra maziausia, o tai reiskia, kad prognozavimo tikslumas yra didesnis. Prognozuojant
kapitalo saskaitos duomenis, paaiskéja, kad prognozé tiksliausia, kai prognozuojama ekponentinio
iSlyginimo metodu ir kai a=0,3, nes batent Siuo atveju paklaida yra maziausia. Galiausiai
prognozuojant finansinés saskaitos pokycius, isaiskéja, kad prognozé tiksliausia, kai

prognozuojama slenkancio vidurkio metodu ir kai n=2.

Apibendrinus baigiamojo darbo medziaga ir padarius pagrindines isvadas, pateikiami
svarbiausi darbo pasiilymai.

1 Mokéjimuy balansas skiriasi nuo imonés balanso. Rinkoje tokia situacija, kad per
nustatyta laikotarpi perkantys uzsienyje lietuviai nupirkty lygiai uz tiek, uz kiek kiti lietuviai
uzsienyje pardaveé, kad lietuviai uzsienyje investuoty tiek pat, kiek ir uzsienieciai Lietuvoje,
apibendrinus — kad i Lietuva jplaukty tiek pat pinigy, kiek ir isplaukia, yra artima utopijai. Todél
darbo autoré sitlyty valdziai ne visada taikyti , prievartinius® instrumentus, nes atviroje rinkoje
veikia rinkos reguliavimosi instrumentai, skatinantys pinigu srautus pakeisti krypti. Tokiy
priemoniy, kaip samoningas valiutos kurso jtakojimas, jstatyminis valiutos konvertavimo
apribojimas, importo ribojimas muitais, skolinimosi i§ uzsienio ribojimas, reikéty imtis isskirtinais
atvejais.

2. Einamosios saskaitos deficito finansavimas yra atliekamas keliais budais. 2007
metais apie pus¢ deficito buvo padengta skolos nedidinanciais srautais. Todél darbo autorés
sialymas baty sudaryti lengvesnes salygas gauti ES struktiriniy fondy parama, kas padidinty
neatlyginting pervedama kapitala. Taip pat skatinti tiesiogines uzsienio investicijas, kuriomis irgi

finansuojamas einamosios saskaitos deficitas.
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Dunovska J. Lietuvos mokéjimy balansas, analizé ir perspektyvos / Regioninés plétros
ekonomikos ir politikos magistro baigiamasis darbas. Vadovas profesorius habil. dr. G. Davulis —
Vilnius: Mykolo Romerio universitetas, Ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2008. — 51 p.

Anotacija

Baigiamajame magistro darbe nagrinéjamas Lietuvos nacionalinis mokéjimo balansas,
jo struktiira, reguliavimo metodai, placiau nagrinéjama einamoji mokéjimo balanso saskaita ir
jos deficitas. Atliekama statistiniy nacionalinio mokéjimy balanso duomeny analizé nuo 1998
iki 2007 mety. Vertinama mokéjimy balanso saskaity (einamosios, kapitalo, finansinés)
tarpusavio priklausomybé bei nagringjamas rysys visy mokéjimy balanso saskaity su BVP.
Galiausia atliekamas nacionalinio mokéjimy balanso prognozavimas slenkancio vidurkio bei
ekponentinio islyginimo metodai, kad galima bty numatyti jo perspektyvas. ISnagrinéjus
teorinius ir praktinius Lietuvos mokéjimo balanso bel einamosios saskaitos aspektus,
pateikiamos isvados ir siilymai.

Darbo apimtis - 51 p. teksto be priedy, 16 iliustracijy, 10 lentelés, 13 literatiros
saltiniai.

Prasminiai zodziai: Lietuvos nacionalinis mokéjimu balansas, einamoji saskaita, kapitalo ir
finansiné saskaita, balanso deficitas, koreliaciné analizé.
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Dunovska J. Lithuania national payments balance, analysis and perspectives/ Master’'s
Work in Economics and Politics of the Regional Development. Supervisor profesor habil. dr. G.
Davulis. — Vilnius: Faculty of Economics and Finance Management, Mykolas Romeris University,
2008. — 51 p.

Annotation

In this final master work under consideration are Lithuania national payments balance,
its structure and regulation methods. Enlarge under consideration are current payments account and
its deficit. Statistical national payments balance data analysis is executable from 1998 to 2007.
Payments balance accounts (current, fund, financial) interdependence are well considered and
relation common balance of payments account with GDP is pending in this work. At last national
balance of payments prognostication is feasable in few methods to see its perspectives in future.
After theoretical and practical aspects inspecting, finding and offering are proposed.

Thesis consist of: 51 p. text without appendixes, 16 pictures, 10 tables, 13
bibliographical entries

Key words : Lithuania nationa payments balance, current account, stock and financial

account, balance deficit, correlate analysis.
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ekonomikos ir politikos magistro baigiamasis darbas. Vadovas profesorius habil. dr. G. Davulis —
Vilnius: Mykolo Romerio universitetas, Ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2008. — 51 p.

Santrauka

Didéjantis uzsienio prekybos dishalansas, "grésminga"’ einamosios saskaitos padétis - tal
temos, kuriy aktualumas tik didéja. Valdzios zingsniai vertinami, numatant ju poveiki salies
mokéjimy balansui bel sprendziant Lietuvos einamosios saskaitos deficito problemas. Iskyla
problema, ka reiskia mokéjimy balanso ir einamosios saskaitos deficitas, kokia jo jtaka? Ar
valdzios siekis panaikinti einamosios saskaitos deficita ir visos priemonés tam pasiekti néra
pavojingesnés uz pati deficita? Todél baigiamagame magistriniame darbe yra atliekama Lietuvos
nacionalinio mokéjimy balanso analizé, kad galima buty pateikti sitlymus, kaip finansuoti
einamosios saskaitos deficita.

Baigiamojo darbo objektas — Lietuvos Respublikos nacionalinis mokéjimy balansas.
Baigiamojo darbo tikslas — atlikus Lietuvos nacionalinio mokéjimy balanso analize, numatyti
mokéjimy balanso perpektyvas. Pagrindiniai darbo uzdaviniai - iSanalizuoti Lietuvos nacionalinio
mokéjimy balansa, jvertinti mokéjimy balanso saskaity jtaka BVP, atlikus skai¢iavimus, pateikti
Lietuvos mokéjimy balanso perpektyvas, istirti einamosios saskaitos deficito priezastis ir pateikti
deficito mazinimo priemones.

Tyrimo metodai:  mokslinés literatiros ir straipsniy analizé, sisteminimas ir
apibendrinimas, statistiniy duomeny rinkimas ir analizé.

Baigiamajame darbe trumpai supazindinama su mokéjimy balanso samprata ir struktara.
Y ra atliekama 1998-2007 mety Lietuvos mokéjimy balanso analizé, pabréziami duomeny pokycial,
nagrinégjama kas Iémé juos. Taip nagrinéjama kokia egzistuoja priklausomybé tarp mokéjimy
balanso saskaity bei kokia juy jtaka BVP, nagrinéjamos perpektyvos. Palyginus visus einamosios
saskaitos straipsnius, paaiskéjo, kad prekiy balansas nuo 2001 mety buvo deficitinis, o deficitas
nuolat didéjantis, kuri lémé vidaus paklausos palaikomas spartus importo augimas ir laikino
poveikio veiksnial zemés tikio ir naftos perdirbimo sektoriuose bel didéjancios pagrindiniy eksporto
prekiy kainos. Tuo tarpu padaugu balansas per visa nagrinéjama laikotarp; yra perteklinis.
Isanalizavus kapitalo bei finansines saskaitas, isaiskéjo, kad abi saskaitos yra perteklinés. Kapitalo
saskaital teigiamam balansui jtakos turé¢jo ES 1ésos, skiriamos investiciniams projektams ir valdzios
kapitalo pervedimai.

Isanalizavus nagrinéta tema, galima pasiilyt valdziai ne visada taikyti ,prievartinius”
instrumentus, nes atviroje rinkoje veikia rinkos reguliavimosi instrumentai, skatinantys pinigy

srautus pakeisti krypti.
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Work in Economics and Politics of the Regional Development. Supervisor profesor habil. dr. G.
Davulis. — Vilnius: Faculty of Economics and Finance Management, Mykolas Romeris University,
2008. — 51 p.

Summary

The growing foreign trade imbalance, "threatening” the current account position - the
theme of which relevance is increasing. Government steps to be assessed, with their impact on the
country's balance of payments and resolving Lithuanias current account deficit problems. The
problem of what it means to the balance of payments and current account deficits, what is its
influence? Of the authorities to abolish the current account deficit, and all measures to achieve no
more dangerous than the deficit? Therefore, the final magistriniame work is being carried out in the
Lithuanian national balance of payments analysis, to submit bids for how to finance the current
account deficit.

Final master work object- the Lithuanian national balance of payments. Final aim - the
Lithuanian national balance of payments analysis, to provide perspectives for the balance of
payments. The main tasks - to analyze the Lithuanian national balance of payments, the balance of
payments accounts to assess the impact on GDP, by computation, the Lithuanian perspectives for
the balance of payments, to examine the current account deficit and the reasons for the deficit
reduction measures.

Tests: the scientific literature, articles and analysis, organization and summary of
statistical data collection and analysis.

In his final work briefly introducing the concept of balance of payments and structure. Is
being carried out in 1998-2007, Lithuanian balance of payments analysis of highlighted data
changes, examines what led them. Yes examine what relationship exists between the balance of
payments accounts and what their impact on the GDP of the perspectives for. A comparison of all
current account items, showed that the trade balance since 2001 was in deficit, and the deficit
continued rise due to domestic demand, supported by rapid import growth and the impact of
temporary factors in the agriculture and oil refining sectors and the growing export of basic
commodities. Meanwhile, the services balance during the whole period considered excessive. The
analysis of the capital and financial accounts showed that both accounts are in surplus. The capital
account had a positive impact on the balance of EU funds allocated to investment projects and

government capital transfers.
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1 priedas. Kapitalo saskaitos duomenys prognozavimui slenkancio vidurkio metodu

PRIEDAI

reiksme prognoze paklaidos prognoze paklaidos
Metai n=2 paklaida | kvadratas n=3 paklaida | kvadratas
1994 51,20
1995 -155,99
1996 22,00 -52,40 74,40 5534,62
1997 16,46 -67,00 83,46 6964,74 -27,60 44,06 1940,99
1998 -6,86 19,23 -26,09 680,69 -39,18 32,32 1044,37
1999 -13,16 4,80 -17,96 322,56 10,53 -23,69 561,37
2000 8,59 -10,01 18,60 345,96 -1,19 9,78 95,58
2001 5,53 -2,29 7,82 61,07 -3,81 9,34 87,24
2002 203,79 7,06 196,73 38702,69 0,32 203,47 41400,04
2003 204,97 104,66 100,31 10062,10 72,64 132,33 17512,11
2004 786,97 204,38 582,59 339411,11 138,10 648,87 421036,60
2005 923,03 495,97 427,06 182380,24 398,58 524,45 275051,30
2006 963,55 855,00 108,55 11783,10 638,32 325,23 105772,38
2007 1725,86 943,29 782,57 612415,80 891,18 834,68 696685,14
2008 1344,71 | -1344,71 | 1808231,54 1204,15 | -1204,15 1449969,19
Suma 993,32 | 3016896,22 | 1536,68 3011156,32
MSE 232068,94 250929,69
2 priedas. Finansinés saskaitos prognozavimo duomenys slenkancio vidurkio metodu
reiksme prognoze paklaidos prognoze paklaidos
Metai n=2 paklaida | kvadratas n=3 paklaida | kvadratas
1993 84,48
1994 492,16
1995 1702,89 288,32 | 1414,57 | 2001008,28
1996 3150,73 | 1097,53 | 205321 | 4215650,77 759,84 | 2390,89 5716339,05
1997 3144,17 | 2426,81 717,36 514605,37 1781,93 | 1362,24 1855706,90
1998 419254 | 3147,45| 104509 | 109221311 2665,93 | 1526,61 2330538,09
1999 4980,00 | 3668,36 | 1311,65| 172041261 3495,81 | 1484,19 2202810,06
2000 2182,15 | 4586,27 | -2404,12 | 5779792,97 4105,57 | -1923,42 3699544,50
2001 1674,28 | 3581,08 | -1906,80 | 3635867,17 3784,90 | -2110,62 4454702,71
2002 1903,77 | 1928,22 -24,45 597,56 294548 | -1041,71 1085152,78
2003 3158,24 | 1789,03 | 1369,22 | 1874749,72 1920,07 | 1238,17 1533073,20
2004 351246 | 2531,01 981,46 963253,92 224543 | 1267,03 1605365,02
2005 4338,29 | 3335,35| 1002,94 | 1005888,64 2858,16 | 1480,13 2190794,68
2006 8626,28 | 3925,38 | 4700,91 | 22098507,82 3669,66 | 4956,62 24568048,78
2007 | 12697,11 | 6482,29 | 6214,83 | 38624049,78 5492,34 | 7204,77 51908662,72
2008 10661,70 8553,89
Suma 16475,85 | 83526597,72 17834,90 | 103150738,51
MSE 6425122,90 8595894,88
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3 priedas. Kapitalo saskaitos prognozavimo duomenys eksponentinio islyginimo metodu

Reiksme | Prognoze Paklaidos Prognozé Paklaidos
Metai a=0,2 Paklaida kvadratas a=0,3 Paklaida | kvadratas
1994 51,20
1995 | -155,99 51,2 -207,19 | 42927,6961 51,2 | -207,19 | 42927,6961
1996 22,00 9,762 12,24 | 149,768644 -10,957 32,96 | 1086,163849
1997 16,46 12,2096 4,25 | 18,06590016 -1,0699 17,53 | 307,297394
1998 -6,86 13,05968 -19,92 | 396,7936513 4,18907 -11,05 | 122,0819479
1999 -13,16 9,075744 -22,24 | 494,4283112 0,874349 -14,03 | 196,9629519
2000 8,59 4,6285952 3,96 | 1569272799 | -3,3359557 11,93 | 142,2284194
2001 5,53 5,42087616 0,11 | 0,011908012 | 0,24183101 5,29 | 27,96473127
2002 | 203,79 | 5,442700928 198,35 | 39341,65105 | 1,828281707 201,96 | 40788,53566
2003 | 204,97 | 4511216074 159,86 | 25554,52877 | 62,41679719 142,55 | 20321,41563
2004 | 786,97 | 77,08372859 709,89 | 503938,5183 | 105,182758 681,79 | 464833,8433
2005 | 92303 | 219,0609829 703,97 | 495572,3771 | 309,7189306 613,31 | 376150,4678
2006 | 96355 | 359,8547863 603,70 | 364447911 | 4937122514 469,84 | 22074751
2007 | 1725,86 480,593829 1245,27 | 1550687,837 | 634,663576 | 1091,20 | 1190709,636
2008 729,6470632 962,0225032
Suma 3023545,28 2358361,804
MSE 232580,4062 181412,4464

4 priedas. Finansiné saskaitos prognozavimo duomenys eksponentinio islyginimo
metodu
1995 | 1702,89 166,016 1536,874 | 2361981,692 206,784 1496,106 | 2238333,163
1996 | 3150,73 473,3908 2677,3392 | 7168145,192 655,6158 | 2495,1142 | 6225594,871
1997 | 3144,17 1008,85864 |  2135,31136 | 4559554,604 | 1404,15006 | 1740,01994 | 3027669,392
1998 | 4192,54 | 1435,920912 | 2756,619088 | 7598948,796 | 1926,156042 | 2266,383958 | 5136496,245
1999 | 4980,00 1987,24473 | 2992,75527 | 8956584,109 | 2606,071229 | 2373,928771 | 5635537,808
2000 | 218215 | 2585,795784 | -403,6457837 | 162929,9187 | 3318,249861 | -1136,09986 | 1290722,893
2001 | 1674,28 | 2505,066627 | -830,7866269 | 690206,4195 | 2977,419902 | -1303,1399 | 1698173,605
2002 | 1903,77 | 2338,909302 | -435,1393016 | 189346,2118 | 2586,477932 | -682,707932 |  466090,12
2003 | 315824 | 2251,881441 | 906,3585588 | 821485,837 | 2381,665552 | 776,5744478 | 603067,873
2004 | 351246 | 2433,153153 | 1079,306847 | 1164903,27 | 2614,637887 | 897,8221135 | 806084,5474
2005 | 4338,29 | 2649,014522 | 1689,275478 | 2853651,639 | 2883,984521 | 1454,305479 | 2115004,428
2006 | 8626,28 | 2986,869618 | 5639,410382 | 31802949,46 | 3320,276164 | 5306,003836 | 28153676,7
2007 | 12697,11 | 4114,751694 | 8582,358306 | 73656874,09 | 4912,077315 | 7785,032685 | 60606733,91
2008 5831,223355 7247587121
Suma 142153764,2 118169388,5
MSE 10153840,3 8440670,61
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