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VADAS
iuolaikin s valstyb s yra pasaulinio kio dalyv s. alies vykdomos operacijos su

sienio partner mis atspindi pasaulinio kio, kuris jungia nacionalines ekonomikas, ry ius ir

santykius. Pasaulinio kio ry iai vystosi tam tikrais etapais, kuri  kaita atspindi stipr jant

pasaulinio kio vientisum , tarptautini  ekonomini  santyki  vystym si. Daugiapusi ki valstyb s

tarptautiniai santykiai atvaizduojami jos tarptautini  operacij  balansin je s skaitoje, kuri

tradici kai vadinama mok jim  balansu.

Mok jim  balansas – balansin  tarptautini  operacij  s skaita – tai vertine i rai ka

atvaizduoti valstyb s ry iai pasauliniame kyje, kurie i reik ti plauk  ir mok jim  santykiu.

Tarptautini  operacij  balansin  s skaita kiekybine ir kokybine i rai ka pateikia alies i orini

ekonomini  operacij  apimtis, strukt  ir pob , taip pat alies dalyvavim  pasauliniame kyje.

 Taigi, labai svarbu ekonomistams suprasti mok jim  balanso esm  (mok jim

balanso strukt , jo rodikli  ekonomin  turin , balanso sudarymo ir saldo matavimo metodus,

einamosios s skaitos deficito problemas, ry  su u sienio valiut  rinka), nes jis ne tik atspindi alies

tarptautinius ekonominius santykius, bet ir padeda vertinti konkre mon  veikian ius i orinius

veiksnius, t. y. ekonomin  aplink  makro lygiu.

Temos aktualumas.  Did jantis u sienio prekybos disbalansas, "gr sminga" einamosios

skaitos pad tis - tai temos, kuri  populiarumas tik did ja. Vald ios ingsniai vertinami, numatant

 poveik alies mok jim  balansui bei sprend iant Lietuvos einamosios s skaitos deficito

problemas. Apie einamosios s skaitos deficito pasekmes kalbama kaip apie savaime suprantam

blog , neminint ir neanalizuojant j  konkre iai. I kyla problema, k  rei kia mok jim  balanso ir

einamosios s skaitos deficitas, kokia jo taka? Ar vald ios siekis panaikinti einamosios s skaitos

deficit  ir visos priemon s tam pasiekti n ra pavojingesn s u  pat  deficit ? Tod l baigiamajame

magistriniame darbe yra atliekama Lietuvos nacionalinio mok jim  balanso analiz , kad galima

 pateikti si lymus, kaip finansuoti einamosios s skaitos deficit .
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Baigiamojo darbo objektas –  Lietuvos Respublikos nacionalinis mok jim  balansas.

Baigiamojo darbo tikslas – atlikus Lietuvos nacionalinio mok jim  balanso analiz ,

numatyti mok jim  balanso perpektyvas.

Pagrindiniai darbo u daviniai:

- analizuoti Lietuvos nacionalinio mok jim  balans ;

- vertinti mok jim  balanso s skait tak  BVP;

- atlikus skai iavimus, pateikti Lietuvos mok jim  balanso perpektyvas;

- tirti einamosios s skaitos deficito prie astis ir pateikti deficito ma inimo

priemones;

- pateikti i vadas ir pasi lymus.

Tyrimo metodai:  mokslin s literat ros ir straipsni  analiz , sisteminimas ir

apibendrinimas, statistini  duomen  rinkimas ir analiz .

Ra ant diplomin  darb  buvo naudojamasi literat ros altiniais, taip pat internetine

med iaga, statistikos departamento ir Lietuvos banko duomenimis.

Baigiamojo darbo strukt ra. Baigiamasis darbas susideda i  keli  dali : I dalyje

trumpai supa indinama su mok jim  balanso samprata ir strukt ra. Ap velgiama Lietuvos

nacionalinio mok jim  balanso reguliavimo teorijos ir metodai. Pla iau nagrin jama nacionalinio

mok jim  balanso einamoji s skaita, jos deficitas, jo atsiradimo prie astys bei reguliavimo b dai. II

dalyje yra atliekama 1998-2007 met  Lietuvos mok jim  balanso analiz , pabr iami duomen

poky iai, nagrin jama kas l  juos. III dalyje nagrin jama kokia egzistuoja priklausomyb  tarp

mok jim  balanso s skait  bei kokia j taka BVP. IV dalyje, remiantis  skai iavimais

nagrin jamos perpektyvos. I nagrin jus teorinius ir praktinius nacionalinio mok jim  balanso

aspektus, pateikiamos i vados ir pasi lymai.
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1. MOK JIM  BALANSO SAMPRATA
1.1 MOK JIM  BALANSO ISTORIN  RAIDA

 Pirmieji bandymai identifikuoti, vertinti, sugrupuoti ir analizuoti alies tarptautines

ekonomines operacijas buvo atlikti Anglijoje XIV a. pabaigoje. Pagrindinis alies turtas buvo

auksas. Siekimas sulaikyti aukso i ve im  i alies vert  analizuoti u sienio prekyb , o v liau ir

kitas tarptautines operacijas.

 Mok jim  balanso dyd ius ekonomistai nagrin jo tik kaip visumin s pusiausvyros

teorijos dal . Iki XX a. prad ios buvo nagrin jamos tik atskiros mok jim  balanso dalys. Vientisas

balansas nebuvo sudaromas.

 XX a. mok jim  balanso metodologijos i vystyme toliausiai pa eng  JAV. Pirmasis

oficialus mok jim  balansas buvo parengtas 1923 m. pagal 1922 m. duomenis.

 JAV ekonomistas H. Leri 1943 m. sudar  JAV mok jim  balans , kuris ap

laikotarp  nuo 1919 m. iki 1939 m. io ekonomisto sukurta mok jim  balanso metodologija dar

ilgai buvo naudojama sudarin jant JAV mok jim  balansus. JAV ketvirtiniai ir metiniai mok jim

balansai nuo 1946 m. buvo publikuojami vie ai.

 Did jan ios u sienio prekybos apimtys, kapitalo jud jimo liberalizavimas, greitas

kit  tarptautini  ekonomini  operacij  vystymasis ir siekimas palyginti atskir ali  mok jim

balansus s lygojo sukurti toki  mok jim  balanso sudarymo metodologij , kuri tikt vairioms

alims. JTO sudar  ir 1947 m. paskelb  mok jim  balanso apibendrint  schem .  schem

naudojo TVF (Tarptautinis valiutos fondas) rengdamas mok jim  balanso sudarymo metodologij

[1, 8 psl.].

 Dabartiniu metu beveik visos alys mok jim  balansus rengia pagal TVF

rekomendacijas. TVF metodologija populiari d l  prie as  [1, 9 psl.]:

§ nurodyti bendri sudarymo principai ir strukt ra;

§ rodikliai interpretuojami vienareik miai;

§ galimas atskir ali  mok jim  balans  palyginimas;

§ manomas mok jim  balans  palyginimas laike.

 Mok jim  balanso sudarymo metodologiniai nurodymai nuolat atnaujinami.



6

1.2. MOK JIM  BALANSO STRAIPSNI  KLASIFIKAVIMO PRINCIPAI

Mok jim  balanso i skaidymas  straipsnius (komponentus) turi remtis tam tikrais

principais.

Pagal TVF rekomendacijas i skiriami ie principai [1, 9 psl.]:

 1. Kiekvienas mok jim  balanso straipsnis turi tur ti i skirtinumus, t.y. jei operacija

pagal savo turin  priskiriama vienam straipsniui, tai ji negali b ti priskirta kitam straipsniui.

 2. Tam tikro straipsnio i skyrimas tikslingas tik tuo atveju, jei apimtis operacijos,

kuri fiksuojama iame straipsnyje, ymiai kinta laiko at vilgiu arba absoliu iu dyd iu yra

pakankamai didel . Taikant  princip , reikia atsi velgti, jog ios s lygos b  b dingos ne

atskiroms valstyb ms, o j  grupei.

 3. Duomenys tam tikriems straipsniams u pildyti turi b ti gaunami be dideli

laid .

 4. Mok jim  balanso strukt ra turi b ti tokia, kad nesud tinga b  j  susieti su

kitomis statistin mis sistemomis, pvz.: nacionaline s skait  sistema.

 5. Straipsniai turi b ti i styti tokiu b du, kad b  galimyb  juos agreguoti 

auk tesnio lygio rodiklius.

 Nepaisant to, penktame mok jim  balanso sudarymo metodologini  nurodym

leidime yra pa ym ta, jog alys, sudarin damos mok jim  balans , neprivalo grie tai pildyti visus

straipsnius, juo labiau, kad kai kuriems straipsniams alys gali netur ti duomen .

Mok jim  balanse pirmiausia atskiriamos einamoji bei kapitalo ir finansin s

skaitos.

Einamojoje s skaitoje parodomos:

 1. Preki  jud jimo operacijos.

 2. Paslaug  operacijos.

 3. Pajam  operacijos.

 4. Einam  pervedim  operacijos.

Kapitalo ir finansin se s skaitose parodomos operacijos, susietos su finansiniais

aktyvais ir sipareigojimais [1, 10 psl.].

Mok jim  balanso saldo r ys

Mok jim  balansas t ra statistin  lentel , kurios kredito ir debeto dalys turi b ti

lygios. Deja, to ekonomistams nepakanka, tod l yra analizuojamas saldo pagal tam tikras

agreguotas straipsni  grupes.
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Ekonomikos teorijoje yra i skiriamos trys pagrindin s straipsni  grup s,

kuriomis remiantis sudaromi ie balansai [1, 10 psl.]:

 1. Prekybos balansas.

 2. Einamosios s skaitos balansas.

 3. Oficiali  atsarg  poky  balansas.

Teigiamas saldo yra tada, kai kreditas vir ija debet  ir atvirk iai – neigiamas

saldo (deficitas) yra tuomet, kai debetas vir ija kredit .

Prekybos balansas – tai preki  eksporto ir importo skirtumas. Skai iuojant 

balans traukiamos tik ,,materiali ’’ preki  vert s.

 Prekybos balansas traktuojamas vairiai. Jei preki  eksportas vir ija preki  import ,

tai manoma, kad did ja alies preki  paklausa u sienyje. Jei prek s paklausios u sienyje, o taip pat

ir alies viduje, tai alies ekonomika yra pakilime. Ir atvirk iai, jei importas vir ija eksport , tai

rei kia, kad alies prek s nesugeba konkuruoti su u sienio gamybos prek mis ir tod l alis turi

susir pinti savo ekonomikos pl tra.

 Konkre ios valstyb s prekybos balanso pertekliaus arba deficito ekonomin  reik

priklauso nuo alies pozicij  pasauliniame kyje, jos ry  su partner mis ir bendros ekonomin s

politikos. alims, ekonominiu i sivystymu atsiliekan ioms nuo lyderi , perteklinis prekybos

balansas yra b tinas valiutos i tekli , reikaling  tarptautiniams sipareigojimams pagal kitas

mok jim  balanso s skaitas atlikti, altinis.

 Neigiamas prekybos balansas laikomas nepageidautinu ir paprastai vertinamas kaip

alies pozicij  pasauliniame kyje silpnumo po ymis. Tai b dinga besivystan ioms alims,

stokojan ioms valiutos plauk  [1, 10-11 psl.].

Einamosios s skaitos balansas – tai labiausiai informatyvus balansas, atspindintis

visus aktyv  jud jimus, susijusius su preki  ir paslaug  jud jimu. Teigiamas einamosios s skaitos

saldo rei kia, jog alies preki , paslaug  ir pajam  transfer  jud jimo kreditas yra didesnis nei

debetas. Kitaip tariant, teigiamas saldo parodo, kad alis kit ali  at vilgiu yra netto kreditorius. Ir

atvirk iai, einamosios s skaitos deficitas rei kia, jog alis yra skolinink  kit ali  at vilgiu.

 Teigiamas einamosios s skaitos saldo s lygoja alies reali  pajam  did jim  bei

visuomen s gerov s augim .

Oficiali  atsarg  poky  balansas. Po ris, jog einamosios s skaitos pasyvus

saldo s lygoja ilgalaikio u sienio kapitalo plaukas al , suformavo bendr  mok jim  balanso

samprat . alies vystymosi tendencijas (neatsi velgiant  trumpalaikio kapitalo jud jim ) galima

analizuoti pagal bendr  mok jim  balanso saldo ir pagal einamosios s skaitos saldo.
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is po ris rei kia, jog mok jim  balanso deficito finansavimas manomas tik

panaudojant alies oficiali sias atsargas [1, 13-14 psl.].

Taigi mok jim  balansas susideda i  dviej  dideli  dali : einamosios s skaitos ir

kapitalo s skaitos, kurios susideda i  smulkesni  straipsni . Yra skai iuojami ie mok jim  balanso

saldo: prekybos balanso, einamosios s skaitos balanso bei oficiali  atsarg  poky  balanso.

1.3. MOK JIM  BALANSO STRUKT RA

Mok jim  balansas – tai atitinkamo laikotarpio alies ekonomines operacijas su

kitomis alimis parodanti statistin  ataskaita. alies tarptautin s operacijos atvaizduojamos dviejose

mok jim  balanso s skaitose. Pirmoji, einamoji s skaita – atspindi prekybos prek mis ir

paslaugomis operacij  balans . Finansinio turto prekybos operacijos atspindimos kapitalo ir

finansin je s skaitose, kuri  balansas paprastai pateikiamas kartu. Pasteb tina, kad  finansin

skait traukiami finansinio turto prekybos sandoriai tarp alies centrinio banko (ar j

atitinkan ios pinig  reguliavimo institucijos) ir u sienio ali  ( ie sandoriai atvaizduojami balanso

straipsnyje oficialiosios tarptautin s atsargos). D l statistin s informacijos rinkimo netobulum  bei

kit  prie as  tarp einamosios s skaitos ir kapitalo bei finansin s s skait  balans  atsirandantis

neatitikimas ra omas  mok jim  balanso straipsn klaidos ir praleidimai [1, 17 psl.].

 Klaidos ir praleidimai paprastai atsiranda kapitalo ir finansin je s skaitoje, kadangi

jos apskai iavimo metodika labai sud tinga. Klaidos ir praleidimai – tai tam tikras skai ius, kuris

yra lygus mok jim  balanso pertekliaus ar deficito absoliutiniam dyd iui, tik su prie ingu enklu

[2, 33 psl.] . Bendra mok jim  balanso schema pateikta kitame puslapyje.
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I. EINAMOJI S SKAITA
    A. Prek s ir paslaugos
         Prek s
            1. Eksportas
             2. Importas
          Paslaugos
     B. Pajamos
          Darbo pajamos
          Investicij  pajamos
     C. Einamieji pervedimai
          Vyriausyb
           Kiti sektoriai
II. KAPITALO IR FINANSIN S S SKAIT  BALANSAS
     A. Kapitalo s skaita
          Kapitalo neatlygintini pervedimai
     B. Finansin  s skaita
          Tiesiogin s investicijos
           Investicij  portfelis
           Kitos investicijos
           Oficialiosios tarptautin s atsargos
III. KLAIDOS IR PRALEIDIMAI

1 pav. Bendra mok jim  balanso schema

1.4.1 Einamoji s skaita

  Einam  s skait  sudaro preki , paslaug , pajam  bei einam  pervedim

straipsniai.

Preki  jud jimo straipsnis

Be prasto preki  importo ir eksporto, iame straipsnyje parodomi ir preki sigijimai

sienio uostuose bei preki  reeksportas (reimportas).

 Preki  eksportas ir importas fiksuojami mok jim  balanse tuo momentu, kai

rezidento nuosavyb s teis  prekes perduodama nerezidentui (arba atvirk iai). U sienio prekybos

statistikoje preki  importas vertinamas c.i.f. (liet. ,,kaina, draudimas ir frachtas’’) kainomis, o

eksportas – f.o.b. (liet. ,,franko laivo denis’’) kainomis. Terminas ,,Kaina, draudimas ir frachtas’’

rei kia, kad pardav jas privalo apmok ti visus preki  gabenimo  nurodyt  paskyrimo uost  ka tus,

sumok ti fracht  ir j  draudim , bet preki  praradimo ar sugadinimo rizika, o taip pat papildomi

ka tai, atsirandantys po to, kai prek s perduodamos laivo denyje, pardav jo perleid iami pirk jui

nuo to momento, kai jos i siuntimo uoste perkeliamos per laivo borto tur kl  linij .
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 Terminas ,,Franko laivo denis’’ rei kia, kad pardav jas vykdo perdavimo

sipareigojim , kai prek s keliamos per borto tur klus  laiv  nurodytame i siuntimo uoste. Tai

rei kia, kad pirk jas nuo to momento turi prisiimti visus preki  praradimo ar sugadinimo ka tus ir

rizik .

 Sudarant mok jim  balans , preki  eksporto ir importo apimtys apskai iuojamos

f.o.b. kainomis. Tai galina palyginti skirting ali  duomenis [1, 17-18 psl.].

Paslaug  straipsnis

iame straipsnyje parodomos rezident  paslaugos, suteiktos nerezidentams, ir

nerezident  paslaugos suteiktos rezidentams. is straipsnis apima plaukas ir mok jimus u  tokias

paslaugas: tarptautiniai perve imai, draudimas, elektroniniai, telegrafiniai, telefoniniai ir kit  r

ry iai, tarptautinis turizmas, keitimasis mokslo, technikos i radimais, ekspert  paslaugos,

diplomatini  atstovybi  i laikymas ir kt. Paslaug  straipsnio reik  mok jim  balansui nuolat

auga [1, 18 psl.].

Darbo ir investicij  pajamos

iame straipsnyje parodomos pajamos, gautos u  nerezidentams suteiktus ir i  j  gautus

gamybos veiksnius (darbo j ga, kapitalas). Straipsnyje ,,Investicij  pajamos’’ rodomos pajamos,

gaunamos u  finansinius aktyvus ir atvirk iai. Tai dividendai u  turimus nerezident  nuosavyb s

vertybinius popierius, pal kanos u  ind lius u sienio bankuose, pal kanos u  paskolas ir kitos

investicij  pajamos [1, 18 psl.].

Neatlygintini pervedimai (transferai)

Tai ekonomin  operacija, kurios metu nerezidentas perduoda rezidentui prekes,

paslaugas ar finansinius aktyvus, mainais negaudami jokio ekvivalento. Mok jim  balanse

atskiriami einamieji ir kapitalo pervedimai. Einamieji pervedimai – tai paveld tas turtas, dovanos,

humanitarin  technin  pagalba bei kita. Kapitalo pervedimai – tai siskolinim  nura ymas (abipusiu

susitarimu), migrant  turtas, investicij  projektai ir kita.

 Pamin tos paslaug , pajam  u  investuot  kapital , neatlygintin  pervedim

(transfer ) operacijos dar vadinamos ,,nematomomis’’ arba ,,nematerialiomis’’ operacijomis, nes j

prigimtis n ra susijusi su preki  importu ar eksportu, t.y. su materiali  preki  jud jimu [1, 18-19

psl.].
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1.4.2 Kapitalo ir finansin  s skaitos

Finansin je s skaitoje parodoma u sienio turto ir sipareigojim  u sieniui kaita.

Finansin s s skaitos neigiamas balansas parodo rezident  turim  u sienio finansini  aktyv

padid jim  arba rezident sipareigojim  u sieniui suma jim . Finansin s s skaitos teigiamas

balansas rei kia, kad suma jo rezident  u sienio finansiniai aktyvai arba padid jo rezident

sipareigojimai u sieniui. Finansin je s skaitoje finansiniai aktyvai ir sipareigojimai

klasifikuojami pagal funkcin  po ym  [1, 19 psl.]:

 1.Tiesiogin s investicijos.

 2.Portfelin s investicijos.

 3.Kitos investicijos.

 4.Oficialiosios tarptautin s atsargos.

V. Kvainauskait  finansinius aktyvus ir sipareigojimus klasifikuoja pagal dar vien ,

anks iau nemin  funkcin  po ym  - finansin s i vestin s priemon s. Jos da niausiai sigyjamos

rizikos valdymo ir apsidraudimo tikslais [3, 33 psl.].

Tiesiogin s u sienio investicijos

Pagal TVF metodik  bei Europos S jungos statistikos tarnybos nurodymus tiesiogine

sienio investicija yra laikoma tokia investicija, kurios pagrindu susiformuoja ilgalaikiai

ekonominiai finansiniai santykiai ir interesai tarp tiesioginio u sienio investuotojo ir tiesioginio

investavimo mon s. Pagal Ekonominio bendradarbiavimo ir pl tros organizacijos (EBPO)

rekomendacijas 10 procent  balsavimo teisi  pripa stama kaip emutin  riba, nuo kurios

tiesioginis u sienio investuotojas turi galimyb  dalyvauti valdant tiesioginio investavimo mon .

sienio investicija, ma esn  kaip 10 procent  balsavimo teisi , priskiriama ne tiesiogin ms

investicijoms, o investicij  portfeliui. Tiesiogin ms u sienio investicijoms priskiriama ne tik

pirminis kapitalo investavimas, bet ir visos v lesn s operacijos tarp investuotojo ir tiesioginio

investavimo mon s. Tiesiogines u sienio investicijas sudaro akcinis kapitalas (akcijos vertintos

rinkos kaina), reinvesticijos (tiesiogiai u sienio investuotojui priklausanti pelno/nuostolio dalis,

kuri jam ataskaitiniu laikotarpiu nepaskirstyta dividend  forma, o likusi mon je) ir kitas kapitalas

(tiesioginio u sienio investuotojo ir tiesioginio investavimo mon s tarpusavio sipareigojimai

skolinantis ir skolinant aktyvus) [1, 19-20 psl.].
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Investicij  portfelis

 Investicij  portfelis apima nuosavyb s vertybinius popierius, nepriskirtus tiesiogin ms

investicijoms, vertybinius skolos popierius ir kitas finans  rinkos priemones (pvz. finansin s

vestin s priemon s – svopai, opcionai ir t.t.) [1, 20 psl.].

Oficialios tarptautin s atsargos

Oficialiosios tarptautin s atsargos – tai centrinio banko ar kitos jo funkcijas vykdan ios

institucijos kontroliuojami u sienio aktyvai, kurie prireikus gali b ti panaudoti mok jim  balanso

deficitui finansuoti ar kitiems pana iems tikslams. Oficiali sias tarptautines atsargas sudaro

valstybei priklausantis piniginis auksas, specialiosios skolinimosi teis s (SST), atsarg  pozicija

TVF, centrinio banko aktyvai u sienio konvertuojam ja valiuta banknotais ir monetomis, taip pat –

os, esan ios u sienio bank  s skaitose, u sienio ali  likvid s vertybiniai popieriai ( skaitant

atpirkimo sandorius) ir kiti likvid s aktyvai [1, 20 psl.].

Operacij  atvaizdavimas mok jim  balanso s skaitose

 Mok jim  balansas sudaromas remiantis buhalterin s apskaitos dvigubo ra o

principu: kiekviena operacija mok jim  balanse atvaizduojama du kartus – vieno straipsnio

debete, o kito – kredite. Debete parodomos operacijos, kuri  turin  sudaro tam tikr  vertybi

sigijimas. Prie ingos operacijos – tam tikr  vertybi  pardavimas – atvaizduojamas kredite.

 einamosios s skaitos debet ra omos importuojamos prek s, naudojimasis

nerezident  paslaugomis, alies gyventoj  i leistos l os turistini  kelioni  u sienyje metu,

mok tos pal kanos, dividendai, suteikta labdara ir kt. Einamosios s skaitos kredite

atvaizduojamas eksportas, nerezidentams suteiktos paslaugos, u sienio turist  i leistos l os alyje,

gautos pal kanos, dividendai, labdara. Kapitalo ir finansin s s skait  debete atvaizduojamas turto

arba pretenzij  u sienyje sigijimas arba padid jimas. sipareigojim  nerezidentams atsiradimas

arba padid jimas atvaizduojamas kapitalo ir finansin s s skait  kredite. Oficiali  tarptautini

atsarg  dalies debete atvaizduojamos centrinio banko atliekamos u sienio valiutos, aukso, u sienio

vyriausybi  vertybini  popieri sigijimo, o kredite – min  aktyv  pardavimo, operacijos.

Einamosios s skaitos debete atvaizduojant importuojamas prekes, kapitalo ir

finansin je s skait  kredite parodomas apmok jimas u  jas (einamoji s skaita debetuojama, nes

prek s sigyjamos; kapitalo ir finansin  s skaitos kredituojamos, nes turima u sienio valiuta

suma ja). Preki  eksporto atveju atliekami analogi ki ra ai – einamosios s skaitos kredite

parodomos eksportuojamos prek s, o kapitalo ir finansin je s skaitose atvaizduojamos gautos
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pajamos u ias prekes (einamoji s skaita kredituojama, nes prek s parduodamos; kapitalo ir

finansin  s skaitos debetuojamos, nes padid ja turima u sienio valiuta).

Kapitalo ir finansin je skait  debete atvaizduojant turto u sienyje sigijim ,

apmok jimas u  turt  – taip pat atvaizduojamas t  pa  mok jim  balanso s skait  kredite

(kapitalo ir finansin  s skaitos tiek kredituojamos, tiek debetuojamos, nes turtas u sienyje tiek

padid ja, tiek suma ja – padid ja materialusis arba finansinis bei suma ja piniginis turtas). Jei

sienyje sigyjamas ilgalaikis turtas, kei iasi kapitalo ir finansin s s skait  strukt ra: debetuojami

ilgalaikes investicijas, o kredituojami – nerezident sipareigojimus atspindintys straipsniai.

Oficiali  tarptautini  atsarg  debete atvaizduojant u sienio valiutos sigijim  –

nacionalin s valiutos pardavimas nerezidentams atvaizduojamas finansin s s skaitos kredite

(oficialiosios tarptautin s atsargos debetuojamos, nes centrinio banko l os u sienio valiuta did ja;

finansin  s skaita kredituojama, nes rezident  l os u sienio valiuta ma ja).

 Nagrin ti makroekonominius procesus pasitelkus mok jim  balans  lemia siekis

ekonomikos element  poky ius paai kinti, naudojant monetarines, tarptautin s ekonomikos

vokas [1, 22-23p.].

1.4. MOK JIM  BALANSO REGULIAVIMO TEORIJOS IR METODAI

 Pagrindinis mok jim  balanso teorijos tikslas – sukurti metodus mok jim

balansui reguliuoti.

Automatin s mok jim  balanso savireguliacijos teorija. i teorija vyravo beveik

200 met  iki XX a. 4 de imtme io. Automatin s mok jim  balanso savireguliacijos teorij  XVIII a.

suk  D.Hume ir D.Ricardo. Pagal j , esant deficitiniam MB (pavyzd iui, Pranc zijos mok jim

balansui, palyginti su Anglijos), auksui plaukiant  Anglij  – Pranc zijoje ma ja auksini  pinig

kiekis apyvartoje ir krenta kainos. Tai s lygoja pranc zi  preki  konkurencingumo did jim , j

eksporto augim  ir alies tarptautini  atsiskaitym  balanso deficito ma jim . Tuo pat metu,

atvirk tinis procesas vyksta Anglijoje, turin ioje perteklin  MB. Aukso plaukos didina pinig  kiek

apyvartoje, o tai (kiekin s pinig  teorijos alinink  nuomone) sukelia kain  augim  ir skatina

pigesni  u sienio preki  import . D l to perteklinis MB tampa deficitiniu.

Keinsistin  mok jim  balanso reguliavimo teorija. .M.Keinsas rekomendavo

atstatyti MB pusiausvyr  valstybinio reguliavimo pagalba. Keinsistai ved  chroni ko MB

pusiausvyros nebuvimo s vok , kuri, j  nuomone, negali automati kai nusistov ti laisvai veikiant

rinkos j goms, bet reikalauja aktyvaus valstyb s reguliavimo, taikant vairius metodus.

Vidin s ir i orin s pusiausvyros teorija.  suk  R.Harodas, T.Scitovskis,

R.Mandelis ir kt. Vidin  pusiausvyra – tai tokia ekonomikos b kl , kai pilnas u imtumas siejamas
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su stabiliomis kainomis, o i orin  pusiausvyra – tai pastovi ir ilgalaik  MB pusiausvyra. ios

koncepcijos alininkai siek  sukurti metodus, galinan ius pasiekti  pusiausvyr , daugeliu atvej

naudojant ekonometrinius modelius.

Mok jim  balanso reguliavimo instrumentinis – tikslinis metodas. Koncepcijos

atstovai, D .Midas, J.Tinbergenas ir kt., ketino sukurti MB reguliavimo ekonometrinius modelius.

 tikslas – nustatyti ry ius tarp alies tarptautini  atsiskaitym  nesubalansuotumo ir atitinkam

piniginio – kreditinio, biud etinio ir valiutinio reguliavimo metod .

 Instrumentinis – tikslinis MB analiz s metodas prie tarauja kitoms valstybinio

ekonomikos reguliavimo priemon ms, o tai apriboja jo praktin  taikym .

 Rekomenduojamas MB reguliavimo instrumentas turi socialines, ekonomines,

technines ribas. Pal kan  normos padidinimas ne visada pritraukia u sienio kapital , o atsakomasis

pal kan  norm  pak limas kitose alyse gali neutralizuoti tokios politikos poveik .

Normatyvinio mok jim  balanso reguliavimo teorija. Atstovai –

.Viljamsonas, R.Mileris ir kt. ios teorijos ypatyb s: anticiklinis ir antiinfliacinis reguliavimas

apjungiamas su tarptautini  atsiskaitym  reguliavimu. Tiriama infliacijos problema, jos taka MB,

akcentuojama MB ir infliacijos tarptautinio reguliavimo b tinyb .

Monetarin  mok jim  balanso reguliavimo teorija. Teorija i sivyst  8 – 9

de imtme iuose. Monetarizme MB disbalansas traktuojamas kaip viso pinig kio disbalanso,

kreipian io vidaus kain  strukt  bei trukdan io nusistov ti pusiausvyrai tarp paklausos ir

pasi los, pasekm . Jo stabilizavimas – tai trumpalaikis procesas, kurio tikslas yra atstatyti

pusiausvyr alies pinig  srityje. Monetarin s MB koncepcijos idealas – atvira ekonomika,

minimalus preki , darbo j gos, kapitalo jud jimo ribojimas, rinkos mechanizmo nacionalin je ir

pasaulin je ekonomikoje veikimo u tikrinimas.

Tarpvalstybinio mok jim  balanso reguliavimo teorija. Joje derinamos

keinsizmo, neokeinsizmo ir monetarizmo nuostatos. ia teorija buvo paremti pasaulin s valiut

sistemos reformos projektai [1, 27-29 psl.].

Mok jim  balans takojantys veiksniai

V. Kvainauskait  i skiria iuos mok jim  balansui takos turin ius veiksnius [2, 34 psl.]:

1. Cikliniai ekonominiai svyravimai. J taka mok jim  balansui paprastai

yra netiesiogin . Augant gamybai, aliav , rengim  importas padid ja, o sul jus ekonominio

augimo tempams, preki  i ve imas suma ja. Spar iai augant ekonomikai, did ja pelnas, tod l

kapitalo i ve imo tempai sul ja, o kapitalo importas auga.
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2. Infliacija. Mok jim  balansui neigiamos takos turi infliacija, kadangi kain

padid jimas apsunkina preki  i ve im , suma ina eksportuojam  preki  konkurencingum  bei

padeda kapitalams plaukti  u sien . Infliacija didina mok jim  balanso nesubalansuotum .

3. Valiutiniai finansiniai veiksniai. Devalvacija da niausiai skatina eksport ,

o revalvacija – import , kitoms s lygoms nekintant. alys importuotojos stengiasi pagreitinti

mok jimus, kadangi, nukritus j  valiutos kursui, jos pralaimi. alys, eksportuojan ios savo

produkcij , stengiasi sulaikyti jiems priklausan ios valiutos pervedim  ir gavim .

4. Kapitalo jud jimo masto pl timas. I ve ant kapital  i alies, mok jim

balansas tampa pasyvus, be to, jo i ve imas padeda suplaukti al  pal kanoms ir dividendams.

Kai yra u sienio kapitalo plauk , mok jim  termino metu alys skolinink s priverstos

sumok ti skol , pal kanas ir dividendus. Jeigu naudojant kapital  gaunamos pajam , vir ijan

laidas pal kanoms ir paskoloms apmok ti, u sienio kapitalas turi teigiam tak ali

skolininki  mok jim  balansui.

5. Pasikeitimai tarptautin je prekyboje.

6. Valstybi  vystymosi netolygumas.

7. Valstyb s u sienio i laid  augimas.

8. Kitos s lygos. Tai nederlius, stichin s nelaim s, katastrofos ir pana ios

lygos, neigiamai veikian ios mok jim  balans .

S. Zaicevas knygoje “Tarptautin  prekyba ir mok jim  balansas” i skiria be jau min

veiksni , dar vien   - tai ekonomikos militarizavimas ir ginklavimosi var ybos. ios r ies

pagrindin  valstyb s i laid  dalis skirta kariuomenei ir karin ms baz ms vairiose alyse i laikyti,

ginklams pirkti [4, 22-24 psl.].

Mok jim  balanso reguliavimo metodai

 Besivystan ios alys taiko vairius metodus mok jim  balansui reguliuoti, kuriuos

da niausiai perima i  industri kai i sivys iusi  valstybi . Paprastai j  tikslas b na paskatinti preki

eksport  ir apriboti j  import , pritraukti u sienio kapital  bei apriboti jo i ve im . Tam

naudojamos vairios priemon s [1, 38 –39; 5, 25 - 26]:

1. Defliacin  politika vykdoma kovojant su infliacija alies viduje. Tam stengiamasi

suma inti paklaus  didinant mokes ius, aldant darbo u mokest  ir kainas, ribojant kreditus ir t.t.

2. Nacionalin s valiutos devalvacija vykdoma siekiant skatinti eksport  suma inti

preki  import . Devalvacija atspindi valiutini  l  nuvert jim  d l infliacijos. Kad ji b

efektyvi, besivystan ios alys taiko diferencijuotus eksporto ir importo muitus bei subsidijas.

Ekonomine prasme devalvacija paa trina konkurencij , paspartina infliacij  ir kain  augim .
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3. Valiutiniai apribojimai.

4. Finans  ir pinig -kredito politika. Eksportuotojams teikiamos subsidijos i

valstyb s biud eto, taikomas protekcionistinis importo mokes  didinimas.

 5. Specialios valstybin s poveikio MB priemon s. Reguliavimo tikslas – pakeisti

alies u sienio prekybos strukt , apriboti ne pirmo b tinumo preki  import .

 Taigi N. Bal nas, M. epulis i skiria penkis (defliacin  politika; nacionalin s

valiutos devalvacija; valiutiniai apribojimai; finans  ir pinig -kredito politika; specialios

valstybin s poveikio MB priemon s), o S. Zaicev keturis (defliacin  politika; devalvacija; finans ,

pinig  ir kredito politika; specialios priemon s) mok jim  balanso reguliavimo metodus.

,,Nematomoms’’ operacijoms reguliuoti besivystan ios alys naudoja tokias

priemones [1, 39 psl.]:

 1. Kuria turizmo infrastrukt  ir taip pritraukia u sienio turistus.

 2. Reguliuoja darbo j gos migracij .

 3. Ma ina turizmo ir draudimo i laidas.

1.5. MOK JIM  BALANSO IR EINAMOSIOS S SKAITOS DEFICITAS

Mok jim  balanso tikslas – parodyti konkre ali  ekonomikos subalansuotumo lyg

bei j  ekonomikos potencialo vystymo galimybes.

Einamosios s skaitos deficito arba jos pertekliaus negalima suabsoliutinti ir teigti, kad

ekonomika yra silpna arba stipri. Esm  slypi tame, kad kartais einamosios s skaitos deficitas yra

gerai, kartais blogai. Egzistuoja situacijos, kai is deficitas tur  b ti interpretuojamas kaip

stipr jan ios ekonomikos enklas, arba kaip egzistuojan  dideli  problem  ekonomikoje enklas.

Da nai kyla klausimas, kaip alies gerov  gali b ti paveikta esant einamosios s skaitos

disbalansui. Nor dami atsakyti  klausim , panagrin sime s ry  tarp BVP ir einamosios

skaitos disbalanso.

ry is tarp BVP ir vidaus i laid  gali b ti apra ytas tokiu b du:

BVP = C + I + G + X - M

BVP = DS + X - M

X – M = BVP – DS,

kur:

X – eksportas,

M – importas,

DS – vidaus i laidos (C + I + G).
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Lygyb  rodo, kad jei alis turi u sienio prekybos (einamosios s skaitos) pertekli , tai

BVP turi vir yti vidaus i laidas tokiu pat dyd iu. Ir atvirk iai, jei alis turi deficit , tai vidaus

laidos turi vir yti BVP.

Yra 4 scenarijai:

1 scenarijus: n ra einamosios s skaitos disbalans , ir n ra BVP augimo.

Kai n ra einamosios s skaitos disbalans , n ra ir tarptautinio skolinimo ar skolinimosi.

Tai situacija, kai alyje b  autarkija ir ji netur  prekybini  ry  su likusiu pasauliu.

2 scenarijus: yra einamosios s skaitos deficitas pirmame laikotarpyje ir n ra BVP

augimo.

is atvejis iliustruoja pagr st  susir pinim alimi, kuri turi didel  ir pastov  einamosios

skaitos deficit , o ekonomikos augimas yra visi kai ne ymus. Tai rodo, kad deficitas, atsirad s

l tarptautinio skolinimosi, gali pareikalauti suma inti alies vidutinius gyvenimo standartus

ateityje, kai paskola tur s b ti gr inta.

Einamosios s skaitos deficitas n ra alingas tuo laikotarpiu, kai atsiranda. Fakti kai

deficitas atitinka didesn  vartojimo, investicij  ir vyriausyb s i laid  lyg  nei jis b  esant

subalansuotai einamajai s skaitai. Einamosios s skaitos deficitas nerim  pradeda kelti tik tada, kai

ateina laikas gr inti skol . Kitaip tariant, nacionalin s gerov s po riu problema yra ne didelis ir

pastovus deficitas, bet paskol  bei pal kan  gr inimas, kuris ateityje gali tapti smunkan io

gyvenimo lygio i dava.

3 scenarijus: yra einamosios s skaitos deficitas pirmame laikotarpyje ir yra BVP

augimas.

Jei alis skolinasi i  likusio pasaulio pirmame laikotarpyje, tur dama einamosios

skaitos deficit , ir naudoja ias l as investicini  preki sigijimui, kurios toliau skatina BVP

augim , tai BVP enkliai i auga ir alis pasiekia tok  vidaus i laid  lyg , kuris vir ija pirmojo

laikotarpio lyg .

Einamosios s skaitos deficitas nepadarys ilgalaik s alos alies vidutiniams gyvenimo

standartams, jei alies ekonomikos augimas pakankamai spartus. Ekonomikos augimas yra da nai

,,vaistas” nuo daugelio problem , susijusi  su einamosios s skaitos deficitu. Kai ekonomikos

augimas yra sukeltas investicini  i laid , kurios yra gautos skolinantis pinigus tarptautin se

rinkose, tuo atveju atsirandantis deficitas gali reprezentuoti daugiau alies ekonomikos ,,gelb jim ”

nei b ti ekonomikos silpnumo enklu.

Einamosios s skaitos deficitas gali sukelti ekonomin  augim  ir duoti ilgalaik  naud .

Ta iau tai nerei kia, kad deficitas paskatins ilgalaik  ekonomin  augim , kadangi kartais investicijos

nukreipiamos  netinkamas akas, arba i oriniai okai priver ia u daryti pelningas mones, arba



18

skolintas tarptautines l as vyriausyb  i eikvoja dideli  pastat , brangi  automobili  pirkimui ir

pan.

4 scenarijus: yra einamosios s skaitos perteklius pirmame laikotarpyje ir n ra BVP

augimo.

Einamosios s skaitos perteklius suma ina alies potencial  vartojim  ir investavim

emiau to lygio, kuris b  jei alis tur  subalansuot  einam  s skait . iuo atveju einamosios

skaitos perteklius gali b ti laikomas kaip ekonomikos silpnumo enklas, ypa  trumpu laiku, kai

tarp laikotarpi  egzistuoja einamosios s skaitos perteklius. Tokiu b du einamosios s skaitos

perteklius gali suma inti gyvenimo standartus ir j  potencial  augim  ateityje.

Ta iau tai nerei kia, kad alis turi atsisakyti einamosios s skaitos pertekliaus ar kad

perteklius yra b tinai alingas. Antrame laikotarpyje alis atgauna savo paskolint  sum  kartu su

pal kanomis, kas padidina alies vartojim  ir paklaus  importui. D l to alis tur s einamosios

skaitos deficit  [1, 41-51 psl.].

Einamosios s skaitos deficito prie astys

Einamosios s skaitos balansas atspindi grynojo skolinimosi u sienyje dyd  ir poky ius.

Einamosios s skaitos deficitas (ESD) yra lygus skirtumui tarp pajam  ir i laid , kur  galima

reik ti tokiu b du:

ESD = (S – I) + (T – G),

ia:

S – privataus sektoriaus taupymas,

I – privataus sektoriaus investicijos,

T – vyriausyb s pajamos,

G – vyriausyb s i laidos.

Einamosios s skaitos deficitas yra lygus skirtumui tarp nacionalinio taupymo ir

nacionalini  investicij . Einamosios s skaitos deficit  gali s lygoti arba santaup  lygio

suma jimas, arba investicij  padid jimas.

Besivystan iose alyse einamosios s skaitos deficito prie astys gali b ti ios:

1. Pernelyg spartus vartojimo augimas, pralenkiantis viduje sukurt  pajam  augim  ir

ma inantis taupym .

2. I aug s investicij  poreikis ir jo s lygotas teigiamas privataus kapitalo sraut  balansas.

3. Valstyb s biud eto deficitas ir valstyb s skolinimasis.

4. Fiksuoto valiutos kurso sukeltas spekuliacinio kapitalo at jimas.

5. Eksporto apimtys nat rine i rai ka santykinai suma ja vertine i rai ka.
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6. Staig s prekybos s lyg okai reform  prad ioje (pvz., energetini  i tekli  pirkimas

pasaulin mis kainomis) – inerti koms ekonomikoms reikia nema ai laiko, kad prisitaikyt  prie

nauj  santykini  kain .

Valstybinis eksporto r mimo fondas turi pad ti Lietuvos gamintojams ie koti rink

Europos S jungoje, kad b  galima atsisakyti brangi  tarpinink  paslaug .

Politiniai veiksniai (pvz., ekonomin s politikos re imo pasikeitimas) turi didel s takos

einamosios s skaitos disbalanso suma jimui ir realaus valiutos kurso sureguliavimui. Einamosios

skaitos deficito ma jimas da niausiai susij s su investicij  bumo pabaiga arba strukt riniu

taupymo temp  padid jimu. Strukt rinis taupymo temp  padid jimas – tai nam kio arba

vyriausyb s sektoriaus taupymas. Tuo atveju einamosios s skaitos deficitas yra teigiamo rei kinio

atspindys, o ne problema [1, 53-54 psl.].

Einamosios s skaitos deficit  Lietuvoje takoja vair s veiksniai,  kuri  svarbiausi b

ie:

1. Neigiamas u sienio prekybos balansas (preki  importas didesnis u  eksport ) –

tai pagrindinis Lietuvos einamosios s skaitos deficit  nulemiantis veiksnys.

2. Vartojimo kreditan s lyg  palengvinimas – nauj  priemoni  d ka vartotojai gali

sigyti ilgalaikio vartojimo prekes (automobilius, stambias nam kio apyvokos prekes)

simok tinai. Did jantis tiek  kredito, finansuojant toki  preki  pardavim , poreikis didina

import  ir skolinim si u sienyje.

3. Spartus vidaus investicij  augimas – tiesiogin s u sienio investicijos Lietuvoje

spar iai did ja. Atsigaunant Lietuvos ekonomikai, lietuviai, gyvenantys u sienyje, perveda taip pat

did jant  kiek  investicini  l . Investicij , finansuojam  u sienio l omis, augimas yra vienas

veiksni , s lygojan  einamosios s skaitos deficito susidarym .

4. Taupymo reali  pal kan  funkcija – sul jus infliacijos tempams, gerokai nukrito

Vyriausyb s vertybini  popieri  ir ind li  litais pal kan  normos. Nepakankama vidaus taupymo

gr a ir sunkumai diegiant naujas institucines taupymo priemones (investicinius ir pensij  fondus),

turi neigiamos takos vidaus taupymui.

5. Makroekonomini  paskat  disbalansas – fiksuoto valiutos kurso ir silpno bankinio

sektoriaus derinys rei , kad pagrindin ms kompanijoms yra daug pigiau skolintis u sienyje nei

Lietuvoje. Kadangi alis tampa vis patikimesn  kredito suteikimo at vilgiu, daugiau kompanij  gali

skolintis u sienyje tiek kapitalui, naudojamam mon s veikloje, tiek investicijoms [1, 59-60 psl.].
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Einamosios s skaitos deficito reguliavimas

Einamosios s skaitos deficitas susidaro tuomet, kai nacionalin s investicijos vir ija

nacionalin  taupym . Tod l kaip einamosios s skaitos deficito altiniu vardijamas nacionalin s

taupymo normos pokytis.

Einamosios s skaitos deficitas gali b ti ma inamas alinant biud eto deficit , kuris

pasiekiamas per vyriausyb s i laid  ir skolinimosi apribojim , o tuo pa iu – per taupymo

skatinim .

Vis d lto, is po ris n ra tobulas. Nors ry ys tarp taupymo, investicij  ir einamosios

skaitos deficito yra nepaneigiamas, ta iau vyriausyb s taupymo suma jimas neb tinai tokiu

pa iu mastu turi atsispind ti poky iais einamojoje s skaitoje [1, 64-65 psl.].

ESD automatinis reguliavimas, esant laisvai svyruojantiems valiut  kursams

Leid iant laisvai svyruoti nacionaliniam valiutos kursui, prekybos balansas b

pusiausvyroje. Jei rinkoje ir vykt  staigi  poky , pavyzd iui, staiga suma  paklausa eksportui,

l to prekybos deficito neatsirast , kadangi automati kai tekt  nuvertinti savo valiut , kadangi

paklausa m  valiutai yra m  eksporto paklausos i vestin . Nuvert jus nacionalinei valiutai,

 prek s tapt  labiau paklausios u sienyje, ta iau padid jus u sienio valiutos kursui – u sienio

preki  paklausa m alyje suma . Tokiu b du prekybos srautai susibalansuot , ir prekybos

pusiausvyra b  atkurta [1, 81 psl.].

Einamosios s skaitos deficito reguliavimas, devalvuojant nacionalin  valiut .

Da nai d l stabilumo motyv alis siekia apriboti valiut  kurs  svyravim  fiksuodama

tam tikr  valiutos kurs . iomis s lygomis atrodyt , kad u sienio prekybos deficitas bus pa alintas

devalvavus nacionalin  valiut . Pa iu papras iausiu atveju – po nacionalin s valiutos devalvacijos

 sulauktos tos pa ios pasekm s kaip ir laisvai svyruojan  valiut  kurs  atveju. Vis d lto,

nacionalin s valiutos devalvacija negali b ti vertinama kaip universali priemon  sprend iant

balansuotumo problem . Priimant politin  sprendim  devalvuoti nacionalin  valiut , turi b ti

detaliai i studijuota esama tarptautin s prekybos strukt ra, nes prie ingu atveju devalvacija gali

atne ti daugiau alos negu naudos. Be to, reikia vertinti nacionalin s valiutos devalvacijos poveik

ne tik eksportui ir importui, bet ir apskritai visai alies ekonomikai.
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Egzistuoja trys skirtingi ai kinimai, kaip valiutos kursas veikia u sienio prekybos

balans :

1. Elastingumo po ris.

2. Absorbcijos po ris.

3. Monetarinis po ris [1, 66-67 psl.].

Elastingumo po ris.

Remiantis elastingumo po riu, nacionalin s valiutos devalvacijos poveikis u sienio

prekybos balansui i  esm s priklauso nuo alyje ir u sienyje gaminam  preki  paklausos ir pasi los

elastingumo kainai arba – nuo u sienio valiutos paklausos ir pasi los elastingumo kainai.

Eksporto paklausos elastingumas. Galima i skirti tris atvejus, kurie parodo eksporto

paklausos elastingumo darom tak  u sienio valiutos pasi los elastingumui:

1. Kai eksporto paklausos elastingumas lygus 1, tai 10 proc. devalvacija sukels 10

proc. eksporto apimties padid jim . Tod l u sienio valiutos pajamos i liks vienodos tiek prie , tiek

po devalvacijos. Tod l u sienio valiutos pasi los elastingumas bus lygus 0. Devalvacijos poveikis

sienio valiutos pasi lai bus neutralus.

2. Kai eksporto paklausos elastingumas yra daugiau u  1, tai 10 proc. devalvacija

sukels didesn  nei 10 proc. eksporto apimties padid jim . Tokiu b du u sienio valiutos pajamos

padid s, ir atsiras galimyb  padengti u sienio prekybos deficit . iuo atveju u sienio valiutos

pasi los elastingumas yra didesnis u  0, t.y. – u sienio valiutos pajamos teigiamai reaguoja 

auk tesn  nacionaline valiuta i reik  u sienio valiutos kain .

3. Kai eksporto paklausos elastingumas yra lygus 0, tai 10 proc. devalvacija nesukels

jokio eksporto kiekio padid jimo ir u sienio valiutos pajamos nukris 10 proc. Kai elastingumas

svyruos tarp 0 ir 1, tada procentinis eksporto kiekio padid jimas bus ma esnis nei devalvacijos

procentas. Abiem atvejais devalvacija sukels u sienio valiutos pajam  suma jim  ir d l to

einamosios s skaitos deficitas dar labiau padid s.

Elastingum  galima sieti su eksporto strukt ra, santykine nacionalinio eksporto svarba

pasaulin je prekyboje ir su esamais prekybos apribojimais [1, 67-68 psl.].

sienio valiutos paklausos elastingumas. ia yra i skiriami du svarb s atvejai:

1. Kai importo paklausos elastingumas lygus 0, tai po devalvacijos – importo liekis

nesikeis, ir jo vert  u sienio valiuta nekis. iuo atveju u sienio valiutos paklausa yra neelastinga, ir

devalvacija u sienio prekybos balans  i  paklausos pus s nei pablogins, nei pagerins.

2. Kai importo paklausos elastingumas yra didesnis u  0, tai po devalvacijos –

importo kiekis, kaip ir norimas u sienio valiutos kiekis, suma ja. Kuo auk tesnis importo
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paklausos elastingumas, tuo didesnis u sienio valiutos paklausos suma jimas. iuo atveju

devalvacija u sienio prekybos balans  pagerina i  paklausos pus s [1, 69-70 psl.].

Eksporto ir importo pasi los elastingumas. Nulinis eksporto pasi los elastingumas

rei kia, kad eksportas d l tam tikr  objektyvi  prie as  negali b ti padidintas. Esant 10 proc.

nacionalin s valiutos devalvacijai ir pakankamai preki  u sieninei paklausai bus nulemtas ios

produkcijos kain  padid jimas 10 proc. Tokiu b du eksporto kaina u sienio valiuta i liks ta pati, ir

nebus u sienio valiutos pajam  poky io.

Taigi devalvacijos priemon  galima naudoti tik tada, kai eksporto ir importo paklausos

elastingumo absoliu  ver  suma yra didesn  u  1, t.y. e  + e   > 1 [1, 72 psl.].

Absorbcijos po ris.

Esminis elastingumo teorijos tr kumas – is po ris remiasi daline pusiausvyra, t. y. 

deficitin  u sienio prekybos balanso nukrypim  nuo pusiausvyros rima supaprastintai – pri mus

kitiems veiksniams nekintant prielaid .

B = Y – A,

kur:

B – einamosios s skaitos balansas (X – M),

Y – bendrasis vidaus produktas,

A – preki  nacionalin  absorbcija (C + I  + G).

iuo atveju  u sienio prekybos balans  yra rima kaip  skirtum  tarp ekonomikos

gamybos apimties ir ekonomikos suvartojimo apimties, t.y. absorbavimo. Jei bendra nacionalin

gamyba Y vir ija absorbcij  – alyje suvartojam  produkcijos dal , tai likusi  produkcijos dal alis

eksportuoja ir tur s u sienio prekybos balanso pertekli . I  kitos pus s – jei absorbcija vir ija

nacionalin  gamyb , tai reik , kad perteklin  paklausa bus tenkinama importu, ir u sienio prekybos

balansas bus deficitinis. Remiantis absorbcijos po riu, siekdama panaikinti u sienio prekybos

deficit , alis tur s arba padidinti nacionalin  gamyb , arba suma inti preki  vartojim , t.y.

absorbcij  [1, 73 psl.].

J kreiv s efektas – valiutos devalvacijos poveikio efektas.

Elastingumo ir absorbcijos po riuose buvo ignoruotas laikas, kuris reikalingas, kad

kei iant valiutos kurs  atsiranda galimyb  sureguliuoti u sienio prekybos balans . Valiutos kurso

pokytis i  karto nepanaikina u sienio prekybos balanso deficito, kaip ir reikiamas nacionalin s

absorbcijos pokytis gali u trukti net kelet  met . Pradinis devalvacijos poveikis gali b ti toks, kad

prad ioje – u sienio prekybos deficitas gal  dar labiau padid ti. Kur  laik  po nacionalin s
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valiutos devalvacijos u sienio valiutos sigyti importui gali suma ti tik visai nedaug, o u sienio

valiutos pajamos – gali gerokai suma ti, nes:

1. Eksporto kiekis gali nepadid ti.

2. Eksporto preki  kainos b  gerokai emesn s (denominuotos u sienio valiuta).

Ai ku, laikui b gant eksportas ir importas susireguliuot  ir u sienio prekybos deficitas gal

suma ti. is atitolinto devalvacijos poveikio efektas vadinamas J kreiv s efektu.

Atitolinti valiutos kurso poveikio efektai gali b ti susieti su iomis prie astimis:

1. Nacionaliniai ir u sienio pirk jai gali l tai reaguoti  naujas kainas. t.y. trumpu

laikotarpiu preki  kain  elastingumas gali b ti gerokai ma esnis nei ilgu laikotarpiu.

2. Trumpu laikotarpiu svarbu, kokia valiuta yra sudaryti tarptautiniai sand riai. Sand rio

valiuta gali lemti, kad u sienio prekybos deficitas i kart po devalvacijos gali net dar labiau padid ti.

Galiausiai, devalvacija nerei kia, kad importo kainos nacionaline valiuta b tinai turi padid ti, t.y.

gali ir nesusidaryti vadinamasis pilnojo valiutos kurso per jimo  kainas efektas [1, 75 psl.].
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2. 1998 - 2007 MET  LIETUVOS NACIONALINIO MOK JIM

BALANSO ANALIZ

Kaip paai jo i  teorin s darbo dalies, vis  tarptautini  sand ri plaukos ir i mokos yra

apskaitomos nacionaliniame mok jim  balanse. Nacionalin  mok jim  balans  sudaro einamoji ir

kapitalo bei finansin  s skaitos. Priklausomai nuo plauk  bei i mok  sum  nacionalinis mok jim

balansas gali b ti arba deficitinis arba perteklinis. Tai atspindi alies gerov .

Kitoje magistrinio darbo dalyje bus atlikta Lietuvos nacionalinio mok jim  balanso,

tent trij  pagrindini  s skait  analiz , kurios tikslas i siai kinti kaip keit si Lietuvos mok jim

balansas per nagrin jam  laikotarp , ir kokie veiksniai tai l .

Duomen  apie nacionalinio mok jim  balanso s skaitas surinkimas yra pakankamai

sud tinga ir darbui imli proced ra, nes duomenys yra renkami i vairi  informacijos altini .

Duomenys apie preki  import  bei eksport  yra gaunami i  Lietuvos muitini  bei pasienio punkt .

Duomenys apie vertybini  popieri  eksport  yra gaunami i vairi  finansini  institucij  (bank ,

draudimo bendrovi , finans  makleri moni  ir kt.) ataskait . Nacionalinio mok jim  balanso

skait  apskait  vykdo Lietuvos bankas.

Einamosios, kapitalo bei finansin s s skait  analiz s

Lentel je pateikiami 1998-2007 met  Lietuvos nacionalinio mok jim  balanso trij

pagrindini  s skait  duomenys.

1 lent. 1998-2007 met  Lietuvos nacionalinio mok jim  balanso einamosios, kapitalo

bei finansin s s skait  duomenys  [25stat depart]

 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Einamoji
skaita -5192,48 -4776,30 -2699,59 -2294,96 -2670,59 -3854,00 -4811,73 -5114,93 -8808,87 -14325,43

Kapitalo
skaita

-6,86 -13,16 8,59 5,53 203,79 204,97 786,97 923,03 963,55 1725,86

Finansin
skaita

4192,54 4980,00 2182,15 1672,28 1903,77 3158,24 3512,46 4338,29 8626,28 12697,71

Per velgus duomenis, atspindin ius 1998-2007 m. Lietuvos nacionalini  mok jim

balanso trij  pagrindini  s skait  b kl , matyti, kad atotr kis tarp einamosios ir finansin s s skait

nuo 2001 met  did ja, t.y. einamosios s skaitos deficitas nuolat did ja, o finansin s s skaitos
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pervir is nuolat did ja. Tuo tarpu iki 2001 met  einamosios s skaitos deficitas ma jo, kaip ir

finansin s s skaitos pervir is. Kapitalo s skaitos apimtys iki 2002 svyravo ne ymiai apie nulin

reik , o v liau prad jo did ti pervir is. Autor s nuomone, tok  pokyt  lemia did jan ios Lietuvos

importo apimtys palyginus su eksportu ir valstyb s siskolinim  apimtis.

2.1 EINAMOSIOS S SKAITOS BALANSAS

 teorin s darbo dalies i ai ja, kad einamoji s skaita susideda i  toki  straipsni :

preki , paslaug  , pajam  ir pervedim .

vertinus 1998-2007 met  einamosios s skaitos straipsni  duomenis, galima padaryti

vad , kad Lietuvos Respublikos preki  balanso deficitas  nuo 1998 iki 2000 met  ma jo. Bet

jau nuo 2001 m. kelet  met  registruotas nedidelis deficito padid jimas, v liau staigesnis

padid jimas ir 2007 metais siek  14773,33 mln. lit , kai tuo tarpu prad ioje nagrin jamo

laikotarpio 1998 metais preki  balanso deficitas siek  6073,43 mln. lit . Tai rei kia, kad per de imt

nagrin jam  met  preki  balanso deficitas padid jo daugiau nei 2 kartus, arba 143,25%.   Taigi,

preki  eksporto augimas ma ina einamosios s skaitos deficit , o preki  importo augimas – didina.

Tod l valstyb  tur  b ti suinteresuota skatinti ir remti alies viduje pagamint  preki  ekport .

Remiantis autor s skai iavimais ir Lietuvos bank  specialist  nuomon mis, galima

padaryti i vadas, kad per visus 2006 m. ir 2007 m. pirmojoje pus je spar iai did s einamosios

skaitos deficitas, kur  l  didel s vidaus  paklausos palaikomas spartus importo augimas, 2007

m. antr  pusmet  suma jo ir per 2007 m. sudar  13,7 procento BVP, arba 3,2 mlrd. lit ,

palyginus 2006 metais – 10,8% BVP. Pagrindine  einamosios s skaitos deficito stabilizavimosi

prie astimi laikytinas antr  pusmet  smarkiai nebedid s preki  balanso deficitas, kuriam takos

tur jo ir laikino poveikio veiksniai em s kio ir naftos perdirbimo sektoriuose, taip pat spar iai

did jusios pagrindini  eksporto preki  – maisto produkt , chemijos produkcijos ir medienos bei jos

gamini  – kainos.

Atvirk iai nei preki  balansas, kuris yra deficitinis, Lietuvos paslaug  balansas nuo

1998 m. yra teigiamas ir nuolat auga, taigi  paslaug  balansas vis  nagrin jam  laikotarp  yra

perteklinis. Be to, vis  laik  yra did jantis paslaug  balanso perteklius, tik 2003 metais pastebimas

ne ymus kritimas, bet jau kitais metais t siasi v l augimas. Teigiamos plaukos u  paslaugas

ma ina bendr  einamosios s skaitos deficit .

2007 metais, palyginus su 2006, bendras paslaug  eksportas padid jo nuo 9940,42 iki

10121,01 mln. lit , t.y. 1,82%. Did iausi   dal  – net 58,32%, vis  paslaug  eksporto vert s 2007
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metais sudar  transporto paslaugos.  Per min  laikotarp  pajamos, gautos u  transporto paslaugas,

padid jo 569,32 mln. lit , arba 10,68 procento.

Paslaug  importas per paskutinius metus irgi did jo  - 22,4 procento, netgi spar iau nei

eksportas, tod l bendras teigiamas paslaug  balansas 2007 m., palyginti su 2006 m., suma jo

1380,9 mln. lit .

Kaip jau buvo min ta, paslaug  balansas ir toliau teb ra teigiamas, ta iau jo poveikis

einamajai s skaitai per 2007 m. suma jo 1,5 procentinio punkto ir sudar  2,1 procento BVP.

Daugiausia tai l  i aug s transporto paslaug  importas. Be to, Lietuvos pilie iams aktyviau

keliaujant, daug jo i laid  turizmo paslaugoms u sienio alyse, o tai irgi neigiamai veik  paslaug

balans .

Pajam  straipsnyje parodomos pajamos, gautos u  u sienyje suteiktus ir i  ten gautus

gamybos veiksnius (darbo j ga, kapitalas). ia taip pat eina pajamos, gaunamos u  finansinius

aktyvus ir atvirk iai. I  lentel s duomen  matyti, kad iki 2002 met  pajam  balanso deficitas

ma jo, o jau nuo 2003 met  prasideda deficito did jimas. Lietuvos pajam  s skaita nuo vis

nagrin jam  laikotarp  yra deficitin , jos deficitas nuolat did ja, tik 2000-2002 buvo suma s.

2007 metais neigiamas pajam  balansas sudar  4069,93 mln. lit  ir, palyginti su 2006 metais.,

padid jo 1816,84 mln. lit , arba 80,64%. Taip atsitiko tod l, kad spar iai did jant u sienio kapitalo

moni  pelnui ir kylant pal kan  normoms,  grei iau augti investuotoj  i  u sienio pajamos.

Ta iau tai i  esm s nepadidino Lietuvos i or s nesubalansuotumo, nes pajam  balanso deficito

padid jim  daugiausia l  augantis investuotoj  i  u sienio pelnas, kuris reinvestuojamas alies

viduje.

Einam  pervedim  balansas buvo perteklinis, bet ir svyruojantis. Iki 2002 met

perteklius tai augo tai v l ma jo, bet jau nuo 2002 met  pastebimas vien balanso pertekliaus

did jimas. Paskutiniais metais padid jo nuo 1994,72 iki 2927,19 arba 46,75%. ia fiksuojami

einamieji vyriausyb s bei kit  sektori  pervedimai. I nagrin jus viso laikotarpio duomenis, galima

teigti, kad vald ios pervedimai padid jo beveik 4,7 kartus, nuo 424,58 iki 1990,00 mln. lit . Labai

padid jo priva  asmen  perlaidos, net 403 kartus, nuo 7,31 mln. iki 2946,47 mln. lit  per vis

nagrin jam  de imtmet . I  u sienio pervedimai, tiek vald ios, tiek privataus sektoriaus irgi

gan tinai staigiai did jo, nuo 27,82 mln. iki 2277,06 mln. lit , nors pasitaikydavo met  kai

pervedimai ma jo. Taigi galima padaryti i vad , kad einam  pervedim  balansas pastaraisiais

metais augo, daugiausiai d l did jan ios ES paramos. Nepaisant io balanso ger jimo, einamosios

skaitos deficitas nuolat gr smingai auga.
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Visi einamosios s skaitos straipsni , t.y.  preki , paslaug , pajam  bei pervedim

balans  duomenys pavaizduoti 2 paveiksle. Grafi kas pavaizdavimas leid ia pamatyti kaip keit si

ie duomenys per nagrin jam  1998-2007 met  laikotarp .
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2. pav. Preki , paslaug , pajam  bei pervedim  balans  b kl

2.2. EINAMOSIOS S SKAITOS DEFICITAS

sienio prekybos taka einamajai s skaitai

Did iausi  einamajai s skaitai tak  daro preki  ir paslaug  straipsnis, o ypa  prek s.

Tod l u sienio prekyba yra svarbus aspektas tiriant einam  s skait  ir jos deficit .

Pagal magistrinio darbo autor s atlikt  analiz  bei Lietuvos banko analitines ataskaitas,

galima padaryti i vad , kad d l gaisro AB „Ma eiki  nafta“ padarini , u sienio prekybos apimtis

2007 m. augo iek tiek l iau negu 2006 m. Nominalus eksportas per metus padid jo 11,2 procento,

o importas – 14,5 procento. Kadangi naftos perdirbimo veiklos sutrikim taka buvo didesn

eksportui, bendras neigiamas naftos produkt  prekybos poveikis u sienio prekybos balansui

padid jo 1 procentu BVP. Ne skaitant prekybos nafta ir jos produktais, eksportas, kaip ir importas,

augo beveik du kartus spar iau. Labiausiai u sienio prekybos deficit  2007 m. suma ino maisto

produkt  prekybos balanso poky iai. Didesnis derlius ir spartus pasaulini  kain  kilimas l

geresn em s kio produkcijos ir maisto produkt  prekybos balans .

sienio prekybos deficitui did iausi tak  dar  suma jusi prekyba ma inomis ir

renginiais bei transporto priemon mis. Prekybos ant emin mis transporto priemon mis augimo
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tempai antr  pusmet  itin sul jo d l u sienio paklausos poky . Labiausiai u sienio prekybos

apimties did jim  skatino chemijos ir plastiko sektori  pagamintos produkcijos augimas. Padid

gamybiniai paj gumai, pasaulin s maisto produkt  ir biokuro gamybos skatinama auganti tr

paklausa bei kylan ios j  kainos sudar  palankias s lygas Lietuvos tr  gamintojams didinti

produkcijos eksport . Atitinkamai tai didino paklaus  importuojamoms aliavoms. 2007 m.

antrojoje pus je labai padid jo medienos ir jos gamini  eksportas. Daugiau kaip 10 procent  per

metus padid jusi medienos ir jos gamini  eksporto kaina bei medienos tr kumas Skandinavijos

valstyb se po to, kai medienos pagrindin s eksportuotojos – Rusijos – Vyriausyb  prad jo didinti

apvaliosios medienos eksporto muitus, buvo pagrindin  prie astis, d l kurios medienos eksportas

 spar iai augti.

Eksportuojam  gamini  paklausa ir palankios kainos u sienio rinkose, did

eksportuojan moni  padid s gamybos paj gumas sudar  palankias s lygas eksporto raidai.

Lietuvos eksportuotoj  konkurencines pozicijas palaik  ir tai, kad kitose valstyb se,

eksportuojan iose  tas pa ias rinkas kaip ir Lietuva (pvz., daugelyje ES nauj  nari ), darbo

mokestis ir kainos taip pat augo gana spar iais tempais; kartu nominali ja verte brango ali

valiutos.
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3 pav. U sienio prekybos balansas (palyginta su BVP) [8]

Viso ekspoto did iausia dalis tenka ES, ta iau pastaraisiais metais gana spar iai kyla

NVS rinkos lyginamasis svoris.Tarp atskir ali  lyderiavo Rusija ir Latvija, kurios 2006 metais

pritrauk  12,7 proc. Ir 11,1 proc. i ve  preki , o 2007  valstybi  dalis dar padid jo. Tuo tarpu

anks iau pirmavusi Vokietija sitvirtino tre ioje vietoje.

ES dominavo ir preki  importo strukt roje, patiekusibeveik du tre dalius ve am

preki . NVS dalis 2006 metais sudar  apie 28 proc., o d l alios naftos tiekimo apribojimo jos

rodiklis 2007 metais smuktel jo apytikliai 5 proc.

Einamosios s skaitos deficito finansavimas

Einamosios s skaitos deficito finansavimas yra atliekamas keliais b dais. 2007 m.

padid jo skolos nedidinan iais srautais finansuojama ESD dalis. J  l omis buvo padengta apie

pus  deficito. Spar iau panaudojant ES strukt rini  fond  param , did jo neatlygintinai

pervedamas kapitalas. Tik tina, kad jis ir toliau did s, nes buvo sudarytos lengvesn s s lygos gauti

ES strukt rini  fond . Padid jo ir tiesiogini  u sienio investicij  dalis finansuojant einamosios
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skaitos deficit . I  dalies tai susij  su spar iai augusiomis investicijomis pirm  ketvirt , i  kuri

daugiausia buvo investicij  naftos perdirbimo sektori . V liau j  augimo tempas iek tiek

sul jo, j  labiausiai palaik  did s reinvestuojamas moni  pelnas.

4 pav. ESD finansavimo altiniai

Taip pat did jo ir grynasis bank  skolinimasis u sienyje – ir toliau esantis pagrindinis

einamosios s skaitos deficito finansavimo altinis. Aktyvus privataus sektoriaus skolinimasis l

tai, kad bendroji skola u sieniui per 2007 m. padid jo 12,4 procentinio punkto ir sudar  73,3

procento BVP (remiantis Lietuvos banko ekspert  duomenimis). Jos augim  daugiausia l

did jantys bank  ir kit  finans moni  grynieji sipareigojimai ir moni sipareigojimai

tiesioginiams investuotojams. Did jant pal kan   normoms ir bendram alies siskolinimui,

ekonomikos pl tros finansavimo i or s kapitalo srautais tiesiogin s s naudos, t. y. i laidos

pal kanoms mok ti, taip pat padid jo ir sudar  apie 2 procentus BVP.
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2.3. KAPITALO BEI FINANSIN S S SKAIT  BALANSAI

Kapitalo s skaitoje registruojami neatlyginti kapitalo pervedimai ir nepagaminto,

nefinansinio turto sigijimas bei pardavimas. Kadangi nepagamintas, nefinansinis turtas per

nagrin jam  laikotarp  nebuvo fiksuojamas, tai  kapitalo balans eina tik neatlyginti kapitalo

pervedimai ir tik jie daro tak ios s skaitos balansui. Kapitalo s skaitos balansas tik pirmaisiais

nagrin jamais metais buvo deficitinis, nuo 2000 met  buvo tik perteklinis balansas, ir tas perteklius

tik did jantis. 2007 metais palyginus su 2006 metais kapitalo s skaitos perteklius padid jo 762,31

mln. lit , t.y. 79,11%. Taigi kapitalo s skaitos 2007 metais teigiamam balansui takos tur jo ES

os, skiriamos investiciniams projektams ir  vald ios kapitalo pervedimai.

Finansin je s skaitoje registruojami  Lietuvos investicijos u sienyje, u sienio

investicijos Lietuvoje, tarptautin s atsargos.

Per vis  nagrin jam  laikotarp  u sienio investicijos Lietuvoje did ja, t.y. finansin

skaita buvo perteklin . Nors ir yra met  kai buvo kritimas. 2001 metais finansin s s skaitos vert

buvo ma iausia per vis  period  – 1674,28 mln. lit .

Tiesiogini  u sienio investicij  srautas Lietuvoje 2007 metais sudar  5085,35 mln. lit .

Palyginus su 2006 metais investicijos Lietuvoje buvo didesn s 85,16 mln. lit  arba 1,7 procento.

Staigus investicij  did jimas prasid jo nuo 2004 met , tais pa iais metais buvo ma iausios

tiesiogin s investicijos Lietuvoje. Tiesiogini  u sienio investicij  augimas rodo, kad u sienio

investuotojai teigiamai vertina Lietuvos kio pl tros perpektyvas. O paskutiniais metais matomas

nedid lis tiesiogini  investicij  Lietuvoje padid jimas, tai gal jo lemti tai, kad Lietuvos

ekonomikoje buvo pastebimas perkaitinimas, nes iki iol Lietuvos ekonomika did jo gan tinai

spar iai, kas ir prived  prie perkaitinimo.

Tiesiogin s investicijos u sienyje irgi keit si permainingai, ta iau vis tik per vis

nagrin jam  laikotarp  galima pasteb ti augimo tendencij . Nors 2006 metais palyginus su 2005

tiesiogin s investicijos u sienyje 16,4 procento suma jo, bet jau 2007 metais investicijos u sienyje

padid jo beveik dvigubai – 88,07 procento, t.y. nuo 801,58 mln. lit  2006 metais iki 1507,50 mln.

lit  2007 metais. Did iausi  dal  sudar  akcinis kapitalas.

Remiantis statistikos departamento duomenimis, 2008 met  prad ioje did iausi

Lietuvos tiesiogini  investicij  dalis nus do tokiose alyse kaip Latvija, Lenkija, Ukraina, Estija,

Jungtin  Karalyst . Daugiausia buvo investuojama  nekilnojam  turt , nuom , apdirbam

gamyb , finansin  tarpininkavim . Tai patvirtinantys duomenys parodyti lentel je.
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2 lentel . Lietuvos tiesiogin s investicijos u sienyje pagal alis investuotojas [9]

Valstyb Latvija Lenkija Ukraina Estija Jungtin
Karalyst

Ties. u sienio invest,
kst. lit

1083420 381350 378810 260970 260970

Lietuvoje 2008 metais daugiausia tiesiogini  investicij  turi Lenkija, Danija, vedija,

Rusija, Vokietija. Daugiausia investuojama  apdirbam  pramon , rafinuot  naftos produkt  ir

chemijos gamini  gamyb , finansin  tarpininkavim . Tiesiogin s u sienio investicijos vienam

gyventojui 2008 met  prad ioje buvo 10 279 lit . Tai parodoma lentel je.

3 lentel . Tiesiogin s u sienio investicijos met  prad ioje pagal alis investuotojas. [9]

Valstyb Lenkija Danija vedija Rusija Vokietija

Ties. u sienio invest. t kst.
lit

6240490 4450850 4035970 3336550 2958970

2007 metais investicij  portfelio plaukos sudar  1397,67 mln. lit . plaukos, gautos u

Vyriausyb s i platintas obligacijas sudar  1844,43 mln. lit . Palyginus su 2006 metais investicinio

portfelio sipareigojimai suma jo 948,85mln. lit , t.y. 40,43 procento. Per vis  nagrin jam

laikotarp  tik pirmais metais sipareigojimai buvo su minuso enklu. Kitais metais buvo ymus

sipareigojim  padid jimas, ta iau v liau ir v l buvo kritimas, ir nuo 2003 met  prasid jo

investicij  portfelio did jimas, tik paskutiniaisiais metais jis suma jo.
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sienio turtas per vis  nagrin jam  laikotarp  keit si netendencingai, tai did jo tai

ma jo, bet paskutiniais metais, kaip ir sipareigojimai, u sienio turtas – suma jo apie 29,03

procento. Oficialiosios atsargos per pra jusuis metus padid jo. Finansin s s skaitos bei jos

staripsni  poky iai parodyti sekan iame paveiksle.
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3. LIETUVOS MOK JIM  BALANSO S SKAIT  TARPUSAVIO

PRIKLAUSOMYB  IR TAKA BVP
analizavus statistin  informacij , matomos Lietuvos mok jim  balanso tendencijos,

kaip kei iasi visos balanso s skaitos, tod l sekan ios darbo dalies tyrimo tikslas yra i tirti kokia yra

vis  trij  mok jim  balanso s skait  ry ys, bei kaip jos takoja BVP.

3.1. LIETUVOS MOK JIM  BALANSO S SKAIT  TARPUSAVIO RY YS

Baigiamajame darbe bus atlikti skai iavimai (remiantis atitinkama literat ra [4]), kuri

pagalba nagrin jama kokia priklausomyb  egzistuoja tarp s skait . Taigi, nagrin jamos reik s

yra:

• Einamosios s skaitos duomenys (mln. lit )  – X1

• Kapitalo s skaitos duomenys (mln. lit )   – X2

• Finansin s s skaitos duomenys (mln. lit )  – X3

Norint nustatyti, ar egzistuoja ry ys tarp  s skait  atliekama koreliacin  analiz .

Skai iuojamas koreliacijos koeficientas ir vertinamas to koeficiento reik mingumas.

Remiantis statistine informacija yra gauti statistiniai duomenys, kurie pateikti  X

lentel je.

4 lentel . Statistiniai duomenys

Metai
Einamoji

skaita (X1)
Kapitalo

skaita (X2)
Finansin

skaita (X3)
1994 -359,72 51,20 492,16
1995 -2457,46 -155,99 1702,89
1996 -2890,32 22,00 3150,73
1997 -3925,41 16,46 3144,17
1998 -5192,48 -6,86 4192,54
1999 -4776,30 -13,16 4980,00
2000 -2699,59 8,59 2182,15
2001 -2294,96 5,53 1674,28
2002 -2670,59 203,79 1903,77
2003 -3854,00 204,97 3158,24
2004 -4811,73 786,97 3512,46
2005 -5114,93 923,03 4338,29
2006 -8808,87 963,55 8626,28
2007 -14325,43 1725,86 12697,11

altinis: sudaryta, remiantis Lietuvos statistikos departamento [9]
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Norint vertinti  dviej  kintam  tiesin  priklausomyb , t.y. ar dyd iai yra tarpusavyje

priklausomi, naudojamas koreliacijos koeficientas, kuris yra apskai iuotas emiau.

5 lentel . Lietuvos mok jim  balanso tarpusavio priklausomyb

Tarp X1 i ir X2 Tarp X1 ir X3 Tarp X2 ir X3
koreliacijos

koeficientas r
-0,86522323 -0,98990151 0,840370599

Jo kitimo ribos –1  r  1. Kuo r ar iau 1 ar –1 tuo ry ys stipresnis. Jei r > 0, tai

regresijos funkcija did ja (did jant vienam veiksniui, did ja ir kitas); jei r < 0 regresijos funkcija

ma ja (did jant vienam veiksniui, kitas ma ja).  Tod l galima daryti i vad , kad priklausomyb

egzistuoja ir gan tinai stipri tarp vis  nagrin jam  veiksni . Stipriausia priklausomyb  egzistuoja

tarp einamosios ir finansin s s skait , ta iau regresijos funkcija yra ma janti, t.y. did jant

einamosios s skaitos deficitui, ma ja finansin s s skaitos deficitas, arba iuo konkre iu atveju

did ja finansin s s skaitos perteklius. Ta iau galutin  i vad  apie priklausomyb  tarp  veiksni

ir jos stiprum  galima daryti tik atlikus tolesnius skai iavimus.

Sprendim  d l koreliacijos koeficiento dyd io reik mingumo priimama naudojant imties

statistik  tstat , kuri skai iuojama pagal formul :

2stat
r1
2nrt

−
−=

i reik  yra lyginama j  su lenteline kritine reik me tkr, kuri skai iuojama funkcijos

TINV pagalba Excelyje arba i  Stjudento pasiskirstymo lentel s prie pasirinkto reik mingumo

lygmens  ( =0,05) ir laisv s laipsni  skai iaus. (k=14-2=12)

Apskai iavus su TINV pagalba ir gavau: .
12,05,0

krt =2,178812827

Tstat lyginama yra modulyje, kadangi koreliacijos koeficientas gali b ti neigiamas, d l to

imties statistika bus neigiama ir koreliacijos koeficientas bus nereik mingas daugely atveju.
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Lyginimas pateikiamas 6 lentel je.

6 lentel . tstat ir tkr reik mi  palyginimas

Palyginus reik mes, matyti, kad apskai iuoti koreliacijos koeficientai yra reik mingi,

tod l dabar jau galima teigti, kad egzistuojantys ry iai tarp s skait  yra stipr s. Tarp kapitalo ir

finansin s s skaitos egzistuoja ry ys ir gan tinai stiprus, o  priklausomyb  tarp  duomen  yra

tiesiogiai proporcinga. Kitais dvejais atvejais priklausomyb  yra atvirk tin .  Priklausomyb  tarp

kapitalo ir finansin s s skait  galima pavaizduoti grafi kai.
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6 pav. Kapitalo s skaitos priklausomyb  nuo finansin s s skaitos

 4 paveikslo gerai matosi priklausomyb , kad did jant kapitalo s skaitai, did s ir

finansin  s skaita. I  trendo linijos pad ties galima pamatyti, kad poky iai iose s skaitose vyksta

proporcingai.

Determinacijos koeficientas (D=R2)  parodo, kaip gerai pasirinktas modelis apra o

duomenis. Determinacijos koeficientas gali gauti reik mes: 0  R2  1. Kuo R² yra ar iau 1, tuo

pasirinktas modelis geriau apra o duomenis, t.y. tuo ry ys stipresnis. iuo atveju D=0,71,  kas dar

kart  patvirtina, kad tarp it  nagrin jam  dyd  egzistuoja gan tinai stiprus ry ys.

Tarp X1 i ir X2 Tarp X1 ir X3 Tarp X2 ir X3
tstat -5,97786 -22,9564 5,370966

tkr 2,178812827 2,178812827 2,178812827

Palyginimas |tstat1|>tkr |tstat2|>tkr tstat3>tkr

vada r reik mingas r reik mingas r reik mingas
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Grafi kai pavaizduota taip pat priklausomyb  tarp einamosios ir finansin s s skait , nes

did jant finansin s s skaitos balanso pertekliui, did ja einamosios s skaitos deficitas. Pana i yra

kapitalo bei einamosios s skaitos priklausomyb , nes kaip buvo min ta kapitalo ir finans  s skait

poky iai yra proporcingi.
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7 pav. Einamosios s skaitos priklausomyb  nuo finansin s s skaitos

Apskai iavus ir i analizavus ry  tarp Lietuvos nacionalinio mok jim  balanso s skait ,

galima padaryti i vad , kad stipriausias ry ys yra tarp einamosios ir finansin s s skait , nors jis yra

atvirk iai proporcingas. t.y. augant einamosios s skaitos deficitui, auga finansin s s skaitos

perteklius. Pana us ry ys yra tarp einamosios ir kapitalo s skait . O kapitalo ir finansin s s skait

ry ys yra tiesiogiai proporcingas, augant vienai s skaitai, auga ir kita.
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3.2. BVP RY YS SU LIETUVOS MOK JIM  BALANSU

Sekan ios magistrinio darbo dalies tikslas - paskai iuoti kok  ry  turi BVP (bendras

vidaus produktas) su tomis trimis nacionalinio balanso s skaitomis, be to i siai kinti ios

priklausomyb s ry io stiprum . Skai iuojama analogi kai, kaip buvo skai iuota auks iau trij

mok jim  balanso s skait  tarpusavio priklausomyb .

Bendrasis vidaus produktas (BVP) – bendrosios pajamos, sukurtos alies teritorijoje,

taip pat u sienio gamybos veiksni  gautos pajamos konkre ioje alyje, minus ios alies pilie

gautos pajamos u sienyje. Kitaip, BVP – pajamos, gautos alies viduje (kai neapskaitomas

ekonomini  u sienio ry  saldas). I  esm s, bendrasis vidaus produktas artimas bendrajam

nacionaliniam produktui.

Bendrasis nacionalinis produktas (BNP) – vis  galutini  preki  ir paslaug , pagamint

alies pilie  per tam tikr  laikotarp  (paprastai per metus) rinkos kain  suma; tai konkre ios alies

pilie  gautos pajamos.

Realusis BVP (RBVP) – vis  galutini  preki  ir paslaug , pagamint  per tam tikr

laikotarp  (paprastai per metus), suma, apskai iuota bazini  met  (sugretinamosiomis) kainomis.

Nominalusis BVP (NBVP) – vis  galutini  preki  ir paslaug , pagamint  per tam tikr

laikotarp  (paprastai per metus) suma, apskai iuota fakti komis kainomis.

Baigiamajame darbe bus atlikti skai iavimai kuri  pagalba bus nagrin jami trys

mok jim  balanso s skaitos, norint i siai kinti, kurios i  j  turi did iausi tak  BVP, tenkantis

vienam gyventojui litais. i reik ymima Y1. Kitos reik s:

• Einamoji s skaita (mln.lit ) – X1

• Kapitalo s skaita (mln.lit )– X2

• Finansin  s skaita (mln.lit ) – X3

Norint nustatyti, ar egzistuoja ry ys tarp Y1 ir  X1,  X2,  X3,  skai iuojamas koreliacijos

koeficientas ir vertinamas to koeficiento reik mingumas. ,
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Remiantis statistine informacija yra gauti statistiniai duomenys, kurie pateikti 5 lentel je.

6 lentel . Statistiniai duomenys

Metai Y X1 X2 X3
1994 4622,20 -359,72 51,20 492,16
1995 7152,30 -2457,46 -155,99 1702,89
1996 9090,30 -2890,32 22,00 3150,73
1997 11187,80 -3925,41 16,46 3144,17
1998 12593,60 -5192,48 -6,86 4192,54
1999 12390,50 -4776,30 -13,16 4980,00
2000 13069,50 -2699,59 8,59 2182,15
2001 13970,90 -2294,96 5,53 1674,28
2002 15009,70 -2670,59 203,79 1903,77
2003 16489,90 -3854,00 204,97 3158,24
2004 18249,50 -4811,73 786,97 3512,46
2005 21105,50 -5114,93 923,03 4338,29
2006 24393,20 -8808,87 963,55 8626,28
2007 29073,00 -14325,43 1725,86 12697,11

altinis: sudaryta, remiantis Lietuvos statistikos departamento [9]

Norint vertinti  reik mi  tarpusavio priklausomyb , naudojamas koreliacijos

koeficientas, kuris yra apskai iuotas emiau.

7 lentel . BVP priklausomyb  nuo analizuojam  veiksni

X1 X2 X3
koreliacijos
koeficientas r

-0,87005019 0,90969516 0,8415219

Jo kitimo ribos –1  r  1. Kuo r ar iau 1 ar –1 tuo ry ys stipresnis. Jei r > 0, tai

regresijos funkcija did ja (did jant x, did ja ir y); jei r < 0 regresijos funkcija ma ja (did jant x, y

ma ja).  Apskai iavus koreliacijos koeficientus r, galima daryti i vad , kad BVP labiausiai

priklauso nuo kapitalo s skaitos. Ta iau gan tinai stiprus ry ys egzistuoja su visomis balanso

skaitomis. Egzistuoja atvirk tin  priklausomyb  tarp BVP ir einamosios s skaitos. Ta iau

galutin  i vad  apie priklausomyb  galima daryti tik apskai iavus koreliacijos koeficiento dyd io

reik mingum .
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Tai atliekama lyginant imties statistik  tstat ir lentelin  kritin  reik  tkr. Lyginimas

pateikiamas 8 lentel je.

8 lentel . tstat ir tkr reik mi  palyginimas

X1 X2 X3

tstat -6,113930047 7,588378109 5,396137166

tkr 2,178812827 2,178812827 2,178812827

Lyginimas |tstat1|>tlent tstat2>tlent tstat3>tlent

vada r reik mingas r reik mingas r reik mingas

Palyginus reik mes matyti, kad apskai iuoti koreliacijos koeficientai yra reik mingi,

tod l  galima teigti, kad egzistuoja stiprus ry ys tarp BVP ir einamosios, kapitalo bei finansin s

skait , tiesa pirmuoju  atveju, priklausomyb  yra atvirk iai proporcinga.
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Remiantis 7 ir 8 lentel je pateiktais skai iavimais, galima priklausomyb  pavaizduot

grafi kai.
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8 pav. BVP priklausomyb  nuo einamosios s skaitos

 6 paveikslo gerai matosi priklausomyb ,  did jant BVP did ja einamosios s skaitos

deficitas. Kuo determinacijos koeficientas R² yra ar iau 1, tuo pasirinktas modelis geriau apra o

duomenis, t.y. tuo ry ys stipresnis. iuo atveju pasitvirtina auks iau atlikti skai iavimai ir dar kart

pasitvirtina, kad tarp it  nagrin jam  dyd  egzistuoja gan tinai stiprus ry ys.
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9 pav. BVP priklausomyb  nuo kapitalo s skaitos
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7 paveiksle matyti, kad BVP taip pat priklauso kapitalo s skaitos. Determinacijos

koeficientas rodo, kad tas ry ys yra stipresnis nei auks iau nagrin tu atveju. Be to, iuo atveju, ir

koreliacijos koeficientas rod , kad ry ys yra stipriausias b tent su ia s skaita.
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10 pav. BVP priklausomyb  nuo finansin s s skaitos

8 paveiksle pavaizduota priklausomyb  tarp BVP ir kapitalo s skaitos. Determinacijos

koeficientas R2 parodo, kad ry ys yra stiprus, bet palyginus su kitomis priklausomyb mis, jis yra

silpniausias.

Apskai iavus ir i analizavus ry  tarp BVP ir nagrin  Lietuvos nacionalinio mok jim

balanso s skait  galima padaryti vad , kad did iausi tak  BVP turi kapitalo s skaita, tarp 

dyd  yra stipriausias tiesioginis ry ys. Gan tinai stiprus ry ys egzistuoja ir su kitomis

skaitomis. takos BVP turi einamoji s skaita, tiesa, ta priklausmyb  yra atvirk tin .

Apibendrinant atlikt  analiz  galima teigti, kad  BVP augs labai ne ymiai arba i  viso

neaugs, tod l ir einamosios s skaitos deficitas tur  arba augti ne ymiai arba i vis neaugti.

Tolesn je darbo dalyje bus atliktas mok jim  balanso s skait  prognozavimas, kur  atlikus bus

matyti variantai, kaip gali keistis s skait  dyd iai.
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4. PROGNOZAVIMAS

Prognozavimas – tai veiklos planavimas atei iai. Magistriniame darbe atliekama

prognoz  slenkan io vidurkio ir eksponentinio i lyginimo metodais. Tam apskai iuojamos

vidutines kvadratines paklaidas (MSE). Vidutin  kvadratin  paklaida -  tai da niausiai naudojamas

prognozavimo tikslumo matas.

4.1. PROGNOZAVIMAS SLENKAN IO VIDURKIO METODU

Slenkan io vidurkio metodas taikomas laiko eilut ms (sutvarkyti praeties duomenys,

kitaip tariant, tai einan  vienas po kito per tam tikr  laik  steb jim  seka), neturin ioms nei

ry kaus trendo, nei ciklin s ar sezonin s komponent s. Tod l reik  i lyginti nereguliari  laiko

eilut s komponent , naudojant kurio nors vidurkio skai iavimo proces .

Slenkan io vidurkio (moving average) metodo esm  yra laiko eilut s paskutini n

rei mi  vidurkio skai iavimas. is vidurkis yra naudojamas kaip prognoz  naujam eiliniams

laikotarpiui. Slenkantis vidurkis skai iuojamas taip:

Slenkantis vidurkis = n paskutini
n

reik mi suma

Terminas „slenkantysis vidurkis“ pagr stas tuo, jog, su inojus nauj  laiko eilut s rei ,

ji pakei ia seniausi  reik  formul je ir skai iuojamas naujas vidurkis. Vidurkis kei iasi,

slenka, kai tik tampa inomos nauj  steb jim  reik s. Duomenys prognozavimui pateikti

lentel je.

9 lentel . Prognozavimo slenkan io vidurkio metodu  duomenys

Metai
reik prognoz

n=2 paklaida
paklaidos
kvadratas

prognoz
n=3 paklaida

paklaidos
kvadratas

1993 -362,84
1994 -359,72
1995 -2457,46 -361,28 -2096,18 4393970,59
1996 -2890,32 -1408,59 -1481,73 2195523,79 -1060,01 -1830,31 3350046,90
1997 -3925,41 -2673,89 -1251,52 1566302,31 -1902,50 -2022,91 4092164,87
1998 -5192,48 -3407,87 -1784,62 3184850,70 -3091,06 -2101,42 4415952,01
1999 -4776,30 -4558,95 -217,36 47243,20 -4002,74 -773,56 598400,23
2000 -2699,59 -4984,39 2284,80 5220311,04 -4631,40 1931,81 3731877,00
2001 -2294,96 -3737,95 1442,99 2082205,71 -4222,79 1927,83 3716528,51
2002 -2670,59 -2497,28 -173,32 30038,09 -3256,95 586,36 343818,05
2003 -3854,00 -2482,78 -1371,23 1880258,00 -2555,05 -1298,95 1687279,76
2004 -4811,73 -3262,30 -1549,44 2400748,82 -2939,85 -1871,88 3503934,73
2005 -5114,93 -4332,87 -782,07 611625,66 -3778,77 -1336,16 1785314,64
2006 -8808,87 -4963,33 -3845,54 14788177,89 -4593,55 -4215,32 17768894,60
2007 -14325,43 -6961,90 -7363,53 54221574,06 -6245,18 -8080,25 65290493,93

 2008 -11567,15 -9416,41
Suma -18188,73 92622829,87 -19084,77 110284705,23
MSE 7124833,07 9190392,10



44

Prognozavimo tikslumui i matuoti naudojamas stulpelis , kur yra paklaida ir paklaidos

kvadratas. Dalis paklaid   yra neigiamos, dalis teigiamos, tod l norint gauti paklaid  reikia naudoti

paklaid  kvadratus. Galima paklaid  kvadrat  vidurk  paskai iuoti formule. Reikia paskai iuoti j

sum  ir padalinti i  reik mi  skai iaus, tada gaunama:

Paklaid  kvadrat  vidurkis (kai n=2) = 07.7124833
13

792622829.8
=

Paklaid  kvadrat  vidurkis (kai n=3) = 9190392.10
12

23110284705.
=

is vidurkis da nai vadinamas vidutine kvadratine paklaida (mean squared error arba

MSE). Kaip jau buvo min ta, ji da niausiai naudojama kaip prognozavimo tikslumo matas.

Atlikus prognoz iuo metodu, galima padaryti i vad , kad prognoz s tikslumas

priklauso nuo n . A  pasirinkau, kad n=2 ir n=3, taigi prognoz  tikslesn , kai n=2, nes tada paklaida

ma esn .
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11 pav. Lietuvos mok jim  balanso einamosios s skaitos prognoz s

Taigi, i  grafiko matyti, kad 2008 metais balanso deficitas tur  ma ti, ir pagal atlikt

prognoz  tur  b ti -11567,15 mln. lit .
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Tokiu pat b du buvo apskai iuotos kapitalo ir finansin s s skait  perspektyvos. Lentel s

yra pateiktos prieduose, o pa iame magistriniame darbe pateikti tik grafikai i  kuri  matyti

prognozes.
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12 pav.  Lietuvos mok jim  balanso kapitalo s skaitos prognoz s

Taigi, apskai iavus paklaidas, galima padaryti i vad , kad skai iuojant kapitalo s skaitos

prognozes, tikslesn  prognoz  yra kai n=2, nes vidutin  kvadratin  paklaida yra ma esn . Ir iuo

atveju 2008 kapitalo s skaitos perteklius tur  b ti ma esnis nei 2007 metais, o b tent 1344,71

mln. lit .

Prognozuojant finansin s s skaitos perspektyvas, buvo sudaryta lentel  (pateikta priede),

kuria remiantis nubr tas 13 paveikslas.
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13 pav.  Lietuvos mok jim  balanso finans  s skaitos prognozavimas
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Apskai iavus finansin s s skaitos prognoz s paklaidas, galima padaryti i vad , tikslesn

prognoz  yra n=2, nes vidutine kvadratine paklaida yra ma esn . 2008 finans  s skaitos perteklius

tur  b ti ma esnis nei 2007 metais, o b tent apie 10661,70  mln. lit .

4.2. PROGNOZAVIMAS EKSPONENTINIO I LYGINIMO METODU

Eksponentinis i lyginimas tai toks prognozavimo metodas, kai prognozei naudojamas

svertinis vis laiko eilut s reik mi  vidurkis. Eksponentinio i lyginimo modelis yra toks:

Ft+1  =  Yt  +  (1 -   ) Ft ;

Ft+1  -  laiko eilut s prognoz  laikotarpiui t + 1,

Yt    -  aktuali laiko eilut s reik  laikotarpyje t,

Ft   -  laiko eilut s prognoz  laikotarpiui t,

   -  i lyginimo konstanta (0 <    < 1)

emiau pateiktoje lentel je yra duomenys, kuriais remiantis skai iuojama vidutin

kvadratin  paklaida ir prognozuojamos reik s metus  priek .

10 Lentel . Einamosios s skaitos  statistiniai duomenys prognozavimui

Metai
Reik Prognoz

a=0,2 Paklaida
Paklaidos
kvadratas

Prognoz
a=0,3 Paklaida

Paklaidos
kvadratas

1993 -362,84
1994 -359,72 -362,84 3,12 9,7344 -362,84 3,12 9,7344
1995 -2457,46 -362,216 -2095,244 4390047,42 -361,904 -2095,556 4391354,949
1996 -2890,32 -781,2648 -2109,0552 4448113,837 -990,5708 -1899,7492 3609047,023
1997 -3925,41 -1203,07584 -2722,33416 7411103,279 -1560,49556 -2364,91444 5592820,309
1998 -5192,48 -1747,542672 -3444,937328 11867593,19 -2269,969892 -2922,51011 8541065,331
1999 -4776,30 -2436,530138 -2339,769862 5474523,009 -3146,722924 -1629,57708 2655521,445
2000 -2699,59 -2904,48411 204,8941101 41981,59635 -3635,596047 936,0060471 876107,3202
2001 -2294,96 -2863,505288 568,5452881 323243,7446 -3354,794233 1059,834233 1123248,601
2002 -2670,59 -2749,79623 79,20623045 6273,626942 -3036,843963 366,2539631 134141,9655
2003 -3854,00 -2733,954984 -1120,045016 1254500,837 -2926,967774 -927,032226 859388,7478
2004 -4811,73 -2957,963987 -1853,766013 3436448,429 -3205,077442 -1606,65256 2581332,442
2005 -5114,93 -3328,71719 -1786,21281 3190556,203 -3687,073209 -1427,85679 2038775,015
2006 -8808,87 -3685,959752 -5122,910248 26244209,41 -4115,430247 -4693,43975 22028376,72
2007 -14325,43 -4710,541802 -9614,888198 92446075,07 -5523,462173 -8801,96783 77474637,64
2008 -6633,519441 -8164,052521

Suma 160534679,4 131905827,2
MSE 11466762,81 9421844,803

Taigi, atliekant prognoz  eksponentinio i lyginimo metodu, prognoz s tikslumas

priklauso nuo i lyginimo konstantos ( ) pasirinkimo. iuo atveju paklaida ma esn  kai i lyginimo

konstanta =0,3. Taigi, skai iuojant eksponentinio i lyginimo metodu einamosios s skaitos

deficitas tur  b ti  apie 8164 mln. lit .
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Grafi kai pavaizduotas prognozavimas sekan iame paveiksle.
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14 pav. Einamosios s skaitos prognoz  eksponentinio i lyginimo metodu

Eksponentinio i lyginimo metodu buvo apskai iuotos kapitalo ir finansin s s skait

perspektyvos. Lentel s yra pateiktos prieduose, o pa iame magistriniame darbe pateikti tik grafikai,

 kuri  matyti prognozes.
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15 pav. Kapitalo s skaitos prognoz  eksponentiniu i lyginimo metodu
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Atliekant prognoz  eksponentinio i lyginimo metodu, prognoz s tikslumas priklauso nuo

lyginimo konstantos ( ) pasirinkimo. Prognozuojant kapitalo s skait  paklaida ma esn  kai

lyginimo konstanta =0,3. iuo atveju kapitalo s skaitos perteklius apie 962,02 mln. lit .

Prognozuojant finansin  s skait  paklaida ma esn  kai i lyginimo konstanta =0,3. iuo

atveju finansin s s skaitos s skaitos perteklius bus apie 7247,59 mln. lit ..
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16 pav. Finans  s skaitos prognoz  eksponentiniu i lyginimo metodu

vada: atlikus prognoz  slenkan io vidurkio ir eksponentinio i lyginimo metodais,

galima padaryti i vadas:

• prognozuojant einamosios s skaitos perpektyvas, galima teigti, kad prognoz

tiksliausia, kai prognozuojama slenkan io vidurkio metodu ir kai n=2, nes tada vidutin  kvadratin

paklaida yra ma iausia, o tai rei kia, kad prognozavimo tikslumas yra didesnis.

• prognozuojant kapitalo s skaitos duomenis, paai ja, kad prognoz  tiksliausia,

kai prognozuojama ekponentinio i lyginimo metodu  ir kai a=0,3, nes b tent iuo atveju paklaida

yra ma iausia.

• galiausiai prognozuojant finansin s s skaitos poky ius, i ai ja, kad prognoz

tiksliausia, kai prognozuojama slenkan io vidurkio metodu ir kai n=2.



49

VADOS IR PASI LYMAI
1. Remiantis i analizuota literat ra ir straipsniais, galima teigti, kad mok jimo balanso,

kaip beje ir einamosios s skaitos deficitas ne visada rei kia alies silpnum  ar stiprum . Kartais

einamosios s skaitos deficitas yra gerai, kartais blogai. Egzistuoja situacijos, kai is deficitas tur

ti interpretuojamas kaip stipr jan ios ekonomikos enklas.

2.  teorin s med iagos analiz s paai ja, kad einamosios s skaitos deficit  Lietuvoje

labiausiai takoja  neigiamas u sienio prekybos balansas (preki  importas didesnis u  eksport ),

vartojimo kreditan s lyg  palengvinimas, investicij , finansuojam  u sienio l omis, augimas.

3. analizavus Lietuvos nacionalinio mok jim  balanso s skaitas nuo 1998 iki 2007

met , paa jo, kad atotr kis tarp einamosios ir finansin s s skait  nuo 2001 met  did ja, t.y.

einamosios s skaitos deficitas nuolat did ja, o finansin s s skaitos pervir is nuolat did ja.

4. Palyginus visus einamosios s skaitos straipsnius, paai jo, kad preki  balansas nuo

2001 met  buvo deficitinis, o deficitas nuolat did jantis, kur  l  vidaus paklausos palaikomas

spartus importo augimas ir laikino poveikio veiksniai em s kio ir naftos perdirbimo sektoriuose

bei did jan ios pagrindini  eksporto preki  kainos. Tuo tarpu paslaug  balansas per vis

nagrin jam  laikotarp  yra perteklinis. Did iausi  dal  vis  paslaug  vert s sudar  transporto bei

turizmo paslaugos. Pajam  ir einam  pervedim  balansai buvo atitinkamai deficitinis ir

perteklinis, ta iau bendr  einamosios s skaitos deficit  labiausiai vis tik ma ina teigiamos

plaukos u  paslaugas.

5. Did iausi tak  einamajai s skaitai daro preki  ir paslaug  straipsnis, o ypa  prek s.

Tod l u sienio prekyba yra svarbus aspektas tiriant einam  s skait  ir jos deficit . 2007 metais

sienio prekybos apimtis augo iek tiek l iau negu 2006 metais. Labiausiai u sienio prekybos

deficit  suma ino maisto produkt  prekybos balanso poky iai.

6. analizavus kapitalo bei finansines s skaitas, i ai jo, kad abi s skaitos yra

perteklin s. Kapitalo s skaitai teigiamam balansui takos tur jo ES l os, skiriamos investiciniams

projektams ir vald ios kapitalo pervedimai. Per vis  nagrin jam  laikotarp  did jo investicijos

Lietuvoje, tai rodo, kad investuotojai teigiamai vertina Lietuvos kio pl tros perspektyvas, nors

paskutiniaisiais metais tas padid jimas yra labai ma as, tai gal jo atsitikti d l to, kad Lietuvos

ekonomika yra perkaitinta ir ne tokia patraukli investuotojams

7. Atlikus koreliacin  analiz , i tirta vis  trij  s skait  priklausomyb . Paai jo, kad

did iausia priklausomyb  yra tarp einamosios ir finansin s s skait , koreliacijos koeficientas yra

arti  „-1“, tai rei kia, kad priklausomyb  yra atvirk iai proporcinga, t.y. did jant vienos s skaitos

deficitui, did ja kitos s skaitos perteklius.



50

8. nagrin jus BVP ry  su visomis mok jim  balanso s skaitomis, pasteb tas

atvirk tinis ry ys su einam ja s skaita, kas, remiantis teorija patvirtina, jei yra BVP augimas, tai

einamosios s skaitos deficitas nevisada yra neigiamas rei kinys, jis gali sukelti ekonomin  augim .

9. Atlikus prognoz  slenkan io vidurkio ir eksponentinio i lyginimo metodais, galima

padaryti i vadas: prognozuojant einamosios s skaitos perpektyvas, galima teigti, kad prognoz

tiksliausia, kai prognozuojama slenkan io vidurkio metodu ir kai n=2, nes tada vidutin  kvadratin

paklaida yra ma iausia, o tai rei kia, kad prognozavimo tikslumas yra didesnis. Prognozuojant

kapitalo s skaitos duomenis, paai ja, kad prognoz  tiksliausia, kai prognozuojama ekponentinio

lyginimo metodu  ir kai a=0,3, nes b tent iuo atveju paklaida yra ma iausia. Galiausiai

prognozuojant finansin s s skaitos poky ius, i ai ja, kad prognoz  tiksliausia, kai

prognozuojama slenkan io vidurkio metodu ir kai n=2.

Apibendrinus baigiamojo darbo med iag  ir padarius pagrindines i vadas, pateikiami

svarbiausi darbo pasi lymai.

1. Mok jim  balansas skiriasi nuo mon s balanso. Rinkoje tokia situacija, kad per

nustatyt  laikotarp  perkantys u sienyje lietuviai nupirkt  lygiai u  tiek, u  kiek kiti lietuviai

sienyje pardav , kad lietuviai u sienyje investuot  tiek pat, kiek ir u sienie iai Lietuvoje,

apibendrinus – kad  Lietuv plaukt  tiek pat pinig , kiek ir i plaukia, yra artima utopijai. Tod l

darbo autor  si lyt  vald iai ne visada taikyti „prievartinius“ instrumentus, nes atviroje rinkoje

veikia rinkos reguliavimosi instrumentai, skatinantys pinig  srautus pakeisti krypt . Toki

priemoni , kaip s moningas valiutos kurso takojimas, statyminis valiutos konvertavimo

apribojimas, importo ribojimas muitais, skolinimosi i  u sienio ribojimas, reik  imtis i skirtinais

atvejais.

2. Einamosios s skaitos deficito finansavimas yra atliekamas keliais b dais. 2007

metais apie pus  deficito buvo padengta skolos nedidinan iais srautais.  Tod l darbo autor s

si lymas b  sudaryti lengvesnes s lygas gauti ES strukt rini  fond  param , kas padidint

neatlygintin  pervedam  kapital . Taip pat skatinti tiesiogines u sienio investicijas, kuriomis irgi

finansuojamas einamosios s skaitos deficitas.
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Anotacija

Baigiamajame magistro darbe nagrin jamas Lietuvos nacionalinis mok jimo balansas,

jo strukt ra, reguliavimo metodai, pla iau nagrin jama einamoji mok jimo balanso s skaita ir

jos deficitas. Atliekama statistini  nacionalinio mok jim  balanso  duomen  analiz  nuo 1998

iki 2007 met . Vertinama mok jim  balanso s skait  (einamosios, kapitalo, finansin s)

tarpusavio priklausomyb  bei nagrin jamas ry ys vis  mok jim  balanso s skait  su BVP.

Galiausiai atliekamas nacionalinio mok jim  balanso prognozavimas slenkan io vidurkio bei

ekponentinio i lyginimo metodai, kad galima b  numatyti jo perspektyvas. I nagrin jus

teorinius ir praktinius Lietuvos mok jimo balanso bei einamosios s skaitos aspektus,

pateikiamos i vados ir si lymai.

Darbo apimtis -  51  p. teksto be pried , 16 iliustracij , 10 lentel s, 13 literat ros

altiniai.

Prasminiai od iai: Lietuvos nacionalinis mok jim  balansas, einamoji s skaita, kapitalo ir

finansin  s skaita, balanso deficitas,  koreliacin  analiz .
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Annotation

In this final master work under consideration are Lithuania national payments balance,

its structure and regulation methods. Enlarge under consideration are current payments account and

its deficit. Statistical national payments balance data analysis is executable from 1998 to 2007.

Payments balance accounts (current, fund, financial) interdependence are well considered and

relation common balance of payments account with GDP is pending in this work. At last national

balance of payments prognostication is feasable in few methods to see its perspectives in future.

After theoretical and practical  aspects inspecting, finding and offering are proposed.

Thesis consist of: 51 p.  text  without appendixes, 16 pictures, 10 tables, 13

bibliographical  entries

Key words :  Lithuania national payments balance, current account, stock and financial

account, balance deficit, correlate analysis.
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Santrauka
Did jantis u sienio prekybos disbalansas, "gr sminga" einamosios s skaitos pad tis - tai

temos, kuri  aktualumas tik did ja. Vald ios ingsniai vertinami, numatant j  poveik alies

mok jim  balansui bei sprend iant Lietuvos einamosios s skaitos deficito problemas. I kyla

problema, k  rei kia mok jim  balanso ir einamosios s skaitos deficitas, kokia jo taka? Ar

vald ios siekis panaikinti einamosios s skaitos deficit  ir visos priemon s tam pasiekti n ra

pavojingesn s u  pat  deficit ? Tod l baigiamajame magistriniame darbe yra atliekama Lietuvos

nacionalinio mok jim  balanso analiz , kad galima b  pateikti si lymus, kaip finansuoti

einamosios s skaitos deficit .

Baigiamojo darbo objektas –  Lietuvos Respublikos nacionalinis mok jim  balansas.

Baigiamojo darbo tikslas – atlikus Lietuvos nacionalinio mok jim  balanso analiz ,  numatyti

mok jim  balanso perpektyvas. Pagrindiniai darbo u daviniai - analizuoti Lietuvos nacionalinio

mok jim  balans , vertinti mok jim  balanso s skait tak  BVP, atlikus skai iavimus, pateikti

Lietuvos mok jim  balanso perpektyvas,  i tirti einamosios s skaitos deficito prie astis ir pateikti

deficito ma inimo priemones.

Tyrimo metodai:  mokslin s literat ros ir straipsni  analiz , sisteminimas ir

apibendrinimas, statistini  duomen  rinkimas ir analiz .

Baigiamajame darbe trumpai supa indinama su mok jim  balanso samprata ir strukt ra.

Yra atliekama 1998-2007 met  Lietuvos mok jim  balanso analiz , pabr iami duomen  poky iai,

nagrin jama kas l  juos. Taip nagrin jama kokia egzistuoja priklausomyb  tarp mok jim

balanso s skait  bei kokia j taka BVP, nagrin jamos perpektyvos.  Palyginus visus einamosios

skaitos straipsnius, paai jo, kad preki  balansas nuo 2001 met  buvo deficitinis, o deficitas

nuolat did jantis, kur  l  vidaus paklausos palaikomas spartus importo augimas ir laikino

poveikio veiksniai em s kio ir naftos perdirbimo sektoriuose bei did jan ios pagrindini  eksporto

preki  kainos. Tuo tarpu paslaug  balansas per vis  nagrin jam  laikotarp  yra perteklinis.

analizavus kapitalo bei finansines s skaitas, i ai jo, kad abi s skaitos yra perteklin s. Kapitalo

skaitai teigiamam balansui takos tur jo ES l os, skiriamos investiciniams projektams ir vald ios

kapitalo pervedimai.

analizavus nagrin  tem , galima pasi lyt vald iai ne visada taikyti „prievartinius“

instrumentus, nes atviroje rinkoje veikia rinkos reguliavimosi instrumentai, skatinantys pinig

srautus pakeisti krypt .
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Summary
             The growing foreign trade imbalance, "threatening" the current account position - the

theme of which relevance is increasing. Government steps to be assessed, with their impact on the

country's balance of payments and resolving Lithuania's current account deficit problems. The

problem of what it means to the balance of payments and current account deficits, what is its

influence? Of the authorities to abolish the current account deficit, and all measures to achieve no

more dangerous than the deficit? Therefore, the final magistriniame work is being carried out in the

Lithuanian national balance of payments analysis, to submit bids for how to finance the current

account deficit.

            Final master work object- the Lithuanian national balance of payments. Final aim - the

Lithuanian national balance of payments analysis, to provide perspectives for the balance of

payments. The main tasks - to analyze the Lithuanian national balance of payments, the balance of

payments accounts to assess the impact on GDP, by computation, the Lithuanian perspectives for

the balance of payments, to examine the current account deficit and the reasons for the deficit

reduction measures.

           Tests: the scientific literature, articles and analysis, organization and summary of

statistical data collection and analysis.

       In his final work briefly introducing the concept of balance of payments and structure. Is

being carried out in 1998-2007, Lithuanian balance of payments analysis of highlighted data

changes, examines what led them. Yes examine what relationship exists between the balance of

payments accounts and what their impact on the GDP of the perspectives for. A comparison of all

current account items, showed that the trade balance since 2001 was in deficit, and the deficit

continued rise due to domestic demand, supported by rapid import growth and the impact of

temporary factors in the agriculture and oil refining sectors and the growing export of basic

commodities. Meanwhile, the services balance during the whole period considered excessive. The

analysis of the capital and financial accounts showed that both accounts are in surplus. The capital

account had a positive impact on the balance of EU funds allocated to investment projects and

government capital transfers.
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PRIEDAI
1 priedas. Kapitalo s skaitos duomenys prognozavimui slenkan io vidurkio metodu

Metai

reik prognoz
n=2 paklaida

paklaidos
kvadratas

prognoz
n=3 paklaida

paklaidos
kvadratas

1994 51,20
1995 -155,99
1996 22,00 -52,40 74,40 5534,62
1997 16,46 -67,00 83,46 6964,74 -27,60 44,06 1940,99
1998 -6,86 19,23 -26,09 680,69 -39,18 32,32 1044,37
1999 -13,16 4,80 -17,96 322,56 10,53 -23,69 561,37
2000 8,59 -10,01 18,60 345,96 -1,19 9,78 95,58
2001 5,53 -2,29 7,82 61,07 -3,81 9,34 87,24
2002 203,79 7,06 196,73 38702,69 0,32 203,47 41400,04
2003 204,97 104,66 100,31 10062,10 72,64 132,33 17512,11
2004 786,97 204,38 582,59 339411,11 138,10 648,87 421036,60
2005 923,03 495,97 427,06 182380,24 398,58 524,45 275051,30
2006 963,55 855,00 108,55 11783,10 638,32 325,23 105772,38
2007 1725,86 943,29 782,57 612415,80 891,18 834,68 696685,14
2008   1344,71 -1344,71 1808231,54 1204,15 -1204,15 1449969,19

Suma 993,32 3016896,22 1536,68 3011156,32
MSE 232068,94 250929,69

2 priedas. Finansin s s skaitos prognozavimo duomenys slenkan io vidurkio metodu

Metai

reik prognoz
n=2 paklaida

paklaidos
kvadratas

prognoz
n=3 paklaida

paklaidos
kvadratas

1993 84,48
1994 492,16
1995 1702,89 288,32 1414,57 2001008,28
1996 3150,73 1097,53 2053,21 4215650,77 759,84 2390,89 5716339,05
1997 3144,17 2426,81 717,36 514605,37 1781,93 1362,24 1855706,90
1998 4192,54 3147,45 1045,09 1092213,11 2665,93 1526,61 2330538,09
1999 4980,00 3668,36 1311,65 1720412,61 3495,81 1484,19 2202810,06
2000 2182,15 4586,27 -2404,12 5779792,97 4105,57 -1923,42 3699544,50
2001 1674,28 3581,08 -1906,80 3635867,17 3784,90 -2110,62 4454702,71
2002 1903,77 1928,22 -24,45 597,56 2945,48 -1041,71 1085152,78
2003 3158,24 1789,03 1369,22 1874749,72 1920,07 1238,17 1533073,20
2004 3512,46 2531,01 981,46 963253,92 2245,43 1267,03 1605365,02
2005 4338,29 3335,35 1002,94 1005888,64 2858,16 1480,13 2190794,68
2006 8626,28 3925,38 4700,91 22098507,82 3669,66 4956,62 24568048,78
2007 12697,11 6482,29 6214,83 38624049,78 5492,34 7204,77 51908662,72
2008   10661,70   8553,89

Suma 16475,85 83526597,72 17834,90 103150738,51
MSE 6425122,90 8595894,88
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3 priedas. Kapitalo s skaitos prognozavimo duomenys eksponentinio i lyginimo metodu

Metai
Reik Prognoz

a=0,2 Paklaida
Paklaidos
kvadratas

Prognoz
a=0,3 Paklaida

Paklaidos
kvadratas

1994 51,20
1995 -155,99 51,2 -207,19 42927,6961 51,2 -207,19 42927,6961
1996 22,00 9,762 12,24 149,768644 -10,957 32,96 1086,163849
1997 16,46 12,2096 4,25 18,06590016 -1,0699 17,53 307,297394
1998 -6,86 13,05968 -19,92 396,7936513 4,18907 -11,05 122,0819479
1999 -13,16 9,075744 -22,24 494,4283112 0,874349 -14,03 196,9629519
2000 8,59 4,6285952 3,96 15,69272799 -3,3359557 11,93 142,2284194
2001 5,53 5,42087616 0,11 0,011908012 0,24183101 5,29 27,96473127
2002 203,79 5,442700928 198,35 39341,65105 1,828281707 201,96 40788,53566
2003 204,97 45,11216074 159,86 25554,52877 62,41679719 142,55 20321,41563
2004 786,97 77,08372859 709,89 503938,5183 105,182758 681,79 464833,8433
2005 923,03 219,0609829 703,97 495572,3771 309,7189306 613,31 376150,4678
2006 963,55 359,8547863 603,70 364447,911 493,7122514 469,84 220747,51
2007 1725,86 480,593829 1245,27 1550687,837 634,663576 1091,20 1190709,636
2008 729,6470632 962,0225032

Suma 3023545,28 2358361,804
MSE 232580,4062 181412,4464

4 priedas. Finansin  s skaitos prognozavimo duomenys  eksponentinio i lyginimo

metodu

1995 1702,89 166,016 1536,874 2361981,692 206,784 1496,106 2238333,163
1996 3150,73 473,3908 2677,3392 7168145,192 655,6158 2495,1142 6225594,871
1997 3144,17 1008,85864 2135,31136 4559554,604 1404,15006 1740,01994 3027669,392
1998 4192,54 1435,920912 2756,619088 7598948,796 1926,156042 2266,383958 5136496,245
1999 4980,00 1987,24473 2992,75527 8956584,109 2606,071229 2373,928771 5635537,808
2000 2182,15 2585,795784 -403,6457837 162929,9187 3318,249861 -1136,09986 1290722,893
2001 1674,28 2505,066627 -830,7866269 690206,4195 2977,419902 -1303,1399 1698173,605
2002 1903,77 2338,909302 -435,1393016 189346,2118 2586,477932 -682,707932 466090,12
2003 3158,24 2251,881441 906,3585588 821485,837 2381,665552 776,5744478 603067,873
2004 3512,46 2433,153153 1079,306847 1164903,27 2614,637887 897,8221135 806084,5474
2005 4338,29 2649,014522 1689,275478 2853651,639 2883,984521 1454,305479 2115004,428
2006 8626,28 2986,869618 5639,410382 31802949,46 3320,276164 5306,003836 28153676,7
2007 12697,11 4114,751694 8582,358306 73656874,09 4912,077315 7785,032685 60606733,91
2008 5831,223355 7247,587121

Suma 142153764,2 118169388,5
MSE 10153840,3 8440670,61


