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SUMMARY

Since the foundation of the European Economic Community in Rome in 1957, the idea of
common monetary policy was established. It was admitted by many politicians that the common
currency would make the economical collaboration easier and even more profitable. There had
been severa attempts to introduce the common currency before the European Union Treaty
signed in 1992, but unsuccessful ones. The latter attempt was successful only because of a clear
plan that had been prepared before. That plan and the stages of creating the common economic
and monetary policy are well seen in criteria of convergence that is obligatory for the countries
that want to participate in the Euro area.

As Lithuania has been a member of the EU since 2004, this country is not an exception at
the point of introduction of Euro and there already was an attempt to introduce this currency in
2007 but unsuccessful one. The ECB’s announcement about the convergence criteria in 2006
May was unfavorable for Lithuania. Asthe ECB isthe main institution that is responsible for the
monetary policy in the ES and nowadays the question of Euro introduction in Lithuaniais very
relevant, the aim of this work is to determine the future prospects to introduce Euro in 2010
through the view of the ECB. The main problem is that it is not clearly stated whether

Lithuania has any chances to introduce this currency or not.

The methods of theresearch are: analysis of scientific literature, documents and statistics;

comparative analysis.

The main findings of the research are: the importance of the common economic and
monetary policy has been highlighted; the main economical problems in Lithuania have been
crystallized; the main results of the future prospects of Lithuanian economy have been revealed.
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BVP — bendras vidaus produktas
ECB — Europos centrinis bankas
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IVADAS

Europos Sajungai (ES) demonstruojant pasauliui stabilumg ir puiky bendradarbiavimg tarp
valstybiy nariy, glaudus ekonominis, socialinis ir politinis bendradarbiavimas buvo ir isliks $ios
valstybiy sandraugos pagrindiniu tikslu. Norint sudaryti dar geresnes salygas laisvam kapitalo,
prekiy, paslaugy ir darbo jégos judéjimui tarp valstybiy nariy buvo issikeltas tikslas jkurti bendra
ekonoming ir pinigy sajungg (EPS). Ivertinus bendros valiutos jvedimo teikiamus privalumus,

valstybés narés pasiryzo atsisakyti savo nacionaliniy valiuty ir jsivesti bendra valiutg — Euro.

Pagrindinés salygos bendros valiutos jvedimui, o tiksliau pagrindiniai pasirengimo etapai
buvo ekonomikos stabilizavimas valdant nacionaliniy valiuty kursy svyravimus, infliacijos lygj,
suderinant jstatymine baze bei jkuriant bendras institucijas, kurios biity atsakingos uz euro zonos
kainy stabilumo palaikyma. Buvo sukurtos dvi pagrindinés institucijos - Europos centriniy banky
sistema (ECBS) ir Europos centrinis bankas (ECB). Europos centriniy banky sistema vienija
visos ES S$aliy nariy nacionalinius centrinius bankus, taciau §i institucija neturi sprendimy
priémimo galios. Tokig galig turi tik Europos centrinis bankas ir nacionaliniai centriniai bankai

ty 3aliy, kurios yra priimtos j euro zong.?

Nepaisant to, kad Eurosistemg sudaro kelios institucijos, pagrindiné jy yra Europos centrinis
bankas, kuris yra atsakingas uz pinigy politika ir funkcijas susijusias su pinigais. Eurosistema
palaiko kainy stabilumg, vykdo uzsienio valiuty keitimo operacijas, formuoja ir jgyvendina euro
zonos pinigy politikg, valdo valstybiy nariy uzsienio valiutos rezervus bei vykdo mokéjimo
priemones tarptautiniuose atsiskaitymuose. Europos centrinis bankas yra pagrindinis euro zonos
administratorius, kurio pagrindiné funkcija yra parengti jvairius reglamentus, sprendimus,

praneSimus, rekomendacijas ir nuomones.>

Europos centrinio banko parengti konvergencijos pranesimai, kuriuose nurodomos
makroekonominiy rodikliy ribos ir pateikiami Saliy nariy, norinCiy jsivesti euro valiutg arba jau
turin¢iy euro valiutg jvertinimai pagal tuos nustatytus ribinius kriterijus, yra bene svarbiausias

dokumentas, kuriuo vadovaujamasi priimant naujg ES valstybe nar¢ j euro zong. Dar tik 2004

metais i ES jstojusios Lietuvos prasymu, 2006 mety geguzés ménesj ECB konvergencijos

praneSimas atrodé¢ gan palankus Lietuvos atzvilgiu, taciau Europos Komisija, nerekomendavo

! Europos Komisija, Viena valiuta — vienai Europai: kelias euro link. Europos bendrija, 2007. P 4.

- http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/publication6730_It.pdf - zitiréta 2008 10 23.

? Lietuvos bankas. Bendra informacija. - http://www.lb.It/lt/integracija/index.htm - Zitiréta 2006 09 27.
® Paulikas V. , Europos Sajungos institucijos ir valdymas. Vilnius: Lietuvos teisés universitetas, 2004.
P.167.
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Lietuvai prisijungti prie euro zonos 2007 metais. Nepaisant Sios nes¢kmés jsivesti eurg kuo

greiCiau, artimiausias metas kada tai Lietuva galéty padaryti yra 2010 metai.

Taigi, Sio darbo tikslas yra iSnagrinéti Lietuvos galimybe prisijungti prie euro zonos
pasitelkiant 1 pagalba Europos centrinio banko funkcijas EPS. Norint tai padaryti reikia apzvelgti
ekonominés ir pinigy sgjungos kiirimosi etapus, Europos centrinio banko bendradarbiavimg su
valstybiy nariy nacionaliniais centriniais bankais bei Europos centrinio banko vaidmenj euro
zonoje. Tik tada, kai teoriskai zinomos ECB funkcijos bei administravimas, pasitelkiant 2004 ir
2006 mety ECB parengty konvergencijos praneSimy duomenis, bei esamus ir prognozuojamus
Lietuvos makroekonomikos rodiklius galima daryti prielaidas ar Lietuva turés galimybe

prisijungti prie euro zonos 2010 metais ar ne.
Tikslas:

I$siaiSkinti ar Lietuva turés galimybe prisijungti prie euro zonos 2010 metais zvelgiant IS
ECB funkcijy ekonomingje ir pinigy sgjungoje puseés.
UZzdaviniai:

e Apzvelgti ekonomikos ir pinigy sajungg ir jos institucijy funkcijas euro zonoje.

e ISrySkinti Europos centrinio banko vaidmenj priimant naujas nares j euro zona.

e Palyginti Lietuvos makroekonomikos keleriy mety po jstojimo j ES padét], pagal
konvergencijos kriterijus.

e |Snagrinéti Lietuvos makroeckonomikos rodikliy prognozes ateinantiems keliems

metams.
Tyrimo objektas: Euro jvedimas Lietuvoje.
Tyrimo dalykas: Europos centrinio banko funkcijos ir administravimas.
Hipotezé:
2010 metais Lietuvai dar nebus rekomenduojama prisijungti prie euro zonos.
Tyrimo metodai:

e Mokslinés literatiiros analizé, siekiant iSsiaiskinti centriniy banky vaidmenj valstybés
ekonomikoje.
e Dokumenty ir statistikos analizé, siekiant iSkristalizuoti pagrindines Lietuvos

makroekonomikos problemas neleidziancias prisijungti prie euro zonos.



e Lyginamoji analizé, skirta iSnagrinéti Lietuvos ir Slovénijos makroekonomikos

rodikliy panasumus ir skirtumus.
Tyrimo rezultatai:

ISrySkinta bendry pinigy ES svarba sékmingam ekonominiam bendradarbiavimui; iSryskintas
ECB vaidmuo ekonomikos ir pinigy politikoje bei priimant naujas valstybes nares j EPS;
iSkristalizuotos pagrindinés Lietuvos ekonomikos problemos neleidusios jsivesti euro 2007
metais; istirtos Lietuvos makroekonominés prognozés pagal turimus Lietuvos banko bel Europos

Komisijos duomenis ir pateikti Sio tyrimo rezultatai.



1. EKONOMINES IR PINIGU SAJUNGOS POREIKIO IR KURIMOSI APZVALGA

Ekonominé keliy nepriklausomy valstybiy integracija néra naujas dalykas Europos
istorijoje. Dar devynioliktojo amziaus pirmojoje puséje Vokietija pademonstravo puiky muity
sgjungos, apémusios Vokietijos kunigaikStystes, pavyzdj. To paties amziaus pabaigoje ir
dvideSimto amziaus pradZioje gyvavo Lotyny pinigy sajunga, kuriai priklaus¢ Prancuzija,
Belgija, Sveicarija, Italija ir Graikija. Tokiu pa¢iu metu panasi ekonominé sajunga gyvavo ir
Europos §iaurinéje dalyje — tai Skandinavijos pinigy sajunga, kuriai priklausé Svedija, Norvegija
ir Danija.4

1957 mety Romos sutartimi jkurta Europos ekonominé bendrija (EEB) sieké glaudziai
bendradarbiauti tkio ir ekonominiame lygmenyje, kadangi buvo svarbu atstatyti Europos
ekonomika, kuri buvo nualinta po II Pasaulinio karo. Svarbiausios i§ ekonominio
bendradarbiavimo i1d€jy buvo tarpusavio muity sgjunga, laisvas prekiy, kapitalo, paslaugy ir
darbo jégos judéjimas bendrijos viduje. Norint, kad Sis ekonominis bendradarbiavimas dar
sklandziau vykty, reiké¢jo panaikinti visas galimas klititis. Buvo sukurtos bendros bendrijos
institucijos, kurios priimdavo atitinkamus sprendimus, reikalingus stabiliai ekonomika bei
glaudziam bendradarbiavimui palaikyti. Taciau norint uZztikrinti dar artimesnj ekonominj
bendradarbiavimg ir kuo mazesnius kastus, buvo pasiiilyta bendry pinigy idéja, kuri vystési nuo
pat Romos sutarties pasiraSymo iki paskutinio XX amziaus deSimtmecio, kol galiausiai buvo

igyvendinta.

1.1. Bendry Europos pinigy poreikio iSrySkinimas

Bendry pinigy idéja pirmiausiai buvo iSkelta dar 1957 metais Romos sutartyje. Nuo Romos
sutarties pasiraSymo iki Mastrichto sutarties, vieningos ekonomings ir pinigy politikos klausimas
buvo iSkeltas dar ne vieng kartg. Pirmasis bandymas sukurti ekonoming ir pinigy sajungg buvo
tuometinio Liuksemburgo ministro pirmininko Pierre Werner'io praneSimas, paskelbtas 1970
metais spalio ménesj. Siame pranesime buvo sitiloma sukurti EPS dar iki 1980 mety. EPS
kiirimas turéjo vykti trimis etapais, taciau susiklos¢ius nepalankioms ekonominéms aplinkybéms

Europoje, §is bandymas nebuvo jgyvendintas.’

* Europos Komisija, Viena valiuta — vienai Europai: kelias euro link. Europos bendrija, 2007. P.1

- http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/publication6730 |t.pdf - zitréta 2008 10 23.
® Europos Komisija, Viena valiuta — vienai Europai: kelias euro link. Europos bendrija, 2007. P.3
- http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/publication6730_It.pdf - zitréta 2008 10 23.
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Sekantis bandymas sukurti bendrg pinigy sgjungg buvo 1977 metais buvusio Europos
Komisijos pirmininko Roy Jenkins pasitilymas. Jo siilyta ekonominé ir pinigy sistema buvo
sudaryta i§ valiuty krepselio (ekiu) ir valiuty kurso mechanizmo ir jkurta 1979 metais. Valiuty
krepSelio (ekiu) kursas buvo nustatytas pagal ekonominéje ir pinigy sistemoje dalyvaujanciy
valstybiy valiuty svorius. Tuo tarpu valiuty kurso mechanizmas (VKM) apibrézé leidziamas
nacionaliniy valiuty svyravimy ] abi puses (£2,25%) nuo centrinio ekiu kurso ribas ir jvedé
valiuty pirkimo ir pardavimo sistema, kurios tikslas buvo uztikrinti, kad valiutos neperzengty
nustatyty svyravimy ribq.6

Pagaliau 1985 metais Europos suvestiniame akte buvo numatyta paskelbti EPS galutiniu ES
tikslu. Saliy nariy centriniams bankams glaudZiai bendradarbiaujant buvo sureguliuoti valiuty
kursy svyravimai, taip pat buvo suderinti valstybiy nariy infliacijos lygiai. Tokia s¢kmé dar
labiau skatino siekti bendros ekonominés ir pinigy Sgjungos. 1985 metais parengta programa
buvo pasalintos visos likusios kliiitys laisvam prekiy, paslaugy, kapitalo ir darbo jégos judéjimui
ir tai buvo EPS poreikio nuopelnas.

Buvo puikiai suprantama, kad skirtingos valiutos didina verslo sgnaudas ir neleidzia pilnai
vykdyti laisvo prekiy, paslaugy, kapitalo ir darbo jégos judéjimo programos. Taigi, 1988 m.
Europos vadovy tarybos susitikime Hanoveryje vyriausybés jsteigé komiteta, kuriam
pirmininkavo Komisijos pirmininkas Jacques Delors‘as, kad S$is parengty praneSimg apie
geriausig EPS sukiirimo biida. Po visko, 1989 mety birZelio ménesj buvo pateiktas EPS kiirimo
planas. Pagal §j parengta Delors‘o pranesimg buvo numatyti trys EPS kiirimo etapai. Dar iki
pradedant jgyvendinti Siuos tris etapus, buvo paskelbtas praneSimas pavadinimu ,,Viena rinka,
viena valiuta” , kuriame buvo teigiama, kad nejmanoma gauti visos naudos i§ vieningos rinkos,
nejvedus bendros valiutos.”

Po $iy pranesSimy 1991 mety gruodj buvo parengta ir patvirtinta Mastrichto sutartis Siems
Delors‘o pasiilymams jgyvendinti. Si sutartis numaté, kad EPS negalima atSaukti arba atidéti
vélesniam laikui nepazeidZiant Sutarties. Tai pat S$ia sutartimi buvo nustatyti penki
konvergencijos kriterijai, kurie privalo biiti patenkinti norint jstoti § EPS, ir jsteigta instituciné
struktiira, susidedanti i§ Europos centrinio banko (ECB) ir Europos centriniy banky sistemos
(ECBS). Paskutinis nutarimas paminétas Sutartyje buvo tai, kad politika turéty biiti vykdoma
EPS.®

® Europos Komisija, Viena valiuta — vienai Europai: kelias euro link. Europos bendrija, 2007. P.4
- http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/publication6730_It.pdf - zitréta 2008 10 23.

’ Europos Komisija, Viena valiuta — vienai Europai: kelias euro link. Europos bendrija, 2007. P.5.

J http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/publication6730_It.pdf - zitréta 2008 10 23.
P. 364-367
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Sioje dalyje buvo isryskintas bendry pinigy poreikis ir apzvelgti kelis ekonominés ir pinigy
sajungos kiirimosi bandymai, kurie dar labiau patvirtina bendros ekonominés ir pinigy politikos
poreikj ES viduje. EPS kiirimosi pagrindimas yra biitinas norint suprasti Lietuvos prisijungimo

prie EPS svarba.

1.2. Ekonominés ir pinigy sajungos kiirimosi etapai

Pirmiesiems bendros pinigy sgjungos kiirimo bandymams nepavykus, trecigjj kartg buvo
nuspresta tiksliai numatyti tokios sajungos kirimo etapus. Sie ekonomikos ir pinigy Sajungos
kiirimo etapai tur¢jo palaipsniui paruosti valstybes nares bei jy ekonomikas bendrai pinigy
politikai. Pagrindiné priezastis kodél buvo vykdomi Sie trys EPS etapai buvo ta, kad norint
jsivesti bendra valiutg valstybéms naréms reikia pasiekti panaSy ekonominj lygj ir kad
kiekvienos valstybés narés ekonomikos biity stabilios bei atitikty tam tikrus kriterijus, kurie buvo
pavadinti konvergencijos kriterijais. Tik praéjus Siems trims etapams, dvylika ES nariy jsivedé

Euro valiuta.

Pirmasis EPS raidos etapas prasidéjo dar net neratifikavus Mastrichto sutarties 1990 metais.
Pirmasis etapas turéjo paruosti pagrindus tolimesnei ESP raidai. Sio etapo pagrindiniais tikslais

buvo:

e panaikinti kapitalo judéjimo tarp valstybiy nariy apribojimus;
¢ koordinuoti ekonoming ir pinigy politikas;

e maziau derinti valiuty keitimo kursus.’

Per ketverius metus paruoSus ekonominj pagrindg tolimesniam Europos Pinigy Sajungos
vystymuisi prasidéjo antrasis EPS raidos etapas, kurio tikslai buvo parengti institucinge bei

istatyming baze. Tai yra:

e jkurti Europos pinigy institutg (EPI), kuris biity pagrindu véliau steigiamam Europos
centriniam bankui (ECB);
e laipsniskai perduoti valstybiy nariy nacionalinius jgaliojimus Bendrijos institucijoms;

e mazinti fiksuoty valiutos keitimo kursy normas.™

® Paulikas V. , Europos Sajungos institucijos ir valdymas. Vilnius: Lietuvos teisés universitetas, 2004.
P.164.
% Ten pat.
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Po antrojo kiirimosi etapo buvo parengti pamatai dviem pagrindinéms EPS institucijoms —
Europos centriniam bankui ir Europos centriniy banky sistemai steigti. Tre€iasis ir paskutinis

EPS raidoje etapas vainikavo visg pasiruosimo laikotarpj jvykdydamas galutinius tikslus:

e numatyti tvirta ir nekintamg valiuty keitimo kursa;

e jvesti bendrijoje vieng valiutg, kuri pakeicia nacionalines valiutas.™

Taigi norint sukurti vieningg ekonomine¢ ir pinigy sajungg reikéjo surasti tam tikrus
kriterijus, kurie vienyty visas sgjungos nares ir tai padéty vykdyti bendrg pinigy politikg bei
suteikti Europos centriniam bankui galimybe stabilizuoti kainas euro zonoje. Kaip jau buvo
minéta anksCiau, nors ekonominés ir pinigy sgjungos atvejis buvo beprecedentis ir teoriskai
Europos centrinio banko vaidmuo atrodé nerealus, EPS verta buvo jkurti pasvérus jos galimus

trikumus su teikiama nauda:

e stabili vaiuta;

e maza infliacija ir mazos paliikany normos;

e kainy skaidrumas;

e valiuty keitimo i§laidy panaikinimas;

e labiau integruotos finansy rinkos;

e didesnis ekonomikos efektyvumas,

e patikimesni valstybés finansai;

e ReikSmingesnis ES vaidmuo pasaulio ekonomikoje;
e Paprastesné tarptautiné prekyba,

e Aptiuopiama Europos tapatybés zenklas.™

Nepaisant daugumos Europos Sajungos Saliy nariy pritarimo valiutos jsivedimui bei Siy
akivaizdziy bendros valiutos pranaSumy, dvi valstybés - Didzioji Britanija bei Danija, atsisake
jsivesti Eurg joms palikta iSimties tvarka. Naujosios ES Salys narés, jstojusios j ES 2004 metaisir
véliau, jsipareigojo anksCiau ar véliau, kai atitiks konvergencijos kriterijus, jsivesti bendra

Europos Sgjungos Valiuta}.13

" Paulikas V. , Europos Sajungos institucijos ir valdymas. Vilnius: Lietuvos teisés universitetas, 2004.
P.164.

'2 Europos Komisija, Kaip euro teikia naudg mums visiems. -
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/general/2007/L eafleteuro_L T.pdf - zitiréta 2006 0927.
3 Lietuvos bankas. Euro jvedimas Lietuvoje. -http://www.|b.It/It/euras/index.htm — zitiréta 2007 10 23.
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Sie ekonominés ir pinigy sajungos kirimosi etapai buvo pagrindu Konvergencijos
kriterijams, kurie buvo ir yraviena i§ pagrindiniy saglygy, kurias valstybés narés turi jvykdyti pies
prisijungdamos | ekonoming ir pinigy sajunga. Norint gauti bendros ekonominés ir pinigy

sgjungos teikiamg naudg reikia juos atitikti t.y. kad valstybés ekonomika biity stabili.

Apibendrinant pirmgji skyriy, kuriame buvo apzZvelgta ekonominés ir pinigy sqjungos
trumpa istorija bei kiirimosi etapai, galima patvirtinti, kad bendry pinigy idéja buvo gyva nuo
pat Europos ekonominés bendrijos gyvavimo pradzios, taciau jai jgyvendinti reikéjo sukurti
konkreciy etapy plang, kuris uztikrinty tokios sqjungos gyvavimq bei funkcionavimg bendrijoje.
Po sio skyriaus galima daryti isvadq, kad valstybés narés norincios prisijungti prie ekonominés
ir pinigy sqjungos turéty praeiti tuos pacius pasiruoSimo dalyvavimui ekonominéje ir pinigy

sgjungoje etapus, kaip tai padaré senosios sqjungos narés — kiiréjos.
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2. EUROPOS CENTRINIO BANKO VAIDMUO IVEDANT EURA LIETUVOJE.

Kadangi Europos centrinis bankas yra pagrindiné EPS institucija, kuri kontroliuoja
ekonoming ir pinigy politikg, Lietuvos santykis su Sios institucijos veikla yra neiSvengiamas.
Lietuvos banko bendradarbiavimas bel dalyvavimas Europos centriniy banky sistemoje yra
vienas iS budy kuriais ECB dalyvauja ES valstybiy nariy, net ir nepriklausanciy euro zonai,
ekonominiame gyvenime. Siame skyriuje iSry§kinsime ECB vaidmenj EPS, jo rengiamy

praneSimy apie konvergencija svarbg bei jo rysj su Lietuvos banku.

2.1. Europos centrinio banko vaidmens ekonominéje ir pinigy sajungoje teorinés

jzvalgos

Kiekvienam turin¢iam makroekonomikos pagrindus yra aiski centrinio banko svarba
valstybés ekonomikoje. Daugelyje valstybiy nacionalinis centrinis bankas turi kainy reguliuotojo
vaidmen]. Ypatingai valstybése narése, kurios dar néra prisijunge prie euro zonos, nacionaliniai
centriniai bankai yra pagrindiniai nacionaliniy pinigy politikos administratoriai. Taigi, Europos
centrinis bankas bei jo funkcijos buvo kuriami pasitelkiant nacionaliniy centriniy banky pavyzdj

bei sukuriant jo pirmtaka Europos pinigy instituta.

Kaip jau buvo minéta ankstesniame skyriuje, po Delors'o praneSimo (zitréti 1.1 skyriy)
EPS buvo kuriama trimis etapais. Viduriniajame etape buvo jkurtas EPI (Europos pinigy
institutas), kuris buvo ECB, jkurto Frankfurte prie Maino, pradininkas. 1994 metais jkuriant EPI,
jo statute jau buvo numatyta, kad prasidéjus treciajam etapui, Si institucija bus panaikinama ir

vietoje jos bus jsteigtas ECB, kuris perims EPI jsipareigojimus bei turta.**

Kadangi tiek ECB buvo kuriamas vykdyti ES pinigy politika bei palaikyti kainy stabiluma,
reikéjo uztikrinti $ios institucijos nepriklausomumag. Pagal ES sutarties III skyriaus apie ECBS
organizacing strukttirg 7 straipsnj ,,nei ECB, nei nacionalinis centrinis bankas, nei bet kuris jy
sprendimus priiman¢iy organy narys nesiekia gauti ar nepriima jokiy Bendrijos institucijy ar
organy, valstybiy nariy vyriausybiy ar bet kurios kitos organizacijos nurodymy. Bendrijos
institucijos bei organai ir valstybiy nariy vyriausybés jsipareigoja gerbti § principg ir nesiekti
paveikti ECB ar nacionaliniy centriniy banky sprendimus priimanciy organy nariy, kai jie atlieka

savo uzduotis.

Y ES sutartis. EPI likvidavimas. 23.01 straipsnis. 1992. P.104. -http:/eur-
lex.europa.eu/lt/treaties/index.htm - zitréta 2007 10 26.

* ES sutartis. ECBS organizaciné struktira. 03.07 straipsnis. 1992. P. 84. —
http://eur-lex.europa.eu/It/treaties/index.htm - zitréta 2007 10 26.
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Zvelgiant j nacionaliniy centriniy banky kiirimosi istorija, banko nepriklausomumas yra
svarbus dalykas vykdant pinigy politika bei norint uztikrinti objektyviy sprendimy priémima.
Nors ECB sulauké nemazai kritikos dél savo nepriklausomybés, taciau nepriklausomumas yra
butinas norint uZztikrinti objektyvios statistikos rinkimg ir objektyviy ir nesavanaudisky

sprendimy priémima.

2.1 paveikslas. Centrinio banko nepriklausomumo rams&iai'®

2.1 paveiksle vaizduojami keturi pagrindiniai centrinio banko nepriklausomumo ramsciai:
institucinis, asmeninis, funkcinis ir finansinis; kurie yra butini uztikrinti objektyvy banko darba.
Institucinis nepriklausomumas bitinas tam, kad centrinis bankas nebtty jtakojamas kity
valstybés institucijy. Pvz. institucinis nepriklausomumas atriboja banka nuo vyriausybés, kad
nebiity verciamas finansuoti valstybés biudzeto deficito. Asmeninis nepriklausomumas uztikrina
dar didesn¢ nepriklausomybe nuo valstybés valdzios institucijy jtakos, kadangi centrinio banko
valdytojai renkami ilgesnei kadencijai nei valstybés pareiginai. Funkcinis nepriklausomumas
sutetkia centriniam bankui galimybe savarankiSkai nustatyti ir jgyvendinti pinigy politikos
tikslus. Paskutinysis — finansinis nepriklausomumas, reiskia, kad centrinis bankas turi

nepriklausomg pajamy Saltinj bei jo iSlaidas ir pajamas tikrina paties banko revizijos komisij a.t’

Kad ir koks bty centrinio banko nepriklausomumo pranasumas, yra ir sSkeptiSkal
nusiteikusiy nuomoniy. Pirmiausia dél ,,grobuoniskumo*® pinigy politikos formavime: centriniai

bankai ,,gali turéti ilgalaikiy prioritety dél pinigy politikos, kurie gali skirtis nuo politiky ar

'° Vagkelaitis V., Pinigai: pinigy politika ir jos priemonés. Vilnius: Lietuvos mokslas, 2006. P. 46
Y Ten pat.
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visuomenes priorite‘cq“.18 Be ,,gruobuoniskumo** yra i§skiriama pinigy ribojimo politika, kuri taip
pat gali neigiamai atsiliepti valstybés ekonomikai. T.y. ,,jei centrinis bankas vykdo ribojancig
pinigy politika, politikai susigundys padidinti valstybés skolg siekdami pagyvinti ekonomika
padidinant apyvartos 1éSas, kas paskatins bankg toliau didinti paliikany normg, o politikus
skolintis daugiau pinigy ir taip toliau.«™® Taigi, atsizvelgiant ] $ig centrinio banko
nepriklausomumo kritika, galima padaryti iSvada, kad turi biiti abipusis sutarimas tarp centrinio

banko ir politiky, kokia fiskaling politika reikéty vykdyti.

Atsizvelgiant ] tai, kad dar prie§ jkuriant EPS buvo numatytas politiky vykdanciy fiskaling
politikg bei ECB bendradarbiavimas, nepriklausomo centrinio banko taisyklé buvo pritaikyta ir
kuriant Europos centrinj bankg. Vadovaujantis $iais principais ES sutartyje buvo numatyta, kad
ECB turi savo valdyba, kurig sudaro Valdancioji taryba ir Vykdomoji valdyba. Valdanciaja
tarybg sudaro ECB Vykdomosios valdybos nariai ir euro zonai priklausanc¢iy valstybiy
nacionaliniy centriniy banky valdytojai. Kiekvienas Valdanciosios tarybos narys turi balsg, o
jeigu statutas numato kitaip, tai sprendima lemia balsy dauguma. Taciau jei nariy balsai
pasiskirsto po lygiai, tada lemiamas balsas suteikiamas Valdangiosios tarybos pirmininkui.?’
Sutartyje yra numatyta, kad ,,priimant bet kokius sprendimus pagal 28, 29, 30, 32, 33 ir 51
straipsnius, balsai Valdanciojoje taryboje paskirstomi pagal nacionaliniy centriniy banky dalj
pasiraSytame ECB kapitale. Vykdomosios valdybos nariy balsy indeksai lygts nuliui.
Kvalifikuotos daugumos reikalaujantis sprendimas priimamas, jeigu atiduoti balsai ,uz‘
atstovauja maziausiai dviem trecdaliams pasiraSyto ECB kapitalo ir ne maziau kaip pusei
dalininky. Jeigu valdytojas negali dalyvauti, jis gali paskirti pakaitinj asmenj balsuoti jam sKirtu

w21

indeksuotu balsu“.”” Vykdomosios valdybos posédziai yra konfidencialiis ir vyksta bent deSimt

karty per metus.*

Pagal tos pacios sutarties III skyriaus 11 straipsnj, Vykdomajg valdyba sudaro pirmininkas,
pirmininko pavaduotojas ir keturi kiti nariai. Visi jie yra ,,skiriami uz pripazinta autoritetg ir
profesing patirt] pinigy ar bankininkystés srityse turin€iy asmeny valstybiy nariy vyriausybiy
bendru sutarimu valstybés ar vyriausybés vadovy lygiu pagal Tarybos rekomendacija, Siai
pasikonsultavus su Europos Parlamentu ir Valdancigja taryba.“23 Sios valdybos nariai skiriami 8

metams be teisés biiti skirtiems dar kartg. 8 mety kadencija buvo skirta tam, kad trumpesniam

12 Hix S., Europos Sajungos politiné sistema. Vilnius: Eugrimas, 2006. P.384.
Ten pat.

20 ES sutartis. ECBS organizaciné struktiira. 03.10.03 ir 03.11.03 straipsniai. 1992.P. 85

- http://eur-lex.europa.eu/It/treaties/index.htm - zitiréta 2007 10 26.

?L ES sutartis. ECBS organizacing struktiira. 03.10.03 straipsnis. 1992. P. 85

- http://eur-lex.europa.eu/It/treaties/index.htm - zitiréta 2007 10 26.

2 Ten pat.

% Ten pat.
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laikotarpiui renkama valstybiy nariy valdzia nedaryty jtakos Vykdomosios valdybos nariams ir
sprendimams. Lygiai taip pat kaip ir Valdanciojoje taryboje, Vykdomosios tarybos nariai turi po
vieng balsg ir sprendimus priima balsy daugumos principu. Iskilus neaiSkumams ar pasiskirs¢ius

balsams po lygiai, sprendimg lemia pirmininko balsas.?*

Europos centrinio banko funkcijos apibréztos ES sutartyje bel Europos centrinio banko
statute. ECB funkcijas galima suskirstyti j tris pagrindines grupes: patariamosios funkcijos,

statistinés informacijos rinkimas ir tarptautinis bendradarbiavimas.
Pagal ES sutarties II skyriaus 4 straipsnj dél patariamosios funkcijos, yra pasakyta, kad:
e su ECB konsultuojasi:
- dél bet kurio siiilomo Bendrijos akto, priklausancio jo kompetencijai,

- nacionalinés institucijos dél bet kurios teisinés nuostatos, priklausancios jo kompetencijai,

projekto, taciau laikantis 42 straipsnyje numatyta tvarka Tarybos nustatyty apribojimy ir

salygy;“*®

e _ECB gali atitinkamoms Bendrijos institucijoms ar organams arba nacionalinéms

institucijoms teikti nuomones jo kompetencijai priklausanciais klausimais.“%

Norint tinkamai vykdyti ECBS uzdavinius, ,,ECB turi rinkti statisting informacijg i$
kompetentingy nacionaliniy institucijy arba tiesiai i§ $alies narés fikio subjekty. Siais tikslais
ECB bendradarbiauja su Bendrijos institucijomis ar organais ir su valstybiy nariy ar treCiyjy Saliy
kompetentingomis institucijomis bei tarptautinémis organizacijomis.“27 ,Prireikus ECB
prisideda prie taisykliy ir praktikos, kuria vadovaujamasi renkant, kaupiant ir platinant statisting

. ee . .. . . .. 28
informacija jo kompetencijos srityse, suvienodinimo.*

Kadangi ECB yra nepriklausoma institucija, jis vykdo tarptautinio bendradarbiavimo

funkcijas:

? ES sutartis. ECBS organizaciné struktiira. 03.11.05 straipsnis. 1992. P. 86. - http://eur-
lex.europa.eu/lt/treaties/index.htm - Zitréta 2007 10 26.

?® ES sutartis. ECBS tikslai ir uzdaviniai. 02.02.04a straipsnis. 1992. P. 83. - http://eur-
lex.europa.eu/lt/treaties/index.htm - Zitréta 2007 10 26.

?® ES sutartis. ECBS tikslai ir uzdaviniai. 02.02.04b straipsnis. 1992. P. 83. - http:/eur-
lex.europa.ew/It/treaties/index.htm - zidréta 2007 10 26.

" ES sutartis. ECBS tikslai ir uzdaviniai. 02.05.01 straipsnis. 1992. P. 84. - http://eur-
lex.europa.eu/lt/treaties/index.htm - Zitréta 2007 10 26.

?ES sutartis. ECBS tikslai ir uzdaviniai. 02.05.03 straipsnis. 1992. P.84. - http://eur-
lex.europa.ew/It/treaties/index.htm - zidréta 2007 10 26.

18




e _ECB nusprendzia, kaip atstovaujama ECBS tarptautinio bendradarbiavimo, susijusio su
ECBS pavestais uzdaviniais, srityje.

e ECB ir, jam pritarus, nacionaliniai centriniai bankai gali dalyvauti tarptautinése finansy

ins‘citucijose.“29

Kadangi ECB yra nepriklausomas juridinis asmuo, jis gali naudotis teisingumu, suteikiamu
juridiniams asmenims valstybése narése ir jsigyti nekilnojamojo turto, juo disponuoti bei teismo
atveju buti Salimi jame.

Kaip zinome, ECB yra pagrindiné EPS institucija, taigi pagal tos pacios ES sutarties 11
skyriaus apie bendrajj principg 8 straipsnj, ECB sprendimus priimantys organai vadovauja
ECBS.¥ Kadangi ECBS dalyvauja visy valstybiy nariy centriniai bankai, taciau ne visy jy Salys
priklauso euro zonai, tai Siai institucijai vadovauja ECB, kurio sudétyje yra tik euro zonai

priklausanciy centriniy banky atstovai.

Taigi Europos centrinis bankas yra pagrindiné pinigy politikos vykdymo institucija Europos
sgjungoje, atliekanti patariamasias, statistikos rinkimo ir tarptautinio bendradarbiavimo
funkcijas. ECB nepriklausomumas suteikia galimybe priimti objektyvius sprendimus pinigy
politikos klausimais, o bendradarbiavimas su politikais fiskalinés politikos klausimais, leidzia

efektyviau kontroliuoti kainy stabiluma.

2.2. Konvergencijos Kkriteriju svarbos stojant | Europos pinigu sajunga iSrySkinimas

Galima teigti, kad pirmajame skyriuje apzvelgti EPS raidos etapai (zitiréti 1.2 skyriy)
atspindi etapus, kuriuos turi praeiti valstybé naré¢ norédama prisijungti prie euro zonos. Kaip jau
buvo minéta anksciau, norint sukurti ekonoming ir pinigy sajunga, reikejo sukurti tam tikra
sistemg, kuri galéty padéti gauti norimg naudg (ziuréti 1.1 skyriy). Pagrindinis dalykas, kuris
padéjo Salims suvienyti savo ekonomikas, buvo ir yra konvergencijos kriterijai, kurie buvo
numatyti Mastrichto (arba ES) sutartyje 1992 metais, t.y. pirmajame pasiruo§imo EPS jkarimui
etape. Biitent konvergencijos kriterijy atitikimu remiasi ECB ir EK ruoSdami prane$ima apie

valstybés narés ekonoming padétj ir rekomenduodami arba ne priimti valstybe¢ nare 1 EPS.

2 ES sutartis. ECBS tikslai ir uzdaviniai. 02.06.01 ir 02.06.02 straipsniai. 1992. P.84. - http://eur-
lex.europa.eu/lt/treaties/index.htm - zitréta 2007 10 26.

% ES sutartis. ECBS organizaciné struktiira. 03.08 straipsnis. 1992. P.84. - hitp://eur-
lex.europa.ew/It/treaties/index.htm - zitréta 2007 10 26.
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Pagal Mastrichto sutarties 109;j straipsnj pirmasis konvergencijos kriterijus yra didelis kainy
stabilumas. Tos pacios sutarties protokolas dél konvergencijos kriterijy paaiskina, kad ,,valstybés
narés kainy stabilumas yra tvarus ir vidutinis infliacijos lygis per vienerius metus iki tyrimo
nevirsija daugiau kaip 1,5 procentinio punkto daugiausia trijy valstybiy nariy, kuriose kainos yra
stabiliausios, infliacijos lygio. Infliacija matuojama  taikant vartotojy kainy indeksa

palyginamuoju pagrindu, atsizvelgiant j nacionaliniy apibrézimy skirtumus.“**

Antrasis kriterijus — valstybés finansinés padéties tvarumas. ,,Ar jis pasiektas sprendziama
pagal bendrojo Salies biudZeto be deficito pervirsio, kuris nustatomas pagal 104c straipsnio 6
dalj, padétj“.32 »Kad buty galima nustatyti dideles klaidas, Komisija prizitri biudzeto bukle ir
valstybés skolos dydj valstybése narése. Ji ypac tikrina biudZetinés drausmés laikymasi pagal

Siuos du kriterijus:

a) ar planuojamo arba faktinio bendrojo Salies biudzeto deficito santykis su bendruoju

vidaus produktu vir§ija tam tikrg pamating verte, iSskyrus atvejus, kai:

J arba santykis smarkiai ir nuolat mazg¢jo ir pasieke lygj, artimg pamatinei vertei;
J arba, antraip, pamatinés vertés pervir$is yra tik iSimtinis ir laikinas ir santykis
iSlieka artimas pamatinei vertei;
b) ar valstybés skolos santykis su bendruoju vidaus produktu vir§ija tam tikrg pamating
vertg, iSskyrus atvejus, kai tas santykis pakankamai mazéja ir patenkinamai sparciai

artéja prie pamatinés vertés. >

Sekantis kriterijus pagal kurj sprendziama ar leidZiama valstybei narei prisijungti prie euro
zonos yra valiutos kurso mechanizmo nustatyty norminiy svyravimo riby laikymasis maziausiai

dvejus paskutinius metus be nuvertéjimo bet kokios kitos valstybés valiutos atZVilgiu.34

Paskutinis kriterijus, kurio butina laikytis norint prisijungti prie EPS, yra ilgalaikiy
paliikany normos. Tai reiskia, kad ,,vieneriy mety laikotarpiu iki tyrimo valstybés narés vidutiné
nominali ilgalaikiy palikany norma nevirsijo daugiau kaip 2 procentiniais punktais daugiausia
trijy valstybiy nariy, kuriose kainos yra stabiliausios, paliikany normos. Paliikany normos

matuojamos ilgalaikiy vyriausybés obligacijy ar palyginamy vertybiniy popieriy pagrindu

3'ES sutartis. Protokolas dél konvergencijos kriterijy. 109j.01 straipsnis. 1992. P.22-23. - http://eur-
lex.europa.eu/It/treaties/index.htm - zitiréta 2007 10 26.

% Ten pat.

%% ES sutartis. Protokolas dél konvergencijos kriterijy. 104¢.01 straipsnis. 1992. P.14. - hitp://eur-
lex.europa.eu/It/treaties/index.htm - zitréta 2007 10 26

% ES sutartis. Protokolas dél konvergencijos kriterijy. 109j.01 straipsnis. 1992. P.23. - http://eur-
lex.europa.eu/lIt/treati es/index.htm - zidiréta 2007 10 26.
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atsizvelgiant ] nacionaliniy apibrézimy skirtumus.“* Palikany normy reguliavimas yra

pagrindinis centrinio banko jrankis, padedantis palaikyti kainy stabiluma, kaip matysime

sekanciame skyriuje.

2.1 lentelé. Senyjuy ES valstybiy nariy konvergencijos Kkriterijai prie§ prisijungiant prie

Euro zonos>*

Nustatytariba
EPS NARES JKUREJOS
Liuksemburgas
Suomija
Pranciizija
Vokietija
Portugalija
Austrija

Airija

Ispanija
Nyderlandai
Italija

Belgija

Neatitiko narystés EPS reikalavimy

Graikija

Politinis sprendimas neprisijungti prie EPS

Jungtiné Karalysté
Danija

Svedija

Infliacijos
lygis,
1997 (%)

2,7

1,4
13
1,2
14
18
11
12
18
18
18

1,4

5,2

18

19

1,9

Vyriausybés biudzetiné padétis

Paltkany
normos

1997 (%)

7,8

56
59
55
56
6,2
56
6,2
6,3
55
6,7

57

9,8

7,0

6,2

6,5

Deficitas
1997
(% BVP)

£3,0

-1,7

0,9

3,0

2,7

25

25

1,4
2,7

21

4,0

Skola Pokytis
(% BVP) nuo 1995
=60,0

6,7 +1,0
55,8 -3,7
59,0 +9,5
61,3 +11,0
62,0 -1,8
66,1 +0,7
66,3 -22,8
68,8 +6,2
72,1 -5,7
121,6 -33
122,2 11,2
108,7 -0,7
53,4 +3,0
65,1 -13,1
76,6 -2,4

Valiutos
kursas
(VKM,
1998
kovas)

Tap

Taip
Taip
Taip
Taip
Taip
Taip
Taip
Taip
Taip
Taip

Taip

Taip

Ne

Taip

Ne

% ES sutartis. Protokolas dél konvergencijos kriterijy. 109§.01 straipsnis. 1992. P.23. - http://eur-
lex.europa.eu/lt/treati es/index.htm - zidréta 2007 10 26.

% Hix S., Europos sgjungos politiné sistema. Vilnius: Eugrimas, 2006. P.370.
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Tais paciais 1998 metais, kai buvo jkurtas ECB, buvo parengtas pranesimas apie valstybiy
nariy, besirengianciy jsivesti eura, konvergencija. Kaip matyti 2.1 lenteléje, ne visos valstybés
narés atitiko visus konvergencijos kriterijus, taciau vis tiek buvo priimtos | Euro zong. Net
astuonios i8 vienuolikos priimty j EPS valstybiy nariy valstybés skolos kriterijus vir$ijo nustatyta
ribg — 60 % BVP. Taciau nepaisant to Komisija teige, kad valstybés skolos kriterijus néra toks
svarbus kaip metinio deficito kriterijus, ir kad ,bendra valstybés skola ,judéty teisinga
kryptimi®, kitais ZodZiais tariant, mazéty“.®" Lenteléje taip pat matome, kad vienai valstybei
nebuvo leista prisijungti prie Euro zonos, nes ji neatitiko nei vienos konvergencijos kriterijy
normos. Tuo tarpu Jungtiné Karalysté, Danija ir Svedija priemé politinius sprendimus
neprisijungti prie EPS.* Ta¢iau naujai 2004 metais jstojusioms 3alims yra privaloma prisijungti

prie EPS, nes §i salyga buvo jtraukta j stojimo sutart;.

Taciau, kaip matome 2.1 lenteléje, ne visos valstybés atitiko konvergencijos kriterijus po
visy $iy trijy EPS raidos etapy. Graikijai nebuvo leista prisijungti nes jos makroekonominiai
rodikliai virSijo daugumos konvergencijos kriterijy ribas, bet neilgam. Ekonominei situacijai

Sioje Salyje pageréjus, 2001 sausio 1 d. ji taip pat buvo prijungta prie euro zonos.

Aptarus Siuos duomenis kyla klausimas ar butinai reikia grieztai laikytis Siy konvergencijos
kriterijy. Kaip buvo paminéta anksciau, valstybés skolos ribos virSijimas nesustabdé nuo
prisijungimo prie euro zonos. Giuseppe Zadra savo praneSime ,,The Contributing of Interes Rate

Statistics for the Monitoring of the Integration of EU Banking Markets*>

pasteb¢jo, kad gal
nereikéty taip grieztai vertinti naujyjy ES Saliy nariy pagal nustatytus konvergencijos kriterijus,
nes senyjy ES Saliy nariy ir naujyjy, priimty nuo 2004 mety ekonomikos skiriasi. Naujosioms
Salims, bandanc¢ioms pasivyti ,,senbuviy“ ekonominj lygi, yra sunku atitikti visus konvergencijos

kriterijus, nes jy ekonomikos augimo tempai yra kur kas didesni nei senyjy ES Saliy.

Taigi matome, kad nors tik trys valstybés narés 1998 metais visiskai atitiko konvergencijos
kriterijus, vis dél to buvo leista visoms valstybéms, iSskyrus Graikija, kuri visiSkai neatitiko
kriterijy, prisijungti prie EPS. Kadangi tai buvo tik pradzia EPS, galima daryti iSvada, kad
nebuvo kitos iSeities kaip tik priimti valstybes nares, kuriy skola gerokai virSijo 60% BVP,
atsizvelgiant j ty skoly mazéjimo tendencijas ir tai, kad priémus tik tris valstybes nares, EPS biity

netekus savo prasmés suvienyti visos ES, o ne trijy atskiry valstybiy, ekonomikg. Taigi,

¥ Hix S., Europos sajungos politiné sistema. Vilnius: Eugrimas, 2006. P.369.

®¥ Hix S., Europos sajungos politiné sistema. Vilnius: Eugrimas, 2006. P.370.

% Zadra G., The Contributing of Interest Rate Statistics for the Monitoring of the Integration of EU
Banking Markets.// ECB: A Strategic Vision for Statistics Challenges for the Next Ten Years. 2008. P.58.
- www.ech.int/events/conferences/html/eastats4.en.html - ziaréta 2008 10 23.
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nepaisant griezty reikalavimy, §j karta buvo pritaikytas politinis kompromisas, kurio nebegavo

2007 metais prie EPS bandziusi prisijungti Lietuva.

2.3. Lietuvos Banko ir Europos Centrinio Banko bendradarbiavimo apZzvalga

Kadangi ECB yra atsakingas uz euro valiutos politika, ne euro zonos Saliy nacionaliniai
centriniai bankai kontroliuoja savo Saliy nacionaliniy pinigy politikg. Taciau §i institucija nelieka
nuoSaly ir glaudziai bendradarbiauja su nacionaliniais bankais. Taigi Lietuvos bankas néra
iISimtis ir jis dalyvauja ECBS, turi savo kapitala ECB bei padeda Lietuvai rengtis integracijai j

euro zong.

Siekiant narystés ekonomingje ir pinigy sajungoje, Lietuvos Respublikos Vyriausybé 2005
m. geguzés 30 d. nutarimu Nr. 592 sudaré Euro jvedimo Lietuvos Respublikoje koordinavimo
komisija, kurios nariu yra Lietuvos banko valdybos pirmininkas.*® Lietuvos bankas dalyvauja
Lietuvos euro integracijos procesuose, ,,vykdo darbus, susijusius su ES teisés, ECB reikalavimy,
normy ir praktikos konkrec¢iose centrinio banko veiklos srityse perémimu ir instituciniy gebéjimy
stiprinimu, pagal kompetencija jgyvendina ES teisés skyriy ,,Ekonominé ir pinigy sgjunga®,
,Laisvas kapitalo judéjimas® ir ,,Laisvé teikti paslaugas™ deryby pozicijose prisiimtus Lietuvos
Respublikos jsipareigojimus. Lietuvos bankui taip pat svarbiis ES institucijose priimami
sprendimai, susij¢ su ES vykdoma ekonomine politika. Jis dalyvauja rengiant Lietuvos
konvergencijos programa, nacionaling struktiiriniy reformy ataskaita ir atnaujinamas ES

bendrasias ekonominés politikos gaires, apimanéias makroekonominés politikos prioritetus.«**

Kaip jau buvo paminéta, Lietuvos bankas kaip ir kity ES Saliy nariy dar nedalyvaujanciy
EPS turi ECB kapitalo dalj, kuri nustatoma pagal ES valstybés narés gyventojy ir BVP produkto
dalj tenkancia Europos sajungoje. Sios skiriamos ECB kapitalo dalys kas penkerius metus yra
koreguojamos, nes valstybiy nariy ekonominés situacijos kei¢iasi. Siuo metu Lietuvai priklauso

0,4425%. (t. y. 24 623 661 euras).*?

Palieciant Lietuvos integracijos j euro zong klausima, galima pasakyti, kad Lietuvos banko

vaidmuo yra Zenklus. Lietuvos banko Lietuvoje, kaip Europos centrinio banko Europos Sajungos

“ Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2005 m. rugséjo 29 d. nutarimas Nr. 1050.
-http://mwww.Irvk.It/main.php?cat=445& gr=2- ziaréta 2007 06 28.

“Lietuvos bankas. Bendra informacija. - http://www.lb.It/lt/integracija/index.htm - Zitiréta 2006 09 27.
42
Ten pat.
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mastu, pagrindinis tikslas yra palaikyti kainy stabilumg. Norédamas pasiekti $j tikslg LB atlieka

Sias funkcijas™:

e vykdyti Lietuvos Respublikos pinigy emisija;

e formuoti ir vykdyti pinigy politika;

e nustatyti lito kurso reguliavimo sistemg ir skelbti oficialy lito kursg;

e vadyti, naudoti Lietuvos banko uzsienio atsargas ir jomis disponuoti;

e atlikti valstybés izdo agento funkcijas;

e iSduoti bei atSaukti licencijas Lietuvos Respublikos kredito jstaigoms ir leidimus uzsienio
valstybiy kredito jstaigy skyriy bei atstovybiy steigimui, prizéri jy veiklg ir nustatyti jy
finansinés apskaitos principus ir atskaitomybés tvarka;

e Kkurti ir valdyti tarpbanking 1éSy pervedimo sistemg ir nustatyti reikalavimus tarpbankinés
&Sy pervedimo sistemos dalyviams;

e rinkti pinigy ir banky, mokéjimo balanso, Lietuvos finansinés ir su ja susijusios
statistikos duomenis, diegti Sios statistikos surinkimo, atskaitomybés, jos skelbimo
standartus, sudaryti Lietuvos Respublikos mokéjimy balansa;

e nustatyti Lietuvos Respublikos kredito jstaigy skyriy, veikian¢iy Lietuvos Respublikoje,
finansinés apskaitos principus ir atskaitomybés tvarka;

e skatinti patvary ir veiksmingg mokéjimo ir vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy

veikima.
(Lietuvos bankas)

Kas ménesj LB leidzia ménesinius biuletenius, pateikdamas iSsamig informacija apie savo
veiklg ir finansing bei makroekonoming situacijg. Manydamas, kad tokia informacija turi biiti
teikiama periodiskai ir tai uztikrinty skaidruma, LB yra prisijunges prie tarptautiniy Duomeny

platinimo specialiyjy standarty ir uztikrina jy taikyma Lietuvoje.44

Lietuvos banko ir Europos centrinio banko bendradarbiavimas neapsiriboja tik teisiniy akty
suderinamumu bei pinigy politikos vykdymu. Norint vykdyti pinigy politika, priimti tam tikrus
sprendimus, reikia juos pagristi. Taigi statistikos duomeny rinkimas yra neatsiejama funkcija
kurig atlieka Sie centriniai bankai. Kadangi ECB bty sudétinga paciam surinkti statisting

informacija i§ visy $aliy nariy, $i statistiniy rodikliy surinkimo bei sisteminimo funkcija tenka

* LB, Funkcijos.- http://www.|b.It/It/apie/index.html - Zitiréta 2007 06 28.
“ LB, Atskaitomybeé ir informavimas apie veikla. - http://www.|b.It/It/apiefindex.html- Zitiréta 2007 06
28.
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Saliy nariy nacionaliniams centriniams bankams. Nacionaliniai centriniai bankai surenka
informacijg i§ nacionaliniy statistikos institucijy ir ja susumave siuncia ECB, kuris susumuoja

. e e . g .. . . .. .. 45
visos euro zonos duomenis ir jais grindzia savo priimamus sprendimus dél pinigy politikos.

Apibendrinant sj skyriy, svarbu pazymeéti, kad tiek Lietuvos banko, tiek Europos centrinio
banko vaidmenys yra svarbiis Lietuvos pinigy politikoje ir rengimuisi integracijai j euro zong.
Sios institucijos turi islaikyti nepriklausomuma nuo kity institucijy tam, kad uztikvinty
objektyvumg, skaidrumgq ir savarankiskumgq kity valdzios institucijy atzvilgiu. Taciau taip pat
neturi visiskai atsiriboti, kad biity vykdoma vieninga politika. Taigi Lietuvos banko ir Europos
centrinio banko bendradarbiavimas, keitimasis duomenimis bei rekomendacijomis, padeda

Lietuvai Zengti jstojimo j ekonoming ir pinigy sqjungq link.

4 ECB Statistics. 2008 balandis. P.7.- http://www.ech.int/stats/money/mfi/el egass/html/index.en.html-
ziuréta 2008 10 23.
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3. LIETUVOS MAKROEKONOMINIU RODIKLIU ANALIZE

Lietuvos makroekonominiy rodikliy analizé zvelgiant pro Europos centrinio banko prizme
turéty padéti suvokti situacija, kurioje Lietuva buvo ir yra ir kokias galimybes valstybé turi
jsivesti Eurg 2010 metais. Europos Centrinis bankas gana tiksliai prognozavo Lietuvos
ekonomikos vystymasi bei stabiluma, todél yra pagrindo manyti, kad tolimesnés ECB bei
Lietuvos banko ir FEurostat bei Lietuvos statistikos departamento parengtos statistinés
ekonomikos prognozés gali padéti iSkristalizuoti pagrindines problemas trukdancias jsivesti euro

valiutg artimiausiu metu.

3.1. Lietuvos makroekonominiy rodikliy po jstojimo j ES apZvalga

Tepraéjus 14 mety po nepriklausomybés atgavimo, Lietuva sugebéjo pasiekti toki
ekonominj bei politinj lygj, kad buvo pakviesta ir priimta j Europos Sagjungg. Per tuos
nepriklausomybés metus Lietuvai teko patirti ekonomikos nuosmukiy ir pakilimy, kurie neliko
nepastebeti kity Europos valstybiy ir buvo atsargiai jvertinti priimant ja i ES. Vos priémus
Lietuvag | Europos Sajunga, S§i jauna valstybé uzsibrezé tiksla jsivesti euro valiutg dar 2007

metais, taigi Europos centrinio banko vertinimas tuos kel erius metus buvo neiSvengiamas.

Dar 2004 metais, Lietuvai vos tik jstojus ; Europos Sajunga, spalio ménesio Europos
Centrinio banko praneSime apie konvergencijg buvo pateiktas Lietuvos bei kity naujyjy ES $aliy
nariy jvertinimas. ECB jau tuo metu atsizvelgé, kad Lietuvai teko pergyventi ekonomikos

svyravimus, ypatingai po krizés Rusijoje vykusios po Soviety Sgjungos grifities.

»Atsizvelgiant | jvairius ypatingus veiksnius, $iuo metu laikoma, kad Lietuva iSsiskiria i$
kity valstybiy nariy kainy stabilumo atzvilgiu. Vertinant ilgesnj praeities laikotarpj,
vartotojy kainy infliacijai Lietuvoje buvo budinga bendra maz¢jimo tendencija.
Disinfliacijos procesui jtakos turi j kainy stabilumo siekimg orientuota pinigy politika,
konkreciai — nuo 1994 m. veikia valiuty valdybos modelis. Infliacijg pavyko sumazinti 10-
ojo deSimtmecio pabaigoje kartu smarkiai augant realiajam BVP. Taciau, Rusijos krizés
jtakai pasireiSkus Lietuvoje, 1999 m. realiojo BVP augimas tapo neigiamas. Tai tur¢jo
tolesnés jtakos infliacijos maié:jimui.“46

Taigi, matyti, kad Lietuvos politika buvo orientuota j kainy stabilumg. Infliacija ilga laikg buvo

mazesne nei ES nustatytas vidurkis ,,nagriné¢jamu laikotarpiu infliacija, apskaiciuota SVKI

“® ECB pranesimas apie konvergencija, 2004 spalio 6d. ECB, 2004. P. 39. -
http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr2004lt.pdf — ziareta 2007 10 26.
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pagrindu, Lietuvoje sieké —0,2%, t. y. ji yra gerokai maZesné negu Sutartyje nustatytas

“4" tatiau ECB jau tuo metu pastebéjo, kad Lietuvoje esant lengvai

kontrolinis dydis
gaunamiems banky kreditams, gali sparciai kilti kainos ir taip destabilizuoti ekonomineg situacijg.
Kaip zinome paliikany norma, kurig nustato centrinis bankas yra vienas i$ pagrindiniy kainy

stabilumo palaikymo jrankiy.

3.1 paveikslas. Palikany normy ir pinigy paklausos priklausomybé48

Palakanunorma

Pinigu paklausa

Kaip matyti 3.1 paveiksle ir remiantis makroekonomikos désniais, auganti perkamoji galia bei
did¢janti pinigy pasiiila (t.y. lengvai gaunami banky kreditai) sudaro did¢jancig paklausg ir taip
didina kainas. Kitais zodZziais tariant, esant nekintanCioms pajamoms, gyventojai daugiau
skolinasi ir perka, taip padidindami paklausa. Si tendencija ypatingai buvo matoma 2004 metais,
kai bankai lengvai dalino paskolas ir zmonés daug skolinosi bel investavo, ypatinga i
nekilnojamajj turtg, taip sukeldami kainas.

Remdamasis turimais duomenimis ir jZzvelgdamas nestabilig ekonomikos Lietuvoje ateitj,
ECB pateiké rekomendacijas, kuriomis naudojantis biity galima palaikyti kainy stabilumg ir

iSvengti gresiancios didelés infliacijos. Banko parengtame konvergencijos praneSime

*" ECB konvergencijos pranesimas, 2004 spalio 6d. ECB, 2004. P. 39. -
http://www.ech.int/pub/pdf/conrep/cr2004lt.pdf — Zidréta 2007 10 26.
*® Blanchard, O., Makroekonomika. Vilnius: Tyto alba, 2007. P. 73
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atkreipiamas démesys ] tam tikry rinkos sektoriy liberalizavimg, konkurencijos, kuri padéty

geriau reguliuoti kainas, didinima:

,woiekiant tvarios konvergencijos aukSto lygio, Lietuvai bus svarbu vykdyti patikimg
fiskaling konsolidacija ir siekti geresniy fiskaliniy rodikliy, stiprinti konkurencijg produkty
rinkose, testi reguliuojamy sektoriy liberalizavimg ir toliau gerinti darbo rinky
funkcionavimg. Tokios priemonés padés palaikyti kainy stabilumui palankig aplinka. Taip
pat bitina pasiryzti riboti §iuo metu intensyvy kredito augimg ir vykdyti efektyvig finansine

priezitirg siekiant uztikrinti Lietuvos einamosios saskaitos didelio deficito priimtinumag.“49

Kaip matysime vélesniuose skyriuose, dél tokio kainy kilimo 2008 metais jvyko ekonomikos
,perkaitimas® apie kurj ECB buvo perspéjes dar prie§ ketverius metus savo konvergencijos
praneSime. 2004 metais ECB pateiktos ateities prognozés puikiai iliustruoja per sekancius keletg

mety susiklosciusig situacija.

»Ateities prognozeés leidZia manyti, kad 2004 m. infliacija iSaugs iki mazdaug 1%, o 2005 m.
— 2%. Infliacijos didé¢jimo rizika Siuo laikotarpiu yra susijusi su galimu ekonomikos
,perkaitimu®, intensyviu kredito augimu, ekspansine fiskaline politika ir galima neseniai
padidéjusios infliacijos antrine jtaka. Jei kalbésime apie dar tolesn¢ ateitj, nuolatin¢ kainy
stabilumui palanki aplinka Lietuvoje priklausys, be kita ko, nuo tvarios fiskalinés
konsolidacijos jgyvendinimo, protingai didinamo darbo uzmokescio, did¢jancios
konkurencijos produkty rinkose ir geresnio darbo rinky funkcionavimo. Be to, tikétina, kad
konvergencijos procesas taip pat turés jtakos infliacijai per artimiausius kelerius metus, nors

tiksliai jvertinti §j poveikj yra sunku.*“>

Atsizvelgiant | Sias Europos Centrinio Banko rekomendacijas, Lietuva turéjo stengtis sudaryti
kuo geresnes konkurencines salygas, kad auganti konkurencija stabilizuoty kainas, taciau aiSkios
kainy reguliavimo politikos nebuvo matyti. Lietuvos Bankas, nors ir netiesiogiai, turéjo imtis
paliikany normy reguliavimo, taip sureguliuodamas pinigy pasitilg ir stabilizuodamas kylancias
kainas, kurios didino infliacija. Konkreciai Lietuvoje augant pinigy pasitlai, atitinkamai augo
nekilnojamojo turto kainos, klestéjo statyby bei nekilnojamojo turto bendrovés, taigi didéjo

darbuotojy poreikis Siose srityse. Did¢jant darbuotojy paklausai, kilo atlygis uz darbg vienam

*9 ECB konvergencijos pranesimas, 2004 spalio 6d. ECB, 2004. P. 39. -
http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr2004lt.pdf — Zidréta 2007 10 26.

* Ten pat.
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darbuotojui. Tai taip pat prisidéjo prie infliacijos spartaus augimo. Taigi, apibendrintai galima
pasakyti, kad prie infliacijos gerokai prisidé¢jo spartus BVP augimas, nepaisant to, kad

sparciai didéti, taip dar padidindamas infliacija.

»Nuo 2001 m. realiojo BVP augimas buvo gana didelis, daugiausia skatinamas vidinés
paklausos, kuri prisid¢jo prie nedarbo maze¢jimo. Pastaraisiais metais sparciai kilo atlygis
vienam darbuotojui. Nors iki 2004 m. vienetiniy darbo sgnaudy augimg ribojo spartus

darbo nagumo didéjimas, 2005 m. vienetiniy darbo sanaudy augimas padidéjo iki 3,8%.“>*

Nepaisant spartaus BVP augimo, pasaulyje energetikos resursy sukilusiy kainy indélis taip pat
negali likti nepastebétas.

Kiti konvergencijos kriterijai, tokie kaip valstybés skola, biudzeto deficitas ir ilgalaikiy
paliikany normos ,tilpo*“ | ECB nustatytas ribas (zitiréti 3.6 lentelg). Tad apibendrinant §j
poskyri, negalima nepastebéti, kad Lietuvos politikai ir bankai nesiémé tinkamy ekonomikos
reguliavimo priemoniy, o vyko pasyvus steb&jimas. Paliikany normy pakélimas, protinga kainy
politika biity pristabdziusi infliacijg ir buty buvusi galimybé jsivesti euro valiutg dar 2007

metais.

3.2. Lietuvos bandymo jsivesti Eura 2006 metais apZvalga

Kaip jau buvo minéta ankstesniame skyriuje vos jstojus j ES, 2005 m. rugséjo 29 d. buvo
parengtas strateginis Euro jvedimo Lietuvoje planas ,,Dél Nacionalinio euro jvedimo plano bei
Lietuvos visuomenés informavimo apie euro jvedimg ir komunikacijos strategijos

patvirtinimo.«>

IS pradziy pagal visus makroekonomikos rodiklius, kurie iki paskutiniy mety
atitiko ECB konvergencijos pranesime nustatytas ES rodikliy ribas, Lietuva buvo beveik tikra,
kad 2007 metais jos gyventojai galés naudotis naujgja valiuta. Tuo metu Lietuva buvo ne
vienintelé valstybé prasanti ECB jvertinimo 2006 mety geguzés ménesio konvergencijos
praneSime. Slovénija buvo antroji ES naujoji nar¢, kuri uzsibrézé tikslg kartu su Lietuva jsivesti
euro valiutg 2007 metais. Stebint abiejy Saliy nariy ekonoming raidg atrodé, kad Lietuva yra
pranasesnéje pozicijoje nei Slovénija, taCiau galiausiai Lietuvos politikai buvo nustebe, kai,

skirtingai nei Slovénija, Lietuvai nebuvo rekomenduota jsivesti euro.

*' ECB pranesimas apie konvergencija, 2006 geguzés 6d. ECB, 2006. P. 8. -
http://www.ecb.int/pub/convergence/html/index.en.html - Ziaréta 2007 10 26.
*2 Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2005 m. rugséjo 29 d. nutarimas Nr. 1050. -
http://www.|rvk.It/main.php?cat=445& gr=2 -zitiréta 2007 06 28.
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3.2.1.Lietuvos ir Slovénijos makroekonominiy rodikliy 2006 metais palyginimas

Dvi jaunos valstybés Lietuva ir Slovénija iStrukusios i§ okupanty ,,glébio* vos pries
atitinkamai 18 ir 17 mety patyré panaSius ekonominius nuopuolius ir pakilimus. Abi valstybés
2004 geguzes 1 dieng tapo Europos sgjungos narémis, jvykdziusiomis visus reikiamus stojimo ]
ES sutarties punktus. Kaip jau buvo minéta anksciau, viena i§ pagrindiniy stojimo i ES salygy
yra prisijungti prie EPS. Kadangi naujyjy valstybiy nariy ekonominis lygis bei kainy stabilumas
gerokal skyrési nuo senbuviy ES $aliy nariy, joms buvo duota laiko pasiruosti stojimui j EPS, o

kitais Zodziais tariant, atitikti Mastrichto (ES) sutartyje numatytus konvergencijos kriterijus.

Vos tik jstoje 1 ES Lietuva ir Slovénija prisijunge prie VKM II, norédamos palaikyti stabily
savo valiuty kursa. Nors visa §iy valstybiy prieSistoré yra panasi, judviejy valstybiy vadovai
émési Siek tiek skirtingy keliy ES konvergencijos kriterijams jgyvendinti ir prisijungti prie EPS.
2006 mety pavasarj abiems valstybéms pateikus praSyma jvertinti jy konvergencijos kriterijy
atitikimg, EK, pasitarus su ECB, nuosprendis buvo priimti Slovénija j EPS nuo 2007 01 01, o
Lietuvos priémimg j EPS atidéti tol, kol bus jgyvendinti grieztai visi keturi konvergencijos

kriterijai.

Toks EK grieztas sprendimas sukélé bangg jvairiausiy diskusijy ir atgarsiy. Vieni jy
pateisino priimtg sprendimg, o kiti smerkée, palygindami jj su sprendimais priimtais senosioms
ES naréms, kurios buvo priimtos ] ES ne visiskai atitikdamos konvergencijos kriterijus (zitiréti
2.1 lentele). Kyla klausimas ar pagrjstai ECB ir EK atsisaké leisti Lietuvai prisijungti prie euro
zonos 2007 metais? Kaip buvo minéta ankstesniame skyriuje, Zadra G.> (ziaréti 2.2 skyriy) taip
buvo suabejojes ar verta taip grieztai vertinti Salis naujokes dél konvergencijos kriterijy
atitikimo. O gal Sios uz ekonoming ir pinigy politikg atsakingos ES institucijos jau tuomet
izvelgé galimas problemas Lietuvos ekonomikoje, kurios neuztikrinty stabiliy kainy priémus jas

i ES.

Siame skyriuje bus aptariami konvergencijos kriterijy skirtumai tarp Lietuvos ir Slovénijos.
Bitent jy ir tam tikry pinigy politikos atzvilgiu atlikty sprendimy analizé ECB atzvilgiu padés
jvertinti skirtumus tarp dviejy valstybiy ir nustatyti ECB ir EK padaryty i§vady prieZastis.

> Zadra G., The Contributing of Interest Rate Statistics for the Monitoring of the Integration of EU
Banking Markets.// ECB: A Strategic Vision for Statistics Challenges for the Next Ten Years. 2008. P.58.
- www.ech.int/events/conferences/html/eastats4.en.html - ziaréta 2008 10 23.
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LIETUVOS MAKROEKONOMINE SITUACIJA KONVERGENCILJOS KRITERIJU KONTEKSTE

Atkirus nepriklausomybe 1990 metais, Lietuvai reikéjo ne tik patvirtinti konstitucija,
susikurt institucijas, taciau taip pat stabilizuoti $alies ekonoming situacijg. Per pirmuosius kelis
nepriklausomybés metus sparciai didéjo infliacija, kurig jtakojo daugybé veiksniy tokiy kaip
ekonomikos monopolizacija, bei iSryskéjo visuotinis deficitas tiek gamybiniame tiek vartojimo
sektoriuje. Norint pagreitinti peréjimg prie rinkos ekonomikos ir i§vengti didelés infliacijos ir
nuolatinio pinigy nuvertéjimo, buvo imtasi politiniy priemoniy, sukurty sustiprinti Lietuvos

banko pinigy politikos vykdymo galimybes:

e Uzdrausta bankams automatiskai gauti kreditus i$ saskaity Lietuvos banke.

e Jvestas naujas refinansavimo biidas bankams Lietuvos banke. Tokiu budu Lietuvos
bankas reguliavo banky likvidumg aukciono tvarka. Aukciono principas padéjo
pritaikyti rinkos principus nustatant paliikany normas.

e Panaikinti Vyriausybés jgaliojimai jsikisti j palukany normy nustatymo procesa, o

jgaliojimai vykdyti paliikany normy politikg perduoti Lietuvos bankui.>*

Tokiy priemoniy jvedimas buvo vienas i§ faktoriy, lémusiy infliacijos stabilizavimg ir sékmingg
per¢jimg prie rinkos ekonomikos. Suteikimas laisvés Lietuvos bankui nustatyti palikany normas
ir apskritai, nepriklausomybés suteikimas Lietuvos bankui turé¢jo didele ijtaka infliacijos
reguliavime. Kaip jau buvo minéta ankséiau, butent banko nepriklausomybé yra viena i$

ekonominio stabilumo uztikrinimo priezaséiy.

Lietuvai siekiant jstoti ] ES, viena 1§ stojimo sutarties sglygy buvo prisijungimas prie euro
zonos. Taciau, kaip jau buvo minéta ankstesniuose skyriuose, norint dalyvauti jsivesti Euro
valiutg reikia atitikti keturis konvergencijos kriterijus: kainy stabilumo, valstybés skolos ir
deficito, palikany normy ir valiutos kurso stabilumo. 2002 metais litas buvo susietas su euru,
norint palaikyti valiutos kurso stabilumg bei su perspektyva jsivesti Eurg netolimoje ateityje.
Lietuvai vostik jstojus 2004 geguzés 1 dieng j Europos Sgjungg, buvo uzsibréztas tikslas jsivesti
Eurg jau 2007 sausio 1 dieng, tad 2006 mety pavasar] buvo pateiktas praSymas ECB ir EK
jvertinti Lietuvos situacija, ar ji atitinka konvergencijos kriterijus ir ar gali buti priimta j euro

zong. Ty paciy mety geguzés ménes] buvo parengtas ECB praneSimas apie konvergencijos

> Vaskelaitis V. Pinigai: pinigy politika ir jos priemonés. Vilnius: Spauda, 2006. P. 207-208.
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kriterijus ir EK nerekomendavo Lietuvai stoti j Euro zong, nes Lietuva neatitiko infliacijos

kriterijaus lyginant su trijy valstybiy su maZziausia infliacija vidurkj.

KAINY STABILUMAS

Kainy stabilumo konvergencijos kriterijus yra vienas i§ svarbiausiy norint palaikyti
ekonomings ir pinigy politikos stabiluma Europoje, todél norint priimti naujas nares | Euro zong
Sis kriterijus yra ypac grieztai vertinamas. Tai buvo vienintelis konvergencijos kriterijus (zitiréti
3.1 lentelg), dél kurio Lietuvai nebuvo leista 2007 sausio ménesj jsivesti Euro. Lietuva virsijo

leisting konvergencijos kriterijaus dydj 0,1%.

3.1 lentelé. Infliacija Lietuvoje™

Lietuva Konvergencijos
kriterijaus dydis
Infliacija’ 2,7 proc. 2,6 proc.

YVidutinis metinis suderinto vartotojy kainy indekso (SVKI) pokytis. 2006 m. duomenys (nuo
2005 m. balandzio mén. iki 2006 m. kovo mén.).

3.2 lentelé. Infliacijos kitimas Lietuvoje™

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Infliacija 24,7 10,3 54 1,5 1,1 1,6 0,3 -1,1 1,2 2,7
Kaip matyti 3.2 lentel¢je, nuo 1996 iki 1999 mety sparciai krito ir iki 2004 mety laikési
nevirSydama 2%. 2003 metais infliacija buvo neigiama, taciau tais paciais 2004 metais, kai
Lietuva istojo 1 Europos Sajunga, kainy stabilumo padétis pradéjo kisti. Pasitelkiant Europos
centrinio banko surinktus duomenis, parodytus 3.3 lenteléje, galima teigti, kad pagrindiniai

infliacijos kilimo rodikliai yra:

¢ Gamintojy kainy augimas pakites nuo -0,6% 2001 metais iki 5,9% 2005metais.

e Skolinimasis i§ banky per penkerius metus iSauges 66% (nuo -3,2% 2000 metais iki
63,5% 2005 metais).

e Pakile akcijy kainos (nuo -18,5% 2001 metais iki 52, 9% 2005 metais).

e Pakile gyvenamojo biisto kainos (nuo -9,6% 2000 metais iki 50,2% 2005 metais).

% Lietuvos bankas. Konvergencija. - http://www.lb.It/It/euras/konvergencija.htm - Ziiiréta 2006 09 27.
*® ECB pranesimas apie konvergencija, 2006 geguzés 6d. ECB, 2006. P. 26. -
http://www.ecb.int/pub/convergence/html/index.en.html - ziaréta 2007 10 26.
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3.3 lentelé. Infliacijos rodikliai®’

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Gaminojy 10,2 06 0,7 0,7 2,4 5,9
kainos
Skolinimasis i§ _ 3’ 2 24’ 8 29,4 56, 2 40, 6 63, 5
banky
Akcijy kainos -18,5 12,2 105,8 68,2 52,9
Gyvenamojo -9,6 23,6 9,8 17,8 9,6 50,2

biisto kainos

Kiti infliacijos rodikliai nors ir kito, taciau nezymiai ir didelés jtakos kainy stabilumo
kitimui nedareé. Sie pagrindiniai keturi infliacijos rodikliai ne tik kilo, tatiau per ta penkeriy mety
laikotarpi buvo nestabiltis. Nuo 2001 iki 2002 mety akcijy kainos kilo, taciau likus metams iki
stojimo ] ES jos smarkiai pakilo iki 105,8%, o per sekancius dvejus metus palaipsniui krito,
atitinkamai 2004 metais - 68,2% ir 2005 metais - 52,9%. Taigi akcijy rinkoje stabilumo nebuvo.
Gyvenamojo biisto kainos jau nuo 2000 mety néra stabilios. Kasmet jy kilimo procentas skiriasi
diddiu intervalu: 2000 metais kainos krito -9,6%, 2001 metais kilo 23,6%, 2002 metais 9,8%,
2003 metais 17,8%, 2004 metais 9,6% ir 2005 metais 50,2%. Si gyvenamojo bito kainy kilimag
lémé lengvai dalinami banky kreditai skating pinigy paklausa (zitréti 3.3.1entele).

Stebint Siuos infliacijos rodiklius galima pastebéti, kad Lietuva nesugebéjo stabilizuoti
kainy, todél buvo sunku iSvengti infliacijos. Kainy kilimg galima susieti su banky palikany
normomis. Bitent Lietuvos bankas reguliavo paliikany normas vykdydamas pinigy politikg —
kainy stabilizavimg. Kaip matysime sekanciame skyriuje, ilgalaikiy palikany normos krito, taip

didindamos pinigy paklausa, o did¢janti paklausa didino kainas.

ILGALAIKIU PALUKANYU NORMU POKYCIAI

Kaip jau buvo minéta ankstesniuose skyriuose, paliikany normas nustato Lietuvos bankas,
vykdydamas kainy stabilumo politikg. Pagal kainy stabilumo konvergencijos kriterijaus
vertinima, galime matyti, kad ilgalaikés paliikany normos Lietuvoje nebuvo didelés ir skatino
pinigy paklausg. Norint prisijungti prie Euro zonos, ilgalaikiy palukany normos per paskutinius
metus iki vertinimo negali virSyti daugiau kaip 2 procentiniais punktais daugiausia trijy valstybiy
nariy, kuriose kainos yra stabiliausios, paliikany normos. Kaip matome 3.4 lenteléje, ECB

vertinimu pagal surinktus duomenis, Lietuva atitiko §j kriterijy.

*" ECB pranesimas apie konvergencija, 2006 geguzés 6d. ECB, 2006. P. 26. -
http://www.ecb.int/pub/convergence/html/index.en.html - ziaréta 2007 10 26.

33




3.4 lentelé. Ilgalaikés paliikany normos Lietuvoje™

2005 2006 Nuo 2005 m. balandZio
mén. iki 2006 m. kovo mén.

Ilgalaikiy palikanu gruodis sausis  vasaris  kovas
normos

3,8 3s6 3!5 317

3,7

Kontrolinis dydis’ 5,9
Euro zona? 34 34 3,6 3,7 3,4

! Laikotarpio nuo 2005 m. balandzio mén. iki 2006 m. kovo mén. apskaiiavimas pagrjstas
Lenkijos, Suomijos ir Svedijos paliikany normy lygiy nesvertiniy aritmetiniu vidurkiu pridedant

2 procentinius punktus.
2 Euro zonos vidurkis pateiktas tiktai informacijai.

Pasak ECB praneSimo apie konvergencija tokias mazas palikany normas lémé Lietuvos
sékminga ekonominé raida, bei pazZanga pereinant prie rinkos ekonomikos. Ankstyvas
prisijungimas prie VKM II bei likesciai jsivesti Eurg 2006 metais taip pat buvo svarbus faktoriai
nuléme nedideles ilgalaikes paliikany normas. Nedidelés palikany normos skatino paklausa bei
vartotojy galimybes pirkti, dél to augo BVP, taiau kaip buvo matyti ankstesniame paragrafe, tai

taip pat turéjo neigiamos jtakos.

VALIUTOS KURSO SVYRAVIMO POKYCIAI

Vienas i§ faktoriy lémusiy stabilias ilgalaikiy paltikany normas buvo stabilus valiutos kursas.
Rengdamasi jstoti | Europos Sajunga, Lietuva prisijungé prie valiuty kurso mechanizmo II. Kaip
jau buvo minéta ankstesniuose skyriuose, valiuty kurso mechanizmas buvo sukurtas tam, kad
padéty valstybéms naréms palaikyti stabily nacionalinés valiutos kursga. Biitent VKM buvo
nustatytas norminés valiutos kurso svyravimo ribos — 15%. Taip pat, pagal ES sutartj, valstybé
naré negali biti nuvertinusi savo valiutos dvisalio pagrindinio kurso bet kokios kitos valstybés

narés valiutos atzvilgiu.

Rengdamasi stoti | Europos Sajunga 2002 metais Lietuva susiejo savo nacionaling valiutg
lita su euru ir per paskutinius dvejus metus iki 2006 metais vykdyto tyrimo litas buvo stabilus

euro kurso atzvilgiu, kaip parodo 3.5 lentelé.

*® ECB pranesimas apie konvergencija, 2006 geguzés 6d. ECB, 2006. P. 34. -
http://www.ecb.int/pub/convergence/html/index.en.html - Ziaréta 2007 10 26.
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3.5 lentelé. Valiuty kurso stabilumas™

Dalyvavimas VKM II Ta p
Dalyvauja nuo 2004 m. birzelio 28 d.
Dvisdlio centrinio kurso Ne

nuvertinimas Saliesiniciatyva

Maksimaly nuokrypiai virSkursoar ~ Maksimalus nuokrypis virs kurso Maksimalus nuokrypis
Zemiau kurso ! Zemiau kurso
Nuo 2004 m. birzelio 28 d. iki 2006 (,0 0,0

m. balandzio 28 d.

! Maksimaliis nuokrypiai nuo VKM II centrinio kurso, procentais. Dienos duomeny 10 dieny
slenkantis vidurkis (darbo dieny daznumu).

Nagrin¢jamo laikotarpio metu Lietuvos nacionalinés valiutos lito kursas euro atzvilgiu
buvo stabilus. Per visa dalyvavimo VKM II, Lietuva savo valiutos kurso euro atzvilgiu
nenuvertino ir nors prisijungus pric VKM II buvo nustatytas + 15% galimas nuokrypis vir§ arba
7emiau kurso, lito kursas euro atzvilgiu i§liko stabilus — 3,45280.° Taigi, pasirinkta valiuty

kurso politika buvo vykdoma sékmingai.

FISKALINE RAIDA

Paskutinis konvergencijos kriterijus, pagal kurj ECB vertino ar Lietuvai galima prisijungti
prie euro zonos yra bendrojo biudzeto deficitas ir valstybés skola. Pagal ES sutartyje numatyta
konvergencijos kriterijy, planuojamo arba faktinio bendrojo valstybés biudzeto deficito santykis
su BVP neturi virSyti tam tikros pamatinés vertés (pvz. 3%), o valstybés skolos santykis su BVP
negali virSyti tam tikros pamatinés vertés, nebent tas santykis tendencingai mazg¢ja ir

patenkinamai sparciau artéja prie pamatinés vertés. %

Stebint paskutiniy trijy mety duomenis iki vertinimo 3.6 lenteléje, pastebime, kad valdzios
sektoriaus deficitas neperzengé leistino kontrolinio dydZzio -3,0 ir buvo mazesnis uz ji. Nuo 2004
mety valdzios sektoriaus deficitas mazéjo nuo -1,5% iki -0,5% ir -0,6% atitinkamai 2005 ir 2006

metais.

*’ECB pranesimas apie konvergencija, 2006 geguzés 6d. ECB, 2006. P. 32. -
http://www.ecb.int/pub/convergence/html/index.en.html - ziaréta 2007 10 26.

% |ietuvos bankas. Euro jvedimas Lietuvoje. - http://www.lb.It/It/euras/vkm.htm - Zitiréta 2006 09 27.
®! ES sutartis. Protokolas dél konvergencijos kriterijy. 109§.01 straipsnis. 1992. P.23. - http://eur-
lex.europa.eu/lIt/treati es/index.htm - zidréta 2007 10 26.
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3.6 lentelé. ValdZios sektoriaus fiskaliné padétis (palyginti su BVP)%

2004 2005 2006
ValdZios sektoriaus -1,5% -0,5% -0,6%
perteklius (+)/ deficitas (-)
Kontrolinis dydis -3,0% -3,0% ‘310%
Perteklius/ deficitas, atémus 2,0% 3)0% 2,9%
vyriausybés investicijy
iSlaidast
Bendra valdZios sektoriaus 19,5% 18.7% 18,9%
skola
Kontrolinis dydis 60,0% 60,0% 60,0%

"Teigiamas zenklas rodo, kad valdzios deficitas yra mazesnis uz investicCijy islaidas.

Jeigu atimtume vyriausybés investicijy iSlaidas i§ $io deficito, matytume, kad turime

bendrojo biudzeto pertekliy.

2006 metais kontrolinis bendros valdZios sektoriaus skolos kontrolinis dydis buvo 60% BVP.
Atsizvelgdami | Lietuvos situacija per paskutinius trejus metus iki vertinimo, matome, kad
Lietuvos bendra valdzios sektoriaus skola nevir§ija 20% BVP ir turi mazéjimo tendencija.
Pagal turimus ECB duomenis, deficito ir skolos sureguliavimas, rodantis privatizavimo pajamas
ir valdzios sektoriaus skolos uzsienio valiuta vertinimo uzdirbj, buvo svarbiausias veiksnys,

tur¢jes jtakos skolos santykio sumaZinimui nuo 2000 m. iki 2004 m.%®

Kaip jau buvo minéta anksc¢iau, bendros valdZios sektoriaus skolos nustatyto kontrolinio
dydzio vir$ijimas gali neturéti didelés jtakos norint prisijungti prie Euro zonos. Kaip euro zonos
suklirimo trumpa istorija parodé, ne visos ES senosios narés atitiko fiskalinés raidos
konvergencijos kriterijy, taiau dé¢l mazéjanciy valstybés biudzeto deficito ir bendros valdzios
sektoriaus skolos tendencijy ir artéjimo prie leidziamos normos, toms valstybéms naréms buvo

leista prisijungti prie ekonominés ir pinigy politikos.

%2 ECB pranesimas apie konvergencija, 2006 geguzés 6d. ECB, 2006. P. 28. -
http://www.ecb.int/pub/convergence/html/index.en.html — ziaréta 2007 10 26.

® ECB pranesimas apie konvergencija, 2006 geguzés 6d. ECB, 2006. P. 22. -
http://www.ecb.int/pub/convergence/html/index.en.html - Ziaréta 2007 10 26.
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Apibendrinant §j poskyrj apie Lietuvos konvergencijos kriterijus, pamin¢jome, kad Lietuva
atitiko beveik visus jai keliamus reikalavimus iSskyrus infliacijos dydj. Kadangi infliacija yra
vienas i§ svarbiausiy reiskiniy, kurie turi buiti kontroliuojami norint palaikyti kainy stabiluma
euro zonoje, nepaisant nedidelio nustatyto kontrolinio dydzio pervirSio, Lietuvai nebuvo leista
prisijungti prie euro zonos nuo 2007 m. sausio 1d. ECB ir EK vertinimai buvo daromi remiantis
ne tik jau pragjusiais metais iki vertinimo, taCiau taip pat galimomis prognozémis, kurios

Lietuvos atveju infliacijos atzvilgiu nebuvo teigiamos.

SLOVENLJOS ~ MAKROEKONOMINE  SITUACIJA ~ KOVERGENCLJOS  KRITERLIU
KONTEKSTE

Zinant Lietuvos situacija konvergencijos kriterijy kontekste, galima palyginti Slovénijos
situacija su Lietuvos ir taip pasitelkiant konvergencijos kriterijy skirtumus ir panasumus padaryti
galimas iSvadas, kodél Slovénijai buvo leista prisijungti prie euro zonos, o Lietuvai ne. Kaip jau
buvo minéta anksc¢iau, Slovénija savo istorija ir ekonomika yra panasi j Lietuva. Slovénija, lygiai
taip pat kaip ir Lietuva patyré sunkumy ekonomikoje vos tik atgavusi nepriklausomybe, taciau
kaip matysime véliau pagal turimus ECB pateiktus duomenis, §i valstybé sugebéjo laiku

sustabdyti infliacija, vykdydama tam tikra pinigy politika.

Slovénijos ekonominé situacija yra geresné negu Lietuvos ir tai néra precedentinis atvejis
Sioje Salyje. Netgi budama Jugoslavijos dalimi, turincia tryliktaja dali gyventojy, Slovénija
sugebéjo biti viena produktyviausiy Jugoslavijos regiony, kuriy BVP sudaré penktadalj ir
eksportas sudaré vieng trecdalj viso Jugoslavijos BVP ir eksporto. Tai reiskia, kad stabili

ekonomika ir ekonominis augimas néra naujiena Slove’:nijai.64

KAINY STABILUMAS

Iki EK ir ECB vertinimo mety Lietuvos infliacija buvo gana stabili ir nevirSijo kontroliniy
riby, taciau bitent paskutiniaisiais metais infliacija virSijo leisting norma vienu procentiniu
punktu. Skirtingai nei Lietuvoje, Slovénijoje kainy stabilumas stabilizavosi tik paskutiniaisiais
metais iki ECB ir EK vertinimo, o iki tol jis buvo gan dideliu skirtumu didesnis nei leistina

kontroliné riba.

3.7 lentelé leidzia jvertinti vykusius infliacijos pokyc¢ius Slovénijoje. Praéjus tik keliems

nepriklausomybés metams, Slovénijoje infliacija buvo mazesné nei Lietuvoje tuo paciu metu ir

* Bureau of European and Eurasian Affairs. - hitp://www.state.gov/r/palei/bgn/3407.htm#econ - zitiréta
2007 10 10.
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sieké tik 9,9%, kai Lietuvoje infliacija buvo 24,7% (zitréti 3.2 lentelg). Nuo 1997 iki 1999 mety,
Slovénijoje infliacija nukrito nuo 8,3% iki 6,1%. 2000 metais vél infliacijai pakilus iki 8,9% iki

2005 mety ji tik krito ir pasieké leisting konvergencijos kriterijy riba.

3.7 lentelé. Infliacijos kitimas Slovénijoje65

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Infliacija 9,9 8,3 79 6,1 8,9 8,6 7,5 5,7 3,7 2,5

Tuo tarpu Lietuvoje situacija buvo Siek tiek kitokia. Infliacijai staigiai nukritus Zemyn nuo
24,7% iki 1,5% nuo 1996 iki 1999 mety, ji toliau stabiliai laikési tame paciame lygmenyje,
taciau tik jstojus j Europos Sajunga, sekanciais metais Soktelejo iki 2,7%, kas virsijo leisting
konvergencijos kriterijy normg ir sutrukdé Lietuvai prisijungti prie euro zonos (zitiréti 3.2 lentelg

ir 3.1 paveiksla).

3.1 paveikslas. Infliacija Lietuvoje ir Slovénijoje

30

—4—Tietuva
=—Slovenija

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

(Sudarytas Kristinos Kanclerytés pagal ECB pranesima apie konvergencijg, 2006. P. 26-41)

® ECB pranesimas apie konvergencija, 2006 geguzés 6d. ECB, 2006. P. 41. -
http://www.ecb.int/pub/convergence/html/index.en.html — ziaréta 2007 10 26.
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Palyginus pagrindinius infliacijos rodiklius dariusius didziausig jtaka infliacijos augimui
Lietuvoje su tais paciais infliacijos rodikliais Slovénijoje, esanciais 3.8 lentel¢je, pamatysime

aiSkius skirtumus.

3.8 lentelé. Infliacijos rodikliai®®

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Gamintojy 7,7 8,9 5,1 2,6 4,3 2,7
kainos
Skolinimasis  i§ 18,8 18,7 10,2 16,4 17,0 23,7
banky
Akcijy kainos 0,1 19,0 55,2 17,7 24,7 -5,6
Gyvenamojo . - - - - -

busto kainos

Pagrindiniai skirtumai lyginant Slovénijos ir Lietuvos infliacijos rodikliy duomenis atrandami
tarp gamintojy kainy, skolinimosi i§ banky bei akcijy kainy. Pagal 3.3 Lentele matome, kad
Lietuvos gamintojy kainos nuo 2003 mety augo, o Slovénijoje tuo paciu laikotarpiu gamintojy

kainos krito ir jy augimo procentinis punktas buvo per pus¢ mazesnis nei Lietuvoje.

Kitas ryskus skirtumas tarp Lietuvos ir Slovénijos infliacijos rodikliy yra skolinimasis 1§
banky. Kaip jau buvo minéta anksciau, Lietuvoje skolinimasis i§ banky tik didé¢jo, kas reiSkia,
kad palikany normos buvo nedidelés ir skatino paklausg. Tuo paciu metu Slovénijoje
skolinimasis i§ banky buvo gan stabilus ir nejtakojo didelio kainy Suolio jokiame ekonomikos
rinkos sektoriuje ir tai reiSkia, kad Slovénijos nacionalinis bankas — Banka Slovenije vykdeé

pinigy politika orientuoty i kainy stabiluma.

Akcijy kainy infliacijos rodiklis taip pat labai skiriasi. Palyginus 3.3 ir 3.8 lenteliy
duomenis, matome, kad Lietuvoje akcijy kainy Suolis buvo ypa¢ smarkus 2003 metais (105,8%),
kai tuo paciu metu, Slovénijoje akcijy kainos krito nuo prieS metus buvusiy 55,2% iki 17,7%.
2005 metais Lietuvos akcijy kainos pakilo 52,9%, o Slovénijoje nukrito -5,6%.

Palyginant realiojo BVP didéjima pagal 3.9 lentele, didziausias BVP didéjimo tempas

pastebimas Lietuvoje. 1999 metais Lietuvos realusis BVP sumazéjo -1,7%, taciau nuo sekanciy

° ECB pranesimas apie konvergencija, 2006 geguzés 6d. ECB, 2006. P. 41. -
http://www.ech.int/pub/convergence/html/index.en.html - Zidréta 2007 10 26.
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3.9 Lentelé. Lietuvos ir Slovénijos infliacijos rodikliai®’

Lietuva 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Realiojo BVP 47 70 73 -7 39 64 68 105 70 75

padidéjimas

BVP vienam 318 335 353 3H41 351 369 389 422 448
gyventojui PGS

2) (euro zona =
100)

Palyginamasis 33,7 41,4 439 454 517 528 540 534 532
kainy lygis (euro

zona = 100)

Slovenija 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

ReaojoBVP 37 48 39 54 41 27 35 27 42 39

padidéjimas

BVP vienam 632 650 658 676 670 680 692 708 741
gyventojui PGS

2) (euro zona =
100)

Palyginamasis 688 709 733 736 732 730 74,7 757 738
kainy lygis (euro
zona = 100)

mety jis éme sparciai didéti iki 7,5% 2005 metais. Slovénijoje realiojo BVP augimas visg tg laikg
laikési stabiliai ir kasmet didéjo panaSiu procentiniu punktu. Tai reiSkia, kad Lietuvoje esant
mazoms palikany normoms ir esant didelei paklausai, bei sparciai didéjant kainoms, BVP taip
pat augo. Palyginant abiejy Saliy perkamosios galios standartus (PGS) bei kainy lygi su euro
zona, galima daryti iSvadg, kad Slovénijos ekonominé situacija yra artimesné euro zonos
valstybiy nariy ekonominei situacijai. Palyginant 2004 mety turimus duomenis, Lietuvos BVP
vienam gyventojui PGS yra tik 44,8%, o Slovénijos — 74,1%. Kainy lygis Slovénijoje (73,8%)

taip pat artimesnis kainy lygiui euro zonos Salyse negu kainy lygis Lietuvoje (53,2%).

Palyginus Europos centrinio banko turimus duomenis apie Lietuvos ir Slovénijos infliacijos
konvergencijos kriterijus, galima padaryti iSvada, kad Lietuva ir Slovénija laikési skirtingy

pinigy politiky. Lietuva laikési ilgalaikio ekonomikos augimo taktikos iki jstojant j ES, taciau

®” ECB pranesimas apie konvergencija, 2006 geguzés 6d. ECB, 2006. P. 26-41. -
http://www.ech.int/pub/convergence/html/index.en.html — Ziaréta 2007 10 26.
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nejvertino galimybés, kad gali biti sunku suvaldyti infliacijg. Slovénijoje situacija Siek tiek
skyrési. Sioje 3alyje visa laikotarpj iki pra§ymo prisijungti prie euro zonos, buvo vykdoma BVP

augimo stabilizavimo politika, taip sukontroliuojant kainas ir infliacijg.

ILGALAIKIY PALUKANU NORMU POKYCIAI

3.10 lentelé. Tlgalaikés paliikany normos Slovénijoje®

2005 2006 Nuo 2005 m.
balandzio mén. iki
2006 m. kovo mén.

Ilgalaikiy  paliikany gruodis sausis vasaris kovas
normos 3,7 3,7 3,7 3,8

3,8
Kontrolinis dydis' 5,9
Euro zona2 34 34 3.6 3,7 34

Paliikany normos tiriamuoju laikotarpiu buvo panasios j Lietuvos banky nustatytas paltikany

normas.

Kaip matome 3.10 lenteléje, tiriamuoju laikotarpiu, Slovénijoje ilgalaikiy palikany normos
buvo lygios 3,8%, tai yra gerokai mazesnés negu ilgalaikiy paliikany normy kontrolinis dydis
5,9%. Pagal Europos Centrinio banko duomenis, paliikany normos Slovénijoje nuo 2002 mety
pamaZzu mazéjo kol pasieké euro zonos ribg. Pagrindinémis to prieZastimis laikoma ankstyvas
prisijungimas prie VKM II, pastovus Slovénijos nacionalinés valiutos — tolaro kursas fiskalinés ir
ekonominés padéCiy aiSkumas, infliacijos skirtumo tarp Slovénijos ir euro zonos Saliy
mazejimas. Ilgalaikiy paliikany normy stabilumo palaikymg 1émé taip pat prisijungimo prie euro

zonos lukesciai.

Palyginant 3.10 lentelés duomenis su duomenimis 3.5 lentel¢je, matome, kad S$io
konvergencijos kriterijjaus atzvilgiu Lietuva ir Slovénija yra panaSios, nes abiejose Salyse
ilgalaikiy palikany normos yra stabilios ir pagrindinés to priezastys taip pat yra panasios:

prisijungimas prie VKM II, euro jsivedimo lukes¢iai, infliacijos kontrole.

% ECB pranesimas apie konvergencija, 2006 geguzés 6d. ECB, 2006. P. 49. -
http://www.ecb.int/pub/convergence/html/index.en.html - Ziaréta 2007 10 26.
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VALIUTOS KURSO SVYRAVIMO POKYCIAI

Slovénija, kaip ir Lietuva, tiriamuoju laikotarpiu demonstravo stabily savo nacionalinés
valiutos kursg. Slovénijos tolarui, kaip ir Lietuvos litui, prisijungus prie VKM II, buvo nustatytas

fiksuotas jo kursas euro atzvilgiu - 239,64 tolaro uz vieng eurs.

Remdamiesi 3.11 lentelés duomenimis, matome, kad Slovénija nenuvertino savo valiutos

kurso euro atzvilgiu savo iniciatyva.

3.11 lentelé. Valiuty kurso stabilumas®

Dalyvavimas VKM II Taip
Dalyvauja nuo 2004 m. birzelio 28 d.
Dvi&dlio centrinio kurso Ne

nuvertinimas Saliesiniciatyva

Maksimaly nuo krypéiai virS ~ Maksimalus nuokrypis virs Maksimalus nuokrypis
kurso ar zemiau kurso ! kurso zemiau kurso
Nuo 2004 m. birzelio 28 d. iki 0,1 -0,2

2006 m. balandzio 28 d.

! Maksimaliis nuokrypiai nuo VKM II centrinio kurso, procentais. Dienos duomeny 10 dieny
slenkantis vidurkis (darbo dieny daznumu).

Netgi atvirksciai, Banka Slovenije vykde laikinas intervencijas uzsienio valiuty rinkose, tam
kad islaikyty nominaly tolaro kursg. Maksimalus tolaro nuokrypis virs nustatyto kurso buvo tik
0,1% . O maksimalus nuokrypis Zemiau kurso -0,2%. Sie svyravimai nepazeidzia VKM II

nustatytos £15% svyravimo ribos."

Palygindami 3.12 lentelés duomenis su duomenimis 3.7 lenteléje apie Lietuva, matome, kad
Lietuvos ir Slovénijos nacionaliniy valiuty kursai yra stabiliis euro atzvilgiu ir tai yra déka

dalyvavimo VKM II bei kryptingos pinigy politikos.

® ECB praneSimas apie konvergencija, 2006 geguzés 6d. ECB, 2006. P. 47. -
http://www.ecb.int/pub/convergence/html/index.en.html — ziiiréta 2007 10 26.
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FISKALINE RAIDA

Slovénijos fiskalinés raidos duomenys skyrési nuo Lietuvos duomeny. Siuo atveju Lietuva
buvo Siek tiek geresnéje situacijoje. Taciau Slovénija nevir$ijo kontroliniy dydziy ir atitiko

fiskalinés raidos kriterijy.

Nagrin¢jamu laikotarpiu, Slovénijos valdzios sektoriaus deficitas mazéjo. Kaip matome 3.12
lenteléje, 2004 metais jis buvo -2,3% BVP, 2005 metais jis lygus -1,8%, o 2006 metais jis tik
viena deSimtaja procentinio punkto didesnis nei prieSta buvusiais metais-1,9%. Kadangi

kontrolinis dydis yra 3% BVP, deficito pervirSio Slovénijoje néra.

3.12 lentelé. Slovénijos valdZios sektoriaus fiskaliné padétis (palyginti su BVP)"!

2004 2005 2006
Valdzios sektoriaus -2,3% -1,8% -1,9%
perteklius (+)/ deficitas (-)
Kontrolinis dydis -3,0% -3,0% -3,0%
Perteklius/ deficitas, 1,1% 1,5% 1,5%
atémus vyriausybés
investicijy iSlaidas’
Bendra valdzios 29,5% 29,1% 29,9%
sektoriaus skola
Kontrolinis dydis 60,0% 60,0% 60,0%

Skolos atveju situacija yra Siek tiek kitokia. Palyginti su Lietuva, kurios skola 2006 metais
tesiekia 18,9%BVP, Slovénijos skola tais paciais metais sudaré¢ 29,9% BVP. Pagal ECB turimus
duomenis, skolos santykis Slovénijoje iSaugo nuo 24,6% 1999 m. iki 29,7% 2002 m., o véliau iki
2005 m. Sis santykis pakilo iki 29,9% (zitréti 3.14 lentelg). Skolg padidino biudzeto ir skolos
sureguliavimas. Véliau, kai didéjo produkcijos augimo ir paliikany normy skirtumai, tai netgi

turéjo mazinantj skolos santykio poveik].

"t ECB pranesimas apie konvergencija, 2006 geguzés 6d. ECB, 2006. P. 44. -
http://www.ecb.int/pub/convergence/html/index.en.html — Ziaréta 2007 10 26.
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3.13 lentelé. Visa Slovénijos valdZios sektoriaus skola”

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Visa
skola, 21,0% 21,4% 22,1% 24,6% 27,6% 28,3% 29,7% 29,1% 29,5% 29,1%
palyginti
su BVP

Kaip jau buvo minéta ankstesniame skyriuje (Zitréti nkstesniame skyriuje (zitréti 2.1
skyriy), skolos deficitas ir skola neturéjo jtakos daugeliui senyjy ES valstybiy nariy prisijungiant
prie euro zonos. Svarbiausias dalykas yra tai, kad skola stabilizuotysi ir tendencingai mazéty.
Slovénijos atveju, bendra valdZzios sektoriaus skola tesudaro 29,9% ir tai yra mazesné¢ BVP dalis
nei yra numatyta kontroliniame dydyje, todé¢l Slovénijai kelias j euro zong yra atviras, nepaisant

to, kad infliacija konvergencijos kriterijus atitiko tik paskutiniais metais iki vertinimo.

Taigi, nors Lietuva ir Slovénija i§ pirmo Zzvilgsnio atrodo panaSios valstybés tiek savo
istorija, tiek savo vykdoma pro-vakarietiSka politika, jy politikos strategijos Siek tiek skiriasi ir

dél to skiriasi jy pasiekti rezultatai atsispindintys pranesime apie konvergencijos kriterijus.

Lietuvos konvergencijos kriterijai nuo 2000 ir 2002 mety, atrodé, stabilizavosi, taciau

Lietuvoje ypa¢ iSaugo gyvenamojo bisto kainos, gamintojy kainos, akcijy kainos bei Kkiti
rodikliai kurie 1émé padidéjusia infliacija. Iki 2004 mety, infliacija lyg ir buvo reguliuojama,
taciau ilgainiui, ja pasidaré sunku sulaikyti. MaZos banky ilgalaikés palikany normos léme
didele paklausa, kas padidino wvartotojy perkamaja galig, taCiau didelé paklausa, ypac

nekilnojamojo turto, Iémé didel; kainy Suol;.

Slovénijos atveju $i situacija buvo Siek tiek kitokia. Kol Lietuva bandé stabilizuoti ir
iSlaikyti konvergencijos kriterijus neperzengiant kontroliniy riby, Slovénijoje infliacija buvo
mazinama laipsniSkai, atliekant tam tikrus pinigy politikos veiksmus. Susidaro jspudis, kad
Lietuvai skubant kuo greic¢iau jgyvendinti konvergencijos kriterijus, nors planas prisijungti prie

euro zonos buvo tik 2007 metais, Slovénija po truputi vykdé strateginius ilgalaikius sprendimus,

> ECB pranesimas apie konvergencija, 2006 geguzés 6d. ECB, 2006. P. 26-41. -
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kaip sumazinti ir reguliuoti infliacija, kaip sureguliuoti ir perorganizuoti Salies biudzeta ir skolos
santykj. Kaip matéme anksCiau pateiktose lentelése, Slovénijos BVP augimas kasmet buvo
apytiksliai vienodas, kai tuo tarpu Lietuvoje BVP augo sparciai, nors Slovénijos kainy lygis bei
BVP vienam gyventojui perkamosios galios standartas yra artimesnis euro zonos Saliy lygiui, nei
tie patys Lietuvos kriterijai. Taigi ne visada staigus ekonomikos augimas reiSkia stabilumg, o
norint i§laikyti stabilumg reikia kontroliuoti visus konvergencijos kriterijus, kas ir yra euro zonos

Saliy nariy pagrindiné dalyvavimo bendroje ekonomingje ir pinigy politikoje salyga.

3.2.2.Europos Centrinio Banko ir Europos Komisijos sprendimo pagristumo
analizé

Lietuvai jstojus j Europos sajunga, sekantis svarbus etapas buvo ruoSimasis jsivesti eurg dar
2007 metais. IS tiesy tik Lietuva ir Slovénija, naujosios Europos sajungos narés, uzsibrézé toki
tikslg ir kiekviena ryztingai jo sieké. Tiesa, kaip jau buvo minéta, abiejy valstybiy tikslo siekimo
priemonés buvo Siek tiek skirtingos. I§ pradziy atrodé, kad Lietuvos padétis yra palankesné nei
Slovénijos ir Lietuvos politikai buvo labai optimistiskai nusiteike¢ bei beveik visiSkal tikri, kad
jau 2007 sausio 1d. Lietuvos lito valiuta pakeis euras. Taciau didelei visy nuostabai Europos
Centrinis Bankas ir Europos Komisija neleido Lietuvai jsivesti euro, kai tuo tarpu Slovénija tokj

leidimg gavo.

Europos Centrinis Bankas 2006 metais konvergencijos praneSime nurodé, kad nagrinéjamu
laikotarpiu Lietuvos vidutinis infliacijos rodiklis buvo 2,7% ir jis buvo didesnis nei Sutartyje
nustatytas kontrolinis dydis (2,6%). Sis infliacijos rodiklio pervirsis nebuvo vienintelé problema,
paminéta ECB konvergencijos praneSime. ECB taip pat pazyméjo, kad artimiausiu metu
infliacija turéty tik didéti.

,Nagrinéjamu laikotarpiu vidutiné metiné infliacija, apskaiciuota SVKI pagrindu, Lietuvoje
sudaré 2,7%, t. y. ji buvo tik Siek tiek didesné negu Sutartyje nustatytas kontrolinis dydis.
Taciau, remiantis naujausia informacija, tikimasi, kad vidutiné metiné infliacija,

apskaiciuota SVKI pagrindu, artimiausiais ménesiais pamazu dides.«™

(ECB pranesimas apie konvergencijg, 2006. P.44)

Visiems kitiems konvergencijos kriterijams atitikus ECB nurodytas normas, Lietuvoje kilo
nepasitenkinimas priimtu sprendimu. Sio nepasitenkinimo priezastimi tapo tai, kad iki 2006 mety

infliacijos rodiklis visg laika buvo maZesnis nei nustatytas kontrolinis dydis. Viso to prieZastimi

® ECB pranesimas apie konvergencija, 2006 geguzés 6d. ECB, 2006. P. 44, -
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45



buvo Zinojimas, kad paskutiniajame ekonominés ir pinigy sgjungos raidos etape, kai kurios ES
valstybés narés taip pat atitiko ne visus konvergencijos kriterijus, taiau jomis vis tiek buvo
pasitikéta ir leista jsivesti eurg laiku.

Vienas skirtumas tarp konvergencijos kriterijy neatitikimo yra tas, kad Lietuva neatitiko
nustatyto infliacijos kontrolinio dydzio, o prie$ jvedant eurg j sengsias Europos Sgjungos
valstybes nares, kelios jy neatitiko valstybés skolos kontrolinio dydzio (zitréti 2.1 lentele).
Vokietija, Portugalija, Austrija, Airija ir Ispanija vir$ijo valstybés skolos kontrolinj dyd;j iki 10
punkty, kai tuo tarpu Nyderlandai jj virSijo daugiau nei 10 punkty, o Italija ir Belgija jj virsijo
dvigubai. Taciau nepaisant Sio neatitikimo, Europos Komisija leido Sioms Salims prisijungti prie
Euro zonos. Pagrindine to priezastimi buvo tai, kad be Siy Saliy nariy euro zona buty buvusi tik
keliose valstybése narése, o ekonomingés ir pinigy sajungos tikslas buvo suvienyti kuo daugiau
Europos Sgjungos valstybiy nariy.

Taigi ekonomings ir pinigy sajungos kiirimas tik 1§ keliy valstybiy nariy btity buves
betikslis. Be to, Europos Komisija savo teigiamg atsakyma pagrindé tuo, kad valstybés skola
néra toks svarbus rodiklis kaip valstybés biudzeto deficitas. Svarbiausia yratai, kad skola
palaipsniui mazéty, kaip ir buvo minétose valstybése narése. Lietuvos atveju infliacijos rodiklis
turéjo didéjimo tendencija, todél Europos Komisija baimindamasi, kad Lietuvos ekonomika gali

nesugebéti iSlikti stabili, Lietuvai leidimo jsivesti Euro nedavé.

3.3. Lietuvos makroekonominiy rodikliy prognoziy apzvalga

Praéjus dviem metams po ECB konvergencijos praneSimo apie Lietuvos makroekonomikos
bukle, ne tik Lietuvoje, bet ir Europoje bei uz Europos riby isivyravo ekonomikos recesija. Po
intensyvaus vartojimo bei kainy, ypa¢ energetikos bei nekilnojamojo turto srityse, augimo, dél
per didelés infliacijos ekonomika perkaito ir pradéjo lététi. Europos Centrinis Bankas pakelé
bazines paltikanas, o $iuo pavyzdziu greitai paseké ir nacionaliniai bankai, kas turéjo pristabdyti

kainy augimag ir stabilizuoti rinkg.

Talgi atsizvelgiant | ekonomikos 1été&jimo tendencijas, Siuo sunkiu laikotarpiu prognozuoti
apie Lietuvos galimybes jstoti ] euro zong yra gana sudétinga. Norint nuspéti Sias galimybes
reikia pasitelkti Europos Centrinio Banko bei Lietuvos finansy ministerijos parengtas galimas
ekonomikos prognozes artimiausiems porai mety. Perzvelgus makroekonomines prognozes, bus
galima prognozuoti bei parengti rekomendacijas kokiy priemoniy turéty biti imtasi norint

jsivesti euro valiutg Lietuvoje 2010 metais.

Kaip jau buvo minéta ankstesniame skyriuje, 2006 metais ECB pateiktame konvergencijos

praneSime buvo paminétas tik vienas Lietuvos makroekonomikos rodiklis vir§ijes ECB numatyta
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riba 0,1%. Europos Komisija pasisaké prie§ Lietuvos stojimg j euro zong nes ECB prognozése

atei¢iai buvo numatomas infliacijos didéjimas:

,» Nagrinéjamu laikotarpiu vidutiné metin¢ infliacija, apskaic¢iuota SVKI pagrindu, Lietuvoje
sudaré 2,7%, t. y. ji buvo tik Siek tiek didesné negu Sutartyje nustatytas kontrolinis dydis.
Taciau, remiantis naujausia informacija, tikimasi, kad vidutiné metiné infliacija,

apskaiciuota SVKI pagrindu, artimiausiais ménesiais pamazu dides.«™

Si ECB prognozé buvo teisinga ir nepraéjus nei dvejiems metams po konvergencijos pranesimo,
Lietuvoje infliacija pradé¢jo tapti nevaldoma. Valstybé nesugebéjo imtis reikiamy priemoniy
infliacijai sustabdyti ir padéti sureguliuoti kainas. Kilo ne tik nekilnojamojo turto kainos, taciau
ir maisto ir paslaugy kainos, kurioms jtakos be makroekonominés situacijos Lietuvoje tur¢jo dar
ir naftos kainy kilimas pasaulyje. Paskutiniais duomenimis infliacijos vidurkis pagal SVKI (nuo
2007 m. spalio mén. iki 2008 rugséjo mén.) sieké 10,8%, kai tuo tarpu pagal konvergencijos
kriterijus galima nustatytaribayra4,2% (zitréti 3.14 lentelg).

3.14 Lentelé. 2007 spalio — 2008 rugséjo mén. Infliacijos vidurkis Lietuvoje75

Lietuva Galimas kontrolinis konvergencijos
kriterijaus dydis

Infliacija 10,8 proc. 4,2 proc.
Valstybés finansai:
- valdZios sektoriaus
deficitas 0,4 proc.? 3 proc.®
- valdzios sektoriaus 16,4 proc. 60 proc.
skola
Valiutos kursas 3,4528 Lt 3,4528 Lt £ 15 proc.
Ilgalaiké paliikany 4,9 proc.” 6,4 proc.®
norma

Pagal Sig lentele, tik infliacijos rodiklis virSija ribing ECB nustatytg norma. Lyginant su 2006
mety duomenimis (zitréti 3.2 lentel¢) per dvejus metus infliacija pakilo nuo 2,7% iki 10,8%, t.y.
daugiau nei tris kartus. Visi kiti konvergencijos kriterijai nepademonstravo drastisky kitimy ir

tenkina nustatytas normas.

* ECB pranesimas apie konvergencija, 2006 geguzés 6d. ECB, 2006. P. 8. -
http://www.ech.int/pub/convergence/html/index.en.html — Ziaréta 2007 10 26.
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Zvelgiant j Lietuvos finansy ministerijos rekomendacijas esamai situacijai pagerinti, matome,
kad Lietuvos finansy ministerija skatina neteikti pernelyg didelés reiksmés infliacijai, o geriau

imtis kainy stabilizavimo, verslo pertvarkymo priemoniy.

,Bltina pastebeti dvi skubios pertvarkos reikalaujancias sritis: butina padidinti statyby
sektoriaus lankstumg ir atsisakyti neracionaliy lukes¢iy dél infliacijos. Perkaites statyby
sektorius 2008 metais i$skirtinai neracionaliai ignoravo tkio ciklo pasikeitimg ir praleido
proga laiku radikaliai sumazinti nekilnojamojo turto kainas, pasirinko statybos apimciy
mazinimg. Taip pat neigiama poveik] tikiui daro nepagrijsti liikesciai del aukstos infliacijos,
kurie silpnina gyventojy perkamaja galia ir sumaZina mokios paklausos apimtis.*"®
Taigi, IS Sios istraukos matyti, kad Lietuvos finansy ministerija, skeptiskai zvelgia j aukstg
infliacijg ir skatina vietoj ,,aukstos infliacijos termino eskalavimo pertvarkyti versla, ypatingai
statyby versla. Kaip Zinoma, nekilnojamojo turto bei statyby verslas nemazai prisidéjo prie
infliacijos kilimo bei pinigy paklausos sukélimo. Statyby verslas Siek tiek per vélai pradéjo
reaguoti | perspéjimus ir nepaisant jy kélé kainas, kas prived¢ prie ekonomikos ,,perkaitimo* ir

2008 mety vasaros pabaigoje bei rudenj pasijuto statyby verslo sastingis.
3.15 lentelé. Ilgalaikiy paliikany normos skirtos konvergencijos vertinimui’’
2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008 2008 2008 2008 2008 2008

10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09

Lietuva 472 457 494 473 451 436 459 480 533 549 547 545

Kalbant apie ilgalaikiy palikany normas, Lietuvos bankai neskubéjo jy Zenkliai pakelti ir toliau
gan palankiomis salygomis suteikinéjo paskolas gyventojams taip ir toliau skatindami pinigy
pasitlg (zitréti 3.15 lentele). 2006 metais, kai jau buvo prabilta apie galimg ekonomikos
perkaitimg ir ES ilgalaikiy palukany normos vidurkis buvo 5,9%, Lietuvoje ilgalaikiy palikany
norma buvo, Lietuvoje ilgalaikiy palikany norma buvo 3,7%, t.y. Zenkliai maZesnis nei ES
vidurkis. Taigi Lietuvos bankams buvo galimybé stabilizuoti nekilnojamojo turto kainy augima
bei vartojimg ir taip pristabdyti infliacijg. Kaip matyti 3.16 lentel¢je, palikany normos Lietuvoje
Kilti pradéjo tik 2008 mety birzelio ménesj, kai perkopé 5% ribg. Tuo tarpu dar 2007 mety

" Lietuvos finansy ministerija. 2008 —2011 m. ekonominiy rodikliy projekcijos. -
http://www.finmin.lt/web/finmin/fm_2008-10_projekcijos - zitiréta 2008-10-17.

" ECB. Ilgalaikiy paltikany normos.- http://www.ech.int/stats/money/long/html/index.en.html -
zitiréta 2008 11 03.
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konvergencijos pranes§imo duomenimis ilgalaikiy paliikany normy riba buvo 6,4%." Taigi toks
banky “dosnumas” prisid¢jo prie dabartinés ekonomikos recesijos bei kity ekonominiy rodikliy

pablogéjimo.

Dél ekonominés recesijos pradéjo didéti bedarbiy skaicius. Lietuvos finansy ministerijos
duomenimis ateinanciais metais bedarbiy turéty padaugéti nuo 4,9% iki 6,0%, o 2009 metais
padidéti iki 6,2% (zitréti 3.17 lentelg). 2010 metais nedarbo lygis turéty stabilizuotis ir netgi
pamazéti iki 6,1%. Nuo 2008 iki 2010 mety numatytoje projekcijoje prognozuojamas |aipsniskas
darbo atlygio augimas, ta¢iau BVP augimas gerokai sulétés ir nukris nuo 5,3% 2008 metais iki
1,5% 2009 ir netgi 1,2% 2010 metais. Nurimus ekonominel krizei, 2011 metais BVP vél turéty
pradéti augti iki 4,5%.

3.16 lentelé. Ekonominiy rodikliy projekcija nuo 2008 iki 2011 mety "

Ekonominisrodiklis 2008m. 2009m. 2010m. 2011m.
BVP augimas 5.3% 1,5% 1,2% 4,5%
Nedarbo lygis 4,9% 6,0% 6,2% 6,1%
Suderinto vartojimo prekiy ir paslaugy kainy 11,4% 5,4% 3,6% -0,1%
indeksas

Vidutinio bruto darbo uZmokesc¢io augimas proc. 20,0% 9,8% 2,4% 3,2%

Kaip matyti lentelé vaizduojancioje Lietuvos finansy ministerijos ekonominiy rodikliy
projekcijas artimiausiems keliems metams, vidutinis bruto darbo uzmokestis turéty po truputj
kilti. 2008 metais buvo planuojamas 20,0% darbo uzmokescio augimas, tuo tarpu 2009 metais
projektuojamas dvigubai maZesnis 9,8% augimas, o 2010 metais jis dar turéty nukristi iki 2,4%.
2011 metais padétis turéty daugiau maziau stabilizuotis ir keistis ] geresn¢ puse ir vel darbo

uzmokestis turéty po truputj pradéti kilti, manoma kad iki 3,2%.

Lietuvos finansy ministerijos pateikiami duomenys $iek tiek skiriasi nuo Europos Komisijos
pateikiamy prognoziy Lietuvos ekonomikai Siek tiek skiriasi nuo Europos Komisijos pateikiamy

prognoziy Lietuvos ekonomikai 2009 ir 2010 metams.

® ECB konvergencijos prane$imas. 2007. P. 28. -
http://www.ecb.int/press/pr/date/2007/html/pr070516.1t.html - zitréta 2008 10 23.
’ Lietuvos finansy ministerija. 2008 —2011 m. ekonominiy rodikliy projekcijos. -
http://www.finmin.lt/web/finmin/fm_2008-10_projekcijos - zitréta 2008-10-17.
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3.17 lentelé. EK parengta ekonominiuy rodikliy projekcija 2009 — 2010 metams Lietuvoj e

Ekonominisrodiklis 2009m. 2010m.
BVP augimas 0,0% -1,1%
Nedarbo lygis 7,1% 8,4%

Suderinto vartojimo prekiu ir paslaugy kainy indeksas 7,1% 7,5%

Vidutinio bruto darbo uZmokescio augimas proc. 8,0% 4,8%

Palyginus 3.16 ir 3.17 lenteliy duomenis, pastebime, kad Lietuvos finansy ministerijos
pateikiami duomenys ateinantiems keliems metams yra optimistiSkesni nei Europos Komisijos
pateikti duomenys. Europos Komisija prognozuoja netgi neigiamg -1,1% BVP 2010 metais,
skirtingai nuo LB pateikty 1,2%. Kalbant apie nedarbo lygj, EK prognozés yra atitinkamai 7,1%
ir 8,4% 2009 ir 2010 metams, kai Lietuvos finansy ministerijos duomenimis turéty bati
atitinkamai 6,0% ir 6,2%. Infliacija taip pat prognozuojama didesné: 2009 metais—7,1%, o 2010
metais — 7,5%. Nors vartojimas ir turéty mazéti, taciau kaip matyti infliacija vis dar bus gana
auksta. Infliacijos i$silaikyma prie 7% ribos gali lemti augantys mokesciai, taigi ir kainy augimas

bei darbo uzmokescio didinimas (zitiréti 1 prieda).

Nepaisant ekonomikos recesijos, EK pateikta ES makroekonominiy rodikliy projekcija yra
gana teigiama (zitréti 3.18 lentelg). Skirtingai nuo EK parengty Lietuvos makroekonomikos
rodikliy prognoziy, ES ekonomika bus sulétéjus palyginus su pra¢jusiu keleriy mety laikotarpiu,
taciau iSliks augimo tendencija. BVP augimas turéty buti apie 2,4% - 2009 metais ir 2,2% - 2010
metais. Infliacijos lygis ES mastu neturéty buti didesnis nei 2,5%. Darbo uzmokestis taip pat

neturéty zenkliai kilti: 2,7% - 2009 metais ir 2,1% - 2010 metais.
3.18 lentelé. EK parengta ekonominiy rodikliy projekcija 2009 — 2010 metams ES*'

Ekonominisrodiklis 2009m. 2010m.
BVP augimas 2,4% 2.2%
Suderinto vartojimo prekiuy ir paslaugy kainy indeksas 2,4% 2,2%

Vidutinio bruto darbo uZmokescio augimas proc. 2,7%  2,1%

8 Europos Komisija. Economic Forecast. EK, 2008. P.89. -
http://ec.europa.eu/economy _finance/publications/publication13290 en.pdf - Ziaréta 2008 10 23.

8 Europos Komisija. Economic Forecast. EK, 2008. P.50. -
http://ec.europa.eu/economy finance/publications/publication13290 en.pdf - ziaréta 2008 10 23.
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Apibendrinant s5j skyriy galima padaryti isvadq, kad Lietuvos makroekonominei situacijai
didelés jtakos turi ne tik vidaus bet ir iSorés veiksniai. Per pirmgji savo gyvavimo po
nepriklausomybés atgavimo deSimtmetj Lietuvai yra teke patirti ekonominés krizés Rusijoje
jtakg. Nuo 2000 mety situacija Lietuvos makroekonomikos padangéje sparciai geréjo, augo
BVP, valdzios sektoriaus deficitas buvo stabilus kaip ir valstybés skola. Rupestj labiausiai kélé
kasmet vis augantis infliacijos rodiklis. Pagrindine to priezastimi vardijami laisvai dalinami
banky kreditai bei Zemos palitkany normos, taciau jsivyravus ekonominei krizei ir sugrieztinus
paskoly gavimo tvarkq, infliacijai gali turéti jtakos didéjancios kainos, ypatingai energetikos
resursy bei maisto produkty. Zvelgiant j Lietuvos finansy ministerijos pateiktas ateities
projekcijas pastebime ekonomikos augimo tempy sulétéjimq, taciau augimo tendencija, nors ir
nezenkli, turéty islikti. Tuo tarpu Europos Komisijos pateikiami duomenys néra tokie optimistiski
ir Zada makroekonomikos stagnacijq. Taigi, norint kuo lengviau isgyventi ekonomikos krize bei
norint pasiekti euro zonos vidurkius, reikia remtis ne tik Lietuvos finansy ministerijos
parengtomis projekcijomis, taciau atkreipti démesj ir j ECB bei EK parengiamas prognozes bei

rekomendacijas.
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ISVADOS IR REKOMENDACIJOS

1. ISnagrin¢jus bendry Europos pinigy poreikj pastebime akivaizdzius bendry pinigy ES
teikiamus privalumus. Norint toliau vykdyti ekonominj bendradarbiavimg bei gerinti
rinkos bendradarbiavimo salygas ES viduje, bendry pinigy jvedimas yra viena i$
priemoniy sumazinti kastus vykdant laisvg prekiy, darbo jégos, paslaugy ir kapitalo
judéjima. Apzvelgus Sios bendros ekonomings ir pinigy sajungos (EPS) kirimosi etapus
pastebime, kad valstybiy nariy konvergencija yra labai svarbi norint palaikyti bendros
valiutos bei ekonomikos stabilumg. Taigi, Lictuvai norint prisijungti prie euro zonos,
bitina atitikti konvergencijos kriterijus.

2. ISanalizavus Europos centrinio banko bei Lietuvos banko funkcijas pinigy politikoje bei
ju bendradarbiavimg, galime apibendrinti, kad $iy institucijy nepriklausomumas nuo
valdZios institucijy yra labai svarbus. Norint nepriklausomos ir objektyvios pinigy
politikos, reikia uztikrinti, kad jokios kitos institucijos nedaryty jtakos centriniy banky
priimamiems sprendimams.

3. Kadangi Lietuva dar néra euro zonos nare, ne ECB, o biutent Lietuvos bankas yra
atsakingas uz Lietuvos nacionalinés valiutos Lito stabilumg bei pasiruoSimag stojimui ]
euro zong. Lietuvos bankas reguliuoja kainy stabiluma nustatydamas ilgalaikiy palikany
normas, kurios turi jtakos pinigy paklausai. Taciau, kadangi Lietuvos bankas dalyvauja
Europos centriniy banky sistemoje, jis turi atsizvelgti ] ECB nustatomas paliikanas.

4. ISnagring¢jus 2004 ir 2006 mety ECB konvergencijos praneSimus ir Lietuvos
makroekonomikos rodiklius, galime padaryti iSvada, kad Lietuva neatkreipé démesio j
ECB rekomendacijas valdyti infliacijg reguliuojant ilgalaikiy paliikany normas, kurios
sparciai didino pinigy paklausg bei taip iSkraipé kainas, ypatingai nekilnojamojo turto
sferoje. Taigi, nors iki 2006 mety infliacija augo po truputj, buvo jzvelgtas jos tolimesnis
augimas ir tai neleido Lietuvai jsivesti euro nuo 2007. Lyginant Lietuvos bei Slovénijos
makroekonomikos rodiklius galime padaryti iSvada, kad Siy Saliy vyriausybés vykdé gan
skirtingg politika ir tai greiCiausiai lémé tokius skirtingus sprendimus dél priémimo j euro
zong.

5. ISnagrin¢jus Lietuvos makroekonomikos rodikliy projekcijas artimiausiems keliems
metams, matome, kad ekonomika zenkliai sulétés, nedarbo lygis padidés, BVP augimas
sumazes ir netgi gali buti neigiamas. Kaip matéme, Lietuvos finansy ministerijos
pateiktos projekcijos yra Siek tiek optimistiSkesnés nei Europos Komisijos, tad Lietuvos
politikams bei bankininkams, prisimenant praeities pamoka, reikéty atkreipti démesj ir |

pastargsias EK prognozes bei rekomendacijas.
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6. ISnagrinéjus Europos centrinio banko parengtuose konvergencijos praneSimuose pateikta
informacija bei rekomendacijas ir jvertinus jy vykdyma Lietuvoje, taip pat iSnagrinéjus
Lietuvos finansy ministerijos parengtas makroekonomines prognozes bei Europos
Komisijos parengtas makroekonomikos prognozes tiek Lietuvai tiek Europos Sajungai,
galima padaryti i§vadg ir patvirtinti darbo pradzioje iSsikeltg hipoteze, kad 2010 metais
Lietuvai jsivesti euro dar neteks. Nepaisant jstatyminés bazés paruosimo, dél pernelyg
didelés projekcinés infliacijos, sulétéjusio arba netgi neigiamo BVP, Lietuvai tikriausiai
reikés atidéti euro jvedima dar keliems metams. Norint jsivesti euro valiutg reikia pasiekti

ilgalaik] ekonomin;j stabiluma bei atitikti visus konvergencijos kriterijus.
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1 PRIEDAS

EK EKONOMINIY RODIKLIY PROGNOZES LIETUVOJE 2009-2010 METAIS

RODIKLIS 2009 2010
Privatus vartojimas -2,6% -1,2%
Visuotinis vartojimas 3,7% 2,6%
BVP 0,0% -1,1%
Suderinto vartojimo prekiy ir paslauguy kainy 7,1% 7,5%
indeksas
Darbo uzmokescio kitimas 8,0% 4,8%
Importas -2,2% 3,8%
Eksportas 3,2% 3,7%
Valstybés skola 20,0% 23,3%
Pardavimuy balansas -8,1% -9,0%

(Europos Komisija. Economic Forecast. EK, 2008)
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2 PRIEDAS

EK EKONOMINIY RODIKLIY PROGNOZES EURO ZONOJE IR VISOJE EUROPOS

SAJUNGOJE 2009-2010 METAIS

Euro zona Visa ES
Rodiklis 2009 2010 2009 2010
Privatus vartojimas 2,2 2,1 2,3 2,0
BVP 2,2 2,1 2,4 2,2
Suderinto vartojimo prekiy ir paslaugy 2,2 2,1 2,4 2,2
kainy indeksas
Darbo uzmokescio kitimas 2,5 1,9 2,7 2,1
Importuojamy produkty kainos 2,4 1,9 2,6 2,0

(Europos Komisija. Economic Forecast. EK, 2008.)
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