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IVADAS

Temos aktualumas. Siuolaikinéje ekonomikoje jmonés ateities perspektyvoms daugiausiai
jitakos turi planavimas ir kontrolé, kuri yra susijusi su jmonés finansine veikla, parodancia
bendrovés gebéjimg buti konkurencinga ir patrauklia investicijoms. Tinkamai atlikta jmonés
finansiné analizé atskleidzia esamg jmonés finansing biikle ir finansinius rezultatus bei iSryskina
imonés stiprigsias ir silpngsias puses.

Norint tinkamai parengti jmonés finansing analiz¢ yra bitini finansiniai rodikliai, kurie
padeda objektyviai jvertinti ir iStirti jmonés veiklg. Svarbu tikslingai apskaiciuoti Siuos rodiklius,
kadangi jie padeda spresti sudétingus valdymo sprendimus. Sis etapas jmonés veikloje, padeda
gerinti situacija, jeigu bendrove patiria nuostolius.

Imonés finansiniy rezultaty, absoliuciy ir santykiniy rodikliy vertinimas yra nagrinétas ne
2014; Janovic, 2012 ir kiti) ir uzsienio (Baran, Pastyr, Baranova, 2016; Stoenoiu, 2015; Helfert,
2001 ir Kiti) autoriaus.

Remiantis daugeliu autoriy (Savickas, 2019; Helfert, 2001; Labonaité, Subaciené, 2014;
Mackevicius, Moliené, Poskaité, 2008; Poskaité, Novikovas, 2006 ir kiti), literatiiroje dazniausiai
apraSomi ir analizuojami S$ie finasinj rezultata apibiidinantys pelningumo rodikliai: bendrasis
pelningumas, veiklos pelningumas, grynasis pelningumas, turto pelningumas, nuosavo kapitalo
pelningumas.

Ekonomingje aplinkoje jmonés finansiné buklé gali dominti ne tik investuotojus ar
kreditorius, bet ir valdzios institucijas ar konkurencines bendroves, kurios dalinasi bedra finansine
rinka. Kiekvienas verslas, norédamas iSlikti konkurencinéje rinkoje, susiduria su sunkumais,
rizikomis, todél joks verslininkas néra jsitikings ar esama veikla ateityje bus tesiama, o sitilomos
paslaugos toliau i3liks paklausiomis. Sias rizikas biitina nuolatos vertinti, d¢l kintanéios rinkos ir
vartotojy poreikiy, tam, kad jmon¢ ateityje nepatirty bankroto rizikos.

Parengta jmonés finansiné analizé leidzia iSaiSkinti rizikingas veiklos sritis, kurios trukdo
bendrovei pasiekti geresnius finansinius rezultatus bei padidinti veiklos efektyvuma gaminant
produkcijg ar teikiant paslaugas konkurencinéje rinkoje.

Atliekant finansinés analizés vertinima, gautus skaiiavimus, tikslinga palyginti su tos pacios
imonés ankstesniy finansinés biiklés vertinimy rezultatais, nustatytais visuotinai priimtais rodikliy

standartais, o kadangi skirtinguose sektoriuose veikianciy jmoniy finansiniai rodikliai daZnai



skiriasi, todél reikia naudoti kity jmoniy uzsiimanciy ta pacia veikla ir esanCiais tame paciame
sektoriuje gautais rezultatais ir finansiniais rodikliais.

Nuo finansinés analizés S$altiniy pasirinkimo ir jy patikimumo bei turinio priklauso
atlickamos finansinés analizés rezultatai ir jy teisingumas. Siekiant objektyvaus jmonés
apskai¢iuoty rodikliy jvertinimo, palyginami skirtingy laikotarpiy rodikliai. Pagrindinis finansiniy
ataskaity tikslas — teikti teisingg finansin¢ informacija apie imonés veikloje naudojamg turta,
nuosavo kapitalo poky¢ius, jmonés uzdirbtas pajamas ir patirtas sanaudas, pelno paskirstyma, taip
pat reikalinga bendra jmonés informacija.

Tyrimo metu atliekama UAB ,,X Corporation® 2018-2020 m. finanasinio rezultato analizé ir
vertinimas. Tokia analizé svarbi kiekvienai jmonei, nes verslo jmoniy pagrindiné paskirtis — uzdirbti
pelng. Todél tokia analizé yra aktuali ir UAB ,,.X Corporation®. Jmonés veiklg lemia jos vykdoma
finansy politika, finansiniy sprendimy tikslingumas bei pagristumas, vadovy gebéjimas prognozuoti
padétj, jvertinti ir valdyti rizikos veiksnius. Todél jmoné, sieckdama efektyviai valdyti, jvertinti,
prognozuoti ir kontroliuoti pelna (pelninguma), turi atlikti pelno ir pelningumo rodikliy dinamikos,
struktiiros, palyginamaja analizg, jvertinti pelno poky¢ius lemiancius veiksnius.

Tyrimo objektas — UAB ,.X Corporation® 2018-2020 m. finansinés ataskaitos.

Darbo tikslas — ISnagrinéjus finansinio rezultato teorinius aspektus, atlikti UAB ,,.X
Corporation‘ 2018-2020 m. finansinio rezultato vertinima.

Darbo uzdaviniai:

1. Atskleisti finansinés analizés esme¢ ir atlikti bendrg finansiniy santykiniy rodikliy
apzvalga.

2. ISnagrinéti finansinio rezultato sampratg ir jo analizei naudojamus finansinius santykinius
rodiklius.

3. Atlikti UAB ,.X Corporation® 2018-2020 m. pelno (nuostoliy) ataskaitos struktiiros ir
dinamikos analize.

4. T8analizuoti UAB ,,X Corporation* 2018-2020 m. pardavimo pelningumo rodiklius.

5. I8analizuoti UAB ,,X Corporation* 2018-2020 m. turto ir nuosavo kapitalo pelningumo
rodiklius.

Tyrimo metodai — moksliniy literatiiros Saltiniy, Verslo apskaitos standarty ir kity
informacijos Saltiniy analizé; finansiniy santykiniy rodikliy analizé, dinamikos (horizontalioji)
analizé, strukttros (vertikalioji) analizé; surinktos informacijos sisteminimo, lyginimo, grafinio

vaizdavimo ir apibendrinimo metodai.



1. FINANSINIO REZULTATO ANALIZES TEORINIAI ASPEKTAI

1.1. Finansinés analizés samprata, Saltiniai ir rasys

Imonés finansiné analizé atskleidzia esamg jmonés finansing biikle ir finansinius rezultatus
bei iSrySkina jmonés stiprigsias ir silpngsias puses. ISanalizavus moksling literatiirg (Janovic, 2012,
Mackevic¢ius, Giritinas, Valkauskas, 2014; Baran, Pastyr, Baranova, 2016; Mackevicius, Poskaité,
Villis, 2011 ir kiti) galima teigti, kad finansiné analizé yra tkiniy procesy pazinimo priemong,
kurios tikslas yra objektyviai jvertinti esamg jmonés finansing bikle, kad buty galima priimti
valdymo sprendimus ir projektuoti verslo plétros perspektyvas.
daZniausiai sukelia vis labiau vyraujanti konkurencija. Tam, kad biity galima objektyviai jvertinti
susidariusig situacijg bendrov€je, numatyti jos perspektyvas pranasumus ir trikumus tarp

konkurenty, yra pasitelkiama finansiné analizé. Finansinés analizés sampratg kiekvienas autorius

apibudina skirtingai (zr. 1 — g lentelg).

1 lentelé

Finansinés analizés apibiudinimas

Autorius (-iai)

Apibudinimas

Baran D., Pastyr
A., Baranova D.

Finansin¢ analizé yra jmonés ekonominés veiklos pagrindas, parodantis
rezultatus susijusius su efektyvumu, gamybos pajégumu ir pan.

(2016)

Donthi R., Muskula | Finansiné analizé yra informacijos apdorojimas, jvairiy finansiniy veiksniy
A. (2013) santykio tyrimas, parodantis kitimo tendencijas ir finansinj patikimuma.
Helfert E. A. Finansiné analizé — jmonés finansiniy ataskaity perzitra ir analizés metodas,
(2001) siekiant jvertinti praeities, dabarties ar numatomus rezultatus. Finansiné

analize orientuota ] pakitimus susijusius su ekonominés veiklos efektyvumu.
Naudojant gauta informacijg i§ finansiniy ataskaity, galima prognozuoti
blisimus rezultatus, kuriais vadovaujantis galima priimti tinkamus
sprendimus probléminém sritim panaikinti.

Mackevicius J,
Giritinas L.,
Valkauskas R.
(2014)

Finansiné analizé yra objektyvus bei nuoseklus jmonés finansinés veiklos
tyrimas, siekiantis priimti teisingus sprendimus.

Mackevicius, J.,
Poskaité, D.,
Villis, L. (2011)

Finansiné analizé — tai visapusis, objektyvus ir nuoseklus jmonés
finansinés ir kity su ja susijusiy veikly tyrimas siekiant padéti jmonés
vadovybei priimti teisingus valdymo sprendimus ir jgyvendinti tikslus.

(Saltinis: sudarytas autorés, remiantis lentel¢je nurodytais Saltiniais)




Finansiné analizé skirtinguose Saltiniuose jvardijama panasiai, kadangi tai yra duomenys,
kurie yra susij¢ su jmonés ekonomine veikla. Remiantis Janovi¢ (2012); Kazakevi¢iumi, Jakstu
(2018); Mackeviciumi, Valkausku (2016); Mackevi¢iumi, Razitiniene, Valkausku (2019), ir Kitais
galima isskirti tokius esminius bendrus finansinés analizés bruozus:

1. Finansiné analizé yra susijusi su finansinémis ataskaitomis, kuriy duomenys parodo
bendrovés ekonominio efektyvumo lygi, konkurencinguma rinkoje ir finansinj patikimuma.

2. Finansiné analizé leidzia vadovams priimti tinkamus ir teisingus sprendimus, reikalingus
Jmonés ateities planams jvykdyti, kurie gali sumaZinti silpngsias puses, trukdanc¢ias didinti grynajj
pelng ar nuosavg kapitalg ir pritraukti naujus investuotojus.

Remiantis Donthi, Muskula (2013); Baran, Pastyr, Baranova (2016), pateikiamas platesnis
finansinés analizés sgvokos apibiidinimas, kuriame analizé apibiidinama, kaip pagrindas
jgyvendinant vadovy priimtus sprendimus didinti efektyvumg, finansinj patikimumg ir
konkurencinguma rinkoje.

[Sanalizavus jvairiy autoriy (Baran, Pastyr, Baranova, 2016; Mackevi€ius, Giriiinas,
Valkauskas, 2014; Donthi, Muskula, 2013; Helfert, 2001) nuomones, galima teigti, kad finansiné
analiz¢ yra reikSmingas veiklos ir finansiniy charakteristiky nustatymo 1§ apskaitos duomeny
procesas, kurio tikslas yra gauti patikimg informacijg apie bendrovés veikla.

Pasak Kazakevi¢iumi, Jakstu (2018), nagrinéjant jmonés finansing veiklg yra batinos
finansinés ataskaitos, kuriomis remiantis galima jvertinti ir atlikti koregavimus susijusius su
ekonomine veikla, kurj darys jtaka tolimesniam bendrovés buvimui rinkoje. Finansinés ataskaitos
yra parengtos uz ataskaitinj laikotarpj pagal konkre¢ius duomenys. Sios ataskaitos yra vienas i$

pagrindiniy jmonés finansinés biuklés ir finansinio rezultato analizei atlikti (zr. 1 — g paveikslg).

1 paveikslas

Finansinés ataskaitos

Finansinés
ataskaitos
\
[ \ \ \ \
Balansas Pelno (nuostoliy) Pinigy srauty Nuosavo kapitalo Aiskinamasis
ataskaita ataskaita pokyc¢iy ataskaita rastas

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis 1-uoju verslo apskaitos standartu (2015)



1 paveiksle yra pateiktos penkios pagrindinés finansiniy ataskaity rinkinio finansinés
ataskaitos, atspindin€ios jmonés finansing padétj. Pasak Baran, Pastyr, Baranova (2016);
Mackeviciaus, Poskaités, Villis (2011), bendroviy savininkai ar akcininkai gali matyti silpngsias ir
stiprigsias jmonés veiklos sritis, tac¢iau tam, kad buty priimti racionaliis sprendimai, bitina
iSanalizuoti veiklos rezultatus, pasiremiant atliktais skai¢iavimais.

Remiantis 1-uoju verslo apskaitos standartu ,,Finansiné atskaitomybé* (2015), finansiniy
ataskaity elementai, naudojami jmonés finansinei biiklei ir veiklos rezultatams jvertinti, yra Sie:

1. Balanse pateikiamas turtas, jsipareigojimai ir nuosavas kapitalas, kurie apibuidina jmonés
finansine buklg.

2. Pelno (nuostoliy) ataskaitoje pateikiamos pajamos ir sgnaudos, kurios apibiidina veiklos
rezultatus.

Finansiniy ataskaity rinkinio sudétis priklauso nuo jmonés dydzio (zr. 2 — g lentelg).

2 lentele

Finansiniy ataskaity rinkinio sudétis atsizvelgiant j jmonés dydj

Finansinés ataskaitos Labai  mazos Mazos jmonés Vidutinés ir didelés
jmonés Imonés

Balansas trumpas trumpas arba pateikiamas visas

sutrumpintas

Pelno (nuostoliy) trumpa pateikiama visa pateikiama visa

ataskaita

Pinigy srauty ataskaita nesudaro Nepateikia Sudaro

Nuosavo kapitalo nesudaro Nesudaro Sudaro

pokyCiy ataskaita

Aiskinamasis rastas nesudaro Sudaro Sudaro

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos Respublikos jmoniy finansinés atskaitomybés jstatymu (2015)

Pagal 2 lentelés duomenis vidutinés ir didelés jmonés privalo pateikti visas finansinés
ataskaitas, o mazesnés jmonés gali pasirinkti ir sudaryti finansiniy ataskaity rinkinj, skirta
didesnéms jmonéms.

Kaip teigia Galiniene, Masalaityte (2007); Mackevi¢iumi, Poskaite, Villis (2011), jmonése,
norint tinkamai iSanalizuoti finansiniy rezultaty dinamikg bei struktiira, dazniausiai atliekama
balanso ir pelno (nuostoliy) ataskaity rodikliy horizontali ir vertikali analizés, o norint iSryskinti

finansiniy rodikliy tarpusavio rySius — santykiné analizeé (Zr. 2-3 paveiksla).




2 paveikslas

Finansinés analizés rusys pagal tyrimo kryptj

Pagal tyrimy kryptj finansiné analizé
gali buti

Horizontali Vertikali Santykiné

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Mackevi¢iumi, Giritinu, Valkausku (2014); Mackevi¢iumi, Poskaite, Villis (2011)

Kaip matyti 2 paveiksle, jmoniy finansinei btiklei ir finansiniam rezultatui jvertinti, galima
naudoti trys analizés rasis:

1. Vertikalioji analizé, kitaip dar vadinama struktiirine analize, kuri leidZia atskirus rodiklius
palyginti su bendruoju baziniu. Tikslas yra nustatyti konkretaus rodiklio lyginamgjj tam tikros
visumos dalj procentais. Atlickant vertikaligjg analiz¢ galima: vertinti, ar optimaliai ir racionaliai
naudojamas turtas; finansavimo struktiiros pokycCius, nustatyti jmonés pajamy ir sgnaudy struktiirg ir
ju kitimo priezastis, atskleisti jmonés finansinés buklés kitimo tendencijas. Vertikalioji analizé taip
pat atlieckama naudojantis finansinémis ataskaitomis, jose kiekvienas rodiklis yra lyginamas su
bendruoju baziniu, gautas rezultatas yra iSreiSkiamas procentais. Tokia analizé yra naudinga
analizuojant finansinius rezultatus, kadangi ji leidzia lengviau pastebéti tam tikry, reikSmingy
finansiniy rezultaty kitimus, kurie gali tapti esminiais aspektai tolimesnei analizei atlikti
(Mackevic¢ius, Giriinas, Valkauskas, 2014; Mackevicius, Poskaité, Villis, 2011; KazakeviCius,
Jakstas, 2018).

2. Horizontalioji analizé leidzia palyginti tuos pacius finansinius rodiklius, tik skirtingais
laikotarpiais. Padeda nustatyti rodikliy dinamikg absoliuciais dydziais ir procentais bei nukrypimus
nuo baziniy rodikliy. Si analizé daZniausiai atlieckama lyginant 2-5 mety duomenis. Naudojant
horizontaligja analize¢ galima vertinti ilgalaikio ir trumpalaikio turto, pajamy ir sagnaudy, apyvartinio
kapitalo, grynyjy pinigy srauty pokycius. Svarbu jvertinti du pagrindinius dalykus: tinkamo
lyginamo laikotarpio pasirinkimg ir baziniy mety, su kuriais lyginama, pasirinkimg. Rodikliy
dinamikai vertinti neturi buti pasirinktas nei per trumpas laikotarpis, nes sunku matyti bendra kitimo
tendencija, nei per ilgas laikotarpis, nes aplinka (ekonominé, politiné, teisiné ir socialine), kurioje

veikia jmoné, gali i§ esmés pasikeisti. Atlikta pelno (nuostoliy) ataskaitos horizontalioji analizé



leidzia daryti tam tikras iSvadas apie finansiniy rezultaty ir juos formuojanc¢iy veiksniy kitimo
tendencijas. TacCiau, toks tyrimas pilnai neatskleidzia konkreciy priezasc¢iy, dél rodikliy teigiamy ar
neigiamy pokyCiy ir nesuteikia reikiamos informacijos prognozéms nustatyti (Mackevicius,
Giritinas, Valkauskas, 2014; Mackevicius, Poskaité, Villis, 2011; Kazakevicius, Jakstas, 2018).

3. Santykiné analizé, taip pat dar vadinama koeficienty analizé, kuri iSryskina finansiniy
rodikliy tarpusavio rySius. Horizontaliosios ir vertikaliosios analizés rezultatai yra pagrindas atlikti
santyking analiz¢, tai yra apskaiCiuoti jvairius santykinius rodiklius (finansinius koeficientus)
(Mackevicius, Giritinas, Valkauskas, 2014; Mackevicius, Poskaité, Villis, 2011; Janovi¢, 2012).

Pasak Mackeviciaus, Giritino, Valkausko (2014), gerai atlikta santykiné analizé sukuria
nauja informacija, kuri jprastai biina svarbesné, nei informacija, pateikta tam tikrose finansinése
ataskaitose. Atliekant tokj tyrima, apskaiciuoti koeficientai iSreiskia finansiniy ataskaity ir kitos
informacijos duomeny tarpusavio rysius, taip leisdami vertinti iikio subjekto ekonoming ir finansing
bukles.

Apibendrinant galima teigti, kad finansin¢ analizé yra jmonés finansy buklés ir jos rezultaty
jvertinimas, kuris atlickamas remiantis finansinése ataskaitose pateiktais duomenimis. Tai padeda
geriau suvokti jmon¢je vykstancius reiSkinius ir procesus. Taip pat finansiné analizé gelbéja jmonés
vadovams priimti optimalius valdymo sprendimus, padeda laiku atskleisti bendrovés trilkumus bei

numatomus jy Salinimo ir veiklos efektyvumo didinimo priemongs.

1.2. Bendra finansiniy rodikliy apZvalga

Norint identifikuoti priezastis, sglygojusias finansiniy rezultaty poky¢ius, ir suvokti jstaigos
bukle, neuztenka analizuoti ir vertinti tik pagal vieng rodiklj. Pasak Mackeviciaus (2006);
Mackeviéiaus, Poskaités, Villis (2011), finansiné analiz¢ tiria finansing jmonés veiklg pagal jvairius
finansinius rodiklius, kurie gali biiti absoliutiis ir santykiniai. Absoliutiis rodikliai apskaitomi ir
apskai¢iuojami finansinés veiklos procese, apibiidina veiklos sritis, kurios sudaro finansinés analizés
turinj. Santykiniai rodikliai sudaromi i§ absoliu¢iy dydziy. Kadangi absoliutiis rodikliai imami 1§
imonés finansiniy ataskaity formy, finansinés analizés turinj ir sudaro visos jmonés veiklos sritys,
kurias atspindi jmonés balansas, pelno (nuostoliy) ataskaita, pinigy srauty ataskaita, nuosavo
kapitalo poky¢iy ataskaita ir aiSkinamasis rastas.

Kaip teigia Mackevicius, Valkauskas (2010), priepagrindiniy absoliu¢iy rodikliy,

apibendrinanc¢iy finansing jmonés veikla, priskiriami bendrasis pelnas, grynasis pelnas, ilgalaikiai ir
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trumpalaikiai jsipareigojimai, pardavimo pajamos, pardavimo savikaina, ilgalaikis ir trumpalaikis
turtas. Absoliutiis rodikliai apskaitomi ir apskai¢iuojami finansinés veiklos procese. Pasak
Mackevicius, Poskaité, Villis (2011), absoliuc¢iy rodikliy neuztenka norint objektyviai ir
jvairiapusiSkai jvertinti finansing jmoneés veiklg ir ja palyginti su kity jmoniy finansinés veiklos
rodikliais. Absoliuttis finansiniai rodikliai yra rodikliai, apskaiCiuoti vertine israisSka, remiantis
buhalterinés apskaitos duomenimis ir pateikti finansinése ataskaitose.

Remiantis Mackeviciaus, Valkausko (2010), norint objektyviai jvertinti finansing jmonés
bukle ir veiklos rezultatus, nepakanka apskaiCiuoti absoliuciyjy turto, jsipareigojimy, nuosavo
kapitalo, pajamy ir sgnaudy rodikliy pokycius per tam tikrg laikotarpj. Kaip teigia Mackevicius,
Poskaité, Villis (2011), santykiniai rodikliai sudaromi pasirenkant absoliuc¢ius dydzius i§ pagrindiniy
finansiniy ataskaity. Santykiné analizé placiausiai naudojama atliekant finansing analize, nes be
santykiniy rodikliy ne tik nejmanoma vertinti finansiniy procesy kitimo laiko atZzvilgiu, nustatyti
jvairiy finansiniy reiSkiniy struktiirg, bet ir absoliu¢iomis sumomis isSreikSty rodikliy daryti
objektyviy ir apibendrinan¢iy iSvady. Todél finansinéje analizéje apskaiCiuojama labai daug
santykiniy rodikliy.

Pasak Mackevi¢iaus (2006); Mackeviciaus, Poskaités, Villis (2011), Valkausko (2015),
santykiniai finansiniai rodikliai, apskaiciuoti lyginant du ar daugiau rodikliy. Naudojant santykinius
rodiklius galima gana objektyviai ir tiksliai jvertinti jvairias jmonés veiklos sritis, atskleisti rezervus
ir nepanaudotas galimybes, numatyti ir priimti valdymo sprendimus. Svarbu ne tik teisingai juos
apskaiCiuoti, bet ir mokéti interpretuoti. Be to, priklausomai nuo jmonés tiksly ir uzdaviniy,
skaiCiuojami skirtingi rodikliai: vieni rodikliai reikalingi jmonés operatyvinéms problemoms spresti,
trumpalaikei veiklai uztikrinti, kiti ilgalaikéms perspektyvoms numatyti, prognozéms atlikti,
strateginiams sprendimams priimti.

Kaip teigia Janovi¢ (2012), santykiniai finansiniai rodikliai atspindi finansiniy ataskaity ir jy
straipsniy tarpusavio rysius. Sie santykiai atspindi jmonéje vykstanéiy finansiniy procesy rysius ir
fiksuoja pastaryjy finansinés biiklés pasikeitimus, iliustruoja trendus ir jy pakitimo charakterj. Nors
koeficientg suskaiCiuoti paprasta, ji interpretuoti yra sunku. Reikia biti jsitikinus pradiniy skai¢iy
tikrumu. Koeficientai turi buti palyginti su: tos pacios jmonés buvusiais koeficientais; nustatytu
standartu arba Sakos vidurkiu; kity pramonés Sakos jmoniy koeficientais.

Remiantis Mackevi€¢iumi (2006), finansiniai santykiniai rodikliai pasirenkami atsizvelgiant j
analizés tiksla. Formulés, kuria remiantis skaiCiuojamas santykinis rodiklis, skaitiklis ir vardiklis

turi biti teisingai jvertinti ir iSmatuoti, biiti to paties laikotarpio. Finansiniai santykiniai rodikliai
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ypac reikSmingi, kai lyginami su: tos pacios imonés praéjusio laikotarpio rodikliais, tikio Sakos kity
imoniy rodikliais ir pagrindiniy konkurenty rinkoje rodikliais.

Pasak Cerniaus (2014), efektyvumas apibiidina santykinius rodiklius, kurie parodo veiklos
rezultaty ir panaudoty tiems rezultatamas pasiekti kompleksiniy istekliy, indéliy, kasty bei kity
resursy santykj. Analizuojant finansinius santykinius rodiklius, biitina Zinoti, kad jie patikimi tiek,
kiek patikima informacija, kuria remiantis jie buvo apskaiCiuoti. Todél prie§ skaiiuojant ir
analizuojant finansinius rodiklius reikia kruopsciai patikrinti visas finansines ataskaitas (balansa,
pelno (nuostoliy), nuosavo kapitalo pokyc€iy, pinigy srauty ir aiSkinamgjj rastg), isitikinti, ar
ataskaity formy rodikliai suderinti.

Kaip teigia Tamositniené, Paskevi¢iené (2016), finansiniai santykiniai rodikliai yra
naudingi, norint vienu metu lyginti nevienodg dydj turinias bendroves bei atlikti gilesng finansing
analize¢, kad nustatyti jmones verte, jos veiklos kitimo tendencijas ir palyginti atitinkamy laikotarpiy
arba tos pacios iikio Sakos jmoniy rodiklius. Santykiniai rodikliai priklauso nuo lyginamosios bazés
ir 1SreiSkiami skirtingai, jeigu baz¢ yra prilyginama gautam vienetui, santykinis dydis iSreiSkiamas
koeficientu, jeigu Simtui, tai bus iSreikStas procentais.

Finansiniy rodikliy analizé yra vertinga priemoné finansiniy ataskaity naudotojams, taciau

nepaisant savo naudingumo, turi ir tam tikry trikumy (zr. 3 — g lentele).

3 lentelé

Finansiniy santykiniy rodikliy pagrindiniai privalumai ir trikumai

Privalumai

Triakumai

Pagalba prognozuojant ir planuojant
jmonés veikla.

Rodikliai gali skirtis, dél naudojamos skirtingos
buhalterinés apskaitos politikos.

Visus reikalingus duomenys galima
gauti i finansiniy atsakaity.

Sunku atlikti santykiniy rodikliy lyginamajg analize, dél
jvairiy bendroviy gaminamos produkcijos priskirimo
konkreciai iikio Sakai.

Pagalba priimant teisingus
sprendimus.

Santykiniai rodikliy vidurkiai yra apytikres, o ne
mokslinés reik§mes.

Finansiniai rodikliai padeda palyginti
skirtingo dydzio bendroves.

Apskaitos standartai leidZia taikyti skirtingg apskaitos
politika, kuri mazina palyginamuma, todél tokiose
situacijose yra maziau naudinga.

Vartotojas gali vertinti jmong, ne
nagrinédamas visg finansin¢ analizg.

Finansiniy rodikliy analizés rySis susijes su praéjusio
laikotarpio informacija, o vartotojams riipi dabarting ir
biisima informacija.

Finansiniai rodikliai padeda
akcininkams ir investuotojams geriau
suprasti ir jvertinti finansing ataskaitg.

Finansiniy rodikliy analiz¢ suteikia jzvalgy, dél
priezasties ir pasekmes, taciau, tai nesuteikia garantijos,
kad tai, kas yra matoma, susij¢ su konkrec¢ia problema.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Mackevicius (2008); Mackevicius, Poskaite, Villis (2011)
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IS 3 lentelés matyti, kad sprendimus priima vadovai remadamiesi finansiniy santykiniy

rodikliy analizés rezultatais. Sie rodikliai pasirenkami atsizvelgiant j finansinés analizés tiksla.

Finansiniai santykiniai rodikliai pagal skirtingus pozymius gali biiti klasifikuojami j jvairias

grupes (zr. 4 — a lentelg).

4 lentelé
Santykiniy finansiniy rodikliy klasifikavimas

Pagal rodikliy pobiidj ir vienarasiSkuma

Pagal finansiniy ataskaity elementus

Mokumo rodikliai yra:
1. Trumpalaikio mokumo.
2. llgalaikio mokumo.

Finansinés bukles rodikliai yra:
1. Turto.
2. Nuosavo kapitalo.
3. Isipareigojimy.

Pelningumo rodikliai yra:
1. Pardavimo pelningumo.
2. Turto pelningumo.
3. Kapitalo pelningumo.

Veiklos rezultaty rodikliai yra:
1. Pajamy.
2. Sanaudy.

Veiklos efektyvumo rodikliai yra:
1. Sanaudy lygio.
2. Turto apyvartumo.
3. Kapitalo rinkos.

Pinigy srauty rodikliai yra:
1. Grynojo pinigy srauty graza.
2. Grynojo pinigy srauty pokytis.
3. Grynojo pinigy srauty ir pelno santykis.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Mackevic¢iumi, Giritinu, Valkausku (2014)

Kaip matyt 4-oje lenteléje, Mackevicius, Giritinas, Valkauskas (2014), santykinius rodiklius,

pagal jy pobid; ir vienariiSiSkumg klasifikuoja ] tris grupes; pagal finansiniy ataskaity elementus —
taip pat j tris grupes. Svarbu pazyméti, kad kiti autoriai teikia kitokig santykiniy finansiniy rodikliy
klasifikacijg, Mackevi¢ius (2008) isskiria 4 finasiniy rodikliy grupes: 1) pelningumo 2)
mokumo/likvidumo 3) veiklos aktyvumo ir 4) finansinés struktaros. Janovi¢, (2012) sitlo tokig
santykiniy rodikliy klasifikacijg: 1) likvidumo (mokumo); 2) finansy struktiiros; 3) turto
panaudojimo efektyvumo; 4) pelningumo; 5) rinkos vertés.

Remiantis Baran, Pastyr, Baranova (2016), finansinés analizés rezultaty naudotojas
nusprendzia, kurj rodiklj pasirinkti i§ atskiry finansinés analizés daliy pagal jy poreikij ir butinybe.
Labai svarbu mokeéti tinkamai apskaiciuoti finansinius rodiklius, tirti juos lemianc¢ius veiksnius,
kadangi teisingai jvertinus rodiklius, galima gauti pagrjstas iSvadas apie jmonés ankstesnio
laikotarpio finansine biikle tam, kad bty galima numatyti bendrovés veikima ateityje.

Apibendrinant galima teigti, kad tiek finansiniai absolititus, tiek santykiniai rodikliai turi
didele reikSme vertinant jmoniy finansing bikle, jos veiklos rezultatus, pinigy srautus,
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prognozuojant bankroto tikimybe ir veiklos perspektyvas. Ypa¢ reikSmingi yra finansiniai
santykiniai rodikliai, nes juos galima lyginami su tos pacios jmonés praéjusio laikotarpio rodikliais,

tos pacios tkio Sakos kity jmoniy rodikliais ir pagrindiniy konkurenty rinkoje rodikliais.

1.3. Finansinis rezultatas: esmé, reik§mé ir analizés kryptys

Kiekvienos jmonés tikslas yra uzdirbti kuo didesnj pelng. Kuo pelnas didesnis, tuo jmoné
patrauklesné investuotojams, kreditoriams, darbuotojams. Todél jmonés finansinio rezultato
apskaiCiavimas, analiz¢ ir vertinimas yra ypatingai svarbi ne tik apskaitos, bet ir finansinés analizés
dalis. Finansinis rezultatas priklauso nuo vadybos lygio, racionalaus finansy ir kity jmonés iStekliy
naudojimo (Kalédaité, Subaciené, 2015).

Anot Mackevi¢iaus (2006), finansinj rezultatg apibiidina pelno (nuostoliy) ataskaitoje
parodomos pajamos ir sgnaudos; remiantis Siais elementais apskaiCiuojamas svarbiausias jmones
pelnas. Pasak Cerniaus (2014), finansinis rezultatas suprantamas ir vertinamas atsizvelgiant j tai,
kokia yra skaitin¢ Sio rezultato reikSme. Pelnas registruojamas, kai rezultatas yra teigiamas, tai yra
per finansinius metus jmoné gavo ekonominés naudos. Jei rezultato skaitiné reikSmé neigiama,
vartojamas nuostoliy terminas, taip pabréziant, kad jmoné neuzdirbo pakankamai pajamy, kad
padengty sagnaudas.

Kaip teigia Labonaité, Subaciené (2014), pelnas yra vienas i§ svarbiausiy jmonés tiksly,
kuris identifikuoja atitinkamos verslo srities efektyvuma bei nusako jmonés veiklos vystymosi
perspektyvas.

Norint nustatyti jmonés finansinj rezultatg, pelng arba nuostolius, reikia Zinoti pagrindinius
finansinio rezultato apskai¢iavimo elementus, tai yra pajamy ir sgnaudy sudétj. Remiantis 3-iuoju
verslo apskaitos standartu ,,Pelno (nuostoliy) ataskaita® (2015), pajamos ir sgnaudos jmonéje yra
pateikiamos pelno (nuostoliy) ataskaitoje. Joje taip pat apskaiiuojamas jmones finansinis rezultatas.
Siame verslo apskaitos standarte nurodoma, kaip turi biti pateikiama, klasifikuojama ir
detalizuojama informacija apie jmonés uzdirbtas pajamas, patirtas sgnaudas ir gautus veiklos
rezultatus per ataskaitinj laikotarpj.

Remiantis pavyzdiniu sgskaity planu (2015), pajamoms registruoti atskirose saskaitose
naudojama saskaity 5 klas¢. Patvirtintame pavyzdiniame saskaity plane yra nustatytos tokios

saskaitos pagrindinéms pajamy rasims (Zr. 5-3 lentele).
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5 lentelé

Pagrindinés pajamy riisys

Pagrindinés pajamy | Apibiidinimas
rasys
50 Pardavimo pajamos Pardavimo pajamos — ekonominés naudos padidéjimas per

ataskaitinj laikotarpj dél prekiy pardavimo ir paslaugy teikimo, dél
kurio padidéja jmonés turtas arba sumazgja jsipareigojimy ir dél to
padidéja nuosavas kapitalas.

500 Prekiy ir paslaugy | Prekiy ir suteikty paslaugy savikaina, i§ kurios atimta pirkéjy
pajamos grazinty prekiy savikaina, nukainojimo ir po pardavimo gauty
nuolaidy sumos.

5000 Parduoty prekiy | Apskai¢iuojant pardavimo savikaing atimamos pardavus prekes
pajamos gautos nuolaidos, pirkéjy grazinty prekiy savikaina, atsargy
nuvertéjimo sumos, susidaran¢ios nustatant atsargy grynaja galimo
realizavimo verte.

5001 Suteikty paslaugy | Pardavimo sanaudy straipsnyje parodomos prekiy pardavimui ir
pajamos paslaugy teikimui uZtikrinti ar padidinti per ataskaitinj laikotarpj
skirtos veiklos sgnaudos, kuriy negalima susieti su konkreciomis
parduotomis prekémis ar paslaugomis.

509 Nuolaidos, grazinimas | Pardavimo pajamy straipsnyje pateikiamos pardavimo grynosios
) pajamos, kurias sudaro pardavus prekes ir suteikus paslaugas per
ataskaitin] laikotarp] uzdirbtos pajamos, i§ kuriy atimtos grazinty
prekiy pardavimo, nukainojimo, nuolaidy sumos. Pardavimo
pajamos turi biti mazinamos pirkéjams suteikty nuolaidy ir pirkéjy
grazinty prekiy kainy suma. Nuolaidos mazina pardavimo pajamas.

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis 10-asis verslo apskaitos standartas ,,Pajamos“ (2015) ir Pavizdyniu saskaity

planu (2015)

Remiantis 3-uoju verslo apskaitos standartu ,,Pelno (nuostoliy) ataskaita*“ (2015), nustatyta,
kad tvarkant apskaita duomeny kaupimo principu bei pajamy ir sgnaudy palyginimo principu,
pagrindiniu sgnaudy pripazinimo kriterijumi tampa pajamy uzdirbimas.

Pagal pavyzdinj saskaity plang (2015), sanaudoms registruoti atskirose saskaitose naudojama
saskaity 6 klasé¢. Siame plane yra nustatytos tokios saskaitos pagrindinéms sanaudy ragims (Zr. 6-3

lentele).
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6 lentelé

Pagrindinés sgnaudy riisys

Pagrindinés sanaudy rasys | Apibiidinimas

60 Pardavimo savikaina Pardavimo savikaina — per ataskaitinj ir ankstesnius laikotarpius
patirtos iSlaidos, tenkancios per ataskaitinj laikotarpj suteiktoms
paslaugoms ir parduotoms prekéms.

600 Parduoty prekiy ir | Suteikty paslaugy ir parduoty prekiy grynoji pardavimo savikaina,
suteikty paslaugy savikaina | kurig sudaro parduoty prekiy ir suteikty paslaugy savikaina, i$
kurios atimta pirkéjy grazinty prekiy savikaina, nukainojimo ir po
pardavimo gauty nuolaidy sumos.

6000 Parduoty  prekiy | Parduoty prekiy savikaina turi biti pripazjstama, apskaitoje

savikaina registruojama ir finansinése ataskaitose pateikiama t3 patj
ataskaitin] laikotarpj, kai pirktos parduoti skirtos prekés yra
parduodamos.

6001  Suteikty paslaugy | Suteikty paslaugy savikaina, turi biiti sumazinta gautomis

savikaina nuolaidomis. | paslaugy savikaing taip pat nejtraukiamas jmonés,

pridétinés vertés mokescio mokétojos, sumokétas pridétings vertés
mokestis, i$skyrus tuos atvejus, kai $is mokestis neatskaitomas.

609 Nuolaidos, grazinimas | Pardavimo pajamy straipsnyje pateikiamos pardavimo grynosios
) pajamos, kurias sudaro pardavus prekes ir suteikus paslaugas per
ataskaitinj laikotarpj uzdirbtos pajamos, 1§ kuriy atimtos grazinty
prekiy pardavimo, nukainojimo, nuolaidy sumos.

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis 11-asis verslo apskaitos standartas ,,Sanaudos* (2015) ir Pavizdyniu saskaity

planu (2015)

Remiantis Mackevi¢iumi, Moliene, Poskaite (2014), laisvos konkurencinés rinkos sglygomis
Vis0s jmonés, neatsizvelgiant j jy dydj, rasj ir veiklos sritj, suinteresuotos didinti pelna, tai yra siekti,
kad pajamos virSyty sgnaudas. Pelno reikia imoniy finansiniam pajégumui palaikyti, veiklos plétrai
ir testinumui uztikrinti. Taciau absoliutus pelno rodiklis neparodo imoniy veiklos efektyvumo.

Finansinéje apskaitoje ir analizéje galima sutikti tokias pelno rusis:

Bendrasis pelnas. Bendrasis pelnas — tai finansinis rezultatas, kuris gaunamas i§ pardavimo
pajamy atémus pardavimo savikaing. Kaip teigia Cernius (2014), bendrasis pelnas apskai¢iuojamas
kaip skirtumas tarp pajamy, gauty uz pardavimus bei paslaugas, ir parduoty prekiy bei atlikty darby
savikainos. Pelnu S§is rodiklis vadinamas salygiSkai, nes atspindi tik skirtumg, tarp to ka jmoné
uzdirbo pardavus prekes, ir sumos, kurig pati sumokejo jas pirkdama. IS jo reikia padengti visas su
tiesiogine bendrovés veikla susijusias sgnaudas, be kuriy jokia jmoné negaléty egzistuoti. Pagal
Mackevicy, Molieng, Poskaitg (2008), kadangi bendras pelnas yra lygus pardavimo pajamas atémus

savikaina, rodiklis parodo pardavimo ribinj pelninguma, tai yra kaip jmoné dirbty, jei neturéty
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administraciniy valdymo iSlaidy. Taip pat padeda kontroliuoti parduoty prekiy savikaing ir
kainodaros politika.

EBITDA pelnas — (angl. earnings, before interest, taxes, depreciation and amortization).
Remiantis Previts (2002), tai pelnas pries§ paliikanas, mokescCius ir nusidévéjimg (amortizacija). Jis
parodo jmonés uzdirbta pelng prie§ jmonés finansavimo politikos, o taip pat pelno mokescio
poveikio pelnui vertinima.

EBIT pelnas - (angl. earnings, before interest and taxes). Pasak Joshi (2015), EBIT yra
pelnas prie§ paliikanas ir mokesCius, tai yra pelnas, apskaiCiuotas neatskaiCius paltikany ir
mokes¢iy. EBIT apskaiCiuojamas naudojant informacija, pateikta jmonés pelno (nuostoliy)
ataskaitoje.

Grynasis pelnas — tai pelnas, gaunamas i§ pajamy atskaicius visas sgnaudas. Pagal Savicka
(2019), grynasis pelnas bei jo pagrindu apskai¢iuojamas grynasis pelningumas jmoniy savininkams
ir investuotojams yra kur kas svarbesnis, kadangi parodo, kokia uzdirbty pajamy dalis lieka jmon¢je
tolimesniam investavimui ar gali biti i§mokéta dividendy pavidalu. Remiantis Cerniumi (2014),
grynasis pelnas (nuostoliai), tai grynosios ekonominés naudos suma, kuri pasibaigus finansiniams
metams specialiomis procediiromis bus tiesiogiai perkeliama ir uzregistruojama nuosavo jmonés
kapitalo grup¢je. Taigi jmonés finansiniy mety veiklos rezultaty apskaiCiavimo ciklas baigiamas ir
pradedama registruoti bei kaupti kity mety rezultatus.

Neatsizvelgiant | tai, kur yra sukuriamas pelnas, svarbu zinoti veiksnius, dél kuriy daromos

jtakos jis formuojasi, nustatyti jy poveikio kryptj (zr. 7-3 lentele).

7 lentelé
Veiksniai, darantys jtakq pelnui

ISorés veiksniai Vidaus veiksniai
1. Ekonominiai; 1. Imonés veiklos sritys, ypatybés ir apimtis;
2. Politiniai ir teisiniai; 2. Organizaciné jmonés valdymo strukira;
3. Socialiniai, kulttiriniai; 3. Materialiniai ir finansiniai iStekliai;
4. Technologiniai; 4. Vadowy veikla ir valdymo politika;
5. Kiti. 5. Kiti.

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis Mackevi¢iumi, Giritinu, Valkausku (2014)

Kaip matyt 7-oje lenteléje, matoma, kad pelnui daro jtaka vidaus ir iSorés veiknsiai. ISorés

veiksniai yra labiau makroekonominio pobiidZio ir jie daro jtaka bendrovés plétrai. Imonés
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komercing tking veikla, o kartu ir finansinj rezultata, veikia valstybés iikiné politika, jos ekonominé
sistema, vietinés veiklos salygos ir imonés produkcijos paklausa.

Be pelno, kita finansinio rezultato iSraiSka yra — nuostoliai. Pasak Lakio (2011), sagvokos
,huostoliai“ vartojimo spektras yra labai platus. Ypa¢ daznai Sis terminas vartojamas tkingje
veikloje ir jos apskaitoje. Nuostoliy samprata reiskia ekonominés naudos sumazéjima, kuris savo

pobudziu skiriasi nuo kity sagnaudy. Nuostoliy atsiradimo atvejai, priezastys ir galimas jy vertinimas

(zr. 8-3 lentelg).

8 lentelé

Nuostoliy klasifikavimas ekonominéje veikloje

Nuostoliy atvejai

PrieZastys

Pardavimo savikaina didesné nei pardavimo
pajamos

Neracionali jprastiné veikla

Ilgalaikio turto nukainojima

Neracionali veikla arba dél techninés pazangos

Valiuty kursy svyravimas

Nepriklauso nuo jmonés

Nuostoliai dél broko

Netinkama veikla

Nuostoliai dél rinkos konjunktiros arba
pirkéjy preferencijos pasikeitimo

Nepriklauso nuo jmonés

Nuostoliai dél sutar¢iy nevykdymo arba

Netinkama veikla arba aplaidumas

netinkamo vykdymo

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis Lakiu (2011)

Kaip matyt 8-oje lenteléje, pavaizduota jmonés veikla, kuri yra jvairi ir jos galutinis
rezultatas susideda i§ atskiry ukiniy operacijy arba jvykiy metu atsiradusio pelno arba nuostoliy.
Dalis nuostoliy atsiranda dél netinkamy valdymo sprendimy, investavimo rizikos, nuo jmonés
nepriklausanéiy priezasciy.

Apibendrinant pazymétina, kad finansinéje atskaitomybéje, tai yra pelno (nuostoliy)
ataskaitoje, i§ uzdirbty per ataskaitinj laikotarpj pajamy atémus pajamas uzdirbant patirtas sagnaudas
yra apskai¢iuojamas finansinis rezultatas. Bendroviy finansiniai rezultatai yra daugiareikSmé savoka
ir, priklausomai nuo analizei skiriamy uZzdaviniy, analitikai gali ja nevienodai interpretuoti. Prie
finansiniy rezultaty galima priskirti bendraji, veiklos, jprastinés veikos, grynaji pelng (nuostolius),
pelno paskirstymo rezultatus ir pan. Svarbu paZymeéti, kad pelnas arba nuostoliai yra absoliutus
rodiklis, kurio informatyvumas néra didelis. Todél pelng tikslinga vertinti pelningumo rodikliais,
kurie, atsizvelgiant j vertinamos informacijos pobiidj, gali atspindéti jmonés pagrindings, tipines,
iprastinés ar visos veiklos pelningumg. Pelnas rodo jmonés veiklos rezultata, o pelningumo

rodikliai apibtidina jmonés veiklos efektyvuma.
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1.4. Finansinio rezultato santykiniai rodikliai

Pelningumo rodiklius, galima laikyti vienais i§ pagrindiniy rodikliy grupiy, nes jie apibtudina
turimus jmonés pasiekimus, i§ kuriy investuotojai ar akcininkai gali nuspresti kokig naudg jie turés
investave. Remiantis Janovi¢, (2012) pelningumo rodikliai atskleidzia jmonés gebéjimag priimti
tinkamus investicinius ir finansavimo sprendimus bei tai, kaip efektyviai yra uzdirbamas pelnas.
Likvidumo rodikliai rodo bendrovés pajéguma padengti jsipareigojimus per tam tikra laikotarpj.

Pelningumo rodikliai yra labai svarbis, kadangi jie parodo, kokia yra tikra nauda gauta
akcininkams ir investuotojams, rizikuojant ir investuojant j savo kapitalg. Tokiu biidu yra
parodomas veiklos efektyvumas. Literatiiroje (Cernius, 2014; Tamulevic¢iené, 2016; Savickas, 2019;
Mackevicius, Giritinas, Valkauskas, 2014 ir kiti) dazniausiai pelningumo rodikliai yra skirstomi j:

1. Rinkos ekonomikos sglygomis ypatingas démesys skirtas pelningumo rodikliy analizei,
nes jie geriau parodo jmonés veiklos efektyvuma nei absoliuti jos pelno suma. Pelningumo rodikliai
parodo, kaip efektyviai uzdirbamas pelnas, kaip jmoné priima investicinius ir finansinius
sprendimus (Sakiené, Puleikiené 2009). Apskai¢iuojant skirtingus pelningumo rodiklius tam tikras
pelnas, dazniausiai grynasis, dalijamas i§ atitinkamo, su investicijomis ir pelno uzdirbimu siejamo,
pardavimo pajamy, turto ar kapitalo rodiklio (Savickas, 2019).

2. Turto pelningumo rodikliai atskleidzia, turto panaudojimg bendrovéje efektyvumag ir
kontrole. Analizuojant konkrecios jmonés turto pelningumo rodiklius, biitina atsizvelgti ne tik ] jy
dydj ar dinamika, bet ir palyginti juos su kity jmoniy, vidutiniais tikio Sakos ar konkreCios Salies
ekonomikos rodikliais (Savickas, 2019).

3. Kapitalo pelningumo rodikliai, parodo finansinés veiklos efektyvuma, kuris labiausiai
domina investuotojus, kadangi tokiu budy atskleidziama galimybé gauti dividendus (Mackevicius,
Giritinas, Valkauskas 2014).

Ivairiis vidinés (jmoniy vadovai, darbuotojai) ir iSorinés (investuotojai, klientai, tiekéjai,
bankai, draudimo bendrovés, visuomené) informacijos vartotojai domisi pelningumo rodikliais,
siekiant tam tikry tiksly ar interesy. Imoniy vadovus labiausiai domina turto pelningumo rodikliai,
siekiant racionaliau valdyti turtg ir objektyviau vertinti jmonés veikla, o investuotojus — nuosavybés
pelningumas, nes jis parodo jy investicijy pelninguma. Dalyvaujantys rinkodaros veikloje domisi
pardavimy pelningumu, nes tai parodo pardavimo proceso pelninguma (Tamulevi€iene, 2016).

Pagal Janovi¢ (2012), pelningumo rodikliai parodo, kaip efektyviai uzdirbamas pelnas, kaip

geral jmon¢ priima investicinius ir finansavimo sprendimus. Taigi, apskaifiavus pelningumo
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rodiklius tam, kad biity galima juos tinkamai jvertinti, vadovybé gali pasitelkti orientacines
reik§mes, taciau tiksliau bei objektyviau situacijg atspindi rodikliy lyginimas pasitelkus visos
veiklos vidurkj, kurj galima rasti Lietuvos Statistikos departamente. Toks vertinimas ne tik leidzia
bendrovei jvertinti rodikliy dydzius objektyviai ir ekonomiskai, bet ir jvertinti savo
konkurencinguma rinkoje. Nustacius tam tikrus kertinius veiksnius, daran¢ius vienokig ar kitokia
jitaka tam tikriems pelningumo rodikliams bei tinkamai tuos rodiklius jvertinus, yra lengviau
nustatomos stipriosios ir silpnosios jmoniy veiklos pusés, tokiu biidu yra objektyviau priimami vieni
1§ svarbiausiy valdymo kontrolés, finansiniai ir kiti sprendimai (Stoenoiu, 2015).

Pirmoji pelningumo rodikliy grupé yra pardavimo pelningumas, kuriai daZniausiai
priskiriami Sie rodikliai: bendrasis pelningumas, veiklos pelningumas, EBITDA pelngumas,
grynasis pelningumas.

Bendrasis pelningumas (angl. Gross profit margin) - tai bendrasis pelningumas, (arba
bendrojo pelno marza) kuris parodo jmonés sugeb€jimg uzdirbti pelng i§ pagrindinés jmonés
veiklos, kontroliuoti pardavimo pajamy bei pardavimo savikainos lygi. Kuo didesné bendrojo pelno
suma uzdirbama kiekvienam pardavimo pajamy eurui, tuo efektyvesné¢ jmonés veikla. Bendrojo
pelningumo lygiui didele jtaka turi jmonés veiklos pobiidis bei ekonomikos sektorius, kuriame ji
veikia (NASDAQ, 2010).

Remiantis Poskaite, Novikovu (2006), bendrasis pelningumas rodo, kiek bendrojo pelno
tenka vienam pardavimy pajamy piniginiam vienetui. Sis rodiklis skai¢iuojamas bendrajj pelna
dalijant i§ pardavimo pajamy. Tai vienas i§ pardavimo procesa atspindinéiy rodikliy. Sis rodiklis
labai svarbus, nes jis jvertina, ar pagrindiné jmonés veikla yra efektyvi. Pasak Mackeviciaus,
Poskaités, Villis (2011), didéjantis bendrasis pardavimo pelningumas paprastai reiSkia racionalig
rinkodarg, teisingg kainy ir konkurencijos politikos orientacijg, ger¢jancius produkcijos gamybos ir
jos pardavimo rezultatus. I§ bendrojo pardavimo pelningumo galima spresti, ar jmoné sugeba
uzdirbti pelno i§ pagrindinés veiklos, tod¢l, kad bendrasis pelnas apskai¢iuojamas i§ pardavimo
pajamy atémus tik pagrindines, tai yra su pagrindine veikla susijusias, sgnaudas (pardavimo
savikaing). Kuo didesn¢ pelno norma kiekvienam uzdirbtam pajamy eurui, tuo efektyvesné jmonés
veikla.

Literatiroje (Mackevicius, Moliené, Poskait¢, 2008; Mackevicius, Giritinas, Valkauskas,
2014; Tamulevi¢iené, 2016 ir kt.) pateikiamos tokios bendrojo pardavimo pelningumo vertinimo
reik§mes: kai rodiklis daugiau nei 35 proc. yra labai geras; daugiau nei 15 proc. geras; maziau nei

15 proc. patenkinamas; maziau nei 7 proc. nepatenkinamas; o neigiamas rodiklis vertinamas blogai.
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Remiantis Savicku (2019), bendrojo pelningumo rodiklis parodo jmonés vadovybés
gebéjima verstis tikine veikla bei parduoti pagamintg produkcija didesne kaina negu prekés
savikaina; leidzia jmonés vadovybei kontroliuoti parduodamy prekiy savikaing; vykdyti kainodaros
politikg. Taciau, skirtingai nuo grynojo pelningumo, bendrasis pelningumas néra galutinius jmonés
veiklos rezultatus atspindintis rodiklis, nes jj neigiamai veikia bendrosios ir administracinés
sanaudos. Sis rodiklis negali bati palygintas tarp jmoniy, priklausandiy skirtingoms pramonés
Sakoms. Kitas Sio rodiklio trukumas yra tas, kad negalime jo interpretuoti atskirai, neatsizvelgdami j
gryngjj pelningumg. Grynasis pelnas bei jo pagrindu apskai¢iuojamas grynasis pelningumas jmoniy
savininkams ir investuotojams yra svarbesnis, kadangi parodo, kokia uzdirbty pajamy dalis lieka
bndrovéje tolimesniam investavimui ar gali biiti iSmokéta dividendy pavidalu.

Remdamasi Mackevi¢iumi, Giriinu, Valkausku (2014), pirmiausia yra apskaiiuojami
veiksniai, darantys jtakg bendrajam pelningumui, tai gali biiti produkcijos kiekis, struktiira, kaina

(zr. 9-3 lentelg).

9 lentelé

Pelningumo veiksniai

Veiksniai Veiksniy daroma jtaka

Kiekis Didéjant produkcijos apiméiai, bet kitiems veiksniams nekintant, bendrasis
pelnas didéja, didéja ir bendrasis pelningumas.

Struktiira ir Padidéjus pelningesniy gaminiy lyginamajai daliai did¢ja ir jmonés bendrasis

asortimentas pelnas ir pelningumas, ir atvirksciai.

Kaina Jei pardavimo kainos didéja, didéja ir bendrasis bendrovés pelnas bei
bendrasis pelningumas, ir atvirksciai.

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis Mackevi¢iumi, Giritinu, Valkausku (2014)

Remiantis Savicku (2019), Siuos veiksnius galima naudoti skai¢iuojant bendrgjj ir veiklos
pelna bei pelningumg. Pelnas, ir pardavimo savikaina bei pardavimo pajamos yra veikiami
parduotos produkcijos kiekio, taciau produkcijos kiekio veiksnys turi jtakos, tik absoliutiniams
rodikliams.

Veiklos pelningumas (angl. Operating profit) - tai veiklos pelningumas, kuris rodo, kiek
veiklos pelno tenka vienam pardavimy pajamy piniginiam vienetui (Poskaité, Novikovas, 2006). Sis
rodiklis skai¢iuojamas veiklos pelng dalijant i§ pardavimo pajamy. Kaip teigia Savickas (2019),
veiklos pelningumo trikumas yra tas, kad taikant §j rodikli neatsizvelgiama ] finansinés ir
investicinés veiklos rezultatus, kurie gali daryti reikSmingg jtakg tiek jprastinés veiklos pelnui, tiek

apmokestinamajam pelnui, todél ir pelno mokesciui.
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Pasak Kazakeviciaus, Jaksto (2018), veiklos pelningumo rodiklis rodo, kiek veiklos pelno
(kuris yra skaiCiuojamas i§ bendrojo pelno atimant pardavimo bei bendras ir administracines
sanaudas) tenka vienam pardavimo pajamy eurui. Tokiu biidu yra jvertinama ne tik veiklos
savikaina, bet ir kitos biitinos veiklos sgnaudos pagaminant ir realizuojant produkcija. Veiklos
pelningumo rodiklis paprastai pateikiamas procentine iSraiska. Jeigu veiklos pelningumo dydis yra
15 proc. (arba 0,15), vadinasi, vienam pardavimo pajamy eurui tenka 0,15 eury veiklos pelno.

Pagal NASDAQ (2010), veiklos pelningumas parodo, kiek procenty (arba eury) veiklos
pelno uzdirba vienas pardavimo pajamy euras, tai yra jis parodo jmonés tipinés Veiklos,
neatsizvelgiant ] finansing ir investicing veikla, efektyvuma. Tipin¢ veikla apima tkines operacijas,
susijusias su veikla, 1§ kurios jmon¢ keletg ataskaitiniy laikotarpiy gauna daugiausia pajamy ir kurig
jmon¢ laiko pagrindine. Kuo didesné (tipinés) veiklos pelno suma uzdirbama kiekvienam pardavimo
pajamy eurui, tuo geriau valdomas pardavimo pajamy, pardavimo savikainos bei veiklos sgnaudy
lygis, tuo didesnis jmonés (tipinés) veiklos pelningumas.

EBITDA pelningumas — tai rodiklis, kuris parodo bendrovés uzdirbta pelng prie$ jmonés
finansavimo politika, o taip pat pelno mokescio poveikio pelnui vertinimg. Rodiklis taip pat parodo,
kiek procenty (arba eury) pelno pries paliikanas, mokescius ir nusidévéjimg (amortizacijg) uzdirba
vienas pardavimo pajamy euras. Kuo didesné pelno prie§ palikanas, mokes¢ius ir nusidévéjima
(amortizacijg) suma uzdirbama kiekvienam pardavimo pajamy eurui, tuo efektyvesné jmonés veikla.
Sis pelningumo rodiklis gali biiti naudojamas norint jvertinti jmonés veiklos rezultatus, veikla ir tai,
kiek jmonés pajamos padengia finansines iSlaidas (Alcalde, Favero, Takamatsu, 2013).

Grynasis pelningumas (angl. Net profit margin) - tai grynasis pelningumas, Kkuris
identifikuoja ne tik jmonés veiklos efektyvuma, bet ir finansiniy Saltiniy valdymo efektyvuma.
Grynasis pelningumas atspindi galutinj jmonés veiklos rezultatg, jvertinus jmonés pardavimo
pajamas ir sanaudas. Sis rodiklis gali biti skai¢iuojamas, atsizvelgiant ne tik j pardavimo, bet
ir | visas jmonés pajamas. Taciau jprastai grynojo pelningumo rodiklis apskaiciuojamas kaip
grynojo pelno ir pardavimo pajamy santykis. Tai vienas i§ plaiausiai vertinamy santykiniy
rodikliy, apibiidinan¢iy jmonés veiklos efektyvumg (Labonaite, Subaciene, 2014).

Pagal NASDAQ (2010), grynasis pelningumas (arba grynojo pelno marza) parodo, kiek
procenty (arba eury) grynojo pelno uzdirba vienas pardavimo pajamy euras, tai yra jis parodo
imonés veiklos efektyvumg. Didesné rodiklio reikSme rodo geresng ir didesne visy jmonés sanaudy
kontrole ir pelningumg. Analizuojant jmoniy veiklos rezultatus, Zemas pelningumas gali biti

siejamas su jmonés orientacija | pardavimo pajamy didinima, o taip pat su tarp konkurenty
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vykstancia kainy konkurencija. Kuo mazesnis pelningumas, tuo didesniy pardavimo pajamy reikia,
siekiant uzdirbti pelna.
Literaturoje (MackeviCius, Moliené, Poskaité, 2008; Mackevi¢ius, Giritinas, Valkauskas,
2014; Tamulevi¢iené, 2016 ir kiti) pateikiamos tokios grynojo pardavimo pelningumo vertinimo
reik§més: kai rodiklis daugiau nei 25 proc. yra labai geras; daugiau nei 10 proc. geras; maziau nei
10 proc. patenkinamas; maziau nei 5 proc. nepatenkinamas; o neigiamas rodiklis vertinamas blogai.
10 lenteléje pateikiamos pagrindiniy pardavimo pelningumo rodikliy formulés ir jy paskirtis

(zr. 10-3 lentele).

10 lentelé

Pagrindiniy pelningumo rodikliy formulés ir paskirtis

Rodiklis Formulé Rodiklio paskirtis
Bendrasis Bendrasis pelnas | Rodiklis parodo, kiek bendrojo pelno tenka vienam
pEIningumaS Pardavimo pajamos pardavimo pajamy eurui
Veiklos Veiklos pelnas Rodiklis parodo, kaip efektyviai kontroliuojamos
pEIningumaS Pardavimo pajamos iSlaidos
Grynasis Grynasis pelnas Rodiklis parodo, kiek grynojo pelno tenka kekvienam
pelningumas Pardavimo pajamos | pardavimo pajamy eurui
EBITDA EBITDA Rodiklis rodo jmonés veiklos pelninguma,
pelningumas Pardavimo pajamos | nepriklausantj nuo finansavimo, mokesciy pozicijos

ir su nusidévéjimu susijusiais apskaiiavimais

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis Savicku (2019) ir NASDAQ (2010)

Antroji pelningumo rodikliy grupé yra turto pelningumas.

Turto pelningumas (angl. Return on assets). Turto pelningumas atskleidZia, ar turtas
naudojamas veiksmingai. Jis svarbus visiems analitinés informacijos vartotojams, labiausiai jmonés
vadovams, nes vertina, ar jie sugeba turtg valdyti racionaliai (Mackevi¢ius, Subaéiené, Senkus,
2012). Turto pelningumas dazniausiai skai¢iuojamas kaip grynojo pelno ir turto santykis. Turto
pelningumo rodiklis yra naudingas vertinant gamybos arba kitos veiklos pelninguma, taip pat atskirg
jos segmenta pelninguma, nes kiekvienas padalinys daznai naudojasi antriniais iStekliais ir prisideda
prie bendro jmonés veiklos rezultato.

Kaip pazymi Savickas (2019), turto pelningumo rodiklio pranasumas yra tas, kad vadovybé
gali stebéti ir kontroliuoti turto naudojima, tadiau turto pelningumui stiprig jtaka gali turéti Sie
veiksniai:

a) pasirinkto ilgalaikio materialaus turto nusidéveéjimo skaiiavimo metodo taikymas.
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b) pasirinkto atsargy jvertinimo balanse biido. Jei zenkliis atsargy kiekiai apskaitoje bus
parodomi jsigijimo savikaina, kuri stipriai bus nutolusi nuo jy tikrosios vertés, tokioje imonéje turto
pelningumas tuo laikotarpiu bus taip pat didesnis.

c) turto jsigijimas ar pardavimas uz sumas, zenkliai besiskirian¢ias nuo to turto tikrosios
rinkos vertés. Tai gali labai stipriai teigiamai ar neigiamai paveikti viduting meting turto verte.

Pagal NASDAQ (2010), nustatant turto pelningumg rekomenduotina skai¢iuoti vidutinj
turta, ypa¢ jei dél dideliy pokyCiy jmonéje turtas per metus zymiai pakito. Turto pelningumas
parodo, kiek eury grynojo pelno tenka vienam turto eurui. Sis rodiklis atspindi viso jmonés turto
panaudojimo efektyvumg ir vidutini$kai sudaro nuo 5% iki 20%. Turto pelningumo lygis priklauso
nuo jmonés veiklos ypatumy, ypac ilgalaikio turto panaudojimo masto bei jo vertés. Statistikoje
turto pelningumas daZnai skaiiuojamas pelng prieS mokesCius padalinant 1§ turto sumos. Taip
siekiama atsiriboti nuo mokesciy politikos ypatumy bei poveikio Siam pelningumo rodikliui.

Literatiiroje (Mackevi¢ius, Moliené, Poskaité, 2008; MackeviCius, Giritinas, Valkauskas,
2014; Tamulevi¢ien¢, 2016 ir kt.) pateikiamos tokios grynojo pardavimo pelningumo vertinimo
reikSmés: kai rodiklis daugiau nei 20 proc. yra labai geras; daugiau nei 15 proc. geras; maziau nei 8
proc. patenkinamas; maZziau nei 8 proc. nepatenkinamas; o neigiamas rodiklis vertinamas blogai.

11 lentel¢je pateikiamos pagrindiniy turto pelningumo rodikliy skirstymg i grupes (viso

turto, ilgalaikio turto ir trumpalaikio turto) jy formulés ir paskirtis (zr. 11-g lentelg).

11 lentelé

Turto pelningumo rodikliali

Rodiklis Formulé Rodiklio paskirtis
Viso turto pelningumas Grynasis pelnas | Rodiklis parodo visos bendrovés turto
Visas turtas pelningumg ir efektyvuma
llgalaikio turto Grynasis pelnas | Rodiklis parodo, kiek grynojo pelno uzdirbama is
pelningumas Ilgalaikis turtas | jlgalaikio turto
Trumpalaikio turto Grynasis pelnas | Rodiklis parodo, kiek grynojo pelno uzdirbama i§
pelningumas Trumpalaikis turtas | yrympalaikio turto

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis NASDAQ Baltic (2010)

Trecioji pelningumo rodikliy grupé yra nuosavo kapitalo pelningumas.
Nuosavo kapitalo pelningumas (angl. Return on equity, sutr. ROE). Kaip teigia

Savickas, (2019) nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis leidzia palyginti jmonés nuosavo kapitalo
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graza su kity jmoniy, tikio Sakos ar visos Salies ekonomikos vidutine kapitalo graza bei pasirinkti
geriausias investavimo kryptis. Sis pelningumo rodiklis didesniy trikumy neturi, tatiau juo taip pat
gali biiti manipuliuojama, kai superkamos savos akcijos ir nuosavo kapitalo graza zenkliai padidéja
ne dél didesnés vertés sukiirimo jmongje, o tik dél sumazéjusios akcininky nuosavybés. Todél
interpretuojant rodiklj turéty buti analizuojami ne tik nuosavo kapitalo pelningumo pokyciai, bet ir
paties nuosavo kapitalo dydzio pokyciai. Taip pat svarbu atsizvelgti j kity ta pacdia veikla
uzsiimanc¢iy jmoniy ar tikio Saky nuosavo kapitalo pelninguma.

Pasak Mackevicius, Poskaité, Villis (2011), nustatant kapitalo panaudojimo efektyvuma
daZniausiai skaiCiuojami akcinio, nuosavo ir pastovaus kapitalo pelningumo rodikliai. Jie
apskaicCiuojami gryngji pelng dalijant 1§ kapitalo, kurio panaudojimo efektyvuma norime nustatyti.
Nuosavo kapitalo pelningumas rodo nuosavo kapitalo sukurta pelng ir tam tikru laipsniu — jmonés
vadovybés darbo efektyvumg naudojant investuotg kapitalg. Pastovaus kapitalo pelningumas
atskleidzia jmonés funkcionavimo ir potencialios plétros lygj, be to, kaip vadovai sugeba panaudoti
nuosavag kapitalg ir ilgalaikius jsipareigojimus. Did¢jant skoloms keiCiasi kapitalo struktiira ir
maz¢ja kapitalo pelningumas. Taciau skaiCiavimais jrodyta, kad iki tam tikros ribos did¢jancios
skolos jmonés kapitalo pelningumui daro teigiamg poveikj (riba — 0,5).

Pagal NASDAQ (2010), nustatant nuosavo kapitalo pelninguma, jei dél dideliy pokyciy
jmon¢je nuosavas kapitalas per metus Zymiai pakinta, rekomenduojama skaiciuoti vidutinj nuosava
kapitalg. Nuosavo kapitalo pelningumas parodo, kiek eury grynojo pelno tenka vienam nuosavo
kapitalo eurui. Sis rodiklis svarbiausias akcininkams, jvertinant jy praeito laikotarpio investicijy j
jmon¢ graza. Reikia atkreipti démesj, kad Sio rodiklio reikSmé priklauso nuo nuosavo kapitalo
balansinés vertés, o pastargjg nulemia akcinio kapitalo didinimo bei mazinimo ypatumai, ilgalaikio
materialaus turto perkainojimas ir kiti veiksniai. Didinant akcinj kapitalg, o taip pat atlickant turto
perkainojimg aukstesne rinkos verte, nuosavas kapitalas padidéja, o nuosavo kapitalo pelningumas
sumaz¢ja. Tuo tarpu superkant akcijas ar kitaip mazinant nuosava kapitala Sio rodiklio reik§mé
auga. Dél paskoly palikany sgnaudy mazéja jmonés grynasis pelnas. Kuo didesnés jmonés
finansinés skolos, tuo mazesnis gali buti ir akcininky nuosavas kapitalas, todél nuosavo kapitalo
graza daznai padidéja.

Literatiroje (Mackevi€ius, Moliené, Poskaité, 2008; Mackevi¢ius, Giritinas, Valkauskas,
2014; Tamuleviciené, 2016 ir kiti) pateikiamos tokios grynojo pardavimo pelningumo vertinimo
reik§mes: kai rodiklis daugiau nei 30 proc. yra labai geras; daugiau nei 20 proc. geras; maZiau nei

10 proc. patenkinamas; maZziau nei 10 proc. nepatenkinamas; o neigiamas rodiklis vertinamas
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blogai. 12 lenteléje pateikiamos pagrindiniy kapitalo pelningumo rodikliy skirstymg j grupes
(akcinio kapitalo pelningumas, nuosavo kapitalo pelningumas ir pastovaus kapitalo pelningumas) jy

formulés ir paskirtis (Zr. 12-3 lentelg).

12 lentelé
Kapitalo pelningumo rodikliai
Rodiklis Formulé Rodiklio paskirtis

Akcinio Grynasis pelnas Rodiklis parodo, kiek

kapitalo Akcinis kapitalas bendrové gavo grynojo pelno

pelningumas i§ akcininky investicijy

Nuosavo Grynasis pelnas Rodiklis parodo nuosavo

kapitalo Nuosavas kapitalas kapitalo sukurtg pelng ir

pelningumas jmonés efektyvumag naudojant
investuotg kapitala

Pastovaus Grynasis pelnas Rodiklis parodo, kaip vadovai

kapitalo Nuosavas kapitalas + Ilgalaikiai jsipareigojimai | geba efektyviai panaudoti

pelningumas nuosavg kapitalg ir ilgalaikius
Jsipareigojimus

Saltinis: sudarytas darbo autorés, remiantis NASDAQ Baltic (2010)

Pelningumo rodikliai parodo bendroves veiklos galutinius rezultatus. Remiantis rezultatais
jmonés vadovybei, tiek akcininkams norintiems investuoti yra lengviau pastebéti, kokig nauda gaus
vykdant veiklg ar investuojant savo I¢Sas ] bendrove, jie padeda tiksliau atskleisti finansiniy
ataskaity teikiamg informacija, tam tikry veiksniy poveikj finansiniams rezultatams.

Apibendrinant galima teigti, kad nagrinéjant jmonés veiklos efektyvuma lemiancius
veiksnius, nepakanka, apskaiciuoti finansinius rodiklius gautus i§ finansiniy ataskaity, juos reikia
dar ir palyginti, kadangi vieno finansinio rodiklio daromos didelés jtakos priimti verslo sprendimai,
neturés. Patys rodikliai yra naudojami lyginti duomenys per tam tikra laikotarpj, nustatyti bendrovés
gebéjimg konkuruoti rinkoje bei pamatyti, kaip jmonés rezultatai yra pakit¢ ir skiriasi nuo
ekonomikos lygio vidurkio. Kieviena bendrové stengiasi gauti kuo didesnj pelng, tokiu budy
norédama parodyti, kaip nepriklausoma ir finansiskai pajégia konkuruoti rinkoje, todél biisimi
priimti verslo sprendimai gali turéti dideliy pasekmiy organizacijos gyvavimo etape. Tam, kad
teisingai galima buty iSanalizuoti esamg situacija bendrovéje, reikia atidziai i$sirinkti finansinius
rodiklius, kurie turéty padéti suprasti ir paSalinti silpnasias veiklos sritis, triilkdancias jmonei
vystytis. Pelningumo rodikliai atspindi jmoniy gebéjimg egzistuoti ir augti, matuojant pajamy ir

iSlaidy santykij.
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2. UAB ,,X CORPARATION“ 2018-2020 M. FINANSINIO REZULTATO
ANALIZE

2.1. Tyrimo objekto pristatymas

UAB ,,X Corporation® jkurta 1833 m. Jungtinése Amerikos Valstijose, imonés buistiné yra
Irvinge, Teksase. Tai didZziausia Amerikos vaisty platintoja, pasauliné sveikatos priezitiros tiekimo ir
valdymo sprendimy, mazmeninés prekybos vaistiniy, onkologijos ir specializuotos prieziiiros bei
sveikatos priezitiros informacijos sprendimy lyderé. Ji finansiniy mety pradzioje 2020 m. kovo
meén., dél didesniy tiekiamy vaisty kiekio ir kainy uZzfiksavo 7,8% pajamy padidéjimg. Imone
bendradarbiauja su savo partneriais, kad saugiai ir ekonomisSkai teikty reikiamus vaistus, medicinos
produktus ir sveikatos priezitros paslaugas reikiamiems pacientams tinkamu laiku. Pasaulyje
atpazjstamas ir gerbiamas prekés Zzenklas. Pirmaujanti jmon¢ sveikatos prieziiiros sektoriuje, turinti
stiprius prekés zenklus visoje Europoje ir JAV. Pajamos per metus siekia 238228 min. doleriy,
dirbdami jvairiuose sektoriuose turi sukaupe didziule patirt;.

UAB ,,X Corporation yra finansiniy ir apskaitos paslaugy tiekéja, viena i§ seniausiy ir
didziausiy sveikatos priezitiros jmoniy pasaulyje. Apima 10 Saliy Europoje JAV ir Kanadoje,
daugiau nei 78000 darbuotojy visame pasaulyje vienija bendras tikslas, kad sveikata biity geresné.
Kickvieng dieng aptarnaujama daugiau nei 2 miln. Zmoniy, jmonei priklauso daugiau nei 7000
mazmeninés prekybos vaistiniy. Turédama 97 didmeninés prekybos skyrius visoje Europoje,
kasdien tiekiama daugiau nei 100000 farmacijos produkty, vaistinéms ir ligoninéms, Visoje
Europoje teikiama 56000 vaisty medicinos produkty ir sveikatos priezitiros paslaugy pristatymas
pacientams. Savo Klientams yra sitiloma beveik 130000 jvairiy vaisty. Jmonés klientai vis dazniau
pasitiki prekés zenklais, kuriems yra keliami specialiis kokybés reikalavimai — tai socialiniai ir
aplinkosaugos standartai. Kiekvieng dieng yra pristatoma apie 8,5 min. produkty. 2020 m. JAV
vyriausybé iSrinko jmong kaip pagrindinj COVID-19 vakciny platintojg Salyje. Visoje Europoje
iSplatino vir§ 28 min. vakciny.

Lietuvoje UAB ,,X Corporation® atidaré padalinj UAB ,, X Business Services Lithuania®,
kuris teikia finasines paslaugas, tokias kaip apskaita, auditas, verslo finansinés ir kitos konsultacijos
klientams ir tiek¢jams. Bendradarbiauja su vaisty gamintojais, jgaliotiniais, gyvybés moksly
imonémis, tiekéjais, vaistinémis, vyriausybémis ir kitomis sveikatos prieziiiros paslaugy teikéjais ir
organizacijomis. Jmon¢ biurg Vilniuje atidar¢ 2019 m. birZelj. Darbuotojy skai€ius nuo to laiko
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nuolat augo, nepaisant pasaulinés COVID-19 pandemijos ir Siuo metu Vilniaus padalinyje yra
daugiau nei 200 darbuotojy, kurie prisideda kuriant ateities sprendimus, pasauliniu mastu kuria
pridéting verte jmonei. UAB ,,X Business Services Lithuania®, Siandien teikia finansines paslaugas
SeSiems verslo padaliniams Europoje. Vilniuje esantis padalinys yra orientuotas j platy finansiniy
operacijy ir apskaitos procesy spektra visiems Europoje esantiems verslams. Imonéje kiekvieng
ménes] rengiami verslo susitikimai pranesantys naujoviy jdiegimg jmonéje, naujy verslo partneriy
paieska, pasiekimus patirtus per pastargji ménesj bei suteikia darbuotojams konsultacijas jvairiais

klausimais, taip pat yra atlieckami papildomi darbuotojy mokymai.

2.2. Tyrimo metodologija

Nuo finansinés analizés S$altiniy pasirinkimo ir jy patikimumo bei turinio priklauso
atlickamos finansinés analizés rezultatai ir jy teisingumas. Siekiant objektyvaus jmonés
apskai¢iuoty rodikliy jvertinimo, palyginami skirtingy laikotarpiy rodikliai. Pagrindinis finansiniy
ataskaity tikslas — teikti teisingg finansing informacijag apie imonés veikloje naudojamg turta,
nuosavo kapitalo pokycius, jmonés uzdirbtas pajamas ir patirtas sgnaudas, pelno paskirstyma, taip
pat reikalinga bendra jmonés informacija.

Tyrimo metu bus atliekama UAB ,, X Corporation” 2018-2020 m. finanasinio rezultato
analizé Sia analize sudaro Keturi etapai: 1) pelno (nuostoliy) ataskaitos struktiiros ir dinamikos
analizé¢ 2018-2020 m.; 2) 2018-2020 m. pardavimo pelningumo rodikliy analizé ir vertinimas; 3)
2018-2020 m. turto pelningumo rodikliy analizé ir vertinimas; 4) 2018-2020 m. nuosavo kapitalo
pelningumo rodikliy analizé ir vertinimas. Atlieckant jmonés finansinio rezultato analizg

kiekviename etape bus taikomas atitinkamas tyrimo metodas (Zr. 13 — g lentelg).

13 lentelé

UAB ,,X Corporation “ finansinio rezultato analizés etapai

Tyrimo etapas Tyrimo metodas

| etapas: atlikti 2018-2020 m. pelno (nuostoliy) Horizontalioji analizé, vertikalioji analizé.
ataskaitos struktiros ir dinamikos analize.

Il etapas: iSanalizuoti ir jvertinti 2018—-2020 m. Santykiniy finansiniy rodikliy analizé.
pardavimo pelningumo rodiklius.

I11 etapas: iSanalizuoti ir jvertinti 2018-2020 m. Santykiniy finansiniy rodikliy analiz¢.
turto pelningumo rodiklius.

IV etapas: iSanalizuoti ir jvertinti 2018-2020 m. Santykiniy finansiniy rodikliy analizé.
nuosavo kapitalo pelningumo rodiklius.

Saltinis: sudarytas darbo autorés
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13 lenteléje yra pateikti keturi jmonés finasinio rezultato analizés etapai. Analizé atlickama
imant trijy mety laikotarpi (2018-2020 m.). Atliekant jmonés finansinio rezultato analiz¢ yra
naudojami jmonés finansiniy ataskaity duomenys. Jie analizuojami, taikant duomeny lyginimo,
grafinius ir apibendrinimo metodus. Analizuojant finansinés atskaitomybés dokumentus yra
nagrinéjama jvairiy rodikliy dinamika ir struktiira, tarpusavio rySiai, nustatomi veiksniai, turé¢j¢
jtakos rodikliy pokyc¢iams.

Pirmajame etape atlickama pelno (nuostoliy) ataskaitos dinamikos ir struktiiros analizé.
Skai¢iuojami $ie rodikliai ir jy pokyc¢iai: bendrasis pelnas (nuostoliai), veiklos pelnas (nuostoliai) ir
grynasis pelnas (nuostoliai). Analizei atlikti naudojamas tyrimo Saltinis yra pelno (nuostoliy)
ataskaita, vertinamas 2018-2020 m. laikotarpis.

Antrajame etape atliekama pardavimo pelningumo rodikliy analizé. SkaiCiuojami Sie
pardavimo pelningumo rodikliai: bendrasis, grynasis ir veiklos pelningumas. Analizei atlikti
naudojami tyrimo Saltiniai yra jmonés pelno (nuostoliy) ataskaita ir balansas, vertinamas 2018-2020
m. laikotarpis.

Treciajame etape atliekama turto pelningumo rodikliy analizé, skai¢iuojami Sie turto
pelningumo rodikliai: viso turto, trumpalaikio turto ir ilgalaikio turto pelningumas, atlikti analizg
naudojami tyrimo Saltiniai yra jmonés pelno (nuostoliy) ataskaita ir balansas, vertinamas 2018-2020
m. laikotarpis.

Ketvirtajame etape atliekama nuosavo kapitalo pelningumo rodikliy analizé. Skai¢iuojami
Sie nuosavo kapitalo pelningumo rodikliai: akcinio kapitalo, nuosavo kapitalo ir pastovaus kapitalo
pelningumas, atlikti analize naudojami tyrimo Saltiniai yra jmonés pelno (nuostoliy) ataskaita ir

balansas, vertinamas 2018-2020 m. laikotarpis.

2.3. Pelno (nuostoliy) ataskaitos struktiiros ir dinamikos analizé 2018-2020 m.

Viena i§ svarbiausiy jmonés veiklos analizés etapy yra pardavimo pajamy ir sagnaudy analizé.
Tai Saltinis suteikiantis i§samig informacija apie realig situacija jmonéje. ISsami analizé padeda
jvertinti pajamy ir sgnaudy struktiirg, dinamika, taip suteikdama galimybe iSskirti svarbias pelno
maksimizavimo galimybés. UAB ,,.X Corporation” 2018-2020 m.. pardavimo pajamy, sagnaudy ir

bendrojo pelno dinamika milijonais eury (zr. 3-3 paveiksla).
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3 paveikslas
UAB ,, X Corporation“ pardavimo pajamy, pardavimo savikainos ir bendrojo pelno dinamika

2018-2020 m.

250000 231051

200000

134813

150000

132797

112358

Min. eury

100000

50000

2018 m. 2019 m. 2020 m.

® Pardavimo pajamos  ® Pardavimo savikaina Bendras pelnas (nuostoliai)

Paveiksle yra pateikti nagrinéjamo laikotarpio pardavimo pajamy, pardavimo savikainos ir
bendrojo pelno pokyciai. Bendrojo pelno dydis tiesiogiai priklauso nuo pardavimo pajamy ir
pardavimo savikainos dydzio. Kuo pardavimo pajamos didesnés, o pardavimo savikaina mazesné,
tuo bendrasis pelnas didesnis ir atvirks¢iai. Nagrinéjamo laikotarpio pradZioje 2018 m. matomas
bendrojo pelno augimas, pardavimo pajamos augo, staigaus kritimo nepastebima, kadangi
pardavimo pajamos buvo didesnés uz pardavimo savikaing, tai lémé didesnio bendrojo pelno
gavimg. 2019 m. lyginant su 2018 m. pardavimo pajamos kilo, kaip ir pardavimo savikaina, tikétina,
kad tokia reiksmé atsirado, dél galimos suteikty paslaugy kainos padidéjimo ir patiriamy sgnaudy ir
pajamy padidéjimo, tai lémé didesnio bendrojo pelno gavima. 2018-2020 m. laikotarpiu
vidutiniskai kasmet UAB ,X Corporation” pardavimo pajamos padidédavo 17 min. eury.
Didziausias UAB ,, X Corporation” pardavimo pajamy padidéjimas matomas 2020 m. Imonés
didziausias bendrasis pelnas buvo 2020 m., tai lémé pardavimy pajamy augimas. Absoliutts

rodikliai analizuojamu laikotarpiu isliko dinamiski bei turéjo tendencija kilti (zr. 14 — g lentele).
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14 lentelé
UAB ,, X Corporation* absoliiutus rodikliai 2018-2020 m. laikotarpiu min. eury

Rodikliai 2018 m. 2019 m. 2020 m.
Bendrasis pelnas 11184 11754 12023
Pardavimo pajamos 208,357 214,319 231,051
Grynasis pelnas 297 255 1120
Veiklos pelnas 762 886 2489
Pardavimo savikaina (197,173) (202,565) (219,028)

Saltinis: sudarytas darbo autorés

Lenteléje matoma absoliuc¢iy rodikliy dinamika nagrinéjamu laikotarpiu. Bendrasis pelnas
apskai¢iuojamas, kad jvertinti parduoty paslaugy savikainos skirtumg. Pardavimo pajamos nuo 2018
mety turéjo tendencija kilti, taip pat ir pardavimo savikaina, kuri didino jmonés uzdirbamg pelna.
Palyginus 2019 ir 2020 metus, kuriuose matomas didesnis bendrojo pelno pokytis, kuris sumazéjo
5,1 proc. arba 2,8 mln. eury, tai rodo pardavimo savikainos didéjima. Pardavimo pajamas kiekvienu
analizuojamu laikotarpiu didéjo. Lyginat 2019 ir 2020 metus pastebimas pardavimo pajamy
padidéjimas 16 min. eury, auganc¢ios pardavimo pajamos teigiamai paveiké gaunamam bendrgjam ir
gryngjam pelnui. Grynasis pelnas analizuojamu laikotarpiu turéjo tendencija kilti. Palyginus 2019 ir
2020 metus grynasis pelnas padidéjo 865 min. eury, dél spartesno grynojo pelno augimo pardavimy
pelningumas per analizuojama laikotarpj padidéjo 36 proc., rodiklis nuolat augo, kas Iémé didéjantis
bendrasis pelnas ir mazéjancios veiklos sgnaudos. Veiklos pelnas analizuojamu laikotarpiu turéjo
tendencija kilti. Lyginat 2019 ir 2020 metus pastebimas veiklos pelno padidé¢jimas 1,603 min. eury,
tai reiSkia, kad veiklos sgnaudos didéja, kas lemia bendojo pelno ir nezymu veiklos sgnaudy
padidéjima. Pardavimo savikaina analizuojamo laikotarpio pradzioje turéjo tendencija kilti. Lyginat
2019 ir 2020 metus pastebimas pardavimo savikainos padidéjimas 16 min. eury, kas lemé pelno
sumazejimg ir jmonés pelningumo rodikliy kitima, tai lemia padidéjimg i§ bendrovés veiklos
uzdirbamo pelno ir i§ auganéiy pardavimo pajamy.

Pelno nuostoliy ataskaita yra viena i§ pagrindiniy trijy jmonés finansiniy ataskaity (be
balanso ir pinigy srauty ataskaitos). Si finansin¢ ataskaita parodo jmonés finansinj rezultata
(pajamas, sgnaudas ir pelng) laikotarpiui, kuriam $i ataskaita yra sudaryta. ISanalizavus $ig ataskaitg
galima gana nesunkiai pasakyti, kaip bendrovei sekési jos veikla ataskaitiniu laikotarpiu, galima

nustatyti, ar jmonés veikla vystosi teigiama ar neigiama linkme (zr. 4-3 paveikslg).
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4 paveikslas
UAB ,,X Corporation* pelno (nuostoliy) ataskaitos rodikliai 2018-2020 metais
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2000 - 1120

762 597 886 e

2018 m. 2019 m. 2020 m.

® Bendras pelnas  ®m Veiklos pelnas Grynas pelnas

Pagal 4 paveikslo duomenis lyginant 2020 su 2019 metais, buvo atlikta pelno (nuostoliy)
ataskaitos horizontali ir vertikali analizé, kuri parod¢, kad padidéjo jmonés pajamos, pageréjus jos
valdymui, pardavimo savikaina sumazéjo 92,48 procentais nei pajamos. Tai vertinama nepalankiali,
kadangi bendrasis jmonés pelnas 2020 m. lyginant su 2019 m. sumazéjo 5,1 proc. arba 2,8 min.
eury. Tuo tarpu lyginant 2019 su 2018 metais, pastebimas pajamy padidé¢jimas, bet jo kitimas
didelés reikSmés neturéjo, kadangi padidéjimas 2019 metais sudaré 102,86 min. eury arba pajamy
padidéjimas 2,86 proc. Nors ataskaitiniu laikotarpiu pastebimas veiklos sgnaudy padidéjimas, tai
leido padidinti veiklos pelng 124 min. eury ir sudaryti 24 procentus, o tai yra daugiau negu baziniu
laikotarpiu. Tai vertinama palankiai, kadangi buvo padidintas bendrovés veiklos pelnas ataskaitiniu
laikotarpiu. UAB ,,X Corporation” jmon¢, nors yra sékmingai valdoma, taciau daugiau démesio
toliau kreipia ne | jprastines veiklos vykdyma ar plétra, klienty skai¢iaus didinimg ir panasiai, bet |
kitag finansine ir investicing veikla. Lyginant 2019 su 2018 metais veiklos pelnas dideliy pokyc¢iy
neturéjo. Lyginant 2020 su 2019 metais Sis rodiklis, tai yra kitos finansinés veiklos pajamos ir
sgnaudos sumazéjo ir ataskaitiniu laikotarpiu sieké 1603 min. eury bei sudaré 1,50 procentus, o tai
yra daugiau negu baziniu laikotarpiu. Bitent tokie pokyciai leido padidinti pelng pries

apmokestinima net 534 mln. eury, o tai yra daugiau negu baziniu laikotarpiu. Lyginant 2019 metus
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su 2018 metais rodiklio reik§meé sumazejo 371 mln. eury ir 2019 metais sudaré 39,18 procenta, o tai
yra maziau negu 2018 metais.

Lyginant 2020 su 2019 metais, buvo atlikta pelno (nuostoliy) ataskaitos vertikalioji analizg,
kuri patvirtino, kad bendrové daug démesio skyré pardavimo savikainai vykdyti, kadangi
ataskaitiniu laikotarpiu pardavimo savikaina buvo sumazéjusi 22,455 min. eury ir sudaré 22,56
procento, o tai yra maziau negu baziniu laikotarpiu. Tuo tarpu palyginus 2019 su 2018 metais
padidéjusi 2016 min. eury ir sudaré 2,12 procento, o tai yra daugiau negu 2018 metais. Taciau
veiklos sanaudos padidéjo nuo 20,58 procenty iki 50,60 procenty, o tai yra 6,64 procentinio punkto
daugiau negu baziniu laikotarpiu. Tai tik jrodo, kad bendrové nepakankamai démesio skyré¢ veiklos
sgnaudoms vykdyti. Taciau nepaisant to, veiklos pelnas, d¢l padidéjusios pardavimo savikainos
padidéjo 1603 min. eury ir sudaré 1,50 procento, tai yra daugiau negu baziniu laikotarpiu. Rodiklis
vertinamas palankiai. Lyginant 2019 su 2018 metais veiklos pelnas, dél padidéjusios pardavimo
savikainos sumazéjo 124 min. eury ir sudaré 24 procentus, tai yra maziau negu 2018 metais. Tai
vertinama palankiai, kadangi uzfiksuotas padidéjimas didelés jtakos pelnui neturéjo.

Taigi, atlikus pelno (nuostoliy) ataskaitos analize, galima teigti, kad jmoné sékmingai
kontroliuoja savo jprasting veiklg ir kartu s€kmingai investuodama didina bendrasias pajamas arba
grynajj pelna, kuris ataskaitiniu laikotarpiu buvo 1120 min. eury, o tai leido jmonei padidinti grynajj

pelng 4,4 karto daugiau negu baziniu laikotarpiu.

2.4. Pardavimo pelningumo rodikliy analizé 2018-2019 m.

Pardavimy pelningumas parodo jmones iikinés veiklos ir pardavimo proceso pelninguma.
Pelnas yra vienas svarbiausiy jmonés rodikliy, kuris svarbus tiek akcininkams ir vadovams, tiek
kreditoriams, ivestuotojams ir valstybinéms institucijoms. Visus verslo rinkos dalyvius domina
pardavimo pelningumas. Pardavimo pelningumo rodiklius skai¢iuoja investuotojai, sprgsdami, ar
tinkami jy investiciniai projektai nekelia didelés rizikos. Pardavimo pelningumo rodiklius tiria
jmoniy vadybininkai, priimdami savo sprendimus, kaip kontroliuoti produkty ir paslaugy pardavimo

savikaing ir jy kainas (zr. 15 — g lentelg).
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15 lentelé
UAB ,, X Corporation* pardavimo pelningumo rodikliy dinamika proc. 2018-2020 m. laikotarpiu

Rodikliai 2018 m. 2019 m. 2020 m.
Bendrasis pelningumas 16,20 16,35 24,65
Veiklos pelningumas 1,90 1,98 4,25
Grynasis pelningumas 1,61 1,64 4,01

Saltinis: sudarytas darbo autorés

Per nagrin¢jama laikotarp; bendrasis pelningumas tur¢jo tendencija augti. 2018 metais
rodiklis sieké 16,20 proc., tai reiskia, kad jmonés veikla §iuo laikotarpiu buvo vykdoma prasciau,
taciau, tai buvo maziausias rodiklis per visg laikotarpj. Bendrasis pelningumas vertinamas gerai,
kadangi iSliko ribose tarp 15-35 proc. Lyginant 2019 ir 2020 metus bendrasis pelningumas iSaugo
8,30 proc. punkto ir pasieké 24,65 proc. Si augima galéjo nulemti sumaZéjusios pardavimo
savkainos sumazéjimas. Veiklos pelningumas, taip pat turéjo tendencija augti. 2018 metais rodiklis
sieké 1,90 proc., tai reiskia, kad $iuo laikotarpiu rodiklis parodé jmonés vadovy gebéjima jvertinti ir
kontroliuoti veiklos sagnaudas. Veiklos pelningumas vertinamas gerai, nes rodiklis isliko teigiamas.
Lyginant 2019 ir 2020 metus veiklos pelningumas iSaugo 2,27 proc. punkto ir pasieké 4,25 proc. Si
augima galéjo nulemti jmonés gebéjimas kontroliuoti pardavimo pajamas, pardavimo savikaing bei
veiklos sgnaudas. Grynasis pelningumas, turéjo tendencija augti, todél rodiklis yra vertiamas
patenkinamai. 2018 metais rodiklis sieké 1,61 proc., tai reiskia, kad $iuo laikotarpiu rodiklis parodé
jmonés gebéjima dirbti pelningai. Lyginant 2019 ir 2020 metus grynasis pelningumas iSaugo 2,37
proc. punkto ir pasieké 4,01 proc.

Jmonés pardavimy pelningumo analizei atlikti naudojami trys pagrindiniai santykiniai
rodikliai: bendrasis, grynasis ir veiklos pelningumas. Siy rodikliy apskai¢iuotos reik§meés 2018-2020
m. laikotarpyje pavaizduotos 5 paveiksle. Pelningumo rodikliy analizé padeda jvertinti jmonés

veiklos efektyvuma.
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5 paveikslas
UAB ,, X Corporation* pardavimo pelningumo rodikliai 2018-2020 metais
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® Bendrasis pelningumas ® Veiklos pelningumas Grynasis pelningumas

Pagal 5 paveikslo duomenis svarbiausias rodiklis pelningumo rodikliy analizéje yra
bendrasis pelningumas. Tai bendro pelno ir pardavimy santykis, kuris nustato, kiek bendrojo pelno
tenka kiekvienam grynyjy pardavimy pajamy vienetui. Jis apibiidina jmonés pagrindinés veiklos
pelningumg ir parodo, ar naudinga parduoti paslaugas. IS rezultaty matoma, jog bendrasis
pelningumo lygis maziausias buvo 2018 m., o didziausias — 2020 m. 2020 m. ne tik augo pardavimy
pajamos, bet ir sumazéjo pardavimo savikaina, kas lémé spratesnj bendrojo pelno ir bendrojo
pelningumo augimg. Pardavimy savikaina 2020 m., sumaz¢jo, dél pardavimo pajamy padidéjimo.
Tai reiskia, kad patiriamos sgnaudos sumaz¢jo, nuo to tiesiogiai priklausé bendrojo pelno augimas,
kuris lyginant su pardavimo pajamy augimu nebuvo toks didelis. Bendrasis pelningumas —
analizuojamu laikotarpiu kito labai dinamiskai, 0 2019 m. lyginat su 2018 m. i§liko nepakites.

Ataskaitiniu laikotarpiu investavus 100 mln. eury pajamy gauta 24,65 proc. (zr. 5 — 3
paveikslg). Tai yra 50,76 procento daugiau negu baziniu laikotarpiu. Rodiklis vertinamas labai
gerai. Lyginant ataskaitinj laikotarpj su baziniu, bendrasis pardavimy pelningumas padidéjo 8,30
procentinio punkto arba 1,5 karto, rodiklis vertinamas palankiai. Tuo tarpu lyginant 2019 metus su
2018 metais dideliu poky¢iy nepastebima, kadangi rodiklio kitimas nebuvo labai pastebimas. Sio
rodiklio didé¢jima galéjo lemti pardavimo savikainos maZzéjimas.

Vertinant veiklos pelningumo rodiklj taip pat matoma analogiSka situacija kaip ir nagrin¢jant

kitus pelningumo rodiklius, didZiausias reikSme¢ jgyjo 2020 m., o 2018 m. matoma maZiausia
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reikSmé, ta pati tendencija buidinga bendrojo pelningumo rodikliams. Veiklos pelningumas 2019
metais sieké 1,98 proc. ir lyginant 2019 metus su 2020 metais, padidéjo 2,27 procentinio punkto,
rodiklis vertinamas gerai. Lyginant trijy mety laikotarpj, daugiausiai kitimy jvyko 2020 metais.
Grynasis pelningumas skai¢iuojamas panas$iai kaip ir bendrasis pelningumas — tai grynojo
pelno ir pardavimy santykis. Sis rodiklis taip pat kito dinamiskai 2018-2020 m. Grynasis
pelningumas nusako, kiek grynojo pelno tenka kiekvienam grynyjy pardavimy pajamy eurui. Kuo
didesné Sio rodiklio reik§mé, tuo jmoné pelningesné. Grynasis pardavimo pelningumas viso
nagrin¢jamo laikotarpio metu didéjo, kadangi jmoné nuo 2020 m. nepatyré nuostoliy, taip pat didéjo
pardavimo pajamos. Analizuojant UAB ,, X Corporation® grynajj pelningumg, 2018-2020 m. jmoné
dirbo pelningai. Grynasis pardavimo pelningumas ataskaitiniais metais sické 4,01 procentus, todél
rodiklio kitimas vertinamas gerai. Lyginant 2018 metus su 2019 metais didelio kitimo susijusius su
Siuo rodikliu néra pastebima, kadangi jo padidéjimas sudaré 1,43 proc. punkto, rodiklis vertinamas

gerai.

2.5. Turto pelningumo rodikliy analizé 2018-2020 m.

Turto pelningumo rodiklis atskleidzia, ar pelningai naudojamas visas turtas t.y. kokia viso
turto dalis susigragzinama pelno pavidalu. Turto pelningumas parodo jmonés ilgalaikio ir
trumpalaikio turto naudojimo efektyvumga, vadovy sugebéjimg jj valdyti ir kontroliuoti (zr. 16 — g
lentele).

16 lentelé
UAB ,,X Corporation“ turto pelningumo rodikliy dinamka min. eury 2018-2020 m. laikotarpiu

Rodikliai 2018 m. 2019 m. 2020 m.
Turto pelningumas 4,92 4,25 18,29
llgalaikio turto pelningumas 12,78 12,02 58,87
Trumpalaikio turto pelningumas 8 6,63 26,53

Saltinis: sudarytas darbo autorés

Lenteléje yra pateikti turto pelningumo rodikliai. Turto pelningumas 2018 m. sieké 4,92 min.
eury, didziausia Siam rodikliu reik§me turéjo ilgalaikio turto pelningumas. Lyginant 2019 ir 2020

metus buvo patirtas pelnas, rodiklis vertinamas gerai, rodiklis padidéjo 14,04 mln. eury ir sudar¢ 23
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proc., tai lémé padidéjas grynasis pelnas, dél sumazéjusio turto. llgalaikio turto pelningumas 2018
m. sieké 12,78 min. eury. Lyginant 2019 ir 2020 metus rodiklis vertinamas gerai, rodiklis padidéjo
46,85 mln. eury ir sudaré 20 proc., padidéjima lémé jmonés gebéjimas efektyviai iSnaudoti ilgalaikj
turtg. Trumpalaikio turto pelningumas 2018 m. sieké 8 min. eury. Lyginant 2019 ir 2020 metus
rodiklis vertinamas gerai, rodiklis padidéjo 19,90 min. eury ir sudaré 25 proc., padidéjima lemé
imonés gebéjimas efektyviai iSnaudoti trumpalaik] turta.

Jis yra labai naudingas vertinant veiklos pelninguma, tarp atskiry segmenty, kadangi tai
prisideda prie bendro jmonés veiklos rezultato. Skai¢iuojamas kaip grynojo pelno ir turto santykis.
Néra vienos bendros nuomones, kaip reikéty vertinti turto pelningumo rodiklius, taciau dazniausiai

yra imamas viso turto grynojo pelningumo rodiklis (zr. 6-3 paveiksla).

6 paveikslas
UAB ,,X Corporation‘ turto pelningumo rodikliai 2018-2020 metais

70

58.87
60 -

30 - 26.53
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2018 m. 2019 m. 2020 m.

® Turto pelningumas m llgalaikio turto pelningumas = Trumpalaikis turto pelningumas

Pagal 6 paveikslo duomenis analizuojant jmonés gautus rezultatus matoma labai gera padétis
imonéje, nes apskaiCiuotas rodiklis parodé bendrovés gebéjima efektyviai naudoti turta.
Nagrin¢jamo laikotarpio turto pelningumas buvo teigiamas, tai reiskia, kad jmonés turtas buvo
valdomas efektyviai. Turto pelningumas parodo, kiek eury grynojo pelno gaunama investavus 100
mln. eury turto. 2020 metais gauta 18,29 min. eury. grynojo pelno i§ 100 min. eury turto, tai yra
4,30 karto daugiau negu baziniu laikotarpiu. Tuo tarpu, lyginant 2019 metus su 2018 metais, dideliy
pakitimy nepastebima, jis tik 1,06 procentiniais punktais sumazgjo, todél, tai yra vertinama
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nepalankiai. Ilgalaikio turto pelningumas parodo, kiek eury grynojo pelno gaunama investavus 100
mln. eury ilgalaikio turto. 2020 metais i§ investuoty 100 min. eury ilgalaikio turto gauta 58 min.
eury grynojo pelno, tai yra 46,85 procentinio punkto daugiau negu baziniu laikotarpiu, todél rodiklis
vertinamas labai gerai. Palyginus 2019 metus su 2018 metais, Sio rodiklio verté¢ sumazgjo tik 0,76
procentiniais punktais ir tai neturéjo didelio reiskmingumo. Trumpalaikio turto pelningumas parodo,
kiek eury grynojo pelno gaunama, investavus 100 mln. eury trumpalaikio turto. 2020 metais i§ 100
mln. eury trumpalaikio turto gauta 26,53 min. eury grynojo pelno, o tai yra 19,90 proc. punkto arba
4 kartus daugiau negu baziniu laikotarpiu, rodiklis vertinamas gerai. Palyginus 2019 metus su 2018
metais, pastebimas neZymus sumaz¢jimas, kuris sudaré 1,37 procentinio punkto.

Imon¢je ataskaitiniu laikotarpiu, turto pelningumas padidéjo 14,04 procentais, tai reiskia,
kad investavus 100 min. eury j turta, yjmoné galés uzsidirbti 14,04 miIn. eury grynojo pelno daugiau.
Ataskaitiniu laikotarpiu, jmoné gali uzdirbti pajamy 0,21 min. eury ilgalaikio turto daugiau negu

baziniu laikotarpiu.

2.6. Nuosavo kapitalo pelningumo rodikliy analizé

Imonés finansinés veiklos efektyvuma objektyviai parodo kapitalo pelningumo rodikliai.
DaZniausiai skai¢iuojami akcinio, nuosavo ir pastovaus kapitalo pelningumo rodikliai. Akcinio
kapitalo pelningumas parodo, kiek jmoné gavo grynojo pelno kiekvienam akcininky investicijy

eurui. Nuosavo kapitalo pelningumo rodikliy procentiné iSraiska (zr. 17 — g lentelg).

17 lentelé
UAB ,,X Corporation” nuosavo kapitalo pelningumo rodikliy dinamika proc. 2018-2020 m.

laikotarpiu
Rodikliai 2018 m. 2019 m. 2020 m.
Akcinio kapitalo pelningumas proc. 18,84 18,82 42,66
Nuosavo kapitalo pelningumas proc. 5,17 5,10 10,37
Pastovaus kapitalo pelningumas proc. 5,07 4,89 10,09

Saltinis: sudarytas darbo autorés

Lenteléje pateikiama analizuojamo laikotarpio nuosavo kapitalo rodikliy dinamika. Akcinio

kapitalo pelninguma didZiausia reikSmeé matoma 2020 m. 42,66 proc., tai lemé jmonés uzdirbtas
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grynasis pelnas. Nuosavo kapitalo pelninguma didziausia reikSmé matoma 2020 m. 10,37 proc., tai
Iémé vadovy gebéjimas panaudoti investuotg kapitalg. Pastovaus kapitalo pelningumg didziausia
reik§mé matoma 2020 m. 10,09 proc., tai lemé vadovy sugebéjima panaudoti nuosava kapitalg ir
ilgalaikius jsipareigojimus.

Nuosavo kapitalo pelningumas parodo nuosavo kapitalo sukurtg pelng ir tam tikru mastu
imonés vadovybés darbo efektyvuma naudojant investuotg kapitalg. Pastovaus kapitalo pelningumas
parodo jmonés funkcionavimo ir potencialios plétros lygj ir kaip vadovai sugeba panaudoti nuosava

kapitalg ir ilgalaikius jsipareigojimus (zr. 7-3 paveiksla).

7 paveikslas
UAB ,, X Corporation“ kapitalo pelningumo rodikliai 2018-2020 metais
45 - 42.66
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m Akcinio kapitalo pelningumas ™ Nuosavo kapitalo pelningumas
Pastovaus kapitalo pelningumas

Pagal 7 paveikslo duomenis nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis parodo, kad UAB ,,X
Corporation vienam nuosavo kapitalo eurui teko vis maziau grynojo pelno eury: nuosavo kapitalo
pelningumo rodiklis padid¢jo nuo 2019 m. Taigi, Sio rodiklio reik§mé parodo, jog nuosavas
kapitalas nesukuria pelno, investuotas kapitalas naudojamas neefektyviai. Visi akcinio kapitalo
pelningumo rodikliai 2020 metais yra gana auksto lygio, kadangi visi kapitalo pelningumo rodikliai
didéja, ypatingai 2020 metais. Akcinio kapitalo pelningumas parodo, kiek eury grynojo pelno
gaunama investuojant 100 min. eury akcinio kapitalo. 2020 metais i§ 100 mln. eury (Zr. 7 — a

paveiksla) akcinio kapitalo gauta 42,66 proc. grynojo pelno ir lyginant ataskaitinj laikotarpj su
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baziniu, padidéjo 23,84 mln. eurais arba 1,27 karto. Nuosavo kapitalo pelningumas parodo, kiek
eury grynojo pelno yra gaunama investavus 100 min. eury nuosavo kapitalo. 2020 metais i§ 100
mln. eury nuosavo kapitalo gauta 10,37 proc. ir lyginant ataskaitinj su baziniu laikotarpiu gauta 5,27
mln. euro arba 1,3 karto grynojo pelno daugiau. 2018 metais sumazéjo 1,35 proc. punktais lyginant
su 2019 metais. 2020 metais i§ 100 mln. eury ilgalaikio materialiojo turto gauta 23,38 min. eury.
grynojo pelno ir lyginant ataskaitinj laikotarpj su baziniu laikotarpiu, padidéjo 8,96 min. eury arba
62,17 procento daugiau negu 2019 metais. Pastovaus kapitalo pelningumai parodo, kiek eury
grynojo pelno gaunama investavus 100 mln. eury pastovaus kapitalo. 2020 metais 1§ 100 mln. eury
pastovaus kapitalo gauta 10,09 proc. grynojo pelno ir lyginant ataskaitinj laikotarpj su baziniu,
padidéjo 5,19 min. eury arba 1,6 karto daugiau negu baziniu laikotarpiu. 2018 metais Sis rodiklis
sumazéjo 3,55 procentiniais punktais lyginant su 2019 metais. Didziausig jtaka kapitalo pelningumo
did¢jimui turéjo grynojo pelno padid€jimas. Tai padidino pastovaus kapitalo pelningumg 6,21 proc.
Maziausig jtakg pastovaus kapitalo didéjimui tur¢jo ilgalaikiy jsipareigojimy kitimas. Jis padidino
pastovy kapitalg 0,10 procento. Pastovaus kapitalo pelningumo mazéjimui jtakos tur€¢jo nuosavo
kapitalo sumazéjimas. Jis sumazino pastovy kapitalo pelningumag 1,11 proc. Taciau nepaisant tam
tikry rodikliy kitimo, visgi grynasis pelnas isliko aukstas, sudarydamas 5,20 procento.

Akcininkams nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis yra labai svarbus, nes parodo ar
investuotas kapitalas atsiperka, ar j tokig jmong verta investuoti. Nuosavo Kkapitalo pelningumo
didéjimui turéjo jtakos o didéjantis grynasis pardavimo pelningumas ir turto apyvartumas.

Apibendrinant galima teigti, kad remiantis gautais duomenimis, lyginant 2019 metus su
2020 metais, pastebimas grynojo pelningumo padidéjimas. UAB , X Corporation® 2020 metais
skai¢iuojant pelningumo rodiklius parodé, kad jie visgi padidés. Tai rodo, kad jmonés veiklos
efektyvumas ateityje gali padidéti, taip pat jmoné gali susidurti su sunkumais kontroliuojant
pardavimo pajamas, pardavimo savikaing ir veiklos sgnaudas. Pastebima, kad sagnaudos jmong¢je
nezymiai, taciau yra linkusios didéti, o tai néra gerai, kadangi taip jmoné rodo savo negal¢jimg
suvaldyti padidéjusiy sgnaudy, kurios daro jtaka mazéjanCiam pelnui. Pelningumo rodikliai
didZziausig verte tur¢jo 2020 m., kuomet jmonés grynasis pelnas buvo didZiausias. Imoné nepatiria
nuostolius, todél vienam pardavimo eurui tenka ne nuostolis, o pelnas, kas reiSkia, jog pirkéjai uz
imonés paslaugas moka daugiau nei jmon¢ patiria sgnaudy teikdama ir parduodama Sias paslaugas.

Imonés turtas yra valdomas efektyviai, taip pat efektyviai yra panaudojamos investuotos l€Sos.
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ISVADOS

1. ISnagrinéjus Lietuvos ir uzsienio autoriy mokslinius literattros Saltinius, galima teigti,
kad finansiné analizé gali nustatyti jmonés veiklos finansinius rezultatus, jvertinti esamg padétj ir
ateities perspektyvas. Finansinés analizés tikslas yra objektyviai jvertinti esama bendrovés finansing
biiklg, o vadovams priimti racionaliis sprendimus, kurie padeda atskleisti jmonés trikumus bei
numati jy veiklos efektyvumo didinimo priemones. Vienas i pagrindiniy finansinés analizés Saltiniy
- finansinés ataskaitos. Literatiiroje yra skiriamos trys finansinés biiklés ruSys: horizontalioji,
vertikalioji ir santykineé.

2. Finansiniai rodikliai tinkamai apskaiciuoti yra labai svarbiis, norint atlikti finansing
analize, kuri gali parodyti jmonés triikkumus arba privalumus, dél kuriy gali plésti ar mazZinti savo
veiklg, pritraukiant vis daugiau investuotojy ar klienty, tokiy budy tampant konkurencingesne
ekonomingje rinkoje. Finansiniy ataskaity rinkinys nesuteikia pakankamai informacijos vidaus ir
iSorés vartotojams. Analizuoti finansinj ataskaity rinkinj, padeda priimti teisingi vadovy sprendimai
jmonés veikloje.

3. Atlikus finansinio rezultato rodikliy apzvalga, nustatyta, jog dalis rodikliy yra
absoliutiis rodikliai, kurie yra imami i§ jmonés finansinés atskaitomybés. Jos turinj sudaro visos
bendrovés vykdomos veiklos sritys, jose parodomas bendrovés veiklos rezultatas, kuris
iSreiSkiamas pelnu arba nuostoliais. Pelnas yra uzdirbty pajamy ir patirty sgnaudy rezultatas,
turintis daugiau ataskaiting nei sprendimy priémimo funkcijg. Finansin¢je apskaitoje ir analizéje
galima sutikti tokias pelno rasis: 1) bendrasis pelnas; 2) EBITDA pelnas; 3) EBIT pelnas; 4)
grynasis pelnas. Taip pat finansiniam rezultatui skai¢iuoti naudojami ir jvairGs santykiniai
rodikliai.

4. I8nagrinéjus moksling literatiirg nustatyta, kad pelningumo rodikliai yra grupuojami j tris
grupes: 1) pardavimo pelningumo; 2) turto pelningumo; 3) nuosavo Kkapitalo pelningumo.
Pardavimo pelningumo grupéje dazniausiai skai¢iuojami bendrojo pelningumo, veiklos pelningumo,
EBITDA pelningumo ir grynojo pelningumo rodikliai. Turto pelningumo rodikliy grupéje gali buti
skai¢iuojami ilgalaikio turto, trumpalaikio turto ir viso turto pelningumo rodikliai. Populiariausiai
nuosavo kapitalo pelningumo rodikliai yra: pastovaus kapitalo pelningumo, akcinio kapitalo
pelningumas ir nuosavo Kkapitalo pelningumas. Visi Sie rodikliai atskleidZia jmonés veiklos

pelninguma, jy skai¢iavimui naudojami duomenys i§ bendrovés finansiniy ataskaity.
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5. Atlikus UAB ,,X Corporation pelno (nuostoliy) ataskaity analize pastebimas visy rodikliy
padidéjimas, ypatingai bendrojo pelno padidéjimas 1,02 karto lyginant su 2019 metais. Grynas
pelnas padidéjo 4,4 kartus lyginant su 2019 metais, o tai yra vertinama gerai. Todé¢l galima teigti,
kad UAB ,,X Corporation“ kontroliuoja savo jprasting veiklg ir kartu sékmingai investuodama
didina bendrasias pajamas arba grynaji pelna.

6. Atlikus UAB ,,X Corporation® pelno (nuostoliy) ataskaity analiz¢ pastebimas visy rodikliy
padidéjimas, ypatingai bendrojo pelno padidéjimas 1,5 karto lyginant su 2019 m., rodiklis
vertinamas gerai. Grynas pelnas padidéjo 2,4 kartus lyginant su 2019 m., rodiklis vertinamas gerai.
Veiklos pelnas padidéjo 2,1 karto lyginant su 2019 m., rodiklis vertinamas gerai. Todé¢l galima
teigti, kad UAB ,,X Corporation“ kontroliuoja savo jprasting veiklg ir kartu sékmingai investuodama
didina bendrgsias pajamas arba gryngji pelng. Remiantis paskaiCiuotais finansiniais santykiniais
rodikliais galima teigti, kad atlikus pardavimo pelningumo rodikliy analize, nustatyta, kad bendrojo
pelningumo rodiklis nuolat didéjo nuo 16,20 proc. 2018 m. iki 24,65 proc 2020 m. Kadangi visu
analizuojamu laikotarpiu $is rodiklis yra didesnis kaip 15 proc., bet nesiekia 35 proc., jis vertinamas
kaip geras. Pardavimo pelningumo rodikliuose per tris finansinius metus labiausiai padidéjo
grynasis pelningumas, kuris 2020 metais buvo 2,5 karto didesnis negu 2018 m., rodiklis vertinamas
gerai. UAB ,,X Corporation® turto pelningumo rodikliuose pastebimas visy rodikliy padidéjimas.
Labiausiai i$ rodikliy iSsiskyré ilgalaikio turto pelningumo rodiklis, kuris 2020 metais buvo 46,85
procentinio punkto didesnis, rodiklis vertinamas labai gerai. Visi akcinio kapitalo pelningumo
rodikliai 2020 metais buvo labai auksti, kadangi pastebimas jy padidéjimas. Daugiausia i§ Sios
rodikliy grupés padidéjo akcinio kapitalo pelningumo rodiklis, kuris per tris finansinius metus
iSaugo 2,3 karto, rodiklis vertinama gerai. Didziausig jtakg kapitalo pelningumo didéjimui turéjo
grynojo pelno padidéjimas, kadangi tai padidino pastovaus kapitalo pelninguma 6,21 proc., rodiklis

vertinamas gerai, o maziausig jtakg kapitalo didéjimui tur¢jo ilgalaikiy jsipareigojimy kitimas.
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SANTRAUKA

46 puslapiai, 7 paveikslai, 13 lenteliy, 39 literatiiros Saltiniai.

Darbo tikslas — iSnagrinéjus finansinio rezultato teorinius aspektus, atlikti UAB , X
Corporation® 2018-2020 m. finansinio rezultato vertinimg. Finansiniai rodikliai yra svarbis
vertinant jmoniy finansing padét], kadangi leidZia atskleisti nuostolingas veiklos sritis, parodo
bendrovés stiprybes ir trikumus, dél kuriy gali plésti ar mazinti savo veikla, pritraukiant vis daugiau
investuotojy, klienty, taip tampant konkurencingesne ekonominéje rinkoje.

Darbe taikyti metodai — moksliniy literatros Saltiniy, Verslo apskaitos standarty ir kity
informacijos Saltiniy analizé; finansiniy santykiniy rodikliy analizé, dinamikos (horizontalioji)
analiz¢, struktiiros (vertikalioji) analizé; surinktos informacijos sisteminimo, lyginimo, grafinio
vaizdavimo ir apibendrinimo metodai. Darbg sudaro dvi dalys: literatiros analizé ir finansinio
rezultato analizé UAB ,,X Corporation® 2018-2020 m. ir jos rezultaty vertinimas, taip pat i$vados ir
priedai.

Literatiiros analizé apzvelgé pagrindines finansinio rezultato sgvokas, rodiklius. Atlikus
literatiros analiz¢, buvo atliekama finansinio rezultato analizé pasirinktoje jmongje. ISvadose
apibendrinamos pagrindinés literatiiros analizés sgvokos bei atlikto finansinio rezultato analizés
rezultatai. Apzvelgus pelningumo rodiklius trijy mety laikotarpyje, galima teigti, kad jmonés visi
analizuojami pelningumo rodikliai buvo padidéje teigiama linkme. Tai reiSkia, kad jmoné sugeba
iSnaudoti turima turtg efektyviai ir tinkamai. ISanalizavus jmonés veikla pagal gautus rezultatus,
nustatyta, kad jmonés veikla néra nuostolinga. Atlikus finansiniy rodikliy skaiiavimus ir juos
palyginus trijy mety laikotarpyje pastebima teigiama didéjimo tendencija, o esami rodikliy pokyc¢iai
vertinami teigiamai, nes sudaro palankias salygas jmonés plétrai bei pritraukiant naujy investuotojy

ar klienty.
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SUMMARY

46 pages, 7 pictures, 13 tables, 39 references.

The aim of the work is to analyze the financial aspects of the financial result of UAB “X
Corporation“ in 2018-2020 assessment of the financial result. Financial indicators are important in
evaluating the financial position of companies, as they allow revealing loss-making areas of activity,
show the company's strengths and weaknesses, which can expand or reduce its activities, attracting
more and more investors and customers, thus becoming more competitive in the economic market.

Methods used in the work - analysis of scientific literature sources, Business Accounting
Standards and other sources of information; analysis of financial ratios, dynamics (horizontal)
analysis, structure (vertical) analysis; methods of systematization, comparison, graphical
representation and generalization of collected information. The work consists of two parts: literature
analysis and analysis of the financial result of UAB “X Corporation” in period 2018-2020
evaluation of its results as well as conclusions and appendices.

The analysis of the literature reviewed the main concepts and indicators of the financial
result. After the analysis of the literature, the analysis of the financial result in the selected company
was performed. The conclusions summarize the main concepts of the literature analysis and the
results of the analysis of the financial result. Looking at the profitability indicators over a three-year
period, it can be stated that all the profitability indicators analyzed by the company have increased
in a positive direction. This means that the company is able to use its assets efficiently and properly.
After analyzing the company's activities according to the results obtained, it was established that the
company's activities are not unprofitable. After calculating and comparing the financial indicators, a
positive upward trend is observed over a three-year period, and the current changes in the indicators
are assessed positively, as they create favorable conditions for the company's development and

attracting new investors or customers.
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Pardavimo pelningumo rodikliai

1 priedas

Rodiklis Mgtavm!o 2020 2019 2018m. Pokytis Pokytis
vienetal m. m. Eur. Proc. Eur. Proc.
Bendrasis
Eur. 12023 11754 11184 269 39,49 570 3,27
pelnas
Grynasis
Eur. 1120 255 297 865 126,96 42 3,61
pelnas
Veiklos
Eur. 2489 886 762 1603 98,65 124 6,01
pelnas
Pardavimo
) Eur. 231051 | 214319 | 208357 | 16732 -7,48 5962 | 1,80
pajamos
Bendrasis
) proc. 52,04 54,84 53,68 -2.8 50,76 1,16 1,43
pelningumas
Grynasis
) proc. 4,85 1,19 1,43 3,66 14530 | -0,24 | 1,86
pelningumas
Veiklos
) proc. 10,77 4,13 3,66 6,64 114,71 | 0,47 4,21
pelningumas
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Turto pelningumo rodikliai

2 priedas

Rodiklis Mrantg"i 2020 | 2019 | 2018m Pokytis Pokytis
vienetai | ™ m. Eur. | Proc. | Eur. | Proc.
Grynasis pelnas Eur. 1120 | 255 297 865 | 126,96 | 42 3,61
Turtas Eur. | 61247 | 59672 | 60381 | 1575 | 16,16 | 709 4,73
Ilgalaikis turtas Eur. 19025 | 21207 | 23245 | -2182 | 20,11 | -2038 | 5,57
Trumpalaikis turtas Eur. | 42222 | 38465 | 37136 | 3757 | 126,96 | 1329 | 4,26
Turto pelningumas Proc. | 18,29 | 4,25 4,92 | 14,04 | 39,9 | -0,67 | -1,04
llgalaikio turto pelningumas Proc. | 58,87 | 12,02 | 12,78 | 46,85 | 62,17 | -0,76 | -1,85
Trumpalaikio turto pelningumas Proc. | 26,53 | 6,63 8,00 | 19,90 | 88,97 | -1,37 | -0,67
Turto veiksniy jtaka
Rodiklis 2020 m. 2019 m.
Grynasis pelnas 1120 255
Pardavimo pajamos 231051 214319
Viso turto verté 61247 59672
Grynasis pardavimo pelningumas 4,85 1,19
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Kapitalo pelningumo rodikliai

3 priedas

o Matavimo 2020 2019 Pokytis Pokytis
Rodiklis ) ) 2018m.

vienetal m. m. Eur. Proc. Eur. | Proc.
Grynasis pelnas Eur. 1120 255 297 865 126,96 42 | 3,61
Akcinis kapitalas Eur. 14029 | 14010 | 13510 19 0,14 500 | 3,70
Nuosavas kapitalas Eur. 57735 | 51725 | 49230 | 6010 11,62 | 2495 | 5,07
Pastovus kapitalas Eur. 59332 | 53895 | 50180 5437 10,09 | 3715 7,40
Akcinio kapitalo -

) Proc. 42,66 18,82 18,84 | 23,84 | 126,66 -0,11
pelningumas 0,02
Nuosavo kapitalo -

) Proc. 10,37 5,10 5,17 5,27 103,34 -1,35
pelningumas 0,07
Pastovaus
kapitalo Proc. 10,09 4,89 5,07 5,19 106,16 018 -3,55
pelningumas ’

Veiksniy jtaka kapitalo pelningumui

Rodiklis 2020 m. | 2019 m.
Nuosavas kapitalas 57735 | 51725
Ilgalaikiai isipareigojimai 189 355
Grynasis pelnas 1120 255
Pastovaus kapitalo pelningumas | 10,09 4,89
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