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[VADAS

2008-2009 metais finansy rinkose buvo stebimi dideli poky¢iai bei svyravimai, kuriy nebuvo
bene nuo pat 1932-yju mety ,,DidZiosios depresijos®, sukélusios panika bei akcijy ir obligaciju
nuvertéjima. Savo finansy tuomet neteko ir subankrutavo apie trecdalis visy banky, milijonas
eiliniy indélininky neteko savo santaupuy. Paskutinés prie$ tai 1997 metais buvusios krizés
pradzia buvo Azijoje, na, 0 2008 mety krizés iStakos yra Amerikoje.

Tai buvo didziausia per pastaruosius 80 mety finansy ir ekonominé krizé, kuria sukéle
menkai prizitirima ir ydingomis paskatomis bei labai rizikingais verslo modeliais grista finansy
sistema, kuri jvairiais buidais ir priemonémis, didino privataus sektoriaus isiskolinima, tokiu biidu
sukeldama nekilnojamojo turto, vartojimo bei lukes¢iy burbulus. Daugelyje i8sivysCiusiy Saliy
visi $ie burbulai su trenksmu sprogo. Finansy sistema buvo iSbalansuota. Bankrutuoti buvo
priverstos ne tik kelios didziosios finansu institucijos JAV bei Europoje, taciau su bankroto
rizika susidaré ir Europos valstybés, antai kaip, Airija, Portugalija, Ispanija, Italija ir Graikija.

Kiekvienos 1§ krizés apimty Saliy ekonominé ir finansiné padétis yra individuali, taciau
bendras vardiklis — perteklinis jisiskolinimas. Airija, Ispanija ir Portugalija iSsiskiria dideliu
privaciojo sektoriaus isiskolinimu, o Graikija bei Italija — pertekliniu valdZios sektoriaus
1siskolinimu.

Nepaisant individualiy ekonominiy ir finansiniy ypatumuy, visy Saliy ilgalaikes strukturines
problemas atskleidé ir sustiprino 2008 m. pasauliniai finansy ir biisto rinkos sukrétimai.

Labiausiai krizés kamuojamoje Salys nebuvo pajégios individualiai jveikti finansiniy bei
ekonominiy problemuy, joms teko pra$yti tarptautinés pagalbos. Siuo metu tarptautinés finansinés
pagalbos ir ekonominiy reformy programos vykdomos Airijoje, Portugalijoje ir Graikijoje.

Graikijai prireiké net dviejy finansinés pagalbos ir ekonominiy reformy programy, taciau jos
vykdomos nepakankamai sklandziai. Siomis programomis siekiama struktiirinémis reformomis
atkurti Salies konkurencinguma ir tvarius vieSuosius finansus, kartu vidutinés trukmés laikotarpiu
uztikrinti vyriausybés skolinimasi palankiomis salygomis ir apsaugoti Sali nuo neramumy

finansy rinkose.



10

Tuo tarpu, kai Graikija bei daugelis kity valstybiy vis dar gyvena praéjusio sunkmecio
nuotaikomis, Lietuvos ekonomika atsigauna. Pasauliné finansy krizé priverté mus pasitempti ir
davé gera pamoka.

Pagal jvairius rodiklius Lietuva kol kas gali biiti rami, taciau per daug atsipalaiduoti nederéty
— Salies ekonomika gali sutrikdyti ir nitirus scenarijus. Jeigu atéjus antrai krizés bangai valstybés
skola didés panasiu tempu kaip anksCiau — ji gali virSyti 60% BVP. D¢l to apie 15% savo
biudzeto tekty isleisti skolos aptarnavimui. Zmonéms tai reikity bedarbystés didéjima iki 2010
m. lygio, ekonomikai — gilia recesija, o vieSiesiems finansams pakartotini vieSyju iSlaidy
mazinima, siekiant iSvengti valstybés bankroto.

Bet kuriuo atveju Lietuvos tkis, palyginti su 2008 m., ekonominiam sunkmeciui pasiruo$es
yra daug labiau.

Temos aktualumas. Ekonominés krizés — tai viena didziausiy makroekonominiy problemu.
Finansiniy kriziy pasekmés tampa globalios ir pasireiSkia visoje pasaulio ekonomikoje. 2008-
aisiais metais prasidéjusi finansiné krizé paveiké tiek ekonomiSkai iSsivysCiusias, tiek
besivystancias Salis. Visuomet stipria valstybe laikyta Graikija ties bankroto riba, o Lietuva tyliai
dziaugiasi kilsteléjusia ekonomika bei puoselé¢ja viltis 2014-2015 metais jsivesti eura. Esant
tokiai situacijai tampa svarbu apzvelgti Lietuvos ir Graikijos ekonoming padétj prieSkriziniu ir
kriziniu laikotarpiu.

Tyrimo problema — finansy krizé ir po jos sekusi pasauliné recesija iSrySkino struktiirines
problemas Graikijoje ir padidino itampa Salyje. DeSimtmeti prie§S krize stebétas stiprus
vidutiniS8kai 4 % metinis Graikijos ekonomikos augimas buvo netvarus. Spartaus ekonominio
koregavimo pasekmes patirian¢ioje Graikija ties bankroto riba. Tad, ar Graikijai pavyks
suvaldyti vis augancia bankroto grésme, ir, ar pasiteisins Lietuvoje vykdyti krizés valdymo
ypatumai?

Tyrimo objektas — finansy krizés valdymo ypatumai Lietuvoje ir Graikijoje bei ju itaka Siy
Saliy finansy sektoriaus vystymuisi ir tikiy augimui.

Tyrimo tikslas — atlikti teoring kriziy sampratos ir prakting 2008-yju mety finansy krizés
tveikimo sprendimy Lietuvoje ir Graikijoje analizes, nustatyti sprendimy itaka Siy Saliy tkiy

vystymuisi.
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Tyrimo uzdaviniai:
1. Atlikti teoring finansy kriziy sampratos ir kriziy istorijos analizg.

2. [I8skirti bendra krizés apibrézima bei pateikti kriziy klasifikacija.

3. Isanalizuoti Lietuvos ir Graikijos ekonoming padéti ikikriziniu ir kriziy laikotarpiu

apzvelgti pagrindinius ekonominius rodiklius 2008-2011 metais.

4. ISnagrinéti Graikijos ekonomikos skatinimo programas bei veiksmus, kuriy imantis

Graikijai pavykty i8spresti krizeg.

5. Pateikti Lietuvos ir Graikijos tkiy (ekonomiky) plétotés strategijas ir ateities

perspektyvas.

Tyrimo budai: mokslinés literatiiros, straipsniy analize, statistiniy duomeny lyginamoji
analizg.

Tyrimo reik§mingumas ir naujumas. Palyginamyjy tyrimy apie Lietuvos ir Graikijos
ekonomikas ir ju vystymasi ikikriziniu ir kriziniu laikotarpiu néra, o atskleidZiant Graikijoje
vyravusias tendencijas gyventi ne pagal iSgales, o | skola, galima Lietuvai pasimokyti, kaip
artimiausiu metu, nekartojant tokiy paciu klaidy, ir nedelsiant imantis fiskalinio konsolidavimo
priemoniy, iSvengti skoly ir deficito krizés.

Darbo struktiira. Darba sudaro 3 dalys.

Pirmoje dalyje atlickama teoriné analizé, kurioje apibréziama ekonominiy cikly teorija,
krizés samprata, klasifikacija pagal kilme ir masta bei apzvelgiama pasauliniy finansiniy kriziy
istorija, iSnagrin¢jant paskutines didziasias krizes — Azijos, Interneto kompanijy ir 2008-yju metu
pasauling ekonoming krizg.

Antrojoje dalyje apzvelgiama situacija Lietuvoje ir Graikijoje prieskriziniu ir Kriziniu
laikotarpiu, nagriné¢jami ekonominiai rodikliai Salyse ir analizuojami pagrindiniai tuo metu
priimti sprendimai.

Treciojoje dalyje pateikiamos Saliy tkiy (ekonomiky) plétotés strategijos, numatoma raida ir
ateities perspektyvos. Apzvelgiamos pirmoji ir antroji ekonominio koregavimo programos
Graikijoje, budai, kaip Graikijai i§spresti krizg ir pateikiami tyrimo rezultaty apibendrinimai.

Darbe naudojami literatiiros Saltiniai: moksliné literatiira, moksliniai straipsniai, tiriamieji
darbai, Eurostat, Statistikos departamento, Lietuvos Banko, Europos Komisijos, Graikijos

nacionalinio banko duomeny bazése pateikiami statistiniai finansy sektoriaus ir kity ekonominiy
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rodikliy Graikijoje, Lietuvoje, Europos Sajungoje ir Euro zonoje duomenys, ir ivairds kiti

internetiniai $altiniai.
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I. FINANSU KRIZES: SAMPRATA, ISTORIJA, YPATUMAI

1.1. Ekonominiy cikly teorija

Ekonominis augimas suprantamas kaip nuolatinis pagaminty prekiy ir suteikty paslaugy
apimties didéjimas. Jis yra dinaminis procesas. Gamybos apimties Kriterijumi, Kkuriuo
matuojamas ekonominis augimas, yra bendrasis vidaus (nacionalinis) produktas. Jei BVP
sumazeéja, vadinasi, nepavyko iSvengti ekonominio nuosmukio. Tuo tarpu BVP, tenkancio
vienam Salies gyventojui, ilgalaikis didéjimas reiSkia ekonomikos paZzanga.

BVP didéjima gali sukelti ne tik prekiy ir paslaugy gamybos didéjimas, bet ir kainy
kilimas. Todél lygindami skirtingy mety BVP, ekonomistai naudoja realyji BVP, nes jo
kaita rodo 1§ tikryjy ivykusius gamybos pokyCius, nes atmetama infliacijos itaka.
Ekonominis augimas — tai procesas, pasireiSkiantis realiojo BVP apimties padidéjimu per
tam tikra laikotarpi.

Norint palyginti atskiry laikotarpiy ar atskiry Saliy ekonominio augimo padidéjima,
ekonominis augimas turi biati kiekybiskai iSmatuotas. Dazniausiai ekonominis augimas
matuojamas dviem pagrindiniais rodikliais:

e realiojo BVP padidéjimu, t. y. jo metiniais prieaugio tempais. Jis nusako, kaip didéja

Salyje sukuriamy prekiy ir teikiamy paslaugy apimtis;

e realiojo BVP, tenkan¢io vienam Salies gyventojui, padidéjimu, t. y. jo metiniais
pricaugio tempais. Sis dydis nustato rysj tarp realiojo BVP ir gyventojy skaiiaus
kaitos. Jei realusis BVP auga grei¢iau negu Salies gyventoju skaiCius, tai vidutinis
gyvenimo lygis Salyje kyla. Kitaip tariant, gyvenimo lygis geréja tuomet, kai prekiy
ir paslaugy kiekio didéjimas pralenkia gyventojy skaifiaus didéjima, t. y. kai realaus
BVP didéjimo tempai virSija gyventoju skaiciaus didéjimo tempus.

Didesnj nacionalinj produkta sukuria didesné darbo jéga, kuria lemia gyventoju skaicius.

Taciau Salies ekonomikai svarbi ne tiek bendrosios gamybos apimties augimo tendencija,

kiek jos dalies, tenkancios vienam Salies gyventojui. Jeigu BVP (BNP), tenkantis vienam
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Salies gyventojui, turi ilgalaike didéjimo tendencija, tai Salyje vyksta ekonominé pazanga.
[10].

Kiekvienos Salies ekonominé pazanga yra svarbi valstybés ekonominés politikos dalis.
Bet kaip ir automobilis negali vaziuoti nuolat didé¢janciu grei¢iu, taip ir Salies ekonomika
svyruoja: BVP (BNP) apimtis tai didéja, tai mazéja. Ekonomikos pakilima keiia
nuosmukis, o ji — vél pakilimas. Visumoje BVP (BNP) did¢ja, taciau jo augimui biidingas
ciklinis pobudis, vadinamas ekonominiu (verslo) ciklu. Verslo ciklai yra visuminés $aliy
ekonominés veiklos svyravimy tipas, kurie gimsta daugiausiai imonése. Ciklas susideda i$
plétros, kuri vyksta mazdaug tuo pat metu daugelyje ekonominiy veikly, ir po jos einan¢io
panasaus bendrojo nuosmukio, létéjimo ir atsigavimo, kuris virsta kito ciklo plétros faze. Si
pokyciy seka yra nuolat pasikartojant, taciau neperiodiné — verslo cikly trukmé svyruoja nuo
daugiau nei vieneriy mety iki deSimties ar dvylikos mety.

Ekonominiai ciklai yra periodiski, vienas nuo kito skiriasi trukme ir intensyvumu, taciau
kiekviena ju sudaro keturios fazés: krizé, pagyvéjimas, pakilimas ir nuosmukis. Zinoma,
realybéje modelis ne visada tiksliai pasitvirtina, pasitaiko, kad po ypac¢ keblaus meto naujos
vir§tinés ir apacios susiformuoja zemiau uz prie§ tai buvusias ir modelis jgauna
besileidzian¢ia tendencija, taCiau tai tik laikinos iSimtys, taigi pats modelis yra gana
nuspéjamas. Beveik visada galima pasakyti, kurioje ekonominio ciklo dalyje yra ekonomika,
nors labai sunku numatyti, kiek dar ta fazé tgsis. Taip yra todel, kad fazés iSsiskiria gana
rySkiomis charakteristikomis, taciau vienos fazés peréjimas i kita visada supainioja ju

bruozus tarpusavyje.

Pikas

Pikas Pakilimas

Nuosmu kis

Pakilimas

Krizé

_ 1 pav. Ekonominio ciklo fazés
Saltinis: Traders investuotojy portalas, 2008
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Pakilimo fazé prasideda po buvusios krizés ir pasizymi dideliu atsigavimo potencialu.
Didelés galimybés beveik visada atsiranda dél valdzios atlieckamy veiksmy. Krizés metu
pasaulio valdantieji delsia pripazinti esama bloga padéti, laukia makroekonominiy rodikliy
patvirtinimo, todél nuo padéties prastéjimo pradzios iki realiy veiksmuy ja gerinti pracing
nemazai laiko. Antrasis pagalbos ekonomikai suteikimo delsimas atsiranda tada, kai rinka
negali iSkart pasisavinti visos valdzios veiksmy teikiamos naudos (pvz. bazinés paluikany
normos mazinima paskoly rinkos dalyviai pajau¢ia mazdaug po pusmecio, kol pinigy
srautas, veikiamas multiplikatoriaus efekto prateka per visa finansy sistema). Taigi,
pagrindinés ekonomikos skatinimo priemonés visu pajégumu pradeda veikti jau po krizés ir
taip suteikia pakilimo fazei papildomos jégos, be kurios, tikétina, bty sunku pajudéti nuo
buvusio dugno. Cia labai agresyviai susiduria skirtingy ekonomikos teorijy alininkai, dél
to, ar ekonomika turéty biiti skatinama pagal i§ anksto nustatytas taisykles, ar turéty biiti
siekiama prisitaikyti prie esamos padéties ir veikti pagal ja. Vienu atveju krizés metu priimti
sprendimai poveik] rinkai suteikty jau per velai, kitu atveju rizikuojama ekonomikos
stabilumu, jei tokie jvykiai, kaip rinkimai ir esamos valdzios siekis gerai pasirodyti pries
juos, iSkraipyty ir pazeisty rinka.

Pakilimo fazé taip pat pasizymi zemomis bazinémis paliikany normomis bei mazinamais
privalomaisiais bankuy rezervais, taigi paskolos, statancios versla bei vartojima ant kojy btuna
pigios, o pinigu rinka tampa vis aktyvesné. Dar vienas rySkus skiriamasis bruozas —
buvusios krizés metu dél tkio smukimo stipriai sumazéjusi infliacija bei didelis, taciau
pradedantis mazéti nedarbas. Finansy rinkos tuo tarpu jau biina gerokai pakilusios, nes
investuotojai jau biina jverting ateities perspektyvas. Sioje ekonominio ciklo fazéje rinkos
dalyviams naudingiausia susilaikyti nuo agresyvios investavimo strategijos, taciau tuomet,
pamatg geréjancia padéti dauguma visais pajégumais neria i naujoje padétyje atsidiirusius
finansy rinku vandenis, su naujais rykliais, nors anks¢iau uz ekonomika atsigaunancios
finansy rinkos jau biina susiSlavusios nemaza dali potencialaus pelno. Kita vertus, zaliavy
rinkos, del dar tik pradedancios augti ekonomikos, tik pradeda savo augima ir yra bene
perspektyviausia investavimo Kryptis.

Piku vadinama auks¢iausia pakilimo fazé, kurioje ekonomikos augimo rodikliai musa

naujus rekordus, o nedarbas yra Zemumose. Infliacija tokiu metu pradeda jgauti stipréjancio
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augimo tendencija, nes rinkoje vis daugéjant pinigy, o gamybos pajégumams esant
maksimaliai panaudojamiems, pirkéjai kelia kainas, norédami isigyti tai, ko riboti pajégumai
negali pagaminti pakankamai visiems. Finansy rinkose tuo metu biina pats netinkamiausias
metas laikyti savo pinigus, nes akcijy birzy dalyviai jau tikisi nuosmukio ir pradeda
pardavinéti savo vertybinius popierius ir taip numusa ju kainas. Zaliavy birzos tuo metu
laikosi gana neblogai, nes nemaza dalis 1Sy i§ parduoty akcijy pereina butent | Sias birzas,
taciau ir jose patariama daugiau nebetaikyti agresyvaus investavimo strategijy. Kai
ekonominio ciklo tendencija apsivercia, prasideda nuosmukis. Pagrindiniai jo bruozai —
besileidZianti ekonomika, pasireiSkianti augimo mazéjimu ar net nominaliyjy ekonomikos
dydziy mazéjimu (recesija), bei toliau sparCiai augan¢ia ir maksimaly dydj pasiekianéia
infliacija. Dél smunkancio ikio pradeda sparCiai augti nedarbas, o rinkos reaguoja
adekvaciai. Akcijy birzos dideliais tempais ritasi Zemyn ir investicijos neretai nuvertéja.
Negana to, investuoti i§vis nelabai biina kur, nes dél sumaZzéjusios visuminés paklausos
zaliavy rinkos taip pat pradeda patirti nuostolius.

Krizé pripazistama tada, kai visi rinkos dalyviai mato esamus nuosmukio padarinius,
atsiliepiancius jiems reikSmingais nuostoliais. Makroekonominiai augimo rodikliai biing
zemumose, vyrauja didelis nedarbas, taCiau infliacija jau biina pradéjusi leistis ir taip
signalizuoja kainy spaudimo lengvéjima ateityje. Siuo metu biina tinkamiausias laikas
investuoti, nes daugybé¢ investavimo kryp¢iy biina reikSmingai pigusios, taCiau savyje
sukaupusios dideli busimo pelno potenciala. [65]. Vis délto, nuo investavimo Zzaliavy
rinkose dar reikéty susilaikyti, nes verslai, jausdami nuosmuki, dar nedidina gamybos, todé¢l

néra natralios paklausos.

1.1.1. Ekonominiy cikly priezastys

Siandien ekonomistai dar néra pri¢je vieningo sutarimo dél ekonominio ciklo priezasiu.
Analizuojant ekonominio ciklo priezastis, i§skiriami du poziiriai. Pirmasis poZziiiris vadinamas
iSoriniu arba egzogeniniu. Jis daugiausia atspindi XIX a. mokslininky mastysena bei ekonomini
cikla ir remiasi iSoriniais Sokais — tokiais kaip karas arba derliaus perteklius — kaip pagrindine

ekonominio ciklo priezastimi. Taciau tokie Sokai stochastiniai arba atsitiktiniai. Biidas, kuriuo
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ekonomika reaguoja i iSorini Soka, svarbus ciklui suprasti ir paaiSkinti, taciau pagrindiné
priezastis ilieka sistemos iSoréje. Sis poziiiris i$plaukia i§ neoklasikinio ir monetarinio poZiiirio i
ekonomika kaip i stabilia, o esant izoliuotai sistemai, judancia link pilno uzimtumo pusiausvyros.
Ju poziiiriu - tai ,natiirali busena". Vidinés arba endogeninés ciklo teorijos daugiau susij¢ su
nacionalinés ekonomikos elgsena nei iSorinés.

Daznai yra skiriami trys poziiirio | ekonomikos cikliSkuma etapai .

1 etapas —XVIII a. pradzia — XX a. vidurys — vyrauja teiginys, kad kapitalizme ekonominés
krizés 1§ viso negalimos.

2 etapas — XX a. vidurys iki 60-yju mety — $is periodas siejamas su J.M.Keynes darbais,
kuriuose teigiama, kad ekonominés krizés klasikiniame kapitalizme neiSvengiamos. Jis vienas 1§
pirmyjy suformavo valstybinio kiSimosi { ekonomika butinuma, stimuliuojant ekonominés
paklausos efektyvuma.

3 etapas prasideda nuo 60-yju mety vidurio. Labai aiskiai i§skiriamos vidinés ir iSorinés (ju
svarba ypa¢ akcentuojama) rinkos ekonomikos cikliSkumo priezastys. Akcentuojamas
valstybinio reguliavimo vaidmuo, tadiau pripaZistamas jo nepakankamas efektyvumas. Siame
etape, ypaC postkomunistinése Salyse, vél atgimsta krastutinés liberalios id¢jos ir méginama
pagristi valstybinio reguliavimo nereikalinguma.

Siandiena sukurta labai daug cikliskuma aiskinangiy teorijy : Kondratjev ciklai (40-60 mety),
kuriuos apsprendzia esminiai visuomeninés gamybos technologinés bazés pokyciai; Kuznec
ciklai (20 mety), kurio trukme apsprendzia gamybos strukttiros atstatymo trukmé; Dzagler ciklai
( 7-11 mety), kaip piniginiy-kreditiniy veiksniy poveikio reiSkinys; Kit¢in ciklai (3-5 metai),
apspresti prekiniy-materialiniy vertybiy atsargu dydziu; daliniai tkiniai ciklai (1-12 mety),
apspresti investicinio aktyvumo svyravimais. Visy Siy teorijy bendro poveikio rezultatas —
cikliSkumas, kuris taciau yra labai sunkiai prognozuojamas. CikliSkumo numatymui trukdo ir
antikrizinés valstybinio reguliavimo priemonés, kurios duoda tiek teigiamus, tiek ir neigiamus
rezultatus.

Neabejotina, kad ekonomikos vystymosi cikliSkumas turi didelg itaka krizinés situacijos

formavimuisi tokiose salygose dirbanciai konkreciai jmonei [65].
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1.1.2. Ekonominis ciklo prognozavimas

Globalioje ekonomikoje ekonominés veiklos svyravimai sukelia ypa¢ negatyvias pasekmes.
Todél globalizacijos procesuose ekonominis prognozavimas yra vienas svarbiausiy biidu joms
susvelninti. Bene dazniausias prognozavimo metodas yra trendo projektavimas, ekstrapoliacija. .
Remiamasi prielaida, jog praeities ivykiai kartosis pagal tam tikra désni, prognozuotojas stebi
kintamojo reikSmes praeityje ir projektuoja, prognozuoja, kad kintamojo reikSmé kis pagal
praeities désninguma. Daugelis kintamyju prognozuojant pagal trenda numanomi pagal praeities
reikSmes, taigi visi jie yra laiko eilu¢iy duomenys. Ekonominés laiko eilutés — nuoseklus
ekonominiy kintamyjy reikSmiy masyvas. Savaitiniai, ménesiniai, metiniai pardavimy, kainy,
pajamy, gyventoju skaiCiaus, darbo jégos, bendrojo vidaus produkto (BVP) rodikliai yra
ekonominiy laiko eilu¢iy pavyzdziai. Visos laiko eilutés, nepaisant to, kokius ekonominius
kintamuosius apima, gali biiti apiblidinamos Siomis keturiomis charakteristikomis:

1. llgalaikis trendas, arba ilgo laikotarpio laiko eilu¢iy sumazéjimas ar padidéjimas.

2. Cikliniai svyravimai, arba ritminga ekonominiy eilu¢iy variacija.

3. Sezoniné variacija, arba variacija, sukelta sezoniSkumo ir (arba) socialiniy pokyc¢iy.

4. Nereguliari arba atsitiktiné jtaka, arba nenumatyti Sokai, tokie kaip karas, streikai,
katastrofos ir t.t.

Laiko eilu¢iy analizé gali biiti paprasta. Naudojant grafing analize¢ arba maziausio kvadrato
regresijos technika, pagal praeities duomenis galima nustatyti vidutini eilutés padidéjima ar

sumaz¢éjima laiko periodu, ir projektuoti §j pokyti ateiciai [65].

1.1.3. Verslo dydzio ir ekonominiy cikly saveika

Ekonominiai ciklai veikia ir smulkyji, ir stambuyji versla. Taiau poveikis skirtingas. Jis
priklauso nuo verslo dydzio, nes smulkusis ir stambusis verslas skirtingai reaguoja i ekonomikos
nuosmukj ar pakilima. Skirtingi ekonomikos sektoriai jvairiai reaguoja { ciklinius pokycius. Kai
kurie jautriai reaguojantys | ciklinius pokycius ekonomikos sektoriai, tokie kaip statyba, yra ir
smulkusis verslas. Paslaugy sektorius, kuris sudaro didZiaja dali smulkiojo verslo BVP,

maziausiai jautrus cikliniams pokyciams, palyginti su Kitais sektoriais. Ekonomikos nuosmukiai
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uzimtumo destrukcija didina labiau negu létina darbo viety kirima. Tai vienas veiksniy,
lemianéiy stabiluma paslauguy sektoriuje. Kitas veiksnys — paslaugy sektorius, susijgs su
sveikatos apsauga, maziau jautrus ekonomikos nuosmukiams ir pakilimams. Pramonés Sakos
sektoriuose pastebima skirtinga ekonominio ciklo poky¢iy itaka smulkiajam ir stambiajam
verslui. Statybos sektoriuje smulkios firmos labiau neigimai veikiamos ekonomikos nuosmukio
nei stambios firmos, tac¢iau jos daugiau iSloSia esant ekonomikos pakilimui. Kalnakasybos ir
gamybos sektoriuje tendencijos yra prieSingos negu statybos sektoriuje. Smulkusis verslas
Svelniau reaguoja 1 ekonomikos nuosmuki, palyginti su stambiuoju, taciau jis auga léciau nei

stambusis verslas ekonomikos pakilimo metu [60].

1.2. Krizés samprata, tipai ir indikatoriai

Krizé —tai :

1. Staigus persilauzimas; sunki pereinamoji padétis: politiné krize, vyriausybés krize, naftos

krize, vertybiy popieriy Krize.

2. Ekonominio gamybos ir apyvartos mechanizmo sutrikimas ir jo socialiniai padariniai

[64].

Visuose zodynuose ,krizé*“ apibréziama daugmaz panaSiai. Apibendrinus galime
suformuluoti toki apibrézima: krizé (gr. baigtis, nuosprendis), yra reprodukcijos ciklo fazé
einanti po ekonominio pakilimo.

Tokia ekonominés krizés samprata savaime sufleruoja iSvada: krizé, esant rinkos
santykiams, néra fataliSkai susiklosCiusiy ivykiy ar kokiy nors prieSy pinklés, bet logiska
ekonominio ciklo fazé.

Ivairiis tyrinétojai iSskiria penkis finansy krizés tipus, kurie gali biti tarpusavy susijg:

e Makroekonominés politikos sukelta krizé. Pagal kanonini Krugman (1979) modeli,

mokéjimy balanso krizé (valiutos nuvertéjimas, uzsienio valiutos rezervy netekimas ir
fiksuoto kurso zlugimas) atsiranda dél vidaus kredito ekspansijos, kuri yra nesuderinama

su fiksuotu valiutos kursu;


http://www.zodynas.lt/terminu-zodynas/S/staigus
http://www.zodynas.lt/terminu-zodynas/P/padetis
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Finansy panikos sukelta krizé. Pagal kanonini Diamond-Dybvig (1983) bankuy panikos
modelj, krizé kyla, kai indélininkai ima masiSkai atsiiminéti indélius i§ banky. Panika gali
lemti didelius ekonominius nuostolius — kreditoriaus likvidacija, investiciniu projekty
nutraukima ir pan.;

Burbulo Zlugimas. Pagal Blanchard (1983) modelj, finansinis burbulas atsiranda, kai
spekuliantai perka turta didesne negu jo tikroji kaina tikintis tolesnio kainos augimo ir
pasipelnymo;

Moralinés spekuliacijos krizés. Pagal Romer ir Shoven (1996), moralinés spekuliacijos
krizés kyla, nes de¢l valstybés suteikiamy garantijy bankai gali paskolinti léSas
negarantuojamiems jsipareigojimams finansuoti. Blogai prizitrimi bankai gali suteikti
blogesnés kokybés paskolas, negu paprastai. Pablogéjus padéciai, paskoly kokybé
pablogéja, o valstybés garantiju ima nebepakakti. Tai lemia krizg;

Priverstinis nutraukimas. Pagal Sachs (1995), §i situacija atsiranda, kai nelikvidaus ar
nemokaus subjekto kreditoriai pareikalauja padengti jsipareigojimus, dél to atsitinka

priverstiné likvidacija, net jeigu subjektas ir yra vertingesnis veikdamas, o ne iSdalytas.

Visos krizés kyla dél ekonomikos disbalanso, turto ar valiuty kainos nukrypimo nuo faktinés

vertés, struktiriniy finansy sistemos trilkumuy. Krizg¢ gali sukelti staigus pasitikéjimo Salies

valiuta ar bankais praradimas, kuri sukelia staigus finansinio turto rinkos kainy koregavimasis,

kredito srauty pokytis, finansiniy institucijy zlugimas. DaZnai valiuty, skolos ir banky krizés

vyksta kartu. Reali krizés jtaka priklauso nuo disbalanso dydzio, pasitikéjimo Salie ekonomine

politika ir pan. Pavyzdziui, krizé gali nejvykti, jeigu i§ disbalanso pereinama sklandziai, bet tai

reikalauja, kad rinka pasitikéty vykdoma ekonomine politika.

Finansy krizés kelia dideli pavoju realiajam ekonomikos sektoriui. D¢l to ivairios institucijos

éme kurti savus Salies ivertinimo kriterijus arba indikatorius. Rizikos vertinimai ir kriziy

prognozés apima daugelj indikatoriy ir procediiry, daznai paremty subjektyviu parinkimu ir

vertinimu, kas labiausiai tinka kaip rizikos indikatorius.

Visus indikatorius galima suskirstyti { kelias kategorijas [25]:

Makroekonominiai kintamieji: ekonomikos augimas, vartojimo augimas, investicijuy

lygis, fiskalinis balansas, BVP dalis vienam gyventojui, prekybos salygos;
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ISoriniai kintamieji: einamosios saskaitos balansas, realiojo valiutos Kurso lygis, Salies
ekonomikos atvirumas;

Skolos kintamieji: iSorinés skolos santykis su BVP, skolos paliikany nasta kaip dalis nuo
BVP, trumpalaiké skola, TUI santykis su skola ir kt.;

Finansiniai kintamieji: M2' santykis su BVP, kredito augimo greitis, privataus kredito
dalis BVP;

Uzsienio kintamieji: realiosios paliikany normos JAV ir pan.;

Imitaciniai kintamieji: pavyzdziui, valiutos rezimo kintamasis, kurio verté tampa 1 jeigu

Salies valiuta susiejama su kuria nors tvirta valiuta ir 0 jei ne ir pan.;

Dazniausiai krizes lemia Sie faktoriai:

Bloga ir nejgyvendinama ekonominé politika;
Finansy sistemos struktiiros silpnumas;
Globalios finansy sistemos salygos;

Valiuty kursy pervertinimas;

Politinis nestabilumas;

Prekybos salygu pablogéjimas;

Nepalankiis paliikany normy poky¢iai.

Be $iy priezaséiy, ekonomikos augimas pats svyruoja. Makroekonominis nestabilumas buvo

svarbus jtakojantis faktorius daugeliui kriziy. Dazniausiai krizés jvyksta, kai vienu metu $alis turi

ekonomikos disbalansa ir nelankscia valiuty kursy sistema.

Svarbu sukurti sistema, kuri padéty nuspéti gresiancia krize. Pazeidziamumo indikatoriy yra

daug, Juy vartojimas priklauso nuo faktoriy, kuriy tikimas, kad sukels krize¢. Pagrindiniai

indikatoriai gali biiti Sie:

! Viskas, kas jeina { M1 plius kiti aktyvai, kurie yra truputi maziau “pinigiski”, sudaro M2. Lietuvoje tai taupomieji
indéliai ir indéliai uzsienio valiuta. Uzsienyje faktinis M2 rodiklis skiriasi jvairiose Salyse, priklausomai nuo
finansiniy institucijy pobiidzio
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Indikatoriai

1 lentelé

Kategorija

Indikatorius

Komentaras

Einamosios saskaitos

indikatoriai

Realiojo valiutos kurso

nukrypimas

Realiojo kurso pervertinimas
lyginant su nominaliu kursu

didina valiuty krizés tikimybe

Importas ir eksportas

Silpnas uZsienio sektorius

didina valiuty krizés tikimybe

Kapitalo saskaitos
indikatoriai

UzZsienio valiutos rezervai

Rezervy stiprus sumazéjimas
yra biidingas valiuty krizés

metu

Trumpalaiké skola/uZsienio

valiutos rezervai

Trumpalaikés skolos smarkus
padidéjimas arba uzsienio
valiutos rezervy mazéjimas

yra susijes su valiuty krize

Realiojo sektoriaus

indikatoriai

Pramoneés gamyba

Pramonés gamybos smukimas
daznai biina prie§ finansy

krizes

Akcijy kainy indeksai

Akcijy kainy burbulo
sprogimas daznai pranasauja

finansy krize

Salies vidaus finansiniai

indikatoriai

M2 multiplikatorius

Greitas vidaus kredito
augimas daznai biina pries

krize

Vidaus kreditas/BVP

Kreditas pleciasi pries krize¢ ir

mazéja po jos
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1 lentelés tgsinys

Kategorija

Indikatorius

Komentaras

Salies realioji paliikany norma

Aukstos realiosios palikany
normos gali reiksti likvidumo
krizg, arba buvo padidintos
atremti spekuliacinei atakai

pries Salies valiuta

Komerciniy banky indéliai

Krizés metu indéliai sumazéja

Paskoly/indéliy palikany

normos

Paskoly normos paprastai
padidéja pries krize, atspindint
sumazéjusia paskoly kokybe

Globalias finansiniai

indikatoriai

JAV ekonomikos vystymasis

Uzsienio $aliy, pagrindiniy
partneriy ekonomikos
recesijos daznai lemia krizg

kitose Salyse

Uzsienio $aliy palikany

normos

Paliikany normy padidéjimas
uzsienyje daznai lemia
kapitalo srauty i$ Salies

padidéjima

Naftos kainos

ISaugusios naftos kainos lemia

ekonomikos nuosmukj

Saltinis: Kancerevyéius G. (2003). Finansai ir investicijos. Vilnius: Biznio masiny kompanija, p. 779.

1.3. Finansiniy kriziy klasifikacija

TradiciS$kai mokslinéje literatiiroje ( F.S. Mishikin) finansiné krizés yra apibréziamos i§ dvieju

skirtingy pozilriy. Siaurgja prasme, remiantis M.Friedman monetarizmo mokyklos idé¢jomis,

finansinés krizés siejamos su ,.banky panika“. M Friedman ir A.J Schwartz (1963) bei kiti

monetarizmo mokyklos atstovai finansinémis krizémis {vardija tik tuos atvejus, kuomet

pasireiSkia potenciali ,,banky panika®, salygojanti staigy pinigu pasiiilos ir Salies ekonominio
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aktyvumo sumazéjima. Kitus atvejus, net jeigu ju metu pasireiskia staigus turto kainy kritimas ir
bendroviy bankroty skaiciaus didéjimas, A.J.Schwartz (1986) traktuoja kaip pseudo finansines
krizes. Sios mokyklos atstovai pastebi, kad vyriausybés intervencija pseudo finansiniy kriziy
atvejais yra bereikalinga ir gali buti netgi Zalinga, kadangi sukelia ekonomikos neefektyvuma dél
bendroviy, kurios turéty bankrutuoti, gelbéjimo arba dél sukelto pernelyg spartaus ekonomikos
augimo, skatinancio infliacijos did¢jima.

Kito poziirio Salininkai (H.P Minksy (1972), Ch.P. Kindleberger (1978)) pateikia daug
platesni finansiniy kriziy suvokima, apimanti staigy turto kainy nuosmuki, finansiniy ir
nefinansiniy instituciju zlugimus, defliacija, uzsienio valiutos rinky sutrikimus arba Siy 1vykiy
derinius. Kaip pastebi minéto pozitrio Salininkai, pagrindiné finansinio nestabilumo priezastis —
tai informacijos srauty sutrikimas, sutrikdantis efektyvy finansy rinky funkcionavima.
Svarbiausia klititis efektyviam rinky funkcionavimui — tai asimetriné informacija, sukelianti tris
pagrindines problemas: nepalankaus pasirinkimo, moralinés rizikos ir ,,paratizavimo®. TaCiau
tiek vieno, tiek kito pozidirio Salininkai yra daZnai kritikuojami: monetarizmo Salininkai M.
Friedman ir A.J. Schwartz — dél pernelyg siauro pozitrio i finansines krizes, kurios siejamos tik
su ,,banky panika“ ir jy poveikiu pinigy pasitlai, o H.P. Minsky (1972), ir Ch.P. Kindleberger
(1978) — dél pernelyg placios finansiniy kriziy interpretacijos, kuria daznai pasinaudoja Saliy
vyriausybés, siekdamos pateisinti savo intervencinius veiksmus, galimai nenaudingus Salies
ekonomikai bei finansinéms krizéms budingy bruozy nei$skyrimo. Todél autoriy F.S Mishkin
(1995) ir R. Antzczak (2000) pasteb&jimu, asimetrinés informacijos teorija pateikia daug tiksliau
apibrézta finansiniy Kkriziy samprata nei anks¢iau minéti autoriai (M.Friedman ir A.J Schwartz
(1963), H.P. Minsky (1972), Ch.P. Kindleberger (1978)). Remiantis asimetrinés informacijos
teorija, finansiné krizé apibréZiama kaip finansy rinky sutrikimo pasekmé, kuomet nepalankaus
pasirinkimo ir moralinés rizikos problemos tampa tokios sudétingos, kad finansy rinkos negali
efektyviai paskirstyti finansinius iSteklius tiems, kuriy investavimo galimybés uztikrinty
didZiausia investicing graza. Finansiné kriz¢é riboja finansy rinky gebéjima efektyviai
funkcionuoti ir neleidZia rinkoms paskirstyti finansiniy iStekliy @ikio subjektams turintiems
pelningiausias investavimo galimybes, todél Gikio vienetai negalédami pasinaudoti finansiniais

iStekliais, riboja savo iSlaidavima, kas salygoja Salies ekonominio aktyvumo sumaZzéjima.
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Dazniausiai mokslingje literatiiroje finansinés krizés klasifikuojamos pagal tris pagrindinius
kriterijus:
- pagal finansiniy kriziy kilme;
- pagal finansiniy kriziy masta;
- pagal finansines krizes sukeliancias priezastis.
Tarptautinis valiutos fondas i$skiria keturis finansiniy kriziy tipus:
- valiutos krizé;
- banky krizé;
- sisteminé finansy krize;
- uzsienio skolos krize.
Kaip teigia Tarptautinis valiutos fondas, kriz¢ gali sukelti staigus pasitikéjimo valiuta ar
banky sistema praradimas, salygotas tokiy veiksniy kaip staigi kainy korekcija, kredity gavimo
galimybiy ar iSoriniy finansiniy srauty sumazéjimas, kuriy pasireiSkimas atskleidzia Salies

ekonomikos ir finansy sistemos silpnasias vietas [10].

Finansiniy kriziy klasifikacija pagal finansiniy Kkriziy kilme¢ ir masta.

2 lentelé
Pagal | Autoriai Finansiniy kriziy tipas ir samprata
kilme Valiutos krizé
Tarptautinis  valiutos | Valiutos krizé — tai situacija, kai spekuliatyvaus pobidzio
fondas, R. Antczak | ataka, nukreipta konkreCios valiutos atzvilgiu, sukelia Sios
(2000), M. Dabrowski | valiutos devalvacija ( ar staigy valiutos vertés sumazéjima) bei
(2003), M.D. Bordo | privercia atitinkamas institucijas imtis valiutos apsaugos
(2008), Lietuvos | priemoniy: naudoti tarptautines atsargas ar staigiai didinti
bankas palikany normas.

C.M. Reinhart ir K.S
Rogoff (2008), R. Qian
ir kt. (2010)

Valiutos krizé — tai staigus Salies valiutos vertés kritimas,
nepaisant vyriausybés garantijy, kad jokiomis aplinkybémis
neleis nacionalinei valiutai nuvertéti. Sie mokslininkai i$skiria
dvi pagrindines valiutos griezés rusis: valiutos “krachas® ir

valiutos nuvertéjimas. Valiutos ,.kracha* Sie autoriai apibrézia




26

kaip metinj valiutos nuvertéjima JAV dolerio ar euro atzvilgiu
daugiau kaip 15 proc. Tuo tarpu valiutos nuvertéjima Sie
autoriai skiria i du porasius: 1) valiutos nuvertéjimas, kuomet
metaliniy monety verté apyvartoje sumazéja daugiau kaip 5
proc. per metus ir 2) valiutos nuvertéjima, kuomet valiutos
reformos metu nauja valiuta pakei¢ia ankstesng, apyvartoje

naudota, taiau stipriai nuvertéjusia valiuta.

Banky krize

valiutos
fondas, R.Antczak
(2000), M. Dabrowski
(2003)

Tarptautinis

Banky krizé — tai situacija, kuomet tikra ar potenciali ,,banky
apgultis® ar banky Zlugimas priver¢ia bankus suspenduoti ju
isipareigojimy vidini konvertuojamuma arba privercia Salies
vyriausybg imtis prevenciniy veiksmy §ios galimos situacijos

1Svengimui, suteikiant plataus masto finansing pagalba.

M.D.Bordo

Lietuvos bankas

(2008),

Mokslininkas M.Dbordo iSskiria du banky kriziy tipus: 1)

banky panika, sukelianti visuomenés ,grumtynes® dél
finansiniy 1éSy atsiémimo, monetarin] kracha bei ekonomikos
recesija ir 2) nemokumo krizé banky sistemos saugumo tinklo
salygomis. Minétas mokslininkas banky krize identifikuoja
kaip dideliu sunkumy banky sektoriuje perioda, kuomet didele

dalis banky sektoriaus kapitalo yra ,,pereikvota“

C.M.Reinhart ir K.S
Rogoff (2008), R.Qian
ir kt. (2010)

Banky krizé kyla tuomet, kai didzioji banky sektoriaus dalis
tampa nemoki d¢l dideliy investicijy nuostoliy ir/arba banky
panikos. Mokslininkai C.M.Reinhart ir K.Srogoff isskiria du
banky kriziy tipus: sisteminé banky krizé (stipraus pobiidzio
kriz¢) ir sunkumai

finansiniai (neramumai) (nestipraus

pobiuidzio krize).

(Valstybés) skolos krizé

Tarptautinis  valiutos

fondas, M.Dabrowski

Valstybés skolos krizé — tai situacija, kuomet Salies vyriausybé

negali vykdyti savo uZsienio ir/ar vidaus skoliniy

Isipareigojimy
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R.Antczak (2000) Skolos kriz¢ autorius R.Antczak (2000) apibrézia kaip
situacija, kuomet valstybé ar privatus sektorius negali vykdyti
savo isipareigojimy vidaus ir/ar uzsienio kreditoriams.

M.D.Bordo (2008), | Mokslininkas M.D.Bordo valstybés skolos kriz¢ apibrézia kaip

Lietuvos bankas

situacija, kuomet skolininkas (valstybé) nesugeba mokéti
palikany ir/ar paskolos sumos pagal grafike ir tokiu budu
neigiamai veikia skolintojo finansing buklg. Skolos krizé
apima tiek isipareigojimy nevykdymo, tiek ir atsiskaitymo

mokeéti skola atvejus.

C.M.Reinhart ir
K.S.Rogoff (2008),
R.Qian ir kt. (2010)

Valstybes skolos krizé kyla tuomet, kai vyriausybé nesugeba
vykdyti
isipareigojimy. Mokslininkai C.M.Reinhart ir K.S.Rogoff ir

savo vidaus ir/arba uzsienio  kreditoriniy

R.Qian isskiria du valstybés skolos krizés tipus: valstybés

skolos krizé ir wvalstybés vidaus skolos krizé. Minéti

mokslininkai valstybés skolos krize apibrézia kaip nesékminga
sutartiniy jsipareigojimy kreditoriams vykdyma, iskaitant ir

atidéty skoliniy jsipareigojimy vykdyma.

Mokéjimy balanso krizé

R.Antczak (2000), M.
Dabrowski (2003)

Mokéjimy balanso krizé, anot R.Antczak, yra struktirinis
disbalansas tarp einamosios saskaitos deficito ir kapitalo bei

finansiniy  saskaity, kuris, iSnaudojus oficialigsias ir

tarptautines atsargas, sukelia valiutos krize.

Infliacijos krizé

C.M.Reinhart ir
K.S.Rogoff (2008),
R.Qian ir kt. (2010)

Netikétas infliacijos padidéjimas (infliacijos krizé) — tai de
facto tolygu isipareigojimy nevykdymui, kadangi infliacija
leidzia visiems skolininkams (iskaitant ir vyriausybg) grazinti
savo skolas valiuta, kurios perkamoji galia yra Zymiai maZesné
nei tuomet, kai paskolos buvo paimtos. Minéti mokslininkai
infliacijos krizg apibréZia kaip situacija Salyje, kuomet metine

infliacija siekia daugiau kaip 20 proc.
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Sisteminé finansy krizé

Pagal | Tarptautinis  valiutos | Sisteminé finansy Krizé — tai potencialiai stipraus pobiidzio
mastq | fondas finansy rinky veiklos sutrikimas, kuris neigiamai veikia rinky
galimybes  efektyviai funkcionuoti ir gali turéti stipry
neigiama poveiki realiai ekonomikai. Sisteminé finansy krizé
gali sukelti ir valiutos krize, taciau valiutos krizé nebiitinai turi

sukelti Salies tarpbankiniy atsiskaitymy sistemos sutrikimus ir

1$sivystyti { sisteming finansy krize.

Saltinis: Deltuvaité V. (2010). Apskaitos ir finansy mokslas ir studijos. Problemos ir perspektyvos. Septintosios
tarptautinés mokslinés konferencijos straipsniu rinkinys. Finansiniy kriziy klasifikacija: teoriniai ir praktiniai
aspektai

Dazniausiai banky krizés jvyksta prie§ valiuty krizes, ypa¢ besivystaniose Salyse, pvz.,
Turkijoje ir Venesueloje 1990-yju mety viduryje. Be to, banky sektoriaus problemos sukelia ir
valstybés skolos krizes, pvz.: 1981-1982 m. Argentinoje ir Ciléje, tadiau pasitaiko ir visiskai
prieSingu atveju, kaip pavyzdziui, 1982 m. Kolumbijoje, Meksikoje, Peru ir Urugvajuje, kuomet
iSoriniy kapitalo srauty pasitraukimas pagreitino bankuy kriziy jvykima. Pracitame deSimtmetyje
Ryty Azijos regiono Salyse valiuty krizés transformavosi | banky ir valstybés skolos krizes, kas
rySkiausiai pasireiSké Indonezijoje. Taciau Tarptautinis valiutos fondas pastebi, kad vienos i$
finansiniy kriziy ankstyvesnis pasireiSkimas neleidzia spresti apie finansiniy kriziy
priezastinguma, kadangi bankuy sektoriaus problemos ne visuomet yra aiskiai pastebimos,
ypatingai tais atvejais, kai banky priezitira ir reguliavimas yra nepakankami arba tuomet, kali
skolinimosi bumas ir turto kainy spartus augimas slepia banky sektoriaus problemas ir tik turto
kainy korekcija atskleidzia finansy sistemos pazeidziamuma. Todél dazniausiai spekuliatyvinés
atakos konkrecios valiutos atzvilgiu sumazina pasitikéjima konkrecia Salimi ir atskleidzia banky
sistemos ir valstybés skolos problemas.

Kaip pastebi mokslininkas M.Dabrowski, finansinés krizés samprata yra itin plati savoka,
apimanti visas su monetarine ir finansy sistemomis susijusio nestabilumo riisis. Minétas
mokslininkas teigia, kad finansiné krizé — tai staigus pasitikéjimo vyriausybe/centriniu banku ir
banky sektoriaus geb¢jimu vykdyti savo isipareigojimus kreditoriams sumazZ¢jimas ar
praradimas. Mokslininkai R.Antczak ir M. Dabrowski iSskiria keturis finansiniy kriziy tipus:

banky krize, (valstybés) skolos kriz¢, mokéjimy balanso krizé ir valiutos krizeé (Zr. 2 lentelg).
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Kaip pastebi mokslininkas M.Dabrowski, visos minétos finansinés krizés rusys yra tarpusavyje
susijusios: banky krizé gali priversti Salies centrini banka suteikti banky sektoriui didelio masto
likvidumo parama, kas gali sukelti spekuliacing ataka nacionalinés valiutos atzvilgiu kaip kad
buvo 1996 m. Bulgarijoje ir 2000-20001 m. Turkijoje. Mokslininko M.Dabrowski nuomone, taip
pat egzistuoja valstybés skolos ir valiutos kriziy tarpusavio priklausomybé: vieSosios politikos
formuotojai gali sukelti galis sukelti didelio masto kapitalo srauty pasitraukimg ir tokiu biidu
salygoti mokéjimy balanso/valiutos krizés pasireiSkima, kita vertus, Zymus nacionalinés valiutos
nuvertéjimas/devalvacija yra uzsienio valiuta denominuotos skolos padidé¢jimo nacionaline
valiuta priezastis, kas gali Zymia dalimi pabloginti skolos ir BVP santyki kaip kad {vyko 1997-
1998 m. Indonezijoje. Taigi, vienos riiSies finansiné krizé gali sukelti plataus masto finansing
kriz¢, apimancia visa finansy rinka.

Mokslininkas M.Porter labiau akcentuoja finansiniy kriziy klasifikacija pagal jos masta ir

iSskiria keturis finansiniy kriziy tipus: banky krizé, spekuliaciniai burbulai ir krachai, tarptautiné
finansiné krizé ir plataus masto ekonominé krize.
Mokslininkas M.D.Bordo ir Lietuvos bankas iSskiria tris pagrindinius finansiniy kriziy tipus:
banky krize, valiutos krizé, skolos krizé bei Sy kriziy jvairius derinius (Zr. lentele
2). Lietuvos banko teigimu, daznai atsitinka taip, kad kriz¢, prasidéjusi banky sektoriuje, virsta
valstybés skolos bei valiutos krize, ir atvirk$¢iai. Lietuvos banko nuomone, krizés gali Kilti tada,
kai valstybé siekia keliy nesuderinamy tiksly vienu metu, pvz. iSlaikyti fiksuota valiutos kursg ir
vykdyti nesubalansuota fiskaling politika, ar netaiko tinkamy banky sistemos reguliavimo
priemoniy, todél toks nesuderinamy tiksly padarinys — susiformavusi nestabili daugybiné
pusiausvyra valiuty, palikany normy ar kapitalo rinkose.

Mokslininkai C.M.Reinhart ir K.S.Rogoff, ir R.Qian ir kt. iSskiria dvi pagrindines finansiniy
kriziy grupes: krizes, kurias biity galima apibrézti kiekybinémis ribomis ir krizes, kurias galima
apibrézti tam tikry ivykiy pasireiSkimu. Prie pirmosios finansiniy kriziy grupés minéti autoriai
priskiria valiutos ir infliacijos krizes bei turto kainy burbuly sprogima, tuo tarpu antrajai
finansiniy kriziy grupei Sie autoriai priskiria valstybés skolos ir banky krizes (Zr. Lentelg).

Tuo tarpu kita mokslininky grupé S.Radelete ir J.Sachs ir R Portes finansines krizes
klasifikuoja pagal jas sukeliancias priezastis. Mokslininkai S.Radelee ir J.Sacgs teigia, kad ne

visos finansinés krizés yra panasios, net jeigu pavirSutiniskai jas vertinant taip galéty atrodyti.
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Kaip teigia sie mokslininkai, tik nuodugni finansiniy kriziy istoring, teorija pagrista analizé gali
padéti iSskirti pagrindinius atskiros finansinés krizés ypatumus. Minéti mokslininkai iSskiria
penkis finansiniy kriziy tipus: makroekonominés politikos sukelta krizé, finansiné panika,
burbulo sprogimas, moralinés rizikos sukelta krizé ir ,, triuk§minga baigtis“ (zr. 3 lentele). Sie
mokslininkai i$skiria ir svarbiausius teorinius penkiy finansiniy kriziy skirtumus $iais aspektais:
krizés identifikavimas, krizés pasireiskimo mechanizmas, krizés numatymas, krizés prevencija ir
krizés likvidavimas. Deja, kaip pastebi patys mokslininkai, realaus gyvenimo salygomis §ios
skirtingos finansinés krizés gali buti tarpusavyje susipynusios, todél sunkiai identifikuojamos,
pvz. burbulo sprogimas gali sukelti finansing panika arba finansiné panika — skolininky
nemokumo problemas ir ,triuk§minga baigti®.

Mokslininkas R.Portes, remdamasis kriziy pirminémis priezastimis, iSskiria tokius penkis
finansiniy kriziy tipus: spekuliaciné ataka valiutos atzvilgiu, finansiné panika, turto kainy
burbulo sprogimas, moralinés rizikos sukelta krize ir ,, triukSminga baigtis* (Zr. 3 lentele). Tiesa,
Sio mokslininko pateikta finansiniy kriziy klasifikacija yra itin artima kity mokslininky
S.Radelete ir J.Sachs poziiiriui | finansines krizes ir ju tipus. Kaip pastebi autorius R.Portes,
svarbiausia klititis, siekiant numatyti, uzkirsti kelia ar i§ tikryju iSspresti tarptauting finansing
krize¢, yra ta, kad daZniausiai Sios krizés pasizymi net keliomis i§ antroje lentel¢je pateikty kriziy

savybiy [10].

Finansiniy kriziy klasifikacija pagal finansines krizes sukeliancias priezastis

3 lentelé
Autoriai Finansiniy kriziy tipas ir samprata
Makroekonominés politikos sukelta krizé
S.Radelet ir | Remiantis kanoniniu P.Krugman modeliu, mokéjimy balanso krizé

J.Sachs (1998) | (nuvertéjimas, uzsienio valiutos atsargy praradimas, fiksuoto valiutos kurso
rezimo zlugimas) kyla tuomet, kai centrinio banko vykdoma vidaus kredito
plétra yra nesuderinama su fiksuoto valiutos kurso reZimu. Dazniausiai, kaip
ir P.Krugman modelyje, kredity plétra yra biudzeto deficito monetarizmo
pasekme. UZsienio valiutos atsargos palaipsniui senka, kol centrinis bankas

tampa pazeidZiamas staigios spekuliatyvinés atakos nacionalinés valiutos
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atveju, kas ,,i8sekina“ likusias uZsienio valiutos atsargas ir privercia Salj

pereiti prie ,,plaukiojancio valiutos kurso rezimo.

Finansiné panika

S.Radelet
J.Sachs (1998)

ir

Remiantis D.V.Diamond ir P.Dybving ,,banky apgulties* modeliu, finansiné
panika — tai daugybinés pusiausvyros finansy rinkose atvejis. Panika yra
neigiamos pusiausvyros rezultatas, kuomet trumpalaikiai kreditoriai (pvz.
indélininkai) staiga atsiima savo paskolas 1§ mokiy skolininky, pvz. banky.
Bendru atveju panika gali kilti, esant Sioms trims salygoms: 1) skolininko
trumpalaikiai jsipareigojimai virSija trumpalaiki turta; 2) joks atskiras
privacios rinkos kreditorius néra pajégus suteikti reikiamo dydzio paskola,
reikalinga padengti visus skolininko trumpalaikius isipareigojimus; ir 3) néra
galimybés pasinaudoti paskutinio skolintojo funkcija. Tokiu atveju
kiekvienam kreditoriui tampa racionalu atsiimti savo paskola, jeigu Kkiti
kreditoriai ,,palieka* skolininka, net jeigu ir kiekvienas kreditorius yra
pasiruoSgs paskolinti tam paciam skolininkui, jeigu tik kiti kreditoriai

skolinty. Tokia panika gali sukelti didelius ekonominius nuostolius .

R. Portes (1999)

Autoriaus R.Portes nuomone, fiskaliné¢ panika — tai ,banku apgultis® ar
analogi$ka situacija globaliu mastu. Siuo atveju, kaip teigia minétas
mokslininkas, nei didesnis banky veiklos skaidrumas, nei tinkamos
informacijos pateikimas neleis uzkirsti kelig ,,minios* elgsenai, salygotos

kolektyviniy veiksmuy problemu.

Burbulo sprogimas

S.Radelet
J.Sachs (1998)

ir

Remiantis mokslininkais O.Blanchard ir M.Watson bei kt., stochastinis
burbulas kyla tuomet, kai spekuliantai perka finansinj turta maZesne nei jo
fundamentali verte, tikédamiesi véliau uzdirbti i§ Sio turto vertés pokyciy.
Kiekvienu periodu burbulas gali toliau augti arba sprogti, todé¢l burbulo
sprogimas, kuomet jis {vyksta, yra netikétas, taciau i§ dalies sukeltas pacios
rinkos dalyviy, kadangi jie suvokia burbulo egzistavima ir jo sprogimo

tikimybg.

Moralinés rizikos sukelta krizé




32

S.Radelet
J.Sachs (1998)

ir

Remiantis G.A.Akerlof ir P.M. Romer, moralinés rizikos krizé¢ kyla, nes
bankai gali pasiskolinti 1éSy i§ rinkos ,.tiksliai apibréztos ar ,,neapibréztos‘
indéliy sistemos pagrindu. Jeigu bankai yra per mazai reguliuojami ar ju
kapitalizacijos lygis pernelyg zema, jie gali pritrauktas léSas panaudoti

pernelyg rizikingiems projektams.

R.Portes (1999)

Garantijos dél finansinés paramos léSy praradimo atveju gali salygoti

moralinés rizikos atsiradima ir sukelti finansing krize.

Lwlriuksminga baigtis “

S.Radelet
J.Sachs (1998)

ir

Remiantis J.Sachs, ,triukSminga baigtis® kyla tuomet, kai nelikvidus ar
nemokus skolininkas (bankas) iSprovokuoja kreditorius atsiimti savo lésas ir
priversting likvidacija, net jeigu skolininkas ir yra labiau naudingas kaip
tebeveikianti bendroveé. ,, Triuk§minga baigtis* dazniausiai yra nelikvidziy ar

nemokiy bendroviy veikla reglamentuojanciy norminiy akty stokos pasekmé.

R.Portes (1999)

Per didelio kreditoriniy isiskolinimo lygio pripazinimas be po to sekanti

Htriuk§minga baigtis®.

Spekuliaciné ataka valiutos atzvilgiu

R.Portes (1999)

Autorius R.Portes iSskiria du galimus spekuliacinés atakos konkrecios Salies
valiutos atzvilgiu atvejus: spekuliacinés atakos, pagristos fundamentaliais
veiksniais ir spekuliacinés atakos, kurios yra tarsi savaime iSsipildantys

lakesdiai.

Saltinis: Deltuvaité V. (2010). Apskaitos ir finansy mokslas ir studijos. Problemos ir perspektyvos. Septintosios
tarptautinés mokslinés konferencijos straipsniy rinkinys. Finansiniy kriziy klasifikacija: teoriniai ir praktiniai

aspektai

Taigi, apibendrinant mokslinéje literatiroje ( S.Radelet ir J.Sachs (1998), Tarptautinis
valiutos fondas, R.Portes (1999), R.Antcza (2000), M .Dabrowski (2003), M.D.Bordo (2008),
C.M. Reinhart ir K.S Rogoff (2008), M.Porter (2009), R.Qian ir kt. (2010), Lietuvos bankas)

pateikiamas finansiniy kriziy klasifikacijas ir mokslininky iSskiriamas finansiniy kriziy rasis,

galima bty i$skirti Siuos pagrindinius finansiniy kriziy klasifikavimo kriterijus ir finansiniy

kriziy tipus (Zr. 2 pav.) [10].




Finansiniy kriziy klasifikacija

33

[ Finansiniy kriziy klasifikacija ]
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Saltinis: Deltuvaité V. (2010). Apskaitos ir finansy mokslas ir studijos. Problemos ir perspektyvos. Septintosios

tarptautinés mokslinés konferencijos straipsniy rinkinys. Finansiniy kriziy klasifikacija: teoriniai ir praktiniai
aspektai

Apibendrinus mokslinéje literatiiroje pateikiamas finansiniy kriziy klasifikacijas bei riisis,

baty tikslinga analizuoti finansiniy kriziy pasireiSkima pasauliniame kontekste. [10]

Finansiniy kriziy pasireiSkimas pasauliniame kontekste

Finansiniy kriziy pasireiskimas pasauliniame kontekste buvo nagrinétas daugelio mokslininky
(C.J.Lindgren ir kt. (196), G.Kaminsky ir C.M. Reinhart (1999), M.Bordo ir A.J. Schwarz
(2000), R.Glick ir M.M Hutchison (2001), A.Demirgiic-Kunt ir E.Detragiache (2002, 2005),
G.Caprio ir D.Klinebiel (2003), J.Von Hagen ir T.K.Ho (2007), C.M.Reinhart ir K.S Rogoff
(2008), L.Laeven ir F.Valencia (2008), taciau tik keletas i§ ju (C.M.Reinhart ir K.S Rogoff
(2008), L.Laeven ir F.Valencia (2008)) pateikia itin i§samius finansiniy kriziy pasireiSkimo

pasaulyje tyrimy rezultatus.
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Remiantis mokslininky L.Laeven ir F.Valencia (2008) pateikiamais istoriniais duomenimis
apie finansiniy kriziy pasireiSkima ivairiose pasaulio Salyse, matyti, kad 1970-2007 m.
Laikotarpiu pasaulyje ivyko 394 finansinés krizés. Daugiausiai nagrin¢jamu laikotarpiu ivyko
valiuty kriziy (207 atvejai ir net 53 proc. visy finansiniy kriziy), tuo tarpu banky krizés ir
valstybés skolos krizés pasireiské zymiai reciau ( atitinkamai 124 ir 63 atvejai). (zr. 3 pav.). Per
nagrinéjama laikotarpi buvo nustatyti net 42 atvejai, kuomet vienoje Salyje tuo paciu metu vyko
banky ir valiuty krizes, kurios daznai ivairiy mokslininky yra vadinamos ,,krizémis-dvynémis*. 2
Tuo tarpu per 1970-2007 m. laikotarpi trys finansiniy kriziy tipai: banky, valiutos ir valstybés
skolos krizés vienu metu pasireiské net 10 Saliy. Mokslininkai L.Laeven ir F.Valencia pastebi,
kad banky kriziy pasireiskimas dazniau sutampa su valiutos krizémis nei su valstybés skolos
krizémis: 55 proc. atveju banky krizés sutapo su valiutos krizémis ir tik 11 proc. atveju — Su
valstybés skolos krizémis.

Nagrin¢jant finansiniy kriziy pasireiSkimo daZnuma skirtingais pastarojo laikotarpio
desimtmeciais, akivaizdu, kad daugiausiai finansiniy kriziy (net 44 proc. visy atveju) vyko 1990-
1999 m. laikotarpiu (Zr. 4 pav.). Tuo paciu laikotarpiu daugiausiai (net 27 atvejai) jvyko ir
dviguby kriziy. Per visa nagriné¢jama laikotarpi daugiausiai finansiniy kriziy jvyko 1994 m. ( net
36 atvejai), valiuty krizés dazniausiai pasireiské taip pat 1994 m. (25 atvejai), banky krizés —
1995 m. (13 atveju), o valstybés skolos krizés — 1982 m. Ir 1983 m. (kiekvienais metais po 9
atvejus). Tok] itin intensyvy finansiniy kriziy pasireiSkima 1990-1999 m. laikotarpiu baty galima
paaiskinti daugelyje Saliy vykusiu pereinamuoju laikotarpiu ekonomikoje, kuomet nuo ilga laika
Salyje veikusios planinés ekonomikos buvo persiorientuojama | rinkos ekonomika. [vairiy
mokslininky atlikti empiriniai tyrimai atskleidzia, kad perecinamosios ekonomikos $alims yra
biidingas didesnis finansinis ir makroekonominis nestabilumas, kuris salygoja daznesni

finansiniy kriziy pasireiskima. [10].

2 Dviguba krizé identifikuojama tuomet, kai banky krizé pasireiskia laikotarpiu t, o valiuty krizé laiko periodu [t-1,
t+1]. Triguba krizé identifikuojama tuomet, kai banky krizé pasireiskia laikotarpiu t, o valiuty ir valstybés skolos
krizés laiko periodu [t-1, t+1]. (L.Laeven ir F.Valencia).
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Saltinis: sudaryta pagal Deltuvaité V. (2010). Apskaitos ir finansy mokslas ir studijos. Problemos ir perspektyvos.
Septintosios tarptautinés mokslinés konferencijos straipsniy rinkinys. Finansiniy kriziy klasifikacija: teoriniai ir
praktiniai aspektai.

Remiantis mokslininky L.Laeven ir F.Valencia pateikiamais istoriniais duomenimis matyti,
kad 1970-2007 m. daugiausiai banky kriziy jvyko Argentinoje (4 atvejai) ir Zaire (3 atvejai) (Zr.
5 pav.). Kai kuriose §.alyse3 banky krizés nagriné¢jamu laikotarpiu jvyko du kartus, o kitose®— tik
karta. Tuo tarpu kity mokslininky (C.M.Reinhart ir K.S.Rogoff) atlikti empiriniai tyrimai
atskleide, kad dazniausiai banky krizé 1800-2007 m. laikotarpiu kartojosi Jungtin¢je Karalystéje
ir JAV (atitinkamai 13 ir 12 karty) (Zr. 7 pav.). Analizuojant Siy mokslininky atlikty empiriniy

® 18 3aliy , kuriose banky krizé 1970-2007 m. laikotarpiu jvyko du kartus, grupé: Bolivija, Brazilija, Centrinés

Afrikos Respublika, Cadas, Cilé, Ekvadoras, Filipinai, Gvinéja, Jungtinés Amerikos Valstijos, Kameriinas, Kenija,
Kolumbija, Kosta Rika, Meksika, Nikaragva, Tailandas, Turkija, Urugvajus.

* 81 3alies, kuriose banky krizé 1970-2007 m. laikotaroiu ivyko tik viena karta, grupé: Albanija, Alzyras, Arménija,
AzerbaidZanas, Baltarusija, Banglade$as, Beninas, Bisau Gvinéja, Bosnija ir Hercogovina, Bulgarija, Burkina Gasas,
Burundis, Cekijos Respublika, Dominykos Respublika, Dramblio kaulo krantas, Dzibutis, Egiptas, Eritréja, Estija,
Gajana, Gana, Gruzija, Haitis, Indija, Indonezija, Ispanija, Izraelis, Jamaika, Japonija, Jemenas, Jordanija, Jungtiné
Karalysté, Kinija, Kirgizijos Respublika, Kongo Respublika, Koréja, Kroatija, Kuveitas, Latvija, Lenkija, Libanas,
Liberija, Lietuva, Madagaskaras, Makedonija, Malaizija, Malis, Marokas, Mauritanija, Mozambikas, Nepalas,
Nigerija, Nigeris, Norvegija, Panama, Paragvajus, Peru, Pusiaujo Gvinéja, Rumunija, Rusija, Salvadoras, San Tomé
ir Prinsipé, Senegalas, Siera Leoné, Slovakijos Respublika, Slovénija, Suomija, Svazilandas, Sri Lanka, §Vedija,
Tanzanija, Togas, Tunisas, Uganda, Ukraina, Venesuela, Vengrija, Vietnamas, Zmbija, Zimbabve, Zaliojo kysulio
salos.
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tyrimy rezultatus, galima teigti, kad banky krizés daZnesnés Piety ir Siaurés Amerikos (JAB,
Brazilijoje, Argentinoje, Ciléje, Meksikoje), Azijos ( Indijoje, Japonijoje, Kinijoje ir Taivane),
bei Europos (Jungtingje Karalystéje, Italijoje, Pranciizijoje. Belgijoje, Vokietijoje) ir
Skandinavijos Salyse. Remiantis mokslininky C.M.Reinhart ir K.S Rogoff pateikiama
informacija, matyti, kad banky krizés daZnesnés tose Salyse, kuriose sukuriama daugiau BVP
(JAV, Japonija, Kinija, Vokietija), banky sektoriaus i$sivystymo lygis yra zymiai aukstesnis bei
banky teikiamy finansiniy paslaugy ivairové didesné¢ (JAV, Jungtin¢ Karalysté). Taciau
analizuojant Siy mokslininky atlikty tyrimy rezultatus, akivaizdu, kad banky krizés yra
pakankamai daZnas reiskinys tiek iSsivysCiusiose, tiek ir besivystanCiose Salyse. Beje, reikia
pazymeti, kad didZiojoje dalyje (87) nagrinéty Saliy banky krizés per tiriamaji laikotarpi ivyko du
kartus® arba tik viena karta® (tame tarpe ir Baltijos Salyse).

Nagrinéjant valiuty kriziy pasireiSkima pasaulyje, matyti, kad 1970-2007 m. daugiausiai
valiuty kriziy ivyko Brazilijoje, Turkijoje, Zaire (5 atvejai), Argentinoje, Ganoje, Laose,
Mianmaryje, Urugvajuje ( 4 atvejai) (zr. 5 pav.). TaCiau daugelyje Saliy (106) valiuty krizés
kartojasi maziau nei keturis kartus per kelis pastaruosius desimtme&ius: 17 Saliy’ valiuty krizés

per minima laikotarpi vyko 3 kartus, 24 Salyse — dukart8, o net 65 Salyse ( ju tarpe ir Baltijos

® 23 zaliy, kuriose banky krizé 1800-200 m. laikotarpiu jvyko du kartus, grupé: Australija, Austrija, Centrinés

Afrikos Respublika , Egiptas, Filipinia. Graikija. Gvatemala, Indonezija, Ispanija, Kamertinas, Kenija, Kolumbija,
Koréja, Kosta Rika, Malaizija, Nikaragva, Pragvajus, Rusija, Slvadoras, Tailandas, Turkija, Venesuela.

® 64 3aliy, kuriose banky krizé 1800-2007 m. laikotarpiu jvyko tik viena karta, grupé: Albanija, AlZyras, Angola,
Arménija, Azerbaidzanas, Bangladesas, Beninas, Bisau Gvinéja, Bonsija ir Hercogovina, Bulgarija, Burkina Fasas,
Burundis, Cadas, Cekijos Respublika, Dominykos Respublika, Dramblio kaulo krantas, Eritréja, Estija, Gana,
Gruzija, Hondiras, Honkongas, Izraelis, Jamaika. Jemenas, Kongo Respublika, Kroatija, Kuveitas, Latvija, Lenkija,
Libanas, Liberija, Lietuva, Madagaskaras, Makedonija, Malis, Marokas, Mauricijus. Mauritanija, Mianmaras,
Mozambikas, Naujoji Zelandija, Nepalas, Nigerija, Pamama, Pusiaujo Gvingja, Rumunija, Senegalas, Siera Leoné.
Singapiras, Slovakijos Respublika, Slovénija, Svazilandas, Sri Lanka, Tanzanija, Togas, Uganda, Ukraina,
Vengrija, Vietnamas, Zairas, Zambija, Zimbabveé, Zaliojo kysulio salos.

" 17 %aliy, kuriose valiuty krizé 1970-2007 m. laikotarpiu jvyko tris kartus, grupé: Dominykos Respublika, Iranas,
Islandija, Izraelis, Jamaika, Madagaskaras, Meksika, Nigerija, Nikaragva, Paragvajus, Peru, San Tom¢ ir Prinsipé¢,
Siera Leon¢, Sudanas, Surinamas, Vietnamas, Zmbija.

& 24 3aliy, kuriose valiuty krizé 1970-2007 m. jvyko du kartus, grupé: Alzyras, Angola, Baltarusija, Bisau Gvinéja,
Bolivija, Cile, Egiptas, Ekvadoras, Filipinai, Gambija, Gruzija, Gvin¢ja, Haitis, Indonezija, Jemenas, Kambodza,
Kosta Rika, Libanas, Mongolija. Nepalas, Pusiaujo Gvingja, Tanzanija, Uganda, Uzbekistanas.
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Salyse)’- tik viena karta. Analizuojant mokslininky L.Laeven ir F.Valencia atlikty tyrimy
rezultatus, galima pastebéti, kad valiuty krizés daznesnés Piety Amerikos, Afrikos ir Azijos
Salyse bei Salyse, kurios priskirtinos besivystan¢iy Saliy bei spar¢iai augancios ekonomikos Saliu

grupei.
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Saltinis: sudaryta pagal Deltuvaité V. (2010). Apskaitos ir finansy mokslas ir studijos. Problemos ir perspektyvos.
Septintosios tarptautinés mokslinés konferencijos straipsniy rinkinys. Finansiniy kriziy klasifikacija: teoriniai ir
praktiniai aspektai.

°® 65 saliy, kuriose valiuty krizé 1970-2007 m. ivyko vieng karta, grupé: Albanija, Arménija, Azerbaidzanas.,
Bangladesas, Beninas, Botsvana, Bulgarija, Burkina Fasas, Centrinés Afrikos Respiblika. Cadas, Deramblio kaulo
krantas, Estija, Etiopija, Fidzis, Gabonas. Gajana, Graikija, Gvatemala, Hondiras, Ispanija, Italija, Jordanija,
Kameriinas, Kazachstanas, Kenija, Kirgizijos Respublika, Kolumbija, Komory salos, Kongo Respublika, Koréja,
Latvija, Lesotas, Libija, Lietuva, Malaizija, Malavis, Maldyai, Malis, Marokas, Mauritanija, Moldova, Mozambikas,
Namibija, Nigeris, Pakistanas, Papua Naujoji Gvinégja, Piety Afrikos Respublika, Portugalija, Ruanda, Rumunija,
Rusija, Senegalas, Serbija, Sirijos Arabuy Respublika, Suomija, Svazilandas, Sri Lanka, gvedija, Tadzikistanas,
Tailandas, Togas, Trinidadas or Tobagas, Turkménistanas, Ukraina.
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Mokslininky L.Laeven ir F.Valencia pateikiami istoriniai duomenys atskleidzia, kad 1970-
2007 m. dazniausiai valstybés skolos krizés pasireiské Argentinoje, Dominykos Respublikoje,
Dramblio kaulo krante, Ekvadore, Urugvajuje (2 kartus), tuo tarpu 51 §alyje10 valstybés skolos
krizés per nagrin¢jama laikotarpi vyko tik viena karta (Zr. 8 pav.). Lyginant valstybés skolos
kriziy pasireiskimo daznuma su kitomis finansinémis krizémis, akivaizdu, kad valstybés skolos

krizés yra daug retesnés ir dazniausiai pasireiSkia Piety Amerikos ir Afrikos Salyse. [10].

1957 Zalies, kuriose valstybés skolos krizé {vyko viena karta, grupé: Albanija, Angola, Bolivija, Brazilija, Bulgarija,
Cilé, Dominika, Egiptas, Filipinai, Gajana, Gambija, Grenada, Gvinéja, Hondiiras, Indonezija, Iranas, Jamaika,
Jordanija, Kameriinas, Kongo Respublika, Kosta Rika, Lenkija, Liberija, Madagaskaras, Malavis, Marokas,
Meksika, Moldova, Mozambikas, Nigerija, Nigeris, Nikaragva, Panama, Paragvajus, Peru, Piety Afrikos
Respublika, Rumunija, Rusija, Senegalas, Siera Leoné¢, Sudanas, Tanzanoja, Togas, Trinidadas ir Tobagas, Turkija,
Uganda, Ukraina, Venesuela, Vietnamas, Zairas, Zambija.
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Septintosios tarptautinés mokslinés konferencijos straipsniy rinkinys. Finansiniy kriziy klasifikacija: teoriniai ir
praktiniai aspektai.

Apibendrinant finansiniy kriziy pasireiskimo jvairiose pasaulio Salyse istorinius duomenis,
galima daryti iSvadas, kad labiausiai finansinéms krizéms yra jautrios Sios Salys: Argentina,
Zairas, Bolivija, Brazilija ir Turkija (zr. 9 pav.). Daznesni finansiniy kriziy pasireiskima Siose
Salyse galéjo lemti didesnis politinis ir makroekonominis nestabilumas.

Mokslininkai L.Laeven ir F.Valencia taip pat nagrin¢jo pradines banky kriziy aplinkybes:
makroekonomines salygas ir banky sistemos biiklés rodiklius. Siy mokslininky atlikti empiriniai
tyrimai atskleide, kad prie§ banky krizés pasireiSkima Saliy makroekonominé padétis biidavo
silpna: neigiamas fiskalinis balansas (vidutinis$kai -2,1 proc.), einamosios saskaitos deficitas (-3,9
proc.), aukstas infliacijos lygis (vidutini$kai 13 proc.). Mokslininkai L.Laeven ir F.Valencia taip
pat iSskiria keleta banky sistemos rodikliy, biidingy Salims prie§ banky krizés pradzia : aukstas
neveiksniy paskoly lygis (vidutiniSkai 25 proc. paskoly portfelio), dideleé valstybés valdomy
banky dalis (vidutiniSskai 32 proc.), ,,banky apgultis* (net 62 proc. banky kriziy metu buvo
fiksuojamas staigus, momentinis indéliy apimties mazéjimas), kredito bumai (vidutiniSskai apie
30 proc.).

Taigi, mokslininky L.Laevem ir F.Valencia, C.M.Reinhart ir K.S.Rogoff pateikiami

finansiniy kriziy pasireiSkimo jvairiose pasaulio Salyse istoriniai duomenys atskleide, kad
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dazniausios yra valiuty krizés, o re¢iausiai pasireiskia valstybés skolos krizés. Siy mokslininky
atlikti tyrimai parodé, kad finansinés krizés daznesnés Piety ir Siaurés Amerikoje, Afrikos ir

Azijos Salyse. [10].

1.4. Pasauliniy finansy Kriziy istorija

Finansy krizés néra naujas reiskinys. PavyzdZiui, stambios krizés kilo tarpukariu, véliau
septintajame deSimtmetyje, buvo devalvuotas Pranciizijos frankas, aStuntojo deSimtmecio
pradzioje zlugo Breton Wudso sistema, devintajame deSimtmetyje kilo mazai iSvystyty Saliy
skolos krizé. Daznai skirtingose krizése veikia tos pacios jégos. Finansy krizés lemia didelius
gamybos, finansy sektoriaus nuostolius, sukelia sumaistj tarptautinése rinkose. [14].

Finansinius sukrétimus istorija skai¢iuoja ne vieng Simtmetj. Beveik kiekviena Salis pasaulyje

per savo istorija vienaip ar kitaip i§gyveno finansines griiitis.

» Tulpiy karstlige* (Olandija 1593 — 1637 m.)

Garsioji ,,Tulpiy karstligé* prasidéjo 17 amziuje nuo to, kad tulpés émé tapti paklausios ir
madingos daugelyje Europos Saliy. Olandai émé uzdirbti didziulius pinigus i§ visko, kas buvo
susij¢ su tulpémis: i§ svogunéliy, zemés, trasy ir vazony. Atsidaré ,tulpiy birza“, kur buvo
pardavin¢jamos gelés ir biisimo derliaus vekseliai. Kiekvienas Salies gyventojas svajojo
praturtéti. Pradéta uzstatinéti brangenybes, namus. Viskas vardan galimybés sigyti brangiuosius
svogiinélius. Salies gyventojai nustojo verstis bet kuo kitu i§skyrus tulpes. Pramoné sustojo.
Vyriausybé uzdraudé bet kokia prekyba tulpémis. Milijonai Zzmoniy liko su svogiinéliais, kuriuos
buvo liautasi pirkti. Olandijos krizé paliet¢ kiekviena Seima ir paliko po saves istorija apie

milijonus nusigyvenusiy zmoniy.

Pirmoji pasaulio finansiné krizé (1857 m.)
Pirmoji finansy krizé vienu metu paliet¢ JAV, Vokietija, Anglija ir Pranctzija. Prasidéjo

JAV. Priezastimi tapo masiniai geleZinkelio bendroviy bankrutavimai ir akcijy rinkos grititis.
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Krizés periodu JAV ketaus gamyba sumazéjo 20% , medvilnés vartojimas 27%. Didziojoje

Britanijoje labiausiai nukentéjo laivy statyba, kur gamybos apimtis krito 26%.

1873 m. Pasaulio krizé
Prasid¢jo Austrijoje ir Vokietijoje. Austrijos ir Vokietijos spekuliacinis pakilimas baigési
Vienos (Austrija) fondy rinkos zlugimu. Niujorko fondy birZoje smarkiai krito akcijos, prasidéjo
banky panika. Subankrutavo pagrindinis finansininkas ir Jungtinio Ramiojo vandenyno
gelezinkelio prezidentas DZéjus Kukas. Kadangi Amerikos ir Europos ekonomika pakliuvo 1
recesijos fazg, Lotyny Amerikos Saliy eksportas smarkiai sumaZz¢jo, o tai sukeélé valstybiy
biudzety pajamy kritima. Si krizé buvo viena ilgiausiai trukusiy kapitalizmo istorijoje. Ji baigési

1878 metais.

Pirmasis pasaulinis karas — 1914 mety tarptautiné finansy krizé

Krizés prieZastimi buvo vyriausybiy visuotinis uZsienio emitenty popieriy iSpardavimas karo
veiksmy finansavimui. Si krizé, skirtingai nuo kity panagiy, prasidéjo praktiskai vienu metu
keliose Salyse. Tai sukélé visisSka zlugima visose tiek prekybos, tiek pinigy pasaulio rinkose.

Banky panikos JAV ir Didziojoje Britanijoje buvo susvelnintos centriniy banky intervencija.

,DidZioji depresija" JAV (1929 — 1932)

Depresija prasidéjo nuo Dow Jones indekso fondy kritimo. Tai sukélé panika bei akcijy ir
obligacijy nuvertéjima. Savo finansy neteko ir subankrutavo apie tre¢dalis visy banky, milijonas
eiliniy indélininky neteko savo santaupy. Didziosios depresijos krizés pasekmémis tapo masiné
bedarbysté, masiniai nepasitenkinimai ir nusikalstamumo augimas, gyventoju pajamy bei
gamybos sumazéjimas iki 56% . Ekonomistai nesutaria dél vieningos nuomonés apie Didziosios
depresijos priezastis. Egzistuoja kelios versijos: pinigy masés trikumas, vyriausybés ir
perprodukcijos pinigy politika, biidinga kapitalizmui. Tik 1951 metais Dow Jones indeksas

sugebé¢jo susigrazinti prarastas pozicijas
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1957 mety Pokario pasauliné finansy krizé
Sukrétimas apémé JAV, Didziaja Britanija, Belgija, Kanada ir kai kurias kitas alis. Zenkliai

sumaz¢jo pramoninés produkcijos gamyba, bedarbiy ,,armija" pasieké beveik 10 min. zmoniy.

1973 — 1974 m. ,,Naftos embargas*

Ivyko smakrus naftos kainy pakilimas, vidutiniskai 400%. I$ dalies krizg¢ sukélé araby Saliy —
OPEK nariy — naftos gavimo sumazinimas. Krizei jtaka padaré ir Izraelio karas su Sirija bei
Egiptu. Araby Salys liovési tiekusios nafta { JAV ir { kitas Izraelio Salis sajungininkes. 1ki 2006
mety, 1973 mety naftos krizé buvo pirmoji ir stambiausia energetin¢ krizé. OPEK sumazino
naftos gavimo apimtis ne tik tam, kad paveikty pasaulines kainas savo naudai. Pagrindiné Sios
akcijos uzduotis buvo sukurti politini spaudima pasaulio visuomenei, siekiant sumazinti Vakary

Saliy palaikyma Izraeliui.

1987 mety ,,Juodasis penktadienis"

Kaltininku vél tapo Dow Jones Industrial amerikietiSkasis indeksas, kuris nukrito i§ karto
22%. Sekdami JAV rinka, krito Australijos, Kanados ir Honkongo rinkos. Specialistai Sio
reiSkinio priezastimi laiko investuotoju pasitraukima i§ keliy stambiy bendroviy. Zlugimo
priezastimis taip pat jprasta laikyti programing prekyba, nelikviduma, rinkos pervertinima bei
rinkos psichologija. Siomis prieZastimis remiamasi bandant paaiskinti, kodél jvyko spalio 19-

osios grittis, kodél rinka krito taip greitai ir taip Zemai, ir kodél krizé palieté ne tik JAV.

Meksikos finansiné krizé (1994 — 1995)
Krizé yra laikoma 80-tyju mety vyriausybés politikos, kurios esmé buvo uzsienio kapitalo
pritraukimas i Salj, pasekme. Valdininkai atidaré fondy birza. 1989 — 1994 metais pirmasis krizés
pasireiSkimo pozymis buvo kapitalo ,bégimas®“ i§ Meksikos. UZsienie¢iai émé baimintis

finansiniy sukrétimy Salyje. Prasidéjo bankinés sistemos kriz¢.
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1997 — 1998 mety Pasaulio krizé
Neramumai palieté dauguma pasaulio Saliy. Daugelyje i$sivysciusiy $aliy ivyko nacionalinés
valiutos nuvertéjimas, o fondy indeksai krito iki 11 karty. Labiausiai krizé palieté: Cekija,

Malaizija, Tailanda, Indonezija, Piety Koré¢ja, Rusija, Brazilija ir Argentina.

1998 mety Rusijos ekonomikos krizé

Tuo momentu Rusijos skola uzsieniui, padidé€jusi dél Azijos ekonomiky griiities, jau buvo
,raudonos zonos* Zymose. Prasidéjo likvidumo krizé. Pagrinding Rusijos eksporto dali sudare
zaliavos, kuriy kainos smarkiai krito. Visa tai tapo pagrindinémis ekonomikos griiities
priezastimis. VTI (Valstybés trumpalaikiy isipareigojimy) piramidés statyba taip pat tur€jo
nemaZzos itakos ekonomikos kritimui (isipareigojimy nevykdymui). IS tikryjy isipareigojimy
nevykdymo data yra 1998 mety rugpjucio 17 d. Krizés ypatybé buvo ta, kad pasaulio istorijoje
dar nebuvo atvejy, kai valstybé¢ paskelbia vidaus skolos, nominuotos nacionaline valiuta,
isipareigojimy nevykdyma. Sali apémé demonstracijy banga, nedarbingumas bei liaudies
neramumai [14].

Taigi, ekonomika yra nuolat veikiama didesniy ar maZesniy Suoliy, trukdanc¢iy jsivyrauti
nuolatinei jos pusiausvyrai. Tokie Sokai gali buti tiek vidaus (pvz., staigus namy tkiy taupymo
pokytis), tiek iSorés (pvz., naftos kainy didéjimas, palikany normy pokyciai pasaulinéje finansy
rinkoje). Kai kuric Sokai nesukelia ilgalaikiy pasekmiy ir yra nesunkiai jveikiami, taciau
visuomet esama tikimybés, kad dalis ju nebus jveikti be tam tikru pinigy ar mokesciu politikos

pokyciu.

1.4.1. Azijos krizé: priezastys ir analogijos

Ypac didelés finansinés krizés per pastaraji Simtmeti pasaulj krété bent 12 karty: tai - 1910
m. Sanchajaus birzos krizé, 1929-1940 m. DidZioji depresija, 1973 m. naftos krizé, 9-0jo
deSimtmecio Meksikos ir Lotyny Amerikos krizés, 1987 m. Juodasis pirmadienis, 1989-1991 m.
krizé¢ JAV, paskutiniojo deSimtmecio krizé Japonijoje, 1992-1993 m. Juodasis treciadienis, 1994-
1995 m. krizé Meksikoje, 1997-1998 m. krizé Azijoje (jos pasekmé - 1998 m. krizé Rusijoje),
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2001 m. ".com" finansinis burbulas - interneto kompanijy krizé; 2007-2009 m. finansiné krizé
pasaulyje [67].
Tolesniuose skyriuose nagrinésiu keleta paskutiniy didesniy kriziy — Azijos ir Interneto

kompanijy Krizes, ju priezastis, eiga bei pasekmes.

1997 metais Rytu Azija, kaip ir didziaja Azijos dali 1997-yju vasara, buvo apémusi finansiné
krizé. Ji tuomet sukélé ir pasaulinio ekonominio nuosmukio bagstavimus. Sis laikotarpis daznai
dar vadinamas Ryty Azijos valiuty krize. Ji prasidéjo Tailande po to, kai Zlugo tajy valiuta batas,
kai Salies vyriausybé nusprendé¢ atsieti bato kursa nuo JAV dolerio. Tai padaryta po ilgy ir
varginanciy, bet nesekmingy pastangy iSlaikyti ji susieta su doleriu. DidZiulés finansinés jtampos
zidinys tuomet buvo nekilnojamojo turto sektorius.

Tuo metu Tailanda slégé uzsienio skola, dél kurios Salis faktiSkai bankrutavo dar pries
zlungant jos valiutai. D¢l priverstinés devalvacijos drastiSkai sumazéjusios pajamos i§ importo
jau nebeleido greitai ar net per vidutinés trukmes laikotarpi atsigauti be energingos tarptautinés
intervencijos. Krizei pleciantis, didZiojoje PietryCiu Azijos dalyje ir Japonijoje valiuty kursai
émé kristi, akcijy rinkos ir turto kainos nuverté¢jo, o vartotoju skolos staiga iSaugo.

Nors buvo bendras susitarimas dél krizés ir jos padariniy, krizés priezastys, ju apimtis ir
sprendimo biidai nebuvo tokie aiskiis. Labiausiai krizé apémé Indonezija, Piety Koréja ir
Tailanda. Nuosmukis gerokai paveiké ir Honkonga, Malaizija, Laosa ir Filipinus. Palyginti
mazai paveikta buvo pagrindiné Kinijos dalis, Indija, Taivanas, Singapiiras ir Vietnamas. Krizé
nelabai paveiké Japonija, taciau ji turéjo savy ilgalaikiy ekonominiy sunkumu. Vis délto visu Siy
Saliy valiuty kursai gerokai krito JAV dolerio atzvilgiu, nors labiau nukentéjusios Salys susiduré
su ilgalaikiais valiutiniais nuostoliais.

Tarptautinis valiutos fondas (TVF) buvo priverstas inicijuoti 40 mird. USD programa
stabilizuoti Piety Koréjos, Tailando ir Indonezijos valiutas, nes Siy Saliy ekonomikos buvo
labiausiai pazeistos krizés. Neefektyvi Japonijos banky sistema skendo kalnuose blogy paskoly.
Iki tol pro pirStus Zidiréta { ten vyravusia bankininkystés praktika slépti pagrindiniy klienty
nuostolius. Jungtinés Valstijos isikiSo siekdamos sustabdyti skubota jenos vertés kritima,
sutikdamos pirkti Japonijos valiutos uz mazdaug 2 mlrd. USD. Tokiu veiksmu JAV vylési

stabilizuoti jenos kursa, kuris buvo kritgs iki Zemiausio taSko per pastaruosius aStuonerius metus.
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Taciau pastangos pristabdyti isisiibavusia pasauling ekonoming krize ne ka tepadéjo stabilizuoti
padéti Indonezijoje. Po 30-ties valdymo mety 1998-yju geguzg buvo priverstas atsistatydinti
prezidentas Suharto, prie§ prasidedant riauséms, kurios kilo po staigaus kainy Suolio dél
drastiSko rupijos nuvertinimo. Krizés poveikis buvo juntamas visus 1998 metus. Filipiny
ekonomikos augimas 1998 metais praktiSkai nukrito iki nulio. Tik Singaptras ir Taivanas liko
santykinai izoliuoti nuo sukrétimo, bet abu patyré rimty sukrétimy.

Nepaisant atskiry Saliy sunkumy, dél bendry pastangy atstatyti investuotojy pasitikéjima
krizé nuslopo. Siekiant atgauti pasitikéjima, regiono Salys émési fiskalinio apribojimo programy,
gavo pagalbos paketus (paskolas) it TVF (pavyzdziui Filipinai gavo 1.1 mird. USD, Tailandas 16
mlrd. USD, Indonezija 23 mrld. USD, P.Koreja 21 mird. USD. [67].

1999 metais analitikai pastebéjo Zenkly, kad Azijos ekonomikos pradeda atsigauti.

Azijos ekonominio stebuklo uZkulisiai

Iki 1997 metu Azija pritrauké kone puse kapitalo srauty i besivystancias Salis. PietryCiy
Azijos ekonomikos palaiké¢ aukStas paliikany normas, patrauklias uZsienio investuotojams,
ieskantiems didelés grazos. Todél i regiono Saliy ekonomika iplauké dideli pinigy srautai, o
nekilnojamojo turto kainos labai iSaugo. 9-ojo deSimtmecio pabaigoje — 10-ojo pradZzioje
Tailando, Malaizijos, Indonezijos, Filipiny, Singapiiro ir Piety Koré¢jos ekonomika sparciai
vystési, BVP augimas sieké 8—-12%. Tai buvo ir finansiniy instituciju — TVF ir Pasaulio banko
nuopelnas. Tas laikmetis dar zinomas kaip Azijos ekonominis stebuklas. Taciau 1994 metais
garsus ekonomistas Paulas Krugmanas paskelbé straipsnj, kuriame iSdésté abejones dél Azijos
ekonominio stebuklo. Jis teigé, kad Rytu Azijos ekonominj augima Iémé vien iSorinés
investicijos. Taciau bendras gamybos veiksniy produktyvumas iSaugo tik nedaug arba neiSaugo
visai. Krugmanas teigé, kad tik bendro gamybos veiksniy produktyvumo augimas gali garantuoti
ilgalaiki klest¢jima. Finansinei krizei isisitibavus, Krugmano nuomong daug kas laiké pranasiska,
nors jis pats pareiské, kad nebuvo numatgs krizés ar jos masto.

Azijos stebuklo zlugimo priezasCiy daug ir dél daugelio jy gincijamasi iki $iol. Tailando
ekonomikos burbulas i$sipiité d¢l vadinamyjy ,.karsty pinigy®. Burbului pudiantis, ju reikéjo vis
daugiau. Tokia pat padétis susidaré Malaizijoje, nors jos politinis vadovavimas buvo geresnis, ir

Indonezijoje, kur padéti papildomai sunkino vadinamasis ,,senas mielas kapitalizmas®. Plétrai
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skirtos 1éSos dazniausiai buvo panaudojamos be kontrolés, ne paciu tinkamiausiu ar
veiksmingiausiu biidu, jos patekdavo tik { tam tikry asmeny, paprastai artimiausiy valdZios
struktiiroms, rankas.

Desimtmecio viduryje Tailandas, Indonezija ir Piety Koréja turéjo dideli einamyju saskaity
deficita, o palaikomas fiksuotas keitimo kursas skatino skolinimasi i§ uzsienio. Dél to kilo didelis
pavojus finansy ir jmoniy sektoriuose. Taciau mazdaug tuomet ekonominé aplinka pradéjo
keistis. JAV ekonomikai atsigavus po recesijos, deSimtmecio pradzioje JAV Federalinis rezervy
bankas, vadovaujamas Alano Greenspano, pradéjo kelti JAV paliikany normas, kovodamas su
infliacija. Taip JAV greta PietryCiu Azijos tapo patrauklios investuotojams, pritraukdamos
spekuliacinj kapitala. D¢l to JAV doleris pradéjo stipréti kity valiuty atzvilgiu, o kadangi su juo
buvo susietos daugelio Pietry¢iy Azijos Saliy nacionalinés valiutos, ju eksportas tapo ne toks
konkurencingas. 1996 metais Pietry¢iy Azijos eksporto augimas labai sulétéjo, o tai neigiamai
paveikeé ir jy einamosios saskaitos situacija. Kai kurie ekonomistai pirstais éme rodyti ir | Kinija,
esa ji labai prisidéjo prie PietryCiy Azijos valstybiy asociacijos (ASEAN) Saliy eksporto augimo
sulétéjimo. Nors tuo paciu metu tie patys ekonomistai teigé, kad pagrindiné krizés priezastis
buvo pernelyg didelis spekuliacijos nekilnojamuoju turtu mastas. Nors Kinija pradéjo
veiksmingai konkuruoti su kitais Azijos eksportuotojais, igyvendinusi keleta 1 eksporta
orientuoty reformy. Svarbiausia buvo tai, kad Tailando ir Indonezijos valiutos buvo artimai
susietos su JAV doleriu, kurio verté¢ 10-ajame deSimtmetyje kilo. Vakary importuotojai ieskojo
pigesniy gamintoju ir juos i§ tiesy rado Kinijoje. Kiti ekonomistai nepritaria Siam teiginiui,
aisSkindami, kad tiek ASEAN, tiek Kinija vienu metu patyré greita eksporto augima.

Daugelis ekonomisty tiki, kad Azijos kriz¢ sukiiré ne rinkos psichologija ar technologija, bet
politika, iSkreipusi skolintojy ir besiskolinan¢iyjy santykius. Rinkoje susidaré dideli kiekiai
sitilomy kredity, o nekilnojamojo turto kainos buvo pastimétos link aukStumy, kuriy nebebuvo
imanoma iSlaikyti. Galiausiai nekilnojamojo turto kainos émé smukti, o privatiis asmenys ir
verslas tapo nebepajégiis vykdyti savo skoliniy isipareigojimy. Tarp skolintojy kilusi panika
paskatino i§ krizés apimty Saliy atitraukti didelius kredity kiekius, o tai savo ruoztu sukeéle
kredity kriz¢ ir tolesnius bankrotus.

Be to, investuotojams stengiantis atsiimti savo pinigus, valiuty rinka uztvindé valiutos i$

kriziy apimty Saliy, todeél ju kursas émé kristi. Siekdamos iSvengti valiuty vertés nykimo, Siy
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Saliy vyriausybés buvo priverstos kelti paluikany normas $aliy viduje iki tikrai auksty dydziy ir
isikisti 1 valiuty keitimo rinka superkant bet kokia pertekling vieting valiuta pagal fiksuota
keitimo kursa i§ uzsienio rezervy. Né vienos i§ $iy politiniy priemoniy nepavyko islaikyti ilgiau.
Itin aukstos palikany normos, kurios gali biiti labai kenksmingos net palyginti sveikai
ekonomikai, nusiaubé jau ir taip trapias ekonomikas, o centriniai bankai sekino uZsienio
rezervus, kuriy jie turéjo ne tiek jau ir daug. Kai tapo aiSku, jog i§ Siy Saliy pliistancio kapitalo
bangos sustabdyti neimanoma, valdzia liovési ginti savo fiksuotus keitimo kursus, ir atsiejo
valiutas. Tad nuvertéjusios Saliy valiutos reiSkeé, kad paskolos, paimtos uzsienio Saliy valiutomis
labai iSaugs, perskaiCiavus 1 vidaus valiutas, dél to kils dar daugiau bankroty, o krizé dar labiau
gilés.

Kiti ekonomistai, tarp ju Josephas Stiglitzas ir Jeffrey Sachsas, neskyré daug reikSmés realios
ekonomikos vaidmeniui vykstant krizei, palyginti su finansinémis rinkomis dél krizés grei¢io.
Greitis, kuriuo krizé plito, kaip teigé Sachsas ir kiti, buvo lyginamas su klasikiniais paniskais
indéliy atsiiminéjimais i§ banky. O Fredericas Mishkinas nurodé asimetrinés informacijos
vaidmen; finansinése rinkose, dél kurio tarp investuotoju susidaré¢ ,,bandos mentalitetas* ir dél
kurio buvo padidinta palyginti nedidel¢ rizika realioje ekonomikoje. Tuo krizé patrauké elgsenos
ekonomisty, besidominciy rinkos psichologija, démesi.

Kita galima staigios krizés priezastis gali buti Honkongo suvereniteto perdavimas 1997 mety
liepos 1 diena. Netikrumas dél Honkongo ateities paskatino investuotojus atitolti nuo Azijos, 0
tai pablogino ekonomines salygas regione ir véliau paskatino Tailando bato devalvacija 1997
mety liepos 2 diena.

Daugelis regiono politiky kriz¢ vertino kaip nesékme laiku sukaupti iSteklius, kad biity
iSvengta valiuty manipuliacijy. Taciau $ig hipotezg nelabai palaiké ekonomistai, kurie teige, kad
né vienas investuotojas neturéjo pakankamai itakos rinkai, kad galéty seékmingai manipuliuoti
valiuty vertémis. Be to, organizavimo lygis, reikalingas koordinuoti masinius investuotojy
atsitraukimus i§ Pietry¢iy Azijos valiuty, siekiant manipuliuoti jy vertémis, daro tokia galimybeg
mazai tikéting.

Taigi, Azijos krizé buvo netikéta ir sukélé Soka visame pasaulyje. Krize patyrusiu Azijos
Saliy makroekonominiai duomenys buvo ne tokie jau blogi. Dar prie§ keleta mety iki krizés

Pasaulio bankas Sias $alis teiké Kaip stiprios ekonomikos ir gero vystymosi pavyzdi. Kai kurie
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tyrinétojai mano, kad krizés priezastis buvo ne makroekonominiai veiksniai, bet panika,
iSprovokuota finansy rinky nepasitikéjimo padidéjimo ir valiuty rinky lukes¢iy poky€iy, kuriuos
léemé blogi TVF patarinéjimai [67].

1.4.2. Informaciniy technologijy burbulo sprogimas 2000 m.

Nuo 1992 iki 2000 mety rinkos ir ekonomika rekordisku grei¢iu Zengé i prieki. Zinoma,
akcijos kaip ir visy kity kriziy metu buvo pervertintos. Visy pirma, korporacijos klaidingai vedé
apskaita dirbtinai didindamos pelna ir slépdamos skolas. Kompanijy vadovai nuolatos buvo
skatinami akcijy opcionais, kuriomis buvo skiedziamos kompanijos akcijos.

Internetas atvéré galimybes akcijomis prekiauti smulkiems investuotojams. [ rinka iZengé
milijonai nepatyrusiy investuotoju. Birzose atsirado daug spekulianty ir investuotojy, norin¢iy
greitai praturtéti. Atsirado vadinamieji ,,day treideriai®, kurie i$ spekuliacijy birzoje uzsidirbdavo
pragyvenimui. Birzoje buvo pasiektas toks lygis, kad net ir beviltiSky bankrotui pasmerkty
kompanijy birZos kapitalizacija sieké milijarda doleriy.

Finansy makleriy kompanijos ir bankai dirbo iSvien. Bankuy dukterinés finansy analitiky
kompanijos suteikdavo auksStus reitingus toms kompanijoms, kuriy akcijas planuodavo isigyti
banko klientai. Taip buvo dirbtinai sukeliamos akciju kainos. Kartais biidavo netgi tokiy atveju,
kai aukSti reitingai buvo suteikiami netgi rimty finansiniy problemy kamuojancioms
kompanijoms.

Devinto desSimtmecio viduryje pradéjo kurtis su internetu susijusias paslaugas teikiancios
kompanijos. Jos visos buvo vadinamos ,.dot com“ kompanijomis. Sios akcijos tapo labai
populiarios, nes zmonés interneta maté kaip ateiti, kuri pakeis realy gyvenima. ,,Dot com*
kompanijy akcijos sparciai brango. Rizikos kapitalo fondai savo l¢Somis finansuodavo naujy
»internetiniy”“ kompanijy steigima ir vykdydavo pirmini vieSa akcijy platinima (IPO).
Internetiniy kompanijy akcijos tapo tokios populiarios, kad pirminiame akcijy platinime
dalyvaudavo internetinés kompanijos, kurios netgi netur¢jo aiSkaus verslo plano. Niekam tai
neriipéjo, zmongs tiesiog Slave ,,internetines akcijas. UZtekdavo, kad kompanijos pavadinime

13

biity raidés ,,www*, ,.com®, internet“ ir pirminis akcijy platinimas automatiSskai buvo

pasmerktas sékmei [68].
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2000 m. pradzioje NASDAQI indeksas pakilo iki rekordiniy auk$tumy — 5000 — tai yra
dvigubai daugiau nei buvo prie§ metus, ir indeksui pasiekus pika 2000 m. kovo 10 d. prasidéjo
staigus akcijy iSpardavinéjimas, tai reisSkia krintanc¢ias akcijy kainas ir investuotoju traukimasi i$
Sio rinkos segmento. 2000 m. — 2001 m. prasidéjo vadinamoji dot.com zlugimy serija. Tokia
situacija gasdino ir Europos investuotojus, o visa tai lémé daugelio kompaniju bankrotus
abiejuose zemynuose, nors prie§ keleta mety niekas neabejojo ju sékme. Rinkoje iSsilaiké tik
stipriausios e. imones. 2001 m. rugs¢ji n¢ viena bendrové JAV rinkoje nepasitlé savo akciju
vie$ai apyvartai, — pirma karta JAV istorijoje nuo 1975 m..

Taigi nepamatuota optimizma e. verslo atzvilgiu pakeité skaudus nusivylimas dél prarasty
pinigy, darbo viety ir pasitikéjimo. Interneto amziaus pradzioje buvo greitai startuota, greitai ir
bankrutuota. IS pradziy nukentéjo interneto naujokai ir smulkios interneto kompanijos, véliau
bankroty banga nusirito ir iki stambiy kompaniju. Daugeliui ekspertuy toks didelis skaicius
nesugebéjusiy rinkoje iSsilaikyti e. imoniy buvo netikétas, nes internetas buvo laikomas
dinamiska aplinka, verslui teikianti begalines galimybes. Taciau dot.com bumo, dar vadinamo
XXI amziaus pradzios ekonomine krize, kurig sukelé IT sektorius, nuo 2000 m. iki 2002 m

Taigi ,,Dot-com® truko SeSeta mety, nuo 1995-yju iki 2001-yju. Kulminacija pasiekta 2000-
yu kovo 10 d. Per $i perioda susikiiré nemazai internetiniy versly, bet nemaza dalis ju
bankrutavo.

,Webvan“- virtuali maisto prekiy parduotuvé. Per pusantry mety nuo ikiirimo, bendrovés
verté¢ pakilo iki 385 miln. doleriy. IS nedidelés imonés, turinCios viena ofisa San Franciske,
»Webvan“ virto didziuliu tinklu, turincio atstovybes 26 miestuose. Vienu metu bendrovés verté
buvo vertinama 1.2 mlrd. doleriy. Realybé buvo kitokia — bendrové niekada nebuvo pritraukusi
tiek klienty, kad i§ Siy gautas pelnas padengty iSlaidy skilti, tad galiausiai, 2001-yju birzeli
bendroveé bankrutavo, atleidusi mazdaug 2000 darbuotojy i§ bendroves.

,B00.com* — Jungtinéje Karalystéje isteigta virtuali madingy drabuziy parduotuvé. Viena i§
zlugimo priezas¢iy — per sudétingas tinklalapis, apkrautas Flash ir JavaScript technologijomis.
Dabar $iy technologiju naudojimas — jprastas reiSkinys, bet 1998 m. (tada startavo tinklalapis)
internetas veiké léta dial-up linija. Taip pat ,,Boo* padaré klaida sutikdama apmokéti kiekvieno
kliento pasto iSlaidas, net ir tada, jei klientas nesiruoSia pirkti produkto, o tik ,,apsizitiréti ar

produktas tinka“. Bendroveé per 18 mén. sugebg¢jo isleisti 160 min. doleriy ir bankrutuoti [2].


http://vitkaus.failai.lt/50.png
http://en.wikipedia.org/wiki/Webvan
http://www.boo.com/
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Ne visos dot.com metais ikurtos e. bendrovés zlugo: dalis s¢kmingai tgsia veikla pradéta
rizikingaisiais 1995-2001 m. Pavyzdziui, 1995 m. pradéjo veikla dvi didZiosios elektroninés
imonés: didziausias pasaulyje virtualus knygynas www.amazon.com, bei e. parduotuve
www.ebay.com. I§ to seka iSvada, kad neitikéting interneto rinkos Suoli bei ji sekusi krastutini
pesimizma XXI amziaus pradzioje $iuo metu keicia supratimas, kad Naujoji Ekonomika yra ta
pati Senoji Ekonomika, tik vykdoma kitoje erdvéje, kas reiskia, kad e. verslui galioja tie patys
principai, tac¢iau yra tam tikry specifiky, i kurias neatsizvelgiant galima padaryti verslui lemtingy
klaidy. Nors 2000-2001 m. internetiniy imoniy zlugimo banga nusine$¢ daugiausia imoniy,
taiau, tai nereiSkia, kad e. verslas nustojo egzistuoti. Taigi e. verslas — ne verslo revoliucija, 0
evoliucija. Taciau interneto imoniy burbulo sprogimas 2001 m. priverté¢ verslininkus i§ naujo
vertinti interneto galimybes.

Kaip manoma, vienas sprogusio burbulo paaiskinimy yra nei$senkantis zmoniy godumas. I$
istorijos zinoma daug atvejy, kai zmonés savo gobsumo vedami prarasdavo sveika prota. XVII a.
keturiasdeSimtaisiais metais olandai mokeéjo uz tulpés svogiinélj tiek, kiek uz nama, po to 1849
m. seké Kalifornijos aukso karstlige, XIX a. antroje pus€¢je — gelezinkelio akciju kurso
uzaugimas ir nukritimas, 1970 m. Poseidon akciju sukelta Australijos aukso karstligé ir devintojo
desimtmecio japonu ,,burbuly ekonomika®, kai Zemés kaina Japonijoje buvo tokia auksta, kad

imperatoriaus rimy parkas kainavo tiek, Kiek visa Kalifornija .

2010 metais sukako 10 mety nuo didZiojo interneto burbulo sprogimo. Keletas idomesniy
fakty kas pasikeité per pastaraji deSimtmetj [21].

1. Rizikos kapitalo investicijos taip niekada ir nebegrizo i interneto burbulo metu buvusij lygi:
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Total Venture Capital Investment Dollars Quarterly Q4 2009

- Venture Capital Amount Invested ($B)
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Source : The Money Tree Report by Pw C and NV CA; Data: Thomson Reuters

10 pav. Rizikos kapitalo investicijos
Saltinis: Internetinis marketingas. (2010). Kas pasikeité per deSimtmet]. [Zifiréta: 2011-11-14]. Prieiga per interneta:
http://www.marketer.It/kas-pasikeite-per-desimtmeti-3498.htm

2. 2000 m. interneto vartotojy skaicius sieké 360 mln. Dabar ju yra jau apie 2 mlrd.

WORLD INTERNET USAGE AND POPULATION STATISTICS
March 31, 2011

World Regions Population |Internet Users | Internet Users Penetratipn Growth | Users %

(2011 Est.) | Dec. 31,2000 | LatestData | (% Population) | 2000-2011 | of Table

Africa 1,037,524,058 4,514,400 118,609,620 M4 %| 25274 % 57 %
Asia 3,879,740,877( 114,304,000 922,329,554 238%| T069%| 440%
Europe 816,426,346 105,096,093 476,213,935 583%| 3531%| 227%
Middle East 216,258,843 3,284,800 68,553,666 317 %] 1,987.0 % 13%
North America 347,394,870 108,096,800 272,066,000 783%| 151.7%| 13.0%
Latin America | Carib. 597,283,165 18,068,919 215,939,400 362%| 1,0374%| 103%
Oceania / Australia 35,426,995 7,620,480 21,293,830 601%| 1794 % 1.0 %
WORLD TOTAL 6,930,055,154|  360,985,492|  2,095,006,005 30.2%| 480.4% 100.0%

11 pav. Interneto vartotojy skaicius
Saltinis: Internetinis marketingas. (2010). Kas pasikeité per desimtmet;. [itiréta: 2011-11-14]. Prieiga per interneta:
http://www.marketer.lt/kas-pasikeite-per-desimtmeti-3498.htm.

3, Kaip ir prie§ desimtmeti, Microsoft verté vis dar didZiausia tarp IT kompanijy, bet Google ir
Apple sparciai vejasi.


http://www.marketer.lt/kas-pasikeite-per-desimtmeti-3498.htm
http://www.marketer.lt/kas-pasikeite-per-desimtmeti-3498.htm
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Silicon Alley Insider W Chart of the Day
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12 pav. IT kompanijy top 5

Saltinis: Internetinis marketingas. (2010). Kas pasikeité per desimtmet]. [Zifiréta: 2011-11-14]. Prieiga per interneta:
http://www.marketer.lt/kas-pasikeite-per-desimtmeti-3498.htm.

4. 2000 m. Google pajamos sieké 19,1 min. USD, nuostoliai - 14,7 mIn. USD. 2009 m. Google
pajamos sieké 24 mlr. USD, grynasis pelnas - 6,5 mlrd. USD.

2000 m. interneto vartotojai per diena atlikdavo 23 min. Google paiesku, dabar - per 300 min.
paiesku per diena.

5. 2000 m. Apple apyvartinés 1éSos sieké 5 mlrd. USD, 2009 m. - beveik 40 mird. USD

Silicon Alley Insider /\/’\/" Chart of the Day

Billions

of Dollars Apple’s Total Cash & Marketable Securities
' ‘ g _—
5358 Apple acquires Next Software, - =
and Steve Jobs — "i R
s30 B Jobs becomes
imterim CEQ Unweiling of
525 B Urnveiling of the iPhone
the iMac
Apple releases
5208 the iBook Swritch to
Steve Jobs becomes Aol he Il chips
515 B permanent CEQ _Anphe Opans \
iTunes Music Store
Apple begins
s10 B selling the iPod
S5 B

50

Dec Sep Jun Mar Jan S5Sep Jun Mar Dec Sep Jun Mar Dec Sep Jun Mar Dec Sep
@& "97 ‘98 ‘99 ‘D0 00 ‘D2 D2 ‘02 ‘03 ‘D4 ‘05 05 ‘06 "O7 02 08 09

13 pav. Apple apyvartinés 1éSos

Saltinis: Internetinis marketingas. (2010). Kas pasikeité per desimtmet]. [Zitiréta: 2011-11-14]. Prieiga per interneta:
http://www.marketer.It/kas-pasikeite-per-desimtmeti-3498.html



http://www.marketer.lt/kas-pasikeite-per-desimtmeti-3498.htm
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6. Amazon.com buvo viena i§ nedaugelio burbula s¢kmingai i§gyvenusiuy bendroviy. Pastaryju
mety krizé Amazon.com augimo irgi nesustabdé.

Silicon Alley Insider /\/\/ Chart of the Day
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14 pav. Amazon.com augimas

Saltinis: Internetinis marketingas. (2010). Kas pasikeité per deSimtmet]. [Zifiréta: 2011-11-14]. Prieiga per interneta:
http://www.marketer.t/kas-pasikeite-per-desimtmeti-3498.htm.

1.5. 2008-2009 mety pasaulinés finansy Kkrizés ypatumai, priezastys ir padariniai

2007 m. JAV prasidéjusi finansiné suiruté didesnés rizikos hipotekos paskoly rinkoje sukele
didelius neramumus ir netikruma visoje pasaulio finansy sistemoje.

Federalinis rezervy bankas (JAV centrinis bankas) pradé¢jo agresyviai mazinti paliikanas,
siekdamas sumazinti neigiamus burbulo sprogimo padarinius JAV ekonomikai. 2001 m. rugséjo
11 dienos ivykiai tik dar labiau padidino $i ryzta. Po vienuolikos i§ eilés palikany normy
mazinimo Zingsniy pinigai JAV tapo beveik nemokami. PanaSiai elgeési ir kiti svarbiausiy
pasaulio $aliy centriniai bankai. [28]. D¢l nedideliy palikany normy JAV pagauséjo suteikiamy

hipotekos paskoly gyvenamajam bistui, todeél staiga iSaugo gyvenamuyjy namy kainos. Tai leido


http://www.marketer.lt/kas-pasikeite-per-desimtmeti-3498.htm
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atsirasti gyvenamuyjy namy pirkimo bumui Jungtinése Valstijose. Panasius burbulus buvo galima
pastebéti ir kitose pasaulio Salyse, ypatingai Jungtinéje Karalystéje, Ispanijoje ir Australijoje.

Pati ,,biisto burbulo* savoka pradéta vartoti ne taip ir seniai. Atliktame tyrime suskai¢iuota,
kiek nuo 1980 m. pagrindiniuose laikras¢iuose angly kalba visame pasaulyje per ménesi buvo
straipsniy, kuriuose pavartotas terminas busto burbulas.

Terminas paplito 2002 m., ypac¢ spalio ménesj, nors 1980-aisiais biisto kainy kilimas JAV
buvo toks pat didelis kaip ir 1995 metais. Iki to laiko jis kelis kartus buvo pavartotas tik 1987 m.
griuvus akciju rinkai. Terminas ,,bumas®“ yra neutralesnis nei ,burbulas®“. ,Bumas“ rodo
galimybg investuotojams, o ,,burbulas“ labiau atspindi neigiama reiSkinio samprata, pozitirj, kad
kainos kris [26].

Burbulas yra pats save maitinantis procesas, kai rinkos dalyviy kainy kilimo lakesc¢ius
sustiprina ty lakesciu paskatintas paklausos (ir kainy) didéjimas. Sunku nusakyti, kada kainy
kilimas tampa burbulu, nes situacija, kad esama burbulo, nustatoma tik tuomet, kai burbulas
sprogsta.

Nekilnojamo turto burbulo augima JAV aiskiai galima pademonstruoti keletu grafiky. 15
pav. besileidzianti linija rodo indéliy palikanas, o kylanti — busty kainas, perskai¢iuotas pagal

infliacija. 16 grafikas rodo biisty paskoly kilima.
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JAV asmeniniy indéliy kursas
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Saktinis: Bureau of Economic Analysis, Buveau of Labor Statissies, Standart and Poors, MacraMarkets, Haver Anabyricr. Misy skaiiavimui.

15 Pav. JAV asmeniniy indéliy kursas

Saltinis: Soros. G. The new paradigm for financial markets. The credit crisis of 2008 and what it means, -
New York: PublicAffairs.
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JAYV jkeisto nekilnojamojo turto skolos augimas
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Saltinis: Fedenad Raceme Bogrd, Faver dnadyics, Vienal feimal

16 pav. JAYV jkeisto nekilnojamojo turto skolos augimas
Saltinis: Soros. G. The new paradigm for financial markets. The credit crisis of 2008 and what it means, - New
York: PublicAffairs.

Biisto paklausa JAV dar didino itin laisvas poziiiris i skolintojy taikomus kriterijus paskoly
gavéjams: didesnés rizikos hipotekos paskolos buvo teikiamos didelés rizikos grupei
priklausantiems paskoly gavéjams, kuriy skolinimosi istorija kélé abejoniy arba buvo bloga. Be
to, hipotekos paskoly sutartyse buvo numatomos Zemos pradinés paliikany, todél jos buvo labai
patrauklios vartotojams, imantiems nauja hipotekos paskola. Kai kurie besiskolinantieji
nesuprato, ka tokios gana sudétingos paskolos jiems reiskia. Kiti suprato, kad turédami nedideles
ir nepastovias pajamas (dél to, kad daznai praranda darba) greiCiausiai negali sau leisti prabangos
gyventi nuosavame biiste. Taciau jie tikéjosi, kad dél kylanciy biisto kainy po kurio laiko galés
perfinansuoti $ias paskolas geresnémis salygomis, uzstatydami padidéjusios vertés biista [28].

Didesnés rizikos hipotekos paskoly rinka smarkiai augo, o kartu intensyvejo ir vadinamasis
hipotekos paskoly pakeitimas vertybiniais popieriais — procesas, kai skolintojas perduoda kredito
rizika investuotojams. Taciau 2006-2007 m. paliikany normos pakilo, o namy kainos JAV

sumazgjo. Todél daugelis didesnés rizikos hipotekos paskolas paémusiy skolininky nebegaléjo
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kaip ankscCiau perfinansuoti savo hipotekos paskoly ir turé¢jo mokéti gerokai didesnes palukanas.
D¢l to padaugejo isipareigojimy nejvykdymo atveju, ypac¢ didesnés rizikos skolininky, kuriems
Sis padid¢jimas buvo pernelyg didelis. JAV didesnés rizikos hipotekos paskoly krizeé greitai virto
visuotine likvidumo krize. Taip jvyko todél, kad dél hipotekos paskolu rizikos pakeitimo
vertybiniais popieriais kredito rizika, susijusi su didesnés rizikos hipotekos paskolomis, iSplito
visame pasaulyje. Kai JAV busto rinkoje émé daugéti nuosavybés teisés atémimo atveju, nebuvo
zinoma, kur i§ tikryju atsiranda kredito rizika. Nebuvo galima tiksliai nustatyti rizikos dydzio ir

vietos, todel sumazejo likvidumas ir padidéjo finansy institucijy netikrumas.

Finansy rinkos. Panika finansy rinkose, ypatingai paiméjusi po 2008 m. rugséji ivykusio
JAV investicinio banko ,,Lehman Brothers* bankroto (Amerikos valdZia nusprendé jo negelbéti,
nors prie§ pus¢ mety bankui ,,Bear Stearns ji iSties¢ pagalbos ranka. ,Lehman Brothers* tapo
nemokus, nes ji suzlugdé bevertés paskolos, padengtos verte prarandanciu nekilnojamu turtu),
bei dramatiskai blogéjanti pasaulio ekonomikos biukle priverté daugelio valstybiy valdzios
institucijas gelbéti finansy rinkas. Tai yra neregéto masto gelb¢jimo operacija, kuria buvo
siekiama atkurti normaly gritivancios pasaulio finansy sistemos funkcionavima. Ydinga pinigu
politika, akivaizdziai nepakankamas finansuy rinky reguliavimas, klaidingi finansy instituciju
taikyti finansiniai modeliai ir interesy konfliktai Iémé sistemines rinkos dalyviu klaidas vertinant
rizika. Taip susiformavo precedento neturintis pasaulinis kredito ir turto kainy burbulas.

Siekdamos iSvengti finansy sistemos zlugimo, kai kurios $alys daré nepaprastai daug, neretai
buvo paminami kity visuomenés grupiy, verslo sluoksniy bei ateities karty interesai. Bankams
sudaromos i8skirtinés S$iltnamio salygos bei vienokia ar Kitokia forma nacionalizuojami ju
nuostoliai. Sios krizés jveikimo strategijos paprastai pagristos vieai deklaruojama prielaida, kad
bankuose uztikrinus tolesni sparty verslo ir gyventoju kreditavima, pasaulio ekonomika vél ims
toliau sparciai augti. Labiau tikétina, kad Salys, besiimancios proaktyvios ekonominés politikos,
laikosi nuostatos bet kokia kaina gelbéti savo banky sistemas, tac¢iau suvokia, kad uz tai teks
susimokeéti véliau. Buvo tikimasi, kad banky paskolos grazins gyvybinguma ekonomikai, o
augancios valstybés skolos naSta palengvins valiutos kurso nuvertéjimas, palanki palikany
normy aplinka. Kitaip tariant, i§ tiesy neretai krizés jveikimo programos yra pagristos ne

ilgalaike strategija, o viso labo — ,,gaisry gesinimo* taktika.
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Taigi, norint jveikti kriz¢ ir rasti jai vaistus, pirmiausia bitina teisingai identifikuoti jos
priezastis. Yra bent keletas krizés priezas¢iy suvokimo lygmeny. Labiausiai pavirSutiniskas ir,
deja, labiausiai gajus yra isivaizdavimas, kad §i pasauliné Krizé buvo neprognozuotas, mazos
tikimybés jvykis, kurio nesigédijama palyginti su 2001 m. rugséjo 11 d. teroristiniais iSpuoliais
JAV. Kitas susijes mitas tas, jog krizé yra vien pasaulinio biisto kainy burbulo ir masinés
sekiuritizacijos pasekmé. Vadovaujantis Sia prielaida, buvo mastoma, kad atstacius finansinio ir
nekilnojamojo turto kainas, pasaulinis iikis atsigaus. Pinigy politikos galingieji sudarydami
ypatingai palankias pinigy politikos salygas i§ esmés kiiré nauja burbula.

Retai i§ oficialiyju asmenu buvo girdéti tikrosios ir esminés vykusiy procesuy priezastys: kai
kurios verslo Sakos tiesiog per daug prisiskolino neproduktyvioms investicijoms (pirmiausia {
nekilnojamaji turta), gyventojai pervertino ateities pajamas ir per daug skolinosi bei vartojo, o
visam paradui vadovavo praktiskai nekontroliuojami bankai, uzdirbg pelnus pinigy kirimo
proceso ir kartais tiesiog nesaziningo verslo déka. Gali buti, kad vartojimo ir bendras gamybos
lygis stipriausiai kredito buma jutusiose Salyse tiesiog turi sumazéti keliolika ar net keliasdeSimt

procenty, nes kreditavimo stimuliuojama iikio plétra buvo tiesiog netvari.
Apibendrinant, galima teigti, 2008-2009 m. pasaulio ekonomikos kriz¢ 1émé:

e nekilnojamojo turto burbulo susiformavimas. Néra nustatyta patikimy ir vienareik§miskuy
nekilnojamojo turto kainy burbuly pozymiy. Net jei ir bity galima identifikuoti kainy
burbulus, monetariné politika vis dar biity per silpna pazaboti galimas ekonomines
pasekmes.

e antrariSiy busto paskoly rinka. Bankas i§ i§duoty biisto paskoly sudaro rinkinj, tampantj
uzstatu vadinamosioms biisto paskolomis uztikrintoms obligacijoms (angl. mort- gage-
backed securities), kurios parduodamos treciosioms Salims — paprastai kitoms finansy
institucijoms. Bankas toliau tik administruoja tas busto paskolas — perduoda palukany ir
pagrindinés paskolos sumos mokéjimus minétyju obligacijy turétojams. Sis procesas
vadinamas — vertimu vertybiniais popieriais: bankas nebéra ribojamas savo galimybiy
pritraukti indélius. Jis gali iSduoti daugiau bisto paskoly ir uzdirbti daugiau komisiniy;
biisto paskola paémusio zmogaus nemokumo rizika perduodama biisto paskolomis

uztikrinty obligacijy turétojams [28].
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II. KRIZES LIETUVOJE IR GRAIKIJOJE FINANSINE ANALIZE

2.1. Ekonominiai sprendimai prieskriziniu ir kriziniu laikotarpiu Lietuvoje bei
pagrindiniai Salies ekonominiai rodikliai 2008-2011 metais

2004 m. gruodzio 14 d. Lietuvos Respublikos Seimas, vadovaudamasis Lietuvos Respublikos
Konstitucijos 67 straipsnio 7 punktu, 92 straipsnio 5 dalimi ir apsvarstgs Lietuvos Respublikos
Vyriausybés programa, pritaré Ministro Pirmininko Algirdo Mykolo Brazausko pateiktai
Lietuvos Respublikos Vyriausybés programai.

Finansy srityje numatyti Koalicinés Vyriausybés isipareigojimai 2004-2008 mety laikotarpiui
buvo Sie:

1. Nuosekliai didinti socialinés apsaugos, Svietimo, mokslo, sveikatos apsaugos, kultiiros
finansavima, kuo efektyviau naudoti finansinius iSteklius, juos tikslingai paskirstyti ir
uztikrinti biitiniausiy valstybés reikmiy tenkinima.

2. Sudaryti palankesnes salygas Seimoms isigyti ar iSsinuomoti biista — teikti valstybés
remiamus bisto kreditus, remti savivaldybiy socialinio biisto fondo plétra.

3. Nacionalinj biudzeta formuoti pagal programas, vadovaujantis strateginiais valstybés
tikslais, uztikrinti jo sudarymo ir vykdymo vieSuma.

4. Suformuoti racionalia mokes¢iy mokétojy ir kity valstybés 18y bei turto

naudojimo kontrolés ir vieSumo sistema.

5. Pasiekti, kad mokes¢iy administravimas biity skaidrus, aiSkus, paprastas ir veiksmingas, o
mokesCiy administratoriaus ir mokescio mokétojo santykiai biity grindziami abipusio
pasitikéjimo principais, realiai suderinus Saliy teises ir atsakomybe.

6. Didinti mokes¢iy mokétojy skai€iy, skatinti aktyvia komercing tiking veikla,

mazinti administravimo nasta. Skatinti saziningai mokeéti mokesCius, mazinti SeS¢linés
ekonomikos dalj, tuo pagrindu didinti BVP dalies perskirstyma per biudzeta.

7. Zenkliai sumazinti nelegaliy prekiy srautus diegiant muitinése informacine sistema,
fiksuojancia prekiy judéjima, bei stiprinant sienos apsauga.

8. Tobulinti mokes¢iy sistema, kad buty uZtikrintas Lietuvos verslo konkurencingumo

didéjimas ES ir pasaulio rinkose.
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9. Siekti, kad buty maksimaliai sutrumpintas PVM grazinimo laikas.

10. Pasiekti geresnio darbo jégos ir kapitalo apmokestinimo balanso.

11. Palaipsniui mazinti gyventojy, ypa¢ gaunanciy mazas pajamas, pajamy mokes¢io nasta,
didinti neapmokestinamaji pajamy dydi. Didinti minimalia ménesing alga.

12. Siekti, kad buty suderintas su ES lengvatiniy PVM tarify bitiniausiems maisto
produktams ir vaistams taikymas.

13. Tobulinti VieSyjy pirkimy istatyma ir pakeisti viesyju pirkimy organizavimo tvarka.

14. Siekti, kad sprendziant isiliejimo 1 euro zona klausimus biity realiai ivertintas Salies
ekonomikos augimas ir finansy stabilumas, buty sudarytos palankios salygos toliau
plétoti Lietuvos ki ir gerinti Zmoniy gyvenimo kokybe.

15. Skatinti finansy sektoriaus plétra, jo stabiluma ir jsiliejima i ES finansy rinkas.

16. Grazinti rublinius indélius.

17. Baigti grazinti zemg ir kit iSlikusi nekilnojamaji turta, | kurj atkurta nuosavybés teise.

18. Ismokéti kompensacijas uz valstybés iSperkama turta (Zeme, miska, vandens telkinius,

gyvenamuosius namus, butus ir kita).

Kiekvienais metais Lietuvos Respublikos Vyriausybe pateikia veiklos ataskaita. Toliau
pateikiami apibendrinti 2004-2008 metu finansinés veiklos rezultatai.

2004-ieji Lietuvai buvo gana sékmingi metai, taciau ekonomikos augimas 2004 metais
nebuvo toks spartus kaip 2003 metais. 2004 metais Lietuvos bendrojo vidaus produkto
didéjimas, iSankstiniu Statistikos departamento prie Lietuvos Respublikos Vyriausybés
vertinimu, sieké 6,7 procento. Nors visuotinai pripazistama, jog Lietuvoje egzistuoja geros verslo
salygos, Lietuvos Respublikos Vyriausybé ir toliau ieSkojo nauju verslo skatinimo buduy, kurie
padéty islaikyti verzlia ukio plétra, kad per kuo trumpesni laikotarpi Lietuva priartéty prie
Europos Sajungos valstybiy senbuviy gyvenimo lygio vidurkio [29]. 2004 metais toliau mazéjo
nedarbas. Antai vidutinis nedarbo lygis 2003 metais sieké 12,4 procento, o0 2004 mety I11 ketvirtj
— jau 10,6 procento ir buvo zemiausias per pastaruosius metus. Lietuvos Respublikos Seimas
2004 m. gruodzio 22 d. priemé Lietuvos Respublikos nedarbo socialinio draudimo jstatymo
pakeitimo ir papildymo jstatyma Nr. X-65 ir Lietuvos Respublikos bedarbiy rémimo istatymo

pakeitimo ir papildymo istatyma Nr. X-66. Taip pratesta nedarbo draudimo i§mokos mokéjimo
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trukmé bedarbéms moterims néstumo ir gimdymo atostogy laikotarpiu, taip pat bedarbiams,
laikinai nedarbingiems d¢l ligos arba traumos; sudaryta galimybé bedarbiams mokymosi metu
gauti mokymo stipendija ir jiems priklausancia nedarbo draudimo i$moka, padidinta bedarbio
mokymo stipendija. Lietuvos Respublikos Vyriausybé 2004 m. kovo 24 d. nutarimu Nr. 316 nuo
2004 m. geguzés 1 d. minimalia ménesing alga padidino iki 500 lity, o0 minimaly valandinj atlygi
— iki 2,95 lito. Nuo tos pacios dienos baziné ménesiné alga padidinta iki 115 lity, dél to
biudzetiniy istaigy darbuotoju darbo uzmokestis padidéjo apie 9,5 procento. Minimalios
ménesinés algos realus dydis 2004 mety gruodzio ménesj, palyginti su 2003 metu gruodzio
ménesiu, padidéjo 5,2 procento. Salies wikio darbuotojy vidutinis meénesinis bruto darbo
uzmokestis (nejskaitant individualiu imoniy) nuo 1028,5 lito 2000 mety | Kketvirti padidéjo iki
1310,2 lito 2004 mety IV ketvirti. Nuo 2004 m. balandzio 1 d. nuo 152 iki 172 lity padidinta
valstybiné socialinio draudimo baziné pensija, o nuo 2004 m. rugséjo 1 d. vietoj 901 lito pradétas
taikyti 990 lity draudZiamyjy pajamy dydis. Siy rodikliy didinimas paliet¢ visus socialinio
draudimo pensiju gaveéjus. 2004 metuy gruodzio ménesj, palyginti su 2003 metuy gruodzio
ménesiu, realus senatvés pensijos dydis, turint batinaji staza, padidéjo 10,8 procento. Viduting
valstybinio socialinio draudimo senatvés pensija, turint batinaji staza, nuo 318,07 lito 2000
metais padidéjo iki 378,53 lito 2004 metais. negalios vaikams — nuo 172 iki 344 lity, asmenims,
pripazintiems I, 11 ar 1l grupés invalidais iki 24 mety, i§ ju invalidams nuo vaikystés, 1 ir 1l
grupés invalidams — 0,5 bazinés pensijos; Il grupés invalidams — 0,25 bazinés pensijos. Be to,
pirma karta po 10 mety pertraukos padidintos socialinés pensijos, paskirtos pagal iki 1995 m.
sausio 1 d. galiojusius pensiju teisés aktus [29].

2005 metus Lietuva gyveno kaip visateis€ NATO ir Europos Sajungos naré. Vienas i$
svarbiausiy Lietuvos tiksly — mazinti Salies ekonominio i$sivystymo atsilikima nuo Europos
Sajungos valstybiy vidurkio. Pagrindinés veiklos kryptys — uztikrinti makroekonominj stabiluma
vykdant darbo rinkos struktiirines reformas, skatinant konkurencinguma, finansinio sektoriaus
patikimuma. 2005 metais Lietuvos bendrojo vidaus produkto didéjimas sieké 7,5 procento.
Vykdyta griezta fiskaliné politika salygojo sékminga kova su Seséline ekonomika — 2005 metais
surinkta daugiau nei 1 mlrd. lity virSplaniniy pajamy. Buvo plétojama socialiné apsauga,
didinamos pensijos. 2005 mety gruodi vidutiné valstybiné socialinio draudimo senatvés pensija

turintiesiems biitingji staza sudaré 454,5 lito ir, palyginti su 2004 mety gruodZiu, padidéjo 54,5
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lito, arba 13,6 procento. 2005 metais toliau mazéjo nedarbas, didéjo uzimtumas ir gyventojy
pajamos. Nedarbo lygis sumazé¢jo nuo 11,4 procento 2004 metais iki 8,3 procento 2005 metais ir
buvo mazesnis negu vidutinis nedarbo lygis Europos Sajungoje (ten — 8,7 procento). Vidutinis
ménesinis bruto darbo uzmokestis salies fikyje 2005 metais sudaré 1289,5 lito ir, palyginti su
2004 metais, padidéjo 12,2 procento, o realusis darbo uzmokestis, ivertinus infliacijos itaka,
2005 metais padidéjo 7,8 procento. Respublikos gyventoju santaupy atkiirimo jstatyme (1997 m.
birzelio 5 d., Nr. VIII1-240) nustatytos antrosios grupés indélininkais ir pradéta atsiskaityti su
treCiosios grupés indélininkais. IS viso per 2005 metus 1 gyventoju indéliu saskaitas pervesta
253,2 min. lity atkurty santaupuy [30].

2006 metai buvo sékmingi Lietuvos ekonomikai. Statistikos departamento prie Lietuvos
Respublikos Vyriausybés vertinimu, bendrasis vidaus produktas 2006 metais, palyginti su 2005
metais, palyginamosiomis kainomis padidéjo 7,5 procento ir sudaré 81,9 mird. lity. Atkreiptinas
démesys i tai, kad Lietuvos bendrasis vidaus produktas didéjo daugiau nei 7 procentais ketvirtus
metus 1§ eilés. 2006 metais Lietuvos Respublikos Vyriausybé sékmingai maZino neigiama
Seselines ekonomikos poveiki valdzios sektoriaus finansams, o virSplaninés pajamos buvo skirtos
fiskaliniam deficitui mazinti. Vykdoma mokes¢iy sumazintas gyventojuy pajamy mokestis nuo 33
iki 27 procenty taip pat prisid€¢jo prie SeSélinio verslo mazinimo. Valdzios sektoriaus skola,
deficitas, ilgalaikés paliikany normos su nemaza atsarga tenkino Mastrichto kriterijus. Tik dél
nezymaus infliacijos rodiklio neatitikimo Lietuva negaléjo nuo 2007 mety jsivesti euro.
Uztikrinant svarbiausiyju valstybés reikmiy finansavima, nuolat buvo didinamas socialinés
apsaugos, Svietimo, mokslo, sveikatos apsaugos ir kultiros finansavimas. Pazymétina, kad
nacionalinio biudzeto asignavimy 2006 metais, palyginti su 2005 metais, visoms Sioms sritims
teko daugiau: socialinei apsaugai jie buvo padidinti 14,5 procento, sveikatos apsaugai — 25,7
procento, $vietimui — 13,3 procento; mokslui papildomai juy skirta 10,4 procento. [31]

Salyje spar¢iai didéjo vidutinis ménesinis darbo uzmokestis. Vidutinis ménesinis bruto
darbo uzmokestis 2006 metais Lietuvoje sudaré 1500,2 lito ir, palyginti su 2005 metais, padidéjo
17,6 procento. Nuo 2006 mety liepos nustatyta ir didesné minimalioji ménesiné alga — 600 lity.
Geresnis socialinés apsaugos finansavimas leido padidinti valstybines socialinio draudimo

pensijas ir valstybines Salpos iSmokas.
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Daug démesio skirta socialinés atskirties ir skurdo mazinimui, uztikrintas $iy problemy
sprendimo tgstinumas pleciant dalyvavima darbo rinkoje, gerinant paslaugy prieinamuma,
mazinant vaiky skurda ir stiprinant pagalba Seimoms, Salinant Svietimo ir mokymo trukumus.
2006 metais ir toliau didéjo uzimtumas, mazéjo nedarbas. Gyventojy uzimtumo tyrimy
duomenimis, uzimtumo lygis Lietuvoje 2006 metais sieké 63,6 procento ir buvo auksc¢iausias per
pastaruosius kelerius metus, o vidutinis metinis nedarbo lygis (5,6 procento) buvo Zemesnis negu
Europos Sajungoje (ten — 8 procentai).

Did¢janti  veiklos Europos Sajungos institucijose patirtis Lietuvos Respublikos
Vyriausybei leido sékmingiau planuoti ir igyvendinti eurointegracijos procesus. 2006 metais
Sioje srityje pasiekta nemazai Lietuvai reik§mingy sprendimy. Sékmingai vykdoma Sengeno
erdvés plétra, priimtas Europos Sajungos Tarybos sprendimas steigti Europos Sajungos Lyc¢iu
lygybés instituta Vilniuje. Lietuva, laiku igyvendindama Europos Sajungos teisés nuostatas, ir
toliau iSliko pirmaujanti Europos Sajungos valstybé [31].

Lietuvos tkio plétra 2007 metais buvo viena 1§ sparCiausiy tarp Europos Sajungos
valstybiy. Skatinamos did¢jancio vidaus vartojimo, augo visos iikio Sakos, didéjo vidutinis Salies
gyventoju darbo uzmokestis, mazéjo nedarbas. Jau penkti metai paeiliui bendrasis vidaus
produktas didéjo daugiau nei 7 procentus, o 2007 metais, palyginti su 2006 metais, jis
palyginamosiomis kainomis padidéjo 8,8 procento ir sudaré¢ daugiau nei 96,7 mlrd. lity.
2007 metais vidutiné metin¢ infliacija sieké 5,8 procento.

2007 metais toliau didéjo gyventoju uzimtumas. Gyventoju uzimtumo tyrimy
duomenimis, Lietuvoje 2007 metais uzimtumo lygis sieké 64,9 procento ir buvo auks¢iausias per
pastaruosius kelerius metus. Vidutinis metinis nedarbo lygis mazéjo nuo 5,6 procento 2006
metais iki 4,3 procento 2007 metais ir tapo mazesnis uz vidutini nedarbo lygi Europos Sajungoje
(2007 mety pabaigoje Europos Sajungoje buvo 6,9 procento).

Salyje sparéiai didéjo vidutinis ménesinis bruto darbo uzmokestis, kuris 2007 metais
Lietuvoje pasieké 1813 lity ir, palyginti su 2006 metais, padidéjo 21,2 procento.[32]

2007 metais didéjo ir minimalusis darbo uZmokestis. Nuo 2007 m. liepos 1 d.
darbuotojams, dirbantiems pagal darbo sutartis, nustatytas naujas minimaliosios ménesinés algos

dydis — 700 lity. Didéjo kai kuriy sri¢iy biudzetiniy jstaigy ir organizaciju darbuotoju darbo
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uzmokestis: vidutiniSkai 20 procenty jis padidéjo biudzetiniy istaigy sveikatos prieziliros
specialistams, taip pat mokslo ir studijy institucijy mokslo darbuotojams ir déstytojams.

Pasirlipinta ir pagyvenusiais zmonémis: padidintos valstybinés socialinio draudimo
pensijos (vidutiné metiné valstybiné socialinio draudimo senatvés pensija, turint biitinaji staza,
sudaré 608,4 lito ir, palyginti su 2000 metais, padidéjo beveik dvigubai), taip pat nuo 2007 m.
liepos 1 d. pradéta skirti pensiju prieda asmenims, turintiems daugiau kaip 30 mety darbo staza.
Nuo 2007 m. sausio 1 d. pradéta suvienodinti valstybines socialinio draudimo nasliy pensijas.

Lietuvos Respublikos Vyriausybé didino parama Seimoms, auginanc¢ioms vaikus. Antai
2007 metais net du kartus buvo didinamos motinystés (tévystés) socialinio draudimo pasalpos, o
nuo 2008 m. sausio 1 d. mokamos 100 procentuy pasalpos, iki vaikui sueis vieneri metai. 2007
metais pratestas ,,vaiko pinigy* mokéjimas, jie skirti vaikams iki 12 mety (nuo 2008 mety — jau
iki 18 mety). Plétési ir socialiné parama mokiniams: daugiau mokiniy gavo nemokama
maitinima, jie buvo apriipinami mokinio reikmenimis.

2008 metais Salies tikis ir valstybés finansy sistema émé labai sparCiai kristi | gilia krize.
Lietuvoje krizés nebiity iSvengta net ir tuo atveju, jeigu nebiity jvykusi pasauling krizeé. Krizés
priezastys Salies tkyje brendo nuo 2006 mety, taiau Salies tikio ir finansy politika nebuvo
keiCiama, nors tiek nepriklausomi tarptautiniai ir Lietuvos ekspertai, tiek Finansy ministerijos
specialistai nedviprasmiSkai ir ne karta perspéjo, kokia gili ir skaudi iStiks krizé, jeigu Salies tkio
ir finansy politika nebus radikaliai pertvarkyta. Tuometiné politiné¢ valdzia ir keturioliktoji
Vyriausyb¢ | perspéjimus nesugebéjo tinkamai reaguoti, Lietuvos parengti ekonomikos ir finansy
krizei. Atkreiptinas démesys | tai, jog dar 2007 mety spali Finansy ministerijos ekspertai
prognozavo, kad 2009 metais Lietuva neiSvengiamai istiks krizé ir kad siekiant sumazinti tokios
krizés tikimybe ir poveiki jau 2008 metais reikia sudaryti 4 procenty BVP valdzios sektoriaus
pertekliy. Tacdiau keturioliktoji Vyriausybé neatsizvelgé i Siuos perspéjimus, vykdé akla krizés
pavojaus neigimo politika, nesiémé jokiy permainy finansy politikoje, nesuformavo valdzios
sektoriaus pertekliaus, taigi pastiméjo visuomeng ir wiki i gilia ekonomikos ir finansy krize,
kurios pirmieji pozymiai buvo pastebéti 2008 mety pradzioje, o rySkiai smoge tikiui ir valstybés
pajamoms 2008 mety II puséje. Keturioliktosios Vyriausybés 2008 metams uzsibréZtas ir
Lietuvos Respublikos fiskalinés drausmés istatyme itvirtintas tikslas — pasiekti, kad 2008 metais

valdzios sektoriaus deficitas nevirSyty 0,5 procento BVP, — nebuvo jgyvendintas [33].
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Keturioliktoji Vyriausybé, nepaisydama perspé€jimy apie artéjancia krizg ir biitinybe formuoti
valstybés sektoriaus pertekliy 2008 metais, net ir pazeisdama galiojanCius istatymus, pries 2008
mety rinkimus didino vieSojo sektoriaus iSlaidas. Tai ypac ryskiai pastebima vertinant socialiniy
iSmoku politika 2008 metais. Antai 2008 metuy pradzioje ,,Sodros* biudzete buvo sukauptas
daugiau nei 1 mlrd. lity rezervas, o 2008 mety pabaigoje visas §is rezervas jau buvo panaudotas,
nors tai ir nebuvo numatyta ,,Sodros* biudzete. Vyriausybei nutarus padidinti socialines pensijas
daugiau, nei buvo numatyta Lietuvos Respublikos socialinio draudimo fondo biudZeto 2008
mety rodikliy patvirtinimo istatyme (jame buvo numatyta 745 litai, o priskaiiuota vidutiné
metiné pensija — 786 litai), ,,Sodros* iSlaidos padidéjo keliais Simtais milijony lity ir ,,Sodros*
sistemoje buvo sukurta ilgalaikio finansinio deficito problema, o toks istatymus pazeidziantis
i§laidavimas léme tai, kad per 2008 metus bendras fiskalinis deficitas kelis kartus virSijo
Istatymuose numatyta. Dél neatsakingos finansy ir socialinés politikos Vyriausybé ne tik
nesukaupé valdzios sektoriaus pertekliaus, kaip rekomendavo Finansy ministerijos specialistai,
bet ir leido atsirasti neplanuotai dideliems deficitams.

Siekiant uztikrinti valstybés finansy stabiluma, buvo pateiktas mokesciy istatymu pakeitimuy
paketas — $ios mokescCiy reformos rezultatas turéjo bati iki 2 milijardy lity pajamy sutaupymas,
be to, sukurtos teisinés prielaidos subalansuotai apmokestinimo sistemai, uztikrinanciai stabilias
biudzeto pajamas, vietoj neefektyviy mokestiniy lengvaty ijteisinant mokestines paskatas
valstybés prioritetinése srityse. Antai:

1. Lietuvos Respublikos pelno mokesCio istatymo pataisomis: nuo 15 iki 20 procenty
padidintas pelno mokesCio tarifas; nustatyta lengvata, leidzianti iki 50 procenty sumazinti
apmokestinamaji pelna imonéms, investuojanc¢ioms ] esminj technologini atsinaujinima;
panaikintos sektorinés lengvatos.

2. Lietuvos Respublikos gyventoju pajamy mokescio istatymo pataisomis: iki 15 procenty
sumazintas pajamy mokesCio tarifas, taikomas visoms pajamoms, iSskyrus pajamas i$
paskirstytojo pelno, kurioms nustatytas 20 procenty pajamy mokesCio tarifas; pakeista
neapmokestinamojo pajamy dydzio taikymo tvarka — jis taikomas tik maZas pajamas
gaunantiems asmenims ir tik su darbo santykiais susijusioms pajamoms; panaikintos sektorinés

lengvatos, taip pat lengvatos, pasiekusios joms keltus tikslus.
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3. Lietuvos Respublikos pridétinés vertés mokescio istatymo pataisomis nuo 2009 m. sausio
1 d. standartinis PVM tarifas padidintas nuo 18 iki 19 procenty, atsisakyta lengvatiniy PVM
tarify taikymo, iki 2009 m. birzelio 30 d. paliekant galioti tik lengvatini PVM tarifa
kompensuojamiesiems vaistams, knygoms ir neperiodiniams informaciniams leidiniams [45].
Taip pat iki 2009 m. rugpjtcio 31 d. 14 procentiniy punkty biity kompensuojamas PVM tarifas
uz Siluma, tickiama | gyvenamasias patalpas.

4. Lietuvos Respublikos akcizy istatymo pataisomis padidinti akcizy tarifai cigaretéms, kurui
ir alkoholiniams gérimams.

2008 mety II puséje pradéjo mazéti uZimtumas ir didéti nedarbas. Gyventoju uzimtumo
tyrimy duomenimis, uzimtumo lygis Lietuvoje 2008 metais sieké 64,3 procento ir buvo 0,6
procentinio punkto maZesnis, negu 2007 metais. Uzimtyjy labai sumazéjo 2008 mety IV ketvirtj,
ir vidutinis metinis uzimtyjy skai€ius, gyventojy uzimtumo tyrimy duomenimis, siek¢ 1520
tikst., arba 0,9 procento maziau negu 2007 metais. Pagal kita ekonomikos rodiklj — nedarba —
Lietuva 2008 mety gruodi buvo aStunta nuo galo tarp ES-27 valstybiy. Lietuvoje 2008 metu
gruodj, Eurostato duomenimis, nedarbo lygis buvo 8 procentai, taigi auksStesnis uz vidutini

nedarbo lygi ES (ten jis buvo 7,4 procento).

ISnagrinéjus 2004-2008 mety finansinés veiklos rezultatus galima teigti, kad Lietuvos
ekonomika pika pasieké 2007 metais. Taigi 2004-2007 metai yra laikomi prieSkriziniu
laikotarpiu. Rodikliai pateikti (Zr. 4 prieda).

Pagrindiniai prieSkriziniu laikotarpiu priimti sprendimai, turéj¢ didelés itakos Lietuvos

ekonomikai pateikiami lenteléje.
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Prieskriziniu laikotarpiu priimti ekonominiai sprendimai

4 lentelé
Vyriausybés Priimtas Sprendimo priémimo Sprendimo paskirtis
jsipareigojimas | sprendimas argumentai
Sudaryti LR Siuo sprendimu buvo 2000 metais bankams
palankesnes Vyriausybés | sickiama i$judinti pradéjus klientams teikti
salygas Seimoms | nutarimas, nekilnojamojo turto rinka bei | ilgalaikes paskolas (iki 25
1sigyti ar isteigta UAB | iSspresti biisto finansavimo mety) bistui statyti arba
iSsinuomoti biistg | “Bisto problema 1sigyti, bendrové UAB
— teikti valstybeés | paskolu ,.Biisto paskoly draudimas*
remiamus busto | draudimas”. sudare pirmaja busto
kreditus, remti paskoly draudimo sutartj.
savivaldybiy [51]
socialinio bisto
fondo plétra.
Palaipsniui LR MMA padidinimu buvo Minimali ménesiné alga
mazinti Vyriausybés | siekiama spartinti Lietuvos buvo didinama palaipsniui
gyventoju, ypa¢ | nutarimas tkio vidutinio darbo kiekvienais metais. 2004 m.
gaunan¢iy mazas | "Dél uzmokes¢io augima ir minimalia ménesing alga
pajamas, pajamy | minimaliojo sumazinti darbo uzmokescio | buvo padidinta iki 500 lity,
mokescio naSta, | darbo skirtumus tarp Lietuvos ir 2005 metais iki 550 lity,
didinti uzmokescio kity Europos Sajungos $aliy. | nuo 2006 mety liepos iki
neapmokestinam | didinimo". 600 lity, nuo 2007 m. iki
aji pajamy dydi. 700 lity. 2008 sausio
Didinti minimalios algos dydis
minimalia sieké 800 lity.
ménesing alga.
Grazinti LR gyventoju | 2008 m. kompensacijos uz Valstybé¢ isipareigojo atkurti
rublinius indélius | santaupu turétus rublinius indélius okupacinés sovietinés
atkiirimo buvo mokamos tam, kad: valdZios nusavintus
istatymo 3,5 ir | biity sudarytos palankios indélius, sukauptus Lietuvos
7 straipsniy salygos Lietuvai jsivesti eura | valstybiniuose bankuose,
pakeitimo 2010 metais; bty patenkinti | taip pat kitas 1éSas, padétas i
istatymas gyventojai, kurie prarado indéliy saskaitas, bei
savo turétas santaupas dél santaupas, laikytas
valdzios kaltés ir jas atgave | likviduotame buvusios
pagerinty savo gyvenima SSRS Ekonominiy ry$iy su
senatveje. uzsieniu banko Lietuvos
skyriuje. 2008 m. liepos 15
d. Seimas nusprendé pratgsti
indéliy graZinimo terming
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iki 2016-yju.
Ismokeéti LR Nuo 2008 m. liepos 2007 metais priimtas
nemokéta valstybiniy nepriemokos pensininkams sprendimas laipsniskai, per
valstybiniy socialinio buvo mokamos siekiant trejus metus, pradedant nuo
socialinio draudimo patenkinti pensijuy gavéjus, 2008 m. liepos 1 d.,
draudimo senatveés ir kurie 1995-2002 metais iSmokéti nemokéta
senatves ir invalidumo dirbo ir visa $i laikotarpj ar valstybiniy socialinio
invalidumo pensijy dalies | atskirais Sio laikotarpio draudimo senatves ir
pensiju dalj 1ISmokéjimo meénesiais dél savo darbo invalidumo pensijy dali
1995-2002 istatymas uzmokescio dydzio gavo dali | 1995-2002 metais
metais (2007) senatvés ar invalidumo dirbusiems pensininkams,
dirbusiems pensijos. turintiems biitinaji
pensininkams. valstybinio socialinio
pensijy draudimo staza
atitinkamos rtsies pensijai
skirti, kuriems nurodytuoju
laikotarpiu dél ju pajamy
dydzio buvo mokéta ne viso
dydzio pensija.
Grazinamas sumas (200
min. Lt) buvo numatyta
finansuoti 1§ Sodros
biudZeto.
Siekti geresnio LR Palaipsniui 6 procentais 2003 01 01 — 2006 06 30
darbo jégos ir Vyriausybés | sumazintas gyventoju Lietuvoje galiojo 33%
kapitalo gyventoju pajamy mokestis sudaro gyventoju pajamy mokes¢io
apmokestinimo | pajamy pakankamas salygas tarifas. Nuo 2006 liepos
balanso, mokescio pasireiksti turto efektyvumui, | mén. 1 d. tarifas buvo
palaipsniui istatymas skatinti kurti naujas darbo sumazintas iki 27%, o nuo
mazinti (2002). vietas. Gyventojy pajamy 2008 sausio mén. 1 d. iki
gyventojy, ypac mokesCio mazinimas buvo 24%.
gaunan¢iy mazas dvejopai naudingas:
pajamas, pajamy sumazino mokesCiy nasta
mokeséio nasta. visiems gyventojams, taip
pat padidino legalias ju
pajamas bei iStrauke i§
Ses¢lio didZiulg mase pinigy,
kurie papildé biudzeta.
Atlyginimy LR Buvos siekiama sudaryti 2007-2008 m. mokslo ir
didinimas Vyriausybés | salygas gerinti moksliniy studijy institucijy
aukStyju nutarimas dé¢l | tyrimy ir studijy proceso darbuotojy darbo
mokykly mokslo ir kokybe, stiprinti uzmokestis buvo didinamas
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déstytojams ir studiju zmogiSkuosius iSteklius tris kartus: nuo 2007 m.
mokslo sistemos Lietuvai rengiantis liepos 1 d. buvo padidintas
darbuotojams. plétros pirmininkauti Europos 20 proc. (i$ valstybés
programos Sajungai, skatinti jaunuosius | biudzeto algoms padidinti
patvirtinimo specialistus rinktis mokslini | buvo skirta 35,6 min. lity),
(2007). ir pedagogini darba nuo 2007 m. rugséjo 1 d.
maziausiai uzdirbanciy
akademiniy darbuotoju
(asistenty, jaunesniyju
mokslo darbuotojy, lektoriy,
mokslo darbuotojy, tyréju)
darbo uZzmokestis buvo
padidintas dar 10 proc. I§
Privatizavimo fondo tam
skirta 5,5 mln. lity. Nuo
2008 m. sausio 1 d.
déstytojuy ir mokslo
darbuotojuy darbo
uzmokestis padidintas 20
proc. 2008 m. valstybés
biudzete tam skirta 88,7
mlin. lity.
Patvirtinti LR Pedagoginiy darbuotoju Nuo 2008 m. sausio 1 d.
Ilgalaike Vyriausybés darbo uzmokestis buvo pedagoginiy darbuotoju
pedagoginiy Nutarimas dé¢l | didinimas siekiant didinti darbo uzmokestis buvo
darbuotoju darbo | ilgalaikés pedagogo specialybés padidintas 15 procentuy: 11,3
uzmokescio pedagoginiy | patraukluma, gerinti ugdymo | procento — dé¢l bazineés
didinimo darbuotoju kokybe ir pedagoginiy ménesinés algos padidinimo
programa darbo darbuotojy socialing padétj, | ir dar 3,7 procento — dél
uzmokescio uztikrinant ilgalaiki pedagoginiy darbuotoju
didinimo pedagoginiy darbuotojy tarnybiniy atlyginimy
programos darbo uzmokesc¢io didéjima. | koeficienty padidinimo.
patvirtinimo.
Nuo 2008 m. geguzés 1 d.
pedagoginiy darbuotojy
tarnybiniy atlyginimy
koeficientai didinami
vidutiniskai 10 procentu.
Didinti LR ligos ir 2007 mety pabaigoje Nuo 2006 birzelio 8 d.
motinystés motinystés priimtomis Lietuvos motinystés (tévystés)
(tévystés) socialinio Respublikos ligos ir pasalpos dydis buvo 70
pasalpy dydi. draudimo motinystés socialinio procenty pasalpos gavéjo
istatymo 3, 5, | draudimo jstatymo kompensuojamojo uzdarbio
6, 8, 10, 15, pataisomis buvo siekima dydzio iki tol, kol vaikui
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16, 17, 18,
181, 183, 19,
20, 21
straipsniy
pakeitimo ir
papildymo
istatymas
(2007).

numatyti dar didesnés
iSmokas vaikus auginantiems
tévams iki dveju mety,
pailginti motinystés
(tévystés) socialinio
draudimo pasalpy mokéjimo
laika, praplésti apdrausty
asmeny, turin¢iy teise | Sias
pasalpas, rata.

sukanka vieneri metai. 2007
motinystés (tévystés)
socialinio draudimo
pasalpos buvo didinamos du
kartus (nuo sausio 1 d. ir
nuo liepos 1 d.): pirma karta
—nuo 70 iki 85 procenty
kompensuojamojo uzdarbio
dydzio, antra karta — Sias
pasalpas, iki vaikui sukaks 6
meénesiai, pradéta moketi
100 procenty
kompensuojamojo uzdarbio
dydzio, uz likusi laika, iki
vaikui sukaks vieneri metai,
paliekant 85 procentus §io
uzdarbio.

Motinystés (tévystes)
socialinio draudimo
pasalpos, iki vaikui sueis
vieneri metai, nuo 2008 m.
sausio 1 d. mokamos 100
procenty, o iki vaikui
sukaks 2 metai — 85
procenty pasalpos gavéjo
kompensuojamojo uzdarbio
dydzio

Saltinis: sudaryta pagal A.Kavanauskiené, D.Valotkiené, 2010.

Nuo 2008 metuy Lietuvoje prasidéjo krizinis laikotarpis. Nors 2009 m. pavyko iSvengti

valstybés bankroto, lito devalvavimo, o Vyriausybé stengési pati spresti biudzeto problemas,

siekdama apsieiti be Tarptautinio valiutos fondo finansinés paramos ir kontrolés, 2008-2009 m.

buvo priimti nepopuliariis ir didelg itaka Salies ekonomikai turintys teisés aktai.

Tenka paminéti, kad penkioliktoji Lietuvos Respublikos Vyriausybé darba pradéjo dideliy

WV -

globaliame pasaulyje, i§ Vyriausybés reikalavo atsakingos, ryztingos ir efektyvios veiklos,

lgyvendinant esmines permainas daugelyje misy gyvenimo sri¢iy. Vyriausybeé paveldéjo sunkia

nasta visuomeng¢ slegianciy neiSspresty problemy bei socialiniy negeroviy, kurios reikalavo

Vyriausybés efektyvios veiklos.
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Svarbiausiu uzdaviniu tapo ekonomikos krizés ir jos pasekmiy suvaldymas. Svarbiausi tiek
trumpalaikiai, tiek ir vidutinés trukmés strateginiai prioritetai sudaré visos Vyriausybés
programos pamata:

— neatidéliotinas pasirengimas staigiam Salies ekonomikos Iétéjimui ir jo sukeliamai didelei
itampai valstybés finansy sistemoje, ypac pavojingai pasaulinés finansy krizés akivaizdoje;

— esminiy permainy vykdymas tose Salies ir visuomenés gyvenimo Srityse, kuriose jos buvo
atidéliojamos. Buvo prieita nuostata, kad tokios permainos yra neatidéliotinai biitinos i§ esmés
pertvarkant valstybés valdyma, suintensyvinant kova su korupcija, pagreitinant strateginiy
energetikos problemuy sprendima, kuriant inovatyvia ekonomika, pertvarkant Svietimo ir
sveikatos sistemas, jveikiant socialine atskirtj.

Lietuvos Respublikos Vyriausybé konstatuodama, jog daugelis makroekonomikos
rodikliy ir jy prognozés akivaizdziai rod¢, kad Lietuva atsidiré ekonomikos kriz¢je ir
atsizvelgdama i sunkia valstybés finansy padéti, jvertindama, kad bendras valdzios sektoriaus
skolinimosi poreikis kartu su ankstesniy isipareigojimy refinansavimu, nesiimant jokiy
priemoniy, iSaugty daugiau negu iki 9 mird. Lity, matydama besit¢siancia finansu krize pasaulio
rinkose ir dél to ypal pablogéjusias skolinimosi salygas bei siekdama kiek jmanoma
pasikeitusiomis aplinkybémis, apsaugoti socialiai jautrias sritis bei vykdyti ankstesnés
Vyriausybés jsipareigojimus, sudaré krizés jveikimo plana. [50]. Sio plano jgyvendinimo
priemonés mokesciy srityje:

1. Nustatyti vienoda 20 proc. gyventoju pajamy, iskaitant dividendus, ir pelno mokes¢iu
tarifa, bei 19 proc. pridétinés vertés mokescio tarifa. Kiekvienais metais, rengiant kity mety
biudZety projektus, persvarstyti iy ,kriziniy*“ pagrindiniy mokeséiy tarifa ir mokescius
mazinti, jei tai nepakenks makroekonomikos stabilumui.

2. Isskaidyti 20 proc. gyventoju pajamy mokesCio tarifa, nustatatant 5 proc. bruto darbo
uzmokes¢io gyventojo sveikatos draudimo jmoka tiesiogiai, 0 ne paskirstant gyventojo
pajamy mokesti, skiriama Privalomojo sveikatos draudimo fondo biudZetui. Analogiskai
isskaidyti imoky i Valstybinio socialinio draudimo fonda tarifa, atskiriant 3 proc. darbdavio
mokamos valstybinio socialinio draudimo imokos dalies. Bendras privalomojo sveikatos

draudimo imokos tarifas sudarys 8 proc. gyventojo bruto darbo uzmokes¢io. Privalomojo
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sveikatos draudimo biudzeto pajamy sumazéjima dél sveikatos draudimo imokos jvedimo
kompensuoti i§ valstybés biudzeto.

3. Pakeisti bazinius dydzius, nuo kuriuy skai¢iuojami politiky, teiséjy, vieSojo sektoriaus
darbuotojy, pareigiiny darbo uzmokesciai, siekiant uztikrinti, kad sumazinus gyventoju
pajamy mokescio tarifa ju neto darbo uzmokestis nesikeisty.

4. Atsisakyti lengvatiniy pridétinés vertés ir gyventojy pajamuy mokesCio tarify, iSskyrus
pridétinés vertés mokescio lengvata uz Sildyma. PVM lengvatos uz Sildyma atsisakyti nuo
2009 m. rudens $ildymo sezono; iki to laiko sukurti efektyvy kompensavimo mechanizma
mazas ir vidutines pajamas gaunantiems asmenims.

5. Perziureéti kitas gyventoju pajamy mokescio lengvatas (jskaitant leidZziamas atimti 1§

pajamy i8laidas), paliekant tik socialiniu poziiiriu pagristas iSlygas, taip pat | taupyma orientuotas
lengvatas.

6. Padidinti akciza kurui iki dydziy, ne mazesniy nei Europos Sajungoje nustatyty minimaliy
dydziy, akciza suskystintoms dujoms pakelti ne maziau kaip dvigubai, taip pat didinti
akcizus tabakui (kaip numatyta Seimui pateiktame projekte) ir alkoholiui, kartu naikinti
akcizy lengvata mazyju alaus darykly gaminamam alui. Padidinti naftos ir dujy iStekliy
mokestj, naikinant §io mokescio lengvatas, ir azartiniy loSimy mokestj, nustatant mokesc¢io
dali nuo bendryju loSimo pajamuy. Perzitiréti mokesCius uz valstybinius gamtos isteklius,
padidinti mokesti uz valstybinio turto naudojima patikéjimo teise, taip pat nedaryti isim¢iy
valstybés kontroliuojamoms akcinéms ir uzdarosioms akcinéms bendrovéms dél dividenduy
mokéjimo | valstybés biudzeta.

7. Perziuréti veiklos raisiy, kurioms reikalingi verslo liudijimai, sarasa ir mokesCiu dydj,
iSskyrus verslo liudijimus amatininkams, naikinant verslo liudijimus, kurie iSkraipo darbo
rinka ir sukuria nevienodas verslo salygas, kaip antai: verslo liudijimai statybos darbams,
turto nuomai, sudarantys salygas verstis didmenine prekyba ir t. t. Nuosekliai pasiekti, kad
asmenys, turintys verslo liudijimus, dirbty pagal individualiai veiklai taikomas
apmokestinimo taisykles. Supaprastinti individualios veiklos administravima ir apskaita.

8. Ivesti transporto priemoniy savininky ar valdytoju mokesti uZz juridiniams asmenims

priklausancias lengvasias transporto priemones.
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Apmokestinti pelno mokes¢iu zemés tkio veikla vykdancius tikio subjektus, itraukti
tkininkus (i$skyrus tkininkus, kuriy iikis natiirinis) i apmokestinimo pajamy mokesc¢iu
sistema.

Per 2009-2011 metus pertvarkyti socialinio ir sveikatos draudimo sistemas, i jas jtraukiant
Siuo metu nedalyvaujanéius asmenis, suvienodinti vienodomis salygomis dirban¢iy asmeny
dalyvavimo Siose sistemose principus.

Pakeisti neapmokestinamyju pajamy dydzio taikymo tvarka, padidinant ji mazas pajamas
gaunantiems asmenims ir jo netaikant didesnes uz vidutines pajamas gaunantiems
asmenims. Neapmokestinamyjy pajamuy dydziy sistema sudaryti tokia, kad buty iSvengta
,slenkscio* efekto, jei tai labai nepadidins administravimo sanaudy ir nesumazins biudzeto
pajamu.[50].

Taigi nuo 2009 mety pradzios Lietuvoje buvo pradéta vykdyti mokes¢iy reforma, kuria

paskatino finansy ir ekonominé kriz€. Su ja susij¢ istatymai buvo priiminé¢jami zaibo greiciu,

naktiniuose posédziuose. Tai viena reikSmingiausiy mokes¢iy reformy per misy valstybés

istorija nuo Nepriklausomybés paskelbimo pradzios.

Su mokesciy reforma susije ekonominiai sprendimai bei juy priémimo argumentai

pateikiami Zemiau esancioje lentel¢je.

Kriziniu laikotarpiu priimti ekonominiai sprendimai

5 lentelé

Vyriausybés
isipareigojimas

Priimtas
sprendimas

Sprendimo priémimo
argumentai

Sprendimo paskirtis

Pelno mokestis

2008 m. gruodzio 18
d. priimtas pelno
mokescio istatymo

papildymo istatymas.

Pelno mokesc¢io tarifas buvo
padidintas, siekiant padidinti
valstybés biudZeto pajamas,
taip pat perskirstoma per
biudzeta BVP dal;. D¢l pelno
mokescio tarifo padidinimo
bei lengvaty atsisakymo,
buvo tikimasi apie 460 min.
Lt papildomy pajamy.

Vyriausybe pritare
sitilymui nuo 15 proc.
iki 20 proc. didinti
pelno mokescio tarifa
ir panaikinti
lengvatas —
apmokestinti kredito
unijy, Centrinés
kredito unijos, Zemes
tkio imoniy pelna.
Tiesa, pastarosioms
buvo sitiloma
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nustatyti pereinamaji
dveju mety laikotarpi.

Siekiant didinti Salies
Imoniy
produktyvuma,
konkurencinguma ir
energeting
efektyvuma, buvo
sitlloma nustatyti
pelno mokescio
lengvata, leidZiancia
iki 50 proc. sumazinti
apmokestinamaji
pelna imonéms,
investuojan¢ioms |
esminj technologini
atsinaujinima. [44]

Pridétinés vertés

2008 m. gruodzio 23

Deél pridétines vertés

Iki 2009 sausio 1 d.

mokestis d. priimtas pridétinés | mokescio standartinio tarifo | PVM tarifas — 18
vertés mokescio padidinimo nuo 18 proc. iki | proc., nuo 2009 m.
istatymo pakeitimo ir | 21 proc. ir dél daugumos sausio 1 d. —19 proc.,
papildymo istatymas. | lengvatiniy tarify nuo 2009 m. rugséjo

panaikinimo i valstybés 1d.-21 proc.
biudZzeta buvo siekiama gauti | Grésmé: padidinus
apie 900 min. Lt papildomuy | PVM tarifa yra
PVM pajamy ir planuota galimybe¢, kad
surinkti 6251,7 min. Lt PVM | imonés, norédamos
pajamuy. i8likti rinkoje, pradés
suk¢iauti, tokiu budu
sukuriant dar didesne
Seséline ekonomika.
[45].
Gyventojy Pats GPM tarifas, D¢l gyventojy pajamy Nuo 2008 m.
Pajamy i8skyrus pajamas i$ mokescio tarifo sumazinimo | gruodzio 30 d.

mokescio tarifas

paskirstytojo pelno,
mazinamas iki 15
proc., taciau i§ GPM
atskiriama
savarankiska 6 proc.
gyventojo sveikatos
draudimo imoka, kuri
bus mokama |
Privalomojo
sveikatos draudimo

bei neapmokestinamojo
pajamy dydzio taikymo
mechanizmo pakeitimo buvo
planuojama negauti apie 220
min. lity, o bendrai surinkti
apie 1196 min. Lt pajamy.

nustatytas gyventoju
pajamy mokesc¢io
tarifas 15 proc. [46].



http://www3.lrs.lt/pls/inter3/dokpaieska.showdoc_l?p_id=334557&p_query=&p_tr2=
http://www3.lrs.lt/pls/inter3/dokpaieska.showdoc_l?p_id=334557&p_query=&p_tr2=

75

fondo (PSDF)
biudzeta.
Paskirstytasis pelnas
(dividendai) bus
apmokestinami 20
procenty pajamy
mokescio tarifu.

Islaidos,
mazinancios
mokéting GPM

2008 m. gruodzio 23
d., priimtas Lietuvos
Respublikos
gyventojy pajamy
mokescio istatymo
pakeitimo ir

papildymo istatymas .

Dél panaikinty lengvaty,
suteikianciy teisg susigrazinti
gyventojy pajamy mokesti,
perkant asmenini kompiuteri
ir mokant biisto kredito
paliikanas, buvo siekta 156
mln. Lt sumazinti valstybés
biudzeto iSlaidas.

Vyriausybe pritaré
id¢jai nuo 2009
mety atsisakyti
pajamy mokescio
lengvatos
paltikanoms uz
paimta kredita
gyvenamajam biistui
statyti ar jam isigyti.
Si nuostata biity
taikoma naujai
1Sduodamy paskoly
gaveéjams ir
nesustabdyty
lengvatos galiojimo
gyventojams, kurie
kredita bustui isigyti
jau pasiéme ir pajamuy
mokescio lengvata
jau naudojasi.

Nuo 2009 mety
leidziama atskaityti i$
gyventojo
apmokestinamyjuy
pajamy sumas,
sumokeétas uz
profesini mokyma ar
studijas tik tuo atveju,
jei juos baigus
igyjamas pirmas
atitinkamas aukstasis
i8silavinimas ir (ar)
suteikiama pirma
atitinkama
kvalifikacija.



http://www.vmi.lt/GetFile.ashx?fileName=1060001250_10098_27355_7538r.pdf
http://www.vmi.lt/GetFile.ashx?fileName=1060001250_10098_27355_7538r.pdf
http://www.vmi.lt/GetFile.ashx?fileName=1060001250_10098_27355_7538r.pdf
http://www.vmi.lt/GetFile.ashx?fileName=1060001250_10098_27355_7538r.pdf
http://www.vmi.lt/GetFile.ashx?fileName=1060001250_10098_27355_7538r.pdf
http://www.vmi.lt/GetFile.ashx?fileName=1060001250_10098_27355_7538r.pdf
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Atlyginimy
mazinimas

2009 mety sausio
meén. priimta
valstybés politiky ir
valstybés pareigiiny
darbo apmokéjimo
istatymo pataisa

Sumazindama atlyginimus
Seimo nariams ir kt.
valstybés pareigiinams,
valstybé sieké mazinti
iSlaidas iki 15 proc. Taip
buvo siekiama sutaupyti 1
mlrd. lity. (parlamentary ir
ministry algy apkarpymu
tikimasi sutaupyti 2,2 min.
lity.)

Nuo 2009 m. sausio 1
d. iki liepos 31 d.
valstybés tarnautojuy,
valstybés politikuy,
teis¢jy ir valstybés
pareigliny pareiginés
algos bazinis dydis
sumazintas iki 475
lity. Nuo 2009 m.
rugpjucio 1 d. iki
2009 m. gruodzio 31
d. — iKi 450 lity. Nuo
2009 m. rugsejo 30 d.
atidétas pedagogu
atlyginimy didinimas
ir nustatytas
ilgalaikés
pedagoginiy
darbuotojy darbo
uzmokescio didinimo
programos
1gyvendinimas

nuo 2011 m. sausio 1
d. [47].

Sodros jmokuy,
pervedamuy |
Privacius pensiju
fondus, dalies
Sumazinimas

LR pensiju

sistemos reformos
Istatymo 4 straipsnio
pakeitimo istatymas,
2009

Sumazinus Sodros jmokuy,
pervedamy i privacius
pensiju fondus, dalj, buvo
siekiama 600 min. Lt
padidinti Sodros biudZzeta.

Pensijy imokos dydis
2007 ir 2008 metais
siekes 5,5 procento,
sumazéja: nuo 2009
m. sausio 1 d. iki
2009 m. birzelio 30 d.
iki 3 procenty, nuo
2009 m. liepos 1 d.
iki 2009 m. gruodzio
31 d. ir 2010 metais —
iki 2 proc. dalyviy
pajamy, nuo kuriy
skai¢iuojamos
valstybinio socialinio
draudimo jmokos.

Akcizai

2009 mety sausio 6 d.

priimtas akcizy
istatymo pakeitimo
Istatymas

Planuojamas rezultatas:
valstybés biudZetas gauty
690 mln. lity papildomy

pajamy.

Nuo 2009 m. 01 mén.
akcizo tarifas etilo
alkoholiui padidintas
nuo 3840 iki 4140 Lt
uz gryno etilo
alkoholio hektolitra.
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Atsizvelgiant |
Lietuvos
Isipareigojima
pasiekti ES nustatyta
minimaly akcizo
tarifa cigaretéms,
siekiant i§vengti
staigaus kainy
didéjimo, cigaretéms
taikomi akcizo tarifai
didinami du kartus.
Nuo 2009 m. kovo
mazmening
populiariausiy
cigareCiy pakelio
kaina padidéty 0,95
lito (nuo 5 iki 5,95 Lt
) arba 19,1 %, 0 nuo
rugséjo mazmening
populiariausiy
cigareCiy pakelio
kaina pakilty 1,24 lito
(nuo 5,95 iki 7,19 Lt)
arba 20,8%. [49].

Saltinis: sudaryta pagal A.Kavanauskiené, D.Valotkiené, 2010.

Kriziniu laikotarpiu priimty esminiy ekonominiy sprendimy finansinis efektas turéjo biiti —
1 biudzeta surinkti 2 mlrd. lity jgyvendinant neatidélioting mokes¢iy reforma, dar 2 mlrd. taupant
ir efektyviai panaudojant mokes¢iy mokétojy pinigus ir 1,3 milrd. parduodant valstybei
priklausan¢iy akcinés bendrovés ,,Mazeikiy nafta® akciju likuti ir gautas léSas panaudojant
Rezerviniam (stabilizavimo) fondui. Taigi bendras planuotas finansinis rezultatas — 5,3 mird.
Lity [50].

Remiantis makroekonominémis prognozémis, valstybés finansy stabilumas galéjo bati
garantuotas tik vienu budu — pasiekus krizés jveikimo plane numatyta 5,3 mlrd. lity finansini
rezultata (mazinant 2009 m. nacionalinio biudzeto deficita, Sodros biudzeto deficita ir papildant
Stabilizavimo fonda). Sis rezultata buvo laikomas pagrindiniu Krizés jveikimo plano tikslu.

Rengiant 2009 mety valstybés biudzeto ir savivaldybiy biudZety finansiniy rodikliy
projekto pataisas Koalicijos partneriy | Vyriausybe deleguoty ministry pateikti sitilymai maZinti
mokesciy tarifus, atsisakyti kai kuriy taupymo eiluciy ar imtis kitokiy veiksmy, pagal Finansy

ministerijos skai¢iavimus galin¢iy padidinti deficita, privaléjo buti paremti tokiomis taupymo
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arba papildomy pajamy nuostatomis, kurios biity leidusios kompensuoti ankstesniais sitilymais
padidinta biudzeto deficita. Koalicijos partneriy i Vyriausybe deleguoti ministrai isipareigojo
neatidéliodami svarstyti esminiy permainy planus ivairiose valstybés valdymo srityse su salyga,
kad tos pataisos nepazeis bendro makroekonominio stabilumo.

Apibendrinant prieskriziniu ir kriziniu laikotarpiais priimtus sprendimus galima teigti, kad
prieskriziniu laikotarpiu buvo priimti $aliai nepalankiis sprendimai — rubliniy indéliy grazZinimas,
LR wvalstybiniy socialinio draudimo senatvés ir invalidumo pensiju dalies iSmokéjimas,
atlyginimy didinimas auks$tyjyu mokykly déstytojams ir mokslo darbuotojams, pedagoginiy
darbuotoju darbo uzmokescio didinimas, motinystés (tévystes) pasalpy dydzio didinimas. Na, 0
kriziniu laikotarpiu naujosios Vyriausybés sprendimai buvo sukoncentruoti ne i ekonominio
augimo tikslus, o | valstybés bei Sodros biudzeto deficito mazinima. 2009 m. buvo ne tik
ekonominiy ir finansiniy $alies problemy metai, tai buvo ir esminiy permainy metai. Vyriausybé
eémeési spresti Salies problemas didindama mokescius, sumazindama i privac¢iyju pensijy fondus
pervedamu Sodros imoku dali, mazinant vadzios sektoriaus iSlaidas.

Siekiant i§samiau apzvelgti 15-osios Vyriausybés priimty sprendimy efektyvuma, toliau
pateikiami pagrindiniai Salies ekonominiai rodikliai 2008-2011 metais. 2008-2011 mety

Lietuvos, Europos Sajungos ir Euro zonos palyginamieji rodikliai pateikti priede. (zr. 2 prieda)

Nedarbo lygis.

Salies tkio darbuotoju vidutinis ménesinis neto darbo uzmokestis, Lt.
Valstybinio socialinio draudimo vidutiné senatvés pensija, Lt
Infliacija, %

Bendrasis vidaus produktas to meto kainomis, min. Lt

S o

BVP padid¢jimas, sumaz¢jimas, palyginti su praéjusiy mety atitinkamu laikotarpiu,
%.

7. Centrinés valdzios uzsienio skola laikotarpio pabaigoje, min. Lt
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Nedarbo lygis %
20 17,8
15
10
5
0
-5
mmm Nedarbo lygis (proc) —#— P okytis (proc)

17 pav. Nedarbo lygis (proc.) 2008-2011 metais Lietuvoje

Saltinis: sudaryta autorés pagal Lietuvos statistikos departamento duomenis rodikliy duomeny bazéje. [Zitréta 2012-
01-03]. Prieiga per interneta: http://www.stat.gov. It/lt/pages/view/?id=1111.

Krintantis uZimtumas skatino nedarbo lygio augima. 2009 m. tejtikétinai sparciai pablogéjo
darbo rinkos rodikliai, kurie ir toliau augo 2010 bei 2011 metais. Nepaisant Siokio tokio
sumaz¢jimo, 2011 metais nedarbo lygis vir§ijo 2008 mety lygi beveik 3 kartus. Darbo viety
skaiCius mazéjo, nes daugeliui imoniy teko susidurti su rimtais i8Siikiais. Buvo sumaZintas
darbuotojy skai¢ius tiek privac¢iame, tiek valstybiniame sektoriuose. 2009 m. spalio 28 d. verslo
grupiy ir profesiniy sajungy organizacijos pasiras¢ nacionalini susitarima, kuriame vyriausybé
isipareigojo 2010 metais valstybés tarnautojy skai¢iy sumazinti 10 %. ISaugo ir jaunimo nedarbo
lygis. 2009 m. 3 ketvirti sieké 33 %, t.y daugiau nei dvigubai lyginant su 2008 metais. Tai dar
labiau padidino emigracijos bangos rizika. Emigracijos augimas 2010 ir 2011 metais buvo

svarbus kompensuojantis veiksnys nedarbo lygio statistikali.


http://www.stat.gov.lt/lt/pages/view/?id=1111
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Vidutinis darbo uzmokestis, Lt

1660 1650,9 25
1640 L 20
1620

1600 15918 | 15
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1540

1520 r 0
1500 5

2008 2009 2010 2011

B Vid. darbo uzmokestis (Lt) —=— P okytis (proc)

18 pav. Salies iikio darbuotojy vidutinis ménesinis neto darbo uzmokestis

Saltinis: sudaryta autorés pagal Lietuvos statistikos departamento duomenis rodikliy duomeny bazéje. [Zitiréta 2012-
01-03]. Prieiga per interneta: http://www.stat.gov. It/lt/pages/view/?id=1111.

Vidutinis darbo uZmokestis po mokes¢iy sumazéjo 3,57 % nuo 2008 m. Si mazéjima
daugiausiai 1lémé restruktiirizacija privaciame sektoriuje bei atlyginimy mazinimas valybés
sektoriuje. Nors 2011 metais darbo uzmokestis nebekrito, ta¢iau augimas buvo nezenklus — vVOS
2,5 %. 2011 metais atlyginimai smarkiausiai tgtelé¢jo ten, kur buvo jauciamas didziausias
ekonominés veiklos pagyvéjimas — eksporto sektoriuose. Antai apdirbamosios pramonés
darbuotojy uzmokestis per metus padidéjo 1,7 proc. Tuo tarpu i vidaus rinka orientuotoje
statyboje, didmenin¢je ir mazmenin¢je prekyboje darbo uzmokestis tebemazéjo. Atlyginimai kilo
ir ty Saky specialistams, kur aktuali darbo jégos trikumo problema — pavyzdziui, informacijos ir

ry$iy paslaugy sektoriuje


http://www.stat.gov.lt/lt/pages/view/?id=1111
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Valstybinio socialinio draudimo
vidutiné senatvés pensija, Lt
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B Vid. senatvés pensija (Lt) —=— Pokytis (proc)

19 pav. Valstybinio socialinio draudimo vidutiné senatvés pensija, Lt

Saltinis: sudaryta autorés pagal Lietuvos statistikos departamento duomenis rodikliy duomeny bazéje. [Zitiréta 2012-
01-03]. Prieiga per interneta: http://www.stat.gov. It/lt/pages/view/?id=1111.

Infliacija %

O 1o W= U0 <N WO

2008 2009 2010 2011

20 pav. Infliacija, %

Saltinis: sudaryta autorés pagal Lietuvos statistikos departamento duomenis rodikliy duomeny bazéje. [Zitiréta 2012-
01-03]. Prieiga per interneta: http://www.stat.gov.lt/It/pages/view/?id=1111.



http://www.stat.gov.lt/lt/pages/view/?id=1111
http://www.stat.gov.lt/lt/pages/view/?id=1111

82

2008 metais infliacijos lygi daugiausia nulémé 15,9 proc. pabrange maisto produktai ir
nealkoholiniai gérimai, 17,5 proc. — busto, vandens, elektros, duju ir kito kuro, 15,8 proc. —
transporto grupiy prekés ir paslaugos ir 5,0 proc. atpige drabuziai ir avalyné. 2008 m. sausio
mén., palyginti su 2007 m. gruodzio mén., vartojimo prekiy ir paslaugu kainos padidéjo 1,6
procento. 2009 m., maisto produkty, gérimy ir tabako kainy pokyciai smarkiai veiké metinés
infliacijos mazéjima [52]. Alkoholiniy gérimy ir tabako kainy jtaka metinei infliacijai keitési
mazai, 0 ja mazino atpige maisto produktai ir nealkoholiniai gérimai. Siy prekiy kainos nuolat
mazejo, o sparciausiai krito vasaros ménesiais, labai atpigus vaisiams ir darZovéms.

2010 metais maisto produktai per metus pabrango net 8,9 proc., transporto prekés ir
paslaugos — 8,7 proc., komunalinés paslaugos — 6,5 proc. Kitos prekiy grupés brango nedaug
arba pigo: rySiu paslaugos — 4 proc., drabuziai ir avalyné bei poilsio ir kultiros paslaugos — po
1,5 proc. [53]. Jei maisto produkty ir degaly kainos bity stabilios, vartotojy kainy infliacija
Lietuvoje Siuo metu biity kur kas patrauklesnio dydzio — artima nuliui.

Palyginti su kitomis ES Salimis, Lietuva pagal infliacijos lygi patenka i didesnés infliacijos
kategorija. Tai visy pirma lemia vartojimo krepSelio asimetrija, nes miisy Salyje santykinai
daugiau, palyginti su pazengusiomis Europos valstybémis, iSleidziama sparciai brangstanciam
maistui ir degalams. Lietuva pasmerkta turéti didesnj infliacijos tempa nei euro zonos Salyse ne
tik trumpuoju, bet ir ilguoju laikotarpiu. Pavyzdziui, jei 2011-2020 m. euro zonoje vidutinis
metinis infliacijos tempas sudaryty apie 2 proc., 2011-2014 m. infliacijos vidurkis Lietuvoje

turéty siekti bent apie 3,2 proc., 0 2015-2020 m. — mazdaug 2,8 proc. [20].
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Bendrasis vidaus produktas min, Lt
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21 pav. Bendrasis vidaus produktas to meto kainomis, min. Lt

Saltinis: sudaryta autorés pagal Lietuvos statistikos departamento duomenis rodikliy duomeny bazéje. [Zitiréta 2012-
01-03]. Prieiga per interneta: http://www.stat.gov. It/lt/pages/view/?id=1111.

2009 m., realusis BVP buvo beveik 15 proc. mazesnis nei 2008 m. BVP krytj labiausiai lémé
sumazéjusios namy tkiy vartojimo islaidos ir investicijos. ReikSmingiausios jtakos BVP kritimui
turé¢jo sumazejes privatusis vartojimas. Pagrindiniai veiksniai léme realaus privaciojo vartojimo
mazéjima, buvo labai padidé€jes nedarbas, sumenkes darbo uzmokestis, griezto skolinimosi
salygos ir abejonés dél ateities.

2010 m., BVP padid¢jo 1,4 procento. Pridétinés vertés augima nuléme ypac geri pramonés
rezultatai, nemaza itaka tur¢jo ir tgteléjusi transporto bei sandéliavimo veiklos pridétingé verte.
2010 m. bendrosios pridétinés vertés augimas fiksuotas pramones ir energetikos (5,7 proc.) bei
prekybos, transporto ir rySiy paslauguy (3,1 proc.) sektoriuose. Daugiausia bendroji pridétiné
verté krito statyboje (8,6 proc.), zemés iikyje, miskininkystéje ir Zuvininkystéje (3,1 proc.).
Léciau mazéjo valdymo ir gynybos, Svietimo, sveikatos priezitiros ir socialinio darbo veiklos
pridétiné verté (1,9 proc.)

Svarbus realiojo BVP augimo veiksnys yra privatus vartojimas. Ji didina tam tikra laika
augusios gyventoju pajamos — tiek dél kilusio darbo uzmokescio, tiek dél tigteléjusio uzimtumo.
Kaip rodo maZzmeninés prekybos imoniy duomenys, namy iikiai gerokai daugiau pinigy iSleidZia
biisto irangai, automobiliy degalams ir maistui. Vis délto dél tebekylanciy kainy ir menkstancio

pasitikéjimo privataus vartojimo iSlaidos artimiausiu metu nebeturéty didéti taip sparciai.


http://www.stat.gov.lt/lt/pages/view/?id=1111
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Imonéms atsargiau imantis naujy investicijy, maziau bus kuriama naujy darbo viety, nuosaikiau

bus keliamas darbo uzmokestis, o tai ribos namy tikiy pajamy prieaugj, taigi ir privaty vartojima.

BVP pokytis
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22 pav. BVP padidéjimas, sumazéjimas, palyginti su praéjusiy mety atitinkamu
laikotarpiu, %.

Saltinis: sudaryta autorés pagal Lietuvos statistikos departamento duomenis rodikliy duomeny bazéje. [Zitiréta 2012-
01-03]. Prieiga per interneta: http://www.stat.gov. It/lt/pages/view/?id=1111.
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23 pav. Centrinés valdZios uZzsienio skola laikotarpio pabaigoje, min. Lt

Saltinis: sudaryta autorés pagal Lietuvos statistikos departamento duomenis rodikliy duomeny bazéje. [Zitiréta 2012-
01-03]. Prieiga per interneta: http://www.stat.gov.lt/It/pages/view/?id=1111.
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Susiklos¢ius sudétingai ekonominei situacijai visame pasaulyje, sutrikus pasaulio prekybai ir
pramonei — Lietuvos tikis kaip ir kity Europos Sajungos $aliy, i§gyveno nuosmuki. Nors Lietuva
iSgyveno ne pacius geriausius laikus, valstybés skolos lygis 2008 metais Lietuvoje isliko vienas
maziausiy tarp ES Saliy.

Centrinés valdzios uzsienio skola 2008 m. gruodzio 31 d. buvo 11125,8 ml. Lity (per metus
sumazejo 74 mln. lity), arba 69,3 proc. visos centrinés valdzios skolos. Centrinés valdzios
sektorius buvo skolingas uzsienio kreditoriams: uZsienio komerciniams bankams ir finansy
institucijoms — 10823,1 min. lity, (97,3 proc. uzsienio skolos), tarptautinéms organizacijoms —
302,7 min. lity ( 2,7 proc. uzsienio skolos).

Centrinés valdzios uzZsienio skola 2009 m. gruodzio 31 d. buvo 18944,0 ml. Lt (per metus
padidéjo 7818,2 min. lity), arba 73,8 proc. visos centrings valdzios skolos. Centrinés valdzios
sektorius buvo skolingas uzsienio kreditoriams: uzsienio komerciniams bankams ir finansy
institucijoms — 16117,8 min. lity, (85,1 proc. uzsienio skolos), tarptautinéms organizacijoms —
2826,2 min. lity ( 14,9 proc. uzsienio skolos).

2010 mety gruodzio 31 diena valdzios sektoriui priskiriamuy subjektuy skola uzsienio
kreditoriams buvo 26 930,3 mln. lity, tai sudaré 73,6 proc. valdzios sektoriaus skolos. IS ju 26
817,3 min. lity (99,6 proc.) sudaré¢ centrinés valdzios ir 113 min. lity (0,4 proc.) — vietos valdzios
skola. 2010 metais, palyginti su 2009 metais, valdzios sektoriaus uZzsienio skola padidéjo 41,4
proc. (7886,7 min. lity), vienam gyventojui tenkanti uzsienio skola padidéjo 45,1 proc. ir sudaré
8300,1 lito. I8 viso 2010 mety gruodzio 31 dieng centrinés valdzios sektorius buvo gaves 4108,5
min. lity vertés uzsienio paskoly, i§ ju 99,9 proc. gauta eurais. 2010 metais sutar¢iy uzsienio
paskoloms gauti nebuvo pasiraSyta. Per 2010 metais buvo gauta 1208,5 min. lity, grazinta 24
mln. lity vertés uzsienio paskoly, per 2009 metus atitinkamai 2548,2 ir 346,3 min. lity. Visa 2010
metais gauty uzsienio paskoly suma buvo skirta nacionalinés bendrosios strategijos ir investicijuy
bei vieSojo sektoriaus efektyvumo projekto ir biisto renovacijos programos finansavimui.[53].

Toliau diagramose pateikiama centrinés valdzios uzsienio skola procentais pagal priemonés

tipa ir kreditorius nuo 2006 m. iki 2010 m.
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Saltinis:  Finansy ministerija, 2010. [interaktyvus]. [Ziuréta 2012-01-03] Prieiga per interneta:
http://www.finmin.lt/finmin. [t/failai/leidiniai/failai/FM_Skolos_leidinys 2010.pdf

2008 m. ilgalaikiy vertybiniy popieriy dalis uzsienio skoloje sumazéjo nuo 97,0 proc. 2007
m. iki 94,4 proc. 2008 m. pab. Atitinkamai 2009 m. VP dalis sumazéjo nuo 94,4 proc. 2008
metais iKi 85.1 proc. 2009 mety pabaigoje, paskoly dalis iSaugo nuo 5,6 proc. iki 14,9 proc.
2010 m. Uzsienio skolos ilgalaikiy vertybiniy popieriy ir paskoly dalis iSliko beveik tokia pati
kaip ir 2009 m.

HEEsTIRT heran ] e


http://www.finmin.lt/finmin.lt/failai/leidiniai/failai/FM_Skolos_leidinys_2010.pdf
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Saltinis:  Finansy ministerija, 2010. [interaktyvus]. [zidréta 2012-01-03] Prieiga per interneta:
http://www.finmin.It/finmin.[t/failai/leidiniai/failai/FM_Skolos_leidinys 2010.pdf

Kaip matyti i§ diagramos, nuo 2006 m. centrinés valdzios skola bankams ir Kitoms finansy
institucijoms augo. Sis augimas tesési iki 2008 m. Tarptautinéms organizacijoms, priesingai,
skolos procentas mazéjo: nuo 6,2 proc. 2006 m. iki 2,7 proc. 2008 m. 2008 m. prasidéjus
ekonominei pasaulinei krizei, situacija pasikeiké, ir centriné valdzia 2009-2010 metais daugiau
skolinosi 1§ tarptautiniy organizacijy, ir maziau i§ uzsienio komerciniu banky ir kity finansy
institucijy. 2008 m. centrinés valdzios sektorius buvo skolingas uzsienio kreditoriams: uzsienio
komerciniams bankams ir finansy institucijoms — 10823,1 mln. Lity (97,3 proc. uzsienio skolos),
tarptautinéms organizacijoms — 302,7 min. Lity (2,7 proc. uzZsienio skolos). 2009 m. skola
uzsienio komerciniams bankams ir finansy institucijoms sieké¢ 16117,8 min. Lity (85,1 proc.
Uzsienio skolos), tarptautinéms organizacijoms — 2826,2 min. Lity (14,9 proc. UZsienio skolos).
2010 m. skola uzsienio kreditoriams: uzsienio komerciniams bankams ir finansy institucijoms —
22806,6 mln. Lt (85,0 proc. Uzsienio skolos), tarptautinéms organizacijoms — 4010,7 min. lity

(15,0 proc. Uzsienio skolos).
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2.2. Ekonominé apZvalga Graikijoje prieskriziniu ir Kriziniu laikotarpiu bei pagrindiniai
Salies ekonominiai rodikliai 2008-2011 metais

2007 metai

Pagrindiniais ekonominés raidos bruozais 2007 metais buvo tarptautiné finansy suiruté ir
naftos bei maisto kainy kilimas pasaulio rinkose. Sie reikiniai prasidéjo 2007 mety antrojoje
pus¢je ir léemé pasaulio ekonomikos augimo sulétéjima. Pasauliniai pokyciai turéjo neigiama
poveiki Graikijos infliacijai ir Salies augimo tempams.

Metinis augimo tempas ir bendrasis vidaus produktas gerokai sumazéjo, nuo 4,2% pirmaji
pusmetj iki 3,7 % antraji. Infliacija gerokai Soktel¢jo paskutiniais 2007 mety ménesiais ir
pirmaisiais 2008 mety (kova siecké 4,4 %). Tai daugiausiai 1émé importuojamos infliacijos
padidéjimas t.y. tarptautinés naftos ir maisto produkty kainos, ir kiek mazesniu mastu, gamybos
sanaudy padidéjimas.

Tarptautinés finansinés suirutés poveikis Graikijos banky sistemai per 2007-uosius buvo
gana ribotas ir daugiausiai netiesioginis. Banky pelningumo ir kapitalo pakankamumo rodikliai
iSliko patenkinami ir iSsaugojo banky sistemos stabiluma ir atsparuma iSorés sukrétimams.
Nepaisant to, nepalankios salygos tarptautinése finansy rinkose didino kredito augima Salyje, 0
Graikijos banky skverbimasis i Pietry¢iy Europos rinkas, padidino rizikas su kuriomis susiduria
bankai. Atsizvelgiant i tai buvo biitina vystyti ir tobulinti banky rizikos vertinimo ir valdymo
mechanizmus.

Einamosios saskaitos deficitas kuris ir pastaraisiais metais buvo didelis, dar labiau iSaugo
2007 m. iki 14,1 % BVP. Pastarasis deficito didéjimas salygojo Graikijos ekonomikos
tarptautinio konkurencingumo mazéjima, bei jtakojo reik§mingg vidiniy santaupy mazéjima, tuo
tarpu, kai vidinés investicijos yra santykinai didelés.

Antrus metus i§ eilés bendrasis valdzios sektoriaus deficitas buvo apie 6 % BVP, valstybés
skola taip pat nemazéjo, nors augimo tempai nebuvo dideli. Tad fiskalinio balanso problema
iSliko rimta. Reikia pazymeti, kad Graikijos valstybés skolos BVP dalis yra antra i§ didziausiy

euro zonoje, ir sieké 95 % 2007 mety pabaigoje.
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Siekiant sumazinti tarptautinés finansy krizés neigiama poveiki, butina buvo didinti Graikijos
ekonomikos atsparuma iSorés sukrétimams. Tai reiske, kad reikia ir toliau vykdyti fiskaling
konsolidacija, numatyta 2007-2010 mety Stabilumo ir Augimo Programoje, sickiant iki 2010
mety sumazinti valdzios sektoriaus deficita iki nulio bei sumazinti valstybés skola. Taip pat,
siekiant eliminuoti infliacijos skirtumus tarp Graikijos ir euro zonos bei atkurti tarptautini
konkurencinguma, buvo butina sutelkti démesi i produktyvumo augima, iskaitant produkcijos
kainas. Konkurencingumo didinimas ir nacionaliniy santaupy didinimas yra biitinas norint
sumazinti einamosios saskaitos deficita. Laikantis minéty programy buvo siekiama iSlaikyti

augimo tempus ir uztikrinti, kad gauta nauda bus padalijama tarp gyventoju [15].

Tarptautiné ir Europos ekonominé aplinka

Pasaulio ekonomikos augimas iSliko stiprus 2007 metais, nepaisant fakto, kad antroji mety
pusé - tai buvo sumaistis tarptautinése finansy rinkose ir spartus naftos ir maisto produkty kainy
Suolis.

Buvo tikimasi, kad 2008 metais augimo tempai bus mazesni nei buvo prognozuota mety
pradzioje, tiek euro zonos, tiek ir pasaulio ekonomikose. Tarptautinio valiutos fondas
prognozavo, kad pasaulio BVP augimas sumazés iki 3,7 % nuo 4,9 % 2007 m. Pagal Europos
Centrinio Banko makroekonomines prognozes, euro zonoje realiojo BVP augimas 2008 metais
turéty bati tarp 1,3 % ir 2.1 %, lyginant su 2,6 % 2007 m. (zr. 2 prieda).

Toliau pateikiami 2007 mety Graikijos ekonominiai rodikliai. 2008-2011 mety Graikijos,

Lietuvos, Europos Sajungos ir Euro zonos palyginamieji rodikliai pateikti priede. (zr. 1 prieda).
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2003-2007 mety makroekonominiai rodikliai Graikijoje

Nedarbo lygis
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10 23 >0 8,8
g 8,1
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0
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mm Nedarbo lygi
caarbolyels| g 3 10,2 9,6 8,8 8,1
Graikijoje
— 527 9 9,1 9 8,2 7,2
= ELIro zONa 8,8 9 9,1 8,5 7,6

26 pav. Nedarbo lygis

Saltinis: sudaryta autorés pagal Eurostato duomenis. [ziGréta 2012-05-11]. Prieiga per interneta:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/statistics_explained/index.php?title=File:Unemployment rate, 2000-
2011 (%25).png&filetimestamp=20120502100338.

Per 5 metus nedarbo lygis Graikijoje sumazéjo 1,2 proc., t.y. nuo 9,3 proc. 2003 metais iki
8,1 proc. 2007. Auksciausias nedarbo rodiklis buvo 10,2 proc. 2004 m. Toliau jis palaipsniui
mazejo — 0,6 proc. 2005 m., 0,8 proc. 2006 m. Visa 5 mety laikotarpj Graikijoje nedarbas virsijo
Europos Sajungos nariy bei Euro zonos rodiklius. Taigi, nedarbo problema Graikijoje buvo

aktuali ir opi.


http://epp.eurostat.ec.europa.eu/statistics_explained/index.php?title=File:Unemployment_rate,_2000-2011_(%25).png&filetimestamp=20120502100338
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/statistics_explained/index.php?title=File:Unemployment_rate,_2000-2011_(%25).png&filetimestamp=20120502100338
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Infliacija
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27 pav. Infliacija
Saltinis: sudaryta autorés pagal Eurostato duomenis. [ziGréta 2012-05-11]. Prieiga per interneta:

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/statistics_explained/index.php?title=File:HICP_all-

items, annual average inflation rates, 2001-2011 (%25).png&filetimestamp=20121022145658.

Per 7 metus infliacija Graikijoje sumazéjo 0,5 proc. t.y. nuo 3,4 proc. 2001 m. iki 2,9 proc.

2007 m. Per visa laikotarpi infliacijos rodiklis iSliko panasus, didziausias jis buvo 2002 m. — 3,6

proc. Graikijoje infliacija virSijo Europos Sajungos nariy bei Euro zonos rodiklius visa

nagriné¢jama perioda.

Graikija neband¢é sumazinti infliacijos lygio, o toliau didinto prekybos balanso deficita, (Zr. 5

prieda) "o tuo padiu ir valstybés skola (Zr. 32 pav.).

Paveikslélyje Zemiau galite matyti, darbo uzmokes€io pokycius Graikijoje bei Europos

Sajungoje ir Euro zonoje.

11

Prekybos balanso deficitas reiskia, kad pinigai palieka ekonomika ir tam, jog iSvengti ekonomikos

susitraukimo, biitina, kad ta pati suma buty ilieta per biudzeto deficita arba privataus sektoriaus skolinimasi. Batent
todél Graikijos biudzeto deficitas ir valstybés skola augo kartu su prekybos balanso deficitu.


http://epp.eurostat.ec.europa.eu/statistics_explained/index.php?title=File:HICP_all-items,_annual_average_inflation_rates,_2001-2011_(%25).png&filetimestamp=20121022145658
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/statistics_explained/index.php?title=File:HICP_all-items,_annual_average_inflation_rates,_2001-2011_(%25).png&filetimestamp=20121022145658
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28 pav. Vidutinis darbo uZzmokestis

Saltinis: sudaryta autorés pagal Eurostato duomenis. [ziréta 2012-05-11]. Prieiga per interneta:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tec00014

I§ grafiko galima matyti, jog per 8 metus (2000-2008) atlyginimai Graikijoje paaugo daugiau
nei 40%, kai tuo tarpu Euro zonoje ir Europos Sajungoje atitinkamai 18% ir 19%. Be abejonés
Sis augimy skirtumas prisidéjo prie daug didesnio Graikijos infliacijos lygio lyginant su kitomis

euro zonos Salimis.

Bendrasis vidaus produktas

7

5]

5

4

3

2

1

0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

I Graikija 4,2 3.4 59 4,4 2,3 5,5 3
—ES 27 2,2 1,3 1,4 2,5 2 3,3 3,2
= EUro zona 2 a,9 0,7 2,2 1,7 3,3 3

29 pav. Bendrasis vidaus produktas

Saltinis: sudaryta autorés pagal Eurostato duomenis. [Zitiréta 2012-05-11]. Prieiga per interneta:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&plugin=1&lanquage=en&pcode=tec00115.



http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tec00014
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&plugin=1&language=en&pcode=tec00115
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Bendrasis vidaus produktas Graikijoje sieké 4 ir daugiau procenty. AukStumas pasieké 2003
m. ir buvo 5,9 proc. Lyginant 2001 m. su 2007 m. vis délto izZvelgiama maz¢jimo tendencija —
rodiklis sumazéjo 0,5 proc. Taip pat, kaip ir auks$Ciau aptarti rodikliai (nedarbo lygis bei
infliacija), BVP taip pat vir§ija Europos Sajungos nariy bei Euro zonos rodiklius, kai kuriais
atvejais net 3,5 karto.

Valdzios sektoriaus pajamos ir iSlaidos, mird.
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30 pav. Graikijos valdzZios sektoriaus pajamos ir iSlaidos

Valdzios sektoriaus deficitas, % nuo BVP
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31 pav. Valdzios sektoriaus deficitas, % nuo BVP
Saltinis: sudaryta autorés pagal Eurostato duomenis. [zifiréta 2012-05-11]. Prieiga per interneta:

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/government_finance statistics/data/main_tables



http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/government_finance_statistics/data/main_tables
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Graikijoje  2003-2007 m. buvo susidargs pervirSinis deficitas, atspindintis nepakankama
mokesCiy surinkima ir iSlaidy vir§ijima. Visa ikikrizini laikotarpi, Graikijos Vyriausybés
biudzeto strategijoje buvo siekiama sumazinti deficita iki zemesnés nei 3 % BVP ribinés vertés,
taikant jvairias i$laidy mazinimo ir pajamy didinimo priemones, ta¢iau nesékmingai — deficitas

Vis augo.

Valstybeés skola, % nuo BVP
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32 pav. Graikijos skola, % nuo BVP

Saltinis: sudaryta autorés pagal Eurostato duomenis. [ziGréta 2012-05-11]. Prieiga per interneta:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/government_finance statistics/data/main_tables

Skolos santykis nuo 2003 m. augo nuolat ir buvo ganétinai didelis — auks¢iau 100% ribos.
Skolos mazinimui kliudé didelis skola didinantis atsargy ir srauty koregavimas, kuris visa
laikotarpi iSliko didelis nepaisant planuoty jplauky. Tam, kad Graikijos valstybés skolos ir BVP
santykis sumazéty, reikéjo bent vieno 1§ dvieju dalyky: greitesnio BVP augimo lyginant su

valstybeés skola arba greitesnio valstybés skolos mazé¢jimo nei BVP maZéjimas.

Grafike Zemiau (zr. 33 pav.) matyti, kaip augo Graikijos einamosios saskaitos balansas, t.y.
importas — eksportas. Neigiamas einamosios saskaitos balansas reiskia, kad Salis importuoja
daugiau nei eksportuoja, kitaip tariant pinigai palieka Salj. Galite matyti, kad nuo pat istojimo {
euro zong iki 2008 mety krizés, Graikija palikdavo didZiulés sumos pinigy — vidutiniSkai 11-13%

nuo BVP kasmet. Graikijai mokant uz importuojamas prekes ir paslaugas, pinigai palieka


http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/government_finance_statistics/data/main_tables
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Graikija, vienintelis biidas i§vengti BVP augimo sumaZzéjimo — ilieti pinigus per biudzeto deficita

arba per privataus sektoriaus skolinimasi (zr. 31-32 pav.)

Einamosios saskaitos deficitas, % nuo BVP
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33 pav. Graikijos einamosios saskaitos balansas

Saltinis: sudaryta autorés pagal Eurostato duomenis. [ziGréta 2012-05-11]. Prieiga per interneta:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tec00043

Apibendrinus rezultatus, matyti, kad Graikijoje kaupési rimti pavojai ilgalaikiam valstybés
finansy tvarumui. Graikijos valstybés skola, nors ir neaugo dideliais tempais, taciau buvo
ganétinai auksta visg laikotarpi ir virSijo 100% nuo BVP. Ekonomika Zenkliai émé trauktis nuo
2007 m. Tuomet valstybés ir skolos santykis Soktel¢jo 4 %. Ekonomika jzengé i recesija,
vartotojai prad¢jo maziau iSlaidauti prekéms ir paslaugos, o vietoj to grazino susikaupusias
skolas, verslai nustojo investuoti d¢l pesimistisky likesc¢iy. Trumpai tariant — BVP susitrauke, o
valstybés skolos ir BVP santykis automatiSkai iSaugo. Ekonomikai izengus i recesijos zona,
mokesc¢iy pajamos sumaz¢jo, o iSlaidos socialinems paSalpoms iSaugo, todel Graikijos biudZeto
deficitas automatiskai iSaugo nuo 5,7% nuo BVP 2006 metais iki 6,5% 2007 metais, 9,8% 2008
bei 15,6% 2009 metais ir t.t.


http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tec00043
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2008 metai

Pasauliné krizé neigiamai paveiké Graikijos ekonomika. Graikijos ekonomikos augimo
tempas, kuris buvo stabiliai aukstas nuo 1990-yju, gerokai sulétéjo 2008 metais. Finansy krizé
paveiké Graikijos ekonomika dviem biidais: viena vertus, sugrieztinus banky kredito standartus,
buvo apribotas paskoly teikimas imonéms ir namy tkiams, ir, kita vertus, staigiai kritgs klienty
pasitikéjimas, sumazeéjes polinkis vartoti ir investuoti i biista bei didesnés rizikos baimé, salygoja
tai, kad mazéja namy tikiy bei imoniy paklausa kreditams.

Pasaulio ekonomikos krizé turi tiesiogini poveiki Graikijos ekonomikai, kadangi dél
vykstan¢io pasaulio ekonomikos susitraukimo ir sumaZzéjusiy pasaulio prekybos apimciy
nukentéjo Graikijos eksportas (prekiy, paslaugu, ypac laivybos ir turizmo).

Finansy ir ekonomikos krize i8ryskino Graikijos ekonomikos trilkumus. Visy pirma, palankis
veiksniai, tur¢je itakos Salies ekonomikos augimui iStisus metus, neteko savo reikSmés.
Susirtipinima kelianti problema tapo ypac didelis einamosios saskaitos deficitas, kur; didziaja
dalimi lémé priemonés, kuriy buvo imtasi siekiant reformuoti vieSaji sektoriy ir stiprinant
gamybing baze.

Kalbant apie Graikijos pagrindinius ekonominius rodiklius, metinis BVP sumazéjo nuo 3
proc. 2007 m. iki -0,2 proc. 2008 m. Pagal Salies centrinio banko jvertinima, ekonominés veiklos
srityje 2009 m. turéty biti sastingis, taip pat negali buti atmesta galimyb¢, kad metiniai rodikliai
gali dar labiau kristi, jei pasaulinés ekonomikos salygos bus blogesnés nei tikétasi. Nedarbo lygis
sumaz¢jo, taciau 2009 m. prognozuojama, kad uzimtumas mazés, o nedarbo lygis augs. Vidutinis
metinis infliacijos lygis 2008 m. padidéjo, atitinkamai nuo 3 proc. 2007 m. iki 4,2 proc. 2008 m.
Taciau tikimasi, kad vidutiné infliacija 2009 m. sumaZzés ir bus mazesné nei euro zonos vidurkis

[16].
Tarptautiné ir Europos ekonominé aplinka
Kartu su finansiniy neramumy plitimu pasaulyje, iSaugo zaliavy kainos (daugiausiai naftos ir

maisto), deél kuriy sumazéjo ir paciy paZangiausiy ekonomiky augimas. Ypatingai augimas

sumaz¢jo nuo 2008 m. rugsejo, kai pasaulio finansy krizé sustipréjo po JAV investicinio banko
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bankroto. Sis maz¢jimas atspindéjo kritusi pasitikéjima finansy sistema, dramatiska akcijy kainu,
o kai kuriose Salyse ir buisto kainy kritima. Nepaisant to, kad vyriausybés émési svarbiy,
precedento neturinéiy priemoniy, Siekiant atkurti finansinj stabiluma bei apriboti sisteming
rizika, finansy krizés poveikis iSplito po visa pasauli. 2008 m. pabaigoje, daugumos Saliy
ekonomikos jau buvo, arba artéjo prie recesijos slenkscio.

TVF prognozuoja galima atsigavima 2010 metais, jei bus laikomasi tam tikry salygu, siekiant
pagerinti kreditavimo salygas, atkurti finansini stabiluma. Pasaulin¢ infliacija buvo labai
nestabili 2008 metais, sparciai augo pirmaji pusmeti, daugiausiai dél maisto kainy, ir smuko
antroje mety puséje, kas buvo rezultatas smukusiy zaliavy kainy ir susilpnéjusios pasaulinés

ekonominés veiklos.

2009 metai

Graikijos ekonomika gilioje krizéje. Didelis fiskalinis deficitas bei skolos tik dar labiau
blogina 3alies padéti. Sios problemos jau buvo isryskintos tik krizei prasidéjus ir nesiimant drasiy
ir ryztingy veiksmy, Salis judéjo | aklaviet¢. Graikijos centrinis bankas informavo apie
susiklosCiusia situacija savo praneSimuose 2008 mety spalj ir vasari bei 2009 balandi, spali.
Minétieji praneSimai bylojo apie tai, kad didelis ekonominis disbalansas ir struktiiriniai trilkumai
tik dar labiau gilés, kadangi pasauliné ekonominé situacija blogéja. Buvo perspéta ir apie tai, kad
gali Kilti skolinimosi kaina. Be to bankas pabrézé biitinuma pasiysti aiSkia zinia rinkoms, jog
Graikija yra pasiryzusi igyvendinti daugiameti fiskalinio konsolidavimo plana bei strukturines
reformas.

Visi banko ispéjimai, laikui bégant, pasitvirtino. Nuo 2009 mety balandzio mén. Graikijai
buvo taikoma pervirSinio deficito procediira, kadangi tiek 2007, tiek 2008 metais Salies deficitas
vir§ijo nustatytaji Mastrichto sutartyje (valdZios sektoriaus (valdzZios biudzZeto) deficitas negali
sudaryti daugiau kaip 3 procentus bendrojo vidaus produkto (BVP) arba jis turi sparciai ir
nuosekliai artéti prie Sio lygio). 2009 metais valdZios sektoriaus deficitas padidéjo iki dvizenklio
procento nuo BVP (12,9 proc. 2009.10.21 iki 13,6 proc. 2010.04.22 nuo BVP), o valstybés skola
padidéjo iki 115,1 proc. BVP, tuo tarpu kai pagal Mastrichto sutartj valdzios sektoriaus skola turi
biti ne didesné kaip 60 proc. BVP. ISeitis siekiant iSvengti nepageidaujamos tendencijos —

drastiskai sumazinti fiskalinj deficita ir skolas.
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Judant $ia kryptimi, Graikijos vyriausybé parengé ir paskelbé savo atnaujinta Graikijos

stabilumo ir augimo programq (SGP) atstatant Pasitikéjimq 2010-2013 metams, nustatydama

gana ambicingus fiskalinio konsolidavimo tikslus. Buvo nuspregsta didinti mokescCiy tarifus ir

imtis priemoniy, siekiant sumazinti darbuotojy iSlaidas ir apriboti jdarbinima vieSajame

sektoriuje. Buvo pateikti istatymai dél mokes¢iy reformos ir socialinés apsaugos reformos.

Graikijos stabilumo ir augimo programa (SGP) atstatant Pasitikéjimq:

aiski SGP struktiira apima fiskaling ir reformy strategija bei apima trumpa bei vidutini
laikotarpi tokiose srityse:

biudzeto;

mokesciy;

socialinés apsaugos;

vieSojo administravimo reformas;

institucinius pokycius.

SGP apima pokycius kapitalo bei ekonomikos srityse: jvesti progresyviniai paveldé¢jimo
mokeséiai bei sumazintos iSlaidos investicijoms 500 min. eury, palyginti su 100 min.
eury Svietimui.

SGP beveik nepalie€ia jautriausiai i krizes reaguojanciy zmoniy - pensijos sumazintos tik
dirbantiems valstybés energetikos bei telekomunikacijy srityse bei atSauktas anksciau
numatytas pensiju didinimas.

SGP apima prabangos prekiu akcizy didinima. Toki Zingsnj galima vertinti dviem
aspektais: mazinama socialiné atskirtis bei itampa. O §i vis délto islieka, dé¢l ty paciuy
dideliy i8laidy ekonomikai. Dél ju ir kyla pagrindinis musis, nes iSlaidos socialinei
apsaugai tesiekia 5,9 proc. skai¢iuojant nuo BVP.

Ministerijose bus iSaldytos iSlaidos ir sukauptas 10 proc. i§laidy dydzio rezervas. Kadangi
Graikijos centrinés valdzios iSlaidos 2008 m. pasieké net 48,3 proc. (nors pajamos
gerokai atsilieka - 40,6 proc.), tai 10 proc. sukauptas rezervas yra Zymus. Numatyta, kad
bus padidinta kasménesin¢ ministerijy iSlaidy kontrole, kuri reik§ty kasménesini

monitoringa su pasiaiSkinimu dél problemas kelian¢iy iSlaidy ar ju dalies.
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- Uzdraustos premijos, 50 proc. sumazinti atlyginimai, 30 proc. vir§valandziai vieSajame
sektoriuje, tame tarpe ir valstybés imoniy valdyby nariams. Sumazintos kelioniy iSlaidos.
Ivedamos viesojo sektoriaus atlyginimy lubos, apribojamas naujy darbuotoju samdymas.
Panaikinamos laisvos darbo vietos..

Sios ekonomikos politikos iniciatyvos ivardintos kaip bitinos, siekiant uztikrinti
konsolidacija bei kompetencijos atstatyma, buvo palankiai priimtos Europos Sajungos instituciju
2009 m. vasario mén. vykusiame valstybiy vadovu susitikime. Pripazinta, kad Sios priemonés
aktualios ir kitoms valstybéms. Taip pat vykusiame valstybiy vadovu susitikime buvo teigiama,
kad jie visiSkai rems Graikijos vyriausybé€s pastangas ir isipareigojimus, iSreiSkiant pozicija, jog
valstybés narés nustato ir koordinuoja veiksmus, kurie yra biitini uztikrinti euro zonos finansini
stabiluma.

2009 m. vasario 16 d. Ekonomikos ir finansy reikaly taryba pri¢jo vieningos nuomoneés del
naujausios Graikijos Stabilumo ir augimo programos ir paragino Graikija uztikrinti biudZeto
koregavima 2010 m., maziausiai 4 proc. BVP 2010 m. ir sugrazinti deficita iki 3 proc. nuo BVP
iki 2012 m. Taryba priémé rekomendacija, kad Graikija privalo suderinti savo ekonoming
politika su Europos Sajungos ekonomine politika, paruoSdama struktiiriniy reformy paketa, skirta
spresti makroekonominio disbalanso problemas.

2009 m. kovo 9 d. Europos Komisija, nuodugniai jvertinusi, pri¢jo iSvada, kad papildomos
fiskalinés priemonés, turéty uztikrinti biudzeto tikslus.

2009 m. kovo 25 d. Euro zonos valstybiy ir vyriausybiu vadovai dar karta patvirtino savo
vasario 16-osios pareiSkima, kad euro zonos valstybés narés yra pasirengusios prisidéti prie
koordinuojamo Graikijos skolos finansavimo mechanizmo jtraukiant Tarptautini valiutos fonda.
Atsizvelgiant i tai, kas buvo iSdéstyta, Euro zonos narés valstybés narés yra pasirengusios
paremti iki 30 milijardy eury 2010 m. bendrai finansuojant i§ TVF.

2009 m. balandZio 15 d. Graikijos finansy ministerija iSsiunté laiSka Europos Komisijai,
Europos centriniam bankui ir TVF, kuriame iSreiské nora padiskutuoti apie daugiamete
ekonominés politikos programa, kuri galéty biiti remiama finansinés euro zonos valstybiy nariy,
jei tik Graikijos valdzios institucijos nusprgsty prasyti tokios paramos [17].

Graikijos galimybé pasinaudoti finansinés paramos mechanizmu:
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- Remiantis dabartinémis aplinkybémis, t.y. kol rinkos skeptiskai vertina Graikijos
gebéjimus igyvendinti savo biudzeto tikslus bei Salies augimo perspektyvas, valstybés
skola tik pagilinty problema dél kuriy rinkos yra susiripinusios. Tai gali sukelti uzburta
rata, kur didelés skolinimosi i$laidos veda prie poreikio ieskoti papildomy taupymo
priemoniy.

- Vienintelis buidas iSbristi i§ krizés yra drastiSkai sumazinti deficita ir skola, pasirenkant
tinkamiausia politika. [ laiko faktoriy taip pat turi buti atsizvelgta. Kai kurios politikos
priemongs, siekiancios didinti augima ir konkurencinguma, negali i§ karto duoti teigiamy
rezultaty. Kita vertus, netgi esant toms priemonés, kurios gali duoti vaisiy, pavyzdziui
iSlaidy mazinimas ar mokes¢iy didinimas, valdzios sektoriaus skola iSlicka. Pvz., jei
kredity palikany norma per ateinanCius penkerius merus biity 1 procentiniu punktu
didesné nei 2009 m., papildomy paliikany nasta per ta pati laikotarpi virSyty 8 milijardus,
kurie yra apytiksliai lygiis papildomoms mokes¢iy pajamoms, kuriy tikimasi 2010 m.

- Lemiamos svarbos turi informavimas uzsienio investuotojy, vidaus imoniy ir juy
darbuotojy apie fiskalinio konsolidavimo plano jgyvendinama. Tokiomis aplinkybémis,
yra galimybé pasinaudoti finansinés paramos mechanizmu, taip pat sustiprinti fiskaling
drausme ir siekti uztikrinti veiksmingg fiskalinés reformos jgyvendinima. Visa tai sukurs
labiau teigiama aplinka ir padidins pasitikéjima.

Taigi, paramos mechanizmas galéty tapti papildoma politikos priemone, jeigu jis bty
naudojamas ne kaip nacionalinés politikos pakaitalas siekiant i§spresti struktiirines silpnybes bei
iStaisyti makrockonominj disbalansa, bet kaip priemoné stiprinant nacionaling politika, kartu
skatinant jos veiksmingesni jgyvendinima. Aukstus fiskalinius deficitus ir skolas, Zinoma, galima
rasti ir kitose Salyse. Taciau pastarosios, skirtingai nei Graikija, gali finansuoti savo deficita 18
vidaus taupymo.

Atsizvelgiant | Zzema taupymo lygi, valstybés skola negali buti finansuojama i§ vietiniy
Saltiniy. Rezultatas — einamosios saskaitos deficitas ir auganti iSorés skola. Padariniai —
ekonomine krizé plinta visuomengje, kuri dabar raginama ne tik pripaZinti $ia problema bet i§
esmes keisti pozitiri ir praktika.

Po desimtmeti trukusiy teigiamy veiklos rezultaty, BVP sumazéjo iki -0,2 proc. 2009 metais,

daugiausiai dél privataus vartojimo bei eksporto maz¢jimo. BVP maZéjimas numatomas taip pat
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ir 2010 m., nors jo lygis didzigja dalimi priklauso nuo efektyviy, ekonominés politikos
priemoniy, igyvendinimo tempo. Euro zonos valstybés narés prabilo apie teigiama BVP augima
2009 m. treciaji ketvirtj. Taciau atsigavimo tikimybé pasaulyje iSlieka labai menka.

Graikijos ekonomikos nuosmukis plinta visose veiklos sektoriuose, neigiamai jtakodamas
uzimtuma ir keldamas nedarbo lygi. 2009 m. bendras uzimtumas sumazéjo 1,1 proc., darbuotoju
skai¢ius sumazéjo 1,6 proc., o nedarbo lygis pakilo iki 9,5 proc.

Reaguodama | rimtus i$Stkius., kuriuos kelia pasauliné krizé, ekonominé politika yra
orientuota i sprendimus, kurie turéty pakeisti neigiamas, pra¢jusiy mety, tendencijas. Viena 1§
priemoniy yra anks€iau minéta Stabilumo ir augimo programa. Esant veiksmingoms ekonominés
politikos priemonéms, $alis tikisi susigrazinti ekonoming ir socialing pazanga ir darny augima.
Taciau tam, kad tai jvykty, paskelbtos priemonés turi buti vykdomos nedelsiant ir laikantis
griezto grafiko, naudojant visus turimus Saltinius, iskaitant finansing parama, jei biitina. Vertinga
bty pasimokyti i§ kity euro zonos nariy, pavyzdziui Airijos, kuri buvo viena pirmyjy émusi
drastiSko fiskalinio koregavimo, visy pirma sumazino vyriausybés skolinimosi sanaudas, arba
Ispanija, kuri planuoja mazinti fiskalini deficita daugiau kaip 8 proc. BVP iki 2013 m.

Kitas Zingsnis yra paremti ekonomikos atsigavimo procesa, kuriant struktiirines reformas,
nuolat gerinant gamybos, uzimtumo salygas bei uztikrinant Salies dinamiSkuma bei atviruma.

Graikijos krizé yra jvairiapus¢ ir visaapimanti. Tik nuolatinis fiskalinis konsolidavimas,
iSlaidy mazinimas ir novatoriskos struktirinés reformos, gali padéti kriz¢ iveikti. Svarbiausia,

kad sSalis turi pakeisti politika ir pozitrj, kurie ir atvedé prie dabartinés situacijos.

2010 metai

Vieneri metai po to, kai Graikija gal¢jo kreiptis deél finansinés paramos suteikimo, yra
tinkamas laikas ivertinti Salies pasiekimus, ekonominio reguliavimo programos igyvendinima ir
dabarting perspektyva.

Pagrindiniai ekonominiai poky¢iai per 2010 metus:
- Kovo mén. euro zonos vadovai sutaré drauge su Tarptautiniu valiutos fondu sukurti

bendra finansy apsaugos sistema. Vadovaujantis Siuo susitarimu, susidarius sudétingai
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padéciai Graikijai biity skirtos suderintos dvisalés paskolos i§ kity euro zonos Saliy ir
TVF. Sia priemone buvo siekiama atkurti pasitikéjima euru.

Geguzés 2 dieng per neeilinj susitikima Briuselyje 16 euro zonos $aliy finansy ministrai
susitaré dél 110 mlrd. eury paramos skyrimo Graikijai, kad Salis pajégtuy vykdyti skolinius
isipareigojimus. Pagal plana, paskola, numatyta trejiems metas, bus padalyta i dvi dalis -
80 mlrd. eury Graikija gaus i§ ES, i§ Sios skaiCiaus apie 22 mlrd. eury skirs Vokietija,
stambiausia euro zonos ekonomika. Dar 30 mlrd. eury Saliai skirs TVF. 2010 mety
pradzioje augant valstybés sektoriaus deficitui ir skolai, kilo nepasitik¢jimas Europos
valstybiy obligacijomis ir euru. Sumaistis rinkoje kilo daugiausiai d¢l Graikijos, kurios
biudzeto deficitas buvo 13,6 proc. t.y. gerokai didesnis nei Salis buvo numaciusi. Taigi,
Graikijai buvo suteikta specialiy galimybiy gauti laiking finansavima, nes dél
investuotojy biigStavimy, kad Salis gali bankrutuoti, ji negaléjo prieinama kaina skolintis
¢Sy finansy rinkose. Susitarimas, pagal kuri valstybés narés (kartu su TVF ir ECB)
uztikrino 110 mlr. eury parama, pagristas grieztomis salygomis, visapusiSska didelio
uzmojo struktiiriniy reformy programa ir nuolatine stebésena. SparCiai parengus ir
suteikus skubig paskola, Graikijai buvo sudarytos salygos gerinti savo finansing bukleg.
Ekonomikos memorandumo bei finansu politikos igyvendinimas. Nuolatiné plétra turéjo
tapti pagrindine, susitarimo dél finansinés paramos, charakteristika. Europos Komisija ir
TVF, pripazino Salies pazanga. Prazitingy pasekmiy kol kas buvo iSvengta, ir atsirado
galimybé¢ atlikti pagrindinius pokycius.

Realiosios ekonomikos poky¢iai buvo blogesni nei tikétasi. Dél biatino ilgalaikio
fiskalinio reguliavimo, smuko vidaus paklausa, privatus vartojimas sumazéjo 4,5 proc.,
valdzios sektoriaus — 6,5 proc., BVP 4,5 proc..

Nuosmukis bty buves $velnesnis, jei biity naudotos priemonés ir politikos kryptys,
skatinan¢ios atsigavima ir kuriancios palankias investiciju augimo salygas. Tokios
priemoneés didina vieSyju iSlaidy efektyvuma, skatina reformas, gerinancias verslo
aplinka.

Poky¢iai iSorés balanse prisidéjo teigiamai prie BVP 2010 m. Kadangi importas
sumazejo, o eksportas padidéjo, tai i$ dalies kompensavo neigiama vidaus paklausa.

Importo smukimas yra mazesnio vartojimo ir investicijy rezultatas.
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- Konkurencingumas pageré¢jo. Tai lémé eksporto augimas. Taciau prekiy ir paslaugy
eksportas sudaro tik 21 proc. BVP (palyginti su 40,5 proc. Euro zonoje). Sis maZas
procentas, varzo galimybe eksportui pastebimai susvelninti recesija.

- 2010 m. valdzios sektoriaus deficitas sumazéjo 5 procentiniais punktais BVP, realusis
BVP sumazéjo 4,5 proc., uzimtumas sumazejo 2,7 proc., darbo uzmokesciai 3 proc., o
vidutinis nedarbo lygis sieké 12,5 proc. Tuo tarpu einamosios saskaitos deficitas
sumazeéjo nezymiai, iki 10,4 proc. BVP, nuo 11 proc. 2009 m., infliacija iSaugo iki 4,7
proc., pagal Graikijos banko skai¢iavimais bendra ekonomika sumazgjo 5 proc.

- Potencialus augimo tempas, kuris vidutiniSkai sieké¢ 3,5 proc. nuo 2000-2008 mety,

nukrito iki 1,5 proc. 2009 m., 0 2010 buvo 0,5 proc. ir mazesnis [18].

2011 m. ekonominés Graikijos perspektyvos buvo Sios:
- Nedarbo lygis ir toliau turéty didéti, ir gali siekti 16,5 proc. Tai biity didziausias skaiCius
per visa Graikijos istorija. Palyginimui: 2010 m. bedarbiy buvo 12,5 proc.. Taigi jei 2011
m. nedarbo lygis siekty 16,5 proc., tai reiksty, jog dirbanc¢iyjy sumazéjo 300 tiikstanciy, o
per ménesi — vidutiniskai 52 tiikstanciais.
- Graikijos ekonomika 2010 metais smuko labiau nei prognozuota ir, pasak analitiky,

nuosmukio nejveiks ir 2011 metais.

2011 metai

2010 mety pabaiga Graikija palydéjo protestais prie§ grieztas taupymo priemones. Keli
tiikkstanciai Zzmoniy dalyvavo protesto mitinge prie Salies parlamento pastato, protestuodami pries
grieztas taupymo priemones, numatytas parlamente svarstomame 2011 m. valstybés biudZeto
projekte. [56]. Dvieju stambiausiy Graikijos profsajungy - Visuotinés Graikijos darbo
konfederacijos ir Valstybés tarnautoju profsajungos aukséiausios tarybos - atstovai per
manifestacija Zad¢jo tgsti kova prie§ neteisingas Europos Sajungos, Europos centrinio banko ir
Tarptautinio valiutos fondo ekonomines priemones, kurios, pasak juy, pirmiausia smogé darbo
liaudZiai.

Graikijoje ekonominé situacija ypa¢ blogéti pradéjo 2011 m. pradzZioje. Vasario meénesi

nedarbas Salyje sieké 14 procenty.
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Geguzés mén. kredito reitingy agentiira Standard & Poor’s 2011 m. sumazino Graikijos
ilgalaikio vyriausybés skolinimosi reitinga trimis padalomis nuo B iki CCC (Lietuvai suteiktas
S&P reitingas — BBB, arba 5-iomis padalomis auks¢iau uz Graikija). Si ir kitos kredito reitingo
agentiros prognozuoja, kad padéciai negeréjant, o politikams nesugebant jtikinti gyventoju
susitaikyti su biudzeto iSlaidy karpymu, kredito reitingas ir toliau gali biiti mazinamas. Taciau
graikai ir toliau protestuoja prie§ tolimesni iSlaidy mazinima (vidutinis atlyginimas vieSajame
sektoriuje tris kartus virSijo privataus sektoriaus atlyginima), o Europos galingieji svarsto, kaip
18spresti Sig Graikijos skoly krizg nesukeliant dar vienos likvidumo krizeés.

Bet kas gi yra tas valstybés bankrotas? Tai labiau teoriné savoka, nes valstybés
nebankrutuoja, o tik atsisako vykdyti savo finansinius isipareigojimus kreditoriams, t.y.
stambiems uZsienio ir vietiniams bankams ir investuotojams, turintiems Sios Salies obligacijas ar
kitus skolos vertybinius popierius. Pagrindiniai veiksniai, lemiantys valstybés sprendima
pasiskelbti nemokia, yra per didelis valstybés isiskolinimas, daZniausiai skai¢iuojamas kaip
skolos lygis procentais nuo Salies bendrojo vidaus produkto (2011 m. birzel; Graikijos skola
siekia 152% BVP), létas ekonomikos augimas, kuris neuztikrina pakankamy pinigy srauty
palikanoms mokéti, bei finansy rinky atsisakymas suteikti papildomus kreditus valstybei.

SaraSas Saliy, kurios nevykd¢ finansiniy isipareigojimy per paskutini deSimtmetj, iSties ilgas:
Urugvajus (2003 m.), Rusija (1999-2000 m.), Dominikos Respublika (2005 m.), Indonezija
(2002 m.), Argentina (2001-2005 m.), Pakistanas (1999 m.), Kameriinas (2004 m.), Belizé
(2006-2007 m.), Grenada (2005 m.) ir t.t.

Paanalizavus $iy saliy ekonomikos vystymosi raida po finansiniy isipareigojimy nevykdymo,
matoma bendra tendencija: nedarbo lygis ir infliacija maZzéja, o bendrasis Salies produktas
pradeda augti. Valstybés skolai iSnykus, nebereikia skirti milzinisky sumy jos aptarnavimui,
vadinasi, Sios sumos gali buti panaudotos ekonomikos skatinimui, nukreipiant resursus i
svarbiausias tikio Sakas.

TheEconomist atliktas tyrimas nustaté, kad 5 mety BVP augimas po finansiniy isipareigojimy
nevykdymo padid¢jo daugiau nei 2%, palyginus su 5 mety BVP augimu prie§ paskelbiant
valstybés bankrota. TaCiau vertéty atkreipti démesi, kad valstybiy finansiniy isipareigojimy
nevykdymas dazniausiai pasireiSkia ekonomikos nuosmukio metu, tad ir BVP augimas biina Siek

tiek didesnis ekonomikai atsigaunant.
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Taip pat nereikia pamirSti ir neigiamo valstybés bankroto padarinio: kapitalo rinkos
dazniausiai uzsidaro ilgesniam laikotarpiui, per kuri vienas i$ labiausiai tikétiny kreditoriy tampa
Tarptautinis valiutos fondas (TVF). TVF suteikia paskola su nedidele palikany norma mainais
uz tam tikry salyguy vykdyma, kurias nustato TVF ekonomistai (jos dazniausiai biina susijusios su
biudzeto i§laidy mazinimu ir kitomis svarbiomis reformomis). Salies ekonomikai atsigaunant,
investuotojai pradeda izvelgti pelningas investavimo galimybes, ir taip pradeda vél skolinti
(sakoma, kad finansy rinky atmintis itin trumpa).

Salies bankrotas ar skoly restruktiirizavimas neigiamai paveikty finansy rinkas, dél uzkrato
efekto (ang. contagion effect) nes Graikijos skolos vertybiniai popieriai yra paplit¢ po visa
pasauli. Didziausia jy koncentracija aptinkama didZiuosiuose Europos bankuose, tad jie pirmieji
susidurty su likvidumo problemomis, kurios paskatinty staigy akciju ir kity vertybiniy popieriy
iSpardavima.

Savo ruoztu Graikija mazina vieSasias iSlaidas ir padidino mokescius, kad gauty Europos
Sajungos (ES) ir Tarptautinio valiutos fondo (TVF) paskola. Nepaisant to, Sios priemonés padaré
daugiau Zalos 3alies tkiui nei buvo tikimasi. Saliai bus dar sunkiau pasiekti, kad 2011 mety
biudzeto deficitas siekty 7,6 proc. BVP. Birzeli nedarbo lygis Graikijoje Siek tiek sumazéjo ir
sieké 16 proc., taciau jis nebuvo daug mazesnis uz geguzeg pasiekta rekordini rodikli - 16,6 proc.
2010 m. birzelj nedarbas buvo 11,6 proc.

D¢l salies ekonomikos nuosmukio Graikija kaltina gilesne nei tikétasi recesija, taciau ES ir
TVF inspektoriai pabrézia, kad Graikija per létai jgyvendina reformas, o Vokietijos politikai jau
atvirai kalba apie Graikijos pasitraukimo i§ euro zonos galimybeg. Graikija tokia galimybg
grieztai atmeta ir Zada daryti viska, kad gauty 109 mlr. eury paskola. Graikijai biitina papildoma
parama tam, kad ji galéty toliau moketi didziules valstybinés skolos i§mokas.

Tuo tarpu Salies pilieciai toliau kelia visuotinius streikus prie$ grieztas taupymo priemones.

Naujausi sprendimai dél Graikijos buvo priimti 2011 m. spalio 26 diena. Buvo nutarta
suteikti jai nauja Europos Sajungos ir Tarptautinio valiutos fondo 100 milijardy eury paskola.
Taip pat dalis banky ir privaciy kreditoriy sutiko nurasyti 50 proc. Graikijos skolos, kuri siekia
apie 350 milijardy eury. Siomis priemonémis iki 2020 m. tikimasi padéti Graikijai sumazinti

valstybes skola iki 120 proc. BVP.
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Suteikiant Sia pagalba, i§ Graikijos reikalaujama grieztai mazinti valstybés valdymo,
socialinés apsaugos ir draudimo, Svietimo bei kitas i§laidas, reformuoti banky struktiira ir darbo
rinka. Taip pat siekiama, kad Graikija, imdamasi bet kokios radikalesnés reformos, konsultuotysi
su Europos Komisija. Suprantama, Graikijos valdziai nepatinka tokia kontrolé i§ iSorés. Be to, ir
patys gyventojai nenori sutikti su griezta taupymo politika, kurig liepia iteisinti pagalba
teikiancios Salys.

Europos Sajunga stengiasi neleisti zlugti Graikijai, nes tuomet buty paveiktas ne tik
ekonominis, bet ir politinis visos Sajungos stabilumas. Graikijos bankrotas atskleisty visus senus
ir esamus Europos Sajungos Saliy nesutarimus. Rasti vieng bendra sprendima yra gana sunku,
nes visos Salys pirmiausia siekia uztikrinti savo gyventoju gerove. Tiek Vokietija, tiek Pranciizija
deklaravo, kad Graikijos Zlugimas ar i$¢jimas i§ euro zonos tik dar labiau apsunkinty Europos
Sajungos ekonoming padéti. Taciau kritikai pazymi, kad realiai Vokietija néra linkusi priimti
bendry sprendimy, kuriuos sitlo ir kitos Europos Sajungos Salys, tokiy kaip bendry
euroobligacijy ivedimas ar Europos centrinio banko igaliojimu didinimas. Pagrindinis Vokietijos
reikalavimas Graikijai yra biudzeto iSlaidy ir skolinimosi masty mazinimas bei socialinés
apsaugos sistemos reformos. Siuos reikalavimus Graikijai palaiko ir kitos prie Siaurés Europos
priskiriamos Salys, tokios kaip Slovakija, Estija, Suomija ar Olandija.

Siandieniné situacija suteikia pagrinda Europa skirstyti i Siaurés ir Piety [19]. Kaip
rySkiausius $iy dvieju Europos daliy pavyzdzius galime imti Vokietija ir Graikija. Vokietijoje yra
taikomas 19 proc. PVM, taip pat progresiné mokesciu sistema: mokesciai gali siekti iki 45 proc.
asmeniniy pajamuy. Patys vokieCiai su tuo yra susitaike, prie to iprate, aiSku, su salyga, kad Sie
mokesciai skiriami savo Salies plétrai, o ne gelbéti skgstancias Piety Europos salis. Be to, beveik
trecdalis vokieciy mano, kad Graikija turéty palikti euro zona, tafiau Lisabonos sutartis
nenumato galimybeés Salj iSmesti 1§ euro zonos ar Europos Sajungos. Europa { dvi dalis skiria taip
pat valdzios ir visuomenés suvokimas apie valstybés taupymo politika: Siaurés Europos 3alys ja
suvokia kaip savaime suprantama, o Piety Europos Salys tam prieSinasi. Jei Piety Europos Saliy
valdantysis elitas ir, svarbiausia, diduma visuomenés nesugebés pakeisti savo mastymo, joS taps
labiausiai prasiskolinusiomis Salimis Europoje, ir tai gali lemti ju priverstini ar savanoriSka

pasitraukima i§ euro zonos, o gal net ir i§ Europos Sajungos.
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Dabartiné situacija Europos Sajungoje ir euro zonoje atskleidzia, kaip skirtingai Siaurés ir
Piety Europos saliy valdantieji masto apie taupymo, ekonoming ir socialing politika, todél
nenuostabu, kad apie tai kalbama vis garsiau. Deja, rimtos ekonominés problemos negali buti
iSsprestos per vienus metus, todél toks Europos suvokimas ir dalijimas, tikétina, girdésis vis

daZniau.

2012 metai

2012 metai prasidéjo stringanc¢iomis Graikijos derybomis dél skoly nuraSymo.

Bandoma uZkirsti kelia Graikijos bankrotui, derybos Aténuose tgsiasi dviem frontais - Salies
vyriausybé tariasi su tarptautiniy kreditoriy "trijule"*? ir su privadiais investuotojais. Graikijos
finansy ministras Evangelas Veniselas (Evangelos Veniselos) susitiko su i Graikijos sosting
atvykusiais "trijulés® inspektoriais, véliau ketina susitikti su privaciy kreditoriy atstovais,
kuriems ES nurodé pakeisti Graikijos obligacijas i naujas su ilgesniu padengimo terminu ir 50
proc. nuolaida nuo nominalios vertés. Skolos nuraSymo programa "savanorisko" kreditoriy
dalyvavimo atveju skola turéty sumazinti mazdaug 100 mlrd. eury ir taip stabilizuoti jos augimo
dinamika. Véliau "trijulés" kreditoriai zada Graikijai nauja 130 mlrd. eury parama biudZeto
deficitui ir skolos nuraSymui finansuoti, taip pat vietos bankams rekapitalizuoti.

Derybos atsiduria aklavietéje, nes politikams ir kreditoriams nepavyksta sutarti dél mazdaug 50
proc. skoly nurasymo. O tol, kol nuostoliuy neprisiims kreditoriai, Graikijos nenori gelbéti ir euro
zonos nariai. Derybos dél dalyvavimo Graikijos privataus sektoriaus gelbéjime yra butina salyga
tarptautiniy kreditoriy ,trijulés* lésy Saliai skyrimui.

Graikijai $is susitarimas biitinas, kad ji gauty kita paskoly paketa ir i§vengty bankroto.

2012 m. vasaris — smurtiniy protesty Atény gatvése fone, Graikijos istatymy leidéjai pritaré
naujoms drastiSkoms taupymo priemonéms, Siekdama gauti 130 mlrd. eury parama.
Parlamentas nepabtigo demonstracijuy Aténuose ir Salonikuose, per kurias i gatves iSé¢jo 100

tokst. Zmoniy, ir pritaré dar vienam grieZty biudZeto iSlaidy taupymo priemoniy etapui, kurio

12 Trijulé - Europos Komisijos, Europos centrinio banko ir Tarptautinio valiutos fondo inspektoriai.
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Graikijos tarptautiniai kreditoriai pareikalavo mainais { milijardy eury finansinio gelbéjimo
paketa. IS 278 deputaty 199 balsavo uz, 74 — pries.

Finansy ministras Evangelas Venizelas saké parlamentui, jog istatymu leidéjai turi pritarti
vyriausybés pateiktam planui, kad Graikija galéty gauti 130 mird. eury (448,9 mird. lity) paskola
i§ Europos Sajungos (ES) ir Tarptautinio valiutos fondo (TVF), nes prieSingu atveju valstybé
biity priversta skelbti savo bankrota.

Graikija patiria milZiniSka spaudima, euro zonos lyderiams vis labiau stengiantis sumaZinti
didesnio masto pavojus, susijusios su galimybe, jog §i valstybé pasitrauks 1§ vieningosios
valiutos bloko.

Buvo planuota, kad euro zonos finansy ministrai pritars naujai paskolai, taciau jie susilaiké,
baimindamiesi, kad Aténai nejvykdys savo isipareigojimy. Netgi sulaukus Graikijos parlamento
pritarimo, ES nori, kad Aténu politiniai lyderiai pasirasyty isipareigojima vykdyti taupymo
priemones, prie§ L.Papadimui paskelbiant pirmalaikius rinkimus.

Graikijos parlamento nariai taip pat planuoja pritarti sutarciai su privaciais kreditoriais dél
apsikeitimo vertybiniais popieriais, o $is zingsnis 350 mlrd. eury valstybés skola palengvinty

apie 100 mlrd. eury.

2012 m. kovo mén. Saliai pavyksta iSvengti bankroto. Ja iSgelbéjo kreditoriai, kuriy dauguma
sutiko nuraSyti apie pus¢ skoly. Vis délto spaudimas Graikijai tuo nesibaigia: kelios ES narés
pasirasé dokumenta, kuriuo raginama apriboti laisva Zmoniy judéjima i$ Sio demokratijos lopsio.
Pranesta, jog Graikija pasieké susitarima su privaciais kreditoriais - Salies Vyriausybé sieké gauti
90 proc. skolintojy, daugiausia banky ir pensijy fondy, pritarimo 53,5 proc. sumazinti ju turimas
beveik 710 mlrd. lity vertés Graikijos obligacijas. Tokiam planui pritaré apie 85 proc. kreditoriy.
Taigi, kaip pranes¢ Vyriausybeés atstovai, tai padés iSvengti Graikijai bankroto.

Preliminariais duomenimis, sandoriui pritaré 85 proc. privaciy obligacijy turétojy, nors
Aténai tikéjosi iSmainyti 90 proc. obligaciju.

Pagal skolos restruktiirizacijos salygas numatyta nuraSyti net 74 proc. privaciy investicijy i
Graikijos skolas. Toks sandoris, didZiausias per visa istorija, sumazins Graikijos valstybés skola
daugiau nei 350 mlrd. lity ir uzkirs kelia Graikijos bankrotui ir krizei ES bankininkystés

sistemoje.
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Graikija vél sieks gauti dar apie 400 mird. lity vertés finansing parama. Siuo metu Graikijos
skola siekia 160 proc. bendrojo vidaus produkto (BVP), o nedarbo lygis sudaro 21 proc.

Situacija apsunkina tai, kad grieztos taupymo priemongés, kurias jvesti priversta Vyriausybeg,
kursto masinius Graikijos gyventoju protestus, o dél to prognozuojamo BVP lygis toliau krinta.
Aténai isipareigojo gerokai sumazinti biudzeto islaidas, panaikinti 15 tiikst. darbo viety valstybés
sektoriuje, sumazinti minimaly atlygi iki 600 eury per ménesi.

Visos trys didziausios reitingy agentiiros - ,,Fitch Ratings®, ,,Moody‘s®“ ir ,Standard &
Poor‘s* - sumazino Graikijos skolinimosi reitinga iki Zemiausio lygio.

Tiesa, tuo Graikijos problemos nesibaigeé: net 7 ES narés rastu ragina laikinai apriboti laisva
asmeny judejima 1§ Graikijos, o jos pasienyje ivesti kontrolg. Ji pagal susitarima turéty biti
taikoma tol, kol bankrutuojanciai $aliai pavyks susidoroti ir su kita didZiule problema - nelegaliy
imigranty 1§ Turkijos antpliidziu.

Jungtinés Karalystés vidaus reikaly ministré Teresa Mei prisidéjo prie Vokietijos,
Pranciizijos, Austrijos, Olandijos, Belgijos ir Svedijos, kurios reikalauja, kad ES imtysi veiksmu
ir sustabdyty nelegalius migrantus, kurie per Graikija atvyksta | Europa.

Septynios ES valstybés narés, pasirasiusios dokumenta, ragina Graikija ,,vykdyti savo
pareigas® ir palaikyti tvarka prizitrint savo sienga su Turkija. Graikijos ir Turkijos siena taip pat
yra iSoriné bevizés Sengeno zonos siena.

I Sengeno zona™® patekusiems nelegaliems imigrantams taikomos tos pacios taisyklés kaip ES
pilieCiams, ir jie gali laisvai keliauti i§ vienos valstybés i kita. DidZiosios Britanijos pareigiinai
nustaté, kad dél prastai saugomos Graikijos ir Turkijos sienos labai padaugéjo nelegaliy

imigranty i§ Pakistano ir Afganistano.

3 Sengeno sutarti 1985 m. pasiras¢ 5 Europos Bendriju 3alys - Pranciizija, Vokietijos Federaciné Respublika,
Liuksemburgas, Belgija ir Nyderlandai. Sia sutartimi numatyta palaipsniui atsisakyti tarpusavio sieny kontrolés, kad
Siy valstybiy pilieciai galéty laisvai judéti Sutarti pasiraSiusiy valstybiy teritorijoje ir, kad biity sudarytos palankios
salygos bendros vidaus rinkos veikimui. Sengeno sutarties valstybés vykdo bendra vizy politika tre¢iosioms $alims —
turint vienos i§ Sengeno valstybiy vizu, galima vykti ir i likusias valstybes nares. Véliau prie sutarties prisijungé
Italija, Ispanija, Portugalija, Graikija, Austrija, Danija, Suomija, Svedija ir ES nepriklausan&ios Norvegija bei
Islandija. 2007 m. gruodzio 21 d. Cekija, Estija, Latvija, Lenkija, Lietuva, Malta, Slovakija, Slovénija ir Vengrija
prisijungé prie Sengeno erdvés. 2008 m. gruodzio 12 d. Sveicarija prisijungé prie Sengeno erdvés. Taigi Sengeno
erdve $iuo metu sudaro 25 Europos valstybiy.

Airija ir DidZioji Britanija yra vienintelés ES narés, nepasirasiusios Sengeno sutarties, nes $ios valstybés nenori
visiskai atsisakyti sieny kontrolés. Islandija ir Norvegija, turi asocijuotos narés statusa.
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Problema dar blogina tai, kad pagal ES taisykles i kitas valstybes i§ Graikijos atvykusiu
prieglobscio ieSkotojy ar nelegaliy imigranty negalima deportuoti | Graikija, nes Graikijos
imigranty sulaikymo centruose jie gali patirti ,,nechumaniSskas arba Zzeminancias gyvenimo
salygas®.

Vienintelis Liuksemburgo imigracijos ministras ragino ES nebausti Graikijos, o jai padéti

iSspresti $ia problema.

2012 m. geguzés men. Graikijoje prasidéjo pirmalaikiai parlamento rinkimai. Teis¢ balsuoti
turi mazdaug 9 milijonai 850 tikstanciy Salies pilieCiy. Jie turéjo iSrinkti ketveriems metams 300
parlamentary i$ kandidaty, atstovaujanciy 32 partijoms, blokams ir grupéms.

BirZelio ménesj vyko antrieji rinkimai; juos teko surengti dél to, kad po geguzés 6-0Si0S
rinkimy partijos nesugebéjo suformuoti vyriausybés.

Graikijos dvi pagrindinés finansinei pagalbai pritarianc¢ios partijos (Naujoji demokratija ir
PASOK) per vykusius lemtingus parlamento rinkimus, galinéius nulemti Salies ateit] d¢l euro,
uzsitikrino pakankamai balsy sudaryti vyriausybe. Sios dvi partijos de§imtme&ius dominavo
Graikijos politin¢je scenoje ir yra kaltinamos dé¢l daugumos dabartiniy béduy.

Partija ,,Syriza®, uzsitikrinusi antra vieta su 26,57 proc. balsuy, pripazino pralaiméjima ir nurodé
neketinanti jungtis prie jokios koalicijos. Partija teigé atstovaujanti daugumai zmoniy, Kurie
nepritaria susitarimui dél finansinés pagalbos, ir ragina atsisakyti susitarimy dél finansinés

pagalbos ir atSaukti [€Sy taupymo priemones, kuriy buvo imtasi per dvejus pastaruosius metus.

2012 m. lapkritis - Graikijos parlamentas priémé 2013 mety biudzeta. Uz ji balsavo 167
deputatai, 128 buvo prie§, 4 parlamentarai susilaiké, o vienas posédyje nedalyvavo. Priimdama
biudZeta, Graikija {vykdé antra salyga tolesnei tarptautinei paramai gauti, kad Salis iSvengty
bankroto. Parlamentas pritaré naujai 13,5 mlrd. eury taupymo programai.

2013-ujy biudzete numatyta, kad Graikijos ekonomika kitais metais trauksis 4,5 proc. Siais
metais §is rodiklis buvo 6,5 proc. BiudZeto deficitas turéty sumazéti iki 5,2 proc. (Siais metais -
6,6 proc.). Valstybés skolos didés nuo 340 iki 346,2 milrd. euruy
Planuojamos pajamos yra 46,7 mlrd. eury. ISlaidos mazés nuo 61,8 iki 55,8 mlrd. Nedarbas kitais

metais turéty vidutiniSkai siekti 22,8 proc.
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2012 m. lapkri¢io 13 d. euro zonos finansy ministrai sutiko Graikijai skirti papildomus
dvejus metus Salies ekonomikai reformuoti. Taigi terminas, iki kurio Aténai turi ivykdyti savo
planinius biudZeto rodiklius mainais i antikrizini paketa, nukeliamas nuo 2014 iki 2016 mety.
Kaip jau anksciau skelbé Tarptautiniy kreditoriy ,trejetas” - Europos Sajunga (ES), Europos
centrinis bankas (ECB) ir Tarptautinis valiutos fondas (TVF) - jeigu Graikijai planiniy biudzeto
rodikliy vykdymo terminas bus nukeltas, Saliai prireiks papildomos 32,6 mlrd. eury paramos: 15
mird. eury 2013-2014 metais ir dar 17,6 mird. eury - 2015-2016 metais. Ir nors Graikijos
1sipareigojimy vykdymo terminui buvo pritarta, susitarti dé¢l eilinés iSmokos Graikijai skyrimo
taip ir nepavyko.

Anksciau tarptautiniy kreditoriy trejetas pazadéjo skirti 240 mlrd. eury paskola, kuri padéty
Graikijai i8silaikyti tol, kol ji igyvendins grieZto taupymo priemones ir reformas ir sugris i lygi,

kai ekonomika pradeés augti. Iki Siol Salis gavo 150 mlrd. eury i$ $iy pinigy.

2.3. Krizés poveikis Graikijai

Vertinant padétj praeityje akivaizdu, kad deSimtmetj pries krizg stebétas stiprus vidutiniSkai
4 % metinis Graikijos ekonomikos augimas buvo netvarus. Jis buvo grindZiamas naSumo
neatitinkanciu realaus darbo uzmokescio didinimu, pernelyg dideliu kredity augimu, zemomis
faktinémis paliikany normomis ir padrika fiskaline politika. Po trumpalaikiais rezultatais slypéjo
daugelis rimty Graikijos ekonomikos trilkumu, visy pirma mazas konkurencingumas ir naSumas,
nepalanki verslo aplinka, silpna privaciojo ir vieSojo sektoriy investavimo veikla, sudétinga ir
pasenusi mokesc¢iy sistema ir neveiksminga teismy sistema.

Per $i laikotarpi pavojingai didéjo disbalansas. Smarkiai iSaugus paklausai ir esant silpnam
iSorés konkurencingumui sparc¢iai padidéjo iSorés disbalansas. 2000-2009 m. konkurencingumas
suprastéjo 10—20 %. Einamosios saskaitos deficitas iki 2008 m. iSaugo iki 14 % BVP. Fiskalinis
disbalansas did¢jo ir iSliko auksStas, kadangi pernelyg didelés iSlaidos nebuvo dengiamos
didesnémis pajamomis. [vedus euro valdzios sektoriaus deficitas nuolat vir§ijo 3 % BVP, o
2009 m. deficitas Sokteléjo iki beveik 16 % BVP.

D¢l Sio disbalanso Salis tapo smarkiai paZeidZiama pasaulinio ekonomikos nuosmukio,
smarkiai iSaugo valdZios sektoriaus skola, kilo grésmé Graikijos ekonomikos finansavimo

pajégumui. 2009 m. valdzios sektoriaus skola iSaugo iki 129 % BVP, palyginti su mazdaug 100
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% 2000 m. Rinkoms praradus pasitiké¢jima Graikijos ekonomikos ir vyriausybés gebéjimu
apmokéti skola, obligaciju pajamingumo skirtumai Soktel¢jo iki rekordinio lygio ir tai paskatino
valstybés skolos krizg.

Problemos didéjo, o taisomyju priemoniy imtasi pavéluotai dél to, kad vyriausybés biudzeto
prognozeés ir oficialioji Graikijos statistika neatskleid¢ tikrojo problemy masto. 2009 m.
problemy masta oficialiai pripazinus spalio mén. darba pradéjusiai vyriausybei, valdzios
sektoriaus deficito prognozés buvo padidintos 6 procentiniais punktais nuo BVP.

Spartaus ekonominio koregavimo pasekmes patiriancioje Graikijoje dabar labai gili recesija.
Nuo krizés pradzios BVP nukrito daugiau nei 11 % ir, manoma, 2012 m. BVP toliau mazés. 1§
dalies §i ekonominés veiklos susilpnéjima neiSvengiamai nulémé netvarus ekonomikos augimas
iki krizés. Vis délto iSorés paklausa buvo silpnesné nei tikétasi, o ekonomikos kriz¢ pagilino ir
nepakankamai jgyvendinamos struktiirinés reformos, politinis ir socialinis nestabilumas bei
likvidumo trikumas dél kapitalo nutekéjimo. Tai, ar iki 2014 m. bus galima atkurti teigiama
augimo norma, i§ esmés priklauso nuo priemoniy, kuriy bus imtasi artimiausiais metais.

Krizé turéjo didziuli socialini poveiki. Per pastaruosius dvejus metus smarkiai iSauges
nedarbas 2011 m. sieké 17,7 %. Naujausios prognozés rodo, kad prie$ sumazédamas nedarbas
2012 ir 2013 m. gali virsyti 20 %. Ilgalaikis nedarbas iSaugo iki 9,1 % darbo jégos ir nepanasu,
kad tai aukScCiausia riba. Graikija yra viena i§ Europos Saliy, kurioje bene smarkiausiai daugéjo
namy tkiy, kuriuose né vienas narys neturi darbo. Labiausiai nukentéjo jaunimas. 2011 m.
lapkri¢io mén. jaunimo nedarbas sieké 48 % ir buvo du kartus didesnis nei prie§ dvejus metus.
TrecCiaji 2011 m. ketvirt;i mazdaug 45 % 15-24 m. amziaus bedarbiy buvo ilgalaikiai bedarbiai,
palyginti su 30 % prie$ dvejus metus.

Iki krizés Graikijoje skurdo rodiklis jau buvo vienas i§ didZiausiy ES, o gilus ekonomikos
nuosmukis dar padidino skurdo lygi, socialing ir busto atskirtj bei smarkiai sumaZino
disponuojamasias pajamas. Didéja Seimy su vaikais, jaunimo, taip pat vis daugéjanciy neteiséty

migranty benamyst¢ ir tai dar labiau apsunkina padéti.
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1. PERSPEKTYVOS

3.1. Ilgalaiké Lietuvos iikio (ekonomikos) plétotés iki 2015 mety strategija

Salies ekonomikos plétros strateginis valdymas traktuojamas kaip valstybés realizuojama
nenutriikstama strateginés analizés, strategijos kiirimo, koregavimo ir jos igyvendinimo funkcija,
leidZianti laiku prisitaikyti prie vidinés ir tarptautinés situacijos poky¢iy ir maksimaliai didinti
bei veiksmingai iSnaudoti Salies ekonominj potenciala.

Lietuvos tkio (ekonomikos) plétros iki 2015 mety ilgalaiké strategija parengta vykdant
Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2001 m. spalio 30 d. nutarima Nr. 1274 , D¢l ilgalaikés
Lietuvos iikio (ekonomikos) plétros strategijos projekto rengimo, ir ji yra rengiamos Valstybés
ilgalaikés raidos strategijos sudétiné dalis.[56].

Strategija buvo rengiama koordinuojant Ukio ministerijai ir pasitelkiant kitas valstybés
institucijas. Ukio ministro jsakymu buvo sudaryta ir dirbo 14 eksperty darbo grupiy, kurioms
vadovavo mokslo visuomeneés atstovai.

Strategija turi tiksling orientacija, kuria skirtingais detalizavimo lygiais apibrézia Salies
ekonomikos vizija, ekonomikos plétros valstybés misija ir strateginiai tikslai (politiniai,
socialiniai ir ekonominiai). Neatsiejama strategijos sudétiné dalis yra valstybés politika,
ckonomikos reformos, svarbiausi veiksmai ir pagrindinés priemonés vizijai, misijai ir
strateginiams tikslams jgyvendinti.

Salies ekonomikos plétros strategijai igyvendinti baitinas strateginiy tiksly, veiksmy ir
priemoniy detalizavimas ir konkretizavimas nacionalinése programose, valstybés instituciju
strateginiuose veiklos planuose. Ekonominj strategijos igyvendinimo pagrinda sudaro valstybés
disponuojami finansy iStekliai ir jy paskirstymo sistema. Strategijos igyvendinimo eiga turi buti
stebima ir kontroliuojama.

Strategijos realizavimo rezultatus ir iSorin¢je aplinkoje vykstancius poky€ius turi
uztikrinti strateginés stebésenos (monitoringo) procediiros. Strateginés kontrolés procediros turi
sulyginti monitoringo procese suformuota informacija su strategijos tikslais ir sprendimais,
iSrySkindama nukrypimus nuo pasirinktos strateginés trajektorijos ir Siuos nukrypimus
apsprendziancius vidinius bei iSorinius veiksnius. Strateginés stebésenos ir kontrolés procese

suformuota informacija gali inicijuoti strategijos koregavimo arba naujos strategijos formavimo


http://www.ukmin.lt/uploads/documents/Valstybes%20ilgalaikes%20strategijos/LT%20Ukio%20strategija/ekspertu%20grupes.doc
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tikslinguma. Labai svarbus yra strateginés stebésenos ir kontrolés informacijos savalaikiSkumas,
kadangi tik tokiu atveju galima imtis situacija geriausiai atitinkanc¢iy veiksmy ir priemoniy.
Strategijos igyvendinimo stebésena ir periodinis pacios strategijos atnaujinimas
reikalingi, kadangi kai kuriy ekonomikos teiginiy ir rekomendaciju neimanoma tiksliai pagristi.
Socialiniams ekonominiams reiskiniams budingas ,,jgimtas®, jokiais tyrimais nepasalinamas
neapibréztumas. Tokius neapibréztumus i$sprendzia tik laikas, parodydamas, kurie planai ir

veiksmai buvo racionalis, o kuriy reikia atsisakyti.[56].

3.2. SSGG analizé

Strateginés analizés objektas, rengiant ilgalaike¢ Lietuvos ekonomikos plétros strategija iki
2015 mety, yra svarbiausi vidiniai ir iSoriniai veiksniai, lemiantys Salies ekonomikos
funkcionavimo ir plétros salygas bei galimybes. Strateginé analizé siejama ne tik su dabartiniu
laikotarpiu, bet apima retrospektyvini ir perspektyvini periodus, taip pat ir prognozavima.

Strateginés analizés rezultaty apibendrinimas yra vadinamas SSGG analize. Santrumpa
SSGG (SWOT angly kalba) i$Sifruojama taip: stiprybés (Strengths), silpnybés (Weaknesses),
galimybés (Opportunities), grésmes (Threats). Tokiu btidu buvo analizuojamos tos ekonomikos
sritys, kurios leidZia iSryskinti pagrindines Salies ekonominio potencialo stipriasias ir silpnasias
puses, ir tos ekonomikos iSorinés aplinkos sritys, kurios padeda atskleisti svarbiausias palankias

galimybes ir grésmes Salies ekonomikos plétrai.[56].

3.2.1. Stiprybés

1. Lietuvoje sukurta veikianti rinkos ekonomika stabilios ekonominés plétros pagrindas.
Rinkos santykiy isigal¢jimas igalino igyvendinti ekonomikos savireguliacijos
mechanizmus ir apriboti tiesioginj valstybés kiSimasi | ekonominius procesus. Lietuvos
pasirengimas narystei ES jgalina perimti laiko patikrinta ir efektyvia ES teisinio

reguliavimo ir valstybés valdymo sistema.
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D¢l radikaliy ekonomikos reformy ir auksto gyventoju iSsilavinimo lygio greitai didéja
Salies verslumo potencialas.

Lietuva priskirtina prie atviros ekonomikos $aliy, ji aktyviai dalyvauja tarptautinéje
prekyboje, kitose pasaulinio iikio rySiy sistemose. Valstybés vykdoma ekonominé
politika grindziama §iuo laikotarpiu veiksmingesniu i eksporta orientuotos besivejancios
plétros modeliu.

Lietuvos geografiné padétis palanki tranzitui, Salies teritorija kerta du pripazinti
kontinentinés svarbos transporto koridoriai.

Sukurtos svarbios prielaidos pramonés plétrai: ivykdyta privatizacija, padaryti Zymiis
strukt@iriniai  poky¢iai pramonéje, daugelyje pramonés sektoriy yra sékmingai
tarptautinése rinkose konkuruojanciy imoniy, yra nemazai kvalifikuoty specialisty, darbo
jégos kaina konkurencinga.

Lietuva turi palankias salygas Zemés iikio ir kaimo plétrai.

Stipréjanti rinkos ekonomika bei vykstantys poky¢iai ivairiose tikio Salies sektoriuose

sudaro palankias salygas vietinio ir atvykstamojo turizmo plétrai.[56].

3.2.2. Silpnybés

Salies ekonomika dar neuztikrina pakankamy salygy socialinei plétrai ir uzimtumui.
Lietuva smarkiai atsilieka nuo ES Saliy pagal ekonomikos raidos lygi, egzistuoja realios
galimybés jveikti §i atsilikima tik per 30 - 40 metu. Saliai dar tenka jveikti naujiems
pasaulinés ekonomikos dalyviams buidingas problemas. Salyje nepakankamos atvirai
nacionalinei ekonomikai bendrosios iSpléstinés reprodukcijos salygos.

Plétodama ekonomika, Lietuva gali disponuoti labai kukliais nuosavais gamtos iStekliais.
Salies verslumo potencialas néra pakankamo lygio.

Néra darnios mokslo ir gamybos kooperavimo sistemos, Salis dar neturi patvirtintos
mokslo ir technologiju plétros strategijos, kuri biity nacionalinés plétros strategijos Serdis.
Per nepriklausomybés laikotarpi Lietuva jgijo dar nepakankama valstybinio strateginio
nacionalinés plétros valdymo patirti - nebuvo rengiama kompleksiné nacionalinés plétros

ilgalaiké strategija.
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Lietuvos pozicijas pasaulio rinkose ir ekonomini lenktyniavima silpnina maza vidiné
rinka, i$skirtinis kai kuriy tkio sektoriy (gelezinkeliy transporto, zemés tukio) silpnumas,
technikos, struktiiros ir technologiju atsilikimas, Zema darbuotoju kvalifikacija bei darbo
kultiira.

Verslo plétra stabdo tokie veiksniai: maza Salies rinka ir vartotojy perkamoji galia, dideli
mokesciai, apyvartiniy 1éSu trilkumas, sudétingos kredito gavimo salygos, pradinio
kapitalo stoka, nepakankamai iSplétota instituciné infrastruktiira, nepalanki teisiné

aplinka, administraciniy barjery gausa ir biurokratizmas, aukStas nusikalstamumo

lygis.[56].

3.2.3. Galimybés

Istojimas 1 ES ir Ekonomikos ir pinigy sajunga , augantis ekonominés integracijos
laipsnis bei koordinuota ekonominé politika sukurs tvirta pagrinda Lietuvos
ekonominiam stabilumui bei atsparumui neigiamiems iSorés poveikiams (Sokams).
Racionaliai panaudota ES strukturiniy fondy parama teigiamai paveiks verslo rémimo,
uzimtumo skatinimo, darbo viety kokybés ir civilizuoty darbo santykiy plétra.

Finansy iStekliy globalizacija sudarys alternatyvias apsiripinimo finansiniais istekliais
galimybes. Finansinis kapitalas gali biiti perkamas pasaulinéje finansy rinkoje, jvezamas {
Salj tiesioginiy uzsienio investiciju forma, suteikiamas lengvatinémis salygomis i§ ES ir
tarptautiniy finansy organizacijy.

Artimiausiais metais ir deSimtmeciais Lietuvoje paskoly ir finansy rinka gali augti
sparCiau nei i8sivysciusios ekonomikos valstybése ir net Vidurio bei Ryty Europos Salyse.
ES standarty ir geriausios patirties diegimas kapitalo rinkoje, prieZitiros ir infrastruktiiros
institucijy bendradarbiavimas ir isitraukimas i europines struktiiras ar aljansus sudarys
salygas saugiai investuoti | Lietuvos bei uzsienio vertybinius popierius pagal individualy
pasirinkimg ir poreikius arba per kolektyvinio investavimo jmones.

Lietuva turi galimybg jsitvirtinti kontinentinés Europos transporto paslauguy rinkoje,
sukurti Kauno, Klaipédos ir Vilniaus logistikos centrus ir juos integruoti i Baltijos jiiros

regiono transporto logistikos centry tinkla.
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Per ateinancius deSimtmecius didés maisto poreikis, vyks maisto produkty vartojimo ir
struktiiros pokyciai, be to, didés kokybisky, sveiky, ekologisky maisto produkty poreikis.
Mokslo iSradimai ir atradimai biotechnologijos srityje atvers naujas zemés bei maisto
tikio plétros galimybes, plésis modernios, ypac energija taupancios, technologijos, didés
informaciniy technologiju taikymo zemés ir maisto tkio sektoriuje reikSme.

Atsivers galimybés pasinaudoti ES struktiiriniy, kity fondy, tarptautine technine ir

finansine parama verslo plétros programoms jgyvendinti.[56].

3.2.4 Grésmes

Nepakankamas darbo rinkos lankstumas ir mobilumas didins nedarbo problemas, taip pat
trukdys inovacijoms, moderniy technologiju plétrai. Darbo jégos emigracija, ypa¢ aukstos
kvalifikacijos specialisty, gali tapti ekonomikos plétros stabdZiu. ,,Proty nutekéjimas
silpnins S$alies intelektini potenciala, sukels depopuliacija, didins kvalifikuotos darbo
jégos stygiaus ir nekvalifikuotos darbo jégos pertekliaus problemas Salyje.

Prisitaikydama prie bendry ES Saliy nariy interesy, Lietuva turés pakelti tarpvalstybiniy
tikiniy rySiy reguliavimo lygi apribodama Salies suvereniteta ir pripazindama tarptautiniy
valdymo organy sprendimus. Pradiniame etape dél stiprios konkurencijos bendroje ES
rinkoje dalis nacionaliniy imoniuy paklius i sunkia padéti arba suzlugs, tai sukels tam
tikrus nepageidautinus socialinius reiskinius.

Lietuva néra apsaugota nuo iSoriniy sukrétimy ateityje. Krizés finansy rinkose gali
apsunkinti skolos refinansavima. Dél blogu ekonominés politikos sprendimy ar
pablogéjusiy Salies makroekonominiy rodikliy sumaZinti Lietuvos kredito reitingai
apsunkinty skolinimasi (didinty skolinimosi i§laidas).

Galimi smulkiy ir vidutiniy imoniy bankrotai dél nepalankios teisinés ir ekonominés
aplinkos. D¢l globalizacijos procesy, laisvo prekiy ir paslaugy judéjimo bei uzsienio Saliy
vidaus rinkos protekcinés politikos didés konkurencinis spaudimas Lietuvoje

gaminamoms prekéms ir paslaugoms.[56].
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3.3. Lietuvos ekonomikos vizija 2015 metais

Geopolitiné Lietuvos padétis. 2015 metais Lietuva jau bus Europos Sajungos, kuriai,
tikétina, priklausys ne tik dabartinés kandidatés, bet taip pat buvusios Jugoslavijos Salys,
senbuve. Kandidatémis i ES tada gali biiti Ukraina ir Moldova. Europos Sajunga bus didziausia
pasaulyje ir veiksmingai integruota rinka, taip pat pazangiausia mokslo technologiné erdvé,
besiremianti iSplétota intelektine kooperacija.

Lietuva savo itaka pasaulio politikai realizuos taip pat per narystg NATO.

Demografiné padétis. Gyventojy sen¢jimo problema bus aktuali visai Europai, taciau
Lietuvai ji bus itin svarbi dé¢l didelés jauny Zmoniy dabartinés ir busimos, kai ES darbo jéga
galés laisvai judéti, jaunimo emigracijos, taip pat dél labai sumaz¢jusio gimstamumo.

Makroekonomikos plétros rezultatai. Modernizavusi tkio strategija ir valstybés
ekonoming politika bei naudodamasi ES finansine ir technine parama, Lietuva iki 2015 mety
padidins savo BVP 2-2,5 karto. Pagal BVP, tenkanti vienam gyventojui, bus pasiektas daugiau
kaip 50 proc. biuisimojo ES vidurkio lygis vietoje dabartinio 33 proc. lygio. Tai leis i§ esmés
realizuoti ES socialini ekonomini modelj — gerovés valstybés, kur zemas nedarbo lygis, auksta
darbo kaina, stiprios socialinés garantijos, minimalus skurstan¢iy Seimy skaiCius ir aukstas
socialinés sanglaudos lygis.

Rinkos mechanizmy tobulinimas. Lietuva per deSimtmet] visiSkai prisitaikys prie ES
ekonominés tvarkos ir turés sklandziai veikiancia rinkos mechanizmy sistema. [moniy steigimo,
veiklos ir ju likvidavimo, konkurencijos, monopoliju prieziiros, kontrakty jvykdymo,
nuosavybés santykiy, darbo rinkos, kreditavimo ir kiti ekonomikos funkcionavimo norminiai
aktai, taip pat juy praktinis igyvendinimas nedaug tesiskirs nuo ty dalyky Vakary Europos Salyse.

Administraciniai valstybés gebéjimai. Valstybé negaléty atlikti savo funkcijy, nepagerinusi
administraciniy geb¢jimy. Geras valdymas ir skaidri vyriausybés veikla yra biitina spartaus Salies
progreso salyga. Perimdama ES institucing, administravimo ir politinio proceso patirti (tiesiogiai
dalyvaudama instituciju darbe ir ES politikos kiirimo procese), Lietuvos valstybés
administraciniai gebéjimai neabejotinai pagerés. Visuomenés noras - kad valdZia biity pigesne,
teikty geresnes paslaugas ir jsiklausyty { Zmoniy balsa. Valdymo kokybés rodiklis yra

visuomenes pasitikéjimas valdzia, kuris §iuo metu itin Zemas. Visuomeneés pasitikéjimas valdzia
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yra svarbi Salies vertybé; jis neabejotinai didés geréjant gyvenimo kokybei ir administraciniams
valstybés geb¢jimams bei plétojantis pilietinei visuomenei.

Ekonomikos augimo veiksniy plétra. Ekonomikos augimo veiksniai — darbo jéga,
kapitalas, zinios ir verslumas — bus pakankamai iSplétoti, Lietuvai siekiant per tolesnius 15-25
metus susilyginti su vakarinémis ES narémis pagal ekonomikos plétra. Darbo jégos naudojimas
padidés bent 10 proc., sumazinus nedarba, padidinus pensini amziy ir | darbo rinka isiliejant
naujai kartai. Taciau svarbiausia, kad darbo jégos iSsilavinimo lygis bus aukstesnis, patobulinus
Svietimo sistema ir idiegus kvalifikacijos tobulinimo bei perkvalifikavimo sistema. Darbo jégos
rinkoje  dominuos  kvalifikuoty, mokanciy naudotis Siuolaikinémis informacinémis
technologijomis specialisty poreikis. Internetas, be kita ko, sudarys salygas neakivaizdziai eiti
mokslus garsiausiuose pasaulio universitetuose. Apskritai kvalifikacijos lygis Lietuvoje maZzai
tesiskirs nuo vakarietiSkojo. ISsilavinimo struktiira ir turinys geriau atitiks tikio poreikius, darbo
jéga taps mobilesné.

Ziniomis besiremianti ekonomika tampa prioritetiniu Lietuvos siekiu. ES yra uZsibrézusi
sukurti ziniy visuomeng per artimiausia deSimtmeti; 2015 metais Sioje srityje Lietuva gali biiti
nepavykti susitvarkyti, jei nebus pasiektas placiy visuomenés sluoksniy sutarimas ir stipri
intelektuali politin¢ valia.

Socialiné plétra. Salies tkio struktiira garantuoja palyginti auksta uzimtumo lygi. Nedarbas
nevir§ija racionalaus lygio. [gyvendintos aktyvios darbo rinkos politikos priemonés, pasiektas
darbo rinkos lankstumas, veiksmingai funkcionuoja mokymosi visa gyvenima sistema, sumazinti
regioniniai skirtumai. Darbo jéga pakankamai mobili ir konkurencinga ES, kartu ir labiau
orientuota ieSkotis darbo savo Salyje. Pasiekta artima ES lygiui darbo viety kokybé: atlyginimai,
darbo santykiai, darby sauga ir pan. Nuosekliai laikomasi lygiy galimybiy principo.

Regioniné plétra. Regiony ekonomika plétojama ir ju konkurencingumas didinamas
atsizvelgiant | regiono turimus iSteklius bei prioritetines plétros kryptis, iSrySkinant regiono
savituma. Transporto, komunikacijy ir kita fiziné infrastruktiira ple¢iama kaip integruotas
tinklas, stengiantis racionaliai panaudoti ES bei Salie 1éSas. Gyvybingos kaimo gyvenvieteés,

padidéjes gyventoju mobilumas sujungia miestus su kaimais. Sukurta tinkama aplinka gamtos ir
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kultiros paveldui iSsaugoti plétojant turizma ir rekreacija. Regiony institucijos bendradarbiauja
tarptautiniu lygiu, igyvendindamos nacionalinius bei ES regioninés plétros politikos tikslus.

Lietuva — auksto ekonominio ir kultiirinio potencialo turizmo $alis, teikianti jvairius puikios
kokybés turizmo produktus, tenkinancius individualius turisty poreikius bei atitinkancius ES
turizmo direktyvas.

Ukio struktiira ir $aky plétra. Lietuvos ekonomika, jau visi$kai integruota i ES ekonomine,
skaitmening ir ziniy erdve, kurioje dinamiSkai didéja globalizacijos procesai, Salies ekonomika
plétojasi daugiausia prisitaikydama prie ty procesy ir jais haudodamasi.

Finansy sektoriaus plétra bus spartesné nei gamybiniy tikio Saky, todél 2015 m. finansinio
tarpininkavimo sektoriaus indélis { BVP bus apie 7-10 proc. Dalyvavimas euro zonoje leis greitai
perimti finansy technologiju naujoves (know how). Pastaryju, kaip finansy paslaugy vartotoju,
vaidmenij padidins ir gyvenimo lygio kilimas. 5-10 mety perspektyvoje didzioji Salies gyventoju
dalis pirks ilgalaikio ir vidutinés trukmeés vartojimo reikmenis (automobilius, biista, baldus, biisto
iranga ir laisvalaikiui skirtas prekes bei paslaugas), imdami paskolas arba naudodamiesi kitomis
finansy paslaugomis (iSperkamaja nuoma (lizingu) ir kt.).

Laikotarpio pabaigoje Lietuvoje veiks jvairios finansy institucijos (komerciniai, investiciniai
bankai, privatiis pensiju fondai, kolektyvinio investavimo imonés, ipotekos bankai, nebankinés
finansy institucijos ir t.t.), turinCios gerai reglamentuota teisés bazg ir aiskiai segmentuota rinka.
Vis délto finansy sistemos branduolj sudarys universaliis komerciniai bankai, derinantys plataus
spektro finansiniy paslaugy teikima su mazmeninés bankininkystés funkcija.

Elektroniné bankininkyst¢ ir kitos moderniomis informacinémis technologijomis
besiremiancios finansinio tarpininkavimo paslaugos nukonkuruos ,,gyvasias“ finansy paslaugas
ir taps vieSpataujancia atsiskaitymy bei kity finansiniy operacijy forma. Kita vertus, atsiras ir
tiesioginio zmogisko kontakto nostalgija, Sia paslauga ypaC noriai naudosis vadinamieji
prioritetiniai klientai.

Ilgainiui vietinés kilmés arba vien lietuvisSko kapitalo valdomy finansy institucijy vaidmuo
taps minimalus arba jos apskritai iSnyks, uzleisdamos vieta transnacionalinéms kompanijoms
arba ju sudarytoms struktiiroms bei aljansams. Nacionaliniai finansy institucijy vardai, kaip

verslo vertybé, praras dabarting reikSme.
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Pramonés struktura ir imoniy strategijos adekvaciai atspindi nuolat besikeiciant] globaliniy
konkurenciniy jéguy poveiki. Lietuva tampa patrauklia Salimi steigti savo biistines
konkurencingoms tarptautinése rinkose vietinio ir uzsienio kapitalo gamybos bei paslauguy
imonéms, prioritetiSkai naudojan¢ioms aukstas technologijas ir mokslui imlius iSteklius.
Pramoné veikia aplinkoje, palankioje inovacijoms ir reikiamai kokybei pasiekti, skatinan¢ioje
kvalifikuotuma, sazininga konkurencija, bei naudodamasi veiklos iSlaidoms mazinti palankia
infrastruktiira. Pramonés plétra skatina imonéms palanki teisin¢ aplinka, investuotojams
garantuojanti stabiluma ir patikimuma.

Zemés iikio produkty gamyba, perdirbimas ir prekyba - moderni, tausojanti aplinka Saky
visuma, turinti iSplétota infrastruktiira, modernias technologijas, kvalifikuotus darbuotojus,
gebanti prisitaikyti prie nuolat besikeiCiancios verslo aplinkos ir siekianti pateikti i rinkas
konkurencingus, geros kokybés produktus bei paslaugas.

Energetika pigiai, patikimai ir saugiai apripina energija visas tkio Sakas, sudaro palankias
salygas tolesnei Salies paZangai, integruota | Vakary ir Ryty energetikos sistemas ir sugeba
konkuruoti atviroje tarptautinéje energijos rinkoje. Ateities energetikos sektorius gerai
subalansuotas, nekelia grésmes aplinkai.

Transporto infrastruktiira modernizuota ir integruota { svarbiausias magistrales bei TINA
tinklus, o per juos - i transeuropinius tinklus. Sudaryta saugi ir gamtosaugai palanki transporto
sistema. ISplétoti multimodaliniai transportavimo procesai, sukurti Kauno, Klaipédos ir Vilniaus
logistikos centrai. ISnaudojant modernizuoty I ir IX Europos transporto koridoriy galimybes,
smarkiai padidintos tranzito apimtys, Lietuvos vezéjai integravesi i Baltijos jiiros regiono ir
kontinentinés Europos transporto paslaugy rinka.

Statybos Saka veiksmingai tenkina Lietuvos tikio ir gyventoju statybos poreikius, integruota i
ES ekonoming erdve, teikia tarptautiniu mastu konkurencingas statybos paslaugas ir produktus.

[56].

3.4. Lietuvos ekonomikos raida ir perspektyvos 2013 metams

Paskutiniu metu Lietuvos tikio plétrai poveiki turéjo vienkartiniai veiksniai. Ekonomikos

aktyvuma didino reikSmingai kilstel¢jusi Zemés tkio ir pramonés sukuriama pridétiné verté.
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Pokycius zemés tkyje lémé daug gausesnis derlius, o pramonéje — vis spartesné eksporto plétra.
Toks prekybos pageréjimas vis délto yra trumpalaikis. Daugelio Lietuvos uZsienio prekybos
partneriy tkio plétra yra sulétéjusi ir mazesné, nei tikétasi. Tai tiesiogiai susij¢ su mazesniu
pasaulio ekonomikos augimu, daugeliui pasaulio $aliy, ypac iSsivysCiusiy, siekiant gerinti
vieSojo ir privaciojo sektoriy balansus. Pasaulyje blogéjant lukes¢iams dél ekonomikos augimo,
prastesniy ekonominiy perspektyvy tikimasi ir Lietuvoje: numatoma, kad realusis BVP, 2012 m.
padidéjes 3,0 proc., kitamet didés ne ka daugiau — 3,1 proc. (anksCiau prognozuota atitinkamai
3,01ir 3,4 proc.).

PrastéjancCias plétros perspektyvas rodo atsargesni liukesCiai. MazZesnio nei prie§ kelis
meénesius ar prie§ metus verslo aktyvumo tikisi prekybos ir paslaugy imonés. Kurj laika geréje,
prastéja ir pramonés imoniy liikesc¢iai. Tokiam perspektyvy vertinimui reikSmingos jtakos turi vis
dar didelis pasaulio Ukio padéties neapibréztumas. Tai gerokai veikia jmoniy iSlaidas
investicijoms { gamybos priemones. Nors didel¢ dalis gamybos pajégumu panaudojama,
investicijos 1 masinas ir frenginius jau kuri laika mazta. Mazéja ir investicijos 1 transporto
priemones. Prognozuojamu laikotarpiu investiciju augimas turéty buti nuosaikus: numatoma, kad
2012 m. investicijos padidés 2,3, o 2013 m. — 6,2 proc., t. y. maziau, nei jos vidutiniSkai
padidédavo per metus nuo duomeny rinkimo pradzios. ISlaidos investicijoms i§ esmés priklausys
nuo iSorés paklausos. Jei, nors ir pamazu, aktyves eksportas, didés ir poreikis plésti gamybos
pajégumus. Tai prisidés prie i§laidy gamybos priemonéms didé€jimo.

Atsargiis imoniy lukesciai jau turi poveiki darbo rinkai. Nors uzimtyju Salyje gauséja ir
mazéja nedarbas, laisvy darbo viety dabar maziau nei prie$ metus. Jy ypa¢ sumazéjo transporto ir
saugojimo, apdirbamosios gamybos ir statybos veiklose. Apdairy jmoniy poziiiri rodo ir polinkis
vis daugiau darbuotojy samdyti ne visai darbo dienai. Artimiausiu laikotarpiu, isivyravus
neapibréztumui deél tkio perspektyvy, padétis darbo rinkoje turéty keistis nuosaikiai. Tokia
iZvalga 18 dalies patvirtina ne tik krintantis laisvy darbo viety lygis, bet ir nebemaZztantis nauju
bedarbiy srautas. Tolesniu prognozuojamu laikotarpiu pokyciai darbo rinkoje priklausys nuo
imoniy plétros, visy pirma uZsienio konkurencijai atvirame sektoriuje. Biitent jame paskutiniu
metu labiausiai gauséjo uzimtyjy. Ukiui orientuojantis { uzsienio konkurencijai atviro sektoriaus

ekonoming veikla, jos plétra reikSmingai lems viso iikio perspektyva.
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Prastesnés nuotaikos veikia ir vartotojus. Tiek biisima savo finansing padéti, tiek Salies
ekonomikos perspektyva vartotojai vertina prasciau nei prie§ metus ar kelis ménesius. Tai varzo
paskatas vartoti. Pastebimai maziau kyla vartojimui skirty ne maisto prekiy paklausa, daugiausia
lémusi vartojimo augima 2011 m. Vartojimo augimas gali lététi ir toliau, nepalankiai ji turéty
veikti realiyju darbo pajamuy kaita — padétis darbo rinkoje, kaip minéta, turéty geréti tik
nuosaikiai, o kainy kilimo tempas numatomas bemaz toks pat, koki matome dabar. Vartotoju
pasitikéjimui esant mazesniam nei jo vidutinis lygis ilgiau nei deSimtmeti, numatoma, kad
privatus vartojimas augs gana létai visu prognozuojamu laikotarpiu: 2012 m. jis turéty padidéti
4,4 proc., 0 2013 m. — 2,3 proc.

Deél iSorés veiksniy meting infliacija anks¢iau mazéjo, o pastaruoju metu — Siek tiek padidéjo.
Daugiausia tokius infliacijos pokyc¢ius lémé nuo pasauliniy rinky tendencijy priklausomos maisto
kainos — juy itaka infliacijai tigteléjo. Todél bendras iSorés veiksniy poveikis ir toliau buvo labai
reikSmingas. Su jais galima sieti apie keturis penktadalius bendrosios infliacijos: didZiausia jtaka,
be maisto kainy, daro administruojamosios, ne taip pastebimai — degaly kainos. Bitent su iSorés
aplinka sietinos vartotoju krepsSelio sudedamosios dalys tebéra rizikos, kad infliacija
artimiausiais metais bus didesné, Saltinis. Juk zaliavy kainuy pasaulio rinkose perspektyva néra
aiski. Siuo metu tik maza infliacijos dalis priklauso nuo vidaus salygu; grynoji infliacija tebéra
nedidelé, be to, jei prognozuojamu laikotarpiu, kaip numatoma, vyraus gana I€tas vienetiniy
darbo sanaudu didéjimas, spaudimas infliacijai turéty biiti ribotas. Didéjant su iSorés veiksniais
susijusiy kainy jtakai, numatoma, kad infliacija bus Siek tiek didesné¢, nei prognozuota anksciau:

2012 m. ji turéty sudaryti 3,2, 0 2013 m. — 2,8 proc. (zr. 6 lentele)
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Numatoma Lietuvos ekonomikos raida 2012—-2013 m.

6 lentelé

2012 m. lapkricio mén. 2012 m. rugpjicio

prognozé
2011 2012 | 2013* 2011
Kainy ir sagnaudy kaita (%, pokytis per
metus)
pagl suderinta vartoof kaimy indeksgy | 4132|284
BVP defliatorius 5,4 2,1 3,0 5,3
c[l)iillr)t;?l g;i;l;l;estls (kompensacija vienam 4,0 3.0 2.6 4,0
Importo defliatorius 128 47 2,4 12,8
Eksporto defliatorius 11,7 | 3,6 2,5 11,7
Ekonominis aktyvumas (palyginamosiomis kainomis, %, pokytis per metus)
Bendrasis vidaus produktas 5,9 3,0 3,1 59
Privataus vartojimo iSlaidos 6,4 4.4 2,3 6,1
Valdzios sektoriaus vartojimo islaidos 0,5 0,7 1,9 0,2
Bendrojo pagrindinio kapitalo sudarymas | 18,3 2,3 6,2 17,1
Prekiy ir paslaugy eksportas 14,1 7,0 6,0 14,1
Prekiy ir paslaugy importas 13,7 5,0 6,5 12,9
Darbo rinka
iyt o dabo gy | 154 133 116 184
Uzimtyjy skai¢ius (%, pokytis per metus) 2,0 1,8 1,4 2,0
ISorés sektorius (%, palyginti su BVP)
Prekiy ir paslaugy balansas -2,6 -2,0 -2,6 -1,3
Einamosios saskaitos balansas -3,7 -2,4 -2,9 -1,6
Einamosios ir kapitalo saskaitos balansas -1,3 -0,4 -1,2 0,9
Saltinis: Lietuvos bankas, 2012. [zitréta 2012-11-03]. Prieiga

http://www.lb.It/makroekonomines prognozes.

mén. prognozé

2012

2,9
3,2

4.4
3,9

3,0
4,2
0,7
4,5
4,4
5,3

13,4

1,4

-2,3
-3,1
-1,1

per

2013

2,4
2,4
2,9

1,8
1,9

3,4
2,8
1,9
7,6
6,5
7,2

11,9

1,5

-3,0
-3,5
-1,9

interneta:


http://www.lb.lt/makroekonomines_prognozes
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2012-06-30 2011-06-30
pokytis,
struktiira, qinti su struktira,
min. Lt proc. ;I?H%E‘»SI], min. Lt proc.
proc.

Nsviso 3856608 | 1000 | 48 | 3681328 100,0
Svedijp ;i 849800 : 20 : = 618 : 525216 14,3
JLenkia 454697 T = £ 290 97 144
_ Voketja 3gNAT v o1 i ¢ 8B 3 703,29 10,1
Nyderandai . . 3ops38 . 78 | 82 | 277166 . 75
_Norvegja i 257498 0 67 i X4 i 202157 ¢ 55
_Swomifa 171880 45 4+ 81 187044 5.1
_Dawja 169871 | ~— 44 | 45 778,84 48
JRusja [ 152194 v - 39 ¢ 254 1 204074 | 55
JEstya 1358,06 - £ T 1 - 356743 9.7

L Kipras e 120687 | 31 | 476 81751 22

....... Kitos$alys 7 . 8523% ' 22 ° 108 769267 ° 209

34 pav. Sukauptosios Tiesioginés uZsienio investicijos pagal $alis investuotojas.

Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas, 2012. [zidréta 2012-11-03]. Prieiga per interneta:
http://www.stat.gov.It/lIt/news/view/?id=10517.

Svedija
Lenkija
Wokietija
Nyderlandai
Norvegija
Suomija . m2012-06-30 2012-03-31

Danija I

Rusija :

Estija :

Kipras I I .
a 1000 2000 3000 4000 5000 6000 7000 8 000 9000
Min. Lt

35 pav. Sukauptosios Tiesioginés uZsienio investicijos pagal 3alis investuotojas.
Saltinis:  Lietuvos statistikos departamentas, 2012. [ziGréta 2012-11-03]. Priciga per interneta:
http://www.stat.gov.It/It/news/view/?id=10517.



http://www.stat.gov.lt/lt/news/view/?id=10517
http://www.stat.gov.lt/lt/news/view/?id=10517
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Sukauptosios tiesioginés uZsienio investicijos pagal ekonominé veiklos rusis

2012-06-30 2011-06-30
pokytis,
struktira inti su struktira
min. Lt proc. : ESHE?{}E-—SU, min. Lt proc. g
proc.
Msviso [ 3856608 1 1000 ¢ 48 0 3681328 1 1000
””Apmrbamou qamyba ., 1010070 | 262 | -3.6 )
. Finansiné |r.g.ragg.|m9“yelllﬁlg IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII T77446 202 17,7
Didmeniné ir mazmening prekyba; varikliniy
. transporto priemoniy ir mg’gpclllclllg remontas . 485675 126 -1.4
””Nekllnolamojo turto operacijos_ | 4 399 25 11,4 93
Informacya ir rysiai 3 62[] 56 94 : 0,2
“Profesing, moksiing ir techniné veikla Cie7gar 51 447
““Elektros, du]'i[ garo tiekimas iroro '
. kondicionavimas Co B89 47 9.7
_Statyba o SEI A2 25 -72
””Tr'msportas Ir saugojimas o 84? 66 22 154
"“Nekilngjamojo turto pirkimas i pardavimas 81587 ¢ 2.1 | 14,7 .
....... Kitos veiklosradys ! 137891 | 3.6 | 6.6 |

36 pav. Sukauptosios tiesioginés uzsienio investicijos pagal ekonominé veiklos risis

Saltinis:  Lietuvos statistikos departamentas, 2012. [zidréta 2012-11-03]. Prieiga per interneta:
http://www.stat.gov.It/lIt/news/view/?id=10517.

Pagal lenteliy duomenis matyti, kad 2013 m. BVP pokytis bus 3,1 proc. BVP augimas létés,
nes mazés eksporto augimas, o jo neatsvers vidaus vartojimas. Taigi, nors Lietuvos BVP augimo
prognozes kitiems metams Lietuvos bankui teko sumazinti nuo 3,4 proc. iki 3,1 proc., visgi kity
mety perspektyvos yra palankios ir néra numatoma tikio augimo Iétéjimo.

2012 m. Pagal Statistikos departamento duomenis 2012 m. Il ketvirti BVP sudaré 29,7
mlrd. lity (8,6 mlrd. eury). BVP vienam LR gyventojui — 8792 lity (2546 eury). 2011 m. mety
pab. BVP sudaré¢ 105,7 mlrd. lity (30,6 mird. eury). BVP vienam LR gyventojui — 32789 lity
(9496 eury). 2010 m. BVP sudar¢ - 95 mlrd. lity (27,5 mlrd. eury), vienam gyventojui — 28926
tukst. lity (8 378 eury).

Kadangi eksportas ir investicijy augimas yra pagrindiniai BVP augimo varikliai, biitina juos
panagrinéti detaliau.

Eksportas. 2013 m. prekiy ir paslaugu eksportui numatomas 6 proc. augimas, tuo tarpu
importas prognozuojama, kad iSaugs 6,5 proc. 2012 m. 1l ketv., palyginti su atitinkamu 2011 m.
laikotarpiu, Lietuvos paslaugy eksportas didéjo 19,7 proc., arba 682,8 min. Lt, iki rekordiniy 4,1
mlrd. Lt.


http://www.stat.gov.lt/lt/news/view/?id=10517

127

2012 m. I pusm. paslaugy eksporto metinis augimas buvo Siek tiek didesnis — 19,8 proc.,
bendras paslaugy eksportas per pirmus Sesis $iy mety ménesius pasieké 7,3 mird. Lt. Lietuvoje
2012 m. II ketv. metinis paslaugy eksporto augimo tempas buvo didziausias tarp triju Baltijos
Saliy.

Taigi, 2012m. Lietuvos eksporto dinamika buvo kiek geresné nei tikétasi, o pagrindiné to
priezastis buvo palanki eksporto geografija. Nors krizé ir pakirto euro zonos ekonomika, Salys,
kuriose Lietuva parduoda savo produkcija - Rusija, Latvija, Estija, Lenkija - iki Siol demonstravo
stiprius makroekonominius rezultatus ir net Vokietija ilga laika sugebéjo atsispirti krizei regione.

Taciau, Zenklus pardavimy uzsienyje augimo sulétéjimas 2013 m. yra neiSvengiamas, mat
situacija pagrindinése Lietuvos eksporto rinkose pastaruoju metu prastéja - Rusijos ir Lenkijos
ekonomikos trecigji ketvirt; gerokai sulétéjo, Vokietijos apdirbamoji pramoné jau kuri laika
traukiasi, o paslaugy sektorius krenta sparCiausiai per trejus metus, su daugiau sunkumy
susiduria ir Estijos bei Latvijos ekonomika. Nors ECB palikany normos yra rekordinése
zemumose, skolinimasis euro zonos periferijos Salyse - Italijoje, Ispanijoje, Portugalijoje - islicka
brangus. Be to, daugelyje valstybiy sugrieztéjo skolinimo standartai. Net ir tos jmonés, kurios
galéty nebrangiai pasiskolinti, daznai vengia tai daryti, mat abejojo Europos augimo
perspektyvomis, be to, po keliy grazinant skolas praleistuy metuy vengia prisiimti naujus
isipareigojimu

Tiesioginés uZsienio investicijos. 2012 m. antraji ketvirti sukauptosios TUI Lietuvoje
sudaré 38, 5 mlrd. lity (11, 1 mlrd. eury). 2011 m. atitinkama laikotarpi 36,8 mird. lity (10,6
mlrd. eury), ju suma padidéjo 1,7 mlrd. lity (4,6 %). Vienam Salies gyventojui vidutiniSkai teko
12 890 lity (3733 eury) TUL

Tiek 2012 m. antraji ketvirtj, tiek 2011 m. daugiausia buvo investave Svedijos, Lenkijos,
Vokietijos, Nyderlandy ir Rusijos investuotojai. Sukauptosios TUI Lietuvoje i§ 27 ES valstybiy
nariy sudaré 30 mlrd. lity (77,1 % visy TUI), i§ NVS Saliy — 1,7 mlrd. lity (4,5 %). Daugiausia
buvo investuota i apdirbamaja gamyba — 26,2 %, didmening ir mazmening prekyba, varikliniy
transporto priemoniy ir motocikly remonta — 12,6 proc. nuo visy TUL

Svarbiausi uZzsienio investuotojai Lietuvoje: Gazprom (Rusija), Orlen (Lenkija), Thermo
Fisher Scientific (Kanada, molekulin¢ biologija), Kesko (Suomija, mazmeniné prekyba), SEB

(Svedija), IKEA (Svedija), Barclays Bank (Jungtiné Karalysté), Stansefabrikken (Norvegija,
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metalo apdirbimas), Adax (Norvegija, IT sektorius), Danske Bank (Danija), Deutsche Post
(Vokietija, transportas ir logistika), CSC (JAV, IT sektorius).

Taigi, kuo daugiau yra investuojama, tuo labiau bus galima didinti vartojima ateityje. To
pasékoje investicijos teigiamai veikia BVP augima, itakoja uzimtyjy skaifiaus augima bei
nedarbo lygio maz¢jima.

Nedarbo lygis. Nedarbo lygis Lietuvoje 2012 mety pabaigoje sieks 12 proc., o 2013 metais -
11 proc. (anks¢iau prognozuota - 10,5 proc.), 2014 metais - 10 proc. (9,5 proc.). 2015 mety
pabaigoje nedarbas turéty siekti 9,5 procento. Tad po keleriy mety Lietuvoje susidursime su

situacija, kai nedarbo lygis nustos mazéti ties 10 proc. riba.

ISVADA: Apibendrindama Lietuvos ekonomikos raida 2012 m. ir 2013 m. pateikiu
pagrindinius Mastrichto kriterijus, kuriais remiantis priéjau Sios iSvados: Lietuvai isivesti eura
artimiausiu metu vilties néra. Norint pretenduoti tapti visaverte euro zonos nare ir {sivesti eura,
kaip zinoma, Lietuva turi atitikti Mastrichto kriterijus. Tai reiskia, kad jos fiskalinis deficitas turi
nevir§yti 3 proc. bendrojo vidaus produkto (BVP), valstybés skola neturi biiti didesné nei 60
proc. metinio BVP ir kita. (Zr. 7 lentele)

Bent karta per dvejus metus valstybés narés praSymu EK ir ECB Ministry Tarybai turi
pateikti euro neturinciy ES valstybiy nariy pazangos ataskaita vykdant ES sutartyje nustatytas
ekonomines ir teisines euro jvedimo salygas. Salies atitikimo vertinimas paprastai daromas
rudeniop. Pirma nuomong pareiSkia ECB, tada ja patvirtina EK, o tada EK siiilymu Europos
Sajungos Taryba leidzia jsivesti eura. Tarybos leidimas jau buna gana formalus, juk Salies
pasirengima jau biina jvertings ECB ir EK. Salis gali kreiptis atskiro jvertinimo ir kitu metu.
Pirma karta naujosios ES narés taip buvo vertintos 2004 metais, véliau 2006, 2008 ir taip toliau.

Kita karta iprastos procediiros metu Lietuvos pasirengimas isivesti eura bus vertinamas 2014
metais. Nebent 2013 metais, pamaciusi, kad gali atitikti visus kriterijus tuo pat metu, Lietuva

kreipsis iSankstinio vertinimo ir mégins pereiti prie bendros ES valiutos anks¢iau.
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Euro jvedimas (Mastrichto kriterijai)

7 lentelé
Lietuva Konvergencijos kriterijaus dydis
Infliacija 2013
4,1 proc. 3,1 proc.
Valstybés finansai:
- valdzios sektoriaus deficitas 3,5 proc.** 3 proc.
- valstybés skola 40,7 proc.”® 60 proc.
Valiutos kursas 3,4528 Lt 3,4528 Lt + 15 proc.
Ilgalaiké paliikany norma
& P v 5,2 proc. 5,8 proc.
Vald#ios sektoriaus skola, min, lity Valdzios sektoriaus skola, % BVP
55000 42
52054 40,7
50000 _,-/. 40 398
/’ﬁ’z wy—" .
45000 o - _Nd\hﬂﬂ\
[ 36
40000 39255"”///. e
35000 32
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37 pav. ValdZios sektoriaus skolos dinamika
Saltinis: Lietuvos Respublikos Finansy ministerija, 2012. [ziiréta 2012-11-03]. Prieiga per interneta:
http://www.finmin.It/finmin.It/failai/komentarai/konsolidacija_skolinimosi_valdymas 110428 8psl.pdf.

 Europos Komisijos prognozéje numatoma, kad 2012 m. valdzios sektoriaus deficitas ES sumazés iki 3,6 proc.,
euro zonoje — iki 3,3 proc

2012 m. valdzios sektoriaus skola sickia 93 proc. BVP euro zonoje ir 87 proc. BVP Europos Sajungoje.
Prognozuojama, kad 2013 m. valdzios sektoriaus skola padidés iki 95 proc. BVP euro zonoje ir iki 89 proc. BVP
Europos Sajungoje, taciau véliau turéty stabilizuotis. Prognozuojama, kad Lietuvoje valdzios sektoriaus skola 2013
m. ir 2014 m. bus beveik 41 proc. BVP.


http://www.finmin.lt/finmin.lt/failai/komentarai/konsolidacija_skolinimosi_valdymas_110428_8psl.pdf
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4. Graikijos ekonomikos augimo skatinimas

2012 m. balandzio 18 d. Europos Komisija paskelbé, kad po daugelio krizés ménesiy
susidaré salygos Graikijai pajudéti i§ krizés ekonomikos augimo link. Komisija iSdésté priezastis,
del kuriy ji tiki, kad Graikija gali persitvarkyti igyvendindama sutarta koregavimo programa ir
Komisijai toliau teikiant ES parama bei skatinant solidaruma.

Komisija nurodé veiksmus, kuriy reikia imtis 2012 m. jgyvendinant programa, ir paaiSkina,
kokias ivairias paramos priemones ji gali sutelkti, kad padéty Graikijai i§judinti ekonomika, kad
ji vél igyty pagreiti, kurti darbo vietas ir didinti socialing sanglauda. Anot Komisijos, tik bendrai
Salies mastu isipareigoje¢ Salies gyventojai ir juy politiniai lyderiai galés iveikti krizg ir atkurti
s¢kmingai veikian¢ia ekonomika — Graikijos ateitis priklauso nuo paciu graiky. Krizés priezastys
kaupési keleta mety, todél prireiks laiko, kad biity galima iStaisyti Sig padéti. Tokio masto krizei
tveikti Graikijoje reikés dideliy pokyc¢iy, kad biity galima sukurti nauja, dinamiska,
konkurencinga Graikijos ekonomika, kurioje biity uztikrintas tvarus augimas, biity kuriamos
darbo vietos, remiama socialiné sanglauda ir patenkinti Graikijos pilie¢iy lukesciai.

Graikijai nereikia paciai vienai spresti Sios didZiulés problemos. Ji gali pasinaudoti savo
Europos Sajungos ir euro zonos naryste ir gauti konkreCios paramos. Kad biity galima paremti
biisimas Graikijos pastangas, reikia ilgalaikio likusiy ES Saliy solidarumo. Sutelkdamos tokio
masto pagalba, kuri buvo neijtikétina net prie§ keleta mety, kitos valstybés narés ir ES institucijos
aiSkiai parodé, kad nori padéti Graikijai ir iSlaikyti ja euro zonoje. Bendras Graikijai skirtos
pagalbos paketas, iskaitant ES ir finansy istaigy paskolas, privaciojo sektoriaus skolos nurasyma ir
ES struktiriniy bei kity fondu dotacijas, sudaro apie 380 mlrd. EUR. (nurasyta 100 mlrd. eury
privaciojo sektoriaus skola, o ES ir tarptautiniy partneriy finansiné parama siekia 240 mlrd. eury).
Tai sudaro 33 600 eury vienam Graikijos gyventojui arba 177 proc. Graikijos BVP. Tokio lygio
pagalba neturi precedento (pagal JAV MarSalo plana, skirta Europai po karo atkurti, pervedimai
sudaré apie 2,1 % Saliy gavéju BVP). [69].
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Pastaryjy mety ES ir tarptautiné parama Graikijai

8 lentelé
Ivairiu risiu ES ir tarptautiné parama | Atitinkami Palyginimas
=~ 380 mird. EUR 2011 m. duomenys
e 3% ESBVP e IS viso pagal JAV

Finansiné pagalba (paskolos):

240 mird. EUR

Privadiojo sektoriaus dalyvavimas

(skolos nurasymas): 100 mird. EUR

ES finansavimas 2007-2013 m.
laikotarpiu (dotacijos): >
40 mird. EUR
(iskaitant 20 mird. EUR i ES
struktiiriniy ir sanglaudos fondy ir
20 mlird. EUR pagal bendra Zemés tikio
politika)

e 177 %
BVP

Graikijos

e 33600 EUR

vienam Graikijos

gyventojui

MarSalo plang 1948-
1951 m.:

— =~ 13 mird. USD
(85 % dotaciju, 15 %
paskoly)

- =5% JAV BVP

- =2,1% 3aliy gavéjy
BVP

Saltinis: sudaryta darbo autorés pagal Europos Komisijos komunikata (2012). [interaktyvus] [ZiTréta
2012-11-22]. Prieiga per interneta: http://ec.europa.eu/economy_finance/articles/financial operations/pdf/2012-04-18-

greece-comm_en.pdf

Tolimesniuose skyriuose panagrinésiu, kaip ES remia Graikija, Europos Komisijos nurodytus

veiksmus, kuriy biitina imtis dél Graikijos ekonomikos augimo skatinimo ir pateiksiu savo

iSvadas dé¢l Salies ateities perspektyvy.



http://ec.europa.eu/economy_finance/articles/financial_operations/pdf/2012-04-18-greece-comm_en.pdf
http://ec.europa.eu/economy_finance/articles/financial_operations/pdf/2012-04-18-greece-comm_en.pdf
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4.1. ES parama Graikijali

4.1.1. Pirmoji ir antroji ekonominio koregavimo programos — ekonominés reformos
programos

2010 m. iSaiSkéjus tikram krizés mastui ES ir tarptautiné bendruomené greitai émési
veiksmy Graikijai padéti. Parama suteikta pagal dvi plataus uzmojo ekonominio koregavimo
programas, pagal kurias skirta didelé¢ finansin¢ pagalba, su salyga, kad bus imtasi visapusiSky
ilgalaikiy priemoniy valstybés finansams stabilizuoti, finansiniam stabilumui atkurti ir augima
skatinan¢ioms struktiirinéms reformoms igyvendinti.

Pirmoji ekonominio koregavimo programa pradéta jgyvendinti 2010 m. geguzés mén. ir
pagal ja skirting paketa sudaro 110 mird. EUR, i§ kuriy iSmokéta 73 mird. EUR. D¢l antrosios
ekonominio koregavimo programos susitarta 2012 m. kovo mén. ir ja, be pagal pirmaja programa
neiSmokéty sumy, sudaro 130 mird. EUR paskoly paketas.

Vykdant fiskalini konsolidavima pagal pirmaja ekonominio koregavimo programa jau
pasiekta labai svarbiy rezultaty. Nuo krizés pradzios igyvendintos priemonés i§ viso sudaro per
20 % BVP - tai vienas i§ didZiausio masto kada nors ES Salyje vykdytu fiskaliniy koregavimuy.
Priemonés grieztos, bet biitinos: sumazinti vieSojo sektoriaus darbuotojy atlyginimai ir pensijos,
padidinti mokesciai, taip pat vykdytos darbo rinkos reformos, be kita ko, jvestas mazesnis uz
minimalyji darbo uzmokestis jaunimui ir ilgalaikiams bedarbiams.

Siekiant plataus uzmojo pirmosios ekonominio koregavimo programos tiksly idéta nemazai
pastangu, nors pazanga netolygi. Valdzios sektoriaus deficitas sumazintas nuo beveik 16 % BVP
2009 m. iki 9,25 % BVP 2010 m., o einamosios saskaitos deficitas 2009—2011 m. sumazéjo 4
procentiniais punktais iki kiek daugiau nei 10 % BVP.

Siomis salygomis teikta valstybés pagalba Graikijos banky sektoriui (kartu su Europos
Centrinio Banko ir S$alies centrinio banko intervencijomis) padéjo stabilizuoti Graikijos
ekonomika ir uztikrinti, kad sistema toliau veikty ir biity iSvengta finansinio zlugimo, dél kurio
kilty dar didesné grésmé visai Salies ekonomikai, ypa¢ indélininkams.

Susitarimas dél naujos plataus uzmojo antrosios ekonominio koregavimo programos

Graikijai pasiektas 2012 m. vasario mén. 2013-2014 m. reikés tolesniy mazdaug 5,5 % BVP
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siekianciy fiskalinio koregavimo priemoniy, kad valstybés skola tapty tvaresné. Vykdant
fiskalini koregavima daugiausia bus mazinamos biudzeto islaidos, kad biity apribotas neigiamas
poveikis potencialiam Graikijos ekonomikos augimui. Lé&Sos bus daugiausia taupomos
racionalizuojant ir tikslingiau skiriant socialinés apsaugos iSmokas, kartu uztikrinant pagrinding
labiausiai pazeidziamy asmeny socialing apsauga.

Programa sukurta siekiant uztikrinti skolos tvaruma ir sukurti nauja Graikijos ekonomika.
Jos tikslas — padéti Graikijai artimiausiais metais atgauti konkurencinguma ir greitai iSspresti
nepriimtinai auksto nedarbo problema: sumazinti dabartines netvarias darbo sanaudas ir kurti
SiuolaikiSkesng, lanksCia darbo rinka. Prekiy ir paslaugu rinkos taip pat bus pertvarkytos, kad
padidéty konkurencija ir kainy lakstumas ir kad biity galima uztikrinti, kad dél mazesniy sanaudy
biity paskatintas visiems naudingas ekonomikos augimas. [gyvendinant programa taip pat bus
pertvarkyta verslo aplinka, pagerintos reglamentavimo salygos verslumui ir inovaciniams
projektams — tai butina salyga, kad Graikijos ekonomika atgauty dinamika.

Antraja ekonominio koregavimo programa reikia igyvendinti visa. Tai daugiameté
programa, todél jos visas poveikis bus juntamas tik po kurio laiko. Komisija nurodo tris bendras
sritis, kuriose Graikijos valdzios instituciju veiksmai 2012 m. jgyvendinant programa jau iki
mety pabaigos duoty daug zadanc¢iy rezultaty. Reikia imtis veiksmy Siose srityse:

- suvaldyti vieSuosius finansus ir pajamas, kad ilgainiui buty uZtikrintas vieSyjuy
finansy tvarumas; Programos tikslas — wuZztikrinti dinamiSkesng¢ ir saZiningesng
ekonomika vidutinés trukmés laikotarpiu. Tarptautiné patirtis patvirtina, kad pastangos
skatinti ekonomikos augima ir darbo vietuy kiirima zlugs, jeigu valstybés skola nebus
sumazinta iki tvaraus lygio ir nebus atkurtas konkurencingumas. Kad biity uZztikrintas
tvarumas, 2013 ir 2014 m. reikés papildomy pastangy, kad iki 2020 m. Graikija galéty
sumazinti savo skolos santykj iki mazdaug 117 % BVP. Skiriant daugiausia démesio
tiksliniy i$laidy mazinimui, bus suSvelnintas trumpalaikis poveikis realiajai ekonomikai.
Be to, sumaZinus deficita, pagerés Graikijos bendroviy likvidumas, kadangi valdzios
sektorius sunaudos maziau vietiniy ir uzsienio 1éSy. Taip padidés Graikijos patikimumas
rinkose ir ji galés finansuotis prieinama kaina pasibaigus oficialaus finansavimo

laikotarpiui — tai palengvins finansavimo salygas imonéms.
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- realiajai ekonomikai suteikti galimybiy skolintis rekapitalizuojant bankus ir
padedant MV] gauti prieinamy paskoly; Graikijos banky sistema prarado labai daug
indéliy, dél to sumazéjo likvidziy 1éSy, taip pat sumazéjo banky turto verté. Viso to
pasekmé — sumazéjo skolinimas realiajai ekonomikai. Ekonomikos atsigavimo salyga —
iSspresti §ia problema ir atkurti likvidumo srauta Graikijos imonéms. Antrojoje
ekonominio koregavimo programoje numatyti finansiniai iStekliai Graikijos banky
sistemai rekapitalizuoti, siekiant dviejuy tiksly: uZztikrinti finansinj stabiluma ir sudaryti
salygas bankams finansuoti realigja ekonomika. Graikijos MVI §iuo metu veikia labai
sunkiomis salygomis: palyginti su 2010 m.,, 2011 m. 6iS§ 10 bendroviy pajamos
sumazéjo, o darbo neteko 150 000 darbuotojy. Sie akivaizdiis faktai pabrézia, kad reikia
greitai imtis tikslingy veiksmy MV] remti — toliau Siame komunikate aprasoma ju veiklos
palaikymui ir plétojimui skirta ES parama. Siekiant panaikinti Sia grésme, reikés sutelkti
visus turimus iSteklius, visu pirma 1§ ES struktiiriniy fondy, suteikti likvidziy 1€Sy naujai
veiklai, kad biity remiamas darbo viety kiirimas ir tvarus augimas. Jau turima daugiau
kaip 4 mlrd. EUR MV] skirtos likvidumo pagalbos i§ ES struktariniy fondy, kuri
teikiama finansy inzinerijos priemoniy ir dotaciju pavidalu. Be to, ikurtas naujas MVI]
garantijy fondas, kuriam i§ ES struktriniy fondy skirta 500 min. EUR suma, kuria biity
galima padidinti ir i§ EIB Graikijos bankams skirti papildomai 1 mlrd. EUR paskoly, kad
pastarieji toliau skolinty Sias 1éSas Graikijos MVI. Vis délto Siuo metu Sie pinigai
nepasiekia Graikijos MV] dél sumazéjusios investiciju paklausos, didelés rizikos, kuri
dabartinémis aplinkybémis sietina su MV] skirtomis paskolomis, ir galiausiai dé¢l to, kad
MVI sunku gauti i§ banky reikiama bendra finansavima. Graikijos valdzios institucijos
dar turi jgyvendinti ES teisés akty pakeitimus, kuriais leidZiama bendrai finansuoti
apyvartini MV] kapitala. Sias kliatis reikia panaikinti nedelsiant. Be to, yra keletas
projekty ir schemy, kurie bendrai finansuojami ES struktiiriniy fonduy léSomis ir kurie
skirti verslumo jgiidziams gerinti bei teikti parama pradedant versla, taip pat kurie padeda
gauti finansavima pagal mikrofinansy schemas.

- sudaryti salygas verslui skatinti ekonomikos augimg, todél reikia nedelsiant
pertvarkyti verslo aplinka, kad Graikija vél atgauty Salies ir uZsienio investuotojy

pasitikéjimg investuojant ir kuriant darbo vietas. Kad Graikija visiskai jveikty krizg,
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turés augti jos gamybos sektorius. Apskaiciuota, kad produkty ir paslaugy rinky reforma
ilgainiui galéty 13,5 % padidinti Graikijos BVP. Panaikinus biurokratines kliditis ir
korupcija versle, galima sudaryti salygas skatinti uzslopinta augimo potenciala tokiuose
sektoriuose, kaip turizmas, uosto paslaugos, maisto perdirbimas ir kt. Taip bus lengviau
perorientuoti ekonomika ir uztikrinti geresniu investiciju bei eksporto rezultaty ir galbut
i§ esmés pakeisti esama tendencija ir pereiti prie didesnés pridétinés vertés veiklos. Siame
skirsnyje akcentuojamos aStuonios sritys, kuriose iki 2012 m. pabaigos turéty buti

padaryta paZanga.

4.2. Budai, kaip iSspresti Graikijos krize

Bankrotas. Skolintis finansy rinkose Graikija gali nebent uz nezmoniSkai aukstas
paliikanas. Tuo pat metu graikus i§ visy pusiy spaudzia mazinti skolas. Net ir nuraSius nemenka
dali graiky paskoly likusi dalis neleidzia valstybei atgaivinti ekonomikos. Esami skolos
aptarnavimo kastai tarsi akmuo po kaklu tempia Salies BVP { dugna.

Zinoma, keleta mety po bankroto Salis turéty rimtuy keblumy skolinantis tarptautinése
finansy rinkose, taciau po kurio laiko pasitikéjimas neabejotinai biity atgautas. Ta jau jrodé ne
viena bankrutavusi valstybé. Daugelis Pietu Amerikos valstybiy patyré bankrotus devintajame ir
deSimtajame praé¢jusio amziaus deSimtmeciuose, taciau po keliy metu sugebéjo itikinti rinkas,
kad yra patikimos skolininkés.

Argentina bankrutavo 2001 metais ir nuo to laiko jos santykiai su kreditoriais buvo ganétinai
itempti. Pastaruoju metu Salies patikimuma smukdo energetikos bendrovés YPF nacionalizacija
ir nerimas dél infliacijos bei biudZeto deficito. Vis délto Argentina po bankroto sugebgjo
sustyguoti savo ekonomika ir be iSores kreditoriy pagalbos. Tiesa, reikia nepamirsti, kad $i
valstybe gali dZiaugtis gamtos iStekliais, o Graikija, deja, neturi Zemés gelmiy turty.

Dachma. Euras Graikijos ekonomikai yra didziulis kliuvinys, kuris neleidzia atgauti
konkurencingumo globalioje rinkoje. Turédama savo valiuta Graikija galéty imtis aktyvios
monetarinés politikos ir didindama infliacija maZinti valstybés skola. Pinigy spausdinimas
padidinty kainas ir atlyginimus, tuo tarpu skolos islikty nepakitusios.

Siuo metu pinigy spausdinimo teis¢ kontroliuoja Europos centrinis bankas. Be to, graikai

negali devalvuoti valiutos. GriZzus prie nuvertéjusios drachmos graiky eksportas jgauty antra
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kvépavima. Euro zonos Salys mielai pirkty atpigusias graiky prekes ir skatinty ekonomikos
augima.

Neabejotina, kad palikusi euro zona Graikija patirty bankrota, nes vyriausybé nesugebétu
apmokéti skoluy eurais nuvertéjusia nacionaline valiuta. Vis délto po pirminio Soko valstybé
turéty monetarinius jrankius tolimesniam ekonomikos atsigavimui

Mokes¢iy didinimas. Graikijos mokes¢iy lygis ir ju surinkimas atsiliecka nuo Europos
sajungos vidurkio, tod¢l ryztinga vyriausybé galéty padidinti biudzeto pajamas grieztindama
fiskaling politika.

Dalis ekonomisty teigia, kad mokes¢iy didinimas nebiitinai lemia biudZeto piln¢jima. Taciau
vie$a paslaptis yra ta, kad graikai puikiai sugeba i$sisukinéti nuo mokes¢iy mokejimo. Tad net ir
dabartinis mokesCiy lygis galéty uZtikrinti pilnesni valstybés izda, jeigu mokesc¢iy inspektoriai
tinkamai atlikty savo pareigas.

ISlaidy mazinimas. ES ir TVF nuo pat krizés pradzios reikalavo, kad graikai sumaZinty
valstybés islaidas. Siuo metu 3alies biudZeto deficitas vis dar siekia 7 proc. BVP. Graikijos
pareigiinai tikisi, kad $is rodiklis ilguoju laikotarpiu stabilizuosis ir sumazés iki 5 proc. Tereikia
prisiminti, kad prie§ pora metuy biudzeto deficitas sieké¢ 10—11 procenty.

Zinoma, islaidy mazinimas dar labiau padidinty nedarba, nes tekty atleisti dali vieSojo
sektoriaus darbuotojuy, o paskui juos sektuy ir dalis privataus sektoriaus. Prasta vietos verslo
vadyba ir uzsienio investuotojy pasitikéjimo stoka biity rimta kliiitis uzpildant susitraukusi
viesaji sektoriy. Tikétina, kad verslas tik po gana ilgo laiko tarpo sugebéty perimti tas veiklos
sritis, uz kurias Siuo metu atsako valstybé. Be to, nereikia pamirsti, kad vien tik iSlaidu
mazinimas padéty susidoroti su fiskaline krize, taiau nepagelbétu stagnuojanciai ekonomikai,
kuri po taupymo Soko dar keleta mety i eilés smukty zemyn.

Turto iSpardavimas. Graikijoje gausu vertingo turto. Antikos paveldas Zinomas visame
pasaulyje. Salis didZiuojasi nuostabiu kraStovaizdziu. Muziejai plysta nuo meno vertybiu.
Biidama maza Graikija ekonominio klestéjimo metais i$siugdé nepaprastai dideles ambicijas.
Daugelyje pasaulio krasty galima aptikti prabangias Graikijos ambasadas ir konsulatus. Nereikia
pamirsti, kad graikai prisipirko gausybg karinés technikos ir nesibodéjo uz ja mokéti didesnes

kainas nei sparciai kylanti Kinija.
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Visa §i turta, ar bent jau dali, galima parduoti. Kai kurios Graikijos vertybés jau spéjo
patekti i privacias rankas, taciau Salis gali surengti ir didziulj i§pardavima.

Bankrutavusi bendrové iSparduoda likusi savo turta ir tokiu bidu padengia tam tikra dali
kreditoriy reikalavimy. Graikija galéty pasielgti analogiskai. Atsirasty nemazai milijardieriy,
kurie mielai jsigyty viena ar kita Graikijos sala. Savo ruoZtu kaimyninés Turkija, Makedonija ir
Albanija niekada nebuvo patenkintos esamomis sieny ribomis. Uz pinigus bty galima
pakoreguoti zemélapi ir parduoti dali Zemiy kaimynams.

Reikia pripazinti, kad toks scenarijus yra beveik neijtikétinas. Gyventojy pasitikéjimas
valstybe ir savo jégomis turéty bati visiSkai sugniuzdytas, kad doras graikas pritarty tokiai

avantiiirai. D¢l Sios prieZasties Graikijos pilieCiams teks rinktis 1§ likusiy alternatyvy.

ISVADA: Problemy yra daug. Graikija turi pertvarkyti daug vie$ojo administravimo sriciy
ir padaryti Salj patrauklia investicijoms ir verslui. Ji turi i§ esmés perorientuoti savo ekonomika ir
daugiausia démesio skirti veiklai, kuri grindziama konkurencija ir didelés pridétinés vertés
novatoriSkais produktais ir paslaugomis. Bitina reformuoti Graikijos darbo rinka, kad buty
sutelktas ir pagerintas zmogiskasis kapitalas, suteikta daugiau geresniy galimybiy jsidarbinti ir
atkurtas konkurencingumas. Uztikrinus veiksmingo ir svarbaus socialinio dialogo salygas, taip
pat turéty buti lengviau pasiekti s€kmingy reformos rezultaty.

Anot Europos Komisijos, Graikija jau padaré didele pazanga smarkiai sumazinusi savo
fiskalini disbalansa, sustabdydama iSlaidas ir padidindama mokesCiu pajamas. Antrojoje
ekonominio koregavimo programoje numatyti tinkami tolesnio pertvarkymo reglamentavimo
pagrindai. Jais remdamasi ir imdamasi ryztingy veiksmy, kad uztikrinty tvaria valstybés deficito
ir skolos padétj ir paskatinty Graikijos ekonomikos potenciala, Graikija galés uzversti netvarios
politikos ir mazéjancio konkurencingumo laikotarpio puslapi. Iki galo igyvendinus programa, be
kita ko, panaudojant esamas ES paramos priemones, bus padéti busimo ekonomikos augimo,
uzimtumo ir socialinés sanglaudos pagrindai, atkurtas pasitik¢jimas Graikija tiek Salyje, tiek
uzsienyje, o labiausiai nukentéjusiems nuo krizés bus sudarytos salygos gyventi teisingesnéje
visuomenéje. Galutiné Sio proceso sekmé priklauso nuo Graikijos. Likusios ES valstybés ir
Europos institucijos akivaizdziai parodé solidaruma krizés metu — jos skiria didZiulg finansing

parama ir dalijasi patirtimi, kad paremty Siuos pokycius.
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AS nebiiiau linkusi mastyti, taip pozityviai, kaip Europos Komisija. Mano nuomone,
Graikijai vis délto gresia bankrotas, taciau ka jis reik§ty? Graikijos bankrotas, iSstojimas i$ euro
zonos patiems graikams lemty kreditoriy vis dar teikiamy pajamy pabaiga, tad tokiu atveju tikraji
taupyma pajusty visi iki vieno graikai — nuo pensininko, iki ministro. Primenu, kad euro zonos
Saliy lyderiai pasitulé Graikijai paramos plana, kurio esmé 50 % investiciju i Graikijos obligacijas
nuraSymas bei 100 mlrd. eury paskola i§ euro zonos $aliy ir Tarptautinio valiutos fondo (TVF).
Uz tai Graikija privalo susimazinti savo i§laidas. Pagrindin¢ problema, kad Graikijos Vyriausybé
néra tikra, jog susidoros su nepasitenkinimo banga ir maistais.

Pritariu Pranciizijos prezidentui Nicolas Sarkozy iSsakytai minciai, kad Graikijos pri€mimas
1 euro zona buvo klaida, tac¢iau augant ekonomikai Mastrichto kriteriju nesilaiké ir didziosios
euro zonos valstybés — Pranciizija bei Vokietija. Pacios pagrindinés valstybés — Prancizija ir
Vokietija — irgi tam tikru laikotarpiu pazeidinéjo tuos pacius stabilumo pakto nuostatus ir
nesilaiké Mastrichto konvergencijos kriterijy taip grieztai. Na, o kai tévai $itaip elgiasi, tai paskui
ir visi kiti paseka.

Stojant | euro zona geriau triskart pagalvoti nei paskui mastyti apie iSstojima, taciau
iSstojimas 1§ euro zonos arba valstybés bankrotas i§ esmés reikSty ta pati. Jeigu Graikija
nuspresty bankrutuoti ar atsisakyti euro, tai jai ateity tamsybiy laikai: nacionaliné valiuta bty
nepatikima, jos kursas biity Zemas, natiiraliai pabrangty importinés prekés bei skolos eurais.

Kalbant apie iSstojima i§ Euro zonos, tai konkretaus mechanizmo, kaip tai padaryti, néra,
nors yra kazkas galvota ir net aprasSyta literatiiroje, bet visa tai kainuoty abiems puséms, ypac tai
iSeinanciai Saliai. UZtat ir numatyta, kad jeigu Salis iSeina i$ euro zonos, ji turi i$ anksto paskelbti
ir kartu su euro zonos Salimis sudaryti i§¢jimo plana etapais. Bet tikslaus mechanizmo néra ir
praktikos néra, nes tai daugiau nei rizikinga. ISeinanti Salis patirty didziulg¢ finansing katastrofa.
Ji isivesty nauja valiuta ar grazinty sena, bet ja nebiity pasitikima. Tokios valiutos kursas biity
mazas, pakilty importiniy prekiy kainos toje Salyje, taigi tekty didinti atlyginimus, didéty
infliacija, skurdas uZzliety Salj, Salis smarkiai smukty.

IS tiesy, graiky tragedija biity dar nieko — jie seniai verti gyventi pagal iSgales, o ne 1 skola,
taCiau blogiausia, kad Graikijos atsisakymas vykdyti savo isipareigojimus, grazinti skolas turi

itakos Europos Sajungos banky gyvastingumui. Siuokart nutarta Graikijos skolas pjauti 50 %,
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taciau 100 % skoly nurasymas kai kuriems Siai $aliai skolinusiems bankams gali reiksti tragedija

— tokiu atveju tekty gelbéti ir juos.
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ISVADOS

Ekonominis augimas suprantamas kaip nuolatinis pagaminty prekiy ir suteikty paslaugy
apimties didéjimas. Jis yra dinaminis procesas. Gamybos apimties kriterijumi, kuriuo
matuojamas ekonominis augimas, yra bendrasis vidaus produktas. Jei BVP sumazéja,
vadinasi, nepavyko iSvengti ekonominio nuosmukio. Tuo tarpu BVP, tenkan¢io vienam
Salies gyventojui, ilgalaikis did¢jimas reiSkia ekonomikos pazanga.

Kiekvienos Salies ekonomin¢ pazanga yra svarbi valstybés ekonominés politikos dalis.
Taciau Salies ekonomika svyruoja: BVP apimtis tai didé¢ja, tai mazéja. Ekonomikos
pakilimg keic¢ia nuosmukis, o ji — vel pakilimas. BVP (BNP) augimui budingas ciklinis
pobiidis, vadinamas ekonominiu (verslo) ciklu. Ekonominiai ciklai yra periodiski, vienas
nuo kito skiriasi trukme ir intensyvumu, taciau kiekviena juy sudaro keturios fazés: krize,
pagyvejimas, pakilimas ir nuosmukis.

Visuose Zodynuose ,krizé*“ apibréZiama daugmaz panaSiai. Apibendrinus galime
suformuluoti tokj apibrézima: krizé (gr. baigtis, nuosprendis), yra reprodukcijos ciklo
fazé einanti po ekonominio pakilimo. Krizé, esant rinkos santykiams, néra fataliSkai
susiklosciusiy ivykiy ar kokiy nors priesy pinklés, bet logiska ekonominio ciklo fazg.
Dazniausiai mokslin¢je literatiiroje finansinés krizés klasifikuojamos pagal tris
pagrindinius kriterijus: pagal finansiniy kriziy kilme, pagal finansiniy kriziy masta, pagal
finansines krizes sukelianCias priezastis. Tarptautinis valiutos fondas iSskiria keturis
finansiniy kriziy tipus: valiutos krizé, banky krizé¢, sisteminé finansy krizé, uzsienio
skolos kriz¢.

Mokslininky L.Laevem ir F.Valencia, C.M.Reinhart ir K.S.Rogoff pateikiami finansiniy
kriziy pasireiskimo jvairiose pasaulio Salyse istoriniai duomenys atskleide, kad
dazniausios yra valiuty krizés, o rediausiai pasireiskia valstybés skolos krizés. Siy
mokslininky atlikti tyrimai parodé, kad finansinés krizés daznesnés Piety ir Siaurés
Amerikoje, Afrikos ir Azijos Salyse.

Lietuva:

2004-2007 metai Lietuvai buvo ,,aukso amzius“. 2004 m. Lietuva jstojo i Siaurés Atlanto

Sutarties Organizacija (NATO), geguzés 1 d. — 1 ES. Ekonomika stiprino pradéta gauti ES
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finansiné parama. Tuo laiku Salies BVP didéjo vidutiniskai 8 proc., infliacija buvo
palyginti nedidelé — vidutiniskai 3,3 proc. Tac¢iau 2004-2007 m. Lietuvoje buvo priimti
Saliai nepalankiis sprendimai - rubliniy indéliy grazinimas, LR valstybiniy socialinio
draudimo senatvés ir invalidumo pensijy dalies iSmokéjimas, atlyginimy didinimas
aukstyju mokykly déstytojams ir mokslo darbuotojams, pedagoginiy darbuotoju darbo
uzmokescio didinimas, motinystés (tévystés) pasalpu dydzio didinimas. Visi Sie
sprendimai didino neatitikima tarp Salies biudZeto deficito ir finansavimo uzmojy.

Nuo 2008 mety Lietuvoje prasidéjo krizinis laikotarpis. Nors 2009 m. pavyko iSvengti
valstybés bankroto, lito devalvavimo, o Vyriausybé stengési pati spresti biudzeto
problemas, siekdama apsieiti be Tarptautinio valiutos fondo finansinés paramos ir
kontrolés, 2008-2009 m. buvo priimti nepopuliaris ir didele jtaka Salies ekonomikai
turintys teisés aktai. Kriziniu laikotarpiu naujosios Vyriausybés sprendimai buvo
sukoncentruoti ne | ekonominio augimo tikslus, o { valstybés bei Sodros biudzeto deficito
mazinimg. Vyriausybé sprendé Salies problemas didindama mokes¢ius, sumazindama i
privaciyjy pensiju fondus pervedamuy Sodros imoku dali, mazinant vadzios sektoriaus
i8laidas.

2011 m. Lietuvos ekonomika iSsivadavo 1§ krizés gniauzty ir pasieké augima.
Makroekonomikos rodikliai virSijo likes¢ius — po treju metu pertraukos (nuo 2008 m.)
Lietuvos iikis buvo vienas dinamiskiausiy Europos Sajungoje. Kaip ir 2011 m., 2012 m.
pagrindiniu ekonomikos varikliu buvo eksportas. Taciau, zenklus pardavimy uZsienyje
augimo sulété¢jimas 2013 m. yra neiSvengiamas, mat situacija pagrindinése Lietuvos
eksporto rinkose pastaruoju metu prastéja. Pagrindiné to priezastis — silpni ekonominio
augimo lukes¢iai Vakary Europoje.

Situacija Lietuvos nedarbo rinkoje iSlieka sudétinga. 2011 m. vidutinis metinis nedarbo
lygio rodiklis salyje sické 15,4 %. 2008-2010 metais atitinkamai $ie rodikliai sudaré 5,8,
13,7, ir 17,8 proc. Svarbu pastebéti, kad Europos fone Lietuvos darbo rinka atrodo prastai
- rodiklis gerokai virsija Europos Sajungos ir Euro zonos nedarbo lygi. Didesnis
vidutinis nedarbo lygis fiksuotas tik ypa¢ probleminése Ispanijoje ir Graikijoje. Visos
Europos Sajungos vidutinis metinis nedarbo lygis per 4 metus keitési neZymiai, nuo 7 %

2008 m. iki 9,5% 2011 m.
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I ekonominio nuosmukio spastus patekusioms ES Salims, nagrinéjamas 2008-2011 mety
laikotarpis atne$é¢ dar viena béda — didele infliacija. 2011 m. infliacijos pokyciai buvo
didziausi nuo 2009 m., atitinkamai 1% ir 3,1%. Tai buvo antras pagal dydi ES infliacijos
rodiklis (spar¢iau kainos kilo tik 2008 m — 3,7 proc.). Metiné infliacija Lietuvoje virsijo
ECB nustatyta tiksla beveik visa nagrin¢jama laikotarpi, t.y. 2008, 2009 ir 2011 metais.
2010 m. vidutiné metiné infliacija sudaré 1,2 procento ir buvo gerokai mazesné nei ES ir
euro zonoje. Zema infliacija tuo metu daugiausiai lémé iSorés veiksniai, o pramoniniy
prekiy ir paslaugy kainos, daugiausiai susijusios su vidaus paklausa, buvo maZesnés nei
2009 m. 2013 m. didéjant su iSorés veiksniais susijusiy kainy itakai, numatoma, kad
infliacija bus $iek tiek mazesné nei 2012, atitinkamai 3,2 proc. — 2012m., 0 2013 m. — 2,8
proc.

2008-2011 m. laikotarpiu Lietuvos valstybés skolos santykis su BVP padidéjo daugiau
nei dvigubai - nuo 15,5 proc. iki 38,5 proc. Nepaisant §io staigaus padidéjimo, Lietuvos
valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis iSlieka 2 kartus maZesnis uz euro zonos Saliy
isiskolinimus (87,2%). 2012-2013 m. planuojamas bendrasis valdZios sektoriaus
1siskolinimas turéty virSyti 40,7 proc., tad ir toliau skolos augimas aplenks BVP augima,
nepaisant to, kad vien dél infliacijos BVP 2013 m. turéty didéti 3 proc. Visgi dziugina tai,
kad valstybés skolos did¢jimas 1étéja.

Lietuvos ekonomika sékmingai iriasi prieS Europos recesijos srove, taciau infliacija ir
toliau iSliks pagrindine klititimi Lietuvai, norint atitikti Mastrichto kriterijau ir isivesti
eura. 2013 m. prognozuojamas ir 3,5 proc. deficitas.

Graikija:

Graikijoje 2003-2007 m. buvo susidargs pervirSinis deficitas, atspindintis nepakankama
mokes¢iy surinkima ir i§laidy vir§ijima. Visa ikikrizini laikotarpi, Graikijos Vyriausybés
biudZeto strategijoje buvo siekiama sumazinti deficita iki Zemesnés nei 3 % BVP ribinés
vertés, taikant ivairias iSlaidy mazinimo ir pajamy didinimo priemones, taiau
nesékmingai — deficitas vis augo.

Graikijoje kaupési rimti pavojai ilgalaikiam valstybés finansy tvarumui. Graikijos
valstybés skola, nors ir neaugo dideliais tempais, tac¢iau buvo ganétinai auksSta visa

laikotarpi ir vir§ijo 100% nuo BVP. Tam, kad Graikijos valstybes skolos ir BVP santykis
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sumazety, reikéjo bent vieno i§ dviejy dalyky: greitesnio BVP augimo lyginant su
valstybés skola arba greitesnio valstybés skolos mazéjimo nei BVP mazéjimas. Graikija
nebandé mazinti infliacijos lygio, toliau didino prekybos balanso deficita, o tuo paciu ir
valstybés skola. Per 8 metus (2000-2008) atlyginimai Graikijoje paaugo daugiau nei
40%, kai tuo tarpu Euro zonoje ir Europos Sajungoje atitinkamai 18% ir 19%. Sis augimy
skirtumas prisidéjo prie daug didesnio Graikijos infliacijos lygio lyginant su kitomis euro
zonos Salimis.

Ekonomika zenkliai émé trauktis nuo 2007 m., kai pagrindiniu ekonominés raidos bruozu
tapo tarptautiné finansy suiruté. Tuomet valstybés ir skolos santykis Soktel¢jo 4 %.
Ekonomika i1zengeé i recesija — BVP susitrauké, o valstybés skolos ir BVP santykis
automatiSkai 1Saugo. Ekonomikai jZengus | nuosmukio zona, mokes¢iy pajamos
sumazeéjo, o iSlaidos socialinéms paSalpoms iSaugo, todél Graikijos biudzeto deficitas
1Saugo nuo 5,7% nuo BVP 2006 metais iki 6,5% 2007 metais, 9,8% 2008 bei 15,6% 2009
metais ir t.t.

Nuo 2009 mety balandzio mén. Graikijai buvo taikoma pervirsinio deficito procedira,
kadangi tiek 2007, tiek 2008 metais Salies deficitas virSijo nustatytaji Mastrichto
sutartyje. 2009 metais valdzios sektoriaus deficitas padidéjo iki dvizenklio procento nuo
BVP (12,9 proc. 2009.10.21 iki 13,6 proc. 2010.04.22 nuo BVP), o valstybés skola
padidéjo iki 115,1 proc. BVP. ISeitis siekiant iSvengti nepageidaujamos tendencijos —
drastiskai sumazinti fiskalini deficita ir skolas. Judant Sia kryptimi, Graikijos vyriausybe
parengé ir paskelbé savo atnaujinta Graikijos stabilumo ir augimo programq (SGP)
atstatant Pasitikéjimq 2010-2013 metams, nustatydama gana ambicingus fiskalinio
konsolidavimo tikslus. Buvo nuspregsta didinti mokesCiy tarifus ir imtis priemoniuy,
siekiant sumazinti darbuotojy i$laidas ir apriboti jdarbinima vie$ajame sektoriuje.

2010 m. i8aiSkéjus tikram krizés mastui ES ir tarptautiné bendruomené greitai émési
veiksmy Graikijai padéti. Parama suteikta pagal dvi plataus uZmojo ekonominio
koregavimo programas, pagal kurias skirta didelé finansiné pagalba. Pirmoji ekonominio
koregavimo programa pradéta jgyvendinti 2010 m. geguzés meén. ir pagal ja skirting

paketa sudaro 110 mlrd. EUR, i§ kuriy iSmokéta 73 mlrd. EUR. D¢l antrosios
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ekonominio koregavimo programos susitarta 2012 m. kovo mén. ir ja, be pagal pirmaja
programa neiSmokéty sumy, sudaro 130 mird. EUR paskoly paketas.

2011 m. buvo nutarta suteikti Graikijai nauja Europos Sajungos ir Tarptautinio valiutos
fondo 100 milijardy eury paskola. Taip pat dalis banky ir privac¢iy kreditoriy sutiko
nura$yti 50 proc. Graikijos skolos, kuri siekia apie 350 milijardy eury. Siomis
priemonémis iki 2020 m. tikimasi padéti Graikijai sumazinti valstybés skola iki 120 proc.
BVP. Europos Sajunga stengiasi neleisti zlugti Graikijai, nes tuomet biity paveiktas ne tik
ekonominis, bet ir politinis visos Sajungos stabilumas. Graikijos Zlugimas ar i§¢jimas 1§
euro zonos apsunkinty Europos Sajungos ekonoming padeéti.

2012 m. lapkriti Graikijos parlamentas priémé 2013 mety biudzeta. 2013-yjy biudzete
numatyta, kad Graikijos ekonomika kitais metais trauksis 4,5 proc. Siais metais 3is
rodiklis buvo 6,5 proc. Biudzeto deficitas turéty sumazéti iki 5,2 proc. (Siais metais - 6,6
proc.).  Valstybés skolos didés nuo 340 iki  346,2 milrd. euru.
Planuojamos pajamos yra 46,7 mlrd. eury. ISlaidos mazés nuo 61,8 iki 55,8 mlrd.
Nedarbas kitais metais turéty vidutiniSkai siekti 22,8 proc.

Spartaus ekonominio koregavimo pasekmes patiriancioje Graikijoje dabar labai gili
recesija. Nuo krizés pradzios BVP nukrito daugiau nei 11 % ir, manoma, 2013 m. BVP
toliau mazés. IS dalies §i ekonominés veiklos susilpnéjima neiSvengiamai nuléme
netvarus ekonomikos augimas iki krizés. Vis délto iSorés paklausa buvo silpnesné nei
tikétasi, o ekonomikos kriz¢ pagilino ir nepakankamai jgyvendinamos struktiirinés
reformos, politinis ir socialinis nestabilumas bei likvidumo trilkumas dél kapitalo
nutekéjimo. Tai, ar iki 2014 m. bus galima atkurti teigiama augimo norma, i§ esmés

priklauso nuo priemoniy, kuriy bus imtasi artimiausiais metais.
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Sakalauskaité S. Finansy krizés Lietuvoje ir Graikijoje valdymo ypatumai ir jy jtaka Saliy tkiy
augimui / Finansy valdymo magistro baigiamasis darbas. Vadovas prof. dr. A. Miskinis —

Vilnius: Mykolo Romerio Universitetas, Ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2012 — 150
p.

ANOTACIJA

Magistro baigiamajame darbe iSanalizuota ir jvertinta Lietuvos ir Graikijos ekonominé
padétis, jos vystymasis ikikriziniu ir kriziniu laikotarpiu, apzvelgti pagrindiniai ekonominiai
rodikliai, pateiktos ateities perspektyvos ir iSvados. Pirmoje dalyje atlickama teoriné analizé,
kurioje apibréziama ekonominiy cikly teorija, krizés samprata, klasifikacija pagal kilmg ir masta
bei apZvelgiama pasauliniy finansiniy kriziy istorija, iSnagrin¢jant paskutines didZiasias krizes —
Azijos, Interneto kompaniju ir 2008-yju mety pasauling ekonoming kriz¢. Antrojoje dalyje
apzvelgiama situacija Lietuvoje ir Graikijoje prieskriziniu ir kriziniu laikotarpiu, nagrinéjami
ckonominiai rodikliai Salyse ir analizuojami pagrindiniai tuo metu priimti sprendimai. Tre¢iojoje
dalyje pateikiamos S$aliu ukiy (ekonomiky) plétotés strategijos, numatoma raida ir ateities
perspektyvos. Apzvelgiamos pirmoji ir antroji ekonominio koregavimo programos Graikijoje,

budai, kaip Graikijai iSspresti krize ir pateikiami tyrimo rezultaty apibendrinimai.

Pagrindiniai Zodziai: kriz¢, ekonominiai sprendimai, rodikliai, valdzios sektoriaus deficitas,

skola.
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Sakalauskaité S. Financial crisis management features in Lithuania and Greece and their
influence on the growth of economics / Master's work of Financial management. Supervisor
prof. dr. A. Miskinis. — Vilnius: Mykolas Romeris University, Faculty of Economics and
financial management, 2012 — 150 p.

ANOTATION

The paper of master degree analyzes the economic situation in Lithuania and Greece, its
development in a pre-crisis and crisis period, reviews the main economic indicators, the future
prospects and provides conclusions. The first part of the work provides the theoretical analysis,
which defines theory of the business cycles, the concept of the crisis, classification by the origin
and overviews the last crises — in Asia, internet companies and the 2008 global economic crisis.
The second part provides an overview of the situation in Lithuania and Greece in a pre-crisis and
crisis period, reviews economic indicators and analyses decisions taken at that time. The third
part presents national economic development strategies for both countries and the prospects for

the future.

Key words: crisis, economic decisions, indicators, government deficit, debt.
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Sakalauskaité S. Finansy krizés Lietuvoje ir Graikijoje valdymo ypatumai ir jy jtaka Saliy tkiy
augimui / Finansy valdymo magistro baigiamasis darbas. Vadovas prof. dr. A. Miskinis —

Vilnius: Mykolo Romerio Universitetas, Ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2012 — 145
p.

SANTRAUKA

2008 m. pasauliniai finansy ir biisto rinkos sukrétimai atskleidé ilgalaikes Saliy struktiirines
prolemas. Labiausiai krizés kamuojamoje Salys nebuvo pajégios individualiai jveikti finansiniy
bei ekonominiy problemy, joms teko prasyti tarptautinés pagalbos. Graikijai prireiké net dvieju
finansinés pagalbos ir ekonominiy reformy programy. Tuo tarpu, kai Graikija bei daugelis kity
valstybiy vis dar gyvena pra¢jusio sunkmecio nuotaikomis, Lietuvos ekonomika atsigauna.
Atsizvelgiant 1 tai, magistro baigiamajame darbe analizuojama ekonominé situacija Salyse
ikikriziniu ir kriziniu laikotarpiu.

Darbe sprendZiama problema — ar Graikijai pavyks suvaldyti vis auganéia bankroto
grésme, ir, ar pasiteisins Lietuvoje vykdyti krizés valdymo ypatumai?

Tyrimo objektas: finansy krizés valdymo ypatumai Lietuvoje ir Graikijoje bei ju itaka Siy
Saliy finansy sektoriaus vystymuisi ir iikiy augimui.

Tyrimo tikslas: atlikti teoring kriziy sampratos ir prakting 2008-yju mety finansy krizés
tveikimo sprendimy Lietuvoje ir Graikijoje analizes, nustatyti sprendimy itaka Siu Saliy tkiy
vystymuisi. Siekiant jgyvendinti tyrimo tiksla, iSsikelti Sie uZzdaviniai:

6. Atlikti teoring finansy kriziy sampratos ir kriziy istorijos analizg.

7. I8skirti bendra krizés apibrézima bei pateikti kriziy klasifikacija.

8. ISanalizuoti Lietuvos ir Graikijos ekonoming padéti ikikriziniu ir kriziy laikotarpiu
apzvelgti pagrindinius ekonominius rodiklius 2008-2011 metais.

9. ISnagrinéti Graikijos ekonomikos skatinimo programas bei veiksmus, kuriy imantis
Graikijai pavykty i§spresti krizg.

10. Pateikti Lietuvos ir Graikijos tkiy (ekonomiky) plétotés strategijas ir ateities
perspektyvas.
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Tyrimo metodai. Mokslinés literatliros, straipsniy analizé, statistiniy duomeny lyginamoji
analizé.

Darbo struktiira. Baigiamaji magistro darba sudaro turinys, priedy, lenteliy, paveiksly
sarasas, trys skyriai, iSvados ir sitlymai, literatiros $altiniy saraSas, anotacija lietuviy ir angly

kalbomis, santrauka lietuviy ir angly kalbomis.
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Sakalauskaité S. Financial crisis management features in Lithuania and Greece and their
influence on the growth of economics / Master's work of Financial management. Supervisor
prof. dr. A. Miskinis. — Vilnius: Mykolas Romeris University, Faculty of Economics and
financial management, 2012 — 145 p.

SUMMARY

2008°s global finance and housing market shock revealed that countries had long — term
structural problems. Countries which have been struck by crisis most could not overcome
financial and economic problems by them selves, they had to ask for international support.
Greece needed two finance injections from Euro zone countries and several Economical
reforms. While Greece and many other countries live in recession moods, Lithuanian‘s economy
is recovering. Because of that Master Thesis analyses Economical situation past and before
crisis.

Main problem solving in thesis - will Greece manage to overcome threat of bankruptcy and
will Lithuanians crisis management prove it self to be efficient.

The object of the research work: crisis management in Lithuanian and Greece and it‘s
influence to countries financial sector and economical growth.

The purpose of this paper: to accomplish concept of crisis analysis and to determine crisis
management in Lithuania and Greece influence to growth of this countries economy. To achieve
the objectives these tasks were set:

1. To do theoretical concepts of financial crises and crisis history analysis.

2. Define common definition of a crisis and present a crisis classification.

3. Analyze the economic situation of Lithuania and Greece pre-crisis and crisis period,

overview main economic indicators for 2008 — 2011.

4. Examine the economic stimulus programs for Greece and actions needed for it to recover

from crisis.

5. Present development strategies and future prospects for Lithuania and Greece economies.
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Methods of the research: Scientific literature, articles, analysis, statistical comparative
analysis.

Work structure: The Master Thesis consists if contents, appendices, tables, figures, three
chapters, conclusions and recommendations, bibliography, anotation in English and Lithuanian,

summary in English and Lithuanian.
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Ekonominiai rodikliai Graikijoje 2008-2011 metais

1 Priedas

Nedarbo lygis

2008 2009 2010 2011

m Graikija 7,7 9,5 12,6 17,6
ES(27) 7.1 9 9,6 9,5

Euro zona 7.6 9,6 10,1 10,2

ES
2008 2009 2010 2011
o Graikija 4,2 1,3 4,7 3,1
— S5 (27) 3,7 1 2,1 3,1
Euro zona 3,3 0,3 1,6 2,7
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BVP pokytis
=
2008 2009 2010 281351
o Graikija -0,2 -3,3 -3,5 -6,9
— S (27) 0,3 -4,3 2 1,5
Euro zona 0,4 -4,3 1,9 1,5
BVP vienam gyventojui, iSreikstas
perkamosios galios standartais
120
:ﬂ%ﬂ:
100 =
80
60
40
20
0
2007 2008 2009 2010
o Graikija 90 92 94 80
w—5(27) 100 100 100 100
= ELro zona 111 110 110 110
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Valdzios sektoriaus deficito ir BVP santykis

-10
-12
-14
-16
-18

2008 2009 2010 2011
o Graikija -9,8 -15,6 -10,3 9,1
—E5(27) 2,4 6,9 6,5 45
Euro zona -2,1 -6,4 -6,2 -4,1

Valstybés skolos ir BVP santykis

180
160
140
120
100
80
60
40
20
0

2008 2009 2010 2011

e Graikija 113 1294 145 165,3

——ES(27) 62,5 74,8 80 82,5

Euro zona 70,1 79,9 85,3 87,2
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Graikijos BVP pokyciai, infliacija, einamosios saskaitos balansas (1991-2011)

Greece : GDP Growth, Inflation, and Current Account Balance (CAB)
(1991-2011)

Percent
2000

1500

1000

ALl i)

| [5
+  Winflation
HCARLS GOP|

31000

4500

1991 1952 1993 1994 1555 1996 1997 1998 1959 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Data Source: IMFWEO Global Macro Monitor
macromen.wordpress.com
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2 Priedas

Nedarbo lygis

S
2008 2009 2010 2011
o Lietuva 5,8 13,7 17,8 15,4
— S (27) 7.1 9 9,6 9,5
Euro zona 7,6 9,6 10,1 10,2
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Infliacija
12 11,1
10
8
6
X
4
g e —
, = .
2 11
2001 2002 | 2063 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
o Lietuva 16 | 03 |-11 12 |27 38 58 11,142 | 1,2 | 41
—ES527 22 | 21| 2 2 122 2223 /37 | 1 |21 31
Eurozona | 2,3 2,2 |21 | 21|22 22|21 | 33 0,3 1.6 | 2,7
BVP pokytis
10 ca
"'I-’_"'!
5
0,304
o 0
= L]
o & 29
< 0
-15
-20
2008 2009 2010 2011
WES(27) 0,3 4,3 2 1,5
B Eurozona 0,4 -4,3 1,9 1,5
W Lietuva -2,9 -14,8 1,4 5,9
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BVP vienam gyventojui, iSreikstas
perkamosios galios standartais

120
100
80 61 — — 62
60 >> '
10 l
20
0
2007 2008 2009 2010
i Lietuva 61 55 57 62
— S (27) 100 100 100 100
Euro zona 111 110 110 110

Valdzios sektoriaus deficito ir BVP santykis

0 —————
-1 ——————
2 -
-3 S
-4 ey —
2 5 N~
-6 N
-7
-8
-9
-10
2008 28db 2010 2011
o Lietuva -3,3 94 -7,2 -5,5
— 5 (27) -2,4 -6,9 -6,5 -4,5
s E 10 ZONA -2,1 -6,4 -6,2 -4,1
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Valstybés skolos ir BVP santykis
100
90 —_——
80 — ——
70 f
60
R 50 33 38,5
40 29,4
30 155
20 =
10
0
2008 2009 2010 2011
m Lietuva 15,5 29,4 38 38,5
—E5(27) 62,5 74,8 80 82,5
Euro zona 70,1 79,9 85,3 87,2

EINAMOSIOS SASKAITOS IR UZSIENIO PREKYBOS (PREKILY IR PASLAUGLY)
DEFICITAI BVP PROC.

15

10
§ I
o4

2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

= uUrPD 57 5.9 71 71 10,1 133 11.8 1.5 1.3 1.4
e 5 5l ) 7.5 7l 10,6 144 129 44 -1.5 16

Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas, Lietuvos bankas
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3 Priedas

2002 mety LR Finansy Ministerijos prognozé Lietuvai 2005-215 metams su patikslintais Siy mety duomenimis

2001 2002 Prognoz¢
Rodiklio pavadinimas numatoma
2005 2010 2015

1. Bendrasis vidaus produktas (BVP) , mird.Lt

veikusiomis kainomis 48,0 51,2* 63,8* 94,5 135,6
Realiis duomenys 2012 m.

52,3 72,4 95,1

palyginamosiomis 1995 mety kainomis 30,1 31,4* 36,5* 50,7 69,5
2. BVP, mlrd. JAV doleriy

veikusiomis kainomis (salyginai priimta 1 USD = 4 Lt) 12,0 12,8 16,0 23,6 33,9
Realtis duomenys 2012 m. 14,2 26,1 36,4
3. BVP, mlrd.eury 13,4 14,8 18,5 27,4 39,3
Realtis duomenys 2012 m. 15,1 20,9 27,5
4. BVP struktiira, %

zemes tkis, miskininkysté, Zuvininkysté 7,0 7,0 6,4 5,7 5,0

pramon¢ ir statyba 34,4 35,4 33,6 32,8 32,4

Paslaugos 58,6 57,6 60,0 61,5 62,6

2001 2002 2001-2005| 2005-2010 | 2011-2015
Rodiklio pavadinimas numatoma
Vidutinis  metinis

1. Realus BVP metinis pokytis, % 5,9 4,4* 5,2 6,8 6,5
Realiis duomenys 2012 m. 1,4
2. Gyventojy skai¢ius mety pradzioje, tiikst.zm. 3494 3482 3460 3440 3430
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Realiis duomenys 2012 m. 3475 3425 329
3. BVP, tenkantis vienam gyventojui (veikusiomis kainomis):
Lt 13752 14702 18600 27500 39500
Realiis duomenys 2012 m. 15090 21205 28926 32905
USD (salyginai 1 USD =4 Lt) 3438 3676 4650 6860 9880
Realiis duomenys 2012 m. 4108 7642 8377 9529
EUR (1 EUR = 3,4528 Lt) 3983 4258 5387 7965 11440
Realiis duomenys 2012 m. 4360 6141 8377 9529
8. Infliacija (vidutiné meting), % 1,3 2,1* 3,2 2,5 2,5
Realiis duomenys 2012 m.
9. Nedarbo lygis (vidutinis metinis), % 12,5 12,1* 8,4 6,0 6,0
Realiis duomenys 2012 m. 13.8 8.3 8.3 15.4

* Saltinis -Finansy ministerijos 2002 m. kovo mén. prognozé
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4 Priedas

Palyginamieji Lietuvos Graikijos rodikliai 2003-2007 metais
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5 Priedas
Palyginamieji Lietuvos Graikijos rodikliai 2008-2011
Nedarbo lygis
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Graikija
Ispanija
Slovénija
Malta
Portugalija
Lenkija
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- Bulgarija
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16

1% Eurostat duomenimis Lietuva uZima tretia nuo galo vieta Europos sajungoje pagal minimalios algos dydj.

Mazesni atlyginimai mokami tik Rumunijoje ir Bulgarijoje.

Minimalus valstybinis darbo uzmokestis eurais per ménesj neatskai¢ius pajamy mokesc¢io ir socialinio draudimo

imoky yra:

Liuksenburge (didZiausias ES) - 1757,56 eur
Lietuvoje - 231,7 eur
Bulgarijoje (maZiausias ES) - 122,71 eur
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Vidutinio darbo uzmokescio pokyciai %
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BVP pokytis
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" Europos Sajungos $alyse BVP ir jo komponentams perskaiéiuoti naudojamas bendros dirbtinés valiutos vienetas.
Sis vienetas vadinamas perkamosios galios standartu (PGS). Vienas PGS visose $alyse atstovauja tam pagiam prekiy
ir paslaugy rinkiniui, taciau kiekvienoje Salyje, atsizvelgiant | kainy lygj, reikia skirtingos nacionalinés valiutos
kiekio tam, kad buty galima nupirkti $i prekiy ir paslaugy rinkini. Atliekant lyginimus rodikliai pateikiami
perkamosios galios standartais, nes tai leidZia panaikinti Saliy kainy skirtumus. Lyginama su rodikliy reik§me,
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Valdzios sektoriaus deficito ir BVP santykis
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apskaiciuota Saliy grupei. Dazniausiai tai ty Saliy vidurkis, kuris prilyginamas 100 ir jeigu $alies rodiklio indeksas
didesnis uz 100, Sitai rodo Salyje esant geresng padéti nei vidutiniskai toje Saliy grupéje

'8 ES valdzios sektoriaus deficito ir BVP santykis sumaZéjo nuo -6,5 proc. 2010 m. iki -4,5 proc. 2011 m., 0 euro
zonoje — nuo -6,2 proc. iki -4,1 proc. 2011 m. 17 valstybiy nariu deficitas virsijo nustatyta riba — -3 proc. BVP. Tiek
Lietuvoje, tiek Graikijoje valdzios sektoriaus deficitas nustatyta -3 proc. riba vir§ijo visa 2008—2011 m. ataskaitinj
laikotarpi. Didziausias valdZios sektoriaus deficitas (proc. nuo BVP) 2011 m. nustatytas Airijoje (-13,1 proc.),
Graikijoje (-9,1 proc.), Ispanijoje (-8,5 proc.) ir Jungtinéje Karalystéje (-8,3 proc.). 2011 m., palyginti su 2010 m.,
valdzios sektoriaus deficitas (kaip BVP dalis) sumazéjo arba valdzios sektoriaus perteklius iSaugo 25 valstybése
narése. 2011 m. valdZios sektoriaus perteklius uzfiksuotas Vengrijoje, Estijoje ir Svedijoje. Septyniose valstybése
narése — Bulgarijoje, Danijoje, Vokietijoje, Liuksemburge, Maltoje, Austrijoje ir Suomijoje — 2011 m. uZregistruotas
deficitas nevirsijo nustatytosios -3 proc. ribos. Deficitas 2011 m., palyginti su 2010 m., iSaugo dviejose valstybése
narése — Kipre ir Slovénijoje.
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Valstybés skolos ir BVP santykis
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9 ES valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis padidéjo nuo 80,0 proc. 2010 m. pabaigoje iki 82,5 proc. 2011 m.
pabaigoje, 0 euro zonoje — nuo 85,3 proc. iki 87,2 proc. Tiek Lietuvoje, tiek Graikijoje valstybés skolos ir BVP
satykis vir$ijo nustatytg - 60 proc. riba virsijo visa 2008—2011 m. ataskaitinj laikotarpi.

IS viso, 14 valstybiy nariy pranesé, kad ju skola 2011 m. vir§ijo 60 proc. BVP. 2011 m. pabaigoje maZziausias
valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis uZfiksuotas Estijoje (6,0 proc.), Bulgarijoje (16,3 proc.) ir Liuksemburge
(18,2 proc.). 2011 m., palyginti su 2010 m., §is santykis padidéjo 21 ES valstybéje naréje, o sumazéjo Sesiose —
Vokietijoje, Estijoje, Latvijoje, Liuksemburge, Vengrijoje ir Svedijoje. Daugiausiai skolos santykis su BVP nuo
2010 m. iki 2011 m. iSaugo Graikijoje (20,4 procentinio punkto), Airijoje (15,7 punkto), Portugalijoje (14,4 punkto)
ir Kipre (10,2 punkto).
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Einamosios sgskaitos balansas palyginus su BVP,
%
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% Einamosios saskaitos balansas faktiskai remiasi uZsienio prekybos balansu t.y. parodo koks yra santykis tarp
eksporto ir importo. Uzsienio prekybos balansas apskaiciuojamas i§ eksportuoty paslaugy ir produkcijos vertés
atimant importuotos produkcijos ir paslaugy vertg. Gautas rezultatas atspindi ar kapitalas i$teka ar ateina /i$ $alies.
Jeigu valstybé daugiau importuoja, nei eksportuoja, tuomet i$ valstybés iSplaukia pinigai. Pinigams iSplaukiant i§
valstybés gyventojai, kompanijos ir valstybé yra priversta skolintis tam, kad galéty testi vartojima. Toks pinigy
nutekéjimas negali tgstis amzinai, nes skolas kazkada reikés grazinti.

Einamosios saskaitos ir BVP rodiklio santykis parodo, koks yra einamosios saskaitos deficitas (pervir$is) lyginant su
visos ekonomikos pajégumais. Einamoji saskaita turi biiti subalansuota, t.y, kiek i$ Salies iSteka pinigy, tiek teoriskai
turi biiti investuota.

Einamosios saskaitos deficitas daro poveiki valiutos vertei. Didéjant einamosios saskaitos deficitui valiuta nuvertéja
ir atvirk§¢iai, mazéjant — brangsta. Valiutos verté daro didele jtakg einamosios saskaitos balansui. Taigi valiutos
vertés maz¢jimas yra teigiama | eksporta orientuotoms kompanijoms, ju produkcija tampa konkurencingesné, todél
pelnas auga. Kritus nacionalinés valiutos vertei. kyla eksportuojan¢iy kompanijy akcijy kainos ir mazéja produkcija
importuojanciy kompanijy akcijy verté. Mazéjant valiutos vertei Salyje auga infliacija, kadangi uz importuojamas
prekes ir zaliavas tenka mokéti daugiau.

Pakilus valiutos kursui, mazéja eksporto konkurencingumas, eksportuojanciy kompanijy pelnas mazéja, todél krenta
ir ju akeijy verté. Kita vertus, sustipréjusi valiuta mazina infliacija, nes i valstybg ivezamos prekés ir Zaliavos tampa
pigesnés.
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Valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis 2008-2011 m.

6 Priedas

Public balance

(net borrowing/lending of consolidated

General government debt
(general government consolidated

general government sector) gross debt)
2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011

EU-27 -2.4 5.9 5.5 -4.5 62.5 74.8 a0.0 82.5
Euro area -2.1 5.4 5.2 -41 0.1 799 85.3 ar.2
Belgium -1.0 -5.8 -3.8 =37 89.3 95.8 55.0 58.0
Bulgaria 1.7 -4.3 -3.1 =21 13.7 146 16.3 16.3
Czech Republic -2.2 5.8 -4.8 -3.1 287 344 381 412
Denmark 3.2 27 25 -1.8 334 40.6 42 0 46.5
Germany -0.1 -3.2 -4.3 -1.0 86.7 744 23.0 21.2
Estonia 2.0 -2.0 0.2 1.0 4.5 7.2 6.7 5.0
Ireland 7.3 -14.0 -31.2 -13.1 447 65.1 925 108.2 File:Pub
Greece 9.8 -15.6 -10.3 -8 113.0 1204 145.0 165.3 2IIIIZIIE-2IZ
Spain -4.5 -11.2 -9.3 -8.5 40,2 53.9 81.2 68.5
France -3.3 -7.5 -7.1 -5.2 568.2 79.2 82.3 85.8
Italy =27 -5.4 -4.6 -39 105.7 116.0 118.6 1201
Cyprus 0.5 5.1 5.3 6.3 42.9 58.5 61.5 71.6
Latvia -4.2 -G8 2.2 -3.5 19.8 357 447 426
Lithuania -3.3 0.4 -7.2 -85 15.5 204 32.0 38.5
Luxembourg 3.0 -0.8 -0.9 -0.8 13.7 14.8 18.1 18.2
Hungary -3.7 -4.6 -4 4.3 73.0 79.8 81.4 20.6
Malta -4.6 -3.8 3.7 27 62.3 68,1 60.4 72.0
Netherlands 0.5 5.6 -5.1 47 58.5 60.8 620 65.2
Austria -0.5 -4.1 -4.5 -2.8 63.8 69.5 71.9 T2.2
Poland -3.7 -7.4 -7.8 -5 47 1 S50.9 548 56.3
Portugal -3.8 -10.2 -9.8 -4.2 71.6 83.1 53.3 107.8
Romania 5.7 -5.0 £.8 52 13.4 236 30.5 33.3
Slovenia -1.8 5.1 £.0 6.4 21.9 35.3 388 476
Slovakia -2.1 2.0 -T.7 -4 279 35.6 41.1 43.3
Finland 4.3 25 25 -0.5 33.0 43.5 484 426
Sweden 2.2 0.7 0.3 0.3 388 42 8 304 38.4
United Kingdom -5.0 -11.5 -10.2 -2.3 54.8 696 796 857
Iceland -13.5 -10.0 -10.1 -4.4 70.3 ar.o 93.1 928
Norway 18.8 10.6 11.2 13.6 43.2 43.5 43.7 25.0
Croatia -1.4 -4.1 : : 28.9 35.3 : :
Turkey 2.2 £.7 39.5 454

(1} Data extracted on 23.04 2012,
Source: Eurostat (online data codes: tzieb030 and t=isb050)
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7 Priedas

Nedarbo lygis Europoje 2000-2011 metais

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

EU-27 g.7 d.3 d.9 3.0 9.1 9.0 g.2 2 i1 9.0 9.7 a7
Euro area 5.5 3.1 5.4 8.8 9.0 9.1 8.5 .6 7.6 96 101 102
Belgium g.9 G.6 i3 g.2 d.4 3.3 g.3 T2 . 79 g3 7.2
Bulgaria 164 195 182 137 121 1041 9.0 5.9 2.0 B8 102 11.2

Czech Republic

8.7 a.0 T3 7.8 8.3 43 7.2 2.3 4.4 G.7 T3 By

Denmark 4.3 4.3 4.6 2.4 2.3 4.3 349 3.3 3.3 g.0 4 1B
Germany .o 7.6 g.4 9.3 98 112 103 3.7 .o 7.0 1 2.9
Estonia 136 126 103 10.0 9.7 g 2.9 4.7 5.5 138 168 125
Ireland 4.2 3.9 4.3 4.5 4.3 4.4 4.3 4.6 6.3 1189 137 144
Greece 112 107 1035 97 105 9.4 g9 5.3 V.7 95 126 7.7
Spain 111 103 111 111 106 9.2 8.5 83 113 180 201 M7
France 9.0 g.3 3.6 9.0 9.3 9.3 9.2 g.4 7. 9.3 a7 a7
taly 10.1 9.1 5.6 .4 g.0 0.7 6.5 5.1 6.7 7.8 g4 54
Cyprus 449 3.3 3.6 4.1 4.7 2.3 4.5 4.0 3.6 2.3 Ba 1.8
Latuvia 137 1289 122 105 104 3.4 B.5 5.0 a7 187 154
Lithuania 164 1B5 135 125 114 5.3 2.6 4.3 a8 137 178 154
Luxembourg 2.2 1.9 26 3.3 2.0 4.6 4.5 4.2 419 a1 45 435
Hungary .4 2.7 5.5 2.8 5.1 7.2 TG 7.4 a8 100 112 104
Malta G.7 Fl= e 76 4 7.2 71 g.4 2.4 7.0 B3 EB&
Hetherlands 3.1 2.3 3.1 4.2 a1 2.3 4.4 3.6 3.1 3.7 45 44
Austria 3.6 3.6 4.2 4.3 449 5.2 4.5 4.4 3.8 4.5 44 42
Poland 161 183 200 187 190 176 1349 9.5 7.1 g.2 96 97
Portugal 4.0 4.1 2.1 5.4 B.7 o 7.0 3.1 .y 95 110 1249
Romania 7.3 6.5 3.6 7.0 3.1 T2 7.3 6.4 5.5 5.9 374
Slovenia G.7 g.2 6.3 B.7 6.3 G.3 5.0 449 4.4 2.9 73 8.2
Slovakia 188 1983 187 176 182 163 134 1141 9.5 120 144 135
Finland 9.3 9.1 9.1 9.0 8.5 g.4 iy g.9 .4 8.2 g4 78
Sweden (1) a.G 2.3 g.0 6.5 T4 . 71 .1 g.2 3.3 g4 T3

United Kingdom

5.4 2.0 5.1 2.0 4.7 4.5 2.4 2.3 5.6 7.6 a8 &0

Croatia 148 142 137 427 112 95 g4 91 115 132
Turkey . . . . . 9.2 8.7 G5 97 125 107 .
Horway 3.2 34 37 4.2 43 45 34 25 25 31 35 33
Japan 4.7 a0 54 0.3 47 4.4 4.1 34 4.0 5.1 a1 45
United States 4.0 4.5 2.5 5.0 2.5 a2 4.5 4.5 2.5 9.3 96 §39

(11 Break in series, 2001 .
Source: Eurostat (une_rt_a)
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