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IVADAS

Kredito reitingai — viena populiariausiy ir papras¢iausiy priemoniy investuotojams vertinti
atskiry subjekty, Siuo atveju banky, patikimuma bei pasirinkti pati priimtiniausia varianta. Kredito
reitingai naudingi tuo, kad jie parodo treciosios, nepriklausomos Salies nuomong apie galimas
ilgalaikes investicijas, jy rizikinguma ir patikimuma.

Tyrimo aktualumas. Kredito reitingas yra viena i§ priemoniy numatyti tikimybe, kad emitentas
sugebés vykdyti savo isipareigojimus ir investuotojy 1éSos gri§ kaip numatyta sandorio salygose.
Taciau pastaryjy mety krize, jos priezastys ir padariniai vercia abejoti kredito reitingy patikimumu.

Finansy analitikai netgi ivardina galimai neteisingai suteiktus reitingus kaip viena i§ krizés
priezasCiy. Butina pazyméti, kad ne vienas JAV ir Europos banky, kurie turé¢jo aukStus arba labai
aukstus reitingus, bankrutavo. Kadangi kredito reitingy jtaka pakankamai didelé, o abejoniu dél ju
patikimumo kyla vis daugiau, Siame darbe bus analizuojamos Kredito reitingu agentiiry naudojamos
metodologijos, pateikiamas reitingy patikimumo vertinimas, remiantis mokslinémis publikacijomis,
moksliniy tyrimy rezultatais ir statistiniais duomenimis.

Tyrimo problema — ar nepriklausomy kredito reitingy agenttiry suteikti kredito reitingai yra
objektyvis ir patikimi, ir ar investuotojai gali remtis jais priimdami finansinius sprendimus.

Norint jsitikinti kredito reitingy patikimumu, reikia iSanalizuoti ju naudojamas metodologijas.
Svarbu atkreipti démesj { tai, kad net ir iSanalizavus metodologijas, negalima vienareik§miskai teigti,
kad jos yra teisingos arba nevisiSkai tinkamos vertinti banko galimybes vykdyti savo ilgalaikius
1sipareigojimus. Taip yra dél to, kad reitingavimo agentiiroms vykdant vertinimo procesa tam tikras
vaidmuo tenka ir zmogiSkajam faktoriui. Dalies kredito suteikimo proceso metu vertinamy rodikliy ar
klausimy nejmanoma i$Smatuoti pagal grieztai struktiirizuotas skales, todél analitikai vienodus dalykus
gali interpretuoti skirtingai ir tiems patiems rodikliams ar faktams suteikti nevienoda reik§minguma.

Pagrindinis Sio darbo tikslas — iSnagrinéjus kredito reitingy agenttiry naudojamas metodologijas,
palyginti Lietuvos komerciniy bankuy veiklos rezultaty kaita su jiems suteikty kredito reitingy
poky¢iais ir jvertinti suteikiamy kredito reitingy patikimuma.

Siam tikslui pasiekti, darbe numatoma i$spresti Siuos uzdavinius:

1. pateikti kredito reitingy samprata, aprasyti ju suteikimo procesa;

2. isanalizuoti metodologijas, naudojamas suteikiant kredito reitingus;

3. iSanalizuoti priezastis, lémusias pasitikéjimo kredito reitingy agentliromis mazéjima ir $iy
institucijy prieziliros priemones;

4. atlikti ekspertinj analizuojamy bankuy ir jy aplinkos rodikliy kompleksinj vertinima;

5. pvertinti kredito reitingy patikimuma, lyginant ju kitima su keliy Lietuvos komerciniy banky



finansiniy rodikliy Kaita.

Baigiamajame magistro darbe iSkelta hipotezé — finansiniai komerciniy banky rodikliai ir ju
kaita nebiitinai turi reikSminga jtaka bankui suteiktam kredito reitingui.

Tyrimo metodai. Nagrinéjant pasirinkta objekta labai svarbu pasirinkti tinkama tyrimo metodika,
kuri uztikrina pateikiamos informacijos ir gaunamy rezultaty kokybe¢ bei aktualuma. Rengiant
baigiamaji magistro darba daugiausia naudojami Sie metodai: mokslinés literatiiros, teisiniy
dokumenty analiz¢, kredito reitingy agentiiry metodologiju ir atlickamu tyrimu analizé, valstybiniy ir
kvazivalstybiniy finansy rinkos dalyvius prizitirin¢iy instituciju rengiamy komunikaty bei ataskaity
analiz¢, statistiniy duomeny analizé. Apjungiant daugiakriterinio vertinimo ir ekspertinés apklausos
metodus, atlickamas kredito reitingy agentiiry analizuojamy rodikliy kompleksinis vertinimas. Taip pat
rengiant §i darba, buvo naudojami lyginamasis, istorinis, loginis — analitinis bei sisteminis analizés,
koreliacinés regresinés analizés metodai. Sie metodai naudojami analizuojant Lietuvos komerciniy
banky veiklos rodiklius, ju kaita, vertinami didziausia jtaka tokiai kaitai galéje¢ turéti veiksniai bei
lyginant juos su bankams suteikty kredito reitingy dinamika. Lietuvos komerciniy banky rodikliai
lyginami istoriniu finansiniy rodikliy kaitos biidu. Naudojant logini — analitini metoda analizuojama i$
skirtingy Saltiniy surinkta medziaga, ji lyginama, kritikuojama, pateikiamos apibendrintos ir pagristos
iSvados. Naudojami skirtingi metodai didina pateikiamos medziagos patikimuma ir pateikiamy
apibendrinimy bei i§vady teisinguma.

Saltiniai. Rengiant §i baigiamaji magistro darba ir analizuojant pasirinkta tyrimo tema,
remiamasi jvairiais literatiiros Saltiniais. Pirmiausia, analizuojami Lietuvos Respublikos ir Europos
sajungos teisiniai aktai ir direktyvos, skirtos banky ir kredito reitingy agenttiry veiklai reglamentuoti,
taip pat remiamasi Tarptautinio valiutos fondo, Europos centrinio banko, Lietuvos Centrinio banko
atliktais tyrimais, rekomendacijomis ir numatytomis tvarkomis. Didelis démesys skiriamas anks¢iau
atlikty Lietuvos ir uzsienio Saliy tyrimy, moksliniy publikacijy analizei. Kadangi tiriama problema yra
labai aktuali ir opi Siomis dienomis, tai naudojamasi ir periodine literatiira, kurioje pateikiami
autoritetingy ir kompetentingy analitiky, mokslininky vertinimai $ia tema. Siekiant jvertinti suteikty
kredito reitingy patikimuma, lyginami Lietuvos komerciniy banky rodikliai ir ju kaita su suteikty
reitingy kitimu, $iuvo tikslu analizuojami pasirinkty banky vieSai skelbiama informacija: finansinés
ataskaitos, prospektai, svarbis §ia tema pranesimai, komentarai.

Tyrimo rezultatai. Siame darbe, remiantis iSanalizuota literatiira, pateikta susisteminta
informacija ir apibrézta kredito reitingy samprata, iSanalizuotos kredito reitingy suteikimo
metodologijos, apraSyti juy privalumai ir trikumai, iSanalizuotos priezastys abejoti kredito reitingy
patikimumu. Pateikti Lietuvos komerciniy banky finansiniy rodikliy ir bankams suteikty kredito

reitingy tarpusavio rySio nustatymo rezultatai.



Darbo struktira. Si darba sudaro teoriné, metodologiné ir analiting dalys. Teorinéje darbo
dalyje pateikiama kredito reitingy samprata, apraSytas juy suteikimo procesas, iSanalizuotos kredito
reitingy agentiry naudojamos metodologijos, kredito reitingy agentiiry veiklos efektyvumas ir
patikimumas. Teorin¢je darbo dalyje pagrindziami pasirinkti tyrimo metodai. Metodologinéje bei
analitinéje darbo dalyje sudaromas tyrimo modelis: nagrinéjami Lietuvos komerciniy banky veiklos
rezultatai, analizuojama juy dinamika. Gauti rezultatai lyginami su bankams suteikty kredity reitingy
kaita. Pateikiami apibendrinimai ir iSvados, kurie sudaryti remiantis darbo metu atlikto tyrimo

rezultatais bei anksciau atlikty tyrimy ir parengty publikaciju ataskaitomis.
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1. KREDITO REITINGAI IR JUOS SUTEIKIANCIY AGENTURUY VEIKLA

Sioje baigiamojo magistro darbo dalyje, remiantis i§nagrinétais $altiniais, pateikiama kredito
reitingo samprata, jo reikSmé ir naudojimas Siandienin¢je finansy sistemoje. Apibudinama kredito
reitingus suteikianciy agentiiry veikla, ju reguliavimo priemonés. Nagriné¢jamos priezastys, kurios
lémeé smunkant] pasitikéjima suteiktais kredito reitingais ir kredito reitingy agentury veikla,
analizuojamos priemonés, kuriy imtasi, siekiant sustiprinti kredito reitingy patikimuma ir
objektyvuma. Sioje darbo dalyje taip pat aprasomi baigiamajame magistro darbe naudojami tyrimo

metodai, pagrindziamas jy tinkamumas pasirinktai temai.

1.1. Kredito reitingo samprata

Apzvelgtuose Saltiniuose kredito reitingas apibréZiamas labai panaSiai. Kredito reitingas — tai
rodiklis, kuris suteikia investuotojams (kreditoriams) koncentruota informacija apie skolininko
geb¢jimo vykdyti savo finansinius jsipareigojimus lygi. Kai kurie autoriai praplec¢ia kredito reitingo
samprata, pabrézdami, kad tai indikatorius, kuris pranasauja emitento ateities galimybes ir nora
vykdyti savo finansinius jsipareigojimus, remiantis istoriniais duomenimis (Bhatia A., 2002; Rom M.,
2009). Skolininkui gali bati suteikti reitingai nuo apibtdinanéiy auks$Ciausia saugumo lygi, kai
skolininko pajégumas laiku ivykdyti finansinius isipareigojimus ypac didelis, iki atitinkanciy
finansiniy jsipareigojimy nevykdyma. Pabréztina tai, kad kredito reitingas rodo ji suteikiancios
agentiiros nuomong apie subjekto galimybes ateityje vykdyti savo isipareigojimus. D¢l Sios prieZasties,
tam paciam subjektui skirtingy kredito reitingy agentiiry suteiktas reitingas gali skirtis. Tokius
skirtumus jtakoja agentiiry naudojamy metodologiju skirtumai ir zmogiskasis faktorius, kai tuos pacius
faktus ar pozymius analitikai vertina ne vienodai (Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas dél
kredito reitingy agentiiry, 2008; Europos komunikatas dél kredito reitingy agentiiry, 2006; Rom M.,
2009).

Reitingai gali biiti klasifikuojami pagal tai, kam yra suteikiami. Pirmiausia, reikty paZymeéti, kad
reitingai suteikiami finansinéms priemonéms ir emitentams bei valstybéms (Hwang R. ir Kiti, 2009).
Reitingai gali buti suteikiami jvairaus profilio institucijoms. Dazniausiai kredito reitingai suteikiami
valstybéms, bankams, draudimo imonéms, emitentams, i$leidziantiems vertybinius popierius ir, tokiu
budu, siekiantiems gauti papildoma finansavima. Pagrindiné kredito reitingy paskirtis — teikti
informacija investuotojams apie reitinguojamos institucijos finansing padéti, stabiluma ir galimybes
ateityje vykdyti savo finansinius isipareigojimus. Kadangi skirtingiems subjektams suteikiamy kredito
reitingy metodologijos skiriasi, todél darbe pasirinkta analizuoti tik bankams suteikiamus kredito

reitingus.



11

Kredito reitingai ypatingai iSpopuliaréjo ir uzémé svarbia reikSme¢ paskutiniaisiais
deSimtmeciais. Tam dideli reikSme tur¢jo kelios priezastys. Viena i§ ju tai stipréjanti ir vis daugiau
skirtingy priemoniy sitilanti finansy sistema. Kita priezastimi galima {vardinti modernéjancias
informacijos ir komunikacijos sistemas bei ju pricinamuma pla¢iam vartotojuy ratui. Tam tikros
informacijos priecinamumas, 1émé tai, kad dalis investuotoju atsisaké profesionaliy analitiky ir makleriy
paslaugy, patys iesko informacijos ir ja analizuoja. Kredito reitingy agentiiry teikiama informacija yra
prieinama visiems, todé¢l jie neretai naudojami, kaip pagrindiné informacija priimant investicinius
sprendimus (D. Ellis, 1998). Kredito reitingai tapo tinkama priemone vertinant kreditingumo rizika
tiek emitentams, tiek investuotojams, dél to, kad yra salyginai pigus ir greitas biidas rizikai jvertinti
(Rom M., 2009). Kita svarbi priezastis, lémusi kredity reitingy populiaruma yra ju palyginamumas, t.y.
kredito reitingy agentiiros, vertindamos tos pacios riiSies emitentus ar finansines priemones naudoja ta
pacia metodologija, tod¢l lyginant kelias alternatyvas, galima remtis profesionaliy analitiky atliktos
analizés iSvadomis (Incorporation of joint-default analysis into Moody‘s bank ratings: a refined
methodology, 2007).

Kredito reitingy agenttros, suteikdamos subjektams reitingus, vadovaujasi numatytomis
procediiromis ir tvarkomis. Kredito reitingo suteikimas pakankamai sudétingas, grieztai agentiiros
reglamentuotas procesas. Sis procesas pareikalauja nemazai laiko istekliy tieck i§ kredito reitingy
agentiira atstovaujanciy darbuotojy, tiek i§ vertinamo banko darbuotojy. Pagrindiniai kredito reitingo
suteikimo proceso dalyviai yra reitinguojamo banko vadovybé (auksc¢iausia valdzia, strateginiy banko
departamenty ir skyriy vadovai), agentiiros analitikai, kurie analizuoja banko veiklos principus ir
rezultatus bei jo aplinka ir kredito agenttiros komitetas (ar panaSus organas), kuris perzitirejgs analitiky
pateikta informacija apie banka, priima sprendima dél suteikiamo kredito reitingo. Kredito reitingo
suteikimo procediira ir jos etapai yra labai panasiis skirtingose kredito reitingy agentiirose. Esminiai

kredito reitingo suteikimo procesai pateikti 1 pav.:
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Saltinis: sudaryta pagal A. M. Best Rating methodology for banks, 2007; GCR*s Criteria for rating banks, 2008;
S&P Ratings definitions, 2009; Fitch: The rating process, 2006

1 pav. Kredito reitingo suteikimo procesas

Pagal pateikta paveiksla matyti, kad kredito reitingo suteikimo procesa galima iSskirti { 6 etapus
ir paskutinis 7-tas etapas skiriamas suteikto kredito reitingo priezitirai ir atnaujinimui:

1. Aplinkos, kurioje veikia bankas, analizé. Siame etape agentiiros susipaZista su ekonomine
situacija ir teisine aplinka Salyje, kuri gali turéti jtakos subjekto veiklai, priimamiems
sprendimams. Taip pat analizuojama S$alies banky sistema, konkurenciné Salies ir
bankinio sektoriaus situacija. Kalbant apie aplinkos analizg, bitina paminéti, kad
vertinant iSsivysCiusiy ir besivystanciy Saliy aplinkas, gali biiti taikomos Siek tiek
skirtingos metodologijos, kadangi konkreciy rodikliy traktavimas negali buiti vienodas
(Bank credit risk in emerging markets, 1999).

2. Pirminé banko rezultaty analizée. Analizé remiasi vieSai skelbiama informacija.
[Sanalizave S$ia informacija, kredito reitingy agentliry analitikai susidaro pirming
nuomong apie vertinama banka. Kitas Sio etapo Zingsnis yra pateikti vertinamam bankui
standarting agentiiros anketa, klausimyna. Si anketa, kuri turi atskleisti i§samesne ir

daznai vieSai neskelbiama informacija, siun¢iama banko vadovybei. Anketos klausimai
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daugiausiai susij¢ su turto, jsipareigojimy ir pajamu struktira. Ypatingas démesys
skiriamas banko valdomo turto kokybés analizei ir banko naudojamy priemoniy bei
procediiry riziky valdymui ivertinimui. Vertinamas bankas turi pateikti atsakymus rastu,
taip pat, pridéti anketoje praSomus dokumentus ar papildomas ataskaitas.

. Agentiiros analitiky interviu su banko vadovybe ir Kitais atsakingais asmenimis. Siy
interviu metu diskutuojama tokiais klausimais ar temomis: banko tiksliné rinka; sitilomi
produktai, ju ivairové; strateginiai tikslai; operatyviniai, plétros planai; finansiniai
rezultatai ir jy prognozés; likvidumo valdymas; rizikos valdymo procediros ir kontrolés
sistemos; probleminés paskolos ir ju valdymas; rezervy sudarymo politika; naudojamos
informacinés sistemos ir ju pazangumas bei kiti klausimai, kylantys po preliminarios
banko analizés. Siame etape banko vertinimui didelés jtakos gali turéti kredity reitingy
agentiry analitiky asmeninés nuomonés, individualiis aptarty klausimy ir situacijy
vertinimai.

Ataskaitos rengimas. Siame etape po atlikty vertinamo banko analizés etapy, interviu ir
raSytinés anketos duomeny perzitros, kredito reitingy agentiiros analitikai rengia
ataskaita, kurioje pateikia savo iSvadas apie banko veikla. Si ataskaita siun¢iama
vertinamo banko vadovybés perzitirai. Banko vadovybé susipaZinus su parengta
ataskaita, pateikia pastabas ar komentarus, kurie gali turéti jtakos vertinimui. Jei banko
vadovybé pateikia papildomos informacijos ar pastaby, kad svarbiis faktai nebuvo
tvertinti susitikimy metu, gali biiti organizuojamas papildomas susitikimas ir Siy
klausimy aptarimas.

Agentiiros reitingavimo komiteto susitikimas. Sio susitikimo metu, komitetas, susipaZines
su parengta ataskaita, diskutuoja ir priima sprendima dé¢l kredito reitingo bankui
suteikimo, t.y. bankui nustatomas kredito reitingas.

Nustatyto kredito reitingo paskelbimas. Kredito reitingy agentiira informuoja vertinama
banka apie priimta sprendima ir suteikta kredito reitinga. Vertinamui bankui paliekama
galimybé nuspresti, kaip elgtis toliau: vieSai skelbti suteikta kredito reitinga, kredito
reitingg laikyti slapta informacija ir nevieSinti arba kreiptis { kredito reitingy agenttira del
reitingo perZiiiréjimo, jei mano, kad jis néra adekvatus.

Kredito reitingo prieZiura ir atnaujinimas. Kredito reitingas turi atspindéti banko
galimybes vykdyti savo isipareigojimus, todél priklausomai nuo besikeicianciy
aplinkybiy ir ju jtakos masto, kredito reitingas turi biiti nuolatos perzilirimas ir
koreguojamas (A. M. Best Rating methodology for banks, 2007; GCR‘s Criteria for
rating banks, 2008; S&P Ratings definitions, 2009; Fitch: The rating process, 2006).

Kredito reitingo atnaujinimas ir perzitiréjimas yra ypatingai svarbus procesas, siekiant
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turéti aktualia informacija, nepriklausomy vertintoju nuomon¢ (Remolona E., 2008,

Savickaité D., 2007).

Analizuodama banko ir jo aplinkos veikla ir norédama nustatyti jam kredito reitinga, kredito
reitingo agentiira, vertina jvairius vidinius ir iSorinius rodiklius. Kaip minéta anksCiau, agentiiros
remiasi istoriniais duomenimis ir faktais, prognozémis bei planais (Pettit J. ir kiti, 2004, Du Y., Suo
W., 2007). Kredito reitingy agentiiros deklaruoja, kad vertindamos Siuos rodiklius dazniausiai numato
ir vertina pesimistinj plana ir prognozes. Vertinami rodikliai skirstomi i kokybinius ir kiekybinius.
PabréZziama kokybiniy rodikliy svarba, nes ju pagalba galima labiau atskleisti banko veiklos
efektyvuma, stabiluma ir krypti bei atlikti tikslesnes prognozes (Altman E., 2004; Pettit J. ir kiti, 2004,
Altman E. 2005; Du Y., Suo W., 2007; Cunningham A., 1999). DaZniausiai nagriné¢jami rodikliai
pateikti 2 pav.:

[ Analizuojami rodikliai J
I

Kokybiniai rodikliai [ Kiekybiniai rodikliai ]
' | ™
Ekonorminé nzika [ Waldomo turto kokybé ]
[
s =)
Bankinio sektonaus Finanzavimo Zaltiniai ir
nzika likvidumas
oy A
' | ™
Pozicija nnkoje [ Eapitala pal\mﬂxammms ]
' | ™
Bizilu valdymas Finansinin remltatq ir
A rodiklin kaita

Saltinis: sudaryta pagal A. M. Best Rating methodology for banks, 2007; GCR*s Criteria for rating banks, 2008;
S&P Ratings definitions, 2009; Fitch: The rating process, 2006

2 pav. Kredito reitingy agentiiry analizuojami rodikliai

Pagal pateikta 2 paveikslélyje pateikta informacija, daZniausiai kredito reitingy agentiiros
nagrinéja tokius kokybinius rodiklius:

e FEkonominé rizika. Prie§ analizuojant vertinamo banko veikla ir jos rezultatus, svarbu
gerai susipazinti su jo ekonomine aplinka. Analizuojant Salies, kurioje veikia vertinamas
bankas, ekonoming aplinka, koncentruojamasi i tokius aspektus: Salies ekonomikos ir
politinés situacijos pazeidziamuma bei konkurencinguma suteikiantys veiksniai, rinkos

dydis, struktira ir plétros galimybés. NemaZziau svarbus politinés situacijos, galimy
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valdzios sprendimuy ir galimybiy jtakoti banko veiklos rezultatus vertinimas. Pavyzdziui,
kaip valstybinés institucijos gali jtakoti banko suteikiamy kredity poky¢ius (palikanos,
kredity dydziai). Taip pat, vertinama Salies vieSojo ir privataus sektoriy struktiira,
iSskiriamos veiklos riiSys, kurios maziausiai ir daugiausiai gali biiti paveikiamos
ekonominés aplinkos poky¢iu. Sie rezultatai lyginami su vertinamo banko valdomo turto
struktiira. Tokiu budu, kredito reitingo agenttiros gali atlikti preliminarius pesimistinius
prognozavimus.

Bankinio sektoriaus rizika. Analizuojamas S$alies bankinis sektorius, centrinio banko
veikla ir jtaka komerciniams bankams. Bankinio sektoriaus rizikos analizé apima tris
pagrindinius aspektus — tai bankiniy paslaugy rinka, Komerciniy banky reguliavimas ir
centrinio banko veikla. Analizuojant bankiniy paslaugy rinka, vertinamas rinkos dydis,
dalyviy skai¢ius, iéjimo i rinka barjerai, numatomi susiliejimai ar naujuy dalyviu
atsiradimas, senyjy pasitraukimas i$ rinkos. Analizuojant komerciniy banky reguliavima
ir priezitira, vertinami §ie veiksniai: centrinio banko funkcijos ir priemonés, naudojamos
komerciniy banky priezitrai, kurios apima rengiamy ataskaity sarasa ir periodiSkuma, ju
i§samuma ir kitas naudojamas priemones.

Pozicija rinkoje. Vertinamo banko rinkos dalis, pranasumai lyginant su kitais rinkos
dalyviais, produkty ivairové, strategija, vadovu kompetencija, valdymo kokybé ir
naudojamos informacings sistemos.

Riziky valdymas. Banko naudojamy rizikos valdymo politiky ir procediiry analizé, ju
tinkamumo ir gaunamy rezultaty vertinimas. Atskirai analizuojamos visos banko
valdomos rizikos (kredito, likvidumo, paliikany normos, rinkos, uzsienio valiutos),
daugiausiai remiamasi rodikliy ir ju kaitos vertinimu bei palyginimu su kity Salies
komerciniy banky rodikliais. Kredito reitingy agentiiros stengiasi jvertinti banko veikla ir

jo valdyma, siekiant uztikrinti saugumo, likvidumo ir pelningumo balansa.

[$analizavus kokybinius rodiklius, analizuojami kiekybiniai. Galimi tokie kiekybiniai rodikliai:

Banko valdomo turto kokybé. Apjungiant turima kokybing informacija su kiekybine
informacija, analizuojama banko turto struktiira, konkreciau — i8duoty paskoly portfelis.
Turto struktiira analizuojama {vairiais pjuviais: kredito grazinimo terminai, paliikany
normos, kredito rizikos. ISduotos paskolos gali biiti skirstomos pagal paskolos tipa
(trumpalaiké, vartojimo, biisto), klientus (fiziniai ar juridiniai asmenys), verslo sektorius,
geografinj pasiskirstyma ir iSsivystymo lygi. Analizuojama turto struktiiros dinamika,
daromos prognozes, atsizvelgiant i Salies ekonoming analizg ir banko turto sudéti.

Banko finansavimo Saltiniai ir likvidumas. Svarbus aspektas — banko finansavimo Saltiniy
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stabilumas, kuris apibiidinamas, kaip tikimybé, kad sunkiais periodais, bankas gaus
reikiama finansavima sékmingai veiklai tgsti (Inocorporation of Joint-Default Analysis
into Moody‘s Bank Ratings: a refined Methodology, 2007). Vertinama banko
finansavimo paskirstymo strategija per skirtingus augimo, smukimo periodus.
Analizuojama banko finansavimo Saltiniy struktiira, isipareigojimu skirstymas pagal
klientus, verslo sektorius, geografini pasiskirstyma, dydi. Labai didelis démesys
skiriamas banko likvidumo valdymo, likvidumo rodikliy dinamikos vertinimui ir
prognozéms.

e Kapitalo pakankamumas. Analizuodamos banko kapitalo pakankamumo uztikrinima
vertinamame banke, kredito reitingo agentiiros susitelkia ties Siais aspektais: detaliai
nagrin¢jama kapitalo sudétis ir kokybé, sugeb¢jimas didinti kapitala i§ banko uzdirbamy
pajamy. Vertinant kapitala laikomasi konservatyviosios politikos — analitikai ypatingali
teigiamai vertina paties banko galimybes didinti ar palaikyti savo kapitalg i§ uzdirbamy
pajamy, O taip pat jvertina ir visus alternatyvius 1éSy Saltinius. Analizuojami kapitalo
rodikliai, ju dinamika, jie lyginami su kity banky rodikliais.

e Finansiniy rezultaty ir rodikliy kaita. Analizuojant finansinius rezultatus, tiriama banko
pajamy struktiira ir ju ijtaka banko veiklos rezultatams. Detaliai analizuojamos visos
banko pajamy eilutés, jas gretinant su numatytomis rizikomis ir ju valdymo efektyvumu,
rodikliy dinamika ir numatomos ateities prognozés. Lyginant istorinius duomenis su
planuojamais banko rezultatais ir sudaromais biudzetais, tikslinamos vertinamo banko
ateities perspektyvos (A. M. Best Rating methodology for banks, 2007; GCR*s Criteria
for rating banks, 2008; Moody‘s approach to rating banks and finance companies with
limited financial history, 2009; Fitch definitions of ratings and other scales, 2009;
Moody*‘s approach to rating banks and finance companies with limited financial history,

2009; Bank credit risk in emerging markets: Moody’s rating methodology, 1999).

D¢l kredito reitingy agentiiru naudojamy metodologijy skirtumy, kartais skirtingy agentiiry
suteikiami reitingai tai paciai institucijai gali skirtis, taciau dazniausiai jie bina vienodi ar labai
panaSis. Nemazai autoriy deklaruoja, kad investuotojai ir patys emitentai daZniausiai labiau pasitiki
keliy skirtingy agentiiry suteiktais kredito reitingais labiau nei vienos (Micu M. ir kiti 2006; Remolona
E. ir kiti, 2007; Altman E. 2005). Apie tai, kad emitentai dazniausiai naudojasi daugiau nei vienos
agentlros paslaugomis ir, kiek skirtingy kredito agentiiry suteikty reitingy tenkina investuotojus, jau
atlikta tyrimy (D. Ellis, 1998; G. Loffer, 2004; P. Hsueh, 1988; G. Thompson, 1990). D. Ellis atliko
investuotojy ir emitenty atstovy apklausa, kurios rezultatai rodo, kad daugumai investuotoju (74%)

pakanka vieno i§ pagrindiniy (Moody‘s ir S&P) agenttiry suteikto kredito reitingo. Tuo tarpu emitentai
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linke turéti 2 ar 3 skirtingy reitingy agentiry suteiktus kredito reitingus (77% respondenty).
Pagrindinémis emitenty noro turéti skirtingy agentiiry reitingus priezastimis jvardijama tai, kad jie
tokiu budu tikisi igyti didesni pasitikejima ir kartu daugiau investicijy, taip pat, emitenty noras
apsisaugoti nuo suteikiamy neuzsakytu kredito reitingy. Taigi, skirtingy agenttry suteikiami kredito
reitingai gali skirtis ne tik dél naudojamy metodologiju skirtumu, taciau ir dél to, kad suteikiant kredito
reitinga, kai uz ji moka pats emitentas, gali atsirasti papildomas veiksnys. Kredito reitingo agenttiros
gali buti suinteresuotos skelbti ne visai objektyvia informacija, zvelgti { tam tikrus rodiklius ir faktus
pro pirStus bei pateikti tokia informacija, kuri uztikrinty geresni banko jvertinima, kas lemty tolesni
agentiros bei banko tolimesnj bendradarbiavima (Ratings in structured finance: what went wrong and
what can be done to address shortcomings?, 2008).

Siame darbe nagrinédami reitingo suteikimo metodologijas ir ju patikimuma, remsimés trijy
pagrindiniy agentiiry — ,,Moody‘s Analytics* (toliau darbe Moody*s), ,,Fitch Ratings Ltd* (toliau darbe
Fitch) ir ,,Standard & Poors Financial services* (toliau darbe S&P) — naudojamais metodais ir
priemonémis jvertinti ilgalaikiy isipareigojimy kredito rizika. Whithead, Julia M,. Sean Mathis
pranesime 2009 Sios trys agentiiros jvardijamos kaip pagrindinémis, rinkoje uzimancios tokia dali
reitinguojamy emitenty ir finansiniy priemoniy: S&P — 40%, Moody‘s — 39%, Fitch — 16% (Whithead,
Julia M,. Sean Mathis, 2009). Magistro baigiamajame darbe apsiribojama tik kredity reitingu
suteikimu bankams, kadangi dabartinés ekonominés aplinkybés vercia abejoti reitingy patikimumu ir
ju itaka. Pirma karta abejoniy dél kredito reitingy agentiry veiklos efektyvumo ir skaidrumo bei
suteikty kredito reitingy objektyvumo kilo 2001 metais po Enron skandalo. Kredito reitingy agentiiros
idlaiké gerus reitingus imonei Enron® likus keturioms dienoms iki jos bankroto (Rom M., 2009). Kaip
zinia Enron imoneés zlugimas lémé didel; perversma audito imoniy veiklos reglamentavime ir ju
priezitiroje. Kredito reitingy agentiry Sis atvejis taip Zymiai nepalieté, taCiau atsirado pokyciy ir ju
veikloje:

e didesnis démesys skiriamas analizuojant emitento galimybes susidoroti su
isipareigojimais sunkiais periodais (pvz.: ekonomikos nuosmukis);

e kredito reitingai suteikiami atsizvelgiant | trumpesng perspektyva, kuri nebiitinai sutampa
su ekonomikos ciklu;

e emitentai, kurie kreipiasi dél kredito reitingo pirma karta, vertinami ypatingai atidZiai ir
jiems suteikiami reitingai daZznai biina Zemesni nei ty, kuriems kredito reitingas
perzitrimas (Pettit J. ir Kiti, 2004; Hwang R. ir kiti, 2009).

Antra nepasitenkinimo banga dél kredito reitingy agenttiry veiklos kilo, kai Jungtinése Valstijose

! Enron - energetikos koncernas, viena i§ 10 didziausiy JAV imoniy. 2001 m. kilo finansinis skandalas, kuris atskleidé, kad
Enron, veikdama kartu su apskaitos ir audito jmone Arthur Andersen, suké&iavo teikdama savo finansinius duomenis. Sis
skandalas 1émé Enron bankrota, Arthur Andersen i$formavima ir véliau sekusi grieztesni audito imoniy veiklos
reglamentavima.
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2007 mety rugpjut] ir rugseji nuvilnijo finansiniy rinky krizé. Viena i§ galimy krizés priezasciy tada
buvo jvardinama netinkamai kredity agentiiry jvertinta skolinimosi rizika.
Anksciau iSvardinty pagrindiniy agentury ilgalaikiai skolinimosi reitingai jvardijami skirtingai,

bet visos agentiiros naudoja raidines reitingy reikSmes (Zr. 1 prieda).

Kaip pateikta 1 priede esancioje lenteléje, visos agentiiros i$skiria tokias kredity reitingy grupes:

1. auksti, maZos rizikos reitingai. Sie reitingai suteikiami bankams, kuriy galimybés
vykdyti savo ilgalaikius jsipareigojimus yra nepriklausomos ar mazai priklausomos
nuo Kintanciy ekonominiy salyguy ar pasikeitusiy aplinkybiuy;

2. geri ir nelabai rizikingi kredito reitingai. Suteikiami bankams, kuriems prie esamy
salygu neturéty kilti problemy vykdant savo isipareigojimus, taciau kyla abejoniy
ilgalaikeje perspektyvoje. Ilgalaikiy isipareigojimuy vykdymui itakos gali turéti
pasikeitusios aplinkybés, taCiau rizika gali kilti ir neesant rySkiems iSoriniams
veiksniams;

3. Zemi, rizikingi ir labai rizikingi reitingai. Suteikiami bankams, kurie jau reitingavimo
metu susiduria su sunkumais vykdant savo jsipareigojimus, o rizika ju nevykdyti
pablogéjus ekonominéms salygoms ar pasikeitus aplinkybéms yra labai auksta (Fitch
definitions of ratings and other scales, 2009; Moody‘s ratings definitions, 2009; S&P
Ratings definitions, 2009)

Apibendrinant, nors kredito reitingas rodo tik ji suteikian¢ios agentiiros nuomong, vertinima apie
banka ar kita reitinguojama objekta, jis tapo labai placiai naudojamas renkantis tarp keliy investavimo
alternatyvu. Jo populiaruma léme tai, kad tai pigus ir greitas biidas ivertinti galima investicijy rizika,
be to, i§ pirmo zvilgsnio reitingai patikimesni atrodo ir dél to, kad juos vertina nepriklausoma Salis.
Atlikus iSsamesng kredito reitingy suteikimo proceso ir naudojamy metodologijuy analize, paaiskéjo,
kad kredito reitingais negalima pasitikéti vienareikSmiskai. Kredito reitingy agentiiry analitikai,
vertindami banka naudojasi nustatyta procediira ir tvarkomis, ta¢iau vertinant ne tik kiekybinius, bet ir
kokybinius rodiklius bei galima juy ijtaka, iSvados ir vertinimai gali skirtis, nebiiti pakankamai
objektyvus ar visiSkai atspindéti realia situacija. Sillloma, kredito reitinga ir agentiiry pateikta

informacija naudoti kaip papildoma prie savarankiskai atliktos emitento analizeés.

1.2. Kredito reitingy agentiiry veiklos patikimumo vertinimas

Bankui suteiktas kredito reitingas nulemia jo bendradarbiavima su kitomis finansy institucijomis

(dauguma institucijy numato, kad tarpbankiniai sandoriai gali biiti su daromi tik su banku, Kurio
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kredito reitingas ne Zemesnis kaip BB arba kt.) ir palikany normas, kurias jis turés pasitlyti,
norédamas pritraukti iSorini finansavima. Nors kredito reitingai tik parodo kredito reitingy agentiiry
nuomong apie emitentus ar finansines priemones, jie neretai traktuojami kaip vienas pagrindiniy
rodikliy pasirenkant tarp keliy alternatyvy, todél ju jtaka pastaruoju metu labai stipriai iSaugo (Vink
D., Fabozzi F. 2009, Corneiro P. E., 2009; Rom M., 2009).

Valstybinés ir kvazivalstybinés organizacijos sutaria, kad kredito reitingy agentiiros, igijusios
investuotoju pasitikéjima, nemazai prisidéjo prie pastarojo meto suirutés rinkoje. Ju teikiama ne pati
objektyviausia ir aktualiausia informacija apie emitentus ar finansines priemones, sustiprino 2007 m.
viduryje prasidéjusia krize ir jos padarinius. Pasikeitus ekonominéms aplinkybéms, pablogéjus finansy
rinkos salygoms, agentliros nesugeb¢jo greitai pakoreguoti reitingy ir, tokiu budu, informuoti kredito
reitingy vartotojus apie gresianCius pavojus. Kredito reitingai dazniausiai ne informuoja rinka apie
blogéjanéia emitento padéti, o tik patvirtina rinkos poky¢ius, pvz.: zymy akcijos kainos sumazéjima.
Taigi kredito reitingai ne indikuoja, bet patvirtina tai, ka rinkos dalyviai jau zino (Micu M. ir kiti,
2006;). Kredito reitingy atnaujinimo problema buvo jvardyta ankscCiau atliktuose tyrimuose (Ellis D.,
1998; Association for financial professionals, 2002; Bhatia A., 2002; Lo A. W., 2009). Kredito
reitingy naudotojai rinkdamiesi tarp alternatyviy investicijy varianty, labiausiai rémési kredito
reitingais, tik maza ju dalis papildomai atliko savarankiska duomeny analiz¢, dél to patirti nuostoliai
multiplikavosi. Tai parodé ir kita problema — tapo akivaizdis kredito reitingy naudotojy ir agentiiry
bendravimo trukumai. Bendraujama vienpusiskai, t.y. kredito naudotojai remiasi kredito reitingu
agentliry pateikta informacija apie emitentus ar finansines priemones arba kredito reitingy agenttiros
pagal metodikas analizuoja emitento finansinius duomenis ir pagal juos teikia vertinima (Ratings in
structured finance: what went wrong and what can be done to address shortcomings?, 2008; Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas dé¢l kredito reitingy agentiiry, 2008).

PabréZziamas ir kitas svarbus aspektas — tai, kad investuotojai ir emitentai taip pat nevisiSkai
sutaria, ka rodo suteiktas kredito reitingas. Emitenty nuomone, kredito reitingas turi parodyti imonés
galimybes adaptuotis prie besikei¢ianciy aplinkybiy, paklausos ir pasitilos pokyCiu bei palaikyti
pastovius pinigu srautus. Tuo tarpu investuotojai linke biiti konservatyvesni — svarbiausia investiciju
saugumas ir garantijos, kad emitentas vykdys savo isipareigojimus sutartu laiku (Ellis D., 1998).
Atliktos investuotojy ir emitenty apklausos metu, abi pusés buvo paprasytos nurodyti ju nuomone

svarbiausius rodiklius, suteikiant kredito reitinga. Apklausos rezultatai apibendrinami 1 lenteléje:
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1 lentelé. Svarbiausio rodiklio, apibiidinanc¢io kreditinguma, apklausos rezultatai

Rodiklis Emitentai Investuotojai
Konkurencingumas 9% 7%
Kontrolés, priezitiros procediiry veiksmingumas 11% 0%
Valdymo kokybé 9% 14%
Veiklos efektyvumas 0% 3%
Kapitalo struktiira 13% 25%
Finansinis lankstumas 27% 12%
Pinigy srauty kokybé 29% 36%
Kita 2% 3%

Saltinis: D. Ellis, 1998.

Kaip matyti i§ lenteléje pateikty apibendrinty rezultaty, didzioji dalis emitentuy svarbiausiais
rodikliais laiko pinigy srautus ir finansini lankstuma, investuotojai mano, kad didziausia jtaka
kreditingumui turi pinigy srautai ir kapitalo strukttura. 11% apklausoje dalyvavusiy emitenty atstovy
mano, kad veikian¢iy kontrolés, priezitiros procediiros ir jy veiksmingumas yra vienas i§ svarbesniy
imonés kreditinguma atspindin¢iy rodikliy, tuo tarpu investuotojai Sio rodiklio nelaiko svarbiu (Ellis

D., 1998).

Kita svarbi priezastis stiprinti kredito reitingy agenttry darba galéty buti ta, kad kredito reitingy
agentiiros veikia oligopolinéje rinkoje, kuri menkai skatina konkuruoti teikiamy reitingy kokybés
srityje. Dél nekokybiSkai ar neobjektyviai suteikiamy kredito reitingy labiausiai nukencia juy
naudotojai, 0 tai daznai palie¢ia visa finansy rinka (Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas dél
kredito reitingy agenttiry, 2008; Rom M., 2009).

Pasaulyje yra beveik 150 kredito reitingy agentiry. Dalis ju specializuoja savo veikla tam tikrose
Salyse ar sektoriuose, dalis ju gali suteikti kredito reitingus visiems emitentams ar finansinéms
priemonéms. DidZioji dalis Europos $aliy naudojasi didZiausiy kredito reitingy agentiiry paslaugomis,

t.y. Moody*s, Fitch ir S&P.
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List of ECAls approved by Supervisory Authorities of the euro area countries as of July 2008

Moody's S&P Fitch DBRS Japan Banqgue Coface ICAP Lince

Credit de
Rating France
(JCR)

BE x X X X x

DE x X X X X

GE. x X X X

IE x X X X X

ES x X X X

FR x X X X X x X

IT x X X X

LU x X X X

NL x X X X

AT x X X X

FT X X X

FI x X X X

SI X X X

CY X X X

ML X X X

Saltinis: Commision‘s draft directive/regulation on credit rating agencies

http://www.ecb.int/pub/pdf/other/requlationcreditratingagencies2008en.pdf

3 pav. Europos valstybiy naudojimosi kredito reitingy agentiiry paslaugomis statistika

Paveikslélyje pateikta ne visy Europos valstybiy statistika, taciau visame zemyne didzioji dalis
emitenty naudojasi bitent Siy trijy pagrindiniy kredito reitingy agentiiry paslaugomis. Svarbu pazyméti
tai, kad nemaza dalis emitenty, praSo ne vienos, 0 neretai ir visy triju kredito reitingy agentiiry, kad
§i0S jvertinty ju galimybg ateityje vykdyti savo finansinius isipareigojimus. Kredito reitingy agentiiros
buvo vertintos investuotojy ir emitenty apklausoje. Vertinant tokius aspektus kaip suteikiamo reitingo
tikslumas, objektyvumas, savalaikiSkumas, emitenty veiklos iSmanymas, nuoseklumas ir reitingy
priezilira bei atnaujinimas, butent §ios trys agentiiros buvo geriausiai jvertintos (Ellis D., 1998).

Paprastai reitingy suteikimo paslauga uzsako ir apmoka patys emitentai. IS vienos pusés, tai labai
gerai, nes agentiirai tampa pasiekiama ne tik vieSai skelbiama informacija, o ir ta, kurig savanoriSkai
pateikia pats emitentas. Taciau iSkyla objektyvumo ir neSaliSkumo rizikos, nes pats paslaugos
uzsakovas ir yra vertinamas. Santykiai tarp emitenty ir kredito reitingy agentiiry kaip tarp kliento ir
paslaugy teikéjo, neuztikrina patikimo ir $aligko jvertinimo. Sia reitingy suteikimo problema jvardino
kaip viena svarbiausiy ne vienas anksc¢iau atlikty tyrimy autoriy (Pettit J. ir kiti, 2004, Ashok B., 2002;
Rom M., 2009; Lo A. W., 2009). Manoma, kad jei uz kredito reitingus mokéty ne emitentai, o ju
vartotojai, Sig problema biity galima minimizuoti. Be to, nemazai kredito reitingy agentiiry teikia ne tik
reitingy suteikimo, bet ir kitas paslaugas. Kadangi kredito reitingu agentiiry specialistai turi sukaupe
nemazai ziniy ir patirties vertinant rizikas, neretai teikiamos ir konsultacinés paslaugos, pvz.: teikiami
patarimai dél investavimo emitentams apie tiesiogiai ar netiesiogiai susijusias organizacijas. Taip pat,

teikiamos turto ir kapitalo valdymo konsultacinés paslaugos, todél objektyviai jvertinti emitento


http://www.ecb.int/pub/pdf/other/regulationcreditratingagencies2008en.pdf
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finansing biukle ir suteikti atitinkama reitinga pasidaro dar sudétingiau (Ashok B., 2002; Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas dél kredito reitingy agenttiry, 2008).

Pastaryjy mety pasauliné finansy krizé finansy rinky dalyvius ir kredito reitingy naudotojus
priverté suabejoti teikiamy kredito reitingy kokybe, metodologiju, kurios naudojamos jiems suteikti
tinkamumu ir lankstumu. Kredito reitingy agentiros kaltinamos neskaidrumu, aiSkiai ir vieSai
neapibréztomis emitenty vertinimo metodikomis. Kredito reitingas turéty biiti aiSkiai suprantamas
vartotojams, t.y. kokia informacija naudojama ijvertinant emitenta, o taip pat, labai svarbi tos
informacijos interpretacija (Loffler G., 2004). Kredito reitingy agentiiros kaltinamos dél nei vienos i$
Siy salygu nejgyvendinimo. Ypac daug abejoniy kyla kalbant apie struktiirizuoty produkty patikimumo
vertinimui naudojamas metodologijas. Manoma, kad jos negali jvertini visy produkto aspekty ir galimy
riziky (Lo A. W., 2009)

Kredito reitingy agenttiros kaltinamos deél kredito reitingy neatnaujinimo laiku. Vartotojai ir
finansy rinkas priZitrin¢ios institucijos pazymi, kad kredito reitingai turéty buti nuolatos stebimi,
perzilirimi ir atnaujinami, atsizvelgiant { vykstan¢ius vidinius, ekonominius ar kitus, galin¢ius daryti
itaka, pokyc¢ius (Ellis D., 1998; Association for financial professionals, 2002; Loffler G., 2002; Loffler
G., 2004; Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas dél kredito reitingy agenttiry, 2008; Europos
komunikatas dél kredito reitingy agentiiry, 2006; Rom M., 2009). Svarbus aspektas tas, kad emitentas
uzsako ir apmoka kredito reitingo suteikima, o ne jo priezitira (Rom M., 2009). Taigi, jei jau suteiktas
kredito reitingas jam priimtinas, jis néra suinteresuotas, kad jo perzitira buty tokia pati i§sami.

Kredito reitingo agenttros suteikdamos kredito reitingus, vadovaujasi tik ilgalaikémis
perspektyvomis, naudojasi vadinamaja viso ekonominio ciklo metodika. Kredito reitingy agenttiros
atskiria galimus trumpalaikius veiksnius ir nejtraukia jy, vertinant kreditinguma ir suteikiant
atitinkama kredito reitinga. Tokiu biidu uztikrinamas kredito reitingy stabilumas (Altman E., 2004;
Altman E., 2005, Loffler, 2004). Viso ciklo metodologija naudojama norint sukurti balansa tarp
reitingy Stabilumo ir savalaikiskumo, siekiama dviejy pagrindiniy tiksly: jvertinti ilgalaike perspektyva
ir uztikrinti pagrista reitingy keitima. Veiksniy, turinCiy itaka tik trumpalaikiam vertinimui,
atsisakymas sumazina kredito reitingy jautruma trumpalaikiams, dazniems svyravimams (Altman E.,
2004; Altman E., 2005). Kadangi néra metody, kurie padéty iSmatuoti galimas rizikas, siekiant jvertinti
ilgalaikes perspektyvas, remiamasi daugiau subjektyviais vertinimais ir kriterijais (Pettit J. ir kiti,
2004; Bhatia A., 2002).
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Fitch Global Corporate Finance Rating Actions®
(2001-First-Half 2009)
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*Includes IDR. rating actions, which may include actions taken on both parent and subsidiary ratings, where subsidiary
has rated debt or securities by Fitch.
Source: Fitch.

Saltinis: Global Corporate Rating Activity Update — First Half 2009
http://www.fitchinv.com/creditdesk/reports/report_frame.cfm?rpt_id=462908

4 pav. Fitch agentiiros suteikty kredito reitingy kaita 2001 -2009 metais

Paveikslélyje vaizduojami statistiniai kredito reitingy, kuriuos suteiké Fitch kredito reitingy
agenttra, kitimo duomenys nuo 2001 iki 2009 mety. Mélyna spalva pazyméti kredito reitingy
sumazéjimo atvejus, geltona spalva zZymimi kredito padidéjimo atvejai. Pagal pateiktus duomenis,
matyti, kad nuo 2003 iki 2008 mety, kredito reitingai turéjo tendencija didéti, labai maza dalis suteikty
kredito reitingy, buvo sumazinti. Sie duomenys leidzia daryti i$vada, kad iki 2008 mety, kredito
reitingy agentiiros pakankamai atmestinai Zitiréjo | kredito reitingy atnaujinima. Emitentams ar
finansinéms priemonéms, kurios jau turi suteikta kredito reitinga, dazniausiai reitingai iSlikdavo tokie
patys arba budavo pagerinami. Po 2007 mety viduryje prasidéjusios finansy krizés, kredito reitingy
kitimo tendencijos visiSkai pasikeité — Kkredito reitingai buvo zymiai sumazinti. Be abejo, kredito
reitingy mazinimo tendencija turéjo buti pastebéta iki finansy krizés pradzios, o kadangi to nebuvo,
daroma iSvada, kredito reitingai nebuvo objektyviis ir aktualiis. Kredito reitingy mazinimas buvo
kredito reitingy agenttiry atsakas finansy rinky dalyviy ir jy naudotojy priekaiStams dél prasto agentiiry
darbo, kredito reitingy kokybés ir visos finansy rinkos suirutés. Be abejo, objektyviai ir atsakingai
vertinant emitentus ir finansines priemones, krizés apraiSkos turéjo biti pastebimos ir biiti atvaizduotos
anksCiau. Atlikty tyrimy duomenimis, rinka zZymiai aktyviau reaguoja i kredito reitingy sumaZzinimus
nei | padidinimus. Taciau, kaip minéta anksciau, kadangi kredito reitingai dazniausiai patvirtina tai, ka
rinka jau Zino, tai neretai po pakeisto reitingo, nepastebimi Zymiis pokyciai. Nebent, kredito reitingas
i§ karto buvo sumazintas keliais ir/ar daugiau laipteliais arba kai emitentas pereina i§ investiCinio {
spekuliacinj lygj ir atvirk§¢iai (Micu M. ir kiti, 2006).

Kredito reitingy agentiiros keisdamos suteiktus kredito reitingus stengiasi iSvengti dideliy Suoliy,


http://www.fitchinv.com/creditdesk/reports/report_frame.cfm?rpt_id=462908
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todél nustato skirtingus slenksc¢ius pereinant nuo vieny kredito reitingy kategorijy prie kity (Loffler G.,
2002). Kredity reitingy agentiiry politika, naudojama perzitrint ir keiciant anks¢iau suteiktus reitingus
kai kuriy mokslininky jvardijama, kaip ,,palauk ir pamatysi, kas bus* (Altman E., 2004; Altman E.,
2005). Agentiiros neskuba staigiai reaguoti | pokyc¢ius arba ju reakcija nebiina adekvati pokycCiu
mastui, t.y. kredito reitingas nepakeiCiamas taip stipriai, kaip turéty buti. Tokia politika ir lemia
anksCiau minétus kredito reitingy vartotoju priekaistus, kad kredito reitingy agenttiros ne indikuoja
apie gresiancius kreditingumo sumazéjimo pavojus, o tik patvirtina tai, kas jau zinoma (Ellis D., 1998;
Micu M. ir Kiti, 2006).

Dar viena nepatikimy kredito reitingy priezastimi gali bati jvardinta informacijos pasiekiamumo
rizika. Labai svarbu, kad kredito reitingy agentiira laiku gauty kokybiSka, patvirtinta ir nesuklastota
informacija, kurios ji praso (Ashok B., 2002). Taigi, dél kredito reitingy nepatikimumo galima kaltinti
ne tik kredito reitingy agentiiras, bet taip pat ir emitentus, kurie, siekdami gauti geresni jvertinima, gali
bandyti nuslépti svarbig informacija.

Apskritai, kredito reitingo suteikimas — sudétingas analitinis darbas, kuris reikalauja i§ analitiky
remiantis istoriniais duomenimis priimti sprendimus apie ilgalaikes perspektyvas (Ashok B., 2002).
Kaip minéta anksciau, néra metodologijos, kuri padéty tiksliai ir objektyviai ivertinti emitento ateities
perspektyvas ir, juo labiau, nora vykdyti savo finansinius jsipareigojimus.

Europos parlamento komisija, nagrinéjusi kredito reitingy agentiiry darbo efektyvuma, poveiki ir
priezitiros gerinimo galimybes, i§skyré keturis bendrus tikslus, kurie turéty pagerinti kredito reitingu
suteikimo procesa:

e uztikrinti, kad vertinimo proceso metu kredito reitingy agenturos iSvengty interesuy konflikty
arba bent jau tinkamai juos valdyty;

e pagerinti kredito reitingy agentiiry tatkomos metodikos kokybg ir reitingy kokybg;

e padidinti skaidruma, ipareigojant kredito reitingy agentiiras atskleisti informacija;

e uztikrinti veiksminga registracijos ir prieziliros sistema, Kuri uztikrinty auksta investuotoju

pasitikéjimo ir vartotojy apsaugos lygi®.

Agentiiros skatinamos priimti vidaus politika bei procediras, skirtas uztikrinti, kad juy paskelbti
kredito reitingai bty teisingai pateikti ir kad jie tinkamai atskleisty bet kokius reik§Smingus interesus ar
interesy konfliktus ty finansiniy priemoniy ar emitenty, kuriems suteikiamas kredito reitingas,
atzvilgiu (Ratings in structured finance: what went wrong and what can be done to address
shortcomings?, 2008; Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas dél kredito reitingy agenttiry, 2008).

Komisija atliko politikos alternatyvy poveikio vertinima. Nagrin¢jamos keturios galimybeés:

1. iSlaikyti status quo (savireguliavimo poziiiris, paremtas IOSCO kodeksu kartu su kredito

2 Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas dél kredito reitingy agentiiry, 2008.
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reitingy agentiiry individualiomis iniciatyvomis);

2. parengti Europos elgesio kodeksa ir isteigti istaiga, kuri stebéty, kaip kredito reitingy agenttiros
laikosi Sio kodekso, bet neturéty vykdymo jgaliojimy;

3. 1Sleisti (nejpareigojancia) Komisijos rekomendacija;

4. istatymais sukurti kredito reitingy agentiiry registravimo ir priezitiros sistema.

Kiekviena 1§ S§iy keturiy politikos galimybiy buvo vertinama pagal keturis kriterijus:
veiksmingumo, tikrumo, bendros sistemos ir lankstumo. Po atlikty vertinimuy, jstatymais pagrista
galimybé atrodé aiSkiai pranaSesné¢ uz kitas politikos galimybes, ypac¢ dél jos veiksmingumo ir
tikrumo, nes kitos galimybés negali sukurti istatymiSkai pareigojanciu taisykliu bei ju vykdymo
mechanizmo. [statymais pagrista galimybé, ne tik sukuria apribojimus kredito reitingy agentiiry
steigimuisi ir kredito reitingy teikimui, bet ir garantuoja nuolating priezitira, nuobaudy taikymaf.

Atsizvelgiant i reitingy veiklos globalini pobiidi ir poveiki visam pasauliui, labai svarbi taisykliy,
reglamentuojanciy kredito reitingy suteikima pasauliniu mastu, konvergencija, uztikrinanti vienodai
auksta investuotoju pasitikéjimo ir vartotoju apsaugos lygi. Skirtingi nacionaliniai teisés aktai ES
apsunkinty $i konvergencijos procesa ir susilpninty ES pozicija, palyginti su svarbiais kitur taikomais
rézimais. ES teisés aktai yra vienintelé galimybé pakankamai gerai apsaugoti investuotojus ir Europos
finansy rinkas nuo kredito reitingy agentiiry nekompetencijos rizikos. D¢l tiesioginio poveikio
reglamentas yra geriausia priemoné uztikrinti nuosekly ir vieninga poziiiri visoje ES. Svarbu, kad
nauja sistema tenkinty subsidiarumo principa, t.y. kad Europos Bendrija imtysi veiksmy tik tuomet, kai
valstybés narés negali pakankamai pasiekti sitilomy veiksmy tiksly ir dél siilomy veiksmuy poveikio
masto jy geriau bity siekti Bendrijos lygiu®,

Po atlikty vertinimy, Europos Bendrija nusprendé imtis veiksmingy kredito reitingy priezitiros
agentiiry priemoniy, kurios apima Zemiau apraSytus pagrindinius aspektus.

Pirmiausia, svarbu, garantuoti, reitingy nustatymy metodikos teisinguma ir taikymo taisykles.
Viena i§ priemoniy tai garantuoti yra nepriklausomumo ir interesy konflikty vengimo uztikrinimas. Jei
kredito reitingy agentiiros nori susigraZinti rinkos pasitikéjima, biitina toliau gerinti veikla sprendZiant
organizaciniy reikalavimy ir interesy konflikty klausimus. Tam reikalingos agentiiry vidaus valdymo
struktiiros reformos, kuriomis biity jvesta patikima vidaus kontrol¢ ir teisingi atskaitomybeés rysiai,
aiSkiai atskirta reitingo suteikimo funkcija ir verslo interesai.

Siekiant uztikrinti reitingy nepriklausomuma, kredito reitingy agentiiros privalo apsisaugoti nuo
interesy konflikty ir (arba) atitinkamai valdyti tokius konfliktus, kai jie nei§vengiami. Apie galimus

interesy konfliktus dél teikiamy kitokiy konsultaciniy paslaugy rasé ir E. Altman (Altman E., 2004).

3 Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas dél kredito reitingy agentiiry, 2008. Europos komunikatas dél kredito reitingy
agenttry, 2006.
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Agentiiros privalo turéti atitinkama vidaus politika ir procediiras, skirtas bet kada apsaugoti kredito
reitingy suteikime dalyvaujancius darbuotojus nuo interesy konflikty ir uztikrinti reitingy bei
priezitiros proceso kokybe, sazininguma ir nuodugnuma. Taip pat agentiiros privalo skirti kredity
reitingy teikimo veiklai pakankamai darbuotoju, turinéiy atitinkamy ziniy ir patirties, ir tinkamai
pasirtipinti analitiky ir kredito reitingus tvirtinan¢iy asmeny rotacija. Dar viena biitina salyga siekiant
skaidresnés ir patikimesnés kredito reitingy agenttiry veiklos yra tai, kad agentiiros viesai skelbty
naudojama metodika, modelius ir esmines vertinimo prielaidas, kuriomis ji remiasi reitingavimo
procese (Loffler G., 2004; Altman E., 2004). Pasikeitus naudojamoms metodikoms, kredito reitingy
agentiros privalo informuoti apie numatoma jtakos masta, naudojantis tomis paciomis komunikacijy
priemonémis, kurios buvo naudojamos skelbiant anks¢iau apie suteiktus kredito reitingus, kaip
imanoma grei¢iau. Kredito reitingy agentiiros pagal pasikeitusias metodikas turi i§ naujo suteikti visus
kredito reitingus, kurie buvo pagristi ankstesne metodika, modeliais ar prielaidomis (Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas d¢l kredito reitingy agentiiry, 2008; Europos komunikatas dél
kredito reitingy agentiiry, 2006).

Kredito reitingy tikslas yra remiantis turima informacija ir ekonomine analize, pateikti patikima
ir pagrista skolininko ar emitento kredito rizikos analizg. Taikant kredito reitingy agentiiry priezitiros
priemones, siekiama pagerinti kredito reitingy kokybeg. Kalbant apie kredito reitingy kokybe, labai
svarbu vaidmeni atlicka reitingus suteikianc¢iy darbuotoju kompetencija. Darbuotojai, tiesiogiai
dalyvaujantys suteikiant kredito reitingus, privalo turéti atitinkamy ziniy ir patirties pavestoms
pareigoms vykdyti. Viena i§ pagrindiniy kredito reitingy nepatikimumo priezas¢iy, Rom M., jvardijo
darbuotojuy nekompetencija. Ekonomikos pakilimo laikotarpiu, kai kredito reitingai igavo labai svarby
vaidmeni finansy rinkose, agentiiros turéjo greitai ir Zymiai didinti savo darbuotoju skaiCiy, tai léme,
kad analitikai ne visuomet buvo turéjo pakankamai kompetencijos ar buvo tinkamai apmokyti (Rom
M., 2009). Be to, darbuotojams neturi biti leidziama pradéti derybas dél mokesciy ar atlygio su bet
kokiu reitinguojamu subjektu, susijusia tre¢igja Salimi. Taip pat, analitiky ir kity asmeny, tvirtinan¢iy
kredito reitingus, atlyginimas ir vertinimas turi biiti atskirtas nuo kredito reitingy agentiiros veiklos
rezultaty (Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas dél kredito reitingy agenttry, 2008). Kaip
minéta anksCiau, kredito reitingy agentiiros privalo atskleisti reitingavimo procese naudojama
metodika, modelius ir esmines prielaidas. Metodai privalo biiti nuolat perzitirimi ir atnaujinami.
Kredito reitingy agentiiros privalo nuolat perzitiréti reitingus, kad jie visada bty aktualts ir atspindéty
finansiniy salygu pasikeitimus.

Sitloma suteiktus kredito reitingus papildyti svarbia informacija, tokia kaip, jo poZymiai ir
trikumai. Turéty buti nurodoma, ar turima informacija apie reitinguojama subjekta yra patenkinamos
kokybés ir, kokiu mastu kredito reitingy agentura patikrino reitinguojamo subjekto arba susijusios

treciosios Salies jai pateikta informacija. Skelbdama kredito reitinga, agentiira savo praneSimuose ar
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ataskaitose, turéty paaiskinti esminius kredito reitingo elementus. Siekiama pagerinti kredito reitingy
kokybe, taciau investuotojai vis tiek turi remtis sveika nuovoka ir atsargiai pasikliauti reitingais
priimant investicinius sprendimus (Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas dél kredito reitingy
agentiiry, 2008).

Dabartiné finansy krizé atskleidé daugelj trikumuy, susijusiy su kredito reitingy agentiry
vertinimo rezultatais. Sitiloma jpareigoti kredito reitingy agentliras be atrankos ir laiku atskleisti
reitingus. Tuo sieckiama sudaryti galimybg investuotojams atskirti struktiirizuoty ir tradiciniy produkty
reitingus, ivedant reikalavima naudoti skirtinga reitingy kategorija strukttrizuotoms finansinéms
priemonéms arba pateikti papildoma informacija apie ju rizikos ypatumus. Ypatingi kredito reitingy
atskleidimo reikalavimai turéty biti taikomi ir neuzsakytiems kredito reitingams. Kai kredito reitingy
agentiira suteikia neuzsakyta kredito reitinga, ji nurodo, kad reitinguojamas subjektas ar susijusi
trecioji Salis nedalyvavo kredito reitingo procese ir, kad kredito reitingy agenttira neturéjo prieigos prie
reitinguojamo subjekto saskaity ar kity svarbiy vidaus dokumenty. Apie tai, kad kredito reitingy
agenturos turi informuoti vartotojus, kad suteiktas kredito reitingas yra neuzsakytas, savo tyrimuose
ras¢ ir D. Ellis, E. Altman (Ellis D., 1998; Altman E., 2005). Taip pat privaloma vieSai atskleisti tam
tikra svarbia informacija, susijusia su kredito reitingo suteikimo procesu. Tokia informacija galéty biiti
apie interesy konfliktus, ju sprendimo biidus, kredito reitingo suteikimo metodika bei esmines
vertinimo prielaidas ir bendra ju atlyginimy politikos pobtuidi. Agentiiros taip pat privalés periodiskai
atskleisti duomenis apie ankstesnius isipareigojimy nevykdymo rodiklius pagal reitingy kategorijas ir
pateikti jvairius duomenis apie didziausius pagal pajamas klientus. Siekdamos atgauti visuomeneés
pasitike¢jima reitingavimo veikla, kredito reitingy agenttiros privalés skelbti metines skaidrumo
ataskaitas ir vesti savo veiklos apskaita. Veiklos skaidrumo ataskaitose turéty biiti pateikiami tokie
duomenys: informacija apie agenttros teising struktiira ir nuosavybe; vidaus kokybés kontrolés
sistemos apraSymas; darbuotojy paskirstymo statistika; kredito reitingy duomeny saugojimo politikos
apraSymas; nepriklausomumo atitikties vidaus priezitros rezultatai; vadovy ir analitiky rotacijos
politikos apraSymas; informacija apie agentiiros pajamas ir valdymo ataskaita (Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentas dél kredito reitingy agenttry, 2008; Europos komunikatas dél kredito reitingy
agentiiry, 2006).

Kita labai svarbi priemoné, siekiant prizitiréti kredito reitingy agenttiry veikla yra juy registracijos
ir priezitros apibréZimas istatymais. Kredito reitingy veikla, kuria kredito reitingy agentiira vykdo ES,
turi pasekmiy visoms ES rinkoms, todél siiloma, kad registracijos procese turéty dalyvauti visos ES
priezilros institucijos. Europos vertybiniy popieriy rinkos priezitros institucijy komitetas (CESR)
nurodomas kaip labiausiai tinkamas registracijos paraiSky priémimui ir biti centriniu visy ES
nacionaliniy prieziiros institucijy informavimo ir koordinavimo punktu. Kredito reitingy agentirai,

kurig jregistravo atitinkamos valstybés narés kompetentinga institucija, turéty biti leidziama suteikti
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kredito reitingus visoje Bendrijoje. Jei kredito reitingy agentiiros pagrindiné buveiné yra uz Bendrijos
riby, sitloma, kad jai bty privaloma jisteigti patronuojamaja bendrov¢ Bendrijoje, kad buty galima
veiksmingai priziuréti ju veikla Bendrijoje. Kredito reitingy agenttiros turéty biiti nuolatos prizilirimos
ir krastinémis ju priezitiros institucijomis turéty buti valstybiy nariy kompetentingos institucijos. Labai
svarbu stiprinti kompetentingy institucijuy jgaliojimuy konvergencija, siekiant uztikrinti vienodo
intensyvumo kontrolg visoje vidaus rinkoje. Norint, kad priezitira biity veiksminga, biitina nustatyti
taisykles, reglamentuojanc¢ias nuobaudas, taikytinas pazeidus $io reglamento nuostatas, ir uztikrinti ju
1gyvendinima. Nuobaudos turéty biiti veiksmingos, proporcingos ir atgrasancios. Sitillomos nuobaudos
ar priemonés, kuriy gali imtis kompetentingos institucijos, jei kredito reitingy agentiiros nesilaiko
numatyty taisykliy, galéty biti tokios: agentiiros registracijos atSaukimas; laikinas draudimas teikti
kredito reitingus; suteikty kredito reitingy naudojimo atSaukimas; vieSy praneSimy apie pazeidimus
skelbimas ir pan.”

Apibendrinant, pastaraisiais metais kredito reitingai ir juos suteikiancios agentiiros susilauké
daug kritikos, buvo analizuojamos pagrindinés reitingy nepatikimumo priezastys. Nors kredito reitingy
agenturos kaip ir kitos verslo imonés turi teisg pacios spresti, kokius metodus ar priemones pasirinkti,
siekiant svarbiausio rezultato — pelno, juy veikla specifiné ir turinti didelg jtaka globaliu mastu, todél
bitina joms taikyti priezitiros priemones. D¢l Sios prieZasties, labai svarbu, kad rengiant kredito
reitingy agentiiry priezitiros istatymus, aktyviai dalyvauty ir savo sitilymus teikty ir pacios agentiiros,

tokiu biidu biity galimybé apsaugoti ju interesus.

1.3. Daugiakriterinio rodikliy vertinimo metodo analizé

ISanalizavus kredito reitingy agentiiry metodologijas, naudojamas bankams suteikiant reitingus,
paaiskejo, kad jos naudoja kompleksini ivairiy iSoriniy ir vidiniy, kokybiniy ir kiekybiniy rodikliu
vertinima. Agentiiry analitikai pildo vertinimo anketa ir iraso (kiekybiniy rodikliy atveju) skaiting
rodiklio reikSme¢ arba ja suteikia (kokybiniy rodikliy atveju). Kredito reitingui suteikti surinkta
informacija ir rodikliai vertinami kompleksiSkai, agentiira savo metodologijoje turi numaciusi
kiekvieno rodiklio svarba bendram vertinimui. Taigi, galima teigti, kad kredito reitingo agentiiros
suteikdamos kredito reitinga, taiko kompleksinj vertinima. Kompleksinio vertinimo privalumus savo
darbe nagringjo A. Zvirblis (2007). Pagrindiniu privalumu jvardinama tai, kad jis aprépia tiek
pirminius, tiek antrinius vertinimus, taip pat santykinius ju reikSmingumus, pabréziamas vertinimo
sistemos atvirumas, kuris suteikia galimybe itraukti papildomus specifinius veiksnius ar ivykius,
galinCius daryti itaka. Taigi, metodologijos lankstumas ir pritaikymo galimybés, leidZia ja naudoti

analizuojant skirtingus procesus arba pritaikyti prie dinamiskai besikei¢iangios aplinkos (Zvirblis A.,

* Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas dél kredito reitingy agentiiry, 2008. Europos komunikatas dél kredito
reitingy agentiiry, 2006.
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2007, Zvirblis A., Magerinskiené L., Buradas A., 2008).

Placiausiai yra taikoma kokybiné verslo aplinkos (tiek mikroaplinkos, tiek makroaplinkos)
analizé, kuria galima traktuoti kaip tam tikra pirmini vertinimo etapa. Siekiant atlikti kiekybini
vertinima sudaromi kiekvieno makroaplinkos komponento baziniai modeliai ir bendrasis
makroaplinkos (kaip komponenty visumos) modelis, skirtas kompleksiniam jos vertinimui (Zr. 2
prieda).

Baziniy vertinimo modeliy taikymas konkreciam tyrimui susijgs su adekvaciy situacijai ir
reikSmingy veiksniy ar rodikliy iSskyrimu i§ potencialiy veiksniy visumos, t. y. susijes su veiksniy
identifikavimu bei su pirmine kokybine ju analize. Atliekant pirminiy veiksniy identifikavima,
veiksniai turi biiti ranguojami pagal ju itakos reik§minguma, kuri nulemia tokie pagrindiniai pozymiai
kaip itakos laipsnis, adekvatumas situacijai, naujy galimybiy ar grésmiy atsiradimas. Rangavimo
objektyvuma padeda uztikrinti svorio koeficienty santykio nustatymo, rangavimo ir kiti metodai, taip
pat konkordancijos modelis. Sistemoje visada turi likti tik tie veiksniai, kurie atitinka pasirinkta
reikSmingumo lygmeni. Identifikuoti veiksniai pagal ju itakos stipruma ir poveikio krypti ivertinami
kaip turintys palanky poveikj, turintys nepalanky poveikj ir neutraliis veiksniai (Zvirblis, 2007).

Kalbant apie kiekybinio vertinimo modelius, daZniausiai iSskiriami daugiakriterés analizés arba
daugiakriterinio vertinimo metodai, kurie jvardijami kaip vieni i§ perspektyviausiy. Sie metodai ir
sistemos klasifikuojami i keturias grupes: rangavimo, grupavimo (klasifikavimo), vertinimo ir
optimizavimo metodai. Sio baigiamojo darbo keliamiems uzdaviniams tinkamiausia vertinimo metody
grupé, kuria sudaro kriteriju reik§miy ir ju reik§mingy sandaugu sumavimo metodas (KRRSS) (angl.
Simple Additive Weighting — SAW), analitinés hierarchijos proceso metodas (angl. Analytical
Hierarchy Process — AHP), artumo idealiam taskui nustatymo metodas (angl. Technique for Order
Preference by Similar to Ideal Solution — TOPSIS) bei daugiakriterio kompleksinio proporcingumo
ivertinimo metodas (COPRAS). Siuos metodus savo darbuose taip pat nagrinéjo Zvirblis, 2007;
Zvirblis, Ma&erinskiené, Buradas, 2008; Ginevicius ir Podvezko, 2005).

Atliekant kredito reitingy agentiry analizuojamy rodikliy vertinima, pasirinktas KRRSS
metodas, kuris leidzia apjungti skirtingo pobiidZio pirminius rodiklius i apibendrinamaji dydj. Sio
metodo privalumus pabrézia Ginevicius ir Podvezko, 2005, Zvirblis, 2007; Zvirblis, Ma&erinskiené,
Buracas, 2008.

Taikant $i metoda svarbu suformuoti adekvacia vertinimo kriteriju ir rodikliy sistema
(Ginevicius, Podvezko, 2005). Visy rodikliy (veiksniy) reik§mingumy parametry suma, taikant
KRRSS metoda, turi buti lygi 1 arba 100 %. Kiekvienam vertinamam rodikliui ar veiksniui reikia
nustatyti jo vertinimo mata. Priklausomai nuo atliekamo tyrimo, vertinimui gali biti pasirinktos
skirtingos vertinimo sistemos, pvz.: 100 baly, 10 baly ir kt. Identifikuoty veiksniy reik§mé balais bei ju

reik§mingumo koeficientas nustatomas remiantis ekspertiniu vertinimu. Ekspertai gali vertinti ne tik
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dabarting situacija, bet ir prognozuoti perspektyvinius nagrinéjamuy rodikliy pokycius, numatomas
reikSmes.

Apibendrinant, daugiakriterinio rodikliy vertinimo metodas tinkamas siekiant nustatyti, ar bankui
suteikiamam kredito reitingui gali turéti jtakos tam tikri rodikliai ir, kokia itaka jie galéty igyti. Be to,
Sis metodas leidzia nustatyti, kiek konkretiis rodikliai buvo palankiis ar nepalankis kredito reitingui ir

prognozuoti ateities perspektyvas.

Skyriaus iSvados.

Kredito reitingai tapo populiariausia priemone siekiant jvertinti emitento ar finansinés priemonés
kreditinguma dél savo paprastumo ir prieinamumo. Taciau dauguma kredito reitingy vartotojy turi
mazai ziniy apie kredito reitingy suteikimo procesa, ju prasme ir palyginamuma, o ir pacios kredito
reitingy agentiiros vercia abejoti juy veiklos skaidrumu ir rezultaty patikimumu.

Kredito reitingy agentiros suteikdamos bankui reitinga, vertina ivairius kokybinius ir
kiekybinius rodiklius, kurie susije tiek su vidine, tiek su iSorine informacija. D¢l galimo informacijos
nepatikimumo, neiSsamumo ar neadekvataus jos vertinimo, kredito reitingai rodo tik subjektyvia
analitiko nuomong apie banko galimybes ateityje vykdyti savo finansinius isipareigojimus.

Kredito reitingy agenttros, veikdamos oligopolinéje rinkoje ir teikdamos kitas konsultacines
paslaugas igijo nepasitikéjima tiek i§ vartotojy, tiek i§ jvairiy tarptautiniy finansy rinky dalyvius

prizitrin¢iy institucijy, kurios numato reglamentuoti ju veikla bei taikyti tam tikrus apribojimus.
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2. KREDITO REITINGY AGENTURY ANALIZUOJAMY RODIKLIY
VERTINIMO METODUY PAGRINDIMAS

Sioje baigiamojo magistrinio darbo dalyje sudaromas tyrimo modelis, pagrindZiamas tyrimui
pasirinkty metody tinkamumas, jy ypatumai norimiems rezultatams gauti, detaliai apraSomi tyrimui

atlikti pasirinkti rodikliai ir ju reik§mé tyrimo objektui.

2.1. Finansiniy rodikliy, naudojamy atliekant regresinés analizés
skaiciavimus, atrankos pagrindimas

Norint isitikinti kredito reitingy agentiiry naudojamuy metodologiju ir analizuojamy rodikliy
objektyvumu bei tinkamumu vertinant kreditinguma, pirmiausia, praktinéje dalyje bus atlikta Lietuvos
komerciniy banky pagrindiniy finansiniy rodikliy ir suteikty kredito reitingy analizé. Kadangi nemaza
dalis duomeny ir rodikliy, naudojamy suteikiant kredito reitinga, néra viesai prieinami, baigiamajame
darbe bus nagrinéjama tik viesai skelbiama informacija. Neabejotinai, pagrindiniai banko veiklos
efektyvuma ir stabiluma apibiidinantys rodikliai yra svarbiis vertinant banka ir suteikiant jam reitinga.

Kredito reitingai Lietuvos komerciniams bankams pradéti suteikti skirtingai ir ju periodiSkumas
nesutampa, todél analizuojamas laikotarpis priklauso nuo to, kada kredito reitingas buvo suteiktas
pirma karta. Siame baigiamajame magistro darbe bus nagrin¢jami trys Lietuvos komerciniai bankai:
AB Snoras, AB Ukio bankas ir AB Siauliy bankas. Pasirinkti §ie bankai, tod¢l, kad jie néra banky
grupés nariais ir jiems suteikiant kredito reitingus, analizuojami tik jy ir aplinkos, kurioje jie veikia,
rodikliai. Kadangi Lietuvos didieji bankai priklauso Skandinavijos Saliy banky grupéms, tad vertinant
juos atsizvelgiama { visy grupei priklausanciy bankuy veikla ir vertinami visy $aliy, kuriose jie veikia,
ekonoming ir politing situacijos. Banky grupéms suteikiamas vienas kredito reitingas, taigi, tick SEB
bankas Lietuvoje, tick SEB bankas Svedijoje, turi ta patj kredito reitinga. D¢l jvardinty priezaséiy
nuspresta vertinti tik tuos bankus, kuriems suteikiamas individualus kredito reitingas.

Siekiant nustatyti, kokie banky rodikliai turi jtaka suteikiamam kredito reitingui, naudojamas
regresinés analizés metodas. Statistiniai duomenys imami i§ analizuojamy banky audituoty metiniy
ataskaity, Lietuvos banko skelbiamos statistikos bei kredito reitingy agentiiry informacijos.

Priklausomu kintamuoju naudojamas bankams suteiktas kredito reitingas (y). Kaip minéta
anksc¢iau, kadangi kredito reitingai suteikiami neperiodiSkai, todél sudaryta regresijos lygtis gali biiti
nelabai tiksli. Bankui AB Snoras kredito reitingas pirma karta suteiktas 1998 metais kredito reitingy
agentiros Thomson BankWatch®, kitas kredito reitingas bankui suteiktas tik 2005 metais agentiiros
Ficth. Bankui AB Ukio bankas kredito reitingas pirma karta suteiktas 2001 metais agentiiros Fitch, o

® 2000 metais kredito reitingy agentiira Thomson BankWatch sigijo agentiira Fitch
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bankui AB Siauliy bankas — 2002 metais taip pat agentiiros Fitch. Rodikliai analizuojami nuo to
laikotarpio, kai bankams pirma karta buvo suteiktas kredito reitingas, t.y.:

e AB Ukio bankas nuo 2001 m.

e AB Snoras nuo 1998 m.

e AB Siauliy bankas nuo 2002 m.

Sudarant daugianarés regresijos lygti, nuspresta i ja itraukti rodiklius, kurie gali buti grupuojami

1 6 grupes kaip pavaizduota 5 pav.:

Banky finansniy redikliy grupavimas

(/l;abu}lgmu —\\ ﬁ thansinie sverto rodiklian \
Turto pelninpumas (ROA)
MNuosavo kapitalo pelningumas Finansinio sverto kosficientas
{RDE)_ _ Turio ir nuesavo kapitalo santylds
Grymyy paltlany pajamy marZa Isipereigojimy ir nuosave kapitalo
ony | saiyiis
Veiklos pajamy ir turto santykis Baskolu ir indélin sanivics
\ / Atidéjini ir paskohy santykis
/-Vaﬂdm afelayvimas _\" e ~,
Kapitalo pakankam wum as
Iglaidn ir pajamn santyis
Palikam iglaidn koeficientas iial Tl ;
Nepalikamy i8laidy ke ficientas Kapitalo pelankamumo normatyvas
Kompensavimo koeficientas " Y,
< /
( Dydis \] L:Lknd'umn nurml::,'i-"a.s
Paskoly ir torfo santykis
L Turtas
Muosavas kapitalas
S/

-

Saltinis: sudaryta pagal Beasens B. ir kiti, 2007; Matousek R., Stewart Ch., 2009; Peresetsky A., Karminsky A.,
2008; Imoniy finansiné analizé: rodikliy skai¢iavimo metodika, 2010.

5 pav. Bankuy finansiniy rodikliy grupavimas

Nagrinéjant ankséiau atliktus tyrimus (Beasens B. ir kiti, 2007; Matousek R., Stewart Ch., 2009;
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Peresetsky A., Karminsky A., 2008), kuriuose buvo tiriama banky rodikliy jtaka ju kreditingumo
vertinimui, rodikliai grupuojami skirtingai. UZsienio autoriy tyrimuose naudojamy rodikliy kiekis taip
pat skiriasi. Siame baigiamajame magistriniame darbe sudarytas rodikliy saradas, kuris apjungia
Vertybiniy popieriu birzos Nasdaq OMX Vilnius nurodytus banky finansinés analizés rodiklius
(Imoniy finansiné analizé: rodikliy skai¢iavimo metodika, 2010) ir anks¢iau atliktuose tyrimuose
dazniausiai naudotus rodiklius.

Pirmoji finansiniy rodikliy grupé — pelningumo rodikliai. Sia grupe sudaro tokie rodikliai:

Turto pelningumo (grqzos) rodiklis (ROA) parodo turto panaudojimo efektyvuma. Kuo didesné
rodiklio reikSmé, tuo banko valdomas turtas panaudojamas efektyviau. Banky turto pelningumo
rodiklis yra labai zemas lyginant su jmonémis ir dazniausiai btina nuo 1 iki 5 procenty (Imoniy

finansiné analizé: rodikliy skai¢iavimo metodika, 2010; Cunningham A., 1999).

ROA = % *100%

; 1)

Cia: ROA — turto pelningumas;

GP — Grynasis pelnas;

T — Banko turtas (llgalaikis ir trumpalaikis).

Nuosavo kapitalo pelningumo (grqzos) rodiklis (ROE) parodo kiek banko uzdirbto grynojo pelno
tenka vienam nuosavo kapitalo litui. Sis rodiklis rodo banko galimybes ateityje didinti kapitala i$
veiklos rezultaty, o ne i§ papildomy finansavimo Saltiniy (Imoniy finansiné analizé: rodikliy
skai¢iavimo metodika, 2010; Cunningham A., 1999).

ROE = E*100%; (@)

NK

Cia: ROE — nuosavo kapitalo pelningumas;

GP — Grynasis pelnas;

NK — Nuosavas kapitalas.

Grynyjy palikany pajamy marza (NIM) parodo banko finansinés veiklos, susijusios su
kreditavimu bei léSy, uz kurias mokamos paliikanos, pritraukimu, pelninguma (Imoniy finansiné
analizé: rodikliy skai¢iavimo metodika, 2010; Matousek R., Stewart CH., 2009; Cunningham A.,
1999).

NIM :g*m%; (3)

Cia: NIM — grynujy paliikany pajamy marza
GPP — Grynasis palikany pajamos;
T — Banko turtas (llgalaikis ir trumpalaikis).

Veiklos pajamy ir turto santykis (VPIT) parodo, kiek bendry veiklos pajamy uzdirba vienas turto

litas. Kuo Sis rodiklis didesnis, tuo placiau iSvystyta ne tik kreditavimo, bet ir kita banko veikla
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(Imoniy finansiné analizé: rodikliy skai¢iavimo metodika, 2010).
VP/T =\§*100%; (4)

Cia: VP/T — veiklos pajamy ir turto santykis

VP — Veiklos pajamos;

T — Banko turtas (llgalaikis ir trumpalaikis).

Antroji finansiniy rodikliy grupé — veiklos efektyvumo rodikliai. Sia grupe sudaro tokie rodikliai:

ISlaidy ir pajamy santykis (CIR) parodo, kokia nepalikany iSlaidy dalis tenka vienam banko
uzdirbamy grynuyjuy palikany pajamy ir nepalikany pajamy litui. Tai vienas dazniausiai naudojamy
rodikliy, siekiant jvertinti banko veiklos efektyvuma. Kuo rodiklis Zemesnis, tuo bankas efektyviau
valdo iSlaidas ir racionaliau uzdirba pajamas (Imoniu finansiné analizé: rodikliy skaic¢iavimo metodika,

2010; Cunningham A., 1999; Peresetsky A., Karminsky A., 2008).

ClR=—NPL 1000 (5)
GPP + NPP

Cia: CIR —i8laidy ir pajamy santykis;

NPI — Nepaliikany iSlaidos (operacinés islaidos, amortizacija ir nusidévéjimas, kitos iSlaidos);

GPP — Grynosios paltikany pajamos;

NPP — nepaltikany pajamos.

Palitkany islaidy koeficientas (IER) parodo, kokia paliikany islaidy dalis tenka vienam banko
bendry veiklos pajamuy (palukany ir nepalikany pajamy) litui. Kuo S§is rodiklis maZzesnis, tuo

efektyvesnis iSlaidy valdymas, ir tuo didesnis banko pelningumas (Imoniy finansiné analizé: rodikliy

skai¢iavimo metodika, 2010).
Pl
IER = — *100%; 6)
VP

Cia: IER — Paliikany i§laidy koeficientas;
Pl — Paliukany islaidos;
VP — Veiklos pajamos.

Nepalitkany islaidy koeficientas (NIER) parodo kokia nepaliikany islaidy dalis tenka vienam
banko bendry veiklos pajamy (palikany ir nepaliikany pajamy) litui. Kuo $is rodiklis mazesnis, tuo

didesnis banko pelningumas (Imoniy finansiné analizé: rodikliy skai¢iavimo metodika, 2010).

NIER = %*100%; ©)

Cia: NIER — Nepaliikany islaidy koeficientas;
NPI — Nepaltkany i8laidos;
VP — Veiklos pajamos.

Kompensavimo koeficientas (CR) parodo kokia dalis banko darbuotojy atlyginimy ir kity iSmoky

tenka vienam banko grynujy palikany pajamy ir nepalikany pajamy litui. Sis rodiklis skirtas
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darbuotoju kompensavimo sanaudu lygiui atskleisti bei komercinio banko kompensavimo politikai

analizuoti. Sis rodiklis padeda analitikams analizuoti banko valdymo kokybe¢ (Imoniy finansiné
analizé: rodikliy skai¢iavimo metodika, 2010; Perestsky A., Karminsky A., 2008).

R = A

GPP + NPP

Cia: CR — Kompensavimo koeficientas;
A — atlyginimai ir kitos islaidos;

GPP — Grynosios paltikany pajamos;
NPP — Nepaliikany pajamos.

*100% ; (8)

Trecioji finansiniy rodikliy grupé — banke dydj atspindintys dydziai. Imami atskirai tik banko
dydzio rodikliai neparodo banko uzimamos pozicijos rinkoje, taciau $is rodiklis svarbus dél paplitusios
nuomoneés, kad didesniems bankams taikoma taisyklé ,,per didelis, kad bankrutuoty. Dideli bankai
arba, kitaip, bankai, valdantys daug turto, turi daugiau $ansy susidirus su sunkumais sulaukti pagalbos
i§ valstybés, nes ju bankroto atveju nukentéty labai daug asmeny (Cunningham A., 1999). D¢l Sios
priezasties, analizuojant ivairiy finansiniy rodikliy itaka suteiktam kredito reitingui, biitina itraukti ir
banko dydi atspindingius rodiklius. Sia grupe sudaro tokie rodikliai:

Valdomas turtas (T) vienas i§ populiariausiy rodikliy siekiant jvertinti banko dydj. Siekiant
ivertinti valdomo turto itaka suteikiamam kredito reitingui, bus naudojamas transformuotas turto dydis,
kuris atskleis turto pokyti per nurodyta laikotarpi (Peresetsy A., Karminsky A., 2008; Pettit J. ir Kiti,
2004; Cunningham A., 1999; Matousek R., Stewart Ch., 2009).

T=In(); ©)

Cia: T — Visas turtas (llgalaikis ir trumpalaikis).

Nuosavas kapitalas (NK) — kitas rodiklis, parodantis banko dydi. Kaip ir valdomo turto atveju,
atliekant regresing analizg, bus naudojamas transformuotas nuosavo kapitalo dydis (Peresetsky A.,
Karminsky A., 2008).

NK = In (NK); (10)

Cia: NK — Nuosavas kapitalas.

Ketvirtoji finansiniy rodikliy grupé — finansinio sverto rodikliai, kurie apibtdina kredito reitingy
suteikimo metodologijoje analizuojama turto sandora ir kokybe. Analizuojant $ia rodikliy grupe,
galimi {vairiapusiai vertinimai, todél pabréZiama paaiSkinimy dél vienokiy ar kitokiy rodikliy svarba
(Cunningham A., 1999). Sia grupe sudaro $ie rodikliai:

Finansinio sverto koeficientas (LR) rodo, kiek nuosavo kapitalo tenka vienam turto litui. Sis
rodiklis atskleidZia banko kapitalo formavimo bei veiklos finansavimo politika. Aukstas rodiklis rodo

zemesng banko kapitalo rizika, taciau pernelyg aukstas rodiklis rodo, kad bankas susiduria su
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problemomis pritraukdamas finansavimo 1¢Sas i§ iSorés (Perestsky A., Karminsky A., 2008; Imoniy
finansiné analizé: rodikliy skai¢iavimo metodika, 2010).

LR = '\_'r—K*100% : (11)

Cia: LR — Finansinio sverto koeficientas;
NK — Nuosavas kapitalas;
T— Turtas (ilgalaikis ir trumpalaikis).

Turto ir nuosavo kapitalo santykis (AER) rodo, kiek turto tenka vienam nuosavo kapitalo litui.
Tai atvirkscias rodiklis finansinio sverto koeficientui. Aukstas turto ir nuosavo kapitalo santykis gali
liudyti apie didelius isipareigojimus, aukStesn¢ banko kapitalo rizika (Imoniy finansiné¢ analizé:
rodikliy skai¢iavimo metodika, 2010).

AER = NT—K *100%:; (12)

Cia: AER — Turto ir nuosavo kapitalo santykis;

T— Turtas (ilgalaikis ir trumpalaikis);

NK — Nuosavas kapitalas.

Isipareigojimy ir nuosavo kapitalo santykis (LER) rodo, kiek vienam nuosavo kapitalo litui tenka
isipareigojimy. Aukstas rodiklis liudija apie didesn¢ rizika, padengiant visus isipareigojimus ir
sunkumus, gaunant pakankamai 1éSy tolesnei banko plétrai (Imoniy finansiné analizé: rodikliy

skai¢iavimo metodika, 2010).
LER = L *100%; (13)
NK

Cia: LER — [sipareigojimy ir nuosavo kapitalo santykis;

I- Banko isipareigojimai (ilgalaikiai ir trumpalaikiai);

NK — Nuosavas kapitalas.

Paskoly ir indeéliy santykis (LDR) parodo, kokiu mastu banko paskolos yra finansuojamos
indéliais (Imoniy finansiné analizé: rodikliu skai¢iavimo metodika, 2010).

LDR =~ *100% : (14)
IK

Cia: LDR — Paskoly ir indéliy santykis;
P— Banko i8duotos paskolos;
IK — Banko priimti ind¢liai ir akredityvai.

Atidéjiniy ir paskoly santykis (PLL) rodo, paskoly portfelio kokybg. Banko rizikos valdyme
didinant paskoly portfeli, svarbu uztikrinti jo kokybés geréjima, t.y. atidé¢jiniy blogoms paskoloms ir

paskoly portfelio santykio mazéjima (Peresetsky A., Karminsky A., 2008; Imoniy finansiné analizé:

rodikliy skai¢iavimo metodika, 2010; Beasens B. ir Kiti, 2007).
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pLL = AT %1000 : (15)
P

Cia: PLL — Atidéjiniy ir paskoly santykis;
AT — Atidé¢jiniy, skirty blogy paskoly padengimui, suma;
P— Banko i8duotos paskolos (itraukiant ir blogas paskolas).

Penktoji finansiniy rodikliy grupé — kapitalo pakankamumo rodikliai, kurie yra viena i$§ keliy
teisés aktais ir direktyvomis reglamentuoty rodikliy grupé. Kapitalo pakankamumas tai dydis, rodantis
banko kapitalo ir turto, jvertinto pagal rizika, santykis. Taikant regresinés analizés tyrimo metoda,
Siame darbe bus nagrinéjamas tik vienas Sios grupés rodiklis — kapitalo pakankamumas (KPKN), kurio
rodiklis, tuo didesné banko kapitalo rizika.

Paskutinioji finansiniy rodikliy grupé — likvidumo rodikliai. Likvidumo rodikliai, kaip ir kapitalo
pakankamumo, yra reglamentuoti ir stebimi Lietuvos banko. Sia grupe sudaro tokie rodikliai:

Likvidumo normatyvo rodiklis (LKR) rodo, ar bankas sugebés laiku vykdyti savo finansinius
isipareigojimus. Sis rodiklis itin svarbus suteikiant kredito reitinga (Pettit J. ir kiti, 2004; Beasens B. ir
kiti, 2007; Peresetsky A., Karminsky A., 2008; Cunningham A., 1999; Imoniu finansiné analizé:
rodikliy skai¢iavimo metodika, 2010; Beasens B. ir kiti, 2007).

LKR = =1 %1000 (16)
=

Cia: LR — Likvidumo normatyvo rodiklis;
LT — Likvidus turtas;
E[- Einamieji jsipareigojimai.

Paskoly ir turto santykis (LA) rodo, kokia dalj banko valdomo turto sudaro iSduotos paskolos.
Kuo aukstesnis S§is rodiklis, tuo sunkiau bankui bus vykdyti staiga padidéjusius einamuosius
isipareigojimus (Beasens B. ir kiti, 2007).

LA = = *100%: (17)
T

Cia: LA — Paskoly ir turto santykis;
P — Banko i8duoty paskoly suma,;
T— Turtas (ilgalaikis ir trumpalaikis).

Pasirinkti finansiniai rodikliai ivairiapusisSkai atskleidzia banko veiklos efektyvuma, rizika ir
pelninguma. Koreliacinio rySio skaiCiavimas padeda iSsiaiSkinti, kurie 1§ iSvardinty rodikliy turi
didziausig jtaka kredito reitingui ir kaip ji veikia (nepriklausomojo kintamojo (x) reikSmeés didéjimas

gali jtakoti priklausomojo kintamojo (y) reikimés sumazéjima ir atvirk$¢iai). Zemiau pateiktoje
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lenteléje pateikiama informacija kaip vertinamos tam tikros koreliacijos koeficiento reikSmés:

2 lentelé. Koreliacinio rySio stiprumo vertinimas

Koreliacijos koeficiento reik§mé RySio stiprumas
-0,3<r<-0,1arba0,1<r<0,3 Labai silpnas
-05<r<-03arba0,3<r<0,5 Silpnas
—0,7<r<-05arba05<r<0,7 Vidutinis
-09<r<-0,7arba0,7<r<0,9 Stiprus
-10<r<-09arba09<r<1,0 Labai stiprus

Saltinis: sudaryta pagal Pabedinskaite, 2006

Baigiamajame magistro darbe porinés koreliacijos skai¢iavimai atlickami naudojant Microsoft
Excel 2003 programa. Siekiant patikimy tyrimo rezultaty, neuztenka suskaiCiuoti koreliacijos
koeficientus, taip pat biitina ivertinti ir ju reikSminguma. Tai atlickama naudojantis t statistikos sig.
reikSmés pagalba. Jeigu $i reikSmé yra mazesné uZ pasirinkta 0,05 reikSmingumo lygmeni, tai
koreliacijos yra reikSmingos.

Koreliacijos koeficientas parodo tiesinio rySio stipruma, bet ne jo pobiudi, todél gilesniam
nagrinéjamo objekto tyrimui pasitelkiama regresiné analizé, kad remiantis vieno kintamojo reikSmémis
bty galima prognozuoti kito kintamojo reikSmes. Daugelio faktoriy tiesiné regresija nagrinéja rysius
tarp priklausomo kintamojo ir keliy nepriklausomy kintamuyjy. [vertinus bankui suteikiamo kredito
reitingo rysio stipruma su pasirinktais veiksniais ir patikrinus koreliacijos koeficienty reik§minguma (t
statistikos sig. reikSmé), pereinama prie daugianarés regresinés analizés. Sudarant regresijos lygtis,
skai¢iavimui pasirinktas eliminavimo metodas (angl. backward), kuri naudojant, skaifiavimas
pradedamas su visais nepriklausomais kintamaisiais, paSalinant tolimesniy skaiiavimy metu
kintamuosius su maziausiais dalinés koreliacijos koeficientais. Minéta veiksmy seka bus atlieckama su

kiekvienu analizuojamu banku atskirai, todél bus sudarytos trys regresinés lygtys.

2.2. Daugiakriterinio rodikliy vertinimo metodika

Apzvelgus Lietuvos komerciniy banky veiklos rodikliy ir kredito reitingy dinamika ir nustacius
rySi tarp ju, atliekamas ekspertinis vertinimas, siekiant iSsiaiSkinti, kokie agentiiry analizuojami
rodikliai turéty daryti didziausia itaka suteikiamam kredito reitingui, atlickamas gilesnis iSoriniy
rodikliy vertinimas. Kredito reitingu rodikliy kompleksinio vertinimo metodika apima pirminiy
rodikliy identifikavimo, ju kokybinés analizés ir kompleksinio kiekybinio vertinimo metodus.

Norint jvertinti konkre¢iy rodikliy jtaka suteikiamiems kredito reitingams i$ astuoniy rodikliy
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grupiuy — ekonominés aplinkos ir rizikos, bankinio sektoriaus ir rizikos, pozicijos rinkoje ir valdymo,
valdomo turto kokybés, finansavimo $altiniy ir likvidumo, kapitalo pakankamumo, riziky valdymo bei
finansiniy rezultaty ir rodikliy — ekspertiniam vertinimui pasirinktos tik kelios. Kadangi dauguma
rodikliy yra susije su konkre¢iy komerciniy banky finansiniais rezultatais, nuspresta giliau nagrinéti tik
ekonoming aplinka ir rizika bei bankinio sektoriaus rizika apimancius rodiklius. Baigiamajame
magistro darbe ekonominés aplinkos ir rizikos analizei pasirinkti Sie rodikliai:

e Salies ekonoming situacija;

e 3alies politiné situacija;

e valdzios jtaka finansiniams sprendimams;

e 3alies privataus ir vieSojo sektoriy struktira;

e 3alies konkurencingumas.

Norint istirti bankinio sektoriaus riziky daroma jtaka, analizei pasirinkti Sie rodikliai:
e rinkos dydis;
e dalyviy skaicius;
e i¢jimo ir i§¢jimo i$ rinkos barjerai;
¢ komerciniy banky reguliavimas;

e centrinio banko veikla.

Pasirinkty rodikliy grupiy ir ju komponenty analizé bus atlickama naudojant kriterijy reikSmiy ir
ju reikSmingy sandaugy sumavimo metoda (KRRSS), kuris leidzia sujungti ivairius veiksnius i
apibendrinamaji dydj. Siekiant iSsiaiSkinti kokie i$skirti rodikliai turi palankiausia jtaka Lietuvos
komerciniams bankams, o kokie yra nepalankis, taip pat norint atskleisti, kurie i$ analizuojamy
veiksniy turi didZiausia itaka (reikSminguma), o kurie maZiausiai itakoja investicijas i fondus,
atliekama eksperty apklausa.

Ekspertais pasirenkami asmenys, kurie yra sukaupg didelg patirtj ir Zinias nagrinéjama tema, turi
didziausia kompetencija {vertinti nagrinéjama problema ir pateikti savo vertinimus. I§ ju tyré¢jas gali
gauti naudinga ir detalia informacija apie tiriama objekta, aptarti ir patikrinti tyrimo hipotezes, {vertinti
{vairias tyrimo metodikas, susidaryti tikslesn¢ tyrimo proceso programa (Tidikis, 2003). Eksperty
apklausa jvardijama kaip specifinés rusies apklausa, kurios metu apklausiama specialiai parinkta
Zzmoniy grupé, turinti kurios nors srities ziniy. Tokiose apklausose formuluojamos mokslinés savokos,
siekiama mokslinio objektyvumo (Kardelis, 2007).

Tyrimo metu ketinama apklausti 8-10 eksperty — Mykolo Romerio universiteto Ekonomikos ir
finansy valdymo fakulteto déstytojus, kuriy moksliniy tyrimy sritys susijusios su bankine ir investicine

veikla, Lietuvos komerciniy banky atstovus, kurie analizuoja emitentams suteiktus kredito reitingus ar
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dalyvaujantiems kredito reitingo suteikimo procese. Ekspertams ketinama pateikti anketa (zr. 3
prieda), kuria sudaro trys klausimai. Pirmiausia, eksperty praSoma suteikti reik§Smingumo koeficientus
aStuonioms rodikliy grupéms, kurios yra analizuojamos kredito reitingo suteikimo procese. Bendra
visoms grupéms suteikty reikSmingumo koeficienty suma turi bati lygi 1. Antroje anketos dalyje,
respondentai turés suteikti reikSmingumo koeficientus ekonominés aplinkos ir rizikos bei bankinio
sektoriaus ir jo rizikos rodikliams (pagrindiniams $iy rodikliu grupiu komponentams). Kiekvienos
rodikliy grupés komponentams suteikta reikSmingumo koeficienty suma taip pat turi buti lygi 1.
Galiausiai, eksperty bus praSoma jvertinti pateiktus ekonominés aplinkos ir rizikos bei bankinio
sektoriaus ir jo rizikos rodikius uz praéjusj laikotarpji (2008 m.), dabarting situacija (2010 m.) ir
prognozuoti galimus jy pokycius 2012 metams. Veiksniy vertinimui pasirinkta penkiy baly sistema,
kurioje balai priskiriami pagal tokias taisykles:

e bankai pretenduoja i labai Zema reitinga — 1 balas;

e bankai pretenduoja | spekuliacinj kredito reitinga — 2 balai;

e Dbankai pretenduoja i gera kredito reitinga — 3 balai;

e Dbankai pretenduoja i auksta kredito reitinga — 4 balai;

e bankai pretenduoja | aukS$ciausius kredito reitingus — 5 balai.

Ekspertams suteikiama galimybé papildyti iSskirty rodikliy sarasa savais ar pateikti kity pastaby
bei sitilymy nagrinéjamu klausimu.
Eksperty poziiiris nagrinéjamais klausimais gali skirtis, kadangi kiekvienas pateikia savo

nuomong. Siekiant iSsiaiSkinti eksperty grupés pateikty atsakymy suderinamumo lygj, skai¢iuojamas

konkordancijos koeficientas (W). Jis apskai¢iuojamas pagal §ia formule:

12S

T (m’—m) / o

Cia: r — eksperty skaiGius; m — vertinamy parametry (rodikliy) skaiGius; S — vertinamy
reikSmingumo rodikliy reikSmiy nuokrypiy nuo eksperty rangy bendro vidurkio kvadraty suma.

Konkordancijos koeficientas kinta nuo 0 iki 1 (0<W<1). Jeigu jo reik§mé lygi 0, teigiama, jog
eksperty nuomonés yra visiSskai nesuderinamos, o kai koeficiento reik§mé lygi 1, pasiekiamas pilnas
suderinamumas. Sis rodiklis bus skai¢iuojamas kiekvienam rodikliui atskirai. Jeigu apskaiéiavus
konkordancijos koeficientus gaunamas eksperty nuomoniy suderinamumas, toliau pereinama prie
rodikliy itakos vertinimo lygties sudarymo. Jeigu apskaic¢iavus konkordacijos koeficientus nebus
gaunamas norimas nuomoniy suderinamumas, tuomet labiausiai iSsiskiriantys eksperty vertinimai
nebus jtraukiami | skai¢iavimus.

Atlikus minétus zingsnius, paskutiniajame etape, pritaikius kriterijy reikSmiy ir juy reikSmingumuy

sandaugy sumavimo (KRRSS) metoda, bus sudaromos ekonominés aplinkos ir rizikos (lygtys 4, 5 ir
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6) bei bankinio sektoriaus ir jo rizikos (lygtys 7, 8 ir 9) vertinimo lygtys:

i=5 i=5

Eoue = zaei E, =a,E, +a,E, +a,E; +a,E, +a,:E;, zaei =1, (19)
i=1 i=1
i=5 i=5

B = zaei E, =a,E, +a,E, +a,E; +a,E, +a,:E;, Zaei =1 (20)
i-1 i-1
i=5 i=5

Exp =2 a84E =a4E +a,E, +a,3E; +a,E, +a,E;, a; =1 (21)
i=1 i=1
i=5 i=5

Bzoos = Z Ay Bi =ay Bl +a,, Bz +ag Bs +ag, B4 +ags Bs’ a, = L (22)
- i=1
i=5 i=5

Baow a;B, =a,B, +a,,B, +a,B, +a,,B, +a,B;, a; =1 (23)
i= i=1
i=5 i=5

BZOlZ = z Ay Bi =ay Bl +a,, Bz +ag Ba +ag, B4 +ags st A = L (24)
i=1 i=1

Apibendrinant, gautos lyg¢iy reikSmés padés nustatyti, kokia jtaka bankams suteikiamiems
kredito reitingams turi ekonominés aplinkos ir rizikos bei bankinio sektoriaus ir jo rizikos rodikliai ir,
kaip, remiantis ekspertinémis prognozémis, turéty Keistis Lietuvos komerciniams bankams suteikti

kredito reitingai.

Skyriaus i§vados.

Sioje baigiamojo magistrinio darbo dalyje suformuotas tyrimo modelis, apimantis tyrimo metody
ir analizuojamy rodikliy atrinkima bei pagrindima. Regresinés analizés ir koreliacinio rysio
skaiCiavimams atlikti, atrinkti rodikliai i§ SeSiy kredito reitingy agentiiry analizuojamy finansiniy
rodikliy grupiy: pelningumo, veiklos efektyvumo, banko dydZzio, finansinio sverto, kapitalo
pakankamumo. Kompleksiskas visy rodikliy grupiy svarbiausiy ir dazniausiai skai¢iuojamy rodikliy
vertinimas padés tiksliau jvertinti atskiry rodikliy jtaka suteikiamiems kredito reitingams.

Ekspertinés apklausos ir daugiakriterinio rodikliy vertinimo metodai padés nustatyti Lietuvos
ekonominés aplinkos ir rizikos bei bankinio sektoriaus ir jo rizikos rodikliy reik§minguma bei

palankuma komerciniams bankams suteiktiems kredito reitingams.
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3. KREDITO REITINGY PATIKIMUMO VERTINIMAS LIETUVOS
KOMERCINIY BANKY PAVYZDZIU

Sioje baigiamojo magistrinio darbo dalyje, taikant regresinés analizés tyrimo metoda, nustatomas
ivairiy banko finansiniy rodikliy ir bankams suteikty kredito reitingu tarpusavio rysSys, atskiry rodikliy
itaka banko kredito reitingui. Atlikto daugiakriterinio rodikliy vertinimo rezultatai atskleidzia Lietuvos
eksperty nuomong apie svarbius kredito reitingams rodiklius, ju reikSminguma ir prognozuojamas
reikSmes.

Kadangi kredito reitingy agentiiry suteikiami kredito reitingai zymimi raidziy kombinacijomis,
atliekant tyrimus, naudojamos skaitinés reikSmés, priskirtos kredito reitingams kaip pateikta 3
lenteléje:

3 lentelé. Kredito reitingams suteiktos skaitinés reik§meés

Priklausomas | Moody's S&P Fitch
rodiklis reikSmés reikSmeés reikSmés
1 C C C
2 Ca CcC CC
Caal, Caa?,
3 Caa3 CCC CCC
4 B1, B2, B3 B B
Bal, Ba2,
5 Ba3 BB BB
Baal, Baa2,
6 Baa3 BBB BBB
7 Al, A2, A3 A A
Aal, Aa2,
8 Aa3 AA AA
9 Aaa AAA AAA

Pateiktoje lenteléje pavaizduotos trijy analizuojamuy kredito reitingy agentiiry galimos kredito
reitingy reikSmeés ir joms priskirtos skaitinés reikSmeés. Skaitinés reikSmeés didéja geréjant kredito

reitingui, o vir§ raudonos linijos esantys kredito reitingai Zymi spekuliacinj lygi.

3.1. AB ,,Siauliy bankas* finansiniy rodikliy analizé

AB ,Siauliy bankas“ jkurtas 1992 metais ir yra vienas maziausiy Lietuvoje veikian¢iy
komerciniy banky. AB ,,Siauliy bankas“ pasirinktas analizei, nes jam suteiktas individualus kredito
reitingas, atspindintis tik Sio banko veikla ir Lietuvos ekonomeg ir politines aplinkas bei kitus jtaka
galin€ius daryti veiksnius.

AB ,,Siauliy bankas“ kredito reitingas pirma karta suteiktas 2002 metais agentiiros Fitch. Siam
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bankui suteiktas kredito reitingas buvo perzitrimas ir atnaujinamas periodiskai kiekvienais metais kaip

pateikta 4 lenteléje:

4 lentelé. AB ,,Siauliy bankas“ suteikti kredito reitingai

Kredito Priklausomas
Metai Agentiira reitingas kintamasis

2002 | Fitch B+ 4
2003 | Fitch B+ 4
2004 | Fitch B+ 4
2005 | Fitch B+ 4
2006 | Moody's Ba3 5
2007 | Moody's Ba2 5
2008 | Moody's Ba2 5
2009 | Moody's Ba3 5

Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,Siauliy bankas*, Fitch, Moody*s skelbiama informacija

4 lenteléje pateikta informacija rodo, kad AB ,,Siauliy bankas* naudojosi dviejy kredito reitingy
agentiiry — Fitch ir Moody‘s — paslaugomis. Bankui suteikti kredito reitingai iki 2006 mety buvo
spekuliaciniai, 0 nuo 2006 mety bankui pradéjus naudotis agentiiros Moody’s paslaugomis, bankas
pakilo i3 spekuliacinio i Zemiausia investicinj lygi. Pazymétina tai, kad AB ,,Siauliy bankas“ pastaryjy
mety krizés laikotarpi iSgyveno iSlaikydamas investicini lygi, nors 2009 metais kredito reitingas buvo
sumazintas iki itin pavojingos reik§més. Nepaisant to, i §iame darbe analizuojamy banky, AB ,,Siauliy
bankas* §iuo metu turi auksciausia kredito reitingg.

Siekiant nustatyti atskiry anks¢iau apra$yty finansiniy rodikliy itaka suteiktam AB , Siauliy
bankas® kredito reitingui, buvo apskai¢iuoti poriniai koreliacijos koeficientai tarp atskiry rodikliy ir
kredito reitingy. Skai¢iuojant koreliacijos koeficientus buvo naudojami duomenys nuo 2001 iki 2009

mety, o skai¢iavimo duomenys pateikti 5 lenteléje:

5 lentelé. AB ,,Siauliy bankas“ rodikliy ir kredito reitingy koreliacijos koeficientai

Rodiklis ROA ROE NIM VP/T CIR IER NIER CR In(T)
Koreliacijos

koeficientas -0,394| -0538| -0,761| -0,518 -0,72 0,039 0,031| -0471 0,903
Rodiklis In(NK) | LR AER LER LDR PPL KPKN LKR LA
Koreliacijos

koeficientas 0,944 0,844 | -0,864 | -0,869 0,849 0,445 0,795 | -0,437 0,957

Saltinis: apskaiGiuota autorés pagal AB ,,Siauliy bankas®, Fitch, Moody"s skelbiama informacija

5 lenteléje pateikti duomenys rodo, kad didzioji dalis rodikliy turéjo itaka AB ,.Siauliy bankas*

suteikiamam kredito reitingui. Vidutinis rySys nustatytas tarp kredito reitingo ir nuosavo kapitalo
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grazos (ROE) bei veiklos pajamuy ir turto (VP/T) rodikliy. Stiprus rySys nustatytas tarp kredito reitingo
ir grynyju palikany pajamy marzos (NIM), islaidy ir pajamy santykio (CIR), finansinio sverto
koeficiento (LR), turto ir nuosavo kapitalo santykio (LER), paskoly ir indéliy santykio (LDR) ir
kapitalo pakankamumo (KPKN) rodikliy. Labai stiprus rySys nustatytas tarp kredito reitingo ir turto
(In(T)), nuosavo kapitalo (In(NK)) bei paskoly ir turto santykio (LA) rodikliy. Stipriausias kredito
reitingo rySys nustatytas su paskoly ir turto santykio (LA) rodikliu, o silpniausias — su nepaliikany
iSlaidy koeficiento (NIER) rodikliu.

Kaip pazyméta anksciau, i tolimesnius skai¢iavimus jtraukiami tik tie rodikliai, kuriy koreliacijos
koeficientas su kredito reitingu yra daugiau nei 0,5. I3analizavus AB ,.Siauliy bankas® rodikliy,
atitinkanciy keliamus reik§mingumo reikalavimus, kaita 2001-2009 metais, matomas banko augimas ir
stipr¢jimas iki 2008 mety, kuomet banko rezultatus stipriai jtakojo finansy krizé. Banko pelningumo

rodikliy kaita pavaizduota 6 pav.:

AB "Siauliy bankas" pelningumo rodikliai 2001-2010 IIl ketv
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Saltinis: sudaryta autorés pagal AB , Siauliy bankas* metiniy ir ketvirtiniy ataskaity duomenis

6 pav. AB ,,Siauliy bankas“ pelningumo rodikliy kaita 2001-2010 metais

Paveikslélyje pateikti duomenys rodo, kad per nurodyta laikotarpi labiausiai kito nuosavo
kapitalo grazos (ROE) rodiklis, kuris iki 2004 mety sparciai augo, 2005 metais pastebimas rySkus
kritimas, kuri salygojo 40% padidintas banko nuosavas kapitalas ir Siek tiek sumazgjgs grynasis
pelnas. Nuo 2006 mety rodiklis vél augo iki 2008 mety, kuomet Lietuva pasieké pasauliné finansy
krizé ir ROE netgi tapo neigiamas. Grynyju paliikany pajamy marza (NIM), rodanti veiklos, susijusios
su skolinimu ir indéliy priemimu pelninguma, mazéjo ir svyravo nuo 1,34 iki 3,36. Veiklos pajamy ir
turto santykis (VP/T) rodo, kad per analizuojama laikotarpi vienas banko valdomo turto litas uzdirbo
nuo 0,5 iki 6,6 lity, neskaitant 2009 ir 2010 mety, kuomet bankas dirbo nuostolingai. Kadangi 2010

mety duomenys pateikti vertinant tik III ketvir¢iy veikla, tikétina, kad jie pasikeis ir rodys kur kas
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geresnes perspektyvas. Pagal atliktus koreliacinio rySio skai¢iavimus nustatyta, kad kredito reitingas
turi atvirkSting priklausomybg nuo visy aptarty pelningumo rodikliy, t.y. geréjant pelningumo
rodikliams, kredito reitingas turéty mazéti.

Antrosios rodikliy grupés — veiklos efektyvumo — kaita pateikta 7 paveikslélyje:

AB "Siauliy bankas" veiklos efektyvumo rodikliai 2001-2010 III
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Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,Siauliy bankas“ metiniy ir ketvirtiniy ataskaity duomenis

7 pav. AB ,,Siauliy bankas“ veiklos efektyvumo rodikliy kaita 2001-2010 metais

IS Sios grupés rodikliy, vienintelis iSlaidy ir pajamy santykio (CIR) rodiklis su kredito reitingu
turéjo rysi, stipresni nei 0,5, todél pateikti tik jo duomenys. Paveikslélyje pateikti duomenys rodo, kad
iSlaidy ir pajamy santykis (CIR) didzigja periodo dali turéjo tendencija mazéti, vadinasi bankas
sugebéjo efektyviau panaudoti savo isteklius ir uz mazesne dalj islaidy udirbti daugiau pajamy. Sis
rodiklis labiausiai iSaugo 2009 metais dél to, kad finansinés krizés metu bankas nesugebéjo uzdirbti
pakankamai pajamy. Pagal atliktus koreliacinio rysio skai¢iavimus, nustatyta, kad kredito reitingas turi
stipria atvirksting priklausomybg nuo iSlaidy ir pajamy santykio, t.y. mazéjantis santykis turéty
salygoti aukStesni kredito reitinga.

Trecioji rodikliy grupé, rodanti banko dydj, susideda i§ dviejuy rodikliy — banko valdomas turtas
ir nuosavas kapitalas. Kadangi tiek turtas, tiek nuosavas kapitalas yra kaupiamieji dydZiai, tyrimo metu
naudojami transformuoti dydziai, atskleidziantys pokytj per nurodyta laikotarpj. Siy rodikliy kaita
pateikta 8 pav.:
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Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,Siauliy bankas® metiniy ir ketvirtiniy ataskaity duomenis

8 pav. AB ,,Siauliy bankas“ banko dydZio kaita 2001-2010 metais

Paveikslélyje pateikti duomenys rodo, kad analizuojamu laikotarpiu banko turtas nuolatos
didéjo, didziausi turto vertés pasikeitimai pastebimi 2002, 2005 ir 2007 metais. 2009 metais banko
turtas nezymiai sumazgjo, taCiau jau 2010 metais vél augo. Pagal pateiktus duomenis matyti, kad
nuosavas kapitalas ypatingai padidintas buvo 2005-2007 metais, kuomet Lietuva iSgyveno ekonomikos
pakilimo ir augimo laikotarpi. Prasidéjusi finansy krizé 1émé nuosavo kapitalo sumazéjima, kuris
sietinas su nuostolio dengimu. Pagal atliktus koreliacinio rySio skai¢iavimus, nustatyta, kad kredito
reitingas turi labai stipria tiesioging priklausomybg¢ nuo turto ir nuosavo kapitalo, t.y. didéjant banko
valdomui turtui ir turimam nuosavam kapitalui, geréja kredito reitingas.

Atlikus skai¢iavimus nustatyta, kad beveik visi ketvirtosios rodikliy grupés — finansinio sverto

rodikliai — turi stipry rysj su kredito reitingais. Siy rodikliy kaita pateikta 9 pav.:

AB " Siauliy bankas" finansasinio sverto rodikliy kaita 2001-
2010 Il ketv.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,Siauliy bankas* metiniy ir ketvirtiniy ataskaity duomenis

9 pav. AB ,,Siauliy bankas“ finansinio sverto rodikliy (AER, LER) kaita 2001-2010 m.
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Paveikslélyje pateikti duomenys rodo, kad analizuojamu laikotarpiu turto ir nuosavo kapitalo
santykio (AER) rodiklis bei isipareigojimy ir nuosavo kapitalo santykio (LER) rodikliai proporcingai
kito. Iki 2005 mety rodikliai didéjo, o tai reiskia, kad didéjo vienam nuosavo kapitalo litui tenkantis
turtas ir isipareigojimai. Nuo 2006 mety Sie rodikliai krito, 2008 metais iSliko labai panasis i 2007
mety, o nuo 2009 mety vél pradéjo didéti tiek turto, tiek jsipareigojimu dalys. Atlikus koreliacinio
rySio skai¢iavimus, nustatyta, Kredito reitingas turi stipria atvirkSting priklausomybe nuo abiejy Siu

rodikliy. Kity dvieju finansinio sverto rodikliy kaita pateikta 10 pav.:

AB "Siauliy bankas" finansasinio sverto rodikliy kaita 2001-
2010 Il ketv.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,Siauliy bankas* metiniy ir ketvirtiniy ataskaity duomenis
10 pav. AB ,,Siauliy bankas“ finansinio sverto rodikliy (LR, LDR) kaita 2001-2010 m.

Paveikslélyje pateikti duomenys rodo, kad finansinio sverto rodiklis (LR) mazéjo iki 2006 mety,
0 2006 metais smarkiai padidéjo dél reikSmingai padidinto nuosavo kapitalo (90%). Nuo 2008 mety
LR mazéja, o tai reiSkia, kad bankas mazina akcininky rizika pritraukdamas finansavimo léSas i
iSorés. [sipareigojimy ir nuosavo kapitalo santykio (LER) kaita sutampa su LR kaita, kadangi $is
rodiklis atspindi, kiek vienam nuosavo kapitalo litui tenka jsipareigojimy, vadinasi didéjant nuosavam
kapitalui, o ne skolinantis léSas 1§ iSorés, didés ir Sis rodiklis. Atlikus koreliacinio rySio skai¢iavimus,
nustatyta, kad kredito reitingas turi stipria tiesioging priklausomybg nuo Siy reitingy, tai reiskia
didinant finansavimo sumuy i§ Salies dali ir mazinant akcininky rizika, kredito reitingas turéty stipréti.

Penktaja rodikliy grupg — kapitalo pakankamuma — sudaro vienas rodiklis, tai normatyvinis
kapitalo pakankamumas. Jis reglamentuotas ir prizilirimas bei turi atitikti Lietuvos banko nustatyta
reikalavima — ne maziau nei 8 procentai. AB ,.Siauliy bankas*“ kapitalo pakankamumo rodiklio kaita

analizuojamu laikotarpiu pavaizduota 11 pav.:
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AB " Siauliy bankas" kapitalo pakankamumo kaita 2001-2010 Il ketv.
18
o e S

N gy 2891309 " 70 13,24
12 AR T ~ 1177
10
8
6
4
2

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,Siauliy bankas® metiniy ir ketvirtiniy ataskaity duomenis

11 pav. AB ,,Siauliy bankas* kapitalo pakankamumo rodiklio kaita 2001-2010 m.

Paveikslélyje pateikti duomenys rodo, kad AB ,,Siauliy bankas* kapitalo pakankamumo rodiklis
svyravo nuo 11,77 (2005 metais) iki 15,87 (2001 metais). Lietuvos ekonomikos augimo metu bankas
turé¢jo zemesni kapitalo pakankamumo rodikli, o nuo 2007 mety jis augo. Tai rodo did¢jancia AB
,Siauliy bankas“ kapitalo rizika. Atlikus koreliacinio rysio skaiGiavimus, nustatyta, kad kredito
reitingas turi stiprig tiesioging priklausomybge nuo kapitalo pakankamumo ir didéjant kapitalo
pakankamumo rodikliui (kartu banko kapitalo rizikai), kredito reitingas turéty geréti.

Paskuting, Sestaja finansiniy rodikliy grupg sudaro likvidumo rodikliai. Atlikus koreliacinio rysio
skaiCiavimus nustatyta, kad likvidumo rodiklis neturi jtakos kredito reitingui, todé¢l analizuojamas tik

paskoly ir turto (LA) santykio rodiklis. Sio rodiklio kaita AB ,,Siauliy bankas* pateikta 12 pav.:

AB "Siauliy bankas" paskoly ir turto santykio rodiklis 2001-2010
[ ketv.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,Siauliy bankas* metiniy ir ketvirtiniy ataskaity duomenis

12 pav. AB ,,Siauliy bankas“ paskoly ir turto santykio rodiklio kaita 2001-2010 m.

Paveikslélyje pateikti duomenys rodo, kad analizuojamu laikotarpiu AB ,,Siauliy bankas“ vis

didesn¢ valdomo turto dalj sudaré iSduotos paskolos. Auksc¢iausia Sio rodiklio reiksmé 2008 metais —
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net 81,70% sietina su tuo, kad ekonomikos pakilimo laikotarpiu bankai i§davé daug paskoly. Kadangi
paskoly portfelis yra kaupiamasis dydis, tai 2008 metais Sis dydis buvo auksciausias analizuojamu
laikotarpiu. Tuo tarpu, banko valdomas turtas augo létesniais tempais. Nuo 2008 mety rodiklis pradéjo
mazeéti dél grieztesnés banko iSduodamuy paskoly politikos. Atlikus koreliacinio rySio skai¢iavimus,
nustatyta, kad kredito reitingas turi labai stipria tiesioging priklausomybe nuo paskoly ir turto santykio,
vadinas didé¢jant Siam rodikliui (paskoly portfeliui augant sparCiau nei valdomui turtui), kredito
reitingas turéty geréti.

Apibendrinant, atlikti skai¢iavimai kai kuriais atvejais rodo priestaringa rysj tarp AB ,.Siauliy
bankas“ suteikiamo kredito reitingo ir atskiry rodikliy, t.y. pagal rodiklio reikSme jis turéty daryti
priesinga itaka kredito reitingui nei nustatyta. Sis priestaravimas ir tai, kad kai kurie itin svarbiis

rodikliai neturi jtakos kredito reitingui vercia abejoti suteikty kredito reitingy tikslumu.

3.2. AB bankas ,,Snoras“ finansiniy rodikliy analizé

AB ,,Snoras* ikurtas 1992 metais ir yra didziausias pagal valdoma turta i§ Siame baigiamajame
magistro darbe analizuojamy banky. AB ,,Snoras“ kredito reitingas pirma karta suteiktas dar 1998
metais agentiiros Thomson BankWatch (véliau §i agenttira buvo prijungta prie Fitch agentiiros). Po Sio
reitingo, kita karta kredito reitingas buvo suteiktas tik 2005 metais agenttiros Fitch. Bankui suteikti

kredito reitingai pavaizduoti 6 lenteléje:

6 lentelé. AB ,,Snoras“ suteikti kredito reitingai

Kredito Priklausomas
Metai Agentiira reitingas kintamasis
Thomson
1998 | BankWatch | BB- 5
1999 | - - 5
2000 | - - 5
2001 | - - 5
2002 | - - 5
2003 | - - 5
2004 | - - 5
2005 | Fitch BB- 5
2006 | Moody's Ba3 5
2007 | S&P BB- 5
2008 | - - 5
2009 | Moody's B3 4
2010 | Fitch B+ 4

Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,Snoras*, Fitch, Moody‘s ir S&P skelbiama informacija
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Pagal pateiktus lentelés duomenis matyti, kad kredito reitingai AB ,,Snoras* nebuvo suteikiami
periodiskai. Bankas naudojosi visy trijy analizuojamy kredito reitingy agentiry paslaugomis. Bankui
suteiktas kredito reitingas buvo aukstesnis nei AB ,,Siauliy bankas* ir nuo pradziy buvo investiciniame
lygyje iki 2009 mety, kuomet kredito reitingas buvo sumazintas iki spekuliacinio.

Siekiant nustatyti atskiry anksCiau aprasyty finansiniy rodikliy jtaka suteiktam AB ,,Snoras‘
kredito reitingui, buvo apskaiciuoti poriniai koreliacijos koeficientai tarp atskiry rodikliy ir kredito
reitingy. SkaiCiuojant koreliacijos koeficientus buvo naudojami duomenys nuo 1998 iki 2009 mety.
Kadangi kredito reitingai bankui ,,Snoras“ suteikiami neperiodiskai, koreliacinio rySio skai¢iavimo
rezultatai yra maziau tiksliis. Atliekant skaiiavimus, metams, kuriais nebuvo suteiktas kredito
reitingas, naudojamas ankstesniy mety kredito reitingas, lenteléje Sios reikSmés pazymeétos melyna

spalva. Skai¢iavimo duomenys pateikti 7 lenteléje:

7 lentelé. AB ,,Snoras“ rodikliy ir kredito reitingy Koreliacijos koeficientai

Rodiklis ROA | ROE NIM VPIT CIR IER NIER CR In(T)
Koreliacijos

koeficientas 0,581 0,479 0,445 0,363 0,501 -0,78 -0,038 -0,5 -0,532
Rodiklis In(NK) | LR AER LER LDR PPL KPKN | LKR LA
Koreliacijos

koeficientas -0,611 0,369 | -0,458 | -0,454 0,047 | -0,196 0,224 0,332 | -0,219

Saltinis: apskaiciuota autorés pagal AB ,,Snoras®, Fitch, Moody*s ir S&P skelbiama informacija

7 lenteléje pateikti duomenys rodo, kad maza dalis analizuojamy rodikliy turéjo itaka AB
,»onoras® suteiktam kredito reitingui. Vidutinis rySys nustatytas tarp kredito reitingo ir turto grazos
(ROA), islaidy ir pajamy santykio (CIR), kompensavimo koeficiento (CR), valdomo turto (In(T)) ir
nuosavo kapitalo (IN(NK)). Stiprus rySys nustatytas tik tarp kredito reitingo ir palikany iSlaidy
koeficiento (IER), tai yra didZiausias nustatytas rySys. Tuo tarpu maZiausias rySys nustatytas tarp
kredito reitingo ir nepaltikany iSlaidy koeficiento.

I[Sanalizavus AB ,,Snoras“ rodikliy, atitinkan¢iy keliamus reikSmingumo reikalavimus (ne
maziau nei 0,5 arba -0,5), kaita 1998-2009 metais, banko pelninguma atspindi turto grazos (ROA)

koeficientas, kurio dinamika pavaizduota 13 pav.:
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Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,Snoras“ metiniy ir ketvirtiniy ataskaity duomenis

13 pav. AB ,,Snoras* turto grazos rodiklio kaita 1998-2010 m.

Paveikslélyje pateikta informacija rodo, kad turto grazos rodiklis nuolatos keitési, néra pastovaus
rodiklio augimo pozymiy. Auksc¢iausias turto grazos rodiklis buvo 1999 metais ir sieké 2,17%, tai lémé
zymiai padidéjes banko grynasis pelnas, kai turtas beveik nepasikeité, lyginant su ankstesniais metais.
Zemiausias turto grazos rodiklis yra 2009 metais ir 2010 mety III ketv. (2010 III ketv. rodiklis turéty
didéti, kai bus duomenys uz visy mety veiklos rezultatus). Tokj rezultata 1émé finansy krizé, taciau
pazymétina tai, kad net ir jos metu, AB ,,Snoras“ sugebéjo uzdirbti pelna. Atlikus koreliacinio rySio
skai¢iavimus, nustatyta, kad kredito reitingas turi viduting tiesioging priklausomybg¢ nuo turto grazos

koeficiento, vadinas didéjant Siam rodikliui (didéjant banko valdomo turto panaudojamumui), kredito

reitingas turéty geréti.

Analizuojant veiklos efektyvumo rodikliy itaka AB ,,Snoras“ suteiktam kredito reitingui,
nustatyta, kad jtakos turi i§laidy ir pajamy santykis (CIR) ir kompensavimo koeficientas (CR). Siy

rodikliy kaita pavaizduota 14 pav.:
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Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,Snoras“ metiniy ir ketvirtiniy ataskaity duomenis

14 pav. AB ,,Snoras* veiklos efektyvumo rodikliy kaita 1998-2010 m.
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Paveikslélyje pateikta informacija rodo, kad islaidy ir pajamu santykis (CIR) analizuojamu
laikotarpiu keitési netolygiai, 1999 metais matomas Zymus sumaz¢jimas iki 69,7%, kuris rodo,
efektyvesni iSlaidy panaudojima, taciau nuo 2000 iki 2004 rodiklis buvo vir§ 90%. 2005-2006 metali
AB bankui ,,Snoras* buvo itin sékmingai, bankas uzdirbo daug grynyju paliikany ir nepalikany
pajamuy, todél Sis rodiklis sumaze¢jo. 2007 metais rodiklis vél Zymiai iSaugo dél ypatingai padidéjusiy
banko iSlaidy. Tuo tarpu, kompensavimo koeficientas (CR) iki 2006 mety nuolatos mazéjo, tai rodo
aukStesng banko valdymo kokybe, kad bankas sugeba uzdirbti daugiau pajamy su tomis paciomis
i18laidomis, skirtomis darbo uzmokesciui. Nuo 2006 mety tigtel¢jes rodiklis rodo, kad bankas padidino
savo darbo uzmokescio fonda, kuris sietinas su sparciai auganciu Salies pragyvenimo lygiu. Ypatingai
aukstas CR rodiklis buvo 2009 metais, kuomet banko grynyju paliikany ir nepaliikany pajamos buvo
mazesnés uz islaidas, susijusias su darbo uzmokes¢iu. Atlikus koreliacinio rySio skaiciavimus,
nustatyta, kad kredito reitingas turi viduting tiesioging priklausomybe nuo islaidy ir pajamy santykio,
vadinas maZz¢jant Siam rodikliui (esant efektyvesniam iSlaidy panaudojimui), kredito reitingas turéty
didéti. Kredito reitingas turi viduting atvirsking priklausomybe nuo kompensavimo koeficiento, todél
mazéjant CR (esant geresniam banko valdymui), kredito reitingas turéty didéti.

Treciaja rodikliy grupg — banko dydj — atspindi nuosavo kapitalo rodiklis. Kadangi nuosavas
kapitalas yra kaupiamasis dydis, analizuojant jo kaita, naudojami transformuoti duomenys, kurie

ivertina rodiklio pokyti. Nuosavo kapitalo kaita analizuojamu laikotarpiu pavaizduota 15 pav.:

AB "'Snoras" nuosavo kapitalo rodiklio kaita 1998-2010 Il ketv.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,Snoras* metiniy ir ketvirtiniy ataskaity duomenis

15 pav. AB ,,Snoras* nuosavo kapitalo rodiklio kaita 1998-2010 m.

Paveikslélyje pateikti duomenys rodo, kad analizuojamu laikotarpiu UAB ,,Snoras® nuosavas
kapitalas nuolatos did¢jo. DidZiausias augimas buvo 2007 metais, kai bankas uzdirbo didziausia pelna
analizuojamu laikotarpiu. Prasidéjusi finansy krizé 1émé nuosavo kapitalo sumazéjima 2008 metais,
kuris sietinas su nuostolio dengimu. Pagal atliktus koreliacinio rySio skai¢iavimus, nustatyta, kad

kredito reitingas turi viduting atvirSking priklausomybg nuo nuosavo kapitalo, t.y. didéjant banko
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turimam nuosavam kapitalui, kredito reitingas turéty mazéti.

I$ likusiy triju rodikliy grupiy — finansinio sverto, kapitalo pakankamumo, likvidumo — nei
vienas rodiklis netur¢jo pakankamos itakos kredito reitingui, t.y. apskaiciuot koreliacijos koeficientai
mazesnj uz nustatyta reikSminguma.

Apibendrinant, AB ,,Snoras* suteiktam kredito reitingui itakos turéjo labai mazai rodikliy, o 18
pusés rodikliy, kuriuos analizuoja kredito reitingy agentiiros, grupiy nebuvo nei vieno rodiklio
darancio itaka kredito reitingui. Gauti rezultatai gali buti nepatikimi dél to, kad kredito reitingas buvo

atnaujinamas neperiodiskai ir keitési neZymiai.

3.3. AB ,,Ukio bankas“ finansiniy rodikliy analizé

AB ,,Ukio bankas* jkurtas 1989 metais ir yra ilgiausiai veikiantis i§ $iame baigiamajame darbe
analizuojamy banky. AB ,,Ukio bankas“ kredito reitingas pirma karta suteiktas dar 2001 metais

agenturos Fitch. Bankui suteikti kredito reitingai pavaizduoti 8 lenteléje:

8 lentelé. AB ,,Ukio bankas“ suteikti kredito reitingai

Kredito Priklausomas
Metai Agentiira reitingas kintamasis

2001 | Fitch B+ 4
2002 | - - 4
2003 | Fitch B+ 4
2004 | Fitch B+ 4
2005 | Moody's B1 4
2006 | Moody's Ba3 5
2007 | S&P BB 5
2008 | - - 5
2009 | S&P B 4

Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,Ukio bankas®, Fitch, Moody*s ir S&P skelbiama informacija

Pagal pateiktus lentelés duomenis matyti, kad analizuojamu laikotarpiu kredito reitingai AB
,,Ukio bankas‘ buvo perzitiréti ir atnaujinti kasmet iSskyrus 2002 ir 2008 metus. Bankas naudojosi visy
trijy analizuojamy kredito reitingy agentiiry paslaugomis. IS pradziy bankui suteikti kredito reitingai
buvo spekuliacinio lygio ir tik 2006 metais pakilo { investicinij, ta¢iau 2009 metais, kredito reitingas
vél buvo sumazintas iki spekuliacinio B lygio.

Siekiant nustatyti atskiry anks¢iau aprasyty finansiniy rodikliy jtaka suteiktam AB ,,Ukio
bankas* kredito reitingui, buvo apskai¢iuoti poriniai koreliacijos koeficientai tarp atskiry rodikliy ir

kredito reitingy. Skai¢iuojant koreliacijos koeficientus buvo naudojami duomenys nuo 2001 iki 2009
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mety. Atliekant skaiiavimus, metams, kuriais nebuvo suteiktas kredito reitingas, naudojamas
ankstesniy mety kredito reitingas, lentel¢je Sios reikSmés pazymétos mélyna spalva. Skaic¢iavimo

duomenys pateikti 9 lenteléje:

9 lentelé. AB ,,Ukio bankas“ rodikliy ir kredito reitingy koreliacijos koeficientai

Rodiklis ROA ROE NIM VPIT CIR IER NIER CR In(T)
Koreliacijos

koeficientas 0,56 0,546 0,887 0,624 | -0,467 | -0,0225 | -0,287 | -0,643 0,511
Rodiklis IN(NK) | LR AER LER LDR PPL KPKN | LKR LA
Koreliacijos

koeficientas 0,556 0,085| -0,119 | -0,149 0,409 | -0,012 0,04 | -0,114 0,553

Saltinis: apskaic¢iuota autorés pagal AB ,,Ukio bankas®, Fitch, Moody*s ir S&P skelbiama informacija

9 lentel¢je pateikti duomenys rodo, kad pusé analizuojamy rodikliy turéjo jtaka AB ,,Ukio
bankas* suteiktam kredito reitingui. Vidutinis rySys nustatytas tarp kredito reitingo ir turto grazos
(ROA), kapitalo grazos (ROE), veiklos pajamy ir turto santykio (VP/T), kompensavimo koeficiento
(CR), valdomo turto (In(T)), nuosavo kapitalo (In(NK)) ir paskoly ir turto santykio (LA). Stiprus rysSys
nustatytas tik tarp kredito reitingo ir grynyju palikany pajamy marzos (NIM). Stipriausias kredito
reitingo rySys nustatytas su paliikany pajamy marza (NIM), o silpniausias su kapitalo pakankamumo
rodikliu (KPKN).

[3analizavus AB ,,Ukio bankas* rodikliy, atitinkan¢iy keliamus reik§mingumo reikalavimus (ne
maziau nei 0,5 arba -0,5), kaita 2001-2009 metais, banko pelninguma atspindi turto grazos koeficientas
(ROA), kapitalo grazos koeficientas (ROE), grynyju palikany pajamy marza (NIM) ir veiklos pajamy
ir turto santykio (VP/T) rodikliai, kuriy dinamika pavaizduota 16 pav.:

AB "Ukio bankas" pelningumo rodikliy kaita 2001-2010 IIl ketv.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,Ukio bankas“ metiniy ir ketvirtiniy ataskaity duomenis

16 pav. AB ,,Ukio bankas“ pelningumo rodikliy kaita 2001-2010 m.
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Paveikslélyje pateikti duomenys rodo, kad per nurodyta laikotarpi labiausiai kito nuosavo
kapitalo grazos (ROE) rodiklis, kuris augo 2006 mety, 2007 metais pastebimas ryskus kritimas, kuri
salygojo padidintas banko nuosavas kapitalas, kai grynasis pelnas beveik nesikeité. 2009 metais banko
rezultatus smarkiai jtakojo finansy krizés pasekmés ir rodiklis tapo neigiamas. Grynyju palikany
pajamy marza (NIM), rodanti veiklos, susijusios su skolinimu ir indéliy priémimu pelninguma, didéjo
iki 2009 mety, kurie bankui buvo nuostolingi. Turto grazos koeficiento (ROA) kitimo tendencijos
nuolat kito ir svyravo nuo 0,50% 2004 metais iki 1,57% 2006 metais. 2009 metais, kaip ir kiti veiklos
pelningumo rodikliai, buvo neigiamas dél banko patirto nuostolio. Veiklos pajamy ir turto santykio
(VP/T) rodiklio kitimas taip pat nepastovus, Zemiausia rodiklio reikSme buvo 2,89% 2004 metais, o
auksciausia — 5,62% 2007 metais. Pagal atliktus koreliacinio rysio skai¢iavimus nustatyta, kad kredito
reitingas turi viduting tiesioging priklausomybe nuo turto grazos, kapitalo grazos koeficienty ir veiklos
pajamy ir turto santykio bei stipria tiesioging priklausomybg nuo grynuyju paliikany pajamy marzos.
Didéjant visiems Siems rodikliams, o kartu ir banko veiklos pelningumui, kredito reitingas turéty
didéti.

I§ antrosios rodikliy grupés — veiklos efektyvumo — reikSminga itaka kredito reitingui turéjo

kompensavimo koeficientas (CR). Jo kaita analizuojamu laikotarpiu pateikta 17 pav.:

AB "Ukio bankas" kompensavimo koeficiento kaita 2001-2010 Ill ketv.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,Ukio bankas* metiniy ir ketvirtiniy ataskaity duomenis

17 pav. AB ,,Ukio bankas“ kompensavimo koeficiento kaita 2001-2010 m.

Paveikslélyje pateikta informacija rodo, kad kompensavimo koeficientas (CR) iki 2003 mety
augo, o véliau iki 2007 mety sparéiai mazéjo. Sis kompensavimo koeficiento mazéjimas rodo
aukStesng banko valdymo kokybe, kad bankas sugeba uzdirbti daugiau pajamy su tomis paciomis
iSlaidomis, skirtomis darbo uzmokesciui. Nuo 2008 mety kompensavimo koeficiento augima galima
sieti su banko grynujy paliikany ir nepaliikany pajamy sumazéjimu. 2010 11 ketv. rezultatas ypatingai
aukstas ir rodo tai, kad pajamuy neuZtenka darbo uzmokesCio iSlaidoms, taCiau, kadangi tai tik
ketvirtiniai duomenys, tikétina, kad rodiklis gali Zymiai pasikoreguoti. Atlikus koreliacinio rysio

skai¢iavimus, nustatyta, kad kredito reitingas viduting atvirksting priklausomybg nuo kompensavimo
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koeficiento, tod¢l mazéjant CR (esant geresniam banko valdymui), kredito reitingas turéty didéti.
Treciaja rodikliy grupg sudaro turtas ir nuosavas kapitalas. Kaip minéta anksciau, koreliaciniui
ry$iui apskai¢iuoti, buvo naudojami transformuoti duomenys ir gauta, kad abu rodikliai turi reikSminga

itaka kredito reitingui. Siy rodikliy kaita pateikta 18 paveikslélyje:

AB "Ukio bankas" dydzio rodikliy kaita 2001-2010 Ill ketv.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,Ukio bankas* metiniy ir ketvirtiniy ataskaity duomenis

18 pav. AB ,,Ukio bankas* dydj atspindinéiy rodikliy kaita 2001-2010 m.

18 paveikslélyje pateikti duomenys rodo, kad labiausiai banko valdomas turtas (In(T)) augo 2004
ir 2005 metais, atitinkamai 58% ir 45%. 2009 metai buvo nuostolingi bankui, neZymiai sumazgjo ir
banko valdomas turtas. Nuosavas kapitalas (In(NK)) augo iki 2008, Zymiausi pokyciai buvo 2005 ir
2007 metais, atitinkamai 39% ir 50,7%. 2009 mety nuosavo kapitalo sumazéjima (beveik 17%) lémé
patirtas nuostolis. Atlikus koreliacinio rySio skai¢iavimus, nustatyta, kad kredito reitingas turi viduting
tiesioging priklausomybg nuo turto ir nuosavo kapitalo, augant $iems rodikliams, turéty geréti ir bankui
suteikiamas kredito reitingas.

IS finansinio sverto ir kapitalo pakankamumo rodikliy grupés nei vienas rodiklis neturéjo
reikSmingos itakos kredito reitingui, tod¢l Sie duomenys iSsamiau analizuojami nebus.

IS likvidumo rodikliy grupés paskoly ir turto santykio (LA) rodiklis turi reikSminga itaka AB
,JUkio bankas® suteiktam kredito reitingui. Sio rodiklio kaita analizuojamu laikotarpiu pavaizduota 19

pav.
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AB "Ukio bankas" paskoly ir turto santykio kaita 2001-2010 Il ketv.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,Ukio bankas* metiniy ir ketvirtiniy ataskaity duomenis

19 pav. AB ,,Ukio bankas“ paskoly ir turto santykio rodiklio kaita 2001-2010 m.

Paveikslélyje pateikti duomenys rodo, kad analizuojamu laikotarpiu AB ,,Ukio bankas* vis
didesne valdomo turto dalj sudaré iSduotos paskolos. Auksc¢iausia Sio rodiklio reik§mé 2008 metais —
net 61,40% sietina su tuo, kad ekonomikos pakilimo laikotarpiu bankai iSdavé daug paskoly. Kadangi
paskoly portfelis yra kaupiamasis dydis, tai 2008 metais Sis dydis buvo auksciausias analizuojamu
laikotarpiu, o banko valdomas turtas augo létesniais tempais. Nuo 2008 mety rodiklis pradéjo mazéti
del grieztesnés banko i8duodamy paskoly politikos. Atlikus koreliacinio rySio skai¢iavimus, nustatyta,
kad kredito reitingas turi viduting tiesioging priklausomybg nuo paskoly ir turto santykio, vadinas
did¢jant Siam rodikliui (paskolu portfeliui augant sparciau nei valdomui turtui), kredito reitingas turéty
geréti.

Apibendrinant, atlikti skai¢iavimai rodo, kad AB ,,Ukio bankas*“ rodikliy geréjimas, rodantis
didesni veiklos efektyvuma, pelningumo ir aukStesni likviduma bei banko didéjimas, daro teigiama

itaka kredito reitingui.

3.4. Kredito reitingy prognozei skirty regresijos lygcCiy
sudarymas

Kredito reitingai bankams suteikiami daugiausiai remiantis praeities duomenimis ir sprendimais,
kredito reitingy agenttiry analitikams vertinant banky planus bei prognozuojant galimus ateities
rezultatus. Taigi, praeities duomenys yra ypatingai svarbils vertinant banka ir suteikiant jam kredito
reitinga, todél atlikta rodikliy analizé gali biiti naudinga prognozuojant ateityje bankams suteiktinus
kredito reitingus.

Atlikus komerciniy banky rodikliy skai¢iavimus bei nustacius, kaip jie siejasi su bankui
suteikiamu kredito reitingu, t.y. apskai¢iavus ju koreliacijos koeficientus, patikrinti jy reikSmingumo

lygmenys. Skai¢iuojant reikSmingumo lygmenis ir sudarant regresijos lygti, analizuojamy rodikliy turi
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biti maziau nei analizuojamuy periody. Tais atvejais, kai rodikliy su tinkamais koreliacijos koeficientais
yra daugiau, dalis juy i skaiCiavimus netraukiami. Atrinkti tie rodikliai, kurie turi didziausia itaka
kredito reitingui, analizuojant kiekviena rodikliy grupe atskirai. AB ,,Siauliy bankas“ duomenys

pateikti 10 lenteléje:

10 lentelé. AB ,,Siauliy bankas“ koreliacinés analizés rezultatai ir reikimingumai

Rodiklis R* Sig.**
Grynyjy palukany pajamy marza (NIM) -0,761 0,040
I§laidy ir pajamy santykis (CIR) -0,720 0,045
Nuosavas kapitalas (In(NK)) 0,944 0,043
Isipareigojimy ir nuosavo kapitalo santykis

(LER) -0,869 0,042
Kapitalo pakankamumo normatyvas (KPKN) 0,795 0,050
Paskoly ir turto santykis (LA) 0,957 0,033

Saltinis: apskai¢iuota autorés pagal AB , Siauliy bankas“ metiniy , ketvirtiniy ataskaity, Fitch, Moody*s informacija

R* - koreliacijos koeficientas
Sig.** - koreliacijos koeficiento reik§mingumo lygmuo

Pagal 10 lentel¢je pateiktus duomenis, rodikliai, kurie buvo atrinkti, kaip turintys didziausia
koreliacijos koeficienta su kredito reitingu, turi reikSminga koreliacija, nes gautos reikSmingumo
lygmens reikSmeés yra mazesnés arba lygios 0,05.

AB bankas ,,Snoras* analizuoty rodikliy koreliacijos koeficientai gauti palyginti zemi, tad
ypatingai svarbu nustatyti, ar jei pakankamai reik§mingi. Paskai¢iuoti ju reik§mingumo lygmeny

rezultatai pateikti 11 lenteléje:

11 lentelé. AB ,,Snoras“ koreliacinés analizés rezultatai ir reik§mingumai

Rodiklis R* Sig.**

Turto pelningumas (ROA) 0,581 0,041
I8laidy ir pajamy santykis (CIR) 0,501 0,037
Palukany i§laidy koeficientas (IER) -0,780 0,086
Kompensavimo koeficientas (CR) -0,500 0,011
Turtas (In(T)) -0,532 0,082
Nuosavas kapitalas (In(NK)) -0,611 0,025

Saltinis: apskaiciuota autorés pagal AB ,,Snoras* metiniy , ketvirtiniy ataskaity, Fitch, Moody‘s, S&P informacija

R* - koreliacijos koeficientas
Sig.** - koreliacijos koeficiento reik§mingumo lygmuo

11 lentel¢je pateikti duomenys rodo, kad ne visi rodikliai turi reikSminga koreliacija su kredito
reitingais. Paliikany isSlaidy koeficientas (IER) ir turtas (In(T)) nebus itraukiami i traukiami i
koreliacijos lygti, nes gauti koreliacijos koeficiento reikSmingumo lygmenys yra daugiau nei 0,05.

AB ,,Ukio bankas* koreliacijos koeficienty ir ju reiksmingumy lygmenys su bankui suteiktu
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kredito reitingu pateikti 12 lenteléje:

12 lentelé. AB ,,Ukio bankas® koreliacinés analizés rezultatai ir reikimingumai

Rodiklis R* Sig.**
Turto pelningumas (ROA) 0,560 0,922
Nuosavo kapitalo pelningumas (ROE) 0,546 0,038

Grynyjy palikany pajamy marza (NIM) 0,887 0,034
Veiklos pajamy ir turto santykis (VP/T) 0,624 0,449
Kompensavimo koeficientas (CR) -0,643 0,044
Nuosavas kapitalas (In(NK)) 0,556 0,151

Saltinis: apskai¢iuota autorés pagal AB ,,Ukio bankas* metiniy , ketvirtiniy ataskaity, Fitch, Moody*s, S&P
informacija

R* - koreliacijos koeficientas
Sig.** - koreliacijos koeficiento reik§mingumo lygmuo

Pagal 12 lentel¢je pateiktus duomenis, tik trys rodikliai turi tinkama koreliacijos koeficiento
reikSmingumo lygmeni (maziau nei 0,05): nuosavo kapitalo pelningumas (ROE) — 0,038, grynyju
paliikany pajamy marza (NIM) — 0,034 ir kompensavimo koeficientas (CR) — 0,044.

Nustacius, kurie rodikliai turi reikSmingus koreliacijos koeficientus ir daro didziausia itaka

bankui suteikiamam kredito reitingui, sudaromos regresijos lygtys:

13 lentelé. Analizuoty Lietuvos komerciniy banky daugianareés regresinés analizés

rezultatai
Komercinis bankas Regresijos lygtis R* Sig.
AB , Siauliy bankas* Y= 31, 617 - 0,57NIM - 0,022CIR - 1,6786 In(NK) — 0,005 0999 | 0.029
LER -0,441 KPKN + 0,078 LA ' '
AB bankas ,,Snoras Y= 14,819 + 0,331ROA + 0,013 CIR - 0,016 CR — 1,309 0,943 | 0,006
In(NK)
AB ,,Ukio bankas* Y=0,196 — 5,201ROE + 0,467 NIM + 0,485 CR 0,916 | 0,096

Saltinis: sudaryta autorés pagal AB ,,Siauliy bankas®, AB ,,Snoras* ir AB ,,Ukio bankas* metiniy , ketvirtiniy
ataskaity, Fitch, Moody‘s, S&P informacijg

Visi apskaiCiuoti daugialypiai koeficientai yra labai auksti, virSija 90% riba, vadinasi, tokiu
tikslumu jie atspindi tikrove. Tai rodo, kad analizuojant visus tirtus banky rodiklius, kredito reitingo
kitimo tendencijas nuo 91% iki 99% atspindi atitinkamai i lygti itraukti rodikliai.

Gautas AB ,,Ukio bankas*“ Significance F koeficientas yra 0,096 ir vir§ija nusistatyta
reikmingumo lygmenj, kuris lygus 0,05, vadinasi $i lygtis neturi prasmés. AB ,,Siauliy bankas® ir AB
bankas ,,Snoras* gauti Significance F koeficientai yra mazesnj uz pasirinkta reikSmingumo lygmeni,
todel Sios lygtys turi prasmg.

AB ,Siauliy bankas“ ir AB ,,Snoras* jstate i sudarytas lygtis ju prognozuojamus finansinius

duomenis ir numatomus rodiklius, galéty prognozuoti kredito reitingu agentiiry suteikting kredito
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reitinga.

3.5. Kredito reitingy agentiry naudojamy rodikliy
daugiakriterinis vertinimas

Baigiamajame magistro darbe taikant daugiakriterinio rodikliy vertinimo metodika, buvo
sickiama nustatyti, kokie kredito reitingu agentiry analizuojami rodikliai ir jy grupés yra
reikSmingiausi Lietuvos ekspertu nuomone. Ekspertams pateikta anketa (3 priedas) susidaré i§ 3
klausimu, kurie apémé bendra rodikliy grupiy reikSminguma ir dvieju grupiy — ekonominés aplinkos ir
rizikos bei bankinio sektoriaus ir jo rizikos — atskiry rodikliy reik§mingumus. Anketa uzpildé 10
eksperty, dvi labiausiai besiskirian¢ios vertinimais anketos, nebuvo traukiamos i skai¢iavimus.

Pirmiausia, eksperty buvo prasoma nustatyti anksciau Siame darbe apibrézty kredito reitingy
agentiry vertinamy rodikliy grupiy reikSminguma suteikiamam Kredito reitingui. ReikSmingumui
suteikiamos reik§més nuo 0 iki 1, taip, kad bendroji ju suma buty lygi 1. Ekspertuy suteikti
reikSmingumai pateikti 14 lenteléje:

14 lentelé. Rodikliy grupéms suteikti reik§Smingumo koeficientai

Ekspertas (suteiktas reik§mingumo koef.)

Rodikliy grupé X X5 Xs X4 Xs Xs X5 Xs

Ekonominé aplinka ir rizika 0,30 0,10| 0,20 | 0,10 | 0,30 | 0,20 | 0,20 | 0,20
Bankinis sektorius ir jo rizika 0,15 0,05| 0,15| 0,05| 0,20 | 0,10 | 0,05 | 0,11
Pozicija rinkoje ir valdymas 005|005 0,15| 0,10 | 0,10 | 0,23 | 0,05 | 0,12
Valdomo turto kokybé 0,15 0,10 | 0,10 | 0,20 | 0,05 | 0,14 | 0,20 | 0,11
Finansavimo $altiniai ir likvidumas 0,45 0,30| 0,20 | 0,15| 0,10 | 0,23 | 0,20 | 0,13
Kapitalo pakankamumas 0,05| 0,20| 0,10 | 0,45| 0,10 | 0,23 | 0,20 | 0,15
Riziky valdymas 0,08 0,10 | 0,15| 0,10 | 0,05 | 0,14 | 0,05 | 0,15
Finansiniai rezultatai ir rodikliai 0,07 0,10 0,15| 0,15| 0,10 | 0,23 | 0,05 | 0,13

Saltinis: apskaiciuota autorés pagal eksperty uzpildyty ankety duomenis

Lenteléje pateikti duomenys rodo, kad ekspertai nevienodai vertina atskiry kredito reitingy
rodikliy grupiy reikSminguma kredito reitingui. Tai patvirtina anksc¢iau iSsakyta hipotezg, kad skirtingi
specialistai, analitikai, tiems patiems rodikliams gali suteikti skirtinga svarbg ir tai lemia, kad negalima
vienareik§miskai lyginti skirtingiems bankams suteiktus kredito reitingus.

Siekiant iSsiaiSkinti eksperty nuomoniy suderinamuma, buvo atliktas konkordacijos koeficiento
skai¢iavimas. Gauta reikSmé itin zema — 0,072, tai rodo, kad eksperty nuomonés nesuderintos.

Kitas ekspertams uzduotas klausimas susijes su pasirinkty analizuoti dviejy rodikliy grupiy —
ekonominés aplinkos ir rizikos bei bankinio sektoriaus ir jo rizikos — atskirus rodiklius. Eksperty buvo
prasoma jvardintiems rodikliy grupiy rodikliams suteikti reikSmingumo koeficientus taip, kad bendra
vienos grupés reik§mingumo koeficienty suma biity lygi 1. Sie duomenys reikalingi sudarant rodikliy

lygtis, kurios apibtidina rodikliy grupés jtaka kredito reitingui.
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Treciasis ekspertams pateiktas klausimas buvo suteikti aukSciau aprasyty dvieju rodikliy grupiy
rodikliams retrospektyvinius, esamos padéties ir perspektyvinius vertinimus. Ekspertai turéjo jvertinti
Lietuvos ekonoming aplinka ir bankinj sektoriy suteikdami jiems reik§Smés nuo 1 iki 5, kai 1 —
Zemiausias vertinimas, o 5 — auksCiausias. Ekspertai vertino 2008 ir 2010 metus, bei prognozavo
numatomas 2012 mety reikSmes.

Analizuojant eksperty pateiktus vertinimus, pirmiausia apskai¢iuojami konkordacijos
koeficientai. Konkordacijos koeficientai skaiCiuoti kiekvieny mety ir kiekvienos rodikliy grupés

atskirai. Gauti konkordacijos koeficientai pavaizduoti 20 pav.:

Konkordacijos koeficientai

0,80

0.70 0,60
0,60 0,51

0,50 —
0,40 I

0,30 02T 0,20
0,20 I
0,10 +— —
0,00

2008 EA 2008 BS 2010 EA 2010 BS 2012 EA 2012 BS

Saltinis: apskai¢iuota autorés pagal eksperty uzpildyty ankety duomenis

20 pav. Konkordacijos koeficienty reikSmés

Pagal paveikslélyje pateikta informacija, eksperty nuomonés nelabai dera ne tik suteikiant
reikSmingumus rodikliy grupéms, bet ir vertinant ekonominés aplinkos ir bankinio sektoriaus biikle
Lietuvoje 2008, 2010 ir 2012 metais. Eksperty nuomonés yra pakankamai suderintos tolimesniems
skai¢iavimams atlikti tik vertinant 2010 ekonoming aplinka ir jos rizikas (gautas koeficientas 0,6), ir
2010 (gautas koeficientas 0,69) bei 2012 (gautas koeficientas 0,51) bankini sektoriy ir jo rizikas.
Rodikliy palankumo ir reik§mingumo vertinant ekonoming aplinka 2008 ir 2012 metais bei bankinj
sektoriy 2008 metais, rezultatai pateikti 4 priede. Pagal paveikslélyje pateiktus rezultatus, eksperty
nuomongs labiau dera vertinant esama biikle ir bankinj sektoriy.

I8siaiSkinus, kokius rodiklius vertinant eksperty nuomoneés sutapo pakankamai (koeficientas
didesnis nei 0,5), pateikiami ekspertinés apklausos duomenys, kurie parodo atskiry rodikliy jtaka ir
reikSminguma kredito reitingams. 2010 ekonominés aplinkos ir jos rizikos vertinimo duomenys

pateikti 15 lenteléje:
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15 lentelé. Ekonominés aplinkos ir jos rizikos rodikliy palankumo ir reik§mingumo

rezultatai, atspindintys 2010 mety situacija

Ekspertas (suteiktas reikSmingumo koef.) Reik§min

Ekonominés aplinkos ir rizikos Rangy gumo

rodikliai X1 | Xo | X3 [ Xy | Xs [ Xe | X7 | Xg | vidurkis | koef. (a)

Salies ekonominé situacija 3 2 2 2 2 2 3 3 2,13 0,30

Salies politiné situacija 4 4 3 4 4 4 4 3 3,75 0,18

Valdzios jtaka finansiniams

sprendimams 2 2 1 2 1 1 2 1 1,50 0,19

Salies privataus ir viesojo sektoriaus

struktiira 3 4 4 5 4 4 5 4 4,13 0,13

Salies konkurencingumas 1 2 1 2 1 2 2 2 1,63 0,20
IS viso: 1,00

Saltinis: apskai¢iuota autorés pagal eksperty uzpildyty ankety duomenis

Lentel¢je pateikti duomenys rodo, kad palankiausiai ekspertai jvertino Salies privataus ir vie$ojo

sektoriaus struktiira, taciau Siam rodikliui skirtas maziausias reikSmingumo koeficientas, t.y. jis turéty

maziausiai itakoti bankui suteikiama kredito reitinga. Tuo tarpu prasCiausiai ekspertai ivertino Salies

konkurencinguma, kuriam skyré tik 1,63 balus i§ 5. Sis rodiklis, pasak eksperty, yra antras pagal

reikSminguma vertinant ekonoming aplinka ir jos rizikas.

Remiantis ekonominés aplinkos ir jos riziky ekspertinio vertinimo apibendrintais rezultatais,

pateiktais 15 lentel¢je, sudaroma lygtis, kuri padeda atskleisti, kokia jtaka bankams suteikiamiems

kredito reitingams turi Lietuvos ekonomin¢ aplinka:

Ez010 = 0,30*%2,13 + 0,18*3,75 + 0,19*1,50 + 0,13*4,13 + 0,20*1,63 = 2,46

(27)

Apskaiciuota lygties reikSmé rodo, kad vertinant Lietuvos ekonoming aplinka ir jos rizikas,

Lietuvos komerciniai bankai pretenduoty i spekuliacini kredito reitinga.

Susisteminti eksperty bankinio sektoriaus ir jo riziky vertinimo duomenys pateikti 16 lenteléje:

16 lentelé. Bankinio sektoriaus ir jo rizikos rodikliy palankumo ir reik§mingumo rezultatai,

atspindintys 2010 mety situacija

Ekspertas (suteiktas reikSmingumo

Bankinio sektoriaus ir jo koef) Rangy | ReikSmingumo

rizikos rodikliai X1 | Xo | Xz [ Xg | X5 | Xg | X7 | Xg | vidurkis | koef. (a)

Rinkos dydis 21 3| 2| 2| 2| 2| 2] 1 2,00 0,18

Dalyviy skaicius 3| 3| 3| 3| 2| 3| 2| 2 2,63 0,14

[éjimo ir i8¢jimo iS rinkos

barjerai 41 5| 4| 5| 4| 5| 4] 5 4,50 0,16

Komerciniy banky reguliavimas 4|1 5 4|1 5| 4| 5 5 5 4,63 0,28

Centrinio banko veikla 2 2 3 2 2 1 2 2 2,00 0,24
IS viso: 1,00

Saltinis: apskai¢iuota autorés pagal eksperty uzpildyty ankety duomenis




63

Lentel¢je pateikti duomenys rodo, kad palankiausiai ekspertai ivertino komerciniy banky
reguliavima — 4,63 balai 1§ 5, kuriam skirtas didziausias reikSmingumo koeficientas i§ bankinio
sektoriaus rodikliy grupés. Nepalankiausiai ekspertai jvertino rinkos dydj ir centrinio banko veikla,
kuriems skirti reikSmingumo koeficientai atitinkamai 0,18 ir 0,24.

Remiantis Lietuvos bankinio sektoriaus ir jo riziky ekspertinio vertinimo apibendrintais

rezultatais, pateiktais 16 lenteléje, sudaroma lygtis, kuri padeda atskleisti, kokia itaka bankams
suteikiamiems kredito reitingams turi bankinis sektorius:

B0 = 0,18*2 + 0,14*2,63 + 0,16*4,50 + 0,28*4,63 + 0,24*2 = 3,22 (28)

Apskaiciuota lygties reikSmé rodo, kad vertinant Lietuvos bankini sektoriy ir jo rizikas, Lietuvos
komerciniai bankai pretenduoty i Zemiausius investicinius kredito reitingus.

Susisteminti eksperty Lietuvos bankinio sektoriaus ir jo riziky prognoziniai palankumo
vertinimai 2012 metams pateikti 17 lenteléje:

17 lentelé. Bankinio sektoriaus ir jo rizikos rodikliy palankumo ir reik§mingumo

rezultatai, atspindintys 2012 mety situacija

Ekspertas (suteiktas reikSmingumo

Bankinio sektoriaus ir jo koef) Rangy | ReikSmingumo

rizikos rodikliai X1 | Xo | X3 [ Xy | X5 | Xe | X7 | Xg | vidurkis | koeficientas (a)

Rinkos dydis 2 21 3| 2| 3] 3 2 2 2,38 0,18

Dalyviy skaicius 4| 5| 4| 4| 4| 5| 4| 5 4,38 0,14

[&jimo ir i8éjimo i§ rinkos

barjerai 4| 5 5| 4| 5| 5| 4| 5 4,63 0,16

Komerciniy banky reguliavimas 4 5 4|1 5| 4| 5| 4 5 4,50 0,28

Centrinio banko veikla 2 3 3 2 2 3 2 3 2,50 0,24
IS viso: 1,00

Saltinis: apskai¢iuota autorés pagal eksperty uzpildyty ankety duomenis

17 lentel¢je pateikti duomenys rodo, kad ekspertai prognozuodami bankinio sektoriaus rodikliy
itaka palankiausiai jvertino {€jimo ir i§¢jimo 18 rinkos barjerus, nors Siam rodikliui suteiktas maZiausias
reikSmingumo lygmuo. Maziausiai palankiai ekspertai, kaip ir 2010 atveju, ivertino rinkos dydi.

Remiantis Lietuvos bankinio sektoriaus ir jo riziky ekspertinio vertinimo apibendrintais
rezultatais, pateiktais 17 lenteléje, sudaroma lygtis, kuri padeda atskleisti, kokia itaka bankams
suteikiamiems kredito reitingams galéty turéti bankinis sektorius 2012 metais:

Baoiz = 0,18*2,38 + 0,14*4,38 + 0,16*4,63 + 0,28*4,50 + 0,24*2,5 = 3,64 (29)

Pagal pateiktus eksperty palankumo vertinimus, bankinio sektoriaus rodikliai turéty geréti ir

Lietuvos komerciniai bankai galéty pretenduoti i aukStesni nei zemiausia investicini kredito reitingy



64

lygi.

Apibendrinant, atrinkty eksperty priestaringi ir tarpusavyje silpnai suderinti vertinimai patvirtina,
kad kredito reitingy suteikimo procesas sudétingas dél reikSmingumy tarp rodikliy paskirstymo ir yra
ne visada objektyvus dél zmogiSkojo faktoriaus. Lietuvos komerciniams bankams suteikiamiems
kredito reitingams palankesng itaka turi bankinio sektoriaus nei ekonominés aplinkos rodikliai. Pagal
eksperty pateiktus vertinimus, bankinio sektoriaus rodikliy jtaka kredito reitingams bus palankesné

2012 metais, nei yra dabar.

Skyriaus iSvados.

Sioje baigiamojo magistrinio darbo dalyje atlikta AB ,.Siauliy bankas“, AB ,,Snoras* ir AB
,,Ukio bankas“ finansiniy rodikliy ir ju dinamikos analizé, nustatyta kickvieno rodiklio jtaka bankui
suteikiamam kredito reitingui, apskaic¢iuojant koreliacijos koeficientus. Sudarytos regresijos lygtys
kiekvienam bankui atskirai, kurios gali biiti naudojamos kredito reitingy prognozei. Atlikus tyrima,
nustatyta, kad skirtingiems bankams suteiktiems kredito reitingams itaka daro skirtingi rodikliai, dalis
svarbiy veiklos vertinimo rodikliy neturi reik§mingos itakos kredito reitingams. Be to, nustatyti
koreliaciniai rySiai yra priestaringi, pavyzdziui, banko veiklos efektyvumo didinimas priesingai veikia
kredito reitinga, t.y. didéjant veiklos efektyvumui, kredito reitingas turéty mazéti. Dél jvardyty
priezaséiy, galima teigti, kad gauti rezultatai patvirtina iSkelta hipoteze, kad finansiniai komerciniy
banky rodikliai ir ju kaita nebdtinai turi reikSminga itaka bankui suteiktam kredito reitingui.

Atlikto ekspertinio vertinimo rezultatai parodé, kad eksperty nuomonés labai silpnai arba
vidutiniSkai suderintos. Tai patvirtina anks¢iau aprasSytas kredito reitingy problemas, kad, nepaisant
populiarumo, kredito reitingai yra mazai suprantami arba nevienodai interpretuojami. Tai salygojo

ribotas informacijos prieinamumas, jos abstraktumas.
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ISVADOS

ISanalizavus mokslinius Saltinius, nustatyta, kad kredito reitingas parodo subjektyvia
kredito reitingy agentiiros nuomong apie vertinamo banko galimybes ateityje vykdyti savo
isipareigojimus. Kredito reitingo suteikimas — sudétingas procesas, kurio metu
kompleksiskai vertinami istoriniai kiekybiniai ir kokybiniai rodikliai, siekiant jvertinti
ateities perspektyvas. D¢l Siy priezasCiuy kredito reitingy agentiiry teikiama informacija
naudoti reikia kaip papildoma, o ne pagrinding priemong priimant finansinius sprendimus ir
pasirenkant alternatyvas.

Atlikus AB ,.Siauliy bankas®“ finansiniy rodikliy ir bankui suteikty kredito reitingy
koreliacinio rySio skaifiavimus nustatyta, kad didziausia jtaka kredito reitingui daro
paskoly ir turto santykio rodiklis (LA) ir nuosavo kapitalo rodiklis (In(NK)), o silpniausia
itaka daro nepaltkany iSlaidy koeficientas (NIER) ir paliikany iSlaidy koeficientas (IER).
Kai kurie geréjantys finansiniai rezultatai, kurie turi reik§minga jtaka kredito reitingui, turi
neigiama jtaka kredito reitingui: veiklos pelningumo rodikliai, kapitalo pakankamumo
rodiklis.

Atlikus AB ,,Snoras“ finansiniy rodikliy ir bankui suteikty kredito reitingy koreliacinio
rySio skai¢iavimus nustatyta, kad i$ tirty rodikliy tik paliikany iSlaidy koeficientas (IER)
rodiklis daro stipria itaka kredito reitingui. Silpniausia itaka kredito reitingui daro
nepaliikany i$laidy koeficientas (NIER). Finansinio sverto, kapitalo pakankamumo ir
likvidumo rodikliai neturi reik§mingos jtakos banko kredito reitingui. Reik§minga jtaka
daran¢iy finansiniy rodikliy, iSskyrus nuosavo kapitalo dydi, ger¢jimas lemia aukStesnj
kredito reitinga. Nuosavo kapitalo didéjimas daro neigiama jtaka kredito reitingui.

Atlikus AB ,,Ukio bankas“ finansiniy rodikliy ir bankui suteikty kredito reitingy
koreliacinio rySio skaiCiavimus nustatyta, kad beveik pusé analizuoty rodikliy turi
reikSmingg jtaka bankui suteikiamam kredito reitingui. Stipriausia rySj kredito reitingas turi
su palikany pajamy marzos (NIM) rodikliu, o silpniausia — su kapitalo pakankamumo
(KPKN) rodikliu. Nei vienas finansinio sverto rodikliy grupés rodiklis nedaro reikSmingos
itakos kredito reitingui. ReikSminga itaka daranciy finansiniy rodikliy geréjimas lemia
aukstesni kredito reitinga.

Atlikus koreliaciniy koeficienty reikmingumo skai¢iavimus, nustatyta, kad i AB ,,Siauliy
bankas* regresijos lygti itraukiami Sie rodikliai: palikany pajamy marza (NIM), iSlaidy ir
pajamuy santykis (CIR), nuosavas kapitalas (In(NK)), isipareigojimy ir nuosavo kapitalo
santykis (LER), kapitalo pakankamumas (KPKN) ir paskoly ir turto santykis (LA). Gauta

lygtis turi prasmg, o jtraukti rodikliai 99% atspindi kredito reitingy kitimo tendencijas.
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6. Atlikus koreliaciniy koeficienty reikSmingumo skai¢iavimus, nustatyta, kad { AB ,,Snoras*
regresijos lygti itraukiami Sie rodikliai: turto grazos koeficientas (ROA), iSlaidy ir pajamy
santykis (CIR), kompensavimo koeficientas (CR) ir nuosavas kapitalas (In(NK)). Gauta
lygtis turi prasme, o itraukti rodikliai 94% atspindi kredito reitingy kitimo tendencijas.

7. Atlikus koreliaciniy koeficienty reik§mingumo skai¢iavimus, nustatyta, kad { AB ,,Ukio
bankas* regresijos lygti itraukiami Sie rodikliai: nuosavo kapitalo grazos koeficientas
(ROE), palukany pajamy marza (NIM), kompensavimo koeficientas (CR). Gauta lygtis
neturi prasmés nes apskaiCiuotas Significance F koeficientas virSija nustatyta
reikSmingumo lygmeni (0,05).

8. Atlikus ekspertinio daugiakriterinio rodikliy vertinimo duomeny analize, apskaiciavus
konkordacijos koeficientus, nustatyta, kad eksperty nuomonés nelabai dera tarpusavyje.
Nustatyta, kad ekspertu nuomonés pakankamai dera (gautas konkordacijos koeficientas
daugiau nei 0,5) vertinant ekonominés aplinkos jtaka 2010 mety, bankinio sektoriaus jtaka
2010 ir 2012 metais. Nustatyta, kad ekonominés aplinkos indekso reikSmé — 2,46, banko
sektoriaus reik§mé 2010 metais — 3,22, 0 2012 metais — 3,64. Gautos indeksy reikSmeés
rodo, kad kredito reitingams bankinio sektoriaus jtaka palankesné 2012 metais lyginant su
2010.

9. ISanalizavus trijy Lietuvos komerciniy banky finansiniy rodikliy rysi su bankams suteiktais
kredito reitingais, nustatyta, kad dalis rodikliy neturi reikSmingos itakos kredito reitingui,
dalis veikia prieSingai nei turéty. Be to, skirtingy banky kredito reitingams jtaka daro
skirtingi rodikliai. Dél S§iy priezasCiy, galima teigti, kad hipotezé, kad finansiniai
komerciniy banky rodikliai ir jy kaita nebiitinai turi reikSmingq jtakq bankui suteiktam

kredito reitingui, pasitvirtino.
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Budénaité 1. Kredito reitingy nustatymo metody vertinimas Lietuvos komerciniy banky
pavyzdziu / Finansy rinky magistro baigiamasis darbas. Vadovas prof. habil. dr. A. Buracas. — Vilnius:

Mykolo Romerio universitetas, Ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2010. — 84 p.

ANOTACIJA

Magistro baigiamajame darbe pateikta kredito reitingy samprata, aprasytos kredito reitingy
agentiiry naudojamos metodologijos, atliktas ju patikimumo vertinimas. Pirmoji darbo dalis skirta
nagrinéti ir apibendrinti anksciau atlikty moksliniy tyrimy rezultatus, analizuoti kredito reitingy
nustatymui naudojamas metodologijas, iSnagrinéti priezastis, lémusias pasitikéjimo kredito reitingais
maz¢jima. Antroje darbo dalyje pateiktas tyrimo modelis, apimantis tyrimo metoduy ir analizuojamy
rodikliy atrinkima ir pagrindima. Trecioje darbo dalyje atliktas kredito reitingy patikimumo vertinimas
tiriant triju Lietuvos komerciniy banky — AB ,,giauliq bankas“, AB ,,Ukio bankas“ ir AB ,,Snoras“ —
finansiniy rodikliy ir kredito reitingy poky¢ius ir rysi tarp ju. Taikant daugiakriterini rodikliy vertinimo
metoda atliktas Lietuvos ekonominés aplinkos ir bankinio sektoriaus rodikliu jtakos ir palankumo
kredito reitingams vertinimas.

Pagrindiniai ZodZiai: kredito reitingas, kredito reitingy agentiira, kredito reitingy nustatymo

metodai, kredito reitingy agentiiry analizuojami rodikliai, daugiakriteriné analizé.
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Budénaité I. Evaluation of methods determined to estimate credit ratings using the case of
Lithuanian commercial banks / Master's Work of Financial Markets. Supervisor prof. habil. dr. A.
Buracas. — Vilnius: Mykolas Romeris University, Faculty of Economics and Financial Management,
2010. - 84 p.

ANOTATION

In this Master's Work is represented the conception of credit ratings, described the
methodologies that are used by credit rating agencies and evaluated the reliability on them. The first
part of this Master's Work gives generalised results of previous researches about credit ratings.
Futhermore, there is analyzed the methodologies that are used by credit rating agencies to estimate
credit ratings for commercial banks and examined the reasons of reduced reliance of credit ratings. The
investigation model that includes taken methods and chosen indices for analysis are described in the
second part of this Work. The last part of this Master‘'s Work is dedicated to the accomplished
research. The research includes the regression analysis of three Lithuanian commercial banks® — SC
»Siauliu bankas®, SC ,,Ukio bankas* and SC ,,Snoras* — financial indices‘ and credit ratings* dynamics
and the correlation between them. There is also described the multicriterial analysis of the Lithuanian
economic environment and the banking sector influence to credit ratings that are estimated to
Lithuanian banks.

Key words: credit rating, credit rating agency, methods determined to estimate credit ratings,

indexes that are analyzed by credit rating agencies, multicriterial analysis.
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Budénaité 1. Kredito reitingy nustatymo metody vertinimas Lietuvos komerciniy banky
pavyzdziu / Finansy rinky magistro baigiamasis darbas. Vadovas prof. habil. dr. A. Buracas. — Vilnius:

Mykolo Romerio universitetas, Ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2010. — 84 p.

SANTRAUKA

Kredito reitingai viena i§ populiariausiy, pla¢iai naudojamy priemoniy vertinant rizika, susijusia
su emitento galimybémis ateityje vykdyti savo finansinius isipareigojimus. Pastaryju mety finansy
kriz¢ finansuy rinky dalyvius priverté suabejoti kredito reitingy patikimumu ir kredito reitingy agenttry
veikla. Kredito reitingy populiarumas, ju reikSmé ir abejonés dél juy patikimumo skatina iSanalizuoti
kredito reitingy naudojamas metodologijas, kad suprasti, kaip naudoti jy teikiama informacija.

Tyrimo problema — ar nepriklausomy kredito reitingy agenttiry suteikti kredito reitingai yra
objektyvis ir patikimi, ir ar investuotojai gali remtis jais priimdami finansinius sprendimus.

Tyrimo tikslas — isnagrinéjus kredito reitingy agentiiry naudojamas metodologijas, palyginti
Lietuvos komerciniy banky veiklos rezultaty kaita su jiems suteikty kredito reitingy pokyciais bei
ivertinti suteikiamy kredito reitingy patikimuma.

Siam tikslui pasiekti, nustatyti tokie uZdaviniai:

1. pateikti kredito reitingy samprata, apraSyti ju suteikimo procesa;

2. isanalizuoti metodologijas, naudojamas suteikiant kredito reitingus;

3. iSanalizuoti priezastis, lémusias pasitikéjimo kredito reitingy agentiiromis mazéjima ir $iy
institucijy prieziliros priemones;

4. atlikti ekspertini analizuojamy bankuy ir ju aplinkos rodikliy kompleksini vertinima;

5. pvertinti kredito reitingy patikimuma, lyginant jy kitima su keliy Lietuvos komerciniy banky

finansiniy rodikliy kaita.

Baigiamajame magistro darbe iSkelta hipotezé — finansiniai komerciniy banky rodikliai ir juy
kaita nebiitinai turi reikSmingg itaka bankui suteiktam kredito reitingui.

Darbe naudoti Sie pagrindiniai tyrimo metodai: mokslinés literatiiros analizé, statistiniy, teisiniy
ir apzvalginiy dokumenty analize, koreliaciné ir daugianaré regresiné analize, ekspertinés apklausos
metodas, daugiakriterinio rodikliy vertinimo metodas.

Atlikus trijuy Lietuvos komerciniy banky — AB ,,giauliut bankas®, AB ,,Snoras“ ir AB ,,Ukio
bankas* — finansiniy rodikliy ir kredito reitingy kaitos bei rySio tarp ju analizg, nustatyta, kad skirtingy
banky kredito reitingus jtakoja skirtingi rodikliai, dalis svarbiy rodikliy neturi jtakos Kredito reitingui,
o kai kuriy poky¢iai kredito reitinga veikia prieSingai nei turéty. Gauti rezultatai patvirtino iSkelta
hipotezg, kad finansiniy rodikliy kaita nebttinai turi reikSminga itaka bankui suteiktam kredito

reitingui.
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Baigiamaji magistrini darba sudaro trys dalys: teorin¢, metodologiné ir analitiné. Teorinéje darbo
dalyje pateikta kredito reitingy samprata, iSanalizuotos kredito reitingy agentiiry naudojamos
metodologijos, iSnagrinétos priezastys, lémusios pasitike¢jimo kredito reitingais maz¢jima. Antroje
darbo dalyje pateiktas tyrimo modelis, apimantis tyrimo metody ir analizuojamy rodikliy atrinkima ir
pagrindima. Trecioje darbo dalyje atliktas kredito reitingy patikimumo vertinimas tiriant trijy Lietuvos
komerciniy banky — AB ,,Siauliq bankas®, AB ,,Ukio bankas* ir AB ,,Snoras* — finansiniy rodikliy ir
kredito reitingy pokycius ir rysi tarp ju. Taip pat atliktas Lietuvos ekonominés aplinkos ir bankinio

sektoriaus rodikliy jtakos ir palankumo kredito reitingams vertinimas.
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Budénaité I. Evaluation of methods determined to estimate credit ratings using the case of
Lithuanian commercial banks / Master‘'s Work of Financial Markets. Supervisor prof. habil. dr. A.
Buracas. — Vilnius: Mykolas Romeris University, Faculty of Economics and Financial Management,
2010. - 84 p.

SUMMARY

Credit ratings are one of the most popular and widely used measure the creditworthiness of
issuers. The financial crisis of late years reduced trust of credit ratings and credit rating agencies. The
popularity of credit ratings, their importance and doubts of their trustworthiness motivate to analyze
methodologies that are used by credit rating agencies and interpret the information credit ratings gives
in a properly way.

The problem of the research — do sovereign credit ratings are objective and trustworthiness and
investors can use them then making financial decisions.

The purpose of the research — to analyze methodologies that are used by credit rating agencies,
compare Lithuanian commercial banks® financial indices and credit ratings dynamics and evaluate the
trustworthiness of credit ratings.

Tasks of this work:

1. to give the conception of credit ratings and to decribe the process of estimating them;

2. to analyze the methodologies that are used by credit rating agencies;

3. to analyze the reasons of reduced trustworthiness of credit rating agencies and tools that

could be used to supervise them;

4. to perform experts‘ evaluation of analyzed banks and their environment by using the

multiciterial analysis;

5. evaluate the trustworthiness of credit ratings by comparing their dynamics with dynamics of

financial indices of some Lithuanian commercial banks.

The hypothesis of Master‘s Work — financial indices ant their dynamics do not definetely gives
significant influence for the credit rating to a commercial bank.

Main methods used in this Master‘'s Work: systematic analysis of scientific literature, the
analysis of juristic documents and of sources of secondary data, correlation and regression analysis
methods, an interview of experts, multicriteria analysis (SAW method).

The accomplished analysis of three Lithuanian commercial banks — SC ,,Siauliu bankas®, SC
,Ukio bankas“ and SC ,,Snoras“ — financial indices and credit ratings dynamics and correlation
between them demonstrated that credit ratings of different banks are influenced by different indices,
some important indices does not have significant influence to the credit rating. Futhurmore, some

financial indices influences a credit rating contrariwise as it should. Results of the research confirms
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the hypothesis that the dynamics of financial indices doesn not necessarily have significant influence
to the credit rating.

The Master‘s Work consist of three parts: theoretical, methodical and analytical. The first part of
this Master‘s Work gives generalised results of previous researches about credit ratings. Futhermore,
there is analyzed the methodologies that are used by credit rating agencies to estimate credit ratings for
commercial banks and examined the reasons of reduced reliance of credit ratings. The investigation
model that includes taken methods and chosen indices for analysis are described in the second part of
this Work. The last part of this Master‘s Work is dedicated to the accomplished research. The research
includes the regression analysis of three Lithuanian commercial banks‘ — SC ,,Siauliu bankas®, SC
,»Ukio bankas“ and SC ,,Snoras* — financial indices‘ and credit ratings‘ dynamics and the correlation
between them. There is also described the multicriterial analysis of the Lithuanian economic

environment and the banking sector influence to credit ratings that are estimated to Lithuanian banks.
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1 PRIEDAS

Galimos banky reitingy, suteikiamy kredito reitingy agentiiry, reikSmés

Reitingas | Reik§mé

Fitch

AAA Auksciausias  kredito reitingas. Pagrindinés sumos ir palikany galia
savalaikiui apmoké¢jimui yra nepaprastai stipri, atitinkamai  kitiems
Isipareigojantiems toje pacioje Salyje.

AA Labai aukstas kredito reitingas. [sipareigojimai, kuriy pagrindinés sumos ir
palukany galia savalaikiui apmokéjimui yra labai stipri atitinkamai kitiems
isipareigojantiems toje pacioje Salyje.

A Aukstas kredito reitingas. [sipareigojimai, kuriy pagrindinés sumos ir
palikany galia savalaikiui apmokéjimui yra stipri atitinkamai  Kitiems
Isipareigojantiems toje pacioje Salyje. Yra tikimybe, kad tam tikry salygu
pasikeitimai gali itakoti galia savailaikiui apmokéjimui.

BBB Geras kredito reitingas. [sipareigojimai, kuriy pagrindinés sumos ir palikany
galia savalaikiui apmokéjimui  yra pakankama atitinkamai  Kitiems
Isipareigojantiems toje pacioje Salyje.

BB Spekuliacinis kredito reitingas. Isipareigojimai, kuriy pagrindinés sumos ir
palikany galia savalaikiui apmokéjimui yra abejotinai atitinkama kitiems
isipareigojantiems toje pacioje Salyje.

B Labai spekuliacinis kredito reitingas. [sipareigojimai, kuriy pagrindinés sumos
ir palikany galia savalaikiui apmokéjimui yra abejotinai atitinkama kitiems
Isipareigojantiems toje pacioje Salyje. Savalaikis pagrindinés sumos ir
palukany apmokéjimas néra pakankamai apsaugotas nuo salygu pokyciy.

CCC Rizikingas kredito reitingas. Isipareigojimai, kuriems $iuo metu egzistuoja
pastebima tikimybé {sipareigojimy nevykdymui atitinkamai kitiems
Isipareigojantiems toje pacioje Salyje. Savalaikis pagrindinés sumos ir
paliikany apmokéjimas yra priklausomas nuo palankiy ar nepalankiy salygy.

CcC Labai rizikingas kredito reitingas. [sipareigojimai, kurie yra labai rizikingi
atitinkamai kitiems isipareigojantiems toje pacioje Salyje arba kuriems kyla
didelé isipareigojimy nevykdymo rizika.

C Ypatingai rizikingas kredito reitingas.

D Kredito reitingas prognozuojantis bankrutavima. Dalis isipareigojimy néra
vykdomi reitingavimo metu.

Moody‘s

Aaa Auksciausias kredito reitingas. Bankai turi pacia maZiausia rizika nevykdyti
savo jsipareigojimuy.

Aal, Aa2, | Labai aukstas kredito reitingas. Bankai turi nedidele rizika nevykdyti savo

Aa3 ilgalaikiy isipareigojimy.

Al, A2, A3 | Aukstas kredito reitingas. Bankai turi nedidele rizika, taiau atsiranda
abejoniy dél jy ilgalaikiy jsipareigojimy vykdymo ateityje.

Baal, Vidutingés kredito rizikos reitingas.

Baa2, Baa3

Bal, Ba2, | Abejotinos kredito rizikos reitingas.

Ba3

B1, B2, B3 | Spekuliacinis kredito reitingas. DaZniausiai nemaza rizika dél ilgalaikiy
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isipareigojimu vykdymo.

Caal, Labai didelés rizikos kredito reitingas.

Caa2, Caa3

Ca Ypatingai didelés rizikos kredito reitingas.

C Zemiausias kredito reitingas.

S&P

AAA AuksCiausias  kredito  reitingas.  Galimybés  jvykdyti  finansinius
isipareigojimus ypatingai didelés, realios.

AA Labai aukstas kredito reitingas. Galimybés jvykdyti finansinius
isipareigojimus labai didelés, mazai skiriasi nuo aukscCiausia kredito reitinga
turin¢iy banky galimybiuy.

A Aukstas kredito reitingas. Yra tikimyb¢, kad tam tikros pasikeitusios salygos
itakos banko galimybes vykdyti savo ilgalaikius jsipareigojimus.

BBB Geras kredito reitingas. Bankas demonstruoja adekvacias apsaugos priemones,
kad vykdyty savo ilgalaikius isipareigojimus. Yra nemaza tikimybé¢, kad
pasikeitusios salygos itakos banko galimybes vykdyti isipareigojimus.

BB Spekuliacinis kredito reitingas. Yra didelé tikimybé, kad bankas negalés
vykdyti savo ilgalaikiy isipareigojimy, abejotinos priemonés, kurios
naudojamos siekiant i§laikyti stabiluma.

B Rizikingas kredito reitingas. Bankas vertinamas kaip negalintis vykdyti savo
ilgalaikiy isipareigojimy salygu pasikeitimo atveju.

CCC Rizikingas kredito reitingas. Bankas gali nevykdyti savo ilgalaikiy
isipareigojimy nepriklausomai nuo to, keisis salygos ar ne.

CcC Labai rizikingas kredito reitingas. Bankas reitingavimo metu sunkiai vykdo
savo isipareigojimus.

C Ypatingai rizikingas kredito reitingas.

D Kredito reitingas identifikuojantis nemoky banka.
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2 PRIEDAS

Kiekvieno makroaplinkos komponento baziniai modeliai ir bendrasis makroaplinkos

modelis

Makroaplinkos komponenty bendrieji modeliai pateikiami matricy iSraiska:
Pasirinktai (X) aplinkai vertinti:
X 1

X
X (X1, Xz, oo Xn) = Ac| 2 | )

X

n

Cia: A, — pasirinkta aplinka lemianéiy veiksniy Xi, X, ..., X3 tiesioginés ir ju saveikos itakos
integriniam dydziui X reik§mingumo koeficienty n x n tipo matrica.

Pavyzdyje pateikiama matrica gali biiti sudaroma politinei (P), istatyminei (I), socialinei (S),
ekonominei (E), technologinei (T) bei gamtinei aplinkai (aplinkosaugai — A) vertinti.

Bendrasis makroaplinkos vertinimo modelis pateikiamas tokia iSraiska:

k, k, k., k., k., kK_[IlP

pp pe s pe pt pa
kip kii kls ie kif kia
kS kS j kss kse kst ksa
M@ LS ETA=|"" " ; 2)

x
=~
=~
=~
=~
=~
> 1 m »n ~

Cia: kpp, kii, kss, kee, ktt, kaa — atitinkamy komponenty P, [, S, E, T, A tiesioginés jtakos bendrajam
makroaplinkos lygiui M reikSmingumo parametrai; kiti reikSmingumo parametrai, jeinantys i
reikSmingumo parametry matrica, yra atitinkamy komponenty P, [, S, E, T, A saveikos poveikio
bendrajam makroaplinkos lygiui M reik§mingumo parametrai.
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3 PRIEDAS
Suteikiant kredito reitinga analizuojamy rodikliy reik§mingumo ir palankumo vertinimo anketa
Gerb. Respondente,

Esu Indré¢ Budénaité, Mykolo Romerio universiteto finansuy rinky specialybés magistrantiiros
studijy studenté. RaSau baigiamaji magistro darba apie kredito agenttiry suteikiamus kredito reitingus
(nagrinéju komerciniams bankams suteikiamus kredito reitingus). Sios anketos tikslas — nustatyti
kredito reitingy suteikimo procese vertinamu rodikliy reikSminguma ir jvertinti makroaplinkos
veiksniy jtaka suteikiamam kredito reitingui.

Prasau Jiisy uzpildyti Zemiau pateiktas lenteles. Si anketa yra anoniminé.

1. Suteikiant kredito reitingus komerciniams bankams, kredito reitingy agentiiros vertina
lentel¢je pateiktas rodikliy grupes. Suteikite reikSmingumo koeficientus nurodytoms
rodikliy grupéms vertinant jy svarba kredito reitingui. ReikSmingumo koeficientai
parenkami i§ skalés nuo O iki 1 (pvz.: 0,1; 0,25; 0,3 ir pan.) taip, kad bendra visy rodikliy
koeficienty suma biity lygi 1.

Eil. Rodikliy grupé Reik§mingumo
Nr. koeficientas
1. Ekonominé aplinka ir rizika (Salies ekonominé situacija; Salies

politiné situacija; valdzios ijtaka finansiniams sprendimams, pvz.:
paliikany normos reguliavimas; teikiamos lengvatos; Salies privataus
ir vieSojo sektoriaus struktiira; konkurencingumas)

2. Bankinis sektorius ir jo rizika (rinkos dydis; dalyviy skaicius;
1€jimo ar i§¢jimo 1§ rinkos barjerai; komerciniy banky reguliavimas;
centrinio banko veikla)

3. Pozicija rinkoje ir valdymas (vertinamo banko rinkos dalis;
pranasumai; produkty ivairove; strategija; vadovy kompetencija ir
valdymo kokyb¢; naudojamos informacinés sistemos)

4. Valdomo turto kokybé (ivairias pjuviais analizuojamas banko
i8duoty paskoly portfelis; struktiiros pokyciai laike; prognozuojama
turto kokybé atsizvelgiant 1 Salies ekonoming padéty)

S. Finansavimo S$altiniai ir likvidumas (finansavimo Saltiniy
struktiira ir {vairove; ju stabilumas skirtingomis ekonominémis
salygomis; ypatingai didelis démesys skiriamas likvidumo rodikliui,
jo dinamikai ir valdymui)

6. Kapitalo pakankamumas (kapitalo sudétis ir kokybé; gebéjimas
didinti kapitala i$ uzdirbamy pajamy; kapitalo rodikliai, ju dinamika)

7 Riziky valdymas (atskirai analizuojamos ir vertinamos visy
riziky valdymui naudojamos rizikos valdymo politikos ir procediiros)

8. Finansiniai rezultatai ir rodikliai, jy dinamika (taip pat

analizuojami ir biudZetai bei faktiniai duomenys)

1§ viso (1+2+3+4+5+6+7+8): 1
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Antroje lenteléje pateikti Ekonominés aplinkos ir rizikos bei Bankinio sektoriaus ir jo
rizikos rodikliai, kurie vertinami bankams suteikiant kredito reitinga. Zemiau pateiktoje
lenteléje suteikite reikSmingumo koeficientus nurodytiems rodikliams taip, kad bendra

vienos rodikliy grupés koeficienty suma biity lygi 1.

Rodiklis Reik§mingumo

koeficientas

Ekonominé aplinka ir rizika

1.1.

Salies ekonominé situacija

1.2.

Salies politiné situacija

1.3.

Valdzios jtaka finansiniams sprendimams

1.4.

Salies privataus ir vieSojo sektoriaus struktiira

1.5.

Salies konkurencingumas

I§ viso (1.1.+1.2.41.3.+1.4.+1.5): 1

Bankinis sektorius ir jo rizika

2.1.

Rinkos dydis

2.2.

Dalyviy skai¢ius

2.3.

[éjimo ir i§¢jimo i$ rinkos barjerai

24.

Komerciniy banky reguliavimas

2.5.

Centrinio banko veikla

I viso (2.1.42.2.+2.3.+2.4.+2.5): 1

TreCioje lentel¢je nurodytiems rodikliams pateikite savo vertinima, ar Lietuvoje
veikiantiems komerciniams bankams S$alies ekonominé ir politiné situacija bei bankinio
sektoriaus rizika yra tinkamos siekiant gauti aukstus reitingus. Vertinimams naudokite tokia
baly skale:

1 — bankai pretenduoja i labai Zema reitinga (CCC, CC, C, B1, B2, B3, Cal, Ca2, Ca3)

2 — bankai pretenduoja { spekuliacinj kredito reitinga (nepatenka i investicinj lygi BB,

B, Bal, Ba2, Ba3)

3 — bankai pretenduoja i gera kredito reitinga (Zemiausia investicini reitingg Baa3,

BBB)

4 — bankai pretenduoja i auksta kredito reitinga (AA, A, Aa2, Aa3, Baal)

5 — bankai pretenduoja | auksciausius kredito reitingus (AAA, Aaa, Aal)
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Rodiklis

Ivertinimas

Ekonominé aplinka ir rizika

2008 metai

2010 metai

2012 metai

1.1.

Salies ekonominé situacija

1.2.

Salies politin¢ situacija

1.3.

Valdzios itaka finansiniams sprendimams

1.4.

Salies privataus ir vieSojo sektoriaus struktiira

L.5.

Salies konkurencingumas

Lviso (1.1.+1.2.+1.3.+1.4.+1.5):

Bankinis sektorius ir jo rizika

2008 metai

2010 metai

2012 metai

2.1.

Rinkos dydis

2.2.

Dalyviy skaic¢ius

2.3.

[éjimo ir i§é¢jimo i8 rinkos barjerai

24.

Komerciniy banky reguliavimas

2.5.

Centrinio banko veikla

IS viso (2.1.42.2.+2.3.+2.4.+2.5):

Nuosirdziai dékoju uz Jusy atsakymus!

Pagarbiai,

Indré Budénaiteé
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4 PRIEDAS

Rodikliy reik§mingumo ir palankumo vertinimo rezultatai

1 lentelé. Ekonominés aplinkos ir jos rizikos rodikliy palankumo ir reik§mingumo

rezultatai, atspindintys 2008 mety situacija

Ekspertas (suteiktas reikimingumo Reik§mingumo
Ekonominés aplinkos ir koef.) Rangy | koeficientas
rizikos rodikliai X | Xo | Xa [ Xy | X5 | Xe | X7 | Xg | vidurkis | (a)
Salies ekonominé situacija 4 3 4 4 4 3 4 3 3,63 0,30
Salies politiné situacija 3 3 2 4 3 3 3 3 3,00 0,18
Valdzios jtaka finansiniams
sprendimams 3| 4| 4| 4| 4| 4| 4] 4 3,88 0,19
Salies privataus ir vie$0jo
sektoriaus struktiira 5| 4| 4| 5| 4| 4| 4| 4 4,25 0,13
Salies konkurencingumas 21 3| 3| 3| 2| 2| 3] 3 2,63 0,20

IS viso: 1,00

Saltinis: apskai¢iuota autorés pagal eksperty uzpildyty ankety duomenis

2 lentelé. Bankinio sektoriaus ir jo rizikos rodikliy palankumo ir reik§mingumo rezultatai,

atspindintys 2008 mety situacija

Ekspertas (suteiktas reikSmingumo Reik§mingumo
Bankinio sektoriaus ir jo koef.) Rangy | koeficientas
rizikos rodikliai X1 | Xo | Xs [ Xy | X5 | Xe | X7 | Xg | vidurkis | (a)
Rinkos dydis 41 3| 4] 4] 4| 3| 4] 4 3,75 0,18
Dalyviy skaicius 41 2| 4] 3| 2| 3| 4] 2 3,00 0,14
[éjimo ir i§&jimo iS rinkos
barjerai 5| 4| 5| 4| 4| 4| 4| 4 4,25 0,16
Komerciniy banky reguliavimas 5| 5| 4| 5| 4| 4| 4| 5 4,50 0,28
Centrinio banko veikla 3] 3| 3] 2| 3] 3| 4] 2 2,88 0,24

IS viso: 1,00

Saltinis: apskai¢iuota autorés pagal eksperty uzpildyty ankety duomenis

3 lentelé. Ekonominés aplinkos ir jos rizikos rodikliy palankumo ir reik§mingumo

rezultatai, atspindintys 2012 mety situacija

Ekspertas (suteiktas reikSmingumo Reik§mingumo
Ekonominés aplinkos ir koef.) Rangy | koeficientas
rizikos rodikliai Xe [ Xo | Xg | Xq | Xs [ X | X7 | Xg | vidurkis | (a)
Salies ekonominé situacija 3 3 3 3 3 3 2 3 2,88 0,30
Salies politin¢ situacija 3] 5| 5| 4] 4| 5| 4] 5 4,38 0,18
Valdzios jtaka finansiniams
sprendimams 41 4| 5| 4| 4| 4| 4| 5 4,25 0,19
Salies privataus ir vie§ojo
sektoriaus struktiira ) 4 5 ) 4 ) 4 5 4,25 0,13
Salies konkurencingumas 3] 3| 3| 4] 3| 3| 3| 3 3,13 0,20

IS viso: 1,00

Saltinis: apskai¢iuota autorés pagal eksperty uzpildyty ankety duomenis



