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IVADAS

Siuolaikincje ekonomikoje be kredjt ndmanoma uztikrinti greitos ir efektyvios Salig&io
raidos bei gamybini paggumy vystymosi. Prekinio kredito taikymas prekyboje dagasdieniu
reiSkiniu tiek Salies viduje, tiek tarptautja prekyboje. Té&au, jmores, taikydamos prekinius kreditus
savo pirkjams, dirbdamos m@ékmo uz parduodamas prekes &jicho principu, susiduria su rizika,
kad jsipareigojimaiimonei nebus laiku apmék dél pervertint; debitory skoliniy galimybiy. Siekiant
iSvengti neigiam pasekmi tiek atskiriemsikio subjektams ar Sakoms, tiek visai Salies ekokami
svarbu tiksliaijvertinti debitoriaus prekinio kredito rizik Sia rizika jvertinti bei mazinti padeda
imores - debitoriaus prekinio kredito rizikos vertinimdsirio pagrindinis tikslas ir yra sumazinti
imores prekinio kredito rizil, jvertinant jimores finansig situacig, jos galimybes trumpuoju
laikotarpiujvykdyti visus savasipareigojimus kreditoriams, nustatyti, kokio dyafirekinis kreditas
gali bati suteiktas vertinamaimonei. Taigi, tinkamas prekinio kredito rizikos treimas yra labai
reikSmingas tiek mikrolygyje, nes jis leidzia ratabau naudoti prekirkreditaving, sumazinti kredito
negpzinimo nuostolius bei didinti pardavimus su mjko atidjimais patikimiems pirjams, tiek
makrolygyje, nesjmorems skmingai dirbant sukuriamos naujos darbo vietoskatat prekin
kreditavimy skatinama vidaus ir uzsienio prekyba, didinamidpaimai, skatinantys bendrojo Salies
vidaus produkto augig valstylés ekonomimn vystymgsi. Atsizvelgiantj tai, kad pastaruoju metu
Lietuvoje kredity draudimo kompanijos labai sugrieztino prekiniodite rizikos draudimo gygas,
jmores prekinio kredito rizikos vertinimas, kaip prekinkreditavimo rizikos mazinimo priemén
tampa dar aktualesnis. Deja, Lietuvos bei uzZsienakslirgje literatiroje prekiniam kreditui bei
prekinio kredito rizikai skiriama santykinai mazi#imesio. Daugelis autayiaptaria arba visas kredlit
bei kredity rizikos mSis, j valdymy, tafiau nepakankamai iSsamiai, arba didedémeg skiria
valiutiniams kreditams. Ypatingai j@iama tiek Lietuvos, tiek uzsienio moksigiliteratiros stoka apie
jmoniy - debitoriy prekinio kredito rizikos vertinimy padedantimonéms sumazinti pirgjy nemokumo
rizikg. Jmores prekinio kredito rizikos vertinimas Lietuvos heisienio ekonomigtyra istirtas labai
pavirSutiniSkai, dazniausiai tiknorés finansigs analizs arba kreditia informacip teikiartiy jmoniy
veiklos specifikos nustatymo kontekste. Tuo tajpores, teikiargios jmoniy prekinio kredito rizikos
vertinimo paslaugas, dazniausiai neteikia tiesiegyimformacijos apie Sio proceso vykdymo ig
taikomas metodikas, laikydamog jmonés komercine paslaptimi. ¥@u, prekiniam kreditavimui
tapus kasdieniu reisSkiniu tiek vidaus, tiek tarpiaije prekyboje,jmores nuolat susiduria su rizika,
kad debitoriai visai nesugéeb atsiskaityti uz suteiktas prekes ar paslaugafuarpazeisti kredito
grazinimo terminai. Norint iSvengti neigiapprekinio kredito negzinimo pasekmj, batina naudojant
imores prekinio kredito rizikos vertinimkuo tiksliau jvertinti jmoniy, kurioms teikiamas prekinis

kreditas, kreditingumo galimybes. Tantitina giliau iSanalizuotijmores prekinio kredito rizikos



vertinimo veiksnius, procgspateikti prekinio kredito rizikos vertinimo met&d ir suteiktijmonems
galimybes ja naudojantis mazinti prekinio kreditakimo rizikg. Tockl neabejotinas Sio magistro
baigiamojo darbo aktualumas.

Pagrindinis darbo tikslas - iSanalizuotijmonres prekinio kredito rizikos vertinimo teagijbei
metodilg, naudojam praktikoje, prekinio kredito rizikos vertinimo gremas ir pateikti pasiymus
toms problemoms sgsti.

Siekiant pagrindinio magistro baigiamojo darbo tikdo buvo iSkelti Sieuzdaviniai:

1. apibadinti prekin kredity ir iSanalizuoti rizilg, susijusi su prekiniu kreditavimu;

2. apibadinti prekinio kredito rizikos vertinimg

3. istirti prekinio kreditavimojtaka ekonomikai ir pagsti prekinio kredito rizikos vertinimo
aktualumy bei svarl tarptautigje ir Lietuvos rinkoje;

4.  apibezti prekinio kredito rizikos vertinimo principus;

5. iSanalizuoti bei pateikti prekinio kredito rizikegrtinimo metodik;

6. iSanalizuoti prekinio kredito rizikos vertinimo ftéka ir problemas, ypatingai ekonomikos
nuosmukio kontekste;

7. pastiilyti badus prekinio kredito rizikos vertinimui, ekonomikosiosmukio laikotarpiu,
tobulinti;

8.  istirti prekinio kredito rizikos vertinimo procgsatliekant kel pasirinkty jmoniy prekinio
kredito rizikos vertinim.

Tyrimo objektas - prekinis kreditas ir prekinio kredito rizika.

ISkelta hipoteze - prekinio kredito rizikos vertinimas - tai komfkenis ekspertinis vertinimas,
padedantis zenkliai sumazinti pifly nemokumo rizig bei nustatyti, kuriems pigkams taikyti
mokéjimo uz prekes atigimus.

Pirmojoje magistro baigiamojo darbo dalyje, remmnéorine medziaga, nustatomos prekinio
kredito ir prekinio kredito rizikos vertinimoggokos, tiriamas prekinio kredito rizikos vertinimo
aktualumas ir svarba. Antrojoje dalyje apraSomikimie kredito rizikos vertinimo principai,
analizuojamagmoniy prekinio kredito rizikos vertinimo procesas, ntistaa bei sudaromanores
prekinio kredito rizikos vertinimo metodika, naudoja praktikoje, apilinamosjmones prekinio
kredito rizikos vertinimo grsmes. Treioji darbo dalis skirta praktinei apraSytos pre&irkredito
rizikos vertinimo metodikos analizei, kurioje ak@mas empirinis tyrimas — kelipasirinkty jimoniy
prekinio kredito rizikos vertinimas. Darbo pabamojpateikiamos apibendringnos iSvados,
pasiilymai, naudotos literatos grasSas bei priedai.

Atliekant tyrimg buvo naudoti Lietuvos ir uzsienio moksig literatiros analizs, statisting
duomem analizs, apraSomasis, logis analizs, sintezs, statistinio grupavimo, atvejo anabkzbei

grafinio vaizdavimo tyrimo metodai. Buvo tiriami grandiniai prekinio kredito rizikos vertinimo



principai ir prekinio kredito rizik vertinar®iy jmoniy veikla, taip pat panaudota kredito rigik
vertinartiy institucijy internete skelbiama informacija. ISanalizuoti ekmisty straipsniai, tiesiogiai
susig su analizuojama tema, taip pat panaudoti duomengatistikos Departamento prie Lietuvos
Respublikos Wriausys, UAB ,Creditreform Lietuva” oficiali tyrimy. RaSant daep naudotasi
jvairiy Saly ekonomisy darbais, mokymo priemémis, periodine literaira, publikacijomis, Lietuvos
Respublikogstatymais ir kitais norminiais teis aktaisjmoniy finansiremis ataskaitomis, Statistikos
Departamento prie Lietuvos Respublikos WriausybV] ,Registy Centro”, Hipotekos bei Turto
Aresto Akyy Registy medziaga, teisminformacija, interneto Saltiniais.

Studijuojant Lietuvos ir kif Saliy autory mokslinius veikalus bei periodinliteratirg apie
prekinio kredito rizilg, nustatytajmoniy prekinio kredito rizikos vertinimo specifika bergblemos,
parengtamores prekinio kredito rizikos vertinimo metodika.

Praktin ¢ magistro baigiamojo darbo reikSne

Atlikta analiz leis jvertinti prekinio kredito rizikos vertinimo aktuahg tiek Lietuvos, tiek
tarptautitse rinkose, suprasti prekinio kredito rizikos vartio esmg bei praktikoje naudojagn
imores prekinio kredito rizikos vertinimo metodikTaip pat leis suprasti, kad prekinio kreditokas
vertinimo procese turi ti atsizvelgiama ne til§ vertinamosjmoreés hikle, bet irj bendgja tos
valstykes, kuriojejmore veikia, situach, suprastimores prekinio kredito rizikos vertinimottkumus,
tampagius aktualiais ekonomikos nuosmukio laikotarpiuj Besipazinti su ttkumy mazinimo
budais. Darbe atlikta analize gal naudotisimores, taikatios prekin kreditaving savo pirkkjams,

tam, kad sumazingtprekinio kredito rizilg ir apsisaugat nuo nepatiking pirkéjy kreditavimo.



1. PREKINIO KREDITO RIZIKOS VERTINIMO VIETA KREDIT U RIZIKOS
VALDYMO PROCESE

Pletiantis tarptautinj prekybos sandaygigeografijai ir ekonomikoms tampant vis atvir&siis,
konkurencingurg rinkoje daznai lemia ne tik prekiar paslaug kainos ir kokyl, bet ir galimylé
verslo partneriams diyti palankesnes atsiskaitymoalygas. Didja poreikis liberalesniems
apmokjimo terminams, atsiranda ekonominis tikslingumasktt prekin kredig. Trumpalaikis
prekinis kreditavimas tampa kasdieniu reiskiniusi@isantykiuose tiek Salies viduje, tiek tarptatgin
prekybos mastu. Prekiniame kredite, kaip ir kiekaime kreditiniame sandoryje, egzistuoja kredgin
rizikos elementas, t.y. paties kredito rggnimas ar kredito grzinimo terminy praleidimas. Prekinio
kredito teikimas yra rizikingas kredituojdajai jmonei, nes sutrikus méfmams,jmore gali patirti
rimty nuostoli. Kredituojarios jmores susiduria su problema kaip pasirinkti partnesuskuriais
dirbti, kuriems partneriams suteikti trumpalaikipeekinius kreditus ir kokio dydzio kredito limit
nustatyti kiekvienai kredituojamamonei taip, kad ity kuo labiau sumazinta nemokumo rizika ir
iSvengta kredito negkinimo rizikos. Si problema tampa ypatingai aktuekonomirs krizes
kontekste, kai labai padifh partnen nesugefjimo apmokti savojsipareigojimus rizika, nemoki
jmoniy bei bankrai skatius. Ypating svarly jgauna prekinio kredito rizikos vertinimagalinantis
nustatyti prekinio kredito suteikimo ribas, atrinitartnerius, kuriems galith teikiami prekiniai
kreditai ir taip sumazinti prekinio kredito rizik Siame skyriuje bus pateikiamos prekinio kredito i
prekinio kredito rizikos g/okos bei prekinio kredito, kaip konkurencingudidinartio sverto, svarba,

jo principai. Taip pat bus nurodomas prekinio ktedizikos vertinimo latinumas.

1.1. Prekinis kreditas — viena is kredito @iSiu

Kredito gvoka kilo i$ lotyny kalbos Zodzio ,credo® - ,tiéti”, ,pasitikéti“ bei ,creditum® -
santykiai, susy§ su jmoniy, organizaciy ir gyventoj laikinai laisw pinigy kaupimu ir tiksliniu j
teikimu apmokjimo ir gragZzinimo pagrindais [7]. Kreditas reiSkia komeragiartnery pasitikejima ir
pinigy arba preki skolinimg uz patikanas [34]. Taigi, pagrindinis kredito bruozas waiginiy
IStekliy, prekiy arba paslaugskolinimas pasitigimo pagrindais uz pakanas.

Kredito kbatinumg lemia preki gamyba, y cirkuliacija, atsiskaitym organizavimas ir pinig
kaip mokjimo priemores, veikimas. Kredito fitinumas susgs su tuo, kad gamybos ir cirkuliacijos
proceg jvairios fazs jvairiose tikio Sakose irjmorese nesutampa. [7]. Kita priezastis, kuri lemia

kredito svarh, yraimoniy gamybos sezoniSkumas. Kreditas naudojamas tug, ketgamybos ciklas
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dar rera uzbaigtas - kol dar nepagaminta produkcijaajimetapo preke ir u par réra gauta pinig.
Siuo atveju kreditas yraitinas nenutikstamam gamybos procesui uztikrinti.

Kreditai yra skirstomi pagal tai, kokiu pavidalutasiiamas kreditas, pagal tai, kas yra kredito
subjektai ir pagal tai, kokiam terminui kreditakki@mas. Taigi, iSskiriamos tokios kreglitiSys [30]:

Pagal tai, kokiu pavidalu suteikiamas kreditasirgami: prekinis kreditas, kgrsuteikia tiekjai
savo pirkejams; valiutinis (piniginis) kreditas, kugrynaisiais pinigais suteikia bankas. Prekine ioed
forma yra skolinamos prég, uz kurias bus sumétia po tam tikro laiko. Tuo tarpu pinigine forma yra
skolinami ir ggZinami pinigai.

Pagal tai, kas yra tarptautinio kredito subjekisskiriami: komercinis kreditas, kusuteikia
jmores parduodamos savo prekes ar paslaugas sdjimokatickejimu; banko kreditas, kai vienas is
kreditiniy santyki; subjekty yra bankas; tarpvalstybinis kreditas, kuomet knedj santykiy subjektai
yra valstylés; miSrus kreditas, kurio subjektais yra ir juridirasmenys, ir valstyis.

Pagal trukm kreditai skirstomij: trumpalaikius kreditus, suteikiamus iki 1 mpetaip pat
iISskiriami itin trumpi — iki 3nén. kreditai, skaiiuojami paromis, savaiinis; vidutinio ilgumo,
suteikiamus nuo 1 iki 5 metilgalaikius, suteikiamus ilgesniam nei 7 mpédikotarpiui. Trumpalaikis
kreditas suteikia apyvartinio kapitalo ir pasitatkazniausiai.

Taigi, prekinis kreditas yra viena iS kredit@siy. Autoriai skirtingai apibdina prekin kredit
vertindami j i$ skirtingy pozicijy bei akcentuodami skirtingus dalykus. Vieni autioiokia kredity ras
vadina prekiniu kreditu, Kiti - komerciniu kreditu.

Viena auton; grupe akcentuoja, kad prekinis kreditas ypatingas taal, \ra suteikiamas prekine
forma: Siaugja prasme prekinis (tiefo) kreditas - tai kreditas, kiuprekes tiekéjas (eksportuotojas)
suteikia preks pirkéjui (importuotojui) parduodant prekes [37].

Kiti autoriai j pirmaja viety iSkelia tai, kad prekinio kredito subjektai yraores ir toctl prekin
kredita vadina komerciniu kreditu: Komercinis kreditas ai tskolos tarp firm. Jos atsiranda
parduodant skolon. Pardgwui Sios skolos reiSkia pigky jsiskolinimg, o pirkgjui - jsiskolining
tiek¢jams. Komercinis kreditas - tai savaiminis finansay Saltinis, nes jis atsiranda vykdant
paprastas komercines operacijas [19]; Komercineslikas - tai trumpalaikigmores jsiskolinimas uz
prekes, medziagas, Zaliavas ti@kns ir paslaug tiekéjams [34]; Komercinis kreditas galiit skirtas
avansui, iSankstiniams prekidarhy ar paslaug apmokjimams mokjima atidedant ar iSgstant
laikotarpiais [1, 6.885 str.; 34].

Treti autoriai komercinkreditg susiaurina iki eksporto kredito, kuris suteikianeksportuojant
prekesj uzsienio Salis: Komercinis kreditas, dar vadinampasCiu, - tai kreditas, kuyrdazniausiai
suteikia eksportuotojas importuotojui atidedant gjioko termirg. Sis kreditagmanomas tik prekine
forma [30].
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IS esnés prekinis kreditas ir komercinis kreditas - ta faats kreditas, tik vertinamas skirtingu
klasifikavimu. Autoriai, kurie kreditus skirsto palgtai, kokiu pavidalu jie suteikiami, nagéamg
kredity ra§ vadina prekiniu kreditu, nes Sis kreditas suteidaa prekine forma. Tie autoriai, kurie
kreditus skiria pagal tai, kas yra kredito subjekiiakia kredity rasj vadina komerciniu kreditu, neg |
teikia ne bankas, gnoré. Taip pat yra iSskiriamas terminas - eksporto itasd tai tas pats prekinis
kreditas, taiau siauresne jo forma, nes jis siejamas tik skipre paslaug eksportuj uzsienio Salis.
Taciau Siais laikais tokie kreditai taikomi ne tik igsio prekyboje, bet ir tarp tos @as valstylés
jmoniy, parduodant prekes ir paslaugas Salies vidujekirtoekreditavimo praktika tarp Lietuvos
imoniy yra labai paplitusi. Tai taip pat parodo ir LietsvRespublikosUkio ministro rengiamos
pataisos pakeisti Valstyb specialijy garantij dél eksporto kredito draudimgstatymo nuostatas [3;
5], kad valstyb kompensuos draudimo sumos skirtueksportuotojams, kuriemsildpadictjusios
valstykes rizikos draudimojmoré sumazino prekinio kredito limyt j nuostatas, kad valstyb
kompensuos ne tik eksporto kredito, bet ir prekikiedito tarp Lietuvogmoniy draudimo sumos
skirtumg. Todél terminas eksporto kreditas nepilnai atspindi priekkredito veikimo erdy ir esnz.
Taip pat vartojamas terminas - pardavimai su éuulo atidkjimu, taiau atsizvelgiant tai, kad
prekinio kredito terminas yra labiausiai pagitiek naujestje mokslirgje literatiroje, tiek praktikoje,
bei &l to, kad jis labiausiai atspindi kredito pab (jis susigs kitent su mokjimy uz prekes ir
paslaugas atigimu) mes pasirinkomeibent prekinio kredito termin

Apibendrinant autog naudojamas prekinio kreditgwkas galima tity teigti, kad prekinis
kreditas - tai susitarimas tajmores - pardawjo (kreditoriaus) ir pirkjo (skolininko), kurio pagrindu
pardaejas (kreditorius) parduoda prekes ar paslaugagjpirkskolininkui) su mokjimo atidejimu,
nustatydamas termgn kuriam sgjus pirkéjas (skolininkas) privalo suméi uz gautas prekes. Toks
kreditas yra suteikiamas tik prekine forma. Tamekiniu kreditu yra perskirstomi ne laikinai laisv
paslaugos.

Prekin kredity galima suprasti ir kaip prekybos edap laikotarp besitsiani nuo momento, kai
pirkéjas gauna prekes ar paslaugas, iki tol, koléfaek iS pirkjo gauna vig tarpusavio susitarime
numatyt apmokjima uz jas.

Reikia atkreipti dmesg, kad prekinis kreditas yra trumpalaikis kreditagznai suteikiamas
trumpesniam nei vieno énesio laikotarpiui, taigi, jis yra sug§ su apyvartinj ¢Sy cirkuliacija [34].
Kitaip tariant, prekinis kreditavimas praktiSkaayapyvarting [¢Sy kreditavimas.

Prekinio kredito atsiradigisalygojo konkurencigs rinkos ekonomikosal/gos, kuomeimores,
noredamos padidinti savo pardavimus, pritraukti naypikéjus, tugjo ieskoti idy ne tik kaip
mazinti kairg uz parduodamas prekes, bet ir kaip padaryti peta atsiskaitymo uz jas sistem

tam, kadjgyty konkurencin pranasurp. Komercirgje praktikoje, yp& uzsienio prekyboje, pasitaiko
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atveyp, kai 3 paiag preke galima nupirkti pagvairius tiekjus. Kiekvienas tiefjas siilo savo glygas.
Tokiame sandoryje kredigali suteikti pats tiej§jas (komercinis kreditas) [11].

Literatiiroje iSskiriami Sie pagrindiniai prekinio kreditatsikimo principai, kurie tinka visoms
kredity raSims [7; 30; 34]:

. kredito ggzintinumas - reikalavimas laiku sumitkuz gautas prekes ir paslaugas;

. kredito terminuotumas é$os turi liti grazinamos per sutartaikotarg;

. kredito apmolkjimas - numatomos skirtingos kreditoggmimo sglygos, kredito procent
(palikany) apmokjimas;

. kredito apdraudimas - materialinis pagrindimas lgapantija, kad kreditas busagmtas,
kreditoriaus interagapsauga,

. tikslinis kredito poladis - kredituojamos konké&s parduodamos prék arba paslaugos;

. diferencijuotas kredito paigis - numato diferencijuet poziirj j skirtingy kategorij
potencialius skolininkus.

Sie prekinio kredito principai parodo jo iy8u ekonominiais rinkogstatymais ir yra naudojami
rinkos subjeki tikslams pasiekti.

Prekinio kredito santykiai tarpmoniy prasideda tuomet, kai pijas, pasiraSydamas sudaryt
pirkimo pardavimo sutait kurioje nurodytas mafimo uz prekes ar paslaugas termino &indas,
suteikia mokjimo pasizadjima pardajui. Jis daZniausiai apiforminamas: vekseliu, kardawjas,
pasirags pardavimo - pirkimo sutartisSraso vekselrastisl skolininkojsipareigojim kreditoriui arba
kreditoriausjsakyny skolininkui sumokti nurodyt sumy nustatytu laiku) pirgjui, kuris gawes visus
reikiamus dokumentus akceptuoja veksel. sutinka j apmokti iki vekselyje nurodyto termino;
atvira gskaita, kai pardayasj pirkéjo sgskaiy jrasSo suteiki paslaug ar parduaj prekiy verte kaip
pirkéjo skohb, o Sisjsipareigoja skal graZinti per tam tikg laikg [30].

Galima huty iSskirti Sias pagrindines prekinio kredito savyfgszymius):

. Prekinis kreditas teikiamas tik prekine forma. [3@sminis Sio kredito pozymis yra
glaudus jo ry3ys su prakiar paslaug pardavimu (realizavimu). Siuo atveju kredito gas negauna
piniginiy 1ésy, kreditavimas pasireiSkia mégkno termino uz prekes ar paslaugas @tmu [37].

. Prekinis kreditas turi apibita krypt. Ir kreditorius, ir skolininkas yra produkto gartojas
arba tarpininkas jo realizacijoje. Tuo tarpu bankikredito sandoryje, tik skolininkas yra gamintja
arba tarpininkas.

. Prekinio kredito ribos i$ vienos pisspriklauso nuo kreditoriaus galimybsuteikti paskal
prekine forma, parduoti prekes ar paslaugas sétatapmokjimu, o iS kitos pués ir nuo skolininko
galimyhkeés sumokti laiku uz prekes ar paslaugas.

. Prekinis kreditas yra trumpalaikis kreditas. Nais &edito trukné priklauso nuo preki

tipo, sandorio veés, parda¥jo bei pirkejo finansires padties ir kity faktoriy, taciau, prekinis kreditas
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IS esnés visuomet bina tik trumpalaikis [34]. Nors kai kurie autoriaini kad tam tikrais atvejais, kai
prekes yra ktai realizuojamos, jis gali tapti vidutia truknes kreditu [19], téiau praktikoje tai beveik
nepasitaiko. Net ir tuo atveju, jei pkskyra mazai likvidzios, pardgpas vis tiek paprastai nustato
atidejimo termimg ne ilgesm nei vieni finansiniai metai.

. Esant prekiniam kreditui nuosawg tei€ | vertybes pereina piéjui, kuris jas gali
panaudoti gamybiniame procesejsskolinimus padengtiéiau, jau pardags prekes ir gays uz jas
pajamy.

Reikia atkreipti dmeg j tai, kad kai kurie autoriai nurodo dar vieprekinio kredito iSskirtig
savyle - jo beprocentiSkum Jy poziriu, prekinis kreditas yra beprocentis kreditas, kuaj
nemokamos pakanos. Pasalyj prekes ar paslaugas su rjoky atidejimais parduodatios jmones
taiko toky lengvag pirkéjams, noédamos kuo daugiaw jpritraukti, o pirkjams taip pirkti prekes yra
naudinga d to, kad iS esws tai beprocentis kreditas, kuomet uz prekes atapgas nereikia
sumoketi i$ karto, bei sutaupoma pinigkuriuos skolinantis i5 banko retiy moketi palikanas. Sie
autoriai kainos nuolaidastldapmoléjimo uz prekes ar paslaugas paankstinimo, vertkn&aip bida
pritraukti daugiau pirgjy bei ankstinti apma}imus uz prekes, suteiktas prekiniu kreditu [19010T
tarpu kiti autoriai nurodo, kad nors uz gk kredia formaliai patikanos ir nemokamos, bet Sis
kreditas ®ra suteikiamas veltui. Teikdamas prakkmedity tikéjas iSrasSo gskait, kurios mokjimo
suma sutampa su ta nigikno suma, kug pirkéjas turi sumokti, suejus mokéjimo atidéjimo terminui.
Taciau, jeigu importuotojas sumoka agiksl, yra taikomos nuolaidos mgknmams. Taigi,
apskaéiuodamas silomos preks kainy, tiekéjas jvertina ir nuolaidos sug o tai, anot § autori,
reiSkia, kad tiegjo suteikiamo prekinio kredito p@Etanos jau yraskatiuotosj galutire prekes kairy.
Taigi, nuolaidos reiSkia ne tik mékmy paankstining, bei nauy pirkéjy pritraukimo skatinim, bet ir
tai, kad suteiks prekin kredity, tiekéjas mazina arba nubraukia fplednas uz mo¥imo paankstinim.
Siuo atveju sskaitoje — fakiiroje nurodyta mo#imo suma realiai susideda i3 dvjejaliy - i5 sumos,
kurig eksportuotojas néty gauti uz parduotas prekes, ir fdedny uz teikiama prekin kredity, t.y. uz
mokejimo termino atidjima vélesniam laikui. Pardayo poziiriu naudinga, jei pirgjas sumoka
anksiau, negu numatyta. Tokiu atveju paréi@s gauna ma}ima, taigi, prekybos sutartigrykdyta
grekiau, be jokiy uzdelsimy ir teismy. Zidrint i$ pirkéjo pozicijy, paskata sumek anksiau, negu
nustatytas terminas, yra kredito fledny sutaupymas [37].

Siame moksliniame darbe mes laikysgmantrosios grufs autori nuomorts. Pasirinkimas
grindZziamas tuo, kad viena iS kredito teikimo pai®#; visgi yra paiikanos, kurios leidzia gauti naad
IS jo teikimo bei apsaugo prekinio kredito dgvnuo praradim dél pinigy nuvergjimo.

Kiekviename prekinio kredito sandoryje dalyvaujanto@lu subjektai: kreditorius (kredito
dawjas, skolintojas, tiekas) ir skolininkas (kredit@méjas, pirkéjas, debitorius). Skolintojas suteikia

skolininkui kredito sandorio objekt— kredi, nustatydamas meékmo graZinimo termiry ir



14

apmokjimo sylygas, o skolininkas suinteresuotas skolintis inkieti savo tkinius finansinius
poreikius pagal sutartieglggas [7; 26; 34]. Kiekvienas i§ jturi savo ekonominius interesus. Tam,
kad Si sistema veilgt prekinis kreditas turiidgi naudingas abiems jo subjektams.

Prekinio kredito nauda kreditoriui (tigjki) yra Si [37]:

. tai tiekéjo prekiy ar paslaug realizavimo politikos instrumentas, skatinantisdaaimus ir
pritraukiantis daugiau pigky. Atidedamas mogimo termimg, tiekéjas pats finansuoja savo preki
pardavina;

. tai galimyke konkuruoti rinkoje nemazinant kajruz parduodamas prekes ar paslaugas, o
gerinant mokjimo uz jas glygas;

. nauda gaunama ir iS mp#ahny, kurios yra jtraukiamosj su mokjimo atidjimu
parduodam prekiy kaing.

Prekinio kredito nauda skolininkui (pggii) [37]:

. pirkéjas, naudodamasis prekiniu kreditu, gali suatiokiekéjui jau gaws pajamas uz
parduotas prekes, téldam Zymiai sumaga skolinamojo kapitalo poreikis;

. prekinis kreditas leidzia pigkui jsigyti preki ar paslaug nenaudojant apyvartipiléSy ir
sumokti uz jas gavus pardavipgpajamas.

Bendrieji prekinio kredito privalumai:

. prekinio kredito pagalba yra vystomi prekiniai niginiai santykiai;

. iISvengiama bankkreditavimo monopolijos;

. vyriausyle nesikiSg komercinius kreditinius santykius;

. galima tiesiogiai tartisd kredito kainos;

. pagreitinama prekljirealizacija, kapitalo apyvarta;

. prekes pristatomos operatyviau, nereikia atlikti tiekugaformaluny, kaip norint gauti
banko paskat

. apiforminimo paprastumas, nereikalaujantis digdétrmalum;, pakanka gfinansavim
numanyti pirkimo ir pardavimo sutartyje;

. mazinajmoniy apyvartini 1¢Sy trakuma;

. jmore jmonei suteikia finansinpagally.

ISanalizavus literatra pastebimi ir Sie prekinio kreditoiumai:

. kredito dydzio bei laiko apribojimas;

. prekinio kredito rizika, galimyy kad tiekjas laiku nesumals arba visai nesumeé& uz
kreditu gautas prekes ar paslaugas.

Apibendrinant mokslige literatiroje nagrijamg prekinio kredito tem reikéty pazyntti, kad
prekinis kreditas dar vadinamas komerciniu kredity 34]. T&iau terminas - prekinis kreditas,
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pasirinktas dl apibreztumo. Sis terminas labiau isreiSkia tai, kad talelitas yra mogjimo uz gautas
prekes ar paslaugas afichas tam tikram terminui, kitaip - atsiskaitymo piekes ar paslaugas
atidkjimas. Taip pat literaroje apillidinant prekin kredia naudojamas ir eksporto kredito terminas,
taciau Sis terminas yra siauresnis. Jis apima tik fuekinius kreditus, kurie susigu preki; eksportu
uzsienio Salis. Daugelis autgriraSydami apie prekirkreditavimy naudoja terminus ,eksportuotojas”
ir ,importuotojas”, vietoje ,tiekjas (pardagjas)” ir ,pirkéjas” [30; 37], taip sudarydami prielaidas,
kad prekinis kreditas naudojamas tik tarptaiinprekyboje. T&au reikia atkreipti dmeg, kad
prekinis kreditavimas labai daznas ir Lietuvos négk rinkoje, kai Lietuvoje veikiantys tielai
suteikia vietiniams pirjams prekinius kreditus. Tébnereilkéty siaurinti prekinio kredito veikimo
srities, kalbant apiej jtik eksportoj uZsienio rinkas kontekste. Siais laikais jis yahdi svarbus ir
vietingje Lietuvos rinkoje [34].

Nagriréjant mokslire literatiirg pastebimas skirtingautoriy skirtingas po4iris j prekinio kredito
kaing. Vieni autoriai kaip vies iS pagrindinig prekinio kredito skiriamjy bruoz; nurodo jo
beprocentiSkum Pasak $i autoriy, tai kredito fiSis, uz kud nemokamos pakanos. Jie teigia, kad
prekinius kreditugmores teikia vien narxdamos padidinti pardavimus ir iSlikti konkurengekovoje,
todkl nedidindamos kaip leidZia savo pirijams uz prekes ar paslaugas atsiskaityti ne i® kaper
tam tikg termirg. Tuo tarpu kiti autoriai pabgia, kad kaip ir visi kreditai, Sis kreditas taiatp
suteikiamas su pakkanomis, tiesiog jos jau ytakariuotosj prekiy ar paslaug, kurioms suteikiamas
mokgjimo atickjimas, kaim. Siy autoriy nuomone, tieffai, suteikdami prekinius kreditugyertina
kredito suteikimo kaStus ir padidina galgtikeing uz paslaugas.

Remiantis tuo, kad tiéfai linke taikyti nuolaidas, jei pirg§ai sumoka uz pirktas prekes aties
nustatyto atidjiimo termino, bei tuo, kad vienas iS kreditavimoinpipy yra jo jkainojimas
palikanomis, darome iSvad kad suteikdami prekinkredity tiekéjai visgi jvertina jo kaStus ir

jskatiuoja patikanas uz atigima j prekiy kaing.

1.2. Prekinio kredito rizikos esnt ir turinys

Autoriai mokslireje literatiroje rizika apitadina kaip galimyb (tikimybe) negauti tiktinos
graZzos arbapatirti nuostol. Rizikg suvokiame kaip galimylh tikimybe, gréesme patirti nuostal
(prarasti dgl savojmores iStekly, negauti dalies pajamarba patirti papildomn iSlaidy gamyboje ir
finansirgje veikloje) [11].

Kredito rizika yra rizikos @Sis. Tai galimyb patirti nuostal, skolininkui arba sandorio Saliai
negalint arba nenorint vykdyti savsipareigojimy sutartyje numatytomisgkygomis [57]. Kredito

rizika — tikimybke, kad sistemos dalyvis nei nustatytu laiku, ndiaw negats visisSkaijvykdyti savo
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finansiny jsipareigojiny [59]. Kredito rizika susijusi su sandorio dalywnoru ir paggumu jvykdyti
savojsipareigojimus.

Taigi, kredito rizika atsiranda tada, kai kita samd Salis nenori arba negali vykdyti savo
sutartinyy jsipareigojimy. Jos poveikis yra matuojamas iSlaidomis, kumeikia kitos Salies
jsipareigojimams kompensuoti. Kai kredito ageos sumazina skolininkkredito reiting, kredito
rizika padictja ir gali atsirasti nuostali nes @l sumazinto skolinin kredito reitingo paprastai
sumazja jy isipareigojimy rinkos ver¢. | kredito riziky jeina ir valstyls rizika. Jei Salies, kurioje
veikia jmore, kredito rizika yra auksSta, padjd ir jmonés kredito rizika. Tokia situacija atsitiko ir
Lietuvoje, kai tarptautié kredity draudimojmore ,Euler Hermes® sumazino Lietuvos valségb
kreditini reitinga iki D, tuo uzkirsdama keli daugelio imoniy preking kredity draudimui ir
priversdama Lietuvosimones dirbti be atidy apmokjimy, kas pablogino Lietuvosmoniy
konkurencingur kity valstybiy jmoniy atzvilgiu [23]. Taigi, Siuo atveju Lietuvgsnonés nukengjo
dél sumazinto pé&os Salies kredito reitingo.

Siuolaikire rinkos aplinka ngnanoma be rizikos. Taigi, tiejas, suteikdamas prekikredit,
susiduria su prekinio kredito rizika. Prekinis kitad yra rizikingas tiedui, nes jo partneris (pigas)
gali nesugedti sumolkti uz prekes ar paslaugas po nustatyto terminoglséidnoléjima arba visai
nesumokti, ir tiekéjui gali bati sunku atgauti pinigus.

Prekinio kredito rizika susidaro, kai péjlas [37]:

. negali sumokti. Tiekéjo (pardaejo) poziriu, pirkéjo negatjimas sumokti pasireisSkia
besitsiartiu negatjimu jvykdyti mokestiny jsipareigojimy. Tai gali rodyti tokie pozymiai, kaip
importuotojo ¢ekiy ar vekselp uzprotestavimas. Ekonondje literatiroje pirkéjo negatjimas
sumokti kartaisjvardijamas kaip mokumo rizika (boniteto rizika) rksusidaro dl ilgalaikio kliento
nemokumo, nors pradzioje manyta kad jis yra mokemokunm gali lemti bankrotas, pablégisi
ekonomiré packtis;

. uzdelsia mokjima. Mokéjimo uzdelsimas bus visais atvejais, kai pjals nutsia susitat
mokejimo termirg. Pardagjas turi nuodugniaijvertinti susidariugi situacip: mokéjimo uzdelsimas
gali bati susigs su pirkjui iSkilusiomis likvidumo problemomis. Tokiu atwejatrodantys laikini
mokejimo sutrikimai gali baigtis tuo, jog pigkas iS viso nesumak. Taiau mokejimo uzdelsimas gali
buti susigs ir su pirkjo nempestingumu arba jogmoningu siekimu gauti nepidanin kreditg
mokejimo uzdelsimo laikotarpiui (daznai tigjai, siekdami neprarasti turimpirkéjy, toleruoja toka
pirkéjy elgsen). Kredito rizika susijusi su mékmo uzdelsimu dar vadinama likvidumo rizika, jei
pirkéjo mokumas yra laikinas;

. nenori sumokti. Jeigu pirkjas gali sumoéti, taciau, agjus moléjimo terminui nesumoka,
tai kalbama apie nenpmokéti. Nenorintis mokti pirkéjas daznai pateikia nepasgiy reklamacig dél

prekiy kokybés ar kiekio. Tuo pirijas, vengdamas mék;, tik iSsisukireja. Toks nenoras meék labai
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glaudziai susis su partneti tarpusavio pasiti§imu. Jeigu pirkjai yra privaios firmos, tai nenoras
mokéti bus pripazintas, jei firma nesumiskper 6 min., nepateikdama jokiteisin pagrind turinciy
paaiskinimy. Jei tai valstybié jmore, tai nesumodjus is karto kvalifikuojamas kaip nenoras mk

Kredito rizikos pasek#@s tielejui gali bati jvairios: didZiausj nuostoli tiekéjas patirs tuo
atveju, jei pirktjas negali sumaki - blogiausiu atveju tai reiSkia visigknokegjimo praradim; jeigu
pirkéjas tik uzdelsia madima, tai tiekejo nuostoliai yra mazesni - juos gali sudarytigianos uz
naujai imamus kreditus ar sghkredity pratsimg [37].

Taigi, apibendrinant mokslknliteratirg galima teigti, kad tiej§jas susiduria su tokia rizika,
teikdamas prekinkredity:

. tiekéjas laiku (per tam tikrterming) neatsiskaitys @ savo laikino nemokumo;

. tiekéjas netués galimybi; sumokti visa suny;

. tiekéjas piktybiSkai neatsiskaitys, arba vilkins atsigkaa;

. tiekéjas bankrutuos, taps nemokus ir visai neatsiskaitys

Prekinio kredito rizika yra didesmei kity kredito formy, nes didzioji rizikos dalis tenka tigki
(pardawjui). Si rizika prasideda pidfui priemus prekes ar paslaugas gsitisi tol, kol jis tiekjui
sumoka vig sumy uz jas. Ypa kreditavimo rizika padigja, kai paskolos yra iSduodamos nedideliam
kredity gawjy skatiui ar vienai verslo Sakai [34]. Teu konkreti jmore - tiekéja, dirbanti
konkretioje verslo Sakoje, dazniausiai savo prekes parmauadent ribotam konkr&@am pirkejy
skatiui, kurie taip pat veikia vienoje verslo Sakojeaidi, jei jmone taiko savo pirkjams prekinm
kreditavimy, kredito rizika yra gana auksta, tbdabai svarbu, kadmoné mokéty tinkamaijvertinti
savo pirkjus ir su maziausia rizika teikti prekinius kredit(atrinktiems tiejams ir tik tokio dydzio,
uz kui jie paggas atsiskaityti), t.y. valdyti prekinio kredito rkz. Tam reikalingas prekinio kredito
rizikos vertinimas, apimantis piy verslo Sakos ir visognanomos informacijos apie péjkis bei jj

finansires atskaitomyés analiz.

1.3. Prekinio kredito rizikos vertinimas - kredity rizikos valdymo dalis

Kiekviena jmorg, savo prekes ir paslaugas parduodantiédticha apmogimus, susiduria su
rizika prarasti pinigusigyti skolas negrazingny klienty ir taip patirti nuostolius. Nédamos iSvengti
nepageidaujam nuostoly ir sumazinti rizilg, tokios jmoreés turi pradti rapintis savo finansiniais
srautais bei finanséis veiklos efektyvumu viso proceso metu: pradedaekipiy kredity suteikimu,
baigiant atsiradusiomis skolomis. Kompleksisko prakkredity valdymo esra yra ne fipintis jmonés
veiklos efektyvumu tik susidus su negizinamomis skolomis, o viengdiémes skirti tiek prekini
kredity teikimui bei juos gavusgi jmoniy veiklos sekimui, tiek atsiradusienjsiskolinimams bei

susidariusi skoly iSieSkojimui.
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Imores galimyle teikti prekinius kreditus yra tiesiogiai susijusi jos pardavimais bei gaunamu
pelnu. Efektyviai valdomi prekinio kreditavimo pesai leidziaimonei parduoti daugiau prekbei
paslaug, laiku sulaukti atsiskaityqm Geras kredif rizikos valdymas: teigiamajtakoja jmones
finansinius rezultatus; paprastina valdyrmpalengvina veiklos ir finansigisrauty planaving, didina
veiklos efektyvum; mazina per skolas patiriamus nuostolius; didirdng Suteikdama daugiau
kredity jmore jgyja didesiklienty pasitiktjima bei garantuoja sau ilgalaikendradarbiavim

Kredity rizikos valdymo sistegsudaro:

. Potencialij klienty prekinio kredito rizikos vertinimas — sprendziamaa kredituoti
potencial; klientg, kokj kredito limitg suteikti, kok mokejimy atidejima taikyti;

. Klienty, kuriems yra suteikti prekiniai kreditai, stslena — sekami esamo kliento
(debitoriaus) veiklos, ypa finansires, pokyiai, atsizvelgiantj jo buklés pokyius ketiamos
kreditavimo glygos (mazinami arba didinami prekiniai kreditayrhpinami arba ilginami makimo
atidéjimo terminai ir pan.);

. Mokejimy vélavimy kontrok - sprendziama ar ignoruotthavima, jei jis pagrindziamas, ar
ispeti debitoriy dél vélavimo, ar nutraukti tolimesgrprekiy arba paslaugtiekima;

. Uzdelst; mokejimy (skoly) administravimas - nustatomos skologzgnimo galimytes ir
perspektyvos, vykdomas skdBieskojimas, ieSkomaily skoly sumazinimui.

Kredity rizikos valdymui keliamas sétingas uzdavinys: gauti didziagspelry, palaikyti
reikiamg likvidumo lygj ir uZztikrinti kreditoriaus sauguin(kad paskolos iy graZintos laiku su
maziausiu rizikos lygiu) [34]. Taigi, kreditrizikos valdymas leidZia atlikti klientkreditin vertinimg,
stelzti jy mokuny bei valdytijsiskolinimus, o potencialaus péjk prekinio kredito rizikos vertinimas
yra svarbijmonres kredity valdymo dalis.

Atsizvelgiant | tai, kad kiekviename kreditiniame sandoryje egmg kreditires rizikos
elementas - t.y. galimgbkad skola nebus grazinta ar bus paZeisti at$yskaiuz prekes ar paslaugas
terminai. Prekinio kredito da&jas turi mokti pagisti kreditin sandoy, jvertinti kreditines operacijos
efektyvumy bei nustatyti jos rizikos laipgnDaznai tam, kad sumety rizika, prekiniai kreditai yra
suteikiami ilgalaikiams partneriams, su kuriais ikl@sté nuolatiniai rySiai, t&au, reikia atkreipti
déemeg, kad ilgalaikiai rySiai ara mokumo garantija. Net ir patikimi partneriai igalsidurti su
finansiniais sunkumais, kuriglggos nemokurp ir mokéjimy vélavimg. Taip pat kreditus suteikiant
tik nuolatiniams partneriams, prarandama galiengodaryti sutartis su naujais partneriaisispl
pardavimus ir pritraukti nayj pirkéjy. Todtl, norint sumazinti prekinio kredito rizak pagrindiré
priemoré yra pasinaudoti kredit rizikos valdymo dalimi, susijusia su prekinio kited rizikos
mazinimu, nustatant, kuriems partneriams ir kokiasta gali [ati suteikiami prekiniai kreditai, tai -

partnerio (pirkjo) kreditinés rizikos vertinimas, kitaip vadinamas prekiniodite rizikos vertinimu.



19

Sumazinti prekinio kredito rizk naudojantis prekinio kredito rizikos vertinimuligaa keliais
budais: p draudziant draudimo bendrge, kuri atlieka vertinim ir suteikia drauding perduodant
prekinio kredito rizikos vertinimgmoréms nuspgsti cél partnerio, prasaio suteikti prekin kredit,
rizikos dydzio ir nustatyti prekinio kredito limsupirkéjams; p&iam tiekejui vertinti savo pirkjy
prekinio kredito rizilg.

Prekinio kredito rizilg gali pacti mazinti prekinio kredito draudimas. Jis tapodapopuliarus
ne tik visame pasaulyje, bet ir Lietuvoje. Versikai jau supranta, kad nuo pifly nemokumo rizikos
reikia draustis, be to, ne tik eksportuojant, betykdant operacijas vidaus rinkoje [70]. Rizikos
draudimas - tai nustatytos rizikos perdavimas draackompanijai [11]. Téau reikety pamireti, kad
jei prekinis kreditas yra draudziamas draudimo kamyjpje, pati draudimo kompanija sprendimil
kredito draudimo priima remdamasaones prekinio kredito rizikos vertinimu, kugauna kreipdamasi
j kreditine informacip teikiartias jmones. Tokiogmores surenka visinformacig apiejmore, kuriai
norima suteikti prekip kreditg, bei atlieka jos prekinio kredito rizikos vertinimo pati draudimo
bendro¢ jmores kreditires rizikos vertinimo pagrindu dazniausiai priima gklutin sprending -
kokio dydzio draudira suteikti besidraudziami jmonei. T&iau ekonominio nuosmukio laikotarpiu,
kuomet kredito draudimogkygos tapo itin grieztos, ygapo to, kai Lietuvos kredito reitingas buvo
sumazintas, tapo labai svarbu, Katbres sugebty sumazinti prekinio kredito riziknenaudodamos
prekinio kredito draudimo. Tokioje situacijoje tigi yra priversti patys prisiimti prekinio kredito
rizika ir ja valdyti prekinio kredito rizikos vertinimo pagalba

Norédama pati atlikti prekinio kredito rizikos vertingnjmone, suteikianti prekinius kreditus,
turi turéti specialistus, bei visinformacig ne tik apie savo partnerius, bet ir apieg\dalies, kurioje
partneris veikia, ekonomgnsituacip. Visa informacig surinkti sudtinga, tai uzima daug laiko ir
pinigy sanaudy, todkl jmones dazniau renkasi kreditia rizikos vertinima iS Salies - uzsako kreditines
ataskaitas apigmones iS kreditiet informacip teikiartiy jmoniy. Taigi, prekinio kredito rizikos
vertinime svarh vaidmen atlieka kreditig informacipg teikiartios jmorés. Vienas iS didZiausi
kredity valdymojmoniy privalumy - jy turimi iSsaniis informaciniai resursai (kreditingumo vertinimo
sistemos, skolinink duomem bazs, duomenys apignoniy atsiskaitymus, kompleksiniai duomenys
IS visy vieqjjy Salting ir kt). Turdami naujausius duomenis, tokios bendsovspecialistai
kiekviename prekinio kredito rizikos vertinimo etapasilo badus bei priemones susiklbgsiai
situacijai valdyti, pateikia sprendimus palengvi¢igrnnformacip [58].

Taciau, jmore gali pasinaudoti ir tr@gja galimybe - pati gali pasitikrinti savo partneyibei
nustatyti tuos, kuriems gali suteikti prekikrediy su maziausia nemokumo rizika, atlikdama savo
partnery prekinio kredito rizikos vertinim Jeijmoné nusprendZzia pati atlikti savo partngfpirkéjy)
prekinio kredito rizikos vertinimy pirmiausia ji turi nusgssti, kas bus atsakingas uz vertigirvlazose
jmoreése uz tai daznai atsako vadovas arba pardawviadybininkas. T&au tai réra gerai, nes kai



20

jmores finansiniais srautais bei skajraZinimu rpinasijmores vadovas, nukera visi jo pagrindiniali
darbai, o jei tuo uzsiima pardavimo vadybininkdsiranda rizika, kad jis suteiks prekinius kreditus
per daug rizikingomsimoréms, kurioms jie netéty bati skiriami, nes jo darbas yra didinti
pardavimus, nuo to daznai priklauso ir vadybinimaltlyginimas uz darp Pardagjas nori kuo daugiau
parduoti, uzmezga glaudzius rySius su gk o pirkejas gauna puiki prog piktnaudziauti, vilkinti
atsiskaitymus, be to, jei pardge atlyginimas nepriklauso nuo jgusi skol, jis gali nesitpinti
sutrikusiais mogjimais. Jei jmorée nusprendzia pati atlikti prekinio kredito rizikogertinima,
tikslingiausia laty, kad uz j atsakingasiiy Sios srities specialistas — kregénalitikas.

Prekinio kredito rizikos vertinimo svaghir aktualum jmoreés - tiekéjos veiklos efektyvinimui
parodo trys klasikiniai prekinio kredito rizikosri@imo tikslai [46]:

. neapmokty sgskaity kiekio ir iSlaidy kreditavimo aptarnavimui mazinimas iki minimumo;

. visy apmokjimy uz prekinius kreditus uzdelsinmazinimas;

. pardavimy skatinimas, taikant palankiausias kreditavimlggas geriausiems klientams.

Norédamas gauti naudos teikdamas prekiedity, tiekéjas turi mokti pagisti prekinio kredito
sandoy bei jvertinti prekinio kredito teikimo konktgam pirkéjui efektyvuny. Taigi, prekinio kredito
rizikos vertinimo esré - pateikti tiekjui batinus duomenis, pagal kuriuos sprendziargidikslingumo
konkretiam pirkejui suteikti prekin kreditg, ir nustatyti apsaugos priemoned dalimy finansiny
nuostoliy, apibéziant, kiek rizikinga ir kokiu mastu galima kreditii konkret; tiekéja. Vieni autoriali
visus veiksniugtakojartius prekinio kredito rizikos laipgrsiilo salyginai suskirstytij dvi grupes:
objektyvius ir subjektyvius. Objektyviems veiksnisupriskiriami veiksniai nepriklausantys nuctjues
firmos. Tai infliacija, konkurencija, polités ir ekonomigs krizs, ekologija, muitai, didZiausio
palankumo rezimo arba laisvos prekybos ekonémimonos veiksniai. Subjektyviems veiksmams
priskiriami veiksniai charakterizuojantys g vertinany jmorg: gamybinis potencialas, finansin
pacttis, jmores patikimumas [11]. Tadl vertinantimones prekinio kredito rizik svarbujvertinti ne
tik jos finansir situacip, bet ir aplinlg, kurioje ji veikia.

Potencialus pirjas, noédamas gauti prekjrkredity iS tiekejo, privalo pagjsti savo minimaj
finansin pagguma, parodant kad jis sugeks atsiskaityti su tieju pasibaigus prekinio kredito
terminui. Pasak kai kuyi autory, tradicinis prekinio kredito rizikos vertinimo noetas, kuris
nereikalauja kompiuteréis sistemos naudojimo, yra potenajalpirkéjy tyrimas pagal penkis
veiksnius, vadinamas penkiais kredito C: charaktédharacter), p&gumas (capacity), kapitalas
(capital), garantija (collateral) iglygos (conditions). Kur charakteris yra tikingylkad klientai gerbs
savojsipareigojimus. Kreditgvertinimui tai yp& svarbus moralinis veiksnys. Bgumu subjektyviai
jvertinamos kliento galimyts moléti. Sis veiksnys nustatomas pagal atsiliepimus &féato veikh
praeityje ir jo komerciés veiklos metodus. Kapitalas nustatomas remiargigdia firmos finansine

btkle, kurig parodo finansiés ataskaitos analiz Garantij duoda bet koks turtas, kugali pasiilyti
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klientas, norintis gauti kredit Slygos priklauso nuo bengrekonominio vystymosi kryfy ir
konkretiy jvykiy tam tikruose geografiniuose regionuose, arba akdus sektoriuose, t.y. nuo to,
kas galijtakoti kliento galimybes vykdyti savisipareigojimus [19].

Siais laikais vertinant prekinio kredito rizikaip pat daznai naudojamas rangavimo metodas,
kuomet potenciak pirkejai yra suklasifikuojami pagal rizikos laipsp penkias ar SeSias grupes.
Tuomet nustatomos grég kurios gali bti kredituojamos, bei grus, kurios yra per daug rizikingos
(dazniausiai tai pirjai, patenkantysj paskutines reiting grupes). Teikiant prekinkredia yra
vengiama pirlgjy, kurie gali sukelti daugiausia problerfi9].

Taciau reikia atkreipti @meg j probleny - jawiamg mokslires literatiros ir tyrimy apie prekinio
kredito rizikos vertinim stoky. Dauguma autagiapie prekinio kredito rizikos vertinignuzsimena tik
labai pavirsutiniSkai ir neteikia jam daugndesio. Dazniausiai apig kalbamajmongs finansinio
vertinimo kontekste [26; 27; ir kt.], kuomet nuroda, kurie finansiniai rodikliai tinkamjmorgs
prekinio kredito rizikai (mokjimo paggumui) nustatyti. Sie autoriai mini, kad prekinie#ito rizikos
vertinimas susgs hitent su vertinamogmores finansing paggumy vertinimu, t&iau per mazai
démesio skiriama kitos informacijos, naudojamos preki kredito rizikos vertinimui, svarbai.
Mokslin¢je literatiroje pasigendama kompleksinio prekinio kredito kaa vertinimo metodikos
apibadinimo, iStyrimo.

Ekonomikos teorija sako, kad kuo greitespinigy apyvarta, kuo efektyvess kreditavimo
procediros naudojamos, tuo sg&@u auga visas Salieskis. Dél Sios priezasties tiek iSankstiniai
mokejimai, tiek nustatyd mokejimo terminy nesilaikymas yra aplinkyis, laikomos verslo stabdziu
[51]. Siekiant vystyti vergl suteikiant prekinius kreditus, bet taip pat ir @&pgant j nuo nemoki
partnery, sumazinti prekinio kredito teikimo rizk reikalingas profesionalus potencigir esany
pirkéjy patikimumojvertinimas - prekinio kredito rizikos vertinimags $varbus norint nustatyti savo
kredituojamy jmoniy, partneny, konkureng mokumo lkle, sekti savo klient pactj ir sumazinti
darbo su jais rizii Remiantis prekinio kredito rizikos vertinimu tgpat galima nustatyti, su kuriais
potencialiais partneriais préd dirbti, kuriems iS y taikyti molkejimo atidéjimus. T&iau, nors
praktikoje ir daug kalbama apie prekinio krediteikos vertinimo svarly pastebimas mokslinimk
dalyvavimo Sioje srityje ftkumas. B parodo mokslinj tyrimy, susijusy su prekinio kredito rizikos
vertinimu, nebuvimas bei moksés literatiros, skirtos konkr&ai prekinio kredito rizikos vertinimui,

stoka.
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1.4 Prekinio kredito ir prekinio kredito rizikos ve rtinimo svarba tarptautin ¢je prekyboje

Tarptautinis prekinis kreditas atsiranda valstybgigruojantig pasaulig ekonomila. Jis sudaro
palankias glygas vystytis tarptautiniams santykiams, importliina ekspod, stimuliuoja tarptautig
ekonomire Salies veikd, sukuria papildom paklaug rinkoje. Tarptautia prekyba kredif pagrindu
tapo tarptautine norma, ypaoms prekms, kuriy ilgas gamybos ciklas, vartojimas ir aukSta kaina.
Kiekvienos valstybs tarptautiniuose ekonominiuose santykiuose labaibgs kreditiniai santykiai.
Tarptautinis skolinimasis ir kreditavimas tapo v¥stiusiy Saly vidaus kredito vystymosi rezultatu
bei tarptautids prekybos finansavimo poreikitenkintoju [30]. Tarptautinis prekinis kreditas
dalyvauja visose kapitalo jagimo stadijose: importuojaritengimus, zaliavas, realizuojant produ¥cij
tarptautirgje rinkoje. Atskiromsikio Sakoms tarptautinis prekinis kreditas yra tgshitinybé. Tai
gali bati susig su atskirosikio Sakos ¢Sy apyvarta, gamybos ir realizacijos ypatumais, gamsyb
apimciy ir terming neatitikimu, sudarant uzsienio prekybos suta#i.|

Taigi, prekinis kreditas tapo ypatingai svarbuglaznas reiskinys tarptautje prekyboje. Jis
suteikia galimyb tiekéjui (eksportuotojui) tiekti savo prekes piau, pkstisj naujas rinkas, tuo tarpu
pirkéjui (importuotojui) - gauti prekes, o atsiskaityz jas realizavus gayprodukcip ir gavus uz g
pinigus. Prekinis kreditas yra didelis stimulagsgl tarptauties prekybos mast Europos $jungoje,
Sengeno zonoje, kur ngla barjey prekiy ir paslaug judejimui, prekinis kreditas tapo pagrindiniu
tarptautires prekybos atributu.

Taciau prekinio kredito rizika tarptautije prekyboje daznaiima didesa nei vienos Salies
teritorijoje, nes prekinkredity teikianti jmonre (eksportuotojas) éma taip gerai susipazinusi su Salies,
kurioje veikia pirktjas (importuotojas), ekonomine situacija, rinkosktegaus, kuriame veikia
importuotojas, esamaiikle, konkurencine aplinka, bei paties gik (importuotojo) paétimi. Todkl
prekinio kredito rizikos vertinimas pardgui (eksportuotojui) tampa ypatingai svarbus. Dazna
noredami sumazinti prekinio kredito rizik pardagjai (eksportuotojai) draudzia prekinius kreditus
savo Salies draudimo bendése, o Sios kreipiagipirkéjo (importuotojo) Salyje veikiahias kreditirg
informacij teikiartias jmones ir, gavusiosyjrekomendacijas apie pijo (importuotojo) rizikg,
sprendzia é kredito draudimo.

Su atictais apmolkjimais dirba daugumamoniy tiek Lietuvoje, tiek uzsienio Salyse, tbd
tinkamas prekinio kredito rizikos vertinimas tamp@atingai svarbiajmores veiklos dalimi
tarptautirgs pktros kontekste. Prekinis kreditas taip pat tamalsu veiksniu ir misy Salies, kaip
Europos $jungos regiono gtrai. Tg parodo ir gmySis @l Vokietijos prekinio kredito draudimo
bendroes ,Euler Hermes" Zemo reitingo Lietuvai nustatyn3], kas paralyZzavo Lietuvgsnoniy
prekylm su Europos gungos valstyhi jimoremis, nes draudimo kompanijos atsisakausti Europos
Sajungos jmones, noritias suteikti prekin kredig Lietuvos jmorems, &l didelio p&ios Lietuvos
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rizikingumo. Lietuvosjmoniy apyvartires lkSos buvojSaldytos, nes teko atsiskaityti su tighs iS
anksto, prieS gaunant prekes, arba nutraukti pukinTai parodo prekinio kredito svarly jo masg
Siuolaikirgje ekonomikoje. Toé itin svarbu iSanalizuoti prekinio kredito rizikogertinimg, kad
jmorés paios gakty tokio vertinimo rezultate taikyti prekinio kredwiano praktiky tiems savo
pirkéjams, kuriuos kredituoti yra maziau rizikinga.

Reikia atkreipti dmeg j tai, kad prekinis kreditas tarptautiniame konteksti ir neigiam pus.
Ji pasireiSkia tuo, kad ekonomikoje égl disproporcijos. Tai atspindi prekperprodukcija, staigus
prekiy kiekio padiajimas pakilimo laikotarpiu ir sumajmas - ekonomikos nuosmukio metu. Taip
pat tarptautias kreditires ir finansires organizacijos kartais vykdo kredigdiskriminacijos politil,
nevienod kredity gavimo, panaudojimo ir padengimglygy sudaryn, tokiu bidu veikdamos Salies
ekonomin vystymgsi [24]. Tai iliustruoja ir ta pati Vokietijos drdimo kompanijos ,Euler Hermes*
reitingavimo sistema, kuria remiantis Si draudimmmipanija 2009 metliepa priskyre Lietuvai D
reitingg, tokiu bidu nustatydama auksS$alies rizikingum, paveikug visy Lietuvosjmoniy tarptautig
prekyly [23]. Tarptautinis prekinis kreditas galitb naudojamas kaip Salimoniy bendradarbiavimo
priemore ir kaip priemor konkurencigje kovoje.

1.5. Prekinio kredito rizikos vertinimo aktualumas Lietuvoje globalinés krizés kontekste

Lietuvai jstojusj Europos $junga émé pléstis jos ekonominiai rySiai su kitomis Europos
Sgjungos valstybmis naémis. Vis didesn svarly jgavo tarptautié prekyba. O vystantis tarptautiniai
prekybai, importuojant daugiau prekis kity Saly iSaugo ir prekinio kredito poreikis, kartu su juo
prekinio kredito rizikos vertinimo poreikis. Taigistojus j Europos $unga kreditines rizikos
vertinimo praktinis poreikis Lietuvoje tapo didetisl dinamisko rinkos ekonomikosgbjimosi Salies
viduje ir tarptautigje prekyboje, besikuriaiy nauy komercinip struktiry, akinés veiklos glygy
keitimosi. Vystantis Lietuvos ekonomikai, Lietuv@siorems suteikiamus prekinius kredituésné
drausti uzsienio Sajidraudimojmores ,Atradius®, ,Coface”, ,Euler Hermes" [25]. Josgikdamos
prekiniy kredity draudimus, bendradarbiauja su Lietuvoje veikiamis kreditires rizikos vertinina
atliekartiomis jmorémis UAB ,Creditreform Lietuva“ jymonés kodas 122282731) ir UAB ,Creditinfo
Lietuva” (imores kodas 111689163). Lietuva yra palyginti nedidéhka, toadl Lietuvoje yra dvi
pagrindires jmores uzsiimagios prekinio kredito rizikos vertinimu. Abhimonres priklauso dideliems
pasaulinio lygio kredito valdymo paslaugas teikiamis susivienijimams. Abi métosios jmorées
uzsiima kreditigs informacijos apiejmones teikimu, kreditiés rizikos vertinimu bei skal
iSieSkojimu. Kreditigs rizikos vertinimui didel svarly turi ir skoly iSieSkojimas, nes jis yra kredlit
valdymo dalis - jeimonres neatsiskaito laiku su savo tégds, kreditirés rizikos vertinim atliekargios
imores gali padti tiekéjams iSieSkoti skolas. Disponavimas didele skokpibaze taip pat yra labai
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svarbus informacijos Saltinis atliekagmborés prekinio kredito rizikos vertinig Jmorés, neturigios
skolininky bazs, labai daznai neturi galimypisuzinoti arimorg, kurios rizika yra vertinama, turi
skoly, nes jei kiti jos tiekjai, kuriemsimonre yrajsiskolinusi, gra jos padayi teismy dél skolos, rra
jokio oficialaus Saltinio, kuriamedly galima suZzinoti apie vertinamgsiones mokjimy vélavimus
bei kitusjsiskolinimus.

Siuo metu Lietuvos ekonomikosiki¢ yra sudtinga, todl prekinius kreditugmores teikia labai
atsargiai. Prekinius kreditus Lietuvoje draudZiam uzsienio draudimo bendr&ss nuolat tikrinasi
Lietuvos jmoniy situacip, jy kitimo tendencijas. Draudimaoglygos tapo ypatingai sétingos, kai
uzsienio draudimo kompanijos sumazino Lietuvostybts kreditin reiting, taip priskirdamosgjprie
rizikingy valstybiy ir nutraukdamos didZja dali prekinio kredito draudim suteikty uzsieniojmorems
dél Lietuvosimoniy prekinio kreditavimo rizikos mazinimo. Téldorekinio kredito rizikos vertinimas
tapo esminiu dalyku, leidZigu uZsienio partneriamgzertinti konkreios Lietuvosimones dabartin
mokumo Hlikle, numatyti jmorés kiklés tendencijas ateityje ir nustatyti galinégb suteikti jai
trumpalailf prekin kredig. Tuo tarpu Lietuvogmonrems prekiniai kreditai tapo ypatingai svash nes
padaugjus wlavimy atsiskaityti, imoréms, kuriy partneriai laiku neatsiskato, daznai mikista
apyvartiniy léSy. Tockl prekinis kreditaggyja joms didzZiu} svarly, gavusios prekinkredig jmonés
dar turi galimyle vystyti prekyla. Prekinio kredito rizikos vertinimas taip pat tafabai aktualus
prekinius kreditus teikiailoms Lietuvosimoréms. Ekonomikos nuosmukio metu labai padgag
nemokumo bei ma}imo uz prekinius kreditus terminnesilaikymo atvej. Todl tokiu metu teikti
prekinius kreditus tapo labiau rizikinga nei ekorkms pakilimo laikotarpiu]Jmorems, teikiagioms
prekinius kreditus, tenka daug atidZiau rirjktiones, kurioms galima taikyti aéais apmokjimus bei
mazinti jau suteikt kredity sumas. Siomgmoréms tampa ftinas profesionalus prekinio kredito

rizikos vertinimas.

*k%k

Imonres, nogdamos iSvengti rizikos, gali visai neteikti prekirkredity, taciau taip jos uzkerta
kelig verslo pétrai, pardavina didinimui. Siais laikais netaikant mgkmo uz prekes atigimo labai
sunku iSsilaikyti konkurencije kovoje. Nes prekinio kredito taikymas yra viem@asvarbiausj bady
padaryti savo parduodamas prekes ar paslaugasuldasaes klientams. Teéd prekiniy kredity
suteikimas tapo kiekviengsnorés kasdienybe. Beveik wjsimoniy veikla konkurencijos gygomis
neiSvengiamai diktuojattinybe dirbti su atidtais apmokjimais. Taigi, dabar gerai pasverta rizika yra
viena iS Iatiniausy stkmingo verslo slygy. O rizikg pasverti padeda prekinio kredito rizikos

vertinimas, kuris padedanorems padidinti darbo su klientais efektyvairtuose etapuose, nuo kwyri
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priklauso &Sy apyvartumas. Tinkamas prekinio kredito rizikos tvémas turi jtakos jmones
debitoriny jsiskolinimy mazjimui be apyvartos majimo ar net § didinant.

Taigi, reikia atsizvelgti tai, kad Siandien dauguma bendrpgiandon; vykdomi su atidtais
mokejimais, o ekonomiés krizs laikotarpiu dl suditingos ekonomiés situacijos Lietuvoje labai
padaugjo pirkéjy jsiskolinimy. DidZiausy debitoriny jsiskolinimy dal jmonése dazniausiai ir sudaro
pirkéjy skolos, todl jy nemokumas, neatsiskaitymas uz prekes ar paslaggjasalygoti paios
imonrés nemokum. Apyvartiniy 1éSy trikumas @l pirkéjy skoly augimo yra pavojingas veiksnys, kuris
gali netgi sukeltimores finansin nestabilum. Toctl bendrows, parduodatios prekes ir paslaugas su
atidetais mokjimais, susiduria su didele rizika, kag klientai nesugets jvykdyti jsipareigojim. Si
pacttis vecia ieSkoti mdy, kaip apsaugoti savo vesslAnktiau vienas pagrindigi bady sumazinti
prekinio kredito rizilg buvo prekinio kredito rizikos draudimas draudimenbrose. Td&iau
ekonomikos sunkn@go laikotarpiu uzsienio draudimo kompanijoms sumasgi prekinio kredito
draudimo srautus arba juos beveik visiSkai nutraukisa pirkjy nemokumo rizika gula ant gia
tiekéjy peiy. Vienas pagrindim bady apsisaugoti nuo nemokumo ir sumazinti rizékempa savo
partnery prekinio kredito rizikos vertinimas, kuris, apinmdas vig jmores finansirs hiklés,
ekonomikos sektoriaus, kuriame veikjimore, bei Salies ekonomés hiklés analiz, gali padti
iSvengti didely pirkéjy jsiskolinimy, o tuo pdiu sumazinti ir p&ios jmones nemokumo rizik Taigi,
imores, siekdamos ir ekonominio nuosmukio laikotarpikinsingai veikti gal net didinti pardavimus,
privalo p&ios prisiimti riziks naudodamos prekinio kredito rizikos vertinipatios arba kreipdamosi
dél vertinimo j tokioje veikloje besispecializuojgias jmones. Pagrindinproblema islieka mokslis
literatiros apie prekinius kreditus bei prekinio kredit@ikos vertinimy stoka. Todl jmores,
noredamos p&os atlikti savo partneyi prekinio kredito rizikos vertinimy turi sunkiai dirbti
bandydamos sudaryti vertinimo metodikas arba ksegid mokymy j imones, uzsiimaias prekinio
kredito rizikos vertinimu. T&au ir Siosjmores retai gali paéti, nes paprastai prekinio kredito rizikos

vertinimo metodikas jos laiko komercine paslaptiminformacijas apie jas neteikia.
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2. IMONES PREKINIO KREDITO RIZIKOS VERTINIMO METODIKOS ANAL  IZE

Siuo metu egzistuoja problema, kaéranvieningosjmores prekinio kredito rizikos vertinimo
metodikos. Kiekviena prekinio kredito rizikos veitno srityje dirbantijmoré turi sulirusi savo
vertinimo sistem. Tos jmores, kurios @l prekinio kredito rizikos vertinimo nesikreipiakrediting
informacip teikiartias jmones, o p&os vertina savo potencialipirkéjy prekinio kredito rizilg, taip
pat turi sukirusios savo vertinimo sistemas. Nuo pat prekiniediko rizikos vertinimo pradzios
pasaulyje émé kurtis kreditie informacig teikiartios jmores, kurios kurdavo savo vertinimo
metodikas, kiekvienoje valstyje, kiekvienoje kredito rizik vertinargioje jmorgje atsirado po
bendrais principais paremtasiau atskig vertinimo sisteny. Zinoma, globalizacija paveikr prekinio
kredito rizikos vertinimo srit daugelis tokj paslaug teikiartiy jmoniy bei prekinio kredito rizik
draudziadiy draudimo bendrovi buriasij susivienijimus (pvz. ,Creditreform®, ,Creditinfo“,Dan
and Brandstreet”, ,Euler Hermes*, ,Atradius”, ,Co& ir kt.), sukurdamos bendras susivienijim
prekinio kredito rizikos vertinimo sistemas, beeningos sistemos iki $idieny néra [25]. Siame
skyriuje bus pateikiami prekinio kredito rizikosrtieimo principai, atliekama finansipisantykini
rodikliy, naudojam trumpalaikio mokumo vertinimui, ir prekinio kreditizikos vertinimo metodikos,
kuri gali biti naudojama praktikoje, anatizRemiantis metodikos analize, bus nustatomos mpieeki
kredito rizikos vertinimo grsmes bei prekinio kredito rizikos vertinimo specifikekonomikos

nuosmukio laikotarpiu.

2.1.Imonés prekinio kredito rizikos vertinimo principai

Nors Siuo metu éra vieningos prekinio kredito rizikos vertinimo rodikos, t&iau visos
prekinio kredito rizikos vertinimo sistemos remisais paiais principais, kurie susiformavo per 150
mety visuotinio atid¢to apmokjimo rinkos ekonomikos Salyse taikymo, ir IS esikiekviename
prekinio kredito rizikos vertinimo procese atsigyiamaj tuos paius veiksnius.

Taigi, galima iSskirti Siuos bendruosiimsones prekinio kredito rizikos vertinimo principus:

. Prekinio kredito rizikos vertinimo tikslingumas. paskirtis yra padti tiekéjams sumazinti
prekinio kredito rizilg.

. Prekinio kredito rizikos vertinimo metodikos skijumas nuo bamkkreditines rizikos
vertinimo metodikos. Sis skirtumas labai svarbugsminis, nes bankai vertina galingybuteikti
valiutinj kredity uz tam tikras pakanas, kurios kiekvienam kredito gf gali skirtis, taip pat daznai
vertina ilgalaikio kredito suteikimo rizik tuo tarpu vertinant prekinio kredito rizikiSimtinali
vertinamas trumpalaikis prekinio kredito ggv mokumas, nevertinant kredito kainos pasikeitim
ISskirtinai analizuojant tik vertinamojo galimybatsiskaityti su kreditoriumi.
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. Konkretumas. Vertinamos kredituojammsores galimylés jvykdyti savojsipareigojimus
kreditoriams. Vertinamamore, kuri iS kreditoriaus nori gauti prekirkredity — prekes su makmo
atidejimu.

. Objektyvumas. Vertinimas atliekamas remiantis wgaieinamais oficialiais ir vieSaisiais
Saltiniais. Objektyviai analizuojama gauta objekiywormacija.

. Finansiniy rodikliy analiz. ReikSming prekinio kredito rizikos vertinimo dalsudaro
finansiny rodikliy, gaunam i$ vertinamogmores finansing ataskaig, analizavimas.

. SistemiSkumas. Vertinimas atliekamas pagal nustaigtem, apimatia tiek finansinius,
tiek nefinansinius Saltinius.

. KompleksiSkumas. Vertinama visa informacija ir jpsveikis imores prekinio kredito
rizikingumui.

. Klasifikavimas. Kredituojamogmores reitinguojamos pagal prekinio kredito suteikimo
joms rizikos laipsp

. Tikslumas. Kreditigé iSvada aiski, teikianti konktéeas rekomendacijasét vertinamos
jmores kreditavimo.

. Ekspertinio tyrimo metodo naudojimas. Sprengiddl prekinio kredito suteikimo priima
specialistas, kuris pateikia konkgetkspertin sprendim ar suteikti prekinkreditg vertinamaijmonei
bei kokio dydzio kreditas galiiii suteikiamas.

. Reguliarumas. Informacija petizima reguliariai, atnaujinama, pelifima vertinimo
iSvada.

. Vertintojas nebtinai yra kreditoriusJmones prekinio kredito rizig daznai vertina tkgasis
asmuo — kreditiinformacip teikiantijmorg.

. Diagnostinis principas. Sudaroma kredito limisistema, iSskiriamos rizikos grg
jvertinamas konkrgos jmores rizikingumas, nustatomas kredito limitas.

. Informatyvumas. Surenkama ir pateikiama visa patgkiinformacija apie vertinagn
imore.

. Perimamumagdmones prekinio kredito rizikos vertinigis vieno asmens gali perimti kitas
asmuo afmore.

. Prekinio kredito rizikos vertinimas atliekamas rantis pilna finansine ir nefinansine
informacija apigmore.

. Specialistas (dazniausiai kragdnalitikas) organizuoja anadz sistemos funkcionavigmr
jo valdym, t.y. parenka anaks bidus, informacijos apdorojimo priemones, parengiancs prekinio

kredito rizikos vertinimo metodik projektuoja analis proces.
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2.2. Prekinio kredito rizikos vertinimo metodikos analizé bei jos taikymas praktikoje

Prekinio kredito rizikos vertinimo metodika parent®, kad prekinis kreditas yra trumpalaikis
kreditas. @l Sios priezasties vertinamasiores, kuriai norima suteikti prekirkredity sugeldjimas
jvykdyti savo trumpalaikiugsipareigojimus kreditoriams - t. ymones trumpalaikio mokumo lygis.

Siame magistro baigiamajame darbe aprasdmarcs prekinio kredito rizikos vertinimo
metodika, paremta prekinio kredito rizikos vertioimprincipais, mokslige literatiroje
rekomenduojamais trumpalaikio kredito rizikos (tpataikio mokumo) vertinimo rodikliais,
didZiausio Europos kredités informacijos ir skaj iSieSkojimojmoniy susivienijimo ,Creditreform®,
gyvuojartio nuo 1879 met prekinio kredito rizikos vertinimo metodais, firmnes jmoniy analizs
metodais bei i$ Lietuvos institugipauta oficialia informacija apignones. Zinomajmores - tiekjos,
patios kurdamos vertinimo sistemas gali laikytis mazgriezty reikalavimy, kredituoti ir daugiau
rizikingus pirkejus, tiek @l jmones vykdomos kredif politikos, tiek @&l duomen, bating pilnam
rizikingy veiksniy jvertinimui, tikumo. Tuo tarpu draudimo kompanijos bei kreditinformacip
teikiarcios jmones daznai turi grieztesnes ir iSsamesnes vertinisteraas, kurios padeda objektyviau
ir detaliaujvertinti konkreios jmonres prekinio kredito rizik.

Tam, kad loty iSlaikytas aiSkumas ir vientisumas, praktikojekéana prekinio kredito rizikos
vertinimo metodika bus apraSoma remiantis prekknelito rizikos vertinimo etapais. Naudojami Sie
pagrindiniaijmores prekinio kredito rizikos vertinimo etapai (zrpav.):

1. Informacijos apie vertinagmjmore surinkimas. Renkama visa finansiir nefinansii
informacija apigmore tiek iS oficialy valstykes Saltiniy, tiek IS vieSosios informacijos Saltipitiek i3
patios jmores, tiek, jei yra galimys, iSjmore kredituojartiy imoniy.

2. Informacijos sisteminimas. Sisteminama visa gaufarinacija, atrenkama pozityvi ir
negatyvi informacija apigmorg.

3. Finansires informacijos apdorojimas. Apskaiojami, vertinimui Mitini, finansiniai
rodikliai.

4. Ekspertinis vertinimas. Finansiniai rodikliai inpeetuojami, lyginami su statistiniais
sektoriniais vidurkiais, jvertinama jmores finansi baklé, analizuojama pozityvi ir negatyvi
nefinansis informacija apigmore.

5. Ekspertires iSvados ruoSimas. Remiantis atlikta analize amai ekspertih iSvada,
daromas sprendimasldgrekinio kredito suteikimo vertinam@nonei rizikingumojmorg priskiriama
rizikos klasei.

6. Prekinio kredito limito paskyrimas]vertintai jmonei priskiriamas konkretus prekinio

kredito limitas arba pateikiamas sprendimas nadkmnito ar draustij, &l per didelio rizikos laipsnio.
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6. Prekinio
kredito limito
nustatymas

5. Ekspertinés
isvados
rucsimas

4. Ekspertinis
vertinimas

3. Finansinés
informacijos
apdorgjimas

2.Infermacijes,
apie vertinama
jmone
sisteminimas

- 1.Informacijos
apie vertinamg
imone, rinkimas

13]

Taigi, pirmajam etapuigyvendinti reikalinga surinkti visus dmenis apie vertinagnimore.
Visa informacija, kuri gali padaryti prekinio kredito zrkos vertinimo sprendim tikslesn,
apibendrintai vadinama kreditine. Taigi, atliek@nékinio kredito rizikos vertinimp naudojama tokia
informacija (kreditig informacije) [46]:

. registraciniai duomeny:

. jstatinis kapitalas, jo vystymas

. jmores istorija;

. informacija apie steigus, savininkus ir administragij

. duomenys apie filialus ir susijusias kompani

. biury adresai, telefan fakg; numeriai, el. pasto adres

. informacija apigmonés bank; sgskaitas

. veiklos sritys, produkcija, prekizenklai;

. duomenys apie impeyir ekspors, pagrindiniai tiekjai ir klientai;

. finansire informacija (balans ir pelno (nuostoli) ataskaitos, pajagdeklaracijos)
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. darbuotoy skatius;

. turtas ir teisy juo disponuoti apribojimai - dalyvavimas HipotekiosTurto Aresto Ak
Registy aktuose;

. jsiskolinimai valstybigms institucijoms ir verslo subjektams;

. dalyvavimas teismuose;

. straipsniai ir praneSimai masgse informavimo priemaise (laikragiuose, internete);

. jmoniy bendradarbiavimo su vertinarjraone patirtis.

PrieS renkant informagjijapie vertinarg jmore, reikiajvertinti jos gavimo galimybes Lietuvoje.
Kiekvienoje Salyje tokios galimys yra skirtingos. Deja, Lietuvoje, net palyginusLsuvija ir Estija,
kreditines informacijos gavimas ilg laika buvo itin problematiSkas édl blogo informacijos
prieinamumo. Pastaruoju metu situacija po trugakiasi. Lietuvos Juridinj Asmeny Registrui savo
veikloje pritaikius informacines sistemas, jos iamka informacija (ypatingai prekinio kredito riz&o
vertinimui aktuali informacija 4moniy finansires ataskaitos) tapo prieinama internggnerdwéje.
Taciau pamirttina, kad Si sistema veikia tik nuo 2007 metuo tarpu kitose Salyse jdiegta
nepalyginamai seniau (pvz., Latvijoje finargsiimoniy informacip registruoja bei platina privataus
kapitalojmone, kuri informacines sistemas savo veiklgjeeg: prieS 10 mef). Taip pat Lietuvoje dar
egzistuoja informacijos sklaidos trukeproblema - daugelyje JuridinAsmen Registro regioninj
centiy informacija apigmones teikiama neoperatyviail diurokratiniy bei vidiniy taisykliy trukdzi.
Pagrindiniai vieSai prieinami duomgn naudojam atliekant prekinio kredito rizikos vertingn
Lietuvoje Saltiniai yra Sie:

1. Vidiniai:

1.1. Objektyvi informacija (buhalterds programos fiksuota informacija apie kredito limit
priskyrimg, pageidavimus kredituotis ir uzdelsimus pgsikeitimy dinamilg ir ritmiSkumg);

1.2. Subjektyvi informacija:

1.2.1. kliento suteikta informacija;

1.2.2. darbuot@j nuomort ir pastabos apie kliegit

1.2.3. i$ konkuremtgauta informacija.

2. I1Soriniai:

2.1. Registrai ir valstybinijstaig teikiami duomenys:

2.1.1. Juriding Asmeny Registras [52]. (Nemokamai pateikiajmoniy registraciniai duomenys;
uz abonentinmokesi pateikiami platesnimoniy registraciniai duomenysgmores istorija, duomenys
apie steigjus, savininkusjmones veiklos sritys);

2.1.2. Valstybigs Mokesiy Inspekcijos prie Lietuvos Respublikos fingmainisterijos duomen
bazs [81]. (Nemokamai pateikiamas mokies moketojy registras, duomenys apie registruotus ir

iSregistruotus PVM makojus, jmoniy, nevykdadiy mokesiy administratoriaus nurodyim sgrasas
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(labai negausus), iSregistryofmoniy sgraSai, taip pat iS dalies pateikiarimoniy registraciniai
duomenys bejsiskolinimai valstybigms institucijoms);

2.1.3. Nekilnojamo Turto Registras [53]. (Uz abamgnmokesi pateikiama informacija apie
jmoniy nekilnojamjj turty);

2.1.4. Valstybs jmore ,Regitra”“ [83]. (Per kelet informaciny sisteny V] ,Regitra® mokamai
teikia duomenis internetu tiesiai iS savo viginduomen bazs, pvz., per UAB ,Creditreform
Lietuva“ duomen baz [76], apie registruotasnoniy transporto priemones);

2.1.5. Hipotekos ir Turto AreSto AktRegistrai [45]. (Mokamai gaunama informacija apie
jimoniy nekilnojamojo ir kilnojamojo turtgkeitimus bei arestus);

2.1.6. Imoniy Bankroto Valdymo Departamentas pfigkio Ministerijos [54]. (Pateikiamas
bankrutuojatiiy ir bankrutavusj, taip pat imoniy, kuriy bankroto proceitos baigtos,
restrukfirizuojamy jmoniy sgrasas);

2.1.7. Lietuvos Respublikos teismai: Vilniaus apygs teismas [82]; Kauno apygardos teismas
[55]; Klaipedos apygardos teismas [56]; Siawdipygardos teismas [74]; Paséw apygardos teismas
[68]. (Nemokamai pateikiama dalis informacijos ameoniy dalyvaviny teismuose). Kreditavimo
rizikai jtakg galinti daryti informacija apie giy tarp tkiniy subjekty civilines bylas vis éto yra
sunkiai prieinama, nes dauguma tpkiyly nagrirejamos apylinki, 0 ne apygangdteismuose;

2.1.8 Statistikos Departamento prie Lietuvos Rebkodb \Wriausylés informacija [73];

2.2. VieSa informacija:

2.2.1. objektyvi:

2.2.1.1. valstyks leidziami laikra&ai ,Informaciniai pranedimai* ir ,Valstyls Zinios“. Siuose
leidiniuose galima rasti fragmenés informacijos apieimoniy registracinius duomenis, adresus,
jstatin kapitah, savininky bei direktory pasikeitimusjmores istorig, veiklos pokyius, imoniy turty
ir jo disponavimo apribojimugmoniy jsiskolinimus;

2.2.1.2. adregkatalogy informaciniai tinklalapiai [60; 61; 62; 63; 64Judse yra informacijos
apieimoniy kontaktinius duomenis, veiklos sritis ir prekinizenklus;

2.2.1.3. antstali informacija [43] apie turto varzytines;

2.2.2. subjektyvi:

2.2.2.1.jmoniy reprezentacis interneto svetaés, kuriose gali @i daug informacijos apie
imores veikb, kontaktus. Téau Siose svetaése pateikiama tik teigiama informacija apraore,
tockl ja reikia vertinti atsargiai;

2.2.2.2. juodieji sradai [49; 72 ir kt.]. Siuose kataloguose pateikiamformacija apigmoniy
jsiskolinimus gali bti naudinga, t&iau Sie duomenys turi standartjnitrikumy: informacija
nepakankamai susisteminta, daznai pasenusi, pasitg€iniy fakty iSkraipymy. Dél nurodyiy

priezagiy informacip surasti reikiamu momentu ir tinkamai ja pasinauga@ suctinga;
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2.2.2.3. laikra&iai, Zurnalai, televizija, vieSieji skelbimai ir pa

2.3. Specializuat jmoniy kreditine informacija. Kreditig informacig teikiartios jmones
paprastai pateikia krediis informacijos apie domindiy jmore rinkinj. (Pvz., UAB ,Creditreform
Lietuva® siilo nemokamai naudotis svetgj@ www.cr.lt jmoniy registracine informacija, bei bendra
informacija, o specializuotanorés informacija (pvz., finansémis jmones ataskaitomis, turto arestais)
uz abonementinmokesi, ar pirkti konkre&iy jmoniy kreditinés informacijos rinkinius ar prekinio
kredito rizikos vertinimus. UAB ,Creditinfo Lietuvasiilo uz abonementirmokesi naudotisimoniy
kreditines informacijos duomen baze arba pirkti konkéey jmoniy prekinio kredito rizikingumo
vertinimus).

Kreditinés informacijos surinkimas ir teisingas traktavinpasleda numatyti kreditavimaglggas
bei iSvengti nuostali. Svarbu iS anksto numatyti, kokiais atvejais kekimformacijos reikia, tai taip
pat yra vidires kreditavimo tvarkos klausimas. Ne visa informaaijaudojama prekinio kredito rizikos
vertinimui, prieinama nemokamai, kartais gauti mfacijos reikia laiko ir patyrimo. Jei pageidaujama
gauti nedidel kredita, gali pakakti tik registracis kliento informacijos. Rimtesniam sandoriditiba
kuo iSsamesn informacija. Svarbu pabiti, kad kreditigs informacijos branduplvisada sudaro
objektyvi informacija, o subjektyvi, nors ir galith vertinga, naudojama tik kaip papildoma.

Antrojo etapo esi yra visos surinktos informacijos sisteminimas. $tapo metu kiekviena
gautos informacijos dalis grupuojamaozityvia ir negatyvi informacig. Manome, kad grupuojant
registracinius jmonés duomenis turi iiti stebimasjmones veiklos amzius, jos juridén forma
(traktuojama, kad valstgls jmore ar uzdaroji akcié bendro¢ maziau rizikinga, nei individuajmons
ar tikroji tkiné bendrija),jstatinio kapitalo kaita (jo digimas priskiriamas prie pozityyj 0 mazjimas
- prie negatywi reikSmi), jmores istorija (jos besgsiartios vystymosi ir augimo tendencijos yra
pozityvus veiksnys), informacija apimonrés steigjus, savininkus (stebima ar tai uzsienio, ar vietin
kapitalojmore, ar jos savininkai yramores, ar privalis asmenys. J@mores savininkas yra valstyb
ar savivaldyb, tai yra papildomas pozityvus veiksnymonei, nes valstys valdomosjmores yra
patikimesgs jsipareigojiny grazinimo atzvilgiu. Tdiau, reikiyy atkreipti cmes | situacip,
egzistuojatia ekonomikos nuosmukio laikotarpiu, kuri paépckad valstyb néra garantas &
prekinio kredito slygy laikymosi, ji taip pat gali neiSvengti atsiskaitynsu tiekjais lavimy),
veiklos sritis, kurioje dirbamore (didek veiklos srities rizika yra svarbus neigiamas vejlssmonei),
rajonas, kuriamémonre veikia (rajonas turi dideljtaka jmores veiklai, jos konkurencinei aplinkai bei
vystymuisi. Yra rajon, kuriuose vig ijmoniy veikla tiesiogiai ar netiesiogiai priklauso, nuenos
tame rajone veikiafios jmonés (pvz. Visaginas - nuo atoném elektrires), tai yra negatyvus
veiksnys), importo ir eksporto lyginamoji dalis apytoje bei valstybs, | kurias eksportuojamos
prekes ar paslaugos (tai ypatingai aktualu vertinamdgparto sektoriaugnones. Jei didja jmores
eksporto dalsudaro vezimaj vierg Sal, tai yra neigiamas veiksnys (pvz. Transpartmres, kury
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didZiausy apyvartos dalsudaé vezimaij Rusijos Respublik labai nukerfjo Rusijai sugrieztinus
reikalavimus Lietuvos veérams 2009 rugpiio mén.)), pagrindiniai tiejai ir pirkéjai (jmores
priklausymas nuo vieno tiéjo ar pirkjo yra negatyvus veiksnys, didinantis rigik finansires
informacijos apigmore prieinamumas (jgimore, kuri pagal savo juridigforma, privalo pateikti savo
finansines ataskaitas Juridithsmen Registrui, téiau to nedaro, tai - negatyvus veiksnys, mazinantis
galimybes atlikti pil@m prekinio kredito rizikos vertinif), darbuotoy skatiaus pokyiai (kurie leidzia
spresti apie jmores veiklos stabilump . Darbuotoy skatiaus, pateikiamo kas ketviriStatistikos
Departamente prie Lietuvos Respublikos Wriausylpasikeitimai taip pat leidzia stgh kiek jtakos
jmores veiklai turi sezoniSkumas), tejsdisponuoti turtu apribojimaijforés dalyvavimas Turto
AreSto Akiy Registro aktuose yra neigiamas veiksnys, rodaahie jmornes mokumo problemas,
imores turtojkeitimas Hipotekos Registre yra neutralus veikskysis gali kuti ir teigiamas - bankai
pasitiki jmone ir bendradarbiauja su ja, ir neigiamagmore jkeitusi savo tug tampa labai
priklausoma nuo banmk tam reikalinga papildoma anal)z jsiskolinimai valstybiams institucijoms ir
verslo subjektams, rodantymonés mokumo sutrikimus praeityje arba egammokum, dalyvavimas
teismuose (priklauso nugnorés dydzio - didels jmorés gali tugti daug teism, kurie turi mazai
reikSnes jy veiklai, tuo tarpu mazgmonei ir vienas teismas gali tapti pifiagu, svarbi vykstatiy
teismy priezagiy analiz), straipsniai apiejmore laikragiuose, internete i sugrupavimasj
perteikiargius pozityvg ir negatyvi informacip), kity imoniy bendradarbiavimo su vertinanraone
patirtis (grupuojamiy pozityvis ir negatyus atsiliepimai).

Treciasis etapas yra finansm informacijos apdorojimas, kuris apima finangimodikliy,
reikalingy jmorés prekinio kredito rizikos vertinimui, apskavimg. Taigi, remiantisjmones
finansiremis ataskaitomis (balansu ir pelno (nuostolio) led#da) skafiuojami santykiniai finansiniai
rodikliai, reikalingijvertinti jmonés sugebjima laiku atsiskaityti su tigais uz suteikf prekin kredit.
Analizé panaudojant finansinius rodiklius yra labaidué paplitusi. Naudojant santykinius finansinius
rodiklius galima nesunkiai palyginti skirtinpg jimoniy finansines ataskaitas beiy jveiklos
rezultatyvum jvairiais poziiriais, taip pat vienogmores skirting; laikotarpy finansinius rodiklius,
nustatyti j kitimo tendencijas. Santykiniai finansiniai rodél atspindi finansinj ataskai ir jy
straipsni tarpusavio rysius, pavyzdziui, tarp pelno ir kalgf trumpalaikio turto ir trumpalaiki
isipareigojimy ir pan. Analizs rezultatai iSreikiami santykiais (procentais kaeficientais). Sie
santykiai atspindiikio subjekte vykstatiy finansiny proces rysSius ir fiksuoja pastgjy finansires
buklés pasikeitimus, iliustruoja trendus if pakitimo charaktegy taip pat nagriggamo objekto rizilg
bei galimybes [17].

Mokslinéje literatiroje nurodoma ir praktikoje skailojama daugyb finansiny rodikliy.
Gausioje Lietuvos ir uzsienio moksije literatiroje pateikiamas finansipirodikliy grupavimas,

jvairiy rodikliy apskatiavimo hidai, jy panaudojimas skirting tiksly jmonés finansinei analizei.
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Skirtinguose moksliniuose Saltiniuose nurodomastisgias rodikliy grupavimas, skirtingi rodilkdi ir
ju grupiy pavadinimai.Cia nenagrigsime finansini rodikliy grupavimo bei nenurodysime yis
literatiroje nurodong finansiny rodikliy. Apie tai galima skaityti literatos Saltiniuose [17; 18; 21;
26; 28; 29; 33; 35 ir kt.]. Finansiprodikliy pasirinkimas yra didelis, tétikiekvienajmonre, norinti
taikyti prekinio kredito rizikos vertinimy gali pasirinkti analizei santykinius finansiniugdiklius.
Svarbu mokti pasirinkti tuos rodiklius, kurie labiausiai aisg@i jmones prekinio kredito rizikos
vertinimo analizs tikslus. Prekinio kredito rizika labiausiai susi su jmonés mokumu ir jos
gekejimu gauti pajam iS savo veiklos, nes tognores, kurios negali laiku atsiskaityti, pasidaro
nepatikimos [26]. Laiku sumeék skolas pagal sutartyse nurodytus terminugzigti kreditus, laiku
iISmoketi darbo uzmokegtdarbuotojams, sumék mokesius ir vykdyti kitusjsipareigojimusmons
gali tuomet, kai jos finansénpacktis yra stabili. Taigijmones kreditingumo analizglaudziai siejasi
su finansinio stabilumo analize, kaip pagrindin@s$monés gyvavimo ir pitros glyga [42]. Imonés
gekejimas laiku atsiskaityti su savo tighis uz prekin krediy susigs hitent sujmorés finansiniu
stabilumu bei trumpalaikigmonés mokumu, likvidumu. Remiantis prekinio kreditoikizs vertinimo
tikslais bei moksligje literatiroje nurodomais santykigifinansiny rodikliy skatiavimo pagrindais
[26; 34; 38; 35] Siai analizei pasirinkti tokie &insiniai rodikliai:

Iprastires veiklos pelningumas (commercial profitability)

Kreditoriams svarbu, kagnore turéty pakankamai pelno ir galy laiku sumokti palikanas bei
grazinti paskolas [38]Iprastires veiklos pelningumas nustato, kiek pelno tenk&wkenam grymjy
pardavimy pajamy vienetui. Jis apilidina tiriamosjmores pagrindigs veiklos efektyvuny jos
sugelsjima gauti pelno igprastires imores veiklos. Sis rodiklis iSreikiamas procentineaigka ir

apskatiuojamas pagal formei

Iprastinés veiklos pelnas X 100% (1)
Pardavimo pajamos '

Likvidumo rodikliai (liquidity ratios)

Likvidumo rodikliai yra ypatingai svaits prekinio kredito rizikos vertinimui, nes jie nasi
trumpalai jmonées mokum, t.y. jos potencial gelejima turimomis priemoamis likviduoti
jsipareigojimus. Tam, kad atsiskaitysu tiekjais, kreditoriais irjvykdyty kitus jsipareigojimus,
imonei reikia tugti ne tik pinigy, bet ir likvidy turta, kuri gakty greitai pakeisti pinigus. Jei turtas
likvidus, imore turi molkejimo priemoniy skoloms apmoki, bet, tugdama nelikvid turtg, ji gali
pasidaryti nemoki. Likvidumo gruég rodikliai padedavertinti, arjmore gali laiku atsiskaityti su savo
kreditoriais. Gergmores finansi buklé yra tada, kai ji, stjus skol; mokejimo terminui, gali laiku
jvykdyti visus savasipareigojimus [26]. Taigi, ddent likvidumo rodikliai parodo, ajmonré paggs
apmoléti visus trumpalaikiugsipareigojimus laiku, ar firmogipareigojimai yra reak, t.y. ar firma

sugeba laiku gzinti visus savagsiskolinimus (pirmiausia trumpalaikius) [27].
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Bendrasis likvidumas (current ratio)
Sis rodiklis parodo, kokiu laipsniu trumpalaikistas padengia trumpalaikidsipareigojimus,
t.y. kiek karty jimorés trumpalaikis turtas virSija jos trumpalaikiiggoareigojimus. Jis apskaiojamas

pagal formu:

Trumpalaikis turtas )

[18].

Trumpalaikiai jsipareigojimai

Bendrojo likvidumo rodikliu rodomamonrés galimyleé padengti trumpalaikiugsipareigojimus,
panaudojant turimtrumpalail turty [32].

Skubus (einamasis, greitas) likvidumas (quick patio

Kadangi analizuojant bergj trumpalaikio mokumo rodikineatsizvelgiamatrumpalaikio turto
suckty, jis tik apytikriai rodojmorés galimyle laiku sumokti skolas. Realegnpadtt; nustato kitas
rodiklis, vadinamas greitojo likvidumo rodikliu. Sirodiklis nurodoimonés gelsjima nedelsiant
patenkinti skolintaj reikalavimus ir geriagvertina jos mokurp nei bendrojo likvidumo rodiklis [26].
Skubus (einamasis, greitas) likvidumas agiba tiriamosjmores sugebjima jvykdyti trumpalaikius
jsipareigojimus iS5 mobiliausio (galimo greitai pasterpinigais) turto. Atsargos yra priskiriamos
imores trumpalaikiam nemobiliajam turtui, nes joéran greitai pak&iamosj grynuosius pinigus.
Taigi, Skubaus (einamojo, greito) likvidumo rodslapskaiiuojamas eliminuojant atsargas. Jis
parodo trumpalaiki jsipareigojiny likvidavimo mobiliais aktyvais grgit[32] ir skatiuojamas kaip
santykis tarp didziausio likvidumo turto vestir trumpalaiki jsiskolinimy:

Trumpalaikis turtas — atsargos

Trumpalaikiai jsipareigojimai 3)

Kritinis (grynasis) likvidumas (cash ratio)
Sis rodiklis rodo, kokiu laipsniu grynieji pinigaadengia trumpalaikiusipareigojimus. Kritinis
(grynasis) likvidumas sk&iuojamas pagal giformule:

Pinigai ir pinigy ekvivalentai (4)

[38].

Trumpalaikiai jsipareigojimai

Jis geriausiai parodo, kakirumpalaiky ir ilgalaikiy skoly einamyjy mety dal jmore gali
sumokti nedelsiant [42].

Vertindamijmores likvidumg, tiek uzsienio, tiek Lietuvos ekonomistai sutadth skaciuojamy
likvidumo rodikliy, tatiau kyla diskusiy, kokie kiti santykiniai finansiniai rodikliai svhils, norint
jvertinti jmonés sugebjimg jvykdyti savo trumpalaikiusjsipareigojimu laiku. Manytume, kad
vertinantjimores prekinio kredito rizik be likvidumo rodikly, reikéty atsizvelgtij Siuos santykinius
finansinius rodiklius:

Apyvartinis kapitalas (net working capital)
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Imores gelgjimas apmokti skolas priklauso ne tik nuo trumpalaikio turtojsipareigojiny
santykio, bet ir nuo y strukiiros. Trumpalaikio turto perteklius, lyginant su rmpalaikiais
jsipareigojimais, vadinamas apyvartiniu kapitals. @arodo, ar balanso sudarymo digmore turéjo
pakankamai nuosavo turto trumpalaikiapsgareigojimams padengti arba kokia trumpalaikidatu
dalis finansuojama nuosavu kapitalu [26]. Jis &kajamas keliais fidais, t&iau ¢ia pasirinktas toks
budas, kuris leidziavertinti kokia jmonés pastoviojo kapitalo dalis skiriama trumpalaikidomntui
finansuoti. Siuo Bbdu apyvartinis kapitalas apskmiojamas prie savinink nuosavybs prictjus
jmores ilgalaikiusjsipareigojimus ir @mus ilgalaikio turto vett

Nuosavas kapitalas + Ilgalaikiai jsipareigojimai — Ilgalaikis turtas . (5)

Todél daznai sakoma, kad apyvartinis kapitalas - nugsss dalis, dalyvaujanti kasdieréje
imores veikloje [34]. Jis funkcionuoja kaip likvidumo zervas, apsidraudziant nenumatytais ir
neplanuotais atvejais. Didesnio apyvartinio kapitaikia, kaijmoné negali skubiai pasiskolinte$y
[32].

Turto panaudojimo efektyvumo (aktyvumo) rodikliai

Be likvidumo rodikly, naudinga zinoti ifmores gelkjima operatyviai keisti savo atsargas ir
debitorin jsiskolinimg j pinigus, greitai padengisiskolinimus ir efektyviai naudoti turtpajamoms
gauti. Tam reikia apské&uoti jmores turto panaudojimo efektyvumo rodiklius, kurie g@w, kaip yra
valdomosimones nuosavos ir skolintogdos.

Atsargy apyvartumas (inventory turnover)

Sis rodiklis parodo vidutin dien; skatiy, per kui jmorg realizuoja savo atsargas. Juo
apibidinamos jmores atsarg realizavimo galimybs bei atsang valdymo efektyvumas. Jis
iSreiSkiamas dienomis ir ska&ilojamas pagal formei

Atsargos X 365 (6)
Parduoty prekiy savikaina

Atsarg; apyvartumo trukméaiSreikSta dienomis, parodo, kiek laiknore gali dirbti su turimomis
atsargomis, arba kiek digmeikia materialiéms atsargoms atsinaujinti.

Gauting sumy apyvartumas (average collection period of amoretusivable)

Tai pirkéjy skoly apmokjimo laikas, kuris parodo vidutindieny skatiy, per kui pirkéjai
atsiskaito symone ir apiladina gautim sumy surinkimo efektyvura. Sis rodiklis skafiuojamas taip:

Pardavimo skolos X 365

Pardavimo pajamos @)

Imores pirkejy (debitoryy) nesilaikymas ma¥imo terming, gali slygoti paiios jmores
nemokuna, toctl labai svarbu steti jmores pirkejy jsiskolinimy buklg. Gauting sumy vidutinis
apyvartumo laikotarpis ypatingai svarbus, kai ygihamas su g@s vertinamosmores molkétiny
sumy apyvartumu.
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Mokétiny sumy apyvartumas (average payment period of accouryehba)
Tai tiekéjy skoly apmokjimo laikas, rodantis vidutindieny skatiy, per kuf jmoré atsiskaito su
tiekéjais ir apilidinantis moktiny sum; apmokjimo galimybes. Jis sk&uojamas pagal giformule:
Skolos tiekéjams x 365 ®)
Parduoty prekiy savikaina

Vertinant apyvartumus svarbu pashaoti kokia trumpalaikio turto dalsudargmonrés atsargos,
gautinos bei maiinos sumos, nes tai padeda e¢spir Siy rodikliy apyvartumo svagb jmorés
trumpalaikiy jsipareigojiny jvykdymui.

Atsarg; dalis trumpalaikiame turte (Inventory part)

Sis rodiklis parodo atsajgdali trumpalaikiamejmores turte, iSreiSkiamas procentais ir
skatiuojamas pagal tokiformule:

Atsargos x 100% 9)
Trumpalaikis turtas

Gauting sumy dalis trumpalaikiame turte (amounts receivable)par
Gauting sumy dalis trumpalaikiame turte parodo kigkones trumpalaikio turto sudaro pisjqg
jsiskolinimaijmonei. Jis reiSkiamas procentine dalimi ir skeojamas pagal formei
Pirkejy skolos X 100% (10)

Trumpalaikis turtas
Mokétiny sumy dalis trumpalaikiame turte (trade debts part)
Sis rodiklis rodo, koki procentir trumpalaikio turto dalsudargjmorgs skolos savo tigams ir

reiSkiamas tokia formule:

Skolos tiekejams X 100% (11)
Trumpalaikis turtas

Nuosavo kapitalo ir turto santykis (financial rid&gree)
Tai finang; strukira nusakantis santykinis finansinis rodiklis, kuriar@pdo, koka dal turto
imore finansuoja nuosavu kapitalu:

Nuosavas kapitalas (12)

Turtas
Nuosavas kapitalas turiibh didesnis uz ilgalaikturts, tai reisSkia, kad tam tikra nuosavo kapitalo

dalis turi luti skirta trumpalaikiam turtui finansuoti [38]. Jeuosavas kapitalas yra mazesnis uzturt
tai reiSkia, kadmones trumpalaikis turtas yra finansuojamas tik iS skqlléSy. Tokiajmore negali
uztikrinti savojsipareigojimy jvykdymo.

Atliekant jmones prekinio kredito rizikos vertinigy visi mirétieji finansiniai rodikliai yra
skatiuojami pagal metinegmorés finansines ataskaitas.u®nt tik metiis jmones finansirs
ataskaitos yra naudojamosl do, kad tik metigs ataskaitos yra oficialios, teikiamos Valstybinei

Moke<iy Inspekcijai bei Y ,Registy Centras” Juridinj Asmeny Registrui.
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Pagrindiniai prekinio kredito rizikos vertinimo ek, reikalaujantys specifigpi Ziniy yra
ekspertinis vertinimas, ekspegmisSvados parengimas bei prekinio kredito limitskyaimas.

Ekspertinio vertinimo etapo metu apskaoti finansiniai rodikliai yra interpretuojami, ggnami
su statistiniais sektoriniais vidurkiais, remiantjsanalizejvertinamajmores finansir baklé. Taip pat
iSanalizuojama pozityvi ir negatyvi nefinansinformacija apigmorg.

Kreditavimo specialistas daugiausia informacijosurga atlikes jmorés finansing ataskaig
analiz: gali jvertinti jmonres finansig bukle, veiklos silpasias ir stiprasias vietas, matytimones
veiklos tendencijas. Stétlamasimores apyvartos, pelno bgorastires veiklos pelningumo pokyus,
specialistas vertinanoreés veiklos vystymosi tendencijas. jeiones apyvarta auganti, pelnas stabilus
galima daryti iSvagl kadjmores veikla stabiliai vystosi. Jei pastaraisiais negi@iones apyvarta labai
iISaugo ar nukrito, reikalinga aiskintis to priemgt nuspesti, kaip tai paveiks tolimegnmonres
vystymgsi. Jeijmonrés apyvartoje jatiamos nuolatinio (3 metus i$ &l mazjimo tendencijos, galima
spresti, kadjmores veikla rera gkminga.]prastirés veiklos pelningumo rodiklis rodmnores veiklos
efektyvumy. Yra manoma, kad mazesnis negu 5%, laikomas rdpasmu [34]. Tdiau, jei jmores
jprastires veiklos pelningumas yra labai aukstas (virSij&o},0tai rodo, kadmone nepakankamai
panaudoja uzdirbtpelr, ji turi per daug ddy, kurias galty investuotij plétra. Zinoma, vertinant
jmores sugebjima laiku atsiskaityti su kreditoriais, aukStgsastires veiklos pelningumo rodiklis yra
palankus veiksnys.

Imores likvidumo rodikliai labai domina specialistus, rtleancius jmones prekinio kredito
rizika. Zinoma daugyb pavydzi, kai jmores bankrutuodavo dl problemy, susijusi su likvidumu,
nepaisant to, kad kiti finansiniai rodikliai ir bongeri [32]. Europos Sajijmonese pageidaujama, kad
bendrojo likvidumo rodiklio dydigmonése hity nuo 1,2 iki 2. Norint iSlaikyti finansgpusiausvyi,
laiku sumokti trumpalaikius jsiskolinimus, latina, kad trumpalaikis turtas vir§yttrumpalaikius
jsipareigojimus 2 kartus. Saugia riba yra laikomagiiu nei 1,5 bendrojo likvidumo rodiklio reik8m
Zema $io rodiklio reiksm parodo, kadimonei sunku vykdyti savgsipareigojimus ir, kad jai gali
pritrakti ¢Sy savo veiklai. [26; 27; 34]. Yra manoma, kad jeionés bendrojo likvidumo rodiklis
nesiekia 1, jos finansin packtis yra pavojinga,imonei sunku jvykdyti savo trumpalaikius
jsipareigojimus, o einamosioms reims tenkinti gali pritikti 1é5y. Trumpuoju laikotarpiu tokia
jmore praranda finansinpusiausvys, toctl kreditoriams labai padigh rizika, kadjmoré nepaggs
laiku sumokti savo skaj. Tatiau, jei bendrojo likvidumo rodiklis virSija 3, tarodo, kadmonrgje
yra per daug trumpalaikio turto, ji yra sukaupusr glaug apyvartini 1Sy ir nepaggia jy visy
panaudoti. Nors prekinio kredito rizikos vertinimigks rodiklis yra teigiamas, nes tikimybkad
jimore netugs Sy atsiskaityti su kreditoriais laiku yra labai surgjasi.

Skubausjmores likvidumo rodiklio reikSm rodo, kiek mobiliojo trumpalaikio turtgmonre
turéjo pragjusiais metais kiekvieno trumpalaikisiskolinimo litui apmokti. Teigiama, kad pakankama
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Sio rodiklio reikSné yra 1. Ji rodo, kagmore gali greitaijvykdyti einamuosiugsipareigojimus. Téau
s¢kmingai dirbaiose kompanijose jis galitli ir zemesnis, taip pat zemesnis jis gaitiluomet, kai
valstyleje, kurioje veikia vertinam@morg, yra didet infliacija. Mokslirgje literatiroje nurodoma, kad
Sis rodiklis netusty bati mazesnis kaip 0,5 [26; 34]. Skubaus likvidumdiktio dydis taip pat labai
priklauso nuo vertinamognores veiklos srities. Mazmenine ir didmenine prekylaiimantijmons
kaip taisyké turi daug atsang tocl jos greitojo likvidumo rodiklis gali @iti mazesnis, nei paslaug
imores, kuri atsarg beveik neturi, kai bendrojo likvidumo rodikliai igppsejmonese yra pakankamai
auksti. Vertinant kritiilikvidumo rodikli manoma, kad pakankama Sio rodiklio reik§ma 0,1.

Teigiamai vertinama veiklamonres, kurioje rra didelio atotiikio tarp bendrojo ir skubaus
likvidumo rodikliy. Jei bendrojo likvidumo rodiklis aukstas, o skubélkvidumo zemas, galima teigti,
kad jmore turi dideles atsargas. Zemi likvidumo rodiklilydZiai signalizuoja apie pawpjkad gali
pablogtti jmonés mokéjimo paggumas, o auksti rodikliai gali téti neigiamy jtakg jos veiklos
pelningumui [26]. Pazystina, kad likvidumo rodikliai svyruojgvairiose veiklos Sakose, skirtingose
valstylkese. Likvidumo koeficientai skirtingose valstge gali iS es&s skirtis, todl néra tikslinga juos
lyginti pagal Salis. Likvidumo rodikliai taip patad skirtis ir skirtingose veiklos Sakose, kritingiy
rodikliy dydziai vienos verslo Sakgsorese gali laiti normalis kitose. Todl tikslingiausia bendrojo,
skubiojo bei kritinio likvidumo rodiklius nuolat ginti su vidutiniais tos valstys, kurioje veikia
vertinama jmore, jmores veiklos $akos rodikliais. Sis lyginimas turiitb atliekamas remiantis
Statistikos Departamento prie Lietuvos Respubli¥gsausylkes parengtomis veiklos Sakvidutiniy
rodikliy lentekmis (Zr. 4 pried, lenteles Nr. 7, 8 ir 10).

Ekspertinio vertinimo metu apyvartumo rodikliai aareikSmingi tik lyginant juos su gfasiy
mety laikotarpiu arba toje @#je veiklos srityje dirbafiy jmoniy apyvartumo rodikliais. Verslo Sak
apyvartumo rodikli lyginimas taip pat gali i atliekamas pagal Statistikos Departamento prie
Lietuvos Respublikos Vyriausyb parengtas verslo dakodikliy vidurkiy lenteles (zr. 4 pried
lenteles Nr. 9 ir 10).

Vertinant moktiny ir gautinp sumy dal jmorés trumpalaikiame turte, svarbu stébjos
pasikeitimus skirtingais finansiniais periodaissieti juos su apyvartumo pokgis. Manoma, kad
jmorés gautig sumy bei mokting sumy apyvartumo rodikliai netéty virSyti 60 diem. Rinkos
ekonomikos Salyse normali péjky jsiskolinimo periodo riba yra 1 - 2émesiai ir jei Si riba virSijama,
iISkyla pavojus, kadimore didins savoijsiskolinimus [26]. Moktiny sumy padengimo truki
daugiausia priklauso nuo firmos operaagkliSkumo. Nedided trukmé tarp giminingy jimoniy rodo
spatia apyvarg, gelg komercini; kredity naudojing [27]. Labai svarbyimores pirkéjy jsiskolinimo
apyvartum nuolat lyginti su jos paos mokjimo savo tiekjams apyvartumu. Jgmoré su savo
tiekéjais atsiskaito per 30 digntuo tarpu jos paos pirkéjai padengigsiskolinimus vidutiniSkai per
70 dieny, tai jmonre 40 diem stokoja apyvartinj 1éSy, jai kyla skolinimosi poreikis. Jei atvirki -
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jmore turi daug apyvartim 1éSy tuo periodu, téau galima spysti apie tai, kad ir sudsimaisiais
kreditoriais ji atsiskaitys ne ankau nei per 70 dian

Vertinantimones atsarg apyvartung labai svarbu nagriti, kokioje verslo Sakoje dirbamore,
koks yra jos atsargasortimentas. Jaimore dirba specifing preky (pvz. vandentiekiojrangos)
gamybos srityje, natalu, kad jos atsargapyvartumas bus daug ilgesnis, freones gaminatios
kasdiesje veikloje naudojamas ar maisto prekes (pvz. pignoduktus). Atsang apyvartumas
jvairiose veiklos Sakose galiatdb labai skirtingas, to#l vertinant atsang apyvartum konkreios
jmonres padtis gali kiti lyginama tik su tos p#os veiklos Sakogmoniy vidutiniais dydZziais, remiantis
Statistikos Departamento prie Lietuvos Respublikgsiausylkes informacija sudarytomis skirting
veiklos Sal atsarg apyvartumo vidurkj lentekEmis (zr. 4 pried, lenteles Nr. 9 ir 10). Greitas atsarg
apyvartumas dazniausiai yra gero atgdugrkymo pozymis, nes tadiaonei y reikia maziau, maziau
pinigy investuojama, atsargos geriau naudojamos ir kinndjamos, nesy nereikia ilgai sandiuoti,
iSmesti pasenusiarba sugedusiprodukt;. Sudarant mazesnes atsargas, sgjaazlaidos draudimui,
mokesiams ir kt. Kita vertus, greitas atsgrgpyvartumas irgi gali taéti tam tikrny trikumy. Sudarant
mazesnes atsargas, galigritrakti normaliaijmones veiklai pktoti [26]. Manoma, kadmoniy atsarg
apyvartumas twty sudaryti apie 70 dienir netugty virSyti 120 diem, tatiau, kaip mirta, tai labai
priklauso nuo konkragos jmores veiklos pohdzio.

Taip pat svarbu stéb atsarg dalies jmores trumpalaikiame turte bejimorés atsarg
apyvartumo pok§ius skirtingais finansiniais periodaisimonés atsarg dalies padiéjiimas
trumpalaikiame turte sugg su didesémis pardaving apimtimis yra geras rodiklis, nes didinant
pardavimus,jmonei prireikia daugiau atsargJei atsarg apyvartumas yra nedidelis, t@gnorés
produkcija paprastai turi gerpaklaug, o jei jis pradeda didi jmorés apyvartai neaugant - tai
signalas, kagimore sukaug per daug atsang kuriy paklausa mafa.

Imonres nuosavo kapitalo ir turto santykiu nusakorimasres finansirs rizikos lygis. Vertinant
jmores prekinio kredito rizil, labai svarbu, kadmore turéty pakankamai nuosaviésy, iS kuriy
gakty finansuoti savo tust bei jsipareigojimus. Tai garantas kreditoriams, nes,jneore neturi
nuosavo turto, kilus mekmo vélavimams ar kredituojamasnores bankrotui, kreditoriai netés iS
kur atgauti ¢Sy. Manoma, kad jejmonés nuosavo kapitalo ir turto santykis yra didesras #6%, tai
finansires rizikos lygis yra Zemas, nes daugiau nei 75%b tioavo finansuojama nuosavu kapitalu. Jei
imorés nuosavo kapitalo ir turto santykis yra 50 - 74%b,jmores finansigs rizikos laipsnis yra
Zemesnis negu vidutinis. Jei nuosavo kapitalo itotisantykis sudaro 25 - 49%, tuometonss
finansires rizikos laipsnis yra vidutinis. Jei 10 - 24%6ores turto yra finansuojama nuosavu kapitalu,
tuometjmores finansigs rizikos laipsnis yra auksStesnis nei vidutinig. jdgores nuosavo kapitalo ir

turto santykis sudaro tik 1- 9% tanores finansis rizikos laipsnis yra aukstas. Jei nuosavo kapital
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ir turto santykis yra neigiamas dydis, tai reiSkiagdjmonré visai neturi nuosavo kapitalo ir visas turtas
yra finansuojamas is skolintésy.

Ekspertire iSvada ruoSiama remiantis atlikta analize. Kreditfvada sudaroma is takdaliy:

Bendrasjmores hiklés jvertinimas. Sioje iSvados dalyje apiinamaijmore, nurodoma jos
veiklos sritis bei jos vystymosi tendencijos. Apilmami apyvartos bei pelningumo palkyi per
pastaruosius kelgtmety. Nurodoma, kiek padilo ar sumago jmorés apyvarta, lyginant su ggasiu
finansiniu periodu, koks buvpnores veiklos pelningumas ar nuostolis per paskutinugsu - tris
metus. Pvz]monré vykdo veikp jau daugiau nei penkiolika meir yra viena i$ Sios veiklos srities
lyderiy Lietuvoje. Jos pajamos kiekvienais metais aug@08 metaigmonés apyvarta, palyginus su
pragjusiy mety; apyvarta, padigo 20% ir sielé 1 min. Lt.

Jmores finansiks biklés jvertinimas. Sioje ekspertia iSvados dalyje aprasomi pagrindini
finansiny rodikliy jvertinimai. Apilidinama vertinamogmoreés likvidumo kiklé, nurodomos jos
silpnosios vietos (pvzélas atsarg apyvartumas, ilgas debitoripatsiskaityny laikotarpis, lyginant su
apyvarta labai iSaugusios atsargos, ilgas atsigkaitsu tiekjais periodas ar kt.) Svarbu, kad Sioje
iSvados dalyje ity kuo aiSkiau nurodomos smone susijusios galimos &@es bei rizikos. Pvz.
Finansirt jmores padtis yra patenkinamgmore turi pakankamai trumpalaikio turto, kad uZtikgint
trumpalaik mokumy. Ta parodo patenkinami likvidumo rodikliai: 2009.01.6&ndrasis likvidumas
sudag (2,17), o skubus - (1,05). diau reikety atkreipti mes j, lyginant suimores veiklos Sakos
vidurkiu, léta atsarg apyvartum (vidutiniSkai sudar 146 dienos) bei ilg pirkéjy atsiskaitymo su
jmone period (vidutiniSkai sudar 120 diem). Tai gali sukelti sutrikimugmones pinigy srautuose bei
salygoti jmoreés atsiskaitym tiekéjams \élavimus.

Jmores finansirs rizikos laipsnis. Si dalis skirfaertinti jmorgs rizika, susijusi su nuosavo ir
skolinto kapitalo santykiu, nurodoma kigknore yra paggi finansuoti tufi savo nuosavomis
neskolintomis éSomis. Pvz. Finansés jmores rizikos lygis yra aukStesnis uz vidyti2009 sausio 1
diem 14% turto buvo finansuojama i$ savininkuosavyebs.

Jmores priskyrimas rizikos klasei. Sioje iSvados dalyggomas sprendimasldrekinio kredito
suteikimo vertinamaijmonei rizikingumo, jmore priskiriama rizikos klasei. Kadl jmoniy
suskirstymas klases yra naudingas, iliustruoja gigoniy reitingavimo privalumai [38]:

. tai kompleksinisimonres veiklos jvertinimas, atliktas, panaudojant oficiglfinansiny
ataskait duomenis, kurie paruosti pagal vierirgalyje galiojatia metodik;

. tai lyginamasigvertinimas, kurio pagalba galima greitai sugrupgmtbnes nuo geriausi
iki pragtiausiy;

. Sis vertinimas tinka palyginimams, nes susieja iatsk objektus pagal tuos @as

vertinimo kriterijus;



42

. toks skirstymas leidzia kiekybiSkai aprasyti veiki@ezultatus ir palyginti skirtingus rinkos
dalyvius;

. tai patogus aiskiai suprantamas vertinimasj kigkvienajmonre gali greitai adaptuoti savo
kredity rizikos vertinimo sistemoje;

. skatiavimams, remiantis rizikos Kklasis, galima pritaikyti analitines lenteles ir
kompiuterirg technilg;

. Sis skirstymas (reitingavimas) yra prigijdaugelio valstylgi praktikoje.

Skirstymag klases skirtingosgnorese ir skirtingose valstyise Siek tiek gali skirtis, bet jo esm
lieka ta pati - klas parodoimores rizika trumpalaikio prekinio kredito padengimui. Rizikklases gali
bati tokios:

Pirma klas - tai aukgiausio kredito reitingo klas kurios kredito rizika yra minimali arba labai
zema. Siai klasei priskiriamos tik @ias geriausios,é&mingiausiai veikiatios, puikiai besivystafios,
jokiy rizikos faktoryy neturirtios jmores, savo verslo Sakos lyderiai. Vighores, priskirtinos Siai
klasei kreditingumo rodikliai turi iti nepriekaiStingi, jmoré turi pasizynéti auk&iausiu
konkurencingumu, stabilia pétimi rinkoje, stabiliu likvidumu. Gali atsitikti ip, kad visoje
valstyleje néra nei vienos tokiogmores, tai gali dazniau pasitaikyti nuosmukio laikotargkai paios
valstylkes situacija yra sudinga. Taigi, Siai klasei priskiriama labai nedawgoniy. Kreditoriams
rekomenduojami verslo rySiai su Siai klasei priliamtia jmone. Si klas dar gali liti Zenklinama - A+
arba AAA.

Antra klag - tai auk$to kredito reitingo klas kurios kredito rizika yra Zema. Siai klasei
priskiriamos Siek tiek maziawtlemingai veikiagios imores, ta&iau tos, kuny padtis rinkoje taip pat
yra stabili, kuny veikla pozityviai vystoma, kurios neturi rizikoatoriy, akivaizdzy problemy, kuriy
finansire situacija yra gera, o rodikliai patenkgpatenkinamas ribas. Kreditoriams nurodoma, kad
verslo santykiai su Siai klasei priklaugenimone yra leistini. Si klasgali bati Zenklinama - A.

Trecia klag - tai patenkinamo arba vidutinio kredito reitingtass, kurios kredito rizika yra
vidutiné ar Siek tiek aukstegruz vidutire. Siai rizikos klasei priskiriamognores, kurios ketiia nuo
konkurencijos, 4y traikumo, gal net turi nedidelius nuostolius, kureikla vystoma vidutiniskai,
finansiniai rodikliai rera visiSkai geri, kurioms periodisSkai iSkyla sunkursubalansuoti pajamas ir
jsipareigojimus taip, kad visi trumpalaikiai n¥giknai baty jvykdomi laiku. Kreditoriams nurodoma,
kad verslo santykiai su Siai klasei priklauganjmone yra leistini, @au galimi \luojantys
mokejimai. Tai paskutia klasg, su kuriosjmoremis dar rekomenduojama dirbti prekinio kredito
pagrindu. Siai klasei yra priskiriama didzioji dalfapie 30 — 40%) uvisimoniy. Ji dar gali bti
zenklinama - B arba BB.

Ketvirta klag - tai zemo kredito reitingo klaskurios kredito rizika yra auksta. Jai priskiriasno

jmores turirtios sunkum su padtimi rinkoje, konkurencingumu, kuyi finansire situacija yra
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nepatenkinama, apyvarta nég finansiniai rodikliai gra geri, turi kelet aiSkiy rizikos faktoriy. Tai
imores kurios patiria sunkumlaiku atsiskaityti savo tiegkams. Kreditoriams gloma dirbant su Sios
klas:s jmoremis drausti prekinkredits nuo nemokumo rizikos. Si klagali biti Zenklinama - C.

Penkta klas - tai labai Zemo kredito reitingo kkgskurios kredito rizika yra labai didel Jai
priskiriamos jmores, kury finansire packtis yra kritiSka, kurios reguliariai éuoja atsiskaityti su
tiekéjais ar kury veikla yra laikinai sustabdyta. Kreditoriams mé®ma tugti verslo rySy su Siai
klasei priklausagiomis jmoremis. Si rizikos klas dar gali lfiti Zenklinama - D.

Sesta klas - tai zemiausio kredito reitingo kigskurios kredito rizika yra maksimali. Siai rizikos
klasei priskiriamos p@os nepatikimiausiogmores, kurios realiai nebevykdo veiklos ar kuweikla
yra labai apribota, kurios turi faktiSko nemokumeikeniy ar bankrutuoja¢ios jmores status. Bet
kokie verslo rysiai su tokiomignonemis yra atmetami, nerekomenduotini. Si rizikos &ldsr gali
bati zenklinama - E.

Pvz.Imore priklauso antrai rizikos klasei. Jos verslo opgragzikos lygis yra Zzemesnis nei
vidutinis. Verslo rysiai leistini.

Prekinio kredito rizikos vertinimas baigiamas kaetus prekinio kredito limito, kiurgalima
suteikti jvertintai jmonei, paskyrimu arba sprendimu jo nesuteikti. KieRa prekinio kredito rizik
vertinanti jmoné nustato limito ribas, priskiriamas kiekvienai kimigumo klasei. Tai priklauso nuo
vertinartios jmonres politikos. Jei prekinio kredito rizikos vertingmatlieka specializuota kredign
informacip teikiantijmonre ar kredity draudimo bendray tai prekinio kredito limitai suteikiami pagal
grieztus standartus, kurilaikosi kiekvienas, vertinig atliekantis kredii analitikas. Jei vertinim
atlieka tiekjas, tikrindamasis savo pikis, jis gali taikyti laisvesq prekinio kredito limito teikimo
tvarka. Tiekeéjo suteikiany pirkéjams prekinio kredito limit dydziai priklauso nuo to, kiek griezta yra
jo vykdoma kredij politika. Jei politika grieztesn suteikiami mazesni prekiniai kreditai, gaunami
mazesni pardavimai, bet sumazinama ir prargdizika. Liberalesa kredity politika lemia didesnj
limity ir didesniam pirkjy ratui priskyrimus, apyvartos, bet kartu ir rizikdead pirkéjai nesugeés
laiku atsiskaityti uz visas prekes arba visai negjaltsiskaityti, didjima. Dazniausiai pasitaiko tokia
situacija, kad specializuotos vertinimmonrés bei draudimo bendrés suteikiami prekinio kredito
limitai buna mazesni (tam tikrais atvejais net keliolika Hartei tiekéjo tai p&iai jmonei priskiriami
prekinio kredito limitai. Taip nutinkadl Siy priezasiy:

. draudimo bendrais bei kreditig informacip teikiantios jmones prekinio kredito limitus
teikia remdamosi poreikiu kuo labiau sumazinti pmekkredito rizika;

. draudimo bendrads ypatingai linkusios nustatyti minimalius prekirkredity limitus, nes
jos rizikuoja savo pinigais. Jgiertintajmorg neatsiskaitys su jos prekinio kredito rizigpdraudusiais

tiekéjais, draudimo kompanija prive tielkejams iSmokti draudimines iSmokas;
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. tiekéjai, vertindami savo pirgus, yra suinteresuoti suteikti kuo didepmekin kredita, nes
nuo jo dydzio priklausys parduodamos produkcijekis, taigi ir tiekjo pardavimai.

Todkl egzistuoja prekinio kredito limit riby pasirinkimo problema. Galimaity teigti, kad,
norint sumazinti prekinio kredito teikimo rizikapytiksliai prekinio kredito limit ribos tugty patektij
0,3% - 8,5% nugmones metires apyvartos arba, kitaip tariant, 1dienos <¢aasiojmores apyvartos
ribas. Priklausomai nuo rizikingumo késsgalima laty nustatyti tokias prekinio kredito limjtribas:

1 rizikos klag - prekinio kredito limito ribos lygios 5% (labaietpis atvejais) - 2,5% nuo
metines jmonés apyvartos arba 18 (ypatingai gerais atvejaisjief; apyvartai,

2 rizikos klag - prekinio kredito limito ribos lygios 2,4% - 1,580 metigs jmones apyvartos
arba 8 - 6 diemapyvartai;

3 rizikos klag - prekinio kredito limito ribos lygios 1,4% - 0,3%0 metigs jmones apyvartos
arba 5 - 1 dienos apyvartai,

4 rizikos klag - prekinio kredito limitas nesuteikiamasijlsima prekin krediy drausti;

5 rizikos klag - prekinio kredito limitas nesuteikiamad ger dideés rizikos;

6 rizikos klag - prekinio kredito limitas nesuteikiamad dustatyto faktiSkamonés nemokumo.

Zinoma, kiekvienoje situacijoje raiky vertinti labai individualiai, atsizvelguisvisy vertinamos
imores neigiany bei teigiany veiksni svoi, visas rizikas, susijusias su vertinainaone. Prekinio
kredito limitas iS esi@s yra ekspertigs iSvados iSraiSka pinigine forma. Ebgrekinio kredito limito
priskyrimas yra ypatingai atsakingas veiksmas, ikamjantis prekinio kredito rizikos vertinig kurj

turi atlikti tik Sioje srityje patirties turintisdmpetentingas specialistas, pvz. kredihalitikas.

2.3. Bendrosios ekonomikos iiklés, bei atskin rinkos sektoriy biiklés vertinimo svarba

trumpalaikio prekinio kredito rizikos vertinimui

Vertinant jmores finansig bikle svarbu atsizvelgti ekonomig aplinka, kurioje vertinama
jmore veikia, jvertinti jos stiprisias ir silpmasias puses. ISorn aplinka yra makroaplinkos
(ekonominiai, socialiniai, politiniai, technologaii ir ekologiniai veiksniai),ikio Sakos aplinkos
(pagrindires jos ekonomiés ypatylés, technigs savylds, Sakos pokyy veiksniai, konkurencijos
veiksniai, darantystaka tikio Sakai) ir organizacijos veiklos aplinkos (dashnjai, pirkejai, tiekéjai,
finansavimo iStekliai, konkurentai) derinys. Vise ¥eiksniai lemia galimybes ir ggmes, su kuriomis
susiduriajmoré konkurencigje aplinkoje. Bitina nuolat stedti besiketiarcig aplinkg ir numatyti
iISoriniy veiksniy poveik vertinamosjmores veiklai, jos mokumui, gsmesjmonei, susijusias su
aplinkos permainomigdmore gali tapti pazeidziamaétito, kad veikia nepatikimoje ar nepalankioje
verslo aplinkoje. Egzistuoja daug pazeidziameiklos sréiy, svarbu istirti veild rizikas, atkreipti

déemeg j vertinamosjmonres vykdomos veiklos rizikingumtoje valstykje, kurioje jmore veikia.
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Vertinant prekinio kredito rizik nereikia kruop&ai tirti visos makroaplinkos, uztenka Zinptykusius
bei prognozuojamus svarbiausius ptikg Salies ir pasaulio ekonomikoje, suvokti tossi@rsakos,
kurioje veikia vertinamamore, situacig, kokie pagrindiniai poksiai ¢ia vyksta, ar vertinamasnones
veiklos rodikliai rera blogesni nei vidutiniai tos Sakos rodikliai. Magjant iSogés veiksnius turi Biti
atsizvelgtaj pagrindinius prekybimi sandony dalyvius. Vertinanimores santykius su tiekais turi
buti nustatyta, kiek ji nuoy priklauso, kiek jos pozicija nuayjneapsaugota, kiek verslasitip
paveiktas, suzlugus tiekimo tinklui. Taip pat raikvertinti arjmore néra per daug priklausoma nuo
pirkéjy. Taip gali atsitikti, kai beveik visi vienogigies produktai parduodami vienai organizacijai.
Pagrindiniam pirkjui patekusj sunkip packtj, mazesa nuo vieno pirkjo priklausomajmore gali
neissilaikyti. Tokia priklausomybdazna ze®s tkio jmorése, turigiose kelis pagrindinius pigus,
kuriems parduoda savo pagamimprodukcip, o sutrikus pastapy veiklai ar net jiems bankrutavus,
iSkyla gesme ir Zenes tkio jmorems [42]. Taip pat tokia situacija pasitaiko halgramorje, kai
jmoré savo produkcy parduoda vienam dideliam péjki (pvz. Skandinay bald; prekybos tinklui
.lkea“), tokiu atveju jmore yra visiSkai priklausoma nuo savo gl tai labai padidina jos
rizikinguma.

Taigi, atliekantimorés prekinio kredito rizikos vertiniglabai svarbu istirti vertinamgsnores
makroaplink. Toks iStyrimas padeda nustatyti beysisisjmonés vystymosi, jos galimyhi stabiliai
veikti tendencijas bei tokiutgu pamatyti arimonés makroaplinka sudaro prielaid@monei Hhiti

patikimu, laiku uz prekinkredity galinciu atsiskaityti pirkéju.

2.4.Imonés prekinio kredito rizikos vertinimo gr ésmes

Svarbu pamiéti jmores prekinio kredito rizikos vertinimo gmes:

. Prekinio kredito rizikos vertinimas remiasi objekiis duomenimis, tad jis ne visada
gali pacti apsaugoti nuo pidjy (debitory) piktnaudziavimo, piktybinio nemokumo ar ¢tgio
bankroto.

. Didele dali prekinio kredito rizikos vertinimo sudaro finansjinrodikliy vertinimas,
atliekamas pagalmores finansies atskaitomybs dokumentus. Kéau finansigs atskaitomyks
dokumentai ne visais atvejais atspindidjgrimones hikle. Egzistuoja balanso ,pagginimo* badai,
kuriy pagalba galima pakeisti finansinius dokumentug, tdiad jmorés trumpalaikis mokumas
atrodyty patenkinamas, nors realiai toksa

. Imonés prekinio kredito rizikos vertinimui naudojamos tmés jmores finansigs
ataskaitos, kurios parodonores finansig bikle pragjusiy mey gruodzio 31 dieg tatiau esama

finansire jmones hiklé vertinimo metu jau galiidi pasikeitusi.
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Pazynttina, kad moksligje literatiroje mazai dmesio skiriama prekinio kredito rizikos
vertinimui, apie prekinio kredito rizik uzsimenama skirstant rizikogsis, prekinio kredito rizikos
vertinimas minimas kalbant apie miikny uzdelsimo problemagmores finansig analiz, arba
iSskirtinai kaip kredi rizikos valdymo dal apraSant kredit rizikos valdymo sistegq T&iau
pasigendama platesnio prekinio kredito rizikos imérto sistemos nagréfimo. Taip pat pastebima
tendencija, jog mokslipe literatiroje daznai kalbama, kadhores prekinio kredito rizika vertinama
pagal jos finansis atskaitomybs dokumentus, nustatant koeficientusgiga nepakankamai
jvertinama kitos informacijos, susijusios su kowlkaevertinamajmone (turto areStai, teismai,
atsiskaitymo istorija ir kt.), bei bendra Salievé@iklos srities, kurioje veikia vertinammonre, baklés,
svarba. Zinoma, finansipivertinamosjmores rodikliy jvertinimas yra labai svarbi prekinio kredito
rizikos vertinimo dalis, &au didziojoje dalyje literairos akcentuojamas rizikos vertinimo tik pagal
jmoniy finansinius duomenisdolas yra nepakankamas nustatyti visam galimam nigikinui. Juolab,
kad vertinimas pagal finansinius duomenis parolgriorés hikle perjusiy finansiny met gale,
kuri vertinimo metu jau galiidi pasikeitusi, nors turimose finangge ataskaitose tai dar neatsispindi.
Tokiu atveju dide} svarly jgauna kita, pati naujausia informacija aprenrés hikle bei pasikeitimus,
vykstartius vertinamojejmoreje. Ypating reikSne Si informacijajgauna ekonominio nuosmukio
(2008 mei krizés) kontekste, kuomet vertinimai atliekami pagal @0et; duomenis, nebeatspindi
realios situacijos, nes k#ig pasekmes daugunraoniy practjo justi tik patioje 2008 mej pabaigoje
ir 2009 metais. Sioje situacijoje esmiprekinio kredito rizikos vertinimo dakuri sudaryti kita i3

oficialiy Saltiniy gauta informacija apignore.

2.5. Prekinio kredito rizikos vertinimas ekonomikosnuosmukio laikotarpiu

Sunkmeiu vis daziau tenka susidurti su rizika. Ekonomipakilimo laikotarpiu rizikai nebuvo
skiriama pakankamai édhesio, téiau ekonomias krizés slygomis, padaugus jsipareigojiny
nevykdymo, pirkjy nemokumo atvej dideja poreikis aiSkiau apibzti prekinio kredito rizilg (kokia
rizikg prisiimajmore tiekdama prekes pigkams su mogimo atidejimu) bei prekinio kredito rizikos
vertinimo procedras (kurios gali sumazinti prekinio kredito rigikir pacdtti apsisaugoti nuo
nepatikimiausyj pirkéjy).

Batina atkreipti @mesg, kadjsipareigojimy nevykdymo rizika priklauso nuo ekonominio ciklo:
sunkmeiu ji padictja, ekonomikos pakilimo laikotarpiu - suntgg. Tai yp& aktualu besivystatose
Salyse. Veikiausiaid trumpesigs nuosmukj patirties ir palyginti mazgmoniy dydzio besivystafiy
Saliy jmorés yra jautresés ekonomikos ciklo pokyams. Todl tokiose valstybse veikiadioms
jmoréms hitina jdiegti prekinio kredito rizikos vertinimo sist@mTaip jos gali sumazinti jautrugrir

iSvengti dideliy nuostoliy dél ekonomikos nuosmukio laikotarpiu paédjaisio pirkejy nemokumo.
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Ekonomikos nuosmukio laikotarpiu susiduriama sujagoroblema - magancia preking
kredity draudimo apimtimi, maganciais draudziamaisiais prekinio kredito limitaiswasisku prekinio
kredito draudimo nutraukimu. Lietuvoje nuo 2009 ynietpos nénesio krediy draudimo slygos tapo
itin grieztos. Tokia pagis vekia jmones, noritias sumazinti rizi, imtis alternatyy: arba dirbti be
mokejimy atickjimy ir visai nebeteikti prekimi kredity, bet taip pralosti konkurendije kovoje ir
susitaikyti su dl atidéty apmokjimy nutraukimo ma&arciais pardavimais, kurie ekonomikos
nuosmukio laikotarpiu ir taip menksta; arba patiestengtis mazinti prekinio kredito riziknaudojant
prekinio kredito rizikos vertinim patiems ar kreipiantisetatidety apmokjimy rizikos vertinimoj tuo
uzsiimartias jmones. Taigi, kredit rizikos valdymas bei prekinio kredito rizikos vannas tampa
alternatyva prekinio kredito draudimui.

Taciau iSanalizavus prekinio kredito rizikos vertinimmetodily, galima teigti, kad ji
patikimiausiai padeda nustatyimores trumpalaikio mokumo rizik stabilios ekonomikos ar
ekonominio pakilimo laikotarpiu. Tuo tarpu ekonowsk nuosmukio laikotarpiu (2008 met
ekonomires krizés kontekste) pastebimas toks praktikoje naudojarakimo kredito rizikos vertinimo
trakumas - didziaugiprekinio kredito rizikos vertinimo dasudarojmorés prajusiy finansiny met
finansiny ataskaif duomenm vertinimas.

Ekonominio nuosmukio laikotarpiu, atsizvelgiaptpasikeitusi pirkéjy finansire situacip,
reikéty Siek tiek pakeisti prekinio kredito rizikos veitimo metodika:

. Turi bati atsisakoma principo finansinius rodiklius skaoti ir finansirg jmonés analiz
atlikti pagal metiniusimores finansinius duomenis, nes metiniai duomenys, morga oficialis,
daznai jau nebeparodo dabatinmonres padties, kuri ekonomikos nuosmukialggomis gali kit
kardinaliai pasikeitusi. Tam reikalinga vertinti &kunaujesniusjmores finansigs atskaitomyés
dokumentus. Pavyzdziui, tam, kadtlp matomasmones ekonomiis veiklos kitimasjmonés 2008
mety finansines ataskaitas retly analizuoti 2009 met pirmojo pusmeéo finansiny ataskaig
kontekste. Vien 2008 metfinansiniai duomenys jau gali neparodyti realjo®nes situacijos 2009
metais, nes ekonomis krizés padariniai labiausiai pasireiSkiatent 2009 metais.

. Taip pat tam, kad iy sumazintas esamo prekinio kredito rizikos vertimitrikumas,
reikéty Salia jmores finansini ataskaij analiZs didesp vertinimo svoy teikti kitos naujausios
nefinansiis informacijos apie vertinagrimore analizei. Tam, kad atspisig reall jmones situacig Si
informacija turi lti renkama analiss momentu.

Taip pat pastebima, kadonres prekinio kredito rizikos vertinimas labai sgsijsu valstybs,
kurioje veikiajmorg, kreditiniu vertinimu. Taip yrad to, kad vertinanimones prekinio kredito rizil
laikomasi principo, kad viena bendéownegali tuéti aukStesnio reitingo negu valstybkurioje
bendro¢ veikia. Sis teiginys reiskia, kad mgant Salies reitingui maja ir bendrov reitingai.
Batent todl 2008 mety ekonomirs krizés laikotarpiu tarptautinei kreditbendrovei sumazinus
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Lietuvos valstybs kredito reiting, Lietuvosjmoniy skolinimosi situacija uzsienio rinkose tapo labai
sucttinga. Draudimo kompanijos Lietuvognoniy tiekéjus uzsienio valstyse atsisak drausti
prekinio kredito rizikos draudimu. Taigi, uzsienimoréems teko atsisakyti teikti prekinius kreditus
Lietuvosjmoréms arba teikti prekinius kreditus patiems prisiimazika pagalimores vidire prekinio
kredito rizikos vertinimo sistegn PanaSi situacija egzistuoja ir Lietuvos vigenrinkoje. Prekinio
kredito draudimo gygos tapo labai sutingos, tadimones, nenokdamos prarasti pardavimdél
atsisakymo teikti pirgjams prekinius kreditus, yra priverstoscios vertinti savo pirkjy prekinio
kredito rizikas tam, kad apsisaugatuo nepatikin pirkéjy ir turéty galimylbe nustatyti, kurie pirkjai
yra patikimi tiek, kad su jais ir toliauaby galima dirbti prekinio kredito pagrindu. Tai daariy jrodo
prekinio kredito rizikos vertinimo svagbne tik ekonomikos pakilimo, bet ir jos nuosmukio

laikotarpiu.

*k%k

Prekinio kredito rizikos vertinimas yra kompleksinprocesas, veikiantis pagal nustatytus
principus. $ proceg sudaro visosmanomos informacijos apie vertinanimore surinkimas, jos
susisteminimas, nefinansgm informacijos jvertinimas, finansinj jmores rodikliy jvertinimas,
teigiamos ir neigiamos informacijos apie vertimarimore svorio nustatymas bei ekspertinis
jvertinimas, iSvados apienore parengimas ifmonei suteikiamo prekinio kredito limito nustatymas
Kruopgiai ir teisingai laikantis viso prekinio kreditozikos vertinimo proceso, turint naujaasi
informacij, galima gan tiksliajvertinti jmoniy prekinio kredito rizilg bei nustatyti prekinio kredito
limitus. Toks vertinimas padedanorems efektyviai valdyti prekinio kredito rizik konstruktyviai
dirbti su savo piriais prekinio kredito pagrindu, sumazinti nuostslictl nepatikim;, nemoky
pirkéjy kreditavimo.

Pastebima problema, kad moks|e literatiroje per mazai &@nesio skiriama Sio proceso
nagrirgjimui. Apie prekinio kredito rizikos vertinigmkalbama tik finansiniamorés vertinimo pagal
finansinius rodiklius, parengtus finansjnataskaiy pagrindu, kontekste. Tokia situacija sudaro
prielaidas manyti, kad rizik galima nustatyti pagal finangis atskaitomyés dokumentus, t@au
nepakankamajvertinama kitos informacijos, susijusios su kowrlkaevertinamajmone (turto arestai,
teismai, atsiskaitymo politika) bei bendraorés veiklos rinkos Salyjetikle, svarba. Toks literatoje
siilomas rizikos vertinimo tik pagamoniy finansinius duomenisiiolas yra nepakankamas nustatyti
visam galimam rizikingumui. Juolab, kad vertinimaegal finansinius duomenis parodo jikores
bukle prasjusiy meiy gale, kuri vertinimo metu jau galiab pasikeitusi, nors turimose finansse
ataskaitose tai dar neatsispindi. Tokiu atveju lgidearla jgauna kita, pati naujausia informacija apie
imores hukle, bei vykstatius pasikeitimusjmorgje. Ypating reikSne Si informacija jgauna
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ekonomikos nuosmukio (2008 mekrizés) kontekste, kuomet vertinimai atliekami pagal 200et;
duomenis, nebeatspindi realios situacijos, nes&nasekmes daugunp@oniy émé justi tik paioje
2008 met pabaigoje ir 2009 metais. Sioje situacijoje kiaoficialiy Saltiniy gauta informacija apie

jmore turi sudaryti esmigiprekinio kredito rizikos vertinimo dal
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3. TYRIMAS — ATVEJO ANALIZ E: TRIJU IMONI U PREKINIO KREDITO RIZIKOS
VERTINIMAS

Atliktas tyrimas, kurio metu buvo surinkta bei igfinuota kreditig keliy pasirinkty jmoniy
informacija ir atliktasjmoniy prekinio kredito rizikos vertinimas. Tam, kadtlp atskleisti prekinio
kredito rizikos vertinimo niuansai, ypatingai akiisga ekonomikos nuosmukio laikotarpiimones
buvo atrinktos pagal tokius kriterijus:

. Imore turi bati veikianti jau keled meyy (kad ity galima atlikti jos finansinj duomen
horizontalgjg analiz);

. Imore turi bati pateikusi Juridini Asmeny Registrui naujausi oficialia savo jmones
finansire informacip (kad hity galima atlikti finansig analiz);

. Pagal galimybes rinktgsnores, kury tarpire finansire atskaitomyb yra prieinama vieSai.
Tai aktualu ekonominio nuosmukio laikotarpiu, k&sisakoma principo vertinti tik oficialius pijn
finansiny mety jmones finansinius dokumentus bei imamasi nagrinr tarpinius finansinius
dokumentus, tam, kadity aiSkiau matoma esama vertinamio®nrés padtis;

. Atrinktos skirtingosimores, leidZiagios parodyti kaigvertinamajmonre, kurios padtis ir
esama informacija yra teigiamajorg, kurios finansia packtis néra visiSkai stabili, apie kugiyra tiek
pozityvios, tiek negatyvios informacijos imorg, kurios finansig padttis sucttinga, o tai taip pat
parodo negatyvi nefinansinnformacija. Toks skirtingoje patyje esatiiy jmoniy prekinio kredito
rizikos vertinimas padeda sudaryti bendmoniy praktikoje naudojamo prekinio kredito rizikos
vertinimo vaizd.

Tyrimo tikslas - praktisSkai atlikti keli pasirinkty imoniy prekinio kredito rizikos vertinim

Tyrimo uzdaviniai:

. Atrinkti jmones prekinio kredito rizikos vertinimui,

. Surinkti viga prekinio kredito rizikos vertinimui aktualinformacip apieimones;

. Remiantis surinkta informacij@vertinti trijy skirtingy imoniy prekinio kredito rizilg;

. Nustatyti vertinamomamorems prekinio kredito limitus;

. Remiantis atliktujmoniy prekinio kredito rizikos vertinimu nustatyti preikd kredito
rizikos vertinimo privalumus ir ikumus;

. Remiantis atliktuimoniy prekinio kredito rizikos vertinimu padaryti iSvadapiejmonés
prekinio kredito rizikos vertinimo efektyvum

Sis tyrimas gaity bati mokomoji priemog jmorems, norirgioms iSmokti valdyti savo pigjus,
iSvengti bendradarbiavimo su pavojingais, finaraiSkepaggiais pirkéjais, bei sumazinti prekinio
kredito rizikg.
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Tyrimui buvo pasirinktogmones UAB ,Laivy Technika® {mones kodas 141511946), UAB
-Elga” (imores kodas 144749778) , UAB ,Okz Holding Baltijgionés kodas 111810362).

Remiantis ank8au moksliniame darbe nurodyinformacijos Saltini duomenimis buvo surinkta
visa kreditiniam vertinimui aktuali informacija a&ptiriamasjmones. Surinkta informacija glaustai
pateikiama 2 priede.

Remiantis surinkta informacija bei agl®u darbe pateiktamonés prekinio kredito rizikos
vertinimo metodika buvo atliktas tijmoniy prekinio kredito rizikos vertinimas.

3.1. Efektyviai dirban¢ios jmonés prekinio kredito rizikos vertinimas

UAB ,Laivy Technika“imorgs juridine forma yra uzdaroji akcinbendro¥, veikianti nuo 1997
mety Klaipédos mieste. UAB ,Laiy Technika“jstatinis kapitalas sudaro 40 000 Lt. Pagriadin
jmores veikla yra laiy remonto, modernizacijos ir statybos darbai. Bendratlieka tiek didels
apimties, tiek smulkius laiv remonto darbus. Taip patuk jvairiy metalo konstrukcij, detali,
ruoSiny gamybos, suvirinimo bei kitas paslaugfsore dirba ne tik Klaigdos uoste, bet sidia
darbuotoy brigadasj bet kuf pasaulio task atlikti laivo remonto danp laivui stovint uoste, doke,
laivo iSkrovimo, pakrovimo arba reiso mefmores savininkai, turintys didZiausimones akciy dalj,
yra Lietuvos Respublikoje registruota uzdaroji akcbendro¢ bei keturi fiziniai asmenysimone
vykdo savogisipareigojimus Y ,Registy centras” Juridinj Asmeny Registrui, laiku pateikia finansgn
ir kitag informacig. Remiantis Statistikos Departamento prie Lietusspublikos Vyriausyds
duomenisjmores darbuotaj skatius 2005 - 2007 metais buvo stabilus ir sadéB - 99 asmenis.
2008 metais darbuotpjskatius buvo nukrigs iki 50 - 75 asman Tadiau 2009 metaisal augo. Siuo
metu jmorgje dirba 76 - 99 darbuotojai (Zzr. 2 pav. ). UAB jia Technika“ 2008 metais yra
dalyvavusi keliuose teismuose, bei, remiantis Témesto Akiyy Registro informacija, Siuo metu yra
jregistruota dviejuose aktyviuose turto aresto adeud &iau arestuoto turto vextlyginant suimores
apyvarta yra nedidél tesudaro 15631,02 Lt. (zr. 2 prigdlmonre neturi hipotekojekeisto turto. Nra
duomem apie jmorés jsiskolinimus valstybiéms institucijoms. Remiantis Nekilnojamojo Turto
Registro duomenimigmonre neturi nuosavo nekilnojamojo turto] \Regitra“ duomenimigmore turi
8 nuosavas transporto priemones. Pagrindiniuogeuas laikragiuose taip pat nebuvo nei teigigm

nei neigiang publikaciy apieimork.
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2 pav. .UAB , Laivy Technika darbuotaiy, pakytis

2004 - 2@5 metaisimores apyvarta augo (z3 pav.) taiau 2006 metais pastebimanores
apyvartos kritimas 16%, lyginant su gjusiais metais. Tuo tarpu 2002008 metaigmones apyvarte
vél augo. 2004 2008 metaigmore dirbo pelningai. Po 2006 mgpelno wumazjimo iki 321 347 Lt.
2007 - 2008netais jis ¢l spariai auga (zr4 pav.).

14,000,000 Lt
12,491,703 Lt

12,000,000 Lt

10,000,000 Lt

8,000,000 Lt
6,633,521 Lt
6,598,923 Lt
6,000,000 Lt
5,562,616 Lt
4,000,000 Lt Hp220238L
2,000,000 Lt

-Lt
2004m. 2005m. 2006m. 2007m. 2008m.

3 pavlUAB ,Laivy Tedmilkd ~apyeanusory

Remiantisimores finansigmis ataskaitomis (balansu bei pelno/nuostolio atiésk pateiktomi
Juridiniy Asmeny Registrui(Zr. 3 priedy, lentet Nr. 4), apskatiuoti pagrindinia jmores prekinio
kredito rizikos vertinimui aktuailis santykiniai finansiniairodikliai (zr. 2 pried;, lentet Nr. 1),
remiantis Statistikos Departamento prie Lietuvossgriblikos Vyriausybs informacija, sudarytos
lenteks, rodadios toje veikloje veikiatiy imoniy statistinius finansimi rodikliy vidurkius (zr. 4
prieds, lenteles Nr7, 8, 9 ir 1().
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4 pav. UAB ,,Laivy Technika” pelno pokytis

ISanalizavus kreditin vertinamosjmonreés informaciy pastebima, kad UAELaivy Technika*
dirba stabiliai. Veikla, kuriojeimore veikia réra labai rizikinga, jos konkurencinaplinka rira
sucktinga, imore atlieka laiwy remonto darbus ne tik Lietuvoje bet ir uzsienitstydése. Nefinansié
informacija apigmorg nerodo joki dideks rizikos viksniy. Néra daug negatyvios informacijos a|
jmore. Ji yra dalyvavusi dviejuose teismuoseiaa Sie teismai nebuvo keliaméldjsiskolinimo ar
jsipareigojimy nevykdymo (r. 2 pried)). RemiantisTurto AreSto Akt Registro informacijajmore
yrajregistruota dviejuose aktyviuose turto aresto adeusl gincy su kitomis uzdarosiomis akéimis
bendroémis, t&iau aré&tuoto turto suma tesudaro 0,13% rowres apyvartos ir 0,2% nuo Viso
jmores turto, todl neturi didets neigiamos reiksés jmones veiklai.

Jos finansiniai rodikliai yra patenkinami, finansimodikliy reikSmes patenka Zemesas rizikos
ribas, réra veiksny, rodartiy apieimores trumpalaikio mokumo problemas. Problema yraaikkad
imore j Juridiniy Asmeny Registy yra fateikusi trumpja balanso form, todl néra galimylgs tiksliai
apskaéiuoti jmonés gautim bei mokting sumy apyvartumo. T&au, remiantis kitais finansinia
rodikliais, jmoreés finansi packtis yra patenkinan (zr. 2 pried, lentek Nr. 1.

Remiantisvisa iSanalizuota informacija apieorg, daroma tokia iSvad

UAB ,Laivy Technikd vykdo veikh jau daugiau nei dvylika metImonré sckmingai vystosi
Kelets pastayjy met; jos apyvarta siek5 - 6 milijonus It. 2008 metais, padidis uzsakym kiekiui,
jmonés apyvarta, palyginus su ppasiy meiy apyvarta, padigo net 89% irsieke 12,4 milijony It.
Verslo operacijos buvo vykdomos pelningajprastires veiklos pelningumi iSaugo nuo 14% 2007
metais iki 20% 2008 metais.

Finansirt jmores padtis yra patekinama. Jmore turi pakankamai trumpalaikio turto, k
uztikrinty trumpalaik mokumy. Tg parodo patenkinamjmores likvidumo rodikliai: 2009.01.C
bendrasis kvidumas sudar 3,17, o skubus - 3,05kuomet statistinis Sios veiklos srities viduti
bendrasis likvidumas 2008 metais s@dl,67, o skubus - 0,93monreés apyvartinis kapitalas sudar
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3,82 milijonus Lt. 2008 metais, taigi net 68fbones trumpalaikio turto buvo finansuojama iS nuosavo
apyvartinio kapitalo. Lietuvos ekonomikos sunkmetisizai paliet Sig verslo Sak, toctl pagal
bendrusimores finansinius rezultatus jai nety kilti sunkumy, atsiskaitant su tigfais laiku. Imone
buvojregistruota dviejuose turto aresto aktuose 200&isyeiEiau areStuoto turto ver(15631,02 Lt
arba 0,25% nuo bendros viso turto balagsiveres) tikrai netuéjo dideks jtakos bendrai finansinei
imorés padciai. Finansigs rizikos lygis yra zemesnis uz viditinr009.01.01 71% turto buvo
finansuojama iS nuosavih.

Imore priskiriama antrai prekinio kredito rizikos klag@l). Verslo operacij rizikos lygis yra
Zemesnis nei vidutinis. Verslo rySiai yra leistini

Nors jmores finansiniai rodikliai yra patenkinami, o rizikadutiné, taciau reikia atkreipti
démes j sudttinga ekonomir Lietuvos padtj bei jmones dalyvavim turto areSto aktuose, tédai
skiriamas maksimalaus bendrasis kreditas aefusudaryti daugiau nei 1.5% meim jmones

apyvartos. Maksimalus kreditas, kgalima tuty skirti jmonei, yra 180 000 Lt.

3.2. VidutiniSkai dirban ¢ios imonés prekinio kredito rizikos vertinimas

UAB ,Elga“ buvo jkurta Siauliy eksperimentiés elektros konstrukejjgamyklos pagrindu. 1959
buvo jkurta metalo konstrukgjjir elektros konstrukaj gamybosimore. Pradti gaminti vidutires ir
Zemosjtampos skirstomiejirenginiai. Nuo 1964 metimore vadinosi Siauli eksperimentié elektros
konstrukcijy gamykla, kuri gamino vidutiis ir Zemosjtampos skirstomuosiugenginius, metalo
konstrukcijas. 1974 metais buykurtas Ukmergs filialas, kuris gamino metalo konstrukcijas ilikat
kitus metalo apdirbimo darbus. 1993 metaione privatizuota irjkurta akci bendro¢ ,Elga“.
2004.09.06 akcih bendroe reorganizuota uzdagja akcire bendro¢ ,Elga“. Siuo metujmones
juridiné forma yra uzdaroji akcinbendrog. Pagrindig jmores histine yra Siauliuose, taau ji taip
pat turi padalinius Ukmegge ir Vilniuje. Jmores jstatinis kapitalas buvo didintas kelekart;.
Paskutin kart jis buvo didintas 2007 metais nuo 1 600 000 L2iki00 000 Lt. UAB ,Elga“ uzsiima
elektros skirstomy ir kontroks jrenginyy gamybaJJmore taip pat gamina metalo konstrukcijas. Dal
Zaliaw; ir komponeni (apie 15%), reikaling gamyboje, ji importuoja daugiausiai iS Pranos,
Vokietijos, Lenkijos, Belgijos ir Italijos. Dalisrpdukcijos yra eksportuojanjéEstija, Latvija, Rusip,
Sirijg ir Vietnamy.

Imonres savininkai, turintys didziausimones akciy dali, yra trys fiziniai asmenygmore vykdo
savojsipareigojimus Y ,Registy centras” Juridinj Asmeny Registrui, laiku pateikia finansjnr Kitg
informacijg. Remiantis Statistikos Departamento prie LietuRe@spublikos Vyriausyds duomenimis,
imones darbuotaj skatius nuo 2004 metyra pakankamai stabilus. Siuo metnorgje dirba 300 -
399 darbuotojai (zr. 5 pav.Jmore 2004 metais kaip atsakovas yra dalyvavusi vienasname.
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Remiantis Tuilo AreSto Akty Registro informacija UAB ,Elga‘héra jregistruotaturto aredi aktuose.
Imore turi vierg 2007.11.26jra® Hipotekos Rgistre. Nra duomen apie jmores jsiskolinimus
valstybirems institucijoms ar verslo subjektams. RemianNekilnojamojo Turto Registro
duomenimisjmore turi 10 viene nuosavo nekilnojamojo turto, kurio balansiwerg yra 1 601 46:
Lt. (uz 2009.06.30). V ,Regitré duomenimisjmore turi 46 nuosavas transporto priemor
Remiantis dienrd® ,Verslo zinios" straipsniu apigmore, per pora met UAB ,Elga“ keliskart
padidino ekspogtir nuo 2007 met apie 30% visos savo pagaminamos produkcijos iSy&zppty ir

Rusija.
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5 pav.UAB ,Elga” darbuotoy pokytis

2004 -2008 metaigmores apyvarta nuolat augor. 6 pav.),taciau, remiantis pirmojo 20C
mety pusmeio jmores finansiniais duomenimis, UALElga“ apyvarta tesudar25% 2008 met
apyvartos. 2004 2008 metais bei pirapp 2009 mej pusmet jmore dirbo pelningai, t&au jos
gaunamas pelnas 2008 meta 2009 mej pirma pusmet mazjo (zr.7 pav).
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7 pav UAB ,Elga” pelno pokytis

Remiantisimores finansimis ataskaitomis (balansu bei pelno/nuostolio atiéz), pateiktomis
Juridiniy Asmeny Registrui(zr. 3 pried;, lentek Nr. 5), apskatiuoti pagrindiniai,jmones prekinio
kredito rizikos vertinimui aktuak, santykiniai finansini rodikliai (zr. 2 pried, lentek Nr. 2),
remiantis Statistikos Departamento prie Lietuvosgriblikos Vyriausybs informacija, sudarytos
lenteks, rodaxios toje veikloje veikiatiy jmoniy statistinius finansimi rodikliy vidurkius (Zr. 4
prieds, lenteles Nr7, 8, 9 ir 1().

ISanalizavus kreditin vertinamosjmones informacig, pastebima, kad UARB,Elga® dirbo
stabiliai iki 2009, t&iau, remiantis 2009 metpirmojo pusmeio finansiniais duomeimis, pastebimas
Zenklusjmores apyvartos majimas. Veklos, kurioje veikiggmorg, rizika padi@djo 2009, @l statyhy
sgstingio Lietuvoje. Nefinansininformacija apieijmore dideks rizikos veiksni nerodo. Nra dauc
negatyvios informacijos apignore. Ji yra dalyvavusi tik viename teis prieS penkerius metus (zr. 2
priedg). Remiantis HipotekoRegistro informacijamore yrajregistruota viename hipotekos ak

UAB ,Elga“ finansiniai rodikliai yri vidutiniai, finansing rodikliy reikSnes patenka auksStesés
nei vidutires rizikos ribas, yra veiksgpi rodartiy, kad jmonei gali lati sunkt jvykdyti savo
trumpalaikiugsipareigojimugzr. 2 pried, lentet Nr. 2).

Remiantis visa iSanalizuota informacija aprere, daroma tokia iSvad

Imore jau SeSiolika meat vykdo veikh elektros skirstomjy ir kontroks jrenginy gamybos
rinkoje. UAB ,Elga“ iki Lietuvos ekonomikos nuosmukio uztikrino ganatsly augimy savo rinkoje
Jos apyvarta 2007 metais, palyginus swjusiy mety apyvarta, padijo 23%, 2008 metais iSaugo
15% ir sudaé 104 milijonus Lt. Remiantigmores tarpires finansis atskaitomyés duomenimis, pe
2009 mei pirmajj pusmej, staigiai suma3us uzsakym kiekiui, jos apyvarta tesiek?25,8 milijonus
Lt. Imorés veikla buvo vykdma pelningai, tdau jprastires veiklos pelningumas nukrito n 6,5%
2007 metais iki 0,9% 2008 metais. Per 2009 meiirmajj pusmei gautas taip pat nedidelis peln
sudarantis 0,7 nuojmones apyvarto.



57

Finansit jmonés padtis yra trupui jtempta. Norsjmoré uztikrina trumpalaik mokunmy
(2009.06.30 bendrasis likvidumas sud&r60, kai statistinis Sios veiklos srities vididirbendrasis
likvidumas 2009.06.30 sudarl,65), t&iau Zenkliai sumajus gautoms pajamos pej Busmet,
jmonei gali praéti trakti apyvartiny 1¢Sy. Taip pat reikty atkreipti &mes j pirkéjy skolas, kurios
2008.12.31 sudamemaz dal trumpalaikio turto (50,65%) ir kuyiapmokijimo periodas buvo gana
ilgas (vidutiniSkai 81 diena, kai statistinis pipk jsiskolinimo vidurkis Sioje veiklos srityje 2008
metais buvo 63,9 dienos), pirmojo 2009 pu&mdaikotarpiu jmones pirkéjy skoly apmokjimo
periodas labai seéfé¢jo ir 2009.06.30 sudarvidutiniSkai net 155 dienas. éDsumazjusios jmores
gaminany preky paklausos atsaygapyvartumas per pirgfi 2009 mej pusmet tapo Etas
(vidutiniSkai 139 dienos). Be to, per pijn 2009 pusmeétimonre su savo tiejais atsiskaitydavo
vidutiniSkai per 62 dienas. Visa tai gali sukelitri&kimy pinigy srautuose, @ ko gali kilti vélavimy
atsiskaitant su kreditoriais. Finan&nrizikos lygis yra Zemesnis uz viditir2009.06.30 64% turto
buvo finansuojama iS nuosaigh

Imore priskiriama tréiajai prekinio kredito rizikos klasei (B). Verslgeracij rizikos lygis yra
aukstesnis nei vidutinis. Verslo rysSiai dar leistin

Imores finansiniai rodikliai ara visiSkai patenkinami, o rizika yra aukStesei vidutire. Reikia
atkreipti cmes j sudttingg ekonomir Lietuvos padtj bei jmores veiklos rizilg, kuri d&l glaudaus
rySio su statybos sektoriumi yra aukdtaores veiklos rizilg patvirtina per pirrgjj 2009 meg pusmeit
labai sumagusi jmones apyvarta, lyginant su tokio pat ilgio ppasiy finansinyy mety periodu. @l Siy
priezasiy jmonei skiriamas maksimalaus bendrasis kreditagétetsudaryti daugiau nei 1% pirmojo
2009 mei pusmeio jmores apyvartos. Maksimalus kreditas, kgalima ity skirti jmonei, yra 250
000 Lt.

3.3. Blogai dirbartios jmonés prekinio kredito rizikos vertinimas

UAB ,Okz Holding Baltija“ yra uzdaroji akci bendros, veikianti nuo 2003 metPlungje.
Imores jstatinis kapitalas 2007 metais buvo padidintas Hu®00 Lt. iki 2 010 000 Lt. UAB ,Okz
Holding Baltija“ pagrindig veikla yra metalinj konstrukcij; statybos darbams gamydaore taip
pat teikia metalo apdirbimo (lankstymo, pjovimozgao) paslaugas. Dalis Zaliaveikalingy jmorés
produkcijai pagaminti (5%) importuojama, daugiausid Cekijos Respublikos ir Lenkijos
Respublikos. Daligmones pagamintos produkcijos (10%) yra eksportuojanaagusiaii Cekijos
Respublily, Latvijos Respublik, Lenkijos Respubli Vokietijos Federacin Respublily. Imones
savininkas yraCekijos Respublikoje registruota uzdaroji akclrendro¢ ,Okz Holding* AS. Imore
vykdo savogjsipareigojimus Y ,Registy centras” Juridinj Asmeny Registrui, laiku pateikia finansgn
ir kitag informacig. Remiantis Statistikos Departamento prie Lietu®sspublikos Vyriausyds
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duomenimis,jmones darbuotaj skatius 2007 metais buvo 495 asmenys. 2008 merasnes

darbuotoy skatius sumagjo iki 440, t&iau 2009 metaisé iSaugo iki 495 asmey (zr. 8 pav.).
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8 pav.UAB ,Okz Holding Baltija” darbuotaj pokytis

Imonre 2009metais kaip atsakovas dalyvauja 11 teismo prg (zr. 2 pried). Remiantis Turto
AresSto Akiy Registro informacija UAB,Okz Holding Baltija”“ yra jregistruota32 aktyviuose turto
aresty aktuose (Zr. 2 priel. Imore turi du jrasSu: Hipotekos Rgistre. Remiantis skolas iSieSkanrs
imores UAB , CreditreformLietuva” duomenimis, 2009 metais UABKkz Holding Ealtija“ dalyvauja
4 bylose dl mokejimy vélavimo, remiantis bylom, jos jsiskolinimai sudaro 27 858,44. Remiantis
Nekilnojamojo Turto Reigtro duomenimisjmore turi 4 vienetus nuosavo nekilnojamojo turto, kt
balansig veré yra 8 433 276 Lt. (uz 2009.03.3.V] ,Regitra“ duomenimisjmore turi 40 nuosay
transporto priemoni PagrindiniuoseLietuvos laikra8iuose nebuvo nei teigiam nei neigiamy
publikacijy apiejmore.

Imores finansiniai metai 2008 metais Ksitnuo periodo 01.0- 12.31j periody 04.01 - 03.31.
UAB ,Okz Holding Baltija“ apyvarta nuolat svyruoja (Zr. 9 pgvper paskutijjj jmores finansin
periody ji sumazjo ir sudaé 42 501 296 LtJmore nuo veiklos pradzios dirbo pelningaigitu jos
pelnas nuolat svyravo. Per paskijfioficialy finansiri periody 2008.04.01- 2009.03.31 jis buvo labai
mazas, sudartik 5 962 Lt. (zr.10 pav.).
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10 pav.UAB , Okz Holding Baltija” pelno pokyti

Remiantisimores finansigmis ataskaitomis (balansu bei pelno/nuostolio atiéz) (zr. 3 pried,
lentek Nr. 6), pateiktomis Juridini Asmeny Registrui, apskatiuoti pagrindinia jmorés prekinio
kredto rizikos vertinimui aktuals santykiniai finansiniai rodikliai(zr. 2 pried;, lentek Nr.3),
remiantis Statistikos Departamento pLietuvos Respublikos Vyriausyk informacija, sudarytos
lenteks, rodaxios toje veikloje veikiatiy jmoniy statistinius finansimi rodikliy vidurkius (Zr.4
prieds, lenteles Nr7, 8, 9 ir 1().

ISanalizavus kreditin vertinamosimores informaciy pastebima, kad UAE,Okz Holding
Baltija“ veiklos rezultatai nuolat svyravo. Veiklos, kurigjeikiajmore, rizika padigjo 2008 ir 2009
metais dél statylhy sgstingio Lietuvoje. Nefinansin informacija apiejmore rodo didets rizikos
veiksnius. Tai, kadmonei kylaproblemy atsiskaityti su savo tiélais, rodo bylos, kurias patetk
imores kreditoriai @l jmores jsiskolinimy skolas iSieSkaiiai bendrovei bei 36 turto areSto ak
kuriuose yrajregistruotajmore. RemiantisHipotekos Rgistro informacijajmoré yra jregistruote

dviejuose hipotekos akbse.UAB ,Okz Holding Baltija“ 2009 metais dalyvauja 11 teismo prag
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(Zr. 2 pried). 2009.08.11 teismo procesas inicijuojasones UAB ,Serpantinas”, kuri kregsi j
Klaipédos apygardos teisgmdél bankroto bylos isdimo jmonei UAB ,,Okz Holding Baltija“. Taiau,
dél terminy prieStaravimams prieS teismo sprenglipareisSkimo bei é dokumenty ruoSimo,imorés
statusas JuridiniAsmen; Registre dar ¢éra pasikeigs. UAB ,,Okz Holding Baltija“ juridinis statusas
dar yra ,veikiantis subjektas”. Svarbu sekti tolsnginformacip, susijusi su Siuo teismo procesu.

UAB , Okz Holding Baltija“ finansiniai rodikliai yranepatenkinami, finansiqirodikliy reikSmes
parodo auk$tjmores rizikingumo laipsi) yra veiksni, rodargiy, kad jmoré gali nesugedii laiku
jvykdyti trumpalaikiy jsipareigojiny (Zr. 2 pried, lentek Nr. 3).

Remiantis visa iSanalizuota informacija apiere, daroma tokia iSvada:

UAB ,Okz Holding Baltija“ 6 metus dirba metalo kdnskcijy gamybos rinkoje. Jos apyvarta
per periogd 2008.04.01 - 2009.03.31, palyginus su pilnoé¢juisio finansinio periodo apyvartagld
statyhy sgstingio Lietuvoje, sumagfo 33% ir sudar 42 501 296 LtJmores veikla buvo vykdoma
pelningai, taiau jprastires veiklos pelningumas 2008.04.01 - 2009.03.31 derimetu sudar tik
0,35% nuamores apyvartos.

Finansit jmonés padtis yra ganajtempta. Imones apyvartinis kapitalas 2008.04.01 -
2009.03.31 laikotarpiu buvo neigiamas. Apyvatiifisy stoka neigiamai veikigmonés trumpalaik
mokumy bei neleidzia uZztikrinti pakankamo pinigrauto. Tai taip pat parodo nepatenkinamonés
likvidumo rodikliai: 2009.03.31 bendrasis likvidusmasudat 0,99, o skubus - 0,63. Tuo tarpu
statistiniai Sios veiklos srities vidurkiai 2008 taie buvo tokie: bendrasis likvidumas sudar53, o
skubus - 0,92. Be to, 2008.04.01 - 2009.03.31 derimetujmonr: su savo tiefjais atsiskaitydavo
vidutiniSkai per 78 dienas. Finan& rizikos lygis yra vidutinis. 2009.03.31 43% turbuvo
finansuojama i$ savinimknuosavybs.

Taciau, norsimores finansi anali2 nerodo, kadmore visiSkai nesugeba laikiwvykdyti savo
trumpalaikiy jsiskolinimy, reikia atkreipti @meg, kad nefinansié informacija apigmore atskleidzia
didZiule jmones nemokumo rizii jmore jregistruota 36 turo aregaktuose, jos kreditoriai yra padav
praSymusj skoly iSieSkojimo bendroves étl vertinamos jmorés skoly iSieSkojimo, jmore kaip
atsakovas dalyvauja 11 teismo pragesemiantis vieSa informacija vienu iS teismo pspce
2009.08.13monei yra inicijuojama bankroto byla.

Imore priskiriama penktajai prekinio kredito rizikos k& (D). Verslo operagjjrizikos lygis yra
labai aukstas. Verslo rySiai nerekomenduojami.

Nors jmores finansiniai rodikliai @éra visiSkai nepatenkinami, dau visa nefinansin
informacija atskleidzia labai didglimores rizikg. Imonei, @l labai didets rizikos, kredito limitas

nesuteikiamas.
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3.4. Pirkéju prekinio kredito rizikos vertinimas - rizikos mazinimo instrumentasjmonéms

—tiek¢joms

Siekiant istirtijmones prekinio kredito rizikos vertinimo metodikuvo atliktas kelj jmoniy
prekinio kredito rizikos vertinimas, remiantis mokss literatiros medziaga, bei prakéimis prekinio
kredito rizikos vertinimu uzsiimaios jmones rekomendacijomis. Atlikug $yrima buvo iSsiaiskinta,
kad prekinio kredito rizikos vertinimas padeda atgt jmonés trumpalaikio mokumo rizikir mazinti
tiekéjo prekinio kredito suteikimo rizik atsisakant teikti prekinius kreditus, remianiisnes prekinio
kredito rizikos vertinimu nustatytoms, pernelygikingomsjmoréms. Taigi, atliktas tyrimas padeda
pagisti prekinio kredito rizikos vertinimo svagbstkmingam bendradarbiavimui su pifkis
mokejimo atickjimo pagrindu bei praktinnaudy atrenkant pirkjus, sugebsiartius laiku atsiskaityti
uz prekes ar paslaugas. Naudojant informaagjie jmore galima lengvai nustatyti jos silpsias bei
stiprigsias puses,aj kompleksiskaijvertinti. Analizuodamas bergy informacig apie jmorg, jos
veiklos Sak, santykinius finansiniugmores rodiklius, prekinio kredito rizikos vertinimasidéia
nustatyti, ar pasirinktas partneris yra goays jvykdyti savo trumpalaikiugsipareigojimus.Jmones
prekinio kredito rizikos vertinimo metodu atrinkymatikimus pirkéjus galima sumazinti prekinio
kredito rizika, kad @l laikino ar visiSko pirkjy nemokumo, bus prarasti pinigai. Taigi, pagrindinis
prekinio kredito rizikos vertinimo privalumas yraiSkus, sistematiSkas, kompleksinisnoniy
vertinimas, leidziantis atrinkti patikimamones, kurios turi finansines galimybes laiku &&siyti uz
suteiktus prekinius kreditus bgmones, su kuriomis bendradarbiavimas yra per daigingas.
Pagrindinis, tyrimo metu past&hsjmorés prekinio kredito rizikos vertinimoitkumas yra tas, kad
vertinamosjmores finansigs atskaitomybs dokumentai parodgmores finansig bikle finansires
atskaitomybs sudarymo momentu, kuri vertinimo momentu jau dali pasikeitusi. $ trikuma
eliminuoti iS dalies padeda surinktos naujausidsagasires informacijos apigmore analiz.

Remiantis pasirinkt jmoniy prekinio kredito rizikos vertinimo rezultatais gah padaryti Sias
ISvadas:

. Imores finansiniai duomenys neparodo visos reglnsnés ekonomiis situacijos. Labai
svarbu yra stelti nefinansig informacig apie jmore, kuri gali parodyti rizikos faktorius, dar
nepastebimus péausio finansinio laikotarpigmores finansis atskaitomyés dokumentuose.

. Imonres prekinio kredito rizikos vertinimas,utent &l to, kad jo metu kompleksiskai
analizuojama tiek finansén tiek nefinansia informacija, padeda objektyviai numatytiorés veiklos
perspektyvas, jos galimybes laikykdyti savo trumpalaikiugsipareigojimus.

. Imoniy - debitoriy prekinio kredito rizikos vertinimgmonei - kreditoriui padeda iSvengti
bendradarbiavimo su rizikingais péjlis ir jvertinti kuriomsjmoréms preking kredity suteikimo

rizika yra nedide.
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ISVADOS IR PASITULYMAI
ISvados:

1. Prekinis kreditas - tai susitarimas tarp #ekir pirkéjo, kad tiekjas parduoda prekes ar
paslaugas pijui su mokjimo uz jas atidjimu nustatydamas terminkuriam s@jus, pirkejas privalo
sumokti uz gautas prekes ar paslaugas.

2. Mokslingje literatiroje vieni autoriai prekinkredity laiko procentiniu, kiti beproceiu
kreditu. Tyrimo metu, remiantis tuo, kad procenti$las yra kredit savyle bei tuo, kad teikdami
prekinius kreditus tie}§ai taiko nuolaidas uz meékma ank<iau, nesgjus prekinio kredito terminui,
buvo prieita iSvados, kad prekinis kreditas yracprdinis kreditas. Tigfas paiikanas uzjjjskatiuoja
] galutirg prekiy ar paslaug, parduodam su mokjimo atidéjimu, kairg.

3. Prekinis kreditavimas tapo vienu iS pagrindintarptautigs prekybos elemeunt
skatinagiy tarptautini santykiy vystymasi, eksporto didinirp, paklausos augim Siuolaikirgje
ekonomikoje prekinis kreditas yra svarbus ti@hkores, tiek visos valstyWs vystymosi veiksnys,
leidZiantisimonems apyvartineséBas naudoti vystymuisi, o tuo da ir visos valstybs ekonomikos
vystymui. Taigi, prekinis kreditavimas yra svarbugetuvos, kaip Europos afungos regiono,
ekonomikos pitrai.

4.  Prekinis kreditas visuomet yra sygsijsu rizika, kad sjus terminui uz parduotas prekes ar
paslaugas nebus atsiskaityta. Viena iS pagrindiaikyting prekinio kredito rizilk mazinadiy
priemoni; yra jmorés prekinio kredito rizikos vertinimas. Tai efektypriemorg, mazinanti tiekjo
prekinio kredito teikimo rizik, bei ¢l tokios rizikos atsirandatius praradimus.

5. Jawiama tiek Lietuvos, tiek uzsienio moksis literatiros apie prekinio kredito rizikos
vertinimg stoka. Moksligje literatiroje nepakankamai iSreikStas prekinio kredito ozikvertinimo
aktualumas bei visiSkai¢ra prekinio kredito rizikos vertinimo metodikos apymo. Prekinio kredito
rizikos vertinimo metodikas kurigms, kreditie informacig teikiantios jmones tai daznai laiko
komercine paslaptimi, tétlinformacijos apie prekinio kredito rizikos veritimg taip pat neplatina.

6. Ekonomikos nuosmukio laikotarpiu, kai prekinio kiteddraudimo sglygos yra labai
sugrieztinamos,jmoniy prekinio kredito rizikos vertinimas tampa altegnat prekinio kredito
draudimui, leidzianti tiefjams nustatyti, su kuriais debitoriais galima digoekinio kredito pagrindu,
0 i$ kury reikalauti iSankstinio apmeékmo uz prekes. Tokiuimu ekonomikos nuosmukialggomis
pirkéjy prekinio kredito rizikos vertinimas padeda iSldaikgardavimy lygj bei sumazinti galimus
milziniSkus nuostolius @ pirkéjy nemokumo.

7. Imores prekinio kredito rizikos vertinimas turi kedetraikumy: jis negali apsaugoti nuo
pirkéjy (debitoriy) piktybinio nemokumo; vertinamognores naujausio pilno finansinio laikotarpio

finansires atskaitomybs dokumentai, pagal kuriuos atliekamas prekinialikoerizikos vertinimas, ne
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visais atvejais atspindi tifry jmones hikle esamu momentu; egzistuoja balanso ,pagimo* badai,
kuriy pagalbgmores gali pakeisti finansinius dokumentus taip, kathympalaikis mokumas atrodyt
patenkinamas, nors realiai toksa

8. Darbe istirta, iSanalizuota ir aprasytaores prekinio kredito rizikos vertinimo metodika
parodo, kaip atliktijmones prekinio kredito rizikos vertinig ir suteikia galimyb jmorems,

teikiarcioms prekinius kreditus, peoms vertinant savo pigkus, mazinti prekinio kreditavimo rizak

Autoriaus pasiilymai:

1. Vertinant imonres prekinio kredito rizik, batina ne tik analizuotiimones finansinius
rodiklius, paskaiiuotus pagaimonres finansines ataskaitas, betsigilinti j bendgsja ekonomig tos
Salies, kuriojgmore dirba, liikle bei veiklos Sakos, kuriononre veikia, situaciy toje valstylje.

2. Ekonomikos pakilimo laikotarpiu prekinio kreditozikos vertinimo didzjag dal turéty
sudaryti finansinj jmores rodikliy vertinimas - tokiu metu finansiniai rodikliai l&i gan tiksliai
nustatytijmones finansig situacip bei jos prekinio kredito rizikvertinimo momentu.

3.  Ekonomikos nuosmukio laikotarpjmores prekinio kredito rizikos vertinime didgssvol
turéty turéti jvairas nefinansiniai duomenys apjmore - jmonés dalyvavimas turto aresSto aktuose,
teismuosejmores paskelbimas skolininksgraSuosejmonres darbuotaj skatiaus, jstatinio kapitalo
pokyciai, jos verslo Sakos tfilé ir kt. Ekonomikos nuosmukio glygomis jmores finansirs
atskaitomybs dokumentai daznai gali neatspitidealiosjmonres finansires kiklés vertinimo metu,
nes finansias atskaitomybs dokumentai visada yra gasio finansinio laikotarpio.

4.  Ekonominio nuosmukio laikotarpiuibna jmones prekinio kredito rizikos vertinigatlikti
vadovaujantis ne tik oficialiomis me&imis finansigmis ataskaitomis, o visais naujausiais finansiniais
duomenimis (ketvirtiamis ar pusm&o jmores finansimis ataskaitomis).

5. Mes siilome Lietuvosmorems, dirbadioms mokjimo uz parduodamas prekes &jicho
principu, naudotimoniy prekinio kredito rizikos vertinim Lietuvosimones gakty sumazinti prekinio
kredito teikimo riziky ir iSvengti nuostolj ar net didinti savo pardavimus, vertindamos savi¢jus
remiantis moksliniame darbe iStirta bei apibendrijthonés prekinio kredito rizikos vertinimo

metodika.
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Petrulyé 1. Imones prekinio kredito rizikos vertinimo teorija ir kizka / Regionigs pktros
ekonomikos ir politikos magistro baigiamasis darba&&dow prof. habil. dr. Ona Grazina
Rakauskied. — Vilnius: Mykolo Romerio universitetas, Ekonoragir finang valdymo fakultetas,
2009. — 63 p.

ANOTACIJA

Magistro baigiamajame darbe iStirta prekinio krediizika, pateikta prekinio kredito rizikos
vertinimo metodika, suteikianfmonems galimybes ja naudojantis mazinti prekinio krediikimo
rizikg, iSkeltosjmones prekinio kredito rizikos vertinimo problemos, @&t siilymai, kaip Sias
problemas spgsti. Pirmoje darbo dalyje teoriniu aspektu tirianpaiskinis kreditas, prekinio kredito
rizika, iSanalizuojamamones prekinio kredito rizikos vertinimo teorija, pateima prekinio kredito
bei jo rizikos samprata, prekinio kredito rizikosrimimo svarba Siuolaikige ekonomikoje, ypatingai
globalires krizes kontekste. Antroje dalyje nagéami jmones prekinio kredito rizikos vertinimo
principai, sudaromamores prekinio kredito rizikos vertinimo metodika. Tige dalyje pateikiamas
empirinis tyrimas, kurio metu atliekamas yripasirinkty jmoniy prekinio kredito rizikos vertinimas,

atskleidziantigmonres prekinio kredito rizikos vertinimo veiksmingdnprivalumus bei ftkumus.

Pagrindires svokos: prekinis kreditas, prekinio kredito rizikaekinio kredito rizikos

vertinimas, trumpalaikis mokumas.
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Petrulye I. Theory and Practice of the Evaluation of thempany's Trade Credit Risk /
Master's Work in Economics and Politics of the Regil Development. Supervisor prof. habil. dr.
Ona Grazina Rakauski&én— Vilnius: Faculty of Economics and Finance Magragnt, Mykolas

Romeris University, 2009. — 63 p.

ANOTATION

The trade credit risk and the company’s trade tredk evaluation methodology, which
provides companies with opportunity to reduce 1Bk of the supply of trade credit, were examined,
problems of the company’s trade credit risk evatmatwere raised and proposals for problems
solutions were submitted in the Master’'s work. Theoretical aspect of trade credit and trade credit
risk is explored, the theory of the company’s tradedit risk evaluation is analyzed, trade credd a
trade credit risk conception, the importance of tdoenpany’s trade credit risk evaluation in the
contemporary economy, especially in the contexglobal crisis, is represented in the first parthe
Master's work. The second part is devoted to amalyanciples of the company’s trade credit risk
evaluation and to comprise the company’s tradeitcrisét evaluation methodology. Empirical study of
the three selected companies trade credit riskuatiah is performed in the third part of the Master
work, which reveals the effectiveness, advantagdsdessadvantages of the company’s trade credit risk

evaluation.

Basic concepts: trade credit, trade credit rigdercredit risk evaluation, short-term solvency.
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Petrulyé I. Imones prekinio kredito rizikos vertinimo teorija ir téka / Regionigs pktros
ekonomikos ir politikos magistro baigiamasis darba&&dow prof. habil. dr. Ona Grazina
Rakauskie&. — Vilnius: Mykolo Romerio universitetas, Ekonorogir finang valdymo fakultetas,
2009. — 63 p.

SANTRAUKA

Magistro baigiamojo darbo tema yra aktuali,dp#tad Siuolaikirtje ekonomikoje darbas atia)
apmolkjimy principu tapo kasdieniu reiskiniu,¢tau jmonés savo pirkjams taikydamos prekinius
kreditus visuomet susiduria su rizika, kad debitgsipareigojimai nebugvykdyti dél pervertint
debitoriy skoliniy galimybiy. Tokia prekinio kredito rizilg jvertinti bei sumazinti padedsores -
debitoriaus prekinio kredito rizikos vertinimas rkumetu kompleksiSkai analizuojama tiek finarsin
tiek nefinansia informacija apie vertinamjmore bei nustatomagnores trumpalaikis mokumas, jos
galimykes laiku jvykdyti savo jsipareigojimus pardajui, atsiskaityti uz suteilgt prekin kredit.
Imores prekinio kredito rizikos vertinimas svarbus mikgu, nes padeda racionaliau naudojant
prekinius kreditus, didinti pardavimus bei iSvengiostoliy dél prekinio kredito suteikimo nemokiems
pirkéjams. Jis taip pat svarbus makrolygiu, nes taikamnekin kreditaviny skatinama vidaus bei
tarptautie prekyba, didinami pardavimai, skatinantys bendréplies vidaus produkto augim
valstykes ekonomiin vystymgsi. Jadiama Lietuvos bei uzsienio moksis literatiros apie prekinio
kredito rizikos vertinimg stoka. Taiau, norint iSvengti neigiam prekinio kredito neggzinimo
pasekmy, batina giliau iSanalizuotimorés prekinio kredito rizikos vertinimo principus, pges,
pateikti prekinio kredito rizikos vertinimo metodikr suteikti jmoréms galimybes ja naudojantis
mazinti prekinio kredito teikimo rizik Toks ir buvo Sio tyrimo tikslas. Analizuojant Lugos bei
uzsienio mokslia literafirg, Lietuvos Respublikogstatymus ir kitus norminius aktusmoniy
finansines ataskaitas, Statistikos Departament® lpgtuvos Respublikos Wriausihy V] ,Registly
Centro”, Hipotekos bei Turto AreSto AkRegisty medziag, teismy informacip, naudojant statistii
duomem analizs, aprasomjj, loginés analizs, sintezs, statistinio grupavimo bei grafinio
vaizdavimo tyrimo metodus buvo nustatytaoniy prekinio kredito rizikos vertinimo specifika bei
problemos, parengtianones prekinio kredito rizikos vertinimo metodika, &tls triy jmoniy prekinio
kredito rizikos vertinimas. Tyrimo metu nustatykad jmores prekinio kredito rizikos vertinimas yra
efektyvi prekinio kreditavimo rizikos mazinimo pmne. Ekonomikos nuosmukio laikotarpiu,
draudimo kompanijoms grieztinant prekinio kreditmkos draudimo glygas, prekinio kredito rizikos
vertinimas tampa alternatyva draudimui, mazémmpraradimus & pirkéjy nemokumo. Magistro
baigiamajame darbe iSanalizuota ir apragytares prekinio kredito rizikos vertinimo metodika ésl
naudotis prekipkreditaviny taikartios jmores. Jo pagrindu vertindamos savo pjus, imones gaés
sumazinti prekinio kredito teikimo rizak
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Master's Work in Economics and Politics of the Regil Development. Supervisor prof. habil. dr.
Ona Grazina Rakauski&én— Vilnius: Faculty of Economics and Finance Magragnt, Mykolas
Romeris University, 2009. — 63 p.

SUMMARY

Master's work thesis is relevant, because the warla deferred payment basis has become a
daily phenomenon in the modern economy, but the pemies practising collaboration with its
customers through the trade credits are alwaysdfadth the risk that debtors will not meet their
obligations due to overestimation of the debtoability possibilities. To evaluate and reduce such
trade credit risk helps company’'s — debtor’s tradedit risk evaluation, which analyses both the
financial and non-financial information of the assed company, determines its fixed short-term
solvency and possibilities to meet all its obligas to the seller in time, pay for the providedié&ra
credit. Company’s trade credit risk evaluation mportant in microecomics level, because by
rationalizing the use of trade credits it helpsiitorease sales and avoid losses due to provision of
insolvent customers with trade credits. It is alsgortant in macroeconomics level, because by
applying of trade credits domestic and internatidreede is stimulated, which promotes the general
domestic product growth and development of theestabnomics. It is felt lack in Lithuanian and
foreign scientific literature on the trade credaskrevaluation. However, in order to avoid the riega
consequences of the trade credit un-repaymerst,necessary to dig deeper into the company’s trade
credit risk evaluation principles, the processptovide trade credit risk evaluation methodologg an
allow companies to use it in order to reduce tls&k of the supply of trade credit. This was the
objective of this study. By the analysis of Lithieanand foreign scientific literature, the laws and
regulations of the Republic of Lithuania, companfesancial reports, material of the Statistics
Department under the Lithuanian Government, théeSEaterprise “Center of Registers”, Mortgage
and Assets Arrest Acts Registers, information airts) as well as by using statistical data analysis
descriptive, logical analysis, synthesis, stawdtidustering and graphics tests analysis methibas,
companies trade credit risk evaluation specifiegihd problems were established, company’s credit
risk evaluation methodology was prepared, tradeitresk evaluation of the three companies was
performed. The study has found that the compamgdet credit risk evaluation is an effective toal fo
the reduction of trade credit risk. During the mmmic depression period, when the insurance
companies are stiffening the trade credit risk iasae conditions, trade credit risk evaluation nees
the alternative to insurance, which helps to redasses due to customers insolvency. The companies
which are practising trade crediting, will be atdeise company’s trade credit evaluation methodolog
analyzed and described in the master's work. Esinigpaheir customers on its basis, the companies

will be able to reduce the risk of the supply aide credit.
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Darbas su aticktu apmokejimu
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T kreditavimo | oriniy kredito
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11 pav. Darbas su atih apmokjimu [46]
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Registracinis adresas: Tjlg. 1-7, Klaigda LT - 91249, Lietuva
Realus adresas: Nemuno g. 139A, Kidip LT-93262, Lietuva
Telefonai: +370 46 342880, +370 46 411733

Faksai: +370 46 342880

Elektroninis pastas: info@Ivt.It

Interneto svetain www.laivutechnika.lt, www.Ivt.It

Banko gskaita: SEB bankas LT987044060000522037
Juridiré forma: UZdaroji Akcig Bendrow, pagal Lietuvos Respublikgstatymus.
Akcinis kapitalas 40 000 Lt.

Akcininkai:

Uzdaroji akcig bendro¢ ,Varitecha” - 50.00 %;

Bronius Jazbutis, Lietuvos Respublika - 10.00 %;

Laimute Vismantier, Lietuvos Respublika - 10.00 %;
Vladislav Smyk, Lietuvos Respublika - 10.00 %;

Zigmantas Urbonavius, Lietuvos Respublika - 10.00 %;

Kiti akcininkai - 10.00 %.

Vadovyke:

Bronius Jazbutis, direktorius turintis parasodeis

Realijmores veikla remiantis atvirais Saltiniaijiones informacija pagal NACE kodus:
33.15 -]vairiy tipy laivy remontas ir techninprieziira

30.11 - Laiv ir pladriyjy konstrukcijj statyba



1 lentek. UAB ,Laivy Technika” santykiniai finansiniai rodikliai

Finansiniai rodikliai 2008 m. 2007 m. 2006 m. 2005 m. 2004 m.
Apyvartos pokytis, proc. | 89.30% 18.63%

Apyvartos pokytis, Lt. 5892780 1036307

Iprastires veiklos 20,15% 14,18% 7,47% 13,24% -10,20%
pelningumas, proc., pags

(1) formuk.

Bendrasis likvidumas, 3,17 4,82 2,85 2,71 1,93
pagal (2) formu

Skubus likvidumas, pagg 3,05 4,36 2,21 2,51 1,68
(3) formuk

Kritinis likvidumas, pagall 0,252 1,390 0,306 0,487 0,130
(4) formuk

Apyvartinis kapitalas, 3823097 2011473 1354229 1156162 601620
pagal (5) formu

Gautiny sumy 83 86 91 75 81
apyvartumas (kai trumpa

balansas), dienomis,

pagal (7) formu

Gauting sumy pokytis, 82,43% 12,53%

proc.

Gautiny sumy dalis 50,98% 61,52% 66,55% 74,65% 80,58%
trumpalaikiame turte,

proc., pagal (10) formal

Atsarg; apyvartumas, 10 18 36 12 18
dienomis, pagal (6)

formule

Atsarg pokytis, proc. -13,02% -48,23%

Atsarg; dalis 3,82% 3,82% 22,72% 7,33% 12,67%
trumpalaikiame turte,

proc., pagal (9) formgl

Mokéting sumy 79 38 55 59 74
apyvartumas (kai trumpa

balansas), dienomis,

pagal (11) formud

Mokétiny sumy dalis 0% 0% 0% 0% 0%
trumpalaikiame turte,

proc., pagal (8) formgl

Mokétiny sumy pokytis, | 0,00% 0,00%

proc.

Nuosavyles - turto 71,10% 79,07% 63,93% 65,95% 51,91%

santykis, proc., pagal (12

formule

75
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Kita informacija apigmorg:

Pagal Nekilnojamojo Turto Registro duomenmore nekilnojamojo turto neturi. Visas

imores nekilnojamas turtas yra nuomojamas.

Imore turi 8 nuosavos transporto priemones. Nuomagjaan lizinguojany transporto

priemoni; jmoré neturi.

Imores istorija: 2008 metaignore buvo susimazinugstatin kapitah nuo 40 000 Lt. iki 10

000 Lt., t&au 2009 metaisél pasididino iki 40 000 Lt.

Pagrindiniuose Lietuvos laikréiiose nebuvo publikagjjapiejmore.
Pagal turing informacip néra duomen apiejmonrés dalyvavim kity kompanijj veikloje
Imongs atsiskaitymai:

« s g s e

Data: 2008 03 06, institucija: Klaidos Apygardos Teismas, ieSkovas: UAB ,Baltijos gfup

priezastis: skola, suma: nezinoma, rezultatasnoezas;

Data: 2008 12 23, institucija: Klaidos Miesto Apylinks Teismas, ieSkovas: UAB ,Veldva®,

priezastis: skola, suma: nezinoma, rezultatasnoezas.

jrag;.

jrasai:

Hipoteka: remiantis Hipotekos Registro informaciiao metu ara jregistruoty hipotekos

Turto areStai: remiantis Turto AreSto Aktegistro informacijairegistruoti aktyvs yra Sie

Aresto data: 2007.09.13 AreSto suma: 6943.58 Lt.
Aresto data: 2008.10.23 AreSto suma: 8687.44 Lt.
Turto areSto aktregistro iSsami informacija:
Turto aresSto akto numeris: 1208001297
Dokumento lisena: Laikina
Turto areSto akto gavimo data ir laikas: 2008-10t855
Turto aresto aktgregistravimo data ir laikas: 2008-10-23 08.35
Turto areSto algtpriemusi institucija:
Pavadinimas: Klagdos m. apylinks teismas
Buveire: S.Daukanto g. 8, 92129 Klzaiga
Pareiginas:
Pareigos: Teigas
Vardas, pavard E. Pauliukiea
Turto areSto akto prfmimo data ir laikas: 2008-10-21 00.00

Turto aresto akto prmimo vieta: Klaigda



Nutartis: 2-12310-122/2008

Asmuo (asmenys), kurio () turtas areStuojamas:

Juridinio asmens kodas: 141511946 (4151194)

Pavadinimas: Uzdaroji akairbendro¢ UAB ,Laivy technika*

Buveire: Nemuno g. 139A, Klaida

Asmuo (asmenys), kurio i reikalavimy jvykdymui uztikrinti
taikomas turto arestas (kreditorius (-iai)):

Juridinio asmens kodas:

Pavadinimas: UAB ,Veldva“

Buveire: Nenurodyta

Arestuotas turtas: Turtas

Turto aresto pagrindaLietuvos Respublikos CPK 148, 149, 151, :
290, 291 str.

Turto areSto tdai: Apribotas disponavimas

Turto areSto mastas: 8687,44 Lt

Kiti teisiy apribojimai, jeigu jie taikomi:AreStuoti UAB ,Laiw
technika“ nuosavyés teise priklausapturta uz 8687,44 Lt.

Pastabos: Turto saugotoja atsakov

ISraSas parengtas pagal Turto arestg edgistro 2009-07-10 10.37 val. duomenis.

Turto aresto akto numeris: 1207000769

Dokumento bsena: Laikina

Turto aresto akto gavimo data ir laikas: 2007-09:33.6
Turto aresto aktgregistravimo data ir laikas: 2007-09-13 15.50
Turto areSto algtpriemusi institucija:

Pavadinimas: Klaigdos m. apylinks teismas

Buveiré: S.Daukanto g. 8, 92129 Klaiga

Pareiginas:

Pareigos: Teigas

Vardas, pavard R. Girevtius

Turto aresto akto primimo data ir laikas: 2007-09-12 00.00
Turto areSto akto prmimo vieta: Klaigda

Nutartis: 2-8121-740/2007
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Asmuo (asmenys), kurio () turtas areStuojamas:

Juridinio asmens kodas: 141511946 (4151194)

Pavadinimas: Uzdaroji akairbendro¢ UAB ,Laivy technika*

Buveiné: Nemuno g. 139A, Klaida

Asmuo (asmenys), kurio iy reikalavimy jvykdymui uztikrinti
taikomas turto areStas (kreditorius (-iai)):

Juridinio asmens kodas: 140604027 (4060402)

Pavadinimas: Uzdaroji akcirbendro¢ UAB ,Baltijos grup:”

Buveiré: K. Donelagio g. 19A, Klaigdos m., Klaigdos m. sav.

AreStuotas turtas: Pinigis léSos

Turto aresto pagrindai: Lietuvos Respublikos CPK,1#45, 148 str.

Turto areSto tdai: Apribotas disponavimas

Turto areSto mastas: 6943,58 Lt

Kiti teisiy apribojimai, jeigu jie taikomi:leSkows reikalaviny
jvykdymui uZztikrinti taikyti laikigsias apsaugos priemones atsakagpiniginiy
¢Sy, esakliy atsako¥s atsiskaitomajje sskaitoje Nr. LT98 7044 0600 00
2037, AB ,SEB Vilniaus banke®, ares6943,58 Lt sumoje.

Pastabos: Nenurodyta

ISraSas parengtas pagal Turto AreStoyAktgistro 2009-07-10 10.36 val. duomenis.
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UAB ,Elga“

Imones kodas 144749778

PVM kodas LT447497716

Jregistruota 1993.08.17, Nr. UAB 04-151

Kontaktire informacija:

Registracinis adresas: PranerG. 12, Siauliai LT - 78150 Lietuva

Realus adresas: PrantsrG. 12, Siauliai LT - 78150 Lietuva (plotas: 14210m)
Telefonai: +370 41 594710. Mobd telefonai: +370 698 46057

Faksai: +370 41 594725

Elektroninis pasStas: info@elga.lt

Interneto svetai www.elga.lt

Imores sandliai:

Deltuvos G. 24, Ukmefkg M., Ukmergs R. Sav., (plotas: 2000 kv.m)
Pramors G. 12, Siauij M., Siauly M. Sav., (plotas: 2174 kv.m)

Imores padalinys: Deltuvos G. 24, Ukmeésg\Vl., Ukmergs R. Sav., (plotas: 3293 kv.m)
Auditorius: UAB ,Revizorius®

Banko gskaita: bankas Swedbank LT507300010002402234

Juridiré forma: Uzdaroji Akcig Bendrow, pagal Lietuvos Respublikgstatymus
Akcinis kapitalas 2 000 000 Lt.

Akcininkai:

Danguot Brore Zvirbliene, Lietuvos Respublika - 41.52 %;

Rantinas Volbekas, Lietuvos Respublika - 40.72 %;

Robertas Dapkus, Lietuvos Respublika - 15.89 %;

Kiti akcininkai - 1.87 %.

Vadovyke:

Rantinas Volbekas, generalinis direktorius, turintisgdarteig, valdybos pirmininkas;
Vytautas KrikStaponis, valdybos narys;

Robertas Dapkus, valdybos narys.

Realijmoreés veikla remiantis atvirais Saltiniaijimores informacija pagal NACE kodus:
27.12 - Elektros skirstomosios ir valdyrjrangos gamyba

25.11 - Metalo konstrukajjir jy daliy gamyba



2 lentek. UAB ,Elga” santykiniai finansiniai rodikliai
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Finansiniai rodikliai 2009-01-01| 2008 m. 2007 m. 2006 m. 2005 m. 2004 m.
2009-06-30
Apyvartos pokytis, proc 15.00% 22.77%
Apyvartos pokytis, Lt. 13578978 | 16793458
Iprastires veiklos 0,78% 0,99% 6,59% 5,09% 4,05% 3,00%
pelningumas, proc.,
pagal (1) formu
Bendrasis likvidumas, | 2,60 2,48 2,05 2,20 2,43 2,71
pagal (2) formu
Skubus likvidumas, 1,63 1,42 1,09 1,31 1,52 1,54
pagal (3) formuj
Kritinis likvidumas, 0,140 0,159 0,100 0,244 0,177 0,294
pagal (4) formuj
Apyvartinis kapitalas, | 29241050 | 27323793 | 26919763 | 21816959 | 20637754 | 17317623
pagal (5) formu
Gautiny sumy 155 81 102 95 110 102
apyvartumas, dienomis| (dalinama
pagal (7) formu is
pusmeio)
Gauting sumy pokytis, -8,82% 31,77%
proc.
Gautiny sumy dalis 46,33% 50,65% 48,39% 48,29% 55,27% 46,04%
trumpalaikiame turte,
proc., pagal (10)
formule
Atsarg; apyvartumas, | 139 74 113 90 82 111
dienomis, pagal (6) (dalinama
formule is
pusmeio)
Atsarg; pokytis, proc. -19,98% 51,25%
Atsarg; dalis 37,39% 42,93% 46,74% 40,63% 37,46% 43,10%
trumpalaikiame turte,
proc., pagal (9) formgl
Mokéting sumy 62 46 80 73 73 68
apyvartumas, dienomis, (dalinama
pagal (8) formuj iS
pusmeio)
Mokétiny sumy dalis 44% 66% 68% 73% 81% 71%
trumpalaikiame turte,
proc., pagal (11)
formule
Mokétiny sumy pokytis, -30,94% 32,37%
proc.
Nuosavyles - turto 64,10% 63,37% 55,55% 58,99% 63,72% 70,35%

santykis, proc., pagal
(12) formuk
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Kita informacija apigmorg:

Pagal Nekilnojamojo Turto Registro duomeimimspnei priklauso Sis nekilnojamasis turtas:

Patalpos/butai Prameés G. 2-43, Siaulj M.

Patalpos/butai Pramés G. 2-83, Siauli M.

Patalpos/butai Tikks G. 57-58, Siauli M.

Patalpos/butai J. Kubiliaus G. 1, Vilniaus M.

Patalpos/butai Zolyno G. 13A-12, Vilniaus M.

Statiniai Vainagi K.

Statiniai Pramoés G. 12, Siaulj M.

Statiniai Deltuvos G. 24, Ukmetg M.

Zemes sklypas Sutiny K.

Zemes sklypas su statiniais Paswir.

Turto balansiavert: 1.601.461 Lt. (uz 2009.06.30)

Imore turi 46 nuosavos transporto priemones. Nuomgjaan lizinguojany transporto
priemoniy jmoré neturi.

Dalis Zaliay naudojam jmores produky gamyboje (15 %) yra importuojama, daugiausiai i$
Belgijos Karalysts, Italijos Respublikos, Lenkijos Respublikos, Rfemjos Respublikos, Vokietijos
Federacias Respublikos.

Dalis imones pagaminamos produkcijos yra eksportuojama, dasgig Estijos Respublik
Latvijos Respublil, Rusijos Federagjj Sirijos Araly Respublilg, Vietnamo SocialistigtRespublilg.

Pagrindiniaijmores klientai:

UAB,Maxima Lt* (Lietuvos Respublika)

AB ,Vst“ (Lietuvos Respublika)

UAB ,Ekobana“ (Lietuvos Respublika)

AB ,Klaip édos kartonas” (Lietuvos Respublika)

AB ,Lietuvos gelezinkeliai“ (Lietuvos Respublika)

.Electricity of Vietnam, power engineering & consnj Company no.3* (Viethamo
Socialistire Respublika)

,Gaur* AS (Estijos respublika)

~.General company of electricity of damascus goveatey (Sirijos Araly Respublika)

Imores istorija: 1959jkurta metalo konstrukajj ir elektros konstrukaij gamybosimore.
Practti gaminti vidutires ir Zemosjtampos skirstomiejirenginiai. Nuo 1964 metjmore vadinosi
Siauliy Eksperimentia Elektros Konstrukcij Gamykla, gamino vidutis ir Zemos jtampos
skirstomuosiugrenginius, metalo konstrukcijas. 1974 metaisrtas Ukmergs filialas, kuris gamina
metalo konstrukcijas ir atlieka kitus metalo apahitb darbus. 1993 metajsore privatizuota irikurta
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akcine bendro¢ ,Elga“. 2004.09.06 akcin bendro¢ reorganizuotaj uzdagja akcire bendroe
~Elga®.

Imores jstatinis kapitalas buvo pakeistas kegleart;. 2003 metais jis buvo padidintas nuo 1
100 000 Lt. iki LTL 1 600 000 Lt. 2007 metgimores jstatinis kapitalas buvo padidintas nuo 1 600
000 Lt. iki 2 000 000 Lt.

Informacija iS spaudos:

(Verslo Zinios 2008.05.28)

Eksporto modelis parduoti nebajggamin

Siauly UAB ,Elga“ padidino produkcijos ekspartparduodama ne galutingamirj, o
pusfabrikat Siauligiy elektros skirstymgrenginius dabar Rusijoje ir Egipte baigia surinkigtos
gamintojai. Per parmety; bendro¢ keliskart padidino ekspartir dabar apie 30% visos produkcijos
iSvezaj Egipty ir Rusig. UAB ,Elga“ apyvarta pernai, palyginti su 2006 nsaugo 22%jmon:
uzdirbo apie 5 min. Lt pelno. 2007 m. uZsienyjgdirdae apie 30% Zemos ir viduis jtampos
elektros skirstymdrenginy, prieS pog mety eksporto dalis buvo perpus mazesRrognozuojama,
kad apyvarta, palyginti su gjasiais metais, Siemet augs 15 - 20%, eksportag pataigoje sudarys
apie 40% visos apyvartos.

Pagal turing informacip néra duomen apiejmonrés dalyvavim kity kompanij; veikloje.

Kokybés valdymo sistema sertifikuota pagal ISO 9001 stgqnd

Imongs atsiskaitymai:

Registruoti ieSkiniai teismuose, kurie buvo iSkgttbnei :

Data: 2004.05.24, institucija: SiamliApygardos Teismas, ieSkovas: UAB ,Mechanika®,
priezastis: skola, suma: nezinoma, rezultatasnoezas.

Hipoteka: remiantis Hipotekos Registro informadjao metu yraregistruotas 1 hipotekos
jrasas:

Jregistruota: 1, data 2007.11.26.

Turto areStai: remiantis Turto AreSto AKRegistro informacija Siuo mefregistruot, aktyviy
turto arestarag; néra.
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UAB ,Okz Holding Baltija“

Imoreés kodas 111810362

PVM kodas LT118103610

Jregistruota 2003.07.04., NrJ03-212.

Kontaktirg informacija:

Registracinis adresas: PrangsriPr. 4K, Plung, LT-90112 Lietuva.

Realus adresas: PrangsrPr. 4A, Plungs M., Plungs R. Sav., LT-90112

Telefonai: +370 448 55195, +370 448 71019. Mohiteefonai: +370 620 67602

Faksai: +370 448 71019

Elektroninis pasStas: info@okzholding.lt

Interneto tinklapis: www.okzholding.lt

Imores produkcijos gamybos plotai PranéerPr. 4K, Plungs M., Plungs R. Sav., (plotas:
20000 kv.m)

Auditorius: ,L. Jablonskieés Firma Finansinis ir Valdymo Auditas”

Banko gskaita: Bankas AS “UniCredit Bank” Lietuvos skyriL$222050000012025302

Juridiré forma: Uzdaroji Akcig Bendrow, pagal Lietuvos Respublikgstatymus

Akcinis kapitalas 2 010 000 Lt.

Akcininkai:

,Okz Holding" AS, Cekijos Respublika - 100 %.

Vadovyke:

Dian Ivanov, direktorius, turintis paraso teis

Veronika Markuceiieng, vyriausias finansininkas

Aloyzas Staras, vykdomasis direktorius

Realijmoreés veikla remiantis atvirais Saltiniaijimores informacija pagal NACE kodus:

25.11 - Metalo konstrukajjir jy daliy gamyba;

25.61 - Metal apdorojimas ir dengimas



3 lentet. UAB ,Okz Holding Baltija” santykiniai finansiniaiodikliai
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Finansiniai rodikliai 2008-04-01| 2007 m. | 2006 m. | 2005 m. | 2004 m.
2009-03-31

Apyvartos pokytis, proc. -32.95% 90.48%

Apyvartos pokytis, Lt. - 20888879 | 30111103

Iprastires veiklos pelningumas| 0,35% 26,58% 0,17% 1,38% 2,73%

proc., pagal (1) formgl

Bendrasis likvidumas, pagal (2 0,99 1,76 1,50 1,21 1,07

formule

Skubus likvidumas, pagal (3) | 0,63 1,46 0,87 0,65 0,87

formule

Kritinis likvidumas, pagal (4) | 0,020 0,050 0,018 0,013 0,001

formule

Apyvartinis kapitalas, pagal (5] -78569 11940804 | 3559008 | 2572604 | 715920

formule

Gautiny sumy apyvartumas, 22 127 64 48 157

dienomis, pagal (7) formeil

Gauting sumy pokytis, proc. -64,41% 264,09%

Gautiny sumy dalis 51,35% 79,69% 56,50% 52,40% 81,12%

trumpalaikiame turte, proc.,
pagal (10) formud

Atsarg; apyvartumas, dienomig 57 52 61 69 49
pagal (6) formu}

Atsargy pokytis, proc. 20,63% 4,99%

Atsargy dalis trumpalaikiame | 37,08% 16,98% 41,74% 46,54% 18,76%
turte, proc., pagal (9) formgil

Mokéting sumy apyvartumas, | 78 96 52 90 125
dienomis, pagal (8) formel

Mokétiny sumy dalis 51% 55% 54% 73% 51%
trumpalaikiame turte, proc.,

pagal (11) formud

Mokétiny sumy pokytis, proc. | -9,57% 122,71%

Nuosavyls - turto santykis, 43,29% 52,01% 5,40% 4,24% 3,19%

proc., pagal (12) formal

Kita informacija apigmorg:

Pagal Nekilnojamojo Turto Registro duomeinimsonei priklauso Sis nekilnojamasis turtas:
Zemes sklypas su statiniais PramésrPr. 4D, Plungs M.

Zemes sklypas su statiniais PramésrPr. 4K, Plunégs M.

Zemes sklypas su statiniais PranésrPr. 4M, Plungs M.

Zemes sklypas su statiniais Saltinio G. 13, Plkesiyl.

Turto balansia vert: 8 433 276 Lt. (uz 2009.03.31)

Imore turi 40 nuosay transporto priemoni Jmore turi 6 nuomojamas ar lizinguojamas

transporto priemones.
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Dalis Zaliawy reikalingy jmones produkcijai pagaminti (5 %) yra importuojama, giausiai i$
Cekijos Respublikos, Lenkijos Respublikos.

Dalis jmores pagamintos produkcijos (10 %) yra eksportuojamaygiausiaij Cekijos
Respubliky, Latvijos Respublik, Lenkijos Respublik, Vokietijos FederacinRespublilg.

Pagrindiniai klientai:

AB ,Achema” (Lietuvos Respublika)

AB ,Mazeikiy Nafta“ (Lietuvos Respublika)

Pagrindiniai Tiekjai:

Bendra Lietuvos ir Ukrainognore UAB , Azovlitas” (Lietuvos Respublika)

AB ,Lytagra“ (Lietuvos Respublika)

UAB ,Vakary Metalas” (Lietuvos Respublika)

UAB ,Linkman“ (Lietuvos Respublika)

I] ,Undina“ (Lietuvos Respublika)

Imores istorija: UAB ,Okz Holding Baltija“jkurta 2003.07.04. Steif Cekijos Respublikos
imore. Vykdo veikh Lietuvoje ir ES Salyse. Pagrindinveikla metalo konstrukajj gamyba ir
montavimas. Pagrindénveikla nuo jmores jkarimo buvo rezervuar projektavimas, gamyba ir
montavimas, metalo konstrukgijir technologing jrengimy gamyba, montavimas, dazymas,
izoliavimas. 2007 m. iSp$ta veikla- buitiny vagoreliy (modeli) gamyba.

2007 metaigmores jstatinis kapitalas buvo padidintas nuo 10 000Kit2i010 000 Lt.

Duomenys apie grup kuriai priklausgmore: ,,Okz Holding* AS

Pagrindiniuose Lietuvos laikréiiose nebuvo publikagjjapie kompani.

Pagal turim informacip néra duomen apiejmonres dalyvavim kity kompanij; veikloje.

Kokybés valdymo sistema sertifikuota pagal ISO:9001 ir ISR 3438-2:2006 ir DIN 18800-
7 ir DIN 4119 ir EN 729/ISO 3834 standartus

Imore yra Lietuvos Statybinink Asociacijos na.

Imongs atsiskaitymai:

Registruotos bylos prignones &l mokéejimy vélavimo skoly iSieSkojimo departamente:

Data: 2009 01 02, Suma: LTL 9355.29, RezultatastpNekta

Data: 2009 03 10, Suma: LTL 10911.89, Rezultatesdhokta

Data: 2009 04 21, Suma: LTL 5155.26, Rezultatagipiekta

Data: 2009 06 15, Suma: LTL 942.00, Rezultatas: dkita

Data: 2009 06 22, Suma: LTL 2436.00, RezultatasipNekta

Registruoti ieSkiniai teismuose, kurie buvo iSkgtibnei :

Data: 2006 06 06, institucija: Klaidos Apygardos Teismas, ieSkovas: UAB ,Ajeras”,

priezastis: skola, suma: nezinoma, rezultatasnoeias
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Data: 2006 09 11, institucija: Klaigos Apygardos Teismas, ieSkovas: UAB ,Mazgiki
strelé”, priezastis: skola, suma: nezinoma, rezultatazinromas

Data: 2006 09 12, institucija: Klaigos Apygardos Teismas, ieSkovas: UAB , Termosfera“,
priezastis: skola, suma: nezinoma, rezultatasnoeias

Data: 2006 09 21, institucija: Plukgy Rajono Apylinks Teismas, ieSkovas: individualus
asmuo, priezastisetl27790,25 lysiskolinimo, suma: nezinoma, rezultatas: nezinomas

Data: 2009 04 22, institucija: Plukgy Rajono Apylinks Teismas, ieSkovas: individualus
asmuo, priezastis:etisandorio iS dalies panaikinimo, suma: nezinoraeaitatas: nezinomas

Data: 2009 05 13, institucija: MazeikRajono Apylinks Teismas, ieSkovas: UAB ,Gpix",
priezastis: skola, suma: nezinoma, rezultatasnoeias

Data: 2009 06 10, institucija: PlukgyRajono Apylinks Teismas, ieSkovas: UAB ,Anista®,
priezastis: skola, suma: nezinoma, rezultatasnoeias

Data: 2009 06 22, institucija: Plukgy Rajono Apylinks Teismas, ieSkovas: UAB “Nota
bene”, priezastis: skola, suma: nezinoma, rezglta@zinomas

Data: 2009 06 26, institucija: Vilniaus Apygardogidmas, ieSkovas: UAB ,Y. H. K¥
priezastis: d bankroto bylos iSimo, suma: nezinoma, rezultatas: nezinomas

Data: 2009 06 29, institucija: Klaigos Apygardos Teismas, ieSkovas: UAB ,Maridana“,
priezastis: skola, suma: nezinoma, rezultatasnoeias

Data: 2009 06 29, institucija: Klaigos Apygardos Teismas, ieSkovas: UAB ,Elwo",
priezastis: skola, suma: nezinoma, rezultatasnoeias

Data: 2009 07 15, institucija: Pluég) Rajono Apylinks Teismas, ieSkovas: UAB ,Verslo
stimulas”, priezastis: skola, suma: nezinoma, tarasg: nezinomas

Data: 2009 07 16, institucija: PluigyRajono Apylinks Teismas, ieSkovas: UAB ,Siayli
kranai“, prieZastis: skola, suma: nezinoma, retasgtanezinomas

Data: 2009 07 16, institucija: Klaidos Apygardos Teismas, ieSkovas: UAB ,Serpantinas®,
priezastis: dl bankroto bylos iSimo, suma: nezinoma, rezultatas: nezinomas

Data: 2009 07 16, institucija: PlukggRajono Apylinks Teismas, ieSkovas: UAB ,Gera kaina
LT, priezastis: @l prievoles jvykdymo, suma: nezinoma, rezultatas: nezinomas

Data: 2009 08 11, institucija: Klaidos Apygardos Teismas, ieSkovas: UAB ,Serpantinas”,
priezastis: d piniginiy sumy priteisimo, suma: nezinoma, rezultatas: nezinomas

Data: 2009 06 29, institucija: PluigyRajono Apylinks Teismas, ieSkovas: UAB ,Bureau
veritas Lit“, priezastis: skola, suma: nezinomauiatas: neZzinomas

Data: 2009 09 01, institucija: Klaigos Apygardos Teismas, ieSkovas: V. Abroniiawis

imore ,Rinkantas®, priezastis: skola, suma: nezinomayhtatas: nezinomas
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Data: 2009 09 08, institucija: Klaigos Apygardos Teismas, ieSkovas: ,Coface Austria
Kreditversicherung“ Ag Lietuvos filialas, priezastskola, suma: nezinoma, rezultatas: nezinomas

Data: 2009 09 10, institucija: Klaigdos Apygardos Teismas, ieSkovas: UAB ,KaRudos
Metalas”, prieZastis: skola, suma: nezinoma, raragt nezinomas

Data: 2009 09 22, institucija: PluisgyRajono Apylinks Teismas, ieSkovas: ,Coface Austria
Kreditversicherung“ Ag Lietuvos filialas, priezastskola, suma: nezinoma, rezultatas: nezinomas

Data: 2009 10 23, institucija: Klaidos Apygardos Teismas, ieSkovas: UAB ,Hertel
services”, priezastis: skola, suma: nezinoma, tatad: neZzinomas

Hipoteka: remiantis Hipotekos Registro informadjao metu yrajregistruoti 2 hipotekos
jrasai:

Iregistruota: 2, paskuttrdata 2008.03.27.

Turto areStai: remiantis Turto Aresto AkRegistro informacijajregistruoti 32 aktyws jrasai,

i$ jy 30jregistruoti 2009 metais, naujausia data 2009.10.09.

Infliacijos lygis Lietuvoje:

01.01.2008 - 31.12.2008 8.5%
01.01.2007 - 31.12.2007 5.7%
01.01.2006 - 31.12.2006 3.8%
01.01.2005 - 31.12.2005 2.7%
01.01.2004 - 31.12.2004 1.2%
01.01.2003 - 31.12.2003  -1.2%

Visa pirmame priede pateikta informacija buvo sktianis oficialy bei viegjy Saltiniy 2009
10 25, bei atnaujinta 2009.11.20.
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4 PRIEDAS

STATISTIKOS DEPARTAMENTO PRIE LIETUVOS RESPUBLIKOSVYRIAUSYBES
STATISTINIU VIDURKIU LENTELES

7 lentet. 2009 mai antrojo ketvitio statistiniai skirting veiklos Sak likvidumo rodikliy vidurkiai
Pozymiai: ketvirtis, statistiniai rodikliai ir ekominés veiklos iSis.[73]

_VMetan gaminy, Elektrosirangos Masiny ir irangos
iISskyrus masinas ir remontas ir

. L gamyba . :
jirenginius, gamyba jrengimas

Bendrojo likvidumo

.. 1,84 1,65 1,28
koeficientas
Skubaus likvidumo

. 1,13 1,06 0,64
koeficientas

8 lentek. 2008 maei statistiniai skirting veiklos Sak likvidumo rodikliy vidurkiai
Pozymiai: ketvirtis, statistiniai rodikliai ir ekominés veiklos isis. [73]

_VMetan gaminy, Elektrosirangos Masiny ir irangos
iISskyrus masinas ir remontas ir

. . gamyba . .
irenginius, gamyba irengimas

Bendrojo likvidumo

. 1,53 1,44 1,67
koeficientas
Skul_aa_lus likvidumo 0.92 0,83 0,93
koeficientas

9 lentet. 2008 mai statistiniaijmoniy apyvartumo rodikly vidurkiai
Pozymiai: metai, statistiniai rodikliai ir ekonomgveiklos fiSis [73]

Metalo gaming, . MasSiny ir jrangos
iSskyrus masinas ir SIS remontas ir
: . gamyba ) :
irenginius, gamyba irengimas
Imoniy skatius, | 54g g 89,00 2 898,00
vienetai
Plrk(?jl.} lslskohr_nmo 37.8 63.9 28.0
koeficientas, dienos
Debitorinio
jsiskolinimo 5,43 2,49 12,92
apyvartumas
AL 7.12 6,39 8,11
apyvartumas
Nuosavo kapitalo 3.44 1,94 719

apyvartumas
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10 lentet. 2007 mei statistiniaijmoniy pagrindiniy apyvartumo bei likvidumo rodiklividurkiai
Pozymiai: metai, pagrindiniamoniy veiklos vertinimo rodikliai ir ekonomis veiklos fiSis [73]

wMetan gaming, - Laivy ir valciy statyba|  Elektrosjrangos
iSskyrus masinas ir .
. e bei remontas gamyba
irenginius, gamyba
Darbuotoj; skatius | 62,0 1140 n.d.
Pardavimo pajamos
tikst. Lt 11 345,0 17 234,0 n.d.
Iprastires veiklos
pelningumas, % c i AL
Prekiy apyvartumo
koeficientas, dienos e e ILE:
Plrkqjl_uslskollr_umo 42.2 42.4 nd.
koeficientas, dienos
Debitorinio
isiskolinimo 6,6 7,0 n.d.
apyvartumas
Benc;irpjo likvidumo 13 1.4 nd.
koeficientas
Skupqus likvidumo 08 0.9 nd.
koeficientas

Duomenis Statistikos Departamentui prie Lietuvosspgriblikos Vyriausybs pateikia:
nefinansins valstylés ir savivaldybs jmonres, akcires ir uzdarosios akcé#s bendro¥s, kooperatigs
bendroés, uzsieniojmoniy filialai. Nejtraukiamos individualiosimonés bei fiziniai asmenys,

vykdantysiiking (ekonomir) veikla.



