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IVADAS

Temos aktualumas. ReikSmingi sisteminiai poky¢iai, paveik¢ Lietuvos Respublikos
ekonomika, naujo pobiidzio ekonominiai santykiai pareikalavo nuodugnaus ir visapusiSko
Lietuvos jstatymy perziiiréjimo ir pakeitimo. Sios aplinkybés palieté ir verslo perleidimo
reglamentavimo klausima. Pavyzdziui, ankséiau ,,imonés kaip objekto” kategorija nebuvo
reglamentuota civilings teisés.

Siandien, vis spar&iau vystantys ekonominiams santykiams, auga ir verslo perleidimo
sandoriy skaiCius. Apsisprendus nepradéti naujo, bet isigyti kazkieno sukurtg ir veikianti versla,
tinkamiausio jo perémimo biido pasirinkimas priklauso nuo daugelio veiksniy, kuriuos visus a
priori numatyti ir {jvertinti yra sunku ar net neimanoma. Verslo praktika rodo, kad
populiariausias verslo perleidimo biuidas Lietuvoje — akcijy pirkimas-pardavimas'. Visgi,
negalima Sio biido vienareikSmiskai vertinti teigiamai, nes, kaip ir daugelis civilinés teisés
instituty, jis turi savy ypatumy ir netgi trukumy (pavyzdziui, akcijy pirkimo-pardavimo sandorio
pasirinkimas suponuoja situacija, kai pirkéjo ir kreditoriy teisé€s bei teiséti interesai yra praktiskai
neapsaugoti). 2000 m. Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas® (toliau — LR CK) jtvirtino i3
esmés nauja imongés kaip objekto, kaip turto, teisiy ir paregy visumos, samprata bei §io objekto
pardavimo galimybg. Taciau jmonés pirkimo-pardavimo kaip verslo perleidimo budas nesulauké
didelio verslo perleidéju ir pereméju palaikymo dél sandorio sudarymo procediiry sudétingumo,
mokestiniy aspekty, griezty reikalavimy sandoriui sudaryti bei kity niuansy.

Pazymétina, kad iki Siol vis dar triiksta nuodugnaus su verslo perleidimo klausimais
susijusio teorinio apmastymo ir griezto bei tikslaus verslo perleidimo biidy jvertinimo. Tvirto
teorinio pagrindo nebuvimas kelia daug neaiSkumy Siuolaikinés civilistikos praktikoje. Dél to
galima teigti, kad teorija ir praktika turi uzduoCiy, kurios yra nukreiptos i neatidelioting
problemuy, susijusiy su verslo perleidimo teisiniu reguliavimu, sprendima.

Taigi, Sio magistro baigiamojo darbo iSkelta moksliné problema — verslo perleidimo
biidy, jy teisinio reglamentavimo sisteminio palyginimo nebuvimas.

Problemos iStyrimo lygis ir darbo naujumas. Reikia konstatuoti, kad Lietuvoje verslo
perleidimo institutas, kaip ir jo atskiry buidy analizé, nesulauké nuodugniy sisteminiy moksliniy
tyrimy. Paminétini yra vos keli. Tai 2005 m. Teisés instituto tyrimas’, kur atliko A. Cepas, 1.
Macernyté-Panomarioviené, J. KirSiené, L. Griskevi¢, M. Lankauskas, A. Zelvys. Siuo tyrimu

buvo siekiama iSnagrinéti problemas, su kuriomis susiduriama parduodant ar perleidziant versla

' Kiti verslo perleidimo biidai: imonés pirkimo-pardavimo sandoris, bendrovés isleisty naujy akciju isigijimas, jmonés nuoma.

? Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas // Valstybés Zinios, 2000, Nr. 74-2262.

? Teisés instituto pagal Ukio ministerijos uzsakyma 2005 m. atliktas mokslo tyrimas ,,Europos Sajungos ir kity $aliy patirties verslo perdavimo
srityje analizé®. <http://www.ukmin.lt/It/svv/verslotyrimu/>; prisijungimo laikas: 2008-12-07.
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Lietuvoje, iSanalizavus Europos Sajungos ir kity Saliy patirti verslo perleidimo atvejais. Gan
i$samiai imonés ir akcijy pirkimo-pardavimo teisini reglamentavima bei kai kuriuos praktinius
klausimus lyginamuoju aspektu buvo nagrinéje J. Kirien¢ ir K. Kerutis*. Jie nagrinéjo verslo
perleidimo, imonés ir imonininko savokas, apzvelgé akciju ir imonés pirkimo-pardavimo
sampratas praktiniu aspektu bei pateiké ju lyginamaja analize pagal jvairius kriterijus. Siais
(2009) metais V. Bité¢ apgyné daktaro disertacija, kurios tema: ,,Uzdarosios bendrovés akciju
pardavimas, kaip verslo perleidimo biidas”. Didziausias démesys, atsizvelgiant { temos
formuluotg, buvo skirtas akcijy pirkimo-pardavimo biidui, $io sandorio sudarymo procediiroms
bei ypatumams, fragmentiSkai paliestas akcijy ir imonés pirkimo-pardavimo palyginimo
klausimas. Atskirus verslo perleidimo buidy apraSymus, nesikoncentruojant i juy lyginima, galima
aptikti ir periodingje spaudoje. Tarp raSanciy verslo perleidimo budy tematika paminétini T.
Rymeikis’, V. Dauskurdas®, L. S¢ukas’, kurie nagrinéjo akcijy pirkimo-pardavimo klausima, R.
Pilipaité®, M. Kuodis’, apzvelge imonés pirkimo-pardavimo aspektus.

D¢l Lietuvos moksliniy tyrimy stokos autoré rémési ir uzsienio autoriy darbais.
Nagrinéjant akciju pirkimo-pardavimo atvejus remtasi tokiais autoriais, kaip: J. K. Butters ir W.
L. Cary'’, A. Hicks ir S. H. Goo'', G. Picot'? ir kitais. Atsizvelgiant i tai, kad jmonés kaip
objekto institutas buvo perimtas i§ Rusijos Federacijos, buvo analizuoti rusy autoriy E. A.
JerSovos ir K. D. Ov¢inikovos'?, M. L Kulagino”, V. A. Belovo”, O. E. Romanovo'®, S. A.
Stepanovo'’ ir V. A. Lapa¢'® darbai.

Nagrin¢jamt §io magistro baigiamojo darbo problematika, taip pat apzvelgti ir Europos

Sajungos inciatyva atlikti tyrimai bei ju pagrindu paruoiti pranesimai'.

4 Kirsien¢ J., Kerutis K. Verslo perleidimas akcijy ar imonés pardavimo biidu: teisinio reglamentavimo ir praktikos lyginamojianalizé //
Jurisprudencija. 2006, Nr. 3 (81). P. 24-31.

* Rymeikis T. Nuosavybés teisé i akcijas ir jos perleidimas: Lietuvos istatymu leidybos vystymasis ir tendencijos // Jurisprudencija. 2004, t. 57
(49). P. 63-70.

¢ Dauskurdas V. Uzdaroji akciné bendrové: akcijy pirkimas ir pardavimas //Justitia, 1997, Nr. 3. P. 13-15.

7 Séukas L. Uzdarosios akcinés bendrovés akcijy perleidimas // Juristas. 2005, Nr. 2. P. 3-6.

¥ Pilipaité R. [monés pirkimas — pardavimas kaip verslo isigijimo btidas // Juristas. 2005, Nr. 11. P. 29-36.

® Kuodis M. Kertiniai jmonés pirkimo-pardavimo sutarties aspektai // Juristas. 2007, Nr. 11. P. 29-32.

' Butters J. K., Cary W. L. Motives Affecting Form of Sales and Puchase of Businesses // Harvard Law Review. 1951, Vol. 64. P. 697-726.

"' Hicks A., Goo S. H. Cases and Materials on Company Law. New York: Oxford University Press Inc., 2004.

2 Picot G. Mergers and Acquisitions in Germany. Second Edition. New York: Juris Publishing, Inc., 2002.

" Epmoga E. A., Opunanmkosa K. JI. ITpeanpusTue (6u3Hec) B COBpeMEHHOM SKOHOMHUECKO-TIPaBOBOM 060poTe. — Mocksa: CratyT, 2006.

' Kymarum M. W. Vs6padHble Tpymsl 1O  aKkOMOHEDHOMY M TOpProBoMy  mpaBy.  Mocksa: "Craryr",  2004.
<http://civil.consultant.ru/elib/books/6/page_4.html#6>; prisijungimo laikas: 2008-12-07.

"* BenoB B. A. VimymecTBennble kommiekchl. — Mocksa: AO "Ilentp FOpArMOP", 2004.

' Pomanos O. E. IpeanpusTHe W MHBIE HMYIIECTBEHHBIE KOMIUTEKCH KaK OOBEKTH rpamaHckux mpas. - Cankt-IletepGypr: IOpmmmaeckuit
uentp IIpecc, 2004.

"7 CremanoB C. A. VMymiecTBeHHbIE KOMILIEKCHI B TPaKTAHCKOM TpaBe: TOHATHE M CyNIHOCTH. <http://prometrazh.ru/imushhestvennye-
kompleksy/>; prisijungimo laikas: 2008-12-07; OcCOOCHHOCTH €IEMEHTHO-CTPYKTYPHBIX OTHOLICHHII B HEIBIXKHMOM HMYIIECTBEHHOM
xominiekce. <http://gorodo.ru/struktura-imushhestvennogo-kompleksa/>; prisijungimo laikas: 2008-12-07.

'8 Jlanag B. A. Cucrema 00BEKTOB rpax<JaHCKUX paB: TEOpHsl u cyne6Has IIPaKTHKA.
<http://www.allpravo.ru/library/doc99p/instrum2232/item2247.html>; prisijungimo laikas: 2008-12-07.

" Pavyzdziui, Final Report of the Expert Group on the Transfer of Small and Medium - Sized Enterprises. May 2002.
<http://europa.eu.int/comm/enterprise/entrepreneurship/support_measures/transfer_business/transfer com_02/
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Sio darbo teoriné reik§mé — pateikiama iSsami mokslinés literatiiros analize,
atskleidzami {vairiis probleminiai aspektai, pateikiami galimi juy sprendimo biidai. Praktiné
reik§mé — atlikta nuodugni verslo perleidimo biidy analizé bei sisteminis palyginimas leidzia
konkrec€iu atveju pasirinkti tinkamiausia, atsizvelgiant { konkretaus budo specifika, sandorio
formos, objekto, galimos rizikos ir kitus ypatumus.

Siame magistro baigiamajame darbe sicksime patvirtinti arba paneigti tokias hipotezés:

1. Akcijy pirkimo-pardavimo ir imonés pirkimo-pardavimo sandoriais i§ esmés
pasiekiamas tas pats tikslas — {vyksta verslo perleidimas.

2. Sandorio pagrindu atsirandantys teisiniai santykiai, iy sandoriy teisiné prigimtis
bei sandoriy salygos nepriklauso nuo verslo perleidimo biido pasirinkimo, t.y.
akcijy pirkimo-pardavimo ir imonés pirkimo-pardavimo sandoriai i§ esmés

teisine prasme yra identiski.

Taigi, §io magistro baigiamojo darbo objektas — akcijy pirkimo-pardavimo ir jmoneés
pirkimo-pardavimo institutai, ju pagrindu atsirandantys teisiniai santykiai, ju reglamentavimas
bei kokybiniai ypatumai. Darbo dalykas — konkretaus verslo perleidimo biido pasirinkima
lemiantys veiksniai ir §io pasirinkimo dilemos problematika.

Darbo tikslas — palyginti skirtingai reglamentuojamus verslo perleidimo biidus,
sistemi$kai iSanalizuoti ir atskleisti verslo perleidimo biidy: akciju pirkimo-pardavimo ir imonés
pirkimo-pardavimo — panaSumus bei skirtumus, lemiancius preferencija vienam arba kitam
bidui, minéty biidy privalumus bei trikumus. Siam tikslui pasiekti keliami tokie uZdaviniai:
Atskleisti daugialypg imonés samprata.

Apibreézti verslo perleidimo savoka bei nurodyti pagrindinius verslo perleidimo budus.
ISanalizuoti akcijy pirkimo-pardavimo sandorio teisinius bruozus ir specifika.
Atskleisti imonés pirkimo-pardavimo sandorio esmg, turini, teisini vertinima.

Nurodyti, kuris verslo perleidimo biidas tinkamesnis atskirais atvejais.

AN e

Pateikti galimus teisés spragy ar koliziju sukelty problemy sprendimo variantus.

Magistro baigiamajame darbe naudojami jvairiis moksliniy tyrimy metodai:
1. Lyginamasis metodas pasitelktas siekiant kompleksiskai iSanalizuoti imonés ir akcijy
pirkimo-pardavimo sandorius, nustatyti ju panaSumus ir skirtumus, konkretaus verslo

perleidimo biida pasirinkima lemiancius kriterijus.

final report_en.pdf>; prisijungimo laikas: 2008-12-08; Report of the High Level Group of Company Law Experts on Takeover Bids. Brussels,
2002. <http://ec.europa.eu/internal market/company/docs/takeoverbids/2002-01-hlg-report_en.pdf>; prisijungimo laikas: 2008-12-08 ir kt.
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2. Analizés metodo pagalba buvo analizuojamos teisés normy ir doktrinos tekstai, analizuojant
nagrinéjamy objekty pozymius, savybes, nuo bendros visumos pereinant prie atskiry ja
sudaranc¢iy elementuy.

3. Tyrimo metu naudotas ir prieSingas analizés metodui sintezés metodas. Atskiri elementai,
pozymiai buvo jungiami | visuma, kad buty pazinta daliy visumos saveika. Pavyzdziui,
naudojantis $iuo metodu buvo atskleista verslo perleidimo savoka.

4. Loginés analizés metodas padéjo iSnagrinéti iSkeltas problemas, pasiremiant teoring ir
prakting medziaga, bei pateikti galimas sprendimo alternatyvas.

5. Abstrakcijos metodu buvo siekiama isskirti esminius akcijy ir jmonés pirkimo-pardavimo
kaip verslo perleidimo biidy skiriamuosius kriterijus, kurie leisty pateikti $iy sandoriy teisini
vertinima.

6. Naudojant teleologinj (arba teisés akto leid¢jo ketinimy) metodg atskleidziami Siam
magistro baigiamajam darbui aktualiy civilings teisés instituty, jas reglamentuojanciy teisés
normy tikslai bei paskirtis.

7. Sisteminés analizés metodas naudotas siekiant iSsamiai iSanalizuoti imonés ir akciju
pirkimo-pardavimo sandoriy teisini reglamentavima, sistemiskai analizuojant atitinkamas
Civilnio kodekso ir kity nagrinéjamai temai aktualiy istatymuy normas bei ju taikymo
praktika.

8. Istorinis metodas naudotas siekiant atskleisti jmonés savokos jvairove, kurig 1émé jvarios
istorinés epochos, imonés sampratos ,,evoliucija’.

9. Tiriant imonés ir akcijy pirkimo-pardavimo sandoriy reglamentavima Lietuvos ir uzsienio

teiséje, Lietuvos teismy praktikoje buvo panaudotas teisiniy dokumenty analizés metodas.

Darbo struktiira. Si darba sudaro trys skyriai. Pirmame skyriuje nagrin¢jamas jmonés
definicijos prieStaringumas, atskleidziama verslo perleidimo savoka bei iSvardijami ir apraSomi
pagrindiniai verslo perleidimo budai, nuosekliai pereinant prie darbui aktualiy dviejy verslo
perleidimo budy teisinés apzvalgos: akciju pirkimo-pardavimo ir imonés pirkimo-pardavimo.
Antrame skyriuje pateikta sisteminé kompleksiné imonés ir akciju pirkimo-pardavimo kaip
verslo perleidimo biidy lyginamoji analizé. Sandoriy palyginimas atliktas remiantis pasirinktais,
sandorius atribojanciais, kriterijais (pavyzdziui, sandorio objektas ir apimtis, sandorio forma,
rizika pasirinkto sandorio atveju ir pan.). Cia taip pat analizuojama ir minéty sandoriy sudarymo
tvarka. TrecCiasis skyrius skirtas atskiry probleminiy klausimy apzvalgai bei analizei. Pabaigoje

pateikiamos darbo iSvados bei pasiiilymai.
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., Kuo buvo jmoné komercinei teisei 1807

metais? — Niekuo. Kuo ji tampa? — Viskuo!”'”

1. SU VERSLO PERLEIDIMO INSTITUTU SUSIJE BENDRIEJI TEORINIAI
ASPEKTAI

Siuolaikinio pasaulio plétros salygomis pastaruoju metu vis didesni pagreiti jgauna
verslo perleidimo atvejai. Pagrindinés priezastys, kurios skatina verslininkus dalyvauti verslo
perdavimo sandoriuose, yra jy nauda ir kartais vienintel¢ galimybé realizuoti imonés strateginius
tikslus. Siuose sandoriuose dalyvauja tiek fiziniai asmenys, tiek ir stambios kompanijos bei
smulkus ir vidutinis verslas.

Verslo pardavéjus motyvuoja tai, kad verslo perleidimas daznai yra vienintelis budas
pakeisti veiklos sriti ir tuo paciu atgauti idétas investicijas. Kitiems verslininkams tai biidas iSeiti
i§ rinkos, kuri pradeda stagnuoti, ar kurioje reiSkiasi vis didesné¢ konkurencija ir darosi
nebepelninga veikti. Tuo tarpu verslininkai, isigyjantys kitas jmones, mato realia nauda i§ galimo
sinergijos efekto, t.y. galimybés veikti efektyviau nei veikiant kiekvienai imonei atskirai.
Didziulis efektas taip pat pasireiSkia per horizontalia imoniy integracija — konkuruojanc¢iy imoniy
susijungima, ar per vertikalig integracija — susijungimas tarp imonés ir jos pagrindiniy tiekéjy
arba jmonés ir jos reik§mingiausiy klienty. Sie sandoriai ne tik leidZia jmonéms pasiekti greita
augima bei masto ekonomija, bet ir sutaupyti reikSminga kasty dali, pasidalinti vadovavimo
igiidziais bei viena kitos turimais privalumais rinkoje.

Tuo paciu verslo perleidimo sandoriai rinkoje mazina konkurencija, kadangi
besijungdamos imonés mazina rinkos dalyviy skai¢iy. O tas faktas gali gana skaudziai atsiliepti
vartotojams — tai prekybos proceso grandziai, kuri yra priklausoma nuo rinkoje veikianciy

imoniy priimamy susitarimy didinti kainas, modifikuoti prekiy ir paslaugu kokybe ir pan.

1.1. Imonés savokos kontraversiSkumas

Nemaza teisés mokslininky dalis iki §iol gin€yjasi dél imonés priskyrimo teisés subjektui

arba objektui. ,,Lietuvos teis¢je ir komercinéje praktikoje ,,imonés” savoka dazniausiai vartojama

2 pranciizijos komercinio kodekso priémimo metai.
2 Champaud C., Puillusseau J. L’entreprise et le droit commercial. Paris: Colin, 1970. P.7.



trejopa prasme: 1) kaip pelno siekian¢iy tikio subjekty visumos apibendrinantis pavadinimas
(pavyzdziui, imoniy teis¢); 2) kaip juridiskai autonominis komercinis iikinis vienetas (tam tikry
civiliniy teisiy ir pareigy komplekso turétojas), t.y. komercinés teisés subjektas ir 3) kaip
gamybos, prekybos ar kitokios komercinés veiklos objektas””.

2001 m. Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas suformulavo i§ esmés nauja imonés
samprata. Naujasis kodeksas itvirtina imonés kaip objekto teising charakteristika. LR CK 1.110
straipsnio 1 dalis nurodo, kad ,,civiliniy teisiy objektu gali buti imoné¢, kaip verslu uzsiimanc¢iam
(pelno siekian¢iam) asmeniui priklausantis turto ir turtiniy bei neturtiniy teisiy, skoly ir kitokiy
pareigy visuma.”

Tokia imonés kaip objekto apibréztis buvo pasirinkta remiantis Rusijos Federacijos
teiséklros pavyzdziu. Pazymétina, kad galiojancioje Rusijos teisékiiroje Zodis ,,ijmoné” (rus. —
npeonpusmue) naudojamas keliomis reikSmémis. Tradiciskai $i§ zodis, kartu su ,,organizacijos”
savoka, zymi tkiniy santykiy dalyvius. Toliau, imong, o biitent privati arba valstybiné, yra viena
{statymy apibréZty juridiniy asmeny risiy. Ir pagaliau, imoné apibuidinama kaip teisés objektas™.
Remiantis Rusijos Federacijos civilinio kodekso 132 straipsniu (kuris nurodomas skyriuje,
apibrézianCiame civiliniy santykiy objektus) nustatyta, kad ,,jmong¢ kaip teisés objektu
pripaZistamas turtinis kompleksas, kuris naudojamas tikinei-komercinei veiklai vykdyti**”. Tuo
paciu, imoné bendrai yra pripazistama nekilnojamuoju daiktu (analogiSkai yra ir dabar
galiojanciame Lietuvos Respublikos civiliniame kodekse).

Rusy autorés E. A. JerSova ir K. D. Ov¢inikova nurodo, kad imonés kaip turtinio
komplekso, civiliniy teisiy objekto ypatumas yra tai, kad ji sukuria pridéting vertg. ,, Teisininky
siekis ,,objektyvizuoti” §ia verte pasireiske tokiy savoky atsiradimu kaip, pavyzdziui, ,,klienttra”,
»goodwill”, dalykiné reputacija”. Galy gale ir materialieji, ir nematerialieji imonés elementai,
Siy elementy junginio bei individualiy savybiu déka, savo tikslu laiko ne ka kita, kaip klientiiros
sukiirima, i§laikyma bei didinima®”.

Autorés nuomone, savoka ,,jmoné” galima nagrinéti keturiais aspektais:

* Imonés kaip teisés subjekto kategorija (imonés ,,personifikacija”);

* Imon¢ kaip veiklos pozymis;

* Imon¢ kaip turtiniy vertybiy visuma;

* Imon¢ kaip turtinis kompleksas, arba kaip civiliniy teisiy objektas.

22 Satas J. Komercinés teisés subjektai. Kaunas: Technologija, 1998. P. 28.

B EpmoBa E. A., OBuunnukoBa K. JI. IIpeanpusrue (6u3Hec) B COBPEMEHHOM 3KOHOMUYECKO-IIPaBOBOM 00opoTe. — MockBa:
Cratyt, 2006. C. 5.

#r paxxnanckuii kogekc Poccuiickoit @enepaumu // Poccuiickas razera, 1994, Nr. 238-239. Cratbs 132.

» EpmoBa E. A., OBuunnuxoBa K. JI. [Ipeanpusrue (6u3Hec) B COBPEMEHHOM 3KOHOMUYECKO-IIPaBOBOM 00opoTe. — MockBa:
Cratyt, 2006. C. 7.
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Apzvelkime kiekviena i§ pateikty varianty atskirai.

Imonés ,personifikacija”. SavotiSka reakcija 1 imonés vaidmens padidéjima
ekonominiuose santykiuose ir jos atskyrimu nuo imonininko tapo atsiradimas teoriju,
personifikuojan¢iy imong kaip tkini vieneta. Ir nezitirint | periodiSkus jy uzmirSimus, $ios
teorijos, visgi, vis dar randa Siuolaikiniy autoriy palaikyma. Europos prekybos ir civilinés teisés
vystymosi tendencijos suponuoja imonés kaip subjekto, kaip tkinio vieneto idéjos nauja
Vystymasi.

,Jau 1827 metais Gessen Chassehpflug Zemiy Auksciausiojo teismo teis¢jas pateiké
iSvada, kad prekybiné istaiga, egzistuojanti kaip tam tikra firma, dél savo reikSmingumo ir
zinomumo turéty bati traktuojama kaip savarankiskas teisés subjektas®®”. E. Bekkeris
nepripazino imonés teisés subjektu, bet man¢, kad imonininko privati nuosavybé¢ turi buti atskirta
nuo bendros imonés nuosavybés, kaip atskiry vertybiy kompleksas, kurios yra vienijamos ne tiek
savo priklausomybe vienam savininkui, bet vieningu tikslu, kuriam jos tarnauja®’. Tokia
nuosavybé turi savo aktyvus ir pasyvus, ir toks atskyrimas pirmiausia yra svarbus tretiesiems
asmenims, o jau paskui — ir savininkams.

V. Endemannas, vystydamas E, Bekkerio teorija, padaré iSvada, kad imoné, kaip tiksliné
nuosavybeé, turi biiti pripazistama juridiniu asmeniu. Jis laikési nuostatos, kad imonés kategorija
turi buti ,,pripildyta tokiu turiniu, kuris salygoja ir suteikia galimybg profesionaliai vystyti
prekybing veikla®®”,

»Imonges personifikacijos reiskinys, kuri galima stebéti Siuolaikingje [...] teis¢je, turi keleta
priezasCiy. Viena ju yra administracings, finansy, darbo teisés vaidmens iSaugimas kapitalistinés
ekonomikos reguliavime. Ju teisés subjekty sistema taip pat skiriasi nuo civilinés teisés subjekty
sistemos. Darbo teisés subjektu gali buti vienos ar kitos tkinés organizacijos samdomy
darbuotoju kolektyvas, kuris nebutinai turi biiti savarankiSkas teisés subjektas. Tokiu
pakrikstijimu ji [aut. past. - imoné] prikeliama juridiniam gyvenimui®”.

I§ pradziy imonés dazniausiai priklausé tik fiziniams asmenims: tiksliau, visa prekybininko

nuosavybé — bitent subjekto ir raktinés ekonominiy santykiy figliros — sudaré imong — ,,kaipo

% TIttenbach H. J. Handelsrechtssysteme in Deutschland, Frankreich und England: Entwicklung, Ausgestaltung und

Zukunftspektiven. F.a.M., 1994. P. 108 — op. cit.: EpmioBa E. A., Opunnnukosa K. [I. [Ipeanpusitue (6u3HEC) B COBPEMECHHOM
9KOHOMUYECKO-IpaBoBoM obopote. — Mockaa: Craryt, 2006. C. 19.

27 Bekker E. I. Zweckvermogen, insbesondere Peculium, Handelsvermogen und Actiengesellschaften // Zeitschrift fur das
Gesamte Handelsrecht und Konkursrecht. Bd. 4 (1861). P. 449 — op. cit. Epmosa E. A., OBunnnuxoBa K. [I. IIpeanpusrtue
(6busHec) B COBpEMEHHOM SKOHOMUYECKO-TIPaBOBOM 0bopote. — MockBa: CratyT, 2006. C. 19.

% Endemann W. Das deutche Handelsrecht. Heidelberg, 1876. P. 54-73 — op. cit. Epmosa E. A., OBuunnukoBa K. JI.
Ipennpusrue (6u3HeC) B COBPEMEHHOM SKOHOMHYECKO-TIPaBoBoM obopoTte. — Mocksa: Cratyt, 2006. C. 19.

» Kynmarun M. MW. UM30panHble Tpyasl @O aKIUOHEpPHOMY U Toprosomy npaBy. Mocksa: "Cratyr", 2004.
<http://civil.consultant.ru/elib/books/6/page_4.html#6>; prisijungimo laikas: 2009-03-14.
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tokia prekybing veikla”. Véliau imoné igauna savarankiSka tiking vertg, ir susiklosto situacija,
kai vienas jmoninikas-prekybininkas turi kelias imones. Véliau imoninko vieta uzima prekybinés
asociacijos ir kiti junginiai, o verslo vystymas steigiant juridini asmenj rizikai apriboti tampa
labiausiai papilitusia verslininkystés rasimi.

Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komentaras, interpretuojant, kas yra juridiniai
asmenys, nurodo, kad imoné — tai susivienijimas, uzsiimantis tkine komercine veikla arba
veikla, kuria sickiama naudos jos steigéjams®’. Vadinasi, imoné $iuo atveju pripaZistama
subjektu. Taip, prieSpastatant tokia nuostata LR CK 1.110 straipsniui, kuris bus aptartas kalbant
apie imong kaip objekta, atsiranda tam tikra teisés normu kolizija. Gali kilti klausimy, ar
Civilinis kodeksas suteikia imonei objekto, ar, visgi, subjekto statusa.

Imoné kaip veikla. Ch. Raisé nuomone, prekybinés veiklos i§skyrimu i Sios veiklos turini
gali buti neijtrauktos tam tikros tiek aktyvy, tiek pasyvuy dalys, kas, visgi, nesujauks imonés
,asmens™". Dar daugiau, daugeliu atveju materialusis komponentas gali bati visai nereikimingas
(kaip, pavyzdziui, laikrasCiy leidykly, draudimo kompanijy ar pan. atvejais) arba susidaryti
didziaja dalimi i§ pinigu, kaip, pavyzdziui, bankuy atveju. Sios aplinkybés paskatino teoretikus
ieSkoti naujy imonés €smés problemos sprendimuy.

»Imong mintyse galima isivaizduoti kaip gyva lastele gamybos ir prekybos pasaulyje; ji
susideda i§ imonininko, vykdancio veikla, - Sios lastelés branduolys, jei liktume pasirinktos
metaforos rémuose, - ir organizuotos priemoniy ir zmoniy (bendradarbiy) vienybés, arba vien
pirmujy arba antruyjy>>”. Visgi, §i teorija didziausia savo démesi skiria biitinam jmonés bruozui —
tkinei-komercinei veiklai, — kuri ir apjungia tiek materialius, tiek nematerialius, tiek
zmogiSkuosius iSteklius. Svarbiausiu imonés parametru ¢ia pripazistamas butent veiklos
vykdymas, o visi like¢ komponentai (materialieji daiktai, nematerialiosios vertybés ir pan.) — tik
antraeiliai veiksniai.

Tokia teorija nesulaukeé didelio palaikymo teoretiky gretose.

Imoné kaip turtiniy vertybiy rinkinys. (,,Atominés teorijos”) Ilga laika Vokietijoje daug
palankanciyjy turéjo teorija, kuri i imong¢ zvelgé kaip 1 ivairiy rii$iy turtiniy vienety rinkini, ju
suma. Kadangi imon¢ negalima konkreCiai priskirti nei vienam civiliniy teisiu objektui,
palaikantys Sia teorija pasitilé iSskirstyti visa imong i atskirus objektus ir | imong zitiréti kaip 1

ivairiy daikty ir teisiy rinkini. [moné buvo suprantama tik kaip jos aktyvai.

¥ Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komentaras. Antroji knyga. Asmenys. [vadovas — V. Mikelénas] — Vilnius: Justitia,
2002.

3! Raiche H. Das Reicht am Unternehmen. Greifswald, 1920. P. 31 — op. cit. Epmosa E. A., Ouunnuxosa K. JI. Ipeanpustue
(6busHec) B COBPEMEHHOM SKOHOMUYECKO-TIPaBOBOM 0bopote. — MockBa: CratyT, 2006. C. 19.

2 EpmoBa E. A., OBuunnuxoBa K. JI. [Ipeanpusrue (6u3Hec) B COBPEMEHHOM 3KOHOMUYECKO-IIPaBOBOM 00opoTe. — MockBa:
CratyT, 2006. C. 28.
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Tokia ,,atominé¢” imonés samprata véliau buvo kiek pakeista. I nuosavybés sudéti buvo
itraukti ir pasyvai. Toliau, kaip parodé praktika, kad, ,kaip taisyklé, s€kmingai dirbanciy imoniy
kaina yra Zymiai aukStesné nei jos sudedamyjy daliy veréiy suma, kas salygojo itraukima i
{monés samprata ir taip vadinamuyjy $ansy>> (vok. — Chancen)**”.

Remiantis $ia teorija susiformavo tokia imonés savoka: tai visuma viso to, kas priklauso
konkre¢iai prekybinei veiklai (amatui)”. Visgi Siandien nagrinétinas pozidiris sulaukia tik
nezymaus skaiciaus teoretiky palaikymo.

Imoné kaip turtinis kompleksas. (Unitarinés teorijos) Vertinant ankstesniy teoriju
pasiekimus ir siekiant pagalinti triikumus, atsirado $iy teoriju sinteze sukurianti koncepcija. Cia i
imonés turini itraukiama viskas, kas tik gali buti asmens nuosavybe. Tokiu biidu, neskaitant
teisiy ir daikty, Cia jtraukiami ir faktiniai santykiai, tiek, kiek jie turi turting VeI"[Q36. Vadinasi,
imoné teisine prasme yra juridiné¢ vienoveé (lot. — universitas juirs), ka galima prieSpastatyti
faktinei vienovei (lot. — universitas facti), kaip paprastam turtiniy vienety rinkiniui.

Toks imonés kaip turtinio komplekso — daikty ir teisiy rinkinio — suvokimas teisine prasme
yra labiausiai akivaizdus. Toks suvokimas visiskai jtelpa i teisiniy kategorijy rémus. Visgi, reikia
pastebéti tokio pozitrio ribotuma, kas susij¢ su tuo, kad daznai imonés turtinis komponentas gali
biiti itin nezymus.

Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas, paremtas biitent imonés, kaip objekto, kaip
turtinio komplekso teorija, nurodo, kad imoné, kaip civiliniy teisiy objektas, - tai nekilnojamasis
daiktas, kuris susideda i$ turtiniy bei neturtiniy teisiy, skoly ir kity pareigy visumos. Imoné yra
valdoma jos turétojo. Juo gali biti akciné bendrove, tikiné bendrija ar kitas juridinis asmuo, taip
pat fizinis asmuo (verslininkas), advokatas, auditorius ar pan. J. KirSien¢ ir K. Kerutis sitilo toki
imonés turétoja ivardinti imonininku®’. ,,Jmonininkai néra akcininkai. Kiekviena jmoné priklauso

3895

imonininkui, taciau imonininkas gali turéti kelias imones " ”. Taigi, imoné¢ suvokiama kaip

,materialus tikinis kompleksas — nuosavybeé (turtas). Sis turtas, bidamas tikinés veiklos priemone

3 §i savoka gali biiti apibudinta kaip ,,faktiniai santykiai”.

4 EpmoBa E. A., OBuunnuxoBa K. JI. IIpeanpusrue (6u3HeC) B COBPEMEHHOM 3KOHOMUYECKO-IIPaBOBOM 00opoTre. — MockBa:
CratyT, 2006. C. 32.

3 Raiche H. Das Reicht am Unternehmen. Greifswald, 1920. P. 31 — op. cit. Epmosa E. A., Ouunnuxosa K. JI. peanpustue
(6busHec) B COBPEMEHHOM SKOHOMUYECKO-TIPaBOBOM 0bopoTe. — MockBa: CratyT, 2006. C. 33.

36 Raiche H. Das Reicht am Unternehmen. Greifswald, 1920. P. 40 — op. cit. Epmosa E. A., Ouunnuxosa K. JI. peanpustue
(6busHec) B COBpEMEHHOM SKOHOMUYECKO-TIPaBOBOM 0bopote. — MockBa: CratyT, 2006. C. 35.

7 Atkreiptinas démesys, kad savoka ,,imonininkas” ¢ia naudojamas visai kita prasme, nei panaikintame Lietuvos Respublikos
imoniy istatyme.

3 Kirsiene J., Kerutis K. Verslo perleidimas akcijy ar imonés pardavimo biidu: teisinio reglamentavimo ir praktikos
lyginamojianalizé // Jurisprudencija. 2006, Nr. 3 (81). P. 26.
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ir civiliniy teisiy (nuosavybes) objektu, priklauso verslininkui [aut. past. — ar ju susivienijimui],
kuris yra tikrasis teisés subjektas jmonés atzvilgiu ir jvardijamas jmonés savininku®””.

Kadangi imonei Civilinis kodeksas suteikia nekilnojamojo daikto statusa, jai turéty biiti
taikomas nekilnojamojo daikto rezimas ir daiktinés teisés normos. ,,Imoné yra pripazistama
turtiniu kompleksu, kuris igyjamas, valdomas, naudojamas ir disponuojamas laikantis daiktinés
teisés reikalavimy. Daiktinéje teiséje imoné — vienetas. Galima sakyti, kad visi imonei
priklausantys daiktai yra jos, kaip pagrindinio daikto antraeiliai daiktai. ,,Antraeiliai daiktai
skirstomi | esmines pagrindinio daikto dalis, { gaunamus i$ pagrindinio daikto vaisius, produkcija
ir pajamas, i pagrindinio daikto priklausinius*'”. Civilinio kodekso 4.14 straipsnis, atitinkamai,
leidzia teigti, kad kartu su parduota imone (kuri yra pagrindinis daiktas), pirkéjui pereina ir
antraeiliai daiktai (sekimo teis¢). Antraeiliai daiktai — tai praktiskai visi imonei priklausantys
daiktai, skirti jai veikti. Prie ju gali buiti priskiriami gamybiniai {renginiai, transporto priemongs,
baldai ir pan. Teisé sugalvojo, kad prieS mus yra ne keli atskiri objektai, o vienas, kurio juridinis
likimas ir nulemia bet kurio kito jos sudedamojo komponento likima. Galimas ir kitas
paaiskinimas: teis¢ neiSgalvojo ypatingo objekto, bet sujungusi kelis 1§ juy, priskiria jiems
ypatinga kategorija ir nurodo juy specifini rezima*. Visgi, rusy autorius S. A. Stepanovas
nesutinka su imonés priskirimu nekilnojamojo daikto kategorijai. ,, Turtiniai kompleksai (tarp ju
ir imon¢), biidami ypatingi civiliniy teisiy objektai, dél savo struktiiriniy santykiy konstrukcijos
negali buiti nekilnojamais daiktais (nekilnojamuoju turtu), taip pat kaip nekilnojamojo daikto
rezimo jiems priskyrimas, kas yra nesuderinama su kompleksy esme, iSbraukia juos i$
apyvartumo pozymius turin¢iy objekty saraSo. [statymas turi iSbraukti turtinius kompleksus i$

objekty - nekilnojamyju daikty sarao™”

. Autor¢ pritaria Siai pozicijai. Autorés nuomone,
nekilnojamojo daikto statuso imonei suteikimas LR CK buvo ydingai perimtas i§ Rusijos
teiséklros, nesusimastant, kokia galéty biiti tokio suteikto statuso esmé, ir apskritai, ar yra tokio
statuso poreikis.

Remiantis pateiktais iSaiSkinimais ir iSplaukia, kad jmoné — tai turtinis kompleksas, tai
turtiniy objekty visuma ir juy, vieno tikslo kaip jungiamosios grandies sujungta, vienoveé.
,Esminis imonés nedaluma pagrindziantis veiksnys yra tas, kad visas turtas, sudarantis imong,

445,

turi biiti siejamas su imonininko vykdoma ikine veikla Visgi, ir ¢ia kyla klausimy.

% Stanislovaitis R. Komerciné teisé. Vilnius: Eugrimas, 2005. P. 31.
0 Ten pat, P. 127.
LR CK. 4.13 straipsnis.
“ Benos B. A. NmytiectBennbie kommiekcsl. — Mocksa: AO "Llentp FOpUu(OP", 2004. C. 29.
# CremanoB C. A. OCOGGHHOCTH ENEMEHTHO-CTPYKTYPHBIX OTHOLICHMH B HEIABHKMMOM HMYILICCTBCHHOM KOMILICKCE.
<http://gorodo.ru/struktura-imushhestvennogo-kompleksa/>; prisijungimo laikas: 2009-05-02.
Kirsiené J., Kerutis K. Verslo perleidimas akcijy ar imonés pardavimo biidu: teisinio reglamentavimo ir praktikos
lyginamojianalizé // Jurisprudencija. 2006, Nr. 3 (81). P. 25.
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Pavyzdziui, jei imoné kaip kapitalo inaSa igyja savo léSomis arba gauna kaip parama poilsio baz¢
ar kita analogiska netkinio pobtidzio objekta, kaip nusprgsti Sio objekto likima: ar priskirti ji prie
imonés turtinio komplekso sudéties ar ¢ia reikalinga kita, atskira apskaita?®> Atsakymo i §i
klausima, déja, néra. Analogiskas pavyzdys: ,,advokaty kontoroje kabo vertingas Rembrandto
paveikslas. Viena vertus, jis, kaip prestizo irankis, klienty akyse pakelia teisiniy paslaugy kaina,
kita vertu, teikia ekonoming nauda advokaty kontorai vien kabédamas ant sienos kaip antikvariné
retenybé. Tadiau ar gindo atveju jis laikytinas jmonés kaip turtinio komplekso dalimi?*®”

Galima teigti, kad visos pateiktos imonés sampratos yra teisisingos. Viena ar kita yra
populiari priklausomai nuo laikmecio pozicijos ir teisinés santvarkos — istatymo leidéjo
pasirinkto varianto. Apzvelgtos teorijos konkretizuoja démesi ir suabsoliutina atskirus tokio
sudétingo ekonominio-teisinio reiskinio — imonés — aspektus; bet ¢ia, greiciausiai, pasireisSkia ne
iy teorijuy trukumai, o, prieSingai, ju pasididziavimas. Autoré laikosi pozicijos, kad imong
reikéty vertinti kaip civiliniy teisiy objekta, kaip turtinio komplekso visuma. Tuo tarpu juridini
asmeni, teisés subjekta, vykdantj tking-komercing veikla, autoré siiilyty apibrézti ,,bendrove”.

Taip galéty biiti iSvengta savoky painiavos.

Norint iSvengti netikslumy, neaiskumy, Siame darbe imon¢ bus suprantama kaip civiliniy

teisiy objektas. [mon¢ juridinio asmens prasme Siame darbe nebus naudojama.

1.2. Verslo perleidimo budy jvairové

Verslo perleidimo sgavokos apibrézimas. VienareikSmio, visuotinai priimto ir
pripazinto ,,verslo perleidimo” apibrézimo nerasime né viename teisés akte. Lietuvos teisés
normos neapibrézia verslo perleidimo savokos: nei Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas, nei
Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy istatymas nemini Sios savokos. Verslo perleidimas
fragmentiskai minimas tik Lietuvos Respublikos darbo kodekso 138 straipsnyje, kuris teigia, kad
verslo ar jo dalies perdavimas®’ negali biiti teiséta priezastis nutraukti darbo santykius, tadiau

neduoda jokio verslo perleidimo savokos apibrézties. Todél norint suvokti, koks yra verslo

45
Jlanay B. A. Cuctema 00BEKTOB IpakJaHCKUX IIpaB: Teopus u cyneOHast IIpaKTHUKa.

<http://www.allpravo.ru/library/doc99p/instrum2232/item2247.htm1>; prisijungimo laikas: 2009-05-12.

# Kerutis K. Imonés pardavimas. <http://www.infoverslui.lt/index.php?cid=50&new_id=570>; prisijungimo laikas: 2008-12-12.
47 Savokos ,,perleidimas” ir ,,perdavimas” nagrin¢jamo klausimo kontekste laikytinos sinonimais. Ta¢iau biity idomu pazyméti,
kad , pavyzdziui, Vokietijoje imonés perleidimas (vok. die Ubertragung) ir jos perdavimas (vok. die Uberlassung) naudojami
kaip dvi skirtingos savokos . Imonés perleidimas reiskia, kad po sandorio imonés igijéjas galutinai tampa naujuoju imonininku,
imonés perdavimas gi rei$kia laiking imonininko pasikeitima. Faktiskai jmonés perleidimas ir perdavimas gali suartéti, pvz.,
imonés nuomos 99 m. terminui ar jmonés pardavimo su atpirkimo teise atvejais.
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perleidimo savokos turinys, reikia apeliuoti i teisés mokslininky darbus bei kity Saliy arba
Europos Sajungos institucijy pateiktus apibrézimus.

2002 m. Europos Komisija parengé praneSima dél smulkiyjy ir vidutiniy imoniy
perleidimo®, kuriame, kaip ir 1994 m. Komisijos rekomendacijoje 94/1069/EC dél smulkiyjy ir
vidutiniy imoniy perleidimo, nurodoma, kad verslo perdavimas apibréztinas kaip imonés
nuosavybés perdavimas kitam fiziniam ar juridiniam asmeniui, jeigu tai uztikrina tolimesni
imonés egzistavima ir jos komercing veikla. K. Kerutis ir J. KirSiené priduria, kad ,.tai gali biiti
kontrolinio akcijy paketo perleidimas, imonés, kaip objekto, perleidimas kitiems asmenims ar
imonéms, iskaitant imoniy perémimus (angl. — fake over) ir susiliejimus (angl. — merger), imonés
teisinés formos pakeitimus ir kt.*”.

Taigi, Lietuvoje imonés, istaigos ar organizacijos verslo ar jo dalies perdavima i§ esmés
atitinka ir imonés pirkimas-pardavimas, numatytas LR CK 6.402 str.: pagal imonés pirkimo-
pardavimo sutart] pardavéjas isipareigoja perduoti pirkéjui nuosavybés teise visa imong kaip
turtini kompleksa ar jos esming dali (LR CK 1.110 str.), iSskyrus teises ir pareigas, kuriy
pardavéjas neturi teisés perduoti kitiems asmenims, o pirkéjas isipareigoja tai priimti ir sumokéti
kaing. Taciau reikia atkreipti démesi i tai, kad byloje LUAB korporacija ,, Lietverslas” v.
Eimantas Grakauskas Lietuvos AuksSc¢iausiasis Teismas pazymejo, jog ,istatymo leid¢jo
naudojama savoka ,,perleidimas” yra apibendrinanti, civilinéje teis¢je reiSkianti nuosavybés
teisés perdavima kitam asmeniui, o taip pat vienas i§ biudu igyvendinti savininkui savo
disponavimo teisg [...]. Perleidimo teis¢ gali biiti realizuota per ivairias sandoriy riiSis: pirkimo-
pardavimo, dovanojimo, mainy ir kt.”*”.

Tarybos direktyva Nr. 2001/23/EB ,,D¢l valstybiy nariy istatymu, skirty darbuotojy teisiy
apsaugai imoniy, verslo arba imoniy ar verslo daliy perdavimo atveju, suderinimo”, kuri buvo
priimta 2001 m. kovo 12 d., apibrézia verslo perleidima taip: [aut. past. — verslo] ,,perdavimas
yra perdavimas iSlaikant Gkio subjekto tapatybg, t.y. iSlaikant organizuota iStekliy grupe, kurios
tikslas yra tkiné veikla, nepriklausomai nuo to, ar ta veikla yra pagrindiné ar pagalbiné’'”.
Vadinasi, Sioje Tarybos direktyvoje nurodytas apibrézimas verslo perleidima sieja su tkinés

veiklos testinumu ir pacios bendrovés tapatumu, t.y. tam tikry iSoriniy ar vidiniy pozymiy

“ Final Report of the Expert Group on the Transfer of Small and Medium — Sized Enterprises. May 2002.

<http://europa.cu.int/comm/enterprise/entrepreneurship/support_measures/transfer_business/transfer com_02/final_report_en.pd
f>. P. 6; prisijungimo laikas: 2009-01-20.

# Kirsiené J., Kerutis K. Verslo perleidimas akcijy ar imonés pardavimo biidu: teisinio reglamentavimo ir praktikos
lyginamojianalizé // Jurisprudencija. 2006, Nr. 3 (81). P. 25.

% Lietuvos Auksciausiojo Teismo 2003 m. vasario 17 d. nutartis civilingje byloje LUAB korporacija ,,Lietverslas” v.
E.Grakauskas, Nr. 3K-3-113/2003.

1 Tarybos direktyva, priimta 2001 m. kovo 12 d., dél valstybiy nariy istatymy, skirty darbuotojy teisiy apsaugai imoniy, verslo
arba imoniy ar verslo daliy perdavimo atveju, suderinimo // Nr. 2001/23/EB.
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iSlaikymu. Visgi, Sia savoka negali biiti remiamasi kaip universalia, kadangi ji skirta naudoti tik
direktyvos rémuose, kalbant apie darbuotojy teisiy apsauga imoniy, verslo arba imoniy ar verslo
daliy perleidimo atveju.

Kiek siauriau verslo perleidima apibrézia ,,TRANSREGIO > projekto parengtas verslo
pardavimo ir jsigijimo metodinis vadovas™. Cia nurodoma, kad ,,verslo perdavimas — tai verslo
pardavimo / isigijimo procesas, kurio metu vienas verslas jungiasi su kitu ar isigyja kita versla.
Imoniy susijungimas reiSkia keliy versly susijungima vienodomis salygomis ikuriant nauja
juridini asmeni, o isigijimas — kuomet viena imon¢ perima kita Verslaf“”. Toks apibrézimas yra
kritikuotinas, kadangi jis verslo perleidima sieja vien su juridiniais asmenimis (verslas igyja
versla); praktika rodo, kad verslo perleidimo $alimi gali biti ir fizinis asmuo. Siuo apibrézimu
kaip verslo perleidimo biidai nurodomi imoniy susijungimai ir dukteriniy imoniy igijimai. Taciau
egzistuoja ne tik Sie du, o ir kiti verslo igijimo btidai, kurie bus detaliau apraSyti Siame magistro
baigiamajame darbe.

V. Bité savo daktaro disertacijoje formuluoja verslo perleidimo savoka taip: ,tai verslo
(kaip komercinés veiklos) ekonominio valdytojo pasikeitimas, kai i§ vieno subjekto kitam
perduodamos (visam laikui arba laikinai) teisés/galimybés priimti ekonominius ir strateginius
sprendimus vykdant konkrety versla (komercing veikla) ir teisés/galimybés disponuoti

pelnu/nuostoliu i§ tos veiklos™”

. Taigi, 18 Cia seka, kad verslo kaip veiklos perleidimo atveju
pasikeicia ekonominis valdytojas. Autorés nuomone, pateiktas apibrézimas yra gan universalus,
taiau teisine prasme kiek nepakankamas, nes neatspindi verslo perleidimo juridinés
charakteristikos. Tai suponuoja mintj, kad verslo perleidimas, visgi, yra labiau ekonominés, nei
teisinés kategorijos savoka.

Kaip matyti i§ auksciau atliktos verslo perleidimo savokos analizés ir verslo perleidimo
kaip proceso suvokimo ivairovés, vienas kertiniy klausimy, ketinant isigyti versla, yra teisinio
blido jam isigyti pasirinkimas. Budo pasirinkima lemia daugelis veiksniu. Ju visu a priori
numatyti ir jvertinti beveik neimanoma. Kalbant apie verslo perleidima, vieno ar kito teisinio
budo pasirinkimo pranasumas vienai Saliai daznai kartu reiskia truakuma kitai, ir atvirks¢iai. Taigi

sprendima dél budo pasirinkimo dazniausiai lemia faktiniai $aliy interesai, Saliy derybiné padétis

52 "Transregio" - tai septyniy Europos Sajungos (Pranciizijos Rhone-Alpes regionas; Vokietijos Baden-Wurttemberg Zemé;

Lombardija, Italija; Lodzkie, Lenkija; Slovénija; Lietuva; Steiermark, Austrija) Saliy projektas, kurio pagrindinis tikslas yra
iSanalizuoti svarbiausius verslo perdavimo aspektus. Projekto pagrinda sudaro minéty Europos regiony verslo perdavimo
praktikos lyginamasis tyrimas.

33 Verslo pardavimas ir jsigijimas: metodinis vadovas.
<http://www.eic-vilnius.lt/home/eic/1t/FilesForDownload/files/metodinis%20vadovas.pdf>. P. 2; prisijungimo laikas: 2008-10-
10.

 Ten pat.

%3 Bité V. Uzdarosios bendrovés akciju pardavimas, kaip verslo perleidimo biidas. Daktaro disertacija. Socialiniai mokslai, teisé.
Vilnius: Mykolo Romerio universitetas, 2009. P.19.
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ir igudziai. Sprendimas d¢l teisinio biido pasirinkimo lemia pati pardavimo objekta, t.y. tai, kas
bus parduodama: bendrovés akcijos, imoné kaip turtinis kompleksas ar turtas dalimis.

Verslo perleidimo priezastys gali buti jvairios. Tai gali biiti esamy versly ekspansija
arba tvirtos pozicijos akcijy rinkose, kai kompanijos su stipria valiuta atlieka isigijimus. Dar
viena priezastis — globalizacija, kurios rezultatas yra bitinybé kompanijoms pasiekti kriting
masg. Priezastimi gali bati pripazistamas ir padidéjes akcininky aktyvumas®®. Priezastys
kiekvienu konkreciu atveju yra skirtingos, priklausomai nuo subjekty pozicijy ir pageidavimu.

Galima iSskirti tokius verslo isigijimo biuidus: imong¢s, kaip turtinio komplekso,
pirkimas-pardavimas (angl. — asset deal), bendrovés akciju pirkimas-pardavimas (angl. — share
deal), bendrovés isleisty nauju akcijuy isigijimas, imonés faktinis isigijimas reorganizuojant
juridini asmeni, bendrovés turto ir teisiy pirkimas-pardavimas bei imonés nuoma’’. [mongés
nuoma nors ir tiesiogiai negalima pavadinti imonés isigijimu zvelgiant i§ nuosavybés teisés
prizmés, taciau galima traktuoti kaip laiking verslo isigijima.

Juridiniam asmeniui priklausan¢ia imong galima parduoti kaip turtini kompleksa ar
esming jos dali arba parduodant kontrolini akciju paketa. Ir pirmuoju, ir antruoju atveju
ekonominis rezultatas faktiSkai bus toks pats — imoné bus perleista. Visgi imonés pirkimo-
pardavimo ir akcijy pirkimo-pardavimo sandoriai néra tapatiis. Juos skiria objektas, sutarties
Salis — pardavé¢jas, sudarymo tvarka, sutarties forma, sukeliamos teisinés pasekmés. Kalbant apie
akcijy pirkima-pardavima reikéty pasakyti, kad yra naudojamas specifinis akciju isigijimo buidas
— tai bendrovés istatinio kapitalo didinimas ir i§leisty naujy akcijy pasira$ymas™". Minétus du
budus nuodugniau aptarsime kitame Sio magistro baigiamojo darbo skirsnyje.

Galima isigyti versla isigyjant tam tikra turto dalj ir su juo susijusias teises bei pareigas.
Pats jmonés pirkimas-pardavimas taip pat yra turto bei teisiy ir pareigy pirkimas-pardavimas.
Tiesiog Civilinis kodeksas numato specialia galimybg parduoti ne imong sudarantj turta ir teises
kaip atskirus objektus pagal atskiras sutartis, bet visa {mong kaip turtini kompleksa. ,,Siy sutaréiy
objekty atribojimo klausimas glaudziai susijgs su anksCiau aptarta jmonés samprata, pagal kuria
imone gali biiti vadinamas tik toks turtinis kompleksas, kuris yra vienijamas bendros tkinés
komercinés paskirties™”.

Atskiro turto ir teisiy pirkimas-pardavimas turéty pranasumuy, kai siekiama igyti ne visa
imong, o tik su jos dalimi susijusi materialyji ar nematerialyji turta, atskiras teises bei pareigas,

kurie del jvairiy priezas¢iy negali biiti pripazinti turtiniu kompleksu ar jo esmine dalimi. Norint

%6 Boswell S. Buying and Selling Companies in the New Millennium // Journal of Applied Corporate Finance. 2000, Nr. 12. P.
71.

57 pilipaité R. [monés pirkimas — pardavimas kaip verslo isigijimo biidas // Juristas. 2005, Nr. 11. P. 32.
58 Ten pat, P. 30.

% Ten pat, P. 31.
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isigyti tik dali imones veiklos, akciju pirkimo-pardavimo biidas yra lyg ir netinkamas, arba tikrai
nepatogus. Akcijuy pirkimo-pardavimo buidas galéty buti panaudotas vieninteliu atveju — pries
sandori reorganizuojant juridini asmeni iSdalijimo arba padalijimo budu. Tokiu atveju biity
suformuoti keli juridiniai asmenys, atitinkamai padalijant prie§ reorganizavima veikusio juridinio
asmens turtg arba turto dali prijungiant prie kito veikianc¢io juridinio asmens. ,, Turto ir prievoliy
perémimas yra greitas ir paprastas biidas, palyginti su reorganizavimu, kuris paprastai trunka
kelis ménesius, ar net su imonés perleidimu, kuris taip pat ilgai uztrunka ir yra susij¢s su tam
tikry specialiy istatyme numatyty reikalavimy privalomu laikymusi®””. Vadinasi, perkant turta ir
perimant prievoles yra greiCiau pasiekiamas tas pats rezultatas. Visgi, reikéty kiekvienu atveju
grieztai vertinti konkrecios sutarties nuostatas ir nustatyti, ar konkretaus turto pirkimas-
pardavimas gali buti prilygintas verslo perleidimui.

D¢l imonés savokos abstraktaus apibrézimo néra aisku, ar parduodant dali bendrovés
turto, atskiras teises ir pareigas yra butina sudaryti imonés pirkimo pardavimo sutarti, ar ne. LR
CK 6.410 straipsnis nurodo atvejus, kuriais imonés pirkima-pardavima reglamentuojancios
normos néra taikomos: ,,normos, reglamentuojancios imonés pirkima-pardavima netaikomos tais
atvejais, kai parduodamas ikeistas imonés turtas, taip pat kai imonés turta parduoda jos
administratorius ar teismo antstolis”. Vadinasi, istatymy leidéjas yra numates tik du atvejus,
kuriems esant imongés pirkimo-pardavimo normos néra taikomos. Klausimas dél imonés pirkimo-
pardavimo sutarties sudarymo perkant atskira imonés turta ar turto dali yra opus dél kreditoriy,
darbuotojy ar kity suinteresuoty treciyju asmeny teisy apsaugos. Minéty teisés subjekty apsauga
placiai reglamentuojama imonés pirkimo-pardavimo atveju, bet yra neaisku, ar ji turéty buti
taikoma ir tuomet, kai perleidziamas atskiras imonés turtas ir teisés, kurie nesudaro imonés
turtinio komplekso ar esminés jo dalies. I klausima, kokiais atvejais privaloma sudaryti imonés
pirkimo-pardavimo sutarti vietoj paprasto turto pirkimo-pardavimo, grei€iausiai, turétu atsakyti
teismai. Pabandykime paimprovizuoti, ir rasti sprendima iSkeltai problema. Kaip zinia, civilinei
teisei yra budingas dispozityvusis reguliavimo metodas. Jis gali buti apibréziamas principu:
,viskas, kas neuzdrausta pozityviosios teisés normy, leidziama (lot. — quod lege non prohibetum,
licetum est) °'*. Vadinasi, galima preziumuoti, kad civilinés teisés subjektai yra laisvi pasirinkti:
konkretaus atskiro turto pirkimui taikyti imonés pirkimo-pardavimo sandorj reglamentuojancias
normas, ar, pavyzdziui, nekilnojamojo turto pirkima-pardavima reglamentuojancias normas.
Jeigu istatymuy leidéjas tiesiogiai nereglamentuoja nurodyto atvejo, busimo sandorio Salys yra
laisvos pasirenkant sandorio rusi. Taciau, autorés nuomone, Salims tokiu atveju reikéty paruosti

gera argumentacija patvirtinti fakta, kad parduotas turtas nebuvo esmin¢ imon¢s dalis.

% Ten pat, P. 35.
%! VaiSvila A. Teisés teorija: vadovélis. — Vilnius: Justitia, 2004. P. 161.
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LR CK 2.95 straipsnyje numatyta, kad reorganizavimas — tai juridinio asmens pabaiga
be likvidavimo. Reorganizavimo atveju atsiranda naujas juridinis asmuo (sujungimo budu), keli
nauji juridiniai asmenys (padalijimo biidu) arba vienas ar keli juridiniai asmenys baigia savo
veikla (i§dalijimo, prijungimo, sujungimo, padalijimo budu)®*. Griztant prie verslo jsigijimo
klausimo reikia pasakyti, kad imoné gali biiti reorganizuojama isigyjant versla arba jau isigijus.
Pavyzdziui, bendrove, isigijusi kitos bendrovés akcijas, gali duktering bendrove prijungti prie
motininés bendrovés reorganizuojant prijungimo ar sujungimo budu. Tokiu atveju asmeniui, prie
kurio prijungiamas dominanciu verslu uZsiimantis asmuo, pereina beveik be iSim¢iy visos
prijungiamo asmens teisés ir pareigos. Arba kitas pavyzdys. Asmuo nusprendzia parduoti dali
savo verslo. Tuo tikslu juridinis asmuo yra reorganizuojamas padalijimo biidu. Viena bendrové
padalijama atitinkamai i dvi, i$ kuriy viena gali biiti parduota tretiesiems asmenims, pavyzdziui,
akcijy pirkimo-pardavimo, ar imonés kaip turtinio komplekso pirkimo-pardavimo budu.
,Ekonominis rezultatas juridini asmeni reorganizuojant prijungimo biidu panasus i imonés
pirkima, taciau reorganizavimas bet kuriuo atveju reiskia vieno i§ juridiniy asmeny pabaiga, o
imonés pirkimo-pardavimo atveju tiek pirkéjas, tiek pardavéjas (parduodamu verslu iki
pardavimo vertgsis asmuo) lieka egzistuoti sudarius toki sandori®”.

Imonés nuomos klausimas yra specialiai reglamentuotas LR CK 6.536-6.544
straipsniuose. ,,Pagal imonés nuomos sutarti nuomotojas isipareigoja uz uzmokesti perduoti
nuomininkui laikinai valdyti ir naudoti imong kaip turtini kompleksa, naudojama verslui, o
nuomininkas isipareigoja mokéti nuomos mokesti. Kartu su imone kaip turtiniu kompleksu
nuomininkui perduodamas Zzemés sklypas, pastatai, statiniai, jrengimai, mechanizmai bei kitos
sutartyje numatytos gamybos priemongs, zaliavos, atsargos, apyvartinés léSos, teisés naudotis
zeme, vandeniu ir kitais gamtos iStekliais, pastatais, statiniais ar irenginiais, kitos su imone
susijusios nuomotojo turtings teisés, teis¢ i prekiy ar paslaugy zenkla bei firmos varda ir kitos
iSimtings teisés, taip pat perleidziamos reikalavimo teisés ir perkeliamos skolos, numatytos

6% Imonés nuomos sutarties specifika lemia objekto ypatumai: nuomininkui

nuomos sutartyje
perduodami ne vien daiktai, bet ir teisés bei reikalavimai tretiesiems asmenims, taip pat skolos.
Tam, kad imonés sutartis nebiity pripazistama tik statiniy, pastaty arba irenginiy nuoma, imonés
nuomos sutartis turi biiti vienas raSytinis dokumentas, kuriame turi biiti nurodyta visa
nuomojamo turtinio komplekso sudétis®. Be to, LR CK 6.538 straipsnio 2 dalis nurodo, kad

imonés nuomos sutariai nustatytos raSytinés formos reikalavimy nesilaikymas sutart; daro

62 Kirsiené J., Pakalniskis V., Ruskyté R. ir kt. Civilin¢ teisé. Bendroji dalis. Vilnius: LTU, 2004, T.1. P. 195.

8 pilipaité R. [monés pirkimas — pardavimas kaip verslo isigijimo buidas // Juristas. 2005, Nr. 11. P. 35.

# LR CK. 6.536 straipsnis.

8 Ambrasiené¢ D., Baranauskas E., Bubliené D. Civiliné teisé. Prievoliy teisé.: vadovélis. — Vilnius: Lietuvos teisés universiteto
Leidybos centras, 2004. P. 400.
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negaliojan¢ia. Kaip jau minéta, imonés nuoma i§ esmeés néra verslo isigijimas zvelgiant i$
nuosavybés teisés perspektyvos. Taciau Sis sandoris faktisSkai gali buti traktuojamas laikinuoju
verslo isigijimu. Reikia pasakyti, kad imonés nuomos ir imonés pirkimo-pardavimo sutarciy
objektai sutampa (tiesioginis teisinis tikslas — valdyti jmone). Taciau dalykas skiriasi: pagal
nuomos sutarti nuomininkas uz sutarta nuomos mokesti tik laikinai perima imong ir gali
igyvendinti tik valdymo ir naudojimosi teises (prisiminkime nuosavybés teisés ,triada”:
valdymas, naudojimas ir disponavimas). Tuo tarpu jmonés pirkimo-pardavimo atveju imon¢ kaip
turtinis kompleksas pereina pirkéjo nuosavybeén, kuri yra savo apimtimi placiausia daiktiné teisé
(absoliuti), ir apima valdyma, naudojima ir disponavima.
Galima iSskirti ir kitas verslo perdavimo biidy klasifikacijas, vadovaujantis kitais
kriterijais. Pavyzdziui, vertinant imoniy tarpusavio santykius, jie gali biiti skirstomi {:
* Horizontaliuosius susijungimus — tiesioginiy konkurenty, besidalijan¢iy ty paciuy
produkty rinka, susijungimas;
* Vertikaliuosius susijungimus — susijungimas tarp imonés ir tiekéjo, arba tarp
imongs ir kliento;
* Rinkos plétros susijungimus — susijungimas tarp imoniy, kurios prekiauja tais
paciais produktais skirtingose rinkose;

* Konglomeracija — imoniy, neturin¢iy jokiy bendry salycio tasky, susijungimas.66

Ziiirint i§ perspektyvos kaip vyksta naujo verslo isigijimas, skiriami tokie biidai:

* [sigijimas — tai sandoris, kuomet viena imon¢ ar fizinis asmuo isigyja kita versla.
Toks isigijimas paprastai finansuojamas grynaisiais pinigais arba tam tikru skolos
finansavimo instrumentu (pavyzdziui, iSleidziant obligacijas);

* Susijungimas — sandoris, kuomet sukuriama visiskai nauja bendrové, o buvusios

imonés yra apjungiamos naujame darinyje.

Pagrindinis isigijimy privalumas pries susijungimus yra tas, kad isigytas turtas gali buti
priraSomas prie sandorio ir itraukiamas i jo kaina, ir tokiu atveju skirtumas tarp turto buhalterinés
vertés ir turto pirkimo kainos gali biti nudévimas, taip susimazinant mokes&ius®’.

Apibendrinant reikia pasakyti, kad verslo perleidimas — tai verslo (kaip komercinés

veiklos) perleidimas fiziniam arba juridiniam asmeniui (visam laikui arba laikinai), ko pasekoje

% Verslo pardavimas ir isigijimas: metodinis vadovas.
<http://www.eic-vilnius.It/home/eic/It/FilesForDownload/files/metodinis%20vadovas.pdf>. P. 22; prisijingimo laikas: 2008-12-
12.
57 Ten pat, P. 23.
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pasikeicia ekonominis imonés valdytojas, iSlaikant to tkio subjekto tapatybe bei konkretaus
verslo vykdymo testinuma. Verslo perleidimas gali buti jgyvendintas jvairiais budais: akcijuy
pirkimo-pardavimo sandoriu, imonés pirkimo-pardavimo sandoriu, bendrovés iSleisty nauju
akcijy isigijimu, imonés nuomos pagrindu. Verslo perleidimo biidy ivairové leidzia konkreciu

atveju pasirinkti tinkamiausia.

1.3. Imonés (kaip turtinio komplekso) perleidimo sandorio teisinis vertinimas

Imonés (kaip turtinio komplekso) pirkimas-pardavimas (angl. - asset deal) — ,.tai turto

pirkimas-pardavimas bei teisiy ir pareigy pagal atitinkamas sutartis perleidimas®®

. Imonés
pirkimo — pardavimo sutarties objektu yra imoné kaip turtinis kompleksas arba esminé jos dalis
(LR CK 6.402 straipsnio 1 dalis), pardavéju yra imonés savininkas, t.y. pats juridinis asmuo,
kuris ir gauna pinigus uz parduota imong. ,,Jmoné yra vientisas turtinis kompleksas, apimantis
visas turto risis, naudojamas pelnui gauti, - pastatus, kita nekilnojamaji turta, irenginius,
zaliavas, pusgaminius, zemés nuomos ar panaudos teisg ir kitas turtines teises, taip pat teises i
firmos varda, prekés zenkla, gamybines ir komercines paslaptis, esming pazangia patirti (angl. —
know-how) ir kita®®”. LR CK 6.402 straipsnis nurodo jmonés pirkimo-pardavimo sutarties
samprata: ,,pagal imonés pirkimo—pardavimo sutarti pardavéjas isipareigoja perduoti pirkéjui
nuosavybés teise visa imong kaip turtini kompleksa ar jos esming dali, iSskyrus teises ir pareigas,
kuriy pardavéjas neturi teisés perduoti kitiems asmenims, o pirkéjas isipareigoja tai priimti ir
sumokéti kaina”. Sios sutarties sudarymo tvarka pasizymi specifiniais reikalavimais, keliamais
sutarties turiniui, formai, priemonéms, taikomoms kreditoriy teisiy apsaugai ir pan. Imoniy
perleidimo teisiniame reglamentavime pazymétini tokie kreditoriy ir pirkéjo teisiy apsaugos
mechanizmai, kaip, pavyzdziui: notariné sutarties forma, informacijos apie imonés (verslo)
perleidima privalomas atskleidimas kreditoriams, kreditoriniy reikalavimy uztikrinimas, pirkéjo
itraukimas i jmonés iiking veikla®, pardavéjo atsakomybé uz esminius jmonés (verslo), kaip
perleidimo objekto, trikumus. Po Sios sutarties sudarymo imoné pereina naujajam savininkui,

buves imonés savininkas dél to nenustoja egzistuoti. Imoné gali buti, kartu apimant susijusi

8 Mudénaite A. Akcijy ir turto (verslo) isigijimo tarptauting praktika ir reguliavimas Lietuvoje. Prane§imas. 2006 m. balandZio
13 d., Vilnius. <http://www.eic-vilnius.It/home/engine?c pid=10&ev_ph=show&id=73>; prisijungimo laikas: 2008-11-07.

% Baranauskas E. [monés ikeitimas // Jurisprudencija. 2002, Nr. 28 (20). P 126.

™ Pazymétina, kad jtraukimas | tiking veikla, kaip biitina pardavéjo pareiga, tiesiogiai LR CK néra nustatyta, tatiau kyla i3
sutarties esmés. Si pardavéjo pareiga reiskia, kad jam neuZtenka vien tik ,,sausai” perduoti pirkéjui imone sudarandiy daikty ir
teisiy visuma, bet kartu privalu sukonkretinti sutarties tiksla tam, kad sutarties objektas biity nustatytas kaip ,,gyvoji imoné”. Jei
kyla abejoniy, reikéty vadovautis tokia taisykle: pirkéjui turi bati perduotos tokios jmonés valdymo salygos, kurios buvo valdant
pardavéjui. Tai reiSkia, kad kartu su daiktais ir teisémis reikia atskleisti komercines paslaptis, zaliavy isigijimo S$altinius ir
pardavimo rinkas, komercinius paprocius, komercinius rysius su klientais ir pan.
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nematerialy turta (esming pazangia patirti (angl. - know-how), prestiza (angl. — goodwill), zaliavy
Saltinius, pardavimo rinkas ir t.t.) vieningu pirkimo-pardavimo sutarties objektu. Tad ji yra
perkama-parduodama ne kaip pavienio turto visuma, bet kaip vienové. Imonés pirkimo-
pardavimo sutartys sudaromos ne tik tarp lygiaverciy kontrahenty, bet ir esant subordinacijai,
kaip imoniy koncentracijos igyvendinimo jrankis. Civiliniame kodekse reglamentuojamo jmoneés
pirkimo-pardavimo instituto tikslas — nustatyti verslo perleidimo taisykles bei uZztikrinti
parduodamos jmonés kreditoriy interesus’'. Be specialiy LR CK 6.402-6.410 straipsniy normy
imongs pirkimui yra taikomos ir bendrosios LR CK normos.

Imonés pirkimo-pardavimo sandorio pasirinkimu, kaip taisyklé, sunteresuotas pirkéjas.
Tuo pasireiSkia jo nenoras prisiimti pardavéjo isipareigojimus, kurie yra akivaizdiis, arba tuos
{sipareigojimus, kurie gali bati nezinomi arba pardavéjo neatskleisti’>. [monés pirkimo-
pardavimo sandoris dazniausiai pasirenkamas tais atvejais, kai pirkéjas yra nesuinteresuotas kai
kuriomis bendroveés dalimis ar isipareigojimais. PraktiSkai, verslininkas yra suinteresuotas
konkreciu turtu, teisémis ar tikslinés bendrovés prestizu ir atitinkamai derasi dél kainos. Kai
kurie jmonés isipareigojimai yra disagreguojami, kai tai imanoma. Taciau, atsizvelgiant { teisés
akty reikalavimus, perleidziant imong sudaranti turta, isipareigojimai, tiesiogiai susij¢ su S$iuo
turtu yra taip pat perleidziami (sekimo teis¢). Pasteb¢jimas dél imonés pirkimo-pardavimo
sandorio: parduodamos imonés kapitalas (akcijos) lieka ,,tose paciose rankose”. Parduodamos
imonés akcininkai (imonés savininkai) lieka tie patys, pasikeic¢ia tik ju kapitalo sudétis,
pavyzdziui, vietoje tam tikro pastato balanse figuruoja grynieji pinigai.

[sigyjant versla pagal imonés pirkimo-pardavimo sutarti, Sia sutartj (t.y. sutarties
objekta) lydintys isipareigojimai yra akivaizdiis. Si akivaizduma lemia privalomos istatymo
leidéjo nustatytos procediiros sudarant sutarti, t.y. privalomas kreditoriy informavimas, LR CK
6.404 straipsnio 2 dalyje numatyty imonés pirkimo-pardavimo sutarties priedy tur¢jimas ir pan.
Visa tai leidzia nustatyti visus imoneés isipareigojimus ir tinkamai jvertinti perkama objekta.
Taciau Siuo atveju procediiros yra sudétingos ir kyla rizika dél imonés veiklos tgstinumo.

Imoné kaip turtinis kompleksas, ,.kaip civiliniy teisiy objektas, - tai bendros wkinés

paskirties vienijamu daikty visuma’”

. Vienoje savo byly Lietuvos AukscCiausiasis Teismas
pazyméjo, kad ,kai turtini kompleksa sudarantys daiktai funkciniu ry$iu susij¢ taip, kad, nesant
ar atskyrus kuri nors i§ susidedanciy daikty, normaliai nefunkcionuoty visas kompleksas ar

neproporcingai sumazéty tokio komplekso verte, tai tokiu atveju nuosavybés perleidimo objektas

! Bartusevigien¢ K. [monés pardavimas: nauja verslo perleidimo galimybé // Vadovo pasaulis. 2002, Nr. 3 (65). P. 86.

2 Butters J. K., Cary W. L. Motives Affecting Form of Sales and Puchase of Businesses // Harvard Law Review. 1951, Vol. 64.
P. 709.

3 LR CK. 1.110 straipsnis 2 dalis.
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tiek pagal sutart], tiek kitais {statyme nustatytais pagrindais gali bati tik turtinis kompleksas kaip
savarankiskas civiliniy teisiy objektas, bet ne tokio komplekso sudétinés dalys. PrieSingu atveju
aptariamo turtinio komplekso dalinis perleidimas reiksty jo dalini ar visiSka likvidavimq74”.

Biity idomu ir pravartu apzvelgti imonés kaip turtinio komplekso pozymius. Pirmasis
poZymis — tai sudétingos sudéties turtinio komplekso charakteristika. Bet koks turtinis
kompleksas privalo biiti kompleksu, t.y. savo sudétyje turéti daugiau nei viena elementa, butent
(ir tai antrasis poZymis) ne bet kokiy, o tik ty elementy, juridinis likimas kuriy gali biti
atskirtas””. Salyginai naudojantis daiktinés teisés terminologija, galima bty teigti, kad turtinis
kompleksas — tai sudétingas daiktas (lot. — rerum universitates’®). Treéiasis turtinio komplekso
poZymis aptinkamas analizuojant jo charakteristika — ,.turtinis”’’. Néra ir negali biti nieko
logiSkesnio: turtinio komplekso sudétyje turi buti turtas; jeigu buty visiSkai kitaip, tai kodél, galy
gale, jis vadinamas ,,turtiniu”?! Turtinio komplekso konstrukcija gali biiti prilyginama bendrajam
daugikliui, iSkeltam uz ,,kabuciy”. Sis daugiklis — tai tikslas, arba suformuotos teisiniy santykiy
objekty sistemos praktinis nukreipimas. Tokiu budu, tikslas, kaip faktorius, sujungiantis
ivairialypius daiktus ir rei$kinius, - §tai ketvirtasis bet kokio turtinio komplekso poZymis’®. Ir
pagaliau, penktasis imonés kaip turtinio komplekso poZymis — tai jo geb¢jimas biiti apyvartoje
(rus. — obopomocnocobrHocms). ,Jei gebéjimas biiti apyvartoje (rus. — obopomocnocobnocmp) —
preziumuojama savybé (daugumai teisiniy santykiy objekty), tai imonei, atvirksciai, tokia savybé
turi buti suprantama kaip istatymy leidybos produktas. Imoné¢, skirtingai nuo kity objekty,
,hattralios”, jei taip galima pasakyti, kilmés, yra jstatymy leidybos produktas, idealaus pobudzio
substancija, ir reiskia, kad ji ne gimsta gebanti buti apyvartoje, o tokia tampa, istatymy leidéjo
isikigimo déeka’™”.

Turtiniy kompleksy, kaip ypatingy civiliniy teisiy objekty, itraukimas i istatymus, kaip
taisyklé, gali pasitarnauti bent dviems tikslams: a) avyvartos supaprastinimas, kaip imonés
pirkimo-pardavimo sandorio atveju, kai visos komplekso sudedamosios dalys pereina pagal
viena sandori, net jei kazkuri dalis sutartyje yra nepaminéta; b) i kompleksa sujungty turtiniy

vienety eksploatacijos uztikrinimas (kondominiumas™ iuo atveju gali biti puikiu pavyzdziu)®'.

™ Lietuvos Auksciausiojo Teismo 2009 m. kovo 3 d. nutartis civilinéje byloje AB ,,I§lauzo zuvis“ v. G. S., Nr. 3K-3-65/2009.

> Benos B. A. NmytiectBennbie kommiekesl. — Mocksa: AO "Llentp FOpUu)OP", 2004. C. 27.

76 Sherman Ch. Ph. Roman Law in Modern World, T. II. — Boston: Boston Book Company, 1917. P. 144.

" Benos B. A. NmytiectBennbie kommiekcol. — Mocksa: AO "Lientp FOpUu)OP", 2004. C. 41.

8 Tam xe, C. 44,

" Tam xe, C. 51.

80 Kondominiumas (lot. — con — kartu, dominium — valda) — bendras valdymas, bendro objekto turéjimas, dazniausiai namo, bet
taip pat ir kity nekilnojamuju daiktu. Si savoka yra plagiai naudojama Vakaruose, taip pat Jungtinése Amerikos Valstijose.

81 pomaros O. E. TIpeanpusitie W MHBIC MMYIICCTBEHHBIC KOMIUICKCH KaK OOBEKTHI IPaIaHCKUX mpas. - CaHkT-IleTepbypr:
IOpunuueckuit nentp Ilpece, 2004. P. 12.
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Turtinis kompleksas kaip teisés objektas unikalus ne tik tuo, kad sumaisSo turto ir
pareigy elementus, jo sudedamasias dalis, bet ir tuo, kad savo esme sujungia problematiskiausius
Siuolaikinés civilistikos institutus®®. ,,Pats jmonés pirkimas-pardavimas taip pat yra turto bei
teisiy ir pareigy pirkimas-pardavimas. Tiesiog Civilinis kodeksas numato specialia galimybg
parduoti ne imong sudaranti turta ir teises kaip atskirus objektus pagal atskiras sutartis, bet visa
imong kaip turtini kompleksqg3”.

Taigi, imonés pirkimo-pardavimo sutartis, kurios objektu yra imoné kaip turtinis
kompleksas arba esminé jos dalis, pasizymi maksimaliu reglamentavimu, grieztai nustatytomis
sandorio sudarymo procediiromis. Tai lemia sandorio reikSmingumas ne tik pacioms sandorio
Salims, bet ir tretiesiems asmenims. Todél tokia griezta istatymu leidéjo pozicija analizuojamo
sandorio atzvilgiu yra pateisinama. Visgi, {vardinti aspektai daro $i verslo perleidimo buda
nepatraukliu, nors, kita vertus, pasirinkus imonés pardavimo biida yra apsaugomos kreditoriy bei
pirkéjo teisés, objekta lydintys isipareigojimai yra akivaizdiis, yra galimybé isigyti ne visa

imong, o atskirus verslo igijéja dominancius turtinius vienetus.

1.4. Akcijy pirkimo-pardavimo sandorio teisinis vertinimas

Kaip jau buvo minéta, bendrovés akciju perleidimas yra labiausiai paplitgs verslo
perleidimo budas Lietuvoje. Pagal akcijuy pirkimo-pardavimo sutarti pardavéjas isipareigoja
perduoti jam nuosavybés teise priklausancias bendrovés akcijas, o pirkéjas isipareigoja priimti
Sias akcijas ir sumokeéti uz jas sutartyje numatyto dydzio kaing atitinkamai sutartyje nustatyta
apmokéjimo tvarka. Taigi, akciju pirkimo-pardavimo sutarties objektu yra imonés akcijos.
»Akcijos — tai vertybiniai popieriai, patvirtinantys jy savininko (akcininko) teis¢ dalyvauti
valdant bendrovg, jeigu istatymai nenustato ko kita, teis¢ gauti dividendus, teis¢ i dali bendrovés

8455

turto, likusio po jos likvidavimo, ir kitas istatymy nustatytas teises . Akcijos paskirtis —

»patvirtinti, kad jos savininkas savo inasu dalyvavo formuojant bendrovés kapitala bei turi

Istatyme [aut. past. — Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy istatymas] ir bendrovés istatuose

8555

numatytas teises »Akcijos teisiné prigimtis lemia teisiniy santykiy, kylanciy i§ akcijy

apyvartos, dualizma — teisiy § akcija ir i§ akcijos egzistavima®®”. Kai sudaroma minéta sutartis

82 CremnaHoB C. A. I/IMyU.[eCTBeHHBIe KOMILJICKCHI B TpaXaaHCKOM Ipase: TIOHATHE u CYHIHOCTb.

<http://prometrazh.ru/imushhestvennye-kompleksy/>; prisijungimo laikas: 2009-03-15.

% Pilipaité R. Imonés pirkimas — pardavimas kaip verslo {sigijimo biidas // Juristas. 2005, Nr. 11. P. 33.

¥ Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy istatymas // Valstybés zinios, 2000, Nr. 64-1914. 40 straipsnis 1 dalis.
% Dauskurdas V. Uzdaroji akciné bendrové: akcijy pirkimas ir pardavimas //Justitia, 1997, Nr. 3. P. 13.

8 Kirgiené¢ J. Akcininko nuosavybés teisés jgyvendinimo problemos // Jurisprudencija. 2002, Nr. 28 (20). P. 89.
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pasikeicia bendrovés dalyviai — akcininkai, vadinasi, teisiSkai pasikei¢ia ne pati imon¢, o jos
akcijy savininkai. ,,Praktikoje taikomas ir kitas specifinis akciju isigijimo btidas — bendrovés
idleisty naujy akcijy pasiraSymas. Sis budas skiriasi nuo akcijy pirkimo-pardavimo tuo, kad
akcijas parduoda pati bendrové, ankstesni akcijy savininkai jais lieka, taciau ju dalis bendrovés
kapitale ir teisiy apimtis sumazéja®’”.

Akciju pirkimo-pardavimo sandorio atveju laikoma, kad bendrovés akciju isigijimas
savo esme yra teisiy isigijimas, taigi ir pardavéjas yra atsakingas tik uz parduoty teisiy
egzistavimo tgstinuma arba uz ju iprasting ir sutarta kokybe (vadinamaji tikruma), bet ne uz ju
ekonoming verte (finansinj atitikima)®. Salis, isigijanti akcijas, i§ esmés neturi jokios tiesioginés
teisés 1 bendrovés turta, todél ji neturi teisés reikalauti kompensacijos dél bendrovés arba jos
turto savybiy, kuriy jis tikéjosi, nebuvimo®’.

Beje, ne kiekvienas akcijy pardavimas yra laikytinas verslo perleidimu. Yra akivaizdu,
kad keliy AB ,,Milzinas” akcijy isigijimas néra Sios imonés verslo isigijimas. Taciau manytume,
kad akcijy pardavimo sandoris vertintinas kaip verslo perleidimas tuomet, kai dél sandorio
perduodamos verslo kontrolés ir valdymo teisés (tai paprastai pasireiSkia kontrolinio akcijy
paketo isigijimu), o likusiy bendrovés akcininky dalys yra tokios menkos, kad jie negali
suvarzyti dominuojancio bendroves akcininko teisés valdyti imong. ,,Kadangi Lietuvos teisé¢
nustato dviejy trecdaliy (kvalifikuota) balsy dauguma, kuria turint galima priimti visus
svarbiausius su juridinio asmens valdymu susijusius sprendimus, o kiti smulkieji dalininkai
neturi teisés tokiy sprendimy priémimo blokuoti, jei parduoty akciju skai¢ius suteikia dvieju
trecdaliy ar didesng balsavimo teisg, toks akcijuy pirkimas-pardavimas turéty buti traktuojamas

. C g 0
kaip verslo perleidimas’®”

. Atkreiptinas démesys i labai svarby momenta — bendrovés istatai gali
numatyti ir didesn¢ nei dviejy treciyju kvalifikuota balsy dauguma, reikalinga svarbiausiems su

bendrovés veikla susijusiems sprendimams priimti’’.

Tam tikrais atvejais ir visy imonés akcijy isigijimas negalés biiti vertintinas kaip verslo
isigijimas. Pavyzdziui, fizinis asmuo, norédamas nedelsiant pradéti versla ir neuZztrukti ties
imonés steigimo formalumais, i§ advokaty kontoros arba imoniy steigimo ir pardavimo verslu
uzsiimanc¢ios bendrovés nusiperka ,laikomos pardavimui” UAB ,,PPP” 100 procentuy akcijy.

Akivaizdu, kad asmuo nusipirko ne imong (versla), atitinkancia visus teisés aktuose nurodytus

¥ Pilipaité R. Imonés pirkimas — pardavimas kaip verslo {sigijimo biidas // Juristas. 2005, Nr. 11. P. 32.

% Volhard R., Stengel A. (ed). German Limited Liability Company. Chichester: JOHN WILEY & SONS, 1997. P. 81.

% Picot G. Mergers and Acquisitions in Germany. Second Edition. New York: Juris Publishing, Inc., 2002. P. 52.

% Kirsiené J., Kerutis K. Verslo perleidimas akcijy ar imonés pardavimo biidu: teisinio reglamentavimo ir praktikos
lyginamojianalizé // Jurisprudencija. 2006, Nr. 3 (81). P. 27.

°! Bité V. Uzdarosios bendrovés akcijy pardavimas, kaip verslo perleidimo biidas. Daktaro disertacija. Socialiniai mokslai, teisé.
Vilnius: Mykolo Romerio universitetas, 2009. P. 31.
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butinuosius pozymius, o akcijas, kurios fiziniam asmeniui suteikia teises tvarkytis bendrovéje ir
pradéti kurti imong¢ (versla). Toki vertinima lemia tai, kad verslo perleidimo atveju turi biti
perleistas tam tikras verslas, kaip vykdoma komerciné-ukin¢ veikla. Minétu atveju néra paties

veikiancio, ,,gyvo” verslo, todél negalima kalbéti apie jo perleidima.

Kalbant apie akcijy pirkimo-pardavimo sandorj, reikia nepamirsti apie tam tikrus teisés
akty nustatytus apribojimus bei savotiSkas akcininko padéti apsunkinancias imperatyvias

procediras. Prie tokiy galima priskirti:
* Apribojimai, taikomi uzdarosios akcinés bendrovés pardavimo atvejais;

* Imperatyvus oficialaus pasiiilymo institutas;

Privalomas smulkiyju akcininky akcijy pardavimo institutas;

Civilinio kodekso nustatytos sutuoktinio teisés;

Draudimas perleisti nevisiskai apmokétas akcijas.

Siuos atvejus verta apzvelgti atskirai.

Apribojimai, taikomi uZdarosios akcinés bendrovés pardavimo atvejais. Reikia
pripazinti, kad viena populeresniy verslo organizavimo teisiniy formy Lietuvoje — uzdarosios
akcinés bendrovés. [statymai, dél uzdaryju akciniy bendroviu specifikos, kuria nurodo ir pats
teisinés formos pavadinimas (,,uzdaroji”’), nustato apribojimus $iy juridiniy asmeny akciju
perleidimui. Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy istatymo 47 straipsnis reglamentuoja
uzdarosios akcinés bendrovés akcijy perleidimo ypatumus. ,,Apie ketinima parduoti visas ar dali
uzdarosios akcinés bendrovés akciju akcininkas privalo raStu pranesti uzdarajai akcinei
bendrovei, nurodydamas perleidziamy akcijy skai¢iy pagal klases ir pardavimo kaina’>”. Tokia
akcininko pareiga numatyta dél itvirtintos kity uzdarosios akcinés bendrovés akcininky pirmumo
teisés isigyti parduodamas akcijas. Ir tik jei per {statymo nustatytus terminus ,,uzdarosios akcinés
bendrovés vadovas akcininkui pranesa, kad kiti akcininkai nepageidauja isigyti visy ketinamy
parduoti akcijy, arba pranesimo nepateikia, akcininkas igyja teis¢ savo nuozitira akcijas parduoti
uz kaina, ne maZesne nei buvo nurodyta jo pranesime apie ketinima parduoti akcijas’”.

Apie ketinima perleisti akcijas pranesti nereikia, jei akcininkas akcijas perleidzia kitam

uzdarosios akcinés bendrovés akcininkui. Pirmenybe isigyti visas parduodamas uzdarosios

%2 Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy istatymas // Valstybés zinios, 2000, Nr. 64-1914. 47 straipsnis 1 dalis.
 Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy istatymas // Valstybés zinios, 2000, Nr. 64-1914. 47 straipsnis 7 dalis.

25



akcinés bendrovés akcijas turi esami tos bendrovés akcininkai uz kaina, ne mazesng nei
akcininkas ketino jas perleisti.

Pavyzdziui, civilinéje byloje pagal ieskovo R. Adomaviciaus ieskinj atsakovui UAB
., Valstieciy laikrastis”, treciajam asmeniui A. Okmanienei dél nuosavybés teisiy gynimo,
ieskovas R. Adomavicius kreipési | teismq, prasydamas jpareigoti UAB ,, Valstieciy laikrastis”
valdybos pirmininkq jregistruoti ji bendrovés akcininku®. AukSciausiojo Teismo kolegija,
isnagrinéjusi bylaq, konstatavo, kad akcinéms bendrovéms draudziama varzyti akcijy savininky
teise Sio [statymo nustatyta tvarka parduoti ar kitaip perleisti akcijas kito asmens nuosavyben.
Bendrovés valdyba sutikimo parduoti akcijas gali neduoti tik vienu atveju — kai dalies akcijy
pardavimas padidina akcininky skaiciy per 50 [aut. past. — Siuo metu 250]. Dél atsakovo UAB
., Valstieciy laikrastis” motyvo, kad A. Okmaniené, parduodama akcijas R. Adomaviciui be
valdybos sutikimo ir Simtq karty didesne kaina, pazeidé UAB ,,Valstieciy laikrastis” istaty 10
punktq, teiséjy kolegija konstatavo, jog su Siuo kasatoriaus motyvu sutikti néra pagrindo, nes
toks bendrovés jstaty reikalavimas priestarauja Akciniy bendroviy istatymo 34 straipsnio 7
dalies nuostatoms, o Akciniy bendroviy istatymo 7 straipsnio 2 dalis teigia, kad bendrovés
istatuose gali biiti nustatytos tik tokios taisyklés, kurios nepriestarauja Lietuvos Respublikos
g'stalymamS%.

Sis Lietuvos teismy praktikos pavyzdys irodo, kad teis¢ perleisti akcijas kaip ir i bet
koki daikta negali biiti ribojama, iSskyrus vienintel¢ uzdarosioms akcinéms bendrovéms taikoma
i8imt], kai akcininky skai¢ius tampa didesnis nei numatytas istatyme. Taigi, prie apribojimy
perleisti uzdarosios akcinés bendrovés akcijas gali buti priskirta ir Akciniy bendroviy istatymo 2
straipsnio nustatyta taisyklé, kad uzdarojoje akcinéje bendrovéje turi biiti maziau kaip 250
akcininky.

Idomu pazymeti, kad perleidimo teis¢ gali biiti realizuota per ivairias sandoriy riisis:
pirkimo-pardavimo, dovanojimo, mainy ir kt.”® Vadinasi, akcininkas, norédamas i§vengti

privalomo pasiilymo parduoti akcijas kitiems akcininkams, jas gali perleisti kitokiu nei

% Ieskovas nurodé, kad 1997 m. vasario 18 d. nusipirko i§ A. Okmanienés 20 UAB ,,Valstie¢iy laikrastis“ akciju uz 20 000 Lt.
1997 m. vasario 21 d. ir papildomai 1997 m. balandzio 24 d. kreipési { atsakova UAB ,,ValstieCiy laikrastis* dél atitinkamo jraso
akcininky knygoje ir akcininko pazyméjimo iSdavimo, taciau jokio atsakymo negavo. UAB ,,Valstieciy laikrastis“ nurodé¢, kad A.
Okmaniené, parduodama akcijas R. Adomaviciui be valdybos sutikimo ir $imta karty didesne kaina, pazeidé UAB ,,ValstieCiy
laikrastis® jstaty 10 punkta, pagal kurj akcijos kaina negali daugiau kaip 10 karty virSyti akcijos nominaliosios vertés, t. y. turétos
20 akcijy galéjo buti parduotos ne brangiau kaip uz 200 Lt, nes 1 akcijos nominalioji verté yra 1 Lt.

Vilniaus miesto 1-asis apylinkés teismas nustaté, kad A. Okmaniené kelis kartus kreipési | atsakova prasydama leisti
parduoti akcijas. 1997 m. sausio 30 d. bendrovés valdybos pirmininko raste nurodoma, kad valdyba dél akcijuy pardavimo
neprieStaravusi, taciau prasiusi nurodyti kaing. A. Okmaniené 1997 m. vasario 5 d. pranesé, jog vienos akcijos kaina yra 1 000 Lt.
1997 m. vasario 10 d. bendrovés valdyba nurodé, jog uz jos siiloma kaing norin¢iyjy pirkti néra, o yra norinciy pirkti visas
akcijas uz 200 Lt.

% Lietuvos Aukiciausiojo Teismo 2000 m. spalio 9 d. nutartis civilingje byloje R. Adomavicius v. UAB ,,Valstie¢iy laikrastis" ir

kt., Nr. 3K-3-976/2000.
% Lietuvos Auksgiausiojo Teismo 2003 m. vasario 17 d. nutartis civilingje byloje LUAB korporacija ,,Lictverslas” v.
E.Grakauskas, Nr. 3K-3-113/2003.
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pardavimas biidu. Ta patvirtina ir Akciniy bendroviy istatymo 47 straipsnio 8 dalis. Vadinasi,
Htvir€iausia” iSimtimi yra tik ribojimas, jog akcininky skaiCius netapty didesnis negu 250
akcininky (Akciniy bendroviy istatymo 47 straipsnio 8 dalis ir 2 straipsnio 4 dalis).

Taigi, akcininkas gali pasitraukti i§ akcinés bendrovés dalyviy tik parduodamas savo
akcijas. Reikalauti grazinti inesta { bendrovés kapitala turta jis negali. Akcininkas turi teis¢ gauti
tik likviduojamos bendrovés turto dali, jeigu jo dar bus likg, patenkinus visus kreditoriy

reikalavimus. Taciau $iuo klausimu Lietuvos teismy praktikoje pasitaiké klaidy.

Civilinéje byloje pagal ieskovo C. Paplausko ieskinj atsakovui bendrai Lietuvos ir JAV
imonei UAB ,,EDEN LTD” ieskovas nurodé, kad yra bendros Lietuvos ir JAV jmonés UAB
LEDEN LTD” steigéjas ir akcininkas. Jam priklauso 30 procenty Sios jmonés akcijy. 1994 m.
geguzes 23 d. jis pranesé jmonei, kad isstoja is jmonés, nes nuo jo slepiama informacija apie
imoneés veiklq, jis negauna dividendy, todél vadovaudamasis jmonés steigimo sutarties 10 punktu
prasé pradeti jmonés likvidavimq. 1994 m. spalio 17 d. jmonés akcininky susirinkimas priémé

nutarimus nelikviduoti ijmoneés ir likvidacinés komisijos neskirti.

Kauno miesto apylinkes teismas 1994 m. lapkricio 16 d. sprendimu ieskinj patenkino.
Kauno apygardos teismo Civiliniy byly kolegija 1995 m. kovo 27 d. nutartimi apylinkés teismo
sprendimq paliko nepakeistq. Lietuvos Auksciausiojo Teismo kolegija pirmosios ir apeliacinés
instancijos teismy sprendimus panaikino ir nurodeé, kad LR CK 37 straipsnis teigia, jog juridinio
asmens likvidavimo pagrindus ir tvarkq nustato jy istatai (nuostatai) ir Lietuvos Respublikos
istatymai. Sios jmonés jstaty 20 punkte nenumatytas atvejis, kad jmoné likviduojama, jeigu
vienas iS steigéjy pasitraukia is jmonés. Tokio pagrindo bendrovei likviduoti nenumato ir
Akciniy bendroviy jstatymo 11 straipsnis. Apylinkés teismas, tenkindamas ieskinj, o apygardos
teismas, palikdamas nepakeistq teismo sprendimq, neteisingai iSaiskino jstatymq (Lietuvos
Respublikos civilinio proceso kodekso 371° straipsnio 3 punktq), iSsprendé klausimq, priskirtq

. .. .. .. . .. .97
visuotinio akcininky susirinkimo kompetencijai’’.

Taigi akcinis kapitalas skiriasi nuo bendrosios nuosavybés tuo, kad bendrosios
nuosavybés atveju kiekvienas i§ bendrasavininkiy turi teis¢ reikalauti atidalinti jam priklausancia
dali. Kita vertus, uzdarosios akcinés bendrovés akciju perleidimas turi panaSumy su bendrosios

dalinés nuosavybés atitinkamu teisiniu reguliavimu, kadangi abiem atvejais parduodant akcijas

7 Lietuvos Auksciausiojo Teismo 1995 m. gruodzio 18 d. nutartis civilinéje byloje C. Paplauskas v. bendra Lietuvos-JAV jmoné
UAB ,,Eden LTD", Nr. 3K-286/1995.

27



(dalj) teisés aktai reikalauja pasitlyti jas supirkti kitiems uzdarosios akcinés bendrovés
akcininkams (bendrasavininkiams)®®.

Bendrai, akcinéms bendrovéms draudziama varzyti akcijy savininky teis¢ parduoti ar
kitaip perleisti akcijas. ,,Bendrovés istatuose gali biiti detalizuojama akcijy perleidimo tvarka,
tatiau ji neturi prietarauti jstatymo nuostatoms’”. Akcijy pardavimo sandoriy apribojimai yra
pagristi tuo, kad akcininkams, ypac ty bendroviy, kur mazas akcininky skaicius, vis délto yra
reikSminga, kas yra kiti bendrovés kapitalo dalininkai. ,,Ivairiy akciju perleidimo apribojimuy
tikslas butent ir yra uztikrinti bendrovéje liekantiems akcininkams delectus personae teisés
kontrole, kurios pagalba jie gali apsisaugoti nuo nepageidaujamy pasalie¢iy'*””. Lotyny kalboje
frazé delectus personae reiskia ,,asmens pasirinkima”.

Imperatyvus oficialaus pasiiilymo institutas. Oficialaus pasitilymo instituta
reglamentuoja Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy istatymo ketvirtasis skirsnis. ,,Jeigu
asmuo, veikdamas savarankiskai ar kartu su kitais sutartinai veikianciais asmenimis, igyja
akcijas, kurios kartu su jo turimu akciju paketu arba kartu su kity sutartinai veikian¢iy asmeny
turimu akciju paketu suteikia daugiau kaip 40 procenty balsy bendrovés, dél kurios akciju
teiktinas oficialus sitilymas, visuotiniame akcininky susirinkime, jis privalo: 1) perleisti akcijas,
vir§ijancias $ig riba, arba 2) teikti privaloma oficialy sitilyma supirkti likusias balsavimo teis¢
suteikiancias bendrovés, dél kurios akciju teiktinas oficialus sitilymas, akcijas ir vertybinius
popierius, patvirtinandius teisg jsigyti balsavimo teise suteikiandius vertybinius popierius'®'”.
Oficialaus sitilymo samprata iki Siol yra mazai tyrinéta teisés doktrinoje. ,,Tyrinétojai daugiausiai
démesio skiria atskiroms su oficialiaisiais pasitilymais susijusioms problemoms, pavyzdziui,
valdymo organy gynybinéms priemonéms ar privalomo oficialaus pasiiilymo taisykliy

10255

teigiamiems ir neigiamiems aspektams . ,,Oficialus siiilymas — teisinis institutas, ribojantis

akcininky privataus apsisprendimo laisve (numato priversting pareiga pirkti akcijas i§ likusiy
smulkiyju akcininky, kai sukoncentruojama bendrovés kontrol¢), todél itin svarbu, kad Si

priverstiné pareiga biity taikoma paisant esminiy $io instituto principy ir siekiamy tiksly'®*”.

% LR CK 4.79 straipsnio 1 dalis: Bendratur&iai turi pirmenybés teise pirkti bendraja daline nuosavybe esanéia parduodama dalj ta
kaina, kuria ji parduodama, ir kitomis tomis paciomis salygomis, iSskyrus atvejus, kai parduodama i§ vieSyjy varzZytyniy.

% Lietuvos Aukiciausiojo Teismo 2000 m. spalio 9 d. nutartis civilingje byloje R. Adomavicius v. UAB ,,Valstie¢iy laikrastis" ir
kt., Nr. 3K-3-976/2000.

19 Bite V., Kiriené¢ J. Akcininky iSankstinio atsisakymo pirmumo teisés isigyti parduodamas akcijas teisinis vertinimas //
Jurisprudencija. 2008, Nr. 5 (107). P. 63.

11 [ jetuvos Respublikos vertybiniy popieriy istatymas // Valstybés Zinios, 2007, Nr. 17-626. 31 straipsnis 1 dalis.

192 Misius R. Oficialaus pasitilymo teisinio reglamentavimo problemos // Jurisprudencija. 2005, Nr. 77 (69). P. 42.

% Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy komisijos internetingé svetainé.  <http://www.vpk.lt/It/klausiate---

atsakome/?id=15137>; prisijungimo laikas: 2009-10-10.
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Privalomas smulkiyjy akcininky akcijy pardavimo institutas. Privalomo smulkiyjy
akcininky akcijy pardavimo galimybé Lietuvos Respublikos teiséje ilga laika nebuvo jtvirtinta'®*.
Privalomo smulkiyjy akcininky akeijy pardavimo teisé'® (angl. — squeeze-out right) suprantama
kaip daugumos imonés akcijy savininko ir (arba) su juo susijusiy asmeny teisé priversti
smulkiuosius akcininkus parduoti savo akcijas jiems'*’. ,, Akcininkas, veikdamas savarankiskai ar
kartu su kitais sutartinai veikianc¢iais asmenimis, isigij¢s akcijy, sudaranéiy ne maziau kaip 95
procentus balsavimo teises suteikian¢io kapitalo ir ne maziau kaip 95 procentus visy balsy
emitento visuotiniame akcininky susirinkime, turi teis¢ reikalauti, kad wvisi kiti emitento
akcininkai parduoty jiems priklausancias balso teisg suteikiancias akcijas, ir Sie privalo jas
parduoti'®””. Galima sakyti, kad §is institutas, kaip ir imperatyvus oficialaus pasiiilymo institutas,
yra savotiskas nuosavybés nelieGiamybés principo'”, nustatyto Lietuvos Respublikos
Konstitucijos, ribojimas.

Civilinio kodekso nustatytos sutuoktinio teisés. ,, Turtas, skirtas funkcionuoti imonei
(Tikiui, verslui), kuria isteigé vienas sutuoktinis po santuokos sudarymo, taip pat imonés (iikio,
verslo), isteigtos vieno sutuoktinio iki santuokos sudarymo, pajamos, iSskyrus 1ésas, biitinas
asmeninei sutuoktinio jmonei (aikiui, verslui) funkcionuoti, yra bendroji jungtiné nuosavybé'**.
,» Lurtu, kuris yra bendroji jungtiné nuosavybe¢, sutuoktiniai naudojasi, ji valdo ir juo disponuoja
bendru sutarimu''*. Sudaryti be kito sutuoktinio sutikimo ir véliau jo nepatvirtinti sandoriai gali
biiti nugincyti pagal sutikimo nedavusio sutuoktinio ieskinj. Jeigu sandoris buvo sudarytas be
kito sutuoktinio sutikimo, tai sutikimo sudaryti sandori nedaves sutuoktinis gali sandori
patvirtinti per viena ménesi nuo tos dienos, kai apie ji suzinojo''".

Keblus klausimas dél nuosavybes teisés atsiradimo momento kyla tada, kai akcijos néra
visiSkai apmokétos. Sprendziant klausima dél nuosavybés teisés i nevisisSkai apmokétas akcijas

teismy praktikoje taip pat pasitaiké klaidy.

Civilinéje byloje pagal ieskovo V. Pucinsko ieskini atsakovams AB ,, Ukmergés keliai” ir
AB ,,Rizgonys” ieskovas V. Pucinskas 1995 m. birzelio 14 d. sudaré su atsakovu AB ,, Ukmergés
keliai” akcijy pasirasymo sutarti, pagal kuriq isigijo 46 797 wvnt. atsakovo akcijy,

isipareigodamas per 2 ménesius nuo akcijy gavimo ir pasirasymo dienos sumokéti pradinj jnasq

1% Misius R. Privalomas smulkiujy akcininky akcijy pardavimas. // Juristas. 2004, Nr. 7 — 8. P. 19.

195 Svarbu $io instituto nepainioti su priverstiniu akciju pardavimo terminu (LR CK 2 knyga IX skyrius).
1% Report of the High Level Group of Company Law Experts on Takeover Bids. Brussels, 2002. P. 54.
<http://ec.europa.cu/internal_market/company/docs/takeoverbids/2002-01-hlg-report_en.pdf>; prisijungimo laikas: 2009-05-25.
197 jetuvos Respublikos vertybiniy popieriy istatymas // Valstybés Zinios, 2007, Nr. 17-626. 37 straipsnis 1 dalis.
Lietuvos Respublikos Konstitucija / Valstybés zinios. 1992, Nr. 33-1014. 23 straipsnis.

1991 R CK. 3.91 straipsnis.

101 R CK. 3.92 straipsnis 1 dalis.

"TLR CK. 3.92 straipsnis 6 dalis.
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bei visiskai apmokéti jgyjamas akcijas per 1 metus nuo nutarties pasirasymo dienos. Pradinj
inasq ir uz dalj akcijy ieskovas apmokéjo, taciau likusios dalies per sutartyje numatytq terming
nesumokéjo. Todél 1997 m. spalio 6 d. atsakovas AB ,,Ukmergeés keliai” pardavé nevisiskai
apmokétas 31 506 paprastgsias vardines akcijas bendraatsakoviui AB ,,Rizgonys”. leskovas
kreipési | teismq prasydamas pripazinti negaliojancia tarp atsakovy sudarytq akcijy pirkimo ir

pardavimo sutartj.

Vilniaus apygardos teismas 1998 m. birzelio 30 d. sprendimu ieskinj atmeté. Sprendime
nurodeé: akcijos per sutartimi numatytq vieneriy mety laikotarpj nuo akcijy pasirasymo dienos
visiskai apmokétos nebuvo, todél ieskovas netapo Siy akcijy savininku. Akciniy bendroviy
istatymo 41 straipsnio 5 dalis suteikia teise¢ bendrovei realizuoti jsiskolinusio asmens akcijas,
todél ieskovo reikalavimas yra nepagristas. Lietuvos apeliacinio teismo Civiliniy byly skyriaus
kolegija 1998 m. rugséjo 29 d. nutartimi Vilniaus apygardos teismo sprendimq paliko
nepakeistq. Nutarties motyvuose taip pat nurodeé, kad neZiirint jraso vertybiniy popieriy
saskaitoje, ieskovui nustatytu terminu nesumokéjus jnasy, nuosavybés teisé | neispirktas akcijas
atiteko atsakovui AB ,, Ukmergés keliai”. Atsakovas AB ,, Ukmergés keliai” parduodamas akcijas

AB ,,Rizgonys” veikeé kaip Siy akcijy savininkas.

Lietuvos Auksciausiasis Teismas nurodeé, kad Apeliacinio teismo Civiliniy byly skyriaus
kolegija nutartyje pagristai nurode, kad pagal Akciniy bendroviy jstatymo 41 straipsnio 5 dalj
bendrové igijo teise realizuoti iki galo neapmokétas akcijas, todél bendrové, o ne ieskovas, yra
parduodamy akcijy sandorio Salis. Taciau tiek apygardos teismas savo sprendimu, tiek
apeliacinis teismas nutartimi padaré nepagristq isvadaq, kad iki galo neapmokéjes akcijy
ieSkovas netapo Siy akcijy savininku, o nuosavybés teisé | akcijas, pasibaigus akcijy apmokéjimo
terminui ir jy neapmokéjus, peréjo atsakovui AB ,,Ukmergés keliai”. Pagal Akciniy bendroviy
istatymo 32 straipsnio [ dalj akcijos yra investicijy vertybiniai popieriai, leidZiantys jy
savininkams, t. y. akcininkams, dalyvauti bendrovés kapitalo valdyme ir suteikiantys jiems
turtines bei neturtines teises. [...] [rasai vertybiniy popieriy sqskaitose yra nematerialiyjy akcijy
nuosavybés teisés jrodymas (Istatymo 32 straipsnio 6 dalis). [...] Nevisiskai apmokétos
nematerialiosios akcijos pazymimos jrasu sSias akcijas pasirasiusio asmens vertybiniy popieriy
saskaitoje — nurodoma sumokéta uz Sias akcijas suma, iki visiSko apmokéjimo trikstama suma ir
mokéjimo termino pabaiga. [...] Taigi akcijas pasirases asmuo akcininku lieka ir pasibaigus
terminui jmokéti jnasus uz pasirasytas akcijas, t. y. lieka akcijy savininku, valdo jas nuosavybés

teise. Bendrovei suteikta teisé realizuoti isiskolinusio asmens pasirasytas akcijas is varZytiniy
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arba parduoti uz realiq kaing. Tai laikytina kaip bendrovés normalios ukinés veiklos, laiku

sukurto jstatinio kapitalo garantija'".

Akcininkas negali perleisti nevisiskai apmokety akcijy'".

,Pabréztina, kad tik
perleidziamos akcijos turi biiti visiSkai apmokétos. Jei bendrovéje yra keli akcininkai ir tik
vienas juy néra visiSkai apmokéjgs savo dalies akcijy, kiti akcininkai, tinkamai ivykde savo
prievoles apmokéti akcijas, gali laikydamiesi nustatytos procediiros perleisti turimas akcijas''*”.
Kaip minéjome, akcijy pirkimo-pardavimo biidas yra populiariausias perleidziant versla.
Akcijy pirkimo-pardavimo sutartis — tai sutartis, kuria viena Salis (bendroveés akcininkas, akciju
pardavéjas) isipareigoja perleisti kitai Saliai (akcijy pirkéjui) tam tikra bendrovés akciju kieki
nuosavybés teise, o pirkéjas isipareigoja priimti akcijas ir sumokéti uz jas nustatyta kaina. Taigi,
Sio sandorio objektas — akcijos. Akcijy pirkimo-pardavimo sutarCiai néra numatyta griezty
reikalavimy. Taciau istatymu leid¢jas yra numatgs ir tam tikry apribojimy akcijy perleidimo
atveju: apribojimai, taikomi uzdarosios akcinés bendrovés akciju pardavimo atvejais,

imperatyvus oficialaus pasiiilymo institutas, draudimas perleisti nevisiSkai apmokétas akcijas ir

pan.

Sandoriai per juos sudarancius pozymius, tokius kaip, pavyzdziui: sandorio forma,

Salys, objektas, apimtis ir pan., bus apzvelgti juos palyginant, idant i§vengti pasikartojimuy.

2 T jetuvos Aukiiausiojo Teismo 1999 m. sausio 18 d. nutartis civilinéje byloje V. Puginskas v. AB ,,Ukmergés keliai ir kt.,

Nr. 3K-6/1999.
113 1 jetuvos Respublikos akciniy bendroviy istatymas // Valstybés zinios, 2000, Nr. 64-1914. 46 straipsnis 7 dalis.
114 Sgukas L. Uzdarosios akcinés bendrovés akeijy perleidimas // Juristas. 2005, Nr. 2. P. 4.
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2. VERSLO PERLEIDIMAS IMONES AR AKCIJU PIRKIMO-PARDAVIMO BUDU

Praktikoje du dominuojantys verslo isigijimo budai verti atskiros apzvalgos ir
nuodugnesnés analizés. Verta buty atskleisti imonés ir akcijy pirkimo-pardavimo sandoriy
sampratas, sutar¢iy sudarymo procesus bei atskleisti pagrindinius jy skirtumus pagal pasirinktus
kriterijus, nurodyti vieno ir kito verslo isigijimo buido teigiamus ir neigiamus aspektus.

Perleidziant imong svarbu nustatyti tiksly disponavimo sandorio objekta: ypatingai tai
pastebima atskiriant imonés pirkima-pardavima (andl. — asset deal) nuo daliy imonéje
(pavyzdziui, kai imoné yra uzdaroji akciné bendrové) pirkimo-pardavimo (angl. — share deal'").
Abu sandoriai funkcionaliai gali turéti ta pati ekonominij tiksla, taciau teisiskai jie bus grieztai
atribojami.

Pateiksime pavyzdi. Jei A nori isigyti imong i§ B, tai pirmajam privalo biti perleistas
visas imong sudarantis turtas, ir A papildomai, kaip naujasis imonininkas, turi biiti jvestas i
imonegs veiklos sriti. PrieSingai, jei A nusiperka i§ B akcijy paketa, kuris turéty suteikti uzdarajai
akcinei bendrovei (toliau — UAB) dauguma, sandorio objektas yra akcijos, o imonés turtas néra
perleidziamas; imonininku lieka pati UAB. Dar didesnis skirtumas pastebimas vienanarése
bendrovése. Jei A yra vienintelis UAB ,,DAAD” akcininkas, o B nori isigyti imong, isigijimas
gali buti igyvendintas dviem budais: 1) B gali isigyti imong i§ UAB ,,DAAD” kaip turtini
kompleksa su visais daiktais, teisémis ir pareigomis, pasiraSydamas viena rasSytinés formos
notariskai patvirtinta dokumenta (pagal LR CK 6.402-6.410 straipsnius). Siuo atveju, B tampa
individualus verslininkas — jmonininkas, bet ne akcininkas. Akcijos Siuo atveju neparduodamos.
Tai jmonés pirkimo-pardavimo sandoris (angl. — asset deal); 2) B gali pasirinkti daug
paprastesni kelia — isigyti visas UAB ,,DAAD” akcijas i§ A (pagal Akciniy bendroviy istatymo
47 straipsni). Tokiu atveju jmonininku (t.y. imonés turétoju) liks pati UAB ,, DAAD”, o B bus jos
vienintelis akcininkas. Toks sandoris praktikoje vadinamas akcijy pirkimu-pardavimu (angl. —
share deal). Nors pateikty sandoriy objektas yra visiskai skirtingas, taciau sudaryty sandoriy

ekonominis rezultatas yra panasus.

Atsizvelgiant { fakta, kad akciju pirkimo-pardavimo ir imonés pirkimo-pardavimo
sandoriy ekonominis rezultatas gali biiti toks pats, blisimo sandorio subjektai neabejotinai bus
linke pasirinkti paprastesnj varianta, reikalaujant] maziau laiko ir ekonominiy sanaudy. Akciju
pirkimas-pardavimas, palyginus su kitais verslo perleidimo budais, yra paprastesnis, kartu ir

pigesnis, maziausiai ribojamas teisés aktais ir greiCiausiai igyvendinamas biidas. Tuo tarpu

!5 Siuo atveju akcijy — pirkimo-pardavimo sutarties objektu yra visiskai apmokétos juridinio asmens akcijos, t.y. kai akciju
apyvarta yra antring.
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imones pirkima-pardavima nepriimtinu daro sudétingos, grieztai reglamentuotos privalomos
procediros, perkamo turto apmokestinimo problema, {vairios su sandorio sudarymu susijusios
papildomos islaidos (pavyzdziui, iSlaidos notarinei sutarciai sudaryti) ir kiti aspektai. ,,Praktikoje
rastume nemazai pavyzdziy, kai individuali imoné¢ yra pertvarkoma i uzdaraja akcing bendrove
siekiant perleisti versla akcijy pirkimo-pardavimo biidu, o ne parduodant jmong kaip objekta''®”.
Visgi bty klaidinga vertinti §i verslo perleidimo buida vienareikSmiskai teigiamai, nes, kaip
pamatysime i§ nuodugnesnés analizes, perleidZiant versla akcijy pirkimo-pardavimo biidu teisés
aktais pirkéjo bei kreditoriy teisé yra beveik neapsaugotos. Perkant akcijas, o ne imong, daugeliu
atveju galima nusipirkti ,,kat¢ maise”, be to, kuo ekonomiskai didesné¢ imong, tuo didesné gali
buti jos tikrosios vertés nustatymo paklaida, ir todél perkantis akcijas asmuo galiausiai gali
nusivilti. Pirkéjui ir parduodamos imonés kreditoriams paprastai teisiSkai saugiau yra kai
pardama imoné (o ne akcijos), nes imonés pirkimas-pardavimas turi biti atskleistas, kitaip jis
negalés biiti panaudotas pries§ tre¢iuosus asmenis. Pirkéjui veréiau pirkti imong ir dél to, kad

vienareikSmiskai taikomos daiktinés teisés normos ir jmonés triikumy institutas.

2.1. Jmonés pirkimo-pardavimo ir akcijy pirkimo-pardavimo sandoriy

palyginimas''’

Akcijuy pirkimo-pardavimo ir imonés pirkimo-pardavimo lyginamaja analiz¢ galima

pateikti tokioje lenteléje:

Akcijy pirkimas-pardavimas Imonés pirkimas-pardavimas
Sandorio objektas | Imonés akcijos Imoné kaip turtinis kompleksas ar jos

esminé dalis; imonés turtas bei teisé€s ir

pareigos pagal sutartis.

Sandorio apimtis | Imoné pereina su visu turtu, | Pereina tik sutartyje nurodytas turtas bei

darbuotojais, sutartimis, | teisés ir pareigos, kuriy perleidimui

6 Kirgien¢ J., Kerutis K. Verslo perleidimas akcijy ar jmonés pardavimo budu: teisinio reglamentavimo ir praktikos

lyginamojianalizé // Jurisprudencija. 2006, Nr. 3 (81). P. 26.

1 Akcijy pirkimo-pardavimo ir imonés pirkimo-pardavimo sutar¢iy dichotomijos pagrindai yra identiski: jos abi yra
konsensualinés (teisés ir pareigos atsiranda nuo $aliy susitarimo momento), dvisalés (Salis sieja priesprieSinés teisés ir pareigos),
atlygintinés (viena Salis patenka { kitos Salies prieSpriesinius turtinio pobudzio reikalavimus).
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isipareigojimais, licencijomis,

leidimais ir t.t.

dazniausiai  reikalingas  kontrahenty

sutikimas. Negalimas licencijy ar kity

leidimy perleidimas.

Rizika Imoné pereina su visais jos | Pirkéjas perima tik konkrety turta ir
isipareigojimais — tiek pirkéjui | pareigas pagal konkrefias sutartis.
zinomais, tiek nezinomais | Pardavéjui tenka tiek naujai paaiskéjusiy
(,.katé maise™). isipareigojimy atsiradimo rizika, tiek ir

darbuotojy atleidimo problema''®.
Imonés  kreditoriy  teisiy  apsaugos
mechanizmas.

Pardavéjas Akcininkas, parduodantis | Pati imone¢, kurios turtas bei teisés ir
imonés akcijas. pareigos pagal sutartis yra perleidziamos.

Mokesciai Jeigu akcininkas yra fizinis | Turto (iSskyrus istatymo nustatytas

asmuo, tam tikrais atvejais jo
pajamos, gautos uz parduotas
akcijas, néra apmokestinamos
pajamy mokesciu.

Akciju  pirkimas-pardavimas
néra pridétinés vertés mokescio

objektas Lietuvos

pagal
Respublikos pridétinés verteés

mokescio istatyma.

iSimtis) bei teisiy ir pareigy pagal sutartis
perleidimas apmokestinamas pridétinés

vertés mokesciu.

Sandorio forma

Paprasta rasytiné forma

Notariné forma. Notarinés sutarties
formos nesilaikymas daro  sutarti
negaliojancia.

Akciju pirkimo-pardavimo sutarties atveju sutarties objektu yra pardavéjui nuosavybés

teise priklausancios akcijos. Pagal akcijuy pirkimo — pardavimo sutarti pardavéjas isipareigoja

perduoti jam nuosavybés teise priklausancias bendroveés akcijas, o pirkéjas isipareigoja priimti

parduodamas akcijas ir uz jas sumokéti sutartyje numatyta tvarka ir numatyto dydzio atlyginima.

Priminsime, kad parduodant dali akciju ,,akciju pardavimo sandoris vertintinas kaip verslo

118

Darbuotojy teisiy perleidziant versla aspektai yra apzvelgti trecioje dalyje.
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perleidimas tuomet, kai dél sandorio perduodamos verslo valdymo teisés (tai paprastai reiSkia
kontrolinio akcijy paketo isigijima), o kity bendrovés dalininky dalys yra tokios menkos, kad jie
negali suvarzyti dominuojanéio bendrovés akcininko teisés valdyti imone''*”.

Isigyjant versla pagal imonés pirkimo-pardavimo sutarti objektas— imoné kaip turtinis
kompleksas arba esminé jos dalis. Istatymu leidéjas nustaté privalomas procediiras sudarant
sutarti, t.y. privalomas kreditoriy informavimas, LR CK 6.404 straipsnio 2 dalyje numatyty
imongés pirkimo-pardavimo sutarties priedy tur¢jimas ir pan. Visa tai leidzia nustatyti visus
imonés isipareigojimus ir tinkamai ivertinti perkama objekta. Taciau Siuo atveju procediros yra
sudétingos ir kyla rizika dél imonés veiklos tgstinumo.

Zvelgiant | sandorio apimties klausima primintina, kad akciju pirkimo-pardavimo
sandorio atveju pirkéjui pereina pacios akcijos su jose jtvirtintomis teisémis ir pareigomis.
Bendrové kaipo tokia lieka kokia buvus, pasikeicia tik jos savininkai. Tai suponuoja situacija,
kad viskas, kas sudaré bendrovg ir lieka jos konstantomis. Tuo tarpu imonés pirkimo-pardavimo
atveju i§ imonés kaip juridinio vieneto nuperkamas turtinis kompleksas (arba esminé imonés
dalis) — tam tikro turto visuma. Ir toks pirkimas neperkelia ivairiy kity teisiy ir pareigy, o tik su
konkreciu perkamu turtu susijusias teises ir pareigas.

Sandoriy rizikos aspektas. Akcijy pirkimo-pardavimo sandorio atveju pardavéjas yra
atsakingas uz akcijuy iprasting ir sutarta kokybeg, t.y. ju tikruma, o ne uz juy finansing verte.
,» Leisinis akciju trikumas yra tada, kai egzistuoja treciyjy asmeny teisé pries akciju pirkéja kaip
teisés turétoja (nuosavybés teisés suvarZymai) ir tuo pagrindu gali grésti akcininko statuso
netekimas (pavyzdziui, akcijos ikeitimo, uzufrukto tretiesiems asmenims atveju). Kitais zZodziais
tariant, akcijos yra be teisiniy trikumu, jei treciosios Salys negali reikalauti jokiy teisiy (neturi
jokiy kitokiy pretenziju) pries pirkéja akcijy atzvilgiu arba yra tik tos teisés, kurios nurodytos

.. Coq . . . . PR . 120
akcijy pirkimo-pardavimo sutartyje ar registruotos vieSame registre =’

. Isigydamas akcijas,
pirkéjas isigyja teises konkrecioje bendroveje, bet niekada negali buti isitikings dél joje esamy ar
potencialiy isipareigojimy. Todél daznai akciju pirkimo sandoriai metaforiSkai prilyginami
katés maiSe” pirkimui. ,,Salis, isigyjanti akcijas, i§ esmés, neturi jokios tiesioginés teisés i
bendrovés turta, todeél ji neturi teisés reikalauti kompensacijos dél bendrovés (jos turto) savybiy,
kuriy jis tikéjosi, nebuvimo'*". Turtinio komplekso gi pardavimo atveju pirkéjui pereina tik su

konkreciu jo perkamu turtu susije isipareigojimai. O istatymy nustatytas privalomas kreditoriy

9 Kirgien¢ J., Kerutis K. Verslo perleidimas akcijy ar jmonés pardavimo budu: teisinio reglamentavimo ir praktikos

lyginamojianalizé // Jurisprudencija. 2006, Nr. 3 (81). P. 27.

120 Bité V. Uzdarosios bendrovés akcijy pardavimas, kaip verslo perleidimo budas. Daktaro disertacija. Socialiniai mokslai, teisé.
Vilnius: Mykolo Romerio universitetas, 2009. P. 136.

121 Bit¢ V. Sutartiniy garantijy verslo pardavimo sutartyje prigimtis ir teisinis vertinimas // Socialiniy moksly studijos, 2009, t. 1

(1). P. 131.
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apsaugos mechanizmas, notarin¢ sutarties forma papildomai apsaugo pirkéja nuo galimy
nezinomy isipareigojimy. Pardavéjo poziiiriu patartina savo atsakomybg uz galimus véliau
iSaiSkéjusius nesklandumus riboti. Advokato Laimono Skibarkos teigimu, pardavéjas gali siekti
riboti savo atsakomybe vertés ir laiko pozitriu, pavyzdziui, iki 20-30 procenty pardavimo kainos
bei 1-2 mety laikotarpio, kitaip nuostoliy atlyginimo reikalavimo galimybe issitesia'*%.

Akcijuy pardavéju gali biiti tiek juridinis, tiek fizinis asmuo, kuriam nuosavybés teise
priklauso parduodamos bendrovés akcijos, t.y. akcininkas. Akcininkas — tai juridinio asmens
dalyvis'>. Esminis akcininka apibuidinantis elementas yra ne akcija, bet akcininko teisés,
atsirandancios 18 akcijosm. »Kiekvienas akcininkas bendrovéje turi tokias teises, kokias suteikia
jam nuosavybes teise priklausancios bendrovés akcijos. Esant toms pac¢ioms aplinkybéms visi tos
pacios klasés akcijy savininkai turi vienodas teises ir pareigas'>>”.

Tuo tarpu imonés kaip turtinio komplekso pirkimo-pardavimo atveju pardaveju yra pati
imoné. Imonés priklausymas Siuo atveju konkretiems savininkams nepasikeicia, pasikeicia tik
balansiniai turto straipsniai, pavyzdziui, vietoj fabriko akcininkai turi pinigus. Kitaip sakant,
,imonés pirkimo-pardavimo atveju pirkéjas igyja materialaus ir nematerialaus turto rinkini, kuris
tiesiogiai bus ijtrauktas i pirkéjo balansa. Tuo tarpu akcijy pirkimo-pardavimo atveju bendrove
didzia dalimi lieka nepaveikta {sigijimo; jos esamas turtas ir isipareigojimai ir toliau priklauso
bendrovei ir vienintelis dalykas, kuris atsiranda pirkéjo balanse, yra bendrovés akcijos ju
1265

isigijimo verte . Vadinasi, imonés pirkimo-pardavimo sutarties atveju tikslas yra perleisti

imong. Parduodant akcijas — jmonés kontrolg'?’.

Turi buti atkreiptas démesys i tai, kad imonés kaip turto pirkimo atveju pirkéjo
bendrové teikia pasiiilyma tikslinés bendrovéms direktoriams dél dikinés veiklos turto pirkimo.
Akcijy pirkimo atveju, oferentas neturi jokiy santykiy su pacia bendrove, bet teikia pasitilyma
bendrovés akcininkams isigyti ju akcijas'*®.

Mokestinis aspektas. Jeigu akcininkas yra fizinis asmuo, tam tikrais atvejais jo

pajamos, gautos uz parduotas akcijas, néra apmokestinamos pajamy mokesciu.

Neapmokestinamosios pajamos yra ,,pajamos uz parduotus arba kitaip perleistus nuosavybén

122 Meskauskaité J. Imonés pardavimas: svarbu ne tik pelnas. <www.lawin.1t/lIt/docs.download/1441 php>; prisijungimo laikas:

2008-11-14.
12 R CK 2.45 straipsnis: Juridinio asmens dalyvis (akcininkas, narys, dalininkas ir pan.) yra asmuo, kuris turi nuosavybés teise i
juridinio asmens turta, arba asmuo, kuris nors ir nei§saugo nuosavybeés teisiy { juridinio asmens turta, bet jgyja prievoliniy teisiy
ir (ar) pareigy, susijusiy su juridiniu asmeniu.

124 Kirgien¢ J. Finansinio turto problema nuosavybés teisés doktrinoje ir teisingje praktikoje. Daktaro disertacija. Socialiniai
mokslai, teisé. Vilnius: Lietuvos teisés universitetas, 2003.

125 _jetuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymas // Valstybés Zinios, 2000, Nr. 64-1914. 3 straipsnis 2 dalis.

126 Bité V. Uzdarosios bendrovés akcijy pardavimas, kaip verslo perleidimo bidas. Daktaro disertacija. Socialiniai mokslai, teisé.

Vilnius: Mykolo Romerio universitetas, 2009. P. 39.
127 Kuodis M. Kertiniai imonés pirkimo-pardavimo sutarties aspektai // Juristas. 2007, Nr. 11. P. 32.

128 Hicks A., Goo S. H. Cases and Materials on Company Law. New York: Oxford University Press Inc., 2004. P. 521.
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vertybinius popierius, isigytus po 1999 m. sausio 1 d., jeigu vertybiniai popieriai yra parduodami
arba kitaip perleidziami nuosavybén ne anksciau negu po 366 dieny nuo jy isigijimo dienos
(parduodant dalj to paties vieneto tos pacios rusies ir klasés vertybiniy popieriy, kiekvienu atveju
laikoma, kad pirmiausia parduodami arba kitaip perleidziami nuosavybén anksciausiai isigyti
vertybiniai popieriai) ir gyventojas 3 metus iki mokestinio laikotarpio, per kuri vertybiniai
popieriai buvo parduoti arba kitaip perleisti nuosavybén, pabaigos nevaldé daugiau kaip 10
procenty vieneto, kurio vertybiniai popieriai yra parduodami arba kitaip perleidziami
nuosavybén, akciju (daliy, pajy). Si lengvata netaikoma tuo atveju, kai akcininkas akcijas
parduoda arba kitaip perleidzia nuosavybén Sias akcijas iSleidusiam vienetui, kai vertybiniai
popieriai laikomi parduotais pagal Sio [statymo 11 straipsni [aut. past. — pajamos, gautos vieneto
likvidavimo atveju], taip pat parduodant ar kitaip perleidziant akcijas, kurios gautos $io [statymo
2 straipsnio 14 dalies 1 punkte nurodytu atveju (akciju nominalios vertés padidinimo atveju
lengvata netaikoma pajamu daliai, kuri lygi akcijos nominalios vertés padidinimo sumai)'**”.
Vadinasi, vadovaujantis straipsnio nuostata, norint pasinaudoti nustatyta mokestine lengvata
privalu i$pildyti dvi salygas:
1)  vertybiniai popieriai turi biiti parduodami arba kitaip perleidziami nuosavybén ne
anksciau negu po 366 dieny nuo jy isigijimo dienos;
2)  gyventojas 3 metus iki mokestinio laikotarpio, per kurj vertybiniai popieriai buvo
parduoti arba kitaip perleisti nuosavybén, pabaigos nevaldé daugiau kaip 10
procenty vieneto, kurio vertybiniai popieriai yra parduodami arba Kkitaip

perleidziami nuosavybén, akciju.

D¢l 10 procenty ribos pastarasis aspektas néra aktualus nagrin¢jamo klausimo rémuose.

Lietuvos Respublikos pridétinés vertés mokescio istatymo salygomis akcijos néra Sio
mokescio objektas. Jos nepatenka { pridétinés vertés mokescio istatyto 3 straipsnio reguliavimo
sriti. Tuo tarpu turtinio komplekso isigijimas bus apmokestintas pridétinés vertés mokesciu.
,PVM objektas yra prekiy tiekimas [aut. past. — Siuo atveju turtinio komplekso pardavimas buty
prilygintinas prekiy tiekimui] ir paslaugy teikimas, tenkinantis visas Sias salygas:

1) prekés tiekiamos ir (arba) paslaugos teikiamos uz atlygi;

2) prekiy tiekimas ir (arba) paslaugy teikimas pagal Sio [statymo nuostatas vyksta Salies

teritorijoje;

129 I jetuvos Respublikos gyventojy pajamy mokeséio istatymas // Valstybés Zinios, 2002, Nr. 73-3085. 17 straipsnis 1 dalis 30

punktas.
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3) prekes tiekia ir (arba) paslaugas teikia apmokestinamasis asmuo vykdydamas savo
ekonoming veikla, t. y. veikdamas kaip toks. Kai fizinio asmens sudaromi sandoriai néra susij¢
su jo vykdoma ekonomine veikla, nelaikoma, kad fizinis asmuo tiekia prekes ir (arba) teikia
paslaugas veikdamas kaip apmokestinamasis asmuo'>*”".

Mokesciy planavimo atzvilgiu dauguma pirkéjy yra suinteresuoti imonés, o dauguma
pardavéjy — akceiju pirkimu-pardavimu, tai savotiskai galima prilyginti konfliktui tarp pirkéjo ir
pardavéjo. Pirkéjas suinteresuotas pirkti imong, nes tuomet jis, pavyzdziui, galés derybose su
pardavéju nustatyti didesng trumpalaikio turto ir mazesng ilgalaikio turto vertg ir taip susigraZzinti
dali sumokétos kainos kitais metais nurasydamas trumpalaiki turta. Pardavéjui imonés pirkimas-
pardavimas nenaudingas de¢l dvigubo apmokestinimo: (i) imonés (turto) pirkimas-pardavimas
paprastai yra apmokestinamas; (ii) likviduojant imon¢ jos akcininkai, norédami iSsidalinti

likviduojamos imonés turta, privalés sumokéti pajamy mokesti.

Sandorio forma. Tiek sutartis, kaip jos Saliy atitinkamy veiksmy teisinis pagrindas, tiek
i§ jos tarp Saliy kilg sutartiniai civiliniai teisiniai santykiai turi atitikti civiliniame jstatyme
esanc¢iy imperatyviy teisés normy (lot. — ius cogens) reikalavimus. Tai reiskia, kad sutarties Salys
yra laisvos susitarti dé¢l bet kokiy joms priimtiny sutarties salygu, taip pat gali savarankiSkai
nuspresti, kokia forma sudaryti sutarti, iSskyrus atvejus, kai tam tikras sutarties turinio salygas ar
sutarties forma nustato imperatyviosios teisés normos arba tam tikry salyguy reikalauja gera
moralé, vieSoji tvarka, teisés principai'’'. Vadinasi, sutartis gali biiti sudaryta bet kokia forma,
nes forma yra biitinas sutarties elementas tik jsakmiai jstatymo nurodytais atvejais'*>. Sandorio
forma — tai sandorj sudaran¢iy asmenuy valios iSraiSka. Civilinio kodekso nustatomi formos
reikalavimai priklauso nuo sandorio sudétingumo, reik§més'*’. Lietuvos Respublikos civilinio
kodekso 1.71 straipsnis nurodo, kad ,,sandoriai sudaromi zodZiu, raStu (paprasta arba notarine
forma) arba konkliudentiniais veiksmais. Sandoris, kuriam istatymai nenustato konkrecios
formos, laikomas sudarytu, jeigu i§ asmens elgesio matyti jo valia sudaryti sandori

(konkliudentiniai veiksmai)'**’

,Notarine forma turi buti sudaromi: 1) daiktiniy teisiy |
nekilnojamaji daikta perleidimo ir daiktiniy teisiy bei nekilnojamojo daikto suvarzymo sandoriai;

2) vedybuy sutartys (ikivedybiné ir povedybine); 3) kiti sandoriai, kuriems Sis kodeksas nustato

139 [ jetuvos Respublikos pridétinés vertés mokescio statymas // Valstybés Zinios, 2002, Nr. 35-1271. 3 straipsnis.

B! jetuvos Auki&iausiojo Teismo 2008 m. sausio 31 d. nutartis civilingje byloje UAB ,Reklamos laikradtis v. UAB ,,Vilniaus
skelbimai‘“ ir UAB ,,Norekso valdos”, Nr. 3K-3-6/2008.

132 jetuvos Respublikos civilinio kodekso komentaras. Sedtoji knyga. [vadovas — V. Mikelénas] — Vilnius: Justitia, 2003. T. 1.

133 Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komentaras. Pirmoji knyga. Bendrosios nuostatos. [vadovas — V. Mikelénas] —
Vilnius: Justitia, 2002.

B4 LR CK. 1.71 straipsnis.
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privaloma notaring forma'>>”. Atkreiptinas démesys, kad reikalavima sudaryti sandorj notarine
forma gali nustatyti tik Civilinis kodeksas.

Svarbu atkreipti démesi 1 tai, kad Siuolaikinei civilinei teisei aktualus yra
konsensualizmo prioritetas (lot. — consensus ad item — sutikimas dél to paties, bendra nuomong¢),
kai pirmenyb¢ yra teikiama Saliy tikrajai valiai, o ne tos valios iSorinei formai. Visgi $is teiginys
neleidzia vienareikSmisSkai teigti, kad sandorio forma néra svarbus elementas. Anaip tol.
,,Protingos konsensualizmo principo iSimtys yra pateisinamos ir toleruotinos, kadangi sutarties

13695

forma daznai padeda apginti saziningos Salies teises ir teisétus interesus . Ir ,,nors Siandien

sutarCiy teiséje formalizmo kur kas maziau, kartais sutarCiai galioti nepakanka vien Saliy
susitarimo, o reikalaujama tam tikros jo iraiskos formos'””.

Kaip jau minéta, akcijy perleidimo atveju kaip turtas, taip ir isipareigojimai lieka to
paties juridinio subjekto dispozicijoje; pasikeicia bendrovés savininkas, o pati bendrové ir toliau
lieka veikti, kaip teisés subjektas iSlaiko savo teises ir pareigas. Todél istatymas nei LR CK 1.74
straipsnio, nei atskiro straipsnio rémuose nenustato akciju pirkimo-pardavimo sutarCiai
privalomos noratinés formos. Siuo atveju pakanka paprastos raSytinés sutarties, kurioje biity
apibréztas perleidzamas objektas: akcijas perleidziancios bendrovés pavadinimas, imonés kodas,
buveiné, tikslus perleidziamy bendrovés akcijuy skaiCius pagal klases ir ju nominali verte.
,»Nuosavybés teisés i akcijas perleidimas sujungia du savarankiskus institutus — akcijy perleidima
tarp sandorio Saliy ir iraso apie akciju perleidimo metu perduota nuosavybés teis¢ iraSyma, kuri

atlicka akcijy apskaita vykdantis subjektas'>*”

. Todél perleidus akcijas pagal paprasta rasyting
sutart] privalu padaryti atitinkamus jrasy pakeitimus akcininky registravimo zurnale, akcijoje ar
akcijy sertifikate (t.y. indosamente) arba bendroves vertybiniy popieriy saskaitoje, priklausomai
nuo akcijy rasies"’.

»~lmoneés pirkimo—pardavimo sutartis turi biiti vienas rasytinés formos abieju sutarties
Saliy pasirasytas dokumentas, patvirtintas notaro ir turintis biitinus Sio [aut. past. — Lietuvos

140 Tokia jstatymo leidéjo

Respublikos civilinio] kodekso 6.404 straipsnyje nurodytus priedus
nuostata paaiSkinama tuo, kad imonei kaip turtiniam kompleksui yra priskirtas nekilnojamojo
turto rezimas. Be to, kaip jau minéta ankstesniuose skirsniuose, lyginant su ,nattraliu”
nekilnojamuoju turtu, imoné yra kur kas sudétingesnis civiliniy teisiy objektas. Perleidziant

imong gali buti pazeisti ne tik Saliy, bet ir treCiyjy asmeny (pavyzdziui, kreditoriy) interesai,

135 LR CK. 1.74 straipsnis.

16 Mikelénas V. Sutaréiy teisé. Bendrieji sutaréiy teisés klausimai: lyginamoji studija. Vilnius: Justitia, 1996. P. 312.
137 Majaté V. Notariné sandoriy forma — teisétumo garantija ar sutar&iy laisvés suvarzymas / Juristas, 2005, Nr. 5. P. 15.
Rymeikis T. Nuosavybés teis¢ i akcijas ir jos perleidimas: Lietuvos istatymy leidybos vystymasis ir tendencijos //

Jurisprudencija. 2004, t. 57 (49). P. 69.
139

138

Placiau apie tai: Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy istatymas // Valstybés zinios, 2000, Nr. 64-1914. 46 straipsnis.
01 R CK. 6.403 straipsnis.
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todél biitina didesné juy teisiné apsauga. Todél, autorés nuomone, toks grieztas sandoriy formos
(notarinés formos) nustatymas yra pateisinamas. ,,Notaro atliekami veiksmai padeda apsaugoti
sutarties $aliy ir treGiyjy suinteresuoty asmeny interesus, uztikrina paties sandorio teisétuma'*'”.
[statymy reikalaujamos notarinés formos nesilaikymas sandori daro negaliojantj'**>. Svarbu
zinoti, kad dokumentas, kurio forma ir turinys neatitinka istatymo reikalavimy (pavyzdziui,
paprasta rasytin¢ nekilnojamojo daikto pardavimo sutartis) neturi jrodomosios vertés. Grieztesni
sandorio formai taikomi reikalavimai, viena vertus, atrodo naudingi pirkéjui, nes padeda
sumazinti sandorio rizika. Kita vertus, tokia sandorio forma, reikalaujanti ir papildomuy priedy
(imonés turto inventorizacijos akto, imonés balanso, nepriklausomo auditoriaus i§vados, imonés
skoly saraso'*’) pailgina sandorio sudarymo laika bei padidina i§laidas.

Taip pat pazymétinas ir tas faktas, kad prie§ treCiuosius asmenis notariné imoneés
pirkimo-pardavimo sutartis galés biiti panaudota tik tuo atveju, kai bus tinkamai istatymo
nustatyta tvarka jregistruota'**. Imonés pirkimo-pardavimo sutartis, kaip ir jos pakeitimai, turi
buti registruojami juridiniy asmeny registre. Toks reglamentavimas nustatytas dél minétos
sutarties vieSumo svarbos, kadangi imonés pirkimo-pardavimo sandoriu gali biiti pazeistos
treciyjy asmeny teises.

Galiausiai, baigiant akcijy pirkimo-pardavimo ir imonés pirkimo-pardavimo kaip verslo
perleidimo buidy lyginamaja analizg, reikia pastebéti fakta, kad imonés su triikkumais pardavimo
atveju pirkéjas turi galimybe¢ pasinaudoti LR CK 6.408 straipsnyje nurodytais specialiaisiais
teisiy gynimo budais. Siuo atveju gali bati taikomos ir bendrosios daikto trikumy instituto
normos (LR CK 6.321-6.323, 6.330, 6.334 bei 6.341 straipsniai). Akciju pirkimo-pardavimo
atveju néra numatyta jokio specialiojo pirkéjo teisiy gynimo budo. Be to, akcijos negali biiti
traktuojamos kaip daiktas klasikinés teisés prasme. Todé¢l perkant akcijas pirkéjo teisiy apsaugai
bendrosios daikto trikumy instituto normos taip pat netaikomos. Vadinasi, akcijy pirkimo-
pardavimo atveju pardavéjo atsakomybés uz imonés trikumus taikymas yra, galima sakyti,
neimanomas. Visgi tais atvejais, kai akciju pirkimas-pardavimas konkretaus atvejo aplinkybémis
gali buti prilygintas verslo (imong¢s) perleidimui, V. Bité sitlo leisti pirkéjui reiksti pretenzijas
pardavéjui ne tik dél akciju, bet ir dél bendrovés, kurios akcijos buvo isigytos, valdomos imonés

(verslo) trikumy'*’.

1! Majaté V. Notariné sandoriy forma — teisétumo garantija ar sutar&iy laisvés suvarzymas / Juristas, 2005, Nr. 5. P. 17.

2 R CK. 1.93 straipsnis.

3 LR CK. 6.404 straipsnis 2 dalis.
1% R CK. 6.403 straipsnis 3 dalis.
15 Bite V. Uzdarosios bendrovés akcijy pardavimas, kaip verslo perleidimo biidas. Daktaro disertacija. Socialiniai mokslai, teisé.

Vilnius: Mykolo Romerio universitetas, 2009. P. 141.

40



Pagrindinis teorinis svertas kontinentinés teisés rémuose, kuris neleidzia prilyginti
akcijy pirkimo-pardavimo ir imongés pirkimo-pardavimo yra tas, kad dalyviai / akcininkai negali

tiesiogiai disponuoti juridinio asmens turtu, bet ir neturi atsakomybés uZ jo isipareigojimus'*°.

., Konsensusas isplaukia is dviejy pareiskimy, biitent: viena

Salis kitai Saliai pasiillo, ir ta Salis sialymq akceptuoja’’”.

2.2. Tradicinis jmonés ir akcijy pirkimo-pardavimo sandoriy sudarymo procesas

Nors, kaip matyti i§ analizés, pateiktos auks¢iau, du nagrinétini sandoriai turi nemazai
esminiy skirtumy, visgi ju sudarymo procesai yra identiski. Sandoriy sudarymo procesa galima
atspindeti tokia eiga:

* Pradinis pasitlymas (angl. — Indicative offer);

* Ketinimy protokolas (angl. — Letter of intent, Term Sheet);

* Objekto patikrinimas — auditas (angl. — Due diligence reviews);

* Pirkimo-pardavimo sutarties projektas;

* Akcininky sutarties projektas (jei aktualu);

* Galutinis pasiiilymas (angl. — Final offer);

* Apsikeitimas komentarais dél sutarciy;

* Derybos, sutar¢iy galutinis suderinimas;

* PasiraSymas;

* PraneSimas apie koncentracija, kity leidimy gavimas (angl. — Merger filings);

e Sandorio uzbaigimas (angl. — Closing)"*".

Sékmingas bet kurio sandorio, susijusio su imone, uzbaigimas daugeliu atveju priklauso
nuo pradiniy veiksmy pilnumo ir jvairiapusiSkumo bei nuo pirkéjo iSankstinés informacijos
analizés'*. Pradinis pasiiilymas (oferta) — tai bet kurio teisinio sandorio pradZios elementas.

Ikisutartiniy santykiy ,,zaidimas” pagal teisines taisykles prasideda nuo deryby. Ir ¢ia didelg

146 Epmosa E. A., OBunnnuxosa K. [I. IIpennpustue (OnusHec) B COBPEMEHHOM 3KOHOMHYECKO-IIPaBOBOM obopote. — MockBa:

CratyT, 2006. C. 164.

147 Zweigert K., Kotz H. Lyginamosios teisés jvadas. — Vilnius: Eugrimas, 2001. P. 300.

¥ Mudénaité A. Akcijy ir turto (verslo) sigijimo tarptautiné praktika ir reguliavimas Lietuvoje. Prane§imas. 2006 m. balandZio
13 d., Vilnius. <http://www.eic-vilnius.It/home/engine?c_pid=10&ev_ph=show&id=7>; prisijungimo laikas: 2008-11-11.
149 Epmosa E. A., OBunnnuxosa K. [I. IIpennpustue (OusHec) B COBpEMEHHOM 3KOHOMHYECKO-IIpaBOBOM obopote. — MockBa:

CratyT, 2006. C. 169.
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reikSme igyja saziningumo reikalavimas. Civilinio kodekso 6.163 straipsnio 3 dali nurodo, kad
Salis, kuri derybu metu elgiasi nesaziningai, privalo atlyginti kitai Saliai nuostolius. ,,Laikoma,
kad derybos pradedamos ar deramasi nesaziningai, kai deryby $alis neturi tikslo sudaryti sutartj,

150 e e .
. ,,Saziningumo, kaip

taip pat atlieka kitus saziningumo kriterijy neatitinkancius veiksmus
principo, turinys nusakomas pagal protingumo ir teisingumo principy reikalavimus. Tai reiskia,
kad saziningas yra tas asmuo, kuris veikia ripestingai, teisingai, t.y. taip, kaip tokioje situacijoje

31> Saziningumo aspektas yra aktualus todél, kad biisimo sandorio

elgtusi bonus pater familias
Salys gali biiti, pavyzdziui, konkurentai, o ikisutartiniai santykiai gali bati lydimi konfidencialios
informacijos atskleidimo, kas bitinai sukels grésme subjektui, ketinan¢iam parduoti versla.
Lietuvos Auksciausiojo Teismo nuomone, ,,biitina atsakyti i klausima, ar derybas be pakankamo
pagrindo nutraukusi Salis savo elgesiu sukiiré kitai Saliai pagrista pasitikéjima ir isitikinima, jog
sutartis tikrai bus sudaryta. Jeigu atsakymas i §i klausima biity teigiamas, tai nesazininga Salis
privaléty kitai Saliai atlyginti nuostolius, kuriuos sudaro deryby metu turétos islaidos bei
prarastos galimybés piniginé verté'>>”. Pazymétina, kad vienas i§ saziningumo pareigos elementy
yra pareiga saugoti per derybas dél sutarties sudarymo gauta konfidencialia informacija, ir
nenaudoti jos savo tikslams'>>. Todél alims, o tai ypa svarbu verslo pardavéjui, prie§ pradedant
derybas yra aktualu sudaryti konfidencialumo sutarti, kurioje biity apibrézta informacija, laitkoma
konfidencialia, atsakomybé uz Sios informacijos atskleidima ar panaudojima ar kitos aktualios
salygos. Akivaizdu, kad tokio pobudzio susitarimai néra juridiskai biitini pirkimo-pardavimo
sandoriui sudaryti, taiau ju buvima pagrindzia ekonominiai motyvai, tokie kaip, pavyzdziui,
teisétas imonés pirkéjo noras, kad isigyjamas verslas funkcionuoty ne blogiau nei pries isigijima,
kad pardavéjas nepiktnaudziauty turimomis Ziniomis apie parduotos jmonés versla ir pan.'>*

Rekomenduojama pasirasyti ketinimy protokola, sickiant:

1. fiksuoti pagrindinés sutarties salygas;

2. uztikrinti konfidencialuma, jei nebuvo pasiraSyta atskira konfidencialumo sutartis;
3. iSvengti nesaziningos konkurencijos;
4

minimizuoti galimus nuostolius'*.

159 R CK. 6.163 straipsnis 3 dalis.
13! Norkiinas A. SaZiningumo principo igyvendinimas // Jurisprudencija. 2003, Nr. 42 (34). P. 5.

Lietuvos Auksciausiojo Teismo 2005 m. sausio 19 d. nutartis civilinéje byloje UAB ,,Vingio kino teatras“ v. UAB ,,Eika“, Nr.
3K-3-38/2005.

133 Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komentaras. Seitoji knyga. [vadovas — V. Mikelénas] — Vilnius: Justitia, 2003. T. 1. P.
209.

13 Bendroviy valdymas. Konsultacijos vadovui. Zinynas (kasmet atnaujinamas) // Advokaty kontora Lideika, Petrauskas,

Valitinas ir partneriai LAWIN, red. R. Valitinas. Vilnius: UAB “Verslo zinios”, 2003. P. 21.
155

152

Mudénaité A. Akcijy ir turto (verslo) sigijimo tarptautiné praktika ir reguliavimas Lietuvoje. Pranesimas. 2006 m. balandzio
13 d., Vilnius. <http://www.eic-vilnius.It/home/engine?c_pid=10&ev_ph=show&id=7>; prisijungimo laikas: 2008-11-11.
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,Paprastai ketinimy protokolas suprantamas kaip raSytinis dokumentas, kuriame
itvirtinamas S$aliy tarpusavio susitarimas ateityje sudaryti sutarti, numatomos biisimos sutarties
salygos. Ketinimy protokolas tiktai patvirtina tai, kad ateityje bus sudaryta sutartis, taciau jo
pasiraSymas dar nereiSkia sutarties sudarymo. Vienais atvejais ketinimy protokolas gali buti
traktuojamas kaip Saliy moralinis isipareigojimas, o kitais atvejais — kaip teisinius padarinius
sukeliantis dokumentas, kurio salygas galima reikalauti jvykdyti pareiSkiant ieSkini arba

igsiieskoti nuostolius, padarytus Sios sutarties (ketinimo protokolo) nevykdant'>®”.

Visgi,
pazymeétina, kad ketinimy protokolas neturi privalomojo pobtidzio. Autorés nuomone, ketinimy
protokolas gali biiti prilygintas preliminariai sutar¢iai Civilinio kodekso 6.165 straipsnio
prasme’, nes ketinimy protokole aptartariamos esminés biisimos pirkimo-pardavimo sutarties
salygos'*®.

Norint perimti versla, investuoti | objekta, reikia isitikinti, ar $is objektas tikrai atitinka
pirkéjo lukescius. Ta padaryti padeda auditas (angl. — due dilligence). ,,Toks patikrinimas sudaro
galimybes pirkéjui tinkamai susipaZzinti su faktiniu pirkimo objektu (bendrovés verslu, imone),
nustatyti ketinamo {sigyti verslo biiklg ir suformuluoti reikiamas sutartines pardaveéjo
garantijas'>”. Verslo perdavimo sandoriuose audito (angl. — due dilligence) procesas priklauso ir
gali skirtis priklausomai nuo verslo rusies ir pobuidzio. Paprastai auditas gali apimti imonés
finansinés, teisinés, darbo, mokesciy, informaciniy technologiju, aplinkosaugos ir rinkos padéties
situacijos analize'®. Panagrinékime detaliau teisini audita. ,, Teisinis auditas — procesas, kurio
metu renkama, tikrinama ir vertinama informacija apie tam tikra bendrove ar jos versla, siekiant
nustatyti tikraja bendrovés padéti ir minimizuoti teisines rizikas, susijusias su pirkimo-pardavimo

16155

sutarties sudarymu ° 7. Sudarydamos sutarti, ,,Salys privalo atskleisti viena kitai joms zinoma

informacija, turin¢ia esminés reikimés sutarGiai sudaryti'®*”. Teisinis auditas galéty biti
isivaizduojamas kaip dvieju pareigy sinteze: pardavéjo pareiga atskleisti informacija ir pirkéjo,
kaip atidaus ir rOpestingo teisés subjekto (lot. — bonus pater familias), pareiga dométis.
Pardavéjas turi atskleisti informacija nurodydamas konkrecius faktus, leisdamas pirkéjui

susipazinti su bendrovés dokumentacija. Bet visada lieka atviras klausimas, ar tokie jo veiksmai

1% jetuvos Auksciausiojo Teismo 2003 m. spalio 8 d. nutartis civilingje byloje AB ,,Ukio bankas*“ UAB ,,Baltijos orféjas®, Nr.

3K-3-966/2003.

157 Preliminarigja sutartimi laikomas $aliy susitarimas, pagal kuri jame aptartomis salygomis Salys isipareigoja ateityje sudaryti
kita — pagrinding — sutarti.

138 L ietuvos Aukitiausiojo Teismo 2003 m. spalio 8 d. nutartis civilingje byloje AB ,,Ukio bankas“ UAB , Baltijos orféjas*, Nr.

3K-3-966/2003.

199 Bité V. Uzdarosios bendrovés akcijy pardavimas, kaip verslo perleidimo bidas. Daktaro disertacija. Socialiniai mokslai, teisé.

Vilnius: Mykolo Romerio universitetas, 2009. P. 54.
190 Enciklopedija internete ,,Vikipedija”. <http://en.wikipedia.org/wiki/Due_diligence>; prisijungimo laikas: 2009-02-12.
11 Mudénaité A. Akcijy ir turto (verslo) sigijimo tarptautiné praktika ir reguliavimas Lietuvoje. Prane§imas. 2006 m. balandZio
13 d., Vilnius. <http://www.eic-vilnius.It/home/engine?c_pid=10&ev_ph=show&id=7>; prisijungimo laikas: 2008-11-11.

12 R CK. 6.163 straipsnis 4 dalis.
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gali buti vertinami kaip visos informacijos, esancios tokiuose dokumentuose, ar numanomos,
atskleidimas. Visgi, yra tam tikras istatymu nustatytas mechanizmas pirkéjui apsaugoti.
Pardavéjui neatskleidus informacijos, turinéios esminés reikSmés sandorio sudarymui, pirkéjas
turi teisg:
* prasyti pripazinti pirkimo-pardavimo sutartj negaliojancia dél esminio suklydimo
(Civilinio kodekso 1.91 straipsnis);
* praSyti pakeisti pirkimo-pardavimo sutarties salygas (Civilinio kodekso 6.228
straipsnis);

* Reikalauti atlyginti nuostolius.

Pirkimo-pardavimo sutarties projektas, akcininky sutarties projektas, galutinis
pasitilymas, derybos, sutaréiy galutinis suderinimas ir pasiraSymas, praneSimas apie
koncentracija'®, kity leidimy gavimas, sandorio uZbaigimas — visi kiti budingi sandorio
sudarymo etapai. Jie yra pakankamai aiskis ir nereikalauja detalesnio atskleidimo.

Visos aptartos sandorio sudarymo stadijos yra biidingos tiek imonés kaip turtinio
komplekso, tiek akcijy pirkimo-pardavimo sutartims. Be abejo, jos gali turéti skirtingy elementy

ir bruozy, bet zvelgiant bendraja prasme, sandoriy sudarymo tvarka yra analogiska.

Apibendrinant antraja dali galima dar karta pabrézti, kad imonés kaip turtinio
komplekso ir akcijy pirkimo-pardavimo sandoriai teisiniu pozitriu, atsizvelgiant | sandorio
formos, sandorio objekto ir apimties, galimos rizikos kriterijus, yra skirtingi. Nors ju sukeliamas
ekonominis rezultatas daznu atveju yra, galima sakyti, vienodas. Kiekvienu konkreciu atveju tiek
pirkéjas, tiek pardavéjas turi nusistatyti savo prioritetus ir atitinkamai pasirinkti verslo
perleidimo biida. Bet kuriuo atveju, imonés pirkimo-pardavimo ir akcijy pirkimo-pardavimo

sandoriai — tai savotiSkas konfliktas tarp pirkéjo ir pardavéjo.

183 Koncentracija — tai:

1) susijungimas, kai prie tkio subjekto, kuris tgsia veikla, prijungiami vienas ar keletas kity tkio subjekty, kurie kaip
savarankiSki Ukio subjektai baigia veikla, arba kai jsteigiamas naujas tikio subjektas i§ dviejy ar daugiau tkio subjekty, kurie kaip
savarankiSki ikio subjektai baigia veikla;
2) kontrolés igijimas, kai tas pats fizinis asmuo ar tie patys fiziniai asmenys, kurie turi vieno ar daugiau tikio subjekty kontrolg,
arba Tkio subjektas ar keletas tikio subjekty, veikdami susitarimo pagrindu, kartu steigia nauja tikio subjekta arba jgauna kito
tikio subjekto kontrolg isigydami imong ar jos dali, visa tikio subjekto turta ar turto dali, akcijas ar kitus vertybinius popierius,
balsavimo teises, sudarydami sutartis ar kitu badu.

Taisykles dé¢l leidimo koncentracijai gavimo nustato Lietuvos Respublikos konkurencijos istatymas // Valstybés
zinios, 1999, Nr. 30-856 bei Tarybos reglamentas priimtas 2004 m. sausio 20 d., dél koncentracijy tarp imoniy kontrolés (EB
susijungimy reglamentas) // Nr. 139/2004.
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3. SPECIFINIAI [MONES AR AKCIJU PIRKIMO-PARDAVIMO SANDORIU
PASIRINKIMO ASPEKTAI

Sioje dalyje autoré apzvelgs tam tikras specifines, su verslo perleidimu susijusias sritis.
Atskira apzvalga bus skirta daliniam imonés perleidimui, siekio iSvengti kreditoriy apsaugos
mechanizmo problemai. Taip pat bus apzvelgtas darbuotojy, kurie, kaip taisyklé, yra

pripazistami silpnesniaja sandoriy $alimi, teisiy apsaugos aspektas verslo perleidimo atvejais.

3.1. Galimybé jsigyti dalj jmonés

Kaip jau buvo minéta ankstesnése dalyse, imong kaip turtini kompleksa, atsizvelgiant {
imonés veiklos sriti, masta ir pobudi, veiklos tgstinuma ir kitas aplinkybes, sudaro ivairiausi
materialis ir nematerialiis, kilnojami ir nekilnojami daiktai. Visgi yra neaiSku, ar vien tik tam
tikry daikty junginys, arba tam tikry teisiy junginys gali buti laikomas imone. Taip pat neaisku,
kuo imonés pirkimas-pardavimas skiriasi nuo atskiro jos daikto ar daikty visumos pirkimo-
pardavimo.

Atsakant i pateikta klausima galima teigti, kad ,,vien tik daikty ar vien tik turtiniy teisiy
junginys néra laikomas imone. Taigi imonéje susipina daiktinis (materialiné bazé) ir prievolinis
teisinis (reikalavimo teisés, skolos) pradai. Tokj skirstyma nulemia tai, kad skirtingiems imonés
elementams taikomas skirtingas teisinis rezimas. Atskiri imonés elementai ginami skirtingais
biidais — nuosavybés ir prievoliy ieskiniais, ieSkiniais dél nesaziningos konkurencijos, ieskiniai
dél imonés (firmos) vardo neteiséto vartojimo ir kt.'**”.

Remiantis liberaliomis civilinés teisés nuostatomis, asmuo — civiliniy teisiniy santykiy
subjektas yra laisvas veikdamas civilinéje apyvartoje, ir ji varzo tik istatymo leidéjo numatyti
draudimai. Istatymas nedraudzia imonei parduoti atskira zemés sklypa ar pastata, atskirus
irenginius ar Zaliavas, tam tikras autorines teises ar prekybos Zenkla. Siuo atveju reikéty
nepamirsti tik daiktiniy teisiy, sekanciy paskui daikta, pavyzdziui, ikeitimas, uzufruktas,
servitutas ar pan.

Iskyla dilema, ar atskiro imonés turto pirkimo atveju yra privaloma sudaryti imonés
pirkimo-pardavimo sutartj, reglamentuota LR CK SeStosios knygos? Atsakymas { §i klausima

galéty biti toks: jei esminé turto dalis, be kurios imoné netenka galimybés vykdyti savo veikla,

164 Teisés instituto pagal Ukio ministerijos uZsakyma 2005 m. atliktas mokslo tyrimas ,,Europos Sajungos ir kity $aliy patirties
verslo perdavimo srityje analizé®“. P. 55. <http://www.ukmin.lt/lIt/svv/verslotyrimu/>; prisijungimo laikas: 2009-02-06.
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yra parduodama, tai duoda pagrinda preziumuoti, kad parduota pati imoné kaip turtinis
kompleksas, ir privalu sudaryti Civilinio kodekso reglamentuota imonés pirkimo-pardavimo
sutarti. Visgi, iSsamiau i toki klausima turéty atsakyti teismai.

Autorés nuomone, kad ivykty verslo perdavimas, nebiitina perduoti visa turta, kartais
pakanka perduoti, pavyzdziui, tik dalj jrenginiy paliekant perdavéjui teisg i prekés zenkla ar kitas
teises. ,,Perkant ar parduodant tik dali imonés, sandorio objektu taip pat gali buti ir padaliniai
arba antrinés jmonés'®>”. Bendrai, biitent jmonés kaip turtinio komplekso pirkimo-pardavimo
sandoris yra patogus norint realizuoti dalinio imonés pardavimo galimybg.

Yra galimybé parduoti ne visa imong ir pasirinkus akcijas kaip verslo perleidimo
sandorio objekta. Toks dalinis imonés pardavimas biina patrauklus tiems savininkams, kurie nori
realizuoti dali savo sukurtos vertés, neprarasdami visos imonés kontrolés. Kita vertus, ,kai
neparduodama visa imonés kontrol¢, pardavéjas paprastai praranda tam tikra premija, kuria
pirkéjai sutinka mokéti uz visa imonés kontrolql“”.

Imonés kontrolé — tai teisé tiesiogiai ar netiesiogiai valdyti ir paveikti juridinio asmens
finansing ir tking veikla; tai visokios i§ istatymy ar sandoriy atsirandancios teisés, kurios suteikia
juridiniam ar fiziniam asmeniui galimybg daryti lemiama itaka tkio subjekto veiklai, iskaitant
nuosavybés teis¢ i visa ar dali Gkio subjekto turto, taip pat kitas teises, kurios leidzia daryti
lemiama jtaka Gikio subjekto valdymo organy sprendimams ar personalo sudé&iai'®’. Kontrolé
gali pasireiksti skirtingais lygmenimis, vertinant pagal turimy akciju dali bendrovéje.
Vadovaujantis Lietuvos Respublikos teisés aktais, galima i$skirti tokius imonés kontrolés teises

bei lygmenis pagal turimy akcijy skaiiy:

Akcijy dalis, % Kontroliavimo lygmuo, teisés

100% Visiska nuosavybé. Siuo atveju visi sprendimai, susije su valdoma jmone,
priimami itin paprastai, be kity asmeny isikiSimo.
Galima priverstinai isigyti akcijy i§ likusiy akcininky. Sis leidimas Lietuvos

959 Respublikos vertybiniy popieriy istatyme suteikiamas siekiant apsaugoti
didziaja imonés akciju dali turincius akcininkus nuo galimo smulkiyju
akcininky Santazo ar normalios veiklos trukdymo.

67% Didzioji dauguma svarbiausiy imonés sprendimy priimami 2/3 visy akcininky

15 Verslo pardavimas ir isigijimas: metodinis vadovas.

<http://www.eic-vilnius.lt/home/eic/1t/FilesForDownload/files/metodinis%20vadovas.pdf>. P. 32; prisijungimo laikas: 2009-02-
12.

16 Ten pat, P. 33.

17 L jetuvos Respublikos konkurencijos istatymas // Valstybés Zinios, 1999, Nr. 30-856. 3 straipsnis 15 dalis.
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susirinkime dalyvaujan¢iy akcininky balsais. Akcininkas, turintis tiek balsy,

beveik visisSkai kontroliuoja imong.

50.1% Daugumos kontrolé. Siuo atveju akcininkas gali kontroliuoti jmong
. 0
nustatydamas jos strateging krypti, patvirtinti ar keisti vadova.

Bendra jmoné. Siuo atveju abu akcininkai turi vienodas teises. Investicijos
50% finansingje atskaitomybéje Sio atveju turi biiti parodomos taikant nuosavybés

metoda.

oy Tai vadinamasis mazumos blokuojantis akciju paketas. Su tokio dydzio
0
paketu akcininkai gali neleisti priimti tam tikry imonei svarbiy sprendimu.

Akcininkai, turintys ne maziaus kaip 10 proc. akcijy, gali susipazinti su tam
10% tikra jmonés finansine ir veiklos informacija bei inicijuoti akcininky
y y

susirinkimus.

5o, Pagal LR Vertybiniy popieriy istatyma, akcinése bendrovése privalu atskleisti
0
akcininko tapatybg.

Taigi, asmuo prie§ nuspr¢sdamas, kokia dali imonés akcinio kapitalo isigyti, turéty
priimti sprendima dél to, kokias teises ir koki kontrolés lygmeni jis pageidauja turéti isigyjamoje
imonéje.

Taip pat reikia paminéti, kad imoné gali buti parduota dalimis ja restrukturizavus.
Pazymétina tai, kad restruktiirizavus imong¢ galima pirkti/parduoti tiek akcijy, tiek imonés kaip
turtinio komplekso pirkimo-pardavimo budais. Tokiu biidu akciju pirkimo-pardavimo atveju
norima pirkti ar parduoti imonés dalis bus perkelta i naujai suformuota juridini vieneta, kurio
akcijos ir bus parduodamos. Imonés pirkimo-pardavimo sutarties atveju situacija yra identiska:
pirkimas-pardavimas susij¢s su nauju dariniu, tik verslo perleidimo biidas yra kitoks.

Bet kokiu atveju, prie§ pradedant verslo perdavimo procesa, reikia biiti apsisprendus,
kas bus pardavimo objektas, kadandi akcijy ir imonés pirkimo-pardavimo sandoriai yra skirtingai
reglamentuojami.

Apibendrinant reikia pazyméti, jog nusprendus, kad domina konkretus imongés turtas,
parankus bity imonés pirkimo-pardavimo kaip verslo perleidimo budas. Jei pirkéja domina ne
visa imon¢ ar konkreti jos turto dalis, o tik imonés kontrol¢, belieka apsispresti, kokio lygio $i

kontrolé subjektui biity pakankama bei jgyti $ia kontrolg akcijy pirkimo-pardavimo biidu.
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3.2. Nekilnojamojo turto jsigijimas kaip siekis iSvengti kreditoriaus apsaugos mechanizmo

Kreditoriy teisiy apsaugos (LR CK 6.405 straipsnis) mechanizmas yra pakankamai
sudétingas, bet bitinas norint apsaugoti saziningas treciasias Salis. Jis turéty padéti uzkirsti kelia
nesaziningumui civilinéje apyvartoje. Reikia pazyméti, jog bendrai ,kreditoriy interesy gynimo
budai yra imperatyvaus pobiidzio, susij¢ su dispozityvumo ir sutarciy laisvés principy ribojimu,
todé¢l Sio instituto supratimas ir teisingas bei tinkamas igyvendinimas bitinas teisiniy santykiy

Saliy interesy pusiausvyrai uztikrinti'®*”,

Pavyzdziui, UAB ,,Panacéja” turi vaistiniy tinklq prekyvietés Zenklu ,,Jiisy miesto
vaistiné” visoje Lietuvoje, ji taip pat yra Vokieciy kompanijos, hemodializés'® preparaty
gamybos lyderés pasaulyje, oficiali distributoré Lietuvoje. Dél didziulés konkurencijos vaistiniy
sektoriuje patirty nuostoliy, UAB ,,Panacéja” s verslq nutaré nutraukti. Tam ji jkiiré fiktyvig
ofSorine bendrove Jungtinése Amerikos Valstijose, Delavaro valstijoje, kuriai perleido visq savo
vaistiniy verslq, susidedanti is prekyvietés Zenklo, patalpy nuomos teisiy, darbo santykiy ir kt.;
taciau didzZigjq imonés dalj sudaré skolos: Lietuvos Respublikos valstybinei mokesciy
inspekcijai, uz nesumokétq patalpy nuomgq, vaistus tiekéjams, Valstybinio socialinio draudimo
fondo valdybai ir pan.; tai Zenkliai virsijo reikalavimo teises. Tuo tarpu, pelningg hemodializés
preparaty platinimo verslq UAB , Panacéja” perleido uzZsienio bendrovei, kurioje UAB

., Panacéja’ akcininkai gavo 10 procenty akcijy.

Tokiais savo veiksmais UAB ,Panac¢ja” pazeidé jos kreditoriy teises bei teisétus
interesus. Aisku, galima biity teigti, kad kreditoriai gali taikyti ir kitus savo teisiu apsaugos
mechanizmus, pavyzdziui, Actio Pauliana'”’ ieskini. Visgi, kreditoriy apsaugos mechanizmas,

nustatytas parduodant imong, yra reikSmingas.

Pagrindinis kreditoriy teisiy apsaugos reikalavimas yra informacijos apie ketinima
pirkti/parduoti imong iSankstinis atskleidimas. Be to, LR CK 6.405 straipsnis kartu nustato

imongs pirkimo-pardavimo scenarijy, kurj pirkéjas pries isigyjant imong gali pats pasirinkti.

a) Jis gali visiems imonés kreditoriams pateikti priimting reikalavimy ivykdymo

uztikrinima (LR CK 6.405 straipsnio 7 dalis), pavyzdziui, hipoteka, laidavima ar garantija. Jei

1% Ambrasiené¢ D., Cirtautiené S. Specialtis kreditoriaus interesy gynimo bidai sutartiniuose santykiuose. Jurisprudencija, 2003,
t. 37 (29). P. 57.

1% Hemodializé - tai viena pakaitinio inksty funkcijos gydymo riisiy, taikoma sergant iminiu ar létiniu inksty nepakankamumu,
taip pat kai kuriy apsinuodijimy atvejais.

1 dctio Pauliana leidzia kreditoriui reikalauti perduoto turto i§ tre¢iosios falies, kuriai skolininkas perleido turta, tokia apimtimi,
kiek skolininkas negali jvykdyti savo prievolés kreditoriui (Augaité D. Actio Pauliana // Jurisprudencija. 2004, Nr. 55 (47). P 6).
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pirkéjas nepateikia priimtino reikalavimy {vykdymo uztikrinimo, jam taikomas LR CK 6.405

straipsnis.

b) Niekas negali atimti i$ pirkéjo galimybeés pirkti imong apie tai apskritai nepraneSant
nei vienam imonés kreditoriy, taciau pastaruoju atveju, kyla tokios pasekmés: 1) pirkéjas negali
panaudoti imonés pirkimo-pardavimo fakto prie§ kreditorius, kuriy reikalavimo teisés atsirado
iki imonés pirkimo-pardavimo (LR CK 6.406 straipsnio 1 dalis); 2) o tokie kreditoriai turi teise

savo reikalavimus pareiksti tiesiogiai pirkéjui (LR CK 6.405 straipsnio 1 dalis 2 sakinys).

c) Pirkéjas tai pat apie imonés pirkima-pardavima gali nepranesti jos kreditoriams, kartu
nesulaukiant LR CK 6.406 straipsnio 1 dalies ir LR CK 6.405 straipsnio 1 dalies 2 sakinio
neigiamy pasekmiy, jei jis imonés pirkimo-pardavimo kainga sumoka pinigais, kuriy visiskai

pakanka atsiskaityti su visais imonés kreditoriais (LR CK 6.405 straipsnio 1 dalies 3 sakinys).

d) Pirkéjo galimybé pirkti imong pagal a), b), ¢) scenarijy yra iSimtis i$§ kreditoriy teisiy

apsaugos principo, nes kreditoriams pirkéjas nepranesa apie imonés pirkima-pardavima.

Pirkéjas, ne maziau kaip prie§ 20 dieny iki sutarties sudarymo, privalo pranesti imonés
kreditoriams apie numatyta imonés pardavima (LR CK 6.405 straipsnio 1 dalies 1 sakinys).
Viena vertus, tokiu buidu kreditoriai yra informuojami apie galima skolininko pasikeitima, o, kita
vertus, pardavéjas yra skatinamas nedelsiant atskleisti visa jam zinoma informacija apie imonés
isiskolinimus kreditoriams, pirkéjui. Kreditoriai privalo per 20 dieny nuo gauto praneSimo
gavimo pirkéjui pranesti apie savy reikalavimy dali bei pobudi (LR CK 6.405 straipsnio 2 dalis).
Jei kreditoriai ivykdo savo pareiga, pirkéjas gali galutinai jvertinti galimus kreditoriy
reikalavimus ir | tai atsizvelggs sulygti galuting pirkimo kaing. Tada pirkéjas sumoka tarpininkui
sutartyje numatytos kainos dali, kuriam pavedama atsiskaityti su kreditoriais, o likusia dali
sumoka pardavéjui (LR CK 6.405 straipsnio 3 dalis). Tarpininkas per 20 dieny nuo kainos
sumokéjimo parengia ir i§siuncia kreditoriams kainos paskirstymo parduodamos imonés skoloms
padengti akta (LR CK 6.405 straipsnio 4 dalis). Jeigu kreditoriai $io akto negincija, jiems
iSmokama kainos dalis, proporcinga ju reikalavimo dydziui (LR CK 6.405 straipsnio 5 dalis).
Jeigu per 20 dieny nuo akto gavimo kreditorius (kreditoriai) pareiSkia prieStaravimus, tarpininkas
turi kreiptis i teisma, kad Sis nustatyty kreditoriy reikalavimy tenkinimo eile ir tvarka (LR CK
6.405 straipsnio 6 dalis). Siaip ar taip, kreditoriai, kuriy reikalavimai buvo uztikrinti ikeitimu
(hipoteka) ir kurie nedalyvavo paskirstant kaing arba jy reikalavimai nebuvo visiskai patenkinti,

savo teises iS§saugo visais atvejais.

Pirk¢jas, tinkamai jvykdgs pareiga informuoti kreditorius apie biisima imonés pardavima

gali jaustis saugus, kad jam neatsiras papildomy iSlaidy ateityje. Tokiu atveju po sandorio
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atsiradusias iSlaidas turéty padengti pardavéjas. Tacdiau igydamas ikeista imonés turta pirkéjas
turéty buti atsargesnis, kadangi pagal LR CK 6.406 straipsnio 4 dali kreditoriai, kuriy
reikalavimai buvo uztikrinti ijkeitimu (hipoteka) ir kurie nedalyvavo paskirstant kaing arba ju
reikalavimai nebuvo visiskai patenkinti, savo teises iSsaugo visais atvejais.

Visos Sios sudétingos ir pirkéjo tinkamai atliktos teisinés operacijos prasmé yra ta, kad,
viena vertus, taip yra pagristai apsaugomi kreditoriy interesai, o, kita vertus, saziningas pirkéjas
turi teis¢ neabejotinai atsikirsti pries§ kreditoriy reikalavimus (LR CK 6.405 straipsnio 7 dalies 2
sakinys).

Isigyjant atskira imonés turta bendraisiais pagrindais (ne imong kaip turtini kompleksa)
yra iSvengiama $i sudétinga kreditoriy reikalavimy apsaugos sistema. Pavyzdziui, imoné A igyja
i§ imonés B, uZsiimancios {vairiy maisto produkty pramong, fabrika kaip turtini aktyva, kaip
atskira nekilnojamaji turta. Sandoris iforminamas privaloma notarine tvarka, taciau $iuo atveju
praneSimas kreditoriams néra butinas (tokio reikalavimo perkant atskira imonés turta LR CK
nenustato). Minétas fabrikas sudaré¢ didziausia imonés aktyvu dali, taigi, ivykus imonei B
nepelningam pirkimo-pardavimo sandoriui Sios imonés kreditoriniy reikalavimy jvykdymas
ateityje gali tapti sunkiai imanomas. Ar Siuo atveju nebiity pazeistos minétos imonés B kreditoriy
teisés? [ §i klausima, galbiit, ateityje mums atsakys teismy praktika. Teismai turéty apibrézti, kas
gi sudaro imonés esming dalj ir ar analogisku pateiktam atvejui gali biiti sudaroma turto pirkimo-
pardavimo sutartis, ar, visgi, privaloma yra imonés pirkimo-pardavimo sutartis. Pazymétina, kad
pateikto pavyzdzio rémuose, imonés A igytas turtas bus apsunkintas tik daiktinémis teisémis,
sekanciomis paskui daikta, pavyzdziui, ikeitimo teise. Bet kuriuo atveju imonés kreditoriai
iSsaugo galimybg ginti savo teises ir interesus, jei jie buvo pazeisti.

Taigi, LR CK numatytas imperatyvus kreditoriy apsaugos mechanizmas, taikomas
imonés pirkimo-pardavimo sutarties sudarymo atveju. Siuo institutu yra siekiama apsaugoti
teisétus kreditoriy interesus, o taip pat ir sazininga pirkéja. Taciau nesaziningi teisés subjektai
gali pasinaudoti teisés normy neapibréztumu (,,esmin¢ imonés dalis”), siekiant apeiti Si
mechanizma. Todél svarbu, kad istatymas arba teismy praktika apibrézty, kas sudaro esming

imongs dalj.

3.3. Darbuotojy teisiy apsauga perleidZiant versla

Lietuvai istojus { Europos Sajunga atsirado nacionaliniy ir sajungos teisés akty derinimo

butinybé. Ir nors verslo perleidimas apima begalybe klausimy bei gin¢ytiny aspekty, démesys
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pirmiausia skirtinas pazeidziamiausiai grupei — darbuotojams. Todél perduodant versla biitina
uztikrinti bendrasias socialines vertybes — darbuotojy teisiy apsauga.

Pirmiausia autoré noréty priminti darbo sutarCiy testinumo aspektus akcijy pirkimo-
pardavimo bei imonés pirkimo-pardavimo atvejais. Pasirinkus akciju pirkimo-pardavimo biida
verslui isigyti visos prie$ verslo perleidimo sandori sudarytos darbo sutartys pereina kartu su
isigyta ijmone. Siuo atveju darbdavys licka tas pats. Apie tai uZsimina ir V. TiaZkijus, teigiantis,
kad tais atvejais, kai pasikei¢ia imonés savininkas (akciju pirkimo-pardavimo sandoris),
darbdavys, kaip teisés subjektas, nesikeiGia'’'. Vadinasi, verslo peréméjui su isigyta jmong
pereina ir visos joje galiojancios darbo sutartys.

Keblumy atsiranda perleidziant versla imonés pirkimo-pardavimo sandorio pagrindu.
Pastaruoju atveju pasikeicia sutarties butinoji salyga — ,,darbovieté”, — bei pats darbdavys, todél
kyla klausimas dél darbo sutarciy tgstinumo.

Europos Taryba, siekiant apsaugoti darbuotojy teises verslo perleidimo atvejais, priémé
direktyva Nr. 2001/23/EB ,,Dél valstybiy nariy istatymuy, skirty darbuotojy teisiy apsaugai
imoniy, verslo arba imoniy ar verslo daliy perdavimo atveju, suderinimo” (toliau — direktyva Nr.
2001/23/EB), i§ esmés pakeitian¢ia direktyvas Nr. 77/187/EEC bei Nr. 98/50/EB. Sia direktyva
Nr. 2001/23/EB darbuotojams nustatyta apsauga nuo nepagristo atleidimo i§ darbo bei kitos
garantijos, kurios aktualios verslo arba imonés ar ju daliy perdavimo atvejais. Direktyvoje
nurodyta, kad verslo ar imonés peréméjui kartu su imong, jos teisémis, turtu taip pat pereina ir
jos darbuotojai. Jie pereina tomis paciomis salygomis, kurias buvo nustates pirminis darbdavys
(verslo perdavéjas).

Direktyvos Nr. 2001/23/EB 4 straipsnio 1 dalyje nurodyta, kad ,,jmonés, verslo arba
imonés ar verslo dalies perdavimas pats savaime néra pagrindas, kuriuo remdamasis perdavéjas
arba pereméjas gali atleisti i§ darbo. Si nuostata netrukdo atleisti i§ darbo dél ekonominiy,
techniniy arba organizaciniy priezas¢iy, susijusiy su darbo jégos pasikeitimais”. Siame
straipsnyje akivaizdziai susipina du vienas kitam prieStaraujantys prioritetai — darbuotojy teisiy
apsaugos bei verslo tgstinumo ir netrikdomos veiklos. Viena vertus direktyva Nr. 2001/23/EB
draudzia atleisti darbuotojus remiantis vien verslo perleidimo faktu, taCiau pateisina toki
atleidima grindziant ekonominiais, techniniais arba kitais administraciniais motyvais. ,,Vadinasi,
tuo atveju, kai ivyko imonés arba verslo perdavimas iSlaikant tikio vieneto tapatybe, t.y. i§laikant
organizuoty iStekliy sujungima, kurio tikslas yra tikin¢ veikla, nepriklausomai nuo to, ar ta veikla
yra pagrindiné ar pagalbin¢ (Direktyvos 1 dalies b punktas), darbdavys iSlieka tas pats, Sie

pakeitimai darbo santykiams neturéty turéti itakos direktyvos prasme. Kai darbdavys pasikeicia,

" Tjazkijus V. Darbo teisé: teorija ir praktika. — Vilnius: Justitia, 2005. P. 491.
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keiciasi darbo sutarties Salis, todél butina iforminti darbo sutarties pakeitima. Vadinasi, darbo
sutartys su darbuotojais perdavimo metu galios naujajam darbdaviui tik tuo atveju, jei bus
pakeista butinoji salyga ,,darbovieté” esant iSankstiniam darbuotojo sutikimui (LR DK 120

2 g e . . - vuq - . .
172 V. Tiazkijaus nuomone, ,,darbdavio pasikeitimas nereiskia pasibaigus

straipsnio 2 dalis)
darbo sutarti, nes, pagal LR DK 138 straipsni [...] darbo santykiai tgsiasi ir darbo sutartis
nenutriiksta [...]. Naujoji Salis perima visas anksCiau sudarytose sutartyse aptartas, sulygtas
teises ir pareigas' "

Nei direktyva Nr. 2001/23/EB, nei Lietuvos teisés aktai neipareigoja darbuotoju testi
darbo santykiy su naujuoju darbdaviu. Tuo atveju, kai perduodant versla arba jo dali darbuotojas
atsisako dirbti naujajam darbdaviui, t.y. nepateikia iSankstinio rastiSko sutikimo del darbo
sutarties biitinosios salygos ,darbovieté¢” pakeitimo, ,tai nereiskia, kad darbo sutarties
nutraukimo pagrindas yra ne darbuotojo atsisakymas dirbti pakeistomis darbo salygomis, o
aplinkybés, nurodytos Lietuvos Respublikos darbo kodekso 129 straipsnio dispozicijoje.
Darbdaviui reikés irodyti, kad buvo svarbi priezastis nutraukti darbo sutarti, laikytis atleidimo 1§
darbo taisykliy ir darbuotojui numatyty garantijy'’*”.

Jeigu darbo sutartis arba darbo santykiai nutraukiami dél to, kad perdavimas yra susijes
su esminiu darbo salygu pasikeitimu, nepalankiu darbuotojui, darbdavys yra atsakingas uz darbo
sutarties ar darbo santykiy nutraukima. ,,Kyla klausimas, ka vadinti esminiu darbo salygu
pasikeitimu, nes pagal Lietuvos Respublikos darbo kodeksa darbo santykiy atsiradimas — darbo
sutaris — laikoma sudaryta, jei Salys sutaré dél darbo sutarties salygu, kurios dar skirstomos i
butinasias, kitas biitinasias, privalomas ir kitas. Kaip jau minéta, vykstantis imonés, verslo arba
ju daliy perdavimas susije¢s su darbdavio pasikeitimu, todél keiciasi butinoji salyga — darbovieté.
Vien tas faktas ipareigoja darbdavi klausti darbuotoju nuomongs, ir jei pastariesiems salygos
nepriimtinos, darbdavys turéty atleisti juos i§ darbo uztikrindamas visas su Siuo atleidimu
numatytas garantijas, taikomas atleidimo atvejais, kai néra darbuotojo kaltés. Tuo atveju, kai
keiciasi ir kitos darbo sutarties salygos ir jos yra nepalankios darbuotojui, darbuotojo atleidimas
taip pat turi buti vertintinamas darbdavio iniciatyva ir darbuotojui turi biiti taikomos visos
numatytos garantijos'’>”.

Apibendrinant galima pasakyti, kad nors ir pasirinkus jmonés pirkima — pardavima kaip

verslo perleidimo biida, isipareigojimai darbuotojams neturéty verslo peréméjo isprausti i

1”2 Magernyté - Panomarioviené 1. Darbuotoju teisiy apsauga perduodant jmone, versla arba ju dalis // Jurisprudencija. 2006, Nr.

4 (82). P. 56.
'3 Tjazkijus V. Darbo teisé: teorija ir praktika. — Vilnius: Justitia, 2005. P. 397.

174 1 jetuvos Respublikos darbo kodekso komentaras. Trecioji dalis. [Bendraautoriy kolektyvas] - Vilnius: Justitia, 2004. P. 116.

175 Magernyté - Panomarioviené 1. Darbuotoju teisiy apsauga perduodant jmone, versla arba ju dalis // Jurisprudencija. 2006, Nr.

4(82).P. 57.
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pareigas darbuotojy atzvilgiu, Europos Bendrijos nutaré¢ reglamentuoti §i klausima ir
harmonizuoti valstybiy nariy nacionalinius teisés aktus, siekiant apsaugoti silpnesniaja Salj —
darbuotoja. Todél pasirinkus minéting biida verslui perimti gali buti susidurta su papildomomis
darbuotojy atleidimo ir naujy darbuotoju paieskos islaidomis bei kitais nepatogumais, gali iskilti
,.proty nutekéjimo” pas konkurentus problema. Sitokiy keblumy i$vengiama pasirinkus akcijy-
pirkimo — pardavimo buda verslui perleisti, nes Siuo atveju naujajam savininkui automatiskai

pereina ir visi imoneés darbuotojai.
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ISVADOS IR PASIULYMAI

Misy nuomone, tyrimo metu pasitvirtino pirmoji hipotezé, kadangi tiek imonés, tiek

akcijy pirkimo-pardavimo budu i§ esmés yra pasiekiamas tas pats ekonominis tikslas —

perleidziamas verslas.

1.

Apibendrinant, verslo perleidimo savoka gali biiti apibrézta kaip verslo
(komercinés veiklos) perleidimas fiziniam arba juridiniam asmeniui (visam
laikui arba laikinai), ko pasekoje pasikei¢ia ekonominis imonés valdytojas,
iSlaikant to tkio subjekto tapatybe bei konkretaus verslo vykdymo testinuma.
Biidai, kuriais gali bti perleistas verslas: akciju pirkimo-pardavimo sandoris,
imonés pirkimo-pardavimo sandoris, bendrovés iSleisty naujy akcijy isigijimas,
imonés nuoma.

Kadangi tiek akciju pirkimo-pardavimo, tiek jmonés pirkimo-pardavimo
sandoriu pasiekiamas tas pats tikslas, verslo subjektai yra linkg pasirinkti
paprastesni buda, kuris pareikalauty mazesniy laiko bei finansiniy sanauduy.
Bitent todél akcijy pirkimo-pardavimo sandoris, kuris yra zymiai paprastesnis
nei imonés pirkimo-pardavimo sandoris, pasirenkamas dazniausiai.

Imonés pirkimas-pardavimas suprantamas kaip turtinio komplekso (ar esminés
imonés dalies) pirkimas-pardavimas bei teisiy ir pareigy pagal atitinkamas
sutartis perleidimas. Sios sutarties sudarymo tvarka pasizymi specifiniais
reikalavimais: LR CK nustatytas kreditoriy apsaugos mechanizmas (LR CK
6.405-6.406 straipsniai), imonés trukumy institutas (LR CK 6.408 straipsnis),
privaloma notariné sutarties forma (LR CK 6.403 straipsnis). Tai daro $i verslo
perleidimo biida sudétingu ir todél nepatraukliu verslo subjektams.

Akcijy pirkimo-pardavimo sandoris galéty biiti vertinamas kaip verslo
perleidimas tik tuomet, kai parduoty akciju skaicius suteikia verslo (veikiancio,
realiai tking veikla vykdancio) valdymo teises, t.y. kontrolinio akciju paketo
isigijimas, suteikiantis dvieju trecdaliy ar didesng balsavimo teisg. Akciju
pirkimo-pardavimo sandoris pasizymi paprasta sudarymo tvarka, taciau atlikta
analiz¢ parodé, kad perleidziant versla Sio sandorio pagrindu teisés aktai

neuztikrina imonés kreditoriy ir pirkéjo teisiy apsaugos.

Tyrimo rezultatai paneigé antraja hipoteze, kad teisiniai santykiai, atsirandantys

sandorio pagrindu, pati teisiné sandoriy prigimtis nepriklauso nuo verslo perleidimo biido
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pasirinkimo. Vadinasi, akciju pirkimo-pardavimo ir imonés pirkimo-pardavimo sandoriai teisinio

vertinimo prasme yra skirtingi ir negali biiti tapatinami; skirtingas yra ir jy reglamentavimas.

5. Atlikta lyginamoji analizé parodé, kad imonés ir akcijy pirkimo-pardavimo

sandoriai skiriasi savo objektais bei apimtimi, sandorio forma, rizika, kylancia
sudarius sandori, sandorio subjektu. Esminis sandoriy skirtumas yra tai, kad
imongs pirkimo-pardavimo atveju sandorio objektu yra imoné kaip turtinis
kompleksas ar esminé jos dalis; akcijy pirkimo-pardavimo atveju objektas -
bendrovés akcijos.

Svarbu pazymeéti, kad tiek imonés pirkimo-pardavimo, tiek akciju pirkimo-
pardavimo atvejais imoné nenustoja egzistuoti. Po imonés pirkimo-pardavimo
sutarties sudarymo imon¢ (kaip turtinis kompleksas ar esminé jos dalis) pereina
naujam savininkui, bet buves turtinio komplekso savininkas dél to nenustoja
egzistuoti. Akcijy pirkimo-pardavimo atveju isigijimas nedaro itakos paciai
bendrovei ar jos veiklai. Teisinés pasekmés Siuo atveju — bendrovés akcininky

pasikeitimas.

Tyrimo metu atliktos analizés pagrindu galima pateikti tokius pasiiilymus:

1.

LR CK itvirtinta imonés kaip objekto kategorija. Pritartina tokiai istatymuy
leid¢jo pozicijai, taCiau siilytina panaikinti nekilnojamojo daikto statusa,
suteikta imonei, ydingai pasirémus Rusijos teis¢kliros pavyzdziu. Sitlytina LR
CK 1.110 straipsnio 1 dalj pakeisti ir iSdéstyti taip: ,,1. Civiliniy teisiy objektu
gali biiti imon¢, kaip verslu uZsiiman¢iam (pelno siekianciam) asmeniui
priklausantis turto ir turtiniy bei neturtiniy teisiy, skoly ir kitokiy pareigy
visuma”. T.y. turéty buti iSbraukta nuostata, kad imoné¢ yra laikoma
nekilnojamuoju daiktu.

Svarbu, siekiant iSvengti galimy piktnaudziavimy, kad teisés aktai arba teismuy

praktika apibrézty, kokie elementai turéty sudaryti esming imonés dali.
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VERSLO PERLEIDIMO BUDU: AKCIJU PIRKIMO-PARDAVIMO IR J[MONES
PIRKIMO-PARDAVIMO - LYGINAMOJI ANALIZE

Pagrindinés savokos: verslo perleidimas, imon¢, imonés pirkimas-pardavimas, akcijy

pirkimas-pardavimas.

SANTRAUKA

Siame magistro baigiamajame darbe autoré lyginamuoju aspektu apzvelgia du i§ esmés
skirtingai reglamentuojamus verslo perleidimo biidus: imonés pirkima-pardavima bei akcijy
pirkima-pardavima. Nors $iais biidais yra pasiekiamas tas pats ekonominis tikslas — verslo
perleidimas, visgi teisinio vertinimo rémuose jie savo esme ir turiniu yra skirtingi.

Tyrimas pradedamas imonés savokos atskleidimu. Nurodomos pagrindinés imoneés
sampraty pozicijos, pagrindziant imonés priskyrima teisés objektui arba subjektui. Véliau
pereinama prie verslo perleidimo savokos bei jo budy atskleidimo, detaliau analizuojami imonés
pirkimo-pardavimo bei akcijy pirkimo-pardavimo budai. Antrame skyriuje pateikiama iSsami
imongs ir akcijy pirkimo-pardavimo sandoriy lyginamoji analizé. Sandoriai vertinami remiantis
tokiais juos skirianciais kriterijais kaip sandorio objektas ir apimtis, galima sandorio sudarymo
rizika dél neatskleisty isipareigojimy, istatymo nustatyta sandorio forma, mokestiniai aspektai ir
pan. Taip pat analizuota ir sandoriy sudarymo tvarka, kuri imonés pirkimo-pardavimo ir akciju
pirkimo-pardavimo atvejais yra analogiska. Treciasis Sio magistro baigiamojo darbo skyrius yra
skirtas specifiniy, su verslo perleidimo biidais susijusiu aspekty atskleidimui: aptariamas dalinio
verslo perleidimo klausimas, iSkeliama kreditoriy apsaugos mechanizmo galimo ignoravimo
problema, darbuotoju teisiy apsaugos verslo perleidimo atveju aspektas. Pateikiami galimi Siy

problemy sprendimo variantai.
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MEANS OF BUSINESS TRANSFER: ASSET DEAL AND SHARE DEAL —
COMPARABLE ANALYSIS

Key words: business transfer, company, asset deal, share deal.

SUMMARY

This thesis describes two different means of business transfer: asset deal and share deal.
Although both asset deal and share deal can help to achieve the same economic result — transfer
of business, they are different when evaluated in the legal frame.

Analysis starts with description of company concept. The main conceptions of the
company and the arguments on the company as an object or a subject of law are pointed out.
Then the business transfer notion and means of business transfer are disclosed. Asset deal and
share deal are analysed in detail. In the second section the exhaustive comparable analysis of
asset deal and share deal is presented. The deals are valued according to such distinguishing
criterias as the object and the extent of the deal, possible risk stipulated by undisclosed
liabilities, form of the deal, tax issues, etc. Also the process and the order of the deal conclusion
is analysed. The third section of the thesis describes peculiar aspects concerning the business
transfer: the possibility of partial acquisition of the company, the problem of possible ignorance
of creditors rights protection mechanism imposed by laws, also the question of employees rights

protection. The possible solutions of described problems are presented.
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