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IVADAS

Tyrimo aktualumas. Finansy sistema, o ypaC komerciniai bankai, yra svarbi ekonomikos
grandis. Tik patikima ir saugi finansy sistema uztikrina ilgalaikj ir tvary Salies ekonomikos augima,
tikslingai perskirsto iSteklius ir prisideda prie ilgalaikio kainy stabilumo. Spartus pasauliniu mastu
veikianCiy banky turto augimas sustiprino jy vaidmenj ne tik nacionaliniame, taCiau ir pasauliniame
lygmenyje.

Pastaraisiais metais bankai ir kitos banky priezidros institucijos, reaguodamos | pastaryjy
finansiniy kriziy pasekmes, skiria vis didesnj démesj finansiniam stabilumui, o vis didéjantis
mokslininky susidoméjimas banky sistemos stabilumu kyla del koncentracijos lygio pokycCiy tiek
teoriniame, tiek ir empiriniame lygmenyje.

Koncentracija finansiniame sektoriuje uzima svarbig vieta, nes Siame sektoriuje koncentracijos ir
konkurencijos tarpusavio rySys yra svarbus paslaugy efektyvumui, finansiniy produkty kokybei,
naujoviy diegimo laipsniui, taCiau pernelyg didelis koncentracijos laipsnis finansy sektoriuje gali
sukelti neigiamy pasekmiy rinkoje ir finansiniam stabilumui.

Lietuvos atveju uZsienio investuotojy dominavimas jos banky sektoriuje rodo, kad j Salies rinkg
atejo patyre, daugiamete veiklos patirt] turintys uzsienio bankai, kurie iSkilo j lyderiy pozicijas
pasiekdami auksStesnj darbuotojy produktyvuma, sekmingiau pritraukdami paskolas ir indélius. Didelio
kapitalo bankai sukuria didesnes pelno galimybes ir pagerina savo finansinius rezultatus, taCiau
koncentracijos procese yra pavojus, kad bankai stiprindami rinkos galig gali kelti grésme rinkos
konkurencijai bei finansy stabilumui.

Tyrimo problema. Dabartiné krizé rodo, kad finansinis stabilumas yra itin svarbus finansy
sistemai ir visai ekonomikai. Didéjant dviejose Salyse ar dviejuose Zemynuose veikianCiy finansy
jstaigy skaiciui, pasaulio finansy stabilumas tapo dar svarbesnis. Lietuvoje Skandinavijos banky
vyravimas Salyje didina priklausomybe nuo vieno regiono, o dél banky sistemos priklausomybei nuo
ilgalaikiy sukrétimy tarptautinese finansy rinkose bei iSores finansavimo Saltiniy, padideja ir likvidumo
rizikos. Siekiant apsaugoti finansy sistema bei uztikrinti finansinj stabiluma, svarbu iSsiaiskinti kokie
yra ir kokj poveikj finansiniam stabilumui turi koncentracijos veiksniai?

Tyrimo objektas. Banky koncentracija rinkoje.

Tyrimo tikslas. Sudaryti pagrjsta Lietuvos bankinio sektoriaus sisteminj koncentracijos
poveikio finansiniam stabilumui vertinimo modelj.

Tyrimo uzdaviniai:

1. Apibrezti koncentracijos sampratg ir kontrolés reglamentavima;



2. Pateikti banky koncentracijos ir konkurencijos tarpusavio rySio teorinius aspektus ir jy
pagrindinius veiksnius bankiniame sektoriuje;

Teoridkai pagrjsti koncentracijos pokycCiy poveikio finansiniam stabilumui vertinima;
ISanalizuoti Saltinius, atliktus banky sistemos koncentracijos empirinius tyrimus;

Aprasyti tyrimo metodologija, pasirenkant tyrimo metodus ir suformuoti hipotezes;

o g b~ w

Atlikti empirinius Lietuvos banky sektoriaus koncentracijos koeficienty skaiCiavimus, jvertinti
rezultaty patikimuma;
7. Pasirinkti Kiekybinius koncentracijos matavimo rodiklius ir atlikti koncentracijos lygio banky
sektoriuje situacijos analize Baltijos Saliy kontekste;
8. Atlikti rySio tarp Lietuvos banky sektoriaus koncentracijos ir finansinio stabilumo vertinima;
9. Pateikti tiriamo darbo iSvadas ir sialymus.

Tyrimo metodai — Tiriant banky koncentracijg, atliekama mokslinés literatiros analize,
empiriniy tyrimy rezultaty sisteminimas ir apibendrinimas. Empirinis tyrimas atliktas, integruojant
kiekybinius aprasomosios statistikos analizes metodus. Tyrimo duomenys statistiSkai apdoroti
naudojant MS Exel specializuota posisteme Data/Data Analysis.

Tyrimo naujumas ir reikSmingumas — Vienas i$ stabilios finansy sistemos veiklos rodikliy yra
sklandi bankinio sektoriaus veikla, taCiau bankai siekdami didesnés grazos taip pat siekia veiklos
efektyvumo ir ne visada uZtikrina tinkamas salygas finansy sektoriaus stabilumui. Siame darbe
jvertinama kaip keitési koncentracijos lygis bankineje rinkoje po AB banko ,,Snoras* bankroto
iniciavimo ir AB ,,Ukio banko“ jsigijimo. AtsiZzvelgiant j skirtingus pozidrius, nusakancius
koncentracijos ir banky sistemos stabilumo tarpusavio rySius darbe analitiSkai jvertinama Salies banky
koncentracijos priklausomybé nuo pasirenkamy finansinio stabilumo rodikliy ir sudaromas Lietuvos
bankinio sektoriaus koncentracijos poveikio finansiniam stabilumui vertinimo modelis.

Praktiniam pritaikymui atlikto empirinio tyrimo rezultatai rodo, kad butina nuolat testuoti banky
rinka pagal darbe naudotus metodus vertinat banky koncentracijos poveikj finansiniam stabilumui.

Darbo struktara. Darbo logine strukttra pagrjsta iSkeltam tikslui pasiekti skirty uzdaviniy
sprendimo seka. Logine schema pateikta 1 paveiksle.

Pirmoje darbo dalyje yra sprendziami trys pirmieji tyrimo uzdaviniai. ApibréZziama kas Siame
darbe yra laikoma koncentracija, jos rasys, kaip suprantamas jos kontrolés reglamentavimas.
Pateikiami konkurencijos ir koncentracijos tarpusavio rysSio teoriniai aspektai, konkurencijos ir
koncentracijos pagrindiniai veiksniai bankiniame sektoriuje. TeoriSkai pagrindziamas koncentracijos
pokyciy poveikio finansiniam stabilumui skirtingas mokslininky pozZiariy vertinimas.

Antroje darbo dalyje formuojant tyrimo metodologijg iSanalizuojami mokslines literattros

Saltiniai, atliktus banky sistemos koncentracijos empirinius tyrimus, atskleidzianCius tyrimo objekto



kitimo tendencijas pasaulio 3aliy, Baltijos Saliy ir Lietuvos kontekste. Sioje darbo dalyje aprasoma

tyrimo metodologija, pasirenkami tyrimo metodai ir suformuojamos hipotezes.

| Tyrimo aktualumas, moksliné problema ir jos iStyrimo lygis

1. KONCENTRACIJOS POVEIKIO FINANSINIAM STABILUMUI TEORINIAI ASPEKTAI
1.1 Koncentracijos samrata ir kontrolés
reglamentavimas
|1.2. Konkurencijos ir koncentracijos tarpusavio rysys |
K= 1.2.1. - Tyrimo
£ Konkurencijos 1.2.2. Koncentracijos teorinio
= struktara ir ve|ksn|ﬁ![ba}nl_<|n|ame — apibend-
N veiksniai sektoriuje rinimas
o
‘_I| - - = - - .
1.3. Koncentracijos poveikio finansiniam
stabilumui teoriniai aspektai
2. KONCENTRACIJOS POVEIKIS FINANSINIAM STABILUMUI TYRIMO METODOLOGIA
2.1 Banky sistemos koncentracijos lygio )
kitimo tendencijos uZzsienio Saliy ir
Lietuvos kontekste l\l/:)‘gi?l%z
'z = dalies
;E 2.2 Koncentracijos 2.3. !(g)nc.entra_cqos apibend
= vertinimo metodai poveikio finansiniam _— rinimas
2 stabilumui vertinimo
S modelis
Lo
<~ 2.4. Empirinio tyrimo etapai ir hipoteziy
testavimo metodai
3. KONCENTRACIJOS JTAKOS FINANSINIAM STABILUMUI EMPIRINIS TYRIMAS
3.1. Koncentracijos lygio jvertinimas )
Baltijos Saliy kontekste
3.2 Banky pasiskirst_rymas pagal Empirinio
rinkos dalis tyrimo
—— rezultaty ir
3.3. Koncentracijos indeksy hipoteziy
jvertinimas =— apibendrini
- ] mas
5 3.4. Lietuvos banky sektoriaus
= koncentracijos ir finansinio stabilumo
3 vertinimas
=l
5
© 3.4.1.Koreliaciné analizé 3.4.2. Regresiné analizé
(=}
D

I1Svados ir sidlymai

1 pav. Darbo loginé schema

TreCioje darbo dalyje modeliuojama Baltijos Saliy banky koncentracijos situacijos analize,
analizuojamas banky pasiskirstymas pagal rinkos dalis, atliekamas Lietuvos banky sektoriaus
koncentracijos indeksy skaiCiavimas. Finansinio stabilumo priklausomybé nuo trijy didziausiy
Lietuvos komerciniy banky veiklos vertinimas atliekamas regresinés analizeés ir koreliacijos metodu.
Remiantis moksliniy tyrimy rezultatais, Lietuvos banko ir Baltijos Saliy banky asociacijy statistika

pateikiamos tiriamo darbo iSvados apie hipoteziy priimtinuma ir sidlymai.



1. KONCENTRACIJOS POVEIKIO FINANSINIAM STABILUMUI
TEORINIAI ASPEKTAI

Pateiktoje schemoje (2 pav.) pristatomi pirmoje darbo dalyje realizuojami tyrimo etapai, jy

tikslai, kurie siejami su taikomais tyrimo metodais, nurodant kuriame darbo skyriuje jie realizuoti.

Tyrimo etapas/ Tikslas Taikomi metodai Skyrius
uzdavinys
1 Apibrézti Mokslinés literatdros ir jstatymo 1.1
' » koncentracijos » analizé koncentracijos teorijos >

sampratg ir kontrolés aspektu
reglamentavimg

Veiksniy, skatinan€iy konkurencija

»| Pateikti koncentracijos ir koncentracijg bankiniame 1.2.

2. ir konkurencijos rysio » sektoriuje analize, konkurencijos ir >

aspektus, jy koncentracijos tarpusavio rysio

paarindinius veiksnius apibendrinimas

— — Banky koncentracijos poveikio ir
3 Teoriskai pagrjsti finansinio stabilumo tarpusavio rysiy 13.
' koncentracijos poveikio > . N .
tyrimy analizé, sisteminimas, —>

finansiniam stabilumui

vertinima koncentracijos koncepcijos

konceptualaus modelio sudarymas ir
apibendrinimas

2 pav. Pirmos dalies loginé struktdra

Pirmosios dalies apibendrinime pristatomas banky koncentracijos koncepcijy modelis, kuriame
iSskiriamas koncentracijos poveikis konkurencijai, efektyvumui ir finansiniam stabilumui. Atliktas

mokslines literatlros teorinis apibendrinimas, iSskiriami koncentracijos privalumai ir trukumai.

1.1.Koncentracijos samprata ir kontroles reglamentavimas

Pasak Stanikino (2009, p. 149) jmoniy susijungimai ir jsigijimai suprantami kaip jmoniy
koncentracija ir Sios sgvokos dazZniausiai vartojamos kaip sinonimai. Koncentracija, susiliejimas — tai
dviejy ar daugiau anksCiau buvusiy nepriklausomy dkio subjekty susijungimas. Jvairiy jmoniy
sudaryty sandoriy ir susitarimy skaiCius gali salygoti iki tol nepriklausomy jmoniy sprendimo
priemimo konsolidacijg, susijungima.

Pagal LR konkurencijos jstatymo 3 str. 14d koncentracija apibréeziama:

Susijungimas:
A. Kkai prie ukio subjekto, kuris tesia veikla, prijungiami vienas ar keletas kity tkio subjekty, kurie

kaip savarankiski Gkio subjektai baigia veikla;
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B. kai jsteigiamas naujas Ukio subjektas i$ dviejy ar daugiau tkio subjekty, kurie kaip savarankiski

dkio subjektai baigia veikla;
Kontrolés jgijimas:

A. Kai tas pats fizinis asmuo ar tie patys fiziniai asmenys, kurie turi vieno ar daugiau tkio subjekty
kontrole, arba Ukio subjektas ar keletas Okio subjekty, veikdami susitarimo pagrindu, kartu
steigia naujg ukio subjekts;

B. jgauna kito Gkio subjekto kontrole jsigydami jmone ar jos dalj, visg Tkio subjekto turtg ar turto
dalj, akcijas ar kitus vertybinius popierius, balsavimo teises, sudarydami sutartis ar kitu badu.

Pasak Stanikuno (2008) komerciniy banky koncentracija supranta kaip:

a) teisinis banky susijungimas (kai prie esamo banko prijungiamas kitas bankas);

b) banko jsigijimas (kai du ar keli bankai susijungia j nauja junginj);

¢) banky kontroleés jsigijimas (kai kitam bankui perduodamas akcijy paketas leidZiantis daryti
lemiamg jtaka jgyjamo banko veiklai).

Pastaraisiais metais pasaulyje dauguma ZzlunganCiy banky problema buvo sprendziama per
jsigijimo sandorius, kai bankrutuojancio banko dalis ar ,,geroji“ banko turto dalis parduodama kitam
bankui, kuris jsigyja dalj ar viso bankrutuojanCio banko jsipareigojimus, jskaitant draustus indélius
(Wheelock, 2011).

Ukio subjekty vykdoma koncentracija gali bati skirstoma pagal koncentracijos vykdymo bada ir

forma. Literatdroje iSskiriamos trys pagrindinés koncentracijos rasys, kurios pateiktos 3 paveiksle.

ileali i : ; . Konglomeratiné
Vertikali koncentracija Horizontali koncentracija koncentracija

*vykdoma tarp ukio subjekty evykdoma tarp «tokia koncentracija, kurioje
(US), kurie veikia konkuruojanciy US, kurie dalyvauja US tarpusavyje
skirtinguose rinkos, veikia toje pacioje prekés nukonkuruojantys jokioje
gamybos ar platinimo rinkoje ir tuose paciuose prekiy rinkoje.
lygmenyse. US gali jsigyti gamybos ar platinim
kito Okio subjekto kontrole, lygmenyse.

kuris veikia Zemesnéje
("integracija j virsy") arba
aukstesnéje (“atbuline
integracija™) rinkos
pakopoje.

Saltinis: sudaryta pagal Stanikdna., 2008, p. 7

3 pav. Koncentracijos rasys

Horizontalios koncentracijos kelia didziausig susiripinimg del savo akivaizdziai neigiamo
poveikio rinkai. Kiekvienos sudarytos horizontalios koncentracijos tiesioginis padarinys — realios

konkurencijos tarp koncentracijg vykdanciy subjekty paSalinimas (Staniklnas, 2008).
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Leonaviciate (2000) iSskiria tokias horizontaliy koncentracijy neigiamas pasekmes:

1. Tiesioginio konkurento i$ rinkos paSalinimas. Kiekvienos sudarytos horizontalios
koncentracijos tiesioginis padarinys — realios konkurencijos tarp koncentracijg vykdanciy
subjekty pasalinimas;

2. Potencialios konkurencijos ribojimas sukuriant ar sustiprinant jejimo j rinkg barjerus;

3. Padidinamas rinkos skaidrumas. Rinka tampa labiau koncentruota, pagerinamos

konkurenty veiksmy derinimo rinkoje sglygos.

Lietuva, kaip Europos Bendrijos (EB) Salis nare turi derinti konkurencijos politikos tikslus su
Europos Sagjungos (ES) konkurencijos taisyklemis. Konkurencijg priziarinCiy institucijy pagrindinis
tikslas — identifikuoti arba uZdrausti tuos susijungimus, kurie nepalankas konkurencijai. (Staniklnas,
2009).

Lietuvos Respublikos konkurencijos taryba yra Lietuvos Respublikos valstybés jstaiga, vykdanti
valstybine konkurencijos politika bei kontroliuojanti, kaip laikomasi Konkurencijos jstatymo ir Kkity jos
kompetencijai patikeéty teisés akty. Koncentracijos kontrolé reglamentuojama Konkurencijos jstatyme,
0 pojstatyminiais teises aktais nustatoma tvarka, kuria remiantis koncentracijos kontrole
jgyvendinama.

BaneviCienés (2005) teigimu koncentracijos reglamento tikslas — suteikti Europos Komisijai
galig tikrinti ir, jei reikalinga, uzdrausti rinkos operacijas, susijusias su ilgalaikiu konkurencijos
struktdros pakitimu bendrojoje rinkoje. ES valstybés neturi vienos nuomonés, kaip reikia reguliuoti
jmoniy koncentracijas, todél Sis klausimas néra jtrauktas j Sutartj dél Konstitucijos Europai, o paliktas
plétoti deryby badu ir reglamentuoti antrines teisés aktais — Tarybos reglamentais. Lietuvos tkio

subjektams taikomas trijy apyvartos lygiy testas, kuris pavaizduotas 4 paveiksle.

«(kio subjektai gali laisvai vykdyti koncentracijg be jokiy apribojimy; ]

eapie numatoma jvykdyti koncentracijg privaloma pranesti Konkurencijos tarybai ir gaut\i
leidima, jeigu
*bendrosios pajamos paskutiniais prieS koncentracijg metais yra didesnés negu trisdeSimt
milijony lity
ejeigu kiekvieno maZiausiai i$ dviejy koncentracijoje dalyvaujanciy 0kio subjekty bendrosios
pajamos paskutiniais prie$ koncentracijg tkiniais metais yra didesnés negu penki milijonai Iitq)

«jei koncentracija pasiekia Bendrijos lygj, apie koncentracijg batina pranesti Europos Komisijai)
ir i§ jos gauti leidimg vykdyti koncentracijg. TaCiau jeigu kiekvieno i§ koncentracijoje
dalyvaujan€iy 0kio subjekty daugiau nei dvi treCiosios bendros Bendrijos apyvartos
pasiekiama toje paCioje Valstybéje Naréje, tai jos laikoma nepasiekusios treCiojo lygio ir joms
taikomos nacionalinés teises normos. )

Saltinis: sudaryta pagal Lietuvos koncentracijy reguliavimo taisykles

4 pav. Trijy apyvartos lygiy testas
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Remiantis Lietuvos laisvosios rinkos instituto analize (2006) koncentracijos kontrolé yra ne tiek
konkurencijos uztikrinimo priemone, kiek rinkos modeliavimo priemonég, o tai pazeidzia konkurencijos
esme trukdydama konkurencijos eigoje iSrySkéti optimaliam jmoniy dydziui. Lietuvai tapus ES rinkos
dalimi ir esant atvirai Lietuvos ekonomikai koncentracijos mastai Lietuvoje apskritai nedaro esminio
poveikio rinkai.

Pasak Miskinio, Darulienés (2002) nors Lietuvoje konkurencijos teisés jgyvendinimas bei
kontrolé yra konkurencijg reguliuojancios institucijos — Konkurencijos tarybos — kompetencija ir
Lietuvos bankas tiesiogiai netaiko Lietuvos konkurencijos teisés normy banky sektoriuje, tarp Siy
institucijy, vykdancCiy banky ir kity kredito institucijy prieziura, egzistuoja sglyCio taskai. Kai
koncentracijg vykdo bankas, leidimo klausimg sprendzia ir Lietuvos Respublikos konkurencijos
taryba, ir Lietuvos bankas. ]statymas nenurodo, kokiais Kriterijais remdamasis Lietuvos bankas
iSduoda leidimus banky akcijoms jsigyti. Be abejo, konkurencine padetis banky paslaugy rinkose gali
tureti jtakos efektyviam kredito sistemos funkcionavimui, todel Lietuvos bankas, priimdamas
sprendimg dél leidimo iSdavimo be sistemines rizikos, finansinio stabilumo ir kity veiksniy, jvertina ir
jsigijimo (koncentracijos) poveikj konkurencijai rinkoje. Kadangi banky koncentracijos klausima
sprendzia ir Konkurencijos taryba, kurios kompetencija yra iSimtinai tik koncentracijos poveikis
konkurencijai, bty logiska, kad Lietuvos bankas nedubliuoty Konkurencijos tarybos funkcijy, o
atsizvelgdamas j jos iSvadas ir j visumg veiksniy, turinCiy jtakos Lietuvos finansines sistemos
stabilumui, priimty galutinj sprendima dél koncentracijos. Pagal Siuo metu egzistuojanCig schema
Lietuvos bankas savarankisSkai vertina banky koncentracijos poveikj konkurencijai vadovaudamasis
savo paties nustatytomis taisyklémis ir jvertines bendrg koncentracijos poveikj finansy sistemos
stabilumui iSduoda leidima vykdyti koncentracijg. Bankui iSdavus leidimg koncentracijg konkurencijos
poziuriu ima vertinti Konkurencijos taryba.

Pagal Konkurencijos jstatymo 11 straipsnio 5 dalj, kai koncentracijos dalyviai yra bankai arba
kitos kredito jstaigos, pateikiant praneSimg Konkurencijos tarybai del numatomos vykdyti
koncentracijos kartu turi bati pateikiama ir Lietuvos banko iSvada.

1.2.Konkurencijos ir koncentracijos tarpusavio rysys

Manoma, kad daugelis pramoneés Saky negali efektyviai veikti, nesant tam tikro koncentracijos
laipsnio, bet koncentracija gali turéti neigiamg jtaka konkurencijai (Pukelieng, Saboniene, 2000), todél
rinkos koncentracijos laipsnio jtaka banky sektoriuje yra pakankamai reikSminga konkurenciniams
procesams.

Pasak Staroselskajos (2013) kuo mazesnis rinkoje veikianCiy dalyviy skaiCius, tuo didesnis

rinkos koncentracijos lygis. Koncentracijos lygis turi jtakos dalyviy elgesiui rinkoje: kuo didesne
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koncentracija, tuo daugiau komerciniai bankai yra priklausomi vienas nuo Kkito. Koncentracijos
intensyvumas priklauso nuo komercinio banko dydzio bei rinkos dydzio, kuriame veikia komercinis
bankas. Kuo didesnis komercinis bankas, palyginti su rinkos mastu, tuo didesnis koncentracijos lygis
pacioje rinkoje.

Kuo maziau jmoniy ir kuo labiau skiriasi jy dydis, tuo rinka labiau koncentruota, o tai reiskia —
maziau konkurencine. Kuo mazesne dalj rinkoje uzima stambiausios jmones, tuo konkurencijos
intensyvumas rinkoje didesnis. Didesné rinkos koncentracija signalizuoja rinka jgyjant oligopolinius
bruozus (Virvilaite, Seinauskiené, 2012)

Bikker, Haaf (2002) teigimu, kad didziausia rizika atsiranda tuomet, kai bankai del didesnio
pelningumo konkuruoja ne pagal savo galimybes, neatsizvelgdami j nepakankamg kapitalg ar
likvidumga. Kuo mazesné Salis ar jos banky skaiCius, tuo didesnis koncentracijos rodiklis.
Koncentracijos koeficiento indeksas parodo numatoma neigiamg pozymj ir rodo, kad konkurencija
mazeja didejant koncentracijai. Autoriai paaiSkina, kad tais atvejais, kai banky ir finansy rinka yra
labiau iSvystyta, tai konkurencija yra intensyvesne. Jy tyrimas parode, kad keli dideli susijunge bankai
gali riboti konkurencija, taCiau kiti mazesni konkurentai negali jos sukelti.

Staroselkajos (2013) teigia, kad banky kapitalo koncentracija stabdo ekonominj augima. Salies
banky sektoriaus galia yra sutelkta tik didziuosiuose komerciniuose bankuose, kurie turi lemiamg
pranasuma. Jie sillo savo klientams platy klienty aptarnavimo tinklg, didelj produkty ir paslaugy
asortimentg greitai besivystancioje Siuolaikingje bankininkystes rinkoje. Jie taip pat turi stipresne
kapitalo baze, kuria naudodamiesi gali prisiimti didesne rizika, suteikti daugiau paslaugy, taCiau visa
tai mazina konkurencijg bankininkystés rinkoje, nes tokia situacijg sglygoja rinkos dalyviy nelygybe ir
pabrézia, kad bankai negali konkuruoti tarpusavyje vienodomis sglygomis.

Apibendrinus auk$Ciau iSvardyty mokslininky teiginius 5 paveiksle pavaizduojamas

koncentracijos ir konkurencijos rysys: kai didéja koncentracija - mazéja konkurencija.

Mazéja
konkurencija

Didéjant
koncentracijai

5 pav. Koncentracijos ir konkurencijos rysys
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1.2.1. Konkurencijos struktara ir veiksniai

Konkurencijai ir jos vaidmeniui rinkos ekonomikoje nagrinéti skiriama ypaC svarbi vieta
ekonomikos teorijoje. Mokslininkai pritaria, kad konkurencija bdtina, siekiant efektyvaus riboty
iStekliy paskirstymo ir panaudojimo, o tai reiSkia visuomeneés gerovés didéjimg, taCiau turi skirtingg
poziurj, kaip to pasiekti. Struktarinio pozidrio j konkurencijg Salininkai pabrezia tobulos konkurencijos
rinkos pranaSumus, siekiant gamybos ir iStekliy paskirstymo efektyvumo, o konkurencijos, Kkaip
aktyvaus varZzyby proceso, Salininkai ekonominio efektyvumo ir visuomenes gerovés didinimo
Saltinius teigia esant firmy konkurencine elgseng, skatinanCia inovacijas, investicijas j mokslinius
tyrimus ir produkty tobulinimg (KlimaSauskiene, 2007).

Mikroekonomikos (2005) vadoveélyje iSskiriamos keturios pagrindinés konkurencijos rinkos

struktdros (Zr. 6 pav.).

Tobulosios Grynoji : " Monopoliné

* rinka, kurioje * kai yra * rinka, kurioje * kai veikia daug
yra daug vienintelis yra identiski firmy, budinga
konkuruojanciy prekiy, arba artimi produkto
pardavejy ir neturinciy pakaitai,produkc difirenciacija,
pirkéjy. Vienas artimy pakaity, ijg teikia nekaininé
pardavejas pardavejas. nedaugelis konkurencija ir
negali pakeisti firmy, taciau lengvas jejimas |
rinkos kainos. bent kelios jy rinka.

palyginti didelés.
Saltinis: sudaryta pagal Snieska V. ir kiti, 2005

6 pav. Konkurencijos rinkos struktdra

ISaugusi jungtinés jmones monopoliné galia, kuri, nesant didelés konkurencijos rinkoje, leidZia
jmonems diktuoti sglygas rinkoje, kurioms vartotojai turi daugiau ar maziau paklusti (Novickyte,
Sileikas, 2010). Pasak Parienés (2010) dauguma atlikty tyrimy pagrindé fakta, jog banky sektoriui
dazniausiai yra badinga monopolinés konkurencijos rinkos struktdra.

Boone (2000) isskiria tris pagrindinius veiksnius, kurie padeda padidinti konkurencijos laipsnj
rinkoje:

1. Augantis firmy skaicius rinkoje;

2. Agresyvesne saveika tarp firmy;

3. Mazéjantys kastai.

Dauguma ekonomisty augant] firmy skaiCiy rinkoje identifikuoja kaip veiksnj, didinantj
konkurencija. Cepinksis, Gancevskaité (2008) pabréZia, kad 3is konkurencijos laipsnio kilimas skiriasi

nuo pavyzdzio, kai konkurencija kyla del agresyvesnio konkuruojanciy firmy tarpusavio elgesio. Toks
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konkurencijos laipsnio rinkoje kilimas gali privesti iki konkuruojanciy firmy skaiCiaus sumazejimo
rinkoje del atrankos efekto. Taip pat firma turi konkurencinj pranasuma, jei ji turi mazesnius kastus,

lyginant su oponentais.

1.2.2. Koncentracijos veiksniai bankiniame sektoriuje

Pasak Stanikino (2008) spartéjancius banky susijungimus skatina technologiné paZzanga,
demografiniai pokyciai ir koncentracijos reguliavimo liberalizavimas, taip pat kiti faktoriai, tokie kaip
vieninga Europos valiuta, finansiniy paslaugy ir produkty.

Thomas (2005) iSskiria kitus tris veiksnius, kurie skatina banky konsolidacija:

1. masto ekonomija, kai sgnaudy efektyvumas yra pasiekiamas maZinant skiriamas
vidutines sgnaudas vienam paslaugos vienetui, iSpleCiant kurj nors vieng verslo segmenta;

2. turto diversifikacija, kai geografiSkai bankai yra skirtingai iSsideste ir turi galimybe
skolinti jvairiems klientams;

Pirmieji du veiksniai mazina rizikg padidinti banko efektyvuma ir stabiluma, todél

3. rinkos galios jgijimas, kai susijunge bankai didina finansiniy paslaugy mokescCius
(padideja kredito palukanos, mazeja indeliy palikanos).

Novickyté (2010) iSskiria dar kitus veiksnius, kurie grjsti masto ekonomija ir skatina banky
konsolidacijg (zr. 7 pav.).

Saugumu

Finansine N~ Turimo

diversifik prekes
acija zenklo
masto ekonomija

Pardavim
ais
(pajamo

e o 8 mis)

Gynyba

Pajamomis
Saltinis: sudaryta pagal Novickyte, 2010
7 pav. Masto ekonomijos pagrjstumas

Jeon, Miller (2002) tyrimas parode, kad yra teigiama koreliacija tarp banky koncentracijos ir

pelningumo, remiantis mokslininky aiskinamomis dvejomis konkuruojancios teorijomis: rinkos galia ir
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X-efektyvumo teorija. X-efektyvumo teorija remiasi tuo, kad finansy institucija, atsizvelgdama i
esamas paslaugy teikimo apimtis, nepasiekia maksimalaus veiklos ekonominio efektyvumo, t. y. ji turi
pernelyg didele ir sudétingg sanaudy struktdra. Rinkos galios teorija siekiant Sio veiklos efektyvumo,
finansy institucijos atlieka horizontalius susiliejimus, kurie sumazina banky, veikianCiy vienoje
rinkoje, skaiCiy. Tai leidzia sumazinti rinkoje esancig konkurencijg ir padidinti pelno dalj.

8 paveiksle pavaizduotas koncentracijos poveikis pelningumui Europos banky rinkoje 2004 —

2006 mety laikotarpiu.

25% _
. Czech Republic Estonia .
. Poland Denmark
20% Austria | Sweden @
Spain [ ] .
Slovakia @ Belgium
United Kingdom @ .. . ® ! .
France Lithuania
15% Luxemburg Ireland Portugal
Italy @ <] ® ® @ The Netherlands
10%
@ Germany
5%
0%
0% 25% 50% 75% 100%

Saltinis: BankScope, European Central bank, A. T. Kearney analysis

8 pav. Koncentracijos poveikis pelningumui Europos banky rinkoje 2004 — 2006 metais

9 paveiksle matoma Lietuvos penkiy didziausiy banky uzimama rinkos dalis (CRs) analizuojamu
laikotarpiu daugiau nei 75 proc. ir pelningumas siekia apie 20 proc. Lyginant su Estija, kurios
koncentracijos indeksas CRs yra iki 100 proc. ir 25 proc. pelningumas didZiausias Europoje.
Analizuojant kitas Salis pastebimas, kad Cekijos ir Lenkijos atveju pelningumas didesnis, esant
mazesniam koncentracijos indeksui CRs,

Autoriy Rose, Marquis (2008) nuomone, kad ne visoms finansinems institucijoms batina buti
dideléms, nacionalinio ar tarptautinio pobadzio. MaZesnes, specializuotos finansinés institucijos gali
turéti savo niSg Siandieninéje finansy rinkoje, jei tokios institucijos sugeba iSlaikyti savo veiklos

sgnaudy kontrole.

1.3.Koncentracijos poveikio finansiniam stabilumui teoriniai aspektai

Demirguc-Kunt et al. (2000) pastebéjo, kad Salys, kurios leidZia bankams uZsiimti jvairiomis

finansinemis veiklomis yra linkusios tureti aukstg banky koncentracijos lygj.
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Pasak kity mokslininky aukstas rinkos koncentracijos lygis kliudo ekonomiskai optimaliai
paskirstyti rizika, net jei tai tiesiogiai nekelia gresmes finansy rinky stabilumui. TaCiau manoma, kad
aukstas koncentracijos lygis yra laikinas dalykas. Kai rinkoje yra keletas, taCiau stambiy Zaidéjy ir jei
vienas i$ jy bankrutuoty, tai sglygoty sunkumy atsiradimg ir kitiems rinkos dalyviams, o tuo paciu
iSaugty sandoriy kastai (SineviCiene, Vasiliauskaite, 2009).

Lietuvos banko 2012 mety apzvalgoje finansy stabilumas apibréeziamas kaip padétis, kai
finansy sistema, apimanti finansinius tarpininkus, rinkas ir rinkos infrastruktdra, gali jveikti sukrétimus
bei finansiniy disbalanso padarinius ir kai tikimybg, jog sutriks finansinio tarpininkavimo procesas, jeli
tokie sutrikimai baty pakankamai dideli, kad pakenkty santaupy perskirstymo j pelningy investicijy
galimybes procesui, yra maza.

Deltuvaité (2009) pateikia du vienas kitam prieStaraujancius mokslininky poziarius, nusakancius
koncentracijos ir banky sistemos stabilumo tarpusavio rysius:

« ,koncentracijos-stabilumo pozilris* (angl. “concentration-stability view), kurio Salininkali
teigia, kad bankines krizes dazniau kyla mazesniu koncentracijos lygiu pasizyminCiose banky
sistemose, kuriose veikia daug smulkiy banky nei labai koncentruotose banky sistemose, kuriose
veikia keli dideli bankai;

»koncentracijos-pazeidziamumo pozidris“ (angl. *concentration-fragility view”), kurio
Salininkai teigia, kad kuo didesnis banky sistemos koncentracijos lygis, tuo labiau pazeidziama ji yra.

Mokslininky Beck et al, Anginer et al., Deltuvaites nuomonés dél koncentracijos ir banky

sistemos stabilumo tarpusavio rySiy iSsiskiria ne tik moksliniy diskusijy, bet ir empiriniy tyrimy

lygmenyje. Tyrimy rezultatai pateikti 1 lenteléje.

1 lentelé. Koncentracijos ir banky sistemos finansinio stabilumo tarpusavio rysiy tyrimy apzvalga

Autorius Tyrimy | Tyrimy Tyrimy rezultatai
(metai) imtis laikotarpis

Mokslininky ,,koncentracijos-stabilumo poZidrio* tyrimy apZvalga

Beck et al., | 70 Saliy | 1980- 1997 IStyré banky koncentracijos poveikj banky sistemos stabilumui. Jy teigimu
(2003) daugiau koncentruotose banky sistemose blna maZiau kriziy ir atitinka
koncentracijos-stabilumo poZiarj, kad banky sistemos pasizymincios keliais
dideliais banky yra labiau stabilios nei maZiau koncentruotos banky rinkos.
Autoriy tyrimo rezultatai parodé, kad koncentruotos banky sistemos yra
linkusios turéti bankus, kurie bty geriau diversifikuoti ar lengviau

kontroliuojami, nei mazZiau koncentruotose banky sistemose.

1 lentelés tesinys kitame puslapyje
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1 lenteles tesinys

Autorius Tyrimy | Tyrimy Tyrimy rezultatai

(metai) imtis laikotarpis

Beck etal., | 69 1980-1997 Rezultatai patvirtino, kad didesni bankai turi maZesne tikimybe patirti sistemine

(2004) salys krize ir prieStarauja poZidriui, kad dideli bankai padidina banky sistemos
pazeidZiamuma. Susijungimai ir jsigijimai, kurie didina koncentracijg gali
atspindéti konkurencijg jai nebanant. Jy rezultatai patvirtina koncentracijos-
stabilumo teorijos argumentg, kad banky sistema pasizyminti keliais dideliais
bankais yra labiau stabili nei maZiau koncentruotose banky rinkose.

Deltuvaité 162 1987-2007 Banky sistemos koncentracija néra glaudZiai susijusi su banky sistemos

(2009) salys stabilumu ir neegzistuoja tiesiné priklausomybé tarp koncentracijos ir banky
sistemos stabilumo.

Anginer et | 63 1997 - 2009 | Pastebéjo, kad didesné konkurencija skatina bankus imtis jvairesnés rizikos, todél

al., (2012) salys banky sistema maZiau pazeidziama sukrétimy. Banky sistema yra labiau
pazeidZiama tose Salyse, kuriy silpna priezidra, kai didesnius bankus valdo
vyriausybés, o valstybés politika riboja konkurencijg. Be to, konkurencijos
nebuvimas turi didesnj neigiamg poveikj sisteminiam stabilumui 3alyse, kur
prasta prieZidra.

Uhde, 25 ES | 1997 - 2005 | Rezultatai parodé kad nacionalinés bankininkystés rinkos koncentracija turi

Heimeshoff | Salys - L . L . . S

(2009) neigiamg poveikj Europos banky finansiniam stabilumui. Autoriy teigimu, kad
neigiamas rySys tarp koncentracijos ir stabilumo gali bdti priskiriamas
didesniems bankams auksStesnés graZzos kintamumui koncentruotose rinkose.
Ryty Europos Salys, turinios mazesnj konkurencinguma yra labiau linkusios j
finansy nestabiluma, o kapitalo reguliavimas paskatina finansinj stabiluma visoje
Europoje.

Kaupelyté, 12 ES | 2003-2007 Tyrimo metu nustatyta, kad finansy jstaigy priezidros institucijy ir banky skaiciui

\(]ggggglté saliy Salyje didéjant, banky stabilumas i§ esmés nekinta. Tai rodo, kad prieZilros
institucijos vaidmuo bankinio sektoriaus veiklai yra minimalus.
Tyrimo rezultatai parodé, kad bankai ir kiti finansy sistemos dalyviai, siekdami

E\IZ(())\(/)ig)kyté Listuva | 2001-2008 masto ekonomijos efekto jvairiose veiklos srityse, stengiasi perimti smulkesnj

rinkos dalyvj arba tokj dalyvj, kuris tam tikroje rinkoje turi tam tikrg
konkurencinj pranaSuma. Lietuvos banky sektorius, kaip ir kity Europos
valstybiy, yra koncentruotas ir gali ypac veikti finansy sistemos tvaruma. Tuo
metu susidariusi situacija rinkoje gali buti paskatinta per didelés banky

koncentracijos, kuri prisidéjo prie neigiamy viso finansy sektoriaus rezultaty.
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Lietuvos banko 2012 mety praneSime pabreziama, kad banky sektoriaus priezilra yra prioritetine
rizika ribojancios priezidros sritis, nes banky sektorius Lietuvoje apima didzigjg dalj finansy sistemos,
be to, nuo banky sektoriaus veiklos priklauso visos finansy sistemos ir Salies tkio stabilumas.

Pasak Ramono (2002) Lietuvos atveju uzsienio investuotojy dominavimas jos banky sektoriuje
rodo, kad j Salies rinkg atéjo patyre, daugiamete veiklos patirtj turintys uzsienio bankai. Kita vertus, tai
neturéty bati pagrindas visuomenei ir rinkos dalyviams nusiraminti dél tokiy banky veiklos saugumo,
taip pat banky prieziarai susilpnéti. PrieSingai, Siy banky priezidrai turéty bati skiriama dar daugiau
demesio, nes jy veiklos stabilumas priklauso jau ir nuo juos jsigijusiy uzsienio banky veiklos.

Lietuvos banko 2012 mety praneSime teigiama, kad Skandinavijos banky vyravimas Salyje
didina priklausomybe nuo vieno regiono, taCiau Skandinavijos bankai yra laikomi vieni i$ saugiausiy
banky pasaulyje, jy kapitalizacijos lygis yra itin auksStas, o ES atliekamus vienodus testavimus
nepalankiausiomis salygomis skandinaviski bankai atlaiko turédami didele kapitalo atsarga. Siuo metu
visoje ES einama bendros banky grupiy, veikiangiy skirtingose Salyse, priezitros link. Siuo tikslu
jsteigtos prieziuros kolegijos — tam tikros priziaretojy iS$ skirtingy Saliy, prizidrinCiy vieng banky
grupe, grupeés. Lietuvos bankas Siuo metu dalyvauja SeSiose priezitros kolegijose, priZiarinCiose SEB,
Swedbank, DnB, Danske, Nordea, Citadele banky grupes.

Lietuvos bankas analitiSkai jvertina Salies banky sistemos ir jos skolininky — namy okiy ir
nefinansiniy jmoniy — padétj pagal Siuos finansinio stabilumo rodiklius:

Banky sektoriaus kapitalo pakankamumo rodiklis;
Banky sektoriaus likvidumo rodiklis;
Vyriausybes 5 mety kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy (CDS)
palikany norma (baziniais punktais, paskuting menesio dieng);
Banky sistemos neveiksnios paskolos (palyginti su visy paskoly portfeliu);
Paskoly bendraja verte portfelio pokytis per metus;
Vidutinis nefinansiniy jmoniy finansinis svertas;
Banky turto grgza (RoA)
Grynoji palukany marza
Banky turto pokytis
Banky paskoly ir indeliy santykis
Busto kainy pokytis per metus
Busto jperkamumo indeksas.
Pasak Leikos (2008) Lietuvos bankas gali taikyti tokig finansy sistemos stabilumo uZztikrinimo

priemone, kaip likvidumo paskolos. Pastaryjy apimties apribojimai ir tai, kad komerciniai bankai zino
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apie Siuos apribojimus, mazina moraling rizika, taCiau gali sukelti interesy nesuderinamumo tarp banky
problema. Pavyzdziui, bankas, tikédamasis sulaukti uzsienio banky pagalbos, gali prisiimti didesne
rizika. Be to, smulkieji bankai negali konkuruoti su uZsienio bankais dél mazesne rizikg kelianCiy
klienty, todel yra priversti teikti rizikingesnes paskolas uz didesnes paltikany normas ir kaupti didesnes
kapitalo atsargas. Todeél, siekiant sumazinti moralines rizikos problema, daugelyje Saliy néra nustatomi
aiSkas kriterijai, kada centrinis bankas turi suteikti likvidumo paskolg, ir taip didinamas
neapibréztumas.

2012 lapkri¢io ménesio Lietuvos banko praneSime teigiama, kad prie nuoseklaus indeliy augimo
neabejotinai prisideda Salyje galiojanti indeliy draudimo sistema. TaCiau Sios sistemos poveikio Salies
finansy sistemos stabilumui negalima vertinti vienareikSmiskai. Viena vertus, ji prisideda prie Salies
finansy sistemos stabilumo, kita vertus, dabar galiojantis indeliy draudimo sistemos modelis sukuria
moralines rizikos problema: tie indélininkai, kuriy visa indéliy suma ir palikanos yra apdraustos
valstybes, iS esmes skatinami rinktis didziausias palukany normas sitlanCius bankus ar kredito unijas,
0 pastarieji paprastai yra ir rizikingesni, nes, noredami padengti finansavimosi sgnaudas, yra priversti
investuoti | didesnj pelng galinCias duoti, taCiau rizikingesnes priemones. Taigi, toks indéliy draudimo
sistemos modelis i$ esmés finansy sektoriuje panaikina savireguliacijos funkcijg, neskatina indelininky
vertinti rizikos ir priimti racionalius sprendimus.

Leonavicidtes teigimu (2010) tam tikrais atvejais banky koncentracija gali sukelti ir neigiamy
pasekmiy rinkoje (darbuotojy atleidima, teikiamy paslaugy kokybés suprastéjima ir i$ esmeés finansiniy
paslaugy salygy pabloginimg), taCiau jmoniy susijungimai ir jsigijimai gali padidinti efektyvuma. 2
lenteleje pateiktas koncentracijy poveikio rinkai skirtingas vertinimas.

2 lentelé. Koncentracijy pasekmiy rinkai vertinimas

Privalumai Trukumai
Padidina efektyvumg (gali pasireiksti paslaugos | - Gali veikti konkurencines salygas;
kainy sumazinimu, paslaugy teikimo kokybés | . Ppadidéja reguliaciné galia ir jkainiai paslaugy
pagerinimu) rinkoje;

Optimaliai nepaskirstoma rizika;

»portfelio* galia (subjekto galimybe
pasinaudojant tvirta padetimi vienoje rinkoje,
sustiprinti padétj kitoje rinkoje taikant produkty
susiejimo, suriS§imo arba kitokig iSstimimo
praktika.

Saltinis: sudaryta pagal Leonavicidte, 2010

Mokslininky Cerqueiro, Parienés, Valvonio, Cetorelli nuomoneés dél koncentracijos poveikio

skirtingoms rinkoms issiskiria empiriniy tyrimy lygmenyje (zr. 3 lentele)
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3 lentelé. Banky koncentracijos poveikio tyrimy apZzvalga

Tyrimo
objektas

Autorius
(metai)

Tyrimy rezultatai

Kredito
rinka

Cerqueiro
(2008)

Didelé banky koncentracija padidina paskoly palikany normas vidutiniskai iki 70 baziniy
punkty, kai svarstoma dél paskolos suteikimo naujam skolininkui. Toks poveikis yra tris kartus
didesnis nei jprastai. Sis skirtumas paaidkinamas dél kredito kokybés. Prastos kokybés jmonés
teikia paraiSkas ir gauna paskolg didesnés koncentracijos bankuose. Gauti tyrimo rezultatai
patvirtino literatlroje diskutuojamus teiginius, kad banky sektoriaus koncentracija turi jtakos
kredito rinkos rezultatams. Sis rizikos perkélimo mechanizmas yra grindZiamas tai, kad
didéjant koncentracijai bankai savo klientams padidina paskoly palukany normas. Tokiu badu
skatina jmones imtis rizikingesnés veiklos, nes didesnés paskolos paltkanos kredity rinkoje
sukelia jmonei problemy. Taip pat tyrimo rezultatas patvirtino kity mokslininky nuomone, kad

bankai dél didelés koncentracijos teikia jmonéms prastos kokybés kreditus.

Piriené
(2010)

Banky koncentracija daro reikSminga jtakg banky pallkany marZzoms, kurios turi jtakos
didesnéms paldkany normoms uZ paskolas arba mazesnéms pallikany normoms uz indélius.
Koncentracijos indeksui padidéjus vienu vienetu, t.y 1 proc. grynoji palikany marza pasikeis
0,055.

Valvonis
(2007)

Kredity koncentracijos rizika bankuose atsiranda dél jvairiy prieZasCiy: kai kurie bankai
specializuojasi tam tikrose veiklos srityse (kredituodami jmones, uZzsiiman€ias konkrecia
ekonomine veikla), siekdami tapti rinkos lyderiais. Bankui pasirinkus tokig veiklos strategija,
kredity koncentracijos rizika neiSvengiama. Dél didelés konkurencijos, siekdami neprarasti
turimos rinkos dalies ar didesnio turto augimo, bankai gali bati priversti prisiimti didesne
koncentracijos rizika. Kartais kredity koncentracijos rizika susidaro dél to, kad, atsiradus kokiai
nors sparciai auganciai ekonominei veiklai, bankai labai teigiamai vertina jos perspektyvas ir
tikisi uzdirbti didesnj nei vidutinis pelnas (pavyzdZiui, i$ turto kainy kilimo, didesnés kredity
marzos ar mokes€iy). Kredito koncentracijos rizika gali atsirasti ir nuo dél banko

nepriklausanciy prieZasciy, pavyzdziui, rinkos, kurioje veikia bankas, mazumo.

Pramonés
Sakos

Cetorelli
(2001)

Jmoniy dydis, kuris labiau priklausomas nuo iSoriniy Saltiniy finansavimo yra neproporcingai
didesnis Salyse, kuriuose banky sektorius yra labiau koncentruotas. Taip pat toks poveikis yra
skirtingas ir bus mazesnis tose Salyse, kurios turi stipresnius finansinio iSsivystymo rodiklius.
Banky rinkos struktdra gali paveikti pramonés Saky rinkos struktdra, kuriant stipresnius rysius
su jsitvirtinusiomis jmonémis. Tokiu badu gali pakenkti naujiems rinkos dalyviams, ypa¢ toms
jmonéms, kurios priklausomos nuo uZsienio finansavimo. PavyzdZiui, kai kuriose Salyse
pastebimi tokie rySiai, kai yra ekonominiy galiy koncentracija ypa¢ tam tikry grupiy rankose
(politiniai dariniai, individualios Seimos, vyriausybé), kurie turi interesus, kai kurios
produkcijos sektoriui ir gali kontroliuoti kredito salygas ir tokiu bidu apriboti kredito gavima

naujiems rinkos dalyviams.
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Jungiantis bankinéms institucijoms, galima tikétis didziausio poveikio vartotojams, kadangi
susijungimo pasekmes tokiu atveju gali pajusti ne tik tiesioginiai banky Klientai, bet ir pastaryjy
paslaugomis besinaudojantys fiziniai ar juridiniai asmenys, kuriems gali bati perkelta dalis padidéjusiy
iSlaidy nastos. Kaip ir daugelyje kity susiliejimy scenarijy, jungiantis bankams padidinama rinkos
galia, kuri jsigyjanCiajam bankui gali leisti padidinti savo reguliacing galig paskoly rinkoje ir savo
ruoztu diktuoti pelna didinancias paskoly kainas ir kiekius (Novickyté, Sileikas, 2010).

Apibendrinant galima teigi, kad atskleistos autoriy pozicijos yra skirtingos koncentracijos, banky
jsigijimo ir susijungimo klausimais. Straipsniy analizé pagrindzia, kad labai svarbus Europos
Bendrijos teisinis reglamentavimas, taCiau Lietuvos atveju Lietuvos bankas dubliuoja Konkurencijos
tarybos funkcijas dél koncentracijos sandoriy. Tarp koncentracijos ir konkurencijos egzistuoja
atvirkstiné priklausomybe, kuri rodo, kad konkurencija mazéja didejant koncentracijai.

Mokslineje literatiroje yra du vienas kitam prieStaraujantys mokslininky poziuriai:
»koncentracijos-stabilumo pozidris* ir ,,koncentracijos-pazeidziamumo poziaris“, todel néra vieningos
nuomones dél koncentracijos poveikio banky sistemos stabilumui. 1Sanalizavus skirtingus mokslininky
poziurius dél koncentracijos poveikio, kuris gali turéti neigiamas pasekmes konkurencijai, finansiniam
stabilumui bei skirtingoms rinkoms, bdtina atsizvelgti j koncentracijos kontrole, saugant viesgjj
interesg ir tuo paciu uztikrinant sgziningg jmoniy konkurencija. Analizuojamuose Saltiniuose nustatyta,
kad koncentracijos lygis gali turéti skirtingg poveikj finansiniam stabilumui priklausomai nuo
koncentracijos kontrolés (Anginer et al., 2012).

Apibendrinus analizuoty teoriniy ir empiriniy darby rezultatus, galima pateikti konceptualy
modelj (zr. 9 pav.).
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9 pav. Banky koncentracijos konceptualus modelis

Banky koncentracijos konceptualus modelis parodo koncentracijos poveikj konkurencijali,
efektyvumui ir finansiniam stabilumui bei Sio poveikio kitus veiksnius. Atlikta teorijy ir empiriniy
tyrimy analize atskleide, kad masto ekonomija, rinkos galia, efektyvumas yra pagrindiniai veiksniali
vykti konsolidacijai banky sektoriuje. Augantis firmy skaiCius rinkoje, agresyvesne saveika tarp firmy,
mazejantys kastai didina konkurencijos laipsnj rinkoje. Padidéjusi rinkos galia, kuri jsigyjancCiajam
bankui gali leisti padidinti savo reguliacine galig paskoly rinkoje ir del didesnio pelningumo gali
didinti paskoly kainas, todél didZiausias del padidejusiy islaidy nastos poveikis bus vartotojams.

Finansiniam stabilumui turi jtakos banko pelningumo ir efektyvumo rodikliai. Indéliy draudimo

sistemos modelis prisideda prie Salies finansy sistemos stabilumo, taCiau vartotojai skatinami rinktis

didZiausias palukany normas sitlancius bankus.
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2. KONCENTRACIJOS POVEIKIO FINANSINIAM STABILUMUI
TYRIMO METODOLIGUA

Sioje darbo dalyje, siekiant jvertinti koncentracijos tendencijas Lietuvos ir Baltijos 3aliy
kontekste, poveikj finansiniam stabilumui, atliekama uzsienio (Beck T., Demirgii¢-Kunt A., Levine R.)
bei Lietuvos autoriy ( Deltuvaites V., VaskelaiCio V., Pranckeviciatés A., Novickytes L., Staroselkaja
J. ir kity autoriy) atlikty empiriniy tyrimy ir rezultaty analizé, kurie vienu ar kitu aspektu analizavo
koncentracijos laipsnio tendencijas, poveikj finansiniam stabilumui, atliko regresines analizes.

Tyrimo metodologijg apima metody pasirinkimas mokslinei problemai tirti, jy tinkamumo
pasirinktam tikslui - nustatyti Lietuvos bankinio sektoriaus koncentracijos poveikj finansiniam
stabilumui — pagrindimas. ISkeltiems uzdaviniams analizuojami Saltiniai, atlikti tyrimai, surenkami ir
apdorojami statistiniai duomenys, remiantis Lietuvos banko ir Baltijos Saliy banky asociacijy
Eurostat‘o, statistikos departamento ir kity duomeny baziy informacija. Be to keliamos ir testuojamos
tyrimo hipotezeés.

H1: Didesnis rinkos dalyviy skai€ius mazina koncentracijos laipsnj;
H2: Bankrutuojancio banko jsigijimas rinkoje neturi jtakos koncentracijai;
H3: Koncentracijos laipsnis veikia finansinj stabiluma.

Hipoteziy patikrinimui pritaikomi tinkamiausi tyrimo metodai, kurie pateikti 10 paveiksle.

Tyrimo etapas/  Tikslas Taikomi metodai Skyrius
uzdavinys
:;ﬁﬁll;szz%;)isﬁmzlsus’ Pasaulio, Baltijos 3aliy ir Lietuvos
tyrimus koncentracijos koncentracijos empiriniy tyrimy —| 51
4, > lygio poky&ius pasaulio > analizé, konkurencijos priimty
ir Lietuvos kontekste nutarimy sisteminimas, vertinimas
stabilumui
. »| Koncentracijos vertinimo rodikliy —
» Aprasyti tyrimo analizé, jy ypatumy identifikavimas 2.2.
metodologija,
p_aswen_kant_ 23,
>. tinkamiausius - - —
vertinimo rodiklius, | koreliacinés ir regresinés analizés o
tyrimo metodus ir metody analizé, empirinio tyrimo
suformuoti hipotezes hipoteziy metody apibendrinimas

10 pav. Antrosios dalies loginé struktdra
Antroje dalyje atliekamas koncentracijos empiriniy tyrimy apibendrinimas, pateikiami Lietuvos

bankinio sektoriaus koncentracijos poveikio finansiniam stabilumui vertinimo modelis, sudaromi

tyrimo etapai ir hipoteziy testavimo metodai.
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2.1.Banky sistemos koncentracijos lygio kitimo tendencijos uzsienio Saliy ir Lietuvos

kontekste

Pasak mokslininko Davis (2007) atlikti tyrimai parode, kad per pastaruosius du deSimtmecius
sparCiai iSaugo didZiausiy pasaulio banky reikSmé (pvz. 2005 m. deSimties didZiausiy pasaulio banky
turto verte sieké 36,9 proc. pasaulio BVP, Kkai tuo tarpu 1985 m. Sis santykis buvo tik 25,7 proc.). Toks
spartus didziausiy pasaulio banky turto vertés augimas pabrezia banky sistemos pasaulio ekonomikai ir
skatina giliau analizuoti banky sistemos koncentracijos lygio pokycius pasauliniame kontekste.

Deltuvaite (2009) vertinusi banky sistemos koncentracijos pokycCius pasauliniame kontekste
iSanalizavo 162 pasaulio Saliy banky sistemos koncentracijos rodiklius per 1987-2007 laikotarpyj.
Tyrimui buvo pasirinktas CR3 koeficientas, kuris apskaiCiuojamas kaip trijy didZiausiy banky,
veikianCiy konkrecios Salies banky sistemoje, turto dalis lyginant su visy banky sistemoje veikianciy
komerciniy banky turtu. Atlikti tyrimai per nagringjamg laikotarpj 1987-2007 banky sistemos
koncentracija mazejo, taCiau koncentracijos lygis pasauliniame kontekste vis dar iSliko pakankamai
didelis.

Wheelock (2011) nagringjo kaip bankrutuojanCiy banky jsigijimai per 2006 - 2010 metus
paveiké JAV banky rinkos koncentracijg, lygindamas Herfindahl-Hirschman indekso (HHI) reikSmes
iki bankrutuojanciy banky jsigijimo ir kaip pasikeite koncentracijos indeksas jsigijus zZlugusj banka.
Autorius jvertino, kad banky susijungimas, kurie veikia tose paciose rinkose, visoms kitoms sglygoms
nekintant, sumazéja banky skaiCius ir padideja jsigijusio banko indéliai einamosiose sgskaitose, tokiu
badu padidinamas Herfindahl-Hirschman indeksas. Tyrimo rezultatai parode, kad iSskyrus keletg
regioniniy banky rinky, rinkos konkurentai, kurie jsigijo bankrutavusius bankus paprastai turéjo
nedidelj poveikj rinkos koncentracija. Dauguma Zlugusiy banky per 2007-2010 metus buvo per mazi,
kad jy jsigijimai turéty reikSmingos jtakos rinkos koncentracijai.

4 lenteleje pateiktos banky rinkos, kuriose konkurentai jsigijo ne maziau kaip penkis
bankrutavusius bankus 2006 metais. SkaiCiavimai atlikti, remiantis prielaida, kad tuo laikotarpiu

bankrutaves bankas ir jj jsigijes bankas veiké kaip bendra institucija.

4 lentelé. Rinkos konkurentai, jsigije ne maziau penkis Zlugusius bankus

Rinka Jsigijimy skaiCius HHI pries jsigijima HHI su prielaida HHI skirtumas
Chicago 22 600 633 33
Atlanta 18 1412 1421 9
Los Angeles 18 783 799 16
Seattle 10 1330 1335 5
Miami 8 833 836 3

4 lentelés tesinys kitame puslapyje
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4 lenteles tesinys

Rinka Jsigijimy skaiCius HHI pries jsigijima HHI su prielaida HHI skirtumas
Minneapolis 7 1566 1567 1

San Francisco 7 1372 1375 3
Kansas City 6 408 409 1
Houston 5 1160 1483 323

New York 5 1131 1243 112

San Diego 5 1001 1049 48

4 lenteleje matoma, kad jsigijimai turéjo didziausig poveikj Houston rinkos koncentracijai.
Jvertinus rinkos dalyviy bankrutavusiy banky jsigijimus Houston rinkoje HHI padidegjo iki 323 punkto,
arba 27,8 proc. Kitas didesnis koncentracijos poveikis New York rinkai, kur bankrutavusiy banko
Jsigijimai HHI padidéjo 112 punkto arba 9,9 proc.

Casu, Girardone (2009) tyrimo rezultatai parode, kad ES banky rinka tampa vis labiau
koncentruota ir néra pozymiy, kad dél didéjancios konkurencijos spaudimo. Saliy skirtumai taip pat
akivaizdas, kad, nepaisant ilgalaikiy reguliavimy jsikiSimo iSlieka didelés Kkliatys integruotis j ES
mazmeninés bankininkystes rinka. Jy analizé taip pat parode, kad koncentracija nebutinai geras
rodiklis nurodantis konkurencija. Tyrime penkiy didziausiy ES banky rinky konkurencijos laipsnis
buvo testuojamas struktdriniais (koncentracijos rodikliai ir Herfindahl-Hirschman indeksai) ir
nestruktariniais (H-statistikg ir Lerner indeksas) metodais. Tuo laikotarpiu padidejusi rinkos
koncentracija ir jos poveikis konkurencijai yra svarbus rodiklis atnaujinti ES reguliavimo pastangas,
siekiant pasalinti likusias Klidtis integruotis j finansy rinkas. Interesy politikos formuotojams yra
svarbu jvertinti konkurencines salygas ir rinkos galig ES bankininkystéje.

11 paveiksle matoma, kad Baltijos Salyse 85 procenty ar daugiau valdomi bankai priklauso

Svedijos bankams.
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Saltinis: Bank for International Settlements, Quarterly Review, June 2008

11 pav. Koncentracijos lygis Vakary Europoje 2008 metais
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Uhde, Heimeshoff (2009) vertino penkiy didziausiy banky Baltijos Saliy koncentracijos indeksg
(Cs) 1995 — 2005 laikotarpiu. Kaip matoma 12 paveiksle Estija turi aukstg koncentracijos lygj (99

proc.) palyginti su Lietuva ir Estija.
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Saltinis: sudaryta pagal Uhde, Heimeshoff, 2009

12 pav. Baltijos Saliy penkiy didZiausiy banky koncentracijos indeksai

Staroselkaja (2013) atliko 2005 — 2011 mety Baltijos Saliy banky koncentracijos intensyvumo
analize, kuri parodé, kad daugiausiai koncentruota rinka yra Estijoje, kurig valdo tik du komerciniai
bankai. Estijoje palyginti su kitomis Baltijos Salimis, koncentracijos laipsnis yra labai aukstas dél mazo
aktyviy rinkos dalyviy skaiciaus.

Pasak Uhde, Heimeshoff (2009) Baltijos Salys turéjo anksCiau valstybinius bankus, kurie po
finansy reguliavimo buvo privatizuoti, todeél labai koncentruota banky rinka. Lietuvos atveju
koncentracijos lygis palaipsniui mazejo del didejancio uzsienio banky jéjimo j bankininkystes rinka.

4 lenteléje pateikti svarbiausi pokyciai nuo 2000 - 2013 mety susije su banky koncentracija
Lietuvos bankiniame sektoriuje. Strateginiai Svedijos investuotojai (SEB ir Swedbank) jsigijo du
didziausius bankus, o 2002 m. valstybinis bankas buvo parduotas Vokietijos bankui (Nord/LB).
ISnagrinejus visus 1998 - 2013 mety LR konkurencijos tarnybos priimtus nutarimus susijusius su

leidimu bankams vykdyti koncentracijg detalesné informacijg pateikiama priede.

5 lentelé. Lietuvos komerciniy banky jsigijimy apzvalga

Banky jsigijimy sandoriai per 2000 — 2013 laikotarpj

AB Vilniaus 2000. m. Yllnlaus b_ahk_f_zls prisijungé ban_kaz_ L,Hermis* ir _tf';us paciais metaf tapo S_EB AB SEB
bankas grupés nariu, SEB jsigijus 97,9 proc. Vilniaus banko akcijy. 2005 BalandZio 18 dieng bankas
Vilniaus bankas pakeité pavadinimg ir tapo SEB Vilniaus banku.
AB Lietuvos | 2001 m. balandZio 23 d. Hansabank ir Lietuvos valstybés turto fondas pasirasé 90,73% AB
. . . . : o S . AB
taupomasis | Lietuvos taupomasis banko (LTB) akcijy paketo priklausancio LR pirkimo sutartj. 2001- .
. . . . N »Swedbank
bankas yjy pabaigoje LTB buvo reorganizuotas, sujungtas su ,,Hansabanku

5 lentelés tesinys kitame puslapyje
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5 lentelés tesinys

Bankuy jsigijimy sandoriai per 2000 — 2013 laikotarpj

2002 Strateginiu investuotoju tampa Vokietijos NORD/LB bankas. 2006 Norvegijos

AzeBmLélsegjlrizs DnB NOR ir Vokietijos NORD/L.B js_teigus be(\drfa, fi_nansiniq pasla_ugq AB DNB
bankas grupe, bankas tampa DnB NORD grupés nariu. 2010 Vieninteliu banko akcininku bankas
tampa Norvegijos DnB NOR Bank ASA bankas.
2009 m. rugséjo 16 d. AB banko SNORAS grupé baigé sandorj, kurio metu i§ AB
AB bankas »Invalda" savo 1éSomis jsigijo 100 proc. AB ,Finasta jmoniy finansai”, valdancios paskelbtas
»Snoras” AB bankg ,,Finasta", akcijy, taip pat 100 proc. kity fondo ,,Finasta” grupés jmoniy bankrotas
akcijy. Sandorio verté 45,75 min. Lt
2005 metais smulkieji ,,Hansabank" grupés akcininkai perleido savo akcijas
AB bankas . . .. . . . AB
HANSABANK” strateginiam banko investuotojui ,,Swedbank".Nuo 2009 m. kovo 17 d. Lietuvoje Swedbank®
" AB bankas ,,Hansabankas" tesia veiklg nauju juridiniu pavadinimu ,,Swedbank". 7
UAB Sampo 2006 mety lapkri¢io ménesj Danske Bank grupei i§ Suomijos SAMPO grupés | Danske Bank
jsigijus Sampo Bank, Danske Bank pradéjo kontroliuoti Lietuvoje veikusio AB | AJS Lietuvos
bankas . -
Sampo banko veikla. filialas
Latvijos Respublikos Vyriausybés sprendimu AS ,Parex banka* buvo
AB PAREX restruktlrizuojamas, t.y. pajamas generuojantys AS ,,Parex banka“ aktyvai perkelti AB
BANKAS naujg banka - ,,Citadele* banka. 2010 m. rugpjacio 26 d. AB ,Parex” banko ,Citadele”
pavadinimas pakeistas j AB ,,Citadele” bankas.
Bayerische 2007 m. pradzioje Lietuvoje jkurtas Latvijos banko AS ,,UniCredit Bank* Lietuvos AS
Hypound skyrius, kuris ty pa€iy mety rugséjo meén. perémé jau veikusio ir tai paciai banky | ,,UniCredit
Vereinsbank AG | grupei priklausiusio Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG Vilniaus skyriaus Bank"
Vilniaus skyrius | jsipareigojimus. Lietuvos
skyrius
I Pagal 2013-02-23 sutartj Siauliy bankas perima 1,9 mird. Lt vertés Ukio banko turto | Sustabdyta
AB “Ukio S . . . .
bankas” (teisiy) bei 2,7 mlird. Lt vertés jsipareigojimy. 800 min. Lt skirtumg tarp perimamy veiklos
jsipareigojimy ir perimamo turto padengs IDF. licencija

Atsizvelgiant 5 lenteléje jvykusius konsolidacijos pokyCius Lietuvos bankiniame sektoriuje

pastebima, kad Lietuvos bankams turejo jtakos tarptautiné banky rinkos globalizacija.

ISnagrinejus Lietuvos mokslininky atliktus tyrimus, tiriant komerciniy banky konkurencijos ir

koncentracijos laipsnio tendencijas tyrimy rezultatai pateikiami 6 lenteléje.

6 lentelé. Banky sektoriaus koncentracijos indeksy tyrimai Lietuvos kontekste

Autorius Tyrimas Tyrimy Tyrimy metodai Tyrimy rezultatai
(metai) laikotarpis
Banky sektoriaus rinkos koncentracijos
Stanikdnas Atintinkamos 2005-2006 | Herfindahl- laipsnis virsija vidutiniskai koncentruotos
(2008) rinkos Hirschman,

koncentracijos lygio

tyrimas

Rosenbluth, Maurel
Sedillot indeksai

rinko rinkos ribas pagal visas paslaugy

rinkas. Padidinti rinkos lygj, paskatinti
konkurencijg bei naujoviy atsiradimg gali
naujy stipriy rinkos dalyviy atéjimas |

Lietuvos finansiniy paslaugy rinka.

6 lentelés tesinys kitame puslapyje
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6 lenteleés tesinys

Autorius Tyrimas Tyrimy Tyrimy metodai Tyrimy rezultatai
(metai) laikotarpis

Deltuvaité, banky  sektoriaus | 2000-2006 Panzar — Rose Lietuvos banky sektoriui badinga

Vaskelaitis  ir | konkurencijos ir modelis monopoliné konkurencija ir pasizymi

kt. (2007) koncentracijos aukstu koncentracijos lygiu. Didéjanti
lygio bei -k banko koncentracija neigiamai veikia rinkos
efektyvumo koncentracijos ir konkurencijos lygj. Stiprus neigiamas
jvertinimas Herfindahl- rysys tarp koncentracijos ir

Hirschman efektyvumo,  todel  didéjanti

indeksai. koncentracija neturi jtakos didesniam

Koreliacing analizé rinkos dalyviy efektyvumui, taCiau
stiprus rySys tarp konkurencijos ir
efektyvumo.

Pdriené (2010) | banky  sektoriaus | 2003-2009 Panzar — Rose Lietuvos banky sektoriui badinga
koncentracijos modelis monopoliné konkurencija ir aukstas
konkurencijos lygio koncentracijos laipsnis, kas rodo, kad
jvertinimas »k" banko didZioje turto ir veiklos dalis sutekta

koncentracijos ir keliuose  sistemiSkai svarbiuose

Herfindahl- bankuose, kurie uzima dominuojancia

Hirschman indeksai padétj Siame sektoriuje.

Regresiné analize ir Koncentracijos didéjimas salygoja

koreliacija didesne banky grynajg palukany
marza.

Staroselskaja banky  sektoriaus | 2005-2012 »K* banko Lietuvos bankai veikia oligopolinés

(2013) koncentracijos koncentracijos ir rinkos struktlros salygomis. Trijy
konkurencijos lygio Herfindahl- didZiausiy 3alies komerciniy banky
jvertinimas Hirschman valdoma rinkos dalis sglygoja auksta

indeksai. Regresiné
analizé ir

koreliacija

koncentracijos Lietuvos

lygi
bankininkystés rinkoje, o tai lemia

konkurencijos mazéjima.

Pagal mokslininky tyrimy rezultatus galima teigti, kad Lietuvos banky konkurencijos struktara

skirtingu laikotarpiu keitesi. 2000-2006 metais Lietuvos banky sektoriui buadinga monopoliné

konkurencija, kuri pasizymejo aukstu koncentracijos lygiu. 2005-2012 metais Lietuvos bankai veikia

oligopolinés rinkos strukttros sglygomis, taCiau visu laikotarpiu auksStas koncentracijos lygio
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didéjimas leme konkurencijos mazejima.

Staroselkaja (2013) analizavo konkurencijg Lietuvos komerciniy banky sektoriuje ir banko
pasirinkima lemiancCiy veiksnius. Mokslininké atliko Lietuvos banky sektoriaus koncentracijos lygio
tyrima, apskai¢iuodama Herfindahl-Hirschman indekso (HHI), CR;, CRj3 tendencijas 2005 — 2012 mety
laikotarpiui. Siame Lietuvos banky sektoriaus koncentracijos tyrime buvo nagrinéjami 3ios banky
rinkos: turtas, paskolos ir indeliai. Tyrimo rezultatai pateikti 7 lenteleje.

7 lentelé. Lietuvos banky sektoriaus koncentracijos indeksai 2005- 2012 metais

Koncentracijos indeksai 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Herfindahl-Hirschman indeksas (HHI)

Pagal turtg 1,888 1,95 1,862 1,756 1,718 1,605 1,881 2,006
Pagal paskolas 2,035 2,131 1,941 1,802 1,753 1,708 1,923 1,919
Pagal indélius 2,134 2,122 | 2,079 | 1901 | 1797 | 1,677 | 2,024 2,117
1 didZiausias bankas (CRy)

Pagal turtg 30,00% | 32,00% | 31,00% | 29,00% | 29,00% | 26,00% | 30,00% | 32,00%
Pagal paskolas 33,00% | 34,00% | 31,00% | 30,00% | 29,00% | 28,00% | 30,00% | 30,00%
Pagal indélius 32,00% | 30,00% | 28,00% | 27,00% | 25,00% | 21,00% | 26,00% | 29,00%
3 didzZiausi bankai (CR5)

Pagal turtg 67,00% | 69,00% | 68,00% | 66,00% | 64,00% | 61,00% | 68,00% | 70,00%
Pagal paskolas 71,00% | 73,00% | 70,00% | 67,00% | 66,00% | 64,00% | 69,00% | 68,00%
Pagal indélius 71,00% | 70,00% | 70,00% | 66,00% | 62,00% | 58,00% | 70,00% | 73,00%

Saltinis: Staroselskaja, 2013

Tyrimo rezultatai rodo, kad Lietuvos banky sektorius pasizymejo aukstu koncentracijos lygiu,
nors 2009 - 2010 metais pastebimas koncentracijos lygio sumazejimas, kurj baty galima vertinti kaip

vidutinj koncentracijos lygj.

2.2.Koncentracijos vertinimo metodai

Pasak Stanikino (2009) koncentracijos jvertinimui badinga prognozuoti, kaip ateityje keisis
koncentracija atitinkamoje rinkoje. Pagal Sig rinkos prognoze galima spresti, ar jmoniy konkurencija
daro jtakg koncentracijai, del jos susijungusios jmonés galés didinti kaina ir mazinti produkcijg ar
paslaugy kokybe.

Bikker J. A., Haaf K (2002) pateikia koncentracijos indeksy susistemintg apzvalga, kuri pateikta
8 lenteleje.
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8 lentelé. Finansy sektoriaus koncentracijos indeksai

Indeksai Intervalai Formulés
K ﬁnplns 0<CRi=1 CRy = Z" 5.
koncentracijos i=1

koeficientas - CRe

| Herfindahl. 1/n <HHI<1 HHI:Z“ 52
Hirschmann indeksas - =1
HHT

f

Hall-Tideman 0 <HTT <1 ey i’ 4
indeksas - H77 i Z s

i=1

Rosenbluth indeksas J=RI=1 _ T
Rossaous RI—I,-’{EL—_]C—ZE=1.5._ 1/2

- " n
Issa.nlllus pramoneés 0=CCI<1 ccl = 51+Z SAL+( =5
koncentracijos indeksas - =z

CcCI

Hannah ir Kay 1/sj=HKI=n HKI = (TL,SE g > 0ka+1
indeksas- HKT

! % H i n )
Uindeksas - T ln <U=co T (Z. 15[{5!_?1;;:-1).-:]]:

=1

Dauginamasis 0 <Hm=1 H( N Lr-(siEHI-STE
: CAMES S5
Hause indeksas - Hwn " ' =t '

Enfzopijos matas- E 0 <E <lggn E=-Y Silog,S,
=1

Saltinis: sudaryta darbo autorés pagal Bikker J. A., Haaf K., 2002

Banky sektoriaus koncentracijos lygiui jvertinti gali bati naudojami daugybé koncentracijos
indeksy, taCiau dazniausiai praktikoje yra naudojami Sie koncentracijos rodikliai: ,k“ banky
koncentracijos indeksas ir Herfindahl-Hirschman indeksas. Pagrindine Siy koncentracijos indeksy
populiarumo prieZastis — nesudetingas pritaikomumas empiriniuose tyrimuose bei lengvai prieinami
pradiniai duomenys (Deltuvaité, Vaskelaitis, 2007).

LK banky koncentracijos_indeksas. PaprasCiausias metodas, kuris neatsizvelgia j atskiry jmoniy

uzimamg rinkos dalj. Indeksas mazeja, kai rinkoje jmoniy daugéja ir nekinta kintant jy dominavimui.
Sis metodas taikomas tik apytiksliam koncentracijos skaiGiavimui. Kuo mazesnis, tuo veiksmingesné
konkurencija ir koncentracijos lygis Zemesnis. Maksimalus skaiCius 1 nepageidautinas, nes rodo, kad

rinkoje yra monopolija. Sis indeksas skaitiuojamas pagal formule:
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Cia: ,.k* banky koncentracijos indeksas;
n- atitinkamoje rinkoje veikianciy jmoniy skaicius.

CRy koeficientas. Banky sistemos koncentracijai jvertinti daZzniausiai mokslininky naudojamas Sis

koncentracijos matas, kuris vertina panasaus dydZio jmones. Sis koeficientas apskaiciuojamas pagal
formule:
CRe = Xi215i5(2)
Cia: CRy koncentracijos koeficientas;
k- banky skaicius;
Si — banko uzimama dalis rinkoje.

Esant Zemam koncentracijos lygiui (maziau nei 30 proc.), laikoma, jog rinkoje yra puikios
salygos konkuruoti (tobula konkurencija), Jei maziau nei 40 proc. rodiklis rodo, kad vyrauja
monopoliné konkurencija. Oligopolija pasizymi, kai uzimama rinkos dalis yra didesné nei 40 proc., 0
absoliuti monopolija atsiranda, kai uzimama rinkos dalis sudaro 100 proc.

Lietuvos bankas savo ataskaitose dél bankinio sektoriaus rinkos koncentracijos lygio remiasi
batent Siuo lygio nustatymo modeliu, tik informacijg renka trijy didziausiy banky, veikiancCiy Salies
sistemoje uzimamas rinkos dalis.

H - Herfindahl-Hirschman indeksas. Standartinis indeksas naudojamas pasaulio ekonomikoje

koncentracijos lygiui iSmatuoti. Pagrindinis jo trdkumas, Gaunami tik esamo laikotarpio rezultatai,
ateities spejimai ir prognozavimai negalimi. Rinkos dalys tam tikroje rinkoje yra nenuspéjamos,
kuriuose daznai vyksta perreorganizavimai ar restruktdrizavimai. Duomenys apie smulkias jmones,
kurios uzima mazg rinkos dalj neturi reikSmes Absoliutus HHI lygis gali suteikti tam tikros pirminés
informacijos apie konkurencinj spaudimg rinkoje po susijungimo, o HHI pokytis naudingas rodiklis,
parodantis tiesiogiai dél susijungimo jvykusj koncentracijos lygio pasikeitima. Sis indeksas
apskaiCiuojamas pagal formule:

H=8 (53): ®

i=1

Cia: S;— i-tosios jmonés turima rinkos dalis;

n — jmoniy skaicius rinkoje.

MaZa indekso reikSme reiskia konkurencingg rinka, kurioje néra dominuojanciy jmoniy.
Jeigu HH indeksas yra zemiau 0,1, vadinasi rinka nekoncentruota.

Jeigu HH indeksas yra tarp 0,1 — 0,18- rinka vidutiniSkai koncentruota.
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Jeigu HH indeksas yra virs 0,18 — rinka stipriai koncentruota.
Rosenbluth indeksas. SkaiCiavimo metodas remiasi ribotu rinkos dalyviy skaiCiumi. Pagrindinis Sio

indekso skirtumas, palyginti su kitais rinkos koncentracijos lygj nustatanCiais metodais, yra tas, kad
Rosenbluth indeksas labai jautriai reaguoja j rinkos daliy pokytj ir jmonés vieta rinkoje. Jmoneés dydZio
rinkoje pokytis sglygoja ir skirtingg rinkos dalies svarbg skaiCiuojant indeksa. Rosenbluth indeksas
labai stipriai reaguoja j mazy rinkos dalyviy uzimamos rinkos dalies pasikeitimus, nes kiekvieno
dalyvio rinkos daliai priskiriamas skirtingas svarbumo koeficientas. Indeksas neskaiCiuojamas, Kkai
rinkoje veikia po vienoda rinkos dalj turintys rinkos dalyviai. Sis indeksas apskaitiuojamas pagal

formule:

_ 1 .
_Zé isi-l’(4)

Cia: si- i — tojo konkurento rinkos dalis;
n — konkurenty skaicius atitinkamoje rinkoje;

I — konkurento vieta reitingas atitinkamoje rinkoje.

Rosenbluth indekso reikSmés atitinka Herfindahl-Hirschman indekso reikSmes:
jeigu Rosenbluth indeksas yra Zzemiau 0,1, vadinasi rinka nekoncentruota;
jeigu Rosenbluth indeksas yra tarp 0,1 — 0,18- rinka vidutiniSkai koncentruota.
jeigu Rosenbluth indeksas yra daugiau nei 0,18 — rinka stipriai koncentruota.

Maurel Sedilot indeksas. Koncentracijos lygj skaiCiuojat DidZiausig rinkos dalj turinCiai jmonei

priskiriamas didesnis lyginamasis svoris rinkoje. Sis indeksas apskai¢iuojamas pagal formule:

MS =5, + & si(2-5,))

i=1

Cia: s;- didZiausio rinkos dalyvio uzimama rinkos dalis;
si- I — tojo konkurento rinkos dalis,
n — konkurenty skaicius atitinkamoje rinkoje.

Gauti rezultatai turéty bdti ne didesni kaip 0,4500, kad veiksminga konkurencija bendroje
atitinkamoje rinkoje buty nevarzoma. Rezultatai priimtini, kai pagrindinis s; bankas sumazina
uzimamg rinkos dalj arba iSlaiko jg tame paCiame lygyje. Aukstas indekso lygis rodo agresyvia
pagrindinio banko rinkos augima.

Rodiklio pasirinkimas konkrecCiu atveju, priklauso nuo tam tikry rinkos savybiy.
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2.3.Koncentracijos poveikio finansiniam stabilumui vertinimo modelis

Z rodiklis atspindi konkretaus banko bankroto tikimybe ir jo jvertinimas apima kelis

kintamuosius, kuris apskai¢iuojamas pagal formule:

7 = ROA + K . 6)

S

Cia: ROA - turto pelninguma, Kuris apskai¢iuojamas kaip banko grynojo pelno ir turto santykis;
K - Finansinio sverto lygj, kuris apskaiCiuojamas kaip nuosavo kapitalo ir turto santykis;
S - Turto pelningumo svyravimag, kuris apskaiCiuojamas kaip turto pelningumo (ROA) standartinis
nuokrypis.

Z indekso reikSmé didéja, augant banko turto pelningumo dydziui bei finansinio sverto lygiui ir
mazejant turto pelningumo svyravimui ir atvirksCiai. Kuo Z indekso reikSme didesne, tuo mazesnis
banko veiklos rizikos lygis ir nemokumo rizika bei atvirksciai (Deltuvaite, 2009).

Uhde, Heimeshoff (2009) pagal Z rodiklj vertino finansinj stabiluma ir tyrimo rezultatai parode,
kad nacionalinés bankinés rinkos koncentracija turi neigiamg poveikj Europos banky finansiniam
stabilumui. SkaiCiavimai atlikti pagal CRs, CR3, HHI koncentracijos indeksus ir Kitus kintamuosius:
BVP vienam gyventojui, realus BVP augimas, infliacija, reali palikany norma, paskoly augimas,
grynoji palukany marza, neveiksnios paskolos, pajamy ir iSlaidy santykis ir moralines rizikos indeksas.
Sistemin;j Salies stabilumg jvertino pagal tiesing regresijos lygtj:

Ve = ar + frce + XBrxers (7)
Cia: Y, - parodo Z rodiklj, kuriuo matuojamas finansy stabilumas;
¢ — rinkos koncentracijos dydis, kuris vertina Lietuvos bankininkystes sektoriy ir matuojamas kaip
viso banky valdomo turto trijy arba penkiy didZiausig turtg turinCiy banky dalis;
x¢ . — Kiti kintamieji, kurie naudojami Siam tyrimui;
ay, 1 - parametrai, kurie turi bati jvertinti

Siuo modeliu rémési Deltuvaité (2009) vertindama koncentracijos ir banky sistemos stabilumo
tarpusavio priklausomybe ir atliko koreliacing bei regresine analize. Koreliacines analizés metu buvo
analizuojami Sie banko pelningumo (efektyvumo) rodikliai: grynoji palikany marza, ROA, ROE ir
pajamy — islaidy santykis. Gauti rezultatai patvirtino, kad Sis regresijos modelis netinkamas.

Novickyté (2010) vertino Lietuvos bankinio sektoriaus koncentracijos poveikj finansiniam
stabilumui. Autore remiantis Z rodiklio ir koreliacine analize jvertino koncentracijos jtaka finansiniam

stabilumui. Buvo analizuoti 2001-2008 mety rodikliai ir nustatytas tarp koncentracijos ir finansinio
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stabilumo 0,748 koreliacijos koeficientas. Koreliacines analizés metu analizuoti Sie Lietuvos
makroekonomikos ir bankininkystés rodikliai: realaus BVP pokytis, VKI pokytis realioji paltkany
marza, ROA, paskoly kokybés rodiklis, islaidy ir pajamy santykis. Tyrimo rezultatai parodé, kad tarp
Siy analizuojamy rodikliy egzistuoja stiprus nagrinejamy dydziy rysys.

Koncnetracijos ir banky sistemos stabilumo tarpusavio rysio jvertinimui Sio darbo tyrime bus
pasirinktas Z rodiklis, kuris naudojamas mokslininky Uhde, Heimeshoff, Deltuvaites, Novickytes
tyrimuose. Siekiant jvertinti koncentracijos ir banky sistemos stabilumo tarpusavio tiesine

priklausomybe atliekama koreliaciné ir regresiné analize.

2.4.Empirinio tyrimo etapai ir hipoteziy testavimo metodai

Atsizvelgiant j tai, kad dauguma tyrimy analizuoja tuos pacius veiksnius bei jy priklausomybe,
t.y. koncentracijos ir konkurencijos rysj, koncentracijos laipsnio pokycCius, koncentracijos poveikj
finansiniam stabilumui, siekiama i3analizuoti Lietuvos koncentracijos laipsnj. Siame darbe
koncentracijos laipsnis dél platesniy palyginimo galimybiy su kity Siame darbe analizuojamy Lietuvos
mokslininky tyrimy rezultaty duomenimis skai¢iuojamas pagal Rosenbluth ir Maurel Sedilot indeksus.
Norint pasiekti Siame darbe iSkeltg tikslg sudaroma empirinio tyrimo etapy schema, kuri pavaizduota
13 paveiksle. Pagal pateiktus etapus testuojamos tyrimo hipotezes ir daromas apibendrinimas.

atliekamas Baltijos Saliy banky

1 etapas koncentracijos vertinimas pagal H1 hipoteze: Didesnis
HHI, CR;, Cs koncentracijos indeksus rinkos dalyviy skaicius
ir modeliuoja situacija mazina koncentracijos

laipsnj

2 etapas ivertinamasturto, paskoly ir indéliy
koncentracijos lygio pokyciai Lietuvos
bankiniame sektoriuje pagal "k" ir C;
indeksus

3 etapas skaiCiuojamas 2010 - 2013 Lietuvos : ]
banky koncentracijos laipsnis pagal H2 hipoteze:
HH, Rosenbluth ir Marel Sedilot Bankrutuojancio banko
indeksy formules, modeliuojama > jsigijimas rinkoje neturi
situacija pagal Wheelock (2011) tyrimo itakos konkurencijai
metodika
4 etapas atliekamas koncentracijos poveikio H3 hipotezé.
finansiniam stabilumui empirinis | > Koncentracijos laipsnis
tyrimas pagal pasirinktus skirtingus veikia finansinj stabiluma
modelius

Apibendrinimas
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13 pav. Empirinio tyrimo etapai

Siekiant jvertinti bankinio sektoriaus koncentracijos poveikio finansiniam stabilumui atliekama

koreliacinio rySio analizé pagal etapus, kurie pateikti 14 paveiksle.

Nustatomas
koreliacinio rySio |—>
buvimo faktas

Apibldinamas

Ry3ys apraSomas S ApraSomas rysio
rysio pobudis

regresijos lygtimi glaudumas

v

Atliekamas
hipoteziy —>
patikrinamas

Patikrinama pasirinkty rodikliy
reikSmingumas ir modelio tinkamumas

Saltinis: sudaryta pagal Bagdona, 2004
14 pav. Koreliacinio rySio analizés etapai

Jeigu tarp dviejy pozymiy yra koreliacinis rysys, tai vienpuseé jy priklausomybe isreiSkiama
funkcija, kuri vadinama regresijos funkcija, arba tiesiog regresija. Regresijos funkcija iSreiskia
vienpuse dviejy dydziy, susiety koreliaciniu rysiu priklausomybe.

Regresijos koeficientas parodo, keliais vidutiniSkai vienetais pakinta rezultatinio pozymio verte,
faktoriniam poZzymiui pakitus vienu vienetu. Praktikoje daZniausiai taikomas porinis tiesinés
koreliacijos koeficientas ry, (Grazyte-Moliene, 2004).

Porinio koreliacijos koeficiento dydis jvertina nagrinejamy pozymiy rySj jy tiesineje
priklausomybeje. Koreliacijos koeficientas visada yra -1<r,,<1. Kuo ry, arCiau 1, tuo stipresne y
priklausomybeé nuo x; Rysys, kai didejant x didéja ir y, vadinamas teigiamu. RySys neigiamas, kai
didéjant x y mazéja.

Tiesinés koreliacijos koeficientas |r| pagal jo skaiting reikSme daZniausiai vertinamas pagal

koreliacijos koeficiento reikSmiy skale, kuri pateikta 9 lenteléje.

9 lentelé. Koreliacijos koeficiento reikSmiy skalé

0 0-0,3 0,3-0,5 0,5-0,7 0,7-0,9 0,9-1 1
Néra tiesinio Labai silpnas Silpnas Vidutinio Stiprus Labai stiprus Funkcinis
rysio stiprumo

Saltinis: Grazyte-Moliené O., 2004

Jvertinant tai, kad tiesiné regresijos lygtis yra plaCiausiai naudojama ekonominiuose
skaiCiavimuose, todel Sios lygties tipas Siame darbe naudojamas pagal Uhde, Heimeshoff (2009) atlikta

koncentracijos poveikio finansiniam stabilumui vertinimo modelj, kuris apraSytas 2.3. darbo skyriuje.
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Tikrinama hipoteze, kad faktoriai x; neturi jtakos rezultatui y.

{HU: Bi=0

Hy:p %0 )

Priimant hipoteze tikrinama nelygybé: Frax: < Fient, KUr Fieni=Fq(K; n-k-1)

Cia: a — reik§mingumo lygmuo 0,05;

n- imtis;

k — nepriklausomy kintamyjy skaicius.

Regresiné analizé atliekama MS Exel specializuota posisteme Data/Data Analysis (modulis

Regression), todél Siame darbe naudojami atskiri Sios posistemes pazymeéjimai ir hipotezes tikrinimo

rezultatai pateikiami 10 lenteleje.

10 lentelé. Hipotezes apie modelio tinkamuma tikrinimo rezultatai

ANOVA
df MS (nuokrypiy ReikSmin
(laisves SS (nuokrypiy kvadraty suma) kvadraty gumo
laipsniai) vidurkis) F fakt | lygmuo F
SSR (aplyginty Y reikSmiy
nuokrypiy nuo vidurkio kvadraty MSR/
Regresija k suma) MSR MSE | P reikSmé
Atsitiktiniai
faktoriai n-k-1 SSE (maZziausiy kvadraty suma) MSE
SST (nuokrypiy nuo vidurkio
Bendroji n-1 kvadraty suma)

Saltinis: sudaryta pagal Bagdona, 2009, p. 164

Duomenys, kurie rodo rysio stipruma parodo Sie koeficientai:

Daugialypés koreliacijos koeficientas R prognozuojamo kintamojo priklausomybes nuo visy

nepriklausomyjy kintamyjy stiprumo matas;

Determinacijos koeficientas R® parodo, kuri kintamojo Y sklaidos apie jo vidurkj dalis

paaiSkinama tiesine regresija. Kuo artimesni vienetui, tuo geriau tinka regresijos modelis;

Koreguotas determinacijos koeficientas. R? adj didesnés jo reikSmes rodo, kad regresijos

modelio veiksniy (kintamyjy) elgesys geriau nusako Y reikSmes;

Standartine Y jvercio paklaida nusako apytiksles prognozavimo paklaidas;

Imties dydis.
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Koncentracijos poveikio finansiniam stabilumui jvertinimui sudaromi trys modeliai, kurie

pateikti 11 lenteléje. Kiekvieno modelio tinkamumui jvertinti pasirenkami skirtingi kintamieji kaip

veiksniai finansiniam stabilumui, kuriems turi jtakos koncentracija.

11 lentelé. Koncentracijos poveikio finansiniam stabilumo modeliai

I modelis I1 modelis Il modelis
1 variantas 2 variantas
e CRzkoncentracijos » CRskoncentracijos e likvidumas » CRskoncentracijos
indeksas indeksas * neveiksnios indeksas
e paldkany norma e likvidumas paskolos e likvidumas
e grynoji paltkany » neveiksnios paskolos |+ pallkany norma » neveiksnios paskolos
marza » palikany norma * grynoji palukany » palikany norma
e paskoly kokybés e grynoji palukany marza e grynoji palukany
rodiklis marza marza
e paskoly portfelio
pokytis

Modeliy kintamieji pasirinkami pagal pirmojoje dalyje teoriniu aspektu iSnagrinetus mokslininky

tyrimy rezultatus.

| modelis.

11 modelis.

Padidinta rinkos galia, kuri jsigyjanCiajam bankui gali leisti padidinti savo reguliacine
galig paskoly rinkoje ir savo ruoztu diktuoti pelng didinanCias paskoly kainas ir Kiekiu
(Novickyte, Sileikas, 2010)

Koncentracija turi jtakos palikany normai ir paskoly portfeliui (\Valvonis, 2007)

Dél dideliy banky prastéja paskoly kokybe (Cerqueiro, 2008)

Koncentracijos didejimas sglygoja didesne banky grynaja palikany marza (Pdrieng,
2010)

ISorés rizika, kylanti dél ilgalaikiy sukretimy tarptautinése finansy rinkose padidina
likvidumo rizikg dél patronuojanCiy banky finansines padeties (Lietuvos banko 2012
mety pranesimas)

Pakilusiy palukany normy dél rizikos perkainojimo, ty. kredito jsipareigojimy
nejvykdant apsikeitimo sandoriy (Lietuvos banko 2012 mety praneSimas)

Bankams, turintiems didelj neveiksniy paskoly portfelj sunkiau didinti paskoly portfelj,

nes didesnés palukany normos lemia maZesne kredito paklausg (darbo autores)
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Pagrindinis banko pelningumo matas yra grynoji palikany marza, kuri atspindi bendrg
sprendimy poveik] turtui ir jsipareigojimams. (Puriene, 2010)

111 modelis. Nepaisant to, kad penkiy didZiausiy banky koncentracijos Cs rodiklis néra tinkamas
Lietuvos bankininkystés koncentracijos lygiui matuoti, nes 5 bankai Lietuvoje sudaro daugiau kaip 50
proc. (2012 mety pabaigos duomenimis Lietuvoje veiké 8 bankai) galima daryti prielaida, kad Cs
padidéty iki Cs koncentracijos lygio.

Apibendrinus antrosios dalies rezultatus, galima teigti, kad koncentracijos pokyciy reikSme
empiriniuose tyrimuose didéja del spartaus pasaulio banky turto vertés augimo svarbos ekonomikai.
Per 1987 — 2007 metus koncentracija mazejo, taCiau jos aukstas lygis iSlieka pakankamai didelis
pasauliniame kontekste. Pastaraisiais metais banky jsigijimai pasaulyje vyksta dél bankrutuojanciy
banky.

Del koncentracijos reguliavimo taikomy apribojimy ES banky rinka tampa vis labiau
koncentruota, nes sudétinga integruotis naujiems rinkos dalyviams j ES mazmenine bankininkystes
rinka. Baltijos Salys 85 proc. ir daugiau valdomy banky priklauso Skandinavijos bankams. Estija turi
labai 99 proc. aukStg koncentracijos lygj del mazo rinkos dalyviy skaiCiaus. ISanalizavus LR
konkurencijos tarnybos priimtus nutarimus 2000 — 2013 mety del banky jsigijimo pastebima, kad
Lietuvos bankams turéjo jtakos tarptautine banky rinkos globalizacija ir Siuo metu Skandinavijos
banky vyravimas didina priklausomybe nuo vieno regiono. Empiriniu tyrimy rezultatai patvirtina, kad
Lietuvoje aukstas koncentracijos laipsnis, kuris turi jtakos konkurencijos mazéjimui. Skirtingu
laikotarpiu keiCiasi banky konkurencijos struktlra, t.y. analizuojant 2000 — 2009 laikotarpj Lietuvos
bankams budinga buvo monopoline konkurencija, o nuo 2005-2012 m. badinga oligopolinés rinkos
struktdra.

Banky sektoriaus lygiui jvertinti gali bati naudojami daugybé koncentracijos indeksy, taCiau
iISnagrinéjus empirinius tyrimus dazniausiai yra naudojami Sie rodikliai:

»K* banky koncentracijos indeksas;
CRy koeficientas;
H - Herfindahl-Hirschman indeksas.

Apibendrinus paminétus Stanikino (2008, 2009) banky sektoriaus koncentracijos jvertinimo
indeksus 2 priede pateikiami iSanalizuoti koncentracijos rodikliy ypatumai.

Koncentracijos ir banky sistemos stabilumui tarpusavio rysiui jvertinti naudajamas Z rodiklis,
kuris priklauso nuo banky turto pelningumo, nuosavo kapitalo ir turto pelningumo svyravimy. Tiesines
regresijos lygties tipas Siame darbe naudojamas pagal Uhde, Heimeshoff (2009) atliktg koncentracijos

poveikio finansiniam stabilumui vertinimo modelj.
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Empirinio tyrimo dalis suskirstoma j keturis etapus, pagal kuriuos tikrinamos trys hipotezés.
Koncentracijos ir finansinio stabilumo rySiui nustatyti naudojama koreliacine ir regresine analize.
Regresiné analize atliekama MS Exel specializuota posisteme Data/Data Analysis (modulis

Regression) pagal tris modelius su skirtingais kintamaisiais.
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3. KONCENTRACHOS JTAKOS FINANSINIAM STABILUMUI EMPIRINIS
TYRIMAS

TreCiojoje dalyje sprendziami paskutiniai trys darbo uZdaviniai. Siekiant patikrinti Sio darbo
antroje dalyje iSkeltas hipotezes ar didesnis rinkos dalyviy skaiCius mazina koncentracijos laipsnj, ar
bankrutuojancio banko jsigijimas rinkoje neturi jtakos koncentracijai, ar koncentracijos laipsnis veikia
finansinj stabilumg daroma situacijos analize ir atliekami koncentracijos koeficienty skaiCiavimai (HH
indeksas, Rosenbluth indeksas, Maurel Sedilot indeksas). Atlikus finansinj stabilumo kitimag
jtakojanciy veiksniy regresine analize bei regresijos lygties rySiy tarp kintamyjy statistinio patikimumo
bei reikSmingumo skaiCiavimus, atsiranda galimybe prognozuoti finansinj stabilumg del kontrolés.
Tyrimui atlikti naudojami duomenys, kurie skelbiami Lietuvos banko, Baltijos saliy banky asociacijy,
kity laisvy prieigy duomeny bazes. Parodomas praktinis tyrimo rezultaty pritaikymas. Apibendrinant
empirinio tyrimo rezultatus, daromos iSvados.

15 paveiksle pateikta schema, kurioje pristatomi treCioje dalyje realizuojami empirinio tyrimo

etapai, jy tikslai, kurie siejami su taikomais tyrimo metodais, nurodant, kuriame darbo skyriuje jie

realizuoti.
Tyrimo etapas/ Tikslas Taikomi metodai
Skyrius
uzdavinys
Pasirinkti kiekybinius Remiantis Baltijos Saliy
koncentracijos matavimo banky asociacijy 31
rodiklius ir atlikti koncentracijos » duomenimis skaiCiuojami N
6. » lygio banky sektoriuje situacijos HHI, CR;ir CRsindeksai,
analize Baltijos 3aliy kontekste kuriamas situacijos modelis
7 Atlikti empirinius Lietuvos Skaiciuojami HHI, Rosenbluth
' banky sektoriaus koncentracijos | ir Maurel Sedilot indeksali, > 3.2.
— | koeficienty skaiCiavimus, | kuriamas modelis pagal
jvertinti rezultaty patikimumg Wheelock (2011) metodikg
3.3.
Atlikti rySio tarp Lietuvos Aprasomosios statistikos, |~ X
8. /| banky sektoriaus koreliacinés analizé 3.4.
koncentracijos ir finansinio >
stabilumo vertinima Regresinés analizé ir ekonometrinis
modeliavimas

15 pav. Koreliacinio rysio analizés etapai
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3.1.Baltijos Saliy koncentracijos lygio jvertinimas

Pirmoje darbo dalyje 1.3. skyriuje iSanalizavus skirtingus mokslininky Beck et al., Anginer et al.,
Deltuvaités tyrimus, nusakancius koncentracijos ir banky sistemos stabilumo tarpusavio rySius, kai
»koncentracijos-stabilumo® Salininkai teigia, kad bankinés krizés dazniau kyla mazesniu
koncentracijos lygiu pasizymincCiuose banky sistemose, kuriuose veikia daug smulkiy banky nei labai
koncentruotuose banky sistemose, kuriuose veikia keli dideli bankai. H; hipotezes, kad didesnis rinkos
dalyviy skaiCius mazina koncentracijos laipsnj patikrinimui analizuojamas banky koncentracijos lygis
Baltijos Saliy kontekste ir kuriamas situacijos modelis.

Siekiant jvertinti banky sistemos koncentracijos lygj Baltijos Saliy kontekste, analizuojamos
2012 m. Lietuvos, Latvijos, Estijos Saliy banky turto rinkos dalis. Banky koncentracijai jvertinti
pasirinktas autorées Staraselkajos naudojami koncentracijos matai — HHI, CR3 ir CRs koeficientai, kurie
skaiCiuojamas kaip trijy ir penkiy didziausiy banky, veikianciy konkrecios Salies banky sistemoje, turto
dalj lyginant su visy banky sistemoje veikianCiy komerciniy banky turtu.

Pagal 10 priede pateikiamus Baltijos Saliy banky asociacijy duomenis apskaiciuojamas HHI.
Gauti rezultatai 12 lenteléje rodo, kad Estijos ir Lietuvos banky rinka stipriai koncentruota, nes HHI

didesnis uz 0,18. Latvijos HHI 0,0828 yra mazesnis uz 0,1, todél jos bankiné rinka nekoncentruota.

12 lentelé. Baltijos Saliy HHI indeksai pagal turtg

Lietuva Latvija Estija
HHI 0,1905 0,0932 0,282

Baltijos Saliy CRj3 ir CRs koncentracijos koeficienty pasiskirstymas pavaizduotas 17 paveiksle.

100,00% p—" 90.96%
90,00% '
80,00%
70,00%
60,00% -
50,00% -
40,00% -
30,00% -
20,00% -
10,00% -
0,00% -

mCR3
m CR5

Lietuva Latvija Estija

17 pav. Baltijos $aliy CR; ir CRs koncentracijos koeficienty pasiskirstymas
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CRj3 rodiklis parodo, kad trijy didziausiy banky bendra rinkos dalis yra didesne nei 40 proc. ir
Baltijos Salyse banky sistemoje badinga oligopoline konkurencija, taCiau Latvijos CR3 yra 41,50 proc.
prie ribos tarp monopolinés ir oligopolinés konkurencijos.

CRs koncentracijos rodiklis parodo penkiy didZiausiy banky viso banky valdomo turto dalis
rinkoje. Sis rodiklis néra tinkamas Estijos ir Lietuvos bankinés rinkos koncentracijos lygiui matuoti,
nes penki bankai Siose Salyse sudaro daugiau kaip 50 proc. rinkos.

Kaip rodo atlikti skaiCiavimai, Estijos atzvilgiu aukStam koncentracijos indeksui jtakos turi, kad
puse rinkos valdo vienas didziausiy banky (SWEDBANK), todél galima teigti kuo didesnis komercinis
bankas, palyginti su rinkos mastu, tuo didesnis koncentracijos lygis pacioje rinkoje.

10 priede pateikta Baltijos Saliy banky asociacijos duomenys pagal kuriuos matoma, kad
Latvijoje banky rinkoje dalyviy skaiCius yra 27 ir beveik du kartus didesnis nei Lietuvoje ir Estijoje,
todél patikrinti H, hipoteze, kad didesnis rinkos dalyviy skaiCius mazina koncentracijos laipsnj
kuriamas situacijos modelis su prielaida, kad Latvijoje kaip ir Lietuvoje veikia 10 didziausiy
komerciniy banky ir 15,42 proc. banky rinkos, kurig uzima mazesni bankai atitinkamai paskirstoma
tarp 10 didZiausiy Latvijos komerciniy banky. ApskaiCiavus HHI padidéja iki 0,1275, todél rinka
pasikeisty ir baty vidutiniSkai koncentruota. H2 hipotezé priimtina, nes sumazinus konkurenty skaiciy
ir tolygiai persiskirs¢ius jy rinka HHI koncentracija padidéja 26,75 proc. Sis modelis taip pat patvirtina
pirmoje dalyje apraSytg konkurencijos ir konkurencijos tarpusavio priklausomybe, kai mazéja

konkurencija — didéja koncentracija.

3.2.Banky pasiskirstymas pagal rinkos dalis

Naudojant Lietuvos banky asociacijos skelbiamus 2005 — 2012 mety laikotarpio statistinius
duomenis (Zr. 3, 4,5 priedg) apskaiCiuojami ,,k* ir C3 koncentracijos indeksai pagal Lietuvos banky
sektoriuje veikianCiy komerciniy banky turtg, paskoly bei indeliy sumas. Vertinimas atliekamas visy
banky atzvilgiu, iSskyrus tuos uzsienio banky filialus, kuriy veikla rinkoje svarba nera didele.

Turto rinka. 18 paveiksle pateikta diagrama, kurioje pavaizduotas banky rinkos pasiskirstymas
pagal turtg, kurioje matoma, kad didzioji banky turto ir veiklos dalis yra sutelkta keliuose sistemiskai
svarbiuose bankuose (AB SEB bankas, AB "Swedbank”, AB DnB bankas). 2010 metais trijy
didZiausiy Salies banky uzimamos rinkos dalies pagal turtg C3 banky sistemos koncentracija buvo
maziausia ir sieke 61,03 proc. 2012 metais Cs rodiklis padidéjo iki 68,21 proc.. Uzsienio banky
skyriaus reikSmingumo didejimui jtakos turejo labai aktyviai besipleCiantis "Nordea Bank Finland"

Lietuvos skyrius, kurio turtas nuo 2005 mety padidejo du kartus.
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35,00 —— AB SEB bankas

A —f—AB "Swedbank"
30,00

\W = AB DnB bankas
25,00 =~

S =>é=Danske Bank A/S Lietuvos
e W filialas
% 20.00 ==Nordea Bank Finland Plc
= ’ Lietuvos skyrius
L o] =®—AS UniCredit Bank Lietuvos
2 15,00 . A~‘— skyrius
é w it AB bankas "Snoras"
& 10,00 ——— AB Siauliy bankas
S _
5,00 | 7 AB Ukio bankas

o b, B "Citadele” bankas

UAB Medicinos bankas

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

18 pav. Banky rinkos pasiskirstymas pagal turta

Dél bankroto bylos AB bankui ,,Snoras* iSkélimo pastebimas reikSmingas AB SEB banko pagal
valdoma turtg iSaugusio turto iSaugimas pradéjus V] Indéliy ir investicijy draudimas mokéti draudimo
iSmokas.

Paskoly rinka. 19 paveiksle pateikta diagrama, kurioje pavaizduotas banky rinkos

pasiskirstymas pagal paskolas.

40,00 —@— AB SEB bankas
35,00 —i—AB "Swedbank
== AB DnB bankas
30,00 ——
=>4=Danske Bank A/S Lietuvos filialas
. 25,00
8 HM(.__. ==Nordea Bank Finland Plc
2 Lietuvos skyrius
‘,—f 20,00 =@ AS UniCredit Bank Lietuvos
8 w skyrius
2 15,00 M =+ AB bankas "Snoras"
c
= 10,00 AB Siauliy bankas

: . ) — AB Ukio bankas
m —o—AB "Citadele" bankas

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 UAB Medicinos bankas

5,00

19 pav. Banky rinkos pasiskirstymas pagal paskolas
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2008 m. pavaizduotoje diagramoje rinkos pokyciai rodo, kad padidejus susirapinimui del
ekonomikos augimo perspektyvy, didieji Salies bankai — didziausi Salies Ukio kreditoriai — pristabdeé
savo pletrg. Del Sios priezasties banky paskoly portfelio augimo tempas 2006 m. pradéjo letéti ir 2007
m. pasirode pirmieji kredito mazejimo poZzymiai.

2012 metais vertinant paskoly portfelio augimg absoliuCia apimtimi trys didziausi Salies bankai
dkiui skolino daugiausia, todel paskoly koncentracijos sklaida Salies banky sektoriuje nepakito ir
tebéra gana didelé, taCiau galima pastebéti, kad AB Siauliy bankas paskoly portfelis padidéjo ir
augimo tempu nusileido tik ,,Nordea* bankui.

Indeliy rinka. 20 paveiksle pateikta diagrama, kurioje pavaizduotas banky rinkos

pasiskirstymas pagal indélius.

== AB SEB bankas

35,00
== AB "Swedbank"

30,00 A
\.*./ \ == AB DnB bankas

25,00 =>¢=AB bankas "Snoras"

%}

5]

S == AB Ukio bankas

; 20,00

3 Nordea Bnak Finland Plc

8 1500 Lietuvos skyrius

s AB Siauliy bankas

[~

10,00 Danske Bank A/S Lietuvos
filialas
500 AS UniCredit Bank Lietuvos

skyrius

AB "Citadele" bankas

0,00 “—

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 UAB Medicinos bankas

20 pav. Banky rinkos pasiskirstymas pagal indélius
Pastebima, kad 2010 metais AB SEB banko, AB ,,Swedbank* ir kity rinkoje veikianCiy banky

indeliy kitimo sparta buvo nevienoda. Indeliy rinkoje Nordea Bank Finland Plc Lietuvos skyrius ir AB
DnB bankas uzima mazg rinkos dalj lyginant su turto ir paskoly rinka.

2011 metais i3augo AB SEB banko indéliy portfelis. Siems pokyCiams turéjo jtakos
paskutinio 2011 mety ketvircio jvykiai Lietuvos bankingje rinkoje. Kaip matoma pateiktoje diagramoje
AB bankas Snoras buvo itin svarbus — treCias pagal dydj — indéliy rinkos dalyvis. Todél jo
pasitraukimas iS banky sektoriaus turejo reikSmingos jtakos indeliy rinkai. AB banko Snoras indéliai
buvo apdrausti Indéliy draudimo fonde, todel didZioji dalis iSmokéty draudimo iSmoky grjzo j kity
banky sektoriy indélius ir indéliy rinka persiskirste. Nuo 2011 mety padidéjo Ukio banko ir Siauliy
banko indéliy rinkos dalis, todel galima teigti, kad mazesni bankai, siekdami pritraukti papildomy
finansavimo istekliy, aktyviai konkuruoja indeliy rinkoje sitlydami didesnes palukany normas.
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3.3.Koncentracijos indeksy jvertinimas

Lietuvos bankiningje rinkoje 2010 - 2013 metais jvyko reikSmingi pokyciai: AB ,,Snoras* banko
bankrotas ir AB Siauliy bankas peremé dalj AB Ukio banko turto ir jsipareigojimy. Atsizvelgiant j tai,
tikslinga patikrinti H; hipoteze: bankrutuojancio banko jsigijimas rinkoje neturi jtakos koncentracijai.

Siekiant jvertinti hipotezés priimtinuma, remiamasi Wheelock (2011) tyrimo metodika, vertinant
bankrutavusiy banky jsigijimy poveikj koncentracijai. Lietuvos banky sektoriaus koncentracijos
laipsnis skaiCiuojamas pagal Herfindahl-Hirschman, Rosenbluth ir Maurel Sedilot indeksy formules,
kuriy skaiCiavimo metodika ir ypatumai pateikti antroje darbo dalyje 2.2. skyriuje bei 2 priede.

Pirmoje darbo dalyje paminéta, kad koncentracija turi jtakos pramonés Sakoms, todel taip pat
jvertinama kuriy banky vykdoma didziausia koncentracija verslo subjektams.

Koncentracijos indeksai ir jy pokyciai apskaiCiuoti:

2010 metais, kai rinkoje veike 9 komerciniai bankai ir 2 uzsienio banky skyriai;

2012 metais, sumazejus rinkoje vienu rinkos dalyviy skaiCiumi (AB *“Snoras” bankrotas)
rinkoje veiké 8 komerciniai bankai ir 2 uzsienio banky skyriai;

2013* modeliuojant dabartine situacijg sumazejus rinkoje dar vienu rinkos dalyviy skaiciui
(vertinama, jei AB Siauliy bankas perima AB Ukio banko turto ir jsipareigojimy dalj) rinkoje
veikia 7 komerciniai bankai ir 2 uzsienio banky skyriai. Vertinant Siauliy banko perémima
dalies Ukio banko turto ir jsipareigojimy tyrime daroma prielaida, kad perimamas visas turtas
ir jsipareigojimai.

13 lenteléje pateikti apskaiCiuoti koncentracijos Herfindahl-Hirschman (HHI), Rosenbluth ir

Maurel Sedilot indeksy rezultatai.

13 lentelé. Koncentracijos indeksai
Turtas 2010 Pokytis, % 2012 Pokytis, % 2013*
HHI 0,1600 19,06 0,1905 2,09 0,1945
Rosenbluth indeksas 0,1712 18,51 0,2029 4,37 0,2117
Maurel Sedillot indeksas 0,5466 15,53 0,6314 1,18 0,6389
Klientams suteiktos paskolos
HHI 0,1704 12,56 0,1918 1,56 0,1948
Rosenbluth indeksas 0,1822 12,87 0,2057 3,9 0,2137
Maurel Sedillot indeksas 0,5823 9,4 0,6370 0,89 0,6427
Paskolos fiziniams asmenims nominalia verte
HHI 0,2069 4,83 0,2169 0,05 0,2170
Rosenbluth indeksas 0,2248 6,18 0,2387 0,24 0,2392
Maurel Sedillot indeksas 0,6606 2,75 0,6788 0,02 0,6790
Paskolos juridiniams asmenims nominalia verte
HHI 0,1651 13,8 0,1879 | 2,71 | 0,1930

13 lenteles tesinys kitame puslapyje
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13 lentelés tesinys

Turtas 2010 | Pokytis, % 2012 | Pokytis, % 2013*

Rosenbluth indeksas 0,1740 12,64 0,1960 6,07 0,2079

Maurel Sedillot indeksas 0,5801 11,61 0,6475 1,46 0,6569

Fiziniy asmeny terminuotieji indéliai

HHI 0,2737 -25,53 0,2038 11,87 0,2280

Rosenbluth indeksas 0,2707 -21,03 0,2138 13,72 0,2431

Maurel Sedillot indeksas 0,8565 -21,11 0,6758 5,98 0,7162
Juridiniy asmeny terminuotieji indeliai

HHI 0,1899 13,95 0,2164 0,88 0,2183

Rosenbluth indeksas 0,1951 12,94 0,2203 3,69 0,2285

Maurel Sedillot indeksas 0,6516 412 0,6785 0,54 0,6822

Rezultatai rodo, kad 2012 metais banky rinka stipriai buvo koncentruota, nes HHI ir Rosenbluth
indeksy reikSme didesné nei 0,18. Turto atzvilgiu vidutiniSkai koncentruota rinka, kai 2010 metais
rinkoje veike 9 komerciniai bankai ir 2 uzsienio banky skyriai, taCiau koncentracijos indeksy pokytis
buvo didZiausias turto atzvilgiu sumazéjus rinkoje vienu rinkos dalyviy skaiCiumi (HHI padidejo
19,06 proc., Rosenbluth indeksas 18,51 proc., Maurel Sedillot indeksas 15,53 proc.)

Analizuojant fiziniy asmeny terminuoty indeliy rinkg matoma, kad po AB ,,Snoro* bankroto
koncentracija stipriai sumazéjo, nes mazesni rinkos dalyviai kaip AB Ukio bankas padidino savo
rinkos dalj 8 kartus daugiau, t.y. nuo 273.117 takst. Lt iki 2.180.423 tukst. Lt, o AB Siauliy bankas
padidino savo rinkos dalj iki 10 karty daugiau nuo 129.131 tokst. Lt iki 1.320.182 takst. Lt. Galimos
prielaidos, kad po AB “Snoras” banko bankroto fiziniy asmeny terminuotyjy indéliy rinka persiskirsté
tarp mazZesniy rinkos dalyviy dél konkurenciniy sglygy, t.y. bankai taike didZiausias paltkany normas
uz indeélius. Todel patvirtina teiginj, kad galiojantis indéliy draudimo sistemos modelis sukuria
moralinés rizikos problema: tie indélininkai, kuriy visa indeliy suma ir palikanos yra apdraustos
valstybes, iS esmes skatinami rinktis didziausias palikany normas sitlanCius bankus, o pastarieji
paprastai yra ir rizikingesni, nes noredami padengti finansavimosi sgnaudas yra priversti investuoti |
didesnj pelng galinCias duoti, taCiau rizikingesnes priemones.

Atsizvelgiant j tai, kad AB Siauliy bankas ir AB Ukio bankas uzima mazas rinkos dalis visy
rinky atZvilgiu, tai AB Siauliy bankui jsigijus AB Ukio banka prognozuojamas HHI indeksas nezymiai
padidéja ir neturi didelés reikSmés koncentracijai, iSskyrus fiziniy asmeny terminuotieji indéliy rinka,
kai 2012 metais AB Ukio bankas buvo trecias rinkos dalyvis pagal uzimama rinkos dalj. HHI pokytis
parodo kaip po susijungimo AB Siauliy banko ir AB Ukio banko pasikeité nezymiai koncentracijos
lygis.

Rosenbluth indeksas rodo, kad 2012 metais sumazéjus vienu dalyviy rinkoje koncentracijos

indeksas padidéja, taCiau indekso pokytis nezymus, kai rinkoje susijungia du bankai, nes rinkos dalis




48

nepasiskirsto tarp visy rinkos dalyviy.

Atsizvelgiant | tai, kad Rosenbluth indekso reikSmeés atitinka Herfindahl-Hirschman indekso
reikSmes pastebima, kad indeksy pokyciai j tuos pacius rinkos dalyviy skaiCiaus pasikeitimus reaguoja
skirtingai. ApskaiCiavus paskolos fiziniams asmenims nominalia verte Herfindahl-Hirschman indeksas
dideja 4,83 proc. Rosenbluth indeksas 6,18, taCiau paskolos juridiniams asmenims nominalia verte
Herfindahl-Hirschman indeksas didéja 13,8 proc. Rosenbluth indeksas 12,64 proc. Sis pokygiy
skirtumas paaiSkinamas, kad Rosenbluth indeksas jautriau reaguoja j rinkos daliy pokytj ir jmonés
vietg rinkoje, nei Herfindahl-Hirschman indeksas, kurio pokytis gali suteikia informacijos apie
konkurencinj spaudimg rinkoje po susijungimo.

ISanalizavus paskoly rinkos pokycCius pastebéta, kad po AB ,,Snoro“ banko bankroto paskoly
rinka persiskirste tarp didziyjy Skandinavijos banky ir nors visy veiklos rodikliai sumazéjo, taCiau
paskoly rinka stipriau koncentruojasi eliminavus vieng rinkos dalyvj, kuris rinkoje uzéme 7,25 proc.

Analizuojamas Maurel Sedilot indeksas didesnis kaip 0,450 ir rodo, kad rinkoje néra
veiksmingos konkurencijos. Didziausig rinkos dalj AB SEB bankui priskiriamas didesnis lyginamasis
svoris ir rezultatai néra priimtini, nes pagrindinis lyderis nesumazina uzimamos rinkos dalj arba islaiko
ja tame paCiame lygyje. Aukstas indekso lygis rodo pagrindinio AB SEB banko agresyvy rinkos
augima.

Apibendrinus tyrimo rezultatus pastebéta, kad nustatant AB ,,Snoras“ banko bankroto poveik]
koncentracijai, sumazejo konkurenty skaiCius ir kai banko rinkos dalis persiskirsté tarp visy rinkos
dalyviy labai padidéja koncentracija. Kitas jvykis — Ukio banko jsigijimas su maZa rinkos dalj turingio
AB ,Siauliy bankas“ - sumaZéjo rinkoje dalyviy skaiius, kurio sumazéjimas Kkoncentracijai
reikSmingo poveikio neturi.

Taigi hipotezé H1 priimtina, nes jvertinus situacijos (AB Siauliy bankas perémé dalj AB Ukio
banko turto ir jsipareigojimy) analize rezultatai patvirtina Wheelock (2011) tyrimo iSvadas, kad
bankrutuojancio banko jsigijimas rinkoje neturi reikSmingos jtakos koncentracijai, jei bankrutuojantis
ir jj isigijes kitas bankas uzima mazg rinkos dalj.

3.4.Lietuvos banky sektoriaus koncentracijos ir finansinio stabilumo vertinimas

Pirmoje darbo dalyje teoriniu aspektu buvo pateikta koncentracijos ir banky sistemos finansinio
stabilumo tarpusavio rySiy moksliniy tyrimy apzvalga ir apraSomi finansinio stabilumo rodikliai.
Siekiant jvertinti koncentracijos poveikj finansiniam stabilumui, atliekamas empirinis skaiCiavimas,
kuris pagrjstas koreliacija ir regresine analize. Atliekant tyrimg analizuojami 2006 — 2012 mety

Lietuvos bankinio sektoriaus rodikliai pagal Lietuvos banko pateikiamus finansy stabilumo rodiklius
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(2012 metais nejtraukti AB Ukio banko duomenys).

14 lenteléje pateikiami apraSomosios statistikos rodikliai ir atlikti skaiCiavimai.

14 lentelé. Rodikliy apraSomosios statistikos duomenys

standartini
S
2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | vidurkis | nuokrypis
Z rodiklis, % 5,9 6,1 6,7 49 7.4 7.4 7,6 6,57 1,01
ROA,% 1,3 1,7 1 -4,2 -0,3 1.4 0,8 0,24 2,06
Kapitalo
pakankamumo rodiklis,
% 10,8 10,9 12,9 14,2 15,6 13,9 14,8 13,30 1,87
Cs; koncentracija, % 68,99 | 67,65 | 65,67 64,4 | 61,03 | 66,85 | 68,21 66,11 2,72
Cs koncentracija, % 81,66 | 81,73 | 81,69 | 81,69 | 80,67 | 85,93 | 87,01 82,91 2,48
Pallkany norma, % 3,7 51 41 1,7 11 2,02 2,8 2,93 1,44
Neveiksnios paskolos,
% 1 1 4,6 19,3 19,7 16,3 13,1 10,71 8,34
Grynoji palokany
marza, % 2,54 2,8 2,07 1,28 1,3 1,57 1,46 1,86 0,62
Paskoly kokybes
rodiklis, % 0,97 0,79 1,2 7,16 7.9 6,9 6,3 4,46 3,28
Paskoly portfelio
pokytis, % 37,5 42,9 19,1 -8,8 -4.9 -5,3 11 11,66 21,57
Likvidumas 41,9 43,5 39 49,9 42,8 441 40,8 43,14 3,44

Saltinis: sudaryta pagal Lietuvos banko 2006 — 2012 mety duomenis

Pagal atliktus skaiCiavimus matoma, kad vidutine finansinio stabilumo Z rodiklio reikSme per
2006-2012 mety laikotarpj siekia 6,6 proc. (standartinis nuokrypis — 1,01). Pastebima, kad turto grazos
rodiklis (ROA) per 2006-2012 metus buvo nuo -4,2 proc. iki 1,7 proc.. Sis rodiklis buvo neigiamas, kai
banky sektorius patyré nuostolj. 2012 metais banky kapitalo pakankamumao rodiklis sudaré 14,8 proc.
(minimalus reikalaujamas dydis — 8 proc.). Taip pat svyravo paskoly kokybes rodiklis, Kkuris
matuojamas kaip paskoly vertes sumazejimo (specialiy atidejiniy) ir paskoly portfelio santykis, nuo
2006 iki 2010 mety padidejo iki 7,9 proc. ir 2012 metais sumazéjo iki 6,3 proc. Gerejanti paskoly
portfelio kokybe yra svarbiausias veikinys, lemiantis bendrg banky turto geréjimg. Sumazejes banky
paskoly portfelis ir grynoji palikany marza 2009 metais sieke Zzemiausig (-8,8 proc. ir 1,28 proc.)

Grynoji paltkany marza, rodanti skirtuma tarp palikany, kurias bankai gauna uz investuotg turta,
ir palikany, kurias bankai moka savo kreditoriams nuo 2007 mety mazéjo ir vidutiniskai svyravo 1,8
proc. Neveiksnios paskolos, kurios uzdelstos grazinti ilgiau kaip 60 dieny, taCiau nenuvertéjusios, ir
nuvertejusios paskolos (paskolos, kurioms sudaryti specialieji atidejiniai), krizes laikotarpiui stipriai
padidéjo iki 19,7 proc. ir 2012 metais sumazejo iki 10,71 proc. ir pagerino paskoly kokybés rodikilj,
kuris sieké 2012 metais 4,46 proc.. Didéjantys paskoly kokybes, neveiksniy paskoly ir kapitalo
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pakankamumo rodikliai rodo, kad yra poreikis mazinti finansinj sverta, t.y. didinti nuosava kapitalg ir
stiprinti banky turto kokybe.

3.4.1. Koreliaciné analizé

Siekiant jvertinti koncentracijos ir banky sistemos stabilumo tarpusavio tiesine priklausomybe,
buvo atlikta koreliacine analize, kurios rezultatai pateikti 11 priede. Koreliacines analizées metu
analizuojami tokie rodikliai: Z rodiklis, ROA, kapitalo pakankamumo rodiklis, C3 koncentracija, Cs
koncentracija, paliukany norma, neveiksnios paskolos grynoji palukany marZa, paskoly kokybés
rodiklis, paskoly portfelio pokycio rodikliai, likvidumas, kurie daro jtakg banko veiklai.

Jvertinus koreliacinéje matricoje gautus rezultatus pastebima, kad tiesine priklausomybe tarp
banky sistemos C3 koncentracijos ir finansinio stabilumo nebuvo nustatyta (koreliacijos koeficientas
siekia tik -0,088). Nustatytas vidutinio stiprumo rySys (zr. 21 pav.) tarp banky koncentracijos Cj
rodiklio ir palikany normos, grynosios palikany marzos bei neveiksniy paskoly (atitinkamai
koreliacijos koeficientai yra 0,660, 0,604 ir 0,670), t.y., didéja trijy didziausiy banky koncentracijos
rodiklis, taip pat didéja palikany norma ir grynoji palikany marza, taCiau mazéjant Cs banky

koncentracijai didéja neveiksniy paskoly rodiklis.

C, koncentracija

) (%)
?b &

Grynoji

Palikany norma - .
palikany marza

9, %
& ,09

Neveiksnios
paskolos

21 pav. Koreliacinis rysio koeficienty priklausomybé

Nepaisant to, kad penkiy didziausiy banky koncentracijos Cs rodiklis nera tinkamas Lietuvos
bankinio sektoriaus koncentracijos lygiui matuoti, nes penki bankai Lietuvoje sudaro daugiau kaip 50
proc. (2012 mety pabaigos duomenimis Lietuvoje veiké 8 bankai), koreliacinis rySys pasikeicia, kai
vertinama penkiy didziausiy banky Cs koncentracija ir finansinis stabilumas. Nustatytas teigiamas
koreliacijos koeficientas 0,536 ir vidutinio stiprumo rySys rodo, kad padidejus koncentracijai dideja ir
finansinis stabilumas. Palyginus apskaiCiuotus Cs ir Cs koncentracijos rodikliy rezultatus pastebimas

skirtumas, kad vertinant koncentracijos laipsnj Cs yra prieSingas poveikis palukany normai,
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neveiksnioms paskoloms, grynajai pallikany marzai, paskoly kokybeés rodikliui, paskoly portfelio
pokycCiui. Todél galima daryti prielaida, kad jei trijy didziausiy banky koncentracijos indeksas Cs
padidéty iki Cs lygio (panaSiai kaip analizuotas 3.1. skyriuje Estijos atvejis), tai koncentracijos poveikis
labai susilpnéty palikany normai, neveiksnioms paskoloms, grynajai palikany marZai, paskoly
kokybes rodikliui del konkurencijos nebuvimo, taCiau padidety poveikis finansiniam stabilumui.

Labai stiprus rySys tarp kapitalo pakankamumo rodiklio ir neveiksniy paskoly, grynosios
palikany marzos, paskoly kokybés rodiklis ir paskoly portfelio pokycio (koreliacijos koeficientas
atitinkamai yra 0,914, -0,959, 0,909 ir -0,932). Nustatytas labai stiprus rysys tarp paskoly portfelio bei
pallkany marzos ir kapitalo pakankamumo rodiklio. Neigiami koreliacijos koeficientai -0,850 ir -0,959
rodo, kad mazejant paskoly portfeliui bei palikany marzai, dideja kapitalo pakankamumo rodiklis.
Kapitalo pakankamumo rodiklis mazeja, kai trijy didZiausiy banky koncentracija didéja (neigiamas
koreliacijos koeficientas -0,667). Tarp finansinio stabilumo ir likvidumo, kuris parodo banky
sugebéjimag laiku vykdyti savo jsipareigojimus, koreliacinio rySio koeficientas neigiamas -0,644.

Nustatytas labai stiprus rySys tarp palikany normos, paskoly portfelio, grynosios pallikany
marzos ir paskoly kokybes rodikliy, nes koreliacijos koeficientas yra vir§ 0,9. Didejant paskoly normai
ir paskoly portfelio pokyciui, didéja grynoji pallkany marzai. Padidejus paskoly kokybes rodikliui,
labai sumazéja paltkany norma, paskoly portfelio pokytis ir grynoji palikany marza.

Galima teigti, kad iSanalizuotas 3.2. skyriuje banky koncentracijos pasiskirstymas paskoly
rinkoje patvirtina koreliacinés analizeés rezultatus, kad trijy didZiyjy banky didelé koncentracija turéjo
jtakos paskoly portfelio augimui, o agresyvus rinkos augimas dél didesnio pelningumo turéjo jtakos
paskoly kokybei, todél padidéjo neveiksniy paskoly (paskolos uzdelstos grazinti ilgiau kaip 60 dieny)
portfelis.

3.4.2. Regresineé analize

Tiesine regresijos lygtis yra plaCiausiai naudojama ekonominiuose skaiCiavimuose, todel Sios
lygties tipas Siame empirinio tyrimo etape naudojamas pagal Uhde, Heimeshoff (2009) koncentracijos
poveikio finansiniam stabilumui vertinimo modelio lygtj, kurios formulé pateikta 2.3 skyriuje.
Regresinei analizei rezultaty skaiCiavimui analizuojami 2006 — 2012 mety Lietuvos bankinio
sektoriaus rodikliai.

Atliekant hipotezés H3: Koncentracijos laipsnis veikia finansinj stabilumg testavimg arba
hipoteze, kad faktoriai x; turi jtakos rezultatui y:

{HD: B; = 0 (modelis netiesinis)
Hi: B # 0 (modelis tiesinis)
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Tikrinamas pasirinkty koncentracijos veiksniy reikSmingumas pagal sudarytus tris regresijos
modelius su skirtingais kintamaisiais (zr. 2.4. skyriy 11 lentele).

I modelis. Atsizvelgiant j koreliacinés analizés rezultatus (Zr. 11 priedas) ir banky sistemos
koncentracijos Cz vidutinio stiprumo rySio (zr. 3.4.1. skyriy 21 pav.) tarp palikany normos,
neveiksnios paskolos, grynoji palikany marza ir paskoly portfelio pokytis, Sie veiksniai (Xp)
pasirenkami jtakojantys banky sistemos stabilumg — Z rodiklj (y). Koreliacinés analizés metu

analizuojami 2006 - 2012 mety laikotarpio banko rodikliai pazyméti 22 paveiksle.

X3 - grynoji
palikany
X, — marza X, — paskoly
palikany kokybés
norma rodiklis

X; — CR; koncentracijos
indeksas (trijy didziausiy rinkos
dalj pagal turtg uZimanciy
banky)

y-Z
rodiklis
(finansinis
stabilumas)

X5 — paskoly
portfelio pokytis

22 pav. | modelio regresinés analizés kintamieji

Duomenys apie rysio stipruma pateikiami 15 lentelgje.

15 lentelé. 1 modelio duomenys apie rySio stipruma

Daugialypés koreliacijos koeficientas R 0,386
Determinacijos koeficientas R? 0,149
Koreguotas determinacijos koeficientas, R? Adi. -4,105
Standartiné Y jvercio paklaida 2,243
Imties dydis 7

Pagal gautus rezultatus matoma, kad modelio koreguoto determinacijos koeficiento R? Adi.
reik$mé neigiama. Kadangi determinacijos koeficientas R? maZas, tai gautas regresijos modelis
nepaaiskina variacijos arba kitaip tariant paaiSkina tik 14,9 proc. variacijos. Gauti rezultatai patvirtina,
kad siekiant paaiskinti banky sistemos koncentracijos ir stabilumo tarpusavio rysj Sis tiesinés regresijos
modelis netinka, nes determinacijos koeficientas turi bti ne mazesnis kaip 0,25.

Hipotezeés tikrinimo rezultatai pateikiami 16 lenteléje.
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16 lentele. Hipotezeés apie | modelio tinkamuma finansiniam stabilumui tikrinimo rezultatai

ANOVA
Fiserio
Nuokrypiy Nuokrypiy skirstinio
Laisveés laipsniy kvadraty suma kvadraty reikSmé ReikSmingumo
skaiCius (df) (SS) vidurkis(MS) (imciai) lygmuo) F

Regresija 5 0,882 0,176 0,035 0,997
Atliktiniai

faktoriai
(paklaidos) 1 5,032 5,032 - -

Bendras 6 5,914 3 3 3

Hipotezei tikrinti naudojamas FiSerio Kriterijus ir pagal imties duomenis apskaiCiuojama jos
reikSmeé F. Priimant hipoteze tikrinama nelygybé Frw<Fien, kai pagal FiSerio kriterijy Fien =
Fo.05(5,1)=230,16. Hipotezé Hy neatmetama, kai 0,035<230,16 ir daroma iSvada, kad nagrinéjamas
modelis su turimais duomenimis nesuderintas. Atsizvelgiant, kad p reikSmé 0,997 yra didesné uz
pasirinktg reikSmingumo lygmenj (0=0.05) hipotezé H, neatmetama. Jeigu Hy neatmetama ir
nepriimame Hj , tai regresija yra netiesine ir pasirinktas modelis netinkamas.

Toliau tikrinama ar konkretus kintamasis yra reikSmingas ir gali bati jtrauktas modelyje.
Hipotezés apie regresijos lygties koeficientus tikrinimui naudojama Stjudento statistika. Hipoteze
Ho neatmetama, kai p reikSmés p; daugiau uz a=0.05, o tai rodo, kad kintamojo Y reikSmés nuo X;
mazai priklauso ir x; kintamieji gali bati nejtraukti j regresijos modelj.

Su Exel posisteme Data/Data Analysis/ Regression gauty rezultaty struktlra pavaizduota 17

lenteleje:
17 lentele. 1 modelio regresijos analizés rezultatai
Koeficienty Koeficienty Stjudento p- reikSmé Apatinis rézis | Virutinis
taSkiniai standartinés statistikos 95% rézis 95%
jverciai paklaidos reikSmé
Y — Z rodiklis
(finansinis
stabilumas) 4,28 29,72 0,14 0,91 -373,3 381,9
X; CRs
koncentracijo
s indeksas 0,01 0,46 0,03 0,98 -5,9 5,9
X, paltkany
norma 0,47 2,08 0,23 0,86 -26,0 26,9
X3 paskoly
portfelio
pokytis 0,02 0,28 0,06 0,96 -3,5 3,6
X4 grynoji
palikany
marza -0,72 9,65 -0,07 0,95 -123,3 121,9
Xs paskoly
kokybés
rodiklis 0,26 1,07 0,25 0,85 -134 13,9
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.....

lygties koeficientai:
at: 4,28, ﬁ]_: 0,01, ﬁzz 0,47,ﬁ3: 0,02, ﬁq_: ('0,72), ESZ 0,26

Imties daugiaiypes regresijos lygtis:

Y=-4,2+0,01x,+0,47x,+0,02X3-0,72X4+0,26X5

Apibendrinus rezultatus pagal gautg regresijos lygtj matoma, kad Lietuvos atveju, koncentracijos
ir kity kintamyjy (palikany norma, paskoly portfelio pokytis, grynoji palikany marza, paskoly
kokybés rodiklis) pasikeitimai neturi jtakos finansiniam stabilumui. Sie rezultatai skiriasi nuo
Novickytés (2010) atlikto tyrimo rezultatais, kad koncentracija neigiamai veikia finansy sistemos
stabiluma, todel rezultaty skirtumui daroma prielaida, kad analizuojamas laikotarpis skirtingas, nes
autoré analizavo 2001-2008 metus. Taip pat j regresijos lygtj nebuvo jtraukti makroekonominiai
kintamieji (realaus BVP pokytis, VKI). Sio modelio tikrinimo rezultatai sutampa su Beck et al (2003),
Deltuvaités (2009) iSvadomis, kad banky sistemos koncentracija nera glaudziai susijusi su banky
sistemos stabilumu ir neegzistuoja tiesiné priklausomybe tarp koncentracijos ir banky sistemos

stabilumu,.

Il modelis. Atsizvelgiant | tai, kad Lietuvos bankas testuoja pagrindines rizikas finansiniam

stabilumui j modelj jtraukiami rodikliai, kurie pateikti 23 paveiksle.

X3 -
neveiksnios| | x, — paltkany
4
paskolos norma
X2 -
likvidumas

X, — CR5 koncentracijos y-Z "
indeksas (trijy didZiausiy rinkos rodiklis X5 - grynoji
dalj pagal turtg uzimanciy (finansinis paldkany
bankuy) stabilumas) marza

23 pav. Il modelio regresinés analizés kintamieji

Sis modelis dél platesniy galimybiy palyginanti koncentracijos poveikj finansiniam stabilumui
sudaromas keliais variantai:

1 variantas, kai C3 koncentracija, likvidumas, neveiksnios paskolos, palikany norma ir grynoji
paltkany marza pasirenkami kaip veiksniai (x,), jtakojantys banky sistemos stabilumg — Z rodiklj (y).

2 variantas pasirenkamas tik likvidumas, neveiksnios paskolos, palikany norma ir grynoji

pallkany marza kaip veiksniai (x), jtakojantys banky sistemos stabiluma — Z rodiklj (y).
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Duomenys apie rysSio glauduma pateikiami 18 lenteleje.

18 lentelé. 11 modelio duomenys apie rysio stipruma

1 variantas 2 variantas
Daugialypés koreliacijos koeficientas R 1,000 0,957
Determinacijos koeficientas R? 0,999 0,916
Koreguotas determinacijos koeficientas, R 0,999 0,747
Adj.
Standartiné Y jvercio paklaida 0,018 0,500
Imties dydis 7 7

Pagal gautus rezultatus 1 variantu matoma, kad modelio koreguoto determinacijos koeficiento R?
Adj. reikSme teigiama. Kadangi determinacijos koeficientas R? artimas 1, tai gautas regresijos modelis
paaiskina 99,9 proc. variacijos. Gauti rezultatai patvirtina, kad siekiant paaiskinti banky sistemos
koncentracijos ir stabilumo tarpusavio rysj tiesines regresijos modelis tinka, nes determinacijos
koeficientas 0,999 didesnis kaip 0,25.

2 variantu matoma, kad modelio koreguoto determinacijos koeficiento R? adj. reikSme taip pat
teigiama. Kadangi determinacijos koeficientas R® artimas 1, tatiau gautas regresijos modelis maZiau
paaiskina 91,6 proc. variacijos. Standartine Y jvercio paklaida padideja nuo 0,018 iki 0,500.

Hipotezés tikrinimo rezultatai pateikiami 19 lenteléje.

19 lentelé. Hipotezés apie Il modelio tinkamuma finansiniam stabilumui tikrinimo rezultatai

ANOVA
Laisveés laipsniy Nuokrypiy Nuokrypiy kvadraty FiSerio skirstinio | ReikSmingumo
skaiCius (df) kvadraty suma vidurkis(MS) reikSmé (imciai) lygmuo) F
(S9)
1 2 1 2 1 2 1 2 1 2
Regresija
5 4| 591 5,415 1,18 1,354 | 3637,22 | 5421 0,01 | 0,162
Atliktiniai
faktoriai 1 2 0 0,499 0,00 0,250 - - -
(paklaidos) -
Bendras
6 6 5,91 5,914 - - - -
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Hipotezei tikrinti naudojamas FiSerio Kriterijus ir pagal imties duomenis apskaiCiuojama jos
reikSmeé F. Priimant hipoteze tikrinama nelygybé Fr.<Fient, kai pagal pagal 1 variantg Fiserio kriterijy
Fient = Fo.05(5,1)=230,16, 2 variantu Fien: = Fo05(4,2)=19,25.

Hipotezé 1 variantu Ho atmetama, kai 3637,22>230,16 ir daroma iSvada, kad nagrinéjamas
modelis su turimais duomenimis suderintas. Atsizvelgiant, kad p reikSme 0,01 yra mazesne uz
pasirinktg reikSmingumo lygmenj (0=0.05) hipotezé Hy atmetama.

Hipotezé 2 variantu Hp neatmetama, kai 5,421<19,25 ir daroma iSvada, kad nagrinéjamas modelis
nejtraukiant j skaiCiavimus Csz nesuderintas. Atsizvelgiant, kad p reikSmeé 0,01 yra didesné uz
pasirinktg reikSmingumo lygmenj (a=0.05) hipoteze Hy neatmetama (regresijos modelis 2 variantu
netinkamas).

Jeigu 1 variantu Hy atmetama ir priimame Hj, tai regresija yra tiesiné ir pasirinktas modelis
tinkamas, o 2 variantu regresijos modelis netinkamas, todel tolimesni jo rezultatai nebervertinami.

Su Exel posisteme Data/Data Analysis/ Regression gauty rezultaty struktdra, kurios duomenys

pateikti 20 lenteléje tikrinama pasirinkty kintamyjy reikSmingumas, kurie gali bati jtraukti modelyje.

20 lentele. 11 modelio regresijos analizés rezultatai

Koeficienty Koeficienty Stjudento

taSkiniai standartinés statistikos Apatinis rézis Virsutinis

jverciai paklaidos reikSmeé p- reikSmé 95% rézis 95%
Y — Z rodiklis
(finansinis
stabilumas) 4,12 0,30 13,75 0,05 0,31 7,93
X; Cs koncentracija

0,15 0,00 39,18 0,02 0,10 0,20

X, likvidumas -0,41 0,00 -126,85 0,01 -0,45 -0,37
X; paltikany norma 0,22 0,02 13,48 0,05 0,01 0,43
X4 neveiksnios
paskolos 0,39 0,01 70,91 0,01 0,32 0,46
Xs grynoji
palukanu marza 2,90 0,05 52,77 0,01 2,20 3,60

Hipotezés apie regresijos lygties koeficientus tikrinimui naudojama Stjudento statistika.
Hipotezé Ho atmetama, kai p reikSmeé p; maziau uz 0=0.05, o tai rodo, kad visi parinkti 1 varianto
kintamieji (Cs koncentracija, likvidumas, palikany norma, neveiksnios paskolos ir grynoji palukany
marza) reikSmingi sudarytam modeliui.
lygties koeficientai:

a=4,12, §;=0,15, B,=(-0,41), 3= 0,22, B, = 0,39, 5=2,9
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Imties daugialypes regresijos lygtis:

Y=-4,12+0,15X1-0,41x,+0,22X3+0,39%4+2.9 X5

Il modelio skirtingi varianty rezultatai patvirtino koncentracijos rodiklio reikSminguma, kad paSalinus

C3 kaip kintamajj pasirinktas modelis su likusiais kintamaisiais nebetinkamas.

111 modelis. Jvertinus 3.4.1 skyriuje koreliacinés analizes rezultatus, kad tarp Cs ir finansinio
stabilumo nustatytas vidutinio stiprumo rysys (0,457) tikslinga jvertinti pagal 11 modelio kintamuosius
padidéjusios koncentracijos poveikj finansiniam stabilumui. Nepaisant to, kad penkiy didziausiy banky
koncentracijos Cs rodiklis néra tinkamas Lietuvos bankininkystés koncentracijos lygiui matuoti, nes 5
bankai Lietuvoje sudaro daugiau kaip 50 proc. (2012 mety pabaigos duomenimis Lietuvoje veiké 8
bankai) galima daryti prielaida, kad C3 padidety iki Cs koncentracijos lygio.

24 paveiksle pavaizduoti 11 modelio tie patys veiksniai (x,), taCiau tiriamas Cs koncentracijos

poveikis finansiniam stabilumui.

X3 -
neveiksnios _
X, — palikany
. paskolos norma
likvidumas
( N
X, — CR; koncentracijos indeksas y — Z rodiklis X5 - grynoji
(tpenkiy didZiausiy rinkos dalj pagal (finansinis paltkany
turta uzimanciy bankuy) stabilumas) marza
. J

24 pav. 111 modelio regresinés analizés kintamieji

11 modelio pagal 11 modelio kintamuosius vertinant Cs koncentracijg apie duomeny apie rysio

stiprumg 21 lenteleje pateikiami rezultatai.

21 lentelé. 11 ir 111 modelio duomeny apie rysio stipruma palyginimas

11 modelio 1 varianto 111 modelio
Daugialypés koreliacijos koeficientas 1,0000 0,9998
R
Determinacijos koeficientas R 0,9999 0,9996

21 lentelés tesinys kitame puslapyje
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21 lenteles tesinys

11 modelio 1 varianto 111 modelio
Koreguotas determinacijos 0,9997 0,9974
koeficientas, R* g
Standartiné Y jvercio paklaida 0,0180 0,0509
Imties dydis 7 7

Pagal gautus rezultatus matoma, kad 11 modelio koreguoto determinacijos koeficiento R? Adj.

reik$mé ilieka teigiama. Kadangi determinacijos koeficientas R* didelis, tai gautas regresijos modelis

paaiskina 99,96 proc. variacijos. Gauti rezultatai patvirtina, kad pakeitus vieng kintamajj Cs

koncentracijos atzvilgiu tiesines regresijos modelis tinka.

Hipotezés tikrinimo rezultatai pateikiami 22 lenteléje.

22 lentelé. Hipotezés apie 111 modelio tinkamuma finansiniam stabilumui tikrinimo rezultatai

ANOVA
Laisvés Nuokrypiy Nuokrypiy
laipsniy kvadraty suma kvadraty FiSerio skirstinio | ReikSmingum
skaiCius (df) (SS) vidurkis(MS) reikSmé (im€iai) | o lygmuo) F
Regresija 5 5,912 1,182 456,94 0,036
Atliktiniai
faktoriai
(paklaidos) 1 0,003 0,003 - -
Bendras 6 5,914 - - )

ApskaiCiavus Cs koncentracijos indeksa pagal gautus duomenis matoma, kad regresija iSlieka

tiesiné ir pasirinktas modelis tinkamas.

Toliau tikrinama ar konkretus koeficientas yra reikSmingas ir gali bati jtrauktas modelyje.

Rezultatai rodo, palikany norma kaip kintamasis negali bati jtrauktas j §j modelj, nes p reikSmeé p;

daugiau uz 0=0.05.

Su Exel posisteme Data/Data Analysis/ Regression gauty rezultaty struktira pavaizduota 23

lenteléje.
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23 lentelé. 111 modelio regresijos analizés rezultatai

Koeficienty Koeficienty Stjudento
taskiniai standartinés statistikos Apatinis rézis | Virdutinis rézis
jverciai paklaidos reikSmé p- reikSmé 95% 95%
Y — Z rodiklis
(finansinis
stabilumas) 2,38 0,96 2,47 0,24 -9,85 14,60
Xl C5
koncentracija 0,14 0,01 13,86 0,05 0,01 0,26
X, likvidumas -0,35 0,01 -38,79 0,02 -0,46 -0,24
X3 paltkany
X, neveiksnios
paskolos 0,28 0,01 19,70 0,03 0,10 0,47
Xs grynoji

.....

lygties koeficientai:
a.= 2,38, B,= 0,14, B,= (-0,35), B3= 0,05, B, = 0,28, 5= 2,62

Imties daugiaiypés regresijos lygtis:

Y=-2,38+0,14x1-0,35%,+0,05X3+0,28%4+2,62X5

111 modelio rezultaty skirtumg nuo Il modelio dél palikany normos kaip kintamojo vertinimo
galima paaiskinti remiantis koreliacines matricos rezultatais, kai Cs ir pallkany normos rysys 0,660
yra vidutinisSkai stiprus, t.y. didejant koncentracijai, dideja ir palukany normos, taCiau skaiCiuojant
penkiy didziausiy banky koncentracijos laipsnj Cs koreliacijos koeficientas -0,123, rySys su palikany
norma neigiamas ir labai silpnas. Tyrimo rezultatai patvirtina, kad didesnis koncentracijos laipsnis arba
penkiy didziausiy banky koncentracijos laipsnis Cs maZiau veikia paltkany norma, nei trijy didZiausiy
banky koncentracija Cs Taip pat koreliacinés analizes metu nustatytas labai silpnas rySys tarp Z
rodiklio (finansinio stabilumo) ir palikany normos ir neigiamas koreliacijos koeficientas -0,193.

Apibendrinus treCiosios dalies rezultatus pagal antroje dalyje sudarytg tyrimo metodologijg ir
pasirinktus kiekybinius koncentracijos matavimo rodiklius, atliktas koncentracijos lygio vertinimas ir
situacijos analizé Baltijos Salyse, iSanalizuotas Lietuvos banky sektoriuje rinkos daliy pasiskirstymas ir
pristatomas koncentracijos poveikio finansiniam stabilumui modelis.

Empirinio tyrimo darbo rezultatai apie banky sistemos koncentracijos lygj Baltijos Salyse rodo,

kad Latvijoje veikia daug smulkiy banky nei labai koncentruotuose Lietuvos ir Estijos banky
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sistemose, todél atsizvelgiant j ,koncentracijos-stabilumo® pozidrj galima teigti, kad mazesniu
koncentracijos lygiu pasizymincioje Latvijos banky sistemose bankiniy kriziy tikimybé didesne.
Baltijos Salyse badinga oligopoline konkurencija. Estijos atZzvilgiu aukStam koncentracijos indeksui
jtakos turi, kad vienas valdo bankas puse rinkos.

Analizuojant Lietuvos banky pasiskirstymg pagal turto, paskoly ir indeliy rinkas pastebima, kad
banky veikla sutelkta keliuose svarbiuose bankuose: AB SEB bankas, AB Swedbank ir AB Dnb
bankas. ,,Nordea Bank Finland Plc.”, kuriam konkurencijos taryba 2004 metais leido vykdyti
koncentracija jsigyjant ,,Kredyt Bank S.A.” Vilniaus skyriaus turto dalj, galima iSskirti kaip pavyzdj
kai bankas jéjes j Lietuvos banky rinky kaip naujam konkurentas nuo 2005 -2012 mety visas rinkos
dalis padidino beveik du kartus (turtas padidejo nuo 6,42 proc. iki 12,40, indeliai nuo 3,27 proc. iki
6,25 proc., paskolos nuo 8,18 proc. iki 14,24 proc.). Pastebima tendencija, kad krizés laikotarpiu
didieji Salies bankai sumazino savo pletrg, todél padidéjo maZesniy banky uzimamos rinkos dalys.
ReikSmingai didejo AB SEB banko turto dalis po AB ,,Snoro* bankroto, nes AB SEB bankas buvo
pasirinktas kaip finansinis tarpininkas per kurj buvo iSmokomos indéliy draudimo iSmokos.

Pagal istirtus bankinio sektoriaus atitinkamos rinkos koncentracijos lygio matavimo HHI,
Rosenbluth ir Maurel Sedillot indeksus, galima teigti, kad analizuojamy Lietuvos komerciniy banky ir
uzsienio banky skyriy rinkos koncentracijos laipsnis virSija vidutiniSkai koncentruotos rinkos ribas.
Nustatant AB ,,Snoras* banko bankroto poveikj koncentracijai, kai sumazéjo konkurenty skaicius ir
banko rinkos dalis persiskirsté tarp visy rinkos dalyviy, koncentracija Salies banky rinkoje labai
padidéjo. Kitas jvykis — Ukio banko jsigijimas su maZa rinkos dalj turinio AB ,,Siauliy bankas*,
sumazejus rinkoje dalyviy skaicius, reikSmingo poveikio koncentracijai neturi. Patvirtinamas pirmoje
dalyje Lietuvos banko teiginys, kad galiojanti indéliy draudimo sistema sukuria moralines rizikos
problema, nes analizuojant koncentracijos pokycius susijusius su pastaryjy mety bankinio sektoriaus
jvykiais pastebéta, kad Ukio banko indéliy rinkos dalis labai padidéjo dél silomy didZiausiy paltkany
normy ir indélininkai nevertindami rizikos del galiojanCios indeliy draudimo sistemos rinkosi
rizikingesnj banka.

Koreliacinés analizés metu nustatyta, kad tiesiné priklausomybé tarp banky sistemos Cj
koncentracijos ir finansy stabilumo nenustatyta (koreliacijos koeficientas -0,088), taCiau koreliacinis
rySys pasikeicia, kai skaiCiuojama penkiy didZiausiy banky (Cs) koncentracija ir finansinio stabilumo
koeficientas padidéja iki 0,536.

Empirinio tyrimo hipoteziy priimtinumas ir reikSmingumas pateikiamas 24 lenteléje.
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24 lentele. Hipoteziy tikrinimo rezultatai

Hipotezés Tikrinimo metodai Tyrimo rezultaty reikSmingumas
H1: Didesnis | Galimybé lyginti | Kuo didesnis komercinis bankas, palyginti su rinkos
rinkos dalyviy | koncentracijos laipsnio | mastu, tuo didesnis koncentracijos lygis pacioje rinkoje.
skaiCius ~ maZina | skirtumus  dél  dalyviy | Hipotezé H; priimtina, nes atlikus situacijos analize ir
koncentracijos skaiCiaus buvo | sumaZinus Latvijos banky konkurenty skaiciy ir tolygiai

laipsnj analizuojama banky turto | persiskirsCius jy rinkg HHI koncentracija padidéja 26,75
rinkos dalis Baltijos Saliy | proc.
kontekste pagal
koncentracijos matus -
HHI, CR; ir CRs
koeficientai.
H2: Atsizvelgiant j Lietuvos | sumazéjus konkurenty skaiCiui ir kai jo rinkos dalis

Bankrutuojancio

banko  jsigijimas
rinkoje neturi
jtakos

koncentracijai

bankininkystéje  jvykusius
poky¢ius (Snoro ir Siauliy

bankas perémé dalj Ukio

banko ) pagal HH,
Rosenbluth  ir  Maurel
Sedilot indeksy formules

jvertintas  koncentracijos

lygio pasikeitimas.

persiskirsto tarp visy rinkos dalyviy, labai padidéja

koncentracija. Kitu atveju sumaZzéjus rinkoje dalyviy
skaiCiui, kai vyksta susijungimas tarp maza rinkos dalj
turinCiy dalyviy tyrimo rezultatai rodo, kad dalyviy
skaiCiaus  sumazéjimas  koncentracijai  reikSmingos
poveikio neturi.

Hipotezé H, priimtina, nes jvertinus situacijos (AB
Siauliy bankas perémé dalj AB Ukio banko turto ir
jsipareigojimy) analize rezultatai patvirtina Wheelock
(2011) tyrimo

jsigijimas rinkoje neturi reikSmingos jtakos koncentracijai.

iSvadas, kad bankrutuojanCio banko

H3: Koncentracijos
laipsnis veikia

finansinj stabilumg

Atliekama koreliaciné ir

regresine analizé pagal
pasirinktus 2006 - 2012
mety Lietuvos

bankininkystes  sektoriaus

rodikliai.

kintamuosius
trijy
tinkamumas hipotezés patvirtinimui. 1 modelio kintamieji

Pagal pasirinktus koncentracijos

finansiniam  stabilumui  tikrinamas modeliy
(banky sistemos koncentracijos Cs, palikany normos,
neveiksnios paskolos, grynoji pallkany marZa ir paskoly
portfelio pokytis) netinkami ir modelis nesuderintas. 11
(banky

neveiksnios paskolos,

modelio 1 varianto Kkintamieji sistemos
koncentracijos Cs; likvidumas,
pallkany norma ir grynoji palukany marZa pasirenkami
kaip veiksniai) tinkami, modelis nesuderintas ir
patvirtina suformuluotg Hs; hipoteze. Banky sistemos
koncentracijos Cs skaiCiavimo reikSmé patvirtinama, kad

Siame modelyje turi jtakos finansiniam stabilumui, nes 11
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modelio 2 variantg tais paciais iSskyrus C; modelis
nesuderintas.

111 modelis testuojamas pagal Il modelio tinkamuma,
taCiau siekiama palyginti kaip keiCiasi rezultatai, kai
skaiCiuojamas koncentracijos Cs indeksas. Modelis
suderintas, taCiau pallkany norma kaip kintamasis
netinkamas Siam modeliui. Koreliacinés analizés metodo
rezultatai parodé, kad vertinant penkiy didZiausiy banky
koncentracijos laipsnj Cs rySys su palukany norma
neigiamas ir labai silpnas. Toks pats labai silpnas rysys ir
tarp Z rodiklio (finansinio stabilumo).  MaZesnis
koncentracijos laipsnis arba trijy didziausiy banky
koncentracijos laipsnis Cs stipriau veikia paltkany

norma, nei penkiy didziausiy banky koncentracija Cs,

Regresinés analizes rezultatai tikrinant Hs hipoteze skirtingi del skirtingy modeliuose taikomy
koncentracijos kintamyjy pasirinkimo ir rodo, kad badtina pagal darbe naudotus metodus nuolat testuoti

banky rinkg vertinat banky koncentracijos poveikj finansiniam stabilumui.
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ISVADOS IR SIULYMAI

Koncentracija gali jgyti daug formuy: tai gali bati ir uzsienio filialy ar pavaldziy banky steigimas,
ir banky susijungimas, ir jy jsigijimas arba konsolidacija. Pastaraisiais metais pasaulyje
(Lietuvos atveju AB Ukio bankas) bankrutuojanciy banky problema sprendZiama per jsigijimo
sandorius, kai bankrutuojancio ,,geroji* banko turto dalis parduodama kitam bankui. Jmoniy
susiliejimai ir jsigijimai padidina efektyvuma ir pasiekia masto ekonomijg, tokiu badu didéja
banky pelningumas, taciau gali atsirasti koncentracijos rizika dél rinkos galios poveikio arba
dominavimo padetimi rinkoje. Tokia padetis rinkoje stabdo ekonomikos augima, riboja naujy
konkurenty atéjimg j rinkg ir daznai sglygoja neigiamus kainy pokyCius deél kuriy mazéja
vartotojy gerové, todél bdtina atsizvelgti j koncentracijos kontrole, saugant vieSgjj interesa.
Konkurencijos politika — tai sistema jstatymy, reglamentuojanciy konkurencijos taisykles, tam
kad baty galima sudaryti prielaidas jmoniy konkurencingumui didinti ir pakelti ekonomine
gerove. Mokslininky poziariai ir tyrimy rezultatai skirtingi dél koncentracijos poveikio
finansiniam stabilumui.

ES banky rinka tampa vis labiau koncentruota, nes naujiems dalyviams patekti j bankine rinka
sudetinga del griezty kontrolés apribojimy, taCiau banky sistema yra labiau pazeidziama, kur
silpna prieziura. Estijoje labai koncentruota bankine rinka ir jos pelningumas vienas didziausiy
ES. Baltijos Salys priklausomos nuo Skandinavijos regiono, todél priklausomybé nuo vieno
regiono padidina likvidumo rizika del ilgalaikiy sukrétimy tarptautinése finansy rinkose.
Koncentracijos veiksniy svarba yra reikSminga finansiniam stabilumui. Vertinant koncentracijg
dazniausiai empiriniuose tyrimuose pasirinkamas CR3 koeficientas, kuris apskaiCiuojamas kaip
trijy didZiausiy banky, veikianCiy konkrecCios Salies banky sistemoje ir Herfindahl-Hirschman
indeksas. Remiantis iSanalizuotais koncentracijos vertinimo metodais ir teorinemis prielaidomis
buvo ianalizuotas koncentracijos lygio tendencijos po AB Snoras bankrotas ir sudarytas Ukio
banko jsigijimo vertinimo modelis. Jame yra naudojami koncentracijos vertinimo HHI,
Rosenbluth ir Maurel Sedillot metodai, kurie stipriau reaguoja j mazy rinkos dalyviy dalies
pasikeitimus. Finansinis stabilumas vertinamas pagal Z indeksg, o koncentracijos ir banky
sistemos stabilumo tarpusavio tiesine priklausomybé pagal koreliacine ir regresine analize.
Baltijos Saliy koncentracijos laipsnio analizé parodé, kad budinga oligopoliné konkurencija. Kuo
didesnis komercinis bankas rinkos mastu, tuo didesnis koncentracijos lygis pacioje rinkoje. Pagal
Latvijos situacijos modelj gauti rezultatai parodé sumazinus konkurenty skaiiy ir tolygiai

persiskirséius jy rinkag HHI koncentracija padidéja 26,75 proc. Sis modelis patvirtina teorine
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konkurencijos ir konkurencijos tarpusavio rysio priklausomybe (kai mazeja konkurencija —
dideja koncentracija) ir iSkeltg hipoteze, kad didesnis rinkos dalyviy skaiius mazina
koncentracijos laipsnj. Remiantis ,,koncentracijos-stabilumo* poZilriu, mazesnis koncentracijos
lygis badingas Latvijai yra didesné bankiniy kriziy tikimybe banky sistemose.

Per visg laikotarpj Lietuvos banky sektoriui budinga didele Skandinavijos banky koncentracija.
Trys didziausig rinkos dalj uzima AB SEB, AB Swedbank ir AB DnB banky koncentracija pagal
visus rinkos segmentus. Naujo stipraus dalyvio atejimas Nordea Bank Finland Plc.” pavyzdziu,
kuris per 2005 -2012 mety visas rinkos dalis padidino beveik du kartus, gali padidinti rinkoje
konkurencija. Analizuojant terminuoty indeliy rinkg nustatyta, kad AB ,,Snoras* iki bankroto ir
AB Ukio bankas padidino savo rinkos dalj iki 8 karty. Galima teigti, kad indélininkai rinkosi
didZiausias palukany normas sidlancius bankus, nevertindami banky prisiimamos rizikos, todél
galiojantis indéliy draudimo sistemos modelis sukuria moralinés rizikos problema.

Nustatant AB ,,Snoras“ banko bankroto poveikj koncentracijai, sumazejo konkurenty skaicius ir
kai banko rinkos dalis persiskirste tarp visy rinkos dalyviy, labai padidéjo koncentracija. Kitas
jvykis — Ukio banko jsigijimas su maza rinkos dalj turin¢io AB ,Siauliy bankas“, sumazéjo
rinkoje dalyviy skaicius, kurio sumazejimas koncentracijai reikSmingos poveikio neturi. Maurel
Sedilot indeksas didesnis kaip 0,450 ir rodo, kad Lietuvos bankingje rinkoje néra veiksmingos
konkurencijos. Aukstas indekso lygis rodo pagrindinio AB SEB banko agresyvy rinkos augima.
Jvertinus situacijos (AB Siauliy bankas peréemé dalj AB Ukio banko turto ir jsipareigojimy)
modelj rezultatai patvirtina Wheelock (2011) tyrimo iSvadas, kad bankrutuojancio banko
jsigijimas rinkoje neturi reikSmingos jtakos koncentracijai, jei bankrutuojantis ir jj jsigijes kitas
bankas uzima mazg rinkos dalj.

ISanalizavus 2006-2012 mety bankinio sektoriaus rodiklius nebuvo nustatyta tiesine
priklausomybe tarp banky sistemos (C3) koncentracijos ir finansinio stabilumo, nes koreliacijos
koeficientas (-0,088), taCiau koreliacinis rySys pasikeiCia, kai vertinama penkiy didziausiy banky
(Cs) koncentracija ir finansinis stabilumas. Teigiamas (koreliacijos koeficientas 0,536) ir
vidutinio stiprumo rySys rodo, kad tarp padidejusios koncentracijos ir finansinio stabilumo yra
tiesiné priklausomybé. Jvertinus, kad didejant Cs rodikliui, taip pat dideja palikany norma
(koreliacijos koeficientas 0,660) ir grynoji palikany marza (0,604), taCiau mazéjant Cz banky
koncentracijai - didéja neveiksniy paskoly rodiklis (-0,670). Mazesnis koncentracijos laipsnis
arba trijy didziausiy banky koncentracijos laipsnis Cs stipriau veikia palukany norma, nei penkiy
didZiausiy banky koncentracija Cs, nustatytas neigiamas koreliacijos koeficientas (-0,123).
Jvertinus koncentracijos ir banky sistemos stabilumo tarpusavio rySius koreliacinés analizés

metodu finansinio stabilumo su Cs koncentracija koreliacijos koeficientas (-0,088), likvidumo (-
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0,644), neveiksnios paskolos (0,202), palukany norma (-0,193) ir grynoji palikany marza (-
0266). Visy rodikliy nustatytas silpnas koreliacinis rysys, iSskyrus finansinio stabilumo ir
likvidumo. Pagal tiesing priklausomybe regresinés analizés metodu nustatyta, kad Cs
koncentracija, likvidumas, neveiksnios paskolos, paltkany norma ir grynoji palikany marZa,
kurie pasirenkami kaip koncentracijos veiksniai turi jtakos finansiniam stabilumui. Siy pasirinkty
veiksniy tinkamuma patvirtina determinacijos koeficientas R?, kuris artimas 1, todél $is
regresijos modelis paaiskina 99,9 proc. variacijos. Taigi patvirtinamas Lietuvos banko finansinio
stabilumo rizikos veiksnys, kad trijy didZiausiy banky koncentracijos poveikis finansiniam
stabilumui kyla del padidéjusios likvidumo rizikos, augant banky sistemos priklausomybei nuo
iSores finansavimo Saltiniy arba ilgalaikiy sukrétimy tarptautinése finansy rinkose ir pakilusiy

paltkany normuy.

Modelio tinkamumui kintamieji buvo pasirenkami atsizvelgiant j Lietuvos banko finansinio
stabilumo riziky mazinimo veiksnius. Tai patvirtina, kad Lietuvos bankas siekdamas jvertinti Salies
banky sistemos atsparumg nepalankiems sukrétimams turi periodiskai testuoti butent pagal Siuos
kintamuosius: C3 koncentracija, likvidumas, neveiksnios paskolos, palikany norma ir grynoji palukany
marza. Numatyti galimas didZiausias gresmes Salies banky sistemos stabilumui ir kiekybiskai jvertinti
galimag jy poveikj.

Tyrimas parode, kad didesniam likvidumui finansy sistema yra saugesne, taCiau dél sumazejusio
paskoly portfelio, stabdoma verslo plétra ir ekonomikos augimas. Lietuvos bankas turi daugiau
atsizvelgti j Skandinavijos banky konkurencines sglygas, kad nebdty ribojamas paskoly iSdavimas ar
skolinama su aukStomis palikanomis ir buty galimybé skolintis racionaliomis salygomis. PerZiGréti
Skandinavijos jkainiy politika, nes dél konkurencijos nebuvimo rinkoje dideja paslaugy jkainiai
vartotojams.

Sudarytas finansinio stabilumo vertinimo modelis yra tobulintinas. Reikty atlikti tyrimg, kurio
metu del banky koncentracijos buty iSskiriamas moralinés rizikos kintamasis, jj apibidinantys
veiksniai. Taip pat jtraukti makroekonominius rodiklius, kurie turi jtakos banky veiklai. Sis tyrimas
leisty padidinti modelio reprezentatyvumg ir jvertinti daugiau koncentracijos poveikio finansiniam
stabilumui aspekty.
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Potarenkaite V. Bankinio sektoriaus koncentracijos poveikio finansiniam stabilumui vertinimas/
Finansy rinky magistro baigiamasis darbas. Vadové prof. dr. E. Martinaityte. Vilnius: Mykolo

Romerio universitetas, Ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2013. — 72 p.
ANOTACIJA

Magistro baigiamajame darbe nagrinejami koncentracijos ypatumai banky sistemoje, vertinamas
koncentracijos poveikis finansiniam stabilumui. Analizuojama konkurencijos ir koncentracijos
tarpusavio rysys, juos jtakojantys veiksniai. Atliekama Lietuvos banky sektoriaus koncentracijos
masto analizeé, bei palyginimas su Europos ir Baltijos Saliy kontekste. Tikrinamas koncentracijos
veiksniy modeliy tinkamumas Lietuvos bankinio sektoriaus finansinio stabilumo vertinimui. Siame
darbe atliekamas tyrimas, paremtas koreliacija ir regresine analize pagal kuriuos gauti rezultatais rodo,
kad koncentracijas ir Kiti kintamieji (likvidumas, neveiksnios paskolos, paltkany norma ir grynoji

pallkany marza) daro reikSminga jtakg finansiniam stabilumui.
Pagrindiniai zodziai: bankai, koncentracija, jsigijimai, konkurencija, finansinis stabilumas.

Potarenkaite V. Impact of banking sector concentration on financial stability / Master‘s Work in
Financial Markets. Supervisor assoc. prof. dr. E. Martinaityté. Vilnius: Faculty of Economics and

Finance Management, Mykolas Romeris University, 2013. - 72 p.
ANOTATION

Master’s thesis analyses the specific aspects of concentration, the impact of bank concentrations
on financial stability in the Lithuanian banking system. Analyzes competition and concentration
relationship, and influencing factors. Here has been analyzed concentration of banking markets, the
level of banking concentration. This paper assesses the degree of concentration of the Lithuanian
banking sector, in the context of European Union and Baltic countries. Controlling the level of
concentration factors in models suitability for Lithuanian banking sector scale assessment on financial
stability. In this paper an investigation based on the correlation and regression analysis according to
the results, the concentrations and other variables (liquidity, non-performing loans, the interest rate and
the net interest margin) has a significant impact on financial stability.

Key Words: banks, concentration, asquisitions, competition, financial stability.
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SANTRAUKA LIETUVIY KALBA

Potarenkaite V. Bankinio sektoriaus koncentracijos poveikio finansiniam stabilumui vertinimas/
Finansy rinky magistro baigiamasis darbas. Vadové prof. dr. E. Martinaityte. Vilnius: Mykolo

Romerio universitetas, Ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2013. — 73 p.

SANTRAUKA

Magistro baigiamajame darbe nagrinéjami koncentracijos samprata bankiniame sektoriuje, jos
poveikis finansiniam stabilumui. Pasauliniu mastu vykstantys spartds banky koncentracijos procesai
paskatino mokslininky diskusijas dél koncentracijos jtakos banky sistemos efektyvumui ir Saliy
finansiniam stabilumui. Baigiamojo darbo problema yra koncentracijos veiksniai, t.y., kokie yra ir kokj
poveikj finansiniam stabilumui turi koncentracijos veiksniai.

Magistro baigiamojo darbo objektas — banky koncentracija rinkoje.

Tyrimo tikslas — sudaryti pagrjsta Lietuvos bankinio sektoriaus sisteminj koncentracijos poveikio
finansiniam stabilumui vertinimo model;.

UZdaviniai — apibrézti bankinio sektoriaus koncentracijos samprata, pateikti banky
koncentracijos ir konkurencijos tarpusavio rysio teorinius aspektus, TeoriSkai pagrjsti koncentracijos
pokyciy poveikio finansiniam stabilumui vertinima, iSnagrineti koncentracijos lygio tyrimo metodus,
pateikti ir aptarti koncentracijos tyrimo ir poveikio finansiniam stabilumui vertinimo metodika, atlikti
koncentracijos poveikio tyrima pagal sitlomus modelius.

Tyrimo metodika paremta mokslinés literatdros analize, teisiniy dokumenty analize, statistiniy
duomeny analize, informacijos rinkimu ir jos tyrimu, t.y., banky duomeny rinkimas, sisteminimas ir
tyrimas, koreliaciné ir regresiné analize.

Darbe apibréZzta koncentracijos samprata, remiantis iSanalizuota literatira apZvelgta
koncentracijos lygio pokyciai, iSskirti jg lemiantys veiksniai. Pateikti koncentracijos indeksy tyrimo
metodai, apzvelgti jy ypatumai. Apzvelgus teorinius koncentracijos indeksy tyrimo metodus ir pagal
pasirinktus metodus atlikus finansinio stabilumo tyrima, parengtos baigiamojo magistro darbo iSvados,
kuriy déka apibendrinus darbg, galima teigti, kad finansinis stabilumas daugiau ar maZiau priklauso
nuo koncentracijos veiksniy, kad koncentracija, kaip veiksniy visuma, veikia finansinj stabiluma,
taCiau skirtingi autoriai skirtingai apibrézia koncentracijos poveikj finansiniam stabilumui. Darbg
sudaro 6 dalys: jvadas, koncentracijos poveikio finansiniam stabilumui teoriniai aspektai,
Koncentracijos poveikio finansiniam stabilumui tyrimo metodologija, Lietuvos koncentracijos jtakos
finansiniam stabilumui empirinis tyrimas, iSvados ir pasitlymai, informacijos Saltiniy sarasas.

Darbo apimtis — 73 p. teksto be priedy, 24 pav., 24 lenteliy., 54 bibliografiniai Saltiniai.
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SANTRAUKAANGLY KALBA

Potarenkaite V. Bankinio sektoriaus koncentracijos poveikio finansiniam stabilumui vertinimas/
Finansy rinky magistro baigiamasis darbas. Vadové prof. dr. E. Martinaityte. Vilnius: Mykolo

Romerio universitetas, Ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2013. — 72 p.

SUMMARY

The concept of concentration in the banking sector, its impact on financial stability is analysed in
final master‘s work. The concentration of banks around the globe is fueling an active public dabate
among scientists on the impact of concentration on banking system efficiency and financial stability.
The problem of the master‘s work is the problem of concentration variables, it means, what is and
what impact has concentration variables on financial stability.

Master’s final work destination - banking market concentration.

Purpose of the study - to conclude assessment model of Lithuanian banking sector concentrations
impact on financial stability.

Objectives — idefine the notion of the banking sector concentration, to specify a banking
concentration and competition in the relationship between the theoretical aspects, to examine the
degree of concentration of research methods, to present and discuss assessment methodology of
concentration research and the impact on financial stability, under the proposed methodology to
perform models of the concentration variables impact on financial stability.

Research methodology is based on an analysis of scientific literature, statistical data analysis,
legal analysis of the documents, systematization and analysis data, ie, data base collection,
organization and analysis, correlation and regression analysis.

The master‘s work defined the concept of concentration, are overviewed concentration level
changes. Based on the theoretical part of the selected components, methods of testing carried out
actually operating financial stability survey. After theoretical analysis methods were discussed and
financial stability analysis was performed conclusions and suggestions were through which can
suggest that financial stability more or less dependent on concentration variables, that concentration
has a big value for financial stability and its results, that different authors in different ways define a
concentration-stability view.

Structure: introduction, theoretical aspects of concentration impact on financial stability, reseach
methodologies of concentration impact on financial stability, empirical research of concentration
impact on financial stability in Lithuanian, conclusions and suggestions, references. Master’s work

consist of: 73 p. text without appendixes, 24 pictures, 24 tables, 54 bibliographical entries.
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1 PRIEDAS

Lietuvos komerciniy banky jsigijimy apzvalga

Data Konkurencijos tarybos nutarimai leisti jsigyti banka pagal pateikta praneSima

1998 12 31 | Valstybiné konkurencijos ir vartotojy teisiy gynimo tarnyba leido SEB jsigyti iki 36% AB Vilniaus bankas
akcijy paketa.

1999 12 23 | Konkurencijos taryba leido SEB jsigyti iki 43% AB Vilniaus bankas akcijy paketo.

2000 09 28 | Skandinaviska Enskilda Banken vykdyti koncentracija, jsigyjant iki 100% AB Vilniaus bankas akcijy
paketa.

20010524 | AS ,,Hansapank® vykdyti koncentracijg jsigyjant 90.8 proc. AB ,,Lietuvos taupomasis bankas “ akcijy
paketg pagal pateiktg praneSima.

200106 08 | Sampo Bank plc vykdyti koncentracija jsigyjant ir prijungiant Leonia Bank plc.

2002 0314 | ,,Norddeutsche Landesbank Girozentrale* vykdyti koncentracijg jsigyjant 76,1%. AB ,,Lietuvos Zemés kio
bankas* akcijy paketa

2002 0328 | . “Norddeutsche Landesbank Girozentrale” vykdyti koncentracijg iki 100% jsigyjant AB “Lietuvos Zemés
tkio bankas” akcijy paketa pagal privalomg oficialy pasitlyma

20031211 UAB “Konversbank” ir AB INCORION INVESTMENT HOLDING COMPANY jsigyti iki 66,7 proc. AB
bankas “Snoras” akcijy pakety ir jgyti bendrg kontrole .

2004 07 01 | UAB "Konversbank™ ir AB ,,Incorion Investment Holding Company* vykdyti koncentracijg jsigyjant iki
100% AB banko ,,Snoras* akcijy ir jgyjant bendrg kontrole.

2004 07 08 | ,,Nordea Bank Finland Plc.“ vykdyti koncentracijg jsigyjant ,,Kredyt Bank S.A.“ Vilniaus skyriaus turto
dalj.

200503 03 | Vladimirui Romanovui vykdyti koncentracija jsigyjant iki 33 proc. AB ,,Ukio bankas* akcijy ir iki 100
proc. UAB ,,Ukio banko investiciné grupé* akcijy.

200506 30 | Europos rekonstrukcijos ir plétros bankui vykdyti koncentracija jsigyjant 16,1 proc. AB ,,Siauliy bankas*
akcijy ir jgyjant bendrg kontrole.

201001 14 | Algirdui Butkui, Arvydui Saldai, Gintarui Kateivai, Sigitui Baguckui, Vigintui Butkui, Vytautui Juneviciui,
Kastyc€iui Jonui VySniauskui kartu su Europos rekonstrukcijos ir plétros banku vykdyti koncentracija
jsigyjant iki 100 proc. AB Siauliy bankas akcijy.

201007 30 | AS ,Citadele banka“ jsigyti i$ AS ,,Parex banka“ nuosavybés teises j 100% AB ,,Parex bankas* akcijy ir
100% IPAS Parex Asset Management akcijy.

201009 03 | Vladimir Romanov vykdyti koncentracija jsigyjant iki 100 proc. AB ,,Ukio bankas* akciju.

20101119 | AS,Citadele banka“ vykdyti koncentracija jsigyjant jsigyjant 100 proc. AB ,,Parex bankas* akcijy ir 100
proc. IPAS Parex Asset Management akcijy, bei AS ,,Parex banka* verslo dalj (paskoly portfelj)

20101216 | Leisti Europos plétros ir rekonstrukcijos bankui vykdyti koncentracijg jsigyjant 25 proc. plius vieng akcijg
AS ,Parex banka“ ir AS ,,Citadele banka“ akcijy bei kartu su Latvijos privatizavimo agentdra jgyjant
bendrg minéty jmoniy kontrole

20130315 | Leisti vykdyti koncentracija Akcinei bendrovei Siauliy bankui jsigyjant AB Ukio banko turto ir

jsipareigojimy dalj bei jsigyjant 100 proc.
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Koncentracijos rodikliy ypatumai

2 PRIEDAS

K banky
koncentracijos indeksas

Cx
koeficientas

H - Herfindahl-Hirschman indeksas

Rosenbluth indeksas

Maurel Sedilot indeksas

PaprasCiausias metodas
NeatsiZzvelgia | atskiry

jmoniy uzimama
rinkos dalj

MaZéja, kai rinkoje
jmoniy  daugéja ir
nekinta  Kkintant  jy
dominavimui

Tik apytiksliam
koncentracijos
skaiCiavimui

Kuo mazesnis, tuo
veiksmingesné
konkurencija ir
koncentracijos  lygis
Zemesnis.

Silpniau  reaguoja |
mazy rinkos dalyviy
uzimamos rinkos dalies
pasikeitimus

Max 1 nepageidautinas
- rinkoje monopolija.

Vertina
panaSaus
dydZio
jmones

Jei Cy < 30%
- rinkoje
puikios
sglygos
konkuruoti;
Ck <40 % -
vyrauja
monopoliné
konkurencija;
Ck > 40 %
oligopolija
Ck =100 % -
absoliucioji
monopolija.

Gaunami tik esamo laikotarpio
rezultatai, ateities spéjimai ir
prognozavimai negalimi

Rinkos dalys tam tikroje rinkoje
yra nenuspéjamos

Duomenys apie smulkias jmones,
kurios uZima maZg rinkos dalj
neturi reikSmes

Absoliutus HHI lygis gali suteikti
tam tikros pirminés informacijos
apie  konkurencinj  spaudimg
rinkoje po susijungimo.

HHI pokytis parodo kaip po
susijungimo pasikeite
koncentracijos lygis.

Jeigu HHI < 01 - rinka
nekoncentruota.

Jeigu HHI yra intervale 0,1 -
0,18- rinka vidutiniskai
koncentruota.

Jeigu HHI > 0,18 — rinka stipriai
koncentruota.

- Remiasi

ribotu  rinkos

skaiciumi;

- Labai jautriai reaguoja j rinkos daliy

- Jmonés

pokytj ir jmones vietg rinkoje;
dydZio rinkoje pokytis
salygoja ir skirtingg rinkos dalies
svarbg skaiCiuojant indeksa;

- Labai stipriai reaguoja j mazy rinkos

dalyviy uzimamos rinkos dalies

pasikeitimus;
- Kiekvieno dalyvio rinkos daliai
priskiriamas skirtingas svarbumo

- Indeksas

(0]

(0]

koeficientas.

neskaiciuojamas, kai
rinkoje veikia po vienodg rinkos dalj
turintys rinkos dalyviai.
Jeigu R < 01 -
nekoncentruota.

Jeigu R yra intervale 0,1 — 0,18-
rinka vidutiniSkai koncentruota.
Jeigu R > 0,18 - rinka stipriai
koncentruota.

rinka

dalyviy |-

DidZiausig rinkos dalj
turinciai jmonei
priskiriamas didesnis
lyginamasis svoris
rinkoje;

Gauti rezultatai turety bati
ne didesni kaip 0,4500,
kad veiksminga
konkurencija bendroje
atitinkamoje rinkoje baty
nevarzoma.

Rezultatai priimtini, kai
pagrindinis s;  bankas
sumazina uzimama rinkos
dalj arba iSlaiko jg tame
paCiame lygyje.

Aukstas indekso  lygis
rodo agresyvig
pagrindinio banko rinkos
augima.
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3 PRIEDAS
Banky turto dinamika, takst. Lt
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

AB SEB bankas 13.312.092 19.063.040 | 24.694.845 | 25.830.497 | 24.052.590 | 21.028.262 | 22.485.594 | 22.548.977
AB "Swedbank" 11.642.050 14.070.226 19.390.063 19.890.640 18.127.955 17.317.158 17.127.595 18.236.012
AB DnB bankas 5.128.841 7.510.145 10.631.469 13.101.513 11.940.314 11.299.584 12.081.817 11.263.594
Danske Bank A/S Lietuvos filialas 3.078.076 4.233.110 5.509.907 6.243.005 5.451.027 5.317.154 4.688.644 4.888.285
Nordea Bank Finland Plc Lietuvos skyrius 2.861.145 3.248.080 5.629.075 8.653.131 8.181.186 8.310.762 9.257.932 9.459.510
AS UniCredit Bank Lietuvos skyrius 1.326.803 1.010.356 913.087 1.038.379 1.406.144 1.366.968 1.213.192 1.163.393
AB bankas "Snoras" 3.297.735 4.212.355 5.753.774 5.694.651 6.342.577 7.657.003 - -

AB Siauliy bankas 1.039.010 1.350.522 2.013.146 2.049.685 2.063.715 2.334.651 2.685.689 2.853.258
AB Ukio bankas 2.183.868 3.025.221 4.019.358 4.224.250 4.220.724 4.923.246 4.618.776 4.094.363
AB "Citadele" bankas 482.686 760.442 1.613.759 2.102.750 1.442.737 930.921 968.539 935.534
UAB Medicinos bankas 248.240 426.594 707.562 745.948 804.590 853.780 797.180 861.902
Viso 44.600.546 58.910.091 80.876.045 89.574.449 84.033.559 81.339.489 75.924.958 76.304.828
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4 PRIEDAS
Banky paskoly dinamika, takst. Lt
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

AB SEB bankas 8.470.008 13.301.177 18.886.808 21.189.441 17.525.244 16.174.570 16.292.686 16.157.498
AB "Swedbank" 6.100.709 9.266.154 13.831.318 15.088.304 12.750.207 11.902.877 11.746.009 11.861.088
AB DnB bankas 3.749.607 5.818.144 8.869.160 11.260.940 10.311.546 9.290.610 9.203.161 8.961.354
Danske Bank A/S Lietuvos filialas 2.321.264 3.440.773 4.600.776 4.974.835 4.128.165 3.770.297 3.381.505 3.300.728
Nordea Bnak Finland Plc Lietuvos skyrius 2.104.286 2.451.189 4.870.165 7.725.948 6.885.456 6.774.142 7.567.527 7.712.693
AS UniCredit Bank Lietuvos skyrius 749.475 694.748 727.626 762.752 999.265 967.195 915.550 842.113
AB bankas "Snoras" 663.191 1.164.138 2.648.725 3.425.698 3.268.786 4.221.043 - -

AB Siauliy bankas 659.081 898.618 1.540.031 1.674.285 1.610.522 1.657.056 2.065.040 2.065.406
AB Ukio bankas 503.426 801.852 2.331.031 3.342.277 2.271.821 2.232.455 1.981.072 2.147.877
AB "Citadele" bankas 280.760 542.187 1.266.173 1.386.408 1.167.353 701.205 642.749 617.608
UAB Medicinos bankas 116.188 262.166 447.431 474.418 505.589 500.053 475.244 501.206
Viso 25.717.995 38.641.146 60.019.244 71.305.306 61.423.954 58.191.503 54.270.543 54.167.571




79

5 PRIEDAS
Banky indeliy dinamika, tokst. Lt
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

AB SEB bankas 7.961.144 9.064.729 | 10.995.994 | 10.396.740 | 10.389.066 | 9.940.586 9.980.433 4.784.238
AB "Swedbank" 7.392.945 9.359.883 | 12.486.705 | 10.969.615 | 11.621.297 | 12.593.371 | 12.653.892 | 5.184.585
AB DnB bankas 2.528.908 2.893.362 4.234.819 3.851.973 3.356.078 4.284.399 4.577.493 1.956.837
AB bankas "Snoras" 2.443.363 2.994.683 4.117.040 3.900.959 4.985.779 6.316.395 - -

AB Ukio bankas 1.469.491 2.106.116 3.052.819 3.343.863 3.320.289 3.892.118 3.521.373 2.501.047
Nordea Bnak Finland Plc Lietuvos skyrius 821.719 862.418 1.127.337 1.545.757 1.749.027 1.735.478 2.108.103 1.233.187
AB Siauliy bankas 773.638 921.499 1.299.682 1.326.340 1.580.002 1.749.468 1.944.231 1.528.935
Danske Bank A/S Lietuvos filialas 734.150 1.094.167 1.462.868 1.730.491 2.386.573 3.109.415 2.695.642 1.497.573
AS UniCredit Bank Lietuvos skyrius 576.030 425.698 219.642 216.420 532.731 433.591 449.523 207.377
AB "Citadele" bankas 287.558 383.356 1.045.334 421.556 521.585 611.451 591.241 286.290
UAB Medicinos bankas 144.445 186.950 437.549 493.259 567.595 623.173 577.301 546.296
Viso 25.133.391 30.292.861 | 40.479.789 | 38.196.973 | 41.010.022 | 45.289.445 | 39.099.232 | 19.726.365
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6 PRIEDAS
Paskoly fiziniams asmenims nominalia verte rinkos pasiskirstymas
2010 rinkos dalis 2012 rinkos dalis modeliuojama rinkos dalis
AB SEB bankas 7.693.473 0,30 7.170.834 0,30 7.170.834 0,30
AB "Swedbank" 6.732.694 0,26 6.393.761 0,27 6.393.761 0,27
AB DnB bankas 4.218.588 0,16 4.126.460 0,17 4.126.460 0,17
Nordea Bank Finland Plc Lietuvos skyrius 2.899.767 0,11 3.132.214 0,13 3.132.214 0,13
Danske Bank A/S Lietuvos filialas 2.564.756 0,10 2.332.457 0,10 2.332.457 0,10
Snoras 802.641 0,03 - - - -
AB "Citadele" bankas 508.178 0,02 440.170 0,02 440.170 0,02
AB Siauliy bankas 182.979 0,01 179.258 0,01 - -
AB Ukio bankas 139.514 0,01 118.799 0,00 - -
UAB Medicinos bankas 91.784 0,00 84.150 0,00 84.150 0,00
AS UniCredit Bank Lietuvos skyrius 15.678 0,00 11.671 0,00 11.671 0,00
Ukio+AB Siauliy bankas 298.057 0,01
pokytis, proc. pokytis, proc.
HHI 0,2069 4,83 0,2169 0,05 0,2170
Rosenbluth indeksas 0,2248 6,18 0,2387 0,24 0,2392
Maurel Sedillot indeksas 0,6606 2,75 0,6788 0,02 0,6790
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7 PRIEDAS
Paskoly juridiniams asmenims nominalia verte rinkos pasiskirstymas
2010 rinkos dalis 2012 rinkos dalis modeliuojama rinkos dalis

AB SEB bankas 9.410.489 0,29 9.634.463 0,32 9.634.463 0,32
AB "Swedbank" 5.970.864 0,18 5.349.099 0,18 5.349.099 0,18
AB DnB bankas 5.218.579 0,16 5.071.327 0,17 5.071.327 0,17
Nordea Bank Finland Plc Lietuvos skyrius 3.726.452 0,11 4.322.492 0,14 4.322.492 0,14
Danske Bank A/S Lietuvos filialas 1.635.507 0,05 1.383.591 0,05 1.383.591 0,05
Snoras 2.543.189 0,08 - -

AB "Citadele" bankas 227.985 0,01 216.577 0,01 216.577 0,01
AB Siauliy bankas 1.249.062 0,04 1.576.823 0,05 -

AB Ukio bankas 1.595.251 0,05 1.498.251 0,05 -
UAB Medicinos bankas 402.506 0,01 437.881 0,01 437.881 0,01
AS UniCredit Bank Lietuvos skyrius 1.021.659 0,03 903.826 0,03 903.826 0,03
Ukio+AB Siauliy bankas 3.075.074 0,10

pokytis, proc. pokytis, proc.

HHI 0,1651 13,8 0,1879 2,71 0,1930
Rosenbluth indeksas 0,1740 12,64 0,1960 6,07 0,2079
Maurel Sedillot indeksas 0,5801 11,61 0,6475 1,46 0,6569




Indeéliy fiziniams asmenims rinkos pasiskirstymas

8 PRIEDAS

2010 rinkos dalis 2012 rinkos dalis modeliuojama rinkos dalis
AB "Swedbank" 3.808.597 0,40 4.937.078 0,32 4.937.078 0,32
AB SEB bankas 2.833.313 0,30 3.792.302 0,25 3.792.302 0,25
AB DnB bankas 083.958 0,10 1.446.898 0,09 1.446.898 0,09
Snoras 757.589 0,08 - -
Danske Bank A/S Lietuvos filialas 362.001 0,04 561.206 0,04 561.206 0,04
AB Ukio bankas 273.117 0,03 2.180.423 0,14 - -
Nordea Bank Finland Plc Lietuvos skyrius 191.890 0,02 385.353 0,03 385.353 0,03
AB Siauliy bankas 129.131 0,01 1.320.182 0,09 - -
AB "Citadele" bankas 59.391 0,01 236.420 0,02 236.420 0,02
UAB Medicinos bankas 23.739 0,00 510.413 0,03 510.413 0,03
AS UniCredit Bank Lietuvos skyrius 7.113 0,00 4.429 0,00 4.429 0,00
Ukio+AB Siauliy bankas 3.500.605 0,23
pokytis, proc. pokytis, proc.

HHI 0,2737 -25,53 0,2036 11,87 0,2280
Rosenbluth indeksas 0,2707 -21,03 0,2138 13,72 0,2431
Maurel Sedillot indeksas 0,8565 -21,11 0,6758 5,98 0,7162
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9 PRIEDAS
Indeliy juridiniams asmenims rinkos pasiskirstymas
2010 rinkos dalis 2012 rinkos dalis modeliuojama rinkos dalis

AB SEB bankas 3.648.593 0,32 3.792.974 0,30 3.792.974 0,30
AB "Swedbank" 2.527.593 0,22 3.666.093 0,29 3.666.093 0,29
AB DnB bankas 1.436.167 0,13 2.019.398 0,16 2.019.398 0,16
Snoras 1.330.360 0,12 - -
Nordea Bank Finland Plc Lietuvos skyrius 717.516 0,06 906.374 0,07 906.374 0,07
Danske Bank A/S Lietuvos filialas 668.235 0,06 706.250 0,06 706.250 0,06
AB Ukio bankas 450.560 0,04 454.748 0,04 - -

AB Siauliy bankas 273.073 0,02 329.571 0,03 - -

AB "Citadele" bankas 154.823 0,01 322.680 0,03 322.680 0,03
AS UniCredit Bank Lietuvos skyrius 125.623 0,01 192.252 0,02 192.252 0,02
UAB Medicinos bankas 99.462 0,01 86.267 0,01 86.267 0,01
Ukio+AB Siauliy bankas 784.319 0,06

pokytis, proc. pokytis, proc.

HHI 0,1899 13,95 0,2164 0,88 0,2183
Rosenbluth indeksas 0,1951 12,94 0,2203 3,69 0,2285
Maurel Sedillot indeksas 0,6516 4,12 0,6785 0,54 0,6822
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10 PRIEDAS
Baltijos Saliy banky pagal turtg rinkos pasiskirstymas
Banky
skaiius | Lietuvos banky turto rinkos dalis Latvijos banky turto rinkos dalis Estijos banky turto rinkos dalis
1 | AB SEB bankas 29,55% | Swedbank 17,90% | SWEDBANK 46,50%
2 | AB "Swedbank" 23,90% | SEB banka 13,00% | SEB 19,16%
3 | AB DnB bankas 14,76% | Nordea Bank Finland Latvia Branch 10,60% | NORDEA 13,54%
4 | Nordea Bank Finland Plc Lietuvos skyrius 12,40% | ABLV Bank 9,70% | SAMPO 9,37%
5 | Danske Bank AJS Lietuvos filialas 6,41% | DNB banka 8,50% | Krediidipank 2,39%
6 | AB Ukio bankas 5,37% | Rietumu banka 7,50% | Pangaliitu mitte kuuluvad pangad 2,29%
7 | AB Siauliy bankas 3,74% | Citadele banka 6,90% | UniCredit 1,65%
8 | AB "Citadele" bankas 1,23% | Latvijas Hipotéku un zemes banka 3,50% | BIG 1,52%
9 | AS UniCredit Bank Lietuvos skyrius 1,52% | Latvijas Krajbanka 3,40% | DnBNORD 1,29%
10 | UAB Medicinos bankas 1,13% | NORVIK BANKA 3,30% | LHV 0,79%
11 UniCredit Bank 3,00% | CITADELE 0,75%
12 LTB Bank 2,00% | ARIPANK 0,73%
13 PrivatBank 1,50% | POHJOLA 0,02%
14 TRASTA KOMERCBANKA 1,50%
15 Regionala investiciju banka 1,40%
16 Baltic International Bank 1,30%
17 Baltikums Bank 1,30%
18 Danske Bank Latvia Branch 1,10%
19 SMP Bank 0,70%
20 GE Money Bank 0,70%
21 BIGBANK Latvia Branch 0,30%
22 Latvijas pasta banka 0,20%
23 Svenska Handelsbanken AB Latvia Branch 0,10%
24 Eesti Krediidipank Latvia Branch 0,10%
25 Allied Irish Bank Latvia Branch 0,10%
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11 PRIEDAS
Banky sistemos koncentracijos ir finansinio stabilumo rodikliy koreliaciné matrica
. _ Neveiksni .. Paskoly Paskoly
z | Roa, | Kepitalo Co | G | Palukan | " 0 Grynoji |y okybes | portfelio | Likvidum
rodiklis % pakaqkamum koncentracij | koncentrac | y norma, paskolos paluvkanq rodiklis ookytis as
o rodiklis, % a, % ija, % % " | marza, % ’ ’
% % %

Z rodiklis -y 1,000
ROA, % 0,595 | 1,000
Kapitalo pakankamumo
rodiklis, % 0,460 | -0,440 1,000
C; koncentracija, % -0,088 | 0,514 -0,667 1,000
Cs koncentracija, % 0,536 0,276 0,294 0,479 1,000
Paltkany norma, % -0,193 | 0,574 -0,850 0,660 -0,123 1,000
Neveiksnios paskolos, % 0,202 | -0,623 0,914 -0,670 0,219 -0,948 1,000
Grynoji palukany marza,
% -0,266 | 0,599 -0,959 0,604 -0,302 0,915 -0,959 1,000
Paskoly kokybés rodiklis,
% 0,289 | -0,530 0,909 -0,572 0,339 -0,938 0,983 -0,941 1,000
Paskoly portfelio pokytis,
% -0,268 | 0,573 -0,932 0,578 -0,345 0,907 -0,968 0,987 -0,946 1,000
Likvidumas -0,644 | -0,798 0,163 -0,271 -0,156 -0,448 0,515 -0,349 0,466 -0,395 1,000




