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IVADAS

Paskoly rinkos vystymasis ir banky paskoly portfelio formavimasis yra glaudziai susijes su Salies bei
pasaulio ekonomine bukle. Ekonomikos augimo laikotarpiu paskoly teikimas zenkliai iSaugo, taiau
ekonominis nuosmukis jtakojo ir paskoly iSdavimo salygy kaita. Dél ekonominio nuosmukio bankai,
siekdami iSvengti galimy nuostoliy, grieztina paskoly rizikos vertinima, riboja skolinimasi, todél itin
svarbus tinkamas paskoly portfelio vertés nustatymo metody pasirinkimas. Analizuojant paskoly portfelio
vertinima, apzvelgiama ne tik paskoly portfelio samprata, bet ir veiksniai, lemiantys paskoly portfelio
formavima ir vertg.

Temos aktualumas. Iki 2007 mety pabaigos Lietuvos bankuose buvo pastebétas spartus paskoly
portfeliy augimas. Paskolos buvo suteikiamos, taikant ne itin grieztus paskoly gavéjo vertinimo
reikalavimus. Taciau prasidéjusi finansiné krizé bei ekonominis nuosmukis, pakeité¢ banky poziirj i}
paskoly iSdavimo tvarka. Remiantis Lietuvos Banko duomenimis, 2011 m. pabaigoje banky paskoly
portfelis sudaré 53,9 mird. Lt ir prilygo 2007 m. paskoly portfeliui. Tokius rezultatus 1émé grieztesnis
paskoly gavéjy vertinimas, pasikeitusi iSduodamy paskoly tvarka. 2012 metais bankai konservatyviai
jvertino blogas paskolas ir sieké jy atsikratyti, tokiu biuidu padidindami savo turimg kapitala. Blogy
paskoly pardavimai émé augti, o tai lémé pasaulinés skoly pardavimo rinkos atsigavima. Nepakankamas
démesys paskoly portfelio rizikos valdymui nulemia probleminiy paskoly atsiradimg. Todé¢l, banky
kredity portfeliy valdymas, paskoly kokybés nustatymas bei parduodamy paskoly portfeliy jvertinimas
Siandien yra itin aktuali tema.

Temos naujumas. Siandien ryskéja tendencija, kai didieji ir mazieji tarptautiniai ir nacionaliniai
bankai, naudojantys naujausias kredito rizikos ir valdymo metodus, siekia tiksliai jvertinti savo turimy
paskoly portfeli — nustatyti jo verte. Vertés nustatymas paremtas pazangiomis informacinémis
technologinémis priemonémis, susiejant gausybe informacijos ir apdorojant ja informaciniy technologijy
pagalba banko apskaitos viduje. Banko finansinés ataskaitos susij¢ su paskoly portfelio jvertinimo tikslumu,
kuris turi labai didele reikSme¢ banky veiklos rodikliams. Pavyzdziui, netiksliai nustacius paskoly verte,
»i8kreipiama® banko kapitalo bazé, o kartu ir su ja susijusiy veiklos rizika ribojan¢iy normatyvy
apskai¢iavimas. D¢l to paskoly tikrosios vertés nustatymas — pakankamai sudétingas procesas, turintis didziulg
reik§me sékmingam kredito rizikos valdymui ir banko blogy paskoly portfelio daliai. Pazymétina, kad tiek
vadybos bei bankininkystés mokslo literatiiroje, tiek praktiniu lygmeniu paskoly portfelio sudarymo ir
vertinimo santykis su banko veiklos galutiniais rezultatais mazai nagrinétas. Sios dvi sritys dazniausiai

nagrinéjamos atskirai.



Tyrimo problema. Kaip paskoly portfelio sudarymas ir vertinimas lemia banko blogy paskoly
portfelio vertés nustatyma, rizikos ir efektyvumo valdyma.

Hipotezé: paskoly portfelio verté priklauso nuo jj sudaranciy paskoly dydzio ir pradelsimo trukmes.

Tyrimo objektas — banko paskoly portfeliy vertinimas.

Tyrimo tikslas — iSanalizavus banko paskoly portfelio rizikos valdyma lemiancius veiksnius,
sukurti metoda kredity portfelio valdymui tobulinti.

Tyrimo uzdaviniai:

1. iSanalizuoti banko kredity portfelio rizikos valdymo svarbg;

2. 1iSanalizuoti probleminiy paskoly portfeliy atsiradimo priezastis;
3. atlikti probleminiy paskoly portfeliy analize;

4. iSanalizuoti paskoly portfeliy vertinimo modelius.

Darbo struktiira. Darbg sudaro jvadas, 3 dalys, iSvados. Jvade aprasoma temos aktualumas ir
naujumas, aptariama tyrimo problema, nustatomas tyrimo objektas ir tyrimo tikslas. ISkeliami tyrimo
uzdaviniai, pateikiami darbo metodai. Aprasomas darbo praktinis reikSmingumas.

Pirmoje dalyje ,,Banko kredity portfelio rizikos valdymas ir probleminiy paskoly atsiradimo
priezastys® nagrin¢jamos paskoly portfelio sudarymo ir valdymo interpretacijos. ISskiriamos paskoly
portfelio sudarymo ir vertinimo dedamosios dalys. Pateikiamas probleminiy paskoly empirinis iStyrimo
lygis. Apibudinama kredity ir portfelio rizikos valdymo reikSmé.

Antroje dalyje ,,Paskoly portfelio rizikos vertinimo metodologija™ aptariami paskoly portfeliy
vertinimo metodai, taip pat apzvelgiamas paskoly portfelj sudaran¢iy pavieniy paskoly vertinimas.
Analizuojami bankuose naudojami paskoly portfeliy vertinimo metody ir moduliy praktinis pritaikymas.
Aptariamas tinkamo metodo, priklausomai nuo siekiamo rezultato, pasirinkty finansiniy rodikliy,
pasirinkimas.

TreCioje dalyje ,,Paskoly portfelio rizikos nustatymas X jmongje” aptariamos metodologinés
nuostatos, apraSomas tyrimas. Instrumentarijus — dviejy skirtingy parduodamy banko paskoly portfeliy
analizé bei vertinimas — teorinio problemos sprendimo modelio metodologinéms prielaidoms pagristi.
Pateikti ir analizuojami konkretlis probleminiy paskoly portfeliai. Svarstoma kiek duomeny reikéty, kad
tokius metodus ir modelius buity galima taikyti jmoniy, kurios perka probleminius paskoly portfelius,
veikloje. Siekiama iSsiaiSkinti, kaip panaudoti turimus duomenis, kokie i§ vertinimo kriterijy
reikSmingiausi vertinant blogy paskoly portfeliy rizika.

Darbo S$altiniai ir metodai. Teorin¢je darbo dalyje daugiausia naudotasi uzsienio bei Lietuvos
autoriy moksliniais darbais, empiriniais tyrimais, atlikta mokslinés literatiiros lyginamoji analize.
Praktiniams vertinimams ir pastebéjimams pagristi dél savo naujumo, koncentracijos ir vaizdumo
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naudojama straipsniuose ir internete pateikiama informacija. Empirinio tyrimo duomeny Saltinis yra
kokybinis tyrimas remiantis pirminiy duomeny analize.

Tyrimo duomeny apdorojimui naudotas sisteminimo metodas: duomeny grupavimas, lenteliy
sudarymas, grafiné duomeny analizé, gauty rezultaty apibendrinimas ir iSvady formavimas. Duomeny
pateikimui ir apdorojimui naudotos MS OFFICE, SSPS kompiuterinés programos.

Pagrindiné darbo medziaga pateikta 73 puslapiy, 21 lentelé, 12 paveiksly. Pateikiama 2 priedai.
Nagrinéjamos literattiros sgrasg sudaro 35 Saltiniai.

Darbo praktinis reik§mingumas. Miusy Salyje paskolos sudaro didziausig banky turto dalj,
paskoloms tenka apie septyniasdesimt procenty banky aktyvy. Tai lemia, kad paskoly palikany pajamos
sudaro reik§mingg banky pajamy dalj. Nezitrint to, kad paskoly portfelio kokybé Lietuvoje geréja, kredito
rizika Lietuvos bankams yra labai aktuali. Pastaraisiais metais kredito jstaigy prieziliros institucijos ir
mokslininkai placiai svarsto reikalavimus banky kredity portfeliy rizikos valdymui. Kredito rizikos
valdymas salygoja efektyvy paskoly portfelio valdyma. Darbe atlikta probleminiy paskoly portfelio
analizé ,,X” jmongje, kurios rezultatai parod¢, kad didéja teisingos informacijos apie kredito rizika
atskleidimo reik§meé, o banky sektoriaus paskoly portfelio kokybés geréjimui reikSmingg jtaka padaré
probleminiy paskoly portfeliy pardavimas. Statistiniy modeliy naudojimas jmonéje parduodamy paskoly
portfeliy vertinimui pasiteisino, tai patvirtino jmonés investicijy i paskoly portfelj finansiniai rezultatai.
Buvo priimti teisingi sprendimai ir teisingai jvertinti parduodami paskoly portfeliai. Tyrimo duomenys

gali biiti panaudoti tolimesniems probleminiy paskoly portfeliy vertinimo problemoms spresti.



1. PASKOLU PORTFELIO RIZIKOS VERTINIMO MOKSLINIAI
PAGRINDAI

1.1. Kreditavimo veiklos ir paskoly portfelio koncepcija

Paskolos ir kreditavimo sgvokos taikymas susijes su tikine — komercine veikla, tiksliai apibréztas ir
teisiSkai jformintas. Paskola ir kreditas tiek mokslinéje ekonomingje, tiek teisingje literatiiroje yra
laikomos artimomis sgvokomis. Taciau Civiliniame kodekse pateikiami esminiai paskolos ir kredito
savoky skirtumai: paskolg gali suteikti visi fiziniai ir juridiniai asmenys, taCiau kreditq gali suteikti tik
bankas arba kreditiné jstaiga ir tik raSytine sutarties forma.

Siekiant apibrézti kreditavimo sampratg, tikslingg iSanalizuoti banko, kaip pagrindinés kredity
teikimo institucijos, sampratos koncepcijas. Banko pavadinimas kilgs i$ italy kalbos zodzio ,,banca®“ —
stalo, ant kurio senovéje tam tikri mainytojai keisdavo pinigus (AleknaviCiené, 2005, p.141). Taciau
mokslinéje literatiroje banko pavadinimg autoriai apibuidina skirtingai. Bankas — tai speciali finansiné
institucija, kuri telkia laikinai laisvas 1éSas, teikia kredita, tarpininkauja atlickantiems piniginius
atsiskaitymus, reguliuoja pinigy cirkuliacija, leidzia | apyvartg pinigus, vertybinius popierius, atlicka su
jais susijusias operacijas ir kitas funkcijas (Ivaskevicius, Sakalas, 1997, p.8).

Pasak V. Snieskos, V., Baumilienés, V., Bernatonytés, D. (2005), bankas — finansy institucija, kuri
turi specialig valstybés licencija, leidziancig priimti pinigus ir suteikti paskolas. O uzsienio autoriai bankg
apibudina taip: ,,bankas tai jgaliota indéliy priémimo jstaiga, priimanti piniginius indélius i§ gyventojy ar
Jvairiy institucijy ir grazinanti indélius indélininkui, pateikus reikiamg dokumentg. Bankai yra komercinés
Jstaigos, kurios gauna pelng uz indéliy skolinimg tiems, kurie nori skolintis, o uz paslauga dazniausiai ima
tam tikra mokestj* (Davies, Pass, 1997, p.37). Bankai — finansinés institucijos, teikian¢ios kreditavimo
paslaugas, finansinio tarpininko jmon¢, kuri sukuria specifinj produktg — mokéjimo priemones, o emisijos
ar centriniai bankai — pinigus. Bankas yra savarankiskas tikio subjektas, turi juridinio asmens statusa,
teikia paslaugas, daro poveikj tikiui, prekiauja pinigais, tuo iSsiskiria i§ kity jmoniy. Dazniausiai bankai
apibidinami kaip tarpininkavimo jmoneé. Sio apibiidinimo priezastis yra laikiny iStekliy paskirstymas.
Bankas — tai ir kreditorius, ir paskoly éméjas, ir tarpininkas tarp jy (Bucktiniené, 2005, p. 112).

V. Snieska (2003, p. 226) ir kiti knygos ,,Makroekonomika“ bendraautoriai pateikia kiek kitokj
banko apibiidinimg: ,,.Bankas — tai finansy institucija, turinti specialig valstybés licencija, kuri leidzia
priimti pinigus ir suteikti paskolas“. Smolensko (2002) nuomone, bankai — tai specialios ekonominés
institucijos, teikiancios laikinai esancias laisvas léSas ir santaupas, teikiancios kreditus, tarpininkaujancios

atsiskaitymuose, leidzianCios apyvarton pinigus, vertybinius popierius, atlickan¢ios su jais susijusias
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operacijas ir kitas funkcijas. Priimdami indélius (depozitus), teikdami paskolas ir atlikdami atsiskaitymo
operacijas bankai kontroliuoja ir veikia tam tikrus @ikio procesus.

Apibendrinant banko sampratos apibréztis, galima teigti, jog néra visuotinai priimtinos banko
sampratos, taciau visuose apibrézimuose iSrySkinama jvairiapusé banky finansiné veikla.

Pradedant analizuoti kreditavimo sgvoka, tikslingg apibrézti paties kredito samprata. A. Rutkauskas,
V. Stdzius ir V. Mackevicius (2007, p.148) teigia, kad kreditas tai komerciniy banky pasitikéjimas del
pinigy arba prekiy skolinimasis uz paliikanas.

AB ,NORD/LB banko* kredito rizikos valdymo departamentas kredita apibrézia taip: ,tai visi
banko piniginiai reikalavimai skolininkui, parodyti banko balansiniuose ir nebalansiniuose straipsniuose,
taip pat piniginiai banko jsipareigojimai skolininkui, parodyti banko nebalansiniuose straipsniuose®. Pasak
G. Smalensko (2002, p. 5), banko kreditas yra apibiidinamas, kaip terminuota paskola. Taciau A.
Rutkausko, V. Sudziaus ir V. Mackevi¢iaus (2007) nuomone, kreditavimas yra svarbi ir reikalinga
finansiné operacija. Veikiant kreditiniams santykiams, aktyviai paskirstomos nenaudojamos S$alies
finansinés 1éSos siekiant kuo racionaliau panaudoti skolintas léSas. Taigi laikinas nenaudojamy léSy
kaupimas, jy savanoriSkas paskirstymas ir perskirstymas, sudaro galimybe lanksCiau ir ekonomiskai
tikslingiau naudoti krasto pinigy iSteklius — finansiskai tarpininkauti.

Literatiiroje apie finansinj tarpininkavimg paprastai nurodoma, kad bankai paskoly portfelius arba
kreditus turéty diversifikuoti (Kamp ir kt., 2005). Paskoly portfelj tinkamai paskirs¢ius pagal paskolos
risj, paskolos valiuta, skolininky grupe, susijusiy skolininky grupe, paskolos grazinimo uztikrinimo
priemoneg, skolininky ekonoming veiklg ar veikimo geografinj regiona, jo verté kritinémis saglygomis biina
pastovesné, o vieno skolininko ar vieng ekonomine veikla plétojanciy jmoniy finansinés problemos
paprastai neturi didelés jtakos banko finansinei biiklei (Simkus, Mendelevi¢ius, 2006, 1 psl.).

Siame darbe paskoly portfelis suprantamas kaip banko isduodamy paskoly visuma, sugrupuota
pagal tam tikrus poZymius: kreditoriy skaiciy, paskolos terming, palitkany normgq ir kitg. Efektyvus
paskoly portfelio valdymas — jrankis bankui siekti jo pagrindiniy tiksly: pelningumo, likvidumo ir
saugumo (Zelgalve 2000, Taraila 1998). Visy paskoly, kurios sudaro portfelj, grupavimas atlickamas tokiu
paciu principu, kaip ir atskiry paskoly. Kreditai iSskaidomi j grupes, kuriy rémuose tarp skolininky
nustatoma teigiama koreliacija. Modeliuojant jvairias sglygas, §i koreliacija leidzia analizuoti portfelio
kredito rizika. D¢l jy jtakos kei€iasi viso portfelio ir atskiry paskoly kredito rizikos rodikliai. Dazniausiai
kuriamos vieno arba dviejy lygiy reitingavimo sistemos. Dviejy lygiy reitingavimo sistemoje vienas
vertinimas parodo skolininko patikimuma, kitas paskolos rizikingumg. Naudojantys tokias sistemas
bankai, pirmiausia suteikia paties skolininko patikimumo reitingg PD (Probability of Default
jsipareigijimy neivykdymo tikimyb¢), galutinis suteikiamas reitingas paprastai biina toks pat kaip PD,
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iSskyrus tokius atvejus, kai LGD (Loss Given Default nuostolis jsipareigojimy njvykdymo atvéju),
atspindintis pacios paskolos struktiros arba tipo rizikingumg, Zymiai nukrypsta nuo normalaus.
Skolininkui suteikus patikimumo reitingg atsiranda galimybé vertinti paskolas.

Pasak JaseviCienés ir Valionio (2012) paskoly vertinimo klausimas Lietuvoje Siuo metu ypac
aktualus, nes bankai rengia individualias paskoly grupavimo metodikas, remdamiesi Lietuvos banko
patvirtintomis bendrosiomis nuostatomis.

Bitinumag valdyti paskoly portfelio koncentracijos keliamag rizikg pripazjsta banky priezitirg
vykdancios institucijos, ta¢iau nurodymuose bankams paprastai reglamentuojama tik tokia rizika, kuri
sietina su atskiro skolininko ir su juo susijusiy asmeny kreditavimu, pavyzdziui, keliamas maksimalios
paskolos sumos vienam skolininkui ar dideliy paskoly reikalavimas (Dullmann, 2009). Paskoly
pasiskirstymas pagal ekonoming veikla paprastai nereglamentuojamas, bankams nenurodoma, kaip
vertinti su juo susijusig rizika. Tai i§ dalies lemia ir Sios srities moksliniy tyrimy trilkumas (Dullmann,
Masschelein 2012). Lietuvos banko duomenimis bendriausius reikalavimus, susijusius su paskoly
vertinimu ir grupavimu, apibrézia Bazelio banky prieziiiros komiteto isleisti Pagrindiniai efektyvios banky
prieziiiros principai bei Pagrindiniy principy metodologija.

Paskoly grupavimo ir jy rizikos vertinimo reglamentavimas daugelyje pasaulio valstybiy labai
skiriasi, taCiau galima teigti, kad reglamentavimo grieztumas ar liberalumas priklauso nuo Salies,
ekonominés biiklés, skolininky bei lankstumo teikiant paskolas. Paskoly teikimas gali buiti naudingas jas
suteikusiai institucijai arba nenaudingas. Blogos paskolos dazniausiai pasireiSkia per netinkamg paskoly
rizikos nustatyma ir valdyma, tuomet paskola suteikusi institucija turi norg perparduoti turimg paskola.

Paprastai bankai neprekiauja paskolomis, todél nustatyti paskoly rinkos kaing arba jy verte labai
sunku. Pavyzdziui, JAV prekiaujama paskolomis, ta¢iau ne visomis, dazniausiai hipotekinémis. Prekiauti
paskolomis sunku, nes nevienoda jy rizika, be to, ji gali labai greitai pasikeisti. Taigi paskolos yra
nevienarusés prekeés, kuriy verté nepastovi, jy rinka néra pakankamai iSvystyta. Dél §iy priezasCiy daugelyje
Saliy paplitusi praktika banky paskoly kaing arba jy verte nustatyti paskolas vertinant bei grupuojant, t. y.
paskoloms sudarant specialiuosius atidéjimus. Paskoly grupavimas — tai procesas, kurio metu perzitirimas
paskoly portfelis, priskiriant paskolas tam tikroms grupéms arba suteikiant paskoloms tam tikrus jvertinimus,
atsizvelgiant j jy rizikg ir kitas savybes (World Bank, 2002).

Apibendrinant, galima teigti, jog mokslingje literatiiroje iSskiriamos kredito ir paskolos portfeliy
koncepcijos, kurios tarpusavyje susijusios. Paskoly portfeliy vertinimo ir grupavimo kriterijy yra pakankamai
daug ir jvairiy. D¢l Sios priezasties, taip pat dél Saliy teisés sistemy, bankininkystés tradicijy skirtumy ir kity
veiksniy jtakos néra vienintelés teisingos paskoly vertinimo tvarkos. Kitame darbo poskyryje analizuojami

paskoly portfelio formavima bei rizikg lemiantys veiksniai.
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1.2. Paskoly portfeli lemiantys veiksniai

2007 m. JAV prasidéjus finansy krizei, kuri 2008 m. pasklido po visg pasaulj ir tiesiogiai paveike
Europa, dar labiau iSryskéjo kredito rizikos bei jy pasireiSkimo biidai. D¢l finansy rinkos globalizacijos ir
integracijos, JAV prasidéjusi krizé peraugo | pasauling finansy krize.

2007—- 2008 m. pasauliné finansy kriz¢ atskleidé banky reitingy sistemy problemas ir su jy taikymu
susijusias rizikas, parodé kokj didziulj poveikj paskoly portfeliy kokybé turi banky stabilumui. Viena i§
kredito krizés priezas¢iy tapo probleminiai paskoly portfeliai.

Buvo nagriné¢jamos 2007-2008 m. pasaulinés finansy krizés priezastys ir pasekmés. [vykusi
pasauliné finansy krizé sudaré salygas naujai jvertinti bankuose naudojamas paskoly portfeliy kokybés
vertinimo sistemas. Tod¢l paskoly portfeliy kokybés poveikis finansy sistemoms ir su kreditais susijusi
rizika, tebéra aktuali problema.

Paskoly augimas paaiSkinamas per ekonomikos ir bankinio sektoriaus struktiiry plétojimasi, kuris
turi taip vadinamg finansinio akseleratoriaus efekta, kuris sustiprina verslo ciklo svyravimus. (Kiyotaki,
1995; Bernanke, 1996). Pageréjus skolinimosi sglygoms ir sumazéjus palukany normoms, padidéja
pajamas kurian¢io turto (zemes, nekilnojamojo ir finansinio turto) verté, tuo paciu didéja ir skolininky
(namy tkiy ir jmoniy) grynoji verté. Dél turto, kuris yra paskolos garantas, kainos iSaugimo, buvo
atsiradusi galimybé daugiau skolintis uzstatant ta patj turtg. Taip vystési hipoteka paremta paskoly
portfelio deformacijos augimas.

Pirmajame etape ekonomikos augimas btina Zenkliai spartesnis, dél banky iSduoty kredity apimciy
did¢jimo. Kada verslo ciklas pereina j lété¢jimo faze prasideda antras etapas: kreditai normuojami,
paliikany normos kyla, maz¢ja turto kainos, darosi akivaizdi banky prisiimta kredito rizika (Ramanauskas,
2005). Tai gali sukelti finansing kriz¢, neigiamai veikia ekonomika. Kas pasitvirtino véliau, 2008 mety
pabaigoje. Nemazai banky visame pasaulyje zlugo, pavyzdziui, 2009 metais bankrutavo Amerikos bankas
BankUnited FSB. Daugeliui didziyjy Jungtiniy Amerikos ir Europos banky reikéjo valstybés paramos, be
kurios bankai biity bankrutave. Si finansiné krizé vadinama kredity krize, nes ja sukélé didelés isduoty
kredity sumos, kuriy rizika buvo netinkamai jvertinta. Pastarieji faktai pabrézia kredity rizikos vertinimo
aktualumq ir tuo paciu paskoly portfeliy pastovaus monitoringo svarbg.

Kalbant apie kredito rinkos rizikinguma finansy krizés kontekste, visy pirma reikéty atsakyti |
klausimg, kuo 2007-2008 m. pasaulin¢ finansy krizé skyrési nuo ankstesniy kriziy. Kaip pazymi Ubide
(2008), si krizé visy pirma i$siskiria savo staigiu paplitimu ir jéga. Dél to krizé jgavo didziulj pagreitj.

Pirma, skolos priemonés, uztikrintos tam skirtu finansiniu turtu buvo ne banky balansuose, o jomis
disponavo rinkos dalyviai. Sios priemonés buvo jvertintos rinkos kaina, kurios prasidéjus krizei
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akimirksniu nukrito. Kita priezastis — stipriai iSauges finansinis svertas namy tkiy bei finansy institucijy
lygmenyje. Trecia, pagrindiné priemoné¢, draudzianti nuo Sio finansinio sverto didéjimo rizikos, kredito
iSvestiniai vertybiniai popieriai, tapg pagrindu finansiniam svertui didéti.

Siy trijy faktoriy kombinacija ir salygojo labai greita turto veréiy, finansinio sverto ir turto
pardavimo apimciy mazéjimg (Ubide, 2008). Nors krizé prasidéjo JAV, taCiau dél globalizacijos ir
finansinés integracijos ji greitai pasklido tiek tarp valstybiy, tiek tarp finansiniy institucijy — banky,
pensijy fondy, draudimo bendroviy ir kt. Kaip nurodo Watt (2008), vienas i$ Sios krizés atéjimo j Europa
kanaly, Europos finansinis sektorius, kuris buvo pagrindinis ,,toksisko* turto pirkéjas i§ JAV banky. Todél
nukentéjo Europos banky sektorius.

Trichet (2007) nurodo salygas, bitinas iSlaikyti finansy sistemos stabilumg. Maziausiai trys sglygos
turi buiti jvykdytos, esant tiek normalioms, tiek jtemptoms aplinkybéms:

1. rizika privalo buti atidziai jvertinta ir jkainota;

2. rizika turi bati tinkamai valdoma;

3. sisteminis likvidumas turi bati uztikrintas, ty. investuotojy elgesio tinkamas
heterogeniskumas ir rizikos apetito pazabojimo iSlaikymas, esant jvairioms rinkos
aplinkybéms.

Kaip matome nei j vieng i§ Siy klausimy negalima teigiamai atsakyti, kalbant apie 2007-2008 mety
jvykius. Taigi, pasauliné finansy krizé isrySkino paskoly portfeliy vertinimo sistemos tritkumus, jie
pasirodé¢ daug pavojingesni nei atrodé prie§ jvykstant finansy krizei, dél ko atsirado poreikis kredito
reitingavimo sistemy perziuréjimui ir keitimui, kredito rinkos reformai. Kaip nurodo Jenkinson, Penalver
ir Vause (2008) iSryskéjo penkios silpnos pusés:

— nepakankama informacija;

— nepakankamas rizikos monitoringas;

— nepakankamas finansy rinky likvidumas;

— rinkos infrastrukttros silpnumas;

— sistemos dinamiSkumas (kai atskiry rinkos dalyviy vienodas elgesys sukelia poky¢iy banga
visoje sistemoje).

Pagrindiné problema yra susijusi su kredito reitingais. Kredito agentiiry suteiktais reitingais buvo
per daug pasitikima. Didel¢ rizikingo turto dalis buvo jvertinta AAA reitingo turtu ir atrodé, kad ji yra
saugi investicija. Taip neapdairiai buvo prisiimama didziulé rizika. Kredity reitingy sistemoje turéjo jvykti
labai svarbus pokyciai. Kredity reitingy industrijoje atsiradusi didesné konkurencija padéjo iSspresti tam

tikras problemas. Instituciniai investuotojai taip pat turéty atskleisti kaip viesai skelbiami kredito reitingai
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atitinka jy turimg viding informacija apie kredito kokybe, priimant sprendimus apie kredito rizikos
apsikeitimo sandorius (toliau CDS) ar turtu garantuoty obligacijy (toliau CDO) naudojimg (Partnoy,
Skeel; 2006). Reitingo agenttiros turéty pateikti papildomos informacijos apie rizikos charakteristikas,
susijusias su reitinguojamais instrumentais, o taip pat apie neapibréZtuma, susijusj su reitingais
(Jenkinson, Penalver, Vause, 2008).

Norint jvertinti sisteminés rizikos laipsnj finansy rinkose, biitina Zinoti rizikos komponenty dydj ir
struktiira, rizikos perdavimo dydj bei kryptj, o taip pat rizikos pasiskirstyma ekonomikos viduje. Tokie
duomenys yra reikalingi priezitiros institucijoms (Partnoy, Skeel; 2006). Taciau daznai tokiy tiksliy
duomeny néra, ar duomenys biina abejotino tikslumo.

Siekiant, kad kredito rinkos rizikos biity identifikuojamos ir tinkamai valdomos, biitina susisteminti
kredito rizikinguma salygojancius veiksnius ir pateikti rizikos apribojimo budus. Susisteminus kredito
rinkos rizikos formas, galimi rizikos formy ribojimo biuidai:

— Neadekvati kredito reitingy nustatymo procediira: reitingg charakterizuojanciy parametry,
galimy naudoti rizikos vertinimui, standartizuotos reitingo priskirimo tvarkos nustatymas.
Metodiky skaidrumo bei vertinimo nepriklausomumo uztikrinimas.

— Adekvacios priezitiros sistemos nebuvimas: kredito rinka yra dar labai svarbi banky sistemos
bei Salies ekonomikai. Sparti kredito rinkos plétra pralenké rinkos reguliavimo jstatyminés
bazés kiirimg, infrastruktiiros vystyma, tai sudaré prielaidas problemy atsiradimui.

Mokslingje literatiiroje iSskiriami pagrindiniai veiksniai, kurie lemia paskoly portfelio formavimg,

valdymg bei rizikos vertinimg (zr. 1 lentelé).

1 lentelé. Banko paskoly portfelj lemiantys veiksniai

Veiksniai Apibudinimas

Banky paskoly portfelio ir jam | BVP vienam gyventojui, infliacija, nedarbo lygis, vidutinis ménesinis neto
itaka  turinéiy  ekonominiy | darbo uzmokestis, rinkos paliikany norma, indéliai.
veiksniy tendencijos

Banky paskoly portfelio ir jam | Kreditas privac¢iam sektoriui:

jtaka  turiniy  ekonominiy | — BVP gyventojui
veiksniy tarpusavio rySio analiz¢ | — infliacija
— nedarbo lygis

— vidutinis ménesinis neto darbo uZmokestis
— rinkos palikany norma
— indéliai

Koreliacijos koeficienty | Ekonominiy finansiniy rodikliy ir paskoly portfelio priklausomybés rySiai
apskaiciavimas

Saltinis: sudaryta darbo autorés pagal Kyguolyte, Vétaite, 2011
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Apibendrinant lenteléje pateiktus veiksnius, galima teigti, kad didziausig poveikj paskoly portfeliui
turi Sie veiksniai: BVP, infliacija, nedarbo lygis, vidutinis ménesinis darbo uzmokestis, rinkos paliikany
norma ir indéliai. Blogéjanti ekonominé Salies padétis didina spaudima bankams ir neigiamai veikia tiek
privataus, tiek verslo sektoriaus skolinimosi galimybes.

Vidiniy banko reitingavimo sistemy triikumai sglygojo problemy, susijusiy su nepakankamu rizikos
monitoringu, standartizavimo stoka, sistemine rizika rinkoje, didele rinkos koncentracija, kainy
iSkraipymu bei neadekvaciais kredito reitingais atsiradimg. Pasauliné finansy krizé iSryskino kredito
reitingy problemas ir kredito rinkos rizikinguma, bei jy pavojinga poveikj visam ekonominiam stabilumui,
deél to kilo nuolatinio paskoly portfelio ir kitos finansinés rizikos monitorinio poreikis, kuris apraSomas

sekanc¢iame poskyryje.

1.3. Rizikos monitoringas

Finansinés rizikos banke valdymas gali buti atlickamas tam tikrais etapais, siekiant parinkti

priimtiniausius metodus bei duomenis, kurie ne tik atskleisty esamg rizika, bet ir padéty jvertinti bei

parinkti tinkamas priemones iSvengti rizikos ateityje (zr. 2 lentele).

2 lentelé. Finansinés rizikos valdymo etapai ir priemonés

Etapas Saltiniai ir priemonés Rezultatas
. Apklausa Parengtos finansinés ataskaitos,
Duomeny rinkimas . .. - . . .
Finansiniy rodikliy ataskaitos klausimynai
Duomenu andoroiimas Parengtos finansinés ataskaitos | Duomenys apdorojami pagal
4 ap J ir uzpildyti klausimynai pasirinktag modelj
Surln!(t.q ir a.pdorot.q.duomenq Duomenys pake1c1ar?1 1 Analitiniai rezultatai
palyginimas ir analizé informacinius prane§imus
Bano finansinés padéties e . Banko finansinés biklés
. . Analitiniai rezultatai .. .. ..
vertinimas vertinimas, rizikos vertinimas
Finansinés padéties duomeny Ataskaitos parengimas, .
. . . . Ataskaita
analizé, auditas rekomendacijos
Instituciné analizé Galutiné ataskaita Finansinis stabilumas

Saltinis: sudaryta darbo autorés pagal Hennie ven Greuning, Brajovic, 2009

Rizikos monitoringo metu specialistai nustato parametrus, kurie parodo, kad komercinio banko
vykdomai veiklai negresia jokia rizika. Komerciniams bankams taikomas Bazelio Komiteto poziiiris. Siuo
metu pereinama prie Bazelio III reikalavimy. Tarptautiné finansy krizé iSrySkino nepakankamo

priezilirinio reikalavimo spragas, taip pat atskleidé sisteminio reguliavimo biitinuma. Pagrindinis Bazelio
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IIT reformos tikslas — naujas reguliavimas banky arba mikropriezitiros lygmenyje, kuris padés padidinti
atskiry banky atsparumag sunkumy laikotarpiais. Taip pat naujas reguliavimas mikroprieziiiros lygmenyje,
ribojant sisteming rizika ir jos cikliSkuma, kurie gali apimti visg bankinj sektoriy.

Kalbant apie Bazelio III reikalavimus, butina akcentuoti Ketvirtosios kapitalo pakankamumo
direktyvos nuostatas, apimancias bankinio sektoriaus rizikos valdyma ir kontrolg. Svarbiausios direktyvos
reguliuojamos sritys apima reikalavimus banko kapitalui, likvidumo standartus, anticiklines priemones,
svertinio rodiklio reikalavimus bei vieningy reikalavimy bankams rinkinj. 3 lentel¢je pateikiami Bazelio

111 reikalavimai.

3 lentelé. Bazelio komiteto reformos — Bazelis 111

I lygmuo II lygmuo I1I lygmuo
. . . .. . | Rizikos valdymas ir . R
Kapitalas Rizika Svertinis vidurkis k . Rinkos disciplina
ontrolé
Minimalus kapitalo | Sekuritizacija | Svertinis rodiklis — | Platesnis rizikos Likvidumo
lygis — 4.5%. — sustiprins papildomas banko | valdymo ir kontrolés standarty poky¢iai,
Laipsni$kai jsigalios | kapitalo kapitalo jvertinimo | priemoniy spektras, atsizvelgiant |
buferinio kapitalo valdyma, rodiklis, rodantis balanso straipsniy rinkos poky¢ius,
lygis. Ivedama reikalaujama bendra banko I vertinimas ir ekonominio ciklo
anticikliné atsarga— | grieZtesniy lygio kapitalo ir sekuritizacijos poky¢ius.
papildomas kapitalo | kredito turto bei priemongs, rizikos Sisteminés rizikos
rezervas, kuris reikalavimy nebalansiniy koncentracijos mazinimas,
skirtas sumazinti bei kredito straipsniy santykj valdymas, vertinimo patobulintas turto
banko galimus rizikos procentais. praktika, apskaitos rizikos vertinimas
nuostolius. vertinimo. standartai finansiniams | bei grieztesni
instrumentams, sandoriy vertinimai.
jungtinis rizikos
valdymas ir kontrolé.

Saltinis: sudaryta darbo autorés pagal Bazelis III reikalavimus

Remiantis 3 lenteléje pateiktais Bazelio III reikalavimais, galima teigti, kad Bazelis III reforma
apima mikro ir makroprieziliros priemones. Prie komercinio banko rizikos priemoniy priskiriami nauji
reikalavimai svertiniam rodikliui, kapitalo lygiui, jvedama anticikliné¢ kapitalo atsarga, taip pat papildomo
kapitalo poreikio nustatymas sistemiskai svarbioms finansy institucijoms, grieztesnis sandorio vertinimas,
didesnis démesys kredito rizikos vertinimui.

Galima teigti, kad banko veikla i§ esmés yra banko rizikos valdymo veikla dél to norint veikti
kryptingai, koordinuotai ir nuosekliai, buitina formalizuoti rizikos valdymo politika ir sukurti strategija.
Taip veikdamas, bankas turi galimybe numatyti ir iSvengti nepalankiy jvykiy, kredito rizikos, blogy

paskoly augimo, o ne tik Svelninti jy pasekmes.
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1.4. Probleminiy paskoly valdymas

Probleminés paskolos — tai paskolos, kurios néra grazinamos nustatytais terminais ar tinkamais
budais. Probleminémis paskolos dazniausiai tampa klientui susidiirus su jvairiomis, dazniausiai
finansinémis problemomis, tai pinigy srauty netolygumas, pajamy mazéjimas, rinkos dalies sumaz¢jimas,
Salies ekonominés situacijos pasikeitimas, veiklos cikliSkumas, sektoriaus tendencijos. Siekdamas
efektyvaus kredity portfelio valdymo, bankas turi kreipti ypatingg démesj ] probleminiy paskoly
susidarymg ir budus sumazinti probleminiy paskoly kiekio didéjimg. Probleminiy paskoly kiekis banke
atspindi banko patikimumg. Labai svarbu, kokig probleminiy paskoly nurasymo ir atid¢jimy joms
formavimo politika vykdo bankas.

Kredity portfelio kokybé vertinama apskaiiuojant probleminiy paskoly santykj su visomis
isduotomis paskolomis ir palyginant su duomenimis gautais i§ kity banky. Sie duomenys lyginami su
pra¢jusiy mety duomenimis. Jeigu didéja atidéjimy neveiksniems aktyvams sumos ir banko pagrindinés
veiklos rezultato santykis, vadinasi, mazéja banko pajamos, apskaiciuotos jvertinant rizikg (D. Masilionis,

1998). Probleminiy paskoly atsiradimo priezastys pateikiamos 1 paveiksle.

Priezastys
Kontroliuojamos Nekontroliuojamos
[ [
1.nepakankamas jkeistas turtas; 1. jmonés Zlugimas;
2.nepakankamas duomeny 2.pajamy trukumas;
jvertinimas; 3.apgavystés;
3.veiklos kontrolés triikumas; 4.nedarbas, Seimyninés problemos.

4.sugadintas jkeistas turtas;
5.numatyto turto nejkeitimas;
6.ispéjanciy zenkly

nepastebéjimas.

1 pav. Probleminiy paskoly atsiradimo prieZastys

Bankai privalo i§ naujo jvertinti kredito reitingg pasikeitus paskolos kokybei, taip pat pripazinti
nuostolj, kada tikétina, kad paskolos dalies ir paliikany sutartyje numatytomis sglygomis jie neatgaus.

Paskolos verté turi buiti sumazinama i$ karto pasikeitus paskolos kokybei, darant specialiuosius atidéjimus
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arba paskola nurasant, parodant Sias iSlaidas pelno/nuostolio ataskaitoje, i§ karto, kai pasikeité paskolos
kokybé (BCBC, 1999a). Vertinant ir grupuojant paskolas, labai svarbu tiksliai nustatyti, kada tiksliai
pasikeité paskolos kokybé.
Jaseviciené ir Valvonis (2003) teigia, kad: ,,vienas i§ pagrindiniy veiksniy vertinti kredito kokybés
pasikeitimo laikg — tai periodiniy mokéjimy (paskolos dalies ir (ar) paliikany) uzdelsimas®.
Literatiiroje skiriami Sie abejotiny paskoly vertinimo metodai:
— individualus, kai atsizvelgiama j pagrindinius ir papildomus grupavimo Kriterijus;
— bendras, kada taikomi statistiniai metodai ir modeliai, pagristi istoriniy duomeny vertinimu.
Kiekvienas homogeniniy paskoly grupés paskoly vertinimo ir grupavimo metodas parenkamas
individualiai pagal paskolos sumg. Homogeniniy paskoly grupé — tai pagal tam tikrus kriterijus
sugrupuotos paskolos, kurioms budingi panasiis kredito rizikos pozymiai bei kurias vertindamas ir
grupuodamas, bankas taiko tuos pacius vertimo ir grupavimo kriterijus. Banko taisyklése numatoma suma,
kurig virSijancios paskolos vertinamos individualiai (VaSkelaitis, 2003). Kitos paskolos, nevirsijancios
numatomos sumos, vertinami bendrai, taikant tam tikrus metodus ir modelius.
Lietuvos banky paskolos pagal joms tenkancig rizika grupuojamos grupes (zr. 2 paveikslas).

Rizikos
grupé

Standartinés paskolos — kai paskolos ir palikanos grazinamos nustatytu laiku, gavéjo finansiné buklé
nekelia abejoniy ir paskola yra pakankamai apdrausta. Rizika ir specialiyjy atidéjimy poreikis lygus 0
proc.

Galimos rizikos paskolos — kai paskolai budingi standartinés paskolos bruozai, taciau: paltikanos
I mokamos pavéluotai nuo 1 iki 30 dieny (nuo 1 iki 90 dieny), taciau paskola pakankamai apdrausta ir
gavéjo finansiné buiklé stabili. Rizika ir specialiyjy atidéjimy poreikis taip pat lygus 0 proc.

0 U

Padidéjusios rizikos paskolos — kai paskoly ir palikany grazinimo terminai uzdelsti nuo 31 iki 90 dieny,
I gavéjo finansiné buiklé blogéja ir paskola apdrausta nepakankamai. Rizika ir biitini specialieji atidéjimai
sudaro 20 proc. paskolos.

Abejotinos paskolos — kai terminy uzdelsimas nuo 91 iki 180 dieny, skolininkas turi rimty finansiniy
problemy, nuostolinga veikla ir tolesnis verslo gyvavimas kelia dideliy abejoniy, paskola tik i§ dalies
apdrausta uzstatu. Rizika ir butini specialieji atidéjimai sudaro 40 proc. paskolos.

I

2

Nuostolingos paskolos — kai terminai uzdelsti daugiau kaip 180 dieny, skolininko finansiné padétis yra
bloga bei néra realiy galimybiy testi veikla ir atsiskaityti su kreditoriais, paskola neapdrausta, uzstatas yra
jvertintas kaip neturintis jokios vertés. Rizika ir butini specialieji atidéjimai lygiis 100 proc. paskolos.

J

2 pav. Banky paskoly rizikos grupés
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Banko paskoly rizikos grupés parodo rizikingiausiy sandoriy tikimybes, kurias tinkamai jvertinus ir
laiku imantis saugumo priemoniy (atidéjimy) galima iSvengti blogy paskoly portfelio augimo. Bankai
paprastai daro specialiuosius ir bendruosius atidéjimus.

Specialieji atidéjimai — tai turto ir nebalansiniy pretenzijy vertés sumazéjimo dydis, atitinkantis
tikétiny nuostoliy galimybe (LRS, 2002). Specialieji atidéjimai — tai apskaiCiuvota islaidy, kuriy kilmé
aiski, taciau dydis néra visiskai aiskus iki tam tikro momento ateityje, suma (Beattie ir kt., 1995).

Bendrieji atidéjimai — tam tikros sukauptos piniginés 1éSos, sudaromos ir skirtos galimiems banko
nuostoliams sumazinti (padengti) (LRS, 2002), tai reiskia atlyginti nuostolius, kurie negali biiti priskirti
konkretiems kreditams. Bendrieji atidéjimai sietini ne su konkreCiy kredity jau jvykusiu kokybés
pasikeitimu, bet su viso kredity portfelio galimu kokybés pasikeitimu ateityje (World Bank, 2002).
Specialieji atidéjimai kreditams paprastai apskaic¢iuojami kaip procentas nuo tam tikros konkretaus kredito
sumos. Lietuvoje galioja abejotiny aktyvy grupavimo taisyklés numatancios konkrecias specialiyjy
atidéjimy normas kiekvienai paskoly rizikos grupei.

Specialieji atidéjimai bendram abejotiny aktyvy portfeliui — ne maziau kaip 0,1 proc. Skai¢iuojant
individualiai vertinamy abejotiny aktyvy specialiuosius atidéjimus, i§ abejotino aktyvo vertés
minusuojama uZtikrinimo priemonés verté. Sios nuostatos jsigaliojo nuo 2003 m. gruodzio 31d.
(Vaskelaitis, 2003).

,,Kol kas dél bendryjy atidéjimy sudarymo tarp Saliy néra bendro sutarimo, t. y. kokio dydzio turéty
buti bendrieji atidéjimai ir kokia yra jy skai¢iavimo bazé. Tarptautinéje praktikoje taikoma bendryjy
atidéjimy norma priklausomai nuo skaiiavimo bazés svyruoja nuo 0,25 procento iki 1 procento* —
pazymi Jasevi€ien¢ ir Valvonis (2003).

Kitas priemones, kredito rizikai sumazinti, iSvardija Edgar, M., Morsman, Jr. (1982):

— naujo kredito suteikimas;
— kredito restruktiirizavimas;
— kiti veiksmai.

Naujo kredito suteikimas. Biina, kad bankai neapgalvotai suteikia skolininkams naujus kreditus,
tikédamiesi, kad tai padés pagerinti skolininko situacijg ir bus grazintos abi paskolos. Taciau tokiu biidu
bankas gali padidinti savo blogy paskoly kiekj. Tad suteikiant nauja kreditg skolininkui, bankai privalo
laikytis tokiy principy:

— kreditas turi buti tinkamai apdraustas;
— naujas kreditas turi buti teikiamas tik tuo atveju, jei bankas jsitikings, kad naujo kredito

suteikimas padés jmonei iSspresti kilusias problemas.
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Pagrindinis faktorius, suteikiant skolininkui antrg paskola, turi bati tai, kad bankas yra uztikrintas,
jog naujas kreditas padés skolininkui grazinti tiek nauja, tiek ir anksciau iSduota paskola.

Kredito restruktiirizavimas — tai kredito sutartyje numatyty salygy keitimas. Vienas i§ veiksniy,
kuris gali nulemti kredito rizikos did¢jima, yra netinkamos kredito sutartyje numatytos salygos.
Restruktiirizuojant kredita, nagrinéjami tokie kredito sutarties aspektai:

— kredito grazinimo terminai;
— palukanos;
— kredito suma.

Sékmingai restruktiirizuoti kreditg galima tik tada, jei skolininkas yra pasiruoses bendrauti su banku
ir supranta bei pripazjsta, kad turi problemy ir laukia banko pagalbos. PrieSingu atveju, kai skolininkas
bando nuslépti nuo banko savo blogé¢jancia situacija, rizika, kad jo paskola taps ,,bloga®, auga.

Kiti veiksmai — paliikany ir delspinigiy anuliavimas. Bankas turi galimybé nurasyti skolininkui
paltikanas arba delspinigius uz tam tikrg laikotarpj. Sitilymai imtis veiksmy, kurie galéty padéti jmonei
pagerinti jsipareigojimy vykdyma - keisti jmonés struktiira, vadovus, keisti produkcijos pobudj ir t.t.

Nepriimtina situacija bankui, kai bankas nesugeba susitarti su skolininku dél turto perleidimo.
Pagrindiné ir veiksmingiausia priemoné, kuri gali sumazinti kredity portfelio rizika dél blogy paskoly
atsiradimo, yra laiku pastebéti kredito blogéjimo pozymius ir nedelsiant j tuos pasikeitimus reaguoti. Sie
pozymiai pastebimi analizuojant finansinius bei nefinansinius rodiklius. Daug didesné tikimyb¢, kad
kreditas bus grazintas, kai kuo operatyviau imamasi veiksmy dél galimos rizikos minimizavimo.

Turi buti suprantama, kad darbas su skolininku tik prasideda paskolos iSdavimu, nes bitent nuo to,
kaip veiksmingai bus atlickamas skolininko biiklés stebéjimas, priklauso, kaip operatyviai bus pastebéti
pozymiai, rodantys paskolos pablogéjima. Kuo operatyviau bus imamasi veiksmy dél galimos rizikos
sumazinimo, tuo tikimybé, kad kreditas bus grazintas yra didesné.

Pagal Bessis (2002) yra dvi kredity portfelio rizikos valdymo strategijos (Zr. 4 lentele).

4 lentelé. Kredity portfelio valdymo strategijos

Pasyvi strategija

AKktyvi strategija

Tradicinis pozitris j kredity portfelio rizikos
valdyma;

[Slaikydamas dalj paskoly iki jy grazinimo
termino pabaigos, bankas aktyviai keicia kredity
portfelio sudétj, kad pasiekty didziausig pelna,
esant prisiimtai rizikai;

Paskolos laikomos iki jy grazinimo termino
pabaigos;

Taikomos priemonés: paskoly pardavimas,
paskoly  keitimas  vertybiniais  popieriais
(securitisation), paskoly draudimas, iSvestinés
finansinés priemonés;

Bankas nekeiCia jau suteikty paskoly portfelio
sudéties;

Banke steigiamas struktirinis padalinys,
atsakingas uz kredity portfelio valdyma.

Kredity portfelio rizika valdoma taikant limitus.
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Pastaraisiais metais bankai praktikuoja naujg biidg tvarkytis su probleminémis paskolomis. Keleta
paskutiniy mety (nuo 2007 mety), bankai parduoda problemines paskolas skoly iSieskojimo jmonéms.
Paskoly pardavimo kaina priklauso nuo paskoly uzdelsimo laiko, laiduotojy, uzstato buvimo ir pan.

Bankai taip sumazina tikétinus nuostolius dél paskoly negrazinimo: nors pardavimo kaina yra
zenkliai mazesné negu paskolos suma (jskaitant paliikanas, delspinigius uz pavéluoty atsiskaitymg ir
baudas), bankui labiau verta gauti dalj sumos i$ karto ir neturéti papildomy iSlaidy, susijusiy su
probleminiy paskoly portfeliy aptarnavimu, tokiy kaip darbuotojy darbo uzmokestis, antstoliy paslaugy
apmokeéjimas, Zyminiy mokesciy sgnaudos ir kt. Tokiu biidu komerciniai bankai atsikrato probleminiy
paskoly ir pagerina savo aktyvy buklg.

Apibendrinant, galima daryti i§vada, kad veiksminga banky sistemos priezilira yra esminis stiprios
ekonominés aplinkos komponentas. Banky sistema kartu su makroekonomine politika yra svarbiausia
Salies finansinio stabilumo palaikymo salyga, didinant visuomenés pasitikéjima. Efektyvi komerciniy
banky veikla, bei veiklos rizika yra svarbi ne tik paciy banky egzistavimui, taip pat ji skatina verslo plétra,
jtakoja visos ekonomikos augima, bei stabilumg. Todé¢l kruopsciai atrinkti ir jvertinti savo finansinius
iSteklius nukreipiant juos j efektyvias ir perspektyvias verslo sritis bankui naudinga. Bankai valdo
indélininky jiems patikétas 1éSas ir jas investuoja, siekdami didZiausio pelno, esant priimtinam rizikos
lygiui, taigi paskoly portfelio vertés nustatymas ir veiksmingas rizikos valdymas jiems ypac aktualus.
Lietuvoje bankai turi tiksliai Zinoti paskoly kokybés pasikeitimo mastg ir laikg siekdami tinkamai valdyti
kredito rizikg. Kredito rizikos valdymo budas — tinkamas paskoly portfelio formavimas, vertinimas ir
valdymas. Tinkamai jvertinus turimy portfelio paskoly verte galima priimti sprendimus ka daryti su
blogomis paskolomis. Paskoly verté nustatoma paskolas grupuojant ir sudarant joms specialiuosius

atidéjimus.
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2. PASKOLU PORTFELIO RIZIKOS VERTINIMO METODOLOGIJA

2.1. Paskoly rizikos vertinimo metodai

Bankas, kaip kreditorius, stengiasi iSvengti skolinimo rizikos. Rizikos vertinimo modeliai uzsienio
autoriy yra nagrin€jami jvairiais aspektais. Né vienas i$ jy néra tobulas, kitaip iSnykty rizikos vertinimo
problema ir pati rizika kaip reiSkinys. Bankas, sieckdamas efektyviai valdyti savo kreditinius iSteklius, nori
gauti objektyvy kliento finansinés biiklés, ypa¢ mokumo ir finansinio stabilumo jvertinima tam tikrai datai
ir prognozuoti, ar $i biiklé isliks stabili ateityje, kitaip tariant, kredito ir procentiniy pinigy grazinimo datas
bei laikotarpius. Galima teigti, skolinimo rizika tiesiogiai priklauso nuo banko paskoly portfelio kokybés
ir kreditinio proceso organizavimo bei tinkamo kreditingumo jvertinimo. Todél svarstant bet kurig
kreditavimo galimybe, atliekant kreditingumo jvertinima, butina tiksliai suprasti, kokj kreditinj sandorj
bus praSoma finansuoti. Tam kiekvienas potencialus skolininkas yra vertinamas pagal atitinkamg teorinj
modelj, kuris pritaikomas praktikoje.

Pagal teorinius modelius, skolininko pajéguma grazinti kredita, galima vertinti tokiais daZzniausiai
naudojamais pagrindiniais metodais (E. Freitakas, 2006):

— Penkiy ,,C” metodas — nurodo, kad analizuojant bet kokj skolininka, reikia jvertinti penkis
kriterijus t.y. asmenybe, patirt] ir sugebéjimus, salygas, kapitala, uzstata;

— Scoring metodai — kompiuteriniai metodai, informacija suvedama j kompiuterj ir programa
pateikia atsakyma apie kliento vertinima;

— PARSER ir CAMARI metodai — juos naudoja Anglijos bankai klienty kreditingumui tirti,
klientai turi uzpildyti klausimyna, kuriuo remdamiesi bankai nusprendzia, suteiti kredita ar ne.
Renkama tokia informacija apie klienta: PARSER t.y. potencialaus skolininko asmenybé,
reputacija, praSomos sumos pagrindimas, grazinimo galimybé, uzstatas, kredito tikslas,
atlyginimas bankui uz paskolos iSdavimo rizika; CAMPARI t.y. skolininko reputacija,
skolininko verslo jvertinimas, paskolos butinumo analizé, paskolos tikslas, praSomos sumos
pagrindimas, grazinimo galimyb¢, kreditinés rizikos apdraudimo galimybe;

— Altmano indekso ,,Z” metodas — 1970—yjy mety pabaigoje §j modelj sukiiré grupé amerikieciy
mokslininky. Jie nustaté, kad skaiCiuojant jmonés finansinj stabiluma, stabili jmoné tiesin¢je
priklausomybéje atsiduria toje pacioje vietoje. Buvo nustatytas tam tikras dydis (riba), nuo
kurio jmonés stabilumas mazéja ir veikla gali buti vadinama nuostolingesne. Jie pasitlé 5
faktoriy lygtj: turto pelningumas — K1 (veiklos pelnas / visas turtas); turto graza — K2
(pardavimai / visas turtas); nuosavo kapitalo padengimo rodiklis — K3 (nuosavas kapitalas /
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trumpalaikiai jsipareigojimai); grynasis turto pelningumas — K4 (nepaskirstytas pelnas / visas
turtas); nuosavo kapitalo dalis aktyvuose — K5 (nuosavas apyvartinis kapitalas / visas turtas).;

— Baliniu (taskiniu) metodas — naudojamas iikio subjektams ir individualiems skolintojams jau
iSduoty ir planuojamy kredity jvertinimui. Taikant §] metoda, pasirinkti kriterijai vertinami
balais, ir nustatoma kreditingumo kategorija. Komercinéms paskoloms jvertinti taikomi Sie
rodikliai: grynyjy pinigy ir vertybiniy popieriy procentiné dalis aktyvuose; jplauky ir grynyjy
pinigy bei vertybiniy popieriy santykis; pajamy iki procenty ir mokes¢iy mokéjimo ir aktyvy
procentiné dalis; bendry jsipareigojimy ir aktyvy santykis; pagrindinio kapitalo (aktyvy) ir
akcinio kapitalo santykis; apyvartinio kapitalo ir grynyjy pardavimy santykis.

V. Valvonis (2006) straipsniuose teigia, kad kredito rizikos vertinimas banke prasideda nuo
paskolos ir skolininko rizikos vertinimo. Pasak jo, paskolos ir skolininko rizika, atskleidzia jsipareigojimy
nevykdymo tikimybé, nuostolis jsipareigojimy nevykdymo atveju ir paskolos dydis (kredito pozicija)
jsipareigojimy nevykdymo atveju.

Taip pat dazniausiai yra minimi struktiiriniai, vertinimo balais, redukuotieji, VAR metodas,
statistiniai vertinimo modeliai (pastargjj nagrinéja R.Mileris, 2009) ir dar daug kity modeliy. Modeliy,
skirty vertinti kredito rizika, yra tikrai nemazai, bet néra vieno modelio kuriuo galéty remtis dauguma
banky. Lietuvoje dazniausiai naudojamas paprastesnis, standartizuotas rizikos vertinimo metodas. Ta¢iau
per 2-4 metus dauguma banky planuoja jdiegti pazangesnj, vidaus reitingais pagrista metoda. Dauguma
Lietuvos banky atlieka jmonés kapitalo pakankamumo vertinima.

Finansiniy indikatoriy analizé visuomet buvo labai naudinga jmoniy veiklos ir finansiniy problemy
nustatyme. Pirmieji tokio pobudzio tyrimai buvo atspausdinti JAV dar treCiajame praeito amziaus
deSimtmetyje. Buvo jkurtos agentiiros, nustatancios kontrahenty kredito reitingus. Buvo padaryta iSvada,
kad kompanijy, arté¢janciy prie bankroto ir kompanijy, kurioms sekasi gerai, finansiniai indikatoriai
smarkiai skiriasi.

1966 m. Beaver savo darbe atliko bankrutavusiy jmoniy finansiniy rodikliy palyginima ir pasirinko
grupe sékmingy jmoniy. Kiekvienoje grupéje buvo po 79 jmones. Jis rado Zymius §iy jmoniy grupiy
finansiniy rodikliy skirtumus. Jmoniy nemokumg jis prognozavo prie§ penkis metus iki faktinio jo
jvykimo, taip jrodydamas tokios analizés nauda.

Nuo Beaver atliktos analizés, literatiiroje buvo pasitilyta visa eilé Sios problemos sprendimo metody.
Pradéta naudoti ir kvadratiné diskriminantiné analizé ir neuroniniai tinklai.

Pirmieji bandymai vertinti VaR (Value at Risk) buvo daromi dar astuntajame deSimtmetyje, tokio

pobudzio tyrimai buvo atliekami paciy finansy rinky dalyviy. Jie, sukiire savas rizikos valdymo sistemas,
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patys jas platino kitoms panaSaus pobiidzio institucijoms. Zinomiausias VaR modelis buvo sukurtas
investicinés kompanijos JP Morgan ir pavadintas RiskMetrics vardu. Po to, kai 1994 mety lapkritj JP
Morgan S§ig sistemg padaré visiems laisvai prieinamg, rizikos valdymas, naudojant VaR, tapo labai
populiarus tarp finansy rinky dalyviy. Dabar bankai, savitarpio fondai, draudimo kompanijos, pensijy
fondai ir nefinansinio pobiuidzio kompanijos placiai naudoja VaR finansinei ir kitokiai rizikai valdyti.
Pastaruoju metu VaR modeliais yra valdomos ne tik rinkos rizikos, bet ir likvidumo, kredito ir pinigy
srauty rizikos.

Rizikos vertinimo modeliuose, besiremianc¢iuose VaR koncepcija, rizika yra apibréziama kaip
maksimalus tikétinas nuostolis, esant tam tikram pasikliovimo lygiui, per tam tikra laiko perioda. VaR
rizika matuoja piniginiy ver¢iy iSraiSka (litais, eurais ir pan.), taigi jis yra suprantamas ir auks¢iausiajai
finansinés institucijos vadovybei. Taciau Sio rodiklio apskaiiavimas yra pakankamai sudétingas, imlus
darbui uzdavinys.

VaR gali biiti apskai¢iuojamas jvairiais metodais. Metodo pasirinkimas priklauso nuo tokiy veiksniy
kaip portfelio struktiira, finansinés institucijos tipas, rinkos salygos. Pries§ skai¢iavimo budo pasirinkima,
reikia atsakyti i Siuos du klausimus:

— ar palukany normos, kainos ir kiti rinkos dydziai yra pasiskirst¢ pagal normalyjj pasiskirstymo
désnj?
— ar aktyvy verciy ir kainy pokyc¢iai yra tiesiniai?
VaR skaiciuoti naudojami Sie pagrindiniai metodai :
— delta-normalusis (Deltha-Normal);
— Monte Karlo imitacinis modeliavimas (Monte Carlo Simulation);
— imitacinis modeliavimas istoriniy duomeny pagrindu (Historical Simulation).
Delta - normalusis metodas remiasi tokiomis dvejomis prielaidomis:
1. portfelio pelningumas yra tiesiSkai priklausomas nuo rizikos kintamyjy;
2. pelningumai yra pasiskirst¢ pagal normalyjj pasiskirstymo désnj.

VaR vienam aktyvui yra apskai¢iuojama pagal 1 formule:
VaR = (RV)(PL)ot, (1)

kur: RV -rinkos verté
PL - pasikliovimo lygis
o - standartinis nuokrypis

t - dieny skaicius
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Kadangi delta-normalusis metodas remiasi pagal normalyjj pasiskirstymo désnj pasiskirsCiusiais
kintamaisiais, duomenis reikia patikrinti, ar jie atitinka S$ig sglyga. Tam geriausiai tinka Kolmogorovo
Smirnovo testas su 95 % pasikliovimo lygmeniu.

VaR vertina laukiamus portfelio nuostolius per tam tikrg laiko periodg. Kadangi rinkos rizika yra
tiesiogiai susijusi su aktyvo laikymo periodu, ilgesniais laiko periodais vertés pokyciai labiau keis
portfelio rinkos verte.

Portfelio rizikai vertinti biitina apskaiCiuoti koreliacijos koeficientus tarp rizikos veiksniy.
Dispersiné matrica, paskaiCiuota istoriniy duomeny pagrindu, gali neturéti jokios prasmés, jei rinkos
salygos Zymiai skirtysi nuo praeities salygy .

Monte Karlo imitacinio modeliavimo metodas. Jis vertina VaR remiantis modeliavimo rezultatais,
gautais panaudojant statistinius bei matematinius modelius. Metodo esme¢ sudaro kartotinis stochastiniy
procesy, lemian¢iy mus dominanc¢iy finansiniy priemoniy vertes, modeliavimas. Kiekviena modeliavimo
iteracija duoda tikéting prekybinio portfelio verte tikslinio horizonto pabaigoje. Jeigu mes atliksime
pakankamg skaiCiy modeliavimo iteracijy, sumodeliuotas portfelio reikSmiy pasiskirstymas konverguos
link nezinomo ,.tikro* portfelio reikSmiy pasiskirstymo, tokiu bidu mes i§ sumodeliuoto pasiskirstymo
galime spresti apie ,,tikro* pasiskirstymo VaR.

Sis modeliavimo procesas apima tam tikra specifiniy Zingsniy skai¢iy. Visy pirma, yra pasirenkamas
dominancios vertés modelis. Pasirinkg modelj, mes pasirinktinai, remdamiesi prieinamais istoriniais arba
rinkos duomenimis, apskaiciuojame jo parametrus — nuokrypius, koreliacijos koeficientus ir t.t. Antrame
zingsnyje atsitiktiniams kintamiesiems suformuojame fiktyvias vertés kitimo trajektorijas. Naudojant
modeliavimg Monte Karlo metodu, $ias vertés kitimo trajektorijas formuojame remdamiesi atsitiktiniais
skaiCiais arba, tiksliau tariant, pseudo-atsitiktiniais skaiCiais, gautais i§ vadinamyjy ,.atsitiktiniy skaiciy
generatoriy”. Kiekviena ,,atsitiktiniy” skaiiy grupé pateikia finansinés priemonés hipoteting galuting
verte, tokias pacias procediiras mes atlickame kiekvienai kitai portfelyje esanciai priemonei tam, kad
gautume hipoteting galutine portfelio, kaip visumos, verte. Tuomet mes kartojame modeliavimo procediirg
pakankamg skaiciy karty tam, kad butume jsitiking, jog portfelio ver¢iy sumodeliuotas pasiskirstymas yra
pakankamai artimas ,,tikrojo* (bet nezinomo) portfelio veréiy pasiskirstymui, ty. tam, kad gautume
patikimg pakaita nezZinomam pasiskirstymui. Kuomet tai yra atlikta, i§ gauto pasiskirstymo
apskaiciuojame VaR.

Naudojant istorinj imitacinio modeliavimo metoda, yra modeliuojamas portfelj sudaranciy aktyvy
pelningumo pasiskirstymas, laikantis prielaidos, kad portfelis nekis perioda, apimantj istoriniy duomeny

masyva.
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Taikant §j metoda, pirmiausia identifikuojame skirtingas portfelj sudarancias finansines priemones ir
surenkame duomenis, kurie atspindi jy pelningumo kitimg per tam tikra perioda. Pritaikome esanciam
portfeliui svorius ir modeliuojame hipotetinj pelninguma, kurj gautume, laikydami portfelj pasirinktu
periodu. Taip pat daroma prielaida: Sis istorinis pelningumo pasiskirstymas gerai pakeicia pelningumo
pasiskirstyma, kuris bus stebimas ateinan¢iu periodu. Atitinkamas kvantilis parodo portfelio VaR.

Kada turime t steb&jimy nuo 0 periodo iki periodo T. Tegu Rit yra aktyvo i pelningumas periodu t,
wi yra santykinis i-ojo aktyvo svoris portfelyje, o portfelj sudaro n aktyvy, tuomet portfelio pelningumas
Rtp periodu t yra lygus:

n
RP=XwiRi,t )
i=1
Cia:  t=0
Kiekvienu stebéjimu t, gaunamas konkretus portfelio pelningumas Rtp. Istoriniy stebé¢jimy visuma
perteikia portfelio pelningumo reik§miy pasiskirstymo funkcija, i§ kurios suzinome VaR.
Atlikus $iy metody palyginamajg analizg, galima daryti tokias iSvadas:

— delta-normalusis metodas remiasi normalumo prielaida, todél palyginti paprastas, taciau
netinka portfeliams, j kuriy sudétj jeina finansinés priemon¢s, kuriy veréiy kitimo negalima
aproksimuoti normaliuoju pasiskirstymo désniu;

— Monte Karlo imitacinio modeliavimo metodas yra pritaikomas bet kokiems portfeliams, tac¢iau
reikalaujantis daug zmogiskyjy ir finansiniy istekliy;

— istorinio modeliavimo metodas remiasi istoriniais duomenimis, todél jo taikymui metodologija
taip pat naudojama pagal rizikg jvertintam ekonominiam kapitalui apskaiciuoti (Capital at Risk
arba CaR).

CaR yra kapitalas, reikalingas potencialiy nuostoliy kompensavimui, esant tam tikram pasikliovimo
lygiui. CaR skaic¢iavimui budingi keli ypatumai:

— Sis rodiklis turéty biti skai¢iuojamas visam banko portfeliui;

— jis turi apimti visy tipy rizikas;

— pasikliovimo lygis yra banko nemokumo rizikos funkcija.

CaR tiesiogiai susijes su kapitalo pakankamumu.
Potencialtis nuostoliai gali biti trijy tipy:
— numatomi;

— nenumatomi;
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— 1Sskirtiniai.

Numatomi nuostoliai yra statistinis vidutiniy nuostoliy jvertis. Vidutinis nuostolis daznai
skaic¢iuojamas kredito rizikai, nes jis atspindi viso portfelio visy galimy atvejy statistinj nuostolio vidurkj.
Nuo numatomy nuostoliy apsaugo specialieji atidéjimai paskoloms. Nenumatomi nuostoliai yra tie, kurie
nukrypsta nuo numatomo vidurkio. Jie gali jgauti bet kokig reikSme. Apibrézus pasikliovimo lygmenj,
nenumatomi nuostoliai tampa lygiais VaR. Nenumatomy nuostoliy reikSmiy gali bati tiek, kiek
pasikliovimo lygiy. DaZznai nenumatomi nuostoliai taip pat apibréziami kaip nuostoliy svyravimai.
Vertinant paskoly portfelio nenumatomus nuostolius, naudojamas tik galimy nuostoliy pasiskirstymas, o
ne pelno / nuostolio pasiskirstymas kaip VaR atveju. Pazymétina, kad paskoly portfelio nuostoliy tankio
funkcija yra nesimetriska ir labai iStempta, kadangi dazniausiai yra mazi nuostoliai. ISskirtiniy nuostoliy
neapima nenumatomi nuostoliai. IS principo gali biiti prarastas absoliuciai visas banko turtas, nors tokia
situacija yra labai mazai tikétina. Tokios tikimybés negalima vertinti statistiniais metodais. Siuo atveju
taikoma statistiné analizé.

CreditMetrics — portfelio rizikos vertinimo priemoné, kuri jvertina skolos vertés pokycCius dél
kontrahento kreditingumo kokybés pasikeitimy. Cia yra atsizvelgiama ne vien tik j vertés poky&ius dél
galimy jsipareigojimy nevykdymo atvejy, taip pat ir dél teigiamy bei neigiamy kreditingumo kokybés
pasikeitimy. Kada komercinis bankas suteikia paskola tikio subjektui, kredito rizika kyla dél to, kad
paskolos verté gali kisti priklausomai nuo paskolos gavéjo finansinés buiklés arba kreditingumo kokybés.
Vertés pokyciai gali biiti labai nezZymus, bet gali biiti ir labai reikSmingi, kaip pavyzdziui, bankroto atveju.
Dél to paskoly vertés pokyciy negalima aproksimuoti normaliuoju pasiskirstymo désniu. Nuo 1990 mety
kredito rizika pasaulyje tapo esminiu rizikos valdymo issiikiu. Plésdamos finansiniy operacijy apimtis,
finansinés institucijos susiduria su vis didé¢jancia kredito rizika, tai privercia kurti naujus sudétingus
kredito rizikos vertinimo metodus.

Suprantama, kad kredito rizika gali biiti valdoma stiprinant tradicinius metodus: paskolos gavéjy
vertinimo procediiras, limity nustatymg ir paskolos gavéjy monitoringo procediiras. Rizikos valdytojai
siekia agreguoti atskiras rizikas ir valdyti viso paskoly portfelio rizikg. Tai leidzia rizikos mazinimo
galimybémis, tokiomis kaip diversifikacijos teikiamos galimybés, valdyti koncentravimo rizikg - vieno
skolininko arba tarpusavyje susijusiy asmeny paskoly rizika.

Vystantis VaR koncepcijai, JP Morgan sukiiré CreditMetrics sistema, kuri skirta bankinio portfelio
kredito rizikai vertinti ir valdyti.

CreditMetrics programoje, kurig parengé¢ RiskMetrics Group/J.P.Morgan, VaR apskai¢iuojamas

remiantis istorine reitingy analize. Programoje CreditRisk+ nuo Credit Suisse First Boston, VaR
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skai¢iuojamas remiantis duomenimis apie patirtus nuostolius skirtingose Sakose, atsizvelgiant j riziky
pasiskirstymo efekta. Sie programiniai paketai remiasi istorine nuostoliy statistika bet ne priezaséiy
analize. Kyla pagristas klausimas, kaip tiksliai praeities duomenys, gali nusakyti kredito rizikos
pasikeitimg ateityje... Nuolat stebimas kapitalo ir produkty rinkos augimo dinamiSkumas, o taip pat vis
didéjantis jy integruotumas, tai kelia abejoniy.

Didziausias CreditMetrics metodo trikumas yra pasitikéjimas reitingy pasikeitimo tikimybémis,
remiantis istoriniais dazniais. Modelio tikslumas priklauso nuo dviejy kritiniy prielaidy: visos firmos,
esancios toje pacioje reitingo klaséje, turi tg pacig jsipareigojimy nevykdymo tikimybe; faktinis
jsipareigojimy nevykdymo lygis yra lygus istoriniam vidutiniams jsipareigojimy nevykdymo lygiui
(Crouhy, Galai, Mark, 2000). Atsizvelgiant | Sias prielaidas, akivaizdu, jog modelis kredito kokybés
poky¢ius laiko adekvaciais kredito reitingo pokyciams.

Strukttrinio pozitrio modeliai (KMV Credit Manager, Moody‘s RiscCalc), kuriy pradininku
laikomas Mertonas, modeliuoja ekonominj jsipareigojimy nevykdymo procesa. (Allen, 2002). KMV
modelio atveju daroma prielaida, kad, kai jmonés rinkos verté taps mazesné uz jos jsipareigojimy lygj,
jmoné negalés jvykdyti jsipareigojimy. Firmos turto verté Siame modelyje turi atitinkamg skirstinj,
charakterizuojamg tikétina turto verte ir standartiniu turto vertés nuokrypiu (Altman, 2002). KMW
modeliui buidinga trijy zingsniy schema, skirta laukiamo jsipareigojimy nevykdymo daznio (EDF)
apskaiciavimui:

1. Randama firmos kapitalizacija, akcijy kainos standartinis nuokrypis ir jsipareigojimy
buhalteriné verté;

2. Surandamas jmonés jsipareigojimy nevykdymo taskas;

3. Isipareigojimy nevykdymo nuotolis (distance to default). Kuo $is dydis didesnis, tuo mazesné
jsipareigojimy nevykdymo tikimybé.

Tuomet, remiantis istoriniais firmy, turinéiy vienoda jsipareigojimy nevykdymo nuotolj,
duomenimis, randama firmos jsipareigojimy nevykdymo tikimybé. Allen (2002) atliktas tyrimas rodo, jog
Enron Corporation atveju KMV jsipareigojimy nevykdymo daznio skai¢iavimai rodé blogéjancia firmos
kredito kokybg 1996-2001 metais, kai tuo tarpu S&P reitingas buvo stabilus per visg perioda, nejspédamas
apie grésme. Daznai reitingy agentiiros vengia svarbiems klientams mazinti reitingus, sickdamos iSvengti
galimy klaidingy pavojaus signaly rinkoje ir santykiy su klientu pablogé¢jimo. Yra tendencija duoti klientui
laiko pagerinti savaja kreditingumo situacija, taiau nenoras pripazinti tiesg gali sukelti rimtas problemas
tokios jmonés kreditoriams ateityje. Taciau, matyti, kad KMV Credit Manager modeliu tokios problemos

akivaizdziai biity i§vengiamos.
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Plati modeliy jvairové paskatino autorius atlikti detalius tyrimus, siekiant jvertinti modeliy
tinkamuma banky kredito rizikos vertinimui. IIF/ISDA (2000) atliko tyrima, siekiant iSsiaiSkinti 4 kredito
rizikos vertinimo modeliy (CreditMetrics, CreditPortfolio View, Credit Risk Plus ir KMV) panasumus ir
skirtumus bei palyginti jais gautus rezultatus su vidiniy modeliy rezultatais keturiose rinkose: jmoniy
paskoly ir obligacijy rinkoje, vidutiniy pajamy rinkose, biisto paskoly ir mazmeniniy kredity rinkose.
Buvo tirti 25 komerciniai jvairiy dydziy bankai 10 valstybiy. Tyrimo rezultatai rodo, jog visy modeliy
iSvesties dydziai yra panasts arba netgi identiski, kai duoti panasis jvesties dydziai. Gauti rezultaty tarp
modeliy neatitikimai dazniausiai salygojami skirtumy jvesties dydziuose, klaidy modeliy naudojime
testavimo metu, nesusipratimuose vertinant kredito paraiSkas ir pan. Visgi, dalis skirtumy salygota
skirtingy koreliacijos skai¢iavimo metody modeliuose bei skirtingy poziiiriy | vertinima, pvz. diskonto
normos, dispersijos pokyc¢iai, pinigy srauty vertinimas. ReikSmingiausi kredito rizikos faktoriai visuose
modeliuose laikyti kredito kokybé¢, turto koreliacija ir nuostolis jsipareigojimy nevykdymo atveju. Tyrimo
rezultatai vidutiniy pajamy rinkoms rodo, jog KMV modeliu buvo gauta rizikos verté lygi 3 %, tuo tarpu
CreditMetrics modeliu — tik 1,6 %. Dalis Sio skirtumo galéty biiti paaiSkinama skirtingu terminy
traktavimu Siuose modeliuose- KMV apvalino terminus iki 1 mety, tuo tarpu CreditMetrics $iy apvalinimy
nedaré. IIF/ISDA (2000) randa didelius skirtumus tarp rinkos vertés ir jsipareigojimy nevykdymo
tikimybés modeliy. Kredito reitingo pasikeitimo rizika padidina netikétino nuostolio apskai¢iavimus ir
rizikos verte visuose modeliuose. KMV modelyje netikétinas nuostolis dél to padidéja nuo 0.6-0.8 iki 1.1-
1.6, o CreditMetrics atveju $i jtaka ne tokia reikSminga — nuo 0.4-0.5 iki 0.5. Taciau tikétinam nuostoliui
$i rizika neturéjo jokios jtakos. Matyti, kad rinkos vertés modeliy rezultatai jautresni kreditingumo
poky¢iams. Tirdami mazmeniniy kredity rinka, autoriai iSskyré maza ir didelj portfelius. Kanada buvo
pasirinkta kaip pagrindiné Salis, siekiant iSvengti skirtingy Saliy informacijos modeliuose. Rezultatai rodo,
jog gauti reikSmingi skirtumai rizikos matavimuose skirtingy modeliy atvejais. KMV modelis gauna
rizikos verte lygia 3.6 % mazam portfeliui ir 2.3 % - dideliam portfeliui, tuo tarpu vidiniai modeliai gauna
atitinkamai 3.2 % ir 2.7 %. Tai reiskia, jog, vidiniai modeliai sumazina pirmajj dydj ir padidina antrajj,
taip mazindami skirtumus tarp didelio ir mazo portfeliy nuostoliy. Atliktos jautrumo analizés rezultatai
rodo, jog koreliacijos did¢jimas ir kredito kokybés prastéjimas sglygojo didesnes rizikos vertés reikSmes.
Frerichs, Loffler (2001) atliktos Monte Carlo simuliacijos rezultatai parodé, kad 10 mety jsipareigojimy
nevykdymo istorija gali biiti pakankama nezinomiems dydziams kredito rizikos modelyje rasti su 90 %
tikimybe. CreditMetrix modelio atveju autoriai daro iSvada, jog reikSmingas jvesties dydis yra turto vertés
skirstinys, kurj keiciant, galima gauti reikSmingai besiskiriancias jsipareigojimy nevykdymo tikimybes.
Tinkamam turto vertés skirstinio dydziui nustatyti taip pat gali buti naudojama praeities jsipareigojimy
nevykdymo dydziy istorija. Taigi, tyrimy rezultatai atskleidzia reikSmingg banko kaupiamy statistiniy
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duomeny svarbg kredito rizikos vertinimui. Svarbus kredito rizikos vertinimo modelio bruozas yra jo
gebéjimas vertinti sisteming rizikg ir atsizvelgti j cikliSkumg. Altman, Brady, Resti, Sironi (2002) tyrimas
rodo: jei bankai naudos savus nuostolio jsipareigojimy nevykdymo atveju (LGD) skaiciavimus, kaip
siilloma pagal Naujosios Bazelio Sutarties Pazangyjj metoda, tuomet tai lemty didelius LGD svyravimus.
Sie svyravimai bity nulemti didelio jsipareigojimy nevykdymo tikimybiy svyravimo skirtingose
ekonominio ciklo fazése. Allen, Saunders (2002) tyrimy dél cikliSkumo efekty rezultatai rodo, jog
CreditMetrics ir CreditPortfolio View modeliai geriausiai jtraukia cikliSkumo efektus banko kredito
rizikos vertinimui, ypatingai jsipareigojimy nevykdymo tikimybés skaiiavimuose, tuo tarpu Credit Risk+
nejtraukia sisteminés rizikos faktoriy tikétino nuostolio skai¢iavimuose. Taigi, autoriy tyrimy rezultatai
parodé, jog daugelis modeliy yra panasiis savo pagrindine struktiira ir gali pateikti beveik identiskus
rezultatus, esant vienodiems parametrams. Taciau skirtingi modeliy veikimo principai gali lemti ir
reikSmingus rezultaty skirtumus. Kredito rizikos vertinimo modeliy sékme dazniausiai lemia tinkamas ir
adekvatus jvesties dydziy pasirinkimas, nes, remiantis jautrumo analize, matyti, jog modelio rezultatai
labai priklauso nuo pradiniy duomeny.

Z metodas. 1970 metais §] modelj iSrado grupé amerikie¢iy. Altman, Springate, Fulmer, Zimway ir
kiti, bet populiariausias yra Altman modelis. Mokslininkai pastebéjo: skai¢iuojant jmonés finansinj
stabiluma, stabili jmoné tiesinéje priklausomybéje visada atsiduria toje pacioje vietoje. Buvo nustatytas
tam tikras dydis arba riba, nuo kurios jmonés stabilumas ir veiklos efektyvumas mazgja.

Altmano modelis. Sukurtas Altmano 1968 metais Altmano Z-Score prognozuojantis modelis jmonés
bankroto tikimybés nustatymui. Altmano modelis nustaté kokia yra jmonés bankroto tikimybé, palyginus
su kitomis jmonémis, naudojant diskriminanting analiz¢. Panaudodamas anksCiau atliktus tyrimus,
Altmanas iSskyré penkis rodiklius, kurie apibiidina skirtingus jmoniy finansinés veiklos aspektus, iSvedé
penkiy pagrindiniy faktoriy lygti.

7 =12*X1+14*X2 +3.3*X3 +0.6*X4 +1*X5 3)

Cia: X7 - grynojo apyvartinio kapitalo efektyvumas ( grynasis apyvartinis kapitalas / viso turto )

X2 - sukaupto kapitalo efektyvumas ( nepaskirstytasis pelnas / visas turtas )

X3 - bendrasis pelningumas ( bendrasis pelnas / visas turtas )

X4 - skolos padengimo nuosavu kapitalu rodiklis ( nuosavas kapitalas / skolintas

kapitalas )

X5 - turto apyvartumas ( pardavimai / visas turtas ).

Atitinkamas svarbumo lygis nustatytas kiekvienam rodikliui.

Pagal pateikta formule apskaiCiuotas rodiklis Z apibiidina jmonés bankroto tikimybg¢. Gautosios
reik§meés vertinimas pateikiamas 5 lenteléje.
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5 lentelé. Z rodiklio reik§Smés vertinimas

Z reik§me Iki 1,8 Nuo 1,9 iki 2,7 Nuo 2,8 iki 2,9 Daugiau 3
Apibiidinimas | Bankroto tikimybé | Bankroto tikimybé | Bankroto tikimybé | Bankroto tikimybé
labai didelé, jmonés didelé jmanoma labai nedidelé
buklé rizikinga

Paslaugy ir individualioms jmonéms Altmanas sitlo taikyti keturiy rodikliy modelj, kadangi
paslaugas teikiancios jmongs turi galimybe generuoti didelj pelng turédamos mazg turta.
Z=6,56*X1 + 3,26*X2 + 6,72*X3 + 1,05*X4 4)
Cia: X1 - turtas / apyvartinis kapitalas
X2 — turtas / nepaskirstytas pelnas
X3 —turtas / pelnas prie§ apmokestinimg
X4 —jsipareigojimai / akcinio kapitalo rinkos verte .
2000 metais Altmanas pasitlé veiksmy eiga, kuri susideda i§ tokiy trijy zingsniy, siekiant nustatyti
jmonés jsipareigojimy nevykdymo tikimybe:
1. Vertinimo balais modelio naudojimas;
2. Vertybiniy popieriy rinkos rizikos ekvivalenty naudojimas;
3. Isipareigojimy nevykdymo tikimybés nustatymas.
Vertinimo balais metodas. AmerikieCiy ekonomistas Chesser 1974 metais pasitlé modelj , kuriame
paskoly jvertinimui taikomi $esi rodikliai:
X1 - grynyjy pinigy ir vertybiniy popieriy procentiné dalis aktyvuose (pinigai plius vertybiniai
popieriai / turto);
X2 - jplauky ir grynyjy pinigy bei vertybiniy popieriy santykis (pardavimo pajamos / pinigai plius
vertybiniai popieriai);
X3 - pajamy iki palukany procenty ir mokes¢iy mokéjimo ir aktyvy procentiné dalis (pelnas
neatskaiius paliikany ir mokesciy / turto);
X4 - bendry jsipareigojimy ir aktyvy santykis (jsipareigojimai / turto);
X5 - pagrindinio kapitalo (aktyvy) ir akcinio kapitalo santykis (ilgalaikis materialus turtas / nuosavo
kapitalo);
X6 - apyvartinio kapitalo ir grynyjy pardavimy santykis (apyvartinis kapitalas / pardavimo pajamos).
Z=-2.0434—-542 * X1 + 0.0053* X2 — 6.6507* X3 + 4.4009*X4 — 0.0791* X5 — 0.1021 * X6 (5)
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Chesser naudojo 37 jmones, kurioms buvo suteiktos paskolos ir kurios atsiskaité su banku, ir tiek pat
jmoniy, kurios nesugebéjo laiku padengti kreditiniy jsipareigojimy bankui. Buvo panaudoti ty mety
skolininky balanso duomenys, kada buvo prasoma paskolos. Pirmiausia diskriminantings tiesinés analizés
pagrindu apskaiciuojama Z reikSmé, kurig jdéjus j logistinés regresijos funkcija, apskai¢iuojama bankroto
tikimybeé. Siuos rodiklius Ceser’is jtrauké j paskolos sutarties salygy nesilaikymo tikimybés formule.

Vertinimo balais modeliai naudojami labai placiai: iikio subjektams ir individualiems skolintojams,
taip pat potencialiy skolintyjy jvertinimui ir jau iSduoty paskoly vertinimui.

Tam, kad jvertinty savo kreditavimo veiklai reikalingg ekonominio kapitalo poreikj, bankai naudoja
analitinius metodus, kurie susieja reikalingg ekonominio kapitalo kiekj su banko kredity portfelio
nuostoliy tikimybe. Kredito rizikos modelis apjungia visas naudojamus banke procediiras ir metodus,
norint apskai¢iuoti kredito portfelio nuostoliy tikimybe. Planuojamas nuostolis yra nuostolis, kurj bankas
tikisi patirti i§ savo paskoly portfelio per tam tikrg laikotarpj. Banko kredity portfelio rizika jvertinama
pagal neplanuotg nuostolj. Neplanuotas nuostolis yra reali nuostolio dalis, kuri btina vir§ planuojamo
nuostolio (tai skirtumas tarp istorinio nuostoliy vidurkio ir realaus nuostolio). Planuojamas nuostolis
padengiamas rizika pagrjstos jkainojimo sistemos. Kuo rizikingesné paskola, tuo ji turi biiti brangesné,
kad padengty didesnj rizikingesnés paskolos planuojama nuostolj.

Naujajame Bazel reglamente bankai skatinami nuodugniau vertinti rizika, susijusig su kiekviena
kredito sutartimi, naudojantis reitingy sistemomis atidziau tikrinti skolininko gebéjimus sugrazinti skolg.

Kad galéty efektyviai valdyti savo versla, bankai tam tikrg 1éSy dalj, atitinkancig kiekvienos
paskolos rizika, privalo atidéti j rezerva. Sis rezervas yra garantija tam atvejui, jeigu nuostoliai i§ paskoly
virsis prognozes, pavyzdziui dél ekonomikos nuosmukio.

Banko veiklos iSlaidos turi jtakos paskolos kainai, bet jos daznai nepriklauso nuo skolininko
reitingo. Taciau galimi nuostoliai tiesiogiai priklauso nuo reitingo. Tikétina, kad galimi nuostoliai, susije
su geresnius reitingus turinciais skolininkais, bus mazesni. Pagal Bazelj II jvesti pokyc¢iai atspindi banky
sektoriaus tendencijas siekti labiau kiekybinio ir diferencijuoto rizikos valdymo. Poky¢iams priskiriamas
vis didesnis reitingy naudojimas.

Apzvelgus reitingavimo sistema, prieinama iSvados, kad vidiniai reitingai yra labai svarbi
efektyvaus kredito rizikos valdymo sudedamoji dalis. Nesant reitingy, banko paskoly portfelio kredito
rizikos jvertinimas tampa labai sudétingas, nes tuo paciu metu reikia jvertinti daug rizikos veiksniy
kiekvienam skolininkui. Reitingavimo sistema duoda galimybe kredito jstaigai atlikti kompleksinj jmonés
veiklos jvertinimg. Tai nulemia sprendimus dél paskoly iSdavimo, pavieniy paskoly ir portfelio
monitoringo, rezervy paskoly portfelio nuostoliy pakankamumo nustatymui ir kreditavimo veiklos
rezultaty ir perspektyvy analizei, tai pat kainodaros sprendimams.
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2.2. Paskoly portfelio jvertinimas

Monte Carlo simuliacija yra pana$i ] istorinio modeliavimo metoda. Pagrindinis skirtumas:
prekybinio portfelio pelnas (nuostolis) ar rinkos kintamyjy pokyciai generuojami simuliacijos déka, o ne
imami 1§ istoriniy duomeny.

Monte Carlo simuliacijos procediira bendru atveju susideda is tokiy zingsniy (Hull, 2000):

1. jprastu buidu, naudojant dabartines rinkos kintamyjy vertes, nustatoma dabartiné prekybinio
portfelio verte;

2. generuojami rinkos rizikos kintamyjy pokyciai pagal apskaiCiuotg variacijy- kovariacijy
matrica;

3. perskai¢iuojama prekybinio portfelio verté dienos pabaigoje jprastu biidu;

4. 1§ pirmuoju zingsniu apskaiCiuotos vertés atimama verté, apskaiCiuota treiuoju Zingsniu,
siekiant nustatyti pelng (nuostolj);

5. auksCiau apraSyti zingsniai kartojami, kol gaunama prekybinio portfelio pelno (nuostolio)
tikimybinio pasiskirstymo funkcija.

IS gautos prekybinio portfelio pelno (nuostolio) tikimybinio pasiskirstymo funkcijos, pasirinkus tam
tikrg tikimybe, apskaiciuojama rizikos verte.

Monte Carlo simuliacijos metodu gauty rezultaty tikslumas priklauso nuo atlikty iteracijy skaiciaus,
t. y. tikslumas bus proporcingas 1/ ~/n , kur n yra skai¢iavimo iteracijy skai¢ius (Jorion, 2001a).

Monte Carlo simuliacijos metodas yra veiksmingas ir lankstus, nesunkiai jvertina nelinijiniy finansiniy
priemoniy pelno (nuostolio) netiesines priklausomybes, todél gali biiti taikomas jvairios sandaros
prekybiniams portfeliams. Kadangi kuriama daug scenarijy, gaunamas tikslesnis ir visapusiskesnis
prekybinio portfelio rizikos vertés matas. Modeliuojant galimos jvairios hipotezés apie finansiniy priemoniy
pelno (nuostolio) poky¢ius ir jy tikimybinius pasiskirstymus, kas leidzia atlikti jautrumo analize, testuoti dél
modeliy patikimumo. Monte Carlo simuliacijos metodas yra sudétingas ir sunkiai paaiSkinamas. Esminis
trikumas— modelio rizika, kai rezultatai priklauso nuo pasirinkty finansiniy priemoniy vertinimo modeliy
bei rinkos rizikos kintamyjy tikimybinio pasiskirstymo. Metodo taikymas lemia dideles finansines, darbo
bei laiko sgnaudas, nors yra sukurta ir toliau kuriamos spartesnés skai¢iavimo technikos, nuolat spartéja
kompiuteriy darbas (Dzikevicius, 2005).

Monte Karlo imitavimo technika yra pati lanks¢iausia ir efektyviausiai taikoma, kadangi ji sugeba
atsizvelgti | visa finansinés rizikos vertinimo procesa bei apima jvairiausius kintamuosius. Pagrindinis

skirtumas tarp istorinio imitavimo ir Monte Karlo metodo yra tai, kad istorinis imitavimo modelis atlicka
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imitavimg, naudodamas tikrais laikytus pakeitimus per paskutinj X perioda (naudojantis istorinius rinkos
kainos duomenis), kad sukurty Y hipoteting portfelio naudg ar nuostolius, tuo tarpu Monte Karlo imitavime
atsitiktiniy skaiCiy generatorius yra panaudotas, kad pagaminty hipotetiniy rinkos pakeitimus (Bogdanova,
2007).

Istorinio modeliavimo metodas, kaip ir Monte Carlo simuliacijos metodas, néra aproksimacijos
metodai. Tai reiskia, kad kiekvieng karta, kai sumodeliuojamas rinkos rizikos veiksnio pokytis rinkoje,
visi prekybiniame portfelyje esantys aktyvai yra pervertinami. Tai svarbi $iy rizikos vertés apskaic¢iavimo
metody ypatybé, nes variacijos- kovariacijos metodas gali apytikriai jvertinti tiktai nedidelius rinkos
poky¢ius, tuo tarpu vienas i§ prekybinio portfelio rizikos valdymo tiksly yra numatyti netikétus ir Zenklius
rinkos pokycius, kad buty galima tinkamai nuo jy apsisaugoti. Taikant modeliavimo metodus, rizikos
verté apskaiciuojama i$ faktiniy, o ne i normaliojo pasiskirstymo procentiliy (Dzikevicius, 2005).

Taip pat Cia nesiremiama prielaida, kad prekybinj portfelj sudaranéiy aktyvy pelnas (nuostolis) ar
rinkos kintamyjy poky¢iai yra pasiskirst¢ pagal normalyjj tikimybinio pasiskirstymo désnj.

Pagrindiné prielaida istoriniame imitavime yra tokia, kad galimy biuisimy scenarijy komplektui
priskiriami tie jvykiai, kurie jvyko per specifinj istorinj perioda. Si metodologija apima veiksniy,
jtakojanciy rizikos susidarymg per tam tikra istorinj laikotarpj: pavyzdziui, kasdieniniai pasikeitimai
daugiau kaip uz praé¢jusius penkerius metus. Manoma, kad komplektas scenarijy, tokiu biidu gauty yra
jvertinimas visy galimybiy, kurios galéjo jvykti ir jtakoti finansing rizikg. Instrumentai i§ kuriy sudarytas
modelis yra tada pakartotinai i§ naujo vertinami prie§ kiekvieng i§ scenarijy. Paprastai, kai kurie i§ Sity
pakeitimy apims nauda ir keli apims nuostolius (Bogdanova, 2007).

Svarbiausias istorinio imitavimo pranaSumas yra toks, kad jis nedaro jokiy prielaidy apie rizikos
veiksnio pakeitimus. Todé¢l, §i metodologija yra suderinta su rizikos veiksnio pakeitimais esant bet
kokioms salygoms. Kitas svarbus pranasumas yra toks, kad istorinis imitavimas neapima jvertinimo bet
kokiy statistiniy parametry, tokiy kaip skirtumai ar kovariacijos, ir yra todél atleistas nuo neiSvengiamy
jvertinimo klaidy. Tai yra taip pat metodologija, kuri yra lengvai paaiskinama. Tac¢iau $i metodologija turi
ir tam tikry trokumy. Akivaizdziausias trikumas yra toks, kad istorinis imitavimas, jo gryniausioje
formoje, gali biiti labai sudétingas jvykdyti todél, kad duomenys, kurie apima visus rizikos veiksnius biity
pasiekiami per protingai ilgg istorinj perioda, siekiant numatyti tai, kas galéty jvykti ateityje. Kitas
trikumas yra tas, kad istorinis imitavimas neapima jokiy skirstomyjy prielaidy, scenarijy, kurie yra
panaudoti rizikos vertinimo skaiCiavime bei yra apriboti iki ty jvykiy, kurie jvyko iki istorinio periodo.
Sekanciame skyriuje pateikiami imitacinio metodo kovariacijos pagrindu metodai.

Variacijos-kovariacijos metodas yra parametrinis. Sios metody grupés variantai remiasi prielaida,
kad rinkos rizikos veiksniai yra pasiskirst¢ pagal normalyjj pasiskirstymo désnj.
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Literatiiroje dazniausiai minimi keturi $§ios metody grupés variantai (metodai) (Pensa, 2001):
— portfelio normalusis;
— aktyvy normalusis;
— delta normalusis;
— delta-gama.
Portfelio normalusis metodas. Siuo metodu rizikos verté apskai¢iuojama formule:
VaR = aoc Nt (6)

kur: o — konstanta, apibrézianti standartinio normaliojo pasiskirstymo désnio vienpusj pasikliovimo
intervalg;

o, — prekybinio portfelio pelno (nuostolio) metinis vidutinis standartinis nuokrypis;

t — laiko periodas, kuriam skai¢iuojama rizikos verté, iSreikstas mety dalimis.

Metodas remiasi prielaida, kad prekybinio portfelio pelnas (nuostolis) yra pasiskirstes pagal
normalyji pasiskirstymo désnj: R, ~ N(u,, o).

Jis taikytinas tada, kai prekybinj portfelj sudaro aktyvai, kuriy pelnas (nuostolis) yra pasiskirstes
pagal normalyjj pasiskirstymo désnj, arba kai prekybinis portfelis susideda i§ daugelio nepriklausomy
aktyvy, kuriy bendra pelng (nuostolj), remiantis centrine ribine teorema, galima biity aproksimuoti
normaliuoju pasiskirstymo désniu.

Aktyvy normalusis metodas. Siuo metodu rizikos verté skai¢iuojama tokia padia formule kaip ir
portfelio normaliojo metodo atveju. Skiriasi tiktai prekybinio portfelio vidutinio standartinio nuokrypio

skai¢iavimas:

op = w'Xw

(7

kur: w — n x I prekybinio portfelio skirtingy pozicijy nediversifikuoty svertiniy rizikos veréiy

matrica;

Y —n x n prekybinio portfelio pozicijy pelno (nuostolio) variacijy- kovariacijy matrica.

Taikant metoda, reikia atlikti daug skai¢iavimy: n pozicijoms reikia apskaiciuoti » dispersijas bei
n(n—1)/2 kovariacijas.

Cia remiamasi prielaida, kad prekybinj portfelj sudaranéiy aktyvy pelnas (nuostolis) yra pasiskirstes
pagal normalyjj pasiskirstymo désnj. Taigi ir portfelio pelnas (nuostolis) yra pasiskirstes pagal §j désnj.

Sis metodas yra metodologinis gerai Zinomo J.P.Morgano programinio paketo RiskMetrics

pagrindas (Morgan, 1996).
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Delta-gama metodas yra natiiralus Delta normaliojo metodo patobulinimas, kai siekiama jvertinti
netiesinius rinkos kintamyjy pokyciy efektus.

Rizikos vert¢ S§iuo metodu gali biaiti apskaiCiuojama naudojant aproksimacija, kvadratinj
optimizavima arba iteracing skai¢iavimo procediirg. Zemiau trumpai iliustruojamas pirmasis buidas —
aproksimacija.

Delta-gama metodas remiasi prielaida, kad rinkos kintamyjy pokyciai yra pasiskirste pagal
normalyjj pasiskirstymo désnj su nuliniu vidurkiu:

AS =~ N(0, 2At) (8)

kur: 3’ — m x m rinkos kintamyjy poky¢iy variacijy — kovariacijy matrica;

At — laiko periodas.

Apibendrinant, galima teigti, kad néra vieno visuotinai priimtino finansinés rizikos valdymo
metodo, kuris leisty patikimai jvertinti finansing rizikg. Priklausomai nuo siekiamo rezultato, pasirinkty
finansiniy rodikliy, parenkamas tinkamiausias metodas. [vertinus pasirinktus metodus, Siame darbe bus

taikomas statistinés analizés metodas. Klasifikavimui bus taikoma logistiné regresija.

2.3 Taikomy paskoly portfeliy rizikos vertinimo metody analizé

Siame darbe aptariami $iuolaikiniai kredito rizikos vertinimo metodai ir modeliai. Svarstoma kiek
duomeny reikéty, kad tokius metodus ir modelius biity galima taikyti jmoniy, kurios perka probleminius
paskoly portfelius, veikloje. Siekiama iSsiaisSkinti, kaip panaudoti turimus duomenis, vertinant kredito
rizika.

Kredito rizikos sudedamosios dalys — tai rizikos vertinimo modelio parametrai, naudojami, vertinant
paskoly portfelj. Pa¢ioms kredito rizikos sudedamosioms dalims vertinti irgi taikomi modeliai. Kredito

rizikos vertinimo modeliai gali buti skirstomi pagal tai, kaip kurios kredito rizikos sudedamosios dalys

vertinamos.
6 lentelé. Paskoly portfeliy vertinimo modeliy klasifikavimas
Modeliy grupé Modelis Rezultatas
Isipareigojimy Aktuarinis, pasirinkimo PD - jsipareigojimy nevykdymo tikimybé
nevykdymo sanderio, vertinimo balais,
tikimybés kredito marzos
Kredito pozicijos Kredito ekvivalento pozicijos, LPD - nuostolis jsipareigojimy nevykdymo atveju ,
grazinimo lygio EAD - kredito pozicija jsipareigojimy nevykdymo
atveju
Portfelio nuostolio | Rizikos vertés, jsipareigojimy EL=PD *LPD * EAD
nevykdymo UL=VaR (EL)

Saltiniai: sudaryta darbo autorés pagal Kamienas I., Valvonis V. 2004: Paskoly registro naudojimas kredito rizikai valdyti

36



Vertinant paskoly portfelius, taikomi statistiniai metodai bei modeliai, jvertinus paskoly portfelio
kokybés pokytj, jis turi biiti iSreikStas kiekybiSkai. Tokiy modeliy naudojimas jmongjé parduodamy
paskoly portfeliy vertinimui pasiteising, tai patvirtina jmonés investiciju | paskoly portfelj finansiniai
rezultatai. Buvo priimti teisingi sprendimai ir teisingai jvertinti parduodami paskoly portfeliai.

Logit modelis — tiesiogiai leidzia modeliuoti jsipareigojimy nevykdimo tikimybe, reikSmes intervale
nuo 0 iki 1. Privalumas §io modelio yra tas, kad tiesiogiai modeliuojama jsipareigojimy nevykdimo
tikimybé. Kitaip tariant, tai yra dviejy buseny modelis: arba jsipareigojimai bus jvykdyti arba ne.

Logistinéje regresijoje prognozuojame tikimybes pagal kurias sprendziame, kad Y =1 arba ¥ = 0
(klystame arba neklystame). Todél logistinéje regresijoje kalbama apie teisingg prognozavimo procentg.

Tiesiné diskriminantiné analizé — tai teisiné funkcija, kurios pagalba bandoma atskirti mokius
skolininkus nuo nemokiy. Rezultatas néra jsipareigojimy nevykdimo tikimybé — skirtingai negu logit
modelyje. Altan modelis yra galimos tiesinés diskriminantinés analizés pavyzdys.

Portfelio nuostolio modeliai remiasi jsipareigojimy nevykdymo tikimybés bei kredito pozicijos
vertinimo modeliy rezultatais. Taikant portfelio nuostolio modelius, jvertinamas kredito nuostolio
skirstinys, pagal ji apskaiCiuojamas tikétino bei netikétino nuostolio dydis. Privalo buti zinomos
kiekvienos paskolos kredito rizikos sudedamosios dalys ir jy tarpusavio koreliacija (priklausomyb¢) — tam
kad biity galima jvertinti paskoly portfelio nuostolio skirstinj.

Bankuose ekonominio kapitalo poreikis skai¢iuojamas, taikant vieng i portfelio nuostolio modeliy:
CreditPortfolioView (Tom Wilson); CreditMetrics (J. P. Morgan); CreditRisk+(CSFB) arba KMV
(Saunders 1999).

CreditRisk+modelj labiausiai tikty taikyti Paskoly registro mastu. Modelio kintamieji yra
isipareigojimy nevykdymo tikimybé bei paskolos grazinimo lygis (Recovery Rate — RR), jie galj biti
nustatomi, remiantis paskoly registro duomenis.

CreditMetrick modelyje, rizikg apibiidina turto vertés pokyciai. Tam, kad taikyti §] modelj, reikia
zinoti paskoly portfeliy pardavimo rinkos kainas. Todél tokj model;j taikyti sunku, jeigu paskoly portfeliy
pardavimo rinka néra gerai iSplétota.

Monte Carlo simuliacija apjungia daug scenarijy, todél gaunamas visapusiskas ir patikimas rizikos
vertés matas, kuris leidzia atlikti jautrumo analize, testuoti dél patikimumo.

Istorinio modeliavimo metodas lengvai paaiSkinamas ir paprastas, taikomas faktinis rinkos
kintamyjy tikimybinis pasiskirstimas, neturi modelio rizikos.

Variacijos-kovariacijos metodas padeda greitai apskaiciuoti viso banko prekybinio portfelio rizikos
vertg. Galima taikyti rinkos rizikos kintamiesiems, kurie néra pasiskirste¢ pagal normalyji pasiskirstimo
désnj, kada jy skaiCius didelis ir jie tarpusavyje nepriklausomi.
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2.4 Tyrimo metodika ir organizavimas

Tyrimo tikslas — jvertinus paskoly portfelio rizikos valdyma lemiancius veiksnius, sukurti metoda
kredity portfelio valdymui tobulinti.

Tyrimo uzdaviniai:

1. atlikti probleminiy paskoly portfeliy analizg;
2. atlikti paskoly portfeliy vertinima.

Tyrimas atliktas 2013 vasario-kovo ménesiais remiantis pirminiy duomeny ir dokumenty analize.
ISnagrinésime jmonei siilomg pirkti paskoly portfelj statistiniais metodais, bei jji jvertinsime. Kita tyrimo
dalis susijusi su jau nupirkty ir valdomy paskoly portfeliy vertinimu. Tyrimui naudojami ir lyginami
dviejy Lietuvoje veikian¢iy banky skirtingu metu pirkti paskoly portfeliai.

Kiekybiniai metodai pagrjsti matematine logika, jie matuoja kintamuosius ir taiko matematinius
arba statistinius metodus. Parenkant tinkamg kiekybinj metoda biitina atsizvelgti j tokius veiksnius:
duomeny tipg ir duomeny tarpusavio rysius.

Taikant iSankstinius vertinimo Kkriterijus, susiduriama su ateities prognozavimu, kurio tikslas —
nustatyti skolininko sugebéjimg ateityje grazinti skolg. Tokiu atveju vieno ir to paties skolininko
kreditingumo perspektyva gali biiti jvertinta skirtingai.

Logit modelis — tiesiogiai leidzia modeliuoti jsipareigojimy nevykdimo tikimybe. Tikimybé
pasiskirséiusi pagal loging funkcija, reik§més intervale nuo 0 iki 1. Sio modelio privalumas yra tas, kad
tiesiogiai modeliuojama jsipareigojimy nevykdimo tikimybé. Kitaip tariant- tai yra dviejy biiseny modelis:
arba bus jvykdyti jsipareigojimai arba ne.

Apskaiciuoti jsipareigojimy nevykdimo tikimybei logit modelyje taikoma tokia formulé:

1

g +ax; +ayxy +ota,x, )

P(x) =

1+e

P(x)- skolininko kredito rizikos jvertinimas (jsipareigojimy nevykdymo tikimybe);

xn— veiksniai, turintys jtakos skolininko kredito rizikai;

an— veiksniy svoriai.

Logistinés regresijos modelis yra:

_exple(®)}
1+ exp{z(ic} )}

pi gali jgyti reikSmes i§ intervalo (0, 1).

,Z(X,)=a+bx, +b,x, +..+b.x,, ,

i
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Klasifikavimui taikoma logistiné regresija. Zinodami P(Y = 1 ¥) jvertj, galime nesunkiai nusakyti
taisykle Y reik§Smei prognozuoti.

Kada P (Y =1 | X) > 0,5, tai prognozuojame, kad Y reik§mé yra 1. Jeigu P (Y =1 Xx)<0,5, tai
prognozuojame, kad Y reikSmé yra 0. Prognozuojame labiau tikéting Y reikSme.

Logistinéje regresijoje prognozuojame tikimybes, pagal kurias sprendziame, kad ¥ =1 arba Y = 0
(klystame arba neklystame). Todél logistingje regresijoje kalbama apie teisingg prognozavimo procents.
Duomenis sudaro steb¢jimai (vi, x1i, x2i,..., xki). i = 1, 2,...,n, ir Zinomos yi reik§més. Todél galima
patikrinti, kaip daznai jos sutampa su reikSmémis, kuriomis remdamiesi prognozuotume logisting
regresija. Duomeny yi reikSmés ir prognozuotinos yi reikSmés pateikiamos vadinamaja klasifikacine
lentele.

Neéra grieztai apibrézta, koks teisingo klasifikavimo procentas laikomas patenkinamu. Suprantama,
kad kiekvienos kategorijos jis turi biiti ne mazesnis kaip 50%, tai reiSkia, kad teisingy prognoziy turi buti
daugiau negu klaidingy.

Jautrumas (sensitivity) apibudina klasifikavimo taisyklés sugebéjimg teisingai klasifikuoti atvejus su
y reikSme 1 (t.y. jvykius); jis lygus teisingai suklasifikuoty tokiy atvejy daliai.

Specifiskumas (specificity) apibuidina sugebé¢jimg teisingai klasifikuoti atvejus su y reikSme 2 (ne
ivykius); jis taip pat lygus teisingai suklasifikuoty tokiy atvejy daliai.

Tegu xi = (xil,..., xik) yra vektorius, sudarytas i§ nepriklausomy kintamyjy reik§miy i-ojoje
duomeny lentelés eilutéje. [vertiname tikimybes Pxi(Y=1), ir tegu pi yra jy jver¢iai. Savo prognoze
pazymékime yi . Klasifikavimo taisyklé tada tokia:

. JLhzp,
B {2, p.<p.

i

p* yra tam tikras skaicius i$ (0; 1) intervalo, kitaip klasifikavimo taisyklés slenkstis.

Kiekviena paskola bus jvertinama atskiry veiksniy pagrindu, sekantis etapas - paskolos bus
suskirstomas j kelis subportfelius. Po pavieniy paskoly vertinimo bus pereita prie subportfeliy vertinimo,
prie santykiniy viso banko paskoly portfelio analizés rodikliy skaic¢iavimo ir jvertinimo. Paskutinysis
modelio etapas rezultaty apibendrinimas ir i§vady bei pasitilymy pateikimas, sprendimo priémimas ir
kainos nustatymas.

I pasirinktas Y banko probleminiy paskoly portfelis, kurj ,,X* jmoné atsisaké pirkti. Portfelis
pakankamai nedidelis, ir atitinka Siame darbe iSkeltus uzdavinius. Paskoly portfelj sudaran¢iy pavieniu
paskoly sumos vidurkis yra vir§ 8000 Lt., pradelsimas daugelio paskoly virSija vienerius metus. Portfelio

reikalavimo teisiy perleidimo akte suraSyti skolininky asmens kodai, parduodama skolos suma, kuri
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susideda i§ paskolos jsiskolinimo, priskai¢iuoty paliikany, delspinigiy, palukany delspinigiy ir baudy,
skolininko registracijos adresas, kontaktiniai duomenys, laiduotojai (jeigu yra), nurodyta ar paskola
priteista (ar priskirtas antstolis), taip pat paskolos sutarties sudarymo bei nutraukimo datos. Sis sifilomas
pirkti probleminiy paskoly portfelis-ijmonés patikrintas Gyventojy registro tarnyboje, tam pasinaudota
portfelj sudaranciy skolininky duomenimis. Taip pat skolininkai suskirstyti j potencialiai mokius ir
nemokius, pasinaudojus duomeny baze ir Regitra surinkti duomenys apie skolininky kitas skolas, jy
mokéjimo istorija ir valdomg turtg. Turimus duomenis panaudosime statistiniai analizei ir vertinimui.

Visy pirma duomenys bus uzkuoduojami ir sukeliami j EXEL programa, suraSomas skolininky
amzius, lytis, gyvenamoji vieta, bendra skolos suma, pradelsimo terminas, suzymimi potencialiai moks ir
nemoks skolininkai, véliau duomenys perkeliami j SPSS programinj paketa ir apdorojami.

Skai¢iuojant SPSS programa, pateikiama statistinio kriterijaus reikSme ir stebimasis reikSmingumo
lygmuo p-level. Koreliacijos koeficientai parodo tik tiesinj rysj.

Atliekama analizé pagal turimus kriterijus, taip pat patikrinsime ry$j tarp pasirinkty Kkriterijy:
skolininky demografinés ir socialinés charakteristikos bei jy vertinimas pagal lytj. Skolininky skolos
dydzio vertinimas pagal amZiaus grupes, lyti, mokuma, kitas skolas, gyvenamaja vieta, skolos uzdelsima.
Skolininky mokumas pagal tai, ar jie turi kity skoly, pagal amziaus grupes.

IT portfelis pasirinktas tyrimui — vienas i§ daugelio ,,X“ jmonés nupirkty ir valdomy paskoly
portfeliy. Sio pasirinkto probleminio paskoly portfelio pavienés paskolos atitinka jmonés keliamus rizikos
vertinimo reikalavimus, portfelis ganétinai tipinis, uz portfel] sumokeéta teisinga kaina ir portfelis
sékmingai valdomas:

— real@is gaunami pinigy srautai atitinka prognozes;
— atsipirkimas vyksta pagal sudaryta atsipirkimo plana.

Pirmame tyrimo etape II portfelis iSanalizuotas ir jvertintas prie$ priimant sprendima jj pirkti, tokiais
pat statistiniais metodais, kaip I portfelis ar bet koks siiilomas pirkti probleminiy paskoly portfelis.
Analizés kriterijai analogiski kaip ir I probleminiy paskoly portfelio.

Antrame II portfelio vertinimo etape palyginami pinigy srautai: realus su prognozuojamu bei rysis
tarp skolininky sumokéty sumy ir uzdirbty pajamy.

Vertinant individualiai I ir II portfelius, bus taikomi privalomi bei papildomi vertinimo ir grupavimo
kriterijai. Papildomi kriterijai ir jy skaiCius daznai skiriasi grupése ir pogrupiuose. Svarbu, kad skirtingose
homogeniniy paskoly grupése tas pats vertinimo ir grupavimo kriterijus gali biiti vertinamas skirtingai.
Atliekami veiksmai paskolos rizikos grupei nustatyti, atsizvelgiant ] taikytinus pagrindinius bei

papildomus vertinimo ir grupavimo Kkriterijus.
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Po to kai bus jvertintos pavienés paskolos sudarancios probleminj paskoly portfelj, bus atliktas jy
grupavimas, priklausomai nuo paskolos sumos. Kiekvienas probleminiy paskoly portfelis, atliekant
vertinima, bus iSskirstomas ] kelias dalis. Sugrupavus paskoly portfelj sudarancias pavienes paskolas bus
atliktas gauty subportfeliy vertinimas, priskiriant kiekvienai grupei rizikos procentg ir siilomg mokéti
kaina.

Isivertinus subportfelius pereinama prie viso probleminio paskoly portfelio vertinimo ir ateities
pinigy srauty prognozavimo. Planuojamas probleminio paskoly portfelio atsipirkimo terminas ir bisimos
pajamos, pagal gautus vertinimo rezultatus priimamas sprendimas dél portfelio pirkimo.

Pasirenkamas paskoly portfelio vertinimo metodas: paskolos vertinamos bendrai, taikant statistinius
metodus bei modelius, kurie pagrjsti istoriniy duomeny vertinimu. Taikant tokj vertinimo metoda, visy
pirma nustatomas rizikos procentas ir tik po to, atsizvelgiant j prognozuojamg rizikg, nustatoma
probleminio paskoly portfelio verté.

Pasinaudojus turimais duomenimis bei istoriniy turimy duomeny vertinimy bus sukurtas
probleminiy paskoly portfeliy vertinimo modelis.

Paskutiniame II portfelio vertinimo etape bus palyginti jmonés valdomo probleminio paskoly

portfelio planuojami pinigy srautai su prognozuojamais pinigy srautais.
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3. PASKOLU PORTFELIO RIZIKOS NUSTATYMAS ,,X“ JMONEJE

Priimant sprendima, ar investuoti j konkrety parduodama paskoly portfelj, pirmiausia reikalavimo
teisiy perleidimo portfelis ,,X jmonéje visapusiskai iSanalizuojamas naudojant SPSS programinj paketa.

Tyrimui atlikti naudojami ,,X* jmonés perkamo konkretaus paskoly portfelio pateikti turimi
duomenys. Jie apibendrinami bei iSanalizuojami, lyginant jvairius paskoly portfelio kokybe
apibuidinancius kriterijus.

Skolininkai patikrinami Gyventojy Registro Tarnyboje, Paskoly registre, Registry centre, Regitroje

ir suskirstomi j potencialiai mokius ir nemokius.

3.1. ,,X* imonés veiklos charakteristika

X iImoné yra vienas i$ kredity vadybos paslaugy teikimo lyderiy Lietuvoje. Imonés veiklos tikslas
— patenkinti klienty poreikius bei savo akcininky lukescius. Teikiamos paslaugos apima visg kredity
vadybos granding: skoly pirkimas, informacinés paslaugos, saskaity vadyba, skoly iSieSkojimas.

Paskoly portfeliy pirkimas — tapo viena reikSmingiausiy jmonés ekonominés veiklos daliy ir turi
geras perspektyvas, ypa¢ po paskutiniy jvykiy miisy $alyje: Parex, Snoro, Ukio banko problemos. Dél to
jmonés pagrindine veiklos kryptis fiziniy asmeny skoly pirkimas.

Imonéje atlickamas aktyvus rizikos valdymas: nuosekliai kaupiama informacija, bei atlickami tam
tikri veiksmai, susij¢ su rizikos vertinimu (reguliariai pildomos rizikos vertinimo ataskaitos). Rizikos
analizés tikslas: gauti patikimy duomeny efektyviy valdymo sprendimy priémimui ir uzsibrézty tiksly
lgyvendinimui.

Paskoly portfelio pirkimo procesas ,,X* jmon¢je vyksta taip:

1. Bankas, sickdamas pagerinti savo veiklos finansinius rezultatus bei atitikti Bazel III
reikalavimus, nusprendzia parduoti probleminiy paskoly portfel;.

2. Suformuojamas skolininky sarasas, kuris jtraukiamas j parduodamg portfelj ir skelbiamas
konkursas.

3. Konkursg laimi jmoné, pasiiiliusi geriausia kaing uz suformuotg portfelj. Sakykim — tai ,,X“
jmone.

4. Banko Paskoly prieziiiros departamento atstovas ir skoly iSieSkojimo jmonés atstovas pasiraso
reikalavimo teisiy perleidimo sutartj, pagal kurig jmoné jsigyja reikalavimo teises j bankui
skolingy asmeny skolas ir prisiima visg su reikalavimo teisiy realizavimu susijusig rizika.

5. Reikalavimy portfelio perleidimas jsigalioja pasiraSius aktg, sumokéjus perleidimo kaing.

42



6. Naujas kreditorius (Siuo atveju ,,.X“ jmon¢) gauna teis¢ | jstatymy nustatytas paliikanas,
delspinigius, baudas ir kita, taip pat gauna reikalavimo patenkinimg i§ skolininko turto.

7. Reikalavimy portfelj formuoja pradinis kreditorius, tai reiSkia, kad jtraukia konkrecius
skolininkus j portfelj.

8. Naujas kreditorius perka suformuota portfelj, kuris turi atitikti reikalavimy teisiy sutartyje
nurodytas salygas.

9. Viena i§ pagrindiniy salygy: gali buti jtraukti tik tokie skolininkai, kuriy mokumas buvo
patikrintas pradinio kreditoriaus ir atitiko banko jprastin¢je veikloje keliamus reikalavimus
konkrec¢iam skolininkui.

10. Reikalavimo teisiy sarase nurodomi Sie duomenys: skolininko vardas, pavardé, asmens kodas,
adresas, reikalavimo dydis perdavimo momentu, reikalavimo atsiradimo pagrindas.

Naujasis kreditorius jsipareigoja po reikalavimy portfelio perleidimo akto pasiraSymo dienos
kiekvienam skolininkui pranesti apie reikalavimo perleidimg — CK 6.109 str.1 d.

Po to, kai naujas kreditorius gauna reikalavimg j skolininkg, pinigy sumos, kurias gaus pradinis
kreditorius i§ skolininko kredity dengimui, priklausys naujajam kreditoriui. Pradinis kreditorius privalo
suteikti informacija, susijusig su perleistais reikalavimais, tokig kaip reikalavimo dydzio paskaiciavimai.
Taip pat turi biiti jgyvendinti asmens duomeny apsaugos teisiniai reikalavimai, tai yra pradinis kreditorius
turéjo teise pateikti duomenis naujajam kreditoriui. Naujasis kreditorius turi gerg skoly iSieSkojimo
praktika ir laikosi asmens duomeny apsaugos reikalavimy.

Banky parduodamy paskoly portfeliy vertinimui renkama informacija atsispindi ,,X* jmonés rizikos
vertinimo modelyje. Nustatyta, jog statistiniais metodais pagrjsti vertinimo modeliai, duoda galimybg
pakankamai tiksliai jvertinti paskoly portfelio rizika, o pagal rezultaty patikimuma prilygsta kokybiniams
kredito rizikos vertinimams.

Taikant naudojamg modelj galimai rizikai jvertinti, visy pirma skolininkai, kurie jtraukti j byly
priémimo perdavimo aktg suskirstomi j grupes pagal jy rizikg. Tam naudojami statistiniai duomenys apie
isipareigojimus vykdziusius ir nevykdziusius skolininkus. Sunkiau skolininky grupes suskirstyti pagal
rizika ir planuojama atsipirkimg. Paprastai iSskiriamos keturios rizikos grupés, kurios biina pakankamai
pastovios.

Taip pat pritaikomas paskoly pozicijos vertinimo modelis. Naudojant modelj, turi baiti Zinomos
kiekvienos homogeninés grupés, sudarancios paskoly portfelj, sudedamosios rizikos dalys ir jy tarpusavio
priklausomybé (koreliacija). Remiantis praeities duomenimis, apskai¢iuojamos rizikos sudedamyjy daliy
reikSmés kiekvienai homogeninei grupei. Taip apskaiCiuojamas paskoly grazinimo lygis ir
prognozuojamas paskoly portfelio atsipirkimas.
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3.2 Paskoly portfelio tyrimo rezultaty analizé

Atliekamas tyrimas, kurio metu analizuojama ir vertinama “X” jmonés 2 skirtingy paskoly portfeliy

pirkimas. “X” jmoné I portfelj atlikus analize¢ nusprendé nejsigyti, II portfelj — jsigyti.

I portfelis

Paskoly portfelio rizikos nustatymo ,,X* jmonéje tyrimui buvo naudota kokybinis tyrimas, pirminiy
duomeny analizé. Demografiniy ir portfelio duomeny analizé atlikta naudojant SPSS 19.0 for
Windows ir Excel programas.

Analizuojant paskoly portfelius atsizvelgiama j paskoly turétojy lyties, amziaus bei socialinés
padéties veiksnius. Pagal duomeny analizés kriterijus toks tiriamy paskoly skaicius yra pakankamas, kad
tyrima biity galima laikyti pavykusiu.

Paskoly portfelio turétojai yra i§ visos Lietuvos, todél tyrimo rezultatai gali buti patikimi su
tikimybe p<0,05. Duomenys analizuoti jvairiais aspektais, siekiant i$siaiSkinti asmeny turin¢iy paskoly
portfeliy jvercius.

Paskoly portfelis susideda i$ 162 skolininky, su mokéjimy pradelsimy nuo 0 iki 10 mety.

Bendra paskoly portfelio suma 3.266.587,60 Lt, vidutiné skola 20.164,12 Lt.

IS visy paskoly turétojy 41,4 proc. buvo moterys (zZr. 7 lentel¢). Tyrime vyry paskoly portfelis sudaré
58,6 proc., todél vyry paskoly portfolio dydis galéjo lemti tyrimo rezultatus.

Nagrinéjant paskoly portfelj imti tokie duomenys pagal turimus vertinimo kriterijus ir iSskiriamos
homogeninés grupés:

— Skolininko amZius: amziaus grupes iki 35 m., 36-45 m., 46-55 m., 56 ir daugiau;
— Skolininko lytis: vyras/moteris;
— Gyvenamoji vieta: miestas/kita;
— Informacija apie kitas paskolas: yra/néra;
— Informacija apie pradelsimg: sudaromos grupés pagal pradelsimg iki 1 mety , 1, 2, 3 ir daugiau
mety;
— Skolos dydis: grupuojama pagal skolos suma;
— Ar paskola priteista: priteista/nepriteista.
Tyrimo duomeny apdorojimui naudotas sisteminimo metodas:
— duomeny grupavimas;

— lenteliy sudarymas;
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— grafiné duomeny analize;
— kriterijy vertinimo bei sintezés metodas: gauty rezultaty apibendrinimas ir iSvady formavimas.
7 lenteléje pateikiama skolininky demografinés ir socialinés charakteristikos bei jy vertinimas

pagal sarysj su asmens lytimi.

7 lentelé. Skolininky demografinés ir socialinés charakteristikos bei jy vertinimas pagal lytj

Moterys Vyrai IS viso Statistinis
n Proc. n Proc. n Proc. patikimumas p
(lyginant pagal
Iytj)
AmzZiaus grupés
Iki 35 m. 13 19.4 30 31,6 43 26,5 0,193
36-45 m. 24 35,8 36 37.9 60 37,0
46-55 m. 22 32,8 23 242 45 27,8
56 m. ir daugiau 8 11,9 6 6,3 14 8,6
Mokumas (vertinamas pagal pajamas ir turtg)
Nemokis 24 35,8 36 37.9 60 37,0 0,788
Mokiis 43 64,2 59 62,1 102 63,0
Kitos skolos
Neturi 32 47.8 56 58,9 88 543 0,159
Turi 35 52,2 39 41,1 74 45,7
Gyvenamoji vieta
Miestas 51 76,1 62 65,3 113 69,8 0,138
Kita 16 239 33 34,7 49 30,2
Skolos pradelsimas
Iki 1 m. 25 37,3 33 34,7 58 35,8 0,076
1 m. 27 40,3 26 274 53 32,7
2 m. 5 7,5 20 21,1 25 15,4
3 m. ir daugiau 10 14,9 16 16,8 26 16,0

Remiantis 7 lentelés duomenimis, matome, kad lentelé¢je parodyta, kad pagal lytj statistiSkai
reik§mingy skirtumy nenustatyta (atitinkamai p>0,05).
Tiriamy portfeliy savininkai buvo suskirstyti j 4 amziaus grupes:
— <=35m;
— 36-45 m;
— 46-55 m;
- >56m.
Pagal amziaus grupe¢, daugiausiai tyrime dalyvavo 36-55 m. asmenys (37 proc.). Bitent Sios amziaus
grupés zmonés vertinami kaip labiausiai finansiSkai stabiliis asmenys, kurie poreikiai jsigyti nuosava biista

ar kelti gyvenimo kokybe yra labiau pamatuoti siejant su rizika. Maziausiai paskoly portfeliy tyrime turéjo
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>56 mety asmenys, todél Sios amziaus grupés duomenys portfelio sudétyje neturé¢jo lemti galutiniy
rezultaty.

3 paveiksle pateikiamas skolininky skolos dydzio vertinimas pagal amziaus grupes.
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3 pav. Skolos dydis Lt pagal skolininky amzZiaus grupe

Remiantis gautais duomenimis, matosi, kad skolos vidurkio lygis didziausias 46-55 mety amziaus
grupéje, duomenys statistiskai patikimi, nes p>0,05 (0,344). Dazniausiai vyresni asmenys atsakingesni ir
jmokas moka laiku. Kuo vyresnis klientas, tuo atsakingiau jis vykdo prisiimtus jsipareigojimus.
Pavyzdziui, vidutinio amziaus klientai paskolas grazinti véluoja Zymiai reciau negu jauni. Paminétina,
kad, kalbant apie jaunus asmenis, klienty kredito istorijos kreivé geréja, tuomet kai asmenys jgyja aukstajj
iSsilavinimg. Tokia tendencija pastebima nagrinéjant viso portfelio sudétj. Pensinio amziaus klientai
dazniau yra atsakingi. Biitent $ios amziaus grupés asmenys rimtai planuoja ir skai¢iuoja savo pajamas bei
iSlaidas ir yra prieSingybé jaunimui, kuris daznai pasizymi spontaniSkumu ir sunkiau vykdo
jsipareigojimus. Kita tendencija rodo, kad paskolos grazinimo problemy galimybé smarkiai mazéja visose
amziaus grupése, kai klientas yra susituokes ir turi aukstajj iSsilavinima.

Skolininky skolos dydis pagal lytj pateikiamas 8 lenteléje.

8 lentelé. Skolininky skolos dydZzio vertinimas pagal lytj

Lytis Statistinis
Moterys Vyrai patikimumas p
(Iyginant pagal lytj)
Skolos vidurkis, Lt | 19307,39 | 20768,34 0,682
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Vyry skolos vidutinis dydis yra 7,03 proc. didesnis negu motery. Tai galéjo lemti respondenty vyry
imties dydis tyrimo dalyviu atzvilgiu. Taip pat visuomen¢je vyrauja nuostata, kad daznai vyro pajamos yra
didesnés, todél tikétina, kad vyrai ima didesnius kreditus, kurie laiku neiSmokami augina skolos vidurkio
dydj. Apibendrinus skolos dydis statistiSkai reikSmingai nesiskiria pagal lytj (p>0,05).

9 lenteléje nagrin¢jama skolininky skolos dydzio vertinimas pagal skolos vidurkj.

9 lentelé. Skolininky skolos dydZio vertinimas pagal mokuma

Mokumas Statistinis patikimumas
Nemokis Mokds p (lyginant pagal
mokuma)
Skolos vidurkis, Lt | 15357,99 | 22991,25 0,035*

*p<0,05

Lietuvoje veikia sistema, kurioje kaupiami duomenys, kaip kiekvienas asmuo moka paskolas ir
atsiskaito uz suteiktas paslaugas. Kredito istorijos kuriamos tam, kad biity nustatytas asmens kreditingumo
reitingas, kuris naudojamas vertinant jo mokuma, finansing rizikg ir jsiskolinimy lygj. Pasak Lietuvos
banky asociacijos, finansy jstaigos siekia uztikrinti atsakingg skolinima, todél tikrina asmens duomenis,
kad galéty jvertinti jo mokumg. Gautas rezultatas (zr. 9 lentelé¢) nerodo statistinio rysio, tarp skolininky
skolos dydzio ir asmens mokumo, nes skolos dydis statistiskai reikSmingai skiriasi (p<0,05). Mokiy
skolininky skolos vidurkis yra 33,2 proc. didesnis nei nemokiy skolininky (vidurkis 15.357,99Lt). Svarbus
rodiklis, kad i§ tyrime dalyvavusiy motery nemokiy buvo 35,8 proc. kai tuo tarpu vyry nemokumas buvo
vos 2,1 proc. didesnis. Rezultatus galéjo lemti Lietuvos banky asociacijos iSplatinta nuostata, kad
asmenims iSduodant paskolas, tikrinama jy kredito istorija (ar asmuo turi pradelsty jsiskolinimy).

10 lenteléje pateikiami duomenys apie skoly rysj su kitomis skolomis.

10 lentelé. Skolininky skolos dydzio vertinimas pagal Kkitas skolas

Kitos skolos Statistinis patikimumas
Neturi kity Turi kity | p (lyginant pagal kitas
jsiskolinimy | jsiskolinimy skolas)
Skolos vidurkis, Lt 24203,03 15361,09 0,008*

*p<0,05

Siuo atveju skolos dydis statistiskai reik§mingai skiriasi pagal tai, ar skolininkas turi kity skoly
(p<0,05). Skolininky, kurie neturi kity skoly, skolos vidurkis (24.203,03 Lt) yra didesnis nei skolininky,
kurie turi kity skoly (vidurkis 15.361,09 Lt). Tai rodo, kad asmenys, kurie turi skoly yra link¢ prisiimti
pernelyg didelius jsipareigojimus. Vélavimy galimybé taip pat gali priklausyti nuo turimy keliy paskoly
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grazinimo termino. Paprastai grazinimo problemy nekyla, jeigu pasiskolinta suma yra didesné ir ilgesniam
laikui. Tai rodo, jog besiskolinantis didesn¢ suma sprendimg priémé ne spontaniskai, kaip kartais biina
skolinantis mazesnes sumas, o apgalvotai, objektyviai jvertings savo finansines galimybes ir iSmoké&jimo
perioda.

Taip pat gali egzistuoti rySys susijgs su asmens mokumu, kurj lemia sezoniSkumas. MaZiausiai
hipotetiniy paskoly iSduodama ziema, kai doméjimasis biistu yra silpniausias, nes yra Sildymo sezonas ir
klienty islaidos yra iSauge, tuo tarpu didziausia paklausa pastebima pavasario pabaigoje, vasarg, kai
gyventojai aktyviai domisi hipotekos rinka ir kei¢ia turimg ar jsigyja nauja busta.

11 lenteléje pateikiami duomenys apie skoly rysj ir asmens turin€io paskolg gyvenama vieta.

11 lentelé. Skolininky skolos dydZio vertinimas pagal gyvenamaja vietg

Gyvenamoji vieta Statistinis patikimumas p
Miestas | Kita gyvenamoji (lyginant pagal
vieta gyvenamajg vieta)
Skolos vidurkis, Lt 20431,35 19547.,85 0,817

Skolinimosi ypatybés skiriasi ir tarp miesty, pavyzdziui, didZiuosiuose miestuose veéluojanciy
grazinti paskolas skaiCius yra Siek tiek didesnis nei kituose Lietuvos miestuose, o vidutiné paskolos suma
yra mazesné. Taciau didZiuosiuose Lietuvos miestuose paskoly koncentracija ir jy iSdavimo dydis yra
zymiai intensyvesnis. Mazesniuose regiony miestuose, kur suteikiamos mazesnés paskolos, dominuoja ir
trumpesni paskolos graZinimo terminai, tuo tarpu didZiuosiuose miestuose vidutiné skolinamasi suma yra
didesné nei mazuose miesteliuose. Siuo atveju tyrimo rezultatai rodo, kad skolos dydis statistiskai

reik§mingai nesiskiria pagal gyvenamajg vietg (p>0,05).
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4 paveiksle parodyta, kad skolos dydis statistiSkai reikSmingai nesiskiria pagal skolos uzdelsima
(p>0,05). 25 proc. maziau skoly yra uzdelsiama iki 1 mety, negu >3 metai. Duomenys rodo, kad nuo 1 iki
3 mety skoly uzdelsimas Siek tieck mazéja, tai gali lemti paskoly gavéjy atsakomybés jausmas, kuomet yra
bandoma atsikratyti turimy skoly Siek tiek jas mazinant. Rysj su skolos uzdelsimu gali turéti gyventojy
gaunamos pajamos. Negaudami mokéjimy kiti rinkos dalyviai taip pat negali sumokéti savo debitoriniy,
taip kyla grandininé reakcija, kuri apsunkina finansing padétj. Prarastos mokéjimo dienos ir didéjantys
debitoriniai jsiskolinimai Iétina 1éSy apyvartuma, apriboja galimybes gauti kredita, taip pat mazina

trumpalaikj ir ilgalaikj asmens mokuma.

12 lentelé. Skolininky mokumas pagal tai, ar jie turi kity skoly

Nemokiis Mokis Statistinis
n Proc. n Proc. patikimumas p
(lyginant pagal
mokuma)
Neturi kity skoly 4 6,7 84 82,4 0,000*
Turi kity skoly 56 933 18 17,6

*p<0,05

12 lenteléje matome, kad skolininky mokumas statistiSkai reikSmingai skiriasi pagal tai, ar
skolininkai turi kity skoly (p<0,05). RySys tarp jsipareigojimy ir geb&jimo padengti skolas rodo, kad 93,3
proc. nemokiy skolininky turi dar kity skoly, 82,4 proc. mokiy skolininky kity skoly neturi. Nemokiy
asmeny skaiCiy gal¢jo lemti tai, kad net 52,2 proc. motery ir 58,9 proc. vyry turi kity skoly arba kity

jsipareigojimy.

76,7

o — 6

60 533
46,7

258 357
30 ¥ 233
20

10 -

0 T T T 1
1ki35 m. 36-45m. 46-55m. 56 m. ir daugiau

® Nemokls ™ Mokis

5 pav. Skolininky mokumo vertinimas pagal amzZiaus grupes
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5 paveiksle parodyta, kad skolininky mokumas statistiSkai reik§mingai nesiskiria pagal amziaus
grupes (p>0,05). Labiausiai mokiis yra asmenys iki 35 mety, tuo tarpu 36-45 mety amziaus grupés
mokumas yra 23,3 proc. maZesnis. Tafiau geb¢jimas iSmoketi prisiimtus jsipareigojimus yra susijgs su
asmens pajamomis. Pajamy pokycCiai dél pasikeitusios padéties darbo rinkoje daro mazesne jtaka
jauniausiems ir vyriausiems. Nedarbo statistika rodo, kad dirbanciyjy pazeidziamumas dél nepalankiy
darbo rinkos aplinkybiy didéja priklausomai nuo jy amziaus — kuo vyresni, tuo labiau nukencia. Vis délto
vyresniems zmonéms (sulaukusiems pensinio amziaus), kuriy daug kas nebenori priimti j darba, pajamas,
nors ir mazesnes, uztikrina teisé gauti pensija, kartais — iSanksting pensija. Neretai jie jau yra spéje
sukaupti ir Siek tiek santaupy. Jaunam Zmogui kiekvieni metai yra aukso vertés — kuo anksc¢iau pradési
dirbti, kuo anksc¢iau jgytas zinias pradési taikyti praktiskai, tuo daugiau turési laiko ir galimybiy kelti savo
kvalifikacija, profesionaluma ir darbo uzmokest;.

Apibendrinant galima teigti, kad labiau atsparts finansiniams neramumams buvo ir, matyt, ateityje
bus aukstesnio iSsilavinimo asmenys (pagal iSsilavinimg), jauniausi ir vyriausi (pagal amziy) bei
turtingiausi (pagal pajamas). Kaip matome, iSsilavinimas darbo vietos negarantuoja, bet suteikia daugiau
galimybiy darbo rinkoje. Statistiniai duomenys rodo, kad aukstesnjjj ir aukstajj iSsilavinimg turintys
zmonés dazniau negu zemesnio issilavinimo mokosi savarankiskai, nesiliauja mokytis ir kelti kvalifikacija
jau ir dirbdami.

Sprendimo ,, Ar pirkti paskoly portfelj? *“ priemimas. Paskoly portfelis susideda i§ 162 skolininky, su
mokejimy pradelsimy nuo 0 iki 10 mety. Bendra suma 3.266.587,60 Lt, vidutiné¢ skola 20.164,12 Lt.
Skolininkai fiziniai asmenys, didzigja dauguma darbingo amziaus. Planuojamas atsipirkimo terminas,
kuris paprastai yra nuo 4 iki 7 mety. Skolininkai suskirstomi j grupes: pagal kredito suma, skolos
pradelsima, lytj, gyvenamaja vieta, amziaus grupe¢, informacija apie kitas paskolas ir kiekviena grupé
vertinama pagal rizika. Suskai¢iuojami skolininkai, kuriy amzius vir§ 56 mety, ir kiekvienai grupei
priskiriamas rizikos proc., taip pat ir planuojamas isieskojimo procentas. Sis vertinimas nulemia tai, ar bus
nuspresta investuoti ] konkrety paskoly portfelj ir kokig kaing galima siiilyti uz parduodama reikalavimo
teisiy perleidimo portfelj.

Remiantis gautais analizés duomenimis pateikta paskoly portfelj pirkti atsisakyta, nes vidutiné skola
20.164,12 Lt. ,,X* jmoné laikosi paskoly portfeliy pirkimo politikos, kad paprasc¢iau iSieskoti mazesnes

skolas, kai atsipirkimo terminas ne per ilgas, o prisiimta rizika nevirsija jmonés nustatyty reikalavimy.
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II portfelis

Paskoly portfelio pelningumo vertinimas po portfelio pirkimo (Zr. 6 paveikslas). Lyginamas ,,X*
jmonés valdomas nupirktas banko probleminis paskoly portfelis, palyginama su prognozémis ir
vertinimais, kurie buvo atlikti prie§ perkant paskoly portfelj. Visy pirma zilirima, ar vidutinis portfelio
pelningumas yra didesnis uz vidutinj sékmingai dirbancios jmonés pelninguma, zilirima ar portfelio
atsipirkimas ir pinigy srautai atitinka suplanuotus biisimus pinigy srautus. Jeigu viskas atitinka ir néra
dideliy nukrypimy, arba nukrypimai néra reikSmingi, portfelio verté nesikeicia. PrieSingu atveju, paskoly

portfelio kokybés pokytis turi buti iSreikstas kiekybiskai, per vertés sumazéjima — padidéjima.

Paskoly portfelio verté
po kredito iSdavimo

/

Informacijos
rinkimas, analizé

Rezultaty
vertinimas

A

Pavieniy paskoly vertinimo Paskoly portfeliy vertinimo
modeliai : Isipareigojimu modeliai :Portfelio nuostolio
nevykdymo tikimybeés , Rizikos vertés (grazinimo lygio)
Kredito pozicijos Isipareigojimy nevykdymo
tikimybés (aktuarinis)

6 pav. Paskoly portfelio verté po kredito iSdavimo

Saltinis: sudaryta darbo autorés pagal Kredity monitoringa — kredito rizikos valdymo priemoné S. Nailys

Kriterijai, pagal kurios vertinamas nupirktas paskoly portfelis:
— pradinis skolininky skai¢ius — dabartinis skolininky skaicius;
— pradiné skolos portfelio suma — dabartiné skolos portfelio suma;
— vidutiné pradiné skolos suma — vidutin¢ dabartiné skolos suma;
— likusi skolos suma — likusi skolos suma su priskaitymais, bei jy vidurkiai;
— mokis ir nemokis skolininkai — pagal Zzmoniy skaiciy ir prading skolos suma;
— mokiy bei nemokiy Zmoniy amziaus vidurkis;

— pasiskirstimas pagal amziaus grupes bei pradinés skolos suma.
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Toliau apraSsomas nupirkto paskoly portfelio jvertimas.

13 lentelé. Skolininky demografinés ir socialinés charakteristikos bei jy vertinimas pagal lytj

Moterys Vyrai IS viso Statistinis
n Proc. n Proc. n Proc. patikimumas p
(lyginant pagal lytj)
AmzZiaus grupés
Iki 25 m. 4 11,8 16 25,8 20 20,8 0,359
26-35 m. 13 38,2 24 38,7 37 38,5
36-45 m. 14 41,2 18 29,0 32 333
46 m. ir daugiau 3 8,8 4 6,5 7 7,3
Mokumas pradZioje (vertinamas pagal pajamas ir turtg)
Nemokis 12 35,3 25 40,3 37 38,5 0,628
Mokis 22 64,7 37 59,7 59 61,5
Kitos skolos
Neturi 19 559 32 51,6 51 53,1 0,688
Turi 15 44,1 30 48.4 45 469
Gyvenamoji vieta
Miestas 21 61,8 32 51,6 53 55,2 0,339
Kita 13 38,2 30 48.4 43 448
Skolos pradelsimas
Iki 1 m. 4 11,8 4 6,5 8 8.3 0,137
1 m. 14 41,2 21 33,9 35 36,5
2 m. 7 20,6 27 43,5 34 354
3 m. ir daugiau 9 36,5 10 16,1 19 19,8
Turtas
Neturi turto 21 61,8 53 85,5 74 77,1 0,008*
Turi turto 13 38,2 9 14,5 22 229
*p<0,05

Remiantis 13 lentelés duomenimis, matome, kad pagal lytj statistiSkai reikSmingy skirtumy
nenustatyta (atitinkamai p>0,05).

Tyrime dalyvavo daugiau vyry turin¢iy paskolas. IS duomeny matyti, kad statistiSkai reikSmingai
daugiau motery (38,2 proc.) nei vyry (14,5 proc.) turi turto (p<0,05). Kity kriterijy pasiskirstymas pagal
Iyt] statistiskai reikSmingai nesiskiria (atitinkamai p>0,05).

7 paveiksle pateikiama skolos dydis pagal skolininky amziaus grupe.

Tiriamy portfeliy savininkai buvo suskirstyti j 4 amziaus grupes:

- <=25m;
— 26-35 m;
— 36-45 m;
— >=46 m.
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7 pav. Skolos dydis pagal skolininky amZiaus grupe

Pagal amziaus grupg, daugiausiai tyrime dalyvavo 26-35 m. asmenys (38,5 proc.). Bitent Sios
amziaus grupés zmonges vertinami kaip labiausiai finansiSkai stabillis asmenys, kuriy poreikiai jsigyti
nuosava biistg ar kelti gyvenimo kokybe yra labiau pamatuoti negu jaunesny asmeny. Maziausiai paskoly
portfeliy tyrime turéjo >=46 mety asmenys, todél Sios amziaus grupés duomenys portfelio sudétyje
neturéjo lemti galutiniy rezultaty. Lietuvos banko ir SEB duomenimis Siuo metu biisto paskolomis
daugiausia domisi 27-34 mety amziaus gyventojai, biitent §i grupé ryskiausiai atsispindi atliktame tyrime.
Apibendrinant amziaus jtaka skolos dydziui galima teigti, kad kuo jaunesnis zmogus, tuo aukstesné jo
rizika. Kredito rizika susijusi su asmens stabilumu darbo rinkoje, pavyzdziui asmens, kuriam 40 mety ir
dvideSimties mety darbo patirtis ir nedirbusio asmens stabilumas skiriasi. Nuo 20 iki 30 mety yra
didziausia rizikos grupé dél gebéjimo grazinti paskola, véliau §i rizika palaipsniui mazéja.

7 paveiksle matyti, kad skolos dydis statistiSkai reikSmingai nesiskiria pagal amziaus grupes
(p>0,05) 0,507.

14 lenteléje pateikiami duomenys apie skolininky skolos dydzio vertinima susijusj su lytimi.

14 lentelé. Skolininky skolos dydzio vertinimas pagal lytj

Lytis Statistinis
Moterys Vyrai patikimumas p
(Iyginant pagal lytj)
Skolos vidurkis, Lt | 3008,94 3761,20 0,364

14 lenteléje parodytas skolos dydis, statistiSkai reikSmingai nesiskiria pagal Iytj (p>0,05).
Atsakingiau paskolas grazina moterys, dauguma smulkius kreditus paémusiy motery laiku sumoka jmokas

ir joms nebuvo priskai¢iuoti delspinigiai. Tarp vyry $is rodiklis mazesnis, maziau paskolas paémusiy vyry
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jmokas sumoka laiku. Vyry skolos vidurkis yra vidutiniskai 750 Lt didesnis negu motery, o tai gali lemti
Vvyry uzuomarSumas, nepareigingumas ir kitos asmeninés savybés dél ko jsiskolinamos $ios sumos.

Reikéty pastebéti, kad moterys skolindamosios paprastai biina atsargesnés.

15 lentelé. Skolininky skolos dydzio vertinimas pagal mokuma pradzioje

Mokumas Statistinis patikimumas
Nemokis Moks p (lyginant pagal
mokuma)
Skolos vidurkis, Lt | 345140 352198 0,931

15 lenteléje matome, jog skolos dydis statistiSkai reikSmingai nesiskiria pagal mokumo vertinimag

pradzioje (p>0,05). Tiek vyrai tieck moterys yra panasiai mokds.

16 lentelé. Skolininky skolos dydzio vertinimas pagal Kitas skolas

Kitos skolos Statistinis patikimumas
Neturi kity Turi kity | p (lyginant pagal kitas
jsiskolinimy | jsiskolinimy skolas)
Skolos vidurkis, Lt 3360,59 3646,85 0,719

16 lenteléje parodyta, kad skolos dydis statistiskai reikSmingai nesiskiria pagal tai, ar skolininkai
turi kity jsiskolinimy (p>0,05). Svarbu paminéti, kad asmenys, kurie turi kity jsiskolinimy skolas dengia
vangiau ir jos yra vidutiniSkai 300 Lt didesnés negu asmeny, kurie neturi kity jsiskolinimy. Tad galima
teigti, kad 3000-4000 Lt dydzio jsiskolinimai néra ta pinigy suma, kuri susijusiu su asmeny gebéjimu

mokéti savo jsipareigojimus, tikétina, kad skolos vidurkj lemia kiti veiksniai.

17 lentelé. Skolininky skolos dydZio vertinimas pagal gyvenamaja vieta

Gyvenamoji vieta Statistinis patikimumas p
Miestas | Kita gyvenamoji (Iyginant pagal
vieta gyvenamaja vietg)
Skolos vidurkis, Lt | 3892,35 3004,74 0,265

17 lenteléje parodyta, kad skolos dydis statistiskai reik§mingai nesiskiria pagal gyvenamaja vieta
(p>0,05). Geriausiai kreditus grazina vilnieciai, klaipédieciai ir kaunieciai, o pras¢iau jmokas sumoka

Alytaus, Siauliy, Elektrény, Svenéioniy ir Visagino rajony gyventojai.
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8 pav. Skolos dydis pagal skolos uzdelsima

8 paveiksle parodyta, kad skolos dydis statistiSkai reikSmingai nesiskiria pagal skolos uzdelsimag
(p>0,05). Tai, kad paskolas turintys asmenys nebeskuba grazinti paskoly, galima paaiskinti tuo, kad
rinkoje labai nedidelés paskoly paltikanos. Jei palikany norma mazesné uz prognozuojamg infliacija,
tikroji paskolos verté, laikui bégant, mazéja savaime. Delspinigiai taip pat tampa maziau reikSmingi. Tai
lemia, kad rinkoje atsiranda laisvy 1éSy, uzuot skubéjus grazinti paskola, dabar 1éSos skiriamos vartojimo
reikméms.

18 lentelé. Skolininky mokumas pradzioje pagal tai, ar turi kity skoly

Nemokis Mokdis Statistinis
n Proc. n Proc. patikimumas p
(lyginant pagal
mokuma)
Neturi kity skoly 4 10,8 47 79,7 0,000%
Turi kity skoly 33 89,2 12 20,3

*p<0,05

18 lenteléje parodyta, kad skolininky mokumas pradzioje statistiskai reikSmingai skiriasi pagal tai,
ar skolininkai turi kity skoly (p<0,05). 89,2 proc. nemokiy skolininky turi dar kity skoly, 79,7 proc. mokiy
skolininky kity skoly neturi. Taigi egzistuoja rySys tarp nemokumo turint kity skoly. Tai galima paaiskinti,
kad asmenys kurie jau turi skoly, jas dengia imdami kitus kreditus, o tai apsunkina jy situacija keleta

karty.
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9 pav. Skolininky mokumo pradzioje vertinimas pagal amzZiaus grupes

9 paveiksle parodyta, kad skolininky mokumas statistiSkai reikSmingai nesiskiria pagal amziaus
grupes (p>0,05). Taciau tyrimo duomenys rodo, kad atsakingiau paskoly jmokas moka vyresnio amziaus
asmenys: laiku jmokas sumoka daugiau nei 40 mety sulauke gyventojai, o ne taip pareigingai prisiimtus
finansinius jsipareigojimus vykdo 23-27 mety asmenys.

Siekiant iSsiaiskinti portfelio turétojy mokuma sprendziamas logistinés regresijos uzdavinys.

Logistinés regresijos uzdavinys — kategorinio kintamojo reikSmiy prognozavimas.

Logistinei regresijai parinktas priklausomas kintamasis y, jgyjantis reikSme 1, kai skolininkas yra
mokus, t.y. grazins visg skola, ir 0, kai skolininkas yra nemokus, t.y. skolos nesumokés.

Nepriklausomais kintamaisiais parinkti Sie faktoriai turintys jtakos skolininko mokumui:

— X; —amzius (metais),

— X - kitos skolos (turi, neturi),

— X3 - gyvenamoji vieta (miestas, kita),
— X4 - turtas (turi, neturi),

— Xs - antstolis (dirba, nedirba),

—  X¢ - laiduotojai (yra, néra),

— Xy - skolos pradelsimas (metais),

—  Xg - lytis (vyras, moteris),

— X9 - skolos suma Lt.

19 lenteléje pateikiami regresijos koeficientai.
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19 lentelé. Logistinés regresijos koeficientai

B SE. | Wald df Sig. | Exp(B)
Amzius (x;) -0.027 | 0.028 | 0934 1 0334 | 0973
Kitos skolos (x2) 1.143 | 0496 | 5314 1 0021 | 0319
Gyvenamoji vieta (x3) | -0.719 | 0511 | 1.977 1 0.160 | 0487
Turtas (x4) 1314 | 0640 | 4219 1 0.040 | 0269
Dirba antstolis (xs) 0601 | 0938 | 0.409 1 0522 | 1823
Laiduotojai (xe) 0508 | 0829 | 0375 1 0.540 | 1.662
Pradelsimas metai (x;) | -0.090 | 0.274 | 0.108 1 0742 | 0914
Lytis (xs) 1.130 | 0544 | 4318 1 0.038 | 3.095
Viso skolos suma (xo) | 0.000 | 0.000 | 0.845 1 0.358 | 1.000
Constant 2503 | 1.186 | 4455 1 0.035 | 12221

19 lenteléje pateikti logistinés regresijos lygties koeficientai (B), logistinés regresijos tiesés lygtis:

7=2,503-0,027*x;-1,143*x,-0,719%x3-1,314*x4:0,601*x5.0,508*x4-0,090*x7,1,130*x5+0,0001*x

Klasifikavimo taisyklé: jei z > 0, tai prognozuojama, kad y = 1 (skolininkas yra mokus), jei z <0, tai
prognozuojama, kad y = 0 (skolininkas yra nemokus).

Tikimybe, kad skolininkas yra mokus:

P(y=1)=exp(z)/ (1+exp(2))

Klasifikavimo taisyklé: jei P(y = 1) > 0,5, tai prognozuojama, kad y = 1, jei P(y = 1) < 0,5, tai

prognozuojama, kad y = 0.

20 lentelé. Logistinés regresijos budu gauta klasifikavimo lentelé

Prognozuojama
Mokumas Teisingai
Stebéta Nemokiis| Mokis |suklasifikuota
Mokumas Nemokiis 20 18 52.6%
Mokiis 11 47 81.0%
Viso teisingai suklasifikuota 69.8%

20 lenteléje parodyta, kad bendrasis teisingai suklasifikuoty skolininky procentas yra 69,8 %. Tad
atliktas vertinimas atitinka reikalavimus, reiskia, kad teisingy prognoziy ne maziau kaip 50 %. Miisy
atvejy klaidingo vertinimo rizika 30,2 %.

,»X * 1monés sprendimas: PORTFELIS PERKAMAS.
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Palyginami ,,.X* jmonés pinigy srautai su prognozémis ir pajamomis. 10 paveiksle pateikta schema
kaip buvo nustatyta portfelio verté ir priimtas sprendimas pirkti. Siandien Zinoma, kad investicija
atsiperka pagal numatytg atsipirkimo grafikg (zr.11 paveikslas).

Remiantis gautais duomenimis galima teigti, jog investicija buvo sékminga, probleminiy paskoly
portfelis buvo nupirktas uz teisingg kaing ir tinkamai jvertinta prisiimta rizika bei jmonés probleminiy

paskoly portfeliy valdymo galimybés.

Paskoly portfelio verte

AN

Priklauso nuo Itakoja
/ ISoriniai veiksniai:

Atskiry paskoly verté Tarptautiné finansy rinka
Ekonoming situacija

\ Banky iSsivystimo lygis

- Priklauso nuo

Skolininko amzius

A A - —
- Laiduotuojai
Gyvenamoj]
vieta
Ar paskola
Darbovieté priteista
Seimyniné Paskoly moké¢jimo
padétis istorija
ISlaikytiniy
skaicius Garantas
Buvimo banko
klientu laikas Paskolos
dokumentavimas

Pajamos .
Informacija apie

kitas paskolas

10 pav. Parduodamy banko paskoly portfelio, kurj sudaro fiziniy asmeny skolos, vertinimo modelis.

Saltinis: sudaryta darbo autorés
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Vertinimas pradétas nuo paskoly suskirstymo j kelis subportfelius. Kiekviena paskola vertinama
iSskirty veiksniy pagrindu. Atlikus pavieniy paskoly vertinimg, pereinama prie subportfeliy vertinimo,
véliau prie santykiniy viso banko paskoly portfelio analizés rodikliy skai¢iavimo ir jvertinimo.
Paskutinysis modelio etapas rezultaty apibendrinimas ir i§vady bei pasitlymy pateikimas, sprendimo
priémimas ir kainos nustatymas.

Tarp prognozuojamy ir realiy pinigy srauty reikSmingy nukrypimy per tiriama laikotarpj néra.
Nustatytas statistiSkai teigiamas reikSmingas rySys tarp sumokéty sumy ir uzdirbty pajamy (r=0,775,

p<0,05) (zr. 21 lentel¢). Kuo didesnés sumokétos sumos, tuo didesnés uzdirbtos pajamos.

21 lentelé. RySis tarp skolininky sumokéty sumy ir uZdirbty pajamy

Viso sumokéta

Koreliacijos p reik§meé

koeficientas (1)

Uzdirbtos pajamos 0,775 0,000*

*p<0,05
Ivertinus nupirkta paskoly portfelj pagal atskirus vertinimo kriterijus, galima teigti, kad didziausia

jtaka turéjo sékmingas nupirkto probleminio paskoly portfelio valdymas, nes kiti kriterijai po N mety

statistiSkai reikSmingai nesiskiria.
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11 pav. RySis tarp skolininky sumokéty sumy ir uzdirbty pajamy
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Didele reikSme turi investicijos j probleminj paskoly portfelj atsipirkimas ir uzdirbtos pajamos: 11
portfelio pelningumas virsijo vidutinj s€ékmingai dirban¢ios jmonés pelninguma. 11 paveiksle pateikiami

prognozuojami ir faktiSkai buve pinigy srautai.
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12 pav. IS viso ,,X* imonés pinigy srautas

12 paveiksle pateikiami duomenys apie II portfelio pelningumg per metus. Nurodytomis sumomis

kito bendras paskoly portfelio skolos augimas, kuris atnesé pelng portfelj jsigijusiai jmonei.
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13 pav. ,,X“ imonés II portfelio pelningumas ménesiais

Bendras metinis pelningumas sieké 56.746 Lt. Kas yra tikrai geras portfelio atsipirkimas.
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Paskoly portfelis susideda i§ 96 skolininky, su mokéjimy pradelsimy nuo 0 iki 3 mety. Bendra suma
335.498,57 Lt, vidutiné skola 3.494,78 Lt. Skolininkai fiziniai asmenys, didZigja dauguma darbingo
amziaus. Planuojamas atsipirkimo terminas, kuris paprastai yra nuo 4 iki 7 mety. Skolininkai, kaip ir
pirmo portfelio atveju, suskirstomi j grupes: pagal kredito suma, skolos pradelsima, lytj, gyvenamaja
vieta, amZiaus grupe, informacijg apie kitas paskolas ir kiekviena grupé vertinama pagal rizika.
Suskai€iuojami skolininkai, kuriy amzius vir§ 56 mety, ir kiekvienai grupei priskiriamas rizikos proc., taip
pat ir planuojamas iSieSkojimo procentas. Nuspresta investuoti j pasiiilyta probleminiy paskoly portfelj bei
nustatyta kaing, kurig galima sitilyti uz parduodama reikalavimo teisiy perleidimo portfelj. Pasitulyta kaina
atsizvelgiant | prognozuojamus pinigy srautus buvo gero atsiperkamumo investicija, atsiperkamumas
vyksta pagal numatytg grafika. [vertinus nupirkto probleminiy paskoly portfelio rezultatus po mety galima

drasiai teigti jog investicija buvo sékminga.
3.3 Paskoly portfeliy rizikos valdymo perspektyvos ir tobulinimas

Skoly iSieskojimo jmonés, pirkdamos probleminiy paskoly portfelius ir norédamos gauti ekonoming
nauda, pirma privalo sugebéti tinkamai valdyti prisiimama rizika bei jg jsivertinti. Rizika biitina pastoviai
stebéti, valdyti bei kontroliuoti.

Paskoly portfeliy vertinimui rekomenduojama derinti kiekybinius, statistiniais metodais parengtus
modelius, su ekspertiniais paskoly portfeliy vertinimo modeliais. Didelg¢ reikSme vertinimuose turi
darbuotojy, kurie vertina paskoly portfelius, asmenin¢ patirtis, Zinios ir kompetencija. Nustatyta, jog
statistiniais metodais pagrjsti vertinimo modeliai duoda galimybe pakankamai tiksliai jvertinti paskoly
portfelio rizika, o pagal rezultaty patikimuma prilygsta kokybiniams kredito rizikos vertinimams.
Vertinimy rodikliai gali biiti panaudoti banky paskoly portfeliy kokybei palyginti, taip pat tendencijoms
jvertinti.

Tam, kad kredito rizika buty valdoma veiksmingai (pavyzdziui — skolininky grupiy rizikos
koreliacija), reikia jvertinti viso paskoly portfelio rizika, o ne tik tam tikros vienos paskolos. Siam tikslui
naudojami paskoly portfeliy kredito rizikos vertinimo modeliai, kurie nuolat tobulinami, atsizvelgiant j
paskoly portfeliy vertinimo bei valdymo praeities rezultatus, ekonomine Salies situacijg ir jmonés taikoma
probleminiy paskoly portfeliy valdymo strategija.

Taikant sukurta modelj, apskaiciuoti galimai rizikai jvertinti, visy pirma skolininkai, kurie jtraukti |
byly priémimo — perdavimo akta, suskirstomi j grupes pagal jy rizika. Tam naudojami sukaupti statistiniai

duomenys apie jsipareigojimus vykdziusius ir nevykdZiusius skolininkus. Sunkiau skolininky grupes
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suskirstyti pagal rizika ir planuojamg atsipirkimg. Informacija apie jsipareigojimus vykdziusius ir
nevykdziusius skolininkus kaupiama duomeny bazéje ir pastoviai atnaujinama.

Imoné, kuri nuolat perka probleminius paskoly portfelius, sukaupia patirtj probleminiy paskoly
vertinime bei valdyme. Turi kompetetingus darbuotojus, kurie dirba su probleminiy paskoly portfeliais.
Tam, kad seékmingai valdyty problemines paskolas, imoné turi susikiirusi vidines taisykles, kurios nuolat
vadovybé skiria pakankamai démesio ir 1éSy darbuotojy kvalifikacijos kélimui, informacinéms bei
komunikacijos sistemoms. Vyksta pastovus darbas su skolininkais. Ypa¢ didelis démesys skiriamas
rizikos vertimui: kas ménes] pildomos rizikos ataskaitos, kurios kartu su probleminiy paskoly
finansinémis ataskaitomis siunc¢iamos vadovybei. KeiCiantis realijoms, rizikos vertinimo sistemos nuolat
atnaujinamos.

Visos Sios taikomos priemonés nulemia sékmingg probleminiy paskoly portfeliy vertinimg ir
valdymg. Lietuvos bankai pradéjo taikyti aktyvy paskoly portfeliy rizikos valdyma. Kad pagerinty
finansinius rezultatus ir atitikty keliamus reikalavimus, bankai parduoda probleminius paskoly portfelius.
Tokiu biidu atsirado galimybé kurtis paskoly portfeliy rinkai. Todél paskoly portfeliy pardavimo rinka
darosi vis perspektyvesné ir prieinamesné, o probleminiy paskoly portfeliy vertinimo ir valdymo

tobulinimas darosi ypac aktualus.
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1.

ISVADOS IR REKOMENDACIJOS

Kredity portfelio rizikos valdymas glaudziai susijes su jvairiais veiksniais, kurie veikia ekonoming
aplinka. Rizikos valdymas — tai ne pasyvus rizikos stebéjimas Banko kredity portfeliy rizikos
valdymas yra metody ir priemoniy visuma, kuri duoda galimybe aktyviai veikti ateities rezultatus.
Formuodamas kredity portfelj, bankas susiduria su jvairiomis rizikomis, ta¢iau pagrindiné yra
kredito rizika. Tam, kad kredito rizika biity valdoma veiksmingai, reikia jvertinti viso paskoly
portfelio rizika. Reikia nustatyti ne tik pavieniy paskoly portfelj sudaranciy paskoly rizika, bet ir
paskoly rizikos koreliacijg. Siekiant, kad kredito rinkos rizikos buty identifikuojamos ir tinkamai
valdomos, bitina susisteminti kredito rizikinguma salygojancius veiksnius ir pateikti rizikos
apribojimo buidus. Vienas i§ svarbiausiy kredito portfeliy valdymo kriterijy yra saugumas. Paskoly
portfelio verté nustatoma paskolas grupuojant ir sudarant specialiuosius atidéjimus, kuriy dydziai

parodo kaip sékmingai bankas tvarkosi su kredito portfelio rizika.

. Probleminiy paskoly kiekis banke atspindi banko patikimumag. Paskoly trikumai salygojo problemy,

susijusiy su nepakankamu rizikos monitoringu, standartizavimo triikumais, sistemine rizika rinkoje,
didele rinkos koncentracija, kainy iSkraipymu. Pagrindinés kontroliuojamos probleminiy paskoly
portfeliy atsiradimo priezastys: netinkamas duomeny jvertinimas; veiklos kontrolés trukumas;
nepakankamas jkeistas turtas; sugadintas jkeistas turtas; numatyto turto nejkeitimas; jspéjanciy
zenkly nepastebéjimas. Nekontroliuojamos priezastys tai ekonominiai veiksniai; pajamy truokumas;
apgavystés; nedarbas. Bankai privalo i§ naujo jvertinti kredito reitinga pasikeitus paskolos kokybei,
taip pat pripazinti nuostolj, kada tikétina, kad paskolos dalies ir paliikany sutartyje numatytomis
salygomis jie neatgaus. Siekdamas efektyvaus kredity portfelio valdymo, bankas turi kreipti ypatinga
démesj j probleminiy paskoly susidaryma ir budus kaip sumazinti probleminiy paskoly kiekio
didéjima.

. Parduodamy probleminiy paskoly portfeliy analizé atlickama kiekybiniais metodais, kurie matuoja

kintamuosius ir nustato jy tarpusavio rysius. Tyrimo duomeny apdorojimui naudojami sisteminimo
metodas: duomeny grupavimas; lenteliy sudarymas; grafiné duomeny analizé; kriterijy vertinimo bei
sintezés metodas: gauty rezultaty apibendrinimas ir i§vady formavimas. Darbe pasirinktas paskoly
portfelio vertinimo metodas: paskolos vertinamos bendrai, taikant statistinius metodus bei modelius,
kurie pagrjsti istoriniy duomeny vertinimu. Taikant §j vertinimo metoda, visy pirma nustatomas
rizikos procentas ir tik po to, atsizvelgiant j prognozuojama rizikg, nustatoma probleminio paskoly
portfelio verté. Taikant iSankstinius vertinimo kriterijus, susiduriama su ateities prognozavimu, kurio

tikslas — nustatyti skolininko sugebéjimg ateityje grazinti skolg. Atlikus probleminiy paskoly
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portfeliy analize padarytos tokios iSvados: jmonéms kaip investicija patrauklesnj parduodami
paskoly portfeliai, kuriuos sudaro pakankamai smulkios pavienés paskolos; labai svarbus
parduodamo probleminio paskoly portfelio vertés nustatymo rodiklis — pavieniy paskoly pradelsimo
laikas; skolininky amzius parduodamo probleminio paskoly portfelio vertinime taip pat turi didelg
reik§me, patrauklesni portfeliai, kuriuos sudaranciy skolininky amzius 26-45 metai.

4. Bankuose ekonominio kapitalo poreikis skai¢iuojamas, taikant vieng i$ portfelio nuostolio modeliy:
CreditPortfolioView, CreditMetrics, CreditRisk+(CSFB) arba KMV. Taikant portfelio nuostolio
modelius, jvertinamas kredito nuostolio skirstinys, pagal ji apskaiciuojamas tikétino bei netikétino
nuostolio dydis. Istorinio modeliavimo metodas taikomas faktinis rinkos kintamyjy tikimybinis
pasiskirstimas, neturi modelio rizikos. Variacijos-kovariacijos metodas padeda greitai apskaiciuoti
viso banko prekybinio portfelio rizikos verte. Galima taikyti rinkos rizikos kintamiesiems, kurie néra
pasiskirst¢ pagal normalyjj pasiskirstimo désnj, kada jy skaiCius didelis ir jie tarpusavyje
nepriklausomi. Statistiniy modeliy naudojimas jmonéje parduodamy paskoly portfeliy vertinimui
pasiteisino, tai patvirtino jmonés investicijy j paskoly portfel] finansiniai rezultatai. Buvo priimti
teisingi sprendimai ir teisingai jvertinti parduodami paskoly portfeliai. Didel¢ reikSme turi
investicijos j probleminj paskoly portfelj atsipirkimas ir uzdirbtos pajamos. Atlikus tyrima, galima
teigti, jog jmonés vadovybei labai svarbu Zzinoti kokie bus investavimo j paskoly portfelius
finansiniai rezultatai, tod¢l finansiniai rezultatai vertinami palyginus su prisiimta rizika. Daroma
1Svada, kad iSkelta hipoteze pasitvirtino: paskoly portfelio verté priklauso nuo jj sudaranciy paskoly
dydzio ir pradelsimo trukmés.

Rekomenduojama: Skoly iSieskojimo jmonéms prie§ priimant sprendima pirkti parduodama paskoly
portfelj kuo tiksliau jsivertinti prisiimama rizikg bei suplanuoti biisimus pinigy srautus ir paskoly portfelio

atsipirkimo laika, taip kiek jmanoma tiksliau paskaiciuoti siilomg uz probleminiy paskoly portfelj kaing.
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Kvedariené M. Banky parduodamy probleminiy paskoly portfeliy vertinimas / Finansy rinky
magistro baigiamasis darbas. Vadovas prof. doc. E. Freitakas. — Vilnius: Mykolo Romerio universitetas,

Ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2013, 73 p.

ANOTACIJA

Pirmoje dalyje iSnagrinétos pagrindinés komerciniy banky kredity portfeliy rizikos valdymo
problemos. ISanalizuoti jvairiy Lietuvos ir uzsienio autoriy paskoly portfeliy formavimo ir rizikos
vertinimo metodai. Apzvelgtas kredito rizikos vertinimas paskoly suteikimo procese, banko paskoly
portfeliy sudarymo principai, paskoly portfelio rizikos vertinimas monitoringo metu, probleminiy paskoly
portfeliy atsiradimo priezastys ir jy valdymas. Antroje dalyje aptariami paskoly portfeliy vertinimo
metodai, paskoly portfelj sudaran¢iy pavieniy paskoly vertinimas. Analizuojami bankuose naudojami
paskoly portfeliy vertinimo metody ir moduliy praktinis pritaikymas. Analitinéje dalyje apraSomas tyrimas
ir atlikta dviejy skirtingy parduodamy banko paskoly portfeliy analizé bei vertinimas teorinio problemos
sprendimo modelio metodologinéms prielaidoms pagrjsti. Vertinti konkretlis probleminiy paskoly
portfeliai. Siekiama iSsiaiskinti, kaip panaudoti turimus duomenis, kokie i§ vertinimo kriterijy

reik§mingiausi vertinant blogy paskoly portfeliy rizika.

Pagrindiniai ZodZiai: probleminés paskolos, paskoly portfeliai, kredito rizikos valdymas, blogos

paskolos.
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Kvedariené M. Banks selling loan portfolios of problem assessment / Master’s Work in Financial
Markets. Supervisor: assoc. prof. dr. E. Freitakas. — Vilnius: Faculty of Economics and Finance

Management, Mykolas Romeris University, 2013, 73 p.

ANOTATION

In the first part, the main commercial banks' credit portfolio risk management issues. To analyze the
various Lithuanian and foreign loan portfolio formation and risk assessment methods. Overlooked credit
risk assessment process for granting loans, bank loan portfolios of principles, loan portfolio risk
assessment in the monitoring, problem loan portfolios causes and their management. The second part
discusses the loan portfolio valuation methods, the loan portfolio of individual credit assessment.
Analyzing banks use loan portfolio valuation methods and modules for practical application. The
analytical part of the research carried out and sold to two different bank loan portfolio analysis and
evaluation of the theoretical model of problem solving based on the methodological assumptions. Evaluate
specific problem loan portfolios. The aim is to figure out how to use the available data, what is the most

significant evaluation criteria for assessing the bad loan portfolio risk.

Key words: problem loans, loan portfolios, credit risk management, bad loans.
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Kvedariené M. Banky parduodamy probleminiy paskoly portfeliy vertinimas / Finansy rinky
magistro baigiamasis darbas. Vadovas prof. doc. E. Freitakas. — Vilnius: Mykolo Romerio universitetas,

Ekonomikos ir finansy valdymo fakultetas, 2013, 73 p.

SANTRAUKA

Temos aktualumas. ki 2007 mety pabaigos Lietuvos bankuose buvo pastebétas spartus paskoly
portfeliy augimas. Nepakankamas démesys paskoly portfelio rizikos valdymui nulemia probleminiy
paskoly atsiradima. Todél, banky kredity portfeliy valdymas, paskoly kokybés nustatymas bei parduodamy
paskoly portfeliy jvertinimas yra itin aktuali tema.

Temos naujumas. Siandien ry$kéja tendencija, kai didieji ir maZieji tarptautiniai ir nacionaliniai
bankai, naudojantys naujausias kredito rizikos ir valdymo metodus, siekia tiksliai jvertinti savo turimy
paskoly portfeli — nustatyti jo verte. Vertés nustatymas paremtas pazangiomis informacinémis
technologinémis priemonémis, susiejant gausybe informacijos ir apdorojant jg informaciniy technologijy
pagalba banko apskaitos viduje. Banko finansinés ataskaitos susij¢ su paskoly portfelio jvertinimo tikslumu,
kuris turi labai didele reikSme banky veiklos rodikliams. Pavyzdziui, netiksliai nustacius paskoly verte,
»iSkreipiama“ banko kapitalo bazé, o kartu ir su ja susijusiy veiklos rizika ribojan¢iy normatyvy
apskai¢iavimas. D¢l to paskoly tikrosios vertés nustatymas — pakankamai sudétingas procesas, turintis didziulg
reik§me sékmingam kredito rizikos valdymui ir banko blogy paskoly portfelio daliai. Pazymétina, kad tiek
vadybos bei bankininkystés mokslo literatiiroje, tiek praktiniu lygmeniu paskoly portfelio sudarymo ir
vertinimo santykis su banko veiklos galutiniais rezultatais mazai nagrinétas. Sios dvi sritys dazniausiai
nagrinéjamos atskirai.

Tyrimo problema. Kaip paskoly portfelio sudarymas ir vertinimas lemia banko blogy paskoly
portfelio vertés nustatyma, rizikos ir efektyvumo valdyma.

Hipotezé: paskoly portfelio verté priklauso nuo jj sudaran¢iy paskoly dydzio ir pradelsimo trukmés.

Magistro baigiamojo darbo tikslas: iSanalizavus banko paskoly portfelio rizikos valdyma lemiancius
veiksnius, sukurti metoda kredity portfelio valdymui tobulinti.

Pagrindiniai darbo uzdaviniai: iSanalizuoti banko kredity portfelio rizikos valdymo svarba;
iSanalizuoti probleminiy paskoly portfeliy atsiradimo priezastis; atlikti probleminiy paskoly portfeliy
analize; iSanalizuoti paskoly portfeliy vertinimo modelius.

Pirminiy duomeny analizé¢ parodé, kad analizuojant konkreCius probleminiy paskoly portfelius

galima sumazinti kredito rizika.
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ISkelta hipotezé patvirtinta — paskoly portfelio verté priklauso nuo jj sudaranciy paskoly dydzio ir
pradelsimo trukmés. Darbo tikslas pasiektas, iSnagrinéti banko paskoly portfelio rizikos valdyma
lemiantys veiksniai ir pasitilytas metodas kredity portfelio valdymui tobulinti.

Darbo struktiira. Darbg sudaro jvadas, 3 dalys, iSvados. Jvade apraSoma temos aktualumas ir
naujumas, aptariama tyrimo problema, nustatomas tyrimo objektas ir tyrimo tikslas. ISkeliami tyrimo
uzdaviniai, pateikiami darbo metodai. Aprasomas darbo praktinis reikSmingumas.

Pirmoje dalyje ,,Banko kredity portfelio rizikos valdymas ir probleminiy paskoly atsiradimo
priezastys nagrin¢jamos paskoly portfelio sudarymo ir valdymo interpretacijos. ISskiriamos paskoly
portfelio sudarymo ir vertinimo dedamosios dalys. Pateikiamas probleminiy paskoly empirinis iStyrimo
lygis. Apibudinama kredity ir portfelio rizikos valdymo reikSmé.

Antroje dalyje ,,Paskoly portfelio rizikos vertinimo metodologija“ aptariami paskoly portfeliy
vertinimo metodai, taip pat apzvelgiamas paskoly portfelj sudaranciy pavieniy paskoly vertinimas.
Analizuojami bankuose naudojami paskoly portfeliy vertinimo metody ir moduliy praktinis pritaikymas.
Aptariamas tinkamo metodo, priklausomai nuo siekiamo rezultato, pasirinkty finansiniy rodikliy,
pasirinkimas.

TrecCioje dalyje ,,Paskoly portfelio rizikos nustatymas X jmongje” aptariamos metodologinés
nuostatos, apraSomas tyrimas. Instrumentarijus — dviejy skirtingy parduodamy banko paskoly portfeliy
analizé bei vertinimas — teorinio problemos sprendimo modelio metodologinéms prielaidoms pagrijsti.
Pateikti ir analizuojami konkretlis probleminiy paskoly portfeliai. Svarstoma kiek duomeny reikéty, kad
tokius metodus ir modelius buity galima taikyti jmoniy, kurios perka probleminius paskoly portfelius,
veikloje. Siekiama iSsiaiSkinti, kaip panaudoti turimus duomenis, kokie i§ vertinimo kriterijy

reik§mingiausi vertinant blogy paskoly portfeliy rizika.
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PRIEDAI

Pradiné portfelio vertinimo lentelé

Pradinis skolininky skaicius 96
Pradinis skolos paketas 335498,57
Pradiné vidutiné skolos suma 349478
Nemokiis skolininkai (skaicius) 37
Nemokils skolininkai (pradiné skolos suma) 127701,68
Mokis skolininkai (skai¢ius) 59

Mokiis (pradiné skolos suma) 207796,89
Mokds - amziaus vidurkis 34,19
Nemokis - amziaus vidurkis 31,81
Nemokiis pagal zmoniy skaiCiy 37
Amzius <25 9

25-35 16

36-45 9

> 46 3
Nemokis (vidutiné skolos suma)

<25 264205
25-35 4053,26
36 -45 362492

> 46 238424

Saltinis: sudaryta autorés

1 PRIEDAS



Po N mety portfelio vertinimo lentelé

Pradinis skolininky skaicius 96
Likutininis skolos paketas 266188.,40
Likutiné vidutiné skolos suma 2772.80
Nemokiis skolininkai (skaicius) 38
Nemokiis skolininkai (pradiné skolos suma) 166068,09
Mokiis skolininkai (skai¢ius) 58

Mokiis (pradiné skolos suma) 100120,31
Uzdirbtos pajamos 56745,98
Portfelio atsipirkimas 69310,17

Saltinis: sudaryta autorés
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