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[Zanga

Siuolaikinis pasaulis sukuria vartotojams naujas priemones — galimybe gauti
virtualiame pasaulyje visas isivaizduojamas paslaugas. Siekiant tokias paslaugas padaryti
prieinamesnes, supaprastinti pirkimo/pardavimo procediiras kuriamos jvairios elektroniniy
pinigy formos. ,elektroniniai pinigai — tai pinigy verté, iSreikSta kaip pretenzija emitentui:
kuri yra saugoma elektroninése laikmenose; kuri leidziama gavus 1éSas, kuriy suma yra ne
mazesnés vertés uz isleista pinigu vertg; kuria imonés, kurios néra emitentas, priima kaip
mokéjimy priemong*!

Darytina svari prielaida, kad S§i pinigy rasis taps pagrindinémis valiutomis ir
atsiskaitymo priemonémis. Valstybés jau dabar bando perimti elektroniniy pinigu kontrolg,
tatiau taikomi kontrolés rezimai leidzia kompanijoms kurti i§ esmés savo ‘“virtualias
valstybes®, siekiama savo vartotojus iSlaikyti, pasiilyti jiems geresnes salygas, o kartu
uztikrinti juy lojaluma, pradedamos kurti savotiskos simbolines struktiiras, taip itvirtindamos
naujas vertybes. Dabartiniame pasaulyje yra kompanijy sitilan¢iy naudotis juy sukurtais
elektroniniais pinigais, pirkti ju sukurtose virtualiuose parduotuvése, baisiausia tai, kad
kompanijos atstovauja skirtingas ideologijas, kuria savo stilius taip patraukdami vartotoja.
Toki pasaul; galima sutapatinti su i decentralizuotu pasauliu, kur atskiros kompanijos kaip
valstybés turi savo pinigus, savo simbolika, kuria manipuliavimo modelius. Tai patraukia
vartojima i orientuota kultiira.

RaSant §; darba bus remiamasi Zinomy mokslininky tokiy kaip Deivido Chaumo, T.
Okamoto, K. Ohta, Jon W., Stabla, W, Matonis teoriniais ir analitiniais darbais, zinomy
konsultaciniy grupiy, tokiy kaip The Boston Consulting Group teiktomis iSvadomis apie
elektroninius pinigus. Analizavau JAV, ES teisés aktus reglamentuojancius elektroniniy
pinigy reguliavima.

Siuolaikinis pasaulis susidiiré su problema — teisinis reglamentavimas turi biti
pritaikytas ir elektroninei erdvei. Informaciniuy technologijy ir ziniy visuomenés amziuje
Internetas, kaip atviras, globalus tinklas, griauna tradicing teising tvarka. Naujos technologijos
ardo nusistovéjusias doktrinas, kuriami nauji teisés aktai, pritaikyti elektroninés erdveés
santykiams, skatinami principy atsiradimai.

Sis darbas yra pirmas tokio mokslinio pobiidzio darbas Mykolo Romerio unversitete,
apimantis elektroniniy pinigy teisinio reglamentavimo problematika, ateities scenariju ES ir

LR kiirima. Elektroniniai pinigai, vienas i§ idomiausiy elektroninés komercijos, elektroninés

! Europos Parlamento ir Tarybos direktyva dél elektroniniy pinigy istaigu steigimosi, veiklos ir rizika ribojancios
priezitros. 2000m. rugs¢jo 18d. 2000/46/EB



bankininkystés klausimy man. Svarbu ir tai, kad iSsamesnés teisinés $ios temos analizés
nebuvo atlikta. Pastebéjau, kad daugelis autoriy nagrinéja elektroninius pinigus, kaip
elektroninés bankininkystés dali, o bendros, detalios, apzvalgos skirtos elektroniniams
pinigams man surasti nepavyko. Elektroniniai pinigai yra viena i§ maZiausiai paplitusiy
paslaugu, i sritis daugeliui i§lieka maZai zinoma. Si tema naudinga siekiant pazinti ES teisg,
praktiSkai paanalizuoti elektroniniy pinigu instituto raida bei teisines problemas.

Hipotezé — elektroniniai pinigai taps pakeis didziaja dalj gryny pinigy.

Darbo tyrimo objektas —elektroniniy pinigy teisinis reglamentavimas pagal ES, JAV ir
Lietuvos Respublikos teisg. D¢l elektroniniy pinigy specifikos, juos reglamentuojanciy
teisiniy santykiy negalima priskirti vienai teisés Sakai.

Darbe nagrinéju elektroniniy pinigy teisinio reglamentavimo aspektus. Analizuoju
Europos Sajungos teisés normas, pagrindini démes;j skiriu Elektroniniy pinigy direktyvoms:
2000 m. rugs¢jo 18d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2000/46/EB dél elektroniniy
pinigy instituciju steigimosi, veiklos ir jos priezitiros; 2000 m. rugséjo 18d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2000/28/EB, papildanti direktyva 2000/12/EB dél kredito
institucijy steigimosi ir veiklos vykdymo. Mano nuomone Sie pagrindiniai teisés aktai ir
sudaro elektroniniy pinigy teisini reglamentavima ES. Savo darbe as$ analizavau ir JAV
elektroniniy pinigy teisinio reglamentavimo aspektus, kurie mano nuomone yra puikus
pavyzdys ES institucijoms, kaip reikia liberaliai reguliuoti §ia sritj.

Pagrindinis Sio darbo tikslas — atskleisti elektroniniy pinigy instituto esme ir teisinio
reglamentavimo probleminius aspektus Europos Sajungoje, JAV, Lietuvoje. Darbo
uzdaviniai:

1) iSanalizuoti elektroniniy pinigy teisinio reglamentavimo prieZastis;

2) iSnagrinéti elektroniniams pinigams skirtas Europos Sajungos teisés normas;,

3) nustatyti ES teisés normy, reguliuojanciy elektroniniy pinigy teisinius santykius,

turinj;

Tiriant elektroniniy piniguy teisinio reglamentavimo problemas ir ateities perspektyvas
ES, Lietuvoje, JAV naudojausi atitinkamais tyrimo metodais.

Sisteminiu metodu analizavau elektroniniy pinigy teisinio reglamentavimo problemas
susijusias su informatikos mokslu, bei su ekonomikos mokslu. Informatikos zinios biitinos
siekiant suvokti elektroninius pinigus, suprasti savokas. Remdamasis loginiu metodu
atskleidziau darbo tikslus, aiSkinausi teisés normuy turini, pateikiau iSvadas bei
apibendrinimus. RaSant darba dideli démesi skyriau istoriniam metodui. Istorini metoda
taikiau nagrinédamas elektroniniy pinigy evoliucija, priezastis lémusias pasikeitimus.

IstoriSkai t.y. hierarchiskai pateikiau ES priimtus teisés aktus, bei procesus itakojusius toki



sprendima. Darbe placdiai taikiau lyginamaji metoda, atskleidziant elektroniniuy pinigy
reglamentavimo aspektus ES, JAV, Lietuvoje.

Darba sudaro izanga, déstomoji dalis, iSvados. Kiekviena darbo dalis suskirstyta i
skyrius pagal nagrinéjamy klausimy pobudi. Skyriai skirstomi | maZesnes dalis, kuriuose
analizuojami skirtingi to paties klausimo aspektai. Mano darbo struktiira 1émé elektroniniy

pinigy instituto bei teisinio reglamentavimo specifika.



Elektroniniy pinigy savoka

Pinigy savokos problemos nebuvo kol pinigai buvo monetos i§ aukso ir sidabro, kitaip
tariant i§ medziagy, kuriy verté buvo pagrista ju retumu. John Law? Pranciizijoje ikuré pirmaji
valstybini nacionalini banka, taip pat ivedé¢ popieriniy pinigy sistema, kuri nors ir buvo
pasmerkta Zlugimui, taciau leido suvokti, kad pinigai gali egzistuoti ne tik kaip 1§ tauriyjy
metaly pagamintos monetos, taciau ir kaip atitinkamo nominalo popieriniai banknotai.

Norint apibrézti kas yra pinigai, pirmiausia butina pasakyti, kad pinigai buvo
grindZiami ekonomika, t.y. ju savoka buvo tapatinama su atitinkamomis ekonominémis
kategorijomis.’ Siandieniniame pasaulyje pinigus suvokiame, kaip grynuosius pinigus, kaip
banknotus su juose pazyméta ju nominale verte. Siuolaikinio pasaulio ekonomikoje vyrauja
daugybe kity formy, tokiy kaip zinios, informacija, todél misy aptarin¢jami banknotai su
iSreik§ta nominalia verte tik maza ekonominio pasaulio dalis. Ekonomikos mokslas
nepripaZzista per siauros pinigy sampratos, reiSkianc¢ios grynuosius pinigus, nepripaZista ir
pernelyg pladios, reiskiancios turta. Siuolaikiné ekonomika pinigus apibiidina pagal ju
funkcijas:

0 pinigai yra viskas, kas funkcionuoja kaip mainy tarpininkas;

o kaip vertés matas;

o kaip mokéjimo priemoné, arba kaip likvidi kaupimo priemong;

Civilinés teisés mokslas pinigus nagrinéja dviem teisiniais aspektais*:
1. kaip daikta;
2. kaip suma;
Pinigy, kaip daikto, samprata susijusi tik su grynaisiais pinigais, kurie laikomi res
corporalis ir patys turi tam tikra objektyvia verte (auksas’) arba tam tikra subjektyvia verte,

kuri atsiranda visuomenés susitarimo, skaityti piniga vertingu, pagrindu. Taip traktuojant

? Zinomas $koty matematikas (XVII amzZius);

3 V.Tologko. Atsiskaitymy negrynaisiais pinigais teisiné prigimtis // Jurisprudencija: mokslo darbai. T. 16 (8).

Vilnius: Lietuvos teisés akademija, 2000 P. 181.

* Ten pat;

> Auksas ekonomikoje dél savo savybiu (vienalytis, dailus, patvarus, lengvai apdorojamas ir gabenamas) turi
ypatinga vartojamaja vertg, atlieka pinigy funkcija. IS aukso kalamos monetos, auksas specialiais luitais
saugomas kaip valstybiy centriniy banky atsargos. Valstybé laiko auksa kaip savo tarpt. atsargy dali ir gali ji
panaudoti mokéjimo balanso deficitui padengti. Aukso standarto salygomis kaip vertés matas, auksas atliko
cirkuliacijos, mokéjimo ir turty kaupimo bei pasaulio pinigy funkcijas. Susikiirus valstybiy valiuty sistemoms
vidaus apyvartoje isivyravo i auksa nekeiiami popieriniai pinigai(banknotai) bei metalinés monetos, véliau
elektroniniai pinigai. Auksas nebeatitiko cirkuliacijos ir mokéjimo priemonés funkcijy, liko vertés matu, islaiké
turty kaupimo priemonés bei pasaulio pinigy funkcijas, tebéra pinigy sistemos pagrindas. Nuo 1972 auksas
nustojo buvegs Tarptautinio valiutos fondo apskaitiniais pinigais ir pakeistas Specialiosiomis Skolinimosi
Teisémis, taciau liko svarbiausia valstybiy tarpt. atsargy dalimi. Kitaip negu popieriniai pinigai, auksas pats turi
verte kaip preke.



pinigus, jiems tampa buidingos kilnojamumo, pakei¢iamumo ir vartojamumo savybés. Pinigai
yra visuotin¢ civilinés apyvartos ir mainy priemoné, Sis poZymis pinigus iSskiria i§ kity
daikty®. Siame darbe pinigus traktuosiu kaip atitinkama suma. Pinigai, kaip suma, yra
savarankiskas teisiniy santykiy objektas d¢l savo abstraktesnio negu pinigai, kaip daiktas,
pobiidZzio.” Nes pagrindinés pinigu atlieckamos funkcijos (minétos auks$¢iau) leidzia daryti
1Svada, kad pinigai apibiidinami ne fizinémis savybémis, o tik atitinkamu kiekiniu santykiu su
abstrak¢iu vienetu.®

Civilines teisés doktrina pinigus apibréZia kaip pagrinding atsiskaitymo ir mokéjimo
civiliniy teisiniy santykiy objektas, nurodomas kaip mokejimo priemoné, ar net civiliniy
sutarciy dalyku.

Savo darbe kalbésiu apie elektroninius pinigus, todél pinigai materialia prasme néra
svarbiis. Svarbiis tampa ,kiti“ — negrynieji pinigai, kuriuos suvokti galime kaip atitinkamas
zymas, jrasus. [raSai — tai sudétingas turtinis kompleksas, apimantis tiek daiktinius teisinius,
tiek prievolinius teisinius elementus, kol pinigai yra jrasai, juy savininkas turi tiek daiktiniy
teisiy i juos, tiek prievoliniy’.

Aptarus dabartinius pinigus, galima iSsiaiskinti kas yra tie elektroniniai pinigai, kokios
pagrindinés savybeés skirian¢ios juos nuo mums iprasty pinigy? Per paskutinius desimt mety
pasaulio technologin¢je ir ekonominéje rinkoje atsirado elektroniniy mokéjimo priemoniy,
kurios buvo vadinamos labai jvairiai:

« “skaitmeniniai pinigai” (angl. digital money);

= “skaitmeniniai grynieji pinigai” (angl. digital cash);

«  “tinklo pinigai” (angl. network money);

«  “programinés {rangos pinigai” (angl. software money);

«  “megabitiniai pinigai” (angl. megabyte money);

«  “kibernetiniai doleriai” (angl. cyberbucks).

Auksciau paminétos savokos néra panaSios, jos skiriasi ir komercine, ir teisine
prasmémis. Vienos buvo paprastos 1éSy pervedimo paslaugos, kitos sitilé nauja paslauga
elektroniniy atsiskaitymy srityje — elektroninius pinigus. Konservatyviy paziiiry Salininkai

gincijasi, ar elektroniniai pinigai tapo nauja teisine — ekonomine kategorija, kuri pakeicia

6 V.Mikelénas. Prievoliy teisé. Pirmoji dalis. Vilnius: Justitia, 2002. P. 182
7V .Tolotko. Atsiskaitymy negrynaisiais pinigais teisin¢ prigimtis // Jurisprudencija: mokslo darbai. T. 16 (8).

Vilnius: Lietuvos teisés akademija, 2000 P. 181.
8 V.Mikelénas. Prievoliy teisé. Pirmoji dalis. Vilnius: Justitia, 2002. P. 182.

? V.Tologko. Atsiskaitymy negrynaisiais pinigais teisiné prigimtis // Jurisprudencija: mokslo darbai. T. 16 (8).

Vilnius: Lietuvos teisés akademija, 2000 P. 183.



esama pinigy samprata. Zvelgiant paprastai — elektroniniai pinigai savo savybémis panasus {
Iprastus pinigus, o skirtumas tik tas, kad elektroniniai pinigai, o tiksliau juy forma iSreiskiama
ne ant popieriaus ar metalo, bet atitinkamais elektroniniais signalais. Vieni teoretikai
elektroninius pinigus apibiidina kaip bet kokia pinigy forma, kuri iSsaugoma ir juda
kompiuteriniais tinklais, akcentuoja informaciniy technologiju vaidmeni atsiskaitymy
santykiuose'®. Mano manymu tai netinkama ir klaidinga samprata. Tikrieji elektroniniai
pinigai, turi biti suprantami, kaip atitinkamos moke¢jimo priemonés, kurias naudotojas perka
elektronine verte i§ asmens, kuris teikia elektroniniy pinigy iSleidimo paslauga. Minéta
elektroniné vert¢ privalo biiti prilyginama gryniesiems pinigams, skirtumas tas, kad
elektroniniy pinigy jud¢jimas apyvartoje yra ribotas ir jie gali buti iSsaugomi kortelés
mikroschemoje (kortelémis ar kitomis technologinémis priemonémis paremtomis (card-
based, hardware-based ) elektroniniy pinigy priemonés) arba kompiuterio kietajame diske
(programine iranga paremtos (software-based) elektroniniy pinigy priemoneés).

Norint geriau suprasti elektroniniy pinigu savoka ir veikima biitina apzvelgti istorini ju

vystymasi.

Elektroniniy pinigy istoriné raida

Pirmasis telegrafinis kliringinis pavedimas, transakcija tarp federaliniy banky JAV
buvo atliktas dar 1918m. O 1972 metais Federalinis JAV bankas ivedé nauja atsiskaitymy
sistema, kuria pavadino automatinio kliringo namy technologija (automated clearinghouse,
ACH). Tokiu biidu elektroniniai pinigai instituciniu lygmeniu gyvuoja jau tris deSimtmecius.
Siuolaikiniame pasaulyje tarpbankiniai atsiskaitymai atliekami naudojant kelias stambiausiais
atsiskaitymy sistemas.

Jei bankai elektroninius atsiskaitymus jau naudoja palyginti seniai, eiliniam vartotojui
§i galimybé ganétinai nauja. Technologinio nasumo augimas ir kainy maz¢jimas kartu padaré
elektroninius atsiskaitymus prieinamus milijjonams vartotojy. Noréfiau tai pavadinti
elektroninés ekonomikos pradzia.

Svarby vaidmeni elektroniniy pinigy vystymesi tur¢jo Deivido Chaumo

(http://www.chaum.com) kompanijos DigiCash eksperimentavimas. Elektroninis DigiCash

bankas startavo 1984 mety spali istatiniame kapitale turédamas 1 000 000 e-doleriy, Siy
elektroniniy pinigy vert¢ nebuvo padengta grynaisiais pinigais. Eksperimentas buvo
pakankamai sékmingas, po mety puse pradinés sumos buvo padengta grynaisiais pinigais. [ §i

eksperimenta isitrauké apie 100 parduotuviy, didzioji dalis teikianciy informacines paslaugas,

' Charles Goldfinger MONEY AND ECONOMY: ELECTRONIC MONEY AND INTANGIBLE ECONOMY
HTTP://WWW.FININTER.NET/OECD%20MONEY %20AND%20ECONOMY.HTM# TOC518469684




bet pasitaiké ir tikromis prekémis prekiavusiy parduotuviy, netgi kazino. Tikryjy paslaugy
pagrindu Internete atsirado e-doleriy keitykly, palaipsniui nusistovéjo kursas 100 e-doleriy — 5
JAV doleriai. Sio eksperimento rezultatai virsijo paciy sumanytojy likes¢ius, eksperimentas
parodé vartotoju susidomejima prekiauti Internete ir galimybe turéti pastovius elektroninius
pinigus. Apie ,,DigiCach* detaliau aptarsiu veliau.

1995 mety viduryje ruosési startuoti jau 26 panasaus pobiidzio sistemos. Didzioji dalis
sistemy pasirinko sistema paremta elektroniniy ¢ekiy technologija, ji paprastesné, kai kurios
net nenaudojo kriptografijos metodu. Siai dienai didZioji atsiskaitymu rinkos dalis priklauso
kompanijos uzsiimancioms elektroniniy ¢ekiy leidimu.

1996 metais esamais projektais susidoméjo tokie verslo gigantai kaip ,,Visa“,
,MasterCard®, ,,Microsoft” ir ,,Citibank®. Tai tapo savotiSku §io verslo pripazinimu, ir 1997
metais pasaulyje jau buvo jgyvendinami 150 projekty elektroniniy pinigy pagrindu.

Daugelis 1S pirmyjy bandymy buvo nesé¢kmingi, tad daugelis kompanijy pasitrauke i§
Sios naujos nisos. 1999 metais buvo skai¢iuojama pusSimtis nepavykusiu elektroniniy pinigy
projekty.

Pirmieji elektroniniy atsiskaitymy paslaugy tiekéjai nejsitvirtino, todel, kad Siy
paslaugy kiuréjai nekreipé démesio i vartotoju ir klienty poreikius, ipro¢ius. Taip gavosi, kad
visos $Sios atsiskaitymy sistemos tapo ,,sprendimu be problemos®, mano manymu biitent dél to,
kad ju technologinés ir marketinginés ambicijos buvo naivios.

SavotiSkas ratas, paslaugu tiekéjai neskuba tobulinti savo atsiskaitymy sistemos,
kadangi néra vartotojy pakankamo susidoméjimo, savo ruoztu vartotojai neskuba rinktis naujy
atsiskaitymo priemoniy todél, kad tai néra paplite tarp paslaugy tiekéju.

Pirmosios elektroniniy atsiskaitymy sistemy bangos nesékmés, iskelé naujus tikslus
Siy sistemy kiir¢jams. Technologiniai pasiekimai turi biiti adekvatts keliamiems elektroniniy
atsiskaitymy sistemy uzdaviniams. Technologiskai galinga ,,DigiCash® buvo pakankamai 1étai
veikian¢ia mokestine sistema, ji sugebédavo atlikti ne daugiau deSimties operaciju per
sekundg, nes operacijy atlikimo laikas buvo aukojamas siekiant uztikrinti tinkama apsaugos
lygi.

Antroji elektroniniy mokéjimy sistemy banga paskui save atsived¢ tokias informaciniy
technologiju kompanijas kaip ,,Microsoft ir ,,Yahoo*, taip praplésdama sitilomy paslaugy

rata. Siai dienai galime matyti tokias veikiancias sistemas:

cll 12

« e-centives.com®'’, ,Internet Cash Corp*'“ — virtualiy punkty sistemos;

11

http://www.e-centives.com/about.html

12 http://www.mypoints.com/mp/dstatial.show?isref=nmhp.popup.whatis.default




» ,PayPal“",  PayDirect*"* — elektroninés atsiskaitymy sistemos tarp fiziniy asmeny;
« ,escrow.com“” — virtualus agentai tarpininkai, padedantys iSvengti sukéiavimo atveju
Internete.

» ,,Yahoo Inc“'®, , Earthport“'” — elektroninés ,,skaitmeninés‘ piniginés;

«l8

» ,,American Express*'®, — virtualios kreditinés kortelés;

» ,,CheckFree*“"” — elektroniniy saskaity apmokéjimas ir pateikimas;

Deividas Choum‘as biidamas ,,elektroniniy grynuyju* koncepcijos pradininkas, tarytum
pateikia laisva banking sistema, su patogiais ir ,,bektiniais* pinigais. D.Choumas numat¢ tai
kas neiSvengiama, jis ispéjo — besipleciant kompiuteriniams tinklams, rinka kur kiekvienas
sandoris jgyvendintas naudojant elektroninius pinigus bus paZymétas sistemos, su visais
privalomais rekvizitais (laikas, vieta, Salys, suma). ,,Tai griauna demokratinés laisvos rinkos
pamatus, laidojant miisy gyvenimo buida“*® ,,Kreditiniy korteliy emitentai gali patys spresti,
kam jas i8duoti ir i§ ko jas priimti, taip jusy pinigai kortelése gali tapti jums nepasiekiamais‘*'

Rimciau D.Choum‘as savo pozicija buvo iSdéstes 1992m. pasirodziusiame straipsnyje:
»Pasirinkimas — saugoti informacija privaciy subjekty rankose ar organizacijose iSkyla kaskart
vyriausybei ar verslo vienetams nusprendziant automatizuoti dali atliekamy sandoriy.
Viename scenarijuje — beprecedenté asmeny kontrolé, kitame — saugi pusiausvyra tarp asmeny
ir organizacijy. Visuomenés tolimesné raida priklausys nuo to, kurj scenarijy pasirinksime.**

D.Choumo elektroniniai pinigai — geriausi pinigai, saugantys juos leidZzianc¢io asmens
anonimiskuma, neatsekami, nepadirbami, mazomis transakcijy uZzsilaikymo tikimybémis ir
kas svarbiausia — tinkantys vartotojiskiems atsiskaitymams. Be visy $iu savybiy D.Choum‘o
elektroniniy pinigy sistema garantuoty ir negin¢ijama sandorio biivimo jrodyma.

D.Choum‘as savo darbuose nagrinéjo skirtingas elektroniniy mokeéjimy sistemy

alternatyvas:

13 http://www.paypal.com/cgi-bin/webscr?cmd=p/gen/about-outside
' https://vbe.securesites.net/what.phtml

15 https://www.escrow.com/company/index.asp

16

http://finance.yahoo.com
Yhttp.//www.earthport.com/earthport/do.jsp?brand=ep&page=titlelaboutjabout overview

about overview_over&highlight=2[1]1]1
'® http://home3.americanexpress.com/corp/os/true_stories.asp

1% http://www.checkfree.com/about.htm

2 Choum D. Privacy and Social protection in Electronic Payment Systems // Cato Institute‘s 14th Annual
Monetary Conference. 1996 May 23

I Ten pat

2 Choum D. Achieving Electronic Privacy // Scientific American 1992. August

(http://www.chaum.com/articles/Achieving_Electronic_Privacy.htm)
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Pirmoji mintis, alternatyva — pavadinta ,,Elektroniniu FaSizmu“. Visi kasdieniniai
vartotojiski atsiskaitymai yra fiksuojami. Galimas fiksavimas, asmuo atsiskaitydamas
identifikuoja save, jo duomenys (biometriniai) sulyginami su duomenuy banke esanciais
duomenimis ir atlickama norima operacija. Taip pat galimas biidas — ,ipas®, tiesiogiai
sekantis atsiskaitymus, neleidZiantis virSyti limito. ,,Elektroninis FaSizmas“ be grieztos
kontrolés, kas atrodytuy pakankamai svarbu ekonomikoje ir pinigy sistemoje, gali tapti
despotine sistema, kurioje varzomos zmogaus teisés ir laisvés. Esant grieztai kontrolei,
atsiranda galimybé¢ riboti asmens laisve, ivedant savotiska diskriminavima, netgi suskirstant
pacius asmenys i mokétojy kategorijas.

Atroji D.Choumo idéja — visiSkai anonimiski elektroniniai pinigai. Anonimisky pinigy
keliamas problemas aptarsiu kitoje darbo dalyje.

Paskaiciuota, kad pasaulio Salims, iSlaikyti fizing grynuju pinigy sistema atsieina 2-3%
BVP. Svarbu paminéti ir pinigy klastotes, padirbin¢jimus, tiesa apie Sios veiklos dydj ir
mastus stambiosios pasaulio valstybés tyli. Padirbti pinigai ne kas kita, kaip kriminalinis
mokestis kuri privalo mokeéti visa ekonoming Salies sistema, kartu ir mes patys.

Deividas Chaum‘o iSkelta mintis — pasiekti anonimiSkuma, i§saugant visuomenés
sauguma. Kaip vienintelj galima sprendima D.Chaum‘mas maté pinigus iSleistus paties
asmens ir pasiraSytus elektroniniu parasu. Vietoj to, kad pinigus gauti i§ banko, patiems juos
susikurti. Tai jgyvendinti galima pasitelkus asmeninius kompiuterius ir suteikiant sukurtiems
pinigams atsitiktinius serijinius numerius.

D.Chaum‘o elektroninis banknotas — ne kas kita kaip sugeneruotas serijinis numeris,
kuris jgauna vert¢ pasirasius ji elektroniniy parasu. Pafius numeriy generatorius asmuo gali
gauti 1§ elektroniniy pinigy emitento — ji aptarnaujancio banko. PVZ. Kai pasirasSyta slaptuoju
raktu 20 lity banknota pristatytuméme i banka, bankas nustatyty vieSuoju raktu autentiskuma,
patikrinty likuti saskaitoje. Nustatgs autentiSkuma, bankas pakeistu savuoju elektroniniu
paraSu norimus 20 lity { elektroninius pinigus ir nurasSyty atitinkama suma i§ saskaitos. Taciau
iSlieka viena problema — privatumas. Bankas mato unikaly serijini numerj ir pagal ji gali
identifikuoti serijini numerj sugeneravusi asmeni t.y. nors elektroninis pinigas bus pasirasytas
paties banko ir niekas véliau negalés pasakyti kas sukiiré ta piniga, nes uz ji garantuoja ir
pasiraso jo emitentas — ji iSleides bankas, bet pasiras¢s bankas iSsaugoja informacija apie ta
asmeni kuris sugeneravo serijini numeri.

Taciau imanoma i8likti anonimiskam. Kiekvienas sugeneruotas numeris savyje nenesa
informacijos apie vertg, jis yra dalis elektroniniy duomeny. Verté atskirai nurodoma
,banknote* (taip galima biity pavadinti tuos elektroninius duomenys). Bankui svarbiis asmens

sugeneruoti ir pasirasyti slaptuoju raktu duomenys bei nurodyta norima verté. Bankas pasiraso
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savuoju slaptu raktu banknota, kitaip tariant patvirtina vertg. Blitent tas serijinis numeris risa
asmeni su ,,banknotu“, bankui konkreciai tas serijinis numeris nereikalingas, jis tvirtina
nominala, todél norint islikti anonimiSkam toliau galima pradini serijini sugeneruota numerj
paslépti t.y. prie§ pateikiant bankui tvirtinti vertg, padauginti sugeneruota numerj i§ sugalvoto
daugiklio (duomenys apie pirmini serijini numeri ir daugikli paslepiami pasiraSant asmeniui
slaptuoju raktu), bankas nustato, kad ,,banknotas® pasirasSytas asmens nurodziusio vertg.
Bankas neZzino tikrojo serijinio numerio, bet jam ir nereikia, jis identifikuoja siuntéja,
patikrina jo saskait ir tvirting vertg. Gaves patvirtintus elektroninius pinigus Zmogus atstato
pirmini numeri, o banke uZzfiksuotas lieka pasléptasis numeris, kuris po atstatymo niekur
nefigtiruoja. Tokiu biidu asmuo gauna visiSkai anonimini ,,banknota®, turinti savo serijini
numeri ir banko garanta, kad ,,banknotas* likvidus.

Si D.Chaum‘o , kriptografiniy pinigy“ sistema pakankamai paprasta ir patogi. Sioje
sistemoje vartotojas kompiuterio pagalba viska valdo. Sistemos darbe dalyvauja bankas, bet
Cia jis tik kaip sertifikaty iSdavimy centras, taip pat kaip elektroniniy pinigy keitimo i
tikruosius istaiga. Bankas nedalyvauja tiesiogiai vykdant sandorius, bankas Sioje sistemoje
gali buti visiSkai nepanaSiu | dabartinius bankus. Taciau nereikéty pamirsti, kad naudotis
Internetu néra visiskai saugu. Hakeriy paieskos programos i§gaudo visus numerius, kas bent

kiek priminty elektroniniy pinigy numerius.

..DigiCash® sistema

,DigiCash® kompanija buvo ikurta 1990m. Amsterdame, ikiir¢jas dr. Deividas
Chaum‘as vadovavo kriptogramy grupei Olandijos nacionaliniy tyrimy centre. Nuo pat
tkiirimo momento kompanija kiiré ir dirbo su elektroninémis atsiskaitymo sistemomis
paremtomis korteliy su mikroschemomis technologija, taip pat programiniu apriipinimu.

,Ecash® galima laikyti virtualia valiuta, kuri tiesiogiai skirta atsiskaityti uz paslaugas ir
prekes kompiuteriniuose tinkluose. Si virtuali valiuta laikoma atmintyje, { kuria, naudojant
programing iranga, ji perkalima i§ Internete esancio virtualaus banko ,,DigiCash®. Siai dienai
persiunciant Ecash biitinas tiesioginis rySys tarp dvieju sandorio Saliy, ta¢iau ,,DigiCach* Zada
galimybg atsiskaityti ir elektroniniu pastu.

..DigiCash* kompanijos leidziamy elektroniniy pinigy gyvavimo ciklas:

e Pradzioje asmuo sukuria norimo nominalo elektroninius banknotus, paskiria jiems

serijinius numerius ir pasiraSo juos savo slaptuoju elektroninio paraso raktu.
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* Pasirasyti banknotai nusiun¢iami i banka. Tikriems pinigams atéjus | banka, bankas
pasiraso savo elektroniniu parasu banknotus zinodamas tik ju nominalus ir i§siuncia atgal
Jju savininkui.

» Atsiskaitant elektroniniais pinigais klientas siuncia juos pardaveéjui, kuris pateikia juos
bankui identifikuoti ir uzskaityti i savo saskaita. Kas svarbiausia,pardavéjas negauna jokiy
duomeny apie pirkéja, bet pirkéjas visada gali jrodyti, kad pirkéjas biitent jis, nes savo

elektroniniy pinigy serijinius numerius Zino tik jis.

Elektroniniais pinigais galima atsiskaityti daugelyje bendroviu kurios priima juos, be
to jokiy duomeny apie klienta pardavéjui nereikia. ,,eCach® kaip tikri grynieji pinigai, tik
skirti elektroniniai rinkai. Siunc¢iama kliento suma pardavéjui kriptografiskai apsaugota, ir
norint prisijungti prie sistemos reikia jvesti atitinkamus slaptazodZius.

,DigiCach® kompanija 1994m. anonsavo pasaulinj elektroniniy pinigy diegimo tinkle
eksperimenta. Galima buvo gauti programinj apripinima ir po 100 cb$“ (cyberbuks)
pavadintais ,,Zaisliniai pinigai* (petty cash). Po mety eksperimento buvo apie 6000 vartotoju,
atsidar¢ kelios deSimtis parduotuviy ir atsiskaitoma buvo ,zaisliniais pinigais®“. Niekas
nesiginCys, kad toks eksperimentas duoda milziniska empirini patyrima. Reikéty paminéti,
kad eksperimentas pranoko save, kompanija nuolatos pabrézé, kad tai tik Zaidimas ir
nesiruos$é Siuos elektroninius pinigus iSgryninti. Greitai atsirado keitykly, kurios keité Siuos
elektroninius pinigus 1 tikruosius JAV dolerius. Pati kompanija nesieké gauti bankininkystés
licenzijos, jai svarbiau buvo licencijuoti savo produkta ir pardavinéti licenzijas bankams.
Vienas pirmyju pionieriy buvo nedidelis JAV bankas ,,Mark Twain Bank* 1995m. pradé¢jgs
teikti elektroniniy pinigy paslaugas. Be standartiniy paslaugy paketo, bankas taip pat siilé ir
elektroninius pinigus. Per pirmus du ménesius buvo atidarytos tik deSimt virtualiy
parduotuviy, o kiek konkreciai asmeny tapo klientais nepraneSama. Pra¢jus dviems metams,
Sie elektroniniai pinigai ,,plaukiojo tarp 30 000 vartotojy ir jais atsiskaityti buvo galima
daugiau nei 100 prekybos viety.

,eCash* ateitj ,,DigiCash* siejo ne su cb$ (cyberbuks), tapusiais tik modeliu ir idéja,
kurios verta sekti, o su bankais kurie tikrai gali tapti elektroniniy pinigy emitentais su visomis
1§ to sekancCiomis pasekmémis.

Keista, kad Siuvo metu D.Chaum‘o vaidmuo pasaulinéje elektroniniy pinigy scenoje
menkas. Buvo kalbama, kad problema — elektroniniai pinigai, kuriems reikalinga nauja

pinigin¢ sistema. Gal D.Chaum‘as ir suprato, kad jo idéjos Sios dienos pasauliui, su jo
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»Baimeg, kad technologinis progresas prives prie neteisingo asmeniniy duomeny
naudojimo reikia nugaléti dar iki naujy mokestiniy sistemy zengimo i platyji pasauli“*

,Vartotojai supras, kad elektroniniy pinigy naudojimas nesumenkins ju privatumo, o
atvirksciai, suteiks jiems papildomuy jégu ginti savo teises ir interesus.“*

Nenuostabu, kad laikui bégant pinigai tampa greiCiau sutarties dalyku, o ne atitinkama
verte (kad ir auksu, kas pradzioje buvo privalu, kiekviena banknota padengti atitinkama aukso
verte) garantuotais ir valstybés iSleistais mokejimo vienetais.

Utopine Haieko idéja: leisti valstybéms spausdinti kiek nori pinigy, su salyga, kad
valstybé nebus vienintelé pinigy leidimo monopolininké. Tada vartotojai savo pasirinkimu
iSrinks stiprig ir garantuota valiuta.

Galiu i$skirti bendra D.Chaum‘o ir Haieko bruoza: ju idéjy igyvendinime palaipsniui

nelieka vietos centriniam bankui kaip institutui.

E-komercijos keliami reikalavimai elektroniniams pinigams

Privatis ir patogus pinigai kelia atitinkamus reikalavimus mokéjimo sistemoms.
Pastebima, kad Siuo metu esancios mokéjimo sistemos nesugeba patenkinti poreikiy, kylan¢iy
naudojantis Internetu. Galima bity iSskirti pagrindinius Siuolaikiniy mokeéjimy sistemy
trikumus:

«  Mazas saugumo lygis;

« Mazas transakcijy atlikimy greitis (lyginant su paprastos informacijos perdavimu
Internete);

»  AnonimiSkumo ir privatumo nebuvimas;

= Sudétingumas;

= Didel¢ transakcijy savikaina;

« Neimanomas nenuostolingas mazy mokéjimy atlikimas (kai norima atlikti maza mokéjima

ir paslauga brangesné¢ uz siunciama kiekj);

Bandymai modifikuoti dabartines mokéjimy sistemas ir jas pritaikyti Internetui
sulaukia nemazai kritikos. Drasiai galima teigti, kad Sioms nekintamoms mokéjimo
sistemoms dominuojant Internete, elektroniné komercija kasdien praranda savo milziniSkas
negaunamas pajamas. Elektroniné komercija sudaro paklausa naujoms mokéjimo sistemoms ir

reikalauja kokybisko Suolio vystant jas.

% Chaum, D. Privacy and Social Protection in Electronic Payment Systems // Cato Institute‘s 14™ Annual
Monetary Conference. 1996. May 23
** Ten pat.
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Pagrindinius privaciy elektroniniy pinigy sistemos elementus, Siai dienai jy yra

10 (néra nei vienos sistemos turin¢ios visus elementus [man nepavyko tokios rasti]) pirmieji

iSskyré 1991m. Tatsuaki Okamoto ir Kazuo Ohta® pasiilé 6 savybes bitinas elektroniniams

pinigams, véeliau pridétos dar 3 ir galiausiai paskutini elementa 1995m. pasiile Jon W.

Matonis?*:
1. Saugumas (Secure) — Transakcijos protokolas turi uztikrinti, kad laikomasi auksto lygio

saugumo naudojant sudétingus kodavimo metodus. PVZ. Alisa turi perduoti elektroninius
pinigus Bobui taip, kad nei jie kartu, nei kas kitas nesugebéty pakeisti ar atgaminti
sandorio;

AnonimiSkumas (Anonymous) — svarbu sandorio nesusekimas ir konfidencialumas, biitent
konfidencialumo nebuvimas Siy dieny mokéjimo sistemas daro pasenusiomis. Ta pati
Alisa ir Bobas turi turéti galimybe, kad patys jie ir ju atliktas sandoris nebiity matomas;
Portatyvumas (Portable) — Saugumas ir naudojimasis elektroniniais pinigais neturi buti
ribojamas konkrecios vietos. Vartotojai turi turéti galimybe¢ laisvai judéti su savo
elektroniniais pinigais ir perduoti juos nebiitinai naudojant kompiuterius ir kompiuterinius
tinklus. Elektroniniai aktyvai neturi egzistuoti tik kompiuteriniy tinkly rémuose.
DvipusiSkumas (Two-way) — Elektroniniai pinigai laisvai perduodami kitiems
vartotojams. Mokéjimai turi buti galimi ir neesant konkrecios paslaugos vartotojui. T.y.
Norint gauti elektroninius pinigus nereikia biti kazkokios paslaugos registruotam
vartotojul. (PVZ. turéti saskaita);

AutonimiS$kumo galimybé (Off-line capable) — transakcija tarp dviejy vartotojy
nereikalauja jokios trecCios Salies ir ju identifikavimo. Kitaip tariant Alisa gali laisvai
perduoti savo elektroninius pinigus Bobui bet kuriuo paros metu ir jokia kita trecioji Salis
nereikalauja identifikavimo;

Dalumas (Divisible) — elektroninio pinigo vienetas gali buiti iSskaidytas | mazesnius
vienetus (sumas). Elektroniniai pinigai turi turéti skaidymo galimybg siekiant protingai
atlikti mokéjima, bei gauti graza. PVZ. Alisa ir Bobas turi turéti galimybe prisijungti pire
elektroniniy pinigy emitento, siekiant iSkeisti savo elektroninius pinigus | smulkiausius
vienetus tam, kad atlikti mazus mokéjimus;

Neribotas galiojimas (Infinite duration) — elektroniniy pinigy galiojimas nesibaigia. Jie
iSlaiko savo kaina, kol nepametami ar nesunaikinami, Zinoma jei jy emitentas nepatyré
bankroto. PVZ. Alisa gali sau turéti 10 ar 20 mety elektroninius pinigus ir tik véliau juos

1Sleisti;

2 T. Okamoto and K. Ohta, Electronic Digital Cash, Advances in Cryptology CRYPTO '91
¢ Jon W. Matonis, Digital Cash & Monetary Freedom April, 1995

http://www.isoc.org/HMP/PAPER/136/html/paper.htmI#FN%205
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8. Platus priimtinumas (Wide acceptability) — elektroniniai pinigai zinomi ir placiai
komerciSkai priimami. Elektroniniy pinigy emisija — tai brand‘o (zinomo, vertinamo)
emisija, atpazistamo ir turincio pasitik¢jima. Esant keliems emitentams, turi buti galimybé
naudoti labiausiai ,,mégstamus® elektroninius pinigus, neapsiribojant lokalizacija, ar
veikimo zona;

9. Patogus vartotojui (User-friendly) — paprastumas veda | masisskuma, o tai savo ruostu {

platy naujy pinigy pritaikyma.

10. Laisvas piniginio vieneto pasirinkimas (Unit-of-value freedom) — elektroniniai piniagi

negali buti pasirenkami jtakojant politiniam pasauliui, rinka turi nustatyti juy vieta ir verte.

Elektroniniai komercijai gali biiti keliami keli svarbiausi uzdaviniai, tai ir sandorio
Saliy nustatymas, duomeny konfidencialumas ir nepakei¢iamumas perdavimo metu, taip pat
apsauga nuo vienos i§ Saliy atsisakymo jvykdyti sandori. Savaime suprantami reikalavimai
taikomi Siandieninio verslo sektoriuje, taciau kaip Siuos pagrindinius 4 reikalavimus perkelti |
elektronine erdve ir juos uZztikrinti? Yra nuomoniy, kad norint uztikrinti sékminga
elektroniniy mokeéjimo sistemy darba bitinos Sios salygos: momentinis  kliringas
(uzskaitymas), mokéjimo rizikos panaikinimas ir galingas kodavimas siekiant uztikrinti
sandoriy sauguma;
Witold‘as Stabla®’ nagrinéja minimalius reikalavimus elekttroniniy mokéjimy
sistemoms, i§skirdamas pirkéjy ir prekeiviy poreikius.
ISskiriami pirkéjy poreikiai:
1. Saugumas — vartotojai turi tikéti, kad mokéjimy sistemos naudojami instrumentai atspindi
realig verte ir géri.
Saugumas turi atitinkamus lygius:
» Identifikacija — sandorio Saliy, turinéiy teises ir pareigas, nustatymas;
* AutentiSkumo nustatymas — procesas kurio metu patikrinama, ar sandorio Salys, tai tie
subjektais kuriais jie prisistato;
= [galiojimas, teisiy suteikimas — procese nustatomas sandorio iniciatorius;
= [sitikinimas — garantas, kad visa informacija nebus pasiekiama treiosioms Salims, sistema
turi garantuoti, kad niekas nepasiekty informacijos kuri funkciSkai nereikalinga sandoriui
(PVZ. Bankas nezinos uz kokia paslauga ar prek¢ mokama, gavéjas nezinos mokeétojo
saskaitos duomeny);
* Duomeny integralumas (vientisumas) — proceso metu duomenys negali biiti pakei¢iami ar

redaguojami;

%7 Stabla, W. Electronic Payment Systems // http://ws19.webpark.pl/#Client Merchant needs
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Neatsisakomumas — klientas negali paneigti, kad jis sutiko atlikti mokéjima ir atSaukti ji;
Kliento atsiskaitomumo uztikrinimas — prekeivis turi buiti uztikrintas, kad klientas turi

pakankamai 1éSy sandoriui ivykdyti;

Saveikaujancios sistemos (Interoperability) — skirtingos mokéjimo sistemos turi priimti

vieng kita, bei pripazinti kitus emitentus. Tokiu biidu turi biiti nustatomas vieningas
standartas (kas jau savaime reikalauja teisinio reguliavimo);

Didelis teikiamy paslaugy ratas — klientai bus suinteresuoti naujomis elektroniniy
mokéjimy sistemomis, jei jomis bus galima atsiskaityti visur kur kils butinyb¢;

Paprasta naudoti — tos sistemos kurios reikalaus specialiy ziniy ar jrangos bus laikomos

antrariiSémis;

Lankstumas — lengvumas, patogumas, pigumas (gal net ir nemokamas) pervedant i
skirtingas elektroniniy mokéjimy sistemas;

AnonimiSkumas — klientui svarbu neprarasti savo anonimiSskumo, bet reikia iSsaugoti ir
atitinkama saugumo lygj, kurio reikia prekeiviui, todé¢l svarbu rasti vidurki tarp norimo

anonimiskumo ir reikalaujamo saugumo;

ISskiriami prekeiviy poreikiai:

Pigumas — prekeiviy tikslas pasitlyti paslauga, kuri jiems patiems mazai kainuoty;

Didelis galimy klienty ratas — sistema sudomins prekeivius, jei klientai noriai tuo
naudosis;

Saugumas;

Produktyvumas — sistema turi buti tokia, kad stengiantis pavogti, kainuoty daugiau nei
biity gauta naudos i§ pavogto daikto;

Patikimumas — sistema turi biiti patikima, ir klientai turi pasitikéti mokéjimo sistema,
prieSingu atveju prekeiviai neteks klienty;

Mastas — mokéjimo sistema turi adaptuotis dideliems kriiviams ir maZiems;

Bostono konsultacinés grupés ekspertai mano, kad Interneto keliami

reikalavimai elektroninéms mokéjimo priemonéms gali biiti tokie:

Universalumas — mastas, vartotojuy grupés, atsiskaitymy kiekis, regionai, sistema turi
veikti nepriklausomai nuo $iy faktoriy;
Saveika — dabar pasaulyje dauguma tinkly ir sistemuy;

Balansas tarp funkcionaliSkumo ir kasty, tarp dokumentacijos ir anonimiskumo;
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Mok¢jimy sistema, nacionalinei pinigu sistemoje, operuojanti nacionaline valiuta,
iveda standarta su kuriuo biina lyginamos naujos mokéjimo sistemos.

,Efektyvi atsiskaitymy sistema — tai tokia atsiskaitymy sistema, kuri akimirksniu
leidzia patvirtinti sandori, leidZzia kontrahentam apsikeiti informacija ir vertybémis
nedalyvaujant treciajai Saliai ir visa tai saugioje, transakcijy srityje*®

,15 mety atgal Deivid‘as Chaum‘as atrodé kaip Don Kichotas,
kompiuterininkas, kalbantis apie technologijas daugiau priskiriamas prie mokslinés
fantastikos nei prie auksty finansy. Siandiena, vis dar barzdotas, bet jau su gerai pasiiity
kostiumu, jis vadovauja judéjimui, kurio nesustabdyt... Jis bendrauja su bankininkais,
finansininkais, vadovauja kompanijai, jis pranasauja ir tikisi, kad kazkas ji girdi. *

Stefen Levi

Elektroniniai pinigai ir Centriniai bankai

Siandieniné elektroniniy mokéjimy sistemu konkurencija paveréia piniginés vertés
transfera preke. Elektroniniai pinigai kuria nauja kiSeniniy pinigu koncepcija, duoda pradzia
komerciném sistemom Internete. Kaip greitai ir placiai bus naudojama naujoji technologija
priklauso nuo rinkos ir nuo istatymy leidziamosios valdzios.

Liberaliy paziiiry ekonomistai privaciy pinigy at€jima sieja su Interneto atsiradimu.
Kalbant apie pinigy emitenty valstybing monopolija, reikéty pabrézti, jog tai néra labai senas
dalykas. JAV bankai leido savo pinigus iki pat 1913m. kol nebuvo monopolizuota valstybés.
Didzioji Britanija tik 1921m. monopolizavo emitentus, bet tik po II pasaulinio karo, leiboristy
vyriausybé pilnai nacionalizavo pinigy emisija.

»Pinigai negali buiti sukuriami iSskirtinai vyriausybiy, jie gali atsirasti spontaniskai,
kaip istatymas, kalba ir moralé* — ra§¢ Nobelio premijos laureatas Fridrichas Fon Haekas savo
garsioje knygoje ,,Privatis pinigai“. Galima pagalvoti, kad Haeko mintis niekada nebus
1gyvendinta.

Tikroji revoliucija isiplieské didziosioms kompanijoms Zengiant { rinka. Elektroniniai
pinigai tapo kraStutinio reikalingumo dalyku elektroniniam ir itinklintam pasaulyje.

Bankai monopolizavo transakciju atlikimo teisg, o elektroninéje komercijoje Sie
bankiniai uzlaikymai kainuoja atitinkama dali pinigy. Elektroniniai pinigai — teisés |

privatuma (apsipirkimo) jgyvendinimas, mokestiniy isipareigojimy sumazéjimas.

* Randall W. Sifers Regulating Electronic Money in Small-Value Payment Systems: Telecommunications Law

as a Regulatory Model // http://www.law.indiana.edu/fclj/pubs/v49/no3/sifers.html
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Elektroniniai pinigai nedidina pinigy mases, o tik paspartina ju naudojima ten, kur
paprastos mokéjimo sistemos nepatogios, arba visai netinkamos. Taip pat elektroniniai pinigai

spartina pinigin€s apyvartos internacionalizacija, taip naikindami kliiitis vykdant tarptautinius

atsiskaitymus.
Kliatis:
. Novatoriy nesusitarimas. “Technologinés euforijos” apimti projektai zlugo. Nauju

sistemy kirimas néra stabdomas technologijos ar telekomunikacijy galimybémis, o
visuomenés nepasitikéjimas bankinémis sistemomis ir naujomis atsiskaitymo
galimybémis;

. Kliringo klausimai lieka nei$sprgsti. Kliringines sistemas kontroliuoja centriniai bankai
ir tai tiesiogiai susyja su ju sugebéjimu islikti likvidziais. Elektroniniai pinigai su savo
galimybémis lengvai juos keisti { tradicinius pinigus kelia rimty problemy jy sistemy
likvidumui;

. Saveikaujanciy sistemuy nebuvimas. Kaip vienas i§ teorijos reikalaujamy elementy

(Interoperability) praktikoje sunkiai pasiekiamas. Netgi vieningoje EURO zonoje

vyrauja skirtingi mokéjimy sistemy protokolai bei sistemos. Taip pat iSkyla problema,
kai atskiri elektroniniy pinigy emitentai pasirenka savo technologini sprendimo kelia;

. Banky pranasumas. Naujy technologijy ir saugumo galimybiy atsiradimas, pastiméjo
bankus aktyviau finansuoti naujus projektus. Bankai lieka suinteresuoti neprarasti savo
klienty ir siiilo jiems vis daugiau naujy galimybiy, 1§ dalies prilyginamy elektroniniams

pinigams, bet tuo paciu iSliekant biitinaja sandorio Salimi.

“Centriniy banky monopolija pinigy emisijos srityje prarandama de¢l didelio
informaciniy technologiju augimo potencialo™ Pastebimas bankiniy pinigy paklausos
nykimas, formuojasi patobulinta asmeniniy kliringiniy atsiskaitymy sistema, kuri, mano
manymu, greitu metu panaikins biitinybg dalyvauti centriniams bankams pinigy emisijoje.

Tradiciniy pinigy paklausos mazéjima ekonomikos srityje B.Friedman’as sieja su
ypatingy elektroniniy pinigy atsiradimu. Sie elektroniniai grynieji paremti funkcionaliy
korteliy technologija. Emitentai ¢ia ne centriniai bankai, bet kompanijos priimancios ir
atsiskaitanCios Sios rusies pinigais.

Apsisaugoti ir i8likti svarbiu “Zaidimo” dalyviu Centriniai bankai gali dviem budais:

1. Pastoviai plésti piniginiy substituty sarasa ir teisiSkai reguliuoti kiekviena i$ ju;

%% Benjamin M. Friedman THE FUTURE OF MONETARY POLICY: THE CENTRAL BANK AS AN ARMY
WITH ONLY A SIGNAL CORPS? Working Paper 7420 http:/www.nber.org/papers/w7420 NATIONAL
BUREAU OF ECONOMIC RESEARCH
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2. Reikalauti su valstybiniu sektoriumi atsiskaityti tik grynaisiais pinigais (moketi
mokescius);

Abu Sie metodai lengvai kritikuojami. Net ir pastovus piniginiy substituto saraSo
plétimas neleis Centriniam bankui savalaikiai viska teisiSkai sureguliuoti, privaciy emitenty,
kuriy leidziamy elektroniniy pinigy formos keisis. Valstybinis sektorius ir ekonomika, tai tik
dalis visos ekonominés sistemos. Elektroniniy pinigy vystymasis stipriai sumazins Centriniy
banky vaidmeni fiskalinéje valstybiy politikoje.

B.Friedman’o nuomone po 20 — 30 mety elektroninéms moké¢jimo sistemoms
nebereikés Centriniy banky atliekant galuting apskaita. Ateityje bus galima atsisakyti nuo
daugiasalio uzskaitymo ir pereiti prie dvisaliy uzskaitymy. Tada §is uzskaitymo mechanizmas
gali tapti privaciu, nuo pradzios iki galo.

“Po 25 mety Centriniai bankai pavirs armija be kareiviy, susidedancia tik is
signalizuotojy. Privaciy emitenty reakcija bus visai kitokia, vietoje paklusimo — visiskas
ignoravimas "’

M.King’as grésm¢ Centriniams bankams jZvelgia greitame privaciy elektroniniy
atsiskaitymy sistemy, paremty atsiskaitymais realiu laiku, kiirime. Jis kalba apie “Bartering
ekonomika” kur sutartiniai atsiskaitymai vyks momentaliai, elektroniniy duomeny segmenta
(elektroninius pinigus) siuntéjui tiesiogiai perduodant gavéjui. Specialiis algoritmai
momentaliai patikrina mokuma, bei atitinkamai paskirsto moké¢jima. Atsiskaitant bus
naudojami tie aktyviis elektroniniai pinigai, apie kuriuos realiu laiku bus suzinoma: juy verte,
galiojimas. Tai primena dabartiniy pinigy sistema, prie§ priimdami pinigus isitikinama ju
tikrumu, o jei tie pinigai yra ne tos valstybés emitento iSleisti, tai kartu yra atrenkamas
atitinkamas kursas, kiek kokia valiuta verta. M.King’o ateities pasaulyje bazinis atskaitomasis
vertés vienetas bus iSrinktas bendru rinkimu, kazkas panaSaus i taisykle panaSia | esamas
maseés ar turio taisykles. Tokiame pasaulyje Centrinio banko pagrinding ir esminé funkcija
pinigy rinkos stabilumas ir jy apskaita neteks prasmes.

Elektroniniai pinigai galintis uzdirbti procenta, aktyvuoja tokius instrumentus, kurie iki Siol
net nebuvo skaitomi aktyvais galin€iais uzdirbti procenta. Centriniam bankui tai grésmeé, kad
sumazés grynyjy pinigy paklausa, taip pat Zlugs visa stabilumo strategija, juk Centrinis bankas
nustato privalomus rezervus bankam, jis nustato paliikany normy ribas, diskonto norma. Be
naujuy pinigy emitenty kontrolés bei atitinkamo aktyvy reguliavimo didéja infliacijos rizika.
Riba tarp piniginiy aktyvy ir elektroniniu nusitrina. Keiciasi pinigy, priklausomai nuo sumos,

paklausos elastiskumas.’’

3 Ten pat.
3! Stabla, W. Electronic Payment Systems // http://ws19.webpark.pl/#Client Merchant needs
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B.Cohen’as mano, kad elektroniniai pinigai iSpopuliarés tiks tada, kai jais bus
duodamos paskolos. Baze tokiom paskolom galés buti laikinai nenaudojami elektroniniai
pinigai, pasyvai, kuriy savininkai iSkart netransformuos ju i grynuosius pinigus. Toliau tokie
pinigai cirkuliuos sistemoje ir neatsispindés bankinése ataskaitose ar jraSuose. Privatiis
elektroniniai pinigai palaipsniui uzkariaus visa ekonomikos pasauli.*

B.Cohen’as sitilo eile biidy kaip stimuliuoti elektroniniy pinigy paklausa.*

. Reikalavimas, kad elektroniniai pinigai galéty but; konvertuojami pilnai,
palaipsniui mazéty ir galiausiai pranykty (atsizvelgiant i elektroniniy pinigy
paplitima);

. Pradzioje pasirodys daug skirtingy elektroniniy pinigy, didelés konkurencijos
pasakoje liks tik keletas, taciau jau niekada nepirmaus principas “viena Salis
— viena valiuta”. Aktyviai naudojantis naujomis sistemomis bus pasieta
“valiuty decentralizacija”.

B.Cohen’as pabrézia, kad Centriniai bankai stengsis praplésti savo kompetencija
elektroniniy pinigy reguliavimo srityje, nustatydami atitinkamy privalomy rezervy norma.
Taciau tokie bandymai liks neefektyvus, elektroniniy pinigy emitentai ignoruos reikalavimus
persikeldami { kita jurisdikcija. Galiausiai pripazistama reali grésmé, kuria kelia privaciy
elektroniniy pinigy emitentai Centriniam bankui. Tokie elektroniniai pinigai valstybiy
valdyma darys neveiksminga.

O.Issing’as svarbiausiu technologiniy Suoliu nurod¢ ne tik elektroninius pinigus, bet ir
privadias atsiskaitymy sistemas sietinas su mokéjimy paslaugy pervedimu | realy laika.*
O.Issing’as saugumo ir anonimiSkumo klausimus laiko neiSsprestais ir sitllo atitinkamas
priemones tam igyvendinti:

1. Prieziira — Centrinis bankas turi reikalauti, kad elektroniniy pinigy
emitenty finansinis stabilumas ir rizikos valdymo lygiai biity tikrinami;

2. Visapusiskas ir skaidrus teisinis reguliavimas, technologinis saugumas,
apsauga nuo piktnaudziavimy — Elektroniniy pinigy emitenty, vartotojy

teisés ir pareigos turi buti aiskiai apibréztos;

32 Benjamin J. Cohen Electronic Money: New Day or False Dawn?

http://www.polsci.ucsb.edu/faculty/cohen/recent/top.html
3 Ten pat.

3* OTMAR ISSING New Technologies in Payments — A Challenge to Monetary Policy

http://cnscenter.future.co.kr/resource/security/ecommerce/sp000628.pdf
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3. Ataskaitos dél piniginés statistikos — elektroniniy pinigy emitentai
privalés pranesti Centriniam bankui statistinius duomenys siekiant
tinkamo piniginio reguliavimo;

4. Konvertabilumas — elektroniniy pinigy emitentas privalés pakeisti savo
pinigus 1 tikrus grynuosius pinigus atitinkamo nominalo kupitiromis;

5. Privalomo rezervo reikalavimas — Centriniams bankams turi buti palikta
teis¢ reguliuoti rezervo normas elektroniniy pinigy emitentams;

Tai naudingi pasitilymai, turint omenyje tai, kad privatiis elektroniniy pinigy emitentai
gali bankrotuoti, valstybé — kaip ir ne. Centriniai bankai nustatydami privalomus rezervus
apsaugo mus nuo galimo pinigy praradimo. palikdami pinigus didelé¢je kompanijoje tokiy
garantijy netirétume. Siai dienai galima sakyti, kad Centriniai bankai yra svarbiausia dalis
pinigy politikoje, taciau noréciau priminti, kad ankS¢iau visuomené taip pat puikiai

sureguliuodavo §ig problema ir nedalyvaujant Centriniams bankams.

Bankai

Dabartinis mokestis uz tarptautini pinigy pervedima gali siekti deSimtis lity, naujos
mokéjimo technologijos sumazing §i mokesti iki keliy centy. I 8i ,,zaidima* galés isitraukti ir
mazesni verslo subjektai. Naujiems verslo subjektams atsivers galimybé konkuruoti su
bankais, juk pinigai, kuriuos gali naudoti visur, nepriklausomai nuo valstybiy sieny, yra
patraukli alternatyva dabartiniams. Be visy §iy iSvardinty teigiamy bruozy, nereikéty pamirsti,
kad pilieciai ty valstybiy, kuriose nestabili valiuta bei finansiné politika keis savuosius pinigus
1 naujus elektroninius, taip vyks vadinamasis ,kapitalo nutekéjimas®, kas savo ruoztu suduos
nemenka smiigj ir taip smunkanciai ekonomikai.

Labai didele dali kasty sudaro islaidos susijusios su mazais mokéjimais. Bankui biitina
iSlaikyti savo skyrius, poskyrius, personala dirbanti juose. Nenuostabu, kad didzioji dalis
banky perkélé savo paslaugas i Interneta. Naujos banky galimybés teikti elektronines
paslaugas néra pigi alternatyva, tokios sistemos reikalauja dideliy investicijy. Bankai yra
savotiSkai ver¢iami konkuruoti su elektroniniais pinigais. Tiesa, bankams kur kas lengviau,
norint investuoti dali pinigy tam, kad pagerinti savo teikiamas paslaugas, jiems pakanka
parduoti viena i savo turimy filialy.

Naujieji elektroniniai pinigai pritrauks investuotojus, kurie iki Siol nesiryzo konkuruoti
su bankais. Jie bus patrauklis tiems Zmonéms, kurie atsiskaitymus Internete kreditinémis
kortelémis laiko nesaugiais. Elektroniniai pinigai apribos kreditiniy korteliy naudojima

Internete ir iSpopuliarins mikroprocesoriniy korteliy, skirty identifikacijai bei elektroniniy

22



piniguy saugojimui, naudojima. Mikroprocesorinés kortelés leis ne tik vykdyti mokéjimus
Internete, bet ir naudotis jomis Banky terminaluose, kuriuose bus prijungtas prie Interneto
asmeninis kompiuteris.

Mano nuomon¢ didziul¢ kliitis naujiems elektroniniy pinigy rinkos dalyviams bus
sunku konkuruoti su bankais. DidZiausia priezastis — zmoniy pasitikéjimas bankais. Todél
lyderio pozicijose a§ matau tik bankus, o privaciuy elektroniniy pinigy emitentams reikés
jungtis su stambiausiais bankais.

Bankai Zengdami { $ig sriti susiduria su rimtais konkurentais, telekomunikacinés
bendrovés, stambiosios korporacijos, visi Sie subjektai turi savo konkurencinj pranaSuma —
savo klienty rata.

Bostono Konsultaciné Grupé (The Boston Consulting Group) pabrézia, kad bankai
stipriai praloSinéja globalius mokéjimus teikianGioms kompanijoms.* Bankai privalo
reformuoti savo strateginius tikslus, kitaip didel¢ dalis jy pelno prapuls. Bankai patiria
konkurencini spaudima iSkarto i§ dviejy pusiy, jie veriami imti mazesnius aptarnavimo
mokesc¢ius (kas mazina ju pelna) ir stipris konkurentai, sugebantys atlikti tokias pacias

paslaugas tik su mazomis laiko sanaudomis, atimantys klientus.*

Elektroniniai pinigai ir Kreditinés kortelés

Siai dienai pasaulyje yra daugiau nei milijardas plastikiniy korteliy, tick kreditiniu,
tiek debetiniy. DeSimtis milijony aptarnaujanciy verslo tasky, o kur dar bankomatai ir banky
skyriai.

Esminis skirtumas tarp kreditinés, debetinés kortelés ir elektroniniy pinigy tas, kad
kortelé - atitinkamas btidas pasiekti savo saskaita banke, o elektroniniai pinigai anonimiski ir
perduodami be tarpininko. Moké¢jimas naudojant korteles susijgs su trecigja Salimi — baku,
elektroniniai pinigai perduodami tiesiogiai. Elektroniniai pinigai konkuruoja su SET (Secure
Electronic Transaction)®’. Didzioji dalis kompaniju atsidiiré kryzkeléje — ka pasirinkti? Ar
SET technologija paremtus atsiskaitymus, ar elektroninius pinigus. Siai dienai matyti aiski

tendencija — kreditinés kortelés lengvai nepasiduos.

3% The Boston Consulting Group, Inc. 2000 BCG Payments in a Virtual World: Capturing the E-Commerce
Opportunity http:/www.bcg.com/publications/publication_view.jsp?publD=480&language=English

36 Ten pat.

37 Technologija i3dirbta tokiy mokéjimy sistemy kaip Visa ir MasterCard dél saugiy mokéjimy kortelémis atviru
tinklu. SET — operacijy atlikimas tinkle, kai pirkéjas ir pardavéjas gali vienas kita identifikuoti (apsikeiciant
skaitmeniniais sertifikatais) vykdant sandorj. Tai leidzia isitikinti atlickamy veiksmy teisétumu ir tikrumu.
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Detaliau nagringjant kreditiniy korteliy ir elektroniniy pinigy skirtumus, apibendrintai
bty galima iSskirti Siuos mokejimy sistemuy paremty kortelémis trikumus:

0 Butinumas patikrinti kliento mokuma, bei identifikuoti kortelg, kas
atitinkamai pailgina visa procediira ir tampa nepatrauklu vykdant
smulkius mokéjimus;

0 AnonimiSkumo nebuvimas bei priekabus pardavéjy elgesys.
Perduodant informacija apie atlikta mokéjima, suzinoma uz ka jis
atliktas ir kada, tai prekeiviai gali tuo naudotis atitinkamai
siilydami reklama ar prekes;

0 Nepatogumas naudotojui, kyla butinybé¢ atsidaryti saskaita;

o Ir galiausiai — perduoti duomenis apie save ir kortelg tinklu néra
saugu;

Elektroniniy pinigy pranasumas didelis. Viena kaip 1§ aktualiausiy pranaSumy
noréciau i8skirti sanaudas. Atsiskaitant standartine kreditine kortele gali dalyvauti kelios $alys,
tai ir pirkejas, pardavejas, pirkéjo bankas, pardavéjo bankas, o jei pirkéjo bankas yra kitoje
valstybéje, tada gali isijungti ir tarpinis bankas, korespondentinis bankas. Atliekant
mokéjimus PVZ. 100 lity, bus nuskai¢iuoti papildomai mokesciai, sudarantys 2-3% sumos,
bet kas jei norime atlikti mazus, nesiekianc¢ius 10 lity, mokéjimus? Ar verta tada naudotis
kortelemis? Cia elektroniniai pinigai pirmauja. Biitent mazy mokéjimy srityje elektroniniai
pinigai pranasesni. Kaip min¢jau auksciau, atsiskaitymy kortelémis trukumai ryskus, be viso
to prisideda dideli komisiniai bankui uz atlickamas operacijas kaip ganétinai rizikingas.
Biitent Internete kyla didziausias biitinumas turéti galimybg atsiskaityti ,,smulkiais“ pinigais.
Bet ar bus norima tai daryti? Juk bankai nuskaiciuos atitinkamus komisinius tik uz tai, kad
mes sumokéjome deSimtadali lito uz atitinkama puslapi Internete. Paprasciausia taisyklé —
sandorio atlikimo kastai turi buiti mazesni nei atliekamo sandorio verte.

IS kitos puses, kreditiniy korteliy savininky pinigai apsaugoti ir apdrausti nuo
suk¢iavimo. Pametus kortelg, galima gauti nauja, Zinoma sumokéjus atitinkama mokesti.
Pametus elektroninius pinigus, ar ju koda, galime netekti visy savo sanaudy.™

Detalesné mokeéjimy kortelémis sistemy analize atskleidzia gana jdomiy fakty, PVZ.
Daugumoje tokiy sistemy vienintel¢ informacija, kuri eina tinklu, yra kortelés numeris.
Elektroniniy pinigy kiiré¢jam Sioje dalyje lengviau, jie gali tiesiogiai taikyti jau veikiancia

infrastruktiira. Taciau kortelinése sistemose pinigai tiesiogiai nevaiksto.

3% Computer Business Review Online // Currency conversion
http://www.cbronline.com/content/comp/magazine/archive/000610.asp
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Labiausiai suinteresuoti iSsaugoti dabarting padéti yra vyriausybés, bankai ir
kompanijos gaminancios tas mokéjimo korteles. Bankam naudinga iSsaugoti savo gaunamus

komisinius nuo atliekamy sandoriy.
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Elektroniniai pinigai ir Pinigy Plovimas

Pagrindinés priezastys darancios elektroninius pinigus patraukliais pinigy
plovimui:
1. Neatsekamumas;
2. Mok¢jimy mobilumas, patogumas;
3. Tarpininky nebuvimas;

Kiekvienas elektroniniy pinigu emitentas stengiasi sukurti tokia sistema, kuri biity
patogi ir patraukli vartotojui. Tarkim pinigu kurjeris atsidarytu kelias saskaitas su atitinkamais
indeliais juose. Paverstu juos elektroniniais pinigais, o po to padéty juos 1 koki nors
Internetinj banka. Siai dienai Internetiniam bankam néra numatyta prievolé teikti pranesimus
atitinkamom institucijom, tad tai puiki nauja terpé nusikaltéliam.

Zinomos pinigy plovimo stadijos visi¥kai supaprastéja naudojant elektroninius
pinigus. Gautus nusikalstamu biidu pinigus reikia jteisinti, materializuoti (isigyti brangaus
turto), taip pat svarbu paslépti vykusi procesa, persiunciant, perparduodant ir t.t. svarbiausia —
minéty 13y jvedimas i $variy pinigy cirkuliacija. Elektroniniai pinigai tam puikiai tinka:*

0 Jie jau nematerializuoti, néra tarpininky, pilnas privatumas;

o Atlieckamy operacijy greitis nepalieka jokiy galimybiy fiksuoti pazeidimus;

0 Informacinés technologijos suteikia nusikaltéliams galimybg uzsiimti tuo
saugioje vietoje;

Pinigy plovimas néra vienintel¢ grésmé valstybes ir ju ekonominiam stabilumui, tai
didelé problema ir teisésaugai. Ju atstovai teigia, kad tai puiki galimybé nusikaltéliam
reikalauti atsiskaitymo su jais elektroniniais pinigais, taciau nereikéty pamirsti, kad bitent tai,
kad elektroniniai pinigai turi savo serijini numeri, gali padéti atsekti asmenys méginancius
juos panaudoti.

Mano manymu, elektroniniai pinigai panaikina pinigy plovimo poreiki. Neéra

tiesioginio kontakto su banku, pinigai anonimiski, vartotojas néra identifikuojamas.

39 ELECTRONIC MONEY LAUNDERING: An Environmental Scan Department of Justice Canada Solicitor
General Canada October 1998 http://www.psepc-sppec.ge.ca/publications/crim_jus/money_laundering_e.asp
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Elektroniniy pinigy teisinis reglamentavimas

Elektroniniai pinigai apjungia pinigy dematerializavimo ir grynyjy pinigy privalumo
idéja. Svarbu aptarti kaip sureguliuota Si sistema teisiSkai ir ekonimiskai. Technologiné
revoliucija tarytum iStryné riba tarp banky ir ne banky, elektroniniy tarnsakcijy reguliavimas
jungia anksS$Ciau nesusiejamus dalykus. Viena 1§ esiminiy problemy — diversifikacijos
draudimas ir apribojimas bankams savo telekomunikacinius tinklus naudoti perduodant ne
finansiunius duomenys. Susiduriama su problema, kaip kvalifikuoti, ar siiiloma bankiné
paslauga, kuri teisiSkai kitaip reguliuojama, ar telekomunikaciné paslauga, kuri ne visur
teisiskai reguliuojama, duomeny apdorojimo paslauga, ar visiskai nauja, niekam nepriskirta
paslauga? Kaip bankai Zeng¢ i elektroniniy pinigy sfera, kilo klausimas, ar bankam leisti tuom
uzsiimti? Egzistuoja dvi kryptis, JAV laikomasi idéjos, kad ir ne bankai gali tapti elektroniniy
pinigy emitentai, ir siilo tokiy substituty leidima, Europos Sasjunga ziiiri rim¢iau, sitiloma
specialiy institucijy pagalba reguliuoti ir kontruoliuoti tokiy emitenty veikla.

Tradicinis sprendimas — elektroninius pinigus suskirtstyti { ,,online* sistemas ir
,,offline* sistemas. ,,Online* sistemos, paremtos saskaitomis, reguliuojamos kaip elektroninés
pinigy pavedimo sistemos. Skirtumas tik tas, kad skiriasi pats pavedimo nurodymas,
perduodamas atviru tinklu | banka. Visa likusi pavedimo dalis atliekama banke ir priskiriame
prie bankinés veiklos teisinio reguliavimo. ,,Offline* sistemos dar skirstomos i apskaitines
(accountable) ir neapskaitines (unaccountable). Tikroji elektroniniy pinigy sistema — ,,offline*
ir neapskaitiné gali egzistuoti pilnai ne bankinéje sistemoje, kas savo ruoztu jau neieina |
elektroniy piniginiy pavedimy samprata. Elektroniniai pinigai biidami ne centrinio banko
komerciskai isipareigoti, negali biiti teiséta atsiskaitymo priemone ir niekaip nesutampa su
grynaisiais pinigais. Viso to pasekoje, elektroniniai pinigai ne kas kita, kaip vertg turintis
mainy elementas ir apskaita Siais elementias biina baigta tik tada, kai jie biina iSkeiiami {

centrinio banko pinigus.*

40 Stabla, W. Electronic Payment Systems // http://ws19.webpark.pl/#Client Merchant needs
27



Elektroniniy pinigy teisinis reglamentavimas JAV

Elektroninis 1éSy pervedimas (Electronic Funds Transfer Act) reglamentuotas 1978m.
JAV apémé mokeéjimus per bankomatus, mokéjimo terminalus, automatinio kliringo namus,
apmokejimo sistemas telefonu, ir prgramas ,home banking“. Savoka Elektroninis 1ésSy
pavedimas — bet kuris 1éSy pavedimas, per elektronini terminala, kompiuteri ar magneting
laikmena, kuriems nurodoma, duodama instrukcija arba autorizuojama debeting ar krediting
saskaita valdyti." Analizuojant §j teisés akta matyti, kad elektroniniy pinigy emitentas néra
finansinis institutas. Finansiniu institutu buvo laikomas bankas (nacionalinis, arba valstijos),
taupomoji asociacija, taupomieji bankai, kreditinés sajungos. Véliasniame teisés akte
finansiniu institutu jau buvo laikoma ir bet koks asmu, kuris laiko saskaita priklausancia
klientui, arba kuris leidZia prieigos irenginius ir susitaria su klientu dél piniginiy 1éSy
perdavimu elektroniniu badu.** Ganétinai ilga laika rinkoje veikiantis operatoriai baiminosi,
kad FRS (FEDERAL RESERVE SYSTEM) taikys pilnai Regulation E akta, aiSkins ji
pleCiamai nurodant teises ir pareigas elektroninius pavedimus atliekan¢ioms kompanijoms.
FRS pripazino, kad daugelis minéto teisés akto normy naujiems operatoriy instrumentams ir
paslaugoms negali biiti taikomos, tuo paciy sitilydama nepalikti $iy objekty nesureguliuoty
istatimiSkai.** Svarbu paminéti tai, kad Regulation E aktas apribojo vartotojy atsakomybe uz
neautorizuota 1éSy nuémima i§ saskaitos, nurodé procesines ginco sprendimo procediras ir
ivedé privalomuma informuoti klienta apie jo 1€y judéjima saskaitoje.

JAV Telekomunikacijy istatytmas jvedé trukstamus konkurencijos reguliavimo
principus tiek elektroniniy pinigy srityje, tiek telekomunikacijuy srityje. Kaip pagrindinj Sio
istatymo tiksla galima iSskirti: garantuoti konkurenciskuma, sumazinti reguliavima siekiant
kainy mazéjimo, paslaugy kokybés geréjima, nauju technologiju vystyma.** [statymas
panaikina barjerus norint ateiti i Sia rinka, taip pat numato galimyb¢ FCC (Federal
Communications Commission) nereguloiuoti telekomunikacijuy srities ten, kur ji nuspres, kad
tai néra butina. [statymas taip pat numato, kad valstybé toliau garantuos, kad telekomunikacijy
paslaugos bus prieinamos mazas pajamas turintiems gyventojams, nutolusiems kaimo vietoviy

gyventojams. Kas dar labai svarbu: istatymas pilnai igyvendina saveikaujanciy sistemy

I ELECTRONIC FUNDS TRANSFERS Act 322 of 1978
http://www.michiganlegislature.org/printDocument.asp?objName=mcl-act-322-0f-1978 & version=txt

*2 ELECTRONIC FUND TRANSFERS (REGULATION E) http://www.fdic.gov/regulations/laws/rules/6500-
3100.html

“ FEDERAL RESERVE SYSTEM 12 CFR Part 205 [Regulation E; Docket No. R—0919] Electronic Fund

Transfers http:/www.fdic.gov/news/news/financial/1996/fil963 1a.pdf
44 Telecommunications Act of 1996 http://www.fcc.gov/Reports/tcom1996.txt
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(Interoperability) principa, draudzia varzyti vartotojy ir paslaugy tiekéju teis¢ nekliudomiems
perduoti/gauti informacija telekomunikacijy tinklo viduje ir iSoréje.*

Istatymas lieciantis kova su pinigy plovimu (Money Laundering Suppression Act)
tvedanauja savoka — pinigy pervedimo verslas. Taip pat ipareigoja tokia veikla uzsiimancius
asmenis registruotis pas JAV izdo sekretoriu. Sioje registracijos formoje turi biiti nurodyta
adresas, pavadinimas, asmeny valdaciy §i versla pavardés, bei visi bankai, kuriuose gali biiti
laikomos einamosios saskaitos, bei apyvartosplanas metams, numatyta, kad izdo sekretorius
turi teis¢ paprasyti bet kokios ji dominancios informacijos. Esminis $io teisés akto tiklas buvo
sureguliuoti versla, kuris deaznai vykdomas sudétingomis schemomis pervedinéjant
didelespinigy sumas.

Sis pinigy pervedimo verslas apibudinamas kaip bet koks verslas, i§skyrus JAV pasto
paslaugas, kuris apriipina ¢ekiy iSgryninima, valiutos keitima, pinigy pervedimo ar perdavimo
paslaugas, ¢ekiy ar panasiy dokumenty leidima, kurie gali buti iSgryninami, bet tuo paciu néra
depozitines paslagas teikiantis institutas. Pinigy pervedimo paslauga suprantama kaip valiutos
(bet kurios valstybés) ar léSuy priemimas, pervedimu tos valiutos ir léSy, arba vertés
pervedimo, bet kokiomis finansiniy instituty, centrinio banko, ar FCC taikomomis pervedimo
procediromis, arba tinklo pagalba vykdant elektronini pinigy pervedima. Tai kad paminéta
»vertés perdavimo savoka“ aiskiai jteisina bet kokios sitemos elektroninius pinigus, netgi
nepririStus prie nacionalinés valiutos, o taip pat ir iSankstinio mokéjimo korteles ,,prepayd
card*®.

Dvieju didziausiy kompanijy Visa ir MasterCard antimonopoliniy istatymy
pazeidimas privedé prie to, kad ju konkurentés American Express ir Discover 1998 m. padavé
jas 1 teisma . 2000 m. geguzés ménesi prasidéjo procesas. Dvi gigantés Visa ir MasterCard
jungianc¢ios daugiau ne septynis tukstancius JAV banky, buvo apklatintos daugiau nei 75%
JAV rinkos monopolizavimu ir konkurencijos zlugdymy. Jos drausdavo bankams, kurie
ieidavo 1 ju mokéjimo sistema, leisti American Express ir Discover mokéjimo korteles. Taip
pat buvo iSsiaiSkinta, kad visi svarbiis sprendimai lie¢iantis moké&jimo sistemas buvo priimami
banky, kurie tiir¢jo finansiniy interesy Visa ir MasterCard sistemoje. Jei abejomis mokejimo
sistemomis valdo didziausia banky dalis, kalbéti apie konkurecing galimybg néra ko.

Ypatingai didel; démesj patrauké tai, kad dirbtinai buvo kliudoma naujy technologiju
diegimui. Kaltintojy teigimu, bankai savininkai neleido sistemoms konkuruoti viena su kita
sitilant naujas paslaugas. Negana to buvo tiesiai pareik$ta, kad Visa ir MasterCard kliude

»smart card atsiradimui, kurios galéjo padaryti tarnsakcijas Internetu saugiomis.

# Randall W. Sifers Regulating Electronic Money in Small-Value Payment Systems: Telecommunications Law
as a Regulatory Model http://www.law.indiana.edu/fclj/pubs/v49/no3/sifers.html
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2000 m. lapkri¢io ménesi JAV federalinis teismas nutaré, kad Visa ir MasterCard turi
leisti savo bankam iSleisti kreditines korteles, kuriy veikimas paremtas kitomis sistemomis.
Po Sio teismo sprendimo buvo pareikSta, kad kaip rezultatas viso to, bus konkurencijos
padidéjimas tarp skirtingy mokéjimo sistemy ir banky emitenty, bei duos vartotojui didesng

galimybe pasirinkti jam tinkan¢ia mokéjimo kortele.*

Elektroniniy pinigy teisinis reglamentavimas Europos Sajungoje

Elektroniniy pinigy teisinio reguliavimo pradzia ES galima laikyti 2000metais
priimtas dvi direktyvas. 2000 m. rugséjo 18 d. Europos Parlamentas ir Taryba priémé
direktyva 2000/46/EB ,,.D¢l elektroniniy pinigy institucijy steigimosi, veiklos ir jos
priezitros® ir 2000 m. rugs€jo 18 d. direktyva 2000/28/EB, papildancia direktyva 2000/12/EB
,Dél kredito institucijy steigimosi ir veiklos vykdymo®. Svarbu suprasti kokos pagrindinés
priezastys itakojo $iy svarbiy teisés akty atsiradima. Elektroniniy pinigy direktyvy praktinés
problemos, elektroninés komercijos keliami poreikiai seniai kélé atitinkamuy riipes¢iy ES
valstybése. Neesant bendram teisiniam reguliavimui nei§vengiamu tampa skirtingas teisinis
reguliavimas elektroniniams atsiskaitymams ES Salyse, o tai kelia daug praktiniy problemy:

» Nebuvo zinoma kokia savoka ir prasm¢ Europos Sajungos teis¢ priskirs
elektroniniams pinigams;

» Elektroninius pinigus iSleidZianCios institucijos, ES valstybése, pakliiidavo 1
bankininkystés sektoriaus teising reglamentavimo sriti. Bet koki teisini rézima taikyti
institucijai, iSleidZianciai atitinkama elektroning vert¢? Ar taikyti tas pacias kaip ir
bankininkystei?

2000 metais priemus Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2000/12/EB ,,Dél
kredito istaigy steigimosi ir veiklos vykdymo®, iki tol kredito istaigy veikla reglamentavo
pirmoji  77/780/EEC ir antroji 89/646/EEC bankininkystés direktyvos, kuriose buvo
pateikiama tokia kredito istaigos samprata:

Kredito istaiga — imon¢, kuri verciasi indéliy ir kity grazintiny 1€éSy priémimu ir

paskoly teikimu savo vardu.

46 U.S. sues Visa, MasterCard DOJ files antitrust action following complaint by American Express

http:/money.cnn.com/1998/10/07/economy/visa/

Visa/MasterCard trial starts Justice Dept. contends credit card giants work to hinder competition
http://www.stern.nyu.edu/networks/quotes/CNNfn web 6 12 2000.htm

Visa, MasterCard antitrust appeals nixed Supreme Court upholds ruling against major credit card issuers for

acting against AmEx, Discover. http://money.cnn.com/2004/10/04/news/fortune500/scotus_creditcard.reut/
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Taikyti ar netaikyti reguliuojamas bankininkystés teisés normas elektroninius pinigus
iSleidzian¢ioms institucijoms, priklausys nuo to, koks yra sitlomos paslaugos veikimo
mechanizmas. Egzistuoja sistemuy kurios veikia tarpininkavimo pagrindu, palengvinant
atsiskaitymus, atlickamus kreditinémis kortelémis, ir pinigai priimami tik kaip uzmokestis uz
teikiama paslauga. Paties svarbiausio isipareigojimo - grazinti 1éSas, kuris privalomas kredito
Istaigoms, néra, gali biiti grazinamas uzmokestis uz negauta, arba nekokybiskai suteikta
paslauga. Elektroniniy mokéjimy sistemos kurios kaip tarpininkai, pardavéjui pervesdamos
pirkéjo 1éSas, pastarajam informavus atsiskaitymo paslaugos teikéja, taip pat nepatenka i
auksc¢iau minéta kredito istaigos samprata, nes minétos 1éSos grazinamos ne asmeniui kuris
pervedé lésas. Sistemos kuriose reikalaujama naudotojo pirma padéti 1éSas kurias norés
1Smokéti | atitinkama saskaita, patekdavo | bankininkystés direktyvu reguliuojama sritj.
Dauguma buvusiu atsiskaitymy sistemu nepakliuvo i kredito institucijy teisés taikymo rezima.
Tai nebuvo teisiSkai paranku tokiy sistemy naudotojams dél sekancios priezasties:

= Bankuose deponuotos 1€Sos yra privalomai draudziamos, taip apsaugomi banko
klienty interesai. Jei bankas bankrutuoja, saskaitose deponuotos 1€Sos grazinamos ne
banko, o atitinkamy draudimo fondy. Kai elektroning moké&jimo priemong iSduoda
bankas, klienty interesai apsaugomi labiau negu elektroninés mokéjimo priemonés,
kurias i8duoda ne bankas. Elektroniniy mokéjimo sistemy veiklai nebuvo taikomas
specifinis draudimo mechanizmas.

Elektroninius pinigus iSleidzianc¢iy institucijy veiklai ES kredito institucijy santykius
reguliuojantis teisinis rezimas gal¢jo biiti taikomas tik kai jy veikla apimdavo indéliy ar kity
grazintiny léSu priémima. Didziojoje Britanijoje i nacionalinés bankininkystés teisés
reglamentavimo sriti pakliidavo tik tos sistemos, kurios buvo pagristos indéliy ir kity
grazintiniy 1ésy priémimu, kitos sistemos nepaklitidavo 1 kredito istaigy teisinio rezimo sriti.
Kitose ES valstybése buvo laikomasi tokiy pat reikalavimy (Belgija, Airija, Suomija,
Svedija). Idomu tai, kad ES valstybése Danijoje, Ispanijoje, Pranciizijoje, Vokietijoje,
Italijoje, Portugalijoje, Nyderlanduose, Austrijoje teisg iSleisti daugiafunkcionale kortelg,
taikoma atsiskaitant elektroniniais pinigais, tiiré¢jo tik kredito istaigos. Darbo pradzioje aptarta
elektroniniy pinigy sistema pagrista programine jranga ES valstybése (Austrija, Danija,
Pranciizija, Italija, Nyderlandai) galéjo iSleisti taip pat tik kredito jstaigos. Danijos teis¢je
reglamentuojancioje kreditiniy istaigy veikla numatytos normos, kurios suteikia teisg
elektroninius pinigus iSleisti daugiafunkcionaliose kortelése ne tik kredito istaigoms, bet tik

su ta salyga, kad bus laikomasi griezty reikalavimy.*’

4 ECLIP 1I "Electronic Commerce Legal Issues Platform"
http://www.jura.uni-muenster.de/eclip/documentsIl/sum/research.htm
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ES teisés nesugebéjimas tinkamai reguliuoti atsiradusius naujus teisinius santykius, bei
ES wvalstybiy nacionaliniy teisés akty skirtingumas, skatino greiiau reglamentuoti
elektroniniy pinigy teisinius santykius. Iki tol buvo bandoma sureguliuoti Siuos naujus
teisinius santykius ivairiais praneSimais, savireguliacinémis priemonémis, taciau nei viena, nei
kita nedave laukty rezultaty. ES Komisija maté, kad elektroniniy pinigy teisiniy santykiy
palikimas nuosSalyje yra negalimas, o priemonés Siai problemai spresti — tik nauju teisés akty,
regulivojan¢iy $ig sritj, priémimas. Pasaulinéje praktikoje elektroniniy pinigy santykiy
reguliavimas privalomo pobiidzio teisés aktais néra paplitgs. Kaip min¢jau ankstesnéje darbo
dalyje, JAV elektroniniy pinigy iSleidimo ir tvarkymo santykiai néra atskirai reglamentuojami
ir néra nustatyty apribojimy, kas gali iSleisti elektroninius pinigus. JAV neskuba reguliuoti
tikriausiai dél kity mokéjimo priemoniy populiarumo ( pvz. Cekiai), taip pat bity sudétinga
tai padaryti dél JAV milziniskos ekonomikos, bei skirtingy egzistuojanciy finansiniy sistemy
sudétingumo.

ES Komisija rengdama bei siiilydama Elektroniniu pinigy direktyvy projektus, sieké
nustatyti griezta reguliavimo modeli*. Tai paaiSkinama tuo, kad stengiamasi sureguliuoti
verslo sriti, kurios teisinis nesureguliavimas sukelty dideliy ir nepataisomy neigiamy
padariniy. Dideli vaidmenj sprendimy priémimo procese vaidino informaciniy technologiju
ypatumas, pastovus nauju iniciatyvy rinkoje atsiradimas, laisva finansiniy paslaugy teikimas
bei atsirandantys vis nauji elektroniné komercijos poreikiai (aptarta ankstesnése darbo dalyse).
Pasirenkant teisini reguliavimo modeli, reikéjo nepaZzeisti svarbiy principy, tokiy kaip -
technologinio neutralumo principas.*

Galima iSskirti du svarbiausius uzdavinius parenkant teisini reguliavima elektroniniy

pinigy sistemoje:

Pirmasis siekiamy tiksly blokas Antrasis siekiamy tiksly blokas

*8 OPINION of the Economic and Social Committee on the Proposal for a European Parliament and Council
Directive on the taking up, the pursuit and the prudential supervision of the business of electronic money
institutions

http://europa.cu.int/information_society/topics/ebusiness/ecommerce/8epolicy elaw/law_ecommerce/legal/docu
ments/5S99AC0069/599AC0069_en.doc

* Technologinio neutralumo principas — jstatymai, kiti teisés aktai turi biiti neutraliis naudojamy technologiju
atzvilgiu elektroninéje komercijoje, elektroningje bankininkystéje, telekomunikacijy, elektroniniy pinigy
emitavimo srityje.
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ES Komisija prival¢jo priimti toki Nors pirmojo bloko siekiami tikslai

teisini  reguliavima, elektroniniy svarbiis, negalima buvo neatsizvelgti
pinigy sistemoje, kuris uZztikrinty 1 tai, kad vienos elektroniniy pinigy
elektroninius pinigus iSleidZianciy institucijos  bankrutavimas  gali
instituciju veiklos stabiluma, sumazinti  vartotojy  pasitikéjima
garantuoty tinkama vartotojy apsauga elektroniniais  pinigais.  Reikéjo
ir numatyty atitinkama kontroleg. visiSkai naujo reguliavimo, ir senasis

kredito  institucijy  reguliavimas

nebuvo tinkamas $iai naujai sriciai

TeisiSkai reglamentuoti elektroninius pinigus buvo stengiamasi nedaugelyje ES
valstybiy™. Belgijoje, Danijoje, Liuksemburge, Austrijoje veiké daugiafunkcionaliy korteliy
sistemos, kaip tuo tarpu Graikijoje, Italijoje, Nyderlanduose, Suomijoje, DidZiojoje Britanijoje
tokiy veikianciy sistemy nebuvo, jos buvo tik kuriamos. Buvo net tokiy ES valstybiy, kuriose
elektroniniai pinigai, kaip atsiskaitymo priemoné visai neegzistavo. Tai gali biiti paaiSkinama
skirtingais nacionaliniy teisés akty leidéju pozitriais i nagrin¢jama sriti bei aiSkumo stoka,
kas, be abejo, stabdé¢ Sios elektroninés komercijos srities vystymasi. ES Komisija nuomonéje
del Elektroniniy pinigy direktyvy priémimo iSskyré siektinus elektroniniy pinigy teisiniy
santykiy sureguliavimo aspektus’':

1. Tokiy direktyvy priémimas sukurs harmonizuota elektroniniy pinigy rinka Europos

Sajungoje;

2. Tokios direktyvos itvirtins stabiluma, taip sumazindamos rizika atsirasti jvairioms
problemoms;

3. Tokios direktyvos itvirtintas teisini lygiateisiSkuma, sudarys galimybes elektroniniy
pinigy rinkoje dalyvauti ne tik kredito jstaigoms;

4. Tokios direktyvos skatins elektroninés komercijos, telekomunikacijy, elektroniniy

paslaugu plétra visoje ES.

Saugiai funkcionuojancios, pakankamai pigios elektroniniy mokéjimy priemonés
skatina ne tik elektroninés komercijos, telekomunikacijy, elektroniniy paslaugy plétra, bet ir

didina elektroninés komercijos vartotoju pasitikéjima pacia elektronine komercija.

% Report on electronic money, ECB, 1998 http://www.ecb.int/pub/pdf/other/emoneyen.pdf

' OPINION of the Economic and Social Committee on the Proposal for a European Parliament and Council
Directive on the taking up, the pursuit and the prudential supervision of the business of electronic money
institutions

http://europa.eu.int/information_society/topics/ebusiness/ecommerce/8epolicy elaw/law_ecommerce/legal/docu
ments/5S99AC0069/599AC0069_en.doc
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,Pasirinktas biidas yra tinkamas suderinti tik esminius dalykus, kurie biitini ir kuriy
pakanka, kad bty uztikrintas elektroniniy pinigy istaigy veiklos leidimy ir rizikos ribojimo
principais pagristos prieziliros tarpusavio pripazinimas, ir kurie sudaro galimybe¢ visoje
Bendrijoje pripazinti viena leidima ir uZtikrinti turétojo pasitikéjima bei taikyti buveinés
valstybés narés rizika ribojancios prieziiiros principa;

Atsizvelgiant 1 sparCia elektroninés prekybos plétra, norima sukurti reguliavimo
sistema, kuri padéty pasinaudoti visa potencialia elektroniniy pinigy teikiama nauda ir, ypac
svarbu, nekliudyty diegti technologijos naujoves. Tod¢l Sioje direktyvoje sitiloma
technologiniu poziiiriu neutrali teisés sistema, kuri suderina rizikos ribojimo principais
pagrista elektroniniy pinigy istaigy prieziiira tiek, kiek to reikia, kad buty uztikrintas ju
patikimas ir rizikos ribojimo principais pagristas veikimas ir ypac ju finansinis patikimumas;

Sios direktyvos pri¢émimas yra pats tinkamiausias biidas pasiekti norimus tikslus. Sioje
direktyvoje apsiribojama tik tuo, kas reikalinga Siems tikslams pasiekti ir nenagrinéjama tai,
kas su jais nesusije;*>

Atsizvelgiant 1 visus siektinus tikslus ir uzdavinius, bei suprasdama teisingo
reguliavimo svarba, ES elektroniniy pinigy problema sprendé palaipsniui ir viska gerai
apgalvodama. 1994 m. Europos centrinis bankas pateiké pranesima ES tarybai dél iSankstinio
apmokéjimo korteliy, po kurio Zymiai padaugéjo korteliniy projekty bei elektroniniy pinigy
naudojimas, o taip pat tinklo pinigu (mokeéjimo sistemos naudojamos atsiskaitymui Internete).
Europos centrinis bankas atsiZzvelgdamas 1 besiklostancia situacija 1998 m. paskelbé nauja
praneSima ,,Europos centrinio banko tarybos nuomoné apie elektroniniy pinigy emisija®.
Sitame praneime eurobiurokraty tonas buvo kiek $velnesnis. I§ vienospusés elektroniniai
pinigai placiai nepaplites fenomenas, bet pripazystama, kad ilgainiui elektroniniy pinigy
vystymasis bus neiSvengiamas. Kadangi elektroniniy pinigy emisija stipriai itakos ES pinigy
politika, centriniai ES Saliy bankai elektroniniy pinigy emisijos taisykliy nustatyma laiko
svarbiu dalyku.

Jeigu 1994 m. Europos centrinio banko taryba rekomendavo iSankstinio apmokéjimo
korteles leisti tik kreditinéms institucijoms (nors ir §i rekomendacija ne visos Salys narés
prieme), tai jau 1997 m. ES komisija pradéjo svarstyti pasitilimus elektroninius pinigus leisti
ir ne bankinio sktoriaus subjektams.

Labai svarbu paminéti, kad dar 1994 m. Europos centrinio banko praneSime minima,
kad iki reguliavimo pradzios buvusios sistemos gali veikti. Buvo minéta ir tai, kad skirtingose
ES valstybése narése savoka ,kreditiné institucia® buvo suprantama skirtingai. Kai kuriose

valstybése elektroniniy pinigy emitentai nebuvo kreditinémis institucijomis. Europos centrinis

2 EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTY VA 2000/46/EB, priimta 2000m rugséjo 18 d., dél
elektroniniy pinigy istaigy steigimosi, veiklos ir rizika ribojancios priezitros, Preambulé

34



bankas pabrézdamas elektroniniy pinigy emisijos globaluma, delokalizacija ir tarptautiSkuma
ragino elektroniniy pinigy klausimus spresti tarptautniy mastu. Ir tik 1998 m. Europos
centrinis bankas jvardino konkrecius reikalavimus elektroniniy pinigy emisija uzsiimantiems
subjektams. 1998 m. Europos centrinis bankas savo praneSime apie elektroninius pinigus juos
apibrézé taip ,,Elektroniniai pinigai — elektroninis piniginés vertés saugojimas naudojant
technines priemones, jie placiai taikomi vykdant mokéjimus ne tik jy emitento naudai, bet ir
kity kompanijy, nereikalaujanciy bankiniy saskaity naudojimo transakcijos atlikimui, o
veikianciy kaip i§ anksto apmokétas instrumentas*>?

Tikslesni ir labiau suprantama elektroniniy pinigy apibrézima pateikia 2000 m. rugséjo
18 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2000/46/EB dél elektroniniy pinigy istaigy
steigimosi, veiklos ir rizika ribojancios priezitiros: ,,elektroniniai pinigai - tai pinigy verté, iSreiksta
kaip pretenzija emitentui: kuri yra saugoma elektroninése laikmenose; kuri iSleidZiama gavus
lésas, kuriy suma yra ne mazesnés vertés uz iSleista pinigy vertg; kurig imonés, kurios néra
emitentés, priima kaip mokéjimy priemong". Siuo apibréZzimu nustatoma, kad vienintelio tikslo
elektroninés mokeéjimy priemonés, apmokéjimus kuriomis priima tik jy emitentai, néra
elektroniniai pinigai. Tokie vienintelio tikslo mokéjimai - mokéjimai uz prekes ar paslaugas,
kurias emitentas tikisi suteikti ateityje. Vienintelio tikslo mokéjimy priemonés pavyzdys -
iSankstinio apmokéjimo telefono kortelé, kuria pripazista tik ja iSleidgs telekomunikacijy
operatorius atsiskaitant uz pokalbius telefonu.

Pastarasis apibrézimas nustato, kad elektroniniai pinigai - tai priemoneés,
naudojamos atsiskaityti su imonémis, kurios néra emitentés, ir tokiu biidu netiesiogiai atskiria
universalius elektroninius pinigus nuo riboto tikslo elektroniniy mokéjimuy priemoniy.
Universaliy elektroniniy pinigy perkamoji galia naudojama atliekant jvairius moke¢jimus, o
riboto tikslo elektroniniy mokéjimy priemoniy - ribojama nedideliu kiekiu aiSkiai nustatyty
prekybos tasky grieztai apibréZtoje teritorijoje. Pavyzdziu galéty biiti elektroniniy mokéjimy
priemong, priimama tik atsiskaitymams uz naudojimasi vieSu transportu, kai viename mieste
tokia paslauga teikia kelios transporto kompanijos.

Sis apibrézimas jveda nauja savoka: ,pretenzijos elektroniniy pinigy emitentui. Savoka
suprantama labai paprastai: pretenzijos elektroniniy pinigy emitentui — emitentas prisiima visiska
finansing atsakomybe pries elektroniniy pinigy turétoja. Minéta nuostata biitina, nes egzistuoja
elektroniniy pinigy sistemos, kur uz tokiy pinigy iSleidima ir administravima atsako skirtingi
subjektai.

Pereinant nuo teorinio elektroniniy pinigy apibiidinimo taikomo ES teisés aktuose reikéty

aptarti ir praktinius aspektus. Noréciau iSskirti keleta elektroniniams pinigams budingy savybiy.

3 Report on electronic money, ECB, 1998 http://www.ecb.int/pub/pdf/other/emoneyen.pdf
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Pastaraisiais metais elektroniniy pinigy sistemos veiké taip, kad gavéjo priimami elektroniniai
pinigai negali biiti panaudoti dar karta, jie tiiréjo biiti persiunciami emitentui iSpirkti, tai
vadinama ,,uzdara elektroniniy pinigy apyvarta®. Taciau dabar elektroniniai pinigai pradeda
lgauti naujuy savybiy, kurios leidzia juos naudoti ne viena karta, taip tapdamos ,atviros
elektroniniy pinigy apyvartos dalimi. Elektroniniai pinigai savo funkcijomis tampa panasts 1
tikrus banknotus ir monetas - | {prastus pinigus, kuriais pervedimai, atsiskaitymai ir mokéjimai
vykdomi emitentui nedalyvaujant. UZzdara elektroniniy pinigy apyvarta yra populiaresné,
taCiau atvira apyvarta, priklausomai nuo elektroniniy pinigy apsaugos priemoniy tobuléjimo,
ateityje butinai iSplis ir visiSkai iSstums i Sali uzdara apyvarta paremta sistema. Vienas i$
didziausiy privalumy biity tas, kad elektroniniy pinigy sistemose atvira apyvarta pareikalauty
kur kas maziau iSlaidy ir buty patogesné vartotojams.

Elektroniniai pinigai, priklausomai nuo ju sistemy techniniy savybiy, gali biiti jvairaus
anonimiskumo laipsnio, t. y. nuo visiSko anonimiSkumo iki vartotojo tapatumo visiSko
atskleidimo. PrieSingai, naudojant jprastas mokéjimy priemones, pvz., debeto korteles,
mokant visuomet identifikuojamos abi sandorio pusés, nes debetuojamos ir kredituojamos ju
banko saskaitos.

Elektroniniai pinigai, kaip banknotai ir monetos, kuriuose naudojami fiziniai apsaugos
pozymiai, turi elektroninj slaptarasti. Jis naudojamas siekiant uztikrinti elektroniniy pinigy
pervedimo metu apdorojamy duomeny tikruma, slaptuma ir patikimuma. Tai labiau
technologinius procesus lieCiantys klausimai, todél ju neaptarinésiu.

ES valstybése beveik visus elektroninius pinigus iSleidzia pinigy finansinés institucijos
(Moneiary financial mstitutions - Pinigy finansinés institucijos - centriniai bankai, kredito
islaigos ir kitos finansy istaigos, kuriy pagrindin¢ veikla yra finansinis tarpininkavimas; jos
taip pat priima indélius ir (arba) artimus jiems pakaitalus ir teikia paskolas savo saskaita ir
(arba) investuoja i vertybinius popierius).

Kai kuriose euro zonos valstybése elektroninius pinigus iSleidzia ir ne pinigy finansinés
institucijos, taciau tos sumos nedidelés.

Elektroniniai pinigai ekonomikoje naudojami kaip mazmeniné mokéjimy priemoné. Siuo
atzvilgiu jie yra banknoty ir monety, ¢ekiy, banky pervedimy ar kredito ir debeto korteliy analogas.
Kiekviena 1§ $iy mokéjimy priemoniy sitilo specifines paslaugas, kurios pritraukia tam tikry
klienty arba naudojamos tam tikroms pervedimy rusims. Nepaisant to, jos viena su kita
konkuruoja. Renkantis kuria nors mokéjimy priemong, vartotojui svarbios ne tik teikiamos
paslaugos, bet ir priemoniy panaudojimo iSlaidos. Palyginti su banknotais ir monetomis, elektroniniy
pinigy, pervedimo islaidos gali biiti mazesnés. Pvz., kai i smulkiy prekiy automatus mokama

elektroniniais pinigais, pardavéjui nebereikia surinkti automatuose saugomuy banknoty ir monety ir
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skirti papildomy 1éSu automaty apsaugai. Palyginti su debeto kortelémis, elektroniniy pinigy
pervedimo islaidos taip pat gali biiti mazesnés, nes atsiskaitant informacija paprastai keic¢iamasi
reciau ir nereikalaujama tiesiogiai patvirtinti elektroniniy pinigy pervedima. Bet kokiu atveju
elektroniniy pinigy naudojimo plétra priklausys nuo klienty ir prekiautojy apsisprendimo naudoti
juos ar ne, kaip mokéjimy priemong.

Kol kas elektroniniai pinigai ES valstybése néra placiai naudojami (zr. lentelg). Nuo
1994 m. iki 2000 m. Europos Centrinio Banko duomenimis elektroniniy pinigy apyvarta buvo tik
140 min. eury. Si apyvarta sudaré labai maza visy pinigy dali: tik 0,04 % banknoty ir monetuy,
arba 0,003 % pinigy kiekio M3 (Pinigy kiekis M3 - suma, kuria sudaro grynieji pinigai
apyvartoje, indéliai iki pareikalavimo arba vienos nakties indéliai, terminuotieji ir skolos
vertybiniai popieriai iki 2 m., atpirkimo sandoriai ir imokos | pinigy rinkos fondus, pinigy
rinkos vertybiniai popieriai.).

Pinigy finansinés institucijos - centriniai bankai, kredito islaigos ir kitos finansy
istaigos, kuriy pagrindiné veikla yra finansinis tarpininkavimas; jos taip pat priima indélius ir
(arba) artimus jiems pakaitalus ir teikia paskolas savo saskaita ir (arba) investuoja i
vertybinius popierius.

Siuo metu Europoje veikia apie dvidesimt penkios kortelémis paremtos elektroniniu pinigy
paslaugy tiekejos. Kai kurios 1§ ju leidzia elektroniniy pinigy turétojus atlikti mazos vertés
atsiskaitymus Internete. Taciau $iy priemoniy praktinis naudojamas susiduria su klititimis:
» didel¢ dalis prekiy pardavéjy ir paslaugy teikéjuy neperka specialios jrangos, kuria
aptarnaujamos elektroniniy pinigy priemoneés;
* vartotojai nesinaudoja tokiomis priemonémis dél maZos pasiilos ir mazo
funkcionalumo.

Taciau atsizvelgiant { Europos Centrinio Banko pateiktus statistinius duomenys:

Laiko Technologiniais | Programing
periodas [renginiais iranga
Sumos paremti paremti
Milijonais elektroniniai elektroniniai
EUR pinigai pinigai
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2001rugséjis 178 -

spalis 174 -
lapkritis 170 -
gruodis 208 -
2002 sausis 240 -
vasaris 250 -
kovas 253 -
balandis 255 -
geguzeé 257 -
birzelis 263 -
liepa 256 -
rugpjiitis 258 -
rugséjis 249 -
spalis 249 -
lapkritis 251 -
gruodis 253 -
2003 sausis 248 2
vasaris 245 2
kovas 258 2
balandis 258 2
geguzeé 266 2
birzelis 282 2
liepa 296 2
rugpjiitis 284 2
rugséjis 271 2
spalis 281 2
lapkritis 285 2
gruodis 286 4
2004 sausis 2901 2
vasaris 201 2
kovas 293 3
balandis 299 3
geguzé 303 3
birzelis 313 3
liepa 327 3
rugpjiitis 338 3
rugséjis 341 3

Labai svarbu paminéti, kad 2002 metais Europos Centrinis Bankas pabréz¢, kad i
visy valstybiy kandidaciy tik Lietuvoje veikia elektroniniy pinigy priemoné, paremta
kortelémis, tiesa tai néra tikrieji elektroniniai pinigai, bet savo naudojama technologija jie
labai panasiis 1 juos. Tai LR komercinio banko ,,Snoras“ iSduodama debetin¢ kortelé

,,eLitoCard":

Lustiné kortelé ,,eLitoCard* uztikrina®*:

* Pinigy sauguma. Atsiskaitant lustine kortele, kitaip nei magnetine (kai kortelés

turétojas, patvirtindamas mokéjima, pasiraSo ant kvito), mokéjimas

> LR komercinio banko ,,Snoras® informacija www.snoras.lt
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patvirtinamas PIN kodu. Nezinant PIN kodo, neimanoma naudotis pinigais,

esanciais lustinés mokejimo kortelés saskaitoje.

» QGreita atsiskaityma, 1éSy iskaityma 1 kortelés saskaita. Naudojantis Sia
mokéjimo kortele, kitaip nei magnetine, nereikia susisiekti su banku, nes visa
informacija apie saskaity likucius yra kortelés luste ir tuoj pat nuskaitoma is$

kortelés lusto | banko terminala.

» @Galimybe naudotis keliomis kortelés saskaitomis. Siuo metu AB bankas
“Snoras” klientui suteikia galimybe turéti dvi lustinés kortelés saskaitas: litais

ir pasirenkama laisvai konvertuojama valiuta.

= Ilga kortelés galiojimo laika. Siuo metu kortelés iSduodamos 5 metams. Tai

patogu, kortelés nereikia keisti kasmet.

» QGalimybg atlikti pervedimus per bankomata. Naudodamiesi AB bankas
“Snoras” bankomatais, lustinés kortelés turétojai gali per 5 minutes atlikti

pervedima i$ kortelés saskaitos i kita saskaita, esancia banke.

= Konvertuoti 1€Sas per bankomata. Turédami lusting kortelg ir naudodamiesi AB
banko “Snoras” bankomatais, kortelés turétojai gali bet kuriuo paros metu per

5 minutes, konvertuoti 1éSas | reikiama valiuta.

Elektroniniai pinigai, kurie iSsaugojami kompiuterio kietajame diske, paremti
skaitmeniniy monety (digital coins) technologija, kuri sukuria vartotojo kompiuteryje
elektroning piniging (digital wallet), kurioje sudaromos ir kaupiamos skaitmeninés monetos.
Kaip nurodo Europos Centrinis Bankas, tokie projektai Europos Sajungoje ilgai
neissilaikydavo ir Zlugdavo jau pradingje ju vystymo stadijoje. Todé¢l tik minétos dvi
technologijos (kortelémis ir programine jranga paremtos elektroniniy pinigy priemonés)

atitinka tikraji elektroniniy pinigy suvokima.

Elektroniniai pinigai ir pinigy politika Europos Sajungoje
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Nuo pat technologiju pazangos, lémusios elektroniniy pinigu atsiradima, pradzios placiai
diskutuojama apie ju poveiki pinigy politikai. Kai kurie ekonomikos bei pinigy politikos
specialistai mano, kad elektroniniy pinigy jtaka pinigu politikai bus gana zZymi. Kiti mano, kad
elektroniniai pinigai netaps populiaris, o jeigu ir taps, tai ju jtaka pinigy politikai bus menka.
1998 m. Europos centrinis bankas (ECB) paskelbé praneSima dél elektroniniy pinigy,
kuriame pabrézé, kad Zymi elektroniniy pinigy plétra ES vis délto gali sumazinti Europoje
vykdomos pinigy politikos itaka, todel labai svarbu nustatyti aiSkias ir grieztas taisykles, kuriomis
vadovaujantis bus leidZiami elektroniniai pinigai.

Svarbiausios funkcijos, dél kuriy jgyvendinimo gali kilti problemy™:

o kainy stabilumo uztikrinimas;

0 pinigy, kaip apskaitos vieneto (anit ofaccount), funkcijos iSsaugojimas.

Jeigu elektroniniai pinigai iSleidZziami konvertuojant banknotus ar neterminuotuosius
indélius, pinigy kiekis apyvartoje nesikeiCia ir pavojaus kainy stabilumui néra. Taciau, jeigu
elektroniniai pinigai iSleidziami suteikiant kredita, atsiranda papildomos — elektroniniy pinigy
sumos.

Norint sumazinti rizika, isleisti daugiau pinigy, negu numatyta, reikéty padidinti elektroniniy
pinigy iSleidimo iSlaidas. Tai puikiai galéty igyvendinti elektroniniy pinigy iSpirkimo
reikalavimas. [pareigojanti emitentus turéti ir centrinio banko iSleidziamy pinigy. Kur kas
grieztesné priemoné, kuri galéty buti taikoma ateityje plintant elektroniniams pinigams —
reikalavimas, kad emitentai centrinio banko iSleidziamais pinigais padengty dali ar visus savo
Isipareigojimus.

Rizika isleisti daugiau pinigy, negu numatyta, susijusi ir su pinigy, kaip apskaitos vieneto,
funkcijos i$saugojimu. Mums naudinga pervedimy apskaita tvarkyti naudojant bendra, aiskiai
apibrézta ir stabily vieneta, nepriklausomai nuo emitento ar iSleidziamy pinigy formos.
Elektroniniai pinigai gali paskatinti {vairiy apskaitos vieneto riSiy atsiradima.
Nereguliuojant elektroniniy pinigy iSleidimo, jy emitentai gali bandyti leisti pernelyg dideles
elektroniniy pinigy sumas siekdami pasipelnyti investuodami $ias 1ésas. Ilgainiui rinkoje
gali pasikeisti pozitiris 1 elektroniniy pinigy emitenty, uZsiiman¢iy investicijomis, kredito
pajéguma (creditworthiness)™, o tai turéty jtakos prekybos elektroniniy pinigy priemonémis
pradziai. Savo ruoZztu tai pakenkty pinigams, naudojamiems bendru apskaitos vienetu. Pavojaus
galima iSvengti elektroniniy pinigy emitentams nustacius privaloma iSpirkimo reikalavima.
Jeigu privaciai i§leidZiami elektroniniai pinigai visada bty iSperkami nominalia verte centrinio
banko iSleidziamais pinigais, tuomet elektroniniai ir centrinio banko isleidziami pinigai biity susieti.

I8kilo ir kity problemy atsiradus elektroniniams pinigams — galima elektroniniy pinigy plitimo

> Report on electronic money, ECB, 1998 http://www.ecb.int/pub/pdf/other/emoneyen.pdf
% Ten pat.

40



itaka centrinio banko igyvendinamos pinigy politikos strategijai, centrinio banko balansui ir
pagrindinio tikslo igyvendinimo kontrolei.

Pinigy politikos strategija — parinkti atitinkamas priemones, padésiancias siekti
pagrindinio savo veiklos tikslo. Nagrin¢jant elektroniniy pinigy itaka pinigy politikos strategijai,
svarbu nepamirsti, kad elektroniniai pinigai, kaip ir prieigos priemonés, gali paveikti suvestinius
pinigy rodiklius, jie gali tapti centrinio banko iSleidziamu pinigy, naudojamy pervedimames,
pakaitalu. Sparti elektroniniy pinigy plétra atsiliepty jvairioms pinigy visumos dalims ir pinigy
apyvartos greiciui. | tai bus biitina atsizvelgti analizuojant ir aiSkinantis poky¢ius, vykstancius
pinigy rinkoje.

Elektroniniai pinigai taip pat gali turéti itakos rodikliy, kuriuos centrinis bankas naudoja
vertindamas ekonomikos pokycius ir su kainy stabilumu susijusia rizika, turiniui. Todél
centrinis bankas turéty biiti pasirenggs atsizvelgti 1 bet koki elektroniniy pinigy apyvartoje
padidéjima.

Dvigubo isleidimo problema

Dvigubo isleidimo problema (double spending problem) — vadinamasis elektroniniy
pinigy padirbinéjimas, tai ganétinai paprastas dalykas, mat skaitmenin¢ kopija visiskai
nesiskiria nuo originalo, kitaip tariant néra nei originalo, nei kopijos. Taip galvojant galima
tikétis, kad tokios elektroniniy pinigy kopijos bus nepastebimos. Elektroniniy pinigy
paprastumas lestu mums kaupti pacius elektroninius pinigus ir ju kopijas, kopiju kopijas,
zodziu galétume tapti milijonieriais. Taciau realybéje egzistuojancios elektroniniy pinigy
sistemos uzkerta kelia tokiam dvigubam pinigy leidimui. Veikiancios Internete elektroniniy
pinigu sistemos uzkerta kelia reikalaudamos prisijungti prie centrinio duomeny banko, Siame
duomenuy banke yra saugoma visa informacija apie galiojancius ir neisleistus elektroninius
pinigus. Sistema tiesiogiai pasitikrina ar tokie pinigai néra buve iSleisti anksciau ir gavusi
patvirtinima leidzia vykdyti mokéjima. Sis metodas beveik nesiskiria nuo dabar naudojamo
elektroniniy korteliy aptarnavimo metodo, tik ¢ia néra jungiamasi prie konkrecios saskaitos ir
néra zitirimas likutis joje.

Autonominés elektroniniy pinigy sistemos dvigubo isleidimo problema sprendzia
skirtingais metodais. Vienas sprendimy biidy:

= Visa esmé yra protingoje korteléje (smart card), kuri savyje turi
elektroning mikroschema, taip vadinama ,,prizitrétoju. Ji savyje kaupia
duomenys apie visus elektroninius pinigus naudotus $ia kortele. Jei tokios

kortelés savininkas stengiasi nukopijuoti elektroninius pinigus ir du kartus
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procediiros. Kadangi ,priziiirétojas® renka informacija ir laiko ja
atmintyje, jos savininkas gali bandyti iStrinti ja, taciau kortelé padaryta
tokiu biidy, kad tai neimanoma padaryti jos nepazeidZiant.

= Kitas veiksmingas biidas — strukturiSkai susieti elektroninius pinigus ir
atitinkamus Sifravimo protokolus taip, kiekvieno atsiskaitymo metu
pinigai bty identifikuojami ir atitinkama pinigy dalis, neSanti
autentiSkumo irodyma nukeliauty i banka. Tokiu biidy greitai biity
imanoma nustatyti dvigubai leidziamus elektroninius pinigus ir tai savo
ruosty atbaidyty nusikaltélius. Tokiy sistemy privalumas — jos
elektroninése kortelése. Tokia sistema ir jos programiné jranga gali biiti

naudojama kompiuteryje ar pigiose kortelése.

Kur kas lengviau sukurti pilnai identifikuojamy elektroniniy pinigy sistema.
Autonominiy identifikuojamy elektroniniy pinigy sistema gali pilnai pakankama ekonominj
pagrinda. Identifikuojami elektroniniai pinigai ,,auga“ kaskart juos leidziant. Sandorio detalés
prisideda prie elektroniniy pinigy ir taip keliaujama toliau. Taip i$ ranky i rankas, kol pagaliau
pasieks ju emitenta, kuris savo ruoztu perzvelgs duomenys, ar buvo bandyta elektroninius
pinigus dvigubai iSleisti. Tai padaryti paprasta, nes galima atsekti kiekviena vykdyta
mokéjima ir taip greitai nustatyti elektroniniy pinigy klastotoja.

Autonomingje ir anonimiskoje tokiuy elektroniniy pinigy sistemoje taip pat imanomas
kaupia informacija apie vykdomus mokejimus, tik ta informacija kaupiama kitokiu budu.
Tokie elektroniniai pinigai, su savo sukaupta informacija, nukeliave | banka taip pat
perziurimi, tik ¢ia yra pagrindinis skirtumas, leidziantis atriboti anonimiskus nuo
identifikuojamu elektroniniy pinigy — bankas operaciju seka be jokiy smulkmenu ir tik
pasitaikius dvigubo mokéjimo atvejui, sistema pateiks reikalingus duomenys, kitaip tariant, jei
niekas nebandé sukciauti, sistema neiraSys apie juos duomeny.

Autonomingés ir identifikuojamos elektroniniy pinigu sistemos gali atrodyti saugesnés
ir patikimesnés, taciau pamirStama, kad tokiu atveju juy emitentas — bankas matys visas jisuy
operacijas, visus mokejimus, zinos ka jus isigijote ir uz kiek. O jei zino bankas Zinos ir
Valstybiné mokesciy inspekcija, gal taip ir patogiau, tik isivaizduokime, mums nereikés
pildyti jokiu turto ir pajamy deklaracijy, bankas pateiks duomenys tiesiogiai mokesciy

inspekcijai. Mums liks tik laukti saskaitos apmokéti mokescius. Tai grei¢iau priartina prie
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darbo pradzioje aprasytos ,,Fasistinés sistemos®, bet jei tai yra biitina siekiant iSvengti pinigy
plovimo su visomis i§ to sekan¢iomis pasekmémis, ar apsaugoti visy valstybiy ekonominj

stabiluma — a$ pasisakau uz autonoming ir identifikuojama elektroniniy pinigy sistema.

Apyvartoje esanciy pinigy santykio pasikeitimas, kada vietoje centrinio banko isleidziamy
pinigy pasirenkami elektroniniai, gali sumazinti centrinio banko balansa tiek, kad centriniam
bankui bus Zymiai sunkiau spresti atsiradusias banky sistemos likvidumo problemas. Ilgainiui
gali buti kur kas sunkiau paveikti ir pinigy rinkoje vyraujancias palikany normas. Norédamas
iSsaugoti galimybe daryti jtaka palikany normoms pinigy rinkoje, centrinis bankas galéty
imtis priemoniy iSlaikyti esama balansa keisdamas apyvartoje esancius pinigus kitomis
finansiniy isipareigojimy rasimis. Centrinis bankas taip pat galéty ir pats pradéti leisti
elektroninius pinigus. Taciau aiSku, kad kol centrinio banko iSleidziami pinigai yra paklausiis, o
centrinis bankas iSlaiko pinigy emitento monopolija, tol bus imanoma daryti itakapinigy rinkos
palikany normoms.

Centrinio banko balansas gali mazéti ir dél sumenkusiy iplauky uZ teisg leisti pinigus.
Tokiu buidu gali buti paveikta centrinio banko finansin¢ nepriklausomyb¢, dél ko galiausiai
iSkilty ir centrinio banko politinio savarankiskumo klausimas.

Ir vis délto nereikéty perdéti galimos elektroniniy pinigy plétros itakos pinigy rinkos
kontrolei. Sioje srityje visada turéty islikti aukstas pasitikéjimo centrinio banko isleidZiamais pinigais
laipsnis, nes juos leidzia ir kontroliuoja valstybés istaiga. Todel galima tikétis, kad centrinio banko
i8leidziami pinigai vis délto i§saugos savo patraukluma kaip nerizikinga atsiskaitymy priemoné.
Kadangi, kaip jau minéta anksciau, elektroniniy pinigu dalis pinigy srautuose néra didelé, pinigy
politikai kol kas didelés jtakos neturi. Europos Centrinis bankas atitinkamai jvertino rizika, plitimo
tendencijas ir 1999 m. pateiké savo nuomong del ES Tarybos pasiiilyty teisés akty,
reglamentuojanciy elektroniniy pinigy istaigy steigimasi, veikla ir rizika ribojancia prieziiira,
akcentuodamas $iy nuostaty didele svarba ne tik igyvendinant pinigy politika, bet ir sklandziai
mokeéjimy sistemuy veiklai, kredito jstaigy veiklos uztikrinimui, prieziiirai ir finansy sektoriaus
stabilumas.

Nors elektroniniais pinigais mazi moké¢jimai atliekami kur kas efektyviau ir patogiau
negu kitomis elektroninémis mokéjimuy priemonémis, svarbu, kad ju plitimas nekelty jokio kito
pavojaus. Elektroniniai pinigai turi pakankamai apsaugos priemoniy, drisciau teigti kur kas
daugiau uz kitas, uZtikrinan¢iy, kad jie yra patikima, daugumos vartotojy pripaZistama
mokéjimy priemoné. Paminétinos rizikos, galin€ios neigiamai paveikti jvairiy elektroniniy pinigy

patikimuma: suklastoty elektroniniy pinigy pasirodymas (double-spending problem)’’, prastas

" Double spending problem http://www.ex.ac.uk/~RDavies/arian/emoneyfaq.html
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pagrindiniy technologiju funkcionavimas, blogas konvertavimo valdymas, elektroniniy pinigy
emitenty bankrotas.

Norint uztikrinti elektroniniy pinigy sistemuy sauguma ir efektyvuma bei elektroniniy
pinigy emitenty patikimuma, bitina teisiSkai sureguliuoti $ig srit. Taip pat biitina uZtikrinti
vienodas galimybes ivairiy rasSiy elektroniniy pinigy emitentams. Turint omenyje galima
elektroniniy pinigy plétra, tai turéty padéti iSsaugoti finansy sistemos stabiluma.

Europos centrinis bankas savo pozitri i Sia sriti iSdésté 1998 m. praneSime dél
elektroniniy pinigy, o véliau detaliau i8aisSkino oficialioje Europos Centrinio Banko nuomongje
dél Bendrijos teisés akty dél elektroniniy pinigu. Europos Centrinis Bankas, atsizvelgdamas i
pinigy politikos, mokéjimy sistemy politikos ir priezitiros klausimus, savo ataskaitiniame
praneSime paskelbé septynis elektroniniy pinigu sistemoms taikytinus minimalius reikalavimus
ir du siektinus tikslus.

Europos Centrinio Banko paskelbti reikalavimai®:

1. Elektroniniy pinigy emitenty atzvilgiu turi buiti vykdoma rizika ribojanti prieziiira;

2. Visi elektroniniy pinigy sistemy dalyviai privalo turéti aiskiai apibréztas ir
paskelbtas teises ir pareigas, t. y. turi biiti nustatyti patikimi ir skaidriis teisiniai
susitarimai;

3. Elektroniniy pinigy sistemose turi biiti idiegtos tinkamos techninés ir organizacinés
apsaugos priemonés, kad jas apsaugoty nuo galimo pavojaus, ypac klastojimo atveju;

4. Kuriant ir diegiant elektroniniy pinigy sistemas, biitina turéti omenyje apsauga nuo
nusikalstamo piktnaudziavimo (pvz., pinigy plovimo);

5. Elektroniniy pinigy istaigos privalo teikti centriniam bankui informacija, reikalinga
pinigy politikos igyvendinimui;

6. Elektroniniy pinigy emitentai turi biiti jstatymiSkai jpareigoti iSpirkti elektroninius pinigus
Jjunominalia verte;

7. Europos Centrinis Bankas turi turéti galimybg taikyti visiems elektroniniy pinigy

emitentams privalomyju atsargy reikalavimus.

Pasirinkti siektini tikslai buvo orientuoti i sklandy mokejimy sistemy funkcionavimg ir
rizikos ribojima, finansy sistemos stabiluma™:
1.Diegti galincias saveikauti elektroniniy pinigy sistemas (Interoperability);

2 Kurti atitinkamas garantijy, draudimo ar nuostoliy pasidalijimo sistemas.

58 OPINION OF THE EUROPEAN CENTRAL BANK of 18 January 1999,
http://www.ecb.int/ecb/legal/pdf/c 18919990706en00070010.pdf

> Ten pat;
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Sie reikalavimai ir pageidautini tikslai yra ES valstybiy centriniy banky bendros
politikos gairés vykdant elektroniniy pinigy sistemy priezitira. Siekdama istatymais
reglamentuoti elektroniniy pinigy naudojimo sritj, Europos Komisija 1998 m. Europos
Parlamentui ir ES Tarybai pateiké pasiiilyma dél dviejy direktyvy. 2000 m. Europos
Parlamentas ir Taryba, atsizvelgdami { Europos Centrinio Banko ir Ekonominiy ir socialiniy reikaly
komiteto nuomones, priémé Direktyva2000/46/EB dél elektroniniy pinigu istaigy steigimosi,
veiklos ir rizika ribojancios prieziiiros ir Direktyva 2000/28/EB, i§ dalies pakeiciancia Direktyva
2000/12/EB dél kredito istaigy steigimosi ir veiklos.

Sios direktyvos numato, kad teisg leisti elektroninius pinigus turi tradicinés kredito
istaigos ir naujo tipo kredito istaigos, vadinamos elektroniniy pinigy istaigomis: ,,elektroniniy
pinigy istaiga“ — imon¢ ar kitas juridinis asmuo, iSskyrus kredito istaiga, apibrézta Direktyvos
2000/12/EB 1 straipsnio 1 punkto pirmos pastraipos a papunktyje, kuri leidZia mokeéjimo

priemones elektroniniy pinigy pavidalu®;

Elektroniniy pinigy istaigos — istaigos, kuriy veikla -elektroniniai pinigai. Ypatingo ju
veiklos pobudis, ju galimas didelés rizikos patyrimas, skatino priimti specifinés prieziiiros teisés
aktus. Be to, Direktyvos 2000/12/EB nuostaty taikymas leidZzia elektroniniy pinigy
istaigoms pasinaudoti bendros licencijos teikiamomis privilegijomis, nes jos priskiriamos
kredito jstaigoms. Sie Bendrijos teisés aktai numato visapusiska ir suderinta elektroniniy
pinigy istaigy kontrolés sistema.

Direktyvoje 2000/46/EB galima i$skirti tokias pagrindines nuostatas:

1.Veiklos apribojimas — direktyvos 1 straipsnis riboja elektroniniy pinigy istaigy
veikla. Jos gali leisti elektroninius pinigus, teikti artimai susijusias finansines ir
nefinansines paslaugas, leisti ir administruoti kitas mokéjimy priemones, iSskyrus bet
kokiy rusiy kredity teikima. Elektroniniy pinigy istaigos taip pat gali kity imoniy ar
valstybés istaigy vardu saugoti duomenis elektroninése laikmenose

2.Bankininkystés direktyvy taikymas — direktyvos 2 straipsnis nustato, kad tik
dvi direktyvos 91/308/EEB[7]ir Direktyvos 2000/12/EB, jeigu nenumatyta kitaip,
taikomos elektroniniy pinigy jstaigoms®;

3.ISpirkimo galimybé — direktyvos 3 straipsnis nustato, kad elektroniniy
pinigu turétojas gali ju galiojimo laikotarpiu pareikalauti, kad emitentas iSpirkty turima
pinigy vertg banknotais ir monetomis jy nominalia verte arba nemokamai pervesty i

turétojo saskaita;

% EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA 2000/46/EB, priimta 2000m rugséjo 18 d., dél
elektroniniy pinigy istaigy steigimosi, veiklos ir rizika ribojancios priezitiros ir Direktyva 91/308/EEB ,,dél pinigy

plovimo prevencijos*;
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4.Reikalavimai dél pradinio kapitalo ir nuolatiniy nuosavy 1ésy — elektroniniy pinigu
istaigy pradinis kapitalas ir nuosavos 1&Sos turi biiti ne mazesni kaip 1 min.

eury. ,,Elektroniniy pinigy istaigos visuomet privalo turéti nuosavy 1€sy, kuriy suma
lygi arba virSija 2 procentus apyvartoje esancios sumos arba vidutinés pastaryju Sesiy
meénesiy bendros finansiniy isipareigojimy, susijusiy su neapmokétais elektroniniais
pinigais, sumos.

Jeigu elektroniniy pinigy istaigos veikla dar netruko SeSis ménesius, iskaitant jos
veiklos pirmaja diena, ji privalo turéti nuosavy 1éSy, kuriy suma lygi arba virSija 2
procentus apyvartoje esancios sumos arba planuojamos SeSiu ménesiy bendros
finansiniy {sipareigojimy, susijusiy su neapmokétais elektroniniais pinigais, sumos.
Planuojama $eSiy ménesiy bendra finansiniy isipareigojimy, susijusiu su neapmokeétais
elektroniniais pinigais, suma grindZiama verslo planu atsizvelgiant { bet kokius to plano
pakeitimus, kuriy pareikalavo kompetentingos institucijos. !
5.Kompetentingos institucijos ne reCiau kaip du kartus per metus tikrina, kaip
laikomasi rizika ribojan¢iy normatyvy del pradinio kapitalo ir nuolatiniy &Sy bei
nuostaty dél investicijy ir rinkos riziky ribojimo.
6.Investicijy apribojimai — ,,Elektroniniy pinigy istaigu investiciju suma turi biiti ne
mazesné uz jy finansinius isipareigojimus, susijusius su neapmokétais elektroniniais
pinigais— /)*
7.Nacionalinés valdZios institucijos gali netaikyti kai kurioms elektroniniy pinigy
istaigoms direktyvy 2000/46/EB ir 2000/12/EB nuostaty, jeigu ju iSleidziama duomenis
sauganti elektroniné priemoné nesutalpina daugiau kaip 150 eury ir jeigu
ivykdoma viena i§ $iy salygu®:

a)bendra finansiniy isipareigojimy suma, susijusi su neapmokeétais elektroniniais

pinigais, paprastai nevirsija 5 min. eury ir niekada nevirsija 6 min. eury;

b)keitimasis elektroniniais pinigais vyksta tik grupéje, kuriai priklauso EPI;
c)operacijos elektroniniais pinigais atlieckamos tik ribotoje teritorijoje arba tik

Imoniy, turin¢iy glaudziy (bendra prekybos ar paskirstymo sistema) rysiy su EPL.

Elektroniniy pinigy istaigos, kurioms nebus taikomos minéty direktyvy

2000/46/EB ir 2000/12/EB nuostatos, negalés pasinaudoti bendros licencijos

teikiamomis privilegijomis.

! EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTY VA 2000/46/EB, priimta 2000m rugséjo 18 d., dél
elektroniniy pinigy istaigy steigimosi, veiklos ir rizika ribojancios priezitiros, 4 str.

52 Ten pat 5 str.
53 Ten pat 8 str.
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Direktyva 2000/28/EB 1§ dalies pakei¢ia Direktyvoje 2000/12/EB esant; kredito
istaigy apibrézima jtraukdama elektroniniy pinigy istaigas. Tokiu btidu Direktyva 2000/28/EB
kartu su Europos centriniy banky sistemos ir Europos centrinio banko statuto 19 straipsnio 1 dalimi,
Europos centriniam bankui suteikiancia teis¢ reikalauti, kad valstybése narése isteigtos kredito
istaigos laikyty minimalias atsargas, ir su Direktyvos 2000/46/EB 1 straipsniu, numatanciu kredito
istaigy teise leisti elektroninius pinigus, nustato, kad Europos Centrinis Bankas gali taikyti
minimaliy atsargy reikalavima visiems elektroniniy pinigy emitentams. Be to ji nustato, kad
iSpirkimo reikalavimas bus taikomas ir tradicinéms kredito istaigoms, iSleidZian¢ioms
elektroninius pinigus.

Naujosios teisés nuostatos dideliu mastu atitinka Europos Centrinio Banko pozitrj {
elektroninius pinigus. Taciau Direktyva 2000/46/EB numato, kad esant tam tikroms salygoms
ir taikant tam tikrus apribojimus nacionalinés institucijos elektroniniy pinigy emitentams
gali netaikyti kai kuriy reikalavimy. Europos Centrinis Bankas laikosi nuomongs, kad §i teises

nuostata nacionalingje teis¢je turéty biiti taikoma labai atsargiai.

Elektroniniy pinigy teisinis reglamentavimas Lietuvos Respublikoje

Lietuvos Respublikos teisés aktuose ES elektroniniy pinigy direktyvos nuostatos néra
pilnai jgyvendintos LR banky jstatyme®. Siame jstatyme numatyta, kad elektroninius pinigus
gali leisti taip vadinamas ,,Specializuotas bankas®. Pagal galiojant] istatyma, tokia institucija
privalo buti Lietuvos Respublikoje isteigta kredito istaiga, kuriai iSduota licencija suteikia
teisg teikti elektroniniy pinigu emitavimo paslaugas noréCiau priminti, kad ES elektroniniy
pinigy direktyvoje numatyta: elektroniniy pinigy emitentai neprivalo biti kredito institucijos,

o LR banky jstatyme $ios nuostatos néra jgyvendintos .*

Sie specializuoti bankai, kurie turi i¥duotas licencijas emituoti elektroninius pinigus
yra grieZtai ribojami. Jiems suteikiama teisg tik i$leisti ir tvarkyti elektroninius pinigus. Tokie
minéti bankai negali teikti jokiy kity paslaugy, kurios néra susijusios su elektroniniy pinigy

leidimu ,,gali teikti tik tokias kitas nelicencines finansines paslaugas ir verstis tik tokia kita

64 LR Banky jstatymas 2004 m. kovo 30 d. Nr. IX-2085

% Ten pat 2 str. 7 dalis
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veikla, be kuriy nejmanoma isleisti ir tvarkyti elektroniniy pinigy ar kurios padeda juos isleisti
ir tvarkyti ar yra kitaip tiesiogiai susijusios su elektroniniy pinigy i$leidimu ir tvarkymu‘

Specializuotiems bankams draudziama kaupti duomenis elektroninése laikmenose kity
juridiniy asmeny vardu.

Specializuotas bankas gali ir turi teis¢ iSleisti mokéjimo korteles ir kitas mokéjimo
priemones skirtas saugoti elektroninius pinigus. Atlikti visas biitinas operacijas su jomis,
taiau iSlieka pats pagrindinis draudimas, kuris ir leidZia atriboti elektroniniy pinigy emitenta
nuo mums jprastos kredito istaigos — banko, tai draudimas skolinti t.y. Sie bankai neturi teisés
skolinti elektroniniy pinigy, jie grei¢iau kaip dideli administratoriai, kuriy tikslas uztikrinti
efektyvy ir greita elektroniniy pinigy aptarnavima.

LR Banky istatymo 14 str. ,,Banko teisé teikti finansines paslaugas Europos Sajungos
valstybése narése” 7 dalyje numatyta, kad specializuotam bankui, kuriam iSduota licencija
suteikia teisg tik iSleisti ir tvarkyti elektroninius pinigus ir kurie nori vykdyti savo veikla ES
Salyse, minéto 14 straipsnio nuostaty taikymo ypatumus, gali nustatyti priezZiiiros institucijos
teisés aktai, Lietuvoje tai biity Lietuvos Banko leidziami teisés aktai.

LR Banky istatyme yra atkartojamos ES direktyvos nuostatos del specializuoto banko,
kuriam iSduota licencija suteikia teis¢ tik isleisti ir tvarkyti elektroninius pinigus steigimosi
tvarkos, nurodyti istatinio kapitalo dydziai, bei atitinkama steigimosi tvarka.

LR Banky istatymo 40 str. 2 dalis numato, kad specializuoto banko, kuriam iSduota
licencija suteikia teisg tik iSleisti ir tvarkyti elektroninius pinigus, nuosavo kapitalo daliy
suma, iSreikSta eurais pagal Lietuvos banko skelbiama oficialy lito ir euro santyki, turi biiti ne
mazesné kaip 1 milijonas eury. Tai atkartoja ES direktyvos nuostatas.

LR banky istatyme numatyti investiciju apribojimai. Draudziama specializuotiems
bankams turéti kito juridinio asmens istatinio kapitalo dali, taip pat draudZiama kitam
juridiniam asmeniui turéti balsavimo teisiy dali. Numatyta iSimtis ,,iSskyrus atvejus, kai tas
kitas juridinis asmuo atlicka operacines ar kitas pagalbines funkcijas, susijusias su to

specializuoto banko i$leidziamais ir tvarkomais elektroniniais pinigais.*’

5 Ten pat 4 str. 5 dalis
57 Ten pat 49 str. 6 dalis
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ISankstinio mokéjimo kortelés ir Elektroniniai pinigai

2004 m. geguzés 10 d. Europos Komisija paskelbé rasta ,,E-pinigy direktyvy taikymas
judriojo rySio operatoriams®, kuriuo judriojo rySio operatoriai ir kiti subjektai kvieciami
pareiksti savo nuomong ir pastabas del Siame raste pateikty klausimy. Elektroniniy pinigy
direktyvos jgyvendinimo Europos Sajungos valstybése narése metu, kai kurios valstybés narés
nusprende¢, kad judriojo rySio operatoriai, iSleisdami i§ anksto apmokétas telefony korteles
(pre-paid phone cards), praktiskai iSleidzia elektroninius pinigus, dé¢l ko turéty biti taikomos
minétos direktyvos nuostatos. Taigi, Europos Komisijos nuomone, skirtingas Europos
Sajungos teisés akty suvokimas ir interpretavimas valstybése narése gali salygoti vidaus
rinkos iSkraipymus. Atsizvelgiant i tai, Europos Komisija inicijavo diskusija d¢l Elektroniniy
pinigy direktyvos nuostaty taikymo judriojo rySio sektoriui, siekdama iSsiaiskinti, kada ir
kokia apimtimi §i direktyva turéty biti taikoma judriojo rySio telefony operatoriams, bei ar yra
biitina keisti Sios direktyvos nuostatas. Pastabas dél minéto Europos Komisijos rasto galima
buvo pateikti Europos Komisijos vidaus rinkos direktoratui iki 2004 m. liepos 16 d.

Iki nustatytos datos savo pastabas pateike tik 6 ES valstybés, 19 mobiliyjy operatoriy,
taip pat kitos institucijos ir organizacijos (pateiktos lenteléje). Europos Komisija apibendrinta
medziaga, bei konkreCius pasitilymus dél direktyvos taikymo Zada pateikti iki 2004 mety
pabaigos. Dabartiniu metu yra pateiktos atsiliepusiy valstybiy, institucijy, organizacijy
pastabos. Pateiktos pastabos tapo vieSai prieinamos tik 2004 mety lapkri¢io pradzioje.
Analizuojant pateiktas pastabas galima bty iSskirti sekancius apibendrinimus:

Visi be iSimties mobilieji operatoriai nesutinka, kad elektroniniy pinigy direktyvos
nuostatos biity taikomos ju iSankstinio apmokéjimo korteléms, nes néra vienos biitinosios
salygos — galimybés isSkeisti iSankstinés kortelés saugomos vertés | grynuosius pinigus. Taip
pat argumentuojama tuo, kad nors ir yra atsiskaitoma tokiomis kortelémis uz paslaugas
nesusijusias su mobiliojo operatoriaus teikiamomis paslaugomis, bet galutis atsiskaitymas
tvyksta ne tarp kortelés naudotojo ir paslaugos tiekéjo, o tarp korteles gamintojo — mobiliojo
ry$io operatoriaus ir paslaugos tiekéjo.

Kitos institucijos sitilo nustatyti iSankstiniy mokéjimy korteliy vertés riba t.y. viena
kortelé negaléty savyje talpinti dideli kieki vertés elementy, taip pat sitloma atriboti
elektroninius pinigus nuo iSankstinio mokéjimo kortelés, nustatant iSkeitimo i grynuosius
paslaugos nebuvimu iSankstinio mokéjimo korteliy atveju.

Kokius sprendimo kelius pasirinks Europos Komisija bus galima suzinoti, kai bus

priimtas atitinkamas sprendimas deél §io klausimo.
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* pazymétos institucijos/organizacijos savo pastaby vieSinti nenoréjo.

ES Valstybés narés ir kiti subjektai
Danija;

Europos Centrinis bankas™

Malta;

Airija *

Nyderlandai

Didzioji Britanija

Lenkija;

RySiy industrijos atstovai
,Danskedagblatde*

,,Encorus Payment Ltd*“*

»ICSITIS*

~JAMBA“*

,MX telecom‘*

»~MEF“ (Mobile Entertainment Forum)
»MDA®“ (Mobile Data Association)

Kitos sektorinés asociacijos
»APACS*

»~EMA (e-money association) UK*
,European Saving Banks Association*
,,Fédération bancaire francaise‘*
»ITEK (DK)*

HNVIEG*

»vereiniging 1.1a2“*

Europos Komisija®

Mobilieji operatoriai

ANACOM* Telefonica Moviles
Belgacom* Espana*

Bouygues Telecom™ Telenor*

Eurotel (CZ) TeliaSonera

Grupo Auna — Telianetwork ™
Retevision Movil TIM*

(AMENA) Virgin Mobile Telecoms
Hutchinson 3G* Ltd*

KPN Mobile Vodafone*

02* T-Mobile*

Orange* Telecomunicaciones
SFR* Moveis Nacionals

Mobiliyjy operatoriy asociacijos
»ETNO*

,,Fachverband der Telekom und*
»Rundfunkunternehmungen*
»GOF*

,»GSM Europe*

,»Mobile Broadband Group*

,» 1 (Telecom) industries association DK*“

Kiti dalyvaujantis subjektai
,,.BankAustria Credit Anstalt*
»Bogaert & Vandemeulebroeke™
»Earthport**

,,Lorenzo Gaston‘
,,Mastercard‘*

,,Netsize“*

»Paypal*

,»Paysys‘

»IDC**

,» Transport for London‘*
,Uktaxhelp RPM Ltd*

,,Visa international

8 E-money and Mobile operators. A consultation paper on the treatment of mobile operators under the E-money
Directive http://europa.cu.int/comm/internal market/bank/e-money/index_en.htm
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ISvados

Teisés doktrinoje elektroniniai pinigai bendriausia prasme apibréziami kaip pinigy
verte, iSreikSta kaip pretenzija emitentui: kuri yra saugoma elektroninése laikmenose;
kuri leidziama gavus léSas, kuriy suma yra ne mazesnés vertés uz iSleista pinigy verte;
kuria imonés, kurios néra emitentas, priima kaip mokejimy priemong. Pazymétina, kad

elektroniniy pinigy savoka yra itvirtinta Europos sajungos teisés aktuose.

Elektroniniy pinigu teisiniai santykiai Europos Sajungos valstybése narése stengiamasi
reguliuoti atsizvelgiant | ES teisés aktus, bei FEuropos Centrinio Banko
rekomendacijas. Vienos valstybés teisnius santykius nustato atitinkamomis teisés
normomis, kitos teismy praktikos pagalba. Nacionalinis elektroniniy pinigy
reglamentavimas skiriasi savo turiniu, detalizavimu ir atitinkamy santykiy
kodifikavimu atskiruose teisés aktuose. Mano manymu, skirtingas ES elektroniniy
pinigy direktyvy traktavimas negali uZztikrinti elektroniniy pinigy sistemos stabilumo,
apsaugoti vartotojus. Tinkamai nesudering teisinés bazés, neiSvengsim naujy normuy

kolizijy.

Dabartinis elektroniniy pinigy teisinio reglamentavimo lygis Europos Sajungoje néra
pakankamas, mano manymu tai puikiai atspindi darbe minéta Europos Komisijos
inicijuota diskusija, dél iSankstinio korteliy ir elektroniniy pinigy teisinio
reglamentavimo problematikos. Siekiant uztikrinti efektyvy teisini veikima, biitina

mazinti galimas nacionaliniy teisés normy kolizijas.

ES valstybése buvo taikomas skirtingas teisinis rezimas, tai salygojo elektroniniy
pinigy direktyvy (Direktyvos 2000/28/EB ir Direktyvos 2000/46/EB) priémima.
Beveik visos ES valstybiy nariy institucijos, vykdancios banking veikla, patekdavo i
bankininkystés sektoriaus reglamentavimo sriti, o elektroniniy pinigy sampratos
koncepcija ES teis¢je nebuvo reglamentuota. Skirtingas elektroniniy pinigy
reglamentavimas ES valstybése iSkreipé Sios srities rinka, atsirado nauji poreikiai,

léme elektroniniy pinigy teisiniy santykiy reglamentavimo pradzia.

Direktyvos 2000/46/EB nuostatos palieka spraga — néra aisku kokios vertés sandoriai
gali buti atliekami elektroniniy pinigy pagalba. Taip pat néra numatytas elektroniniy

pinigy galiojimo terminas. Valstybiy nariy praktika, jgyvendinant $ia direktyva, leidZia
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10.

daryti i§vada, kad valstybés narés savo vidaus teiséje turi teisg nustatyti reikalavimus
elektroniniy pinigy galiojimo terminui, bei numatyti tam tikras ribas elektroniniais

pinigais, kaip moké&jimo priemone, atliekamy sandoriy vertei.

Nors Direktyvoje 2000/12/EB néra numatyto kredito istaigoms reikalavimo, iSleidziant
ir tvarkant elektroninius pinigus vadovautis Direktyvoje 2000/46/EB itvirtinta
elektroniniy pinigy samprata ir vykdyti elektroniniy pinigy iSpirkimo reikalavima, bet
suvokiant Siuos du teisés aktus kaip siekiancius bendro rezultato, reikéty nustatyti, kad
ir kredito istaigos, kurios iSleidzia elektroninius pinigus, privalo remtis Direktyvoje
2000/46/EB itvirtinta elektroniniy pinigy koncepcija bei vykdyti elektroniniy pinigy

1Spirkimo reikalavimus.

ES valstybés, kurios pasinaudos Direktyvoje 2000/46/EB numatyta galimybe netaikyti
atitinkamuy nuostaty smulkiems elektroniniy pinigy isleidéjams, gali salygoti vartotojuy,
kurie naudojasi tokiy smulkiy elektroniniy pinigy institucijy paslaugomis, teisiy

pazeidimus.

Lietuvos Respublikos vidaus teisés nuostatos iki Siol néra suderintos su Elektroniniy
pinigy direktyvy (Direktyvos 2000/28/EB ir Direktyvos 2000/46/EB) nuostatomis.
Tiek Finansy istaigy istatymas, tiek Banky istatymas elektroniniy pinigy iSleidimo ir
tvarkymo teis¢ suteikia tik kredito istaigoms. Mano manymu, tai kad, naujoje Banky
istatymo redakcijoje numatyta, kad tik kredito istaigos, kaip vieninteliai subjektai galés
emituoti elektroninius pinigus, juos tvarkyti, suteiks galimybg piktnaudziauti savo
padétimi, dél ko nukentés elektroniniy pinigy vartotojuy, ar kity verslo vienety, kurie
pageidaus vykdyti elektroniniy pinigy isleidimo ir tvarkymo veikla, interesai. Bitina
Lietuvos teisés nuostatas suderinti su ES Elektroniniy pinigu direktyvose itvirtintomis

atitinkamomis nuostatomis.

Direktyvose itvirtintos nuostatos tik dalinai igyvendina teoretiky keliamus
reikalavimus elektroniniams pinigams, perteikdamos tik bitiniausius elementus.
Dabartiniai elektroniniai pinigai galbiit ir neatitinka D.Chaum‘o vizijos, bet nereikia

pamirsti to salygojanciy veiksniy: pinigy plovimo rizika, terorizmo finansavimas.

Atsizvelgiant 1 ES Centrinio Banko statisting ataskaita apie Elektroniniy pinigy

cirkuliacija, uztikrinu, kad elektroniniai pinigai — rimc¢iausia alternatyva gryniesiems.
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