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IVADAS

Kiekviena imorg, vykdydama savaiking-gamybire veikla, nepriklausomai nuo jos
dydzio ar veiklos poldzio, valdo didesnar mazesnturta. Turtu domisi ne tik akcininkai,
imores vadovyl, darbuotojai, bet ir daugelis igsrinformacijos vartotej. Imorés turg galima
analizuoti jvairiai, t&iau finansigje analizje svarbiausia yra turto apimtis, strutd ir

likvidumas.

Turto likvidumas — viena iS svarbimones skmingos veiklos glygy, nes nuo to, kaip
greitai turtas gali #iti paverstas pinigais, priklauso ne tik galimygrazinti kreditus, bet ir
galimybké reinvestuoti tukt atnaujinat ar gkojant imores veikh. Todkl jmores turto likvidumo
svarba tampa neabejotina.

Finansirtje analizje likvidumo rodikliai jvardijami kaip vieni IS svarbiaugiimones
bukl¢ apibidinartiy rodikliy. Likvidumo rodikliai parodoimores finansir bikle, skirtingu
laipsniujvertinantimones nuosavyge esagio trumpalaikio turto likvidum. Jie parodamonrés
paggumg laiku vykdyti trumpalaikiugsipareigojimus ir daznai siejami $mnones trumpalaikio
mokumo gvoka. Nuoimoreés balanso likvidumoiiklés priklauso iimonés mokumaslmonré su
pakankamu apyvartiniu kapitalu, #édama likvidziy mokgjimo priemoni, tampa patraukli tiek
kreditoriams, tiek investuotojams, tiek ir gu@s imonés vadovamsImores turto likvidumas
sudaro glygasimonei kuti konkurencingai rinkos ekonomikoslggomis ir greitai reaguoti bet
kokius rinkos pokgyius.

Likvidumo klausimus savo moksliniuose darbuose imagr J. Mackewtius ir D.
Poskai¢, D. Sleikier, |. Klimaviciere, V. Gronskas, E. Bagdonas, E. Kazlauskigrndaugelis
kity autory. Vis daugiau atsiranda iS uzsienio kaiBverstos literairos. Daugelis §i autoriy
likvidumo savoka aiSkina panasSiai, &@u rera grieztai apibizta, kas geriau atspindimonés
likviduma. Ar uztenka vadovautis tik standartjdikvidumo rodikliy apskatiavimais, ar turi bti
atliekama detalegrjy apskatiuojamyju elemeng analiz?

Kaip rodo praktika, geri likvidumo rodikliai ne dda parodo, kadmone sugeba
vykdyti savoisipareigojimus. Likvidumo rodiklius reikia analiziowuolat, o ne epizodiskai.
Reikia nuolat stedti imonés molkéjimo priemont ir trumpalaikiy jsipareigojimy bikle, ju sudty,
struktira. Butina atsizvelgtii likvidumo rodikliy pokyius met; eigoje, ieSkoti ¢ kitimo
priezasiy. Tockl Sis darbas skirtas likvidumo rodillianalizei atlikti, j taikymo ypatumams
ivertinti, istirti kokiag itaka imorés likvidumo rodikliams turi tiek turto, tieksipareigojimy
pokyciai, nustatyti kaip ke&iantis turto strukirai galima valdytimoniy likviduma.



Pirmoji darbo dalis apima likvidumo sampratos tyimos pateikim jvairiose
literatiiros Saltiniuose, skirtamores turtui likvidumo atzvilgiu aprasytiimores likvidumo
rodikliy reikSmei, atliekanimonres finansir analiz, nustatyti.

Antroji darbo dalis skirta likvidumo rodikli apskatiavimo ypatumamgvertinti, ju
trakumams ir pranaSumams nustatyti, likvidumo rodiklzikai jvertinti ir ta rizika jtakojartiu
veiksniy jtakai nustatyti. Sioje darbo dalyje bus kalbamee djividumo rodikly pritaikyma
finansirgje analizje, ju panaudojim, vertinantimonés mokum ir bankroto galimyb.

Trecioji dalis — praktir, skirta, remiantis konkegos imores finansires atskaitomybs
duomenimis, likvidumo rodikii apskatiavimams ir analizei atlikti, pasinaudojus kelneiy
finansiny ataskait duomenimisimores likvidumo rodikly kitimo tendencijomsjvertinti ir
nustatyti ji kitima lemiartius veiksnius, bendramores finansinei bklei jvertinti.

Darbo pabaigoje pateikiamos iSvados, bei, remiakdiskretios imores likvidumo
analizs rezultatais, pateikiami pagymai jos veiklai gerinti.

Vadovaujantis auk$au iScstyta darbo strukita, suformuluojamas atliekamo tyrimo
objektas, tyrimo hipotez iSkeliami jmorés likvidumo tyrimo tikslai bei metodai, kurie
naudojami Siems tikslams pasiekti.

Tyrimo objektas — likvidumo rodikliai, j1 esne ir taikymas, atliekanimorés veiklos
finansirg analiz.

Tyrimo hipotezé — imores likvidumo rodikly ir juos sudaratiy element analiz
parodojmores likvidumo hikle ir mokumo lyg.

Tyrimo tikslas — nustatyti kaip tiksliai taikant likvidumo rodikls galimaivertinti
imores likvidumg ir sugeldjima vykdyti trumpalaikiugsipareigojimus.

Tyrimo uzdaviniai:

1. Istirti imoreés likvidumo avoka, jos pateikim skirtinguose literadiros Saltiniuose.

2. Ivertinti likvidumo rodiklius ir j; taikymo ypatumus.

3. Nustatyti likvidumo rizilg jtakojartius veiksnius, likvidumo rodikii rys su kitais

rodikliais.

4. Atlikti konkrecios jmores likvidumo rodikly analiz. Remiantis atlikta analize

jvertinti jmores likviduns.

Tyrimo metodai: Baigiamajame darbe bus panaudota litecst Salting analiz,
finansiny rodikliy analiz. Apibendrinimo metodas bus naudojamas apibendrnatidoi

literatiira, darant galutines iSvadas, formuluojant pagrindiniiso tyrimo teiginius.



1. LIKVIDUMO, KAIP FINANSIN ES ANALIZ ES RODIKLIO SAMPRATA, ESM E IR
VERTINIMO TIKSLINGUMAS

1.1. Likvidumo samprata

Turta, kuriuo disponuojaimore, galima jvardinti kaip viem iS svarbiausi jmones
finansires £kmés veiksni.. Imorés turgy galima analizuotivairiai, tafiau finansije analizje
svarbiausia yra turto apimtis, strakd ir likvidumas. Pastaja savoka ir norétume aptarti
plciau.

Likvidumo syvoka daugelis autoy aiSkina panasiai. Siuolaikipiekonomikos termip
enciklopediniame zodyneawka ,likvidumas® (liquidity) aiSkinama kaip vertytiy popieri
arba materialinj vertybiy pavertimo grynaisiais pinigais galimybPriklausomai nuo operacijos
sucttingumo bei vers i§saugojimo galimyhi skiriami jvairas likvidumo laipsnidi. ,Biznio,
banky, birzos termin zodyne — Zinyne“ rasoma, kad ,likvidumas yra gl paversti turg
grynaisiais pinigais; grygy pinigy dalis bendruosiuose aktyvuoée*

G. Kakinskas ,Buhalterias apskaitos pagrindai“ knygoje, nagidamasmorgs turimg
turta, jo struktira, likviduma apibidina kaip ,galimyles paversti tug pinigais laipsii>.
Autorius didziug reikSng teikia jimores turto likvidumo laipsnigvertinimui, nes nuo to, kaip
greitai turtas gali #ti paverstas pinigais, priklauso ne tik galimygrazinti kreditus, bet ir
galimyké reinvestuoti tuet atnaujinant ar ptojantimores veikh.

Kiek kitokj likvidumo apitidinima pateikia D. Slekief ir I. Klimavigieré ,Imores
veiklos finansinisivertinimas“ knygoje. Kaip teigia knygos autsy ,imores likvidumas
apibidinamas kaip gefiimas trumpalaikiu turtu padengti visus trumpalaisipareigojimus®.

IS auk$iau pateiki apibgzimy galima pastedi, kad likvidumo supratimas yra
panaSus, bet netapatus. IS vienosépus tai tik galimyk paversti grynaisiais pinigais tayt
grynyju pinigy dalis bendruose aktyvuose. IS kitos — gjetas trumpalaikiu turtu padengti
trumpalaikius isipareigojimus. Kalbant apie ggina trumpalaikiu turtu padengti
isipareigojimus, tokie autoriai, kaip J. Mackaus, D. PoSka#, D. Daujotai¢, V. Gronskas,

savo moksliniuose darbuosardina ne likvidumo, o trumpalaikio mokumgveka.

! Austrevtius P., Pupkevius D., Treigiea D. Siuolaikini; ekonomikos termimenciklopedinis Zodynas. Vilnius:
Lietuvos laisvosios rinkos institutas. Lietuvos kemsantas, 1991. P.117.

2 Buratas A., Svecevius B. Biznio, banl, birzos termin Zodynas — Zinynas. Vilnius: Zodynai, 1994. P.126.

% Kalcinskas G. Buhalterirs apskaitos pagrindai. Vilnius.: &alis, 1997. P.84.

* Slekiere D., Klimaviciere I. Imores veiklos finansinigvertinimas. Kaunas: Technologija, 1999. P.86.



Ekonomirgje literatiroje pateikti rodikliai, atspindintygmones sugebjima apmoléti ar
grazinti trumpalaikes arba ilgalaikes skolas, irgi weni nevienodai. Trumpalaiki
isipareigojimy apmokjima daugelis auton apibidina likvidumo rodikliais (C. Stickney, R.
Wilson, G. McHugh ir kt.). Yra autari (Ch. Zlatkowicz ir G. Welsch, kurie vengia $io
pavadinimo ir & rodikliu grupe vadina ,santykiniais rodikliais, parod&ais sugebjima
apmokti trumpalaikius isipareigojimus®. llgalaikio isipareigojimy apmokjimo proceg
atsispindi kapitalo strulitos ir ilgalaikio mokumo rodikliai.

Enciklopedinio Zodyno autoriai nurodo, kad ,likvido rodikliai — tai rodikliai,
parodantygmores paggumg laiku vykdyti skoliniusjsipareigojimus, o anglkalba Sie rodikliai
vadinami ,solvency ratios“ (mokumo rodikliai). Kngg ,Ekonomi analiz” autorius, V.
Gronskasjmores sugebjima vykdyti savo ilgalaikius ir trumpalaikiusipareigojimus (skolas)
partneriams, bankams, mokes inspekcijoms ir kitoms institucijoms pavadingnorés
mokumu, o rodiklius, parodaus jmorés galimyle vykdyti savo isipareigojimus mokumo
rodikliais’.

Kaip matome, skirtingose litetabs Saltiniuose likvidumo ir mokumo awokos
persipina ir yra suvienodinamosciau tai rera teisinga. Toé kyla klausimas kuo skiriasi
likvidumas nuo mokumo?

Dabatrtinis lietumvi kalbos Zodynas aiskina, kad ,mokumas — mokamaaigymas;
mokus — galintis maki, turintis i$ ko mokti“’. Biznio, bank, birzos termin Zodynas — Zinynas
aiskina, kad ,mokumas — solvency, ability to payoke<iu politikoje); firmos mokumas —
financial solvency (sugépmas mokti)“ 8,

Remiantis Siais aisSkinimais, likvidumas ir mokunmgsa tap&ios sivokos, angl kalba
jos apilmdinamos skirtingais terminais, nors yra labai apBmir glaudziai susijusios.
Suprantama, kad jeigimoré neturi galimylés paversti pinigais trumpalaikio turto ar kitokio
turto, tai ji nesugels moléti, bus nemoki. Kitais Zodziais tariafpores mokumas — tgmones
potencialus sugeépmas turimomis mogimo priemorémis apmokti isipareigojimus. Norint,
kad imore gakty atsiskaityti su tie§§ais, kreditoriais bei uz kitugsipareigojimus,;imore turi
turéti ne tik pinigy, bet ir kit likvidu turta, kuri gakty greitai paversti pinigais, arba, kitaip
tariant, turi tuéti mokéjimo priemoni;, kurias galty panaudoti atsiskaitymams uz

isipareigojimus. Tos m&kmo priemores turi kiati likvidzios. Jomis galima apgipinti tuo

® Welsch G., Zlatkowicz Ch. Intermediate AccountiBgston: Irwin, 1994. P.114.

®V.Gronskas. Ekonoménanaliz. Kaunas: Technologija, 2005. P.181.
" Dabartires lietuviy kalbos Zodynas. Vilnius: Mokslo ir enciklopedipidykla, 1993. P.405.

8 Buratas A., Svecevius B. Biznio, banl, birzos termin Zodynas — Zinynas. Vilnius: Zodynai, 1994. P.126.



momentu, kada reikia mék. ,Mok¢jimo priemoniy Saltiniai gali iti akivaizdis ir potenciais.
Akivaizdus leSy Saltiniai — tai pinigai, gaunami uz parduotas peelar suteiktas paslaugas,
kreditai, o potencial — tai mobilaus turto elementai, kurie gaitidaiku paversti grynaisiais
pinigais®.

Priklausomai nuo to, ar greitanore sugeba tust paversti pinigais, galimvairas turto
likvidumo, o kartu irimonés mokumo laipsniai. Tadl reikia skirti imorés turto likvidumy nuo
imonés mokumo. Turto likvidumas, kaip teigia amerikigautoriai M. Mayer, J. Duesenberry ir
R. Aliber'®, priklauso nuo trij pagrindiniy veiksniy:

v kaip greitai galima tugtpirki ir parduoti,

v pirkimo arba pardavimo operagiiSlaidy,

v’ ar stabilios ir prognozuojamos to turto kainos.

Nustatyti kuris turtas yra likvidZiausias, o kunse, kartai ina labai sunku, nes trys
minéti veiksniai gali atskleisti skirtingus dalykus. Ndami taijrodyti ameriki€iy autoriai
pateikia tok pavyzd. Tarkime, kad tust A galima greitai parduoti, bet yra didsl sandrio
iSlaidos; turtui B parduoti reikia daugiau laike¢iiu tas saniis nieko nekainuoja, o turtC
galima greitai ir su nedidéhis iSlaidomis parduoti, bet jo kaisunku numatyti iS anksto.

Gali bati ir tokia situacija, kai turtas yra visiSkai rialidus, t.y. jo visiSkai ngnanoma
parduoti, nes éra pirkejo. Toks turtas dazniausiai yra likviduojamas negai jokiy pajamy,
t.y. mokejimo priemoni. Jeigu turtas yra likvidugmonre turi mokejimo priemoniy skoloms
sumokti, bet, kaiimore turi nelikvidy turta, ji gali tapti nemoki.

Galima dar viena situacija. Tarkimenores turtas yra likvidus, téau pavertus jj
mobiliausiomis mokjimo priemoremis — pinigais, y gali neuztekti visomgmorems skoloms
sumolkéti. Vadinasi,imore, turedama likvid; turta, tampa nemoki.

IS to seka, kad mokumawoka sietina sgmores finansine bkle, o likvidumo — su turtu.

Savokos likvidumas ir mokumas labai artimos¢iga likvidumo gvoka yra platesh
Nuo imores balanso likvidumoiiklés priklauso irimonés mokumas. Suprantama, jeigaoré
turi finansiny, isipareigojimy, kurios privalo greitaivykdyti, labai svarbi tamp@anonrés turimo
turto likvidumo glyga — imones sugebjimas paversti 4 turta grynaisiais pinigais, siekiant

ivykdyti savojsipareigojimus.

® Mackevtius J., PoskadtD. Finansig analiz. Vilnius: Kataliky pasaulis, 1998. P.183.
1% Mayeer T., Duesenberry J., Aliber R. Pinigai, barikeekonomika. Vertimas i anglkalbos. Vilnius: Alma
Litera, 1995. P.28.



1.2.Imonés turtas likvidumo atzvilgiu

Finansirts atskaitomybs vartotojams svarbu gauti visapusformacip apie imoniy
veikla. Tiek kreditorius, tiek investuotojus, tiek gi@s jmorés savininkus domina klausimas,
kokiu turtu disponuojamore ir svarbiausia — kam jis priklauso.

Kiekviena finansias atskaitomybs ataskaita pateikia informagippie imore vis Kitu
aspektu. Balansas rodo, kigkore turi turto ir kam tas turtas priklauso balansoaytho dien.

Turtas balanse pateikiamas sugrupuotas pagal nealdaika, ir skirstomasi ilgalaikj ir

trumpalaik:
TURTAS
ILGALAIKIS TRUMPALAIKIS
Nematerialus Materialusis .:Atsarg_o_s,_ Per vienerius
turtas turtas |sank§tln|§u_ metus gautinos
apmokjimai ir sumos
nebaigtos vykdyti
sutartys
v Kitas
Finansinis . trumpalaikis
P|n|gz_;u ir pinigy turtas
turtas ekvivalentai

1 pav. Turto skirstymas

Kaip ir atvaizduota 1 paveiksle, lgalaikiam turtyriskiriamas nematerialusis,
materialusis ir finansinis turtas, o trumpalaikiawrtui priskiriamos atsargos, iSankstiniai
apmolkjimai ir nebaigtos vykdyti sutartys, per vienerius metus tigagg sumos kitas
trumpalaikis turtas bei pinigai ir pinig ekvivalentai‘®. Svarbu palizti, kad toks turto
skirstymas dar labiau detalizuojamas.

Turtas balanse pateikiamas ne tik sugrupuotas pagadlojimo laily (ilgalaikis ir
trumpalaikis) bei to turtoasSis, bet kartu atspindimas atvitkd proporcinga tvarka galimybei t
turta paversti pinigais. Tai labai svarbu ne tiek budratés apskaitos, kiek finansine, analitine

prasme]more gali disponuoti labai dideliu turtu, kuris gali griklausyti, t&iau imoré negaus

112 verslo apskaitos standartas// http://www.apskaistditutas.lt/docs/2%20VAS%20-%204%20redakcijg.pdf
prisijungimo laikas: 2007 10 09.



banko kredito, jeigu bus nustatyta, kad Sio tuggnmanoma paversti pinigais, t.y. tas turtas yra
nelikvidus.

Paprastai, vertinanimonés nuosavyfje esant turta, kreditoriai skiria dmes 1 du
esminius veiksnius;

v/ turto, esadio imores nuosavybje, jvertinty rinkos kain, Kitaip sakant,i ekspen
nustatyd sunmy, kuria imone gakty gauti pardavusj $urta;

v' laikotarp, per kui imore gakty turima turta paversti pinigais — tiesiogiai parduodama
arba parduodama prekes, kurios parduodamos (pegjahacturto éka.

Tai labai svarbs veiksniai, nes nuo to, kaip greitai turtas gali Ipaverstas pinigais,
priklauso ne tik galimyb grazinti kreditus, bet ir galimyb reinvestuoti tug atnaujinat ar
plétojantimores veikh. Todkl iSlieka svarbiimones turimo turto likvidumo gyga.

Nesunku pasteii, kad balanse turtas pateikiamas likvidumoggido tvarka: pradzioje
suraSomas maziau likvidus, po to — labiau likvidusas. Pirmiausia pateikiamas nematerialus
turtas. Likvidumo pofiriu nematerialus turtas galiat trijy raSiy: greitai likvidus; riboto
likvidumo ir nelikvidus®. Zinoma toks klasifikavimas yraalgginis, nes $io turto likvidumas
labiau susijs su prestizu ifmorés vardu, nei su realiu to turto pardavimo grei UzZsienio
praktikoje Sis turtas dazniausiai priskiriamas prédikvidaus, nes nuo jo pardavimo galinagb
esti mazesis nei kito ilgalaikio turto.

Toliau finansigs atskaitomybs balanse suraSomas ilgalaikis turtas: pradzioje
maziausiai likvidus — Zeé pastatai, masinos jrengimai, pabaigoje labiau likvidus — transporto
priemores, kita jranga, prietaisai irirengimai, nebaigta statyba ir kitas materialus aturt
Vertinantimores ilgalaif materialyji turta, tampa svarbi turto, kuriuo disponuagjaore, verg.
llgalaikis materialaus turtas apskaitoniaggijimo (pasigaminimo) savikaing kuria sudargo
pirkimo kaina, atska&ius nuolaidas beivertinus papildomasgsigijimo iSlaidas (atvezimo,
projektavimo, montavimo, instaliavimo ir kitos i&las). Apskaitos politika lemia, kadigijus ar
pasigaminus materigl turta, ji galima apskaityti ne tiksigijimo (pasigaminimo) savikainos, bet
ir perkainota verte.

Finansirtje atskaitomybje turtas rodomas balansine verte, tai, ywarkainota verte,
attmus sukaupt nusictvéjima. Jei ilgalaikio turto apskaitos politikoje numatamatlikti
ilgalaikio materialiojo turto perkainojim jis turi biti atliekamas periodisSkai, nediau kaip kas

penkerius metus. Vertinaninores ilgalaikio materialaus turto likvidug t.y. galimylke, kaip

12 Katinskas G. Buhalterits apskaitos pagrindai. Vilnius: &alis, 1997. P.84.

13 Slekiert D., Klimavicier¢ 1. Imores veiklos finansinigvertinimas. Kaunas: Technologija, 1999. P.119.

1412 verslo apskaitos standartas// http://www.apekaistitutas.lt/docs/12%20VAS%20-%204%20redakoilf.
prisijungimo laikas: 2007 10 09.



greitai jis gali ti paverstas pinigais, tampa svarbu kaip tikslianorés finansigje
atskaitomybje pateiktasimonrés ilgalaikis turtas atitinka jo tilja verk, ar réra turto
nuvergjimo pozymii.. Sudarant finansin atskaitomyk, svarbu nustatyti, ar yra prieZas
sumazinti ilgalaikio materialiojo turto vertgalkit reikSmingai sumaga turto rinkos ved, o
galbit turtas technologiSkai pasensta arba yra sugadisadeigu ilgalaikio materialaus turto
rinkos ver¢ zymiai mazeskh negu nurodytamores finansije atskaitomybje, imores turtas
turi bati vertinamas atidziau. Galimyb paverstig turta pinigais tampa gerokai mazeésn

Toliau balanse atvaizduojamas labiau likvidus wrafinansinis turtas. ,Finansinis
turtas — turtas, kwrsudaro pinigai, sutariéénteiss gauti pinigus ar kit finansin turta iS kitos
Salies, kitogmores iSleisti vertybiniai popieriat®.

Balanse finansinis turtas taipogi skirstonpagalaikj ir trumpalaik. Jeijmoné planuoja
finansin turta laikyti ilgiau nei vienerius metus, tpkurta ji registruoja ilgalaikio finansinio turto
saskaitose, prieSingu atveju — trumpalaikio. llgalam finansiniam turtui priskiriama —
ilgalaikés investicijos; kitasimones (kify imoniy akciju isigijimas, siekiant iS to pasipelnyti ne
trumpesniam kaip 12 én. laikotarpiui), suteiktos ilgalaéls paskolos (ilgiau nei vienarimet
laikotarpiui), po vieneti met; gautinos sumos bei kitas finansinis turtas, aatis ilgalaikio
turto apibézima, o trumpalaikis finansinis turtas — trumpatakinvesticijosi kitas jmones,
suteiktos trumpalaids paskolos, per vienerius metus gautinos sumoggagpiin ju ekvivalentai,
kitas trumpalaikio turto apibzima atitinkantis finansinis turtas. Paprastai pinigailanse rodomi
trumpalaikio turto dalyje, bet tokiu atveju, jenmu naudojimo laikas apribojamas daugiau nei
vieneriems metams, pavyzdziui, pinigai laikomidlnd saskaitoje, jie turi lati rodomi ilgalaikio
finansinio turto dalyje.

Kiekviena karta, sudarant finansin atskaitomyh, finansinis turtas turi i
perzvelgiamas ir iS naujgvertintas — skirtas parduoti — ti#a verte, ilgalaiks paskolos ir
gautinos sumos — amortizuota savikaina, o trumigdai— isigijimo savikaina, &mus
nuvertjima'®. Vertinantjmonrgs ilgalaikio materialaus turto likvidum tampa svarbu kokia yra
finansinio turto tikroji vert, kaip greitai ir uz kiek tas turtas galiitb parduotas, togé nuo
teisingo Sio turtojvertinimo priklausoimonres finansiniai rezultatai, priklauso amore bus
pajegi atsiskaityti uz turimugsipareigojimus.

Kur kas gretiau pinigais galima paversti balanso turto dalygarg trumpalail turta.
Trumpalaikis turtas — tai atsargos, iSankstinianakejimai ir nebaigtos vykdyti sutartys; per

vienerius metus gautinos sumos, kitas trumpalaikiss; pinigai ir pinig ekvivalentai. Jis taip

15 18 verslo apskaitos standartas// http://www.apskaistitutas.|lt/docs/18%20VAS%20-%203%20redakaif. p
prisijungimo laikas: 2007 10 09.

' Ten pat.
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pat pateikiamas likvidumo diimo tvarka: nuo Zaliay iki grynuju pinigy saskaitoje ir kasoj¥.
Turto priskyrimo trumpalaikiam turtui pagrindinisiterijus — tikimasi, kad turtas bus parduotas
(sunaudotas) per artimiausius dvylikénest;.

»rrumpalaikis turtas, palyginti su ilgalaikiu turtturi viers iSskirting savyle — ji galima
greitai paversti pinigais pardavus, o po to uz gainigusisigyti kita turta“*2.

Trumpalail turta ar trumpalaikius aktyvus apskaitoje vadinamus apymais aktyvais,
galima apibézti kaip turto dal, kuri dalyvauja apyvartos procese, egzistuoja tknas

trumpalaikio turto apyvartos ciklas.

Vykdomi
Kreditoriai darbai
Mokestiali Pinigai
v
Bankas Debitoriai Pagaminta

produkcija

2 pav. Trumpalaikio turto apyvartos ciklas™

Kaip matoma, iS aukfau pateikto paveikslo, trumpalaikis turtas nudiaicia savo
forma: iS pinigires formos pereingatsarg forma, paskuijgauna nebaigtos gamybos ir gatavos
produkcijos pavidal o realizavus produkeij vél sugizta i pinigu pavidah. Laikas, kur
piniginés leSosiSaldytos atsargose, gamyboje ir pjtkisiskolinime, sudaro tam tikroperacim
cikla. Esant pakankamam piniginléSy kiekiui imore gali laiku vykdyti savojsipareigojimus.
Bet jeigu pinigini 1¢S5y neuztenkasipareigojimams padengiinoré priversta panaudoti kitus
turimus apyvartinius aktyvus (atsargas, zaliavakém isiskolinimus ir pan.). Tokiu atveju
tampa labai svarbu kaip greitai apyvartiniai aktyyali biti paversti grynais pinigais.

Visi trumpalaikio turto elementai yra svady t&iau, kaip rodo praktika, daugiausiai
problem; atsiranda, valdant atsargas ir per vienerius mejastinas sumas (debitoyin
isiskolinima).

" Katinskas G. Buhalterits apskaitos pagrindai. Vilnius: &alis, 1997. P.84.
18 Mackevtius J.Imoniy veiklos analiz. Informacijos rinkimas, sisteminimas ir vertinima&lnius: TEV, 2005.
P.315.

9 Slekiert D., Klimaviciere I. Imores veiklos finansinigvertinimas. Kaunas: Technologija, 1999. P.101.

11



Per vienerius metus gautinos sumos, jau pats paveas byloja apie pidju
isiskolinimo, dukterini ir asocijuoty imoniy skoly bei kity gautinp sumy (gautinp mokesiy,
atskaitingg asmen, kity gautinp skol;, sukaupi gautinp pajamy bei, aiSku, abejotin sumy)
surinkimo laike. Masy nuomone, pagrindiniaiitakojantys per vienerius metus gautisumy
dydi, veiksniai — pardavimai, atsiskaitymalygos, pirkeju mokumas ir drausénbei imones
kontroks sistema. Priklausomai nuo to, kaip greitai gagtisumos yra pavw#amos pinigais,
priklauso j likvidumas.

Kalbant apie atsargas, finangm atskaitomybje atsarg likuciai jvertinami faktine
savikaina arba gryfa galimo realizavimo verf8. Vertinantimorgs turimy atsarg likviduma,
svarbuijvertinti, ar finansigje atskaitomybje pateikta atsargvert atitinka p grymja galima
realizavimo vert. Gali biti tokiy atvej, kad atsargos yra sugadintos, visiSkai arba ifeslal
pasenusiosyjpardavimo kaina nukrito. Vertinapmores atsarg likviduma, reikia atsizvelgi
atsarg bukle ir ju galima realizavimo ves, t.y. sutartie kaina, numatyta pasirasSytuose
sutartyse arba vidutinpalyginamyja rinkos kair. Tik teisingaijvertinusimores turimy atsarg
btkleg ir verte galima kalléti apie j likviduma.

Kiekvienosimores turimo trumpalaikio turto (apyvartipiaktyw) strukiira daugiausia
lemia imores veiklos profilis. Prekybogmones paprastai turi dideles produkcijos atsargas,
finansires institucijos — piniginesé§as ir j; ekvivalentus, o gamybése imonese tai priklauso
nuo Sakos ypatum Jy dydi nulemg ne tik veiklos pobdis, bet ir kiti veiksniai. Nuamonrés
turimo turto kiekio labai priklausgnones paggumai, t&iau tai rera visiSkasmones s£kmingos
veiklos garantas. Neretai daug ilgalaikio turtorttiomsimonems tenka laikinai nutraukti veikl
dél trumpalaikio turto tikumo. Didelis trumpalaikio turto kiekis garantuojead imonei kui
laika nepritiiks léSy veiklai. Kita vertus, didelis trumpalaikio turto kiekis s&fidose reiskia to
turto ,iSaldymy” ir nebdtinai garantuojaimonei savalaik isipareigojimy vykdyma. Jeigu i
trumpalail turta jeina daug gautin sumy, beviltiSko debitoriniojsiskolinimo, imoné negats
greitai paversti tokio turto pinigais ir laiku akaityti uz turimusisipareigojimus. Analogiskai
vertinama ir atsarg bukl¢, jeigu jos apima nemazai nelikvidaus, uzsigdio turto. Imones
pajggumai priklauso ne tik nuo turto apimties, betuorurto struliros, turto likvidumolmonei
turint pakankamai pinigimiléSy, turint likvidy turta, ji tampa konkurencinga rinkos ekonomikos
salygomis, tampa patraukli tiek kreditoriams, tiekveéstuotojams, tiek @&s imores
savininkams. Trumpalaikio turto formavimo politikkampa kompromisu tarp veiklos

efektyvumo ir likvidumo uZztikrinimo.

29 verslo apskaitos standartas// http://www.apskaistitutas.lt/docs/9%20VAS%20-%202%20redakcijf.pd
prisijungimo laikas: 2007 10 09.
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1.3. Likvidumo rodikli y naudojimo finansinei analizei atlikti reikSme

Finansirt analiz svarbi ir imoniy vadovams, ir kitiems finansia atskaitomyés
vartotojams — tiek vidaus, tiek i%sr Finansia analiz yra viena i$ svarbiausimores valdymo
sistemos funkcij’*. Ji padedamonss vadovams priimti tinkamiausius valdymo sprendimus
Finansire analiz atliekama remiantis apskaitos informacija leidai&u atskleistijvairiy veiklos
sriciy ir imoneés padalini verslo tiikumus, numatytiy Salinimo ir veiklos efektyvumo didinimo
priemones.
santykiais, atsirandarais imorgje vykdant uzsikiztus tikslus irimonei palaikant kontaktus su
pirkéjais, tiekéjais, valstylds institucijomis, darbuotojais ir kitais rinkos ghakis. Tiek vidaus,
tiek iSoks vartotojus domina klausimas @nores veikla yra pelninga, amore sugeba laiku
vykdyti isipareigojimus, kokiu turtu disponuajeore ir ar imones turimas turtas panaudojamas
efektyviai. Imoré bus nepatraukli tiek investuotojams, tiek kred#ors, jeigu jos turtaséna
likvidus, jo negalima greitai paversti grynais gais. Imorés turimo turto likvidumas tai
savotiSkagmores veiklos pétojimo ir sskmés garantas.

Imores finansi analiz atliekama apska&iuojamy finansinyy rodikliy jvertinimo
pagrindu. Finansiniai rodikliai galititi klasifikuojami pagalivairius pozymius, atsizvelgiant
analizs vartotoy, — vadybinink;, savininky, kreditoriy ir pan. interesus, bet galima iSskirti Sias
pagrindines santykinirodikliy grupe$?

v mokumo (likvidumo) rodikliai,
v pelningumo rodikliai,
v veiklos efektyvumo rodikliai.

Ekonomirgje literatiroje mokumas daznai vadinamas likvidumu ir rodiklia
atspindintys g proceg, daznai vadinami likvidumo rodikliais. Likvidummawwka naudojama
atsizvelgiant; pazodin vertimg iS angly kalbos — ,liquidity®. Turtas gali #ti likvidus arba
nelikvidus, oimonré moki arba nemokilmonei disponuojant likvidzZiu turtu, kuris greitaalg
paverstas pinigaisymores galimyleés vykdyti isipareigojimus Zymiai padégh, toctl imones
turto likvidumas tampriai sugs$ su jos mokumu. Daugelis autgrikalbant apieimones
trumpalaik mokuma, naudoja likvidumo groka.

Vertinant imores trumpalaik mokumy, didek reikSne turi disponuojamo turto

likvidumas. Atliekant imores finansie analiz, svarbu praéti nuo imorés turimo turto

2L Kvedarait V. Firmos finansia analiz. Vilnius: Lietuvos informacijos institutas, 1998.75.
2 Kvedarait V. Firmy finansiniy rodikliy palyginamoji anali¢. Vilnius: Lietuvos informacijos institutas, 1995.
P.29.

13



strukfiros ir jos pokyiy jvertinimo. Esant maZzai trumpalaikio turto agien, imoré negali
normaliai funkcionuoti, sumaja jos likvidumas ir padiga veiklos nuostoliailmore susiduria
su likvidumo rizika ir jos veikla negalit vertinama gerai.

Trumpalaikio turto pokg§iai gali lemti likvidumo sumadjimo rizika?®. PavyzdZiui,
normalus debitoriniasiskolinimo digjimas liudija apie didjancias kisimas pajamas (t.y. ir
likvidumo padidjima). O kita vertusimore negali atlaikyti per didelio debitorinigiskolinimo,
nes tai ¢Sy iSaldymas (t.y. likvidumo sumé&imas). Kitas pavyzdys — nepakankamos atsargos.
Imore turi apsifipinti batinomis Zaliaw atsargomis ir tuti tam tikra gatavos produkcijos
asortimend sandlyje, kad gatty laiku patenkinti visus uZzsakovus. O kita vertutssaey
lyginamojo svorio didjimas trumpalaikio turto sudyje rodo neracional finansiny iStekliy
naudojing, dél kurio gali dickti likvidumo sumagjimo rizika.

Atliekant imores finansik analiz yra svarbi tiekimorés turimo trumpalaikio turto
strukfira, tiek turto apyvartumas ir finansavimo Saltinidiek turto likvidumas.Imonres
nuosavyBje esantis turtaséma lygiavetiai likvidus, tocl vertinantimores likviduma, skiriami
skirtingi likvidumo laipsniai, vadinasi ir mokumaipsniai, apskaiuojami skirtingi likvidumo
rodikliai. Likvidumo rodikliy apskatiavimas, ji kitimo tendencij jvertinimas padedéivertinti
imorés galimybes laiku vykdytisipareigojimus, kartu su kitais finansiniais rodil$ parodo
imores finansir bikle. Kitas baigiamojo darbo skyrius kaip tik ir busrsks likvidumo rodikliy
ypatumams iSsiaiskinti,yj analizei atlikti ir reikSmei, vertinanmonés mokunma bei bendg

imores finansir bikle, nustatyti.

2 Slekiere D., Klimavitiere |. Imores veiklos finansinigvertinimas. Kaunas: Technologija, 1999. P.91.
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2. LIKVIDUMO RODIKLIAI IR J U PRITAIKYMAS |[MONES VEIKLOS FINANSIN EJE
ANALIZ EJE

2.1. Likvidumo rodikli y apskakiavimo ypatumai ir reikSme

Atliekant imores finansig analiz, apskatiuojami ir analizuojami likvidumo rodikliai,
kurie parodoimores pagguma laiku vykdyti trumpalaikiusisipareigojimus. Skirtingimonrés
likvidumo rodikliai apskaiiuojami skirtingu laipsniujvertinant, imonés nuosavygje esagio
trumpalaikio turto likvidum.

Labai svarbu, jei nagrégjamu laikotarpiuimore mokéjimo priemoni; turi ne maziau nei
isipareigojimy, tockl vienas iS svarbiausi rodikliy yra imores apyvartinio kapitalo (angl.
working capital verciant pazodziui dirbantis kapitalas) apskaavimas. Apyvartinis kapitalas
gali bati apskatiuotas iS trumpalaikio turto, kuriuo disponug@pore, atimant jos trumpalaikes

mokétinas sumas ifsipareigojimus:
Apyvartinis kapitala¥ = Trumpalaikis turtas — Trumpalaikigsipareigojimai(1)

Pazynetina, kad daugelis analitikimoniy finansirg bukleg kaip tik ir pradeda analizuoti
nuo apyvartinio kapitalo. Apyvartinio kapitalo ré&tis rodo, ar balanso sudarymo dieimonre
turi pakankamai likvidaus turto trumpalaikiafisgpareigojimams padengti. Apyvartinio kapitalo
dydis — tai latina apyvartinio turto suma planuojamam gamybgsandavimo lygiui uztikrinti.
Nuo apyvartinio kapitalo dydzio priklausamonés galimyles pksti versh, vykdyti
isipareigojimus, titi konkurencinga.

Be apyvartinio kapitalo rodiklio sk&uojami kiti santykiniai likvidumo rodikliai.
Trumpalaikis turtas éra vienodai likvidus, tog jvertinantimores likviduma skiriami tam tikri

likvidumo laipsniai:

Trumpalaikis turtas 2)
Trumpalaikiaijsipareigojimai

Bendrasis likvidumas =

Bendrojo likvidumo rodiklis parodo, kiek karttrumpalaikis turtas didesnis uz
trumpalaikius jsipareigojimus. Privataus kapitalononiy praktika rodo, jog norint iSlaikyti

finansirg pusiausvys, laiku vykdyti trumpalaikiusisipareigojimus, titina, kad trumpalaikis

4 Kvedarait V. I[mores finang, valdymas. Vilnius: Lietuvos informacijos institstal997. P.58.

% Gaidiert Z. Finang valdymas. Kaunas: Pasaulio Lietuvos &uds, mokslo ir Svietimo centras, 1995. P.90.
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turtas virSyt isipareigojimus 2 kartus. Egzistuoja vadinamoji gdliklio saugumo riba, jis
negali titi maZesnis kaip 12

Imoniy savininkai daznai domisi Siuo rodikliu ir, pasigh kad jis sumago daugiau
kaip 1,5, imasi priemoni padtCiai taisyti. Blogiausia padis, kai trumpalaikis turtas yra
mazesnis uz trumpalaikiusipareigojimus, t.y. apyvartinis kapitalas yra maigas, kitaip sakant
einamieji isipareigojimai yra didesni uz turimas népkio priemones. Sakykimejmorgs
bendrojo likvidumo rodiklis yra 1,8. Jis rodo, katenam trumpalaiki isipareigojimy litui
imore turi 1,8 lito trumpalaikio turto. Jeigu Sis rodiklbaty mazesnis uz 1, vadinagimonre
negaéty net artimiausioje ateityje atsakyti uz sawgpareigojimus. Kiekvienamonre turi
nustatyti tinkamiausijai Sio rodiklio lyg ir nuolat j stekéti. Praktika rodo, kad norint iSlaikyti
finansirg pusiausvys, laiku vykdyti trumpalaikiugsipareigojimus, bendrojo likvidumo rodiklis
negali ti mazesnis kaip 1,2. Kaip teigia knygos ,Finansiauditas” aut@; D. Daujotait,
~priimtinu likvidumo rodikliu jis laikomas tada, k&oeficiento reikSm svyruoja nuo 1,2 iki 2,0,
o dides® kaip 2,0 Sio rodiklio reikS#nrodo, kadimoré turi daugiau trumpalaikio turto, negu
gali ji efektyviai panaudot?’,

Nors bendrojo likvidumo rodiklio normalus dydis &tir bati ne didesnis kaip 2, ¢&au
kaip pazymi J.Samuéfsir kt. 1970-1980 m. Europojgmonés su dideliu palkany procentu
mégino suktinti mokéjimus tiekéjams ir taip didesysavo apyvartinio kapitalo dapanaudojo
kitiems isipareigojimams sumazinti. Tokia atsiskaitymvarka labai apsunkino smuilkimoniy
finansirg bikle, nes tai buvo daroma JéSomis. 2l tokios situacijos Vakar Europoje manoma,
kad Sio koeficiento normalus lygis smulkaus veisionese tuéty bati 1-1,5.

Statistikos departamentdprie LR Vyriausyls kas ketviit skelbiajmoniy finansiniy
rodikliy biuletenius, kuriuose atvaizduojamas ir bendrblsisdumo rodiklis. Priklausomai nuo
veiklos profilio, pateikiamos ir skirtingos bendvojikvidumo rodikliy reikSnes PavyzdZziui,
apdirbiamosios gamybasoniy bendrojo likvidumo rodiklio reikSgyra 1,5; maisto produigt
ir gérimy gamybosmoniy siekia 1,29, o kompiuterigamybosmoniy - 1,69.

Imonés vadovai turi nuolat analizuoti bendrojo likviduntodiklio pasikeitimus, jj
lemiartius veiksnius ir priezastis. Kadangi trumpaldikrta sudaro grynieji pinigai, vertybiniai
popieriai, debitoriniaijsiskolinimai, atsargos ir kiti elementai, tai svarbustatyti kuris iS §i

element turéjo didziausy jtaka bendrojo likvidumo rodikliui. Atitinkamai reikiagnagriréti ir

26 Edumosa O.B. ®unaHcoBsIi aHanu3. Mockea, 1998. P.185.
%" Daujotait. D. Finansinis auditas. Vilnius: Vilniaus vadykaskstoji mokykla, 2006.P.174.

% Samuels J.M. Brayschaw R. E., Craner J.M. FinaSsements Anglysis in Europe. London:Chapmantiait]
1995. P.16.
29 http://www.stat.gov.It/uploads/docs/std_imoniu_fisaiai_rodikliai.xls prisijungimo laikas: 2007 09 24.
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trumpalaiki isipareigojimy elementus. Kartaigmores, noedamos pagerinti bengiikvidumo
rodikli, padidina atsargas,iau tokia praktika éra gera.

Bendrasis likvidumo rodiklis dar neparodo, ar grgitnore gali sumokti trumpalaikius
isipareigojimus. Skaiuojant § rodikli, naudojama visa trumpalaikio turto suma ir
neatsizvelgiama trumpalaikio turto sugi. Pavyzdziui, didelis rodiklis galithi gautas, kai yra
atsarg perteklius arba pinigdeficitas. Todl, norint kritiSkai jvertinti imones dabartiq bikle,
reikia skagiuoti ir greito likvidumo rodiki.

Greitojo likvidumo koeficientas apskaiiojamas kaip greitai realizuojamo trumpalaikio

turto ir trumpalaiki iSipareigojiny santykis, t.y.:

Trumpalaikis turtas -Atsargos
Trumpalaikiaijsipareigojimai (3)

Greitas likviduma® =

Greitojo likvidumo koeficiento skaitiklyje imamasimpalaikis turtas amus atsargas,
t.y. zaliavas, medziagas, nebaigamyla, pagamind produkcip ir pan. Kyla klausimas, kétlis
trumpalaikio turto turi bti atimamos atsargos? IS pirmo 2vilgsnio atrodal &sargos arba |
didéjimas apyvartiniuose aktyvuose gali padengviau apmoéti trumpalaikiusisipareigojimus,
taciau atsargos visaito atimamos. Tai galitdi paaiskinta tuo, kad ne visos atsargos gaii b
greitai paverstos grynaisiais pinigais, nes daliggli biti pasenusios, sugedusios, netéios
paklausos ir pan.

Greitojo likvidumo rodiklis rodo, kiek vienam litgsipareigojimy imone turi turto, kuris
gakty bati paverstas pinigaisgreiausiu kudu, t.y. per trumpiausi laikotarp. Greitojo
likvidumo rodiklis parodoimores isipareigojimo apma}imo greiti. Daugelio uzsienio Sali
imoniy praktika rodo, kad jmoniy greitas likvidumo rodiklis netéty bati maZesnis kaip £
Knygos ,Finansinis auditas* autgrD. Daujotai¢, teigia, kad ,greitojo likvidumo rodiklis, lygus
1, laikomas tinkamu ir rodo, kachore gali greitaijvykdyti einamuosiugsipareigojimus”. Pasak
D. Daujotaits®, $is likvidumo rodiklis netuty biti maZesnis kaip 0,5.

Labai svarbu nustatyti bendrojo ir greitojo likvido rodikliy skirtumg. Optimali
packtis yra tada, kai & rodikliy skirtumas yra nedidefid Praktikoje lina toki; atvej, kai
bendrasis likvidumo rodiklis yra didelis, o gredanazas. Tokia situacija rodo, kadorg turi

daug atsang kurios gali lati nuolat kaupiamos ir yra nemobiliaSaldytos ir pan.

%0 Slekiere D., Klimaviciere |. Imores veiklos finansinigvertinimas. Kaunas: Technologija, 1999.P.88.

3 Ilepemer A.JL., Caitpymun P.C. ®unarcs npeanpusitis. Mocksa, 1998. P.73.
%2 Daujotait. D. Finansinis auditas. Vilnius: Vilniaus vadykaskstoji mokykla, 2006.P.174.

33 Mackevtius J., PoskadtD. Finansig analiz. Vilnius: Kataliky pasaulis, 1998. P.188.
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Bendrojo ir greitojo likvidumo rodikii analiz svarbiimonei jos veiklos strategijos
poZiariu. Sie rodikliai parodamores jsipareigojimus,yj dydi, realum, o kartujgalina nustatyti
veiklos pEtojimo strategi. Bendrojo ir greitojo likvidumo rodiklius ttina sistemingai
analizuoti ir nuosekliai tirtiy dinamiky, atskleisti y pasikeitimy veiksnius ir priezastis. Mazi
likvidumo rodikliai rodo, kadmores finansir buklé yra prasta, kad ateityje jos laukia tam tikri
nesklandumai ir négmes.

Bendrojo ir greitojo likvidumo rodiklius kai kuri@utoriai (R.E. Figlewicz ir T.L.
Zelle’® vertina kritiskai. Remdamiesi J. Walftérnuomone, jie teigia, kad trumpalaikiai
isipareigojimai niekada negaliath visiSkai likviduoti, panaSiai kaip trumpalaikisirtas @l tu
p&iy priezasiy negali liti panaudotasisipareigojimams, sjus ju mokgjimo terminams
apmolketi. Jie rekomenduoja likvidusn matuoti grymju pinigy srauto iStkiniu gamybing
operacijy ir trumpalaikiy jsipareigojimy santykiu. Pinig srauto panaudojimas tiksliau atspindi
imores likviduma, darant prielaigl kad lsimam laikotarpiui bustaingi tie patys ataskaitinio
laikotarpio bruozai. Pinig srauto iSukinés — gamybias veiklos dinamika kaip tik parodo
imones sugebjima atsiskaityti uz trumpalaikius atitinkamo laikotargsipareigojimud’. Jei $io
santykinio rodiklio reikSra yra mazeshuz 1, tai parodemores kritiSka btkle ir nepakankamn
pinigu srauf, gaub IS uwkiniy-gamybiniy operaciy, ir poreij mobilizuoti pinigus IS
negamybigs, t.y. investicias ar kitos veiklos. O esant Sio rodiklio reikSmédesnei uz 1,
parodoma, kadikiné-gamybire veikla garantuoja pakankanpiniginiy 1éSy kieki batinoms
kritinémsjsipareigojiny reikméems.

Pavyzdziui, imoré turi sunkunm apmokti isipareigojimus, kaiijmorgje didkja
debitorinisisipareigojimas (gautinos sumos) ir atsargos. Nedt®o, nei greitojo likvidumo
rodikliai tokios hiklés neparodys. Kritinio likvidumo apsk#vimas, panaudojant pinjgsraut
IS tkinés-gamybirs veiklos, ypa jei jis mazesnis uz 1, rodo kashonei norint atsiskaityti uz
trumpalaikiusisipareigojimus, t@itina panaudoti pinigus iS investiém ar finansias veiklos.
Taip atsitinka d to, kad grymjuy pinigu srauto iStkinés-gamybigs veiklos nepakanka
finansuoti tiekiiking-gamybire, tiek finansir ir investicirg veikla.

Knygos ,Jmores veiklos finansinis jvertinimas* autots, D. Slekiea ir ir |I.

Klimaviciere, sialo skatiuoti ir kritinio likvidumo rodikl:

% Figlewicz.R.E., Zeller T.L. Coverage and CapitatiBsfrom the Statement of Cash Flow // ABER.V@. Rr.1,
1991. P.64-81.
% Walter J. Determination of Technical Solvency#tirial of Buisness. Vol. 30, Nr. 1, 1957. P.30-43.

% Mackevtius J., PoskaitD. Finansig analiz. Vilnius: Kataliky pasaulis, 1998. P.189.
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Pinigai
Trumpalaikiaijsipareigojimai (4)

Kritinis likvidumag’ =

Kritinio likvidumo rodiklis panaikina bendrojo irrgitojo santykini rodikliy trakumus.
Daugelis autorj Si rodikli situlo vadinti absoliutaus likvidumo rodikliu. Kritinidikvidumo
rodiklis rodo, uz kokj dali trumpalaikiy isipareigojimy gali biti nedelsiant sumaka grynaisiais
pinigais, esafiais imores kasoje arba bankaskaitose. Manoma, kad Sis ,koeficientas natur
buti maZesnis kaip 0,2-0,28

Su kritinio likvidumo rodikliu glaudziai susig ir pajany iS pardavim koeficientas,
parodantis, kuriimorgs pajany dalis yra likvidi, t.y. padengta pinigais. Sis koentas

apskatiuojamas pagal tokiformule>®:

Pinigai+ Gautinos sumos- Trumpalaikiai
= isipareigojimai (5)
Pajamos i pardavim

Pajamy i$ pardavimo
koeficientas

Sis rodiklis parodamores pajamy padengim mobiliomis mokjimo priemoremis ir
naudojamagmores pastovaus kapitalo mokumui veikisitiakai nustatyti.

Skirtingi imores likvidumo rodikliai parodamores finansir bikle, skirtingu laipsniu
jvertinant, imores nuosavybe esasio, trumpalaikio turto likvidum. AukXiau aptang
likvidumo rodikliy apskatiavimo rezultatai svafis tiek investitoriams, tiek kreditoriams, tiek
analitines informacijos vartotojams. Pavyzdziui, zaliawr medziag tiekéjus dominaimones
bendrasis likvidumo rodiklis, bankai pirmerylieikia imonés greitojo likvidumo rodiklio
apskafiavimui, o imones akcip ar obligacij turétojus labiau domina kritinis likvidumo
koeficientas. Vertinantmonres likviduma baty neteisinga atsiriboti tik pagrindupilikvidumo
rodikliy apskatiavimo rezultatais. Msy huomone likvidumo rodikliai ne visada paroghoores
tikra bikle. Praktikoje lana toki atvej;, kai bendrasis likvidumo rodiklis yra didelis, cedojo
likvidumo koeficientas mazas. Tai galilygoti tiek atsarg kaupimas,y iSaldymas, arba viena
IS prieZzasiy gali bati didéjantis debitoriniaigsiskolinimai. Nei bendrojo, nei greitojo likvidumo
rodikliai tokios hiuklés neparodys. Tampa aiSku, kad tuiiibatliekama y apskatiuojamuju

element, t.y. imores trumpalaikio turtojmongs finansavimo struktos analiz.

37 Slekiere D., Klimaviciere |. Imores veiklos finansinisvertinimas, Kaunas: Technologija, 1999. P.87.
% Daujotait. D. Finansinis auditas. Vilnius: Vilniaus versladybos mokykla, 2006. P.175.

39 Mackevtius J., PoskadtD. Finansig analiz. Vilnius: Kataliky pasaulis, 1998. P.190.
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2.2. Balanso likvidumo anali2

Knygos ,Jmores veiklos finansinigvertinimas* autoriai, D. Slekignir . Klimavigiene,
sialo pasiziiréti i imores likvidumo rodiklius kitu aspektu. Pagal metodilky, analizuojant
imores likvidumg finansires atskaitomybs pagrindu, reiéty visus aktyvus surikiuoti likvidumo
mazjimo tvarka, o visusisipareigojimus pasyve surikiuoty jpadengimo trukis didtjimo

tvarka. Tarp atitinkamaktyw, ir pasyvo dali gaktume iSvesti tam tikr priklausomylk*®:

Turtas Nuosavas kapitalasir jsipareigojimai
Pinigai siskaitoje ir kasoje bei trumpalais > Kreditorinisisiskolinimas ir laiku
Finansires investicijos (Ap) neggintos paskolos (Pk)
Debitorinisisiskolinimas ir greito likvidumo > Trumpalaikiaiisipareigojimai ir
Atsargos (Ad) trumpaladis paskolos (Pt)

Atsargos ir ilgalaiks finansirts > llgalaikiai jsipareigojimai
Investicijos (Aa) ir ilgalaikiai kreditai (Pi)

llgalaikis turtas ir kiti aktyvai (NA)

IN

Nuosavas kapitalas (NK)

3 pav. Turto ir nuosavo kapitalo sujsipareigojimais priklausomybé

Kaip matome iS auk&au pateikto 3 paveikslo, turtas 8siuojamas likvidumo
mazjimo tvarka, oijsipareigojimai y padengimo trukgs dickjimo tvarka, o paskui tarpyj
nustatoma sekanti priklausongyb

v pinigai siskaitoje ir kasoje bei trumpala& finansis investicijos (greitai
likvidus aktyvai) turi Iiti ne mazesni kaip atitinkamognorés kreditorinis
isiskolinimas ir laiku negzintos paskolos (Ap PK);

v debitorinisisiskolinimas ir greito likvidumo atsargos (likvisl aktyvai) turi fati
ne mazesni uzmores trumpalaikiusisipareigojimus ir trumpalaikes paskolas
(Ad > Py,

v’ treioji aktyvy grup - atsargos ir ilgalads finansigs investicijos (mazai
likvidus aktyvai) turi virSyti ilgalaikiusjsipareigojimus ir ilgalaikius kreditus
(Aa>Pi).

Ketvirtoji salyga turi gilia ekonomir prasm, ji reikalauja, kadmonre turéty tam tike

nuosavo kapitalo dalapyvartoje. Jeigu yravykdytos pirmos trys aygos, tai savaime

0 Capuukas I'.B. AHainu3 X03siCTBEHHOI IeATEIHOCTH MpeAnpusTHst. Munck, 1997. P.48.
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uztikrinama ir ketvirtoji, todl galima sakyti, kadmores likviduma garantuoja trys iS keturi
auk&iau nurodyts salygu.
Pagal tokiu bdu suformuotas grupes galime apskaiti atitinkamus likvidumo

koeficientus, kurie Siek tiek skiriasi nuo jau ti@diy nagriréty likvidumo rodikliy:

Greito likvidumo aktyvai (6)
Skulas jsipareigojimai

Kritinis likvidumag' =

Atliekant imores veiklos finansia analiz, kritinis likvidumas apsk&iuojamas kaip
greito likvidumo aktyw ir skubi jsipareigojimy santykis. Palyginus su tradiciniu Kkritinio
likvidumo koeficientu, vardiklyje yra panaudojame wisi trumpalaikiaiisipareigojimai, o tik
skulus, kurie turi lti jvykdyti per artimiausi laika. Net jeiguimorsje pastebimas pinigir
greitai likvidziy aktyw padictjimas, imores likvidumo padtis gali pablogti. Tai gali huti
susijus su dar didesniu skuhlsipareigojimy padictjimu, tokiu kidu likty padengta tik tam tikra
skubi; isipareigojiny dalis ir pazeistagnorés balanso likvidumas.

Remiantis balanso likvidumo analg metodika, greitojo likvidumo rodiklis atrodyt
taip:

Greito likvidumo aktyvai+ Likvids
aktyvai
Greitas likviduma¥ = (7)

Skubis jsipareigojimai + Trumpalaikiai
iSipareigojimai

Aptarkime greitojo likvidumo koeficieat Greitojo likvidumo koeficientas pagal 7
formule apskatiuojamas kaip santykis greitojo likvidumo ir lik\dny aktyw, sumos su skubiir
trumpalaikiy isipareigojimy suma. Jeigu greitojo likvidumo koeficientas yrazesnis uz 1,
galima daryti iSvagl kad imoré negali jvykdyti visy skubi ir trumpalaikiy jsipareigojimy.
Vadinasiimore turéty iesSkoti papildom finansini iStekliy. Dazniausiai tokiais iStekliaisiba
trumpalailés banko paskolos arbas&aitos kreditavimo paslaugos.

Bendrojo likvidumo koeficientas pagal balanso ldwno analizs metodilg,
apskaéiuojamas kaip ir tradicinis bendrojo likvidumo kaméntas (Zr. 2 formg). Net jeigu
bendrasis likvidumo rodiklis yra pakankamas, égjksuabejoti tokiogmores likvidumu. Misy
nuomone, toks grieztas vertinimas sgsgu tuo, kad vienos likvidumo grégpaktyw perteklius
faktiSkai negali kompensuoti kitos grgaktyw trikumo, nes realioje mékmu situacijoje

maziau likvidis aktyvai negali pakeisti likvidii

“1 Slekiert D., Klimaviciere I. Imores veiklos finansinigvertinimas. Kaunas: Technologija, 1999.P.88.

“2Ten pat.
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Imores balanso likvidumo vertinimas pagal atik§ aptartus bendrojo, greitojo ir
kritinio likvidumo rodiklius, kuriuos silo D. Slekier ir I. Klimavigiené, miasy huomone vis
délto néra labai tikslus, nes aktyvlikvidumo terminai ¢ia tik salyginai sugretinami su
isipareigojimy terminais, todl analizuojant detaliau retky sugrupuoti aktyvus ir pasyvus ne
pagal bendyi likvidumo pozym, o pagal konkr&us padengimo bei realizavimo terminus.
Pavyzdziui, galima ity palyginti trisdeSimties dien kreditorinius isipareigojimus su
trisdeSimties dien trukmés vertybiniais popieriaisjskaitant y apmokjimo trukmg. Taip
pergrupuoti galima tik atliekant vidtnanaliz, o tai sudaryt problemas iSas finansirts

analizs vartotojams.

2.3. Likvidumo rodikli y rizik g jtakojantys veiksniai, rySys su kitais finansiniais
rodikliais

Likvidumo rodikliai ne visai tiksliai parodgnoreés likvidumo kikle, tockl reikéty istirti
likvidumo rodikliy rizika, ja itakojartius veiksnius ir rodiklius, kurie papildanores likvidumo
buklés vertinimy. Tam ir bus skirtas Sis baigiamojo darbo poskyris.

Rizika yra neiSvengiamakininkavimo glyga. Rizika yra neatskiriamas bet kurios
zmogaudikinés veiklos elementas. Kadangi jos iSvenginmaoma, btina molti ja jvertinti ir
minimizuoti. Dazniausiai rizika suvokiama, kaip agpidaujamavykio galimylz.

Kalbant apie likvidumo rizik, tampa svarbu amores turtas yra pakankamai likvidus,
kaip greitai jis gali bti paverstas pinigais ir ar jo uZtekaores jsipareigojimams padengti.

Pagal auksines balanso taisykfésimonss likvidumas pakankamas, jei trumpalaikis
turtas didesnis arba lygus trumpalaikiagipareigojimams:
AA >T]J,
kur AA — trumpalaikis turtas (apyvartiniai aktyvai)

TI — trumpalaikiaisipareigojimai.
Tai reiSkia, kad'_‘;‘—;‘ turi bati > 0.
Jeigu AA-TI = NAK, t.y. nuosavas kapitalas trumpalaikiamsuufinansuoti, tai

AA-T1> 0 arba AA-T = NAK > 0.

Padalinus abi nelygybes puses ISdaunama:

3 Bouapos B.B. ®@unancossrii ananus. Cankt-Iletep6ypr: ITurtep, 2001. P.236.
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AA . _NAK AA NAK
D2 =200, B
L T L T

Taip buvo atrasta ,vertikali“ padengimo taisgkkuri skelbia, kad, siekiant uztikrinti
imores likvidumg ir sumazinti rizik, dalis nuosavo kapitalo turiib skiriama trumpalaikiam
turtui finansuoti. Koka dal trumpalaikio turtamore privalo finansuoti nuosavomigdomis, kad
uztikrinty ger finansirg bakle, vienareikSmiSkai atsakyti sunku. TeoriSkandyta, kad esant
didelei nuosavo apyvartinio kapitalo agiai, likvidumo rizika magja. Praktikoje Si
priklausomyk yra sudtingesré, nes visos trumpalaikio turto dalys nevienodaritizios.Imonré
turi siekti didesnio nuosavo apyvartinio kapitaloy. trumpalaikio turto ir trumpalaiki
isipareigojimy skirtumo, kuriam esant nuosavas apyvartinis kigstaisada iSlieka teigiamas.

Trumpalaikiam turtui digjant spatiau neguisipareigojimams, bendrojo likvidumo
rodikliy reikSne didéja. Tai gali glygoti atsarg, gautinp sumy, grymyju pinigu padicjimas.
Jeigu vienodu dydziu padigh trumpalaikis turtas ir trumpalaikigipareigojimai, tada bendrasis
likvidumo rodiklis sumaga tuo atveju, jeigu jis buvo didesnis uz vienet atvirkiai.
Praktikoje pasitaiko atvej kai imoniy vadovai négina manipuliuoti finansiémis operacijomis,
noredami pagerinti likvidumo rodiklius. Pavyzdziui, akaitinio laikotarpio pabaigojgmore,
pirkdama prekes kreditan, gali sumazinti bendrdfeidumo koeficieni ir pasikelti jo lyg,
mazespuz 1, arba atidedama pirkimus, ji padaryti didasnhl. PanaSiamore gali elgtis ir su
paskolomis.

Likvidumo sumagjimo rizika gali lemti ne tik aktyy, bet ir pasyy pokyiai, tockl
skiriamos dvi likvidumo sumajimo rizikos i$ kaiés ir i desSins**

Rizika iS kaires lemia aktyu pokyciai:

v nuosav kreditiniy itekliy sumazjimas. Si rizika salygoja prekip pardavimas
kreditan. Debitorinigsiskolinimas turi dvejop kilme. Viena vertus, normalus
debitoriniojsiskolinimo dicjimas liudija apie didjancias hisimas pajamas, t.y.
ir likvidumo padigjima. O kita vertus,imore negali atlaikyti per didelio
debitoriniojsiskolinimo, nes taiby {Saldymas, t.y. likvidumo sumgimas;

v' nepakankamos atsargdsiore turi apsifipinti batinomis Zaliaw atsargomis ir
turéti tam tikra gatavos produkcijos asortimgnsandlyje, kad gatty laiku
patenkinti visus uzsakovus;

v' per dideli trumpalaikiai aktyvai. Kadangi aktyapimtis tiesiogiai susijusi su

iISlaidomis, tai per didelisyj kiekis sumazina pajamas. Akiywperteklius gali

4 Slekiert D., Klimaviciere I. Imores veiklos finansinigvertinimas. Kaunas: Technologija. P.91.
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susidaryti @l uzsigukjusiy prekiu sandalyje, jprocio ,turéti atsargas” ir pan., o
tai vel gi veda prie likvidumo suma&gmo.

Taip pat galima nurodyti kelgtizikos iS deSias priezasiy:

v didelis kreditorinisisiskolinimas. Galimas atvejis, kachore uzsak daugiau
Zaliavos, nei rei§jo tuo periodu, o kredito terminui pasibaigus ngtur
pakankamaiddy atsiskaityti su kreditoriais;

v' neoptimalus trumpalaikiir ilgalaikiy paskol; santykis. Einamieji aktyvai yra
padengiami kreditoriniais jsiskolinimais ir pastoviu kapitalu. llgalaiki
finansavimo Saltini panaudojimas gali iSgeih jmore nuo likvidumo
sumazjimo.
finansavimo Saltinis gana brangus. Didigl dalis reikalauja ir dideli finansiniy
iSlaidy. Kita vertus, per dideél trumpalaiky isiskolinimy dalis — didina
likvidumo sumagjimo rizika.

Likvidumo rizika lemia tiek pasyw, tiek aktyws pokyiai. Buty netikslinga, vertinant
imores likviduma, remtis tik pagrindini likvidumo rodikliy apskatiavimu.

Analizuojant likvidumo rodiklius, nepakanka vielk ivertinti ju lygi, bet hitina istirti
tu koeficienty apskatiuojamuosius elementus,y jstrukiira ir Kkitimo tendencijas. Visi
trumpalaikio turto elementai turitb nagrirtgjami glaudziame gySyje Su isipareigojimy
didéjimo tempais.

Misu nuomone, ypadidel demeg reikéty skirti gautip sumy analizei, nes jei gautin
sumy lyginamasis svoris digl, tai gali rodytiimonés nemoky klienty padictjima, o tai savo
ruozty ir likvidumo sumagjima. Gautinp sumy anali2 gali biti paremta gautip sumy

apyvartumo rodikli kartais ir dienomis apskaavimu:

Pardavimo pajamos
(Gautinos sumos mepradZioje + Gautinos sumos (8)
mef; pabaigoje)/2

Gautin sumy apyvartumas, _
(kartais)”® -

Gauting sumy apyvartumo rodiklis rodo, kiek karper metugmonré surenka sava:§as
atsiskaityny proceso metu. Dideénrodiklio reikSneé rodo didesp efektyvum, mazesa —

imores priklausomyb nuo nemoki pirkéjy, o taiitakoja likvidumo sumagima.

> Daujotait. D. Finansinis auditas. Vilnius: Vilniau verslodydos mokykla, 2006. P.177.
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Ne maziau svarbus yra gautisum; apyvartumo rodiklis dienomis:

360 %)

Gautiny sumy apyvartumas, (dienomf§=
Gauting sumy apyvartumas kartais

Gautinp sumy apyvartumo rodikliai rodo ne tik Sigiskolinimo apyvarturp dienomis,
bet informuoja apigmonés mokéjimuy politika vartotoy atzvilgiu, apie atsiskaitym sckme.
Suprantama, kad kuo géeu pirkéjai atsiskaito simone, tuo gre€iau imorg atgauna pinigus,
tai salygoja likvidumo dictjima. Rinkos ekonomikos Salyse neiSieSkgigkolinimo riba laikomi
1 ar 2 nénesiai.

Likvidumo sumagjimo rizika gali lemti ir pernelyg didelis atsardkaupimas. Atsang
lyginamojo svorio didjimo priezastys galiiti tos, kadimonré yra sukaupusi daug atsarg ju
nesugeba panaudoti. Kita priezastis gali ba, kadimoné numato pisti savo veild ir kaupia
daugiau atsaxg Tam, kad iSsiaiSkintume, kuri priezastis yradjkrreikia atsarg auginy lyginti
su pardavim dinamikos tempais. Tokiam palyginimui atlikti gddiiti panaudojami atsaug

apyvartumo rodikliai, kurie parodmores atsarg naudojimo efektyvumt

Parduotos produkcijos savikaina

Atsargq apyvartumas, (kartai8) = (Atsargos metpradzioje + Atsargos
met; pabaigoje)/2

(10)

Atsargy apyvartumo rodiklis rodo, kiek kartper metus buvo atnaujintos atsargos.
Teigiamai vertinamas didelis atsargpyvartumas, t.y. kai atsargos iS daiktinio paladeauo
grekciau igyja pinigin pavidah, tai parodamores atsarg likviduma.

Atsarg; apyvartumo dienomis rodiklis atskleidzZia kiek djeisargos iinajmonrgje:

Atsarg apyvartumas, (dienomf&)= 360

(11)
Atsarg, apyvartumas kartais

Analizuojant atsangapyvartum dienomis, svarbu nustatyti jo kitimo prieZastisd&is
apyvartumo dienomis rodiklis esti tuomet, kai padama produkcy neturi paklausos, kai

blogai organizuojamas pardavimas, ojtakoja likvidumo rizikos sumajma.

6 Kancerevyius G. Finansai ir investicijos. Kaunas: Smaltijp804. P.130.
47 Bagdziiniere V. Imoniy veiklos planavimas ir anatizVilnius: Conto Litera, 2005. P.147.

8 Kancerevyius G. Finansai ir investicijos. Kaunas: Smaltijp804. Ten pat.
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Likvidumo sumagjimo rizika gali lemti ir per didelis kreditorinis (méknu sumy)
isiskolinimo padidjimas. Moketing sumy apyvartumo rodiklis informuoja apigmones
atsiskaityny politika ir rodo, per kiek laiko vidutiniSkamore atsiskaito su kreditoriais:

360

Moketiny sumy apyvartumas (dienomf§)= (12)

Moketiny sumy apyvartumas kartais

Mokéting sumy (kreditorinis) jsiskolinimas rinkos Salyse dazniausiai lyginamas su
gautiny sumy (debitoriniu)isiskolinimu, nes prieSingatveju, £Sos yra atitraukiamos ignores
veiklos, o tai tolygu apyvartinio kapitalo sunégenui, vadinasi ir likvidumo sumagimui.

Su apyvartinio kapitalo analize yra siejamas santykrodiklis, padedantigvertinti
imorés apsiiipinima apyvartiniu kapitalu. Tai grynojo apyvartinio kegdo koeficientas,

apskaéiuojamas kaip apyvartinio kapitalo lyginamasis svturto sumoje:

Grynojo apyvartinio kapitalo Grynasis apyvartinis kapitalas (13)
koeficienta® = Turtas

Santykinai auksStesnis rodiklis rodo aukSiesnto likvidumo lyg. Jeiguimoré turi
teigiamy grymji apyvartin kapitah, vadinasi, ji turi ir pakankamai finansinistekliy tolesnei
veiklai. Kuo Sis dydis didesnis, tuo gfigiu gaunami pinigai, kuriugsnoné moka darbuotojams,
tiekéjams, biudzetui, akcininkas ar kitiems.

Likvidumo sumagjimo rizika ijtakoja ir neoptimalus trumpalaiki ir ilgalaikiu
isipareigojimy santykis. Imorés likvidumo vertinimas turi #iti paremtasimones turimy
isipareigojimy tyrimu, ju lyginamojo svorio bendrojgnonés nuosavyge nustatymu, papildom
santykiniy rodikliy apskatiavimu:

Trumpalaikiaijsipareigojimai (14)
Turtas

Trumpalaikiojsiskolinimo koeficientds=

llgalaikiai jsipareigojimai
Turtas

ligalaikio jsiskolinimo koeficientdé= (15)

“9 Daujotait. D. Finansinis auditas. Vilnius: Vilniau verslodybos mokykla, 2006. P.177.
¥ Kancerevyius G. Finansai ir investicijos. Kaunas: Smaltijp8p4. P.129.

°1 Epmonosuy JIJI., CuBunk JI.I'. AHanmu3 X03sICTBEHHOHN AEATEILHOCTH peAnpuiTiss. MUHCK: DKOMEPCIIEKTHBRA,
2001. P.576.

2 Bagdziiniere V. Finansini; ataskaig analiz. Vilnius: Conto Litera, 2005. P.71.
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Trumpalaikisjsiskolinimo koeficientas (zr. 14 formglparodo, kokiamores turto dalis
finansuojama trumpalatknis skolomis. Si koeficieat rekomenduoja skéuoti Lietuvos
statistikos departamentas, nurodydamas, kad jtsyaenas gerai, jeigu sudaro 20-40 progeht

llgalaikio isiskolinimo koeficientas (Zr. 15 fornyl atitinkamai parodo, kokia turto
dalis finansuojama ilgaladknis skolomis. Sio rodiklio rekomenduojamos riboabdi geras,
jeigu mazesnis negu 30 proc ir gerai, jeigu ngairS0 proc. Jeigu ilgalaiki skoly saskaita
didé¢ja imorés turtas, tai mazina trumpalaikiskoli negrazinimo rizika, diga imorés
likvidumas.

Finang, vadybos teorijoje teigiama, kad siekiant sumadiktiidumo rizika, turi vykti
einamyjuy isiskolinimy minimizavimag®. Tai uZtikrina likvidum, ta&iau tokiai strategijai
igyvendinti reikia didelio nuosavo kapitalo arba gaaoti ilgalaikius finansavimo Saltinius.
Normaliomis ekonomiémis silygomis pastarasis finansavimo Saltinis gana brandacl
reikéty tuo paiu jvertinti imorés veiklos pelningumy ar imore pajggi naudoti ilgalaikio
finansavimo Saltinius, t.yvertinti jmores ilgalailf mokum.

Finansavimo iSlaid minimizavimg gakty uztikrinti trumpalaiks paskolos. Kita vertus,
per dide¢ trumpalaikiy isiskolinimy dalis — didina likvidumo sumapgmo rizika. Vertinant
imores likvidumo rizika, turi bati iSlaikomas optimalus trumpalaikir ilgalaikiy jsipareigojimy
santykis, atsizvelgiantpaiosimones paggumus.

Imore, rinkdamasi finansavimo strategijturéty siekti garantuoti likvidung, o
pagrindire to salyga, kaip jau Zinome, yra tokia: ,neapyvartinidgyaus ir pastovd apyvartini
aktywy dal turi padengti ilgalaikiai pasyvat

Finans; vadybos teorijoje yra minimos konservatyvi, ageesyr kompromisire
finansavimo strategijé§ kurios skiriasi tuo, kad kintamai trumpalaikiottu(trumpalaikis turtas
reikalingas tam tikrais veiklos momentais) daliadpngti yra panaudojami skirtingi finansavimo
Saltiniai.

Agresyvi finansavimo strategija tai tokia, kai ilg&iais pasyvais padengimas ilgalaikis
turtas ir minimali trumpalaikio turto dalisimoré stengiasi sumazinti nuosavo kapitalo
panaudojim apyvartoje, kad laisvas:das galty pelningai investuoti. Siuo atvejimores

likvidumo rizika dictja, kadangi nuosavo apyvartinio kapitalo reikSanja prie nulio.

%3 http://www.stat.gov.lt/uploads/docs/std_imoniu_fisaiai_rodikliai.xls prisijungimo laikas: 2007 09 24.

> Slekiere D., Klimavitiere |. Imores veiklos finansinigvertinimas. Kaunas; Technologija, 1999. P.81.

* Ten pat.

% Aobprotraa H.C. Anaim3 puHAHCOBO-9KOHOMHUYECKOH JIeaTebHOCTH peanpustus. Mocksa: Jleno u cepsuc,
2000. P.256.
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Konservatyvi strategija ®lo kintama trumpalaikio turto dal taip pat padengti
ilgalaikiais pasyvais, t.y. be trumpalaikisipareigojimy. AiSku, Siuo atveju éra likvidumo
rizikos, t&iau tai daugiau teorinis modelis.

Kompromisire strategijd’ reikalauja, kad nuosavas apyvartinis kapitalaty b
teigiamas. Siuo atveju pagrindsipriemons, kad pastovi trumpalaikio turto ir vidutiniskaig
kintamojo trumpalaikio turto dalisdity padengiami ilgalaikiais pasyvais. Si strategijanato
ilgalaikiy pasyw palaikymy pastoviame lygyje. PagalaSstrategiyp galimas apyvartimi &Sy
perteklius, kuris tuss jtakos pelnui, t&au likvidumas uztikrinamas visada. Nuo apyvartinio
kapitalo strategijos pasirinkimo gali priklausytimores likvidumo uZztikrinimas.

Apibendrinant vig auk&iau pateiki informacip, galima teigti, kad atliekanimonres
likvidumo analiz, nepakanka tikvertinti likvidumo rodikliy lygi, bet hitina istirti ty koeficienty
apskaéiuojamuosius elementus. Likvidumo surgaho rizika lemia tiek turto, tieksiskolinimy
pokygiai, todkl turi biti atliekama detalegrsiy elemeni analiz, pradedanty lyginamojo svorio
nustatymu, kitimo tendengij jvertinimu, & kitima lémusiy veiksny jvertinimu bei toki
santykiniy rodikliy, kaip veiklos efektyvumo, aktyvapyvartumo ir trumpalaikio ir ilgalaikio

isiskolinimojvertinimu, bendrogmores trumpalaikio turto finansavimo struaikbsjvertinimu.

2.4. Imoneés finansinés biakles lygis, jvertinus likvidumo, mokumo ir ju rizikos
rysius

Kiekvienas verslas yra sussj su tam tikra rizika, kuri apima tiegknonts mokumo
uztikrinima, tiek sugebjima iS savoukinés-gamybirgs veiklos gauti pinig. Imonés mokumas
parodo jos finansinbukle ir skiriasi nuojmores veiklos efektyvurp apibidinartio pelningumo.

Imonés mokumas — tai galimybvykdyti trumpalaikius ir ilgalaikiugsipareigojimus
turimomis mokjimo priemoremis®®. moré laikoma mokia, jei nagrijamu laikotarpiu
mokejimo priemoni; turi ne maziau nejsipareigojimy. Tafiau imonés mokumas priklauso nuo
turimy mokéjimy priemoni, likvidumo.

Priklausomai nuo to, ar greitanore sugeba tugt paversti pinigais, galimiairas turto
likvidumo, o kartu irimornés mokumo laipsniai. Tadl imones turto likvidumas tampriai sus§

sujmores mokumo uztikrinimu.

" Slekiere D., Klimaviciere |. Imores veiklos finansinigvertinimas. Kaunas: Technologija. P.104.
*8 Daujotait D. Finansinis auditas. Vilnius: Vilniau verslo wdms mokykla, 2006. P.174.
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V.Kovaliovo™ sukurtoje likvidumo rizikogvertinimo metodikojemon: siiloma laikyti
nemokia, jeigu apské&uotas bendrasis likvidumas mazesnis nei 2, o nmosapitalo dalis
trumpalaikiame turte mazesmei 0,1. Pagal §imetodiky imonés mokum (likviduma) nusako
tokie rodiklia®:

Trumpalaikis turtas (16)
Trumpalaikiaijsipareigojimai

Bendrasis likvidumas ) =

Nuosavas kapitalas — llgalaikis turtas
Trumpalaikis turtas , (17)

Knak =

kur K,ax _nuosavdapitalo dalis trumpalaikiame turte.

TeoriSkai galimi keturi skirtingi ir Knacderiniai:

Lp> 2, Knak> 0,1 ;

Lb< 2, Khak> 0,1 ;

Lb> 2, Khak< 0,1

Lp< 2, Khak< 0,1 ;

Akivaizdu, kad koeficient reikSnes priklauso nuo pasyvo striikbs. Mazos Kak
(nuosavo kapitalo dalis trumpalaikiame turte) reikS gali iti gautos, esant santykiSkai mazai
nuosav léSy daliai finansavimo Saltiniuose arba esant prakti§gioms apyvartinio kapitalo ir
trumpalaikiy isipareigojimy reikSnems.

Kaip rodo praktika, glyga ctl bendrojo likvidumo dydzio, t.y. 4> 2, yra ngvykdoma

daugeliuijmoniy. Statistikos departamento prie LR Vyriausytduomenimi& uz 2007 met
antr ketvirti bendrojo likvidumo reikS#priklausomai nuo verslo profilio buvo:

v apdirbamoji gamyba — 1,5;
v" maisto produkt ir gérimy gamyba — 1,29
v' chemikaly ir chemijos pramais gamini gamyba — 1,46;
v' masin ir frangos gamyba — 1,52;
v statyba — 1,51.
Bendrojo likvidumo rodiklis skirtingose verslo Sa&ko svyruoja, t8au nepasiekia

reikiamos ribos, o tai pagal V.Kovaliovo metaglikeidzZia kalléti apie imoniy nesugefjima

%9 Kosases B.B. ®uHAHCOBEIi aHAH3: yIpaBJIeHUE KalmuTaIOM. BeiOop nHBECTHIHIA. AHAIHM3 OTYETHOCTH. MOCKBA!
®dunaHchl ¥ ctatucTuka, 1995. P, 285-294.
% Slekiere D., Klimavitiere |. Imores veiklos finansinigvertinimas. Kaunas: Technologija, 1999. P.92.

®1 http://www.stat.gov.It/uploads/docs/std_imoniu_fisaiai_rodikliai.xls prisijungimo laikas: 2007 09 24.
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vykdyti savo isipareigojimy. Tai, nmisy huomone, leidZia abejoti tokiosakimos metodikos
teisingumu.

Jeigu yra pagrindas pripazinti balamsepalankiu, tolesni spendimai pasak V.Kovaliovo
gali bat grindziami koeficientu K, apskatiuotu mokumo atirimu periodo pabaigoje.

Siuo atveju mokumas galiib apskatiuotas pagal formgf?

Lpb+x* (Lpb—Lpr)
Km = T .

kur L,y — bendrasis likvidumas ataskaitimet; pradzioje,

, (18)

Lon— bendrasis likvidumas ataskaitinhety pabaigoje,
T — analizuojamo laikotarpio trukir(gali bati 12 men.),
Y — atkirimo periodas (rénesiais).

Sprendimus @ mokumo atkirimo imore turi daryti tuo atveju, kai K <1.

Kokie yra likvidumo atkirimo veiksniai? IS L (zr. 16 formu¢) apskagiavimo formuks
matyti, kad jo dinamisk augimy galima uztikrinti mazinant kreditorinjsiskolinima, arba
apyvartinis kapitalas turi déti spatiau nei kreditoriniaisiskolinimai. IS balanso logikos aiSku,
kad kreditorinisisiskolinimas negali sumétt savaime — jo sumaimas visada susis su tam
tikru aktyw (visy pirma pinigi)) sumagjimu. Vienintek reali galimyke atkurti likvidumg —
didinti trumpalail turta nuosavomisdsomis gauto pelnaskaita.

Atliekant imores finansires hiklés jvertinimg, labai svarbu laikuvertinti tiek imonés
sugeldjima laiku vykdyti jsipareigojimus, tiek, atmonei nekyla bankroto gne. O tai turi kuti
atliekama nuolat stebint finansinius (¢d&kvidumo bei mokumo) rodiklius.

Atlikta nemazai bandym siekiant rasti kompleksinimorés hiklés indikatori.
Didziausiy laiméjimu Sioje srityje yra pasiels Edvardas Altmanas, atkgdkreditinio paggumo
indekg®>.

PradzZioje buvo daroma prielaida, kasonés bankrad galima prognozuoti dviem
rodikliais: likvidumo koeficientu (K ir finansires priklausomybs koeficientu (k). Tarp Si
dviejy koeficient; buvo sudaryta tiesérpriklausomys®*

Z = ag taiK| +aoKpy,
kur Z — bankroto ribos rodiklis,

a— pastovioji dedamaoji,

%2 KoBases B.B. ®UHAHCOBEIi aHAIH3: yIpaBJIeHUE KalmuTaIOM. BeiOop nHBECTHIHIA. AHAIHM3 OTYETHOCTH. MOCKBA!
®dunaHchl ¥ ctatucTuka, 1995. P, 285-294.
83 Slekiere D., Klimaviiere |. Imores veiklos finansinigvertinimas. Kaunas: Technologija. P.92.

% Ten pat.

30



K- likvidumo koeficientas,
Kot — finansires priklausomybs koeficientas,
& & — parametrai, parodantys koeficieitaka imones bankrotui.

Apdorojus tyrimo duomenis, buvo gauta tokia fungsipriklausomyé:
7%= 0,3877-1,0736 K+0,0579 K, (19)

Jeigu Z = 0, bankroto tikimybyra 50 %;
Jei Z <0, tai bankroto tikimybmaZzesa kaip nei 50 %;
Jei Z > 0, tai bankroto tikimydidéja didejant Z reikSmei.

Akivaizdu, kad imorés bankroto tikimyB tuo mazesty kuo didesnis likvidumo
koeficientas ir kuo mazesnfinansire priklausomy. Ir atvirkiai, bankroto tikimyk tuo
didesr¢, kuo mazesnis yra likvidumas ir kuo didesmansire priklausomyk.

Véliau praktika paroé, kad du koeficientai negali pilnai atsispétidimonres hiklés,
todél gauti tyrimy rezutatai turi tam tiky nukrypimy.

Prognozavimas pagal du koeficientusantikslus, nes neatsizvelgiam#okius svarbius
rodiklius kaip pelningumas, aktywapyvartumas ir pan.

Tolesniy tyrimy metu buvo atrinkti penki svarbiausieji rodikliduriais remiantis ir
buvo sudaryta daugiafaktoéimegresig lygybe. Altmano indeksd$ — tai atitinkam finansiniy
rodikliy funkcija (2):

Pelnas
pries
Grynasis palikanas (20)
_ apyvartinis Nepaskirstytas ir Nuosavybs Pardavimai
2= 12 kapitalas 14 pelnas + 33 mokesius 0.6 rinkos vert 0.99
Skolos
Visas Visas Visas balansire Visas
turtas turtas turtas verte turtas
Jei Z < 2,675, galima teigti, jog artimiausiu laifper 2-3 metus)monrés laukia
bankrotas;

Jei Z > 2,675jmores finansii buklé stabili.
Imores finansir bikle jtakoja tiek nuosay apyvartini 1¢Sy dalies aktyvuose rodiklis

(likvidumo rodiklis), tiek nuosavo kapitalo pademgi koeficientas (mokumo rodiklis). diau

% Slekiere D., Klimaviciere |. Imores veiklos finansinigvertinimas. Kaunas: Technologija, 1999. P.93.

% Kancerevyius G. Finansai ir investicijos. Kaunas: Smaltijp8p4. P.136.

31



be $i; rodikliy turi bti jvertintas ir aktyy pelningumas, bei aktyvgraza. Siuo atvejumores
finansires kiklésjvertinimas paremtagairiy santykiniy rodikliy apskatiavimu.

Vertinant imores finansig bukle ir bankroto galimyb, bity neteisinga vertinti tik
mokumo ir likvidumo rodiklius. Kaip apiemores likvidumg bikle, negalima spsti tik iS
apskaéiuoty pagrindiniy likvidumo rodikliy, taip irimones hiklés jvertinimas turi fati paremtas
jvairiais santykiniais rodikliais. Reikiavertinti tiek jmorés turto, tiek nuosavys kitimo
tendencijas, kitim l[émusius veiksnius, apskaioti kitus santykinius apyvartumo, pelningumo,
veiklos efektyvumo rodiklius. Tik visapéisanaliz gali duoti tiky imores finansirs hiklés

vaizda.
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3. UAB ,X“ FINANSIN E ANALIZ E REMIANTIS LIKVIDUMO RODIKLI Y
DUOMENIMIS

3.1. UAB , X" veiklos pristatymas

Sioje praktirtje darbo dalyje, remiantis pateiktais bei iSnageis teoriniais aspektais
bus atlikta pasirinktogmores, UAB ,X*, finansinés veiklos analig, jvertinti pagrindiniai
likvidumo rodikliai, ju kitimo tendencijos ir iStirtig kitima léme veiksniai. Visi skaliavimai
atlikti remiantis UAB X" finansini; ataskai duomenimis (zr. Priedus).

Trumpai apie analizuojagrimorx.

UAB X" jkurta 1991 m. Pirmaisiais veiklos metais bendrasemé mazmenine
automobiliy reikmeny prekyba, o ¥liau pletiantis prekybos apithai ir didéjant asortimentui,
practta vystyti ir didmenia prekyba.

Pagrindic UAB ,X“ veiklos kryptis — prekyba automobili eksploataciniais
reikmenimis. Pirmi didmenis prekybos produktai buvo KROON-OIL alyvos, FRANtréi ir
GOODYEAR padangos. Kiekvienais metais proguk$ortimentas augo ir Siuo metu UAB X",
iISlaikydama 4 p&ia krypti, prekiauja zinomiaugi gamintoj;, tokiy kaip GOODYEAR,
DUNLOP, MICHELIN, BRIDGESTONE, SAVA, COOPER, HANKOKQ AVON padangomis,
AUTEC ratlankiais, PHILIPS lempémis, BENDIX stabdZj sistemos detamis, NGK
uzdegimo ir kaitinimo zvadmis ir t.t.

UAB X" klientai yra skirstomi i tris grupes: fiziniai asmenys, juridiniai asmenys
(galutiniai vartotojai) ir perpardawiojai (didmenininkai). Su fiziniais asmenimis yra
sudaromos sutartysldpaliekam; padang saugojimo ir kaupianju nuolaid; korteliy isigijimo.
Apmokejimas vyksta betarpisSkajsigyjant prekes arba paslaugas. Antra §rup galutiniai
vartotojai. Taijmores, turirtios automobily parkus ir prekes naudojéns tik savo reikmams.
Su jomis sudaromos sutartys perkamoms paslaugoprekims su apmodimo terminu iki 15
dieny. Tregia grug — didmenininkai. Sutartyse nurodomas apéjiako terminas iki 30 dien
Visose sutartyse yra numatyti ne laiklykdomo apmokjimo delspinigiai ir skal iSieSkojimo
kaStai UAB , X" naudai.

Pirkéju nemokumui mazinti yra taikomos Sios priersgn UAB X naudoja
kompiuterire prekiy paskirstymo ir realizacijos apskaitos proggankuri blokuoja preki
pardavimussiskolinusiems klientams; pardgy ir vadybininky darbo rezultatai yra apskaitomi
nuo atlikiy pardavimy; isteigtas kredit valdymo vadybininko etatas. Taip pat yra sudarytos
sutartys dl skolininka monitoringo ir skak iSieSkojimo su tokias paslaugas teiki@mis

imoremis.
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UAB ,X” turi prekybinius centrus didZiausiuose Lietos miestuose (Vilniuje, Kaune,
Klaipédoje), kuriuose yra padang tepal; keityklos.

UAB ,X* nuosavykes teise priklauso prekybos pastatas, esantis Trignit Vilniuje.
Prekybos pastato vért 638 000 Lt. Vet nustatyta 2006 10 30 UAB ,Inreal” turto vertinioj
Taip patimonei priklauso parduotéy esanti 8liu g., Vilniuje. Turtas pakankamai likvidus.
Parduotugs vert — 1 222 000 Lt. Veétnustatyta 2006 10 30 UAB ,Inreal” turto vertinioj

UAB , X" su pagrindiniais produktais uzima Lietuvaskos dai:
v' padangos — 16 %;
v alyva -5 %;
v’ filtrai — 21 %.

3.2. UAB ,X* bendra veiklos charakteristika remiantis finansiniy ataskaity

duomenimis

Pasirinktosimores, UAB ,X“, 2006-2005 m. balanso ir pelno nuostokdaskai
horizontalioji ir vertikalioji analiz yra pradinis, praktinis Sio baigiamojo darbo aspsek Tok
pasirinkiny jtakojo tai, kad $i rodikliy analiZ negali liti atsiejama nuo bendrognonés
finansires hiklés. Tai pads plaiau pasiziréti i véliau apskatiuotus likvidumo rodiklius, atlikti
ju analiz.

UAB ,X“ balansy ir pelno (nuostoli) horizontalioji analiz atliekama, apské&uojant
2006-2005 m. duomaentiek absolidius (Lt), tiek ir santykinius pokyjus (%), lyginant juos su
2005 m. (zr. 1 ir 3 lenteles).

Balanso ir pelno (nuostolio) ataskailuomenys naudojami, atliekant ir vertikidi

analiz. Balanso baziniu rodikliu yra laikomas turtas beosavas kapitalasisipareigojimai.

Atliekant pelno (nuostolio) ataskaitos vertikaknaliz, baziniu rodikliu yra laikomi
pardavimai. Taip pat apskaiojamas ir lyginamju svoriy pokytis lyginant su ankstesniais, t.y.
2005 m. (zr. 2 ir 4 lenteles).

Tiek balanso, tiek pelno (nuostolio) ataskaibrizontalioji ir vertikalioji analiz pads
mums jvertinti turto, kuriuo disponuojamore, strukfira, jo finansavimo strukira. Visa tai

svarbu vertinanimores likvidumo rodiklius ir j kitimo tendencijas.

1 lentetje pateikti UAB ,X* 2006-2005 m. balanso turto dzdi duomen

horizontaliosios analizs duomenys:
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1 lentek. UAB ,X* 2006-2005 m. balanso turto dalies duomew horizontalioji analizé

Suma, Lt Pasikeitimai (+;-)
Palyginus su 2005 m.
Eil.Nr Straipsniai
2006 m. 2005 m.
Lt %
A. ligalaikis turtas 662 652 645 542 17110 2,65
M. MATERIALUS TURTAS 648 895 628 059 20 836 3,32
1.2 Pastatai ir statiniai 98 090 101 740 (3 650) -3,59
1.3 Masinos irirengimai 265 485 265 485 100,00
1.4 Kitas ilgalaikis materialus turtas 285 320 526 319 (240 999) -45,79
V. ILGALAIKIS FINANSINIS TURTAS 10 000 10 000 0,00
B. Trumpalaikis turtas 8 388 702 6656581 1732121 26,02
l. ATSARGOS IR NEBAIGTOS VYKDYTI SUTARTYS 5 687 503 4629 291 1058 212 22,86
1.1 Atsargos 4 968 702 3941564| 1027138 26,06
1.2 ISankstiniai apmagimai 633 956 687 727 (53 771) 7,82
1.3 Nebaigtos vykdyti sutartys 84 845 84 845 100.00
Il. PER VIENERIUS METUS GAUTINOS SUMOS 2268 025 1809 307 458 718 2535
.1 Pirkeju isiskolinimas 2202 992 1722041 480 951 27,93
1.2 Kitos gautinos sumos 65 033 87 266 (22 233) -25,48
111. INVESTICIJOS IR TERMINUOTI INDELIAI 34 281 34 281 100,00
Iv. GRYNI PINIGAI SASKAITOJE IR KASOJE 398 893 217 983 180 910 82.99
TURTAS IS VISO 9051 354 7302123| 1749231 23,96
A Nuosavas kapitalas 3134 704 2894 717 239 987 8,29
1. Kapitalas 1 200 000 1200 000 0,00
V. NEPASKIRSTYTASIS PELNAS (NUOSTOLIS) 1814 704 123 486 1691 218| 1369,56
C. Mok étinos sumos irjsipareigojimai 5916 650 4 407 406 1509 244 34,24
| Po vieneriy mety mokétinos sumos ir ilgalaikiai
' isipareigojimai 229 633 235 727 (6 094) -2,59
I Per vienerius metus moktinos sumos ir trumpalaikiai
Isipareigojimai 5687 017 4171679| 1515338 36,32
1.2. Finansirgs skolos 791 546 644 551 146 995 22,81
[.2.1 | Kreditojstaigoms 492 275 345 280 146 995 42,57
11.2.2 | Kitos skolos 299 271 299 271 0,00
11.3. Skolos tiekjams 4 667 966 3327 800 1340166 40,27
11.4. Gauti iSankstiniai apmafmai 40 618 46 953 (6 335) -13,49
11.5. Su darbo santykiais susisipareigojimai 25 906 22 397 3509 15,67
11.8. Kitos molketinos sumos ir trumpalaikiasipareigojimai 160 981 129 978 31 003 23,85
SAVININK U NUOSAVYBE IR ISIPAREIGOJIMAI
9 051 354 7 302 123 1749 231 23,96

2 lentetje patekti UAB , X" balanso duomevertikaliosios analigs duomenys:

35



2 lentek. UAB X" 2006-2005 m. balanso duomen vertikalioji analiz é

2006 m. 2005 m. Pasikeitimai
(+)
Bil.Nr. Rodikiiai Lyginamasis Lyginamasis | Palyginus su
Suma, Lt svoris,% Suma, Lt svoris,% 2005 m.
A. ligalaikis turtas 662 652 7,32 | 645542 8,84 -1,52
M. MATERIALUS TURTAS 648 895 7,17 | 628059 8,60 -1,43
1.2 Pastatai ir statiniai 98 090 1,08 101 740 1,39 -0,31
1.3 Masinos irirengimai 265 485 2,93 0,00 2,93
.4 Kitas ilgalaikis materialus turtas 285 320 315 526 319 721 _4.06
V. ILGALAIKIS FINANSINIS TURTAS 10 000 0,11 10 000 0,14 -0,03
B. Trumpalaikis turtas 8 388 702 92,68 | 6656581 91,16 1,52
I ATSARGOS IR NEBAIGTOS VYKDYTI SUTARTYS 5 687 503 6284 | 4629291 63.40 056
11 Atsargos 4 968 702 54,89 | 3941564 53,98 0,92
1.2 ISankstiniai apma}imai
633 956 7,00 | 687727 9,42 2,41
1.3 Nebaigtos vykdyti sutartys 84 845 0,94 0,00 0,94
Il. PER VIENERIUS METUS GAUTINOS SUMOS 2268 025 25.06 | 1809 307 24.78 028
.1 Pirkéju isiskolinimas 2202 992 24,34 | 1722041 23,58 0,76
1.2 Kitos gautinos sumos 65 033 0,72 87 266 1,20 -0,48
M. INVESTICIJOS IR TERMINUOTI INDELIAI 34 281 0,38 0,00 0,38
V. GRYNI PINIGAI SASKAITOJE IR KASOJE 398 893 4,41 217 983 2,99 1,42
TURTAS IS VISO 9 051 354 100,00 | 7 302 123 100,00
A. Nuosavas kapitalas 3134 704 34,63 | 2894 717 39,64 5,01
l. Kapitalas 1200 000 13,26 | 1200 000 16,43 -3,18
111. PERKAINOJIMO REZERVAS 0,00 0,00 0,00
V. NEPASKIRSTYTASIS PELNAS (NUOSTOLIS) 1814 704 20,05 | 123486 1,69 18,36
C. Mok étinos sumos irjsipareigojimai 5916 650 65.37 | 4 407 406 60.36 501
| ISIPAREIGOJIMJ IR REIKALAVIM U
' PADENGIMO ATIDEJIMAI 0,00 0,00 0,00
| Po vieneriy mety mokétinos sumos ir ilgalaikiai
' isipareigojimai 229 633 2,54 235 727 3,23 -0,69
I Per vienerius metus moktinos sumos ir
| trumpalaikiai jsipareigojimai 5687017| 62,83 | 4171679 57,13 5,70
1.1 llgalaikiy skoly einamyju met; dalis 0,00 0,00 0,00
Il.2. | Finansirs skolos 791 546 8,75 | 644551 8,83 -0,08
I1.2.1 | Kreditojstaigoms 492 275 544 | 345280 473 071
1.2.2 | Kitos skolos 299 271 3,31 | 299 271 4,10 -0,79
I.3. Skolos tiekjams 4 667 966 51,57 | 3327 800 45,57 6,00
I1.4. Gauti iSankstiniai apmeékimai 40 618 0,45 46 953 0,64 -0,19
11.5. Su darbo santykiais susisipareigojimai 25 906 0,29 22 397 0,31 -0,02
I8 Kitos molketinos sumos ir trumpalaikiai
o isipareigojimai 160 981 1,78 129 978 1,78
SAVININK U NUOSAVYBE IR
ISIPAREIGOJIMAI 9 051 354 100,00 | 7 302 123 100,00

Sudarius UAB ,X“ balanso analitines lenteles, galiratlikti horizontaliosios ir

vertikaliosios analigs rezultaf jvertinima.

Tiek turtas, tiek savinink nuosavyb ir isipareigojimai padigo 23,96 %. Tai

vertinama teigiamai, gautas rezultatas rodo vegighna.
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Batinajvertinti kiekviery balanso straipgratskirai.

Tiek ilgalaikis, tiek trumpalaikis turtas, lyginasu 2005 m. padgo: ilgalaikis
nezymiai — 2,65 %, o trumpalaikis turtas — 26.02ll¢alaikis turtas sudaro tik 7,32 % viso
imoreés valdomo turto, iSy 2006 m.jsigytos masinos ifrengimai sudaro 2,93 %mores

turto, pastatai — 1,08 %, o kitas ilgalaikis matkrs turtas — 3,15 % vigmores turto.

Didziausik dali jmorés turto sudaro trumpalaikis turtas, jo lyginamasioris
bendramimonres turte yra 92,68 %. Lyginant su 2005 m. balansonmknimis, UAB ,X*
trumpalaikis turtas padégb 1 732 121 Lt.

Imores trumpalaikio turto strukita pagal atskirus balanso straipsnius uz 2006 m.

pavaizduota diagrama (zr. 4 pavealsl

ISankstiniai
Gryni pinigai;  @Pmokejimai;
4,76% 7,56%

@ Atsargos

Pirkejy N m Pirkéjy jsiskolinimas
jsiskolinimas; Grvni binigai
26,26% Atsargos; 59,23% 0 Gryni pinigal

O ISankstiniai apmoké&jimai

4 pav. Trumpalaikio turto strukt @ra uz 2006 m.

Kaip rodo auk&8iau pateikta diagrama, didziawgmones apyvarting aktyw dal
sudaro atsargosy jyginamasis svoris trumpalaikiame turte yra 59%23Lyginant su 2005
m., atsargos padifb 1 027 138 Lt. Ataskaitiniais metais (2006 m.¥iksuotas 26,06 %
atsarg augimas. Pir§jy isiskolinimassudaro 26,26 % trumpalaikio turto, lyginant su 2005
m., pirkéjuy isiskolinimai padidjo 480 951 Lt, y augimo procentas — 27,93 %.c¢Ra
maziausi trumpalaikio turo dalsudaro gryni pinigai.wlyginamasis svoris tik 4,76 % viso
trumpalaikio turto. Lyginant su 2005 m., gryni gai siskaitoje ir kasoje padégb 180 910

Lt, ju augimas sudaro 82,99 %, ir tai vertinama ganaatieigi.

Labai svarbi yra kita balanso dalis — savinimluosavyb ir isipareigojimai. 2006
m. imorés nuosavas kapitalas sudaro 34,63 % Vimonés savininky nuosavybs ir
isipareigojimp sumos. Beveik dvigubai didesndalj sudaro moé&tinos sumos ir

isipareigojimai, § lyginamasis svoris — 65,37 %. UAB X" balansas titetka auksirs
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rizikos taisykes, teigiarios, kad nuosavas kapitalas tufitibdidesnis uzisipareigojimus.
Tai parodoimores verslo rizilk. Teigiamai vertinama tai, kad nuosavas kapitales y
didesnis uz ilgalaik turta, o tai reiSkia, kad nuosavo kapitalo dalis yra reykama

apyvartini 1éSy finansavimui, kas teigiamgiakojaimores likvidumo uZztikrinim.

DidZiausa visy isipareigojimy dali sudaro trumpalaikiaijsipareigojimai. 4
lyginamasis svoris yra 62,83 % bendros savinpimkiosavybs ir jsipareigojinmy sumos.
Palyginus su 2005 m. balanso duomenimis, paste@®82 % trumpalaiki iSipareigojimy

augimas.

Didziausa UAB ,X“ trumpalaikiy isipareigojimy da sudaro prekybos skolos
(skolos tiekjams). Jos sudaro 51,57 % bendrosorés savininkk nuosavybs ir
isipareigojimy sumos. Lyginant su 2005 m. balanso duomenimikypies skolos padigo
1 340 166 Lt, tai parodo 40,27 augimo progefbks prekybos skalaugimas, kurjtakojo

didéjantysimonrés pardavimai, yra teigiamas reiskinys.

UAB ,X“ pinig y sraut; sureguliavimui naudojasi kredifstaig; paslaugomis. 2006
m. jsipareigojimai kreditastaigoms sudaro 5,44 % bendiosnrés savinink; nuosavybs ir
isipareigojimy sumos, § augimo procentas, lyginant su 2005 m., sudaro 7425 Kiek
mazesn imores trumpalaiky jsipareigojimy dali sudaro su darbo santykiais sesij
isipareigojimai bei kitos makinos sumos iisipareigojimai. 4 lyginamasis svoris bendroje
savininky nuosavybs ir isipareigojimy sumoje yra 2,07 %. Lyginant su 2005 m. balanso
duomenimis, kii moketing sumy ir trumpalaiki; isipareigojimy augimas sudaro 23,85 %, o

su darbo santykiais susijugsipareigojimy — 15,67 %.

Toliau skatiuojant likvidumo rodiklius ir vertinanty kitimo tendencijas, bus
panaudotas UAB ,X“ trumpalaikio turto strakbs ir jmorés finansavimo strukitos
aprasymas, o dabar bus atlikti tiek horizontaliek vertikalios pelno (nuostolio) ataskaitos

analizs apibendrinimai (zr. 3 ir 4 lenteles).

2006 m. UAB X" grynasis pelnas siekia 190 943 kuris 54,63 % didesnis,
lyginant su 2005 m. Didziausiimores iSlaid; dali sudaro parduat prekiy ir paslaug
savikaina, kuri, lyginant su 2005 m. duomenimisdiggo 2 994 757 Lt. Tok galutin
rezultat jtakojo Zenkliai padigje pardavimai, kurie 2006 m. pasiel7 376 236 Lt, ir,

lyginant su 2005 m. duomenimis, iSaugo 23,89 %J3ir 4 lenteles).
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3 lentek. UAB ,X* 2006-2005 m. pelno (nuostolio) ataskaih duomeny horizontalioji

analize
Suma Pasikeitimai (+;-)
Eil.Nr. Rodikliai Palyginus su 2005 m.
2006 m. 2005 m.
Lt %
I PARDAVIMAI 17 376 236| 14 026 070 3350 166 23,89
I PARDUOTU PREKIU IR PASLAUGU SAVIKAINA 13 926 697 10 931 940 2994 757 27,39
M. BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIS) 3449 539 3094 130 355 409 11,49
Iv. VEIKLOS SANAUDOS 3217162 2950 824 266 338 9,03
IV.1 | pardavimo snaudos 2782845 2516 804 266 041 10,57
IV.2 | Bendrosios ir administraais sinaudos 434 317 434 020 297 0,07

V. VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIS) 232377 143 306 89 071 62,15
VI, KITA VEIKLA (13 423) (19 777) 6 354 -32,13
VLI Pajamos 8 209 8 209 100,00
VLI Sanaudos 21632 19 777 1855 9,38
VL. FINANSINE IR INVESTICIN E VEIKLA 5 684 28 940 (23 256) -80,36
VILIL Pajamos 123 214 149 202 (25 988) -17,42
VILII. | sgnaudos 117 530 120 262 (2 732) 2,27
VI, IPRASTINES VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIS) PRIES

APMOKESTINIMA 224 638 152 469 72 169 47,33
X1, ATASKAITINI U MET U PELNAS (NUOSTOLIS) PRIES

APMOKESTINIM A 224 638 152 469 72 169 47,33
XIl. PELNO MOKESTIS 33695 28 983 4712 16,26
XIIl. GRYNASIS ATASKAITINI U METU PELNAS

(NUOSTOLIS) PASKIRSTYMUI 190 943 123 486 67 457 54,63

4 lentek. UAB ,X* 2006-2005 m. pelno (nuostolio) ataskaih duomeny vertikalioji analiz é

Lyg. svorio
2006 m. 2005 m. pasikeitimai
(+-)
Eil.Nr. Rodikliai
Lyginamasis Lyginamasis | Palyginus su
Suma, Lt svoris,% Suma, Lt svoris,% 2005 m.
. PARDAVIMAI 17 376 236 100,00 14 026 07 100,00 0,00
r PARDUOTU PREKI IR PASLAUGU
' SAVIKAINA 13 926 697 80,15 10 931 944 77,94 2,21
M. BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIS) 3449 539 19,85 3094 130 22,06 2,21
Iv. VEIKLOS SANAUDOS 3217 162 18,51 2 950 824 21,04 -2,52
V. VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIS) 232377 1,34 143 306 1,02 0,32
VI, KITA VEIKLA (13 423) -0,08 (19 777) 0,14 0,06
VLI Pajamos 8 209 0,05 0,00 0,05
VLI Sgnaudos 21632 0,12 19 777 0,14 -0,02
VII. FINANSINE IR INVESTICIN E VEIKLA 5684 0,03 28 940 0,21 -0,17
VILL Pajamos 123214 0,71 149 202 1,06 -0,35
VILIL | sznaudos 117 530 0,68 120 262 0,86 -0,18
VI IPRASTINES VEIKLOS PELNAS
(NUOSTOLIS) PRIES APMOKESTINIM A 224 638 1,29 152 469 1,09 0,21
X1, ATASKAITINI U MET U PELNAS
(NUOSTOLIS) PRIES APMOKESTINIM A 224 638 1,29 152 469 1,09 0,21
XII. PELNO MOKESTIS 33 695 0,19 28 983 0,21 -0,01
XL, GRYNASIS ATASKAITINI U METU
PELNAS (NUOSTOLIS) PASKIRSTYMUI 190 943 1,10 123 486 0,88 0,22
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2006 m.imores veiklos pelnas po pardavimo ir bemjds administracini sanaud
iISskatiavimo pasiek 232 377 Lt, ir tai 62,15 % daugiau, lyginant s@20n.

Pasinaudojus 4 lents duomenimis, galimgvertinti imores tiek bendyji, tiek gryraji
pardavimo pelningum 2006 m. bendrasis pelningumas sadd&,85 %, o 2005 m. jis buvo kiek
didesnis — 22,06 % Sio rodiklio galimos kitimo ribe- 10-35 %, tod UAB ,X‘ bendrajj
pardavimo pelningumgalima vertinti teigiamai. Kiek blogiau galima viati imonés gryrji
veiklos pelningura, kuris 2005 m. buvo tik 0,88 %. Teigiamai vertirenai, kad 2006 m.
grynasis pardavimo pelningumas, esant konkurengij&ioje, padidjo ir sudaé¢ 1,10 %. Tai
imonei palanki kitimo tendencija.

Atlikus pirmini imorés veiklos jvertinima remiantis balanso ir pelno(nuostolio)
ataskaitt duomenimis, galima apibendrinti gautnformacip. UAB ,X“ veikla pelninga, tiek
turtas, tiek nuosavyh lyginant su prgusiais metais, padéfb. Tai vertinama teigiamai. Kitame
poskyryje atliksime santykinirodikliy analiz, kuri pag¢s mumsjvertinti UAB ,X“ likvidumo

rodiklius, ju kitimo tendencijas ifmores likvidumo hikle.

3.3. UAB , X" finansin ¢ analizé jvertinus gautas likvidumo rodikliy reikSmes

Labai svarbu, jei nagrégjamu laikotarpiuimore mokéjimo priemoni; turi ne maziau nei
isipareigojimy, tockl vienas IS svarbiausi rodikliy yra imorés apyvartinio kapitalo
apskaéiavimas. UAB X" likvidumo analiz pracsime nuo apyvartinio kapitalo pas&aivimo
(Zr. 5 lentet).

5 lentek. UAB X" 2006 — 2005 m. grynasis apyvartinis kapialas ir jo koeficientas

Pasikeitimai,
Rodikliai 2006 m. 2005 m. lyginant su 2005 m.
Eil. Lt %
Nr.
1 Trumpalaikis turtas, Lt 8 388 702 6656 581 17132 126,02
2 Trumpalaikiaijsipareigojimai, Lt 5687 017 4171679 1515 338 6,33
3 Turtas, Lt 9 051 354 7 302 123 1749 231 123,96
4 Grynasis apyvartinis kapitalas, Lt®’ 2701 685 2 484 902 216 783 108,72
5 Grynojo apyvartinio kapitalo koeficientas,
% °° 0,30 0,34 -0,04] 87,71

Tiek 2005 m., tiek 2006 m. trumpalaikis turtas ya$rumpalaikiugsipareigojimus. Tai

viena iS pagrindinj likvidumo uztikrinimo glygu.

87 Zr. 1 formut
8 Zr. 13 formut
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Nuosavo kapitalo dalis trumpalaikiam turtui finao82006 m. sudar2 701 685 Lt, ir,
lyginant su 2005 m., padip 216 783 Lt, bendras augimas — 8,72 %. Likviduativilgiu toks
pokytis gali kuti vertinamas tik teigiamai.

Santykinai aukStesnis grynojo apyvartinio kapit&lmeficientas rodo auksStesturto
likvidumo lygi. 2006 m. grynojo apyvartinio kapitalo koeficientaazymiai sumago ir sudag

0,30.
Panagrigkime UAB ,X* veiklos pagrindinius likvidumo koefieintus (zr. 6 lente).

6 lentek. UAB “X” 2006 — 2005 m. likvidumo rodikliy koeficientai

Pasikeitimai.

Eil. Rodikliai 2006 m. 2005 m. lyginant su 2005 m.
Nr. 0t %
1 Trumpalaikis turtas, Lt 8388702 6656581 17132 126,02
2 Trumpalaikiaisipareigojimai, Lt 5687 017 4171679 1515 338 6,33
3 Mobilus trumpalaikis turtas, Lt (Trumpalaikis

turtas — Atsargos) 2701199 2027 29( 673909 133,24
4 Didziausio likvidumo turtas, Lt (Pinigai + Rinkas

vertybiniai popieriai) 398 893 217 983 180 910 D83
5 Likvidumo rodikli y koeficientai -
5.1 | Bendrojo likvidumo koeficientas™ 1,48 1,60 -0,12) 0,97
5.2 Greitojo likvidumo koeficientas™ 0,60 0,65 -0,02) 95,92
5.3 | Absoliutaus likvidumo koeficientas® 0,07 0,05 0,02 140,0

Remiantis 6 lentés duomenimis matome, kad bendrojo likvidumo koefitas 2006
m. kiek sumago ir sudaro 1,48. Taksumazjima salygojo panasus tiek trumpalaikio turto, tiek
trumpalaikiy isipareigojimy padictjimas. Bendrojo likvidumo rodiklis parodo, kad van litui
trumpalaikiy isipareigojimy tenka 1,48 Lt UAB , X" trumpalaikio turto. Tiek 260m., tiek 2006
m. UAB ,X“ bendrojo likvidumo koeficientas éna mazesnis uz saugumo gib- 1,2, ir tai
vertinama teigiamai.

Greitojo likvidumo koeficientas 2006 m. nezymiansa&jo ir sudaro 0,60. Tai rodo,
kad vienam trumpalailgi isipareigojimui litui tenka 0,60 Lt UAB ,X* mobilausrumpalaikio
turto. Esant Btinybei greitaijvykdyti jsipareigojimus Bty padengta tik 60 % wistrumpalaikiy
isipareigojimy. Toks didelis skirtumas tarp bendrojo ir greittjovidumo koeficiento rodo, kad
UAB , X" didesne trumpalaikio turto dalsudaro atsargos, kurios kaupianpo®reje. Palyginus
su 2005 m., atsangaugimo procentas sudaro 26,06 %.

Kritinio (absoliutaus) likvidumo koeficientas 200&. nezymiai padi¢gjo ir sudaro 0,07.

Jis parodo kokia trumpalaikiisipareigojimy dalis gali iti padengta p&au likvidZiausiu turtu,

89 Zr. 2 formut
0Zr. 3 formut
1 Zr. 4 formut
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t.y. grynais pinigais. 2006 m. grynais pinigaigipadengta vos 10 proc. UAB ,X* trumpalaiki
isSipareigojimy.
UAB ,X* likvidumo rodikli y kitima galima pavaizduoti diagrama(zr. 5 paveiksl

1!8 1,64
1,6 149 ] 1,48
141 [ 1,33 mn —

' — @ Bendrojo likvidumo
1,2 koeficientas

11 m Greitojo likvidumo
0,8 A koeficientas
0,6 { | 046 i : O Kritinio likvidumo
04 1| h 29 koeficientas
0,2 B LOZ ’03 LO3 ,07

0 T T T

| ketvirtis Il ketvirtis Il ketvirtis IV ketvirtis

5 pav. Likvidumo rodikli y koeficientai uz 2006 m. kas ketvirt

Ankstesniame poskyryje, atliekant UAB X" trumpdia turto strukiiros analiz, buvo
iSsiaiSkinta, kad didZiausimonres trumpalaikio turto (apyvartiniaktyw) dal sudaro atsargos ir
pirkéju isiskolinimai. Likvidumo rodikly analiz, bei jy jtakojartiy veiksniy jtakai nustatyti,
buty tikslinga pradti nuo UAB X" atsarg; ir pirkéjy isiskolinimojvertinimo.

Tiek pirma, tiek tretia 2006 m. ketviit pastebimas greitojo likvidumo koefici@nt
reikSmip sumazjimas. ToK greitojo likvidumo koeficient reikSmi; pasiskirstym lemia UAB
»X“ pirmojo ir treciojo ketvircio zymus atsang padictjimas ir trumpalaiki jsipareigojinmy
padictjimas. Tai labiau susijsuimores veikos sezoniSkumu (automobilio reikmeoirkimas
vasarai ir Ziemai). UAB ,X“ vefiasi didmenine prekyba, tédd vyksta preki, skirty
perpardavimui, pirkimas stambiu mastu. Taketolyg; atsarg pirkima ir imorés veiklos
sezonisSkum parodo atsatg apyvartumo rodikliai (zr. 7 lentgl 2005 m. atsaxg apyvartos
trukmé sielke 128 dienas, o 2006 m. atsargpyvartos trukré sumazjo ir pasiek 115 dien.
Tokia apyvartos trukés mazjimo tendencija vertinama teigiamai.

Atsargy judéjima tiksliau parodo pinig srauty ataskaitos duomenys (Zr. 4 prigd
Pinigy sraut; ataskaita patvirtina tai, kad tiek 2006 m. pirketvirtj, tiek tretia ketvirti vyksta
atsarg padictjimas, kuris mazina pinig srautus iSimores veiklos. 2006 m. pirma ketvirt
atsarg padictjo 1 297 251 Lt, o 2006 m. e ketvirti atsarg padictjo 3 566 968 Lt. Bty
netikslinga daryti iSvagl kad imonés atsargos pasenusios ar uzsigisios. Tam prieStarauja
padictj¢ pinigy srautai dl atsarg sumazjimo 2006 m. anty ir ketvirta ketvircius bei padidje
2006 m. bendrimones pardavimai. Atsargbiikle galima vertinti teigiamai.
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Esant tokiam atsangapyvartumui, pinigias leSos lna tam tiky laika ,iSaldytos*
atsargose, tadl imonei hutina stebti tiek debitorinio isiskolinimo (pirkéju isiskolinimo), tiek
kreditorinio isiskolinimo (siskolinimo tiekjams) kitimus, ir esant, apyvartiniéSy trakumui,
pasinaudoti iSoriniais finansavimo Saltiniais.

Nagrirgjant imores likviduma bei sugeBima vykdyti trumpalaikiusisipareigojimus,
svarbu palyginti pirkju isiskolinimo apyvartum su jsiskolinimo tieléjams apyvartumu (zr. 7
lentek).

7 lentek. UAB ,X* 2006 — 2005 m. veiklos efektyvumo anali&

Pasikeitimai (+;-)

Rodikliai 2006 m. 2005 m. Palyginus su 2005 m.
Lt %

1. Pardavimai (Lt) 17 376 236 14 026 070 3350 166 23,89
2. Parduot prekiy savikaina (Lt) 13 926 697 10 931 940 2994 757 27,39
4. Vidutines atsargos (Lt) 4 455 133 3896 149 558 985 14,35
5. Vidutine pirkéju jsiskolinimo suma (Lt) 1962 51y 861 021 1101496| 127,93
6. Vidutiné isiskolinimo tiekjams suma (Lt) 3997 888 2 562 935 1434 949 55,99
7. Apyvartumo rodikliai "
7.1 Atsargu
7.1.1 Apyvartos trukrh (dienomis) 115 128 -13,14 -10,24
7.1.2 Apyvan skatius (kartai) 3,13 2,81 0,32 11,41
7.2 Pirkéjy jsiskolinimo 0,00
7.2.1 Apyvartos trukrh(dienomis) 41 22 18,56 83,98
7.2.2 Apyvan skatius (kartai) 8,85 16,29 -7,44 -45,6%
7.3]siskolinimo tiekéjams 0,00
7.3.1 Apyvartos trukm (dienomis) 103 84 18,94 22,45
7.3.2 Apyvartos skaius (kartai) 3,48 4,27 -0,78 -18,33
7.4 Pajamy uzdirbimo ciklo trukm ¢é (dienomis) 52 66 -13,52 -20,49
8. Turto vidurkis i$ viso (Lt) 8176 739 7 031 246 1145493 16,29
9. llgalaikio turto vidurkis (Lt) 654 097 723119 -69022 -9,55
10. Trumpalaikio turto vidurkis (Lt) 7522 64p 6 308 127 1214515 19,25
11. Grynasis apyvartinis kapitalas (vidurkis) (Lt) 2593 294 2 478 739 114555 4,62

12. Turto apyvartumo rodikliai (kartai):

12.1 Viso turto 2,13 1,99 0,13 6,53
12.2 ligalaikio turto 26,57 19,40 7,17 36,96
12.3 Trumpalaikio turto 2,31 2,22 0,09 3,88
12.4 Grynojo apyvartinio kapitalo 6,70 5,66 1,04 18,41

Remiantis 7 lentés duomenimis daroma iSvada, kad tiek 2005 m.,2@6 m. pirkju
isiskolinimo apyvartos trukenevirsija isiskolinimo tiekjams apyvartos trukés. Likvidumo

atzvilgiu tai vertinama teigiamai.

27r.8,9, 10, 11 ir 12 formules
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Ivertinus tiek atsarg tiek pirkéju isiskolinimo ir kreditoriniojsiskolinimo apyvartos

trukme, matoma, kad 2006 m. pimigapyvartos ciklas sum&b iki 52 dien;. Toks pinig:

apyvartos ciklo magimas yra teigiamas reiskinys.

UAB ,X" didZiausia trumpalaikio turto dalsudaro atsargos ir pigj isiskolinimai, o

didZiausy trumpalaikiy isipareigojimy dali — jisiskolinimai tiekjams, todl baty tikslinga

palyginti atsarg ir pirkéju isiskolinimy sumas su kreditorinigsiskolinimo {siskolinimy

tiekéjams) sumomis. Tai

isipareigojimus, bet tuo pia jvertinti jmorés apyvartini aktyw finansavimo strukira.

leis mumsvertinti

Bendra UAB ,X* valdomo turto finansavimo struka pavaizduota 9 lentgé.

9 lentek. UAB “X” 2006 — 2005 m.jsiskolinimo laipsnio analiz

ne tik imorés galimyle laiku vykdyti

Pasikeitimai,
Eil. Rodikliai 2005 m. 2004 m. lyginant su 2003 m.
Nr. Lt %
1 Turtas iS viso, Lt 9 051 354 7 302 123 1749 231 123,96
2 ligalaikis turtas, Lt 662 652 645 542 17 110 652
3 Savinink nuosavyb, Lt 3134704 2894 717 239 9§7 108,29
4 Isipareigojimai i$ viso, Lt 5916 650 4 407 406 DRa4 134,24
ligalaikiai 229 633 235 727 (6 094) -2,59
Trumpalaikiai 5687 01y 4171679 1515338 36,32
5 Isipareigojimy koeficientai pagal formules 14, 15
Auksinés balanso taisykés 0,20 0,21 -0,01] 95,23
Bendrojo jsiskolinimo laipsnio 0,65 0,60 0,05] 108,33
ligalaikio 0,03 0,03 0 0
Trumpalaikio 0,63 0,57 0,06 110,53

Remiantis 9 lentéb apskaiiuotais duomenimis matome, kad 2006 m. 35 % UAB ,X"
valdomo turto finansuojama nuosavu kapitalu. Lik@& % turto, dalis finansuojama iSoriniais
Saltiniais, iS y net 63 % atitenka trumpalaikianisipareigojimams. Tai rodgmorés veiklos
rizika. Teigiamai vertinama tai, kad nuosavo apyvartikapitalo dalis trumpalaikiame turte

sudaro 32 %. Tai mazina likvidumo rizik

Reikia jvertinti kaip buvo finansuojamos atsargos ir gitkisiskolinimai 2006 m. Ar
buvo finansuojama tik iS nuosavo apyvartinio kdpité& jsiskolinimy tiekéjams, ar buvo
pasirinkti papildomi finansavimo 3altiniai? Zemipateiktoje lentajje konstatuojami rezultatai
(zr. 10 lent&d).
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10 lentek. UAB “X” 2006 m. atsargy ir pirk &jy jsiskolinimo finansavimo struktira

Rodikliai | ketvirtis Il ketvirtis 11l ketvirtis IV ketvirtis
Atsargos + Debitoriai - Kreditoriai, Lt (4 738 853) (4 828 832) (4 888 921) (2 568 761)
Nuos. apyv. kapitalas (deficitas), Lt 2 472 283 2 514 993 2 527 850 2 701 685
Apyv.léSy finans.Saltiniy perteklius (poreikis), Lt (2 266 570) (2 313 839) (2361 071) 132 924

strukiira)

Atsarg, ir debitoriy (poreikio) finansavimo

100%

100%

100%

100%

Finanuojama i$ nuosavo apyvartinio kapitalo

37%

45%

27%

37%

Finanuojama i$ prekybos kreditgpri

29%

14%

47%

63%

Finanuojama i$ trumpalaikipaskoi,

34%

41%

26%

0%

Remiantis pateiktais duomenimis, matome, kad vZGB6 m. ketvi€ius isiskolinimai
tiekéjams virSija atsang ir pirkéju isiskolinimo sum. IS vienos puss, tai parodo kreditorini
isiskolinimy nevykdymo rizika. IS kitos puss, tai rodo, kad nuosavas apyvartinis kapitalais tur
buti panaudotas atsargr pirkéju isiskolinimo finansavimui. Tai gerina berdikvidumo hikle.
Tiek pirma, tiek antg ir trecia 2006 m. ketviéius nuosavo apyvartinio kapitalo suma buvo
nepakankama apyvartipiléSy poreikiui finansuoti. Taitakojo UAB ,X“ apyvartiny aktyw
finansavim, papildomais Saltiniais. Taip, pavyzdziui, 2006 prma ketviri 34 %. atsang ir
pirkéju isiskolinimo buvo finansuojami trumpaléik paskolomis, 2006 m. aatketvirti — 41 %,

0 2006 m. tréia ketvirti — 26 %. Tik 2006 m. ketvit ketvirti apyvartiniai aktyvai buvo
finansuojami nuosavo apyvartinio kapitalo (37 gnekybos kreditorj (63 %). ESomis.

Pinigy srautai iSimones pagrindiis veiklos yra pagrindinis rodiklis, parodantis koki
mastu imone paggi palaikyti ir pktoti savo versl, grazinti skolas, iSmodti dividendus ir
investuoti €Sas be iSorimi finansiny Saltinip. Nagrirgjamosimores, UAB ,X“, 2006 m. tiek
pirmo, tiek antro ir tr&o ketvircio pinigy srautai iSimorés veiklos buvo neigiami. UAB X"
pinigu srauty sureguliavimui buvo panaudojami iSoriniai finansaw Saltiniai (Zr. 4 prieg).
2006 m. | ketvi¢io pinigu sraut; iS imores finansires veiklos padigjimas suday 2 093 125 Lt,
2006 m. ant ketvirti — 88 890 Lt, 0 2006 m. t¥m ketvirti — 279 590 Lt. Esant 2006 m. ketvirto
ketvir¢io teigiamam pinig sraut; iS imores veiklos pasikeitimui, pastebimas ir pinigrauty iS
finansires veiklos sumagimas, kuris sudar2 305 355 Lt. Bendras 2006 m. ketvirto ketiar
grynuju pinigu srauty padictjimas sudar 204 468 Lt. Toks pokytis galitbi vertinamas tik
teigiamai.

IS vienos puss, toks trumpalaiki paskol panaudojimas leidzia UAB ,X“ reguliuoti
pinigu srautus ir uZztikrinti savalajkisipareigojimy jvykdyma. IS kitos puss, trumpalaiki
paskol; didéjimas gali neigiamai veikti likvidumo rizik Turi bati iSlaikomas optimalus

trumpalaikiy ir ilgalaikiy jsipareigojimy santykis, atsizvelgiantpaiios imones paggumus.
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3.3. UAB X" likvidumas: b ukl ¢, iSvados, rekomendacijos

Ivertinus UAB X" atliktos veiklos finansigs analizs duomenis bei gautus rezultatus,
galima apilndinti bendro¥s finansir bikle.

UAB X" veikla plétojasi, verslas pelningas. Tai parodo tiek pardayitiek imones
turto ir savininky nuosavybs dictjimas.

Tiek 2005 m., tiek 2006 m. trumpalaikis turtas ya$rumpalaikiugsipareigojimus. Tai
viena i$ pagrindinj likvidumo uztikrinimo alygu ir atitinka balanso likvidumo reikalavimus.

Nuosavo kapitalo dalis trumpalaikiam turtui finao82006 m. sud&r2 701 685 Lt, ir,
lyginant su 2005 m., padip 216 783 Lt, bendras augimas — 8,72 %. Likviduativilgiu toks
pokytis gali luti vertinamas tik teigiamai.

UAB ,X* didzZiausia imores apyvartini aktyw dali sudaro atsargosy jlyginamasis
svoris trumpalaikiame turte yra 59,23 %. Lyginamt2905 m., atsargos padjd 1 027 138 Lt.
Ataskaitiniais metais (2006 m.) uzfiksuotas 26,06a¥%arg augimas. Pirgu isiskolinimas
sudaro 26,26 % trumpalaikio turto, lyginant su 2005 pirkeju isiskolinimai padidjo 480 951
Lt, ju augimo procentas — 27,93 %.

UAB ,X* trumpalaikio turto strukiira paaiSkina skirtum tarp bendrojo ir kritinio
likvidumo rodikliy. 2006 m. bendrojo likvidumo rodiklis buvo 1,48, 2006 m. greitojo
likvidumo rodiklis siek tik 0,60. Bendrojo likvidumo rodiklio saugumo rilyaa 1,2. Tiek 2006
m., tiek 2005 m. UAB ,X“ bendrojo likvidumo rodildi virSija & saugumo rib, todl imones

likvidumo bikle galima vertinti teigiamai.

Skirtumas tarp bendrojo ir greitojo likvidumo kaménty rodo, kad UAB ,X* didesk
trumpalaikio turto dal sudaro atsargos. Siuo atveju, vertingmbres likvidumo lyg, buvo
svarbujvertinti imores atsarg bikle. Kiekvienais metais UAB , X" produkt asortimentas auga,
ir Siuo metuimore, iSlaikydama 4 p&ia krypti, prekiauja zinomiausi gamintoj automobily
eksploataciniais reikmenimis. 2006 m. atsadglejimas atitiko pardavim augimo tempus, tedl
buty netikslinga manyti, kad atsargos yra uzsigudios arba pasenusios. UAB , X" atsargos yra

likvidZios, ir tai didinajmores likvidumo bei mokumo lyg

Tiek 2005 m., tiek 2006 m. pigky isiskolinimo apyvartos trukénnevirsijajsiskolinimo
tiekéjams apyvartos trukas. Likvidumo atzvilgiu tai irgi vertinama teigiamdvertinus tiek
atsarg, tiek pirkéju isiskolinimo ir kreditoriniojsiskolinimo apyvartos trukep matoma, kad
2006 m. pinig apyvartos ciklas sumégp iki 52 dien;. Toks pinigr apyvartos ciklo magimas
yra teigiamagseiskinys. Lyginant su 2005 m., gryni pinigaskaitoje ir kasoje padib 180 910
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Lt, ju augimas sudaro 82,99 %. UAB ,X* mohilimokéjimy priemoni; lyginamasis svoris
did¢ja ir tai gerina likvidumo bei mokumaikle.

2006 m. 35 % UAB ,X* valdomo turto finansuojama savu kapitalu. Likusi, 65 %
turto, dalis finansuojama iSoriniais Saltiniais, jJ§ net 63 % atitenka trumpalaikiams
isipareigojimams. Tai rodgnoreés veiklos rizik. Teigiamai gali bti vertinama tai, kad nuosavo
apyvartinio kapitalo dalis trumpalaikiame turte atm32 %, tai didingmores likvidumo lyg.

UAB X* finansinés hiklés apibendrinti duomenys remiantis likvidumo ir sisj

susijusiais rodikliais pateikti 11 lenég:

11 lentek. Finansiniy analitiniy rodikli y tinklelis remiantis UAB ,X* finansin és

analizés duomenimis

Rekomenduojama
Finansiniai rodikliai 2006 m. 2005 m. rodiklio reikSm é Pastabos

Bendrojo likvidumo
koeficientas 1,6 1,48 1,5-2,0 Atitinka rekomenduojama reikSme

Greitojo likvidumo
koeficientas 0,60 0,65 0,5-1,0 Atitinka rekomenduojama reikSme

UAB "X" Veikla plétojasi, pinigy srauty

Kritinio likvidumo sureguliavimui naudojami iSoriniai finansavimo
koeficientas 0,07 0,05 >=(0,25-0,3 Saltiniai

Apyvartinis kapitalas, Lt 2 701 685 2 484 902 >=0 Atitinka rekomenduojama reikSme

Nuosavo kapitalo dalis

trumpalaikiame turte 0,34 0,3 ne<0,1 Atitinka rekomenduojama reikSme

Gautiny ir moketiny sumy Tai viena i$ likvidumo ir mokumo uZztikrinimo
apyvartumo palyginimas VirSija VirSija Turi virSyti salygy

Didziausig AB "X" jsiskolinimy dalj sudaro
trumpalaikiai jsipareigojimai. Veikla plétojasi, tam
reikalingi papildomi finansavimo Saltiniai, tai
Bendras skolos rodiklis 1,88 1,52 1 paaiSkina bendro skolos rodiklio padidéjima.

Z indeksas 2,77 2,51 >2,675 2006 m. UAB "X" finansiné baklé stabili

Remiantis 11 lentéje patektais duomenimis matome, kad tiek bendrg greitojo
likvidumo rodikliai virSija rekomenduojamas reikSsmeliek 2005 m., tiek 2006 m. apyvartinis
kapitalas teigiamas. Ankstesniame poskyryje atlikiek trumpalaikio, tiek finansavimo
struktiros analiz leidzia teigiamai vertintimones likvidumo hikle. Nepakankamai pinig

sraut, sureguliavimui UAB ,X* panaudoja trumpalaikes pakis.

IS vienos puss, trumpalaiky paskol; panaudojimas leidzia UAB , X" reguliuoti pinig
srautus ir uZztikrinti savalaikisipareigojimy jvykdyma. IS kitos pusés, trumpalaiki paskol
didéjimas gali neigiamai veikti likvidumo rizik UAB X", siekiant iSlaikyti likviduma, svarbu

naudoti ir ilgalaikius finansavimo Saltinius.
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Pasinaudojus apskaiotu Z indeksu (Zr. 11 lentgl galima jvertinti UAB X"
kreditingumo galimybh. 2006 m. UAB ,X* Z indeksas yra lygus 2,77. Taidm kadimonrés
buklé yra stabili. Palyginus su 2005 nimores finansi buklé pageéjo. Esama finansinbuklé

didinaimores galimyle pasinaudoti ilgalai&m kreditavimo paslaugom.

Kreditorius domina klausimas ne tik anoré pelninga, bet ir kokiu nekilnojamuoju
turtu disponuojamore. Atliekant imonés pelno (nhuostolio) vertikajianaliz, buvo jvertintas
UAB X" tiek bendrasis, tiek grynasis veiklos patgumas. 2006 m. bendrasis pelningumas
sudag 19,85 %. Sio rodiklio galimos kitimo ribos — 1 36. Teigiamai vertinama tai, kad 2006
m. grynasis pardavimo pelningumas, esant konkyearraikoje, padidjo ir sudag 1,10 %. Tai
imonei palanki kitimo tendencija. Taip pat UAB ,Xfspponuoja likvidziu nekilnojamuoju turtu,
esartiu Vilniuje, kuris nepriklausom turto vertintoj jvertintas 1 860 000 Lt. llgalaikiai
isipareigojimai katy apdrausti likvidziu turtu. UAB ,X* pajgi naudotis ilgalaikiais finansavimo
Saltiniais.

Imore, rinkdamasi finansavimo strategijturéty siekti garantuoti likvidung, o
pagrindire tam alyga yra neapyvartini aktyw, ir pastoviy apyvartiniy aktyw; dalies padengimas
ilgalaikiais pasyvais. Tadl ilgalaikiu isipareigojimy naudojimas, formuojant apyvartikapitah,
padidingg UAB X' likvidumo lyg .
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ISVADOS IR PASIULYMAI

Remiantis pateiktais bei iSnagttais teoriniais aspektaignorés, UAB ,X“, atliktos
finansires analizs ir likvidumo rodikly analizs rezultaf jvertinimais, galima teigti, kad
baigiamojo darbo tikslas pasiektas ir uzdaviniapi&sti. Apibendrinant vig pateikt ir
iISanalizuog medziag galima suformuluoti iSvadas:

1. Priklausomai nuo to, ar greitanoné sugeba tust paversti pinigais, galimiairas
turto likvidumo, o kartu iimores mokumo laipsniai. Reikia skirimores turto likviduna nuo
imorés mokumo. 8vokos likvidumas ir mokumas labai artimos¢iga likvidumo gvoka yra
platesg. Mokumas sietinas smores finansine bkle, o likvidumas — su turtu.

2. Turtas balanse pateikiamas ne tik sugrupuotas pegalojimo lailg (ilgalaikis ir
trumpalaikis) bei to turtoasSis, bet kartu atspindimas atvitkd proporcinga tvarka galimybei t
turta paversti pinigais. Jeigumore turi finansini jsipareigojimy, kurios privalo greitajvykdyti,
labai svarbi tampamoreés turimo turto likvidumo flyga —imones sugebjimas paverstid turta
grynaisiais pinigais, siekiapykdyti savoisipareigojimus.

3. Atliekant imores finansim analiz, apskatiuojami ir analizuojami likvidumo
rodikliai, skirtingu laipsniuvertinant,imonés nuosavyfje esatio trumpalaikio turto likvidum.
Praktikoje susiduriama su problema, ka&darbendrai priimtos likvidumo rodikliapskatiavimo
metodikos, ir kartais jais galima manipuliuoti, gatant geresnpanalizuojamo objekto vaizd
Bendrojo likvidumo rodiklis parodgnorés pasieki mokejimo lygi, kuris rera labai tikslus, nes
i mokejimo priemoniy sucktj yra jskaitomos sunkiai likviduojamos ir mobilizuojamos
priemores. Dalinai § trikumg iStaiso greitojo likvidumo rodiklis, kuris parodwo imore paggi
savo mobiliausiu trumpalaikiu turtu apmiktrumpalaikiusisipareigojimus. Vadovaujantis Siuo
rodikliu taip pat ngmanoma nustatyti tikslausores trumpalaikio mokumo, nes nezinoma tiek
trumpalaikio turto, tiek trumpalaili isipareigojimy baklé, sudktis ir struktira. Kritinio
likvidumo rodiklio apskaiiavimas panaikina bendrojo ir greitojo santylinodikliy traikumus.

4. Likvidumo sumaijimo rizika lemia tiek turto, tieksiskolinimy pokytiai. IS vienos
puss likvidumo sumagimo rizika jtakoja nuosay kreditiniy iStekliy pasikeitimai,
nepakankamos atsargos bei per dideli trumpalaiidyvai. IS kitos — didelis kreditorinis
isiskolinimas, neoptimalus trumpalaikir ilgalaikiy isipareigojiny santykis. Siekiant sumazinti
minéta rizika, reikia minimizuoti einamuosiugsipareigojimus, panaudojant nuogakapitah

arba ilgalaikius finansavimo Saltinius.
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Ivertinus auk&au suformuluotas iSvadas, galima pateikti sékenpasilymus:

1. Likvidumo rodikliai turi kati analizuojami dinamikoje. Jei tiriamojo periodaetm
pastebimas stiprus rodiklio kitimas, reikia isttgtikitima lémusius veiksnius ir priezastis.

2. Likvidumo rodikliy analiz turi bati atliekama nuosekliai tam tikrais etapais:

v' Apskatiuoti svarbiausius likvidumo rodiklius ir nustatyti pasikeitimus;
v' IStirti likvidumo rodikliy dydi lemiartius sudtinius elementus iryj
pasikeitimus.

3. Analizuojant likvidumo rodiklius, nepakanka vierk fivertinti ju lygi, bet hitina
iStirti ty koeficienty apskatiuojamuosius elementusy jstrukiira ir kitimo tendencijas. Visi
trumpalaikio turto elementai turitb nagrirtjami glaudziame gySyje Su isipareigojimy
didé¢jimo tempais. Atliekant nuodugnesnlikvidumo rodikliy analiz, batina detalizuoti
trumpalaikio turto ir trumpalaiki isipareigojimy strukiira. pradedanty lyginamojo svorio
nustatymu, kitimo tendenaij jvertinimu, # kitima lémusiy veiksnip jvertinimu bei toki
santykiniy rodikliy, kaip veiklos efektyvumo, turto apyvartumo ir trpataikio ir ilgalaikio
isiskolinimo jvertinimu, imorés trumpalaikio turto finansavimo struaikbs jvertinimu. Visa tai
leidzia teisingajvertinti imores tiek likvidumo, tiek trumpalaikio mokumo lyg

4. Siekiant uztikrinti jimores savalaik isipareigojimy vykdyma, labai svarbu
kontroliuoti imones gautim sumy jplaukas bei makinas sumas. Tokikontrok packty atlikti
imorgje pildomas atsiskaitym kalendorius. Atsiskaitym kalendorius — tai lent&l | kuria
itraukiamijraSai apigmones gautinas ir makinas sumas, sugrupuojant jas pagal atsiskaitym
periodiSkum. Toks kalendorius galith sudaromas savaitei, émesiui, ketvitiui. Jis padty

imonei kontroliuoti pinig srautus ir sudarytsalygas tiksliaujvertinti likviduma.
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SANTRAUKA

Likvidumo rodikli y analizé

Raktiniai zodziai: trumpalaikis turtas, ilgalaikis turtas, nuosavas piladas,
trumpalaikiai ir ilgalaikiai jsipareigojimai, likvidumas, mokumas, apyvartumasarsire
analiz.

Santraukos turinys: Likvidumo rodiklius reikia analizuoti nuolat, oenepizodiskai.
Reikia nuolat stedti imonés molkéjimo priemont ir trumpalaikiy jsipareigojimy bikle, ju sudty,
struktira. Butina atsizvelgtii likvidumo rodikliy pokyius met; eigoje, ieSkoti ¢ kitimo
priezasiy. Tockl Sis darbas skirtas likvidumo rodillianalizei atlikti, j taikymo ypatumams
ivertinti, iStirti kokia itaka imores likvidumo rodikliams turi tiek aktyytiek pasyw pokyiai.

Darbo pradzioje iSanalizuojama likvidumaoaveka, jos pateikimas skirtinguose
literatiros Saltiniuose, apzvelgiam@sores turto pateikimas finansiee ataskaitose likvidumo
atzvilgiu, jvertinami likvidumo rodikly apskatiavimo ypatumai,y trakumai ir pranaSumai, taip
pat jvertinama likvidumo rodikli rizika ir nustatomi 4 rizika jtakojantys veiksniai. Prakije
dalyje, remiantis konkggos imores finansis atskaitomybs duomenimis, atliekami likvidumo
rodikliy apskatiavimai, jvertinami likvidumo rodikly kitima léme veiksniai, pateikiami
pasiilymai imorés likvidumo Hkuklei gerinti. Darbo pabaigoje pateikiami apibendriai ir
suformuluojamos iSvados, kad turitbatliekama detalegnikvidumo rodikliy apskatiuojamuju
element anali2, pradedanty lyginamojo svorio nustatymu, kitimo tendengciyertinimu, &
kitima lémusiy veiksniy jvertinimu bei toki santykiniy rodikliy, kaip veiklos efektyvumo,
aktywy apyvartumo ir trumpalaikio ir ilgalaikigsiskolinimo jvertinimu, imones trumpalaikio
turto finansavimo struktosijvertinimu. Visa tai leidZia teisingavertinti jmores tiek likvidumo,

tiek trumpalaikio mokumo lyig
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SUMMURY

The analysis of liquidity ratios

Keywords: current assets, long term assets, subscribed Gapitaent liabilities, long
term liabilities, liquidity, solvency, financial atysis

Summury content This work is directed to research the liquidityios, to estimate the
features of their calculation and to determinertipéace in the financial analysis. To define the
influence of liquidity ratios in estimating therfits level of liquidity and solvency is the main
aim of the work. Hypothesis, brought in the begmgof the work, directed to improve the needs
to analysis the liquidity ratios together with thefements for defining the real level of liquidity

In the beginning we reviewed the definition of lidity, its value and importance, its
meaning in different sources, reviewed the asseldtlzeir levels of liquidity. In the second part
we defined the solvency ratios and their featufdéss part was directed to estimate the risk of
liquidity ratios and the factors influenced thiski In the practical part we calculated firm’s
liquidity ratios for several years with financiahg&ements help, we determined the influence of
factors to liquidity changes, formulated proposiiaconsidering the increased liquidity level. In
the progress of the work we presented our conalgsio
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UAB ,X“ BALANSAS 2006-2005m.

1 PRIEDAS

Litais
Eil. - .
NI TURTAS Finansiniai metai | ' 'a¢l€ finansiniai
metai
A. Ilgalaikis turtas 662 652 645 542
. Nematerialusis turtas 3757 7 483
1.1. PEtros darbai
1.2. Prestizas
1.3. Patentai, licencijos
1.4. Programin jranga 3757 7 483
1.5. Kitas nematerialusis turtas
Il Materialusis turtas 648 895 628 059
I.1. Zeme
11.2. Pastatai ir statiniai 98 090 101 740
11.3. Masinos ifirengimai
11.4. Transporto priemais 265 485
I1.5. Kita jranga, prietaisairankiai irirenginiai
11.6. Nebaigta statyba
I1.7. Kitas materialusis turtas 285 320 26
IIl. Finansinis turtas 10 000 10 000
1.1. Investicijosi dukterines ir asocijuotdamones 10 000 10 000
111.2. Paskolos asocijuotoms ir duktetinsjmonetms
111.3. Po vienenj met; gautinos sumos
11.4. Kitas finansinis turtas
B. Trumpalaikis turtas 8 388 702 6 656 581
. Atsargos, iSankstiniai apmokjimai ir nebaigtos vykdyti sutartys 5687 503 4 62291
I.1. Atsargos 4 968 702 3941 564
1.1.1. Zaliavos ir komplektavimo gaminiai
1.1.2. Nebaigta gamyba
1.1.3. Pagaminta produkcija
1.1.4. Pirktos press, skirtos perparduoti 4968 702 3941 564
1.2 ISankstiniai apmajimai 633 956 687 727
1.3. Nebaigtos vykdyti sutartys 84 845
II. Per vienerius metus gautinos sumos 2 268 025 1809 307
1.1, Pirkejy jsiskolinimas 2 202 997 1722 041
11.2. Dukteriniy ir asocijuot; jmoniy skolos
I1.3. Kitos gautinos sumos 65 033 87 266
Il Kitas trumpalaikis turtas
1.1. Trumpalaiks investicijos 34 281
1.2. Terminuoti inctliai
111.3. Kitas trumpalaikis turtas
V. Pinigai ir pinig y ekvivalentai 398 893 217 983
Turto i viso: 9 051 354 7 302 123




UAB ,X*“ BALANSAS 2006-2005m.

1 PRIEDAS

Litais

Eil. Nr NUOSAVAS KAPITALAS IR ISIPAREIGOJIMAI Finansiniai metai Praéje finansiniai

metai

C. Nuosavas kapitalas 3134704 2894 717

. Kapitalas 1200 000 1200 000
1.1. Istatinis (pasiraSytasis) 1200 000 1200 (00
1.2. PasiraSytasis neapnitds kapitalas (-)

1.3. Akcijy priedai
1.4. Savos akcijos (-)

1l Perkainojimo rezervas (rezultatai)

. Rezervai 120 000 1571 23]
1.1. Privalomasis 120 000 120 000
11.2. Savoms akcijomgsigyti
11.3. Kiti rezervai 1451 231

\A Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) 1814704 123 486
V.1 Ataskaitiniy met; pelnas (nuostoliai) 190 943 123 4864
IV.2. Ankstesni met; pelnas (nuostoliai) 1590 066

D. Dotacijos, subsidijos

E. Mokétinos sumosir jsipareigojimai 5916 650 4 407 406

. Po vieneriy mety mokeétinos sumos 229 633 235727

ir ilgalaikiai jsipareigojimai
1.1. Finansigs skolos 229 633 235 737
1.1.1. Lizingo (finansiis nuomos) ar panasisipareigojimai 229 633 235727
1.1.2. Kreditojstaigoms
1.1.3. Kitos finansias skolos
1.2. Skolos tiekjams
1.3. Gauti iSankstiniai apméfmai
1.4. Atidéjimai
1.4.1. | Isipareigojimy ir reikalavimy padengimo
1.4.2. Pensij ir panadi isipareigojiny
1.4.3. Kiti atictjimai
1.5. Atidétieji mokesiali
1.6. Kitos moktinos sumos ir ilgalaikiajisipareigojimai
1. Per vienerius metus moktinos sumos 5687 017 4171 67
ir trumpalaikiai jsipareigojimai
I1.1. llgalaikiy skolky einamyjy mety dalis
1.2. Finansigs skolos 791 544 644 591
1.2.1. | Kreditojstaigoms 492 274 345 280
11.2.2. | Kitos skolos 299 271 299 271
11.3. Skolos tiekjams 4667966 3327800
11.4. Gauti iSankstiniai apmelmai 40 618 46 953
I.5. Pelno mokeso jsipareigojimai 33 695
I.6. Su darbo santykiais susigipareigojimai 25 906 22 397
I.7. Kitos mokétinos sumos ir trumpalaikigsipareigojimai 160 981 129 978
Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy i$ viso: 9 051 354 7 302 123

56



UAB , X" 2006-2005m.PELNO (NUOSTOLIO) ATASKAITA

2 PRIEDAS

Litais
Eil.nr. STRAIPSNIAI Finansiniai Prag¢je finansiniai metai
metai
. PARDAVIMO PAJAMOS 17 376 234 14 026 070
Il PARDAVIMO SAVIKAINA 13 926 697 10 931 940
M. BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 3449 539 3094130
IV. VEIKLOS SANAUDOS 3217 162 2950 824
V.1 Pardavimo 2782 845 2516 804
V.2 Bendrosios ir administra¢is 434 317 434 02
V. TIPIN ES VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAI 232 377 143 306
VI. KITA VEIKLA (13 423) (19777
VI.1. Pajamos 8 209 0
VI.2. Sinaudos 21 632 19 777
VII. FINANSIN E IR INVESTICIN E VEIKLA 5684 28 940
VIL1. Pajamos 123214 149 207
VII.2. Sinaudos 117 530 120 267
VIII. IPRASTINES VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAI 224 638 152 469
IX. PAGAUTE
X. NETEKIMAI
PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES
XI. APMOKESTINIM A 224 638 152 469
XIl. PELNO MOKESTIS 33695 28 983
XIll. GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 190 943 123 4%
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UAB , X" 2006m. BALANSAS (ketvir ¢iais)

3 PRIEDAS

Litais
BALANSAI 2005 2006 m. ketvir €iai 2006
metai 06.03.31 06.06.30 06.09.30 06.12.31 metai
A. ligalaikis turtas 645 542 620 867 577 413 651 082 662 652 662 652
I. Nematerialus turtas 7483 5958 5208 4483 3757 3757
II. llgalaikis materialus turtas 628 059 604 909 562 205 636 599 648 895 648 895
I.1. Zemé
I1.2. Pastatai ir statiniai 101 740 100 828 99 916 99 004 98 090 98 090
11.3. MaSinos ir jrengimai 164 699 155 354 265 485 265 485
I1.4. Kitas ilgalaikis materialusis turtas 526 319 339 382 306 935 537 595 285 320 285 320
11.5. Nebaigta statyba
1l llgalaikis finansinis turtas 10 000 10 000 10 000 10 000 10 000 10 000
B. Trumpalaikis turtas 6 656 581 7 555 546 6442 236 10 201 434 8388 702 8388 702
I. Atsargos, iSankstiniai apmokéjimai ir neb.
vykdyti sutartys 4629 291 6 062 268 5 095 802 8 739 867 5 687 503 5 687 503
I.1. Atsargos 3941 564 5238 815 4403 047 7970015 4 968 702 4 968 702
1.2. 1Sankstiniai apmokéjimai 687 727 823 453 692 755 685 007 633 956 633 956
1.3. Nebaigtos vykdyti sutartys 84 845 84 845 84 845
Il. Per vienerius metus gautinos sumos 1809 307 1405 621 1227112 1240 445 2268 025 2268 025
II.1. Pirkéjy jsiskolinimas 1722 041 1 362 566 1183 954 2202992 2202992
11.2. Dukteriniy ir asocijuoty jmoniy skolos
I1.3. Kitos gautinos sumos 87 266 43 055 43 158 1240 445 65 033 65 033
1. Kitas trumpalaikis turtas 26 697 26 697 26 697 34281 34281
IV. Pinigai ir pinigy ekvivalentai 217 983 60 960 92 625 194 425 398 893 398 893
TURTAS IS VISO 7302123 | 8176413 | 7019649 10 852 516 9051354 | 9051354
A. Nuosavas kapitalas 2894 717 2988 534 2987 790 2974 238 3134704 3134704
|. Kapitalas 1200 000 1200 000 1200 000 1200 000 1200 000 1200 000
Il. Perkainojimo rezervas
Ill. Rezervai 1571231 120 000 120 000 120 000 120 000 120 000
I.1. Privalomasis 120 000 120 000 120 000 120 000 120 000 120 000
111.2. Savoms akcijoms jsigyti
I11.3. Kiti rezervai 1451 231
IV. Nepaskirstytas pelnas (nuostolis) 123 486 1668 534 1667 790 1654 238 1814704 1814704
1V.1. Ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliai) 123 486 30 467 77723 1654 238 190 943 190 943
1V.2. Ankstesniy mety pelnas (nuostoliai) 1638 067 1590 067 1590 066 1590 066
B. Ddotacijos, subsidijos
C. Mokeétinos sumos ir _ jsipareigojimai 4 407 406 5187 879 4 031 859 7 878 278 5916 650 5916 650
I. Po vieneri y mety mok étinos sumos ir
ilgalaikiai jsipareigojimai 235 727 104 616 104 616 204 694 229 633 229 633
II. Per vienerius metus mok étinos sumos ir
trumpalaikiai _jsipareigojimai 4171 679 5083 263 3927 243 7673 584 5687 017 5687 017
11.1 llgalaikiy skoly einamyjy mety dalis 101 300 75 236 60 328
1.2 Finansinés skolos 644 551 2704 137 2867 091 3061511 791 546 791 546
11.2.1. Kredito jstaigoms 345 280 2 404 866 2 567 820 3061511 492 275 492 275
11.2.2. Kitos skolos 299 271 299 271 299 271 299 271 299 271
11.3 Skolos tiekéjams 3327 800 1905 583 801 327 4321539 4 667 966 4 667 966
1.4 Gauti iSankstiniai apmokéjimai 46 953 66 414 20 747 24 915 40 618 40 618
11.5. Pelno mokesgio jsipareigojimai 33 695 33 695
11.6. Su darbo santykiais susije jsipareigojimai 22 397 57 728 28 544 76 271 25 906 25 906
11.7. Atidéjimai
11.8 Kt. mokétinos sumos ir trumpalaik.
{sipareigojimai 129 978 248 101 134 298 129 020 160 981 160 981
NUOSAVO KAPITALO IR |SIPAREIGOJIMY IS
VISO: 7302 123 8176 413 7019 649 10 852 516 9051 354 9051 354
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UAB , X" 2006 m. PINIG U SRAUTU ATASKAITA (ketvir ¢iais)

4 PRIEDAS

Litais
PINIGY SRAUTY ATASKAITA 2005 2006 m. ketvir €iai 2006
(Tiesiogin &) metai | ketv. Il ketv. Il ketv. IV ketv. metai
IMONES VEIKLA
Grynas pelnas (nuostolis) 123 486 30 467 47 256 (13 552) 160 467 190 943
Nusidevéjimas ir amortizacija 189 692 46 502 46 502 46 502 46 503 186 009
Nusidevéjimas savikainoje
Nusid. veiklos sgnaudose (skirtumas
tarp bendro ir apskaitomo
sagvikainoje) 189 692 46 502 46 502 46 502 46 503 186 009
Grynasis PS 313178 76 969 93 758 32 950 206 970 410 647
PS i$ apyvartinio turto pasikeitimo
Atsargy sumazéjimas (padidéjimas) (90 831) (1297 251) 835 768 (3 566 968) 3001313 | (1027 138)
Debitoriy sumazéjimas (padidéjimas) (347 834) 403 686 178 509 (13 333) (1 027 580) (458 718)
|sisk. tiek. padid. (sumaz.) 1529 731 (1422217) | (1104 256) 3520212 346 427 1340 166
PS i$ apyvartinio turto pasikeitimo 1 091 066 (2315 782) (89 979) (60 089) 2320 160 (145 690)
Kiti PS iS jmonés veiklos
Sumokeéty avansu, neb.vykd.sut.
sumaz. (padid.) (261 068) (135 726) 130 698 (77 .097) 51 051 (31 074)
Gauty avansy padidéj. (sumaz.) 26 667 19 461 (45 667) 4168 15 703 (6 335)
|s. biudZetui, sodrai darb.padid.(sumaz.)
|vairiy skoly padidéjimas (sumazéjimas) (170 920) 153 454 (142 987) 42 449 (18 404) 34512
PS i3 veiklos (405 321) 37 189 (57 956) (30 480) 48 350 (2 897)
Gr. PSS jmon és veiklos 998 923 (2201 624) (54 177) (57 619) 2 575 480 262 060
INVESTICINE VEIKLA
llg. turto perleid. (jsigij.) (34 538) (21 827) (3.048) (120 171) (58 073) (203 119)
Investicijy perleid. (jsigij.) 51 343 (26 697) (7 584) (34 281)
PS i3 investicin és veiklos 16 805 (48 524) (3048) (120 171) (65 657) (237 400)
FINANSINE VEIKLA
llgalaikiy paskoly padidéj. (sumaz.) (93 800) (29 811) (26 064) 85 170 (35 389) (6 094)
Trumpalaikiy paskoly padidé;. (sumaz.) (700 895) 2 059 586 162 954 194 420 (2 269 965) 146 995
Paskol y padid. (sumaz.) (794 695) 2029 775 136 890 279 590 (2 305 354) 140 901
|st. kapitalo ir perk. rez. padidéjimas
Rezervy padidéjimas (sumaZzéjimas) (126 146) (1451 231) (1451 231)
Pelno panaudojimas, kt. iSmokéjimai (46 368) 1514581 (48 000) (1) 1466 580
Nuosavyb és pasikeitimas (172 514) 63 350 (48 000) [€H) 15 349
Finansavimo, atidéjimy padid. (sumaZz.)
Gr. PS i$ finansin és veiklos (967 209) 2093 125 88 890 279 590 (2 305 355) 156 250
GPS PADIDEJ. (SUMAZ.) 48 519 (157 023) 31 665 101 800 204 468 180 910
Pinigai laikotarpio pradZioje 169 464 217 983 60 960 92 625 194 425 217 983
Pinigai laikotarpio pabaigoje 217 983 60 960 92 625 194 425 398 893 398 893
Pinigai balanse 217 983 60 960 92 625 194 425 398 893 398 893
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