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SAVOKOS IR SANTRUMPOS

1. Ateities sandoris - isipareigojimas pirkti arba parduoti tam tikra kiekj finansinio turto
(VP, valiutos, akcijy indeksai, paliikany normos, zaliavos ir pan.) sutarta kaina ir sutarta diena ateityje.

2. Diversifikavimas - investicijy rizikos mazinimas, kai vienu metu investuojama {
skirtinga turta - akcijas, obligacijas ir nekilnojamaji turta, kuriy vertés kritimas ar kilimas vienu metu
yra mazai tikétinas.

3. Emitentas - juridinis asmuo, leidziantis ar iSleid¢s savo vertybinius popierius.

4. EUR - oficiali Europos Sajungos valstybiu nariy, esan¢iy Europos ekonominés ir
pinigy sajungos narémis, valiuta

5. Fondy fondas - investicinis fondas, investuojantis i kitus investicinius fondus, kuriuos
atsizvelgiant { situacijas rinkose, parenka ir kei¢ia profesionalts valdytojai.

6. FPR] — Finansiniy priemoniy rinky istatymas

7. Investuotojas — juridinis arba fizinis asmuo, savo vardu nuosavybés teise isigijgs arba
turintis vertybiniy popieriy.

8. ISvestinés finansinés priemonés — tai sprendimai,leidziantys apsidrausti nuo zaliavy,
vertybiniy popieriy, valiuty kursy bei kito finansinio turto kainos svyravimo rizikos.

9. Kapitalizacija - tai suma, kuria investuotojas turéty sumokéti, norédamas rinkoje
1sigyti bendrove. Kapitalizacija apskai¢iuojama vertybiniy popieriy skai¢iy dauginant i§ $iy vertybiniy
popieriy rinkos kainos.

10. Kita valstybé — kita valstyb¢, nepriklausanti ES arba EEE.

1. Kredito jstaiga — imoné¢, kuri turi licencija verstis ir verciasi indéliy ar kity graZintiny
&Sy priémimu i§ neprofesionaliy rinkos Dalyviy ir ju skolinimu arba elektroniniy pinigy iSleidimu ir
tvarkymu.

12. LR — Lietuvos Respublika

13. LR KISJ] — Lietuvos Respublikos Kolektyvinio investavimo subjekty jstatymas
14. Lt — oficiali Lietuvos Respublikos valiuta.
15. Obligacija - tai skolos vertybinis popierius, kurj gali iSleisti bendrovés, Vyriausybé ar

savivaldybés. Obligacijas iSleidzianti bendrové isipareigoja iSmokéti obligacijos turétojui konkrecia
suma paliikany uz konkrety laikotarpi ir grazinti pasiskolinta suma obligacijos galiojimo pasibaigimo
diena. Obligacijos turétojas yra bendrovés kreditorius (skolintojas), o ne bendrasavininkis kaip

akcininko atveju.
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16. Pasirinkimo sandoriai - tai sandoriai, suteikiantys teisg, bet ne isipareigojima pirkti
arba parduoti tam tikra kieki finansinio turto (VP, valiutos, akcijy indeksai, paliikany normos, Zaliavos
ir pan.) sutarta kaina ir sutarta diena ateityje.

17. Pinigy rinkos fondas - fondas ar investiciné bendrove, investuojanti i didelio
pelningumo pinigy rinkos priemones, tokias kaip Vyriausybés vertybiniai popieriai, indéliy sertifikatai
ir komerciniai vekseliai (Zr. Indélio sertifikatas ir Komercinis vekselis)

18. Pinigy rinkos priemonés — tokia priemoné, kurig galima per trumpa laika ir be
nuostoliy investuotam kapitalui paversti pinigais. Grynieji pinigai, indéliai bankuose, izdo vekseliai
(trumpalaikiai — iki 1 mety — Vyriausybés vertybiniai popieriai), pinigy rinkos fondu vienetai laikomi
pinigy rinkos priemonémis.

19. Profesionalus investuotojas — kaip apibrézia LR Vertybiniy popieriy istatymas

20. Prospektas - investuotojams ir visuomenei skirtas dokumentas, kuriame pateikiama
pagrindin¢ informacija apie emitenta ir apie jo iSleidziama nauja vertybiniy popieriy emisija. Prospekte
emitentas turi pateikti finansinés atskaitomybés duomenis, informacija apie savo veikla, vertybinius
popierius, vadovus bei sandorius su veiklos partneriais ir su asmenimis, susijusiais su emitentu.
Prospekte taip pat turi biiti pateikta auditoriaus iSvada, ar emitento buhalteriné apskaita ir finansiné
atskaitomybe¢ atitinka Lietuvos Respublikos teisés aktus ir apskaitos standartus.

21. Valstybé naré — Europos Sajungos valstybé nare, taip pat Europos ekonominei erdvei
(EEE) priklausanti valstybé

22. Vertybiniai popieriai (toliau VP) — dokumentas arba jrasas saskaitoje, patvirtinantis
privacia asmens teisg ir kito subjekto turtinj jsipareigojima.

23. Vertybiniy popieriy saskaita - akcininkui isigijus bendrovés akciju, finansy maklerio
imonéje (t.y. pas saskaity tvarkytoja) yra kiekvienam akcininkui atidaroma asmeniné vertybiniy
popieriy saskaita, kurioje fiksuojamas akcininko turimas akcijy skaicius, rasis, nominali verté ir kita.
Asmenines akcininky vertybiniy popieriy saskaitas gali tvarkyti tik finansy makleriai. Bendrovei
i8leidus ir iSplatinus vertybiniuy popieriy (akcijy ar obligaciju) emisija, Centriniame depozitoriume
privalo biti atidaryta bendra emitento vertybiniy popieriy saskaita, kuriai yra suteikiamas ISIN kodas.

24. VieSas platinimas - vertybiniy popieriy sitilymas, platinimas ir perleidimas vieSai
kreipiantis | visuomeng arba kreipiantis i daugiau kaip 100 asmeny (zZr. Uzdaras platinimas)

25. Vyriausybés obligacija - obligacija, kuria iSleidzia Vyriausyb¢, ir kurios iSpirkimo

terminas yra ilgesnis nei vieneri metai.
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[VADAS

Darbo aktualumas ir problematiSkumas.

Investiciniai fondai (toliau Fondai) yra populiari investavimo priemoné. Apie ju pranaSumus
galime rasti labai daug informacijos. Taip pat netriiksta ekonominiy analiziy ir studijy apie Fondy
veiklos principus, pelninguma ir istorija. Fondai pasaulyje atsirado XX a. pradzioje, o Lietuvoje tik
XXI a. pradzioje. Lietuvos Fondy praktika nebuvo gausi iki Lietuvos istojimo { Europos Sajunga
(toliau ES). Istoj¢ 1 ES prival¢jome igyvendinti ES teisés aktus, suderinti miisy teising bazg. Fondy
reglamentavimo srityje ES jau tur¢jo gerai veikianciy direktyvy komplekta, kurios uztikrino sklandzia
Fondy veikla bei prieziira. Sias direktyvas Lietuva jgyvendino naujame Fondy sudaryma, veikla bei
priezilira reglamentuojanciame jistatyme. Po istojimo i ES prasid¢jo Fondy bumas. Fondai kiirési
vienas po kito. Taciau Siuo metu dél finansy rinkos krizés, pastebima atvirkstin¢ tendencija, Fondai
uzsidaro. Siuo metu stebime situacija, kada yra atskleidZiamas visas Fondy investiciniy vienety
iSleidimo procesas, kadangi Lietuvoje Fondai yra sudaromi ir uzdaromi. Vyksta tam tikras ciklas.

Fondy investiciniy vienety iSleidimo procesas yra nauja ir nenagrinéta Lietuvoje tema. Tai labai
plati tema, todé¢l Siame darbe pasirinkome nagrinéti Lietuvoje licencijuoty Fondy vienety isleidimo
procesa ir jo reglamentavima. Si procesa reglamentuoja LR Kolektyvinio investavimo subjekty
istatymo normos (toliau LR KISI) ir LR Vertybiniy popieriy komisijos (toliau LR VPK) nutarimy
normos bei paciy Fondy sudarymo bei platinimo dokumentai, todél aiskiai ir vienareikSmiskai atskirti
Fondy vienety isleidimo stadijas yra sudétinga ir reikalauja sujungti | sistema visus teisés aktus, lyginti
juos ir analizuoti Fondy sudarymo dokumentus.

D¢l mokslines literatiiros stokos LR Fondy reglamentavimo ir vienety iSleidimo tema, rémémeés
komerciniy banky investiciju specialisty zodinémis konsultacijomis.

Hipotezé. Fondy vienety iSleidimo proceso reglamentavimas néra susistemintas, vieny teisés
akty normos nukreipia i kity teisés akty normas, taip pat 1 Fondy sudarymo ir vienety platinimo
dokumenty normas, ta¢iau visy teisiniy formy bei tipy Fondy vienety iSleidimy procesas yra savo
pradzia bei pabaiga turin¢iy stadijy seka, kuriy elementai yra randami jvairiuose teisés aktuose. Fondy
investiciniy vienety isleidimo proceso esmei neturi reikSmés Fondo teisiné forma, tipas ar risis.

Tyrimo objektas — Lietuvoje licencijuoty Fondy investiciniy vienety iSleidimo procesas ir jo
teisinis reglamentavimas.

Tyrimo dalykas —Fondo investiciniy vienety i§leidimo proceso stadiju teisinis reguliavimas.

Tyrimo tikslas — iSanalizuoti ir visapusiskai atskleisti Fondu investiciniy vienety isleidimo
proceso teisini reguliavima, suskirstyti procesa i stadijas bei apraSyti dalyvaujancius jame subjekty

funkcing kompetencija.
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Uzsibréztam tikslui pasiekti keliami Sie tyrimo uZdaviniai:

1.

10.

[Sanalizuoti pagrindines Fondo investiciniy vienety iSleidimo proceso pagrindines
savokas;

Trumpai aptarti Fondy investiciniy vienety proceso reglamentavima

ISskirti Fondo investiciniy vienety proceso stadijas;

Atskleisti pirmaja investiciniy vienety iSleidimo stadija ir subjekty, dalyvaujanciy Sioje
stadijoje tarpusavio saveika;

Aptarti suderintyjy ir specialiyjy Fondy iSleidziamy investiciniy vienety sudéties
skirtumus;

Atlikti atviro ir uzdaro tipo Fondy investiciniy vienety pardavimo analizg, palyginti
tvairiy LR licencijuoty Fondy vienety platinimo tvarka;

Atlikti atviro ir uzdaro tipo Fondy investiciniy vienety iSpirkimo analizg;

Atskleisti Fondo uzdarymo, kaip paskutinés Fondo investiciniy vienety isleidimo
stadijos, atvejus.

[Sanalizuoti Fondu iSlaidas, patiriamas vienety isleidimo procese ir atlyginimus
subjektams, dalyvaujantiems Siame procese.

Aptarti Fonduy dalyviy, Lietuvos nuolatiniy gyventoju ir Lietuvos vienety, pajamuy i

Fondo veiklos apmokestinima.

Tyrimo metodai.

Tyrimui atlikti buvo renkama bei sisteminama informacija, nagriné¢jami ir apibendrinami teisés

aktai bei Fondu dokumentai. Darbe naudoti mokslinio tokie tyrimo metodai:

1.

Sisteminé teisés akty analizé ir sintezé. Sis metodas padéjo tirti ir modeliuoti darbo
objekta kaip visuma kartu su ji supancia aplinka, jvertinant veiksmy ir subjekty
tarpusavio rysius. Taip pat S$is metodas buvo naudojamas apraSant pagrindines darbo
savokas bei dalint procesa i stadijas

Fondy dokumenty palyginamoji analizé. Metodas buvo naudojamas atskleisti
investiciniy vienety iSleidimo, platinimo ir iSpirkimo aplinka, iSanalizuoti vienety
iSleidimo procesa kaip visuma, palyginti Fondy teisiniy formy, tipy ir raiSiy vienety

iSleidimo skirtumus praktikoje.

3. Empirinis tyrimas. Metodas padéjo iSanalizuoti Fondy aplinka, pamatyti fakting Fondu

investiciniy vienety i$leidimo proceso situacija.

Darbo struktara.

Darbo struktiira nulémé teisinio darbo ypatumai. Procesas, kuris turi savo pradzia ir pabaiga,

susideda 1§ stadijy, kurios taip pat privalo turéti pradzia ir pabaiga, todél $i darba suskirstéme i dalis.
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Kiekviena darbo dalis atspindi atskiras vienety iSleidimo proceso stadijas, ju procediiras ir jose
dalyvaujanciy subjektus bei juy funkcijas ir kompetencija. Kiekvienoje darbo dalyje aptariami Fondo
iSlaidos ir atlyginimai, susij¢ su atitinkamoje stadijoje aptariamais subjektais.

Taip pat, pirmoji darbo dalis yra skiriama paaiskinti, kokiu principu buvo suskirstytas Fondo
vienety iSleidimo procesas | stadijas, iSsiaiSkinamos pagrindinés proceso savokos bei trumpai
apzvelgiamas Fondo investiciniy vienety iSleidimo proceso teisinis reglamentavimas.

Antroje darbo dalyje nagrinéjama pirmoji Fondo investiciniy vienety iSleidimo proceso stadija —
Fondo sudarymas. Sioje dalyje i$analizuojamas Fondo Valdymo jmonés vaidmuo, jos veiksmai
sudarant Fonda ir Valdymo imonés saveika su kitais subjektais, be kuriy Fondas negaléty biti
sudarytas. Sioje darbo dalyje apzvelgiami Valdymo imonés bei Depozitoriumo atlyginimai uz
suteikiamas Fondui paslaugas.

Trecioje Sio darbo dalyje nagrinéjama pagrindiné investiciniy vienety isleidimo stadija — Fondo
investiciniy vienety pardavima ir i$pirkima. Sioje dalyje yra analizuojama, priklausomai nuo Fondo
teisinés formos bei rusies, Fondo vieneto sudétis, kurios pagrindus nustato LR KISI. Toliau, atskirai
yra analizuojama atviro bei uzdaro tipo Fondy pardavimo ir i$pirkimo tvarka. Aptariami vienety Fondo
dokumentuose nustatyti pardavimo ir iSpirkimo vienety atlyginimai Platintojams bei kitoms
finansinéms istaigoms, dalyvaujan¢ioms Fondo vienety i§leidimo procese.

Ketvirtoje, paskutin¢je, darbo dalyje nagrinéjama baigiamoji investiciniy vienety iSleidimo
stadija — Fondo uzdarymas, investiciniy vienety isleidimo pabaiga. Aptariami Fondo uzdarymo teisinés

prielaidos ir tvarka, nustatyta Fondu dokumentuose.
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1. INVESTICINIO FONDO VIENETU ISLEIDIMO PROCESO
SUSKIRSTYMAS | STADIJAS, JU REGLAMENTAVIMAS IR
PAGRINDINES SAVOKOS

1.1. Fondo vienety iSleidimo proceso suskirstymas j stadijas

Pradédami nagrinéti Fondo vienety iSleidimo procesa, privalome iSsiaiSkinti bendra proceso
savoka. Procesas [lot. processus - zengimas pirmyn, eiga] — tai eiga, vyksmas, vystymasis, buviy kaita,
veiksmas'. Procesas susideda i atskiry stadiju, o Sios 1§ etapu. Proceso stadija - tai visuma veiksmy ir
sprendimy, kurie priimami ir atlickami tam tikro proceso etape, sprendziant tam proceso etapui
keliamus uZdavinius, kurio nors reiskinio raidos tarpsnis (fazé, pakopa, periodas)’. Tai reiskia,
i§skiriant proceso stadijas, privalome iskelti kiekvienai stadijai jai keliama tiksla ir uzdavinius. Visy
stadiju tikslai ir uzdaviniai turi padéti pasiekti bendra viso proceso tiksla. Procese dalyvaujantys
subjektai gali buti tie patys kiekvienai stadijai, taciau priklausomai nuo keliamo stadijos tikslo, ju
funkciné kompetencija gali skirtis kiekvienoje proceso dalyje. Todél nagrinédami teisés aktus,
reglamentuojancius Fondo investiciniy vienety iSleidimo procesa, pirmiausiai iSkeliame tokius
klausimus, kaip, kas iSleidzia investicinius vienetus, kokia tvarka jie yra iSleidziami ir kuo pasibaigia
investiciniy vienety isleidimo procesas. Sie klausimai padeda mums nustatyti ne tik §io proceso
pradzia ir pabaiga bei pagrindines proceso stadijas, bet taip pat iSkelia kiekvienai stadijai atskirus
tikslus.

Atlike pirming teisés akty analize, nustatéme, kad gali biiti iSskirtos tokios Fondo investiciniy
vienety iSleidimo proceso stadijos:

1. Subjekto isleidziancio investicinius vienetus, t. y. Fondo, sudarymas

2. Fondo investiciniy vienety platinimas

3. Fondo likvidavimas

IS ¢ia galime teigti, kad Fondo investiciniy vienety iSleidimo procesas - tai tokiy stadijy, kaip

Fondo sudarymas, investiciniy vienety iSleidimas, ju pardavimas ir i$pirkimas bei Fondo uzdarymas,
visuma. Procese dalyvauja tokie subjektai kaip Vertybiniy popieriy komisija (toliau LR VPK), kredito
istaigos, Valdymo imonés bei Investuotojai (fiziniai ir juridiniai asmenys). Nors kiekvieno procese
dalyvaujancio subjekto liikesciai yra skirtingi, taciau visi, siekdami bendro rezultato, bendradarbiauja

tarpusavyje.

" Bogusiené V., Bendorien¢ A. Tarptautiniy zodziy Zodynas - Vilnius: Alma Littera, 2008 m. - ISBN 9955-08-100-7
2
Ten pat.
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Visas $ias stadijas, ju tikslus, uzdavinius ir dalyvaujanc¢ius subjektus analizuosime kiekvienai

stadijai skirtame darbo skyriuje.

1.2. Fondo investiciniy vienety proceso reglamentavimas

Analizuodami Fondo investiciniy vienety iSleidimo procesa, labai svarbu yra atskirti, kurie teisés
aktai yra skirti Siam procesui reglamentuoti ir ar visy Fondu veikla yra reguliuojama tais pacias teisés
aktais.

Investavimo galimybés jau seniai perzengé vieno kontinento ar regiono sienas. Investuotojai
ieSko naujy galimybiy, dalyvaudami lenktynése, kas pirmas lokalizuos pinigus pelninguose
projektuose. Todél apsaugoti investuotojus nuo nesaziningos konkurencijos, apgauliy, manipuliaciju ar
diskriminacijos yra tarptautiniy finansy teisés reglamentavimo uzduotimi. Egzistuoja daugybé
daugiaSaliy ir dviSaliy susitarimy finansy ir investicijy sektoriuje. Lietuva i rinkos ekonomika i¢jo,
palyginus su kitomis Vakary pasaulio valstybémis, labai neseniai, tod¢l Lietuvos teisés akty turinys yra
itakojamas iSsivysciusiy Saliy praktika.

LR Fondy investiciniy vienety proceso reglamentavimas yra keliy lygiy. Lietuva nuo 2004 m.
yra ES nare ir jai yra privalomi ES teisés aktai. Fondai yra investavimo priemon¢, kuriai yra skirti
atskiri tarptautiniai susitarimai bei ES teisés aktai. ES teis¢ Fondy srityje — tai direktyvy rinkinys,
vadinamas UCITS (Undertaking Collective Investments in Transferable Securities). Sios direktyvos
harmonizuoja ES valstybiy nariy teis¢ Fondu veikla. Siuo metu vyksta

Finansy ir investicijy sritis yra labai svarbi ES, kadangi vieningos kapitalo rinkos sukiirimas
reikalauja vienody taisykliy bei reglamentavimo.

Fondai, kurie yra licencijuoti Lietuvos Respublikoje (toliau LR), veikia pagal nauja 2004 m. LR
Kolektyvinio investavimo subjekto jstatyma (toliau LR KISI). [ LR KIS] yra perkeltos ES direktyvy
nuostatos. LR KIS] nuostatos palengvina laisva kapitalo, finansiniy paslaugy sferoje, judéjima.
Kadangi Lietuva yra ES nare, LR KISI numato uzsienyje (ES) licencijuoty Fondy vienety platinima
Lietuvoje, o Lietuvos Fondy vienetai, remiantis ES abipusio leidimy pripazinimo principu, gali biiti
platinami visoje ES valstybése naré¢se. Taciau ne visy Fondy veikla yra reglamentuojama ES teisés
aktais. LR KIS numato dviejy teisiniy formy Fondus. Suderintieji Fondai yra reglamentuojami
atsizvelgiant 1 ES direktyvas (UCITS Fondai), o specialieji Fondai yra reglamentuojami LR teisés
aktais ir jy vienetai néra platinami ES erdvéje. Svarbu yra atskirti, kokios teisinés formos yra Fondas,
kurio vienety iSleidimo procesa tiriame, kadangi nuo to priklauso, kokias teisés aktus normas turésime
analizuoti.

LR KISI detalizuoja LR VPK nutarimai, kurie nustato Fondy kapitalo reikalavimus, Fondo

vienety platinimo ir iSpirkimo tvarka, pagrindiniy dokumenty forma bei turinj ir kt.
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Remiantis auk$¢iau iSdéstytu, UCITS Fondo vienety iSleidimo proceso reglamentavima galima
pavaizduoti taip:

_ TEISES AKTAI

2. LR KISI g

Pav. 1: Investiciniy vienety iSleidimo proceso reglamentavimo schema

Tuo tarpu, specialiyjy Fondy reglamentavimas susideda i§ 1 ir 2 lygio.

1.3. Fondo sgvoka

Investiciniy vienety iSleidimo procesas plaigja prasme prasideda nuo Fondo, kuris iSleidzia
investicinius vienetus, sudarymo. Prie§ Fondo atsiradima galime dar iSskirti Valdymo imonés
isteigima, tac¢iau, manome, kad S$iy imoniy steigimas néra tiesiogiai susijgs su investiciniy vienety
i8leidimu, todél ju funkcijas ir valdyma nagrinésime tik tiek, kiek tai lieia Fondy vienety iSleidimo
stadijas.

LR KISI reglamentuoja visy kolektyvinio investavimo subjekty (toliau KIS) veikla, todél
tikslinga yra i$ karto atskirti Fonda nuo kity KIS, kurie neieina | miisy darbo tema.

Pagal LR KISJ 2 str. 15 d. KIS - tai Fondas ar investiciné bendrove, kuriy sudarymo vienintelis

tikslas — nustatyta tvarka siiilant investicinius vienetus ar akcijas, kaupti asmeny 1éSas ir padalijant
rizika jas kolektyviai investuoti i turta laikantis teisés aktuose nustatyty investavimo reikalavimy.
Apibrézime yra pateikiama, kad KIS yra dviejy rasiy, t. y. Fondas arba investiciné bendrové. Fondas -
veiklos forma, kai bendrosios dalinés nuosavybés teise juridiniams ar fiziniams asmenims priklausantis
turtas Valdymo imonés valdomas patikéjimo teise laikantis LR KIS] ir Fondo taisyklése nustatytos
tvarkos ir salygy’. Fondas — tai daugelio investuotojy sunedti pinigai, kurie investuojami i akcijas,
obligacijas, pinigy rinkos priemones, kitus VP ar jy derinius. Siy investiciniy priemoniy rinkinys yra
vadinamas Fondo investicijy portfeliu. Fondo turtas yra visy investicijy rinkinys ir piniginés 1éSos”.

Pateikiama Zemiau schema paaiskina, kaip skirstomi yra KIS Lietuvoje.

3 LR Kolektyvinio investavimo subjekty istatymas, 2 str. 11 d. / Valstybés Zinios. 2003, Nr. 74-3424
*Fondas, http://www.vpk.It/lt/investuotoju-svietimas/kur-investuoti/13161/ [Zidiréta 2009 11 23]
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KOLEKTYVINIO
INVESTAVIMO SUBJEKTAI
INVESTICINIAI INVESTICINES
FONDAI BENDROVES
ATVIRO TIPO UZDARO INVESTICINES UZDAROJO TIPO
TIPO KINTAMOJO KAPITALO INVESTICINES
BENDROVES BENDROVES

Pav. 2: KIS rasiy schema, sudaryta remiantis LR KISI 2 str. 11, 15, 34, 35 d.

Fondo turta sudaro jvairiy investiciniu produkty rinkinys ir piniginés lé3os. Sis turtas nuolatos
kinta, nes keiiasi Fonda sudaranciy 1éSuy struktiira: gaunami dividendai ir palikanos uz VP ir
obligacijas, parduodamos ir perkamos investicinés priemonés, o sandorio metu gaunamas pelnas, jei
investicinés priemonés vert¢ padidéjo, arba patiriamas nuostolis, jei investicinés priemonés verte
sumaz¢jo, gaunamos pajamos 1§ Dalyviy imoky arba netenkama dalis turto dél Fondo Dalyviy
sprendimo parduoti dalj ar visus Fondo vienetus Valdymo imonei.

Fondas yra produktas skirtas asmenims, kurie siekia pradéti taupyti investuodami ir nori
uzsidirbti 1§ investicijy padidéjimo, taCiau savarankiskai to daryti negali, nes neturi pakankamai Ziniy
ar laiko, kad galéty profesionaliai valdyti investicini portfeli. Tam, kad lengviau isivaizduoti $ig
investavimo priemong galime ja palyginti su paruosSto patiekalo pirkimu. Asmuo neperka atskiry
maisto ingredienty, bet gauna i§ karto paruosta ju derinj, kas kelia maZziau riipes¢iy ir uZima maziau
laiko, t. y. neturime riipintis pagaminimu, bet ir pigiau kainuoja, kadangi ruoSdami patiekala patys,
negalésime isigyti tik tokia dali komponenty, kurios mums reikia vienam patiekalui. Investuodamas {
Fondo vienetus, asmuo perka paruoSty VP daliy derini. Toks investavimo bidas yra patogus
smulkiems ir pradedantiems investuotojams, nes asmenys, negalintys skirti savo laiko VP rinkai stebéti
ir analizuoti, gali pasikliauti patyrusiais Valdymo imonés darbuotojais.

Kity Europos valstybiy teisés aktuose, miisy kaimyniniy Saliy, Fondas yra apibréziamas kiek
kitaip. Pvz., Lenkijos Kolektyvinio investavimo jistatymo 3 str. Fonda apibrézia taip: Investicinis
fondas — tai juridinis asmuo, kuriuo veiklos tikslu yra &Sy, surinkty viesai arba neviesai, investavimas i

istatyme iSvardintus VP, pinigy rinkos priemones ar i kitas nuosavybés teises ir investiciniy vienety
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siilymas’. Estijos investiciniy fondy jstatymas (Investment Funds Act) nustato, kad investicinis
Fondas — tai surinkty 1éSy portfelis arba akciné bendrove, isteigta remiantis Siuo istatymu ir kuriy 1éSy
valdymo rizika yra paskirstyta.’

Tai pat literatiroje sutinkamas apibrézimas, kad Fondas — tai bendro investavimo schema’.
Kolektyviné¢ investavimo schema — tai investuotoju pinigai, kurie yra investuojami | jvairius
vertybinius popierius. Tokiu biidu Fondas yra apibréZiamas labai placiai, nes kolektyvinio investavimo
schema gali biiti ne tik Fondas bet ir investicinés bendrovés., todél tiksliau buty sakyti, kad Fondas —

tai kolektyvinio investavimo schemos riisis.

1.3.1. Fondy klasifikacija

Analizuojant LR KIS] teisés normas, pastebima, kad yra iSskiriamos Fondo teisinés formos, tipai
ir riSys. Fondo investiciniy vienety iSleidimo procesas visu formuy, tipy ir risiy Fondams susideda i8
vienody stadijy, taciau atidziau nagrin¢jant LR KISI normas, matome, kad Fondo sudarymo ir
platinimo dokumenty turinys, Fondo 1¢Sy investavimo taisyklés ir investavimo objektai skiriasi
priklausimai nuo Fondo teisinés formos, tipo ir rasies.

Literatiiroje Fondai yra skirstomi pagal ivairius kriterijus, pvz., pagal valdymo aktyvuma,

investavimo strategija, tikio Sakas, teritorijas ir kt.

LR KISJ i8skiria du Fondo tipus, t. y. atviro tipo ir uzdaro tipo Fondus. Atviro tipo Fondas — tai
KIS, kurio investiciniai vienetai i§leidziami ir i§perkami investuotojo reikalavimu®. Atviro tipo Fondy

kapitalizacija nuolat kinta, kadangi Fondo Dalyvis bet kuriuo momentu gali pareikalauti, kad Fondas

18pirkty jo turimus vienetus. LR KISI 2 str. 34 d. nustato, kad uzdaro tipo Fondas — tai KIS, kurio
investiciniai vienetai gali biiti iSperkami tik pasibaigus jo taisyklése numatytam veiklos laikotarpiui
arba kitu Siose taisyklése i§ anksto nustatytu laiku. Atviro ir uzdaro Fondo investiciné politika gali biiti
visiskai vienoda, taciau pagrindinis skirtumas yra investavimo i ju vienetus tvarka. Fondai skirstomi i

tipus pagal investiciniy vienety iSpirkimo galimybes.

> http://www.lex.com.pl/serwis/du/2004/1546.htm [Zitiréta 2009 11 23]

% Estijos Fondo apibrézimas
http://www.legaltext.ee/et/andmebaas/tekst.asp?loc=text&dok=X80045&keel=en&pg=1&ptyyp=RT &tyyp=X&query=inve
steerimisfondide+seadus [zitiréta 2009 11 23]

7 www.fsa.gov.uk/pubs/foi/collguide.pdf [Zidiréta 2009 11 23]

¥ LR Kolektyvinio investavimo subjekty istatymas, 2 str. 1 d. // Valstybés Zinios. 2003, Nr. 74-3424
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T ———— Tlzdaretipo
890

Atviro tipo .!

92%

Pav. 3: Uzdary ir atviry Lietuvoje licencijuoty Fondy santykio diagrama, suryta remiantis Priedu Nr.1

Kaip mums parodo Pav. 3 duomenys, Lietuvoje atviro tipo Fondy yra Zymiai daugiau negu
uzdaro tipo. Siuo metu LR egzistuoja tokie uZzdaro tipo Fondai, kaip Lords LB Baltic Fund I
nekilnojamojo turto (toliau NT) Fondas, Sindicatum Private Equity Fund privataus kapitalo Fondas ir
naujausias, pradéjes veikla 2009 m. lapkri¢io 26 d., Prudentis Step Capital Private Equity Fund’.

LR KIS] yra minimos dvi teisinés Fondy formos, t. y. Fondai skirstomi | perleidZiamuosius ir

specialiuosius. Suderintasis kolektyvinio investavimo subjektas — ES teisés reglamentuojamas KIS,

kurio 1¢éSos siekiant padalyti rizika investuojamos i perleidziamuosius VP ir (arba) kita Sio LR KISI VI
skyriuje numatyta likvidy turta ir kurio perleidziamieji VP turi biiti iSperkami bet kada ju turétojui
pareikalavus'®. Suderintieji Fondai ES vadinami UCITS Fondais.

Specialusis KIS — KIS, kurio investiciniai vienetai negali biiti platinami kitoje valstybéje nar¢je

ir kuriam netaikomi ES teisés reikalavimai''. Kadangi i§siaiskinome, kad Fondas tai KIS rasis (Zr. Pav.

2), tai galime vadovautis pateiktu apibrézimu, nes LR KISI nepateikia atskiry Fondams apibrézimy.
Suderintieji Fondai gali buti tik atviro tipo. LR KIS] 31 str. 2 d. draudZia sudaryti uzdaro tipo

suderintuosius Fondus. Tai reiskia, kad specialieji Fondai gali biiti atviro ir uzdaro tipy, o suderintieji —

tik atviro tipo Fondais. ISanalizavg LR KISI nuostatas, galime pateikti Fondy tipy ir rusiy schema.

? Prudentis Step Capital Private Equity Fund http://www.vpk.It/lt/rinkos-dalyviai/investiciniai-fondai/licencijuoti-
lietuvoje/prudentis-step-capital-private-equity-fund-uzdaro-tipo/ [Zitiréta 2009 12 01]

LR Kolektyvinio investavimo subjekty jstatymas, 2 str. 30 d. // Valstybés Zinios. 2003, Nr. 74-3424

""LR Kolektyvinio investavimo subjekty jstatymas, 2 str. 28 d. // Valstybés Zinios. 2003, Nr. 74-3424
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INVESTICINIAI FONDAI
— I
UZDARO TIPO ] ATVIRO TIPO ]

SUDERINTIEJI w SPECIALIEJI ] SUDERINTIEJI ]

Pav. 4: Fonduy tipy ir teisiniy formy schema, sudaryta remiantis LR KISI 2 str. 1, 34 d., 31 str.

Nagrinédami LR KIS] struktiira, pastebime, kad suderintyjy ir specialiyju Fondy sudarymas
(sudarymo dokumenty turiniai), ju investiciniy vienety platinimas ir iSpirkimas, investavimo taisyklés
ir objektai turi skirtumy. Nagrinédami Fondo investiciniy vienety iSleidimo procesa Sie skirtumai

nepakeicia proceso formos, taciau jie yra svarbis jo turiniui.

Specialieji \
429, Suderintieji

58%

Pav. 5: Suderintyjy ir specialiyjy Fondy santykio diagrama, sudaryta remiantis Priedu Nr.1

Kaip matyti i§ Pav. 5, suderintyjy ir specialiyju Fondy santykis, LR VPK duomenimis, yra
proporciSkas. Lietuvoje licencijuoty yra 15 specialiyjy ir 21 suderintyju Fondy. Valdymo imonés
daznai sudaro tiek vienos tiek kitos teisinés formos Fondus.

Be teisiniy Fondo formuy ir juy tipy LR KISI skirsto Fondus i riisis. Populiariausias Fondy
skirstymas yra pagal tai, { kokiy rusiy investavimo priemones investuojama. ISskiriami tokios Fondy
rusys:

Pinigy rinkos priemoniy Fondai. Lyginant su kitomis Fondy rii§imis, Sie Fondai yra maziau

rizikingi. Juy investicijy portfelius sudaro pinigy rinkos priemonés: banky indéliy sertifikatai,
komerciniai vekseliai, banky akceptai, valstybés ar savivaldybés vekseliai ir pan.'

Obligacijy Fondai. Siy fondy portfeli sudaro jvairios obligacijos, kuriy terminai ir i§leidéjai gali

skirtis. Obligacijy Fondai teikia pastovias pajamas, kurios dazniausiai biina didesnés uz pinigy rinkos

priemoniy Fondy pajamas.

12 Fondy rasys, http://www.vpk.It/It/investuotoju-svietimas/kur-investuoti/13161/ [Zifiréta 2009 08 08]
13
Ten pat.
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Akcijy Fondai. Tai Fondai investuojantys i akcijas. Akciju fondai pasizymi dideliu pajamingumu
ir didele rizika. Investavus trumpam laikui, galima nemazai uzdirbti, taciau gali atsitikti ir taip, kad
susigrazinsite kur kas maZiau nei investavote'*.

Fondy Fondai. Siy fondy turtas yra netiesiogiai investuojamas i akcijas, obligacijas, pinigy
rinkos priemones jsigyjant kity kolektyvinio investavimo subjekty vienety ar akcijy'”.

Misriis Fondai. Tai Fondai investuojantys, pvz., 30 % pinigy investuojama { akcijas, o 70 % — |
obligacijas.

Kiekvienas Fondas, nepriklausomai nuo tipo ar teisinés formos gali biiti priskirtas vienai i§ Siu
rasiy.

LR KIS]J skirsto Fondus pagal investavimo objektus. Taciau pagal §i kriterijy tiesiogiai LR KIS]
yra skirstomi tik specialieji Fondai. Vadovaujantis LR KISI 31 str., gali biiti sudaromi S$iy rasiy
specialieji Fondai:

1. Fondai investuojantys { perleidziamuosius VP. Jiems taikomi suderintyju Fondy
reikalavimai.

NT Fondai;
Privataus kapitalo Fondai;

Fondai, investuojantys i kitus KIS;

A

alternatyvaus investavimo Fondai.
Lietuvoje licencijuoty specialiyjy Fondy yra 15, 18 ju 3 privataus kapitalo, 1 alternatyvus, 1 NT ir
1 investuojantis i kitus investiciniu fondus. Visu like, t. y. 9, yra specialieji Fondai investuojantys i

perleidziamuosius VP. 2 privataus kapitalo ir 1 NT Fondas yra uzdaro tipo.

Nekilnojamojo Fondai
turto _\ i jantys i
7%
Alternatyvis ——
6%

Privataus kapitalo
20%

\

Pav. 6: Lietuvoje licencijuoty specialiyjy Fondy paskirstymas pagal riisis, sudarytas remiantis LR VPK 2009 12 01
duomenimis

' Ten pat.
' Ten pat.
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1.4. Fondo vieneto sagvoka

Investicinis vienetas — tai pagrindiné viso Fondo vienetuy iSleidimo proceso savoka, todé¢l jo
savokos analize ir tikslus apibrézZimas, taip pat atribojimas nuo kity nuosavybés VP padés geriau ir
tiksliau iSnagrinéti §i Fondo ju i$leidimo procesa.

Investuoti i Fonda pinigai yra naudojami pirkti akcijas ar paliikaninius (fiksuoto pajamingumo)
investicinius vienetus, atsizZvelgiant i investicinio vieneto kaing. Tuo biidu, asmuo tampa nedidelés
dalies visy Fondo turimy VP savininku.

Investicinio vieneto savoka yra pateikiama LR KISI 2 str. 12 d., kur sakoma, kad investicinis
vienetas — perleidziamasis VP, kuriuo irodoma Fondo bendraturcio teisé¢ | Fonda sudarancio turto dalj.
LR Finansy rinky istatymo (toliau LR FR]) 3 str. 25 d. pateikiama perleidziamyjuy VP savoka, kuri
skamba taip, perleidziamieji VP — kapitalo rinkoje cirkuliuojantys VP (i§skyrus mokejimo priemones),
iskaitant, bet neapsiribojant $iais VP:

1. bendroviy akcijos ir kiti VP, lygiaverc¢iai bendroviy, partnerystés pagrindu veikianciy

bendrijy ir kity subjekty akcijoms, taip pat depozitoriumo pakvitavimai dél akeiju;

2. obligacijos ir kity formy ne nuosavybés VP, iskaitant depozitoriumo pakvitavimus dél

ne nuosavybés vertybiniy popieriy;

3. kiti VP, suteikiantys teisg¢ isigyti ar perleisti perleidziamuosius vertybinius popierius

arba lemiantys piniginius atsiskaitymus, nustatomus atsizvelgiant | perleidziamuosius
VP, valiutas, paliikany normas, pajaminguma, birZos prekes arba kitus indeksus ar
priemones.

Kuriai i$ $iy iSvardinty grupiy priklauso investicinis vienetas, padeda mums atsakyti iSvardinty
VP savoky pazinimas.

Bendroviy akcijos — tai, pagal LR Civilinio kodekso (toliau LR CK) 1.102 str., VP, patvirtinantis
jos turétojo (akcininko) teis¢ dalyvauti valdant imong, jeigu istatymai nenustato ko kita, teis¢ gauti
akcinés imonés pelno dalj dividendais ir teis¢ i dali imonés turto, likusio po jos likvidavimo, ir kitas
istatymy nustatytas teises. LR KIS] sakoma, kad investicinis vienetas irodo bendraturcio teis¢ 1 Fonda
sudarancio turto dalj, todel investicinis vienetas, kaip ir privacios bendrovés akcija, yra nuosavybe
patvirtinantis VP.

IS pateikty aukSCiau investicinio vieneto ir bendrovés akcijos apibrézimuy galime iSskirti
investiciniy vienety ir bendroviy akcijy bendrus bruozus. Tai reiSkia, investiciniai vienetai - tai

perleidziamieji nuosavybés VP.

' Fondy vienetai, http://www.swedbank.1t/It/pages/verslo/investiciniu_fondu_vienetai [Zifiréta 2009 08 08]
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Kyla klausimas, ar investicinis vienetas yra lygiavertis privacios bendrovés akcijai, ar vis délto

tai yra nuosavybés VP atskira kategorija. Pvz., kaimyninéje Lenkijoje investicinis vienetas, remiantis

Lenkijos vieSosios vertybiniy popieriy apyvartos istatymu, néra laikomas VP, o tik nuosavybes teisés

jrodymu { Fondo turto dali.'” Skirtingai negu Lietuvoje, tokie investiciniai vienetai negali buti

parduodami ar kitaip perduodami kitam asmeniui, taciau gali biiti paveldimi.

Atsakydami 1 uzduota klausima apie akcijy ir investiciniy vienety panaSumus, turime iSnagrinéti

iy VP suteikiamy juy turétojams teisiy turini. Akcija - tai nuosavybés VP, atspindintis nuosavybés dali

bendrovéje, kurj isigij¢s asmuo turi tokias teises:

1.
2.
3.
4.

balso teis¢ visuotiniame akcininky susirinkime, taip dalyvaujama bendrovés valdyme;
teisé gauti dividendus;
teisé 1 bendrovés turto dali, likusia po bendrovés likvidavimo;

.. . . o1
teisé parduoti turimas akcijas'®;

Investiciniy vienety turétojy teisés yra apibréztos LR KIS] 48 str., kuriame sakoma, kad Fondo

Dalyvis turi Sias teises:

1.

woke wN

LR KISI ir Fondo taisykliy nustatyta tvarka gauti dali Fondo pajamuy;

gauti likusia dalijamo Fondo dalj;

gauti teisés akty nustatyta informacija apie Fonda;

perleisti investicinius vienetus kitam asmeniui;

Atviro tipo Fondo dalyvis turi teis¢ bet kada pareikalauti, kad Valdymo imon¢ iSpirkty jo

turimus Fondo investicinius vienetus.

Visy Fondy taisyklése jvardijama Investuotojo teis¢ parduoti, padovanoti ar kitaip perduoti jo

. . .. . 19
turimus 1nvesticinius vienetus

Lentelé 1. Fondo vienety ir privaciy bendroviy akcijy suteikiamy teisiy ju turétojams palyginimas, remiantis LR KISI ir LR
ABI teisés normomis.

Suteiktos dalyviams teisés Bendroviy akcijos Investiciniy fondy
vienetai

Teisé valdyti bendrove/ investicini fonda Suteikia Nesuteikia
Teis¢ gauti dividendus Suteikia Gali suteikti
Teisé j bendroves turto dalj, likusig po Suteikia Suteikia
bendrovés/ investicinio fondo likvidavimo
Teisé parduoti turimas akcijas/ investicinius Suteikia Suteikia
vienetus
Teisé gauti informacija apie bendrove/ Suteikia Suteikia
investicinj fonda

'7W. Debski, Fundusze inwestycyjne w Polsce po wstapieniu do Unii Europejskiej, Rynki i instytucje finansowe, p. 29.,
2009, www.nbp.pl/publikacje/bank i kredyt/2005 10/debski.pdf [Zitréta 2009 09 09]

'® Investuotojo zodinélis, http://www.vpk.lt/It/investuotoju-svietimas/investuotojo-zodynelis/ [Zifiréta 2009 09 09]

1 Finasta“ Naujosios Europos suderintojo investicinio fondo taisyklés, p. 22,
http://www.vpk.lt/new/documents/NEF%?20taisykles 09.10.30.pdf/ [zitiréta 2009 09 09]




22

IS lentel¢je pateikto palyginimo matyti, kad investicinio vieneto turétojas neturi teisés valdyti
Fondo ir neturi itakos Fondo investavimo strategijai, taciau visos kitos teisés jam yra suteikiamos,
todel galime laikyti, kad investicinis vienetas ir privacios bendrovés akcija yra labai artimi prigimtimi
VP, taCiau néra visiskai tapatis.

ISanalizave LR KISI, pastebéjome, kad Fondo vienetai gali buti skirstomi i klases. Tokia iSvada
yra grindZiama LR KIS] 78 str. 3 d, kurioje sakoma, kad tik profesionaliesiems Investuotojams skirto
privataus kapitalo Fondas gali biiti sudarytas i§ skirtingy klasiy investiciniy vienety. Tokiu atveju
skirtingos investiciniy vienety klasés, jas turin¢iy Investuotojuy teisiy ir pareigu apimtis turi biiti
atskleisti Fondo taisyklése bei, jei taikoma, prospektuose. LR KISI teisés normose, néra nurodoma, i
kokias klases skirstomi vienetai, ta¢iau LR VPK 2008 m. kovo 28 d. nutarimo Nr. 1K- 9 Dél
kolektyvinio investavimo subjekty prospekty turinio taisykliy 3 priedo yra nustatoma, kokia
informacija apie investicinius vienetus turi biiti pateikta prospekte. Sio priedo 14 punktas numato, kad
Fondo prospekte turi biti informacija apie vienety klases, taciau jei ji yra butina. Prudentis Step
Capital Private Equity Fund Fondo, kuris yra skirtas tik profesionaliems Investuotojams, taisyklése
néra numatoma vienetus skirstyti 1 klases. Toki skirstyma randame tik uzsienio Fondu sudarymo
dokumentuose, pvz., Danske Invest Fondo sutrumpintame prospekte, sudarytame pagal Didziosios
Liuksemburgo Kunigaikstystés istatymus yra nurodoma, kad vienetai yra skirstomi { A, D, I, IDI, N, S,
SP, X klases®. Kiekviena klasé nurodo tipinj Investuotoja. Kitas uZsienio Fondas, kurio vienetai yra
suskirstyti i klases yra ,,Swedbank“ Fondy Fondas 100. Jo vienetai yra suskirstyti { dvi klases, A ir E*',

Sie vienetai turi skirtinga nominalg vertg.

2% Danske Invest Fondo sutrumpintas prospektas, www.danskeinvest.1t/pdf/simplified LT 2719.pdf [Zitiréta 2009 11 23]
2! Swedbank Fondy Fondo 100 taisyklés, p. 5.2.1 www.swedbank.lt/docs/investor/FF100-taisykles.pdf [Zifiréta 2009 11 23]
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2. FONDO SUDARYMAS

Pirmasis klausimas, kuris iSkyla pradéjus nagrinés Fondo investiciniy vienety iSleidimo procesa
yra, kas i§leidzia investicinius vienetus, todél pirmoji Fondo vienety isleidimo stadija, kuria galime
18skirti po teisés akty analizes, yra subjekto, galinCio iSleisti investicinius vienetus, sudarymas.

Pirmosios stadijos tikslu yra Fondo sudarymas, kurio savoka, teisines formas, tipus ir risis

iSanalizavome 1 darbo skyriuje. Stadijos uzdaviniai, igyvenantys tiksla yra veiksmy, privalomy Fondui

sudaryti, iSsiaiSkinimas ir atlikimas. Visi veiksmai, kurie yra atlickami Sioje stadijoje, yra atlickami su
tikslu sudaryti Fonda, kuris bus paruostas isleisti investicinius vienetus.

Investiciniy vienety i$leidimo proceso pirmoji stadija prasideda nuo subjekto iniciatyvos sudaryti
Fonda ir susideda i§ tokiy pirminiy etapy kaip Fondo dokumenty paruosimo, Fondo turto saugotojo
pasirinkimo, sutarties su juo projekto rengimo ir LR VPK reikiamy dokumenty bei pasirinkto turto
saugotojo duomeny pateikimo. Po LR VPK leidimy gavimo, igaliotas subjektas savo sprendimu sudaro
Fonda.

Stadijos pabaiga yra laikoma nuo Valdymo imonés valdybos sprendimo sudaryti Fonda, kadangi
nuo tada keliamas Fondo vienety platinimo tikslas ir jam skirti uzdaviniai.

Pirmoje investiciniy vienety iSleidimo stadijoje dalyvauja tokie subjektai, kaip subjektas, kuris
sudaro Fonda, Depozitoriumas, kuriam yra perduodamas saugoti Fondo turtas ir LR VPK, nustatanti
Valdymo imonés ir Depozitoriumo kompetencija iSnagrinésime, analizuodami Fondo sudarymo

veiksmus.

2.1. Fondo Valdymo jmonés vaidmuo, jos veiksmai sudarant Fond3 ir rengiant
Fondo dokumentus

Investiciniy vienety iSleidimo procesas néra imanomas be Fondo, kuris isleidZia investicinius
vienetus. Kadangi Fondas néra juridiniu asmeniu, o tik veiklos forma, kas yra pasakyta Fondo
apibrézime ir pabrézia kiekvieno Fondy platinimo dokumenty p.10, kuriame sakoma, kad Fondas néra
juridinis asmuo, todél mokesCiy, taikomy juridiniams asmenims, nemoka®’. Tai reiskia, Fonda turi
kazkas sudaryti.

I klausima, kas gali sudaryti Fonda, atsakyma randame LR KISI 45 str., kuriame sakoma, kad
Fondo taisyklés yra patvirtinamos Valdymo imonés valdybos sprendimu. Remiantis LR KISI 2 str. 29

d., Fondo taisyklés — tai Fondo sudarymo dokumentas. Jei patvirtinti Fondo sudarymo dokumenta gali

2 DnB NORD akcijy fondy fondo prospektas, p. 10,
http://www.vpk.lt/new/documents/DnB%20NORD%20aff%20prospektas.pdf [Zitréta 2009 10 11]
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tik Valdymo imoné¢, todél galime teigti, kad sudaryti Fonda gali tik Valdymo imoné¢, nes LR KISI 45
str. 1 d. yra imperatyvaus pobiidzio teisés norma, kuri nenumato kity subjekty, galinéiy patvirtinti
Fondo sudarymo dokumentus.

Valdymo imon¢ ne tik pasyviai sudaro Fonda, taciau turi ir kity igaliojimy jo veikloje. Verstis
Fondy valdymu turi teisg tik uzdaroji akciné bendrové arba akciné bendrove, turinti LR VPK iSduota
Valdymo imonés veiklos licencija. Tokia licencija turinti bendrové vadinama Valdymo imone®. LR
KISI 2 str. 36 d. paaiSkina, kad Valdymo imoné¢ — bendrové, kurios pagrindiné veikla yra Fondy ar
investiciniy bendroviy valdymas.

Valdymo imoné¢ dalyvauja visame Fondo investiciniy vienety isleidimo procese, todé¢l yra svarbu
trumpai pamineti ja skirian¢ius bruozus nuo kity privaciy bendroviy.

Valdymo imonés pagrindiné veikla yra Fondy ar investiciniy bendroviy valdymas. Ji privalo
turéti LR VPK pagal LR VPK nutarima patvirtinanti Valdymo imonés ir investicinés bendrovés
veiklos licencijy iSdavimo, keitimo ir ju galiojimo panaikinimo taisykles iSduota Valdymo imonés
veiklos licencija. Valdymo imoné gali taip pat Salia pagrindinés veiklos teikti kitas licencijoje
numatytas LR KISI finansines paslauga524.

Valdymo imonés administracijos sudéti nustato privacias bendroves reglamentuojantys teisés
aktai, LR KISI ir LR VPK atitinkami nutarimai. LR KIS] 6 str. nustato dalj organizaciniy reikalavimy
Valdymo imonei. Joje turi biti sudaroma valdyba ir administracija, LR KIS[ 7 str. numato, kad
Valdymo imoné¢ turi turéti ir naudoti veiklai reikalingas priemones ir procediras, vykdyti vidaus
kontrolg, turéti investiciniy sprendimy priémimo procediiry aprasa, kuriame, be kita ko, biity nustatyta
investicinius sprendimus priimandio organo struktiira. Sie reikalavimai uZtikrina Valdymo jmonés
profesionaluma. Tokios imonés valdymas privalo biiti patikétas imonés valdybai ir administracijai.
Kaip ir komerciniy banky, Fondy Valdymo imonés valdymas yra kuriamas pagal dvieju vadovy
principa. LR KIS 6 str. 4 d. imperatyviai nustato, kad Valdymo imonés ar investicinés bendroveés
vadovai yra administracijos vadovas, administracijos vadovo pavaduotojas ir valdybos nariai. Vadovo
ir jo pavaduotojo pareigybés yra reikalaujamos dél patikimesnés Valdymo imonés priezitiros ir jos
administravimo.

Detalesnius reikalavimus organizacinei struktiirai nustato LR VP 2007 m. geguzés 17 d.
nutarimu patvirtintos Finansy maklerio imoniy veiklos organizavimo taisyklés.

Sudarytas, remiantis LR teisés aktais, Priede Nr. 5 paveikslas, parodo sudétingesng uz paprastas

privacias bendroves Valdymo jmonés struktiira.

2 LR Kolektyvinio investavimo subjekty jstatymas, 3 str. 1 d. // Valstybés Zinios. 2003, Nr. 74-3424
2 LR Kolektyvinio investavimo subjekty jstatymas, 4 str. // Valstybés Zinios. 2003, Nr. 74-3424
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LR VPK duomenimis® Lietuvoje licencijuoty Valdymo imoniy yra 13. Jy sarafas yra
pateikiamas Priede Nr. 4. UAB ,,JT investicijy valdymas* Valdymo imonei 2009 m. kovo 19 d. LR
VPK posédyje buvo panaikinta veiklos licencija, kadangi UAB ,JT investicijy valdymas® buvo
reorganizuota ja prijungiant pric UAB ,,SNORAS Asset Management**°

Ne visos Valdymo imonés sudaro ir valdo Fondus. 11 i§ 13 Valdymo bendroviy valdo Fondus.
Zemiau pateikiama diagrama, sudaryta remiantis LR VPK duomenimis®’, parodo, kiek kiekviena

Valdymo imon¢ valdo Lietuvoje licencijuoty ivairiy teisiniy formuy, tipy ir rtsiy Fondy.
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Pav. 7: Valdymo imonés valdomy Fondy kiekis, remiantis 2009 10 19 LR VPK duomenimis

IS pateiktos diagramos matyti, kad Lietuvoje daugiausiai LR licencijuoty Fonduy valdo UAB
»Finasta Asset Management®. Penkios Valdymo jmonés valdo po 1 LR licencijuota Fonda.

Pasirenkant Fonda, i kuri asmuo investuos savo 1éSas, atkreipiamas démesys i Fondo i$laidas,
dengiamas i§ Fondo turto, kadangi kuo jos didesnés, tuo labiau mazéja Investuotojo investavimo graza.

Valdymo imonés pajamos — tai Fondu prospektuose nustatyti atlyginimai uz Fondo turto
valdyma. LR KIS] 48 str. 1 d. nustato, kad atlyginimas Valdymo imonei uZ Fondo valdyma mokamas
1§ Fonda sudaranciy 1ésy, t. y. i§ GA.

Remiantis LR VPK Fondy taikomy atskaitymu dydziy palyginimu, kuris pateikiamas Priede Nr.

8, visoms LR licencijuotoms Valdymo imonéms yra mokamas nekintamas atlyginimas uz Fondo

valdyma, nustatytas procentais nuo GAV. Sis atlyginimas yra nustatomas Fondy prospekty 17 p.

2 VPK duomenys http://www.vpk.lt/It/rinkos-dalyviai/valdymo-imones/licencijuotos-lietuvoje/ [Ziiiréta 2009 10 19]

28 http://www.vpk.lt/It/rinkos-dalyviai/valdymo-imones/licencijuotos-lietuvoje/jt-investiciju-valdymas-panaikinta-licencija/
[2009 10 19]

%7 hitp://www.vpk.lt/It/rinkos-dalyviai/valdymo-imones/licencijuotos-lictuvoje/ [Zitiréta 2009 10 19]
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Kai kurioms Valdymo jmonéms yra mokamas sékmés mokestis nuo Fondo GAV prieaugio®®.

Lords LB Baltic Fund Fondo prospekto 36 p. sékmés mokestis yra apibiidinamas kaip Valdymo
imonei priklausoma Fondo pelno dalis. Fondo metinis valdymo mokestis yra priskai¢iuojamas uz
kiekviena kalendoring diena ir karta per ménesi atskaitomas nuo Fondo turto, bei pervedamas i
Valdymo imonés sqskait429. Kity Fondy prospektuose mokéjimo tvarka nustatoma tiksliau, pvz.,
nekintamas turto valdymo mokestis mokamas kas ménesj iki kito ménesi 10 dienos®® arba iki kito
ménesio 5 dienos®'. Fondy dokumentuose randami atvejai,kai atlyginimas Valdymo jmonei susideda i§
dviejy daliy, t. y. pirmoji atlyginimo Valdymo imonei dalis yra fiksuoto dydzio,pvz., 2 % Fondo GAV,
0 antroji metinio atlyginimo Valdymo jmonei dalis priklauso nuo Fondo GAV*.

LR VPK pateiktame Fondy atskaitymy palyginime (Priedas Nr. 8), kuriame be kity iSlaidy yra
lyginami Valdymo imonés atskaitymai nuo Fondy GAV. DidZiausias nekintamas atlyginimas
Valdymo imonei uz turto valdyma yra nustatytas UAB ,,Prudentis®, iki 3% ir UAB ,,Sindicatum
Capital International® , iki 2.5%, maziausias atlyginimas — UAB ,,Finasta Asset Management®, iki
0.5%, taciau tik Siy Valdymo imonés valdomy Fondy prospektuose yra nustatytas sékmés mokestis
(atlyginimas Valdymo imonei nuo GAV prieaugio) visiems Fondams. Sékmés mokestis yra nustatytas

taip pat 2 i§ 3 UAB ,,Prudentis* Fondams.

2.1.1. Dokumenty, pateikiamy LR VPK sudaryti Fonda, parengimo reikalavimai

Fondo Valdymo imon¢, norédama sudaryti ir valdyti Fonda, privalo gauti nustatytus istatymu LR
VPK leidimus. Leidima sudaryti Fonda ir pradéti platinti vienetus, Valdymo imon¢ gali gauti po visy
reikiamy dokumenty (Fondo taisyklés, prospektas ir, jei biitina, sutrumpintas prospektas) pateikimo
LR VPK ir leidimy pasirinkti Depozitoriuma bei sudaryti su juo sutart] gauvimo. Po leidimy gavimo
Valdymo imonés valdyba priima sprendima sudaryti Fonda ir pradeda vieSai platinti Fondo
investicinius vienetus.

Kokius leidimus Valdymo imon¢ turi gauti nustato LR KIS 11 str. LR VPK iSankstinis leidimas,
sudarant Fonda, reikalingas®:

1. Fondo taisykléms patvirtinti;

2. sutrumpintam ar visam prospektui patvirtinti,

3. sudarymo dokumenty santraukai patvirtinti;

¥ Savoka ,,mokestis“ yra suprantama kaip ne kaip valstybés nustatyta prievolé, o atlyginimas Valdymo jmonei.

* DnB NORD akcijy fondy fondo prospektas, 17 p.
http://www.vpk.lt/new/documents/DnB%20NORD%20aff%20prospektas.pdf [Zitiréta 2009 10 20]

30 Finasta Infinity* investavimo i perleidziamuosius vertybinius popierius investicinis fondo prospektas, p. 17,
http://www.vpk.lt/new/documents/Finasta%20Infinity%20prospektas 2009.pdf [Zitiréta 2009 10 20]

3! JT Baltijos akciju fondo I taisyklés, 5 d., http://www.vpk.lt/new/documents/JT%20BAF%201%20taisykles.pdf [itiréta
2009 10 20]

32 ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy atviras investicinio fondo prospektas, p. 17.4.1.
http://'www.vpk.lt/new/documents/ZPR%20visas%20prospektas.pdf [Zitiréta 2009 10 20]

33 LR Kolektyvinio investavimo subjekty istatymas, 11 str. / Valstybés Zinios. 2003, Nr. 74-3424
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4. Depozitoriumo pasirinkti;

5.

sutarciai su Depozitoriumu sudaryti,

Fondo sudarymo dokumentas — tai jo taisyklés, kurias tvirtina Valdymo imonés valdyba.

Taisykliy turini reglamentuoja LR KISI 46 str. — bendra teisés norma visy teisiniy formy ir rasiy

Fondams. Kitos LR KIS] specialiosios teisés normos, reglamentuojancios specialiyju Fondy taisykliy

turinj.

Fondo taisyklés nustato santykius tarp Valdymo imonés ir Fondo dalyviy. Jose turi biiti

nurodyta, pagal LR KISI 46 str.:

l.

9.

10.
11.
12.
13
14.
15.
16.

Fondo pavadinimas, i§ kurio galima buty nustatyti specialiojo Fondo rii$j, ir informacija,
leidZianti nustatyti, ar $is Fondas yra suderintasis, ar specialusis Fondas.

Valdymo imoné¢s ir Depozitoriumo pavadinimai ir buveinés.

Fonda sudarancio turto investavimo strategija, investiciju apribojimai ir specializacija
geografinéje zonoje arba iikio Sakoje, informacija apie tai, kad Fondas turi lyginamaji indeksa,
ir vietos, kuriose galima susipaZzinti su jo sudarymo tvarka.

Dalyviy teisés ir pareigos. Svarbu informuoti Dalyvi, ar jis galés bet kada pareikalauti i$pirkti
savo turimus investicinius vienetus.

Valdymo imonés teisés ir pareigos valdant Fonda, sandoriai, kuriuos Valdymo imoné¢ gali
sudaryti ir vykdyti Fondo saskaita ir jo naudai.

atlyginimo Valdymo imonei, Depozitoriumui ir Platintojui apskai¢iavimo metodika, dydis ir
mokéjimo tvarka. Pagal Sia informacija Investuotojas galés prognozuoti savo investiciju graza.
kity i8laidy, dengiamy 1§ Fonda sudarancio turto, baigtinis sarasas ir apskai¢iavimo metodika.
Valdymo imonés, Depozitoriumo pakeitimo salygos ir tvarka.

investiciniy vienety pardavimo (platinimo), iSpirkimo salygos ir tvarka.

investiciniy vienety iSpirkimo sustabdymo pagrindai ir tvarka.

turto jvertinimo, investicinio vieneto vertés apskaic¢iavimo ir skelbimo tvarka.

18pirkimo ir pardavimo kainos nustatymo tvarka.

. informacijos apie Fonda skelbimo tvarka;

Fondo pajamy skirstymo daznumas, metodai ir iSmokéjimo tvarka;
Fondo dalijimo pagrindai ir procediira;

Fondo taisykliy pakeitimo tvarka.

IS pateikto saraso, kuriame iSvardinta informacija, galime sprgsti, kad tai Fondo taisyklés

pateikia iS§samia informacija apie Fonda, su juo susijusius subjektus, vienety isleidimo, platinimo ir

iSpirkimo tvarka, todél yra svarbiausiu Fondo dokumentu. Fondo taisykles galime prilyginti privaéios

bendrovés jstatams.
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LR KISI 46 str. nustato bendrus reikalavimus visy teisiniy formy, tipy ir rasiy Fondams
taisykléms.

Suderintyjy Fonduy taisykliy turiniui LR KISI nenustato papildomy reikalavimy, todél joms
taikomi LR KIS] 46 str. nuostatos.

Specialiesiems Fondams LR KISI 65 str. nustato papildomus reikalavimus. Visy specialiyjy
Fondy taisyklése, be Sio LR KIS] 46 str. nustatytos informacijos, turi biiti nurodyta investavimo {
specialyji Fonda rizikos, ju apraSymas nurodant, kad investavimas i specialyji Fonda yra susijgs su
didesne negu vidutiné, o NT ir privataus kapitalo Fondo atveju — ilgalaike rizika.

LR KISI nustato kai kuriy atskiry riisiy specialiesiems Fondams taisykliy turinio reikalavimus,
kadangi kiekvieno Fondo rii§ies investavimo objektai, taisyklés ir su jais susijusi rizika skiriasi.

Fondas investuojantis i kitus KIS, jei jis pasinaudoja istatymu nustatyta teise iSplésti savo
investavimo ribas, savo taisyklése turi numatyti KIS { kuri investuoja pavadinima, investavimo
strategija ir visy su investavimu { ji susijusiy islaidu ddeius34.

NT Fondo taisyklése turi biiti numatyti nepriklausomo NT vertintojo kandidatiiros atrankos
kriterijjai (kaip antai nepriklausomo turto vertintojo profesiné patirtis, specializacija ir pan.),
nepriklausomo turto vertintojo kandidaturos keitimo principai.

Alternatyvaus Fondo taisykliy turiniui yra taikomi LR KIS 65 str. 2 d. 2 ir 3 p.
reikalavimai,kurie yra nustatyti NT Fondams ir Fondams investuojantiems { kitus KIS. Taip pat LR
KISI 87 str. numato, kad alternatyvaus Fondo taisyklése privalo biti detaliai atskleista subjekto
investavimo strategija, baigtinis galimy investavimo objekty sarasas ir investavimo ribos, taip pat turi
biti nurodytos su investavimu { Sios ruSies Fondus susijusios rizikos, ju aprasymas, nurodant, kad
investavimas | alternatyvyji Fonda yra susij¢s su didesne negu vidutiné rizika. LR KIS] 88 str. 2 d.
numatyta, kad taisyklése taip pat privalo biti nurodyta, kad jo Dalyviais gali biti tik profesionalieji
Investuotojai. Kriterijai, kuriais remiantis asmuo yra pripazistamas profesionaliu Investuotoju, yra
nustatyti LR Vertybiniy popieriy istatyme.

LR S$iuo metu licencijuotas yra tik 1 alternatyvus Fondas, ,,SAM Renewable energy fund®,
valdomas UAB ,,SNORAS Asset Management™ ir jo sudarymo dokumentai néra vieSai skelbiami,
todél tiksliai iSnagrinéti Fondo taisykliy néra galimybés.

Atviro Fondo taisyklése turi biiti pateikta auksc¢iau iSvardinta informacija. Tuo tarpu uzdaro tipo
Fondo taisykléms taikomi papildomi reikalavimai. Uzdaro tipo Fondo taisyklése turi biiti aiSkiai
nurodytas Fondo tipas, terminas, kuriam jis sudarytas, ir pateiktas ispéjimas, kad Fondo investiciniai
vienetai néra i§perkami Dalyviui pareikalavus®. Laikantis nustatyty investiciniy vienety sitlymui

taikomy reikalavimy, Fondo taisyklése gali biiti nustatytas ribotas dalyviy ir (arba) Fondo investiciniy

3% LR Kolektyvinio investavimo subjekty jstatymas, 65 str. // Valstybés Zinios. 2003, Nr. 74-3424

33 LR Kolektyvinio investavimo subjekty istatymas, 91 str. // Valstybés Zinios. 2003, Nr. 74-3424
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vienety skaicius. Pvz., Lietuvoje licencijuoto uzdaro tipo NT Fondo Lords LB Baltic Fund taisyklése
numatyta, kad Fondas veiks 5 metus nuo Fondo vienety pirmojo platinimo periodo pabaigos™®.

Kitas svarbus Fondo dokumentas, skirtas asmeniui, norin¢iam investuoti i Fonda, informacijai
gauti, yra Fondo prospektas.

Visi asmenys, investuodami léSas 1 pasirinktus Fondus privalo biiti vienodai traktuojami, todél
visa informacija apie Fondus, juy strategijas, investicines priemones, 1 kurias buvo investuota bei
investicing graza turi biiti lengvai prieinama kiekvienam. Asmuo pasirinkdamas pirkti bet kokia preke,
vertina jos naudinguma, kokybe, patikimuma bei su preke susijusia rizika. Ta pati daro kiekvienas
asmuo, perkantis investicinius vienetus. Todé¢l tam, kad asmens pasirinkimas atitikty jo lukescius, jam
turi biiti prieinama patikima informacija apie sudaryto Fondo platinamus vienetus. Valdymo imoné
rengia dokumentus, skirtus informuoti Investuotojus, kuriais remiantis, padaro savo sprendimus dél
investavimo.

LR KISI 45 str. nustato, kad Valdymo imoné Fonda sudarancias Investuotojuy 1éSas gali pradéti
rinkti tik po to, kai Fondo sutrumpintam prospektui, kai jis bitinas, ir visam prospektui pritaria LR
VPK?'. Todél tam, kad gauti LR VPK leidima platinti Fondo vienetus, Valdymo jmoné privalo pateikti
institucijai Fondo prospekta ir, jei reikalaujama, sutrumpinta prospekta.

LR KISI pateikia bendra visiems KIS prospekto apibrézima. Pagal LR KISI 2 str. 17 d.
prospektas — tai dokumentas, kuriame Investuotojams ir visuomenei pateikiama pagrindiné informacija
apie situlomus KIS perleidziamuosius VP. Fondo taisykliy savokose pateikiamas paprastesnis
prospekto apibrézimas, prospektas — tai Investuotojams ir visuomenei skirtas dokumentas, pateikiantis
pagrinding informacija apie Fondo vienetus®®.

LR KISI 22 str. 1 ir 2 d. yra nustatyta, kad visame prospekte turi biiti pateikta pakankamai
informacijos, kad Investuotojas galéty tinkamai ivertinti sitiloma investicija ir su ja susijusia rizika.
Visame prospekte turi biiti aiSkiai ir lengvai suprantamai paaiSkintas rizikos pobiidis. Prospektas taip
pat gali biiti naudojamas kaip reklamos priemoné, nereikalaujant jokiy papildomy duomeny. Prospekty
turinio reikalavimus detalizuoja, kaip tai pavesta LR KISI, LR VPK 2008 m. kovo 28 d. nutarimu Nr.
1K- 9 patvirtintomis kolektyvinio investavimo subjekty prospekty turinio taisyklése (toliau Prospekto
rengimo taisyklés). Sios taisyklés yra taikomos viso ir sutrumpinto prospekto turiniui ir formai.

Prospekto rengimo taisykliy 6 p. nustato kad, suderintojo Fondo ir specialaus Fondo
investuojancio 1 perleidziamuosius VP visas prospektas yra rengiamas pagal Siu Taisykliy 1 prieda,

visy kity Fondy — pagal Siy Taisykliy 3 prieda. Tai reiSkia, kad suderintyjy ir specialiyjy,

36 Uzdaro tipo nekilnojamojo turto investicinio fondo LORDS LB BALTIC FUND I taisyklés, 2.5 p.
http://www.vpk.lt/new/documents/TAISYKLES%20-%20Lords%20LB%20Baltic%20Fund%201.pdf, ziliréta 2009 10 24]
37 Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty istatymas, 45 str. // Valstybés zinios. 2003, Nr. 74-3424,.
#2009 m. spalio 21 d. Finasta ,,Infinity* investavimo [ perleidziamuosius vertybinius popierius Fondo taisyklés, p. 1.10,
http://'www.vpk.lt/new/documents/Infinity%20fondo%?20taisykles 09%2010%2030.pdf [zitiréta 2009 10 25]
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investuojanciy 1 perleidziamuosius VP Fondu prospektams yra taikomi vieni reikalavimai, o kitiems
specialiesiems Fondams, kiti reikalavimai.

Prospekto rengimo taisyklés labai aiSkiai ir konkreéiai nustato prospekty forma bei turinji. Sio
darbo Priede Nr. 2 yra pateikiama lentelé, sudaryta pagal Siy taisykliy 1 ir 3 priedus, kurioje yra
pateiktas skirtingy teisiniy formy Fondy prospektu turiniy palyginimas. IS lentelés (zr. Priedas Nr. 2)
pateikto palyginimo matyti, kad suderintyjuy Fonduy ir specialiyju Fondy, investuojanciy 1
perleidziamuosius VP prospekto turinys bei kitu specialiyju Fondy prospekto turinys nesiskiria i$
esmés. Pastaryju prospekte turi biiti pateikiama papildomai tokia informacija kaip valstybiné mokesc¢iu
politika Fondo atzvilgiu, subjekto dalyviu atzvilgiu, jei Fondas yra sudétinis, tada investiciniy vienetu
ar akcijy keitimas, investiciniy vienety pardavimo ir iSpirkimo kainy skelbimo tvarka ir, jei Fondas
investuoja 1 NT, tada informacija apie turto vertintojus. Tuo tarpu suderintojy Fondy ir specialiyjy
Fondy, investuojanciu i perleidziamuosius VP prospektuose papildomai turi biiti numatyta tokia
informacija, kaip duomenys apie subjekto sitilomus investicinius vienetus, veiksniai, galintys turéti
itakos platinimui, investicijy portfelio sudétis, valdymo organy, stebétojy tarybos teisés ir pareigos,
valdymo schema.

Taip pat, Valdymo imoné, sudaranti atviro tipo Fonda, privalo parengti sutrumpinta prospekta.

Tokia pareiga yra nustatyta LR KIS] 21 str. 2 d.*’. Reikalavimus turiniui nustato Prospekto rengimo
taisykliy 2 ir 4 priedai. LR KIS] 22 str. 2 d. nustato, kad sutrumpinto prospekto struktiira ir déstymo

forma turi buti lengvai suprantama vidutiniam Investuotojui.

2.1.2. Depozitoriumo pasirinkimas ir sutarties su juo pasirasymas

Valdymo imon¢, norédama gauti LR VPK leidima sudaryti Fonda, remiantis LR KIS] 11 str. 1 d.
2 ir 4 p., privalo gauti Sios institucijos leidima pasirinkti Depozitoriumg ir sudaryti su juo sutart.
Pastarajam veiksmui taip pat reikalaujamas LR VPK leidimas.

Depozitoriumas investiciniy vienety iSleidimo procese dalyvauja kaip subjektas, kuris saugo
Fondo léSas. Pareiga perduoti Fondo turta Depozitoriumui yra nustatyta LR KIS] 26 str.
Depozitoriumu gali biti tik bankas, turintis teis¢ valstybéje naréje teikti investicines paslaugas ir
turintis buveing arba padalinj Lietuvos Respublikoje’. Fondy taisyklése apibréziama, kad
Depozitoriumas — tai komercinis bankas, saugantis Fondo 1¢Sas ir finansines priemones. LR VPK 2009

m. gruodzio 1 d. duomenimis, LR licencijuoti yra 9 bankai, taip pat veikia 5 uzsienio filialai ir 1

% Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatymas, 21 str. 2 d. // Valstybés Zinios. 2003, Nr. 74-3424
% Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty istatymas, 26 str.1 d. // Valstybés Zinios. 2003, Nr. 74-3424
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bankas neisteiges filialo, taciau visu LR licencijuoty Fondy turtas yra saugomas LR licencijuotose
komerciniuose bankuose.

Remiantis Fondy prospekty pateiktais duomenimis, dazniausiai Fondo Depozitoriumi biina tas
bankas, kurio imoniy grupei priklauso Fondo Valdymo imon¢é. Depozitoriumo pasirinkimas priklauso
taip pat nuo sutarties, kuri yra pasiraSoma tarp Fondo Valdymo imonés ir Depozitoriumo, salygu.

Kiekviena Valdymo imon¢ gali pasirinkti jai tinkama Depozitoriuma.

bankas AB
 Bwredbanke ABPAREY

BAMNIAS ABDnE
NCORD Bankas

Pav. 8: Depozitoriumo pasirinktinumo palyginimas, sudarytas remiantis Fondy prospektuose pateikiama informacija apie

Fondo Depozitoriuma.

IS pateiktos diagramos matyti, kad Lietuvoje daugiausiai Fondy turto saugo AB SEB bankas.
Detalesne informacija apie Fondy pasirinktus Depozitoriumus pateikiama Priede Nr. 6.

LR VPK nutarime D¢l kolektyvinio investavimo subjekty istatyme ir papildomo savanorisko
pensiju kaupimo istatyme numatyty leidimy iSdavimo tvarkos numatoma, kad Valdymo imoné¢ LR
VPK turi pateikti sutarties su Depozitoriumu projekta.*' Tai reidkia, kad su pasirinktu Depozitoriumu
Valdymo imoné pasiraSo paprastos raSytinés formos sutarti. Sutart] tvirtina Valdymo imonés
visuotinés akcininky susirinkimas. Iki sutarties pasiraS§ymo, turi buti gautas iSankstinis LR VPK
leidimas sudaryti sutart] su Depozitoriumu. Sutartis tarp Valdymo imonés ir Depozitoriumo nustato
Valdymo imonés santykius su Depozitoriumi, atsirandancius perduodant Depozitoriumui saugoti bei
apskaityti Fondo turta, atsiskaitymy uZ suteiktas paslaugas tvarka, Saliy atsakomybe® ir kitus

komerciniams sutartims budingus klausimus.

*I LR VPK nutarimas Nr. 1K- 10, ,,Dél kolektyvinio investavimo subjekty istatyme ir papildomo savanoriiko pensijuy
kaupimo jstatyme numatyty leidimy i§davimo tvarka®, p. 19.2.// Valstybés zinios, 2008, Nr. 39-1448
*2 Sutartis su depozitoriumu, www.indexfund.lt/documents/Depo%20sutartis_0707projektas.pdf [Zitiréta 2009 10 12]
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Depozitoriumas privalo vykdyti LR KISI 27 str. nustatytas pareigas ir veikti Fondo Dalyviu
naudai.

Depozitoriumo pareigos yra iSvardintos LR KISI ir atkartotos beveik visy Fondy taisyklése.
Depozitoriumas privalo:

1. uztikrinti, kad investiciniy vienety pardavimas, iSleidimas, iSpirkimas ir panaikinimas vykty
pagal teisés akty ir Fondo taisykles. Si Depozitoriumo LR KIS] nustatyta pareiga parodo, kad
Depozitoriumas dalyvauja visame Fondo investiciniy vienety iSleidimo procese.
uztikrinti, kad investiciniy vienety verté buty skai¢iuojama pagal teisés akty ir Fondo taisykles.
vykdyti Valdymo imonés nurodymus, jeigu jie neprieStarauja teisés akty ir Fondo taisykles.

uztikrinti, kad atlyginimas uz perleista turta per nustatyta laika biity pervestas | Fondo saskaita;

wok wD

uztikrinti, kad Fondo pajamos biity naudojamos pagal teisés akty ir Fondo taisykles.
NT Fondo Depozitoriumas prie§ kiekviena NT objekto vertinima privalo patikrinti, ar NT
vertintojas atitinka jam taikomus nepriklausomumo reikalavimus ir Fondo taisyklése nustatytus
atrankos kriterijus, ar atliekant turto vertinima nebus paZeisti LR KIS] reikalavimai.

Depozitoriumas privalo pranesti LR VPK ir Valdymo imonés stebétojy tarybai, ar valdybai visus
pastebétus teisés akty ar Fondo taisykliy pazeidimus.

LR KISJ 48 str. nustato, kad atlyginimas Depozitoriumui uz Depozitoriumo paslaugas mokamos
1§ Fonda sudaranciy 1éSy. [statymas nenustato nei konkretaus atlyginimo dydzio, nei jo riby, taciau
atlyginimas uz Depozitoriumo paslaugas negali buti didesnis, negu nustatytas Fondo taisyklése.
Valdymo imoné susitaria su Depozitoriumu dél jo atlyginimo dydziy uz teikiamas paslaugas. Visiems
Depozitoriumams, kurie teikia paslaugas Lietuvoje licencijuotiems Fondams yra nustatytas procentais
apskaiciuojamas atlyginimas uz Fondo turto valdyma ir apskaita. Priede Nr. 7 pateikiami palyginimui
Fondy Depozitoriumy atlyginimo dydziai, kurie yra nustatyti Fondy taisyklése. Valdymo imoné su
Depozitoriumu gali taip pat susitarti mokéti mokesti uz tarpininkavimo paslaugas, uz dalyviy saskaity
administravima, uz judé¢jimus VP saskaitose. D¢l tokiy papildomuy mokesciy yra susitarg UAB
,wdindicatum Capital International ir AB SEB bankas, taciau dazniausiai yra nustatomas tik mokestis
uz Fondo turto valdyma ir apskaita.

IS lentelés pateikty dydziy matyti, kad mokestis Depozitoriumui nepriklauso nuo Fondo rasies ar
nuo pasirinkto Depozitoriumo (Zr. Priedas Nr. 7), taip pat nepastebima tendencija, kad Depozitoriumai,
nepriklausantys vienai imoniu grupei su Valdymo imone, nustatyty didesnius savo teikiamu paslaugu
mokescius.

Depozitoriumas yra ne tik turto saugotojas, taciau jis gali laikinai perimti Fondo valdyma, jei
Valdymo imonés teisé valdyti Fonda pasibaigia, o kitai Valdymo imonei valdymas neperduodamas.
Tokia funkciju delegavimo pareiga nustato LR KIS] 28 str. Depozitoriumas perima Fondo valdyma tik

iki 3 ménesiy laikotarpiui. Jei po 3 mén. Depozitoriumas neperduoda Fondo valdymo kitai Valdymo
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imonei, toks Fondas turi biiti likviduojamas. Laikinas perdavimas yra numatytas, miisy nuomone, dél
Fondo Dalyviy teisiy ir teisety lukes¢iy apsaugos. Investuotojai tikisi uzsidirbti i§ investiciniy vienety,
tod¢l tuo atveju, jei Valdymo imonés licencija yra panaikinama ir valdymas néra perduotas kitai
Valdymo imonei, tada iskyla rizika, kad Fondo 1éSos nebus deramai investuojamos. Depozitoriumas,
kuriame yra saugojamas Fondo turtas, yra kredito istaiga, kurioje dirba profesionaliis darbuotojai,
galintys priimti investicinius sprendimus. Toks valdymo perémimo sprendimas apsaugo Investuotojus
nuo galimo 1éSy praradimo. Taciau Fondo turtas privalo buti atskirtas nuo Valdymo imonés turto bei
LR KISI 29 str. nustato, kad Depozitoriumas negali kartu verstis ir Valdymo imonés ar investicinés
bendroveés veikla, iSskyrus nustatyta 3 mén. laikotarpi. Depozitoriumui tapus Fondo valdytojui, turtas
néra atskirtas. Taip pat LR KISI 29 str. 2 d. nustato imperatyviai, kad Valdymo imonés ar investicinés
bendrovés administracijos vadovas, jo pavaduotojas, valdybos narys ar darbuotojas negali biiti
Depozitoriumo, kuris saugo tos imonés valdoma Fonda sudarantj ar investicinés bendrovés turta,
administracijos vadovu, jo pavaduotoju, valdybos nariu ar darbuotoju, kurio funkcijos tiesiogiai
susijusios su Depozitoriumo veikla, taciau gali sudaryti ne daugiau kaip 1/4 ta Fonda valdancios
Valdymo imonés ar investicinés bendrovés stebétojy tarybos nariy. Dél to yra nustatytas istatymu
terminas, per kuri Depozitoriumas privalo perduoti kitai Valdymo imonei Fondo valdyma.

Valdymo imon¢ gali pakeisti Depozitoriuma. Tokia jos teis¢ yra jtvirtinta LR KISI 30 str. ir yra
detalizuota LR VPK nutarime. Tam, kad pakeisti Depozitoriuma, Valdymo imon¢ privalo, pagal LR
VPK 2008 m. kovo 28 d. nutarima Nr. 1K- 10, gauti LR VPK leidima.

Depozitoriumo pasirinkimas ir sutarties su juo pasiraSymas yra Fondo steigimui privalomi

veiksmai, be kuriy negali biiti sudarytas Fondas.
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3. FONDO VIENETU PARDAVIMAS IR ISPIRKIMAS

Kai pirmosios Fondo investiciniy vienety iSleidimo proceso stadijos tikslas yra pasiektas, t. y.
yra priimtas Valdymo imonés sprendimas sudaryti Fonda, pirmoji stadija baigiasi ir prasideda antroji.
Todél pirmosios proceso stadijos pabaiga laikytina antrosios pradzia.

Sios antros proceso dalies tikslu yra isleisti Fondo vienetus. Fondo investiciniai vienetai yra
iSleidziami tada, kai Fondas pradeda juos platinti (parduoti), nes Fondo vienetai iSleidziami
potencialiam Investuotojui pasirasius Fondo vienety pirkimo-pardavimo sutarti bei apmokéjus Sioje
sutartyje nurodyta pinigy suma". Atviro tipo Fondy investiciniy vienety ispirkimas taip pat yra $ios
stadijos dalis, kadangi Sio tipo Fondui iSpirkus vienetus, jo egzistavimas nesibaigia. Atviro tipo
Fondams §i proceso dalis — tai pasikartojanciy veiksmy ciklas, investiciniai vienetai yra parduodami,
véliau dalis jy galimai yra iSperkama. Uzdaro tipo Fondui §i proceso stadija apima investiciniy vienety
pardavima, kadangi visiskas vienety iSpirkimas sutampa su Fondo likvidavimu ir proceso pabaiga.

Atviro tipo Fondo investiciniy vienety iSleidimo stadijos pabaiga laikytina nuo sprendimo
padalinti ar sujungti Fonda priémimo. Tuo tarpu, uzdaro tipo Fondo vienety isleidimo stadijos pabaiga,
be sprendimo padalinti ar sujungti Fondus, yra laikytina taip pat Fondo investiciniy vienety iSpirkimas.
Taciau uzdaro tipo Fondo vienety iSpirkimas ne visada reiskia Fondo veiklos pabaiga, todél atveji, kai
Fondo vienetai yra iSperkami, ta¢iau Fondas néra uzdaromas, iSnagrinésime Siame skyriuje.

Investiciniy vienety platinimo stadijoje dalyvauja Valdymo imoné, Depozitoriumas, Platintojai,
Investuotojai ir LR VPK. Si investiciniy vienety proceso stadija atviro tipo Fondams yra dinamiska,
kadangi joje vyksta 1éSuy judé¢jimas ir Investuotojy kaita, kadangi vieni tampa Fondo Dalyviais, kiti tuo
paciu laiku gali parduoti savo aktyvus ir i$stoti i§ Fondo investiciniy vienety iSleidimo proceso.

Fondo investicinis portfelis gali keistis, jis yra nepastovios sudéties. Patyr¢ Fondo valdytojai
investuoja Dalyviy 1€Sas tai i vienus, tai i kitus VP ar kitas investavimo priemones. Vienety iSleidimui
yra svarbus Fondo portfelio sudéties reglamentavimas.

Fondy vienety platinimo ir iSpirkimo tvarka reglamentuoja LR CK, LR KISI, LR VPK nutarimai
ir Fondy sudarymo bei platinimo dokumentai, todé¢l, nagrinédami Fondo vienety platinima ir iSpirkima,

analizuosime $iuos teisés aktus.

# Finasta Infinity* investavimo i perleidziamuosius vertybinius popierius investicinio fondo prospektas, 21 p.,
http://www.vpk.lt/new/documents/Finasta%20Infinity%20prospektas 2009.pdf [zitiréta 2009.11.13]
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3.1. Investiciniy vienety sudarymas

Fondo portfelis — tai visuma VP ir kity finansiniy priemoniy i kuriuos investuoja Fondas jam
perduotas 1éSas. Fonda galima laikyti skirtingy VP portfeliu*. [ Fonda inesti pinigai yra konvertuojami
1 investicinius vienetus. Investiciniai vienetai — tai investicinio portfelio maza dalis ir ta dalis atspindi
visas Fondo investicijas. Kiek kokiy VP yra investiciniame portfelyje, tiek ju yra ir investiciniame
vienete, todél investicinio portfelio sudarymas yra ir investicinio vieneto sudarymu. Investicinis
vienetas yra Fondo dalimi, todél norédami suzinoti kiek procenty investicinio vieneto sudaro tam tikri
VP, turime Fondo portfelj padalinti 1§ iSleisty vienety skaiciaus. Pvz., Fondas investavo savo turimas
1ésas 1 VP tokiu santykiy:

5% surinkty 1éSy 1 X subjekto akcijos, 5% - 1Y subjekto akcijas, 10% - Z subjekto akcijas, 10% -
A subjekto akcijas, 10% - B subjekto akcijas, 10% - C subjekto akcijas, 10% - D subjekto akcijas, 5%
- E subjekto akcijas, 10% - E subjekto akcijas, 10% - G subjekto akcijas, 5% - H subjekto akcijas ir
10% - I subjekto akcijas. Visos investicijos kartu sudaro 100%. Tai yra Fondo portfelis. Sis Fondas
i§leido 100 vienety. Tai kiekvienas Fondo vienetas tada turés 0.05% X subjekto akcijy, 0.05% Y
subjekto akciju, 0.1% Z subjekto akcijy ir t. t. Fondo portfelis atspindi vieneto sudéti ir atvirksciai.

Investiciné
priemoné

Fondas/ Portfelis

—

Investicinio vieneto investicinés

Investicinis

— priemonés proporciné dalis

Pav. 9: Fondo portfelio sudéties ir investicinio vieneto sudéties santykio schema, sudaryta remiantis LR KIS] normy

analize.

* Fondy vienetai, http://www.swedbank.It/lt/pages/verslo/investiciniu_fondu_vienetai [ZiGiréta 2009.11.13]
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Pav. 9 pateikiama teoriSka Fondo struktiira, kai Fondas investuoja savo 1éSas lygiomis dalimis
10 skirtingy investavimo priemoniy ir Sis Fondas iSleidzia 10 investiciniy vienety. 10 stambiy langeliy
atspindi Fondo portfelj. Kiekviena stambaus langelio spalva reiskia atskira investavimo priemong, {
kuria buvo Investuotos Fondo 1éSos. Fondas yra padalintas i 10 vienety. Kiekvienas investicinis
vienetas, tai tiek karty sumazintas investicinis portfelis, kiek Fondas turi isleisty investiciniy vienety.

Pateikéme Fondo vieneto sudarymo forma, taciau kiekvieno Fondo investicinio portfelio turinys
yra skirtingas. Todé¢l toliau nagrinésime, i§ kokiy VP ir kity investavimo priemoniy gali susidéti
investicinis vienetas.

Sudarant Fonda, Valdymo imoné pasirenka jo investavimo krypti bei rizikinguma, taciau
Valdymo imoné privalo vadovautis teisés akty reikalavimais, kurie nustato, | kokius VP, Valdymo
imones sudaromas tam tikros teisinés formos Fondo 1¢Sos gali buti. Rizika yra pasirenkama atitinkamai
maziau ar daugiau diversifikuojant investicinj portfelj, t. y. pasirenkant daugiau ar maziau jvairiy
bendroviy VP ar kitas investicines priemones arba maziau ar daugiau rizikingus VP ar Kkitas
investavimo priemones. LR KIS] nustato skirtingus reikalavimus suderintiesiems ir specialiesiems

Fondams, todél atskirai nagrinésime $iy teisiniy formy Fondy investavimo objektus ir portfelio sudétis.

3.1.1. Suderintyjy investiciniy vienety sudarymas

Suderintyjuy Fondy investicinis portfelis yra sudaromas remiantis LR KISI 57-58 str. ir 61-62 str.
nuostatomis, kurios apibrézia, | kokius VP galima investuoti Fondo dalyviy 1éSas ir kokia dali Fondo
léSy galima tam skirti. LR KISI nuostatos dél suderintyjy investavimo objekty yra taikomi ir
specialiesiems Fondams, todél galime manyti, kad LR KISI teisés normos, nustatancios suderintyjy
Fondy investavimo taisykles yra bendros normos. Kitos normos yra specialiosios, kadangi nustato
atskiry riiSiy Fondy investavimo taisykles ir tos taisyklés néra taikomos suderintiesiems Fondam:s.

Suderintyjy Fondy investavimo taisykles nustato LR KIS] 6 skyrius, kuriame 57 str. nuostatos
nustato, kad suderintojo Fondo turta gali sudaryti:

1. perleidziamieji VP ir pinigy rinkos priemonés, pvz., akcijos, obligacijos, grynieji

pinigai, indéliai bankuose, izdo vekseliai, pinigy rinkos fondy vienetai laikomi pinigy®,
itraukti 1 rinkos, pagal LR Finansiniy priemoniy rinkos istatymo 3 str. 30 d. laikomos
reguliuvojama ir veikiancia LR ar kitoje valstyb¢je nar¢je, prekybos sarasa ir (arba)

2. perleidziamieji VP ir pinigy rinkos priemongés, itraukti i prekyba kitoje valstybéje naréje

pagal nustatytas taisykles veikian¢ioje, pripazintoje, priziirimoje ir visuomenei

prieinamoje rinkoje, ir (arba)

* Pinigy rinkos priemonés, http://www.vpk.lt/svietimas/index.php?fuseaction=products.view&mid=14&cid=135&id=38
[ziréta 2009 11 23]
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3. perleidziamieji VP ir pinigy rinkos priemonés, itraukti i prekyba kitoje valstybéje

(i8skyrus valstybes nares) pagal nustatytas taisykles veikiancioje, pripazintoje,
dokumentuose, ir (arba)

4. i8leidziami nauji VP, jeigu emisijos salygose numatytas isipareigojimas jtraukti Siuos

VP 1 prekyba reguliuojamoje rinkoje ir jeigu bus ijtraukta i prekyba ne véliau kaip per
vienus metus nuo isleidimo (jei tokia rinka yra Sios dalies 3 punkte nurodytoje
valstybéje, ji turi biiti nurodyta sudarymo dokumentuose), ir (arba)

5. tik tokiy KIS investiciniai vienetai ir akcijos, kurie atitinka Sias salygas:

a) yra licencijuoti LR ar tokioje valstybéje, kurioje priezilira yra ne maziau griezta, negu
nustatyta ES, o LR VPK bendradarbiauja su atitinkama uzsienio priezitiros institucija;

b) subjekty Dalyviy teisiy apsauga, iskaitant turto atskyrimo, skolinimosi, skolinimo ir turto
neatlygintino perdavimo reglamentavima, yra ne maziau griezta, negu nustatyta pagal LR
KISI;

c) subjektai apie savo veikla teikia pusmecio ir mety ataskaitas, leidziancias ivertinti jy turta
ir {sipareigojimus, pelna ir veikla per ataskaitini laikotarpi;

d) ne daugiau kaip 10% ju GAV gali biti investuota i kity KIS investicinius vienetus ar
akcijas.

6. indéliai ne ilgesniam kaip 12 mén. terminui, kuriuos pareikalavus galima atsiimti
kredito istaigoje, kurios buveiné yra valstybéje nar¢je arba kitoje valstybéje, kurioje
rizika ribojanti priezitira yra ne maziau griezta nei ES, ir (arba)

o .. .. . . .- e . . .46 . ..
7. iSvestinés finansinés priemonés, pvz., ateities ar pasirinkimo sandoriai ", kurios atitinka

Sias salygas:

a) jos yra jtrauktos i prekyba Lietuvos, kitos valstybés narés ar kitos valstybés (iSskyrus
valstybes nares) rinkose arba kuriomis prekiaujama uz auks¢iau nurodyty rinky riby;

b) jos susietos su investicinémis priemonémis, finansiniais indeksais, palikany normomis,
valiutomis ar valiutos kursais, i kuriuos, kaip nurodyta sudarymo dokumentuose,
investicinis fondas turi teis¢ investuoti;

c¢) kita Salis sandoriuose, sudarytuose uz rinky riby, atitinka VPK nustatytus kriterijus ir yra

d) priemones, kuriomis prekiaujama uz Lietuvos, kitos valstybés narés ar kitos valstybeés

(iSskyrus valstybes nares) nurodyty rinky riby, kiekviena diena galima patikrinti,

% J3vestinés investavimo priemonés, http://www.swedbank.1t/It/pages/privatiems/isvestines_finansines priemones
[ziaréta 2009 11 23]
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patikimai ir tiksliai jvertinti ir bet kuriuo metu parduoti ar kitaip atlyginamai realizuoti ju
tikraja verte.

8. pinigy rinkos priemones, kurios néra ijtrauktos { prekyba reguliuojamoje rinkoje,

leidziama investuoti tik tuo atveju, jei Siy priemoniy emisija ar emitentas yra
reguliuojami siekiant saugoti Investuotojus ir jy santaupas, o $ios priemonés:

a) iSleistos arba garantuotos valstybés narés vyriausybés, regioninés valdzios, savivaldybés
ar centrinio banko, Europos centrinio banko, ES ar Europos investiciju banko, ne
valstybés narés vyriausybés ar vieno i$ federacing valstybe sudaranéiy subjekty, ar
tarptautinés organizacijos, kuriai priklauso bent viena valstybé nar¢, arba

b) iSleistos subjekto, kurio VP itraukti i prekyba Lietuvos, kitos valstybés narés ar kitos
valstybés (iSskyrus valstybes nares) reguliuojamose rinkose, arba

c) iSleistos ar garantuotos subjekto, kurio veiklos rizika yra prizitirima pagal ES teisés
reikalavimus ar tokius reikalavimus, kurie yra ne maziau griezti uz nustatytus ES, arba

d) isleistos LR VPK patvirtintus kriterijus atitinkanc¢ios imonés, kurios kapitalas ir rezervai
sudaro bent 10 milijony eury ir kuri rengia konsoliduotasias finansines ataskaitas bei
atlieka imoniy grupés finansavimo funkcija, kai bent vienos i jos grupei priklausanciy
imoniy perleidziamieji VP yra ijtraukti | prekyba reguliuojamoje rinkoje, arba kuri
naudojama banko paskolomis finansuojamiems vertybiniams popieriams iSleisti, o
investicijos 1 tokias pinigy rinkos priemones apsaugotos ne maziau, negu nurodyta 1, 2 ir
3 punktuose.

Suderintojo Fondo turto didziausia dali sudaro perleidziamieji VP, investavimo graza ir rizika
yra labai skirtingo lygio.

Kiekvieno Fondo taisyklése yra tiksliai apibrézta, 1 kokios rusies (akcijas, obligacijas, pinigy
rinkos priemones ir kt.) VP ir kiek savo 1éSy investuos Fondas. Remiantis LR VPK duomenimis,
Lietuvoje yra sudarytas 21 suderintasis Fondas. Siy Fondy taisyklése yra apibréziama ju investavimo
kryptis. Dazniausiai jau i§ Fondo pavadinimo galime suprasti, | kokios rizikos perleidziamuosius VP
Fondas daugiausiai investuoja. LR VPK duomenimis, Lietuvoje licencijuoty suderintyju Fondy
daugiausia léSy investuojanciy i rizikingus VP, t. y. bendroviy akcijas. Juy yra 10, viduting investiciju
rizika pasirinkusiy Fondy yra 2 (misriis), maZzos rizikos, t. y. obligacijuy — 3 ir maziausios rizikos, t. y.
Fondai investuojantis { kity KIS vienetus ar akcijas yra 4 ir pinigy rinkos Fondai — yra 1. Priede Nr. 1
pateikiami $iy Fondy pavadinimai ir tipai, kuriuo remiantis yra sudaryta skrituliné diagrama, kuri

atspindi Fondy rasiy paskirstyma.
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B Akciju fondai ® Obligacijy fondai ® Pinigy rinkos fondai ® Misraus tipo fondai ® Fondy fondai

Pav. 10: Fondy riiSiy paskirstymas pagal investavimo strategija i perleidziamuosius VP, pagal LR VPK duomenis

IS pavaizduoto auk$c¢iau pav. 11 manyti, kad beveik pus¢ Fondy pasirinko labiau rizikinga
investavimo strategija, nors S§iuo metu tendencija keiciasi. Pagal zurnala ,Investuok® itakingo
Investuotojo W. Baffeto (Buffet) investiciné kompanija “Berkshire Hathaway” pastaraisiais ménesiais
sumazino investicijas i akcijas iki maziausio lygio per pastaruosius penkerius metus’’. I§ &ia galima
prognozuoti, kad gali sumazéti rinkoje labiau rizikingy Fondy paklausa, nors kiti Investuotojai mano,
kad butent per krize¢ galima gerai uzsidirbti investuojant 1¢Sas akciju rinkose.*® Viska lemia Zmoniy
emocijos, todél, manome, kad pirmiausiai reikia nepamisti atlikti kruops¢ias analizes ir investuoti i tas
finansines priemones, kuriy veikima geriausiai suprantame.

Suderintyjy Fondy vienety sudarymui yra svarbus reglamentavimas, kuris nustato, i kokio tipo
turta gali investuoti Fondas. Tac¢iau LR KISI nustato taip pat, kiek kokio tipo VP gali sudaryti Fondo
turta. LR KIS] 58 str. nustato, kaip turi biti diversifikuotas Fondo portfelis. Sios teisés normos
nuostatos nustato didziausias leistinas investicijy ribas i vieno emitento leidziamus VP, pinigy rinkos
priemones ir i kitas investicijas.

LR KISI 58 str. nustato tokias suderintyjy Fondy investicijy ribas:

I vieno emitento perleidziamuosius VP ar pinigu rinkos priemones gali biiti investuota ne
daugiau kaip 5 proc. suderintojo Fondo turta sudaran¢iy GAV, t. y., jei Fondo GAV yra 1 min. lity,
tada Sis Fondas gali pirkti ,,X* bendrovés akeijy uz maksimaliai 50 tikst. lity. Taip pat, investicijos 1
indélius vienoje kredito istaigoje negali sudaryti daugiau kaip 20 proc. Fondo turta sudaranciy GAV.
Bendra investicijy i vieno asmens isleistus perleidziamuosius VP, pinigy rinkos priemones, indélius ir
Isipareigojimuy, atsirandanciy i$ iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy su tuo asmeniu, suma negali

biiti didesné kaip 20 proc. Fondo GAV, pvz., Fondo GAV yra 1 mln. lity ir Fondas investavo { ,,X*

47 Asanavi¢ius D. Ka rugséjo ménesj apie ekonomika ir investavima kalbéjo pasaulio autoritetai // Investuok — Kaunas:
UAB ,,Leidybos studija‘“, 2009, Nr. 10, p. 3. — ISSN 1822-6779

* Leonavicius R. Krize — geriausias laikas uzsidirbti i§ akciju // Investuok — Kaunas: UAB ,,Leidybos studija®, 2009, Nr.
11, p. 10. —ISSN 1822-6779
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banko indélius 200 000 Lt, tai yra 20 proc., Fondas negali investuoti 1 ,,X* banko kitas investavimo

priemones, nes tada vir§yty 20 proc. Fondo turta sudaranc¢iy GAV riba.

Toje pacioje LR KISI teisés normoje yra nustatytos $iy investicijy riby iSimtys:

1.

I vieno emitento perleidziamuosius VP ar pinigy rinkos priemones gali biti investuota
nuo 5 iki 10 proc. GAV, jeigu tokiy investiciju bendra suma néra didesné kaip 40 proc.
GAV (Sis apribojimas netaikomas indéliams ir iSvestinéms finansinéms priemonéms,
institucija), pvz., Fondas (GAV yra 1 mln. It) gali investuoti i ,,A“, ,,B“, ,,C*, ,,D*
imones po 100 tiks. lity (Fondo GAV yral min. lity), taciau i imonés ,,E“ VP galés
investuoti pagal bendra taisyklg, t. y. ne daugiau kaip 5 proc. GAV.

Investicijos 1 valstybés narés ar jos savivaldybés, kitos valstybés, tarptautinés
organizacijos, kuriai priklauso bent viena valstybé nar¢, iSleistus arba garantuotus vieno
emitento perleidziamuosius VP ar pinigy rinkos priemones negali biiti didesnés kaip 35
proc. Fondo GAV. LR VPK gali leisti investuoti { nurodytus perleidziamuosius VP ar
pinigy rinkos priemones ir didesng dali GAV, jei tokiu atveju Investuotojy interesai biity
pakankamai apsaugoti, investuota { ne maziau kaip 6 emisijy perleidziamuosius VP ar
pinigu rinkos priemones, o 1 vienos emisijos perleidziamuosius VP ar pinigy rinkos
priemones investuota ne daugiau kaip 30 proc. grynyjuy aktyvy. Pvz., DnB NORD
obligaciju Fondas 2008 m. investavo 15.80 proc. GAV 1 Pranciizijos Respublikos
Vyriausybés VP,

Investicijos i obligacijas, iSleistas tokios valstybéje naréje registruota buveing turinc¢ios
kredito istaigos, kuri, siekiant apsaugoti obligacijy savininky interesus, yra tos valstybeés
obligacijuy galiojimo laikui investuojama i toki turta, kurio pakakty obligacijuy savininky
reikalavimams patenkinti ir i§ kurio — emitento nemokumo atveju — obligacijy savininky
reikalavimai iSmokéti pagrinding suma ir paliikanas bity patenkinti pirmumo teise,
negali biiti didesnés kaip 25 proc. GAV. Kai | tokias vieno emitento obligacijas
investuojama nuo 5 iki 25 proc. GAV, bendra tokiy investicijy suma negali biiti didesné
kaip 80 proc. GAV.

I imoniy, priklausanciy grupei, kuri turi sudaryti konsoliduotasias finansines ataskaitas,
iSleistus perleidziamuosius VP ir pinigy rinkos priemones gali biiti investuota ne

daugiau kaip 20 proc. GAV.

* DnB NORD obligacijy fondo 2008 m. ataskaita,
http://www.vpk.lt/new/documents/DnB%20NORD%200f%202008%20m.%20ataskaita.pdf [Zitréta 2009 11 02]
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Sios ribos yra nustatomos Fondy rizikai mazinti, kadangi tikimybé prarasti 1é3as dél krentandiy
kainy yra mazesné¢, jei yra investuota { jvairiy emitenty isleistus VP.

I kokias investicines priemones buvo investuotos Fondo léSos, galime pamatyti nagrinédami
Fondy periodines ataskaitas. Sudaryta, pagal 2008 m. Fondy metines ataskaitas, lentelé parodo, i koki

kiekj jvairiy investiciniy priemoniy investavo kiekvienas Fondas.

Lentelé 2. Lietuvoje licencijuoty Fondy investicinio portfelio sudéciy palyginimas, sudarytas pagal Fondy periodines 2008
m. ataskaitas.

1. ,,Finasta® ateities suderintasis investicinis fondas 28
2. ,.Finasta“ Naujosios Europos suderintasis investicinis fondas 45
3 ,,Finasta“ infrastruktiros suderintasis investicinis fondas 32
4. ,.Finasta“ Juodosios juros suderintasis investicinis fondas 8

5. ,Finasta“ obligaciju suderintasis investicinis fondas 36
6. ,,Finasta“ Rusijos suderintasis investicinis fondas 38
7. DnB NORD akcijy fondy fondas 56
8. DnB NORD obligacijy fondas 16
9. DnB NORD pinigy rinkos fondas 14
10.  JT Baltijos akcijy fondas I 20
11.  Parex Baltijos jiiros valstybiy investicinis akciju fondas 83
12.  Prudentis Baltic Fund 27
13.  SEB akcijy fondy fondas 27
14.  SEB NVS akcijy fondas 45
15.  SEB pasaulio rinky fondy fondas 33
16.  SNORO pasaulio akcijy fondy fondas 18
17.  SNORO subalansuotas fondy fondas 26
18.  Ukio banko obligacijy fondas 36
19.  Ukio banko racionalaus investavimo fondas 82
20. Vi Absolute Return Fund 15
21.  ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy atviras 26

investicinis fondas

ISanalizavus Lietuvoje licencijuoty Fondy 2008 m. metiniy ataskaity duomenis, matome kad
Fondy turto paskirstymas labai skirtingas. Pvz., ,Finasta®“ Juodosios juros suderintasis investicinis
Fondas turéjo labai mazai investiciniy priemoniy — tik 8, daugiausiai investiciniy priemoniy turéjo

Parex Baltijos jiiros valstybiy investicinis akcijy Fondas — 83.

3.1.2. Specialiyjy investiciniy vienety sudarymas

Specialiojo Fondo portfelio sudarymas yra reglamentuojamas LR KIS[ 66 str. Tai bendroji
norma visoms specialiyju Fondy riisims. LR KISI kiekvienai atskirai specialiyjy Fondy rtisiai nustato
specialiasias taisykles, iSskyrus specialiesiems Fondams investuojantiems i perleidziamuosius VP.

Jiems yra taikomos suderintyjy Fondy investavimo taisyklés, kadangi LR KISI 71 str. 1 d. nustato, kad
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KIS investuojantiems i perleidZziamuosius VP ir ju Valdymo imonéms taikomi visi Siame jstatyme (LR
KIS]) suderintiesiems KIS ir ju Valdymo imonéms nustatyti reikalavimai, i§skyrus nustatytas iSimtis.
To paties straipsnio 2 dalis numato, kad Fondams investuojantiems i perleidziamuosius VP netaikomas
yra LR KISI 58 str. 1 ir 2 d., kadangi jiems yra taikomas LR KIS] 71 str. 3 d., kuris nustato, kad i
vieno emitento perleidziamuosius VP ar pinigy rinkos priemones gali investuoti iki 20 proc. GA,
1§skyrus LR KIS] 58 str. 5 ir 6 dalyse nustatytus atvejus dél valstybés narés ar jos savivaldybés, kitos
valstybés, tarptautinés organizacijos, kuriai priklauso bent viena valstybé naré, ileisty arba garantuoty
vieno emitento perleidziamuosius VP ar pinigy rinkos priemoniy ir investiciju i obligacijas, isleistas
tokios valstybéje nar¢je registruota buveing turincios kredito istaigos. LR VPK sutikus, jei tai biitina
dél ypatingy salygu reguliuojamoje rinkoje dominuojant vienam emitentui, { jo akcijas, obligacijas ar
kity formy ne nuosavybés VP gali biiti investuojama iki 35 proc. GAV>’,

Lietuvoje yra 9 specialieji Fondai investuojantys { perleidziamuosius VP°',

Visiems specialiesiems Fondams taikomas apribojimas, draudziantis Fondo turta investuoti i
tauriuosius metalus arba { VP, suteikiandius i juos teises, bet gali bati investuojamas { pinigus™. Sis
apribojimas netaikomas alternatyvaus investavimo Fondui, nes LR KIS] 87 str. 4 d. numato, kad Siai
specialiyjy Fondy raisiai netaikomas LR KISI 57 str..

NT Fondo portfelio sudétj reglamentuoja LR KISI 57 str. 5 d., 66 str. 1, 2,4, 5 d. ir 73-75 str.

NT Fondas investuoja gali investuoti i tokius objektus, kaip Zemé¢, pastatai, patalpos, statomi
objektai, bendroviy, kuriy pagrinding veikla sudaro NT isigijimas, rekonstravimas, nuoma, prekyba ir
(arba) plétra ir kt. NT Fondo turta privalo sudaryti ne maziau kaip 4 atskiri NT objektai. Fondas gali
neatitinki §io reikalavimo pirmus 4 m. nuo dienos, kai jo taisykléms ir prospektams pritaré LR VPK’>.

Sios rgies Fondams draudziama investuoti i tokius NT objektus, kuriy isigijimas numatomas
bendrosios dalinés nuosavybeés teise arba nenustatant bendraturciy daliy, nuosavybés teisé i objekta yra
apribota ir tai gali lemti nuosavybés teisés praradima arba objektas nejregistruotas viesajame registre™.
Tokia nuostata apdraudzia nuo turto praradimo ir teisiniy gincy dél jo. Fondas negali isigyti NT, jei jo
1sigijimo kaina yra daug aukStesné, o pardavimo kaina — daug zemesné uz ta, kuria nustate NT
vertintojai. Jei toks sandoris yra sudaromas, Valdymo imoné privalo apie tai informuoti LR VPK.

Be NT, Fondas gali investuoti | investavimo priemones numatytas LR KIS[ 57, 61-62 str., t. y.
perleidziamuosius VP, i§vestines investicines priemones ir i kitus KIS, ta¢iau Fondas gali investuoti ne
daugiau kaip 20 proc. ji sudaran¢iy GAV.

I viena NT objekta ir (ar) NT bendrove gali buti investuota ne daugiau kaip 30 proc. NT Fondo

subjekto turta sudaranciy GA. Svarbu Zinoti, kad viename pastate esancios patalpos laikytinos vienu

> Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty istatymas, 71 str. 3 d. // Valstybés Zinios. 2003, Nr. 74-3424
>! Specialieji Fondai, http:/www.vpk.1t/It/rinkos-dalyviai/investiciniai-fondai/licencijuoti-lietuvoje/ [Zifiréta 2009 11 23]
>2 Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty istatymas, 57 str. 5 d. // Valstybés Zinios. 2003, Nr. 74-3424
%3 Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatymas 75 str. 8 d. // Valstybés Zinios. 2003, Nr. 74-3424

> Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatymas, 74 str. 2 d. // Valstybés Zinios. 2003, Nr. 74-3424
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NT objektu®. Bendra investicijy i statomus NT objektus suma negali vir$yti 20 proc. NT Fondo turta
sudaranciy GA, o bendra investiciju { NT objekta ir jo eksploatacijai biiting kilnojamaji turta ir (arba)
irenginius suma negali vir§yti 40 proc. NT Fondo turta sudaranciy GA. Bendra investicijy { tos pacios
NT bendrovés isleistus perleidziamuosius VP, pinigy rinkos priemones ir isipareigojimy, atsirandanciy
Fondui d¢l iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy su ta bendrove, suma negali virSyti 30 proc. NT
Fondo turta sudaranciy GA.

Taciau, jei NT bendrove investuoja { NT objekta ir jo eksploatacijai biiting kilnojamaji turta ir
(arba) irenginius, tai NT Fondas i tos bendrovés VP ir kitus investavimo instrumentus gali investuoti

iki 30 proc. NT Fondo turta sudaran¢iy GA. Toks apribojimas yra itvirtintas LR KISI 75 str. 7 d.

B | Patalpos X pastate B 2 Patalpos X pastate
= 3 Patalpos X pastate ® PatalposZpastate
B Statomospatalpos Y pastate B Zeméssklypas
»A“ NT bendrovés akcijos »B“NT bendrovés akcijos
,E“Fondo vienetai Patalpos Dpastateir jo eksploatacijosturtas
5% 5%

Pav. 11: NT Fondo investicinio portfelio diversifikavimo pavyzdys, sudarytas remiantis zemiau pateiktu apraSymu

Pateiktas Pav. 12 atspindi NT Fondo investiciju portfeli. Jo GAV yra 10 000 000 Lt. Pateiktame
paveiksle matyti, kad musuy teoriSkas NT turtas investavo i 1, 2, 3 patalpas po 10 proc. Savo turimy
lésu. Jis negaléjo investuoti daugiau, nes virSyty nustatyta LR KIS 75 str. 3 d. riba. Kadangi visos
patalpos yra tame padiame ,,X“ pastate, jos yra laikomos vienu NT objektu. Siame pavyzdyje
maksimuma leistiny investiciju Fondas investavo i patalpas ,,Z*. | kitas investavimo priemones Fondas
investavo likusias léSas, nepasickdamas maksimumo leistiny ribu.

Kita specialiyju Fondy rusis, kuriai yra nustatomos atskiros léSu investavimo taisyklés, yra
privataus kapitalo Fondai. Jy investavimo bei portfelio diversifikavimo taisykles nustato LR KIS 57

str., 61-62 str., 66 str. ir 78-80 str.

Privataus kapitalo Fondo 1éSos gali buti investuojamos i naujai steigiamy imoniy ir (arba)

veikian¢iy imoniy, kuriy iSleisti perleidziamieji VP néra itraukti i prekyba Lietuvos, ES ar kitoje

v —

> Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatymas, 75 str. 1 d. // Valstybés Zinios. 2003, Nr. 74-3424
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v —

rinkoje. Taip pat, privataus kapitalo Fondas gali investuoti l€Sas i tas investavimo priemones, i kurias
gali investuoti suderintieji Fondai.

Privataus kapitalo Fondo portfelis yra pakankamai diversifikuotas, jei i vienos imonés
perleidziamuosius VP ar pinigy rinkos priemones gali biiti investuota ne daugiau kaip 30 proc.
subjekto turta sudaran¢iy GA™. Fondas gali 4 m. nuo jo sudarymo dokumenty patvirtinimo nesilaikyti
Siy reikalavimy. Visais atvejais tai nepanaikina Valdymo imonés privataus kapitalo Fondo turta
investuoti laikantis Sio nustatyty specialiesiems Fondams bendry LR KISI investavimo ir privataus
kapitalo Fondams specialiyjy taisykliy reikalavimy.

Privataus kapitalo Fondui yra taikoma diversifikavimo taisykliy i§imtis. Jis gali ju nesilaikyti, jei
Fondas yra skirtas profesionaliesiems Investuotojams. Lietuvoje yra licencijuotas specialusis
»dindicatum Private Equity Fund” uzdaro tipo Fondas. Pagrinding Fondo investicijy dali sudarys
investicijos 1 LR veikianCias imones, kuriy iSleisti perleidziamieji VP néra itraukti i prekyba
reguliuvojamose rinkose, ir (arba) naujai steigiamy imoniy VP. Fondas teikia prioriteta jau
veikiancioms imonéms, kurios savo veikloje susiduria su ekonominiais/finansiniais sunkumais ir kuriy
iSleistus VP galima jsigyti uz zenkliai mazesn¢ kaina negu tokio tipo bendroviy, kuriy VP prekiaujama
regulivojamose rinkose”’. Tokio Fondo rizika yra didele, todél jis yra skirtas profesionaliems

Investuotojams.

3.2. Investiciniy vienety platinimo ir iSpirkimo tvarka

Fondu vienety isleidimo, pardavimo ir iSpirkimo tvarka atsako i klausimus, kas dalyvauja Fondo
vienety iSleidime, kokiu biidu yra iSleidziami investiciniai vienetai, kokie dokumentai turi biti
paruosti, kad bty iSleisti, parduoti ir iSpirkti vienetai, kokia tvarka yra pasirasomi investiciniy vienety
iSleidimo, pardavimo ir i§pirkimo dokumentai.

Investiciniy vienety platinimas apima vienety siilyma ir pardavima. Investiciniy vienety
sitilymas — investiciniy vienety sitilymas per visuomenés informavimo priemones, reklama arba kitais
budais, kai kreipiamasi 1 daugiau kaip 100 asmelm5 8 Kai kuriy Fondy vienetai néra sitilomi tokiu
biidu, kadangi Fondo vienety platinimas gali biiti apribotas. Pvz.,, UAB ,,.Swedbank investicijy
valdymas*“ HBS Fondas III yra riboto platinimo, kadangi Fondo vienetai yra sitlomi tik AB banko
»Swedbank® grupei priklausantiems profesionaliems Investuotojams. Kiti LR licencijuoti Fondai yra
neriboto platinimo Fondais. Taciau ar Fondo vienetai yra riboto ar neriboto platinimo, ju pardavimo ir

i18pirkimo tvarka nesiskiria.

*% Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty istatymas, 80 str. 2 d. // Valstybés Zinios. 2003, Nr. 74-3424
°7 Sindicatum Private Equity Fund, http://www.sci.lt/news.php?detail=49 [Ziaréta 2009 11 23]
¥ Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatymas, 2 str. 13 d. // Valstybés Zinios. 2003, Nr. 74-3424
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Fondo vienety pardavimas — tai vienety pardavimo sutarties tarp Fondo Valdymo imonés ir
asmens, perkancio Fondo vienetus arba Fondo Dalyvio Pirkimo paraiSkos pateikimas Fondo Valdymo
imonei.

Fondo vienety iSpirkimas — tai Fondo Dalyvio reikalavimas Valdymo imonei iSpirkti jo turimus
vienetus. Cia asmuo parduoda Valdymo jmonei Fondo vienetus. Vienety i§pirkimo tvarka priklauso
nuo Fondo tipo.

Siame skyriuje nagrinésime Fondo vienety pardavimo ir i$pirkimo tvarka pladiaja prasme, t. y.
apzvelgsime, kur asmuo gali isigyti ir parduoti Fondu vienetus, kokia tvarka jis gali tai padaryti,

kokius dokumentus turi pasirasyti.

3.2.1. Investiciniy vienety platintojai

Valdymo imon¢ investiciniy vienety platinima gali vykdyti pati arba taip pat gali sudaryti sutartis
su kitais Platintojais.

LR KISI neapibrézia Fondo vienety Platintojo savokos, taciau ja galime rasti kai kuriy”’ Fondy
taisyklése. Platintojas — Valdymo imoné arba asmuo, sutarties su Valdymo imone pagrindu vykdantis
Fondo vienety pardavima ir priimantis paraiSkas iSpirkti Fondo vienetus, taip pat atliekantis kitus
sutartyje nustatytus veiksmus®. Tai reskia, kad Fondy vienetus turi teise platinti Platintojai bei Fonduy
Valdymo imonés. LR VPK 2008 m. kovo 28 d. nutarimu Nr. 1K- 9 patvirtintose Kolektyvinio
investavimo subjekty prospekty turinio ir pateikimo taisyklése 3.2 p. nustatyta, kokie asmenys be
Valdymo imonés gali biti Fondo vienety Platintoju. Siame nutarime nustatoma, kad Platintojais,
skirtingai negu Depozitoriumais, gali biiti finansy maklerio imoné ar bankas, turintys teisg teikti
investicines paslaugas, t.y. turintys tam tikslui LR VPK iSduotas licencijas.

Teisés aktai nenustato pareigos Valdymo imonei gauti leidima pasirinkti ar sudaryti sutartj su
Platintojais. Vieno Fondo vienetus daznai platina keletas Platintoju, pvz., ,,Finasta® Naujosios Europos
suderintojo Fondo Platintojais yra UAB ,,Finasta Asset Management“, AB FMI ,,Finasta“, AB bankas
,Finasta“, AB Siauliy bankas, AB DnB NORD bankas, UAB FM] ,,Orion Securities“, Danske Bank
A/S Lietuvos filialas, MP Fjarfestingarbanki HF®'.

Kiekvienu konkreCiu atveju tvarka, kas platins Fondo vienetai ir kaip jie bus platinami,
aptariama Fondo prospekte. Vienety Platintojo ir emitento isipareigojimai ir teisés dazniausiai
aptariami Siy subjekty laisva valia sudaromose sutartyse, todél kiekvienu atskiru atveju Platintojas ir

emitentas gali susitarti del skirtingy tarpusavio teisiy ir pareigy. Platinimo sutartis tarp Valdymo

%% Ne visy Fondy taisyklés apibrézia savokas

502009 m. spalio 21 d. Finasta ,,Infinity* investavimo i perleidziamuosius vertybinius popierius fondo taisyklés, 1.9 p.
http://www.vpk.lt/new/documents/NEF%20taisykles 09.10.30.pdf [ziTiréta 2009 11 22]

6! Finasta“ Naujosios Europos suderintasis investicinis fondo
prospektashttp://www.vpk.lt/new/documents/Finasta%20NEF%20visas%20prospektas%202009.pdf [Zitiréta 2009 11 22]
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imongs ir Platintojo yra konfidencialus dokumentas, tod¢l néra galimybés palyginti ju turinio, taciau
kai kuriy Fondy prospekty punktuose apie investiciniy vienety platinimo salygas ir tvarka, minimi
platinimo sutarties galimos salygos. Platinimo sutartis reglamentuoja Platintojo ir Valdymo imonés
santykius, atsirandan¢ius platinant ir i§perkant Fondo vienetus®*. Platintojas jsipareigoja platinti Fondo
investicinius vienetus Valdymo jmonés vardu®. Platintojas atsako uz Dalyvio turto praradima ir/ar
trikuma, atsiradusi dél Platintojo kaltés®. Finasta ,Infinity* investavimo { perleidziamuosius VP
Fondo taisyklés placiausiai apraSo Platintojo teises ir pareigas. Jos nustato, kad Platinimo sutartimi
Platintojas isipareigoja teikti konsultacines paslaugas potencialiems Valdymo imonés Fonduy
dalyviams apie Valdymo imonés valdoma Fonda, platinti Fondo vienetus, priimti paraiSkas iSpirkti
Fondo Dalyviy turimus Fondo vienetus ir laikantis Platinimo sutartyje numatyty terminy, pateikti
Valdymo imonei Platinimo sutartyje nurodytus bei kitus i§ dalyvio gautus dokumentus. Platinimo
sutartimi Platintojas néra jpareigojamas iSmokéti léSas uz iSperkamus Fondo dalyvio turimus Fondo
vienetus, taip pat neprisiima jokiy isipareigojimuy Fondo dalyviy atzvilgiu, iSskyrus aiSkiai nurodytus
Platinimo sutartyje. Taip pat Platintojas isipareigoja neperleisti Platinimo sutartimi suteikty igaliojimy
dél Platinimo sutarties vykdymo tretiesiems asmenims. Sis draudimas netaikomas teisés reklamuoti
Fonda. SEB Platintojas yra atsakingas uz Valdymo imonés i Platintojo klienty vardu AB SEB banke
atidaryta piniginiy léSu saskaita pervesty piniguy, gauty uz iSpirktus Fondo vienetus, pervedima i o
klienty saskaita. Jei Platintojas to laiku neatlieka, jis yra jpareigojamas padengti visus dél pinigy
nepervedimo klienty atsiradusius nuostolius.

Konkretaus teisés akto, kuris detaliai nustatyty kokius isipareigojimus turéty prisiimti Platintojas
ir vienety emitentas, néra, taciau svarbu pazyméti, kad leidziant ir platinant vienetus butina vadovautis
tieck vertybiniy popieriy rinka, tiek VP leidZian¢ios bendrovés veikla reguliuojanciy teisés akty
reikalavimais®.

Lietuvoje licencijuoty Fondy vienetus platina Valdymo imonés bei Platintojai. Lenteléje yra
pateikta, kiek ivairiy Lietuvoje licencijuoty Fondu vienetus platina atskiras Platintojas. Lentelé yra

sudaryta, remiantis Priedu Nr. 3, kuriame yra pateikti kiekvieno Fondo vienety Platintojai.

622009 m. spalio 21 d. Finasta ,,Infinity* investavimo i perleidziamuosius vertybinius popierius fondo taisyklés, 22 p.
http://www.vpk.lt/new/documents/Infinity%20fondo%?20taisykles 09%2010%2030.pdf [ZiTiréta 2009 11 23]

5 DnB NORD akeijy fondy fondo visas prospektas, p. 22
http://www.vpk.lt/new/documents/DnB%20NORD%20aff%20prospektas.pdf [Zitréta 2009 11 23]

54 JT Baltijos akciju fondo I visas prospektas,p. 22.2,
http://'www.vpk.lt/new/documents/JT%20BAF%201%20prospektas.pdf [zitiréta 2009 11 23]

5 LR VPK konsultacija, http://www.vpk.lt/lt/klausiate---atsakome/?id=12408 [Zidiréta 2009 11 23]
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Lentelé 3. Platintoju platinamy Fondy vienety kiekio palyginimas, sudarytas pagal Fondy prospektus

Platintojo pavadinimas \ Fondy, kuriy vienetus Platintojas

b platina, kiekis
1. UAB,Finasta Asset Management 10
2. ABFMI,FINASTA* 7
3. AB bankas ,FINASTA* 7
4.  AB Siauliy bankas 16
5. AB DnB NORD bankas 8
6. UAB FM] ,,Orion Securities 15
7.  Danske Bank A/S Lietuvos filialas 4
8.  MP Fjarfestingarbanki HF 1
9. UAB FMI ,,Jusy tarpininkas® 3
10. AB PAREX BANKAS 1
11. UAB Prudentis 2
12. AS Lohmus, Haavel & Viisemann 1
13. AB SEB bankas 3
14. AS SEB Latvijas Unibanka 1
15. UAB ,,SNORO fondy valdymas* 2
16. AB bankas SNORAS 2
17. AB Ukio bankas 3
18. UAB ,,Ukio banko investicijy valdymas* 2
19. UAB ,Sindicatum Capital International 1
20. FM AB ,,G. Steponkaus kontora“ 1
21. UAB IB Valdymo jmon¢ ,,Investicijy portfeliy valdymas* 1
22. MP Bank Hf filialas Baltijos Salyse 1

Palygindami Priede Nr. 3 pateiktus duomenis ir Priedo Nr. 6 duomenis, pastebime, kad Fondy
vienety Platintojai daZnai biina taip pat ju Depozitoriumai, pvz., AB DnB Nord, AB Parex, AB SEB,
SNORAS ir AB Ukio bankai yra Fondo Platintojai ir Depozitoriumais kartu. Tokiu biidu i§vengiama
papildomy iSlaidy dél piniginiy transakcijy.

3.2.2. Investiciniy vienety iSleidimo ir pardavimo tvarka

Pagrindiniai teisés aktai, kuriai remiantis analizuojame Fondo vienety iSleidimo ir pardavimo
tvarka, yra LR KIS[, LR VPK nutarimai ir Fondy taisyklés bei prospektai.

LR KISI 34 str., bendrai nustato, kad Investuotojas investicinius vienetus isigyja paprasta
raSytine forma sudarydamas sutarti su Valdymo imone ar investiciniy vienety Platintoju.
Specialiesiems Fondams taikomas LR KIS] 67 str. 1 d., nustato, kad specialiyju Fondu investiciniai
vienetai isigyjami LR KIS] 34, 35 str. ir sudarymo dokumentuose nustatyta tvarka. Uzdaro tipo Fondus
reglamentuojantis LR KISI 91 str. nurodo, kad uzdaro tipo Fondams taikomi tie patys reikalavimai
kaip ir atviro tipo specialiesiems Fondams, jei Siame straipsnyje nenurodyta kitaip. LR KISI 91 str.
néra nurodyta uzdaro tipo Fondo investiciniy vienety platinimo tvarka.

Apibendrinami, galime teigti, kad visy Fondy teisiniy formy, tipy ir rG§ims vienety pardavimui
yra taikomas LR KISI 34 str., taciau konkreti Fondy vienety pardavimo tvarka yra nustatoma Fondy

sudarymo bei platinimo dokumentuose.
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Visy teisiniy formuy, tipy ir rasiy Fondu vienety bendra platinimo tvarka yra labai panasi. Skiriasi
atskirai nustatomi vienety pardavimo terminai ir vienety pirkimo ir pardavimo paraiSky priémimo
tvarka.

Asmuo, norintis investuoti i Fondo vienetus gali pasirinkti elektronini arba tradicini buda.
Elektroninés technologijos yra labai paplitusios, patogios, saugios ir nereikalauja daug laiko, todél
asmenys zZymiai dazniau pasirenka sudaryti Fondo vienety pirkimus elektroniniu btidu. Tokia galimybe
yra, jei ji i§ anksto jtvirtinta Investuotojo ir Platintojo Sutartyje. Elektroningje erdvéje sudaromiems
dokumentams yra taikomi tokie patys reikalavimai, kaip tradiciniams, todél nagrinédami vienety
platinimo tvarka neiSskirsime $iu budy.

Asmuo, pirmiausiai, turi pasirinkti kokio Fondo vienetus noréty pirkti, tada pasirinkti §io Fondo
vienety Platintoja. Kitas zingsnis biity VP saskaitos atsidarymas ir VP saskaitos tvarkymo sutarties
pasirasymas. Po §iy veiksmy jvykdymo, asmeniui atsiranda galimybé pirkti Fondo vienetus.

Analizuojant investiciniy vienety platinimo tvarka, pastebimi du panasis savo tikslu terminai, t.

y. Fondo vienety pirkimo-pardavimo sutartis (toliau Sutartis) ir paraiska pirkti vienetus (toliau Pirkimo

paraiska). Abieju Siy dokumenty sudarymo tikslas yra isigyti Fondo investiciniy vienety, tode¢l galima
klaidinga iSvada, kad Sutartis ir Pirkimo paraiSka yra tapatiis dokumentai. Pagal LR VPK 2004 m.

vasario 12 d. nutarima Nr. 4 ,,D¢él GAV skai¢iavimo metodikos* 7 p., Pirkimo paraiSka - tai Dalyvio

praSymas isigyti vienety. Taiau praSymas turi turéti pagrinda, todél pries§ ji turi biti pasiraSyta
Sutartis. Pirkimo paraiska néra sutartis, o tik pavedimas Valdymo imonei ar Platintojui, pirkti
Investuotojo vardu Fondo vienetus. Sutartyje apraSomos pavedimy pirkti ir parduoti Fondo
investicinius vienetus pateikimo salygos ir tvarka®. Tai, kad parai§kos yra pateikiamos po Sutarties
pasiraS§ymo patvirtina pvz., UAB Snoras Asset Management Fondo Sutarties 3 skyrius, kuriame
kalbama apie paraisky priémimo ir vykdymo tvarka.

Kiekvienas asmuo, norintis pirma karta pasirinkti tokia investavimo priemon¢ kaip Fondo
vienetai, turi sudaryti su Valdymo imone, ar investiciniy vienety Platintoju Sutarti, kurios bendras
normas reglamentuoja LR CK, tod¢l nagrin¢jant Sios riisies sandorius yra tikslinga iSanalizuoti juos
remiantis LR CK reikalavimais. LR CK leidZia sudaryti sutartis ZodZiu, raStu ar konkliudentiniais
veiksmais®’. Kiti {statymai gali numatyti, kokia forma turi biiti sudaryta sutartis. LR KIS] 34 str. 1 d.
nustato vienety pirkimo-pardavimo sutarties forma visy tipy, teisiniy formy ir riSiy Fondams. Pagal $ia
teis€s norma, Investuotojas Fondo vienetus isigyja paprasta raSytine forma sudarydamas sutartj su
Valdymo imone, investicine bendrove ar investiciniy vienety Platintoju68. LR KISI konkretizuoja

Fondo prospekte nurodyta informacija, kad Dalyvis Fondo vienety gali isigyti darbo dienomis Fondo

° JT Baltijos akcijy fondo I taisyklés, http://www.vpk.It/new/documents/JT%20BAF%201%20taisykles.pdf [Zifiréta 2009
11 23]

6767 Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas, 1.71 str. 1 d.// Valstybés zinios, 2000, Nr. 74-2262

% Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatymas // Valstybés Zinios. 2003, Nr. 74-3424, , 34 str. 1 d.
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prospektuose nurodytose platinimo vietose atitinkamo Platintojo darbo metu sudargs Fondo vienetu
pirkimo — pardavimo sutarti®”. JT Baltijos akcijy Fondas I prospekto 22.3 p. papildomai nurodoma, kad
Sutartis sudaroma dviem egzemplioriais.

Pagal sudarymo biida sutartys yra skirstomos i sudaromas abipusémis derybomis ir prisijungiant
sudaromos sutartis. Prisijungimo sutaréiy esmé, kad juy salygas formuoja viena i§ Saliy’’. Vienety
pirkimo-pardavimo sutartys yra sudaromo prisijungimo biidu, kadangi Valdymo imoné¢ formuoja
salygas vienaSaliSkai. Sutarties salygos yra standartinés, kadangi Valdymo imon¢ parengia sutartis i§
anksto nevienkartiniam naudojimui nederindama ju su kita Salimi.

Pirkimo-pardavimo sutartis visuomet yra konsensualiné. Ji laikoma sudaryta, kai Salys susitaria
dél esminiy sutarties salygy’'. Tai patvirtina sutartyse itvirtintos salygos. Investiciniy vienety pirkimo
sandoris laikomas sudarytu, jei $alys pasira$é Sutartj’>. Vienety pirkimo sutartis yra dvisalé. Abisales
teises ir pareigas igyja tiek pardavéjas, tiek ir pirkéjas”. Pvz., UAB ,Parex investicijy valdymas®
pateiktoje sutarties 4 skyriuje, UAB ,,SNORAS Asset Management* sutarties 6 skyriuje, UAB
»Prudentis® sutarties 3 skyriuje, yra iSvardintos Saliy teisés ir pareigos. Vienety pirkimo-pardavimo
sutartis yra atlygintina. Kiekvienoje sutartyje yra aptariama vienety kaina ir jy apmokéjimy tvarka.

Kiekvienoje Sutartyje yra numatyta, kad Investuotojui parduodami Fondo investiciniai vienetai.
Tai reiskia, kad Sutarties objektu yra Fondy vienetai. Vienety kaina yra nustatoma Valdymo imonés
vienaSaliSkai ir yra labai skirtinga.

Fondo vienety Platintojai gali pasiraSyti su asmeniu Sutartj d¢l vieno Fondo vienety pirkimo,
taCiau gali sudaryti tokia Sutarti, kurios pagrindu Dalyvis galéty pasirinktinai pirkti visy Platintojo
platinamy Fondu Vienetus74, pvz., jis viena diena noréty nusipirkti 100 vienety ,,X*“ Fondo, kita diena —
10 vienety ,,Y* Fondo. Asmuo neprivalo sudaryti atskiry kiekvienam Fondui vienety pirkimo sutarciy.
Tai labai patogus biidas Investuotojui.

Fondy taisyklése numatoma, kad Sutartis gali biiti vienkartiné ir periodiné”. Investuotojas gali
viena karta pirkti Fondo vienetus ir véliau juos parduoti, arba pervedinéti imokas nustatytu terminu i
vienety saskaita ir tokiu biidu reguliariai pirkti Fondo vienetus.

Investiciniai vienetai yra iSleidziami po Sutarties pasiraS§ymo, kai asmuo investuoja pirma karta,

arba po Pirkimo paraiSkos pateikimo, kai asmuo jau yra Fondo Dalyviu.

%  Finasta Infinity* investavimo i perleidziamuosius VP investicinio fondo taisyklés, p. 48,
http://www.vpk.lt/new/documents/Infinity%20fondo%?20taisykles 09%2010%2030.pdf [ZiTiréta 2009 11 23]

" Ambrasiené D. ir kt. Civiliné teisé: Prievoliy teisé // Trecioji laida, Vilnius, 2006, p. 128 — ISBN 9955-563-72-9

"' Ambrasiené D. ir kt. Civiliné teisé: Prievoliu teisé¢ // Tre¢ioji laida, Vilnius, 2006, p. 276 — ISBN 9955-563-72-9

7 Investiciniy vienety pirkimo-pardavimo sutartis, 13.2 p., www.zprussmallcap.com/documents/ZPR%20psutartis.pdf
[zitiréta 2009 11 28]

3 Ambrasiené D. ir kt. Civiliné teisé: Prievoliy teisé / Trecioji laida, Vilnius, 2006, p. 276 — ISBN 9955-563-72-9

™ AB SEB praktika, nemokama AB SEB banko Zvéryno filialo Zodiné konsultacija (60 min.) 2009 m. rugpjicio 14 d.
Konsultantas J. Markevicius

> Finasta Infinity investavimo { perleidziamuosius VP investicinio fondo taisyklés, p. 48,
http://'www.vpk.lt/new/documents/Infinity%20fondo%?20taisykles 09%2010%2030.pdf [zitiréta 2009 11 23]
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Pirma karta investuojant l1éSas, Sutartis yra kartu ir Pirkimo paraiska, kaip pvz., ZPR Amerikos
mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy atviro Fondo Sutartis, kuri kartu yra Pirkimo paraiska, kadangi
Valdymo imonés Investuotojui iSsiysta Sutartis kartu yra ir Investuotojo paraiskos pirkti Fondo
investicinius vienetus jvykdymo patvirtinimas’. Po Sutarties pasira§ymo ir Fondo vienety pirkimo,
Fondo Dalyvis gali pirkti Fondo vienetus, pateikdamas Pirkimo paraiskas. Pirkimo paraiSka turi buti
raSytinés formos uzpildoma vietoje (Fondo vienety platinimo vietoje) arba gali biiti perduodama
telegrafinio, faksimilinio rySio ar kitokiomis telekomunikacijy priemonémis, numatytomis visame
prospekte, jei tokia galimybé i§ anksto itvirtinta Investuotojo ir Platintojo sutartyje’’. UAB Snoras
Asset Management Fondo Sutarties 3.2 p. nurodoma, kad Investuotojas paraiSkas gali pateikti
asmeniskai tik Valdymo imonés igaliotam atstovui arba pagal atskira susitarima su Valdymo imone
veikianCiam Platintojui, per kuri Investuotojas ketina isigyti/isigijo Fondo investiciniy vienety.
Pirkimo paraiSka taip pat gali buti pateikta nuotoliniu biidu (internetu, faksu, elektroniniu pastu ar
kt.)’®. Dazniausiai Pirkimo paraiskos yra pildomos elektroniniu bidu per elektroninés bankininkystés
sistema.

Pirkimo paraiSkoje nurodomi Investuotojo asmens duomenys, Fondo pavadinimas ir pinigy
suma, uz kuria Investuotojas ketina isigyti vienety, Fondo saskaita, | kurig Investuotojas perveda arba
imoka grynaisiais 1¢3as, skirtas vienetams pirkti’’. Pateikiant paraiska, Investuotojui nereikia nurodyti
isigyjamy vienety skaiGiaus®*’.

Pirkimo paraiSka pateikusiam asmeniui turi buti nedelsiant pateikiamas (iSsiunciamas)
patvirtinimas, kad Pirkimo paraiska priimta vykdyti arba kad atsisakoma ja vykdyti, taip pat turi buti
patvirtinama, kad pateikti duomenys aiskus ir tiksliis. [vykdzius Pirkimo paraiSka, bet ne véliau kaip
iki kitos darbo dienos 12 valandos, Investuotojui turi biiti pateikiamas Pirkimo paraiskos ivykdymo
patvirtinimas®'.

Pirkimo paraiskos gali buti vienkartinés arba periodinés. Vienkartingje Pirkimo paraiskoje

nurodoma nustatyta anksCiau informacija. Periodinéje paraiSkoje papildomai turi biiti nurodyta
periodinio investavimo galiojimo terminas (ménesiais ar neterminuota), periodinés imokos mokéjimo
diena, jmokos suma. Sutarties galiojimo laikotarpiu Investuotojas turi teise { pasirinkto Fondo saskaita

pervesti arba jmokéti grynaisiais periodinés/papildomas (nereguliarias) imokas. Sios jmokos be

76 ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy atviro Fondo investiciniy vienety pirkimo sutartis,
www.zprussmallcap.com/documents/ZPR%20psutartis.pdf [zifiréta 2009 11 23]

77 Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy komisijos 2004 m. vasario 12 d. nutarimas Nr. 4 , Dél grynuju aktyvy vertés
skai¢iavimo metodikos®, p. 58 // Valstybés zinios, 2004, Nr. 32-1047

® UAB Snoras Asset Management Fondo investiciniy vienety pirkimo-pardavimo sutartis p. 3.2
www.snorasinvest.comy/.../FIV_pirkimo_pardavimo_sutartis.pdf [ZiGiréta 2009 11 14]

7 UAB Snoras Asset Management Fondo investiciniy vienety pirkimo-pardavimo sutartis
www.snorasinvest.com/.../FIV_pirkimo pardavimo_sutartis.pdf, p. 4.2 [ziiréta 2009 11 14]

Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy komisijos nutarimas Nr. 4 ,,D¢l grynyjy aktyvy vertés skaic¢iavimo metodikos® //
Valstybés zinios, 2004, Nr. 34-1130, p. 27.1

81 Ten pat, p. 60-61
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papildomo Investuotojo nurodymo bus konvertuojamos i vienetus, jei imoky suma yra ne mazesné nei
Fondo sutrumpintame prospekte nustatyta maziausia investavimo suma.

Fondo vienety Sutarciy ir Pirkimo paraisky turinys ir pasiraSymo tvarka yra bendra visy formuy,
tipy ir rasiy Fondams.

Atviro tipo Fondu vienetuy pirkimo paraisky priémimo tvarka nustatoma LR VPK 2004 m.
vasario 12 d. nutarime Nr. 4 ,.Dél GAV skai¢iavimo metodikos®. Sio nutarimo 27.1 p. nustato, kad
Pirkimo paraiSkos priimamos GAV skai¢iavimo procedirose nustatyta tvarka iki X darbo dienos
nustatytos Y valandos. NT, privataus kapitalo, alternatyvaus Fondo ir Fondo, investuojancio i kitus
KIS, sudarymo dokumentuose nurodomas konkretus paraiSky priémimo pradzios ir pabaigos laikas.
Siuo atveju darbo diena gali bti apibrézta kaip tam tikras laikotarpis.

Fondo taisyklése ir prospektuose yra nustatyta Fondo vienety tiksli platinimo tvarka. Jei Fondo
dalyvis pasirenka vienkartinj investavima, tada pvz., ,,Finasta Infinity* prospekto p. 22 yra nustatyta,
kad Fondo vienety galima isigyti darbo dienomis, darbo valandomis pas Fondo vienety Platintojus,
kuriy adresai ir kontaktiniai duomenys prospekte. DnB NORD akcijuy fondy Fondo prospekto 22 p.
nustatoma konkreciau, investiciniai vienetai platinami darbo dienomis nuo 8 val. 30 min. iki 16 val.,
penktadieniais ir prieSventinémis dienomis nuo 8 val. 30 min. iki 15 val.

Visy Fondo prospekty 22 p. nustato, kokiomis dienomis ir kokiu laiku asmuo gali kreiptis 1
Valdymo imong ar Platintoja d¢l Fondo vienety isigijimo. Asmuo gali kreiptis bet kada nustatytoms
dienomis ir laiku, taciau Valdymo imon¢ ir Platintojas nustato papildomai, iki kurios valandos turi biiti
pateikta Pirkimo paraska ir pervesti i saskaita pinigai, kad Fondo vieneto kaina biity tos dienos, kuria
Investuotojas juos perka. Fondo prospektuose yra nustatytos labai jvairiis terminai. Pvz., Investuotojas,
norédamas nusipirkti DnB NORD akcijy fondy Fondo vienety uz X dienos kaina, turi spéti iki 14 val.
pateikti Platintojui Pirkimo paraiSka, o pervesti pinigus | saskaita iki 17 val. Norédamas isigyti JT
Baltijos akciju Fondo I vienety, Pirkimo paraiSka turi biti pateikta iki 16 val., o pinigai pervesti iki
dienos pabaigos. Daugiausia laiko turi asmuo, norinti investuoti i ,,Finasta Infinity* investavimo {
perleidziamuosius VP Fonda. Jis gali pasiraSyti sutart] arba pateikti Pirkimo paraska ir sumoketi
pinigus iki 24 val. Kity Fondy prospektuose gali biiti nustatyti kiti terminai.

Jeigu Fondo Dalyvis Pirkimo paraiskoje pasirenka periodines (ménesines, ketvirtines arba
pusmetines) imokas, tai investiciniai vienetai parduodami Dalyvio pasirinktu periodiSkumu uz
atitinkamos dienos investicinio vieneto pirkimo kaina, jeigu Dalyvis yra sukaupes saskaitoje
pakankamai léSy apmokeéti uz jsigyjamus Fondo vienetus. Jeigu Dalyvis pasirinko ménesines imokas,
gali buti naudojama kiekvieno ménesio 2 dienos pirkimo kaina, jeigu ketvirtines jmokas - sausio 2 d.,
balandzio 2 d., liepos 2 d. ir spalio 2 d. pirkimo kainos, jeigu pusmetines imokas - sausio 2 d. ir liepos
2 d. pirkimo kainos. Gali biiti pasirinkti kiti terminai. Jeigu ¢ia nurodytos datos yra ne darbo diena, tai

pirkimas vykdomas po jos einancios darbo dienos pirkimo kaina.
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Nepervedus pinigu 1 Fondo saskaita nurodytu laiku arba pervedus mazesn¢ nei Fondo
sutrumpintame prospekte nurodyta maZiausia investavimo suma, Sutartis arba vienkartin¢ Pirkimo
paraiska laikoma nebegaliojancia, o periodinio investavimo atveju — nevykdomas einamojo ménesio
periodinis investiciniy vienety pirkimas.**.

LR KISI 34 str. 2 d. nustato, kad investiciniai vienetai gali buti iSleisti tik gavus pinigus i KIS
saskaita. Nuosavybés teis¢ 1 investicinius vienetus igyjama nuo {raSo padarymo asmeningje
investiciniy vienety saskaitoje (VP saskaitoje). Nuosavybés teisé i Fondo vienetus pereina ta diena, kai
yra pasiraSyta Pirkimo paraiska Fondo vienety isigijimui bei i Fondo saskaita yra pervesta pinigy suma
nurodyta paraiSkoje. Nuosavybés teis¢ | investicinius vienetus jgaunama tik apmoké&jus isigyjamus
Fondo vienetus™. Nuosavybeés teisés i investicinius vienetus jrodymas yra iSrasas i§ asmeninés Fondo
Dalyvio VP saskaitos.

Valdymo imoné negali i§ anksto Zinoti, kiek potencialiy Investuotoju kreipsis i ja ar Platintoja
dél atviro tipo Fondo vienety pirkimo sutarties sudarymo, todél Fondo sudarymo dokumentuose néra
nustatyto iSleidziamy investiciniy vienety konkretaus skaifiaus. Fondo prospekte yra sakoma, kad
iSleidziamy investiciniy vienety skai¢ius néra riboj amas™. Si nuostata yra bendra visiems atviro tipo
Fondams. Sprendima isleisti VP priima Valdymo imoné.

LR KISI 91 str. 1 d. nurodo, kad uzdaro tipo Fondams taikomi tie patys reikalavimai kaip ir

atviro tipo specialiesiems Fondams, jei nenurodyta kitaip. Analizuodami uzdaro tipo ir atviro tipo
Fondy savoky skirtumus, pastebéjome, kad uzdaro tipo Fondy vienety platinimo ir i$pirkimo tvarkos
pagrindinis skirtumas yra tas, kad Fondo vienety platinimas ir iSpirkimas vyksta nustatytais terminais.
Investuotojas negali bet kada nusipirkti Fondo vienety ar pareikalauti, kad Valdymo imoné iSpirkty
juos.

Step Capital Private Equity Fund Fondo prospekte nustatyta, kad Fondo vienety galima isigyti du
kartus metuose, birzelio 30 dieng ir gruodzio 31 dienga nuo 2009 mety gruodzio 31 dienos iki 2011
mety gruodzio 31 dienos™. Investuotojas turi pateikti vienety Pirkimo paraiska, prie§ tai pasirases
vienety pirkimo sutartj su Valdymo imone ar kitu Platintoju.

Lords LB Baltic Fund I Fondo prospekto 15 p. nustatyta, kad isteigusi §i Fonda, Valdymo imone¢
priéme sprendima i§ viso isleisti 25 000 000 eury vertés investiciniy vienety emisijq ir platinti ja trimis

etapais.

%2 UAB Snoras Asset Management Fondo investiciniy vienety pirkimo-pardavimo
sutartiwww.snorasinvest.cony/.../FIV_pirkimo pardavimo_sutartis.pdf, p. 4.4, 4.6[zidiréta 2009 11 14]

% DnB NORD akecijy fondy fondo visas prospektas p. 22,
http://www.vpk.lt/new/documents/DnB%20NORD%20aff%20prospektas.pdf [ZiTréta 2009 11 14]

¥ DnB NORD akecijy fondy fondo visas prospektas, p. 2,
http://www.vpk.lt/new/documents/DnB%20NORD%20aff%20prospektas.pdf [ZiTréta 2009 11 14]

% Uzdaro tipo specialiojo privataus kapitalo investicinis fondo STEP CAPITAL PRIVATE EQUITY FUND prospektas, p.
2 http://www.vpk.lt/new/documents/STEP%20Fund%20visas%20prospektas?%202009-11-26.pdf [Zitréta 2009 12 01]
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Fondo vienetai igyjami, kai yra jvykdoma Investuotojo pateikta investiciniy vienety Pirkimo
paraiska, pries§ tai pasirasius Fondo vienety pirkimo-pardavimo sutarti. Lords LB Baltic Fund I Fondo
prospekte numatyta sudétingesné vienety isigijimo tvarka. Investuotojas, norintis investuoti { $i Fonda,

pirmiausiai privalo pasirasyti su Valdymo imone ar kitu Platintoju preliminaria investicijos sutartj dél

investiciniy vienety isigijimo. Preliminarioje investicijos sutartyje Investuotojas pareiskia savo
neatSaukiama apsisprendima investuoti atitinkama suma isigyjant Fondo investicinius vienetus ir
ateityje sudaryti pirkimo-pardavimo sutartj. Kai tik pasiraSyty Preliminariy investicijos sutar¢iy suma
pasiekia nustatyta prospekte suma, Valdymo imoné arba kitas Platintojas rastu informuoja visus
Preliminarias investicijos sutartis pasirasiusius Investuotojus apie tai, kad baigési platinimas, ir nurodo,
kad per 5 darbo dienas Investuotojai privalo sudaryti su Valdymo ymone ar kitu Platintoju investiciniy

vienety pirkimo-pardavimo sutartis. Sio Fondo dokumentai nenumato galimybés pirkti vienetus

pateikiant Pirkimo paraiska.

Uzdaro tipo Fondy prospektuose yra numatyta, kad, jei Investuotojas, sudargs Preliminaria
investicijos sutarti, atsisako pasirasyti pirkimo-pardavimo sutarti, jis netenka teisés isigyti investiciniy
vienety, o su tokiu Investuotoju sudaryta Preliminari investicijos sutartis pasibaigia arba sudargs
vienety pirkimo-pardavimo sutartj, nesumoka nustatytos sumos, tokiu atveju, Valdymo imon¢ bei kitas
Platintojas turi teis¢ reikalauti i§ Investuotojo, kad biity atlyginami atsirade teisés aktuose nurodyti
nuostoliai.

Gautos paraiskos yra vykdomos paskuting to kalendorinio pusmecio darbo diena pagal ta diena

paskelbta investicinio vieneto kaina. Nuosavybés teisé i Fondo investicinius vienetus igyjama nuo

raso padarymo asmeninéje investiciniy vienety saskaitoje.

3.2.3. Investiciniy vienety iSpirkimo tvarka

Jei Investuotojas nusprendzia nebiiti toliau Fondo Dalyviu, ji gali parduoti Valdymo imonei savo
turimus vienetus, jis gali tai padaryti teisés akty nustatyta tvarka.

Atviro tipo Fondams prataikomas LR KISI 37 str. 1 d., kuris nustato, kad Valdymo imon¢
Dalyvio reikalavimu privalo i8pirkti jo investicinius vienetus reikalavimo pateikimo dienos kaina. Tai
bendra visy teisiniy formy Fondy norma.

[Sanalizavus Fondy prospektus, pastebé¢jome, kad suderintyju ir specialiyjy investuojanciy 1
perleidziamuosius VP Fondy vienety iSpirkimo tvarka yra vykdoma tokia pat tvarka kaip ir vienety
pirkimo atveju. Skirtumas yra tik toks, kad Investuotojas turi pateikti Fondo vienety ISpirkimo
paraiSka. Pagal LR VPK 2004 m. vasario 12 d. nutarima Nr. 4 ,,Dél GAV apskai¢iavimo metodikos* 8
p., ISpirkimo paraiska - tai praSymas parduoti vienety. Investuotojas gali pateikti ISpirkimo paraiSka
Valdymo imonés ar Platintojo darbo laiku arba, jei yra Investuotojas yra pasirasgs elektroniniy

paslaugy sutartj, tada iki dienos, kurios vienety kaina yra jam prieinama, 24 val. Minétas LR VPK
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nutarimas nustato, kad jei ISpirkimo paraiSka pateikiama po nustatytos valandos, skai¢iuojant darbo
dienos GAYV 1 jas neatsiZvelgiama. ParaiSkos jvertinamos skai¢iuojant kitos darbo dienos GAV.

LR KISI 67 str. 2 d. nustato, kad specialiyju kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai
vienetai iSperkami ir uz juos atsiskaitoma su Investuotojais sudarymo dokumentuose ir prospektuose
nustatyta tvarka ir terminais. Si nuostata netaikoma specialiesiems Fondams, investuojantiems i
perleidziamuosius VP. LR To paties LR VPK nutarimo 27.3' p. nustato, kad Pirkimo ir I$pirkimo
paraiskos, pateiktos pasibaigus paraiSkuy priémimo laikui ketinant jsigyti NT, privataus kapitalo,
alternatyvaus kolektyvinio investavimo subjekto ir (ar) Fondo, investuojancio i kitus KIS, vienetus, —
anuliuojamos.

Kity LR licencijuoty atviro tipo specialiyju Fondy yra 2, t. y. UAB ,,SNORAS Asset
Management® fondai, SAM Opportunities Fund ir SAM Renewable energy fund (zr. Priedas Nr. 1).
Abu $ie Fondai yra skirti profesionaliems Investuotojams ir jy sudarymo bei platinimo dokumentai
néra viesai skelbiami, tod¢l kiek ju vienety iSpirkimo tvarka skiriasi nuo kity atviro tipo Fondy, néra
galimybés palyginti.

Uzdaro tipo Fondo vienety iSpirkimo tvarka skiriasi nuo atviro tipo Fondy vienety iSpirkimo
tvarkos. Jei visi Fondo vienetai yra iSperkami nustatyta Fondo prospekto diena, tada Fondas yra
likviduojamas. Taciau egzistuoja atvejai, kai uzdaro tipo Fondo investiciniai vienetai yra iSperkami,
taciau Fondas néra uzdaromas.

Pirmas atvejis yra nustatytas tik viename LR licencijuoto Fondo dokumentuose, t. y. Lords LB
Baltic Fund I Fondo prospekte yra numatyta, kad viena Investuotoja gali pakeisti kitas, jei pirmasis
nori anksciau laiko parduoti savo vienetus. Tai patvirtina prospekto 17 p. nuostata, nustatanti, kad jei
Dalyvis noréty parduoti investicinius vienetus anksciau laiko, Valdymo imoné dés pastangas surasti
alternatyvy pirkéja esamy ar naujy Investuotojy tarpe. Todél galimybé parduoti vienetus anksciau
nustatyto termino yra.

Kitas atvejis yra numatytas visuose uzdaro tipo LR Fondu prospektuose. Valdymo imonés
sprendimu, pardavus reikSminga investicini objekta (ar ju grupg), ko pasakoje Valdymo imonés
nuomone, Fonde susidaro perteklinis likvidumas, yra vykdomas dalinis vienety i$pirkimas. Lords LB
Baltic Fund I prospekto 17 p. nustatyta, kad Valdymo imonés sprendimu, pardavus reikSminga
investicini objekta investiciniai vienetai gali buti iSpirkti tik praéjus 366 dienoms po to, kai visu
Investuotojy, laiku bei tinkamai apmokéjusiy uz treCiojo platinimo, paskutiniojo, metu isigytus
investicinius vienetus, piniginés léSos buvo konvertuotos i investicinius vienetus. Kiekvieno dalyvio
atzvilgiu tokio iSpirkimo metu yra iSperkamas toks turimy investiciniy vienety skaicius, kad jo dalis
iSperkamoje investiciniuy vienety dalyje biity proporcinga visy jam nuosavybeés teise priklausanciy
investiciniy vienety daliai visame Fonde. Tuo tarpu, Step Capital Private Equity Fund Fondo prospekte

néra nustatoma, kokie vienetai gali biiti iSperkami tokia tvarka.
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3.2.4. Investiciniy vienety pardavimo ir iSpirkimo kainos apskaiciavimas, skelbimas ir

atsiskaitymas

Asmuo, investuodamas i Fonda savo pinigus perka tam tikra Fondo vienety skaiCiy, o

parduodamas, gauna pinigus, taciau tai nebiina ta pat pinigy suma, kadangi Fondo vienety verté didéja

arba mazéja, priklausomai nuo situacijos finansy rinkoje. Vienety kiekis, kuris bus Investuotojo

saskaitojo priklauso, kokia buvo vieneto kaina ta diena, kuria jis investavo. Taip pat Fondo vieneto

kaina svarbi yra iSperkant vienetus, tam kad Valdymo imon¢ galéty nustatyti, kokia suma pinigy ji turi

1Smokéti Investuotojui uz jo investicinius vienetus.

Vienety kainos apskai¢iavimas ir nustatymas yra Fondo vienety iSleidimo bitinasis etapas.

Asmens léSos, investuotos 1 Fonda yra konvertuojamos i Fondo vienetus. Pirma Fondo vienety

platinimo diena, Fondo vienety kaina yra nustatyta Valdymo imonés (zr. Lentelé 6). Pvz., DnB NORD

akcijy fondy Fondo vieno investicinio vieneto verté Fondo veiklos pradzios diena yra lygi 1 Lt*.

Véliau ji kinta ir yra apskai¢iuojama ir skelbiama pagal nustatytas teisés aktais taisykles.

Lentel¢je yra pateikiama pradiné vienety kaina ir pasirinktos dienos kaina palyginimui.

Lentelé 4. Fondo vienety kainy palyginimas, sudarytas remiantis Fondy prospektuose pateikta informacija ir Valdymo

Eil.
Nr.

Fondo pavadinimas

,,Finasta Infinity* investavimo i
perleidZiamuosius vertybinius popierius
investicinis fondas

bendroviy interneto puslapiy pateikiama informacija apie Fondy vienety kainas.
Pradiné vieneto kaina 2009 m. lapkricio

100

12 d. vieneto

kaina
35.5049

,,Finasta Integrity investavimo |
perleidZiamuosius vertybinius popierius
investicinis fondas

100

78.963

,,Finasta Vitality” investavimo {
perleidZziamuosius vertybinius popierius
investicinis fondas

100

40.6635

»Finasta“ Naujosios Europos suderintasis
investicinis fondas

100

52.1996

,,Finasta“ ateities suderintasis investicinis
fondas

100

73.7941

,,Finasta* infrastruktiiros suderintasis
investicinis fondas

100

33.9413

»Finasta“ Juodosios jiiros suderintasis
investicinis fondas

100

91.65

»Finasta“ obligacijy suderintasis investicinis

fondas

100

117.4582

»Finasta“ Rusijos suderintasis investicinis
fondas

100

57.9075

% DnB NORD akecijy fondy fondo visas prospektas, p. 2,
http://www.vpk.lt/new/documents/DnB%20NORD%20aff%20prospektas.pdf [Zitréta 2009 11 14]

4 lentelés tgsinys kitame puslapyje
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4 lentelés tegsinys

10. ,Finasta“ Centrinés ir Ryty Europos 100 84.8142
investavimo { perleidZziamuosius vertybinius
popierius investicinis fondas
11. DnB NORD akecijy fondy fondas 1 0.8950
bendroviy akcijy atviras investicinis fondas
12. DnB NORD obligacijy fondas 1 1.1745
13. DnB NORD pinigy rinkos fondas 1000 1202.6943
15. JT Baltijos akcijy fondas I 100 112.8369
16. JT Baltijos akcijy fondas II 100 133.9938
16. JT Baltijos akcijy fondas I11 100 53.2836
17. JT banky fondas 100 68.0314
18. Parex Baltijos juros valstybiy investicinis akciju 100 109.5213
fondas
19. Prudentis Baltic Fund 100 67,78
20. Prudentis Global Value Fund 100 EUR 109,60 EUR
21. SEB akcijy fondy fondas 1Lt 0,7602
22. SEB NVS akciju fondas 1Lt 1,6666
23. SEB pasaulio rinky fondy fondas 1Lt 1,0631
24, SNORO pasaulio akcijy fondy fondas 100 79.6449
25. SNORO subalansuotas fondy fondas 100 85.9684
26. Ukio banko investavimo galimybiy fondas 100 -
27. Ukio banko obligacijuy fondas 100 104.8081
28. Ukio banko racionalaus investavimo fondas 100 88.6551
29. Vi Absolute Return Fund 100
30. ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos ZPR Neturi nominalios vertés 1386,21 JAV
Amerikos mazos kapitalizacijos

LR KISI 35 str.1 d. nustato, kad investiciniy vienety kaina nustatoma GA verte padalijus 1§ visu
apyvartoje esanciy investiciniy vienety skaic¢iaus. LR KISI 36 str. nustato, kad GA verté nustatoma
atsizvelgiant | Fondo turto rinkos kaing ir vadovaujantis LR VPK teisés aktuose nustatytais GAV
nustatymo principais, sudarymo dokumentuose nustatytomis GAV nustatymo taisyklémis.

Specialios LR KIS] normos nustato NT, privataus kapitalo ir alternatyvaus investavimo Fondy
GA apskaiciavima. LR KIS] 76 str. 1 d., 81 str. 1 d. ir 89 str.1d. nustato, kad NT, privataus kapitalo ir
alternatyvaus investavimo Fondy GA verté nustatoma atsizvelgiant i Fondo turto rinkos kaing ir LR
KISI ir LR VPK teisés aktuose nustatytais GAV skai¢iavimo principais, sudarymo dokumentuose
nustatytomis GAV nustatymo taisyklémis.

LR VPK 2004 m. vasario 12 d. nutarimas Nr. 4 ,,Dél GAV skai¢iavimo metodikos
reglamentuoja Fondy GAV skaiciavimo principus bei tvarka bei GA dydZio reikalavimus. Skai¢iuojant
GAV, bitina pagal Sios metodikos reikalavimus atskirai apskaiCiuoti turto vertg, isipareigojimy
(neitraukty | GAV) verte ir apskaiciuoto turto bei apskaiciuoty isipareigojimu verciy skirtuma, kuris ir
atspindi GAV"Y.

%7 Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy komisijos nutarimas Nr. 4 ,,Dél grynujy vertés aktyvy skai¢iavimo metodikos®,
p. 23, // Valstybés zinios, 2004, Nr. 34-1130
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Nutarimas nustato, kad suderintyjuy ir specialiyju Fondy, investuojandiy j perleidZziamuosius VP,

GAV turi buti apskaiciuojami kiekviena darbo diena. Vieny Fondy prospektuose nustatytoms tiksli

valanda, iki kurios turi buti apskaiciuotas kiekvienos dienos GA verte, kaip pvz., atviro tipo specialaus
»Finasta Infinity” investavimo i perleidziamuosius VP Fondo einamosios dienos GA vert¢ yra
apskaiciuojama iki kitos darbo dienos 12.00 val., kity Fondu prospektuose nustatoma, kad GA verté
yra skai¢iuojama kiekviena diena™.

LR KISI normos nustato, kad NT, privataus kapitalo ir alternatyvaus investavimo Fondy GA

verté nustatoma ne re€iau kaip viena karta per 3 mén. ir visais atvejais ji privalo blti nustatoma
finansiniy mety gale®. Tai reiskia, kad GA verté turi biti nustatoma 4 kartus per metus. LR VPK 2004
m. vasario 12 d. nutarimas Nr. 4 ,,Dél GAV skaifiavimo metodikos* nustato, kad NT, privataus
kapitalo, alternatyvaus Fondo ir Fondo, investuojancio i kitus KIS Valdymo imonés GAV skaiciuoja
sudarymo dokumentuose nustatytu daznumu.

Fondy prospektuose §i norma yra konkretizuojama. Pvz., Uzdaro tipo NT Lords LB Baltic Fund
I Fondo GAV nustatoma ne reciau kaip viena karta per 3 mén., paskutinei kalendorinio ketvirc¢io darbo
dienai. Fondo GAV taip pat nustatoma parduodant ir iSperkant Fondo investicinius vienetus —
atitinkamai pardavimo ir iSpirkimo dienai. Visais atvejais ji privalo buti nustatoma finansiniy mety
gale.

Taciau privataus kapitalo ir alternatyvaus investavimo Fondams, skirtiems tik profesionaliems
Investuotojams, taikoma GAV nustatymo daznumo iSimtis. Juy GA verté nustatoma ne reciau kaip
viena karta per 6 mén. Pazymétina, kad §i iSimtis néra taikoma NT Fondams. Pvz., uzdaro tipo
specialaus privataus kapitalo Step Capital Private Equity Fondo GAV apskai¢iuojama du kartus per
metus — birzelio 30 d. bei gruodzio 31 d. arba artimiausia darbo diena iki nurodyty turto vertés
nustatymo datos.

LR KISI 37 str. 2 d. nustato, kad atsiskaityti uz iSpirktus suderintojo Fondo investicinius vienetus

privaloma ne véliau kaip per 7 dienas nuo pareikalavimo iSpirkti. Taip specialiesiems Fondams

investuojantiems | perleidziamuosius VP taikomas LR KISI 37 str. 2 d. Tuo tarpu, atsiskaityti uz

iSpirktus kity specialiyjy Fondy investicinius vienetus privaloma ne véliau kaip per 30 kalendoriniy

dieny nuo pareikalavimo iSpirkti. Jeigu specialiojo Fondo sudarymo dokumentuose nustatyta kita
paraisky iSpirkti investicinius vienetus vykdymo diena, 30 kalendoriniy dieny terminas pradedamas

skai¢iuoti nuo sudarymo dokumentuose nustatytos dienos. Investuotoju pateikti reikalavimai iSpirkti

¥ DnB NORD obligacijy fondas prospektas, p. 15,
http://www.vpk.lt/new/documents/DnB%20NORD%200f%20prospektas.pdf [zidiréta 2009 11 15]

% Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatymas, 76 str. 1 d., 81 str. 1 d., 89 str. 1 d. // Valstybés
zinios. 2003, Nr. 74-3424
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atviro tipo specialiyjy Fondo investicinius vienetus privalo biiti vykdomi ne re€iau kaip viena karta per

3 ménesius’’.

Uzdaro tipo NT Lords LB Baltic Fund I ir Step Capital Private Equity Fund Fondy prospektuose
17 p. nurodyta, kad kuomet Fondo investiciniai vienetai yra iSperkami pardavus reikSminga investicini
objekta (ar ju grupe), uz iSpirktus Fondo investicinius vienetus atsiskaitoma ne véliau kaip per 30
kalendoriniy dieny nuo Valdymo imonés sprendimo iSpirkti vienetus. Taciau, kuomet Fondo
investiciniai vienetai yra iSperkami Fondo veiklos termino pabaigoje, uz iSpirktus vienetus

atsiskaitoma ta pacia darbo diena.

3.3. Fondo vienety platinimo ir i§pirkimo mokes¢iai’'
3.3.1. Fondo iSlaidos ir atskaitymai

Fondo vienety platinimo ir i§pirkimo stadijoje, kaip ir pirmojoje stadijoje, yra nustatyti tam tikri
atskaitymai, nuo kuriy priklauso Fondo vieneto pirkimo ir iSpirkimo kaina, kadangi jie yra dengiami i§
Fondo GA, t.y. atlyginimas finansy makleriams uZz tarpininkavima perkant ir parduodant VP,
atlyginimas bankams uZz banky suteiktas paslaugas. Kiti mokesciai, tokie, kaip platinimo ir i§pirkimo,
yra imami Investuotojui perkant vienetus arba juos parduodant.

Visos $ios iSlaidos yra nustatomos Fondo prospektuose. Ju iSmanymas padeda Investuotojui
vertinti Fondo graza.

Investuotojas gali vertinti atskirai kiekviena imama mokesti arba palyginti Fondy maksimaly
atskaitymy dydi, taciau, nors i§ pirmo zvilgsnio atrodo paprasciau, atkreiptinas démesys, kad i Si dydi
gali buti jskaic¢iuojami skirtingos islaidos, todé¢l veiksmingiau yra jvertinti visus atskaitymus ir iSlaidas
atskirai. Pvz., SEB akciju fondu Fondo maksimalus mokesc¢iy ir iSlaidy dydis nustatomas be platinimo
mokescio ir atlyginimo finansiniy priemoniu prekybos tarpininkams, | JT Banky Fondo maksimalyji
mokesc¢iy ir i§laidy dydi yra iskaiciuoti visi atskaitymai dengdami ii Fondo GA.

ISanalizave Fondy atskaitymus, pastebéjome kad LR Fondams yra taikomi toliau aprasyti
atskaitymai.

Visiems Fondams bendru mokesciu, Sioje vienety isleidimo stadijoje, yra platinimo mokestis.

Tai mokestis, kuri moka esami Fondo vienety turétojai. Jis yra itrauktas i Fondo vieneto pardavimo

kaing. Platinimo mokestis yra nustatomas procentiniu dydziu nuo Fondo vieneto vertés, kaip pvz.,
,Finasta Infinity” investavimo i perleidziamuosius VP Fondo prospekto 17 p. nustatoma, kad
platinimo mokestis yra ne didesnis kaip 5 proc. nuo Fondo vieneto vertés. Priede Nr. 8 yra palyginti

visy LR Fondy platinimo mokesc¢io dydziai.

% Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty istatymas, 67 str. 2 d. // Valstybés Zinios. 2003, Nr. 74-3424
?! Savoka ,,mokestis“ yra suprantama kaip atlyginimas uZ suteiktas paslaugas tarp privagiy asmeny.



59

Lentel¢je pateikiama Fondy vienety verté. Platinimo verté yra didesné, nes i vieneto vertg yra

iskaiciuotas platinimo mokestis.

Lentelé 5. Fondy vienety platinimo ir i§pirkimo vienos dienos kainy palyginimas.

‘Pavadinimas Data ISpirkimo vertée Platinimo verté
SPAFF 2009-12-03 80,2870 81,8927

SSFF 2009-12-03 86,5081 88,2383

JTBAF 1 2009-12-03 111,7482 113,9832

JTBAF 11 2009-12-03 131,7736 138,3623
JTBAF III 2009-12-03 53,6408 56,3228

JTBF 2009-12-03 65,4321 67,0844

Saltinis: http://www.snorasinvest.com/lt/index [zifiréta 2009 12 04]

Kai kuriy Fondy prospektuose, kaip pvz., JT Banky Fondo, yra nustatytas vienety iSpirkimo
mokestis. Jei Investuotojas pateikia praSyma, kad Fondas supirkty jo turimus vienetus, Fondo
valdytojas ima iSpirkimo mokesti. Tai tiesioginis mokestis, mokamas investicinio periodo pabaigoje
kuomet yra iSperkami turimi vienetai. Pvz., pateikus praSyma iSpirkti jo turimus vienetus, Fondo
valdytojas nuskaiciuoja iSpirkimo mokest;.

Kitu atskaitymu, kuris turi reikSmés vienety kainai yra atlyginimas finansiniy priemoniy

prekybos tarpininkams (finansy makleriy jmonéms, komerciniams bankams ir kitoms analogiSkas

paslaugas teikianioms imonéms). Jo dydis yra apskaiiuojamas nuo sudaryty sandoriy vertés.
Atlyginimas finansiniy priemoniy prekybos tarpininkams apskai¢iuojamas kiekviena darbo diena, jei

ta diena buvo sudarytas nors vienas sandoris.

3.3.2. Dalyviy pajamy, gauty i§ Fondo vienety, apmokestinimas

Investuotojo, nuolatinio LR gyventojo ar LR vieneto, pajamos, uzdirbtos i§ investavimo i Fondy
vienetus, yra apmokestinamos pagal LR mokestinius istatymus. Fondo dalyviais gali biiti fiziniai bei
juridiniai asmenys.

LR Gyventojy pajamy mokescio istatymas (toliau LR GPMI) nustato, kad gyventoju pajamuy
mokesti (toliau GPM) moka pajamy gaves ir (arba) pajamy uzdirbgs gyventojas. LR GPMI 5 str.
nustato, kad nuolatinio LR GPM objektas yra pajamos, kuriuy Saltinis yra Lietuvoje ir ne Lietuvoje,
todél LR nuolatiniai gyventojai moka 15 proc. GPM, nuo investiciniy vienety vertés prieaugio. Taciau,
LR GPM] 17 str. 1 d. 20 p. nurodo, kad paliikanos uz VP, jeigu Sie VP pradéti iSpirkti ne anksciau kaip
po 366 dieny nuo Siy VP isleidimo dienos yra neapmokestinamomis pajamomis. Tai reiskia, jei Fondo
investiciniai vienetai bus iSpirkti po 365 dienu nuo juy isigijimo dienos, Investuotojo pajamos nebus

apmokestinamos.
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Nenuolatiniai LR gyventojy kapitalo prieaugis neapmokestinamas Gyventojy pajamy mokesciu,
kadangi Sios pajamos néra nenuolatinio LR gyventojo GPM objektu.

Nuolatinio LR gyventojo pajamos i§ Fondo vienety yra apmokestinamos taip pat 6 proc.
privalomojo sveikatos draudimo mokesciu, pagal LR privalomojo sveikatos draudimo mokesc¢io
istatymo 17 str. 8 d.

Jei Dalyviai, juridiniai asmenys, parduoda ar kitaip perleidzia Fondo vienetus, padidéjimo

pajamos, kurias sudaro turto pardavimo ar kitokio perleidimo nuosavybén ir isigijimo kainy skirtumas,
yra apmokestinamos 20 proc. pelno mokescio tarifu, pagal LR pelno mokescio istatyma, kadangi LR

Pelno istatymo 4 str. nustato, kad mokescio baze yra be kity pajamy ir paliikanos.
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4. FONDO LIKVIDAVIMAS

Paskutiné, baigiamoji viso Fondo investiciniy vienety iSleidimo stadija yra Fondo likvidavimas,
kadangi Sios stadijos tikslas yra uzbaigti Fondo vienety iSleidima, platinima ir iSpirkima. Stadijos
pradzia laikysime sprendimo dé¢l Fondo dalijimo ar jungimo priémimas. Sios stadijos pabaiga, tai kartu
viso Fondo investiciniy vienety i$leidimo proceso pabaiga.

Kiekvieno Fondo sudarymo dokumentuose yra numatyta Fondo likvidavimo tvarka, kadangi,
nors teoriskai atviro tipo Fondas gali veikti amzinai, dél situacijos rinkoje, mazo Investuotoju
susidoméjimo ar kity priezasCiy, Fondai yra uzdaromi. Uzdaro tipo Fondo egzistavimas yra

apibréZziamas jo sudarymo dokumentuose, tod¢l jo pabaiga yra i§ anksto Zinoma.

4.1. Fondo likvidavimo tvarka

LR KISI normos numato atvejus, kai Fondas turi biti likviduojamas. LR KIS] 28 str. numato,
kad jei Valdymo imonés teis¢ valdyti Fonda pasibaigia, o kitai Valdymo imonei valdymas
neperduodamas, ji laikinai perima Fondo Depozitoriumas. Depozitoriumas privalo perduoti valdyma
kitai Valdymo imonei per 3 mén. nuo valdymo perémimo. Per 3 ménesius kitai Valdymo imonei
neperduotas Fondas turi biiti likviduojamas. Kita LR KIS] norma, 51 str. nustato, kad Fondas turi biiti
dalijamas jo taisyklése nustatytais atvejais.

Nepriklausomai nuo Fondo tipo, yra i$skiriami tokie Fondu likvidavimo atvejai:

1. panaikinus Valdymo imoné¢s licencija;
LR VPK priémus sprendima likviduoti Fonda;
isiteis€jus teismo sprendimui dél Fondo dalijimo;

iSkélus Valdymo imonei bankroto byla;

A

Valdymo imonei priémus sprendima likviduotis;
Valdymo imonei priémus sprendima likviduoti Fonda. Sprendimas likviduoti Fonda priimamas
Valdymo imonés valdybos posédyje dalyvaujanciy valdybos nariy 2/3 balsy dauguma. Toks sprendimo
priémimo santykis numatytas beveik visu Fondy prospektuose. Sis sprendimas priimamas Valdymo
imonés istatuose nustatyta tvarka’.
6. Depozitoriumo sprendimu, jeigu Fondo valdymas buvo perduotas Depozitoriumui ir

Depozitoriumas negaléjo perduoti jo valdymo kitai Valdymo imonei.

%2 ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy atviro investicinio Fondo prospektas, p. 20,
http://www.vpk.lt/new/documents/ZPR%20visas%20prospektas.pdf [Zitiréta 2009 11 25]
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7. Priémus sprendima jungti (prijungti arba sujungti) Fondus; Tokiu atveju sukuriamas naujas
Fondas arba prie vieno Fondo prijungiamas kitas, kurio egzistavimas pasibaigia.

LR KISI 51 str. numato, kad Valdymo imonés organas kompetentingas priima sprendima
likviduoti Fonda. Po Sio sprendimo investiciniy vienety iSpirkimas ir platinimas nutraukiamas.
Patenkinus kreditoriy reikalavimus, pinigai, gauti uz parduota Fonda sudariusj turta, turi bti padalyti
Fondo dalyviams proporcingai ju dalims. Taigi tokiu atveju dalyvis neturi pasirinkimo galimybés.
Apie toki sprendima nedelsiant turi biiti pranesta asmenims, vykdantiems Fondo investiciniy vienety
platinima ir iSpirkima. Fondo Valdymo imoné¢ turi kreiptis { LR VPK su prasymu panaikinti Fondo
taisykles ir prospektus. Tokia tvarka 2009 m. rugsé€jo 17 d. buvo likviduotas ,,Swedbank* pinigy rinkos
Fondas.

Taip pat, Fondy uzdarymo biidas yra ju jungimas. Yra dvi galimybés jungti Fondus, t. y. Fondu
sujungimas arba vieno Fondo prijungimas prie kito.

Kai Fondas likviduojamas ji prijungiant, tada prijungiamas Fondas uzdaromas, jo Dalyviams
suteikiama teis¢ pasirinkti arba praSyti Valdymo imonés iSpirkti jy turimus vienetus arba juy vienetai
keic¢iami i kito Fondo vienetus. IS dviejy Fondu lieka vienas. 2009 m.rugs¢jo 24 d. LR VPK,
iSnagrinéjusi UAB ,,SEB investiciju valdymas“ prasyma, leido sujungti KIS prijungiant suderintaji
Fonda ,,SEB NVS akcijy fondas* prie ,,SEB akciju fondy fondas*®*.

Kita galimybe, sujungti Fondus, tada i§ dvieju Fondy yra sudaromas naujas Fondas. Tada
sujungiamy Fondy nebelieka, o pradeda egzistuoti trecias naujas Fondas.

LR KISI 52 str. 2 d. numato, kokius Fondus draudziama jungti, t. y. draudziama jungti
suderintaji ir specialyji Fondus, jei po jungimo liks veikti specialusis fondas, skirtingy tipy
specialiuosius Fondus, skirtingy riisiy specialivosius Fondus, sudétinius Fondus, Fondus, kuriy
taisyklése numatyti skirtingi atskaitymuy ir kity i§ Fonda sudaranciy 1¢8y dengiamy i$laidy dydziai.

Uzdaro tipo Fondo papildomas numatytas likvidavimo atvejis, tai Fondo veiklos termino
pabaiga.

Uzdaro tipo Fondo dokumentuose yra nustatomas Fondo veiklos terminas. Jis gali biti
numatytais atvejais pratgsiamas. LR KISI 91 str. 6 d.nustato, kad uZdaro tipo Fondas likviduojamas
Valdymo imonés sprendimu tik iSpirkus visus Fondo Dalyviams priklausancius investicinius vienetus
ir atsiskaicius su Fondo Dalyviais pinigais. Pvz., Lords LB Baltic Fund I Fondo prospekte nustatoma,
kad Fondo veiklos terminas yra 5 metai, su galimybe §; terming pratgsti papildomiems 2 metams. Apie
Valdymo imonés sprendima anksciau laiko (t.y. nesu¢jus Fondo veiklos terminui) likviduoti Fonda turi

biiti pranesta dalyviams prie§ Fondo likvidavimo pradzia.

LR VPK, SEB NVS akciju fondas, http://www.vpk.lt/lt/rinkos-dalyviai/investiciniai-fondai/licencijuoti-lietuvoje/seb-nvs-
akciju-fondas-prijungiamas-prie-seb-akciju-fondu-fondas/ [zitiréta 2009 12 01]
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Uzdaro tipo Fondo Dalyvis 1éSas gali atgauti tik Fondo uzdarymo atveju Fondo veiklos
pabaigoje. Uzdaro tipo Fondo vienetai yra iSperkami automatiskai, t. y. Dalyviui nereikia pateikti
I$pirkimo paraisky ar atlikti kity formaliy veiksmy’*. Investuotojui nepalickama laisvé pa¢iam spresti,
kada parduoti savo vienetus.

Likus 2 dienoms iki Lords LB Baltic Fund I Fondo likvidavimo dienos:

1. Valdymo imon¢ nustato Fondo GAV, i kuria jtraukiamos piniginés léSos saskaitoje (likusios
pardavus visas Fonda sudaranCias investicines priemones, iSieSkojus skolas, patenkinus Fondo
kreditoriy reikalavimus ir padengus visas Fondo i$laidas);

2. Valdymo imon¢ iSperka Dalyviams priklausancius investicinius vienetus Fondo prospekte
nustatyta tvarka. ISpirkimas, kaip buvo minéta 3 darbo dalyje, vyksta automatiskai.

Tuo tarpu kito uzdaro tipo Fondo, Prudentis Step Capital Private Equity Fund, Valdymo imone,
likus pusei mety iki Fondo veiklos termino pabaigos, Fondo dalyviams i$siuncia paklausima dél Fondo
veiklos termino biiti nuspresta likviduoti Fonda pabaigos. PraneSime yra iSdéstoma Valdymo imonés
nuomoné¢ dél to, ar Fondas turéty biti likviduotas su¢jus veiklos terminui, ar jo veiklos terminas turéty
biiti pratgstas. Per praneSime nurodyta laikotarpi, kuris negali buti trumpesnis kaip 14 dieny, Fondo
dalyviai rasytine forma turi pranesti, ar jie sutinka su Valdymo imonés nuomone (tyléjimas laikomas
sutikimu). Jei dalyviy, kuriems nuosavybés teise priklauso daugiau kaip 50% visy investiciniy vienety,
nuomoné yra, kad Fondo veiklos terminas turi biiti pratgstas, Valdymo imoné priima sprendima
pratesti Fondo veiklos terming 1 metams. Taip Fondo veiklos terminas gali biiti pratgstas du kartus, t.y.
maksimalus Fondo veiklos terminas gali buti 7 metai.

Jei nutariama pasibaigus terminui, Fonda likviduoti, tada Valdymo imonés veiksmai yra tokie
patys kaip Lords LB Baltic Fund I Fondo Valdymo imonés.

Fondo likvidavimu pasibaigia paskutiné Fondo vienety proceso stadija ir pats procesas, kadangi

pasibaigia subjektas, leidZiantis investicinius vienetus.

% LORDS LB BALTIC FUND I prospektas, 17 p., http://www.vpk.lt/new/documents/PROSPEK TAS%20-
%20Lords%20LB%20Baltic%20Fund%201.pdf [ZziTréta 2009 11 14]
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ISVADOS

1. Pagrindiniy darbo temos savoky, Fondo bei Fondo investicinio vieneto, apibrézimai yra
pateikiami teisés aktuose ir Fondy dokumentuose. Lietuvoje Fondas neturi juridinio asmens statuso ir
yra valdomas Valdymo bendrovés, taciau jo turtas priklauso Fondo Dalyviais, t. y. Investuotojams. LR
KIS Fondas yra apibréziamas kaip veiklos forma, kai bendrosios dalinés nuosavybés teise juridiniams
ar fiziniams asmenims priklausantis turtas Valdymo imonés valdomas patikéjimo teise laikantis LR
KISI ir Fondo taisyklése nustatytos tvarkos ir salygu. Kitose Salyse Fondas gali turéti juridinio asmens
statusa.

Fondas susideda i§ investiciniy vienety. Lietuvoje laikoma, kad Fondo vienetas — tai
perleidziamasis VP. Fondo vienetas yra savo prigimtimi panasus i privaciy bendroviy akcijas, taciau
vieneto turétojas neturi teisés valdyti Fondo. Ne visose ES Salyse Fondo vienetas yra laikomas VP.

2. Lietuvoje galimos dvi Fonduy reglamentavimo schemos. Investavimo galimybéms
persikelus 1 elektroning erdve, ju reglamentavimas tapo tarptautiniy susitarimu objektu. ES Salims
naréms yra taikomas direktyvy rinkinys, reglamentuojantis Fondo investiciniy vienety isleidimo
procesa. Sios direktyvos reglamentuoja ty Fondy veikla, kuriy vienetai yra platinami ES. LR KIS]
numato galimybe sudaryti Fondus, kuriy vienetai platinami kitose valstybése, todél juos reglamentuoja
LR teisés aktai.

3. [Sanalizavus LR teisés aktus, nustatyta, kad Fondo investiciniy vienety isleidimo
procesas susideda i§ trijy stadiju. Kiekviena stadija turi tiksla, pradzia bei pabaiga. Visame Fondo
investiciniy vienety iSleidimo procese dalyvauja LR VPK, Valdymo imoné¢ ir Depozitoriumas. Jei
Valdymo imoné pasiraso sutarti su Fondo vienety Platintoju, tada i procesa istoja Platintojas.
Investuotojai dalyvauja Fondo vienety iSleidimo procese tik Fondui pradéjus platinti vienetus.

4. Po teisés akty analizés nustatyta, kad pirmoji Fondo investiciniy vienety stadija — Fondo
sudarymas, kadangi tai subjektas, leidziantis investicinius vienetus. Jo sudarymas pradeda procesa.
Pirmosios stadijos pradzia — Valdymo imonés iniciatyva sudaryti Fonda. Fondo Valdymo imoné
atlieka pagrindini vaidmeni Sioje stadijoje, kadangi jos iniciatyva yra sudaromas Fondas. Valdymo
imoné paruosia visus bitinus Fondo sudarymui dokumentus, Fondo taisykles ir prospektus, kuriy
turinys skiriasi priklausomai nuo Fondo teisinés formos. Valdymo imoné pasirenka Depozitoriuma,
kuriuo gali biti komercinis bankas ir sudaro su juo sutartj. Sios stadijos pabaiga — Valdymo jmonés
sprendimas sudaryti Fonda.

5. Antrosios Fondo vienety iSleidimo stadijos veiksmu yra Fondo vieneto sudarymas.

Fondo vienetas yra tiek karty sumazintas Fondo investicinis portfelis, kiek vienety iSleido Fondas. LR
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KISI tiksliai ir atskirai reglamentuoja teisiniy formy Fondo portfelio sudétis ir jo diversifikavimo
taisykles.

6. Kitas antrosios stadijos Fondo vienety iSleidimo proceso veiksmas — vienety
pardavimas. Siame stadijos etape Valdymo jmoné¢ ar Fondo Platintojas parduoda Investuotojui Fondo
vienetus. Atviro tipo Fondo Investiciniy vienety pardavimo pagrindiniai dokumentai yra Pirkimo
sutartis ir Pirkimo paraiS8ka. UZdaro tipo Fondo vienety pardavimui yra taikomi tokie patys
dokumentai, kaip ir atviro tipo Fondams, taciau sutinkamos preliminarios sutartys.

Sutarties pasiraS§ymo ir Pirkimo paraiskos pateikimo Valdymo imonei ar Platintojui tiksli tvarka
yra nustatoma Fondo prospekte.

7. Antrosios Fondo vienety iSleidimo proceso stadijos dalimi yra Fondo vienety
i§pirkimas. Atviro tipo Fondo vienety iSpirkimas yra vykdomas Investuotojui pareikalavus.
Investuotojas pateikia ISpirkimo paraiska Fondo prospekte nustatyta tvarka. Uzdaro tipo Fondo vienety
1Spirkimo etapas jeina i $ig proceso stadija tik tuo atveju, kai Fondo vienetai yra iSperkami dalinai ir
Fondas néra likviduojamas, prieSingu atveju uzdaro tipo Fondo vienety iSpirkimas yra laikomas Fondo
likvidavimo aplinkybe.

Atviro ir uzdaro tipy Fondy vienety iSpirkimo tvarka yra kriterijus, pagal kuri Sie Fondai yra
skirstomi { tipus.

8. Fondo investiciniu vienety procesas yra uzdaro pobiidzio ir turi pabaiga. Sio proceso
pabaiga — Fondo uzdarymas. Aplinkybés, kuriomis yra uzdaromas Fondas yra iSvardintos LR KISI.
Taip pat Fondu jungimas yra laikomas Fonduy uzdarymo atveju, kadangi prijungiant Fonda, pastarasis
yra likviduojamas, o lieka tik tas, prie kurio jis buvo prijungtas. Susijungimo atveju sujungiami Fondai
likviduojami, kadangi sukiirimas naujas Fondas.

9. Fondo islaidos ir atlyginimai subjektams yra proceso dalis, kuri nekeicia proceso esmés,
taiau parodo Fondo vienety iSleidimo proceso aplinka. Fondo taisyklése bei prospektuose yra
numatytos Fondo i$laidos, dengiamos i§ Fondo GA ir ju maksimali riba, bei taip pat Fondo Dalyviy
i8laidos perkant ir parduodant vienetus. Fondo iSlaidos, kurios yra iSmokamos i§ Fondo GA yra
atlyginimai Valdymo imonei, Depozitoriumui bei finansiniams tarpininkams. I§laidos, kurias patiria
tiesiogiai Investuotojas yra platinimo bei iSpirkimo mokesciai. ISlaidos bei sumos, kurias moka
Investuotojas pats, sumazina Fondo Dalyvio investicing graza, todél Fondo vienety iSleidimo proceso
veiklos terminas gali priklausyti nuo Fondo iSlaidy ir mokéjimy, t. y. ar naudinga Investuotojui
pasirinkti investavima i iSrinkta Fonda.

10. Fondo Dalyviy pajamos i§ vienety pardavimo yra apmokestinamos taip pat, kaip visos
kitos pajamos. Fizinio asmens pajamos yra apmokestinamos gyventoju pajamy mokes¢iy. Jam gali buti

taikoma lengvata. Juridiniy asmeny pajamos yra apmokestinamos pelno mokesciu.
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Malevska J. Investicinio fondo investiciniy vienety isleidimo procesas /

Lekt. Vadovas N. Genys. — Vilnius: Mykolo Romerio universitetas, Teisés fakultetas, 2009. — 76 p.

ANOTACIJA

Magistro baigiamajame darbe iSanalizuotas LR licencijuoto Fondo vienety iSleidimo procesas.
Pirmoje darbo dalyje procesas yra dalijamas i stadijas, iSkeliami pagrindiniai nagrinéjamo proceso
klausimai. Sioje darbo dalyje aptariamos pagrindinés proceso savokos ir proceso reglamentavimas.
Antroje dalyje nagrin¢jama pirmoji Fondo investiciniy vienety iSleidimo proceso stadija, Fondo
sudarymas, kadangi $i stadija atsako i klausima, kas i§leidZia investicinius vienetus. Sioje dalyje
nagrin¢jami Fondo sudarymo dokumentai, subjekty dalyvaujan¢iy Fondo sudaryme kompetencija.

TreCioje dalyje aptariama dinamiSkumu pasizyminti Fondo vienety iSleidimo stadija,
investiciniy vienety platinimas ir iSpirkimas, bei vieneto sudéties reikalavimy reglamentavimas ir jo
kainos nustatymas. Sioje darbo dalyje yra lyginama jvairiy tipy bei teisiniu formuy Fondy vienety
platinimo ir iSpirkimo tvarka, atskleidziami jos skirtumai.

Ketvirtoje dalyje nagrinéjama paskutiné, baigiamoji proceso stadija, Fondo likvidavimas, kuria

uzbaigiamas investiciniy vienety iSleidimo procesas. Aptariami Fondo uzdarymo atvejai.

Pagrindiniai Zodziai: Fondas, investicinis vienetas, Fondo sudarymas, Fondo vienety platinimas,

Fondo vienety iSpirkimas, Valdymo imoné¢, uzdaro tipo Fondas, Atviro tipo Fondas.
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Malevska J. The Process of Issue of The Fund‘s Units / Master’s Work in . Supervisor assoc. Lekt. N.
Genys. — Vilnius: Faculty of Law, Mykolas Romeris University, 2009. — 76 p.

ANOTATION

In this MA final thesis the process of issue of the Lithuanian licensed fund‘s units is analyzed. In
the first section of the paper, the process is divided into stages; the basic matters of the process
analyzed are put forward. Basic notions and the regulations of the process are discussed in this part. In
the second section of the paper, the first stage of the process of the issue of the Fund‘s units, i.e. the
formation of the Fund, is examined as this stage makes it clear, who issues units. This part also
analyzes the documents of creation of the Fund, and the competence of the bodies taking part in the

creation of the Fund.

In the third section, the dynamic stage of issue of the Fund’s units, i.e. distribution and
redemption of units, is discussed; also the regulation of requirements for composition of units and
establishment of price of a unit are reviewed. In this part of the paper, the order of distribution and
redemption of the Fund units of different types and legal form are compared, with the focus on

differences.

In the fourth section, the last, closing stage of the process is examined. This stage is called
liquidation of the Fund and it finalizes the process of issue of units. Cases of closing of a Fund are

discussed here.

Key Words: Investment Fund, investment unit, Formation of an Investment Fund, Sale of Units,
Redemption of Units, Rules of an Investment Fund, Management Company, Closed-ended, Open-
ended.
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SANTRAUKA

Investicinio fondo investiciniy vienety iSleidimo proceso magistro baigiamojo darbo tema yra
aktuali tobulinat Fondo vienety iSleidimo reglamentavima. Fondy investiciniy vienety isleidimo
procesas yra nauja tema ir labai plati tema, todé¢l Siame darbe yra nagriné¢jamas Lietuvoje licencijuoty
Fondy vienety isleidimo procesas ir jo reglamentavimas. Sis procesas yra reglamentuojamas ne
viename teisés akte, todél jo pazinimui biitinas iSskaidymas i stadijas.

D¢l mokslinés literatiiros stokos LR Fondy reglamentavimo ir vienety iSleidimo tema, buvo
remtasi Fondo veikla bei priezilira reglamentuojanciais teisés aktais, Fondo sudarymo dokumentais,
Valdymo imoniy pateikiama interneto svetainiy informacija bei Zodinémis kreditiniy istaigu
konsultacijomis.

Darbo hipotezé. Fondy vienety iSleidimo proceso reglamentavimas néra susistemintas, vieny
teisés akty normos nukreipia i kity teisés akty normas, taip pat { Fondy sudarymo ir vienety platinimo
dokumenty normas, taciau Fondu vienety iSleidimu procesas yra savo pradzia bei pabaiga turinéiy
stadiju seka, kuriy elementai yra randami {vairiuose teisé€s aktuose.

Tyrimo objektas — Lietuvoje licencijuoty Fondy investiciniy vienety iSleidimo procesas ir jo
reglamentavimas.

Tyrimo dalykas —Fondo investiciniy vienety isleidimo proceso stadiju elementy teisinis
reguliavimas.

Tyrimo tikslas — iSanalizuoti ir visapusiSkai atskleisti Fondy investiciniy vienety iSleidimo
proceso teisini reguliavima, suskirstyti investiciniy vienety isleidimo procesa i stadijas bei apraSyti
dalyvaujancius Siame procese subjekty funkcing kompetencija.

Uzsibréztam tikslui pasiekti buvo iskelti tokie uzdaviniai:

1. ISanalizuoti pagrindines Fondo investiciniy vienety iSleidimo proceso pagrindines savokas;

2. I8skirti Fondo investiciniy vienety proceso stadijas ir jas iSanalizuoti. Palyginti jvairiy tipy bei
teisiniy formy Fondy sudarymo, investiciniy vienety platinimo bei iSpirkimo tvarka bei Fondo
uzdarymo atvejus.

3. Aptarti Fondy investiciniy vienety iSleidimo proceso islaidas bei atlyginimus subjektams,
dalyvaujantiems Siame procese. Taipgi, apzvelgti Dalyviy apmokestinima.

Tyrimui atlikti buvo renkama bei sisteminama informacija, nagrin€¢jami ir apibendrinami teisés
aktai bei Fondy dokumentai. Darbe buvo panaudoti tokie tyrimo metodai, kaip sisteminé teisés akty

analiz¢ ir sintezeé, fondy dokumenty palyginamoji analiz¢, empirinis tyrimas.
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ISnagrin¢jus darbo tema, buvo atskleista, 1§ kokiu stadijy susideda Fondo investiciniy vienetu
iSleidimo procesas, kas dalyvauja Siame procese ir kokia, dalyvaujan¢iy procese subjekty
kompetencija. Pagrindin¢ iSvada — Fondo investiciniy vienety iSleidimo proceso stadijos yra vienodos
visy tipu bei teisiniy formy Fondams. Teisés aktai nustato skirtingus turinio reikalavimus Fonduy
sudarumo bei platinimo dokumentams bei skirtingus Fondo portfelio sudéties bei diversifikavimo
taisykles. Fondy investiciniy vienety platinimo bei iSpirkimo tvarka yra nustatoma atskirai kiekvienam
Fondui jo prospektuose bei taisyklése, taciau tvarkos forma yra tapati visiems atviro tipo Fondams.
Uzdaro tipo Fondy investiciniy vienety pardavimo ir i$pirkimo tvarka skiriasi i§ esmés nuo atviro tipo
Fondy, kadangi juy klasifikacija | tipus yra paremta investiciniy vienety pardavimo ir iSpirkimo
skirtumais. Fondo uzdarymas yra laikomas Fondo investiciniy vienety i§leidimo proceso pabaiga, todél
darbe yra aprasSyti Fondo uzdarymo atvejai.

Baigiamojo darbo struktiira nulémé teisinio darbo ypatumai. Kiekviena darbo dalis atspindi
atskiras Fondo vienety isleidimo proceso stadijas, ju procediiras ir jose dalyvaujanciu subjektus bei ju
funkcijas ir kompetencija. Kiekvienoje darbo dalyje aptariami Fondo iSlaidos ir subjektams
atlyginimai, susij¢ su atitinkamoje stadijoje aptariamais subjektais. Pirmoji darbo dalis yra skirta
paaiskinti, kokiu principu yra iSskaidomas procesas i stadijas, iSaiSkinamos pagrindinés proceso
savokos bei trumpai apzvelgiamas Fondo investiciniy vienety iSleidimo proceso teisinis
reglamentavimas. Antroje darbo dalyje iSnagrinéta pirmoji Fondo investiciniy vienety isleidimo
proceso stadija — Fondo sudarymas. Sioje darbo dalyje apZvelgiami Valdymo jmonés bei
Depozitoriumo atlyginimai uz suteikiamas Fondui paslaugas. Trecioje darbo dalyje nagriné¢jama
pagrindiné investiciniy vienety iSleidimo stadija — Fondo investiciniy vienety sudarymas, ju vertés
nustatymas bei pardavimas ir iSpirkimas. Ketvirtoje, paskutingje, darbo dalyje nagrin¢jama baigiamoji

investiciniy vienety i§leidimo stadija — Fondo uzdarymo atvejai.
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SUMMARY

The topic of this MA final thesis, i.e. the process of issue of mutual fund‘s units, is very urgent
when improving the regulation of the issue process of Fund‘s units. The process of issue of mutual
fund‘s units is a recent and very broad topic that is why this paper analyzes the issue process and its
regulation of units of the Funds licensed in Lithuania. Many legal acts regulate this process therefore
to know it well requires dividing it into stages.

Due to the lack of literature on the topic Lithuanian funds‘ regulation and units issue process,
references were made to legal acts that regulate the activity and the supervision of the Fund, Fund
creation documents, the information given by the Management companies on their websites, and
verbal advice of credit institutions.

The hypothesis. The process of the Fund units issue is not systematized; the rules of some legal
acts direct to the rules of some other legal acts, also to the rules of Fund creation and units distribution
documents, however the process of the Fund‘s units issue is a sequence of stages that have their
beginning and end. The elements of the stages can be found in different legal acts.

The subject-matter of the research is the process and regulation of issue of units of the Funds
licensed in Lithuania.

The object of the research is legal regulation of elements of the stages of the Fund‘s units issue
process.

The objective of the research is to analyze and comprehensively disclose the legal regulation of
the process of the Fund‘s units issue, divide the process of units issue into stages, and describe the
functional competence of the bodies taking part in this process.

To achieve the goal set, the following tasks were put forward:

4. To analyze the basic notions of the process of the Fund‘s units issue;

5. To single out the stages of the process of the Fund‘s units issue and analyze them. Compare the
order of creation, distribution and redemption of units of the Funds of different types and legal
forms, and the cases of closing of the Fund.

6. To discuss the expenses of the process of the Funds® units issue and the payment to the bodies

taking part in the process, also, review the taxing of the Parties.



76

To perform this research, the information was collected and systematized, legal acts and Fund
documents were analyzed and summarized. In this paper several methods were employed: systematic
analysis and synthesis of legal acts, comparative analysis of funds‘ documents, empirical research.

After looking into the topic, it was revealed, what stages the process of Funds units issue has,
who takes part in this process, and what the competence of the bodies taking part in the process is. The
main conclusion is that the stages the process of Funds units issue are the same for all types and all
legal forms Funds. Legal acts establish separate requirements for the content of the Fund creation and
distribution documents, and separate rules for the composition of Fund‘s portfolio and diversification.
The order of distribution and redemption of Fund units is established for each Fund separately in its
prospectus and regulations, yet the form of the order is the same for all funds of an open type. The
order of distribution and redemption of closed-type Funds units substantially differs from open-type
Funds as their classification into types is based on units selling and redemption differences. Closing of
the Fund is considered to be the end of the process of units issue, therefore cases of closing of a Fund
are described in this paper.

The structure of this MA thesis was determined by peculiarities of legal work. Every part of the
paper reflects separate stages of the Fund units issue process, their procedures, as well as functions and
competences of the bodies taking part in the process. Every section of the paper talks about the
expenses of the Fund and the bodies‘ payment, related to the bodies, discussed in the correspondent
stage. The first section of the paper is meant to explain the principle of the division of the process into
stages, to define the main notions of the process, and review in short the legal regulation of the process
issue of Fund’s units. In the second section of the paper, the first stage of the process of the issue of the
Fund‘s units, i.e. the formation of the Fund, is examined. The payment for Management companies
and the Depository for the services provided to the Fund is discussed in this part. The third section of
the paper analyzes the basic stage of issue of Fund units: creation of Fund’s units, estimation of their
price, selling and redemption. In the fourth, final, part of the paper, the closing stage of the process of

issue of units, i.e. cases of Fund closing, is examined.
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Priedas 1.

LICENCIJUOTI LIETUVOJE, VPK 2009 M. LAPKRICIO MEN. 7 D. DUOMENIMIS
FONDAL, JU TEISINES FORMOS, TIPAI IR RUSYS

Fondo rusis

Fondo pavadinimas

Tipas ~ Fondo teisiné

forma

1. ,Finasta Infinity* investavimo i perleidziamuosius Atviras Specialusis Akcijy
vertybinius popierius investicinis fondas
2. ,Finasta Integrity” investavimo i perleidziamuosius Atviras Specialusis Misrus
vertybinius popierius investicinis fondas
3. ,Finasta Vitality investavimo i perleidziamuosius Atviras Specialusis Akcijy
vertybinius popierius investicinis fondas
4. »Finasta“ Naujosios Europos suderintasis investicinis Atviras Suderintasis Akcijy
fondas
5. ,Finasta“ ateities suderintasis investicinis fondas Atviras Suderintasis Misrus
6. ,Finasta“ Centrinés ir Ryty Europos investavimo i Atviras Specialusis Akcijy
perleidziamuosius vertybinius popierius investicinis
fondas
7. ,,Finasta® infrastruktiiros suderintasis investicinis fondas Atviras Suderintasis Akcijuy
8. ,.Finasta“ Juodosios jiiros suderintasis investicinis fondas Atviras Suderintasis Akciju
9. ,,Finasta“ obligaciju suderintasis investicinis fondas Atviras Suderintasis Obligaciju
10. | ,Finasta“ Rusijos suderintasis investicinis fondas Atviras Suderintasis Akciju
11. | DnB NORD akciju fondy fondas Atviras Suderintasis Akcijy fondy
fondas
12. | DnB NORD obligaciju fondas Atviras Suderintasis Obligaciju
13. | DnB NORD pinigy rinkos fondas Atviras Suderintasis Pinigy rinkos
14. | JT Baltijos akcijy fondas I Atviras Suderintasis Akcijy
15. | JT Baltijos akcijy fondas II Atviras Specialusis Akcijy
16. | JT Baltijos akcijy fondas III Atviras Specialusis Akcijy
17. | JT banky fondas Atviras Specialusis Akciju
18. | Parex Baltijos juiros valstybiy investicinis akciju fondas Atviras Suderintasis Akciju
19. | Prudentis Baltic Fund Atviras Suderintasis Akcijy
20. | Prudentis Global Value Fund Atviras Specialusis Misrus
21. | SEB akcijy fondy fondas Atviras Suderintasis Akcijy fondy
fondas
22. | SEB NVS akcijy fondas Atviras Suderintasis Akcijy
23. | SEB pasaulio rinky fondy fondas Atviras Suderintasis Fondy fondas
24. | SNORO pasaulio akcijy fondy fondas Atviras Suderintasis Fondy fondas
25. | SNORO subalansuotas fondy fondas Atviras Suderintasis Fondy fondas
26. | Ukio banko investavimo galimybiy fondas (sudétinis) Atviras Specialusis 4 Akcijy, 1
pinigy rinkos,
Fondy fondas
27. | Ukio banko obligacijy fondas Atviras Suderintasis Obligaciju
28. | Ukio banko racionalaus investavimo fondas Atviras Suderintasis Akcijy
29. | Vi Absolute Return Fund Atviras Suderintasis Misrus
30. | ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy Atviras Suderintasis Akcijy
atviras investicinis fondas
31. | HBS fondas III Atviras Specialusis Misrus
32. | Lords LB Baltic Fund I Uzdaras Specialusis Nekilnojamojo
turto
33. | SAM Opportunities Fund Atviras Specialusis Privataus
kapitalo
34. | SAM Renewable energy fund Atviras Specialusis Alternatyvus




35. | Sindicatum Private Equity Fund Uzdaras Specialusis Privataus
kapitalo
36. | Prudentis Step Capital Private Equity Fund Uzdaras Specialusis Privataus

kapitalo




Priedas 2.

INVESTICINIU FONDU PROSPEKTU TURINIU PALYGINIMAS

Suderintojo Fondo prospekte pateikiama

Specialiojo Fondo prospekte pateikiama

informacija

informacija

BENDRI REIKALAVIMAI INFORMACIJAI

Pagrindiniai duomenys apie kolektyvinio investavimo
subjekta

Pagrindiniai duomenys apie kolektyvinio investavimo
subjekta

Pagrindiniai duomenys apie subjekto sitilomus
investicinius vienetus

Pagrindiniai duomenys apie subjekto sitilomus
investicinius vienetus

Trumpas investavimo strategijos apibiidinimas.

Trumpas investavimo strategijos apibiidinimas

Rizikos veiksniai, susijg su investiciniy vienety ar akcijy
isigijimu ir investavimu

Rizikos veiksniai, susijg su investiciniy vienety ar akcijy
isigijimu ir investavimu

Informacija apie tai, kur ir kada galima susipazinti su
prospektu, sudarymo dokumentais, mety ir pusmecio
ataskaitomis bei gauti informacija apie kolektyvinio
investavimo subjekta.

Informacija apie tai, kur ir kada galima susipazinti su
prospektu, sudarymo dokumentais, mety ir pusmecio
ataskaitomis bei gauti informacija apie kolektyvinio
investavimo subjekta

Kolektyvinio investavimo subjekto investiciniy vienety
platintojo pavadinimas, kodas, adresas, telefonai.

Informacija apie investiciniy vienety platintojus

Asmenys, atsakingi uz prospekte pateikta informacija

Asmenys, atsakingi uz prospekte pateikta informacija

Informacija apie audita

Informacija apie audito imong¢

Subjekto finansinés atskaitomybés sudarymo ir pelno
paskirstymo datos, finansiniai metai

Subjekto finansinés atskaitomybés sudarymo ir pelno
paskirstymo datos, finansiniai metai.

Dalyvio teisés

Dalyvio teisés

Administracijos vadovo, vyriausiojo finansininko,
konsultanty, rengusiy arba padéjusiy rengti prospekta ir
atsakingy uz jame pateiktos informacijos teisinguma,
patvirtinimas, kad prospekte pateikta informacija teisinga
ir néra nutyléty fakty, galin¢iy daryti esming itaka
investuotojy sprendimams.

Administracijos vadovo, vyriausiojo finansininko,
konsultanty, rengusiy arba padéjusiy rengti prospekta ir
atsakingy uz jame pateiktos informacijos teisinguma,
patvirtinimas parasais, kad prospekte pateikta
informacija teisinga ir néra nutyléty fakty, galin¢iy turéti
itakos investuotojy sprendimams.

Nuosavas kapitalas

Nuosavas kapitalas

Grynyju aktyvy ivertinimo metodika

Pagrindiniai grynyjy aktyvy vertinimo principai ir
daznumas

Pajamy paskirstymo ir panaudojimo taisyklés

Pajamy paskirstymo ir panaudojimo taisyklés

I8laidos

I8laidos

Dividendai

Dividendai

Likvidavimas

Likvidavimas

Investiciniy vienety ar akcijy i§leidimo salygos ir
sprendimy isleisti investicinius vienetus ar akcijas
priémimo procediiros.

Investiciniy vienety ar akcijy i§leidimo salygos ir
sprendimy isleisti investicinius vienetus ar akcijas
priémimo procediiros.

Investiciniy vienety ar akcijy platinimo (pardavimo)
salygos ir tvarka

Investiciniy vienety ar akcijy platinimo (pardavimo)
salygos ir tvarka

Investiciniy vienety ar akcijy iSpirkimo salygos ir tvarka,
i$pirkimo sustabdymo salygos ir tvarka

Investiciniy vienety ar akcijy iSpirkimo salygos ir tvarka,
Investiciniy vienety ar akcijy i$pirkimo sustabdymo
salygos ir tvarka

Investiciniy vienety ar akcijy pardavimo ir i§pirkimo
kainos nustatymo taisyklés

Investiciniy vienety ar akcijy pardavimo ir i§pirkimo
kainos nustatymo taisyklés

Subjekto veiklos istorija

Vietos, kur galima susipazinti su kolektyvinio
investavimo subjekto veiklos istorija

Subjekto tikslai ir investavimo politika

Subjekto tikslai ir investavimo strategija

Subjekto tipinio investuotojo apibiidinimas

Investuotojo, kuriam rekomenduojama isigyti subjekto
vienety ar akcijy, apibtidinimas

Investiciné rizika ir jos valdymas

Kur ir kaip galima gauti papildoma informacija apie
rizikas




Investicijy konsultantai Investicijy konsultantai

Visuotinis akcininky susirinkimas Visuotinis akcininky susirinkimas

Valdymo organy, stebétojy tarybos nariai Valdymo organy, stebétoju tarybos* nariai

Informacija apie valdymo imon¢ Informacija apie valdymo imon¢

Depozitoriumas Informacija apie depozitoriuma

Finansy tarpininkai Informacija apie finansy tarpininkus

Funkcijy delegavimas Funkcijy delegavimas

Kita, vadovy nuomone, svarbi informacija, galinti turéti Kita, vadovy nuomone, svarbi informacija, galinti turéti
itakos investuotojams priimant sprendima. itakos investuotojams priimant sprendima.

SUDERINTUJU IR SPECIALIUJU, INVESTUOJANCIU [ PERLEIDZIAMUOSIUS VP INVESTICINIU FONDU
PATEIKIAMA INFORMACIJA, KURIOS NEPRIVALO PATEIKTI KITI SPECIALIEJI INVESTICINIAI
FONDAI

Prospekto paskelbimo data ir vieta.

Duomenys apie subjekto sitilomus investicinius vienetus.

Veiksniai, galintys turéti jtakos platinimui

Investicijy portfelio sudétis

Valdymo organy, stebétojy tarybos teisés ir pareigos.

Valdymo schema

KITU SPECIALIUJU INVESTICINIU FONDU PATEIKIAMA INFORMACIA, KURIOS NEPRIVALO
PATEIKTI SUDERINTIEJI IR SPECIALIEJI, INVESTUOJANTYS [ PERLEIDZIAMUOSIUS VP
INVESTICINIAI FONDAI

Valstybiné mokesciy politika kolektyvinio investavimo subjekto atzvilgiu, subjekto dalyviy atzvilgiu

Investiciniy vienety ar akcijy keitimas

Investiciniy vienety pardavimo ir i$pirkimo kainy skelbimo tvarka

Informacija apie turto vertintojus




Priedas 3.

LIETUVOJE LICENCIJUOTU FONDU PLATINTOJAI

Investicinio fondo pavadinimas

Platintojo pavadinimas

1. »Finasta Infinity* investavimo i perleidziamuosius UAB ,,Finasta Asset Management*

vertybinius popierius investicinis fondas

2. »Finasta Integrity* investavimo { perleidziamuosius =~ UAB ,,Finasta Asset Management*

vertybinius popierius investicinis fondas

3. ,Finasta Vitality* investavimo i perleidziamuosius UAB ,,Finasta Asset Management*

vertybinius popierius investicinis fondas

4. »Finasta“ Naujosios Europos suderintasis UAB ,Finasta Asset Management*“,AB FMI

investicinis fondas ,FINASTA*, AB bankas ,,FINASTA*, AB Siauliy
bankas, AB DnB NORD bankas, UAB FM] ,,Orion
Securities”, Danske Bank A/S Lietuvos filialas, MP
Fjarfestingarbanki HF

5. ,,Finasta“ ateities suderintasis investicinis fondas UAB ,,Finasta Asset Management“, AB FM]
,,JFINASTA“ AB bankas ,,FINASTA“,AB Siauliy
bankas

6. »Finasta® Centrinés ir Ryty Europos investavimo i UAB ,,Finasta Asset Management“,AB FM]

perleidziamuosius vertybinius popierius investicinis ~ ,,FINASTA, AB bankas ,,FINASTA*, AB Siauliy
fondas bankas, AB DnB NORD bankas, UAB FM] ,,Orion
Securities”, Danske Bank A/S Lietuvos filialas, MP
Bank Hf. filialas Baltijos Salyse
7. ,,Finasta* infrastruktiros suderintasis investicinis UAB ,,Finasta Asset Management“,AB FMI
fondas ,FINASTA“, AB bankas ,,FINASTA*, AB Siauliy
bankas, AB DnB NORD bankas, UAB FMI ,,Orion
Securities”, Danske Bank A/S Lietuvos filialas, MP
Bank Hf filialas Baltijos Salyse
8. ,Finasta“ Juodosios jiiros suderintasis investicinis UAB ,Finasta Asset Management*, AB FMI
fondas ,.FINASTA“ AB bankas ,,FINASTA“ AB giauliq
bankas

9. »Finasta“ obligaciju suderintasis investicinis fondas UAB ,.Finasta Asset Management“, AB FMI
.FINASTA*“,AB bankas , FINASTA*

10.  ,Finasta* Rusijos suderintasis investicinis fondas UAB ,.Finasta Asset Management, AB FMI
,FINASTA“ AB bankas ,,FINASTA“ AB Siauliy
bankas, AB DnB NORD bankas, UAB FM] ,,Orion
Securities”, Danske Bank A/S Lietuvos filialas

11.  DnB NORD akcijy fondy fondas AB DnB NORD, AB Siauliy bankas, UAB FM[ ,,Orion
Securities*

12.  DnB NORD obligacijy fondas AB DnB NORD bankas, AB Siauliy bankas, UAB FM]
,,Orion Securities®

13.  DnB NORD pinigy rinkos fondas AB DnB NORD bankas, AB Siauliy bankas, UAB FM]
,,Orion Securities®

14.  JT Baltijos akcijy fondas I UAB FM] “Jusy tarpininkas”, UAB FMI ,,Orion
Securities“,AB Siauliy bankas

15.  JT Baltijos akcijuy fondas II UAB FM] “Jusy tarpininkas”, UAB FMI ,,Orion
Securities“,AB Siauliy bankas

16.  JT Baltijos akcijy fondas III UAB FM] “Jusy tarpininkas”, UAB FMI ,,Orion
Securities“,AB Siauliy bankas

JT banky fondas

17.  Parex Baltijos jiiros valstybiy investicinis akcijy AB PAREX BANKAS

fondas

18.  Prudentis Baltic Fund UAB Prudentis, UAB FM] Orion Securities, AS
Ldhmus, Haavel & Viisemann, AB Siauliy bankas

19.  Prudentis Global Value Fund UAB ,,Prudentis*

20.  SEB akcijy fondy fondas AB SEB bankas, AB Siauliy bankas, AS SEB Latvijas
Unibanka, UAB FM] Orion Securities




21.  SEB NVS akcijy fondas AB SEB bankas, AB Siauliy bankas, UAB FM] Orion
Securities

22.  SEB pasaulio rinky fondy fondas AB SEB bankas, AB Siauliy bankas, AS SEB Latvijas
Unibanka, UAB FM] Orion Securities

23.  SNORO pasaulio akciju fondy fondas UAB ,,SNORO fondy valdymas", AB bankas SNORAS

24,  SNORO subalansuotas fondy fondas UAB ,,SNORO fondy valdymas", AB bankas SNORAS

25.  Ukio banko investavimo galimybiy fondas AB Ukio bankas

26.  Ukio banko obligaciju fondas UAB “Ukio banko investicijy valdymas”, AB Ukio
bankas

27.  Ukio banko racionalaus investavimo fondas UAB “Ukio banko investiciju valdymas”, AB Ukio
bankas

28. Vi Absolute Return Fund UAB ,,Sindicatum Capital International“,FM AB ,,G.
Steponkaus kontora“

30. ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy UAB IB valdymo imoné ,,Investicijy portfeliy

akcijy atviras investicinis fondas

valdymas“,UAB FMI Orion Securities




Eil.
Nr.

Priedas 4.
LR VPK LICENCIJUOTOS VALDYMO IMONES

Valdymo jmonés pavadinimas

Danske Capital investicijy valdymas

DnB NORD investicijy valdymas

Ukio banko investicijy valdymas

Swedbank investicijy valdymas

SNORAS Asset Management

SEB Investiciju valdymas

Sindicatum Capital International

Prudentis

h Bl Bl Bl B Pl Bl o

Parex investicijy valdymas

p—
S

MP Pension Funds Baltic

o
o

Lords LB Asset Management

o
NE

Investicijy portfeliy valdymas

[
el

Finasta Asset Management




Priedas 5.

VALDYMO JMONES STRUKTURA

AKCININKU SUSIRINKIMAS ]

VALDYBA ]

VIDAUS DIREKTORIUS
AUDITO

ADMINISTRACIJA

FONDO IR INVESTICIJU VIDAUS KONTROLE
VALDYMO SKYRIUS

l

v
INVESTICINIS FONDAS




Priedas 6.

FONDU DEPOZITORIUMAI
Fondo valdymo jmoné Pasirinktas
Depozitoriumas
1 ,,Finasta Infinity* investavimo i perleidziamuosius vertybinius popierius AB SEB bankas
investicinis fondas
2 ,,Finasta Integrity* investavimo i perleidziamuosius vertybinius popierius AB SEB bankas
investicinis fondas
3 ,,Finasta Vitality” investavimo { perleidziamuosius vertybinius popierius AB SEB bankas
investicinis fondas
4 ,,Finasta“ Naujosios Europos suderintasis investicinis fondas AB SEB bankas
5 ,Finasta“ ateities suderintasis investicinis fondas AB SEB bankas
6 ,,Finasta“ Centrinés ir Ryty Europos investavimo i perleidziamuosius AB SEB bankas
vertybinius popierius investicinis fondas
7 ,,Finasta“ infrastruktaros suderintasis investicinis fondas AB SEB bankas
8 ,.Finasta“ Juodosios jiiros suderintasis investicinis fondas AB SEB bankas
9 ,Finasta“ obligacijy suderintasis investicinis fondas AB SEB bankas
10 ,.Finasta“ Rusijos suderintasis investicinis fondas AB SEB bankas
11 DnB NORD akciju fondy fondas AB ,,.DnB NORD bankas‘
12 DnB NORD obligacijy fondas AB ,,.DnB NORD bankas*
13 DnB NORD pinigy rinkos fondas AB ,,.DnB NORD bankas*
14 JT Baltijos akcijy fondas I AB SEB bankas
15 JT Baltijos akcijy fondas II AB SEB bankas
16 JT Baltijos akcijy fondas III AB SEB bankas
17 JT Banky fondas AB SEB bankas
18 Parex Baltijos jiiros valstybiy investicinis akcijy fondas AB PAREX BANKAS
19 Prudentis Baltic Fund AB bankas ,,.Swedbank”
20 Prudentis Global Value Fund AB bankas ,,.Swedbank”
21 SEB akcijy fondy fondas AB SEB bankas
22 SEB NVS akcijy fondas AB SEB bankas
23 SEB pasaulio rinky fondy fondas AB SEB bankas
24 SNORO pasaulio akciju fondy fondas AB bankas SNORAS
25 SNORO subalansuotas fonduy fondas AB bankas SNORAS
26 Ukio banko investavimo galimybiy fondas AB Ukio bankas
27 Ukio banko obligaciju fondas AB Ukio bankas
28 Ukio banko racionalaus investavimo fondas AB Ukio bankas
29 Vi Absolute Return Fund AB SEB bankas
30 ZPR Amerikos maZzos kapitalizacijos bendroviy akcijy atviras investicinis ~ AB SEB bankas
fondas

Saltinis. Sudaryta, remiantis Fondy prospektuose pateikta informacija apie Fondo Depozitoriuma




Priedas 7.

DEPOZITORIUMU ATLYGINIMU PALYGINIMAS

Fondo pavadinimas

Depozitoriumas

Atlyginimo Depozitoriumui
dydis, skai¢iuojams nuo

vidutinés metinés Fondo
GA vertés (%)

1 ,.Finasta Infinity* investavimo i perleidziamuosius ~ AB SEB bankas 0.5
vertybinius popierius investicinis fondas
2 .Finasta Integrity investavimo | perleidziamuosius =~ AB SEB bankas 0.5
vertybinius popierius investicinis fondas
3 .Finasta Vitality” investavimo { perleidziamuosius =~ AB SEB bankas 0.5
vertybinius popierius investicinis fondas
4 ,Finasta®“ Naujosios Europos suderintasis AB SEB bankas 0.5
investicinis fondas
5 ,JFinasta“ ateities suderintasis investicinis fondas AB SEB bankas 0.5
6 ,,Finasta“ Centrinés ir Ryty Europos investavimoi  AB SEB bankas 0.2
perleidZiamuosius vertybinius popierius investicinis
fondas
7 ,Finasta® infrastruktiiros suderintasis investicinis AB SEB bankas 0.5
fondas
8 ,,Finasta“ Juodosios jiiros suderintasis investicinis AB SEB bankas 0.5
fondas
9 ,.Finasta“ obligaciju suderintasis investicinis fondas AB SEB bankas 0.2
10 ,.Finasta“ Rusijos suderintasis investicinis fondas AB SEB bankas 0.5
11 DnB NORD akcijy fondy fondas AB ,,.DnB NORD 0.2
bankas*
12 DnB NORD obligacijy fondas AB ,,.DnB NORD 0.2
bankas*
13  DnB NORD pinigy rinkos fondas AB ,,DnB NORD 0.15
bankas*
14  JT Baltijos akcijy fondas I AB SEB bankas 0.1
15  JT Baltijos akcijuy fondas II AB SEB bankas 0.1
16  JT Baltijos akcijuy fondas III AB SEB bankas 0.1
17  JT Banky fondas AB SEB bankas 0.1
18  Parex Baltijos jliros valstybiy investicinis akeijy AB PAREX BANKAS 0.5
fondas
19  Prudentis Baltic Fund AB bankas 0.25
.Swedbank*
20  Prudentis Global Value Fund AB bankas 0.25
.Swedbank*
21 SEB akcijy fondy fondas AB SEB bankas 0.1
22 SEB NVS akcijy fondas AB SEB bankas 0.5
23 SEB pasaulio rinky fondy fondas AB SEB bankas 0.1
24  SNORO pasaulio akcijy fondy fondas AB bankas SNORAS 0.2
25  SNORO subalansuotas fondy fondas AB bankas SNORAS 0.2
26  Ukio banko investavimo galimybiy fondas AB Ukio bankas
(sudétinis)
27  Ukio banko obligacijy fondas AB Ukio bankas 0.2
28  Ukio banko racionalaus investavimo fondas AB Ukio bankas 0.5
29 Vi Absolute Return Fund AB SEB bankas 0.2, bet ne mazesnis, nei 250
Lt per kalendorini ménesi
30 ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy AB SEB bankas 0.3
akcijy atviras investicinis fondas




Priedas 8.

KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTU ATSKAITYMU DYDZIAI

Paskutinis
atnaujinimas:

2009.11.27

Valdymo
imoné

Finasta Asset
Management

Kolektyvinio investavimo
subjektas

Kolektyvinio investavimo subjekty atskaitymai

Maksimaliis mokesciai, numatyti investiciniy fondy prospektuose

Platinimo Turto valdymo mokestis Depozitoriumo | Sandoriy
(vienety mokestis sudarymo
isigijimo iSlaidos
lsigiytm ) Nekintamas | Sékmés S
mokestis : .

mokestis mokestis

nuo turto nuo

prieaugio

Audito

iSlaidos

Maksimalus i§ fondo
turto dengiamy iSlaidy
dydis (neapima
mokesc¢iy uz vienety
isigijima)

Finasta Centrinés ir Ryty iki 2 % 1ki 0,5 % 1ki 15 % 1ki 0,2 % Visos fondo dengiamos
Europos investicinis akcijy | investicinio i§laidos, iskyrus Sékmés
fondas vieneto vertés ir platinimo mokestj,
negali buti didesnés kaip
3 % vidutinés metinés
grynuyjy aktyvy vertes
Finasta obligacijy fondas iki 2 % 1ki 0,5 % - 1ki 0,2 % Iki 1 % Iki 1 % Teisinés islaidos- iki 1
investicinio proc. grynyjy aktyvy
vieneto vertés vertes.
Finasta Naujosios Europos | iki 2 % 1ki 0,5 % Iki 15 % 1ki 0,5 % Iki 1 % Iki 1 % Visos fondo dengiamos
fondas investicinio i§laidos, i§skyrus Sekmés
vieneto vertés ir platinimo mokesti,
negali biiti didesnés kaip
3 % vidutinés metinés
grynyjy aktyvy vertés
Finasta Rusijos fondas iki 2 % 1ki 0,5 % Iki 15 % 1ki 0,5 % Iki 1 % Iki 1 % Visos fondo dengiamos
investicinio i8laidos, i8skyrus Sékmés
vieneto vertés ir platinimo mokesti,
negali biiti didesnés kaip
3 % vidutinés metinés
grynyjy aktyvy vertés
Finasta Infinity fondas iki 5% 1ki 0,5 % 1ki 5 % 1ki 0,5 % Iki 1 % Iki 1 % Atlyginimy audito imonei
investicinio ir finansy jstaigoms uz
vieneto vertés suteiktas paslaugas suma
negali vir§yti 1 (vieno)
procento nuo vidutinés
metinés Fondo GA vertés.
Finasta Vitality fondas iki 5 % 1ki 0,5 % 1ki 5 % 1ki 0,5 % ki 1 % 1ki 1 % Atlyginimy audito jmonei
investicinio ir finansy jstaigoms uz
vieneto vertés suteiktas paslaugas suma
negali vir§yti 1 proc.nuo
vidutinés metinés Fondo




GA vertés.

7 Finasta Infrastrukttiros iki 2 % 1ki 0,5 % 1ki 15 % 1ki 0,5 % Iki 1 % Iki 1 % Atlyginimy audito imonei
fondas investicinio ir finansy jstaigoms uz
vieneto verteés suteiktas paslaugas suma
negali virSyti 1 proc.nuo
vidutinés metinés Fondo
GA vertés.

8 Finasta Ateities fondas iki 2 % 1ki 0,5 % Iki 15 % 1ki 0,5 % Iki 1 % Iki 1 % Atlyginimy audito jmonei
investicinio ir finansy jstaigoms uz
vieneto vertés suteiktas paslaugas suma

negali virSyti 1 proc.nuo
vidutinés metinés Fondo
GA vertés.

9 Finasta Integrity fondas iki 5 % 1ki 0,5 % Iki 5 % 1ki 0,5 % Iki 1 % Tki 1 % Atlyginimy audito imonei
investicinio ir finansy istaigoms uz
vieneto vertés suteiktas paslaugas suma

negali virSyti 1 proc.nuo
vidutinés metinés Fondo
GA vertes.

10 | Juodosios Juros fondas iki 2 % 1ki 0,5 % 1ki 15 % 1ki 0,5 % Iki 1 % 1ki 1 % Atlyginimy audito imonei
investicinio ir finansy jstaigoms uz
vieneto vertés suteiktas paslaugas suma

negali virSyti 1 proc.nuo
vidutinés metinés Fondo
GA vertés.

SEB 11 | Pasaulio rinky fondy iki 2 % 1ki 0,75 % - ki 0,1 % 1ki 0,5 % yra Audito i§laidos ir i§laidos

investiciju fondas investicinio uz bankines paslaugas

valdymas vieneto vertés negali virSyti 2%
vidutinés metinés grynyju
aktyvy vertés; Fondo
1éSomis taip pat dengiami
mokesciai, kuriuos taiko
investiciniai fondai, {
kuriy vienetus
investuojamos Fondo
1é30s.

12 SEB akcijy fondy fondas iki 2 % 1ki 1,25% - 1ki 0,1 % 1ki 0,5 % nuo Yra Visos fondo dengiamos
investicinio sudaryty sandoriy iSlaidos negali biiti
vieneto vertés vertés didesnés kaip 3,35 %

vidutinés metinés grynyjy
aktyvy vertés
SNORAS 13 | SNORO pasaulio akcijy iki 2 % Iki 1,5 % - 1ki 0,2 % Iki 1 % nuo 1ki 2 % Visos fondo dengiamos
asset fondy fondas investicinio sudaryty sandoriy iSlaidos, i8skyrus
management vieneto vertés vertés platinimo mokestj, negali
bati didesnés kaip 5 %
vidutinés metinés grynyju
aktyvy vertés

14 SNORO subalansuotas iki 2 % Iki 1,2 % - 1ki 0,2 % Iki 1 % nuo 1ki 2 % Visos fondo dengiamos

fondy fondas investicinio sudaryty sandoriy iSlaidos, i8skyrus




vieneto vertés vertes platinimo mokestj, negali
bati didesnés kaip 5 %
vidutinés metinés grynyju
aktyvy vertés
15 | JT Baltijos akcijy fondas I | iki 2 % ki 2 % 1ki 0,5 % ki 2 % nenumatyta | Visos fondo dengiamos
investicinio i§laidos negali bati
vieneto vertes didesnés kaip 6%
vidutinés metinés grynyjy
aktyvy vertés
16 | JT Baltijos akcijy fondas IT | iki 5 % ki 2 % 1ki 0,1 % ki 2 % nenumatyta | Visos fondo dengiamos
investicinio islaidos negali biiti
vieneto vertés didesnés kaip 6 %
vidutinés metinés grynyjy
aktyvy vertés
17 | JT Baltijos fondy fondas I iki 2 % ki 2 % 1ki 0,5 % ki 2 % nenumatyta | Visos fondo dengiamos
investicinio islaidos negali biiti
vieneto vertés didesnés kaip 6 %
vidutinés metinés grynyjy
aktyvy vertés
18 | JT Baltijos akcijy fondas iki 5 % ki 2 % 1ki 0,1 % ki 2 % nenumatyta | Visos fondo dengiamos
I investicinio ilaidos negali biiti
vieneto vertés didesnés kaip 6 %
vidutinés metinés grynyjy
aktyvy vertés
19 | JT banky fondas iki 1,5 % ki 2 % 1ki 0,1 % ki 2 % nenumatyta Visos fondo dengiamos
investicinio i8laidos negali biiti
vieneto vertés didesnés kaip 6 %
vidutinés metinés grynujy
aktyvy vertés
Parex 20 | Parex Baltijos jiiros iki 5 % ki 2 % 1ki 0,5 % Iki 1 % 1ki 0,75 % Visos fondo dengiamos
investicijy valstybiy investicinis investuotos i§laidos negali bati
valdymas akciju fondas sumos didesnés kaip 5 %
vidutinés metinés grynyjy
aktyvy vertés
Swedbank 21 | HBSIII Neéra 1ki 0,125 % Islaidas dengia nenumatyta | Visos fondo dengiamos
investicijy valdymo jmoné¢, islaidos negali buti
valdymas po to Sios islaidos didesnés kaip 5 %
kompensuojamos vidutinés metinés grynujy
fondo dalyviy aktyvy vertés
1éSomis
DnB NORD 22 | DnB NORD pinigy rinkos | iki 50 Lt 1ki 0,6 % 1ki 0,15 % Iki 0,05 % nenumatyta | Visos fondo dengiamos
investicijy fondas i8laidos negali biiti
valdymas didesnés kaip 0,95 %
vidutinés metinés grynyjy
aktyvy vertés
23 | DnB iki 0,95 % 1ki 0,85 % 1ki 0,12 % 1ki 0,5 % nenumatyta | Visos fondo dengiamos
NORD obligacijy fondas investicinio iSlaidos negali biti

vieneto vertés

didesnés kaip 1,75 %
vidutinés metinés grynyjy




aktyvy vertés

24 | DnB NORD akcijy iki 2,5 % Tki 1,25 % - 1ki 0,2 % ki 0,5 % nuo Yra Visos i$ fondo turto
fondy fondas investicinio sudaryty sandoriy dengiamos i8laidos ir i§
vieneto vertés vertes fondo turto nurasyti
mokesciai negali virSyti
3.25 procento nuo fondo
grynyjy aktyvy vidutinés
metinés vertés
Prudentis 25 | Prudentis Baltic Fund iki 3 % 1ki 2 % - Iki 0,25 % 1ki 0,75 % nuo 1ki 0,5 % Visos fondo dengiamos
investicinio sudaryty sandoriy iSlaidos negali biiti
vieneto vertés vertés didesnés kaip 7 %
vidutinés metinés grynyjy
aktyvy vertés
26 | Prudentis Global Value iki 3 % Iki 1,25 % 15% 1ki 0,25 % Iki 0,75 % nuo 1ki 0,5 % Visos fondo dengiamos
Fund investicinio sudaryty sandoriy iSlaidos negali biiti
vieneto vertés vertés didesnés kaip 5 %
vidutinés metinés grynyjy
aktyvy vertés
27 | Step capital private equity | iki 3 % 3% metams 20% 1ki 0,25 % 1ki 7% nuo 1ki 0,5 % Bendras maksimalus i3
fund investicinio nuo GAV, ne sudaryty sandoriy | (pirmais Fondo 1é3y dengiamy
vieneto vertés | maziau 25 vertés fondo iSlaidy dydis nejskaitant
000 EUR veikimo galimo sékkmés mokescio
metais 1750 | — 12,25 % nuo vidutinés
EUR) metinés GAV
Sindicatum 28 Vi Absolute Return iki 3 % ki 2,5 % - 1ki 0,2 % Iki 1 % nuo Yra Visos fondo dengiamos
Capital investicinio sudaryty sandoriy i§laidos, i§skyrus
International vieneto vertés vertés platinimo mokesti, negali
buti didesnés kaip 6 %
vidutinés metinés grynyju
aktyvy vertés
Investicijuy 29 | NSEL 30 Indekso fondas iki 2 % ki 1 % - ki 0,3 % + iki 1ki 0,45 % Tki 20.000 Visos fondo dengiamos
portfeliy investicinio 30 Ltuz Lt metams iSlaidos negali biiti
valdvmas vieneto vertés kiekvieng didesnés kaip 3 %
operacija vidutinés metinés grynyjy
aktyvy vertés
30 ZPR Amerikos mazos iki 4 % Iki 2 % +iki | - 1ki 0,3 % + 12 ki 0,5 % nenumatyta Visos fondo dengiamos
kapitalizacijos bendroviy investicinio 2% USD uz i§laidos negali bati
akcijy atviras investicinis | vieneto vertés | priklausomai kiekvieng didesnés kaip 5 %
fondas nuo grynyjy operacija vidutinés metinés grynyju
aktyvy vertés aktyvy verteés
Ukio banko 31 Ukio banko obligaciju iki 0,5 % Iki 1 % - 1ki 0,2 % 1ki 0,5 % nuo Yra Visy i$ fondo turto
investicijy fondas investicinio sudaryty sandoriy dengiamy i8laidy suma,
valdymas vieneto vertés vidutinés ménesio nejskaitant iSlaidy auditui,

vertés

tarpininkui uz
tarpininkavimo ir banko
paslaugas, negalés virSyti
1,8 proc. fondo grynuju
aktyvy vertés per metus.




32 | Ukio banko racionalaus iki 2 % ki 2 % 1ki 0,3 % Iki 1 % nuo Yra Visos fondo dengiamos
investavimo fondas investicinio sudaryty sandoriy i§laidos negali biti
vieneto vertés vidutinés ménesio didesnés kaip 6 %
vertes vidutinés metinés grynyju
aktyvy vertés
33 | Ukio banko investavimo iki 2 % Iki 1,2 % 1ki 0,3 % Pagal subfondo Pagal Visos fondo dengiamos
galimybiy fondas (turintis | investicinio patirtas faktines subfondo iSlaidos negali buti
5 subfondus) vieneto vertés iSlaidas patirtas didesnés kaip 5 %
faktines vidutinés metinés grynujy
i%laidas aktyvy vertés; Didziausias
valdymo mokestis, kurj
gali mokéti savo valdymo
imonei kiti kolektyvinio
investavimo subjektai, {
kuriuos investuoja
subfondai, negali virSyti 2
proc.
Lords LB 34 | Lords LB Baltic Fund I iki 1,5 % Iki 1,5 % iki 0,2 % Iki 1 % nuo iki 0,1 proc. | Visi atskaitymai i§ fondo
Asset investicinio sudaryty sandoriy turto negali bti didesnés

Management

vieneto vertés

vidutinés ménesio
vertes

kaip 10 % vidutinés
metinés grynyjy aktyvy
vertes

Saltinis. LR VPK, http://www.vpk.lt/It/pensiju-ir-investiciniai-fondai/11584/ [Zitiréta 2009
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