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DISERTACIJOJE NAUDOJAMOS PAGRINDINES SAVOKOS
IR SANTRUMPOS

Savokos

»Taupymas pensijai“ ir ,taupymas senatvei® disertacijoje naudojami
terminai, apibiidinantys ta pacig elgseng - ilgalaikj taupyma gyvenimo
ciklo etape, kai sulaukiama pensinio amziaus.

Investavimas — siekiant ilgalaikio tikslo pinigy jdéjimas j vertybinius
popierius ar materialyjj turta, norint gauti didesne verte, pajamy ar viska
kartu (Jureviciené, 2015).

Taupymas - tai saugus pinigy, kurie bus isleidziami véliau, rinkimas
(Jureviciené, 2015, 81).

Privalomas taupymas - taupymas pensijai privalomai mokant jmokas j I
pakopos pensijy sistema (Lietuvoje ,,Sodra®).

Savanoriskas taupymas — tai asmeny ar namy tikiy savanoriskas pinigy
kaupimas pensijai, senatvei ar kitiems tikslams, pasirenkant jvairias
taupymo priemones.

Namy tkis - atskirai gyvenantis vienas asmuo arba grupé viename biiste
gyvenanciy asmeny, kurie dalijasi i§laidas ir bendrai apsiriipina gyventi
biitinomis priemonémis (Lietuvos statistikos departamentas, 2021)*.
Sengjanti visuomené - procesas, kai gyventojy amziaus struktiiroje
didéja vyresnio amziaus ir mazéja vaiky bei jauno amziaus gyventojy
dalys (Stanktiniené, 2017).

Santrumpos

HFCS - Europinis Namy ukiy finansy ir vartojimo tyrimas (angl.
Household Finance Consumption Survey).

LB — Lietuvos bankas.

NT — nekilnojamas turtas.

NU — namy ikis.

PAYG (angl. Pay-as-you-go (PAYG)) - einamojo finansavimo pensijy
mokéjimas.

PGB — pagrindinis gyvenamasis biistas.

SHARE - Europos sveikatos, senéjimo ir i$¢jimo } pensijg tyrimas
(angl. Survey on Health, Aging and Retirement in Europe).

L https://osp.stat.gov.It/lietuvos-gyventoju-pajamos-ir-gyvenimo-salygos-2020/savokos
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[VADAS

Disertacijos tema susijusi su visuomenés demografinés raidos poky¢iais,
pagyvenusiy Zmoniy gerove ir socialine politika. Ekonominiai tyrimai bei
ekonomikos mokslas tvirtina, kad taupymas yra svarbus valstybés
ekonomikos parametras, o namy tkiy taupymo bei vartojimo elgsena daro
svarbig jtakg finansiniam ekonomikos stabilumui. llgalaikis namy tkiy
taupymas, pavyzdziai, pensijai, yra reikSmingas paciy namy tkiy geroveés
rodiklis, kuris apsprendzia galimybes vartoti ateityje. Sis taupymas galéty biiti
reik§mingu papildomu gerovés Saltiniu senatvéje, kartu su vieSosiomis
socialinémis programomis bei privalomomis pensijy sistemomis. Pastarosios,
vykstant globaliems demografiniams pokyciams (statistika atskleidzia, kad
nuo praeito Simtmecio vidurio gimstamumo rodikliai mazéja, o Zmoniy
amzius ilgéja, t.y. visuomenése stebimas senéjimo procesas), ne visada gali
uztikrinti gerove sulaukus senatvés. D¢l Sios priezasties daugelis valstybiy
iesko budy, kaip skatinti namy Gikius taupyti savanoriskai. Remiantis tradicine
ekonomikos teorija bei libertarine doktrina, kuri vyravo daugelyje vakary
pasaulio valstybiy, Zmogus ekonominéje erdvéje daznai laikomas racionaliu
individu, i kurio asmeninj gyvenima bei sprendimus valstybei nereikia kistis
(Deaton, 2005; Friedman, 1957; Modigliani, 1986, 2005). Taciau realybé ir
moksliniai tyrimai parodé, kad Zmogus turi ribota racionalumg net ir
ekonominiuose sprendimuose (Belke et al., 2015; Borsch-Supan 1995, 2007;
Blau 2016; Clark et al., 2019; Ipek ir Sekmen 2016; Lusardi 2011; Rey-Ares
et al. 2018; Strombéck et al. 2017; Skinner 2006; Topoleski 2013), todél
atsirado alternatyvi ekonomikos teorija. Jos $alininkai, elgsenos ekonomistai,
rekomenduoja valstybéms ieSkoti biidy, kaip paskatinti Zmones taupyti, ypac
senatvei (Benartzi, Thaler, 2007; Shefrin, Thaler, 1988; Thaler, Sunstein,
2003, 2009, 2016). Tam tikslui reikalingi socialiniai tyrimai, kuriy atlikta
nemazai, Siekiant jvertinti ir suprasti zmoniy pasirinkimus, jskaitant ir
susijusius su taupymu senatvei. Kadangi namy akiai laikomi vienu
pagrindiniu taupymo sektoriy ekonomikoje, daznai tyrimai atliekami namy
akiy lygyje. Atrandama, kad taupymo elgsena, kaip apskritai individy
elgsena, yra sglygojama jvairiy veiksniy, jskaitant kultiirinius, socialinius,
demografinius, ekonominius ir net psichologinius veiksnius. Todél, siekiant
rasti tinkamiausius budus skatinti namy Gkius savanoriskai taupyti, svarbu
identifikuoti Siuos veiksnius. Tai yra svarbus uzdavinys valstybinéms
institucijoms, kurianc¢ioms socialinés politikos formavimo instrumentus,
skirtus skatinti namy dkius savanoriS8kai taupyti, ypatingai pensijai.



Disertacijoje siekiama issiaiskinti Siy veiksniy specifika Lietuvos namy
akiams.

Disertacijos tema yra aktuali daugumai Saliy, taip pat ir Lietuvai. Kaip
buvo pazymeéta, tyréjai jau seniai pastebéjo, kad namy tkiy taupymo elgsena,
ypac ilgalaikis taupymas, pavyzdziui, pensijai, daro svarbig jtakg ekonomikos
stabilumui, yra vienas svarbiausiy valstybés ekonomikos rodikliy ir namy
tkiy gerovés Saltinis. Dél $iy priezas¢iy taupymo elgsena, ypatingai taupymas
pensijai, yra socialiniy moksly tyrimy objektas. Makroekonominiai duomenys
rodo, kad namy iikiy taupymo rodikliai varijuoja laike ir tarp skirtingy Saliy.
Palyginus su Europos $aliy vidurkiu, Lietuvos taupymo rodikliai Zenkliai
mazesni. Eurostato (2021) duomenys rodo, kad kai kuriais metais lietuviai
netaupé, taciau COVID19 pandemijos pirmais metais taupymo rodikliai augo
ne tik Europoje, bet ir Lietuvoje (priedai, 1 grafikas).

Dél kokiy priezasCiy lietuviai taupo maziau nei kitos Europos Salys,
yra svarbus tyrimo klausimas. Tac¢iau i§ agreguoty duomeny néra aisku, kaip
taupymo rodikliai pasiskirsto namy tkiy lygmeniu, kas daro jtaka namy tkiy
taupymo elgsenai ir kokia taupymo dalis tenka taupymui pensijai. Todél
svarbu analizuoti mikroekonominius duomenis. Daugelyje Saliy nuolat
tirlama namy tkiy taupymo pensijai elgsena, siekiant iSsiaiSkinti, kiek
gyventojai sutaupo, kaip taupymas varijuoja socialinése-demografinése
grupése, kokios taupymo priemonés naudojamos, kokie veiksniai yra
lemiantys, koks finansinis pajégumas taupyti. Diskutuojama, kas galéty
paskatinti namy ikius daugiau taupyti pensijai. Vertinamos taupymo
skatinimo priemonés ir jy efektyvumas. Dar kartg verta pabrézti, kad taupymo
pensijai elgsenos tyrimai yra aktualiis Lietuvai, atsizvelgiant | esamag
problematika:

1. Lietuvoje, kaip ir daugelyje kity Saliy, vyksta visuomenés senéjimo
procesas.

2. Visuomenei senstant pensijy sistemos (taip pat ir Lietuvoje) ne visada
uztikrina pensininky pragyvenimo lygj.

3. Lietuvos finansinis pajégumas taupyti yra gana Zemas, gyventojai
nesutaupo pakankamai.

4. Lietuvoje taupymo pensijai elgsena yra nepakankamai iStirta.

Pirma, kaip ir daugelyje kity ekonomigkai iSsivysCiusiy Saliy,
Lietuvoje vyksta visuomenés senéjimo procesas, kuris turi jtakos ne tik
socialinei sri¢iai, bet ir Salies Tikio raidai (Stankiiniené, V., 2017). Be to, nors
Lietuvoje veikia pensijy sistemos ir kitos socialinés apsaugos priemonés, jos
nesugeba uztikrinti visiems pensininkams reikalingo pragyvenimo lygio.
Demografinio sen¢jimo nejmanoma sustabdyti ekonominémis ar politinémis
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priemonémis. Prognozuojama, kad jau 2030 metais Vakary Europos $alyse
daugiau nei 50 proc. gyventojy bus vir§ 50 mety amziaus, 25 proc. - vir$ 60
mety, 13 proc. - vir§ 75 mety. O 2040 metais ir Azijoje, ir Piety Amerikoje
vyresniy zmoniy skaicius persvers jaunimo skaiciy (Borsch-Supan, 1995,
2007; 2011; Stanktiniené, 2017). Jungtinés tautos prognozuoja, kad bendrai
pasaulyje 2100 m. gyventojy vir§ 65 mety bus tarp 20-25 proc. (priedai, 2
grafikas). Lietuvos statistikos departamentas (2021) prognozuoja, kad 2070
metais Lietuvoje 65 mety ir vyresnio amZiaus gyventojy bus 32,9 proc.2.
Pastebima, kad visuomenei senstant keiciasi namy tikiy sudétis, mazéja namy
tikyje gyvenanéiy zmoniy skai¢ius®, tai atsiliepia namy tkiy vartojimo ir
finansinei elgsenai. Vienas i§ senéjimo rodikliy yra demografinés senatveés
koeficientas*. Lietuvoje §is koeficientas padidéjo nuo 129 iki 132 per 2016 -
2020 m. Visuomenei senstant, didéja pensinio amziaus sulaukusiy ir
nedirban¢iy zmoniy dalis. Prognozuojama, kad darbingo amziaus zmoniy
skaicius iki 2050 m. sumazés 21 proc., darbo jégos dalis — 17 procenty, o
dirban¢iyjy skai¢ius — 5 proc. (Lazutka, 2006). Jungtinés tautos prognozuoja,
kad pasaulyje 2050 m. vyresniy Zmoniy (65+) i§laikymo vidurkis bus 28,4
proc. (priedai, 3 grafikas). Tokiai padéciai, dirbantiesiems tenka vis didesné
naSta iSlaikyti pensijoje esancig gyventojy dalj. Pavyzdziui, pagal EBPO?® ir
Eurostato duomenis (2021), vieSosios iSlaidos senatvés pensijoms
auks$Ciausios Austrijoje, Suomijoje, Prancizijoje, Graikijoje, Italijoje,
Portugalijoje ir Japonijoje® — daugiau nei 10 proc. nuo BVP. Europos sajungos
vidurkis yra 9,5 proc., o Euro zonos $aliy — 9,8 proc. Lietuvoje pagal 2019 m.
duomenis, i$laidos pensijoms sudaré 5,6 proc. nuo BVP.

Antra, visuomenei senstant, pensijy sistemos ne visada uZtikrina
pensininky pragyvenimo lygj. Visuomenés senéjimo procesas yra
nei§vengiamas, todél svarbus klausimas, kiek vykstant Siems pokyciams
visuomen¢ ir valdzia yra linkusios arba pajégios finansuoti einamojo
mokéjimo pensijy sistemas. Pensijy iSmokéjimo lygis Salyse yra vertinamas

2 Rodikliy duomeny bazé - Oficialiosios statistikos portalas
8 https://osp.stat.gov. It/lietuvos-gyventoju-pajamos-ir-gyvenimo-salygos/lietuvos-
gyventoju-pajamos-ir-gyvenimo-salygos-2019/namu-ukiai/namu-ukiu-sudetis
Demografinés senatvés koeficientas — pagyvenusiy (65 mety ir vyresnio amziaus) Zzmoniy
skai€ius, tenkantis Simtui vaiky iki 15 mety amziaus. https://osp.stat.gov.lt/lietuvos-
gyventojai-2020/salies-gyventojai/gyventoju-senejimas
EBPO - Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacijos (angl. OECD - The
Organization for Economic Co-operation and Development), Home page - OECD.
6 OECD Facthook 2015-2016: Economic, Environmental and Social Statistics (oecd-ilibrary.org)
" Eurostat, 2022, Percentage of GDP, Data Explorer: [spr_exp_pens];
https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/submitViewTableAction.do
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https://osp.stat.gov.lt/lietuvos-gyventojai-2020/salies-gyventojai/gyventoju-senejimas
https://osp.stat.gov.lt/lietuvos-gyventojai-2020/salies-gyventojai/gyventoju-senejimas
https://www.oecd.org/
https://www.oecd-ilibrary.org/docserver/factbook-2015-en.pdf?expires=1623662935&id=id&accname=guest&checksum=18F0E405E43B747FB8A2388563D1D58C
https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/submitViewTableAction.do

pagal pakeitimo normg (angl. replacement rate). Pakeitimo norma - pensijos
iSmoky ir grynyjy pajamy, kurios buvo gaunamos iki iSeinant j pensija,
santykis (Lietuvos bankas, 2017). Pakeitimo norma yra svarbi pensijy
iSmokéjimo lygio vertinimo priemoné. Munnell‘és ir Soto (2008) teigimu,
svarbu jvertinti, kiek sulauke pensijos zmonés gali iSlaikyti savo pries pensinj
vartojimo lygj. Kadangi yra sudétinga iSmatuoti vartojimo lygj abiem
laikotarpiais, vertinamos prie§ pensinés ir pensijos pajamos. Tyrimai rodo,
kad pakeitimo norma turéty bati 70 - 75 proc., kad senatvéje buty uztikrinta
zmogaus gerové ir islaikyti iki pensinio gyvenimo standartai. Kadangi
sulaukus pensijos kai kuriy iSlaidy gali nereikéti (pavyzdziui, mokesciy,
taupymo senatvei, su darbu susijusiy islaidy ir kt.), todél pakeitimo norma yra
maziau nei 1 (Munnell, Soto, 2008). Kai kurie mokslininkai (Campbell ir
Weinberg, 2015) teigia, kad remiantis ,,nyks¢io taisykle“ (angl. ,,Rule of
thumb*), pakeitimo norma turéty bati apie 75-85 proc. nuo prie$ i$¢jimag j
pensija turéty pajamy. Nors vyresniy zmoniy iSlaidos, net ir jvertinus
padidéjusias medicinines iSlaidas sumazéja, taCiau ne per puse. Pabréziama,
kad namy tkiai, kuriy pakeitimo norma yra mazesné nei 62 proc., jaucia
gyvenimo lygio suprastéjimg. Pagal Campbell‘io ir Weiberg‘o (2015)
tyrimus, tokie namy ftkiai sudaro 25 proc. JAV populiacijos (Campbell ir
Weinberg, 2015).

Statistiniai rodikliai atskleidzia, kad ne visose Salyse gyventojams
pavyksta gauti vir§ 70 proc. pakeitimo normg atitinkancig pensija (priedai, 1
lentelé). Prieduose 1 lenteléje pateikiami stulpeliai su reik§mémis 0,5, 1 ir 2,
rodantys grynajg pakeitimo normg skirtingoms pajamy grupéms. 0,5 atitinka
Zemesniy pajamy grupe, 1 - vidutines pajamas, 0 2 - aukstesnes pajamas.
Lietuvoje 2020 m. grynoji pakeitimo norma, vertinant nuo vidutiniy pajamy,
buvo viena maziausiy tarp EBPO Saliy - 30,7 proc. tiek vyrams, tiek moterims.
EBPO saliy vidurkis yra 62,4 proc. vyrams ir 61,4 proc. moterims, o Europos
Sajungos vidurkis - atitinkamai 66,7 proc. ir 66,0 proc. Didziausia grynoji
pakeitimo norma nuo vidutiniy pajamy yra Vengrijoje (94,0 proc. vyrams ir
87,4 proc. moterims), Liuksemburge (88,7 proc. tiek vyrams, tiek moterims)
ir Austrijoje (87,1 proc. tiek vyrams, tiek moterims). Zemesniy pajamy
gyventojy pakeitimo norma daugelyje Saliy yra didesné, aukstesniy pajamy —
mazesné. Lietuvoje Zemesniy pajamy gyventojy grynoji pakeitimo norma
2020 m. buvo 44 proc., aukstesniy pajamy — 22,8 proc. Europos sgjungos
Zemesnes pajamas gaunaniyjy pensininky grynosios pakeitimo normos
vidurkis irgi didesnis nei vidutines pajamas gaunanciyjy pensininky, ta¢iau
aukstesniy pajamy gyventojy grynoji pakeitimo norma néra zenkliai mazesné
nei vidutines pajamas gaunanciyjy (atitinkamai 75,7 proc. (motery — 75,3
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proc.), 66,7 proc. (motery — 66,0 proc.) ir 60,8 proc. (motery — 60,1 proc.)
(OECD, 2021) (priedai, 1 lentelé).

Pagal Eurostato duomenis, agreguota bruto pensijos pakeitimo norma
nuo vidutiniy bruto pajamy Lietuvoje 2020 m. sudaré 35 proc., o Europos
Sajungos Saliy vidurkis sieké 54 proc. (Eurostat, 2021). Remiantis EBPO
duomenimis, grynoji privalomosios ir savanori§kos pensijos pakeitimo norma
nuo vidutiniy pajamy Lietuvoje 2020 m. sudaré¢ 55 proc. (OECD, 2021).
Pakeitimo norma, jvertinus taupymg savanoriskuose pensijy planuose, yra
zenkliai didesné nei privalomosioS valstybinés pensijos pakeitimo norma.
Akivaizdu, kad pensijos pakeitimo norma Lietuvoje yra daug Zemesné,
palyginus su kitomis Salimis. Agreguota pakeitimo norma yra didesné, todél
aktualu ieskoti budy, kaip skatinti gyventojus taupyti savanoriskai.
Mokslingje literatiroje keliami klausimai yra aktualtis ir Lietuvai, dél
prognozuojamo spartaus visuomenés sen¢jimo ir pakankamai zemy islaidy
pensijoms bei zemos pakeitimo normos.

TreCia, tyrimai ir taupymo rodikliai aiskiai parodo, kad daliai
Lietuvos gyventojy arba nelieka pinigy taupymui, arba jiems nepavyksta
susitaupyti. Lietuvos banko atlikty namy ukiy apklausy duomenimis,
tre¢daliui namy tkiy nepavyksta susitaupyti. Si tendencija praktiskai
nesikeicia jau beveik deSimtmetj. 2013-2021 m. laikotarpyje atlikty apklausy
duomenys $iek tiek svyruoja: 2013 m. 30,7 proc. namy tikiai teige, kad jiems
nepavyko sutaupyti per pragjusius metus, 2020 m. taip teigian¢iy buvo beveik
deSimtadaliu daugiau (39,4 proc.), 2021 m. - nesutaupanciyjy skaicius
sumazéjo iki 33.4 proc.® Remiantis tarptautiniu Namy ukiy finansy ir
vartojimo (HFCS®)® tyrimu, atliktu Lietuvoje 2017-2018 m., Sie skaiciai
dar mazesni. Duomenys rodo, kad tik 33,3 proc. Lietuvos namy dikiy buvo
finansiskai pajégiis taupyti, nes tik tokiai daliai Lietuvos namy ikiy lieka
pinigy taupymui, ty. jy islaidos yra mazesnés nei pajamoms. Tyrimai
atskleidzia, kad Zmonés patys susiduria su asmeninio apsiriipinimo senatvéje
klititimis, kurios lemia, kad jie netaupo arba nesutaupo pakankamai, 0
valstybinés pensijy sistemos nesugeba iSmokéti reikiamo dydzio pensija
(Barr, 2002, 2004; Barr ir Diamond, 2006; Campbell ir Weinberg 2015;
Chatterjee et al., 2017; Clark et al., 2019; Fisher ir Anong 2012; Lazutka,
2007; Lusardi, 2001; Munnell et al., 2014 in: Asebedo et al., 2019; Skinner
2006; Thaler ir Benartzi, 2004, Topoleski, 2013). Zmonés susiduria su

8 Apklausos ir apzvalgos | Lietuvos bankas (1b.1t)

® Toliau tekste naudojamas trumpinys - HFCS, Europinis Namy tikiy finansy ir
vartojimo tyrimas.

10 Household Finance and Consumption Network (HFCN) (europa.eu)
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nezinomaisiais, kurie lemia, kad dauguma jy negali pakankamai susitaupyti
pensijai. Zmonéms sudétinga patiems sutaupyti pensijai, kadangi sunku
jvertinti, kiek reikia pajamy senatvei, nes neZinoma gyvenimo trukmé, néra
aiskus busimas infliacijos lygis ir ekonominé situacija sulaukus pensijos
(Barr, 2002, 2004; Barr ir Diamond, 2006; Lazutka, 2007). Dél Siy fakty
ieSkoma budy, leidzianciy uztikrinti ar uzsitikrinti gyventojams pakankama
pinigy sumg senatvéje. Vienas i§ sprendimy, kuriuos taiko valstybés -
mokesc¢iy reguliavimas, taip pat bandoma ilginti darbinga laikotarpj. Pagal
EBPO (2021) duomenis, EBPO saliy vidutinis pensinis amzius padidés dviem
metais iki 2060 mety. Kitas biidas uztikrinti pakankama pinigy suma senatvéje
yra skatinti gyventojus taupyti savanoriskai, jtraukiant juos j vieSuosius ir
privacius pensijy planus. Nors privatus taupymas pensijai nesprendzia
demografinés visuomenés senéjimo problemos, tai yra budas sutaupyti
daugiau 1&8y pensijai, ypac tokiose Salyse kaip Lietuva, kur pakeitimo norma
bei pensijy dalis nuo BVP yra maza.

Ketvirta, nepaisant problemos aktualumo, Lietuvoje triksta taupymo
pensijai elgsenos tyrimy. Svarbu paminéti, kad Lietuva turi savo isskirting
istorijg ir patirti. Sovietmetis suformavo savita pozilrj j taupymg ir
investavimg. Ilgg laikg buvo jprasta, kad valstybé uZztikrins pensijas, o
taupymo instrumenty rinky nebuvo, todél néra ilgametés dalyvavimo jose
patirties. Tyrimai atskleidzia (Niculescu-Aron, et al.,, 2012, 2014), kad
buvusiose sovietinése valstybése iki 1990 m. taupyta taupomosiose
saskaitose. Tai buvo daroma ne tik siekiant nusipirkti didesnius pirkinius, bet
ir dél to, kad sovietinése Salyse vartojimas buvo gana apribotas dél
egzistuojancio deficito, kurio neliko po 1990 m. sovietinése Salyse jvykusiy
politiniy, ekonominiy ir socialiniy pokyciy. Tyréjai pastebéjo, kad po Siy
pokyc¢iy vartojimas augo, o taupymas mazéjo (Niculescu-Aron, et al., 2012,
2014). Pensijy sistemos buvo gana dosnios sovietinése valstybése (Lazutka,
2007). Po 1990 m. Lietuvoje, vykstant politiniams ir socialiniams pokyciams,
keitési gyventojy elgsena, taip pat vyko pensijy sistemos reformos. Todél
svarbu ne tik analizuoti gyventojy taupymo elgsena, bet ir vertinti vykdomy
pensijy reformy efektyvuma bei padéti socialinés politikos formuotojams
priimti reikiamus sprendimus, derinant visuomenés sen¢jimo ir privataus
taupymo plétros procesus. Mokslinis tyrimas gali biiti naudingas socialinés
politikos formuotojams vertinant jau jgyvendintus sprendimus ir jy
efektyvuma, kad ateityje biity galima tobulinti socialing politikg. Tyrimai gali
padéti nustatyti galimas socialines tendencijas ir prognozuoti reikalingus
sprendimus ateityje. Taigi, mokslinis tyrimas yra svarbus jrankis socialinés
politikos formavimui ir tobulinimui. Pagrjsti sprendimai, paremti tyrimy
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duomenimis, gali padéti uztikrinti, kad socialiné politika buty efektyvesné ir
palankesné visuomenei.

Reziumuojant, galima teigti, kad disertacijos tema ir problematika yra
aktualios Lietuvai. Svarbu atskleisti, kas lemia taupymo pensijai elgsena, dél
kokiy priezasCiy gyventojai netaupo arba nesutaupo pakankamai, kaip
paskatinti zmones taupyti bei pasirinkti efektyvias taupymo priemones, kokios
priemonés efektyviausios, kokj kapitalg zmogui reikia turéti i8éjus j pensija.
Disertacijoje detaliai analizuojami Lietuvos gyventojy tyrimy duomenys,
pasitelkiant tris Saltinius, atlieckama apraSomoji duomeny analizé bei statistiné
kintamyjy rysiy analizé pagal apsibréztus tyrimo modelius. Kadangi Lietuvoje
triksta tyrimy taupymo pensijai elgsenos klausimu, disertacijos tyrimas yra
laikytinas moksliniu naujumu Sios problematikos tyrinéjimuose. Lietuvos
situacijos tyrimai yra aktualGis visiems mokslininkams, analizuojantiems
taupymo pensijai elgseng, kadangi tiriami skirtingy Saliy kontekstai, patirtys
ir rezultatai. Tai atskleidzia pensijy sistemy privalumus ir triikumus, taupymo
priemoniy  efektyvuma  skirtingomis  socialinémis, ekonominémis,
kultirinémis ir politinémis salygomis. Moksliniu naujumu taip pat yra
laikytinas trijy skirtingy duomeny Saltiniy naudojimas problemos analizei.
Tyrimo metodologinis mokslinis naujumas slypi tyrimo koncepcijoje, kur
iSskiriami privalomas ir savanoriSkas taupymo pensijai biidai, taip pat
suskirstant taupymo pensijai priemones | pensines finansines, finansines ir
nefinansines.

Sios jzvalgos leidzia suformuluoti moksline problema, keliant
klausimg, kokie pagrindiniai veiksniai lemia Lietuvos namy ikiy taupymo
pensijai elgseng. Jvertinus auks¢iau aptartus aspektus, disertacijoje keliami
toliau pateikti tikslas ir uzdaviniai.

Disertacijos tikslas - susisteminti taupymo pensijai elgsenos teorines
sampratas bei atskleisti Lietuvos namy tkiy taupymo pensijai elgseng.
Disertacijos tikslui pasiekti numatyti tokie uzdaviniai:

1.1.1  Susisteminti teorijas apraSancias taupymo pensijai elgsena.

1.1.2 TI8analizuoti ir suklasifikuoti taupymo pensijai elgsenos tyrimus.

1.1.3 Isanalizuoti ir apraSyti vyraujancias pensijy sistemas, namy tkiy

taupymo pensijai biidus bei priemones.

1.1.4  Sukurti taupymo pensijai elgsenos tyrimo metodologija Lietuvos

atvejui.

1.1.5 Isanalizuoti, kokias taupymo priemones naudoja Lietuvos namy

tikiai ir kokios jy vertés.
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1.16 Isirti namy ukiy turto, jsipareigojimy, pajamy, pasirinkty
taupymo pensijai priemoniy ir socialiniy-demografiniy veiksniy
jtaka taupymo pensijai elgsenai.

1.1.7  I8irti finansinio raStingumo, finansinés drausmes ir psichologiniy
veiksniy jtakg taupymo pensijai elgsenai.

Tyrimo objektas: namy tikiy taupymo pensijai elgsena
Tyrimo dalykas: savanoriSko taupymo pensijai elgsena

Igyvendinant uzdavinius, siekiama ginti Siuos tyrimo teiginius:

e Pagrindiniai veiksniai, lemiantys taupymo pensijai elgseng yra
pajamos, iSsilavinimas, finansinis rastingumas bei amzius.

e Pusé Lietuvos namy tkiy turi finansinio ir nefinansinio turto, kuris
gali biiti traktuojamas kaip savanoriSko taupymo pensijai priemonés.
Sis turtas gali biiti panaudotas uztikrinti vartojima sulaukus pensinio
amziaus.

e Netiesiogiai Lietuvos namy tkiai pensijai taupo jsigydami nuosava
gyvenamajj biistg, kas mazina galimas iSlaidas pensijoje. Taciau
tikétina, kad panaSiai kaip kitose Salyse, dauguma Lietuvos namy tikiy
neparduos §io savo turto vartojimui pensijoje padidinti.

Disertacijos struktiira

Disertacija susideda i§ jvado ir keturiy skyriy. Jvade aptariama
disertacijos problema, jos aktualumas ir naujumas, pateikiamos naudojamos
sgvokos, nurodomas tyrimo tikslas, uzdaviniai ir ginamieji teiginiai. Pirmasis
skyrius skirtas teorinei temos analizei, literatliros apzvalgai ir pagrindiniy su
disertacijos tema susijusiy tyrimy analizei ir klasifikacijai. Taip pat
pateikiama pensijy sistemy, susijusiy su disertacijos tema, analizé. Antrame
skyriuje aprasoma pasirinkta disertacijos tyrimo metodologija, duomeny
Saltiniai, jy surinkimo metodai ir jrankiai, pateikiamos hipotezés ir tyrimo
modeliai. Treciasis skyrius analizuoja ir apibendrina Lietuvoje atlikty tyrimy,
susijusiy su namy ukiy taupymo pensijai elgsena, duomenis. Ketvirtasis
skyrius apraso duomeny analize pagal pasirinktus tyrimo modelius ir pateikia
jos rezultatus. Disertacijos darbo pabaigoje pateikiamos iSvados, tyrimo
apribojimai, diskusiniai klausimai ir rekomendacijos tolesniems tyrimams.
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1. TAUPYMO ELGSENA ANALIZUOJANCIOS TEORIJOS IR
PAGRINDINIAI TYRIMAI'

1.1 Pagrindinés teorinés prieigos analizuojan¢ios namy tikiy taupymo
pensijai elgsena

Taupymo elgsena pirmiausia buvo pradéta analizuoti ekonomikos
mokslo, taip pat, tai yra ekonomikos sociologijos tyrimy objektas. Daugiausia
taupymo elgsena nagrinéjama ekonomikos mokslo atSakose — gerovés
valstybés ekonomikoje bei elgsenos ekonomikoje. Elgsenos ekonomikos
viena i§ tyrimy sri¢iy yra namy ukiy elgsenos tyrimai susij¢ su asmeny
sprendimais finansiniais, ekonominiais ir kity resursy vartojimo klausimais.
Elgsenos ekonomistai analizuoja, kaip Zzmonés priima sprendimus racionaliais
klausimais, kurie yra susije su ribotais iStekliais ir yra ekonomikos objektas.

Sociologijos klasikai gretino sociologijos moksla su ekonomikos
mokslu. Vienas zymiausiy sociology, Max‘as Weber‘is, sociologija vadino
»socialine ekonomika“ arba kaip raso Norkus (2002): ,,Weber‘is sociologija
supranta kaip alternatyva ir papildymg neoklasikinei ekonomikai“ (Norkus,
2002, 7). Sociologijos mokslo viena i§ atSaky yra ekonomikos sociologija,
kuri apibréziama kaip sociologiné perspektyva, skirta tirti ekonominius
reiskinius (Smelser, Swedberg, 2005). Ekonomikos sociologai Smelser‘is ir
Sedberg‘as (2005), teigia, kad ekonomikos sociologija, individy ekonoming
elgseng analizuoja ir aiSkina visuomenés kontekste. ISskiriami keli
pagrindiniai veiksniai, darantys jtakg ekonominei elgsenai: galia (socialiné
kontrolé), institucijos (socialiné struktiira), tinklai ir rolés (socialiniai
tarpusavio rysiai, grupés, kultiiriné aplinka). Teigiama, kad ne universaliai
galiojantys ekonomikos désniai, bet butent galia, institucijos, socialiniai ry$iai
ir rolés yra tie veiksniai, kurie daro jtakg ekonominei elgsenai. Galios jtaka
aptaré ir analizavo Karl‘as Marx‘as, 0 vienas pagrindiniy ,,institucionalisty* —
Max‘as Weber‘is. Tinkly (rySiy) ir vaidmeny jtakos teorijos pagrinda sudaro
sociology Simmel‘io ir Durkheim‘o darbai bei idéjos (Smelser, Swedberg,
2005).

Ekonomikos sociologai tiria namy aikiy elgseng remdamiesi idéja, kad
zmongs yra daugiau nei atskiri ekonominiai kintamieji ir juos reikia analizuoti
atsizvelgiant i priklausymg grupéms, kuriose jie yra tarpusavyje panasiis Savo

11 Dalis teorinio skyriaus buvo parengta remiantis autorés straipsniu: Blaziené,
1., 2020, ,,Namy tkiy taupymo pensijai elgsena: pasauliniy tyrimy ir teoriniy
perspektyvy apzvalga®, Tiltai, 1, 85-110, ISSN 1392-3137 (Print), ISSN
2351-6569 (Online).
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gyvenimo biidu, dalyvavimu materialioje kultiiroje (Simmel, 1972 in: Keister
et al., 2016) ir socialine pozicija (Bourdieu, 1990 in: Keister et al., 2016).
Sociologija zvelgia | namy iikj kaip j vientisg kompleksa, kuris sudarytas i$
panasiy elgsenos bidy, pasirinkimy modeliy ar rinkiniy, apibréziamy
gyvenimo biido ir kity socialiniy veiksniy. Tai leidzia sociologams iSskirti
namy iikiy grupes, kurios veikia panasiai socialinéje erdvéje. Sociologai tiria
namy tkiy vartojimo panaSumus ir skirtumus, jy taupymo elgsenos ir
gyvenimo biido modelius. Sie veiksniai, tyréjy nuomone, lemia ne tik
skirtingg elgseng, bet ir visuomenés nelygybe ir stratifikacijg (Keister et al.,
2016). Ekonomikos sociologai nagringja namy ukiy taupymo elgsena,
vertindami taupymo motyvus, sprendimy priémimo modelius, pozitrj i
taupyma ir socialinio konteksto jtakg taupymo elgsenai. Nuolat atliekami
sociologiniai tyrimai (apklausos), kuriy metu apklausiami zmonés apie jy
iSlaidas, pajamas, pozirj j finansus ir ateities ltikes¢ius. Be to, ekonomikos
sociologai kelia klausimus apie namy tkiy santaupas ir jy forma, tokias kaip
grynieji pinigai, santaupos banke, investicijos j turta ir draudimas (Deetlefs at
al., 2019; Pienkowska-Kamieniecka ir Walczak, 2016).

Taciau, daugiausiai taupymo pensijai elgsenos tyrimuose dominuoja
ekonomikos mokslo teorinés koncepcijos. Kaip buvo paminéta, taupymas yra
svarbus valstybés ekonomikos parametras, o namy tikiai reikSmingas taupymo
sektorius ekonomikoje. Todél ekonomikos mokslas tiria ir vertina ne tik
valstybiy taupymo rodiklius, bet ir namy tkiy taupymo elgseng. Be to, jis
analizuoja taupymo elgsenos priezastis, kurios gali biiti socialinés (Rey-Ares
etal., 2018), ekonominés (Collins, 1995; Crawford, 2013; Slavov et al., 2017),
psichologinés (Asebedo, 2019; Croy et al., 2015; Gathergood, 2012;
Kahneman, 2012; Kapounek et al., 2016; Strombiéck et al., 2017; Wong et al.,
2019) ir netgi genetinés (Crongvist ir Siegel, 2010). Taip pat tiriama taupymo
elgsenos koreliacija su finansiniu rastingumu, ziniomis ir informuotumu
(Chatterjee et al., 2017; Chard et al., 2017; Clark et al., 2019; Duleboh ir
Murray, 2007; Gathergood, 2012; Lusardi, 2001; 2008;), taupymo biidai, jy
pasirinkimai ir efektyvumas (Blau, 2016; Borsch-Supan et al., 2007; Chetty et
al., 2017; Holden ir Schrass, 2022; Huberman et al., 2007; O’Connell, 2009;
Medaiskis et al., 2018; Slavov et al., 2017; Townsed, 2018).

Ekonomikos moksle galima isskirti dvi pla¢ias teorines perspektyvas,
susijusias su poziiiriu ] Zmogy ekonominéje ir socialinéje erdvéje: tradiciné
ekonomikos teorija ir elgsenos ekonomikos teorija. Dél Sios prieZasties abiejy
perspektyvy autoriai skirtingai interpretuoja Zmoniy elgsenos modelius ir
sitilo skirtingus sprendimus. Tai taip pat susij¢ su namy tikiy taupymo pensijai
elgsenos interpretacijomis.
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1.1.1 Tradiciné ekonomikos teorija

Pirmoji teoriné perspektyva, kilusi i§ tradicinés ekonomikos teorijos, teigia,
kad zmonés yra racionalios biitybés ir geriausiai zino, kokius ekonominius ir
finansinius sprendimus jiems reikia priimti, todél jie zino, kiek ir kaip jiems
reikia taupyti senatvei. Tikimasi, kad zmonés kaip veikéjai ekonomikoje
elgsis racionaliai, siekdami maksimaliai patenkinti savo interesus. Sio
poziiirio $alininkai remiasi gyvenimo ciklo (angl. Life-cycle) teoriniu modeliu
ir nuolatiniy pajamy (angl. Permanent income) modeliu, analizuojanciu
zmoniy vartojimo jprocius, kurie glaudziai susij¢ su taupymo jprociais ir
galimybémis. Nuolatiniy pajamy hipotez¢ suformaves Milton‘as Friedman‘as
(1957) teigia, kad vartojimo funkcija apibréZziama santykiu tarp pastoviy
(nuolatiniy) pajamy ir pastovaus vartojimo. Vartojimg sglygoja esamos
pajamos (kurios priklauso ir nuo atsitiktiniy, laikiny svyravimy) ir numatomos
pajamos (vidutinés pajamos, kuriy asmuo tikisi ateityje), palikany norma arba
normos, kuriomis vartotojas gali skolintis (tam, kad iSlyginty vartojima esant
laikiniems pajamy pokycCiams), turtin€s ir neturtinés pajamos, vartotojy
skoniai ir likes¢iai. Asmuo maksimizuoja naudinguma iSlaikydamas kaip
jmanoma pastovesnj vartojima. Jis kinta, taciau jo pokyc¢ius nulemia pajamy
pokyc¢iai. Pajamy prieaugis, Kkuris yra traktuojamas kaip pastovus, o0 ne
laikinas ar vienkartinis, skiriamas vartojimui. O laikinas ar vienkartinis
pajamy gavimas, atidedamas taupymui, vartojimo iSlyginimui ateityje
(Friedman, 1957). Vienas i§ gyvenimo ciklo teorijos pradininky Franco
Modigliani‘s (1986; 2005) teigia, kad dirbantys zmonés visg savo gyvenimag
racionaliai masto apie pensija ir biitinuma susitaupyti senatvei. Teigiama, kad
racionallis Zmonés pritaiko savo vartojimg prie skirtingy gyvenimo ciklo
tarpsniy poreikiy, atsizvelgdami ne tik j einamasias pajamas, bet ir | pajamas,
kuriy tikisi gyvenimo ciklo metu. Jie siekia islaikyti savo vartojimo lygj
panasy visais gyvenimo ciklo tarpsniais, jskaitant ir pensijos laikotarpj. Todél
racionaliai planuoja savo vartojimag per gyvenimo ciklo tarpsnius, o sulauke
pensinio amZiaus nustoja taupyti ir gyvena i$ sukaupto turto. Jaunimas daznai
maziau taupo ir vartoja pasiskolintus pinigus, kuriuos tikisi grazinti biisimais
uzdarbiais. Per vidutinio gyvenimo ciklo tarpsnius Zzmonés dazniausiai
uzdirba daugiausia, taupo pensijai ir moka ankstesnes skolas, o jy polinkis
vartoti mazéja artéjant prie senatvés (Modigliani, 1986). Modigliani‘o ir
Brumberg‘o (1954, in: Modigliani 2005) darbai atskleidzia namy tkiy
elgseng, kuriai budinga ateities vartojimo naudingumo maksimizavimas
(Deaton, 2005; Modigliani, 1986; 2005). Pasak Barr‘o (2004), remiantis
gyvenimo ciklo hipoteze, pagrindiné taupymo motyvacija yra kaupti iSteklius
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vélesnéms islaidoms ir ypac iSlaikyti jprasta vartojimo lygj pensiniu
laikotarpiu. Kadangi pajamos sistemingai kinta visa gyvenimg, racionaliis
asmenys siekia sklandziai vartoti, taupo ir skolinasi. Vartotojai racionaliai
planuoja savo ateitj ir racionaliai vartoja visa gyvenimo cikla. Jie atsizvelgia |
pasitenkinimo maksimizavima visg gyvenima, uztikrina sklandy, iSlyginta
vartojimg ir ruoSiasi senatvei, planuojant, pavyzdziui, planuodami
atsiskaityma uz studentiS§kg paskolg darbingo amziaus laikotarpiu (Barr,
2004).

Taciau moksliniai tyrimai atskleidzia, kad dauguma Zmoniy nesugeba
susitaupyti pakankamai pinigy, kad turéty norima vartojimo ir pragyvenimo
lygi iSéjus j pensija (Skinner, 2006; Topoleski, 2013). Tyrimai atskleidzia, kad
taupymo rodikliai krenta. JAV namy tikiy taupymo rodiklis 20-ajame amziuje
nuolat mazejo (Fisher ir Anong 2012; Campbell ir Weinberg 2015). Kai kurie
tyrimai rodo, kad namy ikiai su panaSiomis pajamomis sukaupia skirtinga
turtg pensijai (Lusardi, 2001), o pensinio amziaus sulauke¢ gyventojai
nenustoja taupyti (Belke et al., 2015; Schunk, 2009). Tyréjai pateikia ne vieng
paaiSkinimg, kodél namy tkiai nesugeba sutaupyti pensijai, Kaip numato
gyvenimo ciklo ir nuolatiniy pajamy hipotezés. Manoma, kad jtaka gali daryti
jvairs patirti Sokai gyvenimo cikle, pasitikéjimas valstybine pensijos sistema,
turimos draudimo sutartys, tikéjimasis gauti palikimg, nuostatos, turimas
kapitalas, trumpo pensinio laikotarpio prognozé ir kiti veiksniai Atliekami
tyrimai rodo, kad Zmonéms triiksta ziniy, informacijos priimant sprendimus,
taip pat juos veikia visa eilé psichologiniy veiksniy (Lusardi, 2001). Gerovés
valstybés ekonomikos atstovai, kuriy tikslas yra mazinti skurda, apsaugoti
zmones nuo esamo gyvenimo standarto netekimo, iSlyginti vartojimag
gyvenimo cikle, mazinti nelygybe ir neteisinguma, taip pat kelia abejones dél
tradicinés gyvenimo ciklo teorijos. Vienas i§ minéty gerovés valstybés
ekonomikos tyrinétojy Barr‘as (2004), teigia, kad ,,jeigu zmonés racionaliai
gebéty ar turéty galimybe perskirstyti vartojimg gyvenimo cikle, nereikéty
gerovés valstybés, 0 valstybés turéty paremti tik zmones gimusius skurde*
(Barr, 2004). Todél jis sitilo tokius sprendinius kaip bazinés senatvés pensijas,
nepriklausancéias nuo jmoky (angl. ,, non-contributory basic pension*),
lanksty i$¢jima j pensija ir dalines pensijas (Barr, 2004).

Atsizvelgiant ] realius faktus, gyvenimo ciklo teorija buvo
koreguojama, pridedant papildomus kintamuosius analizuojant vartojimo ir
taupymo elgseng gyvenimo ciklo tarpsniais, tokius kaip paveldéjimo
veiksnys, prevencinis taupymo motyvas, Salies augimo rodikliai ir elgesio
parametrai (Blau, 2016; Collins, 1995; Jurges, 2001, Lusardi, 2001; Shefrin,
Thaler, 1988). Taip pat atsirado sitilymai naudoti gyvenimo ciklo modelj kaip
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konceptualig schema, kurios rémuose galima kurti ,,tam tikro gyvenimo ciklo
modelius“ su papildomais kintamaisiais (Browning ir Crossley, 2001). Buvo
pateikta gyvenimo ciklo hipotezés modifikacija - Elgsenos gyvenimo ciklo
(angl. Behavioral life cycle) (BLC) hipotezé (Shefrin, Thaler, 1988).

Laikantis tradicinio poZidirio, galima daryti iSvadg, kad valstybei
nereikia imtis veiksmy, skatinan¢iy Zmones savarankiskai taupyti senatvei,
kadangi patys zmonés pasiriipina savo gyvenimu, vartojimo galimybémis tiek
dabartyje, tiek ateityje. Taciau, atsizvelgiant | skirtingus tyrimy rezultatus,
verta suzinoti, kiek gyvenimo ciklo teorijos prielaidos dél pajamy ir taupymo
veikia Lietuvos namy tikius. Todél tiriant socialiniy-demografiniy veiksniy
jitaka taupymo pensijai elgsenai, verta issiaiskinti kaip Lietuvos namy tkiai
taupo sulauke¢ pensinio amziaus (keliama prielaida, kad jie nenustoja taupyti)
ir kaip pasiskirsto namy tikiy pajamos gyvenimo cikle.

1.1.2 Elgsenos ekonomikos teorija

Suabejojus klasikiniu gyvenimo ciklo modeliu, atsirado antrasis pozitris, kurj
pasitilé elgsenos ekonomistai, deklaruojantys, kad zmogaus racionalumas yra
apribotas (angl. bounded rationality), o jo sprendimus daznai nulemia
7zmogaus prigimtis (Benartzi, Thaler, 2007; Kahneman, 2011). Minétg Barr‘o
(2004) pozicija galima priskirti prie antrosios, Zmoniy taupymo elgseng
analizuojancios teorinés perspektyvos, pasiilytos elgsenos ekonomikos
teorijos atstovy. Barr‘as sitilo valstybéms, rengiancioms pensijy reformas,
atsizvelgti j elgsenos ekonomisty tyrimus, i§vadas ir pasitilymus (Barr, 2010).
Elgsenos ekonomistai teigia, kad tradiciniame ekonominiame poziiiryje
(gyvenimo ciklo ir nuolatiniy pajamy modeliuose) yra trys racionalios
prielaidos: viena aiski, dvi numanomos. Aiski prielaida yra ta, kad Zmonés
kaupia, o paskui isleidzia tai, ka sukaupe, sickdami maksimizuoti naudingumo
kreive. Pirmoji numanoma prielaida yra ta, kad namy tkiai turi pakankamai
ziniy ir gebéjimy, reikalingy iSspresti vartojimo gyvenimo cikle optimizavimo
problema. Antra numanoma prielaida yra ta, kad namy wikiai turi pakankamai
valios jgyvendinti §j optimaly plang (Benartzi, Thaler, 2007). Kaip teigia
Nobelio premijos laureatas psichologas Daniel‘is Kahneman‘as (2011),
daznai vadinamas elgsenos ekonomikos pradininku, galima tiksliai atsekti,
kada atsirado elgsenos ekonomika. Kahneman‘as sieja elgsenos ekonomikos
atsiradimg su astunto deSimtmecio pradZioje atsiradusiais jauno ekonomikos
magistro Richard‘o H. Thaler‘io darbais ir idéjomis. Jis doméjosi turéjimo
efekto jtaka sprendimams pirkti arba parduoti prekes (Kahneman, 2011).
Kahneman‘o (2011) teigimu, zmogy veikia dvi mastymo sistemos, kurios
lemia jo elgesj, sprendimus ir pasirinkimus. Pirmoji sistema veikia greitai ir
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intuityviai, ta¢iau nebiitinai teisingai, o antroji yra tingi ir léta, reikalaujanti
pastangy ir valios, taCiau dazniau yra teisinga, jei pasitelkiama (Kahneman,
2011). Kahneman‘o ir jo kolegos Amos‘o Tversky‘io tyrimy i§vados tvirtina,
kad yra keli veiksniai, kurie lemia Zzmoniy ekonoming elgseng ir tai, kaip jie
priima sprendimus. Mokslininky nuomone, Zmonés priima sprendimus ir daro
sistemines mastymo klaidas, vadovaudamiesi tam tikrais $ablonais. Zmones
veikia nuostoliy vengimo principas (angl. loss averse), aureolés efektas (angl.
halo effect), mazéjanc¢io jautrumo principas, jy mastymui jtakg daro kelios
pagrindinés euristikos (angl. heuristics) - reprezentatyvumo, prieinamumo,
prisitaikymo ir inkaravimo (angl. anchoring), taip pat kognityvinis lengvumas
arba kognityvinés jtampos, ekspozicijos efektas, potyriy priminimo efektas
bei Kkiti principai (Kahneman, Tversky, 1974; Kahneman, 2011).
Kahneman‘as ir Tversky‘s (1974) pasitlé Perspektyvos teorija (angl. Prospect
theory), kuri tapo alternatyva naudingumo teorijai. Perspektyvos teorija
analizuoja, kaip Zmonés priima sprendimus rizikingose arba netikrumo
salygomis. Ji atskleidé sisteminius racionalumo aksiomy pazeidimus,
iSryskéjancius, kai reikia pasirinkti alternatyvas. Tyréjai padaré iSvadas, kad
zmonés linke nepakankamai vertinti rezultatus, kurie néra garantuoti, net jeigu
netikrumas yra nedidelis (pavyzdziui, jie pasirenka 100 proc. garantuotg
alternatyva, nors ji yra maziau naudinga, o atmeta 95 proc. tikimybés turinciag
naudingesne alternatyva). Sig tendencija mokslininkai pavadino tikrumo
efektu (angl. certainty effect). Jis veikia ne tik naudos, bet ir nuostoliy atveju,
kai zmonés pasirenka rizikuoti ir turéti didelius nuostolius ateityje, esant
didelei nuostolio tikimybei. Tai susij¢ su viltimi i§vengti nuostoliy. Tokiy
pavyzdziy randame tiek verslo pasaulyje, tiek teismuose. Mazy tikimybiy
atveju veikia galimybés efektas (angl. possibility effect). Jis susijes su Zmoniy
polinkiu sureik$minti mazas galimy nuostoliy tikimybes, todél sékmingai
veikia draudimo strategijos. Galimybés efektas lemia, kad net esant mazai
naudos galimybei, zmonés vis tiek tikisi laiméti ir rizikuoja pirkdami loterijy
bilietus, investuodami j rizikingus projektus. Mokslininky teigimu, rizikingy
perspektyvy pasirinkimai demonstruoja rezultatus, nesuderinamus su
pagrindiniais naudingumo teorijos principais (Kahneman, Tversky, 1974,
1992; Kahneman, 2011). Kahneman‘as ir Tversky*‘s (1992) apras¢ gailéjimosi
baime (angl. regret fear), kuri mokslininky nuomone yra svarbus veiksnys
sprendimy priémimui. Gailestis daznai atsiranda dél praeityje padaryty arba
nepadaryty veiksmy (Kahneman, Tversky, 1992; Kahneman, 2011).
[liustruojant elgsenos ekonomisty jzvalgas, galima pateikti disertacijoje
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naudojamus SHARE?*? tyrimo duomenis, kurie atskleidzia, kad 36,3 proc.
Europos namy tikiy, sulaukusiy 50 mety ir daugiau, labai stipriai arba stipriai
gailisi dél to, kiek pinigy leido ir kiek taupé, bei noréty tai pakeisti. Taciau
paklausus, kur jie biity galé¢je leisti maziau pinigy, dauguma to nejvardijo,
penktadalis paminéjo atostogas, laisvalaikj, o panasi dalis teigé, kad buvo
nejmanoma sumazinti islaidy arba kad nebuvo galimybés sutaupyti daugiau.
Tyréjai pastebéjo, kad gailestis yra stipresnis, kai Zmogus patyré nuostolius
i8¢jes 18 jprastos, numatytos (angl. default option) biisenos, negu gailestis dél
patirty nuostoliy pasilikus esamoje situacijoje. Pasak Kahneman‘o ir
Tversky‘io (1992, 2011), $i gailesCio asimetrija ver¢ia zmones rinktis tai, kas
iprasta ir vengti rizikos, kad véliau nereikéty gailétis. D¢l Sios priezasties
daznai yra vengiama rizikingesniy investicijy, naujy produkty ar gydymo
metody (Kahneman, Tversky, 1992; Kahneman, 2011).

Kahneman‘o ir Tversky‘io tyrimy apie Zmoniy pasirinkimus
rezultatai placiai naudojami elgsenos ekonomisty tarpe. Tarp Zymiausiy
elgsenos ekonomikos plétotojy yra Thaler‘is, Sunstein‘as ir Shefrin’as.
Thaler’is ir Shefrin’as (1988) gyvenimo ciklo hipoteze praturtino elgsenos
parametrais, tokiais kaip savikontrolé¢, réminimo S$aliSkumas ir mintiné
saskaita. Papildytas modelis pavadintas Elgsenos gyvenimo ciklo (BLC)
hipoteze. Pagal BLC hipotez¢ zmonése vyksta vidinis konfliktas tarp dviejy
asmeny — ,planuotojo, kuris galvoja apie ateitj ir ,darytojo*, kuris
daugiausiai rupinasi $ia diena. Kuris i$ jy vyrauja vienoje ar Kitoje situacijoje
(pavyzdziui, atidéti taupymui), priklauso nuo psichologiniy, asmenybiniy
zmogaus savybiy, iSry$kéjanciy vienu ar kitu atveju. Kadangi elgsenos
ekonomisty tyrimai tvirtina, kad Zmogus yra apriboto racionalumo biitybé
ekonomikoje, daznai negebanti priimti sau naudingiausiy, apskai¢iuoty
sprendimy ir elgtis jy pagrindu, todél ,,darytojas“ daznai nugali ,,planuotoja®.
Pasak mokslininky, savikontrolé, taisykliy arba ,,mintinés sgskaitos jvedimas
padeda ,,planuotojui* daugiau sutaupyti pensijai. BLC hipotez¢, kitaip nei
klasikiné gyvenimo ciklo hipotezé, prognozuoja, kad atéjus pensijai Zzmoneés
nesustos taupyti, t.y. jie nepavercia Viso savo turto pajamomis. Pirmiausia jie
naudoja pensijos pajamas, kurios iSmokamos per anuiteta. Shefrin'as ir
Thaler'is, apraSydami BLC modelj, papildomai pasiiilé patikrinti hipoteze:
gyvenimo pajamas laikant konstanta, biisto nuosavybé padidins pensijos turto
verte (Shefrin ir Thaler, 1988). Hipotezé buvo tikrinama Kkity tyréjy,

12 Lietuvos klausimyne $iy klausimy nebuvo, todél pateikiamas kity Europos $aliy
duomeny vidurkis.
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analizuojant turto veiksniy jtaka pensijos kaupimui (Topoleski, 2013; Skinner,
2006).

Thaler‘is ir Sunstein‘as (2009) suskirsté zmones j ekonus (angl.
econs) ir humanus (angl. humans). Mokslininky nuomone, Zmogus yra
daugiau humanas, o ne ekonas. Zmogui, kuriame vyrauja humanas, triiksta
savikontrolés, todél daznai zmonés teigia, kad noréty taupyti daugiau, taciau
nedaro to arba renkasi tai, kas maloniau, o ne naudingiau (pavyzdziui, suvalgo
pyragaitj vietoj to, kad nueity j sporto klubg arba iSleidzia pinigus konkre¢iam
poreikiui dabar vietoj to, kad atidéty rytojui). Humanui yra budingas rizikos
vengimas (angl. risk-averse), inercija arba status quo'® nuostata (Thaler,
Sunstein, 2009). Thaler‘is su kolegomis pritaria Kahneman‘o teiginiams dél
Bayes ‘o taisykles**. Kahneman‘as tvirtina, kad Zmoniy sprendimam jtakg daro
Bayes ‘o taisykle (tiksliau jos nesilaikymas). Jie yra linke kaitalioti savo
pasirinkimus ir naudotis euristiniais metodais. O tai lemia sistemines klaidas,
nenuoseklumg, dabarties vartojimo vertinima labiau nei ateities, sprendimy
atidéjima (angl. procrastinate). Humanai pinigy praradimg vertina pagal
nominalig, o ne bisimg jy verte (Kahneman, 2011). Tai, Thaler‘io nuomone,
paaiskina, kodél nemaza dalis Zzmoniy nesutaupo pakankamai pensijai arba
apskritai nesutaupo (Thaler, Sunstein, 2009, 2016). Elgsenos ekonomistai
mano, kad laisvé rinktis turi savo kaing, todél Zmonés nesutaupo pensijai,
maitinasi nesveikai ir priima Kitus jiems nenaudingus sprendimus. Taciau
atsiranda dilema, kiek visuomené ir valstybé turéty kistis, kad padéti Zzmonéms
pasirinkti teisingiau (Kahneman, Tversky, 1992). Elgsenos ekonomistai,
jverting minétas Zzmoniy savybes, mano, kad siekiant padéti Zmonéms priimti
jiems geriausius sprendimus, atsakomybe turéty prisiimti valstybinés,
nevyriausybinés ir verslo organizacijos, taip vadinami ,pasirinkimo
architektai“, kurie ,niukteléty (angl. nudge) Zmones pasirinkti jiems
naudingiausig alternatyva jvairiose jy gyvenimo situacijose (Thaler, Sunstein,
2009). Thaler‘is pastebéjo, kad sickdami padéti zmonéms, jie pradéjo tyrinéti
taupymo pensijai klausimg, nes turimi rodikliai ir duomenys atskleidzia, kad
7monés netaupo arba nesutaupo pakankamai pinigy pensijai. Elgsenos
ekonomisty nuomone, tradiciné ekonomikos teorija nepasiiilé efektyviy budy
Siai problemai iSspresti. Thaler‘io teigimu, tai atsitiko todél, kad tradicinés
ekonomikos teorijos teigia, kad Zmogus yra ekonas, zinantis, kiek jam reikia
sutaupyti pensijai ir gebantis tai padaryti. Todél pakanka daryti jtaka mokeséiy

13 7moneés linke, vedami inercijos, pasilikti esamoje situacijoje, o ne ja keisti.

14 Bayes‘o taisyklé paaiskina kaip suderinti pradinius jsitikinimus su diagnostine informacine
verte, t.y. kaip zmonés keicia savo sprendimus priklausomai nuo naujy fakty, naujos
informacijos atsiradimo.
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politikoje, pavyzdziui, mokeséiy lengvatos taupymui jvedimas, dalies
sumokéty mokes¢iy grazinimas ir kt. Taciau elgsenos ekonomistai mano, kad
tradicinés teorijos Salininkai nepakankamai jvertina, kiek tai skatina Zmones
taupyti pensijai. Thaler‘is ir Sunstein‘as (2009) abejoja, ar mokesciy
lengvatos, nors ir leidZiancios sutaupyti daugiau, paskatina zmones daugiau
atidéti pensijai. Mokslininky nuomone, gali buti atvirks¢iai, kadangi Zzmonés
maziau atsidés, nes mokesCiy lengvata leis daugiau uZzsidirbti ir vartoti
Siandien (Thaler, Sunstein, 2003, 2009, 2016). Thaler‘is ir Sunstein’as (2003,
2009) mano, kad ,stumtel¢jimas* néra jmanomas libertarianizmo idéjy
besilaikanciose politinése sistemose ir paternalistinése valstybése. Kadangi
grynojo libertarianizmo idéjos nepavyko jgyvendinti nei vienoje valstybgje, o
paternalizmas kertasi su pamatinémis Zmogaus vertybémis bei teisémis, jis yra
brangiai jgyvendinamas ir neefektyvus, Thaleris su kolegomis pasiiilé nauja
visuomenés ekonoming ir politing koncepcija - libertarinj paternalizma (angl.
libertarian paternalism). Libertarinio paternalizmo idéja teigia, kad valstybé
gali ir turéty prisiimti pasirinkimo architekto vaidmenj ir, per informavima,
paskatinimg ir alternatyvy pasitilyma, leisti asmenims pasirinkti jiems
geriausig sprendimg (Thaler, Sunstein, 2003, 2009).

TaCiau elgsenos ekonomisty naujai pasitlyta libertarinio
paternalizmo  koncepcija susilauké nemazai kritikos. Libertarinio
paternalizmo terminas kritikuojamas ne tik kaip dar visai nauja ekonomikos
teorija, neturinti pakankamai empiriniy pavyzdziy, kurie pagristy jos taikymo
validumg, bet ir kaip oksimoronas®®, kadangi sujungia dviejy radikaliai
skirtingy koncepcijy elementus, kelia daug klausimy ir abejoniy (Mitchell,
2005). Kritikai, reik§dami susirtipinimg dél libertarinio paternalizmo, kelia
klausima, ar radikallis koncepciniai skirtumai gali lemti praktinés politikos
igyvendinimg, grindziamg libertarinio paternalizmo idéjomis, ar vis délto
iSliks  libertarianizmo idéjos. Libertariniame paternalizme vyrauja
paternalistiné nuostata - zmogus pats negali pasirinkti sau geriausio
sprendimo, o, priesingai, gali pasirinkti sau zalingg sprendima. Kritikai
remiasi libertarianizmo idéjos pradininko, Mill‘o filosofija, kuri teigia, kad
valstybé turi kistis ir apriboti individo laisve tik tada, kai jo laisvé pazeidzia
kito individo laisve arba kai jo veiksmai kelia zalg kitam individui.
Libertariniai paternalistai siekia kiStis | Zmogaus laisvg pasirinkima, kai, jy
nuomone, jo veiksmai neatnesa gerovés ar gali suteikti zalos pac¢iam zmogui.
Jie teigia, kad ekspertai - "pasirinkimy architektai" - geriau zino, ko reikia
zmogui. Tokius klausimus kelia Rebonato (2012, 2014), parases knyga

15 Oksimoronas — skirtingas ir nesuderinamas reik§mes apimantis konceptas.
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analizuojanc¢ia libertarinj paternalizmg. Jis abejoja, ar "pasirinkimy
architektai" gali buti patikimi ekspertai, sickiant zmoniy gerovés. Nes, kaip
daznai biina pasaulyje, politikoje ir versle vyrauja interesai, ne visada pakanka
kompetencijos, saziningumo, veikia biurokratiniai mechanizmai ir klaidos
(Rebonato, 2012, 2014). Kai kurie tyréjai (Kroncke, 2018) kritikavo
,stumteléjimo* politikg taupymo elgsenai skatinti. Kroncke (2018) kelia
klausimus, ar visada ,,niukteléjimas® yra etiSkas ir naudingas dél keliy
aspekty. Pirma, ne visi pensijy fondai yra patikimos ilgalaikés taupymo
priemonés. Daugeliui zmoniy triiksta ziniy, kad jie patys galéty priimty
sprendimus dél ilgalaikiy investicijy, todél jie dazniausiai pasikliauja
tarpininkais, kurie gali (arba negali) tarnauti ilgalaikiams interesams. Antra,
taupymas ateiCiai gali biiti (arba nebiiti) geriausias darbuotojo pajamy
panaudojimas visais atvejais. Trecia, svarbu pastebéti, kada "niukteléjimas"
tampa "nustimimu" (draudimu). Galimybés iseiti i§ numatytyjy plany yra
laiko reikalaujancios procediiros, todél ,,niukteléjimas* gali tapti spaudimu, 0
automatinis jtraukimas j pensijy planus gali bti laikomas jsakomagja norma
(angl. injunctive norm). Ketvirta, dauguma ,niukteléjimy®, jskaitant dél
taupymo pensijai, yra ,,negryni® ir naudingi treCiosioms Salims (Kroncke,
2018). Elgsenos ekonomistai savo pasiilyta koncepcija gina naudodami
eksperimenty rezultatus. Thaler‘is ir Sunstein‘as (2003, 2009) apraso
mokyklos kavinés savininkés atlikta eksperimenta. Ji nusprendé sudéti maisto
produktus tokia tvarka, kuri paskatinty vaikus rinktis daugiau sveiky maisto
produkty. Sis natiiralus eksperimentas atskleidé, kad akiy lygyje padéjus
sveikg maistg, o saldumynus ir traSkucius patraukus toliau, vaikai pradéjo
dazniau rinktis sveikesnj maistg. Thaler‘io ir Sunstein‘o (2003, 2009)
nuomone, §is reiskinys yra libertarinis paternalizmas, kuriame néra prievartos
elemento, o yra paskatinimas ir jtakos darymas. Zmogus renkasi pats, jam
neapribota valios jéga, jis tiesiog informuotas ir pastiimétas link pasirinkimo
(Sunstein, Thaler, 2003, 2009). Elgsenos ekonomistai rekomenduoja taikyti
tokias priemones, norint padéti Zzmonéms pasirinkti efektyvesnius taupymo
btdus. Viena i$ jy pasitlyty priemoniy ,,Taupyk daugiau rytojui (angl. Save
more tomorrow) aptarta prie taupymo pensijai elgsenos tyrimy krypciy
disertacijos skyriuje 1.2.8. Elgsenos ekonomistai, zinodami apie zmogaus
pasirinkimus veikianéius désnius, nuolat atlieka eksperimentus, siekdami
atrasti, kurios priemonés labiausiai padeda Zmonéms sutaupyti pakankama
sumg pinigy senatvei ir pasirinkti jiems naudingiausius sprendimus.

Vienas i$ mokslinio darbo uzdaviniy yra iSanalizuoti ir suklasifikuoti
taupymo pensijai elgsenos tyrimus. Todél tolesnéje teorinéje darbo dalyje,
remiantis moksline literatira, analizuojami pasaulyje atliekami namy tkiy
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taupymo pensijai elgsenos tyrimai. Sie tyrimai yra skirstomi pagal keliamus
tikslus, uzdavinius ir pasirinkta tyrimo metodologija. Pasaulyje atlieckamy
tyrimy apzvalga, kuri apima tyréjy keliamus tikslus, hipotezes, pasirenkama
metodologija ir rezultaty analize, atskleidzia taupymo pensijai elgsenos
tyrimy globalinj aktualumg bei suteikia galimybe pasirinkti optimalia tyrimo
metodologija Lietuvai, kuriai triksta moksliniy namy tikiy finansinés elgsenos
tyrimy ir iSsamios surinkty duomeny analizés.

1.2 Namy tkiy taupymo pensijai elgsenos tyrimai

Dauguma taupymo pensijai elgsenos tyrimy analizuoja namy tkiy elgsenos
skirtumus pagal jvairius kriterijus. Taupymo elgsena yra lyginama skirtingose
gyvenimo tarpsniuose. Elgsenos ekonomistai  daugiausiai  atlieka
eksperimentus, leidzianCius daryti i§vadas apie Zmoniy taupymo elgsena
skirtingose situacijose. Lyginamos eksperimentiné ir kontroliné grupés, kurios
naudoja jvairias taupymo priemones. Atliekami tyrimai atskleidzia, kaip namy
tkiy turtas, jsipareigojimai, pajamos, issilavinimas, amzius, lytis, vaiky
skaiCius, finansinis raStingumas, Seiminé padétis, suma nejvertinto turto
(pavyzdziui, blisimos Socialinio Draudimo i$Smokos) ar kitos pensijy iSmokos,
mokesciy politika ir Kiti veiksniai (tokie kaip valstybés socialinis modelis,
psichologinés charakteristikos, Salies augimo rodikliai, tautybé, rasé) daro
jtaka taupymo elgsenai (Asebedo et al., 2019; Belke et al., 2015; Borsch-
Supan 1995, Borsch-Supan et al., 2007; Blau, 2016; Chatterjee, 2017; Clark
et al., 2019; Gathergood, 2012; Halilbegovic ir Mehanovic, 2018; Ipek ir
Sekmen, 2016; Kapounek et al., 2016; Knoll, 2012; Lusardi, 2011; Niculescu-
Arona ir Mihaescu, 2014; Strombéck et al., 2017; Rey-Ares et al., 2018;
Topoleski, 2013; Wong, 2019).

Galima iSskirti keletg pagrindiniy tyrimy klausimy, kuriuos kelia

mokslininkai analizuodami namy iikiy taupymo pensijai elgsena:

e Kiek namy tkiai sutaupo ir ar sutaupo pakankamai?

e Kokias taupymo priemones renkasi namy iikiai, kiek jose sutaupo,
kurios priemonés yra efektyviausios, kokie veiksniai daro jtaka
taupymo priemoniy pasirinkimui?

e Kiek namy tkiai turi turto (finansinio ir nefinansinio), ir kokia tai daro
jitaka taupymo elgsenai?

e Kokia namy tikiy pajamy jtaka taupymui pensijai?

e Kokie namy tikiy taupymo pensijai motyvai?

e Kuo skiriasi taupantys ir netaupantys namy tikiai?

e Kiek namy tkiai turi ziniy, informacijos, koks finansinio rastingumo
lygis ir kokig tai daro jtaka taupymo pensijai elgsenai?

27



e Kokia psichologiniy ir asmens savybiy jtaka taupymo elgsenai?

e Kokia makroekonominiy rodikliy jtaka taupymui?

Galima isskirti pagrindines namy tikiy taupymo pensijai tyrimy kryptis bei jy

rezultatus (1 lentelé).

1 Lentelé. Tyrimy kryptys.

Tyrimy kryptys

Pagrindiniai rezultatai

Ar namy tkiai taupo/ar namy
tkiai sutaupo pakankamai
pensijai? Kokig tam jtaka
daro pasirenkamos taupymo
priemonés?

Namy tikiai nepakankamai sutaupo pensijai

Kai kurios taupymo priemonés ,,iSstumia“ (angl.
crowding-out)  taupyma  Kkitose
(pavyzdziui, nekilnojamas turtas
finansinj turta, pagrindinio gyvenamojo biisto verté
»iSstumia“ pensijy fondus, valstybiné pensija
»iSstumia“ privacia pensija).

priemonése
,,18stumia®

taupymo pensijai elgsenai?

Kokia yra pajamy ir turto jtaka

Pajamos yra vienas i pagrindiniy taupymo veiksniy.
Turtas turi ir neigiamg, ir teigiamg koreliacija su
taupymu pensijai.

Kokia socialiniy-
demografiniy veiksniy
itaka taupymo pensijai
elgsenai? Ar gyvenimo-

ciklo hipotezé pasitvirtina,
tiriant taupymo pensijai
elgsena?

ISsilavinimas yra vienas i svarbiausiy socialiniy
veiksniy daranciy jtaka taupymui pensijai.
Taupymas skiriasi amziaus grupése. Amzius svarbus
demografinis veiksnys taupymui.

Gyvenimo ciklo  hipotezé  kritikuojama ir
nepatvirtinama daugelio taupymo elgsenos tyrimy,
kadangi sulauke vyresnio amziaus zmonés nenustoja

taupyti.

Kokie taupymo motyvai
daro jtaka taupymo pensijai
elgsenai?

Prevencinis taupymas, taupymas senatvei, taupymas
palikimui yra svarbiausi taupymo motyvai.

Kokie  makroekonominiai
veiksniai daro jtakg taupymo
pensijai elgsenai?

Salies ekonomikos augimas, 3alies iSsivystymo
lygis, BVP, salies socialinis modelis, mokes¢iy
politika ir kiti makroekonominiai veiksniai daro
itaka taupymo pensijai elgsenai.

Kokig jtakg finansinis
raStingumas daro taupymo

pensijai elgsenai?

Tyrimai atskleidzia teigiamg ry$j tarp finansinio
raStingumo ir taupymo pensijai.

eksperimentai

Kokia psichologiniy | Savikontrolé, tolerancijos rizikai lygis, atvirumas,
savybiy jtaka taupymo | optimizmas, bei kitos psichologinés ir asmenybés
pensijai elgsenai? savybés daro jtakg taupymo pensijai elgsenai.

Elgsenos ekonomisty | Pagrindiné eksperimenty i§vada — skatinimo ir Kitos

stimuliavimo priemonés didina taupanc¢iyjy pensijai
skaiCiy bei santaupy verte.

Saltinis: sudaryta autorés remiantis moksline literatiira
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Toliau apzvelgiami pagrindiniy pasaulyje atlickamy namy tkiy
taupymo pensijai elgsenos tyrimy rezultatai. Daugelis tyrimy apima keleta
kryp¢iy, kurios turi panaSius tikslus ir uzdavinius, pavyzdziui, analizuojant
turto daromg jtaka taupymui, vertinama pajamy jtaka, pateikiami skirtumai
socialinése-demografinése grupése. Todél vieno ir to pacio tyrimo rezultatai
gali biiti cituojami ne prie vienos tyrimy krypties.

1.2.1 Namy tkiy taupymo mastai, taupymo priemoniy efektyvumas,
18stimimo*‘ efektas

Jau buvo minéta, kad tyrimai atskleidZzia, jog daugelyje Saliy Zmonés
nesutaupo pakankamai senatvei, o iSmokamos pensijos nepasiekia norimo ar
reikiamo pragyvenimo lygio (Belke et al., 2015; Borsch-Supan 1995, 2007;
Blau 2016; Clark et al., 2019; Ipek ir Sekmen 2016; Lusardi 2011; Rey-Ares
et al. 2018; Strombick et al. 2017; Skinner 2006; Topoleski 2013). Si tyrimy
kryptis siekia jvertinti, kokig suma Zmonés susitaupo ar susitaupys pensijai, ar
tos sumos pakanka uztikrinti norimg pragyvenima senatvéje, kiek sutaupoma
pasirenkant vieng ar kita taupymo pensijai priemone, ir ar yra ,,i$stimimo*
efektas tarp skirtingy taupymo pensijai priemoniy. Si tyrimo kryptis susijusi
su kryptimi, vertinanéia namy tkio turto jtaka taupymo elgsenai. Sios dvi
tyrimy Kryptys yra susijusios ir papildo viena kita. Namy tikio turto raiSys yra
traktuojamos tyréjy kaip galimos taupymo pensijai priemonés, o skirtingy
sukaupto turto rasiy vertés atskleidzia, kiek namy tikiai yra sutaupe pensijai ir
kuris turtas dominuoja. Dalis disertacijos tyrimo gali bati priskirta prie §ios
tyrimo krypties, kadangi iskelti uzdaviniai siekia jvertinti, kokias taupymo
priemones naudoja Lietuvos namy tikiai ir kokios jy vertés.

Tai, kiek turto namy tkiai sukaupia iki pensinio amziaus, priklauso
nuo jvairiy veiksniy. Amerikos ekonomistas Topoleski‘s (2013) analizavo,
kiek JAV namy iikiai sutaupo pensijai. Mokslininko nuomone, tai yra ne tik
namy tikiy, bet ir valstybés reikalas. Topoleski‘o tyrimas galéty bati priskirtas
ir kitai krypc¢iai — namy tkio turto jtaka taupymo pensijai elgsenai. Tyréjas
vertina, kiek namy tkiai sutaupo pensijai, analizuodamas namy tikio turto ir
pensinio finansinio turto sarySius. Taciau mokslininko tikslas buvo jvertinti,
kiek namy tikiai yra sutaupg jvairiose taupymo priemonése. Todél jo tyrimas
priskiriamas $iai tyrimy krypciai. Topoleski‘s (2013) teigia, kad nors beveik
visi JAV namy tkiai turi teis¢ gauti pensijg i§ Socialinio draudimo, taciau
daugelio sulaukusiy pensinio amziaus nepavyksta apriipinti reikalinga suma,
kad biity galima iSlaikyti norima ar adekvacia gyvenimo kokybe. Todéel JAV,
kaip ir Kitose salyse, per pastaruosius 30 mety atsirado savanori$kos pensijy
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kaupimo priemongés, kurios vystési ir keitési. JAV yra kelios pensijy kaupimo
pensijy fonduose priemonés. Kaip pazymi Topoleski‘s (2013), apie pusé
dirbanciyjy JAV turi pensijy planus, kurie yra dengiami darbdaviy. JAV
daugéja darbdaviy, kurie sitilo nustatyty jmoky (angl. defined contribution
(DC)) pensijy planus'®, pavyzdziui, mokeséiy lengvatinés saskaitos, kuriose
darbuotojai, o kartais ir darbdaviai, kaupia jmokas su investicine graza. Sie
planai sitilomi vietoj tradiciniy nustatyty iSmoky (angl. defined benefit (DB))
pensijy plany, kai buves darbdavys pensininkui kas ménesj iSmoka nustatyto
dydzio i8moka. Topoleski‘o nuomone, nustatyty jmoky pensijy kaupimo
priemoné suteikia daugiau atsakomybés darbuotojams. Taip pat JAV namy
tkiai kaupia pensijoms naudodami individualias pensijy saskaitas (angl.
Individual Retirement Accounts (IRA)), i kurias jmokos, nevirsijancios
nurodytos ribos, yra atskaitomos nuo mokes¢iy. Sios saskaitos skirtos tiek
asmenims be darbdavio remiamos pensijos, tiek ir turintiems darbdavio
remiama pensijg, ta¢iau uzdirbantiems maziau nustatytos ribos (Topoleski,
2013). Topoleski‘s pateikia 2010 m. JAV Federalinio banko atliktg trijy mety
vartotojy finansy tyrima (angl. Survey of Consumer Finances (SCF)). Tyrime
pirmiausia susitelkiama j JAV namy tkiy turimy pensijy verte, taip pat
nustatomi kiti gerove matuojantys kriterijai, tokie kaip bendro namy tikio turto
verté, finansinio turto verté, skolos, grynoji turto verté ir biisto nuosavybé.
Tyrime nagrinéjami namy Ukiai, kuriems priskiriamos skirtingos
charakteristikos, tokios kaip namy tkiy sudétis, Seiminé padétis ir amzius
(skai¢iuojamas pagal vyriausio vyro amziy namy iikyje). Palyginami Seimos
ir vieniSy zmoniy namy tkiai, taip pat skirtingy amziaus grupiy namy tkiai.
Namy tiikiai suskirstyti j dvi pagrindines grupes atsizvelgiant | namy tkio
sudét] ir Seiming padétj. Kiekviena i§ Siy dviejy grupiy dar yra suskirstyta |
SeSias sub-grupes, atsizvelgiant j namy tkio ,,galvos® amziy (Topoleski,
2013). Svarbus rodiklis, kuris yra vertinamas Topoleski‘o (2013) tyrime, yra
pagrindinio gyvenamojo biisto nuosavybé. Tyrime analizuojamas santykinis
daznis pensijos vertés nuo namy ukio grynosios turto vertés. Tai reiskia,
vertinama, kokia procenting dalj pensijos verté sudaro nuo bendros namy tikio
grynosios turto vertés. Pasiskirstymas pateikiamas dvejose grupése ir jy sub-
grupése. Duomenys atskleidZia, kad visose amziaus grupése Seiminiai namy
tikiai turi sukaupe didesnj turtg ir turi didesne grynajg pensijy verte, negu
vieni$i namy tkiai. Taciau pirmyjy skolos yra didesnés. Tyrimas leidzia
palyginti pensijy verte ir namy tkiy turta priklausomai nuo amziaus.

18 JAV vyrauja DC pensijy planai: 401(k), 403(b), 457(b), ir Taupus taupymo planas
(angl. the Thrift Savings Plan (TSP) (Topoleski, 2013).
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Atskleista, kad augant namy tkio ,,galvos® amziui, didéja namy tkio turto
verte, taciau kai kuriy turto rusiy verté ima mazéti namy tikio galvai perkopus
75 m. amziy. Topoleski‘s (2013) pateikia rodiklius, atskleidZian¢ius pensijy
fondy tipo pasiskirstyma tarp skirtingos sudéties, Seiminés padéties ir amziaus
namy ukiy. Tyrime vertinama amziaus ir kity kintamyjy koreliacija, kuri
atskleidzia, kad kuo namy tkio ,,galva“ yra vyresnis, tuo mazéja namy tkio
skolos ir didéja pensijy verté (Topoleski, 2013).

Kaip buvo minéta, Topoleski‘o (2013) tyrimas rodo, kad apie pusé
dirban¢iy amerikieCiy namy ukiy turi pensijy planus, kuriuos dengia
darbdavys (DB arba DC). Dalis jy taupo naudodamiesi asmeninémis pensijos
saskaitomis (IRA), daug mazesné dalis taupo investuodami j ,nepensinj
finansinj turta, tokj kaip akcijos, obligacijos ir kitus fondus. Amerikieciai
daugiausiai pasirenka pensinj finansinj turtg - DB, DC, IRA. Tyrimas
atskleide, kad namy tkiuose, kuriy vyriausio vyro amzius iki 55 mety, vyrauja
nustatyty jmoky (DC) pensijy planai, o kuriuose vir§ 55 mety daugiau
taupoma naudojant asmenines pensijy saskaitas (IRA). Jaunesniy namy tkiy
taupymo planas yra daugiau skirtas biisto nuosavybei, 0 vyresniy — pensijos
planui. Topoleski‘o (2013) atlikto tyrimo duomenimis, mazesné dalis
amerikie¢iy taupo nefinansiniame turte, pavyzdziui, nekilnojamame turte arba
versle. Mokslininkas taip pat pazymi, kad JAV Kongresas isleido jstatymus,
kurie suteikia mokesciy lengvatas tiek darbuotojams, tiek darbdaviams, kad
paskatinty namy iikius taupyti pensijoms ir rinktis jvairius pensijy planus ir
programas. Tarp paskatinimy yra (1) pajamy mokesCio sumazinimas
darbdaviui, kuris moka jmokas j nustatyty iSmoky (DB) pensijy kaupimo
fondo programas; (2) pajamy mokescio atidé¢jimas darbuotojo ir darbdavio
jmokoms j darbdaviy finansuojamas nustatyty jmoky (DC) pensijy saskaitas;
ir (3) mokes¢iy atskaitymas kai kuriems jnaSams j asmenines pensijy saskaitas
(IRA). Pasak tyréjo, DC pensijy planai nuo 1974 mety pradéjo keisti DB
planus, juos labiau siiilo darbdaviai, nes jie didina darbuotojo atsakomybe
kaupti pensijai. Tai iliustruoja Topoleski‘o analizuojamos apklausos. 68 proc.
apklaustyjy amerikieciy teigia, kad jy pagrindiné pensija bus i§ DC ir IRA
pensijy kaupimo budy. Kita apklausa parodé, kad 57 proc. Amerikieciy
nerimauja, kad jie pergyvens savo sukaupta pensija (Gallup, 2012 in:
Topoleski, 2013). Topoleski‘s akcentuoja, kad jo atliktas tyrimas
neatskleidzia, kiek namy tkiy pensijy kaupimo planai ir sukauptas turtas
uztikrina saugumg pensijos sulaukusiems zmonéms (Topoleski, 2013). DC
tipo pensijy planus JAV tyrinéjo JAV ekonomistai Campbell‘is ir
Weinberg‘as (2015). Jie mini visuomenés sen¢jimo problema, kuri lemia, kad
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esant einamojo finansavimo pensijy mokéjimo sistemai (PAYG?Y'), socialinio
draudimo programoms, dirbantys, jaunesnio amziaus gyventojai turi islaikyti
pensininkus, kuriy sparciai daugéja. Campbell‘io ir Weinberg‘o (2015)
pastebéjimu, JAV | pensijg iS¢jusiai ,kudikiy bumo* '8 (angl. , baby-
boomer ‘) kartai pazadéta iSmoky verté yra 13,6 trilijjony USD didesné uz
esamg suplanuoty mokes¢iy jmoky j Socialinj draudimg verte, 0 tai apsunkina
vyriausybés biudZetg. Todél JAV buvo pasiilytos 401(k)* privaciy pensijy
kaupimo programos. Dirbantys asmenys, dalyvaudami §iose programose,
patys tampa atsakingi uz savo indélius. Nepaisant to, jgyvendinimas ir
veikimas kelia daug klausimy, pavyzdziui, ar Zzmonés, naudodamiesi Siomis
programomis, pakankamai sutaupo pensijai, ar jvertinus sen¢jimo procesus jie
nepergyvens savo santaupy. Nors privacios pensijy kaupimo programos JAV
kinta, nuo buvusiy DB pereinama prie DC pensijy plany, taciau pastebimi
mazéjantys taupymo rodikliai (Campbell ir Weinberg, 2015).

Holden‘o et al. (2022) tyrimas, atliktas po deSimtmecio nuo
Topoleski‘o, patvirtina, kad nemaza dalis amerikie¢iy namy ukiy taupo
pensiniame finansiniame turte. Holden‘as et al. (2022) istyr¢ JAV Asmeniniy
pensijy saskaity (IRA) turétojus, teigia, kad IRA atlieka labai svarby vaidmenj
taupymui pensijai. Apie 60 proc. JAV namy tikiy turi bent vieng pensijy plana,
o trys ketvirtadaliai netoli pensinio amziaus esan¢iy namy tkiy taip pat turi
pensijy plang. 2021 m. 37 proc. amerikieCiy taupé pensijai Asmeninése
pensijy saskaitose (IRA). IS jy, daugiau nei 80 proc. taip pat turi pensijy
planus, kuriuos dengia darbdaviai arba DC pensijy planus. Be to, 70 proc. IRA
turétojy teigé, kad jie turi pensijos kaupimo strategijg ir planuoja savo pajamas
bei turtg sieckdami pasiekti savo pensijos tikslus. IRA valdytojy skaicius didéja
augant namy tkio galvos amziui ir namy iikio pajamoms. 67 proc. IRA
savininky yra vyresni nei 45 mety. Nors dauguma namy tikiy, turin¢iy IRA
gauna vidutines ir mazesnes pajamas, tyréjai mato tendencija, kad augant
pajamoms, didé¢ja IRA turétojy skaiCius. Namy ukiai su auk$tomis ir
auksStesnémis nei vidutinés pajamomis daugiau yra IRA savininkai. 73 proc.
namy tikiy, turinciy IRA, taip pat turi DC pensijy planus. IRA turin¢iy namy
tikiy socialinés ir demografinés charakteristikos dazniausiai atitinka taupanciy
namy tkiy profilius: aukstesnis iSsilavinimas, susituoke ir dirbantys (Holden
etal., 2022). Holden et al. (2022), kaip ir Topoleski (2013), nemini, kiek namy

7 Toliau tekste taip pat naudojamas trumpinys — PAYG - einamojo finansavimo
pensijy mokéjimy sistema.

18 Terminas nurodantis karta, gimusia tarp 1946-1964 mety.

19 Tai DC tipo pensijy kaupimo planas.
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tkiy pensijy kaupimo planai uztikrina saugumg pensijos sulaukusiems
Zmonéms.

I §j klausimg mégino atsakyti JAV ekonomistas Skinner‘is (2006). Jis
tyré ar JAV , kidikiy bumo* karta pakankamai sutaupo pensijai. Skinner‘is
vertino JAV 40-ies mety ir vyresniy namy tikiy grynagjj turta be pagrindinio
gyvenamojo biisto vertés. | grynajg verte Skinner‘is jtrauké finansinio turto
verte (DC pensijy plany verte, IRA pensijy plany vertg, verslo verte, akcijy
verte), kito nei pagrindinis gyvenamasis biistas nekilnojamo turto verte, bei
kito esamo turto verte. Skinner‘is | tyrimo modelj nejtrauké grynosios vertés
DB bei Socialinio draudimo i$moky, kurios yra iSmokamos kaip fiksuota
ismoka atéjus pensijai. Sios i¥mokos buvo vertinamos kaip pajamos.
Skinner‘is paskaifiavo grynojo namy tikio turto nuo pajamy iki mokesciy
rodiklj. Toliau mokslininkas apskai¢iavo hipotetine siekiamg namy tikio turto
verte, kuri leisty i$lyginti vartojima pensiniu laikotarpiu. Ji buvo skai¢iuojama
prie esamos grynosios turto vertés (a) pridéjus per gyvenimg uzdirbtus
pinigus, plius i§mokas i§ DB ir Socialinio draudimo pensijos metu (b), kas
lygu esamai vertei namy tikio gyvenimo vartojimo i§laidoms plius palikimas
(kuris mokslininko néra vertinimas, nes jis néra Zinomas (c)). Taigi, skirtumas
tarp (c) ir (b), Skinner‘io skai¢iavimuose, yra sieckiama hipotetiné namy tkiy
turto verté, ,,Skaicius“, kuris uztikrinty namy tkiui optimaly vartojima
pensijoje iki namy tikio gyvavimo pabaigos. Jeigu §is ,,Skai¢ius mazesnis uz
esama turta, tai reiSkia, kad namy tkis taupo nepakankamai, todél verta
svarstyti vartojimo mazinimg. Prie §iy kintamyjy, Skinner‘is vertino tokius
veiksnius kaip esamas amzius, planuojamo i$éjimo | pensija amZius,
planuojamo pragyvenimo trukmé, Seiminé padétis, planuojama investicijy j
pensijy planus graza, paskolos iSmokéjimo rodiklis, taupymo rodiklis,
pensijos pakeitimo norma. Skinner-is i§skai¢iavo JAV , kudikiy bumo* kartos
pakeitimo norma, kuri, Skinner‘io vertinimu, yra 30 proc. (esant 120 000 USD
paskutiniy mety pajamoms, Socialinio draudimo i8mokos — 40 000 USD).
Skinner‘is ,,skaic¢iy“ iSskaiciavo skirtingiems namy tkiy tipams pagal jy
Seiming padétj, vaiky skai¢iy, PGB vertg. Pavyzdziui, pagal Skinner‘io
skaiciavimus, 2006 m. JAV vieniSas namy tikis, turintis 136 tiikst. USD vertés
PGB, atéjus pensijai, ,,skaiCius* turéty buti — 964 tukst. USD, o neturincio
PGB - 1,357 tiikst. USD (Skinner, 2006).

Kiti tyrimai taip pat sické nustatyti reikiamg pinigy suma, optimaly
»skaiéiy®“, kuris uztikrinty pakankama vartojima pensijoje. Campbell‘is ir
Weinberg‘as (2015) pateikia mokslininky Love et al. skai¢iavimo metodika,
vertinan¢ig ar ,kudikiy bumo* karta turés pakankamai pajamy sulauke
pensijos (Love et al. in;: Campbell ir Weinberg, 2015). Pirmiausia
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mokslininkai vertino grynaji finansinj turtg. Grynasis finansinis turtas
apskaiciuotas: i$ saskaity, akcijy ir kredito rizikos apsikeitimo sandoriy (angl.
a credit default swap (CDS)) vertés sumos atémus ne transporto priemoniy ir
ne namy skola (a) prie Sio skai¢iaus pridéjus DC pensijy plany ir IRA balansus
(b) bei esamg DB pensijy plany ir Socialinio draudimo verte (c). Prie grynojo
finansinio turto buvo pridétos tikétinos ateities darbo pajamas ir darbdaviy
prisidéjimas prie DC plany. Rezultatas parodé, kad ,,pajamy skaic¢iaus*
mediana namy tkyje asmeniui yra 32000 USD. Tai, pasak mokslininky,
reiskia 75 proc. pakeitimo normg medianos metiniy pajamy (JAV 42 700 USD
per metus) (Campbell ir Weinberg, 2015, 106). Tyréjai analizuojantys
sukaupty ar planuojamy sukaupti pensijy verte, teigia, kad néra paprasta
jvertinti biisima pensijy verte, nes néra zinomi tokie rodikliai kaip infliacija,
investiciné graza, biisima gyvenimo trukmeé, nustatyta mokesciy politika, taip
pat tik hipotetiskai galima jvertinti biisimas iSlaidas sveikatai. Tod¢l tyréjai
sunkiai imasi vertinti, kiek sukaupta suma uZtikrina pensininky sauguma
(Campbell‘is ir Weinberg‘as, 2015; Holden et al., 2022; Topoleski, 2013;
Skinner, 2006). Tyréjai kelia klausimag, ar agreguoti taupymo rodikliai
atskleidzia namy dkiy taupymo elgseng ir padétj sulaukus pensijos.
Campbell‘is ir Weinberg‘as (2015) mano, kad agreguoti taupymo rodikliai
neatskleidzia tikrosios namy Ukiy taupymo pensijai situacijos. Jie aiskina,
savo pasirinkimg analizuoti namy tkius, o ne agreguotus visos ekonomikos
duomenis, tuo, kad nors statistika pateikiama visai ekonomikai atskleidzia,
kad taupymo rodikliai JAV krenta, taCiau, tai neatskleidzia tikrosios namy
akiy taupymo elgsenos. Asmeninis taupymo rodiklis JAV (angl. National
Income and Products Accounts (NIPA)) skai¢iuojamas i§ pajamy po
mokesciy, atémus islaidas. Nuo 1959 iki 2007 m. NIPA nuo 7 proc. vidurkio
nukrito iki beveik 0,4 proc.), 0 2005 buvo neigiamas (Campbell ir Weinberg,
2015, 103 p.). Campbell‘is ir Weinbergas (2015) kelia klausima, dél kokiy
priezasCiy agreguoti taupymo rodikliai krenta: ar dél zemos Zmoniy savi
kontrolés ir per didelio vartojimo, ar dél lengvesniy salygy paskoloms, kurios
leidzia per daug ir bet kuriuo metu skolintis, todél néra prasmés taupyti
(Campbell ir Weinberg, 2015). Campbell‘is ir Weinberg‘as (2015)
gilindamiesi j NIPA rodiklio skai¢iavimo metoda, teigia, kad jis neatskleidzia
viso paveikslo. NIPA taupymo rodiklis, jtraukia iSlaidas investicijoms j namy
turtg ar versla, taciau neskaiCiuoja pelno arba praradimo nuo investicijy i
kapitalg. Todél néra vertinami galimi turto pokyciai (ir nekilnojamo, ir
finansinio turto). Campbell‘is ir Weinberg‘as samprotauja, kad NIPA rodiklis
jvertina tik faktines pajamas, o vartotojas gyvena su aktualiomis pajamomis ir
pajamy bei turto augimo liukesCiu, kuris lemia kitokj vartojimg. NIPA to
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nepamatuoja. Todél fiksuojamas taupymo rodiklio mazéjimas, kuris realiai
gali rodyti kita situacija bei neraminti, kad namy tikiai taupo per mazai. Pasak
Campbell‘io ir Weinberg‘o (2015) NIPA taupymo rodiklis neatsako |
klausimg ar namy tikiai pasieks pensinj amziy su pakankamu turtu. Taip pat,
NIPA rodiklis neatskleidzia skirtumy tarp zemy, vidutiniy ir auk$ty pajamy
namy ikiy (Campbell ir Weinberg, 2015). Taciau, pasak Campbell‘io ir
Weinberg‘o (2015) zitrint | neagreguotus duomenis, j atskiry namy tkiy
situacijg, matomas kitas paveikslas. Kaip teigia tyréjai, nemazai namy tkiy
adekvaciai taupo artédami prie pensijos, o dauguma jy taupo pakankamai,
atsizvelgdami j savo pajamas. Taciau neaisku, kokia situacija jy laukia atéjus
pensiniam amziui — ar valstyb¢é galés jgyvendinti pazadus ir ar investicijos }
pensijy fondus atsipirks. Todél kyla klausimas, kokia strategija yra teisinga
namy tikiams — maziau vartoti, daugiau taupyti, skolintis, vartoti ir taupyti?
(Campbell ir Weinberg, 2015). Kad namy tkiams néra lengva jvertinti, kokia
bus situacija po 20-30 mety, kokia bus infliacija, kiek j pensijy fondus
investuoti pinigai uzdirbs, kokia bus gyvenimo trukmé pastebi ir Kkiti
mokslininkai (Barr, 2002, 2004; Barr ir Diamond, 2006; Lazutka, 2007).
Namy tikiy taupymo pensijai tyrimai, analizuoja taupymo priemoniy
pasirinkimo efektyvuma. Tiriama, kiek pasireiskia ,,iSstimimo* efektas
pensijy kaupime. Pastebima (Blau, 2016; Engelhardt ir Kumar, 2011; Horneff
et al., 2020; Santantonio et al., 2014, Torricelli et al., 2016), kad kaupimas
pensijy fonduose mazina kito namy tkiy turto akumuliavimg. JAV
ckonomistas Blau (2016), tyrinéjo ,.iSstimimo* efektg ir atskleidé, kad
dalyvavimas pensijy fonduose perskirsto namy ikiy taupyma ir vartojima.
Blau atlikto modeliavimo rezultatai rodo, kad nustatytos iSmokos (DB) ir
nustatytos jmokos (DC) pensijos vidutiniSkai ,,iSstumia‘ namy tkiy turtg 0,09
JAV dolerio ir 0,37 JAV dolerio atitinkamai nuo pensijos vertés, o socialinis
draudimas - 0,56 dolerio. Mokslininkas naudojo tiesinés regresijos modelj
»iSsttmimo* efektui paskaiCiuoti. Prielaidos grindziamos apibréztu, fiksuotu
pensiniu amziumi, néra skolinimosi apribojimy, néra numatomy paveldéjimy
ir yra mazai netikétumy. Blau taikytas tiesinés regresijos modelis prognozuoja
vienas prie vieno ,,iSstimimg®, t.y. vienas atidétas doleris dabar, reikia vieng
dolerj, kurj galima bus iSleisti atéjus pensijai. Padidéjes vartojimas yra
finansuojamas sutaupant vienu doleriu maziau (Blau, 2016). Engelhardt’as ir
Kumar’as (2011) taip pat vertino ,,iSstimimo* efekta. Jie atskleidé, kad
kaupimas pensijy fonduose mazina kito turto akumuliavimg. Engelhardt‘as ir
Kumar‘as (2011) vertino, kokio lygio pensijy ,,i$sttmimo* efektas yra JAV.
Jie analizavo ne tik 401(k) pensijy planus ir asmenines pensijy saskaitas
(IRA), bet ir visus namy tikiy turimus pensijy planus. Tyréjai jvertino, kad
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naudodami skirtingas statistinés analizés technikas jie gavo tris skirtingas
iSvadas. Naudojant instrumentinio kintamojo analizés (angl. Instrumental
variable analysis (IV)) metodikg jvertinta, kad vienas doleris pensijy fonde
sumazina kito ne pensinio namy tikiy turto verte 0,53-0,67 dolerio. Naudojant
tiesinés regresijos (angl. Ordinary least square (OLS)) analize gautas
prieSingas rezultatas: doleris pensijy fonde ,,pritrauké (angl. crowding-in)
0,23 dolerio prie kito turto. Tre¢ia technika atskleidé, kad ,,i$stimimo* efektas
apskaiCiuotas auks¢iausiame namy tkio turto decilyje (0,35-0,75 dolerio nuo
kiekvieno pensijy fonde atsiduriancio dolerio), o Zemesniuose turto deciliuose
»issttmimo* efekto néra. Todél tyréjai, apibendrindami, teigia, kad politika,
skatinanti pensijy vertés kaupima, turéty biiti taikoma ne auksciausig turtg
turintiems namy tkiams, nes tai nebiity naudinga. O likusiems namy tkiams,
kuriy pensijy vertés padidéjimas fonduose padidinty jy bendra namy iikiy turta
doleris prie dolerio. Engelhardt‘as ir Kumar‘as (2011) teigia, kad kiti atlikti
tyrimai fiksavo jvairy ,,iSstimimo* efekta, pavyzdziui, vienas doleris pensijy
fonde, sumazina kitg turta nuo O iki 0,33 dolerio ir net iki 0,5 dolerio
(Engelhardt ir Kumar, 2011). Santantonio et al. (2014), Torricelli’s et al.
(2016), tyre Italijos namy ukiy taupymo pensijai elgsena, atskleidzia
»iSsttmimo* efektg tarp kaupimo privaciuose pensijy fonduose ir pagrindinio
gyvenamojo bisto jsigijimo. Tyré¢jai pateikia iSvadas, kad biisto nuosavybé
yra reikSminga ir neigiamai susijusi su dalyvavimu asmeniniuose pensijy
planuose ar papildomuose pensijy planuose. PGB nuosavybé mazina tikimybe
dalyvauti privaciuose pensijy fonduose. Bendras dalyvavimo privaciuose
pensijy fonduose rodiklis - 8,4 proc., jsigijus PGB atrasta tikimyb¢, kad jis
mazéty iki 2,8-3,5 proc. (Santantonio et al., 2014, Torricelli et al., 2016).
Tyrimai ne tik vertina, kiek namy tikiai sutaupo ir kiek viena taupymo
priemoné "iSstumia" kitas, bet taip pat analizuoja skirtingas taupymo
priemones, jy naudotojy skaiciy, sutaupytas vertes, jsitraukimg ir jo priezastis.
Borsch-Supan et al. (2007) tyré, kaip Vokietijos namy tikiy taupymo elgsena
pasikeité dél 2001 m. jdiegtos privaciy pensijy sistemos "Riester pension" ir
kokig jtaka valstybés subsidijos padaré vokieciy taupymo elgsenai. Valstybé
7enkliai prisidéjo kaupiant j ,Riester pensijy fondus. Zemy pajamy
zmonéms, tévams kaupiantiems privaciuose fonduose, valstybé subsidijavo
daugiau nei puse jdétos kaupti sumos. Tyrimas atskleidé, kad privaciuose
»Riester pensijy fonduose daugiau kaupia namy tkiai, kuriy galva su
auks$tuoju iSsilavinimu, turintys du ar daugiau vaiky, 30-39 m. amziaus.
Kaupianciyjy privaciuose fonduose skaiCius didéja augant namy ikio
pajamoms. Taigi, maziau namy tkiy, kuriy pajamos yra Zemiausios, kaupia
privaciuose pensijy fonduose, palyginti su namy ukiais, kuriy pajamos yra

36



auksciausios. Tyrimas taip pat atskleid¢, kad namy tikiai, kuriems svarbiausias
taupymo motyvas yra biisto jsigijimas, maziau link¢ taupyti ,,Riester* pensijy
planuose. Nors, pasak tyréjy, valstybé sitlé subsidijas dalyvaujantiems
»Riester* pensijy planuose, ta¢iau maziausias pajamas turin¢iy namy tikiy tai
nepaskatino aktyviau jsitraukti j savanoriska kaupima pensijai ,,Riester*
planuose. Be to, valstybé bandé ,,stumteléti Zmones rinktis ,,Riester* pensijy
planus, sitlydama galimybe i$siimti dalj pinigy pirmojo bisto jsigijimo
pradiniam jnasui, taiau, §is ,,stumteléjimas™ taip pat nebuvo efektyvus
(Borsh-Supan et al., 2007).

Apibendrinant Sios krypties tyrimus, matyti panasi tendencija
skirtingy tyrimy rezultatuose: namy tkiai nepakankamai sutaupo pensijai;
sunku nustatyti, kokio dydzio turtg reikéty sukaupti pensijai; vieny priemoniy
pasirinkimas maZina taupyma kitose priemonése (,,i$stimimo* efektas). Kaip
jau buvo minéta, §i tyrimo kryptis susijusi su kitomis tyrimo kryptimis. Sios
krypties tyrimai atskleidzia ir kity veiksniy svarbg taupymo pensijai elgsenali,
tokiy kaip pajamos, amzius, makroekonominiai veiksniai ir Kiti socialiniai-
demografiniai veiksniai. Sios tyrimo krypties tyréjai daugiausiai tiria namy
okiy taupymo elgseng tradicinés ekonomikos perspektyvoje, vertina, kiek
namy ukiai sutaupo per gyvenimo ciklg ir kaip taupymo elgsena kinta
skirtingose amziaus grupése.

1.2.2 Namy tkiy pajamy ir turto jtaka taupymo pensijai elgsenai

Sios krypties tyrimuose namy iikiy turtas analizuojamas ir kaip taupymo
priemoné, ir kaip veiksnys darantis jtakg taupymo pensijai elgsenai
(pavyzdziui, pensinio finansinio turto pasirinkimui ir vertei) ir taupymo
motyvams (pavyzdziui, taupyti biisto jsigijimui, Senatvei, dideliems
pirkiniams jsigyti ir kt.). Pajamos, beveik visuose tyrimuose, yra jtraukiamas
] modelius kaip nepriklausomas kintamasis. Jos yra pagrindinis veiksnys,
lemiantis finansinj namy tkio pajéguma taupyti (atmetus neracionalaus
vartojimo prielaida). Moksliniame darbe dalis iskelty uzdaviniy yra susije su
Sia tyrimo kryptimi. Siekiama tirti, kokia jtaka Lietuvos namy tkiy taupymo
pensijai elgsenai turi namy tkiy turtas, jsipareigojimai ir pajamos. Tyrimai,
atskleidziantys turto daromg jtakg taupymo elgsenai, glaudZziai susij¢ su
pajamy analize. Dauguma studijy atskleidzia pozityvy rysj tarp pajamy ir
taupymo (Fisher ir Anong, 2012). Kuo didesnes pajamas gauna namy tKis,
tuo daugiau taupo, augant pajamos, auga santaupy verté. Pajamos yra vienas
i§ svarbiausiy taupymui jtaka daranciy kintamyjy, atskleidzia namy tkiy
taupymo elgsenos tyrimai (Fernandez et al. 2015, Hira et al. 2009, Huberman
et al. 2007, Lum ir Lightfoot 2003, Torricelli et al. 2016, Yang ir DeVaney
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2012 in: Rey-Ares 2018; Belke at al. 2015; Fisher ir Anong 2012;
Pienkowska-Kamieniecka ir Walczak 2016). Dauguma tyrimy atskleidzia
tiesioginj pajamy ir taupymo pensijai rysj, kai kurie netiesioginj (Pienkowska-
Kamieniecka ir Walczak, 2016). Tyrimas, atliktas Lenkijos namy tkiy
taupymo elgsenos tyréjy, atskleidé netiesioging pajamy jtaka taupymui per
namy ukiy nariy ir turimy vaiky skai¢iy. Tyrimo duomenys rodo, kad
kiekvienas papildomas vaikas Seimoje mazina tikimybe¢ turéti santaupy
senatvéje. Namy tkiai, turintys daugiau vaiky, taupo maziau, kas susij¢ su
pajamy perskirstymu. Tévai pirmiausia galvoja apie vaiky poreikiy
patenkinima, o taupymga pensijai jie atideda vélesniam laikui, teigia tyréjai.
(Pienkowska-Kamieniecka, Walczak, 2016). Belke et al. (2015) atskleidzia
tiesioginj ry§j tarp pajamy ir taupymo, pastebédamas, kad stiprus teigiamas
rySys tarp pajamy ir taupymo rodiklio yra daznas rezultatas empirinéje
literatiroje. Belke teigimu, pajamy koeficientas rodo, kad padvigubéjus
pajamoms, taupymo rodiklis padidéja beveik 30 proc. (Belke et al., 2015).
Fisher‘is ir Anong‘as (2012), svarstydami, kaip namy tkiams pagerinti
taupymo rodiklius, teigia, kad reikia turéti finansinj pajéguma taupyti (t.y.
pajamos turi virSyti i§laidas). Pajamos traktuojamas kaip vienas svarbiausiy
kintamyjy ir kriterijy lemianciy sprendimus taupyti ar ne, ypac¢ privaciuose
fonduose. Tyr¢jai pastebi, kad Zzmonés su mazesnémis pajamomis yra linke
daugiau naudotis vieSosiomis pensijy sistemomis, o augant pajamoms,
vartotojai pradeda taupyti didesn¢ dalj savo gaunamy pajamy. Namy tkiai su
auks$tesnémis pajamomis vartoja daugiau ir taupo didesne dalj savo pajamy.
Pajamos yra pagrindinis veiksnys, lemiantis vartojimo lugj (Fisher ir Anong,
2012). Pajamy netikrumo Kriterijus, vieny autoriy minimas kaip teigiamai
koreliuojantis su taupymu, kity, kaip nedarantis jtakos taupymo elgsenai
(Fisher ir Anong, 2012).

Kaip buvo minéta, namy tkiy pajamos ir turtas glaudziai susij¢
kintamieji, pajamos tiesiogiai koreliuoja su turtu. Todél taupymo pensijai
elgsenos tyrimuose keliamas klausimas apie namy iikio turto jtaka taupymui
pensijai. Analizuojama skirtingy namy tikio turto tipy (finansinis, materialus
ir kt.) jtaka taupymui pensijai. Tyrimuose dazniausiai vertinama pagrindinio
gyvenamojo biisto, kito nekilnojamo turto, kito namy tikio turto ir finansinio
turto jtaka taupymo pensijai elgsenai. Huberman‘o (2007) tyrimai rodo, kad
namy tikio pajamos ir namy tkio turtas daro teigiama ir reikSmingg poveikj
sprendimui privaéiai kaupti pensijai (Huberman, 2007). Fisher‘is et al. (2012)
apzvelge taupymo elgsenos literatiira, atranda, kad jvairiis tyrimai atskleidZia
ir teigiama, ir neigiamg koreliacijg tarp turto ir taupymo. Kai kurie tyrimai
nerodo rysio tarp namy tikio turto ir taupymo (Fisher ir Montalto, 2010, 2011
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in: Fisher ir Anong, 2012). Campbell‘is ir Weinberg‘as (2015), analizuodami
JAV taupymo elgsena, teigia, kad finansinio turto vertés augimas JAV
stebimas nuo 1990 iki 2000, o nuo 2001 namy tkiy turtas nuolat auga, nors
taupymo rodiklis krenta. Mokslininkai pastebi ,.turto efekta vartojimui ir
taupymui (angl. Wealth effect), atskleidziantj, kad turto augimas susijes su
vartojimo augimu bei daro jtakg taupymui (Campbell ir Weinberg, 2015).
Andersen‘as ir Hermanses‘as (2014) tyré, kokia jtaka namy tkiy turimi
ilgalaikio vartojimo daiktai daro sprendimams susijusiems su pensija. Tyréjai
teigia, kad ilgalaikio vartojimo prekés yra laikomos namy tikiy turtu, kuris gali
biti perduotas ateinanCioms kartoms arba parduodamas, atéjus pensijai. Tai
ypa¢ aktualu prekéms, kuriy nusidévéjimas minimalus arba jo visiskai néra
(pavyzdziui, meno kiiriniai). Gyvenamasis bustas yra laikomas viena i§
svarbiausiy ilgo vartojimo prekiy. Pateikiami duomenys, kad JAV 2007 m.
gyvenamojo biisto verté sudaré 31,8 proc. viso Seimos turto vertés?’. Tyréjai
kelia klausima, kaip ir kada namy tkiai gali panaudoti savo turimg ilgalaikio
vartojimo turta paskoly gragzinimo ar vartojimo tikslais. Kaip pastebi autoriai,
tokiam sprendimui jtakg daro namy ikiy nuostata dél turto palikimo vaikams,
taip pat Zmoniy ilgaamziskumo didéjimas. Ilgalaikiy prekiy vartojimas susijes
su sprendimais dél i$¢jimo j pensija kokybiskai kitaip nei greito vartojimo
prekiy vartojimas. Ilgalaikiy prekiy vartojimas nebiitinai lemia ankstesnj
i§¢jima | pensija, nes jy isigijimas lemia taupymo sprendimus. Tyr¢jai daro
iSvada, kad JAV gyventojai neracionaliai naudoja savo turimus isteklius,
kadangi jie turi per daug finansinio turto (pavyzdziui, pensijy planai), per
mazai vartoja ilgalaikj turtg (pavyzdziui, neparduoda biisto, 0 jame gyvena ir
sulauke pensijos, nes ketina jj palikti vaikams) ir per anksti iSeing j pensija
(Andersen ir Hermanses, 2014).

Santantonio et al. (2014) (tyrimas 2016 metais buvo papildytas
Torricelli‘o, Santantonio ir kolegy) tyré, kiek namy tkiy pagrindinio biisto
nuosavybé lemia taupymga privaciuose pensijy fonduose. Kaip pastebi
Santantonio et al. (2014), busto nuosavybé daznai yra neigiamai susijusi su
dalyvavimu privaciuose pensijy fonduose. Buvo tiriama situacija Italijoje,
kadangi Sioje Salyje didelé dalis (73 proc.) italy yra savo busty savininkai, be
to, Italijoje skatinamas taupymas privaciuose pensijy fonduose, naudojant
mokeséiy lengvatas. Tyrime buvo analizuojami du Kintamieji: pirmasis
kintamasis nurodo, ar namy iikiai yra gyvenamojo bisto savininkai ar ne, 0
antrasis kintamasis yra iSvestas indeksas, atskleidziantis, kiek procenty
gyvenamojo biisto verté sudaro nuo viso namy tikio turto. Tyrimas rodo, kad

20 HFCS duomenimis, Lietuvoje 2017 m. sudaré 80,8 proc. — aut. palyginimas
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abu kintamieji neigiamai koreliuoja su dalyvavimu privaciuose pensijy
fonduose. Tai reiskia, kad tiek pagrindinio gyvenamojo biisto jsigijimas, tiek
jo vertés didéjimas lemia mazéjantj dalyvavima privaciuose pensijy fonduose.
Autoriai pastebi, kad net po 2007 m. Italijoje vykusios pensijy reformos
situacija nepasikeité, rodydama, kad skatinimo priemonés nebuvo
veiksmingos. Mokesciy lengvatos ir automatinis jtraukimas j pensijy fondus,
pasitilyti Ttalijos vyriausybés nuo 2007 iki 2012 m., nelabai padidino
dalyvaujanciy privaciuose pensijy fonduose dalj. Tyréjai mini keletg galimy
priezasCiy, kurios taip pat stebimos ir kity tyréjy: pakankamai aukstos vieSyjy
pensijy iSmokos, nemazos socialinio draudimo jmokos, nepasitikéjimas
finansine rinka, finansinio rastingumo trikumas, rizikos vengimas, darbdaviy
jtaka (jie skatina likti su pensijy sukauptomis iSmokomis jmonése, 0 ne
,»18sinesti* iSmoka i§ jmonés j privacius pensijy fondus). Taip pat mokslininkai
sutinka su elgsenos ekonomisty pateikiamais argumentais, kad zmonéms yra
btuidinga vengti ,,praradimo jausmo*, tod¢l zmonés nelink¢ negrjZztamai
pasirinkti pensijy fondus, nes nenori prarasti esamos padéties. Kaip viena i§
galimy priezas¢iy taip pat jvardinama 2008 m. pasauliné ekonominé krizé
(Santantonio et al., 2014). Santantonio et al. (2014) patvirtino hipoteze, kad
gyvenamojo busto jsigijimas susijes su mazesniu dalyvavimu privaciuose
pensijy fonduose. Tyréjy nuomone, biisto nuosavybé yra pati svarbiausia turto
kaupimo forma Piety Europos Salyse. Kadangi namy savininkai uzsitikrina
vertinga turta, kurj galima panaudoti ekonominei gerovei senatvéje uztikrinti.
Todél investicijos j bista gali buti vertinamos, kaip alternatyva privaciai
pensijai, nebiitinai pati veiksmingiausia, atsizvelgiant j jos nelikviduma
(Santantonio et al., 2014).

Belke et al. (2015) tyré tarpusavio ry$j tarp taupymo pensijai elgsenos,
namy tkiy turto ir sen¢jimo. Turtas tyrime skirstomas j tris grupes. Pirmoje
grupéje yra namy tikio biistas, naudojamas savininko ar iSnuomojamas, ir kitas
nekilnojamas turtas. Antroji grupé apima akcijas, tokias kaip akcijos,
obligacijos ir investiciniai fondai. Tre€igja grupe sudaro kitas finansinis turtas,
toks kaip taupomieji indéliai bankuose, privatus senatvés pensijy turtas ir
gyvybés draudimas. Tyrimas rodo, kad vidutiniskai didziausig poveikj
taupymui pensijai turi nekilnojamojo turto turéjimas, dominuojantis pries
kitus turto tipus. (Belke et al., 2015). Belke et al. pastebi, kad visuomenés
sengjimo procesas, daro didele jtakg taupymo jpro¢iy pokyciams, kadangi
taupoma ir vélesniuose gyvenimo tarpsniuose. Autoriai teigia, kad amziaus
struktiiros kitimas (senéjimo didéjimas) tiesiogiai ir netiesiogiai (per turta)
veikia taupymo rodiklj. Jie prognozuoja, kad taupymo rodiklis per du
desimtmecius padidés 1,4 proc. (Belke et al., 2015).
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Pagrindiniai Sios tyrimy krypties rezultatai atskleidzia, kad pajamos
yra vienas i§ pagrindiniy taupymo indikatoriy. Jos glaudziai susij¢ su turtu,
kuris turi ir neigiama, ir teigiamg koreliacija su taupymu pensijai. Be to,
skirtingi turto tipai traktuojami kaip taupymo priemonés (pavyzdziui, PGB,
pensijy fondai, jvairios saskaitos, NT ir kt.). Sios tyrimo krypties tyréjai, kaip
ir pirmosios krypties tyréjai, namy ukiy taupymo elgseng tiria tradicinés
ekonomikos perspektyvos kontekste, yra vertinama, kokj turta namy tkiai
sukaupia gyvenimo cikle, kaip varijuoja jy pajamos ir kokia pajamy jtaka.
Tiriama, kaip turtas, pajamos, vartojimas ir taupymas keiciasi priklausomai
nuo amziaus.

1.2.3 Socialiniy-demografiniy veiksniy jtaka taupymo pensijai elgsenai,
gyvenimo ciklo hipotezé

Daugelis elgsenos tyrimy, nagrinéjanciy taupymo elgseng, jtraukia namy iikiy
ar gyventojy socialines-demografines savybes kaip nepriklausomus
(kontrolinius) kintamuosius j tyrimy modelius, kartu su kitais priklausomais
ar nepriklausomais kintamaisiais (pavyzdziui, namy tikiy turtas, psichologinés
asmeny savybés, sprendimy priémimo modeliai, pasirinktos pensijy
programos, finansinis rastingumas ir kt). Siame moksliniame darbe
nagringjamas socialiniy-demografiniy veiksniy poveikis taupymo pensijai
elgsenai. 1I8keltos hipotezés tikrinandios amziaus, lyties, uzimtumo,
iSsilavinimo ry§j su taupymo pensijai elgsena. Daugelis tyrimy atskleidzia
teigiamg i$silavinimo ir skirtingg amziaus daromg jtaka taupymo pensijai
elgsenai. Turkijos mokslininkai Ipek‘as ir Sekmen‘as (2016) tyrinéjo Turkijos
namy tkiy taupymo elgseng pasitelkdamas mikroekonominius duomenis, su
tikslu atskleisti, kokig jtakg namy tkiy taupymo elgsenai turi socialiniai-
demografiniai veiksniai. Autoriai mano, kad tyrimo klausimas ir tikslas yra
svarbus, jei norima atskleisti namy fikiy taupymo elgsena, nustatyti prieZastis,
kodél kai kuriems namy tikiams nepavyksta sutaupyti pakankamai ir palyginti
juos su namy ukiais, kurie sutaupo (Ipek, Sekmen, 2016). Ipek‘as ir
Sekmen‘as (2016) tyrinéjo deSimties mety (2003-2012) laikotarpio duomenis,
be to, atskirai analizavo duomenis ekonominés recesijos periodu (2008-2010).
Tyréjai aiskinosi, kokie veiksniai deSimties mety laikotarpyje ir ekonominés
recesijos metais turéjo jtakos taupymo rodikliams. Galutinis tyrimo rezultatas
parodé, kad namy tkio taupymo elgsenai didziausig jtaka daro namy tkio
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,»galvos*?! i3silavinimas??. Taip pat pastebéta, kad svarbus vaidmuo tenka
socialinio draudimo turéjimui. Tyrimas parodé, kad namy tkiai, kurie yra
labiau iSsilaving ir turi socialinj draudimg, labiau linke taupyti. Pastarasis
veiksnys gali reiksti, kad turintys socialinj draudima namy tkiai daugiau
taupo, nes jiems maziau tenka mokéti sveikatos iSlaidy. Be to, tyréjai priéjo
iSvados, kad taupymo elgsenai jtakg daro ir kiti galimai tyrime nematomi
veiksniai, pavyzdziui, kultiriniai veiksniai, tokie kaip protéviy taupymo
modelis (Ipek, Sekmen, 2016). Kiti tyrimai taip pat patvirtino teigiama
iSsilavinimo ry$j su taupymo pensijai elgsena (Cebi-Karaaslan et al., 2022;
Rey-Ares et al., 2018; Schunk, 2007; Skinner, 2007; Torricelli, 2016). Rey-
Ares et al. (2018) teigia, kad asmens i$silavinimo lygis yra viena i$ finansiniy
sprendimy varomuyjy jégy. Tyréjy apskaiciuoti koeficientai rodo, kad Zmonés,
neturintys iSsilavinimo, turintys pradinj ar pagrindinj i$silavinima, turi beveik
2,6 procenty mazesne tikimybe sutaupyti, palyginus su zmonémis, turinciais
vidurinj ar auksStesnjjj i$silavinimag. Ir atvirks¢iai, zmonés, turintys aukstajj
i$silavinimg, turi apie 2 procentus didesne tikimybe sutaupyti, kitoms
aplinkybéms esant toms pacioms (Rey-Ares et al., 2018). Pastebima, kad
finansinis rastingumas ir i$silavinimas daro teigiamg jtaka taupymui (Cebi-
Karaaslan et al., 2022). Kawasaki‘o (1990) Japonijos namy tkiy tyrimas
atskleidé svarig demografiniy veiksniy jtaka taupymo pensijai elgsenai.
Amzius, namy tkiy sudétis ir struktiira lemia taupymo elgseng Japonijoje.
Kawasaki‘s (1990) pastebéjo, kad Japonijoje ir Tailande yra didelis vaiky,
gyvenanciy su savo tévais, skaicius, ir kad tévams susenus jprasta, kad jais
riipinasi. Sie kultfiriniai veiksniai, pasak tyréjo, daro didele jtaka taupymo
rodikliams (Kawasaki, 1990). Belke et al. (2015) tvirtina, kad taupymo
rodikliui poveikj daro amziaus ir visuomenés senéjimo parametrai. Jau buvo
minéta, Belke (2015) pastebéjimu, namy tikiy amziaus struktiira turi tiesioginj
poveiki, o netiesioginis poveikis stebimas per turto sukaupima, kadangi
zmonés vyresniame amziuje turi daugiau turto (Belke et al., 2015).
Halilbegovic et al. (2018) tyr¢ Bosnijos ir Hercegovinos namy tkiy taupymo
elgsena, atrado, kad amzius turi stiprig jtaka taupymo ir investavimo elgesiui.
Pastebima, kad vyresni namy tkiai labiau taupo nei jaunesni (Halilbegovic et
al., 2018; Cebi-Karaaslan et al., 2022).

Tyrimuose vertinama ir Kity socialiniy-demografiniy kintamyjy jtaka
taupymo pensijai elgsenai. JAV namy tkiy tyrimai atskleidzia rasinius

2L Tyrime namy tikio galva yra asmuo, kuris skiria daugiausia savo pajamy Seimos
poreikiams tenkinti
22 Panasi tendencija matoma ir Lietuvoje (aut. past.)
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taupymo skirtumus. Penkiy mety taupymo rodiklio grynoji verté didesné
baltyjy namy utkiuose nei juodaodziy ar ispany kilmés namy tkiuose.
Juodaodziy namy tkiams dazniau nelieka pinigy taupymui, nes jie iSleidzia
viska kg uzdirba (Wakita et al. (2000), Yuh ir Hannah (2010) in: Asebedo et
al., 2019). Knoll‘as et al. (2013) tiria jaunas amerikie¢iy Seimas (22-34 m.),
siekdami jvertinti, kiek santuoka lemia taupymo pensijai elgseng. Rezultatai
rodo, kad santuoka daro teigiama poveikj taupymo elgsenai. Pastebima, kad
sudare santuokas, jauni namy tkiai, dazniau nei visos kitos grupés (jskaitant
ir gyvenancius kartu, taCiau nesusituokusius) taupyma pensijai suvokia, kaip
svarby taupymo motyva ir dazniau turi asmening pensijos saskaitg. Susituoke
asmenys dazniau nei vieni$i asmenys dalyvauja nustatyty jmoky (DC) pensijy
planuose. VieniSoms moterims ypatingai prastai sekasi taupyti pensijali,
atskleidé tyrimas (Knoll et al., 2013). Cebi-Karaaslan‘as et al. (2022) taip pat
atskleideé, kad namy tkiai, kuriy ,,galva®“ yra moteris, maziau link¢ taupyti
(Cebi-Karaaslan et al., 2022). Kiti tyrimai atskleidzia, kad vyrai savanoriskai
taupo didesne¢ dalj savo metiniy pajamy nei moterys (Hershey et al. 2007 in:
Asebedo et al., 2019). Taciau, Huberman‘o ir kolegy (2007) tyrimas pateikia
kitokj rezultatg. Atskleista, kad moterys labiau linkusios taupyti, galimai dél
ju ilgesnés gyvenimo trukmés (Huberman et al, 2007).

Gyvenimo ciklo hipotezés verifikavimo tyrimy kryptis susijusi su
demografiniu amziaus Kriterijumi. Daugelis tyréjy vertina Zmoniy vartojimo
ir taupymo elgesj skirtinguose amziaus tarpsniuose, remdamiesi gyvenimo
ciklo hipoteze. Tyr¢jai pastebi, kad sené¢jant visuomenéms, daugelyje Saliy
nepasitvirtina gyvenimo ciklo hipotezé. Nemazai taupymo pensijai tyrimy
paneigia Modigliani‘o gyvenimo ciklo teorija, teigiancia, kad sulauke
pensinio amziaus, namy ukiai nustoja taupyti ir vartoja sutaupytg turta.
Japonijos mokslininko Kawasaki‘o (1990) pastebéjimu, senéjant visuomenei
taupymo rodikliai kyla. Japonijoje po karo buvo mazai taupoma, nes daugelis
nesitikéjo ilgo gyvenimo. Nauja karta pradéjo taupyti daugiau, nes gyvenimo
trukmés lukesciai pasikeite (Kawasaki, 1990). Koreliacija tarp to, kokios
gyvenimo trukmeés tikimasi, vartojimo ir taupymo elgsenos atskleidé ir kiti
tyrimai. Belke (2015) teigia, kad taupymo rodiklis nemazéja senstant, kaip
numato gyvenimo ciklo ir pastoviy pajamy hipotezé. O namy tikiy taupymas
auga antroje gyvenimo puséje. Mokslininky nuomone, dél to, kad tikimasi
ilgesnés gyvenimo trukmés, mazéja socialinis mobilumas, taip pat nemaza
vaidmenj atlieka palikimo motyvas (Belke et al., 2015). Borsch-Supan‘as et
al. (1995, 2007) analizavo amziaus ir senéjimo proceso jtakg namy tkiy
taupymui EBPO salyse, tyringjo Vokietijos pensijos sistema ir zmoniy
taupymo elgsena. Jo su kolegomis tyrimai rodo, kad demografiné Salies
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struktira turi jtakos taupymo elgsenai. Teigiama, kad mikroekonominiu
pozitiriu, taupymo rodiklis, produktyvumas ir vartojimas reik§mingai
koreliuoja su amziumi. Net jeigu visuomenés senéjimas nelemia individo
elgsenos atskirai, Salies demografiniai pokyciai keicia bendrus $alies
rodiklius. Makroekonominiu poziiiriu, visuomenés sen¢jimas keicia santykj
tarp gamybos, darbo jégos ir vartotojy, senéjancioje visuomenéje mazéja
dirbanéiyjy skaicius vienam vartotojui (Borsch-Supan, 1995, Bérsch-Supan et
al., 2007). ,,Namy ukiai yra pagrindiniai taupytojai ekonomikoje. Kadangi
namy tkiy nariy amzius daro jtakag namy tikiy polinkiui taupyti, todél
nacionaliné taupymo norma irgi yra susijusi su visuomenés senéjimu‘
(Borsch-Supan, 1995, 5 p.). Borsch-Supan‘as (1995), remdamasis iSsamia
studija, atskleidZia kaip namy tikiy taupymo elgsena priklauso nuo amziaus ir
teigia, kad tyrimai ir skaiciai leidzia suabejoti tradicine gyvenimo ciklo
hipoteze. Mokslininko atlikti, keliy Saliy tyrimai atskleidé daug sudétingesn;j
ir kompleksiSkesnj santykj tarp amziaus ir namy tkiy taupymo elgsenos.
Borsch-Supan‘as (1995) cituoja Didziojo septyneto (G7) $aliy tyrima, kuris
pateiké tris jzvalgas. Pirma, beveik visose tirtose Salyse vyresni zmonés taupo
(jy taupymo rodikliai yra teigiami). Vyresni Zmonés nenustoja taupyti,
i§skyrus kai kuriose JAV tirtose amziaus grupése. Antra, 6 i§ 7 Saliy, vyresni
nei 65 mety amziaus gyventojai taupo daugiau nei 24-65 mety amziaus grupés
gyventojai. Pasak Borsch-Supan‘o (1995), abi jzvalgos priestarauja gyvenimo
ciklo teorijai. Trecia, JAV iSsiskyré ne tik tuo, kad ten maZziausias taupymo
rodiklis apskritai, bet ir tuo, kad JAV daugiau zmoniy pradeda taupyti antroje
darbingo amziaus pusgje, t.y. nuo 45 iki 64 mety amziaus. Tyrimai rodo, kad
taupymo rodikliai kyla iki 45 mety, tada pradeda mazéti ir vyresniame amziuje
vél kyla. Bérsch-Supan‘as (1995), remdamasis tyrimu, atskleidzia, kad salyse,
kuriose vyresniame amziuje taupymo rodikliai didesni, taip pat vyrauja
didesnés pajamos vyresnése amziaus grupése. Vyresnése grupése vartojimas
mazéja greiCiau nei pajamos. Borsch-Supan‘as (1995) analizavo skirtingy
Saliy taupymo rodiklius jvairiose amziaus grupése ir kohortose (pavyzdziui,
,»kidikiy bumo* kohorta). Buvo atlieckama regresiné taupymo rodiklio analizé
su amziaus ir kohortos nepriklausomais kintamaisiais. Borsch-Supan‘as
(1995) atskirai analizavo taupymo rodiklj ir pajamas, nes jo nuomone,
taupymo rodiklis yra elgsenos parametras, todél gali kisti nepriklausomai nuo
pajamy. Taupymo prognozavimui tyréjas sudaugina amziaus grupés taupymo
rodiklj ir pajamas. Borsch-Supan‘as (1995) remdamasis amziaus grupiy,
kohorty pajamomis, kitais parametrais ir planuojamu taupymo rodikliu,
prognozavo OECD $aliy valstybiniy ir privaciy 1éSy pensijoms poreikio
augima 1995-2010 metais. Valstybiniy 1ésy, pasak tyréjo, poreikis iSaugs iKi
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11,9 USD trilijony (1992 m. kainomis). Tai 5 trilijonai USD daugiau nei buvo
poreikis 1946-1990 m. (Borsch-Supan, 1995). Lietuvoje Grazinos
Binkauskienés (2006) atlikta biudZzety tyrimy analizé taip pat paneigé
gyvenimo ciklo hipoteze, atskleistas pensinio amziaus zmoniy polinkis taupyti
(Binkauskiené, G., 2006). Browning‘as ir Crossley (2001), atvirk$¢iai, gina
gyvenimo ciklo hipoteze, kaip ne visada pagrjstai ekonomisty kritikuojama.
Browning‘as ir Crossley (2001) teigia, kad gyvenimo ciklo modelis yra
konceptuali schema, kurios rémuose galima kurti reikiamus modelius
jtraukiant papildomus kintamuosius. Autoriy teigimu, néra tokio dalyko kaip
»gyvenimo ciklo modelis“, o yra skirtingi ,,gyvenimo ciklo modeliai*.
Mokslininky nuomone, vartojimas ir taupymas gyvenimo cikle realiai vyksta
kitaip dél eilés papildomy kintamyjy: dél Zzmogaus apriboto racionalumo, dél
jpro¢iy, nesutarimy tarp namy ukio nariy, rinkos netobulumy, ribotos
skai¢iavimo galios, besikei¢ianc¢io diskontavimo ir kt. (Browning ir Crossley,
2001).

Apibendrinant galima teigti, kad iSsilavinimas yra vienas i$
svarbiausiy socialiniy veiksniy, kuris daro jtaka taupymui pensijai. Taupymas
skiriasi amziaus grupése. Amzius taip pat yra svarbus demografinis veiksnys
taupymui. Kiti socialiniai-demografiniai veiksniai taip pat daro jtaka
taupymui, taciau varijuoja jy reikSmingumas priklausomai nuo socialinio ir
kultiirinio konteksto, daznai susijusio su namy ikiy finansiniu pajégumu
taupyti (pavyzdziui, rasé, lytis, Seiminé padétis, namy aikio struktiira). Tyrimy
duomenys ne visada patvirtina gyvenimo ciklo hipoteze, arba atskleidzia, kad
realybéje taupymas gyvenimo cikle varijuoja priklausomai nuo daugelio
veiksniy, todél sulaukus pensinio amziaus namy tkiai nebtinai nustoja
taupyti ir vartoti sukaupta turta.

1.2.4 Makroekonominiy ir kity iSoriniy veiksniy jtaka taupymo pensijai
elgsenai

Mokslininkai tiria, kokia jtaka taupymo elgsenai daro makroekonominiai
veiksniai, tokie, kaip monetariné ir fiskaliné politika, valstybinés taupymo
skatinimo priemonés (pavyzdziui, mokesciy lengvatos, valstybés jnasai ir kt.),
Saliy BVP, augimo rodikliai, valstybiy socialiniai modeliai ir Kiti rodikliai bei
ju poky¢iai. Sios krypties tyrimai atskleidzia, kad valstybiy mokeséiy politika,
pensijy sistemy struktiira, socialinio draudimo sistema, ekonominiai Sokai turi
poveikj namy tkiy taupymui.

Niculescu-Arona‘s ir Mihaescu (2014) analizavo 10 Ryty Europos
Saliy, kurios patyré peréjima i$ planinés ekonomikos j rinkos ekonomika.
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Atskleista, kad pajamos ir ekonominis augimas turi tiesioginj poveiki
taupymo rodikliams. BVP augimas turi neigiama koreliacija su taupymo
rodikliu. Duomenys atskleidé, kad ekonomikos augimas lemia optimistines
nuotaikas, kurios stimuliuoja vartojima. Visuomené tokiu periodu ne tik
netaupo, bet ir leidzia santaupas. O ekonominés recesijos metu, namy tkiy
taupymo rodikliai auga. NeuZztikrintumas lemia tendencija daugiau taupyti
(Niculescu-Arona ir Mihaescu, 2014). Crawford‘as (2013) atskleidé, kad 2008
— 2009 mety finansiné krizé nepadaré jtakos vyresnio amziaus dirbanciyjy
brity taupymo planams (Crawford, 2013). Didziosios Britanijos ekonomistas
Wakefield‘as (2009) tyré, kokia jtakg taupymo pensijai elgsenai turéjo pensijy
reforma, jgyvendinta DidZiojoje Britanijoje 2001 metais. Wakefield‘as (2009)
analizavo taupymo pensijai elgseng skirtingy gyventojy grupiy, Kurios
dalyvavo pensijy reformoje. Kaip ir daugelis kity tyréjy, Wakefield as
akcentuoja Saliy demografinius pokyc¢ius (ypa¢ EBPO valstybiy), Kurie
apsunkina valstybiy finansines galimybes mokéti pensijas i§ socialinio
draudimo. Mokslininko nuomone, $ie pokyciai lemia bendra politing Saliy
pozicijg — skatinti namy tikius daugiau taupyti pensijai privaciose taupymo
pensijai programose. Tai zmonéms kelia nattralius klausimus: nuo kada
pradéti taupyti, kiek taupyti, kaip jvertinti, Kiek pavyks sutaupyti, ar sutaupyta
suma uztikrins norimg vartojima ateityje. Wakefield o pasteb¢jimu, Jungtiné
Karalysté jvedé mokes¢iy reforma, lengvata pensijy kaupimui, su tikslu
paskatinti Zmoniy dalyvavima pensijy kaupime. Tyrimas atskleidé, kad
mokesCiy reforma palieté tik tam tikra visuomenés grupg. Todél tyréjas
analizavo, kokie taupymo elgsenos skirtumai tarp ty, kuriems mokesciy
reforma padaré jtakg ir kuriems nepadaré. Buvo stebima ,tiriamoji grupé®,
kuri galéjo pasinaudoti mokesc¢iy lengvata, ir lyginama su ,,kontroline grupe®,
kuri negaléjo pasinaudoti mokes¢iy lengvata. Analizuodamas dviejy grupiy
elgsenos skirtumus, tyréjas vertino mokesciy reformos jtaka taupymo
elgsenai. Tyrimas atskleidé, kad mokesCiy lengvata turi poveiki Zmoniy
taupymo pensijai sprendimams. Taciau, poveikis buvo Zenklus tik kai kurioms
zmoniy grupéms. MokesCiy reforma turéjo teigiama poveikj mazesnes
pajamas turintiems namy iikiams (ypatingai moterims, tieck gyvenancioms
vienoms, tiek poroje). Finansiné lengvata turéjo jtakos didesniam Sios grupés
zmoniy jsitraukimui j pensijy kaupima, tuo tarpu vidutines pajamas turin¢iy
namy tkiy, mokesc¢iy reforma nepaskatino labiau jsitraukti j pensijy kaupima
privaciuose pensijy fonduose. Tyrimas neatskleidé jtakos sutaupytai pensijos
sumai. Mokslininko nuomone, tai turéty biti svarbi tolesniy tyrimy uzduotis
(Wakefield, 2009).
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Rey-Ares et al. (2018) iskélé hipoteze teigiancia, kad valstybés
socialinis modelis daro jtaka zmoniy privac¢iam taupymui pensijai. Tyréjai
pastebgjo, skirtingus pakeitimo normos rodiklius salyse, turin¢iose skirtinga
socialinj modelj. I§skiriami penki socialinio modelio tipai: Siaurés (angl.
Nordic), Anglosaksiskas (angl. Anglo-Saxon), Kontinentinis (angl.
Continental), Pereinamasis (angl. Transitional) ir Vidurziemio jtros (angl.
Mediterranean). Auks¢iausia pakeitimo norma yra Siaurés ir Vidurziemio
juros socialiniuose modeliuose. Rey-Ares (2018) teigia, kad tai galima
paaiskinti tuo, kad Salys su ilgesne privataus kaupimo pensijai tradicija
(Anglosaksiskas ir Siaurés modeliai), linkusios laikyti didesne dalj santaupy
privaciuose pensijy fonduose (Rey-Ares et al., 2018, p. 251). Collins‘as
(1995) pastebi, kad Salys su aukséiausiu taupymo rodikliu, taip pat turi ir
auksciausig augimo rodiklj. Jo atliktas tyrimas rodo struktiirinius taupymo
elgsenos skirtumus Zemy pajamy ir vidutiniy pajamy $alyse (Collins, 1995).

Slavov‘o et al. (2017) tyré socialinio draudimo daroma jtakg
priva¢ioms pensijy sistemoms. Tyréjo teigimu, teorija prognozuoja, kad
socialinio draudimo plétra ,,iSstumia“ privaty taupyma pensijai bei privaty
draudimg Zemesniy pajamy namy tkiuose. Socialinis draudimas ,,iSstumia“
privaty taupyma skirtingomis sumomis, kai kur vienas prie vieno, Kitur
skai¢iai maZesni. Autorius cituoja ir kitus tyrimus, teigdamas, kad vieSos
pensijy sistemos ,,iSstumia® privaty taupyma pensijai Italijoje, Meksikoje,
Kinijos ir Didziojoje Britanijoje. Slavov‘as et al. (2017) analizavg JAV
duomenis, pilnai nepatvirtino Siy teoriniy prielaidy. Jie atskleidé, kad pajamy
mokescio padidinimas 1983 m. JAV, sumazino privaty taupymg. Taciau
nepatvirtino prielaidy, kad pensijy iSmoky sumazinimas 1977 m. sumazino
privaty taupyma pensijai, o 1983 m. iSmoky studentams panaikinimas
sumazino gyvybés draudimy jsigijimus (Slavov et al., 2017).

Chetty‘s et al. (2014) analizavo Danijos namy tkiy taupymo elgsena.
Naudodamiesi mokes¢iy duomeny baze, mokslininkai tyré, kokj poveikij
taupymo elgsenai daro kainy subsidijos ir automatiniai jnasai. Tyréjai kelia
klausimg ar mokesCiy lengvatos, automatinés darbdaviy ir vyriausybés
jmokos (,,vyriausybés taupymo mandatai® - vyriausybés indélis) padidina
bendra namy tkio turta, ar namy tkiai tik perkelia savo taupymg i§ vienos
saskaitos ] kita. Atskleista, kad darbdaviy pensijos ir valstybés mandatai, turi
poveikj, net jeigu taupantysis nesiima aktyviy veiksmy. Taip pat mokslininkai
tyré Danijos privalomojo taupymo plano (angl. mandatory saving plan
(MSP)) poveikj taupymo elgsenai (danai privaléjo mokéti 1 proc. nuo pajamy
1 pensijy taupymo saskaitas nuo 1998 iki 2003 m.). Tyrimas parod¢, kad MSP
pakélé bendrus taupymo rodiklius 1998 m., ta¢iau 2004 m. jie krito. Tyréjai
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pastebéjo, kad 85 proc. dany yra pasyvils taupytojai, 0 15 proc. — aktyvis,
kurie perskirsto santaupas tarp saskaity. Buvo padaryta iSvada, kad
automatiniai jnaSai sukuria santykinai nedidelj ,,iSstimima“ ir Zzymiai padidina
bendra turto kaupima, o tai rodo, kad daugelis asmeny yra pasyvis taupytojai,
kurie mazina vartojima, kai sumazéja jy disponuojamos pajamos. Danijoje
auks$Ciausias pajamas turintiems gyventojams, valstybé sumazino mokesciy
subsidija pensijos kaupimui, 0 Mazesnes pajamas turintiems - nesumazino.
Atskleista, kad jmokos i pensijy saskaitas sumazéjo aukstesnes pajamas
turinCiyjy gyventojy grupé€je, o mazesnes pajamas turinCioje grupgje
nepasikeité (Chetty et al., 2014). Chetty‘s et al (2014) tyré Danijoje esancias
dviejy tipy pensijy saskaitas: ,,kapitalo* pensijos (i$€jus i pensija iSmokamos
santaupos kaip vienkartiné suma) ir ,anuitetinés pensijos (kurios moka
anuitetg). Jmokos ] kiekvienos riiSies saskaitas yra iSskaitomos i
apmokestinamyjy pajamy, o darbuotojai moka ta patj 15% kapitalo prieaugio
mokestj nuo sukaupty sumy kiekvienoje saskaitoje. ISmokos i§ anuitetiniy
pensijy apmokestinamos kaip jprastos pajamos, o vienkartiné iSmoka i§
kapitalo pensijy apmokestinama taikant 40 proc. tarifa. Darbuotojams, kurie
papildomai prie pagrindinés valstybinés pensijos (pavyzdziui, i§ individualiy
pensijy ar papildomy darbo pensijy) gauna darbo uzmokestj, mokesciy tarifai
virsija 40 proc., todél kapitalo pensijos buvo patrauklesné taupymo galimybé
(Chetty et al., 2014, 14). Huberman‘as et al. (2007) atskleid¢, kad dalyvavimo
nustatyty jmoky (DC) pensijy planuose jnasai ir taupymo rodiklis auga
didéjant kompensacijoms. Vidutiniskai 10000 USD kompensacijos
padidéjimas lemia, 3,7 proc. aukStesng dalyvavimo tikimybe ir 900 USD
didesnius jnasus. Be to, tyrimas atskleidé, kad motery dalyvavimo tikimybé
yra 6,5 proc. didesné nei vyry, jos jneSa 500 USD daugiau nei vyrai.
Dalyvavimo DC pensijy planuose tikimybés yra panasios darbuotojy turin¢iy
ir neturin¢iy DB pensijy planus, taciau tie, kurie turi DB pensijy planus jneSa
didesne jmokg j DC. Atskleista, kad darbdavio prisidéjimas padidina
darbuotojy ir dalyvavimo rodiklj, ir jnaso dydj, ypa¢ Zemesnes pajamas
gaunanciy darbuotojy (Huberman et al., 2007).

Disertacijoje néra analizuojamas makroekonominiy ir kity iSoriniy
veiksniy poveikis Lietuvos namy ikiy taupymo pensijai elgsenai. Taciau
galima kelti prielaida, kad 2019 m. Lietuvoje jvykusi pensijy reforma, kuri
automatiskai jtrauké dirbanciuosius iki 40 m. amziaus gyventojus i Il pakopos
numatytuosius pensijy planus, turi poveikj namy tkiy taupymo pensijai
elgsenai. HFCS tyrimo antros bangos duomeny analizé leis palyginti elgsenos
pokyc¢ius. Tai galéty bati tolesniy moksliniy tyrimy tikslai.
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1.2.5 Finansinio rastingumo jtaka taupymo pensijai elgsenai

Nemazai tyrimy atlikta vertinant finansinio rastingumo jtaka taupymo pensijai
elgsenai. Randama stipri koreliacija tarp finansinio rastingumo ir tikétinumo
taupyti pensijai pasirenkant finansines taupymo priemones (Chard et al., 2017,
Chatterjee et al., 2017; Clark et al., 2019; Lusardi, 2001, 2008; Lusardi ir
Mitchell, 2013). Lusardi (2001; 2008; 2013) nemazai tyrinéjusi finansinio
rastingumo, planavimo, Ziniy ir informuotumo lygio jtaka taupymo pensijai
elgsenai, pazymi, kad taupymo sprendimus salygoja ne tik biudzeto, pajamy
apribojimai, bet ir Ziniy, informacijos ir finansinio rastingumo triikumas.
Lusardi tyrimai atskleidzia, kad mokymai, seminarai darbuotojams,
informacijos efektyvus pateikimas ir konsultacijos daro teigiamg jtakg zmoniy
taupymo pensijai pasirinkimams bei apskritai Zmoniy finansinei elgsenai
(Lusardi, 2008). Lusardi (2001) tyrin¢jo amerikie¢iy namy tikiy, kuriy ,,galva“
50 mety ir vyresnis/vyresné, finansinio planavimo rysj su taupymo pensijai
elgsena. Tyréja atskleidé, kad apie tre¢dalis namy tkiy, kuriy ,,galva“ yra
netoli pensinio amZiaus maZai arba visai neplanuoja pensijos pajamy. Si grupé
namy tikiy turi maziau turto, maziau investuoja j finansinj turta, nei tie namy
tkiai, kurie turi pensijy planus. Namy tkius planuoti pensijai paskatina
nemalonils jvykiai, tokie kaip sveikatos ar finansinés problemos. Lusardi
(2001) pastebi, kad tie namy tkiai, kurie neplanuoja taupymo pensijai, labiau
tikétina susidurs su sunkumais sulauke pensinio amziaus. Planuojantys ir
neplanuojantys namy tkiai labai skiriasi pagal turimo turto verte, taip pat
skiriasi pensijy planai ir portfeliai (Lusardi, 2001). Lusardi ir Mitchell‘is
(2013) pazymi, kad finansinis rastingumas lemia Zmoniy finansy planavima ir
didesnj turto akumuliavimg. Tokiu budu, labiau finansiskai rastingi namy
tkiai bus labiau finansiskai apsiriping i$¢je i pensija (Lusardi ir Mitchell,
2013).

Chard‘as et al. (2017) tyreé, kokia jtaka taupymo pensijai elgesiui daro
amerikie¢iy informuotumas ir Zinios apie socialinio draudimo privalumus,
teikiamas naudas ir iSmokas. Buvo atskleista, kad amerikieciai pakankamai
zino apie socialinio draudimo iSmokas, taciau kai kuriose grupése, kurios
skiriasi pagal turta, tautybe ir amziy, pastebétas ziniy ir informacijos
trikumas. Taip pat atskleista, kad ziniy lygis apie socialinio draudimo
privalumus ir iSmokas daro didesne¢ jtakg taupymo elgsenai nei socialiniai-
demografiniai veiksniai. Chard‘as et al. (2017) diskutavo, ar tai, kad kai kurie
zmonés negali jgyti ir naudoti finansiniy Ziniy, gali jiems turéti nenumatyty
pasekmiy, dél kuriy jie labiau rizikuoja priimant pensijy planavimo
sprendimus. Jie tyré, ar zmonés supranta, kad socialinis draudimas nepakeis
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visy jy pajamy buvusiy iki pensijos ir kokig jtaka $is zinojimas turi taupymo
elgsenai, pensijos planavimui ir taupymo priemoniy pasirinkimui. Atskleista,
kad tie, kurie supranta, kad socialinio draudimo i$Smokos nepakeis visy jy
pajamy, labiau pasirengg¢ pensijai (Chard, et al., 2017).

Chatterjee et al. (2017) tyré finansinio rastingumo lygj, tolerancijos
rizikai lygj ir kokig jtaka jy sgveika daro tikslingiems taupymo sprendimams
(prevenciniam taupymui, taupymui pensijai, ir vaikams). Buvo keliamas
tyrimo tikslas — geriau suprasti finansinio rastingumo ir rizikos tolerancijos
sgveikos poveikj namy tkiy finansiniam planavimui ir taupymo pensijai
elgsenai. Tyr¢jai atskleidé, kad finansinis rastingumas yra susijes su
individualia rizikos tolerancija. Nors finansinis raStingumas neigiamai
siejamas su vengimu rizikuoti, jis teigiamai siejamas su vidutine tolerancija
rizikai. Tiek finansinis rastingumas, tiek rizikos tolerancija yra reikSmingi ir
teigiamai susije su 1éSy turéjimu neplanuotiems jvykiams ir namy tkiy
pensijos planavimu (Chatterjee et al., 2017). Chatterjee et al. (2017) tyrimy
rezultatai rodo, kad trys i§ penkiy namy ukiy neturi atsidéje santaupy
nenumatytiems jvykiams, o mazdaug pusé namy tkiy néra jsiverting, kiek
pinigy jiems reikés pensijai. Taciau tiek finansinis rastingumas, tiek
tolerancija rizikai yra susij¢ su taupymo elgesiu, pagristu tam tikrais tikslais,
pavyzdziui, prevenciniu taupymu arba taupymu pensijai (Chatterjee et al.,
2017) Nors atrodo, kad tolerancija rizikai yra svarbus veiksnys priimant namy
tkiy taupymo ir investavimo sprendimus, Sio tyrimo iSvados suteikia
papildomy jrodymy apie finansinio rastingumo vaidmenj gerinant namy tkiy
finansines galimybes.

Clark-as et al. (2019) nagrinéjo informuotumo jtaka taupymo pensijai
elgsenai. Tyréjai teigia, kad nors papildomas taupymas pensijai yra svarbus
zmoniy gerovei, taciau jnaSai ] pensijy saskaitas ir fondus iSlicka nedideli,
ypac tarp mazesniy pajamy ir Zemesnio iSsilavinimo namy iikiy. Clark‘as et
al. (2019) atliko eksperimenta, kurio metu JAV Karolinos valstijos
dirbantiems vyresnio amziaus (50-69 m.) gyventojams iSsiunt¢ informacinius
bukletus apie taupymo pensijai tema. Buvo pasirinktos dvi eksperimentinés
dirbanciyjy grupés ir lyginamos su kontroline grupe. Pirmaja grup¢ sudaré
dirbantys vyresnio amziaus amerikie¢iai, kurie jau dalyvavo jvairiose
kaupimo pensijai programose. Jie buvo informuoti apie galimas mokesciy
lengvatas. Kita grupé, sudaryta i§ nedalyvaujanciy pensijy kaupimo
programose, jie buvo informuoti apie ilgaamziskumo problemas ir taupymo
galimybes. Palyginus su kontroline grupe, kuri negavo informaciniy buklety,
juos gave jau taupantys pensijos programose, per 9 ménesius nuo informacijos
gavimo, padidino savo pensijos taupymo ménesinius jnasus 2,4 proc. Tie,

50



kurie nebuvo automatiskai jtraukti j pensijy planus, net ir gave informacinius
bukletus, to neprad¢jo daryti. Tyréjai padare iSvada, kad Zzmonés, kurie jau
jsitraukia j taupyma, gave paskatinancig ar supazindinanciy informacija yra
paveikiami keisti elgsena, o tie, kurie nebuvo jsitrauke, néra paveikiami.
Todél, autoriy nuomone, informavimas yra svarbus veiksnys galintis padéti
pasiruosti pensijai net ir vyresnio amziaus zmonéms (Clark et al., 2019).

Dauguma tyrimy atskleidzia teigiama koreliacija tarp finansinio
rastingumo ir taupymo pensijai. Vienas i§ disertacijos tyrimo uzdaviniy - tirti
finansinio rastingumo ir planavimo jtakg taupymo pensijai elgsenai. Viena
vertus, finansinis rastingumas susijes su tokiais socialiniai kriterijai kaip
iSsilavinimas, kita vertus planavimas, informacijos ir ziniy poreikis gali biiti
priskiriami elgsenos ekonomisty apras§ytoms ir tiriamoms zmoniy savybéms.
Todél Sios krypties tyrimai yra labiau susij¢ su elgsenos ekonomisty teorine
perspektyva.

1.2.6 Taupymo motyvy tyrimai

Neabejojama, kad namy tkiams svarbu pagerinti taupymo rodiklius, tam
reikia ne tik turéti galimybe taupyti (t.y., pajamos turi vir§yti iSlaidas), taip pat
svarbu suprasti, kokie motyvai skatina taupyti. Todél namy tkiy taupymo
elgsenos studijos gilinasi j tai, kokius taupymo motyvus turi namy tkiai.
Taupymas pensijai yra vienas i§ taupymo motyvy. Gyvenimo ciklo hipotezé
$] motyva traktuoja, kaip vieng pagrindiniy motyvy, kuris lemia vartojimo ir
taupymo elgsena gyvenimo cikle. Véliau gyvenimo ciklo ir pastoviy pajamy
modeliai buvo papildyti prevencinio taupymo ir palikimo motyvais. Baiardi‘s
(2019) analizavo prevencinio taupymo teorijg, kuri teigia, kad prevencinis
taupymas svarbus dél pajamy neuztikrintumo. Baiardi‘s pateiké prevencinio
taupymo vystymosi tendencijas, papildydamas ja kitais Kintamaisiais.
Analizuojami ne tik namy tkiy gerovés kintamieji, bet ir kiti nefinansiniai
kintamieji, darantys jtaka namy tkio naudingumo funkcijai, tokie kaip
sveikatos biuklé, aplinkos (valstybé), kurioje namy tkiai yra, netikrumo
veiksnys, namy tkiy polinkio rizikuoti ir kiti kriterijai (Baiardi et al., 2019).
Fisher‘is ir Anong‘as (2012) tyringjo, kaip taupymo motyvai susij¢ su JAV
taupymo elgsena. Mokslininkai, remdamiesi 1975 m. Katona pasiiilyta
klasifikacija, isskiria tris taupymo elgsenos tipus. ISskiriami tie, kurie taupo
reguliariai (kiekvieng ménesj atsideda tam tikra pinigy suma), nereguliariai
(jeigu nelieka taupymui pinigy, netaupo) ir kurie netaupo. Tyréjai mano, kad
vertinga palyginti tuos, kurie taupo reguliariai su netaupanciais, ar taupanciais
nereguliariai. Katona (1975 in: Fisher ir Anong 2012)) savo klasifikacijoje
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iSskiria dar vieng taupytojo tipa - kontraktinj taupytoja. Kontraktinis
taupytojas taupo privalomai, nes turi mokéti jmoka uz jsigyta turta ar
draudima pagal sutartj. Katona (1975 in: Fisher ir Anong 2012) identifikuoja
Sesis taupymo motyvus: nelaimingiems atsitikimams, turéti rezerva atsiradus
nenumatytiems poreikiams, pensijai ar senatvei, vaiky poreikiams, stambiam
pirkiniui jsigyti, atostogoms. Kiti autoriai atranda ir kitus taupymo motyvus:
nuo nelaimiy, gyvenimo pagerinimui, palikimui, verslui, nepriklausomybei,
pradiniam jnasui ir net i§ gobSumo (Fisher ir Anong, 2012). Katona (1974)
teigimu, Zmoniy taupymo motyvai stipréja esant recesijos grésmei, taupymas
gali augti ir dél to, kad recesijos metu zmonés maziau skolinasi didesniems
pirkiniams, atideda atostogas. Katona (1974) pazymi, kad daugumai Zmoniy
pagrindinis taupymo motyvas yra pasiruo§imas ,lietingoms dienoms*
(Katona, 1974). Schunk*‘as (2007) analizuoja, kaip taupymo elgsena gali baiti
paaiSkinta keturiais taupymo motyvais: taupymo senatvei, prevencinio
taupymas, palikimo, namy jsigijimo. Tyréjas taip pat i$skiria tris taupytojy
tipus: reguliarus, nereguliarus taupytojas ir netaupantis. Pirmiausia
analizuojamas taupymo rodiklio ir taupymo motyvo santykis. Toliau tiriama,
ar taupymo motyvas lemia, kokio tipo taupytojai yra namy tikis. Tyrimo metu
respondenty buvo klausiama: ,,ar galétuméte pasakyti, kiek pinigy jis ir jusy
partneris susitaupé per paskutinius metus?“. Schunk‘as (2007) analizuoja
skirtingus taupymo motyvus gyvenimo cikle, teigdamas, kad klasikiné
gyvenimo ciklo hipotezé pagrinde teigia, kad taupyti namy ikius skatina
apsiriipinimo senatvei motyvas. Véliau tyrimams atskleidziant, kad ir
sulaukus pensinio amziaus namy tikiai toliau taupo, buvo analizuojami ir kiti
motyvai — prevencinis taupymas, palikimo motyvai. Schunk‘as (2007)
pastebi, kad tai, koks motyvas yra svarbus namy tkiams, lemia ir atskiros
Salies kontekstas. Jo teigimu, pavyzdziui, Olandijoje prevencinio taupymo
motyvas yra vienas pagrindiniy taupymo motyvy. Sis motyvas, kaip
pagrindinis, pastebimas daugelio pensinio amziaus sulaukusiy olandy namy
tkivose. Pasak Schunk‘o taupymo motyvai persipina ir koegzistuoja.
Schunk‘as tyré Vokietijos namy tikiy taupymo motyvus, atskleisdamas, kad
taupymo apsiriipinimo senatvei motyvas toks pat svarbus jaunesniuose namy
tkiuose, kaip ir namy jsigijimo motyvas. Schunk‘as tai sieja su 1990 m.
prasidéjusiais aktyviais debatais apie Vokietijos pensijy sistemg bei banky ir
draudimo bendroviy aktyvia rinkodaros veikla, kuri buvo nukreipta j jaunus
namy tkius. Schunk‘o tyrimas rodo, kad prevencinis ir palikimo taupymo
motyvai svarbiis vyresniems namy tkiams. Taupymo senatvei motyvas
daugiau susijes su ilgalaike ir planuojama taupymo elgsena. Schunk‘as teigia,
kad jo tyrimo rezultatai patvirtina nuomone, kad namy tkiy taupymo
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sprendimams jtakos turi skirtingi taupymo motyvai, kurie egzistuoja
skirtingose amziaus grupése, taciau kuriy santykinis indélis j namy tkiy
taupyma kei¢iasi su amziumi (Schunk, 2007). Jurges‘as (2001) analizavo ar
palikimo motyvas daro jtaka vokieciy po pensinio turto pokyciams. Buvo
tiriami objektyvis ir subjektyvis kriterijai. Objektyviu Kriterijumi laikomas
faktas, kad namy tkiai turi vaiky. O deklaruojamas taupymo motyvas —
palikimas, buvo laikomas subjektyviu kriterijumi. Tyréjas atskleidZia, kad
vaiky turéjimo faktas nebiitinai turi jtakg turto trajektorijoms, taciau taupymo
motyvas dél palikimo daro reik§mingg jtaka turto heterogeniskumui (Jurges,
2001).

Japonijos mokslininko Kawasaki‘o (1990) tyrimo duomenimis,
pagrindiniai Japonijos namy tkiy taupymo motyvai yra taupymas vaiky
mokslams ir kitoms Seimos iSlaidoms ateityje (pavyzdziui, kelionéms,
atostogoms), turto (pavyzdziui, namy, zemés) jsigijimui, ligoms, nelaiméms
ir senatvei (pensijai). Namy tikiai jvairiai paskirsto savo ilaidas ir sprendzia
kiek, kokig dalj ir kokiu tikslu jie taupo. Jie gali taupyti bistui, vaiky
mokslams, pensijai, sveikatai, kelionéms ar kitais tikslais priklausomai nuo
situacijos. Japonijoje atliktas tyrimas atskleidé, kad prevencinis taupymas
auga tuomet, kai namy tikiai jaucia didesnj ekonominj netikrumg. Infliacija ir
paliikany augimas taip pat lemia taupymo augima (Kawasaki, 1990).

Taupymo motyvy tyrimai daugiau susij¢ su tradicine ekonomikos
perspektyva. Tyrimai atskleidzia, kad pagrindiniai taupymo motyvai yra
prevencinis taupymas, taupymas senatvei ir taupymas palikimo tikslais
(budingas vyresniems namy tkiams). Disertacijoje nebuvo i$sikeltas
uzdavinys tirti Lietuvos namy ukiy taupymo motyvus, jy skirtumus
socialinése-demografinése grupése. Taciau tick HFCS duomenys, tiek
Lietuvos banko tyrimai leidzia jvertinti, kokius taupymo motyvus turi
Lietuvos namy tkiai. HFCS tyrime vienas i§ tapymo motyvy — ,taupymas
senatvei‘ yra analizuojamas kaip priklausomas kintamasis tyrimo modelyje.

1.2.7 Psichologiniy veiksniy ir asmens savybiy jtaka taupymo pensijai
elgsenai

Elgsenos ekonomikos teorijos kontekste iSrySkéja dar viena taupymo pensijai
elgsenos tyrimy kryptis — zmoniy psichologiniy ir asmens savybiy jtaka jy
finansinei elgsenai ir gerovei. Tyréjai atrado nemaZzai sgsajy tarp zmoniy
psichologiniy savybiy ir taupymo elgsenos. Sios krypties tyrimai dazniau
atliekami ne vykdant eksperimentus, o atliekant gyventojy apklausas, kuriose
fiksuojamos Zzmoniy nuostatos, emociné biisena, asmenybinés ir psichologinés
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savybés bei tiriama jy saveika su taupymo elgsena. Sios krypties tyrimai
remiasi pagrindine elgsenos ekonomikos teorijos prielaidas, kad Zzmonés
turédami apribotg racionalumg, Zemg savikontrole ir veikiami jvairiy
SaliSkumy, daznai priima netinkamus finansinius sprendimus, netaupo arba
nesutaupo pakankamai jvairioms gyvenimo situacijoms, o ypatingai Zmonés
per mazai sutaupo pensijai. Taip pat zmonés daznai neprotingai perka, per
daug vartoja dabartyje, negalvodami apie ateities vartojimg. Taciau,
pastebima, kad toks elgesys vieniems buidingas labiau nei kitiems, todél tyréjai
siekia suprasti individualius skirtumus, kurie gali daryti jtakg namy tkiy
taupymo elgsenai ir gerovei. Tyréjai pabrézia, kad Salyse vystantis privatiems
pensijy fondams ir savanorisko pensijy kaupimo priemonéms, svarbu suvokti
kaip Zmonés priima sprendimus. Tyrimai nagrinéjantys psichologiniy asmens
savybiy koreliacija su vartojimu, taupymu ir namy tkiy turto verte, papildo
gyvenimo ciklo hipotezés kritikg, nes atskleidzia Kitus veiksnius, kurie daro
jtaka ekonominiams ir finansiniams namy tkiy sprendimams. Psichology ir
elgsenos ekonomisty identifikuotos zmoniy prigimtinés savybés, SalisSkumai
ir euristikos, kurios daro jtakg jy sprendimams, tapo svarbiais kintamaisiais
analizuojant vartojimo ir taupymo elgseng. Tiriami savikontrolés lygio,
tolerancijos rizikai lygio, planavimo, savarankiskumo, s3ziningumo,
ekstravertiSkumo/intravertiSkumo, neurotiskumo, atvirumo naujoms patirtims
ir kity psichologiniy veiksniy sgsajos su taupymo pensijai elgsena.
Gathergood‘o (2012) tyrimas, atskleidzia, kad savikontrolés triikumas
ir zemas finansinis rastingumas daro neigiama jtaka vartotojams, lemia jy per
didel; jsiskolinima, taip pat lemia Zemus taupymo rodiklius (Gathergood,
2012). Svedijos mokslininkai Strombidck’as et al. (2017) atlike Svedijos
gyventojy reprezentatyvy tyrima, analizavo savikontrolés, optimizmo ir
sagmoningumo savybiy jtaka taupymo elgsenai bei nerimui dél finansinés
ateities. Jie keleé tiksla nustatyti ar savikontrolé¢ gali prognozuoti Zmogaus
finansine elgseng ir finansing gerove. Mokslininkai analizavo ne tik taupymo
elgsena, bet ir kitus finansinés elgsenos parametrus. Tyrime buvo pasirinkti
keturi priklausomi kintamieji - taupymo elgsena, bendra finansiné elgsena,
finansinis nerimas, finansinis saugumas. Taip pat buvo tiriama sgveika su
nepriklausomais kintamaisiais - savikontrole, optimizmu ir sgmoningumu. |
modelj buvo jtraukti kontroliniai kintamieji — pajamos, amzius, lytis,
i§silavinimas ir finansinis raStingumas. Tyrimas patvirtino, kad taupymo
elgsenai teigiamg jtakg daro savikontrolé, optimizmas ir sgmoningumas, taip
pat finansinis rastingumas, pajamos ir lytis (moterys labiau linkusios taupyti).
Tyrimas atskleidé, kad savikontrolé kelia mazesnj nerimg dél finansinés
ateities, optimizmas ir sgmoningumas dar du psichologiniai veiksniai, kurie
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daro pozityvig jtaka finansiniams sprendimams ir finansinei gerovei
(Strombéck et al., 2017).

Duleboh‘as ir Murray (2007) nustaté, kad tolerancija rizikai ir savo
galimybiy suvokimas salygoja darbuotojy santaupy pensijai dydj bei
pasirinkimus. O zinios apie investavimg tiesiogiai veikia polinkj prisiimti
rizika. Kaip pastebi tyréjai, DB pensijy planus kei¢ia DC pensijy planai, kas
lemia, kad darbuotojai, jneSantys indélius | DC pensijy planus, prisiima
atsakomybe uz rizikingus sprendimus. Tai jiems kelia diskusijas ir nerimg dél
gebéjimo priimti tinkamus sprendimus investavimo klausimais. Todél
analizuojamas ne tik ziniy lygis, bet ir tolerancijos rizikai lygis. Tyréjai
pastebg¢jo, kad tolerancijos rizikai lygis priimant sprendimus dél taupymo yra
sudétingas ir kompleksinis procesas, darantis jtaka taupymo elgsenai
(Duleboh ir Murray, 2007). PanasSius rezultatus gavo Wong‘as et al. (2019)
tyre, kokiag jtaka Honkongo ir Didziosios Britanijos namy tkiams daro
tolerancijos rizikai lygis. Atskleista, kad asmeninés tolerancijos rizikai lygis
lemia, kokj pensijos investicijy portfelj pasirenka Zzmonés. Rizikos vengiantys
zmongs labiau pasirenka zemos rizikos fondus, tokiu bidu sutaupo maziau
tiek Honkonge, tick DidZiojoje Britanijoje. Tyréjai atliko eksperimentg su
Honkongo studentais, vertindami jy tolerancijos rizikai lygj ir socialiniy-
demografiniy savybiy jtakag jam. Visi tyrime dalyvave studentai privalomai
mokéjo ] Honkongo privalomojo atidéjimo fondus (angl. mandatory provident
fund (MPF)) ir eksperimento metu rinkosi investavimo galimybes. DidZiosios
Britanijos studentai turéjo savanoriskas asmeninés taupymo saskaitas (angl.
individual saving account (ISA)). Atskleista, kad rizikos vengiantys ir turintys
auksta rizikos tolerancijos lygj studentai demonstravo skirtingus investavimo
pasirinkimus. Zemesnés rizikos MPF produktai (Honkonge) ir ISA
(DidZiojoje Britanijoje) buvo populiaresni tarp studenty vengiangéiy rizikuoti,
kai tuo tarpu rizikuoti mégstantys studentai buvo labiau susizavéje aukstos
rizikos pensijy ir investiciniais fondais. Sios tendencijos atskleistos ir tarp
Honkongo, ir tarp DidZiosios Britanijos studenty. Neutralis rizikai studentai
elgési panasiau kaip rizikos vengiantys studentai (Wong et al., 2019). Abiejy
Saliy eksperimento dalyviai patvirtino hipotezes, kad tolerancijos rizikai
veiksnys daro jtaka taupymo elgsenai, investiciniy fondy pasirinkimui,
nesvarbu ar tai privalomas taupymas pensijai (Honkongo atveju), ar
savanoriskas (Didziosios Britanijos atveju). Skirtingi kultoiriniai kontekstai
taip pat nepadaré jtakos (Wong et al., 2019). Rey-Ares et al. (2018) tyrimas
patvirtina, kad finansinés rizikos vengimas neigiamai veikia sprendima
investuoti j kaupiamgsias pensijy sgskaitas: zmoniy, kurie nenori prisiimti
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finansinés rizikos, tikimybeé kaupti pensijai yra 10,9 procento mazesné nei ty,
kurie linke rizikuoti, ceteris paribus (Rey-Ares, 2018).

Asebedo et al. (2019) tyré, kokiag jtakg psichologinés Zmogaus
charakteristikos daro taupymo elgsenai. Mokslininky teigimu, emocinés
biisenos yra susijusios su taupymo elgsena. Jy nuomone, teigiamos emocijos
skatina finansine sékme, daugiau uzdirbama pajamy ir maziau linkstama j
neracionaly ar net liguista iSlaidavima, 0 tai leidzia daugiau sutaupyti. Kaip
pazymi Asebedo et al. (2019), kiti tyréjai atskleidé teigiama rysj tarp taupymo
ir pasitenkinimo gyvenimu ir laimés pojucio lygio, 0 neigiamos emocijos
labiau kenkia taupymui (Guven 2012 in: Asebedo et al., 2019). Mowen‘o
(2000) teigimu, asmenybés bruozai paaiskina esmines vartotojy elgesio
Saknis, tokias kaip taupymo elgesys. Jis naudojo Didziojo penketo asmenybés
bruozy dimensijy teorija (angl. Big Five personality trait theory) finansinei
elgsenai tirti (Mowen 2000 in: Asebedo et al., 2019). Asebedo et al. (2019)
mini skirtingus tyrimus, kurie atskleidé penkiy didziyjy asmenybés savybiy
jtakg taupymo elgsenai. Pavyzdziui, sgmoningumas lemia polinkj planuoti
finansus, santaupas ir i§laidas, o sutarumas turi neigiamy pasekmiy finansams,
vyraujant $iai savybei, zmogus gali biti labiau linkes § kompulsyvy pirkimo
elgesj, kas netiesiogiai daro jtakg taupymui, atvirumas patirciai gali turéti ir
neigiamos, ir teigiamos jtakos taupymo elgsenai, ekstraversija gali lemti
didesnio turto sukaupima, neurotiskumas arba emocinis nestabilumas dazniau
pasireiskia obsesiniu kompulsiniu pirkimu, Zalingais vartojimo jprodiais,
daranciais neigiamg poveikj taupymui (Asebedo et al. 2019). Asebedo et al.
(2019) tyré 50 — 70 m. amziaus amerikie¢ius. Asebedo et al. tyrimas atskleid¢,
kad sgmoningumas ir ekstravertiSkumas netiesiogiai skatina taupyma, ta¢iau
atvirumas naujoms patirtims ir neurotiSkumas netiesiogiai stabdo taupymga.
Taip pat tyréjai pastebéjo, kad savi-veiksmingumas (efektyvumas, finansinis
savarankiskumas) (angl. financial self-efficacy (FSE)) esminé psichologiné
asmens savybé tiesiogiai paaiSkinanti taupymo elgseng ir yra susijusi su
kitomis psichologinémis savybémis, kurios taupymo elgseng paaiSkina
netiesiogiai. Kuo aukstesnis FSE, tuo labiau Zzmonés linke¢ taupyti. Asebedo et
al. (2019) tyrime naudojo i$samesnj ,,3M motyvacijos ir asmenybés modelj
(3M)*“ (angl. The 3M Model of Motivation and Personality (3M)). 3M
motyvacijos ir asmenybés modelis — sistema, pagal kurig galima iStirti
psichologines savybes, susijusias su vyresnio amziaus vartotojy taupymo
elgesiu. Didziojo penketo modelio asmenybés bruozai jtraukti j 3M
motyvacijos ir asmenybés modelj (Mowen 2000 in: Asebedo et al., 2019).
Naudodami $ig sistemg tyréjai analizavo vartotojy, pirkéjy (taip pat ir
kompulsyviy), akcijy birzy investuotojy ir los¢jy elgsena, ju finansinj
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pasitenkinimg ir pasiruo§ima pensijai (Asebedo et al., 2019). Kapounek‘as su
kolegomis (2016) tyré iracionaly namy tkiy taupymo elgesj. Tyrime buvo
keliamas tikslas identifikuoti ekonominius ir psichologinius veiksnius, kurie
lemia taupymo elgseng. Atskleista, kad namy tkiams labiau budingas
iracionalus taupymo elgesys, ypa¢ per ekonominés krizés laikotarpj
(Kapounek et al., 2016).

Pasaulyje DB pensijy planus kei¢iant DC planams, neretali,
darbuotojai yra automatiskai jtraukiami ] numatytuosius pensijy planus su
palikta galimybe pasitraukti, iSsibraukti, pakeisti numatytasias salygas ar
pasirinkti kitaip. Tai pat ir Lietuvoje nuo 2019 m. dirbantys gyventojai
automatiskai jtraukiami j II pakopos pensijy planus su galimybe iSsibraukti.
Deetlefs‘is et al. (2019) analizavo Australijos privaciy pensijy programy
dalyvius, kurie nepasirinko numatytyjy pensijy plany, o juos keité, daré
papildomus jnasus, konsultavosi su pensijos plano tiekéju ar dar¢ kitokius
veiksmus, rodancius, kad jie nebuvo tie, kurie tiesiog pasiliko prie jiems
pasitilyto varianto (Deetlefs et al., 2019). Deetlefs‘is et al. (2019) tyré rySius
tarp nuostaty (intereso ir pasitikéjimo) ir jsitraukimo j pensijy plano
pasirinkima lygio. Tyréjai, naudodami klastering analize, suskirsté pensijy
plany dalyvius  grupes, kuriose atsidiiré homogeniskas nuostatas turintys
zmongs. Buvo i8skirti penki klasteriai pagal doméjimasi taupymu pensijai ir
pasitikéjimo pensijy plany tiekéjais lygj. Deetlefs‘is et al. (2019) toliau
vertino, kokj jsitraukimo lygj lemia nuostatos. Atskleista, kad susidoméjimas
taupymu pensijai lemia didesnj jsitraukima. Taciau Sio tyrimo duomenys rodo,
kad pasitikéjimas pensijos plano tiekéju yra kertinis kriterijus jsitraukimo
lygiui. Buvo atrasta, kad yra grupé zmoniy, kurie jsitraukia j pensijy plano
keitimus ir dél to, kad nepasitiki pensijy plano tiekéjais. Taip pat yra grupé
zmoniy, kuri labai pasitiki pensijy plano tiekéju, todél visai nejsitraukia j
sprendimo priémimo procesa (Deetlefs et al., 2019).

Apibendrinant S$ig tyrimy kryptj, galima teigti, kad asmenybinés ir
psichologinés savybés turi poveiki zmoniy taupymo pensijai elgsenai, 0
asmens tolerancijos rizikai lygmuo daro Zenklig jtaka priimant sprendimus dél
taupymo pensijai priemoniy pasirinkimo. Disertacijoje taip pat siekiama
jvertinti, kokj poveikj tolerancija rizikai ir didZiojo penketo asmenybés
dimensijos turi Lietuvos namy tikiy taupymo pensijai elgsenai.

1.2.8 Elgsenos ekonomisty tyrimai

Dar viena, su psichologiniy savybiy tyrimais, susijusi taupymo pensijai tyrimy
kryptis vykdoma elgsenos ekonomisty. Jie, tirdami Zmoniy taupymo elgsena,
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dazniausiai atlieka eksperimentus, kurie atskleidZia zmoniy psichologines
savybes ir elgsenos principus, darancius jtaka sprendimams bei elgsenos
modeliams. Nemazai zmoniy elgsenos tyrimy buvo atlikta elgsenos
ekonomisty Kahneman‘o, Tversky‘o, Thaler‘io, Sunstein‘o, Ariely‘o ir kity,
kuriy teorinés i§vados pateiktos disertacijos 1.1.2 skyriuje.

Dupas‘as ir Robinson‘as (2013) Kenijoje atliko eksperimentinj
tyrima, norédami suprasti, kokias galimybes taupyti turi vargingai gyvenantys
kenieciai. Tyréjai, eksperimente dalyvavusiems Kenijos gyventojams pasitilé
keturias inovatyvias taupymo priemones, kurios skyrési jsipareigojimo
laipsniu. Viena taupymo priemoné pasiiilé tik saugia vietg (angl. safe box)
pinigy pasidéjimui, taciau nejpareigojo déti indélius ir neapribojo 1ésy
is¢émimo. Si pirmoji priemoné¢ siiilé labai §velny jsipareigojima taupyti.
Dupas‘as ir Robinson‘as §ig priemone pavadino ,,mintine sgskaita“ (angl.
mental account), apie kurias savo darbuose rasé tick Kahneman‘as (2012), tiek
Thaler‘is ir Sunstein‘as (2009). Kitos dvi taupymo priemonés ,,uzrakinama
dézuté™ ir ,,sveikatos bankas® (angl. lock box ir health pot) reikalavo didesniy
jsipareigojimy i§ taupytojy, kadangi sutaupyti pinigai galéjo biti naudojami
tik numatytam ir pasiektam tikslui, treCioji priemoné numaté socialinj
jsipareigojima mokéti jmokas. Ketvirtoji priemoné — ,,sveikatos taupomoji
saskaita (angl. health saving account (HSA)). Si priemoné, be pinigy
priskyrimo tik numatytam tikslui, negaléjimo iSsiimti jmokas, pasitlé kredita
ir socialinj jsipareigojima reguliariai mokéti jmokas. Dupas‘as ir Robinson‘as
minétas taupymo priemones naudojo taupymo sveikatai tikslui, kadangi tai
labai aktualus klausimas vargingose Kenijos vietovése. Taéiau, kaip
pazyméjo, elgsenos ekonomistai, Sias priemones galima taikyti ir taupant
kitais tikslais (pavyzdziui, senatvei, pensijai, mokslams, bustui ir kt.).
Dupas‘as ir Robinson‘as eksperimento metu sieké iSsiaiskinti, kaip Sios
keturios taupymo priemonés yra jsisavinamos. Mokslininkai tyré, kaip
priemonés veikia zmoniy gebéjima akumuliuoti ir sukaupti turta, kaip tai
atsispindi skirtingose Zmoniy grupése, kurioms jy atnesa daugiausiai naudos.
Elgsenos ekonomistai kélé tiksla, iSsiaiskinti, kokios yra pagrindinés taupymo
klititys. Nes, pasak tyréjy, namy tkiai apklausy metu teigdavo, kad jiems
tiesiog nelieka pinigy taupymui (Dupas ir Robinson, 2013). Kaip jau buvo ne
kartg pastebéta, $ig negebéjimo sutaupyti prieZastj, mini daugelio Saliy, tarp
juir Lietuvos, gyventojai. Dupas‘as ir Robinson‘as eksperimento metu i$skyré
keturias tiriamgsias ir vieng kontroling grupg. Pastaroji taip pat buvo
paskatinta taupyti sveikatai, taciau jai nebuvo pasiiilyta naudotis nei viena i§
keturiy taupymo priemoniy. Eksperimentas atskleidé, kad pirma, pasitlytos
taupymo priemonés buvo gan stipriai jsisavintos, per 12 ménesiy jsisavinimo
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rodiklis sieké nuo 66 iki 97 proc. Antra, tyrime dalyvave Kenijos gyventojai
buvo labiau linke taupyti, kai tam buvo skirta saugi taupymo vieta ir
numatytas specialus taupymo tikslas, Siuo atveju sveikatai (,,mintinés
saskaitos‘ poveikis). Tyréjai pasteb¢jo, kad tikslus jvardinimas kam taupoma
(eksperimento metu buvo pazymeéta, kad taupoma sveikatai nuo nenumatyty
ekstremaliy atvejy) paskatino taupyma. Taciau buvo pastebéta, kad taupymui
beveik neturéjo jtakos prevencinio taupymo tikslas. Tyréjai atskleidé ir Kitus
aspektus, darandius jtakg taupymo elgsenai, tokius Kkaip socialinis
isipareigojimas déti indélius (pavyzdziui, vaikams), Seiminé padétis, namy
tkio struktiira ir kt. Tyréjy pastebéjimu, mintiné sgskaita (priskyrimas atidéty
pinigy konkreciam tikslui) buvo naudinga beveik visy stebimyjy taupymo
elgsenai. Mokslininky teigimu, tai padeda atlaikyti pagunda pinigus panaudoti
kitoms reikméms ir didina savikontrole, kuri néra budinga daugeliui Zmoniy.
Tyréjai teigia, kad Zmonéms pasiiilytos taupymo priemonés, leidzia daugiau
sutaupyti ne tik ekonomiSkai labiau i$sivys¢iusiose Salyse, 0 ir vargingiau
gyvenanciose valstybése. Autoriy nuomone, taupymo priemones ir technikas
ypac biitina sitilyti vargingose $alyse, kadangi jas naudojant Zmonés skatinami
taupyti, o tai gali lemti didesnes santaupas tiek sveikatai, tiek senatvei (Dupan
ir Robinson, 2013). Eksperimentas patvirtino elgsenos ekonomisty nuomong,
kad zmonéms reikia pasiiilyti priemones, planus, bidus ir juos skatinti taupyti,
nes zmogui i$ prigimties nebitinai triksta vien Ziniy, taciau ir savikontrolés,
valios ir kity asmeniniy savybiy.

Elgsenos ekonomistai dazniausiai netiria ar zmonés sutaupo
pakankamai pensijos laikotarpiui. Jy, nuomone, daugumos $aliy skaiciai rodo,
kad Zzmonés sutaupo nepakankamai. Jie kelia klausimus ir tiria, kokios
skatinan¢ios priemonés efektyviausios, dél kokiy priezaséiy zmonés
nesutaupo pakankamai, kas salygoja jy elgsena, kaip jie priima sprendima.
Tokiy tyrimy duomenys leidzia elgsenos ekonomistams sitilyti efektyvias
taupymo priemones. Thaler‘is ir Sunstein‘as (2016), remdamasis savo ir kity
elgsenos ekonomisty tyrimy iSvadomis, pasiile, leisti mokesc¢iy mokétojams
naudoti jy pajamy mokescio grazinima, kaip jnasa sekanciai jmokai j pensijy
fondus. Mokes¢iy mokétojui, prie§s uzpildant mokesciy deklaracija, tiesiog
reikia atsidaryti saskaita, ir kiekvienais metais pateikti prasyma persiysti
grazinto mokesé¢io dalj j ja (Thaler ir Sunstein, 2016, 311 p.). Thaler‘is su
kolegomis parengé taupymo pensijai programg — ,,Sutaupyk daugiau rytoj
(anlg. Save more tomorrow). Sia, taupymo pensijai programa, darbuotojams
sitilo darbdaviai. Darbuotojai yra automatiskai prijungiami prie programos, 0
paskui jie gali pasirinkti jiems tinkamiausig variantg arba atsisakyti joje
dalyvauti. Thaler‘io ir jo kolegos Benartzi‘c nuomone, ,automatinis
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pajungimas prie pensijy plany stebuklingai jveikia inercija” (Thaler ir
Benartzi, S., 2003, 6 p.). Thaler‘is su kolegomis pasitilé §] modelj, remdamiesi
tyrimais, kurie atskleidé, kad dalyvavimas tokiose programose leidzia
zmonéms daugiau sutaupyti pensijai. Thaler‘io atlikti tyrimai atskleidzia, kad
automatinis priregistravimas prie pensijy fondy, dalyvavima juose padidino
nuo 49 iki 86 proc., o kai kuriais atvejais net vir§ 90 proc. (Thaler ir Benartzi,
2003). Thaler‘io et al. nuomone, valstybé irgi gali paskatinti darbdavius
dalyvauti tokiose programose ir automatiskai priregistruoti jose dalyvauti
darbuotojus, kurie paskui pasirinkty pasilikti ar atsisakyti taupyti pensijai
tokia forma. Taip pat galima skatinti ir paCius zmones pasirinkti jvairias namy
tkiy iSlaidy, taupymo ir investavimo strategijas, sukuriant numatytas
strategijas bei tinkamiausig pasirinkimo kontekstg (Thaler ir Benartzi, 2003;
Thaler ir Sunstein, 2016). Benartzi et al. (2017) tyrimas atskleidé, kad aktyvis
skatinimo veiksmai duoda didziausig efekta taupymui senatvei. Nauji
darbuotojai buvo praSomi jvardinti norimo jnaSo j pensijy plang lygj.
Atskleista, kad naudojant aktyvy ,,stumteléjima“ buvo pasiektas didziausias
efektyvumas. Dalyviy pensijy planai padidéjo 100 doleriy nuo kiekvieno
jneSto vieno dolerio. Tyréjai lygino aktyvaus ,stumtelé¢jimo™ budo
efektyvuma su kitais taupymo skatinimo budais, tokiais kaip tradiciné
mokesciy lengvata ar tradicinis $vietimas (Benartzi et al., 2017).

Australijos ir Naujosios Zelandijos mokslininkai, skirtingai nei
Thaler‘is ir jo kolegos, atskleidé¢, kad numatytieji pensijy planai nebiitinai yra
naudingiausi taupantiesiems, kadangi numatytosios opcijos daznai biina
konservatyvios, neleidzianCios sutaupyti daugiau nei galima. Naujoje
Zelandijoje elgsenos ekonomistai atliecka pensijy sistemos ,,KiwiSaver*
efektyvumo tyrimus. ,,KiwiSaver® yra savanoriska, dirbanciyjy taupymo
pensijai schema Naujoje Zelandijoje. Ji galioja visiems Naujosios Zelandijos
pilie¢iams ir nuolatiniams gyventojams. Dirbantieji (18-65 m.) automatiskai
jtraukiami j ,,KiwiSaver* plana, jie gali likti prie numatytojo plano, arba gali
atsisakyti ir iSeiti i§ privataus kaupimo pensijai. Tiekéjai yra privacios
nepriklausomos kompanijos. Tai yra bendro indélio schema, kai jmokas moka
ir dirbantysis, ir darbdavys, ir vyriausybé®. Tai DC pensijy plano tipas.
Townsend‘as (2018) analizavo Naujosios Zelandijos dirbanciuosius,
kaupiancius ,,KiwiSaver* pensijy planuose, kurie pasiliko prie numatytyjy
fondy. Pasak Townsend‘o, nors ir silydami maziausius administracinius
mokescius, jie duoda maziausig investicing graza, kas gali lemti, santaupy
pensijai trikumg ir gyvenimo standarty atéjus pensijai sumazéjima.

2 https://www.govt.nz/browse/tax-benefits-and-finance/kiwisaver/

60


https://www.govt.nz/browse/tax-benefits-and-finance/kiwisaver/

Townsend‘as teigia, kad ,,pasirinkimo architekty* pasiiilyti numatytieji fondai
yra konservatyviis ir buvo sumanyta, kad Zmonés véliau pasirinks
naudingesnius taupymo pensijai variantus. Taciau, pasak Townsend‘o, Sis
sumanymas zlugo, nes nemaza dalis dirbanciyjy pasiliko numatytuose
fonduose, kuriuose sukaupiama maziau. Townsend‘as pastebéjo, kad tikétina,
jog §i dalis zmoniy yra maziau finansiSkai rastingi. Townsend‘as jzvelgia
elgsenos ekonomisty atrastus elgsenos SaliSkumus (angl. bias), kaip
pagrindines priezastis lemiancias pasilikusiy prie ne tokiy naudingy
numatytyjy pensijy fondy. Tyréjai pateiké tris pasiiilymus socialinei politikai:
skatinti tuos, kurie lieka nenaudinguose numatytuose fonduose daryti Kitus
pasirinkimus, keisti j naudingesnius, skatinimas turéty biiti per komunikavimo
priemones; keisti numatytyjy plany sudarymo politika; keisti politika, kuri
didinty dirban¢iyjy prisidéjimg taupant pensijai (Townsend, 2018).
O‘Connell‘is lygino Naujosios Zelandijos ir Didziosios Britanijos privaciy
pensijy schemas, kurios abi turi automatinj dalyviy jtraukimg bei kélé
klausimg ar tie modeliai tinkami kitoms $alims (O‘Connell, 2009).

Elgsenos ekonomistai atskleidé ir kitas savybes, kurios trukdo
zmonéms sutaupyti pakankamg sumg pensijai. Goda et al. (2019) tyrinéjo
eksponentinio augimo $aliskumo (angl. exponential-growth bias (EGB)) ir
dabarties SaliSkumo (angl. present bias (PB)) itaka taupymo pensijai elgsenai.
Elgsenos tyrimai atskleidé¢, kad Zmonéms sunku suprasti ir jvertinti
eksponentinj augima, nes atmetamos sudétinés paliikanos. Pasak mokslininky,
Sis SaliSkumas iSkreipia asmeny suvokima apie savo gyvenimo biudZeto
apribojimus: asmuo, turintis EGB, nejvertina santaupy grazos ir skoly
turéjimo iSlaidy. Antrasis SaliSkumas, dabarties SaliSkumas yra tendencija
dinamiskai nenuosekliai pervertinti dabartinj suvartojima, lyginant su biisimu
vartojimu. Tyrimas atskleidé, kad eliminavus eksponentinio augimo
SaliSkuma ir dabarties SaliSkuma (tendencija dabartj vertinj labiau nei ateitj),
taupymo pensijai rodikliai padidéty 12 proc. (Goda et al., 2019). Croy et al.
(2015) tyré ,,numatomo apgailestavimo* (angl. anticipated regret) daromga
jtaka ketinimui savanoriSkai papildomai kaupti pensijai. Rezultatai atskleide,
kad ,numatomas apgailestavimas“ atlieka galingg emocinj vaidmenj
formuojant elgesio ketinima, perteikdamas poziiirio ir subjektyvios normos
jtaka ketinimui. AtsiZvelgiama j rezultaty poveikj galimoms intervencijoms,
susijusioms su elgesio pasikeitimu (Croy et al., 2015). Shin‘as et al. (2019)
tyré kokia jtakg taupymui pensijai turi Kahneman‘o ir kity elgsenos
ekonomisty aprasytas ,,siauro réminimo* (angl. narrow framing) saliskumas.
Siauras réminimas gali buti apibréztas, kaip elgesio SaliSkumas, atsirandantis,
kai zmonés esamos problemos nesusieja su kitomis esamomis problemomis
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(pavyzdziui, vartojimo dabar ir vartojimo ateityje). Siauro réminimo asmenys
linkg priimti sprendimus dé¢l dabartinio vartojimo, neatsizvelgiant j biisima
vartojima, t.y. taupyti vartojimui i$éjus | pensija. Preferencija dabarciai ir
siauro réminimo S$aliSkumo tendencija pasilikti esamoje padétyje veda prie
sprendimy, kurie maziau tikétina padidins santaupas pensijai (Shin et al.,
2019). Shin‘o et al. (2019) tyrimas patvirtina elgsenos ekonomisty siauro
réminimo SaliSkumo jtaka zmoniy pasirinkimams. Atskleista, kad turintys
siauro réminimo $aliSkuma maziau linke pasirinkti padidinti jnasus j pensijy
taupymo saskaitas bei tikétina maziau sutaupys. Shin‘as et al. (2019) pastebi,
kad priimant taupymo ir investavimo sprendimus, daugeliui zmoniy sunku
jvertinti esamus ir biisimus taupymo poreikius, suprasti jvairiy kaupimo
pensijai plany turinj ir pasirinkti tinkamas taupymo strategijas (Shin et al.,
2019). Be siaurio réminimo SaliSkumo veikia ir status quo SaliSkumas, kuris
priimant sprendimus dél taupymo pensijai, dazniausiai pasireiSkia kaip
laikymasis numatytojo elgesio (pavyzdziui, nekeisti jmoky tarifo) (Shin et al.,
2019). Tyrimas atskleidé, kad turintys siauro réminimo SaliSkumg buvo
maziau linke padidinti jmokas j pensijy fondus, nei neturintys §io SaliSkumo
(atitinkamai 62,6 proc. ir 71,9 proc.), taip pat skyrési jnasy dydziai (70,90
USD ir 88,40 USD) (Shin et al., 2019).

Disertacijoje nekeliami tikslai atlikti eksperimentus, siekiant jvertinti,
kurios skatinimo priemonés yra efektyviausios. Taciau tai galéty biti tolesniy
tyrimy tikslai.

1.2.9 Sociologiniai namy tkiy taupymo tyrimai

Kaip buvo minéta teoringje dalyje, sociologija taip pat analizuoja namy akiy
finansine elgseng, ta¢iau maziau ir kitaip prieina prie namy tkiy taupymo
elgsenos problemos tyrimo. Ekonomikos sociologai Keister‘is, Benton‘as ir
Moody‘s (2016) tyrinéjo namy tkiy i§laidas, turtg, vartojimo elgseng siekdami
i$siaiskinti, kokig jtakg gyvenimo biidas daro taupymo elgsenai ir kaip lemia
namy tkiy gerove. Jie rémési JAV atlickamo Vartotojy islaidy tyrimo (angl.
Consumer Expenditure Survey) (CES)?* duomenimis, namy tkj tyré kaip
vientisg komplekta, kurio islaidy strukttiros bei vartojimo elgsenos profiliai,
nusakantys namy tkio gyvenimo buida, atskleidzia skirtingus taupymo
elgsenos modelius. Tyréjai iSkélé hipoteze, kad iSlaidy struktiira ir vartojimo
jprociai yra vieni i$ svarbiausiy parametry leidzian¢iy jvertinti namy tkiy

24 CES - reprezentatyvus vartotojy i§laidy tyrimas, kurj kartg j ketvirtj atlicka JAV
Darbo Statistikos Biuras. Tyrimas atlieckamas naudojant nacionalinj namy tikiy
panelj (angl. panel).
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gyvenimo buda. Kaip teigé tyrimo autoriai, tyrinéje JAV namy tkius:
»Kadangi Amerikos kultira skatina ir apdovanoja produkty ir paslaugy
vartotojus nuo ankstyvos jaunystes, iSlaidos tuo paciu metu atspindi
strukttiring pozicija, preferencijas ir identiteta” (Keister, Benton, Moody,
2016, 4 p.). Autoriy nuomone, iSlaidy struktiira puikus biidas matuoti
gyvenimo biida, nes islaidos leidzia gyvenimo biidg matuoti kiekybiskai, kas
atskleidzia namy tikio pozicijos socialinéje erdvéje indikatorius. Ekonomikos
sociology teigimu, iSlaidy pobudis ir struktiira, leidzia identifikuoti zmoniy
iproCius, laisvalaikio preferencijas, net identiteta bei vertybines nuostatas.
Tyrimo metu atsizvelgiant j namy tkio iSlaidy struktiiros ir vartojimo elgsenos
profilj buvo identifikuoti 8 klasteriai. Tyréjai fokusavosi j namy tikiy taupymo
elgsena, nes taupymas, jy nuomone, svarbus elementas leidziantis akumuliuoti
turtg ir daryti jtaka namy tkiy gerovei. Buvo atskleista, kad priklausymas
vienam ar kitam klasteriui lemia taupymo elgseng ir namy ukiy geroveg.
Tyréjai i8skyré tris mechanizmus per kuriuos taupymas gali biiti susietas su
gyvenimo biidu. Pirma, biudzeto apribojimai, kurie tiesiog taupyma padaro
nejmanomu, antra, jstrigimas tam tikrame gyvenimo biide, gali lemti Ziniy
trikuma ir negaléjimg prieiti prie taupymo instrumenty, treCia, atidétas
diskontavimas arba tendencija atidéti dabartinj malonuma ir poreikius dél
atlygio ateityje. Autoriai tikrino hipotezg, kokia jtaka biudzeto paskirstymas
daro taupymui, nes jy nuomone iSlaidy struktiira ir taupymas nepriklauso nuo
biudzeto dydzio (Keister, Benton, Moody, 2016). Gyvenimo bido
identifikavimui tyréjai naudoja hierarching klastering analize¢, kuri sugrupuoja
namy tikius su panaSiais iSlaidy profiliais visose apibréztose iSlaidy
kategorijose. Tyrime buvo galutinai identifikuoti 8 klasteriai. Nustate
gyvenimo buda, tyréjai iStyré taupymo elgsenos skirtumus jvairiose grupése,
modeliuodami tris priklausomus kintamuosius, kurie kartu atspindi namy tikio
taupyma. Tyrimo pagrindiniai nepriklausomi kintamieji - klasterinés analizés
budu nustatyti finansiniai tipai. Priklausomi kintamieji — trys taupymo
rodikliai. Kol kas Lietuvoje tokio pobudzio tyrimo atlikti néra galimybiy, nes
turimi duomeny masyvai turi arba islaidy (biudZety tyrimas) duomenis, arba
turto ir taupymo rodiklius. Néra tyrimo ir duomeny bazés, kuriame bty
surinkti visi reikiami kintamieji. Sociologai taip pat tyringja namy ukiy
taupymo motyvus, socialiniy, politiniy ir vertybiniy nuostaty ir kity socialiniy-
demografiniy veiksniy jtaka taupymo elgsenai.

Prie$ pereinant prie empirinés darbo dalies, apzvelgiami Lietuvoje
atlikty namy tikiy taupymo pensijai tyrimy rezultatai.
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1.3 Namy tkiy taupymo pensijai tyrimai Lietuvoje

Kaip buvo minéta, Lietuvoje, palyginus su kitomis Salimis, dar triiksta namy
tikiy taupymo elgsenos tyrimy. Néra atliekami elgsenos ekonomikos tyrimy
Krypties tyrimai. Galima rasti Lietuvoje atlikty tyrimy analizuojanc¢iy taupymo
elgseng apskritai, o besifokusuojanciy j taupymo pensijai elgseng tyrimy
atlikta maZiau. Zemiau apibendrinti, kai kurie Lietuvos tyrimy rezultatai.
Egidijus Bikas (2008) analizavo Lietuvos namy ikiy taupymo
rodiklius ir jy priklausomybe nuo valstybés ekonominiy rodikliy. Bikas
rémési Lietuvos Statistikos departamento pateikiamu Salies taupymo rodikliu,
lygino jj skirtingais laikotarpiais ir tarp skirtingy $aliy. Bikas atliko Lietuvos
gyventojy apklausos duomeny analize, tyré koreliacija tarp socialiniy-
demografiniy veiksniy ir taupymo bei investavimo (Bikas, 2008). 2016 m.
Lietuvos tyréjos Zaliotovaité ir Taujanskaité atliko Lietuvos namy ikiy
taupymo ir investavimo procesy 20062016 m. analizg. Autorés siiilo atskirti
taupyma ir investavimg, kaip skirtingg namy tkiy elgseng. Jos sutinka su
platesniu investavimo apibrézimu, kuris apima ne tik finansinj turtg, bet ir kita
turta, 0 investicijomis laiko investuojamas pinigines 1éSas ir kitg turtg
(finansinj, materialyjj ir nematerialyjj), siekiant i§ investavimo objekto gauti
pelno arba papildomy pajamy ,,palikany, dividendy, nuompinigiy arba
pensiniy iSmoky formomis“ (Zaliotovaiteé, Taujanskaite, 2016, 2 p.).
Taupymas, tyréjy nuomone, nuo investicijy skiriasi tuo, kad tai pasyvus
piniginiy 1éSy kaupimas banko saskaitoje ar kitoje vietoje, nesitikint i$ to gauti
pelno ar papildomy pajamy. Taupymas neturi rizikos elemento, taciau
sutaupyti pinigai gali nuvertéti dél infliacijos. Autorés pastebi, kad Lietuvoje
daugiau namy iikiy ne investuoja laisvas 1éSas, o taupo. Taupymo biidai yra
jvairts, anks¢iau buvo populiartis indéliai bankuose, taip pat grynyjy pinigy
laikymas namuose. Pastarasis biidas, autoriy nuomone, Lietuvoje vis dar
populiarus. Tyréjos kelia klausima: ,,ar kaupimas senatvei, pasirenkant
pensijy fondus yra investavimas ar taupymas®. Skirtingai, nuo disertacijos
autorés, Zaliotovaité ir Taujanskaité (2016) mano, kad pensijy fondai yra
vienas i$ investavimo, 0 ne taupymo pensijai biidy. Jy teigimu, pagrindiniai
pasirenkami investavimo buidai Lietuvoje yra pensijy fondai ir investicinis
gyvybés draudimas. Tyré¢jos remiasi Lietuvos banko tyrimais, kurie jy
nuomone, akivaizdziai parodo, kad didzioji namy tikiy pinigy dalis yra
taupoma, o ne investuojama, kadangi daugiau nei pusé Zmoniy sukauptas 1ésas
laiko grynaisiais namuose? ir/arba jie yra laikomi terminuotose indéliuose

%5 2019 m. Lietuvos banko apklausos duomenimis, tokiy Zmoniy sumazéjo iki 40 proc.
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bankuose ar kredito unijose. Daug mazesné dalis zmoniy investuoja j gyvybés
draudimg ar kaupia pensijy fonduose®® (atitinkamai apie 12 ir 20 proc.).
Atlikusios analizg, tyréjos priéjo iSvados, kad Lietuvos namy tkiy finansiné
elgsena yra itin konservatyvi, nes zmonés prioritetg teikia taupymui, o ne
laisvy 1é8y investavimui, kadangi pasirenkamos konservatyvios, ta¢iau ne
pacios saugiausios taupymo priemonés (Zaliotovaité, Taujanskaité, 2016).

Lietuvos mokslininkai Medaiskis, Gudaitis ir Mec¢kovskis (2018)
analizavo II pakopos pensijy dalyvius. Tyrimas atskleidé, kad dauguma
Lietuvos gyventojy, dalyvavusiy antroje pensijy pakopoje yra neracionallis
pasirinkdami dalyvavimo pensijy fonduose variantus. Tyréjai gavo rezultatus,
kurie atskleidé, kad Lietuvos gyventojai darydavo neracionalius pasirinkimus
atsirenkant pensijy fondus ir kei¢iant juos. Nors dauguma II pakopos pensijy
fondy dalyviy nekeité pensijy fondy, taciau ty, kurie keisdavo, pakeitimai
nebuvo neracionaltis, nebuvo jvertinama rizika arba investiciné graza
(Medaiskis, Gudaitis, Me¢kovskis, 2018). Galima teigti, kad Lietuvoje 2019
m. pensijy reforma, mégino spresti §ig problema. Gyventojams, priklausomai
nuo jy amziaus grupés, sillomas numatytasis pensijy fondy rizikingumo lygis.
Gyventojai galéjo arba likti prie nustatyto varianto, arba pasirinkti kitg
varianta (pavyzdziui, rizikingesnj). Si strategija atitinka elgsenos ekonomisty
sitilomas priemones efektyviai taupymo elgsenai skatinti. Medaiskis et al.
(2018, 2019, 2021) savo darbuose nemazai analizuoja I pakopos pensijy
efektyvuma, lygina Lietuvos privataus pensijy kaupimo sistema su kity Saliy
sistemomis. Jurevi¢iené (2015) savo monografijoje ,,Asmeniniy finansy
dimensija“ taip pat apraso Lietuvos privacius pensijy fondus, vertina jy veiklg
bei svarsto 11 pakopos pensijy fondy veiklos Lietuvoje privalumus ir trikumus
(Jureviciene, 2015). Grazina Binkauskiené (2006) analizuodama Lietuvos
Statistikos departamento atlickamy namy tkiy biudzety tyrimus (1996-2004
m.) tikrino, kiek Lietuvos namy tikiy elgsena atitinka gyvenimo ciklo model;.
Mokslininké paneigé gyvenimo ciklo hipotezg ir teigé, kad Lietuvos namy
tkiai kai kuriais laikotarpiais apskritai netaupé. Tokia Lietuvos namy tkiy
elgsena kelé tyréjai abejoniy dél duomeny rinkimo metodologijos, taip pat
pateikta prielaida, kad tais laikais namy tikiai nepateikdavo teisingos pajamy
informacijos (Binkauskiené, G., 2006).

Rakauskiené ir Bikas (2007) atliko Lietuvos motery ir vyry taupymo
elgesio modeliy palyginimg. Jie atskleidé, kad motery pajamos maZesnés nei
vyry visose amziaus grupése, moterys ir vyrai panasiai planuoja savo finansus

%6 2019 m. Lietuvos banko apklausos duomenimis, pensijy fondus, kaip taupymo
priemone rinkosi — 35 proc. apklaustyjy.
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(atitinkamai 53,5 proc. ir 55,6 proc.), nors jaunesnio amziaus moterys labiau
linkusios planuoti nei vyrai, o nuo 46 m. amziaus vyrai labiau pradeda planuoti
nei moterys. Rakauskienés ir Biko (2007) atlikto tyrimo rezultatai patvirtino,
kad visy vyry ir motery amziaus grupiy pagrindinis ir svarbiausias taupymo
motyva lemiantis veiksnys yra pajamos. Taip pat atskleista, kad moterims
taupymo motyvai turi didesn¢ reikSme nei vyrams. Kaip teigé tyrimo autoriai:
»Iyrimo duomeny analizé leidzia daryti iSvadg, kad visy amziaus grupiy
moterys labiau linkusios taupyti 1éSas konkreciam tikslui” (Rakauskiené,
Bikas, 2007, 132). Tyréjai atskleidé, kad daliai vyry ir motery nelieka pinigy
taupymui, o tie, kuriy pajamos didesnés taupo dalj pajamy reguliariai
atsidédami, tokiy taupanciyjy didéja augant amziui. Mokslininkai palygino
taupancius ir netaupancius. Jy teigimu, Lietuvoje taupo brandaus amziaus
vyrai, su didziausiomis pajamomis, o netaupo jauni Lietuvos gyventojai,
vyresnio amziaus moterys if maziausias pajamas gaunantys gyventojai.
Tyrime pastebéta, kad skiriasi vyry ir motery taupymo motyvai. Tyréjai
neklausé respondenty apie taupymg senatvei, todél Sio taupymo motyvo
negalima vertinti, ta¢iau buvo pastebéta, kad moterys labiau taupo vartojimui
(automobilio, namo jsigijimui), taip pat ,juodai dienai“ (prevencinis
taupymas), o vyrai labiau taupo investavimo tikslais: ,,vyrai beveik dvigubai
didesng dalj 1ésy skiria investicijoms nei moterys” (Rakauskiené, Bikas, 2007,
136). Tyrimas atskleidé, kad vyrai ir moterys naudoja skirtingas taupymo
priemones. Moterys labiau linkusios rinktis maziau rizikingesnes taupymo
priemones: indéliai, draudimai. O vyrai labiau linke rinktis rizikingesnes
taupymo priemones, tokias kaip investiciniai fondai, akcijos ir vertybiniai
popieriai. Nors tyréjy pastebéjimu, tiek vyrai, tieck moterys labiau renkasi
konservatyvesnes taupymo priemones (Rakauskiené, Bikas, 2007).
moksleiviy (11-12 klasiy) finansinio rastingumo jtaka jy taupymo elgsenai.
Autorés remiasi idéja, kad moksleiviams jau turéty buti susiformaves taupymo
jprociai, o finansinis rastingumas vienas i§ svarbiausiy kriterijy, daranciy
teigiamg jtaka taupymui (Gaigaliené, Karpavi¢iute, 2017) Atskleista, kad
didzioji dalis (81 proc.) apklausty Lietuvos moksleiviy per pastaruosius metus
taupé. Jy finansinis rastingumas néra labai aukstas. Finansinis rastingumas
svarbus veiksnys lemiantis moksleiviy taupymo elgsena, ta¢iau ne vienintelis.
Tyréjos pastebéjo, kad lytis, didesnis finansinis rastingumas ir pasitikéjimas
savo taupymo gebéjimais ,lemia efektyvesn¢ ir racionalesn¢ taupymo
elgseng™ (Gaigalien¢, Karpaviciate, 2017, 57).

Apibendrinant apzvelgtus tyrimus, galima daryti iSvada, kad nemazai
tyréjy pasirinkdami tyrimo metodika remiasi gyvenimo ciklo teorine
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perspektyva ir analizuoja taupymg lemiancius veiksnius gyvenimo cikle. Nors
tyrimai atskleidzia, kad i teoriné perspektyva ne visada pasitvirtina. Zmonés
nesutaupo pakankamai, taip pat zmonés taupo ir sulauke pensinio amziaus.
Moksliniai tyrimai rodo visuomeneés senéjimo jtakg Zmoniy taupymo pensijai
elgsenai. Taip pat taupymo pensijai tyrimai leidzia daryti iSvada, kad
gyventojy socialinés-demografinés charakteristikos, gyvenimo biidas,
finansinis ra$tingumas, psichologinés asmeny savybés ir iSoriniai veiksniai
daro jtakg zmoniy taupymo elgsenai bei tai, kiek sutaupoma pensijai. [ tai
atsizvelgus sitillomi skirtingi taupymo budai ir priemonés. Kity $aliy tyrimai
atskleidzia, kad néra prasmés skatinti taupyti didesnes pajamas gaunancius
7mones, nes jie ir taip kaupia, taupo ir investuoja. Siai socialinei grupei,
nebent aktualu turéti daugiau informacijos ir ziniy apie skirtingas galimybes.
Tyrimai atskleidzia, kad daugelyje Saliy butina skatinti taupyti jaunus
zmones. Kol kas atlikta maziau tyrimy analizuojanciy sprendimo taupyti
priémimo mechanizmus ir galimybes ,,stumteléti Zmones pasirinkti jiems
naudingus sprendimus ir veiksmus. Moksliniy tyrimy analizé ne tik leido
suklasifikuoti tyrimus atsizvelgiant j jy keliamus tikslus, bet ir sglygojo
mokslinio darbo hipoteziy iskélima bei metodologijos pasirinkima, zZinoma
jvertinus Lietuvos pensijos sistema ir turimus Lietuvos duomenis.

1.4 Pensijy sistemos ir taupymas senatvei

Daugumoje valstybiy, sulauk¢ tam tikro amziaus, zmonés iSeing | pensija.
Valstybés turi jvairias pensijy sistemas. Analizuojant taupymo pensijai
elgseng, svarbu suprasti, kokios pensijy sistemos vyrauja pasaulyje ir
Licetuvoje. Vienas i§ disertacijos uzdaviniy yra iSanalizuoti ir apraSyti
vyraujancias pensijy sistemas, namy ukiy taupymo pensijai biidus bei
priemones. Todél toliau bus apzvelgtos pagrindinés egzistuojancios pensijy
sistemos, atskirai analizuojama Lietuvos pensijy sistema ir pateiktas namy
tkiy taupymo pensijai elgsenos vertinimo modelis.

1.4.1 Vyraujancios pensijy sistemos

Pensijos tikslas — uztikrinti tinkamas pajamas asmens sulaukusio tam tikro
amziaus senatvéje. Barr‘o (2012) teigimu, pensijy sistema turi keletg tiksly:
asmeniui arba namy tkiui tai yra vartojimo iSlyginimas arba perskirstymas
gyvenimo cikle ir apsidraudimas senatvei; vieSajai politikai tai yra skurdo
mazinimo jrankis ir perskirstymas skirtingy pajamy grupéms (Barr, 2012).
Asmuo jnesdamas pinigus pagal pensijy schema, vartoja tuo periodu maziau,

67



tam, kad galéty vartoti pensijos periodu, kai jau neuzdirbs pajamy. Laikomasi
Fisher‘io vartojimo islyginimo modelio principo. Kaip pastebi Barr‘as,
ekonomistai iSskiria tris svarbias temas susijusias su pensijy ekonomika:
produkto centralizavimas, pensijy schemy rizikingumas ir problema susijusi
su netobula vartotojy informacija (Barr, 2002, 2004; Barr, Diamond, 2006).
Barr‘o nuomone, pensijy kaupimas, pensijy schemos visuomet susijusios su
netikrumu ir rizika. Netikrumas susijges su galimais makroekonominiais
Sokais, demografiniais Sokais ir politinés valdzios svyravimais. Rizikos kyla
dél vadybos, investavimo, rinky anuiteto galimy problemy. Netobulas
vartotojy informuotumas (nes dél galimy Soky niekas néra tobulai
informuotas), finansinio rastingumo triilkumas apsunkina Zzmoniy galimybes
prognozuoti ir zinoti kaip geriausiai kaupti pensijai (Barr, 2002, 2004; Barr,
Diamond, 2006). Pasak Barr‘o, yra du biidai uztikrinti sauguma senatvéje.
Pirmas buidas — kaupti dabarting produkcija (angl. to store current
production), antras — pretenduoti | ateities produkcija (angl. to claim future
production) (Barr, 2002, 2004; Barr, Diamond, 2006). Pirmasis, daugiau
teorinis, nes netinkamas visiems produktams ar paslaugoms ir fiziskai sunkiai
jmanomas, 0 be to, labai brangus (sukaupti maisto atsargy ir daikty tiek, kad
uztekty i$¢jus j pensija). Barr‘o nuomone, antrajj buida galima realizuoti dviem
keliais. Pirmasis kelias yra taupyti pinigus savo sgskaitoje ir i$¢jus j pensijg
juos naudoti vartojimui, antrasis kelias — pazadas i§ valstybés, kad bus
mokama pensija, kadangi zmogus ja uzsidirbo. Barr‘o pastebéjimu, valstybés
pazada dazniausiai realizuoja dviem budais, kas leidzia pensijas klasifikuoti
pagal finansavimo pobtdj. Pirmasis budas yra pilnas arba dalinis
finansavimas i§ sukaupty jnasy, vadinamas kaupiamuyjy pensijy sistema (angl.
fully-funded arba partially-funded), kai asmenys savo gyvenimo laikotarpiu
daro jnasus j fonda, i§ kurio sukaupto turto mokama pensija, antrasis biidas —
iSmokos pensininkams i§ esamy valstybéje 1ésy. (Barr, 2002, 2004; Barr,
Diamond, 2006). Sis, jau minétas biidas, vadinamas einamojo finansavimo
pensijy mokéjimas (PAYG), kai ,,dabartiniai dirbantieji moka socialinio
draudimo jmokas, kuriomis finansuojamos esamy pensininky pensijos‘
(Lazutka, 2002, p. 69). Daugelyje Europos Sajungos valstybiy egzistuoja
PAYG pensijy iSmokéjimo budas. DaZniausiai kaupiamosios pensijos biina
privacios arba misrios, o einamojo finansavimo pensijy mokéjimo sistema
daugelyje $aliy yra valstybiné (Barr, 2002, Lazutka, 2002, Lietuvos bankas,
2017). Ta¢iau mokslininkai jZvelgia pagrindinj PAYG trikumg — pensininkai
tampa priklausomi nuo esamos darbo jégos ir valstybés galimybiy. PAYG
budas, ypa¢ sen¢janCiose visuomenése, reikalauja daug didesnio
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apmokestinimo dirbanciyjy, tam, kad buity galima iSmokéti pensijas pensinio
amziaus sulaukusiems Zzmonéms. Tam reikia kelti bendra vidaus produkta. Tai
galima pasiekti dviem biidais: kelti BVP per dirbantjjj arba didinti darbuotojy
skai¢iy. Pirmuoju atveju politika turéty buti nukreipta j kapitalo ir darbo jégos
efektyvumo didinima, investuojant j moksla, kapitalg ir darbuotojus. Antruoju
atveju, politika turéty biiti nukreipta i nedarbo mazinima, ilginant pensinj
amziy, atsivezant darbo jéga i$ kity Saliy (darbo imigracijos skatinimas),
jtraukiant j darbo rinka daugiau motery, pensininky ir kity grupiy Zmoniy
(Barr, 1992, 2002, 2004; Barr, Diamond, 2006). Nors ir pateikia kritikos,
Barr‘as labiau linksta prie PAYG pensijy organizavimo budo, kuris, pasak
mokslininko, yra tinkamesnis sprendziant infliacijos rizikos problema. Barr‘o
teigimu, privatis pensijy planai ir programos neapdraudzia nuo infliacijos.
Todél, Barr‘o nuomone, apsauga turi ateiti i§ valdzios institucijy arba per
privaciy pensijy indeksavimag (pavyzdziui, per indeksavimag vyriausybés
obligacijy), arba pati valstybé turi pasitlyti valstybing pensijos sistema (per
tiesiogines biudzetines pensijy iSmokas arba per socialinio draudimo sistema)
(Barr, 1992, 2002, 2004; Barr, Diamond, 2006).

Barr‘as (2004) pritaria elgsenos ekonomisty tyrimy iSvadoms, kad
zmonés sunkiai jungiasi prie priva¢iy pensijy programy ir neturi privataus
taupymo pensijai strategijos. Kaip jau buvo rasyta, Thaler*is ir Benartzi (2007)
tyringja, kaip zmonés priima sprendimg prisijungti prie pensijy plany ir
programy, kaip nusprendzia, kokius jnasus daryti. Mokslininkai atskleidZia,
kad namy tkiai neturi pakankamai ziniy ir gebéjimy, reikalingy i$spresti, jau
mineéta, vartojimo gyvenimo cikle optimizavimo problema. O jeigu namy
tkiai ir turi tinkamg informacijg (netobulos informacijos problema iSspresta),
jie neturi pakankamai valios jgyvendinti §j optimaly plana, nes Zmogaus
elgsena, taip pat ir taupymo senatvei, veikia euristikos, iSankstinés nuostatos
ir kiti psichologiniai principai (Kahneman ir Tversky,1974) biidingi Zmonéms
kaip humanams (Benartzi ir Thaler, 2007).

Pensijy sistemos biina valstybinés ir privacios pagal nuosavybés
forma, privalomosios (angl. mandatory) ir savanoriskos (angl. voluntary)
pagal dalyvavimo jose pobitidj. Imoky tarifus ir kas daro jmokas privalomuose
ir automatinio jtraukimo pensijy planuose nustato valstybé. Remiantis EBPO
duomenimis, 2021 m. prie jmoky j pensijy planus kartu su darbuotojais ar
darbdaviais valstybé prisideda penkiose EBPO valstybése: Meksikoje,
Naujoje Zelandijoje, Lietuvoje, Lenkijoje ir Turkijoje (4 grafikas).
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OViso ®mValstybé ODarbdaviai @ Darbuotojai

4 grafikas. Minimaliis arba privalomi pensijy jmoky tarifai (vidutinj
atlyginimg gaunanciam asmeniui) privalomuose ir automatinio jtraukimo
pensijy kaupimo planuose, 2020 m. procentas nuo pajamy.

Saltinis: OECD, Pensions at a glance, 2021

Pasaulyje pensijy sistemos skirstomos j tris pakopas (1 paveikslas). |
ir II pakopos dazniausiai yra privalomos (kai kur jos vadinamos ,kvazi
privalomos®“ arba ,kvazi savanoriskos®, kadangi veikia automatinis
jtraukimas su teise atsisakyti), tre¢ioji pakopa — savanoriSka. Skirtingose
Salyse I pakopa turi skirtingus pensijy kaupimo ir iSmokéjimo buidus. Pensijy
iSmokéjimo budai gali biiti gyvenamosios vietos (angl. residence-based) arba
jnasy pagrindu, mokama ,,baziné¢* pensijos suma (tiek gyvenamosios vietos,
tiek jnaSy atveju) ir tiksliné (gyvenamosios vietos) arba minimali (jnasy)
pensija (pavyzdziui, JAV). Pasak Lazutkos (2002), pirmoji pakopa yra
pagrindiné valstybiné pensijy sistema, labiausiai mazinanti skurdg senatvéje.
I pirmos pakopos pensijos taupymg jtraukiami visi dirbantieji (dazniausiai
dirbantys samdoma darba) valstybiy gyventojai (Lazutka, 2002). Lietuvoje |
pakopoje dalyvauja 100 proc. dirbanéiy gyventojy. II pakopa gali biti
valstybin¢ arba privati, pensijy iSmokos susijusios su pajamomis ir jmokomis
nuo pajamy, jy pagrindu iSmokama pensija senatvés sulaukusiems
gyventojams. Gali biiti valstybiniai nustatyty iSmoky (DB) (pavyzdziui, JAV),
salyginai nustatyty jmoky (angl. notional defined contribution — NDC)
(pavyzdziui, Latvijoje), tasky (pavyzdziui, Lietuvoje, Estijoje) finansuojamy
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nustatyty jmoky (angl. financed defined contributions — FDC) (pavyzdziui,
Danijoje) pensijy planai. Il pakopos privatiis pensijy planai btina kaip ir III
pakopos — DB ir FDC (2 lentelé, 1 paveikslas).

Ivairiose Salyse nuolat vyksta reformos, teisiniai pensijy sistemy
poky¢iai, kadangi ieSkoma biuidy, kaip paskatinti ir padidinti namy tkiy
taupyma. Lietuvoje taip pat veikia trijy pakopy pensijy sistema, taciau II
pensijy pakopa néra privaloma, tai automatinio jtraukimo, su galimybe iSeiti
i§ dalyvavimo joje pensijy sistema. Apie Lietuvos pensijy sistemg daugiau
pateikta 1.4.2 dalyje.

Pensijy pajamy
sistema

Pirma pakopa Antra pakop:cz_ . Tredia pakopa
. (privaloma, susijusi -
(privaloma) X . (savanoriska)
su pajamomis )

I
| ]

Valstybiné Valstybiné Privati Privati
Gyvenamosios - - -
vietos pagrindu Nustatyty iSmoky Nustatyty iSmoky Nustatyty iSmoky

| o | M | | Finansuojamy || Finansuojamy
Tiksliné Tasky nustatyty jmoky nustatyty jmoky

|| Salyginai nustatyty

— |nasy pagrindu imoky

Finansuojamy

] Minimalus ] nustatyty jmoky

Saltinis: sudaryta autorés pagal OECD, Pensions at a Glance, 2021

1 paveikslas. Pensijuy pajamy sistema
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2 lentelé. Pensi

os iSmokéjimo struktiira privalomose schemose.

Pirma pakopa Antra pakopa
Gyvenamosios vietos y .
- Inasy pagrindu
pagrindu
Baziné Tiksliné Baziné Minimali Viesa Privati

Skyrius A. Nauj

atéjusiems 2

ausios teisés akty nuostatos taikytinos bisimiems pensininkams j
020 m. sulaukus 20 m.

darbo rinka

Australija O v FDC
Belgija \ v DB
Kanada v v DB
SZ?SStfnka 3 i Y DB
Danija v v FDC FDC [q]
Estija O v Taskai
Suomija O v DB
Pranciizija v DB + Taskai
Vokietija O O Taskai
Vengrija v DB
Latvija v NDC + FDC
Lietuva v Tagkai
Skyrius B. Siuo metu galiojanti teisés akty sistema dél naujy pensininky 2020 m. skiriasi nuo
Skyriaus A.
Estija v DB / Taskai FDC
Italija DB + NDC
Latvija DB /NDC +
FDC
Lietuva v DB / Taskai

Saltinis: OECD, Pensions at a glance, 2021

1.4.2 Lietuvos pensijy sistema

Remiantis LR Statistikos departamento duomenimis Lietuvoje yra daugiau nei
pusé milijono senatvés pensijg gaunanéiy gyventojy (3 lentelé).

3 lentelé. Senatvés pensijy gavéjy skaifius mety pabaigoje (su iSmoky gavéjais

uZsienyje)
2017 2018 2019 2020 2021
691960 695174 692932 685881 691595

Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas, https:/osp.stat.gov.It/statistiniu-rodikliu-analize#/

Lietuvoje iki 1990 m. veiké soviety sajungos pensijy sistema. Kaip

teigia Lazutka (2007), dar ir Siuo metu Lietuvoje yra nemaZzai pensininky,
kurie savo pensijas ,,uzdirbo* veikiant soviety sajungos pensijy sistemai
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(Lazutka, 2007). Po 1990 m. Lietuvos pensijy sistema turéjo keleta reformy.
Pirmoji reforma jvykdyta 1995 m., kurios metu buvo sukurta iki §iol Lietuvoje
veikianti klasikiné einamojo finansavimo (PAYG) pensijy iSmokéjimo
sistema. 2000 m. Lietuvoje buvo nuspresta jvykdyti pensijy reforma,
numatancig taupymo privaciuose pensijy fonduose jvedima, tokiu budy
sukuriant trijy pakopy pensijy sistemg. Reforma jgyvendinta 2004 m.
(Lazutka, 2007). 2004 m. nustatytos II ir III pensijy pakopos, atsiranda
savanorisko pensijy kaupimo privaciuose pensijy fonduose sistema, leidZianti
kaupti dalj valstybinio socialinio draudimo jmokos privaciuose pensijy
fonduose. Nuo 2004 m. Lietuvoje veikia trijy pakopy pensijy sistema
(Lietuvos bankas, 2017):

| — pakopa — klasikiné valstybiné einamojo finansavimo pensijy sistema, kai
gyventojai moka privalomas jmokas j Valstybinj socialinio draudimo fonda
prie Socialinés apsaugos ir darbo ministerijos, administruojama fondo
valdybos (,,Sodra®). Kol kas Lietuvoje daugumai pensininky valstybinio
socialinio draudimo pensija yra pagrindinis, daznai ir vienintelis pensijos
pajamy Saltinis. (Lietuvos bankas, 2017, 2022, LR Socialinés apsaugos ir
darbo ministerija, 2022, SODRA, 2022).

Il — pakopa — nustatyto dydzio jmoky kaupimo pensijai sistema, pagrjsta
asmeninémis saskaitomis. Jmoky j pensijy sistemos Il pakopa dydis keitési:
nuo 2004 m. iki 2008 m. jmokos keitési nuo 2,5 proc. iki 5,5 proc. nuo pensijy
kaupimo draudziamyjy pajamy. Nuo 2009 m. dél ekonominés krizés jmokos
buvo mazinamos iki 2 proc., 0 2012 m. iki 1,5 proc. 2013 m. pakilo iki 2,5
proc. 2013 m. II pakopos pensijy fondy dalyviai turé¢jo pasirinkti vieng i$
tolesnio dalyvavimo sistemoje galimybiy. 2019 m. jvykdyta dar viena pensijos
sistemos reforma, kuri pagrinde pertvarké II pakopos pensijy kaupimo
sistema. [sigaliojo nauja kaupimo formulé: pervedimy i§ Sodros j privacius
pensijy fondus neliko, gyventojai patys perveda 3 proc. savo pajamy j privaty
pensijy fonda, o valstybé prisideda 1,5 proc. nuo vidutinio atlyginimo. IKi
2019 m. kaupe pagal formulg 2+2+2, 2019 m. iSkarto moka 3 proc., tie, kurie
iki 2019 m. nekaupé arba kaupé 2 proc. palaipsniui didina savo pajamy jmokas
1 pensijy fonda iki 3 proc. 2023 metais. II pensijy pakopos dalyviai sulauke
pensinio amziaus turi sudaryti anuiteto sutartj dél pensijos iSmokéjimo.
Egzistuoja trys anuitety ruSys: Standartinis pensijy anuitetas; standartinis
pensijy anuitetas su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu; atidétas pensijy
anuitetas (Lietuvos bankas, 2022). Pasirink¢ standartinj pensijy anuiteta,
pensininkai gauna kas ménesines iSmokas iki gyvos galvos, kurios
skai¢iuojamos nuo visos turimos pensijy fondo vertés. Pensijos §iuo atveju
néra paveldimos. Standartinis pensijy anuitetas su garantuotu mokéjimo
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laikotarpiu garantuoja pensijy iSmokas iki gyvos galvos pagal standartinio
pensijy anuiteto principus. Jeigu gavéjas mirsta iki 80 m., jo pensijos fonde
likusi suma perduodama paveldétojams. Vir§ 80 mety amziaus paveldimumo
nelieka. Pasirinkus atidéta pensijy anuiteta, pensijy turtas padalijamas j dvi
dalis. Pirma dalis mokama periodinémis iSmokomis iki 85 m. (periodiniy
iSmoky mokéjimas priklauso ir nuo sukauptos pensijos fondo vertés) amziaus,
antroji dalis mokama iki gyvos galvos. Turto dalis, nuo 85 m. nepaveldima, o
neiSmokéta turto dalis, skirta periodinéms iSmokoms mokéti, paveldima.
(Lietuvos bankas, 2017, 2022, LR Socialinés apsaugos ir darbo ministerija,
2022, SODRA, 2022).

111 — pakopa — savanorisko papildomo pensijos kaupimo sistema. Imokas i Sia
pakopa gali mokéti asmuo arba darbdavys, galioja mokesCiy lengvatos. III
pakopa suteikia daugiau laisviy mokantiems jmokas, mokantieji gali patys
nuspresti, kokio dydzio jmokas ir kokiu daznumu mokéti, kada nutraukti
mokéjimus ir pasiimti sukauptg suma, kuri yra paveldima. (Lietuvos bankas,
2017, 2022, LR Socialinés apsaugos ir darbo ministerija, 2022, SODRA,
2022).

Nuo 2019 m. atsirado dar viena naujové — automatinis darbuotojy iki
40 m. jtraukimas ] II pakopos pensijy fondus, pasiiilant numatytas salygas
pagal amziaus grup¢ su galimybe atsisakyti (zmogus iki nurodyto laiko turi
pranesti apie atsisakyma) dalyvauti Il pakopos privaciuose pensijy fonduose
(Lietuvos bankas, 2017, 2022, LR Socialinés apsaugos ir darbo ministerija,
2022, SODRA, 2022). Taigi, po 2019 m. pensijy reformos Zmongés skatinami
jungtis prie II ir III pensijy pakopy, valstybé prisideda prie Il pakopos pensijy
jnasy, 0 jnesantys didesn¢ jmoky dalj j III pakopa gauna mokesciy lengvata,
taip pat Lietuvoje egzistuoja gyvybés draudimo pajamy mokescio lengvata.
Tokiu biidu Lietuvos valstybé, neabejotinai, prisideda prie namy tkiy
taupymo pensijai, naudodama automatinj jtraukimg ir numatytuosius pensijy
planus, iniciuoja postim;j taupyti. Taciau Lietuvai, kaip ir kitoms Ryty ir
Vidurio Europos Salims biidinga Ses¢lin¢é ekonomika, nemaza emigracija, kuri
lemia darbo stazo pertraukimus (Lietuvos bankas, 2017), todél islieka svarbus
klausimas, kokiy veiksmy turi imtis vyriausybé tam, kad uztikrinty pensininky
gerove senatveje, svarbu uztikrinti pakankama jmoky mokéjima ir dalyvavima
pensijy sistemoje, kad sulaukus pensinio amziaus asmenys gauty tinkama
pensija.

Lietuvos banko duomenimis, 2021 m. pabaigoje Lietuvoje veiké 40 11
pakopos pensijy fondy (35 pensijy fondai ir 5 pensijy turto iSsaugojimo
pensijy fondai). Bendra valdomo turto verté 2021 m. gruodzio 31 d. sudaré
beveik 5,91 mlrd. Eury. Pensijy fonduose pensijai kaupé 1 387 923 dalyviai.
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Pensijy fondy turtas per 2021 m. paaugo gan reikSmingai (31,43 proc.), i
pensijy fondus buvo pervesta 502,28 min. Eury jmoky, i§ kuriy 0,12 mln. i$
»Sodros® (nuo 2019 m. i§ ,,Sodros* jmoky nebus mokama, taciau iki 2013 m.
pereinamuoju laikotarpiu dar kazkiek mokéjimy buvo atlieckama), 153,24 miln.
Eury pervedé valstybé, patys dalyviai pervedé 348,92 min. Eury jmoky. Nuo
2020 m. liepos 1 d. ,,Sodra“ tapo centrine pensijy anuitety mokétoja (Lietuvos
bankas, 2022). Vidutiné pensijy fondy metiné graza varijavo nuo -19,7 proc.
kritimo 2008 m. iki 21,0 proc. kilimo 2021 m. Lietuvos banko duomenimis
metinés fondy grazos geometrinis vidurkis 2004 — 2021 m. yra 5,8 proc. prie
3,3 proc. 2004-2021 m. geometrinio infliacijos vidurkio (priedai 2 lentelé).

Lietuvoje II pakopoje Zenkliai daugiau dalyviy nei III pakopoje.
Stebimas 2019 m., kai vyko pensijy reforma, 13 proc. dalyviy skaiciaus
augimas II pakopos pensijy fonduose. III pakopos pensijy fondy kilimas
nezenklus vos 1-2 proc. (5 ir 6 grafikai).

II ir III pensijuy fondy dalyviy skaicius Lietuvoje
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Saltinis: Lietuvos bankas, 2022, Lietuvos II ir III pakopy pensijy fondy rinkos
apzvalga

5 grafikas. 11 ir I1I pakopy pensijy fondy dalyviy skaicius Lietuvoje (ttikst.)
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Saltinis: Lietuvos bankas, 2022, Lietuvos II ir III pakopy pensijy fondy rinkos
apzvalga

6 grafikas. 11 ir I1I pakopos pensijos dalyviy skaifiaus pokytis

Pasitraukimo i$ darbo rinkos vidutinis amzius Lietuvoje 2020 m. buvo
64.9 metai, 2021 m. — 62,9 metai.?’. Taliau verta pastebéti, kad Lietuvos
banko skelbiamas II ir III pakopos pensijy fondy dalyviy skaicius neatspindi
realaus aktyviy II ir III pakopos pensijy fondy dalyviy skaiciaus. Lietuvos
valstybés kontrolés, atlikusios pensijy sistemos audita, duomenimis, 2021 m.
beveik pus¢ 1l pakopos dalyviy buvo sustabde jmoky mokéjima pensijy
fonduose, o beveik 60 proc. III pakopos dalyviy nutrauké kaupima
nesulauke pensinio amziaus®®. Todél, galima teigti, kad realas II ir III
pakopos pensijy dalyviy skaiciai Lietuvoje dvigubai mazesni.

1.4.3 Taupymo pensijai btidai ir priemonés

Rakauskiené ir Bikas (2007) apraso santaupy sistema iSskirdami tris lygmenis:
taupymo veiksniai (ekonominiai, socialiniai, politiniai, demografiniai),
taupymo motyvai (ilgalaikio vartojimo prekéms, nenumatytiems atvejams,
pajamoms didinti, vaikams, tévams padéti, senatvei) ir taupymo priemonés

27 https://osp.stat.gov. It/statistiniu-rodikliu-analize#/
28 https://www.valstybeskontrole.It/LT/Post/17179/valstybes-kontrole-daugiau-
imoku-sumokejusiems-pensija-pakicia-mazesne-atlyginimo-dali
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(1éSos, materialus turtas, indé¢liai, investicijoms ] finansinj turta)
(Rakauskiené, Bikas, 2007). Disertacijoje analizuojami ekonominiai,
socialiniai, demografiniai ir psichologiniai taupymo veiksniai, ilgalaikiai
taupymo motyvai ir ilgalaikés taupymo priemonés. Pensijy sistemy bei
literatiiros analizé leidzia iSskirti namy dkiy taupymo pensijai badus ir
priemones bei pateikti namy tikiy taupymo pensijai elgsenos vertinimo modelj
(2 paveikslas). Visi dirbantys namy fikiy nariai taupo pensijai, nes beveik
visose Salyse egzistuoja privalomos pensijy sistemos (tame tarpe ir I pakopos
einamyjy moke¢jimy (PAYG)), kurios garantuoja vienokj ar kitokj pensijos
dydj i8éjus i pensija. Ar privalomos pensijy sistemos turéty biiti traktuojamos
kaip taupymo elgesys? Literatiroje jas sitiloma traktuoti kaip vieng i$
taupymo pensijai biidy. Todél, taupymo pensijai buidus galima suskirstyti i
privaloma ir savanoriska taupyma pensijai.

Kaip buvo minéta, Saliy pensijy sistemose dominuoja trys pakopos.
Privalomas taupymas pensijai skirstomas j dvi pakopas: I pakopa (Lietuvoje
»Sodra“) bei Il pakopa (Lietuvoje savanoriska arba ,.kvazi savanoriska®). I1
pakopa kai kuriose $alyse yra privaloma, 0 kai kuriose savanoriska. Il pakopa
yra tik savanoriskas taupymo btidas, egzistuojantis daugelyje Saliy (taip pat ir
Lietuvoje). Savanoriskas taupymas yra Sio mokslinio tyrimo objektas. Namy
tkiai gali pasirinkti taupyti arba netaupyti savanoriskai. Pasirinkimas
netaupyti salygojamas jvairiy priezasCiy, pavyzdziui, per mazos namy ikiy
pajamos, lemiancios namy tkiy finansinj nepajéguma taupyti arba asmens
nuostatos, gebé&jimy ir Ziniy trokumas. Namy akiai, kurie pasirenka
savanoriSkai taupyti, naudoja jvairias taupymo priemones. Pasirinkimui
taupyti ar ne, kokias priemones pasirinkti, daro jtakg skirtingos veiksniy
grupés. Pirmiausia, Saliy makroekonominiai rodikliai, egzistuojanti pensijy
sistema. Disertacijoje $iy veiksniy jtaka néra tiriama. Antra veiksniy grupé —
socialiniai-demografiniai veiksniai, kurie disertacijoje analizuojami tiriant
Lietuvos taupymo pensijai elgseng. Trecia grupé — psichologiniai veiksniai,
finansinis rastingumas ir finansingé drausmé. Sie veiksniai taip pat
analizuojami disertacijoje vertinant savanorisko taupymo pensijai elgsena.
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Makroekonominiai veiksniai, pensijy sistemos

U paj amos, vartojimas, uZimtumas gyvenimo cikle ir Kiti
socialiniai-demografiniai veiksniai

Privalomas
taupymas
pensijai ) S o
Psicholtoginiai veiksniai, finansinis
, rastingumas ir finansiné drausmeé
Privalomas
v ; Savanoriskas taupymas pensijai
4

Pensinés finansinés Kitos finansinés Nefinansinés (NT ir kt.)
taupymo priemonés priemoneés taupymo priemonés

Saltinis: sudaryta autorés remiantis literatiira.

2 paveikslas. Namy uikiy taupymo pensijai elgsenos vertinimo modelis
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Literatliroje aptariamos ir analizuojamos jvairios taupymo priemongs.
Kaip pastebéjo tyréjai (Topoleski, 2013), namy tikiai pensijai ruosiasi jvairiais
budais: dauguma turi teis¢ gauti socialinio draudimo iSmokas; dalis gauna
pensijas i§ privaciy arba profesiniy (darbdavio mokamy) pensijy plany; kai
kurie taupo pensijai naudodami asmenines pensiju saskaitas arba Kkitas
sutartines taupomgsias sgskaitas (angl. contractual accounts); kiti taupo
investuodami j kita nepensinj finansinj turtg (pavyzdziui, akcijas, obligacijas,
investicinius fondus, gyvybés draudimg); o dalis kaupia nefinansinj arba
materialy turta (pavyzdZziui, bustg ar kit nekilnojamajj turtg, kitas vertybes
arba investuoja j verslg) (Topoleski, 2013).

Lietuvoje panasiai kaip ir kitose Salyse, namy tkiai savanoriskai
taupo dalyvaudami II pakopos pensijy fonduose, kaupdami pinigus
kontraktinése sgskaitose, jvairiy rasiy indéliuose, rinkdamiesi jvairias
draudimo schemas, mazesné dalis investuoja j akcijas, obligacijas ir kita
finansinj turtg. Dalis Lietuvos namy tikiy taupo jsigydami nekilnojamajj turtg,
o didelé dalis namy ukiy jvairiose Salyse (taip pat ir Lictuvoje) taupo
jsigydami savo pagrindinj gyvenamajj biistg. Mazesné namy tikiy dalis taupo
pirkdami kitg nekilnojamajj turta. Kai kurie namy tikiai taupo pirkdami Kitas
vertybes (juvelyrinius dirbinius, auksa, meno dirbinius, transporto
priemones), o kai kurie namy tikiai investuoja j savo versla, sickdami gauti
grazg ateityje. Taciau, §i namy tkiy dalis, kaip ir kitose Salyse, labai maza.
Lietuvoje taupymo badus dar galima papildyti santaupy laikymu einamosiose
saskaitose arba grynais, nors, remiantis Lietuvos banko tyrimy duomenimis,
pastarasis biidas Zenkliai mazéja (12 grafikas). Detaliau apie Lietuvos namy
tikiy taupymo priemoniy pasiskirstyma pateikta disertacijos 3 dalyje. Tolesné
dalis skirta disertacijos metodologijos apraSymui.
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2. LIETUVOS NAMU UKIU TAUPYMO PENSIJAI ELGSENOS
TYRIMO METODOLOGIJA

Remiantis literatiros, moksliniy tyrimy ir Lietuvos gyventojy tyrimy
duomeny apibendrinimu, sukurta disertacijos tyrimo metodologija.
Teoriniame taupymo pensijai elgsenos vertinimo modelyje isskirti du
taupymo pensijai budai: privalomas ir savanori§kas. Kadangi
privalomajame taupyme pensijai dalyvauja visi dirbantys Lietuvos namy tikiy
nariai arba dalyvavo beveik visi pensinio amzZiaus namy tkiy nariai, todél
moksliniame darbe analizuojama Lietuvos namy akiy Savanori§ko taupymo
pensijai elgsena, siekiant iSsiaiSkinti, kokios yra Lietuvos namy tkiy
galimybés sutaupyti, kokius savanoriskus taupymo bitidus renkasi namy tikiai,
kokie veiksniai daro jtakg namy dkiy savanori§ko taupymo priemoniy
pasirinkimams ir vertei.

Kadangi nei vienas duomeny S$altinis neapima visy reikiamy kintamyjy
hipotezéms patikrinti, moksliniame darbe naudojami trys duomeny $altiniai,
kai kurie rezultatai lyginami:

e Europinio Namy tkiy finansy ir vartojimo tyrimas (HFCS%).

e Europos sveikatos, sen&jimo ir i$¢jimo j pensijg tyrimas (SHARE®)).

e Lietuvos banko 2013-2020 m. atliekamos namy tikiy apklausos.

Lietuvos namy tkiy taupymo pensijai tyrimas buvo atliekamas
dviem kryptimis: pirma, buvo tiriama, kokig jtakag namy tkiy turtas daro
taupymui pensinése taupymo priemonése ir apsisprendimui taupyti senatvei;
antra, tiriama, kas lemia skirtingy taupymo pensijai priemoniy pasirinkima ir
juose sukaupto turto verte. ISskirtos dvi taupymeo priemonés, atspindincios
ilgalaikj taupyma (kuris apima ir taupyma pensijai) — finansinés taupymo
priemonés ir nefinansinés taupymo priemonés. Prie finansiniy taupymo
priemoniy priskirta: pensinés finansinés priemonés (savanoriskos pensijos
planai, kontraktinés saskaitos, kaupiamasis gyvybés draudimas) ir Kitos
finansinés priemonés (investiciniai fondai, akcijos, obligacijos ir Kitas
finansinis turtas). Prie nefinansiniy taupymo priemoniy priskirtas
nekilnojamas turtas be namy tikiy pagrindinio gyvenamojo biisto. Pagrindinis
gyvenamasis biistas (PGB3!) daZniausiai jtraukiamas j tyrimy modelius, kaip
namy tkiy turto kintamasis. Kadangi Lietuvoje gyvenamajj biistg turi beveik

2% Household Finance and Consumption Network (HFCN) (europa.eu). Toliau tekste
naudojamas trumpinys - HFCS, Europinis Namy tikiy finansy ir vartojimo tyrimas.

30" http://www.share-project.org/home0.html. Toliau tekste naudojamas trumpinys —
SHARE, Europos sveikatos, senéjimo ir i8¢jimo j pensijg tyrimas.

31 Toliau tekste naudojamas trumpinys PGB — pagrindinis gyvenamasis biistas.
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visi Lietuvos namy tkiai, todel Sis rodiklis néra jtrauktas nei j HFCS, nei |
SHARE duomeny modelius ir néra traktuojamas, kaip nefinansiné taupymo
priemoné. D¢l tos pacios priezasties namy iikiy einamosios saskaitos néra
pridétos prie finansinio turto ir finansiniy taupymo priemoniy kintamyjy
tyrimo modeliuose. Pateikiama apraSomoji saskaity verciy ir pasiskirstymo
tarp skirtingy namy tikiy grupiy statistika.

HFCS | bangos duomenys neleidzia atskirai analizuoti 11 ir I11 pensijy
pakopy dalyviy, nes Sie kintamieji sujungti j vieng. Todél ] modelj jtrauktas
sujungtas kintamasis kartu su investicinio gyvybés draudimo turétojais. HFCS
tyrimo binarinés logistinés regresijos modelyje ,, TS analizuojami tie namy
tkiai, kurie turi finansinj pajéguma taupyti (kuriy iSlaidos maZesnés nei
pajamos). Ir HFCS, ir SHARE duomeny turto, pajamy ver¢iy medianos yra
mazesnés nei vidurkiy reikSmes. Tai indikuoja, kad kai kurie namy tikiai, turi
santykinai daugiau turto, pajamy, palyginus su dauguma namy tkiy. Panasia
tendencijg fiksuoja ir kiti tyréjai (Topoleski, 2013). Moksliniame darbe buvo
planuota lyginti dvi HFCS bangas, ta¢iau antroji HFCS banga bus prieinama
tik 2023 m. pavasarj, todél palyginimas bei situacijos pokytis po 2019 m.
pensijy reformos bus atliekamas tolesniuose tyrimuose.

Finansiniai kintamieji, matuojami piniginiais matavimo vienetais,
kuriems buidingos aiskiai iSreikstos augimo tendencijos buvo transformuoti
(logaritmuoti). Kai kuriuose modeliuose kintamieji yra logaritmuojami,
kadangi atlikus duomeny normalumo ir heteroskedastiskumo testus isryskéjo
heteroskedastiSkumo ir duomeny nenormalaus pasiskirstymo problemos.
Transformavus kintamuosius $ios problemos buvo minimizuotos.

Tiriant Lietuvos namy ukiy taupymo pensijai elgseng, yra
analizuojama mogaus asmenybiniy bruozy jtaka. Siai jtakai vertinti,
naudojama Didziojo Penketo asmenybés bruozy teorija. SHARE tyrime
respondentams buvo pateiktas Didziojo Penketo asmenybés bruozy modelio
klausimy blokas, siekiant jvertinti, kuriais asmenybés bruozais pasizymi
apklausiamieji. Didziojo Penketo asmenybés bruozy dimensijy teorija yra
asmenybés bruozy nustatymo teorija psichologijoje. Ji teigia, kad kiekvieno
zmogaus asmenybe galima priskirti penkioms esminéms dimensijoms -
ekstraversijai, sutarumui, atvirumui patir€iai, sgmoningumui, emociniam
nestabilumui. Sios savybés zmoguje susipina, kinta ir dominavimas vienos ar
kitos i$ jy lemia asmens elgesj jvairiose situacijose. Pagal ,,Didziojo penketo*
modelj, sgmoningumas sicjamas su asmens gebéjimu organizuoti, planuoti,
siekti tiksly, kontroliuoti savo impulsus ir apgalvotai veikti. Sutarumas
sicjamas su tokiomis asmens savybémis kaip empatija, kuklumas,
pasitikéjimas, paslaugumas, atlaidumas ir rlpinimasis Zmonémis, biidinga
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maziau priesiskumo ir konkurencingumo su zmonémis. Ekstraversija siejama
su polinkiu ] teigiamas emocijas, bendravima, optimizma, energija ir
atkakluma. Atvirumas patirciai siejamas su laisvu mastymu, kiirybiskumu,
imlumu ir atvirumu naujovéms, bei gebéjimui ieskoti informacijos. Emocinis
nestabilumas siejamas su impulsyvumu, polinkiu j neigiamas emocijas ir
nerimastingumu (Raad, Mlacic, 2015).

SHARE tyrimas apima vyresnius nei 50 mety amziaus namy tkius.
Vertinama prie pensinio amziaus artéjanciy ir jau pensijoje esanciy namy tkiy
taupymo elgsena ir turimas turtas.

Disertacijoje naudojami duomenys apdoroti ir analizuojami,
naudojant programinj statistiniy duomeny apdorojimo paketa SPSS 23.0
(angl. Statistical Package for Social Sciences, IBM SPSS Statistic, version 23).

Elgsenose ekonomistai, renkasi eksperimento metods, tam, kad
jvertinty, kokiomis priemonémis galima skatinti vieng ar kita zmoniy grupe
daugiau taupyti, pasirinkti jiems naudingiausius sprendimus, jau zinodami
taupymo elgsenos specifikg. Turint Lietuvos namy tkiy taupymo pensijai
elgsenos paveiksla, galima vertinti, kokios elgsenos ekonomisty pasitilytos
priemonés biity veiksmingiausios Lietuvai ir svarstyti kity tyrimo dizainy
(pavyzdziui, interviu su ekspertais, diskusines grupes su namy tkiais,
eksperimentus ir kt.) pritaikymo tikslinguma.

2.1 Duomeny $altiniai ir tyrimo etapai
2.1.1 Duomeny Saltiniai

1. Pirmasis duomeny Saltinis — HFCS®? mikro lygio duomenys. HFCS -
Europinis Namy tikiy finansy ir vartojimo tyrimas. Tyrimas 2006 metais buvo
inicijuotas Europos centrinio banko bei vykdomas nacionaliniy Saliy banky.
Tyrimas vykdomas kas tris metus (angl. tri-annual survey). Paskutinés bangos
tyrime dalyvavo 22 Europos sgjungos Salys, suderinta tyrimo metodologija
leidzia lyginti Saliy duomenis. Lietuva Siame tyrime dalyvauja pirma kartg,
prisijungé prie tyrimo 2017 metais, tyrimg Lietuvoje vykdo Lietuvos bankas.
Kita banga planuota 2020 m., taciau dél COVIDI19 karantino duomeny
rinkimas nukeltas. Kitos bangos duomenys leis palyginti ir jvertinti namy tikiy
finansinés elgsenos pokycius COVID19 kontekste bei po pensijos reformos
jgyvendintos Lietuvoje 2019 m. HFCS tyrimo dalies rezultaty apibendrinimas
buvo pateiktas Bielskio ir Cigino straipsnyje (2020).

32 Household Finance and Consumption Network (HFCN) (europa.eu)
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2. Antrasis duomeny Saltinis - Lietuvos banko atliekamy kasmetiniy Lietuvos
gyventojy apklausy duomenys, kurie atskleidzia Lietuvos gyventojy
deklaruojamas pajamas, finansinés situacijos vertinima, likes¢ius ir nuostatas
susijusius su finansine elgsena bei esama padétimi. Lyginami 2013-2020 m.
tyrimy duomenys.

3.Treciasis duomeny $altinis — Europos sveikatos, senéjimo ir i$¢jimo j pensija
tyrimas (SHARE). SHARE yra testinis, atlickamas kas du metus, vyresnio
amziaus zmoniy (50 ir daugiau mety) tyrimas, vykdomas 28 Europos Salyse ir
Izraelyje. SHARE — didziausias visos Europos socialiniy moksly tyrimas,
analizuojantis sveikatos, socialinés, ekonominés ir aplinkos politikos poveiki
Europos pilie¢iy gyvenimams. Tyrimas atskleidzia visuomenés sveikata,
7zmoniy socialines ir ekonomines gyvenimo sglygas artéjant prie pensinio
amziaus arba jau sulaukus pensijos. SHARE teikia tarptautiniu mastu
palyginamus testinius mikro-lygio duomenis. Lietuva prie SHARE tyrimo
prisijungé 2017 metais, atliekant septintajg tyrimo bangg. AStunta tyrimo
banga jvykdyta 2019/2020 metais. Respondentai — namy tkio ,,galva“ - 50
mety amziaus ir vyresni Lietuvos gyventojai. Moksliniame darbe
analizuojami 8-osios SHARE bangos Lietuvos namy tikiy tyrimo duomenys.

2.1.2 Tyrimo etapai

Empirinis tyrimas atliekamas Kkeliais etapais. Pirma, buvo atlikta HFCS
duomeny aprasomoji statistiné analizé, duomenys lyginami socialinése-
demografinése grupése bei lyginamos taupanciyjy senatvei ir netaupanciy
senatvei grupés. Antra, buvo atlikta Lietuvos banko 2013-2020 Lietuvos
gyventojy finansinés elgsenos duomeny apraSomoji statistiné analizg.
Duomenys lyginami laiko eilutéje. Tre¢ia, buvo atlikta SHARE duomeny
apraSomoji statistiné duomeny analizé, duomenys lyginami socialinése-
demografinése grupése, lyginamos skirtingas taupymo pensijai priemones
naudojancios ir nenaudojancios 50 m. ir vyresniy Lietuvos gyventojy grupés.
Remiantis empirine duomeny analize ir literatiiros analize iSkeltos hipotezés,
sukurti ir aprasyti tyrimo Kintamieji bei pateikti tyrimo modeliai. Ketvirtame
etape atlikta koreliaciné analizé, siekiant nustatyti rysj tarp kintamyjy; tiesiné
regresiné analizé ir binariné logistiné analizé, siekiant nustatyti nepriklausomy
kintamyjy poveikj priklausomam kintamajam; tikrinamos hipotezés.
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2.2 Duomeny rinkimo metodai ir instrumentai

HFCS tyrimo Lietuvoje duomenys buvo renkami reprezentatyvios apklausos
budu. Reprezentatyvi imtis buvo papildyta turtingiausiy namy tikiy imtimi.
Apklausa atlikta 2017 m. gruodzio — 2018 m. geguzés meén. Namy tkio turto
balansas, pajamos, iSlaidos buvo vertinamos uz 2016 m. Buvo naudojama
daugiapakopé stratifikuota atsitiktiné atranka. Pirmoje pakopoje iS
savivaldybiy sgraSo buvo atrinkta 17 geografiniy regiony, antroje pakopoje
pagal regiono dydj atsitiktinai atrinkta 10000 namy tkiy. Kiekviename
regione buvo naudojama namy tkiy imtis su tikimybémis, proporcingomis
namy tikio dydziui. Atrinkti atsitiktiniai adresai naudojant Registry centro
gyventojy registro duomenis. Tam, kad jvertinti turtingesnius namy tkius,
bendra imtis papildyta 10 proc. ir 5 proc. turtingiausiais namy iikiais, remiantis
administraciniais turto duomenimis i§ Registry centro (20 proc. bendros imties
buvo iStraukta i§ auks$iausio decilio pagal uzregistruotg turtg). Grynasis
imties dydis — 1664 namy tkiai, bendra visy respondenty imtis — 3774
respondentai. Apklausa buvo vykdoma tiesioginio interviu biidu naudojant
kompiuterj*® respondenty namuose. Klausimynas apima informacijg apie:
namy tkio struktlirg, pagrindines socialines-demografines charakteristikas,
uzimtumg; pajamas (visy namy tkio nariy jskaitant pensijas, pasalpas ir
dovanojimus), vartojima, taupyma; nekilnojama turta, privaty versla ir
finansinj turtg; skolas (paskolas bei kitas skolas); pensijas ir draudimus. Taip
pat namy tkiy buvo klausiama apie pasitenkinima gyvenimu, taupymo
motyvus. HFCS tyrime apibendrinami du reprezentaciniai vienetai — namy
tkis ir namy ukio narys. Socialinés-demografinés charakteristikos yra
pateikiamos namy tikio nariy, reprezentuojanc¢iy Lietuvos gyventojus ir namy
tkiy, reprezentuojan¢iy Lietuvos namy ikiy pasiskirstymg. Socialines-
demografines namy tkio charakteristikas atstovauja namy tkio ,,galva“®,
atsakes 1 su namy ukiu susijusius klausimus. Tolimesniame socialiniy-
demografiniy duomeny apibendrinime bei analizé€je bus naudojamas namy
uikis, kaip reprezentacinis vienetas. Namy tikiy imties apraSomoji statistika
pateikiama prieduose 3 lenteléje.

Lietuvos banko atlickamy tyrimy (2013-2020 m.) Lietuvos
gyventojy duomenys renkami reprezentatyvios apklausos biidu, imtis
kiekvienais metais - apie 1000 respondenty. 2013-2020 m. apklausy bangose

33 CAPI — computer-assisted personal interview

34 Namy iikio galva — vienas i§ partneriy registruotoje santuokoje ar faktinéje partnerystéje,
asmuo vienas auginantis priklausomus vaikus, asmuo turintis didZiausias pajamas, arba
vyriausias asmuo.
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buvo naudojami beveik tokie patys klausimynai i kuriuos jtraukti klausimai
apie: taupyma (ar pavyksta sutaupyti, kokia suma, kokias pasirenka taupymo
priemones), finansinj rastinguma, namy ukio jsipareigojimus, pajamas ir
iSlaidas, poziiirj | finansy tvarkymg, ateities liikesCius bei socialines-
demografines charakteristikas.

SHARE 8-0s bangos duomenys buvo renkami 2019 - 2020 m.
reprezentatyvios apklausos btdu. Apklausa buvo vykdoma tiesioginio
interviu biidu naudojant kompiuterj respondenty namuose. 8 bangos imtis: -
1437 namy ukiai. SHARE klausimynas sudarytas i§ keliy temy (moduliy),
kurios apima klausimus apie: respondento sveikata, sveikatos priezilira,
socialing parama, naudojimasi kompiuteriu, finansing situacijg, pajamas,
namy tkio turta, vartojima, likescCius, veiklas, asmenybés bruozus ir kitus
klausimus. SHARE tyrime skirtingose bangose jtraukiami papildomi
modeliai, pavyzdziui, gyvenimo istorija, patirti persekiojimai, vaiky istorija,
santykiy ir darbo istorija. Lietuvoje $ie papildomi modeliai buvo jtraukti 7-0je
bangoje. Moksliniame darbe naudojami 8-0s bangos duomenys, kurie apima
bendrag tyrimg. 8-a banga pasirinkta siekiant analizuoti kuo naujesnius
duomenis.

2.3 Hipotezes

Remiantis literatiiros analize bei Lietuvoje atlikty tyrimy empiriniy duomeny
apibendrinimu buvo iSkeltos tyrimo hipotezés:

H1: Augant namy ukio ,galvos“ iSsilavinimui, kyla savanoriskos
pensijos/gyvybés draudimo vert¢ (SP/GD), daugiau taupoma finansinése ir
nekilnojamo turto (NT) priemonése, didéja jy verté bei didéja tikimybé, kad
namy tkis taupys senatvei.

H2: Augant namy dkio pajamoms, kyla savanoriSkos pensijos/gyvybés
draudimo verté (SP/GD), daugiau taupoma finansinése ir NT taupymo
priemonése, didéja jy verté bei didéja tikimybé, kad namy tkis taupys
senatvei.

H3: Augant namy tkio kito NT nei PGB vertei, maz¢ja SP/GD verté bei
mazeéja tikimybe, kad namy iikis taupys senatvei.

H4: Augant namy tkio finansinio turto (kito nei einamosios saskaitos ir
SP/GD) vertei didéja SP/GD verté ir didéja tikimybe, kad namy tkis taupys
senatvei.

H5: Moterys labiau linkusios taupyti senatvei nei vyrai, taiau maziau
sutaupo.
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H6: Amzius teigiamai susij¢s su taupymo elgsena, augant amziui auga
taupymo rodikliai.

H7: Dirbanciy respondenty finansiniy taupymo priemoniy ir NT taupymo
priemoniy verté didesné nei nedirbanciy, jie daugiau taupo tiek finansinése,
tiek nefinansinése priemonése, jy SP/GD verté didesné bei didéja tikimybé,
kad namy tkis taupys senatvei.

H8: Seiminé padétis teigiamai siejama su taupymo elgesiu, gyvenantys poroje
(santuokoje arba partnerystéje) namy tkiai daugiau sutaupo.

H9: Daugé¢jant finansiSkai rastingy namy iikiy, daugéja sutaupanciy ir daugiau
sutaupoma.

H10: Finansy planavimas turi teigiama jtaka taupymui, planuojantys finansus
daugiau taupo ir sutaupo pensijai, didéjant ilgalaikiam finansiniam planavimui
daugiau taupoma finansinése ir NT taupymo priemonése ir daugiau
sutaupoma.

H11l: Mazesné ,Tolerancija rizikai“ mazina taupymg finansiniuose
instrumentuose bei didina taupyma NT instrumentuose.

H12: Atvirumas patiréiai, sgmoningumas ir ekstraversija teigiamai siejamas
su taupymo elgesiu.

H13: Sutarumas ir Emocinis nestabilumas (neurotiSkumas) yra neigiamai
susije su taupymo elgesiu.

Hipotezés tikrinamos atliekant regresines analizes. Tikrinamas nepriklausomy
kintamyjy statistinis reikSmingumas (5% reik§mingumo lygmenyje) tam, kad
nustatyti ar nepriklausomi kintamieji turi reikSmingos jtakos priklausomam
kintamajam. Statistinis reik§mingumas nustatomas Vvertinant kiekvieno
kintamojo regresijos koeficienty t (Stjudento) kriterijaus p reikSmes. Nuliné
hipotezé atmetama esant t kriterijaus p reikSmei <0,05 ir priimama
alternatyvioji hipotezé, kuri rodo, kad atitinkamas nepriklausomas kintamasis
turi reikSmingos jtakos priklausomam kintamajam.

2.4 Mokslinio tyrimo modeliai ir jy specifikacija
2.4.1 Kintamieji

Analizuojant HFCS duomenis pasirinkti du priklausomi kintamieji —
,»laupymas senatvei ir ,,Savanoriskos pensijos/Gyvybés draudimo verté*.
Nepriklausomi kintamieji:
e Namy tikio turtas: namy tikio nefinansinio turto verté be PGB; finansinio
turto vert¢ be einamyjy saskaity.
e Namy tikio pajamos: namy iikiy bendros metinés pajamos.
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Namy tikio jsipareigojimai ir finansiniai apribojimai.
Socialiniai-demografiniai kintamieji: namy tkio ,,galvos® amzius; namy
akio ,,galvos“ lytis; namy tkio ,,galvos® iSsilavinimas, namy tkio
,»galvos* uzimtumas, namy tikio Seiminis statusas.

Lietuvos banko duomeny analizéje pasirinktas priklausomas kintamasis — ,,ar
pavyksta sutaupyti, jeigu taip, tai kiek per ménes;j*.
Nepriklausomi kintamieji:

Finansinis rastingumas

Finansy planavimas

Socialiniai-demografiniai kintamieji: amzius, lytis, iSsilavinimas,
pajamos.

SHARE duomeny analizéje pasirinkti keturi priklausomi kintamieji: a)
,Finansinés taupymo priemonés b) ,,Finansiniy taupymo priemoniy verté®;

C) ,,Nefinansinés taupymo priemonés®; d) ,,Nefinansiniy taupymo priemoniy
verte*.
Nepriklausomi kintamieji:

Tolerancija rizikai

Finansy planavimas

Asmenybés bruozai (DidZiojo penketo asmenybés bruozy dimensijy
modelis)

Socialiniai-demografiniai kintamieji: amzius, lytis, iSsilavinimas,
pajamos, uzimtumas, Seiminé padétis.

Detaliau tyrime naudojami kintamieji aprasyti 4 lenteléje.

4 lentelé. Kintamieji.

Kintamieji (HFCS) Aprasymas

Taupymas senatvei (TS) Dabar noréiau pasidométi, koks Jusy (namy ikio) poziiiris j
Dummy kintamasis: taupyma. Zmonés taupo skirtingais tikslais, net jei taupoma ir ne
1 - taupo; 0 — netaupo.  visg laikg. Kam dazniausiai taupoje Jus (namy tikis)? (HFCS)
(Priklausomas - Santaupos senatvei; Filtras — I$laidos maZesnés nei
kintamasis) pajamos

Ar turite savanoriska Keliose pensijy ir investicinio gyvybés draudimo planuose
pensija/Investicinj (skaiciais) Jus (kitas namy tikio narys) dalyvaujate? Jtraukti tik tuos,
gyvybés draudima 1§ kuriy dar negaunamos jmokos Atsakymy variantai: 1. Valstybiné
(SP/GD) (Priklausomas socialinio draudimo senatvés pensija; 2. II pakopos kaupimas
kintamasis) 1 - taip; senatvés pensijai privaciuose fonduose (be papildomy 2 %); 3. Il
0-ne pakopos kaupimas senatvés pensijai privaciuose fonduose (su

papildomais 2 %); 4. I11 pakopos savanoriskas papildomas kaupimas
privaciuose fonduose 5. Investicinis gyvybés draudimas; 6. Kita.
Duomenys buvo gauti apjungti. 2, 3, 4, 6 atsakymai sujungti j vieng
kintamajj.
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Savanori$kos pensijos
/Investicinio gyvybés
draudimo verté
(SP/GDvrt)
(Priklausomas
kintamasis)

Kokia yra visy pensijy plany ir investicinio gyvybés draudimo
verté?

Finansinis pajégumas
taupyti (FpT)
Dummy kintamasis:

1 -taip; 0 —ne

Einamosios i§laidos mazesnés nei pajamos

Taupymo saskaitos
verté (TSvrt)

Ar JUs (namy Tkis) turite taupomuyjy saskaity, terminuotyjy
indéliy, indéliy sertifikaty ir kity panasiy indéliy, kurivose uz
1é8y laikyma (paprastai) mokamos paliikanos? Kiek i$ viso 1é8y
$iuo metu laikote tokioje (-se) saskaitoje (-se)?

Bendros NU pajamos
(BNUP)

Darbo pajamos (DP)

Bendrosios visos namy ikio metinés pajamos

Bendros namy iikio dirbanciyjy pajamos

Nekilnojamas turtas
be PGB (NTbhePGB)
Nekilnojamo turto be
PGB verté
(NTbePGBvrt)

Ar turite kito nekilnojamas turtas be pagrindinio gyvenamojo
biisto?

Kokia jo verté (nuosavybé, verte).

Finansinis turtas be
einamyjy sgskaity ir
pensiju
(FTbeESSP/GDvrt)

Viso finansinio turto verté be einamyjy saskaity ir savanoriskos
pensijos/gyvybés draudimo. Apskaic¢iuotas kintamasis.

Namy iikio galvos
amZius (AMZ)

Kiek Jums mety?

Namy uikio galvos
iSsilavinimas (ISSIL)

Kokj  auks$Ciausiag  i$silavinimg  jgijote?
klasifikuojamas pagal ISCED-2011 klasifikacija

Kategorijos

Namy iikio galvos
uzimtumas (UZM)

Koks yra Jasy (kito @kio nariy nario) dabartinis uzimtumo
statusas? Kurie i§ nurodyty varianty geriausiai apibiidina Jiisy
(kito namy tkio nario) padétj? Pradékite nuo svarbiausio statuso.
Canberra kodavimas:

1 — Samdomas darbuotojas 2 — Savarankiskai dirbantis 3 -
Bedarbis 4 — Pensininkas.

Namuy ikio
lytis (LYT)

galvos

Kokia Jasy lytis? 1 - vyras, 2- moteris

Namy tikio
pagrindinio
gyvenamojo biisto
verté (PGBvrt)

Dabartiné pagrindinio gyvenamojo busto verté: Kokia yra
dabartiné viso §io bisto rinkos verté, t. y. kaip manote, kiek uz jj
gautuméte, jei parduotuméte dabar? Nurodykite viso biisto, o ne
Jums (namy tikiui) priklausancios dalies verte.

Verslo verté (Vvrt)

Verslo, kuriame dirba verté + Verté NT, kuris naudojamas verslui
Kokia yra Jums (namy tkiui) priklausancios veiklos ar verslo
dalies grynoji verté? Uz kiek biity galima jj parduoti, atsizvelgiant
1 su verslu susijusj esama turtg ir jsipareigojimus? Kokia NT,
kuris naudojamas verslui grynoji verté?

Grynoji turto verté
(NetTvrt)

Visas namy tkio turtas (be pensijy) minus visi namy tkio
isipareigojimai (skolos)

Viso turto verté
(VTvrt)

Visas namy iikio turtas (be pensijy)
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Viso finansinio turto

Visas finansinis turtas (be pensijy). Susideda i§ verslo, kuriame

verté (VFTvrt) nedirba vertés, einamyjy ir taupomyjy saskaity, investiciniy
fondy, obligacijy, akcijy, valdomy saskaity, kito turto, skola
namy tkiui, savanoriski pensijy planai, investicinis gyvybés
draudimas.

NT verté (NTvrt) NT verté. Susideda i§ NT naudojamo verslui, PGB, ir kito NT.

Viso nefinansinio
turto verté
(itraukiant verslo
verte, transporto
priemones, kitas
vertybes) (VnFTvrt)

Viso nefinansinio turto verté: susideda i§ NT naudojamo verslui,
NT nenaudojamo verslui, kito NT, PGB, transporto, verslo, kity

vertybiy.

Namy iikio Visi namy tikio like sumokéti jsipareigojimai (skolos): paskolos
jsipareigojimai su jkeitimu ir be jkeitimo, skolos, privacios paskolos, PGB
(NUJsip) paskolos.

Namy iikio PGB namy tkio PGB paskolos likutis*

paskola (PGBpskl)

Namg tikio iSlaidos
(NUISL)

Visos namy tkiy iSlaidos einamosioms vartojimo prekéms ir
paslaugoms

Kintamieji (LB)

ApraSymas

Pavyko sutaupyti.
(Sutaupo)
(priklausom
kintamasis)

Ar per paskutinius 6 ménesius jiisy namy tkiui pavyko sutaupyti
pinigy? Jei taip, kokig vidutiniskai sumg per ménesj pavyko
sutaupyti jisy namy tkiui? (LB)

Finansy planavimas
(FP) 1 —taip, 0 — ne.

Ar jus (jisy namy tikis) planuoja pajamas ir i§laidas?

Finansinis
rastingumas (FR)
Dummy kintamasis, 1
— teisingi atsakymai; 0
— neteisingi atsakymai

1. Tarkime, kad banke padéjote 5 mety trukmés 100 eury
terminuotgjj indélj, kurio metiné palikany norma yra 2 %.
Per §j 5 mety laikotarpj jokiy papildomy jnasy ir is¢émimy
i$ Sio indélio jus nedaréte. Kaip jis manote, kiek pinigy
atgausite po 5 mety, kai baigsis indélio galiojimo trukme?

2. Tarkime, kad uz indélyje laikomus 100 eury banke jums
yra mokamos 1 % metinés paltikanos, o metiné infliacija
tuo pat metu yra 2 %. Kaip jiis manote, ar po mety uz i$
$io indélio pasiimtus pinigus jus galésite nusipirkti?

3. Tarkime, jus ketinate pasiimti 1 000 eury dydzio paskola
vieneriems metams. Paskola biity grazinama mety
pabaigoje. Jums banke biity pasitlytos tokios dviejy tipy
paskolos, kuriy salygos yra pateiktos korteléje d7. Kaip
jiis manote, kuri i§ $iy paskoly biity pigesné?

Kintamieji (SHARE)

ApraSymas

Finansinés taupymo
priemonés (FTprm)
(Priklausom
kintamasis)

Dummy (1 - turi, O - neturi).

Finansiniy taupymo
priemoniy verté
(FTprmVrt)
(Priklausomas
kintamasis)

Finansiniy taupymo priemoniy verté (tolydus kintamasis)

Nefinansiniy
taupymo priemoniy

Kito nekilnojamo turto be pagrindinio gyvenamojo bisto verté
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verté (NTprmVrt),
(pagrindinis
kintamasis)

NT taupymo
priemonés (NTprm),
(priklausomas
kintamasis)

Turi kito nekilnojamo turto be pagrindinio gyvenamojo biisto
Dummy (1 - turi, O - neturi).

Mokymosi trukmé
(MT)

Kiek mety mokétés? (tolydus kintamasis)

Isilavinimas (ISSIL)

Aukstasis respondento i$silavinimas (1 — taip, 0 — ne)

AmZius (AMZ)

Amzius (gimimo metai) (AMZ) (tolydus kintamasis)

Pajamos (BNUP)

Visy namy iikio nariy ménesinés pajamos (BNUP) (tolydus
kintamasis)

Darbo pajamos (DP)

Gauna darbo pajamos (1 — taip, 5 — ne)

Darbo pajamy verté
(DPvrt)

Darbo pajamy verté (DPvrt) (tolydus kintamasis)

Savarankisko darbo
pajamos (SDP) ir ju
verté (SDPvrt)

Gauna savarankisko darbo pajamas (SDP) (1 — taip, 5 — ne),
savarankisko darbo pajamy verté (SDPvrt) (tolydus kintamasis)

Finansy planavimas
(FP)

Planuojant svarbu: 1 — Keli ateinantys ménesiai, 2 — ateinantys
metai, 3 - keli ateinantys metai, 4 - ateinantys 5-10 mety, 5 —
daugiau, nei 10 mety

Tolerancija rizikai
(TR)

1 - Linkes (-usi) prisiimti zenklia finansing rizika, tikintis didelés
grazos, 2 — Linkes (-usi) prisiimti daugiau nei viduting finansine
rizika, tikintis didesnés, nei vidutinés grazos. 3 — Linkes (-usi)
prisiimti viduting finansing rizika, tikintis vidutinés grazos, 4 -
Nelinkes (-usi) prisiimti jokios finansinés rizikos

Gali padengti Gali padengti kasdieninius NU poreikius - (0 — negali, 1 — gali)

poreikius (GPP)

Seiminé padétis (SP) (1 - susituoke ir gyvena su sutuoktiniu, 2 — registruota
partnerysté, 3 — susituoke, bet gyvena atskirai, 4 - Niekada
nebuvo susituokes(-usi), 5 - ISsiskyres/iSsiskyrusi, 6 -
Naslys/naslé)

Ekstraversija Kiek asmeniui badinga §i asmenybés bruozo dimensija 1 zema

(EKSTR) ekstraversija, 10 auksta ekstraversija.

Samoningumas Kiek asmeniui biidinga §i asmenybés bruozo dimensija 1 Zemas

(SAMON) samoningumas, 10 aukstas samoningumas.

Sutarumas (SUTAR)

Kiek asmeniui budinga §i asmenybés bruozo dimensija 1 Zemas
sutarumas, 10 aukstas sutarumas.

Atvirumas patir¢iai

Kiek asmeniui biidinga §i asmenybés bruozo dimensija 1 Zemas

(ATVIR) atvirumas patir¢iai, 10 auk$tas atvirumas patiriai.
NeurotiSkumas Kiek asmeniui btuidinga §i asmenybés bruozo dimensija 1 Zemas
(emocinis neurotiskumas, 10 aukstas neurotiskumas.

nestabilumas)

(NEUR)

2.4.2 Modeliy lygtys

Tyrimo modelis uzrasomas tokia daugianarés tiesinés regresijos lygtimi:
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Yi =C+ bl.X'i + szi + b3W1i + - +anni + e;

Kur:

C=Konstanta

Y; = Priklausomas kintamasis i atvejams.

b= Nezinomos konstantos (Zinomos atradus jy jvercius)
X, z, w = Nepriklausomi kintamieji

e = Atsitiktiné paklaida

Y; — taupymas senatvei

X — kito namy tikiy turto nei PGB verté

Z — namy ukiy finansinio turto verté

Wi...w, — socialiniai-demografiniai namy tikiy parametrai

Binarinés logistinés regresijos lygtis:

1n( p(Yi=1)

———— ) = C+bX; +byZ + bsW;
1_p(yi=1)) 1M1 241 3VYi

HECS tyrimo duomenys

1. Taupo senatvei

Taupo=1
Netaupo=0
||
Namy L ——— 1 1 :
ukio NT Namy | (Namy tkio Lytis Amzius || I$silavinimas
verte ukio finansinio
pajamos | | turto verteé

3 paveikslas. Binarinés logistinés regresijos modelis ,, TS*

( p(;=1)

In(—————

1-p¥;=1)
+ b3LYT; + b,AMZ; + bsISSIL; + b¢BNUP;

) = C + b NTbePGBvrt; + b,FTbeESSP/GDvrt; +

I modelj jtraukti nepriklausomi kintamieji remiantis literatiiros analize ir
empiriniy duomeny apibendrinimu. Atskleidus, kad namy iikio turto, pajamy,
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iSsilavinimo, lyties ir amziaus kintamieji yra reik§mingi veiksniai turintys
jtakos taupymui pensijai. Pasirinkta binarin¢ logistiné regresija, kadangi
priklausomas Kkintamasis yra binarinis. PanaSy tyrimg atliko Lenkijos
mokslininkai. Jie naudojo Lenkijos tyrimo ,,.Diagnoza Spoteczna“ 2015 mety
duomenis. Analizei panaudojo Zmoniy atsakymus j dichotominj klausima: “Ar
esi kiek nors sutaupes senatvei?”. Logistinés regresijos kategoriniai kintamieji
su atsakymais ,,sutaupes/nesutaupes su galimybe atsakyti ,taip = 17, “ne =
0” (Pienkowska-Kamieniecka, Walczak, 2015).

2. Savanoriskos pensijos/Gyvybés draudimo verté

SP/GDvrt
- = '_i_l 1 1
N\}ir"c\éT _NU NU NU Gr NU soc-
finansinio skolos Turta}s,n pajamos | | demografiniai
turto verté parametrai

4 paveikslas. Daugianarés tiesinés regresijos modelis ,,SP/GDvrt“

SP/GDvrt; = C+ byNTbePGBvrt; + b,FTbeESSP /GDvrt; +
bsNUlsip; + b,NUGrynTurt; + bsBNUP; + bgAMZ; + b;ISSIL; +
bgLYT; + boUZM; + e;

Remiantis literatiiros analize ir empiriniy duomeny apibendrinimu j modelj
jtraukti namy tikio turto, jsipareigojimy, pajamy nepriklausomi kintamieji bei
socialiniai-demografiniai ~ kKintamieji —  pajamos, amzius, lytis,
iSsimokslinimas. Tiek atlikty tyrimy analizé, tiek empiriniai Lietuvos
duomenys atskleidzia, kad Sie nepriklausomi kintamieji yra reikSmingi
veiksniai taupymao pensijai elgsenai.

LB tyrimo duomenys

Finansinio rastingumo ir finansinés drausmés sgveika su taupymo elgsena. |
modelj jtraukti nepriklausomi kintamieji — finansinis rastingumas ir finansy
planavimas. Literatiiros analizeé, kity Saliy tyrimai bei Lietuvos empiriniai
duomenys atskleidzia, kad Sie kintamieji turi jtakg taupymo elgsenai. Taip pat
kaip ir socialiniai-demografiniai veiksniai — pajamos, amzius, i$silavinimas.
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Lyties kintamasis buvo paSalintas i§ modelio, kadangi nebuvo statistiSkai

reikSmingas.
Sutaupo
Finansinis - » : ' Finansy
raitingumas Pajamos | | Amzius | |Uzimtumas| | Tsilavinimas planavimas

5 paveikslas. FR modelis.

Sutaupo; = C + byFR; + b,BNUP; + b3AMZ; + b,UZM; + bsISSIL;
+b6FPl'+ e;

SHARE duomenys

Remiantis literatiiros analize ir Lietuvos empiriniy duomeny analize ] modelj

jtraukti finansy planavimo, tolerancijos rizikai, 5 Asmenybés bruozy

nepriklausomi

kintamieji

bei

socialiniai-demografiniai

nepriklausomi

kintamieji — pajamos, amzius, lytis, i§simokslinimas ir Seiminé padétis. Tiek

atlikty tyrimy analizg, tiek empiriniai Lietuvos duomenys atskleidzia, kad Sie
nepriklausomi kintamieji yra reik§mingi veiksniai renkantis taupymo pensijai

priemones.

1. Finansiniy taupymo priemoniy verté/ NT taupymo priemoniy verteé

Finansiniy ar
NT taupymo
priemoniy
verté
— — - — Soc- —— .
Finansy || Tolerancija . Seiminé . | [Big5Asmenybes
planavimas rizikai Pajamos padetis deg’ggg's”es bruozai

6 paveikslas. Daugianarés tiesinés regresijos modelis ,,FTprmVrt* ir

H»NTprmVrt*

FTprmVrt_NTprmVrt; = C + by FP; + b,TR; + b3BNUP; + b,SP; +

bsISSIL; + bgLYT; + b,AMZ; +bg5AsmBruoz;, + e;
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1. Finansiniy taupymo priemoniy naudojimas

Finansinés

taupymo

priemonés

Taip/Ne

1 I : =: T T 1
Finansy Seiming _ 5D silavin
planavimas Pajamos e‘g?“.‘e Lytis asmenybes [ [ ISstlavinimas
padetis bruozai

7 paveikslas. Binarinés logistinés regresijos modelis ,,FTprm*

1 ( p(Yi=1)

n—
1-pY;=1)

) = C+ byFP; + b,BNUP; +

+ b3SP; + b, LYT; + bs5AsmBruoZ, + bgISSIL;
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3. LIETUVOS NAMU UKIU TAUPYMO PENSIJAI TYRIMU
DUOMENU APIBENDRINIMAS

3.1 Lietuvos namy tkiy turtas, jsipareigojimai, pajamos ir jy sarysis su
taupymo pensijai elgsena (HFCS duomeny analizé ir apibendrinimas)

Ne tik duomenys apie pensinio finansinio turto valdyma, verte ir taupymo
motyvy analize atskleidZia namy tkiy taupymo pensijai elgseng. Tiriant Sig
elgseng svarbu suprasti visus taupymo biidus ir priemones, kurias namy tkiai
naudoja ruosdamiesi pensijai. Ivairios namy ukiy turto rasys, jskaitant
finansinj, materialyjj ir nekilnojamajj turta, yra traktuojamos kaip taupymo
pensijai priemonés. Todél mokslininkai (Belke et al., 2015; Borsch-Supan
1995, 2007; Blau 2016; Campbell‘is ir Weinberg‘as, 2015; Clark et al., 2019;
Holden et al., 2022; Ipek and Sekmen 2016; Lusardi 2011; Rey-Ares et al.
2018; Strombaéck et al. 2017; Skinner 2006; Topoleski 2013; Topoleski, 2013;
Skinner, 2006 ir kt.) analizuoja, kiek turto turi sukaupe namy tkiai, Kaip jis
pasiskirstes socialinése-demografinése grupése, kokia, skirtingo turto
valdymas, daro jtakg taupymui pensiniame finansiniame turte. Vertinamas
tiek bendras, tiek grynas namy tkiy turtas, todél analizuojami ne tik turto, bet
ir jsipareigojimy duomenys. Tiriant taupymo elgseng, dazniausiai
analizuojamos namy iikiy ar Zmoniy pajamos, jy vartojimo jprociai ir
finansinis pajégumas taupyti. Todél, siekiant suprasti Lietuvos namy tkiy
taupymo pensijai elgsena, disertacijoje yra issikelti uzdaviniai: istirti, kokias
taupymo priemones naudoja Lietuvos namy tkiai, kokios jy vertés, t.y. kokj
ir kokios vertés turtg turi Lietuvos namy tkiai, kokia namy tkiy turto,
jsipareigojimy, pajamy, pasirinkty taupymo pensijai priemoniy ir Socialiniy-
demografiniy veiksniy jtaka taupymui pensijai. Dalis atsakymy | iskeltus
uzdavinius buvo atrasta atlikus iSsamig Lietuvos Namy tkiy finansy ir
vartojimo tyrimo duomeny analize, kuri parodé, kokj turtg turi Lietuvos namy
ukiai, kokias pajamas gauna, koks yra jy pasiskirstymas skirtingose
socialinése-demografinése grupése ir procentiliuose, koks yra namy tkiy
finansinis pajégumas taupyti ir koks yra jy pensinis finansinis turtas.
Pagrindiniai duomeny analizés rezultatai ir iSvados pateikiamos Sioje darbo
dalyje.

3.1.1 Lietuvos namy tkiy turtas

Lietuvos namy iikiy pagrindinis gyvenamas bustas (PGB)

95



Pagrindinj gyvenamaji biista dauguma tyréjy laiko viena i§ priemoniy taupyti
senatvei, todél §is turtas yra apraSomas ir analizuojamas. Topoleski (2013)
pazymi, kad JAV PGB buvo didziausias atskiras turtas, turétas daugumos
namy tkiy. Remdamasis JAV atliekamais "Turto sudéties ir turto mazéjimo
tyrimais", tyréjas teigia, kad kai kurie namy tikiai naudojo PGB nuosavybe
kaip pajamy Saltinj, kai iSeidavo j pensija. Topoleski (2013) nejvardina, kokia
dalis namy tkiy pasirinko §ig priemone, taciau jis minéjo, kad buvo
naudojamos Sios galimybés: PGB jkeitimas paskolos tikslais, bisto
nuosavybés konvertavimas j hipoteka arba taip vadinama atvirksting hipoteka
ir PGB pardavimas (Topoleski, 2013). JAV vieni$y namy tikiy, kuriy ,,galva“
yra 35-46 mety amziaus, PGB dalis nuo viso turto sudaré 46,9 proc. Skinner‘is
(2006) taip pat mingjo, kad dalis namy tikiy biidami pensijoje gali iSlaisvinti
savo PGB kapitalg. Taciau Skinner‘is pabrézia, kad bisimi pensininkai
paprastai nenori keltis j kitus, dazniausiai mazesnius namus (tik apie 10 proc.
70 m. ir jaunesniy JAV namy ikiy teigé, kad galvoty apie tokig galimybe
ateityje). Todél jis nusprendé nejtraukti PGB j gryng namy tikiy turta ir lygino
namy tkius pagal jy PGB nuosavybeg ir vertg. Nors tyréjas pripazjsta, kad PGB
nuosavybé gali biti parduota, ypa¢ esant sveikatos problemoms ir butinybei
persikelti ] medicinos jstaigg, taip pat vertinga dél galimybés perduoti kaip
palikimg savo vaikams (Skinner, 2006).

Lietuvoje dar didesné nei JAV namy tkiy dalis yra PGB savininkai.
Remiantis HFCS duomenimis, dauguma Lietuvos gyventojy (93,2 proc.)
gyvena savo nuosavuose biistuose, o daugiau nei deSimtadalio jy (14,9 proc.)
PGB yra visas namy tikio turtas, kurio verté sudaro 99 proc. viso namy tikio
turto. Vidutiniskai Lietuvoje PGB verté sudaro 80,8 proc. viso namy tikio turto
vertés, o pagal 2010 m. JAV tyrimg (Topoleski, 2013) vidutiniskai JAV
gyvenamojo biisto verté sudaré 31,8 proc. viso Seimos turto vertés. Remiantis
HFCS duomenimis, Lietuvoje tik keli procentai gyventojy (3,3 proc.) yra PGB
bendrasavininkai, i§ kuriy maziau nei deSimtadalis (8,2 proc.) moka nuoma,
vidutiniskai 103,66 eury. Tik 2 procentai Lietuvos gyventojy nuomojasi
bistus, o keli procentai (4 proc.) naudojasi biistu nemokamai. Lietuvos namy
tkiai, kurie nuomojasi PGB, per ménesj vidutiniskai sumoka 120 eury
nuomos mokestj. Dauguma gyventojy savo pagrindinj gyvenamajj biista
isigijo nusipirke (61,9 proc.), patys staté (15,4 proc.) arba gavo dovany (15,7
proc.). Tik Siek tiek daugiau nei deSimtadalis (10,4 proc.) Lietuvos namy tikiy
yra uzstatg savo pagrindinj gyvenamajj bustg, dazniausiai tam, kad ji jsigyty
(98,5 proc. jy). Palyginimui, remiantis Lietuvos statistikos departamento
duomenimis, 2021 metais namy tkiy, turinCiy grazinti paskolas Lietuvoje,
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buvo 17,1 proc. (2017 m. — 9,7 proc.)*®. Taigi, stebima auganti tendencija
isigyti PGB jj uzstatant. PGB jsigijimui namy iikiai skolinosi jvairias sumas,
vidutiniskai — 50170 eury. Didzioji dauguma (94,4 proc.) namy iikiy paskolas
pagrindiniam gyvenamajam biistui jsigyti turi su kintamomis paliikanomis
(vidutiniSkai su 1,84 proc. paliikany norma). Namy tkiy paskolos, skirtos
jsigyti PGB, turi vidutinj iSmokéjimo terming 25 metus. Trumpiausias
terminas, per kurj ketinama grazinti paskola, yra 10 mety, o ilgiausias - 40
mety. Vidutiné likusios paskolos iSmokéjimo trukmé — 18 mety. Skirtingai nei
Lietuvoje, JAV dauguma jaunesniy nei 55 mety amziaus grupés namy tkiy
turi paéme paskolas PGB jsigyti. Kaip teigia Topoleski‘s (2013), hipotekos
skola yra reikSmingas JAV namy ikiy finansinés padéties komponentas
(Topoleski, 2013). Aprasomoji pagrindinio gyvenamojo bisto statistika
pateikta 5 lenteléje.

5 lentelé. Pagrindinio gyvenamojo biisto (PGB) aprasomoji statistika

Vidurkis Mediana  Minimali  Maksimali

PGB jsigijimo metai (visy PGB ir

. 1998 2002 1933 2018
su paskola, ir be)
PGB jsigijimo verté eurais (visy 37 503 20 243 821 900 000
PGB)
Metall kaq§ bu.vo paimta paskola 2011 2013 2000 2011
PGB isigijimui
Pasiskolinta suma eurais PGB 55179 37500 5077 50171
Isigijimui
Dabartiné PGB rinkos verté 66 547 45 000 2000 66 547
eurais
Paskolos likutis eurais 35730 27053 965 35730
Vldutl.ne ll.kusm iSmokéjimo 18 19 2 18
trukmé metais
Vidutiné jmoka per ménesj 161 115 22 161

Remiantis HFCS duomenimis, Lietuva yra pirmoje vietoje tarp Euro
zonos Saliy pagal PGB nuosavybe¢. Euro zonos Salyse tik vidutiniskai 60,3
proc. namy iikiy yra pagrindinio gyvenamojo biisto savininkai. Palyginus,
Danijoje yra maziausias pagrindinio gyvenamojo biisto savininky skaicius
tarp visy $iy Saliy (7 grafikas).

35 Rodikliy duomeny bazé - Oficialiosios statistikos portalas
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https://osp.stat.gov.lt/statistiniu-rodikliu-analize#/
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Saltinis: HFCS Statistical tables wave 2017

7 grafikas. PGB nuosavybé (ar namy iukis turi PGB), Lietuvos ir Euro zonos palyginimas (proc.)
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Jones et al. (2011) palygino Vokietijos ir DidZiosios Britanijos buisto
rinkas bei namy tikiy turto jtakg pensijy taupymui ir pastebéjo, kad tik 43 proc.
Vokietijos gyventojy yra PGB savininkai, o DidZiojoje Britanijoje — 68 proc.
Priezastys, kodél vienose Salyse daugiau zmoniy yra namy savininkai, o kitose
maziau, yra jvairios. Tyréjy nuomone, Salies BVP dydis, nuostatos j paSalpas
ar valstybés subsidijas, gyventojy tankumas, nuomos kainy rodikliai, istorinis
bisto rinkos vystymasis bei paskoly rinka gali turéti jtakos. Pastebima, kad
Vokietijoje, viena vertus, yra griezta paskoly rinka, todél Zzmonés, turintys
mazesnes arba ne tokias saugias pajamas, neturi galimybiy pasiskolinti biisto
pirkimui. Todé¢l namy savininkai dazniausiai yra turtingesnio sluoksnio
vokieéiai, paveldéje namus arba sugebéje jvykdyti grieztus skolintojy
reikalavimus ir jsigyti biista. Kita vertus, Vokietijoje gerai iSvystyta nuomos
rinka. DidZziojoje Britanijoje, prieSingai nei Vokietijoje, daugiau Zmoniy yra
namy savininkai ir vyrauja tendencija jsigyti nuosava bista. Net neturtingi
namy tikiai daznai yra PGB savininkai. Sioje 3alyje yra gana liberali paskoly
rinka, o busty jsigijimg skatino politika ,,teis¢ pirkti“ (angl. ,, right-to-buy ),
leidzianti i$pirkti socialinius, valstybinius, savivaldybiy bistus, kuriuose
gyvenama, su didele nuolaida, priklausomai nuo to, kiek laiko jame
gyvenama. Vokietijoje institucinis ir kulttrinis kontekstas skatina nuoma, o
Didziojoje Britanijoje — buisto jsigijima (Jones et al., 2011). Lietuvos namy
ikiy PGB valdymo statusas artimesnis DidZiosios Britanijos situacijai. Nors
didzioji dalis biisty buvo jsigyta dar praeitame Simtmetyje be paskoly, namy
tikiai vis dar tradiciskai linke jsigyti savo gyvenamajj biistg. Dauguma bisty,
isigyty po 2000 mety, yra finansuojami paskolomis. Lietuvoje biisto nuomos
rinka néra pakankamai iSvystyta, todél namy tkiams patogiau jsigyti savo
bistg. Valstybé skatina jaunas Seimas jsigyti pirmajj gyvenamajj bista,
siilydama i§ dalies kompensuoti biisto paskolos iSlaidas. Be to, mokesciai
tailkomi tik antram Dbustui, o pirmasis gyvenamasis biistas yra
neapmokestinamas. Tikétina, kad jsigyjant buista Zzmoneés daznai ziiiri | tai kaip
j investicija | savo ateitj ir gerove senatvéje. Paskolos jmokos mazina dabartinj
vartojima, taciau didina vartojima ateityje, nes sulaukus pensinio amziaus
gyventojams nereikia mokéti biisto nuomos mokescio.

Disertacijoje, analizuojant turto daromg jtaka taupymo pensijai
elgsenai, j tyrimo modelj nejtraukiama pagrindinio gyvenamojo biisto verté,
kadangi dauguma namy tkiy yra PGB savininkai. SHARE duomenys
atskleidzia, kad Lietuvos namy tikiai, sulauk¢ 50 mety ir vyresni, néra linke
parduoti savo PGB ir tai gali biiti interpretuojama kaip netiesioginé taupymo
pensijai priemoné. Tai sumazina nuomos uz biistg ilaidas senatvéje, uztikrina
saugumag ir suteikia galimybe palikti palikimg vaikams.
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Kitas Namy ukiy turtas

Remiantis HFCS tyrimo duomenimis, vidutiniskai Lietuvos gyventojai savo
pagrindiniame gyvenamajame biiste gyvena 23 metus, 0 pusé jy - 20 mety.
SHARE tyrimas atskleidzia, kad vyresni nei 50 m. amziaus Lietuvos namy
ukiai, savo PGB gyvena dar ilgiau — vidutiniskai 31,5 mety. I$ to galima daryti
netiesiogine iSvada, kad dauguma Lietuvos namy tikiy néra linke iSlaisvinti
savo PGB Kkapitalg sulauke pensinio amziaus. Todél svarbu jvertinti, kiek
namy tikiy turi Kito nefinansinio ir finansinio turto, kurj galime traktuoti kaip
taupymo pensijai priemong.

HFCS tyrimas atskleidé, kad ketvirtadalis (25,2 proc.) Lietuvos namy
akiy teigia turintys kito nekilnojamo turto nei PGB. IS jy, beveik trec¢dalis
(31,3 proc.) turi nama arba buta, penktadalis (19,2 proc.) - garaza, o dar
tre¢dalis (32,9 proc.) — zemés sklypa statyboms, Zemg, miska, namy valda, ar
dirbamg Zeme. Daugiau nei pusé (54,1 proc.) i ty, kurie turi kito nekilnojamo
turto, naudoja jj namy tkio reikméms, o 13,5 proc. naudoja verslui, nuomoja
ir pan. Ty, kurie savo kitg nekilnojama turta nuomoja ar naudoja verslui
Lietuvoje, yratik 1,9 proc. Remiantis HFCS tyrimo duomenimis, tik minimali
dalis namy iikiy investuoja j nekilnojama turta su tikslu gauti i3 to pajamas. Si
tendencija yra panasi ir kitose Salyse. Pavyzdziui, Topoleski‘o (2013) teigimu,
verslo ir kito nei PGB nekilnojamojo turto nuosavybé nebuvo placiai paplitusi
tarp Amerikos namy tkiy. 2010 m. vieniSy ir susituokusiy namy tkiy verslo
ir kito nei PGB nekilnojamojo turto medianos vertés buvo nulinés visose
amziaus grupése. Tyréjas teigia, kad tai rodo, jog bent pusé¢ namy tkiy neturi
tokio turto (Topoleski, 2013). Tokia tendencija nestebina, nes taupymas NT
priemonése reikalauja didesniy finansiniy pajégumy. Remiantis HFCS
duomenimis, dauguma namy tikiy Lietuvoje turi vieng ar du automobilius,
atitinkamai 64,7 proc. ir 27,8 proc. Siy namy tikiy tik nedidelé dalis - vos 1
proc. - turi tris ar daugiau automobiliy. Be to, 10 proc. namy tkiy teigia
turintys kity vertybiy, kuriy verté svyruoja nuo 70 iki 20 000 eury (6 lentelé).

6 lentelé. Kito turto verté

Vidurkis Mediana Minimali Maksimali

Kito NT rinkos verté (Eur) 58454 20000 600 1000000
Turimy transporto  priemoniy 5672 3000 100 250000
verté (Eur)

Kity vertybiy verté (Eur) 1159 650 70 20000

100



Namuy tkiy jsipareigojimai ir grynoiji turto verté

Vertinant turtg svarbu ne tik vertinti bendraja jo verte, bet ir grynaja verte,
atsizvelgiant | namy tkiy jsipareigojimus. Todél tyrimo metu buvo
analizuotos ir namy tikiy skolos bei grynoji turto verté. 2017 m. Lietuvoje Siek
tick daugiau nei ketvirtadalis (26,1 proc.) namy ikiy turé¢jo skoly, o
desimtadalis (10,4 proc.) namy iikiy savo pagrindinj gyvenamajj biista buvo
ikeite (7 lentelé). Kaip jau buvo minéta, $i Lietuvos namy tkiy dalis auga.

7 lentelé. Namy iikiy jsipareigojimai.

Dalis namy tikiy turinéiy skolas (proc.) Euro zona LT

Turi skoly 41,9 26,1
Turi skoly su NT jkeitimu 23,5 11,7
Turi PGB paskola su jkeitimu 20,5 10,4
Turi kito NT paskolas su jkeitimu 4,7 2,0
Turi kity skoly be NT jkeitimo 27,2 18,5

Saltinis: HFCS Statistinés lentelés 2017

Remiantis HFCS tyrimo duomenimis, Lietuvos namy tikiy vidutiniski
jsipareigojimai yra 5,7 tikst. Eury (8 lentelé).

8 lentelé. Namy iikiy jsipareigojimy vertée

Vidurkis, EUR, tikst. Euro zona LT
Bendras namy tkio jsipareigojimy likutis 295 57
Hipotekos paskolos likutis 80,0 234
PGB paskolos likutis 80,0 26,7
Kito NT paskolos likutis 69,8 97
Kity skoly likutis, nejkeisto turto 50 1,0

Saltinis: HFCS Statistinés lentelés 2017

Didziaja Lietuvos namy tikiy jsipareigojimy dalj sudaro paskola su
nekilnojamo turto uzstatu. Dazniausiai yra uZzstatomas pagrindinis
gyvenamasis biistas (9 lentelé).

9 lentelé. Skolos dalis.

Skolos tipo dalis nuo visos namy tikio skolos (proc.) Euro zona LT

Paskolos su turto jkeitimu 88,0 88,2
PGB paskolos 69,6 80,5
Kito NT paskolos 18,4 7,7
Kity skoly, nejkeisto turto paskolos 12,0 11,8
Kredito linijos/overdrafto skolos 1,0 2,9
Kreditinés kortelés skolos 0,2 0,7
Kitos, nejkeisto turto skolos 10,9 8,3

Saltinis: HFCS Statistinés lentelés 2017
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VidutiniSkai namy tkiai moka 115 eury paskola uz PGB.
Palyginimui, Euro zonos vidurkis siekia 575 Eury. Daugiausia skoly turi
jaunesnio amziaus namy iikiai, kuriy "galva" yra 20-39 mety. Panasiai, kaip ir
JAV atlikto tyrimo duomenimis (Topoleski, 2013), Lietuvoje vyresniy
zmoniy skola mazéja. Du procentai Lietuvos namy tkiy turi privacias
paskolas be turto jkeitimo, daugiausia vieng, o jy verté svyruoja nuo 230 iki
43 000 eury. Siek tiek daugiau nei desimtadalis namy iikiy turi kreditines
korteles, kuriy 4,1 proc. turétojy turi likutj nuo 50 iki 5 000 eury. Penktadalis
(24,4 proc.) namy tkiy turi krediting linijg, o jy skolos svyruoja nuo 0,55 iki
20 000 eury. Lizingg turi 3 proc. namy tkiy. Lietuvoje namy tkiai turi
mazesnes skolas negu Euro zonos vidurkis, todél lyginant svarbu atsizvelgti
grynaja namy tkio turto vertg, kuri Lietuvoje yra daug mazesné nei Euro
zonos vidurkis (8 lentel¢). Didziausia grynojo turto verte turi 10 proc.
Lietuvos namy tkiy, kuriy grynojo turto verté sudaro 404,4 tukst. eury, tai
beveik 3 kartus maziau nei Euro zonos vidurkis. 20 proc. Lietuvos namy iikiy
grynoji turto verté yra 8,5 tukstancio eury, ta¢iau ji néra neigiama, kaip Euro
zonos Saliy vidurkio. 1,7 proc. Lietuvos namy tikiy turi neigiamg grynajj turtg
(10 lentelé). Daugiausiai (4,7 proc.) namy tikiy su neigiamu grynuoju turtu
yra jauniausioje amziaus grupéje (16-34 m.).

10 lentelé. Grynasis turtas ir pajamos vidurkis — pasiskirstymas deciliuose

EUR tikst. Lietuva Euro zona
Viso 84,3 229,2
Pajamos 0 — 20 proc. 62,8 73,6
20-40 proc. 57,9 1144
40-60 proc. 83,1 176,7
60-80 proc. 95,0 238,8
80-90 proc. 102,1 349,0
90-100 proc. 145,3 736,1
Grynasis turtas 0 — 20 proc. 8,5 -4,5
20-40 proc. 28,9 26,7
40-60 proc. 46,5 101,3
60-80 proc. 75,1 2249
80-90 proc. 122,1 406,0
90-100 proc. 404,4 1189,7

Saltinis: HFCS Statistinés lentelés 2017

Namy ukiy finansinis turtas

Finansinis turtas yra viena i§ taupymo priemoniy. Literatiroje i$skiriamas
pensinis finansinis turtas ir kitas finansinis turtas (Campbell‘is ir Weinberg‘as,
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2015; Holden et al., 2022; Topoleski, 2013; Skinner, 2006). Kai kurie autoriai
finansinj turtg priskiria auk$Ciausiai gyventojy santaupy formai -
investicijoms (Rakauskiené, Bikas, 2007). Tiek pensinio finansinio, tiek kito
Lietuvos namy tikiy finansinio turto vertés ir pasiskirstymy analiz¢ yra svarbi
siekiant mokslinio darbo tiksly ir uzdaviniy. Finansinj turta galima traktuoti
kaip taupymo buda, kuriam jsigyti nebiitinai reikia didelio pradinio kapitalo,
skirtingai nuo investavimo j nekilnojamajj turta. Ziniasklaidoje nuolat vyksta
diskusijos dél to, kur geriau investuoti - j finansinj turtg ar j nekilnojamajj
turtg. Diskutuojama, kuri priemoné saugesné. 2022 metais ,,Swedbank*
Finansy instituto uzsakymu atlikta reprezentatyvi Lietuvos gyventojy
apklausa atskleidé, kad 48 proc. respondenty NT laiko geriausiu budu
investuoti pinigus, o 40 proc. gyventojy mano, kad tai yra saugiausias btidas
investuoti. Auksg kaip geriausig biidg investuoti laiko 18 proc. lietuviy, o
saugiausiu - 22 proc. Tuo pacéiu metu, 20 proc. respondenty mano, kad
finansinis turtas (akcijos) yra geriausias buidas investuoti, taciau vos 6 proc.
respondenty mano, kad tai yra saugiausias btidas, rodo tyrimo rezultatai®,
Taigi, tyrimas atskleidé, kad Lietuvos gyventojai laiko finansing investicija
rizikingesne. Be to, i$ Sio tyrimo matyti, kad 54 proc. respondenty, kurie laiko
nekilnojamajj turtg geriausia investicija, yra mazai susipazing su investavimo
principais ir turéty gerokai daugiau domeétis Sia tema. Augant ziniy lygiui apie
investavimg, nekilnojamasis turtas kaip pirmasis pasirinkimas investuoti
tampa maziau populiarus — ji rinktysi tik 21 proc. respondenty. Reikia
paminéti, kad finansinio turto jsigijimui ir valdymui reikia turéti kitokia
informacijg nei investuojant j nekilnojamg turtg*®’. Galbut dél 3iy priezas¢iy,
pagal HFCS tyrimo duomenis, Lietuvoje finansinio turto verté sudaro tik 4,7
proc. viso Lietuvos namy tkiy turto vertés. Palyginimui, Euro zonos Saliy
vidutiné namy tkiy finansinio turto verté yra 19,1 proc. nuo viso namy iikiy
turto vertés. Tyrimai rodo, kad daugelyje Saliy finansinis turtas yra maziau
populiarus kaip taupymo jrankis (iSskyrus einamasias saskaitas), taciau
Lietuvoje Sie skaiCiai dar maZesni. Remiantis turimais duomenimis, néra
aiSku, kas lemia tokj Lietuvos skirtumg nuo kity Euro zonos valstybiy.
Investicija j finansin] turtg dazniausiai laikoma rizikingesne, ir todél galima
teigti, kad Zmogui biidinga savybé - rizikos vengimas - daro jtaka tam, kad
investavimas j finansinj turta néra labai paplitgs tarp zmoniy. HFCS tyrimo
metu zmonéms buvo uzduotas klausimas apie jy rizikos toleravimg. Tyrimo
duomenys patvirtina, kad Lietuvos namy tkiai vengia rizikuoti. Remiantis

36 https://blog.swedbank.lt/investavimas-pranesimai-spaudai/tyrimas-atskleide-
lietuviu-investavimo-nuostatas-galiu-paliesti-reiskia-saugu

37 https://blog.swedbank. It/investavimas-pranesimai-spaudai/tyrimas-atskleide-
lietuviu-investavimo-nuostatas-galiu-paliesti-reiskia-saugu
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duomenimis, 69,5 proc. namy tkiy teigia, kad jie néra linke prisiimti jokios
finansinés rizikos investuojant. 20,7 proc. buty linke prisiimti viduting rizika,
siekdami gauti vidutine graza. 2,2 proc. namy ukiy biity linke prisiimti Zymia
rizika, tikédamiesi uzdirbti auksciausig graza. Tik 7,6 proc. buty linke prisiimti
aukstesne nei viduting rizika, tikédamiesi gauti aukStesne nei viduting finansing
graza. Remiantis SHARE duomenimis, net 82 proc. 50 mety ir vyresniy namy
akiy neprisiimty jokios finansinés rizikos investuojant (47 lentelé¢). Elgsenos
ekonomistai mano, kad dauguma zmoniy yra link¢ vengti rizikos (Kahneman,
2011), todél negalime paaiskinti finansinio turto dalies skirtumo tarp Lietuvos
ir kity Euro zonos $aliy vien tik $ia priezastimi. Priezasciy reikia ieskoti Saliy
ekonominiuose, socialiniuose ir net kultiiriniuose skirtumuose. HFCS tyrimo
duomenys neatskleidzia, kiek tai gali biiti susij¢ su finansiniu rastingumu ir
informuotumo lygiu gyventojy tarpe. Yra prielaidy, kad Lietuvoje dél mazesniy
pajamy gyventojai turi maziau galimybiy investuoti tiek ] finansinj, tiek i
nekilnojamajj turta. Be to, Lietuvoje kulturiskai ir istoriSkai yra labiau jprasta
investuoti j nekilnojamajj turta, jsigyjant gyvenamajj busta, taip pat tiesiog
laikyti pinigus grynais arba einamojoje saskaitoje. Taip pat gali lemti ir dar
salyginai neilga patirtis taupyti pasirenkant finansines taupymo priemonémis.
Remiantis HFCS duomenimis, 90,7 proc. Lietuvos namy tkiai turi finansinio
turto, taciau didesne jo dalj sudaro saskaitos (56,8 proc. nuo viso finansinio
turto). Pensinio finansinio turto turi 8,9 proc., jis sudaro penktadalj (21,4 proc.)
viso finansinio turto (11 lentelé).

11 lentelé. Namy iikiy finansinis turtas

Turi Zemiau nurodyta finansinj turta (nuo visy namy tikiy) Proc.
Turi finansinio turto 90,7
Saskaitos 90,4
Investiciniai fondai 2,0
Obligacijos 0,7
Viesai platinamos akcijos 1,0
Skolos namy akiui 5,9
Savanoriska pensija/Gyvybés draudimas 8,9
Kitas finansinis turtas 1,6
Finansinio turto rusys (dalis nuo viso finansinio turto) Proc.
Saskaitos 56,8
Investiciniai fondai 2,2
Obligacijos 0,6
Viesai platinamos akcijos 1,6
Skolos namy oikiui 3,8
Savanoriska pensija/Gyvybés draudimas 21,4
Kitas finansinis turtas 12,7

Saltinis: HFCS Statistinés lentelés 2017
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HFCS tyrime namy iikiy saskaitos (einamosios ir taupomosios), taip
pat skolos namy tikiui, yra priskiriamos prie finansinio turto. Taciau tolesnéje
analizéje einamosios sgskaitos néra jtraukiamos j finansinio turto kintamajj
tyrimo modelyje. Kadangi dauguma namy tkiy turi saskaitas ir laiko
vidutiniSkai nedidele sumg sagskaitoje (vidurkis 20007 eurai), Sis taupymo
instrumentas modelyje nepriskirtas prie finansinio taupymo pensijai
priemoniy. Einamosios saskaitos daugiau skirtos trumpalaikiam taupymui ir
laikytinos kitiems taupymo motyvams skirtu instrumentu. Pagal HFCS
duomenis, apie ketvirtadalis (23 proc.) namy akiy turi finansinio turto
nejskaitant einamyjy saskaity. Beveiki visi (90,4 proc.) Lietuvos namy tkiai
turi einamasias saskaitas (11 lentelé), kuriy vidutiné verté yra 2007 eurai
(mediana 500 eury) (15 lentelé). Tik desimtadalis namy tkiy (10,6 proc.) turi
taupomasias sgskaitas, kuriy vidutiné verté yra 7354 eurai (11, 15 lentelés).
Galima daryti i§vada, kad taupomosios saskaitos dél nuliniy palukany néra
populiarus taupymo pensijai jrankis. Lyginant saskaity vertes socialinése-
demografinése grupése, pastebima, kad pasiskirstymas amziaus grupése
panasus kaip ir kito turto bei pajamy. Didziausig einamyjy saskaity verte turi
namy Ukiai, kuriy ,galva“ yra 65-74 mety amziaus, vyras ir dirba
savarankiSkai. Taip pat reikéty pazyméti, kad namy tikiai, kuriy ,,galva® yra
pensininkas(¢€), turi sutaupe didesnes sumas tiek einamojoje, tick taupomojoje
saskaitose. Didziausia taupomyjy sgskaity verté¢ yra namy tkiuose, kuriy
»galva“ yra 20-24 mety amziaus (galima prielaida, kad tai tévy sukauptos
santaupos vaikams), dirba savarankiskai ir yra vyras (12-14 lentelés).

12 lentelé. Saskaity verté, vidurkis, Eur, pasiskirstymas amZiaus grupése

AmzZius Saskaitos Einamoji Taupomoji
20-24 1956 1114 10721
25-34 2284 1926 4082
35-44 2665 1826 7389
45-54 2706 1442 10376
55-64 3310 2742 4854
65-74 4028 3071 8413
75+ 2682 1815 7804
Visi 2827 2007 7354
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13 lentelé. Saskaity verté, vidurkis, Eur, pasiskirstymas pagal uZimtuma

Uzimtumas Saskaitos Einamoji Taupomoji
Dirbantis samdoma d. 2653 1952 5962
Savarankiskai dirbantis 4869 2171 13678
Bedarbis 1099 1098 100
Pensininkas 3529 2576 10107
Kita 2025 1773 3050
Visi 2827 2007 7354

14 lentelé. Saskaity verté, vidurkis, Eur, pasiskirstymas pagal lyti

Lytis Saskaitos Einamoji Taupomoji
Vyras 3501 2274 9590
Moteris 2173 1747 4473
Visi 2827 2007 7354

Nors namy ikiy, turin€iy kito finansinio turto nei saskaitos ir
savanoriSka pensija/gyvybés draudimas, skaiciai yra labai mazi ir dél to
atsiranda didelés paklaidos, visy finansinio turto riiSiy vertés pateiktos 15
lenteléje. Sios vertés parodo, kad nors beveik visi Lietuvos namy tkiai turi
saskaitas, jie turi nedaug pinigy juose. Nedidelé dalis namy ukiy, kurie
investuoja | akcijas, obligacijas, investicinius fondus, turi daug didesn¢ Sio

turto verte (15 lentelé).

15 lentelé. Finansinio turto pagal risis verté eurais

Vidurkis Mediana Minimali Maksimali

Einamosios saskaitos verté 2007 500 0 31000
Taupomosios saskaitos verte 7354 2000 0 30000
Visy saskaity verté 2710 600 0 44000
Investiciniy fondy verté 4599 3200 90 20000
Obligacijy verte 9263 8000 3000 22646
Viesai platinamy akcijy verte 5877 6000 600 15000
Savanorigkos pensijos/gyvybés 11379 8300 0 100000
draudimo verté

Kito finansinio turto verté 14450 14000 2540 21057
Skolos namy tkiui verté 2373 1000 50 20000
Valdomy saskaity verté 9062 6000 5662 100000
Verslo, kuriame nedirba, bet 35754 10000 500 10000

turi akcijy verté

Lietuvos namy tikiy vidutiné finansinio turto verté yra 4957 eurai, o

mediana — 500 eurai. Verta pazyméti, kad Lietuvoje pastebima panasi
tendencija kaip ir kitose Salyse, kur buvo atlikti panasts tyrimai (Topoleski,
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2013). D¢l to, kad dauguma namy tkiy turi mazai finansinio turto, $iy
kintamyjy pasiskirstymas yra labai issibarstes, o tai daro jtakg daugumos
finansiniy kintamyjy vidurkio ir medianos vertéms, kurios labai skiriasi.
Didziausia finansinio turto verte — 14000 eury — turi tik 10 proc. Lietuvos
namy tikiy, o maziausig verte — 70 eury — turi, kitas deSimtadalis namy tkiy
(16 lentelé).

16 lentelé. Viso finansinio turto verté, Eur

Vidurkis 4957
Mediana 1000
Minimali 0
Maksimali 215000
Deciliai 10 70
20 200
30 400
40 500
50 1000
60 2000
70 3400
80 6200
90 14000

Finansinés nastos rodikliai

Analizuojant Lietuvos namy tkiy taupymo pensijai elgesj ir jy gebéjima
taupyti, svarbu jvertinti finansinés nastos rodiklius (17 lentelé). Kaip jau buvo
minéta, ketvirtadalis namy tkiy turi skoly, dazniausiai tai yra PGB jsigijimo
paskolos. Remiantis HFCS duomenimis, maziau nei penktadalis (17,7 proc.)
namy tkiy teigé kreipesi dél paskolos, daugiau nei pusé (55 proc.) jy gavo
paskola, o maziau nei pusé - negavo. IS jy, pusé¢ (51 proc.) kreipési dél
paskolos dar kartg. Apie desimtadalis (10,1 proc.) jsiskolinusiy namy tkiy
skolos ir turto santykis yra >= 75 proc. Tai reiskia, kad skola sudaro 75 proc.
ir daugiau namy tkio turto. Beveik tre¢dalis (30 proc.) jauniausios amziaus
grupés (16-24 m.), penktadalis (20 proc.) priespensinés (60-64 m.) amziaus
grupés, Siek tiek daugiau nei ketvirtadalis (26,9 proc.) pensinio amZiaus
grupés (65-74 m.) isiskolinusiy namy tikiy skolos ir turto santykis yra >= 75
proc. Daugiausiai (33,1 proc.) jsiskolinusiy namy tikiy turin¢iy skolos ir turto
santykj >= 75 proc. yra 30-34 m. amziaus grupéje bei tarp namy tkiy, kuriy
,»galva“ yra moteris (77,1 proc.). 19,8 proc. jsiskolinusiy namy tkiy paskolos
ir PGB vertés santykio rodiklis yra >= 75 proc.
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17 lentelé. Finansinés nastos rodikliai

Finansinés nastos medianos rodikliai (proc.) Euro zona LT
Isiskolinusiy namy tkiy skolos ir turto santykis 25,5 11,3
Isiskolinusiy namy tikiy skolos ir pajamy santykis 70,3 43,9
Skolos aptarnavimo ir pajamy santykis, visi skoly turintys nany tikiai 11,0 2,8
Skolos aptarnavimo ir pajamy santykis, namy tikiai mokantys skolas 13,0 8,8
Paskoly aptarnavimo ir namy tikiy, turin¢iy paskolas, pajamy santykis 14,6 8,5
Paskolos ir PGB vertés santykis 44.6 47,1
Grynasis likvidusis turtas (finansinis) kaip metiniy bendryjy pajamy dalis 17,1 6,1

Namy tkiy verslas

Investavimas j versla taip pat yra laikomas viena i$ ilgalaikio taupymo pensijai
priemoniy. Todél svarbu jvertinti, kokia dalis Lietuvos namy tikiy turi §j turtg.
Remiantis HFCS tyrimo duomenimis, tik 4,7 proc. Lietuvos namy tkiy turi
savo nuosavg versla, kuriame aktyviai dalyvauja ir jame dirba vienas ar keli
namy tkio nariai. Dauguma jy (84,4 proc.) turi vieng versla, 15,6 proc. turi du
verslus. Du penktadaliai (41,9 proc.) jy turi individualig jmone arba dirba
pagal individualios veiklos pazyméjima arba verslo liudijima. Siek tiek
daugiau nei ketvirtadalis jy (27,5 proc.) turi ribotos atsakomybés bendrove
(UAB, AB, MB), 0 17,1 proc. teigia, kad jy verslo teisiné forma - Kooperatiné
bendrové (kooperatyvai). Beveik deSimtadalis turi nepelno siekiancig jmone
ar kita teising verslo forma (atitinkamai 8,8 proc. ir 4,8 proc.). Dauguma versla
turin¢iy namy tikiy jmongje turi vieng arba du darbuotojus (atitinkamai 45,5
proc. ir 30,1 proc.), o didziajai daliai versla turin¢iy namy tkiy (79,2 proc.)
priklauso 100 proc. verslo. 14,3 proc. namy tikiy tvirtina, kad jy nuosavybéje
yra 50-85 proc. verslo. Verslo vertés vidurkis skiriasi nuo medianos, kas rodo
didelius verslo vertés skirtumus tarp juos turinéiy namy tkiy (18 lentelé). 1
proc. namy tukiy teigia, turintys akcijy versle pasyvia forma (nedalyvauja
versle aktyviai, nedirba jame).

18 Lentelé. Verslo verté eurais.

Vidurkis Mediana Minimali Maksimali
203 640 5000 0,00 1172 216

HFCS tyrimo duomeny apibendrinimas ir analizé leido suformuluoti
svarbias iSvadas apie finansiniy taupymo priemoniy paplitima tarp Lietuvos
namy tikiy. Verslas, kaip ir finansinis turtas, yra mazai naudojama taupymo
priemoné didziajai daliai Lietuvos namy ukiy. Galima teigti, kad dauguma
Lietuvos namy ukiy (atmetus einamasias saskaitas) netaupo pensijai
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finansinése priemonése (tiek pensinése finansinése, tiek kitose finansinése).
Nors valstybé sitilo mokesciy lengvata tiems, kurie turi gyvybés draudimg ir
prisideda prie savanorisko kaupimo pensijy fonduose, 2017 metais nedidelé
Lietuvos namy tikiy dalis pasirinko savanoriSka pensija arba gyvybés
draudima kaip taupymo priemon¢ pensijai. Antroji HFCS tyrimo banga leis
jvertinti, kokig jtaka Lietuvos gyventojy pasirinkimams padaré valstybés
,hiukteléjimas®, vykdant 2019m. pensijy reforma.

Toliau bus pateikti socialiniy-demografiniy grupiy turto ir pajamy
pasiskirstymai, kas leis jvertinti skirtumus tarp namy tkiy, turin¢iy jvairias
taupymo pensijai priemones. Prie§ pereinant prie palyginimy, pristatomi
duomenys apie Lietuvos namy tikiy pajamas ir islaidas.

3.1.2 Namy tkiy pajamos ir i$laidos

Namuy tikiy pajamos

Kaip jau buvo minéta, pajamos yra pagrindinis namy ukiy vartojimo ir
taupymo veiksnys. Jei namy tikiai yra finansiskai nepajégiis taupyti, sudétinga
analizuoti jy taupymo elgesj ir nustatyti, koks yra taupymo lygis. Galima tirti,
kokio tipo tai yra namy akiai, kokios pagrindinés negebéjimo taupyti
priezastys. Remiantis HFCS duomenimis, Lietuvoje, palyginti su Kitomis
Euro zonos $alimis, 2017 metais pajamos buvo zymiai mazesnés. MaZiausiai
uzdirbanéiy ir daugiausiai uzdirbanéiy namy tkiy atotrtikis yra labai didelis.
Zemiausiame pajamy decilyje esantys Lietuvos namy dikiai teigé, kad per
metus gavo 600 eury pajamy. Tai rodo, kad namy tikiai neatskleidé visy savo
pajamy, galimai dél ,,8eséliniy* pajamy (19 lentelé).

19 Lentelé. Metinés bendrosios NU pajamos (vidurkis, pasiskirstymas, Eur tiikst.)

Euro zona LT
Viso Pajamos Viso 42,3 10,8
<20% 9,2 0,6
20-40% 20,1 41
40-60% 31,3 7,2
60-80% 48,0 12,4
80-90% 70,3 20,0
90-100% 135,7 40,3

Saltinis: HFCS Statistinés lentelés 2017
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Didziausi Lietuvos namy tikiy pajamy Saltiniai - samdomas darbas,
valstybiné pensija bei jvairios socialinés iSmokos. Detalesné informacija apie
Lietuvos namy tikiy pajamy Saltiniy pasiskirstyma pateikta 20 lenteléje.

20 lentelé. Namy iikiy nariy ir namy iikiy pajamy Saltiniai

Gautos asmeninés pajamos per praéjusius (2016) kalendorinius metus Proc.
Pajamos i§ darbo santykiy (darbo uzmokestis) 52,8
Pajamos i§ savarankisko darbo (individuali veikla ir pan.) 6,8
,»Sodros* pensija, pajamos i§ valstybiniy pensijy sistemos ar panaSiy sistemuy 93
uzsienyje

Pajamos i3 privaciy pensijy fondy®® 1,3
Pajamos i§ nedarbo draudimo iSmoky (t. y. bedarbio pasalpos) 5,2
Gautos Namy iikiy pajamos per praéjusius (2016) kalendorinius metus®® Proc.
Pajamos i$ darbo santykiy (darbo uzmokestis) 69,4
Pajamos i§ savarankisko darbo (individuali veikla ir pan.) 12,4

,»Sodros* pensija, pajamos i§ valstybiniy pensijy sistemos ar panaiy sistemy 26.2
uZsienyje '

Apklausiant namy tkius jy buvo paklausta, kaip jie vertina savo
pajamas 2016 metais - ar jos buvo mazos, ar didelés, ar ,,normalios®, lyginant
su pajamomis, kurias jie turéty gauti "normaliais" metais. Daugiau nei pusé
(61,7 proc.) namy tkiy vertino savo pajamas kaip "normalias", trecdalis (34,3
proc.) - kaip zemesnes nei "normalios", o keli procentai (4,1 proc.) - kaip
aukstesnes nei "normalios". Taciau, kai kalbama apie ateities pajamas, namy
tkiai vertina jas pesimistiskai. Didzioji dalis (58,8 proc.) namy tkiy mané,
kad per artimiausius 12 ménesiy jy bendrosios pajamos augs maziau nei
kainos. Namy ukiy ateities likeséiy fiksavimas yra svarbus ekonomikos
rodiklis, leidziantis prognozuoti vartotojy pirkimo elgsena, kadangi jei
vartotojai yra optimistiSkai nusiteike, jie linke pirkti daugiau, kas turéty
skatinti ekonomika. Namy tkiy ltkesciai, atskleisti HFCS tyrime, leidZia
manyti, kad zmonés néra uztikrinti dél savo ateities ekonominés gerovés.
Palyginimui, kasmetinés Lietuvos banko atlickamos apklausos*® duomenimis,
2016 m. I pusmetj samdomo darbo uzmokescio pajamas gavo labai panasus
skai¢ius namy tkiy, kaip ir HFCS tyrimo duomenimis — 67 proc., 2020 m.
darbo uzmokescio pajamy gavéjy padidéjo iki 74,2 proc. Pazymétina, kad nuo

% Lietuvoje buvo klausiam apie ismokas i II, III pakopos ir profesiniy pensijy fondy
arba pagal (kaupiamojo ar investicinio) gyvybés draudimo sutartis.

39 Sudétos visy namy {ikio nariy pajamos.

40 Apklausos ir apZzvalgos | Lietuvos bankas (Ib.lt
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2016 m. iki 2020 m. gaunanciy pajamas i savarankisko darbo dalis padidéjo
daugiau nei trigubai (nuo 5,3 proc. iki 15,3 proc.). Remiantis HFCS
duomenimis, beveik penktadalis (17 proc.) namy ikiy gauna jvairias
socialines iSmokas (nejtraukiant pensijos). Beveik desimtadalis (8,9 proc.)
namy tkiy gauna nedarbo draudimo iSmokas (bedarbio pasalpos), o panasia
dalj (11,5 proc.) sudaro kitos socialinés iSmokos*'. Palyginimui, 2020 m.
kasmetinés Lietuvos banko atlickamos apklausos duomenimis*? socialines
iSmokas teigé gave 18,2 proc. namy tkiy. Daugiau nei deSimtadalis (15,5
proc.) namy tikiy teigé gave solidzig dovana/palikima, dauguma jy paveldéjo
bustg, Zemg ir pinigus i$ savo tévy. Tik 0,6 proc. namy tkiy teigé paveldéje
versla. Remiantis HFCS duomenimis, namy tikiy vidutinés bendros 2016 m.
metinés pajamos sudaré 13356 eurus (mediana — 9100 eury). Pajamy dydzio
pasiskirstymas pagal pajamy $altinj pateiktas prieduose 4 lenteléje.

Namy tkiy iSlaidos

Remiantis HFCS duomenimis, Lietuvos namy tkiy iSlaidy pagrindiniams
einamiesiems* vartojimo poreikiams pajamy dalies vidutinis (mediana)
rodiklis yra 0.66. Tai reiskia, kad vidutiniS$kai Lietuvos namy tkiai du
trecdalius savo pajamy sunaudoja einamosioms vartojimo i$laidoms. Kuo
didesnis $is rodiklis, tuo maziau pinigy lieka namy tikiams kitoms i§laidoms
ir taupymui. Penktadalis (20,2 proc.) namy tkiy neisleidZia pinigy kelionéms
ir atostogoms, o0 beveik penktadalis (15 proc.) namy tkiy neiSleidzia maistui
ir gérimams ne namuose. Vidutiniskai per metus namy tkiai iSleidzia 5400
eury (mediana) pagrindiniams einamiesiems vartojimo poreikiams (21
lentelé).

41 Stipendija, pajamos i§ valstybés paramos ar kitos socialinés i¥mokos.

42 Apklausos ir apzvalgos | Lietuvos bankas (Ib.1t)

43 I8laidos maistui, kasdienéms vartojimo prekéms ir einamosioms sgskaitoms
apmokéti (pavyzdziui, uz komunalines paslaugas, sveikatos ir vaiko prieziiirg).
Nejskaityta iSlaidos ilgalaikio vartojimo prekéms (automobiliams, namy apyvokos
reikmenims, buitinei technikai ir kt.), nuomos, paskoly graZzinimo, draudimo,
remonto islaidy ir kt.
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21 Lentelé. Metinés namy iikiy islaidos* eurais
Vidurkis Mediana Minimali Maksimali

Islaidos maistui ir gérimams 3277 2400 120 54000
namuose

I§laidos maistui ir gérimams ne 2800 2400 240 28240
namuose*®

ISlaidos komunalinéms 1511 1200 54 14400
paslaugoms*®

Islaidos asmeninéms kelionéms ir 556 250 0 15000
atostogoms

I8laidos pagrindiniams 6282 5400 120 59160
einamiesiems vartojimo

poreikiams

ISlaidos namy iikiui 2471 420 12 24000

nepriklausantiems asmenims ir
organizacijoms*’

Siek tiek daugiau nei deSimtadalis namy tkiy vertina savo
einamgsias*® i§laidas kaip ,,didesnes nei ,,normalios*““, beveik tre¢dalis (31,6
proc.) - kaip ,,normalias®, 0 vir§ pusés (55.8 proc.) namy tkiy savo iSlaidas
vertina kaip ,,maZesnes nei ,,normalios““. Beveik tre¢dalis (30.2 proc.) namy
akiy teigia, kad jie galéty gauti finansing pagalba i§ giminiy ar draugy, jeigu
to reikéty. Kai atsiranda papildomy islaidy, daugiau nei pusé (56,4 proc.)
namy tikiy praso pagalbos i§ giminai¢iy ar draugy, o apie pus¢ (46,3 proc.)
namy tikiy gelbsti santaupos. (22 lentelé).

22 Lentelé. Saltinis ekstra pajamy papildomoms i§laidoms padengti.

Ka daré, kad padengty iSlaidas, kurios buvo didesnés nei pajamos Proc.
Pardavé turta 5,2

Isigijo kredito kortele, kredito limitg arba kredito linija 25,1
Paémé kitokio tipo paskola 37,2
Naudojo santaupas 46,3
Pra$é giminaiciy ar draugy pagalbos 56,4
Neapmokéjo kai kuriy saskaity 34,4
Kita 1,9

44 Sudétos visy namy tikiy nariy islaidos.

%5 I3laidos restoranams, pietums, valgykloms, kavinéms ir pan.

46 I5laidos uz elektra, §ildyma, vandenj, dujas, telefona, interneta, televizija ir kt.

47 Alimentai ir vaiko prieziiiros i§laidos, parama giminai¢iams, kitiems namy tkiui
nepriklausantiems asmenims, parama labdaros organizacijoms ir kt.

“8 Neskaic¢iuojant turto jsigijimo.
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3.1.3 Turto ir pajamy pasiskirstymas pagal socialinius-demografinius
veiksnius

Apzvelgiant namy tkiy turto ir pajamy pasiskirstyma skirtingose socialinése-
demografinése grupése, pastebimi skirtumai priklausomai nuo namy tkio
»galvos amziaus, iSsilavinimo, darbinio statuso, Seiminés padéties bei lyties.
Namy tkiai, kuriy ,,galva“ yra vyras, turintis aukstajj i$silavinima, dirbantis
savarankiskai ir yra 25-54 mety amziaus, labiau pasizymi tuo, kad turi PGB
be paskolos ir gauna didesnes pajamas nei kity socialiniy-demografiniy grupiy
namy tkiai. Skirtumai yra statistiSkai reikSmingi. Panasi tendencija ir namy
tkio Kito turimo turto pasiskirstyme skirtingose socialinése-demografinése
grupése. Namy tkiai, kuriy ,,galva“ yra 65-74 m. amziaus turi didZiausig
Savanori$kos pensijos/gyvybés draudimo verte (23-26 lentelés).

23 lentelé. Pajamy ir turto pasiskirstymas amzZiaus grupése, vidurkis, Eur.

Amzius:

Visi 16-24 25-34 35-44 45-54 55-64 65-74 75+

Pajamos 13356 10816 15448 15471 15632 12106 8441 7342
Finansinis turtas 3332 1893 3023 3057 3064 4355 4341 2641
FT be SP/GD 2931 1965 2490 2556 2542 4240 3892 2547
NT be PGB 22322 28999 15248 23855 23959 25587 28125 11546
PGB verte 66547 46803 63150 63150 71708 57803 61713 48802
SP/GD verte 11380 8000 11977 11977 10261 7075 26439 6291

Lietuvoje pastebéta, panaSi tendencija kaip JAV (Skinner, 2006,
Topoleski, 2013): augant namy tikio ,,galvos® amzZiui, didé¢ja namy tikio turto
verté, taciau kai kuriy turto riiSiy verté ima mazéti, kai namy tkio galva
pasiekia 75 mety amziy. Pagal HFCS duomenis, didéjant namy tkiy “galvos”
amziui beveik visy turto risiy verté auga, tac¢iau sulaukus 75 m. visy turto
risiy verté ir pajamos ima mazéti. Lietuvoje Sig tendencijg galima paaiskinti
ne tik gyvenimo ciklo teorijos prielaidomis, kurios teigia, jog namy tkiai,
sulauke pensijos, ima vartoti savo santaupas ir netaupo, dél ko turto verté
mazéja. Lietuvoje verta svarstyti kohorty heterogeniskumo jtaka. Kohorty
skirtumus lemia laikotarpio ir kohortos efektai (Kraniauskiené, Kraniauskas,
2020). Laikotarpio ir kohortos efektai yra gana ryskiis vyresnio amziaus
grupése (virs 75 m.), kurios peréjimo i$ sovietmecio sistemos metu turéjo
maziau galimybiy uzsidirbti turta (iSskyrus privatizuota biistg), nes jau artéjo
prie pensinio amziaus. Todél §ios amziaus grupés namy tkiai turéjo maziau
galimybiy adaptuotis naujoje socialinéje ir ekonomingje sistemoje ir sukaupti,
kitg nei ,,Sodros“ iSmokos, pensinj finansinj turta. Remiantis EBPO $aliy
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taupymo tyrimais, Borsch-Supan‘as (1995) pastebéjo, kad JAV daugiau
zmoniy pradeda taupyti nuo 45 mety amziaus, t.y. antroje darbingo amziaus
puséje. Kitose Salyse taupymo rodikliai kyla iki 45 mety amziaus, tada
pradeda mazéti, bet vyresniame amziuje vél did¢ja. Remiantis tuo paciu
tyrimu, Borsch-Supan‘as (1995) nurodo, kad Salyse, kuriose vyresniame
amziuje taupymo rodikliai yra didesni, taip pat vyrauja didesnés pajamos
vyresnése amziaus grupése. Lietuvoje §i tendencija nebuvo aptikta.

24 lentelé. Pajamy ir turto pasiskirstymas pagal iSsilavinima, vidurkis, Eur

I8silavinimas:
Visi Pradinis ~ Pagrindinis  Vidurinis Aukstasis
Pajamos 13356 9066 6644 12015 15931
Finansinis turtas (FT) 3332 3889 2857 2805 3888
FT be SP 2931 3889 2853 2581 3250
NT be PGB 22322 24967 19344 20799 23799
PGB verté 66547 37540 38763 52748 85690
SP/GD verté 11380 O 3071 10990 11714

Aukstasis iSsilavinimas yra reikSmingas socialinis veiksnys, turintis
jitakos tiek pajamy, tiek turto vertei. Tai patvirtino daugybé moksliniy tyrimy,
atskleidusiy iSsilavinima kaip vieng pagrindiniy socialiniy rodikliy. Si
tendencija pastebima ir Lietuvoje. Todél §is kintamasis yra jtrauktas |
tolesnius tyrimy modelius siekiant nustatyti jo reikSmingumag taupymo
pensijai elgsenai. Siek tiek isiskiria pradinj i$silavinima turintys namy tikiai:
Ju tiek turtas, tiek pajamos aukstesni nei pagrindinj i$silavinima turin¢iy namy
tikiy. Galima manyti, kad Sis skirtumas yra susijes su amziumi, nes dalis
vyresnio amziaus gyventojy turi pradinj iSsilavinima, o pagrindinj
i§silavinimg turinCiyjy grupéje daugiau yra jaunesnio amziaus Zmoniy (24
lentelé).

25 lentelé. Pajamy ir turto pasiskirstymas pagal uZimtuma, vidurkis, Eur

UZzimtumo statusas:

Dirbantis Dirbantis Pensi-

Visi oy - Bedarbis . Kita
samdoma savarankiskai ninkas

Pajamos 13356 15590 22247 8390 7741 4516
Finansinis 3332 3152 6128 1342 4007 2035
turtas (FT)
FT be SP 2931 2636 5373 1202 3960 2035
NT be PGB 22322 21592 56685 4606 16303 5719
PGB verté 66547 71829 84530 45713 53597 53283
SP/GD verté 11380 11395 17717 5271 6291 973
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Vertinant namy tkiy uzimtuma, Zenkliai iSsiskiria tie namy tkiai,
kuriy ,,galva“ dirba savarankiskai. Jy pajamos ir turto verté yra aukstesnés.
Uzimtumo veiksnys jtrauktas j tolesnius disertacijos tyrimo modelius, siekiant
iStirti jo sgveikg su taupymo pensijai elgsena (25 lentelé).

26 lentelé. Pajamy ir turto pasiskirstymas pagal lytj, vidurkis, Eur.

Lytis:

Visi Moteris Vyras
Pajamos 13356 11628 15186
Finansinis turtas (FT) 3332 2871 3809
FT be SP 2931 2435 3444
NT be PGB 22322 18887 25396
PGB verté 66547 66481 66614
SP/GD verté 11380 10641 12259

Lyties veiksnys yra jtrauktas j tolesnius tyrimo modelius, siekiant
patikrinti hipoteze apie lyties ir taupymo pensijai elgsenos saveika. Pagal
HFCS duomenis, pajamy ir turto pasiskirstymas pagal lytj rodo, kad namy
okiai, kuriy ,,galva“ yra moteris, gauna maZesnes pajamas ir turi santykinai
mazesng turto verte, iSskyrus PGB (26 lentelé). Literattira taip pat atskleidzia
skirtingg vyry ir motery taupymo elgseng (Cebi-Karaaslan et al., 2022;
Hershey et al. 2007 in: Asebedo et al., 2019; Huberman et al, 2007; Knoll et
al., 2013; Rakauskiené, O.G., Bikas, E., 2007 ).

Reziumuojant pajamy ir turto duomeny analizés rezultatus, matome,
kad jie dalinai atspindi pasauliniy tyrimy rezultatus. Todél toliau kintamyjy
jtaka taupymo pensijai elgsenai vertinama disertacijos tyrimo modeliuose. O
tolesn¢je disertacijos dalyje analizuojami namy tkiy taupymo duomenys ir
palyginami taupantys bei netaupantys namy tikiai, sieckiant detaliau jvertinti
pensinio finansinio turto kintamuosius ir skirtumus taupanéiyjy ir
netaupanciyjy grupeése.

3.1.4 Namy tkiy taupymo duomenys. Taupanciy ir netaupanciy namy tkiy
palyginimas.

Namy tkiy finansinis pajégumas taupyti

Analizuojant taupymo elgsena, svarbu iSsiaisSkinti, kurie namy tkiai turi
finansiniy galimybiy taupyti. HFCS duomenys leidzia pasirinkti namy tkius,
kuriy iSlaidos yra mazesnés nei pajamos, ir juos palyginti su namy tkiais,
kuriy islaidos arba tokios pacios kaip pajamos, arba didesnés nei pajamos,
todél jie néra finansiSkai pajégiis taupyti. Tyrimo metu paaiSkéjo, kad
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Lietuvoje yra nemazai namy ikiy, kuriems truksta finansinio pajégumo
taupyti. Buvo uzduotas klausimas apie namy tikiy islaidy ir pajamy santykij
per paskutinius 12 ménesiy®®. 33,3 proc. Lietuvos namy ikiy atsaké, kad jy
paskutiniy 12 ménesiy iSlaidos buvo mazesnés nei pajamos, todél galima
teigti, kad tokiai daliai namy tkiy Lietuvoje lieka pinigy taupymui.
Palyginimui, Euro zonos Salyse i§laidos mazesnés nei pajamos yra 41,3 proc.
namy tkiy. Be to, 58,1 proc. Lietuvos namy tkiy teigé, kad jy iSlaidos ir
pajamos buvo panasios, o 8,6 proc. namy ukiy islaidos vir$ijo pajamas, ir
galima manyti, kad $ie namy tkiai turéjo skolintis, kad padengty savo
einamasias islaidas (27 lentelé).

27 lentelé. Finansinis pajégumas taupyti

Proc.
Einamosios islaidos panasios kaip pajamos 58,1
Einamosios iSlaidos mazesnés nei pajamos 33,3
Einamosios iSlaidos virsija pajamas 8,6

Remiantis gyvenimo ciklo hipoteze, namy tkiai racionaliai planuoja
savo vartojimg gyvenimo ciklo tarpsniais, todél turéty vartoti taip, kad likty
pinigy taupymui. Taciau tyrimai atskleidzia, kad daliai namy tkiy nelicka
pinigy taupymui. To priezastys gali biiti mazos pajamos arba iracionalus
vartojimas. HFCS duomeny nepakanka atskleisti namy tkiy vartojimo
struktiira, kas leisty suprasti, kiek finansinj nepajéguma taupyti gali lemti
nepakankamai racionalus i$laidy planavimas.

Reikia atkreipti démesj, kad daugiau namy tkiy, kuriy islaidos
mazesnés nei pajamos, savo pra¢jusio laikotarpio i§laidas subjektyviai vertina
kaip mazesnes nei "normalios" lyginant su namy tkiais, kuriems nelieka
pinigy taupymui (atitinkamai 73,5 ir 46,6 proc.). Taciau tai yra subjektyvus
namy tikiy savo iSlaidy vertinimas, todél socialiniai-demografiniai skirtumai
ir turto pasiskirstymas leidzia objektyviau palyginti finansiskai pajégius ir
nepajégius taupyti namy ikius ir atrasti désningumus.

Taupandiy ir netaupandiy namy tkiy palyginimas

Kaip jau buvo minéta, svarbu palyginti namy tkius, kurie yra finansiskai
pajégls taupyti, su namy ikiais, kurie to negali daryti. Pajégiy taupyti namy
tkiy pagrindinés pajamos yra darbo pajamos, daugiau jy turi savarankisko
darbo pajamas ir deklaruoja, kad jos yra ,,aukstesnés nei vidutinés“. Pajégiis

49 Uzduotas klausimas: ,,Ar per paskutinius 12 mén. namy itkio islaidos virsijo
pajamas, ar iSlaidos ir pajamos buvo panaSios, ar iSlaidos buvo mazesnés nei
pajamos?*
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taupyti namy tkiai, dazniau yra Su aukstuoju issilavinimu (60,7 proc. ir 34,9
proc.), tai yra dazniau santuokoje gyvenantys namy tkiai (55,6 proc. ir 44,4
proc.). Daugiau jy gyvena individualiuose namuose ir yra PGB be paskolos
savininkai (20,2 proc. ir 10,6 proc.). Tai yra daugiau namy tkiai, kuriy ,,galva‘
yra nuo 30 iki 65 mety amziaus. Nepajégis taupyti namy tkiai yra dazniau
vyreshio amziaus, pensininkai, vieno nario namy tikiai, daugiau jy deklaruoja,
kad jy pajamos mazesnés nei ,,normalios®, tai dazniau zemesnio i$silavinimo
namy ikiai (28 lentelé).

28 lentelé. Namy dikiy pajégiu ir nepajégiy taupyti palyginimas (proc.)

Socialiniai-demografiniai parametrai Taip Ne

Pajamos mazesnés nei normalios 19,7 43,0
Ateityje pajamos bus Zemesnés nei kainos 45,6 67,0
Aukstasis i$silavinimas 60,7 34,9
UZzimtumas — samdomas darbuotojas 73,7 53,4
Dirbantis savarankiSkai 9,00 6,2

Vienisas tévas (motina) su priklausomais vaikais 11,3 16,8
Pensininkas 11,6 24,3
Gauna darbo pajamas 82,9 61,1
Gauna savarankiSko darbo pajams 13,0 10,3
Biisto tipas — individualus namas 42,2 34,5
Biisto nuosavybé — savininkas be paskolos 20,2 10,6
Lytis - moteris 47,5 55,1
Amzius - 16-64 88,7 74,9
AmZius - 65 ir daugiau 11,3 25,1
Seimin¢ padétis- vede 55,6 44,4
Pajamos aukstesnés nei vidutinés 40,5 23,5
Namy tikiy nariai vir§ 65 mety amziaus 18,2 30,6

Pajégus taupyti namy tkiai daugiau turi kito nekilnojamojo turto nei
tie, kuriems nebelieka pajamy taupyti. Taip pat daugiau jy turi transporto
priemones, kredito linijas ir kredito korteles su neapmokétu likuciu. Tuo tarpu
nepajégiis taupyti namy tkiai dazniau turi privaciy paskoly, nors didesné
skoly dalis tenka pajégiems taupyti namy tikiams. Tokia tendencija pastebima
nagrinéjant namy akiy jsipareigojimus. Skolas turi didesnes pajamas ir
didesnés vertés turtg turintys namy tkiai. Didziausia namy tikiy skolos dalis
yra paskola biistui, o biisto paskolas turi aukstesnes pajamas gaunantys namy
tikiai, kurie patenka j finansiskai pajégiy taupyti namy tkiy grupe. Daugiau
nepajégiy taupyti namy Ukiy teigia, kad jy pajamos yra mazesnés nei
normalios (42 proc. ir 19 proc. (pajégiy taupyti)), o jy biisimos pajamos bus
mazesnés uz kainas (67 proc. ir 45 proc. (pajégiy taupyti)). Didesne dovang ar
palikimg gavo daugiau pajégiy taupyti namy tkiy. Jie yra labiau patenkinti
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savo gyvenimu (73,9 ir 45,8 proc. (nepajégiy taupyti)) ir jy namy tkio turto
verté virsija viduting. Verslo turtg turi dvigubai daugiau pajégiy taupyti namy
akiy (29 lentelé).

29 lentelé. Namy aikiy pajégiy ir nepajégiy taupyti turto palyginimas (proc.)

Namy tikio turtas Taip Ne
Turi SP/GD 14,9 8,00
Turi taupomajg saskaita 144 8,4
Turi kito nei PGD NT 33,7 19,6
Turi transporto priemoniy 83,9 63,9
Turi kredito linija arba overdrafta 33,5 19,1
Turi krediting kortele 20,3 12,2
Turi versla 8,1 4.8
Gavo pajamas i§ finansiniy investicijy 2,00 1,3
Turi skoly 37,8 27,7
Turi finansinio turto be einamyjy saskaity 31,8 20,7
Turi investiciniy fondy 3,3 15
Turi kito NT nenaudojamo verslui 31,5 18,7
Gavo zenkly palikimg ar dovang 18,3 13,4
Patenkinti gyvenimu 73,9 45,8
Namy tikio turto verté aukstesné nei viduting 36,8 16,7

Apibendrinant $iy dviejy namy tkiy socialiniy grupiy palyginima,
galima daryti i§vada, kad finansiSkai nepajégiis taupyti yra pazeidZiamiausios
visuomenés grupés, tai yra pensininkai, moterys, maziau iSsilaving,
nedirbantys, vieniSi tévai su finansiSkai priklausomais vaikais. O finansiSkai
pajégls taupyti namy ukiai yra aukstesniy pajamy, dirbantys, daugiau nei 2
asmeny namy tkiai, aukstesnio i$silavinimo, vidutinio amziaus (35-64 m.),
namy tkio ,,galva“ dazniau yra vyras. HFCS duomenys patvirtina panasig
tendencija, kaip Rakauskienés ir Biko (2007) atlikto tyrimo rezultatai. Tyréjai,
lygindami vyry ir motery taupymo elgesj, pabrézia, kad Lietuvoje gana didelé
dalis motery ir vyry neturi finansinio pajégumo taupyti (48,7 proc. 46-50 mety
vyry ir 37,5 proc. tos pacios amZiaus grupés motery neturi pakankamai léSy,
kad galéty dalj jy skirti taupymui). Taigi, tyréjy nuomone, nemaza dalis
visuomenés yra skurdi (Rakauskiené, Bikas, 2007).

Lietuvos banko finansinés elgsenos tyrimai taip pat atskleidzia, kad
apie trecdalis Lietuvos namy tikiy nesutaupo, o §i tendencija islieka nuoseklia
per pastaruosius 7 metus, iSskyrus 2016 m., kai nesutaupiusiy namy tikiy dalis
Sokteléjo, ir 2015 m., kai ji krito. Sie rezultatai pateikti disertacijos 3.3 dalyje,
kartu su duomeny analize ir palyginimais nuo 2013 iki 2020 mety (8 grafikas).
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Taupymo motyvai

Tyrimai apie taupymo motyvus yra viena i§ svarbiy taupymo tyrimy kryp¢iy,
susijusiy su tradicine ekonomikos teorine perspektyva. Remiantis literatiiros
apzvalga, pastebima, kad tam tikri taupymo motyvai, tokie kaip taupymas
senatvei, prevencinis taupymas ir taupymas palikimui, yra svarbis veiksniai,
kurie daro jtakg taupymo elgsenai. Nors moksliniame darbe nekeliamas tikslas
i§samiai iSanalizuoti visus taupymo motyvus, tyrimo tikslas yra tirti vieng i$
ju - taupymo senatvei elgsena. Nepaisant to, darbe trumpai apzvelgiama,
kokius taupymo tikslus nurodo Lietuvos namy tikiai, ir lyginami namy tkiai,
kurie teigia taupantys senatvei, su tais, kurie nepasirenka $io taupymo motyvo.
HFCS tyrime ty, namy tkiy, kurie atsaké, kad jy iSlaidos yra maZesnés nei
pajamos (daroma prielaida, kad jiems lieka pinigy taupymui) buvo klausiama,
kokiu tikslu jie taupo. Kaip jau minéta, daugiau nei tre¢dalis (33,3 proc.) namy
tikiy teigia, kad jy iSlaidos yra mazesnés nei pajamos. Daugiausiai Lietuvos
namy tikiai pasirenka prevencinj (angl. precautionary) taupymo motyva - 75,5
proc. taupanéiyjy teigia taupantys ,netikétiems jvykiams padengti“. Antroje
vietoje trumpalaikis taupymo motyvas - kelionés, atostogos (71,5 proc.). Tik
pusé (50,8 proc.) namy tikiy teigia taupantys senatvei. Vaiky mokslams taupo
55 proc., 0 dideliam pirkiniui jsigyti - 54,5 proc. (30 lentel¢). Savo darbe
Topoleski (2013) akcentuoja, kad 2010 metais atliktame vartotojy finansy
tyrime buvo atskleista, jog beveik tre¢daliui (29,1 proc.) visy JAV namy iikiy
taupymas pensijai yra vienas svarbiausiy taupymo motyvy, o beveik
desimtadaliui (9,1 proc.) namy tkiy tai buvo antra pagal svarba priezastis
taupyti.

30 lentelé. Taupymo motyvai

Proc.
Bisto jsigijimas 21,9
Kitas didelis pirkinys (namas, transporto priemoné) 54,5
Verslui ar finansinei investicijai 14,0
Investuoti  finansinj turta 14,2
Netikétiems jvykiams padengti 75,5
Skoloms 26,1
Senatvei 50,8
Kelionéms, atostogoms 71,7
Mokslams/vaikams, aniikams paremti 55,0
Palikimui vaikams, antikams 9,3
Pasinaudoti valstybés subsidijomis 3,9

Palyginus namy tikius, kurie taupo senatvei, su tais, kurie nejvardina
Sio taupymo motyvo, matomi skirtumai socialinése ir demografinése grupése,
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bei skiriasi namy tkiy turto rodikliai. Taupymo senatvei motyvas yra
svarbesnis moterims, pensininkams, aukstajj iSsilavinimg turintiems namy
tkiams ir namy tkiams, turintiems narius, kuriy amzius vir§ 65 mety (31
lentelé). Schunk‘as (2007), tyrgs Vokietijos namy tkiy taupymo motyvus,
atskleidé Siek tiek kitokias nei Lietuvoje tendencijas: taupymo senatvei
motyvas yra svarbus jaunesniuose namy iikiuose, kaip ir namy jsigijimo
motyvas, o vyresniuose namy tkiuose svarbhs prevencinio taupymo ir
taupymo palikimui motyvai (Schunk, 2007).

31 lentelé. Namy iikiy taupandiy ir netaupandiy senatvei palyginimas (proc.)

Socialiniai-demografiniai parametrai Taip Ne

Pajamos Zemesnés nei normalios 15,6 20,8
Aukstasis i§silavinimas 68,2 58,2
Uzimtumas — samdomas darbuotojas 73,8 79,9
Dirbantis savarankiskai 7,50 7,3

Pensininkas 26,3 16,9
Gauna daro pajamas 82,1 88,2
Gauna savarankisko darbo pajams 13,1 18,2
Biisto tipas — individualus namas 40,5 38,5
Biisto nuosavybé — savininkas be paskolos 21,8 22,5
Lytis - moteris 54,8 40,3
Amzius - 16-64 45,8 59,7
Amzius - 65 ir daugiau 13,4 10,0
Seiminé padétis- vede 42,8 40,7
Pajamos aukstesnés nei vidutinés 40,7 40,3
Namy tkiy nariai vir§ 65 mety amziaus 22,2 13,2

Lietuvos namy tkiai, kuriy vienas i§ taupymo tiksly — taupymas
senatvei, nuo nepasirinkusiyjy $io motyvo skiriasi turto verte ir rasimi. Jie turi
daugiau kito (ne PGB) nekilnojamo turto, Kkito nekilnojamo turto
nenaudojamo verslui, ta¢iau $io NT verté yra mazesné, 0 PGB verté didesné.
Nors jy maziau turi SP/GD, ta¢iau SP/GD verté didesné (32-33 lentelés).

32 lentelé. Namy iikiy taupanciy senatvei ir netaupandiy palyginimas (proc.)

Namy aikio turtas Taip Ne
Turi SP/GD 16,0 20,2
Turi taupomajg saskaitg 17,8 8,3
Turi Kito nei PGD NT 36,8 25,9
Turi transporto priemoniy 7,6 2,6
Turi kredito linija arba overdrafta 7,0 0,6
Turi krediting kortele 28,3 12,3
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Turi versla 10,4 6,2

Gavo pajamas i§ finansiniy investicijy 4,4 0,2

Turi skoly 425 53,4
Turi finansinio turto be einamyjy saskaity 5,6 0,9

Turi investiciniy fondy 36,5 44.6
Turi kito NT nenaudojamo verslui 35,0 23,5
Gavo zenkly palikima ar dovana 23,6 13,6
Patenkinti gyvenimu 71,7 66,2

33 lentelé. Pajamy ir turto pasiskirstymas pagal taupymo motyva, vidurkis, Eur.
Taupo senatvei:

Visi Taip Ne
Pajamos 13356 16291 16324
Finansinis turtas (FT) 3332 3633 3416
FT be SP 2931 2920 2776
NT be PGB 22322 27370 34733
PGB verté 66547 92711 66728
SP/GD verté 11380 15356 7852

Reziumuojant skirtingy namy tkiy grupiy palyginima, matome, kad
veiksniai, apibiidinantys finansiskai pajégius taupyti namy tikius ir tuos, kurie
taupo senatvei, skiriasi: namy tkiai, linke taupyti senatvei, yra ar¢iau pensinio
amziaus arba jau yra pensininkai, tai yra daugiau namy tkiai, kuriy ,,galva‘
yra moteris, tuo nepasizymi finansiskai pajégiy taupyti grupé. Aukstasis
i§silavinimas yra ryskus vienodas veiksnys, apibtidinantis tuos, kurie taupo
senatvei ir finansiskai pajégius taupyti namy tikius.

3.1.5 Namy tikiy pensijy planai

Pensijy planai yra namy tkiy pensinis finansinis turtas ir taupymo priemoné,
skirta tiesiogiai taupyti pensijai. Nemazai tyrimy analizuoja $ig taupymo
priemong. Tiriami valstybiniai privalomi ir privatiis pensijy planai. Vienas i§
mokslinio darbo uzdaviniy yra analizuoti Lietuvos namy iikiy naudojamas
taupymo priemones, tirti, kokie veiksniai daro jtaka jy pasirinkimui ir
sukauptai vertei. Todél pateikiami duomenys apie Lietuvos namy tikiy pensijy
plany paplitima, vertes, jy pasiskirstyma amziaus grupése ir lyginama su kity
Saliy situacija. Pagal HFCS 2017 mety duomenis, Siek tiek daugiau nei
ketvirtadalis (26 proc.) apklaustyjy gyventojy, teigé gaunantys Valstybine
socialinio draudimo senatvés pensijg, kurios vidutiné metiné verté yra 4560
eury (34 lentelé). Tik 1,3 proc. apklaustyjy namy tkiy nariy teigia gave
pajamy i§ privaciy pensijy plany 2016 metais. MaZiau nei deSimtadalis (9
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proc.) apklausty namy tkiy turi privaciy (savanorisky) pensijy plany arba
gyvybés draudimg®. Kurio vidutiné verté — 11380 eury (34 lentel¢). Panasi
dalis (8,3 proc.) SHARE tyrime dalyvavusiy prieSpensinio amziaus (50 m. ir
daugiau) namy ukiy teigia, kad jie be Valstybinés socialinio draudimo
pensijos gaus ir privacig pensija. Kity SHARE tyrime dalyvavusiy Saliy
(Europos sajungos Salys ir Izraelis) vidurkis didesnis nei Lietuvos: 30,8 proc.
prie$pensinio amZiaus Europos namy tkiy teigia, kad i$éje j pensijg gaus ir
privacia pensija.

34 lentelé. Pensijy verté ir pajamos, Eur.
Vidurkis Mediana Minimali Maksimali

Namy akiy savanorisky 11380 8368 0 100000
pensijy/gyvybés draudimo verté
Metinés namy tkiy pajamos i§ 4560 3600 600 36400

socialinio draudimo pensijos

Kaip pastebi Topoleski‘s (2013), apie puse dirbanciyjy JAV turi
darbdaviy finansuojamus pensijy planus. SHARE duomenimis Lietuvoje vos
0,3 proc. pensinio amziaus namy tkiy turi profesines pensijas, o pagal HFCS
duomenis Lietuvos namy tikiai apskritai neturi tokiy pensijy plany. Holden‘o
et al. (2022) naujausias tyrimas atskleidé, kad apie 60 proc. JAV namy tkiy
turi jvairiy pensijy plany. Pensijy planus turi trys ketvirtadaliai JAV namy
tikiy, kurie yra netoli pensinio amziaus (50 m. ir vyresni). JAV vyrauja DC
pensijy planai: 401 (k) planai, 403(b) planai, 457(b) planai ir Taupus taupymo
planas (angl. Thrift Savings Plan (TSP)) (Holden et al., 2022).

Reikéty paminéti, kad 2017 metais pagal Lietuvos banko duomenis Il
pakopos pensijy dalyviy skaicius sudaré 1289,2 tiikst. Remiantis Lietuvos
statistikos departamento duomenimis, vienam namy tkiui tenka apie 2,1
asmens. Taigi, galima teigti, kad II pakopos pensijy kaupime dalyvavo apie
513,9 tukst. namy tikiy, arba apie 45 proc. nuo visy namy tkiy, kuriy 2017
metais Lietuvoje buvo 1357,0 tikst. Reikéty pazyméti, kad tai yra apytikslis

50 Apklausos metu namy tikiy buvo klausiama: Keliose pensijy ir investicinio gyvybés
draudimo planuose (skaiciais) Jus (kitas namy iikio narys) dalyvaujate? Jtraukti tik
tuos, i§ kuriy dar negaunamos jmokos? Buvo pateikti atsakymy variantai:
1.Valstybiné socialinio draudimo senatvés pensija; 2. II pakopos kaupimas senatvés
pensijai privaciuose fonduose (be papildomy 2 %); 3. II pakopos kaupimas senatvés
pensijai privaciuose fonduose (su papildomais 2 %); 4. III pakopos savanoriskas
papildomas kaupimas privaciuose fonduose; 5. Investicinis gyvybés draudimas; 6.
Kita. Taciau i8 ECB buvo gauti perkoduoti duomenys: 2, 3 ir 4 atsakymai apjungti
i viena.
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skai¢iavimas, nes nezinoma, kokios sudéties namy tikiai dalyvavo privaciuose
pensijy planuose. Galima manyti, kad tai daugiausia Seimos, kuriy nariy
skaiCius yra didesnis nei vienas narys, todél sis procentas gali biiti mazesnis.
Reikia paminéti, kad Lietuvos bankas nepateikia informacijos apie tai, kiek 11
pakopos pensijy dalyviy yra aktyviy. Vis délto, Lietuvos valstybés kontrolés
atliktame pensijy sistemos pokyCiy vertinimo praneSime, kuris buvo
paskelbtas 2021 metais, teigiama, kad Lietuvos banko skelbiami dalyviy
skaiciai nenurodo, jog apie puse jy sustabdé jmoky mokéjima II pakopoje, o
daugiau nei puse - 111 pakopoje®l. Galima iSvada, kad 2017 m. situacija buvo
panasi j dabarting. Todél galima teigti, kad realds II ir III pakopos pensijy
dalyviy skai¢iai Lietuvoje yra dvigubai mazesni, nei skelbiami oficialiis
duomenys. Jvertinus tyrimo paklaidas ir atmetus galimus neaktyvius dalyvius,
skirtumas zenkliai sumaz¢ja, taciau jis vis tiek yra (galimas skirtumas nuo 6,9
iki 12,9 proc. skaiCiuojant su 3 proc. imties paklaida). Kodél tyrime
dalyvavusieji namy ikiai nepaminéjo savo dalyvavimo priva¢iuose pensijy
fonduose, galima tik svarstyti. Yra kelios priclaidos, kurias bty galima
patikrinti atliekant kokybinius tyrimus. Pavyzdziui, apklausiamieji galéjo
tiksliai nezinoti pensijy fondy pavadinimy, jie galéjo pamirsti, kad dalyvauja
privaciy pensijy kaupime, neturéti informacijos apie kitus namy iikio narius
arba atsisakyti dalintis $ia informacija. HFCS tyrimo Il bangos duomenys leis
vertinti pasikeitimus po 2019 mety reformos, kuri atnes¢ daugiau vieSumo ir
zinomumo privatiems pensijy fondams bei jgyvendino automatinj dalyviy
jtraukima j pensijy fondus.

Remiantis HFCS tyrimo duomenimis, Lietuvos namy ukiai
vidutiniskai savanoriskuose pensijy fonduose ir gyvybés draudime yra
sukaupe 11380 eury. Aukséiausiame decilyje SP/GD verté yra 30000 eury.
Maziausiame - 1000 eury (35 lentelé).

51 https://www.valstybeskontrole.lt/L T/Post/17179/valstybes-kontrole-daugiau-
imoku-sumokejusiems-pensija-pakeicia-mazesne-atlyginimo-dali
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35 Lentelé. SP/GD verté, Eur, pasiskirstymas.

Vidurkis 11380
Mediana 8368
Minimali 0
Maksimali 100000
Deciliai 10 1000
20 1500
30 2000
40 5000
50 8368
60 10800
70 14000
80 15000
90 30000

HFCS tyrime dalyvave namy tkiy nariai tikisi nebemokéti jnaSy

pensijoms ir gauti pensija nuo 65 mety, kuri, jy lukesciu, sudaryty apie puse
paskutinio gaunamo darbo uzmokescio.
Pagal amziy didziausia dalis, turinciy savanoriska pensija/gyvybés draudima
yra 34-45 mety amziaus grupéje (40,4 proc.), taip pat dviejy asmeny namy
akiuose (34 proc.) ir namy tkiuose, kuriy galva turi aukstajj i$silavinima (73,6
proc.) (36-37 lentelés).

36 lentelé. SP/GD valdytoju pasiskirstymas pagal amZiy (proc.)

AmZius Turi SP/GD
Ne Taip
16-24 11 0,3
25-34 14,3 18,3
35-44 26,0 40,4
45-54 19,7 22,4
55-64 17,1 11,9
65-74 10,3 3,0
75+ 11,4 3,8
Viso 100,0 100,0

124



37 lentelé. SP/GD valdytoju pasiskirstymas pagal iSsilavinima (proc.)

ISsilavinimas Turi SP/GD

Ne Taip
Ikimokyklinis ugdymas arba oficialaus isilavinimo 2,5 0,0
nejgyta + pradinis ugdymas
Pagrindinis ugdymas 7,1 1,8
Vidurinis ugdymas + Profesinis mokymas turint vidurinj 48,8 24,6
iSsilavinima
Bakalauro ir profesinio bakalauro studijos + 41,7 73,6
Magistrantiiros studijos + Doktorantiira
Viso 100,0 100,0

Remiantis 2013 metais JAV atliktu tyrimu, pastebima, kad pensinio
turto pasiskirstymas amziaus grupése Siek tiek skiriasi nuo Lietuvos: namy
tikiai, kuriy ,,galva‘“ yra 55-64 mety, turi didziausig pensinio turto dalj (i$ jy
19,4 proc. yra vieni$i namy tkiy ir 19,9 proc. susituok¢ namy ukiai).
Vyriausioje amziaus grupéje (74 m. ir vyresni) JAV namy tkiai turi maziausig
pensinio turto dalj (i$ jy 6,9 proc. vienisi namy tkiy ir 9,7 proc. susituoke
namy tikiai) (Topoleski, 2013).

Lietuvoje pastebima panas$i tendencija dél pensinio turto
pasiskirstymo amziaus grupése. Topoleski‘s (2013) siiilo paaiskinimus dél
mazo pensinio turto procento, stebimo tarp namy tkiy, kuriy ,.galva“ yra
vyresnis nei 74 metai: 1) Sie namy tkiai jau i$¢j¢ i pensija, todél jy pensinis
turtas yra vartojamas ir yra sumazéjes; 2) Sie namy tkiai dazniau naudojasi
DB pensijy planais, kurie yra pajamy Saltinis i$éjus j pensija, taciau jie nebuvo
jtraukti j tyrimg (Topoleski, 2013). Lietuvoje prieZastys, paaiskinan¢ios mazg
pensinio turto dalj vyresniy nei 74 mety namy tikiuose, yra Siek tiek kitokios.
Dauguma S$ios amziaus grupés namy ukiy neturéjo galimybés sutaupyti
pensijai kitaip nei kaupiant ,,Sodroje”, nes privacios pensijy kaupimo
sistemos, jiems dirbant, Lietuvoje dar nebuvo. Vokietijoje pastebima panasi
tendencija kaip ir Lietuvoje: privaciuose ,,Riester pensijy fonduose daugiau
kaupia namy tikiai, kuriy galva yra 30-39 mety amziaus (27,3 proc.), o vyresni
namy tkiai renkasi kitus pensijy planus. ,,Riester* sistemg Vokietijoje dazniau
naudoja namy tikiai, turintys profesinj ir universitetinj iSsilavinimag
(atitinkamai 18,1 proc. ir 17,7 proc.). Kaupianéiyjy privaciuose fonduose
skai¢ius didéja augant namy tikio pajamoms (Borsh-Supan et al., 2007).

Remiantis HFCS ir SHARE duomenimis, skirtingai nuo JAV bei
Europos saliy, Lietuvos namy tkiai maziau renkasi taupyti pensiniame
finansiniame turte (11-1IT pakopos pensijy planai, gyvybés draudimas). Tadiau,
vertinant Lietuvos II ir III pakopos pensijy dalyviy augima, galima teigti, kad
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iy savanorisky pensijy plany turétojy skaicius Lietuvoje didéja. SHARE
tyrimo duomenys papildo pensinio turto analiz¢ asmeninémis pensijy

saskaitomis, kurias, teigia, turintys 10,9 proc. 50 m. ir vyresniy namy tkiy.
Apie §j finansinj pensinj taupymo instrumentg daugiau informacijos pateikta
mokslinio darbo 3.2 dalyje.

Reziumuojant duomeny analizés rezultatus, matome, kad jie tiesiogiai

atspindi mokslinio darbo tema ir atsako j dalj disertacijoje iSkelty uzdaviniy,
susijusiy su Lietuvos namy tikiy naudojamomis taupymo priemonémis bei
taupymo elgsena salygojanciais veiksniais:

Dauguma Lietuvos namy ukiy nariy pensijai taupo privalomai
kaupdami | pakopoje.

Savanori§kai pensiniame finansiniame turte (privaciuose pensijy
planuose, gyvybés draudime) taupo nepilnas desimtadalis namy tikiy,
dar desimtadalis taupo taupomose sgskaitose.

Kituose finansiniuose instrumentuose taupo keli procentai namy tikiy.
Finansinis turtas sudaro iki penkiy procenty namy wikiy turto dalies.
Einamosios saskaitos yra pagrindinis namy tikiy finansinis turtas, jas
turi dauguma namy tikiy. Taciau, vidutiniSkai ten laikoma pinigy
suma yra labai maza - mediana yra 500 eury. Todél galima manyti,
kad einamosiose saskaitose dazniausiai taupoma trumpalaikiams
tikslams.

Dauguma Lietuvos namy tikiy turi tik pagrindinj gyvenamajj busta,
kito nekilnojamo turto turi maZiau nei tre¢dalis namy tkiy.

Namy tkiy turto riiSiy pasiskirstymas socialinése-demografinése
grupése atskleidzia skirtumus priklausomai nuo namy tikio pajamy,
namy tikio galvos i$silavinimo, amziaus, uzimtumo ir lyties.
Lietuvos namy tikio turto verté¢ yra beveik tris kartus mazesné nei
Euro zonos Saliy vidurkis.

Maziau nei trec¢dalis Lietuvos namy tkiy turi skoly, o PGB paskolos
sudaro didzigja dalj skoly.

Finansiskai pajégis taupyti yra tik trecdalis Lietuvos namy tikiy.
Lyginant su Euro zonos vidurkiu, Lietuvos namy tkiy pajamy ir
iSlaidy balansas yra labai Zemas - dauguma namy tkiy iSleidzia visas
savo pajamas iSlaidoms padengti.

Metinés Lietuvos namy tkiy bendrosios pajamos keturis kartus
zemesnés nei Euro zonos Saliy vidurkis.

Vidutiniskai Lietuvos namy tkiai sunaudoja du treé¢dalius savo
pajamy einamosioms vartojimo iSlaidoms. Kuo didesnis $is rodiklis,
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tuo maziau namy tkiams lieka pinigy kitoms islaidoms, taip pat ir
taupymui.

e Visi namy ukiai, taupantys viena ar kita forma, turi panaSias
socialines-demografines charakteristikas — aukstesnj pajamy lygi,
aukstesn] iSsilavinima, dirbancius narius, tai yra namy tkiai, kuriuose
gyvena daugiau nei du asmenys, kuriy galva yra vyras ir dazniau
vidutinio amziaus.

3.2 Vyresniy (50 m. ir daugiau) Lietuvos namy tikiy naudojamos taupymo
priemonés, jy pasiskirstymas socialinése — demografinése grupése (SHARE
duomenys)

Grjztant prie mokslinio darbo problemos, verta priminti, kad klasikine
ekonomikos teorija prognozuoja, kad namy tkiai sulauk¢ pensinio amziaus
jau biina sukaupg turto, todél toliau jj vartoja ir nustoja taupyti. Tiek literatura,
tiek statistiniai Saliy duomenys atskleidzia, kad namy iikiai nepakankamai
taupo pensijai, dazniausiai gauna privalomasias valstybines ar profesines
pensijas, taciau pakeitimo normos daugelyje Saliy maZesnés nei 75 proc. (kas
laikoma optimalia suma poreikiy patenkinimui senatvéje). Todél mokslininkai
analizuoja ne tik visos populiacijos duomenis, bet ir prie§ pensinio arba
pensinio amziaus namy tkius, siekdami jvertinti, kiek jie turi sukaupe turto,
kaip jis pasiskirstes skirtingose taupymo priemonése bei skirtingose
socialinése — demografinése namy tikiy grupése, bei kokie Kiti veiksniai lemia
skirtumus tarp maziau ar daugiau sutaupiusiy grupiy.

SHARE tyrime dalyvauja 50 m. ir vyresni namy tkiai. Kaip buvo
minéta, tiriant taupymo pensijai elgseng, svarbu iSsiaiSkinti namy tkiy
finansin] pajéguma taupyti, taupymo priemoniy pasirinkima, jy vertes ir
veiksnius lemianéius skirtingg elgseng. Sie klausimai taip pat analizuojami
vyresnés Lietuvos namy tkiy grupés tyrime, siekiant palyginti, patikslinti,
papildyti ir kai kuriais atvejais patikrinti taupymo pensijai elgsenos supratima,
kuris susiklosté HFCS tyrimo duomeny pagrindu. Be to, verta akcentuoti, kad
SHARE tyrimo duomenys apima papildoma informacija, kurios néra HFCS
duomenyse. Tai leidzian¢ia analizuoti ne tik prie§ pensinio ir pensinio amziaus
Lietuvos namy tikiy situacijg (kiek jie yra sutaupe, kokiose priemonése kiek
turto yra sukaupe), bet ir kity veiksniy jtaka taupymo pensijai elgsenai. Tai
leidzia gauti naujy jZvalgy ir i§vady siekiant suprasti Lietuvos namy akiy
taupymo pensijai elgseng ir jgyvendinti mokslinio darbo uzdavinj: tirti
finansinio planavimo, tolerancijos rizikai ir asmenybés bruozy jtaka taupymo
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pensijai elgsenai. Todél toliau pateikiama SHARE tyrimo duomeny analiz¢é ir
apibendrinimai.

Namy tkiy, dalyvaujanciy tyrime darbinis statusas ir pensijos

SHARE duomeny imties statistika pateikiama prieduose 5 ir 6 lentelése.
Daugiau nei pusé (57,6 proc.), SHARE tyrime dalyvaujanéiy namy tkiy,
pagrindiniai apklausiamieji®? yra pensininkai, daugiausiai gaunantys pensijas
i§ I pakopos pensijy ir neturintys priva¢iy pensijy. 42,4 proc. néra pensininkai,
i§ kuriy nepilnas trec¢dalis (28,9 proc.) yra dirbantys samdomg darbg (56,1
proc. privaciame sektoriuje, 36,7 proc. vieSame sektoriuje) arba dirbantys
savarankiskai (7,2 proc. dirba sau, jskaitant ir Seimos versle) (38 lentel¢). IS
dirbanciyjy, 5 proc. dirba ne viename darbe. Dauguma dirbanéiyjy (72 proc.)
galvoty apie greitesnj i$¢jima | pensijg, jeigu turéty tokig galimybe (39
lentelé). Tie, kurie jau dabar yra pensijoje, prieSingai nei dabar dirbantys,
paskutiniame darbe iki pensijos daugiau dirbo vieSajame sektoriuje (60,3
proc.), priva¢iame — 37,1 proc., 0 savarankiskai dirbo tik 2 proc.

38 lentelé. Darbiné situacija.

Daznis Proc.
Pensininkai 825 57,6
Samdomas/savarankiskas darbas 414 28,9
Bedarbiai 72 5,0
Laikinai sergantys arba nejgaliis 100 7,0
Namy Seimininkai(és) 13 9
Kita 8 ,6
Viso 1432 100,0

DaZniausiai (85,9 proc.) apklausiamieji pensininkai nurodé, kad
pagrindiné jy iS¢jimo | pensijg priezastis — galimybé gauti valstybing
socialinio draudimo pensija. 5,9 proc. teigé, kad buvo atleisti, nes tapo
nebereikalingi (pavyzdziui, dél etaty mazinimo), 0 7,9 proc. pasitrauké j
pensija dél silpnos sveikatos. Maza dalis zmoniy pasirinko pensija norédami
praleisty daugiau laiko su Seima (2,9 proc.) arba dziaugtis gyvenimu (3,8
proc.).

52 Tai tiriamieji, kurie dalyvauja ilgalaikiame tyrime, kurio metu renkami duomenys
apie juos, o klausimai apie jy Seimos narius yra papildoma informacija.
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39 lentelé. Noréty iSeiti i pensija anksciau.

Daznis Proc.
Nezino 9 2,2
Taip 298 72,0
Ne 107 25,8
Viso 414 100,0

Vidutiniskai pensininkai gauna 736,57 eury (mediana 340 eury)
valstybing socialinio draudimo pensija. Apklaustieji pensininkai negauna
pensijy nei i$ privaciy pensijy fondy, nei kity jmoky i§ labdaros, alimenty ar
privataus slaugos draudimo. 0,3 proc. teigé gave iSmokas i§ investicinio
gyvybés draudimo (vidutiniskai 600 Eury). Trec¢dalis (34,1 proc.) apklausty
dirban¢iyjy teigia, kad ateityje gaus pensijg. Dauguma (93,7 proc.) gaus |
pakopos pensija (vidutiniskai 399,98 eurus), nedidelé dalis (8,3 proc.) teigia,
kad gaus privadig pensija (vidutiniskai 113,75 eurus) (40 lentelé). Dar
mazesné dalis (po 3,2 proc.) gaus kitokio tipo neprivacias pensijas
(iSankstines, netekto darbingumo ir kt.). Taigi, SHARE duomenys atitinka
HFCS tyrimo duomenis, kuriuose 9 proc. visy amziaus grupiy Lietuvos namy
akiai teigia turintys SP/GD. Taéiau analizuojant HFCS tyrimo duomenis,
matome 50 m. ir vyresnéje amziaus grupéje didesnius skaiéius (24,8 proc.)
turinciy SP/GD. Taciau reikia paminéti, kad HFCS duomenys apima ne tik
privacius pensijy planus, bet ir draudimus, todél Sis skaicius galimai yra
didesnis (priedai, 15 lentelé).

40 lentelé. Planuojama pirmosios pensijos suma, eurais.

Kokig Kokig Kokig
planuoja  planuoja gauti planuoja gauti Kokig
gauti iSankstine netekto planuoja gauti
valstybine senatvine darbingumo privacia
pensija pensija pensija pensija
Vidurkis 399,98 242,00 100,00 113,75
Mediana 350,00 250,00 100,00 75,00
Minimalus 0 226 100 10
Maksimalus 2025 250 100 300
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41 lentelé. Imoky trukmé

Imoky trukmé Imoky trukmé

Imoky trukmé  iSankstinei netekto Imoky trukmé
valstybinei senatvinei darbingumo privaciai
pensijai pensijai pensijai pensijai
Vidurkis 29,95 28,38 13,44 9,83
Mediana 32,00 33,50 13,00 10,00
Minimalus 0 13 0 1
Maksimalus 50 37 37 20

Vidutiné jmoky trukmé privaciai pensijai 50 mety ir vyresniy namy
tkiy yra 10 mety, 0 valstybinei socialinio draudimo pensijai — 30 mety (41
lentelé). Tai paaiskina ir HFCS tyrimo duomenis, kurie rodo, kad vyresnio
amziaus namy tikiai turi mazesng¢ sukaupta SP/GD suma.

Taupymas finansinése priemonése

Kaip minéta, analizuojant SHARE duomenis, bus jvertinta ne tik papildomy
veiksniy jtaka, bet ir Sios amziaus grupés taupymo pensijai priemoniy
naudojimas bei jy verté. Pradésime nuo finansinio turto arba finansiniy
taupymo priemoniy duomeny apibendrinimo ir analizés. Pateikiami namy
tkiy finansinio turto duomenys (turintys finansinio turto yra jvardinami Kaip
»taupantys finansinése taupymo priemonése™), o taip pat palyginami
»taupantys finansinése priemonése su ,netaupanciais finansinése
priemonése”. Apklausiamiesiems namy tikiams buvo uzduota eilé¢ klausimy
apie jy santaupas bei finansinj turtg. IS atsakiusiyjy, deSimtoji dalis (10,9
proc.) namy tikiy teigé, kad turi asmening pensijos kaupimo saskaitg
(pavyzdziui, II ir IIT pakopos pensijy planai). Asmeniné pensijos saskaita
toliau darbe traktuojama kaip pensinis finansinis turtas (42 lentelé). IS jy, tokia
saskaitag namy tkyje asmeniSkai turi 44,5 proc. apklaustyjy, 7,8 proc. jy
sutuoktiniai ar partneriai, 0 48 proc. teigé, kad namy tikyje tokia saskaitg turi
abu sutuoktiniai ar partneriai.

42 lentelé. Asmeniné pensijos kaupimo sgskaita

Daznis Proc.
Atsisaké 1 1
Nezino 3 .3
Taip 113 10,9
Ne 917 88,7
Viso 1034 100,0

130



Finansiniu turtu, kaip ir HSCS tyrime, laikoma: santaupos saskaitose,
vertybiniai popieriai, akcijos, investiciniai fondai ir pensijy planai. Einamoji
banko saskaita yra dazniausias finansinis turtas, kurj turi namy ukiai.
Skirtingai nei HFCS duomenyse, mazesné dalis vyresniy nei 50 mety namy
tkiy turi banko saskaitg (atitinkamai 90,3 proc. ir 64,1 proc. atsakiusiyjy) (43
lentelé). Nors saskaity viduting verté didesné nei HFCS tyrime (atitinkamai
vidurkis 3299 ir 2007 eurai) (44 ir 15 lentelés). Einamosios saskaitos
netraktuojamos kaip finansinio taupymo pensijai priemoné. Beveik
deSimtadalis (8,8 proc.) atsakiusiyjy turi kaupiamajj gyvybés draudima.
Daugiau nei deSimtadalis (14,4 proc.) atsakiusiyjy teigia turintys taupomaja
bisto sgskaitg® (43 lentelé). Kadangi Lietuvos bankai nesiilo bitent tokio
tipo saskaity, siilomos taupomosios saskaitos indéliams, taip pat sgskaitos
tiksliniam taupymui, galima manyti, kad namy tkiai turi jvairias taupomasias
kontraktines saskaitas (indélius). Taip pat, atsizvelgiant j tai, kad dauguma
namy tkiy yra savo gyvenamyjy biisty savininkai, biity nelogiska manyti, kad
jie taip pat turéty taupomaja biisto saskaita, skirta biisto jsigijimui finansuoti.
Be to, angliskame klausimyne Sio tipo sgskaitos yra jvardintos kaip saskaitos
su sutartiniais jsipareigojimais (angl. contractual accounts), todél toliau darbe
Sios saskaitos bus interpretuojamos kaip taupomosios kontraktinés saskaitos.

% Taupomoji biisto sgskaita: tai sgskaita finansy institucijoje, kurioje kaupiami
pinigai, skirti biistui jsigyti.
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43 lentelé. Turi finansinij turta

Daznis Proc.
Asmeninés pensijos saskaitos 113 10,9
Banko saskaita 663 64,1
Vertybiniai popieriai, obligacijos 1 0,1
Akcijos 6 0,6
Investiciniai fondai 6 0,6
Taupomoji busto/kontraktiné saskaita 150 14,5
Kaupiamasis gyvybés draudimas 91 8,8

Vidutini§kai namy tkiai turi sukaupg¢ savo asmeninése pensijos sgskaitose 4340,36 eury, o sutuoktinio/partnerio - 4765,20 eury.
Turinéiyjy gyvybés draudimg vidutiné verté - 5873,33 eurai (44 lentelé).

44 lentelé. Finansinio turto verté (vidurkis), eurais.

Asmeninés Partnerio Vertybiniy Santaupos Kaupiamojo
pensijos asmeninés Banko popieriy, taupomoje gyvybeés
saskaitos pensijos saskaitos  obligacijy = Akcijy  Investiciniy biisto draudimo
verté saskaita verteé verté verté fondy verte saskaitoje suma
Vidurkis 4340,36 4765,20 3298,94  14000,00 65,00 8000,00 4940,89 5873,33
Mediana 3000,00 4000,00 600,00 14000,00 65,00 7000,00 2000,00 4750,00
Minimali 0 300 0 14000 0 2000 0 20
Maksimali 18000 10000 100000 14000 130 15000 50000 20000
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Dauguma apklaustyjy namy toikiy neturi skoly nei automobiliams, nei
bustui, nei kitiems zmonéms. Ne daugiau 3 proc. namy tikiy jvardino turintys
skoly ar paskoly, kuriy vidutiné medianos verté yra 1000 eury (45 lentelé).
Taigi, artéjantys prie pensijos ir pensijoje esantys Lietuvos namy tkiai turi
maziau skoly nei kity amziaus grupiy namy iikiai, tai atitinka ir HFCS tyrimo
duomenis.

45 lentelé. Bendra namy iikio skola, eurais.

N 43
Vidurkis 4685,16
Mediana 1000,00
Minimali 0
Maksimali 50000

SHARE tyrime finansinio turto rasiy pasiskirstymas yra panasus kaip
ir HFCS tyrime. HFCS tyrimo duomenys rodo, kad finansinio turto verté
skiriasi amziaus grupése. Be to, SHARE duomeny analizé atskleidé, kad
asmenys, turintys asmenine pensijy saskaitg, yra labiau atviri patirciai,
labiau planuoja savo finansus, turi kaupiamajj gyvybés draudima, didesne¢ kito
nei PGB nekilnojamojo turto verte, kita finansinj turtg ir tikisi ilgesnio
gyvenimo trukmés. O Kontraktine taupymo saskaita daZzniau turi vyrai, jy
turto verté yra didesné, jie labiau planuoja savo finansus ir tikisi ilgesnés
gyvenimo trukmés. Asmenys, kuriy $ios sgskaitos verté yra didesné, pasizymi
aukstesniu sgmoningumo lygiu, yra labiau atviri patirciai ir dazniau yra savo
busto savininkai. Taip pat jie daugiau démesio skiria ilgalaikiam finansy
planavimui.

Turindiy ir neturinéiy finansines taupymo priemones palyginimas

Turinéiy ir neturin¢iy finansines taupymo priemones palyginimas gali biiti
vertingas, siekiant suprasti, kaip Zmonés tvarko savo finansus. Analizuojant
SHARE duomenis, namy tkiai, turintys finansines taupymo priemones, buvo
apjungti | vieng kintamajj ir jtraukti j tyrimo modelj, siekiant palyginti juos su
namy tikiais, kurie tokiy priemoniy neturi. Taigi, tyrime dalyvavo namy tikiai,
turintys asmening pensijos saskaitg, vertybinius popierius, obligacijas, akcijas,
investicinius fondus, kontrakting taupymo saskaita ir kaupiamaji gyvybés
draudimg. Einamosios saskaitos, nors ir yra finansinis instrumentas, buvo
laikomos atskiru kintamuoju, taip pat kaip ir HFCS duomenyse. Finansines
taupymo priemones naudoja 27,8 proc. tyrime dalyvavusiy namy tkiy (46
lentelé).
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46 lentelé. Turintys FT priemones.

Daznis Proc.
Neturi FT priemoniy 747 72,2
Turi FT priemones 287 27,8
Viso 1034 100,0

Dazniau finansinése priemonése pasirenka taupyti (priedai 16 lentelé):

Aukstajj i$silavinimag turintys respondentai.

Gyvenantys susituoke Seimose.

Dirbantys.

Turintys didesnes metines visy namy tikio nariy pajamas.
Gaunantys didesnes pajamas i§ darbo

Siy grupiy pajamy ir turto pasiskirstymo parametrai taip pat yra skirtingi
(priedai 16 lentelé):

Beveik dvigubai didesné dalis turin¢iy finansines taupymo priemones
gaus ne tik I pakopos valstybing pensijg, bet ir privacig Il pakopos
pensija (atitinkamai 14,5 proc. ir 7,5 proc.).

Turintys finansines taupymo priemones namy ukiai vidutiniskai
iSleidZzia daugiau pinigy maistui namie ir ne namie nei neturintys
finansiniy taupymo priemoniy. Pirmieji vidutiniSkai per ménesj
maistui iSleidzia 412 eury, o antroji grupé - 314 eury. Maistui ne
namie, turintys finansines taupymo priemones namy tkiai iSleidzia
atitinkamai 49,50 eury, o neturintys - 15 eury.

Namy tkiai, kurie taupo finansinése priemonése, turi daugiau kito nei
PGB nekilnojamo turto (33,6 proc. palyginti su 24,9 proc. neturin¢iy
finansiniy taupymo priemoniy). Be to, jie gauna didesnes pajamas i$
kito nei PGB nekilnojamo turto (17,2 proc. palyginti su 14,5 proc.
neturin¢iy finansiniy taupymo priemoniy).

Vidutiné PGB ir kito nekilnojamo turto verté yra didesné namy tikiy,
turin¢iy finansines taupymo priemones. Turinéiy finansines taupymo
priemones PGB vidutiné verté yra 54953 eurai, o neturinéiy - 38824
eurai. Atitinkamai vidutiné kito nei PGB nekilnojamo turto verté yra
48922 eurai turin¢iy finansines taupymo priemones ir 25793 eurai
neturinéiy finansines taupymo priemones.

Taip pat atrasti skirtumai priklausomai nuo kity veiksniy (47-49 lentelés):

Taupantys finansinése priemonése, pagal Didziojo penketo
asmenybés bruozy modelj pasizymi aukS$tesniu atvirumo patir¢iai
lygiu.
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e Namy tkiai, taupantys finansinése priemonése, labiau linke prisiimti
viduting finansing rizika, tikintis vidutinés grazos, nei finansiniy
taupymo priemoniy neturintys namy tkiai.

e Namy ikiai, naudojantys finansines taupymo priemones, daugiau
planuoja savo finansus keliems metams j priekj, nei namy ukiai,
neturintys finansiniy taupymo priemoniy (atitinkamai 20,9 proc. ir
14,1 proc.).

e Finansines taupymo priemones naudojantys namy tkiai lengviau
»suduria galg su galu®, kas reiskia, kad jie gali padengti savo islaidas.

e Daug didesné finansinio turto turin¢iy namy ukiy dalis galéty
apmokéti nenumatytas 300 eury iSlaidas nesiskolindami pinigy nei
finansinio turto neturintys namy tikiai (atitinkamai 70,3 proc. ir 50,3
proc.).

47 lentelé Finansinés rizikos lygis. Palyginimas. Proc.

Kuris i8 teiginiy labiausiai atitikty finansinés rizikos lygj, kurj prisiimtuméte taupant
ar investuojant?

Turi FT  Neturi Visi

Nezino 0 0,9 1,3
Prisiimti Zenklig finansing rizika, tikintis didelés 0,3 0,4 ,6
grazos

Prisiimti daugiau nei vidutine finansing rizika, 1,7 1,8 2,2
tikintis didesnés, nei vidutinés grazos

Prisiimti viduting finansing rizika, tikintis vidutinés 20,2 14,1 13,9
grazos

Nelinkegs (-usi) prisiimti jokios finansinés rizikos 7 82,8 82,0
Viso 100,0 100,0 100,0

48 lentelé. Kuris laikotarpis pats svarbiausias planuojat iSlaidas ir santaupas? Proc.

Turi FT Neturi Visi
Nezino 0,3 0,9 1,3
Keli ateinantys ménesiai 30,7 46,2 43,4
Ateinantys metai 31,7 29,6 30,8
Keli ateinantys metai 20,9 14,1 14,7
Ateinantys 5-10 mety 9,8 51 5,3
Daugiau, nei 10 mety 6,6 41 4,6
Viso 100,0 100,0 100,0

49 lentelé. Kaip namy iikiai ,,suduria galg su galu“. Palyginimas. Proc.

Turi FT Neturi Visi
Labai sunkiai 3,1 11,4 11,3
Sunkiai 32,8 38,1 37,8
Gana lengvai 39,4 36,5 36,5
Lengvai 24,7 14,0 14,4
Viso 100,0 100,0 100,0
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Taupymas nekilnojamo turto priemonése

Kita analizuojama taupymo pensijai priemoné — nekilnojamas turtas (NT).
Sioje dalyje pateikti duomenys apie tai, kokj ir kokios vertés nekilnojama turta
turi 50 m. ir vyresni Lietuvos namy tkiai, taip pat lyginami taupantys ir
netaupantys §ioje priemongje. SHARE ir HFCS tyrimy duomenys atskleidzia,
kad didzioji dauguma Lietuvos zmoniy gyvena savo nuosavuose biistuose.
SHARE tyrimo duomenimis, 91,1 proc. apklaustyjy gyvena savo nuosavame
buste, 0 tik 2 proc. jy turi neiSmokétg paskolg Siam biistui. Tai reiskia, kad
didzioji dalis zmoniy, turin¢iy savo bista, yra jj jsigij¢ be paskolos arba jau
yra visiskai jg iSmokéje. Be to, SHARE duomenys rodo, kad neiSmokétos
paskolos vidutinis likutis yra 9803 eurai, 0 mediana - 4000 eury.

Vidutiniskai Lietuvos gyventojai jsigijo savo biista 1990 m., kuomet
vyko privatizacija. 67,9 proc. zmoniy savo biistg jsigijo arba pastaté savo
1éSomis, 13,2 proc. paveldéjo, o 11,8 proc. jsigijo kitais biidais. Vidutiniskai
savo biiste apklaustieji gyvena 30 mety. Gyvenamojo biisto verte, jei jis biity
parduotas apklausos metu (2019-2020 m.), vidutiniskai siekia 44412,09 eury
(mediana — 30000 eury) (50 lentel¢). Beveik pora procenty (1,9 proc.)
apklaustyjy nuomojasi savo gyvenamgjj bistg, 0 7 proc. gyvena kitomis
salygomis (socialinis biistas, slaugos namai, su Seimos nariais ir kt.). Namy
tikiy, turin¢iy savo biista, paklausta, kokia suma jie mokéty per ménesj, jei
Siandien rinkos kainomis i$sinuomoty panasia gyvenamaja vieta. Apklaustyjy
nuomone, vidutiniskai reikéty mokéti 336,50 eury.

50 lentelé. PGB verté, eurais.

N 672
Vidurkis 44412,09
Mediana 30000,00
Minimali 10
Maksimali 1000000

Panasiai kaip HFCS tyrime, beveik ketvirtadalis (24,8 proc.)
apklaustyjy turi kitg nekilnojama turta, tokj kaip antrus namus, atostogy
namus, Zeme ar miska (51 lentelé). Sio turto vidutiné verté yra 34283,14 eury,
0 mediana — 20000 eury. 14,5 proc. ty, kurie turi kita nekilnojama turta,
vidutiniskai gauna i$ jo 2127 eurus per metus.

51 lentelé. Turi kito nekilnojamo turto

Daznis Proc.
Atsisaké 1 1
Taip 251 24,8
Ne 760 75,1
Viso 1012 100,0
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Turinéiy nekilnojamo turto taupymo priemones palyginimas su jy neturindiais

Analizuojant SHARE tyrimo duomenis, kaip ir HFCS tyrimo duomenis, PGB
nejtraukiamas j nekilnojamojo turto taupymo priemonés kintamajj. Jtraukti
namy tkiai turintys kito nei PGB nekilnojamo turto, kuriy yra 28,4 proc.
Atskleista, kad didesné dalis, taupanéiy nekilnojamo turto priemonése nei jose
netaupantys:
e turi asmening pensijos taupymo sgskaita (pavyzdziui, |1l pakopos
pensijy fondg ar kt.) (atitinkamai 18,3 proc. ir 7.8 proc.);
e turi banko saskaita (atitinkamai 83,3 proc. ir 53,3 proc.);
e turi kaupiamaji gyvybés draudima (atitinkamai 14,3 proc. ir 6,2
proc.);
e turi aukstgjj iSsilavinima;
e daugiau nei metus j priekj planuoja savo finansus (atitinkamai 30,7
proc. ir 21,3 proc.);
e labiau linke j finansing rizika (atitinkamai 21,1 proc. ir 15 proc.);
e yra dirbantys (atitinkamai 33,5 proc. ir 23,6 proc.), jy mazesné dalis
yra pensininkai (atitinkamai 55,0 ir 62,6 proc.);
e bendros visy namy tikio nariy metinés pajamos yra didesnés;
e uzdirba didesn¢ sumg pinigy per metus (atitinkamai 4907,57 eury ir
3826,61 eury);
e gyvena Seimose susituoke (atitinkamai 54,6 proc. ir 40,1 proc.).

Namy tikiy taupanciy NT priemonése pagrindinio gyvenamojo biisto verté yra
didesné nei NT priemonése netaupanciy (atitinkamai 64035,42 eurai ir
37608,81 eurai). Jiems labiau buding0s asmenybés bruozy dimensijos:
sutarumas (atitinkamai 46,8 proc. ir 37,0 proc.) ir atvirumas patirciai
(atitinkamai 22,2 proc. ir 13,2 proc.). Amziaus ir lyties skirtumai tarp $iy
dviejy grupiy néra statistiskai reik§mingi. Pajamos skiriasi tarp ty, kurie dirba
ir gauna pajamas i$§ samdomo ar savarankiSko darbo (angl. self-employed) ir
nedirbanc¢iy bei dazniausiai gaunanciy pensijos pajamas (priedai 17 lentelé).

Apibendrinus galima teigti, kad 50 mety ir vyresni Lietuvos namy
tkiai, kurie naudoja finansines taupymo priemones, turi pana$ias
charakteristikas kaip ir tie, kurie naudoja nekilnojamojo turto (NT) taupymo
priemones. Skirtumai, kaip ir HFCS tyrime, yra pagrinde priklausomi nuo to,
ar namy tkiai apskritai taupo ar ne, ar turi finansiniy pajégumy tam, ar ne.
Namy tikiy, kurie naudoja bent viena i§ $iy taupymo priemoniy, yra 44,9 proc.,
o ty, kurie naudoja abejas priemones, yra 8,4 proc. Tai reiskia, kad apie pusé
50 m. ir vyresniy Lietuvos namy tkiy netaupo nei finansinése, nei NT
taupymo pensijai priemonése. Galima daryti i$vada, kad tokie namy tkiy
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nariai pensijai taupo arba taupé privalomoje | pakopoje (moka/mokéjo jmokas
1 »,Sodra™), tai pat jie turi santaupy einamojoje saskaitoje ir yra PGB
savininkai.

Namy tkiy pajamos

Pagal SHARE duomenis, sudéjus visas namy tikio nariy gryngsias pajamas,
vidutiniS$kai jos sudaro 1210 eury per ménes] (mediana — 617 eury).
Zemiausiame procentilyje namy dkiai gauna 240 eury per ménesj,
auks$Ciausiame - 4509 eurus per ménesj. Kadangi vidutiniSkai namy tkyje
gyvena 2,32 nariai, pajamos per capita beveik dvigubai mazesnés (52 lentelé).

52 lentelé. Visy NU nariy pajamos per ménesj/pajamos per capita, eurais.

Visy NU nariy NU pajamos per
pajamos per mén. capita
Vidurkis 1210,92 664,83
Mediana 617,00 300,00
Minimali 1 ,20
Maksimali 27740 18000,00
Procentiliai 5 240,00 70,00
10 280,00 99,73
20 331,20 136,07
30 400,00 180,00
40 500,00 233,33
50 617,00 300,00
60 750,00 396,00
70 900,00 500,00
80 1200,00 700,00
90 2000,00 1200,00
95 4509,00 2340,00

Namy ukiy iSlaidos

Remiantis SHARE tyrimo duomenimis, atskleista, kad Lietuvos vyresni namy
tkiai daugiau pinigy skiria maistui, kurj gaminasi namuose, 0 ne maitinimo
jstaigose. Vidutiniskai maistui namuose skiriama 338,94 eurai (mediana— 200
eury). Maistui, kurj vartoja ne namie praktiskai neisleidziama (mediana
nuliné) (53 lentelé). Nemaza dalis (63,4 proc.) namy ukiy vartoja savo
uzsiauginta maista (darzoves, vaisius ar mésa, kurig patys uZaugina,
pagamina, sugauna arba surenka).
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53 lentelé. Namy aikiy iSlaidos per ménesj maistui, eurais.

Islaidos maistui, Islaidos maistui,
vartojamam namuose vartojamam ne namuose
Vidurkis 338,94 25,29
Mediana 200,00 ,00
Minimali 10 0
Maksimali 10000 1000

Beveik pusé namy tkiy, vertindami savo pajamas ir iSlaidas, teigia,
kad jie labai sunkiai arba sunkiai ,,suduria galg su galu* (atitinkamai 11,3 proc.
ir 37,8 proc.) (49 lentelé¢). Daugiau nei pusé (54,9 proc.) mano, biity pajégis
apmokéti netikétas 300 eury iSlaidas, nesiskolindami pinigy. O didzioji
dauguma (95,6 proc.) patvirtina, kad per pastaruosius 12 ménesiy jiems
nereikéjo kesti Sal¢io, kad sumazéty Sildymo iSlaidos ir nepadidéty
pragyvenimo islaidos.

Tolerancija rizikai, finansy planavimas

Kaip buvo minéta, SHARE duomenys pateikia papildomus veiksnius, kurie
leidzia kitais aspektais jvertinti Lietuvos namy tikiy taupymo pensijai elgsena.
Tai yra tolerancijos rizikai lygis, finansy planavimas ir asmenybés bruozai.
Siame skyriuje pateikiami duomenys, rodantys, kokia tolerancija rizikai turi
50 m. ir vyresni Lietuvos namy tkiai, kokiam laikotarpiui jie planuoja savo
vartojima ir taupyma.

Elgsenos ekonomistai tvirtina, kad finansinés rizikos toleravimo lygis
daro jtakg Zmoniy pasirinkimams. Investuodami savo pinigus zmonés gali
rinktis investicijas, kurios duoda maza graza, bet ir rizika prarasti pinigus yra
maza, pavyzdziui, banko sgskaita ar saugios obligacijos, arba investicijas,
kurios gali duoti didele graza, taCiau rizika prarasti pinigus yra didesné,
pavyzdziui, akcijos. Tyrimai atskleidZia, kad labiau linke rizikuoti zmonés
sukaupia daugiau finansinio turto (Townsed, 2018; Wong et al., 2019), taip
pat ir pensijy fonduose. Dazniausiai II pakopos pensijy fonduose,
priklausomai nuo Zmogaus amziaus, yra parenkami numatytieji planai,
jvertinus fondy rizikingumo lygj. ,,Sprendimy architektai parenka Zzmonémes,
ju nuomone, geriausig sprendima. Zmogus gali pasirinkti kita opcija, net ir
rizikingesng. Toks sprendimas gali priklausyti nuo finansinio raStingumo ir
rizikos tolerancijos lygio. SHARE tyrime buvo pateikti teiginiai, vertinantys
namy ikiy tolerancija rizikai. Dauguma (82 proc.) apklaustyjy nelinke
prisiimti jokios finansinés rizikos (47 lentelé). Tyrimo rezultatai rodo, kad
Lietuvoje 50 m. ir vyresnio amziaus gyventojai maziau linke rizikuoti nei kity
amziaus grupiy gyventojai (HFCS duomenimis nelinke prisiimti jokios rizikos
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69,5 proc. namy ukiy). Rakauskienés ir Biko (2007) tyrimas parodé, kad
Lietuvos gyventojai, ypatingai moterys, pirmenybeg teikia maziau rizikingiems
taupymo instrumentams, pavyzdziui, indéliai ar investavimas j NT. Atskleista,
kad priemonés, kuriomis Lictuvos gyventojai vykdo taupyma yra
konservatyvios, nors vyrai labiau linke iSnaudoti investicines galimybes
(Rakauskien¢, Bikas, 2007).

Tyrimai rodo, kad namy ikiai, kurie planuoja savo iSlaidas ir
santaupas, daugiau sutaupo pensijai ir kitoms reikméms (Lusardi, 2001).
SHARE tyrime taip pat buvo tiriamas laikotarpis, kuriam namy tikiai planuoja
savo santaupas ir iSlaidas. Dauguma jy planuoja finansus keliems ateinantiems
ménesiams ar metams (atitinkamai 43,4 proc. ir 30,8 proc.) (48 lentelé).
Lusardi (2001), tyrinéjusi ta pacig namy ukiy grupg¢ pagal amziy kaip ir
SHARE tyrime (50 m. ir vyresni/és), atskleidZia, kad apie tre¢dalis JAV namy
tikiy, kuriy galva yra netoli pensinio amZziaus mazai arba visai neplanuoja
pensijos pajamy (Lusardi, 2001). Galima teigti, kad Lietuvos namy tkiy
didesné dalis neplanuoja pensijos pajamy, kadangi daugumos planavimo
horizontas yra keli ménesiai arba vieni metai.

Kokig jtaka Sie veiksniai daro Lietuvos prie§ pensinio ir pensinio
amziaus namy tkiams atskleista 4.3 disertacijos dalyje.

Psichologiniai veiksniai

Analizuojant namy tikiy taupymo pensijai elgseng j tyrima papildomai jtraukti
psichologiniai veiksniai. SHARE tyrime buvo panaudotas Didziojo Penketo
asmenybés bruozy modelis, siekiant jvertinti, kuriais asmenybés bruoZais
pasizymi apklausiamieji. Pasaulyje yra atlikti tyrimai, kurie vertina Didziojo
penketo asmenybés bruozy dimensijy poveikj vartojimo ir taupymo elgsenai
(Asebedo et al., 2016). Atskleista, kad sgmoningumas ir ekstravertiSkumas
netiesiogiai skatina taupyma, taciau atvirumas patirtims ir neurotiSkumas
netiesiogiai stabdo taupymo elgsena (Asebedo et al., 2019). Apibendrinus
SHARE duomenis, matoma, kad apklaustieji vyresnio nei 50 mety amziaus
namy tkiai daugiausiai pasizymi vidutinémis asmenybés bruozy savybémis.
Nors iSrySkéja, kad yra daugiau apklaustyjy, kurie pasizymi aukstu
samoningumu ir sutarumu. O taip pat Zemu emociniu nestabilumu
(neurotiskumu) ir atvirumu patirciai. Labiausiai apklaustieji pasizymi vidutine
ekstraversija (54 lentelé¢). Kaip atskleidzia pasauliniai tyrimai, emocinis
nestabilumas ir aukstas sutarumas gali lemti Zemesnius taupymo rodiklius, o
atvirumo patir¢iai rodiklis gali daryti dvejopa jtaka (Asebedo et al., 2019).
Kokig jtaka Sie veiksniai daro Lietuvos prie§ pensinio ir pensinio amziaus
namy tkiams atskleista 4.3 disertacijos dalyje, kurioje pateikiami kintamyjy
ry$iy analizés rezultatai.
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54 lentelé. DidZiojo penketo asmenybés bruozy modelis, proc.

Asmenybés bruozy dimensija Zemas  Vidutinis Aukstas
Ekstraversija 18,6 74,6 6,8
Sutarumas 10,1 52,9 36,9
Samoningumas 12,1 47,2 40,7
Emocinis nestabilumas 43,3 46,5 10,2
Atvirumas patirciai 33,5 52,3 14,3

Atlikta SHARE duomeny analizé parodé, kad 50 m. ir vyresni

Lietuvos namy tkiai:

Kaip ir visy amziaus grupiy namy tkiy nariai, daugiausiai pensijai
taupo | pakopoje.

Tie, kurie jau yra pensininkai, gauna tik valstybine socialinio
draudimo pensija.

Didzioji dauguma dar dirbanciyjy, i$éj¢ | pensijag gaus valstybine
socialinio draudimo pensijg, 0 ne daugiau desimtadalio tikisi gauti ir
privacia pensija.

Dauguma yra savo PGB savininkai.

Didesné jy dalis turi einamasias saskaitas ir santaupy jose.

Savo finansus planuoja trumpalaikéje perspektyvoje.

Turi Zema tolerancija rizikai.

Daugiau pinigy iSleidzia maistui namuose, o ne maitinimo jstaigose,
vartoja paciy uzsiaugintg maistg (darzoves, vaisius ar mésa, kuria
uzZaugino, pagamino, sugavo ar surinko patys).

Apie puse jy teigia, labai sunkiai arba sunkiai ,,suduriantys galg su
galu®.

Finansinése ir nekilnojamo turto taupymo priemonése taupo Siek tiek
daugiau nei pusé namy tkiy.

3.3 Lietuvos gyventojy taupymo elgsenos tendencijos 2013-2020 m.

(Lietuvos banko 2013-2020 m. apklausy duomeny analizé ir

apibendrinimas). Finansinio rastingumo jtaka taupymo elgsenai

Lietuvos bankas kasmet atlicka Lietuvos gyventojy apklausa, siekdamas

i§siaiskinti jy finansing elgsena (iki 2018 m. du kartus per metus). Sie
duomenys yra svarblis Sio darbo kontekste dviem aspektais: 1. leidzia

apzvelgti Lietuvos namy tkiy finansinés elgsenos pokycius laike; 2. dél

finansinio rastingumo klausimy bloko. Literataroje finansinis rastingumas
vertinamas kaip vienas i§ labiausiai jtakingy taupymo pensijai elgsenos
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veiksniy. Taciau HFCS Lietuvos tyrime finansinio rastingumo klausimai néra
jtraukti j klausimyna, nezitirint to, kad Kitos Salys juos yra jtraukusios.
Lietuvos banko tyrimai nesuteikia galimybés atskirai pazvelgti j taupyma
pensijai, taiau jie yra vertingi analizuojant taupymo elgsenos tendencijas
laike bei vertinant tokj svarby veiksnj kaip finansinis rastingumas. Siekiant
suzinoti, kokig jtaka finansinis rastingumas daro Lietuvos gyventojy taupymo
elgsenai, pasirinkta analizuoti dar vieng duomeny $altinj ir j disertacijg jtraukti
Lietuvos banko tyrimy finansinio rastingumo duomenis. Bendros taupymo
elgesio tendencijos ir jy pokytis laike leidzia palyginti bei papildyti HFCS ir
SHARE tyrimy i§vadas. Siame skyriuje pateikiama taupymo elgsenos poky¢iy
apzvalga 2013-2020 m. Tolesnése dalyse bus atskleista, kokig jtaka finansinis
rastingumas turi taupymo elgsenai.

LB tyrimy rezultatai leidzia pazvelgti, kaip keitési Lietuvos namy
akiy gebéjimas sutaupyti nuo 2013 iki 2020 m. Duomenys rodo, kad
kiekvienais metais apie treé¢dalis namy tkiy teigia, kad jiems nepavyko nieko
sutaupyti per pragjusius metus. Si tendencija islicka nuo 2013 mety, isskyrus
2016 m., kai nesutaupiusiyjy dalis Sokteléjo, ir 2015 m., kai ji krito. Taciau
bendras trendas per 7 metus islieka panasus (8 grafikas).

80,0
74,9

70,0 68,5

00,0 250 57,0

50,0 517 :

40,0 ALY 39.4
207 2

30,0 20, 30:2 575

20,0 20,1

10,0

0,0
2013m. 2014m. 2015m. 2016m. 2017m. 2018 m. 2019m. 2020 m.
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Linear (Sutaupé per pra¢jusius metus)

8 grafikas. Gebéjimas sutaupyti (proc.)

Daugiausiai sutaupo namy tikiai, kuriy pajamos yra auksciausios. Tai
dar karta patvirtina pasauliniy ir HFCS tyrimy iSvadas, kad pajamos yra vienas
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reikSmingiausiy taupymo elgsenai veiksniy. Per 2013-2020 metus $ios
tendencijos nepasikeité — tik apie tre¢dalis zemiausias pajamas turin¢iy namy
akiy sutaupé, o 2020-aisiais Sis rodiklis krito iki ketvirtadalio (9 grafikas).
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9 grafikas. Galimybé sutaupyti (sutaupo), pasiskirstymas pagal pajamas
(proc.)

Namy tkiy buvo klausiama, kokia suma per ménesj jiems pavyksta
sutaupyti. Matoma tendencija, kad mazéja dalis teigian¢iy, kad sutaupo iki 30
eury (t.y. maziausia suma) ir auga sutaupanciy didesne suma (daugiau nei 600
eury per ménesj). Penktadaliui Lietuvos namy iikiy 2020 m. per ménesj
pavyko sutaupyti 301 eurg ir daugiau, 2013 m. Sis skaiCius vos sieké
desimtadalj (10,5 proc.). Duomenys rodo, kad visais metais namy tkiai
daugiausiai sutaupo nuo 31 iki 150 eury per ménesj, panasi tendencija iSlicka
visais metais (10 grafikas). Didesné dalis namy tkiy turi ketinima taupyti
ateinanciais metais. Ketinimas taupyti didéja nuo 2013 iki 2020 m. Nuo 2013
m. iki 2020 m. ketinanciy tapyti padidéjo 30 proc. (11 grafikas).
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10 grafikas. Sutaupyta suma (Kiek sutaupote?) (proc.)
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11 grafikas. Ketinimas taupyti ateinanciais metais (proc.)

Namy iikiy buvo klausiama apie pasirenkamas taupymo priemones.
Pastebima, kad daugéja pasirenkanciy finansines taupymo priemones: pensijy
fondus, gyvybés draudima, kitus finansinius instrumentus, taip pat
investuojan¢iy | NT. Mazéja taupanéiy grynaisiais namuose ir daugéja
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santaupas laikan¢iy bankuose. Tai rodo, kad Lietuvos namy tikiai per 7 metus
pradéjo rinktis kitas taupymo priemones. Taupymas pensijy fonduose nuo
2013 m. iki 2020 m. padidéjo 174 proc. Ypatingai Sios pensinés finansinés
taupymo priemoneés pasirinkimas Sokteléjo 2019 m., tai gali biiti susije su tais
metais vykdyta pensijy reforma (12-13 grafikai).
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E Gyvybés draudimas

H Pensijy fondas
Investicinis fondas, vertybiniai popieriai, akcijos

12 grafikas. Taupymo priemonés (proc.)

Literattiros apZvalga ir tyrimai patvirtina, kad tiriant taupymo elgsena,
svarbus kintamasis yra taupymo motyvai (priezastys). Lietuvos banko
duomenys rodo, kad taupymo motyvy pasirinkimo tendencijos nuo 2015 m.
iki 2020 m. isliko panaSios. Apklausiamieji galéjo pasirinkti keletg jiems
svarbiy taupymo priezas¢iy. Nuo 2015 m. Siek tiek sumazéjo taupymas
planuojamiems trumpalaikiams pirkiniams ir kitoms i$laidoms. Daugiausiai
namy tkiai taupo nenumatytoms islaidoms, ilgalaikiams tikslams, tarp kuriy
jvardinama ir senatvé (14 grafikas).

145



40,0
35,0
30,0
25,0
20,0
15,0
10,0

5,0

0,0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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14 grafikas. Taupymo prieZastys (proc.)
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250,0

Dar karta verta pabrézti, kad finansiné drausmé ir finansinis
raStingumas yra svarbiis kriterijai analizuojant taupymo elgseng. Auksciau
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pateikti SHARE duomenys atskleidZia, kad tik nedidelé¢ dalis 50 mety ir
vyresniy namy iikiy planuoja savo finansus ilgalaikiam terminui. Taciau LB
tyrimo duomenys rodo, kad Lietuvoje didéja namy tkiy dalis, kurie apskritai
planuoja savo finansus (15 grafikas).
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15 grafikas. Finansy planavimas (proc.)
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16 grafikas. Finansinis rastingumas (proc.)
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Remiantis LB tyrimo duomenimis, atskleistas zemas Lietuvos gyventojy
finansinis rastingumas 2016 ir 2017 m. (tik Siais metais | tyrimg jtraukti
finansinio rastingumo klausimai). Tik maziau nei penktadalis (atitinkamai
17,1 proc. ir 16,2 proc.) apklaustyjy atsaké teisingai j visus tris finansinio
rastingumo klausimus (16 grafikas). Finansinio raStingumo klausimai
atskleidzia, kiek zmonés zino, kaip pasirinki geresnes paskoly salygas ir
kurios taupymo priemonés yra naudingesnés (pavyzdziui, indéliai). Finansinio
rastingumo klausimai aprasyti 4 lenteléje. Finansinio rastingumo ir finansinés
drausmeés kintamieji buvo jtraukti j vieng i§ tyrimo modeliy, su tikslu jvertini,
kiek finansinis rastingumas ir finansiné drausmé salygoja namy tikiy taupymo
rodiklj.

Lietuvos banko tyrimy duomenys leidzia suformuluoti iSvadas apie
Lietuvos gyventojy taupymo elgsenos tendencijas 2013-2020 m..
Apibendrinant galima teigti, kad:

e Per 7 metus beveik nepasikeité finansiskai pajégiy taupyti Lietuvos

namy tkiy dalis.

e Pajamos lemia finansinj pajéguma taupyti.

o Siek tiek i3augo ty, kurie sutaupo didesne suma per ménesj dalis.

e Keiciasi taupymo priemonés, daugiau namy tikiy pasirenka finansines

ir nekilnojamo turto taupymo priemones.

e Auga taupanciyjy pensijai privaciuose pensijy fonduose dalis, kuri

zenkliai padidéjo 2019 m.
e Daugéja planuojanciy finansus namy tkiy dalis.
e Stebimas pakankamai Zemas finansinio rastingumo lygis.
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4. TYRIMO MODELIU ANALIZES REZULTATAI (HFCS,
SHARE, LB DUOMENYYS)

4.1 Lietuvos namy iikiy turimo turto, jsipareigojimy, pajamy ir Socialiniy-
demografiniy veiksniy jtaka taupymo pensijai elgsenai (HFCS duomenys)

Kaip buvo minéta metodologinéje darbo dalyje, vienas i§ mokslinio tyrimo
tiksly yra issiaiskinti, kokig taupymui pensijai jtaka daro namy tkiy turimas
turtas, gaunamos pajamos bei kiti socialiniai-demografiniai veiksniai. Kity
Saliy tyrimai atskleidzia, kad namy tkiy turtas, jsipareigojimai, pajamos ir
tokie socialiniai-demografiniai kintamieji, kaip amzius, i$silavinimas, $eiminé
padétis, uzimtumas ir lytis daro jtaka taupymo pensijai elgsenai. Todél
Lietuvos namy tkiy taupymo pensijai elgsenos tyrime tikrinamos hipotezés:

H1: Augant namy 1ikio ,galvos* iSsilavinimui, kyla savanoriskos
pensijos/gyvybés draudimo verté (SP/GDvrt), daugiau taupoma finansinése ir
nekilnojamo turto (NT) priemonése, didéja jy verté bei didéja tikimybé, kad
namy tikis taupys senatvei (TS).

H2: Augant namy ikio pajamoms, kyla savanoriSskos pensijos/gyvybés
draudimo vert¢ (SP/GDvrt), daugiau taupoma finansinése ir NT taupymo
priemoneése, didéja jy verté bei didéja tikimybe, kad namy tikis taupys senatvei
(TS).

H3: Augant namy iikio kito NT nei PGB vertei, mazéja SP/GD verté bei
mazéja tikimybé, kad namy tkis taupys senatvei.

H4: Augant namy iikio finansinio turto (kito nei einamosios saskaitos (ES) ir
SP/GD) vertei didéja SP/GD verté ir didéja tikimybé, kad namy tkis taupys
senatvei.

H5: Moterys labiau linkusios taupyti senatvei nei vyrai, tafiau maziau
sutaupo.

H6: Amzius teigiamai susijgs su taupymo elgsena, augant amZziui auga
taupymo rodikliai.

H7: Dirbanciy respondenty finansiniy taupymo priemoniy ir NT taupymo
priemoniy verté didesné nei nedirbanciy, jie daugiau taupo tiek finansinése,
tiek nefinansinése priemonése, jy SP/GD verté didesné bei didéja tikimybé,
kad namy tkis taupys senatvei.

Turto turéjimas yra svarbus rodiklis, vertinant namy tkiy taupyma,
nes turtas (tiek nekilnojamas, tiek finansinis) gali bati laikomas taupymo
priemone, padedan¢ia uztikrinti gerove senatvéje. Siame tyrime néra
vertinama, kiek turimas namy ikiy turtas gali uZtikrinti gerove senatvéje.
Taciau tiriama, Kaip turimo turto verté salygoja namy tkiy taupymo elgsena,
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bandoma nustatyti, ar didesné turto verté¢ skatina namy tkius pasirinkti
savanoriska pensija/gyvybés draudimg ir sgmoningai taupyti senatvei. Atlikus
kintamuyjy tiesing bei binarine logisting regresing analizes, tyrime vertinama,
ar Lietuvos namy tkiy turto verté, pajamy dydis, lytis, amzius, iSsilavinimas
ir kiti kintamieji turi jtakos tam, ar namy tikiai linke taupyti senatvei ir
pasirinkti savanoriskg pensija/gyvybés draudima.

Kintamuyjy detalizavimas

Pirmasis priklausomas kintamasis — ,.taupymas senatvei® (TS). Jis apima
namy tkius, kuriems lieka pinigy taupymui ir jie teigia, kad vienas i§ taupymo

motyvy yra taupymas senatvei.

Antrasis priklausomas kintamasis - ,,SavanoriSskos pensijos/Gyvybés
draudimo verté” (SP/GDvrt). Jis atskleidzia, kokig pinigy sumg namy tkiai
yra sukaupe savanoris$kos pensijos kaupimo saskaitose (II ir 11l pakopos) ir
investicinio gyvybés draudimo sutartyse. Atlikus normalumo ir
heteroskedastiskumo testus pastebétas duomeny nenormalus pasiskirstymas ir
heteroskedastiskumo problema. Todél pagrindinis Kintamasis, matuojamas
piniginiu matavimo vienetu, kuriam biudingos aiskiai iSreikStos augimo
tendencijos, buvo transformuotas. Buvo pasirinkta pagrindinj kintamajj
logaritmuoti. D¢l heteroskedastiskumo buvo logaritmuoti ir kiti finansiniai

(kiekybiniai) nepriklausomi kintamieji, siekiant sumazinti §ios problemos

poveikj analizei.

Nepriklausomi kintamieji modeliuose:

1. Namy tkio NT turto verté be PGB (NThePGBvrt) (apskai¢iuotas, tolydus
kintamasis). Kintamasis logaritmuotas.

2. Namuy tkio finansinio turto verté be einamyjy sgskaity, pensijy fondy ir
gyvybés draudimo vertés (FTbeESSP/GDvrt) (apskaiCiuotas, tolydus
kintamasis). Kintamasis logaritmuotas.

3. Namy ikio pajamos: namy ikiy bendros metinés pajamos (BNUP)

(tolydus kintamasis). Kintamasis logaritmuotas.

Namy iikio ,,galvos amzius (AMZ) (tolydus kintamasis)

Namy tikio ,,galvos® lytis (LYT) (dichotominis kintamasis)

Namy iikio ,,galvos: issilavinimas (ISSIL) (kategorinis kintamasis)
Namy iikio ,,galvos* uzimtumas (UZM) (kategorinis kintamasis)

No ok

Koreliaciné kintamuyjy analizé

Koreliaciné kintamyjy analizé atskleidé statistiskai reikSmingas, teigiamas
arba neigiamas dazniausiai silpnas arba vidutinio stiprumo koreliacijos tarp
kintamyjy. Stipriy koreliacijy tarp modelyje analizuojamy kintamyjy
neatrasta.
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Apibendrinant koreliacing analize galima pateikti apibendrinimus ir
iSvadas (55 lentelé):

SP/GDvrt ir BNUP koreliacija statistikai reikSminga, teigiama,
vidutinio stiprumo. Namy tkiy bendry pajamy dydis teigiamai
koreliuoja su savanoriskos pensijos/gyvybés draudimo vertés dydziu
(r = 0,171, p<0.01). Galima patvirtinti daugelio tyrimy i$vadg, kad
esant didesnéms pajamoms, daugiau sutaupoma pensijai.

Statistiskai reikSminga, neigiama, vidutiné koreliacija rasta tarp
SP/GDvrt ir NThePGBuvrt kintamyjy. Galima prielaida, kad namy
tikiai, kurie investuoja | kita nekilnojama turta, maziau linke
investuoti j savanoris$ka pensija/gyvybés draudimg ir jy verté yra
mazesné. Kompromisg (angl. trade-off), tarp kaupimo privaciuose
pensijy planuose ir investicijy j nekilnojamajj turtg, savo tyrimuose
atskleidé Santantonio et al. (2014).

StatistiSkai reikSminga, neigiama, vidutiné koreliacija rasta tarp
SP/GDuvrt bei verslo kuriame dirba vertés (,,Vvrt®). Galima prielaida,
kad namy tkiai, kurie investuoja j savo verslag maziau taupo SP/GD,
ju verté yra mazesné ir jie maziau linke ,,taupyti senatvei®.

Teigiama vidutiné Koreliacija yra tarp SP/GDvrt ir Finansinio turto
be einamyjy saskaity ir pensijy vertés (FTheESSP/GDvrt). Didéjant
finansiniam turtui, auga ir savanorisky pensijy fondy/gyvybés
draudimo verté. Taciau, kintamojo ,taupo senatvei“ (TS) ir
FTbeESSP/GDvrt koreliacija yra neigiama. Galima teigti, kad namy
tikiai, kurie turi daugiau finansinio turto yra maziau linke ,taupyti
senatvei‘.

Atlikus kintamojo ,,SP/GDvrt* koreliacija su namy tikiy socialiniais-
demografiniais (nepriklausomais) kintamaisiais atrasta silpna
koreliacija tarp kintamyjy, nors koreliacija yra statistiskai reikSminga.
Rasta labai silpna neigiama koreliacija su lytimi (r= - 0.60, p<0.01).
Galima prielaida, kad namy tikiai, kuriy ,,galva‘“ yra vyras turi didesne
savanoris$kos pensijos/gyvybés draudimo verte. Nors namy akiy,
kuriy ,,galva® yra vyras savanorisky pensijy/gyvybés draudimo verté
yra didesné, nei namy ukiy, kuriy ,galva“ yra moteris, taciau
pastarieji namy tkiai labiau linke taupyti senatvei. Su amziaus
kintamuoju koreliacija yra labai silpna. Kintamojo ,,SP/GD*
koreliacija su amziumi Siek tiek stipresné neigiama, atskleidzianti,
kad maziau vyresniy namy tkiai turi SP/GD, ta¢iau vyresniy namy
tikiy SP/GD verté yra didesné.
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e Koreliacija su priklausomu kintamuoju ,,taupymas senatvei” (TS) su
socialiniais- demografiniais (nepriklausomais) kintamaisiais taip pat
silpna, nors ir reikSminga. Teigiama koreliacija su amziumi (r=0.124),
i§silavinimu (r=0,111) ir lytim (r=0.111).

e Koreliaciné analizé atskleidzia, kad didéjant pajamoms, augant
verslo, finansinio turto vertei maziau taupoma ,taupomosiose
saskaitose®.

55 lentelé. Koreliacijos koeficientai. Pearson Correlation.

SP/GD

vrt SP/GD  TSvrt TS FT FTvrt  NTbePGBvrt
TSvrt 249 - 072" 1
TS 299 - 0557 -123" 1
ET 0227 108™ 104" 2 1
FTbeESSP/GDvrt 3877 -069” 165" -375" -082" 1
NThePGBvrt -2517 128”1977 -189™ 168" 225 1
PGBuvrt A39”  049”  -086" ,156™ 123 ,050™ 154
BNUP A717 206™  -,040%  -001 156" 122" 007"
DP ;320 055 -184™ 072" 0977 269" ,005™
AMZ 048”  -126™  -003 ,124™ -155" 031" -,091™
ISSIL 0527 1957 -036" 1117 ,243™ -084" ,016™
UZIM -094”  -165™ 083" ,064™ -228" 063" -,098"™
LYT -060”  ,020™ -276™ ,139™ -073” -098” -,073"
Vvrt -233”  -063" -276™ -041™ 153" - 147" -279™

**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed)
*, Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed)

Tai, kad kintamyjy koreliacija yra statistiskai reikSminga, dar neaisku
ar nepriklausomo kintamojo pasikeitimas per vienetg ar procenting dalj, keis
priklausomg kintamajj. Regresiné analizé leidzia tai jvertinti. Todél buvo
pasirinkta atlikti regresing analize pagal metodologinéje dalyje apibréztus
modelius. Buvo atliktos daugianaré tiesiné regresiné analizé bei binariné
logistiné regresiné analizé. Regresijomis buvo siekiama jvertinti, Kiek
priklausomi kintamieji yra paaiskinami nepriklausomais kintamaisiais. Tirta,
kaip Lietuvos namy tkiy turto verté, jsipareigojimai, pajamy dydis, lytis,
amzius, uzimtumas ir i$silavinimas lemia ar namy tikiai linke taupyti senatvei
bei kaip minéti veiksniai lemia, kiek sutaupoma savanoriskos pensijos
fonduose ir investiciniame gyvybés draudime.

Daugianarés tiesinés regresijos analizés rezultatai

Modelis ,,Savanoriskos pensijos/gyvybés draudimo verté*
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SP/GDvrt; = C+ byNTbePGBvrt; + b,FTbeESSP /GDvrt; +
b3NUlsip; + b,NUGrynTurt; + bsBNUP; + bgAMZ; + b,ISSIL; +
bgLYT; + boUZM; + e;

Buvo tikrinamas tiesinés regresijos modelis, kuriame priklausomas
kintamasis - ,,Savanori§kos pensijos ir investicinio gyvybés draudimo verté*
(SP/GDvrt), nepriklausomi kintamieji — ,,Bendros namy tkiy pajamos®
(BNUP), ,,Namy iikio galvos issilavinimas* (ISSL), ,,Namy @ikio galvos lytis*
(LYT), ,,Namy iikio galvos uzimtumas* (UZM), ,,Namy iikio galvos amZius“
(AMZ), ,Namy iikio kito nei PGB NT verte* (NTbePGBvrt), ,,Namy ikio
finansinio turto verté be einamyjy sgskaity, pensijy fondy ir gyvybés draudimo
vertés® (FTbeESSP/GDvrt), ,,Namy ukio grynoji turto verté”“ (NetTurt),
,Namy ikio jsipareigojimai (NUJsip). Kintamieji matuojami piniginiais
matavimo vienetais, kuriems biidingos aiskiai iSreik§tos augimo tendencijos
buvo logaritmuoti.

~Namy ukio grynoji turto verte“ (NetTvrt) ir ,Namy ukio
jsipareigojimai“ (NUJsip) buvo pasalinti i modelio, kadangi Stjudento
kriterijaus t p reikSmés parodé (t reikSmiy p>0.05), kad Sie kintamieji néra
statistiSkai reikSmingi ir juos reikéty Salinti i§ modelio. Modelis su likusiais
kintamaisiais atskleidé, kad atlikus regresing analize gauti koreliacijos
koeficientai rodo, kad priklausomas kintamasis statistiSkai reikSmingai
koreliuoja su nepriklausomais kintamaisiais. Koreliacijos silpnos arba
vidutinés, kai kurios koreliacijos yra neigiamos, Kkoreliacijos tarp
nepriklausomy kintamuyjy taip pat néra stiprios, taigi néra multikolinearumo
problemos (VIF<4 visy kintamyjy). Duomenyse néra iSskir¢iy (DFBeta ir
Kuko koeficientas < 1 visiems kintamiesiems). Spendziant i§ liekamyjy
paklaidy grafiko heteroskedastiSkumo problema yra nedidelé. Logaritmavus
priklausoma kintamajj heteroskedastiSkumo problema iSspresta.

Modelio patikimumas tikrinamas keletu parametry:

e Determinacijos koeficientas R*> = 0.681 rodo, kad priklausomas
kintamasis yra paaiSkinamas nepriklausomais kintamaisiais. Modelis
paaiskina 68 proc. namy tkiy taupymo SP/GD elgesio variacijos.
Modelis yra tinkamas duomenims.

e F kriterijus (F = 1387.119), rodo, kad modelyje yra nepriklausomy
kintamyjy, kurie susij¢ su priklausomu kintamuoju (ANOVA p <
0.05), todé¢l galima dragsiai teigti, kad modelyje yra bent vienas
kintamasis nuo kurio priklauso tiriamas priklausomas kintamasis.

e Stjudento kriterijus t. T Kkriterijaus p reikSmés rodo, kad néra
nepriklausomy kintamyjy, kuriuos reikéty Salinti i§ modelio. Visi
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nepriklausomi kintamieji yra statistiskai reikSmingi (visy t reikSmiy

p<0.05).

Sprendziant i§ Standartizuoto B koeficiento, jtakingiausias modelyje
yra nepriklausomas Kintamasis pajamos. Augant namy tkio pajamos vienu
procentu, SP/GD verté padidéja 0,63 proc. Augant NU ,,galvos® issilavinimui
per vieng vienetg (nuo 1 iki 4 iki aukstojo iSsilavinimo) SP/GD verté auga 3,8
proc. Augant finansinio turto (kito nei saskaitos ir pensijy fondai/gyvybés
draudimas) vertei 1 proc., SP/GD verté auga 0,055 proc.. O augant NT (kito
nei PGB) vertei 1 proc., SP/GD verté auga 0,033 proc.. Augant amziui 1
metais, SP/GD verté mazéja 0,6 proc. Regresijos koeficientas neigiamas
galimai dél to, kad SP/GD vert¢ stipriai mazéja namy tikio ,,galvai“ esant 75+
amziaus, nors iki 75 mety verté didéja. Keiiantis NU ,,galvos“ uzimtumui
(pensininkas) SP/GD verté mazé&ja 6 proc. Lytis taip pat yra reikSmingas
veiksnys, kai namy tkio ,,galva“ yra moteris, SP/GD verté didéja 39 proc. (56
lentelé).

56 lentelé. Namy iikiy turto, pajamy ir Kity socialiniy-demografiniy veiksniy
itaka taupymo pensijai elgsenai. Daugianarés tiesinés regresijos koeficientai.

Nestandartizuoti  Standartizuoti Kolinearumo
Koeficientai Koeficientai statistika
Std.
Modelis B Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Konstanta) 757 ,135 5,591 ,000

BNUP (log) ,626 ,020 447 31,996 ,000 359 2,783
ISSIL ,038 ,006 ,091 6,423 ,000 348 2,876
LYT ,390 ,012 ,387 31,595 ,000 467 2,139
UZM -,060 ,007 -,130 -8,753 ,000 318 3,149
AMZ -,006 ,000 -,200 -13,000 ,000 297 3,365
(FII;’)EESSP/GDV” 055 007 101 7896 000 429 2,329
NTbePGBuvrt (log) ,033 ,012 ,028 2,747 000 ,693 1,443

Priklausomas kintamasis: SP/GDuvrt (log)

Remiantis beta koeficientais atmetamos hipotezés: H3: Augant namy
tikio kito NT nei PGB vertei, mazéja SP/GD verté bei mazéja tikimybé, kad
namy kis taupys senatvei; H6: Amzius teigiamai susijes su taupymo elgsena,
augant amziui auga taupymo rodikliai. Negalima patvirtinti dalies hipotezés
H5: Moterys labiau linkusios taupyti senatvei nei vyrai, taiau maziau
sutaupo. Moterys daugiau sutaupo SP/GD. Hipotezes H1, H2, H4 ir H7 galima
patvirtinti.
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Namuy @ikio jsipareigojimuy ir finansinés nastos rodikliy jtaka taupymo pensijai
elgsenai

Nors i$ modelio buvo iSimti jsipareigojimy ir grynosios turto vertés kintamieji,
ta¢iau, kadangi daugiau nei ketvirtadalis (26,1 proc.) namy dkiy turi
jsipareigojimy (skoly), verta pateikti koreliacinés analizés iSvadas su
jsipareigojimy ir finansinés nastos rodikliy kintamaisiais.

Didziausig, namy tkiy, turinéiy jsipareigojimy, skolos dalj sudaro
paskola uz PGB. Remiantis HFCS duomenimis, PGB paskolos dalis sudaro
80,2 proc. visy jsipareigojimy. Namy tkiai, Kurie turi skoly gauna didesnes
pajamas, yra jaunesni, dirbantys, aukstesnio iSsilavinimo, daugiau

iSleidziantys vartojimo prekéms ir paslaugoms. Verta paminéti, kad skolos
mazéja namy tkiams tampant vyresniais ir JAV namy iikiuose (Topoleski,
2013)). Isipareigojimy turintys namy tkiai yra labiau finansiSkai pajégis
taupyti, labiau taupantys ir turtingesni namy tkiai. Kadangi jy skola
daugiausiai yra paskola uz PGB, natiiralu, kad paskola Lietuvos finansinése
institucijose gali gauti didesnes pajamas turintys ir dirbantys namy kiai.
Beveik visi namy tkiy jsipareigojimy kintamieji, kaip ir pajamy, ir turto
kintamieji, statistiskai reikSmingai koreliuoja su pagrindiniais taupymo
pensijai kintamaisiais: ,,SP/GDvrt“, ,,SP/GD%, ,, TS*.

Atlikus kintamyjy koreliacing analiz¢ atrasta, kad namy tikiai, kuriy
PGB likusi iSmokéti paskolos suma didesné (apskritai namy tikio skolos
didesnés) (priedai 11 lentelé):

e turi didesnés vertés SP/GD bei didesnés vertés taupomasias saskaitas.
Atrasta teigiama, vidutinio stiprumo, statistiSkai reikSminga
koreliacija tarp kintamyjy (p<0.05, r=,446; r=,414, r=,365).

e Turi didesn¢ grynaja namy tikiy turto vertg (r=,300).

e Dazniau namy tkio “galva” turi aukstajj iSsilavinimg (r=,223;
r=,240) ir yra jaunesnio amziaus (r=-,176).

e Sie namy tkiai daugiau pinigy isleidzia atostogoms ir kelionéms
(r=,429; 1=,337), daugiau per metus isleidzia kasdieninéms prekeés ir
paslaugoms (r=,344; r=,281), daugiau isleidzia maistui namuose ir
uz namy ribos (ir per vartotojo vieneta ir nuo visy islaidy) (r=,243;
r=,227; r=,314).

e Jy didesné PGB verté (r=,395; r=,263) bei PGB verté uz kvadratinj
metrg (r=,316; 1=,214), taip pat didesné visa namy tkio ne finansinio
(r=,487; r=,258) ir finansinio turto (r=,361; r=,181) verté bei viso
turto verté (r=,502; r=,273).

e Jy daugiau teigia, kad taupo senatvei (vienas i§ jy taupymo tiksly —
taupyti apsirtipinimui senatvei) (r=,310).
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e Daugiau jy gali taupyti, nes jy iSlaidos mazesné nei pajamos (r=,183).
e Siy namy tkiy koreliacija su pajamomis statistiikai reik§minga,
taciau silpna (1=,076).

Binarinés logistinés regresijos analizés rezultatai

Modelis ,,Taupo/netaupo senatvei‘

| ( p(Yi=1)
a2
1-p(i=1)
+ bsLYT; + b,AMZ; + bsISSIL; + b¢BNUP;

) — C + b,NTbePGBurt;, + byFTbeESSP/GDvrt; +

Kintamajam ,,Taupo senatvei“ (1 — taip, 0 — ne) buvo pasirinkta
binariné logistiné regresija (angl. binary logistic regression) prognozuoti
kategorinio kintamojo reikSmiy (taupo-netaupo) tikimybes. Modelyje
naudojamas priklausomas kintamasis — ,,Taupo senatvei* (tie, kas sako, kad
lieka pinigy taupymui ir taupo senatvei), kai 1 — “taip” taupo senatvei, 0 —
“ne” netaupo senatvei.Nepriklausomi kintamieji — ,,namy tkio turto verté*
(NTbePGBvrt), ,finansinio turto verté (FTbeESSP/GDvrt), namy ikio
»galvos® amzius (AMZ), namy ikio ,,galvos® lytis (LYT), namy tukio
,»galvos® issilavinimas (ISSL), namy iikio pajamos (BNUP), namy ikio
,galvos“ uzimtumas (UZM). Priklausomas kintamasis modelyje sukoduotas —
»laupo senatvei = 1, ,netaupo senatvei = 0. Kity kategoriniy kintamyjy
kodavimas pateiktas prieduose 7 lenteléje.

Klasifikavimo tikslumo lentelé, nurodanti spéjimo efektyvuma, rodo,
kad aklas spéjimas, jog namy iikiai taupo senatvei, duoty 50,8 proc. teisingy
spéjimy. Taikant logistinés analizés modelj, buvo atpazinta 62,4 proc.
taupanciy senatvei ir 59,9 proc. netaupanciy. Bendrasis teisingai klasifikuoty
atvejy skaicius yra 61,42 proc., t.y. daugiau nei 50,8 proc. (priedai, 8 - 9
lentelés). Tikétinumo santykio statistika (3>=92661,989) ir p reik§mé, rodo,
kad modelis gerai apraso duomenis, nes p<0,05. Determinacijos pseudo-
koeficientai < 0.2, tatiau taikant dvinar¢ logisting analiz¢ jie atlieka tik
pagalbine funkcijg, todél modelio tinkamumui analizuojami kiti rodikliai
(priedai, 10 lentelé). Hosmer ir Lemeshow testas neanalizuojamas, nes imtis
pakankamai didel¢ (Cekanavi¢ius, Murauskas, 2014). Prognozuoty tikimybiy
grafikas taip pat rodo, kad logistinés regresijos modelis gerai tinka. ISskirtys
tikrintos su Kuko matu. Duomenys neturi isskir¢iy (Cook < 1, DFBETA
visiems kintamiesiems < 1). Nepriklausomy kintamyjy jverciy lentelé rodo,
kad visi kintamieji yra statistiskai reik§mingi (Wald kriterijaus p<0,05).
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57 lentelé. Namy iikiy turto, pajamy ir kity socialiniy-demografiniy veiksniu
jtaka pasirinkimui taupyti arba netaupyti senatvei. Binarinés regresijos
koeficientai.

95% C.1.for
EXP(B)
B S.E. Wald df Sig. Exp(B) Lower Upper
Etap BNUP 6880,254 2 ,000
1* BNUP (1) -,364 ,006 3301,745 1 ,000 695 686 ,704
BNUP (2) ,101 ,007 190,376 1 ,000 1,106 1,091 1,122
ISSIL ,232 ,003 8513,152 1 ,000 1,261 1,254 1,267
AMZ ,017 ,000 5386,615 1 ,000 1,018 1,017 1,018
LYT ,611 ,005 14271,329 1 ,000 1,843 1,824 1,861
UZM -,022 ,003 57,636 1 ,000 978 973 984
NThePGBvrt ,334 ,005 3702,940 1 ,000 1,397 1,382 1,412
FTheESvrt -1,259 ,009 20604,295 1 ,000 284 279 289
FTbeESSP/GDvrt 1,923 ,010 37737,685 1 ,000 6,839 6,708 6,973
Constant -2,589 ,018 21675,952 1 ,000 ,075

a. Kintamiegji jtraukti 1 etape: BNUP, ISSIL, AMZ, LYT, UZM, NThePGBuvrt, FTheESuvrt,
FTbeESSP/GDvrt.

Esant neigiamai B koeficiento reikSmei, didéjant nepriklausomo
kintamojo reikSmei, didéja tikimybé, kad namy tikiai netaupys senatvei (Y =0).
Taigi, neigiami B koeficientai rodo, kad did¢jant namy tkiy su Zemesnémis
pajamomis skaiCiui, didéja tikimybé, kad daugiau namy tkiy netaupys
senatvei. Ir atvirksSciai, didéjant namy tkiy skaiCiui su auksStesnémis
pajamomis, tikimybé taupyti senatvei didéja. Didéjant namy tikiy turinciy kito
nei PGB NT, didéja tikimybé, kad taupys senatvei (57 lentelé). Jdomus faktas,
kad didéjant namy tkiu, turin€iy finansinio turto (nejtraukiant einamyjy
saskaity ir savanoriskos pensijos/gyvybés draudimo, o turiniy investicijas |
kitokj finansinj turta, tokj kaip akcijos ir kt.) didéja taupymo senatvei
tikimybé. Taciau ] finansinj turta jtraukus savanorisSkas pensijas/gyvybés
draudimg B koeficientas tampa neigiamas, tad augant tokiy namy ukiy
skai¢iui, mazéja namy tikiy, teigianciy, kad vienas i$ jy taupymo motyvy yra
»taupymas senatvei“. Tai galimai paaiSkinama tuo, kad namy tkiai turintys
savanoriskg pensija/investicinj gyvybés draudima, laiko tai kaupimu pensijai,
o ne taupymo veiksmu, todél jie jvardina, kad taupo kitais tikslais. Namy tikio
,galvos® uzimtumo kintamojo B koeficientas taip pat yra neigiamas, todél
galima teigti, kad didéjant namy tkiams, kuriy galva nedirba (yra bedarbis,
pensininkas ar nedirbantis dél kity priezas¢iy) didéja tikimybé, kad mazés
taupanciy senatvei. Kiti B koeficientai yra teigiami. Tai atskleidzia, kad
didéjant nepriklausomo kintamojo reik§mei didéja tikimybeé, kad namy tkis
taupys senatvei (Y=1). Daugéjant namy tikiams, su didesnémis pajamomis,
tikétina, kad daugés taupanciy senatvei P(Y=1). Augant namy tikio galvos
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i$silavinimui, didesné tikimybé, kad daugés namy tikiy taupanciy senatvei
(57 lentelé).

Modelis atskleidZia, kad augant namy tkiams, kuriy ,,galva“ yra
vyresnis(€), turintis aukstajj i$silavinima, turintiems vidutines ir aukStesnes
nei vidutines pajamas, finansinio (be einamyjy saskaity ir savanori$kos
pensijos/gyvybés draudimo) ir nekilnojamo turto (kito turimo nekilnojamo
turto be PGB ir verslo turto), didéja tikimybé, kad namy tkiai labiau taupys
senatvei. Verta paminéti, kad modelis atskleidzia, jog esant didesniam skai¢iui
namy ukiy, kuriy galva moteris, auga tikimybé, kad taupys senatvei.
Koeficientas Exp(B) rodo, kad pajamy sumaZzéjimas mazina tikimybiy santykj
0,695 karto, tad maziau tikétina, kad namy tkis taupys senatvei. O pajamy
did¢jimas didina tikimybiy santykj, kad namy tkis taupys senatvei 1,091
karto. I$silavinimo didéjimas didina tikimybiy santyki, kad namy tikis taupys
senatvei 1,261 karto. Amziaus didéjimas didina tikimybiy santykj 1,018 karto,
tuomet labiau tikétina, kad namy iikis taupys senatvei. Namy tikiy Finansinio
turto padidéjimas didina tikimybiy santykj, 6,389 karto tampa labiau tikétina,
kad namy aikis taupys senatvei (57 lentelé).

Ivertinus binarinés logistinés regresijos koeficientus negalima
patvirtinti dalies iSsikeltos hipotezés: H3 augant namy tkio kito nei PGB NT
vertei mazéja tikimybeé, kad namy tkis taupys senatvei. Analizés rezultatai
atskleidzia, kad augant kito nei PGB NT vertei, didéja tikimybeé, kad namy
tkiai taupys senatvei, tikimybiy santykis didéja 1,397 karto. Hipotezes H1,
H2, H4 ir H7 galima patvirtinti. Hipoteze H5 galima patvirtinti tik dalinai, t.y.
patvirtinama, kad moterys labiau linkusios taupyti senatvei. Hipoteze H6 taip
pat galima patvirtinti tik dalinai, t.y. patvirtinama, kad amzius yra teigiamai
susijgs su taupymo elgsena, kadangi vyresnis namy tkiai yra labiau linke
taupyti senatvei, taciau didéjant amziui, taupymo rodikliai neauga (SP/GD
verté mazeja).

Apibendrinant $ig dalj galima teigti:

e Nepasitvirtino ,,i$stimimo* reiskinys, teigiantis, kad kaupdami
viename turte, namy tkiai maziau kaupia kitame. Lietuvos namy
okiai, taupydami nekilnojamame turte, nemaZina kaupimo
savanoriskose pensijose ir gyvybés draudimuose. Taupymas kitose
finansinése taupymo priemonés, taip pat nemaZina taupymo
pensinése finansinése taupymo priemonése.

e Moterys labiau linkusios taupyti senatvei ir daugiau sukaupia
savanoriskose pensijose ir gyvybés draudimuose, taciau kito turto
moterys sukaupia maZiau.
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e Amzius teigiamai susijes su pasirinkimu taupyti senatvei, taciau
vyresni namy tkiai yra maziau sukaupe savanoriskose pensijose ir
gyvybés draudime. Tai galima sieti su tuo, kad tai pakankamai naujos
taupymo priemonés Lietuvoje, todél vyresnio amziaus Zmones turéjo
maziau galimybiy jomis naudotis.

e Pajamos ir i$silavinimas teigiamai susij¢ su taupymu.

e Dirbantys namy tikiai labiau linke taupyti senatvei ir daugiau sutaupo
savanoriskose pensijose ir gyvybés draudimuose.

4.2 Lietuvos namy tikiy finansinio rastingumo jtaka taupymo elgsenai (LB
tyrimo duomenys)

Atlikus LB tyrimo kintamyjy regresing analiz¢ buvo tikrinamos
hipotezés: H9: Daugéjant finansiskai rastingy namy tikiy, daugéja sutaupanciy
ir daugiau sutaupoma; H10: Finansy planavimas turi teigiama jtaka taupymui.
Planuojantys finansus daugiau taupo ir sutaupo pensijai, didéjant ilgalaikiam
finansiniam planavimui daugiau taupoma finansinése taupymo priemonése ir
daugiau sutaupoma.

Tiriama priklausomo kintamojo ,Pavyksta sutaupyti (Sutaupo)
saveika su nepriklausomais kintamaisiais: ,,finansinis rastingumas* (FR) (1 —
rastingas, 0 — neraStingas), ,,finansy planavimas“ (FP) (1 — planuoja, 0 —
neplanuoja), ,,amzius“ (AMZ), ,.isilavinimas* (ISSIL) (1-3 ne aukstasis, 4-5
aukstasis), ,,pajamos* (BNUP), lytis“ (LYT) (1 - vyras, 2 — moteris),
,uzimtumas“ (UZM) (nuo 1-5 - dirba, 6-9 - nedirba).

Duomeny koreliacija atskleidé tokius pacius rezultatus, Kaip ir kity
tyrimy bei Lietuvos HFCS tyrimo: kuo didesnes pajamas turi namy tkiai ir
kuo aukstesnis namy tikiy i$silavinimas, tuo namy tkiai daugiau sutaupo per
ménesj, taip pat atrasta, kad daugiau sutaupo dirbantys namy tkiai.
Pasitvirtina daugelio tyrimy i$vados, kad kuo aukstesnis namy tikiy finansinis
rastingumas, tuo namy tkiai daugiau sutaupo. LB tyrimo duomeny analizé
atskleidzia, kad namy tkiai, kuriy ,,galva® yra vyras daugiau sutaupo per
meénesj. Neatrastas teigiamas rySys tarp finansy planavimo ir taupymo.

Sutaupo; = C + byFR; + byBNUP; + b3AMZ; + b,UZM; + bsISSIL;
+boFP;+ ¢;

Determinacijos koeficientas R? = 0.132 (R? < 0.2) rodo, kad nors ir
nedideliu  procentu, priklausomas kintamasis yra paaiskinamas
nepriklausomais kintamaisiais. Visi nepriklausomi kintamieji yra statistiskai
reikSmingi (visy t reikSmiy p<0.05). Sprendziant i§ Standartizuoto B
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koeficiento jtakingiausi modelyje nepriklausomi kintamieji — iSsilavinimas ir
pajamos. Maziausiai jtakingas — amzius. Regresijos koeficientai atskleidzia,
kad padidéjus finansiniam rastingumui per vienetg, namy iikiai sutaupyty
0,209 euro daugiau, padidéjus pajamoms 1 euru, namy tikiai sutaupyty 0,097
euro daugiau per ménesj (58 lentelé).

58 lentelé. Finansinio rastingumo jtaka taupymo elgsenai. Daugianarés tiesinés
regresijos koeficientai

Nestandartizuoti Standartizuoti Kolinearumo
koeficientai koeficientai statistika
Std.
Modelis B Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Konstanta) ,396 ,165 2,393 ,017

BNUP ,097 ,016 144 6,062 ,000 ,854 1,170
LYT -,150 ,057 -,059 -2,646 1,008 ,965 1,036
ISSIL ,166 ,017 ,232 9,899 ,000 ,878 1,139
UZM -,050 ,011 -,106 -4,524 000 ,881 1,136
AMZ ,077 ,038 ,046 2,014 044 919 1,088
FR ,209 ,074 ,063 2,840 ,005 972 1,029
FP -,038 018 -,047 -2,130  ,033 994 1,006

a. Priklausomas kintamasis: Sutaupo

Po duomeny analizés tvirtinama hipotezé: H9 Daugéjant finansiskai
raStingy namy tkiy, daugéja sutaupanciy ir daugiau sutaupoma. Hipotezes
H10 patvirtinti negalima.

4.3 Tolerancijos rizikai lygio, finansinio planavimo, DidZiojo penketo
asmens bruozy dimensijy ir socialiniy-demografiniy veiksniy jtaka taupymo
priemoniy pasirinkimui ir jose sutaupyto turto vertei (SHARE duomenys)

Modeliuose taikyty kintamujy detalizavimas

Pirmajam priklausomam kintamajam pasirinkti namy tkiai, kurie naudoja
vieng i§ taupymo priemoniy — finansines taupymo priemones. Taupantys
asmeninése pensijy saskaitose, kaupiamajame gyvybés draudime,

kontraktinése (taupomosiose) saskaitose, investiciniuose fonduose, akcijose,
obligacijose, privaciuose pensijy fonduose (II, IIT pakopa) apjungti j vieng
priklausoma kintamajj — ,, Taupo finansinése priemonése “(FTprm) (1 taip, 0
— ne). Kadangi SHARE tyrimas nejtrauké klausimy apie taupymo motyvus,
Sis kintamasis apskritai analizuoja 50 m. amziaus ir vyresnius namy tkius,
kurie renkasi ilgalaikes finansines taupymo priemones. llgalaikio taupymo
motyvai gali buti jvairis, tarp jy ir taupymas pensijai. Antrasis priklausomas
kintamasis -,,Finansiniy taupymo priemoniy verté” (FTprmVrt) (tolydus
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kintamasis), atskleidzia, kokia suma namy tkiai turi sukaupe¢ finansinése
taupymo priemonése.

Treciasis priklausomas kintamasis apima namy tkius naudojanéius kitg
taupymo instrumentg — ,, Taupo nekilnojamame turte (NTprm) “ (1 — taip, 0 —
ne). Sis kintamasis apima namy akius, kurie turi kito nei pagrindinis
gyvenamasis biistas (PGB) nekilnojamo turto. Ketvirtasis priklausomas
Kintamasis -,, NT taupymo priemoniy verté“ (NTprmVrt) (tolydus kintamasis),
rodo, kokios vertés nekilnojamajj turtg (be PGB) turi namy tikiai.
Nepriklausomi kintamieji: aukstasis respondento issilavinimas (ISSIL) (1 —
taip, 0 — ne), mokymosi trukmé (MT) (tolydus kintamasis), amzius (AMZ)
(tolydus kintamasis), visy namy iikio nariy ménesinés pajamos (BNUP)
(tolydus kintamasis), gauna darbo pajamos (DP) (1 - taip, 5 — ne), darbo
pajamy verté (DPvrt) (tolydus kintamasis), gauna savarankisko darbo pajamas
(SDP) (1 — taip, 5 — ne), savarankisko darbo pajamy verté (SDPvrt) (tolydus
kintamasis), $eimin¢ padétis (SP) (0 — gyvena poroje (susituoke, partnerysté);
1 — gyvena ne poroje (nevedeg, iSsiskyre, na$liai)), Didziojo penketo
asmenybés bruozy dimensijos (BIGSE — ekstravertiSkumas, BIG5Sam —
sagmoningumas, BIG5Sut — sutarumas, BIG5A — atvirumas patirciai, BIGSN
— neurotiskumas) (1 — zemas, 2 — vidutinis, 3 — aukstas), tolerancija rizikai
(TR) (4 — neprisiima jokios rizikos; 1 — prisiima aukstg rizika), finansy
planavimas (FP) (1 — trumpalaikis planavimas, 2 — vidutinés trukmés
planavimas 3 — ilgalaikis planavimas ), ,,gali padengti poreikius“ (GPP) (0 —
negali, 1 — gali).

Tikrinamos hipotezés

e HI1: Augant namy tkio ,,galvos“ issilavinimui, kyla savanoriskos
pensijos/gyvybés draudimo vert¢ (SP/GD), daugiau taupoma
finansinése ir NT priemonése, didéja jy verté bei didéja tikimybé, kad
namy ukis taupys senatvei.

e H2: Augant namy ikio pajamoms, daugiau taupoma jvairiose
taupymo priemonése, auga jy verté bei didéja tikimybé, kad namy
iikis taupys senatvei.

e H6: Amzius teigiamai susij¢s su taupymo elgsena, augant amziui auga
taupymo rodikliai.

e H7: Dirbanciy respondenty finansiniy taupymo priemoniy ir NT
taupymo priemoniy verté didesné nei nedirbanciy, jie daugiau taupo
tiek finansinése, tiek nefinansinése priemonése;

e H8: Seiminé padétis teigiamai siejama su taupymo elgesiu,
gyvenantys poroje (santuokoje arba partnerystéje) namy ikiai
daugiau sutaupo.
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H10: Finansy planavimas turi teigiamg jtakg taupymui. Planuojantys
finansus daugiau taupo ir sutaupo pensijai, didéjant ilgalaikiam
finansiniam planavimui daugiau taupoma finansinése taupymo
priemonése ir daugiau sutaupoma.

H11: Mazesné ,,Tolerancija rizikai“ mazina taupyma finansiniuose
instrumentuose bei didina taupyma NT instrumentuose.

H12: Atvirumas patiréiai, sgmoningumas ir ekstraversija teigiamai
siejamas su taupymo elgesiu.

H13: Sutarumas ir Emocinis nestabilumas (neurotiSkumas) yra
neigiamai susij¢ su taupymo elgesiu.

Koreliaciné analizé

Atlikus koreliacine analize su socialiniais-demografiniais kintamaisiais atrasti
statistiskai reik8mingi, silpni arba vidutinio stiprumo teigiami arba neigiami
rysiai: (59 lentelé)

Teigiamas rysys tarp i$silavinimo, mokymosi trukmés ir kintamojo
»laupo finansinése priemonése” (FTprm). Aukstajj iSsilavinima
turintys ir ilgesnj laika besimokeg, tai dazniausiai susij¢ su aukstesniu
iSsilavinimo lygiu, respondentai labiau link¢ naudoti finansines
taupymo priemones.
Teigiamas rySys yra tarp visy namy akio nariy pajamy, samdomo
darbo pajamy ir kintamojo ,,Taupo finansinése priemonése* (FTprm).
Neigiamas rySys atrastas tarp samdomo ir savarankisko darbo pajamy
gavimo ir kintamojo ,,Taupo finansinése priemonése” (FTprm).
Gaunantys samdomo ir savarankisko darbo pajamas labiau linke turéti
finansines taupymo priemones. Kuo namy tkis turi didesnes visy
namy tkio nariy pajamas, didesnes darbo pajamas, tuo labiau linke
turéti finansines taupymo priemones.
Teigiamas rySys yra tarp amziaus (gimimo metai) ir Kintamojo
,»Taupo finansinése priemonése” (FTprm). Neigiamas rySys yra tarp
Seiminés padéties ir kintamojo ,,Taupo finansinése priemonése™
(FTprm). Kuo jaunesnis respondentas, gyvenantis santuokoje, tuo
labiau linkg taupyti finansinése taupymo priemonése.
Neigiamas rySys yra tarp iSsilavinimo, mokymosi trukmés ir
kintamojo ,Taupo nekilnojamame turte (NTprm)“. Aukstaji
i$silavinima turintys, ilgesnj laikg besimoke, kas dazniausiai susij¢ su
iSsilavinimo lygiu, respondentai labiau linke turéti kito nei PGB
nekilnojamo turto.
Neigiamas rySys yra tarp amziaus (gimimo metai) ir kintamojo
»Taupo nekilnojamame turte (NTprm)“. Teigiamas rySys yra tarp
Seiminés padéties ir kintamojo ,,Taupo nekilnojamame turte
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(NTprm)“. Kuo jaunesnis respondentas, gyvenantis santuokoje, tuo
labiau linke turéti kito nei PGB nekilnojamo turto.

e Teigiamas rySys yra tarp iSsilavinimo, mokymosi trukmés ir
kintamojo ,NT taupymo priemoniy vertée“ (NTvrt). Aukstajj
iSsilavinima turintys, ilgesnj laikg besimoke, kas dazniausiai susije su
iSsilavinimo lygiu, respondentai turi didesnés vertés kita nei PGB
nekilnojama turta.

e Kito nei PGB NT turéjimas (NTprm) koreliuoja su pajamomis i$
savarankiSko darbo. Namy tkiai, gaunantys pajamas i§ savarankisko
darbo labiau linke taupyti tiek finansinése taupymo priemoneése, tiek
isigyjant kitg nei PGB NT.

e Néra koreliacijos tarp priklausomy kintamyjy ir lyties.

59 lentelé. Koreliacija FT/NT priemonés/pajamos/demografija

FT Turi Kito
Turi FT  priemoniy  kito NT
priemones verté NT verté
Aukstasis Pearson 195 -009 _150™ 275"
Correlation ' ' ' '
Sig. (2-tailed) ,000 ,903 ,000 ,000
Mokymosi trukmeé Pearson 273 024 -091" 257
Correlation ' ' ' '
Sig. (2-tailed) ,000 ,758 ,004 ,001
Visy NU nariy grynosios Pearson ok ok
pajamos per mén. Correlation 169 166 -123 -075
Sig. (2-tailed) ,000 ,050 ,000 ,334
Gavo darbo pajamos Pearson 415" - 060 083"  -133
Correlation ! ' ' '
Sig. (2-tailed) ,000 441 ,008 ,076
Darbo pajamy suma Pearson 120" 076 -128" 356"
Correlation ' ' ' '
Sig. (2-tailed) ,037 454 ,029 ,003
Gavo savarankiSko darbo Pearson o o
pajamas Correlation -110 110 143 -033
Sig. (2-tailed) ,000 ,156 ,000 ,663
SavarankiSko darbo Pearson 035 794** 314 671
pajamy suma Correlation ' ' ' '
Sig. (2-tailed) ,855 ,008 ,097 ,004
AmZius (gimimo metai) Pearson o o
Correlation ,306 -,049 -,116 ,016
5 Sig. (2-tailed) ,000 ,529 ,000 ,835
Seiminé padétis Pearson o wox
Correlation -,215 -,113 ,130 -,084
Sig. (2-tailed) ,000 ,148 ,000 ,263
Lytis Pearson 042 143 -009 103
Correlation ! ' ' '
Sig. (2-tailed) 176 ,064 774 168

**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed)
*, Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed)
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Atlikus koreliacing analiz¢ su asmenybés bruozy kintamaisiais atrasti

statistiSkai reikSmingi, silpni arba vidutinio stiprumo teigiami arba neigiami
rySiai: (60 lentelé)

Teigiama koreliacija yra tarp priklausomo kintamojo ,,NT taupymo
priemoniy verte*“ (NTvrt) ir Didziojo penketo asmenybés bruozy
dimensijos — ekstravertiSkumas. Ekstravertiski respondentai linke
turéti didesnés vertés kita nei PGB nekilnojama turta.

Turintys kito nekilnojamo turto nei PGB yra sutariis, atviresni
patirciai, linke j didesne finansine rizika bei labiau planuoja finansus.
FT priemoniy verté teigiamai nors ir silpnai koreliuoja su ,,Didziojo
penketo asmenybés bruozy dimensija — sgmoningumu.

Finansiniy taupymo priemoniy naudojimas teigiamai susij¢s su viena
i$ Didziojo penketo asmenybiy bruozy dimensija — atvirumu patirciai.
Atviresni patirCiai, auk$tesnio sgmoningumo, planuojantys finansus,
linke j didesne finansing rizika ir finansiskai pajégesni (gali padengti
netikétas islaidas, iSlaidos maZesnés nei pajamos ,lengvai suduria
gala su galu“) namy tkiai yra labiau linke taupyti naudodami
finansines taupymo priemones bei daugiau sutaupo.

60 lentelé. Koreliacija FT/NT/Big5/finansinis planavimas/tolerancija rizikai

FT Turi Kito
Turi FT  priemoniy  Kkito NT
priemones verté NT verté
Ekstraversija Pearson _ 019 -021 017 166"
Correlation
Sig. (2-tailed) ,545 ,789 ,583 ,027
Sutarumas Pearson -025 085 -069° 033
Correlation
Sig. (2-tailed) 420 ,275 ,030 ,658
Samoningumas Pearson 004 162* 044 001
Correlation ’ ' ’ ’
Sig. (2-tailed) ,897 ,036 ,166 ,989
Neurotiskumas Pearson . 003 -040 036  -038
Correlation
Sig. (2-tailed) ,926 ,608 ,250 ,618
Atvirumas patirciai Pearson _ 102" 046 068" 013
Correlation
Sig. (2-tailed) ,001 ,552 ,032 ,866
Tolerancija rizikai Pearson_ -014 -164" 065" -086
Correlation
Sig. (2-tailed) ,657 ,034 ,040 ,251
Finansy planavimas Pearson 208" 052 -080° 255
Correlation ' ' '
Sig. (2-tailed) ,000 ,508 ,011 ,001

**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed)
*, Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed)
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Atlikus koreliacing analiz¢ su tolerancijos rizikai ir finansy planavimo
kintamaisiais atrasti statistiSkai reikSmingi, silpni arba vidutinio stiprumo
teigiami arba neigiami rysiai: (60 lentelé)

o Koreliaciné analizé rodo, kad ,Tolerancija rizikai“ siejama su
finansiniy taupymo priemoniy verte, taciau nesiejamas su apskritai
finansiniy taupymo instrumenty naudojimu. Galima manyti, kad nuo
zmogaus tolerancijos rizikai lygio nepriklauso ar jis pasirinks naudoti
finansinius taupymo instrumentus, ar taupyti nekilnojamame turte.
Taciau tolerancija rizikai gali lemti, kokio rizikingumo pensijy
planus, investicinius fondus asmuo pasirinks taupymui. Todél labiau
link¢ | finansing rizika sukaupia didesn¢ finansiniy taupymo
priemoniy verte. Tai patvirtina ir pasaulyje atliekamy tyrimy
rezultatai. Siy dviejy kintamyjy koreliacija nors ir silpna, tatiau
statistiSkai reikSminga (r=-.164). Neigiama koreliacija todél, kad
rizikos lygyje vertinamas 1 — asmuo prisiima zenklig finansing rizika,
tikintis didelés grazos; 4 — asmuo nelinkes prisiimti jokios finansinés
rizikos.

e Kito nei PGB NT tur¢jimas ir jo verté taip pat susij¢ su didesniu
polinkiu j finansing rizika.

Regresinés analizés rezultatai

Modelio FTprmVrt daugianaré tiesiné regresija

FTprmVrt; = C + byFP; + byTR; + b3BNUP; + b,SP; + bsISSIL; +
beLYT; + b;AMZ; +bg5AsmBruoz, + e;

Vertinant priklausomojo kintamojo ,,Finansiniy taupymo priemoniy
verté® (FTprmVrt) paaiS$kinamuma nepriklausomais kintamaisiais, j regresijos
modelj buvo jtraukti visi numatyti nepriklausomi kintamieji: ,,Aukstasis
respondento  idsilavinimas* (ISSIL), ,,Finansy planavimas® (FP),
,Respondento amzius“ (AMZ), ,,Respondento lytis* (LYT), ,,Bendros namy
iikio pajamos“ (BNUP), ,,Respondento uzimtumas“ (UZM), ,,Tolerancija
rizikai“ (TR), ,Didziojo penketo asmenybés bruozy dimensijos*
(5AsmBruoz), ,,Seiminé padétis“ (SP), ,,Gauna darbo pajamos“ (GDP),
,»(Gauna savarankisko darbo pajamas* (GSDP), ,,Savarankisko darbo pajamy
verté” (SDPvrt). Taip pat jtrauktas papildomas kintamasis, rodantis namy tkiy
gebéjimg padengti savo poreikius ,,Geba padengti poreikius* (GPP). Didziaja
dalj kintamyjy teko pasalinti i§ modelio, kadangi $iy nepriklausomy kintamyjy
(t (Studento) p reik§més > 0.05).
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Modelyje buvo palikti tik trys kintamieji: ,,Tolerancija rizikai“ (TR),

,Bendros namy ikio pajamos* (BNUP) ir ,DidZiojo penketo asmenybés
bruozy dimensija - Atvirumas“ (ATVIR).
Like kintamieji paaiskina priklausomg kintamajj, Siy nepriklausomy
kintamyjy (t (Studento) p reikSmés < 0.05), determinacijos koeficientas
R2=0,129. Tai reiskia, kad modelis paaiSkina 12,9 proc. priklausomo
kintamojo variacijos.

61 lentelé. Modelio FTprmVrt regresijos koeficientai.

Nestandartizuoti Standartizuoti Kolinearumo
koeficientai koeficientai statistika
Std.
Modelis B Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Konstanta) 3,322 ,609 5,452 1,000
BNUP (log) 229 117 ,165 1,958 ,050 ,939 1,064
TR -
-,248 ,102 -,205 2,440 ,016 ,939 1,065
ATVIR ,189 ,075 ,206 2,519 ,013 ,996 1,004

Priklausomas kintamasis: FTprmVrt (log)

Analizuojant B nestandartizuotus koeficientus (61 lentelé), galima
prognozuoti, kad respondentui pasirenkant Zema finansine rizika, finansiniy
taupymo priemoniy verté mazeja 24,8 proc., namy iikio pajamoms iSaugus 1
proc., finansiniy taupymo priemoniy verté padidéja 0,23 proc., respondentui
turint stipresnj atvirumg, finansiniy taupymo priemoniy verté padidéja 18,9
proc.

Modelio NTprmVrt daugianaré tiesiné regresija

NTprmVrt; = C+ b FP; + b,TR; + b3BNUP; + b,SP; + bsISSIL; +
beLYT; + b;AMZ; +bg5AsmBruo, + e;

I regresijos modelj buvo jtraukti priklausomas kintamasis ,NT
taupymo priemoniy verte“ (NTprmVrt) (tolydus kintamasis buvo
logaritmuotas) bei nepriklausomi kintamieji: ,,Aukstasis respondento
i$silavinimas® (ISSIL), ,,Finansy planavimas“ (FP), ,,Respondento amzius“
(AMZ), ,,Respondento lytis“ (LYT), ,,Bendros namy iikio nariy pajamos™
(BNUP) (kintamasis buvo logaritmuotas), ,,Respondento uzimtumas® (UZM),
,»Tolerancija rizikai“ (TR), penki kintamieji atskleidZiantys ,,DidZiojo penketo
asmenybés bruozy dimensijy* (5AsmBruoz) lygj, ,.Seiminé padétis* (SP),
,,Gauna darbo pajamos® (DP), ,,Darbo pajamy verté“ (DPvrt), ,,Savarankisko
darbo pajamy verté (SDPvrt). Taip pat jtrauktas papildomas kintamasis,

166



rodantis namy tkiy gebéjimg padengti savo poreikius (,,Geba padengti
poreikius“ (GPP)).

Atlikus regresing analiz¢ nepriklausomi kintamieji ,,Respondento
lytis“ (LYT), ,,Respondento uzimtumas* (UZM), ,,Amzius“ (AMZ), ,,Gauna
darbo pajamas® (DP), ,,Darbo pajamy verté* (DPvrt), ,,Gauna savarankisko
darbo pajamas“ (GSDP), ,Savarankisko darbo pajamy verte“ (SDPvrt),
,Didziojo penketo asmenybés bruozy dimensijos” (5AsmBruoz):
ekstraversija, emocinis nestabilumas, sutarumas, buvo paSalinti i§ modelio
kaip statistidkai nereik§mingi. Siy nepriklausomy kintamyjy (t (Studento) p
reik§més > 0.05).

Toliau buvo tikrinamas tiesinés regresijos modelis su likusiais
nepriklausomais kintamaisiais. Regresijos analizés modelyje gauti
koreliacijos koeficientai patvirtina, kad priklausomas kintamasis statistiskai
reikSmingai koreliuoja su nepriklausomais kintamaisiais. Koreliacijos tarp
nepriklausomy kintamyjy néra stiprios, taigi néra multikolinearumo
problemos (VIF<4 visy kintamyjy). ANOVA testas rodo, kad modelyje yra
nepriklausomy kintamyjy, kurie susije¢ su priklausomu kintamuoju (p < 0.05).
Duomenyse néra iSskir€iy (DFBeta ir Kuko koeficientas < 1 visiems
kintamiesiems), spendziant i§ liekamyjy paklaidy grafiko duomenys
pasiskirst¢ normaliai, néra heteroskedastiskumo. Determinacijos koeficientas
R? = 0.224 rodo, kad modelis yra tinkamas duomenims, nors ir nedideliu
procentu, priklausomas kintamasis yra  paaiSkinamas nepriklausomais
kintamaisiais. Keli nepriklausomi kintamieji (TR, BNUP, ISSIL) néra
statistiskai reikSmingi (jy t reikSmiy p Siek tiek didesnés uz 0.05), todél jie
néra interpretuojami (62 lentelé).

62 lentelé. Modelio NTprmVrt regresijos koeficientai

Nestandartizuoti ~ Standartizuoti Kolinearumo
koeficientai koeficientai statistika
Std.
Modelis B Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Konstanta) 4,322 ,509 8,487 ,000

FP ,128 ,045 211 2,875 ,005 ,908 1,102
TR -,148 ,086 -,123 -1,723 ,087 ,960 1,042
ISSIL ,197 ,102 142 1,928 ,056 ,899 1,112
BNUP (log) -217 112 -,140 -1,944 054 ,942 1,061
Sp ,366 ,095 279 3,863 ,000 ,933 1,071
SAMON ,228 ,071 227 3,230 ,002 ,985 1,015

Priklausomas kintamasis: NTprmVrt (log)

Interpretuojant  statistiSkai  reik8mingus  nestandartizuotus B
koeficientus galima prognozuoti, kad keiciantis respondento planavimui nuo
trumpalaikio iki ilgalaikio (namy tkiams pakeitus finansinj planavimg i
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ilgalaikj), NT taupymo priemonés vert¢ didéty 12,8 proc., keiiantis
Seiminiam statusui j ,,gyvena poroje” NT taupymo priemones verté¢ didéty
36,6 proc., respondentui stiprinant asmenybés bruozg samoningumas, NT
taupymo priemonés verté didéty 22,8 proc. (62 lentelé).

Modelio FTprm Binariné logistiné regresija

1 ( p(i=1)

n —————————————————
1-p¥;=1)

+ b3SP; + b, LYT; + bg5AsmBruoZ, + bgISSIL;

) = C+ bFP; + b,BNUP; +

I dvinarés regresijos modelj buvo jtraukti priklausomas kintamasis ,,Taupo
finansinése priemonése (FTprm) bei nepriklausomi kintamieji: ,,Aukstasis
respondento  idsilavinimas“ (ISSIL), ,,Finansy planavimas“ (FP),
»Respondento amzius* (AMZ), »Respondento lytis*“ (LYT), ,,Bendros namy
iikio pajamos“ (BNUP), ,,Respondento uzimtumas* (UZM), , Tolerancija
rizikai“ (TR), ,DidZiojo penketo asmenybés bruozy dimensijos®
(5AsmBruo?), ,.Seiminé padétis“ (SP), ,.Gauna darbo pajamas“ (GDP),
»Gauna savarankisko darbo pajamas® (GSDP). Po analizés modelyje liko
nepriklausomi kintamieji — ISSIL, UZM, FP, GDP, GSDP, SP. Priklausomas
kintamasis modelyje sukoduotas: Taupo — 1, netaupo — 0.

Klasifikavimo tikslumo lentelé, nurodanti spéjimo efektyvuma, rodo,
kad aklas spéjimas, jog namy tkiai taupo finansinése priemonése, duoty 72,2
proc. teisingy spéjimy. Modelis tinkamas, nes taikant logistinés analizés
modelj, buvo atpazinta 53,0 proc. taupanéiy finansinése priemonése ir 81,1
proc. netaupanciy. Bendrasis teisingai klasifikuoty atvejy skaicius — 78,3
proc., ty. daugiau nei 73,7 proc. (priedai 12 - 13 lentelés). Tikétinumo
santykio statistika (y>=247,713) ir p reikSmé, rodo, kad modelis gerai apraso
duomenis, nes p<0,05 (priedai 14 lentelé). Determinacijos pseudo-
koeficientai > 0,2. Hosmer ir Lemeshow testas p > 0,05. Prognozuoty
tikimybiy grafikas taip pat rodo, kad logistinés regresijos modelis gerai tinka.
Isskirtys tikrintos su Kuko matu. Duomenys neturi isskiréiy (Cook < 1,
DFBETA visiems kintamiesiems < 1). Nepriklausomy kintamyjy jvercéiy
lentelé rodo, kad visi kintamieji yra statistiskai reikSmingi. Voldo kriterijaus
p<0,05.

Esant neigiamai B koeficiento reikSmei, did¢ja tikimybé, kad namy
tikiai netaupo finansinése taupymo priemonése (P=0). Taigi, neigiamas B
koeficientas rodo, kad augant namy tkiams, kurie neplanuoja finansy arba
taiko trumpalaikj planavima, didéja tikimybé, kad daugiau namy tkiy
netaupys finansiniuose instrumentuose (63 lentelé).

168



63 lentelé. Veiksniai darantys jtaka taupymui finansinése priemonése. Binarinés
regresijos koeficientai.

95% C.l.for

EXP(B)
B SE. Wald df Sig. Exp(B) Lower Upper
Etap SP ,659 ,161 16,703 1 ,000 1,933 1,409 2,652
¥ uzMm ,697 ,220 10,017 1 ,002 2,008 1,304 3,091
ISSIL ,692 183 14,277 1 ,000 1,998 1,395 2,860
FP (zemas) -587 ,166 12511 1 ,000 /556 ,402 770
1
1

GDP (1) 1,299 214 36,998 ,000 3,667 2413 5,574
GSDP 909 393 5,352 ,021 2,483 1,149 5,365
Constant -1,985 ,164 146,463 1 ,000 ,137

a. Kintamieji jtraukti 1 etape: SP, DP, ISSIL, ZFP, GDP, GSDP.

Kiti B koeficientai teigiami. Tai atskleidzia, kad didéjant kintamojo
reikSmei labiau tikétina, kad didés taupanciy pensijai finansinése priemonése
namy tkiy skai¢ius. Daugéjant namy tkiams, kurie gauna samdomo ir
savaranki$ko darbo pajamos, tikétina, kad daugéja taupanciy finansiniuose
taupymo instrumentuose P(Y=1). Augant issilavinimui, didesné tikimybé, kad
daugés namy tkiy taupanciy finansinése taupymo priemonése. Modelis
atskleidzia, kad augant namy tkiams, kuriy galva dirbantis, kurie gyvena
poroje, didéja tikimybé, kad namy tkis labiau taupys finansinése taupymo
priemonése.

Koeficientas Exp (B) rodo, kad Zemas finansinis planavimas mazina
tikimybiy santykj 0,556 karto, tad maziau tikétina, kad namy tkis taupys
finansinése taupymo priemonése. Didéjimas dirbanciy ir gaunanciy darbo ir
savarankisko darbo pajamas namy iikiy, didina tikimybiy santykj atitinkamai
2,008, 3,667, 2,483 karto, kad namy tkis taupys finansinése taupymo
priemonése. ISsilavinimo augimas didina tikimybiy santykj, 1,998 karto, kad
namy tkis taupys finansinése taupymo priemonése (63 lentelé).

Apibendrinant regresinés analizés rezultatus atmetamos hipotezeés:

o Dalis hipotezés H7: Dirbanéiy respondenty NT taupymo priemoniy
verté didesné nei nedirbanciy, jie daugiau taupo nefinansinése
priemonése.

o Dalis hipotezés H11: maZesné ,,Tolerancija rizikai* didina taupyma
NT taupymo priemonése.

e Dalis hipotezés H12: ekstraversija teigiamai siejama su taupymo
elgesiu
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e H13: Sutarumas ir emocinis nestabilumas (neurotiskumas) yra
neigiamai susij¢ su taupymo elgesiu.

Galima patvirtinti hipotezes:

e H1: Augant namy tkio ,galvos“ iSsilavinimui, kyla savanoriskos
pensijos/gyvybés draudimo (SP/GD) verté, daugiau taupoma
finansinése ir NT priemonése, didéja jy verté bei didéja tikimybé, kad
namy tkis taupys senatvei.

e H2: Augant namy ukio pajamoms, kyla savanoriskos
pensijos/gyvybés draudimo (SP/GD) verté, daugiau taupoma
finansinése ir NT priemonése, didéja jy verté bei didéja tikimybé, kad
namy tkis taupys senatvei.

e H7: Dirbanciy respondenty ,,Finansiniy taupymo priemoniy verté*
didesné nei nedirbanciy, jie daugiau taupo finansinése priemonése;

e H8: Seciminé¢ padétis teigiamai siejama su taupymo elgesiu,
gyvenantys poroje (santuokoje arba partnerystéje) namy ukiai
daugiau sutaupo.

e H10: Finansy planavimas turi teigiamg jtakg taupymui, planuojantys
finansus daugiau taupo ir sutaupo pensijai, didéjant ilgalaikiam
finansiniam planavimui daugiau taupoma finansinése ir NT taupymo
priemonése ir daugiau sutaupoma.

e H11: Mazesné ,,Tolerancija rizikai“ mazina taupyma finansiniuose
instrumentuose.

e Dalj H12 hipotezés: Atvirumas patiréiai ir sgmoningumas teigiamai
siejamas su taupymo elgesiu.

Apibendrinat ketvirtaja disertacijos dalj, galime patvirtinti daugumag
treCiosios dalies tyrimo iSvady, atskleidzianciy skirtumus tarp taupanciyjy ir
netaupanciyjy, turinéiy skirtingas turto rasis bei naudojanciy skirtingas
taupymo pensijai priemones. Galimos skirtingos interpretacijos dél lyties
kintamojo jtakos taupymo pensijai elgsenai. Tod¢l patvirtinama tik pirmoji HS
hipotezés dalis: ,,Moterys labiau linkusios taupyti senatvei nei vyrai“. Taciau
HS5 hipotezes dalis, teigianti, kad moterys sutaupo maziau ne vyrai, negali buti
patvirtinta, kadangi atskleisti skirtingi rezultatai tyrimo modeliuose. Amziaus
veiksnys, taip pat gali biti interpretuotinas jvairiai. Nepasitvirtino
»iSstimimo*  efektas, taCiau reikéty detalesniy tyrimy analizuojant
»iSstimimo** efekto reiSkinj. Taip pat vertéty giliau, taikant ir kitus analizés
metodus, vertinti asmenybés bruozy daroma jtakg taupymo pensijai elgsenai.
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ISVADOS

Atlikus trijy duomeny Saltiniy statisting analize¢, dauguma hipoteziy buvo
priimtos, o dalis buvo atmestos. Apibendrinant, disertacijos tyrime:
Patvirtintos hipotezés: H1, H2, H4, H8, H9, H10.

Patvirtinta dalis hipotezés H5: Moterys labiau linkusios taupyti senatvei nei
vyrai.

Patvirtinta dalis hipotezés H6: Amzius teigiamai susijes su taupymo elgsena.
Patvirtinta dalis hipotezés H7: Dirban¢iy respondenty ,,Finansiniy taupymo

priemoniy verté”“ didesné nei nedirbanciy, jie daugiau taupo finansinése
priemonese.

Patvirtinta dalis hipotezés H11l: Mazesné ,Tolerancija rizikai“ mazina
taupyma finansiniuose instrumentuose

Patvirtinta dalis hipotezés H12: Atvirumas patiréiai ir sgmoningumas
teigiamai siejamas su taupymo elgesiu.

Atmestos hipotezés: H3, H13.

Atmesta dalis hipotezés H5: Moterys maziau sutaupo.

Atmesta dalis hipotezés H6: Todél galima sakyti, kad H6 hipotezés tik antroji
dalis, teigianti, kad auga taupymo rodikliai yra atmetama.

Atmesta dalis hipotezés H7: Dirbanciy respondenty NT taupymo priemoniy
verté didesné nei nedirbanciy, jie daugiau taupo nefinansinése priemonése.

Atmesta dalis hipotezés H11: mazesné ,,Tolerancija rizikai*“ didina taupyma
NT taupymo priemonése.

Atmesta dalis hipotezés H12: ekstraversija teigiamai siejama su taupymo
elgesiu.

Diskusija

Mokslinéje literatiiroje vykstanti diskusija, kiek taupymo pensijai elgseng
lemia klasikinés ekonomikos teorijos teiginiai apie racionaly, maksimalaus
naudingumo siekiantj vartotoja, kuris gyvenimo cikle sklandziai paskirsto
savo vartojima, taupo, o sulaukgs senatveés vartoja sukauptg turta, labiau
krypsta | Siy teiginiy paneigima arba teorijos modifikavima papildomomis
prielaidomis. Tyrimy rezultatai atskleidzia, kad nemaZza dalis dirbanciyjy
sulauke pensijos sukaupia nepakankama turta optimaliam vartojimui
senatvéje uztikrinti arba nenaudoja turto vartojimui, siekiant jj iSsaugoti
palikuoniams. IS dalies tokig situacijg lemia vykstancio visuomenés senéjimo
reiskinys, kuris drebina veikiandias pensijy sistemas. Be to, veikia
ekonominiai ir politiniai veiksniai, kurie turi jtakos gyventojy elgsenai. Ta¢iau
tyrimai atskleidzia ir asmens lygmens priezastis. Tam stimulg davé elgsenos
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ekonomikos teorijos perspektyvoje atlikty tyrimy iSvados, apibiidinancios
zmogy Kkaip apriboto racionalumo asmenybe, kuri lemia pasirinkimus ir
sprendimus ne tik kasdieninése situacijose, bet ir iStekliy paskirstymo,
ilgalaikio taupymo ir investavimo klausimais. Sprendziant einamyjy iSmoky
pensijuy sistemy nepakankamga pajéguma finansuoti pensininkus, daugelyje
Saliy gyventojai skatinami taupyti papildomai pensijai ir sitilomas savanorisko
privataus taupymo schemos. Moksliniai tyrimai yra nukreipti j veiksniy,
lemianc¢iy taupymo elgsena, identifikavima bei | sprendimy keisti situacija
paieskas. Verta atkreipti démesj, kad mokslingje erdvéje vykstanti diskusija ir
atlickami tyrimai per daug fokusuojasi ] akivaizdzius taupymg lemiancius
veiksnius, tokius kaip pajamos, iSsilavinimas ir sukauptas turtas, kuris
tiesiogiai susijes su pajamomis. Tuo tarpu per mazai démesio skiriama
finansiSkai nepajégiy namy tkiy tyringjimui siekiant atrasti jiems
tinkamiausias taupymo strategijas, taip pat takoskyrai tarp privalomojo ir
savanoriSko taupymo pensijai elgesio tyrimo. Todél verta sutelkti démesj |
priezastiniy rysiy tarp Siy dviejy taupymo dimensijy paieskas, pasitelkiant ir
kokybinius tyrimus, kurie leis giliau suprasti, kas lemia tai, kad nemaza
visuomenés dalis (tai atskleidé Lietuvos namy tikiy tyrimas) pasilieka prie
privalomojo taupymo pensijai biido. Be to, elgsenos ekonomisty tyrimai
atskleidzia, kad net neturtingose Afrikos valstybése, pritaikius ,,mintiniy
saskaity biida, gyventojams pavyksta sutaupyti.
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ISVADOS

1. Siekiant disertacijos tikslo buvo atlikta issami moksliniy tyrimy analizg,
kuri atskleidé, keleta reikSmingy veiksniy lemianciy taupymo pensijai
elgsena. Patvirtinta, kad pajamos yra vienas reikSmingiausiy veiksniy
lemian¢iy taupymo pensijai elgseng. Pajamy dydis lemia Zmoniy
finansines galimybes taupyti bei sukaupto turto dydj. Tadiau tai yra ne
vienintelis jtaka darantis veiksnys, kadangi panasias pajamas gaunantys
namy tkiai demonstruoja skirtingg taupymo elgseng ir rezultatus, tai
lemia kritinj pozitrj j tradicing ekonomikos teorija bei skatina
mokslininkus tikrinti elgsenos ekonomikos teorijos prielaidas apie
apriboto racionalumo pasirinkimus, kurie biidingi daugumai zmoniy.
Moksliniai tyrimai nustato ir kitus taupymo pensijai jtakg darancius
veiksnius. Be pajamy, galima i$skirti pagrindinius namy iikio ar asmens
lygmens veiksnius: i$silavinimas, turimas turtas ir jo tipas, finansinis
raStingumas, amzius, lytis, uzimtumas, Seiminé padétis, tolerancijos
rizikai lygis ir asmenybés bruozai.

2. Remiantis mokslinés literatiiros bei Lietuvos empiriniy duomeny analize,
sukurta disertacijos tyrimo metodologija, siekiant iStirti Lietuvos namy
tkiy taupymo pensijai elgsena bei iSsiaiskinti jg salygojancius mikro-
lygio veiksnius. Teoriniame taupymo pensijai elgsenos vertinimo
modelyje isskirti du taupymo pensijai budai: privalomas ir savanoriskas.
Kadangi privalomajame taupyme pensijai dalyvauja visi dirbantys
Lietuvos namy tikiy nariai ar dalyvavo beveik visi pensinio amziaus
namy ukiy nariai, todél analizuojant tyrimo duomenis buvo
fokusuojamasi j savanorisko taupymo pensijai elgsena.

3. Lietuvos namy tkiy taupymo pensijai tyrimas buvo atlickamas dviem
kryptimis: pirma, buvo tiriama, kokig jtakg namy tkiy turtas daro
taupymui pensinése taupymo priemonése ir apsisprendimui taupyti
senatvei; antra, buvo tiriama, kas lemia skirtingy taupymo pensijai
priemoniy pasirinkimg ir jose sukaupto turto verte. Buvo iSskirtos dvi
taupymo priemones, atspindincios ilgalaikj taupyma (kuris jtraukia ir
taupymg pensijai) — finansinés taupymo priemonés ir nefinansinés
taupymo priemonés. Prie finansiniy taupymo priemoniy priskirta:
pensinés finansinés priemonés (savanoriSkos pensijos planai,
kontraktinés sgskaitos, kaupiamasis gyvybés draudimas) ir Kkitos
finansinés priemonés (investiciniai fondai, akcijos, obligacijos ir kitas
finansinis turtas). Einamosios sgskaitos nepriskirtos prie finansiniy
taupymo pensijai priemoniy. NOrs santaupy einamosiose saskaitose turi
dauguma Lietuvos namy tkiy, jy vidutiné verté yra nedidelé, todél
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disertacijos tyrime jos priskiriamos prie trumpalaikio taupymo
priemoniy. Prie nefinansiniy taupymo priemoniy priskirtas nekilnojamas
turtas. Pagrindinis gyvenamasis biistas nepriskirtas prie nefinansiniy
taupymo pensijai priemoniy, kadangi beveik visi Lietuvos namy tikiai yra
savo pagrindinio gyvenamojo biisto savininkai, daugumai tai vienintelis
nekilnojamas turtas, kuriame jie gyvena sulauke pensijos. Mokslinéje
literatiiroje akcentuojama tendencija, kad pensijos sulauke gyventojai
néra linkg parduoti savo pagrindinj gyvenamajj bistg ir to saskaita
gyventi senatvéje, taip pat matoma ir Lietuvoje.

Tyrimas, atliktas naudojantis trimis duomeny $altiniais, leidzia daryti tokias
iSvadas apie Lietuvos namy tikiy taupymo pensijai elgsena:

1. Galima patvirtinti, literattiroje vyraujancia tendencija dél pajamy jtakos
taupymo elgsenai. Pajamos yra vienas svarbiausiy veiksniy
darandiy jtaka Lietuvos namy iikiy taupymo pensijai elgsenai.
Pajamos lemia tiek finansinio (ir pensinio, ir nepensinio), tiek
nefinansinio turto verte, kadangi aukStesnes pajamas gaunantys namy
tkiai, gali daugiau sukaupti turto. Augant pajamoms, auga pensinio
finansinio turto verté, kai jmokos mokamos kaip procentas nuo pajamy.
Todél svarbiau vertinti pajamy ir taupymo priemoniy pasirinkimo rysj.
Lietuvoje augant namy tikio pajamoms did¢ja namy tikiy pasirenkanciy
tiek finansines pensines taupymo priemones, tiek kitas finansines ir
nefinansines taupymo pensijai priemones bei namy tkiai labiau linke
taupyti senatvei. Pajamos koreliuoja su iSsilavinimu, o iSsilavinimas
taip pat reik§mingas veiksnys taupymo elgsenai. Lietuvoje pasitvirtino
kity moksliniy tyrimy i$vados, kad iSsilavinimas daro teigiama jtaka
taupymo elgsenai. Atrasta, kad augant i$silavinimui, didéja pensinio
turto verté, daugiau taupoma finansinése ir nefinansinése taupymo
priemonése, didéja jy verté, labiau taupoma senatvei. Su pajamomis
galima susieti ir lyties jtaka taupymui. Nors tyrimo duomenys Lietuvoje
neleidzia pilnai patvirtinti ar atmesti mokslinéje literatiiroje vyraujancia
tendencija, kad moterys maziau sutaupo pensiniame turte, nors yra
labiau linkusios taupyti senatvei, taciau galima teigti, kad Lietuvoje
moterys turi sukaupusios maziau turto tiek taupomosiose saskaitose,
tiek finansiniame ir nekilnojamame turte. Si tendencija galimai susijusi
su vis dar mazesnémis motery pajamomis, egzistuojanciu vyry ir
motery pajamy skirtumu (angl. pay-gap)®. Pajamos yra susijusios su
finansinio pajégumo taupyti rodikliu. Dalis Lietuvos namy tkiy yra
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finansiskai nepajégiis taupyti, §i dalis mazai keiCiasi laiko
perspektyvoje. Taciau, tai, kad dalis Lietuvos namy tikiy yra finansiskai
nepajégls taupyti, nereiskia, kad jie netaupo pensijai. Dauguma
Lietuvos gyventojy pensijai taupo privalomai, dalyvaudami |
pakopos pensijy sistemoje, taip pat yra automatiskai jtraukiami j II
pakopos pensijy planus, kurioje dalis pasilicka kaupti pensijai.
Dauguma taip pat netiesiogiai taupo jsigydami pagrindinj
gyvenamaji biista. Lietuvoje, skirtingai nuo kity Saliy, pajamos
daugumai namy tikiy nelémé pagrindinio gyvenamojo biisto jsigijimo.
Didesné dalis jsigijo pagrindinj gyvenamajj bustg dar iki 2000 mety,
vykstant privatizavimo procesui, todél pajamos tam nedaro jtakos. Jos
tampa reikSmingos biista jsigijusiems su paskola, taciau kol kas tai yra
auganti, bet vis dar mazesné visuomenés dalis.

. Lietuvos namy ukiy taupymo pensijai elgsenai jtaka daro ne tik
pajamos ir iSsilavinimas, bet ir Kkiti socialiniai — demografiniai
veiksniai: amZius, uZimtumas, Seiminé padétis. Amzius vienas i
veiksniy verifikuojanéiy gyvenimo ciklo hipoteze. Moksliniai tyrimai
atskleidzia, kad namy tikiai jau tape pensinio amziaus nenustoja taupyti,
ju pensinio turto verté pradeda mazéti nuo 75 mety, nors kai kurie
tyrimai atskleidzia, kad ir toliau taupoma. Lietuvoje amziaus veiksnys
rodo panaSy poveikj taupymo elgsenai: tiek pajamos, tiek atskiry
taupymo priemoniy verté auga, namy iilkiams tampant vyresniems,
o nuo 75 mety reik§mingai sumazéja. Taciau Lietuvoje pensinio turto
vertés mazéjimo senatvéje priezastys gali buti Siek tiek kitos, nei
jvardinama literattiroje (vir§ 75+ vartoja, tai ka buvo sutaupe, todél
turtas mazéja). Tai gali biti susije su 75+ amziaus kohortos laikotarpio
efektu. Iki 1945 m. gim¢ Lietuvos gyventojai, baigé mokslus ir
maziausiai pus¢ savo darbinio gyvenimo buvo praleide tarybinéje
sistemoje. [vykus socialiniams poky¢iams jie turé¢jo maziau galimybiy
sukaupti turtg (iSskyrus privatizuotg pagrindinj gyvenamajj biistg), nes
jau artéjo prie pensinio amziaus ir turé¢jo maziau galimybiy adaptuotis
naujoje socialinéje ir ekonomingje sistemoje, taip pat jie turéjo maziau
galimybiy sukaupti kita, nei ,,Sodros* pensijos, pensinj finansinj turta.
Kadangi privati pensijy sistema Lietuvoje gyvuoja maziau nei 20 m.
Taciau atskleista, kad jaunesnés kartos taupymo pensijai elgsena kinta.
Lietuvoje atrastos, literatiiroje neminimos, Kitos amziaus jtakos
taupymo pensijai tendencijos: namy tikiai, kuriy ,,galva“ yra 18-24 m.,
turi didesnés vertés nekilnojama turtg (tai gali biiti siejama su tévy jiems
dovanotu turtu), taip pat jaunesni namy tkiai turi daugiau skoly
(pagrinde paskolas bustui jsigyti). Arté¢janciy prie pensijos ir pensijoje
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esanciy Lietuvos namy iikiy duomenys rodo, kad Sie namy tkiai turi
maziau skoly nei kity amziaus grupiy namy iikiai. Namy tikiy uzimtumo
statusas turi poveikj taupymo pensijai elgsenai. Dirbantys samdoma
darbg ir dirbantys savarankiSkai, daugiau taupo visose taupymo
priemoneése ir jy sutaupyto turto verté yra didesné nei nedirbanciy namy
iikiy. Lietuvoje negalétume nei atmesti, nei patvirtinti gyvenimo ciklo
hipotezés, matoma tendencija, kad pensinio amziaus namy tkiy
taupymo rodikliai auga, taciau tik iki 75 mety amziaus.
. Lietuvos namy tkiy valdomas turtas tyrime yra trakuojamas kaip
taupymo pensijai priemoné. Atskleista, kad turtas ir jo verté daro jtaka
taupymo pensijai elgsenai, taciau jsipareigojimy jtaka néra reikSminga.
Analizuojant namy tkiy turto kintamyjy jtaka taupymui pensijai,
nepasitvirtino literatiiroje minimas ,,18stimimo* efektas,
atskleidziantis, kad vieny taupymo priemoniy naudojimas mazina kity
taupymo priemoniy naudojimg arba jose sukauptas vertes. Atrasta, kad
namy itkiai, kurie taupo nefinansinése taupymo priemonése
(nekilnojamame turte), néra maziau linke taupyti pensinése
finansinése priemonése, 0 ju verté néra maZesné. Augant finansinio
turto vertei, auga ir pensinio finansinio turto verté.
. Apie pusé Lietuvos namy tkiy turi finansinio ir nefinansinio turto
(nejtraukiant einamyju saskaity ir pagrindinio gyvenamojo biisto)
savo nuosavybéje, taigi savanoriSkai taupo pensijai Siose
priemonése. Ketvirtadalis savanoriskai taupo pensijai finansinése
(pensinése ir nepensinése) taupymo priemonése, panaSi dalis —
nefinansinése taupymo priemonése (nekilnojamas turtas). Atskleista,
kad nuo 2013 iki 2020 m. Lietuvoje daugéja pasirenkanciy finansines
taupymo priemones: pensijy fondus, gyvybés draudimg, kitus
finansinius instrumentus, taip pat investuojanciy j kita nei pagrindinis
gyvenamasis biistas nekilnojamg turtg. Mazéja taupanciy grynaisiais
namuose, auga santaupas laikanciy bankuose. Kas rodo, kad Lietuvos
namy iikiai, per 7 metus pradéjo rinktis kitus taupymo instrumentus.
. Kiti veiksniai darantys jtaka taupymo pensijai elgsenai yra finansinis
raStingumas, finansy planavimas, rizikos tolerancijos lygis bei
asmenybés bruozai. Lietuvoje tyrimas atskleidé Zema Lietuvos
gyventojy finansinio rastingumo lygj. Pasitvirtina daugelio tyrimy
iSvados, kad kuo aukStesnis namy iikiy finansinis rastingumas, tuo
namy iikiai daugiau sutaupo. Daugéjant finansiskai rastingy namy
tikiy, daugéja sutaupanciy ir daugiau sutaupoma. Finansy planavimas
yra laikomas vienu i§ finansinés drausmés kintamyjy, lemianciy
didesnius taupymo rodiklius Finansy planavimas turi teigiamag jtaka
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taupymui. Nors Lietuvoje auga namy tkiy, kurie teigia, kad planuoja
finansus dalis, tyrimas atskleidzia, kad taupymo planavimas yra
trumpalaikis (keli ménesiai ar vieni metai). Kadangi planavimo
pensijai horizontas yra daugiau nei keli ménesiai arba vieni metai,
galima sakyti, kad Lietuvos namy ukiai ilgalaikiu planavimu
nepasizymi, didesné Lietuvos namy iikiy dalis neplanuoja pensijos
pajamy. Atskleista, kad augant namy tikiams, kurie neplanuoja finansy
arba taiko trumpalaikj planavimg, didéja tikimybé, kad daugiau namy
tikiy netaupys finansiniuose instrumentuose. Planuojantys finansus
daugiau taupo ir sutaupo pensijai, didéjant ilgalaikiam finansiniam
planavimui daugiau taupoma finansinése taupymo priemonése ir
daugiau sutaupoma.

. Vertinant tolerancijos rizikai lygio jtaka taupymo elgsenai, atskleista,
kad 8is veiksnys siejamas su finansiniy taupymo priemoniy pobtdziu ir
verte, taCiau nesiejamas su apskritai finansiniy taupymo priemoniy
naudojimu. Galima sakyti, kad nuo Zzmogaus tolerancijos rizikai lygio
nepriklauso ar jis pasirinks naudoti finansines taupymo priemones, ar
taupyti nekilnojamame turte. Taiau gali lemti, kokio rizikingumo
pensijy planus, investicinius fondus asmuo pasirinks taupymui.
Tyrimas patvirtina, kad labiau linke j finansing rizikg sukaupia daugiau
finansinése taupymo priemonése. Namy tikiams turint Zema finansing
rizika finansiniy taupymo priemoniy verté mazéja. Tyrimas atskleidé,
kad investicija | nekilnojamg turta néra susijusi su tolerancija rizikai,
néra statistiSkai reik§mingo rysio. Tyrimo rezultatai rodo, kad Lietuvoje
50 m. ir vyresnio amziaus gyventojai maziau link¢ rizikuoti nei kity
amziaus grupiy gyventojai.

. Moksliniai tyrimai atskleidzia asmenybés bruozy jtaka taupymo
pensijai elgsenai. Lietuvos 50 ir vyresniy namy tikiy pensijos elgsenos
tyrimas leidzia daryti iSvada, kad ne visos DidZiojo penketo asmenybiy
bruozy dimensijos (atvirumas patir¢iai, sutarumas, sgmoningumas,
emocinis nestabilumas, ekstravertiSkumas) daro jtaka 50 m. ir vyresniy
Lietuvos gyventojy taupymo elgsenai. Pasitvirtino, kad finansiniy
taupymo priemoniy naudojimas teigiamai susijes su asmenybiy bruozy
dimensijomis — atvirumu patir¢iai ir sgmoningumu. Tai rei$kia, kad
atviresni patir€iai ir aukStesnio sgmoningumo respondentai labiau linkg
taupyti finansinése taupymo priemonése. Nefinansinése priemonése
labiau linke taupyti pasizymintys sutarumu, ekstraversija ir taip pat
atvirumu patirciai.
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Disertacijos tyrimas atskleidé, kad savanoriskai pensijai taupo apie pusg
Lietuvos namy tkiy, tai patvirtina ir visy namy tkiy, ir vyresniy nei 50 m.
namy tkiy tyrimai. Jvertinti kiek taupymo pensijai elgseng lemia elgsenos
ekonomisty akcentuojamas apribotas zmogaus racionalumus nebuvo daug
galimybiy, iSskyrus patvirtinima dél ,rizikos vengimo* (nuostoliy vengimo
SaliSkumas), ilgalaikio planavimo ir atvirumo patir¢iai (status quo $aliSkumas)
savybiy teigiamo poveikio taupymo elgsenai. Tradicinés ekonomikos teorijos
prielaidos dalinai pasitvirtino, Lietuvos namy tkiy taupymo elgsenai jtaka
daro pajamos, amzius ir turtas. Nepasitvirtino gyvenimo ciklo hipotezés
prielaida, kad namy tikiai nustoja taupyti sulauke pensijos.

Tyrimo ribotumai ir rekomendacijos ateities tyrimams

Disertacijos tyrime nebuvo galimybés atlikti gilesnés II ir II pensijy pakopy
dalyviy analizés, kadangi klausimai apie savanoriska taupyma Il ir III pakopos
pensijy fonduose HFCS duomeny bazéje buvo apjungti i viena kintamajj.
Todél buvo analizuojamas bendras pensinio finansinio turto kintamasis.
Ateinaniuose tyrimuose biity prasminga analizuoti Siuos finansinius
pensinius instrumentus atskirai su galimybe apjungti j viena.

Disertacijoje buvo planuota testiné palyginamoji analizé antrosios HFCS
duomeny bangos, kuri bty leidusi palyginti Lietuvos namy tkiy elgsenos
pokycius bei naujas tendencijas po 2019 m. Lietuvoje jvykdytos pensijy
reformos. Taciau antrosios HFCS bangos duomenys véluoja dél COVID19
pandemijos ir bus galimi analizuoti tyrimuose ateityje.

HFCS tyrime Lietuvoje néra renkami visi metodologijoje numatyti
kintamieji. Tarptautiniu mastu atliekamas tyrimas apima papildomus
klausimy blokus apie namy dkiy finansinj rastinguma ir likeséius. Siy
kintamuyjy jtraukimas praplésty tyrimy lauka ir leisty identifikuoti papildomus
veiksnius darancius jtakg Lietuvos namy tikiy taupymo elgsenai.

HFCS tyrimo duomenys Lietuvoje atskleidé metodologines duomeny
surinkimo, galimas klausimy formuluociy spragas, kadangi klausimas apie
savanoriSkus pensijy planus ir gyvybés draudimag jvertinus paklaidas ir
faktiniy skaiCiy netobulumus, skiriasi vir§ paklaidy ribos nuo galimo
savanoriSky pensijy dalyviy skaiCiaus. Vertéty verifikuoti klausimy
formuluotes ir duomeny surinkimo btidus norint gauti tikslesnius duomenis.
Antros bangos duomenys leis patikrinti ar Sie neatitikimai vis dar islike.
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Saltinis: Eurostat,
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/tec00131/default/table?lang=en

1 grafikas. Namy iikiy taupymo rodiklis (proc., bendrasis taupymas/bendruju
pajamy)
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Saltinis: UN https://population.un.org/wpp/Graphs/Probabilistic/PopPerc/65plus/900

2 grafikas. Pasaulio 65+ populiacijos augimo prognozé
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3 grafikas. Vyresniy Zzmoniy (65 +) iSlaikymo rodiklis (santykis gyventojy 65+ su
gyventojais 20-64)

1 lentelé. Grynoji pensiju pakeitimo norma i§ privalomyjy (valstybiniu ir privaciy)
ir savanorisku pensijy sistemy, asmeninés bruto pajamos (2020m., proc.)

Net privalomosios valstybinés ir Viso net
privacios su savanoriskomis

0,5 1 2 0,5 1 2
Australija 70,3 40,5 39,1
Estija 52,1 338 235 773 59,4 49,7
Vokietija 57,9 52,9 419 750 70,2 58,3
Izraelis 67,0 51,2 296 889 68,3 39,5
Japonija 49,5 38,7 316 759 60,8 55,3
Latvija 55,4 55,3 52,9
Lietuva 44,0 30,7 228 728 55,0 445
Naujoji Zelandija 68,0 43,3 23,7 929 67,5 47,8
Norvegija 76,3 55,7 36,2
Lenkija 39,1 36,5 36,8
Svedija 65,1 56,2 75,3
DidZioji Britanija 79,2 58,1 47,7
Jungtinés valstijos 61,0 50,5 39,0 1117 95,8 83,2
OECD 74,4 62,4 549 80,8 69,1 62,2
Kinija 1149 92,4 81,0
Indija 64,0 64,0 43,0
Indonezija 60,6 60,6 60,6
Rusija 65,4 54,2 48,6
Saudo Arabija 66,2 66,2 66,2
Piety Afrika 29,8 16,2 88 354 38,8 42,6
EU27 75,7 66,7 60,8 78,7 69,9 65,0

Saltinis: Pagal OECD Pensions at a Glance 2021 https://read.oecd-ilibrary.org/finance-
and-investment/pensions-at-a-glance-2021 ca401ebd-en#pagel
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2 Lentelé. Vidutinés pensiju fondu metinés graZos ir infliacijos palyginimas

Metai Vidutinis metinis PF Infliacija
vieneto verc¢iy pokytis

2005 10,6 3,0
2006 53 4,5
2007 3,8 8,1
2008 -19,7 8,5
2009 17,3 1,3
2010 8,8 3,8
2011 -2,9 34
2012 11,2 2,8
2013 4,3 0,4
2014 7.8 -0,3
2015 3,6 -0,1
2016 4,4 1,7
2017 4,5 3,9
2018 -3,9 1,9
2019 19,9 2,7
2020 52 0,2
2021 21,0 10,6
Geometrinis vidurkis 2004-2021 m. 5,8 3,3
Geometrinis vidurkis 2012-2021 m. 7,6 2,3

Saltinis: Lietuvos bankas, 2022, Lietuvos II ir III pakopy pensijy fondy rinkos
apzvalga

3 lentelé. Namuy iikiy aprasomoji statistika. HFCS tyrimas

Seiminé namy tikiy padétis Proc.
Vienisas(-a) / nevedgs, netekéjusi 21,0
Vedes/istekéjusi 49,0
Kartu gyvenancios poros, kuriy statusas teisiSkai pripazjstamas Lietuvoje 6,6

Naglys(-¢) 11,8
ISsiskyres(-usi) 11,6
Namy tikio galvos auksiausias jgytas i$silavinimas (proc.)>® Proc.

Ikimokyklinis ugdymas arba oficialaus i$silavinimo nejgyta (pagal ISCED 2011) 2,3
+ Pradinis ugdymas (pagal ISCED 2011)

Pagrindinis ugdymas (pagal ISCED 2011) 6,5
Vidurinis ugdymas (pagal ISCED 2011) + Profesinis mokymas turint vidurinj 46,3
i$silavinima (pagal ISCED 2011)

Bakalauro ir profesinio bakalauro studijos (pagal ISCED 2011) + Magistrantiros 44,9
studijos (pagal ISCED 2011) + Doktoranttra (pagal ISCED 2011)

Namy tikio galvos lytis (proc.) Proc.
Moteris 48,6
Vyras 514

%5 ECB duomenys buvo rekoduoti pagal tarptautinius standartus.
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Namy tkio galvos uzimtumas Proc.

Dirbantis(-i) samdoma darbg 60,8
Dirbantis(-i) sau 71
Bedarbis(-¢) 55
Pensininkas(-¢) 19,8
Kita 6,9

Namy tkio galvos amzius

Amzius 20- 25- 30- 35 40- 45- 50- 55-  60- 65- 70- 75+
24 29 34 39 44 49 54 59 64 69 74

Proc. 10 46 102 133 142 105 95 93 73 60 36 84

Namy tikio nariy skaicius (proc.) 1 2 3 4 5+

Namy ukio dydis 405 306 148 100 41
Vaiky (0-13 mety) skaifius namy 59,1 232 13,0 4,6 -
tkyje

Namy iikio tipas Proc.

Du suauge jaunesni nei 65 metai 11,9

Du suaugg, kai vienas 65 mety amziaus ir daugiau 9,4

Trys ar daugiau suaugg 4,2

Vienisas tévas su priklausomais vaikais 12,9

Du suaugg su vienu priklausomu vaiku 9,6

Du suauge su dviem priklausomais vaikais 6,3

Du suauge su trimis ar daugiau priklausomy vaiky 16

Trys ar daugiau suaugusiy su priklausomais vaikais 3,5

Vienas suauggs jaunesnis nei 64 metai 23,2

Vienas suaugges vyresnis nei 65 metai 17,3
Namy tikiy sudétis Mean Mediana Min  Max
Gyventojy skaic¢ius namy tikyje 2,08 2 2 8
Gyventojy 16+ skaic¢ius namy tikyje 1,67 1 1 6
Gyventojy 14+ skaicius namy tikyje 1,72 2 1 6
Vaiky (0-13 mety amziaus) skaicius namy tkyje 0,36 0 0 5
Ekonomiskai aktyviy gyventojy skaiCius namy 1 1 0 5
akyje
Dirbanciy gyventojy skai¢ius namy oikyje 0,91 1 0 5

4 lentelé. Namuy uikiy pajamy pasiskirstymas pagal pajamuy Saltinius, Eur. HFCS
tyrimas

Vidurkis Mediana Minimali  Maksimali

Bendros pajamos i§ darbo santykiy 13720 10 320 1188 10 7000
Bendros pajamos i$ savarankis$ko darbo 9340 6000 600 58 000
Pajamos i§ valstybinés pensijos 4560 3600 600 36 400
Pajamos i$ privaciy pensijy fondy ND ND ND ND

Pajamos i§ nedarbo draudimo iSmoky

L 1900 1500 500 15 200
(t. y. bedarbio pasalpos)
Pajamos 1§ reguliariy socialiniy iSmoky
(ne pensijos) 4375 2500 360 26 500
Pajamos i§ finansiniy investicijy,
finansinio turto 810 400 5 2000
Pajamos 1§ privataus verslo, kito nei i$
savo paties jmong¢s, kurioje dirba 7900 5000 1000 35000
Pajamos is kity socialiniy pervedimy 4884 3000 360 25000
Pajamos i§ reguliariy privaciy pervedimy 2455 2400 360 17 400
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Pajamos i kity privaciy pervedimy 2393 1500 100 12 000
Pajamos i kity Saltiniy 5445 2490 800 34000
Pajamos i§ nekilnojamo turto 2381 2500 500 5360

5 lentelé. Imties charakteristikos visy SHARE tyrimo dalyviy

Lytis Daznis Proc.
Vyras 981 41,8
Moteris 1365 58,2
Viso 2346 100,0
Partnerio buvimas
Neatsaké 150 6,4
Taip 1130 48,2
Ne 1066 454
Viso 2346 100,0
Namy tkio nariy skaiéius
0 58 2,5
1 587 25,0
2 986 42,0
3 344 14,7
4 154 6,6
5 130 5,5
6 42 1,8
7 35 15
10 10 4
Viso 2346 100,0
Respondenty amzius
Kiti nariai 909 38,7
45-64 617 26,3
65-84 705 30,1
85-95 115 4,9
Viso 2346 100,0
Visy namy iikio nariy amzius
Nezinoma 123 52
1-17 90 3.8
18-24 78 3,3
25-35 98 4,2
36-45 90 3.8
46-55 226 9,6
56-64 598 25,5
65-74 490 20,9
75-84 378 16,1
85> 175 7,5
Viso 2346 100,0
Susituoke ir gyvena kartu 817 56,9
Registruota partnerysté 14 1,0
Susituoke¢ gyvena atskirai 23 1,6
Niekada nebuvo susituoke 53 3,7
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I8siskyre 167 11,6
Naslys (-€) 362 25,2
Viso 1436 100,0

6 lentelé. ISsilavinimas (galimi keli atsakymai prie aukstojo ir profesinio),
SHARE tyrimas

Daznis Proc.
Nezino 2 0,1
Neturi vidurinio 285 19,8
Vidurinis 227 15,8
Nebaigtas profesinis, aukstesnysis ar 25 1,7
aukstasis iSsilavinimas
Profesinis, jgytas po pagrindinio i$silavinimo 242 16,8
baigimo, kartu jgyjant ir vidurinj iSsilavinima arba po
vidurinio
Aukstesnysis arba specialusis vidurinis, jgytas po 387 27
pagrindinio iSsilavinimo baigimo (apima ir
technikumus, jei jstota jgijus pagrindinj arba vidurinj
iSsilavinima)
Aukstasis neuniversitetinis arba koleginis 34 2,4
Aukstasis universitetinis, jgytas baigus bakalauro 223 15,6
studijas, vientisasias arba specialigsias profesines
studijas
Aukstasis universitetinis, jgytas baigus magistro arba 32 2,2
rezidentiiros studijas
Moksly daktaro ar kandidato laipsnis 10 0,7
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7 lentelé. Pajamy kintamojo kodavimas. Binarinés logistinés regresijos modelis
TP. HFCS tyrimas

Parametry kodavimas

Daznis 1) 2
Zemos pajamos 244 ,000 ,000
Vidutinés pajamos 509 1,000 ,000
Aukstos pajamos 358 ,000 1,000

8 lentelé. Klasifikavimo lentelé. Binarinés logistinés regresijos modelis TP.>°
HFCS tyrimas

Predicted
Taupo senatvei
Not Percentage
Observed Selected  Selected Correct
Step 0 Taupo senatvei g:ltected 0 367419 0
Selected 0 378904 100,0
Overall Percentage 50,8

a. Constant is included in the model.
b. The cut value is 500

9 lentelé. Klasifikavimo lentelé 2. Binarinés logistinés regresijos modelis TP 2
HFCS tyrimas

Predicted
Taupo senatvei
Not Percentage
Observed Selected  Selected Correct
Step1 Taupo senatvei lgl;tected 220076 147343 5.9
Selected 142514 236390 62,4
Overall Percentage 61,2

a. The cut value is 500

10 lentelé Modelio koeficienty Omnibus Testas. Binarinés logistinés regresijos
modelis TP. HFCS tyrimas

Chi-square df Sig.

Step 1 Step 92661,989 9 ,000
Block 92661,989 9 ,000

Model 92661,989 9 ,000
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11 lentelé. SKoly ir taupymo kintamuju Koreliacijos rodikliai. HFCS tyrimas

Turi Taupo
SP/GD verté SP/GD senatvei

PGB paskolos likutis Pearson Correlation 446™ ,094™ ,310™

Sig. (2-tailed) 000 ,000 000
Paskolos kitam NT Pearson Correlation 458 -111 382"
likutis Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,000
Nepaskolinés skolos Pearson Correlation 342" ,089™ ,189™
likutis Sig. (2-tailed) 000 000 000
Paskolos likutis Pearson Correlation 400" 074 ,306™

Sig. (2-tailed) 000 ,000 ,000
Visa likusi NU skola Pearson Correlation A14™ ,104™ 277

Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,000
Turi skoly Pearson Correlation ,094™ ,184™ -,083™

Sig. (2-tailed) 000 ,000 000
Turi paskolg Pearson Correlation 1117 ,159™ -,009™

Sig. (2-tailed) ,000 ,000 000
Turi PGB paskolg Pearson Correlation ,075™ ,153™ -,008™

Sig. (2-tailed) ,000 ,000 001
Turi kito NT paskola Pearson Correlation 178" ,083™ -,001

Sig. (2-tailed) 000 ,000 745
Turi nepaskoling skolg ~ Pearson Correlation ,054™ 170 -,089™

Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,000
Skolos ir turto santykis ~ Pearson Correlation ,083™ -,051" ,102™

Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,000
Paskolos ir PGB vertés ~ Pearson Correlation 232" -,029™ 061"
santykis Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,000
Paskolos ir PGB vertés  Pearson Correlation ,335™ -,012™ ,103™
santykis >=75 % Sig. (2-tailed) ,000 ,002 ,000
Skolos ir pajamy Pearson Correlation -,053™ ,094™ -,016™
santykis Sig. (2-tailed) 000 ,000 000
Skolos ir pajamy Pearson Correlation ,242™ -,047 121
santykis >=3 Sig. (2-tailed) 000 ,000 000
Kredito apriboti NU Pearson Correlation 187 062" ,053™

Sig. (2-tailed) 000 ,000 ,000
Turi paskoly be Pearson Correlation ,059™ ,220™ -,069™
ikeitimo Sig. (2-tailed) 000 ,000 000
Turi skolos mokéjimus ~ Pearson Correlation ,106™ ,183™ -,026™

Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,000
Turi paskolos Pearson Correlation 111 ,159™ -,009™
mokéjimus Sig. (2-tailed) 000 ,000 000
Turi PGB paskolos Pearson Correlation ,075™ ,153™ -,008™
mokéjimus Sig. (2-tailed) 000 ,000 001
Turi skolos mokéjimus ~ Pearson Correlation ,020™ 1917 -,085™
be jkeitimo Sig. (2-tailed) 000 ,000 000
Salies top 10% skolos  Pearson Correlation 341" ,097 229"
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Grynasis biisto turtas

Grynasis likvidus
finansinis turtas

Paskolos ir pajamy
santykis >=3

Privaciy paskoly
likutis

Turi priva¢iy paskoly

Paskolos ir pajamy
santykis

Kity neprivaciy
paskoly be jkeitimo
likutis

Turi kity neprivaciy
paskoly be jkeitimo

Turéjo refinansuoti
paskola

Sig. (2-tailed) ,000
Pearson Correlation ,020™
Sig. (2-tailed) ,000
Pearson Correlation -,009"
Sig. (2-tailed) ,035
Pearson Correlation ,059™
Sig. (2-tailed) ,000
Pearson Correlation ,206™
Sig. (2-tailed) ,000
Pearson Correlation 227"
Sig. (2-tailed) ,000
Pearson Correlation -,073™
Sig. (2-tailed) ,000
Pearson Correlation -,015
Sig. (2-tailed) 138
Pearson Correlation ,020™
Sig. (2-tailed) ,000
Pearson Correlation -,012™
Sig. (2-tailed) ,006

,000
,021™ 1
,000
,003" -0
,019
-,089™ 2
,000 0
,115™ 7
,000
,110™
,000
,123™ -0
,000
-,002 -0
773
,191™ -0
,000
,074™ 0
,000

,000
29™
,000
07"
,009
03™
,000
71
,000
,000
,962
40™
,000
68"

,000

85~
,000
66~

,000

12 lentelé. Klasifikacijos lentelé * Binarinés logistinés regresijos modelis FTprm.

SHARE tyrimas

Observed

Step0  FTprm

Overall Percentage

Predicted
FTprm Percentage
Not Selected  Selected Correct
Not Selected 745 0 100,0
Selected 287 0 ,0
72,2

a. Constant is included in the model.
b. The cut value is 500

13 lentelé. Klasifikacijos lentelé > Binarinés logistinés regresijos modelis
FTprm. SHARE tyrimas

Predicted
FTprm Percentage
Observed Not Selected  Selected Correct
Stepl FTprm Not Selected 656 89 88,1
Selected 135 152 53,0
Overall Percentage 78,3

a. The cut value is 500
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14 lentelé Modelio koeficienty Omnibus Testas. Binarinés logistinés regresijos
modelis FTprm. SHARE tyrimas

Chi-square df Sig.

Stepl  Step 161,288 5 ,000
Block 161,288 5 ,000

Model 161,288 5 ,000

15 lentelé. Turi savanoriska pensija/gyvybés draudima
Pasiskirstymas amziaus grupése. HFCS tyrimas

Turi SP/GD Proc.
Ne 20-24 1,0
25-29 4,3

30-34 10,0

35-39 12,8

40-44 13,2

45-49 9,8

50-54 9,9

55-59 9,4

60-64 7,7

65-69 6,5

70-74 3,9

75-79 5,7

80-84 3,3

85+ 2,4

Viso 100,0

Taip 20-24 3
25-29 6,9

30-34 11,4

35-39 17,4

40-44 23,0

45-49 16,2

50-54 6,2

55-59 7,8

60-64 4,0

65-69 1,3

70-74 1,7

75-79 2,6

85+ 1,2

Viso 100,0
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16 lentelé. FTprm turindiy ir neturin¢iy palyginimas. SHARE tyrimas

PGB Kito NT Mok.
FTprm Pajamos verté verté trukmé  Amzius
Ne N 643 444 108 147 424
Vidurkis 977,92 38824,34 25793,24 10,82 67,59
Mediana 510,00 28000,00 19000,00 11,00 66,00
Std. nuokrypis 1686,43 58630,19 30594,00 3,893 10,42
Minimali 1 10 15 -1 45
Maksimali 18000 1000000 200000 24 93
Taip N . 230 196 64 287 177
Vidurkis 1913,43 54953,11 48922,06 13,23 68,77
Mediana 900,00 35000,00 25000,00 13,00 69,00
Std. nuokrypis 3752,40 70420,67 83030,44 3,600 11,245
Minimali 1 10 12 -1 46
Maksimali 27740 600000 600000 24 93
16 lentelé (tesinys)

Savar. I8laidos I8laidos
Darbo darbo maistui maistui ne

FTprm pajamos pajamos namie namie
Ne N 136 12 674 693
Vidurkis 3627,21 3585,50 314,22 15,18
Mediana 3000,00 2300,00 200,00 0,00
Std. nuokrypis 3409,932 4187,20 566,82 58,26
Minimali 0 150 30 0
Maksimali 18000 13800 10000 1000
Taip N 166 18 246 255
Vidurkis 4564,99 3902,78 412,22 49,49
Mediana 4500,00 2000,00 250,00 20,00
Std. nuokrypis 4193,545 4873,17 555,85 82,23
Minimali 0 100 10 0
Maksimali 22000 18000 4100 800
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17 lentelé. NTprm turindiy ir neturindiy palyginimas. SHARE tyrimas

Sav. I8laidos ISlaidos
Mok. Darbo darbo maistui maistui Banko Asmeniné

NTprm Pajamos Trukmé  Amzius pajamos pajamos namie ne namie sask. pens. sask.
Turi N 228 251 153 88 20 235 243 133 31

Vidurkis 1720,70 12,21 68,99  4907,57  5012,50 366,20 28,77 4587,78 452258

Mediana 820,00 12,00 69,00 5000,00 3000,00 200,00 0,00 1000,00 4000,00

Std. . 3152,97 3,50 10,89 4041,22 4977,16 580,86 61,86  12500,07 2483,51

nuokrypis

Minimali 130 2 46 0 150 10 0 0 1400

Maksimali 24000 22 90 20000 18000 4800 500 100000 10000
Neturi N 688 760 433 203 9 726 749 303 32

Vidurkis 1041,99 11,28 67,56 3826,61 1975,11 330,44 23,80 2515,93 4114,22

Mediana 550,00 11,00 66,00 3120,00 800,00 200,00 0,00 500,00 2500,00

St. . 2045,96 4,14 10,69 3779,98 2541,33 546,56 71,05 6951,53 3864,26

nuokrypis

Minimali 1 0 45 0 100 30 0 0 0

Maksimali 27740 24 93 22000 8000 10000 1000 99999 18000
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SUMMARY

RETIREMENT SAVING BEHAVIOR OF LITHUANIAN HOUSEHOLDS
Introduction

The dissertation topic pertains to demographic changes in society, the well-
being of elderly individuals, and long-term household saving. Economic
research and theory suggest that savings constitute a crucial parameter of a
country’s economy, and household savings and consumption behavior
significantly affect the financial stability of the economy. Long-term
household savings, particularly for retirement, are a critical determinant of
household welfare and future consumption possibilities. Such savings, along
with public social programs and mandatory pension systems, could be a
substantial additional source of well-being in old age. However, given global
demographic changes and declining birth rates since the mid-twentieth
century, coupled with increasing life expectancy, mandatory pension systems
may not always guarantee well-being in old age. Consequently, many
countries are exploring ways to motivate households to save voluntarily.
Traditional economic theory and libertarian doctrine, which have
predominated in many Western countries, view humans in the economic
sphere as rational individuals whose personal lives and decisions do not
require government intervention (Deaton, 2005; Friedman, 1957; Modigliani,
1986, 2005). However, empirical evidence has shown that humans exhibit
limited rationality, even in economic decision-making (Belke et al., 2015;
Borsch-Supan, 1995, 2007; Blau, 2016; Clark et al., 2019; Ipek and Sekmen,
2016; Lusardi, 2011; Rey-Ares et al., 2018; Strombéck et al., 2017; Skinner,
2006; Topoleski, 2013). Consequently, an alternative economic theory has
emerged, championed by behavioral economists, who advocate for
government incentives to encourage saving, particularly for old age (Benartzi
and Thaler, 2007; Shefrin and Thaler, 1988; Thaler and Sunstein, 2003, 2009,
2016).

To this end, social research is essential, which aims to evaluate and
understand individuals' choices, including those related to saving for old age.
Given that households constitute one of the primary savings sectors in the
economy, studies are typically conducted at the household level. The findings
suggest that saving behavior is influenced by various factors, including
cultural, social, demographic, economic, and psychological factors.
Therefore, to identify the most effective ways to motivate households to save
voluntarily, it is crucial to identify these factors. This task is especially
important for state institutions that develop social policy instruments to
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encourage households to save voluntarily, particularly for retirement. The
dissertation aims to clarify the specifics of these factors for Lithuanian
households.

The dissertation topic is of relevance to several countries, including
Lithuania. Macro-level economic data demonstrates fluctuations in household
savings rates over time and among countries. Lithuanian savings rates,
compared to the European average, are significantly lower. An important
research question is why Lithuanians tend to save less than other European
countries. Many countries continually investigate household retirement saving
behavior to gauge residents' savings habits, how they differ across social and
demographic groups, the savings vehicles used, the drivers of saving behavior,
and the financial capacity required for savings. The discourse revolves around
stimulating households to save more for retirement. Saving promotion
measures and their efficiency are evaluated. It is imperative to reiterate that
investigations into retirement saving behavior are germane to Lithuania,
considering current issues:

1. The population in Lithuania, as in many other countries, is aging.

2. As the population ages, the public pension system does not always

provide retirees with an adequate standard of living.

3. Due to low incomes, Lithuania's residents have a relatively low

capacity to save, and they do not save enough.

4. Retirement saving behavior in Lithuania remains insufficiently

researched.

Firstly, in Lithuania, as well as in many other economically developed
countries, the process of population ageing is taking place, which affects not
only the social sphere but also the country's economic development
(Stankiiniené, V., 2017). Moreover, although pension systems and other social
protection measures operate in Lithuania, they are unable to ensure the
necessary standard of living for all pensioners. It is impossible to halt
demographic ageing through economic or political measures. It is projected
that by 2030, more than 50% of the population in Western European countries
will be over 50 years old, 25% will be over 60 years old, and 13% will be over
75 years old (Borsch-Supan, 1995, 2007; 2011; Stankiiniené, 2017). It is also
projected that the number of working-age people will decrease by 21% by
2050, the labour force participation rate will decrease by 17%, and the number
of employed persons will decrease by 5% (Lazutka, 2006). As a result,
working people have to bear an increasing burden of supporting the portion of
the population that is retired.

Secondly, as populations age, pension systems may not provide retirees
with an adequate standard of living. The process of population aging is
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inevitable, and therefore, it is important to consider how willing and capable
society and governments are to finance pension systems that provide current
payment as these changes occur. The level of pension payments in countries
is evaluated based on the replacement rate. Munnell and Soto (2008)
emphasize the importance of measuring how much retirees can maintain their
pre-retirement consumption level when they reach retirement. Since it is
challenging to measure consumption levels in both pre-retirement and
retirement periods, pre-retirement and retirement incomes are evaluated
instead. Since some expenses are no longer applicable in retirement, the
replacement rate is typically less than 1 (Munnell & Soto, 2008). It is worth
noting that households with a replacement rate of less than 62 percent
experience a decline in their standard of living (Campbell & Weinberg, 2015).
Statistical indicators reveal that not all countries can provide their citizens
with a pension that meets a replacement rate of over 70 percent. In 2020,
Lithuania's replacement rate was one of the lowest among EU countries, at
30.7 percent for both men and women when measured against average gross
earnings. The average replacement rate for EU countries was 62.4 percent for
men and 61.4 percent for women, while the European Union's average was
67.6 percent for men and 69.9 percent for women (OECD, 2021). It is evident
that Lithuania's pension replacement rate is significantly lower compared to
other countries. However, the aggregated replacement rate (mandatory and
voluntary pensions) is higher, which makes it relevant to seek ways to
encourage individuals to save voluntarily. The questions raised in scientific
literature are relevant to Lithuania due to the projected rapid aging of the
population and the sufficiently low replacement rate.

Thirdly, research and savings indicators highlight that a significant
portion of the Lithuanian population either has no money left for savings or is
unable to save. According to the Household Finance and Consumption Survey
(HFCS) conducted in Lithuania in 2017-2018, only 33.3% of Lithuanian
households were financially able to save (i.e., their expenses were lower than
their income).

Fourthly, despite the relevance of this problem, there is a lack of
behavioral studies on retirement saving in Lithuania. It is worth noting that
Lithuania has its own unique history and experience. The Soviet era shaped a
particular attitude towards savings. For many years, it was customary for the
state to provide pensions, and there were no saving instruments available, nor
was there any long-term experience in participating in them. Studies reveal
that in former Soviet states until 1990, savings were made in savings accounts
(Niculescu-Aron et al., 2012, 2014). According to Lazutka (2007), pension
systems in Soviet states were quite generous. After the political and social
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changes of 1990 in Lithuania, people's behavior changed, and pension system
reforms were implemented, but the changing behavior was not studied in time.
It is important not only to analyze the saving behavior of the population but
also to evaluate the effectiveness of ongoing pension reforms, and to assist
policymakers in making necessary decisions and aligning the processes of
population aging and private saving development (Lazutka, 2007).

In summary, it can be argued that the dissertation's topic and issues addressed
are relevant to Lithuania. It is crucial to uncover the determinants of people's
behavior towards retirement saving, the reasons why they do not save enough
or at all, how to encourage them to save, and choose effective saving methods,
as well as the most effective measures and the amount of capital required upon
retirement. The dissertation presents a detailed analysis of survey data from
Lithuanian residents, utilizing three sources, conducting descriptive data
analysis, and statistical analysis of variable relationships based on defined
research models. As there is a dearth of research on retirement saving behavior
in Lithuania, the dissertation's research can be considered a scientific novelty
in studying this issue. Research on the Lithuanian situation is relevant to all
scientists studying retirement saving behavior since different contexts,
experiences, and results are being investigated. This highlights the advantages
and disadvantages of pension systems and the effectiveness of savings
measures under different social, economic, cultural, and political conditions.
Additionally, the use of three different data sources for problem analysis and
the methodological novelty of distinguishing mandatory and voluntary
retirement saving behavior in the research subject are also considered
scientific novelties.

These insights enable the formulation of the scientific problem by
raising the question of what the main factors are that determine the retirement
saving behavior of Lithuanian households. Considering the aspects discussed
above, the dissertation aims to achieve the following objectives.

The aim of the dissertation is to systematize theoretical concepts of saving

behavior for retirement and to examine the retirement saving behavior of

Lithuanian households in an aging society. To achieve this aim, the following

objectives have been identified:

1. To systematize theories that describe retirement saving behavior.

2. To analyze and categorize existing research on retirement saving
behavior.

3. Toevaluate current pension systems, retirement saving methods, and tools
available to households.
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4. To develop a research methodology for studying retirement saving
behavior in the Lithuanian context.

5. To analyze the retirement saving instruments utilized by Lithuanian
households and their respective values.

6. To investigate the influence of household assets, obligations, income,
selected retirement saving instruments, and socio-demographic factors on
retirement saving behavior.

7. To examine the impact of financial literacy and psychological factors on
retirement saving behavior.

The object of the research is retirement saving behavior of households.
The subject of the research is voluntary retirement saving behavior.

In pursuing the objectives, the study aims to defend the following research

statements:

o Half of Lithuanian households do not save voluntarily for retirement due
to financial constraints and lack of financial literacy to choose suitable
voluntary saving instruments.

o Lithuanian households indirectly save for retirement by acquiring their
own homes, which reduces potential expenses in retirement. However, it
is unlikely that most Lithuanian households will sell this asset to increase
consumption in retirement, as seen in other countries.

e Approximately half of Lithuanian households possess financial and non-
financial assets that can be considered as voluntary retirement saving
instruments, which can be utilized to ensure consumption in retirement.

e The primary factors influencing retirement saving behavior include
income, education, financial literacy, and age.

Review of literature and previous research

The study of saving behavior originated in economics and has also been an
object of inquiry in economic sociology. Sociological scholars have drawn
comparisons between sociology and economics (Norkus, 2002; Smelser &
Swedberg, 2005). However, research on retirement saving behavior is
primarily dominated by theoretical concepts from economics, particularly in
terms of economic theories. Within economics, two broad theoretical
perspectives can be distinguished with respect to human behavior in economic
and social contexts: traditional economic theory and behavioral economics
theory. Authors of these perspectives offer differing interpretations of people's
behavior models and propose different solutions. This also applies to the
interpretations of households' retirement saving behavior.
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The first theoretical perspective posits that humans are rational beings
who possess the best judgement to make sound economic and financial
decisions for themselves, including determining the amount and way to save
for retirement. Advocates of this position draw on the Life-cycle model and
the Permanent income model, which examine patterns in people's
consumption practices. The theory of permanent income, propounded by
Friedman (1957), contends that the consumption function's hypothesis is
characterized by the link between permanent income and permanent
consumption. An individual optimizes their utility by maintaining a consistent
level of consumption. Although this level may vary, its alterations are
contingent upon alterations in income (with income growth regarded as
continuous rather than temporary or one-time income set aside for
consumption, temporary or one-time income reserved for savings or
consumption smoothing in the future) (Friedman, 1957). One of the pioneers
of the life-cycle theory, Franco Modigliani (1986; 2005), asserts that
individuals who are employed reason rationally about retirement and the
necessity of saving for it throughout their lives. The argument is that rational
actors adjust their consumption in response to their changing needs at various
life stages, factoring in not only their existing income but also their anticipated
earnings over their life span. People strive to maintain a similar consumption
level at every stage of life, including during retirement. As such, they logically
strategize their consumption in life-cycle phases, and when they attain
retirement age, they stop saving and rely on their accumulated assets,
consuming from them (Deaton, 2005; Modigliani, 1986; 2005).

However, empirical research indicates that most individuals fail to
accumulate a sufficient amount of savings to ensure their desired level of
consumption and standard of living during retirement (Skinner, 2006;
Topoleski, 2013). Some studies show that households with similar incomes
accumulate different amounts of wealth for retirement (Lusardi, 2001), and
retirees do not necessarily cease saving altogether (Belke et al., 2015; Schunk,
2009). In light of these findings, the life-cycle theory has been revised to
incorporate additional variables such as inheritance, precautionary saving
motives, country-specific growth indicators, and behavioral parameters (Blau,
2016; Collins, 1995; Jurges, 2001, Lusardi, 2001; Shefrin, Thaler, 1988).

Following doubts about the validity of the classical life-cycle model,
a second perspective emerged, proposed by behavioral economists who argue
that human rationality is bounded, and that decisions are often influenced by
human nature (Benartzi & Thaler, 2007; Kahneman, 2011). The conclusions
drawn from the research of Kahneman (1974, 2011) and Tversky (1974)
suggest that several factors determine people's economic behavior and
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decision-making. According to scholars, people make decisions and commit
systematic thinking errors based on certain patterns. They are influenced by
heuristics, other behavioral principles, and environmental factors (Kahneman
& Tversky, 1974; Kahneman, 2011). Kahneman and Tversky's (1974)
Prospect theory, which offers an alternative to utility theory, analyzes how
individuals make decisions under conditions of risk and uncertainty. The
theory has revealed systematic violations of the axioms of rationality in
choosing alternatives. According to scholars, choices between risky prospects
demonstrate results that are inconsistent with the fundamental principles of
utility theory (Kahneman, Tversky, 1974, 1992; Kahneman, 2011). Thaler and
Shefrin (1988) enriched the Life cycle hypothesis with behavioral parameters,
including self-control, framing bias, and mental accounting. The augmented
model was named the Behavioral life cycle (BLC) hypothesis. According to
the BLC hypothesis, an internal conflict arises between two individuals within
a person - the "planner," who focuses on the future, and the "doer," who is
mostly concerned with the present. The dominance of one over the other in a
particular situation (e.g., postponing saving) depends on the personal
characteristics of the individual that come to the fore in one or the other case.
Given that behavioral economists argue that humans exhibit bounded
rationality in economics and are often unable to make the most beneficial
decisions for themselves, the "doer" often prevails over the "planner.” Unlike
the classical life cycle hypothesis, the BLC hypothesis predicts that people
will continue to save after retirement. Rather than converting all of their assets
into income, they will prioritize pension income, which is paid out through an
annuity (Shefrin and Thaler, 1988). In 2009, Thaler and Sunstein proposed a
dichotomy of "econs" and "humans" to classify individuals. According to
scholars, humans display more human-like behavior than econs. Specifically,
humans lack self-control and frequently express a desire to save more money
but often fail to do so, opting instead for more immediately gratifying options,
such as indulging in sweets rather than going to the gym or spending funds on
present needs rather than saving for the future. This human tendency is
characterized by a predisposition towards risk-aversion, inertia, and a bias for
maintaining the status quo (Thaler & Sunstein, 2009). Thaler posits that these
behavioral traits may explain why a significant number of individuals fail to
adequately save for their retirement or do not save at all (Thaler & Sunstein,
2009, 2016). Behavioral economists contend that individual freedom of choice
comes with an associated cost, resulting in individuals making decisions that
may not be in their best interests, such as a failure to save for retirement.
However, there is an ongoing dilemma regarding the extent to which the state
should intervene to help individuals make more informed choices (Kahneman
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& Tversky, 1992). Behavioral economists recommend that governmental,

non-governmental, and business organizations, known as "choice architects,"”

assume responsibility for helping individuals make optimal decisions in
various life situations. These choice architects can "nudge" individuals
towards making choices that are most advantageous to their well-being

(Thaler & Sunstein, 2009).

One of the objectives of this scientific study is to examine and
categorize behavioral research on household retirement saving. Based on their
objectives, research questions, and selected methodology, the studies are
classified into main research directions. A review of global research highlights
the universal importance of analyzing behavioral patterns in retirement
saving, while also presenting the opportunity to select an optimal research
methodology for Lithuania, which currently lacks scientific research and
detailed data analysis. Most studies on household retirement saving behavior
focus on analyzing financial behavior and identifying differences among
household types, based on a variety of criteria. They also compare saving
behavior across different life stages. These studies reveal how household
assets, income, education, age, gender, number of children, financial literacy,
family status, unmeasured wealth (such as future Social Security benefits) or
other pension benefits, tax policies, and other factors (such as the country's
social model, psychological characteristics, economic growth, nationality,
race) affect saving behavior. (Asebedo et al., 2019; Belke et al., 2015; Borsch-
Supan 1995, Borsch-Supan et al., 2007; Blau, 2016; Chatterjee, 2017; Clark
et al., 2019; Gathergood, 2012; Halilbegovic and Mehanovic, 2018; Ipek and
Sekmen, 2016; Kapounek et al., 2016; Knoll, 2012; Lusardi, 2011; Niculescu-
Arona and Mihaescu, 2014; Strombéck et al., 2017; Rey-Ares et al., 2018;
Topoleski, 2013; Wong, 2019).

Several main research questions can be identified that scientists raise
when analyzing the household retirement saving behavior:

e What is the amount of savings households engage in, and are these
amounts adequate?

e Which saving instruments do households choose, how much do they save
using them, which instruments are most effective, and what factors
influence the selection of saving instruments?

e What is the extent of the wealth (financial and non-financial) and debt
held by households, and how does this affect their saving behavior?

e To what degree do household incomes impact retirement saving?

e What are the motivations for household saving?

e How do households who save and those who do not save differ?
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e To what extent do households possess knowledge and information, what
is their level of financial literacy, and how does this affect their retirement
saving behavior?

e What is the influence of psychological and personal traits on saving
behavior?

e What is the impact of macroeconomic indicators on savings?

Pension systems, methods, and instruments for saving for retirement

In many countries, retirement is determined by reaching a specific age, and
the pension system varies between nations. When analyzing retirement saving
behavior, it is essential to comprehend the predominant pension systems
globally and in Lithuania. One of the objectives of the thesis is to analyze and
describe prevailing pension systems, ways and means of household saving for
retirement. Pension systems can be public and private according to ownership
form, mandatory and voluntary according to the nature of participation. The
state sets the contribution rates and who makes contributions in mandatory
and automatic enrollment pension plans. Pension systems in the world are
divided into three tiers. The first and second tiers are usually mandatory (some
are called "quasi-mandatory” or "quasi-voluntary" because of automatic
enrollment with the right to refuse), and the third tier is voluntary. In different
countries, the first tier has different ways of accumulating and paying
pensions. The second tier can be public or private, pension payments are
related to income and contributions from income, and pensions are paid to
elderly residents based on them. In Lithuania, after 1990, the Lithuanian
pension system underwent several reforms. The first reform was carried out
in 1995, during which the classical pay-as-you-go (PAYG) pension payment
system, which is still operating in Lithuania, was created. In 2000, Lithuania
decided to carry out a pension reform, providing for the introduction of saving
in private pension funds, thus creating a three-tiers pension system. The
reform was implemented in 2004. The Il and 111 pension tiers were established
in 2004, and a voluntary saving system for private pension funds was
introduced, allowing the accumulation of part of the social security
contribution in private pension funds. Since 2004, Lithuania has had a three-
tiers pension system. In 2019, a pension reform was carried out, introducing
automatic enrollment of employees under 40 into Il-tier pension funds,
proposing conditions according to age group with the possibility of opting-out
of participation in private pension funds of the second level. After the 2019
pension reform, people are encouraged to join the Il and I1l pension tiers, the
state contributes to I1-tier pension contributions, those who contribute a larger
part to 111 tier receive a tax incentive, and in Lithuania, there is also an income
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tax deduction for life insurance. In this way, the Lithuanian state undoubtedly
contributes to household saving for retirement, using automatic enrollment
and designated pension plans.

The dissertation undertakes an analysis of the economic, social, and
demographic factors that impact saving for retirement, along with an
exploration of long-term saving motives and instruments. The analysis of
pension systems and literature enables to distinguish the ways and means of
household saving for retirement and to present a model for evaluating
household retirement saving behavior (Figure 1).

All employed household members save for retirement, as mandatory
pension systems (including the PAY G first-tier) exist in almost all countries,
ensuring a certain level of pension upon retirement. Should mandatory
pension systems be considered as saving behavior? Mandatory pension
systems are often considered a form of saving behavior in the literature. The
present study examines the alternative approach of voluntary saving for
retirement, which is the subject of investigation. While households have the
choice to voluntarily save for retirement, various factors influence their
decision-making process. For instance, low household income can lead to
financial inability to save, while personal attitudes, skills, and lack of
knowledge can also contribute to the decision not to save. Households that
choose to save voluntarily use different saving instruments. The selection of
these instruments and the decision to save or not are influenced by different
groups of factors. Macro-level factors, such as the macroeconomic indicators
of countries and the existing pension system, constitute the first group of
factors. While these factors are not examined in the present dissertation, social
and demographic factors are analyzed by examining the retirement saving
behavior of households in Lithuania. The third group of factors includes
psychological factors, financial literacy, and financial discipline, which are
analyzed when assessing voluntary retirement saving behavior.
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Figure 1. Model for assessing household retirement saving behavior.
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In Lithuania, as in other countries, households engage in voluntary
saving behavior through various means, such as participation in second-tier
pension funds, contractual accounts, different types of deposits, and selection
of insurance schemes. Additionally, a minority of households invest in
financial assets, such as stocks and bonds. Real estate acquisition serves as a
means of saving for some Lithuanian households, whereas a significant
proportion of households in Lithuania and elsewhere use this method to
acquire their primary residence. A smaller proportion of households save by
investing in other types of real estate. Furthermore, some households opt to
save by investing in other valuable items, including jewelry, gold, art objects,
or vehicles, while others invest in their own businesses to obtain future returns.
However, the proportion of households engaging in these latter forms of
saving, similar to other countries, remains notably small.

Methodology for studying the retirement saving behavior of Lithuanian
households

The dissertation examines the voluntary retirement saving behavior of
Lithuanian households, aiming to clarify the opportunities for Lithuanian
households to save, the voluntary saving methods chosen by households, and
the factors that influence the selection and value of voluntary saving measures.
As no singular data source comprehensively covers all the variables necessary
to test the hypotheses, the scientific work utilizes three distinct data sources,
some results being compared:

e The Household Finance and Consumption Survey (HFCS®).

e The European Survey of Health, Aging, and Retirement (SHARE®?)).

e The surveys of Lithuanian households conducted by the Centras Bank

of Lithuania from 2013 to 2020.

The study on retirement saving behavior of Lithuanian households was
conducted along two lines of inquiry: firstly, an analysis was performed to
ascertain the impact of household wealth on saving in pension saving
instruments and, on the decision, to save for old age; secondly, an
investigation was undertaken to determine the factors influencing the choice
of various retirement saving instruments and the value of assets accumulated
therein. Two types of saving instruments were distinguished that reflect long-
term saving (which includes retirement saving) - financial saving instruments
and non-financial saving instruments. Financial saving instruments are

56 Household Finance and Consumption Network (HFCN) (europa.eu)..
57 http://www.share-project.org/home0.html.
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categorized into two types: pension financial instruments such as voluntary
pension plans, contractual accounts, and life insurance, and other financial
instruments including investment funds, stocks, bonds, and other financial
assets. Current accounts are not considered financial saving instruments,
although they are commonly used by most Lithuanian households for saving,
they are categorized as short-term saving instruments with relatively low
average values. On the other hand, non-financial saving instruments consist
of real estate. The main residence is not classified as a non-financial saving
instrument. Most Lithuanian households own their main residence, which is
often the only real estate in which they live during retirement. It is worth
noting that scientific literature highlights the trend for retirees to keep their
main residence and live in it during their retirement years, a trend also
observed in Lithuania.

The data from the HFCS is inadequate for a separate analysis of
participants in the second and third pension tiers, as these variables are merged
into a single variable. Consequently, the variable in the research model,
“Voluntary Pension/Life Insurance value" (SP/GDvrt) comprises both
voluntary pension and investment life insurance holders. Both the HFCS and
SHARE data reveal that the median values of assets and income are lower
than their mean counterparts, implying that certain households possess
relatively more assets and income than the majority of households. This trend
has been noted by other researchers as well (Topoleski, 2013). Financial
variables that are measured in monetary units and exhibit clear growth trends
were logarithmically transformed. In some models, variables were
transformed to address issues of heteroscedasticity and non-normal
distribution, which were identified through tests for normality and
heteroscedasticity. Logarithmic transformation of the variables reduced the
problem of heteroscedasticity.

The SHARE study focuses on households over 50 years old,
evaluating the saving behavior and available saving of households
approaching retirement age or already in retirement.

Hypotheses

Based on the literature review and empirical data analysis of research
conducted in Lithuania, the following research hypotheses have been raised:
H1: As household head education level increases, the value of voluntary
pension/life insurance increases, more savings are accumulated in financial
and real estate instruments, their value grows, and the likelihood of
households saving for old age increases.
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H2: As household income increases, the value of voluntary pension/life
insurance increases, more savings are accumulated in financial and real estate
saving instruments, their value grows, and the likelihood of households saving
for old age increases.

H3: As the value of household real estate assets other than the main residence
increases, the value of voluntary pension/life insurance decreases, and the
likelihood of households saving for old age decreases.

H4: As the value of household financial assets (other than current accounts
and voluntary pension/life insurance) increases, the value of voluntary
pension/life insurance increases, and the likelihood of households saving for
old age increases.

H5: Women are more inclined to save for old age than men, but they save less.
H6: Age is positively related to saving behavior, as age increases, saving
indicators also increase.

H7: The value of financial and real estate saving instruments of employed
respondents is higher than that of non-employed respondents, they save more
in both financial and non-financial instruments, their value of voluntary
pension/life insurance is higher and the likelihood of households saving for
old age increases.

H8: The household's marital status has a positive correlation with saving
behavior. Households living as a couple (married or in a partnership) tend to
save more.

H9: There is a positive association between the number of financially literate
households and saving behavior. As the number of financially literate
households increases, the number of savers also increases, and more savings
are accumulated.

H10: The financial planning has a positive influence on saving behavior;
households that engage in financial planning tend to save more, specifically
for retirement. As long-term financial planning increases, more savings are
accumulated in both financial and real estate saving instruments.

H11: A lower level of risk tolerance has a negative effect on saving in financial
instruments and a positive effect on saving in real estate instruments.

H12: The personality traits of openness to experience, conscientiousness, and
extraversion have a positive association with saving behavior.

H13: The personality traits of agreeableness and emotional instability
(neuroticism) have a negative association with saving behavior.

Hypotheses are tested by performing regression analysis. The statistical
significance (at the 5% level of significance) of the independent variables is
tested to determine whether they have a significant effect on the dependent
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variable. Statistical significance is determined by evaluating the p-values of
the t (Student's) test for each variable's regression coefficient. The null
hypothesis is rejected when the t test's p-value is <0.05, and the alternative
hypothesis is accepted, indicating that the corresponding independent variable
has a significant effect on the dependent variable.

Research stages

The dissertation research comprises several stages. Firstly, a descriptive
statistical analysis was conducted on the HFCS data, comparing the data
across social demographic groups, as well as comparing groups of savers and
non-savers for retirement. Secondly, a descriptive statistical analysis was
conducted on the Lithuanian residents' research data from 2013-2020 by the
Bank of Lithuania. Thirdly, a descriptive statistical analysis of SHARE data
was carried out, comparing data across social demographic groups and
between groups of Lithuanian residents aged 50 and above who utilize
different retirement saving tools. Hypotheses were developed and described,
research variables were created, and research models were presented, based
on empirical data analysis and literature review. In the fourth stage, correlation
analysis was performed to determine the relationship between variables.
Linear regression analysis and binary logistic regression analysis were
conducted to establish the impact of independent variables on the dependent
variable, hypotheses were tested. The data used in the dissertation were
processed and analyzed using the statistical data processing software package
SPSS 23.0 (Statistical Package for Social Sciences, IBM SPSS Statistic,
version 23).

Results of HFCS data analysis

The findings derived from the analysis of the Household Finance and
Consumption Survey (HFCS) data are pertinent to the subject matter of the
dissertation research and offer insights into the household-level factors that
shape saving behavior and the types of saving instruments employed by
Lithuanian households. The data reveals:

e A minority of households, amounting to less than ten percent, choose
to engage in voluntary saving practices towards retirement through
participation in private pension plans or life insurance programs,
which are considered as part of the "pension” financial assets, while
another tenth save in conventional savings accounts.
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A small proportion of households, amounting to a few percent save in
other financial instruments. Financial assets constitute up to five
percent of households' total assets.

Current accounts are the primary form of financial asset for
households, held by the majority of households, however, the amount
of money held in them is typically low, with a median of 500 euros.
It can be inferred that current accounts are primarily used for short-
term saving goals.

The primary form of real estate asset for the majority of Lithuanian
households is their main residence, whereas less than a third of
households own other forms of real estate assets.

The distribution of household assets across different social
demographic groups reveals differences depending on the household's
income, as well as the educational attainment, age, employment
status, and gender of the household head.

Less than a third of households have debts, the majority of which
comprise mortgages on main residences of households.

Only one-third of Lithuanian households are financially capable of
saving, meaning their expenditures are lower than their incomes.

On average, Lithuanian households allocate two-thirds of their
income towards current consumption expenditures. It follows that
higher values of this measure correspond to lower levels of funds
available for other expenses, including savings.

Households that engage in saving behaviors share similar social and
demographic characteristics, such as having higher income levels,
higher levels of education, being employed, having households with
more than two members, being headed by a male, and being of middle
age.

Results of SHARE data analysis

The analysis of SHARE data showed that households in Lithuania aged 50
and over:

Members of households aged 50 and older tend to save the most at the
| pension tier, similarly to other age groups.

Retirees receive solely a state pension, while the majority of those still
working expect to receive a state pension, with less than a tenth
anticipating a private pension.

216



e Asignificant proportion of them are homeowners, and a larger portion
have current accounts with a small amount of savings.

e They tend to plan their finances in the short term.

e They have a low risk tolerance.

e About half of them say they have a very difficult or difficult time
making ends meet.

e Slightly more than half of households save in financial and real estate
saving instruments.

e Households aged 50 and older in Lithuania that use financial saving
instruments have similar characteristics to those that use real estate
saving instruments.

Results of data analysis of Lithuanian Central Bank surveys

Lithuanian Central Bank research data permits the formulation of conclusions
regarding the tendencies of saving behavior exhibited by Lithuanian residents
during the period spanning from 2013 to 2020. Broadly speaking, it can be
posited that:

e During the 7-year timeframe, there has been minimal change observed
in the proportion of Lithuanian households that possess the financial
capability to engage in saving behaviors.

e Income determines the financial ability to save.

e There has been a slight increase in the proportion of those who save a
larger amount per month.

e The choice of saving instruments is changing, with more households
opting for financial and real estate saving instruments.

e The percentage of those saving for private pension in pension funds
is increasing, with a significant increase observed in 2019.

e The proportion of households planning their finances is increasing.

o Asufficiently low level of financial literacy is observed.

Results of analysis of the research models (HFCS, SHARE, LB data)

The model 'Voluntary pension/life insurance value' (SP/GDvrt)

In the fourth stage of the dissertation research, the variables from three data
sources were subjected to regression analyses, utilizing both linear and binary
logistic models, based on the selected research models. Following this, the
study proceeded to investigate whether the value of assets, income, gender,
age, education, and other relevant variables in Lithuanian households can be
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linked to their inclination to save for retirement, as well as their likelihood of
opting for voluntary pension schemes or life insurance policies. This analysis
was conducted based on the HFCS data.

SP/GDvrt; = C+ byNTbePGBvrt; + b,FTbeESSP /GDvrt; +
b3NUlsip; + b,NUGrynTurt; + bsBNUP; + bgAMZ; + b,ISSIL; +
bgLYT; + boUZM; + e;

In the study, a linear regression model was utilized to examine the
relationship between the dependent variable of "Voluntary pension and life
insurance value" (SP/GDvrt) and several independent variables including
"Total household income" (BNUP), "Education level of the household head"
(ISSIL), "Gender of the household head" (LYT), "Employment status of the
household head" (UZM), "Age of the household head" (AMZ), "Value of non-
main residence real estate owned by the household” (NTbePGBvrt),
"Financial assets of the household excluding current accounts, pension funds,
and life insurance™ (FTbeESSP/GDvrt), "Net worth of the household"
(NUGrynTurt), and "Household liabilities” (NU]sip). The results indicate that
hypotheses H3 and H6 cannot be supported based on the regression
coefficients, while hypotheses H1, H2, H4, and H7 can be confirmed.

The model "Save/do not save for retirement" (TS)

1 ( p(Yi=1)
n ——————————————————————
1-p¥;=1)
+ b3LYT; + b,AMZ; + bsISSIL; + b¢BNUP;

) = C + b;NTbePGBvrt; + b,FTbeESSP /GDvrt; +

The present study utilized binary logistic regression to predict the
probability of categorical variable values. The dependent variable used in the
model is "Saving for retirement" (TS) with a value of 1 indicating that the
household has money left for saving and saves for retirement, while a value
of 0 indicates the opposite. The independent variables included in the model
are "Value of non-main residence real estate owned by the household"
(NThePGBuvrt), "Value of Financial assets of the household excluding current
accounts, voluntary pension funds and life insurance” (FTbeESSP/GDvrt),
"Age of the household head" (AMZ), "Gender of the household head" (LYT),
"Education level of the household head" (ISSIL), "Total household income"
(BNUP) and "Employment status of the household head" (UZM). The
evaluation of the binary logistic regression coefficients allowed for the
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confirmation of several hypotheses. Specifically, hypotheses H1, H2, H4, and
H7 were supported, while hypotheses H5 and H6 were only partially
confirmed. However, the results did not provide sufficient evidence to support
hypothesis H3, which posited that an increase in the value of household other
than main residence real estate would decrease the probability of household
saving for retirement.

In summarizing the analysis of HFCS data, it can be concluded that:

e The phenomenon of "crowding out", which suggests that households
save less in one asset when they save more in another, was not
confirmed. It was revealed that when saving in other than main
residence real estate, households do not reduce their voluntary
pension and investment life insurance savings. Saving in other
financial instruments also does not reduce savings in financial
"pension” saving instruments.

o Females are more likely to save for old age and accumulate more in
voluntary pensions and life insurance policies, but women accumulate
less of other assets.

e Ageis positively associated with the propensity to save for retirement;
however, older households exhibit lower levels of voluntary pension
and investment life insurance savings. This phenomenon may be
attributed to the relative novelty of these saving instruments in
Lithuania, which may have limited their availability to older
individuals.

e Furthermore, income and education demonstrate a positive
relationship with saving behavior.

o In addition, households that are employed are more likely to save for
retirement, and they tend to save more in voluntary pension and
investment life insurance.

The model "The impact of financial literacy on saving" (FR)

In order to test hypotheses H9 and H10, a linear regression model was
selected to analyze the data collected from surveys conducted by the Bank of
Lithuania.

Save; = C + b;FR; + b,BNUP; + b;AMZ; + b,UZM; + bsISSIL;
+b6FPl'+ e;

The model included several independent variables, such as age
(AMZ), income (BNUP), education (ISSIL), financial literacy (FR), financial
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planning (FP), and employment status (UZM), which were hypothesized to
have a significant impact on the dependent variable. The model was fitted
using appropriate statistical software and the resulting coefficients was
analyzed to determine the strength and direction of the relationships between
the independent and dependent variables. The results of this analysis were
used to confirm or reject the three hypotheses. After conducting the data
analysis, it has been confirmed that hypothesis H9 hold true, while hypothesis
H10 has been rejected. Specifically, as the income and financial literacy of
households increase, the propensity to save also increases. However, the
variable of financial planning was not found to be statistically significant in
determining the ability to save.

The model "Value of financial saving instruments" (FTprmVrt)

FTprmVrt; = C+ b;TR; + b,BNUP; +b;5AsmBruozAtvir; + e;

The model "Value of real estate saving instruments” (NTprmVrt)

NTprmVrt; = C+ byFP; + byTR; + b3SP; + b,ISSIL; + bsLYT; +
beAMZ; +b,;5AsmBruoz, + e;

The model "Saves in financial saving instruments (FTprm)

1 ( p(i=1)

n ———————————————————
1-p¥;=1)

+ b3SP; + b, LYT; + bg5AsmBruoZ;, + bgISSIL;

) = C+ bFP; + b,BNUP; +

In this study, SHARE data is analysed to examine the saving
instruments utilized by households aged 50 and above, their corresponding
values, and the factors that impact the selection and value of these instruments.

To select the first dependent variable, households were chosen that
have one of the saving instruments - financial saving instruments. Those who
save in personal pension accounts, life insurance policies, contractual (saving)
accounts, investment funds, stocks, bonds, private pension funds (tiers 1l and
I11) are combined into one dependent variable - "Saves in financial saving
instruments” (FTprm) (1- yes, 0 - no). It is important to note that choosing to
save in financial instruments does not necessarily imply saving for old age, as
survey data lacks information about the motivations for saving. Therefore, this
variable is intended to analyze households aged 50 and above who opt for
long-term financial saving instruments. The second dependent variable that is
examined is the "Value of financial saving instruments” (FTprmVrt), which
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captures the amount of funds that households have accumulated in their
financial saving instruments. Additionally, the study verifies the third
dependent variable, namely, "Saves in real estate (NTprm)" (1 yes, 0 no),
which includes households that employ a different form of saving instrument,
specifically real estate. This variable encompasses households that possess
real estate other than their main residence, and it is of interest to understand
how such households differ from those who choose financial saving
instruments. The fourth variable "Value of real estate saving instruments"
(NTprmVrt) is also examined, which captures the value of the real estate
(excluding the main residence) that households possess.

In the regression models, the independent variables included "Highest
education level of the respondent" (ISSIL), "Financial planning" (FP), "Age
of the household head” (AMZ), "Gender of the household head" (LYT), "Total
household income" (BNUP) (the variable was transformed), "Employment
status of the household head" (UZM), "Risk tolerance" (TR), five variables
revealing the level of "Big Five personality traits dimensions" (5AsmBruoz),
“Family status” (SP), “Receiving work income” (DP), “The value of work
income” (DPvrt), “The value of independent work income” (SDPvrt).
Additionally, an extra variable was included to indicate the households'
capability to cover their needs, namely, "Able to cover needs” (GPP).

In the analysis, certain variables were deemed to be statistically
insignificant, as determined by their t (Student) p-values being greater than
0.05. As a result, these variables were removed from the models.
Subsequently, linear regression models were constructed using only the
independent variables that remained and were appropriate for the data being
analyzed.

To summarize the results of the regression analysis, the following hypotheses
are rejected:

e Part of hypothesis H7: The value of real estate saving instruments of
employed respondents is higher than that of non-employed
respondents, they save more in non-financial instruments.

e Part of hypothesis H11: A lower level of risk tolerance increases
savings in real estate saving instruments.

e H13: The personality traits of agreeableness and emotional instability
(neuroticism) have a negative association with saving behavior.

Confirmed hypotheses:
e H1, H2, H8, H10, and H12.
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e Part of hypothesis H7: The value of financial saving instruments of
employed respondents is higher than that of non-employed
respondents, they save more in financial instruments.

o Part of hypothesis H11: A lower level of risk tolerance has a negative
effect on saving in financial instruments and a positive effect on
saving in real estate instruments.

In summary, the fourth stage of the dissertation research confirms most of the
conclusions from the third stage, which revealed differences between savers
and non-savers, those who have different types of assets and use different
retirement saving instruments. Different interpretations arise due to the
influence of gender on retirement saving behavior, so only the first part of
hypothesis H5 is confirmed: "Women are more inclined to save for old age
than men." However, the part of hypothesis H5 stating that women save less
than men cannot be confirmed, as different results were revealed in the
research models. The "crowding out" effect is unsupported, yet more
extensive investigations are necessary to analyze the phenomenon of the
"crowding out" effect more meticulously. Furthermore, it would be valuable
to analyze the influence of personality traits on retirement saving behavior by
applying other analysis techniques in a more comprehensive manner.

Discussion

The scientific literature engages in a discourse regarding the extent to which
classical economic theory, positing that a rational consumer maximizes utility
and distributes consumption smoothly over their lifetime while saving and
utilizing accumulated wealth in old age, either contradicts or augments these
tenets through supplementary assumptions. Empirical studies disclose that a
significant proportion of pensioners fail to accumulate sufficient wealth to
secure optimal consumption in their later years or refrain from spending to
conserve assets for bequeathing. The challenges of an aging society introduce
destabilizing effects to pension systems, while economic and political
determinants also shape individual behavior. However, research also reveals
personal level reasons for this situation. This was prompted by the conclusions
of studies conducted in the perspective of behavioral economics, which
emphasize the characteristics of individuals as beings of limited rationality,
which affect their choices and decisions not only in everyday situations but
also in matters of resource allocation, long-term saving, and investing. Given
the insufficient capacity of current pension systems to finance retirees, in
many countries citizens are encouraged to save additional funds for their
retirement, through voluntary private saving schemes. Scientific research is
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focused on identifying the factors that influence saving behavior and seeking
solutions to change the situation.

It is notable that ongoing discussions and research within the scientific
community tend to focus too much on obvious factors that affect saving
behavior, such as income, education, and accumulated wealth, which is
directly linked to income. Insufficient attention is paid to examining
appropriate saving strategies for economically disadvantaged households, as
well as the demarcation between mandatory and voluntary retirement saving
behavior. Given these gaps in current research, it would be valuable to focus
on finding causal links between these two dimensions of saving. Qualitative
research methods are well-suited for this purpose to gain a deeper
understanding of what causes a significant part of the population (as revealed
by a survey of Lithuanian households) to stick only to mandatory retirement
saving. Although behavioral economics research indicates that even in
impoverished African countries the adoption of "mental accounts" can
facilitate residents in saving money.

Outcomes

1. To achieve the goal of the dissertation, a comprehensive analysis of
scientific research was undertaken, revealing several significant
factors that influence retirement saving behavior. Among the factors
studied, income was confirmed as one of the most significant
determinants of retirement saving behavior. The level of income
determines individuals' financial capacity to save and the size of
accumulated wealth. However, income is not the only influential
factor, as households with similar incomes exhibit varying saving
behavior and outcomes, leading to a critical perspective on traditional
economic theory and prompting scholars to explore the assumptions
of behavioral economics theory regarding bounded rationality
choices, which are characteristic of most individuals. In addition to
income, other factors that affect retirement saving were identified
through scientific research. The main household or individual-level
factors include education, type and amount of assets held, financial
literacy, age, gender, employment status, family situation, tolerance
for risk, and personality traits.

2. The dissertation study's methodology was designed to investigate the
saving behavior of Lithuanian households for retirement purposes and
to identify the micro-level factors that influence this behavior, based
on an analysis of literature, scientific research, and empirical data
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from Lithuania. The theoretical model for evaluating retirement
saving behavior distinguishes between two types of saving:
mandatory and voluntary. Since mandatory retirement saving involve
all employed members of Lithuanian households or almost all
members of pensionable age households, the focus of the study's data
analysis was on the behavior of households engaging in voluntary
retirement saving.

The study conducted by employing three data sources enables the formulation
of conclusions regarding the saving behavior of households in Lithuania:

3. This study confirms the dominant trend in the literature regarding the
impact of income on saving behavior. Income is identified as one of
the primary factors that influence the retirement saving behavior
of Lithuanian households. Income plays a crucial role in
determining the value of both financial (both pension and non-
pension) and non-financial assets, as higher income households are
able to accumulate greater assets. With the increase in income, the
value of pension financial assets (such as voluntary pension plans)
also increases, as the contributions are paid as a percentage of income.
Thus, it is more significant to evaluate the relationship between
income and the choice of saving instruments. The evidence indicates
that there is a positive relationship between household income and the
choice of financial pension saving instruments, as well as other
financial and non-financial saving instruments for retirement in
Lithuania. The ability of households to accumulate financial and non-
financial assets is determined by their income level, with higher
income households generally able to save more. Furthermore, as
income increases, households tend to be more inclined to save for old
age. Income is also positively correlated with education, which has
been identified as an important factor in shaping saving behavior. The
influence of education on saving behavior has been confirmed by
research conducted in Lithuania and elsewhere. Consequently, higher
education levels are associated with higher levels of pension assets,
greater levels of savings in both financial and non-financial
instruments, higher values of these assets (reflecting the accumulation
of savings over time), and more intensive saving for retirement.
Income can also be linked to the influence of gender on saving
behavior. While the literature suggests that women save less in
pension assets, but are more inclined to save for old age, it is difficult
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to confirm or reject this trend in Lithuania due to limited research
data. However, it is evident that women in Lithuania have
accumulated less wealth in both saving accounts and financial and real
estate assets. This trend may be attributed to the persistent issue of the
pay gap in Lithuania. Further research is necessary to better
understand the complex relationship between gender, income, and
saving behavior in Lithuania. The capacity to save is closely linked to
income levels. In Lithuania, a subset of households is financially
unable to save, and this group's size remains relatively stable over
time. However, it is worth noting that the inability to save does not
preclude households from preparing for retirement. Most Lithuanian
residents save for retirement by participating in the mandatory first
tier pension system, and they are also automatically enrolled in second
tier pension plans. These plans allow for a portion of their earnings to
be set aside for retirement. Additionally, indirect saving for retirement
are common through the acquisition of the main residence. Notably,
in Lithuania, unlike in other countries, income levels did not play a
decisive role in determining whether households were able to acquire
their main residence. A larger proportion of households obtained their
main residence before 2000, during the privatization process, when
income was not a determining factor. However, for those who acquire
their main residence with a loan, income becomes a significant
consideration. Currently, this segment of the population is growing,
although still relatively small.

The saving behavior of Lithuanian households for retirement is
influenced not only by income and education but also by other social
and demographic factors, such as age, employment status, and family
status. Age is one of the factors that verifies the life cycle hypothesis.
According to scientific research, households do not stop saving for
retirement when they reach retirement age, but the value of their
retirement assets begins to decline after the age of 75, although some
studies show that saving continues. In Lithuania, the age factor shows
a similar impact on saving behavior: both income and the value of
individual saving instruments increase with age, but they significantly
decrease after the age of 75. Although differences exist, in Lithuania,
the value of financial assets held by retirees tends to increase as they
age, while the number of households owning these assets decreases as
the head of the household gets older. This may be attributed to the
relatively recent establishment of Lithuania's private pension system,
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which has been in place for less than 20 years. However, the reasons
behind the decline in the value of retirement assets in Lithuania's
elderly population may differ from those identified in previous
research. For instance, individuals aged 75 and older may be using
their savings, resulting in a decrease in assets. This trend may be
attributed to the cohort effect of this age group. Lithuanian residents
born before 1945 typically completed their education and spent at
least half of their working lives in the Soviet system. As a result, they
had fewer opportunities to accumulate wealth as they approached
retirement age and had fewer chances to adjust to the new social and
economic system. They had limited opportunities to accumulate
assets other than the state pension fund, with their primary residential
property being privatized. However, younger generations' saving
behavior seems to be changing. Trends related to age and saving
behavior discovered in Lithuanian are not mentioned in literature.
Household heads in the youngest age group (18-24 years old) have a
higher value of real estate (which may be related to property gifts from
their parents), and younger households have more debt (primarily
loans to purchase property). Data on Lithuanian households
approaching or in retirement reveal that these households have less
debt than those in other age groups. The retirement saving behavior
of households is significantly influenced by their employment status.
Specifically, households with employed or self-employed members
exhibit a propensity to save across various saving instruments,
resulting in higher accumulated asset values compared to those
households without any employment. The life cycle hypothesis
cannot be decisively confirmed nor rejected in Lithuania, as
retirement-age households display an inclination towards increasing
savings indicators but only until they reach 75 years.

In this study conducted in Lithuania, the assets held by households are
considered as instruments for retirement saving. The findings of the
study suggest that the value and types of assets held by households
have a significant influence on their retirement saving behavior, while
the impact of liabilities was found to be insignificant. The study
examined the effect of household asset variables on retirement saving
but did not find any evidence to support the "crowding-out" effect that
is mentioned in the literature, which suggests that the use of certain
saving instruments reduces the use or accumulated values of other
saving instruments. It was also found that households that save in non-
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financial saving instruments such as real estate are equally likely to
save in pension financial instruments like voluntary pension plans or
life insurance, indicating that the value of their assets is not lower.
Furthermore, the study observed that the value of retirement financial
assets increases with the value of financial assets other than bank
accounts and pension funds/life insurance.

About half of Lithuanian households have financial and non-financial
assets (excluding current accounts and main residences) in their
ownership, and voluntarily save for retirement through these means.
A quarter voluntarily save for retirement using financial saving
instruments (both pension and non-pension), while a similar portion
save through non-financial saving instruments (real estate). Recent
data has revealed a notable increase in the number of individuals
opting for financial saving instruments like pension funds, life
insurance, and other financial products, as well as investing in non-
primary residential real estate between the years of 2013 and 2020. In
contrast, a decrease in the number of individuals saving cash at home
has been observed, with more individuals opting to hold their savings
in banks. This shift in saving behavior among Lithuanian households
suggests a change in the choice of saving instruments over the past
seven years.

Retirement saving behavior is also influenced by financial literacy,
financial planning, risk tolerance and personality traits. A study in
Lithuania revealed a low level of financial literacy among Lithuanian
residents. The findings of many other studies confirm that higher
financial literacy leads to greater savings. As the number of
financially literate households increases, more households save and
accumulate more value in their saving instruments. Financial planning
is considered a variable of financial discipline that leads to higher
savings rates, with a positive impact on savings. Despite an increasing
number of households claiming to plan their finances in Lithuania,
saving planning is short-term, typically a few months or one year.
Given that retirement planning requires a longer-term horizon, it can
be said that most Lithuanian households do not plan for retirement
income. As the number of households that do not plan finances or
apply short-term planning increases, more households are likely not
to save in financial instruments. On the other hand, those who plan
their finances save more and save more for retirement. Increasing
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long-term financial planning leads to more savings accumulated in
financial saving instruments.

In the context of evaluating the impact of risk tolerance on saving
behavior, findings indicate that the risk tolerance level is positively
associated with the nature and value of financial saving instruments,
but not necessarily with the overall use of such instruments.
Specifically, an individual's risk tolerance level is not a determining
factor for choosing to use financial instruments or to invest in real
estate. However, it may influence the selection the type of saving
pension plans or investment funds for saving. Results of the study
further reveal that those individuals with higher levels of risk
tolerance are more likely to accumulate greater financial savings. In
addition, for households with low financial risk, the value of financial
saving instruments is decreased. It is important to note that investment
in real estate is not significantly associated with risk tolerance.
Finally, the study shows that people aged 50 and above in Lithuania
exhibit a lower tendency to take risks compared to other age groups.

In the context of scientific research, investigations have revealed the
influence of individual personality traits on retirement saving
behavior. Specifically, a study focusing on Lithuanian households
aged 50 and older has led to the conclusion that not all dimensions of
the Big Five personality traits (namely openness to experience,
agreeableness,  conscientiousness, emotional stability, and
extraversion) have a notable impact on the saving behavior of this age
group. However, the study has confirmed a positive correlation
between the use of financial saving instruments and personality traits
associated with openness to experience and conscientiousness. Hence,
individuals who score higher in these traits are more inclined to utilize
financial saving instruments. In contrast, individuals with higher
scores in agreeableness, extraversion, and openness to experience are
more likely to use non-financial saving instruments.

In the context of academic discourse, it can be stated that the dissertation
research has brought to light that approximately 50% of Lithuanian
households engage in voluntary retirement saving. This finding is
corroborated by the results of studies examining both the general population
of households and those specifically composed of individuals aged 50 years
and above. The dissertation study found limited opportunities to assess the
influence of the bounded rationality of humans emphasized by behavioral
economists, except for confirming the positive impact of risk averse, long-
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term planning, and openness to experience (status quo bias) on saving
behavior. Partial confirmation of the assumptions of traditional economic
theory was observed, with income, age, and wealth found to have an impact
on the saving for retirement behavior of Lithuanian households. However, the
hypothesis of the life-cycle theory that households stop saving for retirement
upon reaching retirement age was not supported.

Limitations and recommendations for future research

The limitations of this study should be acknowledged and taken into
consideration for future research endeavors. Additionally, recommendations
for future studies may be made based on the findings of this study, with the
aim of addressing any gaps or limitations identified in the current research.
The dissertation study was unable to conduct an in-depth analysis of
participants in the second and third pension tiers as questions about voluntary
savings in the second and third tier pension funds were combined into a single
variable. Consequently, a general variable of pension assets was analyzed. For
forthcoming studies, it would be prudent to analyze these financial pension
instruments separately with the possibility of combining them into one.

The dissertation initially intended to conduct an ongoing comparative
analysis of the second wave of Household Finance and Consumption Survey
(HFCS) data to compare changes in behavior and new trends among
Lithuanian households following the 2019 pension reform. However, due to
the COVID-19 pandemic, data for the second wave of HFCS has been delayed
and will be available for analysis in future studies.

It should be noted that the HFCS survey in Lithuania does not collect
all the variables outlined in the methodology. To fully capture the nuances of
household saving behavior, it may be necessary to incorporate additional
question blocks on topics such as financial literacy and expectations, which
are included in the international survey. The inclusion of these variables would
not only expand the scope of the study, but also enable the identification of
further factors that influence the saving behavior of Lithuanian households.
The analysis of the HFCS survey data in Lithuania exposed methodological
inadequacies in the data collection and potential deficiencies in the
formulation of survey questions. Specifically, the question regarding
voluntary pension plans and life insurance, given the presence of errors and
inaccuracies in actual figures, differs beyond the margin of error from the
possible number of voluntary pension plan participants. Consequently, it
would be advantageous to verify the question formulation and data collection
methods to improve the accuracy of the data. The second wave of the survey
data will serve as an opportunity to examine whether these discrepancies
persist.
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