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DARBE VARTOJAMU SANTRUMPU SARASAS

TUI - tiesioginés uZzsienio investicijos;
GPM - gyventojy pajamy mokestis;
PVM - pridétinés vertés mokestis;
BVP - bendrasis vidaus produktas;
PM - pelno mokestis;

ES - Europos Sgjunga.



PAGRINDINES SAVOKOS IR TERMINAI

Bendroji verslo mokesciy norma — Pasaulio banko skai¢iuojamas rodiklis, rodantis visy
mokes¢iy ir papildomy atskaitymy santykj su jmonés grynuoju pelnu. Mokes-
¢iai neapima pajamy ir pridétinés vertés mokesciy (World Bank).

Tiesioginés uzsienio investicijos j veikiancig jmong (angl. Brownfield) - disertacijoje $i
sgvoka reiskia tiesiogines uzsienio investicijas, kai jsigijama dalis ar visos nuo-
savybés teisés jau veikiancioje jmonéje.

Jeinancios tiesioginés uzsienio investicijos (angl. Inward Foreign Direct Investment) — di-
sertacijoje §i savoka reiskia uzsienio jmoniy investicijas j $alies jmones.

ISeinancios tiesioginés uzsienio investicijos (angl. Outward Foreign Direct Investment) —
disertacijoje $i savoka reiskia tiesioginio uzsienio investuotojo investuotg kapi-
tala uzsienyje.

Plyno lauko (angl. Greenfield) investicijos — disertacijoje $i sgvoka reiskia tiesiogines
uzsienio investicijas, kai uzsienio rinkoje steigiama nauja jmoné.

Horizontaliosios tiesioginés uZsienio investicijos — disertacijoje $i savoka reiskia tiesio-
gines uzsienio investicijas, orientuotas j naujy rinky paieskas, veiklos plétima.

Paneliniai duomenys — duomenys, atspindintys skirtingiems objektams priklausanciy
duomeny kaitg skirtingais laikotarpiais.

Subalansuoti paneliniai duomenys — paneliniai duomenys, kuriuose skirtingus objek-

tus atspindi vienodo ilgumo dinamikos eilutés.

Nesubalansuoti paneliniai duomenys — paneliniai duomenys, kuriuose skirtingus
objektus atspindi nevienodo ilgumo dinamikos eilutés.

Vertikaliosios tiesioginés uZsienio investicijos — disertacijoje $i savoka reiskia tiesiogines
uzsienio investicijas, orientuotas j gamybos kasty mazinima, kai dalis ar visas

gamybos procesas perkeliamas j kitg valstybe, o pagamintas produktas skiria-
mas investicijy kilmés ar treciajai $aliai.
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JVADAS

Disertacijos temos aktualumas. Vykstant globalizacijos procesui, tarptautinis ka-
pitalas vis intensyviau yra eksportuojamas ir importuojamas. DaZniausiai tarptauti-
nis kapitalo judéjimas vyksta tiesioginiy uZzsienio investicijy forma, kurios pagrindu
susiklosto ilgalaikiai ekonominiai santykiai ir interesai tarp tiesioginio uZsienio in-
vestuotojo ir tiesioginio investavimo objekto. Kadangi tiesioginés uzsienio investicijos
(toliau — TUT) laikomos viena i§ svarbiausiy tarptautinio kapitalo judéjimo formu, tai
lemia doméjimasi $io reiskinio atsiradimo priezastimis. Tiesioginés investicijos yra
naudingesnés Salies ekonomikai nei kity tipy uzsienio investicijos, nes investuotojas
dazniausiai planuoja ilgalaike veikla. Tiesioginés investicijos duoda nauda bendrojo
produkto augimo, investicijy | gamyba, nedarbo mazéjimo aspektu, $alys jgyja ga-
limybe naudotis naujausiomis technologijomis, valdymo Zziniomis ir patirtimi. TUI
pritraukimas ypa¢ svarbus besivystancioms $alims, nes joms neretai triksta kapitalo,
ju naudojamos technologijos yra gerokai atsilikusios nuo technologijy, naudojamy is-
sivysc¢iusiose $alyse. Tokioms $alims TUI yra galimybé pasiekti greitesnj ekonominj
augima.

TUI naudingos $aliy ekonomikai, jy konkurencingumui, kadangi gali stimuliuoti
ekonomikos augimag per gamybos apim¢iy augimo skatinima, eksporta, socialinj vys-
tymasi, naujy darbo viety sukarima, pajamy lygio kélimg. Be to, TUI padeda jmonéms
sékmingiau konkuruoti laisvosios rinkos salygomis, o tai gali padidinti $aliy jmoniy
veiklos produktyvuma, darbuotojy darbo naguma, vidutinj darbo uzmokestj ir kt. Dél
$iy priezasciy pasaulyje vyksta konkurencija tarp $aliy, siekian¢iy pritraukti daugiau
uZzsienio investicijy. Salys stengiasi iSryskinti savo privalumus, taiko jvairias paskatas
uzsienio investuotojams.

Salies tinkamai pasirinkta TUI pritraukimo politika, racionaliai taikomos prie-
monés sudaro galimybe tarptautinéms kompanijoms integruotis j vietine rinka, plésti
gamyba naudojant vieting darbo jéga, Zeme, infrastruktirg. Taciau daznai vyriausy-
bés, siekdamos teigiamo uzsienio kapitalo poveikio, ne visada teisingai jvertina Salies
ekonomine situacijg, investuotojams sitilomas skatinimo priemones ir tai, kokj pri-
trauktos TUI gali daryti poveikj $alies mokestinéms pajamoms. Dazniausiai taikomos
investicijy pritraukimo priemonés yra mokestinés lengvatos.

Dazniausiai $alyse keliamas tikslas — bet kokiomis priemonémis pritraukti uzsie-
nio kapitalg. Norint pritraukti TUT ir kryptingai jas panaudoti prioritetinése verslo
$akose, butina sukurti lanksty TUT politikos formavimo modelj. Drauge Salys turi
ieskoti ir vystyti kitus konkurencinius veiksnius: rapintis kvalifikuotos darbo jégos
atsiradimu, prireikus pagal specializuotas studijy programas naujy specialisty paren-
gimu, vietiniy mazy ir vidutiniy jmoniy (MV]) lankstumu ir operatyvumu bei pas-
laugy kokybe, mokslinio potencialo buvimu, galin¢iu lemti $aliy akio konkurencinj
pranasuma uZsienio investuotojy akimis. Mokslinéje literataroje, analizuojant TUI,
dazniausiai koncentruojamasi ties jy poveikiu priimancios Salies ekonomikai. Pasta-
ruoju metu didesnio mokslininky doméjimosi sulaukia TUI poveikio investuojancios
$alies ekonomikai tyrimai. Tiesioginiy investicijy srautai i§ $alies gali daryti jtaka ir
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investuojancios $alies ekonomikai darbo kokybés atzvilgiu, kadangi aukstos kvalifi-
kacijos ir kokybiska darbo jéga susijusi su priezitiros jsipareigojimais. Be to, jei tarp-
tautinés jmonés investuoja j besivystancias $alis, tai aukstos kvalifikacijos ir kokybés
darbo jégos paklausa investuojancioje $alyje didéja, o jei investuojama j issivysciu-
sias $alis — mazéja. Mokslininkai (Herzer, 2011; Caseiro, Masiero, 2014; Becker-Rit-
terspach, Allen, Lang, Allen, 2019; Zhang, Li, Chen, 2021; Bathelt, Buchholz, 2019;
Crescenzi, Limodio, 2021; ir kt.), analizuodami iSeinanciy TUI poveikj, nustaté, jog
tiesioginiy uZsienio investicijy srautai i§ $alies daro didesnj poveikj investuojancios
Salies eksportui, ypac jei dukterinés jmonés jsikiirusios maziau i$sivysciusiose Salyse.
Be to, TUI srautai i$ $alies leidZia investuojanciai jmonei sukurti naujy finansavimo
$altiniy. Tai suteikia galimybe saugoti savo pinigines 1éSas uz investuojancios $alies
riby, kas leidzia i$vengti makroekonominio ir politinio nestabilumo. TUI poveikis
investuojanciai $aliai gali pasireiksti per kapitalo ir pelno repatriacijg, o jei $alies jmo-
nés yra imlesnés kapitalui nei uzsienyje esancios jy dukterinés jmonés, tada didelé
pridétiné verté yra linkusi likti investuojancioje $alyje (United Nations, 2015). I3ei-
nancios TUI taip pat gali daryti poveikj investuojancios $alies i§ mokes¢iy surenka-
my pajamy dydziui, kadangi iSeinancios TUI gali lemti didéjancias gamybos apimtis
ir uzimtumga tarptautinése jmonése, pajégiose daryti poveikj valstybés mokestinéms
pajamoms. Taigi tampa aktualu, kokia jtakg TUI daro investicijas priimanciy ir inves-
tuojanciy Saliy mokestinéms pajamoms ES Salyse.

Disertacijos moksliné problema ir jos i$tyrimo lygis. TUI ir jy poveikj analizavo
daugelis mokslininky. Atlikus moksliniy tyrimy analize nustatyta, kad dazniausiai yra
vertinamas TUI poveikis jvairiy $aliy ar jy grupiy ekonomikai analizuojant poveikj
BVP dydziui (Merajothu, 2020; Nguyen, 2020; Bayar, Ozturk, 2018; Magombeyi, Od-
hiambo, 2017; Igbal, Mahmood, 2016; Agrawal, Khan, 2011; Barro, 1997; Borensztein,
De Gregorio, Jang, 1995; Graham, Wada, 2001; ir kt.). Daugelis $aliy, siekdamos pri-
traukti tiesioginius investuotojus, sitilo jvairias mokestines paskatas. Tokios priemo-
nés neabejotinai skatina investavima, ta¢iau pasigendama darby, kuriuose buty verti-
namas TUI poveikis mokestinéms pajamoms.

Analizuojant TUI poveikj $alims, nemazas démesys skiriamas poveikio darbo uz-
mokesciui tyrimams (Kohler, Guschanski, Stockhammer, 2018; Brannlund, Nords-
trom, Stage, Svedin, 2016; Baranwal, 2016; Martins, 2006; Heiman, Sjoholm, Tinvall,
2007; Onaran, Stockhammer, 2006; Driftield, Girma, 2003; ir kt.). Empiriniuose tyri-
muose analizuojamas poveikis darbo uzmokesc¢io dydziams, taciau poveikis su darbo
santykiais susijusiems mokes¢iams néra analizuojamas. Visose ES $alyse mokestinés
lengvatos su darbo uzmokesciu susijusiems mokesc¢iams néra taikomos, todél galima
daryti prielaida, kad TUI, darydamos poveikj darbo uzmokesciui, netiesiogiai daro
poveikj ir su darbo uzmokesciu susijusioms pajamoms.

Empiriniuose tyrimuose, vertinant TUI poveikj $alies mokestinéms pajamoms,
vyrauja TUI poveikio i§ verslo jmoniy i valstybés biudzeta gaunamoms pajamoms ty-
rimai (Camara, 2019; Bayar, Ozturk, 2018; Cucos, 2016; Jeza, Hassen, Ramukrishua,
2016; Odabas, 2016; Balik¢ioglu, Dalgig, Fazlioglu, 2016; Bunescu, Comaniciu, 2014;
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Mahmood, Chaudhary, 2013; Okey, 2013; Nguyen, Nguyen, Goenka, 2013; Brauns-
tein, Epstein, 2002; Gropp, Kostial, 2000; ir kt.).

Vyrauja lokalas tyrimai vienos ar keliy valstybiy mastu (pavyzdziui, Nguyen,
Sun, Beg, 2019; Bayar, 2017; Sjoholm, 2016; Mahmood, Chaudhary, 2013; Brauns-
tein, Epstein, 2002; Jeza, Hassen, Ramukrishua, 2016; Balik¢ioglu, Dalgig, Fazlioglu,
2016; ir kt.). Globaliy, t. y. vertinanciy skirtumus tarp $aliy, pasizyminéiy skirtingu
i$sivystymo lygiu, ekonomikos dydziu ir kitomis charakteristikomis, tyrimy galima
rasti nebent tuose darbuose, kuriuose vienu metu vertinama labai daug TUI nulemty
ekonominiy rodikliy, bet poveikis mokestinéms pajamoms apsiriboja tik jmoniy pro-
duktyvumo tyrimais, nevertinamas valstybés pajamy augimas dél didéjancio verslo
jmoniy pelno (Dunning, 1993; Castejon, Woerz, 2005; Liu, 2008; Kuliavieneé, Solnys-
kiniené, 2014; Radulescu, Serbanescu, 2012; ir kt.).

Mokslinéje literatiiroje tyréjai analizuoja su TUT susijusias problemas: koks yra
TUI poveikis $alies ekonomikai; koks yra mokesciy poveikis TUI; koks yra TUI po-
veikis investuojancios ir investicijas priimancios $alies tarptautinei prekybai; kokia
yra TUI srauty dinamika ir kryptys; kokie yra TUI pritraukimo veiksniai; kaip darbo
veiksniai veikia TUT pritraukima; kaip TUI veikia priimanciy ir investuojanciy $a-
liy darbo produktyvuma, darbo uzmokestj ir kt. Galima pastebéti, kad TUI poveikio
mokestinéms pajamoms vertinimo tyrimai néra placiai iSplétoti. Taigi, TUI poveikis
mokestinéms pajamoms yra aktualus tyrimy objektas, kurio vertinimui skiriamas $is
disertacinis darbas.

Disertacijos moksliné problema: koks yra tiesioginiy uzsienio investicijy poveikis
mokestinéms pajamoms ir kaip §j poveikj nustatyti?

Disertacinio tyrimo objektas - tiesioginiy uzsienio investicijy poveikis mokesti-
néms pajamoms.

Disertacinio tyrimo tikslas - i$tyrus tiesioginiy uZsienio investicijy reiskinj, suda-
ryti tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms vertinimo mo-
delj ir jj patikrinti Europos Sajungos Salyse.

Disertacinio tyrimo uzdaviniai:

1. I$analizuoti tiesioginiy uZzsienio investicijy esme, apibendrinti jy poveikio atski-
riems ekonomikos rei$kiniams teorijas.

2. ISanalizuoti ir nustatyti mokestines pajamas lemiancius veiksnius.

3. ISanalizuoti ir apibendrinti tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio mokestinéms
pajamoms mokslinius tyrimus.

4. Sudaryti modelj jeinanciy ir iSeinanciy tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio $a-
liy mokestinéms pajamoms vertinimui.

5. Empiriskai patikrinti pasialyto modelio veiksminguma Europos Sajungos $alyse,
nustatant tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj mokestinéms pajamoms.
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Disertacijoje taikomi mokslinio tyrimo metodai. Vertinant TUT poveikio mo-
kestinéms pajamoms teorinius aspektus, tiriant disertacijos mokslinés problematikos
istirtumo lygj ir formuojant tyrimo metodologija, naudojama sisteminé analizé, sinte-
z¢, lyginimas ir grupavimas.

Atliekant TUI poveikio ES $aliy mokestinéms pajamoms vertinima, atlieka-
ma statistiniy duomeny analizé, grupavimas, lyginamoji analizé, grafinis duomeny
vaizdavimas, paneliniy duomeny koreliaciné ir regresiné analizé. Tyrimo duomenys
statistiSkai apdoroti GRETL (Gnu Regression, Econometrics and Time-series Library
cross-platform software package for econometric analysis) programa. Vertinant TUI
poveikj mokestinéms pajamoms, naudojamas maziausiy kvadraty metodas. Kadangi
jprastu maziausiy kvadraty metodu realizuoty modeliy paklaidos pasizymi heteros-
kedastiskumu, ekonometriniy modeliy jverciai apskai¢iuoti naudojant stabilizuoty
liekamyjy paklaidy regresija (HAC). Atliekant ekonometring analize, duomenys lo-
garitmuojami, diferencijuojami, apskai¢iuojama kintamuyjy sgveika. Ekonometrinio
modelio patikimumui vertinti naudojami White testas, Durbin-Watson ir Wool-
dridge testai. Hipotezéms patvirtinti arba paneigti ir i§vadoms suformuluoti naudo-
jama loginé analizé.

Disertaciniame tyrime naudoti duomeny saltiniai. Pirminiai mokslinio darbo
duomeny $altiniai apima Lietuvos ir uZsienio $aliy autoriy mokslines publikacijas bei
mokslo tirlamuosius darbus disertacijos tematika. Empiriniam tyrimui atlikti naudo-
tos pasaulinés statistikos duomeny bazés.

Disertacijos struktira ir apimtis. Disertacijos loginé schema paremta i$sikeltos
mobkslinés problemos sprendimu ir nuosekliai jgyvendinta pagal suformuluoty uzda-
viniy seka (zr. 1 pav.).

Disertacija sudaro jvadas, lenteliy, paveiksly, savoky ir santrumpy savadai, 13 sky-
riy, sujungty i 3 darbo dalis, i$vados ir literaturos $altiniy sarasas. Darbo apimtis —151
puslapis, pateikta 15 paveiksly, 33 lentelés.

Disertacinio tyrimo hipotezés. Siekiant jvertinti tiesioginiy uZsienio investicijy

poveikj mokestinéms pajamoms, keliamos $ios hipotezés:

H1: Jeinancios tiesioginés uzsienio investicijos daro statistiskai reik§minga teigiama
poveikj mokestinéms pajamoms Europos Sajungos Salyse.

H2: ISeinancios tiesioginés uzsienio investicijos daro statistiskai reikéminga teigiama
poveikj mokestinéms pajamoms Europos Sajungos Salyse.

H3: Jeinancios tiesioginés uzsienio investicijos daro statistiskai reik§minga teigiama
atsiliekantj poveikj mokestinéms pajamoms Europos Sajungos $alyse.

H4: ISeinancios tiesioginés uzsienio investicijos daro statistiskai reikéminga teigiama
atsiliekantj poveikj mokestinéms pajamoms Europos Sajungos $alyse.

H5: Jeinancios tiesioginés uZzsienio investicijos daro stipresnj skatinantj poveikj pel-
no mokesc¢io pajamoms nei su darbo uzmokesciu susijusiy mokes¢iy pajamoms
Europos Sajungos Salyse.
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He:

H7:

Ha8:

H9:

I$einancios tiesioginés uzsienio investicijos daro stipresnj skatinantj poveikj pel-
no mokesc¢io pajamoms nei su darbo uzmokesciu susijusiy mokes¢iy pajamoms
Europos Sajungos salyse.

Jeinandiy tiesioginiy uZzsienio investicijy stipresnis poveikis pasireiskia Europos
Sajungos Salyse, kuriose BVP vienam gyventojui yra didesnis.

I$einandiy tiesioginiy uZsienio investicijy stipresnis poveikis pasireiskia Europos
Sajungos Salyse, kuriose BVP vienam gyventojui yra didesnis.

Tiesioginés uzsienio investicijos daro stipresnj teigiama poveikj mokestinéms
pajamoms naujosiose Europos Sajungos Salyse.

H10: Jeinancios tiesioginés uzsienio investicijos daro skatinantj poveikj pridétinés

vertés mokescio pajamoms Europos Sgjungos Salyse.

H11: ISeinancios tiesioginés uzsienio investicijos daro skatinantj poveikj pridétinés

vertés mokesc¢io pajamoms.

Darbo mokslinj naujuma ir praktinj reik§minguma nusako $ie rezultatai:
Tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms vertinimo rezul-
tatai gali buti svarbus ir praktiskai naudojami institucijose, kuriose formuojami
ekonominés politikos klausimai ir priimami sprendimai siekiant pritraukti tiesio-
gines uzsienio investicijas ir skatinti ekonomikos augima.

Atlikus tiesioginiy uZzsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms teorine
analize ir remiantis kity mokslininky empiriniy tyrimy rezultaty apibendrinimu
sudarytas tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms verti-
nimo modelis. Modelis gali bati taikomas analizuojant tiesioginiy uZsienio investi-
cijy poveikj mokestinéms pajamoms skirtingose $aliy grupése.

Gauti tyrimo rezultatai gali buti naudojami kuriant ar plétojant Salies ar Saliy gru-
piy investicijy skatinimo politika.

Atliekant tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio vertinimg, nustatytos tiesioginiy
uzsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms kryptys ir poveikio stipru-
mas $aliy grupése, i$skirtose pagal bendrojo vidaus produkto vienam gyventojui
lygi.

Vertinant tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj mokestinéms pajamoms, istirtas
jeinanciy ir iSeinanciy tiesioginiy uzsienio investicijy poveikis atskiry mokesciy
pajamoms. Istirtas poveikis pelno mokescio, gyventojy pajamy mokescio, socia-
linio draudimo mokes¢iy, mokamy darbdaviy ir darbuotojy, bei pridétinés vertés
mokescio pajamoms.

Ivertintas tiesioginiy uzsienio investicijy poveikis mokestinéms pajamoms skirtin-
gose $aliy grupése pagal jstojimo j Europos Sajungg laikotarpj.

Disertacijos rezultaty aprobavimas ir sklaida. Darbo rezultatai pateikti Lietu-

vos mokslo tarybos patvirtinto saraso tarptautinése duomeny bazése referuoja-
muose leidiniuose:

1.
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Gasparéniené L., Sivickiené R., Remeikiené R. Impact Of Foreign Direct Inves-
tment on Export Competitiveness in Lithuania. Proceedings of the 1st International



Conference Contemporary Issues in Theory and Practice of Management 2016.
Czegstochowa: Wydawnictwo Wydziatu Zarzadzania Politechniki Czestochowskiej,
2016, psl. 75-80. ISBN 978-83-65179-43-2 [Conference Proceedings Citation In-
dex - Science (Web of science)] [M.kr.: S 004, S 003].

Gasparéniené L., Remeikiené R.; Sivickiené R. Impact of foreign direct investment
on tax revenue. In: Whither our economies-2019: international scientific conferen-
ce: conference proceedings [Elektroninis iteklius]. Mykolas Romeris University,
2019. P. 99-112. eISSN: 2029-8501.

Kusleikiené L., Sivickiené R., Tiesioginiy uZsienio investicijy poveikis tarptautinei
prekybai. Studijos kintancioje verslo aplinkoje = Studies in a Changing Business
Environment : Straipsniy rinkinys, 2021. ISSN: 2029-2805; e[SSN: 2029-2813.
Gasparéniené L.; Kliestik T; Sivickiené, R.; Remeikiené, R.; Endrijaitis, M. Impact
of foreign direct investment on tax revenue: the case of the European Union // Journal
of competitiveness. Zlin: Univerzita Tomase Bati ve Zliné. ISSN 1804-171X. eISSN
1804-1728. 2022, vol. 14, iss. 1, p. 43-60. DOI: 10.7441/joc.2022.01.03. [Current
Contents; Scopus; Social Sciences Citation Index (Web of Science); Index Coper-
nicus] [Citav. rod.: 4,725, bendr. cit. rod.: 4,505, kvartilis: Q1 (2020, InCites JCR
SSCI)] [CiteScore: 2,50, SNIP: 0,000, SJR: 0,000, kvartilis: Q1 (2020, Scopus Sour-
ces)] [M.kr.: S 001, S 004].

Disertacinio tyrimo rezultatai buvo pristatyti tarptautinése mokslinése konfe-

rencijose:

1.

»Impact of Foreign Direct Investment on Export Competitiveness in Lithuania“ VI
mokslinéje- praktinéje jaunyjy mokslininky ir studenty konferencijoje “Time of
challenges and opportunities: problems, solutions and prospects’, vykusioje 2016-
05-12-13 d. Rygoje (Latvija).

. »Tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio $alies darbo produktyvumui vertinimas“

tarptautinéje mokslinéje konferencijoje ,Verslas, studijos ir as®, vykusioje 2017-04-
12 Siauliuose.

»Tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio Lietuvos mokestinéms pajamoms verti-
nimas“ tarptautinéje mokslinéje konferencijoje ,Verslas, studijos ir as®, vykusioje
2019-04-18 Siauliuose.

»Tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms vertinimas ES
$alyse“ tarptautinéje mokslinéje konferencijoje ,, Aukstasis mokslas — sumanaus re-
giono darniam vystymuisi®, vykusioje 2022-04-14 Siauliuose.
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1. TIESIOGINIU UZSIENIO INVESTICIJU POVEIKIO MOKESTINEMS
PAJAMOMS VERTINIMO TEORINIS PAGRINDIMAS

1.1. Tiesioginiy uzsienio investicijy kilmé ir jy rasys

Jungtiniy Tauty prekybos ir plétros konferencijos (2012) ataskaitoje tiesioginés uz-
sienio investicijos apibudinamos kaip investicijos, pritrauktos siekiant jgyti ilgalaikj
interesa jmonése, veikianciose ne investuotojo ekonomikoje (UNCTAD 2012). Eko-
nominio bendradarbiavimo ir plétros organizacijos (EBPO, angl. OECD) (2013) pa-
teikiamose rekomendacijose tiesioginés uzsienio investicijos (TUI) jvardijamos kaip
tarpvalstybinés investicijos, vykdomos vienos ekonomikos subjekty, siekiant jgyti il-
galaikj interesa kitos ekonomikos jmonéje, arba kaip svarbus tarptautinés ekonomi-
nés integracijos elementas. TUT sukuria tiesioginius, stabilius ir ilgalaikius rysius tarp
skirtingy ekonomiky, o tai skatina naujy technologijy ir Ziniy dalijamasi tarp $aliy, su-
teikia investicijas gaunandiai $aliai galimybe reklamuoti savo produktus tarptautinése
rinkose. TUT yra ir papildomo finansavimo $altinis, o esant palankiai politikos aplin-
kai, jos gali buti svarbi plétros priemoné. EBPO rekomendacijose uzsienio investicijos
pasizymi ir tuo, kad investuotojas turi 10 ir daugiau procenty paprastyjy akcijy arba
balsavimo teisg, o tai traktuojama kaip tiesioginés uzsienio investicijos (OECD 2013).

Tiesioginés uzsienio investicijos - tai vienas i$ trijy pagrindiniy bady, naudojamy
jmoniy, siekiant veiklg pradéti vykdyti uzsienio rinkoje. Kiti du budai - tai eksportavi-
mas ir licencijy i§davimas (Blonigen, 2005). Tiesioginés uzsienio investicijos laikomos
pagrindiniu daugumos ekonomikos $aliy augimo ir naSumo veiksniu - ir tai yra labai
aktuali ir nuolat aptarinéjama ekonomikos ir finansy srities tema. TUI apima finansi-
nio kapitalo, technologijy ir igiidziy perdavima. Sis procesas iskelia klausima dél i$lai-
dy ir naudos, tenkancios investuotojui ir investicijas priimanciai $aliai: neaisku, kokios
iSlaidos patiriamos ir kokig naudg gauna abi pusés (Moosa, 2002). Remiantis sanaudy
ir naudos poZiariu, vienas svarbiausiy TUI aspekty yra poveikis nacionalinio produk-
to augimui, taigi ir priimanciosios $alies augimui.

TUTI yra trijy tipy: investicijos i plyna lauka, kompanijy susijungimai ir jy jsigijimai
bei bendry jmoniy steigimas. Plyno lauko investicijos apima naujos gamybos kirima
ir diegimga Salies Seimininkés $alyje, teritorijoje, kurioje iki tol nebuvo vykdoma jokia
veikla ir nebuvo sukurta infrastruktira (Dunning, 1993; Matouschek, 1999; Hsiao,
Shen, 2003; Brazinskas ir kt., 2013). Pereinamosios ekonomikos kontekste ,,brownfield
FDI“ daznai vartojamos norint apradyti situacijg, kai uZsienio investuotojas oficialiai
jsigyja imone, bet daznai visiskai pakeicia visus tos jmonés iSteklius ir gamybinius pa-
jégumus (Meyer, Estrin 2001). Pazymétina, kad kompanijy jsigijimy ir susijungimy
atvejus pereinamosios ekonomikos Salyse daznai nulemdavo privatizavimo procesai
(Esmini, 2000; Farrel, 2004; Golub, 2003; Poscik, 2019; ir kt.).

Egzistuoja ir dar keli budai, kaip jmoné, norédama sumazinti kastus, i§skaido savo
veiklas (Brazinskas ir kt., 2013):

- ,Domestic (in-house)“ — veikla jmonés ribose vietinéje rinkoje;
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- ,Inshoring“ - kompanija, veikusi uzsienyje, atnaujina savo veikla vietinéje rin-

koje;

- ,Offshoring® — imoné persikelia j uzsienj;

- ,Offshore outsourcing® - pasamdymas kitos jmonés (uzsienyje), kad atlikty tam

tikras samdancios jmonés funkcijas;

- ,Insourcing® - treciyjy Saliy veiklos perkélimas i savo jmone;

- ,Outsourcing - pasamdymas kitos jmonés, kad atlikty tam tikras samdancios

jmoneés fukcijas.

Uzsakomosios paslaugos (angl. outsourcing) yra jmonés veiklos procesy perkéli-
mas iSoreés tiekéjams, nepriklausomai nuo jy buvimo vietos. Imonés perkélimas (angl.
offshoring) reiskia procesy perkélima i bet kurig uZsienio $alj, nepriklausomai nuo to,
ar tiekéjas yra iSorinis, ar susijes su imone. ] uzsakomuyjy paslaugy savoka jeina pro-
cesy perkélimas Salyje ir tarp $aliy, o imonés perkélimas susijes tik su tarptautiniu
veiklos perkélimu.

Tiesioginiy uZsienio investicijy teorijos siekia paaiskinti tarptautiniy jmoniy stei-
gimo priezastis, tiesioginiy uzsienio investicijy motyvus ir identifikuoti veiksnius, le-
miancius vietos tarptautiniam verslui plétoti, pasirinkima.

Pirmuosius pasisakymus apie kapitalo perkélimo j kitas valstybes priezastis galima
rasti XVIII a. pab. - XIX a. per. klasiky Smith ir Ricardo darbuose. Smith teigé, kad pi-
niginio kapitalo i§vezimo apribojimai sumazina nacionalinés valiutos verte ir padidina
kainy lygj, kadangi pinigy (aukso ir sidabro) kiekis virsija veiksminga pinigy paklausa
Salyje. Jis nustaté ry$j tarp pinigy kiekio $alyje, jy kainos (palikany normos), prekiy
kainy ir kapitalo ,,bégimo* j $alis, pasizymincias auksta pinigy perkamaja galia.

Ricardo pirmasis i$kélé klausima apie gamybinio kapitalo perkélimg j $alis su san-
tykiniais pranagumais, o kartu su Zemu gamybos sgnaudy lygiu ir auksta pelno norma.
Analizuodamas santykines darbo jégos sanaudas vyno ir gelumbés gamyboje Angli-
joje ir Portugalijoje, Ricardo pastebéjo, kad tiek angly gamintojams, tiek abiejy $aliy
vartotojams baty naudingiau, jeigu Anglijai priklausantis darbas ir kapitalas, uzimti
gelumbés gamyboje, persikelty j Portugalija, kur gamybos sanaudos gerokai mazesnés.
Ricardo mokinys ir pasekéjas Mill tvirtino, kad kapitalo i$vezimas visada daro jtaka
prekybos plétrai ir daug racionalesnei $aliy gamybos specializacijai. Jis leidZia gaminti
pigesnius maisto produktus, zaliavas ir pan., lyginant su nacionalinémis ekonomiko-
mis. Tai suteikia galimybe nesumazinant pelno normos daugiau kapitalo investuoti
pramonés produkcijos gamyba, o gamyba gali bati panaudojama atsiskaitant uz Zalia-
vy tiekimg.

Mill teigimu, norint i$vezti kapitalg butinas ir papildomas motyvas. Tokiu motyvu
galima laikyti pelno normos mazéjimo tendencijg $alyje eksportuotojoje. Taip kapitalo
i$vezimas stimuliuoja uZsienio prekybos plétra ir neleidZia pelno normai mazéti.

XX a. 4-5 des. neoklasikine kapitalo judéjimo teorijg iSplétojo $vedy ekonomistai
Heckscher ir Ohlin, JAV ekonomistas Nurkse ir dany ekonomistas Iversen. Hecks-
cher suformulavo teorijg apie tarptautine gamybos veiksniy kainy pusiausvyros for-
mavimosi tendencija. Si tendencija veikia tiek tarptautine prekyba, tiek tarptautinj
gamybos veiksniy judéjima, nes jy kainos ir kiekiai skirtingose $alyse skiriasi. Ohlin
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tvirtino, kad pagrindinis tarptautinio kapitalo judéjimo stimulas yra palukany norma
ir ribinis kapitalo produktas. Kapitalas persikelia i$ ty viety, kur ribinis produktyvu-
mas yra zemas, j tas vietas, kur jis yra aukstas (Rupliené, Montvilaité, 2010).

Ohlin nurodé ir papildomus stimulus, galinc¢ius daryti jtaka kapitalo judéjimo
mastui: politiniai motyvai, siekis diversifikuoti investicijas tarptautiniu mastu, tari-
finiai apribojimai, sunkinantys prekiy eksportg ir stimuliuojantys kapitalo i§vezima,
pelno normy skirtumai. Ohlin nuomone, kapitalo eksportuotojas siekia uzsitikrinti
sau rinkg kapitalg priimancioje Salyje. Jeigu kapitalas i§vezamas gamybinio kapitalo
pavidalu, tai eksportuotojas siekia vykdyti naudingesne gamyba $alyje importuotojoje.
Vadinasi, prekiy mainai ir kapitalo eksportas yra susije.

Kapitalo i$vezimas pakeicia lygiavercius tarptautinés prekybos partneriy santykius
santykiais tarp kreditoriaus ir skolininko, o prekiné konkurencija pakei¢iama kapitaly
konkurencija.

Nurkse (1961) tarptautinio kapitalo judéjimo pagrindu laiké palakany normos
skirtumus, priklausancius nuo kapitalo paklausos ir pasitlos. Kapitalo judéjimas tarp
dviejy $aliy, gaminanciy vartojimo prekes, prasidés tuo atveju, jeigu vienoje i$ jy jvyks
gamybos apimties pasikeitimai dél naujy technologijy diegimo. Jeigu $i gamyba rei-
kalauja santykinai didelio kapitalo kiekio, tai $alyje iSaugs kapitalo importas, jeigu ji
reikalauja santykinai didelio darbo jégos kiekio, tai iSaugs kapitalo eksportas. Tarptau-
tinis kapitalo judéjimas galimas ir tuo atveju, jeigu kapitalo pasitila abiejose $alyse yra
vienoda. Nurkse nuomone, jo judéjimas prasidés tuo atveju, jeigu pasikeis jy gami-
namos produkcijos paklausa pasaulinéje rinkoje. Didéjant paklausai, didéja kapitalo
importas, mazéjant paklausai — didéja kapitalo eksportas.

Pokario metais ypa¢ populiarios buvo Keynes ir jo pasekéjy pazitiros. Jy manymu,
salis tik tada gali tapti tikraja kapitalo eksportuotoja, kai jos prekiy eksportas virsija
importa, o uzsienio investicijy augimas turi buti susijes su teigiamu $alies eksportuo-
tojos prekybos balansu. Kartu butina vykdyti ir gamybos veiksniy perskirstyma $alies
kaip kapitalo eksportuotojos naudai. Kapitalo eksportas turi bati reguliuojamas taip,
kad kapitalo i$vezimas i$ Salies atitikty prekiy eksporto prieaug.

Mokslinéje literatfiroje iSskiriamos tiesioginiy uzsienio investicijy rasys. Pasak
Amerr ir Xu (2017), TUI pirmiausia yra ilgalaiké strategija, todél TUT skirstomos j jei-
nancias ir iSeinancias. Galima teigti, kad jeinanc¢ios TUI laikomos ateinanciomis j $alj
investicijomis. I$einancios TUI yra laikomos $alies jmoniy investicijomis j uzsienio
jmones kitose $alyse. Jeinanc¢iy TUI poveikis gali skirtis priklausomai nuo jmoniy tiks-
ly ir siekiy investuoti uzsienyje, nuo kiekvienos $alies ekonomikos ypatumy. Amerr ir
Xu (2017) teigimu, i$einanciy TUI poveikis skirtingo i$sivystymo Salyse gali skirtis.
Salyse, turin¢iose daug santaupy ir kity kapitalo formy, gali pasireiksti skirtingas po-
veikis, lyginant su $alimis, kuriose kapitalas yra ribotas. Kadangi i$einan¢ios TUT susi-
jusios su kapitalo nutekéjimu, jos gali iSstumti vidaus investicijas, ypa¢ pradiniu etapu,
kol investicijos dar neduoda finansiniy pajamy. Kapitalo nutekéjimas gali pakenkti
mokéjimy balansui. Nors $is poveikis grei¢iausiai bus ribotas, nes sumos paprastai
yra daug mazesnés nei kity tarptautiniy finansiniy sandoriy, pavyzdziui, tarptautiniy
portfeliniy investicijy, tai gali buti problema kai kurioms mazas ir vidutines pajamas
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gaunancioms $alims, turin¢ioms mazai finansiniy istekliy ir rezervy (Knoerich, 2018).
Todél, remiantis $iuo kanalu, iSeinancios TUI neskatina $alies vystymosi. Vis délto
iSeinanciy TUI poveikis perkeliant gamybg j uzsienj daugiausia priklauso nuo $alies
jmoniy tiksly ir siekiy.

Literatiiroje i$skiriami trys pagrindiniai tikslai, kuriais remiantis investicijos ke-
liauja i$ $alies — tai yra efektyvumo siekimas, rinkos siekimas ir strateginio turto ie$ko-
jimas. Anot Ali, Shan, Wang, Amin (2018), pirmasis tikslas realizuojamas, kai jmonés
siekia padidinti savo efektyvuma, todél perkelia gamybos jrenginius j alis, kur Zzalia-
vos yra santykinai pigios. Toks investavimo budas gali buti vadinamas vertikaliomis
TUI nes $is budas apima gamybos grandinés daliy perkélima i priimanciaja $alj ir
yra laikomas prekybos papildymu. Siuo atveju gali buti taip, kad vidaus produkcija
i$ pradziy nesumazéja, gali buti, kad iSeinancios TUI skatina vidaus investicijy lygj
per vietines jmones, eksportuojancias kapitalo ir tarpines prekes (Agnihotri ir Arora,
2019). Rinkos siekimo tikslas, Agnihotri ir Arora (2019) teigimu, atsiranda tada, kai
siekiama turéti tam tikry interesy priimanciosios $alies vidaus ir kaimyninése rinkose.
Dél $ios priezasties TUT poveikis $alies ekonomikai gali pasireiksti nevienodai ir buti
tiek teigiamas, tiek neigiamas. Tai gali priklausyti nuo to, ar iSeinancios TUI skatina
eksporta. Galima matyti, kad jeigu iSeinancios TUI skatina TUT kilmés $alies eksporta
arba jmoné perkelia savo gamybos jrenginius i $alies investuotojos i priimancig $alj,
iSeinancios TUI létins $alies ekonomikos vystymasi. Nors TUI gali paskatinti eksporta,
bet gali skatinti ir kity vietiniy jmoniy tarpiniy produkty eksporta i uzsienio jmones,
todél poveikis ekonomikai gali ir nepasireiksti (Agnihotri ir Arora, 2019). Be $iy finan-
siniy pasekmiy, kai kurios i$einanc¢ios TUI gali prisidéti prie gamybos ir uzimtumo
perkélimo j uzsienj (Debaere ir kt., 2010), eksporto ir kitos ekonominés veiklos suma-
zinimo kilmés $alyje, neigiamo poveikio mokesciy pajamoms. Toks Zalingas poveikis
buvo empiri$kai nustatytas eksportui (Bhasin ir Paul, 2016) ir vidaus investicijoms
(Al-Sadiq, 2013; Gondim ir kt., 2018). Be to, TUI gali plésti gamyba savo $alyje, kenk-
damos aplinkai ir i$naudodamos vidaus darbo jéga. Taip gali nutikti, kai tarptautinés
jmonés, kurios naudojasi uzsienio dukterinémis jmonémis eksportui j uzsienio rinkas
didinti, siekia tarptautinio konkurencingumo savo $alyje gamyboje naudodamosi ze-
mesniais aplinkosaugos ir darbo standartais.

Svarbus tikslas, skatinantis investuoti uzsienyje, yra strateginio turto paie$ka. Anot
Cambazoglu, Karaalp (2012), tai reiskia, kad siekiama jsigyti turto, kurio néra vidaus
rinkoje ir kuris gali buti svarbus ilgalaikés strategijos uzdavinys. Sio tipo TUI gali turé-
ti teigiama poveikj $alies ekonomikos augimui, nes atsiranda galimybé naudotis nau-
jomis technologijomis ir Ziniomis. Tai gali padéti jmonéms padidinti savo produkty-
vumg ar paskatinti imtis naujos veiklos, generuosiancios didesnj pelng ir darysiancios
poveikj pelno mokesc¢io pajamoms. Escap (2020) pranes$ime nurodyta, kad iSeinancios
TUI gali paskatinti ekonomikos augima kilmés $alyje, nes tai gali paskatinti investici-
jas, vartojima, eksportg ir didesnes valdZios sektoriaus islaidas generuojant didesnes
mokestines pajamas. Taigi, remiantis aukS$c¢iau nurodytais poveikio kanalais ir moty-
vais, i$einanciy TUI poveikis $alies ekonomikai ir mokestinéms pajamoms gali bati
teigiamas, neigiamas arba nepasireiksti.
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Graham (1978), kaip ir daugelis kity autoriy, tiesiogines uzsienio investicijas skirs-
to i horizontalias ir vertikalias. Horizontalios investicijos yra tada, kai investuojama j
jmone, uzsiimancia tokia pacia veikla; vertikalios, kai investuojama j jmone, galincia
bati zaliavy tiekimo tarpininke (Auskalnyté, Venckuté, 2011). Kai kurie autoriai (Mi-
chel ir kt., 2003; Maggi, Elia, ir Marrioti, 2011; Herger, McCorriston, 2014; ir kt.), be
minéty dviejy, i$skiria dar ir konglomeracines investicijas.

TUI tipai
Vertikalios Horizontalios Konglomeracinés

2 pav. Tiesioginiy uZsienio investicijy tipai
Saltinis: sudaryta autorés pagal Graham, 1978; Andrenelli, Lejarraga,
Miroudot, Montinari, 2019; ir kt.

Vertikalios investicijos - tai investicijos, kuriomis siekiama sukurti nauja pro-
duktg ar granding. Vertikalias TUI atlieka kompanijos, skirstanc¢ios gamybos stadijas
geografiskai (Masso, Varblane, Vahter, 2007; Bi, Ren, Bao, 2020; ir kt.). Dazniausiai
investuojama norint i$naudoti mazesnes gamybos veiksniy kainas uZsienyje arba sie-
kiant sumazinti sandoriy kastus. Dideliy darbo kasty reikalaujancios gamybos stadijos
dazniausiai vykdomos zZemy kasty Salyse — taip atsiranda galimybé gaminti pigiau nei
namy $alyje (Duong, Holmes, Strutt, 2020). Gamybos stadijos, reikalaujancios daug
i$simokslinimo, specifiniy jgudziy ir ziniy, dazniausiai atliekamos i$sivysciusiose $a-
lyse. Horizontalios investicijos — tai jmoniy investicijos, padedancios jeiti i uzsienio
rinka tokiam pacdiam produktui, koks yra parduodamas ir sialomas savo $alyje. Hori-
zontalios TUI yra tada, kai jmonés plecia ir didina turimus pajégumus perkeldamos
savo veiklg j uzsienj (Georke, 2020). Naudojant $§j modelj vienas i§ pagrindiniy inves-
tavimo privalumy yra masto ekonomijos efektas, o tai skatina konkurencijg, nes jéjus
j rinkg naujai jmonei, kitos jmonés turi stengtis ir tobuléti norédamos issilaikyti (Ja-
vorcik, 2004). Tarptautinés jmonés specializuojasi gamindamos pakaitines prekes ar
paslaugas, iesko, kaip panaudoti savo prana$umus ir vykdyti panasia veiklg daugelyje
vietoviy (Masso, Varblane, Vahter, 2008). Konglomeracinés investicijos yra tada, kai
investuojama j kitas $alis siekiant pateikti produktus, kuriy néra savoje $alyje.

TUI ekonominiuose tyrimuose daug démesio pradéta skirti praéjusio amziaus
antroje puséje. Tokj susidoméjimg lémé tuo metu sparciai auges JAV investavimas
uzsienyje. Pradéjo formuotis tiesioginio investavimo uzsienyje teorijos, kuriy veiks-
mingumas buvo tikrinamas empiriskai. Antroje XX a. puséje susiformavusios teorijos,
laikomos pagrindinémis TUI teorijomis, pavaizduotos 3 pav.
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PAGRINDINES TIESIOGINIU UZSIENIO INVESTICIJU TEORIJOS

ﬁ Klasikiné tarptautiniy investicijy teorija
ﬁ Sekimo teorija
ﬂ Monopoliniy privalumy teorija
ﬂ Internacionalizacijos teorija
ﬁ Tarptautinio produkto gyvavimo ciklo teorija
ﬁ Tiesioginiy uzsienio investicijy lokalizacijos teorija
ﬁ Monetariniy zony teorija

ﬂ Caves ekonomija
> Eklektiné teorija

3 pav. Pagrindineés tiesioginiy uzsienio investicijy teorijos

O L e e

Saltinis: parengta autorés

Daugelis autoriy (Navickas, 2009; Stawicka, 2009; Langviniené, Sekliuckiené, Ven-
grauskas, 2010; Cywinski, Harasym, 2012; Chanegriha, Stewart, Tsoukis, 2017; Deng,
2017; ir kt.) pazymi, kad Sios teorijos paai$kina tik tam tikrg TUI veiksniy grupe.
Sprendimga investuoti uzsienyje lemia daugelis veiksniy, kuriuos gali paaigkinti ne ats-
kira teorija, bet jvairios TUI teorijos kartu.

Nors TUI teorijy yra daug, taciau pagrindiniai $iy teorijy teiginiai daznai kartojasi,
kelios teorijos gali buti sujungtos j viena, viena teorija i§skaidoma i daugiau teorijy.
Populiariausios TUI teorijos yra $ios: klasikiné tarptautiniy investicijy teorija, sekimo
teorija, monopoliniy privalumy teorija, internacionalizacijos teorija, tarptautinio pro-
dukto gyvavimo ciklo teorija, monetariniy zony teorija, tiesioginiy uzsienio investici-
ju lokalizacijos teorija, eklektiné teorija (OLI paradigma).

Dalis autoriy TUT aiSkinancias teorijas skirsto j mikroekonomines ir makroekono-
mines, kiti autoriai i§skiria tre¢ig teorijy grupe — misrias TUI teorijas. Czapor, (2000)
ir Accoley (2003) teigia, kad mikroekonominés teorijos aiskina TUI i§ jmonés pers-
pektyvos, makroekonominés teorijos siejamos su $alies perspektyva, o misrios teorijos
sujungia mikroekonominius ir makroekonominius aspektus.

Klasikiné tarptautiniy investicijy teorija
Si teorija teigia, kad pelno normy skirtumai tarp valstybiy yra pagrindinis veiks-

nys, lemiantis kapitalo srauty judéjima i§ vienos $alies i kitg. Esant vienodam rizikos
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laipsniui, kapitalas keliauja i$ Salies, kurioje yra Zema pelno norma, j $alj, kurioje yra
auksta pelno norma (Shamsuddin, 1994). Investavimas uZsienio $alyse buna dviejy
pagrindiniy tipy - tiesioginis ir netiesioginis. Netiesioginis investavimas — dazniausiai
uzsienio kompanijy, kompanijy ar valstybiy institucijy vertybiniy popieriy jsigijimas
(Pessoa, 2008). Tokio investavimo pavyzdys - juridinis arba fizinis uzsienio subjektas,
nusipirkes Lietuvos jmonés akcijy ar valstybés obligacijy. Sis investavimo budas daz-
niausiai nesuteikia investuotojams galimybés kontroliuoti vertybinius popierius idlei-
dusios institucijos veiklos ar kaip nors Zymiai jai daryti jtaka.

Tiesioginis investavimas susijes su konkreciy jmoniy uzsienio $alyse steigimu, esamy
jmoniy i$plétimu ir tkine veikla tose $alyse, kompanijy, kompanijy vertybiniy popieriy
kontrolinio paketo jsigijimu. Toks investavimas dazniausiai susijes ne tik su piniginio
kapitalo perkélimu j uzsienio $alj, bet ir su technologijy, kvalifikacijos, kai kuriy kity
istekliy (pavyzdziui, darbo jégos) eksportu (Pessoa, 2008). Klasikiné tarptautiniy inves-
ticijy teorija rémési vienu svarbiausiu kriterijumi, skatinanciu kapitalg keliauti i§ vienos
Salies j kita, — pelno normy skirtumais tarp valstybiy. Jeigu kurioje nors valstybéje, esant
tam paciam rizikos laipsniui, pelno norma yra didesné, kapitalas skverbsis i ta $alj, atitin-
kamai nutekédamas i$ kity krasty. Ir atvirksciai: jeigu toje Salyje pelno norma mazesné,
kapitalas i$ jos iStekés. Pelno normg atspindi banko palukany norma (Zhang, Zhang,
Zhixue, 2007). Siuolaikinés teorijos tarptautiniy investicijy reiskinj nagrinéja placiau ir
atskleidzia jame sudétingesniy veiksniy nei tik pelno norma jtaka.

Sekimo teorija

Kompanija investuoti uZsienyje gali pradéti sekdama paskui konkurentus arba
klientus (vartotojus). Knickernocker (1973), cituojamas Zukausko (2006), teigia, jog
sekimas paskui konkurentus reiskia tai, kad stambioms kompanijoms, ypa¢ oligopoli-
néms, pradéjus veikla uzsienio rinkoje, jy pavyzdziu, nenorédamos prarasti savo eks-
porto rinky, paseka tos pacios $akos kompanijos. Sekimas paskui klientus (vartotojus)
vykdomas tuomet, kai kompanijos, gaminancios komplektuojamasias dalis pagrindi-
niy kompanijy gaminiams, veikla uzsienyje pradeda vykdyti sekdamos pagrindinius
gamintojus ir taip siekdamos neprarasti klienty (pagrindiniy gamintojy) (Kvainaus-
kaité, 2004; ir kt.). Yra ir kita $ios teorijos pusé, kartais literatiroje vadinama sekimo
paskui vartotoja teorija. Ji teigia, kad tarpusavyje susijusiy produkty gamintojai plecia
investicijas uzsienio Salyse tada, kai ten investuoja pagrindinis produkty gamintojas,
kuris kartu yra ir $iy antryjy kompanijy produkty vartotojas. Galima buty paminéti
ne viena $ig teorijg patvirtinantj pavyzdj (Kvainauskaité, 2003). JAV maisto pramo-
nés kompanijy investicijos j Meksika paskui save patrauké amerikiec¢iy kompanijy,
gaminanciy konservy dézutes, investicijas j $ig Lotyny Amerikos $alj. Sios kompanijos
investavo ten dél keliy priezas¢iy: stengési neprarasti pagrindinio savo produkty var-
totojo, noréjo isplésti veiklos rinkas ir sieké neleisti to padaryti konkurentams.

Monopoliniy privalumy teorija
Teorijg iSplétojo Hymer 1960 m. (publikuota 1976 m.). Pasak Kurtishi-Kastra-
ti (2013), $is darbas yra visy TUI tyrimy orientyras. Monopoliniy privalumy teorija
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teigia, kad jmoné, pasizyminti tam tikrais privalumais, sukurianciais monopolistinj
prana$umga $alies vidaus rinkoje, pasinaudojusi TUI gali sékmingai pradéti vykdyti
veiklg uzsienio rinkose.

Kompanijos specifiniai privalumai lemia jos konkurencinj pranasuma (Kvainaus-
kaité, 2004). Kompanijos konkurenciniai prana§umai gali buti susije su pazangia tech-
nologija, produkty diversifikacija, kasty mazinimu dél vykdomos gamybos masto,
visuotinai pripazjstamu ir Zinomu kompanijos zenklu (Navickas, 2009; Cywinski, Ha-
rasym, 2012). Visa tai salygoja mazesnes produkto vieneto i$laidas, didesnes realizavi-
mo galimybes ir stabilesnius pelnus. Sie veiksniai labiau vilioja uZzsienio investuotojus
nei labai aukstos, bet nestabilios ir neilgalaikés pelno normos (Subramanian, Bhuma,
2005). Langviniené ir kt. (2010, p. 46) papildo $ios teorijos ai$kinima teiginiais, kad
bendrovés, tiesiogiai investuojancios uzsienyje, konkurentai ne tik neturi minéty kon-
kurenciniy privalumuy, bet ir susiduria su tam tikromis kliaitimis, trukdan¢iomis jiems
$iuos privalumus jgyti. Kai kurie autoriai prie monopoliniy pranasumy priskiria ir
tuos, kuriuos suteikia investicijas priimanti valstybé. Li ir Resnick (2003) mokesciy
lengvaty, nuolaidy zemei jsigyti ir kitokiy lengvaty suteikimg uzsienio investuotojams
priskiria prie monopoliniy pranasumy $iems tkio subjektams suteikimo. Agostini ir
Tulayasathien (2003) nurodo, kad jeigu uZsienio investuotojams taikomos mokestinés
lengvatos, jie jgyja pranaSumo, lyginant su vietos jmonémis.

Internacionalizacijos teorija

Si teorija teigia, kad TUT i$ kity alternatyviy patekimo j uZsienio rinkg bidy pasi-
renkamos dél pernelyg dideliy sutarciy sudarymo ir vykdymo kasty ir dél to, kad eg-
zistuoja didesné rizika jmonei veiklg vykdant uZsienio rinkoje, nei paciai jmonei turint
ir valdant savo padalinius uZsienyje (Navickas, 2009). Transnacionaliné kompanija
naudojasi savo vidaus organizacine hierarchija, nes vidaus operacijos tampa pigesnés
nei rinkos operacijos (Buckley, 2004). Taigi kompanija, pasinaudodama internaciona-
lizacija, siekia maksimizuoti pelng. Internacionalizacijos teorija bando paaiskinti, ar
daugiasalé bendrové naudoja iSperkamosios nuomos ir licencijavimo metodus savo
produktams parduoti uzsienyje, ar ji pati gamina uzsienyje naudodama TUI (Navoi,
2008). Kitaip tariant, ji atsako i klausimg, kodél bendrové teikia pirmenybe TUI, o ne
gamina buveinés $alyje ir po to eksportuoja. Kvainauskaités (2006) teigimu, $i teorija
remiasi sutar¢iy sudarymo kastais, patiriamais sudarant sutartis; tai deryby, kontrolés,
sutarties pasirasymo kastai. TUI pasirenkamos todél, kad sutar¢iy (licencijy, privilegi-
ju, tiekimo ir pan.) sudarymo ir vykdymo kastai pernelyg dideli ir egzistuoja didesné
kompanijos veiklos uzsienyje rizika nei pa¢iai jmonei turint ir valdant savo padalinius
uzsienyje.

Si teorija teigia, kad firmos maksimaliai padidina savo pelnus esant netobulajai
konkurencijai $io proceso metu, jeigu:

- gabenimo i$laidos yra didelés, daug prekybos klitciy;

- susiduriama su nepakankamos informacijos apie uZsienio rinkga problema;

- tarp pardavéjy ir pirkéjy yra informacijos nesimetriskumas;
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- egzistuoja salygos, didinancios sanaudas, jmoné pasirenka internacionalizacija
ir jgyvendina tiesiogines investicijas uzsienyje.
Taip firmos gali i§vengti vélavimy, deryby su klientais neai$kumy, sumazinti ne-
palanky vyriausybiniy reguliavimy poveikj pasinaudodamos pervedimy kainodara ir
kainy diferenciacija skirtingoms rinkoms.

Tarptautinio produkto gyvavimo ciklo teorija

Tarptautinio produkto gyvavimo ciklo teorija 1966 m. suformulavo Vernon. Rem-
damiesi $ia teorija vieni autoriai (Stawicka, 2009; Navickas, 2009) i$skiria tris produkto
gyvavimo etapus (inovacijy, brandos, standartizacijos), kiti autoriai (Denisia, 2010) i$-
skiria keturis etapus (inovacijy, augimo, brandos, nuosmukio). Tarptautinio produkto
gyvavimo ciklo teorija teigia, kad naujo produkto sukarimas reikalauja aukstos kvali-
fikacijos darbo jégos ir dideliy investicijy j kapitala, siejamy su i$sivys¢iusiomis Salimis
(inovacijy etapas, kai produktas gaminamas ir eksportuojamas i$ vienos $alies).

Brandos etape, kai pagaminama daug konkurencingy produkty, produkto gamyba
perkeliama j besivystancias $alis, kuriose sumazinami produkto gamybos kastai (pro-
dukto gamyba ir eksportas siejami su besivystanc¢iomis $alimis, pirminés $alys, bu-
vusios gamintojos ir eksportuotojos, tampa importuotojomis) (Kvainauskaite, 2004;
Navickas, 2009). Nors tarptautinio produkto gyvavimo ciklo teorija paaiskina uzsienio
investavima, ta¢iau kai kurie autoriai pabrézia $ios teorijos taikymo ribotuma. Buckley
(2004) ir Navickas (2009) pazymi, kad $ig teorijg lengvai galima pritaikyti produk-
tams, kuriy gamyba paremta technologijomis arba gamybos masto ekonomija ir pigia
darbo jéga, ko negalima pasakyti apie paslaugy tiekima.

Tiesioginiy uzsienio investicijy lokalizacijos teorija

Remiantis $ia teorija galima i$skirti keturis veiksnius, lemianc¢ius TUT priiman-
Cios $alies investicinio klimato ir verslo aplinkos patraukluma: instituciniai ir politi-
niai veiksniai, kasty veiksniai, rinkos veiksniai ir prekybos barjery veiksniai (Buckley,
2004; Misala, 2001, cit. pagal Stawicka, 2009; Cywinski, Harasym, 2012). Instituciniai
ir politiniai veiksniai sietini su fiskaline politika, $alies ekonominiu stabilumu, teisiniu
saugumu, socialine aplinka ir lemia palanky investicinj klimatg (Cywinski, Harasym,
2012). Anot Misala (2001), cit. pagal Stawicka (2009), ir Cywinski, Harasym (2012),
kasty veiksniai siejami su prieinamumu prie gamybiniy veiksniy ir $iy veiksniy kaina.
Buckley (2004), aptardamas pastaraja veiksniy grupe, isskiria tik darbo jégos kasty
lygio variacijg tarp jvairiy $aliy. Kita veiksniy grupé - rinkos veiksniai — yra susije su
$alies rinkos dydziu, rinkos augimo potencialu, jos i$sivystymo lygiu, vietine konku-
rencija, i$orine rinkos apsauga, eksporto galimybémis. Paskutiné veiksniy grupé sieja-
ma su prekybos barjerais: muitinés procedromis, licencijomis, jvairiais apribojimais,
nacionalinémis subsidijomis vietinéms jmonéms, skatinanc¢iomis kompanijas inves-
tuoti uzsienyje ir taip apsaugoti jau i§vystytas eksporto rinkas (Buckley, 2004; Misala,
2001, cit. pagal Stawicka, 2009; Cywinski, Harasym, 2012). Buckley (2004) pazymi,
kad vietos TUT pasirinkimas, atsizvelgiant j i§skirtas veiksniy grupes, suteikia galimy-
be maksimizuoti skirtumga tarp gaunamos naudos ir patiriamy kasty.
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Monetariniy zony teorija

Anot $ios teorijos, TUI atsiranda dél skirtingos nacionaliniy valiuty padéties tarp-
tautinéje pinigy rinkoje. Kiekvienos kompanijos turtas yra susietas su valiuta, kuri gali
bati ,,silpna“arba ,,stipri®. Pasak Sios teorijos tiesioginiy uzsienio investicijy srautai ke-
liauja i§ Saliy, kurioms budinga ,,stipri® valiuta j $alis, turindias ,,silpng“ valiuta. Pazy-
meétina, kad sprendimg investuoti uZsienyje lemia ne tik skirtingi valiutos kursai, bet ju
saveika su mokesciy lygiu, uzsienio rinkos dydziu, kompanijos monopolistiniais pri-
valumais (Misala, 2001, cit. pagal Stawicka, 2009). Cywinski, Harasym (2012) papildo
monetariniy zony teorijos ai$kinima, teigdami, kad sprendimg investuoti tam tikroje
$alyje kompanija priima taip pat atsizvelgdama ir i tos Salies valiutos kurso, politine
ir kitos rasies rizikas. Taigi monetariniy zony teorija valiutos kurso lygj isskiria, kaip
vieng i§ vietos tiesioginéms uzsienio investicijoms pasirinkima lemianciy veiksniy.

Caves ekonomija

Pasak Sios teorijos jei firma nori investuoti horizontaliai (gaminti tg patj produkta
kitoje vietoje), jos nuosavybé turéty pranokti vietiniy firmy privalumus priimancio-
joje $alyje, kurie atsiranda dél to, kad jos ten yra nuolat jsikarusios. Firma taip pat
turéty nuspresti, kad tiesioginés uzsienio investicijos yra pelningiau nei eksportavimas
ar licencijavimas.

Pasak Dulupcu ir Demirel (2006), priimant sprendimus dél uzsienio investicijy
svarbis yra Sie veiksniai:
1. Produkto diferenciacija (suformuojama su subjektyviais pakeitimais, atliekant ne-
dideles fizines modifikacijas, naudojant prekés zenkla, reklamg, rinkodaros stra-
tegijas ir papildomy produkty skirtumus; palaikoma nuosavybés teisiy ir dideliy
sanaudy kliatimis, apsauganc¢iomis nuo fizinés imitacijos).
Oligopoliné rinkos struktara;
Organizaciniai gebéjimai;
Gabenimo i8laidos ir muitai;
Tyrimy ir plétros veikla;
Tiesioginiy uZsienio investicijy sprendimas dél vertikaliy investicijy uzsienyje (ga-
myba, kai kiekviena produkto dalis gali buti gaminama skirtingose vietose ir po
to sumontuojama), priimamas nustacius optimaly vertikaliosios integracijos lygj.

RGNS

Eklektiné teorija (eklektiné paradigma, OLI paradigma)

Anot Navicko (2009), Kvainauskaités (2004) eklektiné teorija apjungia mono-
poliniy privalumy ir internacionalizacijos teorijy pagrindinius teiginius. Tuo tarpu
Buckley (2004) pazymi, kad eklektiné teorija apjungia ne tik pastargsias dvejas teorijas,
bet ir tiesioginiy uzsienio investicijy lokalizacijos teorija. Dunning pateikta OLI para-
digma, teigia, kad sprendimas investuoti uzsienyje yra priimamas atsizvelgiant j tris
veiksniy grupes: nuosavybés, Salies padéties ir internacionalizacijos teikiamus privalu-
mus (angl. OLI - Ownership, Location, Internalisation). Zemiau lenteléje pateikiamos
OLI paradigmos trijy veiksniy salygos.
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1lentelé. OLI paradigmos sglygos

Nuosavybé Internalizacija Salies padétis

- Patentai; Kai uzsienio $aliy rinkos - Pigi darbo jéga;

- Zmogiskasis kapitalas; yrane pillr}ai iénflUdOtf)ksl if - Gausiis gamtiniai istekliai;
ose yra laisvy niy veiklai .

- Vadybos metodai; Jose yra st — Spartus ekonomikos
vykdyti. S

- Kokybés reputacija; e S augimas;
Kitaip tariant laisvy rinkos Transportavimo sanaudos:

- Prekiy Zenklai; nidy egzistavimas. P 2 ’

- Specifiniai prekybos - Kultariniy ir valstybinio

modeliai; reguliavimo veiksniy

- Priéjimo prie istekliy skirtumai.
galimybés.

Imonés nuosavybés teikiami pranasumai gali bati susije su materialiu ir nema-
terialiu jos turtu, pavyzdziui patirtimi, patentais, valdymo struktira, rinkodara. Sie
jmonés nuosavybés teikiami privalumai nusveria veiklos uzsienio rinkoje kastus ir
leidzia jmonei tikétis didesnio pelningumo palyginus su konkurentais. Vietos teikia-
mi privalumai paaiSkina vietos tiesioginiam uZsienio investavimui pasirinkima. Sie
privalumai apima charakteristikas budingas tam tikrai $aliai, pavyzdziui ekonomine
Salies rizika, prekybos barjerus, darbo jégos kaina, gamtinius isteklius, infrastruktara,
politine, kultarine aplinka.

Dunning modelyje internacionalizacijos procesa lemiancius veiksnius Kurtishi-
Kastrati (2013) pavaizdavo naudojant Zemiau esant] paveiksla.

VEIKSNIAI INTERNACIONALIZACIJA TUI
NUOSAVYBE -
KODEL? KODEL REIKIA PRITRAUKTI TUI?
KODEL INTERNACIONALIZACIJAI
INTERNACIO-
NALIZACIJA

FORMAS?

KUR?

— ——
) | KAIP? mmsh| NAUDOTI TUI, O NE KITAS
s | [S KUR PRITRAUKTI TUI?

VIETA

4 pav. Internacionalizacijos proceso veiksniai
Saltinis: Kurtishi-Kastrati (2013)

Reikéty pazyméti, kad vietos teikiami privalumai turi skirtingg poveikj vertika-
lioms ir horizontalioms tiesioginéms uZsienio investicijoms. Tiesioginés uZsienio
investicijos — tai vienas i§ trijy pagrindiniy bady, naudojamy jmoniy siekiant veikla
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pradéti vykdyti uzsienio rinkoje. Kaip ir buvo minéta, kiti du budai - tai eksportavi-
mas ir licencijy i§davimas.

Internacionalizacijos teikiami privalumai paai$kina, kodél jmonei turimais nuosa-
vybés privalumais yra naudingiau pasinaudoti uzsienio rinkoje per tiesiogines uzsie-
nio investicijas, nei pasirenkant kitas veiklos vykdymo uZsienio rinkoje alternatyvas,
pavyzdziui eksportg ir licencijas (Buckley, 2004; Neary, 2009). Leibrecht, Bellak (2005)
papildo, kad esant tik jmoniy nuosavybés pranasumams jmoneés veiklg uzsienio rinko-
je vykdys isduodamos licencijas, esant tik nuosavybés ir internacionalizacijos teikia-
miems pranaSumams jmonés pasirinks eksporto vykdyma, o esant nuosavybés, inter-
nacionalizacijos ir vietos teikiamiems pranasumams jmonés veikla uzsienyje vykdys
pasinaudodamos tiesioginémis uzsienio investicijomis.

Galima teigti, kad eklektiné teorija yra viena i$ labiausiai paplitusiy: daugelis auto-
riy nagrinédami tiesiogines uzsienio investicijas lemiancius veiksnius remiasi batent
$ia teorija (Ginevicius ir kt., 2005; Rupliené, 2009; Demirhan, Masca, 2008; Kinoshi-
ta, Campos, 2002; Sawkut, Boopen, Taruna, Vinesh, 2008; Leitdo, 2010; Leitdo, 2012;
Anyanwu, 2012).

Taigi teorijos, kurios bent i§ dalies paaiSkina, kodél tiesioginiam investavimui pa-
sirenkama tam tikra vieta yra $ios: klasikiné tarptautiniy investicijy teorija (kapita-
las keliauja i§ $alies, kurioje Zema pelno norma, j $alj, kurioje auksta pelno norma),
tiesioginiy uzsienio investicijy lokalizacijos teorija (tiesioginiy uZsienio investicijy
pritraukimo jtakos turi instituciniai bei politiniai, kasty, rinkos ir prekybos barjery
veiksniai), monetariniy zony teorija (tiesioginiy uZsienio investicijy srautai keliauja
i$ $aliy, kurioms budinga ,,stipri“ valiuta j $alis, turindias ,,silpna“ valiutg; sprendima
investuoti taip pat lemia politiné ir kitos rusies rizikos), eklektiné teorija (eklektiné
paradigma, OLI paradigma; investuojant atsiZvelgiama j vietos teikiamus privalumus,
pavyzdziui darbo jégos kaina, gamtinius iSteklius, infrastruktarg, politine, kultarine
aplinka, ekonomine $alies rizika, prekybos barjerus ir kt.).

Dauguma mokslininky pripazjsta, kad TUI teikia didele nauda priimanciajai
$aliai: perduoda Zzinias bei technologijas vietinéms jmonéms, skatina darbo jégos ir
produktyvumo augimg. Tarptautinés jmonés sukelia didesne konkurencija, iSplecia
eksporto kanalus, ypac¢ i kilmés alis (Demekas et al. 2007). Vélesnéje mokslinéje lite-
rataroje jeinanc¢iy TUI neigiamo poveikio $alininkai (Pradhan, 2008 Al-Sadiq, 2013;
Gondim ir kt., 2018) pazymi, kad uZsienio investuotojo veikla gali neigiamai paveikti
valstybés teisine sistemg, auksc¢iausiu lygiu pakenkti sprendimy priémimo procesams.
Neigiamo poveikio $alininkai pabrézia uZzsienio investuotojy rinkos monopolizacija,
vietiniy kompanijy i$stimimg i§ rinkos. Siuo atveju TUI nesukuria arba/ir nei$plecia
konkurencingos vietinés rinkos. Taip atsitinka dél to, kad uzsienio investuotojams su-
teikiamos didesnés lengvatos nei vietinéms jmonéms. Tokiu badu vietiniai gamintojai
i$stumiami i§ rinkos. Auga $alies priklausomybé nuo investuoto kapitalo, o gautasis
kapitalas nuteka j kitg $alj. TUI nauda priklauso ir nuo jos masto. Intensyvéjant uZsie-
nio kapitalo judéjimui, stipréja TUI poveikis valstybei bei valstybés poveikis TUL In-
vestuojanti jmoné turi turéti tam tikra, i§ tikryjy monopolinj, pranasuma, kuris pasie-
kiamas naudojantis rinkos trakumais. UzZsienio investuotojo jéjimas j priimanciosios
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$alies rinkg Zenkliai sustiprina konkurencija rinkoje. Konkurencijos poveikis yra tei-
giamas, kai investicijy skatinimo priemonés suteikia galimybe vietinéms jmonéms
produktyviau naudotis esamais i$tekliais ar perimti naujas aukstasias technologijas
(Ruane, 2008). Jei taip néra, vietiniy imoniy konkurencingumas sumazéja ir jmonés
palengva i$stumiamos i$ rinkos.

TUI gali bati ne tik naudingos, bet gali ir lemti tam tikras islaidas ir sukelti rizi-
kas investicijas priimanciai Saliai. Vyriausybés siekia pritraukti TUI tikintis teigiamo
poveikio ekonomikai, ta¢iau pacios TUI savaime neveikia ekonomikos teigiamai, ka-
dangi tarptautinés jmonés investuoja ieSkodamos naudos sau. Taigi intensyvas TUI
srautai dar negarantuoja priimanciosios $alies ekonomikos augimo, tuo paciu ir mo-
kestiniy pajamy augimo. Autorés nuomone, nauda pasiekiama jgyvendinant atitinka-
ma TUI politika.

Apibendrinant galima pabrézti, kad ankstyvosiose TUI teorijose nagrinétas uzsie-
nio kapitalo poveikis $alies plétrai yra aktualus ir dabar. Jose nurodoma, kad TUI déka
didinamas kapitalas ir skatinamas ekonomikos augimas. Tuomet TUI buvo prilygi-
namos vietinéms investicijoms, ju poveikis vertintas tik trumpuoju periodu, kadangi
manyta, jog, laikui bégant, kapitalo graza mazéja. Taciau apzvelgus skirtingus moksli-
nius darbus matoma, jog néra vieno modelio, kuris buty taikomas TUI poveikiui jver-
tinti. Si problema ikyla, nes uzsienio investicijy poveikis vertinamas jvairiais aspek-
tais. Tiriant taikomus modelius ir metodus i$ry$kéjo TUI poveikio vertinimo kryptys
uzimtumui ir pajamoms, materialiam kapitalui, priéjimui prie rinky, technologijy
perémimui, zinioms, valdymo metodams, skurdo lygiui politiniams, socialiniams ir
kultariniams aspektams bei pajamoms i§ mokesciy. Disertacijoje analizuojamos TUI
teorijos pagrindZia investuotojy interesg investuoti uzsienio $alyje, kadangi taip siekia-
ma mazesniais kastais pasiekti didesnj jmoniy produktyvuma. Teorijos pagrindzia tai,
kad TUI poveikis investuojancios Salies mokestinéms pajamoms gali pasireiksti per
padidéjusj jmoniy produktyvumg ir pelno repatriacija.

Apibendrinant galima teigti, jog TUI poveikis mokestinéms pajamoms gali biiti ne-
tiesiogiai paaiskintas pagrindinémis TUI teorijomis. PavyzdZiui, internacionalizacijos
teorija nurodo, kad tarptautinés bendroveés pasirinkdamos savo veiklg vykdyti uZsienyje
(naudojant TUI), efektyviau isnaudoja savo nuosavybe, didindamos savo produktyvu-
mg, o klasikiné tarptautiniy uZsienio investicijy teorija paaiskina, kad tarptautinés ben-
drovés renkasi Salis, kuriose pelno norma didesné. Tarptautinio produkto gyvavimo ciklo
teorija nurodo, kad jmonés naudoja TUI tada, kai jos gaminamas produktas pasiekia jos
Salyje brandos stadijg. Gamintojas tokiu bidu jveda savo produktq j naujg rinkq ir gau-
na papildomg pelng. Monopoliniy privalumy teorija aiskina tai, kad jmonés, besinaudo-
jancioms joms teikiamais pranasumais, suteikiamos didesnés produkty realizavimo ga-
limybés, kurios lemia stabilesnj pelng. Savo ruoZtu, gautas pelnas yra apmokestinamas,
tai lemia ir mokestiniy pajamy pokytj. TUI lokalizacijos teorija pagrindzia TUI poveikj
uzZimtumui, kuris lemia poveikj nuo darbo uzmokescio priskaitomoms mokestinéms pa-
jamoms.
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1.2. Tiesioginiy uZzsienio investicijy poveikio $aliy ekonomikai analizé

Siy dieny pasaulyje ne tik intensyviai kei¢iamasi prekémis, bet ir kapitalu. Kapita-
las eksportuojamas ir importuojamas tarptautiniy (uzsienio) investicijy forma. Pagal
uzsienio investicijy dydj $alyje sprendziama apie $alies patrauklumg tarptautinei rin-
kai, $alies ekonominius rysius su kitomis valstybémis. Vienas svarbiausiy $alies tikio
integracijos j pasauline rinka rodikliy yra tiesioginés uzsienio investicijos. Tac¢iau kai
kurie autoriai teigia, kad TUI teigiama jtaka $alies ekonomikai turi tik trumpuoju
laikotarpiu (Miyagiwa, Ohno, 2009), o rinktis ilgalaikes ar trumpalaikes investici-
jas Salyje jtakoja kapitalg gaunanciy jmoniy pelningumas ir nuosavybés teisés (Liu,
2008).

Taigi egzistuoja skirtingi pozitriai  TUI (Brazinskas ir kt., 2013):

- Radikalusis poziaris. TUI laikomos i$orinio poveikio instrumentu.

- Pragmatinis nacionalizmas. Vertinami teigiami ir neigiami TUI aspektai.

- Laisvos rinkos pozitris. Manoma, kad TUI padés $alims pasinaudoti savo pri-

valumais, specializuojantis konkrecioje verslo srityje.

Vu Le ir Suraga (2005) savo darbuose nagrinéjo TUL Jie teigia, kad TUI kartu
su valstybés bei privaciu kapitalu skatina ekonominj augima. Tyrimas buvo atliktas,
remiantis 105 i$sivysciusiy ir besivystanciy $aliy pavyzdziais, nagrinéjant tarpusavio
ry$i tarp TUI ir ekonominio augimo (tyrimo laikotarpis - 1970-2001 m.). Teigiama
TUI poveikj ekonomikos augimui taip pat atskleidé Azijos Saliy ekonomikos vysty-
mosi studijos. Pavyzdziui, Fan ir Dicke (2000) tyrinéjo TUI poveikj ekonominiam
augimui ir ekonominiam stabilumui ASEN-5 ekonominése struktarose nuo 1987 iki
1997 mety. Siy tyrimy rezultatai parodé, kad TUI prisidéjo prie Azijos $aliy bendrojo
vidaus produkto (toliau - BVP, angl. gross domestic product - GDP) didéjimo (Tahir,
Larimo, 2004; Suleyman, 2004). Taip pat TUI srautai  Salies $eimininkés ekonomika
buvo vienas i§ stabilizatoriy ekonominés krizés metu (Dunning, Narula, 1996; Be-
somi, 1999; Bandelj, 2002). Tac¢iau Hermes (2003) teigia, kad TUI poveikio mastas
ekonomikai priklauso nuo specifiniy pacios Salies savybiy ir jai badingos ekonominés
struktaros.

Ekanayake ir Ledgerwood (2010) analizavo TUI jtaka besivystanciose $alyse skir-
tinguose regionuose (Azijos, Afrikos, Lotyny Amerikos bei Kariby jaros salyse). Atlikti
tyrimai atskleidé, jog TUT teigiamai veikia ekonomikos augima besivystanciose $alyse
visuose analizuotuose regionuose. Moraru (2013) tyrimas atskleidé, jog BVP rodiklio
augimui stipria jtaka daro TUI srautai. Jo teigimu, TUI daro teigiamg poveikj ekono-
miniam augimui, gerinant bendrg nasumo lygj bei lemiant efektyvesnj iStekliy nau-
dojimg TUI priimancioje $alyje. TUI prisideda ir prie uzimtumo didéjimo per versly
karima bei tolesnj jy vystyma. Sandalcilar ir Altiner (2012) atlikto tyrimo rezultatai
taip pat jrodé, jog TUI srautai daro jtaka BVP augimui ekonominio bendradarbiavimo
organizacijos regiono valstybéms (jj sudaro desimt Europos bei Azijos $aliy). Tyrimas
parodé, jog TUT analizuoto regionui BVP rodikliui daro didele teigiamg jtaka. Stiprig
bei reik§émingg TUI ir BVP priklausomybe patvirtino ir Nosheen (2013) tyrimas.

Okegbe, Ezejiofor, Ofurum (2019) analizuodami TUI poveikj Nigerijos ekonomikos
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augimui 2000 - 2017 m. laikotarpiu, naudojant regresine analize, patvirtino nuostata,

kad TUT yra svarbus veiksnys ekonomikos augimui. Jie nustaté, kad didziausig poveikj

Nigerijos BVP augimui daré TUI j finansy sektoriy ir j naftos produkty sektoriy. Dél

$ios priezasties autoriai sitlo $aliai taikyti j TUI pritraukimg orientuotg politika, sie-

kiant pritraukti kuo daugiau investicijy pritraukti j prioritetines tkio $akas, investuo-
tojams sitlant ilgalaikes skatinimo priemones.

Cicak ir Soric (2015) pabrézia, kad yra atvirkstinis rysys - BVP augimo tempai yra
svarbis pritraukiant TUT. Jie teigia, kad uZsienio investuotojai yra linke ateiti j $alis su
stabilia makroekonomine aplinka, t.y. i tas $alis, kuriose teigiami BVP augimo tempai.
Katircioglu (2009) analizavo 1970-2005 m. Turkijos santykiy lygj ir priezastingumo
kryptj tarp pajamy i$ tiesioginiy uzsienio investicijy ir ekonomikos augimo. Jo anali-
zés rezultatai atskleidé, kad Turkijos atveju ekonomikos plétra stimuliuoja TUI jplau-
ky augimg (vélavimo modelio kontekste). Ci¢ak ir Soric (2015) nuomone, TUT turéjo
teigiama poveikj ekonomikos augimui Lenkijoje, Cekijoje, Vengrijoje ir, atvirkiciai —
BVP augimo tempas buvo svarbus pritraukiant tiesiogines uzsienio investicijas Latvi-
joje ir Slovénijoje. Vadinasi, TUT poveikis gali priklausyti nuo $alies.

Uzsienio investicijos ypa¢ svarbios $alims, kuriy ekonomika maziau i§plétota arba
pereinamoji, nes jos gali tapti svarbiu $iy $aliy ukio plétros veiksniu. Jy svarbg Salies
tkiui galima paremti tokiais teiginiais:

1. Tiesioginiy uZsienio investicijy déka diegiamos modernesnés technologijos, o
jmonés verslo sékme daznai lemia pazangos tempas ir gebéjimas prisitaikyti besi-
keic¢iancioje rinkoje (Elgin, 2021).

2. Sukuriamos naujos darbo vietos (Unit, Mustafa, 2007; Tvaronavi¢iené, Grybaité,
2007, Sec¢kuté, Tvaronavicius, 2007). TUI sukurtos darbo vietos yra laikomos ge-
romis darbo vietomis, tiek i§ $alies pozicijy. Tiek i§ darbuotojo. Uzsienio jmonéje
darbuotojams dazniausiai yra mokami didesni atlyginimai nei vietinése jmonése
(bent jau besivystanciose $alyse), be to uzsienio darbdaviai linke suteikti daugiau
apmokymo galimybiy darbuotojams. Saliai TUI sukurtos darbo vietos taip pat yra
naudingos dél bendro darbo nagumo didéjimo $alyje, kuris atsiranda dél padidéju-
sios konkurencijos vietinéms jmonéms (Javorcik, 2013). Mucuk ir Demirsel (2013)
atlikto tyrimo dél TUI poveikio nedarbo lygiui septyniose besivystanciose $alyse
rezultatai atskleidé, jog priezastinis ry$ys tarp TUI ir nedarbo lygio atsiranda il-
guoju laikotarpiu. Autoriy teigimu, dazniausiai uzsienio investuotojai ateina i $alj
jsigydami ar susijungdami su jau veikusia jmone, todél TUI daZniausiai sukelia
neigiamg poveikj nedarbo lygiui $alyje. Tik naujy jmoniy statybos investicijy for-
ma, padeda sukurti naujas darbo vietas ir taip prisidéti prie nedarbo lygio mazé-
jimo $alyje.

3. Uzsienio kapitalo srautai gali daryti poveikj priimanciosios valstybés pinigy pasia-
los ir vartojimo didéjimui. Tai didina infliacijg ir skatina importo didéjima (Dra-
bek, Griffith-Jones, 1998).

4. T salj perkeliamos naujos ir inovatyvios technologijos, kurios daro poveikj dar-
buotojy kompetencijos didé¢jimui ir jmonés produktyvumui. Uzsienio kapitalo
jmonés prisideda prie vidaus jmoniy nasumo didéjimo, $iuos rezultatus atskleidé
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10.

11.

Erdogan (2011) tyrimas. Tiesioginiy uZsienio investicijy poveikj produktyvumo
augimui vertino nemazai autoriy (Castejon, Woerz, 2005; Smarzynska Javorcik,
Spatareanu, 2008; Suranto, Bloch, 2009; Woo, 2009; Hale, Long, 2011; Li, Tanna,
2019; ir kt.).

Privati bendrové beveik visada produktyvesné nei valstybiné. Didesnis produkty-
vumas rodo, kad jmoné teiks geresnes ir jvairesnes paslaugas, daznai mazesnémis
kainomis. Lietuvoje jau¢iamas kapitalo stygius, todél uzsienio kapitalo pritrauki-
mas leidzia greic¢iau pertvarkyti dideles jmones (Samuolis, 2002).

Siuolaikinéje rinkoje dauguma jmoniy vertinamos ne dél turimos pramonés ga-
myklos ar darbuotojy kvalifikacijos, bet dél turimy technologijy ir verslo rysiy.
Imonés, kurios turi stiprius tarptautinius rysius, gali grei¢iau perimti naujas tech-
nologijas ir diegti jas gamyboje (Glass, Saggi, 2002; Andrenelli, Gourdon, Moise,
2019; ir kt.).

Uzsienio investicijos yra svarbios uZsienio rinky plétrai, nes tarptautinés korpora-
cijos turi gera verslo kontakty tinkla daugelyje $aliy, o tai lemia eksporto augima.
Anwar, Nguyen (2011) vertino horizontaliuosius ir vertikaliuosius rysius tarp vie-
tiniy ir uZsienio jmoniy, su tuo susijusius vietiniy jmoniy eksporto sprendimus
ir $iy jmoniy eksporto dalj. Tiriant Vietname veikiancias uzsienio kapitalo jmo-
nes, autoriai nustaté, kad, veikdamos ir tiek horizontaliais, tiek vertikaliais ry$iais,
uzsienio jmonés reik§mingai paveikia tiek vietiniy jmoniy sprendimus investuoti,
tiek jy eksporto dalj.

Uzsienio investuotojai kartu su uzsienio kapitalu perduoda ir verslo rysius su tarp-
tautinémis finansy institucijomis (bankais, fondais ir kt.). Investicijas priimanciai
$aliai tai padeda gerinti einamosios saskaitos balansg ir didina $alies pozicijas tarp-
tautinése kapitalo rinkose (Alencar, Strachman, Barbosa, Puty, 2019). Tiesioginiy uz-
sienio investicijy jplaukos véliau padeda valstybei taupyti pinigus, nes padidéja $alies
galimybés skolintis i§ uzsienio uz mazesnes palukanas.

Tiesioginés uzsienio investicijos salygoja padidéjusias mokesciy jplaukas j valstybés
izda, tuo paciu sumazindamos mokesc¢iy nasta vietos jmonéms ir gyventojams (Sa-
muolis, 2002).

Tiesioginés uzsienio investicijos padidina nacionalinj suvereniteta. Tai patvirtina
senas demokratijos tradicijas turinéiy $aliy, kuriose klesti laisvoji rinka, pavyzdys.
Tiesioginés uzsienio investicijos skatina didesnj Salies suinteresuotuma islaikyti il-
galaikj suverenitet ir demokratijos stabiluma (Loungani, Razin, 2001).

Uzsienio bendrovés dazniausiai puoseléja skaidraus verslo ir apskaitos tradicijas,
yra patikimos mokes¢iy mokétojos ir re¢iau suinteresuotos neteisétais korumpuo-
tais rysiais (Samuolis, 2001).

Visi teoriniai tyrimai nagrinéja poveikj priimanciosios $alies ekonominiams rodi-

kliams, tokiems kaip BVP, nedarbo lygis, eksportas. Tyrimai patvirtina, kad poveikis
gali buti tiek teigiamas, tiek neigiamas. Pagrindinés mokslininky tyrimy kryptys pa-
teikiamos 2 lenteléje.

33



2 lentelé. Pagrindinés TUI poveikio tyrimy kryptys

Tyrimo kryptis Autoriai

Poveikis BVP Biorn, Han, 2017; Zhang, Zhang, 2018; Sengupta, Puri, 2018; Siddique,
Ansar, Naeem, Yaqoob, 2017; Igbal, Mahmood, 2016; Agrawal, Khan,
2011; Barro, 1997; Borensztein, De Gregorio, Jang, 1995; Graham,
Wada, 2001; ir kt.

Poveikis Nguyen, 2020; Magalhaes, Afrlcano, 2018; Bayar, 2017; Gllal Hussam,

tarptautinei Ajmair, Akram, 2016; Drabek, Griffith-Jones, 1998; Shatz, Venables,

prekybai 2002; Beijnen, 2007; Moran, 2005; Agrawal, Khan, 2011; Kutan,

Poveikis darbo

rinkai

Poveikis mokéjimy

Vuksi¢, 2007; Levine, 1996; Dunning, 1977; Ohlin, Hesselborn,
Wijkman (Eds.); Radulescu, Serbanescu, 2012; Pranadhani,
Bissoondeeal, Driffield, 2007; ir kt.

Drlﬂield Pere1ra, Temour1, 2017; Ruphene Montvﬂalte, 2010;
Unit, Mustafa, 2007; Tvarijonavi¢iené, Grybaité, 2007; Selkute,
Tvaronavicius, 2007; ir kt.

Ranjan, Rajiv, Nachane, 2004; Kulkarni, Kamaiah, 2015; Kaur,

balansui Surendra, Gautam, 2012; Hafbauer, Adler, 1968; Hossain, 2007;
Rahman, 2016; Juanbo, 2019; Alencar, Strachman, Barbosa, Puty, 2019;
ir kt.

Poveikis Dunnmg, 1993; Caste)on Woerz, 2005; Llu, 2008; Kul1av1ene,

produkty'vumul Solnysklmene 2014; Radulescu, Serbanescu, 2012; ir kt.

Technologl)q Elgln 2021; Ghosh Roy, 2018; Kowalskl, 2017; Fmdlay, 1978;

perkélimas Blomstrom, Wang, 1989; Miyagiwa, Ohno, 2009; Borensztein, De

Vietiniy gamintojy

Gregorio, ]ang, 1995; Dunmng, 1993; Marin, Bell, 2003; ir kt.

Jude, 2019; Glass, Saggl, 2002; Caste)on Woerz 2005; Markusen,

iSstimimas i$ Venables, 1999; Barrios et al. 2005; ir kt.
rinkos

Saltinis: sudaryta autorés

Lietuvos pramonés Saky konkurencingumui uzsienio tiesioginés investicijos yra
pagrindinis Saltinis ne tik i$skirtiniy veiksniy, susijusiy su naujos kokybés, naujy pro-
dukty, valdymo kompetencijos, $vietimo, marketingo kultaros, bei verslo ir sociali-
nés infrastruktaros tobulinimu, sukarimui. Investicijos daro didelj poveikj paklausos
struktaros, klasterizacijos bei jmoniy struktaros ir strategijos formavimui (Saboniené,
2002), o jmoniy klasteriai ir jy tinklai itin svarbas smulkiy ir vidutiniy jmoniy augi-
mui ir plétrai, kadangi padeda gerinti produktyvuma, didinti inovacinius gebéjimus,
lengvinti inovacijy marketingg, lemia auksta uzimtumo lygj. Klasteriai ir jy tinklai
sustiprina ekonomika, taip pat $alies ar regiono, kuriame jsteigti, socialinj augima
(Svetkauskas, 2004).
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Lee ir Wang (2018) savo tyrimu jrodé, kad Kinijoje egzistuoja ilgo laikotarpio
rysys tarp TUI, valiutos keitimo kurso ir banky veiklos rezultaty. Tyrimai atskleidé,
kad TUI srautai finansy sektoriuje tiesiogiai veikia trumpalaikes paskolas. Remiantis
rezultatais, autoriai valstybei rekomenduoja skatinti TUI. Jie teigia, kad kaip svarbas
Kinijos finansy sektoriai, bankai turéty sukurti tinkamas salygas veiksmingai plétoti
ir uztikrinti saugy gyventojy santaupy keitimg i investicijas ir vietos verslo finansa-
vimg, remti finansy rinky plétra, pritraukti j $alj naujus tarptautinius investuotojus.
Todél politika gerinti banky nasuma pritraukia didelj démesj. Pirma, vyriausybé ir
centriniai bankai galéty priimti politika, skirta padidinti pinigy pasialg, skatinti inflia-
cija, kontroliuoti ir sumazinti palakany norma. Tikslas yra sukurti paskatas jvairioms
investicijoms ir skatinti vartojima, kokiu badu pagerinti bankininkystés sektoriaus
nasumg. Be to, vadovybé galéty skirti daugiau démesio pritraukti TUI j banky sek-
torius, pavyzdziui, sumazinti arba netgi sumazinti pasalinti TUI apribojimus ir leisti
kvalifikuotoms bendrovéms, turincios TUI, i8leisti savo vertybinius popierius $alies
finansy rinkoje.

TUI yra labai svarbios $aliai, kadangi ju déka j $alj perkeliamos pazangiausios tech-
nologijos, didéja jmoniy produktyvumas, didéja mokamy mokesciy apimtys. Nauda
gaunama ir ne ekonominé - didéja Salies suverenitetas, darbuotojy kvalifikacija, die-
giamos naujos valdymo sistemos.

TUI pritraukimas tampa vis svarbesnis ir svarbesnis $aliy vystymuisi. Ta¢iau tai
daznai yra pagrjsta numanoma prielaida, kad didesni TUI jtekéjimai atnes neabejoting
nauda Salies ekonomikai. Kaip bebuty, TUI poveikis priklauso nuo to, kokia forma
jos yra gaunamos. Tai jtraukia TUT rasj, sektoriy, masta, trukme ir verslo vietg bei
antrinius efektus. [vairios tarptautinés diskusijos pabrézé daugybe teigiamy ir neigia-
my TUT kaip vystymosi $altinio besivystanciose $alyse aspekty, i$ kuriy keletas yra
aptariama Zemiau.

- Nacionalinés ekonomikos stimuliavimas.

TUI suprantamos kaip atne$ancios neabejoting nauda nacionalinei ekonomikai.
Jos gali prisidéti prie bendro vidaus produkto, bendro kapitalo formavimo (bendry
investicijy buvimo Salies ekonomikoje) ir mokéjimy balanso. Buvo atlikti empiriniai
tyrimai, parodantys teigiama ry$j tarp aukstesnio BVP ir TUI jplauky, taciau $is rysis
neislieka visuose regionuose. TUI taip pat gali prisidéti prie skolos grazinimo, stimu-
liuoti eksporto rinkas bei kurti pajamas i§ uzsienio valiutos. Transnacionaliniy korpo-
racijy dukterinés jmonés, kurios atnesa didele dalj TUIT, yra jvertintos kaip sudarancios
apie tre¢dalj viso pasaulinio eksporto. Ta¢iau TUI lygis nebutinai $aliai atnesa nauda.
Bendros strategijos, pvz., apsauginis muity tarifas, gali sumazinti mokescio dydj, kurj
gauna vyriausybé. Taip pat tarpiniy prekiy importavimas, valdymo mokesciai, pelno
grizimas j tévyne ir palukany apmokéjimas uz paskolas gali apriboti $alies ekonomine
nauda. Todél TUT poveikis labai stipriai priklausys nuo $alies ekonominiy salygy, pvz.,
vietiniy investicijy/ taupymo lygio, jéjimo budo (ar tai bus susijungimas ir jsigijimas
ko nors ar naujos (plyno laiko) investicijos) ir jtraukto sektoriaus, o taip pat ir $alies su-
gebéjimo reguliuoti uzsienio investicijas (Towards Earth Submmit, 2002). Tiesioginiy
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uzsienio investicijy poveikis ekonomikai, o tuo paciu ir darbo rinkai yra dvejopas - i§
vienos pusés juy didéjimas ar mazéjimas veikia svarbius ekonominius veiksnius, kaip
bendrasis vidaus produktas, i$ kitos pusés jy kitimo tendencijos atspindi visos Salies
vystymosi perspektyvas. Be to, investicijy pritraukimas yra svarbus besivystancios
$alies ekonominio augimo rodiklis. Ekonomistai, studijave ekonominio augimo bei
investicijy sasajas besivystanciose $alyse, pagrindé teiginj, kad svarbiausias veiksnys
yra ne tiesioginiy investicijy apimtys, o kaip tomis investicijomis pasinaudoja $alis,
i kurig investuojama. Butinos salygos investavimui yra: gerai veikiancios institucijos,
patikima Zmogiskojo kapitalo formavimo sistema, stabili politiné aplinka (Stoskus,
Berzinskiené, 2001). Pastebéta, jog didelé TUI dalis atsiranda uZzsienio investuotojams
ar uzsienio firmoms perkant akcijas vietinése kompanijose ar finansuojant susijungi-
mus ar jsigijimus, ir tai gali neduoti naujos produktyvios veiklos rezultato. Bendresnis
pozitris yra i plyno lauko investicijas, kur uzsienio firmos i$ tikryjuy pradeda nauja
gamyba, tokia kaip naujy fabriky atidarymas ar jy i$plétimas, uzsiémimas jmoniy stei-
gimu, paslaugy veikla. Taigi, visapusiSkas TUI efektas turéty bati analizuojamas, ypa-
tingai mokéjimy balanso atzvilgiu. Uzsienio firmos yra Zinomos kaip turin¢ios auksta
kapitalo prekiy importa, o pasak Balasubramanyam ir kt. (1999), TUI teigiamai veikia
Salies ekonomika tik tuomet, jei priimancioji $alis naudoja eksporto, bet ne impor-
to skatinimo strategija. Imoneés, j kurias investuotos TUI uzdirba ir gali susigraZinti j
tévyne didele pelno dalj. Visa tai gali buti uZsienio valiutos sekinimas. Ir i$ tiesy, dél
$iy veiksniy daznai yra pastebima mokéjimy balanso pablogéjimo tendencija, kurig
sukelia TUL Jei uZsienio firmos pagrindinis gamybos tikslas yra eksportas, ekspor-
to pajamos gali subalansuoti $ig tendencija. Taciau reikéty jvertinti, ar yra gaunamos
grynosios uzsienio valiutos pajamos i$ $ios labiau ,idealios* TUI formos. Taciau, jei
uzsienio firma daugiausia gamina vietinei rinkai, ir ypac, jeigu ji iSstumia vietiniy fir-
my prekes ir paslaugas (ver¢iau negu jos pakeisty importg), tada yra tikétina, kad bus
gaunamas ryskus neigiamas efektas uzsienio valiutos ir mokeéjimy balanso atzvilgiu.
Besivystancios $alys bandé priversti firmas labiau naudoti vietinj kapitala, ir taip su-
mazinti uzsienio valiutos sekinima, sukelta importuojamo kapitalo. Potenciali proble-
ma netgi su geromis TUI formomis yra ta, kad pelno nutekéjimas gali bati aukstesnis
arba netgi labai aukstas, nes didéjant TUT daliai, didéja ir bendras pelno nutekéjimas.
Tai gali buti stiprus mokéjimy balanso sekinimas (Khor, 1999).

- TUI stabilumas.

TUI jplaukos gali buti maziau paveiktos nacionalinés valiutos kurso pokycio, pa-
lyginus su kitais privaciais $altiniais (portfelinémis investicijomis ar paskolomis). Taip
yra i§ dalies todél, kad valiutos nuvertéjimas reiskia produkcijos ir turto (kapitalo, pre-
kiy ir paslaugy) santykinés kainos nukritimg uzsienio kompanijoms ir todél padidina
santykinj $alies patraukluma. TUI gali stimuliuoti produkto diversifikacija per investi-
cijas j naujus verslus, taip sumazinant rinkos priklausomybe nuo riboto sektoriy/ pro-
dukty skaic¢iaus. Kaip bebuty, jei tarptautiniai prekybos ir investicijy srautai sumazéja
pasauliniu mastu ir ilgam periodui, tada stabilumas yra labiau abejotinas. Naujos TUI
iplaukos yra ypatingai paveiktos $iy pasauliniy krypciy, nes uzsienio kompanijai yra
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sunkiau deinvestuoti ar pakeisti investicijg i§ uzsienio dukteriniy bendroviy, lyginant
su portfelinémis investicijomis. Todél labiau tikétina, kad kompanijos bus susirapi-
nusios kaip uztikrinti, kad i$ esamy investicijy jos sukaups naudg prie§ darant kokias
nors naujas investicijas.

- Socialinis vystymas.

TUL kur jos kuria ir plecia verslg, gali padéti stimuliuojant uzimtuma, pakelti atly-
ginimus bei pakeisti smunkancius rinkos sektorius j naujus. Ta¢iau nauda jus tik maza
populiacijos dalis, pvz., ten kur uzimtumas ir mokymas yra suteikiamas labiau issila-
vinusiam, tipi$kai turtingam elitui, ar yra miesto akcentavimas, atlyginimo diferen-
ciacija tarp pajamy grupiy bus dar labiau paastrinta. Kultarinis ir socialinis poveikis
gali atsirasti, kai investicijos yra nukreipiamos j netradicines prekes. Pavyzdziui, jeigu
finansiniai resursai yra nukreipti nuo maisto ir pragyvenimo reikmeny link tobulesniy
produkty, tai gali taip pat turéti neigiama jtaka. Vietinéje ekonomikoje mazo masto ir
kaimo verslai turi maziau galimybiy pritraukti uzsienio investicijas ir banko paskolas,
todél tam tikri vietiniai verslai gali bati arba i§stumti arba priversti naudotis neforma-
liais finansy $altiniais.

Uzsienio subjektai, jeidami j vietine rinka, sutelkia kapitalg auksto produktyvumo
pramoneés sektoriuose, jsigija auksto produktyvumo jmones, o mazesnio efektyvumo
jmones palieka vietos savininkams. Veikdamos rinkoje efektyvios uZsienio kapitalo
imonés salygoja mazéjancias vietos gamintojy uzsakymy apimtis ir jy veiklos efekty-
vumg. Toks nesubalansuotas TUI paskirstymas skatina ekonomikos restruktarizacija
bei asinchroniska wkio plétrg (Cegyté, Miecinskiené, 2009).

- Infrastruktaros vystymas ir technologijy perkélimas.

Pagrindinés bendrovés gali remti savo dukterines bendroves uzsienyje, uztikrin-
damos, kad Zmogiskieji istekliai ir infrastruktara yra tinkami. Ypatingai ,,plyno lauko®
investicijos j naujus verslo sektorius gali stimuliuoti naujos infrastruktaros ir tech-
nologijy vystyma salies ekonomikoje. Sis tobulinimas taip pat gali sukelti aplinkos ir
socialine nauda, bet tik tada, kai jis pasklinda ir jsilieja j $alies bendruomene ir versla
(Towards Earth Submmit, 2002). Laikoma, kad technologijy perkélimas atsiranda to-
kiais atvejais: norint konkuruoti su labiau informuotomis vietinémis firmomis, uzsie-
nio investuotojas turi turéti pazangesne technologija, vadybos ar marketingo sugebéji-
mus. Tokiu budu, vietinés firmos gali turéti galimybe pasisavinti technologija ir Zinias,
i$vystytas pagrindinés tarptautinés kompanijos ir perkeltas i tarptautinés kompanijos
filialus buvimo $alyje. Tai yra, kokios nors uzsienie¢iy valdomoms firmoms buadingos
zinios gali iSsilieti j vieting pramone (Rybalka, 2001).

Pagrindiniy kompanijy skiriamos investicijos j tyrimus ir vystyma gali stimu-
livoti produkcijos ir technikos inovacijas $alyje. Taciau ¢ia yra tariama, kad vidaus
investicijos (i tyrimus ir plétra, produkcija, valdyma, personalo mokymga) baigsis pa-
geréjimu. UZsienio technologijos/ organizacinés technikos gali bati netinkamos vie-
tiniams poreikiams tenkinti ir gali turéti neigiama efektg vietiniams konkurentams,
ypatingai smulkiam verslui, kuris yra maziau pajégus atlikti atitinkamus, lygiavercius
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prisitaikymus. Taip pat, i$oriniai poky¢iai tiekéjuose, klientuose ir kitose konkuruo-
janciose firmose nebutinai pagerins pradine padeét;.

- Investicijos j §vietimo sektoriy.

Pasak Jakelitinaités ir Skvarciany (2019), TUI padeda uzpildyti investicijy traku-
ma ir yra priemoné technologijy perdavimui. Dél $iy priezasc¢iy daugelyje $aliy TUI
skatinamas augimas yra keleto augimo strategijy pagrindas. Dabartiniame tyrime
daugiausia démesio skiriama $vietimo kokybei. Ziniy ir mokymosi svarba buvo pri-
pazinta nuo laiko pradzios. Svietimo sistemos visame pasaulyje susiduria su dviem
efektyvumo klausimais: vidiniu ir i§oriniu efektyvumu. Pirma, vidinis veiksmingu-
mas apibréziamas kaip $vietimo sistemos galimybé panaudoti $vietimo sektoriaus in-
délius, kad bty teikiamos aukstos kokybés §vietimo paslaugos. Antra, iSorés efekty-
vumas atspindi kvalifikuotos darbo jégos, atitinkancios darbo rinkos paklausg, sam-
prata. Veiksminga $vietimo sistema turéty buti puikus derinys tarp mokymosi mety
ir darbo uzmokes¢io. Svietimo sistemos iSorinio efektyvumo koncepcija grindziama
zmogiskojo kapitalo teorija, kuri numato, kad kiti dalykai yra vienodi, $vietimas lin-
kes didinti jgudzius ir naSuma bei didinti darbuotojy darbo uzmokestj (Miningou,
Tapsoba, 2017). I$orinis Svietimo sistemos ir tiesioginiy uzsienio investicijy efekty-
vumas yra susijes dél keliy priezas¢iy. Pirma, uzsienio investuotojus gali pritraukti
konkrecios besivystancios Salies darbo jégos i§vystytos kompetencijos kokybé ir ak-
tualumas. Antra, gerai Zinoma, kad daugiasalés jmonés dazniausiai yra suinteresuo-
tos $aliy jmonémis, ypac Saliy, kuriose vietos darbo jéga yra aukstos kvalifikacijos.
Trecia, esant dabartinéms globalizacijos salygoms, tarptautiné bendrové yra bendra
alternatyva konkurencingumui didinti (Miningou, Tapsoba, 2017). Dabartiniame
pasaulyje, kuriame vyksta spartiis globalizacijos procesai, kiekviena valstybé skatina
tam tikrg skirtingy formy uZsienio investicijy apimtj. Anot Tichonovos (2005), ka-
pitalg priimancios $alies poziariu didziausia efektyvuma turi batent tiesioginés uz-
sienio investicijos. Kitos uzsienio investavimo formos nelabai efektyvios, kadangi tai
i$§ esmés yra trumpalaikeés investicijos, kurios gali nutekeéti (capital flight) i§ Salies. Be
to, kaip pazymi Zilinske (2010), palyginus su kitomis investicijy formomis TUI yra
daug atsparesnés ekonominés krizés padariniams. Anot Lahti (2010) ir Laskienés
(2010), TUI indélis j priimancios $alies BNP augimg yra daugiau nei proporcingas,
palygus su vidaus investicijomis, nes pasireiSkia papildomas teigiamas efektas — zi-
niy ir technologijy i investicijas priimancia valstybe skleidimas. Toks TUI poveikis,
anot Tichonovos (2005), yra strateginis, suteikiantis placias galimybes ateityje. Ga-
lima akcentuoti, kad $ios formos investicijos daro teigiamg jtaka per Ziniy, infor-
maciniy ir kity technologijy skleidimg. Informaciniy technologiju (IT) diegimas ir
taikymas versle ypac svarbus, nes turi tiesioginés jtakos jmonés konkurencingumui,
didina jmonés produktyvuma, padeda spresti administravimo problemas, skatina
plésti asortimenta bei gerinti kokybe. Be to, IT diegimas leidzia keisti savo tradicines
organizacines struktiras, daro verslo procesus operatyvesnius bei orientuotus j var-
totojy poreikius (Kersiené, 2010). Sie procesai pasitilo papildomy galimybiy verslo
bei valstybés sektoriaus valdymui. Taigi prioritetu tampa informacijos srauty ir Ziniy
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valdymas. Ziniomis grista visuomené — tai naujas XXI a. reiSkinys, kuris formavosi
dél ekonominiy poky¢iy kintant rinkos situacijai ir Zmoniy poreikiams bei gamybos
veiksniy vystymosi pobudziui. Anot Karazijienés, Sabonienés (2010), Zmogiskujy
istekliy sékmeé, integruojantis daugiakultarinéje Europos darbo jégos rinkoje, visy
pirma priklauso nuo individo kompetencijy. Kaip pazymi Zilinské (2010), TUI pri-
sideda prie Zmogiskojo kapitalo vystymo, nes uzsienieciai skiria daug démesio savo
darbuotojy mokymams ir kvalifikacijos kélimui. Taip kiriama Ziniy visuomené. Zi-
niy visuomené - tai tokia visuomené, kuri nuolat kaupia informacija visose mokslo
ir pramonés Sakose, véliau apdorodama $ig informacija nuolatos mokosi ir kuria
naujas zinias bei pritaiko $ias Zinias savo gyvenime ir darbinéje veikloje (Karazijie-
né, 2010). Pagrindiné Ziniy visuomenés veiklos sritis — ekonominé veikla, todél ku-
riant ziniy visuomene pagrindinis démesys skiriamas ziniomis gristos ekonomikos
raidai. Ziniy ekonomika - tai ekonomika, kurioje veiksmingiausias ziniy panaudo-
jimas tampa ekonominés ir socialinés plétros varikliu (Karazijiené, 2010). Urbonas,
Maksvytiené (2010) naudoja naujoviy ekonomijos jmonéje sagvoka. Naujoviy eko-
nomija jmonéje yra jdéty j gamyba naujoviy sanaudy graza, formuojanti jmonés
konkurencinius pranasumus, mazéjant vidutiniams bendriesiems gamybos kastams.
Pastaruoju metu akcentuojama, kad gebéjimas nuolat atsinaujinti, kurti naujus pro-
duktus, procesus ar paslaugas, plétotis naujomis kryptimis, yra svarbiausias jmonés
vertés karimo veiksnys (Liepé, 2008). Taigi, Ziniy kapitalg galima traktuoti kaip pa-
grindinj gamybos veiksnj. Taip pat svarbu apibrézti ir Ziniy organizacijos terming,
nes organizacijos yra pagrindiniai ekonominés sistemos verslo vienetai bei jungian-
¢ioji grandis tarp ekonominés-socialinés aplinkos, atskiro individo ir visuomenés.
Pagal Juceviciy ir Iloniene (2010) Ziniy organizacija — tai organizacija, gebanti kurti,
jgyti ir pritaikyti zinias bei keisti savo veiklg, jvertindama naujas Zinias ir perspek-
tyvas. Kiti mokslininkai vartoja besimokancios organizacijos terming. Taip Senge
(Savareikiené, 2008) i$skiria 5 svarbiausius besimokancios organizacijos bruozus:
individualus meistri$kumas; nauji mastymo modeliai; bendrai kurta vizija; moky-
masis komandose; sisteminis mastymas. Anot Savareikienés (2008), besimokanti
organizacija - tai socialinis-technologinis organizavimo i§mokymas, o ne teorinis
organizacijos nariy mokymasis. Apibendrinant galima teigti, kad TUI poveikis pri-
imandiai valstybei gali bati kaip teigiamas, taip ir neigiamas - priklauso nuo Salies
ekonominés politikos. Tadiau bet kuriuo atveju pasireiskia papildomas, strateginis,
TUI efektas — informacijos, technologijy ir Ziniy skleidimas, Zzmogiskojo kapitalo
mokymas(is) ir vystymas(is) investicijas priimancioje Salyje. Visa tai sudaro prielai-
das ziniy visuomenés karimui.

Dementveja (2011) sitlo integruota modelj, rodantj sasaja tarp TUI ir Ziniy visuo-
menés kirimo proceso darnaus vystymosi kontekste.
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Uzsienio Salis Vietos Salis
TUI pasiiila TUI paklausa

Visuomené Ziniy visuomené

Informacija

Ekonomikos

Patirti sistema Informacija Ziniy ekonomika
atirtis
Tul Patirtis
Supratimas
Supratimas
Zinios

Zinios

Darnaus
vystymosi

jgyvendinimo
priemones

Kokybés vadybos sistema
(IS0 9001)

(ISO 14000, EMAS)

Socialinés atsakomybés sistema

Aplinkosaugos vadybos sistema |
(SA 8000) |

Darbuotojy saugos ir sveikatos vadybos sistema
(OSHAS 18000)

5 pav. Tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio Ziniy visuomenés kirimui darnaus
vystymosi kontekste modelis
Saltinis: Dementjeva (2011)

Pateiktas modelis atskleidZia tai, kad veiksmingam darnaus vystymosi strategijos
igyvendinimui itin svarbu kurti, formuoti Ziniy visuomene, kuri paspartins darnaus vys-
tymosi procesus. Anot Ciegio ir Gavenausko (2005), transformacija darnaus vystymosi
link galima, tik jei jvyks funadamentalas Zmoniy vertybiniy nuostaty pokyciai ir iskils
nauja etika, naujas pozitris i gamta, numatantis visy atsakomybe i§saugant sveikus san-
tykius su gamta. Darnaus vystymosi koncepcija jpareigoja organizacijas ir tuo paciu kie-
kvieng organizacijos, ekonominiy sistemy ir, pagaliau, visuomenés narj keisti savo pa-
saulézitrg, o dél $ios priezasties - ir elgesj darnumo kontekste. Svarbus ziniy visuomenés
formavimo veiksnys (ypac besivystanciose Salyse) yra tiesioginis uzsienio investavimas,
per kurj investicijas priimanti $alis gauna informacija, patirtj, supratima bei zinias, su-
teikiancias galimybes nuolat kelti darbuotojy kvalifikacija, tobulinti jy jgudzius, gerinti
technologijy infrastruktarg, tobulinti organizacijy valdymo procesus diegiant sistemas.
Ciegis ir kiti (2008) kokybés vadybos ir aplinkosaugos vadybos sistemas jvardino ,etine”
priemone darnaus vystymosi principy jgyvendinimui. Bagdonienés ir kity (2009) po-
zitiriu, vadybos sistemos yra labiau ,vadybiné” priemoné darnaus vystymosi iniciatyvy
igyvendinimui - apjungtus skirtingy standarty sistemas j bendra veikiancia sistema —
valdymo sistema palengvina sistematinj klausimy sprendimg — organizacijoje diegiama
integruota vadybos sistema (apimanti kokybés vadybos, aplinkos apsaugos vadybos, so-
cialinés atsakomybés vadybos, darbuotojy saugos ir sveikatos darbe bei kitas vadybos
sistemas), kuri jgalina realizuoti darnaus vystymosi strategija.

40



- ,Uzpludimas® ar ,,i$stimimas“?

»Uzpludimas® atsiranda tada, kai TUI kompanijos gali stimuliuoti augima pana-
$iuose ar skirtinguose versluose nacionalinéje ekonomikoje. Tuo tarpu, ,i$stimimas®
yra toks scenarijus, kai pagrindinés kompanijos dominuoja vietinéje rinkoje, uzslo-
pindamos vietine konkurencijg ir verslininkyste. Viena ,i$stimimo* priezastis yra
»politikos Saltumas® ar ,reguliavimo arbitrazas®, kai vyriausybés reguliavimas, toks
kaip darbo ir aplinkos standartai, yra laikomi dirbtinai Zemi uZsienio investuotojams
pritraukti, taip yra todél, kad Zemi standartai gali sumazinti trumpalaikius operaty-
viuosius kastus versle toje Salyje. ISimtinés gamybos teisés ir lengvatinis buvimo $alies
vyriausybés elgesys su transnacionalinémis kompanijomis gali apriboti kity uzsienio
investuotojy veiklg ir paskatinti oligopoline (kvazi-monopoling) rinkos struktira.
Empiriniai duomenys Siems scenarijams yra kintami, ta¢iau manoma, kad ,,iSstimi-
mas® yra labiau jprastas specifiniuose sektoriuose. Pavyzdziui pramonés $akose, kur
paklausa ir pasitla produktui ar paslaugai yra labai elastinga kainai (jautri rinkai) ir
kapitalui imliose $akose. Vadinasi, reguliavimas atne$a pridétiniy sutikimo islaidy, ir
todél yra labiau tikétina, kad tai darys jtaka kompanijos sprendimui investuoti i ta salj
(OECD, 2001).

- Investicijy mastas ir tempas.

Kai kurioms vyriausybéms, ypatingai Salyse, kuriose Zmonés gauna zemas paja-
mas, gali buti sudétinga reguliuoti ir jsisavinti greitus ir didelius TUI srautus, taip pat
atsizvelgiant  neigiamo poveikio aplinkos ir socialiniams veiksniams, kuris atsiranda
dél didelés apimties gamybos augimo, reguliavima. Taip pat didelé dalis TUT jplauky j
besivystancios ekonomikos $alis paprastai yra nukreiptos j pagrindinius sektorius, to-
kius kaip naftos, kasybos, Zemés tikio, popieriaus gamybos ir chemikaly. Pagrindiniai
sektoriai paprastai buna imlas kapitalui ir resursams, su didesne masto ekonomijos
riba ir todél lé¢iau gamina teigiama ekonominio i$siliejimo efekta. Taigi, trumpu lai-
kotarpiu $aliy, kuriose vyrauja Zemos pajamos, ekonomikos turés maziau galimybiy
su$velninti aplinkos zala ar imtis apsauginiy priemoniy, jvesdamos didesnius pataisy-
mo kastus ilgu laikotarpiu, bei gali patirti negrjztamus nuostolius susijusius su aplinka
(Towards Earth Submmit, 2002).

Ypac aktyviai tiesiogines investicijas naudoja tarptautinés kompanijos, kurdamos
savo filialus ir antrines jmones jvairiose $alyse. Svarbiausi veiksniai, kuriant tarptau-
tines kompanijas - tai uZzsienio Zaliavy $altiniai ir pigi darbo jéga, taip pat galimy-
bé apeiti muitus bei kitas kliatis, trukdancias patekti j kity $aliy rinkas. Tarptautinés
kompanijos gali suteikti paramg maziau i$sivysc¢iusioms $alims spartindamos ekono-
ming ir technologine pazangg, didindamos uzimtumg, perduodamos savo organiza-
cine patirtj, keldamos bendra zmogiskojo kapitalo lygj, tuo pac¢iu darydamos poveikj
$aliy surenkamoms mokestinéms pajamoms. Kita vertus, uzsienio investicijy poreikis
$iy Saliy akiui néra vienareik§miskas - jis yra ir teigiamas, ir neigiamas, tarptautinés
kompanijos gali kelti ir nemazy problemy. Tarptautiné kompanija, turédama dide-
lius materialinius ir finansinius isteklius, gali jgauti monopoline rinkos galig uZsienio
Salyje, kurioje yra jos filialas. Siuolaikinés rinkos ekonomikos $alyse naujo stipraus
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konkurento atéjimas paprastai sustiprina konkurencija, nes dazniausiai konkuruo-
ja lygiaverciai varzovai. Silpnos ekonomikos $alyse padétis kitokia. Stiprios uzsienio
kompanijos yra pranasesnés uz vietines jmones ir dazniausiai iSstumia vietinius ga-
mintojus i$ rinkos ir tokiu budu gali daryti poveikj $alies mokestinéms pajamoms, ka-
dangi i$sttmusios vietinius gamintojus, mokan¢ius mokescius, i§ rinkos, dazniausiai
tarptautinés kompanijos naudojasi ir $alyse taikomomis mokestinémis lengvatomis,
skirtomis naujai pritrauktiems investuotojams. Tikétina, kad $is poveikis daugiausiai
daromas pelno mokesc¢io pajamoms.

Remiantis atlikta TUI teorine analize, galima teigti, kad uZzsienio kapitalo perkeéli-
mas i§ vienos $alies j kit gali vienu metu daryti priestaringg jtaka $alies ekonominiam
augimui. Vienose tkio Sakose ar pramonés sektoriuose TUT gali prisidéti prie ekono-
minio augimo ir plétros, papildyti ir suaktyvinti vietiniy imoniy veiklg ir rezultatyvu-
ma, bet kituose, susiklos¢ius tam tikroms aplinkybéms, ir sutrikdyti (Tvaronaviciené,
Kalasinskaité, 2003).

I$sivysciusiy $aliy ekologiniai standartai neretai neleidzia savo teritorijoje gaminti
tokios produkcijos, kuri labai kenksminga aplinkai. Todél stengiamasi tokiag gamyba
perkelti j kitas $alis, paprastai j besivystancias, kuriose ekologiniai standartai néra to-
kie griezti. Tai mazina investicijas priimanciy Saliy ekologine gerove. Panasiai elgia-
masi ir su fiziskai bei moraligkai pasenusia technologija, kuri neretai gali bati prana-
$esné uz vietine. Tarptautinés kompanijos gauna naudg, prailgindamos tokios tech-
nologijos gyvavimo laika, taciau jg priémusios $alys, nors ir turi trumpalaike nauda,
taciau i$ tikryjy yra pasmerktos tiktai sekti i$sivysciusiy Saliy pédomis, gerokai nuo jy
atsilikdamos. Dél didelés tarptautiniy kompanijy ekonominés ir finansinés galios gali
kilti Salies, kurioje jsikares tarptautiniy kompanijy filialas, ekonominés ar net politi-
nés nepriklausomybés apribojimo grésmé, nes svarbiis ekonominiai sprendimai bus
priimami kitoje $alyje, kur yra tarptautiniy kompanijy centriné bustiné. Daugelyje
valstybiy gebéjimas pasinaudoti pasaulinémis ekonomikos integracijos teikiamomis
galimybémis laikomas strateginiu tikslu. Praktikoje dazniausiai uZsienio investicijy
nauda nekvestionuojama. Taciau daugelio Saliy ekonomistai globalizacijos poveikj
Salies ekonomikai vertina priestaringai. Nepaisant to, kad uZsienio investicijy jtaka
jvertinti yra sudétinga, reikia pripazinti, kad netgi priartéjimas prie tokio jvertinimo
padéty spresti svarbius ekonominés politikos formavimo klausimus (Tvaronaviciené,
Kalasinskaité, 2003).

Ekonomikos teorija naudoja du pozitrius, nagrinéjant TUT jtaka jy buvimo Salies
vystymuisi. Pirmasis poZitris yra grindziamas prekybos teorija. Ji teigia, kad kapitalo
srautai didina ribinj darbo produkta bei mazina ribinj kapitalo produkta ir j saskaita
jtraukia tik tiesioginius investavimo proceso efektus. Antras pozZiaris grindziamas in-
dustrinés organizacijos teorija. Firma, kuri investuoja uzsienyje, privalo turéti prana-
$esnj produkta, technologija arba valdymo metodika, kad galéty konkuruoti uZsienio
rinkoje (Rybalka, 2001).

Yra keletas teorijy, pagrindzianciy priestaringg poziarj j tiesioginiy uzsienio in-
vesticijy poveikio vietinés $alies ekonomikos augimui vertinimg. Teigiamas poziaris
TUI poveikj $alies vystymuisi dazniausiai remiasi Dunningo (1993) teorija. Jis teigia,
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kad TUT kaip akio plétros veiksnys auganciu produktyvumu gali paspartinti pramonés
vystymasi. Pavyzdziui istekliy kiekio didinimas ir jy kokybés gerinimas dél mokslo ir
technikos naujoviy diegimo padidina gamybinj visuomenés pajéguma, kas lemia $alies
ukio produktyvuma, didéja parduodamy ir suteikiamy paslaugy kokybé ir kiekis, o
kartu auga ekonomika. Tai atspindi bendrasis vidaus produktas.

Kita TUI teigiamos jtakos teorija aiskina, kad vietinés ekonomikos uzdirbtas pel-
nas priklauso nuo pagrindiniy uzsienio kapitalo jplauky dydzio, iSlaidy elastingumo
ir sukauptos patirties bei ziniy nutekéjimo masto. Toks ziniy nutekéjimas i§ pazan-
gios uzsienio kompanijos keliais budais nusako produktyvumo augima. Pirmiausia,
vietiné firma gali padidinti savo produktyvuma, kopijuodama kai kurias technologi-
jas. Antra, ji gali efektyviau naudoti jau egzistuojancias technologijas arba dél iSaugu-
sios konkurencijos rinkoje ie$koti naujy technologijy. Trecia, uzsienio investuotojas
gali apmokyti vietinius darbininkus, kurie véliau jsidarbins vietinése firmose. Kitas
reik§mingas Ziniy sklidimo budas - tai glaudus klienty ir tiekéjy bendradarbiavimas
(turima galvoje bendra transnacionalinés kompanijos ir vietiniy jmoniy ekonominé
veikla).

Remiantis pateiktais argumentais, galima teigti, kad vietinés jmonés lieka gyvybin-
gos net ir didéjancios konkurencijos salygomis. Tac¢iau reikia pazymeéti, kad TUT turi
ir neigiamy bruozy.

Taigi, neigiamas poziaris j TUI poveikj $alies vystymuisi galéty buti pagristas tokia
logika: uzsienio kapitalo kompanijos daznai veikia ypac¢ didele koncentracija pasizy-
minciose akio $akose, turinc¢iose aukstus patekimo barjerus. Didele koncentracija TUI
gali net padidinti. Tai leisty uZsienio kapitalo jmonéms ,pasiimti“ ekonomine rentg
bei ,,i$traukti® i§ vietinés $alies kapitalg, kas savo ruoztu lemty $alies ekonomikos vys-
tymosi tempy sulétéjima. UZuot sumazinus atotrukj tarp investicijy ir uzsienio mainy,
TUI gali i$ rinkos i$stumti vietinius gamintojus bei pakeisti juos uzsienio tiekéjais ir
gamintojais. UZsienio investicijos gali stabdyti vietines investicijas. Stefanescu (2017)
akcentuoja, kad reikia suzinoti visy suinteresuoty $aliy ekonomine, socialing ir inves-
ticine aplinkg ir inicijuoti konkrecias veiksmy priemones, kad baty uztikrintas realus
ir tvarus ekonomikos augimas, nustatant jmanomus ir ilgalaikius sprendimus. Glass ir
Saggi (2002) pabrézia, kad uZsienio kapitalo jmonés gali reinvestuoti j tas pacias arba
susijusias pramonés $akas, taip i$plésdamos savo rinkos dalj. Ir priesingai, ¢ia galima
jzvelgti paramg vietinéms oligarchinéms kompanijoms naudoti susitelkusj kapitala
efektyvesnémis technologijomis, tac¢iau dél to sumazéty darbuotojy uzimtumas (Tva-
ronaviciené, Kalasinskaite, 2003).

Tadiau, $alys, stokojancios finansiniy i$tekliy, dazniausiai nepaiso neigiamy TUI
veiksniy jtakos dalyky ir jvairiais budais skatina tiesiogines uZsienio investicijas. For-
muodamos savo ekonomine politika, $alys daznai nejvertina, jog TUT atéjima j Salies
tkj lemia daug skirtingy veiksniy. Svarbiausius veiksnius, nulemiancius investuotojo
apsisprendimg investuoti uzsienyje, jvardijo Dunning, Shatz ir Vanables.

Dunning (1993) teigia, kad uzsienio investuotojai labiau domisi jmonémis, ku-
rios yra pelningos ir turi specifiniy privalumy, palyginti su kitomis Salyje ar regione
esan¢iomis jmonémis, aprapindama tam tikras rinkas. Anot Shatz ir Venables (2000),
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pasauliné ekonomikos integracija teikia naudos gamybos sgnaudy minimizavimo
atzvilgiu, i$vengiama prekybos tarify ir sumazinamos transportavimo i$laidos. Taip
pat atkreipiamas démesys j nebrangias gamybai reikalingas medziagas ir pigia darbo
jéga. Nors uzsienio investicijy reik§mé besivystanc¢ioms Salims akivaizdi, ta¢iau buty
klaidinga manyti, jog kapitalo investicijy srautai nukreipti tik i§ stiprios ekonomikos
$aliy i silpnesnés ekonomikos $alis. Pagrindiné kapitalo dalis migruoja butent tarp la-
biausiai i$sivysciusiy Saliy. Taigi Salys, kuriy ekonomika pazangiausia yra pagrindinés
kapitalo eksportuotojos ir importuotojos. Investicijas lemiantys veiksniai yra glaudziai
susije su Salies, kurioje investuojama, politikos reik§me ir jos liberalumu, kaip uZzsie-
nio investicijas skatinanciu veiksniu. Acaravci ir Orturk (2012) nurodo, kad vieni i§
svarbiausiy veiksniy, veikianc¢iy TUI srauty augima, yra tinkama prekybos aplinka,
$alies ekonomikos atvirumas, zmogiskojo kapitalo veiksnys, finansy rinky reglamen-
tavimas, bankininkystés sistema. Paprastai TUI jsipareigojimy verté yra susieta su $a-
lies ekonomikos perspektyvomis, o tai reigkia geresnj rizikos pasidalijimg, lyginant su
uzsienio valiutos skola. Nepaisant to, dideli TUI jsipareigojimai taip pat reiskia ir dide-
lius pajamy srautus bei $alies pazeidziamuma esant staigiam TUI nuosmukio srautui
(International Monetary Fund 2015). Regioning TUI plétra stipriai lemia vyriausybés
reguliavimas. Kai kurios $alys, bandydamos pritraukti uzsienio investuotojus ir vysty-
tojus, diferencijuoja mokes¢iy politika, vykdydamos mazy mokesciy arba mokesciy
pertraukos politikg. Uzsienio investuotojai atsizvelgia j infrastruktara, keliy tinklg re-
gione. TUI gali padidinti regioning atskirtj, nes nei§vystytiems regionams nieko negali
pasialyti. Sochulakova ir Igazova (2013) teigia, kad salygas gali pagerinti telekomuni-
kacijy karimas, vietiniy keliy ir magistraliy sujungimas, geleZinkelio, oro ir upiy trans-
porto prijungimas prie tarptautinio tranzito sistemos, suteikdama mokesciy lengvatas
tam tikram laikotarpiui.

Specifiniai $alies ir vietovés veiksniai turi lemiamg jtakg pritraukiant TUT ir pri-
klauso nuo trijy investavimo aspekty: investicijos motyvo (istekliai, rinka, efektyvumo
gerinimas), investicijos tipo (paslaugos ar gamyba), ir investuotojy dydzio (mazos, vi-
dutinés ar tarptautinés kompanijos).

3 lentelé. Veiksniai, lemiantys TUI pritraukimg j Salj

Ekonominés Rinka Dydis; pajamy lygis; urbanizacija, stabilumas
salygos ir augimo galimybés; vietiniy rinky pasie-
kiamumas, paskirstymo kanalai ir paklausos
tendencijos.
Istekliai Gamtos istekliai; vieta.

Konkurencingumas  Darbo jéga: atlyginimy kaina, issilavinimas,
imlumas mokymams; vadovavimo gebéjimai;
prié¢jimas prie istekliy; infrastruktira, tiekéjai
esamos technologijos.
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Investicijas Makroekonominé Esminiy makroekonominiy rodikliy valdymas;

priimancios $alies  politika uzsienio valiuty konvertavimo galimybé.

politika Privatus sektorius Privacios nuosavybés skatinimas; skaidri ir
stabili politika; mazi jéjimo - i$éjimo barjerai
i§ rinkos, efektyvi finansy rinka.

Prekyba ir gamyba  Prekybos strategija; regioniné integracija ir
rinky pasiekiamumas, nuosavybés valdymas,
konkurencijos jstatymai, pagalba mazoms ir
vidutinéms jmonéms.

TUI politika Lengvas jéjimas i rinka; nuosavybés teisiy
skatinimas, paskatos; skaidri ir stabili politika.
Tarptautinéms Rizikos suvokimas  Salies rizikos suvokimas, remiantis politiniais
kompanijoms faktoriais, makroekonominiy veiksniy val-
taikoma politika dymu, darbo jéga ir politikos stabilumu.
Vieta, gamybos Imonés strategija vietovéje, paskirstant
paskirstymas, gamybg, dukteriniy jmoniy integracija, strate-
integracija giniai partneriai, mokymai, technologijos.

Saltinis: Joong-Wan Cho (2003)

Dauguma besivystanciy $aliy skatina uZsienio investuotojus investuoti j visus pri-
imanciosios $alies pramonés sektorius. Besivystancios Salys suteikia uZsienio inves-
tuotojams jvairias mokesciy lengvatas. Naudojamos tokios lengvatos, kaip kapitalo
i$mokos, eksporto mokesciy lengvatos, atleidimas nuo mokes¢iy ir nuolaidos, kurios
daznai siekia skatinti investicijas, tarptautine prekybg ir ekonomikos augimg (Klemm,
Van Parys, 2012). Todél yra protinga ir tikimasi, kad priimdami investicinius sprendi-
mus investuotojai atsizvelgs j priimanciosios Salies mokesc¢iy politika.

Be vietiniy investicijy, tiek i$sivysciusios, tiek besivystancios $alys konkurencingai
siekia TUI, uzsienio investuotojams suteikia palankig investicine aplinka. Sios $alys ti-
kisi naudos i$ efektyvumo padidéjimo perkeliant valdymo Zinias, technologijas, verslo
praktika, prieiga prie uzsienio rinky, padidéjusias uzimtumo galimybes ir geresnius
gyvenimo standartus (Vangelis, 2003). Tac¢iau Todaro (2012) nurodo, kad TUI turi
savo privalumus ir tritkumus.

Savo tyrime ,Mokes¢iy politika ir tiesioginés uzsienio investicijos, Hartman
(1984) aptaria $aliy konkurencija, susijusia su uzsienio investicijy mokesciais. Jis pra-
deda savo studijas analizuodamas teisines reformas, kurios suteikia galimybe tarptau-
tinéms bendrovéms pasinaudoti mokes¢iy skirtumais tarp $aliy. Didesnj démesj jis
skiria Saliy, kurios neapmokestina uzsienio $alyse gaunamas pajamas, taip i$vengiant
reik$ty dvigubo apmokestinimo. Tuo paciu metu jis teigia, kad mokestis néra vie-
nintelis lemiamas veiksnys investicijoms. Jis paaiskina savo poziurj, teigdamas, kad
imonés pelningai investuos uzsienyje, kol pajamos po mokesciy uzsienyje virsys paja-
mas po mokesciy Salyje. Kartu autorius atskiria uZsienio investicijas kaip naujy akcijy
isleidima ir nepaskirstytojo pelno reinvestavima priimancioje Salyje.
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Jis nurodo, kad mokestis yra labai svarbus aspektas, renkantis tarp $iy dviejy gali-
mybiy. Paaiskinta, kad pakartotinis investuoto pelno perkélimas bina maziau apmo-
kestinamas nei naujy akcijy iSleidimas ir 1é$y pervedimas, nes antrojo pasirinkimo
sandorio atveju investuotojas turi sumokéti kilmés Salies mokescius (kurie tariamai
yra didesni). Pagal ta pacia logika Hartman teigia, kad aukstesnis mokestis kilmés $a-
lyje sumazinty paskirstyto pelno sumg $alyje ir todél sumazinty mokesciy pajamas.
Viena vertus verta paminéti tai, kad jmoneés, ilgai veikianc¢ios rinkoje, néra jautrios
buveinés $alies mokesc¢iams (Hartman, 1984).

Savo tyrime ,,Nauji mokesciy politikos poveikio tarptautinei investicijy padéciai
rezultatai“ Boskin ir Gale (1987) analizavo D. Hartman atliktus tyrimus ir pateiké nau-
jausiy jrodymuy bei min¢iy apie mokesc¢iy konkurencija investicijy srityje.

Autoriai, kaip ir Hartman, pradeda studijas, suteikdami pagrindg investicinéms
paskatoms, ypa¢ kalbédami apie pagreitintg iSlaidy susigrazinimo sistemg, kuri turéjo
padidinti JAV kapitalo formavimga ir sustabdyti JAV investicijy uZsienyje srauta. Juose
aptariamas faktas, kad kapitalo vieta pirmiausia néra pagrista jmoniy pelno mokescio
lygiu, bet ir prieigomis prie rinkos, darbo sagnaudy ir numatomy ekonominiy salygy.
Tuo pat metu Boskin ir Gale mano, kad vis délto mokestis laikomas tam tikru poveikiu
investicijy buvimo vietai.

Priesingai nei Hartman tyrimas, Boskin ir Gale (1987) atlikti tyrimai yra labiau
statistiniai. Jie pateikia statistinius Jungtiniy Amerikos Valstijy duomenis i§ Ekono-
minés analizés biuro. Tyrime jie nustaté, kad TUI iSaugo 2000 % nuo 1950 iki 1984
m. Tuo paciu metu $is augimas svyravo tuo laikotarpiu, kurj paaiskina skirtingi JAV
ekonomikos etapai. Statistikos duomenys taip pat rodo investicijy, finansuojamy i§
skolos ir nuosavo kapitalo, dominavima per nepaskirstytojo pelno reinvestavima. Juy
modelis yra labai panasus j Hartman modelj, o elastingumas taip pat labai panasus.
Rezultatai rodo neigiama 2.9 elastinguma tarp TUT ir BNP santykio su mokesciais. Tai
rei$kia, kad 1% mokescio tarifo padidéjimas sumazinty gaunamy uzsienio tiesioginiy
investicijy lygj 2,9%, jei visi kiti veiksniai buity pastoviis. Analizés metu Boskin ir Gale
padaré iSvada, kad nepaskirstytojo pelno reinvestavimas yra jautresnis mokesciy po-
ky¢iams nei tiesioginiy TUI, finansuojamy i$§ pervedimy (Boskin, Gale, 2012). Boskin
ir Gale tyrimai patvirtina Hartman i$vadg ir pateikia tvirtus jrodymus, kad rysys tarp
mokes¢iy ir TUT jplauky yra neigiamos, nors jy modelis yra jautrus laikotarpiui ir
regresijos funkcinei formai.

Panasiai kaip ir Hartman (1984), Jun (1994) naudojo TUT ir BVP santykj, kad istirty
mobkescio jtakg TUL Jun (1994) taip pat taiké paneliniy duomeny analize, agreguojant
TUI duomenis, tiriant namy ir priimanciosios $alies mokesciy poveikj investuotojams i§
desimties (10) kity pramoniniy $aliy j JAV pritrauktoms TUI 1980-1989 m. laikotarpiu.
Autoré nustaté, kad namy $alies mokesciai vaidina svarby vaidmenj TUI elgsenoje (t. y.
nustatytas reik§mingas neigiamas poveikis). Tyrime buvo naudojami ir fiksuotojo po-
veikio, ir atsitiktinio poveikio specifikacijos, kad baty i§vengta Salisky rezultaty. Tyrimo
rezultatai atitinka teorija, kad mokes¢iy politika yra svarbi pritraukiant TUL

Slemrod (2010) taip pat analizavo ry$j tarp mokesciy ir TUL Jis pradeda savo dar-
ba nurodydamas ankstesniy to paties klausimo tyrimy trakumus. Slemrod teigia, kad
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ankstesniuose tyrimuose buvo naudojamas vidutinis mokescio tarifas ir bandoma
naudoti tik priimanciosios $alies mokestj. Jis mano, kad veiksmingos ribinés mokes¢iy
normos taikymas tiek buveinés, tiek priimanciosioms $alims duoty daugiau objekty-
viy rezultaty. Be visy pirmiau minéty, autorius visus ankstesnius empirinius rezultatus
laiko panasiais j tuos, kuriuos pateiké Hartman (Slemrod, 2010).

Slemrod analizuoja, kokj poveikj mokestis turi JAV jvezamoms TUL. Jis teigia, kad
JAV mokesc¢iy tarifas turi jtakos investicijoms i$ $aliy, turinciy teritoriniy mokesciy po-
litika, o ne i§ mokesciy politikos. Todél investicijos i$ $aliy, turin¢iy uzsienio mokesciy
lengvatas, yra jautresnés priimanciosios $alies mokesciy tarify pokyciams nei investicijos
i$ $aliy, kurios sitlo mokes¢iy lengvatas (Slemrod, 2010). Slemrod mano, kad kilmés
$alies mokestis yra labai svarbus priimanciosios $alies mokesciy jautrumo TUI analizei.

Apibendrinant savo tyrima, Slemrod nurodo, kad priimanciosios $alies mokes¢iy
tarifas turi dvejopa poveikj tiesioginéms uzsienio investicijoms dél finansiniy prie-
moniy, kurios gali bati naudojamos siekiant apsaugoti mokes¢iy tarifa. Siekiant atsi-
zvelgti j mokes¢iy ir investicijy santyki, reikia atsizvelgti j daugiau finansiniy veiksniy
(Slemrod, 2010).

Tyrimuose, kuriuose analizuojamos mokestinés lengvatos, dominuoja paneliniy
duomeny analizé. Pavyzdziui, 1985-2004 m. Klemm ir Van Parys (2012) naudojo 40
Lotyny Amerikos, Kariby ir Afrikos $aliy duomeny rinkinj. Jie i$bandé teorine pro-
gnoze, kad didesnés mokesciy lengvatos (t. y. sumazinus kapitalo kaing) lemia didesnes
investicijas. Klemm ir Van Parys (2012) nustaté, kad pelno mokescio tarifas ir ilgesni
mokesciy atostogy laikotarpiai buvo veiksmingi pritraukiant TUI Lotyny Amerikoje
ir Kariby jaros regione, bet ne Afrikoje. Konkreciai, naudojant grupinj jvertinima ir
sistemas apibendrintus momenty metodus, jie nustaté, kad tikimasi, kad 10% jmoniy
pelno mokescio padidéjimas sumazins TUTI atitinkamai 0,31% ir 0,32%.

Agiomirgianakis ir kt. (2006) pagrindinius veiksnius salygojancius tiesiogines uz-
sienio investicijas skirsto j dvi pagrindines grupes — rinkos dydj ir rinkos vystymasj
kartu su ekonomikos plétra. Kitas svarbus veiksnys, reik§mingas tiesioginéms uzsienio
investicijoms su dideliu darbo jégos ir ir eksporto poreikiu yra zmogiskasis kapitalas
ir darbo jégos kaina. Pasak Egger ir Radulescu (2011), i$plétota infrastruktira ir libe-
ralus prekybos rezimas i§ esmés padeda priimti sprendimg investuoti $alyje nes yra
tikimasi minimaliy tranzito trukdziy ir didesnes TUI srautus veikia ne tik valstybés
politika, bet ir geografiné $alies padétis, jos struktarinés charakteristikos.

UNCTAD (1998) parengtoje pasaulio investicijy ataskaitoje pateikiamas visas
sarasas veiksniy, daranciy poveikj sandoriy srautams. Remiantis sarasu, TUI kryptj
veikia mikroekonominiai veiksniai (veiksniai, susij¢ su naujy rinky jgijimu, gamtos
istekliy gavyba ir didesniu efektyvumu), ekonominés ir politinés aplinkybés (privati-
zacijos politika, tarptautiniai susitarimai dél tiesioginiy uZzsienio investicijy, prekybos
politika, fiskaliné politika) ir versla skatinantys veiksniai (investicinés paskatos, tie-
sioginiy uzsienio investicijy skatinimas, vietos patrauklumas). Remiantis UNCTAD
(1998) ir Ciegio, Andriuskevic¢iaus (2016) atliktais tyrimais, 4 lenteléje pateikiamas
i$samus sarasas veiksniy, kurie jtakoja konkrecios $alies pasirinkima vykdyti susijun-
gimo ir jsigijimy sandorius. Remiantis pateikiamu modeliu, be politinés struktaros ir
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versla skatinanciy veiksniy, egzistuoja grupé ekonominiy veiksniy, lemianciy konkre-
¢ios $alies pasirinkima susijungimo ir jsigijimy sandoriams vykdyti.

4 lentelé. Veiksniai, veikiantys Salies pasirinkimqg susijungimy ir jsigijimy sandoriams jvykti

Sandorj priimancios $alies charakteristikos

L Politiné struktiira II. Ekonominiai II1. Verslg skatinantys
— Ekonominis, politinis ir socialinis veiksniai veiksniai
stabilumas — Vidaus ekonomika — Investicijy rémimas
_ Iéjimo l rinkq ir operacijq taisyklés (dydis, augimas, (iskaitant 1vaizdiio
. G . gerove, prognoze); karima, investicijy
— Elgesio su uzsienio jmonémis . ik
nOrmos — Tarptautiné prekyba; generavimo veixig,
.. ) investicijy skatinimo
— Rinkos funkcionavimo ir struktg- ~ — UZimtumas; paslaugas)
ros politika (ypa¢ konkurencijos - Kainos. -
SR — Investicijy paskatos
bei susijungimy ir jsigijimy
politika) — Kastai, susije su
Tarptautiniai susitarimai dél korupcine aplinka,
Arprauriia’ sustiatl - biurokratine strukttira
tiesioginiy uzsienio investicijy . .. ..
ir administraciniu
— Privatizacijos politika efektyvumu
— Prekybos politika (tarifai ir ~ Socialiniai patogumai
netarifiniai barjerai) ir tiesioginiy (dvikalbés mokyklos,
uzsienio investicijy bei prekybos gyvenimo kokybé ir kt.)
darnumas . -
— Paslaugos po investicijy
— Mokes¢iy sistema
1

Susijungimy ir jsigijimy sandoriy motyvai

Rinkos siekimas (A)  _ Resursy /nuosavybés sickimas (B) _Efektyvumo siekimas (C)
— Ekonomikos dydis - Zaliavos - Koreguoti darbo
ir pajamos vienam — Zemy kasty nekvalifikuota darbo i$tekliy, produktyvumo
gyventojui jéga ir turto, i§vardyty B
— Ekonomikos augimas  _ gyalifikuota darbo jéga skiltyje, kastai
— Prieiga prie regioni- - Kiti sqnaudq kastai,

niy ir globaliy rinky
— Specifiniai $alies
vartotojy prioritetai

— Ekonomikos struktiira

— Technologinis, inovatyvus ir
nematerialus individualus, jmoniy ir
klasteriy turtas pvz., prekiy zenklai)

pvz., transportavimo ir
komunikacijos kastai,

tarpiniy produkty kastai
— Fiziné importo struktura (uostai,

— Narysteé regioninés
keliai, telekomunikacija, energetika) b &

integracijos susitarime
dél regioniniy jmoniy
tinkly rysiy

Pagrindiniai priimancios $alies ekonominiai veiksniai

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Ciegis, Andriuskevicius, 2016
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Tinkamai sukurta TUI pritraukimo programa, rémimas, paskatos ir politika, skir-
tos investiciniam klimatui pagerinti, yra vienas kitg papildantys veiksniai, kurie turéty
bati maksimaliai iSnaudojami su konkreciais TUT pritraukimo tikslais, sukuriant kom-
pleksine skatinimo sistema, kuri bity tikslingai orientuota (Simelyté, Antanavi¢iené
2013). Anot Pekarskienés ir Laskienés (2012), pazymeétina, kad investuotojai pirmiau-
sia atkreipia démesj j veiksnius, kurie susije su Salies politine ir ekonomine situacija:

- 13alies politinj stabilumg (valdziy gebéjimas susitarti, bendradarbiauti);

- 1ekonomine ir fiskaline politika;

- 1vie$gjj administravimg ir korupcijos lygj;

- ]teisine ir finansing importo struktara.

Taip pat labai svarbu yra rinkos dydis ir $alies ekonominio i$sivystymo lygis. La-
biau paZengusiai $aliai yra didesnés galimybés, nes investuotojui patrauklesné atrodys
ta, kuri turi gerg jvaizdj pasauliniame kontekste (Lukosevi¢iuté, Martinkuté — Kaulie-
né, 2016). Daznai besikeiciantys verslui svarbus teisés aktai, mokestinés aplinkos re-
guliavimas, administraciniai poky¢iai ir politinis nestabilumas atbaido investuotojus,
nes jiems siunciamas signalas apie neprognozuojamas verslo salygas. Net ir menkiausi
nesusipratimai ar nesutarimai $alies viduje, kurie atrodo nereik§mingi, pasaulinéje
rinkoje gali sukelti dideliy problemy, o uzsienio investuotojai gali susidaryti neigiama
nuomone apie $alj (Misitinas, Gudeliauskaité 2013). Investicinj klimatg sudaro skirtin-
gy, tik tai vietovei budingy veiksniy rinkinys, kuris daro jtaka plétros sprendimams,
teigia Misitinas ir Gudeliauskaité (2013). Tinkama verslo aplinka, kur vieni i§ svarbes-
niy veiksniy yra teisés aktai, mokestinés politikos reguliavimas, labai svarbus politinis
stabilumas, kuris gali ir atbaidyti potencialius investuotojus, nes jiems siunc¢iamas si-
gnalas apie neaiskia, neprognozuojama verslo aplinka, korupcijos masta. Menkiausi
neai$kumai ar nestabilumas gali atbaidyti uzsienio investuotojus. Jy nuomone, veiks-
niai gali buti suskirstyti j pradinius ir pagrindinius. Pradiniams duomenims priskiria-
mi bendri $alies duomenys, tokie kaip ekonominé padétis, $alies ekonomikos rodikliai,
geografiné padétis, valiuta, rinkos dydis. Pagrindiniai veiksniai yra mokes¢iy sistema,
korupcijos lygis, finansavimo galimybés, politinés sistemos nestabilumas. UZsienio in-
vestuotojams yra labai svarbios susisiekimo galimybés su kitomis Salimis. Pekarskiené
ir Laskiené (2012) TUI didele jtaka daro ir verslo plétrai strategiskai palanki $alies
geografiné padétis bei iSvystyta infrastruktara. Kaip minéta, mokestiné aplinka ir jos
reguliavimas taip pat veikia TUI srautus, kurie priklausomai nuo mokes¢iy nastos gali
didéti ar mazéti, pvz., korporacijy sumokamas pelno Europoje vidutiniskai siekia 24,6
proc. (Trading economics 2016). Tac¢iau vienas i§ svarbiausiy yra kvalifikuotos darbo
jégos veiksnys. Aukstos kvalifikacijos darbuotojai yra vertinami ir reikalingi visame
pasaulyje. Butent aukstos kvalifikacijos specialistus lengviau apmokyti, jie greic¢iau pri-
sitaiko prie darbo salygy, yra patyre ir gali lengviau susitvarkyti su jiems paskirtomis
uzduotimis (Lukosevi¢iaté, Martinkuté — Kauliené, 2016). Jvaizdzio karimas arba jo
tobulinimas, paslaugy, susijusiy su investavimu, teikimo pagrindinis tikslas - kuo di-
desnis TUI pritraukimo mastas (Simelyté, Antanaviciené, 2013). Siekiant pritraukti
tiesiogines uZzsienio investicijas, reikéty iryskinti $alies privalumus pasauliniu mas-
tu. UZsienio investuotojai patys, pasitelkdami savas priemones, sprendzia,  kuria salj
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investuoti jiems bus palankiau, kur geriausia plétoti verslg ir rysius. Kiekvienas $alies
nuosmukis ar pakilimas yra lengvai pastebimi, ypac jei tai yra aktualu.

Remiantis visais $iais argumentais, galima tvirtinti, kad i kai kurias akio Sakas TUI
ateity ir be ypatingo valstybés skatinimo, tuo tarpu kitose galbut turéty bati sudaro-
mos ypac patrauklios verslo salygos.

Siekiant pritraukti uzsienio investuotojus reikia atkreipti démesj, kad yra du tarp-
tautiniy investuotojy veiklos teoriniai modeliai. Pirmas modelis yra horizontalios vei-
klos, kai sprendimas pléstis j uzsienj yra priimamas, jeigu naujos jmonés pridétiniai
kastai yra mazesni negu eksportuojant. Antrasis modelis yra vertikalios veiklos mo-
delis, kai uzsienio investavimo sprendimas yra motyvuojamas gamybos veiksniy kasty
skirtumo. Atstumas ir rinkos dydis yra labai svarbiis veiksniai, kurie jtakoja investavi-
mo sprendimg. Prisitaikant prie rinkos dydzio, svarbi kapitalo dalis yra investuojama
j $alis, kuriy rinka didesné; prisitaikant prie atstumo, Zymi kapitalo dalis yra investuo-
jama j $alis, kurios yra arc¢iau kilmés Salies.

Kaip jau buvo minéta uzsienio investicijos turi teigiamg poveikj ekonomikos au-
gimui, nes jos kuria teigiamus iSorinius dalykus perkeldamos naujas technologijas,
vadybos technikas ir t.t. jvairi ekonominé literatara svarsto veiksnius ir situacija, kuri
yra reikalinga pranasesniy Ziniy perkélimui. Yra keletas $altiniy, kurie svarsto techno-
logijy perkélimo teorinius modelius. Findlay (1978) savo straipsnyje plétoja dinaminj
technologijy perkélimo per uZsienio kapitala i§ labiau iSvystyty | maziau i$vystytas
$alis modelj. Autorius naudoja hipoteze, kad technologinio progreso lygis maziau
iSvystytame regione yra teigiamai susijes su technologijy atotrikiu tarp $io ir labiau
iSvystyto regiono. Tadiau technologijy atotrakis privalo buti ne per daug platus kad
islikty 8i hipoteze (OECD, 2001).

Wang (1990) pateikia neoklasikinio tipo modelj, kuris susieja ekonominj augima,
technologijy perkélima ir tarptautinius kapitalo srautus. Yra du regionai: iSvystyta
Siauré ir besivystantys Pietits. Technologijy perkélimas atsiranda per tarptautinius ka-
pitalo srautus i$ labiau j maziau i$vystyta regiong. Kai Pietus sugriauna savo kapitalo
kontrole, pastovus pajamy augimo lygis padidéja, taip pat jis pakelia technologinio
skleidimo lygj, kuris sumazina pajamy atotrukj tarp regiony.

Wang ir Blomstrom (1989) i§vysto strateginés savokos tarp tarptautiniy kompanijy
filialy bei vietiniy firmy model;j. Jie naudoja Findlay santykinio atsilikimo hipoteze ir
taip pat akcentuoja buvimo $alies pramonés $aky konkurencijos svarba. Kuo didesne
konkurencija patiria multinacionaliniy kompanijy filialai i$ vietiniy firmy, tuo labiau
iSvystytas technologijas jie turi atsivezti, ir taip yra sukuriamos didesnés galimybés
sukurti didesnj produktyvuma.

Borensztein De Gregorio ir Lee (1998) pristato modelj, kur TUI turi didele svar-
ba besivystanciy $aliy ekonominiam augimui per technologijy perkélima. Sis modelis
yra pagrijstas prielaida, kad uZsienio investuotojai, veikdami vietinéje rinkoje padaro
naujy technologijy jsisavinima vietinéms firmoms daug lengvesnj ir todél vyksta tech-
nologinis progresas ir augimas (Chen, Ku, 2003).

Padilla — Perez (2008) taip pat savo tyrime pristaté konceptualyji modelj ir atliko
tyrima, kuriame vertino technologijy perdavima per tiesiogines uZzsienio investicijas
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mikrolygmeniu (jmonés) ir mezolygmeniu (regiono). Jis nustaté 4 lygmenis, kuriais
gali vykti technologijy perdavimas. Tai grafiskai pavaizduota 6 pav.

1 lygmuo
I§ pagrindinés bendrovés | filiala uzsienyje
2 lygmuo
Vietos personalui (filialuose uzsienyje)
3 lygmuo T o
Vietinéms Vietinéms Vlehtme.r?]s Vietiniams
organizacijoms vadybininkams

jmonéms organizacijoms

4 lygmuo . .. ..
Netiesioginéms pumpurinéms kompanijoms

6 pav. Technologijy perdavimo per TUI modelis
Saltinis: Padilla — Perez (2008)

Sio empirinio tyrimo rezultatai atskleidé, kad i§ TUI gaunamos technologijos gali
daryti skirtingg poveikj skirtingiems investicijas priimantiems ekonomikos dalyviams.
Nustatyta, kad regione, kuriame veikia universitetai, tyrimy centrai, darbo jégos kvali-
fikacija aukstesné, technologijy perdavimas yra stipresnis.

Vis délto, kad bity gaunama nauda i$ technologijy perkélimo, buvimo $alies fir-
mos turéty turéti pakankamas absorbavimo galimybes, t.y. minimalig Zzmogiskojo ka-
pitalo riba.

Saggi (2000) savo darbe aptaria prekybos ir TUI vaidmenj perkeliant technologijas.
Jis svarsto teorinius modelius, o taip pat ir praktinius tyrimus, susijusius su technolo-
giniais perkélimais, norédamas istirti budus, kuriais toks perkélimas yra jmanomas.
Jis nurodo, kad buvimo $alies politika, lie¢ianti uzsienio investicijas, ir vietinés insti-
tucijos turi esmine svarba, gaunant nauda i§ TUI Pavyzdziui, be tinkamo zmogiskojo
kapitalo ir Tyrimy bei Plétros investicijy, papildoma nauda i§ TUI gali neatsirasti.

Keletas empiriniy tyrimy svarsto rysj tarp esancio uzsienio kapitalo buvimo $alyje
ir vietiskai valdomy firmy produktyvumo. Siy tyrimy pagrindinis tikslas yra jvertinti
TUI poveikj vieti$kai valdomy firmy produktyvumui. Jie jtraukia uzsienio dalyvavimo
dalj (uzsienine dalj pramonés uzimtume, kapitale, produkcijoje ir pridétinéje vertéje)
kaip vieng i§ paaiskinamyjy kintamyjy vietiniy firmy gamybos funkcijoje. Siy tyrimy
rezultatai kinta. Kai kuriais atvejais yra randami teigiami iSoriniai efektai, taciau kiti
tyrimai rado neigiamg TUI efekta vietinéms jmonéms (Rybalka, 2001).
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Al-Qaisi (2017) atlikdamas TUI teorine analize teigia, kad dazniausiai atliktuose
empiriniuose tyrimuose nustatytas teigiamas TUI poveikis $alies ekonomikai, tik ke-
liuose tyrimuose nustatytas priesingas arba nulinis rysys.

MacDougall (1960) nustaté, kad TUI priimancioje Salyje ekonominé gerové gali
bati padidinta mokestiniy pajamy déka, kurios gaunamos i§ tarptautiniy bendro-
viy gaunamo pelno. Kemp (1962) pasialé Salims vietoje subsidijy taikyti optimalius
mokes¢iy tarifus siekiant pritraukti uzsienio investuotojus ir padidinti i$ jy gaunamag
nauda. Streeten (1969) teigé, kad TUI generuoja valstybés biudzeto pajamas ir uzpil-
do taupymo ir tarptautiniy mainy trakumg. Caves (1971) nustaté, kad TUTI teigiama
poveikj $alies ekonomikai gali daryti surenkant bendroviy pelno mokescius. Taciau
Kopits (1976) teigé, kad Salies gerové sumazéja, kai $alys taiko mokestines lengvatas
uzsienio investuotojams arba investuotojai i$veza kapitala i$ Salies dividendy, ar pelno
pavidalu. Bond ir Samuelson (1986) taip pat analizavo mokestines lengvatas uZzsienio
investuotojams ir nustaté, kad TUI priimanciy $aliy gerové trumpuoju laikotarpiu gali
sumazéti dél to, kad siekiant pritraukti naujus investuotojus taikomos mokestinés len-
gvatos. Taciau ilguoju laikotarpiu mokestinés pajamos gali padidéti, nes investuotojas
negali lengvai pasitraukti i§ $alies, pasinaudojes lengvatomis.

Horstmann ir Markusen (1987) savo tyrime analizavo $aliy ekonomine gerove per
valstybés pajamas, vartojimg ir prekybos politika. Jy teigimu, investicijas priimancios
Salys gali nustatyti importo mokescius, tuo paciu atleidziant uZsienio investuotojus
nuo mokes¢iy. Dél padidéjusiy mokesciy tarify importui, valstybés pajamos didéty,
taigi $aliai buty didesné nauda nei suteikiant mokestines lengvatas uzsienio investuo-
tojams.

TUI, kurios paprastai laikomos turin¢iomis teigiama poveikj ekonomikos augimui
ir pajamy lygiui (Mahmood, Chaudhary, 2013), gali bati svarbus kapitalo investicijy
finansavimo $altinis. Be to, TUT gali skatinti uzimtuma, naujy technologijy perkélima
ir veiksmingy valdymo metodiky naudojimg ir padidina vietiniy jmoniy plétra per
atsirandancius prekybos rysius (De Mello, 1997; Lipsey, 2004; Alguacil, Cuadros, Orts,
2011). TUI taip pat skatina produktyvumo augimg (UNCTAD, 2005). Daugelis besi-
vystandiy Saliy bando pritraukti TUT taikant fiskaline politika, kad uzpildyty atotrakj
tarp vidaus santaupy ir investicijy ekonomikos augimui paspartinti. Ta¢iau TUI jtaka
mokesciams gali biiti neigiama tuo atveju, jei TUT pritraukti bity teikiamos mokes-
tinés lengvatos, teisinés privilegijos pervedant pajamas ir fiskalinés paskatos, pavyz-
dziui, nemokamas zemés skyrimas ir parama darbo sagnaudoms padengti.

Tiesioginés uzsienio investicijos yra vienos i$ faktoriy, turinc¢iy jtakos $alies eko-
nominiam saugumui. Matulionyté (2008) ekonominj $alies sauguma apibrézia kaip
valstybés ir $alies subjekty sugebéjima (politiné valia, galimybé, mokéjimas) islaikyti
ekonomikos objekty ir sistemy pusiausvyra, kuri yra pagrindiné (batina ir pakanka-
ma) salyga valstybei ir $alies subjekty raidai.

Pasak Simanavi¢ienés, Pociaus ir Simanaviciaus (2017), kiekvienos $alies gebéji-
mas savarankiskai vystytis ir ekonominé pazanga reiskia gebéjima savarankiskai jgy-
vendinti ir ginti nacionalinius interesus, tuo paciu sukurti palankia aplinkg investici-
joms ir inovacijoms, plétoti intelektualinj potencialg. Ekonomika kuri nuolat vystosi,
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gali atlaikyti jvairias vidaus ir i$orés grésmes. Ekonominiy procesy patikimumas ir
efektyvumas leidzia susvelninti destabilizuojanciy procesy poveikj.

Yu, Harust, Melnyk (2019) nustaté pagrindinius veiksnius, turincius jtakos ekono-
minio saugumo lygiui. Visi rodikliai buvo sujungti j tris grupes: rinkodaros, politinius
ir institucinius. Tiesioginés uZsienio investicijos jvardijamos kaip vienas i$ instituciniy
veiksniy. Simanaviciené, Pocius ir Simanavicius (2017) taip pat teigia, kad tiesiogineés
uzsienio investicijos yra vienos i§ pagrindiniy veiksniy uztikrinanc¢iy ekonominj sau-
guma. Tiesioginés uZzsienio investicijos yra globalizacijos varomoji jéga, gali sukurti
verte valstybei maziausiai trijose srityse: naujy darbo viety kiirimas (sumazéja moke-
jimai bedarbiams, o jsidarbine asmenys pradeda patys mokéti valstybei mokescius),
uzpirkimai i§ vietiniy jmoniy (perkant tiek paslaugas, tiek gaminius, baty mokamas
pridétinés vertés mokestis, kuris patekty j valstybés biudzeta), jmoné vykdydama vei-
klg, mokeéty pelno mokestj valstybei. Atsizvelgiant j tai, tiesioginiy uzsienio investicijy
nauda valstybés biudzetui gali buti labai jvairi skirtingose $alyse, ne tik dél taikomy
PVM, pelno ir darbo santykiy mokesciy tarify, bet ir dél $iy mokesciy taikymo tvar-
kos. Tuo budu buty didinamas $alies sukurtas BVP. Tiesioginés uzsienio investicijos
teigiamai veikia investicijas gaunancios $alies sauguma, tuo paciu didina jos konku-
rencinguma tarptautinéje rinkoje.

Anot Kremer-Matyskevi¢ ir Cerniaus (2019) $alies ekonominio saugumo koncep-
cija susideda i§ 5 pagrindiniy komponenty. Vienas i§ jy, investicijy saugumas, turi
jtakos ekonomikos i$sivystymo lygiui, nes privacios ir valstybinés jmonés veikia kaip
investavimo procesy reguliuotojos ir yra tiesiogiai jtrauktos j investavimo procesa
(Keppler, 2017). Valstybé turi sudaryti salygas pritraukti ir apsaugoti investicijas j savo
Salies prioritetines sritis. Stipriausia investicijy apsaugos priemoné yra teisé. Pasak
Daujoto (2015), tarptautinés tiesioginés investicijos yra vienas pagrindiniy besivys-
tanciy $aliy kapitalo $altiniy, suteikianéiy reikiamus isteklius valstybés infrastruktarai
ir technologinei plétrai, jos ekonominiy pajégumy didinimui.

Pastaraisiais metais didéja susirapinimas dél tam tikry uzsienio investuotojy, kurie
siekia jgyti Europos Sajungos imoniy, kuriy veikla turi jtakos technologijoms, infras-
truktarai, iStekliams ar neskelbtinai informacijai, svarbiai daugiau nei vienai valstybei
narei arba Sgjungos svarbos projektui, kontrole ar jtaka joms. Tokie sandoriai gali kelti
pavojy ES kolektyviniam saugumui ar vie$ajai tvarkai. Tai ypa¢ aktualu, kai uZsienio
investuotojai priklauso valstybei arba yra jos kontroliuojami, be kita ko, juos finan-
suojant ar taikant kitas vadovavimo priemones. Kaip nurodo AliSauskas (2020), iki
2019 m. Europos Sajungoje, skirtingai nuo daugumos kity didziausiy pasaulio eko-
nomiky, nebuvo vieno centralizuoto investuotojy patikros mechanizmo, kurj taikant
buty vertinami saugumo ir vieSosios tvarkos interesai. Taciau toks reglamentavimas
nacionaliniu lygiu galioja daugiau kaip puséje ES valstybiy nariy. 2019 m. kovo 19 d.
priimtas Europos parlamento ir tarybos reglamentas (ES) 2019/452 (toliau — Regla-
mentas 2019/452), kuriuo siekiama uztikrinti uzsienio investicijy j Europos Sajunga
skaidruma. Reglamentu 2019/452 yra nustatyta tiesioginiy uzsienio investicijy j Euro-
pos Sajunga tikrinimo sistema. TUT tikrinimo sistema padeda uZtikrinti, kad ES, ir to-
liau badama atvira investicijoms, buity pasirengusi apsaugoti savo esminius interesus.
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Nustatant, ar tiesioginé uzsienio investicija gali daryti poveikj saugumui arba viesajai

tvarkai, valstybés narés ir Europos Komisija jvertina:

1. Ar uzsienio investuotoja tiesiogiai arba netiesiogiai kontroliuoja tre¢iosios valsty-
bés Vyriausybé, jskaitant valstybés jstaigas arba ginkluotasias pajégas, be kita ko,
pasitelkiant nuosavybés struktara arba didelj finansavima;

2. Ar uzsienio investuotojas jau yra dalyvaves veikloje, darancioje poveikj saugumui
ar vie$ajai tvarkai valstybéje naréje;

3. Ar yra didelé rizika, kad uzsienio investuotojas vykdo neteiséta arba nusikalstama
veikla.

Tiesiogines uzsienio investicijas | Europos Sajunga tikrina eksperty grupé. Ji apta-
ria klausimus, susijusius su tiesioginiy uzsienio investicijy tikrinimu, dalijasi geriau-
sios praktikos pavyzdziais ir jgyta patirtimi ir kei¢iasi nuomonémis apie tendencijas ir
bendro intereso klausimus, susijusius su tiesioginémis uZsienio investicijomis. Euro-
pos Komisija taip pat apsvarsto galimybe prasyti tos grupés konsultacijy dél sisteminiy
klausimy, susijusiy su Reglamento 2019/452 jgyvendinimu.

Jeigu Europos Komisija nustato, kad tiesioginé uzsienio investicija gali daryti neigia-
ma poveikj Europos Sajungos vidaus rinkai, Europos Komisija gali pateikti nuomone,
skirtg tai valstybei narei, kurioje tiesioginé uzsienio investicija planuojama arba yra pa-
daryta. Taip pat jeigu valstybé naré mano, kad kitoje valstybéje naréje planuojama arba
padaryta tiesioginé uZsienio investicija, kuri toje valstybéje naréje néra tikrinama, gali
daryti poveikj jos saugumui arba viesajai tvarkai, arba turi su ta tiesiogine uZsienio inves-
ticija susijusios aktualios informacijos, ji kitai valstybei narei gali pateikti pastabas. Pas-
tabas teikianti valstybé naré §ias pastabas tuo pat metu perduoda ir Europos Komisijai.
Siuo metu Reglamentu 2019/452 jtvirtintos taisyklés dél treciyjy valstybiy integravimo-
si bei atliekamy investicijy j Europos Sajunga yra viena i§ nedaugelio priemoniy, kuria
uztikrinamos tinkamos tre¢iyjy valstybiy investicijos j Europos Sajungos vidaus rinka.
Pasak R. AliSausko (2020), Reglamentas yra pirmasis ES bandymas reguliuoti tiesiogines
uzsienio investicijas ES lygiu ir tapo veiksniu, j kurj reikia atsizvelgti vykdant sandorius
ES, kuriuose dalyvauja uZsienio investuotojai. Reglamentu jkurtas bendradarbiavimo
mechanizmas leidZia Europos Komisijai ir valstybéms naréms komentuoti sandorius,
vykdomus kitose valstybése narése uzsienio investuotojy. Nuo Reglamento jsigaliojimo
valstybés narés sugrieztino TUI patikros rezimus. Naujosios taisyklés padidins uZsie-
nio investicijy j ES strateginiy pramonés sektoriy, infrastruktirg ir svarbiausias ateities
technologijas prieziarg. Be to, tai lems ilgesnes ir sudétingesnes TUI patikras ir padidins
investicijy, kurioms bus taikoma patikra, skai¢iy. Nesant Reglamente 2019/452 jtvirtinty
taisykliy bei neuztikrinant tinkamos centrinés kontrolés ir priezitros, uzsienio investici-
jos galéty daryti neigiamg jtaka Europos Sajungos vidaus rinkai.

Atsizvelgiant j galima poveikio kanalg, grynasis TUI poveikis priklauso nuo to,
kuris poveikis yra stipresnis. Jei teigiamas poveikis yra didesnis nei neigiamas, tiesio-
ginés uzsienio investicijos gali padidinti mokes¢iy pajamas ir jy pobudj, pvz. pelno
mokescio, pridétinés vertés mokescio, ir kitus su ekonomine veikla susijusiy mokesciy
pajamas. 7 paveiksle apibendrintas galimas tiesioginis ir netiesioginis TUI poveikis
mokesciy pajamoms.

54



TIESIOGINES UZSIENIO INVESTICIJOS

NETIESIOGINIS POVEIKIS
(SALIES LYGMUO)

TIESIOGINIS POVEIKIS
(IMONES LYGMUO)

/N

+ Mokestiy - Mokestinés « Uzimty gyventojy skaiciaus « Vietiniy
mokétojy skaiciaus lengvatos TUI digéjiﬁ? fk 1 imoniy
idéii i imui « Pasklidimo efektas (angl. I o
didéjimas pritraukimui <pillover offect) (ang 1§stumlmas ¥
- Produktyvumo . Pelno . Konkuren(;ist skatinimas rinkos
e L. . » Nasumo did¢jimas
didéjimas pferkellr-nas ! « Tarptautinés prekybos
kitg Salj didéjimas
« Pajamy lygio did¢jimas
« Vartojimo didéjimas
» Vidutinio darbo uzmokescio
didéjimas

A 4

Teigiamas poveikis
mokestinéms
pajamoms

Neigiamas poveikis
mokestinéms
pajamoms

Teigiamas poveikis
mokestinéms
pajamoms

Neigiamas poveikis
mokestinéms
pajamoms

7 pav. Tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms kanalai

Saltinis: sudaryta autorés

Apibendrinant galima teigti, kad egzistuoja jvairiapusis poZiiris j TUI. Dauguma
analizuojamy mokslininky tyrimy jrodé jy teigiamg jtakqg Salies gerovei, taciau egzis-
tuoja tyrimy, kurie atskleidé priesingg rezultatg. Dauguma pastaryjy keliy desimtmeciy
tyrimai daugiausiai orientuoti j besivystancios ekonomikos Salis, kuriose pritraukiamy
tiesioginiy uzsienio investicijy svarba Salies integravimuisi j pasaulio ekonomikg neabe-
jotinas. Taciau gaunamas rezultatas labai priklauso nuo pacios analizuojamos Salies ir
nuo to, kokiu tikslu j $alj investuojama. Triksta tyrimy, kokj poveikj TUI daro issivys-
Ciusiose, ekonomiskai stipriose Salyse. Naudingiausios Salims yra vadinamosios ,,plyno
lauko® investicijos, jos lemia didesnj uZimtumg, naujy technologijy perkélimg. Taciau
Sie pamineéti TUI efektai turi ir kitg puse — vietinis verslas traukiasi, dél to i$ jo mazéja
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surenkamos mokestinés pajamos. Salys, siekdamos bet kokiu bidu pritraukti kuo dau-
giau investicijy i$ kity Saliy, sitilo jvairias mokestines lengvatas. Tokiu buidu vietiniam
verslui sunkiau konkuruoti ne tik dél TUI déka ,,perkeltomis® technologijomis, valdymo
metodikomis, bet ir dél patiriamy didesniy nei uZsienio investuotojy mokestiniy sgnau-
dy. Pasigendama tyrimy, kuriuose bity analizuojamas iSeinanciy TUI poveikis inves-
tuojancios Saliai, didesnis démesys skiriamas tik poveikio eksportui vertinimui, neverti-
nant galimo poveikio Saliy mokestinéms pajamoms.

1.3. Mokestiniy pajamy surinkimg salygojantys procesai

Mokes¢iai yra pagrindiné kiekvienos valstybés fiskalinés sistemos dalis, kuri uzti-
krina nuolatines ir nenutriukstamas biudZeto pajamas, kurias véliau perskirsc¢ius for-
muojamos ir dengiamos tos pacios valstybés islaidos siekiant plétoti ekonoming bei
socialine $alies gerove.

EBPO (2015) duomenimis, mokestis apibréziamas kaip privalomas jnasas j vals-
tybés pajamas, kurias vyriausybé taiko darbuotojy pajamoms ir verslo pelnui, arba
pridedama prie kai kuriy prekiy, paslaugy ir sandoriy kainos. Yra daug skirtingy mo-
kesciy rasiy ir su jais susijusi terminija yra labai sudétinga. Imoniy pelno mokesciai
gali buti apibudinami kaip vienodi — pastovus tarifas taikomas visiems pelno lygiams;
progresyvus tarifas — didéjant pajamoms, didinami mokesciai; regresyvus tarifas - ma-
zéjant pelnui, mokesciai didéja. Mokesciai taip pat gali buti klasifikuojami kaip tie-
sioginiai ir netiesioginiai. I[moniy pelno mokestis, gyventojy pajamy mokestis, pavel-
déjimo mokestis priklauso pirmajai kategorijai, o pridétinés vertés mokestis, akcizo
mokestis priklauso pastarajai.

Pasak Ramanauskienés (2007), ES mokes¢iy reguliavimo pamatas — teisés aktai,
skirti netiesioginiams mokes¢iams harmonizuoti, todél tik tiesioginiai mokesciai yra
ES 3aliy mokes¢iy sistemy konkurencijos pagrindas. Sios konkurencijos tikslai - pri-
traukti kuo daugiau uZsienio kapitalo, investicijy, taip pat stengtis, kad kvalifikuota
darbo jéga dirbty savo $alyje, o ne vaziuoty | tas $alis, kuriose darbo uzmokestis apmo-
kestinamas mazesniais tarifais. Konkurencija tiesioginiy mokesciy srityje skatina $alis
vykdyti radikalias reformas.

Mokesciy sistemas vyriausybés naudoja siekiant jgyvendinti politinius tikslus.
Svarbiausias mokes¢iy sistemos vaidmuo yra $alies pajamy didinimo funkcija. Valsty-
bés mokestinés pajamos naudojamos padengiant jvairias $aliy biudzety islaidas. Mo-
kes¢iy sistemos taip pat atlieka pajamy paskirstymo funkcija.

Mokesciy sistemos atlieka svarbig istekliy paskirstymo funkcija. Atsizvelgiant j na-
$umo kriterijy, apskritai mokesciy sistemos turéty bati parengtos taip, kad buty gali-
ma padidinti pajamas, kartu mazinant ekonomikos i$kraipymus arba pertekline nasta,
kurig jos taiko ekonomikai (EBPO, 2001).

Apmokestinimas, kaip svarbus ekonominés politikos elementas, jei jis teisingai pla-
nuojamas ir jgyvendinamas, gali buti veiksmingai panaudotas besivystanciy teritorijy
Vyriausybiy. Fiskaliné politika gali tapti priemone ne tik generuojant numatomas valsty-
bés pajamas, bet ir skatinti valstybés karima bei kurti uz mokescius atsakingg visuomene.
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Daugiau pazangiy fiskaliniy aspekty, tokiy kaip skaidrumo didinimas, kova su
korupcija ir mokesciy slépimu, fiskalinio bendradarbiavimo stiprinimas ir mokes¢iy
susitarimy su treciosiomis $alimis plétojimas taip pat gali pagerinti valstybés padé-
tj tarptautinéje arenoje. Todél vystymosi tikslai ir mokesc¢iy tikslai pradeda papildyti
ekonomiky stiprinimo procesa.

Siekdamos padidinti savo vidaus mokestines pajamas, besivystanciy $aliy vyriau-
sybés susiduria su keletu suvarzymy, susijusiy tiek su vidaus ir tarptautiniais veiksniais
(Cottarelli, 2011).Vidaus lygmeniu besivystancios Salys susiduria su trimis problemy
grupémis:

1. silpna ekonomikos struktara ir konkurencingumas;
2. politinis ir makroekonominis nestabilumas;
3. neveiksminga mokesciy sistema.

Mokes¢iy sistemos pacios susiduria su masto problemomis, kurios néra badingos
labiau i$sivysc¢iusiuose regionuose. Siaura mokesciy bazé daznai lemia netolygy fiska-
linés nastos paskirstyma tarp ekonominiy veiksniy ir mokesc¢iy mokétojy, nes paly-
ginti nedidelé gyventojy dalis yra apmokestinama pajamy mokesciu.

Mokestines pajamas gali lemti daugelis veiksniy, ta¢iau anot Novosinskienés, Sla-
vickienés (2010), jplaukos i§ mokes¢iy priklauso tiek nuo tarifo, tiek nuo mokescio
bazés. Dél $ios priezasties, pajamy i§ mokesciy dydj salygojancius veiksnius galima
suskirstyti i $ias grupes: mokesciy tarifai ir veiksniai, didinantys ar mazinantys kon-
kretaus mokescio baze.

Analizuojant empirinius tyrimus, kuriuose atliktas pagrindiniy veiksniy, lemian-
¢iy mokestines pajamas vertinimas, parengta lentelé, kurioje apzvelgiami jvairiy tyri-
my tikslai ir rezultatai.

5 lentelé. Empiriniy tyrimy dél mokestines pajamas lemianciy veiksniy rezultaty apzvalga

Autorius, metai Tyrimo tikslas Tyrimo rezultatai
Goening, Nustatyti pagrindinius Rezultatai atskleidé, kad BVP, zemés tukio
Zivanomoyo, jmoniy mokamy mokes-  sektoriaus pridétinés vertés dalis BVP ir

Tsaurai, 2019

tiniy pajamy veiksnius

mokesc¢iy norma turi teigiama ir statistis-
kai reik$mingg ry$j su jmoniy mokamais
mokesciais, o infliacija ir ekonomikos
atvirumas turi neigiama ir statistiskai
reik$mingg rysj.

Nustatyti TUI poveikj
mokestinéms pajamoms

TUI poveikis skirtingoms OECD $alims
buvo nevienodas dél skirtingai taikomy
investavimo paskaty.

Identifikuoti ekonomi-
nius veiksnius, turinc¢ius
jtakos pelno mokescio
surinkimui Baltijos
Salyse.

Atlikus tyrima nustatyta, kad pelno
mokescio pajamos stipriai arba labai
stipriai susijes su BVP, Latvijoje stipriai
koreliuoja su importu, Estijoje su TUI
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Autorius, metai

Tyrimo tikslas

Tyrimo rezultatai

Ayenew (2016) Istirti mokesc¢iy pajamas ~ Rezultatai atskleidé teigiama BVP, TUI
Etiopijoje lemiancius ir uzsienio pagalbos rysj, o valdzios
veiksnius. sektoriaus deficitas ir prekybos atvirumas

parodé neigiama rysj su mokestinémis
pajamomis.

Tamasauskiené, Ivertinti mokesc¢iy sis- Nustatyta, kad egzistuoja stiprus arba

Zadvidaite, 2011

temos Lietuvoje kitimo
jtakg surenkamoms
nacionalinio biudzeto
pajamoms.

labai stiprus rysys tarp pajamy i§ PVM
surinkimo j nacionalinj biudzeta ir Siy
veiksniy: vidutinés metinés infliacijos
lygio, namy tkiy vartojimo i8laidy ir
bendros mokes¢iy mokeétojy deklaruotos
parduoty prekiy ir paslaugy vertés.

Slavickieneé,
Atkocitnaite,
Nesteckis, 2007

Nustatyti gyventojy
pajamy mokescio
surinkimg jtakojancius
veiksnius ir jy poveikj
valstybés pajamoms

i$ gyventojy pajamy
mokescio.

Atlikus skaic¢iavimus, nustatyta, kad visi
veiksniai ($eséliné ekonomika, vidutinis
darbo uzmokestis, uzimtumo lygis)
kompleksiskai daro jtaka gyventojy
pajamy surinkimui Lietuvoje.

Amin, Nadeem,
Parveen, Kamran,
Anwar, 2014

Nustatyti, kokie faktoriai
lemia mokestiniy pajamy
surinkima.

Nustatyta, kad mokestines pajamas
mazina infliacijos ir korupcijos didé-
jimas, tuo tarpu prekybos atvirumas
mokestines pajamas didina.

Saltinis: sudaryta autorés

Kaip matyti 5 lenteléje, aktualu yra istirti ne tik visas mokestines pajamas lemian-
¢ius veiksnius, taciau svarbu i$analizuoti mokestines pajamas, generuojamas i$ skir-
tingy mokesciy. Atlikti tyrimai, kokie veiksniai lemia valstybés pajamas i§ pridétinés
vertés, pelno ir gyventojy pajamy mokes¢iy. Dauguma autoriy pritaria tam, kad veiks-
niy yra labai daug.

Goening, Zivanomoyo ir Tsaurai (2019) analizavo jmoniy mokamy mokestiniy
pajamy veiksnius Svazilade. Tyrimo laikotarpis apémé 1990-2015 m. laikotarpj. Re-
zultatai atskleidé, kad BVP, Zemés ukio sektoriaus pridétinés vertés dalis bendrajame
vidaus produkte ir mokes¢iy norma turi teigiama ir statistiskai reikémingg rysj su jmo-
niy mokamais mokesc¢iais, o infliacija ir ekonomikos atvirumas turi neigiama ir statis-
tiskai reik§minga ry$j. Nustatyta, kad TUI turi teigiama, bet statistiSkai nereik§mingg
ry$i su pelno mokes¢io pajamomis. Sis rezultatas parodé, kad TUI padidéjimas neturi
reik$mingos jtakos pelno mokes¢io pajamoms. Tai i$kyla analizuojant Svazilando duo-
menis, nes daugumai su TUI susijusiy bendroviy taikomos mokestinés lengvatos, dél
kuriy jy indélis i 3alies pelno mokes¢io pajamas yra ribotas. Sie rezultatai priestarauja
Teera (2002) i$vadoms, kur nustatytas statistiSkai reiksmingas rysys.
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Ivairas autoriai (Amin, Nadeem, Parveen, Kamran, Anwar, 2014; Buginskis,
Mackevicius, 2007; Slavickiené, Savickiené, Jurgelaitiené, 2008; ir kt.) jvardina pagrin-
dinius mokes¢iy pajamas lemiancius veiksnius. Labiausiai gyventojy pajamy mokes-
¢io surinkima, be mokescio tarifo, gali salygoti infliacija, vidutinis darbo uzmokestis,
dirbanciyjy skaicius, nedarbo lygis, kiek maZesne¢ — minimalus ménesio atlyginimas ir
neapmokestinamosios pajamos. Remiantis Finansy ministerijos ir Valstybinés mokes-
¢iy inspekcijos biudzeto ataskaity duomenimis, pridétinés vertés mokescio surinki-
ma salygoja infliacija, namy akiy vartojimo i$laidos, pardavimy apimtys $alyje, pelno
mokestj — jmoniy veiklos intensyvumas. Analizuojant pelno mokestj, Maciulaityté
(2007), Budryté, Maciulaityté (2005) teigia, kad vienas i§ svarbiausiy pagrindiniy mo-
kescio elementy yra mokescio tarifas, o jmoniy pelna (nuostolj) prie$ apmokestinima
galima laikyti kaip mokes¢io bazés artinj. McKeehan ir Zodrow (2017) teigimu, uZsie-
nio firmos, kuriy pelningumas virsija jprasta dydj, turi daugybe alternatyviy investavi-
mo galimybiy; tai rodo, kad tiesioginiy uzsienio investicijy pasiala yra labai elastinga,
o tai rei$kia, kad mazos atviros ekonomikos $alys turéty vengti jvesti kapitalo pajamy
mokescius i$ $altinio. Kita vertus, vyriausybés visada nori apmokestinti bet kokj jpras-
ta pelna, siekiant didinti valstybés biudzeto pajamas.

Sekancioje lenteléje pateikiami pagrindiniai mokestines pajamas lemiantys veiks-
niai ir jy poveikis.

6 lentelé. Pagrindiniai mokestines pajamas lemiantys veiksniai

Veiksniai Poveikis Autorius, metai

Tiesiogineés Egzistuoja teigiama korelia- Gupta, 2007; Bird et al., 2008;

uzsienio cija tarp TUI ir mokestiniy Tamasauskiené, Zadvidaité 2011; Castro,
investicijos pajamy, kadangi TUI didina Ramirez, 2014; Belay, 2015; Ade, Rossouw,
$alies konkurencinguma Gwatidzo, 2018; Gobachew, Debela,

Shibiru, 2018; Andrejova, Pulikova; 2018;
Tsaurai, 2021.

TUI neigiamai veikia Cassou, 1997; UNSTAD, 2010; Martin -
mokestines pajamas dél aliy =~ Mayoral, Uribe, 2010; Faeth, 2011; Tesfaye,
taikomy mokestiniy lengvaty 2015, Tabasam, 2014; Nguyen, Duong,

siekiant pritraukti i $alj 2022.

daugiau investuotojy
Mokescio Aukstas mokescio tarifas Mbithi Muia, 2017; Kazman, 2014;
tarifas neigiamai veikia $alies ekono- Trabandt, Uhlig, 2011; Tamagauskiene,

mikos augima, todél mazéja ir  Zadvidaité 2011.
mokestinés pajamos

BVP Egzistuoja teigiama korelia- Clausing, 2007; Tamasauskiené,
cija tarp BVP ir mokestiniy Zadvidaité 2011; Velaj, Prendi, 2014;
pajamy Bikas, Andruskaité, 2013; Gobachew,

Debela, Shibiru, 2018; Piancastelli,
Thirlwall, 2020; Awasthi, 2020.
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Veiksniai

Vidutinis
darbo
uzmokestis

Zemes ukio
sektoriaus
sukuriama
prideétiné verté

Pramonés
sektoriaus
sukuriama
prideétiné verté

Paslaugy
sektoriaus
sukuriama
pridétiné verté

Poveikis

Autorius, metai

Egzistuoja teigiama korelia-
cija tarp eksporto ir pelno
mokescio surinkimo

Tamasauskiené, Zadvidaité 2011; Bikas,
Andruskaité, 2013; Gobachew, Debela,
Shibiru, 2018.

Egzistuoja teigiama korelia-
cija tarp importo ir pelno
mokescio surinkimo

Ahmed, Muhammad, 2010; Qasi, 2010;
Tama$auskiené, Zadvidaiteé 2011; Velaj,
Prendi, 2014; Gobachew, Debela, Shibiru,
2018.

Vidutinio darbo uzmokescio
didéjimas didina $aliy mokes-
tines pajamas

Nustatytas neigiamas rysys

Mahdavi, 2008; Lucotte, 2010; Muibi,
Sinbo, 2013; Velaj, Prendi, 2014; Terefe,
Teera, 2018

Nustatytas teigiamas rysys

Nustatytas teigiamas poveikis

Karagoz, 2013; Anuah, 2019; Gupta, 2007;
Boukbech ir kt., 2019; Rodriguez, 2018;
Terefe, Teera, 2018; Piancastelli, Thirlwall,
(2020)

Nustatytas neigiamas rysys

Karagoz, 2013; Castro, Camarillo, 2014;
Terefe, Teera, 2018; Piancastelli, Thirlwall,
2020.

Nustatytas teigiamas poveikis

Chilima, 2005; Terefe, Teera, 2018.

Saltinis: sudaryta autorés

Kaip matoma 6 lenteléje, kai kurie veiksniai gali daryti skirtingg poveiki mokes-
tinéms pajamoms. Svarbu i$skirti, kad TUI didéjimas $alyje neabejotinai didina $alies
konkurencingumg ir ekonomikos augima, ta¢iau $aliy taikomos mokestinés lengvatos
ir kitos priemonés siekiant pritraukti naujus investuotojus i $alj, gali sumazinti j biu-
dzetus gaunamas mokestines pajamas (Cassou, 1997; UNSTAD, 2010; Martin - May-
oral, Uribe, 2010; Faeth, 2011; Tesfaye, 2015; ir kt.).

BiudZeto surenkamos pajamos artéja link nulio, kuomet mokescio norma artéja
arba link nulio. Mokes¢io normos didinimas iki tam tikros ribos, nors ir létéjanciais
tempais, bet didina i§ mokes¢io gaunamas pajamas. Toliau didéjant mokesc¢io normai,
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mokescio bazé mazéja. Egzistuoja toks taskas, kuriame biudZeto pajamos yra maksi-
malios (Spiegel, Templeman, 2004). Pasak P. B. Sorensen (2004), vis dazniau ekono-
mistai bando i$matuoti efektyvig mokes¢io norma, paremtg mokescio baze. Jau nuo
1990 m., dauguma Europos Sgjungos $aliy nutaré mazinti mokesciy tarifus su tiks-
lu padidinti biudZeto pajamas (Joumard, 2002). Per didelis pajamy mokescio tarifas
taip pat gali sumazinti paskatas dirbti apskritai, o tai sumazinty mokescio baze (Saez,
2001).

Vis délto, kaip teigia Masso, Merikull, Vahter (2011), Ramanauskiené (2007), Gy-
lys (2006), ES mokesciy reguliavimo pamatas — teisés aktai, skirti netiesioginiams mo-
kes¢iams harmonizuoti, todél tik tiesioginiai mokesc¢iai yra ES $aliy mokes¢iy sistemy
konkurencijos pagrindas. Sios konkurencijos tikslai - pritraukti kuo daugiau uzsienio
kapitalo, investicijy, taip pat stengtis, kad kvalifikuota darbo jéga dirbty savo salyje, o
ne vaziuoty j tas $alis, kuriose darbo uzmokestis apmokestinamas mazesniais tarifais.
Konkurencija tiesioginiy mokesciy srityje skatina Salis vykdyti radikalias reformas.
Todél viena i priezas¢iy, kodél yra mazinami gyventojy pajamy mokescio, pelno mo-
kescio tarifai yra tarptautiné mokesciy konkurencija, o ne siekis pakeisti surenkamas
mokesciy pajamas.

Anot Streimikienés ir Mikalauskienés (2006), valstybés tikslas turéty biiti mazinti
mokestiniy jplauky ir BVP santykj, o aukstas rodiklis byloja apie tai, kad paprastai toje
$alyje yra skiriama daugiau lésy socialinei sferai. Pripazjstama, kad esant per dideliems
mokesc¢iams, slopinama verslininky iniciatyva, mokes¢iai slepiami, plétojasi $esélinés
ekonomikos veikla. Optimalus mokes¢iy sumazinimas paskatinty geresnj darbo iste-
kliy panaudojima valstybés ukio sistemoje (AliSauskas, Zukauskas, 1999).

Problemos nustatant vie$ojo sektoriaus dydj kyla dél skirtingos mokesciy siste-
mos struktiiros, yra susijusios su apmokestinimo dydziais, siekiant socialiniy tiksly
bei atitinkamy investiciniy — ekonomiy islaidy pagrindimo. Dél $iy priezasc¢iy bendra
mokesc¢iy nasta néra tiesiogiai palyginama tarp skirtingy $aliy. Remiantis Romero -
Avilaa (2000), Myles (2010), Barro, Sala-i-Martin (2011), Booth, (2004) nuomoné-
mis — mokesciai veikia bendra produkcijos lygj ir ekonomikos konkurencingumg, o
mokesc¢iy harmonizacija yra testinis procesas, kurio tempai priklauso nuo ekonomi-
kos vystymosi etapo ir socialinés aplinkos tiksly.

Mokescio tarifo didéjimas tik iki tam tikros ribos didina biudzeto pajamas. Per-
nelyg padidinus apmokestinimo ribg, biudzeto pajamos galiausia ima mazéti dél dide-
jancios neapskaitytosios ekonomikos masto. Didéjanti mokesciy nasta $alyje skirtingai
pasiskirsto tarp gamintojy ir pirkéjy. Sj pasiskirstyma lemia paklausos ir pasiiilos elas-
tingumo koeficientas. Jeigu paklausa neelastinga, tuomet pirkéjai sumoka didesne dalj
mokescio, tuo tarpu jei prekés pasitla yra neelastinga, didesné mokescio nasta tenka
prekeés pardavéjams. Valstybei, tikintis gauti kuo daugiau pajamy i biudzeta, reikia ap-
mokestinti mazesnj paklausos ir pasitlos elastingumo koeficientg turinéias prekes, nes
kuo jie mazesni, tuo maziau sumazés parduodamas prekés kiekis, o tai salygos dide-
jancias surenkamo mokescio pajamas i biudzeta.

Pastaraisiais desimtmeciais daugelis $aliy aktyviai propagavo savo $alis kaip investi-
cijoms patrauklias vietas, siekiant pritraukti privacias kapitalo investicijas, technologijas
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ir valdymo jgadzius, tokiu budu didinant $alies i$sivystymo ir konkurencingumo lygj.
Taigi, jos priémé priemones, skirtas palengvinti tiesioginiy uzsienio investicijy pritrau-
kimg. Mokes¢iy lengvatos buvo viena i§ svarbiy priemoniy, kurios buvo panaudotos.
Kai kuriais atvejais pasirodé, kad tam tikry rasiy investicijos ir fiskalinés paskatos yra
pagrindinis sprendimo, susijusio su investicijy vietos pasirinkimu, veiksnys. Be to, vals-
tybés, sitlanciy investuotojams panasia aplinka, mokes¢iy lengvatos gali nulemti inves-
tuotojy pasirinkimg, nes vyriausybés gali gana lengvai keisti, modifikuoti ar plésti mo-
kes¢iy tarifa arba mokescio bazés apribojima, tuo tarpu kiti veiksniai, darantys poveikj
investicijoms, negali buti labai greitai kei¢iami. Paprastai tai biina labai svarbu priimant
bet kokius sprendimus.

1.4. Tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms ir
atskiry mokesciy pajamoms vertinimo empiriniy tyrimy moksliné analizé

Ivairiuose moksliniuose $altiniuose gana placiai analizuojamas TUI poveikis jvai-
riy $aliy ekonomikai. Jos gali padéti stabilizuoti bendro vidaus produkto, bendro kapi-
talo formavimo (bendry investicijy buvimo $alies ekonomikoje), mokéjimy balanso ir
nedarbo lygio dydzius (Popescu, 2014; Ugurlu, Bayar, 2014; Jang-Pyo, 2013; EI-Wassal,
2012 ir kt.). Siame disertacijos poskyryje analizuojamas tiesioginiy uzsienio investicijy
poveikis jvairiy $aliy mokestinéms pajamoms.

TUI $aliy mokestinéms pajamoms gali daryti poveikj veikiant jvairiy mokesc¢iy pa-
jamas. Mokesciy pajamy pasikeitimas gali bati sglygotas su darbo santykiais susijusiy
mokes¢iy, tarptautiniy jmoniy pelno mokescio, ar kity mokes¢iy pasikeitimu.

Kai kurios $aliy mokestinés pajamos yra pakankamai stabilios ir lengvai progno-
zuojamos (pvz., pajamos i$ turto mokescio), kitos — maziau stabilios (pvz., i$ pardavi-
my). Kaip nurodo Rudyté, Rupliené ir kt. (2018), pajamos i$ turto mokescio yra len-
gvai prognozuojamos, taciau jos neauga taip greitai esant ekonomikos augimui, kaip
pajamos i§ pardavimy. Skirtingose pasaulio valstybése dazniausiai taikomi $ie mokes-
¢iai: ekonominés veiklos, pajamy ir nuosavybés. Mokesciais yra surenkama dauguma
centrinés ar vietinés valdzios pajamuy, kurios naudojamos visuomeniniams poreikiams
tenkinti, jvairiems procesams visuomenéje reguliuoti ir t.t.

1.4.1. Tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms
empiriniy tyrimy analizé

Mokesciai yra ekonominé kategorija, kuri atspindi paskirstymo santykius. Mokes-
¢iai klasifikuojami jvairiais pagrindais, dazniausiai skirstoma pagal apmokestinimo
buda, t.y | tiesioginius ir netiesioginius. Netiesioginiams mokes¢iams priskiriami pri-
détinés vertés mokesciai, pardavimo mokesciai, akcizai ir kt. Tiesioginiai mokesciai —
tai gyventojy pajamy mokestis, pelno mokestis ir kt. Mokestinés $aliy pajamos labai
priklauso nuo jy vykdomos politikos. Investicinés veiklos mokesciy reguliavimas nu-
kreipia investicijas j prioritetines ekonomikos sferas remdamasis atitinkamy mokesciy
dydziu ir jy lengvaty nustatymu.
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Mokslinéje literatiiroje placiai analizuojamas mokesciy poveikis TUI (Hines, 1996;
Cassou, 1997; Gorter, Parikh, 2003; Feld, Heckemeyer, 2011; Slemrod, 1990; Jun, 1994;
Devereux, Freeman, 1995; Wolff, 2007; ir kt.). Re¢iau tiriamas atvirkstinis poveikis, t.y.
kaip TUI daro poveikj mokestinéms pajamos ir pasigendama tyrimy, kuriuose anali-
zuojamas I$einanciy TUI poveikis mokestinéms pajamoms.

Gropp ir Kostial (2000) siekiant i$siaiskinti rysj tarp TUI ir mokestiniy pajamy de-
vyniolikoje OECD $aliy, naudojo daugiadimensine analize. Atlikti tyrimai parodé, kad
$alys, kuriy pelno mokes¢iy normos buvo didelés, patyré dvejopy nuostoliy: pirma,
prarado TUI srautus, antra, dél mokes¢iy konkurencijos prarado biudzeto jplaukas, o
tai neigiamai atsiliepé vie$yjy finansy tvarumui. Siekiant nustatyti, kaip pakisty TUI
srautai ir mokestinés pajamos visoje ES suderinus pelno mokesc¢iy tarifa, autoriai tyré
trylika $aliy. Trijy etapy modelio pagalba buvo vertinama, koks rysys sieja:

1. pelno mokes¢iy tarifus ir TUL
2. TUIir jmoniy pelna;
3. imoniy pelng ir pelno mokesc¢io pajamas.

Tyrimo rezultatai parodé, kad pelno mokes¢iy normy suvienodinimas labiausiai
paveikty tas $alis, kuriy skirtumas nuo ES vidurkio yra didziausias. Taigi suderinus
pelno mokestj, grynoji tarptautiniy investicijy pozicija Vokietijoje, Italijoje ir Airijoje
reik$mingai pasikeisty. Sumazéjus pelno mokesciui Italijoje ir Vokietijoje, TUI srautai
iSaugty apie 1 proc. nuo BVP, o Airija, kurioje pelno mokestis yra vienas maziausiy
ES, atitinkamai patirty daugiau kaip 1 proc. nuo BVP TUI nuostolj. Gropp ir Kostial
(2000) atlike tyrima, nustaté, kad egzistuoja stiprus rysys tarp TUI ir pelno mokescio
pajamy, taciau silpnas rysys tarp TUI ir pajamy mokesciy. Tuo tarpu Braunstein ir
Epstein (2002) analizuodami Kinijos ekonominius rodiklius nustaté, kad tarp TUT ir
mokestiniy pajamy egzistuoja neigiamas ry$ys, nes uzsienio investuotojai ,,i$stumia“
i$ rinkos vietinius gamintojus ir todél mazéja i§ vietiniy verslininky gaunamos mokes-
tinés pajamos.

Sarisoy ir Koc (2010) istyré tiesioginiy uZsienio investicijy poveikj jmoniy pelno
mokescio pajamoms 21-oje OECD S$alyje laikotarpiu 1981 ir 2008 ir nustaté, kad TUI
iplaukos turéjo teigiamg poveikij pelno mokes¢io pajamoms. Sio tyrimo rezultatus
patvirtino ir Snitkiené, Senkus ir Budrionyté (2018), kurie analizavo pelno mokescio
pajamy veiksnius, tarp kuriy i$skyré ir TUIL. Remiantis tyrimo rezultatais, autoriai nu-
staté, kad prie pelno mokescio surinkimo svariai prisideda tiek BVP, tiek TUL

Mahmood ir Chaudhary (2013) tyré TUI poveikj mokestinéms pajamoms Pakista-
ne 1972 - 2010 m. laikotarpiu, naudojant ADF, Phillip-Perron ir Ng-Perron testus bei
ARDL modelj. Siekiant atskleisti poveikj, tyrime kaip nepriklausomi kintamieji buvo
naudojami rodikliai - BVP vienam dirban¢iam gyventojui ir TUI, o mokestinés paja-
mos naudojamos kaip priklausomas kintamasis. Rezultatai atskleidé, kad tiek BVP vie-
nam dirban¢iam gyventojui, tiek TUI daro teigiama ir reik§minga poveikj Pakistano
mokestinéms pajamoms i biudzeta. Okey (2013) tirdamas Afrikos $aliy ekonomikos
rodiklius ir Aslam (2015), analizuodamas Sri Lankos rodiklius taip pat nustaté teigia-
ma TUI poveikj mokestinéms pajamoms.

Taciau Bunescu ir Comaniciu (2014) tiriant 27 ES nariy ekonominius rodiklius
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1995-2011 m. laikotarpiu, nustaté, kad tarp TUI ir mokestiniy pajamy egzistuoja tei-
giamas, taciau statistiskai nereik§mingas rysys.

Odabas (2016) analizavo septyniy ES (Bulgarija, Kroatija, Cekija, Estija, Vengrija,
Latvija ir Slovénija) besivystancios ekonomikos $aliy duomenis siekiant nustatyti TUI
poveikj mokestinéms pajamoms. Naudojant Breusch ir Pagan LM testg ir Dumitrescu
ir Hurlin priezastine analize buvo nustatytas vienakryptis priezastinis rysys tarp TUI
ir mokestiniy pajamy ir tarp TUT ir ekonomikos augimo.

Kiti empiriniai tyrimai (Nguyen, Nguyen, Goenka, 2013; Balik¢ioglu, Dalgig,
Fazlioglu, 2016 ir kt.) atskleidé, kad TUT poveikis labai priklauso nuo to, kokias tech-
nologijas naudoja investuotojai. Kuo pazangesnés technologijos naudojamos, tuo sti-
presnis teigiamas poveikis nustatomas mokestinéms pajamoms. Balikcioglu, Dalgic
ir Fazlioglu (2016) atliekant tyrimg ar TUI didina mokestines pajamas, visy pirma
apskaiciavo, kokia dalis visy Turkijos jmoniy priklauso uZzsienio investuotojams. Tyri-
mo laikotarpis apémé 2004 -2012 m. laikotarpj, vidutini$kai 20000 jimoniy duomenis.
Toliau buvo parengta regresijos specifikacija, kurioje atsizvelgiama ir j jmoniy pri-
klausomybés uzsienio investuotojams dalj. Siekiant nustatyti technologijy perkélimo
poveikj mokestinéms pajamoms buvo naudojamas GMM metodas ir buvo nustatytas
didesnis TUI poveikis mokestinéms pajamoms i$ jmoniy, kurios naudoja auksto lygio
technologijas.

I$analizuoty tyrimy rezultatai apibendrintai pateikiami 7 lenteléje.

7 lentelé. TUI poveikio mokestinéms pajamoms vertinimo empiriniuose tyrimuose
apibendrinimas

technikos
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Autorius (-iai) Metodas Tyrimo imtis Nustatyta
Tsaurai, (2021) Mazyjy kvadraty  2007-2017 m. Nustatytas teigiamas TUI
ir atsitiktiniy Vidutiniy pajamy poveikis mokestinéms
efekty modeliai  $alys pajamoms
Pratomo, Paneliniy duo- 80 besivystancios Tyrimo rezultatai atskleideé,
(2020) meny analizés ekonomikos $aliy,  kad TUI poveikis mokestinéms
technikos 2000-2016 m. pajamoms besivystanciose
Salyse yra teigiamas, bet $is
efektas mazéja didéjant BVP 1
gyventojui
Camara, (2019) PMG 92 besivystancios Nustatytas teigiamas TUT
Salys, 1990-2015 m.  poveikis mokestinéms
pajamoms, taciau gamtinius
isteklius eksportuojanciose
$alyse TUI srautai neigiamai
veikia mokestines pajamas
Basheer, ir kt.  Paneliniy duo- Vidurio Ryty $alys,  Nustatytas teigiamas TUT
(2019) meny analizés 1999-2014 m. poveikis mokestinéms

pajamoms




Autorius (-iai)

Gnannon,
(2017)

Bayar, Ozturk
(2018)

Jeza, Hassen,
Ramukrishua,
(2016)

Balikgioglu,
Dalgig,
Fazlioglu,
(2016)

Bunescu,
Comaniciu,
(2014)

Mahmood,
Chaudhary,
(2013)

Nguyen,

Metodas

Paneliniy duo-
meny analizés
technikos

Dumitrescu-
Hurlin (2012)
priezastiné
analizé
Westerlund -
Durbin-
Hausmann testas

Autoregresinis
Lag modelis,
Bounds testas

Dumitrescu-
Hurlin (2012)
priezastiné
analizé
Cobb-Douglas
gamybos funk-
cija, Levinsohn
ir Petrin (2003)
metodologija,
regresiné analizé

Pirsono korelia-
cijos koeficientas

Daugiadimensiné
analizé

Modeliavimas

Tyrimo imtis

Nustatyta

172 $alys, 1980-
2013 m.

TUI poveikis priklauso nuo
TUI srauty lygio

33 OECD salys,
1995 m. - 2014 m.

Nustatyta, kad ekonominis
augimas ir TUI nedaro
reik$mingo poveikio bendroms
mokestinéms pajamoms ana-
lizuojant bendrus duomenis.
Taciau analizuojant skirtingy
$aliy atvejus nustatytas
teigiamas TUI poveikis 5 $aliy
mokestinéms pajamoms ir 4
$alims poveikis buvo neigiamas

Etiopija, 1974 m. -
2014 m.

Nustatytas TUI neigiamas
poveikis agreguotoms mokes-
tinéms pajamoms ilguoju ir
trumpuoju laikotarpiu

ES besivystancios
ekonomikos salys,
1996 m. - 2012 m.

TUI skatina ekonomikos
augima ir mokestiniy pajamy
augima

Turkija, 2004 m. - TUI daro didesnj teigiama

2012 m. poveikj mokestinéms
pajamoms, gaunamoms i$
imoniy, naudojanciy pazangias
technologijas

27 ES galys, Silpnas rysys tarp TUT ir

1995 m. - 2011 m.

mokestiniy pajamy

Pakistanas,
1972 m. - 2010 m.

TUI daro teigiama poveikj
mokestinéms pajamoms

8 Afrikos 3alys,
1989 m. - 2009 m.

TUI daro teigiamg poveikj
mokestinéms pajamoms

Atskiros jvairaus
tipo imoneés

Poveikis labai priklauso nuo
vietiniy jmoniy gebéjimo
konkuruoti su pazangias
technologijas jvezancias
tarptautines korporacijas (TUI)
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Autorius (-iai) Metodas Tyrimo imtis Nustatyta

Braunstein, Regresiné analizé  Kinija, 1986 m. — TUI daro neigiama poveikj
Epstein, (2002) 1999 m. mokestinéms pajamoms
Gropp, Kostial, Daugiadimensiné 19 OECD $aliy, Stiprus rysys tarp TUI ir pelno
(2000) analizé 1988 m. - 1997 m.  mokescio pajamy; silpnas rysys

tarp TUI ir pajamy mokesciy

Saltinis: sudaryta autorés.

Basheer, Ahmad ir Hassan (2019) analizavo ekonominiy ir finansiniy veiksniy po-
veikj mokestinéms pajamoms Vidurio Ryty $alyse. Tyrimui buvo naudojami 1990 -
2010 m. duomenys. Kintamaisiais tyrime buvo naudojami tokie dydziai: mokestinés
pajamos kaip proc. dydis nuo BVP (priklausomas kintamasis), BVP augimas, indéliy
palukany norma, paskoly palikany norma, realioji palakany norma, banky kapita-
lo ir turto santykis, paskoly rizikos premija, TUI grynieji srautai, pinigy perteklius/
deficitas. Tyrimo rezultatai atskleidé, kad TUIL BVP ir pinigy perteklius/deficitas turi
didesnj poveikj mokestinéms pajamoms nei kiti kintamieji.

Jansky ir Polansky (2017) tyré, kokiose $alyse valstybés biudZetai netenka daugiau-
siai mokestiniy pajamy dél uZsienio investuotojy mokes¢iy vengimo ir pelno perkéli-
mo j vadinamasias ,,mokesciy rojaus“ (angl. Tax havens) $alis. Tyrimui naudoti 2009 -
2015 m. 110 3aliy statistiniai duomenys. Salys buvo grupuojamos pagal skirtingus kri-
terijus. Visy pirma jos buvo suskirstytos i 5 grupes pagal pajamas:

1. Zemy pajamy alys (32);

2. Zemesniy vidutiniy pajamy $alys (17);

Aukstesniy vidutiniy pajamy Salys (10);

Auksty pajamy $alys, nepriklausancios EBPO (OECD) (26);

Auksty pajamy $alys, priklausanc¢ios EBPO (OECD) (25).

Sekanciame tyrimo etape $alys buvo grupuojamos j 7 dalis pagal geografines vie-
toves:

Subsahariné Afrika (18);

Lotyny Amerika ir Kariby salos (15);

Piety Azija (6);

Europa ir Centriné Azija (46);

Siaurés Amerika (2);

Vidurio Rytai ir Siaurés Afrika (7);

Ryty Azija ir Ramiojo vandenyno $alys (16).

Tyrimo metu nustatyta, kad vertinant vidutinius duomenis, aukstesniy pajamy $a-
lys praranda maziau mokestiniy pajamy (santykinai su BVP) nei zemesniy pajamy
$alys. Remiantis $iuo rezultatu autoriai padaré i$vada, kad pelno perkélimas (angl. pro-
fit shifting) egzistuoja dél pajamy netolygumo ir dél skirtingy $aliy biudZeto pajamy.
Tyrimo rezultatus patvirtino ir Coblam ir Jansky (2018) atliktas tyrimas, kurio metu
iStyrus besivystanciy Saliy rodiklius, padaryta tokia pat i$vada.

Analizuojamy tyrimy rezultatai neleidzia daryti vienareikSmes isvadas dél TUI

ANl

NG kWD =
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poveikio pajamoms is verslo mokesciy. Labai svarbu, kokj poveikj j $alj pritrauktos in-
vesticijos daro jau veikiancioms vietinéms jmonéms, koks yra jy gebéjimas konkuruoti
su tarptautinémis jmonémis. Jei vietinés jmonés negeba konkuruoti su auksto lygio tech-
nologijas perkelianciais uzsienio investuotojais, jy pajamos mazéja (Aitken, Harrison,
1999; Blomstrom, Kokko, 1998; Zukowska, Gagelmann, 2002; Gorg, Greenaway, 2004;
Sinani, Meyer, 2009; Nguyen, Kechidi, Hattab-Cristman, 2010; Nguyen, Nguyen, Goen-
ka, 2013; Avci, Akin, 2020; ir kt.) tuo paciu mazéja ir jy mokama j valstybés biudzetq
pelno mokescio suma.

1.4.2. Tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio su darbo santykiais
susijusioms pajamoms ir nuo jy priskaitomoms mokestinéms pajamoms
empiriniy tyrimy kritinis vertinimas

TUI daznai laikomos vienu i§ svarbiausiu ekonomikg skatinanciy veiksniy, kadan-
gi ju déka j alj pritraukiamas kapitalas, pazangios technologijos, naujos valdymo sis-
temos, kuriamos papildomos darbo vietos ir jgyjama prieiga prie naujy rinky.

Ivairiais empiriniais tyrimais nustatyta, kad TUT poveikis $alies ekonomikai gali
bati jvairus. Taciau egzistuoja ir kiti netiesioginiai, retai moksliniuose tyrimuose ana-
lizuojamo poveikio budai, kaip TUI gali daryti poveikj jas priimanciai $aliai. Tiksliau
yra didelis potencialas, kad TUI gali daryti poveikj $aliai per pajamas. Pasak neokla-
sikinés ekonomikos teorijos, j $alj gali buti perkeltas ne tik kapitalas, bet ir zinios, ku-
riy déka gali didéti Salies produktyvumas. Padidéjus $alies produktyvumui, atsiranda
didelé tikimybé, kad gali didéti ir darbininkams mokamas darbo uzmokestis. Visose
ES $alyse darbo uzmokestis yra apmokestinamas gyventojy pajamy ir socialinio drau-
dimo mokesc¢iais. Vidutiniskai $iy mokestiniy pajamos sudaro apie 46 procentus visy
gaunamy mokestiniy pajamy. Todél svarbu istirti, kokj poveikj TUT daro darbo uz-
mokesciui, nes darbo uzmokescio kitimas daro tiesioginj poveikj gyventojy pajamy ir
socialinio draudimo mokes¢iy pajamoms.

Empiriniai tyrimai, analizuojantis TUI poveikj darbo uzmokesciui vystési dvejomis
kryptimis. Pirmoji kryptis buvo skirta istirti TUI poveikj darbo pajamas atskiruose sek-
toriuose mikrolygiu (Aitken ir kt., 1996; Lipsey, Sjoholm, 2004; Takii, Ramstetter, 2005;
ir kt.). Antroje kryptyje tyrimai buvo atliekami naudojant panelinius ir agreguotus duo-
menis. Tokie tyrimai buvo atliekami naudojant ne vienos $alies ir ilgesnio laikotarpio
duomenis (Vijaya, Kaltani, 2007; Gopinath, Chen, 2003; Bhandari, 2007; ir kt.).

Ilga laika buvo manoma, kad tarptautinése bendrovése darbo uzmokestis darbuo-
tojams mokamas didesnis nei vietinése jmonése, ypa¢ besivystancios ekonomikos
Salyse. Tai patvirtino Aitken, Harrison ir Lipsey (1996) atliktas tyrimas, kurio metu
palygintas darbo uzmokescio dydis mokamas dirbant tiesioginio uZsienio investuo-
tojo valdomose jmonése ir vietinio kapitalo jmonése. Palyginimui buvo pasirinktos
Meksika, Venesuela ir JAV. Tyrimo rezultatai atskleidé, kad Meksikoje ir Venesueloje
tarptautinése bendrovése darbo uzmokestis darbuotojams mokamas didesnis nei vie-
tinése jimonése, taciau JAV darbo uzmokestis nesiskyré.
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Vélesniuose tyrimuose buvo atskleista, kad TUI poveikis darbo uzmokes¢iui negali
bati nusakytas vienareik$miai. 8 lenteléje pateikiami i$analizuoty tyrimy rezultatai.

8 lentelé. TUI poveikio darbo uzmokesciui vertinimo empiriniuose tyrimuose

apibendrinimas

Autorius (-iai)

Nguyen, Sun,
Beg, (2019)

Brannlund,
Nordstrom,
Stage, Svedin,
[2016)
Baranwal (2016)

Martins (2006)

He1man, I
Sjoholm, Tinvall
(2007)

Onaran, I
Stockhammer,
(2006)

Driffield, Girma
(2003)

Metodas
Maziausiy
kvadraty
metodas

Paneliniai
duomenys

Modeliavimas

Regresiné

analizé

Regresiné
analizé

Regresiné

analizé

..2000m. = 2004 m.

Daugia-
dimensiné

analizé

Lipsey, Sjoholm
[200)

Girma,

Greenway,
Wakelin (2001)

Aitken,

Harrison,

Lipsey (1996)

Tarpsekgi'i.lém h

analize
Daugia-
dimensiné
analize
Daugia-
dimensiné
analizé

Tyrimo imtis
Vietnamas,
2009-2013 m.

Svedija, 1980 m. -

2005 m.

Indija, 2001 m. -

20 15 m.

Portugah]a e

~ Svedija, 1996-2000

Cekija, Vengrija,

Lenkija, Slovakija,
Slovénija,

Didzioji Britanija,
1980 m. -1992 m.

Indonezija, 1996 m.

Didzioji Britanija,

1991 m. -1996 m.

Meksika (1984-

1990); Venesuela
(1977-1989); JAV
(1987)

Nustatyta

Nustatyta, kad jmonése, turinciose
uzsienio kapitalo, darbo uzmokestis
gali bati 2,25 karto didesnis nei
vietinése jmoneése. Taip pat nustatyta,
kad 1 proc. padidéjus TUI, vietinése
jmonése darbo uzmokestis sumazéja
2,03 proc. Mazesnéms jmonéms
nustatytas stipresnis neigiamas

poveikis nei vietinéms.

TUI poveikis darbo uzmokesciui
nereik§mingas

TUI daro poveikj vidutiniam darbo

uzmokesciui

Imoniy, kuriy valdymg perémé
uzsienio investuotojas, vidutinis

darbo uzmokestis sumazéjo 3 proc.

Imonése, jsigytose tarptautinio
investuotojo, specialisty darbo uzmo-
kestis didéjo 2 proc., darbininky 6

proc. mazéjo

TUI teigiamas poveikis nustatytas
tik Salies sostinéje ir darbuotojy
jgudziams imliuose sektoriuose

Telglamas ryéys e

Telglamas ryéys e

Nustaté, kad TUT nezymiai mazina
darbo uzmokescio augima

Teigiamas ry$ys nustatytas Meksikoje
ir Venesueloje lyginant su vietinémis
jmonémis, taciau TUI poveikis darbo
uzmokesciui JAV nenustatytas

Saltinis: sudaryta autores.
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Onaran ir Stockhammer (2006) atlikdami tyrimg penkiose ES $alyse, nustaté, kad
TUI poveikis darbo uzmokesciui priklauso nuo geografinés padéties ir darbo pobu-
dzio. TUI teigiamas poveikis nustatytas $aliy sostinése ir jmonése, kuriy veiklai reika-
lingi aukstesnio lygio specialistai.

Vijaya ir Kaltani (2007) atliko 19 pasaulio $aliy ekonominiy rodikliy tyrimg ir nu-
staté, kad TUI srautai pramonés sektoriuje daro neigiamg jtaka darbo uzmokes¢iui, $i
jtaka didesné analizuojant motery darbo uzmokestj. Tai aiskinama tuo, kad globale-
jant ekonomikai kapitalas gali laisvai judéti i§ vienos $alies j kita, todél susilpnéja darbo
rinkos derybiné galia. Sis darbo jégos mazéjimas taip pat yra linkes daryti poveikj
labiau pazeidziamai darbo jégos grupei, t.y. moterims, kuriy derybiné galia tradiciskai
mazesné nei vyry.

Tintin (2012) atliko tyrima, siekiant nustatyti ar TUI daro poveikj darbinéms pa-
jamoms keturiolikoje OECD S$aliy. Tyrimui atlikti jis panaudojo suminius duomenis
(dar vadinamus paneliniais duomenimis) 1990 m. - 2010 m. laikotarpiu, darbo pa-
jamy matais pasirinko vidutinj metinj darbo uzmokestj, jstatymais nustatyta metinj
minimaly darbo uzmokestj ir darbo pajamy dalj. Rezultatai atskleidé, kad TUI daro
teigiama poveikj darbo pajamoms, taciau poveikis vidutiniam darbo uzmokes¢iui ir
minimaliam darbo uzmokes¢iui nustatytas nevienodas. TUTI déka skirtumas tarp mi-
néty rodikliy didéja.

Hale ir Hu (2016) i$analizavo 30 empiriniy tyrimy, publikuoty 1995 m. - 2015 m.
laikotarpiu, kuriuose buvo analizuojamas TUI poveikis jvairiems darbo rinkos aspek-
tams. Buvo nustatyta, kad bendras poveikis skirtinguose tyrimuose panasus, ta¢iau kai
analizé atliekama regioniniame lygyje — rezultatai skiriasi.

Bircan (2011) atliko tyrima, kuriame naudodamas Turkijos duomenis gamyklos ly-
giu 1993 m. - 2001 m. laikotarpiu vertino ry$j tarp uzsienio kapitalo ir vidutinio darbo
uzmokescio. Jis nustaté, kad 10 procenty padidéjus uzsienio kapitalui, darbuotojams,
tiesiogiai nesusijusiems su gamyba, vidutinis darbo uzmokestis didéja 4 procentais. Sie
rezultatai atskleidé, kad darbo uzmokescio padidéjimas labai priklauso nuo to, kokia
yra uZzsienio kapitalo dalis gamykloje.

Baranwal (2016), siekdamas nustatyti TUI poveikj darbo rinkai, analizavo Indijos
duomenis 2001-2015 m. laikotarpiu. Tyrimas atskleidé, kad TUI skatina darbo uzmo-
kesc¢io nelygybe ir vidutinio darbo uzmokescio didéjima.

Li, Zhou ir Li (2018) atliko tyrima, kurio metu tyré TUT poveikj darbo uzmokes¢iui
Kinijoje 20014-2016 m. laikotarpiu. Mokslininkai analizavo poveikj skirtingose eko-
nominése veiklose. Buvo isskirti $ie sektoriai:

- Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy veikla

- Informacija ir rysiai

- Finansiné ir draudimo veikla

- Nekilnojamojo turto operacijos

— Profesiné, moksliné ir techniné veikla

- Viesasis valdymas ir gynyba; privalomasis socialinis draudimas

- Administraciné ir aptarnavimo veikla

- Svietimas
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- Zmoniy sveikatos prieziiira ir socialinis darbas

- Meniné, pramoginé ir poilsio organizavimo veikla

Taigi, tyrimui buvo naudojami 10 sektoriy vidutiniai darbo uzmokescio dydziai ir
TUL Siekiant i$vengti heteroskedastiskumo, buvo atliktas duomeny logoritmavimas.
Naudojant OLS regresija nustatyta, kad TUI padidéjus 1 procentu, vidutinis darbo
uzmokestis didéja 0,880178 procentu.

Cruz, Nayyar, Toews ir Vezina (2018) analizavo projektinio lygio duomenis apie
»plyno lauko® investicijas, siekiant nustatyti tokios rasies investicijy poveikj darbo
uzmokesciui besivystancios ekonomikos $alyse (Brazilijoje, Kolumbijoje. Etiopijoje,
Meksikoje, Filipinuose, Piety Afrikoje ir Vietname). Tyrimui naudoti 2004 - 2015 m.
laikotarpio duomenys. Pagrindinis tyrimo rezultatas atskleidé, kad TUI didina nekva-
lifikuoty motery darbo uzmokestj, taip mazinant pajamy nelygybe ne tik tarp kvalifi-
kuoty ir nekvalifikuoty darbuotojy, bet ir mazinant pajamy nelygybe tarp lyciy.

Si poveikj labiausiai atspindi atlikta analizé tiriant Etiopijos duomenis. Sioje $aly-
je nekvalifikuoty motery darbo uzmokestis padidéjo 55 procentais dél 10 Etiopijoje
vykdomy ,,plyno lauko“ TUI projekty. Tuo tarpu, kvalifikuoty vyry darbo uzmokestis
sumazéjo 11,3 procentais. Didelis atotrukis tarp nekvalifikuoty motery ir kvalifikuo-
ty vyry darbo uzmokescio pastebimas visose $alyse, iSskyrus Vietnamg ir Kolumbija,
kur didziausia TUI nauda pastebima vertinant nekvalifikuoty vyry darbo uzmokestj.
Tyrimo rezultatai atskleidé, kad globalizacija gali daryti poveikj maZinant pajamy ne-
lygybe.

Tuo tarpu Peri¢ (2019) tirdama TUI poveikj vidutiniam darbo uzmokesciui Serbi-
joje 2005-2017 m. laikotarpiu, naudojant daugialypés regresijos analize, nustaté, kad
poveikis nezymus ir statistiskai nereik§mingas. Sio tyrimo rezultatai patvirtino anks-
¢iau atlikty tyrimy Serbijoje (Todorovi¢, 2014; Radojevi¢ ir kt, 2015; Hacic ir kt., 2017)
rezultatus.

Remiantis tyrimuose nustatytu TUI poveikiu su darbo uzmokesé¢iu susijusioms
pajamoms, buvo atlikti keli tyrimai, kuriuose vertinamas TUI poveikis su darbo uz-
mokesciu susijusioms pajamoms. Zhang (2001) pazymi, kad TUI darydamos poveikj
darbo viety kiirimui, daro poveiki ir su tuo susijusioms mokestinéms pajamoms. Siai
nuomonei pritaria ir Camara (2019), nurodydamas, kad TUI darant poveikj $alies pro-
duktyvumui ir darbo rinkai, daro poveikj ir su darbo uzmokes¢iu susijusioms mokes-
tinéms pajamoms.

Apibendrinant tyrimus, kuriuose analizuojamas TUI poveikis darbo uZmokesciui,
nustatyta, kad atlikty empiriniy tyrimy rezultatai skirtingi, TUI poveikis darbo uzmo-
kesciui nustatytas nevienodas, poveikis skiriasi priklausomai nuo darbo sudétingumo,
nuo uZsienio kapitalo dalies jmonéje ir kity faktoriy. TUI darant poveikj darbo uzmo-
kesciui, poveikis daromas ir su darbo uzmokesciu susijusioms pajamoms. Tokj poveikj
analizuojanciy tyrimy yra labai maZai, todél Siame disertaciniame tyrime bus skirtas
démesys ir Siai problemai.

Apibendrinant pirmgjq disertacijos dalj, galima teigti, kad tiesioginés uZsienio in-
vesticijos yra svarbus ekonominis reiskinys. TUI poveikis ekonomikos plétrai moksliné-
je literatiiroje vertinamas skirtingais aspektais. Autoriy, nagrinéjanciy net tuos pacius
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klausimo aspektus, nuomonés daznai skiriasi. TUI poveikio Salies ekonomikai tyrinéji-
mai buvo pradéti apie 1960 metus, pirmieji teiginiai buvo suformuluoti Nurkse (1961),
Brems (1970), Hymer (1976). Atskleidus TUI poreikj ir jy poveikj valstybei pastebéta,
kad uzsienio kapitalas tiesiogiai ir netiesiogiai veikia socialine, teising, politine ir ekono-
mine, aplinkosaugine Salies aplinkg. Dél Sios prieZasties jvairiais laikotarpiais uZsienio
kapitalo judéjimas tirtas skirtingais pjiiviais. Remiantis teorine ir empirine literatiira,
galima numanyti, kad uZsienio kapitalo srauty poveikio pobudis yra skirtingas, t. y. ats-
kiri srautai, nukreipiami j skirtingas tikio Sakas, skirtingai veikia tiek TUI priimancias
Sakas, tiek viso itkio plétrg.

Empiriniy tyrimy, kuriuose vertinama kaip jvairiose Salyse taikomi mokesciy tarifai,
ar mokestinés lengvatos lemia naujy uZsienio investuotojy pritraukimg j Salj yra nema-
Zai, taciau galima teigti, jog tyrimy, kuriuose biity vertinamas atvirkstinis poveikis, t.
y. kaip tiesioginés uZsienio investicijos daro poveikj mokestinéms pajamoms yra labai
mazai. Tuose tyrimuose analizuojamas poveikis bendroms mokestinéms pajamoms,
dazniausiai tiriant vienos, ar keleto Salies duomenis.

Tyrimuose, vertinanciuose iseinanciy TUI poveikj investicijy kilmés Salies ekonomi-
kai minimas galimas poveikis mokestinéms pajamoms dél poveikio eksporto apimtims
ir dirbanciyjy skaiciui, bet tyrimy, kuriuose kiekybiskai matuojamas Sis poveikis pasi-
gendama. Tai sglygoja tokio pobudzio tyrimy poreikj. Taip pat pasigendama tyrimy,
kurivuose nustatomas kompleksinis TUI poveikis atskiry mokesciy pajamoms. DaZniau-
siai apsiribojama TUI poveikio vienos riisies mokescio pajamoms vertinimu. Vadinasi,
vertinant TUI poveikj mokestinéms pajamoms reikéty skirti daugiau démesio poveikio
atskiry mokesciy pajamoms vertinimui.
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2. TIESIOGINIU UZSIENIO INVESTICIJU POVEIKIO
EUROPOS SAJUNGOS SALIU MOKESTINEMS PAJAMOMS
VERTINIMO METODIKA

Sioje darbo dalyje, siekiant jgyvendinti disertacijos tiksla jvertinti tiesioginiy uzsie-
nio investicijy poveikj mokestinéms pajamoms Europos Sajungos Salyse formuojama
vertinimo metodika. Sudaromas konceptualus vertinimo modelis, parodantis, kokiais
teoriniais pozitriais tikslinga remtis, siekiant nustatyti TUI poveikj ES $aliy mokesti-
néms pajamoms, atsizvelgiant j pirmosios disertacijos dalies teoriniy koncepcijy apiben-
drinimo jzvalgas, kity autoriy atlikty empiriniy tyrimy vertinimo rezultatus.

Disertacijos tikslui pasiekti nustatomas TUI poveikio mokestinéms pajamoms ver-
tinimo tyrimo etapy nuoseklumas ir formuojamas empirinio tyrimo ekonometrinis
modelis, pagrindziant jame naudojamy metody tinkamumas, formuluojamos tyrimo
hipotezés, jas siejant su tyrimo metodais. Formuojamos tyrimo rezultaty interpreta-
vimg lemiancios vertinimo modelio prielaidos ir apribojimai, pagrindziama tyrimo
imtis. Jvardijami modelio veiksniy matavimui naudojami statistiniai rodikliai, jrodant
ju tinkamuma mokslinés problemos atskleidimui.

2.1. Tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms
vertinimo metodai ir modeliai

Mokslininkai jvairiais aspektais tiria ir vertina tiesioginiy uzsienio investicijy (TUI)
rysj su valstybe, joje vykstanciais procesais, analizuoja uzsienio kapitalo pritraukimo j
$alj budus ir $io kapitalo nauda Salies tkiui. Lietuvos tyréjai (Macerinskas, Vengraus-
kas, 2009; Miskinis 2010; Gasparéniené, 2015; ir kt.) tiesioginiy uzsienio investicijy
poveikj $alies tkiui dazniausiai vertina daugiakriteriais, statistiniais metodais, naudo-
ja koreliacing regresine analize. Tiesinés regresijos modelis — vienas i§ populiariausiy
vertinant TUI poveikj jvairiais pjaviais.

Nishitateno (2013), analizuodamas globalios gamybos ir TUI importo rysj, taiko
net tris modelius — maziausiyjy kvadraty, Puasono-pseudomaksimalios tikimybés bei
gravitacijos. Ta¢iau pastarasis placiau naudojamas TUT mobilumo veiksniams nustaty-
ti nei uzsienio kapitalo poveikiui nagrinégjamam objektui tirti. Sio modelio paskirtis -
vertinti dvisalius tarp Salies recipientés ir patronuojancios $alies rysius. Gravitacijos
modelis (Buthe, Milner, 2008; Desbores, Vicard, 2009; Zwinkels, Beugelsdijk, 2010)
tinkamas dviSaliams tiesioginiy uzsienio investicijy srautams, eksportui, gyventojy
migracijai vertinti. Sio modelio ypatybé yra ta, kad atstumas tarp $aliy yra vienas i$ pa-
grindiniy rodikliy, apibréZianciy investicijy ar eksporto sanaudas. Taikant gravitacijos
modelj jvertinamas ir papildomy veiksniy rysys. Jiems priskirtini: politinis stabilumas,
daugiasaliy susitarimy skaicius, kultariniai skirtumai, instituciniai veiksniai, dvisaliy
susitarimy reik§mé pritraukiant TUI, taip pat ir netiesioginés skatinimo priemonés,
TUI politikos efektyvumas.

Analizuojant mokes¢iy nastos vertinimo ir mokestiniy pajamy prognozés metodus,
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kuriais remiantis galima modeliuoti kryptis. Karras (1999) nustaté tinkamus metodus,

kuriais galima formuoti mokestinés raidos kryptis:

1. Ekstropoliacija - prognozuojant pajamy surinkimo i§ konkretaus mokescio pagal
faktinius praeities duomenis;

2. Salyginis prognozavimo metodas, naudojant elastingumo kriterijus, kai apskai-
¢iuojamos potencialios mokeséiy jplaukos, remiantis dabartine mokes¢iy funkcija,
o rys$ys tarp mokestiniy pajamy ir atitinkamos mokesciy bazés nustatomas naudo-
jant paprastgja regresija;

3. Makroekonominiais modeliais, kurie naudoja koreliacijos ir regresijos metodus,
jvertinancius funkcinius rysius tarp tam tikro mokescio surinkimo ir tam tikry
makroekonominiy rodikliy;

4. Struktariniais modeliais (ypa¢ gerai pritaikomi individualiy pajamy mokesciy
prognozavimui);

5. Integruoty prognozavimo sistemy (,,microsimulation) modeliai.

Antroji ir tre¢ioji prognozavimo metodikos yra regresijos proceduros, kuriose mo-
kestinés pajamos yra susijusios su mokesc¢io baze (dazniausiai BVP, kuris vertinamas
kaip pagrindinis makroekonomikos kintamasis). Remiantis $ia metodika laikoma, kad
naudojant regresijos lygtis galima prognozuoti ekonomikos poky¢ius. Siame tyrime
naudojama trecioji metodika - koreliacijos ir regresijos metodai, siekiant nustatyti ir
jvertinti ry$ius tarp TUI ir mokestiniy pajamy.

Tabasam (2014) tirdamas uZsienio kapitalo poveikj mokestinéms pajamoms, nau-
dojo Pakistano duomenis 1975-2012 m. laikotarpiu. Jis nurodé, kad uzsienio kapita-
las susideda i$ 4 daliy, j kurias jtraukiamos tiesioginés uZsienio investicijos, pinigy
pervedimai, oficiali parama vystymuisi. Siame tyrime bendrosios mokestinés pajamos
naudojamos kaip priklausomasis kintamasis. Modelyje naudoti kintamieji buvo loga-
ritmuoti, siekiant padidinti rezultaty efektyvuma.

Tabasam (2014) j model; jtrauké 5 kintamuosius, kuriy pagalba buvo tiriamas ry-
$ys tarp uzsienio kapitalo ir mokestiniy pajamuy:

9 lentelé. Tyrimo modelis ir kintamyjy reiksmés

Modelio struktara Modelio kintamyjy reik§més

Revenue, = f (FDI, REMIT, ODA, Revenue (priklausomas kintamasis) - mokestinés

TRAD) pajamos. FDI - tiesioginés uzsienio investicijos
(nepriklausomas kintamasis). REMIT- pinigy
pervedimai.

ODA - oficiali parama vystymuisi.
TRAD - eksportas plius importas.

Saltinis: Tabasam (2014).

Siame tyrime bendrosios mokestinés pajamos naudojamos kaip priklausomasis
kintamasis. Modelyje naudoti kintamieji buvo logaritmuoti, siekiant padidinti rezul-
taty efektyvuma.
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Gobachew, Debela ir Shibiru (2018) tirdami mokestiniy pajamy veiksnius Etio-
pijoje parengé modelj, kuriuo jvertino nepriklausomy kintamyjy poveikj mokesti-
néms pajamoms. Modelyje i$skirti 8 pagrindiniai, tyrimo autoriy nuomone svarbiausi,
veiksniai, tarp kuriy yra ir tiesioginés uzsienio investicijos.

10 lentelé. Tyrimo modelis ir kintamyjy reikSmeés

Modelio struktara Modelio kintamyjy reik§més

TR=F (GDP, OPNS, INFLN, FDI, TR yra mokestinés pajamos kaip procentas nuo BVP.
PD, AGRIL INDU, SERV)

PERC = kapitalo pajamos.

OPPS = prekybos atvirumas matuojamas kaip
eksporto ir importo dalis nuo BVP.

TR = a + B,PERC + 3,0PPS + INFLN = metinis infliacijos dydis.
B,INFLN + B,FDI + B,AGRI +

FDI = tiesioginés uzsienio investicijos kaip BVP
BJINDU + B.SERV + B.PD + ¢

procentiné dalis.

AGRI = zemés tkio sektoriaus sukuriama BVP dalis.
INDU = pramonés sektoriaus sukuriama BVP dalis.
SERV = paslaugy sektoriaus sukuriama BVP dalis.
PD = valstybés skolos dalis nuo BVP.

¢ = paklaida

Saltinis: Gobachew, Debela, Shibiru (2018).

Sio tyrimo rezultatai atskleidé, kad tarp TUI ir mokestiniy pajamy egzistuoja tei-
giamas ir statistSkai reik§mingas rysys.

Odabas (2015) i§skyreé 2 pagrindinius veiksnius, kurie lemia mokestines pajamas —
tai TUI srautai ir BVP 1 gyventojui. Tyrimo modelis pateikiamas Zemiau esancioje
lenteléje.

11 lentelé. Tyrimo modelis ir kintamyjy reiksmés

Modelio struktara Modelio kintamyjy reik§més

TRGt = f (FDIG, , PGDP, EDU, URB)  TRG, = Mokestinés pajamos kaip BVP dalis t
laikotarpiu;
FDIG, = TUI srautai kaip BVP dalis t
laikotarpiu;

PGDP, = BVP 1 gyventojui t laikotarpiu;
EDU, = Svietimo lygis t laikotarpiu;
URB, = Urbanizacijos lygis t laikotarpiu.

Saltinis: Odabas (2015).
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Sio tyrimo metu buvo nustatytas teigiamas TUI ir mokestiniy pajamy rysys.

Ade, Rossouw ir Gwatidzo (2018) atliko tyrima, kurio metu analizavo veiksnius,
lemiancius mokestines pajamas Piety Afrikoje. Jie sudaré modelj remiantis Sudsawasd
ir Mongsawad (2011) sukurtu vienakryp¢iu modeliu.

12 lentelé. Tyrimo modelis ir kintamyjy reiksmés

Modelio struktara Modelio kintamuyjy reik§més

TREV, = a,+ B, FDL +B,CIT1,  Abiejose specifikacijose i rodo $alies profilj, t yra laiko
+B,VAT1, +B,GOV, B.DCR +  indeksas.
B.EXPO, + B,INF, +p + v,

TREV, yra surinktos mokestinés pajamos.

a yra paprasta konstanta.
TREV, = a, + f,FDIL + B,CHAR,
+B,VHAR + B,GOV, B.DCR +
B.EXPO, + B,INF, +p + v,

B, B,.---p, yra teigiamo nuolydzio koeficientai.

FDI, yra TUI dalis nuo BVP.

GOV, rodo valstybeés islaidas.

DCR, yra vietiniy kredity augimo lygis.

EXPO, yra eksporto dalis nuo BVP.

INF, rodo infliacijos lygi.

Pirmoje lygybéje CIT1, atspindi jmoniy pelno mokesciy
tarifo dydj, VAT1, yra pridétinés vertés mokescio tarifas.

Antrojoje lygybéje CHAR  yra teisinis jmoniy pelno
mokesciy harmonizavimo lygis, VHAR yra teisinis PVM
harmonizavimo lygis.

Saltinis: Ade, Rossouw, Gwatidzo (2018).

Sio tyrimo rezultatai atskleidé, kad TUI srautai j Piety Afrikos $alis i§ple¢ia mokes-
¢iy baze ir mokestines pajamas.

Norint patikrinti tiesioginiy uZsienio investicijy poveikj mokes¢iy jplaukoms,
Mahmood ir Chaudhary (2013) tyrime naudojo tiesiogines uZsienio investicijas ir
BVP vienam dirban¢iam asmeniui, kaip nepriklausomus kintamuosius, o mokes¢iy
pajamos kaip priklausomg kintamajj. ARDL ir jo klaidy taisymo modelis naudojami
ilguoju ir trumpuoju laikotarpiu santykiai mokesc¢iy pajamy modeliu.

13 lentelé. Tyrimo modelis ir kintamyjy reiksmés

Modelio struktara Modelio kintamyjy reik§més

TRG= f (FDIG, GDPE) TRG, = Mokestiniy pajamy dalis nuo BVP t laikotarpiu;
FDIG,, = TUI srautai/ BVP t laikotarpiu;
GDPE, = BVP vienam dirbanciajam t laikotarpiu.

Saltinis: Mahmood, Chaudhary (2013).
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Rezultatai rodo, kad ilguoju ir trumpuoju laikotarpiu rysiai egzistuoja mokesciy
pajamy modelyje. TUI turi teigiamg ir reik§émingg jtaka mokesciy jplaukoms, taigi
TUI padeda didinti bendra gerove didinant mokestines pajamas vyriausybei. BVP vie-
nam dirbanc¢iam asmeniui daro teigiamg ir reik§mingg poveikj mokes¢iy jplaukoms,
todél taip pat padeda didinti mokes¢iy pajamas.

Apibendrinant empiriniuose tyrimuose naudojamus modelius, galima teigti, kad
vertinant TUT poveikj mokestinéms pajamoms, dazniausiai taikomi paneliniy duome-
ny regresinés analizés metodai, kadangi $ie metodai jungia tarpgrupinius duomenis
ir skirtingas laiko eilutes. Paneliniy duomeny regresiné analizé bus naudojama ir di-
sertaciniame tyrime. Analizuojant atliktus empirinius tyrimus, nustatyta, kad autoriai
vertinant TUT poveikj mokestinéms pajamoms, be TUI naudoja ir kitus papildomus
kontrolinius kintamuosius, kurie salygoja mokestines pajamas, tarp kuriy dazniau-
siai naudojami BVP vienam gyventojui, atskiry tikio sektoriy daliy BVP duomenys ir
ekonomikos atvirumo rodikliai. Siame disertaciniame tyrime, dazniausiai naudojami
kintamieji bus papildyti tokiais kontroliniais kintamaisiais, kaip vidutinis darbo uz-
mokestis, dirbanciyjy skaic¢ius 1000 gyventojy, korupcijos suvokimo indeksas, inflia-
cijos dydis, taip pat bus tiriamas ne tik jeinanc¢iy TUI, bet ir iSeinanc¢iy TUI poveikis
mokestinéms pajamoms ES $alyse, kadangi remiantis atlikta tiesioginiy uZsienio in-
vesticijy teorijomis, tikétina, kad poveikis galimas ne tik investicijas priimanciai $aliai,
bet ir investuojanciajai.

2.2. Tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms
Europos Sajungos $alyse vertinimo modelio pagrindimas

Remiantis pirmoje disertacijos dalyje atlikta teoriniy ir empiriniy tyrimy rezultaty
analize, toliau pateikiamas sudarytas tiesioginiy uZzsienio investicijy poveikio mokes-
tinéms pajamoms konceptualusis vertinimo modelis. Sudaryto modelio tikrinimui
pirmame poskyryje pagrijstas tyrimo laikotarpis, imtis. Siekiant jvertinti, ar tiesioginiy
uzsienio investicijy poveikis mokestinéms pajamoms priklauso nuo skirtingo $aliy is-
sivystymo lygio, pagristas ir $aliy grupavimas.

Solow augimo modelyje technologijos laikomos pagrindiniu ekonomikos augima
skatinanciu veiksniu. Pagal jo modelj technologiné pazanga priskiriama egzogeniniams
kintamiesiems. Kita vertus, Romer pateikia augimo teorijg, kurioje technologiné pazanga
traktuojama kaip endogeninis kintamasis (Romer, 1990). Pagal §j modelj technologiné
pazanga sukuriama per gamybos procesa. Mokymasis atliekant gamybos procesa page-
rina Zzmogiskojo kapitalo kaupimg, kuris savo ruoztu pagerins technologine pazanga. Be
to, Romer taip pat teigia, kad i$sivysciusiy $aliy Salutinis poveikis taip pat sukuria Ziniy
kaupimg technologinei pazangai. Technologijy plitimg galima gauti i§ i$sivysciusiy $aliy
per TUI (Zhu, 2010). TUI galima vertinti kaip vieng i§ technologinés pazangos kanaly
(Romer, 1990). TUT suteikia ne tik kapitala, bet ir technologijas bei vadybos jgaidziy, ku-
rie naudingi ekonomikos augimui (Almfraji, Almsafir, 2014). Todél, kaip prognozuoja-
ma, be tiesioginio TUI poveikio ekonomikos augimui per kapitalo kaupima, TUI netie-
siogiai skatins ekonomikos plétra per Salutinj poveikj priimanciosios $alies ekonomikai.
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Tiesioginés uzsienio investicijos yra matuojamos dviem rodikliais — sukauptomis
tiesioginémis uzsienio investicijomis ir metiniais tiesioginiy uzsienio investicijy srau-
tais. Jeigu $alis turi sukaupusi daug tiesioginiy uzsienio investicijy, gali susidaryti situ-
acija, kad net ir sustojus tiesioginiy uzsienio investicijy srautui, ankstesniy investicijy
poveikis dar bus jauc¢iamas ne vienerius metus. Tac¢iau lygiai taip pat gali susiklostyti
situacija, kai $alis ilga laikotarpj nebuvo patraukli uzsienio investuotojams ir nesuge-
béjo sukaupti didelés apimties tiesioginiy uzsienio investicijy, taciau pastaruoju metu
i Sios Salies jmones imta investuoti gana aktyviai. Siame disertaciniame tyrime bus
naudojamas sukaupty tiesioginiy uZsienio investicijy rodiklis, nes tokiu badu galima
jvertinti ir ankstesniy mety TUI poveikj mokestinéms pajamoms.

Apibendrinus analizuotus teorinius ir empirinius rezultatus, sudarytas tiesioginiy
uzsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms vertinimo modelis. Remiantis
vertinimo modeliu, empirinéje $io darbo dalyje tiriamas tiesioginiy uzsienio investici-
ju poveikis mokestinéms pajamoms ir atskiroms mokestiniy pajamy grupéms. Toliau
yra pateikiamas modelis, kuriuo vertinamas tiesioginiy uzsienio investicijy poveikis
mokestinéms pajamoms.

Vienas i§ kintamuyjy, kuriam TUI gali turéti jtakos priimanciojoje Salyje, yra mo-
kestinés pajamos. TUI galéty teigiamai arba neigiamai paveikti mokesc¢iy pajamas. Yra
keletas TUT kanaly, kurie teigiamai veikia mokes¢iy pajamas. Pirma, tiesioginis teigia-
mas TUI poveikis mokesciy pajamoms atsiskleidzia, jei po TUI buvimo bus jsteigta
nauja tarptautiné jmoné. Nauja tarptautiné jmoné bus jregistruota kaip naujas mokes-
¢y mokétojas. Sia prasme, kuo daugiau mokes¢iy mokétojy, tuo daugiau galimo mo-
kesc¢io sumokama ir vyriausybei. Antra, tiesioginj TUI poveikj jplaukoms i§ mokesciy
taip pat gali sukelti technologijy, Ziniy ir vadovavimo jgudziy perdavimas nuo grjzta-
mojo $alutinio poveikio i§ buvusios Salies patronuojancios bendrovés jos dukterinei
jmonei priimanciojoje $alyje. Patronuojanti jmoné gali perduoti Zinias, technologijas
ir vadybinius jgudzius mokydama pasirinkta tiekéja, kuris turi pradine kvalifikacija,
perduoti zinias apie tarptautines sistemas, tokias kaip kokybés kontrolé, atsargy ir sa-
naudy apskaita (Blalock, Gertler, 2005). Dél to mokesciy pajamos gali padidéti dél
padidéjusio daugiasaliy jmoniy pelningumo (MacDougall, 1960).

8 pav. pavaizduotame modelyje tiesioginiy uZzsienio investicijy poveikis mokesti-
néms pajamoms vertinamas atsizvelgiant j tiesioginj (jmonés lygmens) ir netiesioginj
(3alies lygmens) TUI poveikj. Pateikti keturi tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio
mokestinéms pajamoms vertinimo kanalai: poveikio produktyvumui kanalas, povei-
kio darbo rinkai, poveikio tarptautinei prekybai ir poveikio vartojimui kanalas.

Pasak neoklasikinés ekonomikos teorijos, i $alj gali buti perkeltas ne tik kapitalas,
bet ir zinios, kuriy déka gali didéti $alies produktyvumas. Padidéjus $alies produk-
tyvumuli, atsiranda didelé tikimybé, kad gali didéti ir darbininkams mokamas darbo
uzmokestis. Kadangi egzistuoja darbuotojy mobilumas, gali atsitikti taip, kad darbuo-
tojai pereis dirbti i§ uzsienio kapitalo jmonés j vietinio kapitalo bendrove, tokiu badu
pereis ir jy jgautos Zinios. Pasak Dunning (1977), kad vietinés bendrovés dirbdamos
$alia uzsienio kapitalo imoniy gali patirti papildomg poveikj dél tarptautiniy kapita-
lo veiklos kopijavimo, atsiradusios papildomo priéjimo prie tarptautiniy rinky ir t.t.,
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8 pav. Tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms vertinimo
konceptualusis modelis

Saltinis: sudaryta autorés

tokiu budu tiesioginés uzsienio investicijos gali daryti poveikj $aliy mokestinéms pa-
jamoms veikiant pelno mokescio pajamas.

Skatinant investicijas j $alj, daznai taikomos mokestinés lengvatos, kuriamos lais-
vosios ekonominés zonos (LEZ). Laisvosiose ekonominése zonose taikomos mokesti-
nés lengvatos pelno mokesciui.

TUI poveikis mokes¢iy pajamoms gali atsirasti ir dél horizontalaus TUT poveikio.
Konkurencijos padidéjimas, valdymo procesy pritaikymas jmonése ir darbuotojy mo-
bilizavimas yra galimi kanalai, kaip TUT daro jtaka produktyvumui (Demena, 2017),
kurie padidins ir mokestines pajamas. Be to, padidéjus produktyvumui, padidés pa-
jamos, padidés paklausa ir vartojimas, o tai padidins ir mokestines pajamas. Taciau
dél netolygios konkurencijos sumazés vietiniy bendroviy skaicius ir, savo ruoztu, dél
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$ios priezasties gali sumazéti mokestinés pajamos (Nguyen ir kt., 2014: 28). Grynasis
poveikis priklauso nuo to, kuris poveikis yra didesnis tarp teigiamo ir neigiamo.

TUI daznai laikomos vienu i§ svarbiausiu ekonomikg skatinan¢iy veiksniy, nes jy
déka j $alj pritraukiamas kapitalas, pazangios technologijos, naujos valdymo sistemos,
kuriamos papildomos darbo vietos ir jgyjama prieiga prie naujy rinky. Pirmoje diser-
tacijos dalyje i$analizuoty tyrimy iSvados rodo, kad TUI lemia didesnj darbo uzmo-
kestj, didesnj produktyvumg ir didesne darbo uzmokesc¢io nelygybe, daugiausia dél
padidéjusios kvalifikacijos premijos, kuri yra skirtumas tarp kvalifikuoty ir nekvalifi-
kuoty darbuotojy darbo uzmokescio. Be to, besivystanciose $alyse tyrimuose atskleis-
tas teigiamas TUI poveikis uzimtumui, o i$sivys¢iusiose Salyse poveikis uzimtumui
yra nevienareik§mis. Didéja darbo uzmokestis, didéja darbo nasumas ir kvalifikacijos
lygis. Nors kai kurie Zemesnés kvalifikacijos darbuotojai gali patirti neigiama poveikj,
o kai kurios $alies jmonés gali patirti konkurencijos spaudima dél kvalifikuotos darbo
jégos, dauguma literattiros rodo, kad darbo salygy geréjimas yra TUI rezultatas. Tie-
sioginés uzsienio investicijos, veikdamos $alies darbo rinka, veikia ir trijy, su darbo
uzmokesciu susijusiy mokesciy, t. y. gyventojuy pajamy mokescio, socialinio draudimo
mokescio, mokamo darbdaviy ir socialinio draudimo mokes¢io, mokamo darbuotojy
pajamas.

TUI skatina eksporta, tac¢iau eksportuojamoms prekéms taikomas nulinis PVM
tarifas. UZsienio kapitalo srautai gali daryti poveikj priimanciosios valstybés pinigy
pasitlos ir vartojimo didéjimui. Tai didina infliacijg ir skatina importo didéjima. TUI
buvimas gali padidinti tarptautine prekyba i§ priimanciosios $alies j gimtaja $alj (san-
tykiai su klientais ir tiekéjais) dél padidéjusio tarpiniy prekiy importo i§ gimtosios $a-
lies ir dél galutiniy produkty i$ priimanciosios $alies eksporto padidéjimo (Safitriani,
2014). Todél gali padidéti ir mokes¢iy pajamos, susijusios su tarptautine prekyba. Pre-
kybos jmoniy pajamy padidéjimas (dél didesnés eksporto produkty diversifikacijos)
gali paskatinti jmones padidinti kvalifikuoty ir nekvalifikuoty darbuotojy paklausa.
Dél to vyriausybés gauty didesnes pelno mokes¢io pajamas, taip pat didesnes pajamas
i$ gyventojy pajamy mokescio, taigi ir tiesioginiy mokesciy. Tuo pat metu minétas
teigiamas eksporto produkty tobulinimo poveikis prekybos jimoniy ir jy darbuotojy
pajamoms taip pat gali pasireiksti didesnis vidaus vartojimas, o tai generuoty didesnes
netiesioginiy mokesciy jplaukas, jskaitant pridétinés vertés mokesc¢io mokesciy paja-
mas. Jei dél pajamy padidéjimo padidés importas, vyriausybé galéty surinkti didesnes
mokesciy pajamas.

Siekiant atskleisti TUT poveikj ES $aliy mokestinéms pajamoms sudarytas diser-
tacinis modelis, remiantis teoriniu lygmeniu aprasytais tyrimais bei atlikty tyrimy
sudarytomis prielaidomis. Sékmingas jo adaptavimas reikalauja modelio tinkamumo
jrodymo empiriniais tyrimais. Siuo tikslu TUI poveikio mokestinéms pajamoms mo-
delio tyrimas salygojo tokia tyrimo metodikos logine schema:

1. TUI poveikio mokestinéms pajamoms objekto apibrézimas.

2. TUI poveikio mokestinéms pajamoms vertinimo tyrimo metodikos tiksly ir uzda-
viniy nustatymas.

3. Tyrimy kryptinguma nusakanciy hipoteziy suformulavimas.
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4. TUI poveikio mokestinéms pajamoms vertinimo pagrindiniy rodikliy duomeny
analizé.
5. Empiriniy tyrimy organizavimas ir atlikimas.
6. Suformulouty hipoteziy patvirtinimas arba paneigimas.
Modelio taikymo objektas - tiesioginiy uZsienio investicijy poveikis mokestinéms
pajamoms, todél aprasant tyrimo metodologijos objekta iskeliami $ie uzdaviniai:
1. Apsibrézti, kokioje ES teritorijoje atliekamas TUI poveikio mokestinéms paja-
moms tyrimas.
2. Apsibrézti laikotarpj, pagal kurj bus analizuojami tyrimo duomenys.
Atliekant tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms ES $a-
lyse vertinima buvo iskeltos ir patikrintos 11 hipoteziy, tokiu budu sprendziant diser-
tacijoje iSkelta moksline problema.

H1: Jeinancios tiesioginés uZsienio investicijos daro statistiskai reik§mingg tei-
giamg poveiki mokestinéms pajamoms Europos Sajungos Salyse.

Siekiant patikimy tyrimo rezultaty, j modelj batina jtraukti ir kontrolinius veiks-
nius, kurie turi jtakos mokestinéms pajamoms. Taip bus i$vengta tiesioginiy uZzsienio
investicijy poveikio mokestinéms pajamoms deformacijos.

Hipotezés tikrinimo procedira. Pirmoji hipotezé tikrinama analizuojant regre-
sijos modelio koeficientus, atspindincius Jeinanc¢iy TUI poveiki mokestinéms paja-
moms. Hipotezé patvirtinama, jei analizuojamy TUI poveikis mokestinéms paja-
moms bus statistiSkai reik§mingas ir teigiamas modelyje, kuriame vertinamas TUI
poveikis bendroms mokes¢iy pajamoms ES $alyse. Hipotezé bus atmetama tuo atveju,
jeigu koeficientas bus statisti$kai nereik§mingas arba bus gautas neigiamas koeficien-
tas.

H2: ISeinancios tiesioginés uZsienio investicijos daro statistiskai reik§minga
teigiamg poveiki mokestinéms pajamoms Europos Sajungos Salyse.

Siame tyrimo etape bus tikrinamas iSeinanc¢iy TUT poveikis mokestinéms paja-
moms ES $alyse. Remiantis moksliniy $altiniy analize, tikétina, kad poveikis bus tei-
giamas dél imoniy mokesc¢iy perkélimo j TUT kilmés $alj.

Hipotezés tikrinimo procediira. Antroji hipotezé tikrinama analizuojant regresijos
modelio koeficientus, atspindincius I$einanc¢iy TUI poveikj mokestinéms pajamoms.
Hipotezé patvirtinama, jei I$einanc¢iy TUT poveikis mokestinéms pajamoms bus statis-
tiskai reik§émingas ir teigiamas modelyje, kuriame vertinamas i$einanciy TUT poveikis
bendroms mokesciy pajamoms ES $alyse. Hipotezé bus atmetama tuo atveju, jeigu
koeficientas bus statistiskai nereikémingas arba bus neigiama koeficiento reiksmé.

H3: Jeinancios tiesioginés uZsienio investicijos daro statistiskai reik§mingg tei-
giamg atsiliekantj poveiki mokestinéms pajamoms Europos Sajungos Salyse.

Siame tyrimo etape bus tiriamas jeinan¢iy TUI atsiliekantis poveikis mokestinéms
pajamoms. Tikétina, kad atsiliekantis poveikis bus nustatytas skatinantis, kadangi pir-
maisiais metais uzsienio investuotojai naudosi mokestinémis lengvatomis, kurias in-
vesticijy pritraukimui naudoja investicijas priimancios $alys.

Hipotezés tikrinimo procedura. Trecioji hipotezé tikrinama sudarius antrg tyrimo
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ekonometrinj modelj, kuriame tiriamas trejy mety atsiliekantis poveikis. Hipotezé pa-
tvirtinama, jei Jeinanciy TUI poveikis mokestinéms pajamoms bus statistiskai reiks-
mingas ir gautas elastingumo koeficientas bus teigiamas. Hipotezé bus atmetama tuo
atveju, jeigu koeficientas bus statistiskai nereik§mingas arba bus neigiama koeficiento
reik$meé.

H4: Ieinancios tiesioginés uZsienio investicijos daro statistiskai reik§minga
teigiamg atsiliekantj poveiki mokestinéms pajamoms Europos Sajungos Salyse.

Siame tyrimo etape bus tiriamas i§einanéiy TUI atsiliekantis poveikis mokestinéms
pajamoms. Tikétina, kad atsiliekantis poveikis bus nustatytas skatinantis, kadangi kuo
ilgiau jmonés veikia $akoje, tuo didesnis galimas jy veiklos efektyvumas.

Hipotezés tikrinimo procedura. Tre¢ioji hipotezé tikrinama sudarius antrg tyrimo
ekonometrinj modelj, kuriame tiriamas trejy mety atsiliekantis poveikis. Hipotezé pa-
tvirtinama, jei ISeinanciy TUI poveikis mokestinéms pajamoms bus statistiskai reiks-
mingas ir gautas elastingumo koeficientas bus teigiamas. Hipotezé bus atmetama tuo
atveju, jeigu koeficientas bus statistiSkai nereik§mingas arba bus neigiama koeficiento
reik$meé.

HS5: Jeinancios tiesioginés uZsienio investicijos daro stipresni skatinantj povei-
ki Pelno mokescio pajamoms nei su darbo uZmokesciu susijusiy mokesciy paja-
moms Europos Sgjungos Salyse.

Siame tyrimo etape, vertinant jeinan¢iy TUI jtaka mokestinéms pajamoms, bus
tikrinama, kuriems mokes¢iams - pelno mokesciui, ar su darbo uzmokesciu susiju-
sioms pajamoms, daromas stipresnis skatinantis poveikis. Formuluojant hipoteze
daroma prielaida, kad stipresnis skatinantis poveikis turéty bati daromas pelno mo-
kes¢io pajamoms, kadangi jos priklauso nuo verslo sektoriaus aktyvumo, dirbanciyjy
skaiciaus, eksporto dydzio ir kity su ekonomikos aktyvumu susijusiy veiksniy.

Hipotezés tikrinimo procediara. Penktoji hipotezé tikrinama palyginant regresijos
modeliy koeficientus, atspindincius jeinanciy TUT poveikj pelno mokesc¢io pajamoms
ir su darbo uzmokesciu susijusiy mokeséiy pajamoms. Si hipotezé bus patvirtinta, jei
jeinanc¢iy TUI poveikis pelno mokes¢io pajamoms bus statistiskai reik§mingas, ska-
tinantis ir didesnis uz koeficienta modeliuose, kuriame vertinamas jeinanc¢iy TUI
poveikis su darbo uzmokesciu susijusiy mokesc¢iy pajamoms. Jei trec¢iajame modelyje
koeficientas bus statisti$kai reik$mingas ir skatinantis, o modeliuose, kuriuose bus ver-
tinamas TUI poveikis gyventojy pajamy mokesc¢io pajamoms, socialinio draudimo,
mokamo darbuotojy, mokes¢io pajamoms ir socialinio draudimo mokes¢io, mokamo
darbdaviy, ir susumuoty socialinio draudimo mokes¢io pajamoms — nereik§mingas,
hipotezé bus patvirtinama, jei atvirksciai — atmetama. Hipotezé taip pat bus atmetama
tuo atveju, jeigu visuose modeliuose koeficientai bus statistiskai nereik§mingi, arba
poveikis bus nustatytas stabdantis.

Hé6: ISeinancios tiesioginés uzsienio investicijos daro stipresnj skatinantj po-
veikj Pelno mokescio pajamoms nei su darbo uzmokesciu susijusiy mokesciy paja-
moms Europos Sgjungos Salyse.

Siame tyrimo etape, vertinant i§einan¢iy TUI jtakg mokestinéms pajamoms, bus ti-
krinama, kuriems mokes¢iams — pelno mokes¢iui, ar su darbo uzmokesciu susijusioms
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pajamoms, daromas stipresnis skatinantis poveikis. Formuluojant hipoteze daroma prie-
laida, kad stipresnis skatinantis poveikis turéty bati daromas pelno mokescio pajamoms,
kadangi jos priklauso nuo pelno perkélimo, eksporto dydzio ir kity su ekonomikos ak-
tyvumu susijusiy veiksniy.

Hipotezés tikrinimo procediira. Sestoji hipotezé tikrinama palyginant regresijos
modeliy koeficientus, atspindincius i$einanciy TUI poveikj pelno mokesc¢io pajamoms
ir su darbo uzmokesciu susijusiy mokeséiy pajamoms. Si hipotezé bus patvirtinta, jei
iSeinanciy TUI poveikis pelno mokes¢io pajamoms bus statisti$kai reik$mingas, ska-
tinantis ir didesnis uz koeficienta modeliuose, kuriame vertinamas iSeinanc¢iy TUI
poveikis su darbo uzmokesciu susijusiy mokesc¢iy pajamoms. Jei trec¢iajame modelyje
koeficientas bus statisti$kai reik$émingas ir skatinantis, o modeliuose, kuriuose bus ver-
tinamas TUI poveikis gyventojy pajamy mokesc¢io pajamoms, socialinio draudimo,
mokamo darbuotojy, mokes¢io pajamoms ir socialinio draudimo mokes¢io, mokamo
darbdaviy, ir susumuoty socialinio draudimo mokes¢io pajamoms - nereik§mingas,
hipotezé bus patvirtinama, jei atvirk$¢iai - atmetama. Hipotezé taip pat bus atmetama
tuo atveju, jeigu visuose modeliuose koeficientai bus statistiSkai nereik§mingi, arba
poveikis bus nustatytas stabdantis.

H?7: Jeinanciy tiesioginiy uZsienio investicijy stipresnis poveikis pasireiskia Eu-
ropos Sajungos Salyse, kuriose BVP vienam gyventojui yra didesnis.

HS: ISeinanciy tiesioginiy uZsienio investicijy stipresnis poveikis pasireiskia
Europos Sajungos Salyse, kuriose BVP vienam gyventojui yra didesnis.

Kity mokslininky atlikty empiriniy tyrimy analizés rezultatai rodo, kad tiesiogi-
nis TUT poveikis mokestinéms pajamoms skirtingose Europos Sajungos $alyse ar ju
grupése skiriasi priklausomai nuo $alies ekonominés padéties lygio. Todél empirinéje
dalyje tiriamas TUI poveikis mokestinéms pajamoms ES $aliy grupése.

Hipoteziy tikrinimo procediira. Septintoji ir astuntoji hipotezés tikrinamos ver-
tinant jeinanciy ir iSeinanciy TUI poveikj mokestinéms pajamoms. Poveikis verti-
namas skirtingose $aliy grupése. TUI ir mokestiniy pajamy tiesioginis rysys rodo
teigiamg TUI poveikj visoms akumuliuotoms mokestinéms pajamoms. Minéty kin-
tamuyjy atvirkstinis ry$ys rodo neigiamag TUI poveikj mokestinéms pajamoms. Sep-
tintoji hipotezé bus priimta, jei, realizavus ekonometrinj modelj, kuriame sukurtos
sgveikos tarp jeinanciy TUT ir BVP vienam gyventojui, Salyse, kuriose BVP 1 gyven-
tojui virsija Sio rodiklio mediang, bus nustatytas statistiskai reik§mingas kintamuyjy
ir mokestiniy pajamy rysys. Tikétina, kad vertinant tiesioginiy uZsienio investicijy
poveikj mokestinéms pajamoms, $alyse, kuriose yra didesnis BVP 1 gyventojui dydis,
poveikis skirsis.

Astuntoji hipotezé bus priimta, jei, realizavus ekonometrinj modelj, kuriame su-
kurtos sgveikos tarp iSeinanciy TUI ir BVP vienam gyventojui, $alyse, kuriose BVP 1
gyventojui virsija $io rodiklio mediang, bus nustatytas statistiskai reiksmingas kinta-
muyjy ir mokestiniy pajamy rysys. Tikétina, kad vertinant tiesioginiy uZsienio inves-
ticijy poveikj mokestinéms pajamoms, Salyse, kuriose yra didesnis BVP 1 gyventojui
dydis, poveikis skirsis.
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H9: Tiesioginés uZsienio investicijos daro stipresnj teigiama poveikj mokesti-
néms pajamoms naujosiose Europos Sajungos salyse.

ES naujosiomis $alimis laikomos 2004 m. j Europos Sajunga istojusios Salys: Ki-
pras, Cekija, Estija, Vengrija, Latvija, Lietuva, Malta, Lenkija, Slovakija, Slovénija, taip
pat Bulgarija ir Rumunija, j ES jsijungusios 2007 m. Likusios $alys bus laikomos seno-
siomis ES Salimis.

Hipotezés tikrinimo procediira. Devintoji hipotezé tikrinama vertinant TUT poveikj
mokestinéms pajamoms naujosiose ES Salyse ir senosiose ES Salyse. TUT ir mokestiniy
pajamy tiesioginis rysys rodo teigiamg TUI poveikj visoms akumuliuotoms mokesti-
néms pajamoms. Hipotezé bus priimta, jei realizavus modelius bus nustatytas didesnis
tiesioginis ir statistiskai reik§mingas TUI poveikis naujyjy ES Saliy grupéje, o senujy
ES $aliy modelyje TUT poveikis mokestinéms pajamoms bus mazesnis, arba statistis-
kai nereik§mingas. Jei abejose $aliy grupése poveikio skirtumy nebus, ar abejose $alyse
bus uzfiksuotas statistiskai nereik§mingas rysys, hipotezé bus atmesta.

H10: Ieinancios tiesioginés uzsienio investicijos daro statistiSkai reik§minga
poveiki pridétinés vertés mokescio pajamoms Europos Sajungos Salyse.

Siame tyrimo etape bus tikrinamas jeinanéiy tiesioginiy uZsienio investicijy po-
veikis pridétinés vertés mokesciui. TUI skatina eksporta, taciau eksportuojamoms
prekéms taikomas nulinis PVM tarifas. Tikétinas jeinanc¢iy TUI poveikis pridétinés
vertés mokescio pajamoms yra neigiamas, dél tarptautinés prekybos i$ investicijas pri-
imanciosios $alies j gimtaja Salj.

Hipotezés tikrinimo procediira. De$imtoji hipotezé tikrinama vertinant jeinanciy
TUI poveikj pridétinés vertés mokescio pajamoms ES. Hipotezé bus priimta, jei nu-
statytas TUI poveikis bus statistiskai reik§émingas ir bus atmeta, jei TUI kintamojo p
reik§meé bus didesné nei 0,05.

H11: ISeinancios tiesioginés uZsienio investicijos daro statistiskai reik§minga
poveikij Pridétinés vertés mokescio pajamoms Europos Sajungos salyse.

Siame tyrimo etape bus tikrinamas i$einanciy tiesioginiy uzsienio investicijy po-
veikis Pridétinés vertés mokesciui. TUT skatina eksportg, taciau eksportuojamoms
prekéms taikomas nulinis PVM tarifas. Tikétinas iSeinanciy TUI poveikis pridétinés
vertés mokesc¢io pajamoms yra teigiamas, dél iSeinan¢iy TUI daromo poveikio eks-
portui.

Hipotezés tikrinimo procediira. Vienuoliktoji hipotezé tikrinama vertinant iSeinan-
¢iy TUI poveikj pridétinés vertés mokescio pajamoms ES. Hipotezé bus priimta, jei
nustatytas analizuojamy TUI poveikis bus statistiskai reikémingas ir bus atmeta, jei
iSeinanciy TUT kintamojo p reik§mé bus didesné nei 0,05.

Toliau sudaroma TUI poveikio mokestinéms pajamoms vertinimo Tyrimo seka.
Taip pat nustatomas poveikio pobudis - tiesioginis ar atvirkstinis. Tuomet jvertinamas
gauty duomeny statistinis reik§mingumas. Sekanciuose etapuose sudaromos pirmi-
nio ekonometrinio modelio modifikacijos. Ekonometriniame daugialypés regresijos
modelyje kaip priklausomas kintamasis bus naudojamos sukauptos TUI, kadangi ir
ankstesniais laikotarpiais pritrauktos investicijos yra $alyje ir gali daryti poveiki.

83



sussulz ¢y

sewkyIe) orjopow
so[1so13oy

sewkIepns
o1jopou so(1sa139y]
sussulz 7'y

hrpyrpor hrunsners

sussuiz [y

SBWLIA}

hisneiqieas
sisewreuISATed

TTH OTH 6H

8H

LH 9H SH

H

sewioued
eqIe sewnunIAjed

hizojodiy tyonjnuroyng

sede)d 9

SBUWIDYI[JE JI SEWIARZIUESIO
ik hrarndug
sede)d ¢

9z1jeue huowonp
fupyrpor hrurputised
ownunoA swowrefed
swaunsayouw oryrAod 10 I,
sedeyd

M

®

€H CH TH

I A |

SRUWITUILIOA

swoweled swounsayow hijes
Sd onjreaod [, higueutof
StussuIZ 77T

SBUWITUIIOA

swoweled swunsayow hijes
Sd opjreaod [N 1 higueutesy
stussulz 177

SBWIAR[NULIOY
-ns hizojodry hrguexesnu
tumSundAn] ownik |,

sede)o ¢

>

sewArepns swoweled
fugsosow swoSunans
yroaod 10 [ hipueunoa
‘hrfopowr hrurnowouoyq
stussuiz 7°g

sewk1epns swoweled

swounsayow hies g byroaod

1)L OIQUBUINIDA ‘OI[opowt
OTULI)OWOUOYD ofoIpuog
stus3uiz g

SBWLIAYSSI

INWLIK) WeweyaI[je

sonunde ordrejoyre
stusgurz ']

sewkjeisnu hiuraepzn
11 hysy[ soyIpojow OWLIA}
ourunoA swoweled

sede)o ¢

SBWLIAYSST INWILIAY
wewesaI)e sol1103110) S
sussulz  7°|

sewnzoiqide

sedeyd |

swaunsayouw oryAod 10 1,
opyelqo owrunIoA swoweled
swounsayjowr onyroaod [N 1

9 pav. Tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio ES Saliy mokestinéms pajamoms

vertinimo tyrimo seka
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Penktasis tyrimo etapas skirtas istirti jeinanciy ir i$einanc¢iy TUT poveikj ES saliy
mokestinéms pajamoms. Sio tyrimo rezultatai leidzia atskleisti, ar TUI poveikis vie-
nodas atskirtoms mokes¢iy grupéms. Sis tyrimo etapas taip pat skiriamas nustatyti su-
kaupty TUI poveikj mokestinéms pajamoms atskiroms $aliy grupéms, suskirstytoms
pagal BVP vienam gyventojui dydj ir pagal jstojimo j ES laikotarpj.

Sestajame tyrimo etape patvirtinamos arba paneigiamos darbe 3 etape iskeltos hi-
potezés. Tai yra baigiamasis empirinio tyrimo etapas, kurio sékmé priklauso nuo to,
kaip kokybiskai atlikti ankstesni Zingsniai.

2.3. Tyrimo laikotarpio, imties ir $aliy grupavimo pagrindimas

Pagrindziant disertacijai pasirinktg tyrimo laikotarpj, paZzymétina, kad jvairus au-
toriai (Pain, Young, 1996; Gropp, Kostial, 2000; Dhanani, Hasnain; Tintin, 2012; Un-
ver, Erdogan, 2015; Odabas, 2016; Baranwal, 2016; ir kt.), savo tyrimuose nagrinédami
tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj mokestinéms pajamoms, paprastai naudojo
vieno - dviejy desimtmeciy duomenis. Mahmood ir Chaudhary (2013) savo tyrime
naudojo 1972 - 2010 m. duomenis, o Okafor, Tochukwu (2014) - 2000-2009 m. duo-
menis. Alabede (2016) analizuodamas TUI poveikj 11 Afrikos $aliy mokestinéms pa-
jamoms naudojo 25 mety (1990 - 2013 m.) duomenis, Bayar, Ozturk (2018) naudojo
20 mety (1995 - 2014 m.) duomenis. Remiantis analizuojamy autoriy atliktais tyri-
mais, manoma, kad tikslinga disertacijoje naudoti 21 mety duomenis siekiant atskleis-
ti TUI poveikj mokestinéms pajamoms.

Sioje disertacijoje Saliy imtj sudaro dvide$imt astuonios Europos Sgjungos 3alys.
Europos $alys tapo Europos Sgjungos narémis skirtingais laikotarpiais, t. y. 1958
2013 m. Zemiau esancioje lenteléje pateikiama informacija apie $aliy jstojima j ES.

14 lentelé. Europos saliy stojimo j ES datos
DATA  SALYS

1958.01.01  Belgija, Italija, Liuksemburgas, Nyderlandai, Prancizija, Vokietija

1973.01.01  Airija, Danija, Jungtiné Karalysté

1981.01.01  Graikija

1986.01.01  Ispanija, Portugalija

1995.01.01  Austrija, Suomija, Svedija

Cekija, Estija, Kipras, Latvija, Lenkija, Lietuva, Malta, Slovakija, Slovénija,

2004.05.01 .
Vengrija

2007.01.01  Bulgarija, Rumunija

2013.07.01  Kroatija

Saltinis: sudaryta autorés
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Tyrime $alys i$skiriamos j 2 grupes. ES naujosiomis $alimis laikomos 2004 m. j Eu-
ropos Sajunga jstojusios 3alys: Kipras, Cekija, Estija, Vengrija, Latvija, Lietuva, Malta,
Lenkija, Slovakija, Slovénija, taip pat Bulgarija ir Rumunija, j ES jsijungusios 2007 m.
Kitos 16 ES nariy laikomos ES senosiomis Salimis narémis.

2.4. Ekonometrinio modelio, vertinancio tiesioginiy uZsienio investicijy
poveiki mokestinéms pajamoms, formavimas ir pagrindimas

Vertinant TUI poveikj mokestinéms pajamoms ES $alyse naudojama daugialypé
regresiné analizé. Daugialypés regresijos modelio sudarymas leidzia jvertinti keliy ne-
priklausomy kintamyjy poveikj priklausomam kintamajam ir nustatyti §j ry$j atspin-
din¢ig matematine funkcijg. Siekiant jvertinti poveikj, sudaromas paneliniy duomeny
modelis. Paneliniy duomeny privalumai, lyginant su laiko eilu¢iy duomenimis, yra
didesnis laisvés laipsniy skaic¢ius, didesnis dinamiskumas, galimybé jtraukti daugiau
nepriklausomy kintamuyjy ir fiktyvius kintamuosius bei didesnis rezultaty patikimu-
mas dé]l maZzesnio kolinearumo (Asterious, 2008). Paneliniy duomeny naudojimas yra
tinkamiausias, nes tyrimo imtj sudaro daug skirtingy $aliy ir pasirinktas ilgas tyrimo
laikotarpis. Tyrime naudojant panelinius duomenis, regresine analiz¢ galima atlikti
trimis skirtingais metodais: maziausiy kvadraty, fiksuoty efekty ir atsitiktiniy efekty
modeliy i$raiskomis. Kiekvienas modelis tikrinamas atliekant paneliniy duomeny di-
agnostika, kurios metu nustatomas, kuris i$ trijy minéty modeliy yra tinkamiausias.
Vienas i§ pagrindiniy daZzniausiai taikomo maziausiy kvadraty metodo taikymo tra-
kumy yra paklaidy autokoreliacijos pasireiskimas. Sj tritkumg galima pasalinti mode-
lio kintamuosius logaritmuojant ir diferencijuojant ar modelj papildant véluojanciu
priklausomu kintamuoju. Modelio tinkamumo vertinimo etapai:

Regresiné analizé apima tokius etapus:

- Pasirenkamas analizuojamos duomeny aibés dydis, regresijos modelio tipas,
nepriklausomy kintamujy skaicius ir pobudis, nezinomy regresijos modelio pa-
rametry jvertinimo metodas. Siame darbe regresiné analizé bus atliekama tai-
kant maziausiy kvadraty metoda. Tyrimo priklausomas ir nepriklausomi kin-
tamieji aptariami 16 lenteléje. Modelyje naudotas duomeny diferencijavimas,
siekiant jvertinti visy kintamyjy metinius poky¢ius, ir logaritmavimas, siekiant
analizuojamas priklausomybes transformuoti j tiesines.

- Ivertinamas duomeny normalumas. Tiesiniam regresijos modeliui tinka tik to-
kie duomenys, kurie pasiskirste pagal normalyjj skirstinj. Jei taip yra regresijos
modelio standartizuotos paklaidos turés normaliojo skirstinio tankio funkcijos
pavidalg su vidurkiu, lygiu nuliui, ir standartiniu nuokrypiu, lygiu vienam. Jei
sudaryto modelio paklaidos néra pasiskirs¢iusios pagal normalyjj skirstinj, tai
gali rodyti, kad duomenyse yra i$skir¢iy, arba priklausomybés néra tiesinés. Sia-
me tyrime duomeny pasiskirstymas pagal normalyjj skirstinj bus tikrinamas
naudojant Gretl testa Normality of Residuals.

- Patikrinamos regresijos modelio prielaidos - jsitikinama, ar modeliui néra
budingas multikolinearumas, autokoreliacija ir heteroskedastiskumas. Siame
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darbe autokoreliacijai identifikuoti naudojamas Durbino - Watsono kriterijus.
Sis testas leidzia patikrinti, ar kintamyjy reik§més priklauso nuo ankstesniy
laikotarpiy to paties kintamojo reik§miy. Heteroskedastiskumo tikrinimui bus
naudojamas White testas. Nustacius, kad modeliui budinga heteroskedastisku-
mo problema, ji gali bati sprendziama atliekant modelio logaritming transfor-
macija. Multikolinearumui nustatyti bus naudojama VIF (dispersijos mazéjimo
daugiklio) statistika. Siame tyrime laikomasi prielaidos, kad kintamasis yra per-
nelyg multikolinearus, jeigu VIF>10. Nustacius heteroskedastiskumo ir autoko-
reliacijos problema, jverciai bus skai¢iuojami naudojant stabilizuoty liekamuyjy
paklaidy regresija (HAC - Heteroskedasticity- and autocorrelation-consistent).
Atliekama kintamuyjy redukcija ir nustatomas optimalus daugialypés regresi-
jos lygties variantas. Siame etape i§ modelio gali biti $alinami kintamieji, kurie
neatitinka multikolinearumo nebuvimo prielaidos, jie gali buti kei¢iami kitais
kintamaisiais.

Daromos i$vados apie regresijos modelio parametrus. Interpretuojant modelj,
patikrintos hipotezés apie determinacijos koeficiento, regresijos funkcijos koefi-
cienty reiksmingumg taikant FiSerio ir Stjudento kriterijus. Hipotezé H  atmeta-
ma, jei apskaiciuotas F>F<1,u) (ksn-k-1), kas rodo, kad bent vienas b#0. Tuo tarpu
Stjudento kriterijus leidZia nustatyti, ar konkretus koeficientas b #0. Kai IfI>f..
(n-k-1), tai H  atmetama ir galima teigti, jog su atitinkamu reikimingumo ly-
gmeniu koeficientas b. yra statistiskai reik$mingas. Laikoma, kad determinacijos
koeficiento kvadrato reik§més turi buti didesnés uz 0,25, tada regresijos modelis
laikomas tinkamu. Determinacijos koeficienta galima interpretuoti kaip santykj
dispersijos dalies, kurig paaiSkina regresijos modelis, su visa dispersija. Tiriamy
kintamyjy reik§mingumas nustatomas pagal reik§mingumo lygmenis: 99,0 proc.,
95,0 proc. ir 90,0 proc. Didziausias (99,0 proc.) reik§mingumo lygmuo zymimas
trimis zvaigzdutémis; dviem Zzvaigzdutémis - 95,0 proc. reik§mingumo lygmuo;
viena zvaigzdute — 90,0 proc. reiksmingumo lygmuo.

Kiekvienas statistinis rodiklis ekonometriniame modelyje laikomas atskiru
kintamuoju, o i$vados daromos atsizvelgiant j kintamuyjy statistinj reik§mingu-
ma ir jy koeficienty dydj. Kintamuyjy koeficientai gali jgyti tiek teigiamas, tiek
neigiamas reik$mes ir kintamyjy poveikis $iais dviem atvejais interpretuojamas
akcentuojant skirtingus poveikio kanalus.

Siekiant i§vengti analizuojamy kintamuyjy poveikio pervertinimo tiriamam reiski-

niui, kiekviename sudarytame ekonometriniame $ios disertacijos modelyje naudojami
kontroliniai kintamieji.

Pirmasis kontrolinis kintamasis yra BVP vienam gyventojui - tai bendrasis vidaus

produktas vienam gyventojui. Tai laikoma bendru $alies vystymosi lygiu. Tikimasi,
kad jis bus teigiamai susijes su vyriausybés pajamy kintamaisiais, nes tai atspindéty
tai, kad vie$yjy paslaugy paklausa padidéty, kai pajamos vienam gyventojui padidés,
taip pat $is rodiklis siejamas su stipresne ekonomine ir institucine aplinka (Crivelli ir
Gupta, 2014).

Prekybos atvirumas matuoja Salies atvirumo tarptautinei prekybai laipsnj.
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Disertacijoje prekybos atvirumg atspindi importo ir eksporto santykis su BVP. Pre-
kybos atvirumo poveikis valdzios sektoriaus pajamoms priklauso nuo keliy veiksniy
(Stotsky, Ebrill ir Gropp, 1999; Agbeyegbe, Stotsky ir WoldeMariam, 2006). Sie veiks-
niai gali lemti kiekybiniy apribojimy pakeitimo tarifus, kokiu budu tarify sumazini-
mas daro poveikj importui, importo paklausos kainy elastingumui, importo pakaitaly
pasitlos kainy elastingumui ir, kokiu badu eksportas atitinka prekybos liberalizavimo
priemones. Empiriné literatara i$ tiesy rodo misrig (teigiamg ar neigiama) prekybos
atvirumo jtaka valdzios sektoriaus pajamoms. Ekonomikos atvirumg tikslinga sieti su
prekybos ir finansy atvirumu. Kaip nurodo Combes, Guillaumont ir Poncent (n. d.),
atvirumas prekybai dazniausiai matuojamas uzsienio prekybos apyvartos santykiu su
BVP: (E+I)/BVP. Vis dél to, tam tikrais atvejais pirmenybé skiriama eksporto ir BVP
santykiui. Autorés nuomone, tyrime tikslingiau naudoti eksporto ir BNP santykj bei
importo ir BNP santykj.

Analizuojant poveikj mokestinéms pajamoms, svarbu atsizvelgti, kokia ekonomi-
né veikla vyrauja $alyje.

15 lentelé. Ekonominiy veikly priskyrimas iikio sektoriui

= Sekcija NACE
Ukio sektorius (Saka) ,l] . . Ekonominés veiklos pavadinimas
Klasifikatoriuje
Zemés iikio sektorius A Zemés fikis, migkininkysté ir Zuvininkysté
B Kasyba ir karjery eksploatavimas
C Apdirbamoji pramoné
Pramones sektorius b Elektros, dujy, garo tiekimas ir oro
kondicionavimas
E Vandens tiekimas, nuoteky valymas, atlieky
tvarkymas ir regeneravimas
Visos kitos veiklos: didmeniné ir mazmeniné
Paslaugy sektorius G-U prekyba; transportas ir saugumas; apgyvendi-

nimo ir maitinimo paslaugy veikla; informacija
ir rysiai; finansiné ir draudimo veikla ir kt.

Saltinis: sudaryta autorés pagal Statistikos departamento prie LRV (2008), Ekonominiy veikly
Kklasifikatoriy ir aiskinamajj rasta

Pazymeétina, kad mokslo $altiniuose (pvz. Xu, Wang, 2011) Zemés ukio sektorius
jvardinamas kaip pirminis (angl. primary industry), pramonés sektorius — kaip an-
trinis (ang. Secondary industry), o paslaugy sektorius — kaip tretinis (angl. tertiary
industry). Saliy ekonominius struktiirinius poky¢ius atspindi uzimtyjy, kapitalo ir su-
kurtos pridétinés vertés pasiskirstymas tkio sektoriuose (EC, 2011).

Zemés tkio pridétiné verté (AGRI) - tai zemés tkio sektoriaus pridétinés ver-
tés dalis BVP. I§ tiesy, literataroje apie valdZios sektoriaus pajamy veiksnius buvo
pabréita Salies vidaus produkcijos sektorinés sudéties reitingas vyriausybés pajamy
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mobilizavimui. Zinoma, tikétina, kad atsizvelgiant j mokes¢iy Zemés tikio sunkumus,
pridétinés vertés padidéjimas zemés tkyje bendrojo vidaus produkto viduje sumazin-
ty mokes¢iy mobilizavima.

Sektoriy sudétis BVP yra svarbi nustatant $alies mokestines pajamas. Jei neofici-
aliame sektoriuje dominuoja BVP dalis, mokes¢iy pajamos paprastai yra mazesnés,
palyginti su $alimi, kurios oficialus sektorius didesnis. Zemés tikyje dominuoja neofi-
cialis arba natariniai akininkai, todél kartais sunku juos apmokestinti. Be to, dél po-
litiniy priezas¢iy egzistuoja menkas noras nustatyti mokestj besivystanciy $aliy zemés
ukio sektoriui (Chelliah ir kt., 1975). Dél $ios priezasties $alys, turinc¢ios didele zemés
ukio dalj bendrajame vidaus produkte, paprastai turi mazesnes pajamas i§ mokesciy
(Castro, Camarillo, 2014; Gupta, 2007).

Priesingai nei zemés tukio sektorius, pramonés sektorius siejamas su dinamigku ir
dideliu verslu, kuris gali generuoti didesnj pelng. Vyriausybé gali surinkti daugiau tie-
sioginiy mokes¢iy apmokestinant verslo veiklos rezultatus ir netiesioginiy mokes¢iy
per pardavimo ir vartojimo mokes¢ius (gamyboje naudojant vietinius produktus). Sio
sektoriaus generuojamas mokestines pajamas lengviau surinkti nei i$ Zemés sektoriuje
veikianc¢iy jmoniy.

Infliacijos kintamasis yra labai glaudziai susijes su kiekvienu ekonominiu kinta-
muoju. Infliacija daro jtaka kainoms, o tai galiausiai daro jtaka pasialai ir paklausai.
Infliacija taip pat turi jtakos mokes¢iy pajamoms. Taip yra todél, kad mokesciai yra
nustatomi fiziniy asmeny ir jmoniy pajamoms, tiesiogiai ir netiesiogiai pagristoms
$alies piniginiais vienetais (Qadir, Patoli ir kt., 2012). Piniginio vieneto svyravimas tu-
rés jtakos mokes¢iy pajamy pajégumui. Teigiamg infliacijg rodo padidéjusi kaina, kuri
gali padidinti mokesciy baze (Gaalya, 2015). Tac¢iau padidéjusi kaina gali pabloginti
Zmoniy perkamaja galia, o tai savo ruoztu sumazins mokesc¢iy pajamas. Be to, didesnés
gamybos sanaudos, tokios kaip palikany normos padidéjimas ir gamybos faktoriaus
kaina, gali sumazinti gamybos pajégumus ir kainy konkurencinguma, o tai savo ruoz-
tu sumazins mokesc¢iy pajamy surinkima (Agbeyegbe ir kt., 2006).

Pakistane atliktas tyrimas rodo, kad infliacija daro teigiamg jtaka mokesciy paja-
moms. Judanti infliacija ir mokes¢iy pajamos turi panasia kryptj, tac¢iau dydis skiriasi
(Qadir, Patoli ir kt., 2012). Albanijoje atliktas tyrimas taip pat daro i$vada, kad inf-
liacija daro teigiamg jtaka mokesc¢iy pajamoms (Velaj, Prendi, 2014). Taciau tyrimas,
atliktas Afrikos j pietus nuo Sacharos $alyse, nustaté, kad infliacija daro neigiama po-
veikj mokesciy pajamoms (Agbeyegbe ir kt., 2006). Infliacija gali sumazinti perkamaja
galig ir ekonomine plétra. Siame tyrime infliacija bus parodyta pagal bazinius 2010
m. Vartotojy kainy indeksus (VKI). Kadangi infliacija gali paveikti mokes¢iy pajamas
teigiamai ar neigiamai, laukiamas infliacijos poveikis mokes¢iy pajamoms yra jvairus.

Korupcijos poveikis disertaciniame tyrime kontroliuojamas naudojant korupcijos
suvokimo indeksg. Korupcija gali turéti neigiamg poveikj pilie¢iy norui mokéti mo-
kescius. Pilieciai gali suvokti, kad vyriausybés pareiginai korumpuoti, o jy uzdirbti
mokes¢iy pinigai naudojami korupciniams tikslams, o ne plétros projektams ar soci-
alinéms programoms finansuoti. Be to, daugelio mokes¢iy, tokiy kaip pajamy mokes-
¢iai, galima i§vengti, ypac besivystanciose $alyse, kur vyriausybé turi mazai galimybiy
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stebéti piliec¢iy pajamas. Asmenys labiau vengia mokéti pajamy mokesc¢ius, kai mano,
kad juy mokesciai bus panaudoti korupciniams tikslams, o ne uz kompensacija. Korup-
cijos suvokimo poveikis mokesc¢iy pajamy surinkimui yra galimas, nes pilieciai gali
rasti moralinj pagrindg vengti mokes¢iy. Kai kurie mokes¢iy mokétojai gali bendra-
darbiaujant su mokes¢iy administravimo pareiginais sumazinti savo mokesting baze.
Nors kai kuriuose tyrimuose buvo pasitlyta mintis, kad korupcija gali turéti teigiama
poveikj mokes¢iy pajamoms, nes ji skatina mokesciy pareiginus daugiau dirbti, tac¢iau
yra tyrimy jrodanciy, kad korupcija mazina pajamas i§ mokesc¢iy (Fjeldstad ir Tun-
godden, 2001). Tanzi ir Davoodi (2000) ityré rysj tarp korupcijos suvokimo lygio ir
BVP ir nustaté, kad korupcijos suvokimo indekso padidéjimas vienu tasku yra susijes
su mokesciy ir BVP santykio sumazéjimu 2,7 % punkto. Thornton (2008) i analizavo
53 Artimyjy Ryty ir Afrikos $alis ir nustaté stipry neigiama ry$j tarp korupcijos su-
vokimo ir mokesciy pajamy. Korupcijos lygis $alyje gali turéti jtakos jos mokestiniy
pajamy surinkimui, todél $is kontrolinis kintamasis jtrauktas i disertacijoje tikrinamus
ekonometrinius modelius.

Vidutinio darbo uzmokescio veiksnys kontroliuojamas modelyje dél to, kad ne-
mazg dalj mokestinése pajamose sudaro su darbo uzmokesciu susijusiy mokesciy pa-
jamos. Kuo didesnis vidutinis darbo uzmokestis $alyje, tuo tikétina, kad bus daugiau
surenkama mokestiniy pajamy. Su darbo uzmokesc¢iu susijusiy mokesciy (jskaitant
socialinio draudimo mokescius) pajamos sudaro vidutini$kai puse $aliy surenkamy
mokestiniy pajamuy.

16 lentelé. Empiriniy tyrimo modeliy, vertinanciy TUI poveikj mokestinéms pajamoms,
kintamieji

Rodiklis/ S ; Rodiklio/indekso Duomeny
. Zyméjimas Mato budas LR .
indeksas apibudinimas Saltinis
. Sukauptos . Apskaiciuotas
Jeinancios S Sukauptos jeinancios . .
tiesioginés lemnancios tiesioginés uzsienio autores, remian-
uisiefio FDIinw tiesioginés uzsienio invest%ci'os tenkandios tis Eurostat
o investicijos 1000 )08, e
investicijos gyventojy 1000 gyventojuy
ISeinancios Sukauptos isei- Sukauptos iSeinanc¢ios  Apskaiciuotas
tiesioginés FDlout nancios tiesioginés  tiesioginés uZsienio autorés, remian-
uzsienio it uzsienio investicijos investicijos, tenkancios tis Eurostat
investicijos 1000 gyventojuy 1000 gyventojuy
Rodiklis parodo, koks ~ Apskaiciuotas
. - . o . ra dirbanciyjy skaicius autorés, remian-
Dirbanciyjy Dirbanciyjy skai- Y AR .
empl. . . 1000 gyventojuy, taip tis Eurostat
skaic¢ius it Cius 1000 gyventojy
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eliminuojant gyventojy
skaiciaus jtaka




Rodiklis/
indeksas

Zemés tkio
sektoriaus
dydis

Paslaugy
sektoriaus
dydis
Gamybos
sektoriaus
dydis
Ekonomikos
augimas

Ekonominio
atvirumo

lygis

Korupcijos
suvokimo
indeksas

Vidutinis
darbo
uzmokestis

Zyméjimas Mato biidas

Zemés tikio

vertés dalis $alies
bendrajame vidaus
produkte

Paslaugy pridétinés
vertés dalis $alies
bendrajame vidaus

Gamybos pridétinés
vertés dalis $alies
bendrajame vidaus
produkte

BVP/ gyventojy
it skaicius

Importas/bendrasis
i vidaus produktas

Infliacijos lygis/
tempas

Korupcijos suvo-
kimo indeksas

KRP,

Vidutinis darbo
uzmokestis

Eksportas/
bendrasis vidaus

Rodiklio/indekso
apibudinimas

Duomeny
$altinis

Zemés ikio pridétiné
verté / bendrasis vidaus
produktas

Pasaulio banko
duomeny bazé

Paslaugy pridétiné
verté / bendrasis vidaus
produktas

Pasaulio banko
duomeny bazé

Gamybos pridétiné
verté / bendrasis vidaus
produktas

Pasaulio banko
duomeny bazé

Bendrasis vidaus
produktas, tenkantis 1

gyventojui

Apskaiciuotas
autoreés, remian-
tis Eurostat

su BVP

Apskaiciuotas
autoreés, remian-
tis Eurostat

su BVP

Apskaiciuotas
autoreés, remian-
tis Eurostat

Visuotinis kainy
lygio kilimas, suke-
liantis $alies valiutos
nuvertéjima.

Eurostat

Korupcijos suvokimo
indeksas parodo, kiek
$alyje suvokiama
valstybés bei savival-
dybiy tarnautojy ir
politiky korupcija. Sis
indeksas nustatomas
remiantis verslo atstovy
apklausomis ir kitais
ekspertiniais tyrimais.

www.transpa-
rency.lt/

Parodo, koks $alyje yra
vidutinis darbuotojams
mokamas darbo
uzmokestis

Eurostat

Saltinis: sudaryta autorés
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http://www.transparency.lt/
http://www.transparency.lt/

Vertinant TUT poveikj $aliy mokestinéms pajamoms, sudarytas daugialypés re-
gresijos modelis, kur priklausomas modelio kintamasis yra $alies mokestinés pajamos
1000 gyventojy. Modelio nepriklausomi kintamieji: sukauptos jeinancios tiesioginés
uzsienio investicijos 1000 gyventojy ir sukauptos i$einancios tiesioginés uZsienio in-
vesticijos 1000 gyventojy. Modelio kontroliniai kintamieji yra BVP vienam gyventojui,
dirbanciyjy 1000 gyventojy skaicius, pramonés pridétinés vertés dalis $alies bendra-
jame vidaus produkte, Zemés Gkio sektoriaus pridétinés vertés dalis $alies bendrajame
vidaus produkte, paslaugy sektoriaus pridétinés vertés dalis $alies bendrajame vidaus
produkte, ekonomikos atvirumo lygis, atspindintis kokia dalj nuo BVP sudaro eks-
portas ir kokia dalj sudaro importas, vidutinis darbo uzmokesc¢io dydis, korupcijos
suvokimo indeksas, infliacijos dydis.

Tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio $aliy mokestinéms pajamoms lygiui ver-
tinimo ekonometrinis modelis, tikrinantis 1 ir 2 disertacijos hipotezes, i§reiskiamas
lygtimi:

AInMP, =a+p AlnFDIinw, + $ AlnFDIout, + ¢ AC_, +0, + Ae (2.1)

Cia: MP, - mokestinés pajamos, tenkancios 1000 dirbanciyjy, i Salyje laiko peri-
odu t; a - konstanta B - koeficientai, atspindintys nepriklausomo veiksnio poveikj
priklausomam kintamajam; FDIinw, - sukauptos jeinancios tiesioginés uzsienio in-
vesticijos, tenkancios 1000 gyvento;q, i Salyje laiko periodu #; FDIout, - sukauptos
iSeinancios tiesioginés uzsienio investicijos, tenkanc¢ios 1000 gyvento;q, i Salyje laiko
periodu #; C_ - kontroliniai kintamieji.

Vertinant disertacinio tyrimo 3 ir 4 hipotezes, t.y. nustatant jeinanciy ir iSeinanciy
TUI atsiliekantj poveikj mokestinéms pajamoms, sudarytas antras ekonometrinis mo-
delis, kuris uzrajomas lygtimi:

AInMP, =a+p AlnFDlinw, , + ,AlnFDIout, , + ¢ AC_ +0 + Ae (2.2)

Cia: MP, - mokestinés pajamos, tenkancios 1000 dirbanciyjy, i Salyje laiko peri-
odu t; a - konstanta B - koeficientai, atspindintys nepriklausomo veiksnio poveikj
priklausomam kintamajam; FDIinw, , - sukauptos jeinancios tiesioginés uZzsienio in-
vesticijos, tenkancios 1000 gyventom, 1 Salyje laiko periodu ¢-3; FDIout,  , - sukauptos
iSeinancios tiesioginés uzsienio investicijos, tenkanc¢ios 1000 gyvento;q, i Salyje laiko
periodu -3; C_| - kontroliniai kintamieji.

Vertinant TUI poveikj atskiry mokes¢iy pajamoms ir tikrinant disertacinio tyrimo
5 ir 6 hipotezes, t.y. nustatant jeinanciy ir iSeinanc¢iy TUI poveikj pelno mokescio ir
su darbo uzmokesciu susijusiy mokesciy pajamoms, sudaryti atskiri 5 ekonometriniai
modeliai. Siekiant jvertinti TUT poveikj pelno mokes¢io pajamoms, sudarytas modelis
iSreidkiamas lygtimi:

AlnPMpaj, =a+p AlnFDIinw, +  AlnFDIout, + ¢ AC_, +0, + Ae (2.3)
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Cia: Pmpaj,, - pelno mokescio pajamos i Salyje laiko periodu #; a - konstanta; § -
koeficientai, atspindintys nepriklausomo veiksnio poveikj priklausomam kintamajam;
FDIinw, - sukauptos jeinancios tiesioginés uzsienio investicijos, tenkancios 1000 gy-
ventojy, i $alyje laiko periodu £ FDIout, - sukauptos ieinancios tiesioginés uzsienio
investicijos, tenkancios 1000 gyventojy, i $alyje laiko periodu £; C_ - kontroliniai kin-
tamieji.

Siekiant jvertinti TUI poveikj gyventojy pajamy mokes¢io pajamoms, sudarytas
modelis iSreiskiamas lygtimi:

AlnGPMpaj, =a+B AlnFDlinw,  + p,AlnFDIout, + ¢ AC_ +6, + Ae | (2.4)

Cia: GPMpaj, - gyventojy pajamy mokescio pajamos i Salyje laiko periodu £ a -
konstanta; B - koeficientai, atspindintys nepriklausomo veiksnio poveikj priklauso-
mam kintamajam; FDIinw,, - sukauptos jeinancios tiesioginés uzsienio investicijos,
tenkancios 1000 gyvento;q, i Salyje laiko periodu #; FDIout, , - sukauptos iSeinancios
t1e51og1nes uzsienio investicijos, tenkancios 1000 gyvento;q, i $alyje laiko periodu ¢

C,,,~ kontroliniai kintamieji.

Siekiant jvertinti TUT poveikj socialinio draudimo mokes¢io, mokamo darbdavio

lésomis, mokescio pajamoms, sudarytas modelis isreiskiamas lygtimi:

AInSOCDRI1paj, =a+p AlnFDIinw, + ,AlnFDIout, + ¢ AC  +6 + Ag (2.5)

Cia: SOCDRI1paj,, - socialinio draudimo mokescio, mokamo darbdavio lésomis,
mokescio pajamos i $alyje laiko periodu f; a - konstanta; B - koeficientai, atspindintys
nepriklausomo veiksnio poveikj priklausomam kintamajam; FDIinw, - sukauptos jei-
nancios tiesioginés uzsienio investicijos, tenkancios 1000 gyventojuy, i $alyje laiko pe-
riodu t; FDIout - sukauptos iSeinancios t1e51og1nes uzsienio 1nvest1c1jos, tenkancios
1000 gyvento;q, z salyje laiko periodu £; C, - kontroliniai kintamieji.

Siekiant jvertinti TUT poveikj soc1a11n10 draudimo mokes¢io, mokamo darbuotojy
lésomis, mokescio pajamoms, sudarytas modelis isreiskiamas lygtimi:

AInSOCDR2paj, =a+p AInFDIinw, + ,AlnFDIout, + ¢ AC  +6 + Ag (2.6)

Cia: SOCDR2paj,, - socialinio draudimo mokes¢io, mokamo darbuotojy léSomis,
mokescio pajamos i $alyje laiko periodu f; a — konstanta; p - koeficientai, atspindintys
nepriklausomo veiksnio poveikj priklausomam kintamajam; FDIinw, - sukauptos jei-
nancios tiesioginés uzsienio investicijos, tenkancios 1000 gyventojuy, i $alyje laiko pe-
riodu t; FDIout - sukauptos iSeinancios t1e51og1nes uzsienio 1nvest1c1jos, tenkancios
1000 gyvento;q, z salyje laiko periodu £; C, - kontroliniai kintamieji.

Siekiant jvertinti TUT poveikj soc1a11n10 draudimo mokes¢io, mokamo darbuotojy
ir darbdaviy léSomis, mokescio pajamoms, sudarytas modelis i$reiskiamas lygtimi:

AInSOCDR3paj, =a+p AlnFDIinw, + ,AlnFDIout, + ¢ AC  +6 + Ag (2.7)
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Cia: socdr3paj, - socialinio draudimo mokescio, mokamo darbuotojy ir darbda-
viy léSomis, mokescio pajamos i Salyje laiko periodu #; a - konstanta; B - koeficientai,
atspindintys nepriklausomo veiksnio poveikj priklausomam kintamajam; FDIinw,  —
sukauptos jeinancios tiesioginés uZsienio investicijos, tenkancios 1000 gyventojy, i Sa-
lyje laiko periodu # FDIout,  ~ sukauptos iSeinancios tiesioginés uzsienio investicijos,
tenkancios 1000 gyventojy, i alyje laiko periodu #; C | - kontroliniai kintamieji.

Siekiant i8tirti, ar TUI stipresnis poveikis pasirei$kia Salyse, kuriose BVP vienam
gyventojui yra didesnis nei BVP vienam gyventojui mediana ir tikrinant 7 ir 8 hipote-
zes, sudarytas astuntas ekonometrinis modelis, sukuriant sgveikas.

AInMP, =a+p AInFDlinw, +8 AlnFDIinw, *DC, + f,AlnFDIout  +
+6 AlnFDIout DG+ ¢, AC 10+ Ae (2.8)

Cia: MP, -mokestinés pajamos i Salyje laiko periodu # a - konstanta; f - koe-
ficientai, atspmdmtys nepriklausomo veiksnio poveikj priklausomam kintamajam;
EDIlinw, - sukauptos jeinancios tiesioginés uZzsienio investicijos, tenkancios 1000 gy-
VentOJq, z $alyje laiko periodu f; FDIout, - sukauptos iSeinancios tiesioginés uzsienio
investicijos, tenkancios 1000 gyventojuy, i saly]e laiko periodu #; C, | ~ kontroliniai kin-
tamieji.

Siekiant jvertinti TUI poveikj pridétinés vertés mokes¢io pajamoms ir patikrinti 10
ir 11 hipotezes, sudarytas ekonometrinis modelis iSreiSkiamas lygtimi:

AlnPVMpaj, =a+p AlnFDlinw, + ,AlnFDIout, + ¢ AC_ +6 + Ag (2.9)

Cia: PVMpaj, ~ pridétinés vertés mokescio pajamos i Salyje laiko periodu # a -
konstanta; B - koeficientai, atspindintys nepriklausomo veiksnio poveikj priklauso-
mam kintamajam; FDIinw,, - sukauptos jeinancios tiesioginés uzsienio investicijos,
tenkancios 1000 gyvento;q, i $alyje laiko periodu £ FDIout,, - sukauptos iSeinancios
tiesioginés uzsienio investicijos, tenkancios 1000 gyvento;q, i $alyje laiko periodu
C,,,~ kontroliniai kintamieji.

Tyrime naudojami paneliniai duomenys, jvertinti skirtingy laikotarpiy ir skirtingy
subjekty charakteristikas, todél jais remiantis galima nustatyti modelio nepriklauso-
my kintamuyjy poveikj $aliy produktyvumo lygiui visu analizuojamu laikotarpiu visose
tiriamose $alyse. Kaip nurodo Baltagi (2001), tokie duomenys pasizymi $iais privalu-
mais:

1. galima tikétis didesnés duomeny jvairoveés;

2. paneliniai duomenys suteikia informatyvesnius duomenis, didesn¢ duomeny jvai-
rove, mazesnj kintamyjy kolinearumg, daugiau laisvés laipsniy ir didesnj analizés
efektyvuma;

3. paneliniai duomenys labiau tinkami poky¢iy dinamikos vertinimui;
paneliniai duomenys leidZia nustatyti ir jvertinti poveikj, kurio nejmanoma nusta-
tyti taikant tarpsektoring ar dinamine analize;
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5. paneliniai duomenys leidZia tirti sudétingesnius modelius;
6. paneliniai duomenys, apimantys labai daug steb¢jimy, leidzia minimizuoti rezul-
taty paslinktuma.

Paneliniai duomenys praturtina empirine analize, leisdami nustatyti tai, ko nebaty
galima nustatyti naudojant tarpsektorinius ar dinaminius duomenis. Taciau tai nereis-
kia, kad paneliniy duomeny naudojimas néra susijes ir su tam tikromis problemomis.
Pavyzdziui, paneliniy duomeny vertinimas sglygoja butinybe jvertinti, ar duomeny
priklausymas skirtingiems laikotarpiams ar skirtingiems objektams nelemia skirtingo
poveikio rezultatiniam kintamajam.

2.5. Tyrimo apribojimai

Disertacijos ekonometrinis modelis pasizymi tam tikrais ribotumais, kadangi yra
apribotas tam tikry prielaidy. Pirmasis ribotumas yra susijes su statistiniy rodikliy,
atspindinc¢iy modelio veiksnius, pasirinkimu. Modelio kintamuyjy pasirinkimas grin-
dZiamas atliktu mokslinés literatiros ir kity autoriy atlikty empiriniy tyrimy vertini-
mu bei autorés jzvalgomis.

Sudarant tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms vertini-
mo modelj, atsiribojama nuo vidiniy atskiry Saliy veiksniy.

Prie ribotumy priskirtinas ir tiriamas laikotarpis. Visy pirma, $is laikotarpis yra
nevienodas narystés pozitriu: 6 Salys i ES jstojo 1958 m., 3 Salys jstojo 1973 m., 1 $alis
jstojo 1981 m., 2 -1986 m., 3 $alys jstojo 1995 m., 12 analizuojamuyjy $aliy j ES jstojo
2004 metais, 2 Salys — 2007 metais ir 1 $alis jstojo 2013 m. Ankstesné jstojimo j ES data
galéjo turéti jtakos $aliy makroekonominiams rodikliams.

Tyrime vertinamas laikotarpis yra nevienodas ir ekonominio vystymosi pozidriu.
Visos analizuojamos $alys patyré bendro pasaulinio ekonominio nuosmukio pase-
kmes dél 2007 metais Jungtinése Amerikos Valstijose prasidéjusios finansy krizés, kuri
véliau i$plito po visg pasaulj ir tapo ekonomikos krize, Zenkliai sumazinusi bendrojo
vidaus produkto augima, padidinusi infliacijos bei nedarbo lygius. Tac¢iau pastebima,
kad maziausiai ekonominis smukimas pasireiské tose $alyse kuriy ekonomikos au-
gimas pakilimo laikotarpiu buvo lé¢iausias. Nors laikotarpio skirtumai yra svarbus,
autorés nuomone, pasirinktas laikotarpis leis pasiekti disertacijoje iSkelt tiksla, t. y.
nustatyti tiesioginiy uZsienio investicijy poveikj mokestinéms pajamoms. Modelis for-
muojamas atsizvelgiant j nevienodg ekonominj augima, $is aspektas bus vertinamas j
modelj jtraukiant kontrolinius kintamuosius.

Dar vienas tyrimo ribotumas yra susijes su mokesciy sistemos skirtumais. ES $a-
lyse skiriasi mokesciy struktara, tarifai, apmokestinimo principai ir bazé, taikomos
lengvatos. Disertaciniame tyrime atsiribojama nuo $io aspekto.

Apibendrinant antrajg disertacijos dalj galima teigti, kad sudarytas teorinis mode-
lis, kuriuo empirinéje darbo dalyje tiriamas jeinanéiy ir iSeinanciy tiesioginiy uZsie-
nio investicijy poveikis mokestinéms pajamoms. Taikant teorinj modelj, tiesioginiy
uzsienio investicijy poveikis mokestinéms pajamoms vertinamas visose Salyse ir $alis
suskirscius j dvi grupes pagal BVP vienam gyventojui bei atskirai poveikis vertinamas
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$alis suskirs¢ius j naujasias ir sengsias ES $alis. Siekiant jvertinti tiesioginiy uZzsienio
investicijy poveikj mokestinéms pajamoms, poveikis vertinamas atskiry mokes¢iy pa-
jamoms. Tiriamas poveikis pelno mokes¢io pajamoms, socialinio draudimo mokescio
pajamoms, gyventojy pajamy mokescio pajamoms ir pridétinés vertés mokescio pa-
jamoms. Toliau, remiantis pateikta metodika, atliktas tiesioginiy uzsienio investicijy
poveikio mokestinéms pajamoms empirinis tyrimas.
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3. TIESIOGINIU UZSIENIO INVESTICIJU POVEIKIO
EUROPOS SAJUNGOS SALIY MOKESTINEMS PAJAMOMS
EMPIRINIS TYRIMAS

Siekiant jgyvendinti disertacijoje iSsikeltg tikslg, i$nagrinéjus tiesioginiy uzsie-
nio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms teorines interpretacijas, sudarytas
tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms vertinimo modelis
empiriskai patikrintas skirtingose $aliy grupése pagal BVP vienam gyventojui lygj ir
pagal atskiras mokesciy grupes. Siekiant atlikti tiesioginiy uzsienio investicijy povei-
kio mokestinéms pajamoms vertinimg pirmajame skyriuje atlikta tiesioginiy uZzsienio
investicijy ir mokestiniy pajamy dinaminé analizé Europos Sajungos $alyse. Antrame
skyriuje tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms vertinimo
modelis taikomas ES-28 $aliy grupése.

3.1. Europos Sajungos $aliy mokestiniy pajamy ir tiesioginiy
uzsienio investicijy pokyciy analizé

Mokestinés pajamos yra nacionalinio biudZeto pajamy pagrindas, kuris suda-
ro daugiau kaip 80 proc. visy pajamy. Ju déka valstybéje yra perskirstomos lésos ir
formuojamas islaidy biudZetas. Esant santykinai mazoms valdzZios sektoriaus mokes-
tinéms pajamoms, palyginti su BVP, kyla rizika, kad bus neuztikrinamas adekvatus
valstybés teikiamy paslaugy finansavimas ir atitinkamai jy kokybé.

Maza mokestiniy pajamy ir BVP santykj visy pirma lemia dideli mokes¢iy atotra-
kiai, susidarantys dél didelés Sesélinés ekonomikos, mokesciy slépimo bei jvairiy iSimciy
ir lengvaty. Su didele $eséline ekonomika ypac susijes PVM nesurinkimas. Zemiau esan-
¢iame paveiksle pateikiami ES $aliy mokestiniy pajamy vidurkiai, procentais nuo BVP.

38.0
375
37.0
36.5
36.0

355

35.0

34.5

34.0

5 > &
D7 & O O
AT AP

10 pav. Mokestiniy pajamy ES 3alyse vidurkis, proc. nuo BVP
Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis Eurostat duomenimis
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Analizuojant paveiksle pateiktus duomenis, pastebima, kad mokestinés pajamos
maziausig dalj nuo BVP sudaré 2009 - 2010 m. laikotarpiu, kai pasauline ekonomika
smarkiausiai paveiké ekonominé krizé. Analizuojant atskiry $aliy mokestiniy pajamy
lygi ES valstybése narése 2019 m., duomenys gerokai skyrési. Nataralu, kad tos $a-
lys, kuriy i$laidy lygis buvo palyginti aukstas, paprastai surinkdavo daugiau mokesciy
(palyginti su visu BVP) nei kitos. Pavyzdziui, 2019 m. daugiausiai pajamy i$ keturiy
pagrindiniy kategorijy mokesciy ir socialiniy jmoky gavo Danija — 46,3 proc. BVP,
po kurios seké Prancizija (45,4 proc.), Svedija ir Belgija (42,9 proc.). Mazesnés nei
30 proc. BVP $ios pajamos buvo dvejose valstybése narése - Rumunijoje ir Airijoje
(pastarojoje minéty pajamy lygis buvo Zemiausias — 22,7 proc. BVP).

Rudyté, Salkauskiené, Luksiené (2009), atlikusios Lietuvos mokesciy sistemos
efektyvumo vertinimg pagal Tanzi i$skirtus diagnostinius vertinimo kriterijus, nusta-
té, kad $alies mokestiniy pajamy pagrindg formuoja $ie pagrindiniai mokesc¢iai: prideé-
tinés vertés (PVM), gyventojy pajamy, pelno mokes¢iai. Kiti smulkiis mokesciai yra
nereik$mingi, nes i§ jy surenkamos mokestinés pajamos nuolatos mazéja, jy admi-
nistravimas tik didina mokes¢iy sistemos administravimo kastus, o didesnés jtakos
mokestiniy pajamy surinkimui neturi. Pridétinés vertés mokesciy pajamy dalis visose
mokestinése pajamose pateikiamas Zemiau esan¢iame paveiksle.

21.5

11 pav. Pridétinés vertés mokescio pajamy procentinés dalies mokestinése pajamose
vidurkis ES Salyse

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis Eurostat duomenimis

Analizuojamu laikotarpiu pridétinés vertés mokesc¢io pajamos ES $alyse viduti-
niskai sudaré apie 20 procenty visy mokestiniy pajamy. Didziausig dalj $is mokestis
2019 m. sudaré Latvijoje (27,7 proc.), Vengrijoje (27,1 proc.) ir Estijoje (26,7 proc.).
Tuo tarpu Italijoje PVM pajamos sudaré tik 14,7 proc. visy mokestiniy pajamy.

Atskirose ES Salyse taikomi mokesc¢iy tarifai labai skiriasi, tai turi jtakos ir jy
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pajamy surinkimo sumoms. Zemiau esancioje lenteléje pateikiami standartiniai PVM
tarifai ES $alyse 2019 m.

17 lentelé. Standartiniai PVM tarifai ES Salyse, proc.

Salis Tarifas  Salis Tarifas  Salis Tarifas

21 Kroatija 25 Lenkija 23
Bulgarija 20 Italija 22 Portugalija 23
Cekija 21 Kipras 19 Rumunija 19

Danija 25 Latvija 21 Slovénija 22

Vokietija 19 Lietuva 21 Slovakija 20
; Estua i 20 Lluksemburgas B 17 Suomua e 24 -
; Amja B 23 Vengrua A 27 Svedua e 25 -
; Gralkua B 24 Malta (S 18 Iungtme Karalyste S 20 -

Ispanija 21 Nyderlandai 21

Pranciuzija 20 Austrija 20

Saltinis: sudaryta autoriaus, remiantis EK informaciniu leidiniu (2019) ,VAT rates applied in the Member
States of the EU*

Pridétinés vertés mokestis (PVM) - vartojimo mokestis, taikomas beveik visoms
prekéms ir paslaugoms, kurios perkamos ir parduodamos naudoti ir vartoti ES. ES
nustatytos standartinés PVM taisyklés, bet Sios taisyklés kiekvienoje ES Salyje gali buti
taikomos skirtingai. Dazniausiai PVM reikia mokéti uz visas prekes ir paslaugas visais
tiekimo grandinés etapais, jskaitant pardavimg galutiniam vartotojui. Tai apima visg
gamybos procesa nuo pradzios iki pabaigos, pvz., sudedamuyjy daliy pirkima, trans-
porta, surinkima, laikyma, pakavima, draudimg ir pristatyma galutiniam vartotojui.

ES jsisteigusios bendrovés turi mokéti PVM uz dauguma prekiy pardavimo ir pir-
kimo sandoriy ES. Tokiais atvejais PVM taikomas ir mokétinas toje ES $alyje, kurioje
prekes naudoja galutinis vartotojas. Be to, PVM mokestis mokamas uz paslaugas tuo
metu, kai jos teikiamos kiekvienoje ES $alyje.

PVM netaikomas prekiy eksportui j ES nepriklausanéias $alis. Siais atvejais PVM
taikomas ir mokétinas importo Salyje, o eksportuotojui PVM deklaruoti nereikia. Ta-
¢iau eksportuojant prekes reikés pateikti dokumentus, jrodancius, kad prekés buvo
i$veztos i$ ES. Tai gali bati jrodoma mokesciy institucijoms pateikiant sgskaitos fakta-
ros, vaztos dokumento arba importo muitinés jraso kopija.

ES $alyse taikomi jvairas PVM tarifai. Tarifai priklauso nuo sandorio produkto
ar paslaugos. Taip pat yra specialiy tarify, kurie buvo nustatyti pagal PVM tarifus, ES
$alyse taikytus prie$ joms jstojant j ES.
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PVM taikomas visoje ES, bet kiekviena ES $alis nustato savo tarifus. Kiekvienoje
ES salyje nustatytas standartinis tarifas, kuris taikomas daugumai tiekiamy prekiy ir
teikiamy paslaugy. Jis negali buti mazesnis nei 15 proc. Tadiau $alys gali taikyti suma-
zintus tarifus. Vienas ar du lengvatiniai tarifai gali bati taikomi tam tikroms tiekia-
moms prekéms ir teikiamoms paslaugoms (pagal PVM direktyvos III priedo sarasa),
bet dazniausiai ne elektroniniu budu teikiamoms paslaugoms. Lengvatiniai tarifai ne-
gali baiti maZesni nei 5 proc. Kai kurioms ES $alims leidziama tiekiant tam tikras pre-
kes ar teikiant paslaugas taikyti specialius PVM tarifus. Sie specialiis tarifai taikomi
ES $alims, kurios juos taiké 1991 m. sausio 1 d. Be standartinio ir sumazinty tarify,
Europos Sajungoje leidZiami ir specialus tarifai, jskaitant ypa¢ sumazintus tarifus ir
tarpinius tarifus. Ypa¢ sumazintus tarifus (angl. ,,super-reduced rates“; mazesnius nei
5 proc.) tam tikroms prekiy ir paslaugy grupéms taiko Prancuzija (2.1 proc.), Liuk-
semburgas (3 proc.), Italija (4 proc.), Ispanija (4 proc.), Airija (4,8 proc.). Tarpinius
tarifus (,,parking rates“; ne mazesnius nei 12 proc.) taiko Belgija (12 proc.), Austrija
(13 proc.), Portugalija (13 proc.), Airija (13,5 proc.) ir Liuksemburgas (14 proc.).

Analizuojant duomenis, pastebima, kad didziausias PVM standartinis tarifas tai-
komas Vengrijoje (27 proc.), tuo tarpu maziausias tarifas Liuksemburge (17 proc.).

TUIL $alyje darydamos poveikj darbo uzmokes¢io dydziui, netiesiogiai veikia ir

mokestines pajamas, gaunamas i§ surenkamo gyventojy pajamy mokes¢io (GPM). Siy
mokesc¢iy maksimalus tarifai pateikti zemiau esancioje lenteléje.

18 lentelé. Maksimaliis GPM tarifai ES Salyse, proc.

Salis ~ Tarifas Salis  Tarifas
Bulgarija 10 Ttalija 47,2 Portugalija 53
Cekija 15 Kipras 35  Rumunijp 10
Danija 559  latvija 314  Slovenija 50
_Vokietija 47,5  Lietuva 27 ... Slovakija 25
 Estij 20 Liulgsembgrgas i 45,8 Su
Airja 48 Vengrifa 15  Svedijp 572
Graikija 55  Malta 35 Jungtine Karalyste 45
Ispanija 435  Nyderlandai 51,8
Prancuzija 51,5 Austrija 50

Saltinis: sudaryta autoriaus, remiantis EK informaciniu leidiniu (2019) ,VAT rates applied in the Member
States of the EU*

GPM maksimalus tarifai ES $alyse labai skirtingi, skirtumas tarp maziausio tarifo
(Bulgarijoje ir Rumunijoje) ir didZiausio tarifo (Svedijoje) sudaro net 47,2 procenti-
nius punktus. Skiriasi ir darbo uzmokescio apmokestinimo tvarka, taikomi skirtingi
neapmokestinami dydziai. Skirtingi $io mokescio tarifai gali lemti skirtingg poveikio
stiprumg. Sio mokes¢io pajamy dalis visose mokestinése pajamose pateikiamas Ze-
miau esanc¢iame paveiksle.
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12 pav. Gyventojy pajamy mokescio pajamy procentinés dalies mokestinése pajamose
vidurkis ES Salyse

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis Eurostat duomenimis

Analizuojamu laikotarpiu gyventojy pajamy mokescio pajamos ES $alyse viduti-
niskai sudaré apie 22 procentus visy mokestiniy pajamy. Didziausig dalj $is mokestis
2019 m. sudaré Danijoje (52,4 proc.), Airijoje (31,5 proc.) ir Suomijoje (26,7 proc.).
Tuo tarpu Rumunijoje ir Bulgarijoje GPM pajamos sudaré tik atitinkamai 8,5 ir 10,1
proc. visy mokestiniy pajamy.

Kitas mokestis, kuris sudaro didele dalj ES $aliy mokestiniy pajamy yra pelno mo-
kestis (PM).
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13 pav. Pelno mokescio pajamy procentinés dalies mokestinése pajamose vidurkis ES Salyse

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis Eurostat duomenimis
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Pelno mokesc¢io pajamos vidutini$kai sudaro 7,3 proc. visy mokestiniy pajamy ES
Salyse. Didziausig dalj $is mokestis 2019 m. sudaré Liuksemburge (15,1 proc.). Tuo tar-
pu Latvijoje pelno mokes¢io pajamos sudaré tik atitinkamai tik 0,5 proc. visy mokes-
tiniy pajamy. Siam mokes¢iui priskai¢iuoti ES $alyse taip pat taikomi skirtingi tarifai,
kurie pateikti zemiau esancioje lenteléje.

19 lentelé. Standartiniai pelno mokescio tarifai ES Salyse, proc.

Salis Tarifas  Salis Tarifas  Salis Tarifas

Belgiia ...296  Kroatha 18 . Lenkija -

Bulgarfja A0l 278 . Portugalija 2
Cekija 19 Kipras 12,5 Rumunija 16

Danja 2 Lawia 28 Sl 19
Vokietija 29,9 Lietuva 15 Slovakija 21

B 20 Liksemburgas 249 Swomia 20
Airija 12,5 Vengrija 10,8  Svedija 21,4

Graikja 28 Malta 35 JunginéKaalyte 19
Ispanija 25 Nyderlandai 25

Prancizija  nd. Austrja 5

Saltinis: sudaryta autoriaus, remiantis EK informaciniu leidiniu (2019) ,VAT rates applied in the Member
States of the EU*

Europos Sajungos narése apmokestinamo pelno mokescio bazé ir dydis yra skirtin-
gi. Skiriasi apmokestinimo sistemos ir pati administravimo tvarka. Kadangi mokes¢iy
skaic¢iavimo sistemos pasaulyje skiriasi, yra tam tikri baziniai rodikliai, kurie parodo,
kiek vidutini$kai potencialaus pelno yra prarandama dél apmokestinimo (Galdikas ir
kt., 2001). Atsizvelgiant j tai, butina i$analizuoti kiek pelno mokes¢io moka jmonés
kitose Europos Sajungos $alyse.

Maziausius pelno mokescio tarifus naudoja Vengrija (9 %) ir Bulgarija (10 %). Mal-
toje ir Prancuzijoje pelno mokescio tarifai yra auksciausi, jie sudaro 35 % ir 31 %. Taciau
Salys taiko jvairias mokestines lengvatas uzsienio investuotojams. Pavyzdziui, Maltoje
standartinis pelno mokescio tarifas 35 proc., ta¢iau apmokestinimo sistema suteikia ga-
limybe jmonés akcininkams susigrazinti jmonés sumokétus mokescius. Dél to efektyvus
apmokestinimas sumazinamas nuo 0 iki 10%. Taip pat pazymeétina, jog kai kurios pa-
jamy rasys, tokios kaip dividendai, autoriniai atlyginimai ar tam tikros palukany rasys
yra visi$kai neapmokestinamos. Akcininkams sugrazinama iki 6/7, 5/7 arba 2/3 jmonés
Maltoje sumokeéty mokesciy. Jokie papildomi mokesciai akcininky lygmeniu néra nu-
statyti. Tai reiSkia, kad jmonés iSmokédamos dividendus netaiko jokio i$skai¢iuojamojo
mokescio, o patys akcininkai nuo gauty dividendy taip pat neturi mokéti mokes¢iy. Taigi
Maltoje akcininky naudai faktiskai yra sukurta pilna uzskaitymo sistema, panaikinan-
ti bet kokias mokestines akcininky prievoles. Analizuojant 2019 m. Mokes¢iy rojaus
indeksus, galima pastebéti, kad net 7 ES $alys pateko j dvidesimtuka. Tai Nyderlandai,
Liuksemburgas, Airija, Jungtiné Karalysté, Belgija, Kipras ir Vengrija.
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ES turi uzsibrézusi tam tikry tiksly dél pelno mokescio. Siekiama, kad ES narése
pelno mokestis biity suvienodintas (Streimikiené ir Mikalauskiené, 2006). Nepaisant
Komisijos bandymo jvesti bendra pelno apmokestinimo reglamentg Europos Sajun-
goje, iki Siol dar nepavyko susitarti dél jo (Farney et al., 2015). Per pastaruosius du
desimtmecius auksc¢iausi jmoniy pelno mokescio tarifai Europos Sajungoje nuolat ma-
z¢&jo (Europos Komisija, 2018).

Pelno mokescio vidurkis ES mazéjo, nes kelios valstybés narés pakeité pelno mokes-
¢io tarifus (Europos Komisija, 2018). Nuo 2013 m. vidutinis ES $aliy pelno mokescio
tarifas sumazéjo nuo 23,2 % iki 21,9 %. Taciau yra $aliy, kurios siekdamos pritraukti dau-
giau kapitalo, taiko mokestines lengvatas. Viena i§ lengvaty susijusi su pelno mokescio
nemokéjimu arba taikomu itin minimaliu tarifu. Norint pasinaudoti lengvatomis, reikia
isteigti lengvatinio apmokestinimo jmong toje jurisdikcijoje. Salys, kuriose taikomos to-
kio tipo lengvatos, néra naujas reiskinys. Tarptautinés finansinés-pramoninés jmonés vis
dazniau naudojasi lengvatinio apmokestinimo jmoniy veiklos schemomis. Galima teig-
ti, kad tokiu badu sudaromos nevienodos konkurencinés salygos imonéms tarptautinia-
me versle, ypac kai jmonés pacios gali nuspresti kurioje valstybéje vykdyti savo veikla.

Pasaulinés globalizacijos salygomis kiekviena valstybé susiduria su vis didéjanc¢iomis
iSlaidomis, kurios atitinkamai reikalauja didesniy pajamy. Pasak D. BerzZinskienés - Juo-
zainienés ir J. Gelumbickienés (2015), pagrindinés pajamos generuojamos renkant mo-
kescius, vadinasi, galima teigti, kad pagrindinis kiekvienos valstybés funkcijy palaikymo
instrumentas yra mokesciai. Valstybés nustatyty mokesciy tarifai daro poveikj Salies
ekonomikai. Pernelyg dideli mokesc¢iai ne tik daro $alj nepatrauklig uZsienio investuo-
tojams kity $aliy atzvilgiu, bet ir skatina $e$éline ekonomika bei gyventojy emigracija.

Duomenys apie tiesiogines uzsienio investicijas skirstomos j jeinancias TUI (angl.
inward FDI) ir iSeinancias TUT (angl. outward FDI). Empiriniuose tyrimuose vyrauja
TUI srautai ir sukauptos TUI, tad¢iau remiantis moksline literatara ir empiriniais tyri-
mais, $iame tyrime buvo pasirinktos sukauptos TUL, kurios pateikiamos 14 paveiksle.
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14 pav. Vidutinés ES Saliy jeinancios ir iSeinancios tiesioginés uZsienio investicijos
1999-2019 m., proc. nuo BVP

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis Eurostat duomenimis

103



Analizuojant paveiksla, galima matyti, kad vidutinés Europos Sgjungos jeinancios
ir iSeinancios tiesioginés uzsienio investicijos kaip procentas nuo BVP, 1999 - 2019
m. laikotarpiu, kito netolygiai, taiau matoma aiski didéjimo tendencija. Nuo 1999
m. iki 2019 m. sukaupty Europos Sgjungos jeinanciy TUI didéjimas sudaré net 160,9
proc., o i$einanéiy - 130 proc., vertinant TUT santykj nuo BVP. Todél galima teigti, kad
vidutinés sukauptos jeinanc¢ios TUI didéjo sparciau, tai gali rodyti, kad ES $alys yra
konkurencingos pritraukiant TUL Taip pat galima matyti, kad sukaupty jeinanciy TUI
Europos Sajungos $alyse yra maziau nei i$einanciy. Skirtumas, tarp 2019 m. sukaupty
ES jeinan¢iy ir i$einanciy TUIL sudaro 9 proc. punktus, vertinant santykj su BVP. Skir-
tingas jeinanciy ir i$einanciy TUT augimas gali rodyti, kad ES $alys intensyviai skatino
ju pritraukima ir pacios intensyviai investavo j kitas uzsienio $alis.

Remiantis Europos komisijos (2019) ataskaita, daugiau kaip 35 proc. viso ES turto
priklauso uzsienio kapitalo jmonéms. Tai rodo, kad ES yra atvira tiesioginéms uzsie-
nio investicijoms. DidZiausias kiekis sukaupty jeinan¢iy TUI nuo BVP 2019 m. buvo
Kipre - 1816,54 proc., Maltoje —1406,9 proc., Airijoje - 289,89 proc., Nyderlanduo-
se - 193,25 proc.,, Liuksemburge - 183,5 proc., Belgijoje — 106,95. Kitose ES Salyse
analizuojamas rodiklis nevirsijo 100 proc. ribos, o maziausia jy turéjo Graikija - 19,18
proc., Italija — 22,35 proc., Vokietija — 24,96 proc. Galima teigti, kad Sios $alys, auks-
¢iau i$vardintos, sukaupé santykinai didelj procentg TUI dél to, kad ES nepakanka-
mai kontroliavo uzsienio investicijy j tam tikras $alis ir jy ukj. Remiantis ES komisija
(2019) nuo 2018 m. ES valstybése narése buvo pradéta taikyti TUT kontrolé. Ja siekia-
ma suvaldyti TUI skvarba j nacionalinés svarbos tkio Sakas, apsaugant ES $aliy ekono-
mika nuo galimo neigiamo poveikio. Galima matyti, kad 2018 m. bendras ES sukaupty
jeinanciy TUI santykis su BVP sumazéjo 5 proc. punktais ir $is pokytis galéjo jvykti
deél ES investicijy kontrolés.

Daugiausiai tiesioginiy uZsienio investicijy nuo $alies BVP buvo sukaupusios ES
»naujokés®, o ES senbuvés maziausiai. Tai galima paaiskinti tuo, kad ES bendrijoje yra
vykdoma $aliy konvergencija, kurios metu véliausiai jstojusios $alys pritraukia investi-
cijy. Kita priezastis gali buti ta, kad investicijy graza tose Salyse yra didesné dél pigesnés
darbo vietos kainos, vietiniy investicijy skatinimo politiky, kuriamy laisvyjy ekonomi-
niy zony. Sukauptos $alies iSeinancios tiesioginés uZzsienio investicijos 2019 m. taip pat
buvo didziausios Kipre — 1807,18 proc., Maltoje — 418,84 proc., Liuksemburge — 310,34
proc., Nyderlanduose - 283,32 proc., Airijoje — 280,8 proc. ir Belgijoje — 124,07 proc.
Tokj rezultata galéjo lemti tai, kad $iose ES $alyse j uZsienio investicijas ziGirima labai pa-
lankiai, o investuotojai pastebi jy atsiperkamumg. Ta¢iau dauguma likusiy ES $aliy buvo
sukaupusios ne daugiau kaip 100 proc. iSeinan¢iy TUI nuo BVP. Maziausiai i$einanciy
TUI 2019 m. buvo sukaupusios Rumunija — 0,56 proc., Kroatija - 1,85 proc., Bulgarija —
4,21 proc., Lenkija - 4,24 proc., Latvija - 5,14 proc., Lietuva - 8,66 proc., Graikija - 9,44
proc. Likusios $alys virsijo 10 proc. ribg. Galima teigti, kad $ios $alys prie ES $aliy yra
prisijungusios vélesniais laikotarpiais, todél turi maziausiai sukaupty iSeinanc¢iy TUL
Taip pat galima aiskinti tuo, kad j ES véliau jstojusios $alys istoriskai buvo priklausomos
nuo kitos Salies. Todél $aliy, atgavusiy nepriklausomybe tik praeito amziaus pabaigoje,
ekonomika dar tik auga ir vejasi Europos Sajungos ,,senujy $aliy” lygj.
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I$analizavus bendry ES $aliy jeinan¢iy ir iSeinanciy TUI dinamika, toliau prista-
toma tiesioginiy uzsienio investicijy tiek jeinanciy, tiek iSeinanciy, apimties analizé
Europos Sajungos $alyse. Jeinanciy ir iSeinanciy tiesioginiy uzsienio investicijy apim-
tys tukstanciais eury vienam gyventojui (1999 — 2019 m. vidurkis) yra pavaizduotos
15 paveiksle.
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15 pav. Mokestinés pajamos, jeinancios tiesioginés uzsienio investicijos, iseinancios
tiesioginés uZsienio investicijos (vidurkiai, tikst. Eur vienam gyventojui)

Saltinis: sudaryta darbo autorés, remiantis Eurostat duomenimis

Paveiksle galima matyti, kad 1999 - 2019 m. laikotarpiu didZiausios vidutinés jei-
nancios TUI vienam gyventojui buvo Maltoje, Kipre, Liuksemburge ir Airijoje. Sios
$alys yra ir daugiausiai investuojancios uZsienyje. Atkreiptinas démesys, kad visos §ios
$alys yra laikomos mokesciy rojaus $alimis, kuriose sudaromos itin palankios mokes-
tinés salygos uzsienio investuotojams. Tai lemia ir tai, kad minétose $alyse pastebimas
didelis atotrukis tarp TUT ir mokestiniy pajamy. Liuksemburgas yra nykstukiné vals-
tybé, kuri yra i$skirtiné savo finansy sektoriumi, be to, tai dar ir mazy mokesciy vals-
tybé, kurioje jsikiire nemazai finansy sektoriaus kompanijy, kurios savo veiklg vykdo
visame pasaulyje, o dél mokesciy lengvaty yra registruotos $ioje zonoje.

3.2. Tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms
Europos Sajungos $alyse vertinimas taikant regresine analize
Sioje darbo dalyje atliekamas TUI poveikio mokestinéms pajamoms vertinimas,
naudojant daugialypés regresijos modelj. Kaip nurodyta tyrimo metodikoje, mode-

lyje taip pat kontroliuojami papildomi veiksniai, galintys daryti poveikj $alies mokes-
tinéms pajamoms - dirbanciyjy 1000 gyventojy skaicius, pramonés sektoriaus lygis
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Salies akio strukturoje, Zemés ukio sektoriaus sukuriamos pridétinés vertés lygis,
paslaugy sektoriaus sukuriamos pridétinés vertés lygis, ekonomikos atvirumo lygis,
atspindintis kokig dalj nuo BVP sudaro eksporto ir importo dydziai, vidutinis darbo
uzmokestis, korupcijos suvokimo indeksas, infliacija.

Realizuojant pirmajj ekonometrinj modelj, tikrinamos pirmoji ir antroji mokslinés
hipotezés (H1): Jeinancios tiesioginés uzsienio investicijos daro statistiskai reiks-
minga teigiama poveiki mokestinéms pajamoms Europos Sajungos $alyse (H2):
ISeinancios tiesioginés uZsienio investicijos daro statistiskai reik§minga teigiama
poveikj mokestinéms pajamoms Europos Sajungos $alyse. Taip siekiama atsakyti
tyrime keliama klausima: Ar jeinanciy TUT ir iSeinanc¢iy TUI poveikis mokestinéms
pajamoms yra skatinantis ir statistiskai reikSmingas?

Tyrime vertinamos 28 ES $alys 1999-2019 mety laikotarpiu, stebéjimy skaicius yra
lygus 439.

Apskaiciuotos modelio koeficienty reik§més parodytos 20 lenteléje.

20 lentelé. TUI poveikio mokestinéms pajamoms ES vertinimo rezultatai

1 2 3 4
modifikacija modifikacija modifikacija modifikacija

O 007672 0 007891 O 004882 0 007881

Konstanta .
(0 006985) (o 006991) (o 006574) (0 006664)
LOGARITMO POKYTIS (0 007417) (0 007390) (o 006424) (0 005586)
JEINANCIU TUI NATORINIO 003628 -0,03605  -0,03275  -0,03724**
LOGARITMO POKYTIS (001631)  (001649)  (0,01507)  (0,01797)
BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO ~ :6593™*  0,6502%** ~ 0,6929™*  0,6396™*
LOGARITMO POKYTIS (o 05267) (0 05270) (0 04393) (o 06129)
DIRBANCIUJU SKAICIAUS 0,06324 0,06243 0,07845 0,1264
1000 GYVENTO]U NATORINIO A
LOGARITMO POKYTIS (0 1070) (0 1080) (0 1162) (0 1233)
EKSPORTO SANTYKIO SU BVP 0, 07654*"'”““‘-0 07813**““““-0 08771**““““‘-0 1498***‘””

NATURINIO LOGARITMO POKYTIS (0 03647) (O 03675) (0 03715) (0 04494)

IMPORTO SANTYKIO SU BVP oo oown o oo
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS (0 05277 (005256)  (006285) (0 06371)

VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO ~ 0:2248™* 0,257 0,2079™* 0,264
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS (0 0 4223) (o 0 4286) (0 03590) ©004676)
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1 2 3 4
modlﬁkaa'a modlﬁkacfa modifikacija modifikacija

NATURINIO LOGARITMO POKYTIS (0 02682) (O 02716) (O 03008) (0 03171)

ZEMES UKIO SEKTORIAUS

> UK ) § -0,004895 0,002287  0,004475
BENDRAJAME VIDAUS PRODUKTE
(0,01312) (0,01165)  (0,01347)

NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

PASLAUGU SEKTORIAUS ) 03676 -0,3605** -0,03920
PRIDETINES VERTES DALIES SALIES e et e e e e s e e e e eee e e e e e e
BENDRAJAME VIDAUS PRODUKTE

NATURINIO LOGARITMO POKYTIS (0,1483)  (0,1383) (0,1302)

GAMYBOS SEKTORIAUS 01830 01808 -0,1099%%+
PRIDETINES VERTES DALIES SALIES e et e e e e s e e e e eee e e e e e e
BENDRAJAME VIDAUS PRODUKTE

NATURINIO LOGARITMO POKYTIS | (0,05478)  (0,05274)  (0,02984)

8142e-05  -7,802¢-05  0,0002933  0,0006618
INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS :
(0 0009891) (o 0009949) (o 001075) 0 001132)

N (stebéjimy skaicius) 439 439 439 441

Koreg. R2 0,8535 0,8538 0,8474 0,8403

* - reik§mingumo lygmuo 90%, ** - reik§mingumo lygmuo 95%, *** - reik§mingumo lygmuo 99%
Saltinis: sudaryta autorés

Visuose modeliuose buvo jtraukti laiko pseudo kintamieji. Modelyje naudojami
kintamieji buvo diferencijuojami ir logaritmuojami, i$skyrus infliacijos rodiklj, kadan-
gi jis atspindi kainy pokytj procentine israiska ir dél to $io rodiklio logaritmavimas ir
diferenciavimas neprasmingas. Siekiant patikrinti modelio patvarumg (angl. robus-
tness check) buvo atliekamos modelio modifikacijos, kei¢iant kintamuosius, kurie
atskleidzia atskiry $aliy sektoriy skirtumus. Pirmajame modelyje buvo jtraukti kinta-
mieji, rodantys zemés ukio sektoriaus, pramonés ir paslaugy sektoriy dalj BVP. Antra-
jame modelyje pasalintas kintamasis, atskleidZiantis zemés ukio sektoriaus sukuriama
BVP dalj, treciojoje modifikacijoje vertinami tik Zemés tkio ir pramonés sektoriaus
sukuriama BVP dalis, o ketvirtojoje modifikacijoje i§ modelio pasalinamas kintamasis,
rodantis pramonés sektoriaus sukuriamg BVP dalj. Atliekamos modifikacijos nedaré
didelio poveikio modelio rezultatams.

Taikant jprasty maziausiy kvadraty (Pooled OLS) metoda empirigkai patikrintas
Modelis1 nepasizymi multikolinearumu (VIF < 10), atliktas White testas parodé, kad
visy pirmojo modelio modifikacijy paklaidos yra heteroskedastiskos (White testo p <
0,05). Dél $ios priezasties modelis ir jo modifikacijos realizuojamas naudojant maziausiy
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kvadraty metoda, ekonometriniy modeliy jverciai apskai¢iuoti naudojant stabilizuoty
liekamyjy paklaidy regresija (HAC). Durbin-Watson reik§mé 1,798 parodé, kad mode-
lyje autokoreliacijos néra, taciau dél to, kad modelyje naudojami 21 mety duomenys, pa-
pildomai atliktas Wooldridge testas. Sio testo rezultatai patvirtino, kad modelyje autoko-
reliacijos néra (p reiksmeé 0,57). Analizés rezultatai leidZia teigti, kad tiesioginiy uzsienio
investicijy, tiek jeinanciy, tiek iSeinanciy, poveikis yra statistiskai reik§mingas ES $aliy
mokestinéms pajamoms, taciau $is poveikis pasireiskia skirtingomis kryptimis. Jeinan-
¢iy TUI vertés padidéjimas 1 proc. sumazina $aliy mokestines pajamas 0,03 proc. I$ei-
nanc¢iy TUI vertés padidéjimas 1 proc. padidina $aliy mokestines pajamas 0,013 proc.

Koreguotas determinacijos koeficientas leidzia konstatuoti reik§mingg priklau-
somo kintamojo ir nepriklausomy kintamyjy rinkinio ry3j. Sio rodiklio reikimé pa-
aiskina, kad 84,0 proc. $aliy mokestiniy pajamy kitimo paaiskina j modelj jtraukti
kintamieji. Gauti tyrimo rezultatai sudaro prielaidg manyti, kad didesné iSeinanciy
tiesioginiy uZzsienio investicijy verté daro skatinamajj poveikj ES $aliy mokestinéms
pajamoms. Tai paaiskinti galima tuo, tiesioginés uzsienio investicijos skatina eksporta,
tuo bidu daromas netiesioginis poveikis investuojanciosios Salies uzimtumui kuriant,
ar i8laikant darbo vietas, taip pat daromas poveikis ir jmoniy pelno dydziui. Pavyz-
dziui, Kinija labai padidino tiesiogines uzsienio investicijas j Europos $alis, kad su-
stiprinty pigiy prekiy i$ Kinijos eksporta (Knoerich, 2012). Kitas nustatyto poveikio
paaiskinimas gali buti dél pelno grazinimas j investuojanciaja $alj. Investavimas j kitas
$alis, kuriose yra pigi darbo jéga, imonéms padidina pelng dél islaidy darbo uzmokes-
¢iui sutaupymo (Knoerich, 2017).

Analizuojant jeinanc¢iy TUI poveikj mokestinéms pajamoms nustatytas stabdantis
poveikis. Tokj rezultatg galéjo nulemti daugybé priezas¢iy. Visy pirma, tai, kad ver-
tintas $io veiksnio pokyc¢iy poveikis mokestiniy pajamy poky¢iams tais paciais metais.
Pirmaisiais metais dauguma $aliy uzsienio investicijos sitilo mokestines lengvatas, ku-
riy déka tarptautinés bendrovés sumoka mazesnes sumas nei vietiniai verslai, kurie
susiduria su papildoma konkurencija. Gauti tyrimo rezultatai patvirtina Nguyen ir
Duong (2022) atlikto tyrimo rezultatus naudojant BRICS $aliy duomenis, kurie at-
skleidé neigiama TUI poveikj mokestinéms pajamoms. Tokie tyrimo rezultatai aiski-
nami tuo, kad $alys taiko jvairias skatinimo priemones, mokestines lengvatas, kurios
gali pritraukti daugiau uzsienio investuotojy, taciau tuo paciu tai mazina mokestines
pajamas Salyje. Modelio rezultatai patvirtina II hipoteze, t. y. iSeinancios tiesiogineés
uzsienio investicijos daro statistiskai reikémingg teigiamg poveikj mokestinéms paja-
moms, taciau I hipotezé nepasitvirtino, nes poveikio kryptis nustatyta priesinga.

Siekiant jvertinti tiesioginiy uZsienio investicijy atsiliekantj poveikj mokestinéms
pajamoms ir patikrinti trecig ir ketvirtg hipotezes ((H3): Jeinancios tiesioginés uzsie-
nio investicijos daro statistiSkai reik§minga teigiama atsiliekantj poveikj mokes-
tinéms pajamoms Europos Sajungos $alyse; (H4): ISeinancios tiesioginés uzsienio
investicijos daro statisti$kai reikSmingg teigiamga atsiliekanti poveiki mokestinéms
pajamoms Europos Sajungos $alyse), I ekonometrinis modelis buvo pakoreguotas
papildomai vertinant nuo vieneriy iki trejy mety TUI atsiliekantj poveikj mokesti-
néms pajamoms. Modeliy, kuriuose vertinamas atsiliekantis poveikis, determinacijos
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koeficientas yra 0,85, kas rodo, kad modelyje vertinamais veiksniais galima paaigkinti

85 proc. mokestiniy pajamy kitimo.

21 lentelé. TUI atsiliekancio poveikio mokestinéms pajamoms ES vertinimo rezultatai

1 modifikacija 2 modifikacija 3 modifikacija

0,004050
KONStanta e s
(0,003611)

ISEINANCIU TUI NATURINIO 0,01283*
LOGARITMO POKYTIS (0,006968)
ISEINANCIY TUI NATURINIO 0,006068
LOGARITMO POKYTIS_1 (0,006653)
ISEINANCIU TUINATORINIO 001269 0,009539**
LOGARITMO POKYTIS_2
ISEINANCIIJ TUINATORINIO 0004531
LOGARITMO POKYTIS_3
[EINANCIY TUI NATURINIO -0,03795*
LOGARITMO POKYTIS (0,01607)
JEINANCIY TUI NATURINIO 0,002023
LOGARITMO POKYTIS_1 (0,008960)
[EINANCIY TUINATURINIO ~ 0,00000259  0,0009864
LOGARITMO POKYTIS_2
[EINANCIY TUINATOURINIO 00035,
LOGARITMO POKYTIS_3
BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO 0,6631°**
LOGARITMO POKYTIS (0,05333)
DIRBANCIUJU SKAICIAUS 1000 0,05582
GYVENTOJU NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS (0,1079) (0,1110) (0,1117)
VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO 0,20757* 0,2128* 0,2202***
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS (0,04238) (0,03934) (0,03779)
KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO 0,01382 0,007676 0,006770
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS (0,02966) (0,02776) (0,02661)
VERTES DALIES SALIES BENDRAJAME
VIDAUS PRODUKTE NATURINIO

(0,01297) (0,01277) (0,01289)

LOGARITMO POKYTIS
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1 modifikacija 2 modifikacija 3 modifikacija

PASLAUGUY SEKTORIAUS PRIDETINES

: . -0,3900** -0,3751%* -0,3739%*
VERTES DALIES SALIES BENDRAJAME 7= =%
VIDAUS PRODUKTE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS (0,1509) (0,1491) (0,1465)
GAMYBOS SEKTORIAUS PRIDETINES -0.1926* L0.1921++* -0.1866*
VERTES DALIES SALIES BENDRAJAME . N .
VIDAUS PRODUKTE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS (0,05419) (0,05439) (0,05609)
EKSPORTO SANTYKIO SU BVP -0,07123*  -0,06593*  -0,07394**
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS (0,03845) (0,03543) (0,03517)
IMPORTO SANTYKIO SU BVP 0,06987 006117 0,05046
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS (0,05242) (0,04638) (0,04868)
n (stebéjimy skaicius) 414 435 437
Koreg. R2 0,8531 0,8542 0,8537

* — reik§mingumo lygmuo 90%, ** - reik§mingumo lygmuo 95%, *** - reik§mingumo lygmuo 99%

Saltinis: sudaryta autorés

Modelis, kuriuo tiriamas atsiliekantis TUI poveikis mokestinéms pajamoms, ne-
pasizymi multikolinearumu (VIF < 10), atliktas White testas parodé, kad visy pirmojo
modelio modifikacijy paklaidos yra heteroskedastiskos (White testo p < 0,05). Dél Sios
priezasties modelis ir jo modifikacijos realizuojamas naudojant maziausiy kvadraty
metoda, ekonometriniy modeliy jverciai apskaic¢iuoti naudojant stabilizuoty liekamy-
ju paklaidy regresija (HAC). Durbin-Watson reik§mé 1,8 parodé, kad modelyje auto-
koreliacijos néra, papildomai atliktas Wooldridge testas. Sio testo rezultatai patvirtino,
kad modelyje autokoreliacijos néra (p reiksmé > 0,05). Ketvirtoji hipotezé pasitvirtino
i§ dalies, nes analizuojant iSeinanc¢iy TUT atsiliekantj poveikj ES $aliy mokestinéms
pajamoms, nustatyta, kad statistiskai reikémingas atsiliekantis poveikis mokestinéms
pajamoms nustatytas pries dvejus metus atlikty iSeinanc¢iy TUI, jverdiai rodo, kad at-
siliekantis poveikis yra skatinantis. Apskaiciuoti jverciai rodo, kad i$einanciy TUI pa-
didéjimas 1 procentu, po dvejy mety lemia 0,01 proc. mokestiniy pajamy padidéjima.
Trecioji hipotezé nepasitvirtino, kadangi vertinant atsiliekantj jeinanc¢iy TUI poveikj
mokestinéms pajamoms, statistiskai reik§mingas poveikis nenustatytas.

Tikrinama penktoji ir $estoji mokslinés hipotezés (H5): Jeinancios tiesioginés uz-
sienio investicijos daro stipresnj skatinantj poveikij pelno mokescio pajamoms nei
su darbo uzmokesciu susijusiy mokesciy pajamoms; (H6): ISeinancios tiesioginés
uzsienio investicijos daro stipresnj skatinantj poveiki pelno mokescio pajamoms
nei su darbo uZmokesciu susijusiy mokes¢iy pajamoms. Siekiant patikrinti $ias hi-
potezes, sudaryti penki ekonometriniai modeliai, tikrinant pirmajame modelyje nau-
doty veiksniy poveikj atskiroms mokes¢iy grupéms. Visy pirma atliktas tyrimas, kaip
analizuojami veiksniai lemia pelno mokesc¢io pajamas.
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22 lentelé. TUI poveikio pelno mokescio pajamoms ES Salyse vertinimo rezultatai

1 modifikacija 2 modifikacija

-0,09857 -0,09837
Konstanta s

(0,08788) (0,08922)
ISEINANCIY TUI NATURINIO LOGARITMO 0,06806 ~0,06792
POKYTIS (0,05952) (0,05954)
[EINANCIY TUI NATURINIO LOGARITMO 0,03014 ~0,02969
POKYTIS (0,09528) (0,09554)
BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO LOGARITMO 1,241 1,241
POKYTIS (0,3592) (0,3577)
DIRBANCIUYJY SKAICIAUS 1000 GYVENTOJY 1,914* L1914
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS (1,005) (1,005)
EKSPORTO SANTYKIO SU BVP NATURINIO 0,4073 ~0,4092
LOGARITMO POKYTIS (0,2628) (0,2648)
IMPORTO SANTYKIO SU BVP NATURINIO -0,4029 ~-0,4037
LOGARITMO POKYTIS (0,3491) (0,3491)
VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO NATURINIO -0,2219 ~-0,2228
LOGARITMO POKYTIS (0,4595) (0,4531)
KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO NATURINIO -0,1245 ~-0,1250
LOGARITMO POKYTIS (0,2301) (0,2339)
7EMES UKIO SEKTORIAUS PRIDETINES 0.006298 o
VERTES DALIES SALIES BENDRAJAME VIDAUS

(0,07752)

PRODUKTE NATURINIO LOGARITMO POKYTIS ‘99772 -
PASLAUGU SEKTORIAUS PRIDETINES VERTES £0,4503 04597
DALIES SALIES BENDRAJAME VIDAUS -
PRODUKTE NATURINIO LOGARITMO POKYTIS (0.5636) ~ (05429)
GAMYBOS SEKTORIAUS PRIDETINES VERTES 0.1219 01247
DALIES SALIES BENDRAJAME VIDAUS -

PRODUKTE NATURINIO LOGARITMO POKYTIS 0.1782) _(0.1559)
-0,008345 -0,008346
INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS i
(0,008625) (0,008626)
n (stebéjimy skaicius) 382 382
Koreg. R2 0,3093 03113

* — reik§mingumo lygmuo 90%, ** - reik§mingumo lygmuo 95%, *** - reik§mingumo lygmuo 99%
Saltinis: sudaryta autorés

Taikant jprasty maziausiy kvadraty (Pooled OLS) metoda empiriskai patikrintas
Modelis, tiriantis jeinan¢iy ir i$einanc¢iy TUT poveikj Pelno mokes¢io pajamoms, ne-
pasizymi multikolinearumu (VIF < 10), atliktas White testas parodé, kad visy pirmojo
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modelio modifikacijy paklaidos yra heteroskedastiskos (White testo p < 0,05). Dél Sios
priezasties modelis ir jo modifikacijos realizuojamas naudojant maziausiy kvadraty
metoda, ekonometriniy modeliy jverciai apskaic¢iuoti naudojant stabilizuoty liekamy-
ju paklaidy regresija (HAC). Durbin - Watson reik§mé 1,41 parodé, kad modelyje gali
biti autokoreliacija, dél to papildomai atliktas Wooldridge testas. Sio testo rezultatai
parodé, kad modelyje autokoreliacijos néra (p reik§mé >0,05).

Analizuojant jeinanciy ir iSeinan¢iy TUI poveikj pelno mokes¢io pajamoms, nu-
statyta, kad nei jeinancios TUI, nei iSeinancios TUI nedaro statistiskai reik§mingo po-
veikio analizuojamo mokes¢io pajamoms. Siekiant atlikti i$samesne analize, atliktas
atsiliekancio TUI poveikio pelno mokes¢io pajamoms tyrimas, kurio rezultatai patei-
kiami Zemiau esancioje lenteléje.

23 lentelé. TUI atsiliekancio poveikio pelno mokescio pajamoms ES Salyse vertinimo
rezultatai

3 metus atsiliekantis 2 metus atsiliekantis
ppveikigu iki

0,002926 -0,01718

Konstanta : :

(0,08110) (0,04277)
ISEINANCIY TUI NATURINIO DT8O e ST e
LOGARITMO POKYTIS (0,06058) (0,06084)
ISEINANCIY TUI NATURINIO 009823 i 003886
LOGARITMO POKYTIS_1 (0,02967) (0,03018)
ISEINANCIY TUI NATURINIO oA
LOGARITMO POKYTIS_2 (0,04091) (0,02870)
ISEINANCIY TUI NATURINIO St
LOGARITMO POKYTIS_3 (0,03062)
[EINANCIY TUI NATURINIO 0289 e 03835
LOGARITMO POKYTIS

IEINANCIY TUI NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_1

-0,07095

IEINANCIY TUI NATURINIO o D08262 007095
LOGARITMO POKYTIS_2 (0,06241) (0,05987)
IEINANCIY TUI NATURINIO ST 4
LOGARITMO POKYTIS_3 (0,05917)

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO b3y e
LOGARITMO POKYTIS (0,3703) (0,3757)
DIRBANCIU]U SKAICIAUS 1000 1,894* 1,855*
CYVENTOTU NATORINIO LOGARITMO ™"t s
POKYTIS o L065) o997
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3 metus atsiliekantis

POvEtkls povetkis
EKSPORTO SANTYKIO SU BVP e i o . s
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS (0,2842) (0,2542)
IMPORTO SANTYKIO SU BVP o.M
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS (0,3875) (0,3524)
VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO e RO
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS (0,4808) (0,4634)

2 metus atsiliekantis

KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO 847

NATURINIO LOGARITMO POKYTIS (0,2460)

ZEME.S UKIO SEISTORIAUS PRIDETINES 0,009997 0,003266

VERTES DALIES SALIES BENDRAJAME IR B

VIDAUS PRODUKTE NATURINIO (0,08008) (0,07769)

PASLA.UGU SEKTVORIAUS PRIDETINES -0.5538 40,5560

VERTES DALIES SALIES BENDRAJAME [ S

VIDAUS PRODUKTE NATURINIO (0,5865) (0,5575)

-0,01332 -0,009906

(0,009058) (0,008523)

GAMY.BOS SEKT?RIAUS PRIDETINES 20,1920 20,1630

VERTES DALIES SALIES BENDRAJAME e

VIDAUS PRODUKTE NATURINIO (0,1821) (0,1702)

LOGARITMO POKYTIS o

n (stebéjimy skaicius) 361 378

Koreg. R2 0,3114 0,3114

* - reik§mingumo lygmuo 90%, ** - reik§mingumo lygmuo 95%, *** - reiksmingumo lygmuo 99%

Saltinis: sudaryta autorés

Vertinant atsiliekantj poveikj, rezultatai rodo, kad jeinancios TUI po vieneriy mety
daro statistiskai reik§minga skatinantj poveikj pelno mokesc¢io pajamoms. I$einanciy
TUI poveikis pelno mokes¢io pajamoms nustatytas statisti$kai nereik§mingas. Gauti
rezultatai patvirtina nuomone, kad uZsienio investuotojy pritraukimui naudojamos
mokestinés lengvatos daro poveikj j biudzeta surenkamoms pelno mokesé¢io paja-
moms (Merko, Muco, 2020; Muthitacharoen, 2020; ir kt.). Tai gali buti paaiskinama
tuo, kad pirmaisiais metais, kai investuotojas pradeda savo veiklg uZsienio $alyje, jam
taikomas sumazintas, ar netgi nulinis pelno mokescio tarifas. Ta¢iau vélesniais laiko-
tarpiais investicijas priimancios Salys gauna nauda, nes uzsienio jmonés daznai dirba
produktyviau. Produktyvumo pozitriu TUI teikiama nauda investicijas priimanciai
$aliai dazniausiai pasireiskia dél aukstesnio uzsienio kapitalo jimoniy veiklos efektyvu-
mo. Kokybés gerinimas, naudojamy istekliy kiekio didinimas ir mokslo, technikos ir
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valdymo naujoviy diegimas leidzia uztikrinti gamybinj visuomenés pajégumo didéji-
ma, tai lemia $alies tikio produktyvumo, o kartu ir jmoniy pelno augimg. Nauda pasi-
rei$kia didesnémis $alies pelno mokes¢io pajamomis, gaunamomis i§ uzsienio jmoniy.
Tikrinant 5 ir 6 hipotezes, mokes¢iams, susijusiems su darbo uzmokes¢iu, atspin-
deéti darbe naudojami gyventojy pajamy mokesciai ir socialinio draudimo mokesciai
mokami darbuotojy, socialinio draudimo mokes¢iai mokami darbdaviy.
Zemiau esancioje lenteléje pateikiami regresinés analizés duomenys.

24 lentelé. TUI poveikio gyventojy pajamy mokescio pajamoms ES Salyse vertinimo
rezultatai

1 2 3 4
modifikacija modifikacija modifikacija modifikacija

0,007880 0,007786 0,006788 0,006101

Konstanta

(0,01408) (0,01378) (0,01397) (0,01398)
ISEINANCIY TUI NATURINIO 115
LOGARITMO POKYTIS

JEINANCIU TUI NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS (0,03402) (0,03359)

BVP 1 GYVENTOJUI 0,6283** 0,6230** 0,6433%+* 0,6256**
POKYTIS (0,2356) (0,2392) (0,2049) (0,2376)
DIRBANCIUJU SKAICIAUS 0,07481 0,1061 0,08400 0,07483
1000 GY VENTOJU NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS (0,3791) (0,3912) (0,3758)
EKSPORTO SANTYKIO SUBVP  0,07815 0,07418 ,08867
N AURINIO LOGARITIG o R
POKYTIS (0,1211) (0,1149) (0,1239)
IMPORTO SANTYKIO SU BVP 0,07131 0,08165 06416
RN LOG ARG | o
POKYTIS (0,1155) (0,1203) (0,1156)
VIDUTINIO DARBO

UZMOKESCIO NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS (0.4261) (0:4071)

KORUPCIJOS SUVOKIMO

INDEKSO NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS (0,06280) (0,06463) (0,07339) (0,06240)
ZEMES UKIO SEKTORIAUS

PRIDETINES VERTES DALIES 0,03960 0,04443 0,04312

PRODUKTE NATURINIO (0,03257) (0,03571) (0,03811)

LOGARITMO POKYTIS
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1 2 3 4
modifikacija modifikacija modifikacija modifikacija

PASLAUGU SEKTORIAUS

PRIDETINES VERTES DALIES -0,1643 0,01431 -0,2291
PRODUKTE NATURINIO (0,3808) (0,2511) (0,4244)
LOGARITMO POKYTIS

GAMYBOS SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES -0,08825 -0,05493 -0,1079
LOGARITMO POKYTIS

-0,008905** -0,008729 0,008961

(0,004147) (0,003860) (0,003872) (0,004216)
n (stebéjimy skaicius) 385 387 385 385
Koreg. R2 0,4805 0,4812 0,4814 0,4792

* - reik§mingumo lygmuo 90%, ** - reik§mingumo lygmuo 95%, *** — reiksmingumo lygmuo 99%

Saltinis: sudaryta autorés

Modelis, kuriuo tiriamas jeinanciy ir i$einanciy TUI poveikis gyventojuy pajamy mo-
kes¢io pajamoms, nepasizymi multikolinearumu (VIF < 10), atliktas White testas pa-
rodé, kad visy pirmojo modelio modifikacijy paklaidos yra heteroskedastiskos (White
testo p < 0,05). Dél $ios priezasties modelis ir jo modifikacijos realizuojamas naudojant
maziausiy kvadraty metoda, ekonometriniy modeliy jverciai apskaic¢iuoti naudojant sta-
bilizuoty liekamuyjy paklaidy regresija (HAC). Durbin-Watson reik§mé 1,81 parodé, kad
modelyje autokoreliacijos néra, papildomai atliktas Wooldridge testas. Sio testo rezulta-
tai patvirtino, kad modelyje autokoreliacijos néra (p reiksmé > 0,05).

Pagrindiniai modelio kintamieji, kuriy poveikj gyventojy pajamy mokescio pajamoms
siekta jvertinti $iame tyrime, yra jeinancios tiesioginés uzsienio investicijos ir uzsienyje.
Nustatyta, kad jeinancios TUI daro stabdantj statistiskai reik§mingg poveikj gyventojy pa-
jamy mokescio pajamoms. Atlikto tyrimo rezultatai patvirtina Jeza, Hassen, Ramakrishna
(2016) bei Anichebe (2019) atlikty tyrimy rezultatus, kad tarp TUI ir gyventojy pajamy
mokescio pajamy egzistuoja neigiamas rysys. Tyrimas atskleidé, kad analizuojamo mokes-
¢io pajamoms statistiskai reik§mingas iSeinanciy TUT poveikis nenustatytas.

Darbe kelta hipotezé, kad tiesioginés uzsienio investicijos daro stipresnj poveikj
Pelno mokesc¢io pajamoms nei su darbo uzmokesciu susijusiy mokes¢iy pajamoms,
kadangi jos priklauso nuo verslo sektoriaus aktyvumo, dirbanciyjy skaic¢iaus, eksporto
dydzio ir kity su ekonomikos aktyvumu susijusiy veiksniy, nepasitvirtino dél nustaty-
to TUI stabdancio poveikio pelno mokesc¢io pajamoms.

Vertinant tiesioginiy uZsienio investicijy poveikj socialinio draudimo mokescio,
mokamo darbuotojy, pajamoms, buvo atlikta regresiné analizé, kurios rezultatai pa-
vaizduoti 25 lenteléje.
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25 lentelé. TUI poveikio darbuotojy mokamo socialinio draudimo mokescio pajamoms ES
Salyse vertinimo rezultatai

1 2 3 4
modifikacija modifikacija modlﬁkaa]a modifikacija

-0,1625 -0,1630 -0,1610 -0,1688*
Konstanta s

(0,1003)  (0,09982) (O, 09987) (0,09965)
JEINANCIU TUI NATURINIO 0,1596 01609 01611 0,166
LOGARITMO POKYTIS (0,1877) (0,1870) (0,1873) (0,1872)
ISEINANGIU TUI NATURINIO 004608 -0,04563  -0,04584  -0,04801
LOGARITMO POKYTIS (0,1002) (0,09979) (0,1001) (0,1001)
ZEMES UKIO SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES -0,02877  -0,03181 -0,01367
SALIES BENDRAJAME VIDAUS e
PRODUKTE NATURINIO (0.1564) (0,1538) (0.1541)
LOGARITMO POKYTIS
PASLAUGU SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES -0,7946 -0,8593 -0,7536
SALIES BENDRAJAME VIDAUS e
PRODUKTE NATURINIO (1354) (1,074) (1334)
LOGARITMO POKYTIS
GAMYBOS SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES 0,05277 0,06562 02114
SALIES BENDRAJAME VIDAUS e
LOGARITMO POKYTIS
BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO -08842 08688 - -0884>  -0.8105
LOGARITMO POKYTIS (0,6808) (0,6747) (0,6799) (0,6685)
DIRBANCIUJU SKAICIAUS 0,3420 0,3002 0,3367 0,3767
1000 GY VENTOJU NATURINIO e :
LOGARITMO POKYTIS (1,199) (1,180) (1,197) (1,196)
EKSPORTO SANTYKIO SU BVP 20,03037  -0,01615 -0,04005  -0,05176
NATURINIO LOGARITMO e :
POKYTIS (0,6509) (0,6239) (0,6480) (0,6493)
IMPORTO SANTYKIO SU BVP -0,2530 20,2556 -0,2477 -0,2052
NATURINIO LOGARITMO B :
POKYTIS (0,6170) (0,6067) (0,6156) (0,6111)

VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO 2,075%+* 2,058%** 2,080%*** 2,040***

NATURINIO LOGARITMO R
POKYTIS (0,6063) (0,6002) (0,6051) (0,6028)




1 2 3 4
modifikacija modifikacija modifikacija modifikacija

KORUPCIJOS SUVOKIMO 0,6666 0,6643 0,6702 0,6243
INDEKSO NATURINIO o “
LOGARITMO POKYTIS (0,4181)  (04146)  (04171)  (04115)

-0,007307  -0,007443  -0,007290  -0,006488
INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS oo .
(0,01399)  (0,01381)  (0,01397)  (0,01391)

n (stebéjimy skaicius) 424 426 424 424

Koreg. R2 0,174 0,202 0,198 0,191

* — reik§mingumo lygmuo 90%, ** - reik§mingumo lygmuo 95%, *** - reiksmingumo lygmuo 99%

Saltinis: sudaryta autorés

Modelis nepasizymi multikolinearumu (VIF < 10), atliktas White testas parodé,
kad visy pirmojo modelio modifikacijy paklaidos néra heteroskedastiskos (White tes-
to p > 0,05). Durbin-Watson reiksmé 1,88 parodé, kad modelyje autokoreliacijos néra,
papildomai atliktas Wooldridge testas. Sio testo rezultatai patvirtino, kad modelyje
autokoreliacijos néra (p reik§mé > 0,05).

Atlikto tyrimo rezultatai parodé, kad jeinancios ir i§einancios tiesioginés uzsienio
investicijos statistiskai reik§mingo poveikio darbuotojy mokamo socialinio draudimo
mokesc¢io pajamoms nedaro. Didziausia skatinantj analizuojamy mokestiniy pajamy
dydzZiui poveikj darbo vidutinis darbo uzmokestis. Vidutiniam darbo uzmokesciui
padidéjus 1 procentu, darbuotojy mokamo socialinio draudimo pajamos padidéty 2
procentais. Tai galima paaiskinti tuo, kad analizuojamas mokestis yra skai¢iuojamas
nuo priskaic¢iuoto darbo uzmokescio, todél vidutinio darbo uzmokescio didéjimas tie-
siogiai lemia darbuotojo mokamo socialinio draudimo mokescio pajamas.

Vertinant tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj socialinio draudimo mokescio,
mokamo darbdavio 1éSomis, pajamoms, buvo atlikta regresiné analizé, kurios rezulta-
tai pavaizduoti 26 lenteléje.

26 lentelé. TUI poveikio socialinio draudimo mokescio, mokamo darbdavio lésomis,
pajamoms ES Salyse vertinimo rezultatai

1 2 3 4
modifikacija modifikacija modifikacija modifikacija
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 00296t 00368 003037 0.03548
Konstanta
e 003185) (0,02950) | (0.03123) | (0,03078)
[EINANCIY TUI NATURINIO -0,03317  -0,04886  -0,03206  -0,03857
LOGARITMO POKYTIS e (0:05050) | (0,06320) | (0,04893) (0,05509)
ISEINANCIY TUI NATURINIO -0,01007  -0,008344  -0,01082  -0,007393
LOGARITMO POKYTIS (0,05157)  (0,05390)  (0,05066) (0,05637)
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1 2 3 4
modifikacija modifikacija modifikacija modifikacija

7EMES UKIO SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES -0,03916 -0,05015
SALIES BENDRAJAME VIDAUS e
PRODUKTE NATURINIO (0,06707) (0,07442)
LOGARITMO POKYTIS
PASLAUGU SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES 0,7554 0.9315
SALIES BENDRAJAME VIDAUS
PRODUKTE NATURINIO (0,6656) (0,6725)
_LOGARITMO POKYTIS
GAMYBOS SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES -0,07793 -0,2194
SALIES BENDRAJAME VIDAUS e
PRODUKTE NATURINIO (0,1214) (0,1702)
LOGARITMO POKYTIS R R
BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO 2,045 1,881% 2,040% 1,968**
LOGARITMO POKYTIS (0,9085) ~ (08718) (0,8987) (0,8817)
DIRBANCIUJU SKAICIAUS -0,5555  -0,4811  -0,5267 -0,5993
1000 GYVENTOJY NATURINIO (0,6833) (0,6488) (0,6760) (0,7121)
LOGARITMO POKYTIS [, '
EKSPORTO SANTYKIO SU BVP -03751  -04730  -0,4073 -0,3676
NATURINIO LOGARITMO
poxkyrs (0.3657)  (0.4087)  (03732)  (0.3736)
IMPORTO SANTYKIO SU BVP -0,09328  -0,1078  -0,07915 -0,1362
NATURINIO LOGARITMO
pOKYTS ©21 Q24 02 (02779
VIDUTINIO DARBO 2,057 1944 2035 2,009
UZMOKESCIO NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS (1’32%?,.,. _— (1’297?,.,. _— (1’30%? (1308)
KORUPCIJOS SUVOKIMO 006129  0,1108 006362 0,1116
INDEKSO NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS (0,1398) (0,1319) (0,1287) (0,1199)

0009121 0009273  0,009514  0,008306

,,,,,,,,,,,,,,, (0,009792)  (0,009952)  (0,009773) _ (0,009703)
a1 a4l 439
0,1936 0,2026 0,1988

Koreg. R2

* - reikémingumo lygmuo 90%, ** - reik§mingumo lygmuo 95%, *** - reikémingumo lygmuo 99%

Saltinis: sudaryta autorés

Modelis, kuriuo tiriamas jeinanciy ir iSeinan¢iy TUI poveikis socialinio draudi-
mo mokesc¢io, mokamo darbdaviy, pajamoms, nepasizymi multikolinearumu (VIF <
10), atliktas White testas parodé, kad visy pirmojo modelio modifikacijy paklaidos
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yra heteroskedastiskos (White testo p < 0,05). D¢l $ios priezasties modelis ir jo mo-
difikacijos realizuojamas naudojant maziausiy kvadraty metods, ekonometriniy mo-
deliy jver¢iai apskaic¢iuoti naudojant stabilizuoty liekamuyjy paklaidy regresija (HAC).
Durbin - Watson reik§mé 1,34 parodé, kad modelyje gali bati autokoreliacija, todél
papildomai atliktas Wooldridge testas. Sio testo rezultatai patvirtino, kad modelyje
autokoreliacijos néra (p reik§me > 0,05).

Pagrindiniai modelio kintamieji, kurio poveikj socialinio draudimo mokescio,
mokamo darbdaviy, pajamoms siekta jvertinti Siame tyrime, yra jeinancios ir i$einan-
Cios tiesioginés uzsienio investicijos. Nustatyta, kad statistiSkai reiksmingo poveikio
$ie veiksniai nedaro.

Tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio socialinio draudimo mokes¢io mokamo
darbdaviy ir mokamo darbuotojy pajamoms rezultatus galéjo lemti skirtingos mokes-
¢iy sistemos ES $alyse, o labiausiai skirtingo socialinio draudimo mokescio paskirs-
tymo tarp darbuotojy ir darbdaviy. Siekiant panaikinti $ig jtaka socialinio draudimo
mokestis buvo apjungtas ir buvo atlikta regresiné analizé.

Atlikus paneliniy duomeny diagnostika, nustatyta, kad vertinant socialinio drau-
dimo mokescio, mokamo ir darbuotojy ir darbdaviy, poveikj mokestinéms pajamoms
tinkamesnis yra fiksuoty efekty modelis, kurio rezultatai pateikiami zemiau esancioje
lenteléje.

27 lentelé. TUI poveikio socialinio draudimo mokescio, mokamo darbdavio ir darbuotojo
léSomis, pajamoms ES vertinimo rezultatai

1 2 3 4
modifikacija modifikacija modifikacija modifikacija

-0,08628 -0,08303 -0,08897 -0,08733
Konstanta T T
(0,07854)  (0,07806)  (0,08236)  (0,08378)
[EINANCIY TUI NATURINIO 002282 002005 002052 001992
LOGARITMO POKYTIS (0,04165)  (0,04145)  (0,03764)  (0,04072)
ISEINANCIU TUI NATURINIO 0,013 }8 ""(')",9'1‘381 ,4,9?9 }205 0,01%‘17“ B
LOGARITMO POKYTIS (0,01449)  (0,01479)  (0,01389)  (0,01462)
ZEMES UKIO SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES 0,05652 0,05425
SALIES BENDRAJAME VIDAUS i
PRODUKTE NATURINIO (0.06855)  (0,07051)
LOGARITMO POKYTIS
PASLAUGU SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES 0,1936 0,1678
SALIES BENDRAJAME VIDAUS i
PRODUKTE NATURINIO (0.2804) (0.2420)

LOGARITMO POKYTIS
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1 2 3 4
modifikacija modifikacija modifikacija modifikacija

GAMYBOS SEKTORIAUS

PRIDETINES VERTES DALIES -0,001221 -0,05192
SALIES BENDRAJAME VIDAUS e

PRODUKTE NATURINIO (0,07509) (0,07070)
LOGARITMO POKYTIS

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO ~ 0:5756°*  0,5382%** 05733 0,5624*
LOGARITMO POKYTIS (0,1764) (0,1361) (0,1748) (0,1565)
DIRBANCIUJU SKAICIAUS -0,01771 -0,02312 001875  0,0004273
1000 GY VENTOJU NATURINIO e S
LOGARITMO POKYTIS (0,2209) (0,2212) (0,2307) (0,2342)
EKSPORTO SANTYKIO SU BVP 20,3111 -0,3408*** -0,3006*** -0,2904**
NATURINIO LOGARITMO e S
POKYTIS (0,1059) (0,1011)  (0,09896)  (0,1109)
IMPORTO SANTYKIO SU BVP 20,008124  -0,007256  -0,01534 -0,02834
NATURINIO LOGARITMO e e
POKYTIS (0,1675) (0,1596) (0,1719) (0,1828)
VIDUTINIO DARBO 0,1563 0,1336 0,1328
UZMOKESCIO NATURINIQ s B
LOGARITMO POKYTIS (0.2876)  (0.2974) (0,2987)
KORUPCIJOS SUVOKIMO 0,08169 0,05837 0,06688
INDEKSO NATURINIQ s e

(0,05524) (0,06085) (0,05908)

0,001041 0,001001 0,001031 0,0006762

(0,002728) (0,002594) (0,002576) (0,002586)

439 441 441 439

Koreg. R2 0,2536 0,2538 0,2504 0,2490

* - reik§mingumo lygmuo 90%, ** - reik§mingumo lygmuo 95%, *** - reik§mingumo lygmuo 99%

Saltinis: sudaryta autorés

Fiksuoty efekty modelis, kuriuo tiriamas jeinanciy ir i$einanc¢iy TUI poveikis so-
cialinio draudimo mokescio, mokamo darbdaviy ir darbdaviy, pajamoms, nepasizymi
multikolinearumu (VIF < 10). Modelis ir jo modifikacijos realizuojamos naudojant
maziausiy kvadraty metoda, ekonometriniy modeliy jveréiai apskai¢iuoti naudojant
stabilizuoty liekamujy paklaidy regresija (HAC). Durbin-Watson reik§mé 1,36 paro-
dé, kad modelyje gali buti autokoreliacija, todél papildomai atliktas Wooldridge testas.
Sio testo rezultatai patvirtino, kad modelyje autokoreliacijos néra (p reiksmé > 0,05).

Koreguotas determinacijos koeficientas reik§mé paaiskina, kad 25 proc. analizuo-
jamo mokes¢io mokestinés pajamos priklauso nuo j modelj jtraukty nepriklausomy
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kintamujy kitimo. Pagrindiniai modelio kintamieji, kurio poveikj socialinio draudimo
mokesc¢io, mokamo darbdaviy ir darbuotojy, pajamoms siekta jvertinti Siame tyrime,
yra jeinancios ir i$einancios tiesioginés uzsienio investicijos. Nustatyta, kad statistis-
kai reik§mingo poveikio $ie veiksniai nedaro. Remiantis tyrimo rezultatais, 5 hipotezé
patvirtinama, kadangi nustatyta, kad jeinancios tiesioginés uzsienio investicijos daro
skatinantj poveikj Pelno mokesc¢io pajamoms praéjus vieneriems metams po inves-
tavimo, o tiriant poveikj su darbo uzmokesciu susijusiy mokes¢iy pajamoms, nusta-
tytas statisti$kai reik§mingas neigiamas poveikis tik gyventojy mokesc¢io pajamoms,
tuo tarpu kitiems su darbo uzmokesciu susijusioms mokes¢iy pajamoms statistiskai
reik§mingas poveikis nenustatytas.

Kity mokslininky atlikty empiriniy tyrimy analizés rezultatai rodo, kad tiesioginis
TUI poveikis mokestinéms pajamoms skirtingose $alyse ar jy grupése skiriasi priklau-
somai nuo $alies ekonominés padéties lygio. Siekiant detaliau isiaiskinti TUI poveikj
mokestinéms pajamoms skirtingose $aliy grupése pagal BVP dydj vienam gyventojui,
pritaikytas kitas ekonometrinis modelis, kuriame buvo sukurtos sgveikos tarp jeinan-
¢iy TULir BVP 1 gyventojui bei tarp iSeinanciy TUT ir BVP 1 gyventojui. Realizuojant
$§i modelj, buvo patikrintos septintoji ir a§tuntoji mokslinés hipotezés (H7): Jeinanciy
tiesioginiy uZsienio investicijy stipresnis poveikis pasirei$kia Europos Sajungos
galyse, kuriose BVP vienam gyventojui yra didesnis; (H8): ISeinanciy tiesioginiy
uzsienio investicijy stipresnis poveikis pasireiSkia Europos Sajungos $alyse, kurio-
se BVP vienam gyventojui yra didesnis.

Atlikus paneliniy duomeny diagnostikg, nustatyta, kad tinkamesnis yra fiksuoty
efekty metodas, kurio rezultatai pateikiami zemiau esancioje lenteléje.

28 lentelé. TUI poveikio mokestinéms pajamoms atsizvelgiant j BVP 1 gyventojui ir TUI
sgveikas, vertinimo rezultatai

1 2 3

""""""""""" __modifikacija modifikacija modifikacija

0,006849 0,006622 0,006439
""""""""""" (0,004989) (0,004436) (0',‘004405.). .
IEINANCIU TUI NATURINIO LOGARITMO ~_ -0,04509**  -0,04740**  -0,04718**
POKYTI,S """"""""" (0,02170) (0,01856) (Q,01879H). o
[EINANCIY TUI NATURINIO LOGARITMO ~ 0,009969 0,01514 001506
POKYTI,STLC """"""" (0,02067) (0,01984) (9,01988”). o
ISEINANCIY TUI NATURINIO LOGARITMO ~ 0,01185 0,01980 001994
POKYT}S """"""""" (0,01116) (0,01347) (9,01359"). o
ISEINANCIY TUI NATURINIO LOGARITMO ~ 0,0006138  -0,009970  -0,009998
POKYTI,StLC """"""" (0,01238) (0,01584) ((')‘,01594‘). o
BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO 0,6309% 0,64347  0,64350
LOGARITMO POKYTIS (0,05821)  (0,05132)  (0,05184)

DIRBANCIU]U SKAICIAUS 1000 GYVENTOJU 0,02661 -0,02195 -0,02452
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS (0,1233) (0,1020) ('0)1039')“ -
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1 2 3
modifikacija modifikacija modifikacija

~0,0006403  -0,0003278  -0,0003062

(0,001323)  (0,001168)  (0,001167)

7ZEMES UKIO SEKTORIAUS PRIDETINES

VERTES DALIES SALIES BENDRAJAME 0,005063 -0,005521

VIDAUS PRODUKTE NATURINIO S
LOGARITMO POKYTIS (0,01255)  (0,01297)

PASLAUGU SEKTORIAUS PRIDETINES 005435 0085 03904+
VERTES DALIES SALIES BENDRAJAME

VIDAUS PRODUKTE NATURINIO ' (0 1241) (0.1569) o1 470; """"
LOGARITMOPOKYTIS ’ ’ I
VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO 02216 01926 0,1939%
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS (004601)  (0,04226)  (0,04295)
KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO 001814 -0,005936  -0,004921
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS (0,03045)  (0,02648)  (0,02674)
EKSPORTO SANTYKIO SU BVP NATURINIO ~ -0,2077**  -0,1377***  -0,1400"**
LOGARITMO POKYTIS (0,04631)  (0,03629)  (0,03742)
IMPORTO SANTYKIO SU BVP NATURINIO ~ 0,1176* 0,07316 007465
LOGARITMO POKYTIS (0,06270)  (0,05024)  (0,05004)

GAMYBOS SEKTORIAUS PRIDETINES
VERTES DALIES SALIES BENDRAJAME
VIDAUS PRODUKTE NATURINIO

-0,1877*** -0,1848***

(0,05296) (0,05015)

LOGARITMOPOKYTIS e oo
n (stebéjimy skai¢ivs) 441 439 439
Koreg. R2 0,8447 0,8592 0,8591

* — reik§mingumo lygmuo 90%, ** - reik§mingumo lygmuo 95%, *** - reik§mingumo lygmuo 99%
Saltinis: sudaryta autorés

Modelis ir jo modifikacijos realizuojamos naudojant maziausiy kvadraty metoda,
ekonometriniy modeliy jver¢iai apskaiciuoti naudojant stabilizuoty liekamyjy paklai-
dy regresija (HAC). Durbin - Watson reik§mé 1,95 parodé, kad modelyje néra autoko-
reliacijos, ta¢iau papildomai atliktas Wooldridge testas. Sio testo rezultatai patvirtino,
kad modelyje autokoreliacijos néra (p reiksmé > 0,05).

Modelio rezultatai nepatvirtino 7 ir 8 hipoteziy, kadangi statistiskai reik§mingas
poveikis Salyse, kuriose BVP 1 gyventojui mazesnis nei mediana, nenustatytas.

Siekiant detaliau i$siai$kinti TUI poveikj mokestinéms pajamoms skirtingose Saliy
grupése pagal jstojimo i ES laikotarpj, pritaikytas kitas ekonometrinis modelis. Re-
alizuojant §j modelj, buvo patikrinta devintoji moksliné hipotezé (H9): Tiesioginés
uzsienio investicijos daro stipresni teigiamg poveiki mokestinéms pajamoms nau-
josiose Europos Sajungos salyse.

ES naujosiomis $alimis laikomos 2004 m. j Europos Sajunga jstojusios $alys: Ki-
pras, Cekija, Estija, Vengrija, Latvija, Lietuva, Malta, Lenkija, Slovakija, Slovénija, taip
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pat Bulgarija ir Rumunija, j ES jsijungusios 2007 m. Kitos 16 ES nariy laikomos ES
senosiomis Salimis narémis.

Atlikus paneliniy duomeny diagnostika, nustatyta, kad vertinant TUI poveikj mo-
kestinéms pajamoms naujosiose ir senosiose $alyse tinkamesnis yra fiksuoty efekty
modelis, kurio rezultatai pateikiami Zemiau esancioje lenteléje.

29 lentelé. TUI poveikio mokestinéms pajamoms pagal Saliy jstojimo j ES laikotarpj

vertinimo rezultatai

Kintamieji

Senosios ES narés

Koeficienty jverciai,

apskaiciuoti
naudojant
stabilizuoty

liekamyjy paklaidy
regresijg (HAC)

p reiksmé

Naujosios ES narés

apskaiciuoti
naudojant
stabilizuoty

liekamyjy paklaidy
regresijg (HAC)

Koeficienty jverciai,

p reiksmé

Konstanta

[EINANCIU TUI
NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

0,00649137*

—-0,0484691***

0,0683

0,0089

0,0169707*

-0,0136508

ISEINANCIU TUI

NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

0,0135112

0,2103

0,00459294

0,6096

BVP1 GYVENTO]UI

NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

INFLIACUOS LYGIO
POKYTIS

0,630933***

-0,000811596

<0,0001

0,5867

0,616902***

—-0,00164548

<0,0001

0,2409

VIDUTINIO DARBO

UZMOKESCIO NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

0,138447

0,6411

0,175385%**

0,0018

KORUPCI]OS SUVOKIMO

INDEKSO NATURINIO

0,00732388

0,1406

0,0236729

0,5786

LOGARITMO POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO
SU BVP NATURINIO

-0,131027**

0,0453

—-0,130528*

0,0873

LOGARITMO POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO
SU BVP NATURINIO

0,0297753

0,6411

0,0791384

0,2667

LOGARITMO POKYTIS
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Senosios ES narés Naujosios ES narés

Koeficienty jverciai, Koeficienty jverciai,

apskaiciuoti apskaiciuoti

Kintamieji doiant doiant
nau. ,0 Jan p reiks§mé nau. ,0 an p reiks§mé
stabilizuoty stabilizuoty
liekamyjy paklaidy liekamyjy paklaidy
regresijg (HAC) regresijg (HAC)

ZEMES UKIO SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES
DALIES SALIES
BENDRAJAME VIDAUS —-0,00306585 0,8659 —-0,0264194 0,1243
PRODUKTE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS
PASLAUGU SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES
DALIES SALIES -0,167152 0,3855 —0,611543*** <0,0001
BENDRAJAME VIDAUS ’ ’ ’ ’
PRODUKTE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS
GAMYBOS SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES
DALIES SALIES o~ -
BENDRAJAME VIDAUS 0,124422 0,0175 0,239142 <0,0001
PRODUKTE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS
DIRBANCIUJU SKAICIAUS
1000 GYVENTOJU .
NATURINIO LOGARITMO 0,199856 0,0764 -0,162977 0,2006
POKYTIS
n (stebéjimy skaicius) 257 180
Koreg. R2 0,786214 0,915066

* - reik§mingumo lygmuo 90%, ** - reik§mingumo lygmuo 95%, *** - reik§mingumo lygmuo 99%

Saltinis: sudaryta autorés

Modelyje, kuriame vertinamas TUI poveikis mokestinéms pajamoms naujosiose
ES salyse Durbin - Watson reik§mé 1,78 parodé, kad modelyje néra autokoreliacijos,
taciau papildomai atliktas Wooldridge testas. Sio testo rezultatai patvirtino, kad mo-
delyje autokoreliacijos néra (p reiksmé > 0,05). Modelyje, kuriame vertinamas TUI
poveikis mokestinéms pajamoms senosiose ES Salyse, Durbin - Watson reik§mé 2,28
parodé, kad modelyje néra autokoreliacijos, ta¢iau papildomai atliktas Wooldridge
testas. Sio testo rezultatai patvirtino, kad modelyje autokoreliacijos néra (p reik§mé
> 0,05).
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Analizuojant apskai¢iuoty modeliy rezultatus, nustatyta, kad nei jeinancios TUI,
nei iSeinancios TUI statisti$kai reikémingo poveikio mokestinéms pajamoms nau-
josiose ES $alyse nedaro. Taciau senosiose ES Salyse nustatytas stabdantis jeinanciy
TUI poveikis mokestinéms pajamoms. Gauti jver¢iai rodo, kad senosiose ES $alyse
jeinanc¢iy TUI padidéjus 1 procentu, mokestinés pajamos sumazés 0,048 procentais.
Remiantis gautais rezultatais, 9 hipotezé atmetama, nes TUI poveikis naujosiose ES
$alyse nenustatytas.

Realizuojant paskutinj modelj, tikrinamos de$imtoji ir vienuoliktoji mokslinés hi-
potezés (H10): leinancios tiesioginés uzsienio investicijos daro skatinanti poveiki
pridétinés vertés mokesc¢io pajamoms Europos Sajungos $alyse; (H11): ISeinancios
tiesioginés uzsienio investicijos daro skatinantj poveikj pridétinés vertés mokescio
pajamoms Europos Sajungos Salyse.

Tyrime vertinamos 28 ES $alys 1999-2019 mety laikotarpiu, stebéjimy skaicius yra
lygus 439.

30 lentelé. TUI poveikio pridétinés vertés mokescio pajamoms ES Salyse vertinimo
rezultatai

0,004363 0003576 -0,003058  0,006235

(o 007507) (o 007303) (0 007968) (o 008339)
ISEINANCIY TUINATORINIO ~ 0:02505%  0,02539™ ~  0,02134" ~ 0,02389"
LOGARITMO POKYTIS (001216)  (0,01208)  (0,01176) (0 01351)
[EINANCIY TUINATORINIO ~ 0:03920  -0,03768 002490 -0,04188
LOGARITMO POKYTIS (0 02401) (0 02426) (0 02581) (0 03511 )
BVP 1 GYVENTOIUI 0 5453*** 0 5446)(’** 0 6811*** 0 4899***
DIRBANCIUJY SKAICIAUS (008926 0,08394 0,1508 02641
LOGARITMO POKYTIS (0 1694) o (0 1745) (0 1919) (0 2088)

EKSPORTO SANTYKIO SUBVP o, 2176”* o 2279*“ o0 2628“*
NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS (o 07130) (o 07088) (o 07779) (0 08481 )
IMPORTO SANTYKIO SU BVP 0 3029*** 0’3087*** 0)3972*** 0 4144***

0 4187*“

POKYTIS (o 08938) (0,09254) (0,1 195) (o 1100)
VIDUTINIO DARBO. 0 2176*** 0 2231*** 0 1491*** 0 2774***
LOGARITMO POKYTIS (0 07257) (0 07412) (o 04894) (0 07200)
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1 2 S 4
modifikacija modifikacija modifikacija modifikacija

KORUPCIJOS SUVOKIMO 0,04179 0,04514 -0,03732 0,003580
LOGARITMO POKYTIS (0,03453) (0,03646) (0,04924) (0,04331)
ZEMES UKIO SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES -0,03191 -0,002827 -0,005976
PRODUKTE NATURINIO (0,02376) (0,02043) (0,02343)
LOGARITMO POKYTIS
PASLAUGU SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES -1,489% -1,4427% -0,5898*
SALIES BENDRAJAME VIDAUS .
PRODUKTE NATURINIO (0.2733) (0.2542) (0.2701)
LOGARITMO POKYTIS
GAMYBOS SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES -0,50307 -0,4888™*  -0,2072**
SALIES BENDRAJAME VIDAUS i
PRODUKTE NATURINIO (0,1033) (0,09738) (0,04833)
LOGARITMO POKYTIS

0,001384 0,001406 0,002902 0,003410

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS ~ e s s e
(0,003067)  (0,003113)  (0,003454)  (0,003403)

n (stebéjimy skaicius) 439 439 439 441

Koreg. R2 0,6766 0,6754 0,6179 0,6178

* — reik§mingumo lygmuo 90%, ** - reik§mingumo lygmuo 95%, *** - reik§mingumo lygmuo 99%

Saltinis: sudaryta autorés

Modelis, tiriantis TUI poveikj pridétinés vertés mokescio pajamoms, nepasizymi
multikolinearumu (VIF < 10), atliktas White testas parodé, kad visy pirmojo modelio
modifikacijy paklaidos yra heteroskedastiskos (White testo p < 0,05). Dél Sios prie-
zasties modelis ir jo modifikacijos realizuojamas naudojant maziausiy kvadraty me-
toda, ekonometriniy modeliy jverciai apskai¢iuoti naudojant stabilizuoty liekamuyjy
paklaidy regresija (HAC). Durbin-Watson reik$mé 2,07 parodé, kad modelyje néra
autokoreliacijos, papildomai atliktas Wooldridge testas. Sio testo rezultatai parodé,
kad modelyje autokoreliacijos néra (p reiksmé >0,05).

Vertinant pagal koreguotajj modelio determinacijos koeficients, sudarytas modelis
paaiskina apie 67 procentus pridétinés vertés mokesc¢io pajamy kitimo. Analizuojant
apskai¢iuoto modelio rezultatus, nustatyta, kad iSeinancios TUI daro skatinamajj po-
veikj mokestinéms pajamoms ES $alyse, t. y. gauti modelio jverciai rodo, kad ieinan-
¢ioms TUI padidéjus 1 procentu, pridétinés vertés mokescio pajamos padidés 0,02
procento. Tuo tarpu jeinanciy TUI poveikis pridétinés vertés mokesc¢io pajamoms nu-
statytas statisti$kai nereik§mingas. Siekiant i$siaikinti, ar TUI daro atsiliekantj poveikj
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analizuojamo mokes¢io pajamoms, realizuotas kitas modelis, vertinantis penkeriy
mety atsiliekantj poveikj, kurio rezultatai pateikiami zZemiau esancioje lenteléje.

31 lentelé. TUI atsiliekancio poveikio pridétinés vertés mokescio pajamoms ES Salyse
vertinimo rezultatai

1 2 B)
modifikacija modifikacija modifikacija

0,02370 0,01344 -0,01295
(o 01475) (0,01040) (o 01507)

ISEINANCIY TUI NATURINIO 0,02888* 0,03084** 0,02778**
LOGARITMO POKYTIS (o 01526) (0,01318) (0 01182)

ISEINANCIY TUI NATURINIO 0002237 002451 002635
LOGARITMO POKYTIS_1 (0,02340) (0,01996) (0,01837)

ISEINANCIY TUI NATURINIO 002377 002398 001994
LOGARITMO POKYTIS_2 0169 (0,01461)

ISEINANCIY TUI NATURINIO 0,0005221 -0,003409

LOGARITMO POKYTIS_3 (0 01253) (O 01322) (0 009256)
ISEINANCIY TUI NATURINIO ..0.03291F  0,02054*
LOGARITMO POKYTIS_4 (0 01629) (0 01065)

ISEINANCIY TUI NATURINIO 0006524
LOGARITMO POKYTIS_5 (0 01630)

IEINANCIY TUI NATURINIO -0 06558*** -0,05186** -0 05143*
LOGARITMO POKYTIS (o 02339) (0,02444) (o 02665)

IEINANCIY TUI NATURINIO 02234 001754 002070
LOGARITMO POKYTIS_1 (o 03430) (0,03008) (o 02772)

TEINANCIU TUI NATURINIO -0,007157 -0,007835 0,002561
LOGARITMO POKYTIS_2 (o 03482) (0 0271 1) (o 02467)

JEINANCIU TUI NATURINIO ~0,01035 0,02374%

LOGARITMO POKYTIS_3 (0 0 65)

IEINANCIY TUI NATURINIO 00770 00759
LOGARITMO POKYTIS_4 (o 01842) (0 01309)

[EINANCIY TUI NATURINIO 0009353
LOGARITMO POKYTIS_5 (002178)

BVP 1 GYVENTOJUINATURINIO 05301  0,5385"%  0,5432%
_LOGARITMO POKYTIS (0 1267) (0 1377) e (0 1345)
DIRBANCIUJY SKAICIAUS 1000 009018 007882 005363
GYVENTOJY NATURINIO LOGARITMO

POKYTIS

(0,2139) (0,1891) (0,1830)
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1 2 3
jja modifikacija modifikacija

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP L.c026887 026007 -0,22677F
..‘NATURINIO'%QGARITMQPOKYTISHWMWM (0,1109)  (0,09715) (0 09437)
IMPORTO SANTYKIO SU BVP - 0,2985% 10,3261 0,3157°
.,NéTURINIO"EQGARITMQPOKYTIS‘HWMW, (0, 1269) (O 1158) (0 1067)
VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO ~ 0,2379%* 02345 02170
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS (0 08021) (O 08505) (0 08898) .
KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO ~ 0,06928 007674  0,06910
..NATURINIQ%QGARITMQPOKYTIS o (0 05626).“. o (O 04714) (0 04301) o
ZEMES UKIO SEKTORIAUS PRIDETINES
VERTES DALIES SALIES BENDRAJAME 778 0002 0037
VIDAUS PRODUKTE NATURINIO
'LOGARITMO POKYTIS e ten s
PASLAUGU SEKTORIAUS PRIDETINES
_1.,493%%+* -1 kot -1,542%0%*
VERTES DALIES SALIES BENDRAJAME o 93 o 935 >
VIDAUS PRODUKTE NATURINIO
' LOGARITMO POKYTIS 2%y (0284)  (0.2879)
GAMYBOS SEKTORIAUS PRIDETINES
_0.5261** _0.5146*** _0.5201*%*
VERTES DALIES SALIES BENDRAJAME 0,526 0,5146 0,520
VIDAUS PRODUKTE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS o 1066) (0 e 1053)
—0 001473 —0,0004283 0,001125
(o 003620) (0,003388)  (0,003382)
n (stebéjimy skaicius) 369 392 414
Koreg. R2 0,6821 0,6788 0,6764

* — reik§mingumo lygmuo 90%, ** - reik§mingumo lygmuo 95%, *** - reik§mingumo lygmuo 99%

Saltinis: sudaryta autorés

Modelis, tiriantis TUT atsiliekantj poveikj pridétinés vertés mokes¢io pajamoms,
nepasizymi multikolinearumu (VIF < 10), atliktas White testas parodé, kad visy pir-
mojo modelio modifikacijy paklaidos yra heteroskedastiskos (White testo p < 0,05).
D¢l $ios priezasties modelis ir jo modifikacijos realizuojamas naudojant maziausiy
kvadraty metoda, ekonometriniy modeliy jver¢iai apskaiciuoti naudojant stabilizuoty
liekamyjy paklaidy regresija (HAC). Durbin - Watson reik§meé 2,0 parodé, kad mode-
lyje néra autokoreliacijos, papildomai atliktas Wooldridge testas. Sio testo rezultatai
parodé, kad modelyje autokoreliacijos néra (p reikémé >0,05).

Vertinant pagal koreguotaji modelio determinacijos koeficients, sudaryto mode-
lio kintamuyjy pokytis paaiskina apie 68 procentus pridétinés vertés mokesc¢io pajamy
kitimo. Analizuojant apskai¢iuoto modelio rezultatus, nustatyta, kad iSeinanc¢ios TUI
daro skatinamajj poveikj pridétinés vertés mokesc¢io pajamoms pirmaisiais ir ketvir-
taisiais metais po investavimo. Tai gali bati paaiskinama tuo, kad 0 % PVM tarifas

128



taikomas ES prekyboje, siekiant i$vengti dvigubo apmokestinimo ir sudétingos PVM
atskaitos. Si taisyklé bendra visoje Europos Sajungoje ir pritaikyta kiekvienos $alies
jstatymuose. Prekeés tarp ES valstybiy nariy gali keliauti taikant 0 % PVM tarifg, ne-
priklausomai nuo to, i§ kurios ES $alies i kurig ES $alj atkeliavo, kai jos parduodamos
vieno PVM mokétojo kitam PVM mokétojui. Paprasciau — verslas parduoda verslui
(B2B). Taciau analizuojant jeinancias TUI, poveikis nustatytas stabdantis ir jis pasi-
reiskia pirmaisiais metais po atlikty investicijy. Remiantis gautais rezultatais atmetama
10 hipotezé, nes jeinancios tiesioginés uzsienio investicijos daro stabdantj, o ne skati-
nantj poveikj pridétinés vertés mokesc¢io pajamoms Europos Sajungos $alyse. 11 hipo-
tezé patvirtinama, kadangi nustatyta, kad iSeinancios tiesioginés uZzsienio investicijos
daro skatinantj poveikj pridétinés vertés mokescio pajamoms.

Gauti empirinio tyrimo rezultatai leidZia teigti, jog disertacijoje keltas hipotezes
galima laikyti patvirtintomis arba atmestomis. Hipoteziy rezultatai apibendrinti 32
lenteléje.

32 lentelé. Disertacinio tyrimo hipoteziy rezultatai

Hipotezés nr. Hipotezé Rezultatas

1H Jeinancios tiesioginés uzsienio investicijos daro statistiSkai ~ Atmesta
reik§minga teigiama poveikj mokestinéms pajamoms
Europos Sajungos Salyse

2H ISeinancios tiesioginés uzsienio investicijos daro statistiSkai  Patvirtinta
reik§mingg teigiama poveikj mokestinéms pajamoms
Europos Sajungos Salyse

3H Jeinancios tiesioginés uzsienio investicijos daro statistiSkai ~ Atmesta
reik§mingg teigiamg atsiliekantj poveikj mokestinéms
pajamoms Europos Sajungos $alyse

4H ISeinancios tiesioginés uzsienio investicijos daro statistiSkai  Patvirtinta
reik§minga teigiama atsiliekantj poveikj mokestinéms i$ dalies
pajamoms Europos Sajungos $alyse

5H Jeinancios tiesioginés uzsienio investicijos daro stipresnj Patvirtinta
skatinantj poveikj pelno mokescio pajamoms nei su
darbo uzmokesciu susijusiy mokes¢iy pajamoms Europos
Sajungos Salyse

6H I8einancios tiesioginés uzsienio investicijos daro stipresnj ~ Atmesta
skatinantj poveikj pelno mokes¢io pajamoms nei su
darbo uzmokesciu susijusiy mokes¢iy pajamoms Europos
Sajungos Salyse

7H Jeinan¢iy tiesioginiy uzsienio investicijy stipresnis poveikis ~Atmesta
pasireigkia Salyse, kuriose BVP vienam gyventojui yra
didesnis
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Hipotezés nr. Hipotezé Rezultatas

8H ISeinanciy tiesioginiy uzsienio investicijy stipresnis Atmesta
poveikis pasireiSkia Europos Sajungos $alyse, kuriose BVP
vienam gyventojui yra didesnis

9H Tiesioginés uzsienio investicijos daro stipresnj teigiama Atmesta
poveikj mokestinéms pajamoms naujosiose Europos
Sajungos Salyse

10H Jeinancios tiesioginés uzsienio investicijos daro skatinantj ~ Atmesta
poveikj pridétinés vertés mokescio pajamoms Europos
Sajungos Salyse

11H ISeinancios tiesioginés uzsienio investicijos daro skatinantj ~ Patvirtinta

poveikj pridétinés vertés mokescio pajamoms Europos

Sajungos Salyse

Saltinis: sudaryta autorés

Apibendrinant modeliy, kuriuose vertinamas tiesioginiy uzsienio investicijy po-
veikis mokestinéms pajamoms ir atskiry mokes¢iy pajamoms, rezultatus (32 lentelé),
galima teigti, kad buvo jrodytas tiesioginiy uZzsienio investicijy poveikis mokestinéms
pajamoms, taciau analizuojant poveikj atskiry mokesc¢iy pajamoms, nustatyta, kad
TUI poveikis nustatytas ne visy mokes¢iy pajamoms. Apibendrinti tyrimo rezultatai

pateikiami 33 lenteléje.

33 lentelé. Tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms vertinimo

rezultatai

Priklausomas kintamasis

Mokestinés pajamos naujosiose
ES narése

Mokestinés pajamos senosiose
ES narése

Pridétinés vertés mokescio
pajamos

Gyventojy pajamy mokescio
pajamos

Socialinio draudimo mokescio,
mokamo darbuotojy, pajamos
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Priklausomas kintamasis Jeinanciy TUI poveikis ISeinanciy TUI poveikis

Socialinio draudimo mokescio,  Statistiskai nereik$mingas  StatistiSkai nereik§mingas
mokamo darbdaviy, pajamos

Socialinio draudimo mokes¢io,  Statistiskai nereik§mingas  StatistiSkai nereik§mingas
mokamo darbuotojy ir darbda-
viy, pajamos

Saltinis: sudaryta autorés

Atsizvelgiant j ekonometriniy modeliy, kuriuose buvo vertinamas TUI poveikis
mokestinéms pajamoms ir atskiry mokes¢iy pajamoms, galima teigti, jeinanc¢iy TUI
didéjimas lemia mokestiniy pajamy ir gyventojy pajamy mokescio pajamy mazéjima,
o iSeinanc¢iy TUI didéjimas lemia mokestiniy pajamy ir pridétinés vertés mokescio
pajamy didéjima. Stabdomajj TUI priimancios $alies mokestinéms pajamoms povei-
ki nustaté ir kiti tyréjai (Braunstein, Epstein, 2002; Jeza, Hassen, Ramukrishua, 2016;
Bayar, Ozturk; 2018; Nguyen, Duong, 2022; ir kt.), prisidedami prie poziario, kad mo-
kestinés lengvatos turi bati atidziai vertinamos formuojant TUI skatinimo politika.
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ISVADOS

Sprendziant disertacijoje suformuluotg moksling problemg ir siekiant disertacijoje

iskelto tikslo bei uzdaviniy jgyvendinimo, gautus teoriniy ir empiriniy tyrimy rezultatus
galima apibendrinti Siose isvadose:

1.

132

Atlikus TUT teoriniy koncepcijy susisteminimg apibendrinta, kad ekonomikos au-
gimo teorijos teigia, jog investicijos ir technologijos yra labai svarbios ekonomikos
plétrai (Solow, 1956). Tikimasi, kad TUI uzpildys investicijy spragas ir paskatins
technologijy plétra, kuri galiausiai paspartins ekonomikos plétra. Remiantis $ia
teorija numatoma, kad TUT tiesiogiai ar netiesiogiai suteiks naudos i§ mokesciy
pajamy surinkimo. Tariamai padidéjes mokesc¢iy mokétojy skaicius ir tiesioginé
techniné pagalba i§ patronuojancios jmonés gimtojoje Salyje uzsienio investuoto-
jus priimanciojoje Salyje tiesiogiai padidina produktyvuma ir mokesciy pajamy
dydj. Taciau sandoriy kainodaros motyvas ir didziulés mokestinés paskatos gali
sumazinti mokesc¢iy pajamas, kurias galéty surinkti $alis. Be to, netiesioginis TUI
poveikis mokes¢iy pajamoms gali atsirasti dél horizontalaus TUI poveikio. Kon-
kurencijos padidéjimas, valdymo procesy pritaikymas jmonése, naujausiy techno-
logijy naudojimas ir darbuotojy mobilizavimas yra galimi poveikio kanalai, kaip
TUI daro jtaka produktyvumui, jmoniy generuojamo pelno gavimui, o tai turi
jtakos ir $alies mokestinéms pajamoms. Be to, padidéjus produktyvumui, padidéja
pajamos, paklausa ir vartojimas - tai sudaro salygas didinti mokestines pajamas.
Taciau dél netolygios konkurencijos pazangiy jmoniy atéjimas j rinka gali suma-
Zinti vietiniy bendroviy skaiciy, o dél $ios priezasties gali sumazéti mokestinés pa-
jamos. Grynasis poveikis priklauso nuo to, kuris poveikis yra didesnis.
Susisteminus TUI poveikio mokestinéms pajamoms empirinius tyrimus nustatyta,
kad tyrimai dazniausiai atskleidzia poveikj bendroms mokestinéms pajamoms —
pasigendama tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio atskiroms mokes¢iy grupiy
pajamoms. Apibendrinant tyrimy rezultatus nustatyta, jog dazniausiai nustatomas
tiesioginis mokestiniy pajamy rysys su pritraukiamomis tiesioginémis uzsienio
investicijomis, ta¢iau empiriniuose tyrimuose rysys su atskiry mokes¢iy rasiy mo-
kestinémis pajamomis retai vertinamas atskirai. Tyrimai dazniausiai orientuoti |
vienos mokes¢iy rasies poveikio mokestinéms pajamoms vertinimg. I$analizavus
empirinius tyrimus galima apibendrinti, kad TUTI jtakos mokes¢iy pajamoms tyri-
mai vis dar yra riboti ir nenuoseklis. Nors keliuose tyrimuose remiamasi skirtin-
gais ekonometriniais ir metodologiniais pozitriais, naudojama skirtinga imtis ir
laikotarpio trukmé, rezultatai vis tiek rodo, kad TUT gali teigiamai arba neigiamai
paveikti mokestines pajamas. Vienintelis ankstesniy tyrimy rezultatas yra tas, kad
TUI ir mokestinés pajamos turi tiesioginés krypties priezastj i§ TUT | mokesti-
nes pajamas. Ankstesniuose empiriniuose tyrimuose dazniausiai buvo naudojami
konkrecios Salies duomenys ir tie patys mokesc¢iy pajamy ir TUI srauty dydziai
(abu apskai¢iuojami procentaliai nuo BVP).

TUI poveikis mokestinéms pajamoms i$analizuotuose empiriniuose tyrimuo-
se menkai i$nagrinétas skirtingais poveikio kanalais, t. y. analizuojant poveikj



skirtingoms mokesc¢iy rasiy pajamoms. Mokslininky atlikty empiriniy tyrimy
rezultatai parodé, kad poveikis skiriasi vertinant tiesioginiy uzsienio investicijy
poveikj mokestinéms pajamoms, nes naudojami skirtingi tyrimo metodai, skiriasi
$aliy imtis, skirtingi tyrimo laikotarpiai, naudojami skirtingi nepriklausomi kinta-
mieji. Pastebima, kad daugiausia tiriamas poveikis investicijas priimancios $alies
bendroms mokestinéms pajamoms, nevertinamas poveikis investuojancios $alies
pajamoms, nors dauguma TUT aiskinanciy teorijy akcentuoja butent naudg inves-
tuojanciai $aliai.

4. Apibendrinus teoriniy ir empiriniy tyrimy rezultatus sudarytas vertinimo modelis
ir parengta metodika. Remiantis sudarytu vertinimo modeliu ir metodika apta-
riama kintamyjy dinaminé analizé. Siekiant i$analizuoti, ar poveikis skiriasi $aliy
grupése pagal jstojimo j ES laikotarpj, $alys suskirstytos i ES naujasias nares (nuo
2004 m. j ES jstojusios $alys) ir sengsias $alis nares. TUI poveikis mokestinéms pa-
jamoms vertinamas jvertinant ir TUT atsiliekantj poveikj. Poveikis vertinamas pel-
no mokescio, gyventojy pajamy mokescio, socialinio draudimo, mokamo darbuo-
tojy ir darbdaviy, mokes¢io, pridétinés vertés mokescio pajamoms. Ekonometrinj
modelj pasitlyta papildyti kontroliniais kintamaisiais: bendruoju vidaus produktu,
tenkanciu vienam gyventojui, ekonomikos atvirumo lygiu, i$reikstu eksporto san-
tykiu su BVP ir importo santykiu su BVP, gamybos sektoriaus pridétinés vertés
dalimi bendrajame vidaus produkte, dirban¢iyjy skai¢iumi 1000 gyventojy, Zemés
ukio sektoriaus pridétinés vertés dalimi bendrajame vidaus produkte, paslaugy
sektoriaus pridétinés vertés dalimi bendrajame vidaus produkte, pramonés sekto-
riaus pridétinés vertés dalimi bendrajame produkte, vidutiniu darbo uzmokes¢iu,
korupcijos suvokimo indeksu ir infliacijos dydziu.

5. Atliktas TUI poveikio mokestinéms pajamoms ES 28 $alyse vertinimo empirinis
tyrimas salygoja tokius rezultatus:

Pritaikius suformuotg tiesioginiy uZzsienio investicijy poveikio mokestinéms paja-
moms vertinimo modelj ES $aliy atveju, jvertintas tiek jeinan¢iy, tiek iSeinanc¢iy TUI
poveikis mokestinéms pajamoms. Nustatyta, kad j modelj jtraukty kintamyjy pokytis
paaiskina 85 proc. mokestiniy pajamy pokyciy ES Salyse 1999-2019 m. laikotarpiu.
Nustatyta, kad jeinancios ir iSeinancios TUI daro skirtingg poveikj mokestinéms paja-
moms. Jeinancios TUT mokestines pajamas veikia stabdanciai, o iSeinancios TUT mo-
kestines pajamas veikia skatinanciai.

Tiesioginiy uZsienio investicijy poveikis mokestinéms pajamoms skirtingose pagal
BVP vienam gyventojui suskirstytose ES $aliy grupése nesiskiria.

Vertinant atsiliekantj jeinanc¢iy TUI poveikj mokestinéms pajamoms, statistiskai
reik$mingas poveikis nenustatytas. Analizuojant i$einanc¢iy TUT atsiliekantj poveikj
ES $aliy mokestinéms pajamoms nustatyta, kad statistiskai reik§mingas atsiliekantis
poveikis mokestinéms pajamoms pastebétas prie$ dvejus metus atlikty iSeinanciy TUI,
jver¢iai rodo, kad atsiliekantis poveikis yra skatinantis. Apskaiciuoti jverciai rodo, kad
iSeinanciy TUI padidéjimas 1 proc. po dvejy mety lemia 0,01 proc. mokestiniy pajamy
padidéjima.

Analizuojant jeinanciy ir iSeinanc¢iy TUI poveikj pelno mokesc¢io pajamoms
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nustatyta, kad nei jeinancios, nei i§einanc¢ios TUI nedaro statistiskai reiksmingo po-
veikio analizuojamo mokes¢io pajamoms. Siekiant i§samesnés analizés atliktas atsi-
liekanc¢io TUI poveikio pelno mokes¢io pajamoms tyrimas, kurio rezultatai atskleidé,
kad jeinancios TUI po vieny mety daro statistiskai reik§mingg skatinantj poveikj pel-
no mokesc¢io pajamoms. I$einanciy TUI poveikis pelno mokes¢io pajamoms nustaty-
tas statistiSkai nereik§mingas.

Tyrimo rezultatai atskleidé, kad tiriant TUT poveikj su darbo uzmokesc¢iu susijusiy
mokesciy pajamoms nustatytas statistiskai reik§mingas neigiamas poveikis tik gyven-
toju mokescio pajamoms, o kitoms su darbo uzmokesciu susijusioms mokesciy paja-
moms statistiSkai reik§mingas poveikis nenustatytas.

Analizuojant apskaic¢iuoty modeliy rezultatus nustatyta, kad nei jeinancios, nei is-
einancios TUT statistiskai reik§mingo poveikio mokestinéms pajamoms naujosiose ES
$alyse nedaro. Taciau senosiose ES Salyse nustatytas stabdantis jeinanciy TUI poveikis
mokestinéms pajamoms. Gauti jver¢iai rodo, kad senosiose ES $alyse jeinan¢ioms TUI
padidéjus 1 proc. mokestinés pajamos sumazés 0,048 proc.

Vertinant TUI poveikj pridétinés vertés mokescio pajamoms nustatyta, kad iSei-
nancios TUI daro skatinamajj poveikj analizuojamo mokes¢io pajamoms pirmaisiais
ir ketvirtaisiais metais po investavimo. Analizuojant jeinancias TUI nustatytas stab-
dantis poveikis, pasireiskiantis pirmaisiais metais po atlikty investicijy.

Atsizvelgiant | disertacijoje atlikto tyrimo rezultatus galima iSskirti tokias tolesniy
tyrimy kryptis:

- Siekiant tikslesnio TUI poveikio naujosiose ir senosiose ES Salyse istyrimo tiks-

linga vertinti ilgesnio laikotarpio statistinius duomenis, leisianc¢ius nustatyti, ar
TUI poveikis kinta ilgéjant $aliy buvimo ekonominéje sajungoje trukmei.

- Disertacijoje sukurtas TUI poveikio mokestinéms pajamoms modelis, remian-
tis parengta vertinimo metodika, gali buti pritaikytas tiriant TUI poveikj ekono-
miskai besivystancioms $alims.

- Gali buti vertinamas atskirai plyno lauko investicijy ir rudojo lauko investicijy
poveikis mokestinéms pajamoms.

- Kitos galimos tyrimy kryptys — mokestiniy lengvaty, skatinanciy TUI, poveikis
mokestinéms pajamoms.
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PRIEDAI

1 priedas.
Tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms skaiciavimai
(priklausomas kintamasis — mokestinés pajamos)

Model 1: Pooled OLS, using 439 observations
Included 28 cross-sectional units
Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: ld_MP
Robust (HAC) standard errors
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dt_10 —0,0228831 0,0138772 —-1,649 0,1107

de_11 —0,0499142 0,00935193 —5,337 <0,0001 o
dt_12 0,00183652 0,00940071 0,1954 0,8466

dt_13 0,00939877 0,00763651 1,231 0,2290

dt_14 0,0121767 0,00615921 1,977 0,0583 *
dt_15 0,00886694 0,00772289 1,148 0,2610
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dt_19 0,00579441 0,00564730 1,026 0,3140

dt_20 0,00167688 0,00701882 0,2389 0,8130

dt_21 —-0,00306414  0,00726105 -0,4220 0,6764
Mean dependent var 0,042151 S.D. dependent var 0,061612
Sum squared resid 0,227443 S.E. of regression 0,023582
R-squared 0,863204 Adjusted R-squared 0,853505
F(29,27) 2,08e+15 P-value(F) 1,3e-200
Log-likelihood 1037,681 Akaike criterion -2015,363
Schwarz criterion -1892,828 Hannan-Quinn -1967,018
rho 0,030453 Durbin-Watson 1,798737

White’s test for heteroskedasticity -

Null hypothesis: heteroskedasticity not present

Test statistic: LM = 98,0985

with p-value = P(Chi-square(41) > 98,0985) = 1,39318e-006

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -

Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = 0)
Test statistic: t(27) = 0,566605

with p-value = P(Jt| > 0,566605) = 0,575663

Model 2: Pooled OLS, using 439 observations
Included 28 cross-sectional units
Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: ld_MP
Robust (HAC) standard errors

Coefficient Std. Error t-ratio p-value
const 0,00789138 0,00699143 1,129 0,2689
TUI UZSIENYJE NATURINIO 0,0141069 0,00739029 1,909 0,0670 *

LOGARITMO POKYTIS
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TUI SALIES VIDUJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS

DIRBANCIUYJY SKAICIAUS
1000 GYVENTOJY NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

VIDUTINIO DARBO
UZMOKESCIO NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO
INDEKSO NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

PASLAUGU SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES
BVP NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

GAMYBOS SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES
BVP NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS
dt_5
de_6
dt_7
de_8
dt_9
dt_10
dt_11
dt_12
dt_13
dt_14
dt_15
dt_16
dt_17
dt_18
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—-0,0360487

0,659212

0,0624274

-0,0781267

0,0494169

0,225669

0,00826829

—-0,360463

-0,180775

—7,80243e-05
—0,00824548
0,00143572
0,0107395
0,00556781
0,0191139
-0,0226650
—-0,0497970
0,00125568
0,00892554
0,0118118
0,00864417
0,00364867
0,00386807
0,00645678

0,0164928

0,0526980

0,107993

0,0367548

0,0525636

0,0428573

0,0271566

0,138260

0,0527402

0,000994884
0,00773467
0,00713827
0,00700847
0,00736273
0,00700888
0,0139921
0,00925296
0,00909585
0,00752271
0,00619599
0,00772794
0,00821723
0,00687610
0,00629176

-2,186

12,51

0,5781

-2,126

0,9401

5,266

0,3045

-2,607

—-3,428

—-0,07843
-1,066
0,2011
1,532
0,7562
2,727
-1,620
-5,382
0,1380
1,186
1,906
1,119
0,4440
0,5625
1,026

0,0377

<0,0001

0,5680

0,0428

0,3555

<0,0001

0,7631

0,0147

0,0020

0,9381
0,2958
0,8421
0,1371
0,4561
0,0111
0,1169
<0,0001
0,8912
0,2458
0,0673
0,2732
0,6606
0,5784
0,3139

*%

%

*%

%

*%

*%

%%



dt_19
dt_20
dt_21

Mean dependent var
Sum squared resid
R-squared

F(28,27)
Log-likelihood
Schwarz criterion

rho

White’s test for heteroskedasticity -

0,00533066
0,00176391
-0,00340401

0,042151
0,227576
0,863124
1,15e+15
1037,553
—1898,656
0,031963

Null hypothesis: heteroskedasticity not present

Test statistic: LM = 97,3226

0,00554754  0,9609
0,00714067  0,2470
0,00719307  -0,4732

S.D. dependent var
S.E. of regression
Adjusted R-squared
P-value(F)

Akaike criterion
Hannan-Quinn

Durbin-Watson

with p-value = P(Chi-square(39) > 97,3226) = 6,86234e-007

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -

Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = 0)

Test statistic: t(27) = 0,598013

with p-value = P(|t| > 0,598013) = 0,554815

Model 3: Pooled OLS, using 439 observations

Included 28 cross-sectional units

Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: 1d_MP

Robust (HAC) standard errors

Coefficient
const 0,00488154
TUI UZSIENYJE NATURINIO 0,0131369
LOGARITMO POKYTIS
TUI SALIES VIDUJE NATURINIO -0,0327490
LOGARITMO POKYTIS
BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO  0,692852
LOGARITMO POKYTIS
DIRBANCIYJY SKAICIAUS 0,0784465
1000 GYVENTOJU NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS
EKSPORTO SANTYKIO SU BVP —0,0877148
NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS
IMPORTO SANTYKIO SU BVP 0,0718244
NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

Std. Error t-ratio
0,00657441 0,7425
0,00642419 2,045

0,0150739  -2,173

0,0439316 15,77

0,116238 0,6749

0,0371545  -2,361

0,0628506 1,143

0,3451
0,8068
0,6398

0,061612
0,023560
0,853777
4,5e-197
-2017,106
-1970,373
1,796043

p-value
0,4642
0,0507

0,0388

<0,0001

0,5055

0,0257

0,2632

*%

*o%
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VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO

NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO
INDEKSO NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

ZEMES UKIO SEKTORIAUS

PRIDETINES VERTES DALIES
BVP NATURINIO LOGARITMO

POKYTIS
GAMYBOS SEKTORIAUS

PRIDETINES VERTES DALIES
BVP NATURINIO LOGARITMO

POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS

dt_5

de_6

dt_7

de_8

dt 9

dt_10
dt_11
dt_12
dt_13
dt_14
dt_15
dt_16
dt_17
dt_18
dt_19
dt_20
dt_21

Mean dependent var
Sum squared resid
R-squared
Log-likelihood
Schwarz criterion

rho

0,042151
0,237443
0,857190
1028,237
—-1880,024
0,046415

0,207902

—-0,0117828

0,00228710

—-0,109899

0,000293333
-0,00697026
0,00359912
0,0112109
0,00706554
0,0183405
—-0,0256473
—0,0474407
0,000412136
0,0111050
0,0121289
0,00989841
0,00559469
0,00546736
0,00713492
0,00513829
0,00327566
-0,00210616

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -
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0,0358980

0,0300843

0,0116547

0,0298374

0,00107472
0,00747373
0,00734028
0,00702478
0,00748826
0,00783972
0,0140553

0,00896062
0,00973089
0,00766787
0,00623203
0,00723699
0,00745629
0,00666710
0,00627442
0,00577125
0,00657031
0,00702620

5,791

-0,3917

0,1962

-3,683

0,2729
-0,9326
0,4903
1,596
0,9435
2,339
-1,825
—5,294
0,04235
1,448
1,946
1,368
0,7503
0,8201
1,137
0,8903
0,4986
-0,2998

S.D. dependent var

S.E. of regression

Adjusted R-squared

Akaike criterion

Hannan-Quinn

Durbin-Watson

<0,0001 e

0,6984

0,8459

0,0010 b

0,7870

0,3593

0,6279

0,1221

0,3538

0,0270 bl
0,0791 *
<0,0001 bt
0,9665

0,1591

0,0621 *
0,1827

0,4595

0,4194

0,2655

0,3812

0,6221

0,7667

0,061612
0,024065
0,847437
—1998,474
—1951,741
1,767054



Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = 0)

Test statistic: t(27) = 0,880252

with p-value = P(|t| > 0,880252) = 0,386491

Model 4: Pooled OLS, using 441 observations

Included 28 cross-sectional units

Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: ld_MP

Robust (HAC) standard errors

const

TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

TUI SALIES VIDUJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS
DIRBANCIUJY SKAICTAUS

1000 GYVENTOJY NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS
EKSPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO
NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO
INDEKSO NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

ZEMES UKIO SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES
BVP NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

PASLAUGU SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES
BVP NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS

dt_5
de_6
dt_ 7
dt 8
dt 9
dt_10

Coefficient
0,00788117
0,0136129

—0,0372354
0,639626

0,126372

-0,149803

0,0891838

0,246385

—0,00628447

0,00447465

-0,0391985

0,000661760
-0,00763505
0,00485662
0,0137436
0,00923287
0,0179600
—-0,0255437

Std. Error
0,00666407
0,00558641

0,0179690

0,0612904

0,123271

0,0449399

0,0637126

0,0467600

0,0317142

0,0134693

0,130226

0,00113162
0,00722695
0,00787629
0,00743666
0,00849151
0,00812358
0,0154930

t-ratio
1,183
2,437

2,072

10,44

1,025

-3,333

1,400

5,269

-0,1982

0,3322

-0,3010

0,5848
-1,056
0,6166
1,848
1,087
2,211
-1,649

p-value
0,2473
0,0217

0,0479
<0,0001

0,3144

0,0025

0,1730

<0,0001

0,8444

0,7423

0,7657

0,5635
0,3001
0,5427
0,0756
0,2865
0,0357
0,1108

*%

*o%

*%

*%%

*%
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dt_11 —0,0449436 0,00973750 4,616 <0,0001 i

dt_12 -0,000880142 0,00992683  —0,08866 0,9300
dt_13 0,00860704 0,00886530  0,9709 0,3402
dt_14 0,0127096 0,00638556 1,990 0,0568 *
dt_15 0,00911124 0,00713744 1,277 0,2126
dt_16 0,00302999 0,00758163  0,3996 0,6926
dt_17 0,000698172  0,00629706  0,1109 0,9125
dt_18 0,00361881 0,00670936  0,5394 0,5941
dt_19 0,00483527 0,00591319  0,8177 0,4207
dt_20 0,000792616  0,00677126  0,1171 0,9077
dt_21 —-0,00254346  0,00712242  -0,3571 0,7238
Mean dependent var 0,042410 S.D. dependent var 0,061593
Sum squared resid 0,249669 S.E. of regression 0,024617
R-squared 0,850427 Adjusted R-squared 0,840262
F(28,27) 8,69e+14 P-value(F) 1,9e-195
Log-likelihood 1022,853 Akaike criterion -1987,706
Schwarz criterion -1869,123 Hannan-Quinn —1940,929
rho 0,044326 Durbin-Watson 1,761106

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -

Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = 0)
Test statistic: t(27) = 0,792901

with p-value = P(|t| > 0,792901) = 0,434748

2 priedas.
Tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio pelno mokescio pajamoms skaiciavimai
(priklausomas kintamasis — pelno mokescio pajamos)

Model 1: Pooled OLS, using 382 observations
Included 25 cross-sectional units
Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: ld_PM

Coefficient Std. Error  t-ratio p-value
const —-0,0985693 0,0385577  -2,556 0,0110 b
TUI UZSIENYJE NATURINIO 0,0680551 0,0513863 1,324 0,1862
LOGARITMO POKYTIS
TUI SALIES VIDUJE NATURINIO 0,0301448 0,0937430  0,3216 0,7480
LOGARITMO POKYTIS
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BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO 1,24140 0,342628 3,623 0,0003 ek
LOGARITMO POKYTIS

DIRBANCIUJU SKAICIAUS 1,91356 0,634041 3,018 0,0027 b
1000 GYVENTOJY NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP 0,407256 0,326456 1,248 0,2130
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO SU BVP -0,402915 0,305223 -1,320 0,1877
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO  -0,221914 0,302021 —0,7348 0,4630
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO  -0,124525 0,222343 -0,5601 0,5758
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

ZEMES UKIO SEKTORIAUS 0,00629798 0,0767577  0,08205 0,9347

PRIDETINES VERTES DALIES BVP

NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

PASLAUGU SEKTORIAUS —0,450307 0,675870 -0,6663 0,5057
PRIDETINES VERTES DALIES BVP

NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

GAMYBOS SEKTORIAUS -0,121948 0,226796 -0,5377 0,5911
PRIDETINES VERTES DALIES BVP

NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

dt_4 0,0649035 0,0599358 1,083 0,2796

de_5 0,106726 0,0586129 1,821 0,0695 *
dt_6 0,164982 0,0587467 2,808 0,0053 b
de_7 0,170026 0,0606406 2,804 0,0053 ek
de_8 0,113857 0,0568509 2,003 0,0460 el
dt 9 0,113000 0,0546321 2,068 0,0393 b
dt_10 0,0814657 0,0649311 1,255 0,2104

dt_11 -0,0979873 0,0721330  -1,358 0,1752

de_12 0,125960 0,0611190 2,061 0,0400 b
de_13 0,128888 0,0584677 2,204 0,0281 bl
de_14 0,0960374 0,0539137 1,781 0,0757 *
de_15 0,156232 0,0531977 2,937 0,0035 b
dt_16 0,0986272 0,0532904 1,851 0,0650 *
de_17 0,0764024 0,0538112 1,420 0,1565

dt_18 0,124747 0,0524335 2,379 0,0179 el
de_19 0,0854892 0,0520192 1,643 0,1012

dt_20 0,100341 0,0537792 1,866 0,0629 *
INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS -0,00834463  0,00731201 -1,141 0,2546

Mean dependent var 0,036755 S.D. dependent var 0,211125

Sum squared resid 10,83665 S.E. of regression 0,175459
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R-squared 0,361898 Adjusted R-squared

F(29, 352) 6,884011 P-value(F)
Log-likelihood 138,4004 Akaike criterion
Schwarz criterion —98,43821 Hannan-Quinn
rho 0,162269 Durbin-Watson

White’s test for heteroskedasticity -

Null hypothesis: heteroskedasticity not present

Test statistic: LM = 16,9502

with p-value = P(Chi-square(41) > 16,9502) = 0,999675

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -

Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = 0)
Test statistic: t(24) = 1,65845

with p-value = P(|t| > 1,65845) = 0,11024

Model 2: Pooled OLS, using 382 observations
Included 25 cross-sectional units
Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: ld_PM

Coefficient Std. Error t-ratio

const —-0,0983723 0,0384287 -2,560
TUI UZSIENYJE NATURINIO 0,0679217 0,0512883 1,324
LOGARITMO POKYTIS

TUI SALIES VIDUJE NATURINIO  0,0296857 0,0934441  0,3177
LOGARITMO POKYTIS

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO ~ 1,24148 0,342144 3,629
LOGARITMO POKYTIS

DIRBANCIUJU SKAICIAUS 1,91406 0,633119 3,023
1000 GYVENTOJY NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP 0,409153 0,325178 1,258
NATURINIO LOGARITMO

POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO SU BVP -0,403683 0,304649 -1,325

NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO  -0,222839 0,301385 -0,7394

NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO -0,125013 0,221951 —-0,5632

INDEKSO NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS
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0,309328
8,91e-21
—-216,8008
—-169,8436
1,416856

p-value
0,0109
0,1863

0,7509
0,0003

0,0027

0,2091

0,1860

0,4602

0,5736

*o%

%



PASLAUGU SEKTORIAUS -0,459221 0,666143 -0,6894 0,4910
PRIDETINES VERTES DALIES

BVP NATURINIO LOGARITMO

POKYTIS

GAMYBOS SEKTORIAUS -0,124717 0,223955 -0,5569 0,5780
PRIDETINES VERTES DALIES

BVP NATURINIO LOGARITMO

POKYTIS

dt_4 0,0644811 0,0596302 1,081 0,2803

dt_5 0,106016 0,0578893 1,831 0,0679 *
dt_6 0,164740 0,0585902 2,812 0,0052 b
dt_7 0,168749 0,0585281 2,883 0,0042 bl
dt_8 0,113429 0,0565308 2,006 0,0456 e
dt_9 0,113167 0,0545176 2,076 0,0386 bl
dt_10 0,0806076 0,0639932 1,260 0,2086

dt_11 —-0,0985787 0,0716708 -1,375 0,1699

dt_12 0,126212 0,0609559 2,071 0,0391 e
dt_13 0,128942 0,0583816 2,209 0,0278 e
dt_14 0,0960594 0,0538371 1,784 0,0752 *
dt_15 0,155994 0,0530437 2,941 0,0035 i
dt_16 0,0984288 0,0531606 1,852 0,0649 *
dt_17 0,0758798 0,0533577 1,422 0,1559

de_18 0,124384 0,0521734 2,384 0,0177 b
dt_19 0,0856453 0,0519112 1,650 0,0999 *
dt_20 0,0997561 0,0532301 1,874 0,0617 *
INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS -0,00834552  0,00730171  —1,143 0,2538

Mean dependent var 0,036755 S.D. dependent var 0,211125

Sum squared resid 10,83686 S.E. of regression 0,175212
R-squared 0,361886 Adjusted R-squared 0,311271
F(28, 353) 7,149746 P-value(F) 3,29e-21
Log-likelihood 138,3968 Akaike criterion -218,7935
Schwarz criterion -104,3763 Hannan-Quinn —173,4015

rho 0,162251 Durbin-Watson 1,416840

White’s test for heteroskedasticity -

Null hypothesis: heteroskedasticity not present

Test statistic: LM = 16,7684

with p-value = P(Chi-square(39) > 16,7684) = 0,999286

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -
Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = 0)
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Test statistic: t(24) = 1,65528

with p-value = P(|t| > 1,65528) = 0,110887

3 priedas.
Tiesioginiy uZsienio investicijy atsiliekancio poveikio pelno mokescio pajamoms
skaiciavimai (priklausomas kintamasis — pelno mokescio pajamos)

Model 1: Pooled OLS, using 382 observations

Included 25 cross-sectional units

Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: ld_PM

const
TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

TUI SALIES VIDUJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

DIRBANCIUJU SKAICIAUS

1000 GYVENTOJY NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS
VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

PASLAUGU SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

GAMYBOS SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

dt_4
dt_5
dt 6
dt_7
de 8
dt 9
dt_10
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Coefficient
-0,0983723
0,0679217

0,0296857
1,24148

1,91406

0,409153

-0,403683
-0,222839
-0,125013

—-0,459221

-0,124717

0,0644811
0,106016
0,164740
0,168749
0,113429
0,113167
0,0806076

Std. Error
0,0384287
0,0512883

0,0934441

0,342144

0,633119

0,325178

0,304649

0,301385

0,221951

0,666143

0,223955

0,0596302
0,0578893
0,0585902
0,0585281
0,0565308
0,0545176
0,0639932

t-ratio
-2,560
1,324

0,3177

3,629

3,023

1,258

-1,325

-0,7394

-0,5632

-0,6894

-0,5569

1,081
1,831
2,812
2,883
2,006
2,076
1,260

p-value
0,0109 bl
0,1863

0,7509
0,0003 bt

0,0027 e

0,2091
0,1860
0,4602
0,5736

0,4910

0,5780

0,2803

0,0679 *
0,0052 bt
0,0042 bl
0,0456 b
0,0386 e
0,2086



de_11
de_12
dt_13
dt_14
dt_15
dt_16
dt_17
dt_18
de_19
dt_20
INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS

Mean dependent var
Sum squared resid
R-squared

F(28, 353)
Log-likelihood
Schwarz criterion

rho

White’s test for heteroskedasticity -

-0,0985787
0,126212
0,128942
0,0960594
0,155994
0,0984288
0,0758798
0,124384
0,0856453
0,0997561

0,0716708 -1,375
0,0609559 2,071
0,0583816 2,209
0,0538371 1,784
0,0530437 2,941
0,0531606 1,852
0,0533577 1,422
0,0521734 2,384
0,0519112 1,650
0,0532301 1,874

—0,00834552 0,00730171  -1,143

0,036755
10,83686
0,361886
7,149746
138,3968
-104,3763
0,162251

Null hypothesis: heteroskedasticity not present

Test statistic: LM = 16,7684

with p-value = P(Chi-square(39) > 16,7684) = 0,999286

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -
Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = 0)

Test statistic: t(24) = 1,65528

with p-value = P(|t| > 1,65528) = 0,

110887

S.D. dependent var
S.E. of regression
Adjusted R-squared
P-value(F)

Akaike criterion
Hannan-Quinn

Durbin-Watson

Model 2: Pooled OLS, using 378 observations

Included 25 cross-sectional units

Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: ld_PM

Robust (HAC) standard errors

const

TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_1
TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_2

Coefficient
—-0,0171841
0,0742644

—0,00388564

0,0233910

Std. Error t-ratio
0,0427656 -0,4018
0,0608351 1,221

0,0301836 -0,1287

0,0287001 0,8150

0,1699

0,0391 b
0,0278 b
0,0752 *
0,0035 bl
0,0649 *
0,1559

0,0177 e
0,0999 *
0,0617 *
0,2538

0,211125
0,175212
0,311271
3,29¢-21
—218,7935
-173,4015
1,416840

p-value
0,6914
0,2340

0,8986

0,4231
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TUI SALIES VIDUJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

TUI SALIES VIDUJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_1

TUI SALIES VIDUJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_2

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

DIRBANCIUJU SKAICIAUS
1000 GYVENTOJY NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

VIDUTINIO DARBO
UZMOKESCIO NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO
INDEKSO NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

ZEMES UKIO SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES
BVP NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

PASLAUGU SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES
BVP NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS

GAMYBOS SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES
BVP NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

dt_5
dt 6
dt_7
de_8
dt 9
dt_10
de_11
dt_12
dt_13
dt_14
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0,0383511

0,109435

—-0,0709465

1,27259

1,85529

0,431260

—0,448351

—-0,296342

—-0,162941

0,00326629

-0,555970

-0,00990571
-0,163017

0,0104500
0,110242
0,0941397
0,0333637
0,0144556
0,00244471
-0,160516
0,0230930
0,0585270
0,0212196

0,0938684

0,0423745

0,0598742

0,375672

0,997060

0,254161

0,352360

0,463397

0,219524

0,0776854

0,557460

0,00852302
0,170236

0,0787233
0,0566439
0,0482931
0,0594509
0,0538633
0,0545258
0,0632061
0,0612692
0,0566771
0,0684907

0,4086

2,583

-1,185

3,388

1,861

1,697

-1,272

—-0,6395

—0,7422

0,04205

-0,9973

-1,162
-0,9576

0,1327
1,946
1,949
0,5612
0,2684
0,04484
2,540
0,3769
1,033
0,3098

0,6865

0,0163

0,2476

0,0024

0,0751

0,1027

0,2154

0,5286

0,4651

0,9668

0,3286

0,2566
0,3478

0,8955
0,0634
0,0630
0,5799
0,7907
0,9646
0,0180
0,7096
0,3121
0,7594

*%

%%



de_15 0,0615058 0,0437687 1,405 0,1728

dt_16 0,0250417 0,0490130 0,5109 0,6141

dt_17 -0,00137888 0,0568013 —-0,02428 0,9808

dt_18 0,0296715 0,0472918 0,6274 0,5363

dt_19 0,0140398 0,0542040 0,2590 0,7978

dt_20 0,0100714 0,0593867 0,1696 0,8668

dt_21 -0,0614733  0,0907149 -0,6777 0,5045

Mean dependent var 0,037291 S.D. dependent var 0,211811
Sum squared resid 10,62683 S.E. of regression 0,175761
R-squared 0,371702 Adjusted R-squared 0,311430
F(33, 24) 2,82e+14 P-value(F) 2,0e-168
Log-likelihood 138,6571 Akaike criterion —-209,3141
Schwarz criterion -75,52770 Hannan-Quinn —156,2164
rho 0,161470 Durbin-Watson 1,413768

White’s test for heteroskedasticity -

Null hypothesis: heteroskedasticity not present

Test statistic: LM = 17,9426

with p-value = P(Chi-square(49) > 17,9426) = 0,999986

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -

Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = 0)
Test statistic: t(24) = 1,59269

with p-value = P(Jt| > 1,59269) = 0,124317

4 priedas.
Tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio gyventojy pajamy mokescio pajamoms skaiciavimai
(priklausomas kintamasis — gyventojy pajamy mokescio pajamos)

Model 1: Pooled OLS, using 385 observations
Included 25 cross-sectional units
Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: ld_GPM
Robust (HAC) standard errors

Coefficient Std. Error t-ratio p-value
const 0,00787972 0,0140790 0,5597 0,5809
TUI SALIES VIDUJE NATURINIO -0,0616734 0,0340204 -1,813 0,0824 *
LOGARITMO POKYTIS
TUI UZSIENYJE NATURINIO 0,0115599 0,0242034 0,4776 0,6372
LOGARITMO POKYTIS
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ZEMES UKIO SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES
BVP NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

PASLAUGU SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES
BVP NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

GAMYBOS SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES
BVP NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

BVP 1 GYVENTOJUI
NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

DIRBANCIUJU SKAICIAUS
1000 GYVENTOJU NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

VIDUTINIO DARBO
UZMOKESCIO NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO
INDEKSO NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS
dt_5
dt 6
dt 7
de_8
dt 9
dt_10
de_11
dt_12
dt_13
dt_14
dt_15
dt_16
dt_17
dt_18
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0,0395985

—-0,164323

—-0,0882523

0,628256

0,0748050

0,0781452

0,0713092

0,608345

0,0295342

—0,00890465
0,00731903
—-0,00326686
0,0129086
0,0164390
0,0147799
0,0263984
—-0,0233044
-0,0406710
0,0241726
0,0457893
0,0168542
0,00298653
—0,00984267
-0,000289005

0,0325694

0,380839

0,0883377

0,235625

0,379090

0,121054

0,115530

0,420186

0,0628024

0,00414696
0,0155897
0,0158745
0,0148962
0,0145021
0,0162708
0,0253286
0,0208470
0,0281592
0,0178758
0,0110373
0,0259764
0,0179399
0,0144951
0,0147415

1,216

-0,4315

-0,9990

2,666

0,1973

0,6455

0,6172

1,448

0,4703

-2,147
0,4695
-0,2058
0,8666
1,134
0,9084
1,042
-1,118
—-1,444
1,352
4,149
0,6488
0,1665
-0,6790
-0,01960

0,2359

0,6700

0,3277

0,0135

0,8452

0,5247

0,5429

0,1606

0,6424

0,0421
0,6430
0,8387
0,3948
0,2682
0,3727
0,3077
0,2747
0,1616
0,1889
0,0004
0,5226
0,8692
0,5036
0,9845

*o%

*oho%



dt_19
dt_20
dt_21

Mean dependent var
Sum squared resid
R-squared

F(29, 24)
Log-likelihood
Schwarz criterion

rho

0,00673807
-0,00560819
0,0286348

0,042775
1,455303
0,519774
6,41e+13
527,4793
—-876,3613
0,016189

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -

Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = 0)
Test statistic: t(24) = 0,252134

with p-value = P(|t| > 0,252134) = 0,803084

White’s test for heteroskedasticity -
Null hypothesis: heteroskedasticity not present

Test statistic: LM = 184,734

0,0133770 0,5037
-0,1785

0,0314153
0,0185135 1,547

S.D. dependent var
S.E. of regression
Adjusted R-squared
P-value(F)

Akaike criterion
Hannan-Quinn

Durbin-Watson

with p-value = P(Chi-square(41) > 184,734) = 3,81703e-020

5 priedas.
Tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio darbuotojy mokamo socialinio draudimo mokescio

0,6191
0,8598
0,1350

0,088836
0,064027
0,480544
1,5e-160
—994,9586
—947,9224
1,811113

pajamoms skaiciavimai (priklausomas kintamasis - darbuotojy mokamo socialinio

const

TUI SALIES VIDUJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

ZEMES UKIO SEKTORIAUS

draudimo mokescio pajamos)

Model 1: Pooled OLS, using 424 observations
Included 28 cross-sectional units
Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: 1d_Sdarbuo

Coefficient
-0,162494
0,159601

PRIDETINES VERTES DALIES
BVP NATURINIO LOGARITMO

POKYTIS

-0,0460829

-0,0287740

Std. Error t-ratio

0,100304 -1,620

0,187725 0,8502

0,100188

0,156368

-0,4600

-0,1840

p-value
0,1060
0,3957

0,6458

0,8541
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PASLAUGU SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES
BVP NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

GAMYBOS SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES
BVP NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS
DIRBANCIUYJY SKAICIAUS
1000 GYVENTOJU NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS
EKSPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO

NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO

NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS
dt_5
dt 6
dt 7
de 8
dt_ 9
dt_10
de_11
dt_12
dt_13
dt_14
dt_15
dt_16
dt_17
dt_18
dt_19
dt_20
dt_21
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—-0,794605

0,0527671

—-0,884174

0,342028

—-0,0303694

-0,253001

2,07514

0,666632

-0,00730673
0,152714
0,199249
0,175429
0,147208
0,192494
0,215171
0,171188
0,494885
0,252217
0,142050
0,143848
0,158283
0,143915
0,167990
0,190525
0,231199
0,202135

1,35399

0,455316

0,680756

1,19878

0,650907

0,617044

0,606330

0,418097

0,0139901
0,121236
0,128698
0,133374
0,125563
0,120344
0,142389
0,143584
0,139952
0,135564
0,120222
0,121273
0,126486
0,121769
0,123127
0,119876
0,126593
0,116987

—-0,5869

0,1159

-1,299

0,2853

—0,04666

-0,4100

3,422

1,594

-0,5223
1,260
1,548
1,315
1,172
1,600
1,511
1,192
3,536
1,860
1,182
1,186
1,251
1,182
1,364
1,589
1,826
1,728

0,5576

0,9078

0,1948

0,7756

0,9628

0,6820

0,0007

0,1116

0,6018
0,2085
0,1224
0,1892
0,2418
0,1105
0,1316
0,2339
0,0005
0,0636
0,2381
0,2363
0,2115
0,2380
0,1732
0,1128
0,0686
0,0848



Mean dependent var 0,062256 S.D. dependent var

Sum squared resid 52,82597 S.E. of regression
R-squared 0,084795 Adjusted R-squared
F(29, 394) 1,258774 P-value(F)
Log-likelihood -160,0911 Akaike criterion
Schwarz criterion 501,6742 Hannan-Quinn
rho 0,017574 Durbin-Watson

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -

Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = 0)
Test statistic: t(27) = 0,768964

with p-value = P(|t| > 0,768964) = 0,44859

White’s test for heteroskedasticity -

Null hypothesis: heteroskedasticity not present

Test statistic: LM = 27,1035

with p-value = P(Chi-square(41) > 27,1035) = 0,953248

Model 2: Pooled OLS, using 426 observations
Included 28 cross-sectional units
Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: 1d_Sdarbuo

Coefficient Std. Error  t-ratio

const -0,163036 0,0998217  -1,633
TUI SALIES VIDUJE NATURINIO 0,160875 0,186970 0,8604
LOGARITMO POKYTIS

TUI UZSIENYJE NATURINIO —-0,0456304  0,0997890  -0,4573
LOGARITMO POKYTIS

ZEMES UKIO SEKTORIAUS —-0,0318119  0,153841 -0,2068

PRIDETINES VERTES DALIES BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

PASLAUGU SEKTORIAUS PRIDETINES ~ -0,859268  1,07430 -0,7998
VERTES DALIES BVP NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO -0,868771  0,674694  —1,288
LOGARITMO POKYTIS

DIRBANCIUJY SKAICTAUS 1000 0,300228 1,18034 0,2544
GYVENTOJU NATURINIO LOGARITMO

POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP -0,0161504  0,623899  —0,02589
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO SU BVP -0,255627  0,606661  —0,4214
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO 2,05799 0,600212 3,429

NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

0,369398
0,366164
0,017432
0,170934
380,1822
428,1830
1,876433

p-value
0,1032
0,3901

0,6477

0,8363

0,4243

0,1986

0,7994

0,9794
0,6737

0,0007
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KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS
dt_5
dt 6
dt_7
de 8
dt 9
dt_10
dt_11
dt_12
dt_13
dt_14
dt_15
dt_16
dt_17
de_18
dt_19
dt_20
dt_21

Mean dependent var
Sum squared resid
R-squared
F(28,397)
Log-likelihood
Schwarz criterion

rho

White’s test for heteroskedasticity -

0,062552
52,83814
0,084709
1,312215
-159,8929
495,3646
0,017143

0,664305

0,414586

—-0,00744309 0,0138124

0,152571
0,198500
0,174616
0,146252
0,193090
0,215991
0,169564
0,495331
0,252713
0,142147
0,144182
0,159377
0,145562
0,169550
0,191203
0,234862
0,199631

Null hypothesis: heteroskedasticity not present

Test statistic: LM = 279,116

with p-value = P(Chi-square(281) > 279,116) = 0,520543

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -

Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = 0)

Test statistic: t(27) = 0,703872

with p-value = P(|t| > 0,703872) = 0,487539
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0,120772
0,128002
0,132615
0,124764
0,119823
0,141623
0,142566
0,139235
0,135015
0,119759
0,120794
0,125911
0,120961
0,122331
0,119370
0,124959
0,115670

1,602

-0,5389
1,263
1,551
1,317
1,172
1,611
1,525
1,189
3,558
1,872
1,187
1,194
1,266
1,203
1,386
1,602
1,880
1,726

S.D. dependent var

S.E. of regression

Adjusted R-squared

P-value(F)
Akaike criterion
Hannan-Quinn

Durbin-Watson

0,1099

0,5903
0,2072
0,1218
0,1887
0,2418
0,1079
0,1280
0,2350
0,0004
0,0620
0,2360
0,2333
0,2063
0,2295
0,1665
0,1100
0,0609
0,0851

0,368553
0,364820
0,020155
0,135726
377,7859
424,2318
1,877314



Model 3: Pooled OLS, using 426 observations
Included 28 cross-sectional units
Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: 1d_Sdarbuo

Coefficient  Std. Error  t-ratio

const -0,163036  0,0998217 -1,633
TUI SALIES VIDUJE NATURINIO 0,160875 0,186970 0,8604
LOGARITMO POKYTIS

TUI UZSIENYJE NATURINIO —-0,0456304 0,0997890  —0,4573
LOGARITMO POKYTIS

ZEMES UKIO SEKTORIAUS PRIDETINES ~ —0,0318119  0,153841 -0,2068
VERTES DALIES BVP NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS

PASLAUGU SEKTORIAUS PRIDETINES -0,859268  1,07430 -0,7998
VERTES DALIES BVP NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO -0,868771  0,674694  —1,288
LOGARITMO POKYTIS

DIRBANCIYJY SKAICTAUS 1000 0,300228 1,18034 0,2544
GYVENTOJU NATURINIO LOGARITMO

POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP -0,0161504  0,623899  —0,02589
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO SU BVP -0,255627  0,606661  —0,4214
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO 2,05799 0,600212 3,429
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO 0,664305 0,414586 1,602
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS —0,00744309 0,0138124  -0,5389
dt_5 0,152571 0,120772 1,263
dt_6 0,198500 0,128002 1,551
de_7 0,174616 0,132615 1,317
de_8 0,146252 0,124764 1,172
dt9 0,193090 0,119823 1,611
dt_10 0,215991 0,141623 1,525
dt_11 0,169564 0,142566 1,189
dt_12 0,495331 0,139235 3,558
dt_13 0,252713 0,135015 1,872
dt_14 0,142147 0,119759 1,187
dt_15 0,144182 0,120794 1,194
dt_16 0,159377 0,125911 1,266
dt_17 0,145562 0,120961 1,203

p-value
0,1032
0,3901

0,6477

0,8363

0,4243

0,1986

0,7994

0,9794
0,6737
0,0007
0,1099

0,5903
0,2072
0,1218
0,1887
0,2418
0,1079
0,1280
0,2350
0,0004
0,0620
0,2360
0,2333
0,2063
0,2295
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dt_18
dt_19
dt_20
de_21

Mean dependent var
Sum squared resid
R-squared

F(28, 397)
Log-likelihood
Schwarz criterion

rho

0,062552
52,83814
0,084709
1,312215
-159,8929
495,3646
0,017143

White’s test for heteroskedasticity -

Null hypothesis: heteroskedasticity not present
Test statistic: LM = 279,116

0,169550
0,191203
0,234862
0,199631

S.D. dependent var

0,122331
0,119370
0,124959
0,115670

S.E. of regression

1,386
1,602
1,880
1,726

Adjusted R-squared
P-value(F)

Akaike criterion

Hannan-Quinn

Durbin-Watson

with p-value = P(Chi-square(281) > 279,116) = 0,520543

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -
Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = 0)

Test statistic: t(27) = 0,703872

with p-value = P(|t| > 0,703872) = 0,487539

const

TUI SALIES VIDUJE

Model 4: Pooled OLS, using 424 observations

Included 28 cross-sectional units

Time-series length: minimum 4, maximum 18

Dependent variable: 1d_Sdarbuo

Coefficient
—-0,168759

0,166494

NATURINIO LOGARITMO

POKYTIS

TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

ZEMES UKIO SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES
DALIES BVP NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

GAMYBOS SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES
DALIES BVP NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS
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0,211426

—-0,0480117

—-0,0136745

Std. Error
0,0996510
0,187201

0,100051

0,154109

0,366061

t-ratio

-1,694

0,8894

-0,4799

-0,08873

0,5776

0,1665
0,1100
0,0609
0,0851

0,368553
0,364820
0,020155
0,135726
377,7859
424,2318
1,877314

p-value
0,0911
0,3743

0,6316

0,9293

0,5639



BVP 1 GYVENTOJUI
NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

DIRBANCIUJU SKAICIAUS
1000 GYVENTOJY
NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO
SU BVP NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO
SU BVP NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

VIDUTINIO DARBO
UZMOKESCIO NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO
INDEKSO NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO
POKYTIS

de_5

dt_6

dt 7

de_8

dt 9

dt_10
de_11
de_12
dt_13
de_14
dt_15
dt_16
de_17
dt_18
dt_19
dt_20
dt_21

Mean dependent var

Sum squared resid

-0,810491

0,376669

-0,0517642

-0,205162

2,03969

0,624295

-0,00648815

0,155990
0,203480
0,177669
0,150735
0,189706
0,208526
0,176476
0,491724
0,256368
0,142161
0,146211
0,162205
0,147733
0,169093
0,189087
0,234675
0,204295

0,062256
52,87215

0,668522

1,19633

0,649346

0,611128

0,602813

0,411484

0,0139089

0,121007
0,128390
0,133208
0,125315
0,120150
0,141820
0,143182
0,139732
0,135267
0,120122
0,121106
0,126204
0,121495
0,123011
0,119752
0,126350
0,116832

1,212

0,3149

-0,07972

-0,3357

3,384

1,517

-0,4665

1,289
1,585
1,334
1,203
1,579
1,470
1,233
3,519
1,895
1,183
1,207
1,285
1,216
1,375
1,579
1,857
1,749

S.D. dependent var

S.E. of regression

0,2261

0,7530

0,9365

0,7373

0,0008

0,1300

0,6411

0,1981
0,1138
0,1830
0,2298
0,1152
0,1423
0,2185
0,0005
0,0588
0,2373
0,2280
0,1995
0,2247
0,1700
0,1151
0,0640
0,0811

0,369398
0,365860
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R-squared 0,083995 Adjusted R-squared 0,019063

F(28, 395) 1,293576 P-value(F) 0,148293
Log-likelihood -160,2763 Akaike criterion 378,5526
Schwarz criterion 495,9949 Hannan-Quinn 424,9534
rho 0,015988 Durbin-Watson 1,879440

White’s test for heteroskedasticity -

Null hypothesis: heteroskedasticity not present

Test statistic: LM = 251,442

with p-value = P(Chi-square(281) > 251,442) = 0,897077

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -

Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = 0)
Test statistic: t(27) = 0,730445

with p-value = P(|t| > 0,730445) = 0,471409

6 priedas.
Tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio darbdaviy mokamo socialinio draudimo mokescio
pajamoms skaiciavimai (priklausomas kintamasis - darbdaviy mokamo socialinio
draudimo mokescio pajamos)

Model 1: Pooled OLS, using 439 observations
Included 28 cross-sectional units
Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: 1d_Sdarbd
Robust (HAC) standard errors

Coefficient  Std. Error t-ratio p-value
const 0,0296386  0,0318475  0,9306 0,3603
TUI SALIES VIDUJE NATURINIO -0,0331652  0,0504957  —0,6568 0,5169
LOGARITMO POKYTIS
TUI UZSIENYJE NATURINIO -0,0100714  0,0515720  —0,1953 0,8466
LOGARITMO POKYTIS
ZEMES UKIO SEKTORIAUS PRIDETINES -0,0391603  0,0670690  —0,5839 0,5641
VERTES DALIES BVP NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS
BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO 2,04516 0,908511 2,251 0,0327 i
LOGARITMO POKYTIS
DIRBANCIUJU SKAICIAUS 1000 -0,555475  0,683347 -0,8129 0,4234
GYVENTOJU NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS
EKSPORTO SANTYKIO SU BVP -0,375050  0,365667 -1,026 0,3142
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS
IMPORTO SANTYKIO SU BVP -0,0932801  0,291468 -0,3200 0,7514

NATURINIO LOGARITMO POKYTIS
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VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO

NATURINIO LOGARITMO POKYTIS
KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS
de_5

dt_6

dt 7

dt_8

dt 9

dt_10

dt_11

dt_12

dt_13

dt_14

dt_15

dt_16

de_17

dt_18

dt_19

dt_20

dt_21

PASLAUGU SEKTORIAUS PRID

ETINES

VERTES DALIES BVP NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS

GAMYBOS SEKTORIAUS PRIDETINES
VERTES DALIES BVP NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS

Mean dependent var
Sum squared resid
R-squared

F(29, 27)
Log-likelihood
Schwarz criterion

rho

White’s test for heteroskedasticity -

Null hypothesis: heteroskedasticity not present

Test statistic: LM = 307,771

0,030325
7,674231
0,253948
4,77e+13
265,3216
—348,1082
0,143911

-2,05671 1,32050
0,0612870 0,139790

0,00912053  0,00979228
-0,0313299  0,0270625
—-0,00809411 0,0241326
—0,00313450 0,0279676
0,0116578 0,0336940
0,00567695  0,0356237
0,0112007 0,0259328
—-0,0610414  0,0334069
0,0500056 0,0410183
0,0126466 0,0284273
—-0,0135336  0,0365255
-0,0274319  0,0355088
-0,0128927  0,0430315
-0,0215235  0,0410130
—-0,0104548  0,0375417
0,00911850  0,0359737
—-0,0397325  0,0635545
-0,0709259  0,0615925
0,755407 0,665615

-0,0779257  0,121376

S.D. dependent var

S.E. of regression

-1,558

0,4384

0,9314
-1,158
—-0,3354
-0,1121
0,3460
0,1594
0,4319
-1,827
1,219
0,4449
-0,3705
-0,7725
—-0,2996
-0,5248
-0,2785
0,2535
-0,6252
-1,152
1,135

-0,6420

Adjusted R-squared

P-value(F)
Akaike criterion
Hannan-Quinn

Durbin-Watson

with p-value = P(Chi-square(41) > 307,771) = 1,39411e-042

0,1310

0,6646

0,3599
0,2571
0,7399
0,9116
0,7320
0,8746
0,6692
0,0787
0,2333
0,6600
0,7139
0,4465
0,7668
0,6040
0,7828
0,8018
0,5371
0,2596
0,2664

0,5263

0,153248
0,136980
0,201050
1,7e-178
—470,6431
—422,2985
1,343437
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Wooldridge test for autocorrelation in panel data -

Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = 0)
Test statistic: t(27) = 1,9763

with p-value = P(|t| > 1,9763) = 0,0584196

Model 2: Pooled OLS, using 441 observations
Included 28 cross-sectional units
Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: 1d_Sdarbd
Robust (HAC) standard errors

Coefficient  Std. Error t-ratio

const 0,0396775  0,0294993 1,345
TUI SALIES VIDUJE NATURINIO -0,0488614  0,0632036  —0,7731
LOGARITMO POKYTIS

TUI UZSIENYJE NATURINIO -0,00834407 0,0538960  —0,1548
LOGARITMO POKYTIS

ZEMES UKIO SEKTORIAUS -0,0501504 0,0744244  -0,6738

PRIDETINES VERTES DALIES BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO 1,88134 0,871801 2,158
LOGARITMO POKYTIS

DIRBANCIUJU SKAICIAUS -0,481123  0,648846 -0,7415
1000 GYVENTOJY NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP -0,472995  0,408740 -1,157
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO SU BVP -0,107792  0,294749 -0,3657
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO ~ -1,94372 1,29723 -1,498

NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO 0,110830 0,131855 0,8405
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS 0,00927250  0,00995167  0,9318
de_5 -0,0350117  0,0278061 -1,259
dt_6 —-0,00869349 0,0228342 -0,3807
dt_7 —-0,000285577 0,0276379 -0,01033
dt_8 0,0134711 0,0322238 0,4180
de_9 0,00741383  0,0348259 0,2129
dt_10 0,0160766 0,0257206 0,6250
de_11 -0,0600358  0,0318991 -1,882
dt_12 0,0512998 0,0403948 1,270
dt_13 0,00524357  0,0271524 0,1931
dt_14 -0,0117966  0,0352418 -0,3347
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p-value
0,1898
0,4462

0,8781

0,5061

0,0400

0,4648

0,2573
0,7174
0,1456
0,4080

0,3597
0,2188
0,7064
0,9918
0,6792
0,8330
0,5372
0,0706
0,2149
0,8483
0,7404

*ot



dt_15
dt_16
dt_17
dt_18
dt_19
dt_20
dt_21

Mean dependent var
Sum squared resid
R-squared

F(27,27)
Log-likelihood
Schwarz criterion

rho

White’s test for heteroskedasticity -

—-0,0303267  0,0346409
—-0,0206133  0,0387288
—-0,0332996  0,0377979
—-0,0178007  0,0342047
0,0103030 0,0350767
—-0,0459655  0,0586102
—-0,0681033  0,0608076

0,030729
7,797898
0,243094
393,4230
264,0076
—-357,5220
0,130577

-0,8755
-0,5322
-0,8810
-0,5204
0,2937

-0,7843
-1,120

S.D. dependent var

S.E. of regression

Adjusted R-squared

P-value(F)
Akaike criterion
Hannan-Quinn

Durbin-Watson

Null hypothesis: heteroskedasticity not present

Test statistic: LM = 292,603

with p-value = P(Chi-square(37) > 292,603) = 1,71053e-041

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -
Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = 0)

Test statistic: t(27) = 1,95851

with p-value = P([t| > 1,95851) = 0,

0605751

Model 3: Pooled OLS, using 441 observations
Included 28 cross-sectional units

Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: 1d_Sdarbd
Robust (HAC) standard errors

const

TUT SALIES VIDUJE NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS

TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

PASLAUGU SEKTORIAUS PRIDETINES
VERTES DALIES BVP NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS

Coefficient Std. Error
0,0303725 0,0312261
-0,0320560  0,0489334

-0,0108216  0,0506609

0,931458 0,672467

2,03981 0,898718

t-ratio
0,9727
—-0,6551

-0,2136

1,385

2,270

0,3890
0,5989
0,3861
0,6070
0,7712
0,4397
0,2726

0,153018
0,137409
0,193611
8,93e-29
—472,0153
—426,8518
1,356053

p-value
0,3394
0,5179

0,8325

0,1773

0,0314

*o%
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DIRBANCIUJU SKAICIAUS 1000
GYVENTOJU NATURINIO LOGARITMO

POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP

NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO SU BVP

NATURINIO LOGARITMO POKYTIS
VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO

NATURINIO LOGARITMO POKYTIS
KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS
dt 5
dt 6
dt 7
de 8
dt_ 9
dt_10
dt_11
dt_12
dt_13
dt_14
dt_15
dt_16
dt_17
dt_18
dt_19
dt_20
dt_21

Mean dependent var
Sum squared resid
R-squared

F(27,27)
Log-likelihood
Schwarz criterion

rho

White’s test for heteroskedasticity -

Null hypothesis: heteroskedasticity not present

Test statistic: LM = 306,575

0,030729
7,710529
0,251574
460678,3
266,4921
-362,4910
0,139561

—-0,526726 0,675991

-0,407305 0,373183

-0,0791523  0,280210

—2,03542 1,30377

0,0636246 0,128736

0,00951382  0,00977298
—-0,0296205  0,0261172
—-0,00858635  0,0223769
0,00225506  0,0274177
0,0132544 0,0332487
0,00148597  0,0332521
0,0114530 0,0261298
-0,0576639  0,0337623
0,0458150 0,0405443
0,00941021 0,0275363
-0,0157168  0,0338963
-0,0285503  0,0346940
-0,0143249  0,0415023
—-0,0215210  0,0405289
-0,0119195  0,0367105
0,00567918  0,0328302
-0,0384229  0,0604071
-0,0674483  0,0611737

-0,7792

-1,091

-0,2825

-1,561

0,4942

0,9735
-1,134
-0,3837
0,08225
0,3986
0,04469
0,4383
-1,708
1,130
0,3417
-0,4637
-0,8229
-0,3452
-0,5310
-0,3247
0,1730
-0,6361
-1,103

S.D. dependent var

S.E. of regression

Adjusted R-squared

P-value(F)
Akaike criterion
Hannan-Quinn

Durbin-Watson

with p-value = P(Chi-square(37) > 306,575) = 3,55573e-044
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0,4426

0,2847

0,7797

0,1301

0,6251

0,3390
0,2667
0,7042
0,9351
0,6933
0,9647
0,6646
0,0991
0,2684
0,7352
0,6466
0,4178
0,7326
0,5998
0,7479
0,8640
0,5301
0,2799

0,153018
0,136637
0,202646
3,57e-70
—476,9842
—431,8207
1,348536



Wooldridge test for autocorrelation in panel data -

Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = 0)
Test statistic: t(27) = 2,12409

with p-value = P(|t| > 2,12409) = 0,0529692

Model 4: Pooled OLS, using 439 observations
Included 28 cross-sectional units
Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: 1d_Sdarbd
Robust (HAC) standard errors

Coefficient Std. Error  t-ratio

const 0,0384761 0,0307770 1,250
TUI SALIES VIDUJE NATURINIO -0,0385668  0,0550892  —0,7001
LOGARITMO POKYTIS

TUI UZSIENYJE NATURINIO -0,00739317 0,0563679  —0,1312
LOGARITMO POKYTIS

GAMYBOS SEKTORIAUS PRIDETINES ~ -0,219436 0,170184 -1,289

VERTES DALIES BVP NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO 1,96765 0,881672 2,232
LOGARITMO POKYTIS

DIRBANCIUJY SKAICTAUS -0,599325  0,712111  -0,8416
1000 GYVENTOJU NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP -0,367566  0,373573  —0,9839
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO SU BVP -0,136231  0,277948  —0,4901
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO -2,00853 1,30787 -1,536

NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO 0,111594 0,119906 0,9307
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS 0,00830608  0,00970254 0,8561
de_5 —-0,0328689  0,0271809  -1,209
dt_6 —-0,0154098  0,0235878  —0,6533
de_7 0,000974795  0,0284739  0,03423
de_8 0,00827430  0,0329766  0,2509
dt_9 0,00305431  0,0325872  0,09373
dt_10 0,0199661 0,0263068  0,7590
dt_11 —-0,0653418  0,0335725  -1,946
de_12 0,0466608 0,0412499 1,131
dt_13 0,00339647  0,0283548  0,1198
de_14 -0,0175627  0,0341059  -0,5149

p-value
0,2220
0,4899

0,8966

0,2082

0,0341

0,4074

0,3339
0,6280
0,1362
0,3603

0,3995
0,2370
0,5191
0,9729
0,8038
0,9260
0,4544
0,0621
0,2679
0,9055
0,6108

*%
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dt_15 -0,0323058  0,0347407  -0,9299 0,3607

dt_16 -0,0191986  0,0408815  -0,4696 0,6424
dt_17 -0,0246188  0,0407804  -0,6037 0,5511
de_18 -0,0131187  0,0364448  -0,3600 0,7217
dt_19 0,00535283  0,0330649  0,1619 0,8726
dt_20 —-0,0423846  0,0626162  —-0,6769 0,5042
de_21 -0,0769606  0,0668928  -1,151 0,2600
Mean dependent var 0,030325 S.D. dependent var 0,153248
Sum squared resid 7,733067 S.E. of regression 0,137169
R-squared 0,248228 Adjusted R-squared 0,198842
F(27,27) 91,23418 P-value(F) 2,68e-20
Log-likelihood 263,6451 Akaike criterion —-471,2903
Schwarz criterion -356,9243 Hannan-Quinn -426,1686
rho 0,138249 Durbin-Watson 1,343344

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -

Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = 0)
Test statistic: t(27) = 1,97697

with p-value = P(|t| > 1,97697) = 0,058339

7 priedas.
Tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio darbuotojy ir darbdaviy mokamo socialinio
draudimo mokescio pajamoms skaiciavimai (priklausomas kintamasis -
darbuotojy ir darbdaviy mokamo socialinio draudimo mokescio pajamos)

Model 1. Fixed-effects, using 439 observations
Included 28 cross-sectional units
Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: 1d_SDBendr
Robust (HAC) standard errors

Coefficient Std. Error t-ratio p-value
const —-0,0862781 0,0785392 -1,099 0,2817
TUI SALIES VIDUJE NATURINIO 0,0228159 0,0416469 0,5478 0,5883
LOGARITMO POKYTIS
TUI UZSIENYJE NATURINIO 0,0131837 0,0144856 0,9101 0,3708
LOGARITMO POKYTIS
ZEMES UKIO SEKTORIAUS 0,0565216 0,0685475 0,8246 0,4168

PRIDETINES VERTES DALIES
BVP NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS
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PASLAUGU SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES
BVP NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

GAMYBOS SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES
BVP NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS
DIRBANCIUJU SKAICIAUS

1000 GYVENTOJU NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

VIDUTINIO DARBO
UZMOKESCIO NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO
INDEKSO NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS
dt 5
dt_6
dt 7
de_8
dt 9
dt_10
de_11
dt_12
dt_13
dt_14
dt_15
dt_16
dt_17
dt_18
dt_19
dt_20
dt_21

0,193617

—-0,00122118

0,575621

-0,0177088

-0,311115

-0,00812444

0,143337

0,0710050

0,00104119
0,0780618
0,101992
0,119966
0,0939767
0,0985448
0,119828
0,0491497
0,140641
0,132340
0,0850743
0,0882344
0,0985605
0,0918729
0,0977369
0,107647
0,126725
0,0901858

0,280360

0,0750856

0,176388

0,220874

0,105923

0,167503

0,303997

0,0620559

0,00272836
0,0850666
0,0842404
0,100893
0,0832961
0,0660097
0,0971775
0,0658467
0,110706
0,0963262
0,0760103
0,0764179
0,0837169
0,0815250
0,0790074
0,0742474
0,0928147
0,0781434

0,6906

-0,01626

3,263

-0,08018

-2,937

-0,04850

0,4715

1,144

0,3816
0,9177
1,211
1,189
1,128
1,493
1,233
0,7464
1,270
1,374
1,119
1,155
1,177
1,127
1,237
1,450
1,365
1,154

0,4957

0,9871

0,0030

0,9367

0,0067

0,9617

0,6411

0,2626

0,7057
0,3669
0,2365
0,2448
0,2692
0,1471
0,2282
0,4619
0,2148
0,1808
0,2729
0,2584
0,2493
0,2697
0,2267
0,1586
0,1834
0,2586
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Mean dependent var 0,037791
Sum squared resid 2,873872
LSDV R-squared 0,354381
Log-likelihood 480,9162
Schwarz criterion -615,0160
rho 0,002003

S.D. dependent var
S.E. of regression
Within R-squared
Akaike criterion
Hannan-Quinn

Durbin-Watson

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -
Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = -0.5)

Test statistic: F(1, 26) = 7,2321

with p-value = P(F(1, 26) > 7,2321) = 0,0123361

Model 2: Fixed-effects, using 441 observations

Included 28 cross-sectional units

Time-series length: minimum 4, maximum 18

Dependent variable: 1d_SDBendr
Robust (HAC) standard errors

const
TUI SALIES VIDUJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

ZEMES UKIO SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS
BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

DIRBANCIUJU SKAICIAUS
1000 GYVENTOJY NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS
dt 5
dt 6
dt 7
de 8
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Coefficient Std. Error  t-ratio
-0,0830288  0,0780619  —1,064
0,0200294 0,0414541  0,4832
0,0138107 0,0147927  0,9336
0,0542506 0,0705050  0,7695
0,538154 0,136072 3,955
-0,0231165  0,221198 -0,1045
—0,340844 0,101148 -3,370
-0,00725554  0,159563 -0,04547
0,156331 0,287572 0,5436
0,0816865 0,0552439 1,479
0,00100126 ~ 0,00259407  0,3860
0,0768884 0,0849011 0,9056
0,101988 0,0844765 1,207
0,121062 0,101569 1,192
0,0946819 0,0837819 1,130

0,100811
0,086737
0,253646
—-847,8324
—755,9776
1,359191

p-value
0,2969
0,6329

0,3588

0,4483

0,0005

0,9175

0,0023
0,9641
0,5912
0,1508

0,7025
0,3731
0,2378
0,2437
0,2684



dt_9 0,0995732 0,0652730 1,525

dt_10 0,121478 0,0963906 1,260
de_11 0,0465030 0,0667765 0,6964
de_12 0,140901 0,109492 1,287
dt_13 0,130595 0,0954601 1,368
de_14 0,0848118 0,0758972 1,117
dt_15 0,0868266 0,0763387 1,137
dt_16 0,0963759 0,0831898 1,159
de_17 0,0891165 0,0801446 1,112
dt_18 0,0956945 0,0778164 1,230
dt_19 0,107718 0,0738733 1,458
dt_20 0,125691 0,0919789 1,367
dt_21 0,0898784 0,0779385 1,153
Mean dependent var 0,038171 S.D. dependent var

Sum squared resid 2,878509 S.E. of regression

LSDV R-squared 0,355365 Within R-squared
Log-likelihood 483,7540 Akaike criterion
Schwarz criterion -632,6104 Hannan-Quinn

rho 0,003879 Durbin-Watson

Joint test on named regressors -
Test statistic: F(27, 27) = 821,582
with p-value = P(F(27, 27) > 821,582) = 4,44584e-033

Robust test for differing group intercepts -

Null hypothesis: The groups have a common intercept
Test statistic: Welch F(27, 118,6) = 0,75675

with p-value = P(F(27, 118,6) > 0,75675) = 0,796705

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -

Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = -0.5)
Test statistic: F(1, 26) = 7,44775

with p-value = P(F(1, 26) > 7,44775) = 0,0112397

Model 3: Fixed-effects, using 441 observations
Included 28 cross-sectional units
Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: ld_SDBendr
Robust (HAC) standard errors

Coefficient  Std. Error t-ratio
const —-0,0889685  0,0823584 -1,080
TUI SALIES VIDUJE NATURINIO 0,0205213 0,0376424 0,5452

LOGARITMO POKYTIS

0,1388
0,2184
0,4921
0,2091
0,1826
0,2736
0,2654
0,2568
0,2760
0,2294
0,1563
0,1830
0,2589

0,100740
0,086356
0,253814
-857,5079
—-768,7939
1,356143

p-value
0,2896
0,5901
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TUI UZSIENYJE NATURINIO 0,0120472
LOGARITMO POKYTIS

PASLAUGU SEKTORIAUS 0,167820
PRIDETINES VERTES DALIES

BVP NATURINIO LOGARITMO

POKYTIS

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO  0,573321
LOGARITMO POKYTIS

DIRBANCIUJU SKAICIAUS 0,0187510
1000 GYVENTOJY NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP ~0,300634
NATURINIO LOGARITMO

POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO SU BVP -0,0153362
NATURINIO LOGARITMO

POKYTIS

VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO 0,133597
NATURINIO LOGARITMO

POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO 0,0583735
INDEKSO NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS 0,00103130
dt_s 0,0765289
dt_6 0,105970
dt_7 0,113916
de 8 0,0951647
dt_9 0,104619
dt_10 0,117391
dt_11 0,0485911
dt_12 0,147915
dt_13 0,138481
dt_14 0,0899839
dt_15 0,0911247
dt_16 0,101026
dt_17 0,0909088
dt_18 0,0987511
dt_19 0,113125
dt 20 0,126300
dt_21 0,0952493
Mean dependent var 0,038171

Sum squared resid 2,891763
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0,0138936

0,241950

0,174807

0,230703

0,0989624

0,171926

0,297370

0,0608477

0,00257603
0,0839646
0,0897821
0,0944658
0,0860305
0,0728604
0,0934876
0,0665957
0,118868
0,103913
0,0830663
0,0799673
0,0871423
0,0793960
0,0802327
0,0815704
0,0916065
0,0841651

S.D. dependent var

S.E. of regression

0,8671

0,6936

3,280

0,08128

-3,038

—-0,08920

0,4493

0,9593

0,4003
0,9114
1,180
1,206
1,106
1,436
1,256
0,7296
1,244
1,333
1,083
1,140
1,159
1,145
1,231
1,387
1,379
1,132

0,3935

0,4938

0,0029

0,9358

0,0052

0,9296

0,6568

0,3459

0,6921
0,3701
0,2482
0,2383
0,2784
0,1625
0,2200
0,4719
0,2241
0,1938
0,2883
0,2645
0,2565
0,2623
0,2290
0,1768
0,1793
0,2677

0,100740
0,086554



LSDV R-squared 0,352396 Within R-squared

Log-likelihood 482,7410 Akaike criterion
Schwarz criterion —630,5844 Hannan-Quinn
rho 0,010031 Durbin-Watson

Joint test on named regressors -
Test statistic: F(27, 27) = 623,144
with p-value = P(F(27, 27) > 623,144) = 1,83895e-031

Robust test for differing group intercepts -

Null hypothesis: The groups have a common intercept
Test statistic: Welch F(27, 118,8) = 0,818391

with p-value = P(F(27, 118,8) > 0,818391) = 0,720521

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -

Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = -0.5)
Test statistic: F(1, 26) = 7,39252

with p-value = P(F(1, 26) > 7,39252) = 0,0115099

Model 4: Fixed-effects, using 439 observations

Included 28 cross-sectional units

Time-series length: minimum 4, maximum 18

Dependent variable: Ild_SDBendr

Robust (HAC) standard errors
Coefficient  Std. Error

const —-0,0873322  0,0837767
TUI SALIES VIDUJE NATURINIO 0,0199218  0,0407216
LOGARITMO POKYTIS
TUI UZSIENYJE NATURINIO 0,0121677  0,0146177
LOGARITMO POKYTIS

GAMYBOS SEKTORIAUS PRIDETINES -0,0519161  0,0706966
VERTES DALIES BVP NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO 0,562449 0,156495
LOGARITMO POKYTIS

DIRBANCIUJU SKAICIAUS 0,000427325 0,234169
1000 GYVENTOJU NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP -0,290357  0,110931
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO SU BVP -0,0283388  0,182825
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO  0,132792 0,298740
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

t-ratio
-1,042
0,4892

0,8324

-0,7344

3,594

0,001825

2,617

-0,1550

0,4445

0,250378
—855,4819
-766,7679

1,339864

p-value
0,3065
0,6286

0,4125

0,4691

0,0013

0,9986

0,0143
0,8780

0,6602

*%
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KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO  0,0668815  0,0590752 1,132
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS 0,000676180 0,00258562  0,2615
dt_5 0,0759343 0,0842923 0,9008
dt_6 0,104991 0,0890864 1,179
dt_7 0,113802 0,0932692 1,220
de_8 0,0946118 0,0850933 1,112
dt_9 0,105411 0,0729579 1,445
dt_10 0,119352 0,0938379 1,272
de_11 0,0458532 0,0665848 0,6886
dt_12 0,148548 0,119483 1,243
dt_13 0,137910 0,104914 1,314
dt_14 0,0895769 0,0830827 1,078
dt_15 0,0902003 0,0806208 1,119
dt_16 0,0999977 0,0883366 1,132
dt_17 0,0905958 0,0817161 1,109
dt_18 0,0984607 0,0818044 1,204
dt_19 0,113115 0,0816835 1,385
dt_20 0,125713 0,0930816 1,351
dt_21 0,0939647 0,0848797 1,107
Mean dependent var 0,037791 S.D. dependent var
Sum squared resid 2,891681 S.E. of regression
LSDV R-squared 0,350380 Within R-squared
Log-likelihood 479,5602 Akaike criterion
Schwarz criterion —624,4728 Hannan-Quinn

rho 0,010639 Durbin-Watson

Joint test on named regressors -
Test statistic: F(27, 27) = 661652
with p-value = P(F(27, 27) > 661652) = 2,69465e-072

Robust test for differing group intercepts -

Null hypothesis: The groups have a common intercept
Test statistic: Welch F(27, 117,4) = 0,839231

with p-value = P(F(27, 117,4) > 0,839231) = 0,692991

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -

Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = -0.5)
Test statistic: F(1, 26) = 7,23786

with p-value = P(E(1, 26) > 7,23786) = 0,0123053
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0,2675

0,7957
0,3756
0,2489
0,2330
0,2760
0,1600
0,2143
0,4969
0,2245
0,1997
0,2905
0,2731
0,2676
0,2774
0,2392
0,1775
0,1880
0,2780

0,100811
0,086778
0,249021
—849,1203
-760,4884
1,337556



8 priedas.
Tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms,
atsizvelgiant j BVP 1 gyventojui ir TUI sgveikas, skaiciavimai
(priklausomas kintamasis — mokestinés pajamos)

Model 1: Fixed-effects, using 441 observations
Included 28 cross-sectional units
Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: ld_MP
Robust (HAC) standard errors

Coefficient Std. Error  t-ratio p-value
const 0,00684861 0,00498917 1,373 0,1811
TUI SALIES VIDUJE NATURINIO -0,0450876  0,0216967 -2,078 0,0473 h
LOGARITMO POKYTIS
TUI SALIES VIDUJE NATURINIO 0,00996939 0,0206661 0,4824 0,6334
LOGARITMO POKYTIS_LC
TUI UZSIENYJE NATURINIO 0,0118472 0,0111623 1,061 0,2979
LOGARITMO POKYTIS
TUI UZSIENYJE NATURINIO 0,000613805  0,0123822  0,04957 0,9608
LOGARITMO POKYTIS_LC
BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO 0,630921 0,0582056 10,84 <0,0001 e
LOGARITMO POKYTIS
DIRBANCIUJY SKAICTAUS 1000 0,0266079 0,123302 0,2158 0,8308
GYVENTOJU NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS
INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS 0,000640346  0,00132313  0,4840 0,6323
ZEMES UKIO SEKTORIAUS PRIDETINES 0,00506345 0,0125512  0,4034 0,6898
VERTES DALIES BVP NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS
PASLAUGU SEKTORIAUS PRIDETINES ~ -0,0543487  0,124137 —-0,4378 0,6650
VERTES DALIES BVP NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS
VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO 0,221635 0,0460085 4,817 <0,0001 e
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS
KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO -0,0181366  0,0304505  -0,5956 0,5564
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS
EKSPORTO SANTYKIO SU BVP -0,207658 0,0463127  —4,484 0,0001 e
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS
IMPORTO SANTYKIO SU BVP 0,117629 0,0626974 1,876 0,0715 *
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS
dt_4 0,00451356 0,00682323  0,6615 0,5139
dt_5 -0,00418979  0,00630857 —0,6641 0,5122
dt_6 0,0106126 0,00629983 1,685 0,1036
dt_7 0,0204144 0,00583400 3,499 0,0016 oex
dt_8 0,0156921 0,00765219 2,051 0,0501 *
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de_9 0,0234912 0,00778369 3,018

dt_10 -0,0215657  0,0123090  -1,752
de_11 —-0,0475298 0,00947442 -5,017
dt_12 0,00384582 0,00765080  0,5027
dt_13 0,0135799 0,00736216 1,845
dt_14 0,0177049 0,00584189 3,031
dt_15 0,0124498 0,00689717 1,805
dt_16 0,00642789 0,00516860 1,244
dt_17 0,00546525 0,00624091  0,8757
dt_18 0,00633338 0,00608400 1,041
dt_19 0,0104796 0,00432467 2,423
dt_20 0,00295790 0,00534266  0,5536
Mean dependent var 0,042410 S.D. dependent var

Sum squared resid 0,223261 S.E. of regression

LSDV R-squared 0,866248 Within R-squared
Log-likelihood 1047,503 Akaike criterion

Schwarz criterion -1741,841 Hannan-Quinn

rho —-0,037501 Durbin-Watson

Joint test on named regressors -
Test statistic: F(30, 27) = 7,16004e+015
with p-value = P(F(30, 27) > 7,16004e+015) = 6,24683e-208

Robust test for differing group intercepts -

Null hypothesis: The groups have a common intercept
Test statistic: Welch F(27, 118,9) = 1,45891

with p-value = P(F(27, 118,9) > 1,45891) = 0,086982

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -

Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = -0.5)
Test statistic: F(1, 26) = 1,05786

with p-value = P(E(1, 26) > 1,05786) = 0,313177

Model 2: Fixed-effects, using 439 observations
Included 28 cross-sectional units
Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: 1d_MP

Coefficient Std. Error t-ratio
const 0,00662163 0,00504509 1,312
TUI SALIES VIDUJE NATURINIO —0,0474005 0,0159167 -2,978

LOGARITMO POKYTIS
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0,0055 e
0,0911 *
<0,0001 bl
0,6193

0,0761 *
0,0053 bl
0,0822 *
0,2243

0,3889

0,3071

0,0224 b
0,5844

0,061593
0,024144
0,844663
—-1979,006
—1885,453
1,951453

p-value
0,1901
0,0031 e



TUI SALIES VIDUJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_LC

TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_LC

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

DIRBANCIUJUY SKAICIAUS
1000 GYVENTOJY NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS
ZEMES UKIO SEKTORIAUS

PRIDETINES VERTES DALIES BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

PASLAUGU SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

GAMYBOS SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

dt_4
dt_5
de_6
dt_7
dt 8
dt 9
dt_10
de_11
dt_12
dt_13
dt_14
dt_15
dt_16
dt_17
de_18

0,0151414

0,0198028

-0,00997035

0,643431

—-0,0219464

—-0,000327755
-0,00552056

-0,398475

-0,187652

0,192625

-0,00593615

-0,137748

0,0731635

0,00521921
-0,00402763
0,00938935
0,0183521
0,0138463
0,0271503
-0,0166568
-0,0538583
0,00865407
0,0163732
0,0184282
0,0124720
0,00745495
0,00886069
0,00933665

0,0209911

0,0173033

0,0184994

0,0450666

0,0815081

0,000958989
0,00999410

0,0897599

0,0298658

0,0411496

0,0272213

0,0451329

0,0401610

0,00738611
0,00710027
0,00724503
0,00757045
0,00727957
0,00692304
0,00812755
0,00972500
0,00766768
0,00741545
0,00677687
0,00662362
0,00673500
0,00672241
0,00658694

0,7213

1,144

-0,5390

14,28

-0,2693

-0,3418
—-0,5524

—4,439

—-6,283

4,681

-0,2181

-3,052

1,822

0,7066
-0,5673
1,296
2,424
1,902
3,922
-2,049
5,538
1,129
2,208
2,719
1,883
1,107
1,318
1,417

0,4712

0,2532

0,5902

<0,0001

0,7879

0,7327
0,5810

<0,0001

<0,0001

<0,0001

0,8275

0,0024

0,0693

0,4802
0,5709
0,1958
0,0158
0,0579
0,0001
0,0411
<0,0001
0,2598
0,0278
0,0068
0,0605
0,2690
0,1883
0,1572

*ho%

ook

*ho%

*ko%

*%

*o%

%%
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dt_19 0,0122932 0,00648246 1,896
dt_20 0,00506211 0,00675623  0,7493
Mean dependent var 0,042151 S.D. dependent var

Sum squared resid 0,201526 S.E. of regression

LSDV R-squared 0,878792 Within R-squared
LSDV F(58, 380) 47,50186 P-value(F)
Log-likelihood 1064,236 Akaike criterion
Schwarz criterion —-1769,487 Hannan-Quinn

rho —-0,061822 Durbin-Watson

Joint test on named regressors -
Test statistic: F(31, 380) = 74,8071
with p-value = P(F(31, 380) > 74,8071) = 1,11438e-141

Test for differing group intercepts -

Null hypothesis: The groups have a common intercept
Test statistic: F(27, 380) = 1,66936

with p-value = P(F(27, 380) > 1,66936) = 0,02081

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -

Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = -0.5)
Test statistic: F(1, 26) = 0,136093

with p-value = P(F(1, 26) > 0,136093) = 0,715184

Distribution free Wald test for heteroskedasticity -

Null hypothesis: the units have a common error variance
Asymptotic test statistic: Chi-square(28) = 441,092

with p-value = 8,23146e-076

Model 3: Fixed-effects, using 439 observations
Included 28 cross-sectional units
Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: ld_MP
Robust (HAC) standard errors

Coefficient Std. Error t-ratio
const 0,00643935 0,00440498 1,462
TUI SALIES VIDUJE NATURINIO ~0,0471789 00187852  -2,511
LOGARITMO POKYTIS
TUI SALIES VIDUJE NATURINIO 0,0150609 0,0198758 0,7577
LOGARITMO POKYTIS_LC
TUI UZSIENYJE NATURINIO 0,0199444 0,0135865 1,468
LOGARITMO POKYTIS
TUI UZSIENYJE NATURINIO —-0,00999774  0,0159434 -0,6271

LOGARITMO POKYTIS_LC
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0,0587
0,4542

0,061612
0,023029
0,859208
3,3e-141
—-2010,473
-1915,395
2,003222

p-value
0,1446
0,0124

0,4491
0,1429

0,5310

*

*%



BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

DIRBANCIUJUY SKAICTAUS 1000
GYVENTOJU NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS

PASLAUGU SEKTORIAUS PRIDETINES
VERTES DALIES BVP NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

GAMYBOS SEKTORIAUS PRIDETINES
VERTES DALIES BVP NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

dt 4
dt_5
dt 6
de_7
dt_8
de_9
dt_10
dt_11
dt_12
dt_13
dt_14
dt_15
dt_16
dt_17
dt_18
dt_19
dt_20

Mean dependent var 0,042151
Sum squared resid 0,201688
LSDV R-squared 0,878695
Log-likelihood 1064,060
Schwarz criterion -1775,220
rho —-0,059612

0,643485

—-0,0245230

-0,000306231
—-0,390402

—-0,184814

0,193901

—-0,00492054

-0,139998

0,0746495

0,00564585
—-0,00344368
0,00947818
0,0193981
0,0141973
0,0269493
—-0,0160762
—-0,0532808
0,00832875
0,0161825
0,0183832
0,0126321
0,00764230
0,00933804
0,00963256
0,0121764
0,00553626

S.D. dependent var

0,0518405

0,103864

0,00116664
0,147029

0,0501463

0,0429501

0,0267393

0,0374159

0,0500373

0,00704939
0,00660689
0,00600576
0,00635845
0,00732190
0,00848390
0,0112085

0,00815077
0,00711397
0,00625787
0,00583792
0,00677772
0,00457600
0,00670720
0,00570601
0,00426182
0,00644497

S.E. of regression

Within R-squared

Akaike criterion

Hannan-Quinn

Durbin-Watson

12,41

-0,2361

-0,2625
-2,655

-3,685

4,515

-0,1840

-3,742

1,492

0,8009
-0,5212
1,578
3,051
1,939
3,177
—-1,434
—-6,537
1,171
2,586
3,149
1,864
1,670
1,392
1,688
2,857
0,8590

<0,0001

0,8135

0,7931
0,0083

0,0003

<0,0001

0,8541

0,0002

0,1366

0,4237
0,6025
0,1154
0,0024
0,0532
0,0016
0,1523
<0,0001
0,2424
0,0101
0,0018
0,0631
0,0957
0,1647
0,0922
0,0045
0,3909

0,061612
0,023008
0,859095
-2012,120
-1918,654
1,999663

4%
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Robust test for differing group intercepts -
Null hypothesis: The groups have a common intercept
Test statistic: Welch F(27, 117,9) = 1,59181
with p-value = P(F(27, 117,9) > 1,59181) = 0,0474268

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -

Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = -0.5)
Test statistic: F(1, 26) = 0,131284

with p-value = P(F(1, 26) > 0,131284) = 0,720033

9 priedas.
Tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms,
atsizvelgiant j Saliy stojimo j ES laikotarpj, skaiciavimai
(priklausomas kintamasis — mokestinés pajamos)

Model 1: Fixed-effects, using 257 observations
Included 16 cross-sectional units
Time-series length: minimum 6, maximum 18
Dependent variable: ld_MP
Robust (HAC) standard errors

Coefficient Std. Error t-ratio p-value
const 0,00649137 0,00354295 1,832 0,0683
TUI SALIES VIDUJE NATURINIO —0,0484691 0,0183691 2,639 0,0089
LOGARITMO POKYTIS
TUI UZSIENYJE NATURINIO 0,0135112 0,0107520 1,257 0,2103
LOGARITMO POKYTIS
BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO 0,630933 0,0981350 6,429 <0,0001
LOGARITMO POKYTIS
INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS —-0,000811596  0,00149047  -0,5445 0,5867
DIRBANCIUYJY SKAICIAUS 0,199856 0,112238 1,781 0,0764
1000 GYVENTOJY NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS
EKSPORTO SANTYKIO SU BVP -0,131027 0,0650720 -2,014 0,0453
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS
IMPORTO SANTYKIO SU BVP 0,0297753 0,0637835 0,4668 0,6411
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS
VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO  0,138447 0,0936109 1,479 0,1406

NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO  -0,00732388 0,0383105 -0,1912  0,8486
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

ZEMES UKIO SEKTORIAUS -0,00306585 0,0181326 -0,1691 0,8659
PRIDETINES VERTES DALIES BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS
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PASLAUGU SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

GAMYBOS SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

dt_4 -0,000375338  0,0117941
de_5 —-0,00611354 0,00809974
dt_6 0,00803823 0,00809157
dt_7 0,0166090 0,00961665
de_8 0,0171235 0,00792891
dt_9 0,0192296 0,0114958
dt_10 —-0,0265637 0,0147995
dt_11 -0,0522965 0,0119833
de_12 0,0213284 0,0113770
dt_13 0,0238591 0,0108574
dt_14 0,0208802 0,00947394
dt_15 0,0141071 0,00977397
dt_16 0,00404133 0,00476087
de_17 0,00219134 0,00761460
dt_18 0,00284006 0,00678394
dt_19 0,0116535 0,00725777
dt_20 0,00106468 0,00892177
Mean dependent var 0,026226 S.D. dependent var
Sum squared resid 0,102525 S.E. of regression
LSDV R-squared 0,792572 Within R-squared
Log-likelihood 641,0666 Akaike criterion
Schwarz criterion -1032,425 Hannan-Quinn
rho -0,202031 Durbin-Watson

Robust test for differing group intercepts -

-0,167152

—0,124422

Null hypothesis: The groups have a common intercept

Test statistic: Welch F(15, 76,2) = 1,3954

with p-value = P(E(15, 76,2) > 1,3954) = 0,171479

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -
Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = -0.5)

Test statistic: F(1, 15) = 0,0485982

with p-value = P(E(1, 15) > 0,0485982) = 0,828493

0,192234

0,0519406

-0,8695

2,395

-0,03182
—-0,7548
0,9934
1,727
2,160
1,673
-1,795
—4,364
1,875
2,197
2,204
1,443
0,8489
0,2878
0,4186
1,606
0,1193

0,3855

0,0175

0,9746
0,4512
0,3216
0,0856
0,0319
0,0959
0,0741
<0,0001
0,0622
0,0291
0,0286
0,1504
0,3969
0,7738
0,6759
0,1098
0,9051

0,043940
0,021991
0,786214
-1192,133
-1127,906
2,283259

*ot

*ot
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Model 2: Fixed-effects, using 180 observations
Included 12 cross-sectional units
Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: ld_MP
Robust (HAC) standard errors

Coefficient Std. Error  t-ratio

const 0,0169707 0,0105559 1,621
TUI UZSIENYJE NATURINIO 0,00459294  0,00991382  0,4452
LOGARITMO POKYTIS

TUI SALIES VIDUJE NATURINIO -0,0136508  0,0217702  —0,6247
LOGARITMO POKYTIS

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO 0,616902 0,0768892 8,035
LOGARITMO POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS -0,00164548  0,00211478  —0,7946
DIRBANCIUJU SKAICIAUS -0,162977 0,143851 -1,165
1000 GYVENTOJU NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP -0,130528 0,0702213  —1,882
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO SU BVP 0,0791384 0,104933 0,7844
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO 0,175385 0,0630190 2,795

NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO 0,0236729 0,0453987  —0,3678
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

ZEMES UKIO SEKTORIAUS -0,0264194 0,0159055  —1,628
PRIDETINES VERTES DALIES BVP

NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

PASLAUGU SEKTORIAUS PRIDETINES  -0,611543 0,215361 -2,822
VERTES DALIES BVP NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS

GAMYBOS SEKTORIAUS PRIDETINES  -0,239143 0,0780158 3,063
VERTES DALIES BVP NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS
dt_4
dt_5
dt 6
dt_7
de 8
dt 9
dt_10
dt_11
dt_12
dt_13
dt_14
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0,0140137 0,0111373 1,258
-0,00295243  0,0114174 -0,2586
0,0180704 0,0111719 1,617
0,0263187 0,0106168 2,479
0,0175882 0,0148722 1,183
0,0432417 0,0134666 3,211
0,00905021 0,0122678 0,7377
—-0,0682110 0,0150876 —4,521
-0,00538245  0,0121305 —-0,4437
0,0115122 0,0100865 1,141
0,0216145 0,00879153 2,459

p-value
0,0629
0,6096

0,6173
<0,0001

0,2409
0,2006

0,0873
0,2667
0,0018
0,5786

0,1243

<0,001

<0,001

0,2343
0,8007
0,1341
0,0306
0,2619
0,0083
0,4761
0,0009
0,6659
0,2780
0,0318

*
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dt_15
dt_16
dt_17
dt_18
dt_19
dt_20

Mean dependent var
Sum squared resid
LSDV R-squared
Log-likelihood
Schwarz criterion
rho

0,064638
0,080933
0,919961
444,1041
—674,8439
0,047494

Robust test for differing group intercepts -
Null hypothesis: The groups have a common intercept
Test statistic: Welch F(11, 48,8) = 0,928963
with p-value = P(F(11, 48,8) > 0,928963) = 0,521196

0,00661966
0,00696122
0,0108647
0,00891884
0,0124579
0,0117528

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -
Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = -0.5)

Test statistic: F(1, 10) = 1,61656

with p-value = P(F(1, 10) > 1,61656) = 0,232347

Model 1: Pooled OLS, using 439 observations

const

0,0130983
0,0112513
0,0124864
0,0126138
0,00647765
0,00810493

0,5054
0,6187
0,8701
0,7071
1,923
1,450

S.D. dependent var

S.E. of regression
Within R-squared
Akaike criterion
Hannan-Quinn

Durbin-Watson

10 priedas.
Tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio pridétinés vertés mokescio pajamoms skaiciavimai
(priklausomas kintamasis — pridétinés vertés mokescio pajamos)

Included 28 cross-sectional units
Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: 1d_PVM

Robust (HAC) standard errors

TUI SALIES VIDUJE NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS
TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS

Coefficient

0,00436263

Std. Error
0,00750652

-0,0391991  0,0240104

0,0250537

0,545302

0,0121613

0,116631

t-ratio
0,5812
-1,633

2,060

4,675

0,6233
0,5487
0,4028
0,4942
0,0807
0,1749

0,074743
0,023958
0,915066
—806,2081
—=752,9550
1,777270

p-value
0,5659
0,1142

0,0491

<0,0001

*ot
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DIRBANCIUJU SKAICIAUS
1000 GYVENTOJY NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

ZEMES UKIO SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

PASLAUGU SEKTORIAUS PRIDETINES
VERTES DALIES BVP NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

GAMYBOS SEKTORIAUS PRIDETINES
VERTES DALIES BVP NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS
IMPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS
dt 4
dt_5
dt 6
dt 7
de 8
dt 9
dt_10
de_11
dt_12
dt_13
dt_14
dt_15
dt_16
dt_17
de_18
dt_19
dt_20

Mean dependent var 0,044321
Sum squared resid 0,889477
R-squared 0,698027
F(29,27) 1,06e+15

196

0,0892579

-0,0319074

—-1,48866

-0,503020

-0,217572

0,302893

0,217566

0,0417860

0,00138414
0,0201849
—-0,00476804
0,00618310
0,0178784
—-0,00781145
0,0156361
—-0,0349032
-0,0562239
0,0565305
0,0131322
0,00647495
0,0159221
0,0142753
0,00514551
0,0150841
0,0151638
0,0100054

0,169435

0,0237566

0,273328

0,103264

0,0713035

0,0893796

0,0725674

0,0345296

0,00306670
0,0102936
0,0113773
0,0114615
0,0132282
0,0124420
0,0133876
0,0158941
0,0177446
0,0191011
0,0110678
0,0107358
0,00993495
0,00873812
0,0132655
0,0102395
0,00753774
0,00895543

0,5268

-1,343

—5,446

4,871

-3,051

3,389

2,998

1,210

0,4513
1,961
-0,4191
0,5395
1,352
-0,6278
1,168
-2,196
-3,169
2,960
1,187
0,6031
1,603
1,634
0,3879
1,473
2,012
1,117

S.D. dependent var

S.E. of regression

Adjusted R-squared
P-value(F)

0,6026

0,1904

<0,0001

<0,0001

0,0051

0,0022

0,0058

0,2367

0,6553
0,0603
0,6785
0,5940
0,1877
0,5354
0,2530
0,0369
0,0038
0,0063
0,2458
0,5515
0,1207
0,1139
0,7011
0,1523
0,0543
0,2737

0,082006
0,046634
0,676616
1,1e-196
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Log-likelihood 738,3417 Akaike criterion
Schwarz criterion —1294,148 Hannan-Quinn

rho —0,063473 Durbin-Watson

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -

Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = 0)
Test statistic: t(27) = -1,70697

with p-value = P(|t| > 1,70697) = 0,0993046

White’s test for heteroskedasticity -

Null hypothesis: heteroskedasticity not present

Test statistic: LM = 59,7516

with p-value = P(Chi-square(41) > 59,7516) = 0,0293398

Model 2: Pooled OLS, using 439 observations

Included 28 cross-sectional units

Time-series length: minimum 4, maximum 18

Dependent variable: ld_PVM
Robust (HAC) standard errors

Coefficient Std. Error

const 0,00357592  0,00730308
TUI SALIES VIDUJE NATURINIO -0,0376826  0,0242580
LOGARITMO POKYTIS

TUI UZSIENYJE NATURINIO 0,0253919 0,0120835
LOGARITMO POKYTIS

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO 0,544628 0,117433
LOGARITMO POKYTIS

DIRBANCIUJU SKAICIAUS 0,0839438 0,174500

1000 GYVENTOJU NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS

PASLAUGU SEKTORIAUS —1,44188 0,254238
PRIDETINES VERTES DALIES BVP

NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

GAMYBOS SEKTORIAUS -0,488773 0,0973762
PRIDETINES VERTES DALIES BVP

NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP —-0,227884 0,0708838
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS
IMPORTO SANTYKIO SU BVP 0,308684 0,0925366
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS
VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO  0,223133 0,0741163

NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO  0,0451438 0,0364564
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS 0,00140630 0,00311332

t-ratio
0,4896
-1,553

2,101

4,638

0,4811

—=5,671

-5,019

-3,215

3,336

3,011

1,238

0,4517

—1416,683
-1368,339
2,074496

p-value
0,6283
0,1320

0,0451
<0,0001

0,6344

<0,0001

<0,0001

0,0034
0,0025
0,0056
0,2263

0,6551

*%
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dt_4 0,0224004 0,00995805 2,249 0,0328

dt 5 -0,00157182  0,0112125 -0,1402 0,8896
dt_6 0,00667867 0,0113903 0,5863 0,5625

dt 7 0,0238210 0,0113352 2,102 0,0451
dt_8 -0,00557757  0,0127894 -0,4361 0,6662
dt_9 0,0146995 0,0133583 1,100 0,2809
dt_10 —-0,0312656 0,0163648 -1,911 0,0667
dt_11 -0,0532439 0,0176040 -3,025 0,0054
dt_12 0,0549597 0,0189978 2,893 0,0075
dt_13 0,0122629 0,0116314 1,054 0,3011
dt_14 0,00631188 0,0106243 0,5941 0,5574
dt_15 0,0166855 0,00956960 1,744 0,0926
dt_16 0,0151412 0,00887845 1,705 0,0996
de_17 0,00775297 0,0139839 0,5544 0,5839
dt_18 0,0164939 0,00946262 1,743 0,0927
dt_19 0,0143562 0,00760134 1,889 0,0697
dt_20 0,0127883 0,00867556 1,474 0,1520
Mean dependent var 0,044321 S.D. dependent var 0,082006
Sum squared resid 0,895130 S.E. of regression 0,046725
R-squared 0,696108 Adjusted R-squared 0,675354
F(28,27) 2,26e+15 P-value(F) 4,6e-201
Log-likelihood 736,9511 Akaike criterion -1415,902
Schwarz criterion —1297,452 Hannan-Quinn -1369,169
rho -0,060631 Durbin-Watson 2,069325

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -

Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = 0)
Test statistic: t(27) = -1,69024

with p-value = P(|t| > 1,69024) = 0,102496

Model 3: Pooled OLS, using 439 observations
Included 28 cross-sectional units
Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: ld_PVM
Robust (HAC) standard errors

Coefficient Std. Error t-ratio p-value
const -0,00305832  0,00796771  —-0,3838 0,7041
TUI SALIES VIDUJE NATURINIO -0,0248961 0,0258125 —-0,9645 0,3434

LOGARITMO POKYTIS
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TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

DIRBANCIUJU SKAICIAUS
1000 GYVENTOJU NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

ZEMES UKIO SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

GAMYBOS SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS
dt_4
de_5
dt_6
dt_7
de_8
dt 9
dt_10
dt_11
de_12
dt_13
dt_14
dt_15
dt_16
de_17
dt_18
de_19
dt_20

Mean dependent var 0,044321

0,0213360

0,681101

0,150822

-0,00282683

-0,207178

-0,262802

0,397223

0,149082

-0,0373200

0,00290162
0,0163058
—-0,00287433
0,00999576
0,0182232
—0,00561452
0,00666747
—-0,0499751
-0,0500869
0,0468838
0,0161620
0,00240229
0,0162197
0,0174378
0,00798578
0,0134504
0,00862790
0,0126001

0,0117550

0,0909695

0,191857

0,0204348

0,0483338

0,0777899

0,119497

0,0489412

0,0492372

0,00345406
0,0104886
0,0110000
0,0128718
0,0116171
0,0147757
0,0119881
0,0180291
0,0185279
0,0194791
0,0128081
0,0108510
0,00988201
0,00936093
0,0142575
0,0101212
0,00867209
0,00928522

1,815

7,487

0,7861

-0,1383

—4,286

-3,378

3,324

3,046

-0,7580

0,8401
1,555
-0,2613
0,7766
1,569
-0,3800
0,5562
=2,772
-2,703
2,407
1,262
0,2214
1,641
1,863
0,5601
1,329
0,9949
1,357

S.D. dependent var

0,0806

<0,0001

0,4386

0,8910

0,0002

0,0022

0,0026

0,0051

0,4550

0,4083
0,1317
0,7958
0,4442
0,1284
0,7069
0,5827
0,0100
0,0117
0,0232
0,2178
0,8265
0,1123
0,0734
0,5800
0,1950
0,3286
0,1860

0,082006

*

ook

**

*ot
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Sum squared resid 1,053434 S.E. of regression

R-squared 0,642365 Adjusted R-squared
F(28,27) 2,97e+16 P-value(F)
Log-likelihood 701,2075 Akaike criterion
Schwarz criterion —1225,964 Hannan-Quinn

rho -0,066211 Durbin-Watson

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -

Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = 0)
Test statistic: t(27) = -1,8044

with p-value = P(|t| > 1,8044) = 0,082336

Model 4: Pooled OLS, using 441 observations
Included 28 cross-sectional units
Time-series length: minimum 4, maximum 18
Dependent variable: ld_PVM
Robust (HAC) standard errors

Coefficient Std. Error t-ratio
const 0,00623469 0,00833907  0,7476

TUI SALIES VIDUJE NATURINIO ~ -0,0418800 0,0351055 -1,193
LOGARITMO POKYTIS

TUI UZSIENYJE NATURINIO 0,0238932 0,0135054 1,769
LOGARITMO POKYTIS

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO  0,489861 0,127145 3,853
LOGARITMO POKYTIS

DIRBANCIYJU SKAICIAUS 0,264110 0,208779 1,265
1000 GYVENTOJY NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS

ZEMES UKIO SEKTORIAUS -0,00597591  0,0234288  -0,2551

PRIDETINES VERTES DALIES
BVP NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

PASLAUGU SEKTORIAUS -0,589802 0,270084 2,184
PRIDETINES VERTES DALIES

BVP NATURINIO LOGARITMO

POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP -0,418730 0,0848083 —4,937
NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO SU BVP 0,414359 0,109999 3,767
NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

200

0,050689
0,617941
3,7e-216
—1344,415
-1297,682
2,073818

p-value
0,4611
0,2433

0,0882 *

0,0007 bl

0,2167

0,8006

0,0378 b

<0,0001 bt

0,0008 bt



VIDUTINIO DARBO
UZMOKESCIO NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO
INDEKSO NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS
dt_4
de_5
dt_6
dt_7
de_8
de_9
dt_10
dt_11
dt_12
dt_13
de_14
dt_15
dt_16
dt_17
de_18
dt_19
dt_20

Mean dependent var
Sum squared resid
R-squared

F(28,27)
Log-likelihood
Schwarz criterion

rho

0,277352

0,00358023

0,00340953
0,0190300
-0,00386816
0,0136498
0,0265518
0,00107112
0,00995855
-0,0433170
-0,0437593
0,0478320
0,00971027
0,00672162
0,0153529
0,0107281
-0,00468760
0,00567828
0,0112930
0,00599308

0,044579
1,056531
0,642103
1,17e+15
704,7569
-1232,932
-0,077338

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -

Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = 0)

Test statistic: t(27) = -2,61031

with p-value = P(|t| > 2,61031) = 0,0145806

0,0720026

0,0433143

0,00340259
0,0100265
0,0117098
0,0137308
0,0126218
0,0156479
0,0109581
0,0207114
0,0212604
0,0201764
0,0130046
0,0101338
0,0108705
0,00912598
0,0154906
0,0103769
0,00928567
0,00838282

3,852

0,08266

1,002
1,898
-0,3303
0,9941
2,104
0,06845
0,9088
-2,091
-2,058
2,371
0,7467
0,6633
1,412
1,176
-0,3026
0,5472
1,216
0,7149

S.D. dependent var

S.E. of regression

Adjusted R-squared

P-value(F)

Akaike criterion

Hannan-Quinn

Durbin-Watson

0,0007

0,9347

0,3252
0,0684
0,7437
0,3290
0,0449
0,9459
0,3715
0,0460
0,0493
0,0252
0,4617
0,5128
0,1693
0,2500
0,7645
0,5887
0,2344
0,4808

0,081910
0,050640
0,617779
3,4e-197
—-1351,514
—1304,737
2,097731

*ok

*ot
*o%

*ot
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11 priedas.

Tiesioginiy uZsienio investicijy atsiliekancio poveikio pridétinés vertés mokescio pajamoms
skaiciavimai (priklausomas kintamasis - pridétinés vertés mokescio pajamos)

Model 1: Pooled OLS, using 369 observations

Time-series length: minimum 4, maximum 15

const

TUI SALIES VIDUJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

TUI SALIES VIDUJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_1

TUI SALIES VIDUJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_2

TUI SALIES VIDUJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_3

TUI SALIES VIDUJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_4

TUI SALIES VIDUJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_5

TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_1

TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_2

TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_3

TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_4

TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_5

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS
DIRBANCIUJU SKAICIAUS 1000
GYVENTOJU NATURINIO LOGA
POKYTIS

ZEMES UKIO SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES BV

Included 28 cross-sectional units

Dependent variable: ld_PVM
Robust (HAC) standard errors

NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

PASLAUGU SEKTORIAUS PRIDETINES

Coefficient Std. Error
0,0236997 0,0147463
—-0,0655753 0,0233884
0,0223435 0,0343043
-0,00715700 0,0348154
0,0103516 0,0136512
—-0,0277045 0,0184154
0,00935347 0,0217759
0,0288772 0,0152634
-0,0223737 0,0234006
0,0237707 0,0204785
-0,00343535 0,0125334
0,0329134 0,0162890
—-0,00652350 0,0163047
0,530103 0,126744

0,0901765 0,213930

RITMO
-0,0277379 0,0219690
P
-1,49317 0,289063

VERTES DALIES BVP NATURINIO

LOGARITMO POKYTIS

202

t-ratio
1,607
-2,804

0,6513

-0,2056

0,7583

-1,504

0,4295

1,892

-0,9561

1,161

-0,2741

2,021

-0,4001

4,182

0,4215

-1,263

-5,166

p-value
0,1197
0,0092 b

0,5203
0,8387
0,4548
0,1441
0,6709
0,0693 *
0,3475
0,2559
0,7861
0,0533 *
0,6922
0,0003 bl

0,6767

0,2175

<0,0001 bl



GAMYBOS SEKTORIAUS PRIDETINES
VERTES DALIES BVP NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS
de 8
dt 9
dt_10
de_11
dt_12
dt_13
dt_14
dt_15
dt_16
dt_17
dt_18
dt_19
dt_20
dt_21

Mean dependent var 0,041517
Sum squared resid 0,756749
R-squared 0,713224
Log-likelihood 618,3782
Schwarz criterion -1018,057
rho -0,044202

-0,526091

-0,268818

0,298516

0,237881

0,0692803

0,106628 —4,934

0,110897 —2,424

0,126898 2,352

0,0802149 2,966

0,0562575 1,231

-0,00147330 0,00361993  -0,4070
—-0,0139814 0,0190596 -0,7336
-0,000748963  0,0176302 —-0,04248
-0,0510184 0,0160056 -3,188
—-0,0814562 0,0262147 -3,107

0,0446094

0,0295835 1,508

0,00517386 0,0149371 0,3464
-0,00979176 0,0177539  -0,5515
0,00111171 0,0227134  0,04894
-0,00919158 0,0157857  -0,5823
-0,0128765 0,0216304  -0,5953
-0,00132961 0,0185454  -0,07169
0,00237794 0,0142994  0,1663
—-0,00436223 0,0109204  -0,3995
-0,0163173 0,0166095  -0,9824

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -
Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = 0)

Test statistic: t(27) = -0,852584
with p-value = P(|t| > 0,852584) = 0,40139

S.D. dependent var
S.E. of regression
Adjusted R-squared
Akaike criterion
Hannan-Quinn

Durbin-Watson

Model 2: Pooled OLS, using 392 observations
Included 28 cross-sectional units
Time-series length: minimum 4, maximum 16
Dependent variable: 1ld_PVM
Robust (HAC) standard errors

<0,0001 b

0,0223 b

0,0262 bl

0,0063 bl

0,2288

0,6872
0,4695
0,9664
0,0036 ek
0,0044 bl
0,1432
0,7317
0,5858
0,9613
0,5652
0,5566
0,9434
0,8692
0,6927
0,3346

0,084680
0,047743
0,682128
-1162,756
-1105,275
1,991986
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const

TUI SALIES VIDUJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

TUI SALIES VIDUJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_1

TUI SALIES VIDUJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_2

TUI SALIES VIDUJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_3

TUI SALIES VIDUJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_4

TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_1

TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_2

TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_3

TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_4

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS
DIRBANCIUJU SKAICTAUS 1000
GYVENTOJU NATURINIO LOGARITMO
POKYTIS

ZEMES UKIO SEKTORIAUS PRIDETINES
VERTES DALIES BVP NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

PASLAUGU SEKTORIAUS PRIDETINES
VERTES DALIES BVP NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

GAMYBOS SEKTORIAUS PRIDETINES
VERTES DALIES BVP NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS
IMPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS
VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS
KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS
INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS

dt_7

dt_8
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Coefficient
0,0134428
—-0,0518585

0,0175375
—-0,00783488
0,0118535
—-0,0175856
0,0308405
-0,0245083
0,0239817
0,000522136
0,0205421
0,538474

0,0788175

—-0,0232215

—-1,53540

—-0,514647

-0,260018
0,326120
0,234534
0,0767427

—0,000428313
0,00984651
-0,0139597

Std. Error
0,0103987
0,0244386

0,0300837

0,0271078

0,0129528

0,0130939

0,0131793

0,0199601

0,0169147

0,0132237

0,0106490

0,137710

0,189085

0,0246736

0,284403

0,109544

0,0971493

0,115819

0,0850483

0,0471401

0,00338792
0,0153422
0,0166591

t-ratio
1,293
-2,122

0,5830

-0,2890

0,9151

-1,343

2,340

-1,228

1,418

0,03948

1,929

3,910

0,4168

-0,9411

-5,399

—4,698

-2,676

2,816

2,758

1,628

-0,1264
0,6418
-0,8380

p-value
0,2071
0,0432

0,5648
0,7748
0,3682
0,1904
0,0269
0,2301
0,1677
0,9688
0,0643
0,0006

0,6801

0,3550

<0,0001

<0,0001

0,0125
0,0090
0,0103
0,1151

0,9003
0,5264
0,4094

*%

%%

*%%

*%

*%



dt_9 0,0104270 0,0153465 0,6794

dt_10 —-0,0403718 0,0145116 -2,782
de_11 —-0,0684625 0,0233974 -2,926
de_12 0,0462546 0,0257747 1,795
dt_13 0,00999796 0,0112981 0,8849
de_14 —-0,00439145  0,0132880 -0,3305
dt_15 0,0100043 0,0174633 0,5729
dt_16 0,00226378 0,0110060 0,2057
de_17 —-0,00703703  0,0204129 —-0,3447
dt_18 0,0104619 0,0156433 0,6688
dt_19 0,00769537 0,00994979  0,7734
dt_20 0,00406112 0,0103138 0,3938
dt_21 —-0,00812361  0,0127343 -0,6379
Mean dependent var 0,043736 S.D. dependent var

Sum squared resid 0,802429 S.E. of regression

R-squared 0,707580 Adjusted R-squared
Log-likelihood 657,2853 Akaike criterion

Schwarz criterion -1099,605 Hannan-Quinn

rho -0,043697 Durbin-Watson

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -

Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = 0)
Test statistic: t(27) = -0,963994

with p-value = P(|t| > 0,963994) = 0,343604

Model 3: Pooled OLS, using 414 observations
Included 28 cross-sectional units
Time-series length: minimum 4, maximum 17
Dependent variable: ld_PVM

Robust (HAC) standard errors

Coefficient Std. Error  t-ratio
const —0,0129546 0,0150699  -0,8596
TUI SALIES VIDUJE NATURINIO ~0,0514258 0,0266510  —1,930
LOGARITMO POKYTIS
TUT SALIES VIDUJE NATURINIO 0,0207019 0,0277241  0,7467
LOGARITMO POKYTIS_1
TUI SALIES VIDUJE NATURINIO 0,00256071 0,0246736  0,1038
LOGARITMO POKYTIS_2
TUT SALIES VIDUJE NATURINIO 0,0237422 0,0127867 1,857

LOGARITMO POKYTIS_3

0,5026
0,0097
0,0069
0,0839
0,3840
0,7436
0,5715
0,8386
0,7330
0,5093
0,4460
0,6969
0,5289

0,083774
0,047476
0,678831
—1242,571
-1185,910
2,002086

p-value
0,3976
0,0642

0,4617
0,9181

0,0743
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TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_1
TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_2
TUI UZSIENYJE NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS_3

BVP 1 GYVENTOJUI NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS
DIRBANCIYJY SKAICIAUS

1000 GYVENTOJY NATURINIO
LOGARITMO POKYTIS

ZEMES UKIO SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

PASLAUGU SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS
GAMYBOS SEKTORIAUS
PRIDETINES VERTES DALIES BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

EKSPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

IMPORTO SANTYKIO SU BVP
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

VIDUTINIO DARBO UZMOKESCIO
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

KORUPCIJOS SUVOKIMO INDEKSO
NATURINIO LOGARITMO POKYTIS

INFLIACIJOS LYGIO POKYTIS
dt_6
dt 7
dt_8
dt 9
dt_10
de_11
dt_12
dt_13
dt_14
dt_15
dt_16
dt_17
dt_18
dt_19
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0,0277849

—0,0263522

0,0199360

-0,00340865

0,543176

0,0536263

—-0,0327463

-1,54162

-0,520100

-0,226740

0,315726

0,217006

0,0690959

0,00112511
0,0173494
0,0317909
0,00577420
0,0346212
—-0,0204153
—-0,0437882
0,0718410
0,0328533
0,0200078
0,0352068
0,0287955
0,0184885
0,0368470
0,0308228

0,0118189

0,0183736

0,0146107

0,00925564

0,134541

0,183012

0,0253086

0,287862

0,105300

0,0943728

0,106681

0,0889782

0,0430102

0,00338200
0,0157600
0,0206553
0,0196524
0,0200480
0,0209185
0,0257700
0,0250945
0,0164794
0,0148257
0,0160359
0,0165436
0,0237546
0,0192173
0,0159483

2,351

—1,434

1,364

-0,3683

4,037

0,2930

-1,294

—-5,355

-4,939

-2,403

2,960

2,439

1,607

0,3327
1,101
1,539
0,2938
1,727
-0,9759
-1,699
2,863
1,994
1,350
2,195
1,741
0,7783
1,917
1,933

0,0263

0,1630

0,1837

0,7155

0,0004

0,7717

0,2067

<0,0001

<0,0001

0,0234

0,0063

0,0216

0,1198

0,7419
0,2807
0,1354
0,7711
0,0956
0,3378
0,1008
0,0080
0,0564
0,1884
0,0369
0,0931
0,4432
0,0658
0,0638

*%

%

%

*%

*%



dt_20
dt_21

Mean dependent var
Sum squared resid
R-squared
Log-likelihood
Schwarz criterion

rho

0,0246255
0,0164415

0,042624
0,853073
0,703003
692,8081
-1174,711
-0,049230

Wooldridge test for autocorrelation in panel data -

Null hypothesis: No first-order autocorrelation (rho = 0)
Test statistic: t(27) = -1,24593

with p-value = P(Jt| > 1,24593) = 0,223492

0,0147929

S.D. dependent var
S.E. of regression
Adjusted R-squared
Akaike criterion
Hannan-Quinn

Durbin-Watson

1,665
0,0165513  0,9934

0,1075
0,3294

0,083395
0,047443
0,676359
-1315,616
—1259,892
2,015167
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Daktaro disertacijos santrauka
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Mokslo daktaro disertacija rengta 2015-2022 metais Mykolo Romerio universite-
te pagal Vytauto DidZiojo universitetui su ISM Vadybos ir ekonomikos universitetu,
Mykolo Romerio universitetu ir Vilniaus universitetu Lietuvos Respublikos $vietimo,
mobkslo ir sporto ministro 2019 m. vasario 22 d. jsakymu Nr. V-160 suteikta doktoran-
taros teise.

Moksliné vadove:

prof. dr. Ligita Gasparéniené (Mykolo Romerio universitetas, socialiniai mokslai,
ekonomika S 004).

Mokslo daktaro disertacija ginama Vytauto Didziojo universiteto, ISM Vadybos ir
ekonomikos universiteto, Mykolo Romerio universiteto ir Vilniaus universiteto Siau-
liy akademijos ekonomikos mokslo krypties taryboje:

Pirmininké:
prof. dr. Asta Vasiliauskaité (Mykolo Romerio universitetas, socialiniai mokslai,
ekonomika S 004);

Nariai:

doc. dr. Daiva Berzinskiené - Juozainiené (Vilniaus universiteto Siauliy akademija,
socialiniai mokslai, ekonomika S 004).

prof. dr. Mindaugas Butkus (Vytauto DidZiojo universitetas, socialiniai mokslai,
ekonomika S 004);

prof. dr. Gintaras Cernius (Mykolo Romerio universitetas, socialiniai mokslai, eko-
nomika S 004);

doc. dr. Aleksandra Fedajev (Belgrado universitetas, Serbijos Respublika, sociali-
niai mokslai, ekonomika S 004);

Daktaro disertacija bus ginama vieSame Ekonomikos mokslo krypties tarybos po-
sédyje 2023 m. geguzés 23 d. 11 val. Mykolo Romerio universitete, I- 414 auditorijoje.

Adresas: Ateities g. 20, 08303 Vilnius.

Daktaro disertacijos santrauka i$siysta: 2023 m. balandzio 23 d.
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RENATA SIVICKIENE

TIESIOGINIU UZSIENIO INVESTICIJU POVEIKIO EUROPOS
SAJUNGOS SALIU MOKESTINEMS PAJAMOMS VERTINIMAS

SANTRAUKA

Disertacijos temos aktualumas. Vykstant globalizacijos procesui, tarptautinis ka-
pitalas vis intensyviau yra eksportuojamas ir importuojamas. DaZniausiai tarptauti-
nis kapitalo judéjimas vyksta tiesioginiy uZzsienio investicijy forma, kurios pagrindu
susiklosto ilgalaikiai ekonominiai santykiai ir interesai tarp tiesioginio uZsienio in-
vestuotojo ir tiesioginio investavimo objekto. Kadangi tiesioginés uzsienio investicijos
(toliau — TUT) laikomos viena i§ svarbiausiy tarptautinio kapitalo judéjimo formu, tai
lemia doméjimasi $io reiskinio atsiradimo priezastimis. Tiesioginés investicijos yra
naudingesnés Salies ekonomikai nei kity tipy uzsienio investicijos, nes investuotojas
dazniausiai planuoja ilgalaike veikla. Tiesioginés investicijos duoda nauda bendrojo
produkto augimo, investicijy | gamyba, nedarbo mazéjimo aspektu, $alys jgyja ga-
limybe naudotis naujausiomis technologijomis, valdymo Ziniomis ir patirtimi. TUI
pritraukimas ypac svarbus besivystancioms $alims, nes joms neretai triksta kapitalo,
ju naudojamos technologijos yra gerokai atsilikusios nuo technologijy, naudojamy is-
sivysciusiose $alyse. Tokioms $alims TUI yra galimybé pasiekti greitesnj ekonominj
augima.

TUI naudingos $aliy ekonomikai, jy konkurencingumui, kadangi gali stimuliuoti
ekonomikos augimag per gamybos apim¢iy augimo skatinima, eksporta, socialinj vys-
tymasi, naujy darbo viety sukarima, pajamy lygio kélimg. Be to, TUI padeda jmonéms
sékmingiau konkuruoti laisvosios rinkos salygomis, o tai gali padidinti $aliy jmoniy
veiklos produktyvuma, darbuotojy darbo naguma, vidutinj darbo uzmokestj ir kt. Dél
$iy priezasciy pasaulyje vyksta konkurencija tarp $aliy, siekianciy pritraukti daugiau
uZzsienio investicijy. Salys stengiasi iSryskinti savo privalumus, taiko jvairias paskatas
uzsienio investuotojams.

Salies tinkamai pasirinkta TUI pritraukimo politika, racionaliai taikomos prie-
monés sudaro galimybe tarptautinéms kompanijoms integruotis j vietine rinka, plésti
gamyba naudojant vieting darbo jéga, Zeme, infrastruktirg. Taciau daznai vyriausy-
bés, siekdamos teigiamo uzsienio kapitalo poveikio, ne visada teisingai jvertina Salies
ekonomine situacijg, investuotojams sitilomas skatinimo priemones ir tai, kokj pri-
trauktos TUI gali daryti poveikj $alies mokestinéms pajamoms. Dazniausiai taikomos
investicijy pritraukimo priemonés yra mokestinés lengvatos.

Dazniausiai $alyse keliamas tikslas — bet kokiomis priemonémis pritraukti uzsienio
kapitalg. Norint pritraukti TUI ir kryptingai jas panaudoti prioritetinése verslo $akose,
batina sukurti lanksty TUI politikos formavimo modelj. Drauge $alys turi ieskoti ir
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vystyti kitus konkurencinius veiksnius: rapintis kvalifikuotos darbo jégos atsiradimu,
prireikus pagal specializuotas studijy programas naujy specialisty parengimu, vieti-
niy mazy ir vidutiniy jmoniy (MVT]) lankstumu ir operatyvumu bei paslaugy kokybe,
mobkslinio potencialo buvimu, galin¢iu lemti $aliy ukio konkurencinj pranagumag uz-
sienio investuotojy akimis. Mokslinéje literatiiroje, analizuojant TUI, dazniausiai kon-
centruojamasi ties jy poveikiu priimancios $alies ekonomikai. Pastaruoju metu dides-
nio mokslininky doméjimosi sulaukia TUT poveikio investuojancios $alies ekonomi-
kai tyrimai. Tiesioginiy investicijy srautai i $alies gali daryti jtaka ir investuojancios
$alies ekonomikai darbo kokybés atzvilgiu, kadangi aukstos kvalifikacijos ir kokybiska
darbo jéga susijusi su priezitros jsipareigojimais. Be to, jei tarptautinés jmonés inves-
tuoja j besivystancias $alis, tai aukstos kvalifikacijos ir kokybés darbo jégos paklausa
investuojancioje $alyje didéja, o jei investuojama j i8sivysciusias $alis — mazéja. Moks-
lininkai (Herzer, 2011; Caseiro, Masiero, 2014; Becker-Ritterspach, Allen, Lang, Allen,
2019; Zhang, Li, Chen, 2021; Bathelt, Buchholz, 2019; Crescenzi, Limodio, 2021; ir
kt.), analizuodami iSeinanciy TUI poveikj, nustaté, jog tiesioginiy uzsienio investicijy
srautai i§ Salies daro didesnj poveikj investuojancios $alies eksportui, ypac jei dukteri-
nés jmoneés jsikiirusios maziau issivysciusiose $alyse. Be to, TUI srautai i$ Salies leidZia
investuojanciai jmonei sukurti naujy finansavimo $altiniy. Tai suteikia galimybe sau-
goti savo pinigines léSas uz investuojancios $alies riby, kas leidzia i§vengti makroeko-
nominio ir politinio nestabilumo. TUI poveikis investuojanciai Saliai gali pasireiksti
per kapitalo ir pelno repatriacijg, o jei $alies jmonés yra imlesnés kapitalui nei uzsieny-
je esancios ju dukterinés jmonés, tada didelé pridétiné verté yra linkusi likti investuo-
jancioje $alyje (United Nations, 2015). ISeinancios TUI taip pat gali daryti poveikj in-
vestuojancios $alies i§ mokesciy surenkamy pajamy dydziui, kadangi iSeinancios TUI
gali lemti didéjancias gamybos apimtis ir uzimtuma tarptautinése jmonése, pajégiose
daryti poveikj valstybés mokestinéms pajamoms. Taigi tampa aktualu, kokig jtakg TUI
daro investicijas priimancéiy ir investuojanciy $aliy mokestinéms pajamoms ES $alyse.

Disertacijos moksliné problema ir jos i$tyrimo lygis. TUI ir jy poveikj analizavo
daugelis mokslininky. Atlikus moksliniy tyrimy analize nustatyta, kad dazniausiai yra
vertinamas TUI poveikis jvairiy $aliy ar jy grupiy ekonomikai analizuojant poveikj
BVP dydziui (Merajothu, 2020; Nguyen, 2020; Bayar, Ozturk, 2018; Magombeyi, Od-
hiambo, 2017; Igbal, Mahmood, 2016; Agrawal, Khan, 2011; Barro, 1997; Borensztein,
De Gregorio, Jang, 1995; Graham, Wada, 2001; ir kt.). Daugelis $aliy, siekdamos pri-
traukti tiesioginius investuotojus, sitilo jvairias mokestines paskatas. Tokios priemo-
nés neabejotinai skatina investavima, ta¢iau pasigendama darby, kuriuose buty verti-
namas TUI poveikis mokestinéms pajamoms.

Analizuojant TUI poveikj $alims, nemazas démesys skiriamas poveikio darbo uz-
mokesciui tyrimams (Kohler, Guschanski, Stockhammer, 2018; Brannlund, Nords-
trom, Stage, Svedin, 2016; Baranwal, 2016; Martins, 2006; Heiman, Sjoholm, Tinvall,
2007; Onaran, Stockhammer, 2006; Driftield, Girma, 2003; ir kt.). Empiriniuose tyri-
muose analizuojamas poveikis darbo uzmokesc¢io dydziams, taciau poveikis su darbo
santykiais susijusiems mokes¢iams néra analizuojamas. Visose ES $alyse mokestinés
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lengvatos su darbo uzmokesciu susijusiems mokes¢iams néra taikomos, todél galima
daryti prielaida, kad TUI, darydamos poveikj darbo uzmokes¢iui, netiesiogiai daro
poveikj ir su darbo uzmokesciu susijusioms pajamoms.

Empiriniuose tyrimuose, vertinant TUI poveikj $alies mokestinéms pajamoms,
vyrauja TUI poveikio i$ verslo jmoniy j valstybés biudzeta gaunamoms pajamoms ty-
rimai (Camara, 2019; Bayar, Ozturk, 2018; Cucos, 2016; Jeza, Hassen, Ramukrishua,
2016; Odabas, 2016; Balik¢ioglu, Dalgig, Fazlioglu, 2016; Bunescu, Comaniciu, 2014;
Mahmood, Chaudhary, 2013; Okey, 2013; Nguyen, Nguyen, Goenka, 2013; Brauns-
tein, Epstein, 2002; Gropp, Kostial, 2000; ir kt.).

Vyrauja lokalts tyrimai vienos ar keliy valstybiy mastu (pavyzdziui, Nguyen,
Sun, Beg, 2019; Bayar, 2017; Sjoholm, 2016; Mahmood, Chaudhary, 2013; Brauns-
tein, Epstein, 2002; Jeza, Hassen, Ramukrishua, 2016; Balik¢ioglu, Dalgig, Fazlioglu,
2016; ir kt.). Globaliy, t. y. vertinanciy skirtumus tarp $aliy, pasizyminciy skirtingu
i$sivystymo lygiu, ekonomikos dydziu ir kitomis charakteristikomis, tyrimy galima
rasti nebent tuose darbuose, kuriuose vienu metu vertinama labai daug TUI nulemty
ekonominiy rodikliy, bet poveikis mokestinéms pajamoms apsiriboja tik jmoniy pro-
duktyvumo tyrimais, nevertinamas valstybés pajamy augimas dél didéjancio verslo
jmoniy pelno (Dunning, 1993; Castejon, Woerz, 2005; Liu, 2008; Kuliavieneé, Solnys-
kiniené, 2014; Radulescu, Serbanescu, 2012; ir kt.).

Mokslinéje literatiiroje tyréjai analizuoja su TUIT susijusias problemas: koks yra
TUI poveikis $alies ekonomikai; koks yra mokesciy poveikis TUI; koks yra TUI po-
veikis investuojancios ir investicijas priimancios $alies tarptautinei prekybai; kokia
yra TUI srauty dinamika ir kryptys; kokie yra TUI pritraukimo veiksniai; kaip darbo
veiksniai veikia TUT pritraukima; kaip TUI veikia priimanciy ir investuojanciy $a-
liy darbo produktyvuma, darbo uzmokestj ir kt. Galima pastebéti, kad TUI poveikio
mokestinéms pajamoms vertinimo tyrimai néra placiai iSplétoti. Taigi, TUI poveikis
mokestinéms pajamoms yra aktualus tyrimy objektas, kurio vertinimui skiriamas $is
disertacinis darbas.

Disertacijos moksliné problema: koks yra tiesioginiy uzsienio investicijy poveikis
mokestinéms pajamoms ir kaip §j poveikj nustatyti?

Disertacinio tyrimo objektas - tiesioginiy uzsienio investicijy poveikis mokesti-
néms pajamoms.

Disertacinio tyrimo tikslas - i$tyrus tiesioginiy uZsienio investicijy reiskinj, suda-
ryti tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms vertinimo mo-
delj ir jj patikrinti Europos Sajungos Salyse.

Disertacinio tyrimo uzdaviniai:

1. I8analizuoti tiesioginiy uZzsienio investicijy esme, apibendrinti jy poveikio atski-
riems ekonomikos rei$kiniams teorijas.

2. ISanalizuoti ir nustatyti mokestines pajamas lemiancius veiksnius.
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3. I8analizuoti ir apibendrinti tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio mokestinéms
pajamoms mokslinius tyrimus.

4. Sudaryti modelj jeinan¢iy ir iSeinanciy tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio $a-
liy mokestinéms pajamoms vertinimui.

5. Empiriskai patikrinti pasialyto modelio veiksminguma Europos Sajungos $alyse,
nustatant tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj mokestinéms pajamoms.

Disertacijoje taikomi mokslinio tyrimo metodai. Vertinant TUT poveikio mo-
kestinéms pajamoms teorinius aspektus, tiriant disertacijos mokslinés problematikos
istirtumo lygj ir formuojant tyrimo metodologija, naudojama sisteminé analizé, sinte-
z¢, lyginimas ir grupavimas.

Atliekant TUI poveikio ES $aliy mokestinéms pajamoms vertinima, atliekama
statistiniy duomeny analizé, grupavimas, lyginamoji analizé, grafinis duomeny vaiz-
davimas, paneliniy duomeny koreliaciné ir regresiné analizé. Tyrimo duomenys sta-
tistiSkai apdoroti GRETL (Gnu Regression, Econometrics and Time-series Library cross-
platform software package for econometric analysis) programa. Vertinant TUT poveikj
mokestinéms pajamoms, naudojamas maziausiy kvadraty metodas. Kadangi jprastu
maziausiy kvadraty metodu realizuoty modeliy paklaidos pasizymi heteroskedastis-
kumu, ekonometriniy modeliy jveréiai apskaic¢iuoti naudojant stabilizuoty liekamuyjy
paklaidy regresija (HAC). Atliekant ekonometring analize, duomenys logaritmuojami,
diferencijuojami, apskaic¢iuojama kintamuyjy saveika. Ekonometrinio modelio patiki-
mumui vertinti naudojami White testas, Durbin-Watson ir Wooldridge testai. Hipo-
tezéms patvirtinti arba paneigti ir iSvadoms suformuluoti naudojama loginé analizé.

Disertaciniame tyrime naudoti duomeny saltiniai. Pirminiai mokslinio darbo
duomeny $altiniai apima Lietuvos ir uZsienio $aliy autoriy mokslines publikacijas bei
mokslo tirlamuosius darbus disertacijos tematika. Empiriniam tyrimui atlikti naudo-
tos pasaulinés statistikos duomeny bazés.

Disertacijos struktira ir apimtis. Disertacijos loginé schema paremta i$sikeltos
mobkslinés problemos sprendimu ir nuosekliai jgyvendinta pagal suformuluoty uzda-
viniy sekg (1 paveikslas).

Disertacija sudaro jvadas, lenteliy, paveiksly, sagvoky ir santrumpy savadas, 13 sky-
riy, sujungty i 3 darbo dalis, i$vados bei literataros $altiniy sarasas. Darbo apimtis —
151 puslapis, pateikti 15 paveiksly, 33 lentelés.

Pirmoje disertacijos dalyje sprendziami 1 — 3 mokslinio tyrimo uzdaviniai. Api-
bendrinant pirmajg disertacijos dalj, galima teigti, kad tiesioginés uzsienio investicijos
yra svarbus ekonominis reiskinys. TUT poveikis ekonomikos plétrai mokslingje litera-
taroje vertinamas skirtingais aspektais. Autoriy, nagrinéjanciy net tuos pacius klausi-
mo aspektus, nuomonés daznai skiriasi. TUI poveikio Salies ekonomikai tyrinéjimai
buvo pradéti apie 1960 metus, pirmieji teiginiai buvo suformuluoti Nurkse (1961),
Brems (1970), Hymer (1976). Atskleidus TUT poreikij ir juy poveikj valstybei pastebéta,
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kad uzsienio kapitalas tiesiogiai ir netiesiogiai veikia socialine, teisine, politine ir
ekonomine, aplinkosaugine $alies aplinka. Dél $ios priezasties jvairiais laikotarpiais
uzsienio kapitalo judéjimas tirtas skirtingais pjaviais. Remiantis teorine ir empirine
literatara, galima numanyti, kad uZsienio kapitalo srauty poveikio pobudis yra skirtin-
gas, t. y. atskiri srautai, nukreipiami j skirtingas tikio $akas, skirtingai veikia tiek TUI
priimancias Sakas, tiek viso ukio plétra.

Empiriniy tyrimy, kuriuose vertinama kaip jvairiose $alyse taikomi mokesciy ta-
rifai, ar mokestinés lengvatos lemia naujy uZsienio investuotojy pritraukimg j $alj yra
nemazai, taciau galima teigti, jog tyrimy, kuriuose buty vertinamas atvirkstinis povei-
kis, t. y. kaip tiesioginés uZsienio investicijos daro poveikj mokestinéms pajamoms yra
labai mazai. Tuose tyrimuose analizuojamas poveikis bendroms mokestinéms paja-
moms, dazniausiai tiriant vienos, ar keleto Salies duomenis.

Tyrimuose, vertinanciuose iSeinanciy TUI poveikj investicijy kilmés $alies ekono-
mikai minimas galimas poveikis mokestinéms pajamoms dél poveikio eksporto apim-
tims ir dirbanciyjy skaiciui, bet tyrimy, kuriuose kiekybiskai matuojamas $is poveikis
pasigendama. Tai salygoja tokio pobudzio tyrimy poreikj. Taip pat pasigendama ty-
rimy, kuriuose nustatomas kompleksinis TUT poveikis atskiry mokes¢iy pajamoms.
Dazniausiai apsiribojama TUI poveikio vienos rasies mokescio pajamoms vertinimu.
Vadinasi, vertinant TUT poveikj mokestinéms pajamoms reikéty skirti daugiau déme-
sio poveikio atskiry mokes¢iy pajamoms vertinimui.

Antroje disertacijos dalyje sprendziamas 4 disertacijos uzdavinys, t. y. sudary-
tas jeinanciy ir iSeinanciy tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio $aliy mokestinéms
pajamoms vertinimo modelis (Zr. 2 pav.). Modeliu siekiama nustatyti, kokj poveikj
jeinancios ir i$einan¢ios TUI daro bendrosioms mokestinéms pajamoms ir atskiry
mokes¢iy rasiy pajamoms. 2 pav. pavaizduotame modelyje tiesioginiy uzsienio inves-
ticijy poveikis mokestinéms pajamoms vertinamas atsizvelgiant | tiesioginj (jmonés
lygmens) ir netiesioginj (Salies lygmens) TUI poveikj. Pateikti keturi tiesioginiy uz-
sienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms vertinimo kanalai: poveikio pro-
duktyvumui kanalas, poveikio darbo rinkai, poveikio tarptautinei prekybai ir poveikio
vartojimui kanalas.

Pasak neoklasikinés ekonomikos teorijos, j $alj gali buti perkeltas ne tik kapitalas,
bet ir zinios, kuriy déka gali didéti $alies produktyvumas. Padidéjus $alies produk-
tyvumui, atsiranda didelé tikimybé, kad gali didéti ir darbininkams mokamas darbo
uzmokestis. Kadangi egzistuoja darbuotojy mobilumas, gali atsitikti taip, kad darbuo-
tojai pereis dirbti i§ uzsienio kapitalo jmonés j vietinio kapitalo bendrove, tokiu budu
pereis ir jy jgautos zinios. Pasak Dunning (1977), kad vietinés bendrovés dirbdamos
$alia uzsienio kapitalo jmoniy gali patirti papildomg poveikj dél tarptautiniy kapita-
lo veiklos kopijavimo, atsiradusios papildomo priéjimo prie tarptautiniy rinky ir t.t.,
tokiu budu tiesioginés uzsienio investicijos gali daryti poveikj $aliy mokestinéms pa-
jamoms veikiant pelno mokescio pajamas.

Skatinant investicijas j $alj, daznai taikomos mokestinés lengvatos, kuriamos lais-
vosios ekonominés zonos (LEZ). Laisvosiose ekonominése zonose taikomos mokesti-
nés lengvatos pelno mokesciui.
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2 pav. Tiesioginiy uZsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms vertinimo
konceptualusis modelis

Saltinis: sudaryta autorés

TUI poveikis mokes¢iy pajamoms gali atsirasti ir dél horizontalaus TUT poveikio.
Konkurencijos padidéjimas, valdymo procesy pritaikymas jmonése ir darbuotojy mo-
bilizavimas yra galimi kanalai, kaip TUI daro jtaka produktyvumui (Demena, 2017),
kurie padidins ir mokestines pajamas. Be to, padidéjus produktyvumui, padidés pa-
jamos, padidés paklausa ir vartojimas, o tai padidins ir mokestines pajamas. Taciau
dél netolygios konkurencijos sumazés vietiniy bendroviy skaicius ir, savo ruoztu, dél
$ios priezasties gali sumazéti mokestinés pajamos (Nguyen ir kt., 2014: 28). Grynasis
poveikis priklauso nuo to, kuris poveikis yra didesnis tarp teigiamo ir neigiamo.

TUI daznai laikomos vienu i§ svarbiausiu ekonomikg skatinanciy veiksniy, nes jy
déka j $alj pritraukiamas kapitalas, pazangios technologijos, naujos valdymo sistemos,
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kuriamos papildomos darbo vietos ir jgyjama prieiga prie naujy rinky. Pirmoje diser-
tacijos dalyje iSanalizuoty tyrimy iSvados rodo, kad TUI lemia didesnj darbo uzmo-
kestj, didesnj produktyvuma ir didesne darbo uzmokesc¢io nelygybe, daugiausia dél
padidéjusios kvalifikacijos premijos, kuri yra skirtumas tarp kvalifikuoty ir nekvalifi-
kuoty darbuotojy darbo uzmokescio. Be to, besivystanciose $alyse tyrimuose atskleis-
tas teigiamas TUI poveikis uzimtumui, o i$sivysciusiose Salyse poveikis uzimtumui
yra nevienareik§mis. Didéja darbo uzmokestis, didéja darbo nasumas ir kvalifikacijos
lygis. Nors kai kurie Zemesnés kvalifikacijos darbuotojai gali patirti neigiama poveikj,
o kai kurios $alies jmonés gali patirti konkurencijos spaudima dél kvalifikuotos darbo
jégos, dauguma literattiros rodo, kad darbo salygy geréjimas yra TUI rezultatas. Tie-
sioginés uzsienio investicijos, veikdamos $alies darbo rinka, veikia ir trijy, su darbo
uzmokesciu susijusiy mokesciy, t.y. gyventojy pajamy mokescio, socialinio draudimo
mokescio, mokamo darbdaviy ir socialinio draudimo mokes¢io, mokamo darbuotojy
pajamas.

TUI skatina eksporta, tac¢iau eksportuojamoms prekéms taikomas nulinis PVM
tarifas. UZsienio kapitalo srautai gali daryti poveikj priimanciosios valstybés pinigy
pasitlos ir vartojimo didéjimui. Tai didina infliacijg ir skatina importo didéjima. TUI
buvimas gali padidinti tarptautine prekyba i§ priimanciosios alies j gimtaja $alj (san-
tykiai su klientais ir tiekéjais) dél padidéjusio tarpiniy prekiy importo i§ gimtosios $a-
lies ir dél galutiniy produkty i§ priimanciosios $alies eksporto padidéjimo (Safitriani,
2014). Todél gali padidéti ir mokesciy pajamos, susijusios su tarptautine prekyba. Pre-
kybos imoniy pajamy padidéjimas (dél didesnés eksporto produkty diversifikacijos)
gali paskatinti jmones padidinti kvalifikuoty ir nekvalifikuoty darbuotojy paklausa.
Dél to vyriausybés gauty didesnes pelno mokes¢io pajamas, taip pat didesnes pajamas
i$ gyventojy pajamy mokescio, taigi ir tiesioginiy mokesciy. Tuo pat metu minétas
teigiamas eksporto produkty tobulinimo poveikis prekybos jmoniy ir jy darbuotojy
pajamoms taip pat gali pasireiksti didesnis vidaus vartojimas, o tai generuoty didesnes
netiesioginiy mokesciy jplaukas, jskaitant pridétinés vertés mokesc¢io mokesciy paja-
mas. Jei dél pajamy padidéjimo padidés importas, vyriausybé galéty surinkti didesnes
mokesciy pajamas.

Trecioje disertacijos dalyje sprendziamas 5 mokslinio tyrimo uzdavinys, t.y. atlie-
kamas tiesioginiy uZzsienio investicijy poveikio Europos Sgjungos $aliy mokestinéms
pajamoms vertinimas.

Pagrindiniai disertacijos teiginiai ir iSvados.

Sprendziant disertacijoje suformuluotg moksline problemg ir siekiant disertacijoje
i8kelto tikslo bei uzdaviniy jgyvendinimo, gautus teoriniy ir empiriniy tyrimy rezulta-
tus galima apibendrinti $iose isvadose:

1. Atlikus TUI teoriniy koncepcijy susisteminima apibendrinta, kad ekonomikos au-
gimo teorijos teigia, jog investicijos ir technologijos yra labai svarbios ekonomikos
plétrai (Solow, 1956). Tikimasi, kad TUI uzpildys investicijy spragas ir paskatins
technologijy plétra, kuri galiausiai paspartins ekonomikos plétra. Remiantis Sia
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teorija numatoma, kad TUT tiesiogiai ar netiesiogiai suteiks naudos i§ mokesciy
pajamy surinkimo. Tariamai padidéjes mokesc¢iy mokétojy skaicius ir tiesioginé
techniné pagalba i§ patronuojancios jmonés gimtojoje $alyje uzsienio investuoto-
jus priimanciojoje Salyje tiesiogiai padidina produktyvuma ir mokesciy pajamy
dydj. Taciau sandoriy kainodaros motyvas ir didziulés mokestinés paskatos gali
sumazinti mokesc¢iy pajamas, kurias galéty surinkti $alis. Be to, netiesioginis TUT
poveikis mokes¢iy pajamoms gali atsirasti dél horizontalaus TUI poveikio. Kon-
kurencijos padidéjimas, valdymo procesy pritaikymas jmonése, naujausiy techno-
logijy naudojimas ir darbuotojy mobilizavimas yra galimi poveikio kanalai, kaip
TUI daro jtaka produktyvumui, jmoniy generuojamo pelno gavimui, o tai turi
jtakos ir $alies mokestinéms pajamoms. Be to, padidéjus produktyvumui, padidéja
pajamos, paklausa ir vartojimas - tai sudaro salygas didinti mokestines pajamas.
Taciau dél netolygios konkurencijos pazangiy imoniy atéjimas j rinka gali suma-
Zinti vietiniy bendroviy skaiciy, o dél $ios priezasties gali sumazéti mokestinés pa-
jamos. Grynasis poveikis priklauso nuo to, kuris poveikis yra didesnis.
Susisteminus TUI poveikio mokestinéms pajamoms empirinius tyrimus nustatyta,
kad tyrimai dazniausiai atskleidzia poveikj bendroms mokestinéms pajamoms —
pasigendama tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio atskiroms mokesciy grupiy
pajamoms. Apibendrinant tyrimy rezultatus nustatyta, jog dazniausiai nustatomas
tiesioginis mokestiniy pajamy rySys su pritraukiamomis tiesioginémis uzsienio
investicijomis, ta¢iau empiriniuose tyrimuose rysys su atskiry mokesciy rasiy mo-
kestinémis pajamomis retai vertinamas atskirai. Tyrimai daZniausiai orientuoti
vienos mokesc¢iy rasies poveikio mokestinéms pajamoms vertinimg. I$analizavus
empirinius tyrimus galima apibendrinti, kad TUI jtakos mokes¢iy pajamoms tyri-
mai vis dar yra riboti ir nenuosekliis. Nors keliuose tyrimuose remiamasi skirtin-
gais ekonometriniais ir metodologiniais pozitriais, naudojama skirtinga imtis ir
laikotarpio trukmeé, rezultatai vis tiek rodo, kad TUI gali teigiamai arba neigiamai
paveikti mokestines pajamas. Vienintelis ankstesniy tyrimy rezultatas yra tas, kad
TUI ir mokestinés pajamos turi tiesioginés krypties priezastj i§ TUI | mokesti-
nes pajamas. Ankstesniuose empiriniuose tyrimuose dazniausiai buvo naudojami
konkrecios $alies duomenys ir tie patys mokesc¢iy pajamy ir TUI srauty dydziai
(abu apskaic¢iuojami procentaliai nuo BVP).

TUI poveikis mokestinéms pajamoms i$analizuotuose empiriniuose tyrimuose
menkai iSnagrinétas skirtingais poveikio kanalais, t. y. analizuojant poveikj skirtin-
goms mokesciy rasiy pajamoms. Mokslininky atlikty empiriniy tyrimy rezultatai
parodé, kad poveikis skiriasi vertinant tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj mo-
kestinéms pajamoms, nes naudojami skirtingi tyrimo metodai, skiriasi $aliy imtis,
skirtingi tyrimo laikotarpiai, naudojami skirtingi nepriklausomi kintamieji. Pas-
tebima, kad daugiausia tiriamas poveikis investicijas priimancios $alies bendroms
mokestinéms pajamoms, nevertinamas poveikis investuojancios Salies pajamoms,
nors dauguma TUI aiskinanciy teorijy akcentuoja batent naudg investuojanciai
Saliai.
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4. Apibendrinus teoriniy ir empiriniy tyrimy rezultatus sudarytas vertinimo modelis
ir parengta metodika. Remiantis sudarytu vertinimo modeliu ir metodika apta-
riama kintamyjy dinaminé analizé. Siekiant i$analizuoti, ar poveikis skiriasi $aliy
grupése pagal jstojimo j ES laikotarpj, $alys suskirstytos i ES naujgsias nares (nuo
2004 m. j ES jstojusios $alys) ir sengsias $alis nares. TUI poveikis mokestinéms pa-
jamoms vertinamas jvertinant ir TUT atsiliekantj poveikj. Poveikis vertinamas pel-
no mokescio, gyventojy pajamy mokescio, socialinio draudimo, mokamo darbuo-
tojuy ir darbdaviy, mokescio, pridétinés vertés mokes¢io pajamoms. Ekonometrinj
modelj pasitlyta papildyti kontroliniais kintamaisiais: bendruoju vidaus produktu,
tenkanciu vienam gyventojui, ekonomikos atvirumo lygiu, i$reikstu eksporto san-
tykiu su BVP ir importo santykiu su BVP, gamybos sektoriaus pridétinés vertés
dalimi bendrajame vidaus produkte, dirban¢iyjy skai¢iumi 1000 gyventojy, Zemés
ukio sektoriaus pridétinés vertés dalimi bendrajame vidaus produkte, paslaugy
sektoriaus pridétinés vertés dalimi bendrajame vidaus produkte, pramonés sekto-
riaus pridétinés vertés dalimi bendrajame produkte, vidutiniu darbo uzmokes¢iu,
korupcijos suvokimo indeksu ir infliacijos dydziu.

5. Atliktas TUI poveikio mokestinéms pajamoms ES 28 $alyse vertinimo empirinis
tyrimas salygoja tokius rezultatus:

Pritaikius suformuotg tiesioginiy uZzsienio investicijy poveikio mokestinéms paja-
moms vertinimo modelj ES $aliy atveju, jvertintas tiek jeinanciy, tiek iSeinanciy TUI
poveikis mokestinéms pajamoms. Nustatyta, kad { modelj jtraukty kintamuyjy pokytis
paaiskina 85 proc. mokestiniy pajamy pokyciy ES Salyse 1999-2019 m. laikotarpiu.
Nustatyta, kad jeinancios ir iSeinanc¢ios TUI daro skirtingg poveikj mokestinéms paja-
moms. Jeinancios TUI mokestines pajamas veikia stabdanciai, o iSeinancios TUI mo-
kestines pajamas veikia skatinandiai.

Tiesioginiy uZsienio investicijy poveikis mokestinéms pajamoms skirtingose pagal
BVP vienam gyventojui suskirstytose ES $aliy grupése nesiskiria.

Vertinant atsiliekantj jeinan¢iy TUI poveikj mokestinéms pajamoms, statistiskai
reik§émingas poveikis nenustatytas. Analizuojant i$einanc¢iy TUI atsiliekantj poveikj
ES $aliy mokestinéms pajamoms nustatyta, kad statistiskai reik§mingas atsiliekantis
poveikis mokestinéms pajamoms pastebétas prie§ dvejus metus atlikty iSeinanciy TUI,
jver¢iai rodo, kad atsiliekantis poveikis yra skatinantis. Apskaiciuoti jverciai rodo, kad
iSeinanc¢iy TUI padidéjimas 1 proc. po dvejy mety lemia 0,01 proc. mokestiniy pajamy
padidéjima.

Analizuojant jeinanciy ir iSeinanciy TUI poveikj pelno mokesc¢io pajamoms nusta-
tyta, kad nei jeinancios, nei iSeinancios TUI nedaro statistiskai reiksmingo poveikio
analizuojamo mokescio pajamoms. Siekiant i§samesnés analizés atliktas atsiliekan-
¢io TUI poveikio pelno mokesc¢io pajamoms tyrimas, kurio rezultatai atskleidé, kad
jeinanc¢ios TUI po vieny mety daro statistiskai reikémingg skatinantj poveikj pelno
mokesc¢io pajamoms. I$einanc¢iy TUI poveikis pelno mokes¢io pajamoms nustatytas
statisti$kai nereik§émingas.

Tyrimo rezultatai atskleidé, kad tiriant TUT poveikj su darbo uzmokeséiu susi-
jusiy mokes¢iy pajamoms nustatytas statisti$kai reik§mingas neigiamas poveikis tik
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gyventojy mokesc¢io pajamoms, o kitoms su darbo uzmokesciu susijusioms mokesciy
pajamoms statistiskai reik§mingas poveikis nenustatytas.

Analizuojant apskaic¢iuoty modeliy rezultatus nustatyta, kad nei jeinancios, nei i$-
einancios TUI statisti$kai reik§mingo poveikio mokestinéms pajamoms naujosiose ES
Salyse nedaro. Tac¢iau senosiose ES $alyse nustatytas stabdantis jeinanciy TUI poveikis
mokestinéms pajamoms. Gauti jver¢iai rodo, kad senosiose ES $alyse jeinan¢ioms TUI
padidéjus 1 proc. mokestinés pajamos sumazés 0,048 proc.

Vertinant TUI poveikj pridétinés vertés mokescio pajamoms nustatyta, kad isei-
nancios TUI daro skatinamajj poveikj analizuojamo mokesc¢io pajamoms pirmaisiais
ir ketvirtaisiais metais po investavimo. Analizuojant jeinancias TUI nustatytas stab-
dantis poveikis, pasireiSkiantis pirmaisiais metais po atlikty investicijy.

Atsizvelgiant | disertacijoje atlikto tyrimo rezultatus galima iSskirti tokias tolesniy
tyrimy kryptis:

- Siekiant tikslesnio TUI poveikio naujosiose ir senosiose ES $alyse istyrimo tiks-

linga vertinti ilgesnio laikotarpio statistinius duomenis, leisiancius nustatyti, ar
TUI poveikis kinta ilgéjant $aliy buvimo ekonominéje sajungoje trukmei.

- Disertacijoje sukurtas TUI poveikio mokestinéms pajamoms modelis, remian-
tis parengta vertinimo metodika, gali buti pritaikytas tiriant TUT poveikj ekono-
miskai besivystancioms $alims.

- Gali bati vertinamas atskirai plyno lauko investicijy ir rudojo lauko investicijy
poveikis mokestinéms pajamoms.

- Kitos galimos tyrimy kryptys — mokestiniy lengvaty, skatinanciy TUI, poveikis
mokestinéms pajamoms.
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RENATA SIVICKIENE

ASSESSMENT OF THE EFFECT OF FOREIGN DIRECT INVESTMENTS
ON THE TAX REVENUES OF EUROPEAN UNION COUNTRIES

SUMMARY

Relevance of the dissertation topic. In the course of the globalization process,
international capital is increasingly exported and imported. Most often, international
capital movement takes place in the form of direct foreign investments, on the basis
of which long-term economic relations and interests are formed between the direct
foreign investor and the object of direct investment. Since foreign direct investments
(hereinafter — FDI) are considered one of the most important forms of international
capital movement, this leads to an interest in the causes of this phenomenon. Direct
investments are more beneficial to the country’s economy than other types of foreign
investments, because in this case the investor usually plans long-term activities. Direct
investments bring benefits in terms of gross product growth, investment in production,
reduction of unemployment, states gain the opportunity to use the latest technologies,
management knowledge and experience. Attracting FDI is particularly important for
developing countries, as these countries often lack capital, and the technologies they
use are far behind those used in developed countries. FDI is an opportunity for such
countries to achieve faster economic growth.

Direct foreign investments are beneficial to the economy of countries, their com-
petitiveness, because they can stimulate economic growth, promoting the growth of
production volumes, exports, social development, creating new jobs, raising the level
of income. In addition, they help companies to compete more successfully in free mar-
ket conditions. This can increase the productivity of the country’s companies, the work
productivity of the employees, the average salary in the country, etc. For this reason,
there is competition in the world between countries seeking to attract more foreign
investment. Countries try to highlight the advantages of their country, apply various
incentives to foreign investors.

The country’s properly chosen foreign direct investment attraction policy and ra-
tionally applied measures make it possible for international companies to integrate into
the local market, to expand production using local labor force, land, and infrastructure.
However, in order to achieve a positive effect of foreign capital, governments do not al-
ways assess the country’s economic situation, the incentives offered to investors and how
attracted foreign direct investments can affect the country’s tax revenues, although, nev-
ertheless, tax incentives are the most commonly used investment attraction measures.

Most often, the goal set in the countries is to attract foreign capital by any means.
However, in order to attract direct foreign investments and use them purposefully
in priority business branches, it is necessary to create a flexibly applicable model of
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foreign direct investment policy formation. Countries must look for and develop other
competitive factors, such as a qualified workforce, if necessary, the presence of new
specialists trained in specialized study programs, the flexibility and responsiveness of
local small and medium enterprises (SMEs) and the quality of services, the presence
of scientific potential, which can lead to the competitive advantage of the country’s
economy in the eyes of foreign investors. In the scientific literature, the analysis of
FDI usually focuses on its effect on the economy of the host country. In the recent
period, there has been a greater interest among researchers in studying the effect of
FDI on the economy of the investing country. Foreign direct investment flows can also
influence the economy of the investing country in terms of labor quality, as a highly
skilled and quality workforce is associated with supervisory obligations. Moreover, if
multinational companies invest in developing countries, then the demand for highly
qualified and quality labor in the investing country increases, while if investments are
made in developed countries, it decreases. Researchers (Herzer, 2011; Caseiro, Masie-
ro, 2014; Becker-Ritterspach, Allen, Lang, Allen, 2019; Zhang, Li, Chen, 2021; Bathelt,
Buchholz, 2019; Crescenzi, Limodio, 2021; etc.), analyzing the effect of Outgoing FDI,
have found that foreign direct investment flows from the country have a greater ef-
fect on the investing country’s exports, especially if the subsidiaries are located in less
developed countries. In addition to all this, foreign direct investment flows from the
country allow the investing company to create new sources of financing. This provides
an opportunity to keep their monetary funds outside the investment country, which
allows them to avoid macroeconomic and political instability. The effect of FDI on the
investing country can be manifested through the repatriation of capital and profits,
and if domestic companies are more capital-sensitive than their foreign subsidiaries,
then a large amount of added value tends to remain in the investing country (United
Nations, 2015). Outgoing FDI can also have an affect on the tax revenue of the invest-
ing country, as outgoing FDI can lead to increased production volumes and employ-
ment in multinational companies, which can affect government tax revenues. Thus, it
becomes relevant what influence foreign direct investments have on the tax revenues
of the countries receiving and investing in the countries of the European Union.

The scientific problem of the dissertation and the level of its research. Foreign
direct investments and their effects have been analyzed by many researchers. After the
analysis of scientific research, it was found that the effect of FDI on the economy of
various countries or their groups is usually assessed by analyzing the effect on the size
of GDP (Merajothu, 2020; Nguyen, 2020; Bayar, Ozturk, 2018; Magombeyi, Odhia-
mbo, 2017; Igbal, Mahmood, 2016; Agrawal, Khan, 2011; Barro, 1997; Borensztein,
De Gregorio, Jang, 1995; Graham, Wada, 2001; etc.). Most countries offer various tax
incentives in order to attract direct investors. Such measures undoubtedly have an ef-
fect on investment promotion, but there is a lack of work that assesses the effect of FDI
on tax revenues.

When analyzing the effect of FDI on countries, considerable attention is paid to
studies of the effect on wages (Kohler, Guschanski, Stockhammer, 2018; Brannlund,
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Nordstrom, Stage, Svedin, 2016; Baranwal, 2016; Martins, 2006; Heiman, Sjoholm, Tin-
vall, 2007; Onaran, Stockhammer, 2006; Driffield, Girma, 2003; etc.). Empirical studies
analyze the effect on wage rates, but the effect on taxes related to labor relations is not
analyzed. In all EU countries, tax incentives are not applied to wage-related taxes, thus
it can be assumed that FDI, by affecting wages, indirectly affects wage-related income as
well.

In empirical studies, assessing the effect of FDI on the country’s tax revenues, stud-
ies of the effect of FDI on income from business enterprises to the state budget pre-
vail (Camara, 2019; Bayar, Ozturk, 2018; Cucos, 2016; Jeza, Hassen, Ramukrishua,
2016; Odabas, 2016; Balik¢ioglu, Dalgig, Fazlioglu, 2016; Bunescu, Comaniciu, 2014;
Mahmood, Chaudhary, 2013; Okey, 2013; Nguyen, Nguyen, Goenka, 2013; Braun-
stein, Epstein, 2002; Gropp, Kostial, 2000; etc.).

Local studies at the level of one or more countries are prevail (for example, Nguy-
en, Sun, Beg, 2019; Bayar, 2017; Sjoholm, 2016; Mahmood, Chaudhary, 2013; Braun-
stein, Epstein, 2002; Jeza, Hassen, Ramukrishua, 2016; Balik¢ioglu, Dalgig, Fazlioglu,
2016; etc.). Global studies, that is, evaluating differences between countries with dif-
ferent levels of development, economic size, and other characteristics, can be found
only among works that simultaneously evaluate a large number of economic indicators
determined by FDI, but the effect on tax revenue is limited only to studies of company
productivity, and the growth of state revenue due to increasing profits of business en-
terprises is not assessed (Dunning, 1993; Castejon, Woerz, 2005; Liu, 2008; Kuliavieng,
Solnyskiniené, 2014; Radulescu, Serbanescu, 2012; etc.).

In the scientific literature, researchers analyze the problems related to direct for-
eign investments: what is the effect of direct foreign investments on the country’s
economy; what is the tax effect on foreign direct investments; what is the effect of
foreign direct investments on the international trade of the investing and receiving
investments; what are the dynamics and directions of foreign direct investment flows;
what are the factors of attracting foreign direct investments; what effect do foreign
direct investments have on the labor productivity, wages, etc. of the receiving and in-
vesting countries? It can be noted that studies on the assessment of the effect of foreign
direct investments on tax revenues are not widely developed. Thus, the effect of foreign
direct investments on tax revenues is a relevant research subject, for the evaluation of
which this dissertation is dedicated.

Problem of the dissertation research: what is the effect of foreign direct invest-
ments on tax revenue and how to determine this effect.

The subject of the dissertation research is the effect of foreign direct investments
on tax revenues.

The aim of the dissertation research is to create a model for assessing the effect of
foreign direct investments on tax revenues after studying the phenomenon of foreign
direct investments and to verify it in the countries of the European Union.
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Objectives of the dissertation research:

1. To analyze the essence of direct foreign investments, to summarize the theories of
their effect on individual economic phenomena.

2. To analyze and determine the factors determining tax revenue.

3. To analyze and summarize research on the effect of foreign direct investments on
tax revenues.

4. To create a model for assessing the effect of incoming and outgoing foreign direct
investments on the tax revenues of countries.

5. To empirically verify the effectiveness of the proposed model in the countries of
the European Union, determining the effect of foreign direct investments on tax
revenues.

Research methods applied in the dissertation. Systematic analysis, synthesis,
comparison and grouping are used when assessing the theoretical aspects of the effect
of FDI on tax revenues, studying the research level of the dissertation’s scientific issues
and forming the research methodology.

When assessing the effect of FDI on the tax revenues of EU countries, statistical
data analysis, grouping, comparative analysis, graphical data representation, correla-
tional and regression analysis of panel data are performed. The research data were sta-
tistically processed with the GRETL (Gnu Regression, Econometrics and Time - series
Library cross-platform software package for econometric analysis) program. The least
squares method is used to estimate the effect of FDI on tax revenue. Since the errors of
the models realized by the ordinary least squares method are characterized by hetero-
scedasticity, the estimates of the econometric models were calculated using the regres-
sion of stabilized residual errors (HAC). When performing econometric analysis, the
data are logarithmized, differentiated, and the interaction of variables is calculated.
The White test, Durbin - Watson and Wooldridge tests are used to assess the reliability
of the econometric model. Logical analysis is used to confirm or deny hypotheses and
formulate conclusions.

Data sources used in the dissertation research. The primary data sources of sci-
entific work include scientific publications of Lithuanian and foreign authors and sci-
entific research works on the subject of the dissertation. Global statistical databases
were used for the empirical research.

Hypotheses of the dissertation research. In order to assess the affect of foreign
direct investments on tax revenues, the following hypotheses are put forward:

H1: Incoming foreign direct investments have a statistically significant positive
effect on tax revenues in European Union countries.

H2: Outgoing foreign direct investments have a statistically significant positive
effect on tax revenues in European Union countries.

H3: Incoming foreign direct investments have a statistically significant positive
lagged effect on tax revenues in European Union countries.
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H4: Outgoing foreign direct investments have a statistically significant positive
lagged effect on tax revenues in European Union countries.

H5: Incoming foreign direct investments have a stronger stimulating effect on
corporate tax revenues than on wage-related tax revenues in European Union
countries.

H6: Outgoing foreign direct investments have a stronger stimulating effect on
corporate tax revenues than on wage-related tax revenues in European Union
countries.

H7: Incoming foreign direct investments have a stronger effect in European Un-
ion countries with higher GDP per capita.

HS8: Outgoing foreign direct investments have a stronger effect in European Un-
ion countries with higher GDP per capita.

H9: Foreign direct investments have a stronger positive effect on tax revenues in
the new countries of the European Union.

H10: Incoming foreign direct investments have a promoting effect on value added
tax revenues in European Union countries.

H11: Outgoing foreign direct investments have a promoting effect on value added
tax revenue.

The scientific novelty and practical significance of the thesis are determined by

the following results:

1.

The results of assessing the effect of foreign direct investments on tax revenues can
be important and practically used in institutions where economic policy issues are
formulated and decisions are made in order to attract foreign direct investments
and promote economic growth.

After conducting a theoretical analysis of the effect of foreign direct investments on
tax revenues and based on the gsummarization of the results of empirical research
by other scientists, a model for assessing the effect of foreign direct investments on
tax revenues was created. The model can be applied to analyze the effect of foreign
direct investments on tax revenues in different groups of countries.

The obtained research results can be used in creating or developing the investment
promotion policy of the country or groups of countries.

During the assessment of the effect of FDI, the directions of the effect of foreign
direct investments on tax revenues and the strength of the effect were determined
in groups of countries, separated according to the level of the gross domestic pro-
duct per capita.

In assessing the effect of foreign direct investments on tax revenues, the effect of
incoming and outgoing FDI on individual tax revenues was examined. The effect
on income from corporate tax, personal income tax, social insurance taxes, paid by
employers and employees, and value added tax has been studied.

The effect of foreign direct investments on tax revenues in different groups of
countries according to the period of accession to the EU was assessed.
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Structure and scope of the dissertation. The logical scheme of the dissertation is
based on the solution of the posed scientific problem and is consistently implemented
according to the sequence of formulated tasks (Figure 1).

The dissertation consists of an introduction, a compendium of tables, figures, con-
cepts and abbreviations, 13 chapters divided into 3 parts, conclusions and a list of litera-
ture sources. The scope of the thesis is 151 pages, 15 figures and 33 tables are presented.

_INTRODUCTION —

1. THEORETICAL BASIS FOR ASSESSING THE EFFECT OF FOREIGN DIRECT

1.1. Origin 1.2. Analysis 1.3. Processes 1.4. Scientific 1.4.1. 1.4.2. Critical
and types of of the effect leading to the analysis of Empirical jassessment of
foreign direct of foreign collection of empirical studies research on lempirical research
investments direct tax revenues on the assessmen the effect of jon tl.le effect of
¢ . ¢ [> of the effect of E> . . E:)forelgn direct
investments S foreign direct A
b foreign direct ) ! t linvestments on
on the investments on ta| nvestments lemployment-
economy of revenues and on tax related income and
countries individual tax revenues ltax income
revenues jattributable to it
SUMMARIZATION OF THE FIRST PART OF THE T DISSERTATION

2. METHODOLOGY FOR ASSESSING THE EFFECT OF FOREIGN DIRECT INVESTMENTS

2.1. Methods and 2.2. Justification of the 23. 2.4. Formation and 25

:;:gseslisnfgo:h e effect f;:eesft;ir:tor??izliof :> Justlﬁcau.on of J\msuﬂcatlo? ofan Limitations
ng the X on study period, I: ieconometric model | _ )

f’f foreign direct direct investments on sample and lassessing the effect of the

nvestments on tax tax revenues in EU country lof FDI on tax research

revenues countries grouping lrevenues

SUMMARIZATION OF THE SECOND PART OF THE T DISSERTATION

3. EMPIRICAL RESEARCH OF THE EFFECT OF FOREIGN DIRECT INVESTMENTS

3.1. Analysis of changes in EU 3.2.A 1t of the effect of foreign direct

countries’ tax revenues and foreign |_> investments on tax revenues in the European Union

direct investments countries using regression analysis
SUMMARIZATION OF THE THIRD PART OF THE T DISSERTATION

CONCLUSIONS

Figure 1. Logical scheme of the dissertation
Source: compiled by the author
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The first part of the dissertation deals with objectives 1-3 of the research. Sum-
marizing the first part of the dissertation, it can be stated that foreign direct invest-
ments are an important economic phenomenon. The effect of FDI on economic de-
velopment is assessed in different aspects in the scientific literature. Authors dealing
with even the same aspects of the issue often have different opinions. Research on
the effect of FDI on the country’s economy began around 1960, the first statements
were formulated by Nurkse (1961), Brems (1970), Hymer (1976). After revealing the
need for FDI and its effect on the state, it was noticed that foreign capital directly and
indirectly affects the social, legal, political and economic, environmental spheres of
the country. For this reason, the movement of foreign capital has been studied in
different sections in different periods. Based on the theoretical and empirical lit-
erature, it can be assumed that the nature of the effect of foreign capital flows is
different, i. e. separate flows, directed to different branches of the economy, have a
different effect on both the branches receiving FDI and the development of the entire
economy.

There are a number of empirical studies that assess how tax rates are applied in dif-
ferent countries, whether tax incentives lead to the attraction of new foreign investors
to the country, however, it can be argued that there are very few studies that assess the
reverse effect, that is, how foreign direct investments affect tax revenues. Those studies
analyze the effect on total tax revenue, usually by examining data from one or several
countries.

Studies assessing the effect of outgoing FDI on the economy of the country of ori-
gin of investments mention the possible effect on tax revenues due to the effect on
export volumes and the number of employees, but studies that quantitatively measure
this effect are missing. This leads to the need for this type of research. Also missing
are studies that determine the complex effect of FDI on individual tax revenues. Most
often, it is limited to the assessment of the effect of FDI on one type of tax revenue.
Hence, when assessing the effect of FDI on tax revenues, more attention should be
paid to the assessment of the effect on individual tax revenues.

The second part of the dissertation deals with objective 4 of the dissertation, i. e. a
model for assessing the effect of incoming and outgoing foreign direct investments on
the tax revenues of countries was created (see Figure 2). The model aims to determine
the effect of incoming and outgoing FDI on total tax revenue and the revenue of indi-
vidual tax types. In the model shown in Fig. 2, the effect of foreign direct investments
on tax revenues is evaluated taking into account the direct (company-level) and indi-
rect (country-level) effects of FDI. Four channels of assessment of the effect of foreign
direct investments on tax revenues are presented: the channel of effect on productivity,
the channel of effect on the labor market, the channel of effect on international trade
and the channel of effect on consumption.
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INCOMING FOREIGN DIRECT OUTGOING FOREIGN DIRECT
INVESTMENTS INVESTMENTS
DIRECT EFFECT INDIRECT EFFECT
CHANNEL OF CHANNEL OF CHANNEL OF CHANNEL OF
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INCOME FROM FROM
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TAX PAID TAX PAID BY

BY EMPLOYEES

EMPLOYERS
TAX REVENUE

Figure 2. Conceptual model for assessing the effect of foreign direct investments
on tax revenues

Source: compiled by the author

According to neoclassical economic theory, not only capital can be transferred to a
country, but also knowledge, thanks to which the country’s productivity can increase.
As a country’s productivity increases, there is a high probability that wages paid to
employees may also increase. Since there is employee mobility, it may happen that
employees move to work from a foreign capital company to a local capital company,
and in this way, the knowledge they have acquired will also be transferred. According
to Dunning (1977), local companies operating near foreign capital companies may
experience additional effects due to the copying of international capital activities, ad-
ditional access to international markets, etc., thus foreign direct investments may af-
fect the tax revenues of countries by affecting corporate tax revenues.

To encourage investment in the country, tax incentives are often applied, free eco-
nomic zones (FEZ) are created. In free economic zones, tax benefits for profit tax are
applied.
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The effect of FDI on tax revenue can also arise from the horizontal effect of FDL
The increase in competition, the adaptation of management processes in companies
and the mobilization of employees are possible channels of how FDI affects produc-
tivity (Demena, 2017), which will also increase tax revenues. In addition, increased
productivity will lead to increased income, demand and consumption, which will also
increase tax revenue. However, uneven competition will reduce the number of domes-
tic companies and, in turn, may reduce tax revenues (Nguyen et al., 2014: 28). The net
effect depends on which effect is greater between positive and negative.

FDI is often regarded as one of the most important drivers of an economy;, as it
brings capital, advanced technology, new management systems, creates additional jobs
and gains access to new markets. The findings of the research analyzed in the first
part of the dissertation show that FDI leads to higher wages, higher productivity and
higher wage inequality, mainly due to an increase in the skill premium, which is the
difference between the wages of skilled and unskilled workers. In addition, studies in
developing countries reveal a positive effect of FDI on employment, while the effect
on employment in developed countries is mixed. Salary increases, labor productivity
and qualification level increase. Although some lower-skilled workers may experience
negative effects and some domestic firms may experience competitive pressures for
skilled labor, most of the literature suggests that improvements in working conditions
result from FDI. Direct foreign investments, affecting the country’s labor market, also
affect three taxes related to wages, i.e. personal income tax, social insurance tax paid
by employers and social insurance tax paid by employees.

EDI promotes exports, but exports are subject to a zero VAT rate. Foreign capital
flows can have the effect of increasing the money supply and consumption of the host
country. This increases inflation and encourages an increase in imports. The presence
of FDI can increase international trade from the host country to the home country
(relationships with customers and suppliers) due to increased imports of intermedi-
ate goods from the home country and increased exports of final products from the
host country (Safitriani, 2014). Therefore, tax revenues related to international trade
may also increase. An increase in the income of trading companies (due to greater di-
versification of export products) may encourage companies to increase their demand
for skilled and unskilled workers. This would result in higher corporate tax revenue
for governments, as well as higher income from personal income tax and thus direct
taxes. At the same time, the aforementioned positive effect of the improvement of ex-
port products on the income of trading companies and their employees may also be
reflected in higher domestic consumption, which would generate higher indirect tax
revenues, including VAT tax revenues. If the increase in income leads to an increase in
imports, the government could collect more tax revenue.

The third part of the dissertation deals with objective 5 of the research, i.e. assess-

ment of the effect of foreign direct investments on the tax revenues of European Union
countries is carried out.
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Main statements and conclusions of the dissertation.
In solving the scientific problem formulated in the dissertation and in order to

achieve the goal and tasks set forth in the dissertation, the obtained results of theoreti-

cal
1.
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and empirical research can be summarized in the following conclusions:

After the systematization of the theoretical concepts of FDI, it is summarized that
economic growth theories state that investments and technologies are very impor-
tant for economic development (Solow;, 1956). FDI is expected to fill investment
gaps and stimulate technological development, which will ultimately accelerate
economic development. According to this theory, FDI is expected to directly or
indirectly benefit from tax revenue collection. An alleged increase in the number
of taxpayers and direct technical assistance from the parent company in the home
country directly increases productivity and the amount of tax revenue for foreign
investors in the host country. However, the transfer pricing motive and the huge
tax incentives can reduce the tax revenue that the country could collect. In addi-
tion, the indirect effect of FDI on tax revenue may arise from the horizontal effects
of FDI. The increase in competition, the adaptation of management processes in
companies, the use of the latest technologies and the mobilization of employees are
possible channels of how FDI affects productivity, and at the same time, the receipt
of profits generated by companies, which also affects the country’s tax revenues. In
addition, increased productivity leads to increased income, increased demand and
consumption, which also creates conditions for increased tax revenues. However,
due to uneven competition, the entry of advanced companies into the market can
reduce the number of local companies and, in turn, for this reason, tax revenues
can decrease. The net effect depends on which effect is greater between positive
and negative.

After systematizing the empirical studies of the effect of foreign direct investments
on tax revenues, it was found that the studies mostly reveal the effect on total tax
revenues, but the effect of foreign direct investments on the revenues of individual
tax groups is missed. Summarizing the results of the research, it was found that a
direct relationship between tax revenues and attracted foreign direct investments is
usually established, but in empirical studies, the relationship with the tax revenues
of individual types of taxes is rarely evaluated separately. Research is usually focu-
sed on the assessment of the effect on tax revenue from one type of tax. After ana-
lyzing the empirical studies, it can be summarized that the research on the effect of
FDI on tax revenues is still limited and inconsistent. Although several studies use
different econometric and methodological approaches, different samples and time
periods, the results still show that FDI can have a positive or negative effect on tax
revenue. The only result of previous studies is that FDI and tax revenue have a di-
rect causality from FDI to tax revenue. However, previous empirical studies tend to
use country-specific data and use the same measures of tax revenue and FDI flows
(both calculated as percentages of GDP).

The effect of foreign direct investments on tax revenues in the analyzed empirical
studies has been poorly examined through different effect channels, i.e. analyzing



the effect on revenue of different tax types. The results of empirical studies con-
ducted by researchers have shown that the effects differ when assessing the effect
of foreign direct investments on tax revenues, because different research methods
are used, the sample of countries is different, different research periods are used,
and different independent variables are used. It can be observed that the majori-
ty of studies examine the effect on the total tax revenue of the country receiving
investments, without assessing the effect on the revenue of the investing country,
although most theories explaining FDI specifically emphasize the benefits to the
investing country.

4. After summarizing the results of theoretical and empirical research, an evaluation
model was created and a methodology was prepared. Based on the established eva-
luation model and methodology, the dynamic analysis of variables is discussed.
In order to analyze whether the effects differ in groups of countries according to
the period of accession to the EU, countries are divided into new EU members
(countries that joined the EU since 2004) and old member countries. The effect of
foreign direct investment on tax revenue is assessed by assessing the lagged effect
of FDI as well. The effect is assessed on income from profit tax, personal income
tax, social insurance, tax paid by employees and employers, and value added tax.
The control variables in the econometric model are proposed to be supplemented
by the gross domestic product per 1 inhabitant, the level of economic openness
expressed by the ratio of exports to GDP and the ratio of imports to GDP, the share
of added value of the manufacturing sector in the total domestic product, the num-
ber of employees per 1000 inhabitants, the share of added value of the agricultural
sector in the gross domestic product, the share of added value of the service sector
in the gross domestic product, the share of added value of the industrial sector in
the gross product, the average wage, the corruption perception index and the rate
of inflation.

5. The conducted empirical research of the effect of foreign direct investments on tax
revenues in EU 28 countries leads to the following results:

After applying the developed model for assessing the effect of foreign direct in-
vestments on tax revenues in the case of EU countries, the effect of both incoming
foreign direct investments and outgoing foreign direct investments on tax revenues
was assessed. It was determined that the change in the variables included in the model
explains 85 per cent of the changes in tax revenues in the EU countries in the period
1999-2019. Incoming and outgoing FDI have been found to have different effects on
tax revenue. Incoming FDI have a depressing effect on tax revenue, while outgoing
FDI have a stimulating effect on tax revenue.

The effect of foreign direct investment on tax revenues does not differ in different
groups of EU countries divided by GDP per capita.

When assessing the lagged effect of incoming FDI on tax revenues, no statistically
significant effect was found. Analyzing the lagged effect of outgoing FDI on the tax
revenues of EU countries, it was found that a statistically significant lagged effect on
tax revenues was found for outgoing FDI carried out two years ago, the estimates show
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that the lagged effect is promoting. Estimates show that a 1 per cent increase in outgo-
ing FDI leads to a 0.01 per cent increase in tax revenue after two years.

Analyzing the effect of incoming and outgoing FDI on corporate tax revenues, it
was found that neither incoming FDI nor outgoing FDI have a statistically significant
effect on the income of the analyzed tax. In order to perform a more detailed analysis,
a study of the lagged effect of FDI on corporate tax revenue was conducted, the results
of which revealed that incoming FDI has a statistically significant stimulating effect
on corporate tax revenue after one year. The effect of outgoing FDI on corporate tax
revenues was determined to be statistically insignificant.

The results of the research revealed that when studying the effect of foreign direct
investment on income from tax related to wages, a statistically significant negative
effect was found only on income from personal tax, while no statistically significant
effect was found on other tax income related to income.

Analyzing the results of the calculated models, it was found that neither incoming
FDI nor outgoing FDI has a statistically significant effect on tax revenues in the new
EU countries. However, in the old EU countries, the inhibitory effect of incoming FDI
on tax revenues has been determined. The obtained estimates show that if the incom-
ing FDI in the old EU countries increases by 1 per cent, the tax revenue will decrease
by 0.048 per cent.

When assessing the effect of foreign direct investment on value added tax rev-
enues, it was found that outgoing FDI has a stimulating effect on the analyzed tax
revenues in the first and fourth years after investment. However, when analyzing in-
coming FDI, the effect is found to be retarding and it appears in the first year after the
investments made.

Considering the results of the research carried out in the dissertation, the fol-

lowing directions for further research can be distinguished:

- In order to more accurately study the effect of foreign direct investment in the
new and old EU countries, to evaluate longer-term statistical data, allowing to
determine whether the effect of foreign direct investment changes as the dura-
tion of the countries’ stay in the economic union increases.

- The model of the effect of foreign direct investment on tax revenues created in
the dissertation, based on the developed evaluation methodology, can be ap-
plied to the study of the effect of FDI on economically developing countries.

- The effect of greenfield investments and brownfield investments on tax revenues
can be assessed separately.

— Other areas of research are the effect of tax incentives for the promotion of for-
eign direct investment on tax revenues.
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mokestinéms pajamoms vertinimo tyrimai néra placiai isplétoti, ypac stokojama tyrimy apie
tiesioginiy uZsienio investicijy poveikj mokestinéms pajamoms skirtingais poveikio kanalais, t. y.
analizuojant poveikj skirtingoms mokesciy rusiy pajamoms. Siekiant uzpildyti Sig spragg sufor-
muluotas disertacijos tikslas — istyrus tiesioginiy uZsienio investicijy reiskinj, sudaryti tiesioginiy
uzsienio investicijy poveikio mokestinéms pajamoms vertinimo modelj ir jj patikrinti Europos Sg-
jungos Salyse. Moksliné problema — koks yra tiesioginiy uZsienio investicijy poveikis mokestinéms
pajamoms ir kaip $j poveikj nustatyti?

Atsizvelgiant j ekonometriniy modeliy, kuriais buvo vertinamas tiesioginiy uzsienio investicijy
poveikis mokestinéms pajamoms ir atskiry mokesciy pajamoms, duomenis galima teigti, kad jei-
nanciy tiesioginiy uZsienio investicijy didéjimas lemia bendryjy mokestiniy pajamy ir gyventojy
pajamy mokescio pajamy mazéjimg, o iSeinanciy tiesioginiy uzsienio investicijy didéjimas lemia
bendryjy mokestiniy pajamy ir pridétinés vertés mokescio pajamy didéjimg. Gauti rezultatai rodo,
kad mokestinés lengvatos uZsienio investuotojams turi biti atidZiai vertinamos formuojant tiesio-
giniy uZsienio investicijy skatinimo politikg.

Literature analysis suggests that there is a lack of research regarding the assessment of the im-
pact of foreign direct investment on tax revenues, especially there is a lack of research on the impact
of foreign direct investment on tax revenues through different impact channels, i.e. analyzing the
impact on revenue of different tax types. To fill this gap in the literature, the major purpose of this
dissertation is to create a model for assessing the effect of foreign direct investments on tax revenues
after studying the phenomenon of foreign direct investments and to verify it in the countries of the
European Union. The scientific problem of the research: what is the effect of foreign direct invest-
ments on tax revenue and how to determine this effect.

The empirical research revealed that an increase in inward foreign direct investment leads to
a decrease in total tax revenue and personal income tax revenue, while an increase in outward
foreign direct investment leads to a decrease in total tax revenue and increase in value added tax
revenue. The obtained results show that tax benefits for foreign investors must be carefully evalu-
ated when forming foreign direct investment promotion policy.
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