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SANTRAUKA

Baigiamojo darbo tema. Finansy maklerio jmoniy 2011-2015 m. veiklos analizé.

Kiekvienas klientas, kreipdamasis j finansy maklerio jmong, turi suprasti, kaip tokios institucijos
veikia ir kam jos skirtos. Taciau to neuztenka, norint tinkamai iSanalizuoti finansy maklerio jmoniy
veikla. Svarbig reikSme turi ir paciy jmoniy veiklos rezultaty analizé, nes tai gali turéti tiesioginés
jtakos investavimo rezultatams. Norint teisingai jvertinti jmonés finansine bukle, reikia mokéti
interpretuoti finansinius rodiklius. D¢l Sios priezasties atlickama finansinés buklés analizé, kuri leidzia
jvertinti jmonés veiklos efektyvuma.

Baigiamojo darbo problema — nepakankamas démesys Lietuvoje skirtas finansy maklerio jmoniy
veiklos bei finansiniy rodikliy analizei, parodanciai realig situacijg ir tikrgja imoniy biikle. Pagrindinis
baigiamojo darbo objektas — Lietuvos finansy maklerio jmoniy veikla. Sio darbo tikslas — i$analizuoti
Lietuvos finansy maklerio jmoniy 2011-2015 m. veiklg bei jvertinti jmoniy finansing bukle.

Pirmoje baigiamojo darbo dalyje yra pateikiama finansy maklerio jmoniy veiklos samprata bei
teikiamy paslaugy charakteristika ir savybés. Analizuojami jmoniy veiklos analizés metodai ir jy
praktikines pritaikymo galimybes.

Antroje baigiamojo darbo dalyje analizuojamos finansy maklerio jmoniy stiprybés ir silpnybés,
taip pat galimybés ir grésmeés, su kuriomis jmonés susiduria rinkoje. Pateikiama finansy maklerio
jmoniy 2011-2015 m. veiklos analiz¢, apskai€iuojami pelningumo (pardavimo, turto, nuosavo kapitalo
pelningumo) rodikliai ir jy pokyc¢iy dinamika. Analizuojama, kuri finansy maklerio jmoné per visa
nagrinéjama laikotarpj turéjo geriausias pozicijas ir stabiliausig ateities pajamy Saltinj.

Lyginant 5 mety analizés duomenis daromos iSvados. Pagrindiné iSvada — finansy maklerio

jmoniy veikla pelningumo atZvilgiu yra neefektyvi.



SUMMARY

The subject of the Final Thesis is the Analysis of the Activity of Financial Broker Companies
during 2011-2015.

Each client, in appealing to the financial broker company, must understand the mechanism of
functioning of such institutions and their purpose. However, such knowledge is not sufficient in order
to analyse the activity of the financial broker companies in a proper manner. Analysis of the activity
results performed by the company itself is also significant as it may have a direct impact to the
investment results. Ir order to correctly estimate the company‘s financial state, interpretation of
financial indicators is rather important. The analysis of the financial state enabling to assess the
efficiency of the company‘s activity is performed due to this reason.

The problem of the Final Thesis is low attention is paid in Lithuania to the analysis of the financial
broker companies‘ activity and the financial indicators demonstrating the actual situation and the
realistic state of the companies. The subject matter of the Final Thesis is the Activity of Lithuanian
financial broker companies. The aim of this paper is to analyse the activity of the Lithuanian financial
broker companies during 2011-2015 and to assess the companies® financial state.

The concept of the activity of the financial broker companies, as well as characteristics and
attributes of provided services are presented in the first part of the Final Thesis. Analysis methods of
the companies* activity and feasibility of their practical application are analysed herein.

Strengths and weaknesses of the financial broker companies, as well as opportunities and threats
encountered by companies within the market are presented in the second part of the Final Thesis.
Analysis of the activity of the financial broker companies during 20112015 is presented, profitability
indicators (Profit Margin, Return on Assets, Return on Equity) and dynamics of their alteration are
also estimated. The analysis of the best financial broker company that had the best positions and the
most stable source of the future income during the entire period under consideration is performed.

Conclusions are drawn in comparing the five years® analysis data. The main conclusion is that the

activity of the financial broker companies is ineffective from the profitability point of view.
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IVADAS

Temos aktualumas. Atsirandant laisvy 168y kyla noras, kad pinigai uzdirbty pinigus bei i$saugoty
savo verte. Egzistuoja daugybé skirtingy galimybiy, kaip pasiekti maksimalaus pelningumo. Siekiant
patenkinti savo liikes¢ius bei finansinius tikslus, kyla poreikis iSanalizuoti visas galimas alternatyvas,
kaip uzdirbti daugiau.

Investavimas — sudétingas, bet efektyvus biidas siekiant iSsaugoti jdéty 1€Sy verte ir ateityje gauti
pelng pinigais arba jdéty 1éSy vertés prieaugiu. leSkant patikimiausiy alternatyvy, svarbu tinkamai
pasirinkti investavimo instrumentus.

Egzistuoja daugybé skirtingy investavimo bidy, todél dauguma investuotojy, norédami
palengvinti §j procesa, kreipiasi | jmones, teikianc¢ias profesionalias investicines paslaugas. Kiekvienas
investuotojas, kreipdamasis j finansy maklerio jmone, turi suprasti, kaip tokios institucijos veikia ir
kam jos skirtos. Tac¢iau to neuztenka, siekiant tinkamai iSanalizuoti finansy maklerio jmoniy veikla.
Svarbig reikSme turi ir paciy imoniy veiklos rezultaty analize.

Svarbiausias zingsnis vertinant jmoniy veikla yra finansinés situacijos jvertinimas. Finansinés
situacijos vertinimas atskleidzia veiklos efektyvumo bei veiklos problemas. Norint teisingai jvertinti
jmongés finansing biiklg bei patikimuma, reikia mokéti interpretuoti finansinius rodiklius. D¢l Sios
priezasties atliekama finansinés buklés analize, kuri leidZia jvertinti jmonés veiklos efektyvuma.

Baigiamojo darbo problema. Nepakankamas démesys Lietuvoje skirtas finansy maklerio jmoniy
veiklos bei finansiniy rodikliy analizei, parodanciai realig situacijg ir tikrajg ymoniy bukle.

Baigiamojo darbo objektas — Lietuvos finansy maklerio jmoniy 2011-2015 mety veikla.

Baigiamojo darbo tikslas. Isanalizuoti Lietuvos finansy maklerio jmoniy veiklg 2011-2015 m.
bei jvertinti jy finansine bukle.

Baigiamojo darbo uZdaviniai:

1. Apibudinti finansy maklerio jmoniy veiklos teorinius aspektus bei teikiamas paslaugas.

2. I8nagrineéti veiklos analizes teorinius aspektus.

3. Atlikti iSoring bei viding finansy maklerio jmoniy analize.

4. I8analizuoti finansy maklerio jmoniy veiklos rodikliy dinamika ataskaitiniu 2011-2015 m.

laikotarpiu bei nustatyti, kuri jmoné turéjo geriausias pozicijas.

5. Pateikti finansy maklerio jmoniy veiklos rodikliy jvertinimg.



Baigiamojo darbo metodai:

Mokslings literattiros analize.

Dokumenty analizé.

Finansy maklerio jmoniy SSGG (SWOT) analizé.

Finansy maklerio jmoniy oficialiy finansiniy / ataskaitiniy duomeny analiz¢.

Finansy maklerio jmoniy veiklos pelningumo finansiniy rodikliy analizé.

Baigiamojo darbo struktiira. Baigiamajj darbg sudaro jvadas, 3 pagrindinés dalys, iSvados bei

literatiiros sarasas. Pirmoje — konceptualiojoje dalyje iSnagrinéti Lietuvos finansy maklerio jmonés

teoriniai apsektai. Antroje dalyje pristatoma tiriamosios dalies metodologija. TreCioje — empirinéje

darbo dalyje atilikta finansy maklerio jmoniy 2011-2015 m. veiklos analizé analizuojant finansinius

rodiklius bei jy dinamika.

Studiju rezultatai:

Gebéti taikyti profesinéje veikloje finansy sistemos organizavimo ir Vveikimo principus,
Lietuvos Respublikos norminius aktus, reglamentuojanéius nacionaling finansy sistema,
finansy jstaigy veikla.

Gebeti taikyti Siuolaikines ekonomikos, vadybos, finansy teorijas tinkamam finansy jstaigy
paslaugy valdymo procesui uztikrinti.

Gebeti parengti finansines, mokestines ir statistines ataskaitas vidiniams ir iSoriniams
vartotojams.

Gebéti analizuoti Gikio subjekty finansinés veiklos rezultatus.

Gebeti savarankisSkai atlikti jvairiy jmoniy ekonominio gyvybingumo vertinima.



1. MOKSLINES LITERATUROS ANALIZE

1.1. Finansy maklerio jmonés samprata ir jos veiklos apZvalga.

Finansy maklerio jmoné (toliau FM]) — bet kokia jmoné, besivercianti tarpininkavimo veikla
vie$ojoje vertybiniy popieriy apyvartoje. Tai jmoné, profesionaliai teikianti investicines paslaugas,
vadovaudamasi Lietuvos Respublikos (toliau LR) vertybiniy popieriy rinkos jstatymu, LR finansiniy
jstaigy jstatymu, Akciniy bendroviy jstatymu, jstatais bei kitais LR norminiais teisés aktais. Teis¢
Lietuvoje teikti investicines paslaugas turi tik tie juridiniai asmenys, kurie turi Lietuvos priezitiros
institucijos (Lietuvos banko) arba kitos Europos Sajungos valstybés narés prieziliros institucijos
i8duota finansy maklerio jmonés licencija (2007 m. sausio 18 d. Lietuvos Respublikos finansimiy
priemoniy rinky jstatymas Nr. X-1024). Sias funkcijas iki 2012 m. sausio 2 d. atliko Vertybiniy
popieriy ir Draudimo priezitiros komisijos, Lietuvos banko Kredito jstaigy prieziiiros departamentas.
Uz vartotojy ir finansy institucijy ginfy nagrinéjimg buvo atsakingos Valstybiné vartotojy teisiy
apsaugos tarnyba bei Draudimo priezitiros komisija.

Anot G. Kancerevyc¢iaus (2004), finansy maklerio jmoné — tai bet kokios riiSies specializuota
imon¢, gavusi licencija verstis tarpininkavimo veikla vertybiniy popieriy (toliau VP) rinkoje. Ji savo
klienty vardu, naudodama I1éSas, atlicka VP pirkimo ir pardavimo operacijas, konsultuoja
investuotojus, valdo savo klienty VP paketus, atidaro jy VP ir pinigy saskaitas ir yra atsakinga uz
klienty nuosavybeés teisés i VP jrodyma. Tarp FMI ir klienty turi biiti sudarytos rastiSkos sutartys pagal
Lietuvos banko patvirtintas taisykles. Taigi, FM] makleris atlieka tarpininko vaidmen;j: jis yra VP
rinkos dalyvis ir organizatorius, atsakingas uz teisingg pavedimy vykdymg. Makleris rizikuoja tik tiek,
kiek bus atsakingas uz iSankstinj kliento VP ir pinigy saskaity patikrinimg. Mokestis makleriui
dazniausiai yra procentas sandorio apimties, bet gali buti ir fiksuotas mokestis. Pagrindiné finansy
maklerio veiklos esmé yra nukreipti konkrecios finansinés paslaugos ar produkto pirkéja su jos
pardavéju.

Norint prekiauti vertybiniais popieriais, tarpininkai yra biitini investuotojams: dauguma sandoriy
vyksta vertybiniy popieriy birzoje, tiesiogiai teikti pavedimus j birza gali tik birzos nariai, 0 nario
mokestis yra pernelyg didelis, kad kiekvienas prekiaujantis akcijomis galéty tapti tokiu nariu. Todél
daZniausiai birzy nariais tampa tik finansy maklerio jmonés ar kitos finansing€s institucijos.

Operacijos, kurioms atlikti biitina turéti finansy maklerio licencija, iSvardintos 1.1 lenteléje.
Lietuvoje egzistuoja 3 finansy maklerio licencijos rtsys. Finansy makleris turi teis¢ vykdyti finansy

maklerio operacijas tik atsizvelgiant i1 finansy maklerio licencijos rii$i (Finansy maklerio jmoniy



licencijy i8davimo taisyklés, patvirtintos Lietuvos banko valdybos 2012 m. gruodzio 13 d. nutarimu
Nr. 03-263).

1.1 lentelé¢ Finansy maklerio licencijos rasys

Finansy maklerio licencijos

—y Suteikiama teisé:
rasys

Finansy maklerio prekybininko | e Perduoti j reguliuojamas rinkas ir kitas vykdymo vietas
licencija pavedimus dél finansiniy priemoniy.

e Priimti pavedimus dél finansiniy priemoniy;

Finansy maklerio konsultanto | ® Konsultuoti investavimo klausimais ir teikti investavimo
licencija rekomendacijas;

e valdyti klienty finansiniy priemoniy portfelius.

e Perduoti | reguliuojamas rinkas ir kitas vykdymo vietas

pavedimus dél finansiniy priemoniy;
Finansy maklerio generaliné

i = e priimti pavedimus dél finansiniy priemoniy, konsultuoti
licencija

investavimo klausimais ir teikti investavimo rekomendacijas;
e valdyti klienty finansiniy priemoniy portfelius.

Saltinis: sudaryta autorés pagal Lietuvos banko valdybos 2012 m. liepos 12 d. nutarima Nr. 03-168.

Kaip minéta, Lietuvoje nuolat ir profesionaliai teikti investicines paslaugas gali tik finansy
maklerio jmonés, turin€ios prieziliros institucijos ar kitos valstybés narés prieziiiros institucijos iSduota
finansy maklerio jmonés licencija. Tod¢l prie§ pradedant analizuoti finansy maklerio jmoniy 2011—
2015 mety veikla, svarbu iSanalizuoti, kokiomis taisyklémis ir nuostatais privalo vadovautis finansy
maklerio jmonés, bei finansy maklerio jmoniy licencijy i§davimo ir galiojimo panaikinimo tvarka.

Finansy maklerio jmoniy licencijy iSdavimo taisyklés reglamentuoja:

e licencijy, suteikianCiy teis¢ teikti investicines paslaugas, iSdavima;

e Lietuvos banko leidimo jsigyti finansy maklerio jmonés akcijy paketa suteikimo tvarka;

e pritarimo finansy maklerio jmonés vadovo kandidatiirai tvarka (Lietuvos banko valdybos 2012
m. gruodZio 13 d. nutarimas Nr. 03-263).

Finansy maklerio jmone, ketinanti teikti investicines paslaugas, turi:

e Tapti pripazintos investuotojy draudimo sistemos nare — sudaryti su valstybés jmone ,,Indéliy ir

investicijy draudimas® sutart] dél jsipareigojimy investuotojams apdraudimo pagal Indéliy ir

Jsipareigojimy investuotojams jstatyma.
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e Isipareigojimy investuotojams draudimo objektas yra jsipareigojimai grazinti investuotojams
vertybinius popierius, nesvarbu, kokia valiuta jie yra iSreiksti, arba pinigus eurais ar uzsienio valiuta —
Jungtiniy Amerikos Valstijy doleriais ir Europos Sajungos valstybiy nariy ir Europos ekonominés
erdvés valstybiy (toliau — Europos valstybiy) nacionalinémis valiutomis.

e [sipareigojimy investuotojui draudimo suma yra lygi banko ar jmonés, taip pat banko filiale ar
Jmongs filiale prisiimtiems jsipareigojimams investuotojui draudziamojo jvykio dieng, taCiau ji negali
buti didesné kaip 22 000 eury.

e 100 proc. jsipareigojimy investuotojams iki 3 000 eury ir 90 procenty jsipareigojimy
investuotojams nuo 3 000 eury iki 22 000 eury (Finansy maklerio jmoniy licencijy i§davimo taisyklés,

patvirtintos Lietuvos banko valdybos 2012 m. gruodzio 13 d. nutarimu Nr. 03-263).

1.1.1 Finansy maklerio jmoniy kapitalo pakankamumo ir jstatinio kapitalo reikalavimai

Finansinis pajégumas vykdyti savo jsipareigojimus ir teikti kokybiskas bei profesionalias
paslaugas — tai svarbios salygos, darancios jtaka visos kapitalo rinkos stabilumui, siekiant uztikrinti
jmonés veiklos testinumg, nustatytu atitinkamus kapitalo pakankamumo bei pradinio kapitalo
reikalavimus galimai rizikai padengti. Reikalaujamas minimalus pradinio kapitalo dydis priklauso nuo
Jmones teikiamy paslaugy pobtidZio. Finansy maklerio jmonéms, turin¢ioms ar pageidaujanc¢ioms gauti
finansy maklerio jmonés licencija, pradinio kapitalo dydziai pagal finansy maklerio jmoniy licencijos

rasis iSvardinti 1.2 lenteléje (Lietuvos banko valdybos 2012 m. gruodzio 13 d. nutarimas Nr. 03-263).

1.2 lentele. Reikalavimai finansy maklerio jmoniy pradiniam kapitalui

Finansy maklerio jmonés licencijos rasis Pradinis kapitalas negali biiti maZesnis kaip
Finansy maklerio C kategorijos licencija 50 000 Eur
Finansy maklerio B kategorijos licencija 125 000 Eur
Finansy maklerio A kategorijos licencija 730 000 Eur

Saltinis: sudaryta autorés pagal Lietuvos banko valdybos 2012 m. liepos 12 d. nutarimg Nr. 03-168.

Finansy maklerio B kategorijos licencijg turinti jmoné, gavusi Lietuvos banko leidima, gali turéti
finansiniy priemoniy savo prekybos knygoje, jeigu tenkinamos Sios sglygos:

1. Sios pozicijos atsirado tik dél to, kad jmoné netiksliai suderino investuotojy pavedimus;

2. visy $iy pozicijy bendroji rinkos verté negali buti didesné kaip 15 procenty jmonés pradinio

kapitalo;
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3. imoné vykdo visus teisés aktuose nustatytus kapitalo pakankamumo reikalavimus; ir Sios
pozicijos yra atsitiktinés, laikinos ir nurodytas grieztai apribotas laikotarpis, biitinas atitinkamam
sandoriui jvykdyti.

Finansy maklerio jmoniy pradinj kapitalg sudaro: apmokétas jstatinis kapitalas — akcininky jnaSai
uz akcijas, iSskyrus jnasus uz privilegijuotgsias akcijas; akcijy priedai; rezervai (iSskyrus perkainojimo
rezerva); praéjusiy mety nepaskirstytasis pelnas, likes po galutinio pelno paskirstymo, arba praéjusiy
mety nuostoliai; einamyjy mety tarpinis arba paskutiniyjy praéjusiy mety nepaskirstytasis pelnas, dél
kurio paskirstymo visuotinis akcininky susirinkimas dar néra priémes sprendimo, tafiau ta pelng
patikrino jmong¢ audituojancios jmonés auditorius ir jmoné pateiké Lietuvos bankui informacija, kad
apskaiciuotoji pelno suma yra teisinga ir i$ jos atimti visi numatomi mokesciai ir dividendai (Lietuvos
banko valdybos 2012 m. gruodzio 13 d. nutarimas Nr. 03-263).

Finansiniy maklerio jmoniy kapitalo dydis negali buti mazesnis, negu jmonés minimalus pradinis
kapitalas.

1.3 lentelé. Reikalavimai kapitalo pakankamumui

Kapitalas visada turi buti lygus Siy kapitalo poreikiy sumai arba uz ja didesnis

A kategorijos
licencija e kredito ir gautiny sumy sumazéjimo rizikos kapitalo poreikio suma;
e uzsienio valiutos bei birzos prekiy rizikos kapitalo poreikio suma;

turincios finansy . . o
e operacinés rizikos kapitalo poreikio suma.

maklerio jmonés

BarC e Kkapitalo poreikio suma;
kategorijos e kredito ir gautiny sumy sumazéjimo rizikos kapitalo poreikio suma;
e uzsienio valiutos, atsiskaitymy bei birZzos prekiy rizikos kapitalo
licencija poreikio suma;
turindios finansy e vienas ketvirtadalis jmonés pragjusiy mety pridétiniy islaidy sumos
(pridétines iSlaidas sudaro jmonés bendrosios ir administracinés
maklerio jmonés sanaudos).

Saltinis: sudaryta autorés pagal Lietuvos banko valdybos 2012 m. liepos 12 d. nutarimg Nr. 03-168.

Prieziliros institucija turi teis¢ panaikinti jos iSduotos finansy maklerio jmonés licencijos
galiojima, jeigu finansy maklerio jmoné:

e pati kreipési d¢l licencijos galiojimo panaikinimo;

e per 12 ménesiy nuo licencijos iSdavimo nepradéjo teikti licencijoje nustatyty paslaugy;

e per paskutinius 6 ménesius neteiké investiciniy paslaugy ir nevykdé investicinés veiklos;
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e  gavo licencijg pateikusi tikrovés neatitinkanc¢ius duomenis ar informacijg arba pasinaudojusi
kitomis neteisétomis priemonémis;

e nebeatitinka reikalavimy finansy maklerio jmonés licencijai gauti;

e  SiurkSciai ir nuolat pazeidinéjo Lietuvos Respublikos finansiniy priemoniy rinky jstatyme
nustatytus finansy maklerio jmonés veiklos reikalavimus;

e nesugeba jvykdyti prievoliy pagal savo jsipareigojimus arba yra duomeny, kad nesugebés to
padaryti ateityje (Finansy maklerio jmoniy licencijy iSdavimo taisyklés, patvirtintos Lietuvos banko

valdybos 2012 m. gruodzio 13 d. nutarimu Nr. 03-263).

1.2 Finansy maklerio imoniy teikiamy paslaugy analizé

Remiantis Lietuvos Respublikos finansiniy priemoniy rinky jstatymu, investicines paslaugas
galima skirstyti ] pagrindines ir papildomas. Pagrindinés finansy maklerio jmoniy paslaugos
iSvardintos bei paaiskintos 1.4 lenteléje.

1.4 lentel¢. Pagrindinés finansy maklerio imoniy teikiamos paslaugos

Paslaugos, kurias turi
teise teikti finansy Paslaugy paaiskinimas

maklerio jmoné

. o . Subjektas, teikiantis investicines paslaugas, priima kliento pavedim
Pavedimy priémimas ir J p £as, p p q

perdavimas

del vienos ar keliy finansiniy priemoniy, taciau jj vykdyti perduoda
kitiems subjektams

Pavedimy vykdymas
klienty saskaita

Veikla, kuria siekiama kliento sgskaita sudaryti pirkimo—pardavimo
sandorius dél vienos ar keliy finansiniy priemoniy

Sandoriy sudarymas savo
saskaita

Subjektas, teikiantis investicines paslaugas, sudaro sandorius dél
vienos ar keliy finansiniy priemoniy savo léSomis

Finansiniy priemoniy
portfelio valdymas

Klienty portfeliy, kuriuos
priemoniy, valdymas savo nuozilra pagal individualy kiekvieno
kliento pavedima

sudaro viena ar daugiau finansiniy

Investavimo
rekomendacijy teikimas

Subjekto, teikian¢io investicines paslaugas, arba kliento iniciatyva
Klientui teikiama asmeninio pobudzio rekomendacija dél vieno ar keliy
sandoriy, susijusiy su finansinémis priemonémis

Finansiniy priemoniy pasiraSymas ir (arba) platinimas jsipareigojant jas iSplatinti

Finansiniy priemoniy platinimas be jsipareigojimo jas iSplatinti

DaugiaSalés prekybos
sistemos administravimas

Administravimas daugiasalés prekybos sistemos, kurioje pagal savo
nuoziiira neleidziancias veikti taisykles yra suderinami treciyjy asmeny
ketinimai pirkti ir parduoti finansines priemones, lemiantys sandoriy
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dél finansiniy priemoniy sudarymg; daugiaSalés prekybos sistema yra
alternatyva reguliuojamai rinkai

Saltinis: sudaryta autorés pagal Lietuvos banko valdybos 2012 m. liepos 12 d. nutarimg Nr. 03-168.

Papildomos investicinés paslaugos, kurias turi teis¢ teikti finansy maklerio jmonés, tai: finansiniy
priemoniy saugojimas, apskaita ir valdymas, pinigy ar finansinio uzstato valdymas, suteikimas
investuotojui kredito ar paskolos, kuriais naudodamasis investuotojas gali sudaryti sandorj dél
finansiniy priemoniy, jmoniy konsultavimas kapitalo struktiiros, verslo strategijos ir kitais su tuo
susijusiais klausimais, investiciniai tyrimai, su finansiniy priemoniy platinimu susijusios paslaugos
(2007 m. sausio 18 d. Lietuvos Respublikos finansiniy priemoniy rinky jstatymas Nr. X-1024).

Nuolat ir profesionaliai teikti investicines paslaugas Lietuvos Respublikoje gali tik finansy
maklerio jmonés, turin€ios prieziliros institucijos ar kitos valstybés narés prieziiiros institucijos iSduotg
finansy maklerio jmonés licencija, taip pat Lietuvos Respublikoje ar kitoje valstybéje naré¢je
licencijuotos kredito jstaigos, jeigu kredito jstaigos licencija suteikia teisg teikti investicines paslaugas,
ir finansy pataré¢jo jmonés, turinios prieziiiros institucijos iSduotg finansy pataréjo jmoneés licencijg
(2007 m. sausio 18 d. Lietuvos Respublikos finansiniy priemoniy rinky jstatymas Nr. X-1024).

Finansy maklerio jmoniy veikla licencijuojama. Tai reiskia, kad imtis teikti investicines paslaugas
galima tik gavus jstatymy nustatyta tvarka iSduodamg licencija. Lietuvoje Siuo metu egzistuoja 3
licencijy rasys (A, B ir C), kurios yra sistemingai klasifikuojamos pagal teikimas paslaugas,
iSvardintas 1.5 lentel¢je. Finansy maklerio jmonés turi teise teikti tik tas investicines paslaugas, kurios
nurodytos finansy maklerio jmonés licencijoje.

Vienas pagrindiniy investiciniy paslaugy poZymiy yra tas, kad investicinémis paslaugomis yra
laikomos tik tos LR Finansiniy priemoniy rinky jstatymo (FPRI]) 3 straipsnio 13 dalyje nurodytos
paslaugos, kurios yra susijusios su finansinémis priemonémis. Todél, pavyzdziui, rekomendacijy
teikimas d¢l investavimo ] nekilnojamajj turta (rekomendacija jsigyti tam tikra nekilnojamojo turto
objektg), dél investavimo |} auksg (rekomendacija jsigyti aukso luity) arba tarpininkavimo paslaugos
prekiaujant valiutomis pasaulinéje ,,Forex* valiuty rinkoje néra laikomas investiciniy paslaugy
teikimu, kadangi LR FPRI nei nekilnojamasis turtas, nei auksas, nei valiuta néra laikomi finansinémis

priemonémis.
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1.5 lentelé. Investicinés veiklos licencijavimas

Licencijos tipas
Investicinés paslaugos

A B C

Priimti ir perduoti pavedimus + + +
Vykdyti pavedimus klienty saskaita + + -
Sudaryti sandorius savo saskaita + - -
Valdyti finansiniy priemoniy portfelius + + +
Teikti investavimo rekomendacijas + + +
Platinti ir (arba) pasirasyti finansines priemones, jsipareigojant jas iSplatinti + - -
Platinti finansines priemones be jsipareigojimo jas iSplatinti + + +
Administruoti daugiaSalés prekybos sistema + - -

Saltinis: sudaryta autorés pagal Lietuvos banko valdybos 2012 m. gruodzio 13 d. nutarimg Nr. 03-263.

Vienas pagrindiniy investiciniy paslaugy pozymiy yra tas, kad investicinémis paslaugomis yra
laikomos tik tos LR Finansiniy priemoniy rinky jstatymo (FPRI) 3 straipsnio 13 dalyje nurodytos
paslaugos, kurios yra susijusios su finansinémis priemonémis. Todél, pavyzdziui, rekomendacijy
teikimas d¢l investavimo ] nekilnojamajj turta (rekomendacija jsigyti tam tikra nekilnojamojo turto
objekta), d¢l investavimo ] auksa (rekomendacija jsigyti aukso luity) arba tarpininkavimo paslaugos
prekiaujant valiutomis pasaulinéje ,,Forex* valiuty rinkoje néra laikomas investiciniy paslaugy
teikimu, kadangi LR FPR] nei nekilnojamasis turtas, nei auksas, nei valiuta néra laikomi finansinémis

priemonémis.

Visa informacija, kurig finansy maklerio jmoné¢ teikia klientams ir potencialiems klientams,
iskaitant reklaminio pobiidzio informacija apie jmones veiklg ir sitilomas paslaugas, turi biti teisinga,
aiski ir neklaidinanti. Reklaminio pobiidZio informacija turi biiti aiSkiai atpazjstama.

Finansy maklerio jmoné, kurios teikiamos investicinés paslaugos apima tik pavedimy vykdyma
klienty saskaita ir (arba) pavedimy priémimg ir perdavima, neatsizvelgiant | tai, ar yra teikiamos
papildomos paslaugos, gali teikti Sias paslaugas nesurinkusi informacijos apie kliento Zinias ir patirtj
investavimo srityje ir nejvertinusi, ar konkrecios investicinés paslaugos arba finansinés priemonés yra

tinkamos klientui, su sglyga, kad yra tenkinamos visos $ios sglygos:
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e investicinés paslaugos yra teikiamos dél akcijy, itraukty i prekyba reguliuojamoje rinkoje arba
lygiavertéje rinkoje treciojoje Salyje, taip pat pinigy rinkos priemoniy, obligacijy ar kitokiy
jsiskolinimg patvirtinanciy finansiniy priemoniy, iSskyrus obligacijas ir kitas jsiskolinimg
patvirtinanc¢ias priemones, kurios turi iSvestiniy finansiniy priemoniy pozymiy, suderintyjy
kolektyvinio investavimo subjekty isleisty vertybiniy popieriy ir kity nesudétingy finansiniy
priemoniy;

e investiciné paslauga teikiama kliento ar potencialaus kliento iniciatyva;

e klientas ar potencialus klientas buvo jspéti, kad investicines paslaugas teikianti finansy
maklerio jmoné neturi pareigos jvertinti finansiniy priemoniy ir teikiamy ar sitilomy teikti
investiciniy paslaugy tinkamuma klientui, todél klientas nesinaudoja jstatyme nustatyta kliento
interesy apsauga, kuri numatyta teikiant kitas investicines paslaugas. Toks jspéjimas gali biiti
pateikiamas standartizuota forma;finansy maklerio jmoné laikosi nustatyty reikalavimy vengti

interesy konflikty (2007 m. sausio 18 d. LR FPR] Nr. X-1024).

1.3 Veiklos analizés teoriniai aspektai

1.3.1. SSGG (SWOT) analizés teoriniai aspektai

Analizés pavadinimo santrumpa suformuota i§ lietuviy (angly) kalbos zodziy: stiprybés
(Strengths), silpnybés (Weaknesses), galimybés (Opportunities), grésmés (Threats). SSGG (SWOT)
analizés esmé yra atskleisti stiprigsias ir silpngsias puses, taip pat galimybes ir grésmes, su kuriomis
jmonés susiduria rinkoje. Analizé padeda nustatyti jmoniy finansiniy rodikliy augimo ir kritimo
priezastis. Stiprybés ir silpnybés apima pagrindinius organizacijos strategijos kiirimo veiksnius, kurie
18ryskéja kaip iStekliy analizés rezultatas. Galimybés ir grésmés apima pagrindinius strategijos kiirimo
veiksnius, kurie iSrySkéja kaip organizacijos iSorinés aplinkos analizés rezultatas. SSGG analizés
rezultatas yra pateikiamas kaip veiksniy sgrasas pagal minétas keturias dalis.

Akivaizdu, kad kiekvienos konkrecios organizacijos SSGG analizé yra individuali. Nagrin¢jant
konkrecia organizacija pateikiamos tokios rekomendacijos, kurios gali padéti siekiant pagerinti SSGG
analizés kokybe:

e patartina vengti pernelyg didelés SSGG analizés detalizacijos. DidZiausia klaida laikoma

prielaida, jog analizé yra gera tik tada, kai joje atspindétos visos jmanomos problemos;
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e tikslinga, kur tik galima, susieti organizacijos stiprybes ir silpnybes su svarbiausiais sékmés
veiksniais. Pastarieji bitent ir suteikia galimybe atsiriboti nuo kai kuriy organizacijos strategijai
nereik§mingy SSGG analizés veiksniy;

e jeigu galima, organizacijos stiprybes ir silpnybes reikia apibudinti konkurencijos aspektu. Kur
kas naudingesnis yra SSGG analizés rezultatas, kai argumentuojama, kodél Sis veiksnys yra ,,geresnis,
palyginti su konkurentais*;

e SSGG analizeé turi atskirti ribg tarp to, kur organizacija yra dabar, ir to, kur ji ketina biti

ateityje. Sis diapazonas turi bati realus (Vasiliauskas A., 2002).

1.3.2. Pelningumo rodikliy reiksmé ir klasifikavimas

Imoniy veiklos analizé — tai jvairios ekonominés informacijos apie jmonés veikla rinkimas,
visapusis ir objektyvus jos tyrimas, vertinimas, siekiant padéti jmonés vadovybei pasiekti numatytus
tikslus. Gerai atlikta jmoniy veiklos analizé¢ padeda atsakyti j daugelj klausimy, pavyzdziui: kokie
imong¢s veiklos rezultatai buvo pasiekti ankstesniais metais, kodel buvo gauti tokie rezultatai, ar galéjo
jie buti geresni, kokios priezastys tur¢jo jtakos rezultatams ir jy pokyc€iams, palyginti su ankstesniy
laikotarpiy ir planiniais rezultatais, ar buvo galima dirbti pelningiau, taupiau naudoti isteklius, ar buvo
priimti teisingi, ekonomiskai pagrijsti sprendimai ir kt. (Mackevicius J., 2008).

Imonés veiklos rezultaty analizés objektas yra jos visa veikla bei tos veiklos rezultatai, iSreiSkiami
tokiais ekonominiais rodikliais, kaip realizacija ir atsargos, sgnaudos bei islaidos, pajamos ir pelnas
(nuostolis), pelningumas bei darbo nasumas ir kt. Visi Sie rodikliai apibiidina jvairias tikinés ir
komercinés veiklos puses bei galutinj rezultatg: sékme (kai gaunamas pelnas) arba nesékme (kai
gaunamas nuostolis).

Pelnas — vienas i§ pagrindiniy finansiniy rodikliy ir pagrindinis jmonés veiklos jvertinimas. Jis
rodo jmonés gamybos ekonomin;j efektyvumg. Ekonominéje literatiiroje pabréZiami jvairiis pelno, kaip
ekonomines kategorijos ir jmonés veiklos rodiklio, aspektai. Nurodoma, kad pelnas yra jmonés
ekonominio vystymosi veiksnys, finansiné nauda, veiklos vertinimo kriterijus, ilgalaikio finansavimo
Saltinis, pagrindinis dalykas, dél kurio konkuruojama perkant ir parduodant prekes rinkoje, ir pan.
Buhalterinés apskaitos ir jmoniy veiklos analizés specialistai teigia, kad pelnas yra labiausiai
apibendrinantis jmonés veiklg rodiklis. Jis susijes su visais jmones veiklos rodikliais: turtu, kapitalu,
Jsipareigojimais, pajamomis, sagnaudomis ir kt. (Mackevicius J., 2005).

Anot V. Kovaliovo, pelnas — tai nauda, tai gaunamy pajamy ir joms uzsidirbti padaryty sanaudy

skirtumas, tai pajamy pervirSis. Finansy maklerio jmonés yra pelno siekiancios institucijos, kuriy
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tikslas — uzdirbti kaip galima daugiau pinigy, tai yra gauti pelno. Santykinai pelno formavimg galima
pavaizduoti taip:
G=p-(s+m) (1.1)

G — grynasis pelnas
p — pajamos

S — sgnaudos

m — mokesciai

Iprastinés veiklos pelng apskai¢iuojame i§ bendrojo pelno atéme veiklos sgnaudas, pridéje Kitos
veiklos pelng bei finansinés ir investicinés veiklos pelng. Svarbiausig jprastinés veiklos pelno dalj
sudaro bendrasis pelnas. Jis apskai¢iuojamas 1§ pardavimo pajamy atémus parduoty prekiy ir atlikty
darby savikaing.

Ypatingosios veiklos pelnas — straipsniai, kuriuose parodomi nejprasty, atsitiktiniy, reguliariai
nesikartojan¢iy tkiniy jvykiy rezultatai, pavyzdziui, stichiniy nelaimiy, teismo byly, nutrauktos tam
tikros produkcijos gamybos padariniai. Sudarant ataskaita Sie straipsniai gali buti praleisti, jeigu
ataskaitiniais metais jy reikSmé lygi 0. Jeigu ypatingieji straipsniai jtraukiami, jie turi biti labai
iSsamiai nusakyti aiSkinamajame raste. Gaunamas i§ jprastinés veiklos pelno iSskaiiavus
ypatinguosius straipsnius (pajamas ir i§laidas, nesusijusias su tiesiogine jmonés veikla) (Radavicius E.,
2001).

Imonés geb¢jima uzdirbti pelna, t. y. gauti kuo daugiau pelno i§ kiekvieno investuoto euro,
apibtdina pelningumas (Bagdzitiniené V., 2005). Anot J. Mackeviciaus pelningumas — tai finansinis
indikatorius, kurio tikslus apibrézimas turéty priklausyti nuo jo pritaikymo srities. Finansuose
pelningumas paprastai parodo kiek jmoné atneSa naudos (pelno) lyginant su generuojamomis
pajamomis arba turtu, ir yra atspindimas pelno marZomis. Tuo tarpu buitinéje aplinkoje pelninguma
galima laikyti kur kas platesne sgvoka, jtraukiant ir sinoniminius terminus kaip graza ir pajamingumas.

Svarbiausias jmonés veiklos efektyvumg apibiidinantis kriterijus ir pelningumo analizés atraminis
taskas yra grynasis pelnas, kuriuo remiantis skai¢iuojami pagrindiniai santykiniai rodikliai, parodantys,
kokia kaina yra gaunamas pelnas.

Pelninguma reikéty apibudinti kaip pelno ir tam tikro jmonés veiklos rodiklio santykj, turintj rysj
su pelnu. Ypac glaudus pelno ir pardavimo pajamy, turto ir kapitalo rySys. Atsizvelgiant | §] rysj,
reikéty skirti pardavimo, turto ir kapitalo pelningumo rodikliy grupes (Mackevicius J., Poskaité¢ D.,
2006). Pelningumo rodikliy klasifikavimas j grupes padeda geriau suvokti jy apskai¢iavimo metodika,

o informacijos vartotojams priimti teisingesnius sprendimus. Svarbiausi yra trys pelningumo rodikliai,
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kurie pavaizduoti 2.7 paveiksle (arba trys rodikliy variacijos, jei skaitiklyje imami skirtingi pelno
rodikliai: bendrasis pelnas, veiklos pelnas, pelnas iki apmokestinimo, grynasis pelnas ir pan., o

vardiklis atitinkamai kei¢iamas arba palickamas tas pats).

Pelningumo rodikliai

Pardavimo_pe_ln_ingumo Turto pelningumo rodikliai Kapitalo pelm_ngumo
rodikliai rodikliai

2.1 pav. Pelningumo rodikliy klasifikavimas

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Mackevi¢ius J., Poskaité D., 2006.

e Pardavimo pelningumo rodiklis, arba marza ( angl. Profit Margin — PM );

Pardavimo pelningumo rodikliai leidzia jvertinti, ar jmonés veikla pelninga. O tai galime tapatinti
su veiklos s¢kme. Juk daugelis sutinka ir pritaria tam, kad pagrindinis verslo jmonés veiklos tikslas yra
pelnas. Pelningumo rodikliai parodo, kaip jmonés pardavimai generuoja pelng, todé¢l dar jie daznai
vadinami pardavimo pelningumo rodikliais. MarZos rodikliai parodo bendrg jmonés pajéguma uzdirbti
savininkams pinigy bei kiek grynojo pelno uzdirbama vienam paltikany ir nepaltikany pajamy eurui

(Kancerevycius G., 2004).

P= % (1.2)

P — pardavimo pelningumo rodiklis
G — grynasis pelnas
V — veiklos pajamos
e Turto pelningumo, arba grazos, rodiklis (angl. Return on Assets — ROA);

Pelningumo rodiklis yra vadinamas pelno aktyvy (turto santykis, kuris parodo aktyvy (turto)
naudojimo veiksmingumg). Sis rodiklis apibidina jmoniy gebéjimg priversti aktyvus ,.dirbti kuo
naudingiau ir pelningiau (Gronskas V., 2007). Rodiklis parodo, kaip sékmingai jmonés vadovybé
sugeba gauti pajamy i§ turto straipsniy. Turto pelningumas yra investicijy pelningumo matavimo
biidas. Sis rodiklis parodo jmonés veiklos efektyvuma, neatsizvelgiant j jmonés finansavimo struktiira,

t. y. ar turtas yra formuojamas skolintomis, ar nuosavomis IéSomis. Turto pelningumas —
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paprasciausiai ir geriausiai jmongs veiklos efektyvuma parodantis rodiklis. Turto pelningumas parodo,
Kiek eury grynojo pelno tenka vienam turto eurui, parodo, kaip jmonés vadovai maksimizuoja aktyvy
pelninguma (Kancerevy&ius G., 2004). Sis rodiklis rodo viso jmonés turto naudojimo efektyvuma
(Smalenskas, 2007). ROA dar vadinamas investicijy pelningumu arba bendrojo kapitalo pelningumu.

G
ROA = T (1.3)

ROA — turto pelningumo rodiklis
G — grynasis pelnas

T — turtas

e Akcinio kapitalo (nuosavybés), arba grazos, rodiklis (angl. return on Equity — ROE).

Nuosavybes graza ROE — tai akcininky investicijy pelningumas, jis yra svarbiausias jmoneés
veiklos efektyvumo matas. ROE (retur on common equity) — pelningumo akcininkams rodiklis,
nustatantis grynojo pelno dydj, tenkantj akciniam kapitalui, ir parodantis, kaip greitai atsiperka
akcininky investuotas kapitalas (Strumickas, Valanciené, 2006). ROE koeficientas vadinamas akcijy
pelnu arba kapitalo pelno norma. Kuo aukstesnis finansy maklerio jmonés ROE rodiklis, tuo jmoné
patrauklesné investuotojams, tuo efektyviau panaudoja akcininky kapitala, uztikrina didelius
dividendus, tuo trumpesnis atsipirkimo laikas. 10-16 % rentabilumo lygis vertinamas kaip normalus.
Nuosavo kapitalo pelningumas (ROE) apskaifiuojamas veikos pelng padalijus i§ grynosios
materialiosios vertés (Cibulskiené, Grigalitiniene, 2006).

G
ROE = N (1.4)

ROE — akcinio kapitalo (nuosavybés), arba grazos, rodiklis

G — grynasis pelnas

N — nuosavas kapitalas

Kiekvieng $iy grupiy sudaro dar po keletg pelningumo rodikliy, kurie apskaic¢iuojami dazniausiai

remiantis pelno (nuostoliy) ataskaita ir balanso duomenimis. Pelningumo rodikliy dinamika turéty biiti
lyginama tarpusavyje, siekiant nustatyti jy kitimo tempus bei tendencijas (Bagdzitinien¢, 2005).
Pelningumo rodikliai turi biiti analizuojami nuosekliai, t. y. pirmiausia apskai¢iuojamos jy reikSmés,
nustatomi veiksniai, turéje jtakos jy dydziui ir pokyCiams. Labai svarbu iSnagrinéti neigiamai
veikian¢iy veiksniy priezastis bei pateikti pasitilymus atskleistiems rezervams panaudoti (Mackevicius,

Poskaite, Villis, 2011). Pelningumo rodikliy orientacinis vertinimo lygis pateiktas 1.6 lenteléje.
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1.6 lentele. Pelningumo rodikliy orientacinis vertinimo lygis

Vertinimo lygis

Rodiklio pavadinimas Labai Patenki- | Nepatenki-
Geras Blogas
geras namas namas
Bendrasis pardavimo pelningumas >35 >15 <15 <7 <0
Grynasis pardavimo pelningumas >25 >10 <10 <5 <0
Turto pelningumas >20 >15 >8 <8 <0
Nuosavo kapitalo pelningumas >30 >20 >10 <10 <0

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Mackevicius J.,

Poskaite D., 2006.
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2. TYRIMO DIZAINAS

Sioje darbo dalyje pristatomos Kiekybinio (empirinio) tyrimo metodologijos, kuris apima sisteminj

skaitmeninés informacijos rinkima, bei jos statisting analiz¢. Pasinaudojant jmoniy dokumentais ir

analizuojama literatiira siekta jgyvendinti uzsibrézta baigiamojo darbo tiksla — iSanalizuoti finansy

maklerio jmoniy 2011-2015 mety veiklg bei jvertinti jmoniy finansing buklg¢ remiantis finansinémis

ataskaitomis. Tyrimo eigos pristatymo schema pateikta 2.1 paveiksle.

IVADAS

|

MOKSLINES LITERATUROS ANALIZE

— | A

Finansy maklerio jmoniy veiklos Finansy maklerio jmoniy
samprata ir charakteristika teikiamy paslaugy analizé

Veiklos analizés teoriniai
aspektai

|

TYRIMO DIZAINAS

|

TYRIMO REZULTATAI IR JU APTARIMAS

}

Finansy maklerio jmoniy veiklos
analizé

— T~

Finansy maklerio jmoniy SSGG (SWOT) analizé Finansy maklerio

imoniy finansiniy rodikliy
analize

|

ISVADOS

2.1 pav. Tyrimo eigos pristatymo schema

Saltinis: sudaryta autorés.
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Pagrindiniai informacijos $altiniai, tai viesai skelbiamos finansy maklerio jmoniy 2011-2015 mety
metinés finansinés ataskaitos (pelno (nuostoliy), balanso, pinigy srauty, nuosavo kapitalo pokyciy
ataskaitos), kuriy duomenimis remiantis analizuojama jmoniy veikla. Finansy maklerio jmoniy metinés
finansinés ataskaitos vieSai skelbiamos bei lengvai prieinamos oficialiose svetainése. Nuo 2015 m.
sausio 1 d. Lietuva tapo euro zonos nare, iki Sios datos finansiniai rodikliai pateikiami litais. Lyginant
metinius finansiniy ataskaity rodiklius atliktas litais iSreikSty apskaitos duomeny perskaiciavimas i
eurus (kursas 3,45280 lito uz 1 eurg).

Duomenims apdoroti ir grafiskai pateikti naudojama Microsoft Office Excel programa.

Atliekant jmoniy veiklos analize¢ vertinga atlikti i§samig tiek vidiniy, tiek iSoriniy veiksniy analizg.
D¢l $iy priezasc¢iy darbe analizuojamos finansy maklerio jmoniy stipriosios ir silpnosios pusés, taip pat
galimybés ir grésmes, su kuriomis jmonés susiduria rinkoje.

Atliekant finansy maklerio jmoniy 2011-2015 m. veiklos analizg¢, apskai¢iuojami pelningumo
rodikliai ir jy pokyciy dinamika. Nors finansy maklerio jmonés pagal savo kapitalg ir reikalingy
paslaugy lygi néra vienodos, visas apskaitomy jmoniy skai¢ius apytikriai leidzia spresti, kuri finansy
maklerio jmoné turi geriausias pozicijas ir stabiliausia pajamy Saltinj. Imonéms palyginti bus
naudojami duomenys apie jy turimag turta ir gauta pelng. Si analiz¢ atlickama lyginant 5 mety
duomenis. Visy rodikliy skai¢iavimas atliktas remiantis Mackeviciaus J., Posaités D., Juozaitienés L.,
Gronskaus V., Kancerevyciaus G., Kredairaités V. literatiiros Saltiniais.

Darbe analizuojamos tik veikiancios finansy maklerio jmonés, licencijuotos Lietuvoje. Nuo 2011
mety iki 2015 mety finansy maklerio jmoniy skai¢ius sumazéjo nuo 10 iki 6 imoniy. Finansy maklerio

jmoniy skaiciaus kitimo tendencijos 2011-2015 m. pateiktos 2.2 paveiksle.

12
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® Finansy maklerio jmonés

2.2 pav. Finansy maklerio jmoniy skaiciaus 2011-2015 m. raida

Saltinis: sudaryta autorés pagal oficialiosios statistikos portalo duomenis.


https://lt.wikipedia.org/wiki/Finansiniai_rodikliai

Nuo 2011 m. iki 2015 m. (imtinai) keturioms finansy maklerio jmonéms buvo panaikintas
licencijy galiojimas (dviejy finansy maklerio jmoniy B kategorijy licencijos panaikintos atsizvelgiant |
imoniy pateiktus prasymus, sprendimai nebeteikti investiciniy paslaugy priimti jvertinus jmoniy
veiklos rezultatus. Vienai B kategorijos finansy maklerio jmonei Lietuvos banko valdyba nusprendé
panaikinti finansy maklerio jmonés licencija dél nustatyty kapitalo pakankamumo reikalavimy
nevykdymo. C kategorijos finansy maklerio jmonei Lietuvos banko valdyba nusprendé panaikinti
finansy maklerio jmonés licencija dél investicinés veiklos nevykdymo, nes nebuvo sudarytos salygos
priezilros institucijai vykdyti veiksmingg jmongés priezilirg, neuztikrinta jmonei patikéto klienty turto
apsauga, klientams buvo teikiama klaidinanti informacija, o teikiant investicines paslaugas jmonei

atstovavo tinkamos kvalifikacijos neturintis vadovas). Siuo metu Lietuvoje veikia 6 finansy maklerio
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imong¢s, kurios iSvardintos 2.2 lenteléje.

2.2 lentelé. Lietuvoje licencijuotos finansy maklerio jmonés bei ju licencijos tipai

i .. Licencijos tipas
Imonés pavadinimas A B C
FM AB Steponkus&Co +
UAB ,,Evernord* +
UAB FM],.DV INVEST* +
UAB FM] ,,INVL Finasta“ +
UAB FM] ,,Kapitalo srautai® +
UAB FM] ,,Orion Securities* +

Darbe nebus analizuojama UAB ,,Evernord* finansy maklerio ymonés veikla, nes finansy maklerio
licencija jmonei suteikta tik 2014 m. gruodzio 23 d. Siuo metu jokiy viesai skelbiamy duomeny apie

jmoniy veiklg néra.Taip pat nebus analizuojama UAB FM] ,,INVL Finasta“ finansy maklerio jmonés

Saltinis: sudaryta autorés pagal Lietuvos banko duomenis.

veikla, nes finansy maklerio licencija jmonei suteikta tik 2015 m. geguzés mén. 28 d.
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3. TYRIMO REZULTATAI IR JU APTARIMAS

3.1. Finansy maklerio jmoniy SSGG (SWOT) analizé

Daugybé veiksniy lemia finansy maklerio jmoniy veikla, todél norint iSvengti didelés rizikos,
reikia nuolat stebéti ir reguliariai vertinti jmoniy veiklg. SSGG (SWOT) analizé yra geriausias biidas
i§siaiskinti finansy maklerio jmonés potencialias galimybes ir grésmes bei iSanalizuoti jos stiprigsias
bei silpngsias puses (zr. 3.1 lentele). Analizés buidas, pagal kurj galima minimizuoti iSaiSkinty grésmiy
bei silpnybiy jtaka finansiniam rezultatui ir pasinaudoti jmonés stipriosiomis Savybémis bel
galimybémis. Analizés rezultatas yra vidiniy ir iSoriniy verslo veiksniy i$nagrinéjimas. Pagrindinis
tikslas — parodyti silpngsias puses, kurios ateityje gali biti panaikintos ar paverstos stiprybémis, beli

galimybes, kuriomis galéty biiti pasinaudota ateityje, norint pasiekti gery rezultaty bei pelno.

3.1 lentele. Finansy maklerio imoniy SSGG (SWOT) analizé

STIPRYBES GALIMYBES

e Maza pagrindiniy vadovy bei darbuotojy

rotacija; e Geri finansiniai rezultatai;
e [lgalaikiai ir stipras santykiai su klientais; e Papildomy paslaugy teikimas;
e llga darbo su finansy rinkomis patirtis; ¢ Investavimo kulttiros Lietuvoje vystymas ir
e Suformuota auksta finansy maklerio jmoniy investiciniy produkty paklausos augimas.

kontrolés sistema;
e Greitas reagavimas j rinkos pokycius.

SILPNYBES GRESMES

e Stipras konkurentai; e Did¢janti didziyjy banky konkurencija
e Pajamos smarkiai priklausomos nuo finansy investiciniy produkty segmente;

rinky; e Naujy stipriy uzsienio konkurenty atsiradimas
e Mazai finansy maklerio jmoniy padaliniy; Lietuvos rinkoje;
¢ Nepakankamas kiekis statistinés informacijos | ¢ Esamy klienty praradimas;

apie finansy maklerio jmoniy veikla; e Vartotojy nesidoméjimas jmone ir jos
¢ Reklamos nepakankamumas. paslaugomis.

Saltinis: sudaryta autorés.

Analizuojant finansy maklerio jmoniy stiprybes, reikéty akcentuoti, kad finansy maklerio jmonése
teikia paslaugas tik kvalifikuoti darbuotojai, turintys finansy maklerio licencija, tai jrodo: auksta
darbuotojy kvalifikacija, darbo patirtis sistemoje bei Vvertybiniy popieriy rinkoje, reglamentuotos
pareigos bei funkcijos. Auksti darbo standartai skatina teigiamus klienty atsiliepimus, kas didina

jmonés vardo zinomumg ir klienty lojalumg. Taip pat finansy maklerio jmoniy stiprybés yra apibréztas
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segmentas ir jy finansinis stabilumas, finansy maklerio jmonei pazeidus nustatytus reikalavimus, gali
bati panaikinta veiklos licencija.

Analizuojant jmongs silpnybes reikia paminéti tai, kad finansy maklerio jmonés savo klientams
gali pasitulyti maziau jvairesniy paslaugy, nei banky finansy maklerio skyriai. Finansy maklerio jmonés
savo veikloje susiduria su visuomenés pasyvumu, Veiklos principy nesuvokimu. Taip pat i$skiriamas ir
finansy maklerio jmoniy reklamos nepakankamumas, neuztenka efektyvaus jmoniy veiklos
reklamavimo. Finansy maklerio jmoniy veikla Siandien yra dar pakankamai mazai iSplétota. Ji
plétojama tik Vilniaus regione. Finansy maklerio jmoniy paslaugos Lietuvoje yra teikiamos tiek
fiziniams, tiek juridiniams asmenims, ta¢iau dominuojantys vartotojai yra fiziniai asmenys.

Analizuojant finansy maklerio jmoniy grésmes reikéty pabrézti, kad jmonés funkcionuoja nuolat
Kintancioje aplinkoje, o nestabili aplinka turi tiesioginés jtakos finansy rinky veiklos rezultatams. Taip
pat reikéty akcentuoti, kad pagrindiné grésmé yra didéjanti didziyjy banky konkurencija investiciniy
produkty segmente.

Analizuojant jmoniy galimybes reikéty paminéti tai, kad pagrindiné finansy maklerio jmoniy
veiklos riiSis yra investiciné veikla. Pasirinkus efektyvius investavimo objektus ar instrumentus,

imonés gali pasiekti geresniy finansiniy rezultaty.

3.2. Finansy maklerio jmoniy turto analizé

Tiksliai iSanalizuoti bei jvertinti finansy maklerio jmoniy veiklg yra ganétinai sunku, vis délto
galima padaryti kelis apibendrinimus bei palyginimus, naudojantis tik keletu pagrindiniy duomeny.

Siame poskyryje analizuojama finansy maklerio jmoniy turto poky¢iy tendencija 20112015 m.
ataskaitiniu laikotarpiu (Zr. 3.2 lentele).

3.2 lentelé. Finansy maklerio jmoniy turto analizé

Turtas Eur
Imoné
2011 m. 2012 m. 2013 m. 2014 m. 2015 m.
FM AB Steponkus&Co 676995 677577 604432 784492 314323

UAB FM] ,,Orion Securities* 2394663 2872740 4517088 4097820 3275359

UAB FM],.DV INVEST* 143245 155870 162073 172302 147315

UAB FM] ,,Kapitalo srautai* 260251 260432 247822 223657 244303

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis 2011-2015 m. finansinés atskaitomybés duomenimis.
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20112014 m. laikotarpiu FM AB Steponkus&Co jmonés turtas padidéjo 15,88 proc. (107497
Eur). 2013 m. jmonés turtas nezenkliai mazéjo ir sudaré 604432 Eur. Finansy maklerio jmongés turto
didziausig dalj nagrinéjamu laikotarpiu sudaré 1éSos, laikomos bankuose, prekybai laikomas finansinis
turtas ir paskolos bei gautinos sumos. 2015 m. jmonés turtas mazéjo 59,93 proc., tai 1émé jmonés
pinigy bei nuosavybés vertybiniy popieriy vertés sumazéjimas.

Pagal jmonés UAB FM] ,,Orion Securities* turimg turta galima teigti, kad UAB FM] ,,Orion
Securities* yra didziausia finansy maklerio jmon¢ Lietuvoje. Nuo 2011 m. iki 2014 m. jmongs turtas
didéjo nuo 2394663 Eur iki 3275359 Eur (36,77 proc.), tatiau per Siuos metus kito netolygiai.
Daugiausia turto jmoné turéjo 2013 metais, kai jis sieké 4517088 Eur. Didzigja dalj jmonés turimo
turto nagrinéjamu laikotarpiu sudaré pinigai, paskolos bei iSankstiniai mokéjimai klientams, ne
nuosavybés vertybiniai popieriai (obligacijos), nuosavybés vertybiniai popieriai (akcijos).

Analizuojant UAB FM] ,,DV INVEST* turto kitima per 2011-2015 m. laikotarpj, pastebimas
turto augimas 2011-2014 m. nuo 143245 Eur iki 172302 Eur (20 proc.). Viso turto did¢jima lémé
gautinos sumos bei izdo vekseliai ir kiti vekseliai, kuriuos superka centriniai bankai. 2015 m. jmonés
turto maz¢jima lémeé smarkus bankuose laikomy €Sy maZzéjimas. DidZiausig dalj jmones turto
nagrinéjamu laikotarpiu sudaré pinigai, jy ekvivalentai ir 1¢Sos bankuose, paskolos ir gautinos sumos.

20112014 m. didziausia UAB FMI ,,Kapitalo srautai“ turto verté fiksuota 2012 m. (260432 Eur).
Analizuojamu 2011-2015 m. laikotarpiu jmonés turtas mazéjo 6,12 proc. (nuo 260251 Eur iki 244303
Eur), tai 1émé jmonés gautinos sumos, susijusios su jmongs teikiamomis paslaugomis, sumaz¢jimas.
Didziausig dalj jmonés turto nagrinéjamu laikotarpiu sudaré¢ gautinos sumos, susijusios su jmonés

teikiamomis paslaugomis.
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3.1 pav. Finansy maklerio jmoniy turto analizé
Saltinis: sudaryta autorés, remiantis 2011-2015 m. finansinés atskaitomybés duomenimis.

Lygindami jmones tarpusavyje pagal turimg turta galime matyti didZiausias jmones finansy
maklerio jmoniy sektoriuje. I$ 3.1 paveikslo pastebime, kad daugiausia turto turi UAB FM] ,,Orion
Securities A kategorijos finansy maklerio jmoné. Tarp B kategorijos finansy maklerio jmoniy
i§siskiria FM AB Steponkus&Co. Maziausiai turto tarp finansy maklerio jmoniy Lietuvoje turi UAB
FMI,,DV INVEST*.

3.3. Finansy maklerio jmoniy pelno (nuostolio) analizé

Imoniy pelnas (nuostolis) pripazistamas vienu i§ svarbiausiy jmonés veiklos vertinimo kriterijy.
Siame poskyryje analizuojama finansy maklerio jmoniy grynojo pelno (nuostolio) poky¢iy tendencija
2011-2015 m. ataskaitiniu laikotarpiu (zr. 3.3 lentelg).

Analizuojant FM AB Steponkus&Co grynojo pelno kitimo tendencijg 2011-2014 m., matyti, kad
grynasis pelnas 2011-2013 m. laikotarpiu buvo neigiamas ir turéjo tendencijg mazéti iki 2014 mety.
Per 2011-2013 m. gautas nuostolis didzigja dalimi yra dél neigiamy vertybiniy popieriy vertés
koregavimo rezultaty, tai reiSkia, kad jmoné neveiksmingai vald¢ investicijy rizikas. Finansiné ir
investiciné veikla nebuvo pelninga, jmoné patyré veiklos nuostoliy. Per 2014 metus finansy maklerio

jmoneés grynasis pelnas iSaugo 99006 Eur ir 2014 mety pabaigoje sudar¢ 27231 Eur. 2015 metais



imonéje buvo pati pras€iausia situacija per visg analizuojamg laikotarpi, veiklos nuostolis sudaré
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86991 Eur, tai 1émé administraciniy i$laidy padidéjimas.

3.3 lentel¢. Finansy maklerio imoniuy grynojo pelno (nuostolio) analizé

Grynasis pelnas (nuostolis) Eur
Imoné
2011 m. 2012 m. 2013 m. 2014 m. 2015 m.
FM AB Steponkus&Co -672 -3.809 -711.775 27.231 -86.991
UAB FM] ,,Orion Securities* 541.901 2.545 48.512 13.281 207.583
UAB FM],.DV INVEST* -25.091 -69.423 -19.119 1.309 -23.629
UAB FM] , Kapitalo srautai‘ 4.665 21.728 8.900 -8.749 12.940

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis 2011-2015 m. finansinés atskaitomybés duomenimis.

UAB FMI ,,Orion Securities” 2011-2015 m. jmonés grynasis pelnas zenkliai sumazg¢jo (nuo
541901 Eur iki 207583 Eur). DidZiausias grynojo pelno sumazéjimas nustatytas 2012 metais. Lyginant
2012 m. su 2011 m., grynasis pelnas nukrito 99,5 procentais, tai 1émé paltikany sagnaudy didéjimas.
Taciau jmonés veikla per visg nagriné¢jamg laikotarpj iSliko pelninga, nes vertybiniy popieriy vertés
svyravimo rezultatai gavo teigiama graza. Geri investicinés veiklos rezultatai parodo, kad jmoné gerai
valdo investicijy rizikas.

Analizuojant UAB FM] ,,DV INVEST* grynojo pelno kitimo tendencija 2011-2015 m.
pastebima, kad 2011-2013 m. jmonés veikla buvo nuostolinga, jos pajamos augo daug léciau, nei
sgnaudos ir iSlaidos. Per visa nagrinéjama laikotarpj taip pat maz¢jo jmonés gautos pajamos i$
palikany marzos. 2012 metais veiklos nuostolis sieké net 69423 Eur. Analizuojant grynojo pelno
2011-2015 m. pokyt] matoma, kad pelningai jmon¢ dirbo tik 2014 m., jmonés grynasis pelnas tada
siecké 1309 Eur. Lyginant su kitomis finansy maklerio jmonémis, gautas grynasis pelnas yra labai
mazas. Tai galima paaiskinti pasizitiré¢jus ] pelno (nuostolio) ataskaita, kurioje matyti labai didelés
administracinés islaidos, nors bendras pelnas ir nebuvo mazas.

Apibendrinant UAB FMI ,,Kapitalo srautai* veiklos rezultaty kitimg 2011-2015 m. matyti, kad
Jmon¢é per visg nagrinéjamg laikotarpj, iSskyrus 2014 m., dirbo pelningai. Imonés veiklos pajamos
(komisiniy, valdymo ir klienty aptarnavimo pajamos) bei pajamos i§ nuosavybeés vertybiniy popieriy
augo greiciau, nei sgnaudos ir iSlaidos. Tam jtakos turé¢jo iSauges valdomas turtas, kuris augo dél
klienty jnasy bei augancios turto vertés dé¢l investicijy prieaugio. 2014 metais jmonés veikla buvo

nuostolinga, jmoné patyré 8.749 Eur nuostolj, tai 1émé bendryjy administraciniy sgnaudy padidéjimas,
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bei klienty sumazéjimas ir akcijy kainy kritimai. Kritus akcijy vertei, nebuvo pasiektos buvusios fondy

vertés ir nebuvo surinktas sékmés mokestis.

Analizuojant finansy maklerio jmoniy grynojo pelno (nuostolio) pokyc¢iy dinamika pastebima, kad
grynasis pelnas (nuostolis) néra stabilus ir itin dinamiSkas. PokycCiy tendencijos analizuojamu
laikotarpiu labai jvairios. Pagal pateiktus duomenis matyti, kad visu nagrinéjamu laikotarpiu stabiliausi
veiklos rezultatai buvo UAB FMI] ,,Orion Securities” A kategorijos finansy maklerio jmongje. Tali
vienintel¢ finansy maklerio jmoné Lietuvoje, dirbusi pelningai 2011-2015 m. Tarp B kategorijos
finansy maklerio jmoniy issiskiria UAB FM] ,,Kapitalo srautai jmonés. Analizuodami FM AB
Steponkus&Co ir UAB FMI ,,.DV INVEST* imoniy grynojo pelno poky¢iy tendencijag matome, kad
jmoniy veikla trejy mety laikotarpiu buvo nuostolinga. Remiantis finansinés atskaitomybés
duomenimis galima teigti, kad jmonés dirbo neefektyviai, nes pastebima, kad jy pajamos augo daug

lé¢iau, nei sgnaudos ir islaidos.

3.4. Finansy maklerio jmoniy pelningumo rodikliy analizé

Siame poskyryje analizuojama finansy maklerio jmoniy pardavimy (PM), turto (ROA) bei akcinio
kapitalo (ROE) pelningumo rodikliy poky¢iy tendencija 2011-2015 m. ataskaitiniu laikotarpiu.
Pelningumo rodiklis yra pagrindinis jmonés veiklos tikslingumo rodiklis. Jis nusako jmonés stabiluma

rinkoje.

3.4.1. Finansy maklerio jmoniy pardavimy pelningumo analizé

Grynojo pelningumo rodiklis jmonéms yra aktualiausias, nes parodo galutinj jmonés veiklos
rezultatyvuma. Sis rodiklis dar vadinamas grynojo pelno marza ir parodo, kiek grynojo pelno (pelno,
skirto akcininky dividendams ir jmonés reikméms) eurais gaunama i§ kiekvieno pardavimo.

Atlikus pelningumo rodikliy 2011-2015 m. analiz¢ nustatyta (Zr. 3.4 lentel¢), kad FM AB
Steponkus&Co grynojo pelningumo rodiklis iki 2014 mety maz¢jo. Rodiklio reikSmé mazéjo, nes
jmonés veikla buvo nuostolinga. Zemas grynojo pelningumo rodiklis rodo bloga jmonés finansine
bukle. 2015 metais pardavimo pelningumo rodiklis Zymiai pabloggjo ir sudaré 304 proc., Siais metais
jmon¢ patyré dideliy bendryjy ir pardavimo sanaudy, kurios turéjo neigiamos jtakos jmonés grynajam
pelnui. Didziausias grynojo pelningumo rodiklis nustatytas 2014 m. (17 proc.), t. y. kiekvienam
pardavimo eurui uzdirbta apie 0,17 Eur grynojo pelno. Sio rodiklio reik§més padidéjima lémé
sumazéjusios sgnaudos bei padidéjes grynasis pelnas. Pagal orientacinj rodiklio vertinimo lygj, 2011

m., 2012 m., 2013 m., 2015 m. grynojo pelningumo rodiklis vertinamas nepatenkinamai (nes grynojo
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pelningumo rodikliai mazesni nei 5 proc.). Didziausia rodiklio reik§mé nustatyta 2014 m., kiekvienam
pardavimo eurui uzdirbta 0,17 Eur grynojo pelno.

3.4 lentelé. Finansy maklerio imoniy grynojo pelningumo rodikliy 2011-2015 m. raida

Grynasis pelningumas proc.
Imoné
2011 m. 2012 m. 2013 m. 2014 m. 2015 m.
FM AB Steponkus&Co -1 -2 -81 17 -304
UAB FM] ,,Orion Securities* 86 3 3 1 5
UAB FM],.DV INVEST* -119 -153 -35 2 -29
UAB FM] ,,Kapitalo srautai‘ 2 7 22 -4 14

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis 2011-2015 m. finansinés atskaitomybés duomenimis.

UAB FMI ,,Orion Securities grynojo pelningumo rodikliai 2011-2015 m. analizuojamu
laikotarpiu, kito mazéjimo kryptimi. Didziausias bendrojo pelningumo rodiklio mazéjimas nustatytas
2012 m. (mazéjo 96,15 proc.), tam turéjo jtakos jmonés pajamy pasikeitimas analizuojamais metais.
20122013 m. rodiklio dydis i$liko stabilus, reikSmé sieké 3 procentus, t. y. kiekvienam pardavimo
eurui uzdirbta apie 0,03 Eur grynojo pelno. Pagal orientacinj rodiklio vertinimo lygj, 2011 m. rodiklis
vertinamas labai gerai, 0 2012-2015 m. grynojo pelningumo rodiklis vertinamas nepatenkinamai.

[$analizavus jmonés UAB FM] ,,.DV INVEST* grynojo pelningumo kitimg 2011-2015 m. matyti,
kad Sis rodiklis visu nagrin¢jamu laikotarpiu, iSskyrus 2014 metus, buvo neigiamas, nes jmon¢ dirbo
nuostolingai ir jos grynasis pelnas buvo minusinis. Kuo mazesnis grynojo pelningumo rodiklis, tuo
blogesné jmonés finansing biikle. 2012 metais grynojo pelningumo rodiklis Zymiai pablogéjo ir sudare
-153 proc., Siais metais jmoné patyré dideliy bendryjy ir pardavimo sgnaudy, kurios turéjo neigiamos
jtakos jmonés pelningumo rodikliams. Pagal orientacinj rodiklio vertinimo lygj, 2012—2014 m. grynojo
pelningumo rodiklis vertinamas nepatenkinamai.

Analizuojant UAB FM] ,,Kapitalo srautai® gryngjj pelningumg pastebima, kad 2011-2013 mety
laikotarpiu jis did¢jo. 2013 m. buvo pasiektas vienas i§ aukSc¢iausiy grynojo pelningumo rodiklio tasky,
kuris siekeé 22 proc. Analizuojant 2014 m. rodiklj matomas grynojo pelningumo koeficiento smukimas,
kuris siekia -4 proc., tac¢iau 2015 m. rodiklis iSaugo iki 14 procenty. Pagal orientacinj rodiklio
vertinimo lygi, UAB FM] ,,Kapitalo srautai grynojo pelningumo rodikliai kito jvairiai, 2011 m. Sis
rodiklis vertinamas nepatenkinamai, 2012 m., 2015 m. vertinamas patenkinamai, 2013 m. vertinamas

gerai, 0 2014 m. — blogai, kadangi rodiklis neigiamas.
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Finansy maklerio jmonés 2011-2015 m. nepasizyméjo auksStais grynojo pelningumo rodikliais.
Atlikus pelningumo rodikliy analiz¢ nustatyta, kad pagal grynojo pelningumo rodiklius rinkos lyderé
yra UAB FMI] ,,Orion Securities” A kategorijos finansy maklerio jmoné. Tarp B kategorijos finansy
maklerio jmoniy isiskiria UAB FM] , Kapitalo srautai“. Sios jmonés grynojo pelningumo rodiklis

(vidutiniSkai sieké 7 proc.) vertinamas patenkinamai.

3.4.2. Finansy maklerio jmoniy turto pelningumo analizé

Turto pelningumas parodo visy jmonéje naudojamy istekliy efektyvuma. 3.5 lenteléje pateikti

finansy maklerio jmoniy turto pelningumo rodikliy pasikeitimai 2011-2015 metais.

Atlikus pelningumo rodikliy analiz¢ nustatyta, kad FM AB Steponkus&Co turto pelningumo
rodiklio reik§m¢ 2011 m., 2013 m. bei 2015 m. maz¢jo ir buvo neigiama, nes sumazéjo jmones
grynojo pelno rodiklis. 2014 m. turto pelningumo rodiklis buvo teigiamas ir sieké 3 proc. Jis padidéjo
dél zenklaus grynojo pelno bei turto rodiklio padidéjimo. Pagal orientacinj rodiklio vertinimo lygi, FM
AB Steponkus&Co turto pelningumo rodikliai vertinami: 2011-2013 m., 2015 m. — blogai, 0 2014 m.

patenkinamai.

3.5 lentelé. Finansy maklerio jmoniy turto pelningumo rodikliy 2011-2015 m. raida

Turto pelningumas proc.
Imoné
2011 m. 2012 m. 2013 m. 2014 m. 2015 m.
FM AB Steponkus&Co 0 -1 -2 3 -28
UAB FM] ,,Orion Securities* 23 0 1 0 6
UAB FM],,DV INVEST* -18 -45 -12 1 -16
UAB FM] , Kapitalo srautai* 3 9 4 -4 5

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis 2011-2015 m. finansinés atskaitomybés duomenimis.

UAB FM] ,,Orion Securities® 2011-2015 m. turto pelningumo rodiklio reikSmé kito mazéjimo
kryptimi. Tam jtakos turéjo grynojo pelno ir turto vertés dinamika. 2011 m. nustatytas didZiausias §io
rodiklio pelningumas d¢l padidéjusios grynojo pelno ir turto vertés, rodiklis sieké 23 procentus. 2012—
2014 metais turto pelningumo rodiklis sumaZzéjo, nes grynojo pelno verté mazgejo, o turto verté didéjo.
Taciau 2015 m. Sio rodiklio reik§meé kito didéjimo kryptimi ir sieké 6 procentus. Pagal orientacinj
rodiklio vertinimo lygj, UAB FMI] ,,Orion Securities* turto pelningumo rodiklis 2011 m. vertinamas
labai gerai, 0 2012—-2015 m. rodikliai vertinami nepatenkinamai.
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UAB FM] ,,.DV INVEST* turto pelningumo rodikliai nagrin¢jamu laikotarpiu, i§skyrus 2014 m.,
buvo neigiami, tai reiskia, kad jmoné savo turta naudojo neefektyviai grynajam pelnui uZzdirbti.
Vieninteliai metai, kuomet jmonés turto pelningumo rodiklis buvo teigiamas ir sieké¢ 1 proc., buvo
2014-ieji. Pagal orientacinj rodiklio vertinimo lygj, UAB FM] , DV INVEST* turto pelningumo
rodikliai nagrinéjamu laikotarpiu vertinami blogai.

UAB FM] ,,Kapitalo srautai® jmonés turto pelningumo rodikliai 2011 m., 2012 m., 2013 m., 2015
m. laikotarpiu buvo teigiami, nes jmon¢ dirbo pelningai ir uzdirbo grynojo pelno, tai parodo, kad
Jjmongés turtas buvo naudojamas veiksmingai grynajam pelnui uzdirbti. 2014 metais pelningumo
rodiklis sumazéjo iki -4 proc., nes jmoné patyré nuostoliy. Pagal orientacinj rodiklio vertinimo lygij
UAB FM] ,,Kapitalo srautai turto pelningumo rodikliai vertinami skirtingai: 2012 m. — patenkinamai,
2011 m., 2013 m., 2014 m., 2015 m. — nepatenkinamai.

Analizuojant finansy maklerio imoniy turto pelningumg pastebima, kad jmoniy turto pelningumas
yra labai Zemas. ISanalizavus finansy maklerio jmoniy turto pelningumo rodiklius 2011-2015 m.
nustatyta, kad UAB FM] ,,Orion Securities” turto pelningumo rodikliai buvo didziausi (vidutiniskai
sieké 6 proc.), taCiau vertinami nepatenkinamai (nes turto pelningumo rodikliai maZzesni negu 8§ proc.).
Tarp B kategorijos finansy maklerio jimoniy UAB FMI ,,Kapitalo srautai turto pelningumo rodikliai

buvo didziausi (vidutiniskai sieké 3 proc.), taciau taip pat vertinami nepatenkinamai.

3.4.3. Finansy maklerio jmoniy kapitalo pelningumo analizé

Nuosavo kapitalo pelningumas parodo akcininky investicijy pelninguma, kiek pelno tenka
kiekvienam akcininky investuotam ] finansy maklerio jmon¢ piniginiam vienetui, bei apibidina
investicijy pelninguma. 3.6 lentel¢je pateikta finansy maklerio jmoniy kapitalo pelningumo rodikliy
dinamika 2011-2015 metais.

FM AB Steponkus&Co kapitalo pelningumo rodikliai 2011 m., 2012 m., 2013 m., 2015 m. buvo
neigiami bei tur¢jo tendencijg mazéti, tam jtakos turéjo nuostolinga jmonés veikla. Vieninteliai metai,
kuomet jmonés pelningumo rodikliai nebuvo neigiami, buvo 2014 metai, rodiklis tais metais sieké 7
proc. Vertinant pagal orientacinj lygi, FM AB Steponkus&Co analizuojamas rodiklis 2011-2014

metais vertinamas nepatenkinamai.
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Kapitalo pelningumas proc.
Imoné
2011 m. 2012 m. 2013 m. 2014 m. 2015 m.
FM AB Steponkus&Co 0 -1 -20 7 -69
UAB FM] ,,Orion Securities® 33 0 3 1 0
UAB FM],,.DV INVEST* -18 -103 -12 1 -17
UAB FM] , . Kapitalo srautai* 2 9 4 -4 6

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis 20112015 m. finansinés atskaitomybés duomenimis.

UAB FM] ,,Orion Securities* nuosavybés pelningumo rodiklis nagrinéjamu laikotarpiu mazéjo:
nuo 33 proc. 2011 m. iki O proc. 2015 m. Rodiklio mazéjimas rodo, kad 1éSos nebuvo naudojamos
efektyviai. Taciau nuosavybés graza 2011 m., 2013 m., 2014 m. atne$¢ naudos jmonés savininkams.
Tai reiskia, kad nuosavo kapitalo pelningumas virsijo turto pelninguma, tai rodo gera nuosavo kapitalo
panaudojima jmonés tikslams. Pagal orientacinj rodiklio vertinimo lygj, UAB FMI ,,Orion Securities*
§is pelningumo rodiklis 2011 m. vertinamas labai gerai, 2012—2015 metais — nepatenkinamai.

UAB FM] ,,.DV INVEST* nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis 2012 m. palyginti su 2011 m.
zenklai sumazéjo dél nuostolingos jmones veiklos, nes sumazéjo grynojo pelno ir nuosavo kapitalo
verté. 2012 m. jmonés nuosavybés pelningumo rodiklis sieké net -103 proc., arba nuosavo kapitalo 1
euras patyre 1,03 euro nuostolj. 2013 metais rodiklio reik§mé pager¢jo iki -12 proc., bet vis tiek iSliko
neigiama. Pelningiausi metai buvo 2011-ieji, kai rodilis sieké 33 proc., tai 1émé grynojo pelno ir
nuosavo kapitalo pokyc¢iai. Pagal orientacinj rodiklio vertinimo lygi, UAB FM] , DV INVEST*
nuosavo kapitalo pelningumo rodikliai nagrinéjamu laikotarpiu vertinami blogai.

UAB FM] ,Kapitalo srautai“ nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis 2011-2013 m. laikotarpiu
buvo teigiamas, nes jmon¢ dirbo pelningai ir uzdirbo grynojo pelno, tai parodo, kad jmonés nuosavas
kapitalas naudojamas veiksmingai grynajam pelnui uZdirbti. Tai reiskia, kad vis daugiau jmonés
uzdirbto grynojo pelno teko vienam nuosavo kapitalo eurui. 2011-2012 m. Sio rodiklio pelningumas
kito did¢jimo kryptimi, o 2013 m. v¢él sumazéjo. 2014 m. nustatyta maZziausia rodiklio reik§me, kuri
sumaz¢jo, nes mazéjo tiek grynojo pelno, tiek nuosavo kapitalo verté. Pagal orientacinj rodiklio
vertinimo lygj, UAB FMI] ,Kapitalo srautai” nuosavo kapitalo pelningumo rodikliai nagrin¢jamu
laikotarpiu vertinami nepatenkinamai.

Analizuojant finansy maklerio jmoniy kapitalo pelningumo rodikliy dinamika ataskaitiniu

laikotarpiu nuo 2011 m. iki 2015 m. pastebima, kad jy pokycCiams jtakos tur€¢jo jmoniy grynasis pelnas



34

(nuostolis). Atlikus nuosavo kapitalo pelningumo rodikliy analiz¢ nustatyta, kad analizuojamu
laikotarpiu UAB FMI ,,Orion Securities” A kategorijos finansy maklerio jmoné pasieké geriausia
rezultata pagal §j rodiklj. Sios jmonés nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis (vidutiniskai sické 9,25
proc.) vertinamas nepatenkinamai. Tarp B kategorijos finansy maklerio jmoniy geriausig rezultatg
pasieké UAB FMI , Kapitalo srautai“. Imonés nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis (vidutiniskai sieké

3 proc.) vertinamas nepatenkinamai.
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ISVADOS

Apibudinus finansy maklerio jmoniy veiklos teorinius aspektus bei teikiamas paslaugas, galima
teigti, kad finansy maklerio jmonés, tai licencijuotas finansy rinkos tarpininkas, kurio pagrindiné
veikla yra tarpininkauti sudarant vertybiniy popieriy sandorius bei teikti konsultacijas susijusiais
Klausimais. Taip pat teikti papildomas paslaugas privatiems bei juridiniams asmenims. Lietuvoje
finansy maklerio jmoniy licencijos rasys priklauso nuo jmoniy teikiamy paslaugy bei turimo pradinio
nuosavo Kapitalo dydzio. Siuo metu egzistuoja 3 licencijy rii§ys, kurios yra sistemingai skirstomos j A,
B ir C kategorijas. A Kkategorijos licencija suteikia teise uzsiimti visomis Lietuvos banko nustatytomis
finansy maklerio jmoniy veiklos rasimis. B kategorijos licencija suteikia teis¢ uzsiimti tik dalimi
finansy maklerio jmoniy veiklos rusiy. Ji nesuteikia teisés prekiauti vertybiniais popieriais savo
saskaita ir organizuoti vertybiniy popieriy emisijos garantuojant jy iSplatinima. C kategorijos finansy
maklerio imoniy licencija leidzia uzsiimti konsultavimu investavimo ] vertybinius popierius
Klausimais, Sios kategorijos finansy maklerio jmonés neturi teisés vykdyti vertybiniy popieriy
prekybos nei savo, nei klienty saskaita.

ISanalizavus jmoniy veiklos analizés teorinius aspektus nustatyta, kad veiklos analizé yra
finansiniy rezultaty tyrimas. Pasinaudojus finansiniais rezultatais galima isanalizuoti jmonés finansine
bukle bei veiklos efektyvumg. Kiekvienos jmonés, dirbancios finansy rinkos salygomis, veiklos
efektyvumo matas yra per ataskaitinj laikotarpj pasiekto grynojo pelno (nuostolio) suma. Pelningumo
rodikliai taip pat yra pagrindiniai rodikliai, kuriais remiamasi atliekant veiklos analizg, nes: jie
geriausiai apibendrina galutinius jmonés pasiekimus bei pagal juos yra sprendziama, kokig realig
nauda gaus akcininkai ir investuotojai, rizikuodami investuoti savo kapitala. Pelningumo analizei
dazniausiai naudojami trys pagrindiniai rodikliai — pardavimo, turto ir akcinio kapitalo pelningumo.

Atlikta iSoriné bei vidiné finansy maklerio jmoniy analizé (SSGG analiz¢) parodé, kad jmoné turi
pakankamai stiprybiy ir galimybiy, kad jveikty grésmes ir sumazinty silpnybiy poveikj. Imonés veiklos
rezultatams tiesioginés jtakos turi iSoriniai bei vidiniai veiksniai. Analizé parodé, kad konkurentai
daugeliu atzvilgiu yra stipresni. Kad pasiekty geresniy veiklos rezultaty, jmonéms reikia tobulinti
silpngsias puses.

[Sanalizavus finansy maklerio jmoniy veiklos rodikliy dinamikg 2011-2015 m. pastebima, kad ji
néra Stabili bei pasizymi zenkliais svyravimais. Rodikliai kito labai jvairiai. Didziausig dalj finansy
maklerio jmoniy turto sudaré 1&Sos, laikomos bankuose, prekybai laikomas finansinis turtas bei

gautinos sumos. Nustatyta, kad jmoniy grynajam pelnui (nuostoliui) daugiausia jtakos turéjo
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vertybiniy popieriy perkainojimo pajamos. Pelningumo rodikliams tiesioginés jtakos turéjo pelno
(nuostolio) rezultatai. Atlikus finansy maklerio jmoniy analiz¢ nustatyta, kad pagal pelno (nuostolio),
turto bei pelningumo rodiklius stabiliausi veiklos rezultatai per visg nagriné¢jama laikotarpj Lietuvoje
buvo UAB FM] ,,Orion Securities* A kategorijos finansy maklerio jmonés. Tarp B kategorijos finansy
maklerio jmoniy isiskiria UAB FMI ,,Kapitalo srautai*.

Finansy maklerio jmoniy veiklos rodikliai varijuoja labai pla¢iame diapazone. [vertinus finansy
maklerio jmoniy rodiklius galima teigti, kad Sioje srityje visy jmoniy pelningumo rodikliai néra auksto
vertinimo lygio. Analizuojamos jmonés susidiiré su zemais pelningumo rodikliy jvertinimais, visiems
sunkiai sekési minimizuoti veiklos sgnaudas. Pelningumo rodikliy dydziai iSliko pakankamai zemi, tai
reiSkia, kad jmoniy veikla pelningumo atzvilgiu yra neefektyvi. Rinkos sglygomis nejmanoma
pasalinti rizikos poveikio, todél jmonés, kad pagerinty savo veiklos rezultatus, turi ieSkoti Kompromiso

tarp galimo didziausio pelno ir investavimo rizikos optimizavimo.
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1 priedas. Zodynas
ZODYNAS

Balansinis finansinis turtas — grynieji pinigai kasoje, pinigai saskaitose bankuose ir kitose
kredito istaigose, reikalavimo teisés i finansy jstaigai mokétinas pinigy sumas arba pagal paskoly
sutartis grazinting kitokj turta, jsigytus skolos vertybinius popierius, kitus finansy jstaigos kliento
Jsipareigojimus mokéti, grazinti arba perleisti finansinj turtg, nuosavybés vertybiniai popieriai arba
kitokios teises.

Finansinis tarpininkavimas — veikla, kai vienos arba keliy finansy jstaigy vardu ir naudai
priimami indéliai ir kitos grazintinos 1¢Sos, skolinama, teikiamos kitos finansinés paslaugos, taip pat
finansy jstaigy vykdoma priklausomo draudimo tarpininkavimo veikla, i$skyrus draudziamyjy jvykiy
administravimg.

Finansy imoné — Lietuvos Respublikos jmoné arba uzsienio valstybés jmonés padalinys, kurie
veikia Lietuvos Respublikoje jstatymy, reglamentuojanciy finansiniy paslaugy teikimg ir finansy
istaigy veikla, nustatyta tvarka ir kuriy pagrindine veiklos dalj sudaro vienos arba daugiau §io Istatymo
3 straipsnio 1 dalyje, iSskyrus 1 punkta, nurodyty finansiniy paslaugy teikimas.

Finansy jstaigos turtas — finansy jstaigos balanse parodytas kilnojamasis ir nekilnojamasis turtas,
taip pat nematerialusis ir finansinis turtas.

Finansy makleris — asmuo, turintis teis¢ tam tikra (valstybés) nustatyta tvarka teikti finansinio
tarpininkavimo paslaugas. Pagrindiné finansy maklerio veiklos esmeé yra suvesti konkrecios finansinés
paslaugos ar produkto pirkéja su jos pardaveéju bei padéti sklandziai vykti paslaugos ir atlygio uz
paslauga apsikeitimui. Finansy maklerio teikiama paslauga — tai i§ esmés teikiamos konsultacijos tam
tikrais finansiniais klausimais.

Forex valiuty rinka (angl. Foreign Exchange market) — tai pasauliné rinka, kurioje prekiaujama
valiuta.

Finansy maklerio licencija — fiziniam asmeniui i§duotas dokumentas, patvirtinantis, kad fizinis
asmuo atitinka finansy makleriui keliamus reikalavimus ir turi teis¢ (atsizvelgiant i finansy maklerio
licencijos rtisj) vykdyti finansy maklerio operacijas.

Istatinis kapitalas (pasiraSytasis) — pasiraSyty akcijy nominaliyjy verciy suma. Jstatinio
(pasiraSytojo) kapitalo straipsnyje parodoma jmonés jstatuose nurodyta pasirasytojo ir jregistruoto
kapitalo suma, kurig savininkai jau imok¢jo arba turés jmokéti jstaty nustatyta tvarka.

Apmokétas jstatinis kapitalas — apmokéta pasiraSyty akcijy nominaliosios vertés dalis.

Nepaskirstytasis pelnas — jmonés sukauptas ir dar nepaskirstytas pelnas.
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Nepaskirstytieji nuostoliai — jmonés sukaupti ir dar nepadengti nuostoliai.

Nuosavas kapitalas — jmonés turto dalis, likusi i§ viso turto atémus jsipareigojimus.

Neprofesionaliis rinkos dalyviai — visi asmenys, iSskyrus Lietuvos bankg, finansy jstaigas,
draudimo jmones, taip pat kitus asmenis, kurie gali kvalifikuotai jvertinti skolinimosi rizika.

Perkainojimo rezervas (rezultatai) — nuosavo kapitalo pasikeitimas dél ilgalaikio materialiojo
turto ir finansinio turto perkainojimo.

Rezervas — laikinasis (tikslinis) pelno panaudojimo apribojimas, skirtas savininky numatytiems
tikslams.

Rezervas savoms akcijoms jsigyti — rezervas, sudaromas savy akcijy jsigijimui, kurio dydis turi
biiti ne mazesnis uz numatyty jsigyti savy akcijy jsigijimo verciy suma.

Pozicija — jmonés turto arba nebalansinis straipsnis, jtrauktas j jmonés prekybos arba ne prekybos
knyga.

Prekybos knyga sudaro:

. prekybos tikslais laikomos finansiniy priemoniy pozicijos;

o prekybos tikslais laikomos birzos prekiy pozicijos;

o pozicijos, kurios jgyjamos siekiant apsaugoti nuo rizikos kitas prekybos arba ne
prekybos knygos (vidaus apsidraudimo) pozicijas ir néra apribotos papildomais susitarimais arba
ikeitimais.

Subordinuoty jsipareigojimy straipsnyje parodomos gautos subordinuotos paskolos ir Kiti
Isipareigojimai, kurie jmong likvidavus ar jai bankrutavus jvykdomi tik po to, kai patenkinami visy
kity kreditoriy reikalavimai.

Ypatingosios veiklos straipsniai — straipsniai, kuriuose parodomi nejprasty, atsitiktiniy,
reguliariai nesikartojanciy tkiniy jvykiy rezultatai, pavyzdziui, stichiniy nelaimiy, teismo byly,
nutrauktos tam tikros produkcijos gamybos padariniai. Sudarant ataskaita Sie straipsniai gali biti
praleisti, jeigu ataskaitiniais metais jy reikSmeé lygi 0. Jeigu ypatingieji straipsniai jtraukiami, jie turi
biti labai i§samiai nusakyti aiSkinamajame raste.

Iprastiné veikla — pasikartojancios tikinés operacijos, susijusios su jmongs veikla.

Bendrasis pelnas gaunamas i§ pardavimy atémus savikaing.
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