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Kaunas

Patvirtinu, kad mano Indré Darguzienés baigiamasis magistro darbas tema ,,Banky sektoriaus
koncentracijos lygio poveikis veiklos efektyvumui®“ yra paraSytas visiskai savarankiskai, o visi pateikti
duomenys ar tyrimy rezultatai yra teisingi ir gauti saziningai. Siame darbe nei viena dalis néra plagijuota nuo
jokiy spausdintiniy ar internetiniy Saltiniy, visos kity Saltiniy tiesioginés ir netiesioginés citatos nurodytos

literattiros nuorodose. [statymy nenumatyty piniginiy sumy uz §j darba niekam nesu mokéjes.

AS suprantu, kad isaiskéjus nesaziningumo faktui, man bus taikomos nuobaudos, remiantis Kauno

technologijos universitete galiojancia tvarka.
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SUMMARY

Relevance of the topic - Over the past few decades has disappeared boundaries between
traditional banks and other financial intermediation, banks expanded their operational area of
securities, fund management and insurance. This has led to the development of the most
technological change, deregulation of financial markets and the emergence of new financial
instruments. The financial markets would force banks to look for opportunities to effectively
manage available resources and services to achieve economies of scale. Rapid globally operating
bank asset growth has strengthened their role, not only nationally, but also globally. Meanwhile,
central banks and other banking supervisory authorities, in response to the recent financial crisis,
pays more attention to the country's financial stability, which largely determines the efficiency of
banking activities. The increasing interest in the effects of the concentration of banking efficiency,
stability and economic growth, there is the role of banks in the financial system and the economy.
This leads to better reflect the financial institutions operating efficiency determinants, because
today's financial world is unthinkable without efficient and smooth functioning of the banking

system.

The object - Influence of Banks® Concentration Level on the Efficiency of Banking Activity.

The aim - to propose a method identify the influence of banks® concentration level on the

efficienty of banking activity and to check this method.

Work tasks:
1. To analize the investigation problems of the level of concentration on the efficiency of banking

sector;



2. In the scientific literature identify the influence of banks‘ concentration level on the efficienty of
banking activity;

3. Develop a methodology for the banking sector concentration level of impact the operational
efficiency of the identification and assessment.

4. Perform the empirical research to evaluate the concentration level of the banking sector onthe

efficiency of banking activity in selected European Union countries.

Economists disagree on the impact on nature - some argue that the concentration of negative
impact on the profitability of banks and the like. Meanwhile, the other side argues that reliance
should be direct. Research findings nevienapusiSkumas causes some problems, since it is unclear
what is better - or the banking system with several large, whether the system with plenty of smaller
players. It has been tested in the EU-8 countries, which differ according to the level of development
of the banking sector and the level of concentration in the sector: Lithuania, Estonia, Latvia,
Slovakia, Germany, Italy, Malta, Finland. The banking market shares was used to assess the CR5
and HHI methods. Hypothesis Acceptance or Rejection was assessed using graphical analysis and

correlation - regression analysis.
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IVADAS

Viena i§ svarbiausiy Lietuvos ekonomikos grandziy — finansy sektorius, o ypa¢ jame
didziausig ir svarbiausig vieta uzimantys bankai. Jie atlieka svarby finansinio tarpininko tarp
skolintojy ir skolininky vaidmenj, teikdami finansinius resursus kitoms tkio Sakoms, taip
prisidédami prie Salies produkcijos ir ekonominio vystymosi skatinimo. Banky sistemos ir jos
veiklos efektyvumo svarba pasireiSkia tuo, kad esant bet kokiems banky sistemos nestabilumo
atvejams didéja ir visos Salies ekonominés ar finansinés krizés grésmé. Efektyviai bei stabiliai
veikiantys bankai yra pagrindas Salies ekonomikos vystymuisi. Bankai, taip pat kaip ir bet kokios
kitos verslo Sakos atstovai, siekia kuo efektyvesnio iStekliy valdymo, maksimalios naudos ir
konkurencinio pranaumo. Sie sickiai veikia jvairius integracijos procesus, kurie padeda uzimti
didesng rinkos dalj. Ekonomistai jau kuris laikas nagrin¢ja kaip koncentracija bankiniame sektoriuje
veikia komerciniy banky veiklos rodiklius ir kaip jie, savo ruoztu, veikia Salies finansinj stabiluma,
atsparumg iSoriniams Sokams. Taciau vieningos nuomoneés koncentracijos poveikio banky veiklos

efektyvumui néra, tai ir paskatino §ig temg paanalizuoti pla¢iau.

Temos aktualumas - Per pastaruosius kelis de§imtmecius i$nyko ribos tarp tradicinés banky
ir kitos finansinio tarpininkavimo veiklos, bankai iSplété¢ savo veiklos ribas vertybiniy popieriy,
fondy valdymo ir draudimo srityse. Tokig plétrg labiausiai lémé technologijy kaita, finansy rinky
reglamentavimo panaikinimas ir naujy finansiniy instrumenty atsiradimas. Si finansy rinky plétra
vercia bankus ieskoti galimybiy, kaip efektyviai valdyti turimus iSteklius ir teikiant paslaugas siekti
masto ekonomijos efekto. Spartus pasauliniu mastu veikian¢iy banky turto augimas sustiprino jy
vaidmenj ne tik nacionaliniu, taciau ir pasauliniu lygmeniu. Tuo tarpu, centriniai bankai ir kitos
banky priezitiros institucijos, reaguodamos j pastaryjy finansiniy kriziy pasekmes, skiria vis didesnj
démes; salies finansiniam stabilumui, kurj didzigja dalimi salygoja banky veiklos efektyvumas. Vis
didéjantis mokslininky susidoméjimas koncentracijos poveikio banky veiklos efektyvumu,
stabilumu bei ekonomikos augimu, kyla dél banky vaidmens finansy sistemoje ir ekonomikoje. Tai
skatina geriau pamastyti apie finansy institucijy veiklos efektyvumg lemiancius veiksnius, nes
Siandienos finansy pasaulis yra nejsivaizduojamas be efektyviai ir sklandZiai veikian¢ios banky

sistemos.

Nagrinéjama problema - Siuolaikiniame pasaulyje stipréjant globalizacijos procesams

ypatingas démesys yra skiriamas koncentracijos tarp jvairiy jmoniy analizei bei jos reik§mingumo,
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jtakos jvairiems veiksniams (pavyzdziui konkurencingumo lygiui pasauliniu mastu, veiklos
efektyvumui ir pan.) vertinimui. Ne iSimtis ir bankai, kuriy poveikis ekonomikos vystymuisi, Salies
finansiniam stabilumui yra labai reikSmingas. Pasauliniu mastu vykstantys spartis banky
konsolidacijos ir koncentracijos procesai paskatino aktyvias mokslininky ir politiky diskusijas dél
koncentracijos jtakos banky veiklos efektyvumui ir konkurencijai bei S$aliy finansiniam ir
makroekonominiam stabilumui. Kaip pastebi mokslininkas Davis (2007), aukstas koncentracijos
lygis yra labiau toleruojamas bankininkystés nei kituose verslo sektoriuose biitent de¢l tariamos
koncentracijos naudos finansinio stabilumo stipréjimui. Ivairiy mokslininky (Demirgiig-Kunt ir
Levine, 2000; Davis, 2007), atlikti tyrimai rodo, kad banky sistemos koncentracijos lygis yra zymiai
aukstesnis nei koncentracija kituose verslo segmentuose.

Nepaisant ekonominiy tyrimy gausos per pastargjj deSimtmetj, vieningos nuomonés apie
priklausomybés tipa, bei poveikj bankinio sektoriaus koncentracijos lygio banky veiklos
efektyvumui salyje néra. Mokslininkai Beck ir kt. (2003, 2006a), Ruiz-Porras (2007), Tabak ir kt.
(2008), Uhde ir Heimeshoff (2009) isskiria du vienas kitam prieStaraujancius pozidrius,
paaiskinancius koncentracijos ir banky sistemos stabilumo, veiklos efektyvumo tarpusavio rysius:
,koncentracijos-stabilumo pozitiris“, kurio Salininkai teigia, kad didesniu koncentracijos lygiu
pasizyminios banky sistemos yra stabilesnés, Vveikia efektyviau bei ,koncentracijos-
pazeidZziamumo pozitris®, kurio Salininkai teigia, kad kuo didesnis banky sistemos koncentracijos
lygis, tuo labiau pazeidziama ji yra, didéja sisteminés rizikos pavojus. Taciau kai kurie mokslininkai
(Ruiz-Porras, 2007) apskritai teigia, kad tiesioginis rySys tarp koncentracijos ir banky sistemos
veiklos efektyvumo neegzistuoja. Skirtingi mokslininky pozitriai j koncentracijos poveikj banky
veiklos efektyvumui bei visos salies ekonominiam stabilumui ir dviprasmiski moksliniy tyrimy
rezultatai, skatina giliau panagrinéti koncentracijos poveikj banky veiklos efektyvumui tiek

teoriniu, tiek ir empiriniu lygmeniu.

Darbo objektas — banky konkurencijos lygio poveikis banky veiklos efektyvumui.

Darbo tikslas — pasitilyti metoda leidziantj jvertinti banky koncentracijos lygio poveikj banky

veiklos efektyvumui ir patikrinti §] metoda.

Darbo uzdaviniai:
1. ISanalizuoti banky sektoriaus koncentracijos lygio ir efektyvumo problematikos

iStirtuma;



2. Jvertinti banky sektoriaus koncentracijos lygio poveikio veiklos efektyvumui aspektus
mokslingje literatiiroje;
3. Parengti metodika banky sektoriaus koncentracijos lygio poveikio veiklos
efektyvumui nustatyti bei jvertinti.
4, Atlikti empirinj tyrima, kuris jvertinty banky sektoriaus koncentracijos lygio poveikj

banky veiklos efektyvumui pasirinktose Europos Sajungos Salyse.

Tyrimo metodai: sisteminé mokslinés ir metodinés literatiiros apie banky sektoriaus
koncentracijg ir jos poveiki veiklos efektyvumui analizé, loginé lyginamoji banky sektoriaus
koncentracijos lygio analizé, pasirikty Europos sajungos Saliy: Lietuvos, Latvijos, Estijos,
Slovakijos, Vokietijos, Maltos, Suomijos, Italijos banky sektoriy statistiniy duomeny (2007 — 2014

mety) analizé bei grafinis duomeny interpretavimas, koreliacing ir daugianaré regresiné analizé.

Darbo struktiira: darba sudaro keturios dalys. Pirmojoje dalyje yra atlieckama banky
koncentracijos lygio poveikio veiklos efektyvumui problematikos analizé. Antrojoje dalyje yra
pateikiami banky koncentracijos lygio poveikio veiklos efektyvumui problemos teoriniai
sprendimai, skirti komerciniy banky koncentracijos lygiui jvertinti, bei $io lygio poveikio veiklos
efektyvumui nustatymo budai. Taip pat analizuojami tyrimo metodai, kuriuos taiké jvairis
mokslininkai, ir i§skiriami tie, kurie bus panaudoti atlickamame tyrime. Tre¢iojoje darbo dalyje yra
siilomi adaptuoti metodai banky koncentracijos lygio poveikio veiklos efektyvumui nustatyti, taip
pat yra detalizuojami darbe naudojami tyrimo instrumentai bei i$skiriama tyrimo eiga. Ketvirtojoje
darbo dalyje yra apraSomas banky koncentracijos lygio poveikio veiklos efektyvumui atliktas

tyrimas, interpretuojami gauti rezultatai.
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1 KONCENTRACIJOS LYGIO POVEIKIO VEIKLOS EFEKTYVUMUI
PROBLEMATIKOS ANALIZE

Kadangi S$io darbo problema yra jzvelgiama skirtinguose mokslininky poziiiriuose |
koncentracijos poveikj banky veiklos efektyvumui ir dviprasmiski moksliniy tyrimy rezultatai,
paskatino giliau panagrinéti banky sektoriaus koncentracijos ir veiklos efektyvumo problematika,
mokslinéje literataroje. Siekiant atskleisti darbo problema pirmajame darbo dalies skyriuje yra
aptariama banky koncentracijos samprata, pasireiskimo prielaidos bei pasekmés. Antrajame
skyriuje analizuojamas banky koncentracijos vaidmuo ekonomikoje bei poveikis vystymuisi, Salies
finansiniam stabilumui. Trec¢iajame skyriuje analizuojami atlikti tyrimai banky koncentracijos ir

banky veiklos efektyvumo.

1.1 Koncentracija samprata ir konkurencija

Lietuvos Respublikos konkurencijos tarnyba Koncentracijos sgvoka apibtidina kaip:

1) susijungima, kai prie tkio subjekto, kuris tgsia veikla, prijungiami vienas ar keletas kity
tikio subjekty, kurie kaip savarankiski tikio subjektai baigia veikla, arba kai jsteigiamas naujas iikio
subjektas 1§ dviejy ar daugiau tikio subjekty, kurie kaip savarankiski tikio subjektai baigia veikla;

2) kontrolés jgijima, Kai tas pats fizinis asmuo ar tie patys fiziniai asmenys, kurie turi vieno ar
daugiau tkio subjekty kontrole, arba tkio subjektas ar keletas tikio subjekty, veikdami susitarimo
pagrindu, kartu steigia naujg iikio subjekta (iSskyrus atvejus, kai toks naujas iikio subjektas
neatlieka autonomisko tkio subjekto funkcijy) arba jgauna kito tkio subjekto kontrole jsigydami
imong¢ ar jos dalj, visg iikio subjekto turta ar turto dalj, akcijas ar kitus vertybinius popierius,
balsavimo teises, sudarydami sutartis ar kitu biidu (Konkurencijos tarnyba, 2016).

R.Stanikiinas (2009) iSskiria, kad koncentracija gali biiti:

Horizontalioji koncentracija — Sios riiSies koncentracija vykdoma tarp toje pacioje rinkoje
konkuruojanciy tkio subjekty;

Vertikalioji koncentracija — tarp skirtingose rinkose veikianc¢iy tikio subjekty;

Konglomeratiné koncentracija — tokia koncentracija, kurioje dalyvauja tkio subjektai,
tarpusavyje nesusij¢ ir nekonkuruojantys jokioje rinkoje.

Didéjantis jmoniy skai¢ius rinkoje yra jvardinamas kaip veiksnys mazinantis rinkos
koncentracijg ir didinantis konkurencija rinkoje. Taip pat yra teigiama,, kad konkurencija rinkoje

salygoja konkuruojanciy jmoniy tarpusavio elgesys, kuris gali turéti jtakos jmoniy skaic¢iaus kitimui
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rinkoje, kas gali didinti ar mazinti koncentracijg rinkoje, priklausomai nuo jmoniy rinkoje kiekio
pasikeitimy. DaZniausiai jvertinti konkurencijg tiek bankiniame sektoriuje, tiek kituose sektoriuose
yra skaiCiuojama rinkos koncentracija. Koncentracijos proceso pagalba yra sudaromos galimybés
didinti ar mazinti uzimamg rinkos dalj, kas jtakoja konkurencijg rinkoje. Banky sektoriuje tobula
konkurencija yra labai laukiamas reiskinys, kuris turéty duoti naudg klientams per finansavimo
galimybes, paslaugy kainas, produkty pasirinkimo galimybes bei kokybe, inovacijy priecinamuma,
aptarnavimo kokybe ir kt. Koncentracijos lygis ir uzimama dominuojanti rinkos dalis yra
neatsiejami dalykai.

Nuo banko dydzio labai priklauso jo finansinés galimybés, kurios turi besalygisSka itaka
banky veiklai, jos efektyvumu. Analizuoti banky sektoriaus koncentracijg yra ganétinai sudétinga,
kadangi banky veikla vyksta pasauliniu mastu daugialypése finansiniy produkty ir paslaugy rinkose.
Mokslininko Davis (2007) atlikty tyrimy rezultatai atskleidé, kad per pastaruosius du deSimtmecius
sparciai iSaugo didziausiy pasaulio banky reikSmé (pvz., 2005 m. deSimties didZiausiy pasaulio
banky turto verteé sieké 36,9 proc. pasaulio BVP, kai tuo tarpu 1985 m. §is santykis buvo tik 25,7
proc.). Toks spartus didziausiy pasaulio banky turto vertés augimas pabrézia banky sistemos svarbg
pasaulio ekonomikai ir skatina giliau analizuoti banky sistemos koncentracijos lygio pokycius
pasauliniame kontekste (Deltuvaite, 2009).

Anot mokslininky T. Beck, A. D. Kunt, R. Levine (2007) koncentracijos procesas yra
neigiamas reiSkinys, kuris maZzina konkurencija bei didina sisteminés rizikos pasireiSkimo
galimybes. Dideliy banky bankrotai turéty gerokai didesniy pasekmiy rinkoje visos Salies ar net viso
pasaulio atveju. Nors koncentracijos lygis bankiniame sektoriuje yra didelis, ta¢iau S. Kropo
(2010) nuomone, Salyje konkurencija yra jtempta, kas salygoja teikiamy paslaugy kokybés geréjima
bei kaing maz¢jima, darbo autoré tam nepritaria, nes Lietuvos atveju koncentracija banky sektoriuje
yra didelé¢ ir juntamas paslaugy kainy kilimas per jvairiy operacijy apmokestinimus.

Banky sektoriaus koncentracija pagal B. Ben — Zekry (2007) ir A. Tushaj (2010) yra
naudinga, kadangi didele koncentracija pasizymintys sektoriai yra stabilesni ir lengviau reaguoja }
finansines krizes. Siaip mingiai pritaria ir G. Nauséda (2010). Jo nuomone maZesniy banky
konkuravimo strategija yra agresyvesné ir ypatingai pasireiSkia terminuotojy indéliy rinkoje, kai
siilomos gerokai didesnés paliikany normos, siekiant pritraukti kuo daugiau naujy klienty (2012
metais zlugusio ,,Snoro* banko konkuravimo strategija, kuri saglygojo banko zlugimg). Banky siekis
bet kokia kaina padidinti uzimamos rinkos dalj, gali turéti neigiamos jtakos banko veiklai bei visam

jos tolimesniam egzistavimui, kas patvirtina A.Tushaj (2010) teiginius.

12



Lietuvoje svarbus veiksnys yra didelé banky sektoriaus koncentracija (3 didziausi bankai
uzima apie 70 procenty rinkos), lemianti sistemos finansinio stabilumo priklausomybe nuo
stambiausiy rinkos dalyviy ir jpareigojanti centrinj banka nuolat vertinti minéty rinkos dalyviy
finansing bikle. Toks didelis koncentracijos laipsnis didina sisteming¢ rizikg, nes didelio banko
bankrotas skaudziai atsiliepty visam sektoriui ir mazina konkurencijag. Gana didelés banky
koncentracijos problema gali paastréti dél banky finansiniy grupiy dominavimo visoje finansy
sistemoje, kadangi jy dukterinés (antrinés) ijmonés labai aktyviai veikia ir kitose finansy sektoriuose
(Garbaravicius ir Kuodis, 2002).

Deltuvaités (2009) atlikty tyrimy analizé parodé, kad skirtingose pasaulio Salyse banky
sistemos koncentracijos lygis Zzymiai skiriasi. Maziausiu koncentracijos lygiu pasiZymi
Liuksemburgo ir JAV banky sistemos (apie 29 proc.), tuo tarpu didziausia koncentracija stebima
Islandijos, didziosios dalies Afrikos, Viduriniyjy Ryty ir Kariby jiiros regiono $aliy banky sistemose
(apie 98-100 proc.).

Deltuvaites (2009) atlikti tyrimai rodo, jog didZiausia koncentracija stebima mazy pajamy
Saliy banky sistemose (80,40 proc.), o maziausia — vidutiniy pajamy Saliy banky sistemose (apie 68
proc.), taciau pastebima bendra banky sistemos koncentracijos mazéjimo tendencija, kuri yra
rySkiausia mazy pajamy Saliy grupéje. Tuo tarpu nagrinéjant banky sistemos koncentracija pagal
Salies geografing padétj, galima pastebeti, kad maziausiu banky sistemos koncentracijos lygiu
pasizymi Siaurés Amerikos alys (tik 43,82 proc.), o didziausiu — Piety Afrikos Salys. Visuose
pasaulio regionuose (iSskyrus Ryty Azijos ir Ramiojo vandenyno pakranc¢iy Salis) banky sistemos
koncentracija maz¢jo, o itin Zymus koncentracijos lygio sumazéjimas pastebétas Piety Azijos
Salyse.

Per paskutinius deSimtmecius pastebimi daZni ir svarbiis pokyciai finansy rinkose, dél
augancios globalizacijos, finansy dereguliavimo, komunikacijos ir informaciniy technologijy
teikiamy privalumy. Sie privalumai salygoja maZéjandius pelnus bankiniame sektoriuje, kas
salygoja banky susijungimus ir jsigijimus tiek vietingje tiek tarptautinéje rinkoje (Heimeshoff it
Uhde, 2008). Tai puikiai iliustruoja JAV 4 didziyjy banky pavyzdys, kuris parodo, jog JAV banky
susijungimai yra gana dazni. Daznai i§ keliy smulkiy banky iSauga viena stambus bankas. Bankai
siekdami iSplésti rinkas ir padidinti generuojama pelng naudoja susijungimy ir jsigijimy praktika.
Pagrindiné prieZastimi lemiancia didéjant] banky koncentracijos lygi sektoriuje yra laikomas
efektyvumo siekimas per jsitvirtinimo rinkoje strategija.

Novickyté L. (2010) analizuodama Determine (2002) ir Hernando ir kt. (2009) isskiria

deSimt pagrindiniy priezas¢iy galin¢iy salygoti banky rinkoje susijungimy sandoriy atsiradima.
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Pirmoji priezastis lemianti tokiy sandoriy susidarymg, kuria iSskiria autoré yra saugumu
grista masto ekonomija, kuri yra pagrjsta banko dydzio pranasumu jgyti konkurencinj pranaSumg
pries kitus objektus veikianc€ius rinkoje, taip pritraukiant papildomy istekliy. Taip pat banko dydis
daznai lemia pozitri ,,per didelis, kad zlugty*“. Taciau neatsizvelgiama | tai, kad jei vis tik zlugty, jo
pasitraukimo i$ rinkos pasekmés biity gerokai skaudesnés, nei kad smulkaus banko pasitraukimo i$
rinkos atveju. Tai puikia iliustruoja Lietuvos atvejis, kai zlugus ,,Snoro* bankui, nors jis pagal dyd;j
rinkoje buvo ketvirtojoje pozicijoje, taciau jo pasitraukimas nesukélé labai didéliy pokyciy rinkoje.
Kitos jvardinamos sandoriy susidarymo priezastys yra sagnaudomis, pajamomis ar iS§laidomis gristas
ekonomijos efektas, taip pat turimo prekés Zenklo, rinkos galios bei gynyba pagristos masto
ekonomijos. Paskutiniosios priezastys lemian¢ios banky susijungimy ir jsigijimy sandoriy
susidarymg yra grjstos pardavimu pajamomis, finansinés diversifikacijos ir X- efektyvumo.

X-efektyvumu pagrjstas masto ekonomijos siekimas yra susijes su maksimaliu veiklos
efektyvumo siekimu per teikiamy paslaugy apimtis. Kai keli bankai susijunge gali paprasciau
kontroliuoti veiklg sumazindami turimy filialy Kiekius.

Kita svarbi priezastis lemianti tokiy sandoriy susidaryma yra finansine diversifikacija gristas
masto ekonomijos siekimas, kuri siejama su investicinio portfelio rizika ir gaunamo pelno
svyravimu. Kai svyravimai didina akcininky gaunamg nauda.

Staniktino (2008) teigimu, komerciniy banky koncentracijos procesus skatina ,,technologiné
pazanga, demografiniai poky¢iai ir koncentracijos reguliavimo liberalizavimas, taip pat kaip ir kiti
faktoriai, tokie kaip vieninga Europos valiuta, finansiniy paslaugy ir produkty novatoriSkumas,
finansiniy salygy gerinimas ir rinkos perpildymo eliminavimas, masto ir apimties ekonomija,
sinergijos ir sagnaudy efektyvumo potencialas, ir kartu su tolesniu rinkos integravimu rinky
likvidumo ir efektyvumo didinimas®. Tiek Lietuvos, tiek kity Europos Sajungos Saliy banky
koncentracija yra gana didelé, palyginus su kitomis tikio Sakomis. ki Siol nebuvo tokio atvejo, kad
finansiniy paslaugy rinky koncentracijos sukelty konkurencijos problemy ar padaryty daugiau zalos,
nei naudos.

Anot A. H. Meltzer, (2009) ir P. Melaschenko , N. Reynolds, (2013) dominuojancios
pozicijos banky sektoriaus rinkoje siekimo priezastimi galéty biiti galimybé pasinaudoti valstybiy
teikiama parama bei apsaugg, tokiems bankams, kadangi jie yra laikomi labai patikimais ir ,,per
dideliais, kad zlugty“. O tai salygoja banky piktnaudziavimg uzimama rinkos padétimi ir galimybe
prisiimti per didel¢ rizika vykdant finansing veikla, kuri gali turéti skaudziy pasekmiy, ne tik visam

finansy sektoriui.
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Globalizacijos procesas skatina susiliejimy ir jsigijimy sandorius finansy sistemoje, kadangi
yra kuriama bendra Europos rinka su vieningu bankininkystés sektoriaus reguliavimu. Pastebima,
kad Europos sgjungoje mazéja finansiniy institucijy skai¢ius (EU bankine structures 2008) — nuo 12
256 (1985 m.) finansy institucijy iki 8348 (2007 m.) finansy institucijy. Pastaruoju metu ES banky
sektoriaus susijungimo procesai yra sglygojami vykstanciy susiliejimy ir jsigijimy sandoriy, kurie
nuolat vyksta ES vidaus rinkoje. Itin svarbig reikSme¢ Europos bankininkystés sektoriaus
konsolidavimo srityje ateityje gali turéti XXI a. pr. priimti esminiai Europos rinkos reguliavimo ir
harmonizavimo teisés aktai — tai Moke¢jimo paslaugy vidaus rinkoje direktyva ir ES finansiniy rinky
direktyva (Skinner, 2007). Mokéjimo paslaugy vidaus rinkoje direktyvos rezultatas — siekis sukurti
Bendraja mokejimy eurais erdve, kurioje ,,privatis klientai, jmonés ir kiti ekonomikos subjektai,
nepriklausomai nuo jy buvimo vietos, galés siysti ir gauti nacionalinius ir tarptautinius mokéjimo
pavedimus eurais, jiems taikant vienodas pagrindines sglygas, teises ir jsipareigojimus®. Taip pat
yra apibréztas ir pagrindinis tokios erdvés tikslas — kurti integruota, konkurencingg ir Siuolaikine
mazmeniniy mokéjimy rinkg visiems mokéjimams negrynaisiais pinigais, kuri ilgainiui bty
tvarkoma tik elektroniniu biidu. Taigi net grynyjy pinigy atsiskaitymams naudojamy priemoniy
skverbtis ateityje galéty paskatinti vykti ES finansiniy tarpininky konsolidacijos procesus.

Pastebima, kad mazéja ES rinkoje susiliejimy ir jsigijimy sandoriy skaiCius, taciau ES
bendros rinkos ir bendros politikos kiirimas, gali ateityje skatinti tokiy sandoriy sudarymo
galimybes. Tod¢l Sie procesai yra plaiai analizuojami mokslininky siekiant nustatyti galimas
pasekmes. Ypatingai svarbu jvertinti konsolidacijos proceso poveikj banky sektoriui, jo
efektyvumui, stabilumui.

Literatiiroje (Berger et al 2000) yra nurodoma, kad tiek Europos erdve¢je, tiek pasaulyje
daugiausia banky konsolidacijos procesus lemia veiklos efektyvumo siekimas. Buvo norima jungti
kelis bankus ar kitas finansy institucijas | vieng darinj, kuris pasinaudodamas savo dydziu
sugebédavo klientams paslaugas teikti pigiau, o kartu ir biidavo optimizuojamas naujo darinio —
banko ar kitos finansy institucijos — filialy, atstovybiy tinklas. Taip pat yra teigiama (Dermine 1999,
2002; Hernando et al 2009), kad egzistuoja jvairios prieZastys, kurios skatina vykti susiliejimy ir
jsigijimy sandorius banky sektoriuje. Gali buti, kad tokius sandorius labiausiai jtakoja akcininky
savanaudiski tikslai gerovés didinimui.

Taip pat manoma, kad S$iuo metu ir ateityje susiliejimy ir jsigijimy sandoriy skai¢iaus augima
gali skatinti ne tik anks¢iau minétos prieZastys, bet ir banky noras islikti rinkoje (Sood, Ahluwalia
2009), ypa¢ sugrieztinus banky priezitiros reikalavimus (Basel IIl). Vadovaujantis atlikta jvairiy

Salies ir uzsienio autoriy darby analize, galima teigti, jog koncentracija vienu atveju gali biiti gerai,
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Kitu — blogai. Tai labai priklauso nuo konkre¢ios Salies situacijos, ekonominés btklés, finansy
sektoriaus sudéties ir kt. Todé¢l Siame darbe siekiama nustatyti kokj poveikj banky sektoriaus
koncentracijos lygis turi jy veiklos efektyvumui.

Apibendrinant galima teigti, jog didéjantis jmoniy skaiCius rinkoje ekonomisty yra
jvardinamas kaip veiksnys didinantis konkurencijg, taCiau mazinantis koncentracijos lygj sektoriuje.
Kity autoriy nuomone, konkurencijai jtakos turi jmoniy konkuravimo strategijos pasirinkimas, kuris
gali turéti ir neigiamy pasekmiy konkurencijai rinkoje, dél per agresyvios konkuravimo politikos,
kuri gali salygoti jmoniy mazéjima, kuris savo ruoztu didinty koncentracija rinkoje. Banky
sektoriaus konkurencijai rinkoje nustatyti dazniausiai analizuojamas koncentracijos lygis. Tobulos
konkurencijos egzistavimas tick banky sektoriuje, tiek bet kokiame kitame sektoriuje yra skatintinas
reiSkinys, kadangi jmonés konkuruodamos tarpusavyje kuria geresnes salygas savo klientams.
Taciau pastebima, jog didelé koncentracija yra labiau toleruojama banky sektoriuje, nei bet kokiame
kitame sektoriuje, tam tikriausiai jtakos turi banky finansavimo galimybiy ir stabilumo
priklausymas nuo banky dydzio. (kuo didesnis bankas ir didesne rinkos dalj turi, tuo dagiau kapitalo

sukaupes yra, veikia efektyviau, stabiliau ir turi didesnius finansavimo isteklius).
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1.2 Koncentracijos vaidmuo ekonomikoje

Anot Garbinciaus ir Kuodzio (2002) finansy sektoriaus veiklos efektyvumas ir i§sivystymo
lygmuo didzia dalimi atspindi ekonoming situacija Salyje, jos augima, plétra. Nes finansy sektorius
yra pagrindinis tarpininkas tarp tkio subjekty paskirstantis finansinius isteklius tarp skirtingy
ekonominiy veikly ir skirtingiems poreikiams tenkinti: taupyti ar investuoti. Vis dazniau
susiduriama su nuomone, kad ekonomings situacijos Salyje pagrindine priezastimi gali buti finansy
sistemos veiklos efektyvumas bei stabilumas. Neabejojama, kad svarbus veiksnys lemiantis
ekonomikos vystymasi yra finansy sektorius, bei jo veiklos efektyvumas.

Banky sektorius yra viena svarbiausiu finansy sistemos daliy, dél savo fundamentalaus
vaidmens, uztikrinant finansiniy srauty perskirstymg ir finansinio turto bei jsipareigojimy trukmeés
transformacijg. Banky pagalba yra vykdoma S$aliy monetariné politika, kurig vykdo centriniai
bankai ar kitos valstybinés institucijos, kiekvienos Salies atveju skiriasi. Taip pat banky sektorius
vykdo pagrindinj finansy tarpininko vaidmenj ir uztikrina vidaus bei uzsienio finansiniy mokéjimy
funkcionavimg. Tai labai svarbus veiksnys jtakojantis tolimesn¢ ekonoming¢ situacijg. Kadangi
didzigja dalj finansy sistemos sudaro banky sektorius, kurio veiklos efektyvumas labai stipriai
itakoja visg finansy sistemg. Kapitalo rinky plétra bei racionalus veikimas gali buti uztikrintas tik
tuomet kai bankai yra privatiis, o bankinés rinkos dereguliuotos bei liberalizuotos pagal
18sivysciusiy Saliy standartus (Herrero, del Rio, 2005). Banky sektoriaus vaidmuo Saliy finansy
sistemose taip pat labai priklauso nuo to, ar finansy sistemos yra anglosaksiSko (kapitalo rinkos), ar
kontinentinio (banky) tipo. Daugelyje Europos Sajungos $aliy, kartu ir Lietuvoje, bankai yra finansy
sistemos Serdis, tik Jungtin¢je Karalystéje dominuoja anglosaksiSkas modelis. ES Salyse banky
sektoriaus valdomo turto apimtis rySkiai virSija kapitalo rinky valdomo turto apimtj. Europos
Sajungos Salyse yra akivaizdu, kad bankinis sektorius sudaro svarbiausig finansy sistemos dalj.
Nattiralu, kad banky sistemos efektyvumas bei stabilumas didZia dalimi lemia ir visos finansy
sistemos stabilumg tiek $alies, regiono ar viso pasaulio mastu. (Krépsta, 2008)

Nors komerciniai bankai yra labai svarbiis kiekvienos Salies ekonominiam ir finansiniam
vystymuisi, gyvenimo kokybés ger¢jimui, taciau neretai komerciniy banky veikla pati savaime
salygoja tam tikrus iSkraipymus ekonomikoje. Ekonomistai jau seniai nagrin¢ja banky
koncentracijos jtakg jvairiems kintamiesiems, tarp jy ir ekonomikos vystymuisi, finansiniam
stabilumui ir pan. ir pasteb&jo, kad dazZnai skirtumai tarp bankinio sektoriaus koncentracijos lygiy

ivairiose Salyse salygoja skirtingus ty Saliy ekonomiky raidos scenarijus, atsparumg finansinéms

17



krizéms ir pan.. Taip pat daugelis atlikty tyrimy ir stebéjimy parodé, kad komerciniy banky
konkurencija ar jos nebuvimas gali neigiamai paveikti ekonomikos vystymasi (Remeikis,2012).

NeiSvengiamai banky sektorius yra susijgs su rizikos valdymu, tod¢l ekonomistai savo
tyrimuose vertino banky rinkos koncentracijg bei jos poky¢iy jtaka banky prisiimamos rizikos
toleravimui bei sisteminés rizikos grésmei. Tai yra labai svarbus banky veiklos aspektas, kadangi
per didelis rizikos toleravimas bankiniame sektoriuje gali sukelti ekonominius iskraipymus $alyje,
kurie gali jtakoti finansiniy kriziy atsiradima, o jy pasekmés yra labai skaudzios ir ilgai juntamos —
pavyzdziui taupymo ir paskoly krizé 1990 — aisiais metais Amerikos zmonéms ir verslui kainavo
net 3,2 proc. Salies BVP (Allen ir Gale, 2000). Taip pat 2008 mety Pasauliné finansy krizé pagal
Tarptautinio Valiutos Fondo skai¢iavimus kainavo net 12 trilijony doleriy, tai yra kiekvienam
planetos gyventojui po beveik 2971 doleriy, atsizvelgiant | banky gelbéjimo fondy dydj, Centriniy
banky garantijy suma ir pan.

Didelé koncentracija bankiniame sektoriuje neigiamai jtakoja smulkiy ir vidutiniy jmoniy
plétra, kadangi banky jmoniy finansavimo kriterijai yra labai auksti, kas saglygoja mazesnj jmoniy
finansavimg. Dazniausiai bankinio sektoriaus koncentracijos lygis turi jtakos jmoniy finansavimui
mazesnio ekonominio iSsivystymo Salyse. Tai gali buti dél to, kad mazesnio ekonominio
iSsivystymo Salyse finansavimo rizikos vertinimas ir priezitira yra prastai iSvystytos palyginti su
didesnio ekonominio i$sivystymo Salimis, todél jmoniy finansavimo rizika bankams yra gerokai
didesné nei iSsivysc€iusiuose regionuose, todel ir reikalavimai yra didesni (prie finansavimo trukdziy
taip pat galima biity priskirti ir tai, kad maziau iSsivysCiusiuose regionuose salyginai turéty buti
maziau pinigy paskoloms isduoti, todél ir jmoniy finansavimo Kkriterijai taréty bati gerokai
grieztesni).

Ekonomistams analizuojant bankinj sektoriy, labai daZnai kyla klausimas, kaip banky
sektoriaus koncentracijos lygis jtakoja Salies ekonomikos augimg. A. |. Fernandez, F. Gonzalez ir
N. Suarez (2009) savo tyrimuose, kuriuose analizavo 84 salis 1980 — 2004 m. laikotarpiu, nustate,
kad egzistuoja neigiamas rySys tarp banky sektoriaus koncentracijos lygio ir ekonomikos augimo,
kuris autoriy buvo matuojamas kaip realus BVP lygis vienam gyventojui. Autoriai nustaté, kad
stipréjant banky rinkos koncentracijai, ekonomikos augimas létéja. Sj rysj galima baty paaiskinti
finansavimo ribojimais tiek fiziniams tiek juridiniams vartotojams. Koncentruotoje bankinio
sektoriaus rinkoje, didziyjy banky vadovai néra suinteresuoti uzimamos rinkos didinimu, todél néra
linke finansuoti rizikingy projekty, kadangi papildoma nauda i$ paskoly gali neatsverti papildomai
prisiimtos rizikos, todél finansavimas mazam ir vidutiniam verslui yra ribojamas. Tokiomis

salygomis verslas negali tinkamai veikti, kadangi jam néra sudarytos salygos konkuruoti rinkoje,
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verslas negali skolintis jvairiems projektams, kas sglygoja sumazéjusias verslo plétros galimybes.
Kita vertus, bankai gali bati linke skolinti ypatingai rizikingiems projektams, uz gerokai didesne
kaing, kas taip pat galima mazinti investiciniy projekty patraukluma ir gali turéti ilgalaikiy neigiamy
pasekmiy verslo vystymuisi (N. Cetorelli ir M. Gambera, 1999). Be abejonés, jmoniy plétros
galimybiy suvarzymai turi reikSmingos jtakos ekonomikos augimui.

Siy autoriy nuomonei nepritaria J. F. De Guevara ir J. Maudos (2011), kurie nustaté, kad
bankinio sektoriaus koncentracija gali turéti teigiama jtaka ekonomikos vystymuisi. Pasak Siy
autoriy, tobulos ekonomikos saglygomis, kur néra informacijos asimetrijos problemos didesné rinkos
koncentracija visuomet turéty salygoti aukstesnes paslaugy kainas ir mazesng kredito pasiiilg, o tai
turéty salygoti ry$j tarp koncentracijos lygio ir ekonomikos augimo. Informacijos asimetrijos
problema ekonomikoje yra labai daznas reiskinys, dazniausiai pasitaikantis tarp kreditoriaus ir
skolininko. O tai savo ruoztu sglygoja tam tikry operacijy trikdzius. D¢l informacijos asimetrijos
problemos sandoriai gali ir nejvykti, kadangi dél informacijos trilkumo apie skolininkus bankai gali
patirti nuostolius. Siekiant iSvengti Sios problemos ar kuo labiau ja sumazinti, bankai dazniausiai
linke kurti ilgalaikius santykius su klientais (angl. ,relationship banking®). Didieji bankai yra
ypatingai suinteresuoti $iy ilgalaikiy santykiy kirimu, kadangi jie suinteresuoti uzimti kuo didesng
rinkos dalj, kurig ir padeda jgyti tokiy santykiy kiirimas su esamais ir potencialiais klientais. Todel
augant banky sektoriaus koncentracijai, didieji bankai gali sidilyti kreditus esamiems klientams
geresnémis sglygomis bei uz maZesn¢ kaing nei jprastai, taip siekdami suzinoti kuo dagiau
informacijos apie klientus, jy mokuma, patikimumga ir pan., kas padéty uZsitikrinti turimas pozicijas
rinkoje ir sumazinti rizika, kuri leisty efektyviau paskirstyti turimus isteklius tarp turimy klienty.
Tokie banky veiksmai gerinty jmoniy jvairiy projekty finansavima itin geromis salygomis, kas
jtakoty ekonomikos augima ilguoju laikotarpiu. Tam pritaria ir mokslininkai A. |. Fernandez, F.
Gonzélez ir N. Suarez (2009), kurie teigia, kad 8i priklausomybé labiau pasireiSkia maziau
i$sivysc¢iusiy Saliy atveju, kadangi tokiose Salyse yra silpnai i§vystyta teisiné, sutaréiy jvykdymo
apsauga, todél ilgalaikiy santykiy ktirimas tarp banko ir klienty yra labai svarbus veiksnys, kuris
veikia ir kaip tam tikra banky apsaugos forma.

Apibendrinant galima bty teigti, jog stipri finansy sistema yra ypatingai svarbus veiksnys,
skatinantis bendrg Salies ekonomikos vystymasi. O didzigja finansy sistemos dalj sudaro banky
sektorius, kuris yra pagrindinis finansinés rinkos tarpininkas. Taiau dar neaisku, kokia bankiné
rinka yra geriau koncentruota rinka ar nekoncentruota. Todél sekanCiame skyriuje yra aptariami
banky sektoriaus koncentracijos lygio ir banky veiklos efektyvumo jvairiy mokslininky tyrimy

rezultatai, jrodantys koncentracijos poveikj banky veiklos efektyvumui.
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1.3 Koncentracijos ir banky veiklos tarpusavio rySiy tyrimy rezultatai

Siame darbo skyriuje yra aptariami atlikti tyrimai banky koncentracijos ir veiklos tarpusavio
ry$iy tematika. Kadangi tyrimy yra atlikta labai daug, tai aptariami pagrindiniai tyrimai banky
sektoriaus koncentracijos ir veiklos rySiy. Kadangi koncentracijos lygio poveikis banky veiklos
efektyvumui yra labai pladiai analizuojamas, gilinantis j skirtingus banky veiklos aspektus.
Dazniausiai analizuojama banky veikla, jos stabilumas, kas realiai ir atspindi banky veiklos
efektyvumg. Nes banky veiklos efektyvumas atsiskleidzia per atskirus banky veiklos rodiklius.
Daznai banky stabilumo sgvoka yra tapatinama su banky veiklos efektyvumu, kadangi jei bankas
veikia stabiliai, tai tikriausiai jis veikia ir pakankamai efektyviai. Tinkamai panaudoja iSteklius ir
gauna tam tikrus rezultatus, kurie ir nusako banky veiklos efektyvuma. Todé¢l noréciau trumpai
pristatyti daznai literatiiroje atlickamag banky veiklos efektyvumo ir koncentracijos rysiy analize.

Mokslininkai i$skiria du pagrindinius teorinius pozitirius j banky sektoriaus koncentracijg ir
stabilumg, efektyvuma, kuris vertinimas per banky veiklos rodiklius: ,.koncentracijos — stabilumo
pozitir]“ ir ,,koncentracijos — pazeidZiamumo poZitir;“. Tai rodo, kad vieno sutarimo, kada finansy
sistema yra stabili néra. Vieni mokslininkai mano, kad finansy sistema yra stabili, kai joje veikia
keli dideli bankai, kadangi jie gali generuoti didesnius pelnus ir sukaupti didesnius kapitalo
rezervus, jy prieZiira yra paprastesné ir jie geriau diversifikuoja savo paskoly portfelius
(,,koncentracijos — stabilumo* pozitris). Tuo tarpu ,Koncentracijos pazeidziamumo* poziiirio
Salininkai, teigia, kad didesné konkurencija salygoja stabiluma, mazesniy banky veikla yra
skaidresné ir jie geriau pazysta savo klientus ir gali geriau valdyti paskoly portfelj. Mokslininky
nuomonés dél koncentracijos ir banky sistemos stabilumo tarpusavio rySiy iSsiskiria ne tik
moksliniy diskusijy, bet ir empiriniy tyrimy lygmenyje. Kai kuriy mokslininky (Allen ir Gale, 2000;
Beck ir kt., 2003, 2006a, 2006b; Schaeck ir kt., 2006; Schaeck ir Cihak, 2007; Tabak ir kt., 2008;
Evrensel, 2008) atlikti tyrimai patvirtina ,,koncentracijos-stabilumo pozitrj“, kity mokslininky (De
Nicold ir kt., 2003, 2004; Nier ir kt., 2008; Uhde ir Heimeshoff, 2009) — ,koncentracijos-
pazeidziamumo poziiirj“, o dalies mokslininky (Boyd ir Runkle, 1993; Demirgiig-Kunt ir Levine,
2000; Ruiz-Porras, 2007) atlikti tyrimai apskritai paneigia tokio rysio egzistavima.

Taciau kai kurie mokslininkai (Ruiz-Porras, 2007) be jau minéty dviejy pagrindiniy
poziiiriy, paaiSkinanc¢iy koncentracijos ir banky sistemos stabilumo rysj, iSskiria trecig poziiirj, kuris
teigia, kad analizuojant koncentracijos ir banky sistemos stabilumo, efektyvuymo tarpusavio rysj,

nepakanka tyrinéti tik $iy dviejy reiskiniy tarpusavio ry$j, reikia papildomai nagrinéti ir ekonomines
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aplinkybes. Autorius Ruiz-Porras (2007), remdamasis kity mokslininky (Allen, Gale 2004; Boyd ir
kt., 2004; Boyd ir DeNicold, 2005) atliktais tyrimais teigia, kad koncentracijos jtakos banky
sistemos stabilumui tyrimy rezultatai itin priklauso nuo tyrimo prielaidy, duomeny imties, Salies
ekonominiy aplinkybiy, banky sistemos i$sivystymo lygio bei kity salygy (Deltuvaité, 2009).

Deltuvaité (2009) susistemina ,,Koncentracijos-patvarumo koncepcijos” sampratg ir nurodo,
jog jos atstovai kaip pavyzdj pateikia JAV banky rinka, kurioje yra daug mazy banky, kuri anks¢iau
yra iSgyvenusi dideliy finansiniy Soky, nei pavyzdziui, Didzioji Britanija ar Kanada, kuriy
bankinéje rinkoje vyrauja keli dideli bankai.

Dazniausiai banky koncentracijos lygis yra skaiCiuojamas pagal banko turta, indéliy
skaiéiy ir paskoly portfelj. Taciau kai kurie autoriai Iskenderoglu ir Tomak, (2013) teigia, kad toks
koncentracijos skai¢iavimas néra visiskai tikslus, todél iSmatuoti koncentracijg yra labai sudétinga.

Deltuvaité (2009) teigia, kad pasaulyje galima iSskirti tiktai dvi Salis, kuriy banky sistemos
koncentracija yra iki 30 proc. (tai: Liuksemburgas ir JAV) ir tik 15 Saliy, kuriy banky sistemos
koncentracija nevir$ija 50 proc., tuo tarpu didZiosios dalies pasaulio Saliy (net 147) banky sistemos
pasizymi dideliu koncentracijos lygiu, o 35 pasaulio Salyse trijy banky uzimama rinkos dalis siekia
daugiau kaip 90 proc. Sie duomenys dar karta patvirtina fakta, kad didZiojoje dalyje pasaulio 3aliy
banky koncentracijos lygis yra aukstas.

Didziausia koncentracija stebima mazy pajamy Saliy banky sistemose (80,40 proc.), o
maziausia — vidutiniy pajamy Saliy banky sistemose (apie 68 proc.), taciau pastebima bendra banky
sistemos koncentracijos mazéjimo tendencija, kuri yra rySkiausia mazy pajamy Saliy grupeje (-7,77
p-p.)- Tuo tarpu nagrinéjant banky sistemos koncentracija pagal Salies geografing padét], galima
pastebéti, kad maZiausiu banky sistemos koncentracijos lygiu pasizymi Siaurés Amerikos $alys (tik
43,82 proc.), o didziausiu — Piety Afrikos Salys. Visuose pasaulio regionuose (iSskyrus Ryty Azijos
ir Ramiojo vandenyno pakranéiy S$alis) banky sistemos koncentracija maZzéjo, o itin zymus
koncentracijos lygio sumaz¢jimas pastebétas Piety Azijos Salyse (Deltuvaite, 2009).

Kaip Deltuvaité¢ (2009) susistemina banky rinky koncentracijos ir stabilumo saveika,
daromos iSvados, jog banky rinky koncentracijoje nebuvo aptikta jokios sgsajos su banky rinky
pastovumu ir patvarumu. Deltuvaités (2009) atlikta analizé jrodé mokslininky Boyd ir Runkle
(1993), Demirguc Kunt ir Levine (2000), Ruiz-Porras (2007) gauty analiziy iSvadas.

Finansinio stabilumo apzvalgose (2008,2014) yra teiginiy apie tai, kad didesn¢ konkurencija —
sustiprina banky efektyvumga ir jtakoja Salies ekonomikos augimg. Taliau, tuo paciu, tai gali
destabilizuoti bankus dél mazyjy ar silpnesniy banky per didelés rizikos prisi€mimo, siekiant

didesnio pelno, ir neigiamai paveikti Salies ekonomika. Be to, rinkos galios padidé¢jimas gali
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neigiamai jtakoti banky sistemos stabilumg dél moralinés rizikos (,,moral hazard*) ir nepalankaus
pasirinkimo (,,averse selection*) problemy paskoly gavéjy atzvilgiu.

Vieni neoklasiky atstovai teigé, kad esant didelei koncentracijai visuomené patiria
efektyvumo nuostolius. Remiantis Sia nuomone, efektyviam rinkos veikimui, joje turi buti daug
Jmoniy tam, kad ji nebiity koncentruota. Ta¢iau buvo ir tokiy neoklasiky, kurie nepritaré tokiam
vertinimui — jie prieStaravo, kad jmoniy skaiCius rinkoje néra pakankamas rodiklis rinkos
koncentracijai nustatyti ir teigé, kad esant masto ekonomijai, maza koncentracija yra neefektyvumo
ir silpnos konkurencijos rodiklis, o ne atvirk$ciai (Klimasauskien¢, 2007).

Taigi, pastebint skirtingas nuomones banky koncentracijos ir jy sistemos veiklos efektyvumo
tarpusavio ry$iy teorijose, Siame darbo skyriuje susisteminami jvairiy mokslininky tyrimai ir jy
rezultatai Sia tema. ISskiriami trys poziriai, aiSkinantys koncentracijos ir banky sistemos veiklos
efektyvumo bei stabilumo tarpusavio rysius: ,.koncentracijos — stabilumo pozitiris®, ,,koncentracijos
— pazeidziamumo poziiiris® ir tre€iasis pozilris, paremtas nuostata, kad toks rySys neegzistuoja arba
jo egzistavimui aptikti reikalinga sukurti naujus modelius. Vis dél to, analizuojami pirmieji du
pozitriai, nes keliama hipotezé, kad rySys egzistuoja, tik neaisku Koks jis yra - teigiamas, ar
neigiamas, kas ir yra Sio darbo tikslas — pasitlyti ir patikrinti metoda leidziantj iSsiaiskinti banky
koncentracijos lygio poveikj banky veiklos efektyvumui.

Apibendrinant banky sistemos koncentracijos ir stabilumo tarpusavio rysiy tyrimus, galima
teigti, kad banky sektoriaus koncentracija ir jos pokyciai gali turéti reikSminga poveikj banky
veiklos rezultatams, jy efektyvumui, stabilumui, taip pat ekonomikos vystymuisi ilguoju
laikotarpiu, kadangi koncentracijos lygio salygoti pokyciai bankiniame sektoriuje gali salygoti
banky prisiimamos rizikos iSaugima bei galima piktnaudziavimg esama padétimi, verslo jmoniy
finansavimo trukdzius ir panaSiai. Visa tai gali prisidéti prie ekonomikos augimo sulétéjimo ar net
finansinés krizés susiformavimo. D¢l Sios priezasties yra ypa¢ svarbu $§j reiskinj tyrinéti placiau,

kadangi vieningos nuomonés dél galimy pasekmiy, vis délto, néra.
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2 BANKU SEKTORIAUS KONCENTRACIJOS POVEIKIO VEIKLOS
EFEKTYVUMUITEORINIAI SPRENDIMAI

Sioje darbo dalyje remiantis mokslininky teorijy ir tyrimo metody panaudojimo galimybémis,
pasitilomi adaptuoti metodiniai sprendimai banky koncentracijos ir veiklos efektyvumo poveikio
problemai identifikuoti. Siekiant nustatyti problemg pirmiausiai yra pateikiami pagrindiniai
sektoriaus koncentracijos nustatymo metodali, jie yra palyginami tarpusavyje, i$skiriant kiekvieno
modelio privalumus ir trikumus. Antrajame skyriuje (2.2) yra aptariami banky sektoriaus veiklos
efektyvumo vertinimo metodali, jvertinant, kad banky veiklos efektyvumg turéty atspindéti tokie
rodikliai kaip pelningumo, likvidumo ir Kiti rodikliai. Remiantis aptartais rodikliais bei vertinimo
metodais véliau bus formuluojama tyrimo metodika ir jos pagrindimas. Tre¢iame (2.3) skyriuje yra

aptariama banky sektoriaus koncentracijos lygio poveikio veiklos efektyvumui tyrimy jZvalgos.

2.1 Rinkos koncentracijos nustatymo metodai

Ekonomistai jau gana seniai analizuoja banky sektoriaus koncentracija, jos poky¢ius bei jtaka
ekonomikos augimui. Todél rinkos koncentracijos matavimo metody per ilga laikotarpj susiformavo
gana daug. Siame skyriuje aptarsiu dazniausiai naudojamus septynis koncentracijos lygio matavimo
metodus. Jie yra pateikiama 1 lenteléje. Remiantis J. A. Bikker ir K. Haff (2001) ir Remeikis
(2012), Deltuvaité (2009) ir kt., dazniausiai koncentracijos lygio matavimo metodas yra naudojamas
n banky koncentracijos rodiklis (toliau vadinamas CRXx). Kiekvieng i§ septyniy daZniausiai
naudojamy koncentracijos matavimo metody aptarsiu placiau.

1. Koncentracijos indeksui (CRx) apskaiciuoti dazniausiai naudojamos panasaus dydzio
Jmongs ir skaiCiuojama jy uzimama rinkos dalis pagal jvairius aspektus. Banky atvejy
uzimama rinkos dalis dazniausiai skai¢iuojama pagal turta, indélius, jsipareigojimus ar
kita veikla. DaZniausiai analizuojama trijy didZiausiy jmoniy rinkoje uzimama dalis
procentais. Lictuvos bankas §] metodg naudoja nustatyti bankinio sektoriaus
koncentracijos lygj, analizuodamas trijy didziausiy banky uzimamg rinkos dalj, todél
darbo autoré tokj koncentracijos skai¢iavimo metoda pasirinko panaudoti tyrime.

Koncentracijos indekso skai¢iavimo matemating iSraisSka:

CRy = Z§c=1 Si (1)
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Stanikiino (2009) teigimu, koncentracijos indeksas parodo procenting uzimama rinkos dalj,
pagal pasirinktos veiklos srit] visame analizuojamame sektoriuje. Koncentracijos indekso reikSmés
gali bati nuo 0 — 100 procenty. Kal trijy didziyjy banky koncentracijos indekso reik§mé virsija 50
procenty visos rinkos, laikoma kad koncentracija sektoriuje yra ganétinai didelé. Nulio procenty
koncentracijos indeksas reiksty tobulos konkurencijos buvimg rinkoje, kas Siuolaikinés ekonomikos
salygomis yra praktiSkai nejmanoma. 100 procenty koncentracijos indeksas reikSty tobulg
monopoling rinkg, kurioje salygas diktuoja didZiosios kelios ar viena jmoné. Sio modelio
privalumai yra keli, pirmiausia jj yra nesudétinga apskai¢iuoti, pasinaudojus analizuojamos rinkos
statistiniais duomenimis. Kitas privalumas yra interpretavimo paprastumas — kuo didesné gaunama
koncentracijos indekso reikSmé, tuo koncentracija sektoriuje yra didesné. Kai kurie autoriai mano,
kad vien koncentracijos indeksu negalima vertinti koncentracijos lygio analizuojamame sektoriuje,
nes jis tik i§ dalies atspindi esamg situacijg.

A.Tushaj (2010), taip pat i$skiria triikuma Sio koncentracijos lygio matavimo metodo, kadangi
CRx indeksas nejvertina mazesniy rinkoje veikian¢iy banky uzimamy rinkos daliy ir jos poky¢iy.
Jei susijungia, bankrutuoja ar susikuria keletas mazesniy banky, tai neatsispindés Siame modelyje,
nebent pasirinkti didziausi bankai sugebéty perimti tokiy banky rinkas arba prarasty savo rinkoms
tokiems bankams (t.y. nevertinama situacija likusioje banky rinkos dalyje be ty pagrindiniy keliy
analizuojamy banky). Sia problema i§ dalies galima i$spresti j skai¢iavimus jtraukiant daugiau
banky, taciau tai nesumazina galimos subjektyvumo problemos pasirenkant analizuojamus bankus
rinkos koncentracijos lygio vertinimui.

PavyzdZziui toje pacioje geografinéje zonoje veikiantys bankai ne visada gali biiti tiesioginiais
konkurentais, kadangi bankas koncentruojantis savo veikla vienoje geografingje zonoje gali
neatrodyti toks svarbus konkurentas visos $alies banky sektoriaus atzvilgiu, kaip pavyzdziui galéty
buti JAV banky rinkoje. Tac¢iau Sig problemg galima priskirti visiems analizuojamiems rinkos
koncentracijos nustatymo metodams.

2. Herfindahl-Hirschman indeksas (toliau - HHI) yra kitas metodas, kuriuo pasirinkta
analizuoti banky sektoriaus koncentracija ir jos pokyCius. Tai ganétinai placiai
naudojamas koncentracijos lygio vertinimo metodas, kurj apskai¢iuojant yra jtraukiamos
visos rinkoje (iki 50) veikian¢ios jmonés/bankai bei jy uzimamos rinkos dalys., suteikiant
svorio koeficientus pagal uzimama rinkos dalj.

HHI reikSmiy kitimas priklausys ir nuo mazy jmoniy rinkos daliy pasikeitimy, ko nejvertina

CRx metodas. Todél tolimesnéje tyrimo dalyje HHI metodas pasirinktas kaip papildantis CRX

metoda. Taciau labai smulkiy jmoniy jtraukimas j skaiCiavimus, neturéty turéti reikSmingos jtakos
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HHI rodiklio reikSméms, kadangi pagal uzimamg rinkos dalj bankams yra suteikiami svoriai, tai
elementaru, kad labai smulkiis bankai, kurie neuzima né 1 proc. rinkos, jy svorio koeficientas bus
labai mazais ir turéty praktiSkai nejtakoti koncentracijos HHI koeficiento. Banky sektoriaus
koncentracijos indeksas gali biiti skaiciuojamas pagal jvairius rinkos dalj atspindin¢ius pozymius,
tokius kaip valdomo turto dalis nuo viso banky sektoriaus turto, indeliy, paskoly, klienty kiekis ar
kita. Kadangi yra rinky kuriose veikia ne deSimtys, o Simtai ar tikstanciai jmoniy, todél dazniausiai
1 HHI indekso skai¢iavimg sitiloma jtraukti iki 50 didziausiy jmoniy veikian¢iy konkrecioje rinkoje,
kadangi labai smulkiy jmoniy jtraukimas j modelio skai¢iavimus neturéty turéti reikSmingos jtakos
modelio skaitinei iSraiSkai. Taip pat kai rinkoje veikia labai daug jmoniy, kartais biina sudétinga
surinkti informacijg apie kiekvieng i§ jy. Puikus pavyzdys galéty buti Vokietijos banky rinka,
kurioje veikia daugiau nei tikstantis kredito institucijy, dél to gali buti labai sudétinga surinkti

reikiamg informacijg apie norimus analizuoti objektus. Sio modelio matematiné iSraiska:

n
i=1

HHI= ) S (2

HHI koncentracijos lygio jvertinimo metodo gautos skaitinés reikSmes, kurios yra maZesnés
uz 1000 yra laikoma, kad rinka néra koncentruota. Jei indekso reik§mé yra nuo 1000 iki 1800, tai
rinka laikoma 18 dalies koncentruota arba kitaip tariant, koncentracija rinkoje yra subalansuota. Kai
indekso reiksmé, siekia daugiau nei 1800, tai rinka laikoma labai koncentruota. (Stanikiinas, 2008).
Kadangi koncentracijos didéjimas rinkoje néra labai skatinamas reiskinys, tod¢l daZnai atitinkamos
institucijos vertina galima jtaka rinkos koncentracijai, kurig gali turéti susijungimy ir jsigyjamy
sandoriai. Jei gauti rezultatai virSija tam tikry institucijy numatytas ribas, tai tokiems sandoriams
gali biiti neleista jvykti, nes tai gali turéti neigiamos jtakos vartotojy interesams.

Dar vienas HHI indekso privalumas yra tas, kad Sis koncentracijos matavimo indeksas gerokai
racionaliau jvertina uzimamos rinkos dalies skirtumus bei jos pokyCius, nei CRx banky
koncentracijos indeksas. Tai galima biity paaiskinti, tuo kad jei rinkoje 3 didieji bankai uzima 75
procentus rinkos, tai pagal CRx metodg indekso reikSmé bus tokia pati ar tie visi 3 bankai turés po
25 proc. rinkos, ar vienas bankas turés 50 proc., kitas - 15 proc. Ir tre¢ias — 10 proc. rinkos. Kai tuo
tarpu HHI koncentracijos skai¢iavimo metodo atveju, $ios problemos iSvengiama, nes skaitinés
reikSmeés mingétais atvejais turéty skirtis, o tai savo ruoztu turéty parodyti tikslesni koncentracijos
lygj rinkoje. Nepaisant privalumy, $§i HHI koncentracijos apskai¢iavimo metodas, turi ir trikumy,

kurie pasireiskia per informacijos surinkimo galimybiy ribotuma, ypatingai kai rinkoje veikia labai
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daug banky, kaip jau minétu Vokietijos atveju. Taip pat, prie trukumy galima priskirti ir
interpretavimo problema, nes HHI rodiklio reik§mé lygi 1123 parodo, kad koncentracija sektoriuje
yra kaip ir subalansuota, (nevirsija 1800, kas reiskia didele koncentracijg rinkoje), taciau ar tai gerai
ar blogai néra visiskai aiSku. Nors $iaip koncentracija sektoriuje vertinama kaip neigiamas reiskinys
mazinantis rinkos konkurencija.

3. Dar vienas rinkos koncentracijos matavimo metodas buvo sukurtas dar 1967 metais
mokslininky M. Hall ir N. Tideman. Skai¢iuojant Hall — Tideman indeksa (toliau HTI
indeksas) yra vertinamos ne tik uzimamos rinkos dalys, bet yra jtraukiamas ir banky
veikian€iy rinkoje skaicius, o tai yra pagrindinis skirtumas nuo CRx ir HHI anksc¢iau
minéty metody. M. Hall ir N. Tideman (1967) kritikuoja HHI indeksa, kuris jy nuomone
parodo tik daugumos jmoniy veikianciy rinkoje koncentracijos lygj, nejvertinant jmoniy
skaiCiaus. Autoriy nuomone jmoniy skaiciaus panaudojimas vertinant koncentracija, gali
atskleisti jéjimo i rinka galimybes. Manoma, kad mazas jmoniy skaiCius rinkoje parodo
didelius jéjimo j rinka barjerus, todél tai yra labai svarbu jvertinti. Sio indekso
skaiiavimais gauti rezultatai turéty buti nesudétingai interpretuojami. HTI modelio

matematingé israiska:

HTI = 1/ Xy isi — 1) 3

Kadangi Sis metodas skai¢iavimu yra labai panasus ;| HHI metoda, tik kad yra jtraukiamas
Jmoniy skaiCiaus parametras (i), kuris parodo kiekvienos jmonés rangg. DidZiausiai jmonei
suteikiamas 1 rangas, toliau kiekvienai jmonei suteikiamas vis mazesnis rangas. Analizuojamu
laikotarpiu to pacio banko rangas gali keistis priklausomai nuo uZimamos rinkos dalies pasikeitimy.
Indekso reikSmeé gali biitt nuo 0 iki 1, kuo ar€iau vieneto gautos reikSmés, tuo koncentracija
sektoriuje yra didesné. Sie trys aptarti CRx, HHI ir HTI koncentracijos lygio matavimo metodai yra
nesudétingai tarpusavyje palyginami.

4. Kitas analizuojamas koncentracijos lygio matavimo metodas yra Rosenbluth indeksas
(toliau R indeksas). Sis indeksas tick skai¢iavimu tiek matematine i3raiska yra praktiskai
identiSkas HTI indeksui. Tik RI indeksas daug didesn¢ skaiting reikSme skiria
maziausiems rinkos dalyviams, atvirk$¢iai nei buvo HTI indekso atveju. MaZziausiems
bankams suteikiamas auksCiausias rangas, tai yra 1. (Bikker ir Haff, 2001). Todél Siuo

atveju RI indekso reikSmé turéty jautriau reaguoti | maziausiy banky uzimamos rinkos
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dalies pasikeitimus. RI indeksas taip pat jgyja reikSmes nuo O iki 1, kur 0 rodo esant

tobulg konkurencijg (maza koncentracijg), o 1 - tobulg monopolijg.

1 lentelé. Rinkos koncentracija matuojan¢iu modeliy apibendrinimas. (Saltinis: sudaryta
autorés pagal: J. A. Bikker ir K. Haff (2001); Remeikis (2012)).

Modelio PoZymiai Privalumai Trikumai

pavadinimas

CR, Atsizvelgia tik j X Labai paprastai nejvertina mazesniy
didziausius bankus ir jy | apskaiciuojamas; lengva | komerciniy banky rinkos daliy;
rinkos dalis interpretuoti. subjektyvumo problema.

HHI Ivertina  beveik tikslingiau atsizvelgia | informacijos surinkimo
visus bankus (iki 50 | skirtumus tarp  komerciniy | problema (ji negalioja tais atvejais,
didZiausiy) banky uzimamy rinkos daliy ar | jei banky skaicius yra nedidelis);

Ju poky¢iy

HTI Démesys  banky itraukiamas ir banky Jautrumas  pasireiskia  per
skaiciui skaicius, ne tik jy rinkos dalys didZiuosius bankus.

RI Ypatingai jautrus didesng reik§me¢ skiria Jautrumas  pasireiskia  per
mazy banky rinkos daliy | maZzesniems rinkos dalyviams mazyjy banky uzimama rinkos dalj.
poky¢iams

CClI Atsizvelgia tiek | atskirai i8skiria sudétingas  skaiCiavimas ir
didziyjy banky segmenta, | didziausia rinkos dalj turintj | duomeny surinkimo problema.
tiek i mazyjy banky banka; atsizvelgiama 1

struktiirinius rinky dalies
pokycius tiek didziyjy, tiek
mazyjy banky segmentuose.

HKI al didesne jtaka i skaiCiavimus  yra Subjektyvumo problema
priskiria mazesniems | jtraukiamas elastingumo | i$skiriant  elastingumo  veiksnj;
bankams, o2 - atvirk$¢iai | koeficientas nejmanoma palyginti su Kkitais

koeficientais.

HI al tinka rinkoms, jvertina susitarimy Labai sudétingas;

kuriose egzistuoja dazni
susitarimai, o2 -
atvirksciai

lygmenj oligopolinéje rinkoje;
sunku objektyviai surasti vieng
i modeliy parametry — a ir
koeficientus

subjektyvumo problema

5. Dar vienas rinkos koncentracijos lygj vertinantis metodas yra Comprehensive Industrial

Concentration indeksas arba dar kitaip vadinams pramonés koncentracijos indeksas (toliau

CCI indeksas), kurj. sukiiré Janos Horvarth (1970). Sis koncentracijos skai¢iavimo

metodas yra labai panaSus i jau anksciau aptarta HHI indeksa. CCI indeksas iSskiria

didZiausia rinkos dalj turin¢iag jmone. Sio indekso matematin¢ i$raiska:

CCl=s,+ Y. SE(A+(1-SY))

(4)
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Anot J. A. Bikker ir K. Haff, (2001) CCI koncentracijos lygio vertinimo indeksas buvo
sukurtas siekiant racionaliau vertinti rinkos koncentracijos lygj. Kadangi CRx metodas atsizvelgia
tik 1 didziuosius bankus, kai tuo tarpu RI indeksas yra ypatingai jautrus mazy jmoniy rinkos daliy
pasikeitimams, taip nuvertinant struktrinius pokyc¢ius didziyjy banky.

CCI koncentracijos indekso parametras s1 parodo didziausio banko uzimamg rinkos dalj, si —
kiekvieno sekancio banko atitinkamg rinkos dalj, o (1 + (1 - si)) parodo visy rinkoje esanéiy banky
uzimamos rinkos dalj be i — tojo banko rinkos dalies. Kaip ir kity jau minéty HTI ir Rl indeksy
atveju, CCI gali jgauti reikSmes nuo 0 iki 1. Pagrindinis privalumas atsispindi tame, kad
skaiCiuojant §j indeksa yra atsizvelgiama tiek i didziyjy, tiek 1 mazyjy banky rinkos struktiirinius
pokycius, ko trikksta ankstesniuose analizuotuose koncentracijos metoduose. Pagrindinis ir
didziausias trukumas yra skai¢iavimo sudétingumas ir duomeny prieinamumo problema.

6. Dar vienas rinkos koncentracija matuojantis Hannah ir Kay indeksas (toliau HKI), kuris

pasizymi papildomai naudojamu elastingumo koeficientu. Kuris yra ganétinai subjektyvus

veiksnys lemiantis koncentracijos indekso reik§mes. HKI modelio matematiné israiska:
HKI = (X, SOV (5)

Parametras o rodo elastingumo koeficiento reikSmes ( o > 0 ir o # 1). Nors elastingumo
koeficiento reikSmeés turéty parodyti rinkos koncentracijos pokycius jtakojamus naujy jmoniy
atéjimo ] rinkg ar seny jmoniy pasitraukimo 1§ jos, taciau $io parametro pasirinkimas yra labai
subjektyvus ir priklauso tik nuo tyréjo. Svarbu pastebéti tai, kad elastingumo koeficiento
pasirinkimas leidZia skirti pasirinktinai didesn] démes] maziesiems bankams arba didiesiems,
priklausomai nuo tyréjo nory, tai realiai galima jvertinti ir HTT ar RI koncentracijos lygio matavimo
metodais. HKI indekso reik§miy praktiSkai nejmanoma palyginti su kitais koncentracijos matavimo
metodais, kadangi jo reikSmés skirtingai nei anksCiau aptarti rinkos koncentracijos vertinimo
metodai, kinta ne nuo 0 iki 1, o nuo 1/sl iki n, kur s1 — didziausio banko rinkos dalis, 0 n — banky
skaiCius rinkoje, tai sumenkina $io indekso panaudojimo galimybes.

7. Dar vienas svarbus koncentracijos matavimo metodas yra Hause indeksu grupé (toliau

HI). Sis indeksy metodas yra vienas i§ sudétingesniy rinkos koncentracijos matavimo
metody, kurj suktreé J. C. Hause (1977), jame yra naudojamasi HHI metodo skai¢iavimais.
Yra isskiriami dauginamojo ir pridétinis HI indeksy tipai. Dauginamojo HI indekso (Hm)

matematingé iSraiska:
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" 2—(si(HHI-s}))%
Hn(a {s) = ) §7 CHHEDT )
=

Siame metode o parametras parodo oligopolinés rinkos susitarimy lygmenj, kas salygoja
atvirksting priklausomybe¢ tarp HHI ir susitarimy lygmens sektoriuje. Kai o artéja link oo, tai
dauginamojo HI indekso reikSmé artéja prie HHI reikSmés. Kitas HI indekso tipas yra pridétinis HI

indeksas (Ha). Sio indekso matematiné iSraiska:

Ho(B.{Sy) = M. (S?+ (Si(HHI— S2))f)  (7)

Siame metode P parametras nurodo, ta patj, kg dauginamojo HI atveju parodo o parametras ir
B > 1. Tokia sglyga jtakoja HI indekso sutapimg su HHI indeksu, esant dideliam koncentracijos
lygiui sektoriuje. Kadangi indeksy reikSmés yra nuo 0 iki 1, todél néra sudétinga palyginti gautus
rezultatus su jau anksCiau aptartais, gerokai paprastesniais metodais. Taciau Siy metody
apskaiciavimas yra ganétinai sudétingas, taip pat a ir B koeficientus sudétinga objektyviai jvertinti,
kas tikriausiai ir nulemia $iy metody panaudojimo retuma.

Atlikus koncentracijos indeksy analize pastebéta, kad uzimama rinkos dalis bei koncentracijos
lygis banky sektoriuje suteikia naudingos informacijos apie konkurencing aplinka bei rinkos
strukttirg. Yra daug skirtingy koncentracijos lygio nustatymo metody, taciau jvertinus jy privalumus
ir trikumas, bei panaudojimo galimybes, tolimesniam tyrimui pasirinkti tik du — n jmoniy
koncentracijos koeficientas (CRx) ir Herfindahl-Hirschman indeksas. Sie indeksai pasirinkti dél jy
nesudétingo apskai€iavimo bei interpretavimo. CRx koncentracijos apskai¢iavimo metodas yra kiek
paprastesni nei HHI, taciau jie abu yra informatyvus. HHI koncentracijos apskai¢iavimo metodas
pasirinktas kaip papildantis CRx, kadagi jame atsispindi iki 50 jmoniy/banky veikian¢iy rinkoje
jtaka. Toliau yra tikslinga aptarti banky veiklos vertinimo rodiklius, pagal kuriuos daZniausiai
mokslininkai vertina banky veiklos efektyvumg ir iSskirti Ssvarbiausius kurie, toliau bus

analizuojami tyrimo dalyje.
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2.2 Bankuy sektoriaus veiklos efektyvumo vertinimo metodai

Veiklos efektyvumo sgvoka ekonomikoje galéty reiksti turimy istekliy panaudojima geriausiu
budy, siekiant gauti maksimalia naudg. Taciau veiklos efektyvumo vertinimas yra ganétinai
sudétingas procesas apimantis daug veiksniy, todél toliau verta paanalizuoti banky veiklos
efektyvumo vertinimo galimybes.

Banky sektoriaus veikla iSsiskiria nuo kity jmoniy veiklos ypatumy, tuo kad banky finansinis
turtas, kurj jie naudoja kaip pagrindinj finansinj iStekliy yra ne jiems priklausantis, taCiau tik
laikinai pasiskolinamas, kitaip sakant pinigus — jie nejsigyja, o tik laikinai turi teis¢ juos valdyti, kol
klientai nepareiské noro jy atsiimti. Todél bankai, kaip finansy tarpininkai turi galimybes pritraukti
kuo didesnius finansinius iSteklius, sifilydami klientams taupyti indéliy forma, kuri duoty nauda ne
tik bankui bet ir klientui, nes buity mokamos palikanos uz indélius. Finansiniai iStekliai bankuose
turi bati tinkamai paskirstyti, kadangi bankas privalo suderinti skolininko ir skolintojo vaidmen;.
Banko siekis yra kuo dagiau uzdirbti i§ paskoly paliikany, taciau iSteklius turi paskirstyti, taip kad
prireikus artimiausiu metu turéty galimybes tenkinti klienty poreikius i§gryninant pinigus.

Analizuojant banky veiklos efektyvuma yra svarbu teisingai pasirinkti vertinimo metodus,
kadangi Kkaip teigia  R. Gineviéius, A. Podviezko (2011) komerciniy banky veikla jvairialypé ir
labai dinamiska, todél vertinimas turi apimti jvairius veiklos aspektus. Banky sektoriaus veiklai
analizuoti konkreCios sisteminés metodikos finansinei biklei nustatyti néra, taciau rodikliy
vertinanciy atskiras veiklos sritis netriiksta. Ypatingas démesys yra skiriamas bankinés rizikos
ragims analizuoti. Autoriai Tauraite, V., Klyviené, V., CiuZelis analizuodami banky veiklos rizikas,
bei jas lemiancius veiksnius, analizuoja ir banky veiklos finansinius aspektus. Banky sektoriaus
finansinés veiklos vertinimas gali atskleisti daug ir iSsamios informacijos. Kiekvienas veiklos
vertintojas dazniausiai pasirenka ji dominancig sriti. Kaip pavyzdziui kreditoriui svarbu zinoti ir
vertinti banky mokumg ir finansinj stabilumg, tuo tarpu investuotojams svarbiausias veiklos
efektyvumas bei tolimesnés veiklos potencialas. Toliau 2 lenteléje yra pateikiami pagrindiniai

banky veiklos rodikliai, kuriais remiantis vertinamas banky veiklos efektyvumas.
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Lentelé 2 lentelé. Banky veiklos efektyvumo vertinimo rodikliai (sudaryta autorés, pagal Browman

(2013), Elliot (2010) ir kt.)

Rodikliy grupé

Rodikliy pavadinimas

Pelningumo rodikliai

Turto pelningumas, nuosavo kapitalo pelningumas, grynyjy paltikany pajamy marza,

paliikany pajamy ir turto santykis.

Likvidumo rodikliai

Likvidumo normatyvas, likvidaus turto ir viso turto santykis, maksimalios paskolos vienam

gyventojui normatyvas, dideliy paskoly normatyvas.

Kapitalo
pakankamumo

rodikliai

Kapitalo pakankamumo normatyvas, bendrojo kapitalo pakankamumo koeficientas,

pagrindinio kapitalo pakankamumo koeficientas, kapitalo grazos koeficientas.

Efektyvumo rodikliai

I$laidy ir pajamy santykis, paltikany iSlaidy koeficientas, atidéjikiy paskoly paliikanos

koeficientas, ne paliikany iSlaidy, ne palikany pajamy ir iSlaidy santykis.

Finansinio sverto Finansinio sverto koeficientas, turto ir nuosavo kapitalo santykis, isipareigojimy ir nuosavo

rodikliai kapitalo santykis, paskoly ir indéliy santykis,

Rinkos vertés Kapitalizacija, vienos akcijos pelnas, akcijos kainos ir pelno santykis, akcijos balansiné verté,

rodikliai dividendy mokeéjimo koeficientas.

Aptarnavimo Vienam darbuotojui tenkantis klienty skai¢ius, indéliy ir viso turto santykis.

efektyvumo rodikliai

Kaip matyti 2 lenteléje yra septynios rodikliy grupés, pagal kurias dazniausiai vertinama
banky veikla, o pagal ja ir banky veiklos efektyvumas. Banky veiklos efektyvumas daznai
1SreiSkiamas kaip jo pelningumo lygis, kuris atspindi veiklos rezultatus, taciau vien pelninguma
analizuoti nepakanka. Kadangi banky veikla yra labai rizikinga ir labai priklausanti nuo aplinkos,
todel labai svarbu jvertinti ir banky mokumo glimybes.

Likvidumo rodikliy pagalba galima jvertinti banko galimybe¢ padengti savo trumpalaikes
skolas naudojantis turimais grynaisiais pinigais ir trumpalaikiu turtu. Likvidumas dar daznai
vadinamas banko mokumo rodikliu, padeda nustatyti, ar bankas turi pakankamai likvidaus turto,
kad galéty atsiskaityti su klientais. Likvidumas skai¢iuojamas kaip likvidaus turto ir einamuyjy
jsipareigojimy santykis. Kiekvienas bankas privalo palaikyti aukstg likvidumo rodiklj, o Lietuvos
banko reikalaujama riba yra ne maziau kaip 30 proc. (C. H. S Bowman, 2013).

Kapitalo pakankamumo rodikliai yra labai svarbiis kiekvienam bankui, nes yra
reglamentuojami prizitrinéiy institucijy. Kapitalo pakankamumo rodikliai atskleidZia banky rizikos
pasireiskimo galimybes atsizvelgiant | turimo turto bei kapitalo struktira. Kadangi banky
pagrindinis turtas yra indélininky suneS$ti pinigai, tai banky veiklos nukrypimai gali turéti

negin¢ijama poveikj visai finansy sistemai bei ekonomikos augimui. Banky sektoriaus veikla yra
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nuolat kontroliuojama atitinkamy institucijy. Kaip teigia autoriai keliy dideliy banky veikianciy
rinkoje priezitra yra gerokai paprastesné nei daug mazy banky rinkoje.

Vienas pagrindiniy rodikliy vertinan¢iy banky rizikg yra kapitalo pakankamumo rodikliai,
kurie parodo kiek bankas uzdirba nuo kiekvienos investuoto euro.

Nuosavo kapitalo grazos rodiklis skai¢iuojamas kaip banko pelno (nuostolio) ir kapitalo
santykis. Kuo aukstesné rodiklio reikSmé, tuo didesnis yra banko veiklos efektyvumas. Lileikiené ir
Kovalcik (2014) analizuodamos D. J. Elliot (2010) kapitalg apibrézia kaip banko turto dalj, kuri
néra susijusi su jokiais sutartiniais jsipareigojimais grazinti. Tokiai kapitalo sampratos definicijai
kai kurie autoriai, tokie kaip M. Farag ir D. Harland (2013) pateikia kontraargumentus. Autoriy
nuomone, komercinio banko kapitalas néra turtas, prieSingai, tai yra finansavimo forma, kuri
absorbuoja nuostolius. Konsensusg dél kapitalo sampratos pateikia Lietuvos bankas (2010),
kapitalas yra tam tikra fiksuota kapitalo norma, reikalinga, vyraujant tam tikrai rizikos normai,
siekiant apsaugoti komerciniy banky veiklos testinumg nepalankiomis salygomis. Kitaip tariant,
komercinio banko kapitalas yra tarsi ,,buferis* nenumatytiems nuostoliams padengti.

Aptarnavimo efektyvumo rodikliai skirti jvertinti banky gebéjima tinkamai teikti paslaugas.
Gauty indéliy ir turto santykis. Efektyviai veikiantis bankas turi sugebéti léSas, reikalingas
paskoloms isduoti, sukaupti indéliy pavidalu. Kuo indéliy ir turto santykis yra mazesnis, tuo bankas
dirba efektyviau. Taciau bankas visada gali skolintis i§ kity finansy institucijy, esant didelei paskoly
paklausai. Klienty skai¢ius vienam darbuotojui. Sio rodiklio didéjimas rodo ne tik suteikiamy
paslaugy kokybe, bet ir gera banko reputacija. Efektyviau veikian¢iy banky darbuotojai sugeba
aptarnauti vidutiniSkai daugiau klienty. Tai gali biiti susije ir su darbuotojy kompetencija, bet kartu
ir su technologiniais sprendimais.

Kadangi banky veikla ir jos efektyvumas analizuojami per begale banky veiklos rodikliy,
todel darbo autor¢ norédama atlikti tyrimg banky koncentracijos lygio poveikiui banky veiklos
efektyvumui nustatyti, banky veiklos efektyvumg pasirinko analizuoti per 5 pasirinktus rodiklius :
pelningumo: turto ir nuosavo kapitalo, likvidumo, indeliy ir turto santykio rodiklj bei klientu skaiciy
tenkant] vienam darbuotojui. Rodikliy pasirinkimg labai jtakojo duomeny prieinamumas, Kuris
salygojo galimybes apskaiciuoti kiekvieng pasirinka rodikl;.

Taigi, apibendrinant galima teigti, kad banky veikla, jos efektyvumas, stabilumas
tarpusavyje neatsiejami dalykai. DaZniausiai analizuojami per tuos pacius banky veiklos rodiklius,
tadiau gali biiti interpretuojami skirtingai. Siuo atveju analizuojamas banky veiklos efektyvumas per
pasirinktus rodiklius, kurie turéty geriausiai atspindéti banky veiklos efektyvumag i§ skirtingy

perspektyvy. Kadangi jau yra atlikta banky sektoriaus koncentracijos lygio nustatymo metody ir
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banky veiklos rodikliy analizé, todél toliau tikslinga analizuoti $iy rodikliy tarpusavio rysiy, bei

poveikio vienas kitam nustatymo metoda, kuris prisidés prie darbo tikslo jgyvendinimo.

2.3 Bankuy sektoriaus koncentracijos poveikio veiklos efektyvumui nustatymo
metodas

Kaip jau minéta ankstesnéje darbo dalyje, bankai yra neatsiejama finansy sistemos dalis, kuri
jtakoja ekonomikos vystymasi. Visgi, ekonominé situacija visuomet yra salygojama tam tikry
poky¢iy, pirmiausiai jvykstanciy banky viduje ir tik paskui pasireiskianciy su klientais. Banky
sektoriaus vidiniy poky¢iy analizé, kurig gali salygoti bet kokiy vidiniy veiksniy pasikeitimai yra
labai svarbiis. Yra daugybé veiksniy galin¢iy jtakoti banky veiklos rezultatus, jy efektyvuma, taciau
Siame darbe visas démesys sutelkiamas i koncentracijos poveikio vertinimg banky veiklos
efektyvumui.

Kadangi analizuojant literattirg apie banky sektoriaus koncentracijos poveikj banky veiklos
efektyvumui dazniausiai vertinamas banky koncentracijos lygio rySys su banky stabilumu ar veiklos
rezultatais, todél darbo autoré analizuodama §iuos tyrimus i$skirs dazniausiai analizuojamus banky
veiklos rodiklius, pagal kuriuos atliks banky veiklos efektyvumo analize pasirinktose Europos
sgjungos Salyse.

Toliau aptarsiu atlikty tyrimy gautas iSvadas apie banky sektoriaus koncentracijos lygio ir
banky veiklos efektyvumg atspindin¢iy rodikliy tarpusavio rySius. Kaip jau minéta ankstesn¢je
darbo dalyje, vieningos nuomoneés apie rySio buvima, jo jtaka bei prieZastinguma néra, todél
analizuodama jau atliktus tyrimus sieksiu susidaryti bendra vaizda, kokiu rezultaty galiu tikétis
atlikdama tyrima ir kokios prieZastys gali nulemti tyrimo rezultatus.

Remeikio T. (2012) atlikta literatiiros analizé parod¢, jog tarp banky sektoriaus koncentracijos
lygio ir banky veiklos pelningumo, kuris dazniausiai siejamas su banky veikose efektyvumu yra
tiesioginis rySys, kuris rodo, jog didéjant sektoriaus koncentracijai did¢ja ir banky pelningumas. Tai
galima biity paaiskinti tuo, kad kai rinkoje yra maza koncentracija, joje vyksta jtempta
konkurenciné kova, kuri daznai saglygoja mazZesnj pelninguma, nes siekiant pritraukti kuo daugiau
klienty yra naudojama mazy kainy politika, kuri skaudZiausiai veikia banky pelninguma. O tuo
tarpu kai rinkoje yra didelé koncentracija, tai didieji bankai sugeba iSnaudoti savo turimg rinkos
galig pelningumui padidinti arba uZima dominuojanti pozicija rinkoje jgalina juos elgtis drasiau ir

pradeda ,,diktuoti savo salygas didindami paliikanas uz kreditus ir mazindami paliikanas uz
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indélius, taip pasiekdami didesnius pelningumo lygius. Kita priezastis lemianti pelningumo
didéjimg koncentruotuose sektoriuose yra ta, kad banko dydis, jam leidzia veikti efektyviau per
masto ekonomija, kuri padeda sumazinti veiklos kastus, kas salygoja pelningumo iSaugimga. Taciau
priezastys kiekvienu atveju gali labai skirtis.

Labai svarbi banky veiklos dalis yra banky mokumas, kuris parodo banko gebéjimg laiku ir
tinkamai jvykdyti jsipareigojimus. Banky mokumo galimybes atspindi likvidaus turto apimtys.
Banko likvidziu turtu yra laikomi grynieji pinigai, pinigai esantys Centrinio banko saskaitose,
skolos vertybiniai popieriai bei indéliai laikomi kitose finansinése jstaigose. Banky sektoriaus
likvidumo lygis dar siejamas ir su banky veiklos rizikingumu, kadangi nepakankamas Kkiekis
likvidaus turto gali salygoti jsipareigojimy nevykdyma, kuris gali itakoti bankroto tikimybe. Dél
Sios priezasties banky sektoriaus likvidumo lygis yra labai grieztai reglamentuojamas kiekvienos
Salies atveju. Lietuvoje likvidumo normatyvas yra numatytas ne maziau 30 procenty, kuriuos turi
sudaryti likvidaus turto apimtys nuo einamyjy jsipareigojimy.

Yeyati E.L. ir Micco A. (2007) atliktas tyrimas parodé, kad kaip ir pelningumo atveju, taip ir
likvidumo atveju yra tiesioginé priklausomybé tarp banky sektoriaus koncentracijos lygio bei
likvidumo lygio. Tam gali turéti jtakos rizikos ne toleravimas. Kuo bankas uzimg didesn¢ rinkos
dalj, tuo jis maziau linkes rizikuoti, kadangi prisiimta per didelé rizika gali rimtai atsiliepti ir jo
uzimamai pozicijai ir visai veiklai. Todél bankai privalo turéti pakankamai likvidaus turto, kad
1Svengty visy riziky susijusiu su galimu banko nemokumu, kuris gali privesti prie bankroto rizikos
ar jtakoti akcininky vertés pasikeitimus.

IS kitos pusés, pagrindinius sprendimus de¢l banky veiklos strategijos priima akcininkai, kurie
ir nustato likvidaus turto apim¢iy dydj. Todél galima biity teigti, kad akcininky struktiira daro didelg
jtaka visiems banko veiklos sprendimas, kaip ir pelningumo atveju, taip ir deél likvidaus turto
apim¢iy. Akcininky struktiira reikéty suvokti, kaip akcininky kiekj (keli stambiis ar daug smulkiy) ir
ju galios i$raiska, kuo maziau akcininky tuo didesné juy balso teisé. Siems teiginiams pritaria
Anderson ir Hamandi (2009), kuriy tyrimas atskleidé, kad bankuose, kuriuos valdo nedidelis kiekis
akcininky likvidaus turto atsargy kiekis yra didesnis, nei tuose bankuose, kuriuos valdo daug
smulkiy akcininky. Tam jtakos turi akcininky pakantumas rizikai, o jis daZnai priklauso nuo
akcininky strukttiros, kadangi stambiis akcininkai rizikuoja gerokai daugiau prarasti, jei rizika
neatitikty lokesCiy, todél jie yra gerokai konservatyvesni rizikos toleravimo klausimu. Todél

likvidaus turto apim¢iy kiekis gali labai skirtis vien dél akcininky struktiiros.
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Dar vienas pasteb¢jimas atlikus mokslinés literatiros analiz¢ yra tai, kad likvidaus turto
apimtys turi jtakos banky pelningumui. Manoma, kad rySys tarp Siy kintamyjy yra atvirkstinis,
vienam didéjant kitas mazéja, tai reiksty, kad kuo didesnés likvidaus turto atsargos yra banke, tuo
didesné tikimybé, kad jo pelningumas salyginai turéty buti mazesnis. Optimalus likvidaus turto
atsargy tur¢jimas yra kiekvieno banko bei jo vadovybés siekimas. Kadangi bankas turi optimaliai
paskirstyti savo finansinius isteklius i§ kuriy jis gauna nauda, tai yra jei bankas per didele finansiniy
iStekliy dalj skirig likvidaus turto atsargoms, tai jis realiai praranda dalj galimo uzdirbti pelno.

Kalbant apie likvidaus turto apim¢iy ir banky sektoriaus koncentracijos rysi yra nustatyta, kad
tarp Siy kintamyjy yra atvirkStinis arba dar vadinamas neigiamas rysys, kai vienam dydziui didéjant
kitas mazéja arba atvirkS¢iai (vienam mazéjant, kitas didéja). Atlikti tyrimai rodo, kad
koncentruotuose bankiniuose sektoriuose yra sglyginai mazesnés likvidaus turto atsargos. Taciau
yra tyrimy, kur néra nustatytas joks rysys tarp banky sektoriaus koncentracijos lygio poveikio banky
likvidaus turto apimtims. Sie tyrimy rezultatai parodo, jog vieningos nuomonés apie koncentracijos
poveikj banky likvidumui néra, kaip ir ankstesniais atvejais, kas ir paskatino darbo autore tyrinéti
Sia temg placiau, siekiant jsitikinti koks tas rySys yra tarp pasirinkty kintamyjy.

IS vienos pusés, yra svarbu pazyméti tai, kad labai daug banky veiklos rezultaty priklauso
nuo banko vadovybés (akcininky) struktiiros bei nuo jo veiklos strategijos pasirinkimo. Kadangi jy
rizikos toleravimas, nuo kurio priklauso banky veiklos perspektyvos yra priklausomi nuo banko
akcininky asmeniniy ambicijy ir tiksly. Kadangi per didelis rizikos toleravimas gali labai brangiali
kainuoti akcininkams, nes jei prisiimta rizika nepateisinty likes¢iy banky rinkos verté gali labai
sumazéti, kas yra labai nepalanku akcininkams. Tod¢l Siuo atveju biity tiesioginé priklausomybe
tarp banky koncentracijos ir likvidaus turto apiméiy, nes bankams nebereikia taikyti agresyvios
konkuravimo politikos, dél jau uZimamos rinkos pozicijos ir akcininkams tik lieka saugiai
organizuoti banky veikla.

Taciau yra jzvalgy, kurios teigia, jog tarp banky likvidaus turto kiekio ir koncentracijos gali
biiti atvirkStinis rySys, kuri paaiSkina banko akcininky pagrindiniu veiklos tikslu. Jei banky vadovy
pagrindinis tikslas yra kuo didesnio pelno siekimas, neatsizvelgiant j galimas rizikas ir nemokumo
problemos atsiradimo galimybes, tai tokiu atveju bus atvirkstin¢ priklausomybé tarp kintamyjy.
Did¢jant banky sektoriaus koncentracijai, mazéti turéty banky likvidaus turto apimtys. Kadangi
finansiniai istekliai kurie galéty biiti panaudoti banky likvidziam turtui bus investuojami j
rizikingesnius aktyvus, tokius kaip paskolos verslui, kuriy graza ne visada patenkina lukescius, nes

verslo procesai yra labai dinamiski.
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Taip pat atlikta analizé parodé¢, jog gali biiti tiesioginé priklausomybé tarp indéliy dalies
visame turte ir koncentracijos lygio bankiniame sektoriuje. Kadangi uzimamg dominuojanéig rinkos
dalj i§ dalies lemia klienty kiekis, kuris ir salygoja indéliy apimtis. Todé¢l labiau koncentruotose
rinkose, kuriose veikia stambesni bankai kaip ir natiiralu, kad jy indéliy kiekis visame turté uzima
didesne dalj. Taip pat yra ir su klienty kiekiu tenkanciu vienam darbuotojui. Kadangi kuo didesnis
bankas, tuo dagiau klienty jis turi, zinoma gali iSsiskirti klienty pobiidis nuo banko strategijos
orientacijos ] verslo segmentus ar fizinius asmenis, taciau bet kokiu atveju klienty kiekis bankuose
kurie uzima dominuojancia padét] yra gerokai didesnis, nei mazai koncentruotose rinkose, kur
veikia smulkiis bankai.

Dar labai svarbu pazyméti, kad koncentracijos lygis turéty teigiamai veikti banky veiklos
efektyvuma kaip visuma, kadangi dél masto ekonomijos efekto ir dél kity jvairiy priezas¢iy banky
dydis salyginai nulemia efektyvesnj finansiniy istekliy panaudojima, kuris ir salygoja veiklos
efektyvumg. Taciau prieStaringi tyrimy rezultatai gauti analizuojant kiekvieng rodiklj atskirai gali
lemti koncentracijos ir banky veiklos efektyvumo prieSinga ry$j, kai koncentracijos lygis
bankiniame sektoriuje turéty sumazinti banky veiklos efektyvuma.

Atlikta banky veiklos efektyvumo analizuojamo per atskirus banky veiklos rezultaty rodiklius
ir koncentracijos lygio bankiniame sektoriuje tyrimy analizé parodé, kad nuomonés labai iSsiskiria.
Ta pati pelningumo rodiklj tirdami skirtingi autoriai nustaté skirtingus rySius su koncentracijos
lygiu ir tyrimy rezultatai tai tik patvirtino. Tam gali buti begalé paaiskinimy, kaip skirtingas
modeliy taikymas, Saliu pasirinkimas, ekonominés situacijos pasikeitimai ir panasiai, kurie salygoja
banky veiklos efektyvumg. PavyzdZiui kriziné ar po kriziné ekonominé buklé gali labai iSkraipyti
gautus rezultatus, kadangi visos ekonominés struktiiros yra paveiktos Soko ir jy veikla gali stipriai
pasikeisti, nuo buvusio jprastinio tikslo.

Gauty iSvady dviprasmiskumas apie banky sektoriaus lygio poveikio banky veiklos
efektyvumui ir sglygojo darbo autorés, norg placiau analizuoti §ig temg. Dél vieningos nuomonés
neblivimo atsiranda problemy, ypatingai jvairioms prieziiiros jstaigoms, kadangi neaiSku kas yra
geriau ar koncentruota rinka su keliais stambiais bankais ar geriau rinka kurioje veikia daug smulkiy
kredito jstaigy. Ir néra aiSku ar reikia grieZtai kontroliuoti sektoriaus koncentracijos problemg ir
skatinti naujy banky j rinkg pritraukima ar atvirksciai, reikia skatinti koncentracijos lygio didé€jimag
rinkoje. IS vienos pusés rinka, kurioje vyrauja keli stambiis bankai yra lengviau kontroliuoti,
reguliuoti, nei daug smulkiy banky. Taciau stambiis bankai gali piktnaudziauti savo uzimama
pozicija rinkoje ir gali atsirasti banky veiklos skaidrumo problema. Tac¢iau daug smulkiy banky taip

pat yra labai sudétinga sukontroliuoti dél jy kiekio rinkoje, kaip pavyzdziui Vokietijoje kredito
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jstaigy kiekis gerokai virSijg tikstantj. Darbo autorés nuomone, geriausia yra optimalus kiekis
kredito institucijy rinkoje, bet tada kyla klausimas koks tas optimalus kiekis galéty bati, kuris ir
skatina tolimesnes diskusijas.

Norint suprasti ir iSsiaiSkinti procesy ir reiSkiniy esmg¢, reikia iStirti jy rySius su kitaiS
procesais ir reiSkiniais. Pirmiausia iskyla klausimas apie priezastis, saglygojancias konkrety procesy
ar reiSkiniy vykimg. DaZniausiai naudojami metodai poveikiui, jtakai ar rySiui tarp tam tikry
veiksniy nustatyti naudojamas koreliacinés - regresinés analizés metodas, kuris parodo
priklausomybés pobiidj bei stiprumg tarp analizuojamy kintamuyjy.

Pirsono koreliacinés analizés matematiné iSraiSka, jvertina tiesinio rySio stipruma. Jis gali
biiti naudojamas, kai stebimy atsitiktiniy dydziy X ir Y reikSmés yra iSmatuotos intervaly arba
santykiy skaléje, o jy dvimatis skirstinys Yyra normalusis. Populiacijos Pirsono koreliacijos
koeficiento taSkinis jvertis (imties Pirsono koreliacijos koeficientas) apskaiCiuojamas taikant
formule

= Xy ®)
Vx2—(0)2y?-(¥)?

p=r

Regresiné analizé leidzia prognozuoti vieng kintamajj kito atzvilgiu Taip pat, kad tyrimas

biity reprezentatyvesnis. Daugialypés regresijos matemating iSraiska yra:

Vi=agt+Xpixx;t+e (9)

kur yi — priklausomas kintamasis ($iuo atveju, finansinis rodiklis i§ rodikliy grupés), o xi —
nepriklausomas kintamasis). Regresinés analizés budu sudaromas daugialypis modelis, kuris eigoje
yra koreguojamas pagal koreliacijos koeficientus. Analizuoty tyrimy priklausomi kintamieji buvo
banky veikla, jos stabilumg, efektyvumg atspindintys rodikliai, kuriems matuojama jtaka
koncentracijos lygio ir kity rodikliy, tokiy kaip Salies ekonoming¢ situacijg atspindin¢iy rodikliy,
kaip BVP ir kt. DaZniausiai analizuojamuose tyrimuose biidavo vienas priklausomas kintamasis,
toks kaip banky bankroto tikimybé (Saltupyté, 2012) atveju ir keli nepriklausomi kintamieji: BVP,
nedarbo lygis ir kt, kuriy jtakos pobiidis matuojamas koreliacinés — regresinés analizés metodo
pagalba.

Tarpusavio rySiui, jo jtakos pobudziui jvairiems ekonominiams reiSkiniams nustatyti yra
naudojama koreliaciné — regresiné analize, kuri parodo tiesinio rySio tarp pasirinkty kintamyjy

buvima arba nebuvima. Sis metodas yra gana nesudétingai pritaikomas kiekvienoje situacijoje ir
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gana nesudétingai interpretuojamas. Realiai regresija yra ateities duomeny prognozavimas pagal
praé¢jusiy laikotarpiy duomenis, tod¢él norint kuo tikslesniy rezultaty reikalingas kuo ilgesnis
analizuojamas laikotarpis.

Apibendrinant galima teigti, jog yra labai daug banky koncentracijos ir veiklos efektyvumo
matavimo metody. Taciau darbo autoré koncentracijai jvertinti pasirinko du metodus, tam tikra
prasme vienas kitg papildanc¢ius, CRx ir HHI, kurie placiau aptarti 2.1 darbo dalyje. Banky veiklos
efektyvumui jvertinti pasirinkti 5 rodikliai atspindintys banky veikla. Sie rodikliai pasirinkti todél,
kad darbo autoré mano, jog Sie rodikliai geriausiai atspindi banky veiklos efektyvuma i§ jvairiy
pusiy. Ypatingai buvo siekiama iSskirti banky veiklos efektyvumg gaunama i§ klienty aptarnavimo.
Visy Siy iSvardinty metody pasirinkimg labai jtakojo duomeny prieinamumas, kadangi ne visi
duomenys yra viesai prieinami. Rysiui tarp $iy rodikliy nustatymui yra naudojama koreliaciné —

regresiné analizé. Tolimesnéje darbo dalyje yra formuluojama tyrimo metodika.
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3 BANKU SEKTORIAUS KONCENTRACIJOS POVEIKIO VEIKLOS
EFEKTYVUMUI TYRIMO METODIKA

Sioje darbo dalies tikslas yra pritaikyti metoda leidziantj jvertinti banky koncentracijos lygio
poveikj banky veiklos efektyvumui. Siam tikslui pasiekti, pirmiausia yra apra§omi metodai kurie
bus naudojami, tarpusavio poveikiui tarp banky koncentracijos ir banky veiklos efektyvumo -
identifikavimui ir jo stiprumo nustatymui. ISskiriama tyrimo eiga, kurios laikantis bus atliekamas
tyrimas, pristatomi rodikliai kurie bus analizuojami, apraSomos tyrimo hipoteziy iskélimo
prielaidos. Banky veiklos efektyvumag nusakantys rodikliai bus analizuojami: pelningumo rodikliai:
nuosavo kapitalo ir turto pelningumo rodikliai, likvidumo rodikliai, kurie nusako banko gebéjima
reaguoti | iSkilusias problemas, turto ir indéliy santykio rodiklis bei banko vienam darbuotojui
tenkanciy klienty skaiCius. Koncentracijai bankiniame sektoriuje nustatyti yra naudojami HHI ir
CR5 indeksai, aptarti antrojoje darbo dalyje. RysSiui, bei poveikiui vienas kitam tarp iSvardinty

rodikliy nustatyti yra naudojamas koreliacinés — regresinés analizés metodas.

3.1 Tyrimo eiga ir metodai

Siame skyriuje yra pristatoma tyrimo eiga ir naudojami metodai, kuriais remiantis yra
vertinamas banky koncentracijos lygio poveikis banky veiklos efektyvumui.

Banky veiklos efektyvumui jvertinti yra naudojami tam tikri finansiniai rodikliai, kurie buvo
aptarti §io darbo teorinéje dalyje. Tai yra pelningumo, likvidaus turto apiméiy bei klienty
aptarnavimo rodikliai.

Remiantis teorinéje dalyje atliktais banky veiklos efektyvumo vertinimo metodais bei jy
klasifikacija nuspresta analizuoti du pelningumo rodiklius: turto pelningumo ir nuosavo kapitalo
grazos, vieng likvidaus turto apimciy rodiklj (viso turto santykis su likvidziu turtu), Siuo atveju
likvidus turtas pagal apibrézima, yra tas turtas, kurj galima parduoti be dideliy vertés nuostoliy, tai
skaiC¢iuojant likvidaus turto rodikl] yra jvertinamas banko turimy grynyjy pinigy ir pinigy
korespendentinése sgskaitose suma, indéliai Centriniame Banke, indé¢liai kituose bankuose bei
banko turimi vertybiniai popieriai (iSvestiniai finansiniai instrumentai néra vertinami). Bei du
klienty aptarnavimo rodiklius: indéliy ir viso turto santykis bei klienty tenkanciy vienam
darbuotojui skai¢ius. Kadangi Siems iSvardintiems rodikliams poveikis koncentracijos lygio bus
matuojamas pagal du CRx ir HHI rodiklius, tai pagal darbo autorés logika, rySys privalo biiti su

abiem rodikliais, kad buty galima teigti apie koncentracijos lygio jtakos reikSminguma.
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Labai svarbi Sio darbo dalis yra tyrimo nuoseklumas, kuris gali turéti reikSmingos jtakos

gautiems rezultatams. Tyrimo nuoseklumas ir logika yra pateikiamas 2 paveikslélyje.

Statistiniy duomeny surinkimas ir apdorojimas

i N

Grafiné duomeny Koreliaciné — regresiné

1 Etapas

analize duomenu analize

2 Etapas \ /

Iskelty hipoteziy tikrinimas

Y

Tyrimo i8vady apibendrinimas bei

3 Etapas rekomendacijy pateikimas

1 pav. Tyrimo nuoseklumas

Kaip matyti 1§ 2 paveikslo, tyrimg sudaro trys etapai. Pirmajj etapa sudaro duomeny rinkimas
ir apdorojimas, antrgj] — duomeny analiz¢ ir hipoteziy tikrinimas, bei tre¢igji — gauty rezultaty
apibendrinimas. Duomeny apdorojimas ir analizé atlickama MS Exel programos pagalba.

Koreliacinés analizés metu jvertinamas dviejy kintamyjy tiesinis rySys ir jo stiprumas.
Koreliacijos koeficiento reik§més turi tokias savybes: igyjamos reik§més gali bati nuo -1 iki 1. Kuo
Si reikSme arciau 1, tuo tiesinis rySys stipresnis, taciau reikéty atkreipti démesj i tai, kad labai
didelés koreliacijos koeficienty reikSmés gali reiksti didel] multikolinearumo laipsnj tarp kintamyjy.
Kita savybé - reikSmés zenklas — teigiamas arba neigiamas — atspindi kintamyjy priklausomybés
vienas nuo kito pobiidj. Jei teigiamas koeficientas, tai reiSkia vienam dydziui didéjant, kitas taip pat
didéja, jei neigiamas rySys - tai vienam didéjant, kitas maz¢ja. Svarbu pazyméti tai, kad
koreliacijos koeficientas nenusako priezastingumo — jei dydziai koreliuoja, tai dar nereiskia, kad
vienas dydis yra kito priezastis ar atvirkSciai. Todél, iSanalizavus kintamyjy tarpusavio rySius,
atlieckama regresiné analizé, | kurig jtraukiami koreliacinés analizés metu nustatyti reikSmingus
tiesinius ry$ius turintys kintamieji ir nustatoma bei jvertinama analizuojamy kintamyjy tiesiné

priklausomybe.
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Koreliacinés analizés metodo taikyme gali atsirasti multikolinearumo problema, norint
jvertinti §ig problema, atlickama koreliaciné analizé tarp ty nepriklausomy rodikliy, kurie gali
sudaryti Sig problema ir jei koreliacijos koeficientas yra mazesnis nei 0,5, tai multikolinerumo
problemos kaip ir néra, jei didesni nei 0,5, tai tiems kintamiesiems biudingas didelis
multikolinearumas. Esant multikolinearumui galimi keli veiksmai: paSalinti i§ modelio perteklinj
kintamgjj, transformuoti kintamuosius, didinti steb¢jimy skai¢iy arba nedaryti nieko, nes prieSingu
atveju kintamojo pasalinimas gali vesti prie nejtraukto kintamojo poslinkio problemos, dél kurios
dar labiau nukencia modelio tinkamumas ir reikSmingumas.

Regresinis modelis, sudarytas surinkty ir apskai¢iuoty duomeny pagrindu, leidZia nustatyti, ar
nepriklausomi kintamieji jtakoja priklausoma kintamajj ir kaip. Regresinéje lygtyje banky veiklos
efektyvumo rodikliai yra vertinami kaip priklausomi kintamieji. Nepriklausomi kintamieji yra
banky koncentracijos rodikliai, bei Salies ekonoming situacijg atspindintys pagrindiniai rodikliai:
BVP vienam gyventojui bei uzimtumo lygis. Koncentracijos rodikliai apskai¢iuoti dviem metodais:
HHI ir CRS. Sie metodai pasirinkti koncentracijai nustatyti dél jy nesudétingo apskai¢iavimo ir HHI
pasirinktas dél to, kas jis jvertina net iki 50 banky uzimama pozicija rinkoje.

Vienas 1§ regresijos tinkamumo jvertinimo budu, kuriuo bus vadovaujamasi siame darbe, yra
determinacijos koeficientas (toliau — R2 ). Koeficientas reiksmiy lygmuo 0 iki 1. Jis parodo, kiek
nepriklausomieji kintamieji paaiskina priklausomajj. Paprastai teorijoje jvardijamas toks modelio
tinkamumo reikalavimas —R2 turi bati didesnis uz 0,5. Teigiama, kad jei rodiklis pavyzdziui yra
0,86, tai reiSkia, jog gauti regresinés lygties koeficientai paaiSkina priklausomojo kintamojo 86
procentus priklausomybe nuo nepriklausomy kintamyjy. Kuo aukstesnis Sis koeficientas, tuo
regresijos modelis tinkamesnis.

Statistiné surinkty ir apskai¢iuoty duomeny analizé atlikta MS Exel programa. Tikrinat

statistines hipotezes, pasirinktas reikSmingumo lygmuo - 0,05.

3 lentelé. Tyrime naudojami rodikliai.

Priklausomi kintamieji Nepriklausomi kintamieji
Pelningumas ROA % CR5%

Likvidaus turto rodiklis % (L) HHI

Nuosavo kapitalo graza % (NA) BVP vienam gyventojui
Indéliy ir turto santykis % (IT) Uzimtumo lygis Salyje %
Klienty skai¢ius vienam darbuotojui (E)

Papildomai prie koncentracijos koeficienty analizei pasirinkti Salies ekonoming situacija

atspindintys rodikliai, tai BVP ir uzimtumo lygis. BVP — vienam gyventojui - Tai vienas i$
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pagrindiniy ekonomikos indikatoriy, kuris parodo ekonomikos kaip visumos bikl¢ ir jos poky¢ius.
Uzimtumo lygio rodiklis turi jtakos namy tkiy gebéjimams tinkamai ir laiku vykdyti prisiimtus
finansinius jsipareigojimus bankams. Kadangi investicijos priklauso nuo namy tkiy taupymo, kuris
tiesiogiai priklauso nuo uzdirbamy pajamy, tai galima daryti iSvada, kad pradéjus kilti uzimtumo
lygiui Salyje, vis daugiau zmoniy dirbs, taigi, gaus pajamas, o dalj jy investuos, tokiu atveju bankai
turés daugiau turto, kurj galés tinkamai panaudoje¢ veikti dar efektyviau.

Reikia paminéti, kad uzimtumo lygis bei BVVP vienam gyventojui teoriskai yra susijes,
todel tyrime gali egzistuoti multikolinearumo problema. Atlikus Siy kintamyjy tarpusavio
koreliacijos analize, gauta, kad koreliacijos koeficiento (R) reikSmé visy Saliy atveju yra Siek tiek
mazesné nei 0,5, tod¢l §i problema i§ esmés yra minimali. Taip pat HHI ir CR4 rodikliy atvejy yra
multikolinearumo problema, tod¢l j regresing analize jtraukiamas kazkuris vienas, priklausomai nuo
koreliacinio rys$io stiprumo.

Gautos iSvados bei rezultatai tarp pasirinkty: Lietuva, Latvija, Estija, Slovakija, Vokietija,
Malta, Italija, Suomija Europos Sajungos Saliy yra lyginami. Sekant teoringje darbo dalyje
nagrinéty autoriy tyrimy metodikomis, Siame tyrime taip pat bus naudojama daugialypé regresiné
analizé, kad buty jvertinama ne tik koncentracijos lygio jtaka, bet ir ekonomikos kintamyjy jtaka
banky veiklos rezultatams. To tikslas yra paprastas — jvertinti ar ekonomikos buklé turi didesne

jtaka banky veiklos rezultatams nei, kad koncentracijos lygis sektoriuje.

3.2 Tyrimo hipotezés

Kadangi S§io tyrimo tikslas yra patikrinti pasirinkta metoda leidziant; jvertinti banky
koncentracijos lygio poveikj banky veiklos efektyvumui, tai siekiant atlikti pasirinkto modelio
patikrinimg yra iSkeliamos hipotezes, kurios padés atlikti tyrimg bei formuluoti i§vadas.

Kadangi pasirinkta analizuoti koncentracijos lygiy poky¢ius banky sektoriuje ir jy poveikj
veiklos efektyvumui yra tikslinga, iSsikelti hipotezes, kuriy pagalba bus formuluojamos tyrimo
iSvados. Taciau pagrindiné problema, su kuria susiduriama analizuojant siy kintamyjy poveikj
vienas kitam yra ta, kad vienareik§més nuomonés apie jtakos pobtuidj néra. Vieni ekonomistai teigia,
jog priklausomybé yra tiesioging, Kiti — kad priklausomybé yra atvirkstiné, kartais toks nuomoniy
1§siskyrimas pasireiskia net analizuojant tg pacig Salj. Tam tikriausiai jtakos turi naudojami metodai.

NeaiSku kas yra geriau ar turéti bankinj sektoriy su keletu stambiy banky ar su daugybe mazy.
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Formuluojamos trys pagrindinés hipotezés apie koncentracijos lygio galimg poveikj
atitinkamiems banky finansiniams veiklos rodikliams, kuriais bus sickiama jvertinti banky veiklos
efektyvuma.

Pirmoji hipotezé (H1) - Banky sektoriai, kurie pasizymi didesne koncentracija, taip pat turéty
pasizyméti ir didesniu likvidaus turto kiekiu.

Sios hipotezés pagrindimo prielaidomis galéty bati laikomi Berger ir kt., (2003) ir Mugume,
(2010) teiginiai, kad banky kapitalo valdytojai (akcininkai) néra linke rizikuoti savo turimo turto
verte, todél bankai santykinai daugiau 1ésy turéty laikyti likvidaus turto pavidalu. Svarbu paminéti,
kad didieji bankai tai gali daryti be papildomo akcininky jsiki§imo, kadangi iSnaudodami savo
rinkos galig jie gali sumazinti palikanas uz indélius ir padidinti palikanas uZ paskolas.
Tokie bankai dalj 1éSy gali investuoti | likvidy turtg.

(H2) - Maziau iSsivysciusiose banky sektoriaus Salyse, koncentracijos lygis turéty bati
didesnis, nei labiau i$sivys¢iusiuose bankiniuose sektoriuose ir banky veiklos efektyvumui jtaka
tiréty biti reikSmingesne.

Sios hipotezés pagrindimas turéty atsiskleisti iSanalizavus pasirinkty ES $aliy koncentracijos
ir bankinio sektoriaus i$sivystymo rodiklius. Maziau i$sivyste bankiniai sektoriai turéty buti labiau
koncentruoti, kadangi juose turéty veikti salyginai maziau banky. Taciau tokiuose sektoriuose gali
biiti ir daug veikianciy kredito jstaigy, bet didzioji dalis rinkos gali priklausyti keliems didziausiems
bankams. Abiem atvejais didieji bankai gali iSnaudoti savo dominuojancia padétj rinkoje didindami
savo pelningumo marzas per reikalavimus didesniy paliikany uz paskolas bei teikdami mazesnes
paltkanas uZ indélius. DidZiyjy rinkos banky konkurencinio pranasumo turéjimas prie§ smulkesnius
bankus, gali veikti kaip stabilumo ir patikimumo garantas klientams. Be abejonés didziyjy banky
paslaugy infrastruktiira yra gerokai plaiau i§vystyta.

Sio darbo autorés nuomone, koncentracijos rodikliai turéty turéti neigiama efekta mazai
koncentruotiems banky sektoriams, kadangi tikétina, kad bet koks vieno ar keliy banky bandymas
uzimti didesne pozicija rinkoje, gali salygoti greita konkurenty atsaka, kuris turéty atsiliepti banky
pelningumo lygiui, taip pat i$ Sio pagrindimo galéty sekti kita hipotezé:

H3 - Labiau koncentruotuose banky sektoriuose turéty egzistuoti tiesioginé priklausomybé
tarp koncentracijos lygio ir banky pelningumo rodikliy.

Kaip jau minéta, daroma prielaida, kad labiau koncentruotuose banky sektoriuose
pelningumas turéty biti didesnis, nes dominuojancios pozicijos turéjimas suteikia jvairiy privilegijy

bankui, kai jis nebijodamas konkurencijos rinkoje gali jvedinéti sau palankias sglygas rinkoje.
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Kartais gali buti jzvelgiama piktnaudziavimo dominuojancia padétimi situacijg, taCiau jg yra labai

sudétinga konstatuoti.
3.3 Tyrimo objekto pasirinkimo apibiidinimas

Siame skyriuje yra atlickama visy Europos Sajungos $aliy banky sektoriaus apzvalga,
jvertinant jy iSsivystymo lygmenj per finansinio turto ir BVP santykio analize bei atlickant Saliy
tarpusavio palyginimg pagal tai (t.y. iSskiriant maziau ir labiau iSsivyséiusius Saliy bankinius
sektorius). Si analizé yra vienas i3 kriterijy pasirenkant $alis tolimesnei tyrimo analizei. Antroje §io
skyriaus dalyje yra pateikiamas Europos Sgjungos Saliy banky sektoriy koncentracijos lygio
jvertinimas pasirinkty 2007 — 2014 mety laikotarpiu, pateikiant jvykusiy poky¢iy priezastinguma,
taip pat atlickamas koncentracijos rodikliy palyginimas tarp Europos Sajungos 3aliy. Siy kintamyjy
analizé yra reikSminga tyrimui, kadangi pagal Siy rodikliu reik§mes ir jy pozicija ES kontekste yra
atlickamas ES Saliy pasirinkimas empiriniam tyrimui. Objektyvesnis $aliy pasirinkimas lems
didesn] tyrimo patikimuma, tai po gi leis palyginti Siek tiek skirtingas, taciau tuo paciu Siek tiek
panaSias S$alis tarpusavyje. Kadangi $aliy pasirinkimas gali turéti reikSmingos jtakos tyrimo

rezultatams, tai labai svarbu tinkamai pasirinkti tolimesnei analizei Salis.

3.3.1 Europos Sajungos $aliy banky sektoriaus iSsivystymo lygmuo

Analizuojant banky sektoriy bei jo koncentracijos lygj yra tikslinga jvertinti ir banky
sektoriaus iSsivystymo lygmenj, kuris yra apskaifiuojamas jvertinant visg banky sektoriaus turto
santykj su BVP lygiu 3alyje. Sio rodiklio analizé¢ leisty objektyviau jvertinti banky sektoriau padétj
Europos sgjungos kontekste. Tai sudaryty galimybe palyginti koncentracijos poveikj banky veiklos
efektyvumui tarp labiau ir maziau i$sivysciusiy ES Saliy bankiniy sektoriy, tam kad baty galima
jvertinti ir palyginti koncentracijos lygio poveikj banky veiklos efektyvumui skirtingo bankinio
iSsivystymo Salyse. Taip pat yra norima jvertinti ar koncentracijos lygio poveikis turi vienoda ar
skirtingg jtaka banky veiklos efektyvumui skirtingo bankinio iSsivystymo lygio Salyse. Daroma
prielaida, kad labiau iSsivys¢iusiuose bankiniuose sektoriuose turéty biiti mazesné koncentracija.
Sie rezultatai turéty iSaiskéti atlikus koncentracijos lygiy bei bankinio sektoriaus i§sivystymo lygio
grafing analize.

Banky sektoriaus i$sivystymo lygmuo S$ioje dalyje yra matuojamas kaip finansinio turto

(apima visg banky turtg, t.y. pinigus, paskolas, indélius bei vertybinius popierius) santykis su Salies
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nominaliu BVP rodikliu. Rodiklj pateikia Europos Sgjungos statistiniy duomeny bazé¢ Eurostat,
taciau duomenys pateikiami tik 2013 mety.

Banky sektoriaus i$sivystymo lygmuo Europos Sgjungos mastu 2013 metais yra pateikiamas
2 pav.

Romunija 65
Latvija 66
Slovakija 82
Lenkija 94
Lietuva 109
Estija 113
Vengrija 114
Bulgarija 119
Cekija 127
Sloveénija 142
Europos Sajunga
Italija
Suomija
Belgija
Vokietija
Austria
Svedija
Ispanija
Portugalija
Nyderlandai
Prancizija
Danija

249
269
278
285
300
309
312
326
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397
423
424

Jungriné Karalysté
Kipras
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Malta

495

624

674
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2 pav. Europos Saliy banky sektoriaus turto dalis ir Salies BVP santykis 2013 mety (proc.)
(Saltinis: Banking Union, 2013)

Kaip galima pastebéti i§ 2 paveikslo., beveik pusé Europos Sgjungos $aliy banky sektoriy
yra labiau i$sivyste, vertinant pagal bankinio sektoriaus turto santykio su BVP rodiklj ir jj lyginant
su Europos Sajungos vidurkiu, nei kita pusé. Taip pat galima pastebéti, kad beveik visos Salys,
iSskyrus Malta, Kipra, turin¢ios labiau i$sivys¢iusi bankinj sektoriy, yra Europos Sgjungos senbuvés
narés bei sudaro esming¢ visos Europos Sajungos BVP dalj.

6alys kurios pasizymi dideliu banky sektoriaus i$sivystymo lygmeniu, taip pat pasizymi ir
aukStu Salies ekonomikos i§sivystymo lygmeniu tokios Salys yra Vokietija, Italija, Pranctzija ir
kitos didziosios ekonomikos Salys. Tokia ekonomin¢ situacija Salyje pasizymi didele perkamaja
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galig turin¢iais gyventojais, kurie sukuria stiprig vidine rinkg. Dideli darbo uzmokesc¢iai gali leisti
gyventojams daugiau taupyti, labiau riipintis savo finansine ateitimi, kuri yra siejama su indéliy ir
investiciniy fondy did¢jimu. Todél bankai Siose Salyse turi gerokai didesniu finansinius iSteklius,
nei mazos ekonomikos Salys. Darbo uzmokesCio dydis salygoja klienty mokumo rizika, kuri
tiesiogiai priklauso nuo gyventojy gaunamy pajamy dydzio. Kai bankai turi didesnius finansinius
iSteklius ir klienty nemokumo rizika yra mazesné, tai bankai gali skolinti gana Zemomis
paliikanomis, kas yra naudinga ir klientui ir visai ekonominei situacijai Salyje. O tai savo ruoztu
itakoja augantj banky kredito portfelj, nes klientai noriai ir gali skolinasi savo reikméms, nes turi
visas galimybes grazinti kreditus. Kita priezastis dél kurios turéty biiti mazesnis bankinio sektoriaus
koncentracijos lygmuo Salyje yra tai, kad labiau iSsivys¢iusios Europos Sajungos ekonomikos yra
patrauklesnés uzsienio kapitalo bankams, kadangi dé¢l didelés gyventojy perkamosios galios bankai
gali tikétis sparcios plétros tokiose Salyse, todél jie yra suinteresuoti Siose Salyse steigti filialus ar
dukterinius bankus, kurie konkuruodami su vietiniais bankais gali prisidéti prie finansinio turto
Salyje padidéjimo.

Keistai Siuo atveju atrodo Italija ir Suomija, kuriy BVP vienam gyventojui rodiklis (kuris
rodo ekonomikos iSsivystymo lygmenj) yra gan didelis, taciau finansinio turto apimtys yra
mazesnés nei kity labiau ekonomiskai i$sivys€iusiy ES Saliy. Galbiit viena 1§ priezas¢iy galéty buti
konservatyvumas kreditavimo atzvilgiu ir orientavimasis ] tradicing, o ne ] investicing
bankininkyste.

Kita vertus, ne visos Salys, kuriose bankinis sektorius yra labiau iSsivystes nei Europos
Sajungos vidurkis, to pasieké déka stiprios ekonomingés situacijos Salyje. Tokios Salys kaip Malta ir
Kipras, kuriy BVP lygmuo yra salyginai mazas, palyginti su kitomis ES Salimis. Sios 3alys
pasiZymi ganétinai silpnai i§vystyta pramone, maZais gamtiniais iStekliais, kas salygoja ekonoming
situacijg Salyje. Taciau valstybés vadovai priéme ganétinai teisingus sprendimus, siekdami uztikrinti
nenutrilkstamg ekonomikos vystymasi ir uZtikrindami Salies gyventojy gerbiivio augima
nuspresdami liberalizuoti finansy sektoriy, panaikinant apribojimus finansinéms operacijoms.
Dvigubo apmokestinimo, valiutos keitimo operacijy apribojimy panaikinimas, paskatino tiesioginiy
uzsienio investicijy atéjimg j Saliy finansy sektorius. Tokie sprendimai bei stabili Vyriausybiy
fiskaline politika leido Salyse atsirasti ofSoriniams finansy centrams, kurie sumazino mokescius
finansy korporacijoms (pvz. Kipras taiko 10 proc. pelno mokestj). Kas ir galé¢jo salygoti tokj
neproporcingai didelj finansinio turto ir BVP santykj Siose Salyse.

Kadangi tyrimo rezultatams, gali labai daug jtakos turéti analizuojamos Salys, todél siekiama

kuo jvairesnio Saliy pasirinkimo, kurj nulémé banky sektoriaus iSsivystymo lygmuo. Kad galima
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bty daryti apibendrinancias iSvadas apie banky sektoriaus iSsivystymo lygmen;j ir koncentracijos
poveikj banky veiklos efektyvumui, tai nutarta analizuoti dviejy kraStutinumy — i$sivysciusiy Saliy
bankinj sektoriy: Vokietija, Malta, Suomija, Italija. Ir maziau iSsivysciusj bankinj sektoriy: Lietuva,

Latvija, Estija, Slovakija.

3.3.2 Europos Sajungos $aliy bankinio sektoriaus koncentracijos lygmuo

Kadangi siame darbe siekiama jvertinti koncentracijos poveikj banky veiklos efektyvumui,
tai yra labai svarbu apzvelgti bendra Europos Sajungos Saliy nariy bankinio sektoriaus situacijg ir
koncentracijos lygj bankiniame sektoriuje. Sj rodiklj skai¢iuoja ir pateikia Europos Centrinio banko
duomeny bazé, kurioje koncentracijos lygis daZniausiai yra matuojamas CRx ir HHI metodo
pagalba. Visgi, buvo nuspresta placiau paanalizuoti HHI gautus duomenis, kadangi jis geriau
atspindi sektoriaus koncentracijos padétj ir jvertina iki 50 - ies didziausiy banky Salyje rinkos dalis,
todél jis pateikia pilnesnj vaizdg apie koncentracija bankiniame sektoriuje ir jos pokycius per
analizuojama 2007-2014 mety laikotarpi. HHI apskaic¢iuoti ECB naudoja visg kredito institucijy
turtg. Kredito institucijos Siuo atveju apima komercinius bankus, uzsienio komerciniy banky filialus
konkrecioje Salyje bei kredito unijas. Rezultatai pateikti 4 lentel¢je.

Reikéty paminéti, kad pagal HHI indekso reikSmes, rinka yra laikoma oligopoline ir
stipriai koncentruota, jei HHI siekia daugiau nei 1800. Vidutiné koncentracija sektoriuje yra
tuomet, kai reikSmes svyruoja nuo 1000 iki 1800, zema koncentracija sektoriuje laikoma tuomet,
kai HHI rodiklio reik§me yra mazesné negu 1000.

Remiantis pateiktais 4 lentelés 2010-2014 mety duomenimis galima teigti, kad Europos
Sajungos Salys, kuriose yra labai didelé¢ koncentracija bankiniame sektoriuje yra Estija, Olandija ir
Suomija. Jy koncentracijos rodikliai virSija 1800, o tai reiskia, kad sektorius laikomas oligopoliniu.
Tuo tarpu Lietuva yra vidutinés bankinio sektoriaus koncentracijos Salis, kadangi 2010-2012 metais
HHI rodiklis nesieké 1800, taciau po 2012 mety kai Zlugo Snoro bankas, o véliau ir Ukio bankas,
koncentracija sektoriuje zenkliai padidéjo ir HHI siekia 1892, kas rodo, kad sektorius darosi

oligopolinis, kas gali turéti neigiamos jtakos visai $alies ekonominei situacijai.
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4 lentelé. Europos sajungos Saliy bankinio sektoriaus HHI indeksas (adaptuota pagal
Finansinio stabilumo apzZvalga, 2014)

Salis/Metai 2010 2011 2012 2013 2014
Belgija 1439 1294 1061 979 982
Bulgarija 789 766 738 730 836
Cekija 1045 1014 999 999 949
Danija 1077 1192 1130 1160 1190
Vokietija 298 317 307 266 301
Estija 2929 2613 2493 2483 2445
Airija 700 647 632 674 677
Graikija 1214 1278 1487 2136 2195
Ispanija 528 596 654 719 839
Pranciizija 610 600 545 568 584
Italija 410 407 410 406 424
Kipras 1124 1027 996 1472 1303
Latvija 1005 929 1027 1037 1001
Lietuva 1545 1871 1749 1892 1818
Liuksemburgas 343 346 345 357 329
Vengrija 828 848 873 862 905
Malta 1181 1203 1313 1458 1648
Nyderlandai 2049 2067 2026 2105 2131
Austrija 383 423 395 405 412
Lenkija 559 563 568 586 656
Slovakija 1239 1268 1221 1215 1221
Suomija 3550 3700 3010 3080 3310

Didzioji dalis ES $aliy nariy nepasizymi didele koncentracija bankiniame sektoriuje,
nes pvz. Vokietijoje, Ispanijoje, Svedijoje ir kt. Salyse HHI indeksas nesiekia 1000, kas rodo, kad
bankinis sektorius yra silpnai koncentruotas, o tai reiskia, kad rinkoje vyksta stipri konkurenciné
kova dél uzimamy pozicijy rinkoje. Taip pat Sis rodiklis atskleidzia, kad rinkoje egzistuoja labai
didelis kiekis banky, kurie konkuruoja tarpusavyje dél klienty, tod¢l klientai gali tikétis
kokybiskesniy bei uz mazesne kaing teikiamy paslaugy. Tai ypatingai gerai veikia ekonomikos
vystymasi Salyje. Galime pastebéti, kad Sios Salys i§ esmés yra didziausios ES ekonomikos:
Vokietija, Italija, D.Britanija ir kitos.

Mazesnés ES ekonomikos pasizymi didesniais koncentracijos lygiais bankiniame sektoriuje,
kuriuos sglygoja banky skaiCius rinkoje (iSskyrus Liuksemburgg). Tai parodo, kad Salies ekonominé
situacija atskleidzia Saliy patrauklumg investavimui, veiklos plétojimui bei steigimuisi uzsienio
banky rinkoje, kadangi gyventojy pragyvenimo lygis uztikrina banky stabilig plétra, todél padidéjus
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banky skaic¢iui (déka filialy ar dukteriniy banky steigimo) Salyje automatiskai sumazéja ir
koncentracijos rodikliai. Tai i§ dalies galéty patvirtinti irtas faktas, kad pvz. Vokietijoje yra vir$
1800 banky (didesnioji dalis i§ jy - regioniniai bankai, veikiantys tam tikroje geografinéje
teritorijoje), kai tuo tarpu Estijoje — tik 15 banky rinkoje (panasus skaicius banky ir Lietuvoje)

Olandijos ir Suomijos pavyzdys rodo, kad ir ekonomiskai iSsivysCiusiose Salyse kaip
bankiniai sektoriai gali buti stipriai koncentruotais, gal net oligopoliniais. Nors banky skaicius
rinkoje Suomijos atveju virSija 100. To priezastimi gali biiti nuo seno Salyje veikiantys tie patys
bankai bei jy sgjungos per ilga laikotarpi sugebéjo sukaupti lojaliy klienty ratg ir iSvystyti puiky
paslaugy infrastrukttros tinkla nesusidurdami su didelémis finansinémis problemomis. Galima
biity daryti prielaida, kad yra sudaryti jéjimo i rinkg barjerai, bet tai tuo paciu néra visiskai logiska,
nes Suomijoje veikia daugiau nei 100 finansiniy institucijy. D¢l Sios priezasties naujai j rinkg
atéjusiems bankams, gali biiti sudétinga konkuruoti su rinkoje dominuojancias pozicijas
uzimanciais bankais. Lietuvos atveju padétis panasi, tik kartais gali pasirodyti, kad bankai pradeda
piktnaudziauti esama konkurencine padétimi ir pradeda diktuoti savo taisykles, kurioms
pasipriesinti klientai nelabai gali, nes neturi pasirinkimo. Kadangi rinkoje vyrauja 3 didieji bankai ir
jie yra Skandinaviskos kilmés, kas gali darytj jspudj, jog bankai kazkaip gali buti susije tarpusavyje,
vien jau kapitalo kilmé. Taip pat po Snoro ir Ukio banko Zlugimo vietiniai bankai darosi nepatikimi.
Saliy ekonomiky nepatrauklumas (pvz. dél per maZo ekonomikos i§sivystymo lygmens, prasto
finansiniy paslaugy infrastruktiros iSsivystymo lygio ir pan.) taip pat gal¢jo turéti reikSmingos
jtakos mazam kiekiui uzsienio kapitalo banky, veikian€iy maziau iSsivys€iusiose ES Salyse. Tai
labiau galioty Baltijos Salims ir kitoms po - Sovietinio bloko Salims (pvz. Bulgarija).

Pristadius finansy sektoriaus iSsivystymo lygmenj bei koncentracijos lygio situacija
ES Saliy nariy mastu, galima teigti, kad Europos Sajungos bankinis sektorius yra stipriai i§vystytas
bei turintis didelj kiekj banky, konkuruojanciy tarpusavyje. Taip pat galima teigti, kad stipriausiai
iSvystyti ty Saliy banky sektoriai, kuriy ekonominé situacija yra reik§minga ir visos ES mastu
(Vokietija, Italija, Suomija ir kt.).

Kipro, Maltos ir Liuksemburgo pavyzdys rodo, kad bankinio sektoriaus struktiira gali
jtakoti visg ekonoming situacijg Salyje. Finansy sektoriaus iSsivystymo lygis Siose Salyse yra
gerokai didesnis nei tokiose valstybése kaip Vokietija ar Pranctizija. Pagrindiné tokios situacijos
priezastis yra ofSoriniai centrai, kurie leidzia Salims pritraukti papildomo kapitalo bankams, kuriems

yra suteikiama galimybé iSvengti tam tikry mokesciy, didelio Valstybiniy institucijy reguliavimo.
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Tyrimui atlikti pasirinktos analizuojamos Salys. Viena i$ labai svarbiy §io tyrimo
daliy yra Europos Sgjungos $aliy pasirinkimas, kadangi nuo jy gali labai priklausyti gauti tyrimo
rezultatai, kurie nulems darbo iSvadas.

Buvo nuspresta pasirinkti po keturias koncentruotas ir nekoncentruotas bankinio sektoriaus
Salis. I§ wviso bus analizuojamos aStuonios Salys, kas turétu suteikti tyrimui daugiau
reprezentatyvumo. Pagal Siame poskyryje paminétus Saliy pasirinkimo kriterijus buvo nuspresta
pasirinkti Sias Europos Sajungos salis:

1. Didelé koncentracija sektoriuje (Lietuva, Estija, Belgija, Suomija);

2. Maza koncentracija sektoriuje (Latvija, Slovakija, Vokietija, Italija).

Taip pat Salis dar galima grupuoti pagal banky iSsivystymo lygmenj, kuris yra aptartas
ankstesnéje darbo dalyje. Siy aliy pasirinkima, taip pat labai jtakojo duomeny prieinamumas. Kaip
ir minéta ankstesnéje darbo dalyje, kad Saliy pasirinkimas gali turéti reikSmingg jtakg tyrimo
rezultatams tai pasirenkamos Salys, pagal iSsikeltus kriterijus ir vienas i§ jy koncentracijos lygis,
kurio poveiki banky veiklos efektyvumui ir siekiama nustatyti. Kad galima bty daryti
apibendrinancias iSvadas tai pasirinkta analizuoti po keturias koncentruotas ir nekoncentruotas
bankinio sektoriaus $alis. I§ viso bus analizuojamos 8 Salys, kurios padés nustatyti koncentracijos
lygio poveikj banky veiklos efektyvumui bei nustatyti ar pasirinktas modelis yra tinkas vertinti Sig

problema.

3.4 Tyrimo imtis ir apribojimai

Sioje darbo dalyje yra aptariami galintys pasitaikyti banky sektoriaus koncentracijos lygio ir
veiklos efektyvumo tarpusavio poveikio tyrimo apribojimai, kurie gali salygoti tyrimo metu
gaunamus rezultatus. Didziausia problema atliekant tyrimg, buvo statistiniy duomeny
prieinamumas. Europos Sajungos statistikos departamente banky sektoriaus apibendrinantys
duomenys iSskiriami pagal Salis tik nuo 2007 mety, kas ir 1émé analizuojamo 2007-2014 mety
laikotarpio pasirinkima, taip pat subjektyvu Saliy pasirinkimas gali turéti tyrimo rezultatams. Taciau
siekiant iSvengti subjektyvumo, Saliy pasirinkimo kriterijai buvo koncentracijos lygis bei banky
1§sivystymo lygmuo, kuris buvo vertinamas pagal ES vidurkj. MaZesnés uZ vidurkj reik§meés léme,
mazesn] banky sektoriy koncentracijos lygmenj, bei mazesnj banky iSsivystymo lygmenj, kai tuo

tarpu reikSmeés buvo didesnés nei ES vidurkis, buvo traktuojama prieSingai.
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Dar vienas tyrimo apribojimas yra ribotas Saliy pasirinkimas (tik 8 i§ 27 Europos Sgjungos
Saliy), kuris neleidzia sudaryti apibendrinanciy iSvady apie bendra Europos Sgjungos bankinj
sektoriy ir gali riboti tyrimo reprezentatyvuma.

Tyrime naudojamas koreliacinés — regresinés analizés metodas yra pagrjstas matematiniais
skaiCiavimais, atlieckamais programinés jrangos, kuri neleidzia atsirasti aritmetinéms klaidom.
Koreliacinés — regresinés analizés metodo pagalba gauti rezultatai ne visada gali biiti logiski,
kadangi regresin¢ — koreliaciné analiz¢ yra duomeny prognozavimas pagal praeities duomenis ir

pagrjstas skai¢iy Kitimo tendencijomis pasirinktu laikotarpiu.
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4 BANKU SEKTORIAUS KONCENTRACIJOS POVEIKIO VEIKLOS
EFEKTYVUMUI TYRIMU REZULTATAI IR DISKUSIJA

Sioje darbo dalies tikslas yra pagal pasirinkta metoda nustatyti banky koncentracijos lygio
poveiki banky veiklos efektyvumui, taip pat patikrinti ar pasirinktas metodas yra tinkamas
analizuojamai problemai. Hipoteziy patvirtinimui ar atmetimui yra naudojamas regresinés —
koreliacinés analizés metodas. Taip pat yra pateikiamos hipoteziy priémimo ar atmetimo priezastys.
Tyrime naudojami duomenys surinkti i§ jvairiy Saltiniy: Europos centrinio banko duomeny bazes,
Finansinio stabilumo ir Kredito jstaigy veiklos apzvalgy. Tyrime pasirinkta analizuoti 2007 — 2014

m. laikotarpj, remiantis banky veiklos rezultaty duomeny prieinamumu.

4.1 Bankinio sektoriaus koncentracijos lygio poveikio veiklos efektyvumui tyrimo
rezultatai

Kadangi $ios darbo dalies tikslas yra nustatyti banky sektoriaus koncentracijos lygio jtaka
banky veiklos efektyvumui, tai pirmiausiai reikalinga atlikti banky sektoriaus koncentracijos
rodikliy kitimo analizg, kuri atlieckama 4.1.1 skyriuje ir véliau atliekama koncentracijos rodikliy
poveikio banky veiklos efektyvumui pagal ankstesnése darbo dalyse minétus metodus ir tyrimo

nuosekluma.

4.1.1 Banky sektoriaus koncentracijos lygio analizé pasirinktose Europos sajungos Salyse

Taigi, toliau yra atlickama analizé bankinio sektoriaus koncentracijos lygio poveikio
veiklos efektyvumui gauto tyrimo rezultatai. Kaip darbo metodikoje buvo minéta, Saliy pasirinkimo
vienas i$ kriterijy buvo bankinio sektoriaus iSsivystymo lygmuo, kuris matuojamas pagal bankinio
sektoriaus ir Salies BVP lygj, todé¢l toliau atliekamy tyrimy rezultatai bus iSskirti pagal bankinio
sektoriaus Saliy i$sivystymo lygmenj, kad galima biity formuluoti bendras i$vadas vienam sektoriui.

Vienas i§ svarbiausiy banky veiklos rodikliy, kuris atspindi banky veiklos efektyvumg yra
banko pelningumas. Koncentracijos jtaka pelningumo lygiui, vertinant pagal regresinés-koreliacinés
analizés metoda, atspindi lentelé¢je pateikti duomenys. Nagrinéty ES Saliy komerciniy banky

determinacijos koeficientai, bei koreliacijos koeficientai yra pateikti prieduose.
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3 pav. Silpnai iSsivys¢iusiy bankiniy sektoriy Saliy koncentracijos (HHI) rodikliy kitimas.

Kaip matyti i§ 3 paveikslo, analizuojamu laikotarpiu silpnai i$sivys¢iusiy bankiniy sektoriy
Saliy koncentracijos koeficientai buvo dinamiski. Didziausia koncentracija yra Estijoje, kur
koncentracijos koeficientas 2007 metais sieké daugiau nei (HHI) 3000, o tai reiskia, kad sektoriuje
vyrauja keli didieji bankai. Nors koncentracijos indeksas mazéjo analizuojamu laikotarpiu (2007-
2014 metais), tac¢iau zenkliy pasikeitimy nejvyko, nes 2014 metais koncentracijos indeksas sieké
2445, o tai reiskia, kad vis dar rinkoje yra labai didelé koncentracija, kurig sglygoja salyginai
nedidelis banky kiekis rinkoje (15 banky — 2014 metais). I§ Siy banky 5 didieji bankai rinkoje uzima
daugiau nei 90 proc. Kai tuo tarpu Latvijoje yra 26 bankai veikia rinkoje, Slovakijoje 25 bankai
rinkoje veikia ir Lietuvoje 15.

Lietuvoje Siek tiem mazesné koncentracija nei Estijoje, taciau taip pat Lietuva priskiriama
prie labai koncentruotos rinkos. Lietuvoje koncentracija didéjo, o tai ypatingai paveiké 2012 metais
Zluges Snoro ir Ukio bankai. HHI indeksas Lietuvoje 2007 metais sieké 1827, o 2013 metais iSaugo
iki 1892. Tuo tarpu 5 didziausiy banky veikianc¢iy rinkoje CR5 rodiklis iSaugo nuo 80,9 proc. 2007
metais iki 87 proc. 2013 metais., tac¢iau 2014 metais Sis rodiklis Siek tiek sumazéjo.

Latvijoje koncentracija yra maziausia. Tai salygoja didziausias kiekis banky veikianciy
rinkoje. Koncentracijos HHI indeksas Latvijoje kito netolygiai analizuojamu laikotarpiu (2007 -

2014 m.). 2007 metais Si indeksas sieké 1158, o 2014 metais — 1001. Toks rodiklis rodo, kad
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koncentracija rinkoje yra, taciau ne tokia didelé kaip ankSc¢iau minétais Estijos ir Lietuvos atvejais.
Latvijoje penkiy didziyjy banky uzimama rinkos dalis siekia apie 60 procenty, o tai yra daugiau 20
procentiniy punkty maziau nei Lietuvos atveju ir daugiau nei 30 procentiniy punkty Estijos atveju.

Koncentracija Slovakijos banky sektoriuje, taip pat yra zenkliai mazesné nei Lietuvos ir
Estijos atveju, tac¢iau kiek didesné nei Latvijoje. HHI indeksas Slovakijos atveju 2007 metais buvo
1082, o 2014 metais sieké 1221. Tolygaus didéjimo nebuvo, rodiklis kito netolygiai. Siuo atveju
penkiy didziyjy banky uzimama rinkos dalis Slovakijoje 2007 metais sieké 68,2 proc. ir 2014m
pakilo iki 71 proc. Taciau Sie rodikliai yra 10 procentiniy punkty mazesni nei Lietuvos atvejy ir 20
procentiniy punkty maZesni nei Estijos atveju, bet 10 procentiniy punkty didesni nei Latvijos atveju.

Apibendrinant koncentracijos rodikliy kitimg silpnai i$sivys¢iusio bankinio sektoriaus Saliy
atveju, koncentracija analizuojamu laikotarpiu kito netolygiai. Didziausias koncentracijos lygis tiek
pagal HHI, tiek pagal CR5 rodiklius yra Estijoje. Kiek mazesnis yra Lietuvoje, Slovakijoje ir
maziausia koncentracija pasiZzymi Latvijos bankinis sektorius.

Toliau paanalizuosiu stipriai i8sivysciusio bankinio sektoriaus Saliy koncentracijos rodiklius,

kurie pateikti 4 pav.

4000

3700
3550
3500 3310

3160 3120 3010 3080

3000

2560
2500

2000 +— Malta

M Italija
1500 +—
M Suomija

1000 +—

. 5 ol 0@ -,
500 |33 o8 502 g 708 34

410 408 , 42
183 N 19 | L

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

4 pav. Stipriai iSsivysc¢iusiy bankiniy sektoriy Saliy koncentracijos (HHI) rodikliy kitimas
(sudaryta darbo autorés).

Kaip matyti i§ 4 pav. Maziausiu koncentracijos lygiu pasizymi Vokietija bei Italija,
didziosios Europos sajungos ekonomikos Salys. Kaip bebiity keista, nors Suomija yra labai
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18sivysciusi Salis tiek ekonominiu pozitiriu, tiek bankinio sektoriaus i§sivystymo lygmeniu, tac¢iau
koncentracija Siame sektoriuje yra labai didelé.

Suomijos bankinio sektoriaus koncentracijos lygis analizuojamu laikotarpiu (2007-2014 m)
kito netolygiai, tac¢iau 2007 metais HHI indeksas sieké¢ 2500, o 2014 metais pakilo iki 3310.
Slovakijoje banky skaicius rinkoje analizuojamu laikotarpiu 2007 metais buvo 121 banky ir 2014
metais sumazéjo iki 101 banko rinkoje. Nors kredito institucijy skaicius rinkoje yra labai didelis,
taciau penkiy didziyjy banky uzimama rinkos dalis siekia 81,2 proc. 2007 metais ir 2014 metais —
80 proc. rinkos. Galime pastebéti, kad banky skaicius rinkoje ne visada yra reikSmingas banky
koncentracijai sektoriuje, tai puikiai iliustruoja Suomijos atvejis.

Taip pat didele koncentracija banky sektoriuje pasizymi Malta. Sioje 3alyje koncentracijos
indeksas HHI 2007 metais sické 2167 ir 2014 metais buvo 2131. Siuo atveju banky kiekis rinkoje
yra nedidelis (2007 m. — 20 banky rinkoje ir 2014 m padidéjo iki — 27 banky veikianéiy rinkoje).
Penkiy didZiyjy banky rinkoje uzimama dalis buvo 2007 ir 2014 metais 85 proc., tai yra didelé
koncentracija sektoriuje.

Koncentracija Vokietijos banky sektoriuje yra labai maza. HHI indeksas 2007 metais buvo
116 ir 2014 metais pakilo iki 124. Tai rodo tobulos konkurencijos padétj rinkoje. Taip pat penki
didieji bankai rinkoje uzima 2007 metais 22 proc. ir 2014 metais 32 proc. tai yra trecdalj rinkos.
Taciau pagal banky skai¢iy rinkoje tokia penkiy didziyjy banky uZimama pozicija yra gana didele,
nes rinkoje banky skai¢ius 2007 metais buvo 1721 bankas ir 2014 metais Siek tick sumazéjo iki -
1657 banky rinkoje.

Italijos atvejy banky koncentracija sektoriuje yra maza, kaip ir Vokietijoje, taciau banky
skaiius rinkoje yra gerokai mazesnis (2007 m. - 67 bankai ir 2014 m. — 57 bankai). HHI indeksas
Italijos atveju buvo 2007 metais — 330, 0 2014 metais pakilo iki 342. Penkiy didZiyjy banky
uzimamam rinkos dalis 2007 metais sieké 33,1 proc., o 2014 metais pakilo iki 41 proc., tai galéjo
salygoti banky skai€iaus rinkoje sumaz¢jimas.

Apibendrinant iSsivysCiusio bankinio sektoriaus koncentracijos rodikliy analiz¢, galima
teigti, kad maziausia koncentracija pasizymi Vokietijos bankinis sektorius, taciau jame veikia ir
didziausias kiekis banky, tuo tarpy Italija taip pat pasiZymi nedidele koncentracija, taciau joje veikia
gerokai mazesnis skaiCius banky nei Vokietijos atveju. Taciau didZiausia koncentracija banky
sektoriuje pasizymi Suomija, kurioje veikia salyginai nemazas banky skaiius, (daugiau nei Simtas),
kai tuo tarpu Maltoje koncentracijos lygis banky sektoriuje yra taip pat ganétinai didelis, taciau
banky skaiCius yra beveik 5 kartus mazesnis nei Suomijos atveju. Todél manyti, kad koncentracija

rinkoje turéty sglygoti banky kiekis rinkoje yra netikslinga.
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4.1.2 Banky sektoriaus koncentracijos lygio poveikio bankuy veiklos efektyvumui tyrimo
analizé

Atlikus banky sektoriaus koncentracijos analizg, toliau yra pristatomi banky sektoriaus
koncentracijos poveikio veiklos efektyvumui tyrimo rezultatai, kurie yra pateikti 5 ir 6 lentelése.
Kadangi vienas i§ Saliy pasirinkimo kriterijy buvo banky sektoriaus iSsivystymo lygmuo, tai

rezultatai pateikiami iSskiriant kiekvieng Saliy grupe.

5 lentelé. Silpnai iSsivys¢iusio bankinio sektoriaus koncentracijos lygio poveikis veiklos

efektyvumo rodikliams

Kintamieji Lietuva Estija Latvija | Slovakija
Priklausomas | Nepriklausomas Itakos pokytis Itakos Itakos Itakos
kintamasis kintamasis pokytis pokytis pokytis
Pelningumas CR5 % +0,11 +0,021 - -
ROA % BVP pokytis % - - - -

Uzimtumo lygis % - - - -
Likvidaus turto | CR5 % - 0,18 +0,21 -
rodiklis % (L) BVP pokytis % - - - 0,17

Uzimtumo lygis % +0,32 - - -
Nuosavo CR5 % - - -0,024 -
kapitalo graza BVP vienam - - -0,469 -
% (NA) gyventojui %

Uzimtumo lygis % -0,035 +0,29 - -
Indéliy ir turto CR5% - -1,18 - -
santykis % (IT) | BVP pokytis % - - +0,98 -

Uzimtumo lygis % - - - +1,77
Klienty CR5 % +2,08 +0,27 +1,85 +3,97
skaiCius vienam | BVP pokytis % +1,46 +3,10 - -
darbuotojui (E) | Uzimtumo lygis % +1,75 - +2,81 -

— kadangi koreliacijos koeficientai maZzesni nei 0,5, tai Sie rodikliai nejtraukti j regresing analizg.

Kaip matyti i§ 5 lentelés, koncentracijos lygis teigiamai jtakoja pelningumo lygj
bankiniame sektoriuje Lietuvoje. Taip pat pagal koreliacijos koeficientus (kurie pateikti
prieduose)buvo nustatyta, kad Latvijoje ir Slovakijoje tiesinio rySio tarp banky sektoriaus vieno i$
efektyvumo rodikliy — pelningumo ir koncentracijos lygio Salyje reikSmingy rySiy nepastebeta,
kadangi koreliacijos koeficientai nesieké 0,5, todél jie net ir nebuvo vertinami, darant prielaida, kad
Siose Salyse bankinio sektoriaus koncentracijos lygis neturi reikSmingos jtakos banky pelningumui.
apskritai Latvijoje ir Slovakijoje nenustatytas pelningumo rodiklio rySys su bent vienu

nepriklausomu kintamuoju. Tai lyg ir neleidzia vienareikSmiskai teigti, kad labiau koncentruotuose
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bankiniuose sektoriuose egzistuoja didesni pelningumo lygiai, kadangi $iuo atveju tik dviejy Saliy
atveju nustatyta priklausomybé tarp bankinio sektoriaus koncentracijos bei pelningumo. Tokiu
atveju negalime nei patvirtinti nei atmesti antrosios hipotezés, kadangi 2 Saliy i$ 4 analizuoty silpno
bankinio i$sivystymo lygmens koncentracija veiké banky pelninguma. Be to tikétasi kad poveikis
bus stipresnis.

Tai rodo, kad negalime teigti, jog mazai koncentruotuose bankiniuose sektoriuose,
kuriuose veikia daug mazesniy banky, didieji komerciniai bankai, norédami padidinti savo rinkos
dalj privalo sumazinti jkainius uz paslaugas ir paskolas, kitu atveju, klientas nueis ] tg banka, kur
jam pasiiilys geresnes paslaugas, kadangi jo pasirinkimo galimybés yra labai didelés. SumaZinus
ikainius uz paslaugas ir pritraukus klientus, salyginai padidé¢ja ir banko rinkos dalis (kadangi nauji
klientai atliecka tam tikras operacijas, kurios didina banko apyvartg ir turtg), ta¢iau pelningumas gali
ir sumazéti. Tai ir lemia, kad sektoriuose su dideliu kiekiu komerciniy banky gali egzistuoti
atvirkstiné priklausomybe tarp rinkos galios ir pelningumo. Kita priezastis gali buti ir ta, kad tuose
bankiniuose sektoriuose, kuriuose egzistuoja daug banky, vieno ar keleto banky rinkos daliy
padidéjimas gali i§Saukti konkurencing kova i§ kity rinkos dalyviy, kurie nenori prarasti savo rinkos
dalies. Si konkurenciné kova gali pasireiksti ir jkainiy uZ jvairiais paslaugas mazinimu (o tai gali
sumazinti ir pelninguma).

Koncentracijos rodikliy ne reikSmingumas Lietuvos atveju nuosavo kapitalo grazos,
likvidumo bei indéliy ir turto santykio atveju 1§ dalies gali biiti paaiSkintas ,,netinkamy*
nepriklausomy rodikliy naudojimu. Banky sektorius labiau priklauso ne nuo koncentracijos
sektoriuje, o nuo ekonomikos buklés bei kity, darbo autorés neanalizuoty, veiksniy (pvz. prieziiiros
institucijy veiklos ir reikalavimy ir pan.).

Vienintelj banky veiklos efektyvumo rodiklj - klienty skai¢ius vienam darbuotojui —
koncentracija jtakoja visy 4 Saliy atveju. Tai galime teigti, kad klienty aptarnavimo efektyvumui
banky sektoriaus koncentracija turi jtakos. O tai galéty reikSti, jog koncentruotuose banky
sektoriaus rinkose, kuriose veikia keli dideli bankai yra labiau iSvystytas klienty aptarnavimas.
Taciau tai gali ir reiksti, jog klientai neturi kitos pasirinkimo galimybés, nes rinkoje vyrauja keli
didieji bankai ir vieng i$ jy reikia pasirinkti bet kokiu atveju.

Dar vienas labai svarbus komerciniu banku veiklos rodiklis yra nuosavo kapitalo
graza. Kadangi banku veiklos nuostoliai visuomet yra dengiami i§ banko suformuoto nuosavo
kapitalo rezervu. Sis rodiklis, skirtas matuoti kokj pelna jmoné uzdirba lyginant su jos nuosavu

kapitalu. TeoriSkai $is rodiklis turéty parodyti pelninguma, kurj uzdirba jmonés akcininky kapitalas.
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Kaip matyti i§ 5 ir 6 lenteliy banky koncentracijos lygis turéjo poveikj 4 salims iS 8.
Sis poveikis yra nevienodas, vieny $aliy teigiamas Vokietijos bei Maltos atveju, o Italijos ir Latvijos
atvejy neigiamas. Tai rodo, kad didesni bankai sugeba isnaudoti savo rinkos galig paslaugy kainoms
padidinti (arba dél masto ekonomijos jie sugeba tas paslaugas teikti efektyviau).

Dar vienas labai svarbus veiksnys, kurj verta paanalizuoti yra likvidumo rodikliai. Jie
yra tiesiogiai susije su banko mokumu, kadangi net jeigu bankas sugeba generuoti dideli pelng, turi
aukstus kapitalo pakankamumo rodiklius, jis vis tiek gali susidurti su bankroto rizika, jeigu néra
pakankamai laisvy 1éSy kasdieninéms operacijoms atlikti (pvz. valiuty konvertavimas, indéliu
Klientams atidavimas ir t.t.). Likvidumo rodiklius jtakoti gali daugelis veiksniu (dazniausiai — $alies
ar tam tikro regiono ekonomikos bikl¢), 0 ekonomistai savo tyrimuose pastebéjo, kad §i rodikli gali
jtakoti ir koncentracijos lygis pac¢iame sektoriuje. Kaip matyti i§ lenteliy, koncentracijos lygio CR5
poveikis likvidumo rodikliui buvo skirtingas. Siuo atvejy 5 $alys i§ 8 turéjo rysj. Ta¢iau kaip ir
anksciau minéty rodikliy atveju poveikis buvo skirtingas. Dviejy Saliy Suomijos bei Maltos rySys

buvo neigiamas, o Estijos ir Latvijos rySys teigiamas.

6 lentelé. Stipriai iSsivys¢iusio bankinio sektoriaus koncentracijos lygio poveikis veiklos
efektyvumo rodikliams

Kintamieji Suomija Italija Vokietija Malta
Priklausomas | Nepriklausomas | Itakos pokytis | Itakos Jtakos pokytis | Itakos pokytis
kintamasis kintamasis pokytis
Pelningumas CR5 % -0,01 0,011 -0,87 0,0008
ROA % BVP pokytis % - 0,0019 - -0,28

Uzimtumo lygis % | +0,17 0,08 0,12 -
Likvidaus turto | CR5 % -0,42 1,20 -0,65
rodiklis % (L) BVP pokytis % - - - -

Uzimtumo lygis % | 6,54 -0,06 10,06
Nuosavo CR5 % - -0,68 0,25 0,11
kapitalo graza BVP vienam - 0,30 -- -
% (NA) gyventojui %

Uzimtumo lygis % | - -0,61 -0,50 -
Indéliy ir turto | CR5 % - - 0,94 -
santykis % (IT) | BVP pokytis % - - -

Uzimtumo lygis % | - - 0,65 -
Klienty CR5 % +0,93 0,55 2,17 -
skaiCius vienam | BVP pokytis % - 1,24 - -
darbuotojui (E) | UZzimtumo lygis % | 11,17 3,94 4,06 20,86

— kadangi koreliacijos koeficientai mazesni nei 0,5, tai Sie rodikliai nejtraukti j regresine analize.
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Labai svarbu paanalizuoti dar gautus rezultatus klienty aptarnavimo efektyvumui, kai
analizuojami rodikliai indéliy ir turto santykis bei klienty tenkan¢iy vienam darbuotojui. Sie
rodikliai parodo, kaip bankas geba

Daugelis ekonomisty sutinka, kad komerciniai bankai ir jy veikla daro reikSminga
jtaka Salies ekonomikos raidai ir finansiniam stabilumui, tod¢l jau daugel] mety yra rengiami jvairiis
empiriniai tyrimai, kurie jvertinty jvairiy kintamyjy jtakg banky elgesiui. Vienas i$ tokiy veiksniy,
kurio jtaka banky veiklos rezultatams ir buvo siekiama jvertinti, yra koncentracijos lygis
bankiniame sektoriuje. Kaip jau buvo minéta, ekonomistai nesutaria dél $io rodiklio jtakos pobtdzio
— vieni teigia, kad koncentracija neigiamai veikia banky pelningumg ir pan. Tuo tarpu kita pusé
teigia, kad priklausomyb¢ turéty biti tiesioginé. Tyrimy iSvady nevienapusiSkumas sukelia tam
tikry problemy, kadangi neaiSku kas geriau — ar banky sistema su keletu stambiy, ar sistema su
dideliu kiekiu mazesniy zaidéjy. Vyksta interesy derinimas tarp ,,stabilios banky sistemos® kiirimo
ir ,,vartotojy interesy tenkinimo®, kuriame galutinj Zodj taria prieZidiros institucijos. Sio darbo
tikslas ir buvo prisidéti prie Sios problemos sprendimo. Siekiant tai jgyvendinti buvo nuspresta
analizuoti 5 finansinius rodiklius, detaliau nagrinéty Sio darbo teoringje dalyje. Buvo vertinami 2
finansiniai rodikliai i§ pelningumo: turto ir nuosavo kapitalo pelningumas, likvidumo rodikilis,
indeliy ir viso turto santykio rodiklis, bei vienam darbuotojui tenkantis klienty kiekis. Taip pat buvo
analizuotos 8 ES salys, kurios tarpusavyje skiriasi pagal banky sektoriaus iSsivystymo lygmen; ir
koncentracijos sektoriuje lygj: Lietuva, Estija, Latvija, Slovakija, Vokietija, Italija, Malta, Suomija.
Banky rinkos dalims jvertinti buvo naudojamas CRS ir HHI metodai. Buvo suformuotos 3
hipotezés. Hipoteziy priémimas ar atmetimas buvo vertinamas naudojant grafinés analizés bei
koreliacinés — regresinés analizés metodus: hipoteze patvirtinama ar atmetama, jei rySys egzistuoja
3 1§ 4 Saliy (po 4 Salis stipriai ir silpnai i§sivysc¢iusio bankinio sektoriaus).

Kaip anksCiau minéta Sio tyrimo ribotumu yra santykinai trumpo (8 laikotarpiai)
periodo pasirinkimas. Taigi, tolimesniy tyrimu galimybés galéty buti susijusi su ilgesnio periodo
naudojimu. Kadangi jvertinant tai, kad Pasauliné Finansy krizé jvyko gana neseniai (2008 —
2009m.), tikétina, kad ji galéjo iskraipyti priklausomybe tarp pasirinkty kintamyjy. Taigi, Sia
problema i$ dalies galétu pasalinti ilgesnio periodo pasirinkimas. Ilgesnio periodo panaudojimas tuo
paciu galéty padéti tiksliau jvertinti banky sektoriaus koncentracijos poveikj banky veiklos
efektyvumui naudojant regresinés — koreliacinés analizés metoda.

Kita vertus net jei dideli bankai negali iSnaudoti savo rinkos galios paslaugy kainodarai, dydis

leidzia jiems pasiekti efektyvumg teikiamy paslaugy atzvilgiu (pasiekti masto ekonomijg).
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Efektyvumas leidzia paslaugas teikti panasiomis kainomis kaip ir kiti rinkoje veikiantys bankai,
taciau dél mazesniy sgnaudy lygio leidzia uzsitikrinti didesnes pelno marzas.

Apibendrinant banky sektoriaus koncentracijos lygio poveikio veiklos efektyvumui tyrima,
galima teigti, kad banky sektoriaus koncentracijos lygis néra taip stipriai susij¢s su banky veiklos
rezultatais, kurie atspindi banky veiklos efektyvuma. Sie tyrimy rezultatai patvirtina mokslininky
Deltuvaité (2009), Boyd ir Runkle (1993), Demirgiic-Kunt ir Levine (2000), Ruiz-Porras (2007)
atlikty tyrimy rezultatus, kurie teigia, jog siekiant paaiskinti banky sektoriaus koncentracijos lygio
ir veiklos efektyvumo tarpusavio rySius, tiesinés regresijos modelis néra tinkamas naudoti, kadangi

tiesinis rySys tarp Siy kintamyjy néra nustatytas.
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ISVADOS IR REKOMENDACIJOS

Sio darbo tikslas buvo pasiiilyti metoda leidziant] jvertinti banky koncentracijos lygio poveikj
banky veiklos efektyvumui ir patikrinti §j metoda.

1. Pirmojoje darbo dalyje atlikus banky sektoriaus koncentracijos lygio poveikio veiklos
efektyvumui problemos analize, nustatyta, kad Si tema nuo seno yra labai placiai
analizuojama, tac¢iau mokslinés diskusijos labai iSsiskiria, kas sglygoja vieningos nuomonés
nebuvimg apie koncentracijos poveikj banky veiklos efektyvumui. Konkurencijai jvertinti
dazniausiai yra analizuojamas koncentracijos indeksas sektoriuje, kuris parodo jmoniy
gebéjimg uzimti rinkoje dominuojancias pozicijas. Koncentracijos proceso déka jmonéms
yra galimybés didinti uzimama rinkos dalj, kuri turi neigiama jtaka konkurencijai
sektoriuje. Tobulos konkurencijos sglygomis efektyviai veikiantis bankinis sektorius yra
ypatingai skatintinas reiSkinys, taciau labai retai pasitaikantis Siuolaikinéje ekonomikoje.
Kadangi pastebima, jog banky sektoriai pasizymi didesniu koncentracijos lygiu, nei kiti
sektoriai, kurj i§ dalies salygoja finansinio stabilumo did¢jimas priklausomai nuo
did¢jancios koncentracijos. Nes yra manoma, kad dideli bankai veikiantys koncentruotose
rinkose yra gerokai finansiskai stabilesni, nei mazi bankai, kadangi turi didesnius
finansinius iSteklius. Banky sektoriaus koncentracija ir jos pokyciai gali turéti reikSminga
poveikj banky veiklos rezultatams, jy efektyvumui, stabilumui, taip pat ekonomikos
augimui, kadangi koncentracijos lygio salygoti poky¢iai bankiniame sektoriuje gali sglygoti
banky prisiimamos rizikos i§augima bei galimg piktnaudziavimg esama padétimi, kuris gali
pasireik§ti jmoniy finansavimo sunkumus.  Stipri finansy sistema yra pagrindas
ekonomikos vystymuisi. O didziaja finansy sistemos dalj sudaro banky sektorius, kuris yra
pagrindinis finansinés rinkos tarpininkas. Todél rySys banky sektoriaus ir ekonomikos yra
negincijamas, taciau neaiSku, kas geriau koncentruota bankiné rinka ar ne, kokj poveikj
banky veiklos efektyvumui daro koncentracijos lygis sektoriuje, kadangi vieningos
nuomones néra.
2. Antrojoje darbo dalyje, atlikta banky sektoriaus koncentracijos lygio ir veiklos
efektyvumo teoriné analizé parodé, kad bankinio sektoriaus koncentracijos lygio didéjimas
yra siejamas su auganciu banky pelningumu, taciau to priezastys néra visiskai aiskios.
Kadangi vieni mokslininkai laikosi nuomonés, jog did¢jantis pelningumas yra salygojamas

gaunamos masto ekonomijos, o kiti mano, dél to kad uzimama dominuojanti pozicija
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rinkoje leidzia bankams diktuoti savo salygas, kurios gali pasireik6ti per paslaug7 kain7
politikl.. Taip pasiekiant didesnj pelninguma, bei veiklos efektyvuma.

3. Treciojoje darbo dalyje remiantis teoriné¢je darbo dalyje nagrinétu empiriniy tyrimy
metodikomis Sio darbo tikslui jgyvendinti buvo suformuluota tyrimo metodika, kuria
remiantis buvo atlieckamas tyrimas. Pirmiausiai atlikus banky sektoriaus koncentracijos
lygio ir veiklos efektyvumo teoring analize buvo pasirinkti rodikliai, kuriasi bus
analizuojamas banky sektoriaus koncentracijos lygis bei veiklos efektyvumg atspindintys
banky veiklos rezultaty rodikliai. Koncentracijos lygiui analizuoti pasirinkti CRx ir HHI
indeksai, jie yra lengvai interpretuojami bei nesudétingai apskai¢iuojami, turint reikiamus
duomenis. HHI indeksas pasirinktas kaip papildantis CRx koncentracijos apskai¢iavimo
metoda, kadangi jame atsispindi iki 50 banky veikianciy rinkoje uzimama pozicija, kai tuo
tarpu CRx metodo pagalba maksimaliai galima jvertinti iki 10 banky veikian¢iy rinkoje.
Analizuojant banky veiklos efektyvumo pasirinkti 5 rodikliai atspindintys banky veiklos
rezultatus : pelningumo: turto ir nuosavo kapitalo, likvidumo, indeliy ir turto santykio
rodiklj bei klientu skai¢iy tenkantj vienam darbuotojui. Siekiant jvertinti kas labiau jtakoja
banky veiklos efektyvumg, buvo pasirinkta analizuoti ir ekonomikos kintamyjy jtaka
banku veiklos rezultatams. Ekonoming situacija $alyje atspindintys rodikliai pasirinkti
uwzimtumo lygio bei BVP vienam gyventojui kintamieji., siekiant jvertinti kas labiau
jtakoja banky veiklos efektyvuma ar koncentracijos lygis sektoriuje ar ekonominé situacija
Salyje. Ekonominiy rei$kiniy tarpusavio rySiui analizuoti, daZniausiai yra naudojama
koreliaciné regresiné analizé, Kuri parodo tiesinio ry$io tarp pasirinkty kintamyjy buvima
arba nebuvimg. Kadangi Sis metodas yra gana nesudétingai pritaikomas kiekvienoje
situacijoje ir gana nesudétingai interpretuojamas, todeél Sis metodas pasirinktas nustatyti
banky sektoriaus koncentracijos lygio poveikj banky veiklos efektyvumui.

Kad galima biity daryti apibendrinancias iSvadas apie banky sektoriaus iSsivystymo
lygmenj ir koncentracijos poveikj banky veiklos efektyvumui, tai nutarta analizuoti dviejy
krastutinumy — didelés koncentracijos Salis, tokias kaip Lietuva, Estija, Suomija ir Malta,
bei mazos koncentracijos Salis: Vokietija, Italija, Latvija, Slovakija. Taip pat darbe dar yra
analizuojamas banky i$sivystymo lygmuo, kuris parodo banky valdomo turto dalj nuo viso
Salyje sukuriamo BVP. Saliy pasirinkima labai jtakojo duomeny pricinamumas, kuris gali
turéti reikSmingos jtakos tyrimo rezultatams. IS viso bus analizuojamos 8 Salys, kurios
padés nustatyti koncentracijos lygio poveikj banky veiklos efektyvumui bei nustatyti ar

pasirinktas modelis yra tinkas vertinti §ig problema.
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4, Ketvirtojoje darbo dalyje atlikto tyrimo rezultatai siekiant nustatyti banky sektoriaus
koncentracijos lygio poveikj banky veiklos efektyvumui parodé, kad koncentracijos
rodikliy kitimas mazai iSsivysCiusio bankinio sektoriaus Saliy atveju, analizuojamu
laikotarpiu (2007-2014 m.) kito netolygiai. Didziausias koncentracijos lygis tiek pagal HHI,
tiek pagal CRS rodiklius yra Estijoje. Kiek maZesnis yra Lietuvoje, Slovakijoje ir maziausia
koncentracija pasizymi Latvijos bankinis sektorius. Tuo tarpu iSsivysciusio bankinio
sektoriaus koncentracijos rodikliy analizé parod¢, kad maziausia koncentracija pasizymi
Vokietijos bankinis sektorius, taciau jame veikia ir didziausias kiekis banky, tuo tarpy
Italija taip pat pasizymi nedidele koncentracija, taciau joje veikia gerokai mazesnis skaicius
banky nei Vokietijos atveju. Taciau didZiausia koncentracija banky sektoriuje pasizymi
Suomija, kurioje veikia sglyginai nemazas banky skaicius, (daugiau nei Simtas), kai tuo
tarpu Maltoje koncentracijos lygis banky sektoriuje yra taip pat ganétinai didelis, taciau
banky skai¢ius yra beveik 5 kartus mazesnis nei Suomijos atveju. Manyti, kad
koncentracija rinkoje turéty salygoti banky kiekis rinkoje yra netikslinga. (Banky
i$sivystymo lygmuo yra vertinamas pagal turto dalj nuo sukuriamo BVP, ir laikoma, kad
kai Sis rodiklis yra mazesnis uz ES vidurkj, tai tokios Salies banky sektorius laikomas mazai
iSsivystes, kai tuo tarpy, didesnés Sio rodiklio reikSmés nei ES vidurkis, rodo didel;
bankinio sektoriaus i$sivystymo lygmeny).

Salies ekonomikos biiklé, kurig atspindi pasirinkti: uzimtumo lygis bei BVP vienam
gyventojui, kintamieji, yra labai svarblis veiksniai, jtakojantys banku sektoriau veiklos
rezultatus. Tyrimo metu nustatyta, kad koreliacinés — regresinés analizés metodu nustatytas
rySys tarp pasirinkty kintamyjy buvo stipresnis ir su daugiau banky veiklos rodikliy, nei kad
su koncentracijos lygio vertinimo atveju. Tai parodé, kad ekonominé situacija Salyje turi
didesnés jtakos panky veiklos efektyvumui, nei kad koncentracijos lygis sektoriuje.
Koncentracijos lygis bankiniame sektoriuje neturi tokios jtakos banky veiklos efektyvumui,
kokios buvo tikétasi. Kadangi i§ 8 analizuoty Saliy, 5 efektyvumo rodikliy, banky
koncentracija turéjo jtakos tik keliems veiklos efektyvumo rodikliams, taCiau ne visy
analizuojamy Saliy atveju. ISvady apie banky koncentracijos lygio poveikj banky veiklos
efektyvumui negalime daryti, kadangi rySys tarp pasirinkty kintamyjy nebuvo toks
reik§mingas ir patikimas, kaip buvo tiketasi. Tam tikriausiai jtakos turi pasirinkto modelio
taikymas, kadangi nenustatytas tiesinis rySis tarp pasirinkty kintamyjy, todél norint istirti
banky koncentracijos poveikj banky veiklos efektyvumui, biity tikslinga naudoti kit

metoda.
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1 PRIEDAS. KORELIACINES — REGRESINES ANALIZES

REZULTATAI
7 lentelé. Regresijos lygties determinacijos koeficientai
Lietuva Estija Latvija Slovakija Suomija Italija | Vokietija Malta

Pelningumas ROA % 0,92 0,61 - - 0,86 0,95 0,64 0,86
Likvidaus turto 0,35 0,98 0,94 0,98 0,88 - 0,99 0,97
rodiklis % (L)
Nuosavo kapitalo 0,21 0,26 0,18 - - 0,44 0,21 0,88
graza (NA)
Indéliy ir viso turto - 0,98 0,98 0,99 - - 0,98 -
santykis (IT) %
Klienty skaicius 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99
vienam darbuotojui (E)
8 lentelé. Lietuvos koreliacijos koeficientai

ROA L NA IT E BVP UNP % CR5 % HHI
ROA 1
L 0,264179 1
NA -0,16076 | 0,670483 1
IT -0,15595 | 0,799596 | 0,488584 1
E -0,30734 | -0,51772 | -0,30586 | -0,06044 1
BVP -0,73627 | -0,14587 | 0,273613 | 0,316031 | 0,698925 1
UNP % -0,02172 | -0,54203 | -0,68714 | -0,10242 | 0,825474 | 0,305834 1
CR5 % -0,56647 | -0,14849 | 0,135715 | 0,265121 | 0,777704 | 0,89996 | 0,369196 1
HHI -0,27237 | 0,292934 | 0,40919 | 0,417665 | 0,358684 | 0,576595 | -0,08262 | 0,806579 1
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9 lentelé. Estijos koreliacijos koeficientai

ROA L NA IT E BVP UNP % HHI CR5%

ROA 1
L -0,22663 1
NA -0,21972 | -0,10243 1
IT -0,78632 | 0,547382 | -0,18144 1
E -0,79082 | 0,548073 | 0,082909 | 0,890006 1
BVP -0,38922 | 0,426947 | 0,44212 | 0,509226 | 0,562718 1
UNP % -0,06842 | 0,159657 | -0,82061 | 0,414104 | 0,137634 | -0,44926 1
HHI 0,682472 | -0,58087 | 0,07778 | -0,95452 | -0,84793 | -0,72176 | -0,24113 1
CR5% 0,642433 | -0,59929 | 0,192499 | -0,96132 | -0,87055 | -0,58985 | -0,39994 | 0,967317 1
10 lentelé. Slovakijos koreliacijos koeficientai

ROA % L % NA % IT % E BVP UNP % CR5 % HHI
ROA % 1
L % 0,15094 1
NA % -0,29455 | 0,339279 1
IT% -0,01801 | -0,65418 | 0,210326 1
E 0,084743 | -0,66311 | -0,03265 | 0,322096 1
BVP -0,48674 -0,7412 | -0,08017 | 0,262561 | 0,749031 1
UNP % | 0,266999 | -0,29282 | 0,346946 | 0,792388 | 0,098337 -0,0315 1
CR5 % 0,260329 | -0,06163 | -0,30414 -0,473 | 0,62255 | 0,36031 | -0,54992 1
HHI 0,202566 | -0,46518 | -0,26978 | -0,05972 | 0,877479 | 0,558243 | -0,30074 | 0,86706 1
11 lentelé. Latvijos koreliacijos koeficientai

ROA % L % NA % IT % E BVP UNP % CR5 % HHI
ROA % 1
L % 0,131246 1
NA % -0,131 | 0,647448 1
IT% -0,08528 | 0,766119 | 0,742202 1
E -0,37889 | 0,592762 | 0,303602 | 0,611713 1
BVP -0,40523 | 0,443966 | 0,88477 | 0,626235 | 0,31984 1
UNP % | 0,001007 | 0,19328 | -0,39044 | 0,038018 | 0,651769 -0,5004 1
CR5 % 0,038382 | -0,55383 | -0,04359 | -0,43966 | -0,54027 | 0,205671 | -0,65814 1
HHI -0,44453 | 0,288559 | 0,512311 | 0,328633 | -0,05366 | 0,554101 -0,5028 -0,207 1
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12 lentelé. Maltos koreliacijos koeficientai.

ROA % L % NA % IT% E BVP UNP % CR5 % HHI
ROA % 1
L % -0,15815 1
NA % 0,614438 | -0,04097 1
IT % 0,0191 | -0,36239 | 0,353587 1
E -0,3806 | 0,881433 | -0,18384 | 0,571575 1
BVP -0,79336 | 0,259873 | -0,13368 | 0,236198 | 0,429051 1
UNP % -0,09918 | 0,84459 | 0,082802 | -0,46651 | 0,660764 | 0,297877 1
CR5 % -0,39221 | -0,75463 | -0,62095 | -0,07378 -0,4097 | -0,08242 | -0,69814 1
HHI -0,88579 | -0,23688 | -0,76976 | -0,08458 | 0,07681 | 0,501685 | -0,31721 | 0,759822 1
13 lentelé. Suomijos koreliacijos koeficientai
ROA % L % NA % IT% E % BVP UNP % CR5 % HHI
ROA % 1
L% 0,848933 1
NA % 0,313232 | 0,453866 1
IT % 0,055305 | -0,00726 | 0,788218 1
E % 0,590132 | 0,842291 | 0,862484 | 0,033249 1
BVP -0,3687 | -0,07866 | 0,317835 | 0,323754 | 0,233217 1
UNP % | 0,619785 | 0,75974 | 0,192904 | -0,39383 | 0,959797 | -0,06943 1
CR5 % 0,04932 | -0,30562 | -0,29935 | 0,028226 | -0,45826 | -0,08138 | -0,19455 1
HHI -0,89897 | -0,85708 | -0,41573 | 0,027716 | -0,81651 | 0,223932 | -0,84913 | 0,126793 1
14 lentelé. Vokietijos koreliacijos koeficientali
ROA % L % NA % IT% E BVP UNP % CR5 % HHI
ROA % 1
L % 0,501242 1
NA % 0,406872 | 0,942875 1
IT % 0,720499 | 0,74295 | 0,899973 1
E 0,819215 | 0,754811 | 0,712403 | 0,929351 1
BVP -0,04983 | -0,10195 | 0,296007 | 0,146899 | 0,091057 1
UNP % -0,70379 | -0,81208 | -0,64978 | -0,65765 | -0,90151 | -0,0706 1
CR5 % 0,343008 | 0,87368 | 0,909794 | 0,601378 | 0,599674 | 0,313279 | -0,79637 1
HHI 0,635294 | 0,774413 | 0,734876 | 0,736493 | 0,852803 | 0,346247 | -0,94634 | 0,855549 1
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15 lentelé. Italijos koreliacijos koeficientali

ROA % L % NA % IT % E BVP UNP % CR5 % HHI
ROA % 1
L% 0,311701 1
NA % -0,51025 | 0,016389 1
IT% 0,353125 | 0,354908 | 0,359433 1
E 0,855965 | 0,963635 | -0,5717 | 0,325718 1
BVP -0,73519 | -0,33668 | 0,577813 | -0,28025 | -0,92461 1
UNP % | 0,770728 | 0,200159 | -0,61567 | 0,152171 | 0,947541 | -0,97268 1
CR5 % 0,637195 | 0,27765 | -0,62006 | -0,02648 | 0,815289 | -0,73661 | 0,757891 1
HHI 0,590652 | 0,274379 | -0,62966 | -0,05261 | 0,790344 | -0,71685 | 0,728361 | 0,996509 1
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