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IVADAS

Temos naujumas ir aktualumas. Kriptovaliutas turi daugiau nei 320 mln. Zmoniy (Triple-A,
2022). Augant kriptovaliuty savininky skaiCiui, bei kriptavaliuty savininky norui atsiskaityti
kriptovaliuta (Houlgrave, 2022; Checkout, 2022), aktualus tapo ir atsiskaitymas jomis - tod¢l daugelis
imoniy pradeda integruoti kriptovaliutas i savo veikla (Merchant Machine, 2022). Teigiama, kad
atsiskaitymas yra naudingas prekybininkams dél savo operacijy greitumo, maZzesniy kasty (CoinGate,
2022). Be to, paciy prekybininky teigimu priimant atsiskaitymus kriptovaliuta padidéja pardavimy
apimtys (tai gali sglygoti ir tai, kad atsiskaitydami kriptovaliuta klientai iSleidzia daugiau) (Triple-A,
2022), vartotojy akyse jie tampa patrauklesni, did¢ja jy Zinomumas (Checkout, 2022). Taciau Statistos
duomenimis salyginai mazai imoniy, kurios leidzia atsiskaitymus kriptovaliuta (Statista, 2022), nors kity
Saltiniy teigimu mazdaug 15 174 jmoniy visame pasaulyje priima Bitcoin (Flynn, 2022) - vélgi,
atsizvelgiant ] tai, kad pasaulyje bendras jmoniy skai¢ius yra Simteriopai didesnis, galima teigti, kad
versly priimanciy atsiskaitymus kriptovaliuta yra mazai.

Lietuvoje kriptovaliutas turi 44,538 asmeny - o tai yra apie 1,68 proc. visy Lietuvos gyventojy.
Statistikos portalo duomenimis jmoniy, kurios turi kriptovaliuty bankomatg arba sitilo kriptovaliutg kaip
mokéjimo biidg parduotuvéje, Lietuvoje yra tik 74 - o tai yra labai mazai jmoniy (Triple-A, 2022). Kad
Lietuvoje atsiskaityma kriptovaliutomis siiilo labai maza dalis versly, nors susidomé¢jimas auga - 2021
m. atsiskaitymus kriptovaliuta jmoniy skaicius iSaugo 60 proc. teigiama ir Lietuvos internetiniuose
dienrasciuose (Barbaravicius, 2022).

Moksliné problema. Atsizvelgiant | tai, kad auga asmeny, disponuojanciy kriptovaliutomis
skaicius bei paklausa skirtingose rinkose atsiskaityti kriptovaliuta, o mokslo Saltiniuose Sios finansinés
atsiskaitymo priemonés reiksmingumas legalaus verslo kontekste skirtingai pozicionuojamas, galima
suformuluoti sekant] probleminj klausima: kokios priezastys stabdo Lietuvos verslus priimti
atsiskaitymus kriptovaliuta?

Tyrimo objektas - atsikaitymai kriptovaliutomis.

Tyrimo tikslas - pateikti kriptovaliuty ir sklaidos saugiy atsiskaitymy kontekste tobulinimo
sprendimus ir su $ig sritimi susijusias rekomendacijas.

Tyrimo uZdaviniai:

1. ISanalizuoti kriptovaliuty kiirimo ir raidos teorinius aspektus;
2. Atlikti kriptovaliuty kiirimo ir sklaidos pasaulinés rinkos analize;
3. I8tirti pasauling kriptovaliuty rinka bei eksperty pozitrj  pagrindines klititis stabdancias

Lietuvos verslus jdiegti atsiskaitymus kriptovaliuta.



Tyrimo metodika. Darbe taikyta sisteminé ir lyginamoji mokslinés literatiiros analizé siekiant
1Sanalizuoti kriptovlaiuty kiirimo ir raidos teorinius aspektus. Statistiniy duomeny analizé taikyta siekant
atlikti kriptovaliuty pasaulinés rinkos analizg.

Atliekant tyrimg taikyta kiekybiné (statistiniy duomeny apzvalga ir analiz¢) bei kokybiné tyrimo
(eksperty apklausa - pusiau struktiruotas interviu) strategijas. Kokybinio tyrimo instrumentas -
klausimynas, kurj sudaro 6 atviro tipo klausimai. Empyrinio tyrimo metu siekama iSsiaiskinti eksperty
nuomones kas labiausiai verslus Lietuvoje stabdo jdiegti atsiskaitymus kriptovaliuta bei su kokiais
188ukiai susiduriama. Duomeny analizés metodai: duomeny turinio analizés metodas - informanty
teiginiy skirstymas j kategorijas ir subkategorijas.

Darbo struktiira. Darbg sudaro 3 dalys (zr. 1 lent.). Pirmoje darbo dalyje nagriné¢jami kriptovaliuty
kiirimo ir raidos teoriniai aspektai: kriptovaliuty samprata; kriptovlaiuty veikimas ir klasifikacija;
kriptovaliuty privalumai bei keliamos grésmeés; kriptovaliuty privalumai; kriptovaliuty rizika ir su jomis
susije isStkiai saugiy atsiskaitymy kontekste. Antroje dalyje analizuojama kriptovaliuty pasaulinés
rinkos analizé: kriptovlaiuty sklaidos rinkos apzvalga ir analize; kriptovlaiutos sklaidos
reglamentavimas pasaulyje; kriptovlaiuty sklaidos teisinis reguliavimas Baltijos Salyse. Trecioje dalyje
supazindinama su tyrimo metodologija: tyrimo strategija, metodais, instrumentu, tiriamaisiais, jy atranka
bei charakteristikomis, tyrimo eiga. Taip pat atlickama rinkos analizé - nustatoma kiek asmeny
disponuoja kriptovaliutomis bei paklausa skirtingose rinkose atsiskaityti kriptovaliuta. Pateikiamas ir
eksperty poziiiris j pagrindines kliiitis stabdancias Lietuvos verslus idiegti atsiskaitymus kriptovaliuta
bei galimybes jas iteisinti. Darbo pabaigoje pateikiamos iSvados bei sitilymai.

Darbo rezultaty taikymo sritys. Baigiamojo darbo rezultatai aktualiis visoms Lietuvos imonéms
planuojancios diegti atsiskaitymus kriptovaliuta - susisteminta teorija padés geriau suprasti kriptovaliuty
rinka, jos veikimg, privalumus bei trikumus. O tyrimo duomenys - atkreipti démesj j vyraujancias

problemas.



1 lentelé. Magistro baigiamojo darbo struktiiros loginé schema
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1. KRIPTOVALIUTU KURIMO IR RAIDOS TEORINIAI ASPEKTAI

1.1.Kriprovaliuty samprata

Kriptovaliuty sgvoka uzsienio literatiroje daznai tapatinama su kitais pana$iais pavadinimais,
tokiais kaip virtuali valiuta, skaitmeniné wvaliuta, elektroniniai pinigai ir skaitmeninis auksas
(Chakravaram, Ratnakaram, Agasha ir Vihari, 2020), ta¢iau anot Yan, Ling (2015) praktikoje ji turi
nemazai i$skirtiniy savybiy, kurios visiskai neapibrézia Siy sgvoky kaip sinonimy (cit. i§ Mikhaylov,
2020).

Kriptovaliutos tapo ,,madingu zodziu“, reiSkian¢iu daugybe technologiniy patobulinimy, kuriuose
naudojama technika, geriau Zinoma kaip kriptografija (Houben ir Snyers, 2018), todé¢l ir pats
pavadinimas , kriptovaliuta® kilo i§ mokslo, vadinamo kriptografija (Mikhaylov, 2020). Siuolaikiné
kriptografijos interpretacija remiasi matematikos ir informatikos elementais ir yra duomeny Sifravimo
tam tikru raktu metodas, suteikiantis prieigg prie duomeny isSifravimo. Per ilgg istorijg kriptografija
i$sivysté i keletg portiSiy: simetrinis Sifravimas — duomeny gavéjas ir siuntéjas turi tuos pacius raktus,
kad issifruoty informacija, kuria kei¢iamasi; ir asimetrinis Sifravimas — kiekvienas tinklo dalyvis turi
viesaj] rakta, patvirtinant] dalyvio biiseng. Tuo tarpu duomeny siuntéjas turi slapta rakta siunciamai
informacijai 188ifruoti, kuriuo dalijasi su norimu gavéju (Mikhaylov, 2020).

Nuo Bitcoin atsiradimo 2009 m. kriptovaliutos buvo placiai analizuojamos bei bandomos apibrézti
(Houben ir Snyers, 2018). Kaip antai:

- Europos centrinis bankas (toliau ECB) priskyré kriptovaliutas virtualiy valiuty pogrupiui. 2012
m. ataskaitoje jos priskirtos prie nereguliuojamy skaitmeniniy pinigy formos, kurig paprastai leidzia ir
kontroliuoja jy kiiréjai, o jos naudojamos ir priimamos tarp konkrecios virtualios bendruomenés nariy.
Nurodyta, kad kriptovaliutos, pvz., Bitcoin, yra pastarojo tipo virtualios valiutos: jas galima nusipirkti
uz pinigus, kaip ir jas parduoti, jomis galima nusipirkti tiek skaitmenines ir realias prekes bei paslaugas
(ECB, 2012). Kiek véliau - 2015 m. ataskaitoje ECB pateiké antrg ir 1§ esmés atnaujintg virtualiy valiuty
apibrézimg. Jame virtualios valiutos apibréziamos kaip skaitmeninés vertés reprezentacijos, kuriy
neisleido centrinis bankas, kredito jstaiga ar elektroniniy pinigy jstaiga, kurios tam tikromis
aplinkybémis gali biiti naudojamos kaip alternatyva pinigams. Taip pat buvo paaiskinta, kad
kriptovaliutos, tokios kaip Bitcoin, yra decentralizuota dvikrypté (t. y. dvisalé) virtuali valiuta (ECB,
2015).

- Mok¢jimy ir rinkos infrastruktiiry komitetas (CPMI), Tarptautiniy atsiskaitymy banko (BIS)
organas, priskyré kriptovaliutas skaitmeninéms valiutoms arba skaitmeniniy valiuty schemoms.
Teigiama, kad jos pasiZymi $iais pagrindiniais bruozais: tai turtas, kurio verte lemia pasiiila ir paklausa,

savo koncepcija panasus | tokias prekes kaip auksas, ta¢iau jo tikroji verté¢ yra nuliné; jie naudojasi



,paskirstytomis knygomis®, kad biity galima nuotoliniu biidu tarpusavyje keistis elektronine verte, kai
Salys nepasitiki ir nereikia tarpininky; ir jy nevaldo joks konkretus asmuo ar institucija (CPMI, 2015).

- Europos bankininkystés institucija (EBA) pasiilé kriptovaliutas vadinti virtualiomis valiutomis,
kurias ji apibrézia kaip skaitmeninius vertés vaizdus, kuriy neiSleidZia centrinis bankas ar valdzios
institucija ir kurie nebutinai yra susieti su valiuta, bet juos gali naudoti fiziniai ar juridiniai asmenys
mainams, ji gali biiti perleidziama, saugoma ar jais prekiaujama elektroniniu biidu (Enria, 2018).

- Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (ESMA) bendradarbiaujant su Europos draudimo
ir profesiniy pensijy institucija (EDPPI) kriptovaliutas vadino virtualiomis valiutomis - skaitmeninés
vertés atvaizdais, kuriy nei iSleidzia, nei garantuoja centrinis bankas ar valdzios institucija ir kurios neturi
valiutos ar pinigy teisinio statuso (EIOPA, 2017).

- Pasaulio bankas priskyré kriptovaliutas skaitmeniniy valiuty poaibiui, kurj jis apibrézia kaip
skaitmeninius vertés atvaizdus, iSreikStus savo apskaitos vienetu, kuris skiriasi nuo elektroniniy pinigy,
kurie yra tiesiog skaitmeninis mokéjimo mechanizmas, atspindintis ir iSreikStas pinigais. PrieSingai nei
daugelis kity politikos formuotojy, Pasaulio bankas taip pat apibrézé kriptovaliutas kaip skaitmenines
valiutas, kurios remiasi kriptografiniais metodais (World Bank Group, 2017). Be to Pasaulio bankas
apibréz¢ netradicing skaitmening valiutg kaip skaitmening valiuta, kuri néra uZztikrinta jokiu pagrindiniu
turtu, neturi jokios tikrosios vertés ir néra jsipareigojimo jokiai institucijai (Natarajan, Krause ir
Gradstein, 2017).

- Finansiniy veiksmy darbo grupé (angl. Financial Action Task Force, ,,FATF*) kriptovaliutas
traktavo kaip virtualiy valiuty pogrupj, kurj ji apibréZzia kaip skaitmeninj vertés atvaizda, kuriuo galima
prekiauti skaitmeniniu biidu ir kurie veikia kaip (1) mainy priemong; ir (arba) 2) apskaitos vienetas; ir
(arba) 3) vertés saugykla, bet neturi teis€tos mokéjimo priemonés statuso. Tai taip pat pabrézé, kad
virtualigsias valiutas galima padalyti j du pagrindinius tipus: i. konvertuojamos virtualios valiutos, kurios
turi lygiaverte verte realia valiuta ir gali biiti kei¢iamos pirmyn ir atgal j tikraja valiuta; Sios virtualios
valiutos gali biiti centralizuotos arba decentralizuotos (t. y. jos gali turéti centring administravimo
institucijg, kuri kontroliuoja sistema, arba i§ viso nevykdyti centrinés prieziiiros). Nekonvertuojamos
virtualios valiutos, budingos tam tikram virtualiam domenui ar pasauliui ir pagal jo naudojimg
reglamentuojancias taisykles negali buti keiiamos ] standarting valiuta. Kriptovaliutos, tokios kaip
Bitcoin, yra pirmojo tipo virtualios valiutos, kurios, remiantis FATF, gali biiti apibréztos kaip
matematiSkai pagrjstos, decentralizuotos konvertuojamos virtualios valiutos, kurios yra apsaugotos
kriptografija (FAFT, 2014).

Apzvelgus kriptovaliuty sampratas, galima biity teigti, kad reguliavimo erdvéje néra visuotinai

priimto termino kriptovaliutos apibrézimo. Dauguma politikos formuotojy susilaiké nuo visisko termino
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apibrézties. IS aukS¢iau paminéty tik Pasaulio bankas ir FATF pateiké aiSky apibrézima. Taciau
akivaizdu, kad dauguma politikos formuotojy kriptovaliutas vertina kaip virtualiy ar skaitmeniniy
valiuty pogrupi arba forma. Jei pabandytume apibendrinti visus aukS¢iau pateiktus apibrézimus,
kriptovaliuta gali biiti apibrézta kaip skaitmeninis vertés atvaizdas, naudojamas kaip bendrosios
paskirties mainy priemon¢ (nepriklausoma nuo bet kurio centrinio banko), yra apsaugota mechanizmu,
zinomu kaip kriptografija, ir gali biiti konvertuojama ] teiséta mokéjimo priemong ir atvirksciai.
Mokslinéje literatiiroje kriptovaliutos apibréziamos panasiai (Zr. 2 lent.).

2 lentelé. Kriptovaliuty samprata

Autorius, metai Kriptovaliuty samprata

Doran 2014 cit. i$ Kriptovaliuta yra decentralizuota mainy priemon¢, kuri naudoja

Fang et al., 2022 kriptografines funkcijas finansinéms operacijoms atlikti

Osterrieder ir Lorenz, | Kriptovaliutos gali biiti laikomos skaitmenine mainy priemone ir

2017 decentralizuota kriptografija paremta mokéjimo sistema.

Hirdle, Harvey ir Kriptovaliuta yra skaitmeninis turtas, skirtas veikti kaip mainy priemoné,
Reule, 2018 naudojant kriptografija, siekiant apsaugoti sandorius, kontroliuoti

papildomos vertés vienety kiirimg ir tikrinti turto perdavima.

Gold ir McBride, Kriptovaliuta yra (1) grieztai skaitmenine valiuta (t. y. ne skaitmeniné jprasty
2019 valiuty, tokiy kaip JAV doleriai), keitimas, (2) paprastai decentralizuota ir

(3) apsaugota kriptografiniais metodais.

Giudici, Milne ir Bloky grandinéje esantis turtas, kurj tinklo dalyviai gali keistis arba perleisti,
Vinogradov, 2020 | tod¢l naudojamas kaip mokéjimo priemong, taciau nesuteikia jokios kitos

naudos.

Frankenfield, 2021 | Kriptovaliuta yra skaitmeniné valiuta, kuri yra apsaugota kriptografija.

Luu ir kt., 2016 cit. i§ | Kriptovaliutos yra skaitmeniniy mainy forma, uztikrinanti, kad operacijos
Garcia-Corral . et al., | biity atlickamos naudojant patikimg Sifravimo procesa, kuris savo ruoztu

2022 kontroliuoja atsargy skaiciy.

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus

Wood ir Buchanan (2015) tuo tarpu teige, kad kriptovaliutas galima priskirti alternatyviy valiuty
portiSiui (cit. i§ Nica, Piotrowska ir Schenk-Hoppé, 2022), taciau anot Nian ir Chuen (2015)
kriptovaliutos skiriasi nuo bet kurios kitos alternatyvios valiutos (arba skaitmeninés valiutos) tuo, kad
jos yra mainy priemong, kuriai nereikia jokios centrinés valdzios, kuri atlieka operacijas ar valdo valiutos
tieckimg. Toks decentralizacijos lygis jmanomas naudojant kriptografija. Kriptografija gali biti

naudojama dviem bendrais tikslais. Pirmasis yra nuslépti (arba i§ dalies nuslépti) rinkos dalyviy
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tapatybe. Antrasis kriptografijos panaudojimas — reikalauti, kad dalyviai iSspresty kriptografinj
galvosiikj. ISspresdami galvosiikj, vartotojai kolektyviai patvirtina rinkoje jvykstancias operacijas ir taip
saugiai atlieka valiutos operacijas be treciosios Salies agento prieziliros, taip pat gauna valiutos vienetus
kaip atlygj (cit. i$ Nica et. al., 2022).

Daroma prielaida, kad kriptovaliutos kiirimas prasidéjo 1983 m., kuomet amerikiec¢iy kriptografas
Davidas Chaumas (1983) sukiiré anoniminius kriptografinius elektroninius pinigus, kurie buvo pavadinti
elektroniniais pinigais (angl. ecash), o 1995 m. jdiegé per Digicash ankstyva kriptografiniy elektroniniy
mokéjimy forma, kuriai reikéjo vartotojo programinés jrangos, reikalingos norint i§imti banknotus ir
paskirti konkrecius uzsifruotus raktus bei iSsiysti gavéjui. Toks principas leido skaitmenines valiutas
atsekti iSduodanciam bankui, vyriausybei ar bet kuriai treCiai Saliai. Sekanciais metais, t.y. 1996 m.
Jungtiniy Amerikos Valstijy Nacionalinio saugumo agentiira paskelbé dokumenta: ,,Kaip sukurti monety
kalykla: anoniminiy elektroniniy grynyjy pinigy kriptografija*, kuriame apraSoma kriptovaliuty sistema.
Dar po dvejy mety Wei Dai (1998 m.) paskelbé ,,b-pinigy“, apibiidinamy kaip anoniminé, paskirstyta
elektroniniy grynyjy pinigy sistema, apraSyma. Netrukus po to, Nickas Szabo aprasé aukso bita, kuris
buvo apibiidintas kaip elektroniniy valiuty sistema, reikalaujanti i§ vartotojy atlikty darbo jrodymo

(PoW) funkcijos su kriptografiSkai sujungtais sprendimais. 2009 m. pirmgja decentralizuota

kriptovaliuta — bitkoina suktiré pseudonimu vadinamas kuréjas Satoshi Nakamoto (Pedro, 2015) (1 pav.).

"b-money"
Wei Dai

I
1983 m. > 1998m.  [>  2009m.

Saltinis: sudaryta darbo autoriaus
1 pav. Kriptovaliuty pradininkai

Kad kriptovaliuty idéja néra nauja teigé ir Tschorsch ir Scheuermann (2016), taciau anot Li ir
Wang (2017) ankstesniais bandymais (pvz. ,,B-Money*) nepavyko sékmingai iSspresti tokiy problemy,
kaip dviguby islaidy problema (kai vartotojas bando pervesti tg pac¢iag moneta daugiau nei vieng kartg)
arba panaikinti centrinio banko institucijos.

Apibendrinant galima teigti, kad kriptovaliuta yra skaitmening, arba kitaip, virtuali valiuta, kuri
yra apsaugota kriptografija. Ypatingas kriptovaliuty bruozas, skiriantis jas nuo kity mums jprasty
valiuty, yra tas, kad paprastai jy neisleidzia (nepripazista) jokia centriné institucija. IS to galima daryti

prielaida, jog tokiu buidu jos yra apsaugotos nuo vyriausybés kiSimosi ar manipuliavimo.
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1.2. Kriptovaliuty veikimas ir klasifikacija

Kaip minéta, ankstesniais bandymais (pvz. ,,B-Money*) nepavyko sékmingai iSspresti tokiy
problemy, kaip dviguby islaidy problema (kai vartotojas bando pervesti tg pac¢iag monetg daugiau nei
vieng kartg) arba panaikinti centrinio banko institucijos (Li ir Wang, 2017). Tuo tarpu Nakamoto (2008)
surado Siy problemy sprendimg bloky grandinés (ang. blockchain) technologijoje. Dauguma
kriptovaliuty veikia pagal blockchain technologija, kuri yra paskirstytos knygos tipas (Sinel’nikova-
Muryleva, Shilov ir Zubarev, 2019). Kitaip tariant, bloky grandinés yra viesa paskirstyta knyga
(kompiuterin¢ byla), kuri dalijasi tinkle ir atsakinga uz visy su kriptovaliuta atlikty operacijy surinkimg
1 dvi dalis (t.y. ivestis ir i§vestis) (Franco 2014 cit. i§ Garcia-Corral et al., 2022), taip pat iSsaugo visy
kriptovaliuty operacijy informacija ir yra saugoma tiikstanCiuose kompiuteriy visame pasaulyje,
prijungty prie kriptovaliuty tinklo (Bjerg, 2016; Osterrieder ir Lorenz, 2017). Pabréziama, kad mainai
arba sandoriai vadinami blokais ir yra uzkoduoti bei susieti su kitais (Bohme, Christin, Edelman ir
Moore, 2015), informacija saugoma dalyvaujanciuose jrenginiuose ir yra atvira prieiga (Zyskind ir kt.,
2015 cit. i§ Garcia-Corral et al., 2022), todél keitimosi procesas tampa skaidrus ir atsparus
modifikacijoms (nekei¢iamas) (Brandvold, Molnar, Vagstad ir Andreas Valstad, 2015). Patvirtinus
duomenis, jie nebegali buti redaguojami be bendruomenés sutikimo. Si naujausia technologija
kriptovaliuty srityje gali biiti naudojama jvairiems tikslams (Kuo, Kim ir Ohno-Machado, 2017;
Sikorski, Haughton ir Kraft, 2017). Pats pavadinimas bloky grandinés siejamas su paskirtimi, kurig
atlieka, t. y. kriptovaliuty duomeny bazéje operacijos grupuojamos j operacijy blokus, kurie jraSomi
vienas po kito j granding. Blokai tarpusavyje yra susiejami tam, kad bty sukurtas operacijy istorijos
jrasas, kurio pakeisti nebtity galimybeés. Bloky grandinés sukiirimas turéjo specialig paskirtj - apsaugoti
nuo kibernetiniy sukciy/nusikaltéliy. Kadangi rySys tarp bloky Sifruojamas kriptografija, kibernetinis
sukcius turéty iSmanyti visus jmanomus skai¢iavimo btidus (Pedro, 2015).

Atkreiptinas démesys, jog bloky grandinés gali buiti naudojamos ne tik virtualiajai valiutai, taciau
ir daugeliui kity tiksly, o skaitmeninés valiutos nebiitinai turi biiti jgyvendintos bloky grandinése. Vis
del to dabartinés pasaulio kriptovaliutos yra pagristos bloky grandinémis. Kiekviena skaitmeniné valiuta,
kuria §iuo metu prekiaujama, yra bloky grandinés kriptovaliuta. Bloky grandiné nenutriikstantis procesas
kuriame nuolatos pasipildo kriptuota informacija. Kiekviename bloke yra naujy operacijy grupé ir
nuoroda j ankstesnj grandinés bloka. Naujos operacijos tinkle surenkamos j bloka, kuris pridedamas prie
bloky grandinés. Atkreiptinas démesys, kad senos operacijos iSlieka bloky grandinéje: ankstesni blokai

niekada néra pasSalinami i§ bloky granding¢s, tad bloky grandiné gali tik ilgéti (Pedro, 2015). Bloko
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pabaigoje ir kito pradzioje esancig santraukg generuoja kriptografiné maisos funkcija (Hérdle et. al.,
2018).

I§ esmés operacija siundia ir patvirtina keli kriptovaliuty tinkle esantys kompiuteriai. Sis
patvirtinimo procesas vadinamas ,kasyba“ ir yra S$ios technologijos branduolys, uztikrinantis
patikimuma ir sauguma, iSvengiant kenkéjisky ataky (Grigaitis, 2020; Li ir Wang, 2017; Zimmer, 2017).
Sis kasybos procesas veikia, nes keli kompiuteriai (vadinami kalnakasiais), sujungti visame pasaulyje,
atlieka §j procesa (Aste, Tasca ir Di Matteo, 2017; Li ir Wang, 2017). Taciau, kaip pabréz¢ Reid ir
Harrigan (2013), kasybos procesas suprojektuotas taip, kad reikalauja dideliy skaiciavimo pastangy
(elektros ir procesoriaus laiko) (cit. i§ Molling et. al., 2020). Pasak Zimmer (2017), kasybos procesa
galima palyginti su aukso gavyba, o iStekliy iSleidimas atlyginamas kriptovaliutomis. Atsizvelgiant j §ig
sistema, vietoj centralizuotos institucijos, kuri tikrina operacijas, patvirtinimas paskirstomas
(decentralizuotas) kriptovaliuty tinkle. Taip pat bloky grandinés technologija uztikrina kriptovaliuty
savininky ir jy operacijy per kriptografing sistemg anonimiSkumg. Nesant Sios centrinés valdZzios,
kriptovaliutoms netaikomas vyriausybés reguliavimas, mokesciai ir finansiniy institucijy mokesciai
(Kim, 2015 cit. i§ Molling et. al., 2020).

Svarbu pabrezti, kad bloky grandinés technologija dar nepasieke savo galutinés formos — ji nuolat
tobuléja. Be to, galima pazyméti penkias reikSmingiausias atviras naujoves ir funkcijas, kurios Siandien
apibiidina bloky grandine. Pirmoji atvira naujove, pagrjsta bloky grandinés technologija, buvo Bitcoin
atsiradimas — pirmasis kriptovaliuty tarpusavio rysys ir vidiné skaitmeniné valiuta. Sis tinklas buvo
kompiuteriné sistema, kurioje kiekvienas tinklo padalinys atliko ta pacig funkcijg. Kiekvienas sistemos
dalyvis buvo ir klientas, ir serveris (Portmann, 2015 cit. i§ Mikhaylov, 2020). Antrasis bruozas yra
naudojimo daznumas. Kitaip tariant, supratimas, kad S§is mechanizmas gali biiti pritaikytas ne tik
mokéjimy sistemai ir skaitmeninéms valiutoms, bet ir didinant daugumos jmoniy vidaus ir
tarporganizaciniy operacijy efektyvuma bei sauguma. ,ISmaniyjy sutarCiy“ atsiradimas gali biiti
laikomas treciuoju bloky grandinés kiirimo etapu. Jy koncepcija apima integruoty sandoriy tarp sandorio
Saliy vykdymo algoritmg. Tai viena i§ svarbiausiy atviry naujoviy, kurias diegia bloky grandinés
technologija ir kriptovaliutos, nes ,,iSmaniyjy sutarCiy* mechanizmas leidzia projektuoti finansiniy
priemoniy sistemg ] kriptovaliuty rinka, atveriant galimybes kreditinéms operacijoms, obligacijoms ir
atidéty paskoly mokéjimams (Maini, Govinda, 2017 cit. i§ Mikhaylov, 2020). Ketvirta atvira naujove
yra Proof-of-Stake arba POS sistemos atsiradimas. Si sistema skirta grandinés kalnakasiams
identifikuoti — dalyviams, turintiems didziausig skaiiavimo galig. Penktoji ypatybé yra technologijos
mastelio keitimas. Sis punktas yra vienas i§ paZeidziamiausiy, nes norint i$plésti sistema, ilaikant jos

sauguma, reikalinga didziulé skaic¢iavimo galia (Silva, 2006 cit. i§ Mikhaylov, 2020).
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Iki Siol placiausiai Zinoma kriptovaliuta yra Bitcoin (BTC), kurig pristaté Nakamoto (2008) (Jang
ir Lee 2018). Nurodoma, kad Bitcoin yra novatoriSka bloky grandinés koncepcijos platforma, pagrista
tarpusavio mainais, nesiremianc¢iomis tradicinémis sandoriy schemomis, kuriose centrinés institucijos ar
bankai atlieka operacijas. Bitkoinas gali biiti apibréziamas kaip kriptovaliutos forma arba mokejimo
sistema, pagrjsta kriptografiniais jrodymais, kurios vienetas yra bitkoinas ir pasizymi unikaliomis
savybémis (Phillip, Chan ir Peiris, 2018). Tai yra decentralizuota valiuta, nes norint atlikti elektronines
operacijas nereikia finansiniy tarpininky ir ji neturi centrinio banko ar kitos valdzios, kontroliuojancios
pinigy politikg. PaprasCiau tariant, Bitcoin galima apibiidinti kaip decentralizuota operacijy knyga.
Centralizuotose sistemose tikrinancios treciosios Salies vaidmenj atlieka Bitcoin tinklo dalyviai, kurie
prisideda prie skaiiavimo galios ir yra apdovanoti naujais kriptovaliutos kiekiais. Sukurtas kaip
interneto valiuta, Bitcoin néra lokalizuotas tam tikrame regione ar Salyje, taip pat néra skirtas naudoti
tam tikroje virtualioje ekonomikoje. Jo neremia jokia vietos valdzia ar privati organizacija. Zinoma,
Bitkoinas tikrai néra vienintel¢ kriptovaliuta, kiti decentralizuoty kriptovaliuty pavyzdziai: Litecoin, kuri
1§ pradziy buvo pagrjsta Bitcoin protokolu ir turi greitesnj patikrinimo laika, Ripple, kuri yra pinigy
sistema, pagrista pasitikejimo tinklais, Dogecoin, Monero ir Nx. (Peters, Panayi ir Chapelle, 2015).
Taciau trimis pagrindinémis kriptovaliutomis laikomos: Bitcoin, Ethereum (ETH) ir Litecoin (LTC)
(Khan ir Hakami, 2022; Nakano, Takahashi ir Takahashi, 2018). Kaip minéta Bitkoin buvo iSleistas
2009 m.. 2015 m. - Ethereum, kuri yra speciali bloky grandiné su specialiu zetonu. Labai svarbi
Ethereum savybé yra galimybé kurti naujus Zetonus bloky grandinéje. ,,Litecoin® yra tiesioginio
apsikeitimo tarp vartotojy (angl. peer-to-peer) kriptovaliuta, kuri buvo sukurta pagal Bitcoin protokola,
taciau jame naudojamas kitoks maiSos algoritmas (Fang et al., 2022).

Pacias kriptovaliutas galime suskirstyti j septynias placias klases. Bitcoin patenka ] pirmg
kategorijg - 1§ pradziy jis buvo sukurtas kaip sandorio mechanizmas. Litecoin yra labai panasus ] bitkoing
ir buvo viena pirmyjy bitkoino alternatyvy. Litecoin blokai pridedami vidutiniskai kas 2,5 minutés, o
bitkoinams — kas 10 minuciy. Ethereum patenka j antrg klase: paskirstyto skai¢iavimo zetong. Ethereum
tinkle galima paleisti kompiutering programg - tai kaip interneto kompiuteris, kuriame mazos programos,
1Smaniosios sutartys, vykdomos, kai paraginama, kiekviename mazge. Kiti Sios klasés pavyzdziai:
Tezos, EOS ir DFinity. Trecioji kriptovaliuty klas¢ vadinama naudingumo Zetonu. Naudingumo prieigos
raktas yra programuojamas bloky grandinés turtas. Vienas i$ pavyzdziy yra Golemas, valiuta, leidzianti
vartotojui pirkti skai¢iavimo galig i§ vartotojy tinklo arba parduoti perteklinius pajégumus kitiems. Storj
yra panasus ir leidZia vartotojui iSsinuomoti nepanaudotg disko saugykla. Kiti Sios klasés pavyzdziai yra
Sia ir FileCoin. Ketvirtoji kriptovaliuty klasé yra saugumo zetonas, vaizduojantis akcijas, obligacijas,

i§vestines priemones ar kit finansinj turtg. Nauji saugumo Zetony pasitilymai vadinami STO. Tokio tipo
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zetonai gali zymiai padidinti atsiskaitymo efektyvuma. Penktoji klas¢ vadinama pakeiCiamais Zetonais
(ang. fungible tokens). Populiariausias vadinamas ERC-20, kuris yra iSleistas Ethereum bloky
grandinéje. Neapdorotas Zenklas yra $estoji klasifikacija. Siuo atveju kiekvienas prieigos raktas yra
unikalus ir nekeic¢iamas kitu. Vienas i§ populiariy protokoly yra Ethereum ERC-721. Dhrama skolos
susitarimai patenka j $ig klasifikacijg. Kiti du nepakei¢iamy Zetony pavyzdziai yra Cryptokitties ir
Decentraland (LAND). Paskutin¢ kriptovaliuty klasé vadinama stabiliomis monetomis. Yra keturios
kategorijos. Pirmoji kategorija yra jkeista ,.fiat* valiuta. Tai apima stabilias monetas. Sios kriptovaliutos
sukurtos taip, kad biity visiSkai uztikrintos JAV doleriy indé¢liu. LBXPeg yra susieta su svarais sterlingy
ir pan. Antroji stabiliyjy monety kategorija yra jkeista nekilnojamuoju turtu. Pavyzdziai yra valiutos,
uzstatytos auksu (Digix Gold, DGX), septyniy tauriyjy metaly krepSeliu, naudojamu technologijoje
(Tiberijaus moneta, TCX) ar net Sveicarijos nekilnojamuoju turtu (Swiss Real Coin, SRC). Treéioji
stabiliy monety kategorija yra uzstatas kriptovaliuta. Pagrindinis pavyzdys yra ikeistos skolos pozicijos,
kurias sitilo MakerDAO, kurios leidzia jy DAI monetg susieti su JAV doleriu. Paskutiné stabiliy monety
kategorija yra be uzstato. Tokio tipo iniciatyvos pavyzdys yra projektas ,,Basis* ir jo baziné moneta, kuri
buvo sustabdyta, atsizvelgiant j reguliavimo problemas (Hardle, Harvey ir Reule, 2018).
Apibendrinant galima teigti, kad dabartinés pasaulio kriptovaliutos yra pagristos bloky
grandinémis. Bloky grandiné nuo jprastos paskirstytos duomeny bazés skiriasi savo unikalia struktiira,
kuri tiesiSkai jungia mazesnes duomeny bazés dalis arba blokus. Duomeny bazés jraSai saugomi
duomeny blokuose, kurie tarpusavyje sujungti i vientisag duomeny bloky granding. Kuomet prie esamos
bloky grandinés prijungiamas naujas duomeny blokas, Siame bloke esantys duomenys, daugiau niekada
negali bati pakeisti. Sujungimas grandinéje yra kriptografinés maiSos funkcijos forma. Si duomeny bazé
yra decentralizuota ir veikia pla¢iame kompiuteriy tinkle, o ne viename centriniame serveryje.
Kriptovaliutos gali biiti klasifikuojamos j septynias kategorijas, o populiariausios kriptovaliutos -

Bitcoin, Litecoin, Ethereum.

1.3. Kriptovaliuty privalumai bei keliamos grésmés

1.3.1. Kriptovaliuty privalumai

Valiuta be vidinés vertes, pvz., kriptovaliuta, tokia kaip Bitcoin‘as, gali veikti tik tada, jei rinkoje
yra pakankamai pritarimo ir tikima, kad valiuta turi jai priskirta verte. Naudojant jprastg fiat sistema,
pinigai turi vertg, nes zmones pasitiki centriniu banku (Hirdle et. al., 2018). Taciau XXI amziuje,

kriptovaliuta uzvaldé rinkg ir dabartiniu metu net kai kurios didelés tarptautinés kompanijos naudoja
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Bitcoin kaip savo valiutg ir netgi moka ja ménesinius atlyginimus darbuotojams (Angel ir McCabe,
2015). Mokslininkai iSskiria jvairius kriptovaliuty pranasumus, kaip antai Boshkov (2018) pagrindiniais
kriptovaliuty pranasumais laiko:

* infliacijos nebuvimg — maksimalus monety skaiCius grieztai ribojamas (pavyzdziui, 21 mln.
Bitcoin). Kadangi néra nei politiniy jsikiSimy, nei korporacijy, galin¢iy pakeisti $ig tvarka, infliacijai
sistemoje néra galimybiy.

* tiesioginio apsikeitimo tarp vartotojy kriptovaliuty tinklg — tokiuose tinkluose néra pagrindinio
serverio, kuris biity atsakingas uZz visas operacijas. Keitimasis informacija (§iuo atveju — pinigais) vyksta
nuo 2 iki 3 ar daugiau programinés jrangos klienty. Visa tai jdiegé programuotojai-vartotojai, kurie yra
tinklo dalis. Kiekvienas klientas kiekvienoje piniginéje saugo visy jvykdyty operacijy jrasg ir numer;.
Sandoriai atlickami i§ Simty paskirstyty serveriy. Nei bankai, nei mokesc¢iai, nei vyriausybés negali
kontroliuoti pinigy mainy.

* neribotos operacijos galimybes — kiekvienas piniginés turétojas gali mokéti visiems, bet kur ir
bet kokig sumg. Operacijos negalima kontroliuoti ar uzkirsti kelio, todé¢l pervedimus galima atlikti bet
kurioje pasaulio vietoje. Be to kaip teigé Guadamuz ir Marsden (2015) kriptovaliutomis galima prekiauti
lygiai taip pat, kaip ir suvereniomis valiutomis, taciau be suvereny.

* decentralizacija — tinkle néra centrinés valdymo institucijos, kiekvienas kompiuterio
kriptovaliutos narys yra Sios sistemos narys. Tai reiskia, kad centriné¢ valdzia neturi galios diktuoti
taisykliy kriptovaliuty savininkams. Ir net jei kuri nors tinklo dalis atsijungs, mokéjimo sistema ir toliau
veiks stabiliai. Kiti mokslininkai, kaip Fang et. al. (2022) taip pat nurodo, kad kriptovaliutos
nekontroliuoja jokia centriné institucija: decentralizuotas bloky grandinés pobiidis uztikrina, kad
kriptovaliutos teoriSkai apsaugotos nuo vyriausybés kontrolés ir trukdziy.

* anonimiskumas — kiekviena jmoné gali sukurti begalinj skaiCiy kriptovaliuty adresy. Naudojant
bloky grandinés technologija, kriptovaliutos pasizymi beveik anoniminiais, visiSkai elektroniniais
lygiaverciais (P2P) sandoriais (Guadamuz ir Marsden, 2015; Chakravaram et. al., 2020).

* skaidrumas — pavyzdziui Bitcoin saugo kada nors jvykusiy operacijy istorija. Blokas saugo
informacijg apie viska. Taigi, jei jmon¢ vieSai naudoja, pavyzdziui, Bitcoin adresg, tada kiekvienas gali
matyti, kiek Bitcoin priklauso. Jei jmonés adresas nebus vieSai patvirtintas, niekas niekada nesuzinos,
kad jy priklauso Siai jmonei. Siekdamos visiSko anonimiskumo, jmonés kiekvienai operacijai naudoja
unikaly bitkoino adres3.

* Bitcoin atvirasis kasimo kodas taiko tuos pacius algoritmus, naudojamus internetinéje

bankininkystéje. Vienintelis skirtumas internetinéje bankininkystéje yra informacijos atskleidimas
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vartotojams. Visa informacija apie operacijg tinkle yra dalijamasi (kaip, kada), taciau néra duomeny apie
valiuty gavéja ar siuntéjg (néra prieigos prie savininko asmeniniy duomeny).

* operacijy greitis — galimybé siysti pinigus visur ir visiems per kelias minutes po to, kai
kriptovaliutos tinklas apdoros mokejima.

Taip pat daznai minimas ir saugumas. Nurodoma, kad kriptovaliuty saugumas grindziamas
kriptografija (Narayanan et al. 2016 cit. i§ Fang et al., 2022). Pavyzdziui, Bitcoin naudoja metoda,
vadinamg ,.elipsinés kreivés kriptografija®, kad uztikrinty, jog operacijos, susijusios su Bitcoin, yra
saugios. Elipsinés kreivés kriptografija yra vieSojo rakto kriptografijos rusis, kuri remiasi matematika,
kad uztikrinty operacijy sauguma (Fang et al., 2022). Kiti mokslininkai taip pat nurodo, kad bloky
grandiné laikoma viena geriausiy platformy ir moderniausiy technologijy nuo pat interneto atradimo.
Tai uztikrina internetiniy operacijy efektyvuma saugumo ir konfidencialumo pozitiriu. Ying, Jia ir Du
(2018) teige, kad bloky grandiné ne tik leidzia naudoti kriptovaliuta, bet ir gali apsaugoti konfidencialig
informacijg bei paSalinti tarpininkavimg i§ bet kokiy institucijy. Nors buvo praneSimy, kad Bitcoin
atskleidzia 40 proc. vartotojo tapatybés (Androulaki ir kt., 2013 cit. i§ Fauzi, Paiman ir Othman, 2020).

Kiti mokslininkai taip pat nurodo sumazéjusias islaidas - ,,Tarpininko* nebuvimas sumazina
prekybininky sandoriy iSlaidas (Fang et al., 2022). Teigiama, kad operacijy mokesciai yra mazesni,
palyginti su kitomis jprastomis valiutomis. Dél ryskiy kriptovaliuty ypatybiy, decentralizuoty ir
nereguliuojamy, jos mazos operacijos sqnaudos (Kim, 2017). Be to, kriptovaliuta gali buti valdoma 24
valandas per para, 7 dienas per savaite iStisus metus. Duomeny kainodara pasiekiama akimirksniu, todél
bet kas pasaulyje gali prekiauti be jokiy mokesciy, kol pasiekiamas internetas (Pieter ir Vivanco, 2017)
- tuo paciu vartotojams lengva prekiauti be laiko apribojimy (Fauzi et. al., 2020).

ISskirtinés kriptovaliutos savybés ir geb&jimas atitikti ekonomine funkcijg daro jg unikaliu turtu
(Briere, Oosterlinck ir Szafarz, 2015). Istorija rodo, kad pavyzdziui Bitcoin yra labai nepastovi valiuta,
taciau investuotojams ji turi didele grqzg (Hong, 2017; Ha ir Moon, 2018) - pavyzdziui tie, kurie naudojo
bitkoing ankstyvosiomis jo ivedimo dienomis, jie galéjo susigrazinti ir gauti 1000—10 000 procenty pelno
1§ to, kg investavo (Bohme et. al., 2015).

A

1.3.2. Kriptovaliuty rizika ir su jomis susije¢ iSSukiai saugiy atsiskaitymy kontekste

Nors viena vertus, kriptovaliutos turéty palengvinti finansines operacijas, paSalindamos
tarpininkus, sumazindamos operacijy iSlaidas, uztikrindamos prieinamumag visiems, prisijungusiems
prie interneto, didesnj privatuma ir saugumga (Bariviera, Basgall, Hasperue ir Naiouf , 2017; Béhme et.

al., 2015; Koblitz ir Menezes 2016), maza sandorio kaina (Kim, 2017), didelé graza (Ciaian Rajcaniova
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ir Kancs, 2016; Hong, 2017). Nepaisant to, taciau nepaisant visy minéty kriptovaliuty privalumy, ir tai,
kad jie laikomi perspektyvia alternatyva ateiiai, taip pat yra mokslininky, atkreipianciy démesj j Sios
jos naudojimo rizikg ir triikumus, susijusius su:

- reguliavimo stoka. Truksta Sio turto désningumy reguliavimo institucijose, mokes¢iy agenttirose,
kontroliuojanéiose institucijose i§ Vyriausybés pusés. Sio nematomo turto jvertinima, nusidévéjimo
nuostolius taip pat sunku parodyti mokesciy inspekcijai, priskiriant prie turto (Chakravaram et. al.,
2020). Néra tinkamy centralizuoty tikrinimo procediiry ir neprivaloma vartoti tikrojo vardo (Béhme et.
al., 2015). AnonimiSkumas Ziniatinklyje yra puiki vieta nusikaltéliams ir suk¢iams atlikti savo veiksmus.
Kibernetiniai nusikaltéliai naudoty §ig prekybos platformg savo neteisétai veiklai ir suk¢iavimui atlikti.
Kethineni, Cao ir Dodge (2017) mano, kad kriptovaliuta daZzniau naudoja nusikaltéliai, uzsiimdami
suk¢iavimu, pavyzdziui, pinigy plovimu ir prekyba narkotikais.

- didelémis elektros sqskaitomis dél energijos suvartojimo (Hayes, 2017; Vranken, 2017). Be
pradiniy iSlaidy investuojant ] aparating jranga, kitos pagrindinés iSlaidos, kurias turi sumokéti
kalnakasys, yra energijos suvartojimas (Hayes, 2017). Nustatyta, kad skaitmeninés valiutos gavyba
pareikalavo dideliy saskaity uz elektra, palyginti su atlygiais, gautais iSsprendus bloka (O'Dwyer 2015
cit. 1§ Fauzi et. al., 2020).

- saugumo stoka (Conte De Leon, Stalick, Jillepalli, Haney ir Sheldon, 2017)

- anonimiskumu. daugelis straipsniy iSreiSkia rimtas abejones de¢l placiai skelbiamo Bitcoin
anonimiSkumo, kadangi daugelis organizacijy ir paslaugy, pavyzdziui, internetiniy parduotuviy, kurios
priima Bitcoins turi prieiga prie identifikuojancios informacijos apie savo vartotojus, pvz., el. paSto
adresus, pristatymo adresus, kredito kortelés ir banko saskaitos duomenis, IP adresus, ir t.t. Jei kuri nors
1§ Sios informacijos buvo viesai prieinama arba prieinama, tarkime, teisésaugos agentiroms, gali kilti
pavojus vartotojy, dalyvaujanciy susijusiuose sandoriuose, tapatybéms. Be to, suinteresuotoji Salis
galéty pabandyti rasti daugiau informacijos, taikydama centralizuotas paslaugas, pvz., mainus ir
internetinés piniginés paslaugas. Be to, Bitcoin vartotojai paprastai turi pasikliauti tarpininkais,
norédami jsigyti bitkoiny, o daugumai jy reikia identifikavimo informacijos, kad galéty atidaryti
saskaita. Sie duomenys gali baiti naudojami siekiant panaikinti vartotojo anonimiskuma (Guadamuz ir
Marsden, 2015).

- galimybe naudotis jomis gali naudotis kaip spekuliacijos forma (Baur, Hong ir Lee, 2018; Ciupta,
2019; Chakravaram et. al., 2020; Zhang, Lu, Tao ir Wang, 2021). Pavyzdziui pacioje pradzioje Bitcoin
buvo siejamas su nusikalstama veikla per interneting prekyviete ,,Silko kelias* (Ciupta, 2019; Fauzi et.
al., 2020; Peters et. al., 2015). Analizuodama 8 ménesiy duomenis i$ Sios prekyvietés, Christin (2013)
nustaté, kad dauguma i§ 24 400 turguje parduoty prekiy buvo narkotikai, o per §j laikotarpj veiké 112
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pardavéjy. Bendros pajamos i§ viesujy sarasy tuo metu buvo mazdaug 10 min. Silko kelias 2013 m. buvo
uzdarytas, taip pat konfiskuota 28,5 miIn. USD Bitcoin (cit. i§ Peters et. al., 2015). Taciau, pasak
Alstyne'o (2014), Silko kelio uzdarymas nebuvo bloky grandinés ar kriptovaliutos kalté. Antrasis toks
atvejis buvo Mt Gox, kai jis prarado 350 milijony doleriy sumg (McMillan, 2014 cit. i§ Fauzi et. al.,
2020) - 750 000 jos klienty Bitcoin (Ciupa, 2019) ir 50 milijony doleriy Ether per Decentralizuotos
autonominés organizacijos (DAQO) atakag 2016 m. Be to, mokéjimai kriptovaliutomis 1§ esmés
nereglamentuojami, todel neriboja jokiy pirkimy, jskaitant nelegalius (Giudici et. al., 2020; Turner et.
al., 2018). Ricci (2020) taip pat teigé, kad viena vertus, laisvé prekiauti tarptautiniu mastu galéty
padidinti uzsienio prekyba naudojant alternatyvias mokéjimo priemones, galin¢ias sumazinti operacijy
sgnaudas (pvz., kriptovaliutos), kita vertus, maza kapitalo kontrolé galéty paskatinti kriptovaliuty
naudojimg neteisétam elgesiui, pvz. kaip pinigy plovimas. (Foley, Karlsen ir Putnins, 2019; Griffin ir
Shams, 2020). Foley el. al. (2019) apskai¢iavo, kad apie 46 proc. Bitcoin sandoriy buvo susije su
neteiséta veikla, taciau laikui bégant nelegali Bitcoin veiklos dalis sumazéjo.

- kriptovaliutos nestabilumu (Boshkov, 2018), kurj gali sglygoti sukCiavimai, jsilauzimai ar kiti
gedimai. Pavyzdziui, 2019 m. birzelio 26 d. Bitcoin kaina per kelias minutes prarado daugiau nei 10
proc. vertés dél skaitmeniy gedimy. D¢l to kriptokoinas gali tapti nelikvidus, o jo verté gali labai
sumazéti (Fantazzini ir Zimin, 2020). Kaip pavyzdziui, Bitcoin per visg savo prekybos istorijg buvo
nepaprastai nestabilus. Nors bendra tendencija buvo kilusi, jei lygintume Siandiening vertg su pries
ketverius metus buvusia verte, valiuta kelis kartus krito, o kaina ir toliau nuolat svyruoja aukstyn ir
zemyn. Per savo pikg 2013 m. gruodzio mén. kaina pasieké 1 147 USD uz 1 BTC (kai kuriose birzose ji
buvo didesné), o vos per kelias dienas jspiidingai nukrito iki 522 USD (Guadamuz ir Marsden, 2015).

- ir nepastovumu. Bitcoin nepastovumas rodo, kad kriptovaliuta biity nepatikima ilgalaikéms
investicijoms. Kainos nepastovumas rodo, kad jj lemia spekuliacijy aptemdyta prekyba. Spekuliacija
gali panaikinti jos, kaip perspektyvios valiutos, statusg. Pavyzdziui, Bitkoino kaina ankstyvoje prekybos
kainoje tesieke kelis centus, 0 2013 m. pabaigoje pakilo iki 1132,26 USD. Po keliy ménesiy kaina smuko
beveik 60 proc. (Blau, 2018). Nors nepastovumas gali reiksti ir rizika, ir galimybe jis yra neatsiejama
valiutos dalis (Bariviera 2017).

- sudétingu naudojimu - kriptovaliutos néra lengva technologija naudoti, operacija su bitkoinais

VW —

2017).
- atakomis tinkle ir kibernetine rizika. Isilauzéliai turi galimybe jsilauzti j kriptovaliuty rinkas,
iStustinti kriptovaliuty saskaitas ir sugadinti asmeny masSinas su kriptovaliutg vagiancia kenkéjiSka

programa. Kai vis daugiau operacijy vyksta internetu, jsilauz¢liai naudoja klastojima / suk€iavimg ir



20

kenk¢jisSkas programas, kad atakuoty vartotojus, paslaugy teikéjus ir saugojimo vietas (Khan ir Hakami,
2022). Kriptovaliutos trilkumas yra ataka prie§ kodg. Pavyzdziui, 2013 m. jvykusi ataka - kai Bitcoin
mazgus uzpuolé nezinomas uzpuolikas, kuris perdavé informacija tinkle, kuris nebuvo susijes su
kasybos veikla (Fauzi et. al., 2020). Lygiaverté programiné jranga taip pat yra nejtikétinai pazeidziama
tam tikry tipy kenkéjiSky programy. Dél greicio, kuriuo Sios kenkejiSkos programos gali plisti tinkle,
kriptovaliutos tampa pagrindiniais jsilauzéliy taikiniais. Be to, viename kriptovaliuty tinkle esanti
kenkejiska programa gali pavogti kity tipy kriptovaliutas, su kuriomis susiduria vartotojo kompiuteryje.
Pavyzdziui, vagis gali dislokuoti kenkéjiSkas programas per Bitcoin tinklg, bet pavogti Ethereum arba
Litecoin, kuriuos taip pat turi tie Bitcoin vartotojai (Gold ir McBride, 2019).

Kibernetiné rizika taip pat galima S$iai valiutai. Kadangi §i valiuta sistemose yra programinés
jrangos ir matematinés formulés ar kody pavidalu, jei kas nors nutikty kompiuterinéms sistemoms dél
virusy ir jsilauzimy, atsekti prarastus duomenis ir valiutg biity labai sunku (Chakravaram et. al., 2020).

- atkartojamumo tritkumu. Bitcoin sgskaitos yra Sifruojamos kriptografiskai, o tai reiskia, kad
pametus ar pavogus saskaitos ,,raktus‘ ir paémus i§ savininky, prieiga prie sgskaitoje esanciy 1éSy beveik
neabejotinai prarandama (Ciupta, 2019; Khan ir Hakami, 2022). Yra buidy, kaip sukurti atsargines rakty
kopijas, pvz., fizines kopijas iSlaikant neprisijungus ir panaSiai galima kurti rakty faily atsargines
kopijas. Bet jei nepavyks sukurti atsarginés kopijos, verté bus visam laikui prarasta. Apskaiciuota, , kad
istorinis prarasty monety skaicius yra 1 657 480 bitkoiny (Guadamuz ir Marsden, 2015).

Apibendrinant galima teigti, kad kriptovaliutos atsveria daug galimybiy, tokiy kaip mazesnés
operacijos sagnaudos, didel¢ graza, neribotos operacijos galimybés, greiti, atsekami ir saugiis sandoriai,
taiau turi ir trukumy - didelés elektros saskaitos dél energijos suvartojimo, technologinis jy naudojimo
sunkumas, atkartojamumo triikumas. Joms budinga rizika - atakomis tinkle ir kibernetine rizika. D¢l
reguliavimo stokos, ypa¢ susijusiy su mokesciais, virtualios valiutos buvo susietos su daugybe
nereguliuojamy veiksmy, jskaitant nusikalstamas veikas, ir gali prisidéti prie tolesnio kainy iSkraipymo.
Kita Siy valiuty problema yra didelis jy nepastovumas ir nestabilumas, nuostoliai ir visuomenés
pritarimo trikumas, gali reiksti jy neefektyvuma. Nuolatiniai paskirstyty apim¢iy mainy kitimai gali

sukelti didelius kainy svyravimus, o tai parodyty Sios rinkos neefektyvuma.
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2. KRIPTOVALIUTU KURIMO IR SKLAIDOS PASAULINES RINKOS ANALIZE
2.1. Kriptovaliuty sklaidos rinkos apZvalga ir analizé

Kriptovaliuty rinka yra palyginti jauna (Mikhaylov, 2018), ta¢iau nuolat vystosi ir ji nebiity rinka,
jei buity tik viena kriptovaliuta (Meynkhard, 2019). Nuo pat Sios revoliucijos pradzios, kai pasirodé
pirmoji kriptovaliuta — Bitcoin‘as, verslo ir ekonomikos pasaulis sieké pritaikyti ir integruoti naujas
finansines technologijas | savo veiklg. 2010 m. pirmasis mazmeninis pirkimas buvo atliktas naudojant
Bitcoin‘us. Laszlo Hanyecz uz dvi picas sumokéjo 10 000 Bitcoin‘y (Bort, 2014). Siandien galima
samdyti advokata, nusipirkti automobilj arba sumokéti uz gydytojo vizita naudojant Bitcoin‘us 5040
Jmoniy visame pasaulyje. Taciau bitkoinas yra tik viena 1§ 2 094 rinkoje esanciy kriptovaliuty, kurios
svyruoja nuo paties Bitcoin‘o, vis dar labiausiai zinomo, kurio rinkos kapitalizacija virsija 110 milijardy
JAV doleriy, iki beveik nezinomy kriptovaliuty, i§leisty neseniai, pvz. Harmonycoin, kurio kapitalizacija
yra tik 107 USD. Siandien bet kuri jmon¢ gali susikurti savo kriptovaliuta naudodama bloky grandinés
technologijg ir nustatyti jos naudojima per pradinj monety pasitilyma (ICO). Naujoji kriptovaliuta gali
biti naudojama kaip vidinis verslo ekosistemos mokéjimo biidas, suteikiantis prieigg prie ekosistemos
siilomy produkty ar paslaugy. Ji gali reiksti teis¢ | turtg arba jsipareigojima arba ji gali biiti naudojama
kaip spekuliacine kriptovaliuta, kurios verté pagrijsta rinkos ltikes¢iais (Morris, 2018).

Dar 2020 m. balandZio mén. buvo daugiau nei 2850 aktyviy skaitmeniniy valiuty, nuolat vyksta
pradiniai monety pasiiilymai, kuriamos naujos platformos ir kriptovaliuty sistemos. Kiekvienas kiir¢jas
stengiasi jnesti kg nors naujo, pasalindamas esamy sistemy trilkumus. Rinkoje stipri konkurencija, kuri
nuolat skatina pramong ir ja tobulina (Meynkhard, 2019).

Nustatyta, kad kriptovaliuty rinkos kapitalizacijos pikas - didelé kriptovaliuty paklausa buvo 2018
m. sausj ji sieké 742 mlird. USD. 2020 m. pradzioje kapitalizacija sumazéjo iki 220 mlrd. Teigiama, kad
siekiant jvertinti kriptovaliuty rinkg analizei svarbu pasirinkti unikalius rodiklius, o vienas i$ jy —
Bitcoin‘o dominavimo indeksas, kadangi ilga laika, iki 2017 m., Bitcoin‘as tur¢jo absoliucios
dominuojancios rinkos statusg, turédamas daugiau nei 80 proc. kapitalizacijos dalj (Mikhaylov, 2020)

(zr. 2 pav.) - be to, Bitcoin‘as visais laikais buvo pirmaujanti valiuta (Legotin, Kocherbaeva ir Savin,
2018).
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Saltinis: Coinmarketcap, 2022
2 pav. Kriptovaliutos rinkos kapitalizacijos procentas

I§ grafike pateikty duomeny galime matyti, kad nuo 2017 m. Bitcoin‘o dominavimo situacija pries
visas kriptovaliutas palaipsniui keitesi dél tokiy dideliy konkurenty kaip Ethereum ir kity altkoiny
plétros. Taciau Bitcoin‘as vis dar iSlaiko savo lyderyste rinkoje, nors jei iki 2017 m. Bitcoin‘o rinkos
dalis svyravo nuo 77 iki 96 proc., o nuo 2017 iki 2022 mety ji svyravo nuo 33 iki 67 proc.

Manoma, kad kriptovaliutos, ypac¢ Bitcoin‘o, populiaruma dar labiau paspartino keletas konkreciy
ivykiy, kurie tur¢jo jtakos jos tinkamumui naudoti, pavyzdziui, 2012-2013 m. banky kriz¢ Kipre ir
2010-2013 m. Europos valstybiy skoly kriz¢ (Bouri, Gupta, Tiwari ir Roubaud, 2017).

Pati Bitcoin‘o kaina nuo 2010 iki 2020 mety iSaugo beveik 1 000 000 karty, taciau verté nebuvo
auganti - buvo ir nuosmukiy, kaip antai nuo 2017 m. pabaigos iki 2018 m. pabaigos Bitcoin‘o kaina krito
73 proc. (Mikhaylov, 2020). Teigiama, kad to tokj stipry kriptovaliuty kurso kritimg galima paaiSkinti
sulétéjusia pramonés plétra per §j laikotarpj, naujieny apie rinkos augima nebuvimu, taip pat naujos
valiutos — altkoino BITCOIN SV formavimasis (Li, Ma, Zhang ir Zhang, 2020). Taigi, nors Bitcoin‘as

yra pati pirmoji kriptovaliuta, ji néra labai stabili (3 pav.).
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Saltinis: Coin Market Cap, 2022
3 pav. Bitcoino kainos pokyciai

2009 m., Bitcoin‘o kaina buvo lygi nuliui. 2010 m. liepos 17 d. jo kaina Sokteléjo iki 0,091 USD
2011 m. balandzio 13 d. Bitcoin‘o kaina v¢l pakilo nuo 1 USD iki 29,60 USD iki 2011 m. birzelio 7 d.
Poto seké staigus nuosmukis kriptovaliuty rinkose, o Bitcoin‘o kaina iki lapkri¢io vidurio pasieké 2,05
USD. Kitais metais jo kaina pakilo nuo 4,85 USD geguzeés 9 d. iki 13,50 USD iki rugpjtcio 15 d. 2012-
ieji 1§ esmes buvo nejvykdyti metai, ta¢iau 2013 m. jy kaina smarkiai iSaugo - pradéjo prekiauti nuo
13,28 USD, o balandzio 8 dieng pasieké 230 USD, vélgi po keliy savaiciy, liepos 4,7 d., kaina sumazéjo
taip pat greitai - iki 68,50 USD. Spalio pradzioje Bitcoin‘o kaina buvo 123,00 USD, gruod; iSaugo iki
1237,55 USD, o po trijy dieny nukrito iki 687,02 USD. Bitcoin‘o kainos smuko 2014 m. ir 2015 m.
pradzioje pasieke 315,21 USD. Kainos 2016 m. pamazu kilo iki daugiau nei 900 USD iki mety pabaigos.
2017 m. Bitcoin kaina svyravo apie 1 000 USD, kol geguzés viduryje nukrito iki 2 000 USD, o tada
gruodzio 15 d. pakilo iki 19 345,49 USD. Bitkoin‘o kaina per ateinancius dvejus metus svyravo su
nedideliais veiklos plitipsniais. Pavyzdziui, 2019 m. birzelio mén. kainos ir prekybos apimtys iSaugo, o
kainos virSijo 10 000 USD. Taciau iki gruodzio vidurio jis sumaz¢jo iki 6635,84 USD. 2020 m.
ekonomika sustojo del COIVD-19 pandemijos — Bitcoin‘o kaina vél pakilo. Kriptovaliuta metus pradéjo
nuo 6 965,72 USD. Pandemijos sustabdymas ir vélesné¢ vyriausybés politika paskatino investuotojy
baime¢ dél pasaulinés ekonomikos ir paspartino Bitcoin‘o kainy augimg. Lapkric¢io 23 d. pabaigoje
Bitcoin‘o kaina buvo 19 157,16 USD, 2020 m. gruodj - beveik 29 000 USD, o nuo ty mety pradzios
padidéjo 416 proc. 2021 m. bitkoinui prireiké maziau nei ménesio, kad pasiekty 2020 m. kainy rekorda,
0 2021 m. sausio 7 d. virSijo 40 000 USD. Iki balandzio vidurio Bitcoin‘o kainos pasieké naujas visy
laiky auksStumas — daugiau nei 60 000 USD. Institucinis susidoméjimas dar labiau padidino kaing ir 2021
m. balandzio 12 d. Bitcoin pasieké auksciausig taSkg — 63 558 USD. Iki 2021 m. vasaros kainos buvo
nukritusios 50 proc., liepos 19 d. pasieké 29 796 USD. Rudenj kainos nukrito iki 52 693 USD. 2021 m.
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lapkri¢io 10 d. Bitcoin‘o kainos vél pasieké visy laiky aukSciausig lygj — 68 789 USD, taciau 2021 m.
gruodzio viduryje nukrito iki 46 164 USD, o v¢liau dar labiau svyravo, nes neapibréztumas dél infliacijos
ir toliau gasdino investuotojus kartu su nauja COVID-19 atmaina - Omikronu. 2022 m. sausio—geguz¢és
mén. Bitcoin‘o kaina ir toliau palaipsniui mazéjo ir sieké 47 445 USD tik iki kovo pabaigos, o toliau
krito - geguzés 11 d. Bitcoin‘o kaina buvo 28 305 USD, liepos mén - maziau 30 000 USD (Edwards,
2022). Galima daryti i§vada, kad sparciausias kriptovaliuty turto augimas buvo pastebétas jo atsiradimo
rinkoje pradzioje bei 2021 m., o dabartiniu metu kainos yra krentancios.

Norint objektyviai jvertinti aktyvuma kriptovaliuty rinkoje, reikety istirti ir Sio sektoriaus dienos
apyvartos dinamikg. Rinkos apyvartos padidéjimas, kaip taisyklé, rodo kriptovaliuty likvidumo
padidéjima, o tai turéty turéti teigiamos jtakos jy kursui, taip pat jy, kaip mokéjimo priemonés, vertei
(Lohrmann ir Luukka, 2019). Nuo 2019 m. sausio ménesio stebimas aktyvus kasdienés skaitmeniniy
valiuty apyvartos augimas. 2020 m. balandzio ménesio pradzioje vidutin¢ kriptovaliuty dienos apyvarta
yra 150 mlrd. Tai reiSkia, kad turtas yra itin likvidus. Manoma, kad rinkoje iSaugo pasitikéjimas
seniausia kriptovaliuta — bitcoin: nepaisant didelés rizikos, investuotojai yra jsitiking Sio turto
ilgaamziskumu. Bitcoin ir Ethereum uzima pirmaujancias pozicijas akcijy prekybos apimtyje pagal
apyvartg atitinkamai 26,27 proc. ir 14,06 proc. (Mikhaylov, 2020; Fang et. al., 2020).

Remiantis atlikta analize, galime daryti iSvada, kad kriptovaliuty rinka yra jdomi ir paklausi.
Rinkoje nuolat stebimas naujy kriptovaliuty sistemy diegimas. Todél nuolat auganti konkurencija
prisideda prie aktyvios rinkos plétros. Iki 2017 m. Bitcoin buvo absoliutus rinkos lyderis, uzimantis
daugiau nei 80 proc. rinkos, taciau dél augancios esamy skaitmeniniy valiuty paklausos ir naujy
atsiradimo, Bitcoin‘o dominavimo indeksas nuolat maz&jo, o tai atspindi pastaraisiais metais
susilpnéjusias Sios kriptovaliutos lyderio pozicijas. Rinkos specifika apima didel; nepastovuma, o tai,

kaip minéta gali reiksti rinkos neefektyvuma - sukelia didelius kainy svyravimus.

2.2. Kriptovaliutos sklaidos reglamentavimas pasaulyje

Augant susidoméjimui bei kriptovaliuty paklausai jvairios Salys pradéjo taikyti jvairius
reglamentus, reguliavimus. Kriptovaliuty teisinis, reglamentavimas skiriasi priklausomai nuo valstybés

(zr. 4 pav.) (Comply advantage, 2022).
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Saltinis: Thomson Reuters 2022
4 pav. Kriptovaliuty reguliavimas pasaulyje
Zalia spalva reiskia kad kriptovaliutos tose $alyse reiskia, kad jos yra legalios, raudona - daugiausia
nelegalios, geltona - su tam tikrais ribojimais.

Jungtinése Valstijose (toliau JAV) kriptovaliutos nelaikomos teiséta mokéjimo priemone.
Nurodoma, kad kriptovaliuty atzvilgiu sunku rasti nuosekly teisinj poziiirj valstybés lygmeniu, JAV ir
toliau daro pazangg kurdamos federalinius kriptovaliuty teisés aktus. Finansiniy nusikaltimy vykdymo
tinklas (FinCEN) nelaiko kriptovaliuty teiséta mokéejimo priemone, taciau mano, kad kriptovaliuty
zetonai yra ,kita vertybé, pakeiCianti valiuta“. Vidaus pajamy tarnyba taip pat nelaiko kriptovaliutos
teiséta mokéjimo priemone, bet apibrézia jg kaip ,,skaitmeninj vertés atvaizda, kuris veikia kaip mainy
priemong, apskaitos vienetas ir (arba) vertés saugykla®“. Pats kriptovaliuty keitimas JAV yra legalus ir
patenka j Banko jstatymo reguliavimo sritj. PraktiSkai tai reiSkia, kad kriptovaliuty keitimo paslaugy
teikéjai turi registruotis FinCEN, tvarkyti atitinkamus jraSus ir teikti ataskaitas institucijoms. Tuo tarpu
JAV vertybiniy popieriy ir birzy komisija nurodé, kad kriptovaliutas laiko vertybiniais popieriais, o
skaitmeninéms piniginéms ir birzoms visapusiSkai taiko vertybiniy popieriy jstatymus. Reaguodama j
2019 m. birzelio mén. FATF paskelbtas gaires, FINCEN aiskiai nurodé, kad svarbu rinkti bei dalinsis
informacija apie kriptovaliuty operacijy iniciatorius ir naudos gavéjus. 2020 m. spalio mén. FINCEN
paskelbé praneSima apie sitiloma taisykliy kiirimg apie naujy jsipareigojimy dé¢l kriptovaliuty mainy
laikymosi jvedima. 2020 m. gruodj FINCEN pasiiil¢ naujg kriptovaliuty reglamentg, nustatantj duomeny
rinkimo reikalavimus kriptovaliuty birzoms ir piniginéms. Tikimasi, kad §i taisyklé bus jgyvendinta iki
2022 m. rudens. Ji reikalauja, kad birzos pateikty jtartinos veiklos ataskaitas apie operacijas, virSijancias
10 000 USD, o piniginés savininkai identifikuoty save, kai per vieng operacijg siuncia daugiau nei 3 000

USD. Teisingumo departamentas ir toliau derina veiksmus dél busimy kriptovaliuty taisykliy, sieckdamas
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uztikrinti veiksmingg vartotojy apsaugg ir racionalesn¢ reguliavimo prieziiirg (Comply advantage,
2022).

Kanadoje kriptovaliutos néra teiséta mokejimo priemongé, taciau jas galima naudoti perkant prekes
ir paslaugas internetu arba jas priimanciose parduotuvése. Kanada gana aktyviai elgési su
kriptovaliutomis, pirmiausia reguliuodama jas pagal vertybiniy popieriy jstatymus. Kanada jau 2014 m.
jtraukeé subjektus, prekiaujancius virtualiomis valiutomis pagal Nusikalstamy pajamy (Pinigy plovimo)
ir Teroristy finansavimo jstatyma (PCMLTFA), o 2017 m. Brity Kolumbijos vertybiniy popieriy
komisija jregistravo pirmaji investicinj fonda tik kriptovaliutomis. 2017 m. rugpjiiti Kanados vertybiniy
popieriy administratoriai (CSA) paskelbé praneSimg apie esamy vertybiniy popieriy jstatymy taikyma
kriptovaliutoms, o 2018 m. sausj Kanados centrinio banko vadovas apibiidino jas ,,techniskai kaip
vertybinius popierius. Kanados pajamy agentiira apmokestina kriptovaliutas nuo 2013 m., o
kriptovaliuty sandoriams taikomi Kanados mokesc¢iy jstatymai. Po PCMLTFA pakeitimo 2019 m.,
Kanados mainai i§ esmés reguliuojami taip pat, kaip ir pinigy paslaugy jmoneés, ir jiems taikomi tokie
patys patikrinimo ir atskaitomybés jsipareigojimai. 2020 m. vasario mén. Kanadoje jsigaliojo virtualia
valiuta taisykle, reikalaujanti visy finansy jstaigos ir pinigy paslaugy imonés, kad registruoty visas
tarptautines kriptovaliuty operacijas (kartu su visais elektroniniais 1éSy pervedimais). 2021 m. CSA
paskelbé gaires kriptovaliuty emitentams, kurie turi arba turi kriptovaliuty turta. Rekomendacijose
18déstyti reguliavimo liikesciai dél informacijos atskleidimo, kurig kriptovaliuty emitentai turi pateikti
apie tai, kaip jie apsaugo savo turtg nuo praradimo ir vagystés, jskaitant biitinybe atskleisti atitinkamus
rizikos veiksnius (Comply advantage, 2022).

Singapiure kriptovaliutos keitimas yra legalus, taciau reikalinga registracija Singapiiro pinigy
institucijoje. Kriptovaliuty mainai ir prekyba yra legaliis, nors kriptovaliutos nelaikomos teiséta
mokéjimo priemone, Singapiiro mokesciy institucija Bitcoin‘us laiko ,,prekémis® ir taiko prekiy ir
paslaugy mokestj. 2017 m. Singapiiro pinigy institucija (MAS) patikslino, kad nors jos pozicija nebuvo
reguliuoti virtualiy valiuty, ji reguliuoty skaitmeniniy zetony i$leidima, jei tie Zetonai bty priskirti prie
,vertybiniy popieriy“. 2020 metais MAS paskelbé persp¢jimus visuomenei apie rizikg investuojant j
kriptovaliuty produktus. 2022 m. MAS sustiprino §] jsp€jima, iSleisdama gaires kriptovaliuty paslaugy
teikéjams, kurios veiksmingai uzdraude jy paslaugy reklama visuomenei. 2019 m. Mokéjimo paslaugy
istatymas nuo 2020 m. sausio mén. jtrauké birzas ir kitus kriptovaliuty verslus i MAS reguliavimo
institucijg ir nustaté reikalavimg gauti MAS veiklos licencijg. Galiojant PSA, Singaptro kriptovaliuty
verslas 1§ esmés atitinka naujausias FATF rekomendacijas (Comply advantage, 2022).

Australija. 2017 m. Australijos vyriausybé paskelbé, kad kriptovaliutos yra legalios, ir konkreciai

pareiske, kad Bitcoin (ir kriptovaliutos, kurios turi panasiy savybiy) turéty buti laikomos nuosavybe ir
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apmokestinamos kapitalo prieaugio mokesciu. Kriptovaliutoms anks¢iau buvo taikomas prieStaringas
dvigubas apmokestinimas pagal Australijos prekiy ir paslaugy mokest] — mokesciy rezimo pasikeitimas
rodo Australijos vyriausybés progresyvy poziiirj | kriptovaliuty problemg. Nuo 2018 m. Australijos
operacijy ataskaity ir analizés centras reikalauja, kad Australijoje veikiancios birzos registruoty,
identifikuoty ir patikrinty vartotojus, tvarkyty jrasSus ir laikytysi vyriausybiniy ataskaity teikimo
jsipareigojimy. Uz neregistruotus mainus taikomas baudziamasis kaltinimas ir finansinés baudos. 2021
m. gruodj Australija paskelbé apie planus jvesti naujg licencijavimo sistema, skirtg specialiai
kriptovaliuty birzoms — konsultacijy laikotarpis numatytas 2022 m. Sitiloma sistema leisty vartotojams
saugiai pirkti ir parduoti kriptovaliuty turtg reguliuojamoje aplinkoje (Comply advantage, 2022).

Japonija Siuo metu turi pazangiausig pasaulyje kriptovaliuty reguliavimo aplinkg ir pripazjsta, kad
Bitcoin ir kitos skaitmeninés valiutos yra teiséta nuosavybé pagal Mokéjimo paslaugy jstatyma (PSA).
2017 m. gruodzio mén. Nacionaliné mokes¢iy agentira nusprendé, kad pelnas i§ kriptovaliuty turéty
biti priskirtas ,,jvairioms pajamoms ir investuotojai atitinkamai apmokestinami. Kriptovaliuty keitimo
keitimai Japonijoje yra legalis, ta¢iau po daugybés didelio masto jsilauzimy, Japonijos finansiniy
paslaugy agentiira (FSA) sustiprino pastangas reguliuoti prekyba ir birzas. 2021 m. gruodj FSA nurode,
kad 2022 m. sidlys priimti teisés aktus, reglamentuojancius stabiliyjy monety emitentus, kad biity
sumazinta rizika klientams ir apribotos galimybés naudoti stabiliyjy monety zetonus pinigy plovimui. |
teisés aktus bus jtraukti nauji saugumo protokolai ir nauji jsipareigojimai kriptovaliuty paslaugy
teikéjams pranesti apie jtarting veikla (Comply advantage, 2022).

Piety Koréjoje kriptovaliutos nelaikomos teiséta mokéjimo priemone, o keitimai, nors ir legalis,
yra atidziai stebimi. Kadangi kriptovaliutos nelaikomos nei valiuta, nei finansiniu turtu, kriptovaliuty
operacijos Siuo metu yra neapmokestinamos. Kriptovaliuty keitimo taisyklés Piety Koréjoje yra grieztos
tarnyba. 2021 m. kovo mén. Piety Kor¢jos vyriausybé priémée istatyma, pagal kurj kriptovaliuty
investuotojai savo virtualiosios piniginés saskaitose turi naudoti tg patj pavadinima, kaip ir savo banko
saskaitose, ir pagal kurj reikalaujama, kad kriptovaliuty birzos dalintysi informacija su bankais, kad
patikrinty klienty tapatybe. Piety Koréjos pasitilytas kriptovaliuty mokestis nebuvo pradétas taikyti 2022
m. sausio mén. ir buvo atidétas iki 2023 m. sausio mén. (Comply advantage, 2022).

Kinijoje, Kinijos liaudies bankas uzdraudé finansy jstaigoms tvarkyti Bitcoin‘o operacijas 2013
m., 0 2017 m. uzdraud¢ ir vietines kriptovaliuty keityklas. Kinija nelaiko kriptovaliuty teiséta mokéjimo
priemone. 2021 m. birzelio mén. Kinija uzdraudé bet kokia vieting kriptovaliuty gavybg, o 2021 m.
rugseji visiSkai uzdraudé kriptovaliutas. Naujasis reglamentas i§ esmés uzdraudé naudoti visas

kriptovaliuty birzas (uzsienio ir vidaus). Neéra jokiy pozymiy, kad Kinija artimiausiu metu ketinty
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panaikinti ar suSvelninti kriptovaliuty draudima, taciau naujausi vyriausybés pareigiiny pareiskimai,
patvirtinantys bloky grandinés technologija, paskatino spélioti, kad Kinija ketina tapti skaitmeniniy
valiuty erdves lydere. Kinijos centrinis bankas ilgus metus dirbo siekdamas oficialios skaitmeninés
valiutos jvedimo, 0 2021 m. rugs¢jj paskelb¢, kad keliuose miestuose baigé bandomuosius savo e-CNY
skaitmeninés valiutos bandymus. e-CNY Zzetonas buvo sukurtas pakeisti grynuosius pinigus ir monetas
ir bus priimtas kaip moké&jimas uz prekes, sgskaitas, transporto kainas ir rinkliavas (Comply advantage,
2022).

Kriptovaliutos Indijoje néra teiséta mokejimo priemoné, o birzy statusas tebéra miglotas, nes
svarstomi nauji reglamentai. Nors Siuo metu tritkksta aiSkumo dél kriptovaliuty mokestinio statuso,
finansy ministras 2022 m. vasar] nurodé¢, kad kriptovaliuty sandoriams gali biiti taikomas 30 proc.
mokestis. Kriptovaliuty keitimo taisyklés Indijoje tapo vis grieztesnés. 2018 m. Indijos rezervy bankas
uzdraudé bankams ir visoms reguliuojamoms finansy jstaigoms prekyba kriptovaliutomis vidaus birZose
ir priverté esamas birzas nutraukti. Taciau 2020 m. reikSmingu sprendimu Salies Auksc¢iausiasis Teismas
nusprendé, kad Sis draudimas priestarauja Konstitucijai ir nusileido, o tai leido atnaujinti mainus. 2021
m. Indijos valstybés finansy ministras pasiiilé, kad biity parengtas naujas kriptovaliuty jstatymas. Nors
Indijos vyriausybe aiskiai iSreiSké nepritarima privacioms kriptovaliutoms, 2021 m. lapkritj Nuolatinis
finansy komitetas susitiko su kriptovaliuty birzy atstovais ir padaré i§vada, kad kriptovaliutos turéty buti
reguliuojamos, o ne uzdraustos. 2022 m. vasario meén. kriptovaliuty jstatymo projekto nepatvirtino
Indijos parlamentas, o tai reiSkia, kad kriptovaliuty jstatyminis statusas Salyje lieka neaiskus (Comply
advantage, 2022).

Jungtinéje Karalystéje (toliau JK) néra konkreciy kriptovaliuty istatymy, kriptovaliutos
nelaikomos teiséta mokéjimo priemone, o birzoms taikomi registracijos reikalavimai. Kriptovaliuty
pelnas ar nuostoliai yra apmokestinami kapitalo pricaugio mokesciu. 2020 m. pasitraukusi i§ Europos
Sajungos, JK i vidaus teis¢ perkélé kriptovaliuty reguliavimo reikalavimus. Atitinkamai, kriptovaliuty
birzos JK turi uzsiregistruoti Finansinio elgesio institucijoje (FCA). FCA gairése pabréziama, kad
subjektai, uzsiimantys su kriptovaliuta susijusia veikla, turi laikytis 2017 m. Pinigy plovimo, teroristy
finansavimo ir 1é8y pervedimo (Informacija apie mokétoja) taisykliy. Siy taisykliy pakeitimai jsigaliojo
2020 m. sausio mén. ir apima naujausias FATF gaires. (Comply advantage, 2022).

Sveicarijoje kriptovaliutos ir birzos yra legalios, o $alis laikosi nepaprastai progresyvios pozicijos
kriptovaliuty reguliavimo srityje. Sveicarijos federaliné mokes¢iy administracija kriptovaliutas laiko
turtu: joms taikomas Sveicarijos turto mokestis ir jos turi biti deklaruojamos metinése mokeséiy
deklaracijose. Siekiant veikti kriptovaliuty birzose, reikia gauti Sveicarijos finansy rinkos prieZiiiros

institucijos licencija. 2020 m. rugséji Sveicarijos parlamentas priémé Bloky grandinés jstatyma, toliau
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apibréziantj kriptovaliuty keitimo ir kriptovaliuty birzy valdymo teisétuma Sveicarijos teiséje. 2021
metais Sveicarija jvedé Paskirstyty knygu technologiju (DLT) jstatyma, sickdama pakoreguoti
Sveicarijos jstatymus, kad biity galima pasinaudoti kriptovaliuty naujovémis. ] jstatyma buvo jtraukta
naujo tipo licencijy kategorija kriptovaliuty prekybos vietoms. Sveicarijos vyriausybé nurod¢, kad ir
toliau sieks sukurti kriptovaliutoms palankia reguliavimo aplinka. 2021 m. Sveicarijos federalin¢ taryba
balsavo uz pasiilyma toliau pritaikyti esamus finansinius reglamentus kriptovaliutoms, kad biity
iSsprestas neteisétas jy naudojimas (Comply advantage, 2022).

Europos Sgjungoje. Kriptovaliutos i§ esmés laikomos legaliomis visoje Europos Sgjungoje, taciau
kriptovaliuty keitimo taisyklés atskirose valstybése narése skiriasi. Kriptovaliuty apmokestinimas taip
pat skiriasi, taciau daugelis valstybiy nariy taiko kapitalo prieaugio mokest] uz pelng, gauta i§ po
valiutos, 0-50 proc. 2015 m. Europos Sajungos Teisingumo Teismas nusprendé, kad tradicinés valiutos
keitimas j kriptovaliutg turi buti neapmokestinamas PVM. 2020 m. sausio mén. ES Penktoji kovos su
pinigy plovimu direktyva (SAMLD) jtrauké kriptovaliuty ir fiat valiuty keitimo j ES kovos su pinigy
plovimu teisés aktus, reikalaujant, kad keityklos atlikty KYC / CDD klientams ir atitikty standartinius
ataskaity teikimo reikalavimus. 2020 m. gruodzio mén. jsigaliojo 6AMLD: direktyva sugrieztino
kriptovaliuty laikymasi, jtraukdama kibernetinius nusikaltimus j pagrindiniy pinigy plovimo nusikaltimy
saraSg. Kriptovaliuty birzos $iuo metu néra reguliuojamos regioniniu lygmeniu. Kai kuriose valstybése
narése birzos turi uzsiregistruoti atitinkamose reguliavimo institucijose (Comply advantage, 2022).

ES aktyviai tiria tolesnius kriptovaliuty reglamentus. ES dokumento projekte buvo iSreikstas
susiriipinimas dé¢l rizikos, susijusios su privaciomis skaitmeninémis valiutomis, ir patvirtinta, kad
Europos centrinis bankas svarsto galimybg iSleisti savo skaitmening valiutg. 2020 m. sausio mén.
Europos Komisija paskelb¢ vieSyjy konsultacijy iniciatyva, sieckdama gairiy, kur ir kaip kriptovaliuty
turtas atitinka esamag ES reguliavimo sistemg. 2020 m. rugsé¢jo mén. Komisija émesi tolesniy veiksmy,
pateikdama naujg pasitlyma, vadinamg Kriptografinio turto rinky reglamentu. Pasitilyme pateikiami
kriptovaliuty reguliavimo priemoniy projektai, jskaitant naujos kriptovaliuty leidéjy licencijavimo
sistemos jvedimg, pramongs elgesio taisykles ir naujas vartotojy apsaugos priemones. 2021 m. liepos
mén. Europos Komisija paskelbé teisés akty pasiiilymy rinkinj, turintj pasekmiy virtualaus turto
paslaugy teikéjams (VASP) visame bloke. Pagal Siuos pasitlymus fondy reglamenty perkélimas bus
taikomas visiems ES VASP, taip pat bus jpareigota rinkti informacija apie kriptovaliuty pervedimy
siuntéjus ir gaveéjus (Comply advantage, 2022).

Gibraltaras yra pasaulinis kriptovaliuty reguliavimo lyderis. Kriptovaliuta Salyje nelaikoma
teiséta mokéjimo priemone, taciau kriptovaliuty birzos yra legalios ir veikia pagal aiskiai apibrézta

reguliavimo sistema. Gibraltaras garséja kaip Zemo apmokestinimo aplinka: kriptovaliutoms netaikomas
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kapitalo prieaugio ar dividendy mokestis, o kriptovaliuty birzoms taikomas verslui palankus 12,5 proc.
pelno mokesCio tarifas. Pagal sistemg birzos turi uzsiregistruoti Gibraltaro finansiniy paslaugy
komisijoje. 2020 m. rugséjo mén. Gibraltaras atnaujino savo reglamentus, kad geriau atitikty FATF
rekomendacijas, atsizvelgiant j didesnius rizikos veiksnius, susijusius su kai kuriomis virtualaus turto
priemonémis (Comply advantage, 2022).

Lotyny Amerikoje kriptovaliuty reglamentai apima jstatymy leidybos spektra. Salys, kuriose
taikomos grieztesnés taisyklés, yra Bolivija, kuri visapusiskai uzdraudé¢ kriptovaliutas ir keityklas, ir
Ekvadoras, uzdraudes visy kriptovaliuty apyvarta, iSskyrus vyriausybes isleista SDE Zetong (veikia nuo
2014 iki 2018 m.). Priesingai, Meksikoje, Argentinoje, Brazilijoje, Venesueloje ir Cilgje kriptovaliutas
dazniausiai priima kaip moké¢jimg mazmeninés prekybos vietose ir prekybininkai. Mokesciy tikslais
kriptovaliutos daznai traktuojamos kaip turtas. Visame regione jiems i§ esmés taikomas kapitalo
prieaugio mokestis, o sandoriams Brazilijoje, Argentinoje ir Ciléje tam tikrais atvejais taip pat taikomas
pajamy mokestis. 2021 m. rugséjj Salvadoras tapo pirmaja Salimi Lotyny Amerikoje, padariusia teiséta
mokéjimo priemone Bitcoin, iSleidusia vyriausybing skaitmeninés piniginés programeéle ir leisdama
vartotojams naudoti Zetonus visose operacijose (kartu su mokéjimais JAV doleriais). Daugelyje Saliy
néra specialiy jstatymy, reglamentuojanciy prekyba kriptovaliutomis, todél, nepaisydami galiojanciy
teisés akty, jos nereglamentuoja mainy. Reguliavimo trikumas ir auksti jvedimo rodikliai padaré Lotyny
Amerikg patrauklia galimybe jmonéms, norinioms pasipelnyti 1§ palikany virtualiomis valiutomis.
PrieSingai nei kitose Lotyny Amerikos Salyse, Meksika tam tikru mastu reguliuoja kriptovaliuty mainus
pagal Finansiniy technologijy jmoniy reguliavimo jstatyma (Comply advantage, 2022).

Galima sutikti su Auer, Claessens (2018), kad kriptovaliuty reguliavimo tikslai i§ esmés yra
panasis j kito finansinio turto ir paslaugy tikslus ir gali biiti skirstomi j tris kategorijas: kova su lésy
panaudojimu neteisétai veiklai; vartotojy ir investuotojy apsauga nuo sukc¢iavimo ir kitokio
piktnaudziavimo; rinky ir mokéjimo sistemy vientisumo ir bendro finansinio stabilumo uZtikrinimas.

Apibendrinant galima teigti, kad kriptovaliutos néra teisé¢ta mokéjimo priemoné: Gibraltare,
JAV, Kanadoje, Singapiire, Piety Koréjoje, Kinijoje, Indijoje, JK. Legalios, laikomos nuosavybe:
Australijoje, Japonijoje. Europos Sajungoje legalios valstybés narés negali jvesti savo kriptovaliuty.
Kriptovaliuty mainai visose Salyse (apart Kinijoje ir Indijoje) yra legalis, taciau yra reguliuojami bei

turi uzsiregistruoti tos Salies finansiniy paslaugy institucijoje.
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2.3. Kriptovaliuty sklaidos teisinis reguliavimas Baltijos Salyse

Kriptovaliuty reglamentavimas Estijoje yra atviras ir naujoviskas, ypac lyginant su kitomis ES
valstybémis narémis. Estijos vyriausybé nepriima kriptovaliuty kaip teisétos mokéjimo priemonés, bet
laiko jas skaitmenine forma pavaizduota verte. Todél mokesciy tikslais jis priskiriamas skaitmeniniam
turtui, bet neapmokestinamas PVM. 2017 m. Kovos su pinigy plovimu ir terorizmo finansavimo
jstatymas jvedé naujas grieztas taisykles Estijoje veikianc¢ioms kriptovaliuty verslui. Kriptovaliuty
birzos Estijoje yra legalios ir veikia pagal gerai apibrézta reguliavimo sistema, kuri apima grieztas
ataskaity teikimo ir KYC taisykles. Pagal galiojancCius teisés aktus kriptovaliuty birzos turi gauti dvi
Estijos finansinés zvalgybos padalinio licencijas: Virtualios valiutos keitimo paslaugos licencijg ir
Virtualios valiutos piniginés paslaugos licencija. 2019 m. Estijos vyriausybé priémeé teisés aktus,
sugrieztinancius licencijavimo reikalavimus, o 2020 m. zeng¢ toliau, tvirtindama, kad pagal Pinigy
plovimo ir teroristy finansavimo prevencijos jstatymg virtualios valiutos paslaugy teikéjai bus
traktuojami taip pat, kaip ir finansy jstaigos. 2020 m. pabaigoje Estijos vyriausyb¢ atSauké daugiau nei
1000 veiklos licencijy po to, kai dél jstatymy pataisy daugelis kriptovaliuty paslaugy teikéjy nesilaike
taisykliy. Estijoje buvo svarstoma keletas kriptovaliuty iniciatyvy, galinCiy turéti reikSmingy
reguliavimo pasekmiy, jskaitant spekuliacinj vyriausybés plang jvesti nacionaling kriptovaliutg, Zinoma
kaip ,,estcoin®. 2021 m. gruodj Estija paskelb¢ jstatymo projekta, kuriuo siekiama iSplésti AML/CFT
reglamentus jtraukiant ir kriptovaliuty birzas: veiksmingai uzdraudziant naudotis privaciomis
kriptovaliuty piniginémis, kurias teikia VASP. [statymo projektas sukélé baime, kad Estija uzdraudzia
privacig kriptovaliuty nuosavybe, ir paskatino vyriausybg 2022 m. sausio mén. paskelbti praneSimag
spaudai, kuriame paaiSkinta, kad jstatymas bus taikomas tik privacioms piniginéms, kurias iSleidzia
VASP (Thomson Reuters, 2022).

Estija buvo ankstyvoji kriptovaliuty lyderé, turinti daugiau nei 1 300 kriptovaliuty mainy. 2021
m. sausio meén. Estijos finansy ministerija pasitlé virtualiosios valiutos paslaugy teikéjy reglamentus.
Naujieji reglamentai reikalauja, kad ,,virtualios valiutos paslaugy“ jmonés registruotos buveinés,
administracijos ir verslo vietos buity Estijoje. Tokios jmonés apima pinigines ir prekybos platformas.
Nors virtualiosioms valiutoms ES vertybiniy popieriy reguliavimas netaikomas, naujajame taisykliy
projekte bandoma iSspresti kai kuriuos reguliavimo klausimus ir sugrieztinti virtualaus turto paslaugy
minimaliy kapitalo standarty, IT standarty, audito ir ataskaity teikimo. Visi licencijos turétojai turi i$
naujo pateikti paraiSkg dél naujos licencijos. Pajamos, gautos i$ kriptovaliuty Estijoje, apmokestinamos

(Thomson Reuters, 2022).
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Latvija. Latvijoje néra kriptovaliuty reguliavimo sistemos. Taip pat néra jokiy ypatingy draudimy
ar jsipareigojimy gauti specialias licencijas. Be to, Bitcoin‘ai ir kitos kriptovaliutos nepriskiriamos
jokios valstybés valiutai. Komerciné veikla, susijusi su Bitkoin‘y ar panasiy kriptovaliuty pirkimu ir
platinimu, nelaikoma finansinémis priemonémis ar pinigy iSleidimu, taip pat néra mokéjimo paslaugos.
Tie, kurie uzsiima kriptovaliuta, néra licencijuoti. Per pastaruosius kelerius metus Latvija émési
pastangy tobulinti savo reglamentus. Dabartiniu metu Latvijos finansy ministerija taiko 20 proc. mokest]
kapitalo prieaugiui i§ kriptovaliuty bei pasiras¢ deklaracijg dél prisijungimo prie Europos bloky
grandings partnerystés (Thomson Reuters, 2022).

Lietuva. Lietuvoje ,kriptovaliuta tiesiog iSlieka kaip alternatyva jprastiems pinigams*
(Mikalauskas, 2022, p.345). Lietuvos bankas 2017 m. apibréz¢ 64 kriptovaliutas. Virtualios valiutos,
tokios kriptovaliutos, kaip Bitcoin‘as yra nereguliuojamos ir joms neteikia centrinio banko garantijos.
Lietuva reikalauja, kad kriptovaliuty jmonés uzsiregistruoty Salies Registry centre. Registruotojai turi
informuoti Finansiniy nusikaltimy tyrimo tarnybg (FNTT) apie didelius pervedimus. Imoné¢s, kurios yra
teikéjos. Jie neturi teisés teikti jokiy finansiniy paslaugy, iskaitant investicines paslaugas. Finansy
istaigy, jgalioty teikti investicines paslaugas, sarasas skelbiamas Lietuvos banko interneto svetaingje.
Valstybiné mokescCiy inspekcija kriptovaliutus laiko ,,nuosavybe® ir taiko 15 proc. pelng. Pajamos i$
kasybos veiklos laikomos pajamomis tik pardavus kriptovaliutus po kasybos. 2020 m. birzelio mén. ES
ataskaitoje nurodoma, kad Lietuva padaré¢ pazanga Salindama kriptovaliuty reguliavimo ir priezitiros
spragas, ir teigiama, kad ji vir§ijo AMLDS reikalavimus (Thomson Reuters, 2022).

,Finansy ministerija (FM) kartu su Lietuvos banku (LB), Finansiniy nusikaltimy tyrimo tarnyba
(FNTT) bei Pinigy plovimo prevencijos kompetencijy centru parengé Pinigy plovimo ir teroristy
finansavimo prevencijos jstatymo pakeitimus, kuriais siekiama stiprinti pinigy plovimo riziky
kriptovaliuty sektoriuje valdyma, didinti jo skaidrumg ir griez€iau reglamentuoti paslaugy teikéjy
veiklos salygas®. Tai svarbu, kadangi Lietuvoje daugéja imoniy uzsiimanciy kriptovaliuty veikla (2020
m. buvo tik 8 jmonés, 2021 m. - 188) - 2022 m. kovo 16 d. buvo registruotos 252 jmonés teikiancios
virtaliy valiuty paslaugas. Numatoma, kad Europos kriptovaliuty reguliavimo jstatymas bus priimtas
2022 m. , o pradeta taikyti 2025 m. (Finansy ministerija, 2022). Teigiama, kad Lietuva yra viena
kriptovaliutoms lojaliausiy jurisdikcijy ES ir turi stabilios ekonomikos reputacijg, kuri skatina
investuotojus registruoti Lietuvos kriptovaliuty jmones bei sukiiré¢ palankig aplinkg legaliems
finansiniams sandoriams su kriptovaliuta. Lietuva turi oficialy komercinj leidimg ir valstybing

kriptovaliuty verslo registracija. Lietuvos vyriausybé siiilo skaidriai registruoti kriptovaliuta,
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sulaukiancig pripazinimo finansy sektoriuje. Lietuvoje galima gauti dviejy tipy kriptovaliuty licencijas
(abu yra prizitirimi Lietuvos FNTT) (Thomson&Stein, 2022):
- Kriptovaliuty keitimo operatorius. Sio tipo licencija leidzia jmonei uz tam tikra mokestj
keisti skaitmening valiutg i fiat valiutas arba atvirks¢iai, o kriptovaliutg j kriptovaliuta.
- Kriptovaliuty saugotojas piniginés operatorius. Licenzija jmonéms, pristatan¢ioms
kriptovaliuty pinigines, saugoti kriptovaliuta, kurti Sifruotus kliento raktus ir juos saugoti.
Apibendrinant galima teigti, kad Baltijos Salys - Lietuva ir Estija sudaro palankias salygas
kriptovaliuty keitimui, mainams bei tokiy jmoniy jsisteigimui, taciau jy veikla yra kontroliuojama ir
reguliuojama - tokioms jmonéms privalu gauti licenzijas, jy pelnai apmokestinami. Priimami ir kiti
Jstatymai, reglamentai, kuriais sieckiama uZztikrinti bei didinti skaidrumg bei sumazinti pinigy plovimo
kriptovaliutomis rizikas. Latvijoje tuo tarpu reguliavimas dar tik planuojamas pradéti, taciau iki Siol néra

jokiy ypatingy draudimy ar jsipareigojimy gauti specialias licencijas.

3. KRIPTOVALIUTU KURIMO IR SKLAIDOS SAUGIU ATSISKAITYMU KONTEKSTE
SISTEMU TOBULINIMO TYRIMAS

3.1. Tyrimo strategija, metodai ir instrumentas

Siekiant pateikti pasitlymus kriptovaliuty sklaidos ir saugiy atsiskaitymy sistemy tobulinimui,
nuspresta taikyti kiekybing bei kokybing tyrimo strategijas. Kiekybiné tyrimo strategija padés atskleisti
pasaulinés rinkos ypatumus - apzvelgiant asmeny turin¢iy kriptovaliutas ir atsiskaitymy statistika, tuo
tarpu kokybiné tyrimo strategija - interviu - padés nustatyti su kokiomis problemomis susiduria verslas
priimdamas atsiskaitimus kriptovaliutomis, kokie didziausi privalumai ir pan. Anot Gaizauskaités ir
Valavi¢ienés (2016) butent kokybinio tyrimo - interviu - ,,démesio centras — tyrimo dalyviy
perspektyvos, subjektyvios sampratos ir patirtys, kasdieniai kontekstai <...> kai i§ Zmoniy norime
suzinoti tai, ko negalime matyti tiesiogiai <...> kokybiniai interviu leidzia surinkti giluminius, su
kontekstu susietus, atvirus tyrimo dalyviy atsakymus, iSreiSkian¢ius jy pozilirius, nuomones, jausmus,
zinias, patirt]“ (p.15, p.17).

Kiekybinio tyrimo duomeny rinkimo metodai:

- antriniy duomeny rinkimas ir analizé - analizuojami Lietuvos ir uzsienio Saliy statistiska
apimanti atiskaitymus kriptovaliutomis;

Kokybinio tyrimo duomeny rinkimo metodai:
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- pusiau struktiruotas interviu - apklausiami asmenys, kurie turi ziniy apie atsiskaitymus
kriptovaliutomis.

Duomeny analizés metodai:

- duomeny turinio analizés metodas - informanty teiginiai skirstyti | kategorijas ir
subkategorijas, ,kurias sieja bendras turinys, teksto prasmé* (Bitinas, Rupsiené ir Zydzianaité, 2008,
p-83), ,,respondenty sakiniai neskaidyti; atskirai neanalizuoti tie sakiniai, kurie nereiské jokios iSbaigtos
minties konkreciame tekste* (Mayringo, 2000 cit. i§ Valima ir Sondaite, 2012, p.175).

Tyrimo instrumentas. Kaip minéta, kokybinis tyrimas atlickamas pasitelkiant pusiau strukttiruota
interviu. Pabréziama, kad tokio interviu metu ,klausimai ir visa procediira numatomi i§ anksto, ir
interviu eigoje mazai kas keiciama“ (Kardelis, 2002, p.99). Taigi pusiau struktiiruotam interviu atlikti
sudarytas klausimynas (Zr. 1 Prieda). Klausimynas trumpas - jj sudaro tik 6 atviri klausimai (tokiy
klausimy ,,atsakymai vertinami kaip individualesni, visapusiskesni, labiau apgalvoti* (Kardelis, 2002,
p.90). Vadovautasi ir ZydZitinaités (2011) rekomendacijomis. Kaip nurodé mokslininké , kokybiniame
tyrime taikomg pusiau struktiiruotg interviu turi sudaryti 3—5 pagrindiniai klausimai, nes tyr¢jas siekia
gauti reikiamg informacija ne ,,j plotj“, o ,,1 gylj* <...> kad skatinty respondenta pateikti atsakyma ne
vienu Zodziu ar sakiniu, bet pasakojimu® (p.94). O ir anot Gaizauskaités ir Valavicienés (2016) interviu
metu svarbu gauti kuo iSsamesnius atsakymus.

Visi klausimai taip pat pat sudaryti laikantis ZydZitinaités (2011) rekomendacijy ir nepradedami

zodeliu ,,Ar", bet pradedami Zodeliais ,,Kaip manote®.

3.1.1. Tiriamieji - imtis, atranka ir charakteristikos

Tyrimo imtis - 5 ekspertai - o tai saglygoja apie 82 proc. tyrimo patikimumag (Libby, 1978 cit. 1§
BaleZentis ir Zalimaite, 2011) (5 pav.)
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Saltinis: BaleZentis ir Zalimaité, 2011, p. 25

5 pav. Eksperty vertinimy standartinio nuokrypio priklausomybé nuo eksperty skaiciaus

Tyrime taikyta tiksliné atranka - tyrimo dalyviai - tikslinés grupés atstovai - Siuo atveju, kaip

minéta, apklausiami asmenys, kurie turi Ziniy apie atsiskaitymus kriptovaliutomis. Kaip nurodé

Bardauskiené (2007) atsirenkant informantus, svarbu pasirinkti tiksling grupe - asmenis, kurie

analizuojamoje srityje turi pakankamai Ziniy.

Tyrime dalyvavusiy informanty charakteristikos pateikiamos 3 lenteléje.

3 lentelé. Eksperty charakteristikos

Ekspertai

Ekspertas Nr. 1

Mykolo Romerio universiteto docentas, moksliniy interesy sritis — el.

mokeéjimy ir alternatyvios atsiskaitymy priemonés

Ekspertas Nr. 2

vadybinés krypties doktorantas, verslininkas

Ekspertas Nr. 3

mokeéjimo paslaugy srities teisininkas

Ekspertas Nr. 4

pinigy plovimo prevencijos centro ekspertas

Ekspertas Nr. 5

pinigy plovimo prevencijos centro vadovas

Tikétina, kad apklausti ekspertai turi pakankamai Ziniy, kadangi visi tiesiogiai dirba arba Zino apie

kriptovaliutas.

3.1.2. Tyrimo eiga, etika ir isSukiai

Tyrimo eiga. Kaip minéta, tyrimas sudarytas i§ dviejy daliy:
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- pirmoje tyrimo dalyje apzvelgiama kriptovaliuty rinka bei atsikaitymas kriptovaliutomis
pasaulyje.

- antroje dalyje vykdoma eksperty apklausa. Atlikus apklausa, vadovaujantis Gaizauskaités ir
Valavicienés (2016) rekomendacijomis interviu metu gauti duomenys fiksuojami ir analizuojami.
Duomenys - eksperty teiginiai, kaip minéta pateikiami suskirstant eksperty teiginius ] kategorijas ir
subkategorijas, ,.kurias sieja bendras turinys, teksto prasmé* (Bitinas, Rupsiené ir Zydzianaité, 2008,
p-83).

Atliekiant tyrima laikomasi tyrimy etikos bei principy - mokslininky rekomendacijy. Kaip ir
nurodé¢ Zydzitinaité (2011), Gaizauskaité ir Valavi¢iené (2016), kiekvienas informantas informuojamas
apie tyrimo tiksla, kur bus panaudoti duomenys ir leidziama paciam apsispresti dalyvauti tyrime ar ne -
nejtakojamas jo apsiprendimas (geranoriSkumo principas, pagarbos asmens orumui principas; teisés
gauti tikslig informacija principas), informanty nepraSoma jvardinti savo pavardés ar vardo - tokiu biidu
siekiama uztikrinti informanty konfidencialuma (teisingumo principas).

Tyrimas buvo vykdomas 2022 rugsé€jo - spalio ménesiais. Kaip ir teigé Gaizauskaité ir Valaviciené
(2016) ,,ekspertai néra lengvai pasiekiami. Dél uzimamo statuso, itemptos darbotvarkés, profesinés
veiklos specifikos eksperty itraukimo j tyrimg galimybés gali biiti ribotos. Kuo aukstesnis eksperto
statusas, tuo sunkiau jj pasiekti (ypac, pvz., studentui) <...> Net jeigu ekspertas ir sutinka dalyvauti
tyrime, gali buti sunku su juo suderinti laikg (ar gauti jo uztektinai)* (p.212). Su Siais trikdziais teko
susidurti ir darbo autorei. Tod¢l tiesiogiai apklausti nepavyko né vieno eksperto. Su visais ekspertais

buvo bendraujama - atlickamas interviu nuotoliniu biidu - surengus video konferencija.

3.2. Kriptovaliutg turin¢iy asmeny skaicius ir atsiskaitymas jomis - rinkos analizé

Apskaiciuota, kad 2022 m. kriptovaliuty naudotojy visame pasaulyje yra daugiau nei 320 mln. IS
Europos Sajungos Saliy daugiausia (proc.) pagal populiacijg kriptovaliuty turi Vokietija, Pranciizija
Lenkija, Ispanija, Nyderlandai, Bulgarija (Triple-A, 2022) (4 lentel¢)

4 lentelé. Asmenys, pagal Salis, turintys daugiausia kriptovaliuty

Salis Kriptovaliuty savininky Populiacijos proc.
skaicius
Airija 68,343 1.35
Austrija 146,399 1.62
Belgija 230,693 1.98
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Bulgarija 169,537 2.47
Danija 81,465 1.39
Cekija 223,515 2.08
Estija 22,343 1.69

Graikija 182,307 1.71
Ispanija 1,308,367 2.73
Italija 1,334,163 2.26
Kipras 12,711 1.41

Kroatija 61,553 1.56
Latvija 35,324 1.91
Lenkija 1,074,607 2.83

Lietuva 44,538 1.68

Liuksemburgas 6,766 1.06
Malta 7,100 1.27
Nyderlandai 489,849 2.75
Portugalija 219,675 2.14

Pranciizija 3,413,579 5.04

Rumunija 391,691 2.06

Slovakija 109,931 2.00

Slovénija 34,800 1.68

Suomija 91,968 1.65
Svedija 196,948 1.88

Vengrija 143,206 1.48

Vokietija 4,880,817 5.80

Saltinis: sudaryta pagal Triple-A, 2022

Kaip matyti i§ 3 lenteléje pateikiamy duomeny, 2022 m. Lietuvoje tik 1,68 proc. gyventojy turi

kriptovaliutas. Bendrai daugiausia zmoniy procentais nuo populiacijos, kriptovaliuty daugiausia turi
Vietname (20,27 proc.), Ukrainoje (15,72 proc.), Jungtinése Amerikos Valstijose (toliau JAV) (13,74
proc.), Piety Afrikoje (12,45 proc.), Kenijoje (11,60 proc.), Pakistane (11,50 proc.), Nigerijoje (10,34

proc.), Rusijoje (10,10 proc.) Maziausiai, kur populiacijos dalis nesiekia né vieno procento: Bermudoje

(0,97 proc.), Kaimany salose (0,98 proc.), Brun¢juje, Mergeliy salose ir Naujoje Kaledonijoje (po 0,99

proc.) (Triple-A, 2022). Galima pastebéti, kad Ukrainoje asmeny turinciy kriptovaliutas skaicius yra



38

didesnis. O juk Ukrainos ekonomika yra daug mazesné nei JAV. Pagal bendrg vidaus produktg tenkantj
vienam gyventojui ji yra skurdziausia Salis Europoje. Ta¢iau manoma, kad daugelis besivystanciy Saliy
kovoja su valiutos devalvacija, o tai gali paskatinti gyventojus investuoti i kriptovaliutg kaip biida
i§saugoti savo santaupas. Siy Saliy gyventojams taip pat gali biiti ribojama pinigy suma, kurig jiems
leidziama iSsiysti i$ Salies, o kriptovaliuta galima atlikti tarptautinius sandorius (Merchant Machine,
2022).

Augant kriptovaliuty turin¢iy asmeny skaiciui, aktualus tapo ir atsiskaitymas jomis. Daugiau nei
85 proc. JAV prekybininky mano, kad leidimai/galimybés atsiskaityti kriptovaliutomis yra didelis
privalumas. Prekybininkai, kurie leido atsiskaitymus kriptovaliutumis pardavimy apimtys padidéjo 40
proc. Be to, nustatyta, kad klientai, kurie naudojasi kriptovaliuta, vienam sandoriui vidutiniskai iSleidzia
apie 250 doleriy daugiau nei vidutinis klientas (Triple-A, 2022). Tod¢l daugelis jmoniy pradeda
integruoti kriptovaliutas 1 savo veikla. Tobul¢jant kriptovaliuty technologijoms ir augant jos
populiarumui, vis daugiau jmoniy pradeda jas naudoti operacijoms, o dabar kriptovaliuty mokéjimais
galima jsigyti jvairiy prekiy (Merchant Machine, 2022). O ir dauguma gerai zinomy prekés zenkly (zr.
6 pav.) priima atsiskaitymus kriptovaliutomis (Triple-A., 2022).
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Saltinis: Triple-A., 2022
6 pav. Zinomi prekés Zenklai priimantys atsiskaitymus kriptovaliuta

2021 m. atlikto tyrimo duomenimis, 94 proc. visy kriptovaliuty pirkéjy yra jaunesni nei 40 mety
(Triple-A., 2022). 39 proc. vartotojy mano, kad kriptovaliutos turéty biiti naudojamos mokéjimams, o
ne tik investicijoms. 40 proc. 18-35 mety amziaus gyventojy teigia, kad 2022 m. planuoja mokéti
kriptovaliuta. Net 10 proc. teigia, kad mokés reguliariai. Taciau daugelis vartotojy vis dar atsargiai ziiiri
1 kriptovaliutg - 50 proc. mano, kad visos kriptovaliuty formos yra rizikingos (Houlgrave, 2022). 25,1

proc. kriptovaliuty savininky 2021 m. pirko kriptovaliutg internetiniams Zaidimams ar azartiniams
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loSimams. 48,6 proc. kriptovaliuty savininky teige, kad ateityje leis kriptovaliutg internetiniams
zaidimams ar azartiniams loSimams (Triple-A.,2022).

2022 m. atlikto tyrimo duomenimis, apklausus 30 000 klienty i$ 11 Saliy, nustatyta, kad (Checkout,
2022):

- 40 proc. 18-35 m. kriptovaliuty savininky noréty sumokéti uz prekes ir paslaugas su kriptovaliuta.
Kai kurie jau eksperimentavo tai darydami pirkdami zaidimus Zaidimy portaluose.

- apie 40 proc. apklausty 18-35 m. amziaus Zmoniy teigia, kad ketina naudoti kriptovaliuta moketi
uz prekes ir paslaugas ateinanciais metais.

- daugiausia atiskaitymy kriptovaliutomis priimta Kinijoje bei Siaudo Arabijoje (po 10 proc.),
Jungtiniuose Araby Emiratuose (9 proc.), JAV bei Honkonge (po 7 proc.), Singapiire ir Jungtinéje
Karalystéje (toliau JK) (po 5 proc.), Pranciizijoje, Ispanijoje (po 4 proc.), Vokietijoje, Australijoje bei
Italijoje po 3 proc.

- daugiausiai 18-35 m. gyventojy mano, kad kriptavaliutos turéty biiti naudojamos atsiskaitymams:
Jungtiniuose Araby Emiratuose bei Siaudo Arabijoje - po 54 proc., Ispanijoje - 42 proc., Italijoje,
Singapiire, Honkonge - po 40 proc., Pranciizijoje - 38 proc., JAV - 36 proc., JK - 32 proc., Australijoje
- 20 proc.

- prekybininkai, kurie leidzia/priima atsiskaitymus kriptovaliuta teigia vartotojy akyse yra
patrauklesni. 73 proc. prekybininky pranes¢ apie jy Zinomumo augima, 82 proc. teigé, kad sugebéjo
pritraukti naujy klienty. Nors nemaza dalis - 43 proc. prekybininky teigé, kad ne visi klientai vertina
prekés Zenkla, kuris asocijuojasi su kriptovaliuta. 43 proc. prekybininky pranesé, kad jie kencia deél
neigiamy atgarsiy spaudoje.

Teigiama, kad mazdaug 15 174 jmoniy visame pasaulyje priima Bitcoin, i kuriy apie 2 300 jmoniy
veikia JAV - tai ir Microsoft ir ATT, kaip ir ,,Burger King®, ,, KFC*, ,,Subway* ir ,,Pizza Hut“. Net 36
proc. JAV mazy ir vidutiniy imoniy priima bent vieng kriptovaliuta. Kiekvieng dieng su Bitcoin prekéms
ir paslaugoms JAV iSleidziama daugiau nei 1 min. Iki 40 proc. klienty, mokanciy Bitcoin, yra nauji
klientai, kurie iSleidzia dvigubai daugiau pinigy nei kreditiniy korteliy vartotojai. DidZiausia pramoné
yra loSimai bei internetiniai zaidimai - 50 proc. visy Bitcoin atsiskaitymy atlieckama internetiniuose
zaidimuose (Flynn, 2022).

Statista duomenimis 2021 m. kovo 9 d. imoniy, kurios turi kriptovaliuty bankomata arba siiilo
kriptovaliutg kaip mokéjimo buidg parduotuvéje, didziausias skaicius pagal teritorija: JAV - 5968, Italija
-1366, Slovénija - 1133, Brazilija - 1019, Vokietija - 713, Ipanija - 708, Kanada - 661, Kolumbija - 645,
Cekija - 569, Rusija - 552. Lietuva- 74 (kai tuo tarpu Latvija ir Estija turi po 47) (Statista, 2022). Nors
ir Lietuvoje yra daugiau kriptovaliuty bankomaty arba sitlo kriptovaliuta kaip mokéjimo biida
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parduotuveje, ne Latvijoje bei Estijoje, taciau atsizvelgiant j kity Saliy skaicius, galima pastebéti, kad
Lietuvoje verslai néra labai suinteresuoti atsiskaitymus priimti kriptovaliutomis. Delfi straipsnyje,
Barbaravicius (2022) taip pat teigia, kad Lietuvoje atsiskaityma kriptovaliutomis sitilo labai maza dalis
versly, nors susidoméjimas auga - 2021 m. atsiskaitymus kriptovaliuta imoniy skaicius iSaugo 60 proc.
Autoriaus manymu verslai turi svarstyti ir siekti jdiegti atsiskaitymus kriptovaliutomis, kadangi
atskaitymy jais paklausa auga. Be to, mokéjimai kriptovaliuta turi daugiau privalumy nei tradiciniai
mokéjimo biidai - ,,priimant bitkoing ar kitas kriptovaliutas, verslai gali surinkti mokéjimus i$ bet kurio
pasaulio kampelio akimirksniu, ir taip pat pasalinant gausybe tarpininky (gavéjo ir siuntéjo bankus,
kredito korteliy i§davejus ir t.t.) 1§ mokéjimo proceso. Tai ypac patogu vykdant tarptautinius sandorius,
nes dingsta biitinyb¢ keisti vieng valiutg j kitg*.

Apibendrinant galima teigti, kad daugiausia asmeny turin¢iy kriptovaliutas paga populiacija yra
Vokietijoje, Pranciizijoje, Lenkijoje, Ispanijoje, Nyderlanduose ir Bulgarijoje. Daugiausia versly
leidzianCiy atsiskaityti kriptovaliutomis yra JAV, Italijoje, Slovénijoje, Brazilijoje, Vokietijoje. Tyrimy
duomenimis daugiausia kriptovaliuty turi 18-35 m. asmenys, kurie nori, perka ir planuoja apsipirkimus
kriptovaliutomis. Prekybininkai taip pat praneSa apie teigiamg kriptovaliutomis atsiskaitymo nauda:
didesnj pelna, pageré¢jusia reputacija. Lietuvoje, lyginant su kitomis Europos Sajungos Salimis mazai

versly naudoja/suteikia galimybe atsiskaityti kriptovaliutomis.

3.3. Eksperty nuomonés tyrimo duomeny analizé ir rezultatai

Kaip minéta, Lietuvoje atsiskaitymus kriptovaliutomis vis dar siiilo pastebimai maza dalis versly.
Pirmuoju klausimu eksperty buvo klausiama, kaip jie mano, kokios galéty biiti su §ig problema susijusios
priezastys. Atlikto kokybinio tyrimo duomenys iSrySkina pagrindines subkategorijas: teisinés-
reguliavimo aplinkos neaiSkumas, neapibréztumas, patirties stoka, valiutos nepopuliarumas ir
nestabilumas, kastai (zr. 5 lent.).

5 lentelé. Ekspertu poZiiiris i prieZastis, dél kuriy atsiskaitymus kriptovaliutomis siiilo maza

dalis versly

Kategorija Subkategorija Patvirtinantys teiginiai

Teisines aplinkos | - ,,neaiski teisin¢ aplinka buvusi ilgg laikg <... >Verslas
Priezastys neaiskumas bijo, jog finansy jstaiga gali sustabdyti operacija, praSyti

stabdancios pateikti pagrindzian¢ius dokumentus® (E1)
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verslus priimti - ,Lietuvoje yra griezta reguliaciné pozicija dél
atsiskaitymus atsiskaitymy kriptovaliutomis, o Pasaulis tas galimybes
kriptovaliuta pradeda kurti verslams, tai Lietuvos verslai praranda

galimybé Pasaulyje uzimti tas tikras pozicijas, konkuruoti
su Pasauline rinka* (E2).

- ,,Reguliavimo neaiSkumas* (E3)

- ,svarbus aspektas i§ reguliacinés pusés — turi biiti

aiskios taisyklés ir atsakomybés® (ES).

Neapibréztumas | - ,,néra vienos bendros vieningos pozicijos, t. y. néra aisku
ar atsiskaitinéti kriptovaliutomis yra gerai, ar blogai“ (E2).
- ,,Néra aiski atsakomybé Sios paslaugos tiekéjo, nei ribos
kur jau gali pazeisti vartotojo interesus <...> Rizika, baimé

patekti po neteiséta veikla“ (E3).

Patirties stoka - ,dar neturime patirties, maza $alis. Startuoti visi pradeda
ne kaip verslas, o pradeda naudotis kaip fizinis asmuo, t.

y. kaip paprastas naudotojas* (E3).

Nepopuliarumas | - ,,néra populiarus atsiskaitymo biidas didziajai daliai

zmoniy“ (E4).

Kastai - ,kai kurie kripto tinklai ima labai didelius mokéjimy
mokescCius. Taip pat elektros resursy panaudojimas irgi
turi jtakos, nes reikia pasidengti nemazai kasty iSlaidy*
(E4).

- ,,Mokéjimai kriptovaliutomis yra brangts* (ES)

Valiutos - tai vis dar yra labai nestabili valiuta. O verslui Sis

nestabilumas kriterijus yra labia svarbus* (ES).

Saltinis: sudaryta pagal kokybinio tyrimo rezultatus, 2022

Kaip pastebi vienas ekspertas, teisinis reguliavimas néra aiSkus ir kintantis. ,Jei is pradziy
Europos centrinis bankas (toliau ECB) teigé, kad kriptovaliutos néra elektroniniai pinigai. Dalis versly
pradéjo naudotis Siuo iSaiskinimu, kad jiems nebiity taikoma finansiniy priemoniy prieZiiira, t. y. pinigy
plovimo normos ir t.t. Kadangi tai buvo pripazinta Teisingumo Teismo valiuta, visos Europos prieziiiros
staigos pradéjo taikyti jai kaip pinigams — pinigy plovimo prevencijos priemoniy reikalavimus. O vienas

is svarbiausiy reikalavimy — keiciant valiutg reikia identifikuoti naudos gavéjq ir sekti tarpusavyje
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susijusias operacijas. Techniskai bitcoino turétojq identifikuoti néra galimybés, nes jis nenesa savyje
auksciau paminétos informacijos, jug pat yra svarbu Zinoti is ko ateina kriptovaliuta. Lietuvos centrinis
bankas isleido viesq konsultacijq, kurioje patartina vengti bet kokj rysj ar sqlyti su kriptovaliuty
pagal prieziiirg, jos taip ir daré — vengé bet kokio finansinio rysio su kriptovaliuty operacijomis. Cia ir
atsakymas — Lietuvoje verslas negaléjo naudoti skriptq, nes norint issivesti finansines priemones j
Centrinio banko FIAT pinigus — jokia finansy jstaiga verslui nepadéjo. O tos finansinés institucijos,
kurios padéjo — nuolatos buvo baudziamos Lietuvos banko uz pinigy plovimo prevencijos taisykliy
nesilaikymg“ (E1). Darbo autorius linkes sutikti, su visy apklausty eksperty nuomone, kad
kriptovaliutomis siiilo maza dalis versly ir dél teisinés aplinkos - kuri iki Siol yra tobulinama - tai
suprantama, kadangi pirmasis kriptovaliuty teisinis reguliavimas prasidéjo tik 2018 m., nors butinybé
teisiniam reguliavimui buvo svarstyta ir 2015 m. (Turskyté, 2021), ir numatoma, kad Europos
kriptovaliuty reguliavimo jstatymas bus priimtas 2022 m. , o pradétas taikyti 2025 m. (Finansy
ministerija, 2022). Kad valiutos nestabilumas taip pat gali pristabdyti verslg darbo autorius taip linkgs
sutikti, kadangi kaip rodo statistika (zr. 2.1 poskyris, 3 pav.) kriptovaliuty rinka yra nestabili, kaip ir
Lietuvoje néra labai populiari (Zr. 3 lent.), todel verslams galimai triiksta informacijos bei patirties. Dél
patiriamy atsiskaitymy kasty darbo auutorius abejoja, kadangi kad ir Varle.lt yra jdiegusi ,,CoinGate*
sprendimg ir teigia, kad jy pardavimai iSaugo 1200 proc. (Varlé.lt, 2022), todé¢l net jei jmonés patiria
kokiy tai kasty atsiskaitymui kriptovaliuta priimti, taciau augantys pardavimai tikétina, kad atperka
patirtas ilaidas. Taciau Zinoma, yra tikimybe¢, kad verslui neZinant jkainiy bei nesidomint ar negaunant
jam reikalingos informacijos, gali atrodyti, kad atsiskaitymo kriptovaliuta jdiegimo kastai yra dideli.

Sekanciu klausimu eksperty buvo klausiama su kokiomis saugumo isSukiais/problemomis
susiduria verslas priimdamas atsiskaitymus kriptovaliutomis? Gauto tyrimo rezultatai pateikiami 6
lenteléje.

6 lentelé. Ekspertu poZiiiris i saugumo isSiikius/problemas su kuriais susiduria verslas

priimdamas atsiskaitymus kriptovaliutomis

Kategorija Subkategorija Patvirtinantys teiginiai
Teisniai - ,,I$ teisinés pusés tai biity pinigy plovimo prevencijos
Saugumo i$stkiai/problemos | reikalavimy nesilaikymas® (E1).
iSSukiai/problemos - ,Pagrindinis dalykas — klausimai kaip gautas
su Kuriais . . . L . oy
susiduria verslas kriptovaliutas pagristi, t. y. kokia jy kilmé. Viena i§
priimdamas pagrindiniy problemy Lietuvoje ir Baltijos Salyse — labai
atsiskaitymus

. . . daug atsakomybés atitenka finansinéms institucijoms.
kriptovaliutomis
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Ko neturéty biiti. Lietuvoje yra kitos institucijos, tokios
kaip FNTT, STT ir pan. Vadinasi, mano manymu,
valstybé turéty stiprinti savo turimas sistemas, galimybes
siekiant uztikrinti ir iSsiaiskinti kriptovaliuty 1éSy kilme.
Taip pat vél gi — reguliaciné dalis. Kadangi finansy
institucijos dirba pagal grieztus reikalavimus, vadinasi
verslas norédamas priimti atsiskaitymus
kriptovaliutomis, turi rizikuoti (E2).

- ,,Nezino kokia yra kitos Salies/tarpininky kuriuos gali
priimti atsiskaitymus kriptovaliutomis. Neapibréztumas
valiuty kursy. Klienty apsauga — ar vienodos galioja
taisyklés tiek juridiniams, tiek fiziniams asmenims. Kaip
kriptoavliuta paversti tikrais eurais. Jeigu kriptovlaiuta
néra paplitusi kaip atsiskaitymo priemoné, vadinasi
atsisiskaitymai néra labai patogus. Reguliavimas ir

atsakomybé néra aiski“ (E3).

Techniniai

i$stkiai/problemos

- kripto kaip automonimis el. dokumentus reikia laikyti
arba pas save arba pas kazka online. O jeigu norime
laikyti online, vadinasi norime tuo pasitikéti. O Zinant,
jog Siai dienai noras uzdirbti nukreiptas yra |
kriptovaliuty keitiklas siekiant uzvaldyti, esant] turtg
saugumg.  Taip  pat  prieinamumo  kontrole,
konfidencialuma, vientisuma“ (E1).

- ,jeigu verslas priima atsiskaitymus kriptovlaiutomis,
tuomet susiduria su sunkumas juos ,,konvertuoti“. T. y.
vis tiek turi pirma keisti ] FIAT valiutas, o tik tuomet |

eurus. Tai yra papildomi kastai valiuty keitimams* (ES).
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Technologiniai - ,I8Stkiai yra technologiniai nes reikia iSsaugoti
18Sukiai technologinj sauguma. T. y. neteisétas prieigas, sistemos
trikdymas ir pan.“ (E1).
-, Atsirinkti paslaugy tiekéja yra nemazas darbas, o
saugy paslaugy tiekéja yra dar sudétingesné uzduotis.
Labai daug kripto jmoniy kurie neakcentuoja saugumo
punkta. DidZziausias dalykas kas turi buti akcentuojama —
IT saugumas kriptovlaiuty sektoriuje, nes pastaruoju
metu buvo labai daug vagysciy bitent kripto keitiklose,

kur buvo saugomi klienty kripto raktai®“ (E4).

Saltinis: sudaryta pagal kokybinio tyrimo rezultatus, 2022

IS 6 lenteléje pateikiamy duomeny matyti, kad verslas priimdamas atsiskaitymus kriptovaliutomis
anot eksperty susiduria su vélgi su teisiniais i$Siikiais, techniniais bei technologiniais i§§tkiais. Darbo
autorius linkes su visais ekspertais sutikti, kadangi kaip minéta pries tai, teisinis reguliavimas dar turi
trikumy, techniniai bei technologiniai i§Stikiai - taip pat galimi, ko pasekoje kaip teigé vienas apklausoje
dalyvaves ekspertas: ,,verslas prisiima rizikos — nestabilumo, anonimiskumo, sankcijy pazeidimo rizikos
ir pan.* (E4).

Eksperty buvo klausiama ir ar Europos Sajungos teisés aktuose, reglamentuojant atsiskaitymus
kriptovaliutomis, pakankamai akcentuojami jvairts saugumo klausimai. Eksperty nuomoné¢ j §j klausimag
pateikiama 7 lenteléje.

7 lentelé. Eksperty poziiris j saugumo klausimy akcentavima Europos sajungos teisés

aktuose, reglamentuojant atsiskaitymus kriptovaliutomis

Kategorija Subkategorija Patvirtinantys teiginiai

Saugumo klausimy | Nepakankamas |- ,,Apsauga vartotojui — néra sureguliuota. Europos
akcentavimas saugumo klausimy | sgjungos mastu labiau reguliavimo néra negu yra.
Europos Sajungos akcentavimas Saugumo klausimai reguliavimo tai biity vienas i§
teisés aktuose, stambiy daly, ne tik jteisinti veikla, bet ir reguliavimas

reglamentuojant yra sukurti saugig aplinkg* (E3).
atsiskaitymus - ,,Dabartin¢ kripto reguliacija néra pakankama. Kripto
kriptovaliutomis reguliacijai reikia i§ naujo perziliréti visus jstatymus,

direktyvas ir pan.” (E4).
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- ,Siandienai tikrai yra maZai akcentuojami saugumo
klausimai. Taciau su nauju MIKA reguliacijos
jsigaliojimu tikimasi, jog bus aiSkus reguliavimas,
stabilumas, papildomy reikalavimy jvedimas. Tas turéty

duoti pasitikéjimo kriptovaliutomis* (ES).

Saltinis: sudaryta pagal kokybinio tyrimo rezultatus, 2022

Kaip matyti i§ 7 lentel¢je pateikiamy eksperty pasisakymy, vélgi nurodoma, kad teisinis
reguliavimas ir saugumo klausimais néra tinkamas - per mazai akcentuojamas, nors ,,vis labiau
didéjantis, akcentuojamas®“ (E3). Tai pabrézia ir kitas ekspertas teigdamas, kad naujas MIKA
reguliavime bus labiau akcentuojamas saugumas (ES5). O ir Europos Vadovy Tarybos (2022) praneSime
nurodoma, kad MiCA ,,apsaugos vartotojus <...> apims bet kokios rtiSies piktnaudziavima rinka, susijusj
su bet kokios riiSies sandoriu ar paslauga, visy pirma manipuliavimo rinka ir prekybos pasinaudojant
vieSai neatskleista informacija atvejais“. Nors anot Mikaltino (2022) ,,MiCA taip pat detaliai neatsako,
kaip tokj kripto turta reikia reguliuoti* (p.133).

Kiti ekspertai teigia, kad ir Lietuvoje, jis bus ,,labai stipriai bus akcentuojamas saugumas. Bus
trys pagrindiniai punktai: 1. saugumas visuose Europos ekonominés erdvés dél kripto nesamos
finansinio nestabilumo rizikos. 2. Rizikos klientui ir rizikos Zmogui. Bus reikalavimai ,, marketingui,
kriptovlaiutos nebus galima reklamuoti kol nebus suteikti jvairis sutikimai. 3. Saugumas is AML
perspektyvos, t. y. labai aiskios bus reguliacijos* (E4).

Idomu buvo suzinoti ir kokie eksperty manymu didziausi privalumai verslui priimant
atsiskaitymus kriptovaliuta/-omis (zr.8 lent.).

8 lentelé. Ekspertu poZiiiris i privalumus verslui priimant atsiskaitymus kriptovaliuta/-

omis
Kategorija Subkategorija Patvirtinantys teiginiai
Privalumai verslui Greitis, - ,,Greitis, autonomiskumas* (E1).
priimant autonomiskumas | -, konfidencialumas <...> privalumas — greitis“ (E3).
atsiskaitymus - ,,Greitis* (E4).
kriptovaliuta/- Platesn¢ rinka - ,Jeigu Lietuvoje pasiteisins privalumai atsiskaitant
omis kriptovaliutomis, tuomet Lietuvai tai biity puiki paslaugy

eksporto niSa <...> prié¢jimas prie naujy rinky* (E2).
- ,,Galimybé iSplésti ratg priemoniy kuriomis galima
priimti atsiskaitymus — platesné rinka* (E3)
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- ,,Galimybé atsiskaityti tg wvaliuta, kuria naudojasi
santykinai maza dalis versly. Vadinasi atsiranda daugiau
galimybiy verslui. Taip pat konkurencinis pranasumas*

(ES).

Mazesni kastai - ,,mazi komisiniai mokesciai <...> Nereikia turéti atskiry
sutaréiy su atskirais bankai atskiruose valstybése
skirtingomis valiutomis* (E1).

,Daznai atsiskaitymas kriptovailutomis yra pigesnis, t. y.

nereikia tokiy tarpininky kaip banky* (E3. E4).

Saltinis: sudaryta pagal kokybinio tyrimo rezultatus, 2022

Kaip matyti i§ 8 lenteléje pateikiamy duomeny, ekspertai jvardija ir greitj, anonimiskumga (E1, E3,
E4), platesne rinkg (E2, E3, ES), kaip ir mazesnius kastus (E1, E3, E4) - mokslininkai taip pat nurodo
sumazéjusias islaidas - ,,Tarpininko* nebuvimas sumazina prekybininky sandoriy iSlaidas (Fang et al.,
2022). Teigiama, kad operacijy mokesciai yra mazesni, palyginti su kitomis jprastomis valiutomis. D¢l
rySkiy kriptovaliuty ypatybiy, decentralizuoty ir nereguliuojamy, jos mazos operacijos sqgnaudos (Kim,
2017).

Darbo autorius su eksperty nuomone sutinka, taciau ,,CoinGate* - kuris tarpininkauja Varlé.lt
internetinei parduotuvei, pateikia tokius pat privalumus, nurodydami, kad (CoinGate, 2022):

- Gaunami mokéjimai i§ karto ir bet kur - daugeliu atvejy mokéjimai apdorojami per kelias
sekundes, nes dauguma ,,blockchain® yra linke i§ karto atsiskaityti uz kriptovaliuty operacijas. O ir
mokslininky teigimu atsiskaitymai kriptavaliutomis suteikia neribotas galimybes - pirkimus galima
atlikti i$ bet kurios pasaulio vietos (Guadamuz ir Marsden, 2015), bet kuriuo laiku (Fauzi et. al., 2020).
Naudojant kriptovaliuty mokéejimy apdorojimo paslaugas, tokias kaip ,,CoinGate*, netgi mokejimai
,Bitcoin® ir ,,Ethereum®, kuriy apdorojimas paprastai uztrunka ilgiau, gali biiti saugiai patvirtinti kaip
apmokeéti dar prie§ juos visiSkai patvirtinant ,,blockchain®, o tai Zymiai sumazina kitaip ilgai trunkantj
laukimo laikg. Visos Sios kriptovaliutos operacijos yra atvirai rodomos vieSoje knygoje ir gali biiti
stebimos realiuoju laiku. Norint atlikti sandorius kriptovaliuta, nereikia jokiy banko saskaity ar kredito
/ debeto korteliy. Prekybininkai gali tuo pasinaudoti, nesvarbu, ar jie siiilo tik skaitmeninius produktus
internete, parduoda prekes ar paslaugas parduotuveje, siuncia prekes j kita zemyna ar net renka 1ésas 18
verslo partneriy.

- ISvengiama brangiy ir nepatogiy valiuty konvertavimy. Tarkime, kad verslas yra linkes sudaryti

tarptautinius sandorius. Tokiu atveju tarptautiniai mokéjimai per kelis bankus per kelias saskaitas gali
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biti gana varginantys, jei yra susij¢s valiutos konvertavimas, o tai gali sukelti papildomy kliti¢iy, pvz.,
veélavimy ir papildomy islaidy. PrieSingai nei su kriptovaliutomis.

- Mazesni operacijy mokesciai. Tradiciniai mokéjimo paslaugy teikéjai, pvz., kredito korteliy
tvarkytojai, i§ prekybininky ims standartinj 2,9 proc. ar didesnj mokestj ir 30 centy uz kiekvieng
gaunamg operacijg. Taciau Siy mokesCiy nelieka priimant atskiskaitymus kriptovaliuta. Vienintelés
i8laidos su kuriomis gali susidurti prekybininkas - tai, kad naudojamas treciosios Salies mokéjimy
procesorius, kuris tvarko mokéjimy srautg ir teikia apskaitos bei kity verslo operacijy jrankius. Taciau
kriptovaliuty mokeéjimy teikéjy imamas mokestis yra kelis kartus mazesnis nei tradiciniy mokéjimo
priemoniy mokestis ir geriausiu atveju nevirSija 1 proc. visos operacijy apimties.

- daugiau iSleidziantys klientai. klientai paprastai iSleidzia dvigubai daugiau pinigy nei
atsiskaitantys kredito kortelémis ir yra labiau linke sugrjzti kita karta, jei jy patirtis yra teigiama.

Paklausus, kokie veiksniai galéty lemti, kad atsiskaitymai kriptovaliutomis populiaréty, nustatyta,
kad dauguma eksperty mano, kad pirmiausiai tai teisinio reguliavimo aiSkumas (E1, E2, E3, ES) (Zr. 9
lent.).

9 lentelé. Eksperty poZiiiris j veiksnius, galincius lemti, kad atsiskaitymai kriptovaliutomis

populiaréty

Kategorija Subkategorija Patvirtinantys teiginiai
Teisinio - ,,Aiskus teisinis reguliavimas. Ir ne tik regioniniu lygiu.
Veiksniai galintys reguliavimo Aiskus identifikavimas pareigy kurias atlikti turés finansy
lemti, kad aiSkumas subjektai kurie operuos tokiomis valiutomis. Aiskiy
atsiskaitymai pareigy formulavimas subjektams kurie uZzsiims
kriptovaliutomis kriptovaliuty gavimu ir zinoma aiSkiai apibrézti

populiaréty kriptovaliuty sandori* (E1).

- ,reguliuotojams turéty valig leisti tokiems dalykams
plétotis, vartotojas turéty matyti nauda, o verslas turéty
matyti naujas galimybes, naudas ir pan.* (E2).

- ,,5iuo metu kriptovaliutos turi pilka atspalvj. Truksta
valstybés paramos teisés akty prasme. Su reguliavimu
ateina pasitikéjimas ir apsauga‘“ (E3).

- ,,AiSki reguliacija, aiSkiai jvardinant kas tai yra

kriptovaliutos (ar tai turtas ar tai valiuta)“ (ES).




48

Populiarinimas - | - ,,Edukacija visuomenei* (E4).
Svietimas - ,,zmoniy, versly Svietimas* (ES).
ISlaidy - ,,I8laidy sumazinimas* (E4)
sumazinimas -, Kainy/mokéjimy sumazéjimas (mano Ziniomis yra

dideli mokesciai norint atsiskaityti kriptovaliutomis)*

(ES).

Saltinis: sudaryta pagal kokybinio tyrimo rezultatus, 2022

Galima pastebéti, kad ekspertai vél mini teisinio reguliavimo aiSkumg - jy manymu jstatymy
aiskumas gali paskatinti versla priimti atsiskaitymus kriptovaliutomis. Zinoma, darbo autorius linkes
sutikti ir su kitais apklausoje dalyvavusiais ekspertais, kad svarbu §iuo klausimu suteikti daugiau
informacijos ir verslui ir zmonéms. Tac¢iau darbo autorius nesutinka, kad tai gali sglygoti sumazéjusios
i8laidos. Kaip minéta pries tai, verslas gauna daug naudos ir iSlaidos/kaStai priimant atsiskaitymus
geriausiu atveju nevirSija 1 proc. visos operacijy apimties, o juk sutaupoma - iS§§vengiama brangiy ir
nepatogiy valiuty konvertavimy, nereikia mokéti mokéjimo paslaugy teikéjams.

Tyrimas taip pat atskleidé, kad visy apklausoje dalyvavusiy eksperty manymu ateities valiutos ir
Europos Centrinio banko valiutos naudos blockchain technologijas. Tai patvirtina ir jy teiginiai:

- ,blockchain technologija bus viena is dominuojanciy — faktas, nes Si technologija yra susieta su
saugumu. Visa $i technologija yra decentralizuota ir saugi. <...> jog dabartinés kriptovaliutos bus
ateities valiuta — abejotina, nes ji neturi atsakingojo uz jg, t. y paremta musy visy litkesciais ir norais*
(E1).

- Jdiegus j blockchain technologijas tam tikrus patobulinimus, gali duoti labai dideliy pokyciy,
pasistuméjimo. Tikimybé labai didéle, jog bus naudojamos sios technologijos* (E2).

- ,,Centriniai bankai jau naudoja Sig technologijq, bet nesieja to kaip su valiutomis. Tikimybé yra
didelé, nes tai yra neisvengiama. Pvz. su investavimu, prieS daug mety investavimas irgi nebuvo
regulivojamas, taciau Siai dienai turime aiskius reguliavimo kriterijus. Tad didelé tikimybé, jog su
kriptovaliutomis bus tas pats* (E3).

- ,,99 proc. jog naudos. Nes tai yra greitesnis, patikimesnis ir aiSkesnis atsiskaitymy bidas. Verslui
greitis yra svarbiausias dalykas. Mastercerd kompanija jau yra pasirasiusi sutartj su kripto. Tai jau yra
kortelés kur yra integruoti atsiskaitymai kriptovlaiutomis, t. y. galima nueiti j parduotuve ir atsiskaityti
su virtualia pinigine kriptoviaiuta“ (E4).

- ,Blockchain technologija yra savaime tikrai inovatyvus ir geras biidas kalbant apie informacijos

apsikeitimqg. Tai gali biti vienas is ateities keliy link jo eis centriniai bankai* (ES).
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Apibendrinant galime teigti, kad apklausty eksperty manymu labiausiai Lietuvoje verslus nuo
atsiskaitymo kriptovaliuta priémimo stabdo teisinés-reguliavimo aplinkos neaiSkumas. Biitent su teisinio
reguliavimo neaiSkumu bei neapibréZtumu susiduria ir verslas jau vykdantis/priimantis atsiskaitymus
kriptovaliuta. Teisiniame reglamentavime triikksta ir saugumo klausimy akcentavimo. Taciau
pripazjstama, kad atsiskaitymas kriptovaliuta verslams teigia ir naudg: greituma, jzengimg ] platesnes
rinkas, mazesnius operacijy kaStus. Manoma, kad atsiskaitymai kriptovaliutomis populiaréty svarbu
jvesti aiSkumg jstaymuose, nutarimuose kaip ir verslo bei Zmoniy Svietimas atsiskaitymo
kriptovaliutomis klausimais. Bloky grandinés laikomos perspektyviomis ir patikimomis ir jos gali biiti

naudojamos Europos centrinio banko bei ateities valiutoms.
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ISVADOS IR REKOMENDACIJOS

Isvados:

1.

Kriptovaliuta yra skaitmeniné, arba kitaip, virtuali valiuta, kuri yra apsaugota kriptografija ir yra
pagrista bloky grandinémis. Pirmasis kriptovaliutos kiirimas pradétas dar 1983 m., taciau pirmoji
decentralizuota kriptovaliuta iSleista 2009 m. Dabartiniu metu populiariausios kriptovaliutos -
Bitcoin, Litecoin, Ethereum . Prie pagrindiniy kriptovaliuty privalumy priskiriamos mazesnés
operacijos sgnaudos, didelé graza, neribotos operacijos galimybés, greiti, atsekami ir saugiis
sandoriai. Prie truikumy - didelés elektros saskaitos dél energijos suvartojimo, technologinis jy
naudojimo sunkumas, atkartojamumo trikumas. Prie riziky - atakos tinkle, kibernetiné rizika,
didelis jy nepastovumas ir nestabilumas.

Daugiausia asmeny turinCiy kriptovaliutas pagal populiacija yra Vokietijoje, Prancizijoje,
Lenkijoje, Ispanijoje, Nyderlanduose ir Bulgarijoje. Daugiausia versly leidzian¢iy atsiskaityti
kriptovaliutomis yra JAV, Italijoje, Slovénijoje, Brazilijoje, Vokietijoje. Lietuvoje, lyginant su
kitomis Europos Sgjungos Salimis mazai versly (tik 74) naudoja/suteikia galimybe atsiskaityti
kriptovaliutomis.

Atlikus empirinj tyrimg nustatyta, kad ekspertai pripazjsta, kad verslui atsiskaityti kriptovaliuta yra
naudinga (dé¢l greitumo, galimybés praplésti rinka, mazesniy operacijy kasty), taciau mano, kad
pagrindiné priezastis Lietuvoje verslus stabdancios nuo atsiskaitymo kriptovaliuta priémimo yra
teisinés-reguliavimo aplinkos neaiSkumas. Nors mano, kad MiCA turéty suteikti daugiau aiSkumo
visoje Europos Sajungoje. Nustatyta, kad butent su teisinio reguliavimo neaiSkumu bei
neapibréztumu susiduria ir verslas jau vykdantis/priimantis atsiskaitymus kriptovaliuta. Eksperty
manymu siekiant paskatinti verslg diegti atsiskaitymg kriptovaliutomis svarbu jvesti aiSkuma
jstatymuose, nutarimuose kaip ir Sviesti verslininkus bei Zmones atsiskaitymo kriptovaliutomis

klausimais.

Rekomendacijos:

1.

Sukurti mokéjimy reguliavimo aiskuma:

- sukurti taisykles taikytinas kriptovaliutoms bei atsiskaitymams jomis. Turi biti aiSkiis kriptovaliuty

atsiskaitymo apibrézimai su gairémis, kada ir kaip Sios taisyklés bus taikomos. Svarbu nustatyti aiskius

atsiskaitymo kriptovaliutomis standartus (pvz. teisiniai — technologiniai — LegalTech) ir lukesCius

finansy jstaigoms, kriptovaliuty paslaugy teikéjams ir jmonéms norinioms diegti atsiskaitymus

kriptovaliuta.

2. Skatinti saziningg konkurencija:
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- taisyklés turéty biiti technologiSkai neutralios ir kiek jmanoma nuoseklesnés visose rinkose, verslo
modeliuose ir valstybése. Salys turéty bendradarbiauti, kad iSvengty teisinio atsiskaitymo
kriptovaliutomis reguliavimo nesutapimy bei nesutarimy.

3. Bendradarbiauti:

- Istatymy leid¢€jai ir reguliavimo institucijos turéty bendradarbiauti su privaciu sektoriumi, kad sukurty
taisykles, kuriomis bty pasiekti reguliavimo tikslai (kaip saugumas atsiskaitant), netrukdant
technologijy pazangai ir ekonomikos augimu;

- Istatymy leidé¢jai turéty bendradarbiauti ir su verslo ir technologijy bendruomenémis, kad suprasty su
kokiais i8Siikiais (pvz. teisiniais — technologiniais — LegalTech) susiduriama norint priimti atsiskaitymus

kriptovaliuta.
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ANOTACIJA

Magistro baigiamajame darbe iSanalizuoti kriptovaliuty kiirimo ir raidos teoriniai aspektai, atlikta
kriptovaliuty pasaulinés rinkos analizé. Nustatyta, kiek zmoniy disponuoja kriptovaliutomis bei
atsiskaitymo jomis galimybes bei iStirtas eksperty poziiiris | pagrindines klititis stabdancias Lietuvos
verslus jdiegti atsiskaitymus kriptovaliuta bei galimybes jas jteisinti. Pirmame skyriuje nagrin¢jama
kriptovaliuty samprata, veikimas ir klasifikacija, kriptovaliutos privalumai bei keliamos grésmés.
Antrame - atlieckama kriptovaliuty rinkos analizé, jos reglamentavimas pasaulyje bei Baltijos Salyse.
TreCiame skyriuje supazindinama su tyrimo metodologija: tyrimo strategija, metodais, instrumentu,
tirlamaisiais, jy atranka bei charakteristikomis, tyrimo eiga, etika bei trikdziais. Taip pat atlickama rinkos
analiz€ - nustatoma kiek zmoniy turi kriptovaliutas bei galimybés jomis atsiskaityti. Pateikiamas ir
eksperty poziiiris j } pagrindines klititis stabdancias Lietuvos verslus jdiegti atsiskaitymus kriptovaliuta
bei galimybes jas jveikti. Darbo pabaigoje pateikiamos iSvados bei sitilymai.

Pagrindiniai ZodZiai: kriptovaliutos, atsiskaitymai kriptovaliutomis, saugumas, kriptovaliuty pasauliné

rinka.
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ANNOTATION

The Master’s thesis analysed theoretical aspects of the creation and development of crypto
currencies and performed an analysis of the global market.
It was determined how many people own crypto currencies and the possibilities of paying with them
have been outlined. Experts’ point of view on the main barrier to entry have been analysed and
possibilities to overcome them have been investigated.
The first chapter examines the concept, operation, and classification of crypto currencies as well as
advantages and threats of crypto currencies.
In the second part, the analysis of the crypto currency market, its regulations worldwide & in the Baltic
countries is being carried out.
The third chapter introduces the research methodology: Research strategy, methods, instruments,
subjects (+their selection and characteristics), research progress, ethics, and obstacles. Also outlines
market analysis — it is determined how many people own cryptocurrencies and possibilities to pay with
them. The experts’ overview on the main barriers preventing Lithuanian businesses from implementing
cryptocurrency payment systems and opportunities to overcome them.
Conclusion of the study includes outcomes and suggestions.

Key words: Crypto currencies, Crypto currency payment systems, Security, Global crypto

currency market.
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SANTRAUKA

Magistro baigiamojo darbo tema aktuali jmonéms, verslininkams, vadovams,
planuojantiems bei/ar norintiems jdiegti atsiskaitymus kriptovaliuta.

Lietuvoje atsiskaityma kriptovaliutomis siiilo labai maZza dalis versly. Atsizvelgiant  tai, kad auga
asmeny, disponuojanciy kriptovaliutomis skaicius bei paklausa skirtingose rinkose atsiskaityti
kriptovaliuta, o mokslo Saltiniuose sios finansinés atsiskaitymo priemonés reikSmingumas legalaus
verslo kontekste skirtingai pozicionuojamas, galima suformuluoti sekantj probleminj klausima: kokios
priezastys stabdo Lietuvos verslus priimti atsiskaitymus kriptovaliuta?

Tyrimo objektas - pateikti kriptovaliuty ir sklaidos saugiy atsiskaitymy kontekste tobulinimo
sprandimus ir su §ig sritimi susijusias rekomendacijas. Tyrimo uzdaviniai: iSanalizuoti kriptovaliuty
kirimo ir raidos teorinius aspektus; atlikti kriptovaliuty kiirimo ir sklaidos pasaulinés rinkos analizg;
i8tirti pasauling kriptovaliuty rinka bei eksperty pozitrj j pagrindines klititis stabdancias Lietuvos verslus
jdiegti atsiskaitymus kriptovaliuta.

Tyrimo metodika. Atliekant tyrimg taikyta kiekybin¢ (statistiniy duomeny apzvalga ir analiz¢) bei
kokybiné tyrimo (eksperty apklausa - pusiau struktiruotas interviu) strategijos. Kokybinio tyrimo
instrumentas - klausimynas. Duomeny analizés metodai: duomeny turinio analizés metodas.

Empirinio tyrimo metu nustatyta, kad apklausty eksperty manymu labiausiai Lietuvoje verslus nuo
atsiskaitymo kriptovaliuta priémimo stabdo teisinés-reguliavimo aplinkos neaiSkumas. Biitent su teisinio
reguliavimo neaiSkumu bei neapibréztumu susiduria ir verslas jau vykdantis/priimantis atsiskaitymus
kriptovaliuta. Teisiniame reglamentavime triikksta ir saugumo klausimy akcentavimo. Taciau
pripazistama, kad atsiskaitymas kriptovaliuta verslams teigia ir naudg: greituma, izengimg i platesnes
rinkas, mazesnius operacijy kastus. Manoma, kad atsiskaitymai kriptovaliutomis populiaréty svarbu
jvesti aiSkumg jstaymuose, nutarimuose kaip ir verslo bei zmoniy Svietimas atsiskaitymo
kriptovaliutomis klausimais. Bloky grandinés laikomos perspektyviomis ir patikimomis ir jos gali biiti
naudojamos Europos centrinio banko bei ateities valiutoms.

Magistro baigiamojo darbo pabaigoje pateikiamos iSvados bei sitilymai kaip paskatinti Lietuvos jmonés

diegti atsiskaitymus kriptavaliuta.
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SUMMARY

The topic of the master’s thesis is relevant for the companies, entrepreneurs or managers
who plan or want to implement crypto currency into their business systems.

In Lithuania, very few businesses offer cryptocurrency integrated payment systems.

Considering the fact that the number of crypto currency owners is growing (and their
demand to pay in crypto) it causes several problematic questions. These are: what are the reasons that
prevent businesses in Lithuania from accepting payments in crypto currency? What would encourage
Lithuanian companies to implement this type of payments? The object of the study — Payments with
crypto currency. The purpose of the research — is to provide improvements in the secure payments for
crypto-currencies and distribution. Research tasks: to get to know crypto currencies, their advantages &
disadvantages as well as risks associated with them; to perform analysis of the global crypto currency
market; to determine which countries, have the most people owning crypto currencies & which countries
have the most businesses offering payment systems with this currency; to examine the experts’ points
of view on the main barriers to entry preventing Lithuanian businesses from implementing crypto
currency payment systems & to determine options to overcome the obstacles.

Methodology of the study: Quantitative (survey and analysis of the statistical data) strategy; Qualitative
(expert survey — semi-structured interview) strategy; The instrument of qualitative research is a
questionnaire. Data analysis methods: data content analysis method. During the empirical study, it was
established that, according to the surveyed experts, the uncertainty of the legal-regulatory environment
is the most important barrier for businesses in Lithuania to accept cryptocurrency payments. Businesses
which already operate with the cryptocurrency payment systems face the same issues related to
uncertainty of the related legal regulations. Legal regulations also lack emphasis on the security issues.

However, government recognizes importance and benefits payments with crypto
currencies bring to businesses. Some of the benefits are Speed, Entry into wider markets, Lower
transaction costs. It is believed that in order for crypto currency payments to become popular, it is
important to introduce clarity in law regulations as well as to educate companies and entrepreneurs about
the crypto currency payment systems. Blockchains are considered promising and reliable and can be
used by European Central Bank as future currency.

Conclusion of the master’s thesis presents outcomes and suggestions on how to encourage

Lithuanian companies to implement crypto currency payments.
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PRIEDAI

1 Priedas. Tyrime panaudoti klausimai

Lietuvoje atsiskaitymus kriptovaliutomis vis dar sitilo pastebimai maza dalis versly. Kaip
manote, kokios galétu biiti su $ig problema susijusios priezastys?

Su kokiomis saugumo i$Siikiais/problemomis susiduria verslas priimdamas atsiskaitymus
kriptovaliutomis?

Ar Europos sajungos teisés aktuose, reglamentuojant atsiskaitymus kriptovaliutomis,
pakankamai akcentuojami jvairiis saugumo klausimai?

Kokie didziausi privalumai verslui priimant atsiskaitymus kriptovaliuta/-omis?
Kokie veiksniai galéty lemti, kad atsiskaitymai kriptovaliutomis populiaréty?

Kokia tikimybé, kad ateities valiutos ir Europos Centrinio banko valiutos naudos blockchain
technologijas?



