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palyginant jy paskoly salygas su tradicinémis kredito institucijomis bei pasitelkiant gyventojy
nuomonés tyrima, apie investavimg j sutelktinio finansavimo projektus. Darbo tikslui pasiekti
suformuoti Sie uzdaviniai: apzvelgti sutelktinio finansavimo teorinius aspektus, iSanalizuoti
Lietuvoje veikian¢iy sutelktinio finansavimo platformy empirinius rodiklius, jvertinti bendra
skolinimosi kainos meting norma skolinantis sutelktinio finansavimo platformoje, komerciniame
banke ir kredito unijoje bei istirti Lietuvos gyventojy nuomong apie investavimg sutelktinio
finansavimo platformose bei veiksnius, darancius jtakg kétinimui investuoti.
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Atlikti tyrimai ir gauti rezultatai. Tyrimg sudaré trys atskiros dalys. Pirmoje dalyje, atlikta
empiriné Lietuvoje veikianciy sutelktinio finansanvimo platformy statistikos duomeny analizé.
Jos metu atskleista, jog sutelktinis finansavimas Lietuvoje labai sparc¢iai auga. Antroje dalyje,
atliktas smulkaus verslo paskolos salygy ir kainy palyginimas skolinantis komericiniame banke,
kredito unijoje ir sutelktinio finansavimo platformoje. Tyrimo metu nustatyta, jog brangiausia
skolintis yra sutelktinio finansavimo platformoje. Tai nulémé didesnés, nei kitose jstaigose,
taikomos metinés paliikany normos. Trecioje dalyje, atliktas Lietuvos gyventojy nuomongés, apie
sutelktinj finansavima tyrimas. Jo metu nustatyta, jog esant galimybéms, didesné dalis
respondenty investuoty ] sutelktinio finansanvimo projektus, turintys auksStesnjjj, nei aukstaji
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rizikingus, A kredito reitingo projektus rinktysi daugiau moterys, nei vyrai.
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Goal and objectives: to evaluate the perspectives of crowdfunding platforms in Lithuania,
comparing the terms of their loans with traditional credit institutions and using the survey of the
population about investing in crowdfunding projects. To achieve thesis’ goals the following tasks
have been formed: to review theoretical aspects of crowdfunding, analyze the empirical
indicators of crowdfuniding platforms operating in Lithuania, evaluate the total annual loan price
for borrowing in a crowdfunding platform, a commercial bank and a credit union and examine
the opinion of the Lithuanian population about investing in crowdfunding platforms and the
factors influencing their will to invest.

Research methods. Systematic and comparative analysis of scientific literature, statistical data
collection and empirical analysis, comparative analysis of loan conditions, financial evaluation,
quantitative mathematical and statistical analysis of opinion poll research results using SPSS
data package.

Reseach outcomes. The study consisted of three separate parts. In the first part, an empirical
analysis of statistical data of crowdfunding platforms operating in Lithuania is performed. It
revealed that crowdfunding is growing very fast in Lithuania. In the second part, a comparison
of the terms and prices of a small business loan from a commercial bank, a credit union and a
crowdfunding platform is made. The study found that the most expensive loan is on a
crowdfunding platform. This was due to higher annual interest rates than in other institutions. In
the third part, a survey of the Lithuanian population's opinion on crowdfunding is conducted. It
found that, when possible, a higher proportion of respondents would invest in crowdfunding
projects with higher than tertiary education. The better the understanding of crowdfunding, the
greater the trust in crowdfunding operators and borrowers. The most important factors
influencing the intention to invest are the borrower's business plan and credit rating. And more

women than men would choose to invest in the least risky A-rated projects.
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IVADAS

Siais informaciniy technologijy laikais Zodis “FinTech” daugéliui asocijuojasi su
inovacijomis, pazangiomis technologijomis ir XXI a. finansiniy paslaugy proverziu. Pats
sektorius siiilo jvairias su finansais susijusias paslaugas, viena jy — sutelktinis finansavimas.
2005 metais jsikiirusi viena pirmyjy sutelktinio skolinimosi platformy “Zopa”, davé pradzig
kurtis naujai skolinimos rinkai, leidzian¢iai skolininkui gauti finansavimg bankams ir kity
tradicinio kredito jstaigoms alternatyviais budais. Tokio skolinimosi viena pagrindiniy savybiy
yra tai, jog vietoje vieno pinigy gavimo Saltinio, dazniausiu atveju komercinio banko,
verslininkas ar fizinis asmuo skolinasi i§ minios laisvy pinigy turinéiy ir norin¢iy juos investuoti
asmeny. Sis skolinimosi bidas sulauké didelio susidoméjimo tiek visuomenés, tiek finansy
srities mokslininky tarpe dél jo itin sékmingo starto bei spartaus vystymosi visame pasaulyje.
Kadangi $i skolinimosi bei investavimo priemoné yra sglyginai nauja rinkoje, didelis démesys
sutelkiamas j rizikos veiksnius, dalyviy elgseng bei kas lemia platformos sékmingg vystymasj.

Lietuvoje pirmoji tokio tipo platforma, teikanti paskolas verslui, pradéjo veikti 2016
mety pabaigoje. Siai dienai yra jau 18 licencijuoty bei Lietuvos Banko priziirimy sutelktinio
skolinimosi platformy, tad galima sutikti, jog S§i paslauga sékmingai prigijo ir Lietuvoje.
Remiantis Lietuvos Banko statistikos duomenimis nuo 2017 mety iki 2021 mety Il ketv.
sutelktinio skolinimosi sandoriy skai¢ius padidéjo net 8 kartus, o finansuoty paskoly suma iSaugo
nuo 1,29 min. 2017 metais iki 80 min. 2021 metais, kas reiskia, jog suteikiamy paskoly suma
per §j laikotarpj padidéjo net 62 kartus. Tokios rinkos tendencijos rodo, jog augimo potencialas
sutelktinio skolinimosi rinkai Lietuvoje gan didelis.

Antra vertus, informacijos apie tai, kokie veiksniai lemia Sios skolinimosi priemonés
perspektyvas Lietuvoje - néra daug, arba ji labiau susijusi su tarpusavio skolinimysi tarp fiziniy
asmeny. Mokslinéje literatiroje teigiama, jog vienas pagrindiniy Sios finansinés paslaugos
s¢kmingo veikimo elementy globaliu mastu, tai dalyviy tarpusavio pasitikéjimas bei
informacijos skaidrumas. Kad platformos ir jy operatoriai veikty saziningai bei sklandziai —
iSleisti Sig sritj reglamentuojantys jstatymai, vykdoma griezta platformy priezitra. Taciau ar
vartotojams uztenka vien tik $iy aspekty, jog sutelktinis finansavimas biity saugus bei patikimas
budas tiek skolintis, tiek investuoti pinigus — tokios informacijos rasti nepavyko.

Nors informaciniy bei publicistiniy leidiniy apie sutelktinio finansavimo platformas
Lietuvoje vis daugéja, taciau lietuviy autoriy mokslines literatiiros apie tai, kas daro jtaka dalyviy
(tiek skolintojy, tiek investuotojy) elgsenai bei kaip vertinamos su Sia veikla susijusios rizikos —

néra arba ji vieSai nepublikuojama. UZsienio mokslingje literatiiroje randama keletg tyrimy,
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analizavusiy sutelktinio finansavimo platformy rizikas bei dalyviy elgsenai jtakg darancius
veiksnius. Vienas jy Y. Song ir R. Boeschoten (2015) atlikas tyrimas, kurio metu, pasitelktus
kiekybinés internetinés apklausos bei interviu metodus buvo apklausti sutelktinio finansavimo
verslui platformy investuotojai bei skolintojai. Darbo tikslas buvo issiaiskinti, kokiais biidais
galima sukurti pasitikéjima tarp dalyviy tokio tipo finansavimo platformose. Kitas panasus
tyrimas buvo atliktas Q. Zhao, C.D. Chen, J.L. Wang (2019). Jame taip pat buvo taikomas
kiekybinés apklausos metodas, kuriuo buvo apklausiami sutelktinio finansavimo patirties
turintys asmenys. Klausimyng sudaré¢ skaliniai klausimai susij¢ su pasitikéjimu ir patirtimi
sutelktinio finansavimo platformose. Sie ir kiti pana$aus pobidZio darbai padéjo autoriui giliau
suvokti sutelktinio finansavimo paslaugos vartotojy elgsenos aspektus bei kaip §i paslauga
vertinama paciy dalyviy. Sutelktinio finansavimo perspektyvas kaimyninéje Latvijoje analizavo
G. Mazure (2017). Taikant aprasomajj, analizés ir sintezés metodus, autoré bandé jvertinti
Latvijos verslininky galimybes pritraukti finansavimg naudojantis sutelktinio fiinansavimo
platformy paslaugomis.

Atsizvelgiant | tai, jog triikksta lietuviSkos mokslinés literaturos, kurioje biity aptartos
sutelktinio finansavimo perspektyvos Lietuvoje ir jai jtaka darantys veiksniai, Siame magistro
baigiamgjame darbe bus analizuojamas Lietuvos gyventojy pozitris j sutelktinio finansavimo
platformas bei su jomis susijusias rizikas. Taip pat bus atliktas $iy platformy sitilomy paskoly
salygy ir kainos palyginimas su kredito rinkoje esanciomis alternatyviomis finansavimo
priemonémis. Autorius viliasi, jog Siame darbe identifikuoti Lietuvos gyventojy elgsenos ir
rizikos vertinimo aspektai, bei pateikti konkretlis pasitilymai - bus naudingi sutelktinio
finansavimo bendrovéms, platformy procesy tobulinimui ateityje, 0 paskoly palyginimas leis
skaitytojams bei potencialiems klientams i§samiau susipazinti su §ios srities silloma paslauga
bei ypatumais.

Tyrimo problema: Kaip Lietuvos gyventojai vertina sutelktinio finansavimo platformas
ir investavimo galimybes jose?

Tyrimo objektas: Lietuvoje veikiancios sutelktino finansavimo platformos

Tyrimo tikslas: jvertinti sutelktinio finansavimo platformy perspektyvas Lietuvoje,
palyginant jy paskoly salygas su tradicinémis kredito institucijomis bei pasitelkiant gyventojy
nuomongs tyrima, apie investavima j sutelktinio finansavimo projektus.

Tyrimo tikslui pasiekti suformuoti Sie uzdaviniai:

1. Apzvelgti sutelktinio finansavimo teorinius aspektus.
2. I8analizuoti Lietuvoje veikianciy sutelktinio finansavimo platformy empirinius rodiklius.
3. vertinti bendra skolinimosi kainos meting normg skolinantis sutelktinio finansavimo

platformoje, komerciniame banke ir kredito unijoje.
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4. Istirti Lietuvos gyventojy nuomone¢ apie investavimg sutelktinio finansavimo
platformose bei veiksnius, darancius jtakg kétinimui investuoti.

Tyrimo metodai: sisteminé ir lyginamoji mokslinés literatiiros analiz¢, statistiniy duomeny

rinkimas bei empiriné analizé, palyginamoji paskoly salygy analizé, finansinis vertinimas,

kiekybinio nuomonés apklausos tyrimo rezultaty matematiné ir statistiné analizé.

Tyrimo struktara: Pirmame darbo skyriuje analizuojami sutelktinio finansavmo teoriniai
aspektai. Apzvelgiama sutelktinio finansavimo istorija, tipai bei veikimo principas tradicinés
kredito rinkos kontekste. Toliau analizuojami mokslinéje literatiroje pateikti su sutelktiniu
finansavimu susij¢ rizikos veiksniai, Lietuvos platformy reglamentavimas bei vertinimas.
Antrame darbo skyriuje, pateikiami iSsamas baigiamojo magistro darbo tyrimo metodologiniai
aspektai, metodai ir hipotezés. ISsamiai pateiktas duomeny rinkimo metodas, tyrimo prielaidos
bei apribojimai. Trecioje dalyje atlickamas sutelktinio finansavimo vertinimo tyrimas, kuris
suskirstytas j tris etapus. Pirmame etape atlickama Lietuvos sutelktinio finansavimo platformy
dinamikos analizé. Antrame etape - sutelktinio finansavimo platformy, banko bei kredito unijos
teikiamy paskoly salygy ir kainos lyginamoji analizé. TreCiame etape analizuojami Lietuvos
gyventojy apklausos metu surinkti duomenys bei aprasomi gauti tyrimo rezultatai. Magistrinio
darbo pabaigoje pateikiamas tyrimo rezultaty apibendrinimas bei autoriaus rekomendacijos

tolimesniam sutelktinio finansavimo platfromy vystymuisi.
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1. TEORINIAI SUTELKTINIO FINANSAVIMO ASPEKTAI

Siekiant deramai iSanalizuoti sutelktinio fiansavimo perspektyvas Lietuvoje, pirmiausia
bitina apibrézti Sios, palyginus, visai naujos kredito suteikimo alternatyvos esme, iSanalizuoti
sutelktinio finansavimo raidg istoriSkai, aptarti jos tipus. Taip pat, Siame skyriuje bus
studijuojami sutelktinio finansavimo ir tradicinés kredito rinkos instrumenty, veikimo principo
panasumai ir skirtumai. Kad tinkamai jvertinti sutelktinio finansavimo tolimesnio vystymosi
galimybes Lietuvoje, pateikiama su $ia platforma susijusiy riziky analizé, platformy veiklos

reglamentavimas bei vertinimas.

1.1. Sutelktinio finansavimo sampratata ir raida

Sutelktinis finansavimas (angl. Crowdfunding) mokslinéje literatiiroje apibudinamas kaip
pazangus informaciniy technologijy produktas, leidziantis jo vartotojams savo idéjoms bei
poreikiams gauti 1é8y nesinaudojant tradicinémis kredito rinkos priemonémis. Pats sutelktinio
finansavimo terminas — ,,Crowdfunding®, pradétas vartoti 2006 metais rugpjic¢io ménesj, jo
autorius — antrepreneris Maiklas Sulivanas (angl. Michael Sullivan), kuris pasinaudojo juo
kurdamas savo jmong ,,Fundavlog™ — vaizdo dienoras¢iy projekty inkubatoriy (Belleflamme,
Lambert ir Schwienbacher, 2010). Nors $i sutelktinio finansavimo idéja yra laikoma $iy laiky
inovacija, oficiali atsiradimo istorija prasideda dar XVI amziuje. Ankstyvaisiais 1700 metais
Airiy nacionalistas DZonatanas Sviftas (angl. Jonathan Swift) jktré Airijos paskoly fonda, kurio
idéja buvo surenkant aukas 1§ pasiturinCiyjy ir jy pagalba suteikti paskolas neturtingiems, bet
patikimiems Dublino gyventojams. Fondas buvo sékmingaas ir iki 1843 buvo suteikta apie 300
tokio tipo paskoly visoje Airijoje.

Siy laiky sutelktinio finansavimo koncepcijos pradzia laikoma 1997 metai, kuomet angly
roko muzikos grupé nusprendé elektroniniy laiSky pagalba kreiptis | savo gerbéjus, jog galéty
surinkti trikstamy 1Sy sumg savo koncertiniam turui po Jungtines Amerikos Valstijas. Jkvépti
Sios sékmingos minios finansavimo istorijos, 2001 metais JAV buvo sukurta pirmoji sutelktinio
finansavimo plaftorma ,,ArtistShare®, kurios tikslas ir buvo padéti muzikos autoriams ir
atliké¢jams surinkti 1éSas 1§ savo gerbéjy muzikos leidybai arba koncertiniams turams. Ilgai
netrukus prad¢jo atsirasti ir daugiau tokio tipo startuoliy, jskaitant tokias s€kmingas plaftormas
kaip ,,IndieGoGo* (2007) ir ,,Kickstarter* (2009), kuros sukiir¢ nauja finansavimo pritraukimo
nisg ne tik muzikos atlikéjams, bet verslui/anterpreneriams. Sutelktinio finansavimo pramoné
greitai tapo populiaria priemone ne tik gauti finansavima, bet ir generuoti naujas verslo idéjas,

sutelkti klienty ratg bet ir pléstis j naujas rinkas (Mazure, 2017).
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Sutelktininis finansavimas turi ne vieng apibuidinimg, kadangi néra vieningai sutariama dél

$io finansavimo tipo apibrézimo. Siame skyriuje pateikti keliy autoriy moksliniuose darbuose

pateikti apibrézimai. (zr. 1 lentele).

1 lentelé

Skirtingy autoriy sutelktinio finansavimo apibrézimai

Autoriai Metai

Apibrézimas

J. Liu 2017

Sutelktinis finansavimas yra naujas finansavimo modelis,
kuriuo remdamiesi verslininkai gali ieskoti alternatyvios
finansinés paramos tiesiogiai i$ visuomenés, nusiteikusios

remti konkrecias iniciatyvas internetu.

P. Belleflamme, | 2017
T. Lambert, A.
Schwienbacher

Sutelktinis finansavimas, tai priemon¢, kuria verslininkas
gali pritraukti finansavimg i§ placios minios mazsenémis
sumomis, uzuot kreipesis j bankus ar j investicinius

fondus.

V. Kaartemo 2017

Sutelktinis finansavimas, tai galimybé verslinikams,
meninikams ar ne pelno siekian¢ioms organizacijoms
finansuoti savo veiklg pasinaudojant minios suteiktomis
[éSomis mainais uz paliikanas, dalj nuosavo kapitalo arba

pagaminta produkcija/paslaugomis.

Sutelktinio 2016
finansavimo

Jstatymas

Sutelktinis finansavimas — finansavimo budas, Kkai
specialioje platformoje vieSai paskelbta projekta savo
léSomis finansuoja su tuo projektu nesusij¢ finansuotojai
arba kai per sutelktinio finansavimo platforma
finansuotojai  jsigyja  parduodamas  kreditoriaus

reikalavimo teises.

C. H. Lee, Y. Bian | 2018

Sutelktinis finansavimas yra skolinimuisi i§ kredito jstaigy
alternatyva, kuomet finansavimo siekiantis salis,
naudodamasi internete esanCiomis licencijuotomis
platformomis, savo verslo projektui ar asmeniniams
poreikiams gauna mazas sumas pinigy i§ daugelio

investuotojy.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis

perskaityta literattra
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Gretinant  skirtinguose S$altiniuose pateiktus sutelktinio finansavimo apibadinimus
pastebima, jog beveik visuose akcentuojamas 1éSy pritraukimas i§ minios zmoniy, naudojantis
tam skirta internetine platforma. Verta atkreipti démesj, jog didziojoje dalyje apibrézimy néra
paminéta tai, jog minia, suteikianti finansavima, taip pat yra suinteresuota gauti finansing ar
kitokios formos materialing grazg, kas autoriaus nuomone, patikslinty sutelktinio finansavimo
esme. Kitg vertus, yra tam tikros tokio tipo finansavimo rusys, kurios yra pagristos auky
(paramos) principu, taciau didZigja dalj rinkos, visgi, uzima finansavimas pagrjstas tam tikra
graza. Sutelktinio finansavimo tipai placiau analizuojami sekanciame skyriuje. Grjztant prie
sutelktinio finansavimo apibrézimo, nejmanoma i$skirti vienos teisingos sgvokos, atsizvelgiant
] tai, jog Sis procesas vis dar sparciai vystosi ir atsiranda naujy jo atmainy. Kita vertus, dauguma
autoriy nNaujesniuose tyrimuose pritaria, jog suteltkinis finansavimas néra tik finansavimo biuidas,
bet ir informacinis jrankis (Liu, 2017). Kalbant apie sutelktinio finansavimo perspektyvas, vis
dazniau uzsimenama apie informacijos gausg ir skaidrumg. Anot autoriy, Sie du elementai yra
vieni i$ svarbiausiy faktoriy, kurie lemia pasitikéjima tiek projekto, tiek pacio sektoriaus veikla.
Ivertinus Siuos aspektus, autoriaus nuomone, pasitikéjimo ir informacijos skaidrumo sgvokos

ateityje bus dazniau minimos sutelktinio finansavimo apibréZimuose.

Sutelktinio finansavimo formos

Ankstesniame skyriuje buvo minima, jog pati pirmoji sutelktinio finansavimo forma
buvo pagrista labdara (XVI a. Airijjos paskoly fondas), taciau keiCiantis laikams bei
technologijoms, keitési ir sutelktinio finansavimo konceptas. Siai dienai sutelktinis finansavimas
1§skiriamas ] keturias pagrindines formas, tac¢iau neatsisakoma id¢jos, jog ateityje jy skaicius
augs. Remiantis mokslinéje literatiiroje bei straipsniuose rasta informacija, Zemiau esancioje 2

lenteléje pateikti sutelktinio finansavimo tipai, bei veikimo principai.

2 lentelé

Sutelktinio finansavimo tipai

Kategorija Veikimo principas

Aukojimu pagristas finansavimas | Tokio tipo finansavimas grindZiamas tuo, jog Zmonés
nori neatlygintinai padéti kitiems Zmonéms ar
organizacijoms, kurie jiems patinka ar yra artimi
emociskai ar geografiskai.

Atlygiu pagristas finansavimas Lésos projektui jgyvendinti surenkamos mazomis
sumomis i$ skirtingy zmoniy, kurie véliau mainais tikisi
gauti materialy, bet ne finansinj atlygj.
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2 lentelés tesinys

Nuosavybe / lojalumu pagristas | Investuotojai skiria 1éSas verslo idéjoms per tam skirtas

finansavimas platformas, o uz tai gauna tam tikrg nuosavybés (akcijy)
ar pajamy dalj.
Tarpusavio skolinimas Fizinis arba juridinis asmuo per tarpusavio skolinimosi

plaftomas pritraukia 1éSas 1§ skirtingy investuotojy
mazomis sumomis, 0 po nustatymo termino tas sumas
grazina su i§ anksto nustatytomis paliikanomis.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Mateescu, 2015, Klafft, 2008, Cornaggia, Wolfe ir Yoo,

2018, Belleflamme, Lambert ir Schwienbachenm, 2017, Europos Sajugos Komisija, 2018

Dauguma autoriy pritaria Siam sutelktinio finansavimo skirstymui, ta¢iau mokslingje
literatiiroje galime rasti ir kitokiy skirstymo alternatyvy. Pavyzdziui, pasak K. Bastani, E. Asgari,
H. Namavari (2018) sutelktinis finansavimas gali biti skirstomas ir j dvi kategorijas: aukojimu
ir atlygiy gristus finansavimus. Siuo atveju atlygiu grjstas finansavimas klasifikuojamas dar j dvi
rii§is: aktyvus ir pasyvus. Sie du tipai taip pat skirtstomi j atlygio (materialinio ar finansinio) bei
nuosavybés pagrjstus finansavimus, taciau skiriasi tuo, jog aktyvus investavimas reiskia, jog
investuotojas nori dalyvuti jmonés produkto vystyme bei jmonés valdyme, kitaip tariant - turéti
balsavimo teises bei jtakos produkto/paslaugos vystyme, 0 pasyviai investuodami, investuotojai
tikisi tik finansinés grazos ir dalyvavimas projekte ar jmonés veikloje, pasak autoriy, jiems
neaktualus. Si klasifikavimo teorija parodo, jog investuotojy elgsena bei motyvai turi didele
reikSme sutelktinio finansavimo procesy bei platformy vystymuisi.

Siomis dienomis populiariausia sutelktinio finansavimo froma islicka tarpusavio
finansavimo modelis. Remiantis statistikos duomenimis, 2019 metais, tarpusavio skolinimosi
paskoly apimtis sudaré net 64,1%, viso net 195 mird. JAV doleriy visy sutelktinio skolinimosi
paskoly apimties Pasaulio mastu (P2PmarketData, 2020). Tarpusavio skolinimas yra skirstomas
i skolinimg verslui (angl. P2P business lending) bei skolinimg vartotojams (angl. P2P consumer
lending), abiejais atvejais skolintojai gali buti tiek fiziniai, tiek juridiniai asmenys, taciau biitina
pabrézti, kad Lietuvoje Sis skirstymas netinkamas, kadangi pagal Lietuvos Respublikos
jstatymus, tarpusavio skolinimosi platformose vartojimo kreditus fiziniams asmenims gali skirti
tik fiziniai asmenys.

Lietuvoje tarpusavio skolinimosi aspketus analizavo L. Subacitté bei K. Taujanskaité
(2019). Darbe analizuojamos namy tikiy skolinimosi galimybés skolinantis i§ komerciniy banky
bei tarpusavio skolinimosi platformy Lietuvoje ir uzsienyje. Tyrime buvo pasitelkta lyginamoji
bei statistiniy duomeny analizé, daugiakriterinis vertinimas, viety sumos bei SAW metodai,
kuriais buvo vertinamas Lietuvos bei Didziosios Britanijos banky patikimumas bei jy kredito

salygy palyginimas su tarpusavio skolinimosi platformomis. Tyrimo metu nustatyta, jog
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mazesnes kredito sumas geriau skolintis 1§ tarpusavio skolinimosi platformy, kadangi jose
taikomi mazesni administravimo mokesc¢iai bei pinigy skolinimosi procediira yra palygintinai
greitesné nei skolinantis i$ komerciniy banky.

Toliau Siame darbe bus detaliau analizuojamas sutelktinis finansavimas, kurio paskoly
gavéjai yra tik juridiniai asmenys, o finansuotojais gali bati tik fiziniai asmenys. Tiek gyvenime,
tiek mokslinéje literattiroje labai daznai iSkeliamas patikimumo klausimas, kuomet diskutuojama
apie tokio tipo finansavimg. Atliekant investuotojy apklausas arba kalbinant Sios srities
ekspertus, visuomet pabréziama, jog biitent tarpusavio pasitik€jimas tarp skolintojy ir skolininky
yra vienas i8 svarbiausiy apskety, kuris lemia tolimesnj Sios platformos vystymasj kredito rinkos

kontekste. Trecioje lenteléje pateikiami keliy autoriy tyrimai, kuriais buvo bandoma suprasti

investuotojy elgseng sutelktinio finansavimo platformose bei jiems jtakg darancius veiksnius.

3 lentele

Tyrimai, aprasantys sutelktinio finansavimo investuotojy elgseng

Autorius Tyrimo problema | Tyrimo Rezultatai
metodas
Song, Kaip sukurti Literattiros Investuotojams svarbus konkretus
Boeschoten pasitikéjimo rysj analize, kompanijos kontekstas per jvairius
(2015) tarp skolinanciyjy ir | eksperty ziniasklaidos kanalus bei tarpusavio
skolininky inverviu, rySys pries priimant sprendima
sutelktinio investuotojy | investuoti.
finansavimo procese | apklausa
Kitano (2017) | Investuotojai vertina | Literatiiros Asmeninis ir kolektyvinis
ne tik finansing analize, pasitikéjimas turi didelg jtaka
verslo padétj bet ir investuotojy | sprendimy priémimo procese.
elgseng skolinimosi | apklausa
platformose
An, Quercia ir | Minios investuotojy | Kiekybiné Tyrimas i$skyré du investuotojy
Crowcroft elgesio analizé sutelktinio tipus: pastovius ir atsitiktinius. Jy
(2014) “Kickstarter” finansavimo | investavimo elgsenai jtakos turi
platformoje projekty ir jy | skirtingi faktoriai.
investuotojy
analize
Zhao, Chen ir | Visuomenés Literattros Kuo stipriau investuotojai jaucia
Wang (2019) | pasitikéjimo analize, abipusio jsipareigojimo suvokima,
finansavimo investuotojy | tuo didesni jy kétinimai finansuoti.
platformomis apklausa
poveikis rémejy
suvoktai rizikai ir
abipusiSkumui

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis perskaityta literatiira

Q. Zhao, C.D. Chen ir J.L. Wang (2019) bei H. A. Kitano (2017) savo tyrimuose

daugiausiai analizavo visuomenés pasitikéjimo sutelktinio skolinimosi platformomis faktorius ir
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kokig jtaka tai daro finansavimo ketinimams, atsizvelgiant j investavimo graza. Autoriai atliko
kiekybinius tyrimus, kurio metu buvo apklausiami sutelktinio finansavimo patirties turinyts
asmenys. Klausimyng sudaré skaliniai klausimai, susij¢ su pasitikéjimu ir patirtinimi sutelktinio
finansavimo platformose. Abejuose tyrimu pastebimi panaSiis rezultatai, jog suvoktas
abipusiSkumas yra vinas i§ svarbiausiy veiksniy, daranciy jtakg finansavimo ketinimams.
Investuotojai vertina anterprinerio pastangas ruoSiant projekta, iSskirtinj unikalumag bei
komunikacijg su visuomene. Zinoma, jmonés finansiniai rodikliai bei kreditingumas taip pat
licka svarbiais faktoriais priimant sprendimg investuoti. Q. Zhao, C.D. Chen ir J.L. Wang (2019)
Tyrime daugiausia ankcentuoti inovatoriski projektai ir investuotojy elgsena investuojant j juos,
autoriaus nuomone, projekty pavyzdziy pasirinkimas galéjo biiti jvairesnis vertinant investuotojy
elgseng. H.A. Kitano (2017) tyrimas yra platesnés apimties, orientuotas j jvairesniy projekty
investavimo patirtj, taciau susidurta su imties nepakankamumu norint nustatyti vidutinio
lemia pasitikéjima kitais, savo spredimais ir jy rezultatais, kadangi néra galimybés iSmatuoti
kiekvieno investuotojo suplanuoto pasitikéjimo ar rizikos lygio.

J. An, D. Quercia ir J. Crowcroft (2014) atliko jau jvykusiy projekty analize vienoje i$
s¢kmingiausiy platformy “Kickstarter”. Tyrimo metu buvo surenkami duomenys apie jau
1gyvendintus projektus, jy rinkodarg 1éSy rinkimo procese bei pacius investuotojus. Tyrimas
atskleidé jog yra du investuotojy tipai: pastovius ir atsitiktinius. Pastoviesiems investuotojams
svarbu projekto bendruomeniSkumas, tarpusavio rySio egzistavimas, dazniausiai tokie
investuotojai priklauso tai paciai bendruomei bei savo porfel; diversifikuoja labai atsargiai. Kita
dalis investuotojy — atsitiktiniai, kitais ZodZiais labiau orientuoti } graza. Jiems néra butinas
dalyvavimas projekto vystyme, juos domina jmonés finansiniai rodikliai, patikimumas, amzius,
strategija, pagal kuriuos jis sprendZia ar investuoti savo 1é8as, ar ne. Tyrimo trikumas tas, jog
analizuojami buvo tik vienos platformos projektai, tad gauti rezultatai negali buti priskiriami
visai populiacijai, zinant, jog tam tikros platformos biina skirtos skirtingo tipo vartotojams.

Y. Song ir R. Boeschoten (2015) atliko kiekybinj tyrima, kurj sudaré trys dalys. Pirmoje
dalyje jie vykdé investuotojy apklausa apie jy patirtj sutelktinio finansavimo platformose.
Antroje dalyje, remiantis gautais apklausos rezultatais, autoriai bandé sudélioti sékmgino
finansavimo platformos modelj, kurj véliau dave iSbandyti verslams, norintiems pritraukti 1ésy.
Trecioje dalyje buvo apklausti projekty iniciatoriai, apie jy patirtj naudojantis tarpusavio
skolinimosi platforma. Tyrimas atskleidé, jog investuotojams svarbus tiesioginis bendravimas
su verslu ar projekto savininkais. Asmeninis interesas ir projekto potencialas yra du pagrindiniai
faktoriai lemiantis skolinimg. Nustatyta, jog investuotojai bando susisiekti su projekto

savininkais, taCiau niekada nesusisiekia su Kitais investuotojais. Tai autoriai iSskiria kaip
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problema, kurig iSsprendus socialiniy tinkly pakalba, buty galima pagertinti tarpusavio
skolinimosi platformy bei projekty sékminguma. Kita vertus, apklausus sutelktinio skolinimosi
projekty iniciatorius nustatyta, jog greiCiausiai dauguma jkuréjy antra karta nesinaudoty
tokiomis finansavimo platformomis. Pasak jy, rinkodara bei visas iniciavimo procesas reikalauja
labai daug laiko ir pastangy, taip pat dauguma jauciasi nepatogiai prasSant investuoti dar neturint
pabaigto produkto.

Siy anks¢iau minéty tyrimy ir jy rezultaty analizé parodé, jog visuose atsispindi ta pati
pasitikéjimo stokos ir jo didinimo tarp platformos naudotojy problema. Autoriaus nuomone,
geriausial investuotojy eglseng leidzia jvertinti apklausy metodas, kadangi tokiu biidu galima
gauti tyrimui aktualig ir reikalingg informacija, taip pat iSskirti skirtingus investuotojy tipus
pagal jy tam tikrus bendrus bruozus bei kokie faktoriai lemia pasirinkima investuoti. Siuo atveju
pasirinktos platformos projekty ir jo dalyviy analizés metu gali triikti informacijos veiksniams
jvertinti, tokiy kaip investuotojy amzius, pajamos, i$silavinimas, investavimo patirtis, kadangi $i
informacija gali biti neprieinama dél bendorojo duomeny apsaugos reglamento (GDPR)
jstatymo ar dél to, kad jos nereikalauja pateikti prie§ investuojant. Vélgi, apklausos budu gali

biti tiksliau klasifikuojami vartotojy interesai, lukesciai bei pozitiris.

Sutelktinio finansavimo plaformy vartotojy interesai

Norint jvertinti sutelktinio finansavimo perspektyvas, vienas i§ svarbesniy aspekty -
Siomis paslaugomis besinaudojanéiy vartotojy interesai. Anksciau buvo aptarti keturi
pagrindiniai sutelktinio finansavimo tipai, tad Siame poskiryje bus bandoma priskirti jiems
budingus skolininky bei finansuotojy interesus.

Siais laikais verslas ar fizinis asmuo turi ne vieng alternatyva i kur gali gauti 18y savo
poreikiams patenkinti ar tikslams pasiekti. Populiariausi i$ jy, Zinoma, liecka komerciniai bankai
ar kredito unijos. Deja, bet vis dar vyrauja pozitris, jog j tarpusavio skolinimosi platformas
asmenys kreipiasi tik tuomet, kai nepavyksta gauti finansavimo butent i$ tradiciniy kredito
jstaigy. Autoriaus nuomone, laikui bégant Sis poziiiris turéty keistis, kadangi vis daZniau
sutelktinio skolinimosi platformos minimos ne tik kaip paprastesniu 1éSy pritraukimo
instrumentu lankstesnémis salygomis, bet ir puikia laisvy pinigy investavimo alternatyva. Kad
sutelktinio finansavimo platformy operatoriai sékmingai vystyy veiklg bei pritraukty jy
paslaugomis pasirengusiy naudotis varototojy — biitina i8siaiskinti skolininko bei skolinotojo
intersus. Kol kas tokios susistemintos informacijos lietuviskoje mokslinéje literatiiroje rasti

sudétinga, tad remiantis keliy uzsienio autoriy moksliniais darbais, buvo sudaryta 4 lentelé,
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kurioje sudélioti abiejy Saliy interesai bei liikes¢iai naudojantis tam tikromis sutelktinio

finansavimo formomis.

4 lentele

Sutelktinio finansavimo platformy vartotojy poreikiai ir litkesciai

Skolininko poreikiai ir likes¢iai Skolintojo poreikiai ir likesciai

Pritraukti trikstamy léSy savo veiklai ar Galimybé diversifikuoti savo investicijy

verslo idéjai jgyvendinti; portfelj;

Galimybé gauti finansavimg bankui Galimybé¢ uzdirbti i§ auksty palikany normy,

nesuteikus paskolos dél nepakankamo lyginant su kitais investiciniais produktais

uzstato ar per didelés paliikany normos; (indéliai, obligacijos, akcijos, investiciniai
fondai ir kt.)

Naujos rinkodaros galimybés jvedant naujg | Patikima platformy prieZzitira, vis didéjantis
produktg j rinka; infromacijos skaidrumas sumazina laiko
iSteklius, skirtus dométis apie imong ir jos
patikimumui vertinti savarankiskai;

Galimybé uzmegsti naujus rysius su Galimybé¢ atrasti perspektyvius
investuotojais, kurie galbit bus linke antreprenerius, prie kuriy gali prisidéti
investuoti ir j kitus ateities projektus ilgesniu laikoatarpiu, tapti projekto dalimi
(skolintojai tampa globéjais); projekto bei susirasti vertingy pazinciy;
Galimybe¢ iSmatuoti paklausa dar neturint Investuojant ] nuosavu kapitalu ar atlygiu
baigto produkto; gristus projektus, skolintojai turi galimybe

pirmieji iSbandyti produkta/paslauga, gauti
geresng kaing ir kity privilegijy;
Projekto/verslo vystytojas gali demonstruoti | Galimybé paciam rinktis j kokius projektus

siilomo produkto svarbg bei reikSme ar verslo idéjas investuoti;

visuomenei;

Investuotojai suinteresuoti projekto vystymu | Galimybé pasirinkti projektus investuojant

bei jo sékme ateityje; pagal laikotarpius, taip padarant savo turta
likvidesniu;

Nauja patirtis, jgytos zinios bei pazintys Skolintojams, neturintiems patirties, bet

padés ne tik projekto jgyvendinimui, bet ir norintiems i8mokti investuoti, tarpusavio

naujy projekty vystymui ateityje; skolinimosi platformos puiki priemoné

savarankiSkai pradéti investuoti nuo mazy

sumy;

Saltinis: sudaryta autorés remiantis: Cai, Polzin ir Stam, 2019, Yang, Zhao, Tao ir Shiu, 2019,
Belleflamme, Lambert ir Schwienbachen, 2010, Arkrot, Unger ir Ahlstrom, 2017

Norint suprasti, kas lemia sutelktinio finansavimo sékmingg vystymasi, vartotojy intersy
analiz¢ turéty buti vienas i$ pirmyjy darby sarase. Kuo §i informacija geriau susisteminta ir aiski,
tuo plaftormy operatorius turi daugiau Sansy pritraukti savo tiksling auditorija naudotis jy
paslaugomis (Yang, Zhao, Tao ir Shiu, 2019). Renkant informacijg apie vartotojy interesus tokiose

platformose, daugiausia buvo akcentuojamas jaunas, arba kitaip tariant, nepatyres vartotojas. W.
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Cai, F. Polzin bei E. Stam (2019) teigimu, jaunas verslas daznai neturi reikiamo uzstato, kurio
reikalauja kitos finansinés jstaigos prie$ suteikiant paskolg arba patenka j didesnés rizikos
grupes, o tuom naudodamiesi investuotojai gali diversifikuoti savo investicinj porfelj
investuojant j rizikingus, bet patikimai atrodancius projektus ir taip uzdirbti 1§ didesniy paliikany.
P. Belleflamme, T. Lambert, A. Schwienbachen (2010), kalbant apie vartotojy likesé¢ius, daznai
akcentuoja naujas rinkodaros galimybes, ilgalaikj tarpusavio ry$j tarp investuotojy ir projekty
autoriy ir jo testinumg kituose projektuose. Visgi, daugumoje darby minimas komercinis bankas
ir tai, jog sutelktinio finansavimo griebiamasi dauguma atvéjy tik negavus paskolos i$ jy ar kity
tradiciniy kredito jstaiky. Sis pozidris, autoriaus nuomone, daro neigiama jtaka sutelktinio
finansavimo jvaizdziui tiek Lietuvoje, tiek kitose Salyse. Kad pagrjsti §] argumenta, reikéty

palyginti $iuos du finansavimo btidus bei iSsiaiskinti jy skirtumus bei panasumus.
1.2. Sutelktinis finansavimas tradicinés kredito rinkos kontekste

XXI amzius laikomas FinTech amziumi, ne tik dél inovatyviy finansiniy produkty, kaip
kriptovaliutos ar pinigy transferiy netarpininkaujant bankams, bet ir dél $iuolaikiniy skolinimosi
galimybiy (Subaciuté, Taujanskaité, 2019). Lietuvoje $i paslauga j rinka atéjo tik 2016 metais,
tad verslas skolintis galéjo pagrinde komerciniuose bankuose, kredito unijose arba i§ vartojimo
kredity davéjy. Sutelktinio finansavimo platforma laikoma tiesioginé banko paskoly alternatyva,
kuri skiriasi tuo, jog uzuot skolinantis i§ vieno Saltinio (banko), ijmonés tam skirtose platformose
gali skolintis 1§ deSimciy ar netgi daugiau skirtingy asmeny, pasirengusiy paskolinti. Komercinio

banko ir sutelktinio finansavimo platformy veikimo principas pavaizduotas 1 pav.:

Bankas Sutelktinis finansavimas

Investuotoiai

Investuotoiai

Depozitas

Sutelktinio
skolinimosi

Bankas

platforma
Paskola

Skolininkas

Skolininkas

1 paveikslas. Pinigy skolinimosi procesy banke ir sutelktinio finansavimo platformoje
palyginimas
Saltinis: sudaryta autorés remiantis Oxera Consulting LLP, 2016, Karmaza ir Laurinaitis, 2019
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Sutelktinio finansavimo metu abi puses suveda licencijuotos internetinés paskoly
platformos. Jose dalyviai, priklausomai nuo poreikiy, jsipareigoja skirti 1éSy arba jy gauti.
Pagrindinis platformos veikimo principas yra toks, jog réméjai skolina jmonéms pinigus su
salyga, jog Sie pinigai bus grazinti su paliikanomis. Jeigu 1¢Sy rinkimo iniciatyva sékminga -
1¢8y rinkéjai sumoka platformy operatoriams tam tikrg mokestj. Mainais uz tai, jos jsipareigoja
suteikti saugig ir patikimg pinigy sSurinkimo paslaugg. Jeigu uzsibréztas finansinis tikslas
pasiekiamas — skolininkas gauna pinigus, ta¢iau jei visos sumos surinkti nepavyksta, pinigai yra
grazinami skolintojams ir nepatiriama jokiy finansiniy nuostoliy. Zemiau esanéiame 2 paveiksle,
pavaizduotas tikslesnis sutelktinio skolinimosi procesas.

Paskolos grazinimas, palikany bei delspinigiy paskirstymas

(1) Uzklausa del (3) Paraiskos
paskolos paskelbimas

H"H 4) Sutikii
Paskolos (2) Rizlkas Sutelktinio . ﬁt;k‘:it'p;':kfh _
x vertinimas skolinimo Investuotojas
gaveéjas
platforma
(5) Mokesciai (5) _I\/Io_keséi_ai
(jei taikomi)

Skoly iSieSkojimas
2 paveikslas. Sutelktinio finansavimo platformos veiklos procesas

Saltinis: Karmaza ir Laurinaitis, 2019, p. 2.

Kaip jau minéta anks¢iau, sutelktinio finansavimo platforma jungia skolintojus ir paskoly
gavéjus (jmones). Lietuvos atveju, paskolos gavéjai gali bati tik jmonés, o investuotojais — tiek
fiziniai, tiek juridiniai asmenys. Platformy operatoriy pagrindiniu tikslu islieka vartotojy interesy
suderinimas. Pirmgjame etape, pirmiausia paskolos praSytojas (jmoné) pateikia uzklausg dél
norimo finansavimo. Paraiskoje nurodoma paskolos suma, informacija apie jmone,
verslo/projekto planas, pateikiami visi finansiniai rodikliai, kredito istorija, kurie dazniausiai
reikalaujami pagal platformy jstatus, taip pat jkei¢iamo turto apraSymas ar asmeninis laidavimas.
Toks pat procesas vyksta teikiant paraiSkas ir komerciniams bankams. Po to, sutelktinio
finansavimo platformos kredito rizikos vertinimo grupé jvertina pateikta informacija, nustato
rizikos kategorija. Jeigu paskolos prasymas patvirtintas, treCiame zingsnyje jis tam tikram

laikotarpiui patalpinamas platformoje, kurioje skolintojai teiks savo pasitlymus (paskolos sumag
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bei paliikany normg). Net ir surinkus norimg paskolos suma, pasitilymai vis dar gali buti teikiami,
tokiu biidu mazinant paltikany normas (jeigu projektas populiarus ir j jj pasirenge investuoti daug
skolintojy). Tuo tarpu komerciniame banke, ar suteikti paskola, ar ne, sprendzia pats bankas,
jvertings verslo plang, finansinius rodiklius, kredito istorijg bei praSomos paskolos dydj. Jeigu
jmon¢ pasirodo nepajégi mokéti paskolg, ar neturi tinkamo uzstato — bankas paskolos nesuteikia.
Iki Sio punkto, viso proceso etapas vadinamas rinkos plétros etapu, kuriame platformy
operatoriai stengiasi optimizuoti skolininky naudinguma, kitaip tariant padéti surinkti kuo
daugiau pinigy per trumpesnj laika ir mazesnémis sgnaudomis (Song, Chen, Zhou, Wu, 2018).

Kai surenkama reikiama pinigy suma, prasideda antrasis — rizikos valdymo etapas.
Pirmiausia, po paskolos sudarymo sutarties, platformos operatoriais surenka indélius i$
investuotojy, kurie pervedami paskolos gavéjui. Tuo tarpu komercinis bankas paskolos suma
pasiskolina i§ indéliy, neinformuodamas jy turétojy, Kur ir su kokia graza jie bus investuojami.
Paskola grazinama pagal sutartyje nurodytas salygas pervedant jmokas kartu su paltikanomis i
platforma, i§ kurios po to jos buina perskirstomos skolintojams. Platformos pareiga Siame etape
yra uztikrinti, kad jmokos biity mokamos laiku, jeigu ne — kreipiamasi j tam tikras skoly
iSieSkojimo institucijas. Komercinis bankas paskolos jmoka kartu su kazkiek procenty paltikany
grazina i indeélj, dalj palukany pasilikdamas sau kaip uzdarb;.

Kad palyginti Siy dviejy etapy procesus tarp komercinio banko ir sutelktinio finansavimy
platformy, remiantis P. Song, Y. Chen, Z. Zhou, H. Wu (2018) ir kitais autoriais, sudaryta 5

lentelé.

5 lentelé

Paskolos suteikimo etapy skirtumai tarp komerciniy banky ir sutelktinio finansavimo platformy

Sutelktinio finansavimo platformos | Komercinis bankas

| etapas | Rinkos plétros etapas. Platformos Indélio apskaiciavimas. Analizuojamos
tikslas rasti norin¢ius paskolinti paskolos prasytojo finansiniai rodikliai,
asmenis. Paskolos terminas paraisky | kapitalas, kredito istorija. Vertinamas
skaiCius ir palikany normos ¢ia yra uzstatas ar laidavimas. Po to seka indélio
sgnaudos. dydzio apskai¢iavimas, kuris laikomas
tarpiniu veiklos rezultatu.

Il etapas | Rizikos valdymo etapas. Sgnaudomis | Indélio panaudojimo etapas. Jo metu
laikoma vidutinis paskolos terminas | bankai panaudoja j indélius sunestas

ir negrazinta paskola. Dispersija ir 1ésas ir i$ jy suformuoja paskolas. Uz jas

skaidrumas yra Sio etapo rezultatas, gautas paliikanas, bankai dalj atideda uz

uz kurj, kaip ir uz rizikos valdyma gautus ind¢lius, o dalj pasilieka sau kaip

atsako platforma. uzdarbj. Nemokumo rizikg prisiima
bankas.

Saltinis: Song, Chen, Zhou ir Wu, 2018, Luca, 2016, Oxera Consulting LLP, 2016
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Atliekant mokslinés literatiiros analiz¢ pastebéta, jog truksta informacijos apie esminius
tradiciniy banky bei sutelktiniy finansavimo platformy teikiamy paslaugy skirtumus.
Apibendrinant kity autoriy nuomong, paskolos tradiciniuose bankuose smulkigjam ar vidutiniam
verslui kainuoja brangiau, paliikanos nustatomos banko kainodaros principu, o ne paciy
skolintojy, ko rezultate, potencialaus projekto verslininkas dél didelio susidoméjimo sutelktinio
finansavimo platformoje gali gauti paskola zenkliai geresnémis saglygomis (Luca, 2016). Po
didZiosios 2008 mety finansy krizés, komerciniai bankai sugrieztino uzstato bei hipotekos
reikalavimus, tad didzioji dalis jauno verslo neturi galimybés gauti finansavimo dél per daug
uzkeltos kartelés. IS investavimo pusés, sutelktinio finansavimo platformose laisvy 1é8y turintys
asmenys turi galimybe patiems pasirinkti kiek ir j kokius projektus finansuoti, kokios investicijy
grazos pageidauti ir kiek rizikos prisiimti. Taip pat prisijungus prie platformos stebéti ir patiems
tvarkyti savo investicijy portfelj, tuo tarpu komerciniuose bankuose indélius tvarko tam skirti
padaliniai. Taciau reikia pabrézti, kad nors salygos daugéliu atveju ir skamba patraukliau nei
komerciniuose bankuose, skolintojy nemokumo tikimybé sutelktinio finansavimo platformose
vis dar iSlieka auksta, taip pat egzistuoja ir kity riziky, kurios itin aktualios tokiose rinkose kaip

Lietuvos, kur suteltkinis finansavimas veikia gan trumpa laika.

1.3. Sutelktinio finansavimo platformuy rizikos

Nors pirmoji sutelktinio finansavimo platforma pradéjo veikti dar anks¢iau nei prie§
deSimtmetj, su $iuo FinTech produktu susijusios rizikos vis dar i§liecka aktuali tyrimy problema
mokslininky ar kity su juo susijusiy asmeny tarpe. Tradicinés kredito rinkos rizikos veiksniai dar
seniai buvo jvertinti bei aprasyti mokslinéje literattiroje, bet ar galima jas pritaikyti ir sutelktinio
finansavimo platformoms? Kad aiSkiau suprasti su $iuo procesu susijusias rizikas bei jy poveikj
tolimesniam platformy vystymuisi, Siame poskiryje jos pateikiamos i§ trijy pusiy: skolininko,
investuotojo bei platformy operatoriy. Zemiau esan¢iame 3 paveiksle pavaizduotos pagrindinés

sutelktinio finansavimo interesy grupés bei joms aktualios rizikos.
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e Laiko sanaudos ¢ Informacijos asimetrija

¢ Informacijos atskleidimas . e Patirties/ziniy trakumas
L o Kredito rizika R v

e Kredito rizika ¢ Ekonomikos pokyciai

e Operaciné rizika

e Sistemos rizika

¢ Reguliaciné rizika

¢ Nuosavo kapitalo rizika

® Reguliaciné rizika e Likvidumo rizika

¢ Projekto nesekmé

3 paveikslas. Sutelktinio finansavimo dalyviai bei su jais susijusios rizikos

Saltinis: sudaryta autorés remiantis Luca, 2016, Oxera Consulting LLP, 2016, Waelkens, 2018,
Gaigaliené ir Cesnys, 2018, Song ir Boeschoten, 2015

Paskelbti projekta 1éSoms pritraukti sutelktinio finansavimo platformoje reikalauja ne tik
ziniy bei kruopStaus pasiruoSimo, bet ir kantrybés.Y. Song ir R. Boeschoten (2015) atlike
skolininky apklausa nustate, jog dauguma nebesiryzty naudotis Sios platformos paslaugomis dél
per itin dideliy laiko sgnaudy praleidZiant prie projekto paruoSimo, rinkodaros darby bei
bendravimo su investuotojais, kurie galiausiai nusprendzia neinvestuoti. Tuos pacius veiksnius
savo darbe mini N. Luca (2016), papildant jog dazniausiai tai biina smulkus ar vidutinis verslas,
tad visy darbuotojy laiko sanaudy rizika, aktyviai palaikant projekta vieSumoje, gali pakenkti
pacio produkto/paslaugos kokybei. Kita, su skolininkais susijusi rizika, yra ta, jog priesingai nei
kreipiantis paskolos j komercinius bankus ar j kitas tradicines kredito jstaigas, ¢ia verslas neretai
renkasi atskleisti visuomenei kartais net ir jautrig informacija, norint pritraukti finansavima
idéjoms jgyvendinti. Tuom pasinaudoti gali Kiti platformos vartotojai ir nukopijuoti verslo idéja.
Kita rizika, susijusi su vieSu informacijos atskleidimu, gali bati tai, jog potencials tiekéjai,
turédami daug informacijos apie jmone (pvz. ateities planai bei strategijos), jgyja pranasuma
kainy bei salygy deryby procese (N. Luca, 2016). Na ir paskutiné su vieSumu susijusi rizika yra
tai, jog projektui nejvykus dél nepakankamai surinkty lésy, Kiti vartotojai tai mato, o tai gali
pakenkti verslo reputacijai bei turéti jtakos kitiems to paties atreprenerio projektams ateityje
(Oxera, 2016). Informacijos, apie kredito rizikg i§ skolininko perspektyvos, mokslinéje

literatiiroje rasti nepavyko, kadangi ji aptariama pagrinde i§ platformy operatoriy ar investuotojy
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pusés. Autoriaus nuomone, biity verta paminéti tai, jog skolininkui susidiirus su kredito rizika,
t.y. nemokumu, tarkime ir ne dél verslininko kaltés, o dél force majeure aplinkybiy (pavyzdziui,
2020 mety Covid-19 pandemija), antrepreneris netenka uzstatyto turto, susigadina kredito
istorijg bei savo reputacija, kas gali bati klititimi ateityje vystant naujus projektus. Dar viena
rizika, kuri ypa¢ aktuali rinkose, kur sutelktinis finansavimas veikia gan trumpa laika - yra
reguliavimo rizika. Ji i§ skolininko perspektyvos aktuali tuomet, kai jstatymai nustatato tam
tikras skolinimosi ribas, bei investuojamy sumy dydzius. Tai tampa klititimi verslui gauti visos

sumos finansavimg, nors investuotojai ir biity pasirenge ja paskolinti.

Sutelktinio finansavimo platfromy perspektyvai didele jtaka daro jy operatoriy gebéjimas
suvaldyti su jy veikla susijusias rizikas. Bendrovés finansiniai rezultatai taip pat priklauso nuo
sutelktinio skolinimo verslo augimo, tad kad tai uztikrinti ir neprarasti vartotojy susidomeéjimo,
didelis démesys skiriamas rizikos prevencinéms priemonéms. Viena pagrindiniy riziky — kredito
rizika. Paskoly gavéjy mokumas yra esminis bendrovés finansinés gerovés veiksnys. Kuomet
skolintojas yra nepajégus grazinti paskola, platformos operatoriai patiria administraciniy
sgnaudy skoly iSieSkojimo iniciavimui ir su juo susijusiems darbams. PrieSingai nei bankuose,
kredito rizika perleidZziama investuotojui. Kad to i§vengti, vykdomas itin grieztas paskoly gavéjy
kreditingumo vertinimo procesas, kurio rezultatas — gavéjui suteiktas kredito reitingas. Skaléje
yra trys laipsniai: A, B ir C, kur A- maziausia rizika, o C — didziausia nemokumo rizika. Jeigu
kreditingumo vertinimo procediira neveiksminga, ar pasireiskia kitos darbuotojy klaidos — tai
daro neigiamg jtakg suteltkinio finansavimo platformos verslui, ko pasekoje prarandamas

investuotojy pasitikéjimas. I§ to kyla operaciné rizika (Gaigaliené ir Cesnys, 2018).

Kitas svarbus bendrovés sékme lemiantis veiksnys - technologijos (Luca, 2016). Jeigu
bendrove atsiliks nuo IT tendencijy, nespés laiku jgyvendinti naujy funkcijy, prasidés aplikacijy
gedimai ar kibernetinés atakos - tai gali neigiamai paveikti bendrovés augimo perspektyvas,
reputacija bei finansine padétj. Si rizika jvardinama kaip sistemos rizika (Oxera, 2016). Kita
rizika, su kuria susiduria visos kredito rinkos bendrovés yra reguliaciné rizika. Teisés aktai
reglamenuojantys sutelktinio skolinimosi veiklg Lietuvoje yra gan nauji, tad yra didelé tikimybe,
kad keiciantis rinkos salygoms, jie taip pat gali keistis, kas daryty esminj neigiama poveikj
bendrovés verlui. Tai gali atsiliepti padidéjusia reguliavimo ir priezitiros nasta, kas gali pakenkti
platformy verslui, veiklso rezultatams, finansinei buklei bei akcijy kainai (Audito aspektali,
2019). Paskutiné su bendrovés veiklos testinumu susijusi rizika yra nuosavo kapitalo
uztikrinimas (Mollenkamp, 2017). Platformos plétrai, naujoms technologijos jdiegti bei veiklai
palaikyti, gali neuztekti apyvartiniy 1éSy veiklos pradzioje, tad pakankamo nuosavo kapitalo

neuztikrinimas kelia grésme neiSsilaikyti rinkoje.
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Rizikos veiksniai, susij¢ su investuotojais sutelktinio finansavimo platformose — gan

daznai analizuojama tema mokslingje literatiiroje (Zilinskij ir Luksevi¢iate (2020), Song ir
Boeschoten (2015), Zhao, Chen ir Wang (2019)). Jos analizés metu nustatyta, jog pagrindinés

rizikos, su kuriomis susiduria skolintojai yra $ios:

1. Informacijos asimetrija — sutelktinio finansavimo platformose investuojant j tam tikrus
projektus ar verslus visuomet yra rizika, jog informacija pateikta apie jmong¢ bei jos
rodiklius gali biiti neteisinga arba pateikta tik dalis jos. G. Zilinskij ir G. Luksevigitité
(2020), analizave pradelsty skoly suteltkinio finansavimo platformose priezastis teigia,
jog skolininkai turi daugiau informacijos apie savo galimybes ir norg grazinti paskolas,
del ko investuotojai atsiduria nepalankioje situacijoje. To priezastimi gali biti tai, jog kol
kas skolinimosi platformose iSlaikomas anonimiSkumas ir abi S$alys tarpusavyje
bendrauja internetu.

2. Investavimo Ziniy trilkumas — sutelktinio finansavimo platformos pasizymi tuo, jog tai
gera priemon¢ iSmokti investavimo neturint pakankamai patirties S$ioje srityje.
Kiekvienas gali tapti investuotoju, kuris turi laisvy 1éSy bei nori jas “jdarbinti”. Taciau
neturint tinkamos kvalifikacijos, iSlieka rizika netinkamai jvertinti bei patikrinti
skolintojy kreditingumg ar biiti apgautam (Zhao, Chen ir Wang, 2019).

3. Ekonomikos pokyciai — §ie investuotojams gali pasireiksti kaip rizika tuomet, kai
patiriamos finansinés krizés. Jos metu pradeda smukti nekilnojamojo turto rinka, ko
pasekoje Zenkliai nuvertéja uz paskolg jkeitas uzstatas, bei iSauga skolininko nemokumo
rizika.

4. Nelikvidumas — tipiné suteltkinio finansavimo rizika. Tai reiskia, jog investuotojas
paskolings pinigus, neturi galimybés greitai juos atsiimti ir atsitraukti, kaip antai akcijy
rinkoje. Antriné skoly perpardavimo rinka Lietuvoje po truputj vystoma ir judama link
to, jog investicijos biity likvidesnés.

5. Projekto nesekmé — Sig rizikg galima biity sieti su skolininko nemokumu, taiau
nebitinai. Kol sutelktinio finansavimo platformos surenka 1éSas projektui - turi praeiti
kazkiek laiko. Visuomet islieka tikimybé, jog 1éSos nebus surinktos ir pinigai bus
grazinti, kas neigiamai gali atsiliepti investuotojui, kadangi jis patiria ne tik laiko
sgnaudas, bet neretai ir potencialiy investicijy praradimg, nespéjus investuoti j kitus

potencialius projektus, jeigu finansiniai iStekliai yra riboti (Song ir Boeschoten, 2015).

Riziky, susijusiy su sutelktiniu finansavimu, tyrimai gan reikSmingi analizuojant jy
perspektyvas ateityje. Deja, taciau iSsamesnés analizés, kaip Sios rizikos paveikia Lietuvos

rinkos dalyviy sprendimg dalyvauti sutelktinio finansavimo platformose vis dar triiksta.
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Uzsienyje atlikty apklausy, kurias iniciavo Deloitte, Zopa ir RateSetter (Oxera, 2016) rezultatai
rodo, jog didzioji dalis investuotojy supranta, jog investicijos sutelktinio finansavimo
platformoje yra rizikingos, o skolintojy nemokumas buvo isrinkta kaip pagrindiné rizika. Visgi
dauguma respondenty mano, jog investavimas sutelktinio finansavivmo platformose saugesnis
nei investavimas akcijy, uzsienio valiuty ar zaliavy rinkose. Dauguma apklaustyjy pritaria, jog
rizikos valdymas taip pat labai priklauso ir nuo reguliacinés sistemos. Tiek Lietuvos, tiek
pasaulio mastu, ji daro jtaka rizikos valdymui bei minimizavimui, taciau reguliavimo sistema
tiek sutelktinio finansavimo, tiek visoje FinTech rinkoje - vis dar formuojasi ir yra tobulinama,

kad rinkos dalyviai iSvengty manipuliacijy bei jaustysi patikimai ir uztikrintai btidami jos dalimi.

1.4. Sutelktinio finansavimo reglamentavimimas ir vertinimas

Didzioji finansy krizé sukélé didziulj visuomenés nepasitenkinimg dél banky ir kity
finansiniy institucijy veiklos. Taip pat iSaugo ir vartotojy nepasitikéjimas, tad ilgai netrukus
rinkoje pradéjo rastis alternatyviy finansavimo priemoniy, susijusiy su informacinémis
technologijomis, viena jy — sutelktinis finansavimas. Kaip ir minéta anksciau, j Lietuvg jis atéjo
tik 2016 metais, taciau dar tuomet jau buvo prognozuojamas didelis augimas, kurio pagrindui
svarbig jtakg turéjo tais paciais metais isleistas Lietuvos Respublikos Sutelktinio finansavimo
Jstatymas. Verta dar kartg paminéti, jog Lietuvoje tarpusavio skolinimu laikomas fiziniy asmeny
tarpusavio skolinimas, kurj reglamentuoja Vartojimo kredito jstatymas, tuo tarpu sutelktinis
finansavimas yra paskolos verslui, kurias reglamentuoja Sutelktinio finansavimo jstatymas. Sj
jstatyma bei jo reikSme vartotojams lyginamuoju aspektu analizavo T. Vedrickas (2017).
Moksliniame darbe buvo naudojami lyginamasis, lingvistinis bei teleologinis metodai, sisteminé
literatliros analize, ekstrapoliacija bei interpoliacija, kuriais buvo siekiama sulyginti lietuviskajj
sutelktinio ir tarpusavio skolinimo reglamentavimg su Jungtinés Karalystés ir Estijos
atitinkamais jstatymais, identifikuoti galimas praktines problemas, susijusias su Siuo reglamentu
Lietuvoje, pateikti pasitilymus jy sprendimui bei i$siaiskinti tikrajg $io jstatymo normos prasme¢
bei tikslag. Tyrimo metu daug démesio skirta reikalavimy platformy operatoriams bei
vartotojams, kurie iSdéstyti Sutelktinio finansavimo jstatyme, analizei. Autoriaus nuomone,
reikalavimai Sios rinkos dalyviams yra itin svarbi reguliavimo dalis, kadangi jais siekiama
uztikrinti vartotojy teises, skolinimosi skaidrumg ir sgziningumag bei atlikti suk¢iavimo
prevencija (Vedrickas, 2017). Lentel¢je apacioje pateikti esminiai reikalavimai sutelktinio

finansavimo platformy operatoriams Lietuvoje bei jy reikSmé.
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Lietuvos Respublikos Sutelktinio finansavimo jstatymo esminiai reikalavimai platformy

operatoriams

Reikalavimas

Reik§meé

Lietuvos Banko veiklos licencija

Prie$ pradedanti vykdyti veikla, platformos operatorius
privalo gauti prieziiiros institucijos leidimag ja uzsiimti.
Taip pat atskira licencijia iSduodama jei operatorius nori
vykdyti antrinés paskoly rinkos veikla.

Grieztas sandorio priimtinumo
finansuotojui vertinimas

Platformos operatorius, gaves netinkama naujo
investuotojo ziniy ir patirties priimtinumo vertinimo
rezultata, privalo perspéti finansuotojg apie sandorio
netinkamuma.

Nemazesnis nei 40 000 EUR
nuosavas kapitalas arba finansinés
institucijos laidavimas

Kapitalo reikalavimas nustatytas siekiant uztikrinti, kad
tokia veikla galéty verstis tik tvariam ir ilgalaikiam
paslaugy teikimui pasirenge asmenys.

Neprickaistinga vadovy ir
vartotojy reputacija

ISvengti situacijy, kai platformos vadovai ar dalyviai,
naudodamiesi sutelktinio finansavimo platformos
priedanga naudojasi savo nusikalstamoms veikoms
atlikti.

SaZiningos, riipestingos, teisingos
ir profesionalios veiklos bei
patikimy priemoniy ir procediiry
uztikrinimas;

Platformos operatoriai jpareigoti sagziningai veikti
geriausiomis finansuotojui ir skolintojui sglygomis ir jy
interesams.

Turéti ir taikyti organizacines
interesy konflikty nustatymo ir
valdymo priemones

Platformy operatoriai nusistat¢ galmybe dalyviams
atskleisti interesy konflikto egzistavimo fakta.

Uztikrinti veiklos
nenutrilkstamuma

Parengti ir patvirtinti veiklos tgstinumo plang, kuriame
bty numatytos priemongs ir procediiros, skirtos
uztikrinti, kad sutelktinio finansavimo platformos
operatoriaus funkcijos biity atlickamos nenutriikstamai,
iskaitant ir nenumatyty aplinkybiy atvejus.

Priezitiros institucijos nurodymy

vykdymas

Lietuvoje priezitros funkcijg atlieka Lietuvos Bankas.
Jam pareikalavus, platformos operatoriai turi pateikti
papildomg informacijg apie platformos veikla, atlikti
kitus veiksmus arba neatlikti tam tikry veiksmy, kad
bty pasalinti teisés akty pazeidimai arba veiklos
trukumai.

Informacijos atskleidimo ir
skaidrumo uztikrinimas

Ne reciau kaip vieng kartg per ménes] operatorius
privalo atskleisti bendrg paraisky skai¢iy, sumg ir kitas
su paskolomis susijusias finansines statistikos detales,
finansuoty projekty vystyma bei skelbti informacija apie
véluojancius mokeéjimus. Taip pat reikalaujama
atskelisti visa biiting informacijg investuotojams apie
konkrecius projektus bei su jais susijusig rizika,
uztikrinti klaidinancios informacijos ar reklamos
eliminavima.

Saltinis: sudaryta autorés remiantis Vedrickas, 2017, Lietuvos Respublikos Sutelktinio

finansavimo jstatymas, 2016 ir Lietuvos Bankas, 2016
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Visi 6 lenteléje iSvardinti reikalavimai yra bendorojo pobudzio, kuriuos kiekviena, j
vie$aji sutelktinio fnansavimo platformy operatoriy sgrasa jtraukta bendrové, privalo
jgyvendinti, norint vykdyti savo veiklg. Autoriaus nuomone, Lietuvos sutelktinio finansavimo
jstatyme itin didelis démesys sutelktas j vartotojy apsaugg, apgavysciy prevencijg bei veiklos
skaidrumg. Visgi, kas lieCia investuotojy teises veikti platformose, lyginant su Jungtinés
Karalystés reglamentais - Lietuvoje griezty kompetencijy reikalavimy néra. Tai reiskia, jog
platformos operatoriai turi teise reklamuoti savo platformos investicinus produktus visiems
norintiems paskolinti, tuo tarpu Jungtinéje Karalystéje, kur sutelktinio finansavimo rinka veikia
gerokai ilgiau nei Lietuvoje, produkty reklama galima tik profesionaliems, pasiturintiems arba
limituotiems investuotojams. Autoriaus nuomone, grieztesnio finansuotojy apribojimo nuostata
galimai kirstysi su kita — finansavimo pritraukimo neapribojimo nuostata. Tyrimo iS§vadose
teigiama, jog sutelktinio finansavimo reglamentavimas Lietuvoje yra iSsamus, aiSkus,
atitinkantis rinkos aktualijas (Vedrickas, 2017). Ypa¢ gerai vertinamas informacijos atskleidimo
reglamentas, kuris jtvirtina auks$tus vartotojy teisiy apsaugos standartus bei suteikia galimybe
verslams sékmingai gauti reikiamg finansavimag. Visgi yra keletas pastaby dél ne itin iSsamaus
istatymo taikymo srities apibrézimo, kadangi jame néra aiSkiai jvardinta, jog Sis jstatymas
reglamentuoja ir tarpusavio skolinimg verslui, kas gali suklaidinti vartotojus. Antra, projekty
savininky patikimumo vertinimo gairése Kol kas nenumatyta, kada skolintojas laikomas
nepatikimu. Atsiranda tikimybé, jog vertinant skolininko reputacija, gali buiti patvirtinti i§ dalies
ir abejotini projektai. Kadangi Lietuvoje sutelktinio finansavimo rinka veikia gan trumpa laika,
lyginant, pavyzdZiui, su Jungtine Karalyste, kur reglamentai taikomi platformy veiklai i§ esmés
yra grieztesni, manoma, jog ir Lietuvoje jstatymai dar bus koreguojami ne vieng karta reaguojant

1 rinkos situacijg bei pokycius.
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2. SUTELKTINIO FINANSAVIMO PLATFORMU, VEIKIANCIU
LIETUOVJE, PERSPEKTYVU VERTINIMO METODOLOGIJA

2.1.Tyrimo tikslas, metodai ir hipotezés

Pries$ tai darbe buvo analizuojami sutelktinio finansavimo kilmé bei teoriniai aspektai, bet
norint jvertinti $io sektoriaus perpektyvas ateityje, bitina ianalizuoti jo veikla pla¢iau. Sis
tyrimas aktualus tuo, jog nors sutelktinio finansavimo, kaip alternatyvaus 1éSy pritraukimo bei
investavimo jrankio, populiarumas Lietuvoje spariai auga, visgi moksliniy tyrimy,
analizuojanciy jo veiklg bei su ja susijusias rizikas — néra daug. Dauguma lietuviy autoriy tyrimy
aprépia arba visg FinTech rinkg arba tarpusavio skolinimg. Tad $io tyrimo tikslas - jvertinti
sutelktinio finansavimo platformy perspektyvas Lietuvoje, palyginant jy paskoly salygas su
tradicinémis kredito institucijomis bei pasitelkiant gyventojy nuomonés tyrima, apie investavima
i sutelktinio finansavimo projektus. Tam, kad atliekamas tyrimas bty aiSkus ir pagrjstas, Siame
darbo skyriuje pateikiami jo uzdaviniai, hipotezés bei apraSoma detali tyrimo metodika. Taip
pat, pateikiamos visos pagrindinés tyrimo metu pasiremtos formulés, paaiSkinama jy esmé,
aprasomi tyrimo kintamieji bei jy pasirinkimo motyvai.

Tyrimo tikslui pasiekti suformuoti Sie uzdaviniai:

1. ISanalizuoti Lietuvoje veikianciy sutelktinio finansavimo platformy empirinius rodiklius.

2. Jvertinti bendra skolinimosi kainos meting normg skolinantis sutelktinio finansavimo

platformoje, komerciniame banke ir kredito unijoje.

3. Istirti Lietuvos gyventojy nuomong apie investavimg sutelktinio finansavimo

platformose bei veiksnius, darancius jtakg kétinimui investuoti.

Kad jgyvendinti visus iSkeltus uzdavinius, tyrimas sudarytas i$ trijy etapy. Jo struktira
pavaizduota 4 paveiksle.

I. Sutelktinio
finansavimo platformy
dinamika Lietuvoje

III. Gyventojy
nuomonés tyrimas, apie
sutelktinj finansavima

11. Bendros skolinimosi
kainos palyginimas

. " Kiekybinio
. Palyginamoji .
Statistiniy askolu sal nuomonés
Tyrimo metodas duomeny empiriné Paskoly sa1ygu apklausos tyrimo
. analizé, finansinis .
analizé S rezultaty matematiné
vertinimas

|:> |:> ir statistiné analizé.

H2, H3, H4, H5,

Tyrimo hipotezés
yr p 16

4 paveikslas. Tyrimo etapai

Saltinis: sudaryta autorés
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Pirmas skirtas Lietuvoje veikianéiy sutelktiniy platformy operatoriy empiriniy duomeny
analizei. Jos metu bus apzvelgta sutelktiniy finansavimo platformy skaiciaus Lietuvoje
dinamika, finansuoty projekty skai¢iaus augimas, sandorio vidutinés vertés bei investuotojy
skai¢iaus pokyc¢io tendencijos, pradelsty mokéjimy analizé. Taip pat bus atlickamas SFPO bei
tradiciniy finansiniy jstaigy (banky ir kredito unijy) suteikty naujy tikryjy paskoly sumy bei
vidutiniy palikany normy pokycio palyginimas. Antroje tyrimo dalyje bus atliekama verslo
paskolos salygy bei kainos skirtumy analizé skolinantis sutelktinio finansavimo platformoje,
komerciniame banke ir kredito unijoje. Jos metu bus lyginamos paskolos gavimo sglygos
minétose jstaigose bei vertinamas bendras kredito kainos metinés normos rodiklis, kuris parodys
tikraja paskolos kaing, jtraukiant visus sutarties mokesCius. TreCigjame tyrimo etape bus
atlickamas Lietuvos gyventojy apklausos tyrimas apie investavimg sutelktinio finansavimo
platformose. Jo metu bus siekiama suzinoti apie lietuviy patirt] investuojant tokio pobiidzio

priemonémis, nuomong apie susijusias rizikas bei operatoriy ir projekty autoriy patikimumg.

Tyrimo metodai

Kadangi $io mokslinio darbo tyrimas sudarytas i$ trijy atskiry daliy - pasitelkiami skirtingi
metodai.

Pirmame tyrimo etape atliekama sutelktiniy finansavimo platformy operatoriy (toliau SFPO)
statistniy duomeny analizé. Vertinant §j sektoriy, autoriaus nuomone, yra svarbu isanalizuoti,
kaip jis keiciasi bei sgveikauja su panaSias paslaugas teikianciomis jstaigomis, $iuo atveju
bankais ir kredito unijomis. Si tyrimo dalis padés jvertinti SFPO augimo tempa Lietuvoje ir
esminius jy rodiklius — skolinimosi paliikany ir investicinés graZos normas, vidutines vieno
sandorio vertes, véluojanéius skolininky mokéjimus bei visy $iy rodikliy dinamika. Sj metoda,
analizuojant SFPO augima globaliu mastu ir kaip nuo 2014 mety keitési investicijos j sutelktinj
finansavima, savo moksliniame tyrime pasitelké G. Navickaité ir G. Zilinskij (2019). Autoriai
savo darbe gilinosi j visos FinTech rinkos vystymasj viso Pasaulio mastu ir tam buvo pasitelkta
statistiniy duomeny analizé bei gauty rodikliy pateikimas grafikuose.

Antroje tyrimo dalyje atliktas sutelktinio finasnavimo platformos, komercinio banko ir
kredito unijos kredito salygy ir paskoly kainy palyginimas. Jam atlikti buvo pasitelkta sglygy
palyginimo analizés ir finansinio vertinimo metodai. Sio tyrimo modelis paremtas R.
Vaicekauskaités ir A. Lakstutienés (2019) moksliniu straipsniu, kuriame autorés $iais metodais
vertino skirtingy kredito unijy fiziniams asmenims teikiamy vartojimo ir biisto paskoly salygas
ir jy bendras vartojimo kredito kainos metines normas (BVKKMN). ] paskoly salygy palyginima

buvo traukiama metinés skolinimosi palikany normos, kredito uZtikrinimo priemonés,
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administraciniai ir sutarties sudarymo mokesciai, kredito unijoms biidingi mokesciai -
privalomasis pajus ir stojamasis mokestis. Finansiniame vertinime buvo lyginamos
paskaiciuotos ménesinés jmokos, BVKKMN, viso per sutarties laikotarpj mokétiny paliikany
suma bei sutarties mokesc¢iy suma. Tyrimo iSvadose buvo nurodyta, kurioje kredito unijoje yra
palankiausios skolinimosi sglygos ir mazausia bendra paskolos kaina.

Siame paskoly palyginimo tyrime lyginamos trijy skirtingy kredito jstaigy verslo
paskolos salygos bei bendra paskolos kaina. Tyrimui pasirinktos trys jstaigos buvo atsirinktos
pagal didziausias verslo paskoly apimtinis, remiantis naujausiais Lietuvos Banko duomenimis.
Daugiausia verslo finansavimui skirty 1Sy 2021 metais 111 ketvir¢io duomenimis buvo surinkta
EstateGuru Lietuva sutelktinio finansavimo platformoje (apie 24 min. Eur), pagal verslo paskoly
portfelj, remiantis Verslo ziniy (2021) isleistu komerciniy banky metinés veiklos apzvalgos
straipsniu — tarp komerciniy banky 2020 metais lyderis buvo AB “SEB” (2,781 mlird. Eur, viso
34,5 proc. rinkos), o i§ visy Lietuvoje veikian¢iy kredito unijy — daugiausia verslo paskoly 2020
metais buvo suteikta Rato kredito unijoje — viso apie 54 min. Eur (Lietuos Bankas, 2021).
Antroje tyrimo dalyje palyginami $ie kredito jstaigy duomenys:

1. Paskolos salygos. Palyginimui pateikti oficialiuose internetiniuose puslapiuose

skelbiami kainoraS¢iai ir paskoly sutar¢iy salygos.

2. Palukany norma. Kadangi paskoly paliikany normos visose trijose jstaigose priklauso

individualiai nuo jmonés finansinio vertinimo, veiklos bei paskolos sumos ir salygy
— tyrimui buvo naudojamos vidutinés skelbiamos verslo paskoly metinés paliikany
normos, kurios papildomai buvo patikslintos susisiekus su pasirinkty jstaigy verslo
paskoly vadybininkais.

Siekiant jvertinti paskolos galimybes pasirinktose jstaigose, toliau tyrimo antroje dalyje
atliekamas finansinis vertinimas modeliuojant situacija smulkigjam verslui, noriniam gauti
20,000 Eur 12 mén. verslo paskolg verslo plétrai. Naudojant surinktus duomenis, apskai¢iuojami
Sie rodikliai:

1. Ménesiné paskolos grazinimo jmoka. Kadangi kreditas Siame tyrime suteikiamas

smulkigjam verslui - atsizvelgus ] tai, jog tokio tipo verslui pinigai daZniausia reikialingi
dabar — ménesiné grazintina suma paskai¢iuojama pasirinkus anuitetinj paskolos
grazinimo metoda, kuriuo skaiciuojant pradZioje ménesiné jmoka gaunasi mazesne, nei
renkantis linijnj grazinimo metoda. Ménesiné jmoka dydis (A) paskaiiuojama pagal

zemiau patekta formulg:
A=Kx S (1)

K — koeficientas, apskai¢iuojamas:
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(125
K i*(1+41) @
(1+d)m —1

i - palikanos,

n— periody skaicius.

Bendra kredito kainos metiné palikany norma. Tai paskolos kaina, kuri apima visas su

kreditu susijusias iSlaidas ir todél tiksliausiai parodo realig kredito kaing. ] BVKKMN
rodiklio skai¢iavimg jeina ne tik paltikanos, bet ir visi kiti mokesciai: paskolos sudarymo
ir administravimo mokesc¢iai, delspinigiai, draudimas, komisiniai ir kitos susijusios

iSlaidos. BVKKMN apskaiciuojamas pagal trecig formule:

2@. (1+ X = i}[),{l+ >4 i ©)

kur:

X —bendros vartojimo kredito kainos metiné norma;

m — paskutinio vartojimo kredito sumos iSmoke¢jimo eilés numeris;

k — vartojimo kredito sumos i§mokéjimo eilés numeris, todél 1 < k < m;

Ck — vartojimo kredito iSmokeéjimo vartojimo kredito gavéjui k-uoju mokéjimu suma;

tk — intervalas, iSreiSkiamas mety dalimis, nuo pirmos vartojimo kredito sumos

iSmok¢jimo dienos iki kiekvienos kitos vartojimo kredito sumos iSmokeéjimo dienos, todél t; =0;

m‘— paskutinio bendros vartojimo kredito sumos grazinimo arba mokesc¢iy ar kity islaidy

mokeéjimo eilés numeris;

| — bendros vartojimo kredito sumos grazinimo arba mokes¢iy ar kity islaidy mokéjimo

eilés numeris, todél 1 < | < m’;

D1 — bendros vartojimo kredito sumos grazinimo arba mokes¢iy ar kity iSlaidy mokéjimo

S| — intervalas, iSreiSkiamas metais ir mety dalimis, nuo pirmos vartojimo kredito sumos

iSmoké¢jimo dienos iki kiekvienos kitos bendros vartojimo kredito sumos grazinimo arba

mokesc¢iy ar kity i$laidy mokéjimo dienos.

3. Mokétinos paliikanos. Kad palyginti, kurioje jstaigoje skolinantis mokétiny paltikany

suma viso paskolos laikotarpiu metu yra maZiausia, reikés apskaiCiuoti mokeéting


https://lt.wikipedia.org/wiki/Pal%C5%ABkanos
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paliikany suma kas ménesj mazéjant grazintinos paskolos sumai ir susumuoti kiekvieno
ménesio paskaiCiuotas paliikanas. Paskai¢iavimai pateikti 1 priede.

4. Paskolos gragzinama suma. Tai visa paskolos verté, prie pasiskolintos sumos (20000 Eur)

pridéjus per visg paskolos laikotarpj sumokeéty palikany suma bei su paskola susijusius
mokescius.

Gauti tyrimo rezultatai leis priimti arba atmesti $ig hipotezg:
H1: Skolinantis sutelktinio finansavimo platformoje bendra kredito kainos metiné

paliikany norma mazesné¢ nei kredito unijoje.

Treciame tyrimo etape atliekamas Lietuvos gyventojy kiekybinis nuomonés tyrimas.
Pasitelktus Likerto skaliy vertinimo metoda, bus analizuojamas gyventojy pozitiris j sutelktinio
finansavimo platformas bei jy veikla Lietuvoje. Taip pat apklausoje bus vertinama investavimo
elgsena ty, kurie turéjo patirties investuojant sutelktinio finansavimo platformose. Gauti tyrimo

rezultatai ir jy tinkamumas bus vertinami su SPSS Statistics programa, naudojant Sias funkcijas:

1. Cronbacho alfa koeficientas — juo naudojantis, siekiama jvertinti atskiry anketos
klausimy koreliacija bei apklausos skalés vidinj nuoseklumg (Piukénas, 2009).
Apskaiciuoto koeficineto rekomenduojama maziausia verté yra 0,6, kuri apskai¢iuojama

pagal formule:

K Y s?
G:E(l— 2) 4)

kur S — nuokrypio nuo rangy vidurkio kvadraty suma, apskai¢iuojam

k
§2= j=1(2?;1 xij—a)2 ©

Gauto koeficiento reikSmé:

a < 0,6 — nepatikima skalé;

0,6 < a < 0,7 —skalé néra labai patikima;
0,7 < a <0,95 — skalé¢ labia patikima;

a = 0,95 ir daugiau — néra labia patikima, teiginiai per daug suderinti tarpusavyje.

2. Sigma p reik§mé — parodo patikimumag ar statistiSkai reikSmingas skirtumas.

p > 0,05 — statistiskai reiksmingo skirtumo néra;

p < 0,05 — statistiskai reiksmingas skirtumas egzistuoja.
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3. Pearson koreliacijos koeficientas - Pirsono koreliacijos koeficientas, dar vadinamas

Pearsono R statistiniu testu, matuoja stiprumg tarp skirtingy kintamyjy ir jy sasajy. Kai
atlickamas bet koks statistinis testas tarp dviejy kintamyjy, analizuojaniam asmeniui
visada yra gera mintis apskaiciuoti koreliacijos koeficiento verte, kad Zinoty, koks stiprus
yra dviejy kintamyjy rysys.

4. Moda, mediana — Sie statistiniai rodikliai, anot K. Pikéno (2009), padés atlikti tikslesng

respondenty nuomoniy analize. Moda — dazniausiai pasikartojanti skalés reikSmé
variacingje eilutéje rodantis, kaip kickvieng teiginj apie sutelktinio finansavimo
platformas skaléje nuo 1 iki 5 daugiausiai vertino respondentai. Mediana — skaiciy eilés
vidutiné reik§mé, skirianti mazesn¢ ir didesng¢ imties puses — padés jvertinti teiginio
jvertinimo vidurkj.

5. Chi-kvadrato testas — naudojamas tikrinti hipotezéms apie kintamojo skirstinj

populiacijoje, dviejy kintamyjy nepriklausomumui ar vieno kintamojo homogeniskumui
tikrinti. Atliekant testa - tikrinama hipotezé:

Ho: bet koks vertinimas (rangas) yra vienodai galimas ;

H1: bet koks vertinimas (rangas) yra nevienodai galimas.

Jeigu apskaic¢iuota X? reiksmeé p > 0,05 — Ho priimama. Daroma i$vada, jog respondenty
nuomong ir vertinimai skiriasi statistiSkai nereikSmingai. Jeigu testo tikimybe p < 0,05 —

respondenty nuomoné panasi ir skiriasi nedaug.

Apklausos tyrimo modelyje, remiantis Y. Song ir R. Boeschoten (2015), Q. Zhao, C.D.
Chen ir J.L. Wang (2019) bei H.A. Kitano (2017) atliktais tyrimais, kuriuose autoriai analizavo
vartotojy pasitikéjimg SFPO lemiancius veiksnius, yra iSskiriami trys nepriklausomi kintamieji:
sutelktinio finansavimo suvokimas, pasitikéjimas sutelktinio finansavimo platformy operatoriais
bei pasitikéjimas sutelktinio finansavimo projekto autoriais. Kiekvieng kintamajj atskirai sudaré
teiginiai, kuriuos respondentai apklausos metu turéjo jvertinti Likerto skaléje nuo 1 — visiskai
nesutinku iki 5 — visiskai sutinku.

Pirmasis kintamasis — sutelktinio finansavimo suvokimas — sudarytas i$
6 teiginiy, kuriuos respondentai jverting skaléje atitinkamai nuo 1 iki 5 - atskleis autoriui, kaip
respindentai suvokia sutelktinio finasnavimo procesg. Respindentai, kurie teiginius jvertins 5 —
savo sutelktio finansavimo suvokimg vertina puikiai. Teiginiai pateikti 1 priede 5 klausimy
skiltyje. Sis kintamasis tolimesniame tyrimo etape padés jvertinti, ar sutelktinio finansavivmo

suvokimas daro jtaka pasitikéjimu SFPO bei skolininkais.
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Antrajam kintamajam — pasitikéjimas sutelktinio finansavimo platformy operatoriais,
jvertinti buvo pateikti 7 teiginiai apie sutelktinio finansavimo platfromy operatoriy veikla bei
jose skelbiamos informacijos patikimumu.

Trec¢iajam kintamajam — pasitikéjimas sutelktinio finansavimo projekto autoriais,
jvertinti pateikti 4 teiginiai, apie skolininky patikimuma, jy teikiamos informacijos teisinguma,
laiku jvykdomus projektus bei skolininky mokuma.

Visy $iy kintamyjy patikimumas buvo jvertintas naudojant Cronbach alfa koeficienta, o
tinkamumas jrodytas naudojant vidutinés dispersijos metoda. Be paminéty kintamyjy,
atsizvelgiant j anksCiau minéty autoriy atliktus tyrimus — tyrimo autorius suformavo teiginiy
sarasy, apie veiksnius, darancius jtakg respondento ketinimui investuoti j sutelktinio finansavimo
projekta - tai jo pristatymas, verslo planas, kredito reitingas ir kt. (zitireti 1 prieda), kuriuos
respondetai turéjo jvertinti skaléje nuo 1 — visiskai nesvarbu iki 5 — labai svarbu. Pateikty teiginiy

jvertinimy analizé bus atliekama naudojant moda ir mediana statistinius rodiklius.

Hipotezés

Atlikus i8samig mokslinés literattiros bei su sutelktiniu finansavimu susijusiy uzsienio
autoriy tyrimy analiz¢ - Siame tyrime, vadovaujantis pasirinktais tyrimo metodais, bus siekiama
palyginti SFPO paskolos salygas bei kaing su tradicinémis skolinimosi alternatyvomis bei atlikti
iSsamig Lietuvos gyventojy analize i§ investavimo sutelktinio finansavimo platformose
perspektyvos. Gauti tyrimo rezultatai leis priimti arba atmesti $ias hipotezes:

H1: Skolinantis sutelktinio finansavimo platformoje bendra kredito kainos metiné
paliikany norma mazesné nei kredito unijoje.

H2: Didesn¢ dalis aukstajj iSsilavinimg turin€iy respondenty nei auksStesnjji ar vidurinj,
esant galimybéms, sutikty invesuoti j sutelktinio finansavimo projektus.

H3: Kuo geresnis sutelktinio finansavimo suvokimas, tuo didesnis pasitikéjimas SFPO.

H4: Kuo geresnis sutelktinio finansavimo suvokimas, tuo didesnis pasitikejimas
sutelktinio finansavimo projekto autoriais.

H5: Projekto investiciné graza, skolininky kredito reitingas bei verslo planas — svarbiausi
veiksniai, darantys jtaka ketinimui investuoti j sutelktinio finansavimo projekta.

H6: | auksto kredito reitingo (A) projektus labiau linkusios buity investuoti moterys, nei

vyral.
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2.2.Duomeny rinkimo metodai

Pirmoje tyrimo dalyje empirinei duomeny analizei atlikti buvo pasitelkta Lietuvos Banko
oficialiame puslapyje randama statistikos duomeny bazé bei ten pat skelbiamos finansy rinkos
dalyviy (SFPO, komerciniai bankai, kredito unijos) metinés, bei ketvirtinés veiklos analizés. Kad
palyginti skirtingy mety duomenis - buvo analizuojamos skirtingy mety ataskaitos. Pateiktos
finansiniy jstaigy tikryjy naujy paskoly sumos pasirinktame intervale buvo apskaiciuojamos
sudedant ménesinius minéty paskoly statistinius duomenis, kadangi metiné suteikty tikryjy naujy
paskoly suma nepateikta.

Antroje tyrimo dalyje, norint atlikti paskolos salygy bei bendros kredito kainos metinés
normos palyginimus pasirinktose finansy jstaigose — AB “SEB”, Rato kredito unija bei
sutelktinio finansanvimo platformoje EstateGuru Lietuva reikéjo suzinoti minétose jstaigose
taikomas vidutines metines verslo paskoly paliikany normas, visus su paskolos sutarties
sudarymu susijusius mokescius bei paskolos suteikimo salygas. Visa reikiama infromacija buvo
rasta oficialiuose minéty jstaigy internetinése svetainése. Taip pat biitina paminéti, jog visa $i
tyrime nurodyta informacija yra bendrinio pobtidZio -pasirinktos vidutinés rrodikliy eikSmés,
kadangi norint gauti konkrecias vertes, pavyzdziui, palikany normg ar sutarties sudarymo
mokesc¢iy procentg nuo sutarties sumos - kiekvienai jstaigai reikéty teikti konkrety paskolos
uzklausima, pridedant verslo plang, finansines ataskaitas ir kt.

Trecioje dalyje tyrimui atlikti pasirinktas kiekybinis tyrimas — gyventojy apklausa, kuri
nuo lapkri¢io 15 d. buvo vykdoma elektroniniu bidu. Sis metodas buvo pasirinktas dél jo
aiSkumo, patikimumo (Dik¢ius, 2011) ir suteikiamy galimybiy tiksliai i$tirti respondenty elgseng
bei nuomong.Anketg sudaré 18 klausimy, kurie buvo padalinti j 6 segmentus (zr. 4 paveikslg).

Pirmoje dalyje klausiama, ar respondentas yra girdéjes apie sutelktinj finansavima.
Atsakiusius ] §j klausimg “Ne”, respondentas buvo nukeliamas j apklausos pabaigg, paaiskinus,
jog ieSkoma respondenty, kurie buty bent girdéje apie sutelktinj finansavimg. Atsakiusiems, jog
yra teke girdéti, bet nezino, kas tai — antroje skiltyje buvo pateiktas iSsamus sgvokos apibrézimas
ir paklausta, ar esant galimybei respondentas noréty investuoti SFPO. Ty, kurie atsaké, jog zino,
kas yra sutelktinis finansavimas — treCioje skiltyje buvo uzduotas klausimas, ar jiems patiems
yra teke investuoti SFP. Teigiamai atsakiusiems respondentams ketvirtoje skiltyje buvo pateikta

papildomy klausimy, susijusiy su investavimo patirtimi SFP.
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I. Ar respondentas yra
girdéjes apie sutelktinj

finansavima?
Tevl.(o gir ‘%?“’ Taip, Zinau kas yra
taciau nezinau kas sutelktinis finansavimas
tai
I1. Ar esant
galimybeéms, sutikty I1. Ar yra teke
investuoti j sutelktinio investuoti SFP?
finansavimo projektus?
Taip Ne Taip
Ne
Ne Nezinau| V. Nuomongés, apie IV. Investavimo
sutelktinj elgsenos klausimynas

finansavima tyrimas

V1. Demografiniai
klausimai

Apklausos pabaiga

5 paveikslas. Apklausos anketos struktiira

Saltinis: sudaryta autorés

Véliau visi, tarp jy ir neturintys investavimo patirties SFP — buvo nukelti j 5 skiltj, kur
buvo pateikti skaliniai, teiginiy forma pateikti klausimai, kuriuos jvertinus skaléje nuo 1 —
visiskai nesutinku/nesvarbu iki 5 — visiskai sutinku/labai svarbu, bus tiriama respondety
nuomoné¢ apie sutelktinio finansavimo principus, rizikas, SFPO ir projekty autoriy patikimuma
bei svarbiausius aspektus, darancius jtakg investavimo apsisprendimui. Likerto skalés vertinimo
metodas naudingas tuo, jog leidZia jvertinti bendrg respondenty nuomonge apie tiriamus objetus
(Dik¢ius, 2011). Apklausos pabaigoje, respondentai turéjo atsakyti j klausimus apie save:

amzius, lytis, jgytas i$silavinimas, socialiné padétis, ménesinés pajamos.

2.3.Tyrimo imtis, prielaidos bei apribojimai

Pirmoje tyrimo dalyje, empirinei SFPO statisniniy duomeny analizei buvo naudojami
Lietuvos banko oficialiame elektroniniame tinklalapyje skelbiami SFPO bei finansy jstaigy
duomenys. Analizés laikotarpio imtis — 2017 — 2021 | — I11 ketv. Kadangi ne visi SFPO aktyviai
vykdé savo veiklg — duomenys tyrime pateikti ne visy SFPO. Prie tyrimo apiribojimy biity
galima priskirti ir informacijos trilkumg apie metines paliikany normas. Nors 2020 metais prie
aktyviai veikianciy sutelktinio finansaivmo platofrmy buvo priskirti 10 operatoriy — apie
taikomas paliikany normas (viduting skolinimosi kaing/investicing graza) informacijos buvo

galima rasti tik apie 6 SFPO. Pavyzdziui, UAB “Trecia diena” 2021 m. I-11l ketv. duomenimis
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buvo antroje vietoje pagal sandoriy sumas eurais, tac¢iau nei Lictuvos Banko ataskaitoje, nei jy
oficialiame elektroniniame tinklalapyje nebuvo galima rasti informacijos apie vidutines
palikany normas. Nors pagal Lietuvos Banko SFPO taikomus reguliaivmo reglamentus -
kiekviena SFPO privalo skelbti savo veiklos statistinius duomenis — jie neretai yra sunkiai
palyginami tarpusavyje, nes skirtingose platformose, kai kuriais atvejais, skelbiami skirtingi
duomenys ir tik keliose i$ jy buvo galima rasti rodikliy dinamika nuo pat veiklos pradzios, kurie
ir tai buvo atvaizduoti grafiniais paveikslais, nenurodant rodikliy skaitiniy reik§miy. Daugumoje
SFPO skelbiami tik einamojo laikotarpio rodikliai. Tyrimo eigoje taip pat buvo likestis palyginti
Lietuvos rinkos SFPO veiklos duomenis su uzsienio rinka, pavyzdziui Baltijos $alimis ar Europa,
taciau susidurta su sutelktinio finansaivmo sgvokos reikSmés apribojiimu. Lietuvoje sutelktinis
finansavimas (angl. Crowdfunding) traktuojamas kaip fiziniy asmeny paskolos verslui
suteikimas su tam tikra finansine graza (palitkanomis). UZsienyje “crowdfunding” sgvoka apima
ne tik tai, bet ir fiziniy asmeny tarpusavio paskolas, verslo finansavimg mainais uz produktus ar
dalj jmonés nuosavo kapitalo, taip pat paramg patinkantiems startuoliams ir panasiai, tad lyginti
Lietuvos SFPO statistinius duomenis su uzsienio statistikoje skelbiamais “crowdfunding”
metiniais duomenimis bty netikslinga. O tokiy duomeny, kur biity iSskirtas verslo finansavimas
uz paliikanas kitose uzsienio Salyse — rasti nepavyko.

Antroje tyrimo dalyje, norint atlikti skirtingy finansy institucijy verslo paskolos salygy ir
bendros kainos palyginimg - buvo modeliuojama paskolos smulkigjam verslui situacija. Visi
duomenys buvo nurodyti remiantis oficialiuose jstaigy tinklalapiuose 2021 mety rugséjj
skelbiama informacija — sutar¢iy mokes¢iai, preliminarios paltikany normos, paskolos garantijos
reikalavimai ir kt. Realiai skai¢iuojant bendros kredito kainos meting norma — | papildomas
i$laidos. Siame tyrime daroma prielaida, jog realiai neegzistuojanti, paraiska paskolai teikianti
imoné — neturi jokiy esminiy finansiniy jsipareigojimy bei skoly, paskai¢iuotas ménesines
jmokas ir mokescius mokeés laiku, vykdys savo veiklg pagal nustatytas salygas, ko pasekoje
papildomy, prie§ tai minéty iSlaidy, viso paskolos laikotarpio metu patirta nebus. Taip pat
daroma prielaida, jog jmoné veikia pelningai jau daugiau nei kelis metus, turi tvarkingas
finansines ataskaitas bei realiy verslo plang — tad dél $iy priezasCiy jmonei visose visose jstaigose
bus taikomos geriausios sutarties sglygos — minimaliis sutarties bei administravimo mokes¢iy
tarifai.

Dar viena svarbi prielaida siame tyrime daroma paskolos metinés paliikany normoms.
AB “SEB” banko ir Rato kredito unijos metinés paliikany normos yra kintamos, kadangi
susideda 18 paskolos marzos + EURIBOR paliikany normos. MarZa §iose jstaigose yra fiksuota,

tatiau EURIBOR atitinkamai gali kisti priklausomai nuo situacijos rinkoje, kadangi ja nustato
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Europos Centrinis bankas. Todé¢l atliekant finansinj vertinimg, daroma prielaida, jog nurodytos
metinés paliilkany normos tiek komerciniame banke, tieck kredito unijoje — per paskolos
mokéjimo laikotarpj nekis. Renkant duomenis apie paliikany normas — buvo susidurta su tam
tikrais esminiais apribojimais. Kiekvienoje jstaigose jos skolininkui sitilomos individualiai ir
visy susitarimy istorinés reik§més néra skelbiamos vieSai. Tad nustatant AB “SEB” verslo
paskolos paliikany norma buvo remtasi verslo paskolos skai¢iuokléje nurodyta metine paliikany
norma, darant prielaida, jog pateiktas skaiCius yra einamojo laikotarpio verslo paskoly metiniy
palikany normy vidurkis. Pabandzius susisiekti su verslo kredito skyriaus vadybininku —
detalesnés informacijos apie $iuo metu taikomas paliikany normas smulkigjam verslui atskleisti
negaléjo. Konkrecios Rato kredito unijos taikomos metinés palikany normos oficialiame jy
tinklalapyje taip pat neatskleidziamos, taciau susisiekus su verslo klienty vadybininku — buvo
i$siaiSkinta, jog panaSaus tipo paskolai Siuo metu vyrauja 7-8 proc. metinés paliikany normos.
Sutelktinio finansavimo platformoje EstateGuru Lictuva fiksuotos metinés palikany normos taip
pat taikomos kiekvienam projektui individualiai. Tyrimo metu, renkant duomenis, jy oficialiame
tinklalapyje buvo nurodyta, jog metiné paliikany norma smulkiam verslui svyruoja nuo 8 iki 11
proc., tad §iam tyrimui buvo paskaic¢iuota vidutiné 9,5 proc. reikSmeé.

Trecioje dalyje, atlikti gyventojy nuomonés tyrimui apie sutelktinio finansaivmo
platformas ir investavimg jose — biitina nusistatyti tiksling tyrimo grupe bei apsiskaiciuoti
reikiamg respondenty imtj. Tiksliné tyrimo grupé — pilnameciai asmenys nuo 18 iki 64 mety,
kurie kasdien naudojasi internetu. Tokia tiksliné grupé pasirinkta todél, kad norint investuoti
sutelktinio finansavimo platformose yra biitina mokéti naudotis internetu bei turéti galimybe
uzsidirbti pajamy investavimui. Pensinio amziaus Zmonés néra jtraukiami ] §j tyrimg, kadangi
daroma prielaida, kad tokio amziaus zmoneés nelabai domisi FinTech rinka ar naudojasi jos
paslaugomis. Remiantis oficialiais Lietuvos statistikos departamento duomenimis, 2020 metais
Lietuvoje gyveno 2794090 zmoniy, i$ kuriy 1740314 18 - 64 mety amziaus pilnameciai asmenys.
2020 metais atliktas oficialios statistikos portalo tyrimas apie skaitmenine ekonomika ir
visuomenes yprocius Lietuovoje parodé¢, jog tais paciais metais kasdien internetu naudojosi
vidutinigkai apie 74 proc. 16 — 74 mety amziaus gyventojy. Si procentiné dalis pritaikoma §iam
tyrimui, norint apskai¢iuoti internetu kasdien besinaudojanciy asmeny nuo 18 iki 64 amziaus
skai¢iy — viso 1287832 asmenys. Tyrimo imties dydis paskai¢iuojamas pagal Zemiau pateiktg

formule:

n=2z2xp(l-p)e* (6)



kur:

n — imties dydis;

z — standartinés paklaidos dydzio vienetai normaliame pasiskirstyme, atitinkantys norimam

patikimumo laipsniui — 95 proc. patikimumui z = 1,96;

p —Vvisumos proporcijos, kurios atitinka norimas charakteristikas;

e- atrankos klaida.

7 lentele

Lietuvos gyventojy nuomonés apie sutelktinj finansavimq apklausos tyrimo imtis

40

Rodiklis Reiksmeé Apskai¢iavimas

Lietuvos gyventojy 2794090 -

skaicius 2020 m.

18 — 64 amziaus, kasdien 1287832 -

internetu beisnaudojantys

lietuviai

Visumos proporcija, 46,09 proc. =(100 x 1287832)/2794090

atitinkanti charakteristikas

Tyrimo imtis 382 =1,962 x 0,4609 x (0,4609-
1)/0,052

Saltinis: Lietuvos oficialios statistikos portalas, 2021

Naudojant visumos proporcijos dydj, 95 proc. patikimumo laipsnj bei 5 proc.

atrankos klaidg — imties dydis 382 apklausos respondentai.

Gyventojy nuomonés apklausos tyrimo prielaidos:

1. Apklausos dalyviai, kuriems yra teke girdéti apie sutelktinj finansavima, bet nezino kas

tai yra — po pateikto sagvokos apiblidinimo yra tinkami respondentai, iSreiksti savo

nuomong apie §ios rinkos dalyviy patikimuma.

2. Respondentai, atsake, jog zino, kas yra sutelktinis finansavimas — supranta sgvokos

reikSme Lietuvos rinkos konktekste ir skiria tarpusavio skolinimasj nuo sutelktinio

finansavimo.

Tyrimo apribojimai

Kadangi gyventojy apklausa vyko internetu, nesikreipiant j tikslines amziaus grupes

individualiai, o talpinant anketos nuorodg jvairiuose investavimo forumuose, socialiniy tinkly
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grupése ir pan. — nepavyko apklausti visy tyrimo imties amziaus grupiy atstovy. Nors apklausoje
buvo galima dalyvauti asmenims nuo 18 mety, nei vienas i§ apklaustyjy nepriklausé studenty ar
pensininky socialinei grupei. Taip pat, apklausa labiau orientuota buvo j asmenis, turinéius
patirties investuojant sutelktinio finansavimo platformose, nes jy nuomoné bty grjsta asmenine
patirtimi — visgi didesné dalis respondenty be investavimo patirties. Pats apklausos tyrimas apie
sutelktinj finansavimg galéty buti tikslesnis, jeigu tyrimo tiksliné grupé biity konkrecioje
sutelktinio finansavimo platformose investuojantys Lietuvos gyventojai, taCiau §iuo atveju,
neturint prieigos prie investuotojy kontaktiniy duomeny ir dél to negalint asmeniskai nusiysti

prasymo uzpildyti anketg - bty sunku surinkti reikiama respondenty skaiciy.
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3. SUTELKTINIS FINANSAVIMAS IR JO PERSPEKTYVOS LIETUVOJE

3.1. Lietuvoje veikian¢iy sutelktinio finansavimo platformy statistika

Lietuvoje, kaip ir kitose Salyse, sutelktinis finansavimas — gan naujas reiSkinys finansy
rinkoje. Vienas i$ biidy, leidzianciy geriau suprasti rinkos raidg ir vizualiai pamatyti jos augima
— tai statistiniy duomeny analizé, kuri taip pat parodo ir vartotojy susidoméjimg Siuo fhansiniu
instrumentu. Siame skyriuje vizualiai pateikiami Lietuvoje veikian¢iy Sutelktinio Finansavimo
Platformy Operatoriy (toliau SFPO) statistiniai duomenys bei veiklos apzvalga. Kadangi ne visi
sutelktinio finansavimo platformy operatoriai savo oficialiuose tinklapiuose pateikia istorinius
statistikos duomenis, o Lietuvos bankas veiklos rodikliy analizes pradéjo skelbti nuo 2019 mety,
ne visi statistiniai duomenys buvo analizuojami nuo SFPO veiklos pradzios Lietuvoje.

Grjztant j veiklos pradzig - Lietuvoje pirmieji SFPO startavo 2016 metais. Ketvirtame
paveiksle galima matyti, jog viso uZregistruotos buvo trys jmonés, tatiau aktyviai veiké tik
viena. Per penkis metus jmoniy skai¢ius Soktel€jo Sesis kartus — iki 18, i§ kuriy, remiantis veiklos

rodikliy duomenimis, aktyviai veikla vykdé 10 SFPO. 2020m.

SFPO skaicius Lietuvoje

VNT.
20 18
18 —
16 14
14 —
12
10 10
10 .
8 7 7
6 5 5
4 3
2 1 1 ‘
0 | e
2016 2017 2018 2019 2020 2021
[ |registruota SFPO Aktyvis SFPO

6 paveikslas. SFPO skai¢iaus dinamika Lietuvoje 2016-2021 metais

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos banko statistiniais duomenimis, 2021

Apzvelgiant SFPO projekty skaiciaus dinamika - i§ 5 pav. galime matyti, kad nuo 2017
iki 2020 projekty skai¢ius per metus padidéjo apie 30 karty. Per visg analizuojamg laikotarpj i$
viso buvo paskelbta 1098 projektai. Remiantis Lietuvos banko 2020 mety SFPO veiklos

analizés duomenimis, daugiausia investicijy (net 77%) per SFPO buvo pritraukta finansuoti su
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NT susijusiems verslo projektams, 23 proc. investicijy buvo skirta naujo verslo kirimui ar

vystymui, t.y. apivartinéms ar naujai jrangai jsigyti skirtos 1€sos.

VNT.
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0 22
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]
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Finansuoty projekty skaicius

352

2019

650

2020

7 paveikslas. SFPO finansuoty projekty skai¢ius 2017-2020 metais

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis, 2020 m.

Zemiau lenteléje pateiktos vidutings vieno investavimo sandorio vertés aktyviai

veikianc¢iose SFPO.

8 lentele

Vidutine vieno SFPO sandorio verte

Vidutiné vieno sandorio verté, Eur

SFPO 2017 m. 2018 m. 2019 m. 2020 m. 2021 m. |-
Il ketv.

UAB "Finansy bité verslui" 39 48 42 75 59

UAB "Trecia diena" 0 28 205 22 247 13219 4344

UAB Nordstreet 0 1604 1047 1457 751

UAB "Bendras finansavimas" 0 51 166 48 95

UAB "Sutelktl'mo finansavimo 0 4362 1977 1055 1061

platforma "Profitus"

UAB 8 Stars 0 0 0 0 17 850

EstateGuru Lietuva, UAB 0 0 0 167 194

UAB Inrento 0 0 0 4693 3559

UAB HEAVY FINANCE 0 0 0 1084 636

UAB "Finomark" 0 0 0 0 240

15 VISO 39 6 854 5096 2725 2879

Saltinis:Lietuvos Bankas, SFPO veiklos analizé 2021 111 ketv.

Pasak Lietuvos banko duomeny, pateiktais 8 lenteléje — 2020 mety pabaigoje vidutiné

vieno sandorio verté, lyginant su 2018 mety, sumaz¢jo apie 60 proc. ir sudaré 2725 Eur. Tokio
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drastiSko sandorio vertés sumazéjimo priezastj biity galima jzvelgti 4 paveiksle — projekty
skai¢ius nuo 2018 mety iki 2020 mety padidéjo 9 kartus — iki 650 naujy projekty per metus, tad
investuotojai turéjo galimybiy investuoti j daugiau projekty mazesnémis sumomis, kas ir
paaiskina vidutinés vieno sandorio vertés sumazéjimg. Lyginant kiekvieng SFPO atskirai —
daugiausiai vidutiné sandoro verté sumazéjo UAB "Sutelktinio finansavimo platforma "Profitus”
— nuo 2018 mety vidutiné vieno sandorio verté sumazéjo daugiau nei 4 kartus, taciau remiantis
Lietuvos banke pateiktais SFPO veikos analizés duomenimis, §io SFPO sandoriy skai¢iaus per
vienerius metus iSaugo nuo 343 sandoriy per 2018 metus iki 9511 sandoriy per 2020 metus, kas
Viso yra net 27 daugiau nei 2018 metais. Vientinteléje SFP UAB “Finansy bité verslui” vidutiné

sandorio verté per tris metus padidéjo apie 55 proc.

SFP finansuotos sumos ir investuotojy pokycio tendencijos

FUR TUKST. VNT.
90,0 00,000 160
80,8 28,062
80,0 00,000 147 o
70,0 00,000 o
60,0 00,000
100
50,0 00,000 38
39,6 59,488 80
40,0 00,000
61 60
30,0 00,000
20,0 00,000 53 16,4 31,155 40
8,5 44,463
10,0 00,000 20
1,2 90,650 ,_l
0
2017 2018 2019 2020 2021 m. I-1lI
ketv.

8 paveikslas. Lietuvoje veikianciy SFPO finansuotos sumy ir investuotojy pokycio tendencijos
Saltinis:sudaryta autorés, remiantis Lietuvos banko duomenimis, 2020 m.

Sutelktinio finansavimo platformy sparty augima Lietuvoje puikiai paaiSkina ir 6 pav.
pateikti investuotojy skaiciaus ir finansuoty sumy poky¢iai nuo 2017 iki 2021 m. 111 ketv. Nors
nuo 2017 m. iki 2019 m. investuotojy skaicius augo palaipsniui — didziausiais prieaugis, net 67
proc. fiksuojamas nuo 2019 iki 2020 mety pabaigos (2021 duomenys dar nepatekti). Galimai
tam jtakos galéjo turéti SFPO EstateGuru Lietuva veiklos pradzia Lietuvoje, kadangi vos tik
pradéje aktyviai vykdyti savo veikla, 2020 m. — Sioje platformoje, lyginant su kitais SFPO,

surinko daugiausia investicijy - net 10min. Eur. Finansuoty paskoly sumos vien per 2021 m. tris
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ketvircius pralenké 2020 mety sumag net dvigubai, tad galima daryti prielaida, jog Lietuvoje
smulkigjam ir vidutiniam verslui susidiirus su COVID-19 pandemijos ekonomikos padariniais —
vis daugiau jmoniy finansavimui gauti rinkosi banko paskolai alternatyvias priemones, o tai, kad
atsiranda vis daugiau gyventojy, kurie sutinka finansuoti tokias paskolas — rodo, kad sutelktinis
finansavimas kaip investicija tampa vis patrauklesniu laisvy pinigy “jdarbinimo” bei uzdirbimo

butu.

Lietuvoje veikianciy SFPO ir pinigy finansy jstaigy suteikty
tikryjy naujy paskoly sumos

TUKST. EUR TUKST. EUR

45,000 3,500,000

39,659
10000 2,9 14,600 3,000,000
35,000 -
2,500,000
30,000
2,441,500
25,000 — 2,018,100 2,0 00,000
1|5 70,200

20,000 16,431 1,5 00,000

15,000 1,0 00,000

10,000 8,544

5,000 — 500,000
. | I— -
2017 2018 2019 2020

[ SFPO Finansuoty paskoly sumos Lietuvos pinigy finansy istaigy tikryjy naujy paskoly sumos

9 paveikslas. Lietuvoje veikian¢iy SFPO ir banky suteikty paskoly sumy dinamika 2017 -2020

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Lietuvos banko statistikos duomenimis, 2020

Ivairiuose verslo bei moksliniuose straipsniuose randama pasakymy, jog verslas, po
didziyjy finansiniy kriziy, nebepasitiki bankais. Kita vertus, bankai pastaraisias metais vis
grieztina reikalavimus verslui paskoloms gauti. Visi §ie faktoriai priveda prie to, jog smulkigjam
verslui tenka ieSkoti alternatyviy 1éSy skolinimosi budy. Tai galima jzvelgti ir 7 paveiksle
vaizduojamame grafike, kuriame matyti SFPO bei banky finansuoty paskoly sumy dinamika.
Kairéje puse¢je pateikiamos SFPO finansuotos sumos per metus, deSinéje grafiko puséje —
Lietuvoje veikiandiy banky verslui suteikty tikryjy naujy paskoly sumos. Zinoma, lyginti §iy
dviejy finansavimo biidy pagal sumas - nebuty tikslinga, kadangi bankai, visgi, islicka
pagrindiniu paskolu teikéju tiek namy tkiams, tiek verslo subjektams, taciau i§ grafiko galima
pamatyti, jog nuo 2017 mety banky iSduoty paskoly suma verslui sumazéjo beveik 50 proc., 0

tuo paciu laikotarpiu SFPO suteikty paskoly sumos per metus iSaugo daugiau nei 30 karty.
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Skolinimosi paliikanos — vienas svarbiausiy paskoly kainos sudedamyjy daliy. Tesiant

SFPO ir banky verslo paskoly duomeny analizg, 8 paveiksle galima pamatyti Siy skirtingy jstaigy
vidutinés metiniy paliikany normos 2019 — 2020 metais pokytj.

PROC.

16 14.7
14

14 126 13 12.79

5 11.61 14 57 11.3
10.1

9.43

10

4 299 3.04

2 N

UAB "Finansy EstateGuru UAB "Bendras UAB "Sutelktinio UAB Nordstreet Lietuvvos pinigy

bité verslui" Lietuva, UAB finansavimas" finansavimo finansy jstaigos
platforma
"Profitus"
[ 2019 2020

10 paveikslas. SFPO ir banky vidutiné metiné verslo paskoly paliikany norma 2019 — 2020
metais
Saltinis: Sudaryta autorés, remiantis Lietuvos banko be SFPO statistikos duomenimis

SFPO tarpe, remiantis Lietuvos banko (2020) SFPO veiklos analizés
duomenimis, didziausios paliikanos yra mokamos uz verslo finansavimo paskolas (vidutiniskai
13,8 proc.), o Nekilnojamojo turto vystymo projekty paskolas — vidutiniskai 9,5 proc. Grafike
atvaizduotos didziausiy, pagal suteikty paskoly apimtis, sutelktiniy finansavimo platformy
vidutinés metinés palikany normos dinamika. 2019 metais daugiausiai palikany mokéjo
skolingsi i§ UAB “Finansy bité verslui” platformos — vidutiniskai apie 14,7 proc., 0 maziausais
paliikanos buvo skolinantis i§ SFPO “Profitus” — 10,1 proc. Sios platformos paliikanos per metus
sumazéjo dar beveik 7 proc., lyginant su 2019 mety vidutine paliikany norma, ir taip pat liko
maziausios 2020 metais. Didziausiais palikany normos pokytis matomas UAB “Finansy bité
verslui” — per metus jos sumazéjo apie 14 proc. 2020 metais didziausias vidutines metines
paltikanas mokéjo projekty savininkai, kurie skolinosi 1¢Sas savo projektui jgyvendinti i§ UAB
“Bendras finansavimas” (apie 14 proc.).

Sutelktinio finansavimo platformy vartotojams, kurie renkasi investuoti j verslo
projektus - svarbu, jog projekty autoriai laiku vykdyty savo jsipareigojimus ir mokéty sutartas

paliikanas. Zemiau esan¢ioje lenteléje pateikiamas visy SFPO, deklaravusiy visus vélavimus
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pagal dieny skaiCiy, sarasas. Turint omenyje, jog viso 2020 mety pabaigoje aktyviai veiklg
vykdan¢iy SFPO buvo deSimt — puséje jy nebuvo registruota mokéjimy vélavimy, kas rodo
neprastus skolininky mokumo rezultatus. Daugiausiai pradelsty mokéjimy turi UAB “Finansy
bité verslui” - véluojanc¢iy paskoly suma i§ viso 2021 m. tre¢iame ketvirtyje sieké 383,730.00
Eur, i8 kuriy net 361 tukst. Eur véluojama sumokéti daugiau nei 90 dieny. Lyginant su 2019
metais — viso pradelsty mokéjimy 2021 m. treciojo ketviréio pradelsty mokéjimy skiltyje matyti,
jog lyginant su 2020 mety duomenimis, SFPO UAB Profitus visy pradelsty mokéjimy suma

sumazéjo 20 proc.

9 lentelé
Sutelktinio finansavimo platformy paskoly pradelsti mokéjimai 2019 -2021 m. 111 ketv.
2019 m. 2020 m. 2021 m. 111 ketv.
L .. Daugiau Daugiau Daugiau Daugiau Daugiau Daugiau
SsEpo | Isisteigimo | g5 kaip 60 n—— kaip 30 Kaip60 | kaip 30 kaip 60 -
data dieny, bet dieny, bet ka:.lg 9?1(;,1 dieny, bet dieny, bet ka;,lgga(l;l dieny, bet dieny, bet kaingg%l
ne daugiau ne daugiau aip o ne daugiau ne daugiau aip .« ne daugiau ne daugiau ap e
nei 60 nei 90 dll ?n“El > nei 60 nei 90 <'111_ean] > nei 60 nei 90 dll .eanls
dieny i§ dieny i§ G, S dieny i3 diengis | " | dieny s dieny i3 S
eilés, Eur eilés, Eur eilés, Eur eilés, Eur eilés, Eur eilés, Eur
UAB
"Finansy 2017 4200 5256 227 145 5704 11794 349 895 8840 13 886 361 004
bité verslui"
UAB
Nordstreet 2017 0 0 0 74 171 6733 0 81 553 8426 0
UAB
Profitus 2017 122 185 0 0 0 9 326 128 150 0 0 109 866
UAB
HEAVY 2020 0 0 0 0 0 0 25534 6 506 3201
FINANCE
UAB
“Finomark" 2021 0 0 0 0 0 0 2159 0 0
IS VISO (Eur): 126 385 5 256 227 145 79 875 27 853 478 045 | 118085 28 818 474 071

Saltinis: Lietuvos bankas, 2020

Projekty paskoly mokéjimy vélavimai gali btti siejami su 2020 m. COVID-19 pandemija
ir jos sukeltais ekonominiais padariniais - ekonomikos nuosmukiu, isaugusiu nedarbu,
stabdomais NT projektais, neuztikrintumu rinkose (Lietuvos Bankas, 2020). Ta¢iau SFPO 2020
mety veiklos analizéje, kurig kismet atlieka Lietuvos Bankas, zinoma, jog visos véluojanciy
mokejimy verslo paskolos yra garantuotos jkeistu nekilnojamu turtu — tad investuotojai neturéty

nerimauti, jog neatgaus j tokius projektus savo investuoty lesy.

3.2. Sutelktinio finansavimo platformos ir tradiciniy kredito jstaigy bendros skolinimosi
kainos vertinimas

Neretai smulkus bei vidutinis verlas negali verstis be papildomy skolinty 1éSy. Jos
daznausial blina skirtos jrangos jsigijimui/atnaujinimui, apyvartinéms léSoms ar verslo plétrai.
Juridinis asmuo tradiciskai pirmiausia paskolos krepiasi i komercinius bankus, kadangi ne
paslaptis, jog bankai skolina su maziausiomis paliikanomis dél mazesniy skolinimo kasty.

Taciau Lietuvos Banko atlikto smulkaus ir vidutinio verslo kreditavimo tyrimo (2021) iSvadose
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teigiama, jog nuo 2019 mety smulkaus ir vidutinio verslo atmetamy paskoly paraisky dalis
komerciniuose bankuose ypac iSaugo lyginant su ankstesniais laikotarpias. To pasekoje - verslas
ieskojo ir rado kity finansavimo alternatyvy. Lietuvos Banko duomenimis, 2019 metais kredito
unijy suteikiamy paskoly dalis, lyginant su ankstesniais metais, iSaugo 40 proc., o sutelktinio
finansavimo platformy — net 92 proc. D¢l vis labiau besiplééian¢iy sutelktinio finansavimo
galimybiy bei apim¢iy Lietuvoje, yra batina analizuoti kreditavimo salygas juridiniam asmeniui
sutelktinio finansavivmo platformose bei palyginti su tradicinémis finansavimo jstaigomis —
banku, kredito unija. Taip pat svarbu isskirti ir galimus kredito sglygy skirtumus, kurie padéty

vartotojui sutelkti démes;j j reikSmingas detales renkantis i$ kur pasiskolinti.

10 lentelé
Paskoly sqlygos AB “SEB”, Rato kredito unija ir UAB EstateGutu Lietuva

Istaiga
AB SEB | Rato kredito unija | UAB EstateGuru Lietuva
Suma, Eur
20000
Vidutiné metiné palikany
norma, proc. (2021) 6 7 9,5*
Sutartes sudarymo ir _ o
administravmo mokestis Vienkartinis nuo 3 % nuo paskolos sumos
o < (min. 500 EUR) papildomai imamas
0.6 % (ne maziau 500 dokumenty nagrinejimo mokestis, kuris sudaro 0-2%

EUR)

0,2 % nuo sutarties sudarymo mokes¢io sumos,
bet ne maziau nei 100 EUR

Tarpininkavimo mokestis

2,5 % nuo paskolos sumos

Privalomas pajus

1 proc. nuo paskolos sumos

Garantija/jkeitimas

Lésy bankuose jkeitimas,
nekilnojamas/kilnojamas
turtas,

Nekilnojamas turtas, kilnojamas turtas,
atsargos, LR jstaigos garantija, laidavimai,
gautinos sumos pagal sutartis

Ikei¢iamas nekilnojamojo turto

objektas. Iki 75% LTV

(Paskolos ir uzstato vertés

laidavmai/garantijos santykis)

Saugumo agento mokestis
uz hipotekos registravima, - - 300
Eur

Saugumo agento mokestis
uz hipotekos - - 100
iSregistravima, Eur

*VSkelbiamos vidutinés metinés skolinimosi paliikany normos (8-11 proc.) vidutiné reikSmé
Saltinis: sudaryta autorés, remiantis finansavimo jstaigy oficialiuose portaluose pateiktais
duomenimis

Lyginant 20,000.00 Eur paskolos 12 ménesiy laikotarpiui Sglygas pasirinktose
jstaigose (10 lentelé) galima matyti, jog didZiausios metinés paliikanos yra sutelktinio
finansavimo platformoje UAB EstateGuru Lietuva (oficialiame portale skelbiama, jog
einamgjame laikotarpyje vidutinés metinés skolinimosi paltikanos yra 8-11 proc., tad tyrimo
tikslais palyginimui autorius paskaiciavo paliikany vidutng reikSme — 9,5 proc.). Maziausia
metiné paskolos paltikany norma yra AB “SEB” (6 proc.), tuo tarpu Rato kredito unijos vidutiné

smulkiojo ir vidutinio verslo paskolos metiné palikany norma — 7 proc. Vertinant paskolos
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uztkrinimo sglygas — visose galimas/reikalaujamas nekilnojamo turto jkeitimas. Papildoma
kredito unijoje ir banke galima jkeist ir atitinkamos vertés kilnojama turta (pvz. automobilis,
jranga ir kt.), garantijos/laidavimai. I$skirtnai AB “SEB” jkeitmui gali buti tinkamos ir 1¢Sos
banko saskaitoje, o kredito unijoje “Ratas” — jmonés atsargos, gautinos sumos pagal sutartis.

Kitas svarbus paskolos aspektas — jstaigos taikomi administraciniai ir sutarties
mokesciai. Analizuojamose jstaigose mokesciy sistema gan skirtinga. Maziausias mokestis
imamas AB “SEB”, jo dydis siekia 0,6 proc. nuo paskolos sumos (arba minimalus 500 Eur
mokestis). Rato kredito unijoje taikomas net 4 proc. vienkartinis mokestis nuo paskolos sumos
(ne maziau 500 Eur) bei papildomas dokumenty nagrinéjimo mokestis — 0,2 proc. nuo paskolos
sumos, taciau ne maziau nei 100 Eur. Skirtingai nei kitose jstaigose, papildoma taikomas kredito
unijoms budingas privalomasis pajus — Rato kredito unijoje jj sudaro 1 proc. nuo paskolos
sumos. Suteltktinio finansavimo platformoje EstateGuru Lietuva sutarties mokestis
priklausomai nuo paskolos dydzio ir skolintojo svyruoja nuo 0 iki 2 proc. nuo paskolos sumos
(tolimesniame paskoly lyginimo etape bus daroma prielaida, jog sutarties mokestis analzuojamai
paskolai bus 0 proc.), skirtingai nei banke ar kredito unijoje — taikomas 2,5 proc. nuo paskolos
sumos tarpininkavimo mokestis bei papildomi saugumo agento mokes¢iai uz hipotekos
jregistravimg ir iSregsitravima — viso 400 Eur. Hipotekos mokestis atsirasty kiekvienoje kredito
jstaigoje imant paskola jkeic¢iant nekilnojamg turta, taciau jos dydj nustato ne pati jstaiga, o
notary biurai, tad i §j tyrimg jis netraukiamas.

Atlikus paskoly salygy analize pasirinktose kredito jstaigose bei SFP galima teigti, jog
palankiausios salygos imti 20,000 Eur 12 mén. paskola yra AB “SEB” dél maZziausiy paskolos
mokesciy bei palikany normy. Kita vertus atlikus kredito unijos “Ratas” bei SFP EstateGuru
Lietuva salygy palyginimg susidaro nuomoné, jog pagal procentines iSraiSkas paskolos
mokesciai didesni kredito unijoje. Visa paskolos kaing Siose jstaigose padeés jvertinti paskolos
finansinio vertinimo suvesting.

Paskolos kainos vertinimas komercniame banke AB “SEB”, kredito unijoje “Ratas” ir
sutelktinio finansavimo platformoje UAB EstateGuru Lietuva buvo atliekamas pasitelkiant
situacija, kurioje paraiska paskolai/finansavimui teikia smulkus, kity finansiniy jsipareigojimy
finansinéms jstaigoms neturintis verslas. 20000 Eur 12 mén. paskola biity skirta verslo plétrai -
atidaryti naujg paslaigy teikimo skyriy. Bendros vartojimo kredito kainos metiné norma
skaiciuojama darant prielaida, kad vartojimo kredito sutartis galios sutartg laikotarpj ir vartojimo
kredito sutarties Salys vykdys savo jsipareigojimus vartojimo kredito sutartyje nustatytomis
saglygomis ir terminais. Dar vienas svarbus aspektas tai, jog banky ir kredito unjiy paliikany

norma atitinkamai gali Kisti prikausomai nuo EURIBOR paliikkany normos, tad Siame modelyje
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daroma prielaida, jog nurodyta metin¢ paliikany norma iki paskolos iSmokéjimo pabaigos iSlks

tokia pat.

11 lentelé
AB “SEB”, Rato kredito unijos bei UAB EstateGuru Lietuva paskolos finansinio vertinimo
suvestine

|staiga
AB SEB | Rato kredito unija | UAB EstateGuru Lietuva

Suma, Eur. 20000
Terminas 12 meén.
Metiné paltkany norma, proc. 6 7 9,5
BVKKMN, proc. 11,32 16,92 19,9
:E/Lsrq paskolos mokes¢y suma, 500 900 900
Ménesio jmoka, Eur 1721,33 1730,53 1753,67
Mokeétinos palukanos, Eur 655,94 766,42 1044,04
Paskolos verté, Eur 21155,96 21666,36 21944,04

Saltinis: sudaryta autorés

Atlikus paskolos palikany bendors mokétinos sumos, ménesinés jmokos (zr.1
priede) ir bendosios kredito kainos metinés normos skaiiavimus nustatyta, jog didziausia
ménesiné jmoka (nejtraukus sutarties bei administravimo mokes¢iy), taikant anuitetinj paskolos
grazinimo tipg — imant paskola AB SEB (viso 1721,33 Eur), Rato kredito unijoje ménesine
imokos suma biity 1730,53 Eur, o sutelktinio finansavimo platformoje UAB EstateGuru Lietuva
—1753,67 Eur —viso apie 30 Eur daugiau nei skolinantis i§ banko. Norint jtraukti administravimo
ir kity su paskolos gavimu susijusiy mokesCiy jtakg grazintininos paskolos sumai — reikéty
paskolg vertinti apskai¢iuojant BVKKMN. Vertinant pagal §ig norma, sutelktinio finansavimo
platformoje suteikta paskola yra brangiausia — net 19,9 proc., kas yra beveik dvigubai daugiau
nei skolinantis banke (11,32 proc.). Pagal viso paskolos laikotarpio mokétiny palikany suma,
skolinantis i§ UAB EstateGuru Lietuva jy bus sumokama daugiausiai lyginant su kitomis, t.y.
40 proc. daugiau nei skolinantis AB “SEB” ir beveik 30 proc. nei skolinantis ir Rato kredito

unijos. Vizualus paskoly palyginimas atvaizduojamas 9 paveiksle.
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EUR
30000
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11 paveikslas. AB “SEB”, Rato kredito unijos ir UAB EstateGuru Lietuva paskoly palyginimas
Saltinis: sudaryta autorés

Vertinant visg paskolos verte (prie 12 ménesiniy jmoky sumos pridéjus visus sutarties
mokescius), brangiausia skolintis bty i§ UAB EstateGuru Lietuva (21944,04 Eur), o pigiausia
—i§ AB “SEB” (21155,96 Eur). Visgi, kaip ir buvo minéta anks¢iau — ne visi smulkieji verslai
turi galimybe skolintis i§ banky ar kredito unijy dél sugrieztéjusio rizikos vertinimo bei keliamy
salygy paskolai gauti. Vienas i§ svarbiausiy aspekty, lemianciy paskolos gavimg — garantija
(uZstatas). Net jei ir jmonés finansiné buiklé patenkinama ir pati jmoné turi gerg kredito reitinga,
kaip atskleidé Lietuvos Banko smulkiojo ir vidutinio verslo finansavimo galimybiy tyrimas
(2021) — neretai bankai nesutinka finansuoti paskolos dél nepakankamo uZstato vertés ar su ja
susijusios likvidumo rizikos. Be nepakankamo uzstato, iSskiriami ir kiti aspektai, dél kuriy
bankai atsisako suteikti paskola — finansinés atskaitomybeés stoka/triikumai, finansinis
neraStingumas (Lietuvos bankas, 2021). Vertinant komercinio banko paskolos alternatyvas —
kredito unija ir SFPO — paskoly kainy skirtumas néra Zenklus — $iuo finansinio modelio atveju
viso paskolos grazinama suma skiriasi vos 300 Eur, tad tolimesniuose tyrimuose vertéty atlikti

gilesng¢ paskoly, skolinantis i§ kredito unijos ir SFPO, panasumy ir skirtumy analizg.
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3.3. Gyventoju nuomonés tyrimas, apie Lietuvoje veikianc¢ias sutelktines finansavimo

platformas

Atliktos gyventojy apklausos metu buvo uzduoti klausimai susij¢ su investavimu
sutelktinio finansaivmo platformose, veikianciose Lietuvoje. Tyrimo metu siekta isSsiaiskinti
lietuviy poziiirj i sutelktinio finansavimo platformy operatorius, $iy platformy skolininkus bei
veiksnius, lemiancius ketinimg investuoti j jose skelbiamus projektus. Pirmoje, antroje ir trecioje
apklausos dalyse respondentai paskirstomi pagal tai, ar zino kas yra sutelktinis finansavimas ir
ar turi investavimo patirties. Ketvirtoje dalyje buvo atliekamas investavimo patirties turin¢iy
respondenty elgsenos tyrimas. Penktoje dalyje buvo siekiama iSsiaiSkinti visy atrinky
respondenty nuomong apie SFPO veikla Lietuvoje, kuri autoriui padés apibendrinti sutelktinio
finansavivmo perspektyvas Lietuvoje. Apklausos pabaigoje, sestoje dalyje, pateikiami

demografiniai klausimai.

3.3.1. Demografiniai rodikliai

Tyrimas buvo atliktas 2021 mety gruodzio ménes;. I$ viso pavyko apklauti 457 Lietuvos
gyventojus, taciau pirmoje apklausos dalyje, 37 asmenims atsakius, jog nezino, kas yra
sutelktinis finansavimas — viso respondenty liko 420. Respondenty pasiskirstymas pagal amziaus

grupes pateikti 12 lenteléje.

12 lentele

Respondenty pasiskirstymas pagal amZiaus grupes

AmZiaus kategorijos
Pasikartojimas | Procentiné dalis | Kaupiamasis procentas
21-31 196 46,7 46,7
32-41 143 34 80,7
42-51 67 16 96,7
52-62 14 33 100
Viso: 420 100

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos duomenimis

Apklausoje, i atvirg klausimg apie amziy, buvo galima atsakyti jraSius savo metus.
Gautus rezultatus susumavus j amZziaus grupes, galima matyti, jog i§ 420 atrinkty respondenty,
46,7 proc. (196) buvo 21 — 31 mety amziaus, 43 proc. (143) — 32 - 41 mety, 16 proc. (67) buvo
42 — 51 amziaus grupéje ir tik 3,3 proc. buvo 52 — 62 amziaus. 10 paveiksle vaizduojamas
respondenty pasiskirstymas pagal 1ytj.
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m Vyras ® Moteris

12 paveikslas. Respondenty pasiskirstymas pagal lytj

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos duomenimis

I8 420 apklausoje dalyvavusiy asmeny 41,9 proc. (176) buvo moterys ir 58,1 proc. (244)
— vyrai. Anketoje taip pat buvo pateiktas klausimas apie respondent iSsilavinimg bei socialing
padétj (13 ir 14 lentelés). Apklausoje dalyvavo 9,3 proc. asmeny, turin¢iy vidurinj i$silavinima,
22,9 proc. — aukStesnjji iSsilavinima, daugiausiai respondenty turi aukstaji iSsilavinima (67,1

proc.) ir tik 0,7 proc. — profesin;j i$silavinima.

13 lentele
Respondenty pasiskirstymas pagal jgytq issilavinimg

Igytas iSsilavinimas
Pasikartojimas | Procentiné dalis | Kaupiamasis procentas
Vidurinis 39 9,3 9,3
Profesinis 3 0,7 10
Aukstesnysis 96 22,9 32,9
Aukstasis 282 67,1 100
Viso: 420 100

Saltinis: sudaryta autores, remiantis apklausos duomenimis

Anketoje, prie klausimo apie socialing padétj, buvo pateikti 5 atsakymo variantai (zr. 1
prieda), tatiau apklausos rezultatai rodo, kad didzioji dalis respondenty (91,4 proc) — dirbantys
asmenys ir 8,6 proc. — dirbantys studentai. Apklausoje nedalyvavo nei vienas bedarbis,
nedirbantis studentas ar senjoras.
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14 lentelé
Respondenty pasiskirstymq pagal socialing padétj

Jiisy socialiné padétis

Pasikartojimas | Procentiné dalis | Kaupiamasis procentas
Dirbantis 384 91,4 91,4
Dirbantis studentas 36 8,6 100
Viso: 420 100

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos duomenimis

Apklausos duomenys rodo, jog 5,7 proc. apklaustyjy uzdirba nuo 501 iki 1000 Eur,
didzioji dalis respondenty (43,6 proc.) vidutiniskai nuo 1001 iki 2000 Eur per ménesj, 36 proc.
—nuo 2001 iki 3000 Eur per ménes;j ir 14,8 proc. respondenty uzdirba daugiau nei 3001 Eur per

ménes;.

15 lentelé

Respondenty pasiskirstymas pagal uzdirbamas ménesines pajamas

Ménesinés pajamos
Pasikartojimas | Procentiné dalis | Kaupiamasis procentas
501-1000 eury 24 5,7 57
1001-2000 eury 183 43,6 49,3
2001 - 3000 eury 151 36 85,2
3001 ir daugiau eury 62 14,8 100
Viso: 420 100

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos duomenimis

[Sanalizavus apklausos demografinius rodiklius, matyti, jog didzioji respondenty dalis
yra 21 — 31 amziaus, dauguma apklaustyjy — vyrai. DidZioji dalis respondenty, net 67,1 proc.
turi aukstajj iSsilavinima, beveik visi yra dirbantys (91,4 proc.) ir dauguma (43,6 proc.) uzdirba
nuo 1001 iiki 2000 Eur per ménesj.

3.3.2. Sutelktinio finansavimo platformose investuojan¢iy asmeny elgsena

Trecioje apklausos dalyje buvo apklausti investavimo patirties sutelktinio finansavimo
platformose turintys respondentai. Buvo klausiama 1§ kur recenzentai suzZinojo apie sutelktinj
finansavima, ar renkasi investuoti Lietuvoe veikianciose sutelktinio finansavimo platformose, i

kokio tipo bei kredito reitingo projektus dazniausiai renkasi investuoti. Taip pat buvo siekiama
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suzinoti, kiek vidutiniSkai pinigy recenzentas skiria investicijai j vieng projekta ir kaip daznai
investuoja.

IS visy 420 respondenty, investuojanciy sutelktinio finansavimo platformose buvo 193
asmenys. 1% ju 149 vyrai ir 44 moterys. Zemiau ean¢iame 11 paveiksle galima matyti, jog i§ 193
apklaustyjy, 89 proc. atsaké, jog investuoja Lietuvoje veikianciose sutelktinio finansavimo

platforose, like 11 proc. investuoja uzsienio platformose.

21,11%

172,
89%

E Taip @ Ne

13 paveikslas. Respondentai, investuojantys Lietuvoje veikianéiose sutelktinio finansavimo
platformose

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos duomenimis

Atliekant tyrima buvo jdomu suZinoti, i§ kur respondentai suzinojo apie investavimo

galimybés sutelktinio finansavimo platformose. Rezultatai pateikiami 12 paveiksle.

79, 41% | 84, 43%\|

5, 3%

e L E

W Atradau internete iedkodamas/-a investavimo

TEmat vy
5 NEXI@MOS5 SOCEINIU0SE TINKUose

5 NEKIamos teeviZiOe

% aplinkiniy Imoniy pasakojimy

14 paveikslas. Saltiniai, i§ kuriy respondentai suZinojo apie sutelktinj finansavima
Saltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos duomenimis

IS 193 apklaustyjy, didziausia dalis (43 proc.) teigé, jog apie investavimg sutelktinio
finansavimo platformose suzinojo internete, ieSkodami investavimo alternatyvy, kita 41 proc.
dalis — 1§ aplinkiniy zmoniy pasakojimy. Maziausia dalis respondenty (3 proc.) apie investavima

sutelktinio finansavimo platformose suzinojo i$ reklamos televizijoje.
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Sutelktinio finansavimo platformose galima rasti vis daugiau skirtingy tipy projekty.
Pacioje pirmose platformose pagrinde dominavo nekilnojamo turto vystumo projektai, kuomet
Jju autoriai teikdavo naujy objekty vystymo projektus — gyvenamuosius daugiabucius, kotedzus
ir pan. Su laiku projekty pasitla vis pleciasi, tad Siame tyrime noréta iSsiaiskinti, j kokius
projektus dazniausiai renkasi investutoi apklausoje dalyvave lietuviai. Rezultatai pateikiami 13

paveiksle.

4, 2%

39, 20%

94, 49%

36, 19%

20, 10%

B FinTech B Naujo verslo kiirimo B NT vystymo [ Zemés Gkio B Verslo vystymo

15 paveikslas. Projektai, j kuriuos respondentai dazniausiai investuoja

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos duomenimis

Didzioji dalis respondenty, net 49 proc. (94 asmenys), dazniausiai renkasi investuoti j
verslo vystymo projektus. | naujo verslo vystymo projektus dazniausiai renkasi investuoti 20
proc. respondenty, o j NT vystymo — 19 proc. | su Zemés tkiu susijusius projektus dazniausaii
investuoti renkasi 10 proc. ir tik 2 proc. apklaustyjy dazniausiai renkasi investuoti j FinTech
projektus.

Anksciau atliktos empirinés SFPO veiklos statistikos duomeny analizés metu buvo
nustatyta, jog Siuo metu, lyginant su veiklos pradzia, vieno investavimo sandorio reik§mé
zenkliai sumazéjo (2021 mety duomenimis, vidutiné vieno sandorio verté siekia 2879 Eur). To
priezastimi buvo nustatyas padidéjes projekty skaiCius ir investuotojy pasirinkimas investuoti
mazesnémis sumomis j daugiau skirtingy projekty. D¢l Sios priezasties, apklausos metu buvo
bandoma i$siaiskinti, kokiomis sumomis ir kaip daznai apklausos dalyviai renkasi investuoti.

Rezultatai pateikiami 14 ir 15 paveiksluose.
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14, 7%
20,
11
18, 9% o

101 EUR - 300 EUR @301 EUR - 500 EUR

W50 EUR - 100 EUR
501 EUR - 700 EUR M 700 EUR ir daugiau
16 paveikslas. Vidutiné, investuoti j vieng projekta skiriama suma
Saltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos duomenimis
Aplausos metu nustatyta, jog didzioji dalis respondenty (45 proc.) renkasi investuoti
mazesnémis 50 — 100 Eur sumomis. Kiek didesnémis, 101 — 300 Eur, sumomis renkasi investuoti

11 proc. apklaustyjy. Maziausiai respondenty (7 proc.) dazniausiai renkasi investuoti nuo 500
iki 700 Eur sumomis, o daugiau nei 700 Eur vienai investicijai renkasi skirti 28 proc.

respondenty. Zemiau pateiktame 15 paveiksle pateikiami apklausos rezultatai apie tai, kiek karty
per metus apklaustieji investuoja j sutelktinio finansavimo projektus. Anketoje respondentai

galéjo jrasyti investicijy skaiCiy, tad apibendrinant apklausos duomenis buvo sukurtos 4 skalés.
Daugiausiai apklaustyjy, net 89 proc. investuoja iki 24 karty per metus, galima daryti prielaida,

jog investuoja j projektus vidutiniskai 2 kartus per ménesj. Daugiau nei 74 kartus per metus

investuoja 5 proc. respondenty.

\
133, 85%

25 - 48 karty per metus

miki 24 karty per metus
daugiau nei 74 karty per metus

49 - 73 karty per metus

17 paveikslas. Respondenty pasiskirstymas pagal tai, kiek karty per metus investuoja i

sutelktinio finansavimo projektus
Saltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos duomenimis
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Paskutiniame klausime, skirtame j sutelktinius finansavimo projektus investuojantiems
respondetams, buvo siekiama iSsiaiskinti, j kokio kredito reitingo autoriy projektus dazniausiai
renkasi investuoti. Rezultatai 16 paveiksle atskleidé, jog dauguma (49 proc.) dazniausiai renkasi
investuoti j vidutinio rizikingumo, B kredito reitingo projektus, 41 proc. dazniausiai investuoja
1 patikimus, A kredito reitingu jvertintus projektus ir tik 10 proc. daZniausiai renkasi investuoti

1 Zemo kredito reitingo (C) projektus.

19,
10%
79, 41%
95,49%
EA @B EC

18 paveikslas. Respondenty pasiskirstymas pagal tai, j kokio kreditingumo reitingo projektus
dazniausiai renkasi investuoti

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos duomenimis

Atlikus respondenty, kurie investuoja sutelktinio finansavimo platformose, analiz¢
paaiskéjo, jog dauguma respondenty apie §ig tradicinio investavimo alternatyva suzinojo patys
internete, ieSkodami naujy investavimo galimybiy. Daugiausiai démesio 1§ apklaustyjy yra
sulauke verslo vystymo projektai. Didzioji dalis renkasi investuoti nedidelémis 50 — 100 Eur
sumomis ir iki 24 karty per metus. Remiantis apklaustyjy atsakymais, populiariausi, ] kuriuos
dazniausiai investuoja didzioji dalis respondenty — vidutinio rizikingumo, B kredito reitinga

turintys projektai.
3.3.3. Lietuvos gyventojy nuomonés, apie sutelktinio finansavimo platformas tyrimas
Sioje tyrimo dalyje analizuojama apklausos respondenty nuomoné apie sutelktinio

finansavimo platformas, projekty autorius bei veiksnius, darancius jtakg ketinimui investuoti j

sutelktinio finansavimo projektus. Pasitelkus statistinés analizés SPSS programa, bus tiriamas
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rySys tarp kintamyjy bei statistikos reik§miy tinkamumas taikant 95 proc. patikimumo laipsnj.

Gauti rezultatai leis priimti arba atmesti tyrimo pradzioje iskeltas hipotezes.

Anketos pirmoje dalyje buvo uzduotas klausimas, ar respondentams yra tek¢ girdéti apie
sutelktin] finansavimg. Viso 103 respondentams, atsakiusiems, jog yra gird¢je apie sutelktinj
finansavima, taciau nezino kas tai, antroje dalyje buvo pateiktas iSsamus sutelktinio finansavimo
sgvokos apibrézimas bei esmé. Taip pat buvo uzduotas klausimas, ar esant galimybémes, sutikty
investuoti j sutelktinio finansavimo projektus. Zemiau pateiktoje 16 lenteléje pateikti atsakymo
rezultatai. Tyrimo metu siekta iSsiaiSkinti, kaip jgytas iSsilavinimas daro jtakg respondento

kétinimui, esant galimybéms, investuoti j sutelktinio finansavimo projektus.

16 lentele
I sutelktinio finansavimo projektus sutinkanciy investuoti respondenty pasiskirstymas pagal

jgytq issilavinimg

Ar esant galimybéms sutiktuméte investuoti i sutelktinio finansavimo projektus?
Igytas issilavinimas
Vidurinis  AukStesnysis  AukStasis  Viso
Ar esant Ne Skaitiné iSraiSka Oa 3a 8a 11
I . YA
galimybéms 76 "Jusy gytas 0 6,4 154 | 10,7
sutiktuméte i$silavinimas
investuoti ] | Taip Skaiting iSraiska Oa 44b 14a 58
sutelktinio % "Jisy jgytas
finansavimo issilavinimas" 0 93,6 269 | 563
projektus? | Nezinau | Skaitiné israiska 4a 0b 30a 34
0/ "I :
% "Jusy jgytas 100 0 57,7 33
iSsilavinimas
Viso | Skaitiné iSraiSka 4 47 52 103
0/ "I :
76 "Jusy gytas 100 100 100 100
i$silavinimas
Kiekviena apatinio indekso raidé zymi ,,Jiisy jgytas iSsilavinimas* poaibj: kategorijas, kuriy stulpeliy proporcijos
viena nuo Kitos labai nesiskiria 0,05 lygiu.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos duomenimis

Lenteléje matyti, jog 100 proc. vidurinj issilavinimg turin¢iy respondenty nezino, ar
sutikty investuoti i1 SFP projektus, didzioji dalis (93,6 proc.) aukstesnj iSsilavinimg turinciy
lietuviy atsake, jog esant galimybéms sutikty investuoti ir tik 6,4 proc. pasirinko atsakyma “Ne”.
Didzioji dalis aukstajj i$silavinima tyrintys respondentai (57,7 proc) atsake, jog nezino, ar esant
galimybéms, sutikty investuoti i sutelktinio finansanvimo projektus, 26,9 proc. atsake, jog
sutikty ir 15,4 proc. pasirinko atsakyma “Ne”. Zemiau pateiktoje 17 lenteléje nurodyti Chi-

Square testo rezultatai, rodantys gauty statistiniy duomeny patikimuma.
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17 lentelé
I sutelktinio finansavimo projektus sutinkanciy investuoti respondenty pasiskirstymo pagal

jgytq issilavinimg Chi-Square testo rezultatai

Chi-kvadrato testas
Reikime | df Asnnptot.lne r‘elksme
(dvipusé)
Pirsono Chi-kvadratas 54,711a | 4 <0,001
Tikimybiy santykis 69,190 | 4 <0,001
Linijinis rySys 0,906 1 0,341
N galiojanciy atvejy 103

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos duomenimis

Tyrimo pradzioje buvo i8kelta hipoteze - H2: Didesné dalis aukstajj iSsilavinima turinciy
respondenty nei aukStesnjji ar vidurinj, esant galimybéms, sutikty investuoti j sutelktinio
finansavimo projektus. Remiantis Chi-Square testo rezultatais, galime teigti, jog ketinimas
investuoti j sutelktinio investavimo projektus priklauso nuo jgyto issilavinimo, kadangi ¥*(4) =
54,711 ir p < 0,001, taciau pritaikius Z testg paaiskéjo, jog didesné dalis respondenty, turinciy
aukstesnjjj iSsilavinimg (93,6 proc.) nei aukstajj (26,9 proc) esant galimybéms, sutikty

investuoti. Todél H2 hipotezé atmetama.

Atliekant tyrima, kad istirti Lietuvos gyventojy nuomong apie sutelktinio finansavimo
platformas, naudoti trys nepriklausomi Kkintamieji: sutelktinio finansavimo suvokimas,
pasitikéjimas SFPO ir pasitikéjimas projekty autoriais. Norint jvertinti, ar gauti duomenys yra
tinkami naudoti tyrimo analizei yra naudojamas SPSS (28 versija) programingés jrangos paketas,
kuriuo apskai¢iuojamos skaliy Cronbach alfa reik§més. Kintamojo sutelktinio finansavimo
suvokimas skalés Cronbach alfa koeficientas yra lygus 0,830 (zr. 18 lentele), toks koeficiento
dydis yra labai geras ir leidzia patvirtinti, jog skalé yra patikima.

18 lentelé

Kintamojo “Sutelktinio finansavimo suvokimas” Cronbach alfa reiksmé

Patikimumo statistika
Chronbanch alfa | N galiojanciy atvejy
0,830 6
Saltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos duomenimis
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Antrojo kintamojo ‘Pasitikéjimas sutelktinio finansavimo platformy operatorias”
Cronbach alfa reik§mé lygi — 0.897 (zr. 19 lentelg), toks koeficiento dydis yra labai geras ir

leidzia patvirtinti, jog skal¢ yra patikima.

19 lentele
Kintamojo “Pasitikéjimas Sutelktinio finansavimo platformy operatoriais” Cronbach alfa

reiksme

Patikimumo statistika
Chronbanch alfa | N galiojanciy atvejy
0,897 7
Saltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos duomenimis

Kad istirti, ar tarp minéty kintamyjy egzistuoja rySys ir patikrinti H3 hipotezg, atliktas

koreliacijos testas, kurio rezultatai patikti 20 lenteléje.

20 lentele
Sutelktinio finansavimo suvokimo ir pasitikéjimo sutelktinio finansavimo platformy

operatoriais kintamyjy koreliacija

Koreliacija
Sutelktinio finansavimo suvokimas | Pasitikéjimas SFPO

Sutelktinio Pirsono koreliacija 1 0,613**
‘;'S\fém’;g"o Sig. (2-tailed) <0,001

N 420 420
Pasitikejimas Pirsono koreliacija 0,613** 1
SFPO Sig. (2-tailed) <0,001

N 420 420

**Koreliacija reik§minga 0,001 lygyje (2-tailed)
Saltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos duomenimis

Remiantis koreliacijos rezultatais, jog R=0,613, p < 0,001, galima teigti, jog kuo didesnis
sutelktinio finansavimo suvokimas, tuo didesnis pasitik¢jimas SFPO. Gautas koreliacijos
koeficiento dydis parodo, jog tarp kintamyjy egzistuoja stiprus rySys. Tad H3: Kuo geresnis

sutelktinio finansavimo suvokimas, tuo didesnis pasitikéjimas SFPO - priimta.

Toliau tyrime tikrinamas kintamojo “Pasitikéjimas sutelktinio finansavimo projekto
autoriais” patikimumas. Gautas Cronbach alfa koeficientas yra lygus 0.840 - tokia koeficiento

reikSmé yra labai gera, tad leidzia patvirtinti, jog skalé yra patikima.
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21 lentelé

Kintamojo “Pasitikéjimas sutelktinio finansavimo projekty autoriais” Cronbach alfa reiksmé

Patikimumo statistika
Chronbanch alfa | N galiojanciy atvejy

0,840 4
Saltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos duomenimis

22 lentele
Sutelktinio finansavimo suvokimo ir pasitikéjimo sutelktinio finansavimo projekty autoriais

kintamyjy koreliacija

Koreliacija
Sutelktinio Pasitikéjimas
; ) sutelktinio
finansavimo . -
. finansavimo
suvokimas . ..
projekty autoriais
Sutelktinio Pirsono koreliacija 1 0,509**
L'S\zm’;f:o Sig. (2-tailed) <0,001
N 420 420
Pasitikéjimas Pirsono koreliacija 0,509** 1
sutelktinio Sig. (2-tailed) <0,001
finansavimo
projekty autoriais 420 420
N

**Koreliacija reikSminga 0,001 lygyje (2-tailed)
Saltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos duomenimis

Remiantis apskaiciuotu Pearson koreliacijos reik§me - R = 0,509 ir p<0,001, galima
teigti, jog kuo didesnis sutelktinio finansavimo suvokimas, tuo didesnis pasitikéjimas
skolininkais. Gautas koreliacijos koeficiento dydis parodo, jog tarp kintamyjy egzistuoja
vidutiniskai stiprus rySys. Tad H4: kuo geresnis sutelktinio finansavimo suvokimas, tuo didesnis

pasitikejimas sutelktinio finansavimo projekto autoriais — priimta.

Apklausoje respondentai turéjo jvertinti su sutelktinio finansavimo platformose
skelbiamy projektais ir jy autoriais susijusiy veiksniy grupe¢, kuri, jy nuomone, daro jtakg
ketinimui investuoti. Apklausos rezultatai pateikiami 23 lentel¢je. Respondentai kiekviena
teiginj turéjo jvertinti skaléje nuo 1 - visiskai nesvarbu iki 5 — labai svarbu, o apibendrinti
rezultatus buvo naudojamos mode ir mediana apskaiciavimo funkcijos bei X2 testo tikimybés,

leidZiancCios nustatyti, kaip respondentai daugiausiai vertino pateiktus veiksnius.
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23 lentele
Veiksniy, daranciy jtakq ketinimui investuoti j sutelktinio finansavimo platformoje skelbiamg
projektq, verinimy skaitinés charakteristikos ir X? testo tikimybés

Veiksniai Mode | Mediana ).(2. testo.

tikimybé
Projekto pristatymas 4 4 0,003
Verslo planas 5 5 0,025
Projekto norima surinkti finansavimo suma 5 4 0,082
Projekto investiciné graza 4 4 0,046
Projekto iniciatoriy veiklos istorija (finansinés ataskaitos) 5 4 0,121
Skolininky kredito reitingas (A, B, C) 5 5 0,038
Treios $alies garantas dél projekto uzbaigtumo B 4 0,048
Projekto populiarumas (investuotojy skaicius) 4 4 0,036
Jau surinkty investicijy suma 4 4 0,048
Projekto baigtumo stadija (procentiné israiSka) 4 4 0,058
Likes laikas iki projekto uzbaigimo 4 4 0,068

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos duomenimis

Svarbiausiais veiksniais galima isskirti verslo plang ir skolininky kredito reitingg (A, B,
C). Siy vieninteliy veiksniy moda ir mediana sutampa ir lygios 5. Sie rodikliai parodo, kad
didZioji dalis respondenty $iuos veiksnius vertino kaip labai svarbius. y? tikimybé taip pat
patvirtina, kad veiksniy jtaka ketinimui investuoti j sutelktinio finansavimo projektus yra
neabejotina, kadangi tikimybé nevirsija 0,05 (atitinkamai p=0,025 ir p=0,038). Siy veiksniy bet
koks vertinimas skaléje nuo 1 iki 5 negali biti laikomas vienodai galimu. Sprendziant i§ gauty
modos reik$miy, respondentai, kaip labai svarbius veiksnius, taip pat isskyré projekto norimg
surinkti finansavimo suma, projekty iniciatoriy veiklos istorijg (finansinés ataskaitos) ir tre¢ios
Salies garantg dél projekto uzbaigtumo. Taciau Siy iSvardinty veiksniy mediana — 4. Gautos
pirmy dviejy veiksniy y? testo tikimybés virsija 0,05, todél iy veiksniy bet koks vertinimas, nuo
1 iki 5 baly, gali biiti laikomas vienodai galimu. Trecio veiksnio ¥ nevirsija 0,05 (p=0,048), Sio
veiksnio bet koks vertinimas (nuo 1 iki 5) negali buti laikomas vienodai galimu. Taigi, nors
veiksniy svarba lemianciy ketinimg investuoti j sutelktinio finansavimo projektus vertinama
aukStais balais, taciau respondentai turi skirtingas nuomones $iy veiksniy vertinimo klausimu.
Remiantis gautais rezultatais, H5: projekto investiciné graza, skolininky kredito reitingas bei
verslo planas — svarbiausi veiksniai, darantys jtakg ketinimui investuoti j sutelktinio finansavimo
projekta - atmetama, kadangi paskaiciavus “Projekto investiciné grgza” veiksnio jvertinimo
balus — moda ir mediana néra 5.

Atliekant gyventojy nuomoneés tyrima, apie sutelktinio finansavimo platformy veiklg -
noréta iSsiaisSkinti, j kokio kredito reitingo projektus, esant galimybei, moterims ir vyrams biity

jdomu investuoti. Rezultaty pasiskirstymas pateikiamas 24 lenteléje.
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24 lentele
Apklausos respondenty pasiskirstymas pagal Iytj, atsakant § kokio kredito reitingo sutelktinio

finansavimo projektus, esant galimybéms, biity idomu investuoti

I kokius sutelktinio finansavimo projektus, jeigu biity galimybém Jums biity jdomu investuoti?

Lytis
Vyras Moteris Viso
I kokius I nerizikinga, turintj auksta kredito Skaitine idraiska 90 86 176
sutelktinio reitinga (A), tatiau mazos finansinés [~ "~ " .
finansavimo | graZos projektus Yo "Jusy lytis 36,9 48,9 41,9
projektus, Vidutinio kredito reitingo (B) Skaitine iSraidka 135 63 198
jeigu bty projekta, zadantj viduting graza % "Jasy lytis" 553 358 471
galimybém — V - — — ! . !
Jums bity [ rizikingg, Zemo kredito reitingo (C), | Skaitiné iSraiska 19 27 46
idomu taciau Zadant]j didel¢ finansing graza
: 0 "I 1o
investuoti? projekta % "Jusy lytis 7,8 15,3 11
Viso Skaitiné iSraiska 244 176 420
% "Jusy lytis" 100 100 100

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos duomenimis

Rezultatai rodo, jog daugiausia motery (48,9 proc.) rinktysi investuoti j nerizikingus, A
kredito reitingg turin¢ius projektus, 35,8 proc. motery rinktysi vidutinio rizikingumo projektus
ir 15,3 proc. rinktysi rizikingus, C kredito reitingg turinCius projektus. Daugiausiai, beveik pusé
apklausoje dalyvavusiy vyry (55,3 proc.), esant galimybéms, rinktysi investuoti j vidutinio
kredito reitingo (B) projekta, 36,9 proc. - i nerizikingg (A) projekta, o maziausiai - 7,8 proc.
Vyry rinktysi investuoti j rizikinkus, C kredito reitingu jvertintus projektus. Bendri rezultatai,
susumavus vyry ir motery atsakymus, rodo, jog dauguma respondenty (47,1 proc.), esant
galimybei, rinktysi investuoti j vidutinio kredito reitingo (B) projektus. Kad patikrinti, gauty
rezultaty patikimumg, buvo atlickamas Chi-Square testas, kurio rezultatai pateikiami 25

lenteléje.

25 lentelé

Chi-Square testo rezultatai

Chi-kvadrato testas
Reiksme | df | ASImplotine riksme
Pirsono Chi-kvadratas 17,103a 2 <0,001
Tikimybiy santykis 17,223 2 <0,001
Linijinis rySys 0,461 1 0,497
N galiojanciy atvejy 420

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis apklausos duomenimis

Remiantis gautais rezultatais, jog y2(2) = 17.103, p < 0.001, galima teigti, jog | auksto
kredito reitingo (A) projektus - linkusi investuoti didesné motery dalis (48,9 proc.) nei vyry (36,9
proc.), tad H6 priimta.
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Atlikus magistro baigiamojo darbo tyrimg, biity galima iSskirti pagrindinius kiekvieno

etapo rezultatus. Pirmajame etape, atlikus sutelktinio finansavimo platformy, veikianciy
Lietuvoje, statistiniy duomeny empirine analiz¢ nustatyta, jog §i sritis Lietuvoje sparc¢iai vystosi
— kiekvienais metais zenkliai didéja surenkamy investicijy dalis bei paciy investuotojy skaicius.
Antrajame etape, atlikus paskoly salygy ir bendros kredito kainos metinés paliikany normos
palyginimg tarp SFP, komercinio banko ir kredito unijos, nustatyta, jog visgi brangiausia
skolintis §iuo metu yra sutelktinio skolinimosi platformose - tad H1 buvo atmesta (zitiréti 26

lentelg).

26 lentelé
Tyrimo rezultatai

Nr. Hipotezé Rezultatas

H1 Skolinantis sutelktinio finansavimo H1 atemsta, kadangi tyrimo metu nustatyta, jog SFPO
platformoje bendra kredito kainos metiné paskolos bendra kredito kainos metiné palikany norma
paliikany norma mazesné nei kredito yra didesné, nei kredito unijoje.
unijoje.

H2 Didesné dalis aukstajj i$silavinimg turinéiy | H2 atmetama, kadangi tyrimo metu nustatyta, jog
respondenty nei aukstesnjjj ar vidurinj, didesné¢ dalis respondenty, turinciy aukstesnijji
esant galimybéms, sutikty invesuoti j isilavinimg (93,6 proc.), nei aukstajj (26,9 proc) esant
sutelktinio finansavimo projektus. galimybéms, sutikty investuoti j sutelktinio

finansavimo projektus.

H3 Kuo geresnis sutelktinio finansavimo H3 priimta.
suvokimas, tuo didesnis pasitikéjimas
SFPO.

H4 Kuo geresnis sutelktinio finansavimo H4 priimta.
suvokimas, tuo didesnis pasitikejimas
sutelktinio finansavimo projekto autoriais.

H5 Projekto investiciné graza, skolininky H5 atmesta, kadangi tyrimo metu nustatyta, jog
kredito reitingas bei verslo planas — svarbiausiais veiksniais, daranéius jtakg ketinimui
svarbiausi veiksniai, darantys jtaka investuoti, respondentai jvertino verslo plang ir
ketinimui investuoti i sutelktinio projekto kredito reitinga.
finansavimo projekta.

H6 I auksto kredito reitingo (A) projektus H6 priimta.
labiau linkusios bty investuoti moterys, nei
vyrai.

Saltinis: sudaryta autorés

Apibendrinant gautus guventojy nuomone¢s, apie sutelktinj finansavimg, rezultatus,
galima teigti, jog didZioji dalis (93,6 proc.) aukStesnj iSsilavinimg turinCiy lietuviy, esant
galimybéms, sutikty investuoti i sutelktinio finansavimo projektus. Atlikus nepriklausomy
kintamyjy modelio patikimumo testus, paaiS$kéjo, jog geréjant sutelktinio finansavimo
suvokimui — didéja pasitikéjimas SFPO bei projekty autoriais. I$ apklausoje pateikty veiksniy,
lemianciy ketinimg investuoti i sutelktinio finansavimo projekta, kaip labiausiai svarbiis buvo
jvertinti verslo planas ir kredito reitingas. O atlikus ketinimo investuoti j skirtingus kredito
reitingy projektus paaiskejo, jog didesné dalis motery, nei vyry renkasi investuoti  nerizikingus,

A kredito reitingg turincius projektus.
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ISVADOS

Pastaruoju metu vis dazniau galima iSgirsti apie jvairias FinTech sektoriaus naujoves.
Viena i$ jy — Lietuvoje sparciai augantis verslo finansavimo btidas — sutelktinis finansavimas.
Mokslinés literatiiros analizés metu nustatyta, jog rinkoje vyrauja keturios pagrindinés
sutelktinio finansavimo rasys: aukojimu pagrjstas finansavimas, atlygiu pagrjstas finansavimas,
nuosavybe/lojalumu pagristas finansavimas bei tarpusavio skolinimas. Svarbiausia Siame darbe
buvo isskirti tai, jog Lietuvoje sutelktiniu finansavimu laikomas paskolos suteikimas juridiniams
asmenims, mainais uz tam tikrg finansine grazg (palikanas). Jis grieztai reglamentuojas 2016
metais ileistu Lietuvos Respublikos Sutelktinio finansavimo jstatymu, o veiklos kontrolg vykdo
Lietuvos bankas.

Sutelktinis finansavimas nebity laikomas tokiu sékmingu, jei ne besipléiantis jo
vartotojy ratas. Teigiama, jog tam jtakos galéjo turéti didZioji finansy krize, kadangi dauguma
pradéjo nebepasitikéti bankais ir pradéjo ieSkoti alternatyviy skolinimosi bei efektyviy laisvy
1€y investavimo budy. Atlikus vartotojy poreikiy bei liikesCiy analizg, nustatyta, jog verslui
sutelktinis finansavimas — tai budas pritraukti 1é8y savo veiklai ar verslo idéjai jgyventinti be
dideliy biurokratiniy barjery ar, prieSingai nei komerciniuose bankuose, neretai sunkiai
ivykdomy reikalavimy. Taip pat, atsiveria naujos rinkodaros bei naujy ryS$iy uzmesgimo
galimybés su potencialiais partneriais bei klientais. IS invstuotojy perspektyvos nustatyta, jog
sutelktinis finansavimas — tai galimybé diversifikuoti savo investicijy portfelj, pa¢iam pasirinkti,
kiek i kokius projektus ar verslo idéjas investuoti. Atsizvelgiant i tai, jog platformy veikla ir
visa bitina infromacija apie jmong jau pateikta susisteminta ir jam nebereikia to daryti paciam.
O neturintiems didelés investavimo patirties — sutelktinio finansavimo platformos - puiki terpé
Jjos igyti, nerizikuojant didelémis sumomis.

Kad suprasti, kaip veikia sutelktinio finansavimo platformos ir kuom skiriasi jy veikla
nuo komercinio banko — mokslinés literatiiros analizés metu, buvo atliktas $iy dviejy jstaigy
veikimo principo palyginimas. Nustatyta, jog sutelktinio finansavimo platforma veikia kaip
licencijuotas tarpininkas tarp asmeny norin¢iy pasiskolinti pinigy bei asmeny, noriniy
investuoti turimas laisvas lésas. Pagrindinis platformos veikimo principas yra toks, jog réméjai
skolina jmonéms pinigus su sglyga, jog Sie pinigai bus grazinti su palikanomis. Sutelktinio
finansavimo platformos nedisponuoja surinktais pinigais, o perduoda juos skolininkui, mainais
uz sutartag komisinj mokestj. Tuo tarpu komerciniai bankai teikia paskolas i§ depozity, kuriuos
surenka i§ banko vartotojy (indéliai, pinigai sgskaitose ir kt.) bei i§ pinigy, pasiskolinty i§

centrinio banko. Paskolos grazinimo metu, bankas paskolos jmoka kartu su kazkiek procenty
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paliikany grazina j indélj, o dalj jy pasilieka sau kaip uzdarbj. Mokslingje literaturoje truksta
tyrimy apie detalesnius $iy dviejy institucijy veiklos panasumus bei skirtumus, rizikos
suvaldymg ir vertinimg, taCiau randama nemazai nuomoniy, jog sutelktinio finansavimo
platformose verslo paskolai gauti — smulkiam ir vidutiniam verslui taikomi mazesni
reikalavimai, nei komerciniame banke.

Nors sutelktinis finansavimas laikomas inovatyvia ir daug démesio sulaukiancia
finansavimo pritraukimo bei investavimo priemone — svarbu pabrézti ir su ja susijusias rizikas.
Mokslinés literatiiros analizés metu, iSskirtos rizikos visoms sutelktinio finansavimo platformy
Salims — skolininkams, investuotojams bei patiems platformy operatoriams. Kaip esminés rizikos
skolininkams i$skiriama: laiko sgnaudos, jautrios informacijos atskleidimas treCioms Salims,
kredito bei reguliaciné rizikos. Platformy operatoriams — kredito, operaciné, sistemos,
reguliaciné bei nuosavo kapitalo rizikos. Investuotojams — informacijos asimetrijos, patirties
trikumo, ekonomikos poky¢iy, likvidumo bei projekto nesekmes rizikos.

Mokslinés literatiiros analizé padéjo atskleisti sutelktinio finansavimo tipus, privalumus
bei rizikas. Kad jvertinti sutelktinio finansavimo perspektyvas Lietuvoje — buvo atliktas trijy
etapy tyrimas. Pirmame etape, iSanalizavus Lietuvoje veikianéiy sutelktinio finansavimo
platformy empirinius duomenis, padarytos Sios i§vados:

1. Lietuvoje aktyviai veikianc¢iy sutelktinio finansavimo platformy skaiCius per penkis
metus padidéjo net 10 karty.

2. Sékmingai finansuoty projekty skaicius nuo 2017 iki 2020 mety iSaugo net 30 karty.

3. Vidutiné vieno sandorio (investicijos | vieng projekta) verté sumazéjo vidutiniSkai 3
kartus, taCiau tam jtakos turi padid¢jes projekty skaiCius platformose, kadangi
investuotojai renkasi skirti mazesnes sumas, bet | keletg skirtingy projekty, taip
paskirstytami savo investicijas.

4. Lyginant tradiciniy kredito jstaigy (banky, kredito unijy) ir sutelktinio finansavimo
platformy suteiktas tikryjy naujy verslo paskoly sumas nustatyta, jog nuo 2017 mety,
kuomet SFPO suteikty paskoly sumos iki 2020 mety smarkiai iSaugo (net 30 karty),
tradiciniy kredito jstaigy suteikty paskoly verslui sumos per tg patj laikotarpj sumazéjo
net perpus.

Atliekant empiriniy duomeny analizg, buvo susidurta su tam tikros informacijos nevienodo
pateikimo problema. Pavyzdziui, ne visose platformy internetiniuose tinklapiuose galima rasti
visy veiklos mety statistika, o tik einamyjy mety duomenis. Kai kurie rodikliai, tokie kaip
investavimo/paskolos paliikany normos dinamika ar suteikty verslo paskoly sumy dinamika
pavaizduoti grafiniuose paveiksluose, be skaitiniy reik§miy. Lietuvos banko SFPO metnés

veiklos analizése taip pat néra informacijos vientisumo skirtingy mety ataskaitose, o ir §i pateikta
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metiniu invervalu. Kad ateityje baty galima atlikti iSsamesnius Kiekybinius sutelktinio
finansavimo Lietuvos rinkoje tyrimus, pavyzdziui, palikany normy ar suteikiamy naujy paskoly
sumy pokycio priklausomybés nuo ekonominiy ar kredito rinkos veiksniy analizes - reikéty
suvienodinti SFPO teikiamus statistikos duomenis, skelbti ne tik einamojo laikotarpio statistika,
bet ir ankstesniy ménesiy susistemintus duomenis.

Antrame etape, atliktas skirtingy finansy jstaigy — komercinio banko, kredito unijos ir
sutelktinio finansavimo platformos verslo paskolos salygy ir bendros kainos palyginimas. Jo
metu nustatyta, jog smulkusis verslas maziausiomis sgnaudomis verslo paskolg gauty
komerciniame banke. Tai lémé maziausios taikomos metinés palikany normos bei maziausi
administraciniai ir sutarties sudarymo mokesciai. Didziausia bendra kredito kainos metiné
norma apskaiCiuota skolinantis sutelktinio finansavimo platformoje. Tai 1émé didesné, nei
kredito unijoje ar komerciniame banke taikoma paskolos metiné paltikany norma. Tyrimo metu
buvo daroma prielaida, jog smulkiajam verslui visose jstaigose taikoma maziausia mokesc¢iy nuo
paskolos sumos dalis ir jog paskolos grazinimo metu nebus patirta jokiy papildomy islaidy
susijusiy su paskolos grazinimu ar saglygy keitimu. Dar viena, ypatingai svarbi prielaida — jstaigy
taikomos palikany normos. Kadangi kiekvienai verslo paskolai metiné paliikany norma gali
skirtis, priklausomai nuo juridinio asmens jau turimy finansiniy jsipareigojimy, uzstato vertés
bei finansiniy rodikliy — Siame tyrime naudota vidutinés metinés verslo paskolos palikany
normos reikSmes, rastos minéty jstaigy internetiniuose tinklapiuose ar pasitikslinus su jstaigy
verslo paskoly skyriy vadybininkais. Kadangi Sis rodiklis daro didele jtaka bendrai kredito
kainos metinei normai — atliekant §io tipo tyrimg ateityje, rekomenduojama modeliuoti realiai
veikian¢io smulkaus verslo verslo plang bei paraiS$kag paskolai gauti. Tokiu bidu bus galima
suzinoti tikslias kiekvienos jstaigos taikomas sglygas ir metines paltikany normas.

Mokslinés literatiros analizés metu nustatyta, jog dauguma uzsienio autoriy savo
tyrimuose analizuoja investuotojy elgsena, bei kokie veiksniai daro jtaka ketinimui investuoti j
skirtingo tipo sutelktinio finansavimo projektus. Atliktuose tyrimuose ypa¢ akcentuojama
pasitikéjimo tiek platformy operatoriais, tiek projekty autoriais svarba, kuris ypatingai siejamas
su teikiamos informacijos skaidrumu. Kadangi mokslinéje literatiiroje panasiy tyrimy, apie
Lietuvoje veikiancias sutelktinio finansavimo platformas - rasti nepavyko, treciame etape
atliktas Lietuvos gyventojy nuomonés tyrimas, apie investavimg sutelktinio finansavimo
platformose bei sutelktinio finansavimo platformy operatoriy ir projekty autoriy patikimuma.
Atlikus tyrima, padarytos Sios i§vados:

1. IS visy apklausoje dalyvavusiy respondenty, 8 proc. néra gird¢je apie sutelktinj
finansavimg. Like apklausos dalyviai buvo paskirstyti j turin€ius ir neturinius

investavimo patirties j sutelktinio finansavimo projektus grupes.
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2. Didesné investavimo patirties neturinéiy respondenty dalis, turinéiy auksStesnjjj
iSsilavinima, nei aukstajj — esant galimybéms, sutikty investuoti j sutelktinio finansavimo
projektus. Ateityje atlickant tyrima, vertéty pridéti papildoma lydintj klausima, kurio
atsakymai nurodyty respondenty pasirinkimg neivestuoti/investuoti lemiancias
konkrecias priezastis.

3. Apie 42 proc. respondenty turéjo investavimo patirties j sutelktinio finansavimo
projektus.

4. Didzioji dauguma respondenty - investuoja Lietuvoje veikianciose sutelktinio
finansavimo platformose. Beveik pusé¢ apklaustyjy, apie sutelktinj finansavimg suzinojo
patys, narSydami internete ir ieSkodami investavimo alternatyvy. Populiariausia
investavimo kryptis — verslo vystymo projektai. Didziausia dalis respondenty renkasi
investuoti mazomis sumomis ir vidutiniskai investuoja iki 24 projekty per metus. Beveik
pusé apklaustyjy renkasi vidutinio rizikingumo, B kredito reitingo projektus.

5. Ketvirtoje dalyje nustatyta, jog kuo geresnis respondento sutelktinio finansavimo
supratimas — tuo didesnis pasitikéjimas SFPO bei sutelktinio finansavimo projekty
autoriais. Taip pat, ketinantiems investuoti j sutelktinio investavimo projekta — svarbiausi
veiksniai - skolininko verslo planas bei kredito reitingas. Jie, apklausos metu, sulauké
aukscCiausiy respondenty jvertinimy. Penktoje dalyje taip pat nustatyta, jog daugiau
motery, nei vyry, rinktysi investuoti j saugius, A kredito reitingo projektus, tuo tarpu
vyrai mieliau rinktysi investuoti j B kredito reitingo projektus. Galima daryti iSvada, kad
daugumai lietuviy, ketinant investuoti j sutelktinio finansavimo projekta - saugumas ir
uztikrintumas yra svarbiau nei didesn¢ investiciné graza. Atsizvelgiant j tai, SFPO turéty
didelj démes; skirti projekty atrankai bei jvertinimui, taip pat darbuotojy kvalifikacijos
kélimui. Vienas i§ pagrindiniy tiksly — turéty buti veiklos bei teikiamos informacijos
skaidrumas bei patikimumas. Norédami pritraukti naujy vartotojy ir i$laikyti esamus —
operatoriai turéty teikti aiSkiai suprantama ir patikimg informacija, Sviesti vartotojus apie
sutelktinio finansavimo galimybes ir privalumus, nepamirStant i$skirti ir visas susijusias
rizikas. Taip bus didinanas vartotojy pasitik¢jimas SFPO ir jy veikla.

Ivertinus sutelktinio finansavimo dinamikg Lietuvoje, galima daryti iS§vada, kad 1§ ties Sis
sektorius yra savo pakilime. Visgi, moksliniy tyrimy apie sutelktinio finansavimo perspektyvas
Lietuvoje néra labai daug. Ateities tyrimams rekomenduojama atlikti eksperty, konkreciy
platformy operatoriy interviu, o esant galimybei surinkti daugiau periodiniy duomeny - atlikti
iSsamy kiekybinj statistikos duomeny tyrimga apie tai, kaip sutelktinio finansavimo rinkg veikia

iSorinial ekonominiai veiksniai.
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1 priedas. AB “SEB”, Rato kredito unijos ir SFPO UAB “EstateGuru Lietuva” paskoly
paliikany bendros mokétinos sumos, ménesinés jmokos

AB “SEB”:
Paskolos Grazinama paskolos Paliikany Ménesiné
Ménuo | likutis suma imoka imoka
1 20000 1621.33 100.00 1721.33
2 18378.67 1629.44 91.89 1721.33
3 16749.24 1637.58 83.75 1721.33
4 15111.65 1645.77 75.56 1721.33
5 13465.88 1654.00 67.33 1721.33
6 11811.88 1662.27 59.06 1721.33
7 10149.62 1670.58 50.75 1721.33
8 8479.03 1678.93 42.40 1721.33
9 6800.10 1687.33 34.00 1721.33
10 5112.77 1695.76 25.56 1721.33
11 3417.01 1704.24 17.09 1721.33
12 1712.76 1712.76 8.56 1721.33
Viso: 20000.00 655.94 20655.94
Rato kredito unija:
Paskolos Grazinama paskolos Palikany Ménesiné
Ménuo | likutis suma jmoka jmoka
1 20000 1613.87 116.67 1730.53
2 18386.13 1623.28 107.25 1730.53
3 16762.85 1632.75 97.78 1730.53
4 15130.10 1642.28 88.26 1730.53
5 13487.82 1651.86 78.68 1730.53
6 11835.97 1661.49 69.04 1730.53
7 10174.47 1671.18 59.35 1730.53
8 8503.29 1680.93 49.60 1730.53
9 6822.36 1690.74 39.80 1730.53
10 5131.62 1700.60 29.93 1730.53
11 3431.02 1710.52 20.01 1730.53
12 1720.50 1720.50 10.04 1730.53
Viso: 20000.00 766.42 20766.42




UAB “EstateGuru Lietuva”:

Paskolos Grazinama paskolos Paliikany Ménesiné
Ménuo | likutis suma jmoka jmoka

1 20000 1595.34 158.33 1753.67
2 18404.66 1607.97 145.70 1753.67
3 16796.70 1620.70 132.97 1753.67
4 15176.00 1633.53 120.14 1753.67
5 13542.47 1646.46 107.21 1753.67
6 11896.01 1659.49 94.18 1753.67
7 10236.52 1672.63 81.04 1753.67
8 8563.89 1685.87 67.80 1753.67
9 6878.02 1699.22 54.45 1753.67
10 5178.80 1712.67 41.00 1753.67
11 3466.13 1726.23 27.44 1753.67
12 1739.90 1739.90 13.77 1753.67
Viso: 20000.00 1044.04 21044.04

2 priedas. Sutelktinio finansavimo perspektyvy Lietuvoje vertinimo tyrimo anketa
Gerb. respondente,

Esu Vilniaus Universiteto, Tarptautinio verslo finansy studijy programos paskutinio kurso
student¢ ir baigiamgjam magistro darbui atlieku tyrimg apie lietuviy poZzitirj j sutelktinio
finansavimo platformas, jy patikimuma bei perspektyvas ateityje.

PraSau 7 minuciy Jiisy laiko pasidalinti savo nuomone.

Si apklausa yra anoniminé, todél Jasy asmeniniai duomenys niekur nebus viesinami. Gauti
rezultatai bus naudojami tik mokslinio tyrimo tikslams.

Dékoju uz Jisy bendradarbiavima!
Pastaba: apklausos pabaigoje - nepamirskite paspausti "Pateikti".
I dalis

1. Ar yrateke girdéti, apie sutelktinj finansavima?
a) Taip, zinau kas yra sutelktinis finansavimas
b) Teko girdéti, taciau nezinau kas tai
c) Ne, neteko girdéti

(Pasirinkus variantg a - respondentas nukeliamas j III dalj, pasirinkus varianta b - j I dalj, o
variantg ¢ — apklausos pabaigg, kur paaiskinama, jog ieSkomi respondentai, girdéje apie
sutelktinj finansavimag)
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Il dalis

Sutelktinis finansavimas — tai biidas surinkti pinigy projektams ir verslui finansuoti. Siuo biidu
1€8y rinkéjai, naudodamiesi internetinémis platformomis, gali surinkti pinigy i§ grupés zmoniy
savo projekto jgyvendinimui. O 1éSy skyréjai - palaikyti/investuoti j patikusius projektus bei 1§

to uzdirbti paliikanas.

2. Ar esant galimybéms sutiktuméte investuoti j sutelktinio finansavimo projektus?
a) Taip
b) Ne

c) Nezinau

(Visi Sioje dalyje dalyvave respondentai, po pasirinkto atsakymo, nukeliami j V apklausos dalj)

111 dalis

Gerbiamas respondente,

3. Ar esate investave (o galbut dabar investuojate) sutelktinio finansavimo platformose?
a) Taip
b) Ne
(Respondentai, pasirinke atsakyma a — nukeliami j IV apklausos dalj, kurioje bus klausimai,
susije su investavimu ] sutelktinio finansavimo projektus. O pasirinkg atsakyma b —

nukreipiami ] V apklausos dalj)

1V dalis

Sioje skiltyje norégiau suZinoti, apie Jasy investavimo patirtj sutelktinio finansavimo

platformose.

4. IS kur suzinojote, apie galimybe investuoti sutelktinio finansavimo platformose?
a) IS reklamos televizijoje
b) IS reklamos socialiniuose tinkluose
c) Atradau internete ieSkodamas/-a investavimo alternatyvy

d) I8 aplinkiniy Zmoniy pasakojimy



79

5. Ar investavote/investuojate Lietuvoje veikianciose sutelktinio finansavimo
platformose?
a) Taip
b) Ne

6. [ kokius projektus renkatés investuoti?
a) Nekilnojamo turto vystymo
b) Naujo verslo kiirimo
c) Verslo vystymo
d) Zemeés tkio

e) FinTech

7. Kiek vidutiniskai pinigy skyréte/skiriate vieno sutelktinio finansavimo projektui?
a) 50 EUR -100 EUR
b) 101 EUR - 300 EUR
c) 301 EUR-500 EUR
d) 501 EUR -700 EUR
e) 700 EUR ir daugiau

8. Kaip daZnai investuojate sutelktinio finansavimo platformose (investuoty projekty

skaicius per paskutinius 12 ménesiy)? IraSykite:

9. [ kokio kredito reitingo sutelktinio finansavimo projektus dazniausiai renkatés
investuoti?
a) A
b) B
c) C

(Visi respondentai, atsaké j IV dallies klausimus — nukeliami j V dalj)
V dalis

Si apklausos skiltis padés jvertinti Jisy nuomong apie investavima sutelktinio finansavimo
platformose. Noriu pabrézti, kad net jei Jums dar neteko investuoti sutelktinio finansavimo

platformose - Jasy nuomoné taip pat svarbi.



10. Si apklausos skiltis padés jvertinti Jisy nuomone apie investavima sutelktinio
finansavimo platformose. Noriu pabrézti, kad net jei Jums dar neteko investuoti
sutelktinio finansavimo platformose - Jasy nuomoné taip pat svarbi.
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]_ _
Visiskai
nesutinku

2 -
Nesutinku

3 — Nei
sutinku, nei
nesutinku

4 -
Sutinku

5_
Visiskai
sutinku

Investavimo procesas
sutelktinio finansavimo
platformose man yra Zinomas

Investuodamas j sutelktinio
finansavimo projektus as
galiu jdarbinti savo laisvus
pinigus

Investuoti sutelktinio
finansavimo platformose
galima ir neturint investavimo
patirties ar iSsilavinimo

Investuodamas j sutelktinio
finansavimo projektus as
galiu prisidéti prie
tvariy/socialiy projekty
igyvendinimo

Investuoti sutelktinio
finansavimo platformose
galiu nedidelémis sumomis ir
1 skirtingus projektus vienu
metu

Investuodamas sutelktinio
finansavimo platformose pats
renkuosi kokios rizikos ir
dydzio graza noriu gauti

11. PraSau nurodykite, kiek pritariate Zemiau pateiktiems teiginiams, pasirinkdami varianta

skaléje nuo 1 -"VisiSkai nesutinku" iki 5 -"VisiSkai sutinku":

]_ _
Visiskai
nesutinku

2 -
Nesutinku

3 — Nei
sutinku, nei
nesutinku

4 -
Sutinku

5 _
Visiskai
sutinku

Mano nuomone, Lietuvoje
veikiacios sutelktinio
finansavimo platformos yra
patikimos

Mano nuomone, Lietuvoje
veikiancios sutelktinio
finansavimo platformos yra
griezai reglamentuotos ir

v —

AS manau,kad Lietuvoje
veikianc¢iose sutelktinio
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finansavimo platformose
pateikta informacija apie
projektus ir skolininkus yra
teisinga ir patikrinta

AS tikiu, kad sutelktinio
finansavimo platformose
dirba Sios srities specialistai ir
pateikta kreditingumo
informacija apie skolininkg
yra teisinga

AS pasitikiu sutelktinio
finansavimo platformose
pateikta informacija apie
sé¢kmingus projektus ir
investicijy statistikg

AS manau, kad platformy
operatoriai savo tinklapyje
atskleidzia visas galimas su
sutelktiniu finansavimu
susijusias rizikas

Mano nuomone, tikimybé
biiti apgautam ir neatgauti
investuoty pinigy sutelktinio
finansavimo platformose yra
labai maza

12. Prasau nurodykite, kiek pritariate zemiau pateiktiems teiginiams, susijusiems su

sutelktinio finansavimo projekto autoriaus patikimumu. Pasirinkite variantg skal¢je nuo

1 - "Visiskai nesutinku" iki 5 - "Visiskai sutinku'":

]_ _
Visiskai
nesutinku

2 -
Nesutinku

3 — Nei
sutinku, nei
nesutinku

4 -
Sutinku

5 _
Visiskai
sutinku

AS pasitikiu sutelktinio
finansavimo projektu
autoriais (skolininkais)

AS tikiu, kad projekto
savininkai neklastoja savo
duomeny pildant paraiska
sutelktinio finansavimo
paskolai gauti

AS tikiu, kad projekto autoriai
uzbaigia savo projektus
sé¢kmingai ir numatytomis
salygomis

AS tikiu, kad projekto
autorius pajégus mokeéti
paskola ir palukanas laiku
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13. Jisy nuomone, kaip Zemiau pateikti aspektai yra svarbiis priimant sprendimg investuoti

1 sutelktinio finansavimo projekta (1 — "Visiskai nesvarbu", 5 — "Labai svarbu™)?

]_ _
Visiskai
nesvarbu

2 -
Nesvarbu

3 — Neturiu
nuomones

4 -
Svarbu

5 — Labai
svarbu

Projekto pristatymas

Verslo planas

Projekto norima surinkti
finansavimo suma

Projekto investiciné graza

Projekto iniciatoriy veiklos
istorija (finansinés ataskaitos)

Skolininky kredito reitingas
(A, B, C)

Trecios Salies garantas dél
projekto uzbaigtumo

Projekto populiarumas
(investuotojy skaicius)

Jau surinkty investicijy suma

Projekto baigtumo stadija
(procentiné¢ iSraiska)

Likes laikas iki projekto
uzbaigimo

14. T kokius sutelktinio finansavimo projektus, jeigu biity galimybé, Jums bty jdomu

investuoti?

a) [ nerizikinga, turintj auksta kredito reitingg (A), taciau mazos finansinés grazos

projekta

b) Vidutinio kredito reitingo (B) projekta, zadantj viduting finansing graza

c) [rizikingg, Zemo kredito reitingo (C), taciau zadantj didele finansine graza projekta

VI dalis

Sioje apklausos dalyje norééiau suzinoti Siek tiek informacijos apie Jus:

15. Jisy amzius (jrasyti):

16. Jusy lytis:
a) Moteris
b) Vyras

17. Jusy jgytas iSsilavinimas:

a) Nebaigtas vidurinis
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b) Vidurinis
c) Profesinis
d) Aukstesnysis
e) Aukstasis

18. Jiisy socialiné padétis:
a) Bedarbis
b) Studentas
c) Dirbantis studentas
d) Dirbantis
e) Senjoras

19. Jisy ménesinés pajamos:
a) ki 500 EUR
b) 501 —1000 EUR
c) 1001 -2000 EUR
d) 2001 -3000 EUR
e) 3001 EUR ir daugiau

Pabaiga

Dékoju uz Jusy laikg ir atsakymus!

Pirmame klausime pasirinkusiems atsakyma “Ne, neteko girdéti”:

D¢koju, kad sutikote dalyvauti apklausoje, taciau tyrimui ieSkau respondenty, kurie pasirinko

atsakyma "Taip".



