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Short description of the thesis: analysis of the probability of bankruptcy in Lithuanian retail sector
companies.

Thesis problem, goal, and objectives: retail companies often experience fluctuations in their
financial condition and their core business due to external and internal factors. The research aims
to analyse the probability of bankruptcy in the retail sector while analysing the applicability of
bankruptcy models in this sector. All this is done by finding out the factors causing bankruptcy in
the Lithuanian retail sector, choosing bankruptcy forecasting models to determine the probability,
calculating them, describing them, and, finally, drawing conclusions.

Research methods used in the thesis: the probability of bankruptcy is analysed using the
assessment of changes in absolute financial ratios, relative financial ratios, bankruptcy forecasting
models and, finally, comparing their results. MS ,,Excel is used to calculate them.

Research performed and results obtained: The analysis of the selected retail companies in the
period under investigation showed that bankruptcy is not imminent, and the analysis of companies
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Conclusions: According to the analysis of the probabilities of bankruptcy of Lithuanian retail
companies, it is concluded that the models are suitable for the retail sector and that the probability
of bankruptcy of operating companies in the Lithuanian retail sector is low.
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IVADAS

Problemos aktualumas, iStirtumo lygis. Pasaulio, tuo tarpu, ir Lietuvos rinkos
ekonomika pasizymi neapibréztumu. Pastaruoju laikotarpiu vykstantiems prekybos karams, Saliy
krizéms bei COVID-19 laikotarpiu, kencia visi ekonominiai sektoriai. Ta¢iau pabréziama, kad,
ypac, karantino laikotarpiu Lietuvoje nukencia mazmeninis sektorius, kuris patiria daznus
pagrindinés veiklos ar finansinés biiklés svyravimus. Minéti veiksniai priklauso ne tik nuo jmonés
geb¢jimo valdyti rizikas, taciau didele jtaka turi iSoriniai veiksniai: svyruojantys vartotojisSkumo
ypatumai, skelbiama informacija, ekonominé $alies buklé. Tiekéjai ar didmenininkai taip pat gali
daryti svarbig jtaka mazmeninio sektoriaus jmoniy veiklai. Analizuojamas sektorius Lietuvoje
taip pat patiria didziausig iSkelty bankroto byly skailiy. Tad, esant aktualiai problemai,
mazmeninio sektoriaus jmonéms biitina nustatyti savo bankroto tikimybe, taip jvertinant rizikas.
Taciau, Lietuvos jmonéms, ypa¢, mazmeninio sektoriaus bankroto rizikai numatyti, néra sukurta
specifiniy modeliy, kurie galéty bti pritaikyti.

Darbo tikslas. Atlikti uzsienio autoriy teikiamy finansiniy santykiniy rodikliy, nusakanciy
bankroto tikimybe, bei bankroto modeliy analizg. Ivertinus taikymo metodus, atlikti skai¢iavimus
Lietuvos mazmeninio sektoriaus veiklg vykdanc¢ioms jmonéms ir jmonéms, kurioms 2021 metais
iSkeltos bankroto bylos. Taip jvertinti, ar taitkymo metodai atitinka dabartine situacija, atpazjsta
rizikas i§ anksto ir iSsiaikinti, ar $iuos modelius galima taikyti Lietuvos mazmeninio sektoriaus
jmonéms.

Darbo objektas. Lietuvos mazmeninio sektoriaus finansiniai santykiniai rodikliai ir
bankroto tikimybe¢ nusakantys modeliai.

Darbo uZdaviniai:

1. ISnagrinéti pagrindinius, bankrotg lemiancius veiksnius;

2. Nusakyti mazmeninio sektoriaus rizikos vertinimo aktualuma;

3. Atlikti bankroto prognozavimo modeliy analizg;

4. Apskaiciuoti ir jvertinti finansiniy rodikliy bei modeliy taikomumg Lietuvos
mazmeniniam sektoriui.

Darbo metodai. Darbe naudojami duomeny grupavimo metodai, mokslinés literatiiros
analizé. MaZmeninio sektoriaus bankroto tikimybé nagrinéjama pasitelkiant vertikaligja analize,

absoliutiniy dydziy, santykiniy finansiniy rodikliy analizés metodus. Taip pat buvo pritaikyti



duomeny dinamikos ir struktiiros, bankroto prognozavimo modeliy taikymo metodai. Rezultatai ir
duomenys pateikti lentelése ir paveiksluose — naudotas grafinis duomeny pateikimo metodas.

Darbo rezultatai. Bankroto tikimybe jvertinantys modeliai nusako jmoniy tikraja bikle,
baigtj, atpazjsta problemines jmoniy vietas.

Darbo struktiira. Bakalauro darbg sudaro trys pagrindinés dalys. Pirmoje dalyje pristatyta
moksliniuose darbuose nagrinéjama mazmeninio sektoriaus svarba, taikomi modeliai bankroto
rizikai vertinti. Antroje darbo dalyje atskleista darbo metodika: remiantis moksline medziaga
pasirinktos analizés metodikos, finansiniy santykiniy rodikliy bei modeliy taikymas. Sioje dalyje
aptariamos pasirinkty modeliy analizés reikSmés tikslumui nusakyti. TrecCioje dalyje pateikti
tyrimo rezultatai — atlikta absoliutiniy dydziy, finansiniy santykiniy rodikliy analizé. Taip pat
identifikuojami bankroto modeliy tarpusavio bei santykiniy rodikliy panasumai. Sioje dalyje
apraSomi 2020 mety duomenimis gristi modeliy rezultatai, gauti duomenys interpretuojami.

Autoriy indélis j darba. Abiejy autoriy indélis j darbg buvo vienodas.



1. BANKROTO TEORINIAI ASPEKTAI

1.1 Bankroto samprata, tipai, priezastys ir pasekmés

Bankrotas — viena svarbiausiy ir aktualiausiy temy viso pasaulio bei bendros Salies
ekonomikos atzvilgiu. Kiekvienais metais atsiranda jmoniy, kurios tampa nepajégios konkuruoti
rinkoje, negali iSsimokéti skoly, tampa nemokiomis, todél bankrutuoja. Lietuvos Respublikos
jmoniy bankroto jstatyme nurodyta, jog bankrotas apibréziamas kaip nemokios jmongs biisena, kai
imonei iskelta bankroto byla. Savokos apibrézimas nurodo, jog bankrutavusi jmoné yra nemoki ir,
kad bankroto procediiros gali buti taikomos tik minétai jmonei. Taciau, Lietuvos Respublikos
imoniy bankroto jstatyme 4 straipsnis nurodo detalesn¢ tvarka ir informacija, kokiu budu galima
kelti bankroto bylas. Istatyminio akto 4 straipsnyje nurodoma, kad atsakingi asmenys, kaip
kreditoriai, savininkai, jmonés administracijos vadovas, turi teis¢ pateikti pareiSkimg teismui dél
bankroto bylos iskélimo, jeigu bankroto bylos iSkélimo pagrindas atitinka bent vieng i§ penkiy
priezasciy:

1. Imoné¢ laiku nemoka darbo uzmokescio ir su darbo santykiais susijusiy iSmokuy;

2. Imon¢ laiku nemoka uz gautas prekes, atliktus darbus, negrazina kredity ir nevykdo kity
sandoriais prisiimty turtiniy jsipareigojimy;

3. Imoné laiku nemoka jstatymy nustatyty mokesciy, kity privalomyjy jmoky ar priteisty
sumy;

4. Imone vieSai paskelbé arba kitaip pranesé kreditoriui, kad negali ar neketina vykdyti

]sipareigojimy;

5. Imoné neturi turto ar pajamy, 1§ kuriy galéjo biiti iSieSkomos skolos, dél Sios priezasties
antstolis grazinty kreditoriui vykdomuosius dokumentus.

ISanalizavus skelbiamus punktus galima pastebéti, jog jmonei bankrotas gali biti
iSkeliamas atvejais, kai jmon¢ negali ar pati atsisako vykdyti savo jsipareigojimus. Taciau,
analizuojant bankrota, neatsiejama ir labai svarbi sgvoka yra nemokumas. Neretai $ios dvi sgvokos
yra tapatinamos, taciau jos néra identiSkos, Sie du skirtingi reiskiniai sukelia visiSkai nevienodas
teisines pasekmes (Vaicekauskaite, 2016). Si autoré taip pat pabrézdama $iy savoky skirtumus
aiSkina, jog bankrotas yra jmonés busena, kai ji nemoki ir dé¢l Sios priezasties jmongje yra

vykdomos bankroto procediiros ne teismo tvarka arba yra iSkelta bankroto byla, o nemokumas —
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tai biisena, kai jmones finansiniai jsipareigojimai yra lygtis pusei jmonés turto arba jj virSija. Taigi,
kalbant apie nemokuma keliasi iSvada, jog nemokumas yra tik viena pagrindiniy bankroto
priezas¢iy, nes jmonei, tapus nemokia, kyla bankroto grésmeé.

Tesiant bankroto sampratos analizg, yra svarbu iSnagrinéti bankroto priezastingumg. Pagal
Mackeviciy ir Silvanavicitate (2006), iSsami jmonés analizé susideda i$ finansiniy ataskaity
pateiktos informacijos bei nefinansinés informacijos. Pastarajai grupei priklauso iSoriniai ir
vidiniai aplinkos veiksniai, kurie tiesiogiai susij¢ su jmonés finansiniais rodikliais. (Utama, Tan,
Lubis ir Machpuddin, 2020). Remiantis Giritino, Mackeviciaus ir Valkausko (2013) moksliniu
darbu, pastebima, kad tiek lietuviy, tiek uzsienio autoriai néra iSsamiai iSanalizave bankroto
priezascCiy ir tiksliai negali nusakyti, kas daro tiesioging jtaka bankroto rizikai, taiau Sie trys
autoriai, taip pat Vaicekauskaité (2016) bei Vitonyté ir Magiulyté-Sniukiené (2019), taip pat,
teigia, jog, vis délto, veiksniai, kurie sglygoja bankroto atsiradimg yra skirstomi j vidinius ir
iSorinius.

Remiantis moksliniy darby iSvadomis, vidiniams jmonéms veiksniams priskiriama
gamyba, su kuria susijes ir produkto tipas, visos produkcijos savikainos kastai, tiksliné produkcijos
grupé. Reikia nepamirsti ir tiesiogiai su gamyba susijusiy technologijy, kurios turi jtakos sagnaudy
dydZiui ir efektyvumo rezultatams (Karosiené, 2016). Pagal Giriting, Mackeviciy ir Valkauska
(2013), vidings priezastys gali buti vidaus kontrolés stoka, jmonés vadovybés kompetencijos stoka,
vadovybés konfliktai, prasti valdymo sprendimai. Personalas yra svarbus vidinis veiksnys, nes jis
iSsiskiria netiesioging itakg vidinei jmonés veiklai, taciau autoriy yra pabréziama, jog efektyvus
zmogiskyjy iStekliy veikimas gali teigiamai paveikti organizacijos naSuma. | Sig grupe patenka
darbuotojy santykiai, motyvacija, jy profesinés kvalifikacijos kélimas mokymuose, jstatymy
laikymasis organizacijoje (Luther, Kader, 2008; Utama ir kt. 2020). Vaicekauskaité prideda
nevykusia ekonoming¢ (marketingo trukumas, neracionali kaSty struktiira, nekompetentinga
produkcijos vadyba, vartotojy nemokumas), finansing (neefektyvus finansy valdymas, Zemas turto
likvidumas, didelé¢ skolinto kapitalo dalis, bendras jsipareigojimy augimas) bei investicing
(neekonomiskas investicijy panaudojimas, per ilgas produkcijos tobulinimas) veiklg bei
materialinius-techninius veiksnius, susijusius su technologijy bei technikos vystymusi, mokslo
pasiekimy diegimu i gamybg, darbo priemoniy tobulinimu. Svarbu paminéti valdymo apskaita,
kuri vaidina svarby vaidmenj darbo jégos planavime. Tinkami valdymo apskaitos metodai nurodo

rezultatg bei pateikia iSvadas apie jmonés pelningumg bei efektyvuma, kuriy pagalba galime
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nustatyti problemines sritis, jas iSspresti. Kiti autoriai pamini ir apskaitos politikos svarba
(Mackevicius, Subaciené, Tamuleviciené, 2018), kompanijos dydzio reikSmg, organizacing
struktiirg (atskirg vadovybés bei darbuotojy skai¢iy) (Paulauskaité, 2021) ir kt. (Oktari, Mela ir
Zarefar, 2018).

ISoriniai veiksniai autoriy iSskiriami kaip svarbus faktorius jmonés vertés atzvilgiu (Mela,
Putra, 2020). Tai — netikéti jvykiai ar aplinkybés, veikiancios jmong i§ iSorés, tadiau, kuriy
negalima prognozuoti ar sustabdyti. Kiti autoriai minétg apibrézimg skirsto j dvi pagrindines
grupes: tiesioginio poveikio (mokesCiy sistema, jstatymai) bei netiesioginio poveikio (politiné,
ekonominé buklé, tarptautiniai jvykiai, stichinés nelaimés) veiksnius. (Shatilo, 2019) Tuo tarpu, J.
Mackevicius nagrinéjamus iSorinius veiksnius kategorizuoja j makroaplinkos, mikroaplinkos (arba
Sakos), bei vertybiniy popieriy rinkos, jeigu pastarasis yra aktualus jmonés analizei.
Makroaplinkos grupé iSskiria politinj stabiluma, investicijy rizika, technologijy plétra platesniu
spektru regione. Siai sri¢iai svarbiis ekonominiai rodikliai: bendras vidaus produktas (toliau —
BVP), realus BVP bei augimo tempas, bendrosios nacionalinés pajamos, importo, pridétinés vertés
mokesciai, nedarbas, infliacija ir kt., turintys jtakos perkamajai galiai. Taip pat autorius prideda
bei iSskiria mikroaplinkos veiksnius, kurie susideda i§ tiekéjy, vartotojy bei konkurenty. Pastarieji
yra svarbis nustatant produkcijos savikaing, pardavimo kaing. Tai daro jtakg konkurencingumo
pranasumui jgyti. Pagal Giriting, Mackeviciy ir Valkauska (2013), bankroto iSoriniams veiksniams
yra priskiriama verslui nepalanki politin¢, ekonominé aplinka, kuri turi tiesioging jtaka infliacijai,
valiuty kursy svyravimams, konkurencingumui, ekonominéms krizéms. Nuo minétos aplinkos
vyksta jmonés tiekéjy, pirkéjy salygoti rinkos pokyciai, iSorinés kontrolés stoka. Vitonyte ir
Magciulyté-Sniukiené (2019) mini ir gamtines salygas, $alies jstatymy ir kity norminiy teisés akty
nepalankuma. Autorés taip pat atkreipia démes; | tai, jog tokiy iSoriniy veiksniy jmoné neturi
galimybés kontroliuoti, taciau jmonés vadovybé turi gebéti jvertinti poveikj jmonés veiklos
rodikliams, nes Siy veiksniy jtaka, pasak Jurkaitienés, Kiyak ir Bruzaités (2017), yra ypac
reikSminga jmonés finansinei biiklei ir finansiniy sunkumy atsiradimo grésmei, mokumo
poky¢iams. Autoriai mini, jog iSoriniy veiksniy atsiradimas padidina galimybes atsirasti vidiniams
veiksniams (Jurkaitiené ir kt., 2017). Norint nustatyti ir jvertinti iSoriniy bankroto veiksniy poveikj
jmonei, svarbu tinkamai jvertinti konkreciai verslo niSai priklausancius aplinkos elementus ir

bendrasias rinkoje vyraujancias tendencijas. Vis délto, jmonés, atlikdamos savo aplinkos poveikio
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jvertinimg, neturéty remtis rinkoje esan¢iomis bendrosiomis tendencijomis, o turéty detaliai
isivertinti savo veiklos ypatumus (Savickien¢ ir Baliting, 2021).

Tiek vidiniai, tiek iSoriniai veiksniai neretai yra nustatomi per vélai, pasak Gedminaités
(2017), nes ty veiksniy bei metody jiems nustatyti yra labai daug, o atsirinkti vieng tinkamg —
sudétinga. Autoriai teigia, jog tokie veiksniai, kuriems nebuvo pasiruosta, gali stipriai paveikti
jmongs finansinius rodiklius, kitg vertus, kelio uzkirtimas ir pertvarky darymas gali reikalauti
dideliy jmonés resursy (Paulauskaité, 2021). Taip pat svarbu pabrézti, jog tiek Lietuvos, tiek
uzsienio autoriai nepakankamai analizuoja vidines bei iSorines bankroto priezastis (Giritinas,
Valkauskas, 2013), todél labai sudétinga nuspresti, kurios priezastys (iSorés ar vidaus), vis délto,
yra svarbesnés. D¢l ribotos analizés, priklausomai nuo pacios jmonés dydzio, specializacijos tam
tikroje niSoje, minéti veiksniai yra bendriniai, todél tiek vidiniy, tiek iSoriniy priezas¢iy gali biiti
ir daugiau.

Visuomenéj bankrotas neretai pateikiamas kaip tik neigiamus padarinius turintis dalykas.
Vis délto, svarbu pabrézti, jog bankrotas ekonomikoje nebitinai yra negatyvus dalykas. Pagal
Vitonyte ir Maciulyte-Sniukiene (2019), kiekvienas socialinis arba ekonominis reiskinys, tame
tarpe ir bankrotas, gali buti tiek teigiamus, tiek neigiamus aspektus turintis dalykas. Minétos
autorés ir V. Butkus (2017) bankroto pasekmes skirsto j socialines ir ekonomines, tik Vitonyte ir
Magciulyté-Sniukiené (2019) pasekmes, kuriose galima jzvelgti naudinguma, skirsto j ekonomines,
skirtas tkiui arba jmonei. Autoriai negatyvioms socialinéms pasekméms priskiria nedarbo lygio
augima, o 18 to kyla kita neigiama pasekmé — gyventojy nepasitenkinimo Salies bukle, taip pat ir
valdzia augimas, blogéjantis bendrasis Salies gyventojy lygis, Zmonés ima nerimauti d¢l savo
ateities, atsiranda didesnis Zmoniy norin¢iy emigruoti skaicius, gali pradéti vykti toks reiskinys
kaip ,,proty nutekéjimas®. IS visy paminéty aspekty, galima pastebeti, kad visos socialinés
pasekmeés yra glaudziai susijusios. Ekonominéms neigiamoms pasekméms autoriai priskiria
susilpnéjusj bendrg Salies tikio konkurencinguma, gamybinio pajégumo praradimg, nesumokamus
mokescius valstybés biudzetui, kitoms valstybinéms jstaigoms bei fondams, taip pat nesumokamus
kreditinius jsipareigojimus, nesumokamas skolas, taip nuskriaudZiant (sukeliant ekonominius
sunkumus ar net bankroto tikimybe¢) rinkos dalyvius, kurie buvo susij¢ su bankrutuojancia arba jau
bankrutavusia jmone. Be to, prie neigiamy ekonominiy savybiy yra priskiriami papildomi kaStai

valstybei kaip, pavyzdZiui, socialinés iSmokos ir t.t. ISnagrinéjus negatyvias ekonomines bankroto
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savybes galima pastebéti, kad jos daugiausiai problemy kelia valstybei, bankrutavusios jmonés
darbuotojams bei su ta jmone susijusiems kitiems rinkos dalyviams.

Analizuojant bankroto teigiamus aspektus, galima pastebéti, kad jy yra zenkliai maziau,
taiau D. Slavinskaité ir N. Slavinskaité (2014) pabrézia, kad ekonoming naudg jmonei galima
rasti tik tuomet, kai bankrotas buvo paskelbtas laiku. Vitonyté ir Maciulyté-Sniukiené (2019), V.
Butkus (2017) sako, kad teigiamos bankroto savybés tikiui yra jo aptvarkymas nuo neefektyviai,
neperspektyviai, neinovatyviai veikian¢iy jmoniy. Taip pat kaip aspektas yra iSskiriamas prastai
struktarizuoty ir nenaudojamy pajégumy panaikinimas. Jmoniy bankrotai skatina kurtis naujas
imones, skatina pazangumg ir inovatyvumg tarp kity rinkos dalyviy, skatina atnaujinti gamyba,
technikg. Kaip minéta, autorés D. Slavinskaité ir N. Slavinskaité (2014) isskiria teigiamas
bankroto pasekmes jmonei, kuri patyré bankrota, o Vitonyté ir Magiulyté-Sniukiené (2019) Siuos
aspektus vadina ekonomine nauda jmonei. Autorés iSskiria du aspektus: galimybe¢ bankrutavusiai
jmonei tinkamai restruktiirizuotis ir galimybe jmonei grazinti skolas kreditoriams, mazinant jy
verslo rizika.

ISnagrinéjus Saltinius visgi yra daroma iSvada, kad bankrotas sukelia daugiau neigiamy nei
teiginiy pasekmiy. Siy pasekmiy daugiau arba maZiau galima iSvengti, tadiau, pasak
Vaicekauskaités (2016), daugelis jmoniy nesugeba jveikti iSkilusios krizinés situacijos, todél
bankrutuoja, o dél Sios priezasties ir kyla auksciau i1§vardinti nepageidaujami aspektai, kurie turi
poveikj valstybei, gyventojams, kitoms jmonéms. Svarbu nepamir$ti méginti iSvengti bankroto ir
Jjo neigiamy pasekmiy, o teigiamas pasekmes meginti jgyvendinti dar neiskilus bankroto grésmei.
Paulionyté (2016) pabréZzia, kad yra bitina taikyti bankroto vengimo priemones, i§ kuriy viena
pagrindiniy yra bankroto tikimybiy modeliy taikymas.

Apzvelgus literatliroje pateiktas bankroto sgvokas, esmg, priezastis bei pasekmes, prie$
bankroto prognozavimo modeliy analiz¢ taip pat svarbu paminéti, kokie yra bankroto tipai bei kaip
modeliai yra klasifikuojami. Bankroto modeliai atsirado kaip diagnostinés priemonés, padedancios
kiekybiniais parametrais nustatyti jmoniy biikle, buklés nuokrypius ir bankroto tikimybe
(Garskaite-Milvydiené, 2011). Nustacius tinkamg bankroto prognozavimo modelj, jmonés gali
laiku pradéti imtis veiksmy situacijai gerinti, restruktiirizacijos procesui vykdyti ir, jei jmanoma,
bankrotui iSvengti. Mokslinéje literatiiroje neretai autoriai pateikia daug jvairiy bankroto
prognozavimo modeliy ir jy nustatymo metody varianty, taciau nustatyti tinkamg model] jmonei

yra sudétinga. Vis délto, netgi nustacius tinkamg modelj, bankrotui uzkirsti kelig yra sunku.
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Kalbant apie bankroto prognozavimo modeliy klasifikacija, remiantis Savickiene, Balitine (2021),
Paulionyte (2016), Stirnaite (2021), Burneikiene (2016), Sie modeliai yra skirstomi j dvi
pagrindines grupes: alternatyviuosius, dar kitaip vadinamus dirbtinio intelekto arba
moderniaisiais, bei statistinius, dar Kitaip vadinamus klasikiniais.

Kalbant apie statistinius bankroto modelius, pastarieji nereikalauja daug papildomy istekliy
ir nekainuoja dideliy kasty. Jie yra apskai¢iuojami paprastai, remiantis finansiniais rodikliais bei
lyginant jy pokyc¢ius. Pagal Paulionyt¢ (2016), Savickien¢ ir Baliing (2021), Mackeviciy ir
Silvanaviciite (2006), klasikiniai modeliai dar yra skirstomi j diskriminantinius ir logistinés
regresijos modelius. Diskriminantiniy modeliy pradininkas yra Edward Altman, finansy
profesorius, kuris sukiiré Z-Score bankroto prognozavimo modelj. Remiantis E. Altman modeliu,
buvo sukurti daugelis likusiy klasikiniy statistiniy bankroto nustatymo modeliy (Mackevicius ir
Fulmer, R. J. Taffler ir H. Tisshaw, T. Lis, G. L. V. Springate, J. Legault ir t.t. Analizuojamy
Saltiniy autoriai mini, jog diskriminantinés analizés modeliai yra seniausi, taciau vis dar patys

populiariausi. Modeliai demonstruoja tiesinés funkcijos priklausomybe tarp finansiniy rodikliy ir

v —

v —

apibendrinanti iSraiSka yra:
Z=a+biXy+b2Xz+ ... +bnXy,

kai Z — bankroto tikimybé¢; a — konstanta; X, — finansinis kintamasis; b, — koeficientas, kuris
iSreiskia rySio didj tarp bankroto tikimybés ir finansinio kintamojo. Autoriai taip pat pabrézia, jog
tiesinés diskriminantinés analizés modeliai rodo tik priklausomybe tarp finansiniy rodikliy ir
bankroto tikimybés, o Sis santykis greitai besikeician¢ioms konkurencinéms ir ekonominés
salygoms nebiina tik tiesioginis. Paulionyt¢ (2016), Balitin¢ ir Savickiené (2021) teigia, kad dél to
buvo sukurti logistinés regresijos bankroto prognozavimo modeliai.

(2014), Garskaitée-Milvydiené (2011), Baliiné ir Savickiené (2021) kalba apie logistinés regresijos
modelius, kuriuose bankrotui prognozuoti, jo tikimybei apskaiciuoti be tiesinés funkcijos yra
naudojama logistinés regresijos funkcija. Pirmieji mokslininkai, kurie panaudojo logistinés
regresijos modelius buvo J. Ohlson (O-Score), C. V. Zavgren, o kiek vélesniu laikotarpiu tokie

autoriai kaip Chesser, Grigaravicius ir kt. taip pat, remdamiesi logistine funkcija, sukiiré bankroto
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prognozavimo modelius. Balitiné ir Savickiené (2021) teigia, kad logistiné regresija naudoja
tiesing faktoriniy kintamyjy funkcija kaip diskriminantinj jrankj ir logisting funkcija, kuri pavercia
tiesing priklausomybe tarp faktorinio ir rezultatinio kintamyjy j logisting. Dél Sios priezasties
logistinés regresijos pagrindu kurti jmonés finansiniy sunkumy prognozavimo modeliai, kuriy
sunkumy tikimybe yra pasiskirs¢iusi tarp nulio ir vieneto, yra pranasesni patikimumu ir lengvu
taikymu praktikoje. Sio tipo modeliai yra patikrinami trijy mety laikotarpyje iki nemokumo
nustatymo tarp jau zinomos finansinés biiklés jmoniy. Jprastai, logistinés regresijos modeliai
nereikalauja duomeny kokybiskumo, taciau analizuojamuose literattiros Saltiniuose autoriai kaip
Mackevicius ir Silvanavicitit¢ (2006), Vaicekauskaité (2016), Balitné ir Savickiené (2021)
pabrézia, kad vis délto auksciausig naudg naudojant logistinés regresijos modelius galima pasiekti
tik remiantis tiksliausiais duomenimis. Pasak Paulionytés (2016), logistinés regresijos
nepriklausomumag ir jprasta taikyma ribojancios prielaidos paskatino jmoniy bankroto tikimybés
prognozavimo analizei naudoti dirbtinio intelekto (alternatyviuosius, moderniuosius) modelius.

Analizuoty moksliniy Saltiniy autoriai prieina bendra iSvada, jog statistiniai (klasikiniai)
bankroto prognozavimo modeliai jmonése yra taikomi dazniau, nes juos apskaiciuoti yra zymiai
lengviau nei alternatyviuosius bankroto prognozavimo modelius ir jie yra santykinai patikimi.
Siomis dienomis, §io tipo modeliai vis dar yra tobulinami, yra bandoma pasalinti jo trikumus
atsizvelgiant | skirtingas jmoniy salygas ir taip padidinti jy patikimuma.

Alternatyvieji modeliai — tai modeliai, kurie, remiantis Stirnaité (2021), M. Butkumi,
Zakare ir Cibulskiene (2014), yra sukurti remiantis matematiniu programavimu, kuris pagal
Bandonavicieng ir MeiSte (2017), yra ypa¢ svarbiis, nes jais remiantis yra apskai¢iuojamos
intelektinés sistemos, taip pat grindziama jy svarba, taip pat psichologija, neurologija ir kitais
mokslais. Dirbtinio intelekto modeliai yra paZangesni, taciau, kaip jau minéta, jy taikymas yra
labai sudétingas: mokslo srityse modeliai yra taikomi vis placiau, taciau praktikos srityse juos
taikyti yra vis dar labai sunku. Vis délto, jau minéti autoriai, taip pat Balitin¢, Savickiené (2021),
priéjo bendra iSvada, jog Sie modeliai yra tikslesni ir patikimesni, norint nustatyti jmoniy bankroto
tikimybe. Pagal Wang ir Wu (2016), M. Butky, Zakare ir Cibulskieng (2014), Mackeviciy (2010),
Mackeviciy ir Silvanavicitute (2006), dirbtinio intelekto bankroto prognozavimo modeliai yra
skirstomi j sprendimo medzio ir neurony tinkly modelius. Neurony tinkly modelis yra laikomas
paciu sudétingiausiu modeliu (Paulionyte, 2016), nes Sis reikalauja daugiausiai iStekliy, taip pat

norint, kad $is modelis bity teisingas, modeliuojant reikia taikyti netiesines priklausomybes
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(Mackevicius ir Silvanaviciate, 2006), o duomeny kiekis turi buti itin didelis bei (M. Butkus,
Zakaré ir Cibulskien¢, 2014). Bankrotui neurony tinkly modeliu prognozuoti yra taikomos
kompiuterinés programos, kurios i§ didelio skaiciaus analizuojamy rodikliy atrenka labiausiai
bankrotg veikiancius rodiklius. Neurony tinkly modelio pradininkais yra laikomi Hebb, Minsky,
Papert (Meisté ir Bandonavicieng, 2017). Pasak Paulionytés, (2016), Meistés ir Bandonavicienés,
(2017), nors ir modelis reikalauja daug papildomy investicijy, vis délto jis yra toks tikslus (88%
tikslumas), kad jj galima naudoti ne tik nustatant bankroto tikimybe, bet ir nustatant iSkilusios
krizés rimtuma, sunkumg, pasirenkant tolesnius veiksmus veiklos atstatymui.

Sprendimy medis yra kitas alternatyvus bankroto prognozei nustatyti taikomas modelis.
Remiantis V. Butkaus (2017), Stirnaités (2021), M. Butkaus, Zakarés, Cibulskienés (2014),
bankroto nustatymo modelis yra taip pat labai patikimas, taciau jis irgi pasizymi sudétingumu kaip
ir neurony tinkly modelis. Jam reikalingas labai didelis informacijos kiekis, nes kitu atveju bus
sunku iSanalizuoti galimy sprendimy aibe, pateikti galimas pasekmes. Sprendimy medzio modelio
sudarymas reikalauja klasifikavimo algoritmo, kuris padeda teisingai sugrupuoti duomenis ir taip
privesti prie teisingy rezultaty. Sprendimy medis veikia padalinant jmones pagal nustatytus
poZymius kaip tenkinancius arba netenkinancius jy. Bankroto prognozavimo atveju, atrinkingjimo
procesas yra vykdomas tol, kol yra iSskiriamos kelios didZiausig bankroto rizikos grésme turincios
imonés. Sprendimy medzio modelio esmé yra visy tarpusavyje susijusiy galimy situacijy, jas
veikian¢iy veiksniy ir jy sprendimo biidy atvaizdavimas taip, kad biity galima juos lengvai
pastebéti ir tai padarius pasirinkti teisingus analizei metodus.

Savickiené, Balitiné (2021), Paulionyté (2016) iSanalizavusios ir palyginusios klasikinius
ir modernius bankroto prognozavimo modelius, o Hosaka (2019) atlikes finansiniy rodikliy, kurie
yra susij¢ su finansiniy sunkumy grésme, svarbumo, priklausomumo analize, padar¢ iSvada, jog
modernieji bankroto nustatymo modeliai yra pranasesni uz klasikinius. Vis délto, Hosaka (2019)
pabrézia, kad prieStaringai nusiteikti pries§ klasikinius bankroto modelius nereikéty dél skirtingy
Saliy, makroekonominiy sglygy, nevienody jmoniy dydziy bei egzistavimo laikotarpiy ir kity
veiksniy. Taip pat, remiantis Balitine, Savickiene (2021), atlikta statistiniy bankroto prognozés
modeliy efektyvumo analizé jrode, jog tiksliausiai bankroto tikimybe nuspéja auksS¢iau minétas
logistinés regresijos metodas ir visi alternatyvieji (modernieji) metodai. Vis délto, nors ir

modernieji modeliai yra pranaSesni, autoriai teigia, jog alternatyviuosius bankroto prognozavimo
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modelius yra sunkiau taikyti, nes jie reikalauja daugiau iStekliy, tokiy kaip papildoma programiné
jranga, investicijy, taip pat yra sunkiai perprantami (Paulionyté, 2016; V. Butkus, 2017;
Savickiené¢, Balitin¢ 2021).

1.2 Lietuvos bankroto apzvalga

Bankrotas labai skirtingai veikia atskiras Lietuvos ekonomines veiklos riisis, tarp jy ir
didmenine arba mazmenine prekyba uZsiimancias jmones. D¢l Sios priezasties, tiriant Lietuvos
jmoniy bankroto aktualuma, yra naudojamasi Lietuvos viesyjy jstaigy teikiama informacija apie
imoniy, kurioms iSkeltos bankroto bylos, skaiciy, pobiidi, bei Saka, taip pat audito, apskaitos, turto
vertinimo ir nemokumo valdymo tarnybos (AVNT) pateiktais duomenimis (2021). Apzvelgta
Lietuvos ekonominés veiklos riiSies bankroto statistika nustato labiausiai bankroto paveiktas sritis,
parodo vyraujancias tendencijas.

AVNT (2021), jmonés, kurioms 2020 metais iSkeltos bankroto bylos, lyginant su 2019-tais
metais, sumazgjo 51,1 procentu (zr. 1 priede). Didziausig dalj iSkelty bankroto procesy dalj,
lyginant 2019-2020 mety laikotarpj, vis dar sudaro uzdarosios akcinés bendrovés, kuriy procentali
dalis svyruoja apie 80 procenty i§ visy bankroto procesy pagal teising forma. Antrg vietg uzima
individualios jmongs, 2019 metais sudarancios apie 10, 0 2020 — 5 procentus visy pradéty teismo
procesy. Mazyjy bendrijy dalis, lyginant 2019 ir 2020 metus, taip pat procentaliai nepakito ir siekia
apie 5 procentus. Likusig dalj dalijasi kitos formos jmonés bei jstaigos. Lyginant AVNT (2021)
paskutinius duomenis, kuriuos sudaro 2021-yjy mety pirmo pusmecio rezultatai (zr. 2 priede),
galima teigti, jog vertikaliosios analizés dinamika nepakito. UZdaryjy akciniy bendroviy iskelty
bankroto byly skaiius toliau maZzéja taciau proporcingai uzima didesng dalj visy paskelbty
bankroto byly, t.y. 88,1 procento. Tad galima daryti iSvadas, kad aktualiausia yra nagrinéti
uzdaryjy akciniy bendroviy bankroto veiksnius.

Verta pastebéti, kad 2019-2020 mety bei 2020 mety pirmo pusmecio ir 2021 mety pirmo
pusmegio duomenimis, stipriai krito jmoniy, kurioms pradéti bankroto procesai, skaidius. Siai
nejprastai dinamikai (zr. 1 priede ir 2 priede) jtakos turéjo 2020-tais metais kovo ménesj paskelbtas
visuotinis karantinas. ISkelty bankroto byly augimg pristabdé¢ balandzio 21 dieng priimtas
sprendimas dél bankroto bylos iSkélimo tvarkos pokyc¢iy. Istatymas nr. XII1-2861, 2 str. numato,
jog juridinio asmens vadovo pareiga kreiptis | teismg dél bankroto bylos iSkélimo ar bankroto

proceso inicijavimo ne teismo tvarka netaikoma karantino metu ir tris ménesius po karantino
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pabaigos. Tuo tarpu kreditoriui, inicijavusiam juridinio asmens nemokumo procesa, susitarimo dél
pagalbos finansiniams sunkumams jveikti sudarymo termino, kuris nustatytas juridiniy asmeny
nemokumo jst. 9 str. 3 dalyje, skai¢iavimas sustabdomas karantino laikotarpiu. Sios taikomos
lengvinamosios priemonés buvo pratestos iki rugséjo ménesio, t.y. 3 ménesiai po karantino
pabaigos, taciau lapkrit] karantinas bei su juo susijusios jstatymy pataisos paskelbtos antrajj karta
2020-tais metais. Taip pat, maZesnj pradéty bankroto procesy skaicius aiSkinamas mokestinémis
pagalbos priemonémis ir kitomis lengvatomis, kurios turéjo trumpalaikés jtakos verslo
i$saugojimui. Taciau, numatoma, jog didesnio jmoniy bankroto procesy skaiCiaus galima tikétis
pasibaigus karantinui, kadangi §ios priemonés yra tik trumpalaikés ir jmoniy finansinés buklés,
ilgaja perspektyva, negerina.

Placiau analizuojant AVNT (2021) bankroto duomenis, galime atkreipti démesj i didelj
iSkelty bankroto byly pasiskirstyma tarp ekonominés veiklos rasiy (Zr. 3 priede). 2019-2020 metais
didziausig tendencijg patiria mazmeninés, didmeninés prekyba, varikliniy transporto priemoniy ir
motocikly remonto veikla uzsiimancios jmonés. Remiantis duomenimis, galime nuspéti, jog
minétos sritys daznai yra jautrios ekonominiams, rinkos veiksniams. 2019 metais minéto
sektoriaus jmongs, kurioms iSkelta bankroto byla, uzémé 27,67 procentus visy bankrutavusiy
jmoniy. Pastarasis 2020 metais apém¢é mazesne, taciau reikSmingg 22,39 procenty dalj visy
bankrutavusiy imoniy. Taip pat Zymig dalj sudaro statybos sektoriaus jmonés, apdirbamosios
gamybos, transporto ir saugojimo paslaugy teikimo jmonés. Maziausig iSkelty bankroto byly
skaiCiy patiria jmonés, kurios yra arba vieSos, arba monopolinés, t.y. kasyba ir karjery
eksploatavimas, vandens tiekimas, nuoteky valymas, atliecky tvarkymas ir regeneravimas,
Svietimas, zmoniy sveikatos prieziiira ir socialinis darbas. Pastarosios, nors ir nuostolingos, veikia
del to, nes priklauso vieSajame sektoriuje, gaudamos finansavimg i§ vyriausybeés

Remiantis naujausiais duomenimis, kuriuos sudaro ir 2021-yjy mety pirmojo pusmecio
rezultatai, galima teigti, jog ekonominés veiklos rasiy iSsidéstymas pagal pradétus bankroto
procesus nepakito (Zr. 4 priede). 2021 mety pirmojo pusmecio rezultatai vaizduoja proporcingai
did¢jantj statybos jmoniy, kurioms iSkeltos bankroto bylos, skai¢iy. Lyginant duomenis, sumaZzéjo
didmeninés, mazmeninés prekybos ir transporto priemoniy remonto sektoriaus jmoniy skaicius,
taciau, lyginant su kitais sektoriais, vis tiek uzima didziausig dalj visy imoniy, kurioms iskeltos

bankroto bylos — 17,13 procenty.
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Pagal iSanalizuotus audito, apskaitos, turto vertinimo ir nemokumo valdymo tarnybos
duomenimis (2021) galima teigti, kad daugiausiai mazmeninés, didmeninés prekybos sektoriai
patiria netikétus pagrindinés veiklos ar finansinés buklés svyravimus. Pastarieji veiksniai priklauso
ne tik nuo jmonés geb¢jimo valdyti rizikas, taciau didelg jtaka turi iSoriniai veiksniai: svyruojantys
vartotojiSkumo ypatumai, skelbiama informacija, ekonominé¢ Salies bukleé, tiekéjai ar
didmenininkai gali daryti svarbig jtakag mazmeninio sektoriaus jmoniy veiklai. D¢l §iy priezasCiy
mazmeninis bei didmeninis sektorius yra jautriausias bet kokiems rinkos pokyc¢iams ir dél to Siame
sektoriuje bankroto santykis, palyginus su likusiomis Lietuvos ekonominés veiklos riiSimis, yra
didZiausias.

Remiantis statistiniais duomenimis, galima daryti i§vada, kad didziausia dalis bankroto
byly i8keltos maZzmeniniy bei didmeniniy sektoriy jmonéms. Pastarieji statistikos analizése daznai
sujungti | bendra visumg dél glaudaus tarpusavio ir priklausomybés rysio. Europos Komisijos
praneSime spaudai apie Europos mazmeninés prekybos sektoriaus konkurencingumo didinima
(2018) teigia, jog mazmeninis sektorius dazniausiai sgveikauja su kitais ekonomikos sektoriais,
kaip didmenininkais ir gaminiy gamintojais, transporto ir logistikos sektoriais. Didmenininkai
gautg produkcijg 1§ tiekéjy perparduoda jmonéms, kuriy didziausia dali sudaro mazmeninis
sektorius. D¢l Sios prieZasties, didmeniniy jmoniy naSumo bei pelningumo rodikliai tiesiogiai
susije su mazmenings prekybos sékme. Nuo to priklauso atsargy sandéliavimo kastai, pardavimy
apimtys, prekiy apyvartos rodikliai. Tuo tarpu, didmeninis sektorius taip pat gali daryti reikSminga
itaka mazmeniniam. Mazmeninés jmongs gali kentéti nuo prekiy nepritekliaus, jeigu laiku negauna
uzsakymo. Tokie veiksniai gali tiesiogiai pakenkti pardavimams, normaliai jmonés veiklos biiklei.
Taip pat, didelé dalis minéty jmoniy savo produkcijg parduoda tiek juridiniams subjektams, tiek
galutiniams vartotojams, tad biity sunku nustatyti konkrety sektoriy, kuriam priklausyty tokio tipo
imones. Tad, galima teigti, jog dé¢l didelio priklausomybés rysio, Sie sektoriai gali biiti vaizduojami

kartu.
1.3 Lietuvos mazmeninio sektoriaus svarba, jam jtaka darantys veiksniai

Remiantis Europos komisijos komunikatu Europos parlamentui, tarybai, Europos
ekonomikos ir socialiniy reikaly komitetui ir regiony komitetui apie tinkamg Europos mazmeninés
prekybos sektoriy (2018), dinamiSkas ir konkurencingas mazmeninés prekybos sektorius yra

svarbus daugeliui subjekty: vartotojams, jmonéms ir bendrai visai Europos Sgjungos ekonomikai.
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Tam jtakos daro didelis darbo viety skaiCius, sektoriaus indélis j bendrosios pridétinés vertés
kiirimg. Mazmeniné prekyba yra ilgalaikio ekonominio augimo skatinimo veiksnys. Straipsnis
nurodo, jog Europos Sajungos namy tkiai iSleidzia iki trecdalio savo 1€Sy mazmenininky
platinamoms prekéms. Tai jrodo didelj mazmeninio sektoriaus reikSminguma vartotojams, bendrai
Saliy ekonomikai, zmoniy gyvenimo kokybei.

Autoriai, tiriantys mazmeninio sektoriaus ypatumus, teigia, kad didéjant gyventojy daliai,
mazmenininkai pasiekia geresnius rezultatus. Dél Sios priezasties jmonei uztenka mazesnio
skaiCiaus parduotuviy, nes nereikia patenkinti daugiau vartotojy poreikiy (Roche, Romero ir
Sellers-Rubio, 2019). Tai mazina investicines ir materialaus turto i$laidas bei bendrg rizika.
Populiaresné tyrimy nuomoné yra, jog plétros islaidos yra reikalingos dideléms apyvartoms
generuoti, geresniems rodikliams pasiekti. Kitos tyrimo izvalgos nurodo, jog didesnis santykis su
uzsienio valstybémis skatina mazesnj jmoniy produktyvuma. Fiziniy parduotuviy dydis taip pat
turi svarbig jtakg imonés produktyvumui. Kuo didesnis parduotuvés plotas, tuo daugiau pardavimy
yra sugeneruota. Tam jtakos turi daznai didesnis produkcijos pasirinkimas vartotojui. Pastarasis
veiksnys lemia didesne¢ pardavimy sumg vienam vartotojo apsilankymui parduotuvéje. Tai
tiesiogiai siejasi su mazesnémis prekiy kainomis, kadangi imon¢ patiria maziau sgnaudy ir didesnj
pelng. Svarbu nepamirsti, kad parduotuvéje talpinama daugiau vartotojy, kas yra patogiau.
Tyrimas taip pat nurodo, jog miesto populiacijos did¢jimas daro teigiamg jtakg mazmeninio
sektoriaus naSumui. Kuo didesné¢ paklausa miestuose, tuo labiau koncentruotas parduotuviy
skaiCius, maZesnés prekiy transportavimo iSlaidos, o visi $ie veiksniai sumazina jmoneés kastus.
Remiantis Europos komisijos komunikatu Europos parlamentui, tarybai, Europos ekonomikos ir
socialiniy reikaly komitetui ir regiony komitetui (2018), buvo pateikti sitilymai kaip pritraukti
lankomuma ] miesty centrus. Tarp pasiilymy buvo kvietimas apsvarstyti biidus pritraukti
vartotojus steigiant mazmeninés prekybos jmones miestuose, o ne uz jy. Parduotuviy darbo laikas
taip pat yra svarbu, nes jis daro jtaka vartotojy apsipirkimui parduotuvéje, kuri uzsiima mazmenine
prekyba. Tradiciniai mazmenininkai susiduria su konkurencijos i$$tikiais su elektroninés prekybos
mazmenininkais, nes §ios, ypaC S$iais laikais, prisideda prie vartotojy jprociy apsipirkinéjant
keitimo. D¢l to, Europos komisijos komunikate (2018) yra sitiloma valstybiy institucijoms taikytis
prie vartotojy poky¢iy ir siekti suvienodinti salygas su elektronine prekyba.

Galy gale, ekonomin¢ laisvé turi teigiamos ir reikSmingos jtakos nagriné¢jamy jmoniy

efektyvumui. Tai rodo teigiamg santykj tarp mazesniy suvarzymy reguliavimy ir didesnio jmonés
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produktyvumo (Graafland, 2019; Hussain ir Haque, 2016). Taciau taip pat skelbiama, jog, i$
esmes, tokiuose sektoriuose valstybés jsikiSimas ir reguliavimas yra biitinas, tai teikia pranaSuma
mazesnéms parduotuvéms, kurios be pagalbos negali iSgyventi dideléje rinkoje. Kaip minéta,
mazmeniniam sektoriui norint jsteigti fizing parduotuve, jtaka daro daugybé skirtingy apribojimy,
kaip leidimo procediiros, parduotuvés dydzio reguliavimas. Taip pat, Sis sektorius susiduria ir su
veiklos vykdymu susijusiais apribojimais, kaip jau aptartas darbo laikas, akcijy prekybos ir
platinimo kanaly specifiSkumas, papildomi apmokestinimai ir t.t. Daugelis apribojimy, remiantis
Europos komisijos komunikatu Europos parlamentui, tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy
reikaly komitetui ir regiony komitetui (2018), yra gristi teisétais vieSosios politikos tikslais, bet jy
visuma sukelia klititis naujiems rinkos dalyviams, o dél Sios priezasties tai ima neigiamai veikti
pacio mazmeninio sektoriaus nasuma. ES mazmeninés prekybos sektoriaus nasumas atsiliko nuo
kity sektoriy ir yra ne toks dinamiSkas kaip kitose panaSios ekonomikos Salyse. Mazmeniné
prekyba taip pat buvo ne tokia pelninga kaip kiti sektoriai. Kaip minéta, mazmenininkai turi
laikytis jvairiy ir daznai sudétingy nacionaliniy, regioniniy ir vietos lygmenimis nustatyty
reglamentavimo sistemy reikalavimy. Toks grieztesnis reglamentavimas lemia tai, kad
mazmeninés rinkos yra ne tokios dinamiskos, pasiZymi maZzesniu ] rinkg patenkanciy ir ja
paliekan¢iy mazmeninés prekybos jmoniy skai¢iumi, taip pat mazesnémis uzimtumo
perspektyvomis. Jei ribojimai tapty lankstesni ir jy kiekis sumazéty — tai turéty teigiamg poveikj
ne tik jmonéms, bet ir paciai rinkai. Suteikus maZmenininkams daugiau laisvés ir galimybiy, tai
lemty inovatyvesniy ir veiksmingiau veikian¢iy jmoniy pasisekima, nes Siuolaikinis mazmeninés
prekybos sektorius reikalauja daugiau investicijy ir palankios verslo aplinkos. Investicijy planu
Europai remiamas tolesnis bendrosios rinkos stiprinimas pasizymi kliti¢iy investicijoms Salinimu,
didesniu reglamentavimo nuspéjamumo skatinimu ir, taip pat, pernelyg didelio reglamentavimo
mazinimu. Taip atsirasty naujos galimybés Siame sektoriuje veikiancioms pradedanciosioms
imonéms. Pradedanciyjy ir veikla plecian¢iy jmoniy iniciatyva yra siekiama pasalinti kliditis $iy
dviejy tipy jmonéms bendrojoje rinkoje, sukuriant geresnes komercines galimybes ir palengvinant
galimybes gauti finansavima.

Vis dél to, daZznai maZzmeninés prekybos sektorius yra jautriausia pardavimy grandinés
dalis. Pastarieji patiria netikétus pagrindinés veiklos ar finansinés biklés svyravimus. Minéti
veiksniai priklauso ne tik nuo ymonés geb¢jimo valdyti rizikas, taciau didele jtaka turi iSoriniai

veiksniai: svyruojantys vartotojiSkumo ypatumai, skelbiama informacija, ekonominé Salies bikle,
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tiekéjai ar didmenininkai taip pat gali daryti svarbig jtaka mazmeninio sektoriaus jmoniy veiklai
(Roche, Romero ir Sellers-Rubio, 2019). Kadangi mazmeniné prekyba pasizymi greitu uzsakymy
pateikimu, tuo paciu, ir greitu pardavimu vartotojams, minéti veiksniai gali staigiai ir netikétai
paveikti produkty pirkimo ir pardavimo granding, taip pakeisti jmonés pardavimo, kasty,
pelningumo rodiklius. Pavyzdziui, mokslininky nagriné¢jami efektai, darantys jtakos mazmeninés
prekybos jmoniy veiklos seékmei, daznai pabrézia vartotojy elgesio ir vartotojiSkumo tiesioging
jtakg pardavimams. Internetiniy parduotuviy pasiiila padidéjo, taciau, bendrai, pardavimai, zmoniy
srautai bei vartotojiSkumas mazmeniniuose sektoriuose sumazéjo (Wiederhold, 2021). Tradicine
mazmenine prekyba uzsiimantys mazmenininkai (neturintys elektroninés parduotuvés) vis délto
butinai turi atsizvelgti j vartojimo poky¢ius ir juos, kad sékmingai galéty toliau konkuruoti rinkoje,
pritaikyti savo prekybos strategijoje. Imoniy vadovybei bei kitiems susijusiems subjektams, kaip
tiekéjams, vartotojams, kreditoriams yra biitina nuolat sekti konkrecios jmonés finansine biikle,
bankroto tikimybés rezultatus. Vienas i§ pavyzdziy gali biiti $iy dieny aktualija — COVID-19
situacija ir jos jtaka Saliy ekonomikai, ypa¢, mazmeniniam sektoriui. Skelbiant visuotinius
karantinus buvo apribojama daugelio ne maisto parduotuviy veikla. Svarbu nepamirsti ir gamykly
nasumo mazéjimo, dél dideliy susirgimy COVID-19 atvejy skai¢iy. Pastarasis veiksnys sumaZzino
gamybos apimtis taip prailgindamas produkty tiekimo granding j parduotuves. Didelis atsargy,
kurios daznai turi galiojimo data, skaiCius parduotuvése ir maza paklausa didina nuostolio
tikimybeg. Mazas ar neigiamas pelningumas daro (ne)tiesioging jtaka atsiskaitymams su tieké&jais
ar kreditoriais, taip didindamas bankroto tikimybe. D¢l §iy minéty priezasciy ir jtaky sfery, imoniy
vadovybei bei kitiems susijusiems subjektams, kaip tiekéjams, vartotojams, kreditoriams yra
butina nuolatos sekti konkrecios jmonés finansing biikle, bankroto tikimybés rezultatus, kad biity

laiku uZfiksuota ir sprendZiama problema.
1.4 Bankroto analizés procesas

ISanalizavus mokslinéje literatliroje pateiktus jmonés testinumo ir bankroto rizikos
mazinimo metodus, schemas, eigos seka, galima teigti, jog bendriausias jmonés finansinés biiklés
nustatymo atlikimo bidy yra Mackeviciaus sudaryta jmonés veiklos testinumo ir plétros analizés

metodika (zitréti paveiksle).



Paveikslas

Rekomenduojama jmoniy bankroto prognozavimo sistema

Integruota bankroto
prognozavimo metodika

Imoneés iforés
ir vidaus aplinkos
tyrimas

Absoliutiniy
finansiniy rodikliy
pokyéiy vertinimas

Santykiniy
finansiniy rodikliy
skaiéiavimas ir
vertinimas

Bankroto
prognozavimo
modeliy taikymas

Saltinis: Mackevi¢ius, 2010.

Informaciniy 3altiniy
parinkimas ir juy
patikimumo patikrinimas

Analizés techniniy biady
parinkimas ir jy taikymas

Analizés rezultaty
apibendrinimas

Iivada del bankroto
tikimybes
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Pagal autoriy, iSsami jmon¢s analizé susideda i$ finansiniy ataskaity pateiktos informacijos

bei nefinansinés informacijos. Pastarajai grupei priklauso, jau analizuoti, iSoriniai ir vidiniai

veiksniai, kurie daro tiesioging jtakg jmonés finansiniams rodikliams (Utama ir kt., 2020). Kita

jmonés veiklos testinumo analizés dalis apima finansiniy ataskaity analize, kurios tikslas yra
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objektyviai jvertinti jmonés finansing biikle, remiantis gautais duomenimis uZzfiksuoti jmonés
problemas, priimti tolimesnius valdymo sprendimus (Dzikevi€ius ir Jonaitiené, 2015). Remiantis
Mackeviciaus (2010) schema, procesas apima skirtingus analizés etapus nuo finansiniy ataskaity
absoliutiniy rodikliy tyrimo, svarbiausiy santykiniy rodikliy analizés iki galutinio ir svarbiausio
bankroto prognozavimo modeliy taikymo jmonéms.

Finansiniy ataskaity absoliutiniy rodikliy tyrimas leidzia surinkti pavirSutiniska
informacijg apie nagrin¢jamg objekta: jmonés dydj, balanso straipsniy dydj, pajamas, sgnaudas,
pelng. Taip pat, galima atkreipti démesj | didZziausig Siy straipsniy dinamikg, nusakyti bendrg
santykj bei bikle. Si tyrimo dalis yra svarbi atpaZinti bendra jmonés situacija, bei, tolimesniy
analiziy darymo metu, nusakanti rodikliy dinamikos priezastis. Taciau, dazniausiai, Sie rodikliai
neatskleis informacijos apie detalia finansing biikle. Siai uzduogiai atlikti naudojami aktualis
tyrin¢jantys autoriai apskaiciuoja daugiau kaip 200 santykiniy rodikliy, taciau, kaip schemoje
minima, svarbu pasirinkti tuos, kurie objektyviai vaizduoja jmonés finansing bukle ir iSkeltas
problemas. Lietuviy autoriai teigia, jog mazy bei vidutiniy Lietuvos jmoniy finansinei biiklei
jvertinti reikia 8-10 rodikliy, o dideliy imoniy biiklés vertinimui reikia iSnagrinéti 15-20 rodikliy
(Mackevicius, Valkauskas, 2012). Pastarieji autoriy daZniausiai grupuojami ] likvidumo,
pelningumo, finansinés struktiiros, turto panaudojimo efektyvumo ir jmonés rinkos vertés Sakas.
(Dzikevicius ir Jonaitiené, 2015). Taciau, daznai uZsienio bei lietuviy autoriy nagrinéjami
rodikliai, kurie geriausiai prognozuoja bankroto tikimybe, apima visy grupiy rodiklius.
Mackeviciaus (2010) atlikto tyrimo tikslas — remiantis kity garsiy mokslininky darbais,
susisteminti gautus rodiklius, kurie, jy nuomone, geriausiai nusako bankroto rizikg. Buvo remtasi,
tuo metu, Zymiausiais uzsienio autoriais, kaip Brigham, Daves ir kt. | tyrimo eigg jtraukti ir
Lietuviy autoriai, nagrinéjantys finansinius rodiklius, kaip Bagdzitinien¢, Juozaitien¢, Lazauskas,
Rutkauskas ir kt.. Taip lyginama ir tikrinama, ar mokslininky nuomonés apie svarbiausius
finansinius rodiklius, nusakancius bankroto tikimybg, sutampa. Galy gale, autoriaus iSrinkti 10
finansiniy rodikliy, kuriy reik§mé, bankroto prognozavimo atveju, buvo pabrézta daugiausia karty
(zr. 5 priede). Pagrindinius rodiklius, nusakancius bankroto tikimybe, sudaro bendrasis
trumpalaikio mokumo koeficientas; greitojo trumpalaikio mokumo koeficientas; bendrasis skolos
koeficientas; apyvartinio kapitalo manevringumo koeficientas; grynasis pardavimo pelningumas;

grynasis nuosavo kapitalo apyvartumas; pardavimo savikainos lygis; administraciniy iSlaidy
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koeficientas; atsargy apyvartumas; finansinis svertas. Tyrimo iSvadose taip pat nurodytos
rekomenduojamos rodiklio ribos, bei blogy reikSmiy rezultatai. Autorius mini, kad biitina sekti
finansinius rodiklius, ypa¢ mokumo bei pelningumo, nes pastarieji du labiausiai nusako bankroto
tikimybe. Siuo atveju, i§skiriami mokumo: bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas, greitojo
trumpalaikio mokumo koeficientas, bendrasis skolos koeficientas, bei pelningumo: grynasis
pardavimy pelningumo bei grynasis nuosavo kapitalo pelningumo koeficientas. Su §ia nuomone
sutinka ir kiti lietuviy autoriai. Pasak Garskaités (2008), viena i§ efektyviausiy metody jmoniy
bankrotui prognozuoti yra mokumo ir pelningumo grupiy rodikliy skai¢iavimas bei jy tarpusavio
analizé. Tokiy rodikliy skai¢iavimas nusako bendra informacija apie jmonés pelninguma,
gebéjima vykdyti savo jsipareigojimus. O pastaryjy sekimas ilgesniu mety laikotarpiu nusako, ar
imoné gali testi savo veikla, ar, vis délto, gresia bankrotas. Kita vertus, dauguma autoriy,
nagrinéjanciy jmoniy bankroto tikimybés nustatymo metodus, teigia ir sutinka, kad, jmonés
bankroto tikimybei nustatyti, neuztenka apskaiciuoti keliy santykiniy rodikliy (Mackevicius ir
Silvanaviciate, 2006). Dél jmonés specifiniy situacijy ar tikio veiklos srities yra atvejy, kai vieni
rodikliai buina pasieke kriting riba, o kiti vaizduoja gerus rezultatus, ar, i§ viso tampa neaktualiais.
Tokiu atveju, sunku nuspéti tikrg imonés finansing biiklg. Vis délto, santykiniai rodikliai gali biiti
puikiai pritaikyti jmonés bankrotams prognozuoti — svarbiausius ir reikSmingiausius 1§ jy
sujungus j bankroto prognozavimo modelius.

Mokslininky teigimu, paskutinis jmonés tgstinumo nusakymo finansiniy ataskaity analizés
zingsnis — tinkamas santykiniy rodikliy panaudojimas kompleksiniy modeliy jmonés bankrotui
nustatyti. Kompleksiniai modeliai, kaip minima, susidaro is keliy santykiniy rodikliy, kurie autoriy

manymu, geriausiai nusako jmones tgstinumo galimybes bei bankroto rizika.
1.4.1 Altman bankroto prognozavimo modelis

Kaip minéta, imonés bankroto rizikg kelia daznai daugiau nei vienas veiksnys. Dél §ios
priezasties mokslininkai stengiasi surasti kompleksinj modelj, kuris apimtu aktualius, jmonés
bankroto rizikai nustatyti, finansinius rodiklius. Garsiausias bei placiai nagrin€¢jamas ir praktikoje
naudojamas tiesinés - diskriminantinés bankroto tikimybés prognozavimo modelis yra sukurtas
amerikieCiy finansy profesoriaus E. Altman. Pastarasis, remiantis praeity ekonomisty teorijomis
bei jy nagrin¢jamais finansiniais rodikliais, pasitilé kompleksinj modelj, nusakantj bankroto

tikimybe. Atsizvelgiant | tokio modelio reikSmés rezultata, biity galima suskirstyti jmones j dvi
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grupes: tos, kurioms bankrotas negresia bei tos, kuriy bankroto tikimybé yra didelé. Modelio
vystymo pradzioje, iSvesta formulé, kurios rodiklis Z apskaiiuojamas remiantis dviem
pagrindiniais bankroto esme lemianciais finansiniais rodikliais:

1. Einamasis likvidumo koeficientas, iSreikStas viso trumpalaikio turto ir trumpalaikiy
isipareigojimy santykiu. Siuo atveju, kuo didesné rodiklio reik§mé — tuo jmoné yra
likvidesné, finansiskai atsparesné, turi iStekliy padengti savo isipareigojimus.

2. Finansinés priklausomybés rodiklis, iSreikStas visy jsipareigojimy ir viso turto
santykiu. Kuo rodiklis aukstesnis, tuo labiau jmoné priklausoma nuo skolinto kapitalo,
ir bankroto tikimybé yra aukstesné.

Kadangi Sie rodikliai yra prieSingi vienas kitam, vieno did¢jimas salyginai reiSkia kito
mazeéjimg. Tai reiSkia, jog, esant tai paciai bankroto salygai, kuo einamojo likvidumo reikSme
didesné. Buvo atliktas tyrimas, grindziamas nustatyta formule, 19-0s jmoniy, kuriy tuo laikotarpiu
finansiné situacija buvo nestabili. Nustacius hipoteze, jog rezultatai turéty parodyti tikrg jmoniy
situacijg, apie jmonés bankroto tikimybg, duomenys buvo lyginami su tikra jmoniy baigtimi t.y.,
kurios jmonés bankrutavo, o kurios savo veikla sugeb¢jo testi. E. I. Altman pagrindinis tyrimo
tikslas — rasti tinkamiausig diskriminanting ribg, kuri nubrézty ribg tarp abiejy Z rezultato
reikSmiy. Tokios Z funkcijos esmé — nusakyti kiekvieno santykinio rodiklio jtakos reikSme
rezultatui. Tad, apdorojus statistikos duomenis, diskriminantiné funkcija gauta:

Z =-0.3877 - 1.0736X1 + 0.0579X>

Tokiu budu, aiskiai nusakoma X1 ir Xo rodikliy jtaka Z rezultatui. Taciau, jmonéms
pritaikyto modelio tyrimo metu, nustatyta, jog dviejy finansiniy rodikliy neuztenka nustatyti tikros
jmonés biklés. Kity autorty (Hotchkiss, Altman 2010; GarSkaité-Milvydiené, 2011) nuomone,
toks modelis nepazymi kity aktualiy aspekty. Imonés finansinés biiklés nusakymui biitina nagrinéti
ir pelningumo, turto apyvartumo, turto naudojimo efektyvumo ir kt. Grupiy rodiklius. Taip pat,
pastebima, kad skirtingy imoniy Z rezultatams, kurie pasiskirst¢ labiau prie pereinamosios
reik§més, sunkiau nusakyti tikrgja jmonés baigtj. Tolimesniame modelio plétojime, Altman
iSskyré penkiy kintamyjy veiksniy modelj, kuris padidina bankroto grésmés jvertinimo
patikimuma (Altman, Hotchkiss, 2010):

Z =1,2X1+1,4X5+3,3X3+0,6X4+1,0Xs
kai:
e X1 — Grynojo apyvartinio kapitalo efektyvumas;
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o Xo— Sukaupto kapitalo efektyvumas;

e Xz — Turto graza prie§ apmokestinima;

e X4 — Skolos padengimo akciniu kapitalu rodiklis;
e Xs— Turto apyvartumas.

Pagal §] modelj Z ribin¢ reikSmé yra 2,675. Autoriaus atsizvelgta ir j jmoniy baigtj, kuriy
pritaikyty modeliy rezultatas siekia ribing reikSme¢. Tam buvo nustatytas reikSmiy intervalas, kuris
nusako tarpine jmonés bikle bankroto grésmés atzvilgiu. Siuo atveju, 1,81-2,99 intervale
esan¢ioms jmonéms bankroto grésmé galima. Tad, Z reikSmei Zemesnei nei 1,80 — bankroto
galimybé labai didelé, o nuo 2,8 — maza. Pastarojo modelio tikslingumas vieneriems metams
numatytas 95 procentais, dviem — 72 procentais (Altman, Hotchkiss, 2010). Taciau $is modelis
gali biti taikomas tik tokio pobudzio jmonéms, kuriy akcijomis prekiaujama vieSai. Skolos
padengimo akciniu kapitalu rodiklis gali biiti apskaiciuojamas tik Zinant jmonés rinkos kaing.
Rinkos kaina yra nusakoma tik tokioms jmonéms, kurios yra listinguojamos vertybiniy popieriy
birzoje. Siuo atveju, toks modelis negali biiti taikomas uzdarosioms akcinéms bendrovéms. Dél
Sios priezasties, Altman, remdamasis pastaruoju modeliu, pritaik¢ funkcijg ir uzdarosioms
akcinéms bendrovéms (Altman, Hotchkiss, 2010). Penkiy rodikliy modelj sudaro:

Z=0,717xX1 + 0,847xX2 + 3,107xX3 + 0,42x X4 + 0,995x X5

Siuo atveju, X1 — rodiklis nusako apyvartinio kapitalo santykj su visu jmonés turtu.
Pastarasis parodo, kokia viso turto dalj sudaro trumpalaikis turtas, jeigu biity padengti visi
trumpalaikiai jsipareigojimai. X, rodiklis vaizduoja nepaskirstyto pelno ir turto santykj. Sio
santykio reikSmé nusako sukaupto kapitalo efektyvumg. X3 — apibiidina pelno prie$
apmokestinimg ir turto santykj. Pastarasis nusako, kaip efektyviai turtas naudojamas pelnui
generuoti. X4 nurodo nuosavo kapitalo bei jsipareigojimy santykj. Toks mokumo rodiklis
vaizduoja, kokia dalis antrosios balanso pusés yra nuosavo, o kuri dalis — skolinto kapitalo.
Galiausiai, Xs rodiklis nusako pardavimo pajamy ir turto santykj. Pastarasis, vaizduoja, kaip
efektyviai naudojamas turtas pajamoms gauti. Kiekvienas i§ $iy santykiniy rodikliy dauginami i$
atskiro koeficiento, kurie nurodo kiekvieno rodiklio svarbg Z rezultatui gauti. Tokie koeficientai
atitinkamai sveria 0,717; 0,847; 3,107; 0,42; 0,995. Galime pastebéti, jog didziausig sverta turintys
rodikliai yra X3 — pelno prie§ apmokestinimg ir turto santykis bei Xs — pardavimo pajamy bei
turto santykis. Tad galima teigti, jog didziausig jtaka turi efektyvumo bei pelningumo grupiy
rodikliai.
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Pastarojo modelio Z rezultatas skirstomas j viena i$ trijy grupiy. Siuo atveju, jeigu, jmonés
biiklei nustatyti, pritaikyto modelio Z reik§mé nevirsija 1,23 rezultato — bankroto tikimybé yra
didelé. Kaip minéta, dél Z reikSmiy priartéjimo prie tiesinés linijos, yra sunkiau nusakyti tikslig
jmongés prognoze. Dél Sios priezasties, yra nustatytos gairés tarp mazos ir didelés bankroto
tikimybeés. Tad, jeigu Z rodiklis svyruoja nuo 1,23 iki 2,9 — bankroto galimyb¢ yra. Taciau, jeigu
jmonei pritaikyto modelio Z reikSmé virsija 2,9 — bankroto tikimybé yra maza.

Svarbu paminéti, kad prieStaringy nuomoniy dél modelio tinkamumo kyla ir Lietuvoje
(Garskaitée-Milvydiené, 2011). Autorés Buskeviciiité ir Macerinskiené (2004) tyrimo metu nusako,
kad Altman modeliai tik apytiksliai nusako Lietuvos jmoniy bankroto tikimybe ir aklai daryti
isvady, remiantis §iuo modeliu, nereikéty. Tuo tarpu, Mackevi¢ius, Sneideré ir Tamulevigiené
(2018) teigia, jog Lietuvos valstybé bei ekonomika néra pakankamai stabili, tod¢l Lietuviy
metu, Altman modelis pasiteisino, ir teigiama, jog modelis yra patikimas. Vis délto, nuo nagrinéty
autoriy iSvady praéjus daugiau nei 15-ai mety, Lietuvos ekonomikai labiau integravus j tarptauting

rinka, modelio taikomumas bei i§vados gali keistis.
1.4.2 Springate bankroto prognozavimo modelis

Kadangi E. I. Altman yra laikomas bankroto prognozavimo pradininku (Bandonavicien¢ ir
Meisté, 2017), daugelis kity autoriy bankroto modeliy yra sukurti remiantis Altman Z-Score
modeliu. Vienas tokiy autoriy — Gordon L.V. Springate. Sis kanadie¢iy ekonomistas 1978 metais,
prognozuodamas potencialy jmonés bankrota (Mulyadia, 2020), atliko panaSy tyrimg ir sukiiré
vieng populiariausiy bankroto tikimybe nustatan¢iy modeliy — Springate metoda. Metodas yra
sukurtas remiantis multiplikacine-diskriminantine analize ir yra priskiriamas klasikiniams arba dar
kitaip vadinamiems statistiniams bankroto prognozavimo metodams. Sj modelj kuriant, i3
devyniolikos tirty finansiniy rodikliy, buvo atrinkti keturi rodikliai, geriausiai atspindintys jmonés
finansing padét] ir nustatantys potencialiai kylan¢ig grésm¢. Remiantis Mackeviciumi,
Silvanaviciiite (2006), tie keturi rodikliai priklaus¢ mokumo, pelningumo, skolos ir veiklos
efektyvumo grupéms. Pagal Mackeviciy (2010), pati bankroto prognozavimo modelio iSraiSka yra
tokia:

Z=1,03X1+ 3,07Xz2 + 0,66X3 + 0,4X4,
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kai formuléje X1 yra apyvartinio kapitalo ir turto santykis; Xz yra turto graza prie$ apmokestinima;
X3 yra pelno prie§ apmokestinimg ir trumpalaikiy jsipareigojimy santykis; X4 yra turto
apyvartumas. Springate modelyje Z esant mazesnei negu 0,862 reikSmei, jmonei gresia bankrotas
(Mackevicius, 2010; Stankeviciené ir Prazdeckaité, 2021; D. Slavinskaité ir N. Slavinskaité, 2014;
Stankeviciené ir Prazdeckaité, 2021). Autorés StankeviCiené ir Prazdeckaité (2021) pabrézia, jog
Springate bankroto prognozavimo modelis yra vienas i$ nedaugelio, kuris neturi neutralios tarpinés
zonos tarp mazos bankroto tikimybés ir didelés rizikos.

Sis modelis buvo patikrintas tarp 40 Kanados jmoniu, kai mokslininky komanda kartu su
Springate nustaté, jog $io modelio tikslumas yra 92,5 procentai. Iprastai, Springate jmoniy
bankroto prognozavimo modelis yra laikomas tiksliu, ta¢iau yra autoriy, kurie nustaté tick didesnj
(Putri, 2018 cituojama pagal Stankevifien¢ ir Prazdeckaite, 2021), tiek mazesn] modelio
efektyvuma. DaZniausiai autoriai savo darbuose Springate bankroto modelj lygina su Altman
bankroto modeliu, nes jie tarpusavyje yra panasSiausi — abiejuose modeliuose yra naudojami trys
identiski finansiniai rodikliai. Pavyzdziui, Mackevicius ir Silvanaviciuté (2006) teigia, jog $io
modelio tikslumas — 83 procentai, Pakdaman (2018) — 84 procentai, t.y. autoriai savo
moksliniuose darbuose raso, kad Springate bankroto modelis yra maZiau tikslus nei pats jo autorius
teigia, taCiau palyginus autoriy gauty rezultaty skirtumas néra toks didelis. Taip pat autoriai teigia,
kad kaip ir Altman modelis, $io modelio tikslumas yra didZiausias analizuojant jmones, kurioms
liko metai iki bankroto. Aminian, Mousazade, Khoshkho (2016) teigé, jog Springate modelio
tikslumas taip pat téra 84 procentai, taciau dar prid¢jo, jog nors ir Springate naudoja kelis tuos
pacius rodiklius, kurie yra Altman modelyje, pastarasis vis tiek iSlicka patikimesniu — jo
tikslumas 92 procentai. Vis délto, buvo ir tokiy autoriy kaip Tristanti ir Hendrawan (2020), kurie
savo analiz¢je rado panaSumy tiek tarp Springate, tiek tarp Altman modeliy rezultaty.

Tarp mokslininky atliekamy analiziy, uzsienio jmoniy Springate modelis yra labai
populiarus, taciau Lietuvos jmonése Sis bankroto tikimybés nustatymo modelis néra daznai
taikomas. Taip yra dél to, jog modelis buvo kurtas analizuojant kanadietiSkus finansinius rodiklius
ir tod¢l yra pritaikytas kanadietiSkoms jmonéms (Aker ir Karavardar, 2021). Bandonavicien¢ ir
Meiste (2017) pastebi, kad vertinant didesnio kapitalo jmones, Springate modelis yra pranasesnis.
Neretai Sis modelis dé¢l didelio panasumo yra naudojamas kartu su Altman modeliu, taip Saltiniuose

kaip kartu naudojamas modelis yra minimas ir Lis bankroto modelis.
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1.4.3 Lis bankroto prognozavimo modelis

Springate bankroto prognozavimo modelis néra vienintelis modelis, kuris remiasi tiesine
diskriminantine analize ir kuris yra sudarytas remiantis Altman modeliu. Angly mokslininkas T.
Lis 1982 metais pagal DidZiosios Britanijos jmoniy pateiktus duomenis taip pat sukiiré klasikiniy
grupei priskiriamg modelj, kuris padeda nustatyti jmoniy bankroto tikimybe (Jurkiené ir
Puleikiené, 2016; Garskaité-Milvydiené¢, 2011). Pagal Mackeviciy (2010), Jurkiene ir Puleikiene
(2016) modelio israiska yra tokia:

Z =0,063X1 + 0,092X; + 0,057X3 + 0,001 X4;
kai X1 yra apyvartinio kapitalo ir turto santykis; X> yra bendrojo pelno ir turto santykis; Xs
nepaskirstyto pelno ir turto santykis; X4 nuosavo ir skolinto kapitalo santykis. Lis modelyje Z esant
mazesnei reikSmei uz 0,037 bankroto tikimyb¢ yra didelé.

Analizuodami Lis bankroto modelj, autoriai taip pat nesutaria dél Sio modelio tikslingumo
skirtingo kapitalo jmonése. Pavyzdziui, naudojant §j modelj, bankroto tikimybg¢ galima
prognozuoti ne tik paskutiniaisiais metais, bet ir ankstesniais, o dél Sios priezasties kyla modelio
patikimumas ir tikslumas (Paulionyté, 2016). Autor¢ taip pat teigia, kad Lis bankroto modelyje,
lyginant su kitais bankroto modeliais, yra reikSmingiau vertinami pelningumo rodikliai.
Giritiniene, Giritinas, Morkiinas ir Brucaité (2019) teigia, kad Lis modelis néra patikimas dél
rodikliy reikSmingumo, nes per juos gaunama Z iSraiSka nenustato bankroto jau bankrutavusioms
jmonémes, taip pat ir veikian¢ioms jmonéms. Autoriai aiSkina, kad Lis modelis bankroto tikimybe

nustato tik 79 procenty tikslumu.
1.4.4 Taffler ir Tisshaw bankroto prognozavimo modelis

Literatiiros Saltiniuose daznai yra minimas Taffler ir Tisshaw statistinis bankroto tikimybés
nustatymo modelis, dar kartais vadinamas Taffler bankroto modeliu (Jurkiené ir Puleikiené, 2016).
Modelis buvo sukurtas 1977 metais brity mokslininky R. J. Taffler ir H. Tisshaw. Sie du
ekonomistai sieké sukurti modelj, kurj galéty pritaikyti apskaita ir auditu uZsiimancios jmones,
todel pasirinko analizuoti DidZiosios Britanijos maZas ir vidutinio dydZio jmones. Tarp pasirinkty
jmoniy sgraSo buvo 46 jau bankrutavusios ir 46 gerai veikiancios jmonés. Kuriant model;,

mokslininkai 1§ astuoniasdesSimties finansiniy rodikliy atrinko keturis, kurie jy manymu, parinkus

Cwe—
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Pagal Mackevic¢iy (2010), Jurkiene ir Puleikieng (2016), Mackeviciy ir Silvanavidiiite (2006)
bankroto prognozavimo iSraisSka yra tokia:
Z =0,53X1+0,13X2 + 0,18X3 + 0,16X4;

kai X1 yra pelno prie$ apmokestinimg ir trumpalaikiy jsipareigojimy santykis; X» yra trumpalaikio
turto ir jsipareigojimy santykis; X3 yra trumpalaikiy jsipareigojimy ir turto santykis; X4 yra
apyvartinio kapitalo ir pagrindiniy veiklos sgnaudy santykis. Bankroto tikimybé yra laikoma
didele, kai Z reikSmé yra mazesné negu 0,2, o jeigu reikSmé didesné negu 0,3, tuomet jmoné yra
stabili, jai nekyla bankroto grésmé.

Autoriai pabrézia, kad Taffler ir Tisshaw modelis yra vienas tiksliausiy modeliy.
Stankeviciené ir Prazdeckaité (2021) teigia, kad dél didelio Siy modeliy populiarumo mokslinéje
literattiroje, lyginant su kitais bankroto tikimybiy modeliais, gauti tikslumo rezultatai yra
priestaringi. Patys modelio kiir¢jai teigia, jog bankroto tikimybés modelis yra 97 procentais tikslus
(Taffler, 1984 cituojama pagal Mackeviciy ir Silvanaviciitg, 2006). Mackevicius ir Silvanavicitte
atlike gamybos jmoniy, kurioms iki bankroto buvo lik¢ vieneri metai, analize 2000-2004 mety
laiko periode, pritaria Siam modelio kiiréjo teiginiui. Jy iSnagrinétoje analizéje taip pat buvo gauta,
jog Taffler ir Tisshaw modelis yra 97 procentais tikslus. Svarbu pabrézti, kad nors ir geriausi
rezultatai buvo gauti nagrin¢jant jmones, kurioms buvo lik¢ vieneri metai iki bankroto, Taffler ir
Tisshaw model; galima taikyti ir ne tik paskutiniaisiais metais prie§ bankrotg (Paulionyte, 2016).
Giritiniené ir kt. (2019) pabréZzia, jog modelis yra ypac netikslingas su jmonémis, kurios jau yra
bankrutavusios.

Lyginant Taffler ir Tisshaw bankroto prognozavimo modelj su kitais, jo tikslumas sutampa su
Altman bankroto modelio tikslumu (Giritiniené ir kt., 2019), taciau kaip ir minéta, §ie modeliai,

dar kartu jtraukiant ir Springate modelj, yra tapatinami ir labai panasus.
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2. BANKROTO TIKIMYBES NUSTATYMO METODAI IR
PRIEMONELS

Imonés bankroto tikimybés nustatymo planavimas susideda i§ keleto zingsniy: analizés
tikslo, t.y. kas bus norima pasiekti, iSaiSkinti atlikus Sig analize, atlieckamos analizés etapy
(zingsniy), metody ir jrankiy, naudojamy analizei atlikti. Siuo atveju, numatomas tyrimo tikslas
yra iSnagrinéjus moksling bei teoring medziagg atlikti mazmeniniam sektoriui priklausanciy
jmoniy bankroto tikimybés analiz¢. Tikslui jgyvendinti bei sklandziam darbui vykdyti, yra
reikalinga iSsikelti uzdavinius. Sékmingai analizei atlikti svarbu iSsianalizuoti bankroto reik§me
bei priezastis, atsirinkti tiksliausig biidg jmonés bankroto prognozavimo tyrimui vykdyti. Tuomet,
remiantis surinkta informacija, atlikti analizuojamy mazmeninio sektoriaus jmoniy bankroto
tikimybés analize ir ja atlikus jvertinti gautus skaiciavimus.

[Sanalizavus mokslinés teorijos dalj, nusprgsta remtis Mackeviciaus (2010)
,Rekomenduojama jmoniy bankroto prognozavimo sistemos* pagrindine dalimi. Minéta autoriaus
sistema pazymi, jog jmonés bankroto prognozavimo tyrimo eiga susideda is:

1. Imonés iSorées ir vidaus aplinkos tyrimo;

2. Absoliutiniy finansiniy rodikliy poky¢iy vertinimo;

3. Santykiniy finansiniy rodikliy skai¢iavimo ir vertinimo;

4. Bankroto prognozavimo modeliy taikymo.
Teorin¢je dalyje, iSanalizavus dazniausiai pasitaikanc¢ius jmonés iSorés ir vidaus aplinkos poveikj
imonés veiklai, tesiamas tyrimas atitinkamai, kaip nurodyta autoriaus.

Bankroto prognoziy modeliy tyrimui pasirinkta analizuoti 10 jmoniy, kurios vykdo
mazmening prekyba Lietuvoje. Penkios 1§ pasirinkty jmoniy yra sklandziai veikiancios vidutinés,
mazos bei labai mazos jmonés. Toks jmoniy reitingavimas remiasi Lietuvos Respublikos jmoniy
finansinés atskaitomybés jstatymo 4 straipsniu. Jame nurodyta, kad konkrec¢ios jmoniy grupés
statusg turi tos jmonés, kuriy du i8 trijy rodikliai nevir$ija: labai mazoms jmonéms — turto vertés
iki 350 000 eury, pajamy sumos iki 700 000 eury, metinio darbuotojy skaiciaus iki 10 darbuotojy;
mazoms jmonéms — iki 4 000 000 eury turto, 8 000 000 eury pajamy ir 50 darbuotojy; vidutinio
dydzio jmonéms — iki 20 000 000 eury turto, 40 000 000 pajamy ir 200 darbuotojy. I§ penkiy
pasirinkty veikla vykdanciy jmoniy, dideléms vidutinéms priklauso UAB ,,Drogas®. Mazy jmoniy
statusg turi UAB ,,Party inbox* ir UAB ,,Eastcon. O labai mazoms jmonéms priklauso UAB
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,Mido id¢jos* ir UAB ,,Barcini®, Tokia taktika pasirinkta, kad biity jvertinamos visos, skirtingy
dydziy jmonés, kuriy balanso bei pelno (nuostoliy) ataskaitos duomenys vaizduoja skirtingus
rezultatus. Taip galima nustatyti, ar modeliai gali bati taikomi visy tipy veikian¢ioms mazmeninio
sektoriaus jmonéms. Svarbu atkreipti démesj, ar mazesniy jmoniy duomeny pritaikyti modeliai
jvardija rizikg. Minétos jmonés atrinktos interneto pagalba. I$ rekvizitai.lt portalo, pagal filtra
pasirinktos tos imonés, kurios atitinka mazmeninio sektoriaus standartus. Pirma, atrinkta 11
jmoniy, taciau spektras sumazintas iki 5, kadangi toks skaicius atitinka jmoniy, kurioms 2021
metais iSkeltos bankroto bylos, skai¢iy. Minéty jmoniy 2018 ir 2020 mety finansiné atskaitomybé
gauta i§ V] ,,Registry centras®.

Sekanc¢ioms penkioms, kurios pasirinktos 2021 metais, iSkeltos bankroto bylos. Pastarosios
jmongs pasirinktos i§ AVNT bankroto departamento 2021 mety saraso. Pirma, atrinkus vir§ 10
mazmeninio sektoriaus jmoniy, finansinés atskaitomybés imtos i§ Lietuvos registry centro.
Kadangi bankroto byly iskélimas vyko $iais metais, yra galimybé, jog 2020 metais savo veiklos
jmoné nevykdé. Dél Sios priezasties, daugelis atrinkty jmoniy savo finansinés atskaitomybés 2020
metais nepateiké ir duomeny gauti nebuvo jmanoma. I§ pirmyjy pasirinkty 15 jmoniy, kurioms
2021 metais iSkeltos bankroto bylos, buvo gauta tik tre¢dalis — 5 jmoniy finansinés ataskaitos uz
2020 metus: UAB ,,Saluta“, UAB ,,Ardovité*, UAB ,,Gudragalvis“, UAB ,Loyal LT*, ir UAB
,,Cuké“. Taciau, taip pat, nebuvo pateikta 2018 mety UAB ,Loyal LT“ jmonés finansiné
atskaitomybe. Todél modeliy rezultatai remsis tik 2019 ir 2020 mety duomenimis. Atsizvelgiant |
Lietuvos Respublikos jmonés finansinés atskaitomybés jstatymo 4 straipsnj, pagal turto, pajamy ir
darbuotojy skai¢iaus dydzius — visos minétos jmonés 2020 metais priklauso labai mazy jmoniy
kategorijai.

Kaip jau minéta, gautos finansinés atskaitomybés gautos 2018 ir 2020 mety. Toks
sprendimas buvo priimtas tikslingai, kadangi ataskaitiniy mety finansinés ataskaitos, taip pat,
vaizduoja ir praeity ataskaitiniy mety absoliutinius rodiklius. Tai reiskia, kad tokiu bidu yra
gaunamos 2017-2020 mety duomenis. Teoringje dalyje minima, jog, bankrotui prognozuoti,
dazniausiai analizuojami paskutiniy trijy mety duomenys. Galima teigti, jog 4 mety finansiniy
rodikliy uzteks bankroto prognozavimo analizei. Tuo tarpu, UAB ,,Loyal LT* esant tik 2020 mety
finansinéms ataskaitoms, bankrota nusakantys modeliai bus taikomi tik dabartinei situacijai
numatyti. Toliau, gautas finansines ataskaitas reikia konvertuoti j MS , Excel” programa bei

tvarkyti duomenis pagal originaly dokumenta.
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Pirmoji tyrimo dalis — bendra jmoniy absoliutiniy dydziy analizé. Apibendrintai aptariami
kiekvienos imonés balanso bei pelno (nuostoliy) ataskaitos 2017-2020 mety duomenys bei jy
dinamika. Pagrinde nagrinéjami turto, nuosavo bei skolinto kapitaly balanso straipsniai, taip pat,
pajamuy, patirty veiklos sanaudy ir pelno dydziai. Si informacija aktuali nagrinéjant finansiniy
rodikliy bei bankroto modeliy reik§miy rezultatams bei dinamikai nusakyti.

Buvo atkreiptas démesys, kad kai kuriy nagrinéty modeliy sandara turi panasumy: kai kurie
finansiniai rodikliai sutampa tarpusavyje. Tac¢iau, nors rodikliai panasis, jiems pritaikyti svertiniai
koeficientai skiriasi, o jy sandauga daro skirtingg jtaka Z rezultatui. Dél Sios priezasties nuspresta
palyginti visy keturiy modeliy sandarg, svertinius koeficientus. Kiekvieno i§ rodikliy svertui
nusakyti, pasirinkta hipotetiné situacija, kurios metu visi santykiniai rodikliai lygiis 1. Tokiu
atveju, vertikalios analizés pagalba nusakoma rodikliy ir koeficienty sandaugos procentiné jtaka
tomis paciomis saglygomis apskai¢iuvotam Z rodikliui. Tokiu biidu randami panasumai bei skirtumai
tarp naudojamy modeliy bankroto tikimybei jvertinti. Prie modeliy lyginimo tarpusavyje, pridéta
bendra apzvalga apie atskiry finansiniy rodikliy, nusakanciy bankroto tikimybg, bei modeliy
sudétiniy koeficienty panagumus. Si procediira leidZia pastebéti, ar modeliuose naudojami
rodikliai atitinka atskirus koeficientus ir, ar gauti abiejy taikomy metody rezultatai, turi vaizduoti
tokias pacias i§vadas. Tad, antroje tyrimo dalyje skai¢iuojami svertiniai rodikliai, apraSsoma keturiy
modeliy sandarg, tarpusavio panasumai bei skirtumai, svertiniai koeficientai, Taip pat apraSomi
modeliy sudétiniy rodikliy bei atskiry finansiniy santykiniy rodikliy panasumai, skirtumai bei
bendros i§vados.

1. Vertikali analiz¢, naudojama modeliy lyginimui:

(1)

Rodiklis X Koeficientas

Vertikalios analizés procentiné dalis = x100%

Z reiksmeé

Trecioji tyrimo dalis — finansiniy santykiniy rodikliy analizé, taikoma 2017-2020 mety
imoniy finansinéms ataskaitoms. Teorinéje dalyje, aptarus moksling informacija, nuspresta remtis
Mackeviciaus (2010) atliktu tyrimu, kuriuo metu autorius apraso pagrindinius finansinius
rodiklius, nusakancius bankroto tikimybe. IS 10-ies autoriaus nurodyty santykiniy rodikliy,
nuspresta pasinaudoti penkiais, mokumo bei pelningumo, rodikliais. Pastarieji i$skirti, nes autoriai
sutinka, kad geriausiai bankroto rizika numato bitent Sios grupés rodikliai. Apskaiciavus

santykinius rodiklius, jmoniy 2017-2020 mety buklei jvertinti, yra apraSoma pagrindiné
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informacija, matoma tyrime. Pirma, nusakoma, ar 2020 mety rodikliai atitinka dabarting imonés
bukle. Jei yra rodikliy, neatitinkan¢iy grupés statuso — remiantis absoliutiniais dydziais,
aprasomos dinamikos priezastys. Atkreipiamas démesys j jmones, kurioms 2021 metais iSkeltos
bankroto bylos — kada anks¢iausiai pastebima bankroto grésmeé.

Tyrime buvo pasirinkti sie mokumo ir pelningumo finansiniai rodikliai:

1. Bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas, kurio formulé yra:

)
) o o Trumpalaikis turtas
Bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas = — —
Trumpalaikiai jsipareigojimai
Siuo atveju:
Z <1 — rodiklio reik§mé bloga;
1 < Z — rodiklio reikSmé gera.
2. Greitojo trumpalaikio mokumo koeficientas, kurio formulé yra:
©)
o o o (Trumpalaikis turtas — Atsargos)
Greitojo trumpalaikio mokumo koeficientas = —— —;
Trumpalaikiai jsipareigojimai
Siuo atveju:
Z<0,5 — rodiklio reikSme bloga;
0,5 < Z — rodiklio reik§mé gera.
3. Bendrasis skolos koeficientas, kurio formulé yra:
(4)
) L Isipareigojimai
Bendrasis skolos koeficientas = ;
Turtas
Siuo atveju:
1 < Z — rodiklio reikSmé bloga,
Z <1 — rodiklio reik§mé gera.
4. Grynasis pardavimy pelningumas, kurio formulé yra:
()

Grynasis pelnas

rynasis paraavimy pelningumas Pajamos

Siuo atveju:
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Z <0 — rodiklio reik§mé bloga;
0 < Z — rodiklio reik§Smé gera.
5) Grynasis nuosavo kapitalo pelningumas, kurio formulé yra:

(6)

Grynasis pelnas

Grynasis nuosavo kapitalo pelningumas = - ;
Y P P 4 Nuosavas kapitalas

Siuo atveju:
Z <0 — rodiklio reikSmé bloga;
0 < Z — rodiklio reikSmé gera.

Remiantis moksline medziaga, surinkta visa informacija apie bankroto modelius, bei jy
taikymo principus. Pasirinkta analizuoti keturiy klasikiniy bankroto tikimybe nusakan¢iy modeliy
pritaikomumg Lietuvos mazmeninio sektoriaus jmonéms: Altman, Springate, Lis, Taffler ir
Tisshaw. Klasikiniai bankroto modeliai yra pasirinkti analizuoti dél jy lengvesnio taikymo: jie
nereikalauja daug iStekliy, tokiy kaip papildoma programiné jranga, investicijos, taip pat yra
lengviau perprantami nei modernieji bankroto modeliai (Paulionyté, 2016; V. Butkus, 2017;
Savickien¢, Balitiné 2021).

IS visy aptarty Altman bankroto prognozavimo modeliy, pasirinktas paskutinysis penkiy
veiksniy ir taikytinas uzdarosioms akcinéms bendrovéms.

Altman modelio formule:
(7)
Z=0717%x X, +0,847 x X, + 3,107 X X3 + 0,42 X X, + 0,995 X X;;
Kai:
X1 — grynojo apyvartinio kapitalo efektyvumas. Rodiklis nusako apyvartinio kapitalo santyk;j su
visu jmonegs turtu;
X2 — sukaupto kapitalo efektyvumas. Rodiklis vaizduoja nepaskirstyto pelno ir turto santykj;
X3 — yra turto graza prie§ apmokestinimg rodiklis. Apibiidina pelno prie§ apmokestinimg ir turto
santykj;
X4 — bendrojo likvidumo rodiklis. Nurodo nuosavo kapitalo bei jsipareigojimy santykj;
Xs — turto apyvartumas. rodiklis nusako pardavimo pajamy ir turto santykj.
Siuo atveju, jeigu:
Z < 1,23 — bankroto tikimybé didelé;
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1,23 < Z < 2,9 — bankroto tikimybé¢ yra;
2,9 < Z — bankroto tikimybé maza.
Springate modelio formulé:

(8)
Z=1,03xX; +3,07 XX, + 0,66 X X5 + 0,4 X X,;
Kai:
X1 — grynojo apyvartinio kapitalo efektyvumas. Apyvartinio kapitalo ir turto santykis;
Xz — turto graza prie§ apmokestinimg. Apibiidina pelno prie§ apmokestinimg ir turto santykj;
X3 — pelno prie$ apmokestinimg ir trumpalaikiy jsipareigojimy santykis;
X4 — turto apyvartumas. rodiklis nusako pardavimo pajamy ir turto santyki.
Siuo atveju:
Z <0,862 — bankroto tikimyb¢ didelg;
0,862 < Z — bankroto tikimybé maza.
Lis modelio formulé:

(9)
Z = 0,063 X X; + 0,092 X X, + 0,057 X X5 + 0,001 X X,
Kai:
X1 — apyvartinio kapitalo ir turto santykis;
X2 — bendrojo pelno ir turto santykis;
X3 — nepaskirstyto pelno ir turto santykis;
Xas — nuosavo ir skolinto kapitalo santykis.
Siuo atveju:
Z < 0,037 — bankroto tikimyb¢ didelé
0,037 < Z — bankroto tikimybé maza.
Taffler ir Tisshaw modelio formulé:

(10)

Z=053xX, +013xX,+0,18X X5 + 0,16 X X,
X1 — pelno pries apmokestinimg ir trumpalaikiy jsipareigojimy santykis;
X2 — trumpalaikio turto ir jsipareigojimy santykis;
X3 — yra trumpalaikiy isipareigojimy ir turto santykis;

X4 — apyvartinio kapitalo ir pagrindiniy veiklos sanaudy santykis.
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Siuo atveju:

Z < 0,2 — bankroto tikimybé¢ didelé¢;
0,2 < Z < 0,3 — bankroto tikimybé¢ yra;
0,3 < Z — bankroto tikimyb¢é maza.

Ketvirtoje tyrimo dalyje, remiantis 2020 mety jmoniy duomenimis, apskaiiuojami
Altman, Springate, Lis, Taffler ir Tisshaw modeliy Z rodikliai. Pirma tikslingai analizuojami tik
2020 metai, dél to, nes 2020 metai yra paskutiniai ataskaitiniai metai, prie$ kuriuos 5-ioms i$ 10-
ies jmoniy buvo iskeltos bankroto bylos ir kuriy finansines ataskaitas dar galima gauti. 2020 mety
finansinés ataskaitos gali biiti naudojamos bankroto prognozés rizikai apskaiCiuoti, kadangi
bankroto bylos tais ataskaitiniais metais dar nebuvo iskeltos nei vienai i§ nurodyty jmoniy. Siuo
atveju, 2020 metus galima naudoti, kaip galutinei bei paskutinei rizikai nustatyti. Tokiu biidu
apskaiciuotos Z reikSmés turi nurodyti modeliy tinkamuma Lietuvos mazmeninio sektoriaus
imoniy atzvilgiu, nes tikrinama, ar 2020 mety gauti rezultatai atitinka jmoniy tikrg veiklos bukle,
kai zinomos jmoniy baigtys.

Penktoji tyrimo dalis skirta detaliam atskiros jmonés modeliy taikymui. Pirma, aptariami
absoliutiniai dydziai, nurodyti kiekvieny mety finansinéje atskaitomyb¢je, bei jy pokytis.
Apibendrintai aprasomi turto, jsipareigojimy, kapitalo straipsniai. Taip pat, pelno (nuostoliy)
ataskaitoje vaizduojamas pajamy dydis, patirtos veiklos sgnaudos bei generuojamas pelnas (ar
nuostolis). Tokiu biidu, supazindinama su jmonés padétimi. Toliau, kiekvienos imonés 2017-2020
finansiniy ataskaity duomenys naudojami apskai¢iuoti keturiy modeliy Z reikSméms gauti. MS
,Excel” pagalba surinkus duomenis ir apskaiciavus santykinius rodiklius bei Z reikSmes, gauti
rezultatai pavaizduoti lentelése. Salia rezultaty, remiantis modeliy autoriy rekomendacinémis
gairémis, apraSoma gauto Z rodiklio reik§mé. Tai yra, ar jmonei gresia bankrotas, ar tokios rizikos,
vis deélto, néra. Apskaiciavus kiekvieno sudétinio rodiklio bei jo koeficiento reikSmes bei Z
iSraiSkas, pasitelkiama vertikalioji analizeé. Vertikalios analizés metu, modelio kiekvieno sudétinio
rodiklio bei koeficiento sandaugos reik§mé dalinama i§ viso Z rezultato — taip gaunama
procentiné konkretaus rodiklio jtaka rezultatui. Remiantis Siomis lentelémis, didZiausias démesys
skiriamas nusakyti, ar ankstesniy mety pritaikyty modeliy i§vados prognozuoja imoniy bankroto
rizikg. Jeigu 2021 metais jmonéms iSkeltos bankroto bylos, pastebima, kokiu laikotarpiu
anksciausiu bei véliausiu bankroto rizika numatyta. Atkreipiamas démesys, ar visy modeliy gautos

1Svados tais metais sutampa. Jeigu yra modelis, kurio Z reikSmé vaizduoja prieSingus rezultatus —
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pasitelkiant vertikalia analize, nustatoma, koks rodiklis turéjo didziausios jtakos tokiam rezultatui
ir, kodél kiti modeliai tokio kampo neapciuopé. Atkreipiamas démesys ] atskiro modelio rezultaty
dinamikg bei netipinius rezultatus, pavyzdziui, kuriy iSraiSka yra per didelé ar maza, palyginus su
kitais rezultatais. ApraSomos tokio veiksnio priezastys bei kas tokiam rezultatui daro didziausig
itaka. Po tokios analizés raSomas bendras komentaras, nusakantis modelio tinkamuma konkreciai
imonei, sudétiniy rodikliy jtaka bei kitus pastebétus nejprastus reiskinius.

Aprasius kiekvienos jmonés analize MS ,,Word* programoje, daromos iSvados. Aprasoma,

kokie modeliai tinkamiausi, o su kokiais modeliais iSkyla daugiausia kliti¢iy bei nesutapimy.
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3. BANKROTO ANALIZES TYRIMO REZULTATAI

3.1 Absoliutiniy dydziy analizé

Tiriant UAB ,,Drogas® 2017-2020 mety finansiniy ataskaity rinkinj (zr. 6 priede), galime
numatyti jmonés balanso bei pelno ataskaitos straipsniy dinamikg. Atsargy verté jmongje
kiekvienais metais auga, 2017 metais siekdama 3,6 mln, 2020 metais kyla iki 4,4 mln. eury. Viso
turto suma 2017-2018 mety laikotarpiu vaizduoja mazéjimo tendencija, ta¢iau 2019-2020 metais
bendra turto suma kyla. Nuosavas kapitalas per metus didelio pokycio nepatyré. Tuo tarpu,
skolintas kapitalas per 2017-2018 metus krito, ta¢iau 2019 metais jmoné prisiémé daugiau
isipareigojimy. 2020 metais pastarieji vél sumazgjo. Verta paminéti, kad didesne dalj skolinto
kapitalo sudaro per metus mokétini. Pelno (nuostoliy) ataskaitoje esantys duomenys rodo, taip pat,
maz¢jimo tendencijg. 2017-2019 metais Sios jmonés pajamos augo, tik 2020 metais galima
pastebéti smukimg. Nors UAB ,,Drogas® nuostoliy ir nepatyre, 2017-2020 metais galima pastebéti
didel; grynojo pelno sumazéjima, per ketverius metus jis krito nuo 1,8 min. Eury iki 120 tikst.
Eury. Tad, nors absoliutiniai rodikliai yra teigiami, 2020 mety rezultatas, lyginant su 2017-2020
mety laikotarpiu, prastéja.

UAB ,,Mido idéjos* balanso bei pelno (nuostoliy) ataskaitos duomenys 2017-2020 metais
numato straipsniy poky¢ius (Zr. 7 priede). Trumpalaikio turto straipsnis 2017-2019 metais
vaizduoja maze¢jimo tendencija, taiau 2020 metais pastarasis iSauga iki trijy karty. Bendro turto
straipsniai vaizduoja tuos pacius pokycius. Pagal tokj principg kinta nuosavo kapitalo verte. Tuo
tarpu, skolinto kapitalo suma krenta nuo 2017 iki 2018 mety. 2019 metais jsipareigojimai nezymiai
kyla, taciau 2020 metais, per vienerius metus mokeétinos sumos, iSauga virs trijy karty. Pardavimo
pajamos, 2019 metais patyrusios kritimg, visy mety laikotarpiu auga. 2020 mety pajamos,
palyginus su 2019, kyla du kartus. Tokiu principu kinta ir grynasis pelnas. 2018 metais smukgs
pelnas vaizduoja kilima, o 2020 mety auksta dinamika vaizduoja 7,5 kartus auksStesnj pelna. Tad,
galime teigti, jog jmoné veikia gerai, ypac¢ paskutiniy mety laikotarpiu, o pirminé rizika
nenumatyta.

Paskutiniaisiais metais, remiantis Lietuvos respublikos apskaitos jstatymu, jmoné¢ UAB
,Party inbox* yra priskiriama mazy jmoniy grupei. Aptariant absoliutinius dydzius balanso bei

pelno ataskaitoje, pastebima, kad jmoné vykdo plétra, kadangi, i§ esmés, visi straipsniai 2017-
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2020 metais vaizduoja did¢jancéig dinamika (zr. 8 priede). Ilgalaikio bei trumpalaikio turto
straipsniai visy mety laikotarpiu vaizduoja kilimo dinamika. Taciau 2020 metais ilgalaiki turtas
kyla 10 karty, o trumpalaikis trimis. Tokiu principu kyla nuosavo bei skolinto kapitalo straipsniai.
Mokétinos sumos per pastaruosius metus, taip pat, kyla virs trijy karty. Nuo désningumo skiriasi
tik pelno prie§ apmokestinimg ir grynojo pelno dydziai, kurie 2019 metais vaizduoja maziausius
rezultatus, lyginant su kitais metais. Taciau 2020 metais kyla trimis kartais ir siekia 32 tiikst. eury.
— daugiausiai per visus metus.

Tiriant UAB ,,Eastcon® 2017-2020 mety finansiniy ataskaity rinkinj (zr. 9 priede), galime
numatyti jmonés balanso bei pelno ataskaitos straipsniy dinamika. [1galaikio turto straipsniai 2017-
2020 mety laikotarpiu vaizduoja mazéjimo tendencija, tuo tarpu, trumpalaikis turtas, 2019 metais
patyres nereik§mingg nuosmukj, visy mety laikotarpiu kyla. Nuosavas kapitalas, 2017 metais
vaizduojantis neigiama reikSme, nuo 2018 mety vaizduoja auksta kilimo dinamikg. [sipareigojimy
dalis iki 2020 mety krenta, o 2020 metais patiria kilimg. Verta paminéti, jog skolinto kapitalo
sandara yra kiek nejprasta: 2017-2018 mety laikotarpiu skolintg kapitalg sudaro tik per vienerius
metus mokétinos sumos, taciau 2019-2020 mety laikotarpiu, du metus iS eilés, lieka tik ilgalaikiai
isipareigojimai. Pelno (nuostoliy) ataskaitoje duomenys vaizduoja maz¢jancig dinamikgy. 2017-
2020 metais tolygiai krito pajamy dydis. Tokig tendencijg fiksuoja ir grynasis pelnas, su patirtu
nuostoliu 2019 mety laikotarpiu. Vis délto, 2020 metais jmoné sugeba generuoti pelng. Reikia
atkreipti démes; j i$skirtinai auksta pajamy dydj, nors generuojamas pelnas — santykinai mazas.

Nagrin¢jant UAB ,,Barcini® 2017-2020 mety finansiniy ataskaity teikiamus duomenis,
galima pastebéti staigy turto bei jsipareigojimo dydziy kilimg 2020 metais (zr. 10 priede). Tiek
trumpalaikio, tiek ilgalaikio turto straipsniai 2020 metais rodo labai auksta dinamika. Tai gali
reiks$ti jmonés plétra. Nuosavo kapitalo duomenys, i§ esmés, nesikeicia. O mokétinos sumos kyla
tokiu pat principu kaip ir turto straipsniai. Tuo tarpu, pardavimo pajamos bei pelnas kiekvienais
metais stabiliai auga, 2020 metais patyres dar aukstesng rodiklio dinamikg. Taciau, pelnas, nors ir
teigiamas, santykinai mazas visy mety laikotarpiu.

UAB ,,Saluta®, kuriai 2021 metais iSkelta bankroto byla, jau 2019-2020 metais nepatyre
pagrindinés veiklos pajamy (Zr. 11 priede), tad, galima teigti, jog savo pagrindinés veiklos nevykdo
jau nuo 201 mety. Taciau, dar 2018 metais pardavimai virSija milijono eury sumg. Pelnas 2017
metais yra teigiamas, taciau 2018 smuko ir ymon¢ patyré nuostolj. Nagrin¢jamu laikotarpiu jmoneé

neturi ilgalaikio turto, taciau trumpalaikio turto sumos kyla iki 2019 mety laikotarpio, o 2020
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metais neuzfiksuotas reikSmingas pokytis. Tokiu pat principu kyla ir jmonés jsipareigojimai, taciau
2020 metais skolintas kapitalas islicka toks pat, kaip ir 2019. Atkreipus démesj i 2020 mety
straipsniy sastingius, galima teigti, kad jmon¢ 2019 ir 2020 metais savo veiklos netgse.

UAB ,,Cuké® 2017-2020 mety finansiniy ataskaity duomenys vaizduoja ryskig dinamika.
Turto straipsniai kyla iki 2019 mety, taciau pastaraisiais dviem — absoliutus dydis mazéja (zr. 12
priede). Nuosavo sumos kinta atitinkamai, 2018 metais, sickdami vir§iine, nuo 2019 mety rodo
maz€jimo tendencija, o patys rodikliai — neigiamas reikSmés. [sipareigojimai kyla 2017-2020
mety laikotarpiu, o 2020 metais — neZymiai krenta. Pelno (nuostoliy) ataskaita vaizduoja pajamy
didéjima 2017-2020 mety laikotarpiu, o 2020-aisiais patirta pardavimy mazéjimo dinamikg. Per
visg nagrinéjamg laikotarpj, pelnas patirtas tik 2018 metais. Paskutiniais dvejais metais nuostolis
siekia apie 50 tukstanciy eury. Sie veiksniai paveikia ir nepaskirstyto pelno straipsnj, kuris 2019-
2020 metais, vaizduoja neigiamus rezultatus.

Remiantis UAB , Ardovité“ jmonés finansinémis ataskaitomis, 2017-2020 mety
laikotarpiu, duomenys vaizduoja prastus rezultatus. Imonés 2017-2018 metais vir§ milijono vertas
trumpalaikis turtas 2019 metais krenta iki 160 tiikstanciy eury (zr. 13 priede). Tuo tarpu. mokétinos
sumos kiekvienais metais auga. Iki 2019 buvo vertos apie 1 milijono, o0 2020 metais — 5 milijony
vertés. Pelno nuostoliy ataskaita vaizduoja, jog pardavimy pajamos, kurios sudaro iki 2 tiikstanciy
verte, buvo uzdirbtos tik 2017 ir 2019 mety laikotarpiu. Visu tiriamu laikotarpiu fiksuotas
nuostolis. Pastarojo suma 2020 metais sieké minus 5,79 milijjono eury. Nuostolis susidaré i$
paltkany ir kity panaSaus pobuidzio sagnaudy. Imonés patirtas nuostolis taip lemia nepaskirstyto
pelno minusg, kuris 2020 metais siekia - 5,79 mln. eury. Prieinama iSvada, jog jmonés problemos
prasidéjo dar prie§ miisy tiriamg laikotarpy, o 2018 bei 2020 mety laikotarpiu nebuvo vykdoma
veikla.

Atkreipus démesj | UAB ,,Gudragalvis“ jmonés 2017-2020 metais teikiamas finansines
ataskaitas, galime pastebéti balanso bei pelno (nuostoliy) ataskaitos straipsniy dinamikg. Turtas,
kurio verté virija milijong eury, 2019 metais krenta ir siekia pus¢ milijono (zr. 14 priede). Siai
dinamikai jtakos turi tiek trumpalaikio, tiek ilgalaikio turto sumaz¢jimas. Skolintas kapitalas iki
2019 mety sudaro puse¢ milijono, taip pat patyres nezymy straipsnio sumazejima, 2020 metais veél
kyla ir siekia 430 tiikstan¢iy eury suma. Pelno (nuostoliy) ataskaita 2017-2020 mety laikotarpiu
vaizduoja maze¢jimo tendencijg. Pelnas buvo generuojamas 2017-2018 metais, taciau nuo 2019

mety patiriamas nuostolis.
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Nuo 2017 mety veikian¢ios UAB ,,.Loyal LT* jmonés 2018 mety finansiniy ataskaity néra,
kadangi pastarosios néra patalpintos registry centre. Taciau, galima numatyti dviejy mety dinamikg
(2r. 15 priede). Ilgalaikio bei trumpalaikio turto straipsniai vaizduoja sumazéjima. Siuo atveju,
jmon¢ turi ilgalaiki finansinio turto, kurio suma virsija trumpalaikio turto sumg. Atitinkamai,
taciau mazesne dalimi sumazg¢ja ir jmonés jsipareigojimai. [Sauga ilgalaikiai jsipareigojimai, tac¢iau
per vienerius metus mokeétinos sumos krito nuo 1,3 min. Eury iki 177 tiikstan¢iy. Nuosavo kapitalo
suma per metus nepakinta. Jmoné abejais metais generuoja pajamas, kurios paskutiniais metais
iSauga 10 karty, taciau pelnas patiriamas tik 2019 metais, o 2020 jmon¢ fiksuoja nuostolj.

Aprasius kiekvienos jmonés absoliutinius rodiklius, susipazjstama su bendra jmonés
finansine biikle. Atkreipus démesj | straipsniy dydzius bei dinamikas, galime nusakyti, kokios
imonés sklandziai vykdo savo veikla, o kurios patiria finansinius sunkumus. Tad, Zinant tikra
imoniy situacijg ir baigti, galime atpazinti $iy jmoniy absoliutiniy rodikliy aprasus ir pritaikyti

zZinias tolimesniy analiziy metu.
3.2 Modeliy ir santykiniy rodikliy panaSumuy analizé

Teorin¢je dalyje aprasyti modeliai vienu ar kitu aspektu yra panaSis tarpusavyje.
Pagrindinis skirtumas yra modelio sudedamyjy rodikliy — svertiniai koeficientai. Prie§ atliekant
jmonéms taikomy modeliy analize, svarbu nusakyti pasirinkty bankroto prognoziy modeliy
struktiira, jy panaSumus, bei autoriy svarbiausiy rodikliy svorj. (zr. 1 lentelg).

1 lentelé
Altman, Springate, Lis, Taffler ir Tisshaw bankroto tikimybés modeliy rodikliy panasumai ir

kiekvieno rodiklio svertiniy koeficienty dydziai

Svertinio koef. iZraitka Rodiklio pav. Rodiklio reikimé Rezultatas Sandauga Vertikali analizé
Altman modelis
0,717 X1 Apyvartinis kapitalas / turtas 1 0,717 12%
0,847 H2 Nepaskirstytas pelnas / turtas 1 0,847 14%
3,107 X3 Pelnas pries apmokestinant / turtas 1 3,107 51%
0,420 X4 Nuosavas kapitalas / [sipareigojimai 1 0,42 7%
0,995 X5 Pardavimy pajamos / turtas 1 0,995 16%
Z reikime 6,086 100%
Springate modelis
0,530 *1 Apyvartinis kapitalas / turtas 1 0,53 53%
0,130 X2 Pelnas pries apmokestinant / turtas 1 0,13 13%
0,180 3 Pelnas pries apmokestinant / trumpalaikiai jsipareigojimai 1 0,18 18%
0,160 xd Pardavimy pajamos / turtas 1 0,16 16%
Z reikimé 1 100%
Lis modelis
0,063 X1 Apyvartinis kapitalas / turtas 1 0,063 30%
0,092 H2 Bendrasis pelnas [ turtas 1 0,082 43%
0,057 %3 Nepaskirstytas pelnas / turtas 1 0,057 27%
0,001 X4 Nuosavas kapitalas / jsipareigojimai 1 0,001 0%
Z reikimé 0,213 100%
Taffler ir Tisshaw modelis
0,530 1 Pelnas pries apmokestinant [ trumpalaikiai jsipareigojimai 1 0,53 53%
0,130 X2 Trumpalaikis turtas / jsipareigojimai 1 0,13 13%
0,180 X3 Trumpalaikiai jsipareigojimai / turtas 1 0,18 18%
0,160 X Apyvartinis kapitalas / veiklos sgnaudos 1 0,16 16%
Z reikime 1 100%

Saltinis: sudaryta autoriy.
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Pateikty keturiy bankroto tikimybés modeliy lentelé nusako rodikliy panasumus bei svertiniy
koeficienty dydj kiekvienam rodikliui (zr. 1 lenteléje). Taip pat, pateikiama hipotetiné situacija,
kai kiekvieno rodiklio reikSmé yra 1. Pastarasis veiksmas padeda nusakyti kiekvieno rodiklio
svertg Z reikSmei. Pirma, galima atkreipti démesj, jog tik dviejy modeliy struktiiros koeficienty
bendra suma sudaro 1 — Springate bei Taffler ir Tisshaw. Sekanc¢iy dviejy modeliy rodikliy bei
koeficienty sandaugy sumos nesudaro pilno 1.

Altman modelio struktiira nusako pelno pries apmokestinimg bei turto santykio svarba.
Pelningumo rodiklis, sudauginus su koeficientu nusveria 53 procentus Z reikSmés. Sekantys
rodikliai, darantys didele jtaka rezultatui, yra Xs — pardavimy pajamos bei turto santykis, Xo —
nepaskirstyto pelno bei turto santykis, bei X1 — apyvartinio kapitalo ir turto santykis. Jy svertas
atitinkamai yra 16, 14 ir 12 procenty Z reik§més. Maziausig indélj Z reik§mei nesa X4 rodiklis —
nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy santykis.

Tuo tarpu, Springate modelio sandara panasi j pries$ tai nagrinéto Altman modelio sandarg.
Pavyzdziui, X1 rodiklis sutampa su Altman modelio, taciau Sio santykinio rodiklio ir koeficiento
sandauga sveria didziausig dali — 53 procentus Z reikSmés. Sekanciy rodikliy svoriai i$sidésto
panasiai. Z rezultatui gauti, iSskiriama pelno prie§ apmokestinant ir turto santykio svarba — 13
proc. Taip pat, sutampa pardavimy bei turto santykinis rodiklis, kurio svertas atitinka Altman —
16 proc. Vis délto, modelyje atsiranda X3 rodiklis, kuris nusako pelng prie§ apmokestinant ir
trumpalaikiy jsipareigojimy santykj.

Tiriant Lis modelj, taip pat pastebéta panasumy. Sutampa Xi rodiklis, kurio sandauga
sveria 30 procenty Z reikSmés. Formuléje atsiranda naujas rodiklis, kuris nusako bendrojo pelno
ir turto santykj. Pastarasis uzima didziausig dalj Z reikSmés sandaroje — 43 proc. Xz —
nepaskirstyto pelno ir turto santykis sutampa su Altman modelio X2 rodikliu ir sveria beveik
tredalj rezultato. Pirmy trijy rodikliy svertai pasiskirsto vienodai, kai, tuo tarpu, Xs rodiklis
(nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy santykis) beveik neturi itakos Z reikSmei.

Galiausiai, Taffler ir Tisshaw modelis savo sandara labiausiai skiriasi nuo pirmyjy trijy
modeliy. Vienintelis X1 rodiklis, nusakantis pelno prie§ apmokestinimg bei trumpalaikiy
isipareigojimy santyki, sutampa su Springate modelio rodikliu. Rodiklio sandauga su koeficientu
modelyje uzima 53 procentus Z reikSmés. Toliau, Xo — tiriamas trumpalaikio turto bei
jsipareigojimy rodiklis, X3 —trumpalaikiy jsipareigojimy ir turto santykis bei X4 — apyvartinio

kapitalo 1§ veiklos sgnaudy santykinis rodiklis. Pastarieji trys atitinkamai uzima 13, 18 ir 16
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procenty Z reik§més. Svarbu paminéti, kad minéti rodikliai néra placiai nagrinéjami moksliniuose
Saltiniuose ar naudojami praktikoje, tad sunku nusakyti jy aktualuma.

Apibendrinus keturiy skirtingy modeliy duomenis, galima teigti, kad daugiausia panasumy
turi Altman, Springate bei Lis modeliai. Daugiausia pasikartojantys yra apyvartinio kapitalo bei
turto rodikliai. Taip pat, pelningumo rodikliai: pelno prie§ apmokestinimg ar pajamy ir turto
santykiniai rodikliai. Ta¢iau, svarbu paminéti, kad visy minéty rodikliy koeficientai skiriasi, dél
Sios priezasties konkretlis rodikliai turi skirtingg sverta Z reikSmei. Pastebima, kad maziau
aktualiis yra mokumo rodikliai, kurie atsispindi tik Altman ir Lis modeliuose, ta¢iau neuzima
svarbios pozicijos. Tuo tarpu, Taffler ir Tisshaw sudétiniai rodikliai skiriasi nuo pirmyjy trijy
modeliy sandaros.

Lyginant modeliy sandaros rodiklius su, prie§ tai nagrinétais, finansiniais santykiniais
koeficientais, galime pastebéti, jog rodikliai nesikartoja. Modeliuose nagrin¢jami rodikliai labiau
pabrézia turto apyvartumo bei pelningumo rodiklius, kai, tuo tarpu, atskiri finansiniai koeficientai
nusako tik pelno ir pajamy bei pelno ir nuosavo kapitalo santykj. Taciau, bendra pelningumo
grupés rodikliy svarba paZymima abejose metodikose. Taip pat, i$siskiria ir mokumo rodikliai,
taikomi analizése. Atskiri mokumo finansiniai santykiniai rodikliai pabrézia likvidumo bei
trumpalaikio mokumo svarbg, kai, tuo tarpu, modeliy sandaroje tokiy rodikliy nenumatyta.
Bendrojo skolos koeficiento rodiklis, taip pat, nepastebimas modeliy sandaroje. Siuo atveju,
modeliai nagrin¢ja nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy santykj. Tad, galima teigti, jog abiejy
analiziy finansiniai rodikliai skiriasi, tac¢iau gali nurodyti panasiag jmonés finansing bikle. To

prieZastis yra pelningumo bei mokumo rodikliy reikSmés i§skyrimas.
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3.3 Finansiniy santykiniy rodikliy tyrimas.

2 lentelé
UAB ,,Drogas* 2017-2020 m. pelningumo ir mokumo rodikliai

. . . Drogas
Pelningumo ir mokumo rodikliai
2020 2019 2018 2017
1. Bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas 1,55 1,21 1,39 1,35
2. Greitojo trumpalaikio mokumo koeficientas 0,34 0,29 0,40 0,66
3. Bendrasis skolos koeficientas 0,54 0,56 0,51 0,58
4. Grynasis pardavimo pelningumas 0,00 0,05 0,06 0,06
5. Grynasis nuosavo kapitalo pelningumas 0,04 0,449 0,54 0,54

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis UAB ,,Drogas“ finansinémis ataskaitomis (2017-2020).

UAB ,,Drogas‘ bendrai finansinés jmonés biiklei nusakyti, taikomi mokumo ir pelningumo
grupiy pagrindiniai finansiniai rodikliai (zr. 2 lentel¢je). Mokumo lygis jmonéje yra pakankamai
pastovus. Imoneé yra pajégi padengti savo trumpalaikius jsipareigojimus trumpalaikiu turtu.
Taciau, atémus maziausiai likvidy balanso straipsnj, jmonés rezultatai 2018-2020 metais neatitinka
rekomendaciniy gairiy. Taciau, svarbu paminéti, jog mazmeninio sektoriaus imong¢je yra natiiralu
turéti daugiau atsargy nei kity sektoriy jmonéms. D¢l Sios priezasties likvidesnés trumpalaikio
dalys uZima maZesn¢ dalj trumpalaikio turto. Bendrasis skolos koeficientas vaizduoja gerus
rezultatus. Visu nagrinéjamu laikotarpiu jmones turto dalis yra didesné nei bendry jsipareigojimy.
Taip garantuojama, jog jmoné biity pajégi sumokéti visus savo jsipareigojimus. Tad galima teigti,
jog mokumo rodikliai vaizduoja gera jmonés padét] jsipareigojimy padengimo atzvilgiu.
Pelningumo rodikliai, taip pat, vaizduoja gerus rezultatus. Grynasis pardavimy pelningumas visais
metais yra teigiamas, taciau, iki 2020 mety uzémes 5-6 procentus, 2020 metais uzdirba tik 0,5
procento pelno nuo pajamy. Grynasis nuosavo kapitalo pelningumas visu 2017-2020 mety
laikotarpiu, taip pat, yra teigiamas. Taciau 2017-2019 metais pelningumo rodikliui esant apie 50
procenty, 2020 metais fiksuojamas tik 4 procenty pelningumas. Tai reiskia, jog 2020 metais
nuosavas kapitalas nebuvo iSnaudotas taip efektyviai pelnui generuoti. Tad galima atkreipti
démesj, jog 2020 mety pelningumo rodikliai vaizduoja ryskiai maz¢jancia dinamika, kuri gali
rodyti bankroto rizikg. Siam veiksniui jtakos gali turéti ir karantino laikotarpiu uzdirbtos mazesnés
pajamos. Vis d¢lto, bendrai jmonés pelningumo rodikliai yra teigiami ir vaizduoja patenkinamas

reik§mes. Tad bankroto rizika, kol kas, nefiksuojama.
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3 lentelé

UAB ,,Mido idéjos*“ 2017-2020 m. pelningumo ir mokumo rodikliai

. . . Mido idejos
Pelningumo ir mokumo rodikliai
2020 2019 2018 2017
1. Bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas 244 3,31 552 5,79
|
2. Greitojo trumpalaikio mokumo koeficientas 1,53 1,09 262 3,39
3. Bendrasis skolos koeficientas 0,40 0,28 0,20 0,22
4, Grynasis pardavimo pelningumas 0,15 0,04 0,05 0,23
5. Grynasis nuosavo kapitalo pelningumas 0,30 0,21 012 0,78

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis UAB ,,Mido idéjos* finansinémis ataskaitomis (2017-2020).

Kalbant tiek apie mokumo, tiek apie pelningumo rodiklius, taikytus UAB ,,Mido idéjos®,
visos gautos reikSmés vaizduoja gerus rezultatus (zr. 3 lentele). Skai¢iuojant pirmajj rodiklj,
galima pastebéti, jog 2017-2018 metais trumpalaikis turtas virSija trumpalaikius jsipareigojimus
vir§ penkiy karty. Nors vélesniu laikotarpiu santykinis rodiklis mazéja, rezultatai yra labai geri.
Atémus atsargy dydj, likvidus trumpalaikis turtas virSija jsipareigojimus visu 2017-2020 mety
laikotarpiu. Todé¢l imoné yra visiSkai pajégi padengti savo trumpalaikius jsipareigojimus. Jmonés
visy jsipareigojimy dalis taip pat nevirSija ir viso turto. Skolintas kapitalas 2017-2018 mety
laikotarpiu sudaro vieng penktaja turto. Nors santykinis rodiklis nuo 2019 mety kyla, jmonés
mokeétinos sumos nesudaro net pusés turto, tad Sis mokumo rodiklis yra labai geras. Tuo tarpu,
grynojo pelningumo rodikliai yra vieni aukSc¢iausiy, lyginant su kitomis jmonémis. UAB ,,Mido
idéjos* 2017 metais generuoja 23 procentus nuo visy pajamy. 2018-2019 metais rodikliui
sumazeéjus iki 4-5 procenty, 2020 metais patiriamas pelnas sudaro 15 procenty nuo pardavimy.
Tokia pat dinamika Kinta ir grynojo nuosavo kapitalo pelningumo rodikliai. 2017 metais rodiklis
sudaro 78 procentus, kai 2018-2019 metais patiriama maz¢&jimo dinamika. Pastaraisiais metais
rodiklis svyruoja 12-21 procentais. Ta¢iau 2020 metais patiriamas didziausias rodiklis, nusakantis
80 procenty uzdirbto pelno nuo nuosavo kapitalo. Bendrai, galima teigti, kad mokumo rodikliai
nuo 2017 iki 2020 mety vaizduoja maz¢jimo dinamika. Taciau visi analizuojami rodikliai yra geri,
patenkina rekomendacines normas. Tuo tarpu, pelningumo rodikliai didziausias reikSmes fiksuoja

2017 bei 2020 metais. Taciau, visais metais buvo uZdirbtas pelnas, pelningumo rodikliai teigiami.
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4 lentelé
UAB ,, Party inbox*“ 2017-2020 m. pelningumo ir mokumo rodikliali
Party inbox
Pelningumo ir mokumo rodikliai
2020 2019 2018 2017
1. Bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas 1,77 2,37 2.10 2,11
2. Greitojo trumpalaikio mokumo koeficientas 0,45 0,76 0,69 0,28
3. Bendrasis skolos koeficientas 0,73 0,48 0,53 0,63
4, Grynasis pardavimo pelningumas 0,05 0,03 0,09 0,07
5. Grynasis nuosavo kapitalo pelningumas 0,29 0,15 0,44 0,43

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis UAB ,,Party inbox* finansinémis ataskaitomis (2017-2020).

UAB ,,Party inbox* bendrasis trumpalaikio turto koeficientas vaizduoja gerus rezultatus
(zr. 4 lenteléje). 2017-2019 metais trumpalaikio turto suma virsija trumpalaikius jsipareigojimus
vir§ dviejy karty, o 2020 mazéja iki 1,77. Atémus atsargas, trumpalaikio turto dalis nuo
trumpalaikiy jsipareigojimy svyruoja 0,76-0,88, taciau, 2020 metais, likvidus trumpalaikis turtas
sudaro maziau nei pus¢ trumpalaikiy jsipareigojimy. Pastarasis rodiklis patenka wuz
rekomendaciniy riby. Bendrasis skolos koeficientas, taip pat, vaizduoja patenkinamus rezultatus.
Isipareigojimy dalis svyruoja nuo 48 iki 73 procenty, didziausig zeméjancig rodiklio dinamika
pasiekes 2019-2020 metais, taciau visu 2017-2020 mety laikotarpiu nuosavas kapitalas virsija
skolinta. Tiriamu laikotarpiu grynasis pelningumo rodiklis yra teigiamas ir uZima 3-9 procentus
pardavimy. Tokia tendencija patiria ir pelningumas nuo kapitalo, 2017-2018 metais uzémes 43-44
procentus nuosavo kapitalo, 2019 metais patiria kritimg iki 15 proc., 0 2020 - kyla iki 29 proc.
Apzvelgus ] pagrindinius rodiklius, galima pastebéti, kad mokumo rodikliai 2020 metais vaizduoja
prastesnius rezultatus nei pries tai. Tuo tarpu, pelningumo rodikliai nuo 2019 mety kyla. Bendrai,

abiejy grupiy rodikliai vaizduoja gerus rezultatus.

5 lentelé
UAB ,,Eastcon* 2017-2020 m. pelningumo ir mokumo rodikliai
Pelningumo ir mokumo rodikliai Feseon
2020 2019 2018 2017

1. Bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas 152 0,61
2. Greitojo trumpalaikio mokumo koeficientas 0,99 0,35
3. Bendrasis skolos koeficientas 0,68 0,70 0,59 1,39
4, Grynasis pardavimo pelningumas 00| - 005 0,02 0,04
5. Grynasis nuosavo kapitalo pelningumas oo3 |- 071 023 - 049

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis UAB ,,Eastcon® finansinémis ataskaitomis (2017-2020).
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UAB ,,Eastcon‘ bendrojo ir greitojo trumpalaikio turto mokumo koeficientai pateikiami
tik 2017 ir 2018 mety. Tokj veiksnj lemia neuzfiksuoti trumpalaikiy jsipareigojimy straipsniai.
Tad, trumpalaikj turtg dalijant i§ nulio, gaunama reikSmé lygi begalybei. Taciau, tiriant pirmyjy
dviejy mety rodiklius, galime pastebéti 2017 mety bendrojo ir greitojo mokumo koeficienty
rezultatai nepatenka | rekomendacines ribas (zr. 5 lenteléje). Trumpalaikis turtas uzima 0,61 nuo
trumpalaikiy jsipareigojimy, o, atémus atsargas, — 0,35. Taciau 2018 metais, trumpalaikio turto
esant 1,52 daugiau, o likvidaus — esant 0,99 i§ visy trumpalaikiy jsipareigojimy, rodikliy reikSmés
geréja. Bendrasis skolos koeficientas 2017 metais rodo pras¢iausius rezultatus. Pastaraisiais metais
skolintas kapitalas vir$ija turto straipsnio dydj. Kity mety laikotarpiu koeficientas svyruoja 0,59-
0,70. Grynasis pelningumas nuo pardavimy visu laikotarpiu, i§skyrus 2019 metus, yra teigiamas.
Pirmaisiais dviem metais uzémes 2-4 procentus, 2019 metais patiria 5 procenty nuostolj nuo
pardavimy. 2020 metais rezultatas siekia 0,2 procento. Grynasis pelnas nuo kapitalo neigiamas
reikSmes vaizduoja 2017 ir 2019 mety laikotarpiu. 2017 metais, nors ir uzdirbtas pelnas, nuosavo
kapitalo dydis balanse vaizduojamas neigiamas. Sis veiksnys daro jtaka — 49 procenty reik§mei.
2018 metais rodiklis, dél patirty pajamy ir teigiamo kapitalo, kyla iki 23 procenty, 2019 vél
patirdamas neigiama reik§me. Siam rezultatui jtakos turi patirtas nuostolis. 2020 metais grynasis
pelnas sudaro tik 3 procentus teigiamo kapitalo. Si salyga reiskia, jog pastaraisiais metais nuosavas
kapitalas néra efektyviai naudojamas pelnui generuoti. Perzitréjus rodiklius, sunku nusakyti
dabartinés trumpalaikio mokumo situacijos dél trumpalaikiy jsipareigojimy nebiivimo, taiau
bendrasis skolos koeficientas vaizduoja patenkinamus rezultatus. Tuo tarpu, 2019 metais patyrus
nuostolj, 2020 metais jmonés rodikliai patiria kilimo dinamika, tafiau rezultatai yra mazesni,
lyginant su kity mety laikotarpiu. Tad Sios jmonés finansiné padétis yra ne visai aiski, reikia sekti

tolimesng situacija.
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6 lentelé
UAB ,, Barcini* 2017-2020 m. pelningumo ir mokumo rodikliai

. . o Barcini
Pelningumo ir mokumo rodikliai
2020 2019 2018 2017
1. Bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas 1,17 1,11 1,07 1,00
2. Greitojo trumpalaikio mokumo koeficientas 0,67 0,55 0,28 0,40
3. Bendrasis skolos koeficientas 0,92 0,88 0,91 0,90
4. Grynasis pardavimo pelningumas 0,01 0,00 0,00 0,00
5. Grynasis nuosavo kapitalo pelningumas 048 017 0.05 0,20

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis UAB ,,Barcini“ finansinémis ataskaitomis (2017-2020).

UAB ,,Barcini* trumpalaikis turtas visais metais virSija trumpalaikius jsipareigojimus, tad
bendrojo mokumo koeficientas vaizduoja patenkinamus rezultatus (Zr. 6 lentel¢je). Taciau, atémus
nelikvidzias atsargas, 2017-2018 mety rezultatai yra Zemesni nei rekomenduojamos greitojo
trumpalaikio mokumo nustatytos gairés. Verta atkreipti démesj, jog mazmenine prekyba
uzsiiman¢ioms jmonéms natiiralu turéti daugiau atsargy nei kito sektoriaus jmonéms. 2019-2020
metais numatoma kilimo dinamika. Pastaraisiais metais trumpalaikis turtas atémus atsargas sudaro
vir§ pusés trumpalaikiy jsipareigojimy. Bendrasis skolos koeficientas vaizduoja patenkinamus
rezultatus. Taciau, nors skolintas kapitalas dar nevirs$ija turto, mokétiny sumy dydis sudaro 88-92
procentus viso turto dydzio, tad Sis rodiklis visai aukstas. Grynojo pelningumo rodiklis 2017-2020
metais yra teigiamas, taciau nesiekia 1 procento nuo pajamy. Tuo tarpu, grynasis nuosavo kapitalo
pelningumo rodiklis per metus keiciasi. Pastarasis krito 2018 metais, sudares 5 procentus, taciau,
nuo 2019 mety kiles rodiklis, 2020 metais jau sudaro 48 procentus kapitalo. Nusakius pagrindiniy
rodikliy reikSmes bei pokytj, galima pastebéti, kad mokumo rodikliai didelés dinamikos nepatiria,
0 2020 metais vaizduoja gerus rezultatus. Taip pat, 2020 mety pelningumo rodikliai, taip pat,
vaizduoja geriausius rezultatus, lyginant su kitais laikotarpiais. Tad, galima teigti, jog jmoneés

finansiné bukl¢ yra stabili.
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7 lentelé
UAB ,,Saluta* 2017-2020 m. pelningumo ir mokumo rodikliai

. . o Saluta
Pelningumo ir mokumo rodikliai
2020 2019 2018 2017
1. Bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas 0,94 0,94 0,84 1,42
2. Greitojo trumpalaikio mokumo koeficientas 0,94 0,94 0,84 1,07
3. Bendrasis skolos koeficientas 1,07 1,07 1,20 0,70
4. Grynasis pardavimo pelningumas - 0,07 0,12
5. Grynasis nuosavo kapitalo pelningumas o000 - 0.00 1,60 0,88

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis UAB ,,Saluta finansinémis ataskaitomis (2017-2020).

UAB ,,Saluta“ jmonés, rodikliai, ypa¢, metams pries iSkeliant bankrota, vaizduoja kriting
finansing bukle (zr. 7 lentel¢je). Bendrojo pelningumo rodikliai numato, jog nuo 2018 mety
rodiklis nepakinta. Sio veiksnio priezastis yra atsargy dydis, kuris lygus nuliui. Paskutiné karta
atsargos fiksuotos 2017 metais. Tad galima teigti, jog savo veiklos jmoné netgsia jau nuo 2018
mety gruodzio 31 dienos. Bendrasis skolos koeficientas taip pat vaizduoja blogus rezultatus nuo
2018 mety. Siuo atveju, skolintas kapitalas vir§ija nuosava tris metus i3 eilés. Kalbant apie
pelningumo rodiklius, pirmaisiais dviem metais patirtas nuostolis. Dél Sios prieZasties grynojo
pardavimo pelningumo rodiklis svyruoja tarp -7 ir -12 procenty nuo pardavimy. 2019 ir 2020
metais jmoné pajamy neuzdirba, todél rodiklio reikSmés lygios begalybei. Kalbant apie grynajj
nuosavo kapitalo pelninguma, rodikliy reikSmés 2017-2018 metais vaizduoja patenkinamus
rezultatus. 2017 metais uzdirbtas pelnas dalijamas i§ teigiamo kapitalo. Taciau, 2018 metais
patirtas nuostolis dalijamas i§ neigiamo kapitalo. Tad, verta atkreipti démesj, kad nors rodiklis
teigiamas, rezultato reikSmé yra ypaé prasta. 2019 mety reik§mé irgi vaizduoja neigiamus
rezultatus dél neigiamo nuosavo kapitalo. O 2020 mety rodiklio teigiamas rezultatas susidaro 1§
abiejy neigiamy absoliutiniy dydziy. Apibendrinus gautus rezultatus, galima teigti, jog imonés
mokumo bei pelningumo rodikliai jau nuo 2018 mety tris metus i$ eilés vaizduoja blogg finansing
bikle. Zinant, jog 2021 metais jmonei iskelta bankroto byla, galima sutikti su i§vada, jog §ie

finansiniai rodikliai biity prognozave imonés bankrota.
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8 lentelé

UAB ,, Ardovité* 2017-2020 m. pelningumo ir mokumo rodikliai

. . . Ardovite
Pelningumo ir mokumo rodikliai
2020 2019 2018 2017
1. Bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas 0,02 0,15 0,99 0,99
2. Greitojo trumpalaikio mokumo koeficientas 0,00 0,00 0,82 0,82
3. Bendrasis skolos koeficientas 33,86 0,99 0,98 0,08
4, Grynasis pardavimo pelningumas - 7.35 - 3,97
5. Grynasis nuosavo kapitalo pelningumas 100] - 084 - 000 |- 0,04

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis UAB ,,Ardovité* finansinémis ataskaitomis (2017-2020).

UAB ,,Ardovité* jmonés mokumo rodikliai vaizduoja prastus rezultatus (zr. 8 lentel¢je).
Trumpalaikiy jsipareigojimy suma visy mety laikotarpiu virSija trumpalaikio turto. Atémus
nelikvidzias atsargas, greitojo trumpalaikio mokumo koeficientas 2017-2018 mety laikotarpiu yra
patenkinamas. Sio veiksnio prieZastis — mazas atsargy kiekis, kuris, i§ esmés, neveikia
trumpalaikio turto dydzio ir nedaro jtakos ryskiai rodiklio dinamikai. 2019-2020 metais, atémus
atsargas, trumpalaikio turto dydis yra be galo mazas, o rodiklio reikSmé lygi 0. Bendrasis skolos
koeficientas vaizduoja patenkinamas reik§mes 2017-2019 mety laikotarpiu. 2019 metais turto dalis
yra didesné nei skolintas kapitalas. Vis délto, nuo 2020 mety, bendrasis skolos koeficientas kilo
iki 33,86. ReikSmé nurodo, jog nuo 2020 mety skolintas kapitalas 33 kartus vir§ija turto suma.
Tad, visi mokumo rodikliai nurodo, jog jmoné yra nepajégi padengti savo jsipareigojimy turtu.
Pelningumo rodikliai taip pat nerodo gery rezultaty. 2017 bei 2019 metais patirtas nuostolis 18
pajamy. D¢l Sios priezasties grynojo pardavimo pelningumo reikSmeés yra neigiamos. 2018 metais
imoné neuzdirbo pajamy. D¢l Sios prieZasties koeficiento reik§mé lygi minus begalybei. 2020
metais, i§ paliikany sagnaudy, patiriamas 5,8 mln. eury nuostolis. Taciau, kadangi pajamos nebuvo
generuojamos, koeficiento reikSmeé lygi begalybei. Grynasis nuosavo kapitalo pelningumas visais
metais vaizduoja neigiamas reikSmes. 2017 metais patirtas nuostolis sudaré 97 procentus nuosavo
kapitalo, 0 2019 metais — 84 procentus. 2020 metais vaizduojamas rodiklis, i§ esmés atrodo
patenkinamas, taciau reikia atkreipti démesj, jog patirtas 5,8 mln. eury nuostolis dalijamas i$ -5,8
mln. eury nuosavo kapitalo. Tad reikSmé yra ypac bloga. Apibendrinant, mokumo rodikliai, 1§
esmes, blogus rezultatus vaizduoja nuo 2019 mety, o kritiSka situacija pasiekiama 2020-aisiais.

Tuo tarpu, pelningumo rodikliai jau nuo 2017 mety vaizduoja blogus rezultatus bei nuostolingg
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veikla. Sios jmonés bankroto tikimybe rodikliai nusako jau nuo 2017 mety. O jmonés finansinés
veiklos problemos, galimai, prasidéjo dar iki 2017.

9 lentelé

UAB ,, Cukeé*“ 2017-2020 m. pelningumo ir mokumo rodikliai

Pelningumo ir mokumo rodikliai Coke
2020 2019 2018 2017
1. Bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas 0,47 0,80 1,28 0,53
2. Greitojo trumpalaikio mokumo koeficientas 0,41 0,63 1,13 0,27
3. Bendrasis skolos koeficientas 2,11 1,26 0,82 0,77
4. Grynasis pardavimo pelningumas - 099 |- 0,13 0021 - 0,04
5. Grynasis nuosavo kapitalo pelningumas 099 181 o014 - 021

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis UAB ,,Cuké“ finansinémis ataskaitomis (2017-2020).

Bendra UAB ,,Cuké* finansinés veiklos buklé vaizduoja blogus rezultatus jau nuo 2017
mety (zr. 9 lentel¢je). Taciau, verta paminéti, kad 2018 metais visi rodikliai atitinka
rekomendacines reik§mes. Vienas i§ pavyzdziy — bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas.
Jis 2018 metais yra vir§ vieneto. Siuo atveju trumpalaikio turto reikimé yra didesné uz
trumpalaikiy jsipareigojimy. Kity mety laikotarpiu per vienerius metus mokeétinos sumos virsija
trumpalaik] turta, o 2020 mety rodiklis nusako, jog trumpalaikio turto verté yra daugiau nei perpus
zemesné uz trumpalaikius jsipareigojimus. Tuo tarpu, greitojo trumpalaikio mokumo rodikliy
reik§mes prognozuota blogus rezultatus 2017 ir 2020 metais. 2018 mety rezultatai vaizduoja ypac
auksta rodiklio iSraiska. Bendrasis skolos koeficientas iki 2019 mety yra patenkinamas. Siuo
atveju, skolintas kapitalas nevirSija turto. Taciau, nuo 2019 mety, sumazéjus turtui, skolintas
kapitalas ji virsija. 2020 metais skolos vir§ dviejy karty virSija turto suma. Grynasis pardavimo
pelningumas vaizduoja blogus rezultatus. 2017 mety laikotarpiu patirtas 4 procenty nuostolis nuo
pardavimy. Nors 2 procenty pelnas nuo pajamy uzfiksuotas 2018 mety laikotarpiu, sekanciais
metais vél patiriamas nuostolis. 2020 metais rodiklis siekia -99 procenty pajamy. Nors, bendrali,
grynasis nuosavo kapitalo pelningumas vaizduoja teigiamus rezultatus, patenkinamos reikSmeés
vaizduojamos tik 2018 mety laikotarpiu. 2017 metais patirtas nuostolis salygoja neigiama rodiklj,
taciau 2019-2020 mety laikotarpiu tiek pelnas, tiek nuosavas kapitalas iSreikStas neigiama iSraiSka.
Pastarieji veiksniai paveikia teigiamai nuosavo kapitalo pelningumo rodiklj, taciau gauta iSraiSka
vaizduoja blogus rezultatus. 2019 metais patirtas nuostolis beveik dvigubai virSija nuosava

kapitala, o 2020 metais santykis lygus vienetui. Apibendrinus gautus rezultatus, galima teigti, jog
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imonés finansiné biklé prastus rezultatus vaizduoja nuo 2017 mety, taciau 2018 — visi rodikliai
atitinka rekomendacines gaires bei prognozuoja gera finansing biikle. Nuo 2019 mety situacija
keiciasi, 0 2020 metais jmonés mokumo bei pelningumo rodikliai vaizduoja kriting jmonés biiklg.
Tad galima teigti, jog bankroto tikimybé gali biiti pastebéta jau 2017 mety laikotarpiu.

10 lentelé

UAB ,, Gudragalvis“* 2017-2020 m. pelningumo ir mokumo rodikliai

. . . Gudragalvis
Pelningumo ir mokumo rodikliai
2020 2019 2018 2017
1. Bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas 0,70 1,42 2,29 2,37
2. Greitojo trumpalaikio mokumo koeficientas 0,47 0,86 1,44 1,89
3. Bendrasis skolos koeficientas 0,96 0,70 0,51 0,53
4, Grynasis pardavimo pelningumas - 0,43 | - 0,38 0,02 0,03
5. Grynasis nuosavo kapitalo pelningumas - gas5 |- 194 0,06 0,09

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis UAB ,,Gudragalvis“ finansinémis ataskaitomis (2017-2020).

Atsizvelgus | duomenis, UAB ,,Gudragalvis® jmonés finansin¢ bikleé iki 2019 mety yra
stabili, o rodikliai — palankis (zr. 10 lenteléje). Bendrojo pelningumo rodiklis blogg rezultata
vaizduoja 2020 metais. Taciau, iki minéto laikotarpio, trumpalaikis turtas virSija trumpalaikius
]sipareigojimus, nors ir matoma maz¢jimo tendencija. Greitojo trumpalaikio mokumo koeficientai
taip pat iSlaiko patenkinamus rezultatus 2017-2019 mety laikotarpiu. Su bendruoju trumpalaikiu
mokumu irgi matoma panasi tendencija — rodiklis kiekvienais metais mazéja. Bendrasis skolos
koeficientas rizikos nenumato. Visy mety laikotarpiu turtas virS$ija skolintg kapitalg, taciau
santykio rezultatas vaizduoja vis kylan¢ig dinamika. Tuo tarpu, pelningumo rodikliai blogus
rezultatus vaizduoja nuo 2019-yjy. Grynasis pelningumas 2017-2018 metais sudaro 2-3 procentus.
2019 metais, patirtas didelis nuostolis daro jtakg -38 procenty rezultatui. 2020 metais situacija
prastéja ir imoné¢ patiria 43 procentus nuostolio nuo pajamy. Tokia tendencija atsispindi ir kapitalo
pelningumo rodikliy dinamikoje. 2017-2018 metais nuosavo kapitalo pelningumas siekia 2-3
procentus. Nors rezultatas néra aukstas ir nusako, jog nuosavas kapitalas netinkamai naudojamas
pelnui generuoti, reik§mé yra teigiama ir atitinka rekomendacines gaires. Tuo tarpu, 2019 metais,
dél patirto nuostolio, kapitalo pelningumas sudaro -194 proc., 0 2020 — -895 proc. Apibendrinus
rezultatus, galima teigti, jog mokumo rodikliai prastéja tik 2020 metais, tuo tarpu pelningumo —
nuo 2019. Rodikliy dinamika per $iy mety laikotarpi yra labai staigi, tad numatyti bankroto
tikimybe galima tik nuo 2019 mety.
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11 lentelé
UAB ,,Loyal LT* 2017-2020 m. pelningumo ir mokumo rodikliai
Loyal Lt
Pelningumo ir mokumo rodikliai
2020 2019
1. Bendrasis trumpalaikio mokumo koeficientas 3,42 0,58
2. Greitojo trumpalaikio mokumo koeficientas 3,42 0,58
3. Bendrasis skolos koeficientas 0,86 0,89
4, Grynasis pardavimo pelningumas - 0,04 0,01
5. Grynasis nuosavo kapitalo pelningumas - 0,04 0,00

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis UAB ,,Loyal LT* finansinémis ataskaitomis (2017-2020).

Nors jmonei 2021 metais iSkeltas bankrotas, mokumo rodikliai, 2020 metais, yra
patenkinami (zr. 11 lentel¢je). 2019 metais, trumpalaikiams jsipareigojimams virsijus trumpalaikj
turta, 2020 mety laikotarpiu trumpalaikio turto suma vir§ trijy karty virSija trumpalaikius
jsipareigojimus. Jmoné du metus i§ eilés neturi atsargy, todél greitojo trumpalaikio mokumo
koeficientai atitinka bendrojo mokumo reik§mes. Bendrasis skolos koeficientas nusako, jog 2019-
2020 mety laikotarpiu skolintas kapitalas nevirSija turto, todél ir rizika ¢ia nenumatyta.
Pelningumo rodikliai vaizduoja blogus rezultatus nuo 2020 mety. 2019 metais jmon¢ patiria pelna,
todel grynasis pelningumas siekia 1 procentg pajamy. Grynojo nuosavo kapitalo pelningumas
lygus 0, kadangi pelno suma per maza, jog rodyty santyking reikSme. Nuo 2020 mety patiriamas
nuostolis. Tai daro jtakg grynajam pardavimy pelningumui, kuris siekia — 4 procentus. Nuostolis
daro jtaka ir kapitalo pelningumui. Jo svertas — 4 procentai nuosavo kapitalo. IS dviejy mety
laikotarpio finansiniy rodikliy pablogéjimg galima numatyti tik nuo 2020 mety. Tad yra keista, jog
imonei iSkelta bankroto byla. Vis délto, blogi jmoniy rezultatai gali pasimatyti senesniy mety
tyrime, taciau $ios situacijos Siame tyrime nusakyti negalima. Tad, galima teigti, jog nepakanka
duomeny nusakyti ir prognozuoti jmonés bankroto ankstesniais metais.

Apibendrinus visy jmoniy rodiklius, galime pastebéti, kad vykdanciy savo veiklag jmoniy:
UAB ,,Drogas“, UAB ,Mido idéjos“, UAB ,Party inbox“, UAB ,Barcini“ mokumo bei
pelningumo rodikliai vaizduoja gerus rezultatus, kurie nusako normalig jmonés finansine bukle.
Galime pastebéti, kad, ir gerai veikianciy jmoniy greitojo trumpalaikio mokumo rodikliai kartais
neatitinka rekomendaciniy normy. Mazesné rodikliy reikSmé dazniausiai susidaro dél skaitiklyje
i§ trumpalaikio turto atimty atsargy poveikio. Taciau, Sio rodiklio maZesné¢ reikSmeé yra

pateisinama, kadangi mazmeninio sektoriaus jmonéms yra normalu turéti daugiau atsargy nei



56

kitoms sektoriaus jmonéms. Tuo tarpu, sudaryti finansiniai rodikliai bei jy rekomendacinés gairés
numatytos visoms jmonéms, neatsizvelgus j iikio Saka. Labai mazy jmoniy finansiniai rodikliai ne
visai atitinka rekomendacines gaires, tad galima teigti, jog UAB ,,Eastcon finansiniai rodikliai
gali numatyti bankroto grésme. Tuo tarpu, 2021 metais iSkelty bankroto byly jmoniy finansiniai
rodikliai, paskutiniais metais, vaizduoja blogus rezultatus. Maziausig tendencijg patiria greitojo
trumpalaikio mokumo rodikliai, kuriy reikSmés daznai yra patenkinamos. Taip atsitinka, dél to,
nes jmongés balanse nenumatyta atsargy kiekio. Dél Sios priezasties, santykio skaitiklis nesikeicia,
taip lemdamas auks$tesnj santykj. Taciau, bendrai, remdamiesi finansiniais mokumo bei
pelningumo rodikliais, galime numatyti, kokiu laikotarpiu prasideda jmonés problemos, kurios
gali kliudyti tolimesnei jmonés veiklai. Tad, galima teigti, kad finansiniai rodikliai nusako tikrg

imonés situacija, bei gali prognozuoti bankroto tikimybe.
3.4 Bankroto modeliy analizé

12 lentelé

Pasirinkty mazmeninio sektoriaus jmoniy 2020 m. bankroto tikimybés modeliy rezultatai su

begalinémis reiksmémis

Imonés pavadinimas Altman teorija Springate teorija Liso teorija Taffler ir Tishaw teorija
DROGAS 356 | Tikimybé maia 146 | Tikimybé mada 013 | Tikimybé maza 0,27 | Tikimybé yra
MIDO IDEJOS 6,35 | Tikimybé maza 449 | Tikimybé maia 019 [ Tikimybé maZa 117 | Tikimybé maZa
PARTY INBOX 214 | Tikimybé yra 125 | Tikimybé maZa 010 | Tikimybé maza 0,35 | Tikimybé maZa
EASTCON 3.74 | Tikimybé maza © Tikimybé maza 027 | Tikimybé maza © Tikimybé maza
BARCINI 496 | Tikimybé maia 217 | Tikimybé maia 082 | Tikimybé maza 028 | Tikimybé yra
SALUTA - 014 |Tikimybédidele |- 007 |Tikimybédidele |- 001 |Tikimybedidele |- 20285 | Tikimybé didelé
CUKE - 434 | Tikmybédidele |- 445 |[Tikimybédidele |- 005 | Tikimybé didelé 0,05 | Tikimybé didele
ARDOVITE - 15433 | Tikimybedidele |- 13569 | Tikimybédidele |- 3,96 | Tikimybé didele ()= Tikimybé didelé
GUDRAGALVIS - 043 |Tikimybedidele |- 123 |Tikimybédidele |- 001 | Tikimybé didelé 0,04 | Tikimybé didelé
LOYALLT 0,52 | Tikimybé didele 034 | Tikimybé didele 0,03 | Tikimybé didele 0,50 | Tikimybé maZa

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis analizuojamy jmoniy finansinémis ataskaitomis (2020).

Svarbu aptarti lenteléje vaizduojamas 2020 mety modeliy Z begalines reikSmes (Zr. 12
lenteléje). Siuo atveju, kai bent vieno i§ sudétiniy finansiniy rodikliy vardikliai lygtis nuliui,
rodiklio reikSmé tampa begaliné. Taip atsitinka, jeigu sudétinio santykinio rodiklio vardiklis yra
lygus nuliui. Turint galvoje, kad bet kokj skai¢iy dalijant i§ 0 yra gaunama neigiama arba teigiama
begalybés iSraiska. Kadangi, pastaroji néra tikslus skaicius, kity vardikliy jtaka nebeturi reikSmés
Z rezultatui, o pati modelio reik§meé iSsikreipia, neparodo tikslios informacijos. Dél Sios priezasties

nuspresta 1§ modelio formulés iSimti tokio pobiidZio santykinius rodiklius ir skai¢iavimus testi be
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jo. Nusprendus pasalinti santykinj rodiklj, kurio reikSmé lygi begalybei, gauti rezultatai
vaizduojami 13 lenteléje.

13 lentelé

Pasirinkty mazmeninio sektoriaus jmoniy 2020 m. bankroto tikimybés modeliy rezultatai be

begaliniy reiksmiy

|monés pavadinimas Altman teorija Springate teorija Liso teorija Taffler ir Tishaw teorija
DROGAS 356 | Tikimybé maza 1,46 | Tikimybé maza 0,13 | Tikimybé maza 0,27 | Tikimybé yra
MIDO IDEJOS 6,35 | Tikimybé maza 449 | Tikimybé maza 0,19 | Tikimybé maza 1,17 | Tikimybé maia
PARTY INBOX 214 | Tikimybé yra 1,25 | Tikimybé maza 0,10 | Tikimybé maza 0,35 | Tikimybé maza
EASTCON 3,74 | Tikimybé maZa 217 | Tikimybé maZa 0,27 | Tikimybé maZa 0,22 | Tikimybé yra
BARCINI 496 | Tikimybé maZa 217 | Tikimybé maZa 0,82 | Tikimybé maza 028 | Tikimybé yra
SALUTA - 014 | Tikimybe didele |- 0,07 | Tikimybé didelé |- 0,01 | Tikimybédidele |- 202,85 | Tikimybé didelé
CUKE - 434 | Tikimybe didele |- 445 | Tikimybé didelé |- 0,05 | Tikimybé didelé 0,05 | Tikimybé didele
ARDOVITE - 15433 | Tikimybédidele |- 13569 | Tikimybé dideleé |- 396 | Tikimybé didelé 9,98 | Tikimyé maZa
GUDRAGALVIS - 043 | Tikimybe didele |- 123 | Tikimybe didele |- 0,01 [ Tikimybé didelé 0,04 | Tikimybé didele
LOYALLT 052 | Tikimybé didelé 034 | Tikimybé didelé 0,03 | Tikimybé didelé 050 | Tikimybé maZa

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis analizuojamy jmoniy finansinémis ataskaitomis (2020).

Turint omenyje, kad pirmosios penkios jmonés Siuo metu vykdo savo veiklg, svarbu
pastebéti, ar bankroto prognozavimo modeliy 2020 mety rezultatai atitinka realybe (zr. 13
lenteléje). Siuo atveju, UAB ,,Drogas“ duomenims pritaikyti modeliai vaizduoja maza bankroto
tikimybe. Skiriasi tik Taffler ir Tisshaw modelio i8vados, nurodancios esamg tikimybe 2020
metais. To prieZastis gali biiti sumazgjes pajamy bei pelno dydis, minétas pirmoje tyrimo dalyje.
Pritaikyti modeliai, UAB ,,Mido idéjos® jmonés veiklai nusakyti, vaizduoja gerus rezultatus,
bankroto rizikos nenumato. Tuo tarpu, UAB ,,Party inbox‘ jmonés bankroto rizikg numato Altman
modelis, kol kity modeliy rezultatai tokios tikimybés nevaizduoja. UAB ,,Eastcon®, atémus
begalines reikSmes, keiciasi Taffler ir Tisshaw modelio rezultatas, kuris nurodo esamg rizika.
Galima teigti, jog Siam pokycCiui jtakos turi likusiy trijy rodikliy suma, kuri nepasiekia
rekomendaciniy reik§miy. UAB ,,Barcini* jmonés bankroto tikimybe nusako tik Taffler ir Tisshaw
modelis, tuo tarpu, kiti modeliai rizikos nepastebi.

Apibendrinus pirmyjy penkiy jmoniy duomenis, galima teigti, kad daugiausia nesutapimy
pastebima Taffler ir Tisshaw modelio taikymo metu bei, vienu atveju, Altman modelio. Vis délto,
negalime daryti iSvady, jog Sie modeliai yra netinkami. Tokio veiksnio priezastis gali biiti tiriamy
skirtingy sudétiniy rodikliy reik§més. Yra galimybé, jog vieninteliai Sie modeliai, i$ tiesy, nurodo
esamg rizikg. Taciau, nezinant tikrosios jmoniy baigties ateityje, negalime nusakyti tikry
priezasciy.

Sekancioms penkioms, kurioms 2021 metais iSkeltos bankroto bylos, modeliy rezultatai

daznai prognozuoja didele bankroto tikimybe (zr. 13 lentel¢je). UAB ,,Saluta“ bei UAB ,,Cukeé*
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imonéms visy taikomy modeliy rezultatai vaizduoja didele bankroto tikimybe. Tuo tarpu, UAB
»Ardovite® didele bankroto rizika nusako pirmieji trys modeliai, o Taffler ir Tisshaw modelis
nurodo, jog rizika maza. Siuo atveju, panaikinus begaling reik§me turintj rodiklj, jtaka Z rodikliui
praranda rodiklio minusing reik§me turintis skaitiklis. UAB ,,Gudragalvis* visy modeliy reikSmiy
nustatyta bankroto rizika vaizduojama kaip auksta. Galiausiai, UAB ,,Loyal LT* jmonés auksta
bankroto rizikg numato pirmieji trys modeliai, kai Taffler ir Tisshaw modelio rezultatas rizikos
nenumato. Tokj veiksnj lemia vienos i$ santykiniy rodikliy santykio pusés buvimas neigiama. Toks
veiksnys paveiké teigiamg rodiklio biiseng, kuri, i§ esmés, yra nepatenkinama.

Apibendrinus gautus 2020 rezultatus, galima teigti, kad jmonéms, kurioms 2021 metais
iSkeltos bylos, pritaikyti modeliai, bendrai, vaizduoja didele bankroto rizikg (zr. 13 lentelg).
Daugiausia nesutapimy pastebéta Taffler ir Tisshaw pritaikyty modeliy rezultatuose. Taip atsitinka
del kai kuriy sudétiniy rodikliy iSkraipymo. Esant tokiai problemai, reikia nuosekliai stebéti visa
modeliy sandarg, atkreipti démesj, ar rezultatai yra logiski.

Tad bendrai galime teigti, jog modeliai tinkamai vaizduoja esamg jmoniy situacija. O, esant

nesutapimams, verta atkreipti démesj, kokie veiksniai tam daro didziausig jtaka.
3.5 Bankroto modeliy analizé pagal maZmeninio sektoriaus jmones

Apibendrintai aptarus pasirinkty jmoniy 2020 mety duomenis bei bankroto prognozavimo
modeliy Z reik§mes, svarbu detaliau patikrinti rodikliy dinamika ilgesniu laikotarpiu. Siuo atveju,
jeigu 2020 mety gauta Z reik§mé prognozuoja bankroto tikimybe, svarbu atkreipti démesj, ar pries
tai buvusiy laikotarpiy modeliai, taip pat, atpaZjsta rizikos galimybe, ar, vis gi, tai pirmasis
perspejimas pries iSkeliant bankroto byla. Kita vertus, jei rizikos rodiklis 2020 metais neatskleidzia
bankroto tikimybés, svarbu patikrinti, ar visais metais vykdoma veikla buvo pelninga, o jmoné —
moki. Siam tikslui pasiekti pasitelkiami 2017-2020 mety duomenys dinamikai Z rodiklio atpazinti.
14 lentelé
UAB ,,Drogas‘“ 2017-2020 m. bankroto tikimybés modeliy rezultatai

UAB "DROGAS" Altman Springate Lis Taffler ir Tisshaw
2020 3.56 |Tikimybé mara 1.46 | Tikimybé ma¥a 0.13 | Tikimybé mafa 0.27 |Tikimybé yra
2019 4,67 |Tikimybé maZa 2.39 | Tikimybé ma¥a 0.15 | Tikimybé ma¥a 0.46 |Tikimybé mara
2018 5,19 |Tikimybé maza 2.83 | Tikimybé maza 0,17 | Tikimybé maza 0,56 |Tikimybé maza
2017 451 |Tikimybé maza 248 | Tikimybé maza 0,14 | Tikimybé maza 051 |Tikimybé maza

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis UAB ,,Drogas* finansinémis ataskaitomis (2017-2020).
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Analizuojant UAB ,,.Drogas® jmong, verta atkreipti démesj, kad jmon¢ vienintele priklauso
vidutiniy jmoniy klasei ir uzdirba daugiausia pajamy i§ visy pasirinkty imoniy. 2020 metais
pavaizduota Altman bankroto prognozavimo modelio Z reikSmé siekia 3,56 rezultatg ir vaizduoja
maza tikimybés procentg (zr. 14 lenteléje). Altman modelio struktiiros rodikliai 2019 metais
vaizduoja geresnius rezultatus nei 2020 metais. Bendra Z reikSmé 2019 metais siekia 4,67.
Atkreipus démesj | §j pokyti veikiancius faktorius, galima teigti, kad jmonés pajamos bei pelnas
per metus smuko, taCiau jsipareigojimai fiksuoja mazé¢jimo dinamika, o kapitalo bei turto
straipsniai, 1§ esmés, nepakito (Zr. 16 priede). D¢l Siy priezas¢iy pelningumo rodikliai vaizduoja
mazéjimo dinamika, taciau apyvartinio kapitalo bei mokumo rodikliai, lyginant su 2019 metais
yra geresni. 2018 metais Z reikSmé vaizduoja dar geresnius rezultatus — 5,19 punkto, o visi
sudétiniai finansiniai rodikliai, lyginant su 2019 metais, yra aukStesni. Imoné pardavé daugiau
prekiy, uzdirbo daugiau pelno, turéjo maziau jsipareigojimy bei turto. Sie veiksniai pasieké Z
rodiklio auksciausig reikSme per tiriamajj laikotarpj. 2017 metais Z reikSmé sieké 4,51 punkto.
Mazesnis rodiklis vaizduoja sudétiniy rodikliy buisena dél didesniy turto, jsipareigojimy straipsniy,
lyginant su 2018 metais, jmoné¢je fiksuojamas mazesnis pajamy kiekis, taciau, lyginant visy mety
duomentis, pelnas prie§ apmokestinima 2017 metais yra auk$¢iausias. ISanalizavus Altman modelio
duomenis bendrai, 2017-2020 metais didziausig Z rodiklio rezultatui jtakos turi Xs rodiklis,
nusakantis pardavimo pajamy ir turto santykj, kuris svyruoja ir sveria nuo 69 iki 80 procenty visos
Z reik8més. Didziausig svertinj koeficientg turintis X3z rodiklis, nusakantis pelno prie§
apmokestinimg 2017-2019 metais sudaro nuo 14 iki 17 procenty Z rodiklio. DidZiausia dinamika
fiksuojama 2020 metais, kuriais pelnas prie§ apmokestinimg krito 1,5 milijono, kitaip —10,38
procenty, kai, tuo tarpu, turtas per metus, i§ esmeés, nekito. Sis veiksnys paveike X3 rodiklj, kurio
sandauga su koeficientu 2020 metais apima 2 procentus Z reik§més svorio. Tuo tarpu, X1, X2, X4
rodikliy bei jy svertiniy koeficienty sandaugos didelés dinamikos nepatyre.

Tiriant Springate modelio taikymo rezultatus jmonei UAB ,,Drogas®, galima pastebéti
mazos rizikos tikimybe visg 2017-2020 mety laikotarpj. Rodikliy bei jy koeficienty sandaugy
svoris Z reikSmés rezultatui yra pasiskirstes skirtingai (zr. 17 priede). 2020 metais pavaizduota
Springate bankroto prognozavimo modelio Z reikimé vaizduoja maza tikimybés procents. Sio
modelio pagalba apskaiciuota Z reikSmé siekia 1,46 rezultata, kuris virSija 0,862 balo
rekomenduojamg ribg. 2020 mety Z reikSmei didziausig jtaka turi X4 rodiklis, nusakantis

pardavimo pajamy ir turto santykj. Pastarasis sudétinis rodiklis sveria 82 procentus Z reikSmés.
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Lyginant su 2017-2019 metais, $is démuo sudaro apie 53-62 procentus, nors pajamos tais metais
virsija 2020-yjy. Sio poky¢io jtakai turi Xs rodiklis, kuris nusako pelno prie§ apmokestinima ir
trumpalaikiy jsipareigojimy santykj. Sis rodiklis 2020 metais sudaro tik 0,04 punkto, o sandauga
su koeficientu — 9 procentus Z reikSmés, kai kitu laikotarpiu — 47-52 procenty. Taciau, kaip ir
minéta, kilo apyvartinio kapitalo bei turto santykis. ISanalizavus Springate modelio sudedamyjy
daliy jtakg Z rodikliui, galima teigti, jog poky¢iai, aptarti Altman modelio analizés metu, atitinka
tiriamy rodikliy pokytj ir Z rezultato reikSme.

Lis bankroto tikimybés modelio Z reikSmé, taip pat, visais metais vaizduoja mazg rizikos
tikimybe. Lis modelio pagalba apskaiciuota Z reik§mé siekia 0,13 rezultatg, kuris virsija 0,037
balo rekomenduojama riba. IS pirmo zvilgsnio, per metus nekintanti Z reikSmé vaizduoja didele
dinamika, kadangi svertiniai koeficientai dauginami Simtosiomis ir tukstantosiomis dalimis.
Didziausig jtakg Z rodikliui, 2017-2020 mety laikotarpiu, sudaro X rodiklis, nusakantis bendrojo
pelno ir turto santykj (Zr. 18 priede). Sio rodiklio bei koeficiento sandauga turi tendencija sudaryti
didzigja dalj rezultato, nes santykinio dydzio skaitiklyje esantis bendrasis pelnas dazniausiai turi
didziausia reikSme, o koeficiento suma yra didziausia, lyginant su kitais koeficientais. D¢l Sios
priezasties pastarasis uzima 78-86 procentus Z reikSmés. X1 bei X3 rodikliai bei jy sandaugos
uzima panasig 10 procenty pozicijg ir aukStos dinamikos nevaizduoja, o X4 rodiklis neturi jtakos
Z rezultato pokyciui.

Taciau, galima pastebéti Taffler ir Tisshaw modelio iSvady nesuderinamuma su kitais
modeliais 2020 metais. Gauta Z reik§meé vaizduoja 0,27 balo, kuris yra ribin¢je modelio zonoje ir
nusako esamg bankroto rizikos tikimybg. Didziausig jtaka Siam rezultatui turi modelio
kompleksinis X1 rodiklis, kuris nusako santykinai mazg pelno prie$ apmokestinimg ir trumpalaikiy
jsipareigojimy santykj (Zr. 19 priede). Sis santykinis rodiklis 2020 metais yra 0,04 ir turi didZiausia
svertinj koeficienta — 0,53. Pats santykinis rodiklis daznai praktikoje néra naudojamas, taciau, tai
gali reiksti, jog santykinis rodiklis turi parodyti, ar jmoné pajégi savo pelnu padengti trumpalaikius
jsipareigojimus. Sis rodiklis, 2017-2019, mety laikotarpiu uzima zymiai svarbesng pozicija — 43-
64 procentus nuo Z reikSmés. Tad, galima teigti, jog pastaroji reikSmé susidaro dél stipriai
sumazgjusio pelno prie§ apmokestinimg dydzio. Kity mety laikotarpiu sudétiniai rodikliai iSlaiko
panasia tendencija. DidZiausig dalj, kaip minéta, sudaro X1 rodiklis. X2 bei X3 dalijasi svoriais, 0

Xa rodiklis jtakos Z reikSmei beveik neturi jtakos.
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Altman, Lis, Springate modeliy Z reikSmeés 2017-2020 metais vaizduoja tokig pat
mazéjimo bei didéjimo tendencijg, atsizvelgiant j ty mety straipsnius. Tai salygoja panasiis
santykiniai rodikliai. Kita vertus, Taffler ir Tisshaw modelis analizuoja kitus rodiklius, dél kuriy
2020 mety duomenimis, nesutampa Z reikSmeés i§vados. Galima prieiti bendrg iSvada, kad tiriant

2017-2020 mety duomenis, bankroto prognozavimo modeliai i§ esmés bankroto rizikos

nenumato.

15 lentelé

UAB ,,Mido idéjos *“ 2017-2020 m. bankroto tikimybés modeliy rezultatai

UAB "Mido idéjos" Altman Springate Lis Taffler ir Tisshaw

2020 635 |Tikimybé mara 449 | Tikimybé maza 0,19 | Tikimybé ma¥a 117  |Tikimybé maza
2019 6,30 |Tikimybé maza 3,05 | Tkimyb¢ maza 0,24 | Tikamybé ma¥a 0,62 |Tikimybé maZa
2018 5,38 |Tikimybé maza 2,38 | Tkimyb¢ maia 0,19 | Tikamybé ma¥a 1,03 |Tikimybé maZa
2017 7,26 |Tikimybé maza 6,54 | Tkimyb¢ maza 0,20 | Tikamybé ma¥a 2,82 |Tikimybé maZa

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis UAB ,,Mido idéjos* finansinémis ataskaitomis (2017-2020).

Nors jmoné UAB ,,Mido id¢jos* yra priskiriama labai mazy jmoniy grupei ir generuojamos
pajamos yra vienos maziausiy i§ penkiy analizuojamy jmoniy, vaizduojami rezultatai yra vieni
geriausiy. Atkreipus démesj i lentelés duomenis, galima pastebéti, kad 2017-2020 mety laikotarpiu
modeliai bankroto rizikos nepastebi (zr. 15 lentel¢je). Taciau matoma rodikliy kaita dél
pasikeitusiy balanso bei pelno ataskaitos straipsniy per metus. Geriausi Z rezultatai vaizduojami
2017 ir 2020 metais. Siy rezultaty jtakai turéjo trumpalaikio turto pajamy bei pelno straipsniai,
kuriy aukSc¢iausi rezultatai pastebimi biitent Siuo laikotarpiu. Taciau atitinkamai tais metais
pastebimi aukStesni jsipareigojimai. Vis délto, kaip minéta modeliy sandaros analizés metu,
jsipareigojimy svarba labiau matoma tik Taffler ir Tisshaw modelyje.

Turint galvoje minéty absoliutiniy reik§miy dinamika, galime atkreipti démesj 1 modeliy
atitinkamg Z reik§més rezultata. Siuo atveju, Altman modelio rezultatas puikiai atspindi minéty
straipsniy dinamika, kuri 2017 ir 2020 metais vaizduoja geresnius rezultatus nei 2018 ir 2019.
Kartu kile turto bei jsipareigojimy straipsniai X1 rodiklio dinamikai jtakos neturi (Zr. 20 priede).
X2 rodiklio dinamika, taip pat, neuzfiksuota. DidZiausig jtakg Z rodikliui turintis X3 pelningumo
rodiklis, 2020 ir 2017 metais uzima didziausig dalj. Kita vertus, Xs rodiklis, nusakantis pardavimo
pajamy ir turto santykj, 2017 metais jtakos Z reikSmei turi maziau. Tuo tarpu, 2018-2019 metais
krite pajamy bei pelno absoliutiniai dydZiai turé¢jo jtakos pastaryjy rodikliy maZesniam svoriui tais
metais. Bitent pastaruoju laikotarpiu didele jtakg rodikliams turi X4 — nuosavo kapitalo ir

isipareigojimy santykio ir koeficiento sandauga.



62

Springate modelis vaizduoja panaSius rezultatus — auks$ciausios Z rodiklio reikSmeés
pastebimos 2017 ir 2020 metais, kurios atitinkamai yra 6,54 ir 4,49, kai, tuo tarpu, Zemiausios
2018 ir 2019, kurios atitinkamai yra 2,38 ir 3,05 (Zr. 15 lentel¢je). 2017 ir 2020 mety rodikliui,
taip pat didziausig jtaka turéjo pelningumo rodikliai, 2017 metais — Xz ir X3, atitinkamai pelno
prie§ apmokestinima bei turto/trumpalaikiy jsipareigojimy santykiai (zr. 21 priede). Siam rodikliui
itakos turéjo auksciausi pelno rezultatai per tiriamajj laikotarpi. Tuo tarpu, 2020 metais didziausig
jtakg Z reikSmei turi jau minéti X, X3, taCiau svarbig dalj uzima ir X4 — pajamy ir turto santykj
nusakantis rodiklis. Tuo tarpu, didziausig svertg turintis rodiklis X tiriamais metais sveria
maziausig dalj Z reikSmés. 2017 -2018 mety laikotarpiu didziausig jtaka Z rezultatui daro Xs
rodiklis, taciau akivaizdziai svarbus yra X1 — apyvartinio kapitalo bei turto santykinis rodikilis.
Tad, galime teigti kad 2017 ir 2020 mety laikotarpiu didziausig jtaka Z reikSmei turéjo pageréje
turto efektyvumo rodikliai, kai, tuo tarpu sekanciais metais svarbig dalj uzima ir apyvartumo
rodiklis Xi.

Lis modelis, atsizvelgus j absoliutiniy dydziy dinamika, vaizduoja Z reik§més pokytj kiek
kitaip. Siuo atveju, auki¢iausios Z reikimeés vaizduojamos 2017 ir 2019 mety laikotarpiu. Kaip ir
minéta modeliy analizés metu, X4 — nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy rodiklis Z reikSmei turi
nereikSmingos jtakos (Zr. 22 priede). Kita vertus, didZiausig poveikj rezultatui visais laikotarpiais
turi X2 rodiklis, nusakantis bendrojo pelno ir turto santykj. Tai yra dél reikSmingai didelés
pardavimy pajamos, atémus jsigijimo savikaing. Kiti skaitikliai tokio aukS$to rezultato neturi.
Biitent X rodiklis tur¢jo didziausios jtakos 2017 ir 2019 mety aukStesniems Z rezultatams pasiekti.
Tuo tarpu X3 rodiklis dinamikos nepatiria, 0 Xu, taip pat, skiriasi tik viena §imtgja dalimi. Galima
teigti, kad Siam rezultatui jtakos turi prie$ tai neaptartas bendrojo pelno ir turto santykis, kuris
kituose modeliuose nenaudojamas. D¢l Sios priezasties keiciasi Z reikSmiy dinamika su kitomis
reik§mémis.

Kai Lis modelis auksc¢iausig Z reikSme nurodé 2019 metais, Taffler ir Tisshaw modelis
2019 metais vaizduoja maziausig reikSme. Taciau, 2017 ir 2020 metais rezultaty dinamika atspindi
pirmuosius du modelius. Minétais metais Z reikSmei didZiausig jtakg daro X; rodiklis, nusakantis
pelno prie§ apmokestinima ir trumpalaikiy jsipareigojimy santykj (Zr. 23 priede). Sio veiksnio
priezastis yra, jog pastarasis turi ir patj didZiausig svertinj koeficientg. Kitas svarbus démuo yra Xz
rodiklis, nusakantis trumpalaikio turto ir jsipareigojimy santykj, kurio reikSmés yra didziausios

visais metais, lyginant su kitais rodikliais, taciau kurio sandauga susidaro ir maziausio svertinio
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koeficiento — 0,13. 2018-2019 metais biitent pastarasis rodiklis bei jo koeficientas sudaro
didziausig dalj Z reik§més — 53-58 proc. Tuo tarpu, dél patirto mazesnio pelno, X1 rodiklis turéjo
mazesne reikSme. X3 bei X4 rodikliai didelés jtakos neturi, kartu sudéjus sudaro iki 10 procenty
visos Z reikSmeés.

Istyrus visus UAB ,,Mido id¢jos™ imonei pritaikytus modelius, galima pastebéti, kad
didziausig jtaka Z reik§mei turi pelningumo rodikliai, kurie 2017 bei 2020 metais parodé geriausius
rezultatus. D¢l Sios priezasties beveik visy modeliy Z reikSmés buvo didziausios 2017 ir 2020
metais . Apibendrinus 2017-2020 mety laikotarpj, bankroto rizika jmonei negresia, modeliy

reik§meés nerodo jspéjamyjy signaly.

16 lentelé
UAB ,, Party inbox“ 2017-2020 m. bankroto tikimybés modeliy rezultatai
UAB "Party inbox" Altman Springate Lis Taffler ir Tisshaw
2020 2,14 |Tikimybé yra 125 | Tikimybé mara 0,10 | Tikimybé maZa 035 |Tikimybé maZa
2019 3.86 |Tikimybé maZa 1.94 | Tikimybé maZa 0.16 | Tikimybé maZa 0,48 |Tikimybé maZa
2018 4.12  |Tikimyb¢ maZa 2.54 Tikimybé maza 0.16 Tikimybé maza 0.63 |Tikimybé maZa
2017 3.67 |Tikimybé mafa 221 Tikimybé mara 0,13 Tikimybé maZa 0.51 |Tikdmybé maZa

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis UAB ,,Party inbox“ finansinémis ataskaitomis (2017-2020).

2020 metais pritaikyto Altman modelio Z reikSmé nurodo, jog bankroto rizika yra, kai kiti
modeliai rizikos nenumato (zr. 16 lentelgje). 2020 metais Z reikSmé siekia 2,14 balo, o tai yra
maziau nei rekomenduojama $io modelio ribiné bankroto rizika — 2,9. Sio veiksnio priezastis yra
sumazeéjusios visy sudétiniy rodikliy bei jy svertiniy koeficienty sandaugos reikSmeés (zr. 24
priede). Nors pajamos bei pelnas vaizduoja aukSCiausius rezultatus, turto straipsnis kilo dar
didesne dalimi. Tai paveiké visy pelningumo rodikliy bei X1 rodiklio rezultatus. Taip pat, smarkiai
krito ir nuosavo kapitalo bei jsipareigojimy santykio rezultatai. Nors nuosavo kapitalo straipsniai
kilo, dar didesne dalimi kilo ir jsipareigojimai. Visi Sie veiksniai paveike Z rezultatg 2020 metais.
Visu 2017-2020 laikotarpiu didZiausig svertg Z reikS8mei turi Xs rodiklis (pardavimy pajamos ir
turto santykis) bei rodiklio koeficientas, kuris sudaro vir$ pusés Z reikSmés. Taip pat, beveik visais
metais, svarbig Z reikSmés dalj uzima X3 rodiklis, kuris nusako pelno prie§ mokescius ir turto
santykij. 2020 metais jmonés turtas 12 karty virSijo pelng pries mokescius, todél santykinis rodiklis
sudaré 0,08 balo, o $is rodiklis buvo dauginamas i$ didziausig sverta turin¢io koeficiento — 3,017.
Pastarasis rodiklis gali vaizduoti netinkama turto panaudojima pelnui generuoti. Sis principas
netaikomas 2019 metams, kadangi tais metais jmonés pelnas buvo maziausias, rodiklis bei
sandauga didelio rezultato neparodé. Tuo tarpu, 2019 mety svarbig dalj pasidalina X1, X ir X3

rodikliai. Verta paminéti, kad nei vienas i$ iy nenusako pelningumo. Tad, galima teigti, kad, nors,
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pelningumo rodikliai 2019 metais buvo prasciausi, Z rezultato tai nesumazino. Tuo tarpu, 2020
metais fiksuojamas didziausios pajamos ir pelnas, Z reikSmei jtakos neturé¢jo dél dar didesne dalimi
padidéjusiy vardikliy reikSmiy.

Nors Springate pritaikytas modelis bankroto rizikos nefiksuoja, 2020 mety Z reikSmé taip
pat vaizduoja maziausius rezultatus. 2017-2020 laikotarpiu, didziausig jtakg Z reikSmei turi X4
rodiklis, nusakantis pajamy ir turto santykj (zr. 25 priede). Pastarasis maziausig santykinio rodiklio
reikSme patiria 2020 metais, dél smarkiai iSaugusio turto straipsnio. X1 savo indéliu vietomis
dalijasi su Xz rodikliu. Kai pelningumo rodikliai didesni, didesné jtakg Z reikSmei turi X, taiau
kritus pelningumui, ar padidéjus turto straipsniui, didesne reikSme turi X1 — kapitalo apyvartumo
ir turto santykis. Dél Sios priezasties pirmaisiais 2017-2018 metais pirmavo Xi rodiklis, tuo tarpu
pastaraisiais dviem — X;i. Tad, galima teigti, kad, lyginant su Altman modeliu, Z reikSmés
iSsidésciusios taip pat dél, 1§ esmés, vienody priezasc¢iy

Lis modelio Z reikSmés atitinka pirmyjy dviejy modeliy désninguma, tac¢iau bankroto
rizikos nenumato. 2020 metais visi sudétiniai rodikliai rodo blogesnius rezultatus, lyginant su
kitais metais, taciau, net ir blogesni rodikliai nenustato bankroto tikimybés. Kaip ir minéta, tiriant
modeliy sandarg bei kity imoniy analize, X4 rodiklis, i§ esmés, Z rezultatui nedaro jokios jtakos.
Turintis didZiausig skaitiklj ir svertinj koeficienta, X2 rodiklis daro didZiausig jtaka Z rezultatui —
daugiau nei 60 procenty (zr. 26 priede). Taip pat, svarbig dalj uzimantis rodiklis, nusakantis
apyvartinio kapitalo bei turto santykj, sudaro 20-25 procentus Z reikSmes. Tuo tarpu, nuosavo
kapitalo ir jsipareigojimy rodiklis iki 2019 mety kilo, 2019 metais pasiekes virSting, kapitalas
virSijo jsipareigojimy dydj. 2020 metais, jsipareigojimams padidéjus, kapitalas uzima tik trec¢dal;
skolinto kapitalo ir jo svertas yra 13 procenty visos Z reikSmes.

Taffler ir Tisshaw modelis atitinka pries tai tirty modeliy dinamikg UAB ,,Party inbox*
imonés analizéje. PrasCiausias Z rezultatas vaizduojamas 2020 metais. DidZiausig jtaka Z reikSmei
2017-2020 metais daro Xi bei Xz rodikliai (zr. 27 priede). Nors pelno pries apmokestinimg ir
trumpalaikiy jsipareigojimy santykis visais metais vaizduoja, palyginus, maZesnius
rezultatus, taciau turi didZiausig svertinj koeficientg. D¢l Sios priezasties 2017-2018 metais $io
reiskinio jtaka buvo didziausia. Tuo tarpu, esant mazesniam pelnui prie§ apmokestinima, nuolat
kylantiems trumpalaikiams jsipareigojimams 2019-2020 metais, rodiklis vaizduoja mazZesnius
rezultatus ir maziau veikia Z rezultatg. Dél Sios priezasties, kyla Xo rodiklis, nusakantis

trumpalaikio turto ir jsipareigojimy santyki, ir uzima didziausig dalj Z reik§més 2019-2020 metais.
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Sio rodiklio reikime, palyginus su kitais, yra didziausia, tad ir sandauga i§ maZiausio koeficiento
labiausiai veikia Z reikSme. X4 bei Xs rodikliai turi mazesne reikSme rezultatui ir nevaizduoja
ryskios dinamikos.

Tiriant modelius, nors beveik visi rodikliy skaitikliy absoliutiniai dydziai 2017-2020 mety
laikotarpiu rodo geresnius rezultatus, Siuo atveju vardikliai didéja didesniu tempu ir dydziais. Tai
daro jtaka mazéjantiems 2020 mety rodikliams ir, tiesiogiai, Z rezultatui. Taciau, apibendrinus,

bankroto tikimybés modeliai nenumato.

17 lentelé
UAB ,,Eastcon* 2017-2020 m. bankroto tikimybés modeliy rezultatai su begalinémis reiksmémis
UAB "Eastcon” Altman Springate Lis Taffler ir Tisshaw
2020 3,74 | Tikimybé maza = Tikimybé maZa 0,27 | Tikimybé maia = Tikimybé maza
2019 438 | Tikimybé maza (-)=__| Tikimybé didelé 0,35 | Tikimybé maZa (-) = |Tikimybé didelé
2018 4,31 | Tikimybé maza 2,12 | Tikimybé maZa 0,26 | Tikimybé maZa 0,40 |Tikimybé maZa
2017 471 | Tikimybé maza 2,38 | Tikimybé maZa 0,30 | Tikimybé maZa 0,40 |Tikimybé maza

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis UAB ,,Eastcon® finansinémis ataskaitomis (2017-2020).

Siuo atveju, pastebimas UAB , Eastcon® jmonés 2020 mety Springate bei Taffler ir
Tisshaw modeliy rezultaty iSkraipymas (zr. 17 lenteléje). Pagrindiné Sios situacijos priezastis —
jmonés ataskaitiniais metais neuzfiksuoti trumpalaikiai jsipareigojimai. Trumpalaikiy
isipareigojimy nebuvimas turi jtakos modelio sudétiniam koeficientui, kuris nusako pelno pries§
apmokestinimg ir trumpalaikiy jsipareigojimy santykius. Siuo atveju, koeficiento reik§mé lygi
begalybei. Pastaroji néra skaicius, nes tai néra ap€iuopiamas rezultatas. Tad nesvarbu, kokie kity
sudeétiniy rodikliy rezultatai, kadangi jy svertas sumoje nesimato. Tokj désningumg vaizduoja ir
2019 mety modeliy rezultatai. Atkreipus démesj | UAB ,,Eastcon® finansines ataskaitas (Zr. 9
priede), galima pastebéti, kad 2017-2018 metais jmoné turi tik trumpalaikiy jsipareigojimy, tuo
tarpu, 2019-2020 metais trumpalaikiy jsipareigojimy nelieka, atsiranda tik ilgalaikiai. Turint
omenyje, kad triikksta biitent trumpalaikio turto vardiklio sumos dvejus metus i§ eilés, kyla
klausimas, ar gali jmoné turéti ilgalaikiy jsipareigojimy, kurie tais metais didé¢ja, bet atidéti
trumpalaikius jsipareigojimus bent dvejiems metams. Kelios i$ §ios situacijos priezasc¢iy gali buti:

o Uz apskaitg atsakingo zmogaus nekompetencija. Buvo neperkelti bei nemokeéti
trumpalaikiai jsipareigojimai;
o Klaida nurodzius ilgalaikius jsipareigojimus vietoje trumpalaikiy;
e Imonés restruktiirizavimo pasekmés.
Deja, neZinant tikslios priezasties, nagrin¢jama pirminé informacijg, kuri buvo gauta i§

registry centro. Kaip minéta, esant begalinéms reikSméms, negalime nusakyti tikros bankroto



66

tikimybés, kadangi rezultatai yra iskreipti bei nenurodo kity rodikliy sverty jtakos. Todél,
santykiniai rodikliai, kurie numato begalybés rezultata, pakeisti nuliu ir taip yra iSimami i§ modelio
formulés.

18 lentelé

UAB ,,Eastcon* 2017-2020 m. bankroto tikimybés modeliy rezultatai be begaliniy reiksmiy

UAB "Eastcon" Altman Springate Lis Taffler ir Tisshaw
2020 3.74 |Tikimybé ma¥a 217 | Tikimybé ma¥a 027 | Tikimybé ma¥a 0.22 |Tikimybé yra
2019 4,38 |Tdamybé maZa 2,05 | Tidamybé maza 0.35 | Tidamybé maza 0.20 |Tiamybé yra
2018 431 |Tikimvbé ma¥a 2,12 | Tikimvbé mara 0,26 Tikimvbé ma¥a 0,40 |Tikimybé maZa
2017 4,71 |Tdamybé maZa 238 | Tiamybé maza 0,30 Tilkamybé maza 0.40 |Tikimybé maza

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis UAB ,,Eastcon® finansinémis ataskaitomis (2017-2020).

Kaip vaizduojama 18-oje lentel¢je, Altman, Springate bei Lis modeliy i§vados nurodo
mazg bankroto rizikos tikimybe UAB ,,Eastcon® modelyje.

Siuo atveju, Altman modelio Z reik$mei jtaka daro Xs rodiklis, nusakantis pardavimy
pajamy bei turto santykj. Pastarojo svertas svyruoja nuo 73 iki 111 procenty Z reikSmés (Zr. 28
priede). Taciau, ne visi sudétiniai rodikliai vaizduoja gerus rezultatus. 2017 metais neigiamas
reik§mes patiria X1, X2, Xa. Siy rodikliy neigiamai jtakai turi neigiamas apyvartinis kapitalas,
patirtas nuostolis bei neigiamas nuosavas kapitalas. Tad, galima pastebéti, jog §i rizika nebiity
jvertinta, nes Xs rodiklis nusveria rezultata. PanaSia tendencijg nurodo ir 2019 mety rodiklis.
Pastarasis, vaizduoja Xz ir X3 neigiamas reik§mes dél nepaskirstyto pelno neigiamos reikSmés bei,
tais metais, patirto nuostolio. Taciau $ias neigiamas reikSmes nusveria Xs rodiklis, nenurodydamas
jokios rizikos.

Springate modelio taikymo procese, net atémus reik§mingg teigiamg rodiklio reikSme, Z
rezultatas vaizduoja, jog bankroto rizikos néra. Taciau, kai 2020 mety pelno ir trumpalaikiy
jsipareigojimy rodiklio i$§émimas turi neigiamos jtakos Z reikSmei, 2019 metais Siam rodikliui
esant 0, rezultatai gerinami. Siam veiksniui jtakos turi X skaitiklyje esantis ne pelnas, o nuostolis,
kuris nefiksuojamas modelio sandaroje. Tokiu atveju, minusine reik§mé nedaro jtakos Z rezultatui
(Zr. 29 priede). D¢l to, taikytas Springate modelis negali tiksliai nusakyti 2019 mety bankroto
rizikos tikimybés. Springate modelio 2019-2020 mety Z rodiklio rezultatui jtaka dalinasi X1 bei
X4 rodikliai bei jy koeficienty sandaugos. X1 skaitiklyje, vietoje apyvartinio kapitalo sumos, yra
tik trumpalaikiy jsipareigojimy suma, didinanti visa X1 santykj 2019-2020 metais. Siuo atveju,
2017-2018 metais, Sis rodiklis svyruoja nuo -0,5 iki 0,3 reikSmés, kadangi trumpalaikiy
jsipareigojimy dalis yra didelé, o 2017 metais net didesné uz trumpalaikj turtg. Toks neigiamas

rezultatas minétais metais mazina Z reikSme, o 2018 sudaro apie 15 procenty Z reikSmeés. Tuo
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tarpu, X4 rodiklio reik§mé — pardavimy bei turto santykis, sudaro kitg didziausig Z reikSmés dalj.
D¢l minéto auksto pajamy dydzio, rodiklis yra reikSmingai didelis, sudarantis vir§ pusés viso Z
rezultato. Siuo atveju, X3 rodiklis neturi jokios jtakos 2019-2020 mety rezultatui, o 2017-2018
metais uzima 5 procentus visos Z reikSmés. Xo rodiklis visais metais rodo aiskig dinamika,
atitinkamai jo koeficiento svertas yra 30, 14, -29 ir 2 procentus Z reikSmés. Tai yra dél pelno
sumazg¢jimo bei 2019 mety patirto nuostolio bei turto straipsnio didéjimo.

Kaip minéta, Lis modelis rizikos nenumato visu analizuojamu 2017-2020 mety laikotarpiu.
Lis modelio Z reikSmei, taip pat kaip ir Altman modelyje, didziausig jtaka daro bendrojo pelno,
kuris yra didziausios pelno iSraiskos bei turto santykis. Pastarasis svyruoja tarp 63-65 procenty (zr.
30 priede).

Kaip minima, 17-toje lentel¢je Taffler ir Tisshaw modelio nurodyta bankroto tikimybé yra
maza, taciau, iS¢émus begaling reikSme¢ turintj rodiklj, vaizduojama, jog, vis délto, bankroto rizika
galima (zr. 18 lenteléje). 0,22 Z reikSme priklauso ribinéje zonoje tarp 0,2 ir 0,3, kuri nurodo
rizikos buvima. Siam rodikliui jtakos turi pelno prie§ apmokestinimg ir trumpalaikiy
isipareigojimy santykis, kuris lygus nuliui. Pastarasis rodiklis automatiSkai iSmestas i§ formulés
sandaros, taip sumazinant Z reik§me, kuri nepasiekia 0,3 ribos. Siuo atveju, esant hipotetinei
situacijai, vien trumpalaikiams jsipareigojimams esant 1 euro sumai, X1 rodiklis kilty ir siekty
7702 rezultaty, taip didindamas Z reikSme, kuri siekty 4082,28 rezultatg. Tokia Z reikSme jau
reik$ty labai Zema bankroto tikimybe, taciau nerodyty kity reikSmingy sudétiniy rodikliy ir
koeficienty jtakos rezultatui. Tad galima teigti, kad vardiklio reikSmei esant 1 ar santykinio
rodiklio reikSmei esant 0, Z rezultatas Zymiai skiriasi, tampa sunku nusakyti tikrg rizikos bukle
taikant minétas problemas turint] model;. Modelio Z reikSmés rezultatui poveikj, taip pat, daro
2019 metais patirto nuostolio jtakos pasalinimas i§ skai¢iavimo. Siuo atveju, esant bankroto
tikimybei, pridé¢jus Xi1 rodiklio reikSme, kurios vardiklis sudaryty bet kokig trumpalaikiy
]sipareigojimy suma, yra galimybé, kad Z reikSmés rezultatas nusakyty didele bankroto tikimybe.
Todel 2019-2020 metais didZiausiag Z rodiklio reikSme sudaro trumpalaikio turto bei jsipareigojimy
santykis, sudarantis 80-86 procentus Z reikSmés (zr. 31 priede). Likusig dalj sudaro apyvartinio
kapitalo bei veiklos sgnaudy santykis. Sio rodiklio dydziui taip pat reikimés turi, jei trumpalaikiai
isipareigojimai lygiis 0. Taip skaitiklis susidaro tik i$ trumpalaikio turto, kuris dalijamas i§ veiklos
sgnaudy ir taip keliama Z reik§Smé. X3 rodiklis taip pat abejais metais lygus nuliui. 2017-2018 mety

duomenimis, rodikliy jtakos i$sidéstymas skiriasi, taciau bendrai, rizika nenusakyta.
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Pasitelkus skirtingus modelius jmonés bankroto rizikai nustatyti, galima teigti, kad 2017 ir
2018 metais finansiniai rodikliai bankroto tikimybés nenusako, ta¢iau 2019-2020 mety laikotarpiu
vaizduojami Z reikSmiy iSvady skirtumai. Dél kai kuriy absoliuc¢iy dydziy trilkumo, negalima
nusakyti tikro Springate bei Taffler modeliy Z reikSmeés rezultato. Taciau, kaip minéta, yra
galimybé, jog Siy duomeny trukumas yra neapdairus apskaitos ruoSimas ir modeliai, vis délto,
galéty biti taikomi.
19 lentelé
UAB ,, Barcini“ 2017-2020 m. bankroto tikimybés modeliy rezultatai

UAB "Barcini" Altman Springate Lis Taffler ir Tisshaw
2020 4.96 |Tikimybé maza 217 | Tikimybé maza 082 | Tilkamybé maza 028 |Tikimybe yra
2019 10.75 |Tikimybé maZa 442 | Tikimybé maZa 1,82 | Tikimybé maZa 0,32 |Tikimybé maZa
2018 6.95 |Tikimybé maza 2.84 Tikimybé maza 1.14 Tikimybé maza 0.31 |Tikimybé maza
2017 7.39 |Tikimybé ma¥a 3.06 Tikimybé maZa 1.20 Tikimybé maZa 0.32 |Tikimybé maZa

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis UAB ,,Barcini“ finansinémis ataskaitomis (2017-2020).

Tiriant visy autoriy pritaikytus modelius, pastebime jog 2017-2019 metais bankroto
tikimybés Z reikSmés nepazymi (zr. 19 lenteléje). 2020 mety duomenimis, bankroto tikimybe
fiksuoja Taffler ir Tisshaw modelis, nurodydamas ribing zong tarp 0,2 ir 0,3. Sunku nusakyti, kas
butent lemia §j skirtuma, kadangi Taffler ir Tisshaw formulés sandara kardinaliai skiriasi nuo kity
tiriamyjy modeliy. Pirmoje tyrimo dalyje minéta, jog visi finansiniy ataskaity straipsniai vaizduoja
didelj augima. Nors padidéjo trumpalaikio turto rezultatas, jsipareigojimai augo didesne dalimi.
Tokig pat tendencija vaizduoja trumpalaikiy jsipareigojimy ir turto dalis. Sie veiksniai labiausiai
paveiké 2020 metais fiksuojama X ir X3 rodikliy rezultata, kuris, lyginant su kity mety laikotarpiu,
krito (Zr. 32 priede).

Altman modelio Z rezultato sandara, i§ esmés, sudaro Xs rodiklis, nusakantis pardavimy
bei turto santykj (zr. 33 priede). Pastarasis, visy mety laikotarpiu, uzima 94-98 procentus rezultato.
Kiti keturi rodikliai dalijasi likusiais 2-6 procentais. Tad galime pastebéti, kad dél auksty pajamy,
nors kiti rodikliai nevaizduoja gery rezultaty, Z reik§mé vaizduojama kaip labai gera. Siuo atveju,
kiti rodikliai nedaro jokios jtakos ir tikra jmonés finansiné buklé nustatyta netinkamai.

Tokig pat tendencija nusako ir Springate modelis. X4 rodiklis, nusakantis pardavimy
pajamas i$ turto, sudaro 86-97 procentus Z reikimés (7r. 34 priede). Siuo atveju, X2 ar X3 rodikliai,
nusakantys pelno prie§ apmokestinimg vardiklio santykj, sudaro 0-2 procentus viso rezultato. Tai
jrodo, jog imoné nevaizduoja auksto pelningumo. Tad, galime teigti, jog kity rodikliy reikSmes

taip pat nedaro svarios jtakos rezultatui bei iSvadoms.
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Lis, kartu su Altman bei Springate, nusako tik vieno rodiklio didZiausia jtaka. Siuo atveju,
99-100 procenty sudaro X> rodiklis — bendrojo pelno ir turto santykis bei jo koeficiento sandauga
(zr. 35 priede). Tuo tarpu, kity rodikliy reikSmé yra mazesné. Tad, kiti trys rodikliai bei koeficienty
sandaugos, neturi jokios jtakos Z rezultatui.

Bendrai, galima teigti, kad tiriamy modeliy Z reikSmés iSvados kardinaliai nesiskiria,
tadiau fiksuojami keli modeliy trikumai. Siuo atveju, esant vienam rodikliui, kuris vaizduoja gerus
rezultatus, pastarasis nusvers visg Z reikSme bei iSvadas. Tuo tarpu, likusiems rodikliams, kurie
mazesni ar mazesni neigiami, jokios jtakos Z rezultatui neturi. Labiausiai skiriasi Taffler ir
Tisshaw modelio rezultatai, taip pat, pastebima, kad pastarasis modelis turi kelis techninius
trikumus. Taciau, apskritai, bankroto modeliy Z reikSmés atitinka realig viesai skelbiamg jmoniy
situacijg.

20 lentelé
UAB ,,Saluta* 2017-2020 m. bankroto tikimybés modeliy rezultatai

UAB "Saluta" Altman Springate Lis Taffler ir Tisshaw
2020 - 0,14 |Tikimybeé didele - 0,07 |Tikimybeé didelé - 0,01 |Tikimybe didele - 202,85 |Tikimybeé didelé
2019 - 0.14 |Tikimybe didele - 0,07  |Tikimybe didelé - 0,01 |Tikimybe didele - 109,83  |Tikimybe didele
2018 3,05 |Tikimybé maza 0,44 |Tikimybé didelé - 0,06 |Tikimybé didels 0.18 |Tikimybé didelé
2017 3,69 |Tikimybé maZa 230 |Tikimybé maZa 0,06 |Tikimybé maZa 0,54 |Tikimybé maZa

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis UAB ,,Saluta finansinémis ataskaitomis (2017-2020).

Remiantis 2020 mety finansiniais duomenimis, UAB ,,Saluta“ tatkomy modeliy Z reikSmés
visais atvejais sutampa — vaizduoja didele bankroto rizikg (zr. 20 lenteléje). Altman 2017 mety
modelio Z iSraiskai didziausig jtaka turi Xs rodiklio bei koeficienty sandaugos. Rodiklis, dél
dideliy pajamy bei santykinai mazesnio turto, sudaro apie 60 procenty rezultato (Zr. 36 priede).
Rysky pozymj Z reik§mei turi ir pelno prie§ apmokestinima bei turto santykis, kuris 2018 metais
jau vaizduoja minusinj rezultatg. 2018 mety sudétiniai rodikliai bei jy koeficienty sandaugos
vaizduoja minusinius rezultatus. Vienintelé iSraiSka, daranti jtaka santykinai aukstai Z reikSmei,
yra Xs rodiklis, nusakantis pardavimo pajamy ir turto santykj. Kaip minéta, 2018 mety pajamy
dydis yra vienas auk$¢iausiy rezultaty per metus. Nors i§ didelio pajamy dydZio generuojamas
nuostolis, Sio rodiklio ir koeficiento dydis nusveria kity sudétiniy. Tad galima teigti, jog Sio
modelio Z reikSmé néra labai patikima. Kaip minéta, 2019 ir 2020 mety Z rezultatai yra lygus, nes
nei viena i§ sudedamyjy rodiklio daliy nepakito. Visos Z iSraiSkos salygoja neigiamg reikSme —
bankroto rizika yra didelé. Kadangi paskutinis pokytis fiksuojamas tik 2018-2019 metais, galima

teigti, kad Altman modelis nebiity nusakes bankroto rizikos anksciau nei 2018 metais.
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Springate modelis 2017 metais nenumato rizikos. Siam rezultatui jtakos turi visi sudétiniai
finansiniai rodikliai bei jy koeficientai. Taciau remiantis 2018 mety finansiniais duomenimis, Z
reik§mé nusako didele bankroto tikimybe. Pirmieji trys sudétiniai rodikliai numato neigiamas
reikSmes (Zr. 37 priede). Veiksniui jtakos turi didesni trumpalaikiai jsipareigojimai uz trumpalaikj
turtg, kurie nusako neigiama apyvartinio kapitalo reik§me, bei patirtas nuostolis. Kaip ir Altman
modelyje, didziausig teigiamg svertg turi X4 rodiklis, nusakantis pajamy bei turto santykj. Taciau,
skirtingai, nei prie§ tai nagrinétame modelyje, Sio rodiklio svertinis koeficientas yra zymiai
mazesnis ir daro mazesn¢ jtakg Z rezultatui. D¢l Sios priezasties bankroto tikimybe Sis modelis
nusako anksciau. 2019-2020 metais visi minéti rodikliai yra neigiami arba lygts nuliui. Pastarieji
nusako didele bankroto rizika.

Lis sukurto modelio rezultatai atitinka prie$ tai tirto Springate rezultatus. Z rodiklis 2017
metais rizikos nefiksuoja. Siam rezultatui jtakos turi bendrojo pelno ir turto santykis (7r. 38 priede).
Kaip zinoma, Lis pajamy dydzio | modelio struktiira nejtraukia, taciau tai yra didziausias pelno
dydis, esantis pelno ataskaitoje. Sio rodiklio ir koeficiento sandauga nusako 47 procentus Z
reik§mes. Atsispindi taip pat apyvartinio kapitalo bei turto ir nepaskirstyto pelno bei turto santykiy
reik§més. Kaip minéta, kol kas nei vienuose i§ Lis modelio analizuojamy mety, X4 rodiklis nedaro
jokios jtakos rezultatui. 2018 metais visi finansiniai rodikliai bei jy sandaugos rodo minusing
reik§me. X> rodiklio skaitiklyje, vietoje bendrojo pelno, vaizduojami bendrojo nuostolio rezultatai.
Tad bankroto tikimybe modelis nusako jau 2018 metais. Tuo tarpu, 2019-2020 metais duomenys
taip pat nekinta, visi rodikliai neigiamai veikia Z reikSme.

Verta atkreipti démesj | UAB ,,Saluta® jmonei taikomo Taffler ir Tisshaw modelio Z
reik§me. Pastarojo rezultatas 2020 metais sieké -202,85, o 2019 — 109,83 ir, savo dydziu,
igsiskyre i kity Z rodikliy visumos. Sio veiksnio prieastis yra apyvartinio kapitalo ir veiklos
sanaudy santykinio rodiklio rezultatas (zr. 39 priede). Remiantis pirmgja tyrimo dalimi, pries§
iSkeliant bankroto byla, 2019-2020 metais jmonés veikla jau nebuvo vykdoma. D¢l Sios priezasties
nebuvo generuojamos pajamos, taip pat, beveik nepatiriamos sgnaudos —. veiklos sgnaudy suma
2020 sudare tik 17 eury, o 2019 — 35. Esant be galo maziems sgnaudy dydZziams, santykinio
rodiklio rezultatas yra didelis, bei nusveria kity sudedamyjy rodikliy dydzius. Vis délto, esant
hipotetinei situacijai, jei sanaudy skaicius biity lygus nuliui, o, pagal metodinius nurodymus, tokia
reik§mé iSmetama i§ formulés — Z reikSmé virSyty 0,3, o rezultato iSvados bankroto rizikos

nenumatyty. Tad, galima teigti, kad mazas vardiklio dydis gali iSkreipti rodiklio bei Z reikSmés
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dydj, taciau tokio rodiklio iSmetimas i§ formulés taip pat rodyty netikslius rezultatus. 2018 metais,
rodikliai pasiskirsté jvairiai, du i§ jy nurodydami teigiama reikSme, kiti du — neigiama. X1 bei X4
rodikliy neigiamas rezultatas atsiranda dél pelno prie§ apmokestinima, t.y. — nuostolio, bei
apyvartinio kapitalo reikSmés. 2017 mety modelio galutinei reikSmei jtakos turi visi sudedamieji
rodikliai bei jy koeficientai.

Apibendrinus visus modelius, pritaikytus UAB ,,Saluta“ jmonés veiklai, galima teigti, kad
2019 metais jmoné nustojo vykdyti savo veiklg, o 2019-2020 metais pokytis nenumatytas. Tad
nuo 2019 iki 2021 mety, kai buvo iskelta bankroto byla, jmonés finansiné biikl¢ isliko tokia pati.
Bankroto tikimybés rizika 2018 metais iSkélé Springate, Lis bei Taffler ir Tisshaw pritaikyti
modeliai, taciau Altman rizikos nenumaté. To priezastis — pajamy bei turto rodiklis, kurio
pritaikytas koeficientas yra vienas didZiausiy. Kita numatyta problema — Taffler ir Tisshaw Zemo
vardiklio reik§me daranti poveiki aukStam santykiniam rodikliui, kuris nusveria kity rodikliy

svertg Z reikSmei.

21 lentelé
.66 . . . . .
UAB ,,Cuké* 2017-2020 m. bankroto tikimybés modeliy rezultatai
UAB "Cuké" Altman Springate Lis Taffler ir Tisshaw
2020 - 4.34  |Tikimybé didelé - 445  |Tikimybé didele - 0,05 |Tikimybeé didele 0,09 | Tikimybe didele
2019 1,66 |Tikimybé yra - 0.52 |Tikimybé didelé 0,19 | Tikimybé maZa 0.05 |Tikimybé didelé
2018 1,89 |Tikimybe yra 0,88 | Tikimybe maZa 0.10 | Tikimybe maZa 0.28 |Tikimybe yra
2017 1.31 |Tikimybeé vra 0,10 |Tikimybeé didelé 0,07 | Tikimybé ma¥a 0,03 |Tikimybe didele

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis UAB ,,Cuké* finansinémis ataskaitomis (2017-2020).

Remiantis 2020 mety finansiniais duomenimis, UAB ,,Cuké* taikkomy modeliy Z reikSmeés
visais atvejais sutampa — vaizduoja didel¢ bankroto rizika (zr. 21 lenteléje). Altman bankroto
modelis 2020 metais vaizduoja auksta bankroto tikimybg, 0 2019, 2018 ir 2017 metais — rodo, tik
kad bankroto galimybe¢ egzistuoja. Altman modelio 2020 mety rezultato sandaros pirmieji keturi
rodikliai vaizduoja neigiamus rezultatus (zr. 40 priede). AuksStesniam Z rezultatui jtakos turi
vienintelis teigiamas Xs rodiklis, nusakantis pardavimo pajamy ir turto santykj bei jo pritaikytas
aukStas svertinis koeficientas. Pastarasis sudaro 26 procenty Z reikSmes, taciau nenusveria pirmyjy
keturiy jtakos. 2019 metais rezultatas vaizduojamas teigiamas, nors pirmieji keturi rodikliai taip
pat turi neigiamas reik§mes. Siuo atveju, paskutinysis, Xs rodiklis sudaro 219 procentus Z rezultato
ir nusveria neigiamy rodikliy jtaka, nors turima galvoje, kad UAB ,,Cuké® pajamos aukstos, tac¢iau
jmoné nesugeba generuoti pelno. Tod¢l galima teigti, kad Siam rodikliui suteiktas per sunkus
koeficiento svertas rezultato reikSmei. Pagrindinis skirtumas, lyginant $iy dviejy mety reikSmeés —

2020 metais neigiamos reikSmés buvo didesnés, kai 2019 — maZesnés. Esant maZesnéms
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reikSméms, jas lengviau nusverti didesnj sverta turinciam rodikliui. 2018 metais, visiems
rodikliams turint teigiama reikSme, pastaryjy suma, vis tiek, nepasiekia 2,9 ribos. O 2017 mety
neigiamas reikSmes, taip pat, nusveria Xs rodiklio teigiama reik§mé. Vis délto, Altman modelis
vis vien numato esamg bankroto galimybe.

Kaip minéta, 2020 mety duomenimis, visi modeliai parodé bankroto tikimybe — tarp jy
ir Springate modelis. Neigiamam rezultatui jtakos turi pirmieji trys rodikliai, kol X4 vaizduoja
teigiamg reikSme (Zr. 41 priede). Taciau, pastarasis jtakos nedaro ir sveria tik — 10 proc. Kaip ir
2020 metais, 2019 metais Springate modelis taip pat prognozuoja aukstg bankroto tikimybe.
Springate modelio X1, X2 bei X3 rodikliai 2019 metais nusako neigiamos Z reikSmés priezastis.
Vieninteliais 2018 metais Springate modelis bankroto tikimybés nenumato. Sio modelio Z
reik§me, kuri yra 0,88, kai kritiné reikSmée yra 0,862, gali reiksti ir esamg bankroto tikimybe.
Taciau, mokslinéje medziagoje autoriui nenurodzius tokiy ribiniy zony, negalima daryti tokios
ivados. Siuo atveju, didziausig jtaka tokiam rodikliui daro pardavimo pajamy ir turto santykis bei
rysky poveikj rezultatui turintis apyvartinio kapitalo ir turto santykis. Nors ir buvo patirtas pelnas,
rezultatas yra pakankamai mazas, kad rodikliai, nors ir su aukStu koeficientu, daryty jtaka
aukstesniam Z rezultatui. 2017 mety Z iSvados, dél imonéje patirto nuostolio, atitinka 2019-2020
mety iSvadas. Apyvartinio kapitalo reik§mei esant neigiamai bei dél patirty nuostoliy, pastarieji
rodikliai yra neigiami. Taciau, visais atvejais teigiamas X4 rodiklis, nusakantis pajamy bei turto
santyki, daro jtaka Z reikSmes kilimui, nes X4 rodiklio koeficiento svertas yra maZziausias visoje
formul¢je, tad didelés jtakos nedaro.

2020 metais Lis bankroto tikimybés modelis numato didele bankroto tikimybe, o, tuo tarpu,
2017-2019 metais jokios rizikos nenumato. Lis modelio pritaikymo analizé 2017-2019 mety
laikotarpiu vaizduoja panasia tendencija. DidZiausig sverta — 80-116 procentus Z rezultato sudaro
teigiama bendrojo pelno ir turto santykio bei jo koeficiento sandauga (Zr. 42 priede). Kadangi, galy
gale, tais metais jmon¢ patiria nuostolj, tokia X rodiklio reik§mé atrodo ne visai tiksli. Taip pat
galime teigti, jog Lis modelis UAB ,,Cuké” jmonés bankroto rizikos ankstesniu laikotarpiu
nenumato.

Taffler ir Tisshaw bankroto modelis 2019-2020 metais nusako didelg bankroto tikimybe,
0 2018 — nusako, jog galimybe, kad jmoné gali bankrutuoti, yra. Tuo tarpu, 2017 mety Z iSvados
atitinka 2019 ir 2020 mety — Taffler ir Tisshaw modeliai vaizduoja didele tikimybe. Tais metais,

kai bankroto rizika didelé, modelis nurodo neigiamas reikSmes X1 ir X4 rodikliams, kai Xz ir X3
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toks buti negali (zr. 43 priede). Didziausig neigiamg jtaka Z rezultatui turi pelnas pries
apmokestinimg ($iuo atveju — nuostolis) bei trumpalaikiy jsipareigojimy santykis. Kaip minéta,
esant tik teigiamiems dydziams, Xz ir X3 rodikliai kelia Z reikSmg, taciau, esant mazesniems
svertiniams koeficientams, didelés jtakos rezultatui nedaro. Tuo tarpu, 2018 metais visos reikSmés
yra teigiamos, o jy bei koeficienty sandaugy suma pasiekia ribing modelio zong.

Apibendrinus gautus rezultatus, galima teigti, kad, Siuo atveju, modeliy iSvados iSsiskyré.
Anks¢iausiai bankroto rizika nurodo Altman, Springate bei Taffler ir Tisshaw modeliai. Siuo metu,
visiSkai nepasiteisino pritaikyto Lis modelio prognozés. Tokiam veiksniui didziausig jtakg daro
bendrojo pelno ir turto santykinis rodiklis, kuris ne visai teisingai nurodo tikrg jmonés bikle. Taip
pat, svarbu paminéti auks$ciausig svertinio koeficiento, pritaikyto bitent Siam rodikliui, reikSme
tokiam Z rezultatui. Galima teigti, kad bankroto prognozés modeliai bankroto tikimybe¢ numato

keliais metais anksc¢iau, nei paskelbtas bankrotas.

22 lentelé
UAB ,, Ardovité 2017-2020 m. bankroto tikimybés modeliy rezultatai su begalinémis reik§mémis
UAB "Ardovité" Altman Springate Lis Taffler ir Tisshaw
2020 - 15433 [Tikimybe didele - 13569 (Tikimybe didele - 3,96 |Tikimybe didele (-) = Tikimybe didele
2019 - 0.64 |Tikimybe didele - 0,90 |Tikimybe didele - 0,06 |Tikimybe didele - 15.96 |Tikimybe didele
2016 - 0.01 Tikimybe didele - 0.01 |Tikimybe didele - 0.00 |Tikimybe didele - 2027 |Tikimybe didele
2017 - 0.06 |Tikimybe didele - 0,07 |Tikimybe didele - 0.00 |Tikimybe didele 0.20 |Tikimybe yra

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis UAB ,,Ardovité* finansinémis ataskaitomis (2017-2020).

UAB ,,Ardovité Taffler ir Tisshaw modelio Z reik§mé taip pat vaizduoja begalinj rezultatg
(Zr. 22 lentel¢je). Vardikliui esant nuliui, apyvartinio kapitalo ir veiklos sgnaudy santykio
koeficientas vaizduoja minus begalybe. Sio santykinio rodiklio reikimé daro jtaka visam Z
rezultatui. Kaip minéta, galima daryti ivada, kad tokio finansinio rodiklio, kurio vardiklis lygus
nuliui, reikia atsisakyti visoje modelio formul¢je.
23 lentelé
UAB ,, Ardovite“ 2017-2020 m. bankroto tikimybés modeliy rezultatai be begaliniy reiksmiy

UAB "Ardovité" Altman Springate Lis Taffler ir Tisshaw
2020 - 15433 |Tikimybe didels - 13560 |Tikimybe didele - 3,96 | Tikimybe didsle 5,58  |Tikimyb¢ ma¥a
2019 - 0.64 |Tikimybe didels - 0,90 |Tikimybe didele - 0,06 |Tikimybe didele - 1596 |Tikimybe didele
2018 - 0,01 |Tikimybé didels - 0.01  |Tikimybé didelé - 0.00 | Tikimybé didelé - 20,27 |Tikimybé didelé
2017 - 0,06 |Tikimybé didels - 0.07  |Tikimybé didelé - 0,00 |Tikimybe didelé 0.20  |Tikimyb¢ yra

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis UAB ,,Ardovité*“ finansinémis ataskaitomis (2017-2020).
Pirmyjy trijy modeliy taikymas UAB ,,Ardovité* jmonei, nusako didelé bankroto tikimybe
visu 2017-2020 mety laikotarpiu. Taciau, kaip minéta 2020 mety bankroto modeliy Z rodikliy

analizés metu, iS§¢émus begaling reikSme¢ turintj X4 rodiklj, Taffler ir Tisshaw modelio Z rezultatas
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kyla iki ribos, kuri bankroto tikimybés nenumato (zr. 23 lenteléje). Taip atsitinka dél X3 rodiklio,
kuris nusako trumpalaikiy jsipareigojimy ir turto reikSme (zr. 44 priede). Kaip minéta, $is rodiklis
negali buti neigiamas, taiau, Siuo atveju, pastarasis vaizduojamas kaip geras rodiklis jmonés
veiklai nusakyti. Siuo atveju, jis sudaro 109 procentus Z reik§més ir daro jtaka teigiamam
rezultatui. Galima sakyti, jog rodiklio i§¢émimo i§ funkcijos, minétai problemai spresti, taikyti
negalima. 2018-2019 metais didziausig jtaka Z rezultatui daro esamas X4 rodiklis. Taip nutinka
dél maza reikSme turinCio santykio vardiklio. X4 reikSmé, Siuo atveju, sudaro 101-102 procentus.
2017 metais teigiamg rezultatg nusako X bei X3 rodikliy daroma jtaka.

Altman modelio 2020 mety Z rezultato netipiniam dydziui didziausig jtakg daro X1, X2 beli
X3 rodikliai bei jy koeficientai, X4 rodiklis sveria tik 0.26 procentus Z reikSmés, o Xs — 0 proc.,
kadangi 2020 metais pardavimo pajamos lygios nuliui. DidZiausig dalj — 66 procentus, sudaro Xs
rodiklis, kuris nusako, Siuo atveju, patirto nuostolio bei turto santykj (zr. 45 priede). Gautas
rezultatas dauginamas i§ didZiausig svertg formuléje turincio koeficiento. X1 rodiklis, nusakantis
apyvartinio kapitalo bei turto santykj, taip pat yra neigiamas — -33,01 ir, padaugintas, sudaro 15
procenty Z reikSmés. Xz rodiklis, kurio reik§meé apibréZia nepaskirstyto pelno bei turto santykj,
siekia -33,05, o sandauga su svertiniu koeficientu sveria 18 procenty viso Z rezultato. Kitomis
salygomis, didel¢ bankroto tikimybe prognozuoja visi modeliai. Altman modelio neigiamai Z
reikSmei jtakos turi neigiamas apyvartinis kapitalas, nepaskirstytas pelnas, nuosavas kapitalas bei
registruojamas nuostolis — visy skaitikliy reikSmés. Vieninteles teigiamas reikSmes turintys
rodikliai yra 2017 ir 2018 mety Xa. Skaitikli nusakantis nuosavas kapitalas tais metais yra
teigiamas, taCiau santykinai mazas. Reikia nepamirsti ir minétais metais uzdirbty pajamy, taciau
Ju dydis yra santykinai mazas ir Z rezultatui neturi jokios jtakos.

Pritaikytas Springate modelis vaizduoja panaSius rezultatus, nes, kaip minima antroje
tyrimo dalyje, jo sandara yra panasi j Altman. Siuo atveju, j modelio sandarg jeinantys visi
finansiniai rodikliai vaizduoja neigiamus rezultatus i$skyrus X4 — pastarasis negali biiti neigiamas
(Zr. 46 priede). Pajamy lygiui esant nereikSmingam arba lygiam 0, Sis rodiklis neturi jokios jtakos
Z rezultatui. Neigiamy finansiniy rodikliy rezultatams jtakos turi neigiamo apyvartinio kapitalo
bei nuostolio reik§més, esancios skaitiklyje. X1 rodiklio — apyvartinio kapitalo bei turto santykis,
taip pat, vaizduoja -33,01 rezultata, kuris, padaugintas i$ koeficiento, uzima 25 procentus Z
rezultato. Didziausig dalj — 74 procentus uzimantis X rodiklio bei koeficiento sandauga nusako

pelno prie§ apmokestinimg bei turto santykio poveikj Z rezultatui. Pastarojo santykinis rodiklis,
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kaip ir Altman, vaizduoja -32,91 rezultata. Tad, galima teigti, kad aptarti Altman bei Springate
modeliai yra tiesiogiai susij¢ formulés sandara, skiriasi tik koeficientai. Kity mety laikotarpiu X3,
X2 bei X3 rodikliai taip pat vaizduoja neigiamas reikSmes. Teigiamas arba nulinis X4 rodiklis neturi
jokios jtakos Z rezultatui.

Lis modelio Z rezultatas, nors nedidelis, taciau, lyginant su kitais Z rezultatais bei turint
galvoje koeficiento dydzius, yra reik§mingai svarbus. Tiriant sudedamyjy jtakg Z rodikliui, galima
pastebéti, kad X2 bei X4 rodikliai poveikio Z reikSmei neturi (zr. 47 priede). Pelno 2020 metais
jmoné nepatiria, tad X2 lygus nuliui. Tuo tarpu, X4 — nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy dalis yra
labai panasi, tad santykinis rodiklis siekia -0,97 rezultata. Kadangi pastarojo svertinis koeficientas
yra mazas — 0,001, sandaugos rezultatas yra nereikimingas modelio Z reik$mei. Siuo atveju, X1
bei X3 rodikliai atitinkamai uzima 52 ir 48 procentus Z rezultato. 2019 metais didZiausig jtaka
neigiamam rodikliui turi apyvartinio kapitalo bei turto santykis, kuris sudaro 97 procentus viso Z
reik§més. 2017-2018 mety duomenys atitinka 2020 mety tendencija. [takg daro X1 bei Xz rodikliai,
nusakantys neigiamus rezultatus.

ISnagrinéjus visus taikomus modelius, UAB ,,Ardovité* bankroto rizikai nusakyti, visi
modeliai vaizduoja realig jmonés biikle. Kaip minéta, skiriasi Taffler ir Tisshaw modelio taikymo
principas 2020 mety duomenims. ISnagrin€jus prieZastis, galima teigti, jog rodiklio i§émimas 1§
formulés néra galimas, nes iSkreipia tikrg Z rezultatg. Taip pat, yra rizika, kad dél dviejy ir keturiy
rodikliy reikSméms esant teigiamoms, Taffler ir Tisshaw modelio Z reikSmé grei¢iau bus teigiama.
Siuo atveju, vietoje tokio modelio, verta pasirinkti sekancius. Pastebima, kad iy modeliy taikymas
2017-2020 mety laikotarpiu didelés naudos jmonei neatnesSty, nes bankroto rizika reikéty
prognozuoti dar ankstesniu laikotarpiu nei 2017 metai, nes jmonés problemos galimai prasidéjo
dar pries $j laikotarpj. Taciau, bendrai, jmonés bankroto tikimybé modeliai prognozuoja 4 metus
1§ eilés, pries iSkeliant bylg 2021 metais.

24 lentelé
UAB ,, Gudragalvis“ 2017-2020 m. bankroto tikimybés modeliy rezultatai

UAB "Gudragalvis" Altman Springate Lis Taffler ir Tisshaw
2020 - 043  |Tikimybé didelé - 1,23 |Tikimybé didelé - 0,01  |Tikimybé didelé 0,04 |Tikimybé didelé
2019 0.26 |Tikimybé didelé - 1.86 |Tikimybé didelé 0,06 |Tikimybé maZza - 049 |Tikimybé didele
2018 2,67 |Tikimybé yra 1,20 |Tikimybé maZa 0.11 |Tikimybé maZa 035 |Tikimybé maza
2017 2,65 |Tikimybé yra 1,28 |Tikimvbé maZa 0.11 |Tikimybé ma¥a 0,36 |Tikimvbé maZa

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis UAB ,,Gudragalvis“ finansinémis ataskaitomis (2017-2020).

UAB ,,Gudragalvis® jmonés pritaikyty modeliy Z reikSmés 2020 metais konstatuoja
didelés bankroto tikimybeés rizikg (zZr. 24 lenteléje).
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Altman modelio neigiamai reikSmei didziausig jtaka daro X3 rodiklis, nusakantis nuostolio
bei turto santykj. Pastarojo sandauga su koeficientu nusako 241 procenta Z reikSmeés (zr. 48
priede). Jtakos turi ir neigiamg apyvartinio kapitalo reik§Sme nusakantis rodiklis Xi. Kitos
teigiamos reikSmes nenusveria neigiamg rezultatg nusakanciy rodikliy. Kity mety laikotarpiu Z
reik§meés yra teigiamos. 2019 mety laikotarpiy Z reikSmés mazesniam rezultatui jtakos turi Xs
rodiklis dél patirto nuostolio. 2017-2018 modeliy funkcijos vaizduoja teigiamus sudétinius
rodiklius, taciau jy ir koeficienty sandaugy suma per maza ir nepasiekia rekomendacinés reikSmes.

Lis analizé neigiamg rezultata nurodo tik 2020 metais. Didziausig jtaka daro Xi rodiklio
reik§mé, nurodanti, jog trumpalaikiy jsipareigojimy suma tais metais virSija trumpalaikio turto.
Kity rodikliy reikSmés yra teigiamos, taciau savo suma nenusveria X1 rodiklio (zZr. 49 priede).
2017-2019 metais modelio reik§meés nenumato bankroto rizikos, kadangi visi sudétiniai rodikliai
yra teigiami, o jy suma patenka j rekomendaciniy reikSmiy ribas. Tad, galime teigti jog, Siuo atveju,
Lis modelis véliausiai nusako bankroto tikimybe.

Springate modelio 2019-2020 mety neigiamoms Z reik§méms jtakos turi patirtas nuostolis
(zr. 50 priede). Dél nepelningos veiklos, X> ir X3 rodikliai vaizduoja neigiamas reikSmes, kurios
nusveria kitus, teigiamas reikSmes turincius, rodiklius bei jy koeficienty sandaugas. 2017-2018
metais visy sudétiniy reik§Smeés yra teigiamos, o Z rezultatas atitinka rekomendacines ribas.

Apibendrinus galima teigti, jog 2020 mety duomenys atspindi realig jmonés situacijg, 2020
metais visy taikomy modeliy reikSmés numato didele bankroto tikimybe, o 2019 metais rizikos

nenumato tik Lis taikytinas modelis. Tac¢iau. anksc¢iausiai jmonés bankroto rizikg atpazjsta Altman

modelis.
25 lentelé
UAB ,, Loyal LT 2017-2020 m. bankroto tikimybés modeliy rezultatai
UAB "Loyal LT" Altman Springate Lis Taffler ir Tisshaw
2020 0,52 |Tikimybe didel 0,34 [Tikimybé didelé 0.03 [ Tikimybé yra 0,50 |Tikimybé maza
2019 ] 007 |Tikimybé didels - 033 |Tikimybé didele ] 0.01 | Tikimybe didele } 518 |Tikimybé didele

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis UAB ,,Loyal LT* finansinémis ataskaitomis (2017-2020).

Modeliy rezultatai nesutinka tarpusavyje dél UAB ,,Loyal LT* jmonés veiklos btklés.
Altman, Lis bei Springate modeliai vaizduoja didele bankroto rizika, tuo tarpu, Taffler ir Tisshaw
modelis rizikos nerodo (zr. 25 lentel¢je).

Nors 2020 mety Altman modelio funkcijos sudétiniai rodikliai, i$skyrus X3, yra teigiami,

pastaryjy suma yra per maza, kad pasiekty ribines modelio zonas, nusakancias gerg finansing biikle
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(zr. 52 priede). Tuo tarpu, neigiamas X3 rodiklis yra per mazas, todél neturi pakankamo svorio Z
rodiklio pokyc¢iui. 2019 metais funkcijos rezultata nusako neigiamg reikSme¢ turintis X1 rodiklis.
Taip atsitinka dél neigiamg reikSme turin¢io apyvartinio kapitalo. X1 rodiklis sveria 327 procentus
ir nusveria visus kitus, teigiamag reik§me turin¢ius rodiklius.

Springate taikomas modelis visiSkai atitinka pirmyjy dviejy taikomas tendencijas. Kol
2020 mety teigiamam rezultatui didziausig jtakg daro teigiamg apyvartinj kapitalg turintis rodiklis
X1, 2019 metais, neigiamas apyvartinis kapitalas priesSingai veikia Z reikSme (zr. 53 priede). Abu,
atitinkamai sudaro 99 ir 101 procentg Z reikSmés ir nusveria kitus rodiklius.

Lis modelio rezultatai 2020 metais siekia 0,03 balo. Sis rezultatas rodo rizika, ta¢iau nuo
ribinés reikSmés skiriasi tik 0,001 punkto, todél galima teigti, jog rodiklis priklauso ribinéje zonoje.
Sio rodiklio i3raiskai jtakos turi visi teigiama reik§me turintys sudétiniai rodikliai (Zr. 54 priede).
Didziausiag sverta turi X1 rodiklis, nusakantis apyvartinio kapitalo ir turto santykj — 71
procentg. Itakos taip pat turi nepaskirstyto pelno ir turto santykis, kuris nusveria 12 procentus Z
reik§més. 2019 mety neigiamam rezultatui didziausig ir vienintele jtakg daro X1 — neigiamas
apyvartinio kapitalo ir turto santykis. Pastarasis sudaro 149 procentus ir nusveria Kitus, teigiamus
rodiklius.

Lemiamam Taffler ir Tisshaw modelio skirtumui jtakos turi apyvartinio kapitalo ir veiklos
sgnaudy santykis, kuris 2020 metais siekia 2,65 balus, o ir Z funkcijoje sudaro 85 procentus (Zr.
55 priede). Taip atsitinka dél 2020 metais teigiamo apyvartinio kapitalo. Siuo atveju, trumpalaikis
turtas virsija jsipareigojimus. Sio santykinio rodiklio reik§mé auks¢iausia, tad, pastaroji nusveria
kity rodikliy esme. Tuo tarpu, 2019 metais, esant neigiamam apyvartiniam kapitalui, modelio Z
reikSmé vaizduoja minusing i8raiska.

Kaip minéta, skiriasi 2020 mety Taffler ir Tisshaw modeliy rezultatai, del iSskirtinio
sudedamojo rodiklio, nusakancio apyvartinio kapitalo ir veiklos sagnaudy rezultatus. Tuo tarpu,
sekanciy trijy modeliy taikymo tendencijos sutampa - didZiausig sverta Z rodikliui turi neigiamo

arba teigiamo apyvartinio kapitalo jtaka X1 rodikliui.
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ISVADOS

1. Apibendrinus iSanalizuotus mokslinius S$altinius, bankroto priezastys yra skirstomos j
vidines ir iSorines. Vidinés priezastys, dél kuriy dazniausiai bankrotas kyla yra jmonés
vidaus kontrolés trukumas, vadovybés nekompetentingumas bei konfliktai, kenksmingi
jmonei valdymo sprendimai, nevykusi ekonominé, finansiné ir investicin¢ veikla. ISorinés
priezastys, dél kuriy vyksta bankrotas ir kuriy pati jmoné¢ negali kontroliuoti —
mikroaplinkos veiksniai, nepalanki politin¢, ekonominé ir kitokia aplinka kaip gamtinés
salygos. Taip pat imonegs tiekejy, pirkéjy salygoti rinkos poky¢iai, iSorinés kontrolés stoka.

2. ISanalizavus moksling literatiirg apie bankrota ir apZvelgus jo poveikj skirtingoms Lietuvos
ekonominés veiklos rusims, galima teigti, kad Lietuvoje labiausiai bankroto paveiktas
sektorius yra mazmeninis. Siame sektoriuje bankrotas yra skelbiamas dél $io sektoriaus
jautrumo iSoriniams bei vidiniams veiksniams. Mazmeninis sektorius daznai kencia nuo
prekiy nepritekliaus, kas kenkia pardavimams ir jmonés veiklos stabilumui. Visi Sie
aspektai gali neigiamai paveikti jmonés kastus, taip pat pardavimo ir pelningumo rodiklius.
Mazmeninis sektorius taip pat susiduria su daugeliu apribojimy, susijusiy su steigimu bei
veiklos vykdymu. ISoriniai veiksniai, kuriems maZmeninis sektorius yra jautrus, susideda
i§ svyruojancio vartotojiSkumo, ekonominés Salies bikles, tiekéjy, didmenininky
tiesioginés ir netiesioginés jtakos. Visos Sios iSvardintos priezastys mazmeninj sektoriy
padaro jautriausig bankrotui. D¢l §ios priezasties yra svarbu sekti jmoniy finansing biiklg
ir nustatyti gresianc¢ias nemokumo, bankroto rizikas.

3. Atlikus trecioje dalyje apraSomy keturiy bankroto prognozavimo modeliy bei jy sudétiniy
rodikliy analize¢, galima teigti, kad daugiausia panaSumy turi Altman, Springate bei Lis
modeliai. Daugiausia pasikartojantys yra apyvartinio kapitalo bei turto rodikliai. Taip pat,
pelningumo rodikliai: pelno prie§ apmokestinimg ar pajamy ir turto santykiniai rodikliai.
Pastebima, kad maziau aktualiis yra mokumo rodikliai, kurie atsispindi tik Altman ir Lis
modeliuose, taciau neuZima svarbios pozicijos. Tuo tarpu, Taffler ir Tisshaw sudétiniai
rodikliai skiriasi nuo pirmyjy trijy modeliy sandaros. Taip pat, lyginant modeliy finansinius
rodiklius su atskirais santykiniais rodikliais, panaSumy nenustatyta, nors abiejy rezultaty

reik§mé pagrista pelningumo bei mokumo grupiy rodikliais.



79

4. Apskaiciavus finansiniy santykiniy rodikliy reik§mes, pastebima, jog, bendrai, rezultatai
atitinka jmonés esamg situacija, o procediros metu galima numatyti, kokiu laikotarpiu
uzfiksuotos pirminés jmonés problemos, kurios gali kliudyti tolimesnei jmonés veiklai.
Taciau, pastebima, kad vieno i§ mokumo rodiklio — greitojo trumpalaikio mokumo
koeficientas gerai veikianioms jmonéms daznai vaizduoja prastus rezultatus. Tai yra dél
to, jog skaitiklyje atimamas maziausiai likvidzios atsargos. Manome, jog tokio rodiklio
mazesné reikSme yra pateisinama, kadangi mazmeninio sektoriaus jmonéms yra normalu
turéti daugiau atsargy nei kitoms sektoriaus jmonéms. O sudaryti finansiniai rodikliai bei
juy rekomendacinés gairés numatytos visoms jmonéms, neatsizvelgus j tikio Sakg. Nepaisant
to, galima teigti, kad finansiniai rodikliai nusako tikrg jmonés situacijg, bei gali
prognozuoti bankroto tikimybe.

5. Ketvirtoje tyrimo dalyje, lyginant 2020 mety bankroto tikimybe nusakanc¢iy modeliy
rodiklius, jmonéms, kurios toliau vykdo savo veiklg, bankroto rizika nenustatyta. Nors
sunku nuspéti §iy jmoniy tolimesnes veiklos tendencijas ar baigtj, taciau modeliai puikiai
nuspéja dabarting jmoniy padétj. Penktojoje tyrimo dalyje, modeliai buvo taikomi
vidutinéms, mazoms bei labai mazoms jmonéms, tad pastebima, jog modeliy funkcijos
sudétiniai rodikliai tinkamai fiksuoja pagrindinius ir aktualiausius absoliutinius dydzius bei
Juy pokyc¢ius. Galima teigti, jog bankroto tikimybe nusakantys modeliai gali biiti taikomi
mazmeninio sektoriaus jmoniy finansinés biiklés bei bankroto rizikai nuspéti.

6. Tiriant pritaikomy modeliy sandara, pastebima, jog kai kuriy sudétiniy rodikliy reikSmes
lygios begalybés israiskai. Tokie atvejai dazniausiai pasitaiko Springate bei Taffler ir
Tisshaw modeliuose, kuriy sandara tyrimo dalyje turéjo tendencijg rodyti Siuos
nukrypimus. Tai atsitinka dél vardiklyje esanéio 0. Siuo atveju, pastebima, jog jmonés
gali neturéti veiklos sagnaudy ar trumpalaikiy jsipareigojimy. Siy rodikliy reik§més
iskreipia Z rezultata bei nusveria kity rodikliy jtaka bankroto tikimybei nusakyti. Siuo
atveju, pasirinkta tokias reikSmes turincius rodiklius paSalinti i§ formulés, jog Z rezultatas
nebiity iSkraipomas. Taciau, pastebéta, kad, beveik visais atvejais, tokio sprendimo biido
taikyti negalima, nes, tokiu atveju, nenurodoma skaitiklio reik§mé, kuri galéty turéti
didelés jtakos Z rodiklio poky¢iui. Dél to, rodikliy bei koeficienty sandaugy sumos

automatiSkai yra didesnés ar mazesnés nei biity originaliai, taip neatitaikydamos tikryjy
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reik§miy ir nenusakydamos tikslios rizikos. Manome, jog esant tokiai situacijai, verta
remtis Kitais modeliais.

Lyginant bankroto tikimybg¢ nusakancius modelius, pastebéta, jog Altman, Springate bei
Lis modeliai bei jy sandara, dél savo panasumuy, turi tg pacig problemg — per didelj sverta
turintis rodiklis, dazniausiai nusakantis pardavimo pajamy ir turto santykj ar bendrojo
pelno ir turto santykj. Penktoje tyrimo dalyje numatyta, kad jmonés Z reik§me iSpucia
bitent $iy rodikliy per aukstas dydis. Minéti rodikliai negali turéti neigiamy reik§miy. Si
situacija ypac pastebima, kai kity svertiniy rodikliy rezultatai turi neigiamg reikSme, taciau
yra per mazi, kad galéty nusverti auks¢iausig reik§me turintj dydj. Tyrimo dalyje pasitaiko,
kad esant aukStoms pardavimo pajamoms, nebitinai reiskia, jog imoné yra pelninga ar, i§
viso vykdo veikla, taciau Z rodiklis nurodo gera finansing bukle, taip iSkreipiamas bendras
rezultatas, kadangi pastarasis rodiklis daznai nusveria kity rodikliy jtaky. Tokiais atvejais
svarbu ne tik Z rezultatas, bet ir modelio funkcijos sandaros analizé, jog iSvados biity
pagrjstos.

Bendrai, galima pastebéti, jog, skai¢iuojant bankroto tikimybe, vien rezultatais remtis
negalima. Tyrimo eigoje, visy modeliy taitkymo metu numatyta netikslumy. Taikant
modelius, pastebéta, jog rodiklio sandara susideda 1§ dviejy neigiamy reikSmiy, taip
darydama jtakg teigiamam rezultatui, o kai kuriy reikSmés iSkreiptos dél per mazo
vardiklio ir taip nenurodo teisingy i§vady. Taip pat, galimai numatytos apskaitos klaidos
taip pat iSkreipia rodiklio rezultatus. Tokiy problemy atpazinimui reikalinga nagrinéti
kiekvieno modelio funkcijos sudétinius rodiklius, jy absoliutinius dydzius, bei jy jtaka
pagrindiniam Z rezultatui. Taip pat pastebéta, kad tiriant bankrutuojancias jmones, joks
modelis nepasizyméjo i$skirtiniu gebéjimu visais atvejais i§ anksto numatyti rizikos.
Manome, jog, dél kiekvieno modelio specifinés sandaros, optimaliausia yra nagrinéti kuo

daugiau bankroto tikimybe nusakan¢iy modeliy bei alternatyviy funkcijy.
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1 priedas
Lietuvoje pradéty bankroto procesy 2019-2020 m. pagal jmonés teising formq skaiciaus

palyginimas
Pradéty bankroto procesy pagal jmonés teising formg skaiiaus palyginimas

2019/
Teisiné forma 2020 m.
2 pokytis %
Valstybés ir savivaldybiy jmonés 1 0,1 ] 0,0 -100,0
Tikrosios ir komanditinés dkinés bendrijos 2 0.1 2 0.3 0.0
Uidarosios akcinés bendroveés 1292 80,3 671 854 -48,1
Akcinés bendrovés 3 0,2 4 0.5 333
Zemés Gkio bendrovés 4 0.2 1 0,1 75,0
Vielosios [staigos 32 2,0 14 1.8 56,3
Asociacijos 3 0.2 T 0.9 1333
Visuomeninés organizacijos, labdaros fondai ir ne pelno jm. 2 0,1 ] 0,0 -100,0
Kooperatinés bendrovés ir jy sajungos i 0,1 0 0,0 -100,0
Individualios jmonés 174 10,8 40 5.1 -77.0
Maiosios bendrijos 93 5.8 44 5.6 -5.,7
Kitos 1 0.1 3 0.4 200,0
15 viso: 1608 100,0 786 1000 51,1

Saltinis: Audito, Apskaitos, Turto Vertinimo ir Nemokumo Valdymo Tarnyba (AVNT), 2021.

2 priedas

Lietuvoje pradéty bankroto procesy pagal jmonés teising formg 2019-2020 m. I pusm. skaiciaus
palyginimas

Pradéty bankroto procesy pagal jmonés teisine formga skaifiaus palyginimas

2020 m. Ipusm.  2021m.ipusm. 2020/

1993~-2021-06-30
Teising forma 2021 m.

jm. sk % jm. sk, % poloytis % jm. sk. %
Valstybés ir savivaldybiy jmonés - 0.0 - 0.0 - 83 0,3
Tikrosios ir komanditinés Gkinés bendrijos 1 0,2 . 0,0 =10:0.,0 62 0,2
Uidarosios akcinés bendroves 412 836 319 88.1 -22,6 22496 781
Akcinés bendroves 3 0,6 1 03 -66,7 524 1.8
Femibs Gkio bendroves 0.0 2 0.6 - 253 09
Viedosios jstaigos 9 1.8 4 11 -55,6 336 1.2
Asociacijos 5 1,0 5 14 0,0 119 04
Visuomen. organizac., labdaros fondai ir ne pelno jm. = 0.0 = 0.0 = 21 0,1
Kooperatinés bendrovés ir jy sajungos - 0,0 - 0,0 - 148 0,5
Individualios jmanés 34 5,9 3 08 -91,2 4266 14,8
Maioji bendrija 28 5.7 26 7.2 -71 448 16
Kitos 1 0,2 2 06 100,0 39 0.1
Hviso: | 493 100,0 362 100,0 -26,6 28795 | 100,0

Saltinis: Audito, Apskaitos, Turto Vertinimo ir Nemokumo Valdymo Tarnyba (AVNT), 2021.



3 priedas

Lietuvoje pradéty bankroto procesy pagal ekonominés veiklos risis 2019-2020 m. skaicius
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Pradéti bankroto procesai pagal ekonominés veiklos riisis
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EMES (HIS  MISKININKYSTE IR ZUWVNINKYSTE

HASYBAIR KARJER || EKSPLOATAVIMAS

APDIREAMON GAM YBM

ELEKTROS, DINY, GARC TIEHIMAS IR ORO KONDICIONAMIMAS

VANDENS TIEKIMAS, NUOTEKL VALYMAS, ATUIEKY TYARKYMAS IR REGENERAVIMAS

STATYEA
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FINAMSINE IR DR AUDIMO VEIKLA
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PROFESINE , MOKSLINE IR TECHNIME YEIKLA
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SVIETIMAS
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HITA APTARNAMMO VEIKLA

Saltinis: Audito, Apskaitos, Turto Vertinimo ir Nemokumo Valdymo Tarnyba (AVNT), 2021.
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4 priedas
Lietuvoje pradéty bankroto procesy pagal ekonominés veiklos risis 2019-2020 m. | pusm.
skaicius

Pradéti bankroto procesai pagal ekonominés veiklos risis
120 -

| ‘ l 114 [ [FEMES DW1S bt SKININKCYSTE IR DUVININEYS TE
) 1 KASYBAIR KARJERY EKSPLOATAVIMAS
APDIREAMO GAMYEIA
ELEKTROS, DLUW, GARO TIE KIMAS IR ORO KONDICIONAMMAS
\ANDE NS TIEKIMAS  NUOTEKY YALYMAS, ATLIEKY TVARK'YMAS IR REGENERAVMAS
STATYBA
DIDMENINE IR MATMEMNE PREK YR VARIKLINIY TRANSPORTO PRIEMONIY IR MOTOCIKLY REMONTAS
TRANSPORTAS IR SAUGOJIMAS
APGYVENDINIMG IR MATINIMG P ASLAUG ) VEIKLA
INF ORMACIL IR RYSLY
FINANSINE IR DRAUDIMO YEIKLA
NE HILNOJAMEW O TURTO OPERACIIOS
PROFE SINE , MOKSLINE IR TECHNINE VE IKLA
ADMINISTRACINE IR 4PTARNAVIMO VEIKLA
SVETIMAS
IMONIY SVEIKATOS PRIEADRA IR SOCIALINIS DARBAS
MEMNE, PR AMOGINE IR POILEID ORGAMZAMMO VEIKLA
KITA AP TARNAMMO VEIKLA

@]

= 2020 m. | pusm.

W 2021 m. | pusm.

100 - |
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Saltinis: Audito, Apskaitos, Turto Vertinimo ir Nemokumo Valdymo Tarnyba (AVNT), 2021.
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5 priedas
Finansiniai rodikliai, jy formulés ir rekomenduojamos rodikliy ribos bankroto prognozavimo
atveju
Rodikliai Rodiklio apskaiiavimoe formulé | Bloga rodiklio reikimeé
1. Bendrasis trumpalaikio Trumpalaikis turtas Maesnis negu 1,0

mokumo koeficientas

2. Greitojo trumpalaikio
mokumo koeficientas

3. Bendrasis skolos
koeficientas

4. Apyvartinio kapitalo
MANEVIingumo
koeficientas

5. Grynasis pardavimo

pelningumas

fi. (Grynasis nuosavo
kapitalo apyvartumas

7. Pardavimo savikainos
lygis

8. Administraciniy i&laidy
koeficientas

9. Atsargy apyvartumas

10. Finansinis svertas

Trumpalaikiai jsipareigojimai

Trumpalaikis turtas - Atsargos

Trumpalaikiai ir ilgalaikiai
Turtas

Alsargos

Apyvartinis kapitalas

Pardavimo pajamos

Grynasis pelnas
MNuosavas kapitalas

Pardavim ikain
Pardavimas

Administracinés iglaidos

Pardavimo pajamos

Pardavimo savikaina
Alsargos

Skolintas kapitalas
Nuosavas kapitalas

Saltinis: Mackevi&ius, 2010

Mafesnis negu 0.5

Didesnis negu 1,0

Kuo didesnis,
tuo blogiau

Meigiamas

Meigiamas

Didesnis negu 1,0

Kuo mafesnis,
e gerian

Kuo makesnis,
tue blogian

Kuo didesnis
nukrypimas nuo
kapitalo struktiiros
PUSIAUSVYTOS
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6 priedas
UAB ,,Drogas* 2017-2020 m. balansas ir pelno/nuostolio ataskaita
BALANSAS 2020 2019 2018 2017

TURTAS - - - -
ILGALAITKIS TURTAS 2 763 551,00 2 639 396,00 2 254 553,00 1 912 356,00
NEMATERTALUSIS TURTAS 106 989,00 57 587,00 21 152,00 18 807,00
Programing jranga 106 989,00 57 587,00 21 152,00 28 807,00
MATERIALUSIS TURTAS 2 065 377,00 2 082 886,00 1 755 148,00 1401 272,00
Zemé 414 810,00 421 778,00 - -
Pastatai ir statiniai - - 355 472,00 385 418,00
Kiti jrenginiai, prietaisai ir jrankiai 1 650 567,00 1 661 108,00 1 399 676,00 1015 854,00
KITAS ILGALATKIS TURTAS 501 185,00 498 923,00 478 253,00 482 277,00
Atidétojo pelno mokeséio turtas 285 105,00 197 467.00 183 483,00 200 983,00
Kitas furtas 306 080,00 301 456,00 294 770,00 281 294,00
TRUMPALATKIS TURTAS 5 640 813,00 5 790 410,00 5 601 547,00 6 930 637,00
ATSARGOS 4 414 756,00 4 418 218,00 39901 211,00 3 556 557,00
Zaliavos, medZiagos ir komplektavimo detalés 355,00 624,00 2 541,00 11 470,00
Pirktos prekeés, skirtos perparduoti 4 414 401,00 4417 594,00 3 088 670,00 3 545 087,00
PER VIENUS METUS GAUTINOS SUMOS 206 886,00 190 626,00 185 485,00 66 539,00
Pirkeéjy skolos 16 777,00 58 868,00 97 240,00 33 485,00
Imoniy grupés jmoniu skolos - 5 000,00 - -
Kitos gautinos sumos 190 109,00 126 758,00 88 245,00 33 054,00
PINIGAI IR PINIGU EKVIVALENTAI 1019 171,00 1 181 566,00 1 424 851,00 3 307 541,00
ATEINANCIU LATKOTARPIU SANAUDOS IR SUKAUPTOS PAJAMOS 213 795,00 72 425,00 60 925,00 41 060,00
TURTO IS VISO 8 618 159,00 8§ 502 231,00 7917 025,00 8§ 884 053,00
KAPITALAS 868 800,00 868 800,00 868 800,00 868 800,00
Istatinis (pasiraSytasis) arba pagrindinis kapitalas 868 800,00 868 800,00 868 800,00 868 800,00
REZERVAI 86 886,00 86 886,00 86 886,00 86 886,00
Privalomasis rezervas arba atsargos (rezervinis) kapitalas 86 886,00 86 886,00 86 886,00 86 886,00
NEPASKIRSTYTASIS PELNAS (NUOSTOLIAT) 2175 176,00 2 056 715,00 2 392 799,00 2 393 614,00
Ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliaf) 118 461,00 1 463 916,00 1799 185,00 1 809 512,00
Ankstesniy mety pelnas (nuostoliaf) 2056 715,00 592 799,00 593 614,00 584 102,00
MOKETINOS SUMOS IR KITI ISIPAREIGOJIMAI 4 642 570,00 4 801 359,00 4 043 741,00 5117 328,00
PO VIENU METU MOKETINOS SUMOS IR KITI ILGALATKIAT 1 002 152,00 2 152,00 2 152,00 2 152,00
Skoliniai jsipareigojimai 1 000 000,00 - - -
Gauti avansai 215200 2 152,00 2 152,00 2 152,00
PER VIENUS METUS MOKETINOS SUMOS IR KITI TRUMPALAIKIAT 3 640 418,00 4 799 207,00 4 041 589,00 5115 176,00
Gauti avansai 165 930,00 231 434,00 221 537,00 182 690,00
Skolos tiekéjams 2 724 426,00 3 590 192,00 2 829 809,00 3 955 863,00
Pagal vekselius ir Eekius mokétinos sumos - - - -
Imoniy grupés jmonéms mokétinos sumos 79 093,00 94 202,00 90 733,00 85 259,00
Pelno mokeséio jsipareigojimai - - - 51 157,00
Su darbo santvkiais susije jsipareigojimai 510 128,00 641 475,00 648 387.00 644 739.00
Kitos mokétinos sumos ir trumpalaikiai jsipareigojimai 151 841,00 241 904,00 251 123,00 195 468,00
SUKAUPTOS SANAUDOS IR ATEINANCIU LATKOTARPIU PAJAMOS 844 727,00 688 471,00 524 799,00 417 425,00
NUOSAVO EAPITALO IR ISIPAREIGOJIMU IS VISO 8 618 159,00 8§ 502 231,00 7017 025,00 8§ 884 053,00

PELNO (NUOSTOLIU) ATASKAITA 2020 2019 2018 2017
Pardavimo pajamos 24 644 895,00 29 844 176,00 28 769 675,00 27 843 209,00
Pardavimo savikaina - 1486417500 | - 1767566100 | - 17126 269,00 16 800 989,00
Biologinio turto tikrosios vertés pokytis - - - -
BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAT) 9 780 720,00 12 168 515,00 11 643 406,00 11 042 220,00
Pardavimo sanaudos - T447708.00 | - 825897700 | - 759241200 7095 714,00
Bendrosios ir administracinés sanaudos - 215565100 | - 219410900 | - 1946 693,00 1 835 544,00
Kitos veiklos rezultatai - 23 336,00 20 326,00 20 373,00 22 413,00
Investiciju j patronuojanéiosios, patronuojamuju ir asocijuotujy imoniu akcijas - - - -
Kity ilzalaikiy investiciju ir paskoly pajamos - - -
Kitos palikanuy ir panaios pajamos 327,00 - -
Finansinio furto ir trumpalaikiy investiciju vertés sumaZéjimas - - - -
Paliikany ir kitos panaSios sanaudos - 215600 | - 636400 | - 2 198,00 -
PELNAS (NUOSTOLIAT) PRIES APMOKESTINIMA 151 869,00 1 729 718,00 2122 476,00 2133 375,00
Pelno mokestis - 33 408,00 | - 265 802,00 | - 323 201.00 323 863.00
GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAT) 118 461,00 1 463 916,00 1799 185,00 1 809 512,00

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.
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7 priedas
UAB ,, Mido idéjos*“ 2017-2020 m. balansas ir pelno/nuostolio ataskaita
BALANSAS 2020 2019 2018 2017

TURTAS - - -
ILGALATKIS TURTAS 3 296.00 3 755,00 7 416,00 9 028,00
Materialsis turtas 3 296,00 3 755,00 7 416,00 9 928,00
TRUMPALAIKIS TURTAS 154 658.00 60 179,00 71 001,00 01 241,00
Atsargos 57 578.00 40 451,00 37 338,00 37 785,00
Per vienus mefus gautinos sumos 1261,00 1 476,00 117700 1 581,00
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 95 §19.00 18 252,00 32 466,00 51 875,00
ATEINANCIU LATKOTARPIU SANAUDOS IR SUKAUPTOS PAJAMOS 249,00 638,00 501,00 834,00
TURTO IS VISO 158 203.00 64 572,00 78 918,00 102 053,00
NUOSAVAS KAPITALAS IR ISIPAREIGOJIMAIL - - -
NUOSAVAS KAPITALAS 04 945,00 46 402,00 63 454,00 79 556,00
Kapitalas 2 §96.00 2 896,00 2 896,00 2 §96.00
Rezervai 2 000,00 2 000,00 2 000,00 2 000,00
Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) 00 049,00 41 506,00 58 558,00 74 660,00
DOTACIJOS, SUBSIDLIOS - - -
ATIDEJINIAL - - -
MOKETINOS SUMOS IR KITI ISIPARFIGOJIMAT 63 258,00 18 170,00 15 464,00 22 497,00
Po vieny mety mokétinos sumos ir kit ilgalaildai jsipareigojimai - - 2 605,00 6 733,00
Per vienus metus mokétinos sumos ir kiti trumpalaikial jsipareigojimal 63 258,00 18 170,00 12 859,00 15 764,00
SUKAUPTOS SANAUDOS IR ATEINANCIU LATKOTARPIU PAJAMOS | - - -
NUOSAVO KAPITALO IR ISIPAREIGOJIMU IS VISO 158 203.00 64 572,00 78 918,00 102 053,00

PELNO (NUOSTOLII) ATASKAITA 2020 2019 2018 2017
Pardavimo pajamos 489 837.00 240 473,00 172 149,00 269 209,00
Pardavimo savikaina - 27705100 |- 131 676.00 |- 92352200 |- 144 101.00
Biologinio turto tikrosios vertés pokytis - - -
BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAT) 212 786.00 108 797.00 79 627.00 125 108.00
Pardavimo sanaudos - 5021900 |- 3236100 |- 1611100 |- 16301.00
Bendrosios ir administracinés sanaudos - T3673.00 |- 6588200 |- 3561900 |- 4326400
Kitos veiklos rezultatai - - 2 189.00 242800
Investiciju | patronuejanéiosios, patronuojamujy it asocijuofujy imoniy akcijas ¢ - - -
Kif ilgalailiy investiciju ir paskoly pajamos - - -
Kitos palikany ir panadios pajamos 1 146,00 405,00 16,00
Finansinio turto ir trumpalaikiu investicjy vertés sumaZéjimas - - -
Palfikany ir kitos panasios sanaudos - 116200 |- 360,00 |- 177200 |- 230400
PELNAS (NUOSTOLIAT) PRIES APMOKESTINIMA 88 878.00 10 599.00 8§ 314.00 65 683.00
Pelno mokestis - 1333600 |- 651,00 |- 416,00 |- 328400
GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAT) 75 542.00 9 948,00 7 898,00 62 399.00

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.



8 priedas
UAB ,, Party inbox “ 2017-2020 m. balansas ir pelno/nuostolio ataskaita

BALANSAS 2020 2019 2018 2017

TURTAS - - - -
ILGALAIKIS TURTAS 119 367.00 11 378.00 10 978,00 4276.00
Nematerialusis turtas 10 515,00 3423.00 5289.00 -
Materialusis furtas 104 421,00 3 155.00 2 §89.00 1476.00
Finansinis furtas 2 800,00 2 800.00 2 §00.00 2 800.00
Kitas ilgalaikdis turtas 163100 - - -
TRUMPALATKIS TURTAS 340 837,00 143 189,00 133 605,00 97 976,00
Atsargos 253 833,00 97 255,00 89 627,00 57 107,00
Per vienus metus gautinos sumos 79 225,00 36 044,00 38 19500 32 461,00
Trumpalaikés investicijos - 871,00 - -

Pinigai ir pinigy ekvivalentai 777900 9 019.00 5 783,00 8 408.00
ATEINANCTU LATKOTARPIU SANAUDOS IR SUKAUPTOS PAJAMOS 691,00 22000 | - -

TURTO IS VISO 460 895,00 154 796.00 144 583.00 102 252,00
NUOSAVAS KAPITALAS TR ISIPAREIGOJIMAIL - - - -
NUOSAVAS KAPTTALAS 111 336.00 79 254.00 67 352,00 37 679,00
Kapitalas 10 150,00 10 150,00 10 150,00 10 150,00
Rezerval 1 015,00 101500 101500 656,00
Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) 100 171,00 68 089,00 56 187,00 26 873,00
MOKETINOS SUMOS IR KITI ISTPAREIGOJIMAI 336 119,00 73 942,00 77 231.00 64 573.00
Po vieny mety mokétinos sumos ir kiti ilgalaikiai {sipareigojimal 144 092,00 13 592,00 13 392,00 18 092,00
Per vienus metus mokétinos sumos ir kit trumpalaikial jsipareigojimai 192 027,00 60 350,00 63 639,00 46 481,00
SUKAUPTOS SANAUDOS IR ATEINANCIU LATKOTARPIU PAJAMOS| 13 440,00 1600.00 |- -
NUOSAVO KAPITALO IR ISIPAREIGOJIMU IS VISO 460 895,00 154 796,00 144 583,00 102 252,00

PELNO (NUOSTOLIU) ATASKAITA 2020 2019 2018 2017

Pardavimo pajamos 616 211,00 369 148,00 337 961,00 238 193,00
Pardavimo savikaina - 30193300 |- 196 614,00 |- 177 820,00 |- 141 069.00
Biologinio turto tikrosios vertés pokoytis - - - -
BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 314 278.00 172 534.00 160 132,00 07 124,00
Pardavimo sanaudos - 8720000 |- 5431300 |- 46910,00 |- 34225.00
Bendrosios ir administracinés sanaudos - 200 906,00 |- 100 871,00 |- 79125,00 |- 453548.00
Kitos veiklos rezultatai 12 651,00 |- 227700 2 481,00 279,00
Investiciju | patronuojanéiosios, patronuojammyu ir asocijuofyu jmoniy akcljas | - - -

Kity ilgalaikiy investicijy ir paskoly pajamos - - -

Kitos palGkany ir panafios pajamos 235,00 132,00 -

Finansinio turte ir trumpalaikiy investicijy vertés sumaZéjimas - - - -

PalGkany ir kites panafios sanaudos - 01500 |- 103600 (- 133300 |- 467,00
PELNAS (NUOSTOLIAT) PRIES APMOKESTINIMA 38 083.00 14 169,00 35 043,00 17 163,00
Pelno mokestis - 600100 |- 226700 |- 537000 |- 902,00
GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAT) 32 082,00 11 902,00 29 673,00 16 261,00

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.
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9 priedas

UAB ,,Eastcon* 2017-2020 m. balansas ir pelno/nuostolio ataskaita

BALANSAS 2020 2019 2018 2017

TURTAS

A, TLGALATKIS TURTAS 36 077,00 38 859,00 61 580,00 66 224,00
1. Nematerialusis turtas - 13 332,00 33 330,00 53 332,00
2. Materialusis furtas 28 165,00 17 615,00 20 338,00 4 980,00
3. Finansinis turtas 7012,00 7 912,00 70912,00 7912.00
B. TRUMPALAIKIS TURTAS 603 510,00 474 873,00 589 110,00 373 797.00
1. Atsargos 222 030,00 165 491,00 205 156,00 157 792,00
2. Per vienus mefus gautinos sumos 220 087,00 281 904,00 316 359,00 106 506,00
4. Pinigai ir pinigy ekvivalentai 161 383,00 27 478,00 67 595,00 109 499,00
C. ATEINANCIU LAIKOTARPIU SANAUDOS IR SUKAUPTOS PAJAMOS 19 426,00 4 872,00 573800 3 186,00
TURTO IS VISO 659 013,00 518 604,00 656 428,00 443 207,00
D. NUOSAVAS KAPITALAS 146 224,00 142 071,00 242 99900 |- 193 707,00
1. Kapitalas 173 772,00 173 772,00 173 772,00 173 772,00
3. Perkainojimo rezervas 17 377,00 17 377,00
4. Rezervai 17 377,00 17 377,00 -

3. Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) 4492500 |- 49078,00 51 850,00 |- 384 856,00
F. ATIDEJINIAIL 64 683.00 - -

G. MOKETINOS SUMOS IR KITI ISTPAREIGOJIMAI 448 106,00 363 620,00 387 714,00 615 177,00
1. Po vieny mety mokétinos sumos ir kifi ilgalaikiai jsipareigojimai 448 106,00 363 620,00 - -

2. Per vienus metus mokétinos sumos ir kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 387 714,00 615 177,00
H. SUKAUPTOS SANAUDOS IR ATEINANCIU LATKOTARPIU PAJAMOS 12 913,00 25 715,00 21 737,00
NUOSAVO KAPITALO IR ISIPAREIGOJIMU IS VISO 659 013,00 518 604,00 656 428,00 443 207,00

PELNO (NUOSTOLIU) ATASKAITA 2020 2019 2018 2017

1. Pardavimo pajamos 1 967 579,00 2 213 177,00 2 278 333,00 2 330 920,00
2. Pardavimo savikaina - 435 449,00 353 129,00 372 563,00 |- 469 497,00
3. Biologinio turto tikrosios vertés pokytis - -

4. BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAT) 1532130,00 [ 1660048,00 |1705770,00 |1 861 423,00
5. Pardavimo sanaudos -1222008,00 |[-1613 352400 |[-147126500 |-1342 787,00
6. Bendrosios ir administracinés sanaudos - 578 424,00 573 680,00 |- 532271,00 |- 447 798,00
7. Kitos veiklos rezultatai 219 709,00 423 870,00 312 115,00 33 641,00
§. Investicijy i patronuojanciosios, patronuojamujy ir asocijuotujy jmoniy akcijas pajamo: -

9. Kity ilgalaikiy investicijy ir paskoly pajamos -

10. Kitos palfkany ir panaios pajamos 537421,00 2 584,00 70 189.00 104,00
11. Finansinio turto ir trumpalaikiy investicijy vertés sumaZzéjimas -

12. Palikany ir kitos panafios sanaudos 1 036,00 226,00 52,00 104,00
13. PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES APMOKESTINIMA 7702,00 (- 100 928,00 64 486,00 104 479,00
14. Pelno mokestis 3 549,00 8§ 698,00 § 840,00
15. GRYNASIS PELNAS 4153,00 |- 100 928,00 55 788,00 95 639,00

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.



10 priedas

UAB ,, Barcini“ 2017-2020 m. balansas ir pelno/nuostolio ataskaita

BALANSAS 2020 2019 2018 2017
TURTAS
A. ILGALAITKIS TURTAS 23 133,00 734,00 1105,00 621,00
1. Materialusis turtas 23 133,00 734,00 1105,00 621,00
2. Kitas ilgalaikis turtas
B. TRUMPALATKIS TURTAS 104 402,00 44 511,00 45 170,00 39 112,00
1. Atsargos 44 735,00 22 394,00 33 434,00 24 986,00
2. Kitas trumpalaikis turtas 59 667,00 22 117,00 11 736,00 14 126,00
C. ATEINANCIU LATKOTARPIU SANAUDOS IR SUKAUPTOS PAJAMOS 762,00 188,00
TURTO IS VISO 128 297,00 45 433,00 46 275,00 39 733,00
NUOSAVAS KAPITALAS IR ISIPAREIGOJIMATL
D. NUOSAVAS KAPITALAS 9 705,00 5 296,00 4 213,00 3 004,00
E. DOTACTJOS, SUBSIDIJOS
F. ATIDEJINIAL
G. MOKETINOS SUMOS IR KITI ISTPAREIGOJIMAT 118 502,00 40 137,00 42 062,00 35 739,00
1. Po vienu mety mokétinos sumos ir kit ilgalailkiai {sipareigojimai 20 348,00
2. Per vienus metus mokétinos sumos ir kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 88 954,00 40 137,00 42 062,00 35 739,00
H. SUKAUPTOS SANAUDOS IR ATEINANCIU LATKOTARPIU
NUOSAVO KAPITALO IR ISIPAREIGOJIMU IS VISO 128 297,00 45 433,00 46 275,00 39 733,00
PELNO (NUOSTOLIU) ATASKAITA 2020 2019 2018 2017

1. Pardavimo pajamos 601 643,00 480 256,00 317 496,00 287 375,00
2. Kitos pajamos 4 221,00
3. Isigytos atsargos ir sunaudoti iStekliai 533 201,00 414 765,00 |- 251 138,00 226 065,00

ENDRASIS PELNAS 1134 844,00 895 021,00 568 634,00 513 440,00
4. Atsargy likucio pokytis
5. Su darbo santykiais susijusios sanaudos 33 745,00 3534700 |- 34 628,00 33 159,00
6. Nusidévéjimas, amortizacija ir turto vertés sumaZéjimas 691,00 371,00
7. Kitos sanaudos 32 727,00 28 690,00 |- 3146600 27 208,00
8. Pelno mokestis 833,00 160.00 |- 44,00 45,00
9. Grynasis pelnas (nuostoliai) 4 667.00 014,00 220,00 808,00

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.
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11 priedas
UAB ,,Saluta* 2017-2020 m. balansas ir pelno/nuostolio ataskaita
BALANSAS 2020 2019 2018 2017

TURTAS -
TREUMPALAIKIS TURTAS 355 896.00 356 112,00 242 168.00 05 578.00
Atsargos 23 305,00
Per vienus mefus gautinos sumos 353 748,00 353 815,00 175 946,00 57 503,00
Trumpalaikés investicijos
Pinigai i pinigy ekvivalentai 2 148,00 229700 66 222,00 14 770,00
ATEINANCIU LATKOTARPIU SANAUDOS IR SUKAUPTOS PAJAMOS -
TURTO Is VISO 355 896,00 356 112,00 242 168.00 05 578.00
NUOSAVAS KAPITALAS IR ISIPAREIGOJIMAIL -
NUOSAVAS KAPITALAS 24 126,00 2400500 |- 47 340,00 18 236,00
Eapitalas 2 500,00 2 500,00 2 500,00 2 500,00
Rezervai 250,00 250,00 250,00 250,00
Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) 26 876,00 26 845,00 50 090,00 25 486,00
DOTACIJOS, SUBSIDIIOS -
ATIDEJINIAI -
MOKETINOS SUMOS IR KITI ISTPAREIGOJIMAT 380 022,00 380 207.00 289 508.00 67 342,00
Po vieny mefu mokétinos sumos ir kifi ilgalaikiai jsipareigojimai
Per vienus mefus mokétinos sumos ir kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 380 022,00 380 207,00 289 508,00 67 342,00
SUKAUPTOS SANAUDOS IR ATEINANCIU LATKOTARPIU PAJAMOS -
NUOSAVO KEAPITALO IR ISIPAREIGOJIMY IS VISO 355 896,00 356 112,00 242 168,00 95 578,00

PELNO (NUOSTOLIU) ATASEAITA 2020 2019 2018 2017
Pardavimo pajamos 1072701,00 213 399,00
Pardavimo savikaina 1 157 040,00 181 962,00
Biologinio turto tikrosios vertés pokytis -
BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAT) - - - 84 330,00 31 437.00
Pardavimo sanaudos -
Bendrosios ir administracinés sanaudos 19,00 35,00 4 453 .00 3 164,00
Kitos veiklos rezultatai 80,00 12 712,00 92,00
Investiciju j patronuojanciosios, patronuojanuyy ir asocijuonyy jmoniy akcijas paj -
Kif ilgalaikiy investicijy ir paskoly pajamos
Kitos palikany ir panaios pajamos 5,00
Finansinio turto ir trumpalaikiy investicijy vertés sumaZéjimas
Paliikany ir kitos panadios sanaudos 17,00 504,00 1 996,00
PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES APMOKESTINIMA 3100 4500 |- 75 576,00 26 185,00
Pelno mokestis 1,00 - 1 309,00
GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 31,00 400 |- 75 576,00 24 876,00

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.



12 priedas

UAB ,, Cuke“ 2017-2020 m. balansas ir pelno/nuostolio ataskaita

BALANSAS 2020 2019 2018 2017

TURTAS
ILGALATKIS TURTAS 227.00 13 233,00 25 413,00 65 008,00
Nematerialusis turtas
Materialusis turtas 227.00 13 233,00 25 413,00 20 763,00
Finansinis turtas 35 825,00
Kitas ilgalaikis turtas 410,00
TRUMPALAIKIS TURTAS 50 005,00 91 510,00 99 525,00 10 318,00
Atsargos 6 406,00 19 613,00 11 683,00 0 437,00
Per vienus metus gautinos sumos 43 504,00 62 879,00 73 45900 9 630,00
Trumpalaikés investicijos
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 95,00 9 018,00 14 383,00 251.00
ATEINANCIU LATKOTARPIU SANAUDOS IR SUKAUPTOS PAJAM 17,00
TURTO IS VISO 50 232,00 104 760,00 124 938,00 85 316,00
NUOSAVAS KAPITALAS IR ISTPAREIGOJIMAT
NUOSAVAS KAPITALAS - 5600500 |- 27 451,00 22 372,00 10 733,00
Kapitalas 2 896,00 2 896,00 2 896,00 2 896,00
Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) S8O0L00 |- 3034700 19 476,00 16 837.00
MOKETINOS SUMOS IR KITI ISIPAREIGOJIMAT 106 096,00 132 115,00 102 566,00 65 583,00
Po vieny mety mokétinos sumos ir kiti lgalailkdai jsipareigojimai 17 172,00 24 756,00 20 434.00
Per vienus mefus mokétinos sumos ir kifi trumpalaikiai 106 096,00 114 943,00 77 810,00 36 149.00
SUKAUPTOS SANAUDOS IR ATEINANCIU LATKOTARPIU PAJAM 141,00 96,00
NUOSAVO KAPITALO IR ISIPARFIGOJIMU IS VISO 50 232,00 104 760,00 124 938,00 85 316,00

PELNO (NUOSTOLIU) ATASKAITA 2020 2019 2018 2017
Pardavimo pajamos 56 419.00 382 416,00 183 685,00 111 880,00
Pardavimo savikaina 0 882,00 |- 12591900 73 546,00 44 203,00
Biologinio turto tikrosios vertés pokytis
BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 46 537.00 256 497,00 110 139,00 67 677,00
Pardavimo sanaudos 5828700 |- 2363900 46 068,00 21 693,00
Bendrosios ir administracinés sanaudos 55 839,00 |- 279192,00 5003400 48 307.00
Kitos veiklos rezultatai 12 143,00 |- 2 355,00 740,00
Investiciju i patronuojanéiosios, patronuojamujy ir asocijuotyju jmoniy akcij
Kitu ilgalaikiu investiciju it paskolu pajamos
Kitos palikany ir panaSios pajamos
Finansinio turto ir trumpalaikiy investiciju vertés suma?éjimas 185,00 |- 111300 827,00
Palikany ir kitos panaSios sanaudos 1 040,00
PELNAS (NUOSTOLIAT) PRIES APMOKESTINIMA - 5563100 |- 49822.00 3 310,00 4 112,00
Pelno mokestis 205,00
GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIATI) - 5563100 |- 49822,00 3 105,00 4112,00

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.




13 priedas

UAB ,, Ardovité“ 2017-2020 m. balansas ir pelno/nuostolio ataskaita

BALANSAS 2020 2019 2018 2017

TURTAS - -
TLGALAIKIS TURTAS 27 949,00 915 779,00 28 402,00 28 402,00
Nematerialusis turtas
Material 27 040,00 27 040,00 28 492,00 28 402,00
Finans 887 830,00
TRUMPALAIKIS TURTAS 148 186,00 158 426.00 1 068 958,00 1 068 708,00
Atsargos 147 590.00 157 763.00 180 465,00 180 465,00
Per vienus mefus gautinos sumos 596,00 630,00 630,00 363,00
Trumpalaikés investicijos 887 830,00 887 830,00
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 33,00 33.00 50,00
TURTO IS VISO 176 135,00 1074 205,00 1097 450,00 1097 200,00
NUOSAVAS KAPITALAS IR ISTPAREIGOJIMATL - -
NUOSAVAS KAPITALAS 5787 058,00 9 074,00 18 332,00 18 411,00
Kapitalas 32 727,00 32 727,00 32 727.00 32 727,00
Rezerval 1 806,00 1 806,00 1 806,00 1 806,00
Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) 5821 591.00 |- 24 539.00 16 201,00 |- 16 122,00
MOKETINOS SUMOS IR KITI ISIPAREIGOJIMAI 5963 193,00 1 064 231,00 1079 118,00 1 078 789,00
Po vienu metu mokétinos sumos ir kiti ilgalaikiai jsipareigojimai
Per vienus mefus mokétinos sumos ir kiti trumpalaikiai 5 963 193,00 1064 231,00 1079 118.00 1078 789,00
SUKAUPTOS SANAUDOS IR ATEINANCIU LATKOTARPIU PAJAMOS - -
NUOSAVO KAPITALO IR ISTPAREIGOJIMU IS VISO 176 135.00 1 074 205,00 1 097 450,00 1097 200,00

PELNO (NUOSTOLIU) ATASKAITA 2020 2019 2018 2017
Pardavimo pajamos - 113800 1929.00
Pardavimo savikaina - § 300,00 - 214,00
Biologinio furto tikrosios vertés pokytis
BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAIL) - - 7 162,00 - 1 715,00
Pardavimo sanaudos - 654,00 - 11 127,00
Bendrosios ir administracinés sanaudos - 20,00 7000 |- 5 308,00
Kitos veiklos rezultatai - 493,00 - 2 202,00
Investiciju | patronuejanciosios, patronuojamuiju ir asocijuotuju imoniy akcijas paj
Kity ilgalaikiy investicijy ir paskoly pajamos
Kitos palukany ir panadios pajamos
Finansinio furto ir trumpalaikin mnvesticijy vertés sumaZéjimas
Paliikany ir kitos panaSios sanaudos 5797 032,00 |- 30,00 -
PELNAS (NUOSTOLIAT) PRIES APMOKESTINIMA 5707 032,00 |- $ 350,00 79,00 |- 17 302,00
Pelno mokestis -
GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 5797 032,00 |- § 350,00 79,00 |- 17 302,00

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.




14 priedas
UAB ,, Gudragalvis“* 2017-2020 m. balansas ir pelno/nuostolio ataskaita

BALANSAS 2020 2019 2018 2017

Tlgalaikis turtas 144 936,00 209 513.00 261 897.00 300 640,00
NEMATERTALUSIS TURTAS
MATERTALUSIS TURTAS 144 936,00 209 513.00 260 565.00 200 308.00
FINANSINIS TURTAS 1332,00 133200
Tr laikis turtas 302 293,00 343 159,00 758 639,00 700 477,00
ATSARGOS, ISANKSTINIAI APMOKEIIMAI IR NEBAIGTOS VYKDYTI SUTARTYS 100 964,00 135 481,00 281 391,00 142 412,00
PER VIENERIUS METUS GAUTINOS SUMOS 84 586,00 08 381,00 272 482,00 206 502,00
KITAS TRUMPALAIKIS TURTAS 100 957.00 76 250,00 121 639,00 60 631,00
PINIGAT IR PINIGU EKVIVALENTAI 15 786,00 33 047,00 83 127.00 200 932,00
TURTAS IS VISO 447 229,00 552 672,00 1 020 536,00 1001 117.00
NUOSAVAS KAPTTALAS IR ISTPAREIGOJIMAT
Nuosavas Kapitalas 16 545,00 164 628.00 484 465.00 455 555,00
KAPITALAS 2 896.00 2 896.00 2 896.00 2 896.00
PERKAINOTIMO REZERVAS (REZULTATAT)
REZERVAI 280,00 280,00 280,00 280,00
NEPASKIRSTYTASIS PELNAS (NUOSTOLIS) 13 359,00 161 442,00 481 279,00 452 369.00
Dotacijos, subsidijos 17 000,00 17 000,00
Mokétinos sumos ir isipareigojimai 430 684,00 388 044,00 519 071.00 528 562,00
PO VIENERIU METU MOKETINOS SUMOS IR ILGALATKTAT ISTPAREIGOJIMATL 146 490,00 187 319.00 233 376.00
PER VIENERIUS METUS MOKETINOS SUMOS IR TRUMPALATKTAT 430 684,00 241 554,00 331 752,00 205 186.00
NUOSAVO KAPITALO IR ISIPAREIGOJIMU IS VISO: 447 229,00 552 672,00 1 020 536,00 100111700

PELNO (NUOSTOLIU) ATASKAITA 2020 2019 2018 2017
PARDAVIMO PATAMOS 344 353.00 835 241,00 1 507 801,00 1 465 570,00
PARDAVIMO SAVIKAINA 311 750,00 618 678,00 876 344,00 864 262,00
BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 32 603,00 216 563,00 631 257,00 601 308.00
VEIKLOS SANAUDOS 145 550,00 553 085,00 584 736,00 350 041,00
TIPINES VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAT) - 112 956.00 |- 336 522,00 46 521,00 51 267.00
KITA VEIKLA - § 197,00 36 608,00 - 6 118,00
FINANSINE IR INVESTICINE VEIKLA - 26 930,00 |- 10923.00 |- 9067.00 |- 5 165,00
TPRASTINES VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAT) - 148 083.00 |- 319 837,00 36 554,00 52 220,00
PAGAUTE
NETEKIMAI
PELNAS (NUOSTOLIAT) PRIES APMOKESTINIMA - 148 083.00 |- 319 837,00 36 554,00 52 220,00
PELNO MOKESTIS 7 644.00 9 631.00
GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAIL) - 148 083,00 |- 319 837,00 28 910,00 42 589,00

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.



15 priedas
UAB ,,Loyal LT* 2017-2020 m. balansas ir pelno/nuostolio ataskaita

BATLANSAS 2020 2019
TURTAS
ILGALATKIS TURTAS 706 111,00 905 311,00
Nematerialusis turtas
Materialusis turtas
Finansinis turtas 706 111,00 905 311,00
Kitas ilgalailds turtas
TRUMPALATKIS TURTAS 606 955,00 710 111,00
Atsargos
Per vienus mefus gavtinos sumos 606 955,00 710 111,00
TURTO IS VISO 1 313 066,00 1615 422,00
NUOSAVAS KAPITALAS IR ISTPARFIGOJIMAT
NUOSAVAS KAPITALAS 185 356,00 185 152,00
Kapitalas 2 896,00 2 896,00
Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) 182 460,00 182 256,00
DOTACTIOS, SUBSIDIJOS
ATIDEJINIAI
MOKETINOS SUMOS IR KITI ISTPAREIGOJIMAT 1127 710,00 1 430 270,00
Po vieny mety mokétinos sumos ir kiti fgalaikiai jsipareigojimai 950 398,00 201 316,00
Per vienus mefus mokétinos sumos ir kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 177 312,00 1 228 954,00

SUKAUPTOS SANAUDOS IR ATEINANCIU LATKOTARPIU PAJAMOS

NUOSAVO KAPITALO IR ISTPAREIGOJIMU IS VISO

1 313 066,00

1615 422,00

PELNO (NUOSTOLIT) ATASKAITA 2020 2019
Pardavimo pajamos 135 344,00 15 616,00
Pardavimo savikaina 150 018,00 14 300,00
Biologinio turto tikrosios vertés polkoytis
BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAT) 5 326,00 1 316,00
Pardavimo sanaudos
Bendrosios ir administracinés sanaudos 12 313,00 111200
Kitos veilkdos rezultatai
Investicijy  patronuojanéiosios, patronuojamuyy ir asocijuotujy jmoniy akcijas p
Kify ilgalaikiy investicijy ir paskoly pajamos
Kitos palfkany ir panadios pajamos
Finansinio turto ir trumpalaikn investicijy vertés sumaZzéjimas
Paliikany ir kitos panaSios sanaudos
PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES APMOKESTINIMA 6 087,00 204,00
Pelno mokestis
GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAT) 6 987,00 204,00

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.
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16 priedas

UAB ,,Drogas“ 2017-2020 m. Altman bankroto tikimybés modelio skaic¢iavimai, rezultatai ir

rodikliy vertikalioji analizé

Drogas
Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Apyvartinis kapitalas 2 000 395,00 991 203,00 1559 958,00 181546100
Turtas 8 618 153,00 2502 231,00 7917 025,00 2 884 053,00
x1 0,23 0,12 0,20 0,20
Nepaskirstytas pelna 2 175176,00 2056715,00 2392 799,00 2393 614,00
Turtas 8613 159,00 8502 231,00 7917 025,00 2 884 053,00
x2 0,25 0,24 0,30 0,27
Pelnas pries apmokes 151 369,00 172971800 2122 476,00 2133 375,00
Turtas 2618 159,00 2502 231,00 7917 025,00 2 3234 053,00
X3 0,02 0,20 0,27 0,24

Muosavas kapitalas

3130862,00

3012 401,00

3 348 485,00

3 349 300,00

|sipareigojimai

4 642 570,00

4 201 359,00

4043 741,00

5117 323,00

X4 0,67 0,63 0,33 0,65
Pardavimy pajamos 24 644 895,00 29 844 176,00 28769 675,00 27 843 209,00
Turtas 5 £18 155,00 8502 231,00 7 917 025,00 g 854 053,00
%5 2,86 3,51 3,63 3,13
ALTMAN RODIKLIS 3,56 4,68 5,19 4,51
%1 0,17 0,08 0,14 0,15
X2 0,21 0,20 0,26 0,23
X3 0,05 0,63 0,83 0,75
X4 0,28 0,26 0,35 0,27
X5 2,85 3,49 3,62 3,12
Zreikdme 3,56 4,68 5,19 4,51
K1 53 2% e 3%

X2 63 4% 53 53

%3 2% 143 16% 17%

K4 g5 B3 7% 3%

K5 B0% 75% 70% 69%

Z reikime 100% 100% 100% 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.
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17 priedas

101

UAB ,,Drogas* 2017-2020 m. Springate bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai ir

rodikliy vertikalioji analizé

Drogas
Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Apyvartinis kapitalas 2 000 395,00 991 203,00 1559 953,00 13815 451,00
Turtas 8 618 159,00 8502 231,00 7917 025,00 8 884 053,00
X1 0,23 0,12 0,20 0,20
Pelnas pries apmokestinima 151 869,00 1729 718,00 2122 476,00 2133 375,00
Turtas 8 618 159,00 8502 231,00 7917 025,00 8 884 053,00
X2 0,02 0,20 0,27 0,24
Pelnas pries apmokestinima 151 869,00 1729 718,00 2122 476,00 2133 375,00
trumpalaikiai jsipareigojimai 3 640 418,00 4799 207,00 4 041 589,00 5115 176,00
X3 0,04 0,36 0,53 042
Pardavimy pajamos 24 544 895,00 29 844 176,00 28 769 675,00 27 845 209,00
Turtas 8 613 159,00 83502 231,00 7917 025,00 8 884 053,00
X4 2,86 3,51 3,63 3,13
SPRINGATE RODIKLIS 1,46 2,39 2,83 248
X1 017 0,08 0,14 0,15
X2 0,01 i 0,17 0,23 0,20
X3 0,13 1,12 1,63 1,20
X4 1,20 1,47 1,53 132
Z reikime 1,46 2,39 2,83 2,48
X1 11% 4% 5% 6%
K2 1% 7% 8% 8%
] 9% 47% 58% 52%
K 82% 62% 54% 53%
Z reikime 100% 100%: 100%: 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.



18 priedas

102

UAB ,,Drogas‘ 2017-2020 m. Lis bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai ir rodikliy

vertikalioji analizé

Drogas
Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Apyvartinis kapitalas 2 000 295,00 991 203,00 1559 953,00 1815 451,00
Turtas 8 618 159,00 8 502 231,00 7917 025,00 8 884 053,00
X1 0,23 0,12 0,20 0,20
Bendrasis pelnas 9780 720,00 12 168 515,00 11 643 406,00 11042 220,00
Turtas 8 618 159,00 8 618 159,00 7917 025,00 8 884 053,00
X2 1,13 1,41 1,47 1,24
MNepaskirstytas pelnas 2175 176,00 2056 715,00 2 392 799,00 2393 614,00
Turtas 8 6138 159,00 8502 231,00 7917 025,00 8 884 053,00
X3 0,25 0,24 0,30 0,27
MNuosavas kapitalas 3 130 862,00 3012 401,00 3 348 485,00 3 349 300,00
|sipareigojimai 4 542 570,00 4 301 359,00 4043 741,00 5117 328,00
Xd 0,67 0,63 0,83 0,65
LIS RODIKLIS 0,13 0,15 0,17 0,14
K1 0,01 0,01 0,01 0,01
K2 0,10 0,13 0,14 0,11
K3 0,01 0,01 0,02 0,02
X 0,00 0,00 0,00 0,00
Z reikime 0,13 0,15 0,17 0,14
X1 11% 5% 7% 0%
K2 78% 86% 82% B80%
K3 11% 0% 10% 11%
K 1% 0% 0% %
Z reikime 100% 100% 100%: 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmongés finansiniy ataskaity duomenimis.



19 priedas

UAB ,,Drogas*“ 2017-2020 m. Taffler ir Tisshaw bankroto tikimybés modelio skaiciavimai,

rezultatai ir rodikliy vertikalioji analizé

Drogas
Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Pelnas pries apmokestinimg 42964300 |- 51884300 426 B27,00 405 291 00
Trumpalaikiai [sipareigojimai 1313 066,00 1615 422 00 1020 536,00 1001 117,00
*1 0,33 |- 0,32 0,42 0,40
Trumpalaikis turtas 5 326,00 1 316,00 631 257,00 601 308,00
|sipareigojimai 1 313 066,00 1615 422 00 1020 536,00 1001 117,00
Xz 0,00 0,00 0,62 0,60
Trumpalaikiai jsipareigojimai 182 460,00 182 256,00 481 279,00 452 369,00
Turtas 1313 066,00 1615 422,00 1020 536,00 1001 117,00
X3 0,14 0,11 0,47 0,45
Apyvartinis kapitalas 185 356,00 185 152,00 484 465,00 455 555,00
Weiklos sgnaudos 1127 710,00 1430 270,00 519071,00 528 562,00
X 0,16 0,13 0,93 0,86
TAFFLER IR TISSHAW RODIKLIS 0,03 |- 0,01 0,11 0,11
X1 0,02 0,02 0,03 0,03
Xz 0,00 0,00 0,06 0,06
X3 0,01 0,01 0,03 0,03
Xa 0,00 0,00 0,00 0,00
7 reikimé 0,03 |- 0,01 0,11 0,11
X1 71% 149% 24% 24%
Kz 1% -1% 51% 51%
K3 12% -47% 24% 24%
Ka 0% -1% 1% 1%
Z reikime 45% 100% 100% 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.
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20 priedas

104

UAB ,, Mido idéjos* 2017-2020 m. Altman bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai ir

rodikliy vertikalioji analizé

Mido idéjos

Rodiklis: 2020 2015 20138 2017
Apyvartinis kapitalas 91 400,00 42 009,00 58 142,00 75477,00
Turtas 158 203,00 64 572,00 78291800 102 053,00
il 0,58 0,65 0,74 0,74
Nepaskirstytas pelnas 00 049,00 41 506,00 53 553,00 74 660,00
Turtas 158 203,00 64 572,00 7891800 102 053,00
X2 0,57 0,64 0,74 0,73
Pelnas pries apmokestinima 23 373,00 10 599,00 2314,00 B5 623,00
Turtas 158 203,00 64 572,00 72918.00 102 053,00
A3 0,56 0,16 0,11 0,64
MNuoszavas kapitalas 94 945,00 46 402,00 63 454,00 79 556,00
|zipareigojimai 63 258,00 18 170,00 15 454,00 22 497,00
x4 1,50 2,55 4,10 3,54
Pardavimy pajamos 489 837,00 240 473,00 172 149,00 269 209,00
Turtas 158 203,00 64 572,00 78918,00 102 053,00
X5 3,10 3,72 2,18 2,64
ALTMAN RODIKLIS 6,35 6,30 5,38 7,26
£l 0,41 0,47 0,53 3,53
%2 0,48 0,54 0,63 0,62
%3 1,75 0,51 0,33 2,00
x4 0,63 1,07 1,72 1,45
%5 3,08 3,71 2,17 2,62
Zreikimé 6,35 6,30 5.38 7,26
£l 7% 7% 10% 7%
%2 B3 9% 12% 0%
%3 27% 2% 63 28%
x4 1056 17% 32% 2056
£5 43% 59% 403 36%
Z reikimé 100% 1005 100% 1005

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.



21 priedas

105

UAB ,, Mido idéjos *“ 2017-2020 m. Springate bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai

ir rodikliy vertikalioji analizé

Mido idé&jos

Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Apyvartinis kapitalas 01 400,00 42 009,00 58 142 00 75 477,00
Turtas 158 203,00 564 572,00 78 918,00 102 053,00
¥1 0,58 0,65 0,74 0,74
Pelnas pries apmokestinimag 828 878,00 10 599,00 8 314,00 685 883,00
Turtas 158 203,00 64 572,00 78 918,00 102 053,00
X2 0,56 0,16 0,11 0,64
Pelnas pries apmokestinima 828 878,00 10 599,00 8 314,00 65 683,00
trumpalaikiai jsipareigojimai 63 258,00 18 170,00 12 359,00 15 764,00
*3 1,41 0,58 0,65 417
Pardavimy pajamos 489 837,00 240 473,00 172 149,00 269 209,00
Turtas 158 203,00 64 572,00 78918,00 102 053,00
X4 3,10 3,72 2,18 2,64
SPRINGATE RODIKLIS 4,49 3,05 2,38 6,54
X1 0,60 0,67 0,76 0,76
X2 172 0,50 032 1,98
X3 0,93 0,38 0,43 2,75
X4 1,24 1,49 0,87 1,06
Z reikimeé 4,49 3,05 2,38 6,54
X1 13% 22% 32% 12%

X2 38% 17% 14% 305

X3 21% 13% 18% 42%

Xa 28% 40% I7% 16%

7 reikime 1009 1009 100% 100%%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmongés finansiniy ataskaity duomenimis.



22 priedas

UAB ,,Mido idéjos “* 2017-2020 m. Lis bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai ir

rodikliy vertikalioji analizé

Mido idéjos
Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Apyvartinis kapitalas 01 400,00 42 009,00 58 142,00 75 477,00
Turtas 158 203,00 64 572,00 78 918,00 102 053,00
X1 0,58 0,65 0,74 0,74
Bendrasis pelnas 212 786,00 108 797,00 79 627,00 125 108,00
Turtas 158 203,00 64 572,00 78 918,00 102 053,00
X2 1,35 1,68 1,01 1,23
Mepaskirstytas pelnas 90 049,00 41 506,00 58 558,00 74 660,00
Turtas 158 203,00 G4 572,00 78918,00 102 053,00
X3 0,57 0,64 0,74 0,73
MNuosavas kapitalas 94 945,00 46 402,00 63 454,00 79 556,00
|sipareigojimai 63 258,00 18 170,00 15 464,00 22 497,00
Kd 1,50 2,55 4,10 3,54
LIS RODIKLIS 0,19 0,24 0,19 0,20
X1 0,04 0,04 0,05 0,05
K2 012 0,16 0,09 0,11
K3 0,03 0,04 0,04 0,04
K 0,00 0,00 0,00 0,00
Z reikime 0,19 0,24 0,19 0,20
®1 159% 17% 25% 23%
K2 B4% B6% 50% 55%
K3 17% 16% 23% 20%
K 1% 1% 2% 2%
Z reikime 100% 100% 100%: 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.
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23 priedas

107

UAB ,,Mido idéjos*“ 2017-2020 m. Taffler ir Tisshaw bankroto tikimybés modelio skaiciavimai,

rezultatai ir rodikliy vertikalioji analizé

Mido idéjos
Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Pelnas pries apmokestinimg 88 878,00 10 599,00 8 314,00 65 683,00
Trumpalaikiai jsipareigojimai 63 258,00 18 170,00 12 859,00 15 764,00
X1 1,41 0,58 0,65 4,17
Trumpalaikis turtas 154 658,00 50 179,00 71 001,00 91 241,00
|sipareigojimai 63 258,00 18 170,00 15 464,00 22 497,00
X2 2,44 3,31 4,59 4,06
Trumpalaikiai jsipareigojimai 63 258,00 18 170,00 12 859,00 15 764,00
Turtas 158 203,00 64 572,00 78 918,00 102 053,00
X3 0,40 0,28 0,16 0,15
Apyvartinis kapitalas 91 400,00 42 009,00 58 142 00 75 477,00
Veiklos sgnaudos 400 943,00 229919 00 164 252,00 203 666,00
Xa 0,23 0,18 0,35 0,37
TAFFLER IR TISSHAW RODIKLIS 1,17 0,82 1,03 2,82
X1 0,74 0,31 0,34 2,21
) & 032 0,43 0,60 0,53
Xa 0,07 0,05 0,03 0,03
Xa 0,04 0,03 0,06 0,06
Z reikime 1,17 0,82 1,03 2,82
X1 4% 38% 33% 78%
¥ 27% 53% 58% 15%
] 6% 6% 3% 1%
Xa 3% 4% 5% 2%
Z reikime 100% 1005 100%: 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.



24 priedas

108

UAB ,, Party inbox “ 2017-2020 m. Altman bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai ir

rodikliy vertikalioji analizé

Party inbox

Rodiklis: 2020 2019 2018
Apyvartinis kapitalas 148 810,00 82 839,00 69 966,00
Turtas 460 835,00 154 796,00 144 583,00
il 0Aa2 0,54 0.A8
Nepaskirstytas pelnas 100 171 68 089,00 56 187,00
Turtas 154 796,00 144 583,00 )
X2 0.44 0,39 0.26
Pelnas pries apmokestinima 14 169,00 15 043,00 17 163,00
Turtas 154 796,00 144 583,00 102 252 00
i3 0,24 017
Mugsavas kapitalas 67 352,00 37 679,00
|sipareigojimai 77 231,00 64 573,00
X4 0313 1407 0Aa7 058
Pardavimy pajamos 616 211,00 369 143,00 337 961,00 238 193,00
Turtas 460 895,00 154 796,00 144 583,00 102 252,00
x5 134 138 2.34 233
ALTMAN RODIELIS 214 3,86 4,12 357
1 0,23 033 036
12 0,18 0Aa7 .22
%3 0,26 0,28 052
X 0,14 045 025
x5 133 2A7 232
Zreikima 214 3,86 367
%1 11% 10% 8% 10%
%2 9% 10% 8% 6%
23 12% T 18% 14%
X 6% 12% 9% =
x5 2% 61% 56% 631%
Z reikimé 100% 100% 100% 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.



25 priedas

109

UAB ,, Party inbox*“ 2017-2020 m. Springate bankroto tikimybés modelio skaiciavimal, rezultatai

ir rodikliy vertikalioji analizé

Party inbox

Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Apyvartinis kapitalas 148 310,00 82 839,00 60 966,00 51 495,00
Turtas 460 895,00 154 796,00 144 583,00 102 252,00
X1 0,32 0,54 0,48 0,50
Pelnas pries apmokestinima 38 083,00 14 169,00 35 043,00 17 163,00
Turtas 460 895,00 154 796,00 144 583 00 102 252,00
X2 0,08 0,09 0,24 0,17
Pelnas pries apmokestinima 38 083,00 14 169,00 35 043,00 17 163,00
trumpalaikiai jsipareigojimai 192 027,00 60 350,00 63 639,00 46 481,00
X3 0,20 0,23 0,55 0,37
Pardavimy pajamos 616 211,00 369 148,00 337 961,00 23819300
Turtas 450 395 00 154 796,00 144 583 00 102 252 00
X4 1,34 2,38 2,34 2,33
SPRINGATE RODIKLIS 1,25 1,94 2,54 2,21
X1 0,33 0,55 0,50 0,52
X2 0,25 0,28 0,74 0,52
X3 0,13 0,15 0,36 0,24
Xa 0,53 0,95 0,93 0,93
Z reikimeé 1,25 1,94 2,54 2,21
X1 27% 28% 209 23%

X2 20% 14% 29% 23%

X3 10% 8% 14% 11%

X4 43% 49% 3IT7H 42%

7 reikime 100% 100% 100% 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.
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26 priedas
UAB ,, Party inbox“ 2017-2020 m. Lis bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai ir

rodikliy vertikalioji analizé

Party inbox
Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Apyvartinis kapitalas 1438 310,00 82 839,00 69 966,00 51 495,00
Turtas 450 395,00 154 796,00 144 583,00 102 252,00
X1 0,32 0,54 0,48 0,50
Bendrasis pelnas 314 273,00 172 534,00 160 132,00 07 124,00
Turtas 40 395,00 154 796,00 144 583 00 102 252,00
X2 0,68 1,11 1,11 0,95
Mepaskirstytas pelnas 100 171,00 68 089,00 56 187,00 26 873,00
Turtas 460 395,00 154 796,00 144 583,00 102 252,00
X3 0,22 0,44 0,39 0,26
MNuosavas kapitalas 111 336,00 79 254 00 67 352,00 37 679,00
|sipareigojimai 336 119,00 7394200 77 231,00 B4 573,00
Xa 0,33 1,07 0,87 0,58
LIS RODIKLIS 0,10 0,16 0,16 0,13
X1 0,02 0,03 0,03 0,03
) ] 0,06 0,10 0,10 0,09
Xa 0,01 0,03 0,02 0,01
Ka 0,00 0,00 0,00 0,00
Z reikime 0,10 0,16 0,16 0,13
K1 21% 21% 20% 24%
] 55% 53% 66% 65%
] 13% 15% 14% 11%
Ka 0% 1% 1% 0%
Z reikime 100% 100%: 1005 100%:

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.




27 priedas

111

UAB ,, Party inbox “ 2017-2020 m. Taffler ir Tisshaw bankroto tikimybés modelio skaiciavimai,

rezultatai ir rodikliy vertikalioji analizé

Party inbox
Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Pelnas pries apmokestinimg 38 083,00 14 169,00 35 043,00 17 163,00
Trumpalaikiai jsipareigojimai 192 027,00 60 350,00 63 639,00 46 431,00
X1 0,20 0,23 0,55 0,37
Trumpalaikis turtas 340 837,00 143 189,00 133 605,00 97 976,00
|sipareigojimai 336 119,00 73 942,00 77 231,00 B4 575,00
Xz 1,01 1,04 1,73 1,52
Trumpalaikiai jsipareigojimai 192 027,00 60 350,00 63 639,00 45 481,00
Turtas 40 395,00 154 796,00 144 583 00 102 252,00
X3 0,42 0,39 0,44 0,45
Apyvartinis kapitalas 148 810,00 82 839,00 69 966,00 51 495,00
Veiklos sgnaudos 590 099,00 351 798,00 303 864,00 220 842,00
Xa 0,25 0,24 0,23 0,23
TAFFLER IR TISSHAW RODIKLIS 0,35 0,48 0,63 0,51
X1 0,11 012 0,29 0,20
) ] 0,13 0,25 0,22 0,20
] 0,07 0,07 0,08 0,08
Ka 0,04 0,04 0,04 0,04
Z reikime 0,35 0,48 0,63 0,51
X1 30% 26% 46% 38%
X2 37% 52% 36% 39%
Xa 21% 14% 13% 16%
Xa 11% 8% 6% 7%
Z reikime 100% 100% 100% 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmongés finansiniy ataskaity duomenimis.



112

28 priedas
UAB ,,Eastcon* 2017-2020 m. Altman bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai ir

rodikliy vertikalioji analizé

Eastcon
Rodiklis: 2020 2019 2013 2017
Apyvartinis kapitalas 603 510,00 474 87300 201 396,00 | - 241 380,00
Turtas 65901300 514 604,00 656 42800 443 20700
Xl 042 0,92 031 - 0,54
Nepaskirstytas pelnas - 4492500 | - 49 078,00 384 856,00

Turtas 659 013,00 518 604,00 443 207 00
2 - 007 - 0,09 0a7
Pelnas priet apmokestinima 7 702,00 100 928,00 479,00

Turtas 65901300 5138 604,00 443 207 .00
3 001 0,24
Nugsavas kapitalas 146 224,00 193 707,00

|sipareigojimai 448 106,00 ) 615 177.00
x4 0,33 0,39 031
Pardavimy pajamos 1967 579,00 221317700 2 330920,00
Turtas 659 013,00 518 604,00 443 20700
X5 2949 427 5.26
ALTMAMN RODIKLIS 3,74 4,38 a7
X1 0,66 0,66 0,39
X2 0,06 a8 3,74
] 0,04 0,60 073
54 0,14 0.16 013
25 287 4,25 5.23
Zreikime 3,74 4,38 471
21 18% 15% 5% -3%

52 -2% -2% 1% -16%

X3 1% -14% 6% 16%

4 4% A% 6% -1%

&5 9% - Ti% 111%

Z reikime 100% 100% 100% 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.



29 priedas

113

UAB ,,Eastcon* 2017-2020 m. Springate bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai ir

rodikliy vertikalioji analizé

Eastcon
Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Apyvartinis kapitalas 803 510,00 474 873,00 201 396,00 241 380,00
Turtas 659 013,00 518 604,00 656 428,00 4435 207,00
¥1 0,92 0,92 0,31 0,54
Pelnas pries apmokestinima 7 702,00 100 928,00 6d 486,00 104 479,00
Turtas 659 013,00 513 604,00 656 428,00 443 207,00
X2 0,01 0,19 0,10 0,24
Pelnas pries apmokestinimg 7 702,00 100 928,00 64 486,00 104 479,00
trumpalaikiai jsipareigojimai - - 387 714,00 5615 177,00
X3 - - 0,17 0,17
Pardavimy pajamos 1967 579,00 2213 177,00 2 278 333,00 2 330 920,00
Turtas 659 013,00 518 604,00 656 428,00 4435 207,00
X4 2,99 4,27 3,47 5,26
SPRINGATE RODIKLIS 2,17 2,05 2,12 2,38
X1 0,94 0,94 032 0,56
X2 0,04 0,60 0,30 0,72
X3 - - 0,11 0,11
X 1,148 1,71 1,39 2,10
7 reikimeé 2,17 2,05 2,12 2,38
X1 43% 46% 15% -24%
X2 2% -29% 14% 30%
X3 0% 0% 5% 5%
X4 55% 33% 56% 88%
Z reikime 100% 100% 100% 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmongés finansiniy ataskaity duomenimis.



30 priedas

UAB ,,Eastcon* 2017-2020 m. Lis bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai ir

rodikliy vertikalioji analizé

Eastcon
Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Apyvartinis kapitalas 503 510,00 474 373,00 201 396,00 |- 241 380,00
Turtas 659 013,00 518 604,00 656 428,00 443 207,00
K1 0,92 0,92 031 |- 0,54
Bendrasis pelnas 1532 130,00 1 660 048,00 1705 770,00 186142300
Turtas 659 013,00 518 604,00 656 428,00 443 207,00
Xz 2,32 3,20 2,60 4,20
Mepaskirstytas pelnas 44 925 00 49 078,00 51 850,00 - 384 856,00
Turtas 659 013,00 518 604,00 656 428,00 443 207,00
Kz 0,07 0,09 0,08 |- 0,87
Nuosavas kapitalas 146 224,00 142 071,00 24299900 |- 193 707,00
|sipareigojimai 448 106,00 363 620,00 387 714,00 615 177,00
Ka 0,33 0,39 0,63 |- 0,31
LIS RODIKLIS 0,27 0,35 0,26 0,30
K1 0,06 0,06 0,02 0,03
) ] 0,21 0,29 024 0,39
K 0,00 0,01 0,00 0,05
K4 0,00 0,00 000 |- 0,00
Z reikime 0,27 0,35 0,26 0,30
K1 22% 17% 7% -11%
) ] 80% 85% 91% 128%
Xa -1% -2% 2% -16%
K 0% 0% 0% 0%
Z reikime 100% 100% 1009 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmongés finansiniy ataskaity duomenimis.
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31 priedas

UAB ,,Eastcon* 2017-2020 m. Taffler ir Tisshaw bankroto tikimybés modelio skaiciavimai,

rezultatai ir rodikliy vertikalioji analizé

Eastcon

Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Pelnas pries apmokestinimg 7 702,00 100 928,00 64 486,00 104 479,00
Trumpalaikiai jsipareigojimai - - 387 714,00 615 177,00
X1 - - 0,17 0,17
Trumpalaikis turtas 503 510,00 474 373,00 589 110,00 373 797,00
|sipareigojimai 448 106,00 363 620,00 387 714,00 615 177,00
X2 1,35 1,31 1,52 0,61
Trumpalaikiai jsipareigojimai - - 387 714,00 615 177,00
Turtas 659 013,00 518 604,00 656 428,00 443 207,00
X3 - - 0,59 1,39
Apyvartinis kapitalas 803 510,00 474 873,00 201 396,00 |- 241 380,00
Veiklos sgnaudos 223597100 2740 333,00 2 596 099,00 2 260 082,00
Xa 0,27 0,17 0,08 |- 0,11
TAFFLER IR TISSHAW RODIKLIS 0,22 0,20 0,40 0,40
X1 - - 0,09 0,09
) ] 0,18 0,17 0,20 0,08
Xa - - 0,11 0,25
Ka 0,04 0,03 0,01 - 0,02
Z reikime 0,22 0,20 0,40 0,40
X1 0% 0% 22% 22%

X2 80% 86% 49% 20%

Xa 0% 0% 26% B52%

Xa 20% 14% 3% -4%

Z reikime 100% 1009 1009 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmongés finansiniy ataskaity duomenimis.
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32 priedas

UAB ,,Barcini“ 2017-2020 m. Taffler ir Tisshaw bankroto tikimybés modelio skaiciavimai,

rezultatai ir rodikliy vertikalioji analizé

Barcini
Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Pelnas pries apmokestinimg 5 500,00 1 083,00 264,00 853,00
Trumpalaikiai jsipareigojimai 38 954,00 40 137,00 42 062,00 35 739,00
X1 0,06 0,03 0,01 0,02
Trumpalaikis turtas 104 402,00 44 511,00 45 170,00 3911200
|sipareigojimai 118 502,00 40 137,00 42 062,00 35 739,00
X2 0,88 1,11 1,07 1,09
Trumpalaikiai jsipareigojimai 28 954 00 4013700 42 062,00 35 739,00
Turtas 128 297,00 45 433,00 46 275,00 39 733,00
Xa 0,69 0,88 0,91 0,90
Apyvartinis kapitalas 15 448,00 4 374,00 3 108,00 3 373,00
Weiklos sgnaudos 566 946,00 450 112,00 285 766,00 259 224 00
Xa 0,03 0,01 0,01 0,01
TAFFLER IR TISSHAW RODIKLIS 0,28 0,32 0,31 0,32
X1 0,03 0,01 0,00 0,01
) ] 011 0,14 0,14 0,14
Xa 012 0,16 0,16 0,16
Xa 0,00 0,00 0,00 0,00
Z reikime 0,28 032 0,31 0,32
X1 12% 4% 1% 4%
X2 41% 45% 45% 45%
] 45% S0% 53% 51%
Ka 2% 0% 1% 1%
Z reikime 100%: 100% 100% 100%:

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.
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33 priedas
UAB ,, Barcini* 2017-2020 m. Altman bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai ir

rodikliy vertikalioji analizé

Barcini

Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Apyvartinis kapitalas 15 448 00 437400 3 108,00 337300
Turtas 128 297,00 45 433,00 46 275,00 3873300
X1 0,12 0,10 0,07 0,08
Nepaskirstytas pelnas 5 581,00 1942 00 1023,00 208,00
Turtas 128 297,00 45 433,00 46 275,00 38733,00
2 0,04 0,04 0,02 0,02
Pelnas pries apmokestinima 5 500,00 108300 264,00 253,00
Turtas 128 297,00 4543300 46 275,00 39733,00
x3 0,04 0,02 0,01 0,02
Nuosavas kapitalas 0 795,00 5 296,00 421300 3994 00
|zipareigojimai 118 502,00 40 137,00 42 062,00 3573900
X4 0,08 0,13 0,10 0,11
Pardavimy pajamos 601 643,00 480 256,00 317 496,00 287 375,00
Turtas 128 297,00 4543300 45 275,00 38733.00
X5 4,69 10,57 6,86 7,23
ALTMAN RODIKLIS 4,96 10,75 6,35 7.39
%1 0,09 0,07 0,05 0,06
X2 0,04 0,04 0,02 0,02
%3 0,13 0,07 0,02 0,07
x4 0,03 0,06 0,04 0,05
£5 467 10,52 5,83 7,20
Zreikimé 4,96 10,75 6,35 7.39
%1 2% 1% 1% 1%
%2 1% 0% 056 0%
hE] 3% 1% 05 1%
x4 1% 1% 1% 1%
%5 945 S98% 98% 97%
Z reikimé 100% 100% 1005 10056

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.
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34 priedas
UAB ,, Barcini“ 2017-2020 m. Springate bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai ir

rodikliy vertikalioji analizé

Barcini
Rodilklis: 2020 2019 2018 2017
Apyvartinis kapitalas 15 448 00 4 374,00 3 108,00 3 373,00
Turtas 128 297,00 45 433,00 46 275,00 39 733,00
¥1 0,12 0,10 0,07 0,08
Pelnas pries apmokestinima 5 500,00 1 083,00 264,00 853,00
Turtas 128 297,00 45 433 00 46 275,00 39 733,00
X2 0,04 0,02 0,01 0,02
Pelnas pries apmokestinima 5 500,00 1 083,00 264,00 853,00
trumpalaikiai jsipareigojimai 38 954 00 40 137,00 42 062,00 35 739,00
3 0,06 0,03 0,01 0,02
Pardavimy pajamos 601 643,00 480 256,00 317 496,00 287 375,00
Turtas 128 297,00 45 433,00 46 275,00 39 733,00
X4 4,69 10,57 6,86 7,23
SPRINGATE RODIKLIS 2,17 4,42 2,84 3,06
X1 012 0,10 0,07 0,09
X2 0,13 0,07 0,02 0,07
X3 0,04 0,02 0,00 0,02
X4 1,88 4,23 2,74 2,89
Z reikimeé 2,17 4,42 2,84 3,06
X1 6% 2% 2% 3%
X2 6% 2% 1% 2%
X3 2% 0% 0% 1%
X4 286% 06% 7% 049
7 reikime 100%% 100%% 1009 1009

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmongés finansiniy ataskaity duomenimis.




35 priedas

119

UAB ,,Barcini*“ 2017-2020 m. Lis bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai ir rodikliy

vertikalioji analizé

Barcini
Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Apyvartinis kapitalas 15 443,00 4 374,00 3 108,00 337300
Turtas 128 297,00 45 433,00 45 275,00 39 733,00
K1 0,12 0,10 0,07 0,08
Bendrasis pelnas 1134 344 00 895 021,00 568 634,00 513 440,00
Turtas 128 297,00 45 433,00 45 275,00 39 735,00
Xz 8,85 19,70 12,29 12,92
MNepaskirstytas pelnas 558100 1942 00 1028,00 808,00
Turtas 128 297,00 45 433 00 45 275,00 3973300
hE 0,04 0,04 0,02 0,02
Muosavas kapitalas 9 795,00 5 296,00 4 213,00 3994 00
|sipareigojimai 118 502,00 40 137,00 42 062,00 35 739,00
Ka 0,08 0,13 0,10 0,11
LIS RODIKLIS 0,82 1,82 1,14 1,20
K1 0,01 0,01 0,00 0,01
] 0,81 1,81 1,13 1,159
] 0,00 0,00 0,00 0,00
X4 0,00 0,00 0,00 0,00
Z reikime 0,82 1,82 1,14 1,20
K1 1% 0% 0% %
) ] 09% 100% 1009 09%
K 0% 0% 0% %
K 0% 0% 0% %
Z reikime 100% 100% 100%: 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmongés finansiniy ataskaity duomenimis.



36 priedas

UAB ,,Saluta* 2017-2020 m. Altman bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai ir

rodikliy vertikalioji analizé

Saluta

Rodiklis: 2020 2015 20138 2017
Apyvartinis kapitalas 24 126,00 2409500 | - 47 340,00 28 236,00
Turtas 355 836,00 356112 00 242 168,00 55 578,00
Al 0,07 0,07 |- 0,20 0,30
Mepaskirstytas pelnas 26 876,00 2684500 | - 50 090,00 25 436,00
Turtas 355 836,00 356112 00 242 168,00 595 578,00
x2 0,08 0,03 |- 0,21 0,27
Pelnas pries apmokestinima 31,00 45,00 | - 75 576,00 2613500
Turtas 355 896,00 356112 00 242 168,00 95 578,00
¥3 0,00 0,00 |- 0,31 0,27
Nuosavas kapitalas 24 126,00 24095,00 | - 47 340,00 28 236,00
|zipareigojimai 380022 00 380 207,00 289 508,00 67 342,00
¥4 0,06 0,06 | - 0,16 0,42
Pardavimy pajamas - - 107270100 213 399,00
Turtas 355 896,00 356112 00 242 168,00 95 578,00
X5 - - 4,43 2,23
ALTMAN RODIKLIS 0,14 0,14 3,05 3.69
£l 0,05 0,05 | - 0,14 0,21
%2 0,06 0,06 | - 0,18 0,23
%3 0,00 0,00 | - 0,97 3,85
x4 0,03 2,03 |- 0,07 0,18
x5 - - 441 2,22
Zreikimé 0,14 0,14 3,05 3,69
%1 355 35% 55 B3
%2 465 46% -6 B3
%3 0% 0% -32% 23%
x4 19% 19% -25% 5%
%5 0% 0% 1445 6056
Z reikimé 100% 10053 100% 1005

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.
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37 priedas

121

UAB ,,Saluta* 2017-2020 m. Springate bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai ir

rodikliy vertikalioji analizé

Saluta

Rodilklis: 2020 2019 2018 2017
Apyvartinis kapitalas 24 126,00 24 095,00 - 47 340,00 28 236,00
Turtas 355 596,00 35611200 242 168,00 05 578,00
*1 0,07 0,07 |- 0,20 0,30
Pelnas pries apmokestinimg 31,00 4500 |- 75 576,00 26 185,00
Turtas 355 596,00 356112 00 242 168,00 05 578,00
X2 0,00 0,00 |- 0,31 0,27
Pelnas pries apmokestinima 31,00 4500 |- 75 576,00 26 185,00
trumpalaikiai jsipareigojimai 380 022,00 380 207,00 289 508,00 67 342,00
X3 0,00 0,00 |- 0,26 0,39
Pardavimy pajamos - - 1072 701,00 213 39900
Turtas 355 596,00 35611200 242 168,00 95 578,00
X4 - - 4,43 2,23
SPRINGATE RODIKLIS 0,07 0,07 0,44 2,30
X1 0,07 0,07 | - 0,20 0,30
X2 0,00 0,00 | - 0,96 0,84
X3 0,00 0,00 | - 017 0,26
x4 - - 1,77 0,89
Z reikimé 0,07 0,07 0,44 2,30
X1 100% 101% -46% 13%

X2 0% -1% -218% 37%

X3 0% 0% -39% 11%

X 0% 0% 403% 39%

7 reikime 100% 100%: 100%: 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.



38 priedas

122

UAB ,,Saluta* 2017-2020 m. Lis bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai ir rodikliy

vertikalioji analizé

Saluta
Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Apyvartinis kapitalas 24 128,00 |- 24 095,00 |- 47 340,00 28 236,00
Turtas 355 896,00 356 112,00 242 168,00 95 578,00
X1 0,07 |- 0,07 |- 0,20 0,30
Bendrasis pelnas - - - 84 339,00 31 437,00
Turtas 355 896,00 356 112,00 242 168,00 05 578,00
Xz - - - 0,35 0,33
MNepaskirstytas pelnas 26 876,00 |- 26 845,00 |- 50 050,00 25 486,00
Turtas 355 396,00 356 112,00 242 168,00 05 578,00
X3 0,08 |- 0,08 |- 0,21 0,27
MNuosavas kapitalas 24 126,00 |- 2409500 |- 47 340,00 28 236,00
|sipareigojimai 380 022,00 380 207,00 289 508,00 67 342,00
Xa 0,06 |- 0,06 |- 0,16 042
LIS RODIKLIS 0,01 |- 0,01 |- 0,06 0,06
X1 0,00 0,00 | - 0,01 0,02
) ] - - |- 0,03 0,03
] 0,00 0,00 | - 0,01 0,02
Ka 0,00 |- 0,00 |- 0,00 0,00
Z reikime 0,01 |- 0,01 |- 0,06 0,06
X1 49% 49% 22% 29%
X2 0% 0% 57% 47%
Xa 50% 50% 21% 24%
Xa 1% 1% 095 1%
Z reikime 100%% 100%% 100% 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmongés finansiniy ataskaity duomenimis.



39 priedas

UAB ,,Saluta* 2017-2020 m. Taffler ir Tisshaw bankroto tikimybés modelio skaiciavimai,

rezultatai ir rodikliy vertikalioji analizé

Saluta
Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Pelnas pries apmokestinima 31,00 4500 |- 75 576,00 26 185,00
Trumpalaikiai jsipareigojimai 38002200 380 207,00 289 508,00 67 342,00
X1 0,00 0,00 |- 0,26 0,39
Trumpalaikis turtas 355 396,00 35611200 242 168,00 05 578,00
|sipareigojimai 380022,00 380 207,00 289 508,00 87 342,00
X2 0,94 0,94 0,84 1,42
Trumpalaikiai jsipareigojimai 38002200 380 207,00 289 508,00 67 342,00
Turtas 355 596,00 35611200 242 168,00 05 578,00
X3 1,07 1,07 1,20 0,70
Apyvartinis kapitalas 24 126,00 - 24 095,00 - 47 340,00 28 236,00
Veiklos sgnaudos 19,00 35,00 1161 493,00 185 126,00
Xa 126979 |- 688,43 |- 0,04 0,15
TAFFLER IR TISSHAW RODIKLIS 202,85 - 109,83 0,18 0,54
X1 0,00 0,00 0,14 0,21
Xz 012 012 0,11 0,18
X 0,19 0,19 0,22 0,13
X4 203,17 - 110,15 - 0,01 0,02
7 reikimé 202,85 |- 109,83 0,18 0,54
X1 0% 0% -T7% 38%
Xz 0% 0% B1% 34%
X3 0% 0% 120% 23%
X4 100% 100% -4% 5%
7 reikime 100% 100% 100% 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.
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40 priedas

UAB ,, Cuké* 2017-2020 m. Altman bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai ir

rodikliy vertikalioji analizé

Cuké

Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Apyvartinis kapitalas 56 091,00 23 433,00 2171500 16 831,00
Turtas 5023200 104 760,00 12493800 85 316,00
X1 1,12 0,22 0,17 0,20
Mepaskirstytas pelnas 5390100 30 347,00 19 476,00 16 837,00
Turtas 5023200 104 760,00 1245933.00 85 316,00
%2 1,17 0,29 0,16 0,20
Pelnas pries apmokestinima 5563100 49 8322 00 3310,00 4112 00
Turtas 5023200 104 760,00 124938,00 85 316,00
X3 1,11 0,43 0,03 0,05
Nuosavas kapitalas 56 005,00 27451,00 2237200 19733,00
|zipareigojimai 106 096,00 132 115,00 102 566,00 £S5 583,00
¥4 0,53 0,21 0,22 0,30
Pardavimy pajamos 56419,00 382 416,00 183 685,00 111 380,00
Turtas 5023200 104 760,00 1245938,00 85 316,00
X5 1,12 3.65 1,47 1,31
ALTWAN RODIKLIS 4,34 1,66 1,89 1,31
£1 0,80 0,16 0,12 0,14
%2 0,99 0,25 0,13 0,17
%3 3,44 1,48 0,08 0,15
x4 0,22 0,09 0,09 0,13
%5 1,12 3,63 1,46 1,30
Z reikimé 4,34 1,66 1,89 1,31
%1 18% -10% 7% -11%
X2 23% -15% 7% 13%
%3 79% -89% 45 -11%
x4 5% -5% 556 10%
£5 -26% 219% 77% 1005
Z reikimé 100% 100% 1005 1005

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.
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41 priedas

UAB ,, Cuké“ 2017-2020 m. Springate bankroto tikimybés modelio skaic¢iavimai, rezultatai ir

rodikliy vertikalioji analizé

Cuke

Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Apyvartinis kapitalas - 5609100 |- 23 433,00 21 715,00 16 831,00
Turtas 50 232,00 104 760,00 124 938,00 85 316,00
%1 - 1,12 |- 0,22 0,17 0,20
Pelnas pries apmokestinima - 55 631,00 |- 49 822,00 3 310,00 4112,00
Turtas 50 232,00 104 760,00 124 938,00 85 316,00
X2 - 1,11 |- 0,48 0,03 0,05
Pelnas pries apmokestinimg - 55 631,00 |- 49 822,00 3 310,00 411200
trumpalaikiai jsipareigojimai 106 096,00 114 543 00 77 310,00 36 149 00
X3 - 0,52 |- 0,43 0,04 0,11
Pardavimy pajamos 56 419,00 382 416,00 183 685,00 111 880,00
Turtas 50 232,00 104 760,00 124 938,00 85 316,00
Xa 1,12 3,65 1,47 1,31
SPRINGATE RODIKLIS = 4,45 = 0,52 0,88 0,10
X1 1,15 0,23 0,18 0,20
Kz 3,40 1,46 0,08 0,15
X3 0,35 0,29 0,03 0,08
Xa 0,45 1,46 0,59 052
7 reikimeé - 4,45 |- 0,52 0,88 0,10
X1 26% 45% 20% -207%

Kz 76% 283% 9% -151%

X3 8% 55% 3% -76%

Ka -10% -283% 67% 534%

Z reikime 100% 100% 100% 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmongés finansiniy ataskaity duomenimis.
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42 priedas

UAB ,,Cuke* 2017-2020 m.

vertikalioji analizé

126

Lis bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai ir rodikliy

Cuke
Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Apyvartinis kapitalas - 56 091,00 23 433 00 21 715,00 16 831,00
Turtas 50 232,00 104 760,00 124 938,00 85 316,00
X1 - 1,12 0,22 0,17 0,20
Bendrasis pelnas 46 537,00 256 497 00 110 139,00 67 677,00
Turtas 50 232,00 104 760,00 124 938,00 85 316,00
X2 0,93 2,45 0,88 0,79
Mepaskirstytas pelnas - 58 901,00 30 347,00 19 476,00 16 837,00
Turtas 50 232,00 104 760,00 124 938,00 85 316,00
€] - 1,17 0,29 0,16 0,20
Muosavas kapitalas - 56 005,00 27 451,00 22 372,00 19 735,00
|sipareigojimai 106 096,00 132 115,00 102 566,00 65 583,00
Xa - 0,53 0,21 0,22 0,30
LIS RODIKLIS = 0,05 0,19 0,10 0,07
X1 - 0,07 0,01 0,01 0,01
X2 0,09 0,23 0,08 0,07
Xa - 0,07 0,02 0,01 0,01
Xa - 0,00 0,00 0,00 0,00
Z reikime - 0,05 0,19 0,10 0,07
X1 134% -7% 11% -17%
X2 -162% 116% 80% 101%
] 127% -8% 9% 16%
Ka 1% 0% 0% 0%
Z reikime 100% 100%: 100%: 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.



43 priedas

UAB ,, Cuké*“ 2017-2020 m. Taffler ir Tisshaw bankroto tikimybés modelio skaiciavimai,

rezultatai ir rodikliy vertikalioji analizé

Cuké

Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Pelnas pries apmokestinimg 55 631,00 |- 49 822,00 331000 |- 4112,00
Trumpalaikiai jsipareigojimai 106 096,00 114 943 00 77 810,00 36 149,00
X1 0,52 |- 0,43 0,04 |- 0,11
Trumpalaikis turtas 50 005,00 91 510,00 99 525,00 19 315,00
|sipareigojimai 106 096,00 132 115,00 102 566,00 65 583,00
Xz 0,47 0,69 0,97 0,29
Trumpalaikiai jsipareigojimai 106 096,00 114 543 00 77 310,00 36 149,00
Turtas 5023200 104 760,00 124 938,00 85 316,00
X3 2,11 1,10 0,62 042
Apyvartinis kapitalas 5609100 |- 23 433,00 2171500 |- 16 831,00
Veiklos sgnaudos 124 008,00 428 770,00 179 548,00 114 203,00
Xa 045 |- 0,05 012 |- 0,15
TAFFLER IR TISSHAW RODIKLIS 0,09 0,05 0,28 0,03
X1 0,28 0,23 0,02 0,06
) ] 0,06 0,09 0,13 0,04
] 0,35 0,20 0,11 0,08
Ka 007 |- 0,01 002 |- 0,02
Z reikime 0,09 0,05 0,28 0,03
X1 -305% -468% 8% -196%

X2 67% 184% 45% 125%

Xa 417% 402% 40% 248%

Xa -70% -18% 7% -77%

Z reikime 100% 1009 100%% 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmongés finansiniy ataskaity duomenimis.
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44 priedas

UAB ,, Ardovité“ 2017-2020 m. Taffler ir Tisshaw bankroto tikimybés modelio skaiciavimai,

rezultatai ir rodikliy vertikalioji analizé

Ardovite

Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Pelnas pries apmokestinima |- 5797 032,00 |- 8 359,00 |- 7900 |- 17 302,00
Trumpalaikiai jsipareigojimai 5963 193,00 1064 231,00 107911500 1078 789,00
X1 - 0,97 |- 0,01 |- 0,00 |- 0,02
Trumpalaikis turtas 148 186,00 158 426,00 1068 958,00 1068 708,00
|sipareigojimai 5963 193,00 1064 231,00 107911800 1078 789,00
*z 0,02 0,15 0,99 0,99
Trumpalaikiai jsipareigojimai 5963 193,00 1064 231,00 107911800 1078 789,00
Turtas 176 135,00 1074 205,00 1097 450,00 1097 200,00
X3 33,86 0,99 0,98 0,98
Apyvartinis kapitalas - 5815 007,00 - 905 805,00 - 10 160,00 - 10081,00
Veiklos sgnaudas - 8974,00 79,00 16939,00
Ha - - 100,94 |- 128,61 |- 0,60
TAFFLER IR TISSHAW RODIKLIS 558 |- 1596 |- 20,27 0,20
X1 - 0,52 0,00 | - 0,00 0,01
X2 0,00 0,02 0,13 0,13
X3 6,09 0,18 0,18 0,18
Ha - - 16,15 - 20,58 - 0,10
7 reikimé 558 |- 15,96 |- 20,27 0,20
X1 -9% 0% 0% -4%

Xz 0% 0% -1% 64%

Xa 109% -1% -1% 838%

X4 0% 101% 102% -47%

7 reikimé 100% 100% 100% 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.
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129

45 priedas
UAB ,, Ardovité “ 2017-2020 m. Altman bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai ir

rodikliy vertikalioji analizé

Ardovite

Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Apyvartinis kapitalas - 5815 007,00 | - 5905 805,00 | - 1016000 | - 10 081,00
Turtas 176 135,00 1074 205,00 10397 450,00 1097 200,00
¥l - 33,01 |- 084 |- 001 |- 0,01
Nepaskirstytas pelnas - 582159100 | - 2455900 | - 1620100 | - 1612200
Turtas 176 135,00 1074 205,00 1097 450,00 1097 200,00
X2 - 33,05 |- 0,02 |- 001 |- 0,01
Pelnas priez apmokestinima | - 579703200 | - 235900 | - 7900 | - 17 302,00
Turtas 176 135,00 1074 205,00 1097 450,00 1097 200,00
X3 - 32,91 |- 0,01 |- 0,00 |- 0,02
MNuoszavas kapitalas - 5787 058,00 9974,00 1833200 1841100
|zipareigojimai 5963 133,00 1064 231,00 1079118,00 1078789,00
X4 - 0,97 0,01 0,02 0,02
Pardavimy pajamos - 1133,00 - 192900
Turtas 176 135,00 1074 205,00 1097 450,00 1097 200,00
X5 - 0,00 - 0,00
ALTMAN RODIKLIS - 154,33 |- 0,64 |- 0,01 |- 0,06
£l - 2367 | - 0,60 |- 001 |- 0,01
X2 - 27,99 | - 002 |- 001 |- 0,01
%3 - 102,26 | - 0,02 |- 0,00 |- 0,05
x4 - 0,41 0,00 0,01 0,01
%5 - 0,00 - 0,00
Z reikimé - 154,33 | - 0,64 | - 0,01 |- 0,06
%1 15% 945 545 11%
%2 18% EE] 102% 21%
%3 E6% 4% 2% 23%
€4 0% -1% -58% -12%
x5 0% 0% 0% -3%
Z reikimé 100% 100% 10056 10056

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.



46 priedas

130

UAB ,, Ardovité “ 2017-2020 m. Springate bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai ir

rodikliy vertikalioji analizé

Ardovite

Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Apyvartinis kapitalas 5 815 007,00 - 905 805,00 - 10 160,00 - 10081,00
Turtas 176 135,00 1074 205,00 1097 450,00 1097 200,00
X1 33,01 |- 0,84 |- 0,01 |- 0,01
Pelnas pries apmokestinima 5797 032,00 |- 8 35900 |- 79,00 |- 17 302,00
Turtas 176 135,00 1074 205,00 1097 450,00 1097 200,00
X2 3291 |- 0,01 |- 0,00 |- 0,02
Pelnas pries apmokestinimg 5797 032,00 |- 8 359,00 |- 7900 |- 17 302,00
trumpalaikiai jsipareigojimai 5963 193,00 1064 231,00 1079 118,00 1078 789,00
Xa 0,97 |- 0,00 |- 0,00 |- 0,02
Pardavimy pajamos - 1138,00 - 192900
Turtas 176 135,00 1074 205,00 1097 450,00 1097 200,00
X4 - 0,00 - 0,00
SPRINGATE RODIKLIS 135,60 |- 0,90 |- 0,01 - 0,07
&1 34,00 0,87 0,01 |- 0,01
Kz 101,04 0,02 0,00 | - 0,05
K3 0,64 0,01 0,00 | - 0,01
K4 - 0,00 - 0,00
7 reikime 135,69 |- 0,90 |- 0,01 |- 0,07
K1 25% a7% O7% 14%

Kz 74% 3% 2% 71%

K3 0% 1% 0% 16%

K4 0% 0% 0% -1%

7 reikime 100% 100% 100%: 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmongés finansiniy ataskaity duomenimis.



47 priedas

UAB ,, Ardovite“ 2017-2020 m. Lis bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai ir

rodikliy vertikalioji analizé

Ardovite

Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Apyvartinis kapitalas - 5815 007,00 - 905 805,00 10 160,00 10081,00
Turtas 176 135,00 1074 205,00 1097 450,00 1097 200,00
X1 - 33,00 |- 0,84 0,01 0,01
Bendrasis pelnas - - 7 162,00 - 1715,00
Turtas 176 135,00 1074 205,00 1097 450,00 1097 200,00
Xz - - 0,01 - 0,00
Mepaskirstytas pelnas - 582159100 - 24 559 00 16 201,00 1612200
Turtas 176 135,00 1074 205,00 1097 450,00 1097 200,00
X3 - 33,05 |- 0,02 0,01 0,01
Muosavas kapitalas - 5787 058,00 9 974,00 18 332,00 18 411,00
|sipareigojimai 5963 193,00 1064 231,00 1079 118,00 1078 789,00
Xa - 0,97 0,01 0,02 0,02
LIS RODIKLIS = 3,96 |- 0,06 0,00 0,00
£ 2,08 0,05 0,00 0,00
Xz - 0,00 - 0,00
K3 1,88 0,00 0,00 0,00
X4 - 0,00 0,00 0,00 0,00
7 reikimeé - 3,96 |- 0,06 0,00 0,00
X1 52% 97% 41% 46%

X2 0% 1% 0% -11%

X3 48% 2% B0 67%

Ha 0% 0% -1%% -1%

Z reikime 100% 100% 100%: 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.
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48 priedas

132

UAB ,, Gudragalvis “* 2017-2020 m. Altman bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai

ir rodikliy vertikalioji analizé

Gudragalvis

Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Apyvartinis kapitalas - 12839100 101 605,00 426 887,00 405 291,00
Turtas 447 229,00 552 672,00 1020 536,00 1001117,00
¥l - 0,29 0,13 0,42 0,40
Nepaskirstytas pelnas 13 359,00 161 442 00 481 279,00 452 369,00
Turtas 447 229,00 552 672,00 1020 536,00 1001117,00
X2 0,03 0,29 0,47 0,45
Pelnas pries apmokestinima | - 148 083,00 319337,00 36 554,00 52 220,00
Turtas 447 229,00 552 672,00 102053600 1001117,00
X3 - 0,33 0,53 0,04 0,05
Nugsavas kapitalas 16 545,00 164 628,00 484 485,00 455 555,00
|zipareigojimai 43068400 328 04400 51907100 528 562,00
x4 0,04 0,42 0,93 0,86
Pardavimy pajamos 344 353,00 835 241,00 1507 801,00 1 455 570,00
Turtas 447 229,00 552 672,00 1020 536,00 1001117,00
o5 0,77 1,51 1,48 1,46
ALTMAN RODIELIS - 0,43 0,26 2,67 2,65
£1 - 0,21 0,13 0,30 0,29
X2 0,03 0,25 0,40 0,38
%3 - 1,03 1,80 0,11 0,16
x4 0,02 0,18 0,39 0,36
%5 077 1,50 1,47 1,46
Zreikime - 0,43 0,26 2,67 2,65
%1 48% 505 11% 11%
X2 -B% 945 15% 14%
hE] 241% -6B3% 4% 6%
x4 -4% 583 15% 14%
%5 -1795% 572% 555 55%
Z reikima 1005 10056 10046 1005

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.



49 priedas

UAB ,, Gudragalvis “ 2017-2020 m. Lis bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai ir

rodikliy vertikalioji analizé

Gudragalvis
Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Apyvartinis kapitalas 128 391,00 101 605,00 426 387,00 405 291 00
Turtas 447 229,00 552 672,00 1020536,00 100111700
%1 0,29 0,18 0,42 0,40
Bendrasis pelnas 32 603,00 216 563,00 631 257,00 601 308,00
Turtas 447 22900 552 672,00 1020536,00 100111700
X2 0,07 0,39 0,62 0,60
MNepaskirstytas pelnas 13 359,00 161 442 00 481 279,00 452 369,00
Turtas 447 22900 552 672,00 1020536,00 100111700
X3 0,03 0,29 0,47 0,45
Muosavas kapitalas 16 545,00 164 628,00 484 465,00 455 555 00
|sipareigojimai 430 684,00 388 044 00 519 071,00 528 562,00
Xa 0,04 0,42 0,93 0,86
LIS RODIKLIS 0,01 0,06 0,11 0,11
K1 0,02 0,01 0,03 0,03
Xz 0,01 0,04 0,06 0,06
X3 0,00 0,02 0,03 0,03
X4 0,00 0,00 0,00 0,00
7 reikimé 0,01 0,06 0,11 0,11
X1 188% 18% 245 24%
Xz -709%% 56% 51% 51%
X3 -18% 26% 245% 24%
X4 0% 1% 1% 1%
7 reikime 100% 100% 100% 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmongés finansiniy ataskaity duomenimis.
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50 priedas

UAB ,, Gudragalvis “ 2017-2020 m. Springate bankroto tikimybés modelio skaiciavimai,

rezultatai ir rodikliy vertikalioji analizé

Gudragalvis
Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Apyvartinis kapitalas 128 391 00 101 605,00 426 887,00 405 291 00
Turtas 447 229,00 552 672,00 1020 536,00 100111700
X1 0,29 0,18 0,42 0,40
Pelnas pries apmokestinima 148 083,00 319 837,00 36 554,00 52 220,00
Turtas 447 229,00 552 672,00 1020 536,00 100111700
X2 0,33 0,58 0,04 0,05
Pelnas pries apmokestinimg 148 083,00 319 837,00 36 554,00 52 220,00
trumpalaikiai jsipareigojimai 430 684,00 241 554 00 331 752,00 295 186,00
Xa 0,34 1,32 0,11 0,18
Pardavimy pajamos 344 353 00 835 241 00 1507 801,00 1465 570,00
Turtas 447 22900 552 672,00 1020 536,00 100111700
X4 0,77 1,51 1,48 1,46
SPRINGATE RODIKLIS 1,23 1,86 1,20 1,28
&1 0,30 0,19 0,43 0,42
Kz 1,02 1,78 0,11 0,16
K3 0,23 0,87 0,07 0,12
K4 0,31 0,60 0,59 0,59
7 reikime 1,23 1,86 1,20 1,28
K1 24% -109%% 36% 33%
Kz 83% 6% % 13%
K3 18% 47% 6% 9%
K4 -25% -33% 49% 46%
7 reikime 100% 100% 100%: 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmongés finansiniy ataskaity duomenimis.
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51 priedas

135

UAB ,, Gudragalvis“* 2017-2020 m. Taffler ir Tisshaw bankroto tikimybés modelio skaiciavimai,

rezultatai ir rodikliy vertikalioji analizé

Gudragalvis

Rodiklis: 2020 2019 2018 2017
Pelnas pries apmokestinima 148 083,00 319 837,00 36 554,00 52 220,00
Trumpalaikiai jsipareigojimai 430 684,00 241 554 00 331 752,00 295 186,00
X1 0,34 1,32 0,11 0,18
Trumpalaikis turtas 302 293,00 343 159,00 758 639,00 J00 477,00
|sipareigojimai 430 684,00 388 044,00 519 071,00 528 562,00
X2 0,70 0,88 1,46 1,33
Trumpalaikiai jsipareigojimai 430 684,00 241 554 00 331 752,00 295 186,00
Turtas 447 22900 552 672,00 1020536,00 100111700
X3 0,96 0,44 0,33 0,29
Apyvartinis kapitalas 128 391,00 101 605,00 426 387,00 405 291 00
Weiklos sgnaudos 457 300,00 1171 763,00 14561 280,00 1414 303,00
Xa 0,28 0,09 0,29 0,29
TAFFLER IR TISSHAW RODIKLIS 0,04 0,49 0,35 0,36
X1 0,18 | - 0,70 0,06 0,09
Xz 0,09 0,11 0,19 0,17
X3 017 0,08 0,06 0,05
X4 0,04 0,01 0,05 0,05
7 reikimeé 0,04 0,49 0,35 0,36
X1 -487% 142% 17% 26%

X2 244% -23% 54%% 47%

X3 463% -16% 17% 15%

Ha -120% -3% 13% 13%

Z reikime 100% 100% 100% 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.



52 priedas

136

UAB ,,Loyal LT* 2017-2020 m. Altman bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai ir

rodikliy vertikalioji analizé

Loyal Lt

Rodiklis: 2020 2019
Apyvartinis kapitalas 429643,00 | - 518 343,00
Turtas 1313 066,00 161542200
X1 0,33 |- 0,32
Nepaskirstytas pelnas 132 460,00 132 256,00
Turtas 1313 066,00 161542200
2 0,14 0,11
Pelnas pries apmokestinima | - 6987 00 204,00
Turtas 1313 066,00 1615422 00
x3 - 0,01 0,00
Nuosavas kapitalas 185 356,00 185 152,00
|zipareigojimai 1127710,00 1430270,00
X4 0,16 0,13
Pardavimy pajamaos 155 344,00 15 616,00
Turtas 1313 066,00 161542200
X5 0,12 0,01
ALTMAN RODIKLIS 0,52 |- 0,07
%1 0,23 [ - 0,23
X2 0,12 0,10
%3 - 0,02 0,00
x4 0,07 0,05
£5 0,12 0,01
Zreikime 0,52 | - 0,07
%1 45% 327%
%2 23% -136%
hE] -3% -1%
x4 13% 7%
%5 23% -14%
Z reikime 100% 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.



53 priedas

137

UAB ,,Loyal LT* 2017-2020 m. Springate bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai ir

rodikliy vertikalioji analizé

Loyal LT
Rodiklis: 2020 2019
Amyvartinis kapitalas 429 43,00 |- 51884300
Turtas 1313 066,00 161542200
%1 0,33 |- 0,32
Pelnas pries apmokestinima 6 987,00 204,00
Turtas 1313 066,00 161542200
X2 0,01 0,00
Pelnas pries apmokestinima & 987,00 204,00
trumpalaikiai jsipareigojimai 177 312,00 122595400
Xa 0,04 0,00
Pardavimy pajamos 155 344 00 15 616,00
Turtas 1313 066,00 161542200
Xa 0,12 0,01
SPRINGATE RODIKLIS 0,34 |- 0,33
X1 034 | - 0,33
Xz 0,02 0,00
X3 0,03 0,00
X4 0,05 0,00
7 reikime 0,34 |- 0,33
X1 0% 101%
Xz -5%% 0%
X3 -8% 0%
Ha 14% -1%
Z reikime 100% 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmonés finansiniy ataskaity duomenimis.



54 priedas

UAB ,,Loyal LT* 2017-2020 m. Lis bankroto tikimybés modelio skaiciavimai, rezultatai ir

rodikliy vertikalioji analizé

Loyal LT

Rodiklis: 2020 2019
Apyvartinis kapitalas 42964300 |- 51884300
Turtas 1313 066,00 161542200
X1 0,33 |- 0,32
Bendrasis pelnas 5 326,00 1 316,00
Turtas 1313 066,00 1615422 00
X2 0,00 0,00
Mepaskirstytas pelnas 182 460,00 182 256,00
Turtas 1313 066,00 161542200
X3 0,14 0,11
Muosavas kapitalas 185 356,00 185 152,00
|sipareigojimai 1127 710,00 1430 270,00
Xa 0,16 0,132
LIS RODIKLIS 0,03 - 0,01
X1 0,02 |- 0,02
Xz 0,00 0,00
X3 0,01 0,01
X4 0,00 0,00
7 reikimé 0,03 |- 0,01
£ 71% 149%

Kz 1% -1%

X3 12% -47%

X4 0% -1%

Z reikime 45% 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmongés finansiniy ataskaity duomenimis.
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55 priedas

UAB ,,Loyal LT* 2017-2020 m. Taffler ir Tisshaw bankroto tikimybés modelio skaiciavimai,

rezultatai ir rodikliy vertikalioji analizé

Loyal LT
Rodiklis: 2020 2019
Pelnas pries apmokestinima & 987,00 204,00
Trumpalaikiai jsipareigojimai 177 31200 122595400
X1 0,04 0,00
Trumpalaikis turtas /06 955,00 710111,00
|sipareigojimai 1127 710,00 1 430 270,00
¥z 0,54 0,50
Trumpalaikiai jsipareigojimai 177 312,00 1228954,00
Turtas 1313 066,00 161542200
Xa 0,14 0,76
Apyvartinis kapitalas 429 643,00 |[- 518 843,00
Weiklos sgnaudos 162 331,00 15 412,00
Xa 2,65 |- 33,66
TAFFLER IR TISSHAW RODIKLIS 0,50 |- 5,18
X1 0,02 0,00
Xz 0,07 0,06
X3 0,02 0,14
X4 0,42 - 5,39
Z reikime 0,50 |- 5,18
K1 -4% 0%
Xz 14% -1%
X3 5% -3%
X4 85% 104%
Z reikime 100% 100%

Saltinis: sudaryta autoriy, remiantis jmongés finansiniy ataskaity duomenimis.
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