IMONES KREDITINGUMO NUSTATYMO MODELIS

Gita TamoSauskaité, darbo vadové lektoré Aurelija Zoniené

Klaipédos valstybiné kolegija

ANOTACIJA

Straipsnyje teoriskai analizuojami kokybiniai, kiekybiniai bei miSrus kreditingumo nustatymo metodai,
juy samprata, privalumai ir trilkumai. Atliekant moksliniy Saltiniy analiz¢ identifikuojami kreditingumo
nustatymo metodai, kurie optimaliai jvertina jmonés pajéguma jvykdyti jsipareigojimus. Atlikus
moksliniy Saltiniy analizg, sukurtas miSrus kreditingumo nustatymo metodas, kuriame rekomenduojama
jvertinti jmonés gebéjimus vykdyti jsipareigojimus, atliekant jmonés kokybing analize naudojant SWOT
ir PETS metodus bei atlickant jmonés kiekybine analize. Kiekybinés analizés metu atlikta
isipareigojimy, pelningumo, palikany sgnaudy, mokumo, pelningumo ir veiklos efektyvumo rodikliy
analiz¢ bei jvertinta bankroto tikimybé.

Pagrindiniai Zodziai: kreditas, kreditingumas, kreditingumo nustatymo metodai.

IVADAS

Temos aktualumas. Siekiant sukurti, versla neuztenka vien tik geros id¢jos, placios rinkos
analizeés, rizikos vertinimy, reikia ir vieno i§ svarbiausiy jmonés jsteigimo sudedamyjy daliy — pradinio
kapitalo. Vieni pradiniam kapitalui turi pakankami savy lésy, kitiems — jy triiksta. Norintys i$spresti $ig
problema, kreipiasi j bankus, kredito jstaigas, sickdami gauti kreditg. Net daug mety veikiancios jmonés
toliau naudojasi kredito teikiamomis paslaugomis, nes reikia plésti savo veikla, vykdyti investicijas
verslo plétrai. Visos finansy institucijos suteikdamos kreditg patiria rizika, jog paskolinta pinigy suma ir
paliikanos gali likti negrazintos (Owusu-Boafo, Obeng ir Addo, 2020). Tad prie§ suteikdamos kredita
finansy institucijos, atliekg i§samig skolininko analize, skirta jo kreditingumui jvertinti (MaHnosnos,
2017).

Problematika. Kreditas suteikia galimyb¢ jmonéms plétoti savo versla, atsinaujinti, suteikti
klientams geresnes prekes ar paslaugas, taciau ne visos jmongs atitinka kreditingumo kriterijus, todél
neretai kreditas joms nebiina suteiktas. Tad kyla klausimas kaip yra jvertinamas jmonés kreditingumas?

Tyrimo objektas — jmonés kreditingumas.

Tyrimo tikslas — sudaryti jmonés kreditingumo nustatymo modelj.

Tyrimo metodika: tyrimo tipas — kokybinis, duomeny rinkimo metodas — mokslinés literatiiros
analizé, duomeny rinkimo instrumentas — analizés temy matrica, duomeny analizés metodas — turinio

kokybiné analize.
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1. KREDITINGUMO NUSTATYMO METODAI

Ekonomistai kreditingumg apibtudina kaip norg laiku ir visiSkai grazinti skolas. (ManosoB, 2017).
Lietuvos Respublikos finansy jstaigy jstatyme (2002) nurodyta, jog viena i§ finansiniy jstaigy teikiamy
paslaugy bitent ir yra kreditingumo vertinimas. Jurevicien¢, PeSkauskaité (2017) iSskyré Sias kredito
rizikos vertinimo grupes: kokybiniai, kiekybiniai i§ misrus. Kokybiné analizé apima analize susijusig su
Jmongés padétimi rinkoje, su sektoriumi, kuriame jmon¢ dirba, su valdymu bei paskolos gavimo budu
(Gorgijevska ir Gjorgieva—Trajkovska, 2019). Kokybiniai metodai dar vadinami ekspertiniais ir
subjektyviais vertinimo metodais. Kokybiniy rodikliy negalima isreiksti skaiciais, tad jie yra labiau
apraSomieji (Jureviciene, PeSkauskaite, 2017). PeSkauskaite ir Jureviciene (2017) pateiké kokybinius

kredito rizikos vertinimo metodus bei jy elementus.

4 lentelé
Kokybiniy kredito rizikos vertinimo metody elementai
,,Penkiy C“ »Sesiy C« PARS metodas PARTS CAMARI CAMPARI
metodas metodas metodas metodas metodas
Charakteristika Charakteristika Tikslas Tikslas Charakteristika Charakteristika
Teisé, gebéjimai | Teisé, gebéjimai | Suma Suma Gebéjimai Gebg¢jimai
Kapitalas Kapitalas Grazinimas, GraZinimas, Marza Marza
Saltinis Saltinis
UzZstatas UzZstatas Uzstatas UzZstatas Suma Suma
Salygos Salygos - Laikotarpis Grazinimas, Grazinimas,
Saltinis Saltinis

- Kontrolé — - Uzstatas Uzstatas
- - - - - Tikslas

Saltinis: sudaryta autorés pagal sudaryta autorés pagal Peskauskaite, D. ir Jurevi¢iené, D. (2017). Jmoniy kredito rizikos
vertinimo metodai investiciniam sprendimui priimti. Mokslas: Lietuvos ateitis. Vilnius, p. 222.

1 lentel¢je pateikti kokybinio kredito rizikos vertinimo metodai padeda atskleisti informacijg apie
skolininkés jmonés praeities skoly istorija, patikimumg, paskolos tikslg, gebéjima vykdyti
Isipareigojimus, praSomos sumos dydj, kokiam laikotarpiui reikalinga paskola, koks turtas bus
jkei¢iamas gaunant paskola. Visuose septyniuose metoduose yra i§skiriamas uZstato elementas. ,,Sesiy
C* metodas vienintelis iSskyré kontrolés elementa, kuris padeda stebéti ar jmokos atliekamos laiku.
CAMARI ir CAMPARI metodai i§skyré marzos elementa. Sis elementas padeda kreditoriui suZzinoti jo
gaunamg pelng i§ suteikty paskoly paliikany. Peskauskaités ir Jurevicienés (2017) kokybinio vertinimo
modeliams reikalingi auksStos klasifikacijos specialistai, kuriuos ne visos jmonés sau gali leisti
pasisamdyti. Imonés aplinkos analizés atlikimui taip pat naudojami Sie metodai SWOT ir PEST (Shtal,
Buriak, Amirbekuly, Ukubassova, Kaskin, Toiboldinova, 2018). SWOT analizé analizuoja jmonés
stiprybes, silpnybes, grésme ir galimybes. (Albu, 2014). Sio metodo privalumas mazos islaidos,
naudojimo paprastumas, platus pritaikymo spektras, trikumas — neimanoma atsekti laiko poky¢iy rinkos
dinamikoje (Shtal ir kt., 2018). PEST analizé apima Siuos veiksnius: politinius, teisinius, ekonominius,

socialinius ir kultdrinius, technologinius ir aplinkos (Albu, 2014). Sis metodas daznai naudojamas
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siekiant jvertinti rinkos tendencijas pramonéje. PEST metodo privalumas — paprastas naudojimas.(Shtal
irkt. 2018). Taigi, nors kokybinis metodas néra laikomas objektyviu, taciau padeda atskleisti skolininkés
imonés kredito istorija, reputacija, veikla, gamybos principus.

Kiekybiné analizé apima jmonés ataskaity (balanso, pelno/nuostoliy ir pinigy srauty) analize
(Gorgijevska ir Gjorgieva—Trajkovska, 2019). Dzikevicius ir Jonaitien¢ (2015), nurodo, jog atliekant
finansing analiz¢ yra skaiCiuojama per Simta jvairiausiy santykiniy rodikliy, taciau skaiciuoti visus
rodiklius yra netikslinga laiko sgnaudy atzvilgiu (cit. i§ Janovi¢, 2012). Svarbiausia atsirinkti tuos
santykinius rodiklius, kurie atskleidzia reikiamg informacija (Peskauskaité ir Jureviciene, 2017).
Peskauskaité ir Jurevicien¢ (2017) apraso mokslininky atlikta tyrimg, kuriame buvo analizuojamas
imoniy kredito vertinimas. Mokslininkai atlik¢ tyrima iSskyré 15 finansiniy rodikliy, kurie dazniausiai

atsikartodavo moksliniuose darbuose (zitiréti 1 pav.).

Grynyjy pinigy ir turto santykis W 11%
Trumpalaikio ir viso turto santykis mmmmms 15%
Bendras pelningumas mmmmmm 17%
Apyvartinio kapitalo ir pajamy santykis I 17%
Nepaskirstytojo pelno ir turto santykis s 19%
Grynasis pelningumas IEEE—————— 32%
Kritinio likvidumo koeficientas mmmmssssmm—n 33%
Nuosavo kapitalo pelningumas IEEEEEEE———— 35%
Nuosavo kapitalo ir turto santykis mEEEE—————— 39%
Turto pelningumas T 44%
Isiskolinimo koeficientas IEEEES————— 48%
Apyvartinio kapitalo ir turto santykis IEEEEEEEESS———— 50%
Turto apyvartumas IS 529
Skolos ir nuosavybés koeficientas I 57%
Einamojo likvidumo koeficientas mm e 87%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

8 pav. Finansiniy rodikliy naudojimo daznis jmoniy kredito rizikos vertinimo modeliuose
Saltinis: sudaryta autorés pagal PeSkauskaité, D. ir Jurevi¢iené, D. (2017). Imoniy kredito rizikos vertinimo metodai
investiciniam sprendimui priimti. Mokslas: Lietuvos ateitis. Vilnius, p. 223.

Mokslininky atliktas tyrimas parod¢, kad darbuose, kuriuose vertinama kredito rizika,
daugiausiai karty buvo analizuojamas einamojo likvidumo koeficientas, vir§ 50 proc. buvo
analizuojamas skolos ir nuosavybés koeficientas, turto apyvartumas, o maziausiai grynyjy pinigy ir turto
santykis. Sichigea (2015) pateiké ,Raiffeisen Bank* taikomus kiekybinius rodiklius siekiant gauti
kredita. Buvo analizuojami Sie debitoriaus kiekybiniai rodikliai: bendrasis likvidumas, mokumas,
veiklos pelno marza, palikany padengimo koeficientas bei nuosavo kapitalo santykis. Cumopus,
[TomsikoBa, lynapesa, Koxanunkosa (2017) teigia, jog ,,CoepOank* debitoriaus kreditingumui jvertinti
apskaiciuoja Siuos rodiklius: absoliutaus likvidumo rodiklj, nuosavy ir skolinty 1éSy santyki, pardavimo

pelninguma bei veiklos pelninguma. Finansy institucijos siekdamos sumazinti kredito rizika taip pat
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apskaiciuoja palukany rodiklj, kuris padeda finansy institucijoms suzinoti ar jmonés yra pajégios
sumokti paliikanas (Jureviciené, 2015). Begovi¢, Momcilovi¢, ir Tomasevi¢ (2014) teigia, jog siekiant
jvertinti jmonés kreditinguma yra analizuojama jmonés bankroto tikimybé, naudojant ,,Altman Z-
score” modelj. Jis gali numatyti tikimybé 1-5 mety laikotarpiui (Wojcicka—Wojtowicz 2018).
Nekotiruojamos akcijy birzoje jmonéms, kuriy Z>2,9 bankroto tikimybé yra labai maza, jeigu Z tarp
2,89 ir 1,24 — bankrotas jmanomas, o jeigu Z<1,23 — bankroto tikimybé labai didelé¢ (Begovi¢ ir kt.,
2014). Apskaiciuota bankroto tikimybé parodo ar jmoné yra moki ir ar galés jvykdyti savo
jsipareigojimus. Tam tikrais atvejais apskaiCiuota bankroto tikimybé, gali jspéti jmone apie artéjantj
bankrota, padidéjusj nemokumg ir padéti surasti sprendimus, kaip pagerinti savo finansing padét]
(Caplinska ir Tvaronaviciené, 2020). Atlikta kiekybiniy kreditingumo nustatymo metody teorin¢ analizé
atskleid¢, kad kiekybiné analizé apima horizontaliaja, vertikaligja, santykiniy rodikliy analize bei
bankroto tikimybés vertinima.

Atliekant jmonés kreditingumo vertinimg kiekybiniais rodikliais yra gaunama objektyvi
informacija apie jmoniy kredito rizika, taciau Siam metodui triiksta analitinio ir kritinio vertinimo, kurie
yra biidingi kokybiniam kreditingumo nustatymo metodui. Tad siekiant gauti visapusiska vertinima yra
naudojamas misrus kreditingumo nustatymo metodas. Vienas i§ miSriy kreditingumo nustatymo metody
yra kredito reitingy priskyrimas (Jureviciené, PeSkauskaité¢, 2017). ,Kredito reitingas — rodiklis,
suteikiantis investuotojams (kreditoriams) koncentruotg informacija apie skolininko gebéjimo vykdyti
savo finansinius jsipareigojimus lygi“ (Lietuvos Respublikos Finansy ministerija, 2021). Remiantis
Lietuvos Respublikos finansy ministerijos pateiktais ilgalaikio skolinimo reitingais yra keturios
pagrindinés grupés: A — aukStesnis investicinis reitingas, B — labai spekuliacinis reitingas, C — galimas
1sipareigojimy nevykdymas, D — jsipareigojimy nevykdymas. Kuo aukStesnj reitingg gauna debitorius,
tuo didesnis pasitik¢jima jis gauna i§ kreditoriaus, nes kylant rodikliui mazéja ir rizika, jog suteiktas
kreditas bus negrazintas (Manomnos, 2017). Taigi, atlikta miSraus kreditingumo nustatymo metodo
teoriné analize atskleidé, kas Sis metodas apima, kokybinj ir kiekybinj kreditingumo jvertinimg ir
pateikia objektyvy, jvairiapusj ir tiksliausig vaizda.

Apibendrinat galima teigti, jog yra trys kredito rizikos vertinimo metodai: kokybinis, kuris padeda
atskleisti skolininkés jmonés kredito istorija, reputacija, veiklg ir gamybos procesus, kiekybinis, kuris
analizuoja jmonés horizontalig, vertikalig ir santykiniy rodikliy analize bei jvertina bankroto tikimybg ir
miSrusis, kuris apjungia kokybinj ir kiekybinj; metoda. Siekiant gauti visapusiska ir objektyvy kredito

rizikos vertinimg, geriausiai rinktis — miSry kredito rizikos vertinimo biida.

2. KREDITINGUMO NUSTATYMO MODELIO SUDARYMAS

Atlikta kokybiniy, kiekybiniy ir miSraus kreditingumo nustatymo teoriné analizé sudaré¢ galimybe

suformuoti jmonés kreditingumo nustatymo model;j (Zitréti 2 pav.).
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SWOT analizé
Kokybiniai

kreditingumo
vertinimo metodai

PETS analizé

Horizontaliojio ir vertikalioji balanso ir
pelno (nuostoliy) ataskaitos analizé

metodas

Trumpalaikio mokumo rodikliai

Misrus kreditingumo vertinimo

ligalaikiai mokumo rodikliai
Kiekybiniai
kreditingumo
vertinimo metodai

Pelningumo rodikliai

Veiklos efektyvumo rodikliai

Altmano Z modelis

9 pav. Kreditingumo nustatymo modelis
Saltinis: sudaryta autorés, 2021

Buvo nuspresta pasirinkti misry kreditingumo nustatymo metoda (2 pav.), nes kaip teigia dauguma
autoriy, butent jis suteikia visapusiska vaizda apie jmonés kreditingumg. IS kokybiniy metody buvo
nuspresta pasirinkti SWOT ir PETS analize, kadangi Sie metodai autoriy teigimu nereikalauja dideliy
pinigy ir laiko sgnaudy, juos paprasta pritaikyti, tad Siais metodais gali pasinaudoti tiek mazos, tiek
vidutings, tiek didelés jmonés. Atlikta kokybin¢ analizé remiantis SWOT metodu, gali atskleisti jimonés
turimas silpnybes ir stiprybes bei grésmes ir galimybés. O PETS analizé papildys SWOT analizg ir padés
iSanalizuoti jmonés politing, teising, ekonoming, socialing, kultiiring bei technologing ir aplinkos padéti.
ISanalizavus jmonés iSoring aplinkg bus pereita prie kiekybinés analizés. Jos metu bus atlikta balanso ir
pelno/nuostoliy atskaitos vertikalioji ir horizontalioji analizé, apskaiCiuoti santykiniai rodikliai bei
jvertinta bankroto tikimybeé. Horizontalioji ir vertikalioji analizé padés atskleisti jmonés jsipareigojimy,
pelningumo ir paliikany strukttirg bei dinamikga. O santykinai rodikliai parodys jmonés finansing bukleg.
Pasirinkti tie santykiniai rodikliai, kurie daugumos autoriy nuomong¢ yra svarbus ir tikslingi siekiant
jvertinti jmonés kreditinguma. IS pelningumo rodikliy buvo nusprgsta pasirinkti Siuos rodiklius: grynojo
pelningumo, turto pelningumo ir nuosavo kapitalo pelningumo. Grynasis pelningumas apskai¢iuojamas
kaip grynojo pelno ir pardavimo pajamy santykis. Parodo kiek grynojo pelno (nuostoliy) centy arba
procenty tenka vienam pajamy eurui (Lietuvos statistikos departamentas, 2017). Jeigu grynasis
pelningumo rodiklis >10 proc., tai jis yra vertinamas gerai, o jeigu grynojo pelningumo rodiklis yra <5
proc., tada jis vertinamas nepatenkinamai (Mackevc¢ius J. ir Valkauskas, 2010). Turto pelningumas
apskai¢iuojamas kaip grynojo pelno ir turto santykis. Sis rodiklis atskleidzia, kiek eury grynojo pelno

tenka vienam turto eurui (Vertybiniy popieriy birza NASDAQ OMX, 2010). Jeigu turto pelningumas
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yra >15, tada jis vertinanams gerai, o jeigu turto pelningumas yra <8 proc., tada jis vertinamas
nepatenkinamai (Mackev¢ius J. ir Valkauskas, 2010). Nuosavo kapitalo pelningumas yra
apskaiciuojamas kaip grynojo pelno ir nuosavo kapitalo santykis. Parodo, kiek eury grynojo pelno
tenkam vienam nuosavo kapitalo eurui (Vertybiniy popieriy birza NASDAQ OMX, 2010). Jeigu
nuosavo kapitalo pelingumo rodiklis yra >20 proc., tada jis vertinamas gerai, o jeigu nuosavo kapitalo
pelingumas yra <10 proc., tada jis vertinamas nepatenkinamai (Mackevcius J. ir Valkauskas, 2010).
ISanalizavus pelningumo rodiklius, toliau bus skai¢iuojami trumpalaikio ir ilgalaikio mokumo rodikliai.
Buvo pasirinkti Sie trumpalaikio mokumo rodikliai: einamojo likvidumo koeficientas bei apyvartinio
kapitalo ir turto santykis. Einamojo likvidumo koeficientas apskai¢iuojamas kaip trumpalaikio turto ir
trumpalaikiy jsipareigojimy santykis. Parodo kiek karty trumpalaikis turtas virSija trumpalaikius
jsipareigojimus (Lietuvos statistikos departamentas, 2017). Sis rodiklis vertinamas gerai jeigu sickia 2
kartus, taciau jis negali buti zemesnis uz 1,2 karto, o tai atvejais, kai einamojo likvidumo koeficientas
yra mazesnis uZ 1, jmoné negali jvykdyti savo jsipareigojimy (Rutkauskas, SiidZius ir Mackevicius,
2009). Apyvartinio kapitalo ir turto rodiklis apskai¢iuojamas kaip apyvartinio kapitalo ir turto santykis.
»Apyvartinio kapitalo ir turto santykio rodiklis atskleidzia grynyjy investicijy j likvidy turtg, atémus
trumpalaikius jsipareigojimus, mastg lyginant su bendromis jmonés investicijomis j turta” (Vertybiniy
popieriy birza NASDAQ OMX, 2010). Didesné §io rodiklio reik§mé rodo aukstesnj jmonés trumpalaikio
mokumo lygj, o dinamika parodo didé¢jancig arba mazéjancig tikimybe, kad jmoné bankrutuos
(Vertybiniy popieriy birza NASDAQ OMX, 2010). ISanalizavus trumpalaikius mokumo rodiklius, bus
pereita prie ilgalaikio mokumo rodikliy. I§ ilgalaikio mokumo rodikliy buvo nuspresta iSanalizuoti Siuos
rodiklius: nuosavo kapitalo ir turto santykj, skolos ir nuosavybés koeficienta, isiskolinimo koeficientg
bei palikany mokumo koeficienta. Nuosavo kapitalo ir turto rodiklis apskaiiuojamas kaip nuosavo
kapitalo ir turto santykis. Atskleidzia kokig dalj jmonés turto finansuoja nuosavas kapitalas. ,,Kuo $is
rodiklis didesnis, tuo didesnis jmonés akcininky investicijy mastas, o kartu ir didesné jy investicijy
rizika* (Vertybiniy popieriy birza NASDAQ OMX, 2010). Tad vertinant §j rodiklj neturi buti rySkiy
svyravimy. Skolos ir nuosavybés koeficientas apskai¢iuojamas kaip skolos ir nuosavo kapitalo santykis.
Atskleidzia, kiek eury trumpalaikiy ir ilgalaikiy skoly tenka vienam nuosavo kapitalo eurui. AukStas
rodiklis gali liudyti apie didesn¢ finansing rizikg. Rodiklio reik§Smei esnat 0,5, ji yra laikoma normalia,
taCiau priklausomai nuo ekonomikos sektoriaus Sis rodiklis vertinamas skirtingai. Tad skai¢iuojant
skolos ir nuosavybes koeficiento rodiklj, jis lyginamas su kitomis jmonémis, vykdanciomis veikla toje
pacioje ukio Sakoje (Vertybiniy popieriy birza NASDAQ OMX, 2010). Isiskolinimo koeficientas
apskaiCiuojamas kaip visy jsipareigojimy ir turto santykis. Parodo, kokig dalj turto jmoné jsigijo uz
skolintas 1éSas. Kuo S§is rodiklis maZesnis tuo geresné jmonés finansiné buklé. Jeigu jsiskolinimo
koeficiento reikSmé¢ sudaro nuo 0,4 iki 0,6, tada jis bus vertinamas gerai (Vertybiniy popieriy birza

NASDAQ OMX, 2010). Palikany mokumo koeficientas apskai¢iuojamas kaip pelno prie§ mokescius ir
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palukany atskaitymus ir paliikany iSlaidy santykis. Parodo, kiek karty jmon¢ 1§ savo pelno gali sumokeéti
paliikanas uz skolg. Jeigu pelnas prie§ mokescius ir paliikanas daug karty virSija mokamy palikany
suma, tai jmon¢ gali lengvai jvykdyti savo jsipareigojimus. Ir atvirksciai, jeigu paliikanos sudaro didelg
dalj pelno prie§ mokescius ir paliikanas, tada jmoné mokédama paliikanas turés sunkumy (Jureviciené,
2015). Atlikus ilgalaikio mokumo analiz¢, remiantis daugumos autoriy nuomone bus iSanalizuotas
veiklos efektyvumo grupés rodiklis — viso turto apyvartumas. Viso turto apyvartumas apskai¢iuojamas
kaip pardavimo pajamy ir vidutinés viso turto vertés santykis. Parodo kiek kiekvienam turto eurui tenka
pardavimo pajamy (Lietuvos statistikos departamentas, 2017). Jeigu viso turto apyvartumas yra didesnis
uz 1, tada jis bus vertinamas gerai (Jureviciené, 2015). Pateikti santykiniai rodikliai padés jvertinti
imongs kreditinguma. Taip pat bus apskaic¢iuojama bankroto tikimybe¢, kurios jvertinimas parodys kokia
imongés finansiné buklé bei ar jmoné bus pajégi jvykdyti savo jsipareigojimus.

Apibendrinant galima teigti, jog kiekviena jmoné pagal savo vykdoma veikla, turimus finansinius,

zmogiSkuosius iSteklius, gali susidaryti savo kreditingumo nustatymo modelj.

ISVADOS

1. Vertinant jmonés kreditingumg yra iSskiriami trys pagrindiniai biidai: kokybinis, kiekybinis ir
misrus. Kokybinis kreditingumo nustatymo metodas yra laikomas subjektyviu, taciau jis padeda
atskleisti skolininkés jmonés kredito istorija, reputacija, veikla, gamybos principus, padeda
iSanalizuoti jmonés viding ir iSoring¢ aplinka. Kiekybinis kreditingumo nustatymo metodas apima
imoné¢s finansiniy atskaity horizontalia, vertikalig, santykiniy rodikliy analize¢ bei bankroto tikimybeés
vertinimg. Nors ir kiekybinis kreditingumo nustatymo metodas pateikia objektyvy vaizda, taciau jam
truksta analitinio ir kritinio mgstymo. MiSrus kreditingumo vertinimas apjungia kokybinj ir kiekybinj
kreditingumo nustatymo metodg ir pateikia objektyviausius ir tiksliausius kreditingumo nustatymo
rezultatus.

2. Remiantis moksliniy 3altiniy analize, sukurtas misrus kreditingumo nustatymo metodas. Siame
metode rekomenduojama atlikti kokybing kreditingumo analize, remiantis SWOT ir PETS metodais,
bei kiekybine kreditingumo nustatymo analize¢, remiantis jsipareigojimy, pelningumo ir paliikany
horizontaligja, vertikaligja analize bei santykiniais pelningumo, mokumo ir viso turto apyvartumo

rodikliais ir bankroto tikimybeés vertinimu.
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SUMMARY

Research problem. Credit gives companies the opportunity to develop their business, innovate, provide
customers with better goods or services, but not all companies meet the creditworthiness criteria, so
often they are not granted credit. So the question is, how is the creditworthiness of a company assessed?
Research aim. Theoretically analyze the company's creditworthiness assessment.

Research methods: type of research — qualitative, data collection method — analysis of scientific
literature, data collection tool — matrix of analysis topics, data analysis method — qualitative analysis of
content.

Key results and conclusion. When entering into a credit transaction, the creditworthiness of an
enterprise is assessed, usually by choosing a mixed method of creditworthiness assessment. The mixed
method of creditworthiness assessment consists of qualitative and quantitative analyses of the enterprise.
The qualitative analysis shall examine the external activities of the enterprise. Qualitative analysis is
performed using SWOT and PETS methods. The quantitative analysis shall examine the internal
activities of the enterprise. The quantitative analysis shall be carried out using horizontal and vertical
analysis of the balance sheet and profit/loss account and analysis of the relative indicators. After
analyzing the scientific sources, a mixed creditworthiness assessment method for the company was
developed.

Keywords. Creditworthiness assessment, Credit, Credit risk, Creditor, debtor, Vertical analysis,

Horizontal analysis, Relative indicators, Probability of bankruptcy.
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