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SANTRAUKA

Bakalauro baigiamajame darbe siekiama pagrijsti naftos kainos pokyciy ir ekonomikos augimo
ry§j ir nustatyti, kaip impulsai veikia nafta importuojancias ir nafta eksportuojancias valstybes.

Pirmojoje darbo dalyje aptariama naftos kainos svarba ir jos rasys, naftos kainy Sokai,
nustatoma, kaip naftos kaina veikia bendrojo vidaus produkto augima, aptariami modeliai.

Antrojoje dalyje pateikiama naftos kainos pokyciai ir poky€iy priezastys, kainos kitimo
poveikio bendrajam vidaus produktui analizé sudarius VAR modelj, kainy kitimo ateityje
perspektyva, impulsy analizé.

Atliktas tyrimas parodé, kad naftos kainos kitimas ir 1 modeli jtraukti makroekonominiai

Kintamieji turi stipry statistinj rysj, yra jautriis impulsams.

Rulinskaité, J. (2014). Crude oil price volatility assessment in different groups of countries:
Bachelor final work of economics / Research advisor lekt. dr. L. GarSviené. Siauliai university,

department of economics, 48 p. (69 p.).

ABSTRACT

Bachelor's thesis is intended to substantiate the oil price changes and economic growth,
identify impulses and their effect on crude oil importers and exporters.

The first part of thesis discusses the importance of oil types and prices, assesses the
connection between crude oil price and the gross domestic product.

The second part contains the research on crude oil price volatility and it‘s reasons. Moreover,
the second part presents analysis of price impact on GDP, forecast of oil prices and GDP, analysis
of impulses.

The reseach shows that there is a statistical connection between variables and the sensibility

of impulses.
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[VADAS

Lengvas prieinamumas prie energijos Saltiniy buvo ir yra vienas pagrindiniy vystimosi ir
industrializacijos veiksniy. Didelé dalis $ios energijos yra sukuriama i§ neatsinaujinancio iskastinio
kuro. Visa Siuolaikiné ekonomika yra priklausoma nuo $io kuro, o ypa¢ nuo naftos, ir vis tobuléjanti
logistika yra viena i§ ekonomikos laiméjimy. Zmonés apsistoja toli nuo savo darbovietiy —
vadinasi, priklauso nuo transporto priemoniy.

Tyrimo aktualumas. Makroekonomikos teorijoje teigiama, kad nafta yra pats svarbiausias
energijos isteklius, be to, nafta — prekeé, kuri yra prekiaujama aktyviausiai. Nuo neatmenamy laiky
nafta vadinama juoduoju auksu. Kaip Zinia naftos kaina atsiliepia jvairiems makroekonominiams
rodikliams ir turi jtakos paciai ekonomikai, nes naftos kainy klausimas opus visame pasaulyje ir
liec¢ia visus — pradedant nuo vartotojo, baigiant atskiromis jmonémis, pramonés Sakomis ir valstybés
tikiais. Naftos kainos dinamika uZsienio literatiiroje analizuojama labai pla¢iai. Tema yra aktuali
ypa¢ biisimoms kartoms, nes nafta yra neatsinaujinantis energijos Saltinis, todé¢l biitina nustatyti
kainos svyravimy jtaka ir skubiau ieskoti pigesniy ir atsinaujinanciy energijos alternatyvy.

Darbo naujumas — ypa¢ daug démesio naftos kainos ir jos jtakos ekonomikai vertinimui
skiria uZsienio Saliy autoriai. Kadangi pastarajj deSimtmet] naftos kainos drastiSkai keitési, yra
jdomu jvertinti kaip Sis pokytis paveike valstybiy ekonomikas.

Problema — keiCiantis naftos rasiy pozicijoms pasaulingje rinkoje, keiciasi ir jy kainy
santykiai. Nors Brent ruSies naftos yra iSgaunama santykinai mazai, bet biitent pagal Sig ras] yra
ikainota didZioji dalis naftos rinkos. Kadangi nafta yra naudojama ir kaip energijos Saltinis, ir kaip
sudedamoji dalis jvairiy produkty, yra svarbu nustatyti kainy svyravimo daromg jtaka.

Darbo tikslas — jvertinti naftos kainy daromag jtaka nafta eksportuojanioms ir
importuojan¢ioms valstybéms.

Darbo objektas — naftos kainy kitimas.

Tikslui pasiekti keliami tokie uzdaviniai:

1. I8analizuoti moksling literatiirg apie naftos kainos kitimo poveikj ir svarbg naftg
importuojanciy ir eksportuojanciy valstybiy ekonomikoms, palyginti modelius, susijusius
su pasirinktais kintamaisiais.

2. ISanalizuoti naftos kitimo poveikj ekonomikoms ir impulsy reakcijas.

3. Nustatyti pagrindines tendencijas tarp pasirinkty valstybiy ekonomikos augimo ir naftos
kainy pokyc¢iy.

Tyrimui atlikti naudojami $ie tyrimo metodai: uzsienio ir Lietuvos autoriy mokslinés

literattiros, publicistiniy leidiniy bei internetiniy Saltiniy apzvalga grupavimas, statistiniy duomeny

analiz¢, grafinis modeliavimas.



Praktinés rezultaty taikymo galimybés: nustacius naftos kainy jtakg atskiroms valstybiy
grupéms, bus galima priimti sprendimus dél investavimo ir prognozeés.

Pirmojoje darbo dalyje aptariama naftos kainos svarba, rySys tarp kainos ir ekonomikos
augimo, tyrime naudoti modeliai.

Antrojoje dalyje nustatoma rySys tarp naftos kainos pokycCiy ir skirtingy valstybiy grupiy,

nustatoma galima kainos prognozé ir impulsy reakcija.



1. Naftos kainy poky¢iai ir poveikis ekonomikai

Pastaraisiais ménesiais reikSmingai Sokteléjusi naftos kaina ne vienam tapo galvos skausmu.
Skirtingy naftos raiSiy kainos per kelis pastaruosius ménesius augo. Spar¢iausiai augo Brent naftos
kaina, kuria yra jkainota apie 70 procenty pasaulio tarptautinés naftos rinkos. Brent naftos kaina
buvo perzengusi 120 doleriy uz barelj ribg ir sukélé daug diskusijy tarp ekonomisty ir valdzios
atstovy apie ekonomiky priklausomybe nuo naftos ir jos kainos poky¢iy. Visuotinai yra sutariama
dél naftos kainos svarbos pasaulio ekonomikai per jtakg makroekonominiams procesams.

Sioje darbo dalyje trumpai aptariamos naftos raisys, naftos kainos svarba, nustatoma, kurie

makroekonominiai procesai yra veikiami naftos kainos.

1.1. Naftos kainos nustatymas. Naftos rasys ir naftos kainos svarba

Dunn, S. ir Holloway, J. (2012) teigia, kad tikriausiai néra tokios svarbios prekés modernioje
ekonomikoje kaip nafta, bet jos kainos nustatymas — sudétingas. Sj sudétinguma lemia tai, kad yra
daugiau nei 300 rusiy naftos ir kuriy parametrai gali skirtis gana zenkliai. Pagrindinis naftos
kainodaros mechanizmas néra toks paprastas, kaip gali atrodyti. Beveik visos parduodamos naftos
rusys yra prekiaujamos uzbirzingje rinkoje, kurioje sandoriy duomenys néra lengvai prieinami. D¢l
Sios priezasties, privataus sektoriaus jmongs ir privatis leidéjai, dar Zinomi kaip ,,kainos pranesimo
tarnybos vaidina pagrindinj vaidmenj nustatant ir praneSant naftos ir kai kuriy iSvestiniy naftos
produkty kainas bei naujienas susijusias su naftos rinka (IEA, IEF, OPEC and I0OSCO to G20
Finance Ministers, 2011). Ataskaitoje rasoma, kad daugelis rinkos dalyviy, nuo stambiy naftos
gamintojy iki smulkiy nepriklausomy gamintojy ir prekybininky bei mokes¢iy inspekcijy, pasitiki
tarnybos kainy prane$imais. Kaip teigia Fattouh, B. (2011), Sios tarnybos yra vienas i§ svarbiausiy
naftos gavybos pramonés komponenty, nes kainos, kurias Sitos agentiiros identifikuoja ar vertina
sudaro ilgalaikiy kontrakty, neatidéliotiny sandoriy, ateities sandoriy instrumentus.

Tarptautinés vertybiniy popieriy komisijos organizacijos galutinéje ,kainy praneSimo
tarnyby“ principy ataskaitoje (2012) yra minimi metodai, kurie padeda nustatyti tiksliausig naftos
kaing. Yra naudojami Sie metodai: Platts, Argus Media, Azijos naftos kainy indeksas (APPI) ir ICIS
Londono naftos pranesimas. Sie metodai svyruoja nuo beveik visiskai subjektyvaus (ICIS), pagrjsto
tiesiogine didele naftos prekybos stebéjimo patirtimi, iki beveik visiSkai mechaninio metodo
(APPI), kuris pagristas duomenimis, patektais specialisty grupés buhalterinei jmonei. 2011 mety
ataskaitoje G20 Finansy ministrams minima, kad ,kainy praneSimo tarnybos® turéty daugiau
naudotis Argus ir Platts metodais, kadangi jie naudoja ir mechaninés analizés, ir nuosprendZzio

kombinacija.



Prekyba uzbirzin€je rinkoje yra tinkama dél to, nes joje vyrauja neapdirbtos naftos fizinés ir
finansinés rinkos, kurios yra tinkamos heterogeninés prigimties naftos Zzaliavai, kuri daznai
reikalauja specialiai pritaikyty kontrakty (Dunn, S., Holloway, J., 2012).

Jau buvo paminéta, kad yra daug skirtingy naftos riisiy, bet vieningos rinkos kainos - néra.
Vietoj to, kainos yra nustatomos su uzuomina j keleta naftos rusiy, kurios skiriasi savo sudétimi.
Skirtingi autoriai pateikia vis kitokias pagrindines naftos rasis (1.1 lentelé¢), bet dauguma
pagrindinémis naftos riiSimis laiko Brent, West Texas Intermediate (WT]I).

1.1 lentele

Pagrindinés naftos rasys

Autorius/ organizacija I§skiriama pagrindiné naftos riasis
Brent

Dunn, S., Holloway, J. (2012) West Texas Intermediate

West Texas Intermediate
Brent miSinys i§ Brent, Forties,
Oseberg
Dubai Ir Oman
OPEC $aliy naftos miSinys
Ryty Sibiro - Ramiojo vandenyno

IEA, IEF, OPEC, IOSCO (2011)

misinys
Tapis ir Minas

Kliesen, L. K., Owyang, T. M. Brent
(2011) West Texas Intermediate
Liao, H., Huang, H., Lin, S. (2012) West Texas Intermediate

Brent

Brent
Fattouh, B. (2011) West Texas Intermediate

Dubai Ir Oman

Miller ,K. D., Chevalier, M. T.,

Leavens, J. (2010) West Texas Intermediate

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Nuo 2005 mety naftos rinkos parodé daugiau trumpalaikio kintamumo ir kainy svyravimo, nei
per visa naftos prekybos istorija. Sj ekstremaly kainy kitima lémé ir kintantis skirtingy naftos rasiy
pardavimo tarptautinéje rinkoje santykis, kuris apémé West Texas Intermediate ir Brent (Miller K.
D., Chevalier, M. T., Leavens, J. (2010)). Pastaraisiais metais santykis tarp kai kuriy rii§iy parodé
beprecedent] kintamuma, nes iki 2010 mety WTI kaina uz barelj virsijo kiek daugiau nei 5
procentais, o nuo 2010 mety pradzios Brent kaina iSaugo ir vidutiniSkai virSija WTI kaing 5,25
procentinio punkto (Kliesen, L. K., Owyang, T. M., 2011). Pasak Dunn, S. ir Holloway, J. (2012),
Brent kaina yra naudojamas kaip kainos etalonas apytiksliai 2/3 pasaulio naftos rinkoje, nors sios

rusies gavyba sudaro apie 1 procentg pasaulinés naftos gavybos. Tuo tarpu WTIL kuri yra iSgaunama
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Jungtinése Amerikos Valstijose, tradiciSkai valdé ateities sandoriy rinkg. Kita vertus, pastaraisiais
metais iSaugus ateities sandoriams Brent nafta ir artéjant prie WTI, Brent naftos vaidmuo vis didéja,
kaip globali ir pagrindiné¢ naftos riiSis. Autoriai iSskiria priezastis tokio did¢jancio Brent natos
populiarumo — skirtingai nei WTI, Brent nafta yra iSgaunama jiroje, o tai leidzia greitai produkta
transportuoti. Nors Dunn, S. ir Holloway, J. (2012), Kliesen, L. K., Owyang, T. M, Fattouh, B.,
Miller ,K. D., Chevalier, M. T., Leavens, J. mano, kad Brent ir WTI yra svarbiausios naftos rtsys,
taciau Liao, H., Huang, H., Lin, S. (2012) teigia, kad ilgalaikiai stabillis santykiai tarp $iy naftos
lyderiy, privers Zzmones manyti, kad WTI ir Brent ateitis gali biiti visiskai pakei¢iama.

Fattouh, B. (2011) pabrézia, kad $iy naftos riisiy kainy skirtumas atsiranda dél tokiy faktoriy,
kaip naftos gavybos kainos, transportavimo kastai, rafinavimo kastai ir pan. Tuo tarpu Dunn, S. ir
Holloway, J. (2012) teigia, jog S$iy populiary naftos rusiy kainos yra pagrjstos arba ,kainos
praneSimo tarnybos* nustatyta data ( nafta, kuriai priskirta data, kai ji turi buti pakrauta i tankerj),
arba ,,kainos prane$imo tarnybos‘ nustatyta kaina ateities sandoriy rinkoje. Alquist, R., Gervais, O.
(2011) pastebi, kad per pastarajj deSimtmetj, finansinés jmonés iSplété savo pozicijas naftos ateities
sandoriy rinkoje.

Pasak Ekmekcioglu, E. (2012) naftos kaina paveikia visa pasaulj. Nafta yra viena i§ brangiy ir
labai paklausiy prekiy visame pasaulyje, kadangi jos kaina paveikia transporta, kuris yra vienas i$

svarbiausiy ir efektyviausiy sektoriy. 1.2 lenteléje pateiktas jvairiy autoriy naftos kainos svarbos

vertinimas.
1.2 lentelé
Naftos kainos svarba
Autorius Naftos kainos svarba
Svyruojanc¢iy naftos kainos paveikia
Ansar, 1., Asghar, N. (2013) tarptauting vertybiniy popieriy birZg, energijos
sektoriy

Augantis investuotojy skaicius plataus prekiy
vartojimo rinkose
Naftos kaina svarbi, nes §i zaliava yra
senkanti, svarbi energijos sektoriui

Novotny, F. (2012)

Zietlow, K. (2009)

Kliesen, L. K., Owyang, T. M.
(2011)

Fattouh, B. (2011)

Svarbi prognozavimui

Naftos kaina svarbi tiek mikro, tiek makro
lygmenyse, svarbi prognozei
Dunn, S. ir Holloway, J. (2012) Naftos l_<a1na qurbl _tlek gam_ybos, tiek ﬁnansq
rinkos veikloje, svarbi prognozei
Alquist, R., Gervais, O. (2011) Svarbu spekuliacijai, ateities sandoriy rinkoje

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Daugelis autoriy iSskiria, kad naftos kaina yra svarbi prognozei ir energijos sektoriui.

Naudojant naftos kainos retrospektyvos duomenis sudaromi modeliai, kuriy pagalba yra
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prognozuojama benzino kaina. Dél naftos kainy svyravimo, svyruoja ir energijos kaina, kadangi
nafta, naudojama kaip kuras, patenkina apie 1/3 pasaulio energijos poreikio. Skirtumas tarp benzino
kainos ir naftos kainos globalingje rinkoje yra daznai ignoruojamas diskusijose apie iSaugusiy
energijos kainy poveikj (Kilian, L., 2010). Autoriai iSskiria naftos kainos svarbg prognozéms ir
energijos sektoriui, nes tai labiausiai domina ir liecia vartotojus, gamintojus ir valdzig.

Kaip teigia Heydova, J., Maitah, M., Hammad, F. (2011), dél to kad nafta yra
neatsinaujinantis energijos Saltinis, kurio kiekis po mazu vis mazéja, pasaulis yra susiskaldes.
Nelygiai paskirstyti naftos Saltiniai suteikia stipresn¢ politing bei ekonoming padét] toms Salims,
kurios turi sukaupusios naftos atsargas, kadangi jos gali diktuoti sglygas Salims, kurios yra
priklausomos nuo naftos importo. Si nelygybé, viena vertus, suteikia galimybe diktuoti pasiiila, kita
vertus, lemia ekonomikos silpnumg ir pazeidziamuma, nes naftos kainos yra svarbios stipriai
ekonomikai. Siai nuomonei pritaria ir Yan, L. (2012), kuri teigia, kad naftos kaina yra svarbi
strategiSkai, norint plétoti modernig pramong ir ekonomika, bet abejotinas ja apriipinimo terminas ir
didelis kainos svyravimas, suskirsto valstybes j diktuojancias salygas ir valstybes, kurios yra
priverstos $iy salygy laikytis.

Ekmekcioglu, E. (2012) pazymi, kad pastaraisiais metais naftos kainos Soky jtaka
ekonomikoms pasikeité. Vyrauja nuomon¢, kad pagrindinés naftos kainos lémé kai kuriy Saliy
ekonomikos augima, kita vertus, Heydova, J., Maitah, M.,, Hammad, F. (2011) teigia, jog didelés
naftos kainos prisideda prie ekonomikos nuosmukio ir sulétéjimo, tuo tarpu zemesnés kainos gali
pagreitinti ekonomikos veikima ir realig plétra.

Apibendrinant galima teigti, kad populiariausios naftos rasys yra Brent ir West Texas
Intermediate. Siy naftos rasiy kainas bei naujienas pateikia sukurtos priva¢ios tarnybos. Daugelis
autoriy savo darbuose iSskiria, kad naftos kaina yra svarbi energijos sektoriui bei prognozéms
daryti, kurios paveikia tiek vartotojy, tiek gamintojy, tiek valdzios atstovy likescius ir ateities

sprendimus.

1.2. Naftos kainy Sokai

Daugelis faktoriy gali paaiskinti naftos kainos lygj. Empiriniai jrodymai rodo, kad energijos
kainos yra labiau svyruojancios, nei kity prekiy ar paslaugy kainos. Tai galétuméme aiskinti tokiais
faktoriais, kaip trumpojo laikotarpio energijos pasiiilos ir paklausos neelastiSkumas ar energetikos
rinkoje esancios spekuliacijos (Cantore, N., Antimiani, A., Anciaes, P.R. (2012)).

Vienas pagrindiniy paaiskinimy naftos kainy Sokams — pusiausvyros nebuvimas tarp globalios
naftos pasitlos ir paklausos. Pasak Kilian, L. (2009) staigus naftos kainos pakilimas gali bati

paaiskintas padidéjusios paklausos ir uzsistovéjusios pasitilos deriniu. Naftos paklausos padidéjimas
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dazniausiai siejamas su greitu kylan¢iy ekonomiky, tokiy kaip Kinija ar Indija, augimu. Nors
Kinijos ekonomikos augimas stebimas jau pastaruosius 25 metus, taciau ekonomikos dydis tik
pastargjj deSimtmetj galéjo turéti globaliai naftos rinkai.

Papildomi paai$kinimai atsiradus naftos kainy Sokui yra makroekonominiai faktoriai. Akram,
Q. F. (2008) savo analizéje tirdamas Jungtines Amerikos Valstijas nustaté, kad Sokai susije su
sumazgjusia paliikany norma ir sumazgjusia dolerio verte. Dél sumazéjusios nominalios paliikany
normos padidés investicijy patrauklumas naftos rinkoje, palyginus ja su finansy rinka, o tada
padidés paklausa. Tuo pat metu, tai sumazins pasitla, kadangi pasidarys nepelninga iSgauti
senkancCig zaliavg ir investuoti pajamas ] finansy rinkas. Kadangi nafta yra dazniausiai jkainojama
JAV doleriais, Sios valiutos vertés sumazéjimas veda prie kity valiuty vertés maz¢jimo, dél to didéja
naftos paklausa ir mazéja pasiiila (Cantore, N., Antimiani, A., Anciaes, P.R., 2012). Sie autoriai taip pat
teigia, kad nepastovios naftos kainos susijusios ir su diskusiniu faktoriumi — spekuliacija. Keletame
moksliniy darby yra teigiama, kad spekuliacija padidino kainy kilimg dél paklausos ir pasiiilos
pusiausvyros nebuvimo.

Baumeister, C., Peersman, G., Robays, I. V. (2009), Mendoza, O., Vera, D. (2010), Kilian, L.
(2009) identifikavo tris skirtingus naftos kainos Soky tipus ir pabrézé, kad netikéciausi naftos kainos
svyravimai kyla dél paskutiniyjy dviejy Soky:

e naftos pasiiilos Sokas. Sis Sokas verdia naftos kainas ir naftos gavyba judéti j priesingas
puses. Toks Sokas gali biiti sukeltas, pavyzdziui, dél gavybos trukdymo, kurio priezastis
yra kariniai konfliktai ir pan., ar pakitusiy gavybos kvoty, kurias nustato OPEC. D¢l
nepalankaus naftos pasitlos Soko, pasaulio ekonomikos aktyvumas arba sumazés, arba liks
nepakites.

e agreguotas naftos paklausos Sokas (naftos paklausos Sokas, keliamas ekonomikos
aktyvumo). Sis Sokas pasireiskia naftos kainos ir naftos gavybos judéjimu j ta pacia puse.
Sis $okas daZniausiai pasireiskia nafta eksportuojanéiose valstybése, kadangi paklausos
padidéjimas kelia kainas, o tai dazniausiai yra lydima didéjancia naftos gavyba. Naftos
paklausa gali pakisti dél makroekonominio aktyvumo, kuris paveikia paklausg visy prekiy.
Didéjanti paklausa i§ kylanc¢iy ekonomiky, tokiy kaip Kinija, yra geriausias pavyzdys.
Sokas yra charakterizuojamas kaip teigiamas bendras judéjimas tarp pasaulio ekonomikos
aktyvumo, naftos kainos ir gavybos.

¢ naftos specifinés paklausos Sokas. Paklausos pasikeitimai, kurie vyksta ne d¢l ekonominio
aktyvumo, yra vadinami naftos specifinés paklausos Sokais. Tokio Soko pavyzdziais galéty
biiti nerimas dél naftos ateities pasiiilos ar naftos kainos augimo dé¢l spekuliaciniy motyvy.

Specifinés paklausos Sokas yra kaip kontrastas agreguotam paklausos Sokui, kadangi Sis
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Sokas neturi teigiamo efekto pasaulio ekonominiam aktyvumui, kadangi Sokas pasirodo,
kai ekonominiame klimate yra daug abejoniy.
Apibendrinant galima sakyti, kad naftos kainy Sokai, matuojami kaip nesitikéti pokyciai

naftos kainose, gali turéti reikSmingg tiek teigiama, tiek neigiamg efekta ekonomikai.
1.3. Naftos kainos jtaka nafta importuojancios Salies ekonomikai

Globalig ekonomika vis dar temdo Europos valstybiy skolos, naftos kainos auga greitai,
nepaisant prognozuoto sastingio dél situacijos Irane ir tolimesnés monetarinés nezinios. Brent riiSies
naftos kaina buvo iSaugusi iki 120 doleriy uz barelj, o toks augimas ,,Svelniai“ padidino energijos
kainas kiekvienoje Salyje ir tai tapo dar didesniu riipesCiu - rizikos faktoriumi gleznoje
ekonomikoje.

Kylan¢iy naftos kainy jtaka skirtingoms Salims skiriasi, tai priklauso nuo individualios
valstybés ekonomikos bei jos energijos poreikio - pasiiilos ir paklausos struktiiros. Yanagisawa, A.
(2012) isskiria tolias valstybiy ekonomiky charakteristikas, kurios neigiamai reaguoja lemiamas
naftos kainas:

1. aukstas naftos importo santykis su bendru vidaus produktu;

2. didelis ribinis polinkis vartoti ir taupyti; mazas ribinis polinkis importuoti;

3. didelis eksporto santykis su bendru vidaus produktu;

4. Zemas naftos eksporto lygis | nafta eksportuojancias valstybes.

Naftos kainy Kilimas paveikia tiek nafta importuojancias, tiek nafta eksportuojancias
valstybes. Naftos kainy Sokai gali paveikti makroekonomika per jvairias paklausos ir pasiilos
grandinés jungtis. Pirmiausia naftos kainos kilimas turi tiesioginj poveikj pasitlai ty produkty, kurie
yra gaminami naudojant energija, gaunama i§ naftos (Herrera, A. M., Lagalo, L.G., Wada, T.,
2011). Nafta importuojanciy valstybiy pazeidziamumas dél auksty naftos kainy varijuoja ir smarkiai
priklauso nuo naftos grynojo importuotojo laipsnio bei naftos naudojimo intensyvumo Siy valstybiy
ekonomikose. Nepalankus ekonominis poveikis dél naftos kainy importo Salims yra pavojingesnis
nei OECD valstybéms. Taip yra tod¢l, kad Siy valstybiy ekonomikos yra labiau priklausomos nuo
naftos importo ir intensyviau naudoja energija, kuri naudojama ne taip efektyviai. VidutiniSkai nafta
importuojancios besivystancios valstybés naudoja daugiau nei du kartus naftos Salies produkto
vienetui pagaminti, nei OECD valstybés. Taip pat besivystancios valstybés ne taip gerai sugeba
atlaikyti finansinj samysj, sukeltg auganciy naftos kainy.

Kiti autoriai, kuriy nuomon¢ yra pateikta 1.3 lenteléje, naftos kainos svyravimy poveikj tyré
per jvairias ekonomikos sritis, bet vienaip ar kitaip autoriai jvardija bendrajj vidaus produktg ar jo

sudedamasias dalis.
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1.3 lentelé

Naftos kainos jtaka nafta importuojancios valstybés ekonomikai

Autorius Naftos kainos svyravimai veikia
Khadduri, W. (2011) Bendraji vidaus produkta
Jackson, J. K. (2013) Grynaji eksporta

Nkomo, J. (2006) Energetikos sektoriy, bendrajj vidaus
produkta

Bendrajj vidaus produkta,
konkurencinguma, mokéjimy balansg,
akcijy rinkas
Energetikos sektoriy, transporto sektoriy,
did¢ja maisto, chemijos produkty kainos,
tarptautinés prekybos balansa, valiuty
silpnéjimag

Dawson, J. C. (2006) Prekybos balansa

Cantore, N., Antimiani, A., Anciaes,
P.R. (2012)

Wisner, R. (2008)

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Yépez — Garcia, R. A., Dana, J. (2012) teigia, kad naftg importuojanciy valstybiy ekonomikos
dél didéjanciy naftos kainy yra veikiamos nepalankiai tiek per makroekonomikos, tiek per
mikroekonomikos lygius. Auksta naftos kaina makroekonomikos lygmenyje paveikia prekybos
balansg, infliacija, valstybés biudzeta, o mikroekonomikos lygmenyje - realyjj darbo uzmokestj,
kuris mazéja dél infliacijos, disponuojamas namy tikiy pajamas bei santaupas. Kad ekonomikos yra
veikiamos ne tik per makroekonominj lygj pritaria ir Cantore, N., Antimiani, A., Anciaes, P.R.
(2012), kurie teigia jog staigus kilimas turi didele jtaka naftg importuojancios valstybés ekonomikai,
pavyzdZiui, ekonomikos augimui, nedarbui, mokéjimy balansui, valstybés iSlaidoms. Padidéjus
naftos kainoms valstybés ekonomikos augimas yra pristabdomas dél maZéjancio pagaminamo
bendrojo produkto daugumoje ekonomikos sfery, taciau labiausiai nukencia gamybos ir transporto
sektoriai. Autoriai pastebi, kad mazé¢jant ekonomikos augimui, did¢ja nedarbas.

Baumeister, C., Peersman, G., Robays, I. V. (2009) tyré naftos kainy skirtingus Sokus ir jy
jtaka Saliy ekonomikoms. Autoriai pagrindinj poveikj tyré bendrajam vidaus produktui, bet
neatsiribojo ir nuo kity ekonomika apibidinan¢iy sri¢iy. Sie autoriai teigia, kad nafta
importuojanc¢ioms Salims, naftos kainos padidé¢jimas ,sugrauzia®“ disponuojamas pajamas.
Atsizvelgiant | tai, kad naftos paklausos elastingumas yra salyginai mazas (Cooper, J. C. B., 2003),
toks disponuojamy pajamy sumaz¢jimas keicia kity Salies viduje pagaminty prekiy paklausa. Be to,
vartotojai gali nuspresti padidinti savo santaupas dél suvokiamos biuisimy pajamy praradimo
tikimybeés, priéme tokj sprendima vartotojai sumazina vartojima. Zinoma, didéjant nezinomybei dél
naftos kainy kilimo ateityje, vartotojai atidés vartojimo ar investavimo prekiy pirkimg, kurios yra

papildancios viena kitg energetikos srityje.
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Cantore, N., Antimiani, A., Anciaes, P.R. (2012), Jackson, J. K. (2013) pastebi, jog naftos
kainy augimas sukelia infliacijg dél valstybiy maisto ir degaly suvartojimo dalies ir turi jtakos
mokéjimy balansui. Teigiama, kad infliacija yra susijusi su naftos kainos kilimu ir paklausos
kitimu, nes infliacijai jtakos turi kainos Kitimo laipsnis, kuris yra svarbus pereinant nuo energijai
imlaus iki neimlaus energijai produkto. Pagrindinis efektas apima tiek infliacijg, tiek augsiancios
infliacijos tikimybé. Infliacijos efekto mastas priklauso nuo perduodamy energetikos kainy
vartotojams laipsnio. Kai galutiniai vartotojai yra garantuoti dél kainos, poveikis valstybés
biudZetui sumazéja, nes ribojamas perduodamos energijos kainos laipsnis priveda prie valstybés
biudzeto blogéjimo dél energijai skiriamy subsidijy. Vadinasi, nafta importuojanciose valstybése,
skirtumas tarp tarptautinés ir vietinés naftos kainos turi biiti padengiama vyriausybé, kitaip pradés
stigti naftos ir jos produkty (Yépez — Garcia, R. A., Dana, J., 2012). Staigus kainos kitimas turi
jtakos eksporto ir importo kainos santykiui, o tai atsiliepia valstybés mokéjimy balansui. Kaip rodo
empiriniai tyrimai naftos kainy kilimas susilpnina naftg importuojanciy valstybiy mokéjimy
balansus (Munasinghe, M.). Kaip teigia Yépez — Garcia, R. A., Dana, J. (2012), auksta naftos kaina
tiesiogiai paveikia tarptauting prekyba ty Saliy, kurios turi importuoti naftg nacionalinei rinkai.
Nafta importuojancios valstybés eksporto vert¢ mazg¢ja lyginant su Sios valstybés importu. Tai
reiskia, kad valstybé turi eksportuoti didesnj kiekj prekiy ar paslaugy, kad padengty importuojamos
naftos kainos kilima, kitu atveju, valstybé turi skolintis i§ uzsienio ar eikvoti uzsienio valiutos
atsargas, o tai gali i8sivystyt ] mokejimy balanso problemas, valiutos vertes kitima.

Taigi naftos kainos turi didelj poveikj ekonomikos aktyvumui per jvairius kanalus. Pirmiausia
yra pasiillos efektas, pasak kurio kylancios naftos kainos nurodancios sumaZintas gamybos
galimybes, kurios veda link potencialaus vidaus produkto mazéjimo. D¢l Sios priezasties dideja
produkcijos kainos, o vidaus produkto ir produktyvumo augimas yra sulétinami. Sumazejes

produktyvumas neigiamai veikia realyjj darbo uzmokestj ir uzimtuma.

1.4. Naftos kainos jtaka nafta eksportuojancios Salies ekonomikai

Bet kokiai kainai keiCiantis, atsiranda laimétojy ir pralaimétojy. Ekonominis poveikis,
keiCiantis naftos kainai, naftg eksportuojanc¢ioms Salims suteikia Zymiy poky¢iy.

Makroekonominis apibtidinimas naftg eksportuojancios valstybés didZigja dalimi priklauso
nuo naftos kainos raidos. Ekonominis augimas siose valstybése, net ir su nafta nesusijusio produkto
augimas, turi tendencijg didéti, kai naftos kainos yra aukstos, ir mazéti — kai kaina krenta (Husain,
A. M., Tazhibayeva, K., Ter — Martirosyan, A., 2008). Daugelis autoriy (1.4 lentelé), tyr¢ naftos
kainos poveikj nafta eksportuojancioje valstybéje, iSskyré bendrajj vidaus produkta.
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1.4 lentelé

Naftos kainos jtaka nafta eksportuojancios valstybés ekonomikai

Autorius Naftos kainos svyravimai

veikia
Cantore, N., Antimiani, A., Anciaes, P.R. | Bendraji vidaus produkta,
(2012) vyriausybés pajamas ir i§laidas

Beck, R., Kamps, A. (2009) Einamaja saskaitg, bendrajj vidaus

produkta
Yanagisawa, A. (2012) Bendrajj vidaus produkta
International Energy Agency (2004) Bendraji vidaus produkta, eksporta

Privaty ir vyriausybés vartojima,

Lehr, U., Lutz, C., Wiebe, K. S. (2012) | ;o0 0 arta, nedarb

Allegret, J. P., Couharde, C., Coulibaly,

D., Mignon, V. (2013) Einamajg saskaita
Oskooe, S. A. P. (2011) Akcijy rinkas
Arouri M. E. H., Lahiani, A., Bellalah, M. Akeiiu rinkas
(2010) Ju

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Berument, M. H., Ceylan, B. N., Dogan, N. (2010) teigia, kad naftos gavyba daZniausiai
siejasi su bendruoju vidaus produktu ir, kad tai sudaro didzigjg dalj nafta eksportuojanciy valstybiy
BVP. Padidé¢jus naftos kainai, eksportuojancios valstybés valiutos verte kyla (naftos gavyba did¢ja,
nes naftos kaina didéja: pajamy efektas). Kita vertus, visas padidéjusios kainos efektas ekonomikoje
daugiausia priklauso nuo kg naftos gamintojai (daZniausiai vyriausybés) darys su papildomomis
pajamomis. Pasak Husain, A. M., Tazhibayeva, K., Ter — Martirosyan, A. (2008), naftos kainos
veikia ekonomikos veiklg per fiskaling politikg. Akpan, E. O. (2005) ir Korhonen, 1., Juurikkala, T.
(2007) isskiria, kad aukstos naftos kainos padidina realias nacionalines pajamas per didesnj
eksporto uzdarbj ir sukuria prekybos salygy (terms-of-trade) efekts. Kaip to rezultatas, pinigai bus
pervedami i$ naftg importuojanciy Saliy j naftg eksportuojancias Salis, o tai, zinoma, padidins
perkamaja galig Siose valstybése.

Pasak Akpan, E. O. (2005), naftos kainos pakilimas padidina bendraji vidaus produkta,
did¢jant BVP, didéja Salies patrauklumas investicijy pritraukimui, o Berument, M. H., Ceylan, B.
N., Dogan, N. (2010) teigia, kad net jei sustipréjusi valiuta pakenks ne energijos sektoriy
konkurencingumui, vertingesné vietiné valiuta, kurios verté kyla dé¢l parduotos naftos pajamy, gali
stimuliuoti investicijas ir apriipinti Zemesnés kainos importuotus tarpinius produktus, kurie gali

skatinti gamyba.
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Naftos kainos padidéjimas naftg eksportuojanciose valstybése taip pat padidins energetikos
sektoriaus pelningumg. Padidéjgs pelningumas suteikia galimybes pritraukti investicijas, kurios

padidins darbo ir kapitalo paklausag.

1.5. Naftos kainos ir bendrojo vidaus produkto rysys

Kadangi nafta tapo labai svarbia preke pasaulio gyvenime ir ekonomikoje, rySys tarp naftos ir
makroekonomikos yra daugiausiai tirtas per naftos kaing. Tarpusavio rySys tarp naftos kainos ir
realaus bendrojo vidaus produkto yra sulaukes daug démesio. Vienas tokio rySio paaiSkinimy yra
toks, kad naftos kainy kilimas sumazina biisimg BVP augima dél didé¢janciy produkcijos kainy
(Papapetrou, E., 2009).

Naftos kainy kitimas paveikia dauguma naftg iSgaunanciy valstybiy, kadangi jos yra labai
priklausomos nuo naftos eksporto. Empiriniai prieZastingumo mechanizmo stebéjimai tarp naftos
kainy ir makroekonominiy kintamyjy parodo, kad realusis BVP ir trumpalaikis naftos kainos
kitimas yra susij¢ — nafta eksportuojanciose valstybése kainos padidéjimas siejamas su teigiamu
poveikiu, o kainos sumaZéjimas su neigiamu poveikiu valstybés realiajam BVP (Cantore, N.,
Antimiani, A., Anciaes, P.R., 2012). Sj teiginj patvirtina ir Umar, G., Abdulhakeem, K. A. (2010),
kurie savo darbe jrodé, jog naftg eksportuojanciy valstybiy bendrojo vidaus produkto didéjimas
(mazéjimas) yra susijes su naftos kaina.

Zinoma, kiekviena taisyklé turi i§im&iy. Naftos kainos kitimo efekto esmé yra maziau aiski,
jei tiriama maza atvira naftos eksportu uZzsiimanti valstybé, ypac tada, kai yra tiriami ilgi
laikotarpiai. Cantore, N., Antimiani, A., Anciaes, P.R. (2012) remiantis kity autoriy moksliniais
darbais teigia, kad teigiami naftos kainos pokycCiai veda prie bendrojo produkto sumaZzéjimo
pirmiems dviems metams, bet po to seka produkto padidéjimas. Toks poveikis daugiausiai yra
aiSkinamas per mazos ekonomikos prekybos partneriy ekonomiky trumpalaikj susitraukima, o
staigus produkto padid¢jimas yra siejamas su didéjanCiomis investicijomis ir vyriausybés
1Slaidomis. Taigi mazos atviros naftg eksportuojancios valstybés ekonomika gali reaguoti teigiamai
arba neigiamai j naftos kainos kilima.

Coller, P., Goderis, B. (2008) teigia, kad yra labai svarbu atskirti trumpo ir ilgo laikotarpio
efektus, kurie kylg pakitus naftos kainai. Autoriai iSkelia prielaida, kad toks produktas kaip nafta
turi teigiama efekta bendrajam produktui trumpu laikotarpiu, bet neigiama — ilguoju laikotarpiu. Sis
modelis nafta eksportuojanciose valstybése yra Zinomas kaip “resursy prakeiksmas” ir gali buti
aiSkinamas per valiuty kursy kilimg (“Dutch disease”), visuomenés vartojimg ir jstaigy nesékmes

(Ismail, K., 2010).
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Trumpo ir ilgo laikotarpio naftos kainos kitimo efekty svarba yra ne tik nafta
eksportuojanciose valstybése, bet ir ja importuojanciose (Cantore, N., Antimiani, A., Anciaes, P.R.,
2012). Bendrasis vidaus produktas daugumoje naftg importuojanciy valstybiy sumazéja, kai naftos
kaina kyla ir padidéja, kai kaina pradeda kristi. Minéti autoriai savo tyrime pastebi, kad bendrojo
vidaus produkto augimo tempai ne visiskai atsigauna po padidéjusios naftos kainos. Tod¢l daugelis
autoriy (Farhani, S. (2012), Hamilton, J. D. (2000)) pritaria Berument, M. H., Ceylan, B. N.,
Dogan, N. (2010) hipotezei, kad naftos kaina nafta importuojancioje valstybéje dazniausiai turi
asimetrijos efektg: bendrojo vidaus produkto sumazéjimas, kai naftos kainos kyla, yra didesnis, nei
bendrojo vidaus produkto didéjimas, kai naftos kainos krenta. Verta pastebéti, kad asimetrijos
efektas tirtas ne tik nafta importuojanciose valstybése, kadangi Moshiri, S., Banihashem, A. (2012),
Herrera, A. M., Lagalo, L.G., Wada, T. (2011) ir Rezazadehkarsalari, A., Haghiri, F., Behrooznia,
A. (2013) savo darbuose tyré asimetrijos efekta nafta eksportuojanciose valstybése. Mendoza, O.,
Vera, D. (2010) teigia, kad Venesuelos, vienos didziausiy naftos eksportuotojy, atveju Sis
asimetrinis efektas pasitvirtina, nes netikétas naftos kainos kilimas turi didesnj poveikj bendrojo

vidaus produkto augimui, nei BVP mazéjimas, kai naftos kaina krinta.

Ekonominiai padariniai d¢l naftos pasiiilos Soko yra labai skirtingi naftg importuojanciose ir
nafta eksportuojanciose valstybése. Visos naftag importuojancios ekonomikos (euro zona, Japonija,
Sveicarija ir Jungtinés Amerikos Valstijos) patiria laiking realaus bendrojo produkto smukima.
Baumeister, C., Peersman, G., Robays, I. V. (2009) savo empiriniame darbe pastebéjo, kad ilguoju
laikotarpiu realiojo BVP smukimas Japonijoje buvo didesnis, palyginus su kitomis nafta
importuojanc¢iomis valstybémis. Taip pat autoriai pasteb¢jo, kad BVP maZz¢ja labai 1étai euro zonoje
ir Sveicarijoje, tuo tarpu Japonijoje ir JAV pastebétas staigus sumazéjimas. Kita vertus, vidaus
produktas laikinai padidéja valstybes, kurios eksportuoja nafta.

Efektas dél naftos paklausos Soko, kuris susidaré dél did¢jancio ekonominio aktyvumo yra
skirtingas, nei efektas dél naftos pasiiilos Soko. Tyrimai rodo, kad visos ekonomikos susiduria su
infliacija ir trumpalaikiu realaus BVP padidéjimu (Berument, M. H., Ceylan, B. N., Dogan, N.,
2010). Realusis bendrasis vidaus produktas gali padidéti ne tik naftg eksportuojanciose valstybése,
bet ir importuojanciose, nes gauna netiesioging naudg i$ tarptautinés prekybos.

Efektas, dél naftos specifinés paklausos Soko, labai skiriasi nuo kity dviejy Soky. Baumeister,
C., Peersman, G., Robays, I. V. (2009) savo darbe nustaté, kad §j Soka seka trumpalaikis realaus
BVP sumazéjimas, o po to seka staigus augimas, kuris pasirodo per ateinancius metus po Sio Soko.
Palyginus nafta importuojancias ir eksportuojancias valstybes pastebéta, kad valstybiy bendrasis

vidaus produktas reaguoja panasia linkme.
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1.6. Modeliai, susije su naftos kaina ir bendruoju vidaus produktu

Yra atlikta daug tyrimy nustatyti naftos kainy poky¢iy poveiki makroekonominiams
elementams. Dauguma autoriy tyrimuose naudoja su laiko eilutémis susijusius metodus, bet yra
keletas tyrimy, kuriuose yra naudojami didelio masto ekonometriniai modeliai. Barrell, R.,
Pomerantz, O. (2004) savo tyrime naudoja NiGEM (National Institute Global Econometric Model)
modelj jvertinti trumpalaikj ir ilgalaikj naftos kainy kilima ir §io kilimo jtakg pasaulio ekonomikai
esant jvairioms politinéms reakcijoms. Tyrimas apémé keleta Europos valstybiy, Jungtines
Amerikos valstijas, OPEC valstybes, OECD valstybes. Modelis turi tiek paklausos, tiek pasitlos
puses taip pat yra platus monetarinis ir finansinis sektorius. Atliekant skirtingus scenarijus buvo
parinkti skirtingos aplinkos salygos, tokios kaip numatomas darbo uzmokestis, vartojimas, valiutos
kursas, ilgo laikotarpio paltikany normos. Tyrimo eigoje nustatyta, kad ilgalaikis naftos kainos
Sokas visada sumazina vidaus produktg ilguoju laikotarpiu, kadangi padidéjusi kaina pakeicia
OECD valstybiy prekybos salygas ir padidina realiaja palukany normg. Kadangi modelis susij¢s su
monetarine politika, autoriai teigia, kad trumpuoju laikotarpiu poveikis vidaus produktui gali bati
smarkiai paveiktas monetarinés politikos atstovy.

Didelio masto ekonometrinius modelius naudoja ir Tarptautinis Valiutos fondas. Hunt, B.,
Isard, P., Lanton, D. (2001) naudoja MULTIMOD model; analizuoti makroekonominj efekta, kurj
sukelia naftos kainy pokyc¢iai. MULTIMOD yra modelis, sukurtas apimti daugeliui regiony ir
pirminis Sio modelio tikslas yra analizuoti alternatyvius Pasaulio ekonomikos perspektyvos
scenarijus. Modelio rezultatai tipiski - Kaip ir vadovaujantis kitais modeliais, bet autoriai pabrézia
darbo rinkos lankstumo biitinuma.

Kalbant apie metodus susijusius su laiko eilutémis, dazniausiai yra naudojamas vektorinés
autoregresinés analizés metodas (VAR). Daugelis autoriy (1.5 lentelé) nustatinéjant priezastinius
rySius tarp naftos kainos kitimo ir makroekonominiy kintamyjy naudojo biitent §j metodg ir |
metoda traukia skirtingus kintamuosius. Metodas naudojamas tiek naftg eksportuojanciy valstybiy,

tiek nafta importuojanciy valstybiy rodikliy analizei.

1.5 lentele
VAR metode naudojami kintamieji
Autorius Stebétos valstybeés Kintamieji

Jimenez — Rodriguez, | 9 OECD valstybés | Ekonomikos  augimas, naftos  kainos
R., Sanchez, M. nepastovumas, infliacija, palikany norma,
(2004) darbo uzmokestis, kursas

Umar, G., | Nigerija Realusis bendras vidaus produktas, nedarbo
Abdulhakeem, K. A. lygis, vartotojy kainos indeksas, pinigy
(2010) pasiiila, nedarbo lygis, naftos kaina.

Herrera, A. M., | Jungtinés Amerikos | Potencialaus valstybés produkto augimas,
Pesavento, E. (2007) | Valstijos bendrojo vidaus produkto augimas, bendrojo
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vidaus produkto defliatorius, federalinio
fondo palikany norma, pardavimai, naftos
kainos pokytis.

Gounder, R., Bartleet, | Naujoji Zelandija Realusis bendras vidaus produktas, naftos

M. (2007) kainos, darbo uzmokestis, kursas, vartotojy
kainy indeksas
Akram, M. (2011) Indija, Pakistanas, | Bendras vidaus produktas, infliacija, naftos
Bangladesas kaina
Kilian, L. (2009) Jungtinés Amerikos | Bendrasis vidaus produktas, naftos kainos
Valstijos pokyc¢iai
Kumar, S. (2005) Indija Infliacija, valiutos kursas, industrinés

gamybos indeksas, trumpo laikotarpio
paliikany norma, naftos kaina

Jimenez — Rodriguez, | Japonija Gamyba, vartojimo kainos, darbo

R., Sanchez, M. uzmokestis, kursas, paliikany norma, naftos

(2012) kainos

Ito, K. (2010) Rusija Vartotojy kainy indeksas, valiutos kursas,
realusis bendras vidaus produktas, naftos
kainy pokyciai.

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Pasak Gronwald, M. (2006) tiesinis VAR modelis susideda i§ daugiau nei dviejy kintamyjy.
Prie pradinio modelio (realiojo bendrojo vidaus produkto ir naftos kainos poky¢iy) pridedama tiek
trumpojo, tiek ilgojo laikotarpiy palikany normos, vartotojy kainy indeksas, realusis darbo
uzmokestis. Autorius teigia, kad pagrindinése naftos kainos ir BVP analizés etapuose daugelis
tyréjy mano, kad tarp $iy rodikliy yra tiesinis rySys. Kaip ir Hamilton, J. D. (2000), Gronwald, M.
(2006) pastebi asimetrijos efekta, kuris motyvuoja | modelj jtraukti netiesinius naftos kainos
patikslinimus. Jimenez — Rodriguez, R., Sanchez, M. (2004) nustaté $iuos patikslinimus ir paaiskino
kaip juos jtraukti ] VAR modelio rémus. Pagrindiniai trys patikslinimai — 1) asimetrija, kur naftos
kainos pakilimas ir smukimas yra naudojami kaip atskiri kintamieji; 2) mastelio patikslinimai, kurie
modeliui suteikia naftos kainos nepastovumui svorj; 3) tinklo patikslinimai, kurie atsizvelgia j fakta,
kad naftos kainos svyravimai po ilgo laikotarpio stabilios kainos aplinkoje gali turéti skirtinga
efekta, nei efekta nepastovioje aplinkoje.

Zinomiausias VAR modelis buvo sukurtas investicinés kompanijos JP Morgan. Po laisvo
pri¢jimo prie §io modelio, rizika tapo lengviau valdoma. VAR modelis yra populiariausias tarp
banky, draudimo kompanijy, pensijy fondy, taciau vis dazniau ir daZniau nefinansinio pobiidZio
jmongs pradeda naudoti §] modelj (Virbukaite, S. (2011)).

Vektorinés autoregresijos tipai gali biti trys — stacionari arba stacionari, baigtin¢ arba
begaling, apribota arba neapribota. Norint VAR modeliu aprasyti duomenis yra taikomi tokie
modelio sudarymo etapai (Kvedaras, V.(2005)):

e yra parenkami kintamieji;

e tikrinama ar kintamieji yra stacionards;
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e vertinami modelio parametrai;
e parenkama eilé;
e sudaromas modelis.
Kai j modelj yra norima jtraukti tik du kintamuosius, $iy kintamyjy modelio israiskos yra:

Yy = Bio = B X + 71V 7. X0

1)
Xi=Boo =Bt +7oYia H 702X

Kur: Y;— n-matis kintamyjy vektorius,
Xi— nmatis kintamyjy vektorius,

B10, 20 — N-matis konstanty vektorius.

Placiausia VAR modeliai yra taikomi skaiCiuojant prognozes ar Granger priezastingumo

analizei. Taciau VAR modelis tinka ir imitaciniam modeliavimui — reakcijoms j impulsus tirti.

Ekonominéje uZzsienio literatiiroje yra gana plaiai analizuojama naftos kainos poveikis
ekonomikai per bendrojo vidaus produkto augimg. Skirtingi autoriai domisi ir analizuoja skirtingus
veiksnius, darancius jtakag BVP, bet pagrindiniai veiksniai, kurie dazniausiai yra naudojami tokiuose

tyrimuose yra naftos kaina ir infliacija.
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2. Naftos kainos poky¢iuy poveikio ekonomikai vertinimas skirtingose $aliy grupése

Pirmojoje darbo dalyje aptaréme naftos kainos svarba, svarbiausias naftos rasis. Taip pat
trumpai apzvelgéme kokig jtakg naftos kainos svyravimai (naftos kainos staigus iSaugimas ir naftos
kainos kritimas) daro atskiroms valstybiy grupéms, nustatéme pagrindinius metodus bei modelius
tiriant naftos kainos ir makroekonominiy reiskiniy rysius. Siame darbo etape yra svarbu jrodyti, kad

tarp naftos kainos kitimo ir atskiry valstybiy ekonomiky yra rysys.
Metodologija

Norint nustatyti naftos kainos svyravimy poveikj valstybés ekonomikai geriausia tai daryti per
rodiklj, kuris parodo valstybés tkio augimg — bendrgji vidaus produkta. Nors tyrime bus
naudojamas bendrojo vidaus produkto augimas, svarbu pabrézti tai, kad j analiz¢ bus jtrauktos
valstybés, turin¢ios skirtingo dydzio BVP.

Kaip ir minéta teorinéje darbo dalyje Brent riiSies nafta sparciai populiaré¢ja, todél naftos
kainos pokyciai bus nustatyti buitent pagal Brent naftos kaing. Pasirinkta butent $i naftos raisis, nes
ja daugiausia yra prekiaujama ir atlikta tyrimy, o palyginus teorin¢je dalyje minétas skirtingy riisiy
(Brent, West Texas Intermediate (WTI) ir Dubai) naftos kainas pastebéta, kad jos turi panasSia

tendencijg (2.1 pav.).
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2.1 pav. Naftos kainos kitimas 1995 — 2013 metais

Saltinis: sudaryta darbo autorés pagal JAV Energetikos departamenta: http://www.quandl.com
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Tyrimui atlikti pasirinktas laikotarpis nuo 1995 m. iki 2013 m., analizei naudojami ketvirtiniai
duomenys, o duomenims apdoroti ir rySiams nustatyti pasirinkta ekonometrin¢ programa ,,Stata
12%.

Antrojoje darbo dalyje bus tiriamos dvi Saliy grupés, kuriy ekonomikoms naftos kaina yra
labai svarbi — tai naftg importuojancios ir naftg eksportuojancios valstybés. Valstybés skirstomos ]
tinko importuotojas ir tinklo eksportuotojas. Valstybé yra laikoma naftos tinklo importuotoja, kai
importuojamos naftos verté per tam tikrg laiko perioda yra aukstesné nei eksportuojamos naftos
verté, o naftos tinklo eksportuotoja yra laikoma tokia valstybé, kurios eksportuojamos naftos verté
yra auksStesné nei importuojamos naftos verté. Atlikus moksliniy straipsniy analiz¢, buvo sudarytas
tieck nafta importuojanciy, tiek eksportuojanciy valstybiy sarasas (1 priedas). IS Sio sgraso
pasirinktos valstybés ir nuspresta, kad kiekvienai dviems Saliy grupéms priklausys po 5 valstybes.
Taigi bus tiriamos §ios valstybés:

e naftos importuotojos — Jungtinés Amerikos Valstijos, Vokietija, Pranciizija,
Nyderlandai, Japonija.

e naftos eksportuotojos — Kanada, Meksika, Danija, Svedija, Jungtiné Karalysté.

Prie§ pradedant nustatyti rySius ir poveikj ekonomikoms, praktingje dalyje numatoma atlikti
naftos kainos pokyCiy lyginamgja apzvalgg pasirinktu laikotarpiu, norint iSsiaiSkinti kokie
svyravimai vyko naftos prekybos rinkoje. Atlikus apzvalga, bus atskleistas naftos kainos ir bendrojo

vidaus produkto rySys.

2.1. Naftos kainos poky¢iai

Pirmoji darbo dalis teoriskai patvirtino naftos kainos ir BVP ry§j ir konstatavo fakta, kad nafta
— viena pagrindiniy ir butiniausiy prekiy pasaulyje. Trumpai aptarus veiksnius, kurie gali paveikti
kaing, vertéty aptarti naftos kainos pradinius duomenis (2 priedas) ir jy kitimo tendencijas. Tyrimui
atlikti pasirinktu laikotarpiu Brent naftos kaina tiek kilo, tiek smuko. 2.2 paveiksle pateikta naftos
kainos pokytis 1995 — 2013 mety periodu.
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2.2 pav. Brent naftos kainos pokytis 1995 — 2013 mety laikotarpiu

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Kainos nepastovumas 1996 — 1998 mety laikotarpiu buvo jtakotas nepaprasto ekonomikos
augimo daugelyje valstybiy, o ekonomistai zave¢josi ,,Azijos tigry“ stebuklu. Ir nors jy prisid¢jimas
prie naftos vartojimo tuo laikotarpiu buvo palyginus maZzas (3 priedas), tikéjimas, kad ekonomiky
augimo tempas ir toliau tesis, galéjo buti vienas pagrindiniy faktoriy, dél kuriy naftos kainos kilo
Siuo periodu. Taciau 1997 mety pabaigoje Tailandas, Piety Koréja ir kiti ,,Azijos tigrai* kentéjo nuo
kapitalo iSvezimo. 1998 mety viduryje naftos kainos pasieké 12 doleriy uz barelj ribg, kadangi buvo
sudvejota Azijos valstybiy augimo galimybémis.

Zinoma, ne vien liikes¢iai kei¢ia prekés kainas. Nagrinéjamu laikotarpiu galima pastebéti
beveik visus teorinéje darbo dalyje aptartus veiksnius, kurie pakei¢ia kaing. Pavyzdziui, nors ir
nelabai Zenkliai pakitusi kaina 2002 — 2004 mety laikotarpiu yra susijusi su naftos pasitilos
sumazéjimu (4 priedas). Dél Siuo laikotarpiu jvykusiy egzogeniniy geopolitiniy jvykiy (Venesueloje
vykusiy streiky ir Jungtinéms Amerikos Valstijos uzpuolus Iraka).

IS paveikslo matyti, kad didZiausias naftos kainos kritimas ir kilimas yra 2008 mety III
ketvirtj, o didziausias pakilimas — 2009 mety pradzioje. Globalinis ekonomikos augimas ir finansy

kriz¢, Zinoma prisid¢jo prie tokiy kainy svyravimo.
2.2. Naftos kainos poky¢iai ir naftg importuojancios valstybés
Pirmiausia yra sudaromi naftos kainos pokyc¢iy ir nafta importuojanéiy valstybiy BVP

modeliai. Modelyje priklausomas kintamasis bus valstybés bendrasis vidaus produktas, o
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nepriklausomi kintamieji naftos kaina ir infliacija, kurie buvo iSsirinkti atsizvelgiant j teorijoje
nurodyty autoriy nuomong (1.5 lentelg). Tyrimui atlikti pasirinktas VAR modelis, kuris yra
dazniausiai pasirenkamas tiriant naftos kainos ir bendrojo vidaus produkto rysj.

Kaip ir minéta, tyrime dalyvauja 5 nafta importuojancios valstybés — Jungtinés Amerikos
Valstijos, Pranciizija, Japonija, Nyderlandai, Vokietija ir $iy valstybiy duomenys pateikiami
atitinkamai 5, 6, 7, 8, 9 prieduose.

Sudarant VAR modelj visy pirma reikia uztikrinti kintamyjy stacionaruma. Tam padaryti yra
iSkeliamos dvi hipotezés:

1. Ho: kintamieji yra stacionarts;

2. Hj: kintamieji yra nestacionarts.

Pirmiausia JAV kintamyjy stacionarumas buvo tiriamas grafiniu biidu. Atlikus grafing
analize paaiskéjo, kad valstybiy — importuotojy Kintamieji yra nestacionaris, kadangi kintamyjy
tiesés yra kylancios j virSy ir yra matoma tendencija. Tadiau vien grafinio budo stacionarumui
jrodymo neuztenka, todél yra naudojamos korelogramos (10 priedas). Pateiktoje JAV ataskaitoje
matyti, kad tikimybé (Prob > Q) yra maziau nei 5 proc., todél Hp hipotezés negalima atmesti, o tai
reiSkia, kad BVP yra stacionarus kintamasis. AnalogiSki rezultatai gauti su naftos kainos ir
infliacijos kintamaisiais. Kadangi JAV modelio kintamieji yra nestacionaris, juos reikia padaryti
stacionariais, o tai geriausia padaryti pasitelkiant duomeny logaritmavima arba integravima. Siuo
atveju, bus atliekamas Johansen testas, kuriame turi bti nestacionarts kintamieji, o po testo turime
daryti prielaidg, kad kintamieji tampa stacionariais, nes duomenys yra logaritmuojami. 2.3
paveiksle yra pateikiama Jungtiniy Amerikos Valstijy kintamasis - BVP, kairéje puséje kintamasis
yra nestacionarus, o deSinéje - stacionarus. Pagal pateikta paveikslg galétuméme teigti, jog Hi

hipotez¢ galima atmesti.
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2.3 pav. Kintamojo nestacionarumo ir stacionarumo grafinis vaizdavimas

Saltinis: sudaryta darbo autorés
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Tokie pat kintamyjy stacionarumo jrodymo etapai yra atlickami ir su kitomis nafta
importuojanciomis valstybémis be jy kintamaisiais. Velgi, modeliy kintamieji yra nestacionarts, bet
atlikus Johansen testa yra daroma prielaida, kad nestacionariis kintamieji tampa stacionariais. Visos
pasirinktos naftg importuojancios valstybés - Vokietija, Pranciizija, Nyderlandai, Japonija pasizymi
panasiu kintamyjy nestacionarumo ir stacionarumo grafikais ir korelogramomis.

Pavertus nestacionarius kintamuosius stacionariais, yra nustatoma vélavimy eilé (2.1 lentelé).
Vélavimo eilé nustatoma atlikus vélavimo eilés statistinius skai¢iavimus (11 priedas). Sis eilés
nustatymas vyksta perzitréjus kriterijus, o pasirenkama eiluté, kurioje kriterijai yra maziausi.

2.1 lentele

Vélavimo eilé

Valstybé Eilé
Jungtinés Amerikos Valstijos 6
Vokietija 3
Pranciizija 5
Nyderlandai 2
Japonija 2

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Nustacius valstybiy — importuotojy vélavimo eiles yra atlickamas Johansen testas, kuriuo
siekiama nustatyti kointegracija. Vélgi yra iSkeliamos dvi hipotezés:

1. Ho: tarp kintamyjy néra kointegracijos;

2. Hj: tarp kintamyjy yra kointegracija.

Jungtiniy Amerikos Valstijy atveju pasitvirtina pirmoji hipotezé, nes tiek kointegracijos
konstanta (29,50) yra mazesné, nei modelio 5 % kritiné reiksmé (29,68). Vokietijos modelio atveju
Ho hipotezés atmesti negalima, kadangi konstanta yra maZesné¢ nei 5 proc. kritin¢ reik§meé.
Japonijos modelyje taip pat negalime iSmesti Ho hipotezes, kuri teigia, jog tarp kintamyjy néra
kointegracijos , kadangi tiek kointegracijos testo reikSmé (23,64) yra mazesné, nei modelio 5 %
kritiné reikSmé (29,68). Pranciizijos atveju pasitvirtina iSkelta hipotezé, kuria teigiama, kad tarp
kintamyjy néra kointegracijos, nes kaip ir kity valstybiy — importuotojy atveju modelio 5 % kritiné
reik§mé yra didesné (16,54 < 20,97). Paskutiniojo modelio (Nyderlandy) Johansen testo rezultatai
patvirtina Ho hipotezg, kadangi kointegracijos konstanta (23,82) yra mazesné, nei modelio 5 %
kritiné reiksmé (29,68).

Nustacius, kad tarp kintamyjy néra kointegracijos, verta sudaryti bendrojo vidaus produkto
VAR modelj su visais skai¢iavimais, kur : BVP — bendrojo vidaus produkto augimas, K — naftos

kainos pokytis, I - infliacija:
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o JAV: BVP, = 59,03 + 1,18*BVP;; — 2,935*K 1, + 2,14 K 4 - 42,87*I 14. Modelio
R?=0,755.

e Vokietija: BVP;= 150,4 + 1,05*BVPy; + 0,86*K y; - 15,22*1 5. Modelio R?=0,8531.

e Prancizija: BVP; = 1,16*BVPy; + 0,24*BVPy5 — 0,26%K 1, + 0,16 K 15— 9,661 4.
Modelio R?=0,7211.

e Nyderlandai: BVP; =10,80+ 1,41*BVP.; — 0,42*BVP.; + 0,10*K - 0,13*Ko—
1,91*1 ;. Modelio R?=0,6831.

e Japonija: BVP; =361,56+ 1,17*BVP.; — 0,34*BVP. o+ 1,094*Ky; — 1,09%Kq.,.
Modelio R*=0,7832.

Sudaryty BVP modeliy priklausymo nuo kainos ir infliacijos egzistuoja stiprus statistinis
rysys.

BVP modelis yra tinkamas, nes pagal Granger testa gauta, jog JAV BVP priklauso ir nuo
kainos, ir nuo infliacijos, kadangi modelio tikimybé yra maziau nei 5 proc. (0 < 5). Vokietijos
modelio atveju gauta, kad BVP yra priklausomas nuo naftos kainos ir infliacijos, nes tikimybé p yra
lygi 0, o tai yra maziau nei 5 proc. Japonijos sudarytas modelis taip pat pasitvirtina, kadangi BVP
priklausomybé nuo kainos ir infliacijos yra jvertinta 0,5 proc., o tai reiSkia, kad §i tikimybé yra
maziau nei 5 proc. Pagal Granger testg gauta, jog tiek Pranciizijos, tick Nyderlandy BVP priklauso
nuo pasirinkty kintamyjy, kadangi modeliy p reik§més yra lygios 0.

JAV modelio diagnostin¢ statistika parodo, kad tarp kintamyjy autokoreliacijos néra, kadangi
p (81 proc.) reiksmés yra didesnés uz 5 proc. (priimamos dvi hipotezés - Hy: tarp kintamyjy néra
autokoreliacijos; Hi: tarp kintamyjy yra autokoreliacija), 0 pagal Jarque - Bera testg nustatyta, kad
duomeny liekanos yra normaliai pasiskirsciusios, kadangi tikimybé (63 proc.) virsija 5 % riba.
Vokietijos modelio diagnostiné statistika nurodo, kad tarp kintamyjy néra autokoreliacijos, kadangi
tikimybé Siuo atveju virSija 20,8 proc. ribg ir yra daugiau nei 5 proc. Taip pat nustatyta, kad
liekanos yra normaliai pasiskirs¢iusios (67,5 proc. > 5 proc.). Japonijos sudarytame modelyje
autokoreliacijos taip pat néra (31,4 proc. > 5 proc.), o Jarque - Bera testas parodé, kad duomeny
liekanos yra normaliai pasiskirs¢iusios, kadangi tikimybé (97 proc.) virSija 5 proc. ribg.
Pranctizijos modelio diagnostinés statistikos pagalba nustatyta, kad tarp kintamyjy néra
autokoreliacijos (tikimybé 31,97 proc. > 5 proc.), liekanos normaliai pasiskirste, nes tikimybé 41,7
proc. yra didesné nei 5 %. Nyderlandy modelio diagnostiné statistika parodo, kad tarp kintamyjy
autokoreliacijos néra, kadangi p (18 proc.) reikSmés yra didesnés uz 5 proc., o pagal Jarque - Bera
testa nustatyta, kad duomeny liekanos yra normaliai pasiskirsciusios, kadangi tikimybé (47,8 proc.)

virsija 5 % riba.

28



Nustacius VAR modelius ir atlikus statisting diagnostika, verta apskaiCiuoti prognoze.
Prognozé bus apskaiciuota Pranciizijos ir prognozé bus atlikta sekantiems 4 ketvirCiams, t.y. 2014

metams (2.4 pav.).
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2.4 pav. Prancuzijos kintamyjy prognozavimas

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Taigi 2.4 paveikslas rodo, kad Pranctizijos BVP augimas po truputj turéty mazéti per

ateinancius 4 ketvirCius, infliacija didés, o naftos kaina turéty mazeéti.

2.3. Naftos kainos poky¢iai ir naftg eksportuojancios valstybés

Modeliui sudaryti su naftg eksportuojanéiomis valstybémis naudojami tie patys kintamieji.
Pasirinkty valstybiy naftos gavyba ir eksportas sudaro didzigja dalj pasaulio naftos eksporto.

Tyrimui atlikti pasirinktos $ios valstybés: Kanada, Meksika, Danija, Svedija, Jungtiné
Karalysté ir modeliams sudaryti statistiniai duomenys yra pateikiami atitinkamai 12, 13, 14, 15, 16
prieduose. Pagal Siuos duomenis yra sudaromi VAR modeliai, kurie buvo sudaryti ir naftg
importuojanéioms valstybéms. VAR modeliy sudarymo etapai atitinka naftg importuojanciy
valstybiy modeliy sudarymo etapus.

Pradedant VAR modelio sudaryma, nustatoma ar kintamieji yra stacionaris, ar nestacionards.

Kaip ir naftos importuotojy modeliuose kintamieji yra nestacionars, o pasinaudojus Johansen testu
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kintamieji tampa nestacionariis, kadangi duomenys yra logaritmuojami pagal nustatytg vélavimo
eilg. Kaip ir 2.3 poskyryje 2.5 paveiksle yra pateikiamas grafinis kintamojo (BVP) stacionarus ir

nestacionarus vaizdavimas vienos i$ nafta eksportuojanciy valstybiy — Kanados.
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2.5 pav. Kintamojo nestacionarumo ir stacionarumo grafinis vaizdavimas

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Logaritmavus nestacionarius kintamuosius stacionariais, yra nustatoma vélavimy eilé (2.2

lentelé). Vélavimo eilé nustatoma atlikus vélavimo eilés statistinius skai¢iavimus (17 priedas).

2.2 lentelé

Vélavimo eilé

Valstybé Eile
Kanada 6
Meksika 2
Danija 2
Svedija 2
Jungtiné Karalysté S)

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Nustacius naftg eksportuojanciy valstybiy vélavimo eiles yra atliekamas Johansen testas,
norint nustatyti kointegracijg. Kaip ir ankstesniame poskyryje yra iSkeliamos dvi hipotezés:

1. Ho: tarp kintamyjy néra kointegracijos;

2. Hj: tarp kintamyjy yra kointegracija.

Kanados atveju yra nustatyta, kad tarp kintamyjy néra kointegracijos, kadangi kointegracijos
kriterijus (28,99) yra mazesnis nei 5 proc. kritiné verté (29,68), tuo tarpu tiek Danijos kointegracijos

kriterijus (27,02), tiek Svedijos (26,95) yra maZesnis nei 5 proc. kritiné verté, kuri atitiko Kanados
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modelio verte. Jungtinés Karalystés (14,59) ir Meksikos kointegracijos kriterijai taip pat yra

mazesnis nei 5 proc. kritiné verté (29,68).

Nustacius, kad tarp kintamyjy néra kointegracijos, verta sudaryti VAR modelj ir nustatyti
statistinius rySius su visais skai¢iavimais:

e Kanada: BVP;= 1,38*BVP¢1 — 0,53*BVPy.; + 0,43*BVPr3 + 0,16*K 1.1 — 0,22*K 5 -
0,14*K 5+ 0,14*K 1 - 3,25*1 ;. Modelio R*=0,7635.

e Meksika: BVP; = 1,34*BVP.; — 0,35*BVP:;, +0,55*K 1 — 0,499*K +, Modelio
R?=0,83.

o Svedija: BVP = 1,05*BVP,; + 0,66*K (1 -0,94*K (. Modelio R?=0,8138.

e Danija: BVP; = 10,41 + 0,67*BVP.; + 0,29*BVP., — 0,037*K ;. Modelio
R?=0,5818.

e Jungtiné Karalysté: BVP = 1,66*BVPy.; — 0,25*Ky1 + 7,17*I .1. Modelio R?=0,7223.

Kur: BVP — bendrojo vidaus produkto augimas, K — naftos kainos pokytis, | — infliacija

Kanados ir Svedijos BVP modeliai, kuriais teigiame, kad BVP priklauso nuo naftos kainos ir
infliacijos yra tinkami, nes pagal Granger testa gauta, jog modeliy tikimybés yra maziau nei 5 proc.
(0 < 5). Sudarius Danijos VAR model;j at atlikus Granger testa nustatyta, kad modelio tikimybé
sudaro 0,7 proc. Jungtinés Karalystés modelio tikimybé, kur BVP yra veikiamas naftos kainos ir
infliacijos, yra lygi 3,8 proc. Meksikos modelio tikimybé, kad BVP priklauso nuo pasirinkty
veiksniy, yra lygi 0.

Nustatant ar tarp kintamyjy néra autokoreliacijos naudojamos hipotezes, kurios buvo
naudojamos sudarant nafta importuojanciy valstybiy modelius. Taigi Hp hipoteze, kuri teigia, kad
tarp kintamuyjy néra autokoreliacijos, nes Kanados modelio p tikimybé (64,4 proc.) yra didesné nei 5
proc. Jarque — Bera testas parodé, kad duomeny liekanos yra normaliai pasiskirste, kadangi
tikimybé virSija numatytg ribg. Kalbant apie Danijos modelj nustatyta, kad liekanos yra normaliai
pasiskirste (64,59 proc.) ir néra autokoreliacijos (7,9 proc.). Atliekant diagnosting modelio
statistikg gauta, kad liekanos yra normaliai pasiskirst¢ ir tarp kintamyjy néra autokoreliacijos.
Svedijos ir Jungtinés Karalystés modeliy duomenys normaliai pasiskirste, nes tikimybé virsija 5
proc. riba, taip pat tarp kintamyjy nepasireiSkia autokoreliacija. Meksikos kintamyjy liekanos
normaliai pasiskirste, bet kintamyjy autokoreliacija (6,2 proc.) vos virSija 5 proc. ribg

Nusta¢ius VAR modelius ir atlikus statisting diagnostikg yra apskai¢iuojama prognoze

Jungtinés Karalystés 2014 metams (2.6 pav.).
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2.6 pav. Jungtinés Karalystés kintamyjuy prognozavimas

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Prognozuojama, kad naftos kaina per artimiausius 4 ketvir€ius mazeés, mazés ir BVP

augimas. Numatoma, kad infliacija sumazés, o likusius tris ketvir¢ius pradés kilti.

2.4. Naftos kainy poveikio vertinimas ekonomikai

Teorin¢je darbo dalyje daug kalbéta apie naftos kainy Sokus (impulsus) atskiry valstybiy
ekonomikoms. Reakcijos j impulsus funkcijos pateikiamos grafiniu pavidalu, pavaizduojant
kintamyjy elementy reakcijos ] impulsg kitimg, bégant laikui po Sio impulso. 2.7 paveiksle pateiktos
Jungtinés Karalystés reakcijos j vienetinius impulsus funkcijos. VirSutiné kairioji diagrama
vaizduoja kintamojo (BVP) reakcija po 1 laikotarpj atéjusio vienetinio impulso jam paciam.
Apatingje kairiojoje diagramoje yra pavaizduota, kaip dél Sio Soko pasikeicia kito kintamojo
(kainos) reikSmés. DeSinioji diagrama atitinkamai parodo, BVP reakcija 1 pirmg laikotarp; atéjusj
vienetin] impulsa kainos kintamajam, o apatiné funkcija parodo reakcija i kaing paciai paveikusj
impulsa.

Pateiktos reakcijy j impulsus funkcijy diagramos leidzia matyti, kad j sistemg atéj¢ impulsai 8

laikotarpius nemenkai jtakoja atitinkamy kintamyjy reikS§mes, bet poveikis po mazu slopsta.
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2.7 pav. Jungtinés Karalystés reakcijos j vienetinius impulsus

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Taigi i§ 2.7 paveiksle matyti, kad BVP reaguoja | savo paties impulsg. Reakcija pradeda
mazeéti nuo ketvirto laikotarpio. Bendrojo vidaus produkto impulsas keicia naftos kainos reikSmes.
Impulsas pirma laikotarpj reikSmes padidina, bet nuo antrojo laikotarpio kainos reik§més smarkiai
mazeja. Naftos kainy impulsai bendrajj vidaus produkty paveikia tiek jo reikSmes padidinant, tiek
sumazinant. Toks BVP reikSmiy svyravimas gali biiti susijgs su paklausa ir pasiiila, nes pakilus
naftos kainos reik§méms nafta importuojancios valstybés norés pirkti mazesnj kiekj ir naudos savo
turimus rezervus, laikui bégant kainai smunkant ir atsigaunant prekybai eksportas atgyja, taip yra
surenkama daugiau pajamy.

Kalbant apie kity, naftg eksportuojanciy, valstybiy impulsus pastebéta, kad Kanados impulsy
funkcijos beveik atitinka 2.7 paveiksle pavaizduoty reakcijy funkcijas. Meksikos, Svedijos ir
Danijos impulsy reakcijos Siek tiek skiriasi, bet atitinka pagrindinj aspekta, kad kainai sureagavus |
impulsa, kainy reikSmeé padidéjo, o po to pradéjo kristi.

2.8 paveiksle pateiktos Pranciizijos reakcijos j vienetinius impulsus funkcijos. Diagramy
i8déstymas atitinka nafta eksportuojancios valstybés — Jungtinés Karalystés iSdéstyma. Pateiktos
reakcijy | impulsus funkcijy diagramos yra pateiktos 8 laikotarpiams. Pastebéta, kad nafta
importuojancios valstybés reakcijos | impulsus yra Siek tiek lengvesnés, nei naftg eksportuojancios
valstybés. Kaip ir naftg eksportuojancioje valstybéje, taip ir naftg importuojancioje valstybéje BVP
impulsas laikotarpio pradzioje reikSmes padidina, o jau nuo 4 laikotarpio po mazu reik§més mazéja.
BVP impulsas turi jtakos naftos kainos reikSméms, bet, kaip minéta, impulsas paveikia
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kintamuosius lengviau. Kainos reik§més, paveiktos BVP impulso, mazéja iki 4 laikotarpio, nuo
kurio reik§més nustoja kisti ir likusj laikotarpj pasilieka stabilios. Kainos impulsas save paveikia tik
laikotarpio pradzioje (reikSmés mazéja), o nuo antrojo laikotarpio kainos reikSmés islieka daugiau
maziau vienodos. Kainos impulsas paveikia BVP, nes galima matyti, kad reikSméms mazéjant BVP

reikSmés kyla.
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2.8 pav. Prancuzijos reakcijos j vienetinius impulsus

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Kity nafta importuojan¢iy valstybiy reakcijos j impulsus atitinka aukS$¢iau nustatyta
tendencija, kad pa¢iam BVP patyrus impulsa, BVP reik§més didéja iki tam tikro laiko momento ir
po to pradeda mazéti. Naftos kainos reakcija | impulsus padeda sumazinti kainos reikSmes ir

padidinti BVP reikSmes, tol kol impulsas praeina ir susistovi pastovi reikSme.

Vien zitirint ] modeliy determinacijos koeficientus galima teigti, jog kainy pokyciai paaiskina
didziaja dalj bendrojo vidaus produkto augimo. Zinoma koeficientai yra gana nemazi, kas leidzia
teigti, jog Sie rezultatai gali biiti visai kitokie pasirinkus kitus kintamuosius, nes bendrajj vidaus
produktg veikia daug jvairiy kintamyjy.

Skirtingas naftos kainy svyravimy poveikis bendrojo vidaus produkto augimui gali atsirasti ir

deél skirtingos naftos importo — eksporto laipsnio. Kuo didesnis valstybés laipsnis, tuo jautriau
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reaguoja j naftos kainos pokycius. Pavyzdziui JAV eksporto/importo santykis yra 7,83 proc., o tai
reiSkia, kad JAV eksportuojamos naftos kiekis palyginus su importuojamos naftos kiekiu yra labai
mazas — todél JAV ir yra tinklo importuotoja. Pakilus naftos kainai Jungtinés Amerikos Valstijos
praranda daugiau, nei gauna. Zinoma, padidéjusi kaina suteikia didesniy pajamy i§ eksporto, bet
prarandami pinigai perkant importing preke. Suvokiant tai, kad JAV negalés patenkinti savo

vartojimo poreikiy (2.9 pav.), JAV praranda 2,935*K, o gauna 2,14* K (K — naftos kainos pokytis).
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2.9 pav. Tiriamy valstybiy naftos suvartojimas

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Zinoma, yra tokiy valstybiy, kuriy eksporto/importo santykis sudaro 51,11 proc. ir yra
priskiriama prie tinklo eksportuotojy. Siuo atveju santykis priklauso Jungtinei Karalystei. Naftos
suvartojimas galéty biiti kaip atskiras faktorius, kuris formuoty ekonomika tiek ilgu, tiek trumpu
laikotarpiu. Pagrindiné priezastis, dél kurios $is faktorius gali formuoti ekonomika, yra ta, kad nafta
daugiausiai yra naudojama industrijos ir transporto sektoriuose. Produkcija pramonés Sakose
(pavyzdziui statyba ar gamyba) reikalauja nemazai naftos resursy. O vienaip ar Kitaip pakitus
pagrindinés Zaliavos kainai, keiciasi ir visa valstybés ekonomika. DidZigjg dalj BVP sudaro butent
prekiy ir paslaugy gamyba ir tiekimas i§ naftai imliy sektoriy — transporto ir gamybos. Tik mazZa
visos naftos paklausos poreikio sudaro elektros energijos gamybos sektorius ir namy tkiy bei verslo
poreikiai (18 priedas). Transporto sektorius, susidedantis i§ keliy, aviacijos, gelezinkeliy ir kt.

transporto priemoniy, iki 2035 mety pareikalaus 60 proc. visos naftos paklausos.

Pagal 2.2 paveikslg galime matyti kokiais laikotarpiais vyko naftos kainy Sokai. Naftos kainos

Sokas turi stagnacinj efekta nafta importuojancios valstybés makroekonomikai — sulét¢ja
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ekonomikos augimas. Zinoma, §is sulétéjimas priklauso nuo keliy elementy: $oko dydZio, jo
uzsitesimo, ekonomikos priklausomumui nuo naftos ir energijos. Pasirinkus Jungtines Amerikos
Valstijas kaip naftg importuojanciy valstybiy atstova, buvo jrodyta, kad pagal naftos kainos Sokus ir

ekonomikos augimo tendencijas, Sokas turi importuojanciai valstybei stagnacinj efekta (2.10 pav.)
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2.10 pav. JAV ekonomikos augimo reakcija i naftos kainos pokyc¢ius

Saltinis: sudaryta darbo autorés

I§ auks$ciau pateikto paveikslo matyti, kad toks efektas tikrai néra nereik§mingas, nes pakilus
kainai, BVP augimas krenta. Pastebéta, kad kainos Sokai sukelia (ar bent jau prisideda) prie ne tik
importuojan¢ios valstybés (Siuo atveju JAV), bet prie globalios recesijos. Sis pastebéjimas
pasitvirtina atkreipus démesj j 2001 ir 2008 — 2009 mety staigy nuosmukj. JAV privataus sektoriaus
skaic¢iavimai rodo, kad naftos kainos pakilimas 10 proc., sumazina augimo tempa 0,3 proc. per
metus.

Perzitrejus kity valstybiy importuotojy BVP augimo ir kainos kitimo tendencijas pastebéta,
kad kainos poky¢iai veikia ta pa¢ia linkme kaip ir JAV. Zinoma, kai kuriy importuojanéiy valstybiy
augimo pokyciai ne tokie staigls, bet taip yra tik del to, kad skiriasi priklausomybés naftai laipsnis,
ekonomiky dydis ir kt. Visy importuotojy duomenys tik patvirtina, kad pakilus naftos kainai,
bendrasis vidaus produktas mazéja.

Pazvelgus | naftos kainy pokycio ir Jungtinés Karalystés ekonomikos augimo kreives (2.11
pav.) matyti, kad poky¢iai neatitinka teorin¢je darbo dalyje aprasyto atvejo, kad kainai kylant turéty
kilti ir ekonomikos augimas. Siuo atveju §ia tvarka griauna tai, kad eksporto/importo santykis

sudaro 51,11 proc., tai reiSkia, kad valstybé eksportuoja tokj naftos kiekj, kokj kiekj importuoja.
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Manau, tokiu atveju vertéty tokig wvalstybe priskirti prie nei importuojanéiy, nei
eksportuojanéiy naftg valstybiy, kurioms priklauso MENA (Viduriniyjy Ryty ir Siaurés Afrikos)
valstybés — Egiptas, Izraelis, Marokas, Tunisas ir kt.
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2.11 pav. Jungtinés Karalystés ekonomikos augimo reakcija i naftos kainos pokycius

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Kadangi norétas efektas neatsispindi Jungtinés Karalystés pavaizduotame paveiksle, nutarta
padaryti dar vieng ekonomikos augimo ir naftos kainos pokycio grafikg (2.12 pav.). Palyginus 2.11
ir 2.12 paveikslus i3 karto pastebimas aiskus skirtumas. Zemiau esan¢iame paveiksle pavaizduotas
Kanados bendrojo vidaus produkto kitimas ir naftos kainos poky¢iy procentiné israiska.

2.12 paveiksle matyti, kad tendencija, apie kurig kalbéta kiek ankscCiau i§ tikryjy yra — naftg
eksportuojanéiy valstybiy augimo tempus veikia naftos kainy kitimas. Padidéjus naftos kainai —
didéja ir BVP ir atvirksciai, sumazéjus kainai — mazéja ir ekonomikos augimas. Paveiksle
pateikiama Kanados situacija, nes, ko gero, $i situacija geriausiai atspindi tikraji eksportuotoja
(kadangi Kanados eksporto/ importo procentinis santykis siekia 99,9 proc.).

Perzvelgus naftg eksportuojanciy valstybiy ekonomikos augimo ar 1€téjimo tempus ir sulygus
juos su naftos kainos kitimu pastebéta, kad bendroji taisykle, kuri nustatyta tiek teorinéje darbo
dalyje, tiek pasitelkus 2.12 paveiksla su Kanados duomenimis, tinka ir kitiems naftos

eksportuotojams.
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2.12 pav. Kanados ekonomikos augimo reakcija j naftos kainos pokycius

Saltinis: sudaryta darbo autorés

Perzitréjus naftg importuojanciy ir eksportuojanciy valstybiy duomenis ir juos palyginus yra
patvirtinama teorinéje darbo dalyje iskelta prielaida, kad tarp naftos kainos ir ekonomikos augimo
yra asimetrinis rySys. Tai pasitvirtina Siose naftg importuojanc¢iose valstybése: Jungtinése Amerikos
Valstijose, Pranciizijoje ir Vokietijoje, nes BVP sumazéjimas, lemiamas kainos padidéjimo yra
didesnis nei BVP padidéjimas, kainai sumazéjus. Pavyzdziui, JAV naftos kainai sumazéjus 1 proc.,
bendrojo vidaus produkto augimas padidéja 0,044 proc., o kainai padidéjus 1 proc. punktu, bendrojo
vidaus produkto augimas sumazéja 0,072 proc. Eksportuojanciy valstybiy atveju $i prielaida (naftos
kainai pakilus BVP didéja daugiau, nei BVP mazéjimas naftos kainai nukritus) tinka tik Kanados ir
Svedijos atvejais. Tarkime, kad naftos kainai sumazéjus Kanados BVP sumazéja 0,002 proc., o

naftos kainai pakilus — BVP padidéja 0,03 proc.

Taigi buvo patvirtinta, kad naftos kainos kitimas jtakoja bendrajj vidaus produkta, kadangi
pasaulio didzioji dalis sektoriy (transporto ar gamybos) yra neatsiejami nuo naftos, o Siy sektoriy
kuriamas produktas yra bendrojo vidaus produkto dalis. Zinoma, nereikia pamirsti, kad pats
importas (eksportas) Sio produkto tiesiogiai jeina ] BVP sudétj. Nustatyta, kad Sie kintamieji yra itin
jautrs impulsy atzvilgiu. Taip pat pasirinkus po vieng atstovg i$ naftg eksportuojanciy ir
importuojanciy valstybiy sudarytos kintamyjy prognozés, kuriose matyti, kad naftos kaina mazés.
Taciau visy svarbiausia, kad patvirtintas rySys tarp skirtingy valstybiy grupiy — kainai padidéjus

BVP didéja naftg eksportuojanciose valstybése ir BVP mazéja importuojanciose valstybése.
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ISVADOS

Naftos kainos islicka svarbiu makroekonominiu kintamuoju — auks$tos kainos gali sukelti
nemalonumy visai globaliai ekonomikai. | naftos kainos svyravimus skirtingy valstybiy
ekonomikos reaguoja skirtingai. ISanalizavus moksling literatiira nustatyta, kad naftos kainos
kitimas turi jtakos nafta importuojanc¢ioms ir naftg eksportuojancioms valstybés, o ypac jy
bendriesiems vidaus produktams. Ir tai nenuostabu, nes pats naftos eksportas ar importas jeina j
bendrojo vidaus produkto sudétj, taip kaip jeina ir atskiry naftai imliy sektoriy gaminamas
produktas ar atliekama paslauga.

ISanalizavus moksling literatiira padaryta iSvada, kad naftos kainos svyravimy ir bendrojo
vidaus produkto geriausia yra pasiremti vektorinés autoregresijos (VAR) modeliu. Kiekvienai ]
tyrimg jtrauktai valstybei buvo apskaifiuotas sudaryto modelio statistinis reikSmingumas
pasitelkiant jvairius testus. Nustatyta, kad tiek naftg importuojanciy, tick eksportuojanciy valstybiy
sudaryti modeliai paaiSkina bendrojo vidaus produkto kitima, kintant naftos kainai.

Atlikus kintamyjy prognozavimg sekantiems keturiems ketvir¢iams pastebéta, kad nafta
importuojané¢ioms valstybéms bus palanki situacija, kadangi prognozuojama, kad naftos kainos kris.

Skirtingy grupiy valstybéms buvo sudaryti impulso reakcijy kreivés, kuriose atsispindi kaip
bendrojo vidaus produkto ar naftos kainos impulsai paveikia kita kintamajj. Pastebéta, kad nafta
eksportuojanciy valstybiy kintamieji grei¢iau ir staigiau sureaguoja j impulsus.

Galiausiai palyginti naftos kainy pokyc¢iai su bendrojo vidaus produkto pokyciais ir gauta, kad
naftag importuojanc¢ioms valstybéms naftos kainos kilimas sudaro problemy, nes ekonomikos
augimas sulétéja. Atsizvelgus ] tyrimo laikotarpio trukme ir pastebéjus, kad per §; laikotarpj
valstybés patyré dvi didZiules recesijas, padaryta iSvada, kad naftos kainos daugiau ar maZiau
prisideda prie recesijy.

Taip pat, kai kuriy valstybiy atvejy patvirtinta prielaida, kad egzistuoja asimetrinis rySys ir
nafta importuojancios valstybés patiria didesnj BVP smukimg kainai pakilus, nei patiria BVP
augima kainai nukritus tiek pat kiek ji kilo. Sis ry8ys pasitvirtina ir kai kuriy nafta eksportuojanéiy
valstybiy atzvilgiu, nes naftos kainai pakilus BVP padidéja daugiau, nei sumaze¢jusio BVP, kai
kaina nukrenta.

Nafta eksportuojanéiy valstybiy ekonomikos auga, kai auga naftos kainos. Sis rySys geriausiai
pastebimas Kanados atveju, nes Jungtinés Karalystés atveju eksporto/ importo santykis yra per

mazas, kaip naftos tinklo vienai pagrindiniy eksportuotojy.
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DISKUSIA

Siame darbe analizuota naftos kainos kitimo poveikis bendrojo vidaus produkto kitimui.
Ekonomikos augimui, kuris buvo matuojamas BVP augimu, turi didel¢ jtaka naftos kainos
svyravimai ir tai yra $io tyrimo rezultatai. DidZiausias sunkumas yra tai, kad valstybés ekonomikos
augimas yra ,,varomas“ iSoriniy jégy, o tuo tarpu naftos kainos yra lemiamos egzogeniniy faktoriy.
Tai reiSkia, kad naftos kainos kritimas lemia bendrojo vidaus produkto smukimg naftg
eksportuojanciose valstybése, o tai gali buti ,resursy prakeiksmo* rezultatu. Pasirinkus i$
kiekvienos grupés po penkias valstybes, sudaryti modeliai leido patvirtinti keliamas prielaidas apie

kintamyjy rySius. Pasirinktos valstybés buvo jvairaus ekonomikos dydzio.

Kalbant apie darbo perspektyvas biity galima jtraukti dar vieng grupg¢ valstybiy — nei
importuojanciy, nei eksportuojanciy. Taip pat valstybes biity galima suskirstyti pagal iSsivystymo
lygi (iSsivysciusios, besivystancios valstybés), 1 tyrimg jtraukti daugiau valstybiy.

Perspektyvoje buty galima jtraukti daugiau veiksniy, dél kuriy rezultatai buty labiau pagrjsti,
nes Siame darbe daugiausia buvo kalbéta apie naftos kainos ir BVP rys§j ir kainos daromg jtaka.
Itraukus daugiau veiksniy buty galima i§ tikryjy pamatyti, kiek bendrasis produktas yra
priklausomas nuo naftos svyravimy. Siuo atveju, noréta labiau patvirtini naftos kainos ir BVP
tendencijas ir tarp jy esantj rysj.

Taip pat biity galima praplésti tyrimo laikotarpj, tirti teigiamus ir neigiamus naftos kainos
Sokus ir jy jtakg ekonomikai.

Darbe Siek tiek uzsiminta apie ry$j tarp naftos kainos ir recesijy, manau, tai biity jJdomi tema
nagrinéjimui.

Tiek teorin¢je darbo dalyje, tiek praktinéje dalyje aptartas asimetrinis rySys, kaip tolimesne

darbo perspektyva biity galima nagrinéti, kodél vienas valstybes veikia §is rySys, o kitas — ne.
Tyrimy, kurie apraSyty naftos kainos svyravimy ir bendrojo vidaus produkto rysj, Lietuvoje

yra vos keletas. Visi tyrimai daugiausia apraso Jungtiniy Amerikos Valstijy padétj, taip pat yra

darby, kuriuose tiriama OECD valstybés.
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Naftos kaina 1995 — 2013 metais

2 priedas

Laikotarpis Kaina, dol./barelj Laikotarpis Kaina, dol./barelj
1995 | 17,98 2004 111 47,76
1995 11 16,58 2004 1V 40,38
1995 IlI 16,58 2005 | 53,22
1995 IV 18,65 2005 11 55,36
1996 1 20,33 2005 111 61,7
1996 I 19,28 2005 IV 58,34
1996 111 24,15 2006 | 66,06
1996 IV 23,9 2006 11 73,2
1997 | 18,53 2006 111 59,09
1997 11 18,22 2006 1V 58,96
1997 11I 19,96 2007 1 68,47
1997 IV 15,86 2007 11 72,22
1998 | 13,87 2007 11 80,97
1998 11 11,84 2007 IV 93,68
1998 I1I 14,71 2008 | 102,33
1998 IV 10,54 2008 11 138,4
1999 | 15,02 2008 111 93,52
1999 11 16,97 2008 IV 35,82
1999 111 22,98 2009 | 46,13
1999 IV 24,93 2009 11 68,11
2000 | 23,98 2009 11 65,82
2000 11 31,58 2009 IV 77,91
2000 111 28,42 201011 80,37
2000 IV 22,58 201011 74,94
2001 1 23,5 2010 11 80,77
2001 11 26,21 2010 IV 93,23
2001 111 21,87 20111 116,94
2001 IV 19,35 2011 11 111,71
2002 1 25,34 2011 111 105,42
2002 11 25,33 20111V 108,09
2002 111 29,11 20121 123,41
2002 IV 30,12 2012 11 94,17
2003 | 28,05 2012 111 111,36
2003 11 28,88 2012 IV 110,8
2003 111 28,09 20131 108,46
2003 IV 30,3 201311 102,49
2004 1 32,29 2013 11 107,85
2004 11 33,22 2013 1V 109,95
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Saltinis: sudaryta autorés pagal Jungtiniy Amerikos Valstijy Energijos Informacijos

Administracijos: http://www.eia.gov/countries/country-data.cfm?fips=MY#pet
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4 priedas

Naftos pasitla 1994 — 2013 metais

92 92
] WORLD CRUDE OIL SUPPLY* e i
2071 (million barrels per day, 12-month average) © 90
83— — 88
86— — 86
84— — 84
82 — 82
80— — 80
8 Source of Data -
78— — 78
76— —— Qil Market Intelligence (OMI) | 26
74 = US Department of Energy (DOE) [~ 74
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70— —70
63— — 68
66 ] yardeni.com [ 66
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Saltinis: Dardeni, E., Johnson, D. (2014). Energy Briefing: Global Crude Oil Demand and Supply:
http://www.yardeni.com/pub/globdemsup.pdf
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Nafta importuojanciy valstybiy rodikliai: Jungtinés Amerikos Valstijos

5 priedas

Ketvirtis BVP, mird.dol | Infliacija,% Ketvirtis BVP, mird.dol | Infliacija,%
Q1-1995 9268,91 2,9 | Q4-2005 13220,92 2,1
Q2-1995 9301,29 3,1 | Q1-2006 13381,36 2,1
Q3-1995 9380,95 3 | Q4-2006 13539,58 2,6
Q4-1995 944755 3 | Q1-2007 13548,50 2,6
Q1-1996 9500,46 2,9 | Q2-2007 13652,82 2,3
Q2-1996 9675,50 2,7 | Q@3-2007 1374481 2,2
Q3-1996 9765,01 2,7 | Q4-2007 13795,04 2,3
Q4-1996 9868,23 2,6 | Q1-2008 13702,40 2,4
Q1-1997 9943,38 2,5 | Q2-2008 13770,29 2,3
Q2-1997 10093,42 2,5 | Q3-2008 13702,13 2,5
Q3-1997 10222,02 2,3 | Q4-2008 13407,30 2
Q4-1997 10301,32 2,2 | Q1-2009 13221,02 1,7
Q1-1998 10403,24 2,2 | Q2-2009 13207,03 1,8
Q2-1998 10504,16 2,2 | Q3-2009 13248,98 1,5
Q3-1998 10641,59 2,4 | Q4-2009 13375,65 1,7
Q4-1998 10816,19 2,3 | Q1-2010 13428,55 1,3
Q1-1999 10917,29 2,2 | Q2-2010 13557,61 0,9
Q2-1999 11009,19 2,1 | Q@3-2010 13650,80 0,9
Q3-1999 11149,38 2 | Q4-2010 13745,64 0,7
Q4-1999 11342,29 2 | Q1-2011 13701,12 1,1
Q1-2000 11374,85 2,2 | Q2-2011 13809,02 1,5
Q2-2000 11589,65 2,4 | Q3-2011 13855,75 1,9
Q3-2000 11604,46 2,6 | Q4-2011 14021,34 2,3
Q4-2000 11666,28 2,6 | Q1-2012 14149,66 2,3
Q1-2001 11632,89 2,7 | Q2-2012 14192,07 1,1
Q2-2001 11694,61 2,6 | Q3-2012 14289,86 1,7
Q3-2001 11659,01 2,7 | Q4-2012 14295,01 1,6
Q4-2001 11687,62 2,7 | Q1-2013 14335,76 1,1
Q1-2002 11797,46 2,5 | Q2-2013 14423,89 1,2
Q2-2002 11861,94 2,4 | Q3-2013 14570,71 1,9
Q3-2002 11918,98 2,3 | Q4-2013 14665,46 1,1
Q4-2002 11924,68 2
Q1-2003 11985,12 1,8
Q2-2003 12098,45 1,5
Q3-2003 12302,85 1,3
Q4-2003 1244241 1,2
Q1-2004 12516,83 1,3
Q2-2004 12612,59 1,8
Q3-2004 12723,25 1,8
Q4-2004 12830,61 2,1
Q1-2005 12970,89 2,3
Q2-2005 13041,73 2,2
Q3-2005 13148,16 2,1

Saltinis: sudaryta darbo autorés pagal OECD statistikos baze:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=350#
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Naftg importuojanciy valstybiy rodikliai: Pranctizija

6 priedas

Ketvirtis BVP, mird.dol | Infliacija,% Ketvirtis BVP, mird.dol | Infliacija,%
Q1-1995 2253,8282 2,2 | Q3-2005 2574,0161 1
Q2-1995 2275,8968 1,9 | Q4-2005 2582,7408 1
Q3-1995 2281,799 2 | Q2-2006 2650,1019 1,1
Q4-1995 2278,7196 1,9 | Q3-2006 2675,7636 1
Q1-1996 2256,3943 1,8 | Q4-2006 2710,6639 11
Q2-1996 2291,037 1,7 | Q1-2007 2726,5085 1,6
Q3-1996 2304,894 1,4 | Q2-2007 2742,1618 2
Q4-1996 2312,0794 1,6 | Q3-2007 2765,0005 2,1
Q1-1997 2298,9288 1,8 | Q4-2007 2774,7518 2,1
Q2-1997 2332,544 1,6 | Q1-2008 2802,401 1,6
Q3-1997 2340,2423 2,4 | Q2-2008 2791,6235 1,3
Q4-1997 2356,6651 2,1 | Q3-2008 2779,0499 1,4
Q1-1998 2374,1152 1,4 | Q4-2008 2724,1362 1,3
Q2-1998 2365,1341 1,6 | Q1-2009 2611,8662 1,2
Q3-1998 2372,0624 0,9 | Q2-2009 2618,2818 1,4
Q4-1998 2371,5491 0,9 | Q3-2009 2637,7848 1,2
Q1-1999 2389,7693 0,6 | Q4-2009 2664,9864 1,1
Q2-1999 2392,8486 0,6 | Q1-2010 2677,7522 0,9
Q3-1999 2419,0225 0,6 | Q2-2010 2731,3841 0,8
Q4-1999 24464791 0,8 | Q3-2010 2753,4527 0,7
Q1-2000 2473,0388 1,1 | Q4-2010 2776,5477 0,7
Q2-2000 2499,9841 0,7 | Q1-2011 2819,0816 0,8
Q3-2000 2496,9046 0,7 | Q2-2011 2821,6476 0,9
Q4-2000 2496,3914 0,9 | Q3-2011 2833,7083 0,9
Q1-2001 2533,0227 0,7 | Q4-2011 2836,531 1
Q2-2001 2535,8454 1,2 | Q1-2012 2855,2638 1,2
Q3-2001 2527,8904 1 | Q2-2012 2852,9544 1,2
Q4-2001 2532,7661 1,2 | Q3-2012 2858,5996 1,2
Q1-2002 2524,105 1,8 | Q4-2012 28455127 1,4
Q2-2002 2531,2905 1,6 | Q1-2013 2845,6404 1,1
Q3-2002 2541,042 1,6 | Q2-2013 2866,1699 1,1
Q4-2002 2536,1662 1,3 | Q3-2013 2875,4082 1,3
Q1-2003 2516,4068 1 | Q4-2013 2886,4428 1,3
Q2-2003 2514,354 0,9
Q3-2003 2526,1582 1
Q4-2003 2536,423 1
Q1-2004 2536,6792 1,2
Q2-2004 2544891 1,9
Q3-2004 2540,5287 1,8
Q4-2004 2541,2984 2
Q1-2005 2538,0914 1,4
Q2-2005 25545141 0,8
Q1-2006 2611,0958 1

Saltinis: sudaryta darbo autorés pagal OECD statistikos baze:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=350#
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Naftg importuojanciy valstybiy rodikliai: Japonija

7 priedas

Ketvirtis BVP, mird.dol | Infliacija,% Ketvirtis BVP, mird.dol | Infliacija,%
Q1-1995 3465,7961 0,8 | Q4-2005 3915,3317 -0,4
Q2-1995 3514,3486 0,3 | Q1-2006 3932,0426 -0,5
Q3-1995 3539,3377 0,4 | Q2-2006 3948,8175 0,4
Q4-1995 3539,7985 0,2 | Q3-2006 3946,1221 -0,3
Q1-1996 3567,5177 0,3 | Q4-2006 3996,4345 0,2
Q2-1996 3603,0211 0,5 | Q1-2007 4035,8906 -0,2
Q3-1996 3604,8211 0,4 | Q2-2007 4042,1065 0,2
Q4-1996 3658,5659 0,4 | Q3-2007 4027,0428 -0,2
Q1-1997 3686,4472 0,4 | Q4-2007 4061,4733 -0,1
Q2-1997 3650,4344 1,8 | Q1-2008 4087,5708 0,1
Q3-1997 3665,9511 2,1 | Q2-2008 4040,8537 0,1
Q4-1997 3662,6097 2,5 | Q3-2008 3998,1496 0,4
Q1-1998 3593,7456 2,3 | Q4-2008 3866,7368 0,3
Q2-1998 3574,023 0,6 | Q1-2009 3710,5432 -0,1
Q3-1998 3584,6994 0,3 | Q2-2009 3776,6935 0,5
Q4-1998 3604,2978 -0,2 | Q3-2009 3778,6903 0,9
Q1-1999 3573,7412 -0,1 | Q4-2009 3844,1466 -1,1
Q2-1999 3587,7313 0 | Q1-2010 3898,1771 -0,8
Q3-1999 3581,659 -0,1 | Q2-2010 3942,1131 -1,2
Q4-1999 3600,9247 -0,2 | Q3-2010 3998,5726 -1,5
Q1-2000 3660,2586 -0,2 | Q4-2010 3977,9847 -1,2
Q2-2000 3666,8627 -0,5 | Q1-2011 3903,3833 -1,2
Q3-2000 3656,1909 -0,4 | Q2-2011 3879,9109 0,9
Q4-2000 3682,6087 -0,9 | Q3-2011 3979,2768 -0,4
Q1-2001 3706,3667 -1 | Q4-2011 3988,2806 -1
Q2-2001 3699,3288 -1 | Q1-2012 4023,0569 -0,6
Q3-2001 3658,4054 -0,9 | Q2-2012 4005,8899 0,4
Q4-2001 3653,8143 -0,9 | Q3-2012 3973,2138 -0,6
Q1-2002 3645,9915 -0,8 | Q4-2012 3974,6965 0,5
Q2-2002 3684,1779 -0,7 | Q1-2013 4018,709 -0,7
Q3-2002 3707,7306 -0,7 | Q2-2013 4059,3082 -0,4
Q4-2002 3721,719 -0,6 | Q3-2013 4068,8901 0
Q1-2003 3700,8293 -0,5 | Q4-2013 4075,7798 0,5
Q2-2003 3747,6567 -0,4
Q3-2003 3763,1851 -0,1
Q4-2003 3802,2113 -0,2
Q1-2004 3837,8667 0,3
Q2-2004 3840,7296 0,4
Q3-2004 3846,2052 -0,5
Q4-2004 3836,083 -0,4
Q1-2005 3843,9753 0,2
Q2-2005 3894,3733 -0,3
Q3-2005 3908,5015 -0,4

Saltinis: sudaryta darbo autorés pagal OECD statistikos baze:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=350#
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Nafta importuojanciy valstybiy rodikliai: Nyderlandai

Ketvirtis BVP, mird.dol | Infliacija,% Ketvirtis BVP, mird.dol | Infliacija,%
Q1-1995 435,77004 2,5 | Q4-2005 579,46661 1,2
Q2-1995 439,17573 2,4 | Q1-2006 584,25611 0,3
Q3-1995 442,6261 2,2 | Q2-2006 593,35091 0,5
Q4-1995 44577928 2,2 | Q3-2006 594,87506 0,7
Q1-1996 446,30165 2,4 | Q4-2006 598,96582 0,6
Q2-1996 455,18453 2,7 | Q1-2007 607,12625 1,5
Q3-1996 458,34758 2,5 | Q2-2007 610,98532 1,7
Q4-1996 461,54436 2,7 | Q3-2007 619,01507 15
Q1-1997 465,84328 2 | Q4-2007 627,04836 1,2
Q2-1997 472,96169 2 | Q1-2008 630,62023 16
Q3-1997 477,9943 1,8 | Q2-2008 628,46577 1,5
Q4-1997 483,59069 1,9 | Q3-2008 628,27416 1,8
Q1-1998 488,3594 2,1 | Q4-2008 620,44308 2,2
Q2-1998 491,4546 2 | Q1-2009 607,5283 18
Q3-1998 494,73791 2,1 | Q2-2009 599,11442 1,9
Q4-1998 499,20884 2,1 | Q3-2009 603,55328 1,9
Q1-1999 507,27564 2,2 | Q4-2009 606,04964 1,8
Q2-1999 512,69599 2,4 | Q1-2010 609,34629 2
Q3-1999 518,69649 2,5 | Q2-2010 611,75804 2
Q4-1999 526,00182 2,2 | Q3-2010 612,26772 1,3
Q1-2000 530,22993 1,9 | Q4-2010 618,36406 1,4
Q2-2000 536,21398 2 | Q1-2011 621,91356 1,4
Q3-2000 538,9568 1,8 | Q2-2011 621,40411 1,4
Q4-2000 542,14425 2,1 | Q3-2011 619,16045 1,9
Q1-2001 545,28009 3,5 | Q4-2011 614,28245 1,9
Q2-2001 548,25405 3,6 | Q1-2012 612,71739 1,6
Q3-2001 547,92016 3,8 | Q2-2012 616,06585 1,6
Q4-2001 548,75026 3,9 | Q3-2012 610,62829 2,1
Q1-2002 545,44685 3,7 | Q4-2012 606,04547 2,2
Q2-2002 548,6011 3,6 | Q1-2013 604,08312 2,8
Q3-2002 549,12723 3,4 | Q2-2013 604,40724 2,9
Q4-2002 548,74674 2,9 | Q3-2013 606,23334 3,1
Q1-2003 549,29601 2,5 | Q4-2013 611,76878 2,3
Q2-2003 548,35536 2,1
Q3-2003 549,23511 2
Q4-2003 552,06 1,9
Q1-2004 557,29987 1,6
Q2-2004 560,16375 1,7
Q3-2004 562,44989 1,6
Q4-2004 564,02663 1,7
Q1-2005 565,52909 1,6
Q2-2005 571,74234 1,3
Q3-2005 575,74494 1,2

Saltinis: sudaryta darbo autorés pagal OECD statistikos baze:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=350#

8 priedas
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Naftg importuojanciy valstybiy rodikliai: Vokietija

9 priedas

Ketvirtis BVP, mird.dol | Infliacija,% Ketvirtis BVP, mird.dol | Infliacija,%
Q1-1995 2253,8282 2,2 | Q4-2005 2582,7408 1
Q2-1995 2275,8968 1,9 | Q1-2006 2611,0958 1
Q3-1995 2281,799 2 | Q4-2005 2582,7408 1
Q4-1995 2278,7196 1,9 | Q1-2006 2611,0958 1
Q1-1996 22563943 1,8 | Q2-2006 2650,1019 11
Q2-1996 2291,037 1,7 | Q3-2006 2675,7636 1
Q3-1996 2304,894 1,4 | Q4-2006 2710,6639 1,1
Q4-1996 2312,0794 1,6 | Q1-2007 2726,5085 1,6
Q1-1997 2298,9288 1,8 | Q2-2007 2742,1618 2
Q2-1997 2332,544 1,6 | Q3-2007 2765,0005 2,1
Q3-1997 2340,2423 2,4 | Q4-2007 2774,7518 2,1
Q4-1997 2356,6651 2,1 | Q1-2008 2802,401 1,6
Q1-1998 2374,1152 1,4 | Q2-2008 2791,6235 1,3
Q2-1998 2365,1341 1,6 | Q3-2008 2779,0499 1,4
Q3-1998 2372,0624 0,9 | Q4-2008 2724,1362 1,3
Q4-1998 2371,5491 0,9 | Q1-2009 2611,8662 1,2
Q1-1999 2389,7693 0,6 | Q2-2009 2618,2818 1,4
Q2-1999 2392,8486 0,6 | Q3-2009 2637,7848 1,2
Q3-1999 2419,0225 0,6 | Q4-2009 2664,9864 1,1
Q4-1999 2446,4791 0,8 | Q1-2010 2677,7522 0,9
Q1-2000 2473,0388 1,1 | Q2-2010 2731,3841 0,8
Q2-2000 2499,9841 0,7 | Q3-2010 27534527 0,7
Q3-2000 2496,9046 0,7 | Q4-2010 27765477 0,7
Q4-2000 2496,3914 0,9 | Q1-2011 2819,0816 0,8
Q1-2001 2533,0227 0,7 | Q2-2011 2821,6476 0,9
Q2-2001 2535,8454 1,2 | Q3-2011 2833,7083 0,9
Q3-2001 2527,8904 1 | Q4-2011 2836,531 1
Q4-2001 2532,7661 1,2 | Q1-2012 2855,2638 1,2
Q1-2002 2524,105 1,8 | Q2-2012 2852,9544 1,2
Q2-2002 2531,2905 1,6 | Q3-2012 2858,5996 1,2
Q3-2002 2541,042 1,6 | Q4-2012 28455127 1,4
Q4-2002 2536,1662 1,3 | Q1-2013 2845,6404 1,1
Q1-2003 2516,4068 1 | Q2-2013 2866,1699 1,1
Q2-2003 2514,354 0,9 | Q3-2013 2875,4082 1,3
Q3-2003 2526,1582 1 | Q4-2013 2886,4428 1,3
Q4-2003 2536,423 1
Q1-2004 2536,6792 1,2
Q2-2004 2544891 1,9
Q3-2004 2540,5287 1,8
Q4-2004 2541,2984 2
Q1-2005 2538,0914 1,4
Q2-2005 2554,5141 0,8
Q3-2005 2574,0161 1

Saltinis: sudaryta darbo autorés pagal OECD statistikos baze:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=350#
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Importuojancios valstybés korelogramos

Jungtinés Amerikos Valstijos (BVP)

-1 o 1 -1 o 1
LG BT FAC u] Frobk>] [ARutocorralation] [Partial Rntocor]
1 0. 9556 0.5675 72.335 0. D000
2 0.%115 -0.3BEl 136.94 0.0000 —
3 0.BE73 -0.1573 200.03 O.00O0 —
4 . 5227 b.0762 255.76 O.0000
5 0.7773 -0.04E1 I0E.2 00000
& 0.7327 01009 35167 0. Dm0 —
T 0. EEE® -D0.0201 302 44 0. DO0o —
B 0.6453 -0.0159% 425.74 0.0000 —
] 0. E025 0.1014 450.% 00000 —
10 b.5632 -D.1503 459 .39 0.0000 — —
11 b.5246 0.1857 514 45 0.0000 — —
12 b.4575 0. 2510 536.5 0.0000 — —
13 0.4504 0. 0051 555.56 O.0000 —
14 0.4145 0.1256 572.04 O.0000 — —
15 0.3616 -0.1240 S8E6.2 0.0000 —
16 0.3517 0.1153 586.42 0.0000 —
17 0. 3227 0.1073 E0E .66 O.0000 —
18 O.2959 0.1550 E17.63 O.0000 — —
15 0.2711 b.4263 E25 .45 0.0000 — —
20 0.2452 -0.1309% £31.9% O.0000 — —
il 0. 2223 0.3414 £37.32 0.0000 — —
X2 0.1851 0.3187 £41 .5 0.0000 — —
23 b.1662 0.1964 Ed4 59 0. 0000 — —
24 0.1375 -0.1572 E3E.75 0. 0000 — —
25 b.1052 -D.2305 45 .03 0.0000 —
26 0.0726 -0.1306 45 65 0. 0000 —
) 0.03%1 -0.0411 646 .55 0.0000
2B 0. 0057 .3757 646 .55 0.0000 —
29 -0.0275 -D.51E% E45 .95 0.0000 —
30 -b.0E02 -D.5701 E4%.41 0.0000 —
31 -0. 0836 b.DESE ES0.5T7 0. Dm0
32 -0.127% -0 371% E52.T77T 0. Dm0 — —
33 -0 1608 -0 E331 ESE._34 0. Do — e
i3 -0.1924 -D.2613 EEL.57 0. 0000 — —
315 -0.2203 -0.5135 EEE .56 O.0000 — E—
36 -0.2459 -1.0620 E77.54 0.0000 —

10 priedas
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Vélavimy eilés parinkimas — JAV

Zalaction-ordar criteria

11 priedas

Sample: % - 76 Humber of obs = &6
lag LL LE df P FPE AIC HQIC SEIC
o -2 4309 5. Be+0E 26 6604 257252 267673
1 -71%.726 505.42 % 0.000 136047 21.5214  21.6766  21.5131
2 -G99 927 39 602 5 0000 325233 21.2037 21.4753 21 _GE9Z*
3 -667.543 24 768 % 0D.op3 295674 21.1042 21.4522 22 . 0634
3 -662 . T68 45 .51 % 0.000 167466 20. 406 21.1452 21.9136
5 -E43 DE® 30 435 S 0000 136534  20.3255 20.0463 21 G023
& -626. 063 29.971 % 0.000 116361* 20.1485* 20.GEET* 22.01
7 -E23. %03 B.36L 5 0.45F 10077 20.2%13  21.1446 22.445%
g -613_535 20.134% 9 0,017 140723  20.259% 21 220F 22 7076
Vélavimy eilés parinkimas — VVokietija
Selection-order criteria
Sample: 3 - 76 HNunber of obha = &8
lag LL LE df =] FPE ATC HOIC SBIC
0 -T751.0558 253801 22.1781 22.216%9 22.276
1 -5&7.8058 366.5 3 0.000 5114._ &8 17.0531 17.2083 17.4448*
z -653.763 28.084 3 0.001 4417.86 1&6.59048 17.1764* 17 .5302
3 -543.681 20.164* 3 0.017 4257.53* 16.873* 17.261 17.85622
4 -636.052 15.258 3 0.084 45059 .6 16.9133 17.4177 18.1863
5 -525.765% 12 5&7 3 0.183 4545.32 1&6.59%32 17.614 18 .5533
& -525.325% 8.8733 3 0.443 5764.57 17.1273 17.8645 18.3878
7 -522.137 &.Z&3&6 3 0.713 7T034.73 17.23383 18.1535 13 4541
8 -518.54 T.3147 3 0.e04 8533.37 17.4571 18.427 15.305
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Vélavimy eilés parinkimas — Japonija

Selection-order criteria

11 priedas
tesinys

Sample: 10 - 76 Humber of oba = &7
lag LL LE df =] FPE AIC HOQIC SBIC
u] -792.165 4 1e+06 23.7363 23.77583 23.835
1 -623.387 337.56 9 0.000 34687.8 18.9668 13.123* 13 _3616*
2 -614.0382 18.53 2 D.02% 34428* 12.958* 13.2314 13.645
3 -608.38% 11 . 406 9 0.24% 3B157.%9 13.0564 19.447 20.0436
4 -601.874 13.03 2 D.1s81 41435 19.1306 13.6384 20.413%
5 -535.81¢ 12.11¢ 2 0.207 45342 19.2184 12.8434 20.7373
& -586.50% 18.614* 9 0.02% 43231 13.2082 12.9514 21.0848
7 -583.088 &.8402 2 D.g54 56270 19.3758 20.2352 21 .5476
2 -5T75.235 15.708 %2 0.073 &0470.1 13.41 20.3866 21.8773
2 -568.977 12 .515 2 0.188s &838%.2 19.4313 20.5856 22 .255%
Vélavimy eilés parinkimas — Pranciizija
Selection-order criteria
Sample: 9 - T6 Humber of cba = &8
lag LL LE drf =] FPE ATC HQIC S5BIC
0] -T763.074 1.2e+086 22.5316 22 5704 22 .62595
1 -433.845 538.46 3 0.000 580.8%2 14.8778 15.033 15.2695*
2 —-478.164 31.362 3 0.000 478.117 14. 6813 14.3523* 15_3667
3 —-468.357 13.614 3 0.020 468.833 14 6576 15.0455 15.6368
4 —-457 547 21.621 3 0.010 448.07% 14. 6043 15.1087 15.8773
5 —-447.817 13.453* 3 0.022 444 157* 14 5823%* 15.2036 16.1456
[ —-440.624 14.386 3 0.10% 477.312 14.636 15.3732 16.4965
7 -437.58562 &6.1237 3 0.727 5B3.g82 14.8107 15. 6642 16.9645
g —-430.617 13.83 3 0.126 642_ 764 14.8711 15.8411 17.3151
Vélavimy eilés parinkimas — Nyderlandai
Selection-order criteria
Sample: 2 - TE& Hunber of cha = L35
lag LL LE df o) FFPE AIC HOIC SBIC
a -T722.3%91 370050 21 338 21 3738 21 .432%9
1 -457.274 H10.23 S 0.000 265.8%91 14 03963 14 2515 14. 488
2 -445 522 41 505 S 0.000 188.521 13.7506 14 0222* 14 4361*
3 -436.273 20.43%8 % 0.015 182.4%6* 13.7133%* 14.101% 14 6331
4 -4258 452 15.642 9 0.075 130.4Z24 13.7486 14 253 15.0215
5 —-422 .33 1Z2.245 S 0.200 Z0S9.8B3 13.8332 14 454 15.35953
& -414 553 15.553 2 0.077 221.71 13.8692 14. 6064 15.7237
7 -405.184 18.738 S 0.028 225.215 13.8584 14.711% 16.0126
g8 -396. 448 17.473* S 0.042 235.283 13.8661 14.8361 16.3141
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Naftg eksportuojanciy valstybiy rodikliai: Kanada

12 priedas

Ketvirtis BVP, mird.dol | Infliacija,% Ketvirtis BVP, mird.dol | Infliacija,%
Q1-1995 839,85 1,5 | Q4-2005 1179,80 2,2
Q2-1995 840,00 2,7 | Q1-2006 1190,00 2,4
Q3-1995 841,39 2,3 | Q2-2006 1190,48 2,6
Q4-1995 844,61 2.1 | Q3-2006 1193,02 1,7
Q1-1996 844,64 1,5 | Q4-2006 1197,91 1,4
Q2-1996 850,19 1,4 | Q1-2007 1204,50 1,8
Q3-1996 859,74 1,4 | Q2-2007 1214,66 2,2
Q4-1996 867,81 2 | Q3-2007 1222,26 2,1
Q1-1997 876,52 2,1 | Q4-2007 1225,81 2,4
Q2-1997 886,46 1,6 | Q1-2008 1225,86 1,8
Q3-1997 897,91 1,7 | Q2-2008 1231,93 2,4
Q4-1997 907,06 1 | Q3-2008 1240,11 3,4
Q1-1998 920,01 1 | Q4-2008 1226,53 1,9
Q2-1998 922,11 1 | Q1-2009 1198,98 1,2
Q3-1998 930,33 0,8 | Q2-2009 1188,13 0,1
Q4-1998 943,15 1,1 | Q3-2009 1194,36 0,9
Q1-1999 957,80 0,8 | Q4-2009 1209,44 0,8
Q2-1999 967,24 1,6 | Q1-2010 1225,89 1,6
Q3-1999 980,84 2,2 | Q2-2010 1233,92 1,4
Q4-1999 99541 2,4 | Q3-2010 1239,75 1,8
Q1-2000 1009,18 2,7 | Q4-2010 1253,01 23
Q2-2000 1022,32 2,4 | Q1-2011 1259,86 2,6
Q3-2000 1033,67 2,7 | Q2-2011 1257,95 3,4
Q4-2000 1035,97 3,1 | Q3-2011 1277,03 3
Q1-2001 1038,74 2,8 | Q4-2011 1282,95 2,7
Q2-2001 1042,18 3,6 | Q1-2012 1285,37 2,3
Q3-2001 1041,76 2,7 | Q2-2012 1290,42 1,6
Q4-2001 1047,72 1,1 | Q3-2012 1292,88 1,2
Q1-2002 1060,41 1,6 | Q4-2012 1295,88 0,9
Q2-2002 1067,03 1,4 | Q1-2013 1305,11 0,9
Q3-2002 1076,53 2,3 | Q2-2013 1312,08 0,8
Q4-2002 1083,27 3,8 | Q3-2013 1320,80 1,1
Q1-2003 1088,50 4,5 | Q4-2013 1330,34 0,9
Q2-2003 1087,85 2,8
Q3-2003 1092,20 2,1
Q4-2003 1101,23 1,7
Q1-2004 1108,40 0,9
Q2-2004 1121,60 2,2
Q3-2004 1135,01 2
Q4-2004 1141,93 2,3
Q1-2005 1146,17 2,1
Q2-2005 1154,42 1,9
Q3-2005 1169,10 2,6

https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=350#

Saltinis: sudaryta darbo autorés pagal OECD statistikos baze:
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Naftg eksportuojanciy valstybiy rodikliai: Meksika

13 priedas

Ketvirtis BVP, mird.dol | Infliacija,% Ketvirtis BVP, mird.dol | Infliacija,%
Q1-1995 974,54 15 | Q4-2005 1349,50 31
Q2-1995 932,13 33,8 | Q1-2006 1373,36 3,7
Q3-1995 946,49 41,7 | Q2-2006 1392,22 3,1
Q4-1995 959,48 48,7 | Q3-2006 1397,85 3,5
Q1-1996 981,20 48 | Q4-2006 1401,56 4,1
Q2-1996 995,43 34,1 | Q1-2007 1416,64 41
Q3-1996 1010,85 30,5 | Q2-2007 1431,88 4
Q4-1996 1038,67 28,1 | Q3-2007 1439,76 4
Q1-1997 1047,97 25,5 | Q4-2007 1451,02 3,8
Q2-1997 1068,11 21,3 | Q1-2008 1453,31 3,9
Q3-1997 1088,72 19,2 | Q2-2008 1460,68 49
Q4-1997 1112,39 17,2 | Q3-2008 1460,02 55
Q1-1998 1122,25 15,3 | Q4-2008 1432,36 6,2
Q2-1998 1128,86 15,1 | Q1-2009 1376,86 6,2
Q3-1998 1134,76 15,6 | Q2-2009 1363,46 6
Q4-1998 1135,50 17,6 | Q3-2009 1391,50 5,1
Q1-1999 1152,91 18,6 | Q4-2009 1414,88 4
Q2-1999 1148,61 17,9 | Q1-2010 143355 48
Q3-1999 1163,17 16,5 | Q2-2010 1453,20 4
Q4-1999 1177,12 13,7 | Q3-2010 1466,44 37
Q1-2000 1201,76 10,5 | Q4-2010 1477,80 4.2
Q2-2000 1221,27 9,5 | Q1-2011 1492,09 35
Q3-2000 1228,49 9 | Q2-2011 1505,57 3,3
Q4-2000 1224,07 8,9 | Q3-2011 1526,34 3,4
Q1-2001 1216,62 7,5 | Q4-2011 1538,53 3,5
Q2-2001 1212,71 6,9 | Q1-2012 154844 3,9
Q3-2001 1216,21 6 | Q2-2012 1573,46 3,9
Q4-2001 1213,07 5,2 | Q3-2012 1574,22 4.6
Q1-2002 1204,30 4,7 | Q4-2012 1588,77 41
Q2-2002 1213,46 4,8 | Q1-2013 1592,04 3,7
Q3-2002 1222,50 5,2 | Q2-2013 1580,99 45
Q4-2002 1224,76 5,3 | Q3-2013 1596,00 34
Q1-2003 1227,35 5,4 | Q4-2013 1598,85 3,7
Q2-2003 1231,31 4,7
Q3-2003 1230,68 4.1
Q4-2003 124534 4
Q1-2004 1264,97 43
Q2-2004 1281,49 4,3
Q3-2004 1283,58 4,8
Q4-2004 1303,10 5,3
Q1-2005 1311,89 44
Q2-2005 1311,29 45
Q3-2005 1327,66 4

Saltinis: sudaryta darbo autorés pagal OECD statistikos baze:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=350#
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Naftg eksportuojanciy valstybiy rodikliai: Danija

14 priedas

Ketvirtis BVP, mird.dol | Infliacija,% Ketvirtis BVP, mird.dol | Infliacija,%
Q1-1995 147,16 2,4 | Q2-2005 182,09 1,7
Q2-1995 145,81 2,3 | Q3-2005 180,65 2,2
Q3-1995 146,34 1,8 | Q4-2005 181,54 2,1
Q4-1995 147,97 1,9 | Q1-2006 183,06 2
Q1-1996 148,34 1,8 | Q2-2006 187,82 2
Q2-1996 151,12 2 | Q3-2006 186,27 1,8
Q3-1996 152,10 2,3 | Q4-2006 186,83 1,7
Q4-1996 152,37 2,4 | Q1-2007 188,43 1,9
Q1-1997 153,18 2,2 | Q2-2007 187,44 1,6
Q2-1997 157,30 2,1 | Q3-2007 189,02 1,2
Q3-1997 156,44 2,4 | Q4-2007 190,87 2,2
Q4-1997 156,32 2,1 | Q1-2008 188,26 3
Q1-1998 159,26 2 | Q2-2008 191,01 3,5
Q2-1998 156,28 2 | Q3-2008 187,55 4.2
Q3-1998 160,76 1,7 | Q4-2008 183,01 2,9
Q4-1998 160,41 1,7 | Q1-2009 178,96 1,8
Q1-1999 161,52 2 | Q2-2009 175,78 1,3
Q2-1999 161,82 2,3 | Q3-2009 176,45 1
Q3-1999 164,10 2,6 | Q4-2009 176,16 1,2
Q4-1999 165,56 3 | Q1-2010 176,13 2
Q1-2000 167,98 3,1 | Q2-2010 178,77 2,1
Q2-2000 167,50 3,2 | Q3-2010 181,21 2,4
Q3-2000 170,19 2,7 | Q4-2010 181,05 2,6
Q4-2000 170,38 2,6 | Q1-2011 181,02 2,7
Q1-2001 169,87 2,4 | Q2-2011 181,81 3
Q2-2001 168,52 2,6 | Q3-2011 180,94 2,7
Q3-2001 171,72 2,4 | Q4-2011 181,07 2,6
Q4-2001 170,70 2,1 | Q1-2012 181,00 2,8
Q1-2002 170,04 2,5 | Q2-2012 180,14 2,2
Q2-2002 171,59 2,3 | Q3-2012 180,72 25
Q3-2002 171,60 2,3 | Q4-2012 180,38 2,2
Q4-2002 170,76 2,6 | Q1-2013 179,81 1,1
Q1-2003 172,38 2,8 | Q2-2013 181,70 0,9
Q2-2003 169,57 2,3 | Q3-2013 182,33 0,5
Q3-2003 170,69 1,8 | Q4-2013 181,26 0,7
Q4-2003 173,96 1,5
Q1-2004 174,35 0,9
Q2-2004 174,85 1,1
Q3-2004 175,57 1,2
Q4-2004 177,60 1,4
Q1-2005 175,27 1,2

Saltinis: sudaryta darbo autorés pagal OECD statistikos baze:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=350#
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Naftg eksportuojanéiy valstybiy rodikliai: Svedija

15 priedas

Ketvirtis BVP, mird.dol | Infliacija,% Ketvirtis BVP, mird.dol | Infliacija,%
Q1-1995 215,73 2,6 | Q4-2005 298,44 0,7
Q2-1995 216,81 2,7 | Q1-2006 302,60 0,8
Q3-1995 217,49 2,3 | Q2-2006 306,63 1,5
Q4-1995 219,94 2,2 | Q3-2006 311,16 1,6
Q1-1996 221,73 1,4 | Q4-2006 312,21 1,5
Q2-1996 219,63 0,8 | Q1-2007 315,38 1,9
Q3-1996 220,94 0,2 | Q2-2007 316,78 1,8
Q4-1996 221,88 -0,2 | Q3-2007 318,88 1,9
Q1-1997 223,33 -0,2 | Q4-2007 323,82 3,1
Q2-1997 226,62 0,2 | Q1-2008 319,65 3,2
Q3-1997 228,09 1,1 | Q2-2008 319,33 3,8
Q4-1997 231,80 1,6 | Q3-2008 318,94 43
Q1-1998 232,63 0,5 | Q4-2008 307,20 2,4
Q2-1998 236,42 0,1 | Q1-2009 299,16 0,8
Q3-1998 238,18 -0,6 | Q2-2009 299,98 0,6
Q4-1998 240,04 -1,1 | Q3-2009 299,68 -1,4
Q1-1999 243,63 -0,1 | Q4-2009 303,33 -0,7
Q2-1999 245,00 0,2 | Q1-2010 310,95 0,7
Q3-1999 248,08 0,7 | Q2-2010 317,84 0,9
Q4-1999 252,32 1,1 | Q3-2010 321,70 1,1
Q1-2000 253,86 0,8 | Q4-2010 327,22 1,9
Q2-2000 259,04 0,9 | Q1-2011 326,50 2,6
Q3-2000 260,47 0,8 | Q2-2011 328,84 33
Q4-2000 261,11 1,1 | Q3-2011 333,06 33
Q1-2001 259,88 1,5 | Q4-2011 327,68 2,7
Q2-2001 260,77 2,7 | Q1-2012 330,42 1,8
Q3-2001 262,62 2,8 | Q2-2012 333,61 1,1
Q4-2001 265,68 2,5 | Q3-2012 335,35 0,6
Q1-2002 265,19 2,7 | Q4-2012 333,18 0,1
Q2-2002 269,16 2 | Q1-2013 335,79 0,1
Q3-2002 269,30 1,8 | Q2-2013 335,82 0,3
Q4-2002 271,51 2,2 | Q3-2013 337,60 0,1
Q1-2003 274,24 3 | Q4-2013 343,44 0,1
Q2-2003 273,24 1,9
Q3-2003 276,47 1,6
Q4-2003 277,79 1,3
Q1-2004 282,61 0,1
Q2-2004 284,61 0,4
Q3-2004 286,86 0,6
Q4-2004 288,87 0,5
Q1-2005 290,41 0,3
Q2-2005 293,07 0,3
Q3-2005 297,10 0,5

https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=350#

Saltinis: sudaryta darbo autorés pagal OECD statistikos baze:
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16 priedas

Naftg eksportuojanciy valstybiy rodikliai: Jungtiné Karalysté

Ketvirtis BVP, mird.dol | Infliacija,% Ketvirtis BVP, mird.dol | Infliacija,%
Q1-1995 1439,38 2,5 | Q4-2005 2042,58 2,1
Q2-1995 1447,15 2,4 | Q1-2006 2050,36 1,9
Q3-1995 1463,91 2,8 | Q2-2006 2057,47 2,3
Q4-1995 1470.95 2,9 | Q3-2006 2062,58 24
Q1-1996 1487,08 2,7 | Q4-2006 2078,40 2,7
Q2-1996 1493,30 2,4 | Q1-2007 2098,78 2,9
Q3-1996 1504,18 2,3 | Q2-2007 2125,90 2,6
Q4-1996 1518,07 2,5 | Q3-2007 215221 18
Q1-1997 1534,45 1,9 | Q4-2007 2154,62 2,1
Q2-1997 1552,57 1,6 | Q1-2008 215781 2,4
Q3-1997 1565,16 1,9 | Q2-2008 2138,33 34
Q4-1997 1582,18 1,8 | Q3-2008 2107,49 48
Q1-1998 1595,06 1,6 | Q4-2008 2062,23 3,9
Q2-1998 1607,22 1,8 | Q1-2009 2011,34 3
Q3-1998 1619,16 1,4 | Q2-2009 2002,82 2,1
Q4-1998 1635,29 1,4 | Q3-2009 2002,73 1,5
Q1-1999 1640,42 1,6 | Q4-2009 2011,25 2,1
Q2-1999 1640,70 1,4 | Q1-2010 2021,83 33
Q3-1999 1671,55 1,2 | Q2-2010 2042,41 35
Q4-1999 1693,77 1,1 | Q3-2010 2050,63 3.1
Q1-2000 1716,98 0,8 | Q4-2010 2046,53 34
Q2-2000 1734,06 0,6 | Q1-2011 2056,06 41
Q3-2000 1740,09 0,8 | Q2-2011 2058,06 4.4
Q4-2000 1745,25 1 | Q3-2011 2070,33 47
Q1-2001 1758,50 0,9 | Q4-2011 2068,13 4,6
Q2-2001 1770,23 1,5 | Q1-2012 2068,00 35
Q3-2001 1778,39 1,5 | Q2-2012 2060,01 2,8
Q4-2001 1780,81 1 | Q3-2012 2075,96 2,4
Q1-2002 1790,32 1,5 | Q4-2012 2071,54 2,7
Q2-2002 1803,57 0,9 | Q1-2013 2079,00 2,8
Q3-2002 1818,83 1 | Q2-2013 2094,81 2,7
Q4-2002 1837,91 1,5 | Q3-2013 2112,47 2,7
Q1-2003 1847,54 1,5 | Q4-2013 2126,78 2,1
Q2-2003 1872,19 1,3
Q3-2003 1896,20 1,4
Q4-2003 1921,00 1,3
Q1-2004 1933,61 1,3
Q2-2004 1942,08 1,4
Q3-2004 1943,68 1,3
Q4-2004 1956,73 1,4
Q1-2005 1971,50 1,7
Q2-2005 1997,20 2
Q3-2005 2016,36 2,4

Saltinis: sudaryta darbo autorés pagal OECD statistikos baze:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=350#
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Vélavimy eilés parinkimas - Kanada

Selection-order criteria

17 priedas

Sample: 9 - 7a Hunber of cbhs = &8
lag LL LE drf ] FPE AIC HQIC SBIC
[u] -737.604 3.4e+06 23.5472 23.586 23.6451
1 -540.837 513.54 S 0.000 2313.8%9 16.2533 16.4151 16.6516
2 -518.35% 44 956 S 0.000 1559 .4 15.8635 16.1351* 16.5485*
3 -507.417 21.884 S 0.00% 1473.0% 15.8064 16.15944 16.7856
4 -437.37 20.0%93 9 0.017 1445.55 15.7756 16.28 17.0485
5 -484.607 25.525 9 0.o02 1310.6* 15.6643 16.2857 17.2316
[ -475.4686 18.283* 9 0.032 132%2.37 15.6608* 16.3373 17.5212
7 -46% . 377 12.177 3 0.203 1487.83 15.T464 16.6 17 .9006
] -4g1.108 1&6.53%9 %3 0.056 1575_85 15. 7673 16.7378 18.215%
Vélavimy eilés parinkimas - Danija
Selection—-order criteria
Sample: % - 76 Hunber of oba = &8
lag LL LE df =] FPE ATC HQIC SBIC
o] -627.12% 22481 .7 18.5332 1g8.572 18.6311
1 -435. 398 3B3.46 S 0D.000 i04.12 13.158%8 13.314 13 .5504
2 -416.066 38.664 S 0.000 7T&.3733 12. 8543 13.1265* 13.5403*
3 -405. 858 20.417 % 0.0l 74.6013 12.81%3 13.2073 13 .7385
4 —-332.21%8 27 .28 S 0.001 e5.5%73* 12.68Z23 13.1873 13 .59558
5 -384.123 16.1% S 0D.063 68.2254 12.70%5 13.3303 14 2762
[ -374.1%5 19 856 3 0.01% &7.6506 12.6822*% 13.41%4 14 5427
T -371.641 5.107& 9 0D.825 83.3722 12.871%8 13.7254 15.026
] —-35% .52 24.241* S 0.004 73.4155 12 .78 13.75 15_228
Vélavimy eilés parinkimas - Svedija
Selection-order criteria
Sample: 9 - 76 Hunber of ocha = &8
lag LL LE daf B FPE ATC HOIC SBIC
o -71%.753 342426 21 . 2574 21.2962 21 _3554
1 -477.884 483.74 2 0.000 363.267 14 4084 14 5636 14 .8
2 -457.36 41.048 S 0.000 Z253.25%9 14 . 0694 14.341* 14.7545%*
3 —447 . 128 20.464 % 0.015 Z251.137 14 .0332 14 4212 15.0124
4 -435.101 24.085 S 0.004 231.552* 13.9441* 14 4485 15.2171
5 —427.956 14.2%9 3 0.112 247.654 13.9987 14.6155 15 . 5654
[ —-422.768 10.377 9 0.321 282.302 14.1108 14 848 15.59713
7 -415.621 &.2326 3 0.710 344_ 358 14.283 15 .1366 16.4372
8 -408.86 21.523* 3 0.011 338.353 142312 15.2011 16.6752

67



Vélavimy eilés parinkimas - Meksika

17 priedas

Selection-order criteria

Sample: 9 - T7a Hunber of obs = &8

lag LL LE df =] FPE ATC HQIC SBIC
o] -886.382 4. &e+07 26.1583 26.1371 262562
1 -601.661 565.44 9 0.000 13244.1 12.0488 18.204 18.4405
2 -573.546 5&.229* 9 0.000 Ta04.7* 17.4866* 17.7582* 185_1T721*
3 -567.47 12 152 9 0.2058 8651.21 17.5726 17.59606 18.5518
4 -561.605 11.73 9 D0.22% 9561.55 17. 6648 18.16532 18.39378
5 -5&0.136 2.8175 9 0.%71 12105.8 17.8881 12.508% 19.4548
[ -553.837 12 .537 9 0.182 133856.1 17.39676 18.7047 19.828
7 -546.763 14 .268 9 0.113 1448%.1 18.0225 18.876 20.1787
g -544.01% 5.4882 9 0.7%0 18054.2 18.2065 12.1764 20.6544

Vélavimy eilés parinkimas — Jungtiné Karalysté

Selection-order criteria

Sample: &8 - 76 Hunber of oba = &3

lag LL LE drf = FPE AIC HQIC SBIC
u} —-832.104 &6.5e+06 24 2053 24 2444 24 303
1 -573.45%1 517.23 S 0.000 4710.27 16.9707 17.124%9 17.35593
2 -539.T786 67.41 9 0.000 2305.67 16.2547 16.5244* 16.3346%
3 -532.752 14.0&7 9 0.1z20 2450.86 16.3117 16.6597 17.283
4 -5l14.344 36.E16 S 0.000 1875%.54 16.03%5 16.535%9 17.3017
5 -B03.675 21.338* 9 0.011 181z.%8* 15.%9306% 16.&072 17 5447
[ -50O0D.503 &.344% 3 0.705 2185_58 16.1555 16.8317 18 .0051
7 —437 726 5.8583 3 0.784 2e84.77 16.3353 17.1877 18. 4763

tesinys
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18 priedas

Pasaulio atskiry sektoriy naftos paklausos procentiné dalis

Electricity
generation
Residential/commercial/ 6%
agriculture| [

11%

Transportation
57%

2009

Electricity

generation
Residential/commercial/ 5%

agriculture
10%

Transportation
60%

2035

Saltinis: World Oil Outlook 2012: http://www.opec.org/opec_web/en/publications/340.htm
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