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PAGRINDINES DARBO SAVOKOS

Dinaminis rodiklis — laikiné¢ seka, nusakanti objekto savybes vienodais laiko intervalais

(Greene, 2008).

Egzogeninis rodiklis — nepriklausomas, 1§ anksto apibréztas ar fiksuotas kintamasis tam

tikroje ekonominés analizés dalyje, uz modelio riby (Maddala, 2009).

Ekonofizika (fizika-sinergetika) — fizikos mokslo atmaina, kuri, naudodama fizikinius-
matematinius metodus ir fizikini dinaminiy sistemy supratima, aiSkina bei matematiSkai apraso

globalinés ekonominés sistemos dinamika (Stalitinas, 2003).

Ekonometrija — disciplina, taikanti matematikos ir statistikos metodus ekonomikoje; tai
mokslas, tiriantis kiekybinius ekonominiy procesy désningumus bei kintamyjy tarpusavio
priklausomybeg, siekiant prognozuoti (numatyti) $iu procesy vystymasi (Boguslauskas, 2010).

Ekonometrinis modelis — modelis, pritaikytas ekonominiy kintamyju priklausomybei tirti,
papildomai atsizvelgiant | informacijos ribotuma ir neapibréztuma (Kennedy, 2003).

Ekonometriniy lygéiy sistema — tai tarpusavyje susiety regresijos lygciuy (modeliy)
visuma, kurioje tie patys kintamieji vienoje lygtyje gali bti vertinami kaip nepriklausomi
kintamieji, o kitose — kaip priklausomi (Greene, 2008).

Ekonominé sistema — tai motyvuoty ekonomikos subjekty, susiety tarpusavio
priklausomybés rySiais ir sutvarkytai veikianciy konkrecioje makroekonominéje aplinkoje,
integruota visuma (Lydeka, 2001).

Endogeninis rodiklis — priklausomas, vidinis kintamasis, apibréziamas ekonominio ir

ekonometrinio modelio struktiira (Maddala, 2009).

Erdviné ekonometrija — ekonometrijos disciplinos dalis, kuri nagrinéja erdvinius sarysius
(erdving autokoreliacija) ir erdving struktiira regresiniuose modeliuose su skerspjivio ir
paneliniais duomenims (Paelinck, Klaassen, 1979).

Fiktyvus kintamasis — ,,dirbtinis* binarinis kintamasis, kuris igyja reikSme, lygia 1, kai
pasireiSkia kokybinis fenomenas, ir, prieSingai lygia 0, kai Sis kokybinis fenomenas
nepasireiskia (Kennedy, 2003).

Finansiné integracija — Saliy finansy rinky integracija, pasireiSkianti per finansini
atviruma, kuris apibiidinamas kapitalo saskaity suvarzymo mazinimu, liberalizavimu, uZsienio

investiciju srauty intensyvéjimu (Prasad ir kt., 2004).



Globalus Sokas — Sokas, kuris veikia daugiau ar maziau visas pasaulio Salis beveik tuo
paciu metu; jis gali prasidéti vienoje lokalioje vietoje ir iSplisti i visas pasaulio Salis (OECD,
2011).

Hodrick Prescott filtras — metodas, leidziantis atskirti auksto ir zemo daznio informacija
bei suglodinti duomenis, iSgauti i§ laiko eilutés stochastini trenda (atskirti potencialy BVP ir

cikling komponente) (Hodrick, Prescott, 1997).

Instrumentiniai kintamieji — kintamieji, kurie taikomi regresiniuose modeliuose, siekiant
iSvengti problemos, susijusios su deSingje regresinés lygties puséje esanciy kintamyjy
endogeniskumu (Greene, 2008).

Integracija — tai valstybiy ekonominio, politinio, visuomeninio gyvenimo, iikio Sakuy,
imoniy ar ju veiklos jungimas(-is) 1 viena sistema, nustatant joje kiekvieno elemento funkcijas ir
vaidmenj (Walkner, Raes, 2005).

ISoriné sinchronizacija (neautonominé) — reiskinys, kai visi sistemos elementai priversti
svyruoti tokiu dazniu, kokius skleidzia dominuojantis virpesiy dazniy $altinis. Jis veikia kitus
objektus, jo skleidziami autovirpesiai yra stipresni ir nepriklausomi nuo kity sistemos elementy
virpesiy (KaniSauskas, 2008).

Koreliacija — atitikimas, tam tikra savitarpio priklausomybé, atsitiktinis rySys
(Kanisauskas, 2008).

Krugman hipotezé — prekybos integracija skatina specializacija, o tai padidina
asimetriniy Soky tikimybe ir maZzina verslo cikly sinchronizacija (Krugman, 1993).

Laiko eiluté — kintamojo reikSmiuy, nustatyty vienodais laiko tarpais, seka (Greene, 2008).

Neigiamas gamybos atotriikis — BVP arba gamybos lygis, kuris parodo, kad visuminé

paklausa yra zemesné nei potencialus gamybos lygis (Okun, 1962).

Optimalus filtras — filtras, kuris atskiria auk$to ir Zemo daznio informacija (cikla nuo
trendo) taip, kad paklaida, susidaranti dél kompresijos ir nuotékio, biity minimizuota (Pedersen,

2002).

Paklausos sklidimo efektas — reiskinys, kai paklausos pokyciai vienoje Salyje turi jtakos
cikliniams svyravimams kitoje Salyje dél tarptautinés prekybos poky¢iu (Frankel, Rose, 1998).

Potenciali gamyba arba potencialus BVP — maksimalus gamybos lygis, nesukeliantis
infliacinio spaudimo; tai gamybos lygio balansas tarp didesnio gamybos lygio ir didesnio
stabilumo (Okun, 1962).

Priezastingumas (prieZastinis rysSys) — tai keliy reiskiniy tarpusavio priklausomybe, kai

vienas reiskinys (priezastis) yra pagrindas atsirasti kitam (pasekmé) (KaniSauskas, 2008).



Sinchronija — tikslus dvieju ar keliy reiSkiniy ar procesy laiko sutapimas,
Sinchronizacija — ivykiu procesy vienalaikiSkumo (sinchronijos) siekimas (KaniSauskas,
2008).

Specifinis Sokas (angl. specific shock) — konkrecCios Salies ekonomikos sukrétimas

(Kwark, 1999).

Statinis rodiklis — kintamasis nusakantis objekty savybes tam tikru laiko momentu,

periodu (Greene, 2008).

Stochastinis — atsitiktinis, tikimybinis; pavyzdZziui, stochastinis procesas — procesas, kurio
kitimas priklauso nuo atsitiktinumo (Claus, Conway, Scott, 2000).

Suglodinimas — i$skirciy pasalinimas (Boguslauskas, 2010).

Teigiamas gamybos atotrukis — BVP arba gamybos lygis, kuris parodo, kad visuminé
paklausa yra didesné nei potencialios gamybos lygis (Okun, 1962).

Verslo ciklai (ekonominiai ciklai) — ekonomikos aktyvumo svyravimai, ekonomikos
svyravimai apie potencialy lygi arba ilgo laikotarpio augimo trenda (Lucas, 1977).

Verslo cikly sinchronizacija — tai dél vienos ar daugiau valstybiy tarpusavio saveikos ir
iSorinés aplinkos poveikio pasireiSkiantis verslo cikly charakteristiky panaSumas ir
priezastingumas. Tai Saliy verslo cikly susisiejimas tam tikrais funkciniais rysiais.

Vidiné sinchronizacija — tai reiSkinys, kai objektai yra lygiaverciai bendros dinaminés
sistemos objektai, o sinchroniniy judesiy daznis nusistovi dél visy elementy saveiky

(Kanisauskas, 2008).
Vienalaikiai kintamieji — visi kintamieji, kuriuy reik§més lygtyje fiksuojamos vienodu

momentu (periodu) kaip ir priklausomojo kintamojo reikSmés (Kennedy, 2003).



IVADAS

Temos aktualumas. Valstybiy integracija paskatino tyréjy ir politiky susidoméjima
verslo cikly sinchronizacijos ir verslo cikly tarp S$aliy perdavimo procesais. Vykstant
globalizacijai, panas¢jant gamybos, technologijos, vadybos sistemoms, socialinéms struktiiroms,
politinéms organizacijoms, kultiiroms ir vertybéms nebeimanoma analizuoti vienos Salies verslo
ciklus izoliuotai nuo kitos. Salys tampa vis labiau integruotos dél intensyvéjancios prekybos ir
finansiniy iStekliy perskirstymo (prekybinés ir finansinés integracijos). Prekybos mastai Europos
Sajungos Salyse 2000 - 2010 metais iSaugo 1,5 karto, finansinés integracijos (kaip ieinanciy ir
iSeinandiy investiciju santykis su BVP) — daugiau kaip 2 kartus'. Be to, 2007-2009 metais
Europos Sajungos pakilima keité sinchroniskas nuosmukis, o tai gali buti paaiskinta, tuo, kad
Salys tampa vis labiau susijusios per pastaraji deSimtmeti.

Globalizacijos procesai salygojo valstybiy ekonominio, politinio, visuomeninio
gyvenimo, iikio Saky, imoniy ar juy veiklos jungima (-si) i viena sistema. Kitaip tariant, Salys
jungiasi 1 viena darinj ir tampa glaudziai susijusiomis vienos sistemos atskiromis
sudedamosiomis dalimis. Nors ekonominé teorija formavosi kaip nacionaliniy ekonomiky
funkcionavimo teorija, taciau nacionalinis veiksnys nyksta, nyksta netgi makroekonominis
valstybés aspektas (Lydeka, 2001). Ekonominés sistemos keiCiasi, ju struktiros ir
charakteristikos vienodé¢ja, makroekonominés politikos yra koordinuojamos, pana$¢ja Siy
sistemy verslo ciklai, verslo cikly sinchronizacija stipréja.

Pagrindinis ligSioliniy tyrimy verslo cikly sinchronizacijos tematika poreikis siejamas su
tikslu nustatyti, kiek Saliy verslo ciklai yra sinchroniski su kitomis Salimis ir ar gali tiriama Salis
tapti tam tikros pinigy sajungos nare. Sie tyrimai remiasi optimalios valiuty erdvés teorija (toliau
OVE), suformuluota R. A. Mundell (1961) bei toliau iSplétota R. I. McKinnon (1963) ir
P. B. Kenen (1969). Anot Sios teorijos, jei Saliy verslo ciklams budinga sinchronizacija, Saliy
gaunama nauda 1§ stojimo | pinigu sajunga biity didesné nei rizika, galinti kilti dél to, jog Salys
pradeda koordinuoti politinius veiksmus, tai yra — nekintamai fiksuoja valiutos kursa arba
isiveda bendra valiuta, taiko tas pacias izdo ir pinigy politikos priemones. Vadinasi, atsisako
galimybés pacios reguliuoti ciklinius svyravimus pinigy politikos priemonémis.

Verslo cikly sinchronizacijos tyrimai turi jvairiapusés praktinés reikSmeés, nes pokyciai
vykstantys vienoje Salyje turi jtakos poky¢iams kitoje. Valstybés politika ir pritmami politiniai
sprendimai orientuoti 1 cikliniy svyravimy mazinima, turéty ivertinti verslo cikly
sinchronizacijos proceso Salies cikliniams svyravimams pasekmes. Krizés laikotarpis parodeé,

kad esamos politinés priemonés gali biiti neefektyvios stabilizuojant ciklinius svyravimus dél per

" EUROSTAT duomeny bazés teikiamais duomenimis.



mazai akcentuojamo neiSvengiamo sinchronizacijos su kitomis Salimis proceso. Verslo cikly
sinchronizacija lemianciy veiksniy identifikavimas ir vertinimas leidzia geriau atskleisti Sio
fenomeno atsiradimo priezastis, prognozuoti galimus $aliy verslo cikly poky¢ius.

Moksliné problematika ir jos iStyrimo lygis. Mokslinius tyrimus disertacijos tematika
galima skirstyti | dvi grupes. Pirmoji grupé nagrin¢ja klausima, kodél Saliy ekonominiams
procesams budingi cikliniai svyravimai (Shapiro, Watson, 1988, Holland, Scott, 1998, Walde,
2002 ir kt.). Sie tyrimai analizuoja izdo ir pinigy politikos, inovacijy, produktyvumo ir kity
socialiniy bei ekonominiy veiksniy sukelty Sokuy poveiki ekonomikos aktyvumo lygio
svyravimams. Antroji tyrimy grupé nagrinéja verslo cikly panasumo, sinchronizacijos prieZastis.

Verslo cikly sinchronizacijos reisSkinio atpazinimas socialiniuose moksluose paskatino
daugelio skirtingy sri¢iy tyréjy (fiziky, sinergetiky (ekonofiziky), ekonomisty) doméjimasi Siuo
fenomenu. Kitaip tariant, verslo cikly sinchronizacijos, kaip tyrimo objekto, esmé siejasi su
fizikoje-sinergetikoje ir ekonomikoje tiriamais reiskiniais. Suvokimas, jog viskas visatoje turi
tendencija sinchronizuotis, perkeliamas i ekonomikos moksla ir taikomas aiskinti ekonominiy
sistemy aktyvumo sinchronizacija. Ekonofizikai gilinasi { pati sinchronizacijos proceso pazinima
ekonominiuose reiSkiniuose, sinchronijos biisenos identifikavima (Hillinger, Weser, 1988,
Selover, Jensen, 1999, Siissmuth, 2003). Ekonomisty tyrimuose analizuojamos verslo cikly
sinchronizacijos reiSkinio priezastys, empiriskai testuojamas S$iy veiksniy poveikio
reikSmingumas (Stockman, 1988, Zimmermann, 1997, Frankel, Rose, 1998, Canova, Marrinan,
1998, Clark, Wincoop, 2001, Kose, Prasad, Terrones, 2003, Crosby, 2003, Imbs, 1999, 2004,
Imbs, Wacziarg, 2003, Darvas, Rose, Szapary, 2005, Valentinaité¢, Snieska, 2005, Bower,
Guillemineau, 2006, Artis, Claeys, 2006, Herrero, Ruiz, 2008, Akin, 2006, Baxter, Kouparitsas,
2005, Cerqueira, Martins, 2007, 2008, Burstein, Kurz, Tesar, 2008, Sachs, Schleer, 2009, Davis,
2009, Farhat, 2009 ir kt).

Nors nagrinéjama tematika ir atlikta daugybé tyrimuy, taiau ir toliau diskutuojama, kokie
veiksniai ir kaip jie lemia Saliy verslo cikly sinchronizacija. Moksliniy diskusiju objektu islieka
ir verslo cikly sinchronizacijos veiksniy jtakos vertinimo metody taikymas, ju tikslingumas,
kritiSkos mokslininky pastabos dél rezultaty neapibréztumo. Verta pastebéti, kad tyr¢jai taiko
skirtingus ekonometrinius tyrimo metodus. Vieni jy, kaip M. Camacho ir kt. (2006), U. Bower,
C. Guillemineau (2006), M. Baxter ir M. Kouparitsas (2003, 2005), M. J. Artis (2003) kelia sau
uzdavinius identifikuoti tik reikSmingus veiksnius, neatsizvelgdami | Siu veiksniy poveikio
krypti, empiriSkai pagristi rodikliy reikSminguma, atmesdami statistiSkai nereikSmingus
veiksnius. Kiti tyré¢jai sudaro ekonometrinius modelius, leidziancius identifikuoti tiek
reikSmingus veiksnius, tiek nustatyti ju poveikio krypti (Frankel, Rose, 1998, Imbs, 2004,
Herrero, Ruiz, 2008, Inklaar ir kt., 2006).
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D¢l didelés verslo cikly sinchronizacija lemianciy veiksniy gausos, juos matuojanciy
rodikliy ivairovés, ju itraukimas i modelius ir empirinis vertinimas yra problematiskas
pagrindziant Siy veiksniy poveiki. Tyrimai rodo, kad mokslinéje literatiiroje néra nusistovéjusios
nuomonés dé¢l veiksniy reikSmingumo ir poveikio krypties verslo cikly sinchronizacijai.
F. Frankel ir A. Rose (1998) tyrimas laikomas vienu pirmyjy bandymy paaiskinti tarptautinés/
dvisalés prekybos masto jtaka verslo cikly sinchronizacijai. Siy autoriy jZvalgas toliau plétojo
F. Canova ir H. Dellas (1993), M. A. Kose, K. M. Yi (2006), M. Bordo ir T. Helbling (2003),
S. Barrios ir J. J. Lucio (2003), M. J. Artis, P. Cleys (2006), M. Baxter ir M. Kouparitsas (2005),
J. Imbs (1999, 2004), J. Imbs, R. Wacziarg (2003), 1. Traistaru (2004), U. M. Bergman (2004),
M. Kumakura (2006) ir daugelis kity. Dauguma tyréju koncentruojasi | pagrindinius tris verslo
cikly sinchronizacijos veiksnius — prekybos integracija, finansing integracija ir specializacija,
kurie jau tapg verslo cikly sinchronizacijos tyrimy postulatais (Imbs, 2004, Fiess, 2007, Herrero
Ruiz, 2008, Davis, 2009, Farhat, 2009).

Be paminéty pagrindiniu verslo cikly sinchronizacijos veiksniy iSskiriami ir Kkiti
veiksniai. Pavyzdziui, S. Darvas, A. K. Rose, G. Szapary (2005) analizavo izdo politikos
divergencijos tarp Saliy jtaka, A. Sachs ir F. Schleer (2009), R. Fonseca, L. Pature, T. Sopraseuth
(2010) — darbo rinkos institucijy reikSminguma. Tuo tarpu C. Zimmermann (1997), E. E. Conrad
(2008) akcentavo Salies iSsivystymo lygio svarba, M. Baxter ir M. Kouparitas (2005) — turimus
iSteklius, tokius kaip zmogiskasis kapitalas, gamtiniai iStekliai. B. Siissmuth (2003).
D. D. Selover ir R. V. Jensen (1999) modeliuose daroma prielaida, jog grupiuy elgsena
besivadovaujantys investuotojai turi itakos verslo cikly sinchronizacijai.

Daugumoje tyrimy (Frankel, Rose, 1998, Imbs, 1999, 2004, Canova, Marrinan, 1998,
Herrero, Ruiz, 2008, Cerqueira, Martins, 2007, Davis, 2009) isskiriama tik dalis teoriSkai
imanomy poveikiy grupiy ir veiksniy. Dél Sios priezasties gaunamos iSvados gali biiti tik dalinés,
del praleisty veiksniy gali atsirasti parametry ivertinimo paslinktumo problema. Kartu
dazniausiai pasitaikanti subjektyvumo interpretacija yra vadovimasis metodikomis be laiko
matmens. Tai tyrimai, kuriuose vertinamas egzistuojantis rysis tarp verslo cikly sinchronizacija
lemian¢iy veiksniy ilguoju laikotarpiu (Frankel, Rose, 1998, Imbs, 1999, 2004, Canova,
Marrinan, 1998, Herrero, Ruiz, 2008, Davis, 2009, Bower, Guillemineau, 2006, Artis, 2003).
Dominuoja statinis poziiiris. Tuo tarpu veiksniy vertinimas dinaminiu pozitiriu, juos matuojanciy
rodikliy pokyciu jtaka verslo cikly sinchronizacijai trumpuoju laikotarpiu beveik néra tirta.
Vienas pirmyjy bandymy — P. A. Cerqueira ir R. Martins (2008) tyrimas, kuriame taikomos
paneliniams ekonometriniams modeliams biidingos specifikacijos.

Statinio pozitirio dominavimas verslo cikly sinchronizacijos ir ja lemianéiy veiksniy

tyrimuose susiaurina §io reiSkinio pazinimo galimybes. Todél pagrindinis Sios disertacijos
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ginamasis teiginys siejamas su tuo, kad verslo cikly sinchronizacija tikslinga tirti ir dinaminiu
poziiiriu. Tai galima paaisSkinti dviem aspektais: pirma, dinaminiy rodikliy konstravimas ir
atitinkamai dinaminiy ekonometriniu modeliu sudarymas leidzia tirti verslo cikly
sinchronizacijos pokycius bei veiksniy itaka trumpuoju laikotarpiu; antra, tai praplecia esamy
tyrimy spektra.

Kaip parodé¢ verslo cikly sinchronizacijos reiSkinio tyrimuy apzvalga, aktualia
problematika ir toliau isSlieka veiksniai ir juy jtaka verslo cikly sinchronizacijai. Disertacijoje
meéginama plétoti verslo cikly sinchronizacijos fenomeno ir ja lemianciy veiksniy supratima
dinaminiu pozitriu (kaip buvo minéta, tai mazai tyrinéta ne tik Lietuvos, bet ir uzsienio
mokslingje literatiiroje). Pirmaji verslo cikly sinchronizacijos problematikos tyrima Lietuvoje
atliko M. Valentinaité ir V. SnieSka (2005), kurie, pasitelke Soku koreliacijos metodika, tyré
verslo cikly simetriSkuma. Tyrimo metu buvo lyginami Lietuvos, Latvijos ir Estijos verslo ciklai
su pagrindiniy prekybos partneriy, priklausanc¢iy ir nepriklausanciy Europos Sajungai, verslo
ciklais, taciau ir Siame tyrime dinamiskumo poziiiris néra visapusiskai jvertintas.

Moksliné problema formuluojama taip: kokie aplinkos veiksniai lemia Saliy verslo cikly
sinchronizacijg ir kaip ivertinti $iy veiksniy poveiki bei tarpusavio sasajas.

Darbo objektas — verslo cikly sinchronizacija lemianciy aplinkos veiksniy vertinimas.

Tyrimo tikslas — identifikavus sinchronizacija tarp $aliu verslo cikly, kompleksiskai
vertinti §i fenomena lemianciy aplinkos veiksniy jtaka, statini poziiiri papildant dinaminiu.

Siekiant i8kelto tikslo, disertacijoje yra sprendZiami tokie uZdaviniai:

1. ISanalizuoti verslo ciklo, kaip ekonominio reiskinio interpretacijas.

2. Atskleisti probleminius verslo cikly sinchronizacijos sampratos aspektus.

3. ISskirti ir susisteminti aplinkos veiksnius verslo cikly sinchronizacijos tyrimuose.

4. lvertinti atlikty empiriniy tyrimy metodologinius aspektus statiniu ir dinaminiu poZitiriu,
nustatant jy pritaikomuma numatomam tyrimui.

5. Sudaryti verslo cikly sinchronizacijos aplinkos veiksniy poveikiui tirti metodika, pagrista
ekonometriniais metodais.

6. Identifikuoti reikSmingus verslo cikly sinchronizacija lemiancius aplinkos veiksnius, ju
poveikio kryptis ir galimas tarpusavio sasajas Europos Sajungos Salyse.

Mokslinio tyrimo metodai:

e Siekiant apibrézti verslo ciklus ir ju sinchronizacija bei susisteminti ja lemiancius
aplinkos veiksnius, naudojama esamu moksliniy izvalgy ir atlikty empiriniy tyrimy
lyginamoji analizg.

e Sudarant verslo cikly sinchronizacijos ir ja lemian¢iu veiksniy vertinimo algoritma,

taikomi modeliavimo ir ekonometrinés analizés metodai.
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e Tyrimo rezultatai gaunami naudojant Eviews programa.

Moksliniame darbe naudoti Saltiniai:

e Tiriant verslo cikly, ju sinchronizacijos ir ja lemianciu veiksniy koncepcijas, verslo cikly
sinchronizacijos ir ja lemianciy veiksniy rodikliy parinkimo kriterijus bei tyrimo
metodus, disertacijoje remtasi uzsienio ir Lietuvos mokslininky darbais.

e Empiriniy tyrimy pagrinda sudaro statistiniai 20002010 metuy Europos Sajungos Saliy
makroekonominiai rodikliai, pateikiami EUROSTAT duomeny bazéje.

Tyrimo apribojimai. Verslo cikly sinchronizacijos aplinkos veiksniy itaka tiriama
kompleksiskai, tikrinant, kaip jie tarpusavyje susijg, ir iS§gryninant tiesioging ir netiesioging ju
itaka. Tokiu atveju, ne visiskai korektisSka sprgsti apie i tyrima itraukty veiksniy tiesioginés
itakos verslo cikly sinchronizacijai egzistavima.

Darbe nesiekiama paaiSkinti potencialaus gamybos lygio ir atotriikio nuo potencialaus
lygio priezasCiy — koncentruojamasi tik i svyravimy apie potencialy gamybos lygi tarp Saliy
supanas$¢jimo procesa. Kitaip tariant, darbe netiriama, kodél ivyko cikliniai svyravimai, taciau
analizuojama, kodél Salims biidinga/ nebuidinga verslo cikly (cikliniy svyravimy) arba kitaip —
svyravimy apie potencialy BVP — sinchronizacija.

Galimi du metodologiniai pozitiriai | verslo cikly sinchronizacija — fizikinis, kai
analizuojamas tikslus verslo cikly vienalaikiSkumo egzistavimas, ir platesnis — kai vertinamas
verslo cikly susietumas ir priezastingumas. Disertacijoje remiamasi platesniu poziiriu i verslo
cikly sinchronizacijos reiskini. Fizikiniu pozitiriu verslo cikly sinchronizacija néra tiriama.

Tyrimo eiga. Disertacijos loginé strukttra pagrista iSkelta tiksla pasiekti skirty uzdaviniy
sprendimo seka. Disertacijos loginé schema pateikta 0.1 paveiksle.

Pirmojoje disertacijos dalyje yra sprendziami keturi pirmieji tyrimo uzdaviniai.
Apibréziama, kas yra laikoma verslo ciklais Sios disertacijos kontekste, skirtingy ekonominiy
mokykly pozitriai i verslo ciklus, sinchronizacijos sampratos probleminiai aspektai, atlickama
verslo cikly sinchronizacija lemian¢iy veiksniy tyrimy analizé bei nusakomi statinio ir dinaminio
pozitrio verslo cikly sinchronizacijos tyrimuose taikymo ribotumai. Pirmosios dalies
apibendrinimas — sudaryta schema, kurioje iSskiriami pagrindiniai verslo cikly sinchronizacija
lemiantys aplinkos veiksniai ir kuri parodo $iy veiksniy tarpusavio sasaju kompleksiskuma.

Antrojoje disertacijos dalyje, sprendziant penktaji disertacijos uzdavini, pagrindziami
verslo cikly sinchronizacijos ir ja lemianciy veiksniy rodikliai, atitinkamai konstruojami
dinaminiai rodikliai, jgalinantys atlikti ir dinaming¢ verslo cikly sinchronizacijos veiksniy
poveikio analiz¢. Sudaromas ekonometrinis modelis, kompleksiskai susiejantis verslo cikly
sinchronizacijos aplinkos veiksnius matuojancius rodiklius bei pagrindziama, kaip ir kokiais

metodais gali buti atliktas empirinis tyrimas.
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Treciojoje disertacijos dalyje sprendziamas Sestasis disertacijos uzdavinys. Analizuojami
verslo cikly sinchronizacijos ir ja lemianciy aplinkos veiksniy itakos vertinimo tyrimo rezultatai
Europos Sajungos Salyse ir statiniu, ir dinaminiu pozitriu. Parodomas praktinis tyrimo rezultaty

pritaikomumas.

Darbo pabaigoje pateikiamos apibendrinamosios iSvados.

PAGRINDINIU SAVOKU SAVADAS
LENTELIU IR PAVEIKSLU SAVADAS
IVADAS

1. VERSLO CIKLUY SINCHRONIZACIJA IR J4 LEMIANTYS APLINKOS VEIKSNIAI

Verslo cikly Verslo cikly Verslo cikly Verslo cikly Statinis ir dinaminis
=z interpretacijos J sinchronizacijos J“:‘ sinchronizacijos| | sinchroniza- | || poziiris verslo cikly
Z ir ciklinius | samprata | tyrimy poreikio | cija lemiantys | sinchronizacijos ir ja
> svyravimus | | priezastys | aplinkos | lemianciy veiksniu
g aiSkinangios | | T;“ j veiksniai j tyrimuose
N[ 4y | teorijos 12 13 1.4 T‘
<
— K @ N 7 {}

Disertacijos I dalies apibendrinimas ir i§vados

2. VERSLO CIKLU SINCHRONIZACIJA LEMIANCIU APLINKOS VEIKSNIU [TAKOS VERTINIMO
METODIKOS PAGRINDIMAS

Aplinkos veiksny Verslo cikly Ekonometrinio
g poveikio vertinimo || sinchronizacija irja | | modelio | Tyrimo metody
Z metodologinés lemiancius veiksnius sudarymas ir pagrindimas
= prielaidos ir tyrimo apibudinanciy tyrimo hipotezés
< nuoseklumas T rodikliy parinkimas
a ‘ |
SIS 22 | |23 | 0

Disertacijos II dalies apibendrinimas ir i§vados

3. VERSLO CIKLU SINCHRONIZACIJA LEMIANCIU APLINKOS VEIKSNIU [TAKOS VERTINIMAS
EUROPOS SAJUNGOS SALYSE

Ekonometrinio Verslo cikly Verslo cikly sinchronizacijos
tyrimo duomeny sinchronizacijos —,\ veiksniy jtakos vertinimo
analizé ‘\/ identifikavimas Europos _‘/ rezultatai statiniu ir dinaminiu
T‘ 3—2‘ Sajungos salyse T‘ pozitiriu

=~ ~ =~ = =~ ~

Empirinio tyrimo rezultaty makroekonominis taikymas ir tolimesnés tyrimy kryptys
34

6 UZDAVINYS

ISVADOS

0.1 pav. Disertacijos loginé schema
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Darbo mokslinj naujumg ir praktinj pritaikomumg nusako §ie gauti rezultatai:

e Patikslinta verslo cikly sinchronizacijos samprata Sios problematikos tyrimy kontekste,
atsiribojant nuo fizikinio sinchronizacijos reiskinio aiSkinimo. ISskirtos verslo cikly
sinchronizacija lemianciu veiksniy poveikio tyrimo strategijos, akcentuojant statinio
poziiirio dominavima.

e Susisteminus mokslinius tyrimus, pateikta verslo cikly sinchronizacijos aplinkos veiksniy
klasifikacija, leidzianti sujungti Siuos veiksnius i kompleksing struktiira, parodancia keliy
lygiy saveikas — veiksniy poveiki tiesioginiu ir netiesioginiu budu.

e Sudarytas verslo cikly sinchronizacijos ir ja lemianciy veiksniy sasaju ekonometrinis
modelis bei sukonstruoti juos matuojantys dinaminiai rodikliai. Ekonometrinis modelis
sudarytas prapleciant ankstesniuose tyrimuose taikytas metodikas dinaminiais rodikliais
bei naujais rodikliy rinkiniais.

e Atliktas verslo cikly sinchronizacija lemianciy aplinkos veiksniy reikSmingumo ir
krypties tyrimas ES Salyse statiniu ir dinaminiu pozitriu (dinaminis poZidris
ligSioliniuose tyrimuose nebuvo naudotas), pagristos tyrimo iSvados dél verslo cikly
sinchronizacija lemianciy veiksniy poveikio bei sasajy ilguoju ir trumpuoju laikotarpiu.

e Sudaryta tyrimo metodika gali biiti naudojama konkretiems Saliy pory atvejams deél
dinaminiy rodikliy jvedimo tirti.

e Gautos tyrimo iSvados gali biiti taikomos formuojant valstybés politika, orientuojama i
cikliniy svyravimy mazinima, atsizvelgiant | aplinkos veiksnius ir neiSvengiama verslo
cikly sinchronizacija su kity Saliy verslo ciklais.

e Pasiiillyta tyrimo logika galéty buti taikoma kity mokslininky darbuose, tesiant verslo

cikly sinchronizacijos ir ja lemianc¢iy veiksniy tyrimus dinamiskumo poziiiriu.

Mokslinio tyrimo rezultaty aprobavimas bei sklaida
Mokslo straipsniai periodiniuose ir testiniuose mokslo leidiniuose, registruotuose
tarptautinése mokslinés informacijos duomeny bazése arba vienkartiniuose mokslo leidiniuose:
1. Kamandulien¢, A., Lydeka, Z. (2011). Methodological Aspects of Business Cycle
Synchronization Research // Taikomoji ekonomika: sisteminiai tyrimai = Applied
Economics: Systematic Research, Nr. 5 (2). Kaunas: Vytauto Didziojo universitetas,
p. 13-29. ISSN 1822-7996.
2. Kamanduliené, A., Lydeka, Z. (2010). Verslo cikly sinchronizacija salygojantys
veiksniai // Taikomoji ekonomika: sisteminiai tyrimai = Applied Economics: Systematic

Research, Nr. 4 (2). Kaunas: Vytauto DidZiojo universitetas, p. 37-50. ISSN 1822-7996.
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Publikuoti pranesimai tarptautinése ir respublikinése mokslinése konferencijose:

3. Kamanduliené, A. (2010). Verslo cikly sinchronizacijos samprata ir matavimas //
Lietuvos aukstyjy mokyklu vadybos jaunuyju mokslininky konferencijy darbai — 10.
Kaunas: Vytauto DidZiojo universitetas, p. 103-108. ISSN 1822-6736.

Darbo struktiira ir apimtis. Disertacini darba sudaro jvadas, darbe naudojamy savoku

savadas, 3 skyriai, iSvados bei naudoty literatiiros Saltiniy saraSas. Darbo apimtis 136 puslapiai,

pateikta 21 paveikslas, 27 lentelés, 9 priedai. Literatiiros sarase yra 169 pozicijos.
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1. VERSLO CIKLU SINCHRONIZACIJA IR JA LEMIANTYS
APLINKOS VEIKSNIAI

Pirmoje disertacijos dalyje analizuojamos dvi verslo cikly interpretacijos — klasikiné ir
augimo. Pastaroji yra svarbi Sios disertacijos tyrimo metodo, analizuojant verslo cikly
sinchronizacija ir ja lemianciy veiksniy jtaka sudarymui. Apibréziama verslo cikly
sinchronizacijos samprata atskleidziant jos dviprasmiSka interpretacija verslo cikly
sinchronizacijos moksliniuose tyrimuose bei atlickama tyrimy analizé verslo cikly
sinchronizacijos tematika. Ji leidzia iSskirti pagrindinius verslo cikly sinchronizacija lemiancius
veiksnius, remiantis disertacijoje sitiloma verslo cikly sinchronizacijos veiksniy klasifikacija.
Apibendrinant pirmaja dali, sudaroma verslo cikly sinchronizacijos ir ja lemianciy veiksniy

sasajy schema, kuri bus tikrinama empiriniu tyrimu.

1.1.  Verslo cikly interpretacijos ir ciklinius svyravimus aiSkinancios teorijos

Verslo ciklas yra 3aliy ekonomikos aktyvumo lygi’, visuminés ekonominés veiklos
aktyvumo svyravimus nusakanti savoka. Terminas verslo ciklas daznai vartojamas kaip
ekonominio ciklo sinonimas ir apibrézia cikliSkuma ir mikro (imonés, pramonés Sakos), ir makro
(Salies, Saliu grupés) kontekste. Mokslingje literatiiroje Saliy ciklinius svyravimus dazniau
priimta vadinti verslo, o ne ekonominiais ciklais, taigi ir Sioje disertacijoje nagrinéjamas Saliuy
cikliSkumas, Saliy, Saliy grupés ekonominio aktyvumo svyravimai makro lygmeniu, o juos
apibrézti naudojama verslo ciklo savoka.

Susidoméjimas verslo ciklais mokslingje literatiiroje siejamas su XIX a. pabaiga. XX a.
Austry ekonominés mokyklos atstovas J. Schumpeter ir kiti pasitilé verslo cikly tipologija pagal
cikly periodus. Tokiu biidu dauguma cikly tipu, atsizvelgiant | periodus, buvo pavadinti
mokslininky, pasiiiliusiy ir pagrindusiy tam tikros trukmés ciklo egzistavima vardais. Pagal tai
galima skirti Siuos verslo ciklus:

e Kitchin atsargy ciklas — 3-5 metai (pagal J. Kitchin).

e Juglar fiksuoty investicijy ciklas — 7-11 mety, daznai (pagal C. Jurglar).

e Kuznets infrastrukttros investicijy ciklas — 15-25 metai (pagal S. Kuznets).
e Bronson turto pasiskirstymo ciklas — 30 metu (pagal B. Bronson).

e Kondratiev bangos arba ilgas technologinis ciklas 45-60 mety (pagal N. Kontratiev).

2 Ekonominj aktyvuma, daznai nusako tokie makroekonominiai dydziai (rodikliai) kaip bendrasis vidaus produktas
(BVP), nacionalinés pajamos, gyventoju uzimtumas, kainy lygis, pinigu kiekis ir kt. (Paliulyté, 2009).
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Ekonomingje literattiroje priimta tikruoju verslo ciklo periodu laikyti 7-11 mety, kuris
buvo pasitilytas dar 1962 m. C. Juglar. Sioje disertacijoje, sudarant tyrimo metodika, taip pat
remiamasi Siuo periodu, t. y. tyrimo duomeny laiko eiluté pasirenkama ne trumpesné nei
septyneri metai.

Kiti svarbiis teoriniai klausimai yra tokie: kodel verslo ciklai egzistuoja; kas sukelia
ciklinius svyravimus; kodél ekonomika pereina i§ vienos ciklo fazés i kita. Skirtingos
ekonominés minties mokyklos pasiiilé daug moksliniy diskusiju sukélusias Siy priezasciy
interpretacijas. Galima iSskirti tokias pagrindines ekonomisty paziliras, reikSmingas $ios
disertacijos kontekste:

e Pagrindiné klasiky mokyklos idéja — ekonomikai biidingas savireguliacijos mechanizmas,
kitaip tariant, paklausa visada atitinka pasiiila, o darbo rinkai budinga natiirali pusiausvyra.
Klasikiniu poziiiriu néra trumpo laikotarpio svyravimy — tik ilgalaikis augimas.

e J. M. Keinso teorija teigia prieSingai: rinkos ekonomikai nebiidingas savireguliacijos
mechanizmas (t. y. zemas nedarbo lygis, didelé gamybos apimtis). Ekonominio aktyvumo
svyravimus keinsistinés mokyklos pasekéjai siejo su visuminés paklausos pokyciais, o
pagrindine cikliniy svyravimy priezastimi laiké investicijy pokyc¢ius. Nepakankamos investicijos
paaiskina ekonominio aktyvumo sumaz¢jima (depresija) bei ilgalaiki nedarba ekonomikos
pakilimo laikotarpiu. O bendras investicijy lygis priklauso nuo masiniy nuotaiky kaitos — nuo
optimizmo iki pesimizmo (Snieska ir kt., 2005). Analizuodamas investiciju nepakankamumo
problema, J. M. Keinsas pabréz¢ paliikany normy svarba, taciau prieSingai nei klasikai, kurie
teigé, jog palukany norma lemia taupymo ir investiciju lygybé kapitalo rinkoje, jis akcentavo
taupymo ir investiciju priezastinius rySius. Jo teigimu, ne taupymas lemia investicijas, o
atvirkS¢iai, investicijos — taupyma: daugejant investicijy, daugéja ir visuomenés pajamuy,
atitinkamai did¢ja ir taupymas (Paliulyté, 2009). J. M. Keinso indélis reikSmingas ir tuo, kad
makroekonomistai nuo to laiko pradéjo save priskirti vienai i§ dviejy sroviy — keinsistams arba
klasikams, priklausomai nuo to, kaip glaudziai jie savo paziiiras siejo su J. M. Keinso idéjomis.

o Naujieji klasiky pirmtakai daznai vadinami naujaisiais moderniaisiais monetaristais,
priesingai keinsistinei ekonominés minties mokyklai, ekonominio aktyvumo svyravimus siejo su
visuminés pasiitlos pokyciais. Jeigu keinsistai laikési nuomonés, kad ekonomikos svyravimus
lemia grupiy instinktu besivadovaujantys investuotojai, tai monetaristai, tokie kaip M. Friedman
ir A. J. Schwarz, linkg ieSkoti priezasciu ne privaciu subjekty veiksmuose, o grei¢iau netinkamai
vykdomoje pinigy politikoje (Mankiw, 2006). Monetaristai pasisake prie$ valstybés reguliavima,
anticiklines ekonominés politikos priemones, taciau siiillé reguliuoti pinigy kieki. Pagal M.
Friedman (1968), pinigu kiekio padidéjima reikty sieti su metiniu BVP did¢jimo tempu.
Neislaikant tokios proporcijos, didéty infliacija (Paliulyté, 2009). Bandydami paaiskinti cikliniy
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svyravimy priezastis, vieni naujyju klasiky atstovai remiasi racionaliy likesc¢iy teorija (nepilnos
informacijos teorija), kiti — realaus verslo cikly teorija (produktyvumo Sokus akcentuojancia
teorija). O pinigu politika svarbi tiek, kiek ji veikia zmoniy likescius dél kainy lygio svyravimo
(Mankiw, 2006). R. E. Lucas praplét¢ M. Friedmano argumentacija ir sukritikavo Keinso
modelius, nes jie nepakankamai ivertino likesc¢iy veiksni. R. E. Lucas pasitlyta verslo cikly
teorija remiasi netobulos informacijos, racionaliy lukes¢iy ir rinkos savireguliacijos
prielaidomis.

e Realiojo verslo ciklo teorija formavosi F. E. Kydland, E. C. Prescott, (1982), J. B. Long,
C. 1. Plosser (1983) itakoje. PrieSingai nei naujyju klasiky pirmtakai, realiojo verslo cikly
teorijos Salininkai nepaisé pinigy politikos reik§més aiskindami verslo ciklus. Teorija akcentavo
atsitiktiniy technologiniu / produktyvumo Soku itaka. Kituose Saltiniuose tai jvardijama kaip
mokslo ir technikos pazanga, kuriuos iSprovokuoja laisvalaikio ir darbo pakei¢iamumo
mechanizmas (Mankiw, 2006). Si teorija susiejo ekonominio augimo ir verslo ciklo teorijas i
vieng visuma (Flaschel ir kt., 2005, cit. pagal Paliulyte, 2009).

e Naujieji keinsistai — tai pusiausvyros pazeidimo teorijos pradininkai (Barro, Grossman,
1971, Malinvaud, 1977). Si teorija aikina, kaip paZeista pusiausvyra vienoje rinkoje veikia
visuming paklausa ir pasitila kitoje.

Apzvelgus ekonominés minties mokykly pagrindines idéjas, aiSkinancias cikliniy
svyravimy priezastis, galima daryti i§vada, kad ir paciai verslo cikly teorijy raidai budingas tam
tikras cikliSkumas, grizimas prie anksc¢iau i$sakyty tiesy. Aiskinant sudétingus sarySius, derinami
skirtingi modeliai ir teoriniai principai: keinsistinis poziiiris taikomas sudarant modelius, kurie
pritaria klasiky idéjoms, arba prieSingai, naujieji keinsistai perima naujyju klasiky tyrimo
metodus.

Analizuojant cikliniy svyravimy interpretacijy raida nuo 1950-tyju mety, galima teigti
jog verslo cikly samprata evoliucionavo. Ekonomisty, tokiu kaip A. F. Burns ir W. C. Mitchell
(1946), R. E. Lucas (1977), F. E. Kydland ir E. C. Prescott (1982), tyrimy tikslas —
konceptualizuoti verslo ciklus. Siy tyrimy pasekmé — dvi skirtingos to paties fenomeno
interpretacijos: klasikiniai ciklai ir, remiantis realaus verslo cikly teorija, — augimo ciklai arba
nuokrypio ciklai. Mokslingje literattiroje iSsiskiria nuomonés, kaip turéty biiti traktuojami tikrieji
verslo ciklai — kaip klasikiniai ar kaip augimo. Politikos atstovai paprastai naudojasi klasikiniy
verslo cikly interpretacija; mokslinéje literattiroje, taip pat ir empiriniuose taikymuose vyrauja
augimo cikly vertinimas.

Pokario laikotarpiu vyravusi klasikiné verslo ciklo interpretacija siejama su jau minétais
Nacionalinio ekonominiy tyrimy biura (angl. National Bureau of Economic Research — NBER)

atstovaujanciais ekonomistais A. F. Burns ir W. C. Mitchell (1946), véliau klasiking verslo cikly
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vertinimo metodologija plétojusiais G. Bry ir C. Boschan (1971). Klasikiné verslo cikly teorija
i$skirtini démesi kreipé i ciklo ekstremumuy identifikavima (tokiy kaip pikas, dugnas, luzio
tasSkas) bei chronologing ciklo faziy analiz¢. Klasikiné ir augimo cikly interpretacijos turi ir
specifiniy skirtumy, ir bendry panasumy. Verslo ciklai tai yra tam tikra patologija, kuri, anot A.
F. Burns ir W. C. Mitchell (1946), pasizymi Siais bendrais bruozais: verslo ciklai susideda i§
dvieju periody — turtingy, klesté¢jimo ir depresijos. Cikla sudarantis pakilimo periodas,
pasireiSkia beveik tuo paciu metu daugelyje ekonomikos sektoriy. Po jo prasideda nuosmukis,
susitraukimas ir atsigavimas, pereinantis i kito ciklo pakilimo fazg¢. Toks nuoseklus faziy
pasikeitimas yra pasikartojantis, kai kuriuose Saltiniuose ivardijamas kaip reguliarus, taciau
nebiitinai periodinis (Lutz, 2002).

R. E. Lucas (1977), F. E. Kydland ir E. C. Prescott (1982), priesingai klasikinei verslo
cikly teorijai, siilé verslo ciklais laikyti svyravimus isilgai gamybos lygio trendo. Si koncepcija
yra artima I. Mintz (1969) augimo (nuokrypio) cikly sampratai. Trendas, Siuo atveju, atitikty
ekonomikos potencialy lygi arba, remiantis ekonominio augimo teorija, pastovaus subalansuoto
augimo lygi. Tokia verslo cikly interpretacija vadinama moderniu ir tam tikra prasme
revoliuciniu pozitiriu i verslo ciklus. Mokslinéje literatiiroje diskutuojama, kaip atskirti trenda 18
laiko eilutés. Atitinkamai liekamoji dalis buty cikliné komponenté arba verslo ciklas.
R. J. Hodrick ir E. C. Prescott (1997) pasiulé statisting verslo ciklo (augimo ciklo) savoka bei
metodika verslo ciklui i8skirti (placiau zr. 2.4.1 skyrelyje).

Lyginant augimo ir klasikinius verslo ciklus, skiriasi lizio tasky ir fazés interpretacija.
Klasikiniuose cikluose liizio taSkas — Salies vidaus produkto ekstremumas (minimumas arba
maksimumas). Analizuojant verslo ciklus, susiduriama su problema, kokiais makroekonominiais
rodikliais jie turéty biiti matuojami. Kadangi verslo ciklai yra kompleksinis fenomenas ir
apibiidina visuminj ekonomikos svyravima, sujungiant daugeli ekonominiy veikly svyravimy,
vienas 1§ siilymy yra vertinti $alies makroekonomini rodikli BVP. A. F. Burns ir W. C. Mitchell
(1946) sitlé pazitiréti ir i kitus veiklos indikatorius, tokius kaip uzimtumas ir finansuy rinkos
kintamieji (realaus BVP, pajamu lygio, industrinés produkcijos rodiklius ir mazmeninés
prekybos apyvarta), O. Blanchard ir D. Quah (1989) naudojo BVP ir nedarbo lygio rodiklius,
kiti tyrimuose taiké BVP, vartojimo ir investicijy lygio rodiklius. Remiantis klasikiniais verslo

ciklais yra identifikuojami ekstremumai, kurie ir laikomi ciklo luzio taskais (1.1 lentel¢).
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1.1 lentelé

Verslo cikly sampraty taksonomija

Ciklo tipas Luzio taskai Fazés

Klasikinis A —pikas A—7 susitraukimas, nuosmukis
(BVP lygis) Z — iduba, Zemiausias kritimo taskas Z—A plétra, pakilimas

Augimo A — pakilimas A-7 mazéjantis BVP augimo tempas
(filtruotas BVP) Z — nuosmukis Z—A didéjantis BVP augimo tempas

Sudaryta, remiantis Cotis, Coppel (2005).

Augimo cikly luzio taSkus atitinka realaus BVP atotriikis nuo potencialaus BVP lygio.
Zinant lizio taskus, galima nustatyti ir ciklo trukme (amplitudg). Klasikiniuose cikluose
iSskiriamos pakilimo ir susitraukimo fazés. Augimo cikluose iSskiriami periodai, kai BVP
augimo tempai yra didesni arba atitinkamai mazesni nei ilgo laikotarpio augimo trendo tempai
(Cotis, Coppel, 2005).

Klasikiniai verslo ciklai yra grynai apraSomojo vaizduojamojo pobudzio interpretacija,
nes identifikuojamas tik ekstremumu laikas ir trukmé tarp ju. Augimo arba nuokrypio cikly
interpretacija, disertacijos autorés nuomone, yra tinkamesné vertinant Salies raida bei atliekant
empirinius tyrimus, nes sudaro galimybg turéti verslo ciklo rodiklj kaip laiko eilutg.

Remiantis minéta augimo verslo cikly interpretacija, matematiskai kiekvienu laiko
momentu ¢ bet kokio makroekonominio rodiklio (pavyzdziui, BVP) statistiniai duomenys (Y;)
gali bati uzrafomi kaip suma potencialy lygi atitinkandio rodiklio (¥;) ir jo ciklinés

komponentés (th):
Y, =Y +YS (1.1)

&ia Y, — realus BVP, ¥;" — potencialus BVP lygis, ¥, — BVP atotriikio nuo potencialaus
lygio. Lygybéje (1.1) cikla apibiidina cikliné komponenté (¥,<) parodo teigiama atotriki nuo
potencialaus lygio, kai ekonomikai biidingas spartesnis nei pusiausvyros augimas. Neigiamas
atotrukis rodo ekonomikos nuosmukio pradzia, ekonomikos nuosmukj. Ciklinés komponentés
analiz¢ yra neatsiecjama nuo potencialaus lygio koncepcijos, kurios ir interpretacija, ir
matematinis formalizavimas (nustatymo metodika) yra komplikuota. Potencialus gamybos lygis
laikantis ekonomikos augimo teorijos atitinka pusiausvyros gamybos lygi. Kitaip tariant, jei
ckonomikoje Y, = Y, galima daryti prielaida, kad ekonomika yra pusiausvyros biisenoje.
Disertantés nuomone, esminiai teorijos akcentai, aiSkinant potencialios gamybos apimties ir

atotriikio nuo jos savokas, yra Sie:
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e gamybos atotriikis nuo potencialaus lygio rodo atotriiki nuo pusiausvyros lygio;

e jei trumpuoju laikotarpiu paklausa virSija potencialy gamybos lygi, susidaro teigiamas
gamybos atotrukis. Pastarasis rodo visuminés paklausos augima bei infliacini spaudima.
Vadinasi, ekonomika auga didesniu mastu nei potencialus lygis, o tai gali biiti siejama su
ekonomikos perkaitimo rizika. Neigiamas gamybos atotrikis rodo, kad visuminé
paklausa yra Zzemesné nei potenciali gamyba ir signalizuoja apie ekonominj nuosmuksi;

e potencialus arba ekonomikos pusiausvyros lygis pasizymi tokiais bruozais: stabilus
infliacijos tempas, natiiralus nedarbo lygis, kainy lankstumas.

Paveikslas Nr. 1.1 iliustruoja potencialaus BVP interpretacijy evoliucija, apibendrinta I.
Claus, P. Conway ir S. Scott (2000). Turint faktinius BVP duomenis, galima iSvesti potencialy
BVP atitinkantj trenda. Pirminis pozitiris — potencialus BVP yra deterministiné laiko funkcija,
iSvesta pritaikius tiesinés regresijos ekonometrinius modelius. Deterministinis trendas Siame
kontekste reiksty, kad ekonomika ir jos vystymasis yra tarsi i§ anksto sutvarkytas mechanizmas
ir gali, remiantis matematiniu apibrézimu, be paklaidos biiti prognozuojamas bet kokiame
ateities taske. Realaus BVP svyravimai apie deterministini trenda buvo traktuojami kaip
paklausos Soky rezultatas. Tokia interpretacija nebuvo visiSkai teisinga, nes reiské, jog
potencialiam lygiui buidingas nuolatinis augimas. Pavyzdziui, deterministiniu trendu nebuvo
galima paaiskinti, kodel XX a. septintajame deSimtmetyje pramoniniy valstybiy augimo tempai
sulétéjo, infliacijos lygis kilo. Tai leido atkreipti démesi i pagrindinius Sios deterministinio
trendo interpretacijos trilkumus. Praktika parodé, kad ir realiam, ir potencialiam BVP biidingi
svyruojantys (dar daugiau stochastiniai), o ne pastovis augimo tempai.

Kitas budas interpretuoti potencialy BVP buvo pasitlytas L. R. Klein ir R. Summers
(1966). Minéty autoriy metodikoje sujungiami faktinio BVP trendo piky (vir$iniy) taskai. Sis
poziiiris eliminavo pastovaus augimo prielaida, taciau pasizymeéjo keletu trikumy. Pirma, tokiu
principu traktuojamas potencialus BVP parodo tik maksimaly trumpuoju laikotarpiu galima
produkcijos apimties lygi. Antra, daug svarbiau orientuoti i ilgaji, o ne { trumpaji laikotarpi.
Todél potencialaus BVP, kaip analitinés priemonés naudojimas formuojant politika, siekiancia
iSlaikyti ilgo laikotarpio pusiausvyra, yra diskutuotinas (Claus, Conway, Scott, 2000).

Naujas poziiiris — stochastinio trendo, kuris atitinka laiko eilutés potencialy lygi,
iSskyrimas. Stochastinis trendas, gaunamas i§ BVP laiko eilutés, yra tolygus potencialiam

gamybos lygiui.
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Saltinis: Claus, Conway, Scott, 2000.

Apzvelgus moksling literatiira, analizuojancia ciklinius svyravimus, galima pastebéti, jog
vieni autoriai empiriniuose tyrimuose naudoja faktinio BVP rodikl;, BVP augimo tempo
rodiklius, kiti remiasi augimo cikly interpretacija, t. y. naudoja cikling BVP komponentg
(gamybos atotruki nuo potencialaus lygio) (King ir kt, 1991, Harvey, Jaeger, 1993, Gibbs, 1995,
Canova, 1998).

Remiantis realaus verslo ciklo teorija, kuri akcentuoja atsitiktinumo (stochastiskumo)
savybe, biidinga verslo ciklams, ir augimo cikly interpretacija Sios disertacijos kontekste ciklais
laikomi svyravimai apie potencialy BVP lygi’, kuriuos salygoja visuminés pasiiilos $okai, izdo
politikos $okai, produktyvumo $okai. Siy Soky sklidima tarp $aliy lemia tai, kad vienoje 3alyje
vykstantys pokyc¢iai nulemia pokycius kitoje, vienos Salies ekonomikos aktyvumo svyravimai
paveikia kitos. Sis procesas — verslo cikly sinchronizacija, ios disertacijos tyrimo objektas,

analizuojamas kitame disertacijos skyrelyje.

1.2.  Verslo cikly sinchronizacijos samprata

Salims nei$vengiamai biidingas cikliskumas, tadiau egzistuoja ir kitas reiskinys, kuris
lemia tai, kad skirtingy S$aliy verslo ciklams biidingi tam tikri panasumai. Sis reiskinys
apibiidinamas verslo cikly sinchronizacija. Sinchronizacijos sampratos analizei didele reikSme

daro mokslo srities ar krypties kontekstas. Pagal tai, kokiai mokslo sriciai ar krypciai priklauso

? Taciau, kaip pastebi A. Billmeier (2004) atotriikis nuo potencialaus lygio yra nestebimas, neapibréztas rodiklis,
kuris negali bati tiksliai iSmatuotas. Biitina metodika iSskirti §i rodikli i§ statistiniy duomeny. Yra sukurta nemazai
metoduy, kurie leisty iSskirti cikling komponentg i§ faktiniy duomeny ir nustatyti potencialy lygi. Populiariausi i8 jy —
vienmaciai ir daugiamaciai filtrai, kuriy taikymo galimybés bei metodo nustatyti verslo ciklus pasirinkimas
pagrindZiamas antrojoje (2.4.1.) disertacijos dalyje.
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tiriamasis objektas, yra nemazai sinchronizacijos apibrézimy. Si reiskinj apibréZti naudojama
skirtinga terminija — ritmai, dazniai, fazés, modos, osciliacija, virpesiai.

Terminas sinchronizacija kildinamas 1§ graiky kalbos zodzio synchronismos, reiskiancio
vienalaikiSkuma, sutapima laiko atzvilgiu. Tai keliy vienody arba atitinkamy procesy
suderinimas taip, kad jie vykty vienu metu arba jy vyksmo periodai skirtysi tam tikru laiko
intervalu. Sinchronizacijos (vienalaikiSkumo) fenomenas yra placiai paplitgs gamtoje. Objekty ir
reiSkiniy tendencija sinchronizuotis stebima ir tiriama cheminése, biocheminése, biologinése
sistemose (Anderson, Kwark, Vahid, 1999). I. I. Bleckman (1981) teigimu, $is fenomenas
biidingas megapasauliui (megapasaulis — tai visata, kuri aprépia sriti nuo metagalaktiniy iki
kosminiy kiiny), makropasauliui (makropasauli sudaro ant galaktiniy sistemy esantys kiinai, taip
pat ir zmogus), mikropasauliui* (mikropasaulis — tai smulkesnés medZiagy struktiiros — atomai,
molekulés) bei gyvajai gamtai. Istoriniu poziiiriu, pirmasis sinchronizacijos proceso atpazinimas
moksle yra siejamas su XVII a. fiziko ir astronomo Kristian Huygens vardu. Klasikinis
sinchronizacijos reiskinio pavyzdys: dvieju greta ant sienos pakabinty vienody laikrodziy
Svytuoklés po tam tikro laiko pradeda ritmiSkai musti i takta (Gleick, 1987). Laikrodziai
skleidzia virpesius beveik tokiu pa¢iu dazniu’, tadiau virpesiy fazés fizikiniu pozidiriu gali
nesutapti. D¢l silpnos, per siena perduodamos vibracijos laikrodziai po tam tikro adaptacijos
periodo susisinchronizuoja. Kitaip tariant, laikrodziai siuncia silpnus impulsus ir paskatina
sinchronizacijos procesa.

Esminis Zodis sinchronizacijos sampratoje yra sqveika, kuri daugumoje mokslinés
literatiiros Saltiniy ivardijama kaip silpna, taciau pakankamai stipri, kad iSprovokuoty kitos
sistemos skleidziamy virpesiu pokycius. Sinchronizacija yra apibréziama kaip fizikinis procesas
— periodiniu osciliaciju (virpesiu) dazniuy prisitaikymas, jvykstantis dél silpnos sqveikos
(Blekhmané, 1981, Sosnovtseva, Balanov ir kiti, 1999). Sinchronizacija dar galima vadinti
{vairios prigimties materialiy objekty savybg gebéti veikti vienodu ritmu, nors tiems objektas
budingas individualus ritmas, o ju tarpusavio saveikos itin menkos (Kanisauskas, 2008). Bitent
Siy menky saveiky rezultate sistemos jgauna nauja biisena.

Be to, sinchronizacija nevyksta akimirksniu — tai tgstinis procesas (Siissmuth, 2003).
ISimtis — bendry Soky scenarijus, kada intervencija yra santykinai greita ir turinti panaSias

pasekmes.

* Fiziky kalba metapasaulis apima objektus 10”® iki 10° cm dydZio, mikropasaulis - 10* iki 107 c¢cm dydzio,
mikropasaulis - 107 iki 10™"* cm dydzio.

> Daznis — svyravimuy skai¢ius per laiko vieneta.

% 11. U1. Biexman
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Mokslinéje literatiiroje egzistuoja du pozitriai | sinchronizacija:

e dvieju virpanciy sistemy sinchronizacija ivyksta dél silpnos sqveikos tarp $iy sistemy;
e dvieju virpanciy sistemy sinchronizacija ivyksta dél iSorinio poveikio.

Sinchronizacijos fenomenas dar yra Zinomas kaip mody sinchronizacija’ (angl. mode
locking) — netiesinis procesas, kurio metu silpnai saveikaujancios virpancios sistemos linke
sinchronizuoti virpesius sistemose (Goodwin, 1951, Hillinger, Weser, 1988, Selover, Jensen,
1999, Siissmuth, 2003). Bene tiksliausiai moda bity galima apibrézti kaip sistemos arba
sistemoje vykstanciy procesuy (virpesiy) buvi, kurj ir nulemia sistemos savyju virpesiuy daznis
(Kanisauskas, 2008). D. D. Selover, R. V. Jensen, J. Kroll (2005) mody sinchronizacija apibrézé
kaip mechanizma, kurio metu silpnai saveikaujantys osciliatoriai (pavyzdziui, Saliy ekonomiky
makro lygyje arba sektoriy — mezo lygyje) pradeda svyruoti tuo paciu bendru dazniu. Autoriai
pabrézé, kad modu sinchronizacija yra sistemy peréjimas 1 kita/nauja kokybing biisena. B.
Stissmuth (2003) teigimu, mody sinchronizacijos savoka turi ir daugiau sinonimy: tai — faziy
suderinamumas (angl. phase coordination), netiesinis iSkélimas (angl. nonlinear entrainment),
rezonansinis stimuliavimas (angl. resonant stimulation), dazniy apjungimas (angl. frequency
pulling) arba saveikaujanciy virpesiy/osciliacijy sinchronizacija (angl. synchronization of
interacting oscillators).

Sios disertacijos kontekste sinchronizacijos proceso samprata ir teorija siekiama
paaiskinti Salims budingus svyravimus. K. Stalitino (2003) teigimu, ekonomikoje vykstantys
reiSkiniai yra labai panaSiis i1 reiSkinius fizikinése negyvosios gamtos sistemose. Anot G.
Hakeno® (1985), sinchronizacijos procesai, kurie yra sinergetikos mokslo Serdis, turéty biti
stebimi ir ekonomikoje bei sociologijoje’. Sia mintj grindé tuo, kad ekonomikoje vykstantys
procesai daznai biina labai reikSmingi tolimesnéms sistemy vystymosi trajektorijoms arba netgi
katastrofiski. Pavyzdziui, nezymiai pakitus ekonominiy sistemy parametrams, tokiems, kaip
kapitalinés investicijos, valiuty kursai, gali ivykti raiskiis ekonominio stabilumo poky¢iai —

ekonomikos svyravimai arba netgi peré¢jimai i kita kokybés biisena (KaniSauskas, 2008).

7 Zodis modus kiles i§ lotyny kalbos Zodzio, reiskian¢io daikto savybe, biidinga tam tikroms jo biisenoms. Modos
savoka daznai vartojama kaip sinonimas terminui fazé. Lazeringje technikoje modomis vadinamos ,,savosios
bangos®, ir kalbama ne apie svyravimy arba bangy sinchromizacijq, o apie mody sinchronizacijq. Mody
sinchronizacija fizikoje vadinamas lazerio veikimo rezimas.

¥I'. Xaken

? Tradiciniu supratimu ekonomika ir fizika — labai atskiri ir kartu nesuderinami mokslai. Ta¢iau tyrimai rodo, kad
Sie mokslai turi labai daug salycio taskuy (Staliinas, 2003). Nauja fizikos mokslo atmaina — ekonofizika yra
disciplina, kuri, naudodama fizikinius-matematinius metodus ir fizikini dinaminiy sistemy supratima, bando
paaiskinti bei matematiskai apraSyti globalinés ekonominés-finansinés sistemos dinamika. Si mokslininky srové
populiaréjanti ,,sudétingy sistemy moksly sritis®, kuria vysté 1. Prigoginas, G. Nicolis, A. M. Turingas, ir kuri H.
Hakenas pakrikstijo sinergetika. Ekonofizikai (arba fizikai-sinergetikai) nagrinéja savaimini tvarkos
(koherentiSkumo) radimasi sudétingose netiesinése sistemose, taip pat bando aiskinti ir globalinés ekonomikos
problemas, pavyzdziui, ekonomikos svyravimo désnius.
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Remiantis sinchronizacijos teorija, Saliy ekonominé sistema tapatinama su biologine
sistema, kuriai budingas tam tikras virpéjimas, osciliacija. Pirmiausia tikslinga apibrézti
ekonominés sistemos samprata. Ekonominé sistema gali biti apibrézta kaip motyvuoty
ekonomikos subjekty, susiety tarpusavio priklausomybés rySiais ir sutvarkytai veikianciy
konkrec¢ioje makroekonominéje aplinkoje integruota visuma (Lydeka, 2001). Ekonomikos
subjektai — tai imonés, namuy tkiai. Perskirstymo mechanizmas yra klasikinis rySiy tarp
ekonomikos subjekty pavyzdys — namy tkiai yra iStekliy turétojai, imonés — Siuos isteklius
pritraukiantys ir transformuojantys i nauja verte subjektai. Ekonominés sistemos elementams
biidingi tam tikri ritmai. Pavyzdziui, E. Smilgos (2005) teigimu, visuomenei biidingi tie patys
gyvybés ritmai: pakilimas — smukimas — stagnacija — vél pakilimas. Tas pats gali bati taikoma
visiems ekonominés sistemos elementams. Ekonominés sistemos elementai — jmonés, namy
tikiai, — kuriems badingi tie patys gyvybés ritmai, suformuoja bendra visos sistemos ritma. Sis
ekonominés sistemos ritmas gali biiti suprantamas kaip ekonomikos aktyvumo svyravimy
sinonimas, kuriuos tiksliausiai ir apibtdina verslo ciklo terminas. Kadangi Salys, kaip
ekonominés sistemos, néra izoliuotos, egzistuoja tarpusavio saveika. Po Sios saveikos vienos
sistemos impulsai yra perduodami kitai ir atvirk§¢iai. Vadinasi, susiformuoja tam tikras impulso
perdavimo mechanizmas, iSmusantis kita sistema i§ pusiausvyros, keiCiantis kitos sistemos
svyravimus, ritma.

Fizikoje iSskiriami du sistemy virpesiy sinchronizacijos tipai: vidiné (autonoming,
tarpusavio) ir iSoriné (neautonoming) sinchronizacija.

e Vidinés sinchronizacijos metu objektai laikomi lygiaverciais bendros dinaminés sistemos
objektais, o sinchroniniy judesiy daznis nusistovi visy elementy saveiky déka (KaniSauskas,
2008). Tokio tipo sinchronizacijos pavyzdziu gali buti Baltijos Salys — Lietuva, Latvija ir
Estija, — pasizymin¢ios panaSiomis charakteristikomis (geografiniu, ekonominiu, politiniu ir
kitais pozymiais).

e [Sorinés sinchronizacijos metu vienas is objekty yra dominuojantis, galingesnis uz kitus
objektus — jo skleidziami autovirpesiai yra stipresni ir nepriklausomi nuo kity sistemos elementy
virpesiy. Taigi visi sistemos elementai priversti svyruoti tokiu dazniu, kokius skleidzia
dominuojantis galingesnis virpesiy dazniy Saltinis'® (KaniSauskas, 2008). Saliy makro kontekste,
disertacijos autorés nuomone, isskirtinos tokios dominuojancios Salys kaip, Kinija, JAV,
Vokietija. Pagrindiniai kriterijai, kodél Sios Salys gali biiti pripazintos dominuojan¢iomis, yra

Sie: jos yra stambiausios pagal sukuriama bendra produkta pasaulio Salys, stambiausios prekybos

10 $is fenomenas dar vadinamas dazniy uzgriebimu, kai virpantis galingas objektas uzgriebia kity objekty daznius ir
privercia svyruoti savuoju dazniu (Kanisauskas, 2008).

26



partnerés, glaudziausiai susijusios per prekyba su kitomis Salimis. Taigi galima daryti prielaida,
kad tarp $iy Saliy ir uz jas mazesniy gali vykti iSoriné verslo cikly sinchronizacija.

Svarbu pastebéti ir tai, kad daznai verslo cikly sinchronizacijos procesas yra suvokiamas
siaurgja prasme, akcentuojant tik per¢jima i sinchronijos biisena, sistemy skleidZziamy virpesiy
vienalaikiSkuma, ivykiy procesu suderinamuma (koherencija). Sinchronija — tai tikslus dviejy ar
keliy reiskiniy ar procesuy laiko sutapimas, vienalaikiSkumas. R. KaniSausko (2008) teigimu,
reikty skirti savokas sinchronija ir sinchronizacija. Sinchronizacija yra procesas, kurio metu
svyruojancios, virpancios sistemos pereina i sinchronijos biisena. Kitaip tariant, sinchronizacija
suvokiama ne kaip biisena, bet sistemos ritmy prisitaikymo procesas, vykstantis saveikaujant
sistemoms (Rosenblum ir kt., 2001). Anot S. KaniSausko (2008), tai — ivykiy procesu
vienalaikiSkumo siekimas. Vis tik sinchronija nebiitinai yra pasiekiama. Kitaip tariant, artéjimas
Sios busenos link yra laikomas sinchronizacija, taciau nereiskia jog Si blisena bus pasiekta.
Fizikos désniy pozitriu sinchronija pasiekiama, kai svyravimy dazniai, amplitudés, pikai
sutampa arba kai tarp ju stebimas tam tikras fiksuotas atsilikimas laike. Pladiaja prasme
sinchronizacija reikty suvokti atsiribojant nuo tokiy mechaniniy salygy ir akcentuoti svyravimy
evoliucija sinchronijos busenos link.

Apibendrinant galima suformuluoti tokia verslo cikly sinchronizacijos samprata: siaurgja
prasme verslo cikly sinchronizacija — tai dél vienos ar daugiau valstybiy tarpusavio sqveikos ir
iSorinés aplinkos poveikio pasireiskiantis verslo cikly vienalaikiskumas. Placigja prasme verslo
cikly sinchronizacija — tai Saliy verslo cikly susisiejimas tam tikrais funkciniais rysiais. Rysys
arba Saliy verslo cikly priklausomybé parodyty, kad gali biiti tam tikri vienpusiai priezastiniai
(isorinés sinchronizacijos atvejis) arba abipusés sqveikos (vidinés sinchronizacijos atvejis)
rysiai, kurie veikia verslo ciklus, taciau nebiitinai lemia tiksly verslo cikly skaitiniy

charakteristiky (pavyzdziui, ciklo ekstremumy, dazniy, amplitudziy, periody) sutapimq laike.

1.3.  Verslo cikly sinchronizacijos tyrimy poreikio priezastys

Verslo cikly sinchronizacijos fenomenu susidométa XX a. 8-9 deSimtmetyje. Verslo
cikly sinchronizacijos tyrimy ekonomikos srityje formavimuisi pagrinda sudaré Saliy
vienijimasis 1 bendrijas. Remiantis muity sajungos teorija, arba kitaip — valstybiuy integracijos
teorija, iSskiriami penki valstybiy integracijos etapai (Zr. Ganusauskas, 2001). Kiekvienam i$

etapy biidingi bruozai nurodyti paveiksle Nr.1.2.
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I etapas II etapas III etapas IV etapas V etapas
Laisvos prekybos Muity Vidaus rinkos Valstybiy Ekonominés
sutartis sajunga sukiirimas ekonominé Pinigy sajungos
integracija sukiirimas
prekyba néra papildyta panaikinti visi laisvas darbo bendra rinka sukiirusios
ribojama laisvosios dar islike jégos, prekiy ir valstybés nekintamai
muity ir kity prekybos tarifiniai ir kapitalo fiksuoja valiutos kursa
kiekybiniy sutartis dél netarifiniai judéjimas bei arba susitaria dél bendros
apribojimy muity su tarpusavio laisvé teikti valiutos jvedimo. Taiko
trec¢iosiomis prekybos paslaugas bendra izdo ir pinigy
Salimis barjerai. politika

1.2 pav. Valstybiy integracijos etapai
Sudaryta, remiantis Hansen, Nielsen (1997), Ganusausku (2001).

Biitent penktasis ekonominés integracijos etapas — pinigy ir ekonominés sajungos
sukiirimas — Siame etape taikomuy politiniy priemoniy bendrijai priklausanciy Saliy poveikio
analizé ir Sios integracijos formos kriterijy atitikimas tampa pagrindine verslo cikly
sinchronizacijos tyrimy poreikio atsiradimo priezastimi. Penktajame valstybiy integracijos etape
bendra rinka sukirusios valstybés nekintamai fiksuoja valiutos kursa arba susitaria dél bendros
valiutos jvedimo, taiko bendra izdo ir pinigy politikas.

Reikia pastebeti, kad valstybés, stodamos i pinigy sajunga, viena vertus, patiria nauda,
kita vertus — susiduria su tam tikra rizika. Priklausanioms pinigy sajungai Salims naréms
suteikiama nauda: patiriami mazesni sandoriy kastai, uzsitikrinamas santykinis kainy skaidrumas
(Angeloni, Dedola, 1999), stabilizuojasi verslo aplinka, nes panaikinama valiuty kursy
svyravimy rizika (Winkler, 1996). Patiriama rizika pagrista tuo, kad Salys praranda savo
suverenuma, negali naudoti individualios politikos. Valstybés, priklausancios ekonominei
sajungai, pereidamos | penktaji etapa, tampa sistemos dalis ir turi derinti izdo ir pinigu politika.
Taciau, jei Salys patiria asinchroniSkus verslo ciklus, tos pacios politikos priemonés negali biiti
taikomos (Valentinaite, Snieska, 2005). A. Alesina ir R. Baro (2002) pateiktame modelyje buvo
parodyta, jog Salys, kurioms biidingi auksti infliacijos tempai ir koreliuojantys (arba, kitaip
tariant, sinchroniski) verslo ciklai, turi daugiausia naudos i$ pinigy sajungos.

Valstybés gaunama nauda i§ stojimo i pinigu sajunga bus didesné, o patiriama rizika
mazesne, kai Salys atitiks kriterijus, kuriuos apibrézé optimalios valiuty erdvés teorija (toliau
OVE), 1961m. suformuluota R. A. Mundell bei toliau iSplétota R. I. McKinnon (1963) ir
P. B. Kenen (1969). Pagal OVE S$alys, norédamos sudaryti pinigy sajunga, turi tenkinti tam
tikrus reikalavimus. Pirma, Saliy kandidaciy patiriami ekonominiai Sokai turi buti simetriniai.
Asimetrinis Sokas yra staigus, nelauktas paklausos ar pasitlos sukrétimas, kurio poveikis

ivairiose Salyse skiriasi dél nevienodos ju ekonominés struktiiros ir vykdomos ekonomings
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politikos (Belke, Hebler 2002). Taigi reikalaujama, kad OVE Saliy ekonomikos strukttros tik
nedaug skirtysi. Netenkindamos S$io kriterijaus, Salys susidurty su ekonomikos raidos
divergencijos rizika. Antra, jei OVE Salys patiria asimetrinius Sokus, turéty gerai veikti
savireguliacijos mechanizmas, kuris padéty uztikrinti $alies ekonomikos lankstuma'' (Hansen,
Nielsen 1997, Frankel, Rose, 1998, Vetlov, 2004). Be to, nesutariama, kaip galéty keistis tokiy
Sokuy poveikis (Calmfors, 1997). Pavyzdziui, Saliy konvergencijos procesai mazina asimetriniy
Soky tikimybe, taciau, didéjant specializacijai, ES nariu skaiciui, susidaro palankios salygos
jiems kilti (Belke, Hebler, 2002).

OVE teorija nenurodo, koks turéty biiti paklausos ar pasiiilos Soko arba verslo ciklo
koreliacijos lygis (,,patenkinama reik§mé*), kurio pakakty, kad Salis galéty sékmingai dalyvauti
pinigu sajungoje (Vetlov, 2004). Tai yra pagrindinis Sios teorijos trukumas. Be to, OVE kriteriju
taikymas nuspresti, ar Salys yra tinkamos narés pinigy sajungai — ribotas dél keliy priezasciy.
Pirma, galima sutikti su J. A. Frankel ir A. K. Rose (1998) nuomone, kad istoriniy duomeny
nepakanka spresti apie Saliy tinkamuma. Atsizvelgiant | konvergencijos hipoteze, labiau
integruotos valstybés pasizymi didesne verslo cikly sinchronizacija (Kose, Otrock, Whiteman,
2005). J. A. Frankel ir A. K. Rose (1998) pabréze, jog optimalios valiuty erdves kriterijai yra
endogeniski, t. y. Salys, nevykdziusios Siy kriterijy ex ante, juos gali ivykdyti ex post: Salys,
istojusios 1 pinigy sajunga dél suintensyveéjusios prekybos, pasizymi didesne verslo cikly
sinchronizacija.

DaZzniausiai cituojami autoriai, neretai mokslinéje literatliroje vadinami verslo cikly
sinchronizacija lemianciy veiksniy tyrimy pradininkais, J. A. Frankel ir A. K. Rose (1998) tyré¢
verslo cikly sinchronizacijos fenomena OVE teorijos kontekste. Analizuodami Centrinés ir Ryty
Europos (CRE) saliy tinkamuma stoti 1 ekonoming pinigy sajunga (EPS), apskai¢iavo atsako i
Sokus funkcija. Rezultatai rodé¢, jog bent daliai CRE S$aliy stoti { EPS yra netikslinga.

Vis tik, kaip jau buvo minéta anksciau, disertacijos autorés pozitriu, verslo cikly
sinchronizacijos tyrimai turi daug platesng reikSme pirmiausia dél to, jog leidzia modeliuoti
verslo cikly poky¢€ius, vykstancius dél sinchronizacijos reiSkinio. Taigi veiksniy kompleksinis
vertinimas praplecia supratima apie ekonomikoje vykstancius procesus. Atlikta nemazai tyrimuy,
kuriuose iSskiriami verslo cikly sinchronizacija lemiantys veiksniai, empiriskai tikrinamas ju

reik§mingumas. Sie tyrimai analizuojami kitame disertacijos skyrelyje.

"' To neimanoma jgyvendinti priklausant pinigy sajungai ir taikant bendra pinigy politika.
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1.4.  Verslo cikly sinchronizacija lemiantys aplinkos veiksniai

Ivairiuose mokslinés literatiiros Saltiniuose pateikiamas gana platus verslo cikly
sinchronizacijos veiksniy spektras. Mokslingje literatiiroje kompleksinés veiksniy klasifikacijos
bei vienodos nuomonés apie verslo cikly tarpusavio ry$j ir ju sinchronizacija néra. Remiantis
atliktais empiriniais tyrimais, vertinanciais verslo cikly sinchronizacijos priezastis, galima teigti,
kad tyrimy rezultatai pateikia skirtingas iSvadas dél veiksniy poveikio stiprumo bei tarpusavio
saveikos. PrieStaringus tyrimy rezultatus lemia pasirinkto tyrimo metodo ypatumai,
metodologinés prielaidos, pasirinkta tyrimui Saliy imtis, veiksnius apibiidinantys rodikliai ir
pasirinktas tyrimo laikotarpis.

Mokslingje literatiiroje vienais i§ pagrindiniu verslo cikly sinchronizacijos veiksniy
laikomi iSoriniai bendri globaliis Sokai (Dellas, 1986, Canova, Marrinan, 1998, Monfort ir kt.,
2004). Globalus Sokas — Sokas, kuris daugiau ar maziau visas pasaulio Salis veikia beveik tuo
paciu metu; jis gali prasidéti vienoje lokalioje vietoje ir iSplisti i visas pasaulio Salis (OECD,
2011). Pavyzdziui, naftos kainy kilimas, technologiniai Sokai, interneto plétra. Kita Soky grupe —
specifiniai pramonés $akos, visuminiai agreguoti $okai, produktyvumo Sokai. Soky prigimties
tvertinimo svarba pabrézia ir M. A. Kose, C. Otrok, C. Whiteman (2005), M. A. Kose,
Ch. Otrock, E. S. Prasad (2008) savo darbuose nurodydami esminius vienas i kita idétus galimy
Soky pjuvius: pramonei/paslaugy sektoriui biidingus specifinius Sokus, konkrecios Salies Sokus
bei Sokus, suvokiamus tarptautiniame lygmenyje.

Saliy verslo cikly sinchronizacija priklauso, viena vertus, nuo to, kaip Salys panaSiai
reaguoja { minétus Sokus, kita vertus, kaip perduoda Sokus (kokiu mastu ir kas nulemia Soky
sklidima tarp Saliy). Pavyzdziui, produktyvumo Sokai persiduoda per ziniy ir technologiju
sklaida, per tiesiogines uZsienio investicijas (Coe, Helpman, 1995, Lichtenberg, Pottelsberghe,
1998). Atsizvelgiant i tai, galima skirti dvi verslo cikly sinchronizacijos tarp Saliy veiksniy
grupes: verslo cikly perdavimo veiksniy grupé ir Saliy charakteristiky panasumy ir skirtumy

veiksniy grupé (zr. 1.3 pav.).

Verslo cikly perdavimo Saliy charakteristiky
veiksniy grupé (prekybos / pana$umy ir skirtumy
finansingé integracija, VERSLO CIKLU veiksniy grupé
specializacija arba > SINCHRONIZACIJA < (instituciniai, politiniai,
prekybinis, finansinis ir erdviniai, ekonominiai $aliy
specializacijos kanalai) panaSumai ir skirtumai)

1.3 pav. Verslo cikly sinchronizacijos veiksniy grupés

Pirmoji veiksniy grupé apima veiksnius, apibiidinancius rySius tarp Saliy (prekybos,

finansiniai srautai, prekybos, gamybos struktira jvardijama kaip specializacija) (Frankel ir Rose,
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1998, Kose ir Yi, 2001, 2006, Burstein ir kt., 2008). Sios veiksniy grupés poveikis grindziamas
lokomotyvo teorija, kuri teigia, jog Salys yra susietos prekybiniais ir finansiniais kanalais, kurie
mokslingje literatiiroje dar vadinami verslo cikly perdavimo kanalais (Frankel ir Rose, 1998).
Siais kanalais yra perduodami $aliy specifiniai $okai, arba kitaip, verslo ciklai.

Antroji veiksniy grupé — Saliy charakteristiky panaSumai ir skirtumai: izdo politikos,
pinigy politikos taikomy priemoniy adekvatumas, erdvinés Saliy sasajos, ekonominé situacija,
institucinés aplinkos panasumai. Sios charakteristikos lemia, kaip $alys priima $okus, kaip
reaguoja i Sokus ir kokiy priemoniy imasi norédamos $iy Soky iSvengti arba suSvelninti ju
padarinius. Siy charakteristiky panasumas salygoja sistemy pana$umus, jtaka Saliy sasajoms ir
saveikai ir atitinkamai $iy Saliy verslo cikly sinchronizacija.

Toliau iSsamiau aptariama kiekviena i§ verslo cikly sinchronizacijos veiksniu grupiu.

Verslo cikly perdavimo veiksniy grupé (verslo cikly perdavimo kanalai). Mokslinéje
literatiiroje labiausiai akcentuojama verslo cikly perdavimo veiksniy grupé (Imbs, 2004, Fiess,
2007, Herrero Ruiz, 2008, Davis, 2009, Farhat, 2009). ISskiriami tokie verslo cikly perdavimo
veiksniai dar kitaip vadinami verslo cikly perdavimo kanalai:

e tarptautin¢ prekyba, jos mastas arba tarptautinés prekybos integracija tarp Saliy;
e prekybos, gamybos struktiira (specializacija);
¢ finansing integracija.

Be pagrindiniy triju veiksniy (prekybinés integracijos, specializacijos ir finansinés
integracijos) tyrimuose yra analizuojama ir nemaza gausa kity veiksniy. Juos, autorés sitilymu,
tikslinga sugrupuoti i erdviniy, politiniy, ekonominiy ir instituciniy veiksniy grupes bei iSlaikant
Sia grupavimo logika, aptarti kiekviena i$ iy grupiy detaliau.

Prekybos integracijos jtaka verslo cikly sinchronizacijai. J. A. Frankel ir A. K. Rose
(1998), F. Canova ir H. Dellas (1993) vieni pirmyjuy analizavo, kaip tarptautinés prekybos
integracija veikia verslo cikly sinchronizacija, ir nustaté stipry teigiama rySi. Ju pasekéjai
tyrimuose taip pat patvirtino Sia priklausomybe (Kose ir Yi, 2001, 2006, Clark, Wincoop, 2001,
Imbs, 2004, Burstein ir kt., 2008). J. Thellesen (2003) akcentavo prekybos partnerio svarba:
jeigu Saliy pora intensyviai prekiauja su tais paciais partneriais, galima tikétis treciyjy Saliy
paklausos svyravimy itakos tiriamai Saliy porai. Prekybos integracija veikia verslo cikly
sinchronizacija dél paklausos sklidimo efekto (angl. demand spillover effect) (Frankel, Rose,
1998, Shin, Wang, 2004, Rana, 2007, Kose, Prasad, Terrones, 2003). Paklausos poky¢iai vienoje
Salyje turi jtakos cikliniams svyravimams kitoje Salyje, pavyzdziui, Saliai patyrus paklausos Soka
(staigy paklausos augima), padidéja jos importo apimtys, taip pat padidéja ir susijusiu prekybos
partneriy eksportas. Jeigu vienos i§ prekybos partneriy paklausa sumazéja, tai nattiralu, kad toje

Salyje sumazés paklausa ne tik Salies viduje pagaminamoms prekéms ar paslaugoms, bet ir
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prekéms / paslaugoms, importuojamoms i$ kity Saliy. Tokiu budu per prekyba pasireiskia Salies,
patyrusios paklausos pokyc€ius, itaka susijusiu prekybos partneriy ekonominio aktyvumo
svyravimams. Kuo labiau Salys yra susijusios prekybiniais rySiais, tuo jautresnés jos tampa viena
kitos paklausos Sokams, paklausos poky¢iams.

Visiskai kitas pozitris | prekybos verslo cikly perdavimo kanala yra pateikiamas
ekonominiy kriziy plitimo (angl. financial contagion) tyrimuose. Verslo cikly sinchronizacija,
arba tiesiog verslo cikly perdavimas, mokslin¢je literatiiroje daznai tapatinamas su ekonominiy
finansiniy kriziy plitimu. S. H. Kim, M. A. Kose, M. G. Plummer (2002) sitilo skirti tiesioginj ir
netiesioginj prekybini verslo cikly sinchronizacijos kanala:

o Tiesioginis prekybinis kanalas veikia taip: yra dvi tarpusavyje prekiaujancios Salys i
ir j. Jeigu i Salyje devalvuojama valiuta, j $aliai poveikis pasireiks per prekybos balansa. Salies i
valiutos devalvacija gali turéti tokias pasekmes: pirma, i Salies kainy konkurencingumas
padid¢ja lyginant su j Salimi; antra, i Salies importas sumazéja dél paklausos pokyciy, t. y.
sumaz¢ja paklausa j Salies produkcijai. Kuo prekyba tarp i ir j Salies yra intensyvesné, tuo
sutrikimai 7 Salyje prekybos kanalu labiau paveiks j Salies ekonomikos aktyvuma.

e Netiesioginis prekybinis kanalas veikia verslo cikly sinchronizacija, kai, vienai Saliai
devalvavus savo valiuta, kitos Salys seka pastarosios pavyzdziu, siekdamos islaikyti savo prekiy
kainy konkurencinguma.

Specializacijos jtaka verslo cikly sinchronizacijai. Specializacijos jtakos verslo cikly
sinchronizacijai id¢ja mokslinéje literatliroje grindziama klasikine D. Rikardo lyginamojo
pranasumo teorija. Prekyba padeda paskirstyti ribotus isteklius ir sudaro salygas kiekvienai Saliai
gaminti tai, ka ji moka geriausiai. Nauda, gaunama 1§ prekybos, pasireiSkia per masto
ekonomija, o tai atitinkamai lemia specializacija (Helpman, Krugman, 1985). Galima paminéti ir
kitas uzsienio prekybos teorijas, kurios teigia, kad Salys, eksportuodamos prekes, kuriy gamybai
vartojami palyginti gausis tos Salies iStekliai, igyja tam tikra konkurencini pranasuma pries kitas
Salis (Heckscher-Ohlin modelis). O uzsienio prekybos masto padidéjimas skatina istekliy
perskirstyma (Stolper-Samuelson teorema) (McGrath, 1999). Visos Sios tarptautinés prekybos
teorijos akcentuoja specializacija, kaip Saliy konkurencini pranaSuma, o tai sumazina jautruma
kity $aliy perduodamiems Sokams. Si i§vada dar Zinoma kaip Krugmano hipotezé (Krugman,
1993). Kitaip tariant, didéjant ekonominei integracijai, specializacija paskatins pramonés
sektoriaus regionine koncentracija dél aglomeracijos'? naudos. Kita vertus, specializacija skatina
konkurencini pranasuma turincias Salis dél iStekliy ribotumo atsisakyti plétoti kitas tikio Sakas,

todél Sokai, atsirandantys vienoje Salyje gali daryti besispecializuojancias Salis paZeidZziamas.

12 Aglomeracija - istisinés susiliejusiy miesty grupés, kurios tarpusavyje glaudziai susije gamybiniais, kultfiriniais —
buitiniais, transporto rysiais.
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Dauguma mokslinéje literatiiroje konstruojamy tarptautiniy verslo cikly modeliy remiasi
prielaida, kad vietinés ir uzsienio prekés yra substitutai, o tai atitinkamai formuoja diversifikuota
prekybos struktiirq, didinanciq verslo cikly sinchronizacijq. (Krugman, 1993, Imbs, 2004,
Gruben, Koo, Millis, 2002, Farhat, 2009). Prekyba gali vykti pramonés Sakos viduje (angl. intra-
industry) ar tarp skirtingy pramonés Saky (angl. inter-industry). Kita vertus, A. Stockman (1988)
teigimu, sektoriniy Sokai yra vienas i§ esminiy impulsy verslo ciklams formuotis. Jeigu
dominuoja prekyba tarp skirtingy pramonés Saky, tai pirmiausia lemia skirtinga Saliy jautruma
budingiems sektoriy Sokams, t. y. dominuojant prekybai toje pacioje pramoneés Sakoje didinama
verslo cikly sinchronizacija (Bower, Guillemineau, 2006). Priesingu atveju, skirtingy pramonés
$aky dominavimas turi jtakos verslo cikly asinchroniskumui. Si interpretacija akcentuoja
gamybos veiksniy Sokus, kurie veikia visas nuo Siy gamybos veiksniy priklausomas tikio Sakas.
Prekybos Sokai dél specializacijos skirtingose iikio Sakose gali lemti verslo cikly sinchronizacija.
Tai didina prekiaujanciy ir besispecializuojanciy Saliy verslo cikly amplitudg. Pakilimo biisenoje
bendrai pagaminama daugiau, nei jei ekonomika biity uzdara. Atitinkamai $alys patirty didesni
nuosmuki dél importo, kuriame specializavosi prekybos partnerés kritimo. Taigi mokslingje
literatiiroje sutinkamas prieStaravimas dél specializacijos (prekybos struktiiros, gamybos
struktiiros) jtakos verslo cikly sinchronizacijai poveikio krypties gali buti pagristas ir aiSkinant,
jog ji ir teigiamai, ir neigiamai gali paveikti verslo cikly sinchronizacija. Abu tvirtinimus galima
testuoti empiriskai.

Finansinés integracijos jtaka verslo cikly sinchronizacijai. Dauguma tyréjy izvelgia
sasajas tarp verslo cikly ir finansinés integracijos (Kalemli-Ozcan ir kt, 2001, 2009, Imbs, 2004).
Finansiné integracija pasireiSskia per finansini atviruma, kuris apibiidinamas kapitalo saskaity
suvarzymuy mazinimu (angl. capital account restriction), uzZsienio investiciju srauty
intensyvéjimu (Prasad ir kt., 2004). Finansiné integracija (arba finansy rinky integracija), kaip
liberalizacijos ir globalizacijos pasekme, pasireiSkia finansinio kapitalo judéjimu tarp Saliy ir
tampa svarbiu Soky tarp Saliy perdavimo veiksniu (Bordo, Helbling, 2003). Empiriniai tyrimai
parodé¢, kad finansiniy rinky integracija mazina versly cikly sinchronizacija (Obstfeld,1994,
Baxter, Crucini, 1995, Arvanitis, Mikkola, 1996, Kehoe, Perri, 2002), nes kapitalas, kuris, esant
finansinei integracijai, gali laisvai judéti tarp Saliy, yra investuojamas ten, kur biity gauta
didziausia ribiné graza. Perkeltos investicijos skatina produktyvumo Sokus, o tai lemia ir verslo
cikly svyravimus. Tarptautiniy realiy verslo cikly modeliuose taip pat laikomasi prielaidos, kad
BVP augimas tarp finansiskai integruoty Saliy diverguoja. D. Backus, P. Kehoe ir F. E. Kydland
(1992) suformuluotame bendrosios pusiausvyros modelyje nurodoma, kad, Saliai patyrus

produktyvumo Sokus, padidéja darbo ir kapitalo sukuriamas ribinis produktas, Salys pritraukia

33



daugiau kapitalo. J. Heathcote ir F. Perri (2004) tokiu paciu principu aiskino daugiau nei dvieju
Saliy tarpusavio asinchronizacijos susiformavima dél finansinés integracijos.

Apzvelgus atliktus empirinius tyrimus, kuriuose analizuojama finansinés integracijos ir
verslo cikly sinchronizacijos tarpusavio priklausomybé, galima iSskirti finansinés integracijos
itakos verslo cikly sinchronizacijai raiskos budus:

e produktyvumo Sokuy (angl. fotal factor productivity shocks) paskatintas kapitalo/
investiciju perskirstymas turi itakos specializacijai, kuri veikia verslo cikly
sinchronizacija (pavyzdziui, Calvo, Mendoza, 2001),

e Sokuy itaka finansinei sistemai (pavyzdziui, finansy tarpininkams) paprastai sukelta
asimetrinés informacijos ir investuotojy elgsenos pokyciu, kai investuotojai keicia savo
investicijy portfelio strukttra dél pasikeitusio pozitrio i rinky rizika, sudaro prielaidas
krizéms plisti (angl. contagion) (Kim, Kose, Plummer, 2002).

Mokslingje literatiroje kriziuy plitimas yra verslo cikly perdavimo arba verslo cikly
sinchronizacijos sinonimas. Jo priezastims apibrézti mokslinéje literattiroje naudojami terminai:
grupiy elgsena (angl. herd behavior), informaciniai slenksciai (angl. informational cascades),
demonstracinis efektas (angl. demonstration effect), pazadinantis skambutis (angl. wake-up call).
Sie terminai bendriausia prasme gali bati interpretuojami taip: sutrikimai vienoje Salyje suteikia
tam tikros informacijos investuotojams, keicia ju nuojautas arba interpretacijas $ios ir susijusiu
Saliy rinky atzvilgiu (Kim, Kose, Plummer, 2002). Pakitusi investuotoju elgsena veikia
ekonomikos aktyvumo pokycius.

Prekybos integracijos, prekybos gamybos struktiros ir finansinés integracijos itaka
verslo cikly sinchronizacijai iliustruojama 1.4 paveiksle. Prekybos integracija, arba prekybos
mastas, tiesiogiai veikia verslo cikly sinchronizacija, taciau, anot teoretiky, svarbu, ar tai vyksta
tarp skirtingy, ar tarp ty paciy pramonés sektoriy. Specializacija gali veikti verslo cikly
sinchronizacija teigiamai (esant specializacijai toje pacioje pramonés Sakoje, tame paciame
sektoriuje) arba neigiamai (esant specializacijai skirtingose pramonés Sakose, skirtinguose
sektoriuose). Finansinés integracijos teigiamas poveikis pasireiskia per kriziy uzkrato plitimo
fenomena, neigiamas — per rizikos perskirstyma, investuotojams diversifikuojant investicijy

portfeli.
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1.4 pav. Verslo cikly perdavimo kanaly ir verslo cikly sinchronizacijos sgsajy schema

Sudaryta, remiantis Bower, Guillemineau (2006).

Teorinés prielaidos dél verslo cikly sinchronizacijos veiksniy poveikio turéty biti
grindziamos empiriSkai. Taciau, analizuojant empirinius tyrimus verslo cikly sinchronizacijos
tematika, galima pastebéti, kad néra vienareikSmiskos nuomonés dél 1.4 paveiksle iliustruoty
veiksniy poveikio verslo cikly sinchronizacijai. Empiriniy tyrimy rezultatai rodo, kad egzistuoja
koreliaciniai prieSingy krypciu rySiai tarp kiekvieno i§ veiksniy (Davis, 2009, Frankel, Rose,
1998, Imbs, 2004). Todél vienas i§ veiksniy, slopindamas arba sustiprindamas kita, gali
atitinkamai didinti arba mazinti verslo cikly sinchronizacija. Tyrimu rezultatai rodo, kad
prekybos integracija turi teigiamai veikti verslo cikly sinchronizacija (Zimmermann, 1997,
Frankel ir Rose, 1998, Baxter ir Kouparitsas, 2005, Imbs, 2004). Vis tik izvelgiamas rySys tarp
specializacijos ir tarptautinés prekybos. P. Krugman (1993), B. Eichengreen (1992) teigimu,
tarptautiné prekyba veikia specializacija, kuri mazina verslo cikly sinchronizacija.
Specializacijos poveikis verslo cikly sinchronizacijai taip pat nevienareikSmis. Taip pat atsiranda
priestaravimy vertinant finansinés integracijos itaka (Kose, Prasad ir Terrones, 2003, Imbs,
2004, 2006, Kose ir kiti, 2003, Dornbusch, Park, Claessens, 2000, Calvo ir Reinhart, 1996,
Cashin, Kumar ir McDermott, 1995, Baxter ir Crucini, 1995). Anot S. Davis (2009), finansiné
integracija mazina verslo cikly sinchronizacija netiesiogiai, t. y. turi jtakos specializacijai, taciau
drauge sudaro salygas krizéms plisti tarp Saliy, lemianciy verslo cikly sinchronizacija
(Dornbusch, Claessens, Park, 2000, Calvo, Reinhart, 1996, Cashin, Kumar ir McDermott, 1995).
M. Baxter ir M. J. Crucini (1995) nustaté, kad finansiné integracija yra svarbi perduodant verslo
ciklus tarp Saliuy.

Politiniai veiksniai. Verslo cikly sinchronizacijos tyrimuose iSskiriama izdo ir pinigy
politika, kaip vienas i§ verslo cikly sinchronizacija paaiskinanciy veiksniy (Clark, Wincoop,

2001, Darvas, Rose, Szapary, 2005, Imbs, 2004 ir kiti). Z. Darvas, A. K. Rose, G. Szapary
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(2005) teigimu, verslo cikly sinchronizacijos tyrimuose izdo politikos konvergencija /
divergencija, skatina / stabdo verslo cikly sinchronizacija. Europos komisija pabrézia, kad
ekonoming ir ,,monetarin¢* integracija skatins verslo cikly sinchronizacija dél panasios pinigy ir
izdo politikos (Emerson ir kiti, 1992). Reikia pastebéti, kad priklausomai nuo situacijos, Saliy
taikomos politikos tiek konvergencija, tiek divergencija gali buti Saliy verslo cikly
sinchronizacijos priezastis. Pavyzdziui, jeigu Saliy politikos diverguoja (viena Salis pradeda
taikyti ekspansing izdo politika), tai mazina verslo cikly sinchronizacija, taiau, jei izdo politika
yra atsakas (kaip stabilizavimo priemoné) { asimetrinius Sokus, rezultatas biity prieSingas. Anot
Z. Darvas, A. K. Rose, G. Szapary (2005), politikos atstovy neatsakinga elgsena didinant
biudzeto deficito atotruki nuo kity Saliy biudzety gali salygoti specifinius Sokus. Jei $alis siekia
optimizuoti biudzeto deficita, pirmiausia sumazina specifiniy Soky grésme, taigi iSvengia
cikliniy svyravimy ir pasiZymi sinchroniskais verslo ciklais su kitomis Salimis, kitoms salygoms
nekintant. Kitaip tariant, jei viena i§ Saliy, didindama biudzeto deficita, bando neutralizuoti
Salyje kylancius Sokus, izdo politikos, lyginant su kitomis Salimis biudzeto deficito pozitriu,
diverguos, tac¢iau Soko neutralizavimas sumazins arba suSvelnins galimus ciklinius svyravimus.
Taigi verslo ciklai kitoms salygoms nekintant bus sinchroniski su kitomis Salimis. PrieSingu
atveju, kada ekspansyvi politika taikoma nepagristai, tai lemia Salies verslo cikly
asinchronizacija su kity Saliy verslo ciklais.

Teigiama, kad verslo cikly sinchronizacijos tyrimuose piniguy politika, pinigy sajungos
kiirimas, pozicija dél valiutos kurso stabilumo taip pat turi reikSmingos itakos verslo cikly
sinchronizacijai (Artis, 2003). Galima jvardinti bent tris pinigy politikos siekio iSlaikyti stabily
valiutos kursa itakos verslo cikly sinchronizacijai pasireiskimo galimybes:

e stabilus valiutos kursas leidzia sumazinti sandoriy kaStus ir stimuliuoja prekybos
integracija (prekybos integracija, kaip buvo minéta anksciau, yra vienas pagrindiniy
verslo cikly sinchronizacija veikianciy veiksniy);

e stabilus valiutos kursas sumazina valiutos kurso rizika ir sudaro salygas vykti finansinei
integracijai (atsizvelgiant i rizika, finansiné integracija pasireiskia kapitalo perskirstymu
ir lemia Saliy specializacija, turin¢ia itakos verslo cikly sinchronizacijai);

e pinigy politikos koordinavimas, fiksuoto valiutos kurso ivedimas turi itakos Saliy verslo
cikly sinchronizacijai.

Anot A. Cerqueira ir R. Martins (2007), verslo cikly sinchronizacija gali biiti nulemta ir
politikos atstovy oportunistinés arba partizaninés elgsenos, kuria apibrézia politiniy cikly teorija.
Remiantis oportunistiniu politiniy cikly modeliu (dar vadinama Nordhaus modeliu), valdancioji
partija igyvendina tokia ekonoming politika, kuri ateinan¢iy rinkimy metu uZztikrina kuo daugiau

balsy (Nordhaus, 1975). Jeigu dviejose ar daugiau Saliy rinkimai vykty vienu metu, tikétina, jog
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Siy Saliy verslo ciklams bus biidinga sinchronizacija. Kitaip tariant, ir vienoje, ir kitoje valstybéje
vyriausybiy pastangos padidinti jy laiméjimo galimybg ateinanciuose rinkimuose gali paskatinti
ekonomikos augima (taigi ir teigiama BVP atotriikki nuo potencialaus lygio). Atitinkamai po
rinkimy Siy veiksmy galimos pasekmés — negatyvus nuokrypis (Cerqueira, Martins, 2007).
Partizaninis politiniy cikly modelis (arba Hibbs modelis) remiasi idéja, kad politinés partijos
veikia ne oportunistikai, bet besivadovaudamos tam tikra ideologija (Hibbs, 1977). Salys, kuriy
vyriausybés vadovaujasi ta pacia ideologija, vykdo panasia politika, gali pasizyméti ir labiau
sinchroniskais verslo ciklais (Cerqueira, Martins, 2007). PavyzdZiui, jei deSiniyjy prioritetas yra
nedarbo lygis, o ne infliacija, jie skatins ekonomikos augima. Vadinasi, dominuojant deSiniyju
ideologijai, Salys iSgyvens pakilima. Atitinkamai kairieji mazins infliacija, vykdys politika,
orientuota | Salies ekonomikos stabilizavima. Taigi, jeigu ir vienoje, ir kitoje Salyje dominuoja ta
pati ideologija — kairiyjy paziliros arba deSiniyjy — bei priimami salygiSkai tie patys politiniai
sprendimai, tikétina, Siy Saliy verslo ciklams bus buidinga sinchronizacija.

Instituciniai veiksniai. D. North (1996) institucijas apibrézé kaip nustatytus apribojimus,
kurie formuoja individy santykius. Galima iSskirti formalius apribojimus (taisykles, istatymus,
konstitucija) bei neformalias institucijas (elgesio normas, visuotinai priimtas tradicijas, individo
susiformuotus elgesio kodus). Verslo cikly sinchronizacijos problematikos kontekste
instituciniams veiksniams galima priskirti Saliy priklausyma tam tikroms sajungoms, pavyzdziui,
Europos Sajungai, laisvosios prekybos zonoms, OPEC Salims. Kity tyréju darbuose tiriama
darbo rinkos instituciné strukttra (Sachs, Schleer, 2009, Fonseca, Patureau, Sopraseuth, 2010).
Pastarieji tyréjai analizuoja, kiek darbo rinkos lankstumas (profsajungy struktiira, darbo rinkos
suvarzymai) lemia Saliy verslo cikly panasumus. Autoriai iSskiria §iuos darbo rinkos institucijy
veiksnius, darancius jtaka Salies verslo ciklams ir juy sinchronizacijai: darbuotojy derybu galia,
darbo saugos istatyminé baze, nedarbo kompensacijy sistema. Institucijy vaidmuo, uZtikrinantis
darbuotoju deryby galia, formuoja nelanksCia darbo rinka, nes, esant konjunktiiriniams
svyravimams, yra sudétinga keisti / mazinti darbo uzmokesti (Blanchard, Giavazzi, 2003).
A. Sachs ir F. Schleer (2009) pabréze, kad instituciniai aplinkos panasumai turi jtakos verslo
cikly sinchronizacijai: svarbu, kokie Sokai veikia $ali — specifiniai ar bendri, kokios vykdomos
reformos — reguliavimo ar skatinancios konkurencinguma.

La Porta ir kiti (1998) akcentavo, jog nuosavybés teisiy, kaip institucinio veiksnio,
uztikrinimas, teisinés sistemos kilmé Salyse salygoja prekyba ir finansinius srautus. Autoriy
teigimu teisinés sistemos tarp Saliy skiriasi. SumaZzinti apribojimai Salims laisvai bendradarbiauti
skatinty prekybing ir finansing integracija, o tai savo ruoztu paveikty verslo cikly sinchronizacija
tarp Saliy. Minétas darbo rinkos instituciniy suvarzymy poveikis verslo cikly sinchronizacijai

grindziamas tuo, kad, jeigu Salyse veikia panaSios institucijos bei ju nustatytos taisyklés, tai
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bendri Saliy patiriami Sokai sukelia panasias pasekmes Salyse, taigi nulemia ir Siy Saliy verslo
cikly sinchronizacija.

Erdviniai veiksniai. Erdviniai veiksniai arba erdvinés (geografinés) charakteristikos
nusako erdvinius rySius tarp Saliy. Erdviniy veiksniy jtaka verslo cikly sinchronizacijai
grindziama fundamentalia koncepcija, taikoma pirmiausia geografijos moksle. Ji akcentuoja, jog
artimiau vienas kito esantys objektai pasizymi didesniais panaSumais bei stipresniais rySiais nei
tolimesni. Si id¢ja dar vadinama Toblerio pirmuoju geografijos désniu: viskas su viskuo susije,
taciau artimesni dalykai yra labiau susije nei tolimesni (Miller, 2004). Erdvinius sarySius
apibiidina tokie geografinio pobiidzio veiksniai, kaip atstumai tarp Saliy (Saliy sostiniy), bendros
kaimyninés sienos turéjimas (galima nagrinéti keleto lygmenuy kaimynus, t. y. itraukiant
kaimyny kaimynus), bendroji nacionaliné kalba, iSvystyta transporto infrastruktiira (pvz., keliu
ilgis, vandens iStekliy prieinamumas). Be to, reikia pastebéti, kad erdviniy rySiy sukeltiems
procesams budinga multiplikatoriaus savybé. Multiplikatoriaus modeliy koncepcija remiasi
suvokimu, kad iikio sektoriai, regionai, Salys yra vieni su kitais susijg, tod¢l pirminiai impulsai
grizta Saliai, sukélusiai §; impulsa per treCiyjy Saliy griztamuosius rysius (Anselin, 1988, Upton,
Fingleton, 1985). Pavyzdziui, jeigu Soka patyrusi Salis i paveiks Salis j ir &, tai k Salis dar gali
patirti jtaka 1§ j Salies ar kity Saliy, nors ir maZesne dalimi nei pirminis impulsas. Visa tai didina
arba slopina bendraji poveiki.

Ekonominiai veiksniai. Disertacijos autores sitilymu galima i$skirti ekonominiy veiksniy
grupg, kuri apimty veiksnius, susijusius su Saliy ekonomikos situacija lyginant su kitomis
Salimis. Ekonominiams veiksniams galima priskirti ekonomikos i$sivystymo lygi, ekonomikos
dydi (Zimmermann, 1997), gamtiniy, darbo istekliy turéjima (Baxter, Kouparitsas, 2003, 2005).

Salies ekonomikos dydZio svarba ypa¢ akcentavo ir E. E. Conrad (2008).
C. Zimmermann (1997). Tyréjai savo darbuose Saliy ekonomiky dydj tapatino su Salies
ekonomikos i$sivystymo lygiu. Verslo cikly sinchronizacijos tyrimuose keliama hipotezé, kad
Saliy iSsivystymo lygis ir ekonomikos dydis turi ijtakos Salies gamybos ir prekybos
diversifikacijai bei Salies priklausomybei nuo kity Saliy. Kitaip tariant, Salies ekonomikos dydis
lemia, kuri Salis tarptautiniame kontekste yra dominuojanti arba, kaip teigia sinchronizacijos
teorija, — kuri ekonominé sistema yra galingesnis virpesiy dazniy Saltinis, priverciantis kitas
ekonomines sistemas svyruoti tuo paciu ritmu. C. Zimmermann (1997) tyre, ar Saliy ekonomikos
dydis yra reikSmingesnis, nei, pavyzdziui, daznai moksliniuose Sios problematikos tyrimuose
akcentuojamas atstumas tarp Saliy, kaimyninés sienos turéjimas. Pastarojo poZitirio Salininkai
teigia, kad maza atvira ekonomika yra jautresné cikliniy svyravimy perdavimams. PrieSingo

pozitrio Salininkai pabrézia, kad esant dviejy skirtingy $aliy tipy (besivystanciy ir iSsivysciusiy
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Saliy) konvergencijai, geografinis artimumas turi vis mazesng reikSme. Vis svarbesni, remiantis
lokomotyvo teorija, tampa prekybiniai kanalai.

M. Baxter ir M. Kouparitsas (2003) akcentavo gamybos iStekliu (angl. factor
endownment) svarba. Tarptautinés prekybos teorijos (Heckscher-Ohlin, Ricardo) pabrézia
reik§minga priklausomybg tarp tokiy gamybos veiksniy, kaip darbo, kapitalo, Zemés pasitilos ir
Salies specializacijos, prekybos ir gamybos struktiiros. Vis tik M. Baxter ir M. Kouparitsas
(2003) atliktas empirinis tyrimas neatskleidé¢ stiprios priklausomybés tarp Saliu gamybos iStekliy
apim¢iy skirtumy ir Sioms Salims biidingos verslo cikly sinchronizacijos. Disertacijos autores
pozitriu, iStekliy svarba ir priklausomybg nuo kity Saliy, o tiksliau parodyma, kokia yra kita
Salis — salygas diktuojanti ar priimanti — labiau atskleisty Salies pozicija dél naftos ir jos
produkty. Naftos kainos yra tas globalus Sokas, kuris veikia visas Salis, ta¢iau tai priklauso, nuo
to, kokia dali Salies importo ir eksporto struktiiroje sudaro nafta, ar Salis yra naftos ir jos
produkty eksportuotoja, ar importuotoja.

Sioje disertacijos dalyje buvo aprasyti verslo cikly sinchronizacijos problematikos
tyrimuose iSskirti veiksniai. Vis tik matoma prieStaravimy dél Siy veiksniy reikSmingumo ir
poveikio. Daznai tyréjai koncentruojasi tik i tam tikras veiksniy grupes, taigi kompleksinis
veiksniy poveikio vertinimas lieka diskusiju objektu.

Kitoje disertacijos dalyje vertinamos verslo cikly sinchronizacija lemian¢iy veiksniy
tyrimy strategijos. Ju analizé¢ leidzia daryti iSvadas dél veiksniy tyrimy ribotumo, ypac

akcentuojant statinio pozitirio dominavima.

1.5.  Statinis ir dinaminis poziiris verslo cikly sinchronizacijos ir ja lemianciy veiksniy
tyrimuose

Cikliniuose ekonominés dinamikos modeliuose, kurie fiksuoja ekonomikos stabilius
periodus ir adaptavimasi, yra naudojamasi mechanistiniu pozitiriu, kuris apima ir statini, ir
dinamini ekonominiy procesy aiSkinima. Statika reiSkia ramybés biisena, kai iSlieka tie patys
parametrai bei kintami dydziai. Tuo tarpu dinamika iSreiskia judé¢jima, kuris pazeidzia
pusiausvyra arba grazina ja | ramybés bukl¢ (Lydeka, 2001). Dinamika isreiskia objekto
parametry bei kintamyju dydziu pokyc¢ius. Kiekviena tiriama ekonomikos reiskinj galima susieti
su tam tikrais parametrais ir kintamais dydziais. Platesne prasme statika nusako ekonominiy
reiSkiniy dinamiSkos pusiausvyros biikle, kai §i reiskini aprasantys kintamieji nesikeicia.

Verslo cikly sinchronizacija lemianciy veiksniy jtaka vertinan¢iuose empiriniuose
tyrimuose (Frankel, Rose, 1998, Darvas, Rose, Szapary, 2005, Artis, Claeys, 2006, Akin, 2006,
Camacho, 2006, Bower, Guillemineau, 2006, Artis, 2003 ir kt.) galima iSskirti tris tyrimy

39



strategijas: daugialypés apribotos regresijos modelio paieska, ekonometriniy lygéiy sistemos
modeliai bei ekstremaliyjy riby analizé. Siy strategijy taikymuose dominuoja statinis poziiiris.
Statinis poziiris verslo cikly sinchronizacijq lemianciy veiksniy tyrimuose pasireiskia statiniy
rodikliy naudojimu pasirinktam tyrimo laikotarpiui.

Pirmoji, daugialypés regresijos modelio parinkimo, strategija yra labiau paplitusi verslo
ciklu sinchronizacijos tyrimuose. Regresijos metodas yra pagrindiné ekonometrijos
instrumentarijaus dalis, leidzianti nustatyti veiksniy jtaka tiriamam objektui. Taigi, pagal Sia
metodika sudaromi daugialypés regresijos modeliai, leidZiantys identifikuoti atskiry veiksniy
poveiki. Verslo cikly sinchronizacijos kontekste §io metodo taikymy analizg vertéty pradéti nuo
J. A. Frankel ir A. K. Rose (1998) sudaryto modelio, placiai naudojamo vertinant prekybos
masto jtaka verslo cikly sinchronizacijai. Siy autoriy modelis i§ dalies atsizvelgia i laiko pjuvi.
Tam autoriai siillo atitinkamq parametry vidurkinimq ir verslo cikly sinchronizacijos rodiklio,
isreiksto koreliacija, skaiciavimq atlikti besipleciancios imties (nuo 1 iki t) viduje. Taciau tokia
prieiga prie laiko matmens jvedimo turi specifiniy tritkumy, vienas kuriy yra perteklinis
dinaminio pasikeitimo suglodinimas. Ekonometrinis modelis i§ esmés skirtas prekybos kanalui
18gryninti, nors nesunkiai papildomas kitais veiksniais. Apibendrintai, i§ anksto neprisiriSant prie
funkcingés tiesinés ar netiesinés daugialypés regresijos iSraiSkos, autoriy pateikta modelj galima

uzraSyti kaip funkcija:
VCSZ]T :f(Tijr, Zir, er; Zijt | :B)a (1°2)

¢ia VCSjj, — verslo cikly sinchronizacijos rodiklis tarp Saliy 7 ir j laiko periodu z, (placiau
apie sinchronizacijos mato parinkima Zzitirékite 2.2.1 skyrelyje). T, — yra su prekyba susijgs
esminis tyrimo kintamasis (gali buti vektorius), visada itraukiamas | panasaus pobudzio lygtis, Z
kintamieji — tai papildomi veiksniai (veiksniuy vektoriai), apibuidinantys laiko, Salies arba Saliu
pory specifinius efektus, f — modelio parametrai. J. A. Frankel ir A. K. Rose (1998) keliama
hipoteze, kad prekybos kanalas ir verslo cikly sinchronizacija yra vienalaikiai apibréziami per
struktiirinés sistemos rySius. Dél Sio empiriSkai pagristo endogeniskumo fakto (1.2) lygti
siiloma vertinti instrumentiniy kintamyjy metodu, kaip instrumentus parenkant {vairius
gravitacinés lygties kintamuosius: atstuma tarp ekonomikos centry, bendros sienos turéjima,
bendra kalbg .

I kity tyréju ekonometrinius modelius itraukiama ir daugiau veiksniy — ne tik prekybos
masta tarp dvieju Saliy parodantys rodikliai, bet ir finansinés integracijos, prekybinés
specializacijos lygi atspindintys rodikliai, taip iSple€iant tyrimo esminiy kintamyjy spektra,
detalizuojant (1.2) lygties Z vektoriy elementus (Darvas, Rose, Szapary, 2005, Artis, Claeys,
2006, Akin, 2006, Baxter, Kouparitsas, 2005). Panasiai kaip ir su prekybos kanalu, ¢ia taip pat
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susiduriama su veiksniy ir juos atspindin¢iy rodikliy endogeniskumo problema: tarp veiksniy
egzistuoja vienalaiké priklausomybé, kuri reikalauja taikyti specifiniy instrumentiniy kintamyju
metoda. Be to, anot A. G. Herrero ir J. M. Ruiz (2008), griztamoji veiksniy jtaka skirtingomis
kryptimis empiriniuose modeliuose gali atsverti viena kita, o rezultatas — santykinai maZzas
grynasis suminis poveikis'®. Dél 8ios priezasties tyréjai (Imbs, 2004; Kalemli-Ozcan ir kt., 2001,
2009, Herrero Ruiz, 2008) taiko antrqjq tyrimy strategijq, kai sudaromi regresiniy lygciy
sistemos ekonometriniai modeliai (ekonometriniy lygciy sistemos). Jie leidzia kontroliuoti
skirtumus tarp pagrindiniy (tarptautinés prekybos, specializacijos) ir kity veiksniy, kurie turi
poveiki verslo cikly sinchronizacijai, ivertina prieSingy krypc¢iy priklausomybes. Vienas i$
efektyviy buidy tai padaryti yra pasinaudoti pilnos informacijos dviejy zingsniy maziausiyjy
kvadraty metodu (pastarasis detaliau aiSkinamas 2.4.3 disertacijos skyrelyje), panasiai kaip

J. Imbs (2004) vertinant strukttriniy lygc¢iy sistema:

VCSU. = aq, + alTij+ ale.j+ a3ll’ij+gl,l.j,

Ty =By + BS;+ Bolyy+ &y (1.3)

S[j: Vo + 1L+, Ly + &y,

N

¢ia Tj; — prekybos mastq apibiidinantys rodikliai, Sj; — specializacijos rodikliai, 7, j, 12,
I3 ; — papildomi egzogeninius veiksnius apibiidinantys rodikliai, aiSkinantys atitinkamai arba
verslo cikly sinchronizacija (VCSj), arba prekybos masta (7}), arba specializacijos lygi (S;).
J. Imbs (2004) sitlymu /; vektorius jtraukia finansing integracija apibtidinancius rodiklius, 7, —
erdviniy gravitaciniy modeliy sitilomus prekybos masta aiSkinancius rodiklius, tokius, kaip
atstumai tarp Saliy sostiniy, bendros sienos turé¢jimas, /3 — Salies pajamas apibréziantys rodikliai
(BVP vienam gyventojui), laikantis J. Imbs ir R. Wacziarg (2003) prielaidos, kad ekonomiskai
turtingesné Salis pasizymi didesne specializacija, o kai pajamos santykinai maZzos Salis
diversifikuoja gaminamy produkcijos ir teikiamy paslaugy spektra. J. Imbs (2004), J. Imbs ir R.
Wacziarg (2003), G. Herrero, J. M. Ruiz (2008) lygc€iu sistemos yra statinés. Autorés sitilymu,
iSlaikant sistemos logika, galima statinius rodiklius pakeisti i dinaminius, tuomet (1.3) lygciu
sistema biity dinamin¢ vienalaikiy strukttriniy lygéiy sistema.

Trecioji tyrimy strategija — ekstremaliyjy riby analizé (angl. extreme bound), kurios
pradininko E. Leamer (1983) vertinimo schema $iuolaikinj pavidala igijo R. Levine ir D. Renelt

(1992) ir X. X. Sala-i-Martin (1997) darbuose. Tarp empiriniy darby, kuriuose taikoma $i

" Pavyzdziui, M. A. Kose, E. Prasad ir M. Terrones (2003) sudarytame modelyje du verslo cikly sinchronizacija
paaiskinantys veiksniai - prekybinis ir finansinis atvirumas — buvo itraukti i vienos lygybés regresini modeli. Gauti
rezultatai patvirtino prekybos itaka, taCiau parodé nereikSminga finansinio atvirumo itaka verslo cikly
sinchronizacijai (BVP ir vartojimo koreliacijai)
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strategija, galima iSskirti M. Camacho ir kt. (2006), U. Bower, C. Guillemineau (2006), M.
Baxter ir M. Kouparitsas (2003, 2005), M. J. Artis (2003) tyrimus.

Ekstremaliy riby analizés esmé yra parinkti rodikliy rinkinj, testuojama dél nejautrumo
(robastiSkumo) galutinés modelio specifikacijos formai, t. y. dél klaidingy iSvady, susijusiy su
vieno i§ daugelio galimy alternatyviy modeliy parinkimu, ignoruojant kity modeliy rezultatus. E.
Leamer (1983) teigimu, rodiklis yra robastiskas, jeigu jo statistinis reikSmingumas néra
priklausomas nuo pasirinkty papildomu patikrinanc¢iu rodikliy, jtraukiamy i modelj, rinkinio.
Vadinasi, rodiklis gali biiti laikomas robastiSku, jeigu papildomai itraukti i modeli rodikliai
neturés reikSmingos itakos testuojamo rodiklio kitimo riboms, o tai reiSkia, kad testuojamas
rodiklis nebus jautrus maziems iSorés pokyc¢iams. Konkretizuojant (1.4) iSraiSka, daugialypés

regresijos modelj tikslinga pateikti iStiesintame parametry atzvilgiu pavidale:
VCS = Bl + B M+ . Z, (1.4)

¢ia VCS — verslo cikly sinchronizacija apibudinantis rodiklis, / — egzogeninius veiksnius
apibuidinantys rodikliai, kuriy jtraukimas yra empiriSkai ir teoriSkai pagristas ankstesnése
studijose; M — rodikliai, testuojami dél robastiSkumo; Z — salyginiai (angl. conditional), kuriy
atzvilgiu daromos i§vados, arba patikrinantys rodikliai'*. Pirmosios dvi grupés kintamujy yra
tyrimo Zzidinio kintamieji, o patikrinancios grupés rodikliai yra papildomi, kurie gali turéti
netiesioginés itakos tiriamam reiskiniui, priklausomam kintamajam (¢ia VCS), veikdami 7 ir M
grupés rodiklius. Robastiskumo testas atlickamas { regresing analizg itraukiant Z kintamuosius ir
stebint, kaip pasikei¢ia M rodiklio jtaka priklausomam kintamajam, matuojama atitinkamais
parametrais f,,.

Pastebima, kad ekstremaliy riby analizés metodo taikymas sinchronizacijos veiksniy
tyrimuose derinamas su indukeinio ir dedukeinio'® mokslinio tyrimo proceso logika. Testuojami
galimi veiksniai leidZia daryti ir svarbiausia testuoti teorines prielaidas dél ju itakos verslo cikly
sinchronizacijos procesui. Kadangi modelis yra tik supaprastintas realiai vykstanciy procesy
vaizdavimas, ekstremaliyju riby analizés prieiga prie problemos nagrinéjimo leidzia i§ esmés
patikrinti, ar realaus pasaulio procesu supaprastinimas yra suderintas su teorinémis iSvadomis
dél poveikiy dydzio. Disertacijos autorés nuomone, tai viena i$ priezas¢iy, kodél verslo cikly
sinchronizacijos veiksniy tyrimams bty tikslinga taikyti ekstremaliy riby metoda ar $io metodo

analogus. Parinkti visus tinkamus rodiklius, matuojanc¢ius ekonominius, politinius, institucinius

" R. Levine ir D. Renelt (1992) siiilymu Z rodikliy vektoriy turéty sudaryti nuo 1 iki 3 rodikliy.

15 Indukcija — (lot. inductio — paskatinimas, jvedimas) teorijos formulavimas atlikty tyrimy rezultaty bei stebéjimy
iSvady pagrindu. Dedukcija — (lot. deductio — iSvedimas) esamy teorijy, nagrinéjanciy tyrimo objekta, analizé ir
sisteminimas, siekiant padaryti iSvadas (Hamlin, 2003).
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erdvinius veiksnius, praktiSkai nejmanoma (ir i§ tiesy net néra biitina). Vis tik nuo bendrojo prie
specifinio sprendimo biidais, atsiribojant nuo eilés statistiskai nereikSmingy veiksniy, galima tik
dalinai paaiskinti Sio fenomeno prieZastis. Be to, tokio duomeny apdorojimo (angl. data mining),
autorés nuomone, galimas trilkumas yra tas, kad daznai tyréjai jtraukia veiksnius, ju taikomi
ekonometriniai metodai leidzia identifikuoti reikSminga rysi su verslo cikly sinchronizacija,
taciau stokoja ekonominio pagrindimo.

Apibendrinant verslo cikly sinchronizacijos tyrimus galima teigti, kad visos trys tyrimy
strategijos, taikomos disertacijos problematikos tyrimuose, turi vienq bendrq bruozq — verslo
cikly sinchronizacijq lemianciy veiksniy poveikis vertinamas statiniu poziiriu. Skaiciavimams
naudojami  statiniai rodikliai yra agreguoti — analizuojamos nagrinéjamo laikotarpio
suvidurkintos reikSmés. StatiSkumo savybé ekonometriniame modelyje, disertacijos autorés
nuomone, gali biiti priimtina vertinant veiksniy jtakq ir ieSkant atsakymo i kokybinj klausimq, ar
egzistuoja rySis. Pirmiausia, duomeny patikimuma uztikrina tokio pobiidzio tyrimuose
naudojama didelé duomeny imtis, nes stebimi ne konkreciy Saliy rodikliai, bet sarysius tarp Saliy
atspindys rodikliai. Kita vertus, statiniai ekonometriniai modeliai nepilnai atskleidzia, kaip
keiciasi verslo cikly sinchronizacija laikui bégant, tarkime po reikSmingy S$aliai politiniy
poky¢iy, pavyzdziui, istojimo i Europos Sajunga, Pinigy Sajunga, pakeitus vykdoma politika.
Pagal Robert E. Lucas (1976) kritika, klaidinga tikétis, kad istoriniai sarySiai tarp
makroekonominiy kintamuyju, po tam tikry pokyciuy politikos veiksmuose, iSliks nepakite. Kitaip
tariant, nauja politika keicia Salies ekonomini aktyvuma. Taiki sudarant modelius, aiSkinancius
verslo cikly sinchronizacijos priezastis, biitina ivertinti laiko dimensija (statinés analizés
rezultatai gali nepilnai atskleisti pokycius, ju priezastis).

Disertacijos autorés ziniomis, tik nedidelé tyrimy verslo cikly sinchronizacijos tematika
dalis atsizvelgia | pasikeitimus laike (pavyzdziui, P. A. Cerqueira ir R. Martins (2008) taike
dinaminius rodiklius). Kituose tyrimuose laiko dimensijai apraSyti sitiloma taikyti ne iki galo
pagristus metodus. Pavyzdziui, siekiant pagauti dinamiskumo elementy, paaiskinti, kaip verslo
cikly sinchronizacija keiciasi laikui bégant, galimas tyrimo perioduy padalinimas i atskirus
laikotarpius. C. Akin (2006) atliktame tyrime nagrinéjamas laikotarpis buvo suskirstytas { tris
periodus: 1970-1979 metais — naftos Soky era, 1980-1989 metais skolos kriziy era, 1990-2003
metais — globalizacijos era. Tarp §ios prieigos trikumy biitina pazyméti neapibréztumus, sietinus
su tuo, kiek turi biiti intervaly, kokios yra intervaly ribos. Pats intervalinis vidurkinimas praranda

nemazai naudingos informacijos apie verslo cikly sinchronizacijos rodiklio kitimo laike greiti.
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Pirmos dalies teiginiy apibendrinimas

Apibendrinant disertacijoje nagrinéta verslo cikly sinchronizacijos ir ja lemianciy
veiksniy problematika, galima daryti iSvada, jog svarbu, kas yra laikoma verslo ciklais ir kaip
apibrézti juy sinchronizacija. Atsizvegiant i F. E. Kydland, E. C. Prescott, (1982), J. B. Long, C. L.
Plosser (1983), R. J. Hodrick ir E. C. Prescott (1997) verslo cikly aiskinima, disertacijoje
remiamasi realaus verslo cikly teorija, o verslo ciklais laikomas BVP atotriikis nuo potencialaus
lygio.

Verslo cikly sinchronizacijos aiskinimas siaurgja prasme, kaip verslo cikly peréjima 1
sinchronijos biisena, apriboja tyrimy galimybes. Autorés nuomone, remiantis S. KaniSausku
(2008), labiau turéty biiti akcentuojami priezastiniai rySiai tarp verslo cikly, Saliy tarpusavio
saveika, kuri lemia, jog ir vienos, ir kitos Salies ekonomikos aktyvumo svyravimai
iSsibalansuoja, juda panaSia kryptimi. Kitaip tariant, platesnis pozitris labiau tinkamas verslo
cikly sinchronizacijos procesui aiskinti.

Atlikty verslo cikly sinchronizacija lemian¢iy veiksniy tyrimy analizé parodé, jog
didzioji dauguma tyrimy nagrin¢ja atskiras veiksniy grupes, gaunami rezultatai yra
nevienareikSmiskai interpretuojami. Daznai teoriskai pagristos prielaidos dé¢l galimo rySio tarp
verslo cikly sinchronizacijos ir jos veiksniy nepasitvirtina, nes yra padaroma keletas klaidy,
susijusiy su tyréjo subjektyvia pozicija ir ekonometrinés analizés taikymo ypatumais. Pirma,
néra aisku, kuriuos veiksnius reikia jtraukti i modelius. Verslo cikly sinchronizacijos veiksniy
platus spektras gali lemti tai, kad | modeli nejtraukiami reikSmingi veiksniy rodikliai, modelis
biina nepilnas (praleisty rodikliy problema).

Remiantis atlikta mokslinés literatiiros analize, sudaroma schema, kompleksiskai
jungianti verslo cikly sinchronizacijos veiksnius. Pastarieji klasifikuojami { du lygmenis:
pirmasis ju apima verslo cikly perdavimo kanalus (prekybos, finansing integracija, prekybos,
gamybos specializacija), antrasis — Saliy charakteristiky panasumus ir skirtumus (institucinius,
ekonominius, politinius bei erdvinius). Paveiksle Nr. 1.5 pateikta schema rodo, jog Saliy
charakteristiky poveikis verslo cikly sinchronizacijai gali pasireiksti dviem buidais: tiesiogiai ir
netiesiogiai. Pirma, tam tikros Saliy charakteristikos turi tiesioginés itakos verslo cikly
sinchronizacijai, pavyzdziui, taikomas politikos priemoniy panasSumas lemia panaSius Saliy
cikliSkumo poky¢ius. Antra, Saliy charakteristikos sudaro salygas Saliy verslo cikly perdavimo
kanalams formuotis, kitaip tariant skatina prekybos, finansing integracija ir specializacija, kurie
savo ruoztu turi itakos verslo sinchronizacijai. Pavyzdziui, priklausymas sajungoms ir muity

suvarZzymo panaikinimas padidina tarptautinés prekybos mastus tarp Saliy.
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REZULTATAS

1.5 pav. Verslo cikly sinchronizacijos veiksniy grupiy sasajy schema

Reikia pastebéti, kad 1.5 paveiksle pateikty veiksniy grupiu poveikis verslo cikly
sinchronizacijos procesui skiriasi masto ir krypties pozitiriu. Kitaip tariant, vieni veiksniai gali
stipriau, kiti silpniau veikti verslo cikly sinchronizacija. Be to, tarp Siy veiksniy egzistuoja
abipuse priklausomybé. Tai nulemia, kad vienas veiksnys ar jo grupé veikdama tiesiogiai, daro
teigiama itaka verslo cikly sinchronizacijai, taciau tuo paciu gali sustiprinti kito veiksnio, kurio
itaka verslo cikly sinchronizacijai yra neigiama, poveiki.

Apibendrintoje verslo cikly sinchronizacijos veiksniy sasajy schemoje veiksniy grupes
bei rezultata — verslo cikly sinchronizacija — jungiancios rodyklés rodo, kaip kompleksiskai
susij¢ minéti elementai, taCiau iki galo neatskleidzia, kurie veiksniai ir kaip (tiesiogiai ar
netiesiogiai) veikia verslo cikly sinchronizacija. Parinkus veiksnius matuojancius rodiklius bei
apjungus juos i viena ekonometrini modelj, biity galima iStirti $iy veiksniy tarpusavio sasajas.

Apibendrinant sitllomo veiksniy sasajy schemos savybes, galima akcentuoti pagrindinius
aspektus. Pirma, sudaryta schema yra kity mokslininky sudaryty modeliy ir atlikty tyrimy, skirty
veiksniy poveikio verslo cikly sinchronizacijos analizei, apibendrinimas. Pirmasis aspektas
salygoja antraji — pateiktos schemos naujumas grindziamas kompleksiSkumu. Kaip teigia
W. Brock ir S. Durlauf (2001), verslo cikly sinchronizacija ir jos veiksniai yra ilgameté atviros

diskusijos problema, disertacijos autorés nuomone, ir metodiniai rodikliy rinkinio nagrinéjimo
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aspektai (nagrinéjami antroje disertacijos dalyje) yra diskusijos objektas. Be to, verslo cikly
sinchronizacijq lemianciy veiksniy tyrimuose dominuojantj statinj poZiiuri prapleciant dinaminiu
ir fvedus rodiklius, apibréztus kiekviename laiko momente, biity galima identifikuoti verslo cikly

sinchronizacijos pokyciy prieZastis trumpuoju laikotarpiu.
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2. VERSLO CIKLU SINCHRONIZACIJA LEMIANCIU APLINKOS
VEIKSNIU JITAKOS VERTINIMO METODIKOS PAGRINDIMAS

Atsizvelgiant 1 pirmosios dalies rezultatus, pasitlyta verslo cikly ir ja lemianciy veiksniy
sasajy schema, Sioje disertacijos dalyje, sudaroma metodika verslo cikly sinchronizacija
lemianc¢iy veiksniy reikSmingumui ir ju sasajoms tirti.

Pagrindinés problemos, su kuriomis susiduriama siekiant atlikti empirini tyrima, yra $ios:
rodikliy parinkimas (verslo cikly sinchronizacijos tyrimuose yra didel¢ jvairove galimy
rodikliy); ekonometriniy metody parinkimas (priklausomai nuo tyrimo siekiamy tiksly galima
rinktis tarp keleto galimy ekonometriniy metody, pavyzdziui, sudaryti daugialypés regresijos,

regresiniy lyg€iy sistemos ekonometrinius modelius).

2.1.  Aplinkos veiksniy poveikio verslo cikly sinchronizacijai vertinimo metodologinés
prielaidos ir tyrimo nuoseklumas

Pirmojoje disertacijos dalyje apibendrinant verslo cikly sinchronizacijos veiksnius buvo
sudaryta schema, jungianti verslo cikly sinchronizacijos veiksnius (Zr. 1.5 paveiksla). Sudaryta
schema atitinka ekonometrinio modelio logika. Modelis — tai realaus objekto dirbtinis arba
realus atvaizdas, leidziantis nagrinéti tam tikras originalo savybes (Boguslauskas, 2010). Galima
isskirti jvairiy tipy modelius, pavyzdZiui, Zodinius, ra$ytinius, grafinius, matematinius. Sioje
disertacijoje siekiama istirti verslo cikly sinchronizacija lemianciy veiksniy poveiki, sudarant
ekonometrini modeli, kuris apjungty verslo cikly sinchronizacijos priezastis (veiksnius
matuojancius rodiklius) ir verslo cikly sinchronizacijos reiskini { viena struktiira bei leisty
identifikuoti veiksniy reikSminguma ir poveikio krypti.

Sudarant ekonometrini modelj, paprastai atsizvelgiama | tai, kad objekto (Sios
disertacijos kontekste — verslo cikly sinchronizacijos reiskinio) savybés yra salygotos aplinkos
arba aplinkos veiksniy (Zr. 2.1 paveiksla). Aplinka, anot V. Boguslausko (2010), yra visa tai, kas
nepriklauso tiriamam objektui, bet ji veikia. Paprastai aplinka veikia objekta tam tikrais
nepriklausomais kintamaisiais X;, X5, X3, ... X, ir tai sudaro ju aib¢ X. Apjungus Siuos veiksnius
matuojancius rodiklius i funkcing priklausomybg ¥ = F(X) + ¢ bty gautas ekonometrinis
modelis. Ekonometrinis modelis leidZia tirti ekonominiy kintamyjy priklausomybg, papildomai

atsizvelgiant { informacijos ribotuma ir neapibréztuma (Kennedy, 2003).
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APLINKA (APLINKOS VEIKSNIAI)

OBJEKTAS
(Verslo cikly
sinchronizacija)

v

A 4

~

Ekonometrinio modelio
sudarymas
Y=FX) +¢

A 4

v

2.1 pav. Objekto ir modelio saveikos schema

Sudaryta, remiantis V. Boguslausku (2010).

Pirmojoje disertacijos dalyje sudaryta veiksniy sasaju schema rodo, kad galimas veiksniy
grupavimas, sudarant nepriklausomy kintamyjy priklausomybiy aibg /.. Tai, kaip parod¢ tyrimy
analize, yra taikoma M. Imbs (2004), G. Herrero, J. M. Ruiz (2008) tyrimuose, kai ekonometrini
modeli sudaro ekonometriniy lygciy sistema. Ekonometriniy lygéiy sistema — tai tarpusavyje
susiety regresijos modeliy visuma, kurioje tie patys kintamieji vienoje lygtyje gali biity
vertinami kaip nepriklausomi kintamieji, o kitose kaip priklausomi. Ekonometrinio modelio
priklausomi kintamieji bei kintamieji, kurie gali buti tiek priklausomi, tiek nepriklausomi,
vadinami endogeniniais. Nepriklausomi kintamieji, vadinami egzogeniniais. [ vienq lygciy
sistemq sujungus endogeninius ir egzogeninius kintamuosius, biity gautas ekonometrinis
modelis, tinkamas verslo cikly sinchronizacijai ir ja lemianciy veiksniy sagsajoms nustatyti.

Be to, apzvelgus verslo cikly sinchronizacijos tyrimus (Akin, 2006, Camacho ir kt.,
2006, Bower, Guillemineau, 2006, Baxter, Kouparitsas, 2003, 2005, Artis, 2003, Imbs,
Wacziarg, 2003, Herrero, Ruiz, 2008, Frankel, Rose, 1998) ir ju metodologines prielaidas, buvo
padaryta iSvada, kad juose dominuoja statinis poziiiris.

Vadovaujantis statiniu poZziliriu, nagrin¢jami statiniai veiksniy rodikliai, taikomi statiniai
metodai bei sudaromas, statinis ekonometrinis modelis, kuris leidzia identifikuoti veiksniy
poveiki ilguoju laikotarpiu. Dinaminis poziiiris apima dinaminiy rodikliy analize, Sie rodikliai
apjungiami | dinaminj ekonometrini modelj, pasitelkiami dinaminiai ekonometriniai metodai,

nustatomas veiksniy poveikis trumpuoju laikotarpiu ( Zr. 2.1 lentelg).
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2.1 lentelé

Statinis ir dinaminis poZiiiris: savoky atskyrimas

STATINIS POZIURIS

DINAMINIS POZIURIS

KOMENTARAS

Statiniai rodikliai
(erdviniai duomenys)

5x)

vienos dimensijos
rodikliai

Dinaminiai rodikliai (laiko
eilutés duomenys)

Paneliniai rodikliai
(dvieju dimensijy rodikliai
— erdvés ir laiko)

Erdviniai duomenys nusako objekty savybes tam
tikru laiko momentu (verslo cikly
sinchronizacijos tyrimuose nagrinéjamu atveju
konkreciam laiko intervalui).

Laiko eilutées arba laikinés sekos — tai
atsitiktinio kintamojo X reiksmiy vienodais laiko
intervalais aibe.

Paneliniai rodikliai pasizymi erdviniy ir laiko
eiluciy duomeny savybémis.

Statinis ekonometrinis
metodas

Dinaminis ekonometrinis
metodas

Statinis  ekonometrinis  metodas  taikomas
nustatyti  statiniy  rodikliy  priklausomybe,
dinaminis — laiko eilutéms tirti, dviejy dimensijy
duomeny  metodai  taikomi  paneliniams
duomenims tirti.

Statinis ekonometrinis
modelis

Dinaminis ekonometrinis
modelis

Panelinis ekonometrinis
modelis

Ekonometrinis modelis — modelis, pritaikytas
ekonominiy kintamyjy priklausomybéms tirti,
papildomai atsizvelgus | informacijos ribotumq
ir neapibreéztuma.

Statinis ekonometrinis modelis — kai naudojami
kintamieji yra statiniai rodikliai (erdves, be
laiko matmens).

Dinaminis  ekonometrinis modelis — kai
kintamieji yra dinaminiai rodikliai (laikinés
sekos).

Panelinis  ekonometrinis  modelis —  kai

kintamieji yra dviejy dimensijy.

Veiksniy poveikis ilguoju
laikotarpiu

Veiksniy poveikis
trumpuoju laikotarpiu

Veiksniy poveikis tiek
ilguoju, tiek trumpuoju
laikotarpiu (paneliniy

Tyrimo isvados ilguoju laikotarpiu parodo, ar
tiriamas veiksnys turi jtakos tiriamam objektui
tiriamu laikotarpiu.

Tyrimo isvados trumpuoju laikotarpiu parodo,
kaip tiriamo veiksnio pokyciai lémé tiriamo
objekto kitimq.

modeliy atveju) Panelinio tipo modeliai priklausomai nuo
specifikacijos leidzia daryti iSvadas tiek dél

trumpojo, tiek dél ilgojo laikotarpiy.

Disertacijoje verslo cikly sinchronizacija ir jos veiksnius matuojantys dinaminiai
rodikliai — tai kintantys laike procesai. Nekintantys laike (neturintys laiko matmens) rodikliai yra
vadinami statiniais. Pastarieji verslo cikly sinchronizacijos tyrimuose konstruojami kaip
aritmetinio (kartais svertinio) vidurkio pagalba gauti iSvestiniai rodikliai. Kadangi, vidurkis
laikomas invariantiska laiko atzvilgiu charakteristika, nagriné¢jami dydziai yra stacionards.

Aplinkos veiksniy poveikio tyrimo nuoseklumas apibendrintas 2.2 paveiksle. Siekiant
nustatyti, kokie veiksniai daro itaka verslo cikly sinchronizacijai, pirmiausia parenkami
endogeniniai rodikliai (matuojantys verslo cikly perdavimo kanalus ir verslo -cikly
sinchronizacija) ir egzogeniniai rodikliai (matuojantys Saliy charakteristiky panaSumus ir
skirtumus). Veiksniai, matuojami endogeniniais rodikliais, laikomi endogeniniais veiksniais.

Veiksniai, matuojami egzogeniniais rodikliais, laikomi egzogeniniais veiksniais. Rodikliai
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transformuoti 1§ statiniy { dinaminius, igalinancius verslo cikly sinchronizacijos veiksniy poveiki

vertinti dinaminiu pozitiriu.

tarpusavio sasajos

1. Tyrimo tikslas - nustatyti, kokie veiksniai
lemia verslo cikly sinchronizacija, kokios ju

2. Atrenkami verslo
cikly sinchronizacija
lemianciy veiksniy
rodikliai

3. Sukonstruojami
verslo cikly
sinchronizacijos ir ja
lemianéiy veiksniy
dinaminiai ir statiniai

4. Sudaromas
ekonometrinis
modelis, jungiantis
verslo cikly
sinchronizacijos
veiksniy rodiklius.
Suformuluojamos
tyrimo hipotezés.

5. Parenkami
metodai verslo cikly
sinchronizacija ir ja
lemianéiy veiksniy
poveiki vertinti
dinaminiu ir statiniu
pozitriu.

rodikliai

2.2 pav. Aplinkos veiksniy jtakos verslo cikly sinchronizacijai tyrimo nuoseklumas

Parinkus rodiklius, sudaromas ekonometrinis modelis, apjungiantis Siuos rodiklius 1
vieng lygc€iy sistema, suformuluojamos tyrimo hipotezés, parenkami tyrimo metodai. Sudaryta
metodika bty taikoma atliekant empirini tyrima ir patikrinant suformuluotas hipotezes dél

veiksniy sasajy ir poveikio verslo cikly sinchronizacijai.

2.2.  Verslo cikly sinchronizacijg ir jos veiksnius apibiidinanéiy rodikliy parinkimas

Norint kokybiskai atlikti empirinj tyrima, biitina pirmiausiai tinkamai parinkti matavimo
rodiklius. Atsizvelgiant i empiriniuose tyrimuose verslo cikly sinchronizacijos tematika
taikomus statiniy rodikliy apibendrinimus, pastarieji transformuojami { dinaminius, atsisakant

vidurkinimo pagal laika.

2.2.1. Verslo cikly sinchronizacijos matavimo rodikliai

Verslo cikly sinchronizacijos stiprumui — dvieju Saliy verslo cikly tarpusavio
priklausomybei — matuoti, kaip ir kity ekonominiy laiko eiluc¢iy koreliacinei analizei, iprasta
taikyti Piersono koreliacijos koeficientq tarp dviejy Saliy BVP atotriikiy nuo potencialaus lygio
(Frankel, Rose, 1998, Gruben, Koo, Millis, 2002, Kose, Yi, 2006, Baxter ir Kouparitsas, 2003,
Imbs, 2004, Inklaar, 2006, Darvas, Rose, Szapary, 2005). Taip pat kity rodikliy, tokiu kaip
darbuotojy skaicius ir nedarbo lygis (Frankel, Rose, 1998, Gruben ir kt., 2002), BVP, vartojimo
augimas (Kose ir kt., 2003) koreliacijas. Taciau, reikia pastebéti, kad koreliacijos koeficiento
naudojimas ekonometriniuose skai¢iavimuose yra kritikuotinas dél to, kad daznai visiSkai
tarpusavyje nesusijusios duomeny laiko eilutés gali pasizyméti aukstu koreliacijos koeficientu.

Kitaip tariant, gali biiti nustatytos netikros, klaidingos priklausomybés, kuriy 1§ tikryju néra.
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Vadinasi, koreliacinis rySys yra grynai statistinis, bet nebiitinai pagristas teoriniais
samprotavimais ar priezastiniais rysiais. Antra, koreliacijos koeficiento reik§mé kinta intervale
[-1;1], taigi liekamasis regresinio modelio narys taikant koreliacijos koeficientus kaip
priklausomus kintamuosius nebus normaliai pasiskirstgs. Todél statistinés iSvados klasikingje
regresijoje gali biiti paslinktos ir nekorektiskos.

Koreliacijos koeficientas skaiiuojamas tam tikrai laiko eilutei (pavyzdziui BVP
atotriikiui nuo pusiausvyros lygio), modeliavime dalyvaujanciy Saliy poru imtims. Rezultatas —
statinis verslo cikly sinchronizacijos rodiklis, rodantis, kiek Saliy pory verslo ciklai tiriamu
laikotarpiu sinchronizuoja (koreliuoja) ir kaip stipriai. Kaip alternatyva Siam rodikliui buvo
pasitilytas Kendalo suderinamumo indeksas (zr. Harding, Pagan, 2002, tarp kity). Pastarasis
indeksas apskai¢iuojamas pagal (2.1) lygybe. Tai neparametrinis koeficientas, kuris
skaiCiuojamas naudojant dvireikSmj rodikli S,;, igyjanti reikSme 1, kai tiriamu laiko momentu ¢

yra nuosmukis, ir 0, kai latko momentu ¢ yra pakilimas.

1 T T
14‘/ :?(zsizsﬁ +2(1—S”)(1—S_/,)j (eRY

Suderinamumo indeksas parodo, kokia laiko dalj, tiriamy Saliy verslo ciklai yra toje
pacioje biuisenoje — ekonominiame nuosmukyje arba pakilime. Suderinamumo indekso
skai¢iavimo metodas yra lankstesnis lyginant su koreliacija, nes duomenys reikalingi
skaiCiavimams gali buti gauti naudojantis tiek klasikine (Burns, Mitchell, 1946), tiek augimo
verslo cikly interpretacija.

Kaip ir koreliacijos koeficientas suderinamumo indeksas yra tinkamas atskleisti, kiek
dvieju Saliu verslo ciklai yra susije, taciau nepaiso verslo cikly ir ju sinchronizacijos dinaminio
pasikeitimo.

Sioje disertacijoje verslo cikly sinchronizacija tiriama ir dinaminiu poZifiriu, adaptavus'®
P. A. Cerqueira ir R. Martins (2008) pasitlyta dinaminj koreliacijos rodiklj:
1 (dj,, _Jf) _ (di,t - ‘?i)

VCSW:I_E 1< -\ 1 & -\
\/TZ(dlt _dj) \/TZ(drt _di)

t=1 t=1

2.2)

¢ia VCSj;,, — verslo cikly sinchronizacijos rodiklis tarp Saliy 7 ir j, laiko momentu ¢, d —
BVP augimas atitinkamai i arba j $alies, d — BVP augimo vidurkis nagrinéjamu laikotarpiu 1.
Dinaminio pozitrio taikymas leidzia gauti verslo cikly sinchronizacijos rodikli kiekvienu

laiko momentu ¢. Disertacijos autorés konstruojamas dinaminis verslo cikly sinchronizacijos

'* Originaliame darbe buvo nagrinéta dinaminé koreliacija tarp BVP augimo tempy, tadiau §is dinaminis rodiklius
galéty buti taikomas bet kokiy dviejy kintamujy koreliacijai matuoti.
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rodiklis iSvedamas, prieSingai nei A. Cerqueira ir R. Martins (2008), naudojant BVP atotriiki nuo
potencialaus lygio. Sis sitilymas yra pagristas tuo, kad augimo tempas nepakankamai atskleidzia
ciklinius svyravimus (sustiprina menamo verslo ciklo i§skyrimo tikimybe).

Lenteléje Nr. 2.2 pateikiami statinis ir dinaminis verslo cikly sinchronizacijos rodikliai,
leidziantys sinchronizacija tarp Saliy verslo cikly vertinti ir statiniu, ir dinaminiu poZitriu.
Dinaminio verslo cikly sinchronizacijos rodiklio taikymas akivaizdziai siejasi su kitimu laike.
Taip jis leidZia pagauti asinchroniskus svyravimus dél Salies specifiniy Soky bei sistemy

iSbalansavimy pereinamaisiais laiko tarpais bei sinchronizacijos sustipréjima stabiliais periodais.

2.2 lentelé

Verslo cikly sinchronizacijos rodikliai

Zyme Rodiklis ReikSmé
jimas

Statinis rodiklis Dinaminis rodiklis
VCS; Verslo cikly porinés koreliacijos
sinchronizacija | koeficientas

ves ,, = Corr (v,5,7,% )= o .
Cov (Y_G’ng) / VCSU,,: _% \/ (Y/f Y,) Y" -Y

b 0 ) Sl LS -
S S — Y- -Y — Y. Y
var Yi(, var ch T; Jit J T; it i

Pastaba: y©, Y<—ij Salies BVP atotriikis nuo potencialaus lygio, Corr(Y,", Y, ) — porinés koreliacijos

dinaminis koreliacijos koeficientas

ij.t

koeficientas tarp i ir j Salies BVP atotrukiy nuo potencialaus lygio, cov(y© Yy~ kovariacijos koeficientas,

var(Y,") , var(,*) — variacijos koeficientas

Sudaryta, remiantis Frankel, Rose (1998), Inklaar (2006), Cerqueira, Martins (2008).

Parinktiems verslo cikly sinchronizacijos rodikliams nustatomos vertinimo skalés ribos.
Paveiksle Nr. 2.1 pateikiamas disertacijoje sitilomas verslo cikly sinchronizacijos rodiklio
reikSmiy gradavimas. Stipriausia verslo cikly sinchronizacija identifikuojama rodiklio
absoliutinio didumo reikSmei pasiekus 0,9 - 1. Esant rodikliui tarp 0-0,2, galima teigti, jog

sinchronizacijos tarp $aliy verslo cikly néra.

[0-0,2) [0,2-0,5) [0,5-0,7%——I0,7-0,9)——[0,9-1]——»
Sinchronizacijos Silpna Vidutinio stiprumo Stipri Labai stipri
néra sinchronizacija sinchronizacija sinchronizacija sinchronizacija

2.1 pav. Verslo cikly sinchronizacijos lygio kitimo ribos pagal |corr;| vertinimo skalg

Ir dinaminio, ir statinio verslo cikly sinchronizacijos rodiklio reikSmés yra

interpretuojamos tokiu paciu principu.
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2.2.2. Endogeniniai verslo cikly sinchronizacijos veiksniy matavimo rodikliai

Endogeniniai verslo cikly sinchronizacijos rodikliai pagal verslo cikly sinchronizacijos
veiksniy sasaju schema matuoja verslo cikly perdavimo veiksnius (prekybos specializacija,
prekybos ir finansing integracija). Rodikliai yra parenkami taip, kad parodyty, kaip glaudziai
Salys yra susijusios tarpusavyje per prekybos ir finansinius srautus, kiek $aliy prekybos struktiira
yra panasi, kiek skiriasi. Norint uztikrinti $aliy endogeniniy rodikliy palyginamuma bei rodikliy
stacionaruma, naudojami santykiniai dydziai (santykis su BVP). Si procediira i§lieka korektiska
sudarant ir dinaminius rodiklius.

Prekybos integracijos rodikliai. Sios disertacijos metodikoje konstruojami 3 prekybos
integracija apibuidinantys rodikliai (zr. 2.3 lentelg).

2.3 lentelé

Prekybos integracijos rodikliai

Zyméjimas | Rodiklis ReikSme
Statinis rodiklis Dinaminis rodiklis
Dvisalés
prekybos TRADEL 1 ZT: X, +M, TRADE!, Xy +M,,
masto rodiklis i = '
TRADEI, eksporto/ T'sSX,+M,+X,+M, X +M,+ X, +M,
importo
atzvilgiu
Dvisalés
prekybos LX, +M, X, +M,
TRADE2; | masto rodiklis | TRADE2, = z TRADE 2, = —2——~
' ‘.1 o Y, +Y, ' Y. +7,
Saliy BVP T
atzvilgiu
X, +M,+X , +M,
Prekybos 1 T Xit +Mit +th +th TRADE3[ — it Jt Jt
TRADES3;; atvirumo TRADES,; = *Z ’ Y, +Y,
‘ 1 TS Y, +7Y, J
rodiklis it Tt
Pastaba: X;;, X, —i(j) Salies eksportas i j(i) Sali; M;;, M;;, —i(j) Salies importas i j(i); X;, X;;— i(j) Salies bendras
eksportas; M;, M;— i(j) Salies bendras importas, Y, Y, —i(j) Salies BVP; t — laiko momentas

Sudaryta, remiantis Frankel, Rose (1998), Imbs (2004), Bower (2006); Akin (2006), Inklaar, (2006),
Baxter, Kouparitsas (2003).

Pirmasis, prekybos masta matuojantis rodiklis (TRADE1;), parodo, kokia dalj Saliy 7 ir j
importas (M) ir eksportas (X) sudaro i ir j Saliy prekybos struktiiroje. Antrasis rodiklis
(TRADE?2j) yra gautas, padalinus dviSalio eksporto ir importo suma i§ Saliy bendrojo vidaus
produkto sumos. Sie rodikliai yra taikomi empiriniuose verslo cikly sinchronizacijos tyrimuose
dazniausiai, pradedant nuo J. A. Frankel ir A. K. Rose (1998).

Dvisalés prekybos duomenys yra pateikiami EUROSTAT duomeny bazéje, taciau dél
skirtingos Saliy importo ir eksporto statistikos rinkimo ir skai¢iavimo metodikos, susiduriama su

duomeny neatitikimo problema. Kitaip tariant, i Salies eksportas { j Sali (Xj) yra ne kas kita kaip j
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Salies importas i§ i Salies (M;). Taigi X turtéty buti lygus M, taciau lyginant statistinius
duomenis pastebimi neatitikimai, nes Salys taiko skirtingas makroekonominiy rodikliy sudarymo
metodikas. Galimi keli btidai spresti Sig problema:

e sumuoti abi — ir eksporto, ir importo — reikSmes, kaip nurodyta 2.3 lentel¢je;

e parinkti 1§ dviejy nurodyty reikSmiy ta, kurios skaitiné reikSme yra didesné;

e iSvesti Siy dviejy reikSmiy vidurki.

Disertacijos metodikoje parenkamas pastarasis problemos sprendimo biidas — iSvedant
prekybos masta apibiidinancius rodiklius naudojamas dviSalio importo (i Salies 1 j Sali) ir
eksporto (j Salies i 7 Sali) vertés vidurkis.

Prekybos atvirumo rodiklis (TRADE3;;) sudaromas kaip Saliy i ir j bendro importo ir
eksporto dalis BVP struktiiroje. Prekybos atvirumo rodiklis leisty identifikuoti prekybos svarba
globaliu mastu bei jvertinti, kiek Salj pazeidzia globaltis Sokai. Be to, kaip teigia M. Baxter ir M.
Kouparistas (2003), Sis rodiklis parodo, kiek verslo cikly sinchronizacijai turi itakos, pavyzdziui,
technologijuy perdavimas per prekyba globaliu mastu, o ne per prekyba su konkrecia Salimi.
Rodiklis yra tinkamas, kai néra detaliy dvisalés prekybos duomeny. Priesingu atveju taikomas
kaip papildomas rodiklis. Pagal apibrézima dinaminis atvirumo rodiklis yra nusakomas kaip
TRADE?2;; ir TRADE;; rodikliy santykis.

Prekybos rodikliams sudaryti naudojama EUROSTAT statistikos duomeny baze, kurioje
yra skelbiami dvisalés prekybos statistiniai duomenys, apimantys visy prekiy srautus tarp
Europos Sajungos nariy, kandidac¢iu bei EFTA Saliy. Dvisalés prekybos eksporto ir importo
duomenys yra pateikiami eurais. Duomenys yra ménesiniai, todél sutraukiami i ketvirtinius ir
sezoniSkai i§lyginami.

Prekybos ir gamybos specializacijos rodikliai. Sudarant specializacija matuojancius
rodiklius, remiamasi prielaida, kad sektoriniai Sokai yra vienas svarbiausiy impulsy verslo
ciklams. Kuo Saliy sektoriné struktiira labiau panasi, tuo labiau tikétina, kad Saliy verslo ciklams
bus biidinga sinchronizacija (Stockman, 1988, Imbs, 2004, Baxter, Kouparitsas, 2003 ir kt.) ir
atvirk§¢iai — kuo ji labiau skiriasi, tuo Salys maziau jautrios specifiniams Sokams, turi
konkurencinj pranaSsuma. Taciau tokia prielaida teoriSkai yra prieStaringa. ISloSiai dé¢l santykinio
pranaSumo ir specializacijos padaro Salis labiau priklausomas nuo tarptautinés prekybos, nes
specializacija reikalauja atsisakyti gaminti specifines prekes ir paslaugas, kurios igyjamos
vykstant mainams tarptautinése rinkose. Tokiu biuidu specializacija analogiskai kaip ir
mikrolygmenyje leidzia abiem Salims laiméti 1§ didesnés gamybos apimties, taciau kartu abi
besispecializuojancios Salys pasidaro pazeidziamos dél nuosmukio vienoje i§ Saliy partneriy ir
beveik neturi jtakos pakilimo metu. PrieSingai nei panasios prekybos struktiros Salys, kuomet

individualts Salies partnerés Sokai atskiriems kitos Salies tkio sektoriams neturi lemiamos
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itakos. Pastaroji analogija atitikty vienodos struktiiros uzdary ekonomiky atvejus, nes mainai
tarptautingje rinkoje vykty tarp panaSiy gérybiy, todél ir nutrikus prekybos rySiams,
nukentéjusios tkio Sakos persiorientuoty i§ eksporto | vidaus rinkos vartojima patenkinant
vartojimo stygiy dél importo sumazéjimo.

P. Krugman (1993), v¢liau T. E. Clark ir E van Wincoop (2001) sitilomas rodiklis yra
iSvedamas i$ placiai taikomo Herfindahl — Hirschman koncentracijos indekso. Konstruojamas
specializacijos rodiklis rodo, kiek skiriasi Saliy 7 ir j tam tikrame sektoriuje n sukuriama BVP
dalis. Tai gamybing specializacija apibiidinantis rodiklis.

2.4 lentelé
Prekés pagal tarptautinés prekybos SITC Klasifikatoriy

SITC Klasifikatoriaus Priklausanc¢ios eksporto prekés

numeris

SITC 0 maistas ir gyvi gyviinai (angl. food and live animals);

SITC 1 gérimai ir tabakas, tabako gaminiai (angl. beverages and tobacco);

SITC 2 neapdirbtos (nevalgomos) zaliavos iSskyrus kurg (angl. crude materials, inedible,
except fuels)

SITC 3 alyva, kuras ir susijg¢ produktai (angl. mineral fuels, lubricants and related materials)

SITC 4 gyvulinés ir augalinés kilmés aliejus, riebalai (angl. animal and vegetable oils, fats
and waxes)

SITC 5 cheminés medziagos ir susij¢ produktai (angl. chemicals and related products)

SITC 6 pramonés gaminiai pagal medziagas (angl. manufactured goods classified chiefly by
material)

SITC 7 irengimai ir transporto priemonés (angl. machinery and transport equipment)

SITC 8 ivairios pramoninés prekés (angl. miscellaneous manufactured articles)

SITC9 Prekeés ir sandoriai neieinantys i SITC (angl. commodities and transactions not

classified elsewhere in the SITC)

Atsizvelgiant 1 U. Bower (2006), disertacijoje taikomas prekybinés specializacijos
(tarptautinés prekybos specializacijos arba struktiiros) rodiklis pagal Jungtiniy Tauty statistikos
biuro sudaryta standartinj tarptautinés prekybos klasifikatoriy SITC, parengta 1986 m.'” Sis
klasifikatorius skirtas uZsienio prekybos statistikos analizei ir rinkos tyrimams. SITC

klasifikacija apima 10 prekiy grupiu (zr. 2.4 lentelé¢).

171985 m. buvo priimta Jungtiniy Tauty Ekonominiy ir socialiniy reikaly tarybos rezoliucija, kurioje buvo siiloma
susitarti, kad pradedant nuo 1988 m. duomeny, Jungtiniy Tauty institucijy skelbiami SITC duomenys bty
pateikiami SITC red.3 forma. SITC vartojamas visy transportuojamy prekiy apskaitai pagal ju vartotojiskas savybes
ir medziaging kilme.
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2.5 lentelé

Specializacijos (prekybos struktiiros) rodikliai

. o ReikS§mé
Zyméjimas Rodiklis
Statinis rodiklis Dinaminis rodiklis
Dvisalés
eksporto/ N J N
TRADESPEC; | importo | TRADESPEC, =Y |- e, - T > .| | TRADESPEC;, = le,, — €,
struktiiros n=tl =l =1 n=1
skirtumai
Pastaba: e, e;;,,— i(j) Salies n prekiu grupés eksportas bendroje dviSaléje (tarp i ir j Saliy) eksporto struktiiroje

Sudaryta, remiantis Bower (2006), Béwer, Guillemineau (2006).

Dvisalio eksporto struktiiros skirtumus apibtidinantis rodiklis (TRADESPEC;;) sudaromas
kaip skirtumas tarp skirtingy prekiu grupiy eksporto dalies bendroje Saliy i ir j dviSaléje eksporto
struktiiroje (2.5 lentelé). Sis rodiklis parodo, kaip skiriasi dvisalé 3aliy eksporto struktiira'®.
Kadangi SITC klasifikatorius apima 10 prekiy rasiy, taigi pagal sitiloma rodiklio sudarymo
metodika n = 10.

Finansinés integracijos rodikliai. Finansinés integracijos rodikliai plafiai nagrinéti
E. Prasad ir kt. (2004), G. Herrero ir J. M. Ruiz (2008), kity tyréjy darbuose. G. Herrero ir
J. M. Ruiz (2008) siilo skirti de jure (teisiskai iformintus) ir de facto (faktinius) finansing
integracija matuojancius rodiklius. De jure rodikliai yra greiiau egzogeniniai institucinius
apribojimus apibiidinantys rodikliai, prieSingai nei de facto rodikliai. Pavyzdziui, de jure
rodikliams gali biti priskirtas kapitalo rinky apribojimy binarinis rodiklis, kuri skelbia
Tarptautinio valiutos fondas. E. Prasad ir kt. (2004) finansiniam atvirumui apibudinti siilo
naudoti uzsienio turto (angl. foreign asset) ir isipareigojimy uzsieniui (angl. foreign liabilities)
santyki su BVP. U. Bower ir C. Guillemineau (2006) siiilo finansing integracija matuoti
rodikliais, kurie i§vedami panaudojant dviSalio banky turto ir isipareigojimy srauto rodiklius.

Remiantis E. Prasad ir kt. (2004) finansinés integracijos matavimui, Sios disertacijos
metodikoje siiloma naudoti tiesioginiy uzsienio investiciju intensyvuma parodanti rodiklj (2.6.

lentelé).

' Cia ir kitur rodiklio apibrézime naudojami skirtumu, kurie gali bati ir teigiami, ir neigiami. Moduliai taikomi tam,
kad pereinant prie sumy ar vidurkiy, prieSingo zenklo nariai vienas kito neatsverty. PrieSingu atveju, dvi stipriai
dviejose skirtingose tkio Sakose besispecializuojancios Salys biity neatskiriamos nuo tapatingas tkio struktiiras
turinéiy Saliy.
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2.6 lentelé

Finansinés integracijos rodikliai

5 Reikimé
Zyméjimas Rodiklis arome
Statinis rodiklis Dinaminis rodiklis
Tiesioginiy uzsienio 1 & FDI.  FDI, FDI. FDI.
FDI; investiciju FDI, =?z Tu v ! FDI,, = i +Tﬂ
intensyvumo rodiklis =l it jt it Jt

Pastaba: FDI; — i ir j Saliy tiesioginiy uzsienio investicijy srauty jeinanciy (angl. inward) ir iSeinan¢iy (angl.
outward) vidurkis, Y, Y, —i(j) Salies BVP

Sudaryta, remiantis Bower (2006), Bower, Guillemineau (2006), Herrero, Ruiz (2008).

Tikslesnis rodiklis finansinei integracijai apibudinti — dviSaliy tiesioginiy uzsienio
investiciju, normalizuoty i§ Siy Saliy BVP, suma. Taciau finansinés integracijos matavima tokiu
rodikliu apriboja statistiniy duomeny, skelbiamy duomeny bazése trikumas. Todél pasirinktas
kitas rodiklis, kuris parodyty, kiek bendrai Salys finansiskai integruotos. Jis skai¢iuojamas kaip
leinanciy (angl. inward) ir iSeinanciy (angl. outward) tiesioginiy uzsienio investiciju vidurkio
normalizuoto 1§ Saliy BVP sumos vidurkis (statinis rodiklis) ir suma (dinaminis rodiklis).
Atrinkti visi endogeniniai rodikliai, ta¢iau prekybos integracijai matuoti pasitilytas daugiau negu
vienas rodiklis. Galimas empiriniame tyrime visy trijy prekybos integracijos rodikliy testavimas
ir reikSmingiausio atsirinkimas. Toliau pagrindziamas egzogeniniy verslo cikly sinchronizacijos

veiksniy matavimo rodikliy parinkimas.

2.2.3. Egzogeniniai verslo cikly sinchronizacijos veiksniy matavimo rodikliai

Pagal sudaryta verslo cikly sinchronizacija lemianciy veiksniy sasajy schema, parenkami
kiekvienai Saliy charakteristikas apibiidinanciai veiksniy grupei egzogeniniai rodikliai.
Egzogeniniy rodikliy poveikis verslo cikly sinchronizacijai gali pasireik$ti dviem budais:
tiesiogiai ir netiesiogiai.

Erdviniy veiksniy rodikliai. Erdviniai veiksniai ir juos matuojantys erdviniai rodikliai
(dar vadinami gravitaciniais) yra plac¢iai naudojami erdviniuose modeliuose kaip prekybos masta
tarp Saliy paaiSkinantys kintamieji. Erdviniy modeliy pradininkai J. Tinbergen (1962) ir
P. Poyhonen (1963) pabréze, kad tarptauting prekyba salygoja Saliy ekonomikos dydis (pajamos)
ir geografinis atstumas tarp jy. Véliau, aiSkinant tarptautines prekybos prieZastis, buvo
itraukiami ir tokie erdvinai rodikliai, kaip bendra kalba tarp Saliy, bendra siena tarp Saliy
(Frankel, Rose, 1998) Sios disertacijos tyrimo metodikoje konstruojami 4 erdvinius veiksnius

apibiidinantys egzogeniniai rodikliai (2.7 lentelée).

57



2.7 lentelé

Erdviniy veiksniy rodikliai

Zyméjimas | Rodiklis ReikSmé
Ber@ros S1enos BORDER;; = 1, kai saliy pora i ir j turi bendra siena, ribojasi
BORDER; | turgjimas BORDER;; = 0, kai 3aliy pora i ir j neturi bendros sienos, nesiriboja
(fiktyvus kintamasis) v up J ’ )
DIST; AtSt.u mas tarp Saliy DIST; = const (iSreikta kilometrais)
: sostiniy
REMOT;, | Tolimumas REMOT,, = 1{(04., Y, )/[ZDM /Y, ﬂ
k#j
Bendros nacionaliné _ cy . . . .
LANG;; = 1, kai $aliy poros i ir j ta pati nacionaliné kalba
LANG;; kalba (fiktyvus B o R . L
: . . LANG; =0, kai Saliy poros i ir j skirtinga nacionaliné kalba
kintamasis)

Pastaba: D — atstumas tarp Saliy sostiniu, Y, Y, —i(j) Salies BVP, k — kitos tyrimo Salys
Sudaryta, remiantis Ok (2010), Deardorff (1998), Wei (1996), Frankel, Rose (1998), Imbs (2004).

Pirmasis rodiklis (BORDER;;) — bendros sienos turéjimas — jtraukiamas | model} kaip
fiktyvus kintamasis, igyjantis reikSmes 1 (BORDER;; = I), jeigu tiriama Saliy pora turi bendra
sieng ir 0 (BORDER; = 0) — jeigu sienos néra. Reikty pastebéti, kad ,,sienos® samprata
globalizacijos periodu pakito. Zmoniy judéjimas, pavyzdziui, tam tikrose Europos Sajungos ir
kitose Salyse nebéra varzomas sienos kirtimo formalumy (galima kirsti vidines valstybiy sienas
be imigracinés kontrolés). Tai jteisinta Sengeno sutartimi'’, kuri numato laipsniska Sengeno
erdvei priklausan¢iy Saliy vidiniy sieny kontrolés panaikinima (iSorinés sienos iSlieka
saugomos). Fiktyvus binarinis sienos rodiklis (BORDER;;) parodo tik geografinj Saliy ribojimasi
ir ar tirlama Saliy pora yra Salys kaimynés.

Antrasis — atstumo (DIST;) rodiklis (atstumo tarp Saliy sostiniy arba pagrindiniy Salies
prekybiniy centry) yra, autorés pastebéjimu, labiausiai paplites verslo cikly sinchronizacijos
tyrimuose, siekiant paaiskinti endogeninio veiksnio, prekybinés integracijos, prekybos masto
itaka verslo cikly sinchronizacijai. Vis tik pastarasis rodiklis gali biti sukritikuotas. Pirmiausia
del to, kad atstumai tarp nagrin¢jamos Salies ir kity dviejy Saliy gali sutapti, nors vienos ju plotas
ir gamybos apimtis yra didesné ir reikSmingesné. kita mazesn¢ ir toliau nutolusi, netgi neturinti
bendros sienos.

Kiek kitokia prieiga pabrézta A. Deardorff (1998) tyrime, kuriame siiiloma, aiSkinant
prekybos intensyvuma tarp S$aliy, atkreipti démesi 1 santykinius atstumus ne tik tarp
prekiaujanciy Saliy, bet ir tarp kity alternatyviyju krypciu. ISvestini tolimumo rodiklj (angl.

remotness variable), nagrinéjamame kontekste pasitlyta J. Wei (1996), véliau patobulinta

19 Pirma karta sutartis pasiraSyta 1985 m. tarp Vokietijos, Pranciizijos ir Beniliukso $aliy (Belgijos, Nyderlandy ir
Liuksemburgo). Po 2007.12.06 ES Tarybos sprendimo Sengeno erdvei priklauso 25 valstybés: 13 senyju ES nariy
(Austrija, Belgija, Danija, Graikija, Ispanija, Italija, Liuksemburgas, Nyderlandai, Portugalija, Pranciizija, Suomija,
Svedija ir Vokietija), 9 naujosios ES valstybés (Lietuva, Latvija, Cekija, Estija, Lenkija, Malta, Slovakija, Vengrija,
Slovénija), 3 ne ES valstybés (Norvegija, Islandija ir asocijuota Sengeno naré Sveicarija).
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S. T. Ok (2010). Tolimumo rodiklis (REMOTj) tarp Saliy i ir j konstruojamas kaip santykis tarp i
Salies ir visy kity i tyrima jtraukiamy Saliy & (iSskyrus j) sostiniy atstumy (D) ir atitinkamy pory
BVP (Y) (pavyzdziui, i ir k) (2.3). Reikia atkreipti démesi, kad REMOT; # REMOTj;, nes
pirmasis skai¢iuojamas i Saliai, o antrasis j Saliai. Taigi, abu rodikliai turéty buti itraukiami
modelj.
REMOT,, = 1{2%} 23)
ki L

Sios disertacijos metodikoje sifiloma jtraukti Siek tiek S. T. Ok (2010) patobulinta
tolimumo rodikli, kuris dar vadinamas santykiniu tolimumo rodikliu (pateikta 2.7 lenteléje).
Tolimumo rodiklis (REMOTj) konstruojamas kaip santykis tarp i ir j Saliy atstumo padalinto 1S j
Salies BVP ir sumos kity i1 tyrima itraukty Saliy & (iSskyrus j), normalizuoto i$ ju BVP. Tokia
forma konstruojamas rodiklis turéty leisti identifikuoti, kad kuo didesnis atstumas tarp Saliy, tuo
prekybos mastai yra mazesni, taciau tai priklauso nuo to, kiek labiau nutolg visos kitos Salys £.
Sis rodiklis kartu yra patrauklesnis dél santykinio, o ne absoliutaus matavimo pobidzio, todél
darbe yra pasirinktas kaip pagrindinis.

Ketvirtasis erdvinius veiksnius apibiidinantis rodiklis (LANG;) 1 modelj jtraukiamas kaip
fiktyvus kintamasis ir parodo, ar tiriama Saliy pora kalba ta pacia kalba (rodiklis igyja reik§mg
lygia 1, LANG;; =1), ar ne (reikSme lygi 0, LANG; = 0). Reikia pastebéti, kad atliekant tyrima
Europos Sajungos Salyse, itraukiamos buvusios Tarybuy Sajungos Salys tokios kaip Lietuva,
Latvija, Estija ir kitos. Tyrimo metodikoje laikomasi nuostatos, kad Sios Salis gali tarpusavyje
laisvai susiSnekéti, nors juy oficiali kalba skiriasi. Taigi rodiklio reikSmé bty lygi 1. Bendros
kalbos, kaip fiktyvaus kintamojo, itraukimas i modeli, grindziamas prielaida, kad kalba
paskatina Saliy bendradarbiavima ir prekybiniuose, ir finansiniuose sandoriuose, vadinasi, turi
itakos endogeniniams veiksniams (prekybinei bei finansinei integracijai).

Ekonominiy veiksniy rodikliai. Ekonominiams veiksniams matuoti konstruojami trys
rodikliai. Pirmasis juy — priklausomybés nuo naftos ir jos produkty indeksas (OILDEP;).
Priklausomybé nuo naftos ir jos produkty parodo: pirma, Salies jautrumq globaliems Sokams
(tokiems, kaip naftos kainy kilimas), antra, ar Salis yra salygas diktuojanti ar priimanti. Naftos
kainos yra tas globalus Sokas, kuris veikia visas Salis, taciau tai priklauso nuo to, kokia dali
Salies importo ir eksporto struktiiroje sudaro nafta. Tyrimo metodikoje taikomas G. Herrero, J.
M. Ruiz (2008) pasitlytas priklausomybés nuo naftos ir jos produkty indeksas (2.8 lentel¢). Sis
indeksas konstruojamas kaip Salies i naftos ir jos produkty importo ir eksporto skirtumas (t. y.
grynasis importas arba grynasis eksportas), normalizuotas i8S i Salies BVP ir Salies j naftos ir jos
produkty importo ir eksporto skirtumo, normalizuoto i§ j alies BVP, sandauga. Salys, kurios

labiau priklausomos nuo naftos Soku, turéty pasizyméti aukStu ir teigiamu naftos produkty

59



importo ir eksporto skirtumu, normalizuotu i§ Salies BVP. Atitinkamai Saliy, kurios yra maziau
jautrios, santykinai daugiau naftos ir jos produktus eksportuojancios, $is rodiklis bus aukstas ir
neigiamas. Kai i ir j Saliy naftos importo ir eksporto skirtumuy, normalizuoty i§ BVP, sandauga
(OILDEPj) bus teigiama, tai rodys, jog abi Salys yra tose paciose pozicijose — arba nafta
eksportuojancios, arba importuojancios, o jei neigiamas, viena i§ Saliy yra orientuota { eksporta,

kita { importa®® (taigi ir naftos kainy Sokas gali turéti skirtinga itaka verslo 3aliy ciklams ir jy

sinchronizacijai).
2.8 lentelé
Ekonominiy veiksniy rodikliai
. Reik§mé
Zyméjimas Rodiklis erkome
Statinis rodiklis Dinaminis rodiklis
OILDEP, = =
Priklausomybé Y OILDEE;,
OILDEP; | nuo nafios ir ( 1 Tzl Moil, — Xoil, J L E Moil, — Xoil,, Moil, - Xoil,  Moil, - Xoil,
Jjos produkty T4 Y, T4 Y, Y, Y,
BVP skirtumo T-1
YRATIO; ir sumos YRATIO; =;Z(X,—Y,~,)/(Xt+)’ﬂ) YRATIO; =(Y, - Y,) (Y, +Y},)
santykis !
Namuy, ikiy 1 HCONS,,, =|HCONS, — HCONS,
HCONS;, vartojimo HCONS,, = T Y_|HCONS, — HCONS, :
skirtumas !
Pastaba: Moil;, Moil; — naftos ir susijusiy produkty importo dalis Saliy i ir j importo strukttroje, Xoil;, ir Xoil;, —
naftos ir susijusiy produkty eksporto dalis Saliy 7 ir j eksporto struktiiroje, Y;, Y;; —i(j) Salies BVP

Sudaryta, remiantis Herrero, Ruiz (2008), Zimmermann (1997), Akin (20006).
Statiniai ir dinaminiai YRATIO;; ir HCONS;; rodikliai pasiiilyti autorés.

Antrasis ekonominis rodiklis (YRATIO;) — Saliy 7 ir j BVP skirtumo ir sumos santykis. Jis
konstruojamas, siekiant patikrinti, ar, anot C. Zimmermann (1997), Saliy iSsivystymo lygis,
tapatinamas su ekonomikos dydziu yra svarbus verslo cikly sinchronizacijai, taip pat
interpretuotinas kaip Saliy poros bedimensinis ekonominés masés indeksas su reikSmémis
intervale tarp 0 (santykinai artimi ekonomiky dydziai) ir 1 (viena i$ Saliy yra daug stambesné).
Laikantis prielaidos, jog jei Salys yra mazos ekonomikos, tuo labiau yra pazeidZziamos, Saliy
BVP skirtumas rodo, kiek Salys yra tarpusavyje panasios ir kiek skiriasi. Kuo didesnis Saliy i ir j
BVP skirtumas, tuo labiau tikétina, kad tik viena i§ Saliy yra labiau pazeidziama. Taigi Siy Saliy
verslo ciklai turéty sinchronizuotis kryptingai ir, atvirks¢iai — daug stambesné ekonomika biity
maziau jautri daug mazesnés ekonomikos sunkumams. Kita vertus, kai rodiklis yra artimas
nuliui, Saliy ekonominiai svoriai biity gana panasis.

Treciasis rodiklis (HCONS;) sudaromas kaip skirtumas tarp Saliy i ir j namy ukiy

vartojimo. Sis rodiklis, autorés ziniomis, nebuvo taikytas tiriant verslo cikly sinchronizacijos

* Akin (2006) siiilo priklausomybe nuo naftos traukti tik kaip fiktyvy kintamaji, igyjanti reikime lygia 1, kai abi
Salys yra eksportuotojos OILDEP <1, ir 0, kai OILDEP >0.
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veiksnius. Vartojimo skirtumai tarp Saliy glaudziai siejasi su Saliy BVP skirtumais (pries tai
aptartu rodikliu YRATIO;), nes ir vienas, ir kitas parodo Saliy potencialo skirtumus, taciau
HCONS;; rodiklis geriau atspindi galutinio naudojimo prekiy ir paslaugy rinkos dydziy
skirtumus, tuo tarpu BVP skirtumai gali biiti klaidingai interpretuojami dél nevienodos BVP
struktiiros skirtingose Salyse. Kitaip sakant, vartojimo skirtumai leisty tiksliau jvertinti vietinés
rinkos dydzio skirtumus ir ju itaka galimam eksporto/importo lygiui tarp Saliy (prekybing
integracija). Darant prielaida, jog Sali i paveikia paklausos Sokas, galimi keli lyginamosios
statikos scenarijai:

e j Salies paklausa yra santykinai didesné nei i Salies paklausa, taigi i Salyje vykstantys
poky¢iai bus santykinai nereikSmingi j Salies eksporto apimtims (atitinkamai ir j Salies
cikliniams svyravimams), taigi 7 ir j Saliy verslo ciklai nesinchronizuos, kitoms salygoms
iSliekant vienodoms;

e j Salies paklausa yra santykinai mazesné uz i Salies paklausa, tai turés reikSmingos jtakos
j Salies cikliniams svyravimams;

e jei i ir j Salys yra dydziu panaSios, tai poky¢iai ir vienoje, ir kitoje Salyje bus reikSmingi
Siy Saliy cikliniams svyravimams.

Viena vertus, vartojimo skirtumas tarp Saliy i ir j turéty atskleisti, kuri Salis yra
priklausoma ir kuria kryptimi plinta Sokas (iSoriné sinchronizacijos atvejis). Kita vertus,
vartojimo lygiu panasiose Salyse dél tarpusavio saveikos galima vidiné¢ verslo cikly
sinchronizacija. Taigi rodiklio jtraukimas { model; galéty leisti pasitikslinti Siy keliamy teoriniy
prielaidy adekvatuma.

Instituciniy veiksniy rodikliai. Sios disertacijos metodikoje sifilomi 2 instituciniy
veiksniy rodikliai: Saliy pory priklausymas tam tikrai sajungai (UNIONj) ir mokesc¢iy nastos
skirtumai (TAXES;) (2.9 lentele).

Pirmas jy — Saliy priklausymas tam tikrai sajungai (UNION;). Daugumoje verslo cikly
sinchronizacijos tematika tyrimy (Imbs, 2004, Frankel, Rose, 1998) i modelius itraukiami
priklausymo tam tikroms sajungoms rodikliai (pavyzdziui, priklausymas Europos Sajungai,
Pinigy sajungai, NATO, BRIC), siekiant atskleisti Saliy buvima tarpusavyje susijus per tam
tikrus institucinius darinius ir kiek tai turi jtakos $iy $aliy cikly sinchronizacijai. Sios disertacijos
tyrimo imtis — Europos Sajungos Salys. Siekiant paaiSkinti verslo cikly sinchronizacijos
priezastis, Sioje disertacijoje laikomasi prielaidos, kad tai, jog Salys priklauso tai paciai sajungai,
salygoja ju artimesni bendradarbiavima ir tarpusavio priklausomybeg. Priklausymo Sajungai
rodiklis konstruojamas kaip binarinis kintamasis, igyjantis reitkSmes UNION;; = 1, kai Saliy pora
priklauso sajungai, ir UNION; = 0, kai Saliy pora sajungai nepriklauso. Reikia pastebéti, kad

statiniuose modeliuose, kai tiriamos konkreCios sajungos Salys, S$is rodiklis neatskleisty
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dinaminio efekto, t. y. priklausymo konkreciai sajungai rodiklio pasikeitimo laike itakos (kiek
Saliy poros padéties pasikeitimas, keiciantis rodiklio reikSmei i§ UNION;; = 0 { UNION;; = 1 turi
itakos VCS;j). Be to, jei pasirinkta Saliy imtis priklauso tai paciai sajungai ir | imt] néra
itraukiamos kitos Salys, $i rodiklj tikslinga eliminuoti. Dinaminis priklausymo sajungai rodiklis
(UNION;)) itraukiamas laiko eilute parodo laiko momenta, kada Salys tapo sajungos narémis. Jo

reikSmingumo tikrinimas atskleisty, kokia itaka tai galéjo turéti verslo cikly sinchronizacijai.

2.9 lentelé

Instituciniy veiksniy rodikliai

Zyméjimas | Rodiklis Reik§mé
UNION;;, = 1, kai Saliy pora priklauso konkreciai sajungai
UNION;;, = 0, kai Saliy pora nepriklauso konkreciai

Priklausymas tam tikroms
UNION;; sajungoms

(fiktyvus kintamais) syungat
ini A TAXES, TITAXES,
Statinis TAXES, - lz i _lz it
rodiklis ey, T Y, ‘
TAXES;; Mokes¢iy nastos skirtumas

TAXES,, TAXES,,
Y

|

Dinaminis
TAXES, , =
rodiklis v
Pastaba: TAXES ;; — i(j) $alies mokes¢iy nasta, Y, ¥, —i(j) Salies BVP
Sudaryta, remiantis Imbs (2004), Frankel, Rose (1998).
Statinis ir dinaminis mokes¢iy nastos skirtumo rodiklis (TAXES)) pasiiilytas autorés.

it

Antrasis sitlomas rodiklis instituciniams veiksniams matuoti yra mokesCiy nastos
skirtumo rodiklis (TAXESj;), konstruojamas kaip skirtumas tarp Saliy 7 ir j surenkamy mokesc¢iy
ir Siy Saliy BVP santykis. Mokes¢iai yra izdo politikos priemoné, taciau Sios disertacijos
kontekste jie suvokiami, kaip instituciniai apribojimai, stabdantys uzsienio investicijas, {vairaus
tipo mokes€iais mazinantys prekyba. MokesCiai yra tas institucinis veiksnys, kuris riboja
investicijas, nes darbo jéga dél didesniy mokesciy tarify tampa santykinai brangesné. Mokesciuy
lygis Salyje lemia ir Salies konkurencinguma. MokesCiy naStos skirtumo (74XES;) rodiklio
pasirinkimas gali buti kritikuojamas, nes apima visus Salyje sumokamus mokescius.
Alternatyva — atskiry surenkamy mokesciy tipy normalizuoty i§ Salies BVP skirtumas, mokesc¢iy
tarify skirtumas.

Politiniy veiksniy rodikliai. Parenkami politinius veiksnius matuojantys rodikliai turi
nusakyti, kiek $iy Saliy politika yra koordinuojama, kiek Saliy taikoma politika skiriasi bei kokia
vyriausybes reakcija i ekonomikos aktyvumo svyravimus. Kitaip tariant politiniy veiksniy
rodikliai turi parodyti, kiek Saliy politikai biidinga konvergencija/ divergencija.

Izdo politikos konvergencija, t. y. Saliy izdo politiky supanas¢jimas, anot T. E. Clark ir
E. van Wincoop (2001), didina verslo cikly sinchronizacija, nes sumazinami nepastoviis
fiskaliniai Sokai (angl. volatile fiscal shocks). Kita vertus, empiriskai testuotinas izdo politikos

poveikis verslo cikly sinchronizacijai lieka neatskleistas ir diskutuotinas, nes ir politikos
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konvergencija, ir divergencija gali bati sinchronisky verslo cikly priezastis. Pavyzdziui, jeigu
Saliy verslo ciklams budinga asinchronizacija (viena S$alis pradeda taikyti ekspansyvia izdo
politika), tai mazina verslo cikluy sinchronizacija, taciau jei izdo politika yra atsakas (kaip
stabilizavimo priemoné) i asimetrinius Sokus, rezultatas biity prieSingas. Kaip jau buvo minéta
pirmojoje disertacijos dalyje, jei viena i§ Saliy didindama biudZeto deficita, siekia neutralizuoti
$oka. Saliy biudzeto deficito lygis gali skirtis. Tagiau $oko neutralizavimas su$velnins ciklinius
svyravimus. Taigi Salies verslo ciklai bus sinchroniski su kity Saliy verslo ciklais.

Tyrimo metodikoje konstruojami du izdo politikos konvergencija su kitomis Salimis

apibudinantys rodikliai (2.10 lentele).

2.10 lentelé

Politiniy veiksniy rodikliai (izdo politikes rodikliai)

5 Reikimé
Zyméjimas Rodiklis erksme
Statinis rodiklis Dinaminis rodiklis
GOVSPEND.. = GOVSPEND. =
Gov Valstybés Y vt
SPEND. iSlaidy 1 T GOVSPEND,, GOVSPEND,;, _|GOVSPEND,, GOVSPEND,,
Y skirtumas ?t E 1 Y, - Y, ‘ - Y, - Y, ‘
GOVDEBT, = GOVDEBT,, =
Valstybés
GOVDEBT; . 1 I |GOVDEBT, GOVDEBT GOVDEBT,, GOVDEBT
Y| skolos skirtumas | — Lt J: = b S
T t=1 Y, Yj,t ‘ Y, Y, ‘
Pastaba: GOVSPEND,; — i(j) Salies valstybés iSlaidos;, GOVDEBT;; — i(j) Salies valstybés skola, Y;, Y, — i(j)
Salies BVP

Pirmasis rodiklis (GOVSPEND;;) — Saliy valstybés iSlaidy, normalizuoty i§ Saliy BVP,
skirtumas leisty identifikuoti, kiek Saliy vyriausybiy taikoma politika konverguoja, kiek Saliy
politika yra panasi ir kaip Sis panaSumas lemia tai, kad ir verslo ciklams budinga sinchronizacija.
Antrasis (GOVDEBT};) — Saliy valstybés skolos, normalizuotos 1§ Saliy BVP, skirtumas parodo,
kaip Salys skiriasi pagal priklausomybe nuo iSoriniy finansavimo Saltiniy. Valstybés skolos
dydis, autorés poziiiriu, yra makroekonominis rodiklis, nusakantis, kiek Salis yra pazeidziama.

Pinigy politikos panasumams apibudinti disertacijoje konstruojami 2 rodikliai (2.11

lentelé¢).
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2.11 lentelé
Politiniy veiksniy rodikliai (pinigy politikos rodikliai)

iyméjimas Rodiklis ReikSmé
Statinis rodiklis Dinaminis rodiklis
Realaus efektyvaus 1
RER; valiutos kurso RER; = ?Z‘RE& —RER, RER;, = ‘RERn —RER,,
skirtumas =1
HICP; Vartotoju kaimu | yep LS cp - e HICP,, =|HICP, - HICP,
v indeksy skirtumas N " s it it Jt

Pastaba: RER;, RER; — i ir j Salies realus efektyvus valiutos kursas, HICP; HICP; — i ir j Salies vartotojy kainy
indeksas

Pirmasis rodiklis (RER;) — i ir j Salies efektyvaus valiutos kurso skirtumas. Efektyvusis
valiutos kursas — tai valiutos kursas pagrindiniy prekybos partneriy valiuty kursy atzvilgiu. Jei
efektyvus valiutos kursas padidéja, tai reiskia, kad prekés partneriy Salyse pabrango. Pinigy
politika, iSlaikydama stabily valiutos kursa, skatina prekybos integracija, valiutos kurso
svyravimo rizikos sumazg¢jimas sudaro salygas finansinei integracijai. Antrasis rodiklis
(HICP;) — vartotojuy kainy indeksy skirtumas, kuris susijgs su infliacijos ir nedarbo lygio
rodikliais. Salies politika gali bati orientuota i nedarbo lygio mazinima, stabilaus kainy lygio
iSlaikyma. Tai reikSminga Salies cikliniams svyravimams, ju sinchronizacijai konkurencinio
pranasumo i§laikymui, tarptautinés prekybos intensyvejimui.

Buvo pagristi visi endogeniniai ir egzogeniniai rodikliai. Kitame tyrimo etape sudaromas
ekonometrinis modelis, apibendrinantis, kokie egzogeniniy rodikliy rinkiniai yra reikSmingi

endogeniniams rodikliams ir verslo cikly sinchronizacijai tiesiogiai.

2.3.  Ekonometrinio modelio sudarymas ir tyrimo hipotezés

Parinkus verslo cikly sinchronizacija lemianciy veiksniy grupiu rodiklius, 2.2 paveiksle
detalizuojama verslo cikly sinchronizacija lemianciy veiksniy schema, papildant ja veiksnius
matuojanciais rodikliais.

Remiantis sudaryta verslo cikly verslo ciklu sinchronizacija lemianciy veiksniy sasaju
schema, rodikliai yra egzogeniniai (apibrézti uz modelio riby arba fiksuoti) ir endogeniniai
(vidiniai), kuriems biidingos tokios teorinés empiriSkai testuotinos savybes:

1. griztamojo rySio neturintys poveikiai (endogeniniy rodikliy priklausomybé nuo

egzogeniniy);

2. griztamieji rysiai tarp modelyje nusakyty endogeniniy rodikliy.

Svarbu paminéti, kad teoriSkai jmanoma tik kokybiskai numatyti rodikliy tiesioginiy ir

netiesioginiy poveikiy kryptis. Dél griztamyju, kartais net prieSingy kryp€iy, rySiy pilnas kurio
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nors kintamojo poveikis i§ anksto nebiity apibréztas. Taciau empiriskai jvertinus struktiiriniy

lygciy sistema toks efektas buity gautas peréjus prie redukuoto endogeniniy lygciu pavidalo.

Endogeninius ir egzogeninius rodiklius, disertacijos autorés sitilymu, tikslinga susieti

tarpusavyje per J. Imbs (2004), A. G. Herrero ir J. M. Ruiz (2008) taikyta verslo cikly

sinchronizacijos struktiiriniy lygciuy sistemos analoga. Disertacijoje prapleciami Siy autoriy

ekonometriniai modeliai, detalizuojant egzogeniniy, rodikliy rinkinius (2.2 paveikslas). Taip pat,

priesingai nei minéty autoriy tyrimuose sudaromas dinaminis ekonometrinis modelis, pakeiciant

statinius rodiklius dinaminiais. Tai leidzia identifikuoti stebimy rodikliy pasikeitimo laike jtakq

sinchronizacijai tarp dviejy ar daugiau Saliy verslo cikly bei atsizvelgti | verslo cikly

sinchronizacijos ir endogeniniy rodikliy inertiSkumq, papildomai jtraukiant autoregresinius

narius.
EGZOGENINIAI RODIKLIAI
ERDVINIU POLITINIU INSTITUCINIY EKONOMINIU
VEIKSNIU VEIKSNIU VEIKSNIU VEIKSNIU
RODIKLIAI RODIKLIAI RODIKLIAI RODIKLIAI
- BORDER;;— bendros -GOVESPEND,; — -UNION;— -OILDEP;
sienos turé¢jimas valstybés islaidy priklausymas tam priklausomybés nuo
- DIST;— atstumas tarp skirtumas tikroms sgjungoms naftos ir jos produkty
Saliy sostiniy -GOVDEBT;;— -TAXES;— indeksas
- REMOT;— valstybés skolos mokes¢iy nastos -YRATIO; — BVP
tolimumas skirtumas skirtumas skirtumo ir sumos
- LANG; — bendra -RER;; — efektyvaus santykis
kalba valiutos kurso -HCONS;— namy ukiuy
skirtumas vartojimo skirtumas
-HICP; — vart. kainy
indeksy skirtumas
_____ Y e .Y ___NY_______.
ENDOGENINIAI RODIKLIAI
PREKYBOS INTEGRACIJA FINANSINE SPECIALIZACIJA
-TRADEI i dvisalés prekybos e INTEGRACIJA L,
masto rodiklis bendro Saliy -TRADESPEC;;—
eksporto ir importo atzvilgiu -FDI; — tiesioginiy uzsienio dvisalés eksporto struktiiros
-TRADE2;;- dvisalés prekybos investicijy intensyvumo skirtumai
masto rodiklis $aliy BVP | rodiklis il
atzvilgiu
-TRADES3 - prekybos atvirumo N
rodiklis » —

A

VCS; — verslo cikly sinchronizacijos rodiklis

2.2 pav. Verslo cikly sinchronizacija lemianciy veiksniy ir jy rodikliy sgsajos
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Darant prielaida, jog kiekviena laiko eilutés reikSmé gali biti pries tai buvusios reikSmeés
arba reikSmiy funkcija, galima nustatyti, kaip stipriai rodiklio pokyc¢iai priklauso nuo pries tai
buvusiy reikSmiy. Sudarant ekonometrini modeli, Sis gali biiti papildytas autoregresiniais nariais

Y:, kurie apraSomi taip (Greene, 2008):

Y=Y  +e¢ (24)

¢ia ¢ - koeficientas, nusakantis, kaip stipriai kiekvienos laiko eilutés rodiklis priklauso

nuo pries tai buvusiy reikSmiy, ¢ — triuk§mas. Pirmos autoregresijos atveju itraukiama viena

pries tai buvusi rodiklio reik§meé, antros — 2 ir t.t. Kai koeficiento (¢ ) reikSmés daugiau -1 ir

maziau 1, ankstesniy reikSmiy itaka mazéja eksponentiSskai. Koeficientas parodyty tiriamo
rodiklio inertiSkuma.
Remiantis J. Imbs (2004), G. Herrero, J. M. Ruiz (2008), bendroji struktiiriniy lygciu
sistemos forma nusakoma taip:
ves;, =a, o1, +a,S
Tio =By T B,Sy, + BoFy & Bl Fery,
Sy = Vo Ty, + 72y 405 L

F;‘j,tz Xo +7(1sz,t + ZzSg,t+7(31Eg,z+8F,ij,t

+a3F.

ie T a4[VCS,y,z+3VCS,y,z

it it

2.5
Sijie T€siis (2:5)

¢ia VCSj, — verslo cikly sinchronizacija apibtdinantis rodiklis tarp Saliy i ir j laiko
momentu ¢ (paprastumo délei toliau indeksai néra nurodomi), 7" — prekybos integracija
apibudinantis rodiklis, S — specializacija apibiidinantis rodiklis, /' — finansing integracija
apibiidinantis rodiklis. Iycs, I7, Is, Ir — rodikliy rinkiniai, kurie paaiSkina modelio endogeninius
veiksnius (prekybos, finansing integracija ir specializacija) arba tiesiogiai verslo cikly
sinchronizacija, & — standartines prielaidas tenkinangios paklaidos®'. I rodikliy rinkiniai yra
sudaromi parenkant ekonominius, politinius, institucinius ir erdvinius veiksnius apibiidinancius
rodiklius. Sis momentas, autorés Zziniomis, buvo maZiau akcentuojamas ankstesniuose tyrimuose.

Kokybin¢ ekonominé analiz¢ atliekama pries$ pati tyrima, taip sukuriant logiskai pagrista
falsifikuoting empiriskai testuoting ekonometrini modeli. Empirinio patikrinimo (verifikavimo)
procediira tikslinga atlikti dviem etapais: pirmiausia — paruoSiamasis duomeny apdorojimo
etapas, kai démesys sutelkiamas | galimy endogeneninius modelio kintamuosius apibtidinanciy
egzogeniniy rodikliy rinkiniy sudaryma, véliau pereinama prie modelio parametry vertinimo ir
adekvatumo tikrinimo etapo (2.3 paveikslas). ParuoSiamajame etape priskyrus rodiklius

kiekvienam teoriniame modelyje nurodytam veiksniy blokui (endogeniniy ir egzogeniniy

2! Nulinio vidurkio ir pastovios dispersijos, neturin&ios nei serijinés nei kryzminés koreliacijos atsitiktiniai procesai.

66



rodikliy) sudaromi egzogeniniy rodikliy rinkiniai, paaiSkinantys endogeninius rodiklius (I, Is,

Ir) arba tiesiogiai turintys itakos sinchronizacijos procesui (/ycs).

I (paruoSiamasis) etapas — Iycs Ir Is Ir rodikliy rinkiniy sudarymas, parenkant rodiklius i§ G, P, E, [
rodikliy rinkiniy.

Erdviniy veiksniy Politiniy veiksniy Ekonominiy Instituciniy
rodikliai rodikliai veiksniy veiksniy
G P rodikliai E rodikliai 7

* ......................... v ________________________ * ________________________ .*

Iycs — tiesiogiai Iy — tiesiogiai I — tiesiogiai I —tiesiogiai
VCS;; paaiSkinantis prekybos integracija prekybos finansing integracija
rodikliy rinkinys paaiskinantis specializacija paaiskinantis
rodikliy rinkinys paaiSkinantis rodikliy rinkinys
rodikliy rinkinys
T — prekybos S — prekybos F — finansinés
integracijos rodiklis specializacijos integracijos rodiklis
al . . 4_
rodiklis
A T
\ 4 \ 4 \ 4 v

VCS;; — verslo cikly sinchronizacijos rodiklis

II (modeliavimo) etapas — sarySiy tarp VCS;; veiksniy ir ju jtakos VCS;; nustatymas

2.3 pav. Verslo cikly sinchronizacija lemianciy veiksniy ekonometrinio modelio sudarymas

Modeliavimo etape nustatomi tiesioginiai rySiai tarp egzogeniniy rodikliy, endogeniniy
rodikliy ir verslo cikly sinchronizacijos.

ParuoSiamasis etapas — egzogeniniy veiksniy rodikliy rinkiniy (Iycs, It, Is, Ir)
sudarymas, parenkant rodiklius iS politiniy, erdviniy, ekonominiy ir instituciniy veiksniy
grupiy rodikliy rinkiniy. Remiantis atlikty tyrimy analize, Sios disertacijos kontekste
pagrindiniais verslo cikly sinchronizacija lemianciais veiksniais laikomi prekybos integracija
(matuojama rodikliu TRADE;), finansiné integracija (matuojama rodikliu FDI;) ir prekybos
specializacija (matuojama rodikliu TRADESPEC;;). Mokslinéje literattiroje diskusiniu klausimu
islieka, kokia yra poveikio tarp $iu veiksniy kryptis. Sioje disertacijoje pirminiame tyrimo etape
bitina kelti tam tikras hipotezes dél veiksniy poveikio, atsizvelgiant | galimus laukiamus tyrimo
rezultatus. DidZiosios daugumos tyrimy rezultatai rodo, kad prekybos integracija didina verslo
cikly sinchronizacija, finansinés integracijos ir specializacijos poveikis bei $iy triju veiksniy

tarpusavio saveika iSlieka diskusijy objektu.

67



Galimi, remiantis ekonometrinio modelio logika, verslo cikly sinchronizacijq lemiantys
veiksniai ir jy poveikio kryptys
e Prekybos integracija (TRADE;) yra labiausiai verslo cikly sinchronizacijos tyrimuose
paplites veiksnys. Daugumoje atveju identifikuojama reikSmingai teigiama §i veiksni
matuojancio rodiklio itaka verslo cikly sinchronizacijai (Imbs, 2004, Frankel, Rose, 1998,
Baxter, Kouparitsas, 2003, Bower, Guillenmineau, 2006, Clark, Wincoop, 2001, Inklaar ir kt.,
2006, Kose, Prasad, Terrones, 2003). Kita vertus, dazniausiai kreipiamas démesys tik i tiesiogini
poveiki verslo cikly sinchronizacijai, ignoruojant endogenini galima ir prieSingy krypc¢iu poveiki
kitiems pagrindiniams veiksniams (specializacijai ir finansinei integracijai) bei skirtumus tarp

momentinio ir ilgalaikio poveikiy.

EGZOGENINIAI RODIKLIAI

BVP skirtumo ir sumos

vartojimo skirtumas

Iycs rodikliy rinkinys I rodikliy rinkinys I rodikliy I rodikliy
(VCSj; tiesioginiy BORDER;; — bendros rinkinys rinkinys
veiksniy rodikliai) sienos turéjimas

DIST;; — atstumas YRATIO; — TAXES;; —
GOVSPEND;;— valstybés REMOT;; — tolimumas BVP skirtumo ir mokesciy nastos
islaidy skirtumas LANG;; — bendra kalba sumos santykis skirtumas)

GOVDEBT;; — valstybés UNION;; — priklausymas RER;; — efektyvaus
skolos skirtumas sajungoms valiutos kurso
OILDEP;; priklausomybé TAXES;; — mokesciy skirtumas

nuo naftos ir jos produkty nastos skirtumas HICPj; — kainy,
YRATIO; —i ir j Saliy, HCONS; — namy, itkiy lygio skirtumas

LANGj; — bendra

Santykis HICPj; — kainy lygio kalba
HCONS; — namy, itkiy skirtumas
vartojimo skirtumas RER;; — efektyvaus
valiutos kurso skirtumas
\ \ ENDOGENINI4I RODIKLIAI
PREKYBOS INTEGRACIJA SPECIALIZACIJA FINANSINE
TRADE1;— dvisalés INTEGRACIJA
prekybos masto rodiklis TRADESPEC;— N
TRADE2;; — dvisaleés dvisalés eksporto FDI ; — tiesioginiy

prekybos masto rodiklis

strukturos skirtumai

uzsienio investicijy

Saliy BVP atzvilgiu 4 Y intensyvumo rodiklis
TRADE3;; — prekybos
atvirumo rodiklis
[ K
A 4 A 4 A 4 h 4

VCS;; — Verslo cikly sinchronizacijos rodiklis
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Daugiausia diskusiju mokslin¢je empirin¢je literatiiroje kelia finansinés integracijos
poveikio verslo cikly sinchronizacijai kryptis. Visos $ios diskusijos atsiranda dél nevienodo
finansinés integracijos apibrézimo. Investicinés rizikos diversifikacija per tiesiogines uZzsienio
investicijas gali mazinti verslo cikly sinchronizacija. PrieSingai, technologijos perkeltos i kita
Sali, sustiprina poveiki verslo cikly sinchronizacijai. Vadinasi, pilnojo poveikio Zenklas taip pat
néra apibréztas a priori.

e Prekybos struktiiros itaka verslo cikly sinchronizacijai, remiantis teoriniais ir empiriniais
rezultatais, turéty buti reikSminga priklausomai nuo to, ar specializuojamasi ir prekiaujama toje
pacioje pramongs Sakoje, ar skirtingose. Kaip jau buvo minéta ankstesnése disertacijos dalyse,
jeigu prekiaujama toje pacioje pramonés Sakoje, Salys nebus jautrios tiems patiems Sokams dél
to, kad nusmukus tiekimams i§ vienos Salies, kita Salis gali patenkinti vidaus rinkos poreikius
perorientuodama eksporto srautus i vidines rinkas, prieSingai nei besispecializuojancios Salys,
kuriose nutrukus gamybos grandziai, nebus efektyviai vykdomi mainai tarptautinéje rinkoje.
Taigi abi Salys kartu patirs nuosmuki. Tokiu biidu verslo cikly sinchronizacija tiesiogiai
priklauso nuo specializacijos.

e Nurodyti 3 pagrindiniai rodikliai, kurie yra bitini kompleksiskai susieti kitus i
ekonometrini modeli itraukiamus rodiklius, siekiant visapusiSkai atskleisti verslo cikly
sinchronizacijos fenomeno priezastis. Jy poveikiui patikrinti, formuluojamos H1, H2, H3, H4
hipotezés, kurios patikslina (logiSkai pagristas paneigimas, paZymétas (*)) jau atliktus
mokslinius tyrimus:

HI1: Endogeniniai veiksniai (prekybos, finansiné integracija, specializacija) sustiprina

vieni kity poveiki verslo cikly sinchronizacijai.

H?2: Prekybos integracija teigiamai veikia verslo cikly sinchronizacijq.

H3: Finansiné integracija neigiamai veikia verslo cikly sinchronizacijq (*).

H4: Specializacija skirtingose pramonés Sakose teigiamai veikia verslo cikly

sinchronizacijq (*).

Siy hipoteziy priémimas yra svarbus pagrindziant kity | ekonometrini modelj jtraukiamy
rodikliy rinkiniy reikSminguma.

e Be minéty endogeniniy rodikliy jtraukiami egzogeninius veiksnius matuojantys rodikliy
rinkiniai, kurie teoriSkai galéty veikti VCS; tiesiogiai (tai — valstybés iSlaidy (GOVSPEND)),
valstybés skolos (GOVDEBT}) skirtumo rodikliai, priklausomybés nuo naftos ir jos produkty
indeksas (OILDEP;), BVP skirtumo ir sumos santykis (YRATIO;)) ir netiesiogiai per kitus
endogeninius rodiklius.

e Valstybés iSlaidy rodiklio itraukimas i modeli grindziamas priklausomybe, kaip jau buvo

minéta pirmojoje disertacijos dalyje, nuo izdo politikos veiksmy, kurie gali biiti nukreipti
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ekonominio aktyvumo svyravimy stabilizavima. Nuo to gali priklausyti ir pacios Salies verslo
ciklai ir ju sinchronizacija su kity Saliy verslo ciklais. Jeigu verslo ciklams tiriamu periodu buvo
budinga sinchronizacija, tai izdo politika galéjo biiti nukreipta | ekonominio aktyvumo
svyravimy mazinima ir tur¢jo teigiamai veikti verslo cikly sinchronizacija. Ir valstybés skolos
skirtumai, ir valstybés iSlaidy skirtumai, gali turéti ir neigiama itaka verslo cikly
sinchronizacijai. Kuo mazesnis yra skirtumas, tuo panasesné taikoma izdo politika, tuo labiau
Saliy verslo ciklai sinchronizuoja. Valstybés iSlaidy (GOVSPEND;)) ir skolos (GOVDEBT})
skirtumo reikSmingumui patikrinti, keliama hipotezé HS5:

H5: Panasesni islaidy ir skolos santykiy su BVP skirtumai tarp Saliy sqlygoja stipresne

verslo cikly sinchronizacijq.

e Priklausomybés nuo naftos ir jos produkty indekso (OILDEPj) laukiamas reikSmingai
teigiamas poveikis aliy verslo cikly sinchronizacijai. Sis rodiklis buvo pasiiilytas A. G. Herrero
ir J. M. Ruiz (2008), taciau, analizuodami mazos atviros ekonomikos (Ispanijos) verslo cikly
sinchronizacija su kitais regionais, nenustaté reikSmingo $io rodiklio poveikio 1990-2003 mety
laikotarpiu. Sis rodiklis parodo, ar abi $alys yra importuotojos, ar eksportuotojos, ar skirtingo
tipo. Did¢jant Siam rodikliui (keiciantis rodiklio reikSmei i§ neigiamos i teigiama), mineraliniy
1Stekliy prekybos rysiai biity maziau pazeidziami, tod¢l testuotina H6 hipotezé:

H6: Verslo cikly sinchronizacija budinga Salims su skirtingu naftos ir jos produkty
grynojo eksporto balansu, vienodos pagal grynqji eksportq pobiidzio salys yra
priklausomos nuo treciy sSaliy, bet ne nuo tarpusavio sqveikos.

o Kitas reikSmingas tiesioginis poveikis verslo cikly sinchronizacijai turéty buti nustatytas
vertinant Saliy BVP skirtumo ir sumos santyki (YRATIOj). Sis rodiklis rodo, kiek Salys
tarpusavyje skiriasi ekonomikos dydziu, iSreiSkiamu BVP. Kuo rodiklis didesnis, tuo labiau
tikétina, kad jis teigiamai veiks Saliy verslo cikly sinchronizacija. Tai iSorinés sinchronizacijos
pasireiSkimo prielaida. Mazos ekonomikos, disertacijos autorés nuomone, maziau veikia viena
kita nei jy stambesni prekybiniai partneriai. Identifikuotas neigiamas Zzenklas paneigty keliama
hipotez¢ dél stambesniy Saliy jtakos maZesnéms Salims ir taip pat ju verslo cikly
sinchronizacijai. Vietoj BVP skirtumy rodiklio (YRATIO;) galima | ekonometrini modelj itraukti
privataus visuminio vartojimo skirtumo rodikli (HCONSj). Tai galéty biiti tikslesnis matas
apibuidinantis prekybos apimties mases. Hipotezé H7 formuluojama taip:

H7: Saliy dydzio skirtumai nusakomi BVP arba namy itkiy vartojimo skirtumais yra

reiksmingi verslo cikly sinchronizacijai (vidinés ir iSorinés sinchronizacijos atvejis).

70



Galimi, remiantis ekonometrinio modelio logika, prekybos ir finansine integracijq,
prekybos specializacijq lemiantys veiksniai ir jy poveikio kryptys

e Erdving veiksniy grupe apibiidina S$ie rodikliai: atstumas tarp Saliu sostiniy
(DISTANCE;), tolimumas (REMOT;), bendra nacionaliné¢ kalba (LANG,), bendra siena
(BORDER;). Erdvinis Saliy iSsidéstymas geografiSkai, galimybé Salims susiSnekeéti turéty
paskatinti verslo cikly sinchronizacijos procesa tuo atveju, jei pasitvirtinty, jog prekybos
integracija teigiamai veikia pacia Saliy verslo cikly sinchronizacija. Kitaip tariant, erdviniai
rodikliai turéty parodyti teigiama erdviniy veiksniy itaka prekybos integracijai. Galimas poveikis
ir finansinei integracijai. Pavyzdziui, tolimumas galéty skatinti labiau nutolusias nuo kity Salis
investuoti daugiau | geografiskai palankiau iSsidésciusias valstybes dél logistiniy motyvuy.

e Saliy kainy lygio skirtumas (HICP;) apibudina 3alies santykinj konkurencinj prana§uma.
D¢l to Salys gali pritraukti prekybos partnerius, taigi bus didinami eksporto/importo mastai
(prekybiné integracija), taip pat galéty buti skatinama finansiné integracija investuotojams i$
dvieju Saliy pasirenkant santykinai mazesng infliacija uztikrinancia Salj.

e Efektyvaus valiutos kurso skirtumas (RER;), valiutos kurso stabilumo skirtumas, autorés
nuomone, turéty biiti reikSmingas finansinei integracijai (teigiama jtaka), nes sumazina rizika ir
paskatina investicijas, taip pat ir prekybos integracijai dél konkurencinio pranasumo
iSnaudojimo.

e Namy tkio vartojimo skirtumai (HCONS,) turéty leisti tiksliau jvertinti rinkos dydzio
skirtumus ir jy itaka galimam eksporto/importo lygiui tarp Saliy.

e Priklausymas tam tikroms sajungoms (UNION;) taip pat turéty reikSmingos itakos
prekybinei integracijai, nes jose taikoma politika sudaro salygas atvirai prekybai. Taciau
pastarojo rodiklio jtraukimas | modelj, atsizvelgiant i disertacijos tyrimo imtj, turi viena
ribotuma: visos tyrimo Salys priklauso tai paciai sajungai — Europos Sajungai. Vadinasi, §io
rodiklio taikymas tikslingas tik dinaminiame ekonometriniame modelyje. Sio rodiklio
reikSmingumo nustatymas leisty teigti, jog tiriamu periodu Salies tapsmas sajungos nare svarbus
prekybos integracijos intensyvéjimui.

e Saliy mokes¢iu nastos skirtumai (TAXES;) veikdami prekybos mastus atitinkamai turés
itakos ir verslo cikly sinchronizacijai. Mokesciai turi jtakos gamybos apim¢iai, parduodamos
produkcijos apimtis reikSminga eksportui bei importui. Finansiné integracija gali biti
paveikiama per paskatas perkelti gamyba, prekybos integracija — prekiauti su Salimis,
turiniomis pranasesng (mazesnés nastos) apmokestinimo politika. Dél krypties svarbos $is

skirtumas galéty veikti endogeninius rodiklius ir teigiamai, ir neigiamai.
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Apibendrinant egzogeniniy rodikliy poveiki, keliamos H8-H12 hipotezes:
HS: Saliy erdvinis susietumas yra reik§mingas prekybinei integracijai bei verslo cikly
sinchronizacijai.
HY9: Priklausymas sqjungoms suvienodina, standartizuoja teisines bazes ir prekybos
sqlygas, taip pat koordinuoja ekonomines politikas, todél teigiamai veikia verslo cikly
sinchronizacijq.
H10: Finansy rinkos stabilumq rodantys valiutos kurso ir kainy lygio skirtumai stiprina
prekybinés ir finansinés integracijos kanalus.
HI11: Vartojimo lygio skirtumai leidZia paaiskinti prekybos mastus tarp Saliy ir verslo
cikly sinchronizacijq.
HI12: Mokesc¢iy nastos skirtumai tarp Saliy formuoja paskatas perkelti veiklg |
palankesnes sqlygas siiilancias Salis, taigi sqlygoja prekybine ir finansine integracijq.
Endogeniniy ir egzogeniniy rodiklius galimi tarpusavio rySiai susisteminti 2.12 lenteléje.

2.12 lentelé

Ekonometrinio modelio egzogeniniy ir endogeniniy rodikliy galimos tarpusavio sgsajos

Laukiamas poveikis
Jvméii Rodikli ENDOGENINIAMS RODIKLIAMS IR VERSLO
ymejumas oduiklis CIKLU SINCHRONIZACIJAI
VCS;; TRADE; | FDI; | TRADESPEC;
BORDER;; Bendros sienos turéjimas +
g g g | DIST; Atstumas tarp Saliy sostiniy —
% =% | REMOT; Tolimumas - -
g2 e ' . .
LANGTj Bendra nacionalinés kalba + +
< g =3 | UNION, Pr}klaugymas Saliy n
| 5 g =S sajungal
X| 22
Al 2o
gl 8”7 2T AXES; Mokes¢iy nastos skirtumai +/— +
E GOVSPEND;; | Valstybés i§laidy skirtumai +/—
2 2R ; )
Z| 2 %’ GOVDEBT; Valstybés skolos skirtumai +/—
M| E22 *
S S f; B | RER; Valiutos kurso stabilumas + +
8 HICP; Kainy lygio skirtumai + +
m . .
Priklausomybés nuo naftos
2 OILDEP; ir jos produkty indeksas B
- .= s . "
£ E’ = | YraTIO, BVP slgrtumo ir sumos n I
€T 8 santykis
& = —q ¢ .
o HCONS, Ne}rnuc uqu vartojimo n n
skirtumai
E _ TRADE;; Prekybos integracija + + -
z <
Z g FDI; Finansiné integracija - +/— +/—
25
% & TRADESPEC;; | Prekybos specializacija +/— - +
&
Pastaba: ,,+* laukiama teigiama rodiklio itaka, ,,— laukiama neigiama rodiklio itaka, ,,+/— gali biity teigiama
arba neigiama rodiklio jtaka, priklausomai nuo dominuojancios elgsenos tipo
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Endogeniniai ir egzogeniniai rodikliai jungiami i ekonometriniy lyg€iy sistema (2.6),
kuriai spresti taikomas dviejy zingsniy maziausiy kvadraty metodas, aptariamas 2.4.3 skyrelyje.
Sudarytas ekonometrinis modelis yra preliminarus ir itraukia veiksniu rodiklius, kurie testavimo
metu gali buti eliminuoti kaip statistiSkai nereikSmingi. Be to, pati lygciy forma gali biti
modifikuojama, atsizvelgiant | konkrecius empirinius duomenis. Formuluojamas ekonometrinis
modelis (statiné struktiiriniy lyg€iy sistema) yra 1 dimensijos, t. y. naudojami rodikliai yra
1Svestiniai i$ Saliy pory rodikliy suvidurkintos reikSmés (statiniai).

VCS, = o, + a,TRADE,+ a,TRADESPEG+ a, FDI, + a,0ILDEP+a,YRATIO, +
+0a,GOVDEBT, +0,GOVSPEND), + o, HCONS, + &,
TRADE2, = J, + BTRADESPEG, + B,FDI + f,BORDER +B,DIST, + f;LANG +
+ BUNION, + ,REMOT, + BHCONS, + B, HICP, + B, TAXES, + B, RER, +2, , (2.6)

TRADESPEG=y, + y,TRADE2, + 7,FDI, +,YRATIO, + & ,
FDI= 7, +7TRADE2, + 2, TRADESPEG+ 3, REMOT, + 7,TAXES+ ;LANG, + 2 RER, + 7,HICE, + ¢,

Pakeitus (2.6) lygybés rodiklius | dinaminius, turin¢ius 2 dimensijas (erdvés ir laiko), biity
gautas dinaminis (panelinis) ekonometrinis modelis. Si sistema taip pat gali bati papildyta
paankstintais endogeniniais ir egzogeninais rodikliais, taip pat ir inertiSkuma parodanciais
autoregresiniais (dazniausiai pirmos eilés) nariais.

Atsizvelgiant | ekonometrinio modelio struktiira, iSkeltos hipotezés bus testuojamos
atliekant empirini tyrima. Toliau pagrindziamas metody, taikomy verslo cikly sinchronizacija

lemianciy veiksniy ir ju sasaju reik§Smingumo tikrinimui, pasirinkimas.

2.4. Tyrimo metody pagrindimas

Siame skyriuje pagrindziami pasirinkti tyrimo metodai (2.5 paveikslas).

i EMPIRINIO TYRIMO i | TYRIMO METODAI X TYRIMO ETAPO |

i ETAPAI X i REZULTATAS l

\|  VERSLO CIKLU N Statistiniai filtrai 11| +Nustatyta Saliy verslo | 1

& 1|  SINCHRONIZA- i *Statiné ir dinamine ¥ ciklai ir ju :
E‘ : CLjosS b koreliaciné analizé 11| sinchronizacijasNustatytas | !
2 1| INDENTIFIKAVIMAS | ! | <Granger prieZastingumo | 1! priezastinis rysys tarp !
' i ' testas N verslo cikly |

i ) i I i

! ¥ = T !

| APLINKOS i i | *Ekonometriniai modeliai: | i1 « Atrinkti reikdmingi i

\|  VEIKSNIU VERSLO | | statinis, dinaminis 11| rodikliai » Nustatytos :

§ 1| CIKLUSINCHRO- i | ap)ungtos regresijos ir i1 | rodikliy priklausomybés ir |
8 i NIZACIJAI [TAKOS : i ﬁkSuOEl% pO.VCIk.IL.[) i i poveikio dydziai i
—_ ! VERTINIMAS | Wspren(.izmmvl.dvm':ﬂ'l[ 11|« Patikslinta VCS veiksniy | !
= : L zingsniy maziausiyjy X sasajy schema !
: . kvadraty metodu i : :

2.5 pav. Empirinio tyrimo metodikos taikymo nuoseklumas
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Empirinio tyrimo metodikos taikymas susideda i§ dvieju etapy. Pirmajame etape (I)
keliami uzdaviniai iSskirti verslo cikla bei identifikuoti verslo cikly sinchronizacija tarp $aliu,
nustatyti priezastinius rySius tarp Saliy verslo cikly. Antrajame etape (II) atrenkami reikSmingi
verslo cikly sinchronizacijos veiksniy rodikliai, nustatomi jy poveikio dydziai priklausomam
kintamajam (verslo cikly sinchronizacijai, endogeniniams rodikliams), taikant dviejuy zingsniy
maziausiyjy kvadraty metoda. Sudaromi triju tipy ekonometriniai modeliai, akcentuojantys

skirtinga laiko pjiivi.
2.4.1. Verslo cikly isskyrimo metodai

Verslo cikly sinchronizacijos tyrimo pradiniame etape nustatomas verslo ciklo rodiklis.
Jis yra latentinis, tiesiogiai neapskaiCiuojamas dydis. Be to, egzistuoja galimybé¢ iSskirti
menamus ciklus, kai ekonomikoje cikliniy svyravimy i§ tikro néra arba jie yra kitokios formos.
Gaunamos tyrimo i§vados taip pat bty klaidingos.

Yra nemaza verslo cikly i§skyrimo metody ivairové. Pastarieji gali biiti sugrupuoti {
keturias grupes: klasikiniai metodai, modelio sudarymu gristi metodai, statistiniy filtry grupé bei

apklausos duomenimis besiremiantys metodai. Jy ypatybeés pateiktos 2.13 lenteléje.

2.13 lentelé
Verslo cikly i§skyrimo metodai®

Metodo pavadinimas Ypatybés Taikymas
Klasikinis metodas Cikla apibtidinancios A. F. Burns ir W. C. Mitchel (1946)

charakteristikos leidzia

identifikuoti ciklo luzio taskus ir

trukme.
Modeliy sudarymu gristi metodai Ekonometriniy skai¢iavimy Du Plessis, Smit, Sturzenegger
(SVAR analizé, Cobb-Douglas reikalaujantys metodai (2007), Romer (1996), R6dm
gamybos funkcijos sudarymas) (2001), Vetlov (2001)
Statistiniai filtrai (vienmaciai, Paprastumas (galimas ciklo Hodrick, Prescott (1997)
daugiamaciai) i§skyrimas panaudojus tik vieno

makroekonominio rodiklio laiko

eilutg)

Klasikiniai metodai remiasi klasikinémis pradininky A. F. Burns ir W. C. Mitchel (1946)
idéjomis. Siy metody esmé — identifikuoti cikly lizio taskus (pikus ir dugnus) bei atsigavimo /

susitraukimo periodu trukme. Modeliy pagrindu konstruojamiems metodams priskirtini SVAR

22 Lenteléje nepaminétas metodas, besiremiantis apklausos rezultatais. Jo esmé — apklausti jmones apie
produktyvumo pajéguma (angl. productive capacity). Apklausos rezultatai leisty sukonstruoti rodikli (angl. capacity
utilization), kuris parodyty produktyvumo cikla (Claus, Conway, Scott, 2000 ). Taciau Sio metodo taikymas norint
nustatyti gamybos atotriiki nuo potencialaus lygio, autorés nuomone, yra diskutuotinas. Pirma, imonés gali
skirtingai interpretuoti apklausos klausimus ir pateikti neadekvacius atsakymus. Antra, §is metodas remiasi tik
kapitalo panaudojimo intensyvumo analize; daroma prielaida, jog darbo panaudojimo rodiklis yra konstanta. Trecia,
tokiy apklausy respondenty skai¢ius yra ribotas. Norint §] metoda taikyti ne vienai, o daugiau $aliy, susiduriama su
dar daugiau techniniy kliti¢iy. Tokio rodiklio konstravimu turéty uzsiimti Saliy statistikos departamentai. Jie turéty
derinti taikoma metodika, siekdami uZztikrinti duomeny palyginamuma.
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analizé (Du Plessis, Smit, Sturzenegger, 2007), Cobb-Douglas gamybos funkcijos sudarymas
(Romer, 1996, R6om, 2001, Fagan ir kt., 2001, Vetlov, 2001). Cobb-Douglas gamybos funkcija
(2.7) apibudinanti pastovaus grazos masto ekonomija ir Hicks neutralia technologing pazanga,

uzrasoma taip:
1—
Y,=0,-K/\L” @.7)

¢ia Y, — visuming pasitila; O, — bendras gamybos veiksniy nasumas; K, — realusis kapitalo
fondas laikotarpio pabaigoje™’; L, — darbas (dirban¢iy skai&ius); ¢ — laiko indeksas; f— visuminés
gamybos elastingumo kapitalo fondo atzvilgiu koeficientas.

Taikant gamybos funkcija, nustatomas gamybos lygis, darant prielaida, jog pasiekiamos
salygos, biitinos potencialiam gamybos lygiui uZztikrinti. T.y., gamybos iStekliai (darbas ir
kapitalas) yra visiSkai iSnaudoti (angl. fully employed) normaliu intensyvumu (angl. normal
intensity). Pastarojo metodo naudojimas turi keleta esminiy trilkumy. Metodas siiilo taikyti
Cobb-Douglas funkcija, taciau lieka neaiSku, kokio tipo priklausomybé yra tinkamiausia (Claus,
Conway, Scott, 2000). Be to, kapitala (visiSkai panaudoto kapitalo lygi) ir darba (natiiralyji
nedarbo lygi atitinkantis darbo jégos skaiCius) nusakantys rodikliai yra iSvestiniai, ju
apskaiciavimas komplikuotas.

Statistiniai  filtrai, remiantis atlikta empiriniy verslo ciklus ir ju sinchronizacija
vertinan¢iy tyrimy analize, labiausiai paplitg, nustatant verslo ciklo rodikli (Frankel, Rose, 1998,
Gruben, Koo, Millis, 2002, Kose, Yi, 2001, De Haan, 2002, Imbs, 2004, Inklaar, 2006, Darvas,
Rose, Szapary, 2005 ir kiti). Statistiniai filtrai yra skirstomi | vienmacius ir daugiamacius filtrus.
Dazniausiai empiriniuose tyrimuose taikomas yra vienmatis Hodrick Prescott (toliau HP) filtras
(Hodrick, Prescott, 1997). HP filtras leidzia i$ statistiniy duomeny eilutés iSskirti stochastinj
trenda (potencialy BVP), kuris nekoreliuoja su ciklu (Kydland, Prescott, 1982). Verslo cikla
parodo cikliné komponenté lygi atotriikiui nuo potencialaus lygio. Kitaip tariant, HP filtras
leidzia paSalinti Zzemo daznio informacija bei suglodinti duomenis. Stochastinis trendas

iSgaunamas sprendziant minimizavimo/optimizavimo problema (minimizuojama funkcija A):

T 2 T-1 2
minA = ;(Y, -Y) MZZ‘,[(Y,L v )~y -7 )] 2.8)

¢ia Y — yra realus BVP, Y* — potencialus, atitinkantis stochastini trenda, BVP, 4 —

multiplikatorius arba glodinimo parametras lambda.

# Kapitalo fondo laiko eiluté, anot 1. Vetlov (2001), gali bati sudaroma taikant nuolatiniy atsargy metoda: kapitalo
fondas lygus grynyju praeityje padaryty investicijy ir pradinio kapitalo fondo sumai atémus pagrindinio kapitalo
nuvertéjimo suma.
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Trendo jautrumo prisitaikymas prie trumpo laikotarpio svyravimy yra pasiekiamas
modifikuojant glodinimo parametra (1). Ketvirtiniu duomeny analizei sitiloma taikyti A = 1600°
(Hodrick, Prescott, 1997).

Vienmacio HP filtro pagrindinis privalumas — naudojamas tik vienas makroekonominis
rodiklis (pavyzdziui, BVP). F. Canova (1998) kaip dar viena $io filtro privaluma ivardija ne tik
paprastuma (taikant vienmacius filtrus, nebttina iSmanyti daugelio makroekonominiy rodikliy
tarpusavio rysig), bet ir adityvuma, t.y. Sis filtras gali biiti lengvai modeliuojamas, jtraukti nauji
rodikliai, pavyzdZziui, nedarbo lygis, vartotojy kainy indeksas. D¢l pritaikymo galimybiy, Sioje
disertacijoje verslo ciklui i$skirti yra naudojamas biitent pastarasis metodas (Hodrick Prescott
filtras). Kad biity uztikrintas tyrimo rezultaty patikimumas, iSskirtas verslo ciklo rodiklis turi
maksimaliai tiksliai apibiidinti | imtj jtraukiamy Saliy ciklinius svyravimus.

Vis tik mokslingje literatiroje ivardijama nemaZzai problemy susijusiy su S$io filtro
(Canova, 1998, Nelson, Kang 1981, Cogley, Nason, 1995) taikymu. Pirma, HP filtras yra grynai
statistinis metodas ir neturi jokio ekonominio pagrindimo. Antra, $is metodas klaidingai atspindi
esama situacija, tai yra laiko eiluciy galuose daromos didelés paklaidos. Trecia, glodinimo
parametro A parinkimas tyrimuose daZniausiai nulemtas subjektyviy priezas¢iy, o ne remiantis
formaliais kriterijais, kuriuos sitil¢ R. J. Hodrick ir E. C. Prescott (1997). Autor¢ pastebi, kad
pasirenkant parametra (A) néra aiSkaus bendro sutarimo. Pavyzdziui, metiniams duomenims
M. Baxter ir R. King (1999) siilo taikyti 4 =10, argumentuodamas tuo, kad tokia lambda
parametro reikSmé uZztikrina duomeny, kuriy daZznis yra daugiau nei 8 metai atskyrima.
J. J. Dolado ir kiti (1993) siiilo naudoti A = 400. Kita dalis autoriy sutinka su R. J. Hodrick ir E.
C. Prescott (1997). Treti ieSko optimalios lambda, leisiancios sukonstruoti optimaly filtra
(Pedersen, 2001, 2002).

Autoré sutinka su T. M. Pedersen (2002), jog HP filtro trukumai ypa¢ akcentuoti
F. Canova (1998), C. R. Nelson, H. Kang (1981), T. Cogley, J. M. Nason (1995) gali buti
iSspresti ieskant optimalaus glodinimo parametro, kuris priklauso nuo ciklo trukmés, daznio bei
yra skirtingas kiekvienai Saliai atskirai, dél skirtingy kiekvienos Salies makroekonominiy
rodikliy laiko eiluciy.

Darant prielaida, kad ciklas trunka 8 metus, duomenys, kurie atitinka cikla, ilgesni nei 8
metai, bty laikomi zemo daznio duomenimis. Duomenys, kurie atitinka cikla, trumpesni nei 8
metai, yra aukSto daznio duomenys. Taikant idealy arba optimaly filtra, duomenys nufiltruojami
be paklaidy. Taikant filtra, artima idealiam (HP filtra), paklaidy nei§vengiama. Sia problema
iliustruoja 2.4 paveiksle pateiktos idealaus (H*(w)) ir HP (Hyp(®)) filtro perdavimo funkcijos.

** Parametras lambda (1) parenkamas pagal tokia taisykle: 2 = 100t%, ¢ia ¢ = 1, jei duomenys yra metiniai (tai
4=100), t = 4, jei duomenys yra ketvirtiniai (tai A = 1600).

76



————— Idealaus auksty dazniy perdavimo (high pass) filtro funkcija
HP (7. =1600) auksty dazniy perdavimo (high pass) filtro funkcija

—

|

1 Kompresija

: (angl. compression)
|
1

Perdavimo funkcija (angl. power transfer

Nuotékis
(angl. leakage)
«—
i |
n metai 8 metai 4 metai 3 metai 2 metai 1 metai

Ciklo, kurio daznumas yra tarp 0 ir /2 (0<w<n/2), periodas

2.3 pav. Optimalaus ir idealaus auksty daZniy perdavimo filtry funkcijy palyginimas
Sudaryta, remiantis Pedersen (2002).

Idealaus filtro perdavimo funkcija yra tokia:

Hse {0, jei |a)| <@ 29

19 .]el |a)| 2 a)ciklo
¢ia w.in, — daznis, kuris nustatomas, atsizvelgiant | prielaida, daroma dé¢l vidutinés ciklo

trukmés. Jei |a)|<a)

.0 » tal yra duomenys, apibudinantys cikla, jei |a)| >, — duomenys,
apibudinantys trenda.

IS pateikty funkcijy matyti, kad panaudojus standartini HP filtra, kuris artimas idealiam,
gaunama paklaida (angl. distortionary effect). Paklaidos priezastis — susidarantys kompresija
(angl. compression) ir nuotekis (angl. leakage). Kompresija susidaro, kai filtravimo metu
nejtraukiami aukSto daznio duomenys (nagrin¢jamu atveju duomenys, kurie apibiidina ciklus,
trunkancius iki 8 mety), kurie turéty biti itraukti. Nuotékis susidaro, kai palieckama dalis Zemo
daznio duomeny arba trendo informacijos (nagrinéjamu pavyzdziu — duomenys, kurie apibiidina
ciklus, trunkancius ilgiau kaip 8 metai), kurie turéty buti nufiltruoti. Kuo glodinimo parametro
(A1) reikSmé yra didesné, tuo maZesnis skirtumas tarp ciklo ir trendo, nes itraukiama daugiau
zemo daznio informacijos, kitaip tariant, palieckama daugiau trendo informacijos. Idealus filtras
neturi kompresijos ir nuotékio ydos. HP filtro kompresijos ir nuotékio dydis priklauso nuo
glodinimo parametro 4, todé¢l, anot T. M. Pedersen (2002), Sis parametras turi biiti parenkamas

taip, kad buty maksimaliai sumaZinta kompresija ir nuotékis.
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Sioje disertacijoje remiantis T. M. Pedersen (2002) poziiriu, ciklinei komponentei
i8skirti 1§ statisniy duomeny eilutés taikomas optimalus parametras A, gaunamas kiekvienai is
imties Saliy (tikslesnis algoritmas pateiktas 1 Priede). Pritaikius HP filtra su optimaliai parinktu
parametru lambda, biity uztikrintas HP filtro paklaidos sumaZzinimas bei gautas maksimaliai
tikslus rodiklis, apibiidinantis Saliy cikliskuma (t. y. BVP atotriikis nuo potencialaus lygio).
Turint verslo ciklo rodikli, pereinama prie verslo cikly sinchronizacijos nustatymo bei ja

lemianciy veiksniy jtakos vertinimo.

2.4.2. Verslo cikly sinchronizacijos identifikavimo metodai

Galima i8skirti du pozitrius i verslo cikly identifikavima. Vienas ju — analizuoti verslo
cikly sinchronizacija pagal tipus, iSskirtus fizikiniuose moksluose. Tai — apibendrintoji, fazine,
periodiné-faziné, identiska sinchronizacija25 (Sosnovtseva ir kt.,1999, Boccaletti ir kt., 2002,

Stissmuth, 2003). Paveiksle Nr. 2.6 Sie sinchronizacijos tipai i8déstyti pagal stipruma.

Sinchronizacijos stiprumas

A
[
| |
Periodiné-faziné .
e . . Identiska
. L Fazine sinchronizacija nchronizacii
Apibendrintoji sinchronizacija sinchronizacija
sinchronizacija

»
>

Laikas

2.6 pav. Verslo cikly sinchronizacijos tipai pagal stipruma

Apibendrintoji sinchronizacija gaunama tada, kai subsistemy dinaminiai kintamieji arba
subsistemy svyravimus apibiidinancios laiko eilutés arba visuminés laiko eilutés susietos tam
tikra funkcine priklausomybe. Matematiskai ja galima uzrasyti tiesine funkcija:

N
»,()=0-y,(1) arbay, (=0~ Zlyi () (2.10)
i# 0=
¢ia yi, y», — duomeny laiko eiluté, pavyzdziui, BVP atotrukis nuo potencialaus lygio, 8 —

koeficientas.

%> Tiriant saveikaujancias sistemas (fizikoje jos ivardijamos chaotinémis sistemomis) buvo atpaZintas ir dar vienas
rezimas — numatancioji sinchronizacija (Boccaletti ir kt., 2002). Numatanciosios sinchronizacijos metu atsako
sistema sinchronizuojasi su valdaniosios sistemos ateitimi. Sis reigkinys buvo atrastas fizikoje, taiau savo turiniu
gali biiti pritaikytas ir verslo cikly sinchronizacijai tirti. Ekonominiu pozifiriu numatancios sinchronizacijos
atpazinimo ir valdymo galimybiy tyrimai, tokiu atveju, tapty svarbiu irankiu formuojant nacionaling ir tarptauting
politikas.
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Stipréjant rySiui tarp sistemy elementy, pereinama i stipresni sinchronizacijos rezima, t.y.
fazing ir perioding-fazing sinchronizacijas (Siissmuth, 2003). Faziné sinchronizacija — biisena,
kai dvieju cikliniy komponenciy (agreguoty susidedanciu i§ laiko eiluciy) fazés yra suristos, o
amplitudés™ lieka laisvos; nekoreliuojanios, judancios pagal kiekvienai biidinga nereguliary
ritma.

Stebint dvieju ar daugiau Saliy ekonomikos svyravimus, galima pastebéti, kad tarp Saliy
cikliniy svyravimy egzistuoja tam tikras atsilikimas t. y. tam tikras lagy skirtumas. Pavyzdziui,
vienai Saliai jveikus nuosmukj, kita Salis dar tik smenga Zemyn ir néra pasiekusi Zemiausio
tasko. Kitaip tariant, daznai vienos Salies ivykiai i§provokuoja panasius svyravimus kitoje Salyje,
taciau tik po tam tikro laiko, t. y. egzistuoja tam tikras atsilikimas laike. Viena vertus, toki
atsilikima galima laikyti asinchroniSku, nes nesutampa nei verslo cikly fazés, nei periodas, o tai
reiSkia, kad netenkinamos pagrindinés maZiausio stiprumo sinchronizacijos salygos. Kita vertus,
tarp tokiy cikliniy svyravimy galima {zvelgti tam tikra rysj ir laikyti juos sinchroniskais — tai yra
apibendrintos sinchronizacijos atvejis.

Periodinés fazinés sinchronizacija rodo, jog dvieju cikliniy komponenciy fazé ir periodo
ilgis lygiagreciai sutampa. IdentiSkos sinchronizacijos metu dinaminiai kintamieji, t.y dviejy

cikliniy komponenciy visuminés laiko eilutés yra visiSkai identiskos laike:
n®=y,aba y (H)=y, 6)=...=y, (@), kai j=1,.,N. (2.11)

Kitas poziiiris analizuoti verslo cikly sinchronizacijos masta — Piersono koreliacijos
koeficientas, kuris buvo aptartas 2.4.1 skyrelyje. Mokslin¢je literatiiroje sinchronizacijos
terminas daznai tapatinamas su koreliacija, kildinamas i§ lotyny kalbos (correlatio) ir reiskia
atitikima, tam tikro savitarpio priklausomybe, reiskianciq atsitiktini rysi. Kitaip tariant,
koreliacija moksle suprantama kaip dviejy santykinai nepriklausomy kintamy parametry sasajos.
Disertacijos autoré sutinka su D. G. Myers (2000), kad koreliacija — statinio rySio matas,
parodantis, kaip glaudziai tarpusavyje susije du reiskiniai, taciau nejzvelgiant jokio priezastinio
rysio. IS verslo cikly sinchronizacijos sampratos iSplaukia, kad verslo ciklai veikia vieni kitus ir
yra vieni kitus lemiantys veiksniai. Kitaip tariant, Saliy ekonomikos néra izoliuotos ir vienos
Salies verslo ciklas tam tikra dalimi formuoja kitos Salies verslo cikla. Autorés poziiiriu,
koreliacijos rodiklis parodyty tik tai, kaip susij¢ verslo ciklus aprasancios duomeny laiko eilutés,
tac¢iau neparodo priezastingumo ir kryptingumo, t. y., kuria kryptimi persiduoda impulsai, kuri
Salis yra impulso ne$¢ja ir kuri — prieméja. Be to, koreliacijos koeficiento reikSmeés gali biiti
klaidingai interpretuotos, nes daznai stiprus koreliacijos rySys gaunamas net tada, kai kintamieji

yra tarpusavyje visisSkai nesusij¢. Tai patvirtino C. W. J. Granger ir P. Newbold (1974), tirdami

26 Syyravimy amplitudé tai maksimalus nukrypimas nuo pusiausvyros.
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ry$ius tarp dviejy nepriklausomy nestacionariy eiluciy (taip vadinamuy atsitiktiniy klaidziojimy).
Ivertinus Siy eiluciu poring regresija, kuri, esant dviem kintamiesiems, tolygi koreliacijai, gauta,
kad tarp Siy atsitiktiniy dydziy egzistuoja stiprus rysys.

Disertacijos autorés poziiiriu, vienos Salies impulsai yra stipresni; gali biti, kad viena
Salis dél tam tikry geografiniy, ekonominiy pranaSumy yra dominuojanti. Vadinasi,
sinchronizacija tam tikra prasme turi krypti. Metodo parinkimas, leidziantis nustatyti
priezastinguma, leisty geriau pazinti tiriamaji objekta bei sudaryty galimybes modeliuoti Saliu
biiseny pokycius, kuriant iSankstines verslo cikly sinchronizacijos salygas.

Kadangi koreliaciniai rySiai neatskleidzia priezastiniy rySiy tarp laiko eiluciy,
disertacijoje neapsiribojama koreliaciniy rysiuy tarp Saliy verslo cikly vertinimu. Todél sitiloma
atlikti priezastiniy rySiy tarp Saliy verslo cikly tyrima. Tokia galimybe suteikia dvieju kintamyju
vektorines autoregresijos modelio sudarymas ir procediira, leidZianti patikrinti nestacionariy
kintamyjuy Granger priezastinguma. Si metodika leisty patikrinti hipoteze dél priezastingumo
tarp Saliy verslo cikly egzistavimo. Tikrinant Saliy verslo cikly tarpusavio priezastinguma, biity
tikrinamos hipotezés:

Ho: A salies verslo ciklas (Y cht ) néra B salies verslo ciklo (Y, BCJ ) Granger priezastis.
Ho: B salies verslo ciklas (Y, BC’, ) néra A salies verslo ciklo (Y cht ) Granger priezastis.

Atmetus Sias hipotezes galima teigti, jog priezastinis rySys tarp Saliy verslo cikly

egzistuoja. Paprasciausias dvimatis VAR modelis biity uzrasomas tokia lygc¢iy sistema:

m

k
Yo, =a+2 BuYe 2 niYan, té
i J (2.12)

m

n
c _ c c
Yy, =a, +Z ﬂijA,t_j +Z V2 Ypi &,
i j
ia Y, — A salies verslo ciklo rodiklio laiko eiluté, Y, — B Salies verslo ciklo rodiklio

laiko eiluté, a S, y — koeficientai (koeficienty pirmasis indeksas nurodo, kuriai lyg€iy sistemos
lyg¢€iai yra priskiriamas), €, €2, — atsitiktinés paklaidos. Norint irodyti jog priezastinis rySys yra
statistiSkai reikSmingas, reikia jrodyti, kad (2.12) sistemos koeficientai nelygis 0. Galimi

priezastingumo testo rezultatai pateikti 2.14 lentel¢je.
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Galimi Granger prieZastingumo testo rezultatai

2.14 lentelé

Kintamyjy Tenkinamos salygos Hipotezés Hipotezé | F ir p statistiky
tarpusavio formuluoté priimta/a | reikSmés
susietumo atvejis tmesta
YBCt daro jtaka Pirmoje lygtyjce véluojanciy ’s YBC:t yra priimta Il-Iip_J qt;zé priir;llga:
i kintam LL Y _.gru ¢ yra ¢ Granger - JCL L gpskaic. ] kn-(k+m+1)
Y Act . .UJ A "g pey Vi g atmetame Hyir daroma
’ statistikai reik§minga (t.y. prieZastis* i$vada su pasirinktu
koeficientai nelygis 0), o . YACt yra atmesta reikimingumo lygmeniu,
antroje lygtyje esanti ’ , ; ¢
luoianciy ¥C ) ) v, Granger kad y¢, daro itaka v,
véluojanéiu Yy, _; kintamujy o 2. Jei p>0.05, daroma
A ey priezastis " o
grupé yra statistiskai i8vada, kad statistiniai
nereikSminga. duomenys priestarauja,
YAC daro jtaka Antroje lygtyje véluojanciy »Y< yra priimta jog y¢ yra y,, Granger
* . : '
e kintamyjy Y, BCJ_ ; grupé yra Y, Granger priezastis.
Byt statistiSkai reikSminga (t.y priezastis“
koeficientai nelygis 0), o Y yra atmesta
pirmoje lygtyje esanti |
Y¢ Granger
ST . c A : : -
véluojanéiy kintamyjy Y i) erastis Hipotezé atmesta:
) o ’ priezastis : <
grupé yra statistiskai L Jet Fapstaic. <Fion-ierm1
nereik§minga. negalime atmesti Hy ir
At R c . yC ’
Y yra abipusé véluojancios ¥, . ir Yy, v ¢, Granger lygmeniu, kad y¢ nedaro
velka psyrsattlal | prasis akos 1.
Ve ) reik§mingos (t.y koeficientai ,YC yra y© priimta oo
(s1.eja tarpusaYlo nelygis 0). At LE % jei p<0.05, da}rqrr}a.
priklausomybeé ) Granger iSvada, kad statistiniai
prieZastis* duomenys
Tarp YAC ir Pirmoje ir antroje lygtyse »Y<, yra atmesta nepriestarauja, jog
ot . e c . ? C
¥C nera foldos véluojancios YA’ ;o I YBC:t—j YAC,, Granger YA,t yra YBCJ Granger
Bt " ! grupés yra statistiskai priezastis prieZastis.
saveikos iksmi ientai :
pvie |y KTy e
nepriklausomi) Y, Granger
prieZastis*

Pastaba: Y Ac’[ — A salies verslo ciklo rodiklio laiko eiluté, Y ACJ — B §alies verslo ciklo rodiklio laiko eiluté

Vis tik, kaip teigia R. Rudzkis ir V. Kvedaras (2003), loginis priezastingumas statistiSkai
negali biiti patikrintas, taCiau pagrista manyti, kad (tikroji) priezastis ivyksta anksciau uz
padarini. Tuo ir yra grindziamas statistinis Granger priezastingumo testas: tikrinama, ar vieno
kintamojo reikSmeés yra informatyvios prognozuoti kito kintamojo reikSmes. Jei taip, tada
pirmasis yra laikomas antrojo priezastimi. Viena vertus, Granger priezastingumas neparodo
reiSkinio loginio priezastingumo. Pavyzdziui, d¢l galimos bendros juy treCiosios priezasties,
lemiancios, kad vienas reiSkinys pasireisSkia anks¢iau uz kita. Kita vertus, suformulavus
alternatyvias ekonomines hipotezes del Granger priezastingumo, galima atmesti bent pirmumo
principu nepagristas hipotezes. Todé¢l Sis metodas yra svarbi pagalbiné priemoné, parodanti

per¢jimo prie dinaminiy duomeny nagrinéjimo svarba.
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2.4.3. Veiksniy poveikio vertinimo ekonometriniai metodai

Sios disertacijos kontekste isskirti verslo cikly sinchronizacijos veiksniai, i§ kuriy trys
gali veikti vienas kita, juy rodikliai yra laikomi endogeniniais sistemos kintamaisiais. D¢l Sios
priezasties taikomi instrumentiniy kintamyjy metodai, tarp kuriy dazniausiai parenkamas dviejy
7ingsniy maziausiuju kvadraty metodas (2ZMKM). Pastarojo metodo idéja — naudoti sistemos
egzogeninius rodiklius kaip instrumentus. Dinaminiame ekonometriniame modelyje gali biti
papildomai jtraukiami ir endogeniniy ir egzogeniniy rodikliy ankstiniai.

Remiantis J. Imbs (2004), A. G. Herrero, J. M. Ruiz (2008), disertacijoje pasitlytas
ekonometrinis modelis yra sudarytas i§ keturiy regresiniuy lygciu, kurias dar galima vadinti
struktiirinémis sistemos elgsenos lygtimis.

Regresijos lygtis (arba regresijos modelis) yra dazniausiai sudaroma, siekiant nustatyti
priklausomybés rysius tarp dviejy ar daugiau kintamyju. Regresijos modelis apibrézia rysi tarp
veiksniy ir atsako i klausima, kaip keiciasi nagriné¢jamo reiskinio vidutiné reik§Smé, kintant jam
itakos turinCiam veiksniui arba veiksniams. Atsizvelgiant | priklausomy kintamyju skaiciy, gali
biiti sudaroma paprastoji tiesiné regresija (regresijos lygtis su vienu priklausomu kintamuoju)
arba daugialypé tiesiné regresija (su daugiau nei vienu priklausomu kintamuoju).

Bendruoju atveju regresijos lygtis uzraSoma taip:

Yi= Bo + BiXii + BoXoi +...+ BuXii e, (2.13)

¢ia Y;— priklausomas kintamasis; X;, X, ... Xy — nepriklausomi kintamieji; S — regresijos
koeficientai, ¢; — atsitiktiné paklaida, 1, 2, ..., k& — indeksai, Zymintys 1 modeli itraukiamy
nepriklausomuy kintamyju eilés numeri, £ — nepriklausomy kintamuyjy skaicius. Esant tiesinei
priklausomybei rySys tarp priklausomo ir nepriklausomu kintamyjy nustatomi maZiausiyjy
kvadraty metodu.

Daugialypés regresijos prielaidos, pateiktos 2.15 lenteléje, yra tokios pacios kaip ir
tiesinés regresijos.

2.15 lentelé
Daugialypés regresijos modelio sudarymo prielaidos ir salygos

Nr Daugialypés regresijos prielaidos ir salygos Matematinis formalizavimas

1. kiekvienai fiksuotai nepriklausomo kintamojo .X; reikSmei
priklausomo Y; reik§més turi biiti pasiskirs¢iusios pagal normaluji
pasiskirstymo désnj

2. &; — normaliai pasiskirste atsitiktiniai dydziai t.y. visy atsitiktiniy o’ (e;) =const
paklaidy (e;) — dispersijos (¢°(g;)) lygios nezinomam skai¢iui
(const) (homoskedastiskumo salyga)

visos atsitiktiniy paklaidy reik§més (g;) — nepriklausomi dydziai

4. atsitiktiniy paklaidy vidurkiai lygts nuliui E(e) =0
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5. atsitiktinés paklaidos neautokoreliuoja (liekany nepriklausomumo cove, &) =0, ¥ i,j/1#]
salyga)

6. nepriklausomi kintamieji néra tiesinés kity nepriklausomy X #0, +0,X, YVij/l#]
kintamyjuy kombinacijos (multikolinearumo nebuvimo salyga) o

7. rySys tarp priklausomy ir nepriklausomy kintamyjy yra tiesinis

8. regresijos lygties nepriklausomi kintamieji néra atsitiktiniai dydziai cov(Xy, &) =0, Vi, j/i#]

9. nepriklausomy kintamuyjy reikSmés turi igyti daugiau nei viena
reikSme, biti jvairios

Kaip jau buvo minéta, esmin¢ salyga, kurios netenkina Sioje disertacijoje sitilomas
modelis, yra endogeniskumo problema®’, kuri yra iSsprendZiama sudarant vienalaikiy
struktiiriniy lygéiy sistema ir taikant 2 Zingsniy maziausiyjy kvadraty metoda (2ZMKM). Dviejy

zingsniy maziausiyjy kvadraty metodo zingsniai iliustruoti 2.7 paveiksle.

1 ZINGSNIS 11 ZINGSNIS
Apskai¢iuojami paprastu maziausiyjy kvadraty SuskaiCiuojami  pradiniai  sistemos lygciy
metodu  (MKM) modelio  endogeniniy koeficientai  paprastu MKM,  pakeiciant
kintamyjy, kurie kartu yra turintys itaka endogeniniy  kintamyjuy faktines reikSmes
veiksniai, t. y., esantys deSinéje modelio lygciy apskaiciuotomis.

puséje, priklausomybge nuo egzogeniniy ir
véluojan€iy  egzogeniniy kintamyjy, jeigu
pastarieji yra jtraukti | modeli (egzogeniniai
modelio kintamieji vadinami instrumentais)

2.7 pav. Dviejy Zingsniy maZiausiyjy kvadraty metodo Zingsniai

Ekonometrinio modelio tiksluma ir tinkamuma nustatyti paprastai yra naudojamas
determinacijos koeficientas (R’), kuris parodo, kokia variacijos dalj paaikina regresijos modelis.

Determinacijos koeficientas igyja reikSme intervale [0; 1]. Jei R=1, tarp apskaiciuoty ir
tikry reik§miy yra ideali koreliacija®®, jeigu R’ = 0 — modelis laikomas netinkamu. Didesnis
determinacijos koeficientas reiskia tikslesni modelj, t. y. 1 model; jraukti duomenys labiau
koncentruojasi apie maziausiy kvadraty metodu gauta tiesg. Praktiskai taikant regresing analizg,
dazniausiai reikalaujama, kad R*> 0,25 (Augutis, Krikstolaitis, 2007).

Vis tik, remiantis vien tik determinacijos koeficientu, dar negalima pasakyti, kad
ekonometrinis modelis turimiems duomenims tinka. Determinacijos koeficientas, esant
daugialypei regresijai, turi viena trilkuma: papildomai { modelj jtraukus naujuy nepriklausomy
kintamyju, jis arba nesikeicia, arba did¢ja (taciau nemazgja). Regresijos lygtis su daugiau

nepriklausomuy kintamyju pasizymés ir didesniu determinacijos koeficientu, rodanc¢iu didesni

" Prekybos integracija yra glaudziai susijusi su finansine integracija, prekybos integracija su specializacija ir
atvirksciai.

8 Paprastosios tiesinés regresijos (modelio su vienu nepriklausomu kintamuoju) atveju, determinacijos koeficientas
bus lygus Piersono koreliacijos koeficiento kvadratui.
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modelio tiksluma. Tokiu atveju siiloma naudoti pataisytaji determinacijos koeficienta Rjdj

(angl. adjusted R square), kuris atsizvelgia ir | imties diduma, ir i nepriklausomy kintamyju
skaiCiy. Bet ir jis turi biiti interpretuojamas atsargiai, ypa¢ dviejy dimensiju (laiko ir erdveés)
duomeny kontekste, kai atskirai pagal Salis kintamumas laike ir atitinkamai determinacijos
koeficientas yra nedideli (jei regresijos modelis biity sudaromas tik su laisvuoju nariu,
koeficientas i§ viso buty lygus nuliui), o tarpgrupinis kintamumas labai stiprus, taciau
nejtraukiamas 1 determinacijos koeficiento skai¢iavima. Todél sprendziant modelio statistini
adekvatuma, papildoma démesi patartina skirti turimos informacijos optimaliam naudojimui,
atsizvelgiant i ivairiy informaciniy kriterijy, tokiy kaip Akaike informacinis kriterijus (angl.
AIC, Akaike information criterion), prognozéms skirtuose modeliuose, ir Bayesian informacinis
kriterijus (angl. BIC, Bayes information criterion), veiksniy analizei skirtuose modeliuose,
minimizavima®. Sie kriterijai parodo, kaip gerai atsako kintamieji atitinka turima informacija ir
remiasi tikétinumo santykiy modeliy palyginimu, ivedant papildoma bauda dél perteklinio
kintamyjy itraukimo (Greene, 2008).

Sprendziant sudaryta lygciy sistema, gaunamos dvi reikSmés, svarbios analizuojant
tyrimo rezultatus — koeficientas ir §io koeficiento reikSmingumas. Koeficiento zenklas parodo, ar
1 modelj ijtrauktas rodiklis turi teigiamos ar neigiamos jtakos priklausomam kintamajam.
Statistinis reikSmingumas vertinamas z-testu. Jei apskaiciuota ¢ reikSme yra didesné uz teoring ¢-
skirtinio reikSme, tai atmetama hipoteze, jog koeficiento jvertis lygus nuliui, ir priimama
alternatyvi hipotez¢, jog reikSmingai skiriasi nuo nulio. Taigi su /-p tikimybe galima tvirtinti,
jog Sio veiksnio poveikis yra statistiSkai reikSmingas. PavyzdZiui, jei p reikSme lygi 0,05,
nurodytoji tikimybé yra 95%. Modeliuojant lygé¢iy sistemas, rodikliai turi buti parenkami taip,
kad: pirma, gaunami koeficienty Zzenklai neprieStarauty ekonominei logikai, antra, ju
reikSminguma nusakanti p reikSmeé bty mazesné nei 0,05.

Disertacijoje sitloma sudaryti 3 ekonometriniy modelio atmainas, kurios i§ esmes
skiriasi pagal laiko matmens vaidmen;:

o Statinis (be laiko matmens, erdvés) ekonometrinis modelis daugiausia démesio skiria
rodikliy lygiy saveikoms, nagrinéjant sasajas tarp viso laikotarpio vidurkiy, todel akcentuojamas
laike nekintantis, vidutinis ilgametis susiejimas tarp rodikliy. Poziiiris kritikuotinas dél to, kad
verslo cikly sinchronizacija, kaip objektas, yra procesas, tod¢l ji galima identifikuoti matuojant
pasikeitimus laike. Be to, rizikuojama klaidingai interpretuoti vidutiniy rodikliy lygiy saveikas
(pavyzdziui, rodikliai gali buti priklausomi dél vidutiniy lygiy saveikos su treciuoju tarpiniu

nejtrauktu ir nestebimu rodikliu). Ekonometrinio modelio rezultatai aktualiis tiek, kiek verta

¥ Pavyzdziui, i§ dvieju modeliu, pasirenkamas tas, kurio AIC arba BIC informacinis kriterijus yra maZesnis.
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palyginti su kity autoriy darbais verslo cikly sinchronizacijos tematika, akcentuojanciais tokio
pobtidzio modelius.

e Dinaminiai (dviejy dimensijy — erdvés ir laiko) ekonometriniai modeliai yra vertinami
pagal paneliniu duomeny modeliams budingas ekonometrines specifikacijas. Disertacijoje
sudaromi, dviejy tipu: apjungtos regresijos (angl. pooled regression) ir fiksuoty poveikiy (angl.
fixed effect)® ekonometriniai modeliai. Apjungtos regresijos ekonometriniu modeliu vertinamos
statinés rodikliy lygiu priklausomybés, todél akcentuojami erdvés pjuviui bei lygiu saveikoms
budingi bruozai (disertacijos tyrimo Saliy pory skaicius yra 325, o tai yra daug didesnis nei laiko
stebéjimy apie 40). Sio ekonometrinio modelio privalumas — galimas rodikliy inertiskumo
identifikavimas (autoregresiné dalis) bei galimybé atsizvelgti i véluojancia kai kuriy ankstiniy
poveikiy elgsena. Fiksuotu poveikiy ekonometriniai modeliai, priesingai, sutelkia démesi i
priezastinius rySius tarp nuokrypiy nuo endogeniniy ir egzogeniniy rodikliy vidurkiy. Sie
poveikiai nustatomi, atsizvelgiant { laiko dimensija, ir leidZia geriau apibudinti trumpo
laikotarpio prisitaikymo dinamika, kitaip nei ilgameciy vidurkiy saveikas pabréZiantys statiniai
ir apjungtos regresijos ekonometriniai modeliai.

Statiniame ekonometriniame modelyje taikomi statiniai rodikliai. Dinaminiame

ekonometriniame modelyje (apjungtos regresijos ir fiksuoty poveikiy) — dinaminiai rodikliai.

Antros dalies teiginiy apibendrinimas

Apibendrinant antros dalies rezultatus, galima teigti, kad statiniai verslo cikly
sinchronizacijos veiksniy poveikio tyrimai praranda nemazai informacijos, susijusios su galimu
rodikliy pasikeitimu ir ju itakos pokyciais galutiniam tiriamam rezultatui — verslo cikly
sinchronizacijai. Tiriamo laikotarpio padalinimas { periodus i$ dalies (d¢l perteklinio glodinimo
ir intervaly padalijimo neapibréztumo) iSsprendzia $ig problema. Taigi laiko dimensijos
tvertinimas yra tinkamas Sios problemos sprendimo biidas. Siekiant uztikrinti palyginamuma su
ankstesniais rezultatais, S$ioje disertacijoje sudaryta metodika, kaip atlikti verslo cikly
sinchronizacija lemian¢iy veiksniy poveikio vertinima statiniu ir dinaminiu pozitriu. Tuo paciu,
verslo cikly sinchronizacijos veiksnius matuojanc¢iy rodikliy spektras yra platesnis nei buvo
nagrin¢ta ankstesniuose darbuose, o tai leidzia nustatyti adekvatesnius empiriSkai pagristus
rezultatus.

Antrojoje disertacijos dalyje sudarytas ekonometrinis modelis, jungia endogeninius ir

egzogeninius verslo cikly sinchronizacijos veiksniy rodiklius. Taikant maziausiyjy kvadraty

30 Trediasis paneliniy duomeny modeliy tipas — atsitiktiniy poveikiy modelis yra a priori netinkamas, dél to kad
eliminuojama stebimy ir nestebimy laike nekintanc¢iy kintamyju derinio iSraiSka yra priklausoma nuo i modeli
itraukty kintamyjy vidurkiy, taigi latentiniai veiksniai koreliuoja su stebimais veiksniais, o tai salygoja fiksuoty
poveikiy arba apjungtos regresijos modeliy parinkima, siekiant gauti geras savybes turin¢ius parametry jvercius.
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metoda, statinis ir apjungtos regresijos ekonometrinis modelis leidzia tirti veiksniy poveiki
trumpuoju laikotarpiu. Dinaminis fiksuoty poveikiu ekonometrinis modelis atsizvelgia i rodikliy
nuokrypiy nuo vidurkio laike itaka. Taigi fiksuoty poveikiu ekonometrinis modelis, jungiantis

dinaminius rodiklius, leidZia nustatyti veiksniy poveiki trumpuoju laikotarpiu.
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3. VERSLO CIKLU SINCHRONIZACIJA LEMIANCIU APLINKOS
VEIKSNIU JTAKOS VERTINIMAS EUROPOS SAJUNGOS SALYSE

Atsizvelgiant 1 disertacijos tiksla ir iSkeltas hipotezes bei sudarius verslo cikly
sinchronizacija salygojanciy aplinkos veiksniy rodiklius jungianti ekonometrini modeli, Sioje
darbo dalyje yra aprasomi atlikto tyrimo rezultatai. Tyrimas atlieckamas Europos Sajungos
Salyse. Pirmajame empirinio tyrimo etape iSskiriami Saliy verslo ciklai, nustatoma Siy Saliy
verslo cikly sinchronizacija, koreliaciniai ir priezastiniai rySiai tarp verslo ciklu. Antrajame etape
vertinamas verslo cikly sinchronizacija lemianciuy aplinkos veiksniy reikSmingumas. Verslo
cikly sinchronizacijos ir ja lemianciy aplinkos veiksniy tyrimas atliekamas statiniu ir dinaminiu
pozitriu, siekiant atskleisti galimus rezultaty skirtumus bei patikrinti iSkeltas hipotezes dél

veiksnius matuojanciy rodikliy poveikio krypties ir tarpusavio sasaju.

3.1. Ekonometrinio tyrimo duomeny analizé

Pasirenkant tyrimo imtj, vadovaujamasi trimis kriterijais. Pirma, remiantis
sinchronizacijos teorijoje iSdéstytais teiginiais, Salys turi biiti tarpusavyje susijusios (Saliy
susietumo kriterijai galéty buti Saliy tarpusavio priklausomybe¢, t. y. eksporto/ importo rysiai,
bendros sienos tur¢jimas, priklausymas toms pacioms sajungoms, regionams). Antra, kad
tyrimas biity iSsamus, biitina reprezentatyvi Saliy imtis. Tyrimo duomenu reprezentatyvuma
uztikrina tai, kad duomeny analizei naudojami iSvestiniai rodikliai — ne konkreciy Saliy rodikliai,
bet poriniai rodikliai apskai¢iuoti naudojant dviejy Saliy duomenis. Pavyzdziui, jei tyrimo imti
sudaro keturios Salys (4, B, C, D), tai konkreciu laiko momentu ¢, tyrime dalyvauty ne keturi, o
Sesi rodikliai (4B, AC, AD, BC, BD, CD)31. Trecia, svarbi ekonometriniy modeliy salyga, kuri
yra aktuali Siame darbe atlickamam tyrimui, yra periodas. Kuo $is periodas yra ilgesnis, tuo
iSsamesn¢ yra analize, tikslesni ekonometrinio modelio rezultatai.

Laikantis Siy kriterijy, tyrimui buvo pasirinktos 27 Europos Sajungos Salys (3.1 lentel¢).
D¢l duomeny trikumo apie Svedijos valstybe, pastaroji buvo eliminuota i§ tyrimo Zidinio. Kaip
jau buvo minéta, verslo cikly sinchronizacija yra tiriama tarp Saliy pory, taigi tyrimo imtis apima

325 Saliy poras.

3! Susidarangiy pory skai¢ius skai¢iuojamas pagal deriniy formule C*, =n!/(k!(n-k)!)
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Tyrimo imtis

3.1 lentelé

Prisijungimo 1957 1973 - 1986 1995 2004 2007
prie Europos
Sajungos
(ES) metai
Saliy sk. 6 6 3 10 2
Saliy Belgija (BE) Airija (IE), Austrija (AT), | Cekija (CZ), Bulgarija (BU),
pavadinimas | Italija (IT) Danija (DK), Suomija (F1), Estija (EE), Rumunija (RO)
Liuksemburgas (LU) | D. Britanija (Svedija (SE) | Kipras (CY),
Nyderlandai (NL) (GB), eliminuota is Latvija (LV),
Pranciizija (FR) Graikija (GR), tyrimo Zidinio) | Lietuva (LT),
Vakary Vokietija Ispanija (ES), Lenkija (PO),
(Rytu Vokietija Portugalija Malta (MT),
prisijungé nuo 1991 | (PT), Slovakija (SK),
m.) (DE) Slovénija (SI),
Vengrija (HU)

Pastaba: skliausteliuose pateikti Europos Sajungos valstybiy pavadinimy trumpinimai pagal dviejy raidziy ISO kodo
(ISO 3166 alpha-2) taisykle

Pagrindinis darbe naudoty statistiniy duomeny S$altinis yra Europos statistikos tarnyba
EUROSTAT, kurioje kaupiami visy pagrindiniy uz statistinius duomenis atsakingy Lietuvos ir
kity ES $aliy bei kity Saliy instituciju (t. y. statistikos departamenty, centriniy banky) statistiniai
duomenys. Rodikliy sezoniniai svyravimai yra pasSalinti EUROSTAT taikomais kombinuotais
metodais.

Pasirinktas tyrimo laikotarpis apima 2000 m. - 2010 m. III ketv. (toliau tekste, nurodant
tyrimo intervala, pateikiamas tyrimo periodas ,,2000-2010 metai®). Tyrime analizuojami
duomenys yra ketvirtiniai. Dauguma { tyrima itraukiamy rodikliy (pavyzdziui, verslo cikly
sinchronizacija lemiancius veiksnius matuojantys rodikliai) yra i§vestiniai, aptarti ankstesniuose
skyriuose. I§vestiniai rodikliai yra sudaromi taip pat panaudojant ketvirtinius duomenis. Siekiant
visus rodiklius nagrinéti vienoda forma, jie yra konvertuojami i ta pacia valiuta, tai yra eurus.

Tyrimo iSvestiniams rodikliams, kurie matuoja verslo cikly sinchronizacija ir jos
veiksnius, sudaryti naudojami makroekonominiai rodikliai nurodyti 3.2 lentel¢je. Pagrindinis
makroekonominis rodiklis yra realus BVP (gaunamas nominalyji BVP dalinant i§ BVP
defliatoriaus). Realus BVP reikalingas iSvesti verslo ciklo (arba BVP atotriikio nuo potencialaus
lygio) bei verslo cikly sinchronizacijos rodikli. Taip pat realus BVP, remiantis sudaryta
metodika, naudojamas normalizuoti kitus 1 tyrima itraukiamus rodiklius. Tai yra, norint lyginti
dvieju Saliy duomenis, pavyzdziui, eksporto apimtis arba ju pasikeitimo jtaka, reikalingi

palyginamieji santykiniai dydziai (tarkime, proc. nuo Salies BVP).
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3.2 lentelé

Tyrimo iSvestiniams rodikliams sudaryti naudojami makroekonominiai rodikliai

ISvestiniai rodikliai | Verslo cikly Endogeniniai Egzogeniniai rodikliai
sinchronizacijos rodiklis | rodikliai
Makroekonominiai | -realus BVP, -eksportas/importas, -valstybés iSlaidos,
rodikliai -BVP defliatorius, -dvisalis eksportas ir - valstybés skola,
naudojami - BVP atotriikis nuo importas, -namy tkiy vartojimas,
iSvestiniams potencialaus lygio. -{einancios uZsienio -naftos ir jos produkty eksportas
rodikliams sudaryti investicijos, ir importas.
-i$einancios uzsienio -bendros sienos turéjimas,
investicijos, - atstumas tarp $aliy sostiniy,
- eksporto importo -bendra nacionaliné kalba,
klasifikacija pagal -efektyvaus valiutos kurso
SITC. santykis,
- vartotojy kainy indeksas,
-mokescCiy nasta.

Duomeny $altiniai

-EUROSTAT

<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/statistics/search_database>

- Great Circle Distances Between Capital Cities

<http://www.chemical-ecology.net/java/capitals.htm>

Toliau apzvelgiami pagrindiniai tyrime naudojami makroekonominiai rodikliai. Tyrime

analizuojamy Saliy BVP esamosiomis kainomis (mln. EUR) 2009 m. pateikti 3.1 paveiksle.

Duomenys rodo, jog Saliy iSsidéstymas pagal sukuriama bendraji vidaus produkta gali buti

naudingas

paaiskinti

verslo cikly sinchronizacijos

poveikio krypti.

Sukuriamu BVP

pirmaujancios valstybés, tokios ,sunkiasvorés“ ekonomikos kaip Vokietija, Pranciizija,

D. Britanija, Italija, gali turéti itakos verslo cikly sinchronizacijos kryp¢iai, nagrinéjant saveikas

su mazesnémis Salimis. Kitaip tariant, Saliy lyginamasis svoris Europos Sajungos BVP

struktiiroje gali biiti reikSmingas iSorinés sinchronizacijos veiksnys.
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3.1 pav. Europos Sajungos Saliy BVP esamomis kainomis 2009 m.

Saltinis: EUROSTAT
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Verslo cikly perdavimo veiksniy endogeniniams rodikliams sudaryti yra naudojami
dvisalés eksporto ir importo apimtys, dvisalio eksporto ir importo klasifikacija pagal SITC bei
tiesioginiy uzsienio investicijy rodikliai.

IS Europos Sajungos valstybiy 2009 m. stambiausios prekiy eksportuotojos ir
importuotojos buvo Vokietija, Pranciizija, D. Britanija, Nyderlandai, Italija. Lyginant eksporto ir
importo srautus Europos Sajungos viduje, lyderiuy pozicijas islaiko Vokietija, Nyderlandai,

Pranciizija, Belgija, Italija, D. Britanija (zr. 3.2 paveiksla).
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3.2 pav. Europos Sajungos Saliy eksporto ir importo apimtys 2009 m.
Saltinis: EUROSTAT

Naudojant dvisalés prekybos (importo ir eksporto apimtis tarp dviejy Saliy) duomenis
1Svedamas prekybos integracija matuojantys rodikliai — TRADEI, TRADE2, TRADES3.
EUROSTAT pateikia ménesinius dvisalés prekybos (eksporto ir importo) duomenis. Sie
duomenys yra sutraukiami { ketvirtinius bei sezoniskai i§lyginami. Tyrimui biitina atrinkti viena

i§ prekybos integracija matuojanciy rodikliy, todél pasitelkus statinio prekybos integracijos
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rodiklio ir verslo cikly sinchronizacijos rodikliy regresing analiz¢ (2 priedas) toliau tyrime
naudojamas TRADE?2; rodiklis”. Sis rodiklis i§vedamas kaip dvisalés prekybos importo ir
eksporto apimtys, normalizuotos i$ $iy Saliy BVP.

Prekybos specializacijos rodikliui i§vesti naudojamasi eksporto ir importo struktiira pagal
SITC klasifikatoriy (3.3 paveikslas). Didziausia dali — 35 proc. viso Europos Sajungos vidaus
eksporto ir importo sudaro jrengimai ir transporto priemonés (SITC7). Antroje vietoje —
cheminés medziagos ir susij¢ produktai (SITCS), sudarantys apie 17 proc. Pramonés gaminiai
(SITC6) sudaro 15 proc. Maziausia vidaus eksporto ir importo dalis tenka gérimams ir tabako
gaminiams (SITC1), gyvulinés kilmés aliejams ir riebalams (SITC4) bei kitoms prekéms ir

sandoriams, nejeinantiems 1 SITC (SITC9).
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—X— dalis bendroje cksporto | 9.10% | 1,50% [ 2.90% | 6,20% | 0,50% |17.20%14,80%435.,20%| 11,40% 1,10%
struktiiroje

3.3 pav. Eksportas ir importas apimtys Europos Sajungos viduje pagal SITC klasifikatoriy
2009 m.

Saltinis: EUROSTAT

Finansinei Saliy integracijai matuoti tyrimo metodikoje pasirinktas rodiklis, kurio
struktiiroje naudojami tiesioginiy uzsienio investicijy srautai. 3.4 pav. paveiksle pateiktas ES
Saliy finansy rinkos integracijos rodiklis 2009 m. Jis apskai¢iuojamas kaip ieinanciy (angl.
inward FDI) ir iSeinan¢iu (angl. outward FDI) tiesioginiy uzsienio investicijyu vidurkis,

padalintas 1§ Salies BVP.

32 Regresiné analizé¢ parodé, kad didziausia determinacijos koeficiento reik§mé gaunama sudarant vienmate regresija
tarp prekybos integracijos rodikliy ir ¥SCy, kai nepriklausomas kintamasis buvo TRADE?2;;
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3.4 pav. Europos Sajungos Saliy finansy rinkos integracijos rodiklis 2009 m.

Saltinis: EUROSTAT

Salys, pasizyminéios aukiCiausiu finansy rinkos integracijos lygiu (pagal tiesioginiy
uzsienio investicijy srautus santykyje su BVP), 2009 m. buvo Liuksemburgas, Kipras, Airija,
Estija, Malta. Maziausiai integruotos — Latvija, Slovénija, Lietuva, Ispanija, Graikija. Neigiamas
rodiklis rodo, kad iSeinanciy tiesioginiy uZzsienio investicijy srautai virSijo jeinanc¢ius srautus.
Tas buvo biidinga Slovénijai ir Belgijai.

Taip pat analizei naudojami ir kiti makroekonominiai rodikliai, tokie kaip valstybés
iSlaidos, wvalstybés skolos lygis, mokes¢iy nasta, vartojimo lygis, erdvinius veiksnius
apibiidinantys rodikliai. Pagrindiniai iSvestiniai rodikliai ir juy tarpusavio koreliacijos pateiktos
priede Nr. 3. Sios priklausomybés tarp dvieju rodikliy pory yra tik isankstinio, paruosiamojo
koreliacinés analizés etapo pavyzdziai, taciau leidzia patikrinti ar nurodyti rodikliai, nesudarant
kompleksinio modelio, gali buiti naudingi.

Atliekant tyrima statiniu pozilrriu, itraukiami 325 statiniai rodikliai (tiek Saliy pory
susidaro tarp ES 26). Taip pat iSvesti ir dinaminiai rodikliai, kurie turi 2 dimensijas: erdvés arba
poros (ij) ir laiko (#). I8 viso susidaro 325 Saliy poros, 43 ketvir¢iai, taigi 13,975 tikst. kiekvieno
dinaminio rodiklio taskuy.

Kitame skyriuje apibendrinami verslo cikly sinchronizacijos tyrimo Europos Sajungos

Salyse rezultatai.
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3.2.  Verslo cikly sinchronizacijos identifikavimas Europos Sajungos Salyse

Europos Sqjungos Saliy verslo cikly nustatymas. Pirminiame tyrimo etape, taikant
Hodrick Prescott filtra iSskiriamas verslo ciklo rodiklis (BVP atotriikis nuo potencialaus lygio)
Naudojami ketvirtiniai duomenys. Jiems keliami Sie reikalavimai:

e duomenyse turi biti eliminuotas sezoniSkumas; koreliacijos tarp sezoniniy komponenty
gali potencialiai iSkraipyti iSvadas dél keliamy hipoteziy empirinio pagristumo;

e duomenys turi biti realiis (eliminuota kainy lygio svyravimy itaka), nes domina kiekio
pagrista sinchronizacija, prieSingai dé¢l kainy svyravimy verslo cikly amplitudé ir forma
gali biiti stipriai iSkraipyta, o tai veikia ir verslo cikly sinchronizacijos rodiklius;

e duomenys turi buti konvertuoti | vienoda valiuta (duomeny palyginamumui uztikrinti),
panasiai kaip ir su kainy lygio poveikiais, empiriskai adekvatiems dydziams neturi bati
valiutos kurso svyravimo jtakos.

EUROSTAT duomeny bazé pateikia nominaliuosius BVP nacionaline valiuta. Taip pat
pateikiamas ir BVP defliatoriaus (indekso, kuriuo matuojamas vidutinis Salies produkcijos kainy

lygis palyginus su baziniais metais) reikSmés (2000=100). Realus BVP gaunamas pagal tokia
lygybe:

nominalus BVP @3.1)
BVP defliatori us

realus BVP =

Remiantis T. M. Pedersen (2002), iSvedamas optimalus parametras lambda kiekvienai i$
ES26 3aliai (4 priedas, 2 lentel¢). Taikant Eviews7 programinj paketa, sudaromos BVP atotrikio
nuo potencialaus lygio eilutés, panaudojant apskaiciuotus optimalius glodinimo parametrus
lambda.

Analizuojant gautus verslo ciklo rodiklius (3.5 paveikslas) galima pastebéti, kad,
atsizvelgiant | forma, Europos Sajungos ciklai yra gana skirtingi, taciau turi bendra bruoza —
2006 - 2010 metais Salims biidingas pakilimas (teigiamas BVP atotriikis nuo potencialaus lygio)

pereinantis { nuosmuki (neigiama BVP atotriiki nuo potencialaus lygio).
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3.5 pav. Europos Sajungos Saliy BVP atotriikiai nuo potencialaus lygio 2000-2010 metais
min. EUR

Analizuojant verslo cikly sinchronizacija, svarbus yra ir ilgalaikiy, ir trumpalaikiy
atotriikiy svyravimy apie potencialy BVP lygi vertinimas. Nors, anot Juglar, verslo ciklas trunka
7-11 mety, pasirinktas 10 mety tyrimo laikotarpis, autorés pozilriu, yra pakankamas atpazinti
tiek trumpalaikius, tiek ilgalaikius Saliy BVP atotriikio nuo potencialaus lygio poky¢€ius, ju

sinchronizacija bei tirti Sio reiSkinio prieZastis.

Europos Sqjungos Saliy verslo cikly sinchronizacijos identifikavimas. Verslo cikly
sinchronizacijai tarp Saliy nustatyti buvo galima naudoti keleta biidy. Vienas i§ ju — stebéti
skaitiniy charakteristiky sutapima (piky-dugnuy sutapima, identifikuoti ju fiksuota atsilikima
laike, periody sutapima arba kitaip ciklo trukmg ir kt.). Taciau tokio pobtidzio analizé nepateikia
konkretaus verslo ciklo sinchronizacijos rodiklio. Galima analizuoti visy pasirinktos imties Saliy
BVP atotrukiy dinamika bei identifikuoti ju panasumus bei skirtumus pagal sinchronizacijos
pozymius — vienalaikiSkumo nustatymas, atsilikimo nustatymas ir pan. Galima stebéti ir
analizuoti laiko eilutes, atsizvelgiant | ju forma. Taciau, kaip ir tiriant verslo ciklus, reikalingas
aiskus verslo ciklq matuojantis rodiklis (tyrime tai — BVP atotriikis nuo potencialaus lygio), taip
ir aiSkus verslo cikly sinchronizacijos rodiklis. Disertacijoje sitlomi du verslo cikly
sinchronizacijos rodikliai — statinis (porinés koreliacijos tarp BVP atotriikiy nuo potencialaus

lygio) ir dinaminis. Statinio ir dinaminio verslo cikly sinchronizacijos rodiklio reikSmiy kitimo

95



ribos buvo apibréztos antrojoje disertacijos dalyje (2.1 paveiksle). Rodiklio reik§mé rodyty
stiprig verslo cikly sinchronizacija skaléje nuo 0,5 iki 1 (1-0,9 — labai stipri sinchronizacija, 0,9-
0,7 — stipri sinchronizacija, 0,7-0,5 — vidutinio stiprumo sinchronizacija), nuo 0,2 iki 0,5 —
silpna. Europos Sajungos Saliy statiniai verslo cikly sinchronizacijos rodikliai 2000-2010 metas

periodu pateikti 3.3 lentel¢je.

3.3 lentelé

Europos Sajungos Saliy statiniai verslo cikly sinchronizacijos rodikliai 2000-2010 metais

IIE AT [BE [BG [cZ [GB [DK [EE [GR [ES [IT [cY [Lv [PL [LT [LU [MT |NL [PT [FR [RO [SI [SK [FI [HU [DE
IE 1
AT 1,00
BE -0,93] 1,00
BG | 0,62 0,67| 1,00
CZ 0,01 1,00
GB 0,01]-0,01 1,00
DK 0,58 1,00
Cr sl I 5510551 0351051 T 0.5<=corr<07
ES 0,92 91 0,90 1,00 | [ ]
T 0. ) 0.03] 0.4 1
CY (0,64 i3 0.63 'giﬁg e 0,’22 .00 O<corr<0,5
LV -0,96] 0,63|-0;96]:0,91 1,00
PL [0,65 0,60] 0.68 0,65 1,00
LT ),9; 0,94 10,92 1,00
LU 0,43 0,65 1,00
MT 0,31 0,55 0,59 1,00
NL 20,92 :0,92 0,60/-0;94 0,91 1,00
PT 0,53 0,33 0,64 0,51] 0,65 0,57 1,00
FR :0,94) 0,65 10,93 -0:92/ 0,46 :0,97 0,69]:0:92 0,91 1,00
RO [ 0,57 0,68 0:94 0,55] 0,60 0,62 0,64] 0,53 0,55] 0,65] 1.00
SI 0,94 -0,91[:0,92]-0;00 0,70|-0;05 0,91 10,96 -0,94 1,00
SK :0,90 0,69 0,68 0,93 0,67 0,66 :0,94| 1,00
FI -0,041.0,93 :0,92]:0,96 0,56-0,92/:0;,92 10,93 10,94 0,94 0,93 0,95 1,00
HU :0:93 0,48 0,69 0,66 0,65 1,00
DE 0,65 091 0,41 :0,95] 0,66 0.69 091 0,92] 0.64 0,92 1,00

Tyrimo rezultatai rodo, kad Europos Sajungos Saliu verslo ciklams nagrinéjamu
laikotarpiu budinga stipri verslo cikly sinchronizacija (vyraujanti rodiklio reik§mé intervale nuo
0,7 iki 0,9). Nagrin¢jant verslo cikly sinchronizacijos mastus, pirmiausia iSsiskiria Graikijos
(GR) atvejis. Pastarosios $alies verslo ciklai rodo silpna priklausomybe su tokiomis Salimis kaip
Belgija (BE), Danija (DK), Ispanija (ES), Lietuva (LT), Liuksemburgu (LU), Malta (MT),
Nyderlandai (NL), Portugalija (PT), Pranctizija (FR), Vengrija (HU) ir Vokietija (DE).

Siekiant tiksliau atskleisti Saliy verslo cikly rySius, toliau skaiCiuojamos kryZminés
koreliacijos tarp Saliy verslo cikly rodikliy, kurios leidzia identifikuoti dvieju laiko eiluciy
panasuma, kai viena i§ jy transformuota laiko atzvilgiu (angl. time-lag applied). Gauti tyrimo

rezultatai pateikti 3.4 lenteléje.
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3.4 lentelé

ES saliy BVP atotriikiy nuo potencialaus lygio stipriausios koreliacijos lago reikSmés
2000-2010 metais

IT P]

Pastaba: koreliacijos ccf ( Yic, Y jC ) parodo koreliacijas tarp Yl.c (t+k)ir ¥ ],C (1), cia YI.C irY ].C- Saliy 7 ir j BVP

atotrukiai nuo potencialaus lygio. Lenteléje i Salis atitinka eilutése iSvardintos Salys, j — stulpelivose. Lenteléje
pateikiami skaiciai yra k reikSmés arba kitaip lago reikSmés. Sios reikSmés interpretuojamos taip: jeigu k = 1, tai

s c .y C . o c . - ..y
reiskia, kad Y;~ (t+1) ir Y ; (1) stipriausiai korelluOJa(Y ; vieno ketvir¢io ankstinys ir ;).

Rezultatai rodo, kada tarp Saliy verslo cikly yra identifikuojama stipriausia koreliacija.
Jei k = 0, tai labiausiai koreliuoja verslo ciklai, kai né vienos i§ Saliy BVP atotriikkio nuo

potencialaus lygio rodikliui netaikyta ,,/ead-lag* procedira. Kai k = 1, i ir j Saliy BVP atotriikiai

nuo potencialaus lygio labiausiai koreliuoja, kai ch yra paankstintas 1 ketvir€iu, k = 2, 2

ketvirciais, k = 3, 3 ketvir¢iais. Susumavus Saliy poras pagal gautas k reikSmes, nustatyta:

e 160-ties Saliy pory verslo ciklai koreliuoja, kai ju BVP atotriikio nuo potencialaus lygio
laiko eilutéms néra pritaikyta ,,lead-lag* procediira (k = 0),

e 125-ioms Saliy poroms budinga, jog i Salies verslo ciklai ir j Salies verslo ciklai labiausiai
koreliuoja, kai vienos i$ ju BVP atotrukio nuo potencialaus lygio laiko eiluté paankstinta
1 ketvir¢iu (k= 1),

e 31l-ai Saliy porai budinga, jog i Salies verslo ciklai ir j Salies verslo ciklai labiausiai
koreliuoja, kai vienos i§ ju BVP atotrukio nuo potencialaus lygio laiko eiluté paankstinta

2 ketvirciais (k = 2),

97



e 9-ioms Saliy poroms biidinga, jog i Salies verslo ciklai ir j Salies verslo ciklai labiausiai
koreliuoja, kai vienos i§ ju BVP atotriikio nuo potencialaus lygio laiko eiluté paankstinta

3 ketvirciais (k = 3).

KryZzminés koreliacijos parodé, jog daugiau kaip pusei tyrimo imties Saliy pory biidinga
stipriausia BVP atotriikiy nuo potencialaus lygio koreliacija tarp paankstinty laiko eilu¢iy. O tai
reiSkia, jog tikslesnés tyrimo iSvados bty gaunamos, tiriant laiko eilutes, atsizvelgiant { k
reikSmes, rodancias, kiek ketvir¢iy viena i§ laiko eilu¢iy turéty buti paankstinta.

Kadangi koreliacijos koeficientas, placiai paplitgs sinchronizacijos mastui tarp Saliy
verslo cikly nustatyti, parodo tik atsitiktini ry$j tarp Saliy verslo cikly, pasitelkiamas metodas
priezastiniams rySiams identifikuoti (Granger priezastingumo testas). Granger testo procediiros
atveju keliama hipotezé:

Ho: A salies verslo ciklas néra B salies verslo ciklo Granger prieZastis.

Procediira atlickama Eviews7 programiniu paketu. Tikrinant hipoteze (H;), gaunamos
tokios statistikos: F' statika (Fiserio statistika) ir tikimybé (p). Pastarosios statistikos leidzia
formuluoti iS§vadas, dél priezastingumo. Jeigu p reikSmé yra maZesné nei 0,05, tuomet galima
daryti iSvada, kad statistiniai duomenys priestarauja hipotezei, jog A Salies verslo ciklas néra B
Salies verslo ciklo Granger priezastis. Taigi hipotezé Hyatmetama. Taikant Granger testa, reikia
pasirinkti pavelinimo perioda (laga). Pavyzdziui, pasirinktas 1 ketvir¢io pavélinimas reiskia, kad
A Salies cikliSkumas yra B Salies cikliSkumo priezastis po 1 ketv., jei 2 — po ketvirciy ir t. t.

Tyrimo imciai (ES 26) yra taikomas Granger priezastingumo testas keturiais atvejais:
pasirenkant 1, 2, 3, 4 ketvirCiy pavélinimus. Toks pasirinkimas grindziamas kryzminés
koreliacinés analizés rezultatais, kurie parodé, kad stipriausias koreliacinis tarp Saliy verslo
ciklus apibudinanciy rodikliy (BVP atotruikio nuo potencialaus lygio) rySys identifikuotas, esant
pavélinimui nuo 1 iki 3 ketv. Taigi daroma prielaida, jog tai — minimalus laikas, per kurj gali
pasireiksti vienos Salies poveikis kitai. Esant ilgesniam laikotarpiui, grei¢iausiai reikéty vertinti
81 reiskini kompleksiSkai, analizuoti kur kas daugiau veiksniy, galéjusiy lemti Saliy verslo cikly
panasumus, priezastiniy rysiy krypti.

Gauti Granger testo rezultatai ES Saliy pory atzvilgiu pateikti 4 priede. Sudarytos Saliy
pory priezastingumo matricos leidzia Salis grupuoti pagal priezastiniy rySiy krypti: vienpusis
priezastinis rySys (viena i§ Saliy poros yra kitos Salies verslo ciklo priezastis), abipusis
priezastinis rySys (viena i§ Saliy poros yra kitos Salies verslo ciklo priezastis ir atvirksc¢iai),
priezastinio rySio néra (né vienos i8S Saliy poros verslo ciklai néra kitos verslo cikly priezastys).

Susumavus visus priezastinius rySius tarp ES Saliy verslo cikly, rezultatai pateikti 3.5
lentel¢je. Eilutése nurodytos pagal Granger testo keliama hipotezg — 4 Salys, Salys kuriy ciklai

yra kity Saliy verslo cikly priezastys (veikia kitas Salis). Stulpeliuvose — B salys, Salys, kuriy ciklai

98



yra A Saliy verslo cikly pasekmé (yra veikiamos). Susumavus priezastinius rySius gauta, jog i$
viso tarp ES26 identifikuoti 1319 priezastiniy rySiy. Labiausiai kitas Salis veikiancios Salys yra
Estija (88 priezastiniai rySiai), Liuksemburgas, (76), Pranciizija (70), Latvija (66), Ispanija (65),
maziausiai — Vokietija (41), Nyderlandai (39), Malta (30), Portugalija (20) ir Graikija (17).
Labiausiai veikiamos Salys yra Rumunija (84), Belgija (78), Kipras (71), Graikija (70), Slovakija
(64), Lietuva (63).

3.5 lentelé

ES $aliy verslo cikly priezastiniy rySiy suma esant 1, 2, 3 ir 4 ketv. pavélinimams 2000-2010 metais

IE |AT |BE |BG|CZ |DK|GB |EE |GR|ES [IT |CY LV |PL |LT |LU |[MT|NL |PT |FR |RO [SI |SK |FI |HU |DE |suma
IE 32 31 1 g2 12y 31 3( 3p2f 1) 31 312 3] of 1) 3[ 3] 31 3] 1] 3 55
AT 1 2l 3] 31 3] 11 4] of 1f2f 3] 31 0 3] 32l 1] of 1] 3 1] 3 1] 0] 1 45
BE 1] 3 3 3] afn2 3] o2l 3] 3[4 of 32l of 3[ of 3 3[ 3[ 3 3[ of of ss
BG 1|22 4l--2f-2] 4 ol 4] 4] 1] 4 1] 3] 1] if=2] 1] 4] 3[ 4] o] 4] 3] 4] 61
CZ 11 3] 1| 4 11::21 o 1] 1 3] O):=:21 1] 3p=2] 31 0o 1 4F=2 31 1| 1] 1 43
DK 1] 4] 3| 4]:-:2 1 1 12 1] 3kc22] 4] 1] 3):20 o] 1] 3] 3] 3]:2k2] 1 52
GB of 3f:2] 4] 3] 3 4] 12 ol 3] 3] 1] 3kc2laa] 312 ol 4] 3] 3] 3F2] o 56
EE 31 4] 3] 4] 3| 3] 4 3 4l 4] 4] 3| 1| 4l 4 4] 4l 1| 4| 4l 4] 4] 4] 4] 4] ss
GR |21 o] of o] of 1f 1f:2 o2l 1) op2l ol 0] 1] 0] 0] 0] 0] 3] 0] 0] 0] 1] 1 17
ES 32y 2] 4222 3] 1 31 3| 3|21 4abc2lc2] 4] 12| 4] 4] 4 3f2] 1 65
1T 4 31 3] 4 3] 3] 1] 3] 1}:2 3[ 1] 3] 3] 3|2l 3] 1f ol 4] 3[ 3] 3] 1] o] 60
CcY 1o 1 3|2 3] ofinzfin2 e I Y Y S S I 1) ] Y I ) 8 |6 ™)
LV 3 4] 3|1 4] 1| 3] 3|::21 1] 4] 1| 4 2 3] 42 4] o] 1 4] 4] 4 s 0 66
PL eo2f:20 312120 12 of-==2] 3| 3] 1 31 0] O0]::21 o O] 3p:=2|=2)2k2] 1 41
LT 1 1] 1| 4] 1| 32 4] o] 3|2]2| 42 3 of 1f of:=2| 4] 1] 3 ]2 48
LU 41 41 41 4] 3| 3| 1| 3| 1|22 3] 4 0] 4 3] 4] 3| 3] 4| 4| 4 312 76
MT 1 1 1 1 1 3] 1] 3[f of 1 1l 31 1] of 1 1 2l o 1] 3] 1 1 o] 1 30
NL 1] of:21 3| 1f2p2)2l ofpc2f2] 3p2)lc2fa] 1 o1 0l-=2] 3] 1| 3 2] 0 39
PT of ol 1}=2] o] o] 1 1l 0] 1 1 3 0] 1 1f52] o] o 1 1 12 o] 1 20
FR =2 4y 31 4 3| 3pc2l 3 1pzl 1) 4] 31 1] 3| 412 4] 3 4] 4| 3 2] 1 70
RO 220 1) 3| 4] 3| 4] 3| 1] 4 4] 3| 4)::2F-21 1f 0] 31 O 3 1 1]::2 60
SI TN EEE RN EE NN NEEEE 3f 1l 1] 55
SK b2l afr2l a2l a2l 4] o] afafo2] 4l 1] a2 of 1] 1 4] 1 skl 46
FI 1l 1| 1| 4f O0]:2f: 41 0] 3|2y 31 3] of 3] 3|2 1] 02| 4f2] 3 1] 0 47
HU 2] 1] 3] 1] 3 o2y 31 0 3] 1e2] 1ps2] 1) 3] 0] o] 4] 1]:2)i2 0 41
DE 1| 1] ol 4] 3] 3 AN EEREEEEE NN ENE 41
suma | 40| 53| 45| 78| 52| 60 701 16] 61| 49| 71| 60| 30| 63| 53| 35| 58| 15| 40| 84| 57| 64| 54| 36| 31| 1319

Pastaba: lenteléje nurodyta, kiek priezastiniy rySiuy (eilutése nurodytos Salies (,,A Salies®) verslo ciklas yra
stulpelivose nurodytos Salies (,,B Salies™) verslo ciklo Granger priezastis) identifikuota taikant Granger
priezastingumo testa su 1, 2, 3 ir 4 ketvir¢iy pavélinimu. Lentel¢je nurodyti skaiciai rodo priezastiniy rySiy suma.

Statiniu poziiiriu, Europos Sajungos Saliy verslo ciklams nagrin¢jamu periodu buidinga
stipri sinchronizacija. Kita vertus, kryzminés koreliacijos ir Granger priezastingumas parode¢,
kad peréjimas prie dvieju dimensiju rodikliy, papildomai jtraukiant ir laika, yra tikslingas. Taip
pat Granger analiz¢ atskleidZia reikSminga fakta: ES bendrojo verslo ciklo indikatoriumi galéty
biiti laikomi Estijos verslo ciklo svyravimai, nes pastarieji apibendrina visy kity ES nariy verslo
cikly svyravimus ir $is susiejimas yra abipusis®. Taip pat gauti Granger testo rezultatai
neleidzia priezastingumo susieti su Salies dydziu. Teiginys, jog esant iSorinei sinchronizacijai,

stambesnes Salys turéty labiau paveikti maZasias, negali biiti pagristas apsiribojant vien Granger

3 Granger testo taikymas su 1, 2, 3 ir 4 ketviréiy pavélinimais (lagais), susumavus priezastinius rysius, parodé, kad
Estijos verslo ciklai veikia kity Saliy verslo ciklus vertinant 4 laiko pjuvius — identifikuoti 88 priezastiniai rySiai.
Pacios Estijos verslo ciklai yra paveikiami kity Saliy verslo cikly — identifikuota 70 priezastiniy rysiy.
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testo rezultatais. Tai paaiSkinama tuo, jog pastarasis metodas nejvertina Saliy erdvinio susietumo
(per kaimyny kaimynus). Sis erdvinis susietumas reiksty, kad svarbis yra rysiai per kaimyny
kaimynus, nes pirminis impulsas, uzduotas i$ i Salies j Saliai, gali pasireiksti ir per tre€iaja Sali £,
kuri taip pat buvo paveikta i Salies.

Vis tik kryzminés koreliacijos ir Granger prieZastingumo testas parodé¢ laiko dimensijos
svarba, analizuojant verslo ciklus ir juy sinchronizacija. Vadinasi, ir statinis verslo cikly
sinchronizacijos rodiklis, kaip porinés koreliacijos koeficientas, turi esminiy trikumuy, susijusiy
su laiko matmens nejvertinimu. Verslo cikly sinchronizacija yra procesas, o tai reiSkia, kad
skirtingais periodais ji gali pasireiksti skirtingu mastu. Dél tyrimo Saliy pory gausos techniskai
nejmanoma parodyti kiekvienos is pory dinaminio verslo cikly sinchronizacijos rodiklio (jy laiko
eiluciy yra 325). Todél pagristi dinaminio verslo cikly sinchronizacijos rodiklio pasirinkimo
privalumus pasirinktos trys Salys: Lietuva, Latvija ir Estija. Pasirinkimas motyvuotas tuo, kad
Sioms Salims buidingi tam tikri pozymiai, kurie leisty uztikrinti Saliy panaSumus sinchronizacijos
teorijos kontekste. T. y. Sios Salys priklauso tai paciai sajungai, yra prekybos partnerés,
kaimynés (turi bendra siena). Visa tai pagal pirmojoje dalyje atliktos mokslinés literatiros
analiz¢ turéty biti pagrindu ekonominio aktyvumo (impulsy) sklaidai, verslo cikly
sinchronizacijai tarp Saliy vykti. Statinio verslo cikly sinchronizacijos rodiklio reik§mé 2000-
2010 mety periodu rodo gana stipria sinchronizacija tarp Siy Saliy verslo cikly: tarp Estijos ir
Latvijos — 0,957, Lietuvos ir Latvijos — 0,921, Lietuvos ir Estijos — 0,845 (3.4 lentel¢).

Atliekant tyrima dinaminiu poZiiiriu, taikomas dinaminis verslo cikly sinchronizacijos
rodiklis, pristatytas metodikoje 2.2.1 skyrelyje. Paveiksle Nr. 3.6 pateiktos dinaminio verslo
cikly sinchronizacijos rodiklio reik§més 2000-2010 metais 2000 m. I ketv. — 2005 m. IV ketv.
galima laikyti pakankamai stabiliu periodu, kuriam budingas auksStas dinaminis verslo cikly

sinchronizacijos rodiklis, o prasidedant 2006 m. I ketv. stebimi Zenklis Sio rodiklio svyravimai.
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Latvija - Lietuva Estija - Latvija

—*—Esdtija - Lietuva

3.6 pav. Lietuvos, Latvijos ir Estijos Saliy pory dinaminio verslo cikly sinchronizacijos rodiklio
kaita 2000-2010 metais
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Nustatyta gana plati rodiklio svyravimo amplitudé — didelis skirtumas tarp rodiklio
igyjamos maksimalios ir minimalios reik§més visy triju Saliy pory atveju (3.6 lentelé). Estijos ir
Lietuvos minimali dinaminio verslo cikly sinchronizacijos rodiklio reiksmé (0,559) fiksuojama
2008 m. IV ketv., Latvijos ir Lietuvos (0,352) — 2009 m. II ketv., Estijos ir Lietuvos (0,504) —
2008 m. IV ketv.

3.6 lentelé
Dinaminio verslo cikly sinchronizacijos rodiklio charakteristikos 2000-2010 m.
Charakteristika Estija- Estija- Latvija-
Latvija Lietuva Lietuva
Maksimali reik§mé | 0,999 0,999 0,999
Minimali reiksme | 0,559 0,504 0,352
Vidurkis | 0,957 0,846 0,922

Galima pastebéti, kad biitent nestabiliu ekonomikai periodu, tai yra 2006 - 2009 metais,
kai Salims budingi zenklis cikliniai svyravimai (teigiamas ir neigiamas BVP atotriikis nuo
potencialaus lygio), taip pat stebimi ir zenkliis dinaminio verslo cikluy sinchronizacijos rodiklio

svyravimai (3.7 paveikslas).

800 12 800 12

-800 0 -800 0

— Esa{g‘ljf) BV atotrakis , min. EE%%%@%&%% —=— Estijos BVP atotrikis, min. EUR (skalé kairéje)
—— Estijos ir Latvijos dinaminis VCS (skalé de§inéje) | ¥ Iélsf;tij‘gsoij E}a’tpugtoo;fghlﬁll; n;nnl?s {”}gg ((skk;{g’gggﬁgj)e

—— Latvijos BVP atotriikis, min. EUR (skalé kairéje)
—&— Lietuvos BVP atotriikis, min. EUR (skalé kairéje)
—— Lietuvos ir Latvijos dinaminis VCS (skalé desinéje)

3.7 pav. Estijos ir Latvijos, Estijos ir Lietuvos, Lietuvos ir Latvijos BVP atotriikiai nuo
potencialaus lygio ir dinaminis verslo cikly sinchronizacijos rodiklis tarp jy 2000-2010 metais
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Apibendrinant tyrimo rezultatus Europos Sajungos Salyse, galima daryti iSvada, kad,
vertinant verslo cikly sinchronizacija statiniu pozitiriu yra suglodinami rodiklio pasikeitimai
laike. Identifikuota stipri verslo cikly sinchronizacija tarp didziosios daugumos imties Saliy
verslo cikly yra tik dalinai korektiska (vertinant verslo cikly sinchronizacija dinaminiu poZiiiriu,
atskleistas Saliy verslo cikly sinchronizacijos kitimas, ypa¢ nestabiliu ekonomikai periodu).
Dinaminis verslo cikly sinchronizacijos rodiklis leidzia atlikti ir veiksniy poveikio dinaminiu

pozitriu vertinima, apibendrinta kitoje disertacijos dalyje.

3.3.  Verslo cikly sinchronizacijos veiksniy jtakos vertinimo rezultatai statiniu ir
dinaminiu poZiiriu

Sioje dalyje aprasomi verslo cikly sinchronizacija lemianéiy veiksniy atsako kintamojo
vertinimo per struktiiriniy lygciy sistema rezultatai. Pagrindiniai veiksniy rodikliai (endogeniniai
rodikliai TRADE?2;;, TRADESPECj;, FDI;) yra susij¢ struktiiriSkai, todél sudaro elgsenos lygciy
posisteme, kurig iSsprendus biity galima iSskaiciuoti poveikius verslo ciklo sinchronizacijai,
taikant dviejy zingsniy maziausiyju kvadraty metoda. Taigi ekonometrini modeli sudaro 4
struktiirinés sistemos elgsenos lygtys. Sis ekonometrinis modelis (struktiiriné regresiniy lygéiy
sistema) yra tinkamas tiek veiksnius matuojancius rodiklius siejant statiSkai, tiek dinamiskai.
Pastaruoju atveju ekonometrinio modelio statiniai rodikliai pakei¢iami i laikiniy seky tipo
rodiklius (pavyzdziui, VCS; 1 VCSy). Tokiu budu vienos erdvés dimensijos ekonometrinis
modelis prapleciamas iki dviejy dimensijy ekonometrinio modelio (angl. panel data).

Absoliuti dauguma ekonometrinio modelio specifikacijoje nurodyty rodikliy yra
santykiniai dydziai, todel pagal forma atitinka ekonometriniuose tyrimuose paplitusius
multiplikatyviuosius modelius™, i§tiesinamus per logaritming transformacija. Remiantis
nurodyta analogija, struktiiriniams rySiams aprasyti yra tinkama tiesiniy lygciy sistema:

VCS, =a, +a,TRADE2 ;+ a,TRADESPEC,+ a,FDI, + a,OILDEP,+a,YRATIO, +
+0,GOVDEBT, +a.,GOVSPEND, +a, HCONS, + &,
TRADE2, =p, + p,TRADESPEC, + p,FDI,+ f,BORDER +f,DIST, + ; LANG+
+ BUNION, + B, REMOT, + B, HCONS,, + B, HICP, + f3,, TAXES,, + B, RER, +¢, (3.2)

TRADESPEC,=7y, +y,TRADE2, + y,FDI, +y,YRATIO, +&; ,
FDI,= 3, +)\TRADE2,; + 7, TRADESPEG,+ . REMOT, + 7, TAXES+ . LANG, + 7 RER, + 7 (HICP, +e . ,

Vertinimo metu modelio statistiSkai nereik§Smingi rodikliai buvo eliminuojami, o tai

atitinka modelio nuo bendrojo prie specifinio parinkimo strategija. IS maksimaliai galimos

* Papras¢iausias multiplikatyvaus modelio pavyzdys biity Cobb-Douglas tipo gamybos funkcija. Modeliy veiksniai
saveikauja per laipsniniy funkcijy sandauga. Modeliai patraukls tuo, kad remiasi proporcijy, struktiiriniy sarysiy
pastovumo prielaida, kas yra budinga makroekonominéms laikinéms sekoms, skirtingai nei absoliutiniy skirtumy
pastovumo prielaida.
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pirmingés specifikacijos nuosekliai buvo Salinami rodikliai, kuriems budingi statistiSkai nuo nulio
nesiskiriantys poveikiai. StatistiSkai nereik§Smingy rodikliy $alinimas néra empirinis pagrindimas
atmesti keliamas hipotezes dé¢l veiksniu poveikio ekonominio neadekvatumo, tod¢l iSvados dél
poveikio krypties yra neapibréztos (gali buti kaip teigiama taip ir neigiama kryptis). Taigi
loginés ekonometrinio modelio struktiiros pasalinti veiksniai nepazeidZia.

Rodikliy statistinis reikSmingumas tikrinamas atsizvelgiant { koeficienty p reikSme, kuri
turi biiti maZesné nei 0,05. Ekonominis reikSmingumas nustatomas atsizvelgiant i tai, ar gautas
rezultatas patvirtina mokslines interpretacijas. Tokiu budu koeficientai o, f, y, y prie§ | modeli
itrauktus rodiklius (kintamuosius) yra esminiai, siekiant parodyti poveikio krypti (ar koeficiento
neigiamas/ teigiamas Zenklas sutampa su poveikio kryptimi). Vis tik statistinis kurio nors
koeficiento nereikSmingumas, kaip jau buvo minéta, nepaneigia galimo poveikio hipotezes,
tiesiog 1§ esamy duomeny negalima formuluoti empiriSkai pagristy iSvady.

Remiantis tyrimo metodika buvo atliktas tyrimas Europos Sajungos Salyse sudarant tris
ekonometrinius modelius: statini ir dinaminius (apjungtos regresijos ir fiksuoty poveikiy)

(rezultatai pateikiami 3.7, 3.8, 3.9, 3.10 lentelése, 5, 6, 7 prieduose).

Tyrimo rezultatai, kai priklausomas kintamasis yra verslo cikly sinchronizacija

Pirmosios struktiirinés sistemos elgsenos lygties specifikacija testuoja visy triju
endogeniniy rodikliy (prekybos integracijos, prekybos specializacijos bei finansinés integracijos)
empirin] adekvatuma. Taip pat specifikacijoje pateikti egzogeniniy veiksniy rodikliai, tokie kaip
valstybés i8laidu (GOVSPEND;) ir valstybés skolos (GOVDEBT};) skirtumy rodikliai.
Ekonometriniu modeliu tikrinama, ar bendri globaliis Sokai, kurie apibiidinami per
priklausomybés nuo naftos ir jos produkty indeksa (OILDEPj), Salies dydis, matuojamas kaip
Saliy BVP skirtumo ir sumos santykis (YRATIOy) ir vartojimo lygio skirtumas (HCONSj) yra

reik§mingi verslo cikly sinchronizacijai.

1 struktiirinés sistemos elgsenos lygtis:
VCS,; = a, + a,TRADE;+ a,TRADESPEC,+ o, F DI, + a,OILDEF,+a;YRATIO, + 3.3)
+a,GOVDEBT, + a,GOVSPEND, + a,HCONS,; + &y,

Ekonometrinio modelio pirmosios struktiirinés sistemos elgsenos lygties rezultatai
pateikiami 3.7 lentel¢je. Verslo cikly sinchronizacija lemiancius veiksnius apibtiidinanciy
rodikliy koeficientai (ribiniai poveikiai) bei p reikSmés leidzia formuluoti iSvadas dél verslo
cikly sinchronizacija lemianciy veiksniy poveikio statistinio reikSmingumo, o Zenklai tikrina
ekonomines specifikacijos krypties adekvatuma. Kaip jau minéta, sudaryti 3 modeliai (statinis,

dinaminis apjungtos regresijos ir dinaminis fiksuoty poveikiu), i§ kuriy buvo pasalinti statistiSkai
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nereikSmingi rodikliai. Testuojant statini ekonometrini modelj, priklausomybés nuo naftos ir jos
produkty indeksas (OILDEP;) buvo eliminuotas kaip statistiSkai nereikSmingas. Tai galima
paaiskinti tuo, kad Sio rodiklio nuokrypiai nuo vidutinés reikSmeés yra trumpalaikio pobiidzio,
todél tinkamai gali biiti apra$yti grei¢iausiai tik dinaminiame kontekste. Sia i§vada empiriskai
patvirtino dinaminiuose ekonometriniuose modeliuose (tiek fiksuoty poveikiy, tiek apjungtos
regresijos) gauta priklausomybés nuo naftos ir jos produkty rodiklio (OILDEPj;) p reikSmé
mazesné nei 0,05. Tai leidzia teigti, jog, analizuojant Sio rodiklio itaka dinaminiu poziiiriu,
pastaroji yra statistiSkai reikSminga.

Be to, prekybos specializacijos rodiklis (TRADESPEC;) buvo eliminuotas i§ statinio
modelio, atitinkamai dinaminiuose modeliuose $is rodiklis yra statistiSkai reikSmingas, todél
statiniai modeliai yra maziau turtingi, pajégiis empiriSkai pagristi ekonometrinio modelio

pagrindu apibréztus rodikliy rySius.

3.7 lentelé

Pirmosios struktarinés sistemos elgsenos lygties rezultatai (priklausomas kintamasis VCSj)

Dinaminis 2 Dinaminis 2
dimensijy fiksuoty dimensijy apjungtos Statinis 1 dimensijos
Modelio specifikacija poveikiy regresijos ekonometrinis
ekonometrinis ekonometrinis modelis
modelis modelis
1 lygtis Priklausomas kintamasis VCS
modelio aaiskinimas koeficientas koeficientas koeficientas
rodikliai p (p-reiksmé) (p-reiksmé) (p-reiksmeé)
C Konstanta 0,2878 (0,007) 0,883 (0,000) 0,887 (0,000)
FDI f;g?l?lsi;nes ntegractjos -0,0163 (0,000) -0,011 (0,000) -0,003 (0,058)
GOVSPEND Valstybés islaidy
1) skirtumas -0,0109 (0,002) -0,018 (0,000) -0,007 (0,044)
Priklausomybés nuo
OILDEP(-1) naftos ir jos produkty -0,0001(0,000) -7.20-10°(0,000)
indeksas
HCONS Vartojimo lygio skirtumas 0,0194 (0,000) 0,002 (0,047) 0,003 (0,027)
Prekybos specializacija
TRADESPEC (prekybos struktiira) 0,3103 (0,000) 0,101 (0,000)
TRADE? fggli‘glli’sos integractjos -7,2751 (0,024) 0,732 (0,062) 2,095 (0,050)
YRATIO BVP skirtumo ir sumos 0,6242 (0,000)
santykis
AR(1) Autoregresnis narys 0,2592 (0,000) 0,306 (0,000)
o . OILDEP,
f(}éﬁ(‘ﬁ:lo t GOVDEBT GO ;ﬁfﬁﬁ TRADESPEC,YRAT
10, GOVDEBT
Determinacijos
Kkoef. R2 0,217 0,222 0,268

Atsizvelgiant | anksCiau minéta dimensijy atitikima, pastebima, jog ir statinio, ir
dinaminio ekonometrinio apjungtos regresijos modeliy atvejais pirmojoje lygybé¢je koeficienty

zenklai sutampa, 1§skyrus pagrindinio prekybos integracija apibtidinancio rodiklio (TRADE?2y).

104



Kadangi Sio rodiklio fiksuoty poveikiy dinaminiame ekonometriniame modelyje poveikio
zenklas yra neigiamas, prieSingai nei kituose dviejuose modeliuose, jis rodo trumpalaikio
prisitaikymo tendencijas, nagrinéjant nuokrypiy nuo rodiklio vidutinio lygio sqveikas. Kitaip
tariant, prekybai trumpuoju laikotarpiu patyrus nuosmuki, atsiradus neigiamam prekybos Sokui,
Saliy verslo cikly sinchronizacija sustipréja. Tai dera ir su specializacijos poveikio keliama
hipoteze, kad stipriai besispecializuojanc¢ios Salys jautriau reaguoja i dél tarptautinés prekybos
salygu pasikeitimo atsirandancius Sokus, todé¢l iSoriné sinchronizacija turi stipréjimo tendencija.
Vertinant rodikliy lygiu saveikas (dinaminio apjungtos regresijos ekonometrinio modelio
atveju), vidutiniskai didesnis prekybos srautas sukelia vidutiniskai didesni sinchronizacijos lygi,
bet tai neprieStarauja dinaminiam prisitaikymo aspektui, tai yra atitinka ilgalaikes ir
trumpalaikes anks¢iau nurodytas prisitaikymo interpretacijas. Todél dinaminiy ekonometriniy
modeliy rezultatai, akcentuojant du skirtingus saveikos horizontus, leidZia pagristi turiningesnes
1zvalgas nei ligSioliniy tyrimy rezultatai dél prekybos integracijos tarp dviejuy Saliy poveikio ju
verslo cikly sinchronizacijai.

Kitos iSvados dél veiksniu poveikio jvertinimy 3.8 lenteléje detalizuojamos punktuose
Zemiau:

1. Statinio ir dinaminiy ekonometriniy modeliy rezultatai teoriniams teiginiams
(lokomotyvo teorijai) bei kitu mokslininky (Frankel, Rose, 1998, Imbs, 2004, Davis, 2009,
Bower, Guillemineau, 2006, Bower, 2006) atliktiems empiriniy tyrimy rezultatams dél
pagrindinius verslo cikly perdavimo veiksnius matuojan¢iy endogeniniy rodikliy (prekybos
integracijos, finansinés integracijos ir specializacijos) reikSmingumo neprieStarauja, taciau
pasirinktas diversifikuotas taikomu ekonometriniy modeliy spektras leidzia formuluoti naujas
1Svadas d¢l $iuy rodikliy poveikio krypciu, ypa¢ déel prekybos integracijos poveikio verslo cikly
sinchronizacijos fenomenui.

2. Remiantis statinio ir dinaminio (apjungtos regresijos) ekonometrinio modelio rezultatais
galima teigti, jog prekybos integracija (TRADE?2;) teigiamai veikia Europos Sajungos Saliy
verslo cikly sinchronizacija, kai tarpusavyje siejami atitinkamuy rodikliy ilgameciai vidurkiai.
Taciau nagrin¢jant prisitaikymo prie galimy Soky dinamika pastebétos naujos jZvalgos. Prekybos
integracijos lygio sumaZzéjimas atvirksciai veikia VCS; pasikeitimus trumpuoju laikotarpiu
(neigiamas koeficiento zenklas ir neigiamas prekybos integracijos pokytis arba kitaip neigiamas
nuokrypis nuo vidutinio lygio duoda suminj teigiama efekta priklausomam kintamajam).

3. Visy trijy ekonometriniy modeliy (statinio, dinaminiy apjungtos regresijos ir fiksuoty
poveikiy) rezultatai parodé neigiama finansinés integracijos itaka verslo cikly sinchronizacijai.

Tai galima paaiSkinti finansinés integracijos rodiklio struktiira. Jis iSvedamas naudojant
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tiesioginiy uZzsienio investicijy makroekonominj rodikli. Pastarosios investicijos reikSmingos
dviem aspektais.

Pirma, tarptautiniame lygmenyje diversifikuoja (sumaZina) investicing rizika,
atsirandancia dél ivairiy politiniy, socialiniy ir ekonominiy motyvy. Taigi didesnis tiesioginiy
uzsienio investicijy srautas abiejose Salyse silpnina paciy rodikliy lygiy (verslo cikly
sinchronizacijos ir finansinés integracijos), o dar stipriau trumpalaikiy rodiklio nuokrypiy nuo
Jju vidurkio sqrysius. Kitaip tariant, trumpuoju (kada stebima rodiklio nuokrypio nuo vidurkio
itaka) ir ilguoju laikotarpiu (kada stebima rodiklio lygio itaka) nustatyta neigiama Sio rodiklio
itaka verslo cikly sinchronizacijai. Finansinés integracijos rodiklio lygis ir nuokrypis nuo
vidutinio lygio rodo, jog finansiné integracija yra verslo cikly sinchronizacija mazinantis
veiksnys.

Antra, tiesioginés uZsienio investicijos suvienodina skirtingose Salyse naudojamas
technologijas, vadybos principus, taigi suvienodina saliy charakteristikas, o tai gali stiprinti Siy
Saliy verslo cikly sinchronizacijq. Tyrimo rezultatai rodo, jog FDI; rodiklio poveikis yra
isgrynintas, o nurodytame kontekste atitinka iSvada, kad investicinés rizikos diversifikavimo
poveikis yra stipresnis, neigiamai veikiantis verslo cikly sinchronizacija. Remiantis
A. G. Herrero ir J. M. Ruiz (2008) argumentacija, svarbi yra imties specifika, bei tai, kad
finansinei integracijai pasirinktas taip pat kaip ir Sioje disertacijoje FDI; rodiklis yra tik dalis
galimy finansiniy sasajy ir negali atspindéti pilno situacijos vaizdo, taip kaip vertinant prekybos
integracijos poveiki. Taigi daroma iSvada, jog | modelj turéty biiti jtraukiami finansinés
integracijos rodikliai, galintys aiskiau atspindéti finansini integruotumq tarp Saliy ekonomiky,
pavyzdziui, dvisaliy banko turto srauty arba jsipareigojimy mastas. Siy rodikliy jtraukimas
modeli buvo ribojamas statistiniy duomeny prieinamumo.

4. Prekybos specializacijq arba prekybos struktiirq apibidinantis rodiklis (TRADESPECj)
buvo eliminuotas i§ statinio ekonometrinio modelio kaip statistiSkai nereikSmingas. Dinaminiy
(apjungtos regresijos ir fiksuotu poveikiy) ekonometriniy modeliu rezultatai rodo, kad Europos
Sajungos Saliy prekybos specializacija turi teigiama poveiki verslo cikly sinchronizacijai. Dél
saveikos su prekybos kanalais Sis poveikis tampa dar stipresnis trumpuoju laikotarpiu. Gauta
koeficiento teigiama reikSmé galéty buti interpretuojama taip: kuo labiau panasi Saliy prekybos
struktiira (kuo TRADESPECj; rodiklio reik§mé arciau 0), tuo santykinai silpniau ir atitinkamai,
kuo labiau diversifikuota (kuo rodiklio reikSmé TRADESPEC; arCiau 1), tuo santykinai stipriau
teigiamai veikia Siy Saliy verslo cikly sinchronizacija. Besispecializuojanti kiekviena prekybos
partneré patenkina tik konkrecius individy poreikius, todél, dél tenkinamy poreikiy ribotumo,
trumpalaikiai Sokai vercia prekybos partnerius judéti panasia kryptimi (ypa¢ nuosmukio metu),

o tai sustiprina verslo cikly sinchronizacijos laipsni. Dél specializacijos prekiaujancios salys
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tampa vis labiau pazeidziamos prekybos Sokams. Kitaip tariant, tai atitinka prekybos kanalo
salygoty trumpalaikiy Sokuy sustiprinan¢io ar sumazinancio poveikio interpretacija.
Specializacija, pagrista santykiniais Salies sektoriy pranasSumais, padaro ekonomikas labiau
integruotomis. Taigi vienos Sakos iSbalansavimas paveikia abi Salis kartu. PrieSingai nei
panasios struktiros Salys, kai vienos Salies sunkumai nukreipia anks¢iau eksportuotas gérybes
vidinés rinkos poreikiams tenkinti. Todél grynasis eksporto ir importo balansas lieka beveik
nepakites ir iSoriné verslo cikly sinchronizacija neivyksta. Apibendrinant, galima teigti, jog ES
Salims specializacija yra svarbus veiksnys, sustiprinantis skirtingy Saliy verslo cikly
sinchronizacijq.

5. Tyrimo rezultatai Europos Sajungos Salyse parodé¢, kad dinaminiuose ekonometriniuose
modeliuose (apjungtos regresijos ir fiksuoty poveikiy) priklausomybés nuo naftos ir jos produkty
(OILDEPj) rodiklis yra statistiSkai reikSmingas su vieno ketvir¢io paankstinimu (OILDEP;; (-
1)). Tai yra dinaminio modelio privalumas, leidziantis stebéti ir Sio rodiklio pokyc¢iy laike itaka.
Koeficiento neigiamas zenklas rodo, jog $alims su panasaus pobiidzio grynojo naftos produkty
prekybos balanso charakteristika (abi eksportuojancios ar abi importuojancios) bus biidinga
mazesn¢ verslo cikly sinchronizacija, nei kai Salys yra skirtingo pobiidzio. Atsizvelgiant | Zenkly
reikSmes ir | priklausomybés nuo naftos ir jos produkty (OILDEP;) rodiklio sudarymo logika,
teigiamas poveikis verslo cikly sinchronizacijai pasireiksty tada, kai viena i§ Saliy yra naftos ir
jos produktuy eksportuotoja, o kita importuotoja. Kitaip tariant, kai vienos Salies prekybos
struktiiroje naftos produkty eksporto ir importo balansas yra teigiamas, o kitos neigiamas,
tvykstant sunkumams dél naftos tiekimo, nukencia abi Salys kartu, todél stipriau sinchronizuoja
ju verslo ciklai. PrieSingu prekybos atveju to néra, todé¢l statiniam ekonometriniam modeliui §is
rodiklis néra aktualus. Taigi neigiamas koeficiento Zenklas keisty OILDEP; rodiklio poveikj 1
teigiama ir atvirk§Ciai. Tyrimo rezultatus dél rodiklio poveikio krypties, biity teisinga
interpretuoti taip: Saliy panasi prekybos struktiiva (naftos ir jos produkty atzvilgiu) turés
neigiamq poveiki verslo cikly sinchronizacijai trumpuoju laikotarpiu ir atvirksciai, skirtinga
struktiira — teigiamq. Reik§mingai neigiama rodiklio jtaka rodo, kad kai Salys yra su skirtingais
grynojo naftos ir jos produkty prekybos balanso Zenklais, verslo ciklai sinchronizuoja dél
diversifikacijos. Priesingu atveju, vienodo prekybos balanso poziiariu, Saliy cikliniams
svyravimas galéjo jtakos turéti ne su tarpusavio sqveika susije iSoriniai veiksniai.

6. IS statinio ir dinaminiy (apjungtos regresijos ir fiksuoty poveikiy) ekonometriniy modeliy
buvo eliminuotas valstybés skolos skirtumy rodiklis (GOVDEBT}). Taip pat 1§ statinio ir
dinaminio (apjungtos regresijos) ekonometrinio modelio eliminuotas BVP skirtumo ir sumos
santykio rodiklis (YRATIOy). Pastarojo rodiklio eliminavimas neleido daryti iSvady del Salies

dydzio itakos verslo cikly sinchronizacijai. Disertacijoje keliama H7 hipotezé, jog Salies
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ekonomikos dydis turéty lemti, jog susijusiy Saliy, kuriy viena yra stambesné, verslo ciklams
biidinga iSoriné sinchronizacija. Si hipotezé nepasitvirtino statiniame ir dinaminiame apjungtos
regresijos ekonometriniame modelyje. Rodiklio YRATIO; p reikSmé buvo didesne nei 0,05,
taCiau, kaip jau buvo minéta, empiriSkai nepaneigé hipotezés dél galimo Sio rodiklio poveikio
(iSvada yra neapibrézta). Neapibréztuma galima paaiSkint pasirinktos Saliy imties specifika.
Visos imties Salys priklauso tai paciai sajungai. Pagal Europos Sajungos BVP struktiirg Salis
bty galima grupuoti i tam tikras grupes. Pavyzdziui, didziausia dalis BVP tenka Vokietijai, D.
Britanijai, Italijai, gvedijai, Ispanijai, maziausia — Maltai, Kiprui, Estijai, Lietuvai, Latvijai,
Bulgarijai. Tikétina, kad Salims yra budinga ir iSoriné, ir vidiné sinchronizacija. Tarp panasaus
dydzio $aliy pasireiks vidin¢ verslo cikly sinchronizacija. Tarp mazyjy ir stambiyjy — tam tikro
lygio i$oriné verslo cikly sinchronizacija. Salies lyginamojo svorio poveikis gali pasireiksti ne
tiesiogiai, bet per kaimyny kaimynus. Pavyzdziui, tam tikro Vokietijos Soko tiesioginé dalis
paveiks mazesnes Salis, pavyzdziui, Lietuva tik tam tikra dalimi, visa kita pasireik§ per kitas
Salis, kurios susijusios ir su Vokietija, ir su Lietuva. Ta parod¢ ir atliktas Granger
priezastingumo testas neleides identifikuoti stambiuy Saliy, kaip reikSminguy impulsus
generuojanciy Saliy dél visy Saliy tarpusavio susietumo. Kitaip tariant, tai susij¢ su erdviniais
sarySiais per kaimyny kaimynus (ne tik per tiesioginius kaimynus, turin¢ius bendra geografing
sieng). D¢l Saliy BVP skirtumy ir lyginamojo svorio verslo cikly sinchronizacijai biitini
papildomi tyrimai, kurie leisty jsivertinti visus erdvinius sarysius tarp $aliy. Siy tyrimy pagrindas
biity erdvinés ekonometrijos metodai, taikyti Anselin L. (1988), S. Rey ir B. Montouri (1999),
G. Upton, B. Fingleton (1985) ir kity tyrimuose ir sudarantys aktualia tolesng Sios tematikos
tyrimy krypti (8 priedas).

Dinaminiame fiksuoty poveikiy modelyje YRATIO;; rodiklis yra statistiSkai reikSmingas,
igyjantis teigiama koeficiento Zenkla, tod¢l trumpuoju laikotarpiu aktualizuojami poveikiai
persiduodantys nuo santykinai didesnés prie santykinai mazesnés ekonomikos, kas yra suderinta
su iSorinés verslo cikly sinchronizacijos egzistavimo prielaida.

7. Statiniame ir dinaminiuose ekonometriniuose modeliuose gauta statistiSkai reikSminga
GOVSPEND;; (valstybés iSlaidy skirtumy) rodiklio jtaka ES Saliy verslo cikly sinchronizacijai.
Koeficientas prie§ GOVSPEND;; rodiklj igyja neigiama Zenkla, o tai rodo, kad Europos Sajungos
Salyse vykdoma politika, orientuota i i§laidy mazinima. Kuo labiau Salys vykdé panasia politika,
kuo mazesni skirtumai, tuo labiau tikétina turéjo stabilizuotis verslo ciklai. Tyrimo rezultatai
parod¢, jog Europos Sajungos Saliy valstybés iSlaidy skirtumai yra statistiSkai reikSmingi tiriamu
laikotarpiu su vieno ketvir¢io paankstinimu. Neigiamas koeficiento Zenklas rodo atvirkstini
poveiki priklausomam kintamajam. Kuo Saliy poros valstybés islaidy normalizuoty is atitinkamy

Saliy BVP skirtumai didesni, tuo verslo cikly sinchronizacijq mazina labiau ir atvirksciai — kuo
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mazesni valstybés islaidy skirtumai, tuo mazina maziau. Atsizvelgiant i rodiklio konstrukcija,
teigiamo zenklo koeficiento rezultatas butu reiskes, kad kuo didesni valstybés islaidy skirtumai,
normalizuoti i§ Saliy BVP, tuo labiau didinama verslo cikly sinchronizacija. Tai leisty atmesti
keliama hipoteze¢ dél izdo politiky konvergencijos itakos Saliy verslo cikly sinchronizacijai.
Neigiamas koeficiento Zenklas, prieSingai — valstybés iSlaidy skirtumo rodikli leidZia traktuoti
kaip reikSminga, parodanti, jog izdo politiky konvergencija skatina verslo cikly sinchronizacija.
8. Remiantis tyrimo rezultatais, namy ukiy vartojimo skirtumy rodiklis (HCONSj) turi
reik§mingos teigiamos jtakos dvisalei verslo cikly sinchronizacijai. Si i§vada gauta analizuojant
statinj (koeficiento prie§ HCONS; rodikli p = 0,027), dinaminj apjungtos regresijos (p = 0,047) ir
fiksuoty poveikiy (p = 0,000) ekonometrinius modelius. Vartojimo skirtumy rodiklis buvo
sukonstruotas kaip skirtumas nenormalizuojant i§ atitinkamy Saliy BVP, siekiant parodyti
vartojimo lygio skirtumo jtaka absoliuciu mastu. Taigi Saliy, pasiZyminciy didesniu vartojimo
lygiu, verslo ciklai labiau sinchronizuosis, nei pasiZymin¢iy mazesniu. Reik§mingas teigiamas
poveikis aiSkinamas tuo, kad namy tikiy vartojimo skirtumy rodiklis (/CONS}) prieSingai nei
YRATIOj; rodiklis, rodo, kad stambesnés Salys per tarptautine prekybq gali perduoda impulsus
mazesnéms Salims, kurioms jos sudaro eksporto rinkos plétros galimybes (prekybiné integracija
teigiamai veikia verslo cikly sinchronizacijq), taigi Saliy verslo ciklams bus bidinga isoriné

verslo cikly sinchronizacija.

Tyrimo rezultatai, kai priklausomas kintamasis yra prekybos integracija

Remiantis sudarytu ekonometriniu modeliu, prekybos integracija priklauso nuo erdvinius
veiksnius apibiidinanciy rodikliy (BORDER;;, DISTj;, LANG;;, REMOTj), instituciniy (UNIONy;,
TAXES;), ekonominiy (HCONS;), politiniy (HICP; RER;) ir kity dviejy pagrindiniy
endogeniniy veiksniy rodikliy (TRADESPEC;; ir FDIy).

11 struktiirinés sistemos elgsenos lygtis:

TRADE2, = f8, + §,TRADESPEC, + f,FDI,+ ,BORDER+B,DIST, + f;LANG + (34)
+ BUNION,, + ,REMOT,, + B, HCONS, + B, HICP, + ,,TAXES, + 5, RER, +¢

1

Analizuojant gautus koeficienty Zenklus, galima pastebéti, jog jie yra prieSingy krypciuy,
lyginant statini ir dinamini apjungtos regresijos su dinaminio fiksuoty poveikiy ekonometrinio
modelio rezultatais (3.8 lentel¢). PanaSiai kaip ir prie§ tai nagrinétoje lygtyje tai pirmiausiai
nulemta skirtingy akcentuojamy pjiviu: lygiu saveikomis gristais statiniu, apjungtos regresijos
ekonometriniais modeliais (didziausia dalimi apibendrinanciais prie§ tai buvusius tyrimus) ir

laiko dimensija aprasanciais fiksuoty poveikiy ekonometriniais modeliais.

109



3.8 lentelé

Antrosios struktarinés sistemos elgsenos lygties rezultatai (priklausomas kintamasis TRADE?2;)

Dinaminis 2

@i .. . .. . .. Statinis 1
imensijy Dinaminis 2 dimensijy dimensiios
Modelio specifikacija fiksuoty poveikiy apjungtos regresijos K © ,[J L.
ekonometrinis ekonometrinis modelis ¢ orrrllor(rilelirmls
modelis odens
11 lygtis Priklausomas kintamasis TRADE2
modelio aaiskinimas koeficientas koeficientas koeficientas
rodikliai p (p-reiksmé) (p-reiksmeé) (p-reiksmeé)
C Konstanta 0,0077 (0,0000) 0,0217 (0,0000) 0,0291 (0,0000)
Prekybos specializacija
TRADESPEC (prekybos struktiira) 0,0003 (0,0000) -0,0050 (0,0000) | -0,0202 (0,0000)
Finansinés integracijos 3,22:10° 10
FDI(-2) rodiklis (0.0117) 2,73-10~ (0,0017)
05
TAXES Mokesc¢iy nastos skirtumas %62801009) -0,0009 (0,0000) | -0,0014 (0,0000)
YRATIO BVP skirtumo ir mases 2.34254(0,0123) 20,0124 (0,0000) | -0,0059 (0,0019)
santykis
. . -2,61-10-6
DIST Atstumas tarp Saliy sostiniy -5,44-10-6 (0,0000) (0,0235)
LANG Bendra kalba (()(’)Oég 328)4
Efektyvaus valiutos kurso
RER (-2) skirtumas -0,0006 (0,0034)
HICP Kainy lygio skirtumas 437:10° -0,0123 (0,0003)
(0,0032) ’ ’
AR(1) Autoregresinis narys 0,7946 (0,0000)
DIST, LANG, FDI, RER,
Eliminuoti BORDER, BOR DLEI;IQN(G]NII%?]]\QI BORDER,
rodikliai UNION, ’ R EMO% UNION, REMOT,
REMOT, HICP HICP
Determinacijos
koef. R? 0,992667 0,518010 0,3402

Dinaminio apjungtos regresijos ekonometrinio modelio determinacijos koeficientas R

lygus 0,518, fiksuoty poveikiy — 0,992, statinio — 0,340. Tai rodo, kad ekonometriniu modeliu

paaiSkinama atitinkamai 51,8 proc., 99,2 proc. ir 34,0 proc. priklausomo kintamojo (TRADE?2;)

variacijos.

IS statinio ekonometrinio modelio eliminuotas finansinés integracijos (#DI;;) rodiklis.

Dinaminiuose apjungtos regresijos ir fiksuoty poveikiy ekonometriniuose modeliuose $is

rodiklis yra statistiSkai reikSmingas ir leidzia teigti, jog FDI; turi teigiama poveiki Saliy

prekybos integracijai. Taip pat eliminuotas priklausymo sajungai (UNIONj;) (tyrime —

priklausymo Europos Sajungai) i§ visu triju modeliy bei dalis erdving aplinka apibiidinanciy

rodikliy. Rezultatai rodo, kad erdvinius veiksnius apibiidinantys rodikliai turi didesng ijtaka,

nagrinéjant ilgalaikes priklausomybes, o trumpiems nuokrypiams nuo Siy lygiy tai neturi

lemiamos jtakos. Taciau reikSminga itaka igyja svyruojantis realusis efektyvusis valiutos kursas

(RERj), kainy lygio skirtumai (HICPj;) bei inertiSkuma atspindintys prisitaikymai nusakyti

autoregresine fiksuoty poveikiy ekonometrinio modelio dalimi.
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Antrosios struktiirinés sistemos elgsenos lygties rezultatai leidzia daryti tokias iSvadas:

1. Finansiné integracija (FDI;) teigiamai veikia prekybos integracija (TRADE2). |
modelj jtrauktas FDI; rodiklio laiko eiluté yra 2 ketvirCiy ankstinys. Tai leidzia teigti, kad
finansiniai srautai gal¢jo paveikti ES Saliy prekybos integracija arba importo ir eksporto
prekybos masty tarp Saliy pokycCius po dvieju ketvir€iy. Tyrimas apima laikotarpi, kada Salys
iSgyveno zenklius svyravimus — budingas staigus pakilimas peréjes 1 gily Saliy ekonomikos
nuosmuki (ta parodé BVP atotriikio nuo potencialaus lygio skai¢iavimai). Kadangi dinaminiame
fiksuoty poveikiy ekonometriniame modelyje nustatomi rodikliy pasikeitimo laike poveikiai,
teigiamas koeficiento Zenklas leidzia daryti iSvada, jog trumpuoju laikotarpiu finansinés
integracijos, kuri matuojama tiesioginiy uZsienio investicijy srauty intensyvumu, sumazéejimas
turéjo Zenklios jtakos ir prekybos sumazéjimui tiriamu laikotarpiu. Statiniame ekonometriniame
modelyje Sis rodiklis nebuvo statistiSkai reikSmingas pirmiausiai dél to, kad statinis modelis
nesutelkia démesio { trumpo laikotarpio prisitaikymo aspekta. Taigi dinaminio modelio
rezultatai, prieSingai nei statinio, neleido paneigti galimo finansinés integracijos poveikio
prekybos integracijai, o tai rodo pastaryju modeliy turtingesni turini. Apjungtos regresijos
ekonometriniame modelyje teigiamas zenklas rodo, kad akcentuojant paciy rodikliy lygiuy
saveikas, finansine integracija turi teigiama poveiki prekybos integracijai.

2. Nagrin¢jant prekybos specializacijos (TRADESPEC;) poveikius prekybos integracijos
rodikliui, butina atkreipti démesj 1 ilgo ir trumpo laikotarpiy skirtumus. Ilguoju laikotarpiu,
remiantis jvertintais dinaminiu apjungtos regresijos ir statiniu ekonometriniais modeliais,
nustatytas neigiamas ir statistiSkai reikSmingas specializacijos rodiklio poveikis. Kadangi
prekybos integracijos rodiklis yra prekybos apimties ir dvieju Saliy BVP sumos santykis, tai
esant didesnei specializacijai poveikis bendrajai dvieju Saliy gamybai buty didesnis ir dél
sinergijos poveikio bendrai gamybai, ir d¢l ilguoju laikotarpiu pasireisSkian¢io multiplikatoriaus
poveikio, persiduodancio per visas tikio Sakas. Pastarasis poveikis, esant didesnei specializacijai,
yra didesnis nei Saliy porai su mazesniu specializacijos lygiu, todél eliminavus kity veiksniy
poveikius, pirmosios Saliy poros prekybos integracijos rodiklis bus maZesnis nei pastarosios.
PanaSy rezultata galima stebéti nagrin¢jant poveikius ES Salyse. Tokiu biidu ilguoju laikotarpiu
ES Salims budinga atvirk$tiné priklausomybé tarp specializacijos ir prekybos integracijos
rodikliy. Trumpa laikotarpi akcentuojanc¢iame dinaminiame fiksuoty poveikiy ekonometriniame
modelyje, prieSingai, nustatyta tiesioginé priklausomybé tarp nuokrypiy nuo atitinkamuy
specializacijos ir prekybos integracijos rodikliy vidurkiy. Trumpalaikis didesnés specializacijos
salygotas santykinis pranaSumas, lemia laiking prekybos suaktyvéjima, esant beveik
nepasikeitusiai gamybos apimciai (esant perprodukcijai, biity kaupiamos prekiy atsargos, ilguoju

laikotarpiu pasikeisty pati gamybos struktiira), ir, prieSingai — sumaz¢jimas salygoty prekybos
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integracijos nuokrypio nuo vidurkio maz¢jima. Todél specializacijos rodiklio teigiamas
koeficiento zenklas fiksuoty poveikiu ekonometriniame modelyje rodo, kad abu rodikliai
trumpuoju laikotarpiu yra tiesiogiai susijg.

3. Mokesciy nastos skirtumy rodiklio (TAXESj) koeficiento neigiamas Zenklas rodo, kad
mokesciy nastos skirtumai tarp Saliy atvirkS¢iai proporcingi prekybos dalies nuo BVP dydZiui
dinaminiame apjungtos regresijos ir statiniame ekonometriniame modelyje. Koeficiento
neigiamas zenklas parodo, kad Europos Sqjungos Saliy mokesciy nastos skirtumai neigiamai
veikia prekybos integracijq, taigi netiesiogiai ir paciq verslo cikly sinchronizacijq. Kitaip
tariant, kuo Salys labiau panasSios lyginant mokesciy nastos lygi santykyje su BVP, tuo maziau
neigiamai veikiami prekybos mastai, eksporto ir importo apimtys. Kuo labiau skirsis, tuo stipriau
neigiamai veikiamas prekybos lygis tarp Saliy. Teigiamas mokesC¢iy nasStos, normalizuotos 18
Saliy BVP, skirtumy rodiklio (TAXES;) koeficiento Zenklas dinaminiame fiksuoty poveikiy
modelyje leidzia formuluoti kitokias iSvadas. Trumpuoju laikotarpiu didéjantys skirtumai tarp
taikomos mokesciy politikos gali rodyti santykini pranasumq ne tik eksporto ir importo
srautams, bet ir, svarstant dali ar net visq gamybq perkelti | patrauklesnes apmokestinimo
sqlygas sitilancias Salis (iSoriné sinchronizacija). Efektas i§ tiesy yra trumpalaikis, nes ilguoju
laikotarpiu  vieningos mokesCiy politikos taikymas implikuoja didesni verslo cikly
sinchronizacijos laipsni stiprinant prekybos integracija.

4. Atstumo tarp Saliy sostiniy rodiklis (DIST}), kaip ir tikétasi, pasizymi neigiamu
zenklu, reiSkianc¢iu, kad kuo atstumas tarp Saliy sostiniy yra didesnis, tuo Salys maziau
integruotos prekybos (eksporto ir importo) poziiiriu. Sis veiksnys yra tipinis gravitacinio®
modelio elementas, kuris daznai yra papildomas ekonominés masés (BVP sumos) rodikliu.
Kadangi traukos désnis dazniausiai apibiidina ilgalaikes priklausomybes, trumpalaikius
svyravimus vertinantis fiksuoty poveikiy ekonometrinis modelis jo neturi. 1§ papildomy erdviniy
veiksniy rodikliy nustatyta reikSminga LANG;; rodiklio jtaka prekybos integracijai.

5. BVP skirtumo ir sumos santykio rodiklio (YRATIO;) koeficiento Zzenklas yra
neigiamas statiniame ir dinaminiame apjungtos regresijos ekonometriniame modelyje. Erdvés
dimensijos poziliriu panaSesnés pagal ekonomini dydi Salys turi judéti panaSia kryptimi.
Dinaminiame fiksuoty poveikiy ekonometriniame modelyje koeficientas igyja teigiama Zenkla,
rodantj, kad trumpuoju laikotarpiu santykinai mazesnés ekonomikos privalo derinti prekybos
apimtis prie stambesnio rinkos dalyvio. Tod¢l griZtamasis rysis nuo mazos ekonomikos didesnei

bity mazZesnis, ir sqlygoty silpnesne verslo cikly sinchronizacijq. Didéjant YRATIO;; rodikliui

%> Pagal analogija su I. Niutono mechanikos traukos désniu: traukos jéga tiesiogiai proporcinga masiu sandaugai ir
atvirksciai proporcinga atstumo kvadratui tarp objekty centry. Daznai pabréziama kad analogija yra nepilna erdviniy
modeliy kontekste, nes sostiné nebiitinai atitinka Salies ekonominés veiklos svorio centra, todél atstumui apbrézti
naudojami skirtingi matai.
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verslo cikly sinchronizacija didety dél stambiosios ekonomikos ir mazosios ekonomikos pory
susisiejimo.

6. Kaip jau buvo minéta, identifikuotas efektyvaus valiutos kurso skirtumuy (RER;)
rodiklio reik§mingas neigiamas poveikis prekybos integracijai dinaminiame fiksuoty poveikiy
modelyje (eliminuotas i§ statinio bei dinaminio apjungtos regresijos modelio) leidzia daryti
iSvada, kad trumpuoju laikotarpiu valiutos kurso svyravimai yra aktualits, taciau ilguoju
laikotarpiu endogeniniy kintamyjy lygiai silpnai veikiami efektyvaus valiutos kurso skirtumo.
Taigi ilguoju laikotarpiu prekybos integracijos lygis biity neutralus valiutos kursy pastoviajai
daliai.

7. Identifikuotas nereikSmingas kainy lygio skirtumy poveikis (HICP;) prekybos
integracijai statiniame ekonometriniame modelyje neleidzia formuluoti iSvadu dél pinigy
politikos itakos per infliacijos lygio reguliavima prekybos mastams tarp Saliy ir Siy Saliy verslo
cikly sinchronizacijai. Dinaminiai apjungtos regresijos ir fiksuoty poveikiy ekonometriniai
modeliai rodo reikSminga kainy lygio skirtumuy poveiki prekybos apiméiai. Kainy lygiy
supanaséjimas mazina paskatas eksportui ir importui didéti, o tai silpnina nagrinéjamo atsako
kintamojo pozicijas. Tai rodo neigiamas koeficiento Zenklas apjungtos regresijos
ekonometriniame modelyje. Trumpuoju laikotarpiu (dinaminiame fiksuoty poveikiy
ekonometriniame modelyje) teigiamas HICP;; rodiklio koeficiento Zenklas rodo, kad padidéjus

kainy lygio skirtumui tarp Saliy, prekybos integracija suintensyveja.

Tyrimo rezultatai, kai priklausomas kintamasis yra prekybos specializacija (TRADESPECjy)

Trecioji struktiirinés sistemos elgsenos lygtis rodo, jog prekybiné specializacija priklauso
nuo prekybos integracijos (TRADE?2;), finansinés integracijos (/DI;;) ir BVP skirtumo ir sumos
santykio (YRATIOy).

111 struktiivinés sistemos elgsenos lygtis:

3.5)
TRADESPEC,=y, + y,TRADE2, + 7,FDI, +,YRATIO, +&;

Dinaminiy modeliy determinacijos koeficientas R* lygus 0,79, statinio modelio — 0,38.
O tai rodo, kad dinaminiai modeliai paaiSkina atitinkamai 79 proc., statinis — 38 proc.
priklausomo kintamojo variacijos (3.9 lentele).
Ekonometriniy modeliy prieSingi koeficiento zenklai rodo skirtingus poveikius
priklausomam kintamajam TRADESPEC;;, pavyzdZiui:
e prekybos masto rodiklio (TRADE;) koeficiento neigiamas poveikis nustatytas statiniame
ir apjungtos regresijos ekonometriniame modelyje, o neigiamas — dinaminiame fiksuoty

poveikiy modelyje,
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e finansinés integracijos (FDI;) rodiklio koeficiento neigiamas Zenklas dinaminiame
fiksuoty poveikiy ir teigiamas statiniame bei dinaminiame apjungtos regresijos
modelyje.

Rodiklis YRATIO;; buvo eliminuotas, kaip statistiSkai nereikSmingas, kas leidzia atmesti
priminting C. Zimmermann (1997) teigini dél Saliy iSsivystymo lygio ir ekonomikos dydzio
itakos Salies gamybos ir prekybos diversifikacijai, t. y. prekybos struktiirai (prekybos
specializacijai). Remiantis empiriniais rezultatais, negalima nei patvirtinti, nei paneigti nurodyto

teiginio, bent jau ES Saliy kontekste.

3.9 lentelé
Treciosios struktiirinés sistemos elgsenos lygties rezultatai (priklausomas kintamasis
TRADESPECj)
Dinaminis 2 Dinaminis 2
dimensijy fiksuoty dimensijy apjungtos Statinis 1 dimensijos
Modelio specifikacija poveikiy regresijos ekonometrinis
ekonometrinis ekonometrinis modelis
modelis modelis
111 lygtis Priklausomas kintamasis TRADESPEC
. . A koeficientas koeficientas koeficientas
modelio rodikliai paaiskinimas o) T el
C Konstanta 0,6815 (0,0000) 0,8068 (0,0000) 0,7340 (0,0000)
TRADE? f(fgli‘lflti’:s Integractjos 2,6344 (0,0096) |  -14,1383 (0,0000) |  -21,794 (0,0000)
Finansinés
FDI integracijos rodiklis -0,0066 (0,0000) 0,0072 (0,0000) 0,0100 (0,0317)
Priklausomybés nuo 3.74-10°
OILDEP (-2) naftos ir jos produkty ’ 3,25 107 (0,0549) 0,0005 (0,0002)
. (0,0256)
indeksas
YRATIO BVP slgrtumo ir masés
santykis
AR(1) Autoregresinis narys 0,5495 (0,0000) 0,5478 (0,0000)
Eliminuoti YRATIO YRATIO YRATIO
rodikliai
Determinacijos
Koof. R2 0,7970 0,7908 0,3789

Treciosios struktiirinés sistemos elgsenos lygties rezultatai leidzia formuluoti tokias iSvadas:

1. Prekybos integracijos identifikuoto neigiamo poveikio prekybos specializacijai
statiniame ir apjungtos regresijos ekonometriniame modelyje pagrindimas yra panasus kaip pries
tai nagrinétoje lygtyje, kai buvo aptariamas vienalaikis endogeninis poveikis tarp prekybos
integracijos rodiklio (gauto dviSalio eksporto ir importo suma normalizavus 1§ BVP) ir
specializacijos rodiklio. Santykinis prekybos integracijos did¢jimas galimas, kai prekybos
apimties augimo tempas BVP augimo tempy sumos atzvilgiu yra didesnis dél specializacijos. Sis
pasteb¢jimas yra siejamas su tuo, kad dél didesnés specializacijos salygotu sinergijos ir
multiplikatoriaus poveikiy BVP suma turéty augti sparciau nei Saliy poros su panasiu prekybos

srautu, bet mazesne specializacija. Todél ilguoju laikotarpiu specializacijos ir prekybos
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integracijos rodikliai siejami vienalaike atvirkstine priklausomybe®®. Trumpuoju laikotarpiu
multiplikatoriaus poveikis dar néra pasireiskes (BVP pasikeitimai nepriklauso nuo
specializacijos laipsnio, yra panasiis), todél nuokrypiai nuo vidutiniy rodikliy lygiy sqveikauja
per tiesiogine priklausomybe, kai didesnis prekybos srautas skatina toliau specializuotis,
mazesnis, atvirksciai, silpnina Sias paskatas.

2. Sudarytas ekonometrinis modelis turéty biti tikslinamas, nes modeliavimo metu
papildomai statistiSkai reikSminga itaka nustatyta tarp priklausomybés nuo naftos ir jos produkty
rodiklio (OILDEP;) ir specializacijos (TRADESPECy). Gauta teigiama OILDEP;; rodiklio jtaka
statiniame ir dinaminiame apjungtos regresijos ir neigiama dinaminiame fiksuoty poveikiy
ekonometriniame modelyje. Sio veiksnio jtraukimas paaiskinamas tuo, kad energetiné
priklausomybé ilguoju laikotarpiu skatina spresti su energetiniu efektyvumu siejamus klausimus.
Trumpuoju laikotarpiu dél pasiiilos pusés nelankstumo, prieSingai — varzo galimybes
specializuotis, ypac nagrinéjant Saliy poras, kai viena Salis yra eksportuotoja, o kita
importuotoja.

3. Gauti tyrimo rezultatai rodo, kad finansiné integracija (£DI;) didina specializacija
Europos Sajungos Salyse. Tai gali buti paaiSkinama tuo, kad finansiné integracija sustiprina
specializacijos lygi, nes investicijos skatina gamybos technologiju sklaida. Todél ilguoju
laikotarpiu tai padeda perkelti gamybos procesus is vienos Salies i kitq, didinant santykinj Salies
pranasumq specifinéje itkio Sakoje ir sustiprinant specializacijos lygi. Trumpuoju laikotarpiu
dominuoja investicinés rizikos mazinimo aspektas, todél poveikio kryptis yra priesinga, ir
rodanti, kad rodiklio neigiamas nuokrypis nuo vidurkio teigiamai veikia, t. y. didina prekybos
specializacijq (FDIj; rodiklio neigiamo nuokrypio nuo vidurkio ir neigiamo koeficiento Zenklo
reiksmés duoda teigiamq suming poveikj).

4. Prekybos specializacijos lygtis dinaminiuose ekonometriniuose modeliuose pasizymi
teigiama pirmos eilés autoregresija, kuri rodo gana aukstq specializacijos lygio inercijos laipsnj.
Tai reisSkia, jog prekybos specializacija savaime turi impulsus sustiprinanti mechanizma,

leidziantj ilguoju laikotarpiu praktiskai padvigubinti kity veiksniy poveikius.

Tyrimo rezultatai, kai priklausomas kintamasis yra finansiné integracija (FDI)

Ketvirtoji sudaryto ekonometrinio modelio struktiirinés sistemos elgsenos lygtis (3.6)
padeda tirti finansinés integracijos (£DI;) priklausomybe. Pagal sudaryta ekonometrini modelj
tikrinama prekybos integracijos (TRADE?Z2;), mokes€iy naStos skirtumo tarp Saliy (TAXES)),

*® BVP multiplikatorius gali sukelti suminj poveiki, kuris bity daug didesnis nei pirminis poveikis per prekyba,
todél santykis gali mazéti, nors pati specializacija didés.
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prekybos specializacijos (TRADESPEC;), efektyvaus valiutos kurso skirtumo (RER;), bendros
kalbos (LANGj) ir tolimumo (REMOT}) rodikliy jtaka.

1V struktiirinés sistemos elgsenos lygtis.:
FDI,= y, +1,TRADE, + y,TRADESPEC,+y,REMOT, + 4, TAXES + (3.6)
+ ¥sLANG, + ¥ RER, tep,

Tyrimo metu, buvo eliminuotas efektyvaus valiutos kurso skirtumy rodiklis (RER;). Sio
rodiklio eliminavimas galéjo buti salygas tyrimo imties specifikos: septyniolika Saliy i§ 26
tyrimo imties Saliu — Airija, Austrija, Belgija, Estija, Ispanija, Italija, Graikija, Kipras,
Liuksemburgas, Malta, Nyderlandai, Portugalija, Pranciizija, Slovénija, Slovakija, Suomija ir
Vokietija — sudaro euro zona. Jos yra isivedusios bendra valiuta bei vykdancios bendra pinigy
politika. Vis tik dinaminis ekonometrinis modelis galéjo ivertinti tai, kad Sioms Salims tapus
bendros valiuty erdvés dalimi, ju verslo ciklams bty budinga didesné sinchronizacija.
Statiniame modelyje $io rodiklio taikymas néra tikslingas dél minétos imties specifiSkumo

problemos.

3.10 lentelé

Ketvirtosios struktiirinés sistemos elgsenos lygties rezultatai (priklausomas kintamasis FDI;)

Dinaminis 2 Dinaminis 2
dimensijy fiksuoty dimensijy apjungtos | Statinis 1 dimensijos
Modelio specifikacija poveikiy regresijos ekonometrinis
ekonometrinis ekonometrinis modelis
modelis modelis
1V lygtis Priklausomas kintamasis FDI
. P s koeficientas koeficientas koeficientas
modelio rodikliai paaiskinimas (p-reikimé) (-reiksmé) (-reikimé)
C Konstanta -4,1362 (0,0020) 5,1600 (0,0000) -6,3440 (0,0000)
Prekybos specializacija
TRADESPEC (-2) (prekybos struktiira) 1,5288 (0,0242) 2,4207 (0,0000) 15,4050 (0,0000)
TAXES Mokesciy nastos skirtumas 0,3475 (0,0033) 0,3633(0,0003) 0,7340(0,0137)
BVP skirtumo ir masés P -9.01-10°
YRATIO santykis 3,94 -10~ (0,0000) (0,0000)
AR(1) Autoregresinis narys 0,4720 (0,0000)
. . RER, HICP, YRATIO, RER,
itien | Core | e
’ TRADE, REMOTE
Determinacijos
Koef. R 0,5179 0,4682 0,2402

Papildomai | dinaminius (apjungtos regresijos ir fiksuoty poveikiy) ekonometrinius
modelius buvo jtrauktas BVP masés ir sumos santykio rodiklis (YRATIO;), kaip reikSmingas su
teigiamu koeficiento Zenklu dinaminiame fiksuoty poveikiy ekonometriniame modelyje ir
neigiamu — dinaminiame apjungtos regresijos ekonometriniame modelyje. Gauti ketvirtosios

struktlirinés sistemos elgsenos lygties rezultatai pateikti 3.10 lenteléje.
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Analizuojant tyrimo rezultatus ketvirtosios modelio elgsenos lygties atzvilgiu galima
daryti tokias iSvadas:

1. Endogeninio veiksnio prekybos integracijos (TRADE?2;) poveikis finansinei integracijai
nebuvo identifikuotas kaip statistiSkai reikSmingas, taciau prekybos struktiiros (TRADESPECj)
teigiama itaka ir statiniame, ir dinaminiuose ekonometriniuose modeliuose leidzia daryti iSvada,
jog specializacija skatina finansine integracijq.

2. MokesCiy nasStos skirtumy rodiklio (7AXES;) teigiamas poveikis visuose trijuose
modeliuose leidzia teigti, kad mokesciy sistemy skirtumai paskatina investicijy srautus tarp
Saliy. Kuo didesnis mokesciu nastos, normalizuotos 1§ Saliy BVP, skirtumas, tuo labiau teigiamai
veikiami tiesioginiy uzsienio investicijy srautai tarp $aliu, kitaip tariant, sustiprinami finansinés
integracijos kanalai, nes siekiama perkelti gamybq | Salis, turincias palankesnes investicines ir
mokesciy sistemos sqlygas.

3. Nustatytas BVP sumos ir masés skirtumo rodiklio (YRATIO;) statistiSkai reikSmingas
poveikis dinaminiuose modeliuose su teigiamu poveikio Zenklu fiksuoty poveikiy
ekonometriniame modelyje ir neigiamu Zenklu apjungtos regresijos ekonometriniame modelyje.
Sudarant ekonometrini model; nebuvo konkrecios pozicijos dél Sio rodiklio galimo
reikSmingumo finansinei integracijai, taciau tyrimo rezultatai parod¢, kad modelis galéty biiti
tikslinamas. Apjungtos regresijos ekonometrinio modelio rezultatai rodo krypties svarbq, jog
santykinai stambesnés Salys linkusios investuoti { santykinai maZesniy Saliy iikio Sakas, taciau,
atvirksciai, tai biity reciau, investicijos yra vienpusés krypties. Kadangi maZesnés ekonomikos
auga kiek spariau nei stambesnés, tai trumpuoju laikotarpiu gali sqlygoti teigiamq santykio
poveikj tiesioginiy uZsienio investicijy srautui, kai jy patrauklumq didinty spartesnés nei Salies
investuotojos BVP augimo tempas.

Sudarant ekonometrini modeli buvo keliamos hipotezés, kurioms testuoti buvo atliktas
atitinkamy veiksniy rodikliy reikSmingumo vertinimas. Empiriniy tyrimo iSvady apibendrinimas

pateikiamas 3.11 lenteléje.
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Atliktas empirinis tyrimas leido identifikuoti veiksnius, kurie reikSmingai tiesiogiai
veikia verslo cikly sinchronizacija bei veiksnius, kurie veikia verslo cikly sinchronizacija
sustiprindami verslo cikly perdavimo veiksniy poveiki (3.8 paveikslas). Laikantis autorés
pasitilytos verslo cikly sinchronizacijos veiksniy klasifikacijos, verslo cikly sinchronizacija yra

veikiama ekonominiy, instituciniy, erdviniy ir politiniy veiksniy.

SALIU CHARAKTERITIKU PANASUMO VERSLO CIKLYU
VEIKSNIAI PERDAVIMO
Ekonominiai veiksniai VEIKSNIAI
Priklausomybés nuo naftos ir jos
produkty indeksas (OILDEP;) I N > < PREKYBOS
(per| TRADESPE(;) INTEGRACIJA
BVP masés ir sumos santykis l > 7 (TRADE)
(YRATIO) +' """" | o
(pet TRADE}) 2 | |e---------] =
Vartojimo lygio skirtumas é per TRADESREC;)
(HCONS;) Q
<
N
Z
Instituciniai veiksniai 8
Mokes¢iy nastos skirtumas (TAXES,® -~ [---~-- » < :
Z INTEGRACIJA
Z (FDI,)
Politiniai veiksniai 5 . .
Valstybés i3laidy skirtumas o | [P TRADESREQ;,
(GOVSPEND) o TRADE;
7
Efektyvaus valiutos kurso skirtumas 5
o RN O >
(RERy) par TRADE;}
Kainy lygio skirtumas (HICP;;) <
e ! -1 ér_ i"k;l_l; é')’ b SPECIALIZACIJA
p v prekybos struktiira
Erdviniai veiksniai (TRADESPEC;)
Atstumas tarp Saliy sostiniy (DIST;;)) @---F-F------ » ;(;r-l*:l-)-[i;, -7:1514 1-) )
(pgr [[RADE})
Bendra kalba (LANG;, R R e ——
endra kalba (LANG) *(perTRADE,-j)_’
® » Tiesioginé jtaka @------------- ¥ Netiesioginé itaka

3.8 pav. Tyrimo rezultatai: patikslinta verslo cikly sinchronizacijos veiksniy grupiy sasajy schema

Disertacijoje sudaryto ekonometrinio modelio pagrindu atmesti kaip statistiSkai
nereikSmingi rodikliai, pavyzdziui, priklausymas Europos Sajungai (UNIONj) bei kiti, kurie
neleidZzia nei priimti nei atmesti hipoteziy dél ju ekonominio nereikSmingumo, tiesiog

nagrinétose Salyse pasirinktu laikotarpiu $is modelis neleido patvirtinti formuluoty teiginiy.
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Remiantis tyrimo rezultatais galima teigti, kad disertacijoje taikomuy metody jvairové
leido identifikuoti verslo cikluy sinchronizacijos veiksniy poveiki ne tik Sios problematikos
tyrimuose biidingu statiniu poziiiriu, sudarant statinius ekonometrinius modelius, bet ir
dinaminiu, jvertinant rodikliy pasikeitimo laike itaka (rodikliy nuokrypiy nuo vidurkio itaka
trumpuoju laikotarpiu). Tai leido formuluoti naujas iSvadas del priklausomybés nuo naftos
indekso, prekybos integracijos, finansinés integracijos ir prekybos specializacijos (prekybos

struktiiros) reikSmingumo dinaminiu poziiiriu.

3.4. Empirinio tyrimo rezultaty makroekonominis taikymas ir tolimesnés tyrimy
kryptys

Sudarytas ekonometrinis modelis, jo patikrinimas Europos Sajungos Salyse bei Sio tyrimo
rezultatai yra reikSmingi siekiant paaiskinti verslo cikly sinchronizacijos fenomeno priezastis
kompleksiSkai sujungiant keliy lygiy veiksnius. Disertacijoje pasitlyta verslo cikly
sinchronizacijos veiksniy poveikio vertinimo metodika dinaminiu pozitriu (verslo cikly
sinchronizacija paaiSkinanc¢iy dinaminiy rodikliy rinkiniy sudarymas, jungiant juos i viena
struktiira, dinaminiy ekonometriniy metody taikymas) yra lig Siol, autorés ziniomis, netaikytas
$ios problematikos tyrimuose, taigi praplecia iy tyrimy spektra. Si metodika gali biti pritaikyta
kity tyréju darbuose tesiant Sios problematikos tyrimus.

Disertacijoje sudaryti ekonometriniai modeliai leidzia ne tik apibrézti rySius tarp verslo
cikly sinchronizacijos ir veiksniy rodikliy lygiy, bet ir identifikuoti prisitaikymo prie Siy lygiy
mechanizma trumpuoju laikotarpiu (rodikliy nuokrypio nuo vidurkio saveikas). Nustatyti verslo
cikly sinchronizacija lemiantys reikSmingi veiksniai. Jy reguliavimas leisty koordinuoti
procesus, susijusius su grésmémis patirti bendruosius neigiamus Sokus, persiduodancius,
pavyzdziui, per nutrukusius gamybos ir prekybos santykius tarp jvairiy ES nariy. Vienas i$
reguliuojamy veiksniy galéty buti tiesioginés uZsienio investicijos, kurios diversifikuoja
investicing rizika ir leidzia ciklams judéti gana nepriklausomai. Koordinuota ekonominé politika
turi savo privalumy mazinant verslo cikly svyravimus, ta¢iau koordinavimo neefektyvumas gali,
priesingai, salygoti didesnius ES $aliy verslo cikly svyravimus.

Tyrimo rezultatai leidzia modeliuoti verslo cikly sinchronizacijos proceso kitima.
Atsizvelgiant { tyrimo rezultatus, galima iSvesti rodikliy elastingumo ir standartizuotos beta
koeficiento reikSmes esant ekonometriniams statinio ir dinaminio apjungtos regresijos

modeliams®’. Gauti rodikliy elastingumai ir standartizuoti beta koeficientai disertacijoje sudaryto

37 Elastingumas parodo, kiek procenty pasikeis priklausomas kintamasis, nepriklausomam kintamajam pasikeitus 1
proc. Elastingumas apskai¢iuojamas kaip nepriklausomo ir priklausomo kintamojo vidurkis, padaugintas i§ elgsenos
lygties koeficiento.
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statinio ir apjungtos regresijos ekonometrinio modelio atveju pateikti 9 priede. Pavyzdziui,
gautos ekonometrinio dinaminio apjungtos regresijos modelio elastingumai rodo, jog 1 proc.
pasikeitus prekybos integracijos rodikliui, verslo ciklu sinchronizacijos rodiklis padidés 0,006
proc. Tokios charakteristikos — tai pagalbiné priemoné modeliuoti verslo cikly sinchronizacijos
poky¢ius, atsizvelgiant | veiksnius apibiidinanciy rodikliy kitima.

Tyrimo rezultaty patikimuma riboja pasirinktas periodas (2000-2010 m.). Tokio
pobiidzio tyrimuose tikslinga naudoti ilgesnes laiko eilutes, apimancias keleta verslo cikly. Kita
vertus, verslo cikly sinchronizacijos tyrimai labiau orientuoti | svyravimy apie potencialy BVP
vertinimg ir §iy svyravimy sinchronizacija su kity Saliy BVP atotrukiais. Taigi trumpos laiko
eilutés naudojimas dalinai gali buti pagristas. Kartu didesnis Saliy imties spektras iSties
praturtinty tyrimo jzvalgas, nes leisty identifikuoti, kodél verslo ciklai yra asinchroniski lyginant
su kitomis Salimis, kitas pozitrio kampas. Nagrin¢jamu atveju Europos Sajungos Salys yra labai
glaudziai tarpusavyje susijusios, tod¢l tai yra viena pagrindiniy priezasCiy, kodel tarp Siy Saliy
verslo cikly yra identifikuota stipri sinchronizacija.

Be to, tyrimo ribotumas (kartu ir privalumas) yra tas, kad empiriniai skaifiavimai
atliekami su dideliu duomeny masyvu. Analizuojant vien 26 Europos Sajungos Saliy poras
susidaro 325 poros, o tai reiskia, kad ir statiniai, ir dinaminiai ekonometriniai modeliai gali
nustatyti tik bendras tendencijas ir leidzia formuluoti tam tikras iS§vadas, dalinai atsietas nuo
konkreCiy atvejy. Bitent dé¢l tyrime naudojamo didelio duomeny masyvo, pritriko i§gryninto
rezultato. Taigi tolimesniuose tyrimuose tikslinga tirti ir atskiry Saliy verslo cikly sinchronizacija
ir ja lemiancius veiksniy itaka, nes tada iSvados biity labiau pritaikomos konkrecios Salies
atzvilgiu. Saliy imties susiaurinimas leisty taikyti kitus ekonometrinius metodus (pavyzdziui,
vektorinés autoregresijos). Svarbu akcentuoti tai, jog taikant statinius rodiklius tyrimo
reprezentatyvuma uztikrina Saliy pory skaicius. Taikant dinaminius rodiklius, turimos dvieju
Saliy rodikliy laikinés sekos leidzia atlikti tyrima tik tarp dvieju Saliy.

Disertacijoje koncentruojasi tik { verslo cikly sinchronizacijos identifikavima ir jos
priezas¢iy analize, taciau nenagrinéja paciy verslo cikly priezas¢iy. Tai Siuolaikinéje mokslingje
literatiiroje taip pat sulaukia didelio démesio. Disertacijoje tiriama, kiek verslo ciklai yra salygoti
tarpusavio sasaju per prekybinius, finansinius, specializacijos kanalus bei politikos, instituciniy,
ekonominiy panasumuy ir skirtumy, erdvinio susisiejimo. Verslo ciklai gali biiti paaiskinti
poky¢iais, vykstanciais kitose Salyse, ta¢iau neanalizuojama, kokie vidiniai Salies pokyciai lemia

ciklinius svyravimus. Tikeétina, kad galbut identifikuota verslo cikly sinchronizacija yra daugiau

Standartizuotas beta koeficientas parodo, per kiek standartiniy nuokrypiy pasikeis priklausomas kintamasis,
nepriklausomam kintamajam pasikeitus per 1 standartini nuokrypi. Standartinis beta koeficientas apskaic¢iuojamas
kaip nepriklausomo ir priklausomo kintamojo standartinis nuokrypis, padaugintas i$ elgsenos lygties koeficiento.
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atsitiktiné nei priezasting, o tai reiskia, jog tolimesniuose tyrimuose tikslinga atskirti Salies iSorés
ir vidaus Soky itaka verslo ciklams ir ju sinchronizacijai su kitomis $alimis. Apibendrinant,
galima teigti, jog tikslinga biity susieti Salies verslo cikly priezastis ir verslo cikly
sinchronizacijos priezastis 1 vieng struktiirini model;.

Plétojant verslo cikly sinchronizacijos veiksniy tyrimus, tikslinga buty atsizvelgti ir {
socialinius reiSkinius, investuotojy elgsenos poveiki, kultirinius skirtumus, kurie Sioje

disertacijoje liko nedetalizuoti.
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ISVADOS

Apibendrinus verslo cikly sinchronizacijos ir jq lemianciy veiksniy teorinius ir
empirinius tyrimus, iSanalizavus taikomy metody ribotumus, kompleksiskai susiejus verslo cikly
sinchronizacijq lemiancius aplinkos veiksnius, pagrindus veiksniy matavimo rodiklius, parinkus
metodus Siy veiksniy jtakai ir sqsajoms vertinti bei atlikus empirini tyrimq Europos Sqjungos
Saliy verslo cikly sinchronizacijos priezastims tirti, gauti rezultatai apibendrinti Zemiau
pateiktose isvadose.

1. Atlikty teoriniy tyrimy analizé parod¢, kad skiriasi pozitriai, kaip turéty biti
traktuojami verslo ciklai. Egzistuoja dvi verslo cikly interpretacijos (klasikiniai ir augimo
(nuokrypio)). Klasikiniai verslo ciklai yra apraSomojo pobudzio interpretacija, nes
identifikuojama tik svyravimuy ekstremumu laikas ir trukmé tarp ju. Augimo arba nuokrypio
cikly interpretacija yra tinkamesné vertinant Salies raida bei atliekant empirinius tyrimus, nes
sudaro galimybg turéti verslo ciklo rodiklio laiko eilutg. Disertacijoje remiamasi realaus verslo
ciklo teorija ir sitloma verslo ciklais laikyti gamybos atotriiki nuo potencialaus lygio (arba
atotriiki nuo potencialaus BVP), kai potencialus gamybos lygis yra tapatinamas su pusiausvyros
gamybos lygiu, pasizyminciu stabiliais infliacijos tempais, natiiraliu nedarbo lygiu, kainy
lankstumu. Verslo cikla nusakanti gamybos atotriikio nuo potencialaus lygio savoka jvardina
teigiama gamybos atotriiki, kai trumpuoju laikotarpiu paklausa virSija gamybos lygi, visuminés
paklausos augima, ekonomika auga didesniu mastu nei potencialus lygis, pasireiskia infliacinis
spaudimas. Neigiamas gamybos atotriikis rodo, jog visuminé paklausa yra zemiau potencialios
gamybos lygio ir signalizuoja apie ekonomini nuosmuki.

2. Saliy verslo cikly (BVP atotriikiy nuo potencialaus lygio) sinchronizacijos fenomenui
interpretuoti Sios disertacijos kontekste pasirinktas platesnis poziiiris i §i reiskini. Moksliniuose
tyrimuose daznai savokos sinchronizacija ir sinchronija laikomos sinonimais. Disertacijoje
verslo cikly sinchronizacija suvokiama ne kaip fizikinio peréjimo i sinchronijos biisena reiSkinys
(sinchronizacija nebiitinai reiSkia sinchronijos pasiekima), bet interpretuojama placigja prasme—
kaip verslo ciklu sasajos tam tikrais funkciniais rySiais, kurie gali biti atsitiktiniai ir
priezastiniai: vienpus€s saveikos (iSorinés sinchronizacijos atvejis) arba abipusés saveikos
(vidinés sinchronizacijos atvejis) rySiai. Jie veikia verslo ciklus, taciau nebiitinai lemia, jog
verslo cikly skaitines charakteristikos (pavyzdziui, ciklo ekstremumai, periodai) sutapty laike.

3. Verslo cikly sinchronizacijos ir ja lemianciuy veiksniy tyrimy analizé parodé, kad
verslo cikly sinchronizacija lemiantys veiksniai aiSkinami jvairiai: nuo grynai geografinio Saliy
susietumo, institucijy ar politikos vaidmens, prekybos masto iki socialiniy veiksniy, tokiy kaip

investuotoju grupiy elgsena. Reikia pastebéti, kad mokslinéje literatliroje néra pasitlytos
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kompleksiskos verslo cikly sinchronizacija lemianciy veiksniy klasifikacijos. Taip pat néra ir

vienareikSmisko aiSkinimo dél Siy veiksniy poveikio krypties ir sasaju. Dazniausiai tyréjai

koncentruojasi { atskiras veiksniy grupes, o tai lemia, jog Sis reiSkinys tiriamas izoliuotai, laikant
kitas salygas nekintan¢iomis, tada verslo cikly sinchronizacijos priezastys lieka pilnai
neatskleistos.

Disertacijoje pasiiilyta verslo cikly sinchronizacija lemiancius aplinkos veiksnius
klasifikuoti 1 dvi grupes: Saliy verslo cikly perdavimo veiksnius ir Saliy charakteristiky
panaSumus ir skirtumus apibiidinancius veiksnius. Verslo cikly perdavimo veiksniai apimty
prekybos integracija tarp $aliy, finansing integracija ir specializacija. Saliy pana$umy ir skirtumy
veiksniy grupei priskiriami politiniai (pinigy ir izdo politikos), ekonominiai (Saliy ekonomikos
18sivystymo), erdviniai (geografinio, geopolitinio Saliy iSsidéstymo), instituciniai (instituciniy
suvarzymy) veiksniai.

4. ISanalizavus verslo cikly sinchronizacijos ir ja lemian¢iy veiksniy tyrimy
metodologinius aspektus, daromos iSvados:

e Gana platus ekonometriniy metody (daugialypés regresijos, dvieju zingsniy maziausiy
kvadraty sudarant struktiirines regresiniy lygc¢iy sistemas, ekstremaliy riby) taikymas verslo
cikly sinchronizacijos tyrimuose turi tam tikry ribotumuy, sietiny su statinio pozilrio
dominavimu. StatiSkumo poziliriu naudojama atitinkamy { modelius itraukiamy rodikliy
vidurkinimo procediira konkreciu periodu. Tokio pozitirio trikumas — dinaminio pasikeitimo
suglodinimas.

e Tiriant verslo cikly sinchronizacijos veiksniy itaka, susiduriama su veiksniy ir juos
atspindin¢iy rodikliu endogeniSkumo problema: tarp veiksniy egzistuoja vienalaiké
priklausomybé¢ (poveikis vienas kitam nusakomas tuo paciu laiku), kuri reikalauja specifiniy
instrumentiniy kintamyjy metodo taikymo.

e Verslo cikly sinchronizacijos veiksniy platus spektras lemia tai, kad daznai tyréjai nejtraukia
1 modeli reikSmingu veiksniy, tuo atveju modelis biina nepilnas ir duoda statistiSkai
iSkreiptus rezultatus (praleisty rodikliy problema).

Disertacijoje siiiloma taikyti dinaminius verslo cikly sinchronizacijos ir ja lemiancius
veiksnius matuojancius rodiklius, apibréZtus kiekvienu laiko momentu, o Siy veiksniy sasajas
vertinti dvieju Zingsniy maZiausiy kvadraty metodu. Siuo atveju praple¢iamas J. Imbs (2004)
pasitlytas verslo cikly ir ja lemianciy veiksniy lygciy sistemos analogas, papildant ji specifiniais
egzogeniniy veiksniy rodikliy rinkiniais.

5. Disertacijoje sudaryta aplinkos veiksniy poveikio verslo cikly sinchronizacijai
vertinimo metodika. Sudarytas ekonometrinis modelis jungia endogeninius veiksniy rodiklius ir

egzogeniniy veiksniy rodikliy rinkinius taip, kad atitikty ekonoming logika dél galimo ju
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poveikio verslo cikly sinchronizacijai pasireiskimo. Egzogeniniy rodikliy rinkiniai yra praplésti
naujais rodikliais. Saliy valstybés islaidy skirtumas siejamas su izdo politikos unifikavimo
galima jtaka verslo cikly sinchronizacijai. BVP (BVP skirtumo ir sumos santykis), vartojimo
lygio skirtumai leisty nustatyti Salies dydzio itaka galimai iSorinei Saliy verslo cikly
sinchronizacijai, mokesciy nastos skirtumai — instituciniy suvarzymuy itaka. Disertacijoje
prapleciamos aplinkos veiksniy verslo cikly sinchronizacijai vertinimo galimybés, nes dinaminiy
rodikliy taikymas bei naudojami metodai leidzia identifikuoti verslo cikly sinchronizacijos
veiksniy poveiki ne tik Sios problematikos tyrimuose biidingu statiniu, bet ir dinaminiu poZzitiriu,
nustatant rodikliy pasikeitimo laike itaka trumpuoju laikotarpiu (rodikliy nuokrypiy nuo vidurkio
itaka).

6. Pritaikius parengta verslo cikly sinchronizacijos ir ja lemianciy veiksniy vertinimo
metodika, atliktas tyrimas Europos Sajungos Salyse. Verslo cikly sinchronizacijos rodikliy
analiz¢ atskleide:

e ES saliy verslo ciklams budinga sinchronizacija, taciau, vertinant ja dinaminiu poziiiriu,
pastebimi zenklus dinaminio verslo cikly sinchronizacijos rodiklio svyravimai nestabiliais
ekonomikos periodais, kai Saliu ekonomikoms budingi reikSmingi BVP atotriikiai (tiek
teigiamas, tiek neigiamas) nuo potencialaus lygio. Priezastiniy rySiu analizé parodé, kad
priezastiniai rySiai tarp verslo cikly, kai vienos $alies verslo ciklas yra kitos Granger priezZastis,
gali pasireiksti po 1, 2, 3, 4 ketvir¢iy. Tai patvirtino disertacijos ginamaji teigini, jog verslo cikly
sinchronizacija ir jos veiksniy jtaka tikslinga tirti dinaminiu pozitriu, ivertinant laiko dimensija.

Nustatyta, jog endogeniniai veiksniai (prekybos, finansiné integracija ir specializacija)
veikia vieni kitus, o tai leido patvirtinti A/ hipotezg. Tai rodo, kad tyrima tikslinga atlikti
naudojant struktiring lygciy sistema, iSsprendziancia rodikliy endogeniskumo problema bei
leidziancia jvertinti rodikliy keliy lygiu saveika.

e Tyrimas nustaté¢ verslo cikly pagrindiniy endogeniniy veiksniy prekybos, integracijos,
finansinés integracijos ir specializacijos itaka verslo cikly sinchronizacijai, o tai patvirtino H2,
H3, H4 hipotezes. Dinaminis fiksuoty poveikiy ekonometrinis modelis leido pagristi Siy rodikliu
reikSmingumga ir trumpuoju laikotarpiu, dinaminiu aspektu parodant prisitaikymo mechanizma.
Vienos Salies ekonominio aktyvumo svyravimai per tarptautinés prekybos sumaZzéjima
iSprovokuoja ir kitos Salies verslo cikly pokycius. Finansinés integracijos identifikuotas
neigiamas poveikis leidzia patvirtinti, kad d¢l investicinés rizikos diversifikavimo verslo ciklai
yra i$balansuojami. Prekybos specializacija teigiamai veikia verslo cikly sinchronizacija, nes
biitent per integruota ekonomiky susietuma persiduoda verslo ciklus ir juy sinchronizacija

veikiantys prekybos ir gamybos Sokai. Siy trijy pagrindiniy rodikliy reik§mingumo jvertinimas
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leidzia pagristi per poveiki jiems kity i modelj itraukty egzogeniniuy veiksniy itaka verslo cikly
sinchronizacijai.

e Ekonometriniy (statinio, apjungtos regresijos ir fiksuoty poveikiy) modeliy rezultatai
parod¢ statistiSkai reikSminga valstybés iSlaidu skirtumu rodiklio poveiki verslo cikly
sinchronizacijai. Patvirtinta H5 hipoteze, jog valstybés izdo politiky panasumas tiriamu
laikotarpiu, galéjes biti nukreiptas 1 Saliy cikly stabilizavima, atitinkamai veiké ju
sinchronizacija. Tai rodo, kad per valstybés vykdomas politikas iSties galima reguliuoti ciklinius
svyravimus ir taip veikti jy sinchronizacija.

e Verslo cikly sinchronizacijos tyrimo rezultatai parodé reikSminga Saliy priklausomybés
nuo naftos indekso itaka verslo cikly sinchronizacijai dinaminiuose apjungtos regresijos ir
fiksuoty poveikiy ekonometriniuose modelivose. Tai patvirtino H6 hipotezg, jog verslo cikly
sinchronizacija yra biidinga Salims su prieSingu naftos ir jos produkty prekybos balansu (viena
Salis eksportuojanti, kita importuojanti). Esant vienodai eksporto strukttirai, galima teigti, verslo
cikly sinchronizacija bus nulemta treciy Saliy poveikio, o ne tarpusavio saveikos.

e Nustacius vartojimo lygio skirtumy tarp Saliy teigiama itaka verslo cikly sinchronizacijai,
galima teigti, jog Europos Sajungos Salims buidinga iSorin¢ verslo cikly sinchronizacija (H7
hipotezé priimta). Saliu BVP skirtumo ir sumos santykio (YRATIO;) statistinis reik§mingumas
dinaminiame fiksuoty poveikiy ekonometriniame modelyje leidzia teigti, kad trumpuoju
laikotarpiu aktualizuojami poveikiai, persiduodantys nuo santykinai didesnés prie santykinai
mazesnés ekonomikos.

e Erdvinis Saliy susietumas yra netiesioginis verslo cikly sinchronizacija lemiantis
veiksnys, skatinantis prekybos integracija. H8 hipotezé pasitvirtino vertinant poveiki prekybos
integracijai. Vis tik hipotezé, dél erdviniy veiksniy poveikio finansinei integracijai yra
neapibréZta, nes turimos Saliy imties atveju negalima daryti iSvady dél Siuos veiksnius
apibudinanciy rodikliy statistinio reikSmingumo.

e Tyrime buvo testuojama priklausymo Europos Sajungai rodiklio itaka verslo cikly
sinchronizacijai ir keliama H9 hipotez¢e, jog priklausymas sajungoms suvienodina, standartizuoja
teisines bazes ir prekybos salygas, taip pat koordinuoja Saliy valstybines politikas, todél
teigiamai veikia verslo cikly sinchronizacija, yra neapibréZta. To priezastis — pasirinkta Saliy
imtis néra tinkama identifikuoti Sio rodiklio reikSminguma (visos tyrimo imties Salys priklauso
Europos Sajungai). Vis tik identifikuota valstybés iSlaidu skirtumy reik§minga jtaka verslo cikly
sinchronizacijai leidzia tai sieti su galimu dél priklausymo bendrai sajungai politikos tarpusavio
koordinavimu.

e Hipotezé HI0 dél valiutos kurso ir kainy lygiy skirtumy rodiklio itakos prekybinei ir

finansinei integracijai atsizvelgiant | statinio ekonometrinio modelio rezultatus yra neapibréZta.
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Efektyvaus valiutos kurso skirtumai aktualtis trumpuoju laikotarpiu, taciau néra statistinio
pagrindimo ilguoju laikotarpiu. Prekybos integracijai kainy lygio skirtumai dinaminiame
fiksuoty poveikiu modelyje parodé, kad didesni kainy lygiy skirtumai didina prekybos
integracija, 0 mazesni ja mazina.

e Namy tkiy vartojimo lygio skirtumas nebuvo identifikuoti kaip reikSmingi prekybos
integracijai (H11 hipotezé neapibrézta). Kita vertus, identifikuotas jo betarpisSkas poveikis verslo
cikly sinchronizacijai patvirtina H7 hipoteze, kad Saliy dydzio skirtumai nusakomi namy tkiy
vartojimo skirtumais yra reikSmingi verslo cikly sinchronizacijai.

e Tyrimo rezultatai parodé¢ Saliy mokesCiy nastos skirtumy reikSminguma verslo cikly
sinchronizacijai, identifikuojant reikSminga itaka prekybos ir finansinei integracijai: mokesciu
naStos skirtumai neigiamai veikia prekyba ir atitinkamai teigiamai veikia finansines uzZsienio
investicijas. Kuo didesni mokesCiu naStos skirtumai, tuo finansiné integracija stipréja, o
prekybos mastai mazéja. Trumpuoju laikotarpiu didéjantys skirtumai tarp taikomos mokesciy
politikos gali rodyti santykini pranasuma, taigi skatinti prekybos integracija (H12 hipotezé
patvirtinta).

Gauti rezultatai atskleidzia ne tik tradiciniais laikomy verslo cikly sinchronizacijos
veiksniy itaka, bet ir analizuojamy naujy rodikliy rinkiniy poveiki. Tai leidzia kompleksiskai per
keliy lygiu saveikas (tiesiogines ir netiesiogines) jvertinti verslo ciklu sinchronizacijos veiksniy
poveiki. Gauti rezultatai reikSmingi tolimesniuose verslo cikly sinchronizacijos ir verslo cikly
tyrimuose dél panaudoto dinaminio pozitrio, prapleciancio ligSioliniy tyrimy spektra. Be to,
taikant elastingumo ir standartizuoto beta koeficienty metodikas, galima modeliuoti verslo cikly
sinchronizacijos pokycius atsizvelgiant i ja lemianciy veiksniy dinamika.

7. Tyrimo apribojimai ir tolimesnés tyrimo kryptys. Analizuojant disertacijos tyrimo
rezultatus, biitina iSskirti keleta apribojimy. Pirma, empiriniai skaiiavimai atlieckami su dideliu
duomeny masyvu. Analizuojant vien Europos Sajungos Saliy poras susidaro daugiau kaip 300
pory, o tai reiSkia, kad ir statiniai, ir dinaminiai modeliai gali iSryskinti tik bendras tendencijas ir
formuluoti tam tikras iSvadas, atsietas nuo konkreciy atveju.

Darbe verslo cikly sinchronizacijos fenomenas tiriamas neanalizuojant vidiniy veiksniy,
turin¢iy itakos cikliSkumui. Taigi identifikuota verslo cikly sinchronizacija gali biiti daugiau
atsitiktiné nei priezastiné. Tolimesniuose tyrimuose sitiloma atskirti $alies iSoriniy veiksniy (tarp
Saliy vykstan¢iu poky¢iu) ir vidiniy veiksniy (Salies viduje vykstanciu pokyciy) itaka verslo
ciklams bei ju sinchronizacijai su kitomis Salimis.

Galimos tolimesnés tyrimy kryptys:

e Suformuoti ne tik verslo cikly, kaip atotriikio nuo potencialaus gamybos lygio,

sinchronizacija, bet ir Saliy potencialaus gamybos lygio supanasé¢jima.
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Gilinant atlikta tyrima, tikslinga buty susieti Salies verslo cikly priezastis ir verslo cikly
sinchronizacijos priezastis 1 viena kompleksini modeli.

Erdviniy veiksniy poveiki tirti, pritaikant erdvinés ekonometrijos metodikas, igalinancias
nustatyti Soky sklidima tarp Saliy dél iy Saliy erdvinio susietumo per kaimyny kaimynus.
Verslo cikly ir juy sinchronizacijos veiksniy analizés integravimas biity svarbus nustatant,
kiek Salies verslo ciklai nulemti vidiniy veiksniy ir kiek iSoriniy per Saliy verslo cikly
sinchronizacija.

Plétojant verslo cikly sinchronizacijos veiksniy tyrimus, tikslinga bty atsizvelgti ir {
socialinius reiskinius, investuotoju elgsenos poveiki, kultiirinius skirtumus, kurie Sioje

disertacijoje liko nedetalizuoti.
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1 Priedas

Optimalaus filtro iSskirti cikling komponente i§ laiko eilutés sudarymo principai

Nors HP filtras yra laikomas artimu idealiam filtrui, taciau ne optimaliu. Daznai tyrimuose
naudojami HP filtrai su skirtingais glodinimo parametrais (1) tai paciai duomeny laiko eilutei
analizuoti, siekiant sumazinti tyrimuose daromas paklaidas. Anot T. M. Pedersen (2001),
kiekvienai Saliai turi biiti pritaikytas skirtingas parametras A. HP filtro, kaip ir bet kokio kito
statistinio filtro idéja, yra atskirti Zemo daznio duomenis nuo duomeny, kuriems biidingas aukstas
daznis.

Ciklo daznis yra apskai¢iuojamas pagal 1 lygybe:

2

0= )

¢ia T — yra periodas, 7 = 3,14. Jeigu ciklas trunka vienerius metus, trukmé tarp ciklo piky yra

vieneri metai, tai T = 4 (4 ketvir¢iai), jei trukmé yra 2 metai T = 8 (8 ketvir€iai) ir t.t. (1 lentelé).

1 lentelé
Verslo cikly dazniai pagal metus
Ciklo Y 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 . n
trukmé
metais (Y)
Periodas | T=4Y | 4 8 12 | 16 | 20 | 24 | 28 32 36 | 40 . 4n
(T),
ketvirCiais
T=Yx4
Kampinio \ 2z |z | z \z \z \z |z |7 |z |z |z | - |0
daznio T | 2] 4|6 |8 |10]|12 |14 |16 |18 |20
reikmé (w)
Daznio < »
stiprumas Aukstas daznis Zemas daznis
(budingas ciklui) (budingas trendui)
Optimalus parametras lamda, gaunasmas minimizuojant funkcija.
HP filtro pralaidumo funkcija Hyp uzrasoma taip (Pedersen, 2002) :
| 440 -cos())’ |
H (o) = > )
|1+ 44(1 - cos())’|

¢ia A — glodinimo parametras, @ — daznis.

Programos kodas, sprendziamas su R programa yra:

## Q statistic's function ##
HP.Q <- function(y, lambda, wl = 1/16, nfreq = 100){
## lamda = smoothing constant;
## y = log real gdp;
## y -- time series object with frequency
## Q is the weighted absolute value of the difference between the ideal
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## and the distortionary filter
## Hhp is the power transfer function of the HP filter
## H is the power transfer function of the ideal filter
## w1 cutoff frequency for ideal filter, specified according
## 2/"number of periods to pass through"
## to the view of the duration of business cycles
hp.spec <- spec.ar(y,n.freq = nfreq, order = 2, plot = FALSE)
## this estimates the spectral density
w <- hp.spec$freq*2/frequency(y) # transform to good frequencies [0,1]*pi
S <- hp.spec$spec
deltaw <- (w[2] - w[1])*pi
Hhp <- abs((4 * lambda * (1 - cos(pi*w))"2) /
(4 * lambda * (1 - cos(pi*w))"2 + 1))"2
H <-ifelse(w <wl, 0, 1)
NormSum <- 2 * sum(S) * deltaw
v <-2 * § * deltaw / NormSum

Q <- sum(abs(H - Hhp)*v)
} Q

## Data handling

gdp <- read.csv("data/GDPa.csv")

defl <- read.csv("data/GDPd.csv")

codes <- read.csv("data/Country Code.csv",check.names=FALSE)
codes <- codes[order(codes$Country),]

gdp <- gdp[gdp$Country%in%codes$Country, ]

defl <- defl[defl$Country%in%codes$Country, ]

gdp$Country <- as.factor(as.character(gdp$Country))
defl$Country <- as.factor(as.character(defl$Country))
levels(gdp$Country) <- levels(defl$Country) <- codes[,2]

temp.nm <- c("Country", paste(sort(rep(2000:2010,4)),"Q",1:4,sep=""))
names(gdp) <- names(defl) <- temp.nm[-length(temp.nm)]
rm(temp.nm)

gdp.nm <- gdp$Country

## Choose w1l =1/16, 1/18, 1/20
resb <- NULL

for(j in c(1/16,1/18,1/20)){
res <- NULL
for(i in gdp.nm){
y <- (ts(na.omit(t(gdp[gdp$Country==i,-1])),freq = 4))
y.d <- (ts(na.omit(t(defl[defl$Country==i,-1])),freq = 4))
y <- y*100/y.d ## real value of GDP
res <- ¢(res,optimize(function(x) {HP.Q(y,x, w1 =j)}, ¢(0,8000))$minimum)

resb <- cbind(resb,res)

rownames(resb) <- gdp.nm
resb <- cbind(resb,1600)
colnames(resb) <- ¢(8:10,1600)

## Estimation of cycle components
res <- NULL

res.nm <- NULL

n <- ncol(gdp)-1

for(i in 1:length(gdp.nm)){
y <- (ts(na.omit(t(gdp[gdp$Country==gdp.nm[i],-1])),freq = 4))
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y.d <- (ts(na.omit(t(defl[defl§Country==gdp.nm[i],-1])),freq = 4))
y <- y*100/y.d ## real value of GDP
tres <- NULL
for(j in 1:4){
tt <- t(t(hpfilter(y,resb[i,j])$cycle))
tres <- cbind(tres, tt)
}
res.nm <- c(res.nm,paste(as.character(gdp.nm[i]),c(8,9,10,1600)))
res <- cbind(res,tres)
H
colnames(res) <- res.nm
write.csv(res,"output/HP cycles.csv")
write.csv(resb,"output/HP lambdas.csv")

Disertacijos tyrimo im¢iai yra gautos optimalios parametro 4 reikSmes (2 lentelé).
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Optimalios lambda skirtingo periodo versl cikly iSskyrimui

Is)zil;(slinimas 8 mety ciklas 9 mety ciklas 10 mety ciklas
Airija 908,5796 1802,539 4140,394
Austrija 913,1075 1817,682 4193,061
Belgija 905,8105 1798,945 4136,042
Bulgarija 974,1617 1977,915 4678,148
Cekija 870,8557 1708,739 3857,157
D. Britanija 889,6289 1757,427 4008,899
Danija 900,584 1779,036 4062,959
Estija 885,3225 1747,08 3978,374
Graikija 9649111 1954,13 4607,988
Ispanija 887,8047 1751,735 3989,428
Italija 910,7894 1830,535 4267,81
Kipras 888,3942 1752,354 3989,629
Latvija 871,2697 1723,341 3929,202
Lenkija 916,3816 1821,222 4194,745
Lietuva 885,8237 1754,562 4013,412
Liuksemburgas 908,0299 1802,439 4142,544
Malta 973,5004 1967,518 4631,892
Nyderlandai 916,8785 1824,655 4209,17
Portugalija 938,3784 1884,382 4397,577
Pranciizija 894,2586 1769,601 4046,867
Rumunija 955,9333 1918,468 4479,447
Slovakija 897,9905 1774,079 4050,942
Slovénija 891,7398 1764,037 4031,509
Suomija 906,8921 1801,622 4144014
Svedija 887,7566 1759.,8 4030,045
Vengrija 883,6653 1746,375 3983,066
Vokietija 917,8199 1827,335 4217,789

2 lentelé



2 Priedas

Europos Sajungos prekybos integracijos (TRADE1;, TRADE2; ir TRADE3;) rodikliy
reikSmingumas VCSj; atzvilgiu 2000-2010 m.

1,2 1,2
1 1
0.8 . O 0.8 0266Ln(x) + 0,9623
v 06 - n 06 R7=0,238
S 4 oy = 0,0237Ln(x) + 0,9412 S 04 )
02 R>=0,1933 0.2
0 T T T 1 0 T T T T 1
0 0,02 0,04 0,06 0,08 0 0,02 0,04 006 008 0,1
TRADE] TRADE?2
1,2 -
1
0,8 =
0 6 - O. . .
) > ) v
€ 4l 8 g0 o V= 0,0079Ln(x) + 0,7913
' ® R* = 0,0006
0,2 :
0 L} L} L} L} L} 1
0 0,5 1 1,5 2 2,5 3

TRADE3

1 pav. Europos Sajungos prekybos integracijos (TRADE1;, TRADE2;; ir TRADE3;)
tyrimo imties rodikliy reikSmingumas VCSj; atzvilgiu
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3 Priedas

Tyrimo statiniy ir dinaminiy rodikliy porinés koreliacijos 2000-2010 m.

1 lentelé
Statiniy tyrimo rodikliy porinés koreliacijos
VCS TRADE FDI TRAD GOV GOV  HICP HCON OIL RER TAXE
2 E DEB CON S DEP S
SPEC T S
VCS 1,00 022 -035 -0,13 023 -015 -032 -026 001 015 -0,11
TRADE2 0,22 1,00 -036 -0,52 048 -006 -031 -0,17 0,17 -0,05 -024
FDI | -0,35 -0,36 1,00 045 -044 -028 0,51 0,14 -0,01 0,08 0,16
TRSAI\)gg -0,13 0,52 0,45 1,00 -040 0,07 036 026 005 006 001
GOV 0,23 048 -044  -0,40 1,00 -0,08 -031 -020 000 0,05 -021
DEBT
Gov | -0,15 -0,06 -0,28 0,07 -0,08 1,00 0,08 031 008 -0,06 0,15
CONS
HCIP | 0,32 031 051 036 -031 008 1,00 035 004 -0,07 005
HCONS | -0,26 0,17 0,14 026 -020 031 035 1,00 0,11 0,09 007
OILDEP 0,01 0,17 -0,01 0,05 0,00 0,08 0,04 0,11 1,00 -0,05 -022
RER 0,15 -0,05 0,08 0,06 0,05 -0,06 -0,07 0,09 -0,05 1,00 0,05
TAXES | -0,11 024 0,16 0,01 -021 015 0,05 0,07 -022 0,05 1,00
2 lentelé
Dinaminiy tyrimo rodikliy porinés koreliacijos
VCS TRADE2 FDI TRADE GOV GOV HICP HCONS OIL RER TAXES
SPEC DEBT CONS DEP
VCS _
1,00 0,05 0,20 0,00 0,05 -005 000 -002 -0,01 0,01 0,00
TRADE2 - _
0,05 1,00 021 -044 046 -0,02 -0,16 -0,16 0,12 025 -0,05
FDI -0,20 -0,21 1,00 0,23 -025 -0,14 0,09 0,06 0,01 0,26 0,05
TRADE
SPEC 0,00 -0,44 023 1,00 -034 001 0,19 020 0,04 0,24 0,03
GOV - _
DEBT 0,05 046 025 -034 1,00 -0,05 -0,16 -020 0,00 0,09 0,04
GOV - _
CONS -0,05 0,02 0,14 0,01 -0,05 1,00 -0,01 024 007 0,13 0,01
HCIP 0,00 -0,16 0,09 0,19 -0,16 -0,01 1,00 0,17 0,02 0,09 -0,02
HCONS -0,02 0,16 0,06 020 -020 024 0,17 1,00 0,09 0,03 0,07
OILDEP | 0,01 0,12 0,01 0,04 0,00 007 0,02 0,09 1,00 001 -0,02
RER 0,01 025 0,26 024 -0,09 -0,13 0,09 0,03 0,01 1,00 0,30
TAXES 0,00 -0,05 0,05 0,03 0,04 001 -0,02 0,07 -0,02 0,30 1,00
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Dinaminio fiksuoty poveikiy ekonometrinio modelio rezultatai

5 Priedas

1 lentelé

Pirmosios struktiirinés elgsenos lygties rezultatai (priklausomas kintamasis verslo cikly
sinchronizacija VCSj)

Dependent Variable: VCS

Method: Panel Two-Stage Least Squares
Periods included: 40

Cross-sections included: 325

Total panel (unbalanced) observations: 13000
Cross-section weights (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected)

Convergence achieved after 7 iterations

Instrument list: C GOVSPEND(-1) (OILDEP(-1)) TRADESPEC(-1) FDI(-1)
TRADE2(-1) HCONS REMOTE TAXES YRATIO HICP

RER DIST LANG GOVDEBT

Lagged dependent variable & regressors added to instrument list

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.287836 0.106532 2.701880 0.0069
FDI -0.016271 0.002170 -7.498235 0.0000
GOVSPEND(-1) -0.010908 0.003540 -3.081666 0.0021
OILDEP(-1) -0.000109 2.17E-05 -5.004599 0.0000
YRATIO 0.624226 0.126382 4.939216 0.0000
HCONS 0.019356 0.002331 8.304345 0.0000
TRADESPEC2 0.310289 0.078410 3.957261 0.0001
TRADE2 -7.275119 3.223477 -2.256917 0.0240
AR(1) 0.259151 0.020554 12.60806 0.0000
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.217065 Mean dependent var 0.843192
Adjusted R-squared 0.092505 S.D. dependent var 0.317365
S.E. of regression 0.302330 Sum squared resid 782.0482
F-statistic 8.185220 Durbin-Watson stat 1.980513
Prob(F-statistic) 0.000000 Second-Stage SSR 721.4690
Instrument rank 251.000000
Inverted AR Roots 26
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2 lentelé

Antrosios struktiirinés elgsenos lygties rezultatai (priklausomas kintamasis prekybos integracija

148

TRADE?)

Dependent Variable: TRADE2
Method: Panel Two-Stage Least Squares
Sample (adjusted): 2000Q4 2010Q2
Periods included: 39
Cross-sections included: 325
Total panel (unbalanced) observations: 12675
Cross-section weights (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected)
Convergence achieved after 5 iterations
Instrument list: C GOVSPEND(-1) (OILDEP(-1)) TRADESPEC FDI(-2)
TRADE2(-1) HCONS REMOTE(-3) TAXES YRATIO
HICP RER(-2) DISTANCE LANG GOVDEBT
TRADEI(-1) TRADEI1(-2) RER
Lagged dependent variable & regressors added to instrument list

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.007688 0.000238 32.35062 0.0000
TRADESPEC2 0.000257 3.66E-05 7.027906 0.0000
FDI(-2) 3.22E-06 1.28E-06 2.521723 0.0117
TAXES 4.20E-05 1.26E-05 3.329706 0.0009
YRATIO 2,34254 1.18E-06 2.624514 0,0123
HICP(-1) 4.37E-05 1.48E-05 2.949725 0.0032
RER(-2) -0.000640 0.000218 -2.933976 0.0034
AR(1) 0.794603 0.018688 42.51979 0.0000

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.992667 Mean dependent var 0.007238
Adjusted R-squared 0.992458 S.D. dependent var 0.011045
S.E. of regression 0.000959  Sum squared resid 0.007621
F-statistic 4769.987 Durbin-Watson stat 2.037470
Prob(F-statistic) 0.000000 Second-Stage SSR 0.007593
Instrument rank 253.000000

Inverted AR Roots .79




3 lentelé

Treciosios struktiirinés elgsenos lygties rezultatai (priklausomas kintamasis specializacija
TRADESPEC)

Dependent Variable: TRADESPEC2

Method: Panel Two-Stage Least Squares

Sample (adjusted): 2000Q4 2010Q2

Periods included: 39

Cross-sections included: 325

Total panel (unbalanced) observations: 12675

Cross-section weights (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected)
Convergence achieved after § iterations

Instrument list: C GOVCONS(-1) (OILDEP(-2)) TRADESPEC2(-1) FDI(-1)
TRADE2(-1) HCONS REMOTE TAXES YRATIO HICP RER
DISTANCE LANGUAGE GOVDEBT
Lagged dependent
variable & regressors
added to instrument list

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.681497 0.011711 58.19298 0.0000
TRADE2 2.634353 1.016557 2.591446 0.0096
FDI -0.006588 0.001399 -4.709138 0.0000
OILDEP(-2) -3.74E-05 1.68E-05 -2.233097 0.0256
AR(1) 0.549514 0.013821 39.76004 0.0000

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.796959 Mean dependent var 0.661625
Adjusted R-squared 0.791283 S.D. dependent var 0.328687
S.E. of regression 0.150163 Sum squared resid 188.7561
F-statistic 164.7919 Durbin-Watson stat 2.116867
Prob(F-statistic) 0.000000 Second-Stage SSR 165.8146
Instrument rank 248.000000

Inverted AR Roots .55
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4 lentelé

Ketvirtosios struktiirinés elgsenos lygties rezultatai (priklausomas kintamasis finansiné integracija
FDIy)

150

Dependent Variable: FDI

Method: Panel Two-Stage Least Squares
Sample (adjusted): 2000Q4 2010Q2
Periods included: 39

Cross-sections included: 325

Total panel (unbalanced) observations: 12675
Cross-section weights (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected)

Convergence achieved after 8 iterations

Instrument list: C GOVCONS(-1) (OILDEP(-1)) TRADESPEC(-2) FDI(-1)
TRADE2(-1) HCONS REMOTE TAXES YRATIO HICP RER

DISTANCE LANGUAGE GOVDEBT
Lagged dependent
variable & regressors
added to instrument list

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -4.136240 1.340406 -3.085812 0.0020
TRADESPEC(-2) 1.528808 0.677984 2.254931 0.0242
TAXES 0.347507 0.118229 2.939277 0.0033
YRATIO 3.94E-05 4.55E-06 8.652510 0.0000
AR(1) 0.471986 0.012205 38.67248 0.0000
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.517902 Mean dependent var 6.302028
Adjusted R-squared 0.504362 S.D. dependent var 10.70613
S.E. of regression 7.537282 Sum squared resid 475334.4
F-statistic 38.24853 Durbin-Watson stat 2.176468
Prob(F-statistic) 0.000000 Second-Stage SSR 475334.4
Instrument rank 250.000000
Inverted AR Roots 47




Dinaminio apjungtos regresijos ekonometrinio modelio rezultatai

6 Priedas

1 lentelé

Pirmosios struktiirinés elgsenos lygties rezultatai (priklausomas kintamasis verslo cikly

Dependent Variable: VCS

sinchronizacija VCS})

Method: Panel Two-Stage Least Squares
Sample (adjusted): 2000Q3 2010Q2

Periods included: 40

Cross-sections included: 325

Total panel (unbalanced) observations: 13000

Cross-section weights (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected)

Convergence achieved after 5 iterations

Instrument list: C GOVSPEND(-1) (OILDEP(-1)) TRADESPEC(-1) FDI(-1)
TRADEI1(-1) HCONS REMOTE TAXES YRATIO HICP
RER DISTANCE LANG GOVDEBT

Lagged dependent variable

& regressors added to
instrument list

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.882556 0.018700 47.19522 0.0000
FDI -0.011207 0.001122 -9.988390 0.0000
GOVSPEND(-1) -0.018123 0.002171 -8.347293 0.0000
OILDEP(-1) -7.20E-05 1.56E-05 -4.608550 0.0000
HCONS 0.002115 0.001063 1.989958 0.0466
TRADESPEC 0.100526 0.022298 4.508185 0.0000
TRADE2 0.732046 0.391501 1.869847 0.0615
AR(1) 0.305529 0.018513 16.50344 0.0000
R-squared 0.222419 Mean dependent var 0.843192
Adjusted R-squared 0.231720 S.D. dependent var 0.317365
S.E. of regression 0.297424  Sum squared resid 777.3060
F-statistic 183.0138 Durbin-Watson stat 1.993717
Prob(F-statistic) 0.000000 Second-Stage SSR 773.0335
Instrument rank 22.000000
Inverted AR Roots 31
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2 lentelé

Antrosios struktiirinés elgsenos lygties rezultatai (priklausomas kintamasis prekybos integracija

152

TRADE2;)

Dependent Variable: TRADE2

Method: Panel Two-Stage Least Squares

Sample (adjusted): 2000Q4 2010Q2

Periods included: 39

Cross-sections included: 325

Total panel (unbalanced) observations: 12675

Cross-section weights (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected)

Instrument list: C GOVCONS(-1) (OILDEP(-1)) TRADESPEC2(-1) FDI(-2)
TRADE2(-1) HCONS REMOTE(-3) TAXES YRATIO
HICP RER(-2) DISTANCE LANGUAGE GOVDEBT
TRADE2(-1) TRADE2(-2)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.021666 0.000443 48.94227 0.0000
TRADESPEC -0.004987 0.000298 -16.70893 0.0000
FDI(-2) 2.73E-05 8.67E-06 3.144144 0.0017
TAXES -0.000855 4.99E-05 -17.13541 0.0000
HICP -0.012395 0.000314 -39.50966 0.0000
DISTANCE -5.44E-06 1.47E-07 -37.11100 0.0000
YRATIO 2.15E-08 4.91E-10 43.81259 0.0000
R-squared 0.518010 Mean dependent var 0.007234
Adjusted R-squared 0.517673  S.D. dependent var 0.011047
S.E. of regression 0.007672  Sum squared resid 0.504725
F-statistic 1568.259 Durbin-Watson stat 0.038847
Prob(F-statistic) 0.000000 Second-Stage SSR 0.499289

Instrument rank 19.000000




3 lentelé

Treciosios struktiirinés elgsenos lygties rezultatai (priklausomas kintamasis specializacija
TRADESPEC;)

Dependent Variable: TRADESPEC
Method: Panel Two-Stage Least Squares
Sample (adjusted): 2000Q2 2010Q2

Periods included: 41
Cross-sections included: 325

Total panel (unbalanced) observations: 13325

Cross-section weights (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected)

Convergence achieved after 8 iterations

Instrument list: C GOVCONS(-1) (OILDEP(-)) TRADESPEC2(-1) FDI(-1)
TRADE2(-1) HCONS REMOTE TAXES YRATIO HICP
RER DISTANCE LANGUAGE GOVDEBT

Lagged dependent variable
& regressors added to
instrument list

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.806775 0.023574 34.22316 0.0000
TRADE2 -14.13831 2.925658 -4.832524 0.0000
FDI -0.007193 0.001528 -4.706380 0.0000
OILDEP 3.25E-05 1.70E-05 1.919593 0.0549
AR(1) 0.547752 0.013409 40.84913 0.0000
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.790846 Mean dependent var 0.663605
Adjusted R-squared 0.785251 S.D. dependent var 0.330496
S.E. of regression 0.153155 Sum squared resid 205.1975
F-statistic 172.2758 Durbin-Watson stat 2.197591
Prob(F-statistic) 0.000000 Second-Stage SSR 174.9372
Instrument rank 247.000000
Inverted AR Roots .55
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4 lentelé

Ketvirtosios struktiirinés elgsenos lygties rezultatai (priklausomas kintamasis finansiné integracija

154

FDI)

Dependent Variable: FDI
Method: Panel Two-Stage Least Squares
Date: 09/14/11 Time: 00:05
Sample (adjusted): 2000Q4 2010Q2
Periods included: 39
Cross-sections included: 325
Total panel (unbalanced) observations: 12675
Cross-section weights (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected)
Convergence achieved after 5 iterations
Instrument list: C GOVCONS(-1) (OILDEP(-1)) TRADESPEC (-2) FDI(-1)
TRADEI(-1) HCONS REMOTE TAXES YDIFF YPROP ECOMASS HICP
RER DISTANCE LANGUAGE GOVDEF GOVDEBT
Lagged dependent variable
& regressors added to
instrument list

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 5.160033 0.570377 9.046699 0.0000
TRADESPEC(-2) 2.420676 0.550630 4.396193 0.0000
TAXES 0.363291 0.099823 3.639338 0.0003
YRATIO -9.01E-06 9.19E-07 -9.801840 0.0000
AR(1) 0.617460 0.010409 59.32205 0.0000
R-squared 0.468166 Mean dependent var 6.305394
Adjusted R-squared 0.467857 S.D. dependent var 10.70724
S.E. of regression 7.810734 Sum squared resid 5242379
F-statistic 1513.346 Durbin-Watson stat 2.319340
Prob(F-statistic) 0.000000 Second-Stage SSR 524159.3
Instrument rank 22.000000
Inverted AR Roots .62




Statinio ekonometrinio modelio rezultatai

7 Priedas

1 lentelé

Pirmosios struktiirinés elgsenos lygties rezultatai (priklausomas kintamasis verslo cikly

Dependent Variable: VCS

sinchronizacija VCSj;)

Method: Two-Stage Least Squares

Sample: 1 325
Included observations: 325

Instrument list: GOVCONS HCONS OILDEP REMOTE TAXES YRATIO

HICP RER DISTANCE

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.887410 0.022969 38.63525 0.0000
FDI -0.003291 0.001725 -1.907222 0.0578
GOVSPEND -0.007073 0.003491 -2.026152 0.0439
HCONS -0.002707 0.001277 -2.119730 0.0351
TRADE2 2.095374 1.062363 1.972371 0.0498
R-squared 0.268188 Mean dependent var 0.838189
Adjusted R-squared 0.253465 S.D. dependent var 0.092746
S.E. of regression 0.085333  Sum squared resid 1.645678
F-statistic 9.975203  Durbin-Watson stat 1.264591
Prob(F-statistic) 0.000000 Second-Stage SSR 1.687877

Dependent Variable: TRADE2

TRADE2;)

Method: Two-Stage Least Squares

Sample: 1 325
Included observations: 325

Instrument list: GOVCONS HCONS OILDEP REMOTE TAXES YDIFF YPROP
ECOMASS HCIP RER LANGUAGE DISTANCE KM

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.029128 0.002385 12.21246 0.0000
TRADESPEC2 -0.020204 0.004244 -4.760234 0.0000
YRATIO -0.005851 0.002035 -2.875216 0.0044
LANGUAGE 0.014984 0.003925 3.817211 0.0002
TAXES -0.001413 0.000450 -3.141899 0.0019
DISTANCE -2.61E-06 1.14E-06 -2.281475 0.0235
R-squared 0.340195 Mean dependent var 0.006318
Adjusted R-squared 0.325532  S.D. dependent var 0.010280
S.E. of regression 0.008443  Sum squared resid 0.016039
F-statistic 29.92068 Durbin-Watson stat 1.837392
Prob(F-statistic) 0.000000 Second-Stage SSR 0.013644

2 lentelé

Antrosios struktiirinés elgsenos lygties rezultatai (priklausomas kintamasis prekybos integracija
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3 lentelé

Treciosios struktiirinés elgsenos lygties rezultatai (priklausomas kintamasis specializacija
TRADESPEC;)

Dependent Variable: TRADESPEC
Method: Two-Stage Least Squares

Sample: 1 325
Included observations: 325

Instrument list: GOVCONS HCONS OILDEP REMOTE TAXES YRATIO

HICP RER DISTANCE

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.734002 0.046387 15.82333 0.0000
TRADE2 -21.79479 3.384569 -6.439459 0.0000
FDI 0.009954 0.004604 2.162135 0.0317
OILDEP 0.000483 0.000126 3.838544 0.0002
R-squared 0.378923 Mean dependent var 0.664293
Adjusted R-squared 0.368072 S.D. dependent var 0.285677
S.E. of regression 0.260566 Sum squared resid 15.41210
F-statistic 35.23698 Durbin-Watson stat 1.650935
Prob(F-statistic) 0.000000 Second-Stage SSR 11.59337

4 lentelé

Ketvirtosios struktiirinés elgsenos lygties rezultatai (priklausomas kintamasis finansiné integracija
FDI;)
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Dependent Variable: FDI

Method: Two-Stage Least Squares

Sample: 1 325
Included observations: 325

Instrument list: GOVSPEND HCONS OILDEP REMOTE TAXES YRATIO

HICP RER DISTANCE

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -6.344047 1.517740 -4.179930 0.0000
TRADESPEC2 15.40502 2.129678 7.233496 0.0000
TAXES 0.733981 0.295419 2.484541 0.0137
R-squared 0.248954 Mean dependent var 5.925165
Adjusted R-squared 0.238632 S.D. dependent var 6.279126
S.E. of regression 5.585840 Sum squared resid 7082.764
F-statistic 37.35732 Durbin-Watson stat 1.422617
Prob(F-statistic) 0.000000 Second-Stage SSR 5571.482




8 Priedas

Erdvinés ekonometrijos modelio galima specifikacija

Galimas L. Anselin®® (1988), G. Upton ir F. Fingleton® (1985) erdvinés ekonometrijos modelio
pritaikymas verslo cikly sinchronizacijai tirti:

Aw=aw' +bw+c+ & =X+ ¢ €))
g~N(0, o°)

¢ia Aw — tai BVP atotriikio nuo potencialaus lygio pokytis, a, b, ¢ — koeficientai, ¢ - atsitiktinis
Sokas (angl. random shock), X — nx3 matrica, kuri jtraukia rodiklius wz, w, 1, o f'yra vektorius,
1x3 jtraukiantis a, b ir c.

Jeigu biity kalbama apie izoliuota ekonomika, tai atsitiktinis Sokas paveikty tiriama $alj, taciau
kadangi Salys néra izoliuotos, jos susijusios, o Sokai sklinda tarp Saliy, modelis papildomas
lygtimis, ivertinan¢iomis erdvini efekta:

Aw =Xf+ &, ?2)
E=pWéw+ g, e~N(0, 1)

¢ia W — nxn matrica, kuri parodo sasajas tarp Saliy. Paprastai tai yra i§ binarinio rodiklio, t.y. i§
binariniy rodikliy, igyjanciy reikSmes 1 arba 0, sudaryta matrica, kur vienetas reiskia, jog tarp

Saliy poros rysys yra, nulis — ry$io néra, p — koeficientas.

38 Anselin L. (1988) Spatial econometrics : Methods and models. Kluwer, Dordrecht
3 Upton GJG, Fingleton B (1985) Spatial data analysis by example, Vol. 1. Wiley, Chichester
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9 Priedas

Statinio ir dinaminio (apjungtos regresijos) ekonometriniy modeliy rodikliy elastingumai ir
standartizuotas beta koeficientai

1 lentelé

Statinio ekonometrinio modelio rodikliy elastingumas ir standartizuotas beta koeficientas

o TRADE GOV OIL
Reiksme TRADE2 | FDI SPEC | SPEND HCONS DEP TAXES | YRATIO
koeficientas 0,003 2,095 | -0,007 0,002
VCS -
lygtis elastingumas 0,021 1,660 -0,026 0,018
st. beta koef. 0,203 6,453 | -0,152 0,106
koeficientas -0,020 -0,001 -0,006
TRADE :
Iyatis elastingumas -1,833 -0,366 -0,504
st. beta koef. -0,522 -0,158 -0,154
TRADE koeficientas -21,79 | 0,010
SPE C elastingumas -0,24 | 0,089
betis | o betakoef. | -0,84 | 0220
koeficientas 15,405 0,734
FDI lygtis | elastingumas 1,727 0,237
st. beta koef. 0,701 0,146

2 lentelé

Dinaminio (apjungtos regresijos) ekonometriniy modeliy rodikliy elastingumas ir standartizuotas
beta koeficientas

g TRADE | GOV OIL
Reiksmé TRADE2 | FDI SPEC | SPEND HCONS DEP TAXES | YRATIO
koeficientas 0,732 | 0,011 0,101 | -0,018 0,002 -0,000

VCsS -
lygtis elastingumas 0,006 | 0,080 0,080 | -0,068 0,018 -0,002

st. beta koef. 0,025 | 0,358 0,103 | -0,134 0,032 -0,047

koeficientas 0,000 -0,001 -0,012
TRADE? :
Iygtis elastingumas 0,023 -0,236 -1,058
st. beta koef. 0,026 -0,123 -0,324
TRADE | koeficientas -14,138 | 0,007 0,000
SPEC | elastingumas |  -0,156 | 0,066 0,001
bglis | petakoef. | 0477 | 0229 0,021
koeficientas 2421 0,363 -0,000
FDI lygtis | elastingumas 0,263 0,114 | -0,000
st. beta koef. 0,076 0,052 -0,000
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Asta KAMANDULIENE

APLINKOS VEIKSNIU JITAKOS VERSLO CIKLU
SINCHRONIZACIJAI VERTINIMAS

Daktaro disertacija

ISleido ir spausdino — Vytauto Didziojo universiteto leidykla
(S. Daukanto g. 27, LT-44249 Kaunas)
Uzsakymo Nr. K11-142. Tirazas 15 egz. 2011 11 17.
Nemokamai.
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