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IZANGA

Temos aktualumas. Verslo koncentracijos tendencijos pastaruoju metuolat
skelbiamos Ziniasklaidos priem&se. Zinoma, pkiau visuomenei pavieSinami tik
stambi; ir garsiy bendrowi isigijimai bei susijungimai, taau neabejotinai Sis reiskinys
vyksta ir tarp mazesmibendrovii. Reorganizavimas yra vienas ifdo bendroems
jungtis. Nauj Europos $ungos (toliau — ES) teis akt; Sioje srityje pmimas beiy
igyvendinimas valstydse naése reiskia, kad tai yra pakankamai aktuali temariheame
lygmenyje aktualumas pasireiSkia tuo, kadtia rasti tam tikg balang tarp siekio
supaprastinti reorganizavimo reguliagiraudarant galimybes Europos gabendroems
veiksmingiau konkuruoti pasautiig aplinkoje ir pakankamo akcinink kreditoriy bei
Kitu asmen teisiy apsaugos uZztikrinimo. Bendravireorganizavimo jungimo dau
teisinio reglamentavimo spragos, ES direktygyvendinimo Lietuvos teige klausimai
neabejotinai svaiis ir praktiniu aspektu, nes tai turi tiesioggnitakos bendrow
jungimosi perspektyvoms.

Darbo tikslas ir tyrimo objektas. Siame darbe siekiama atskleisti problemas,
kylancias iS reorganizavimo jungimaibu teisinio reglamentavimo. ISsamiai analizuojant
pozityviosios teigs turin visapusiSkai aptariama ir apibendrinama reorgamza
jungimo kidu instituto norm reikSnme bei ju taikymo praktikoje metu galéos Kilti
problemos. Taip pat siekiama atskleisti kaip Liefevigyvendintos su bendrayi
reorganizavimu susijusios ES direktyvos. VisapussSkanalizs tikslais aptariamas
reorganizavimo santykis su kitais bendrpjangimosi idais iSskiriant ir apibendrinant
su kiekvienu iSy susijusi problematils. Darbe apsiribojama tik akcipibendrowvi ir
uzdagjuy akciny bendrovi; (toliau bus bendrai vadinamaendro¥s) reorganizavimo
jungimo kudu nagrijimu, kadangi §i teisiniy formy juridiniy asmen reorganizavimo
tvarka yra detaliausiai reglamentuojskaitant ir ES direktyvas, tuo tarpu Kiteisiniy
formy juridiniy asmen reorganizavimo tvarkos teisinis reglamentavimass atitinkamai
supaprastintas, nes apima mazes®men, kuriy teisiy apsauga turiidi uztikrinta, rat.
Siekiant temos anakz nuoseklumo ir tikslumo, pirmoje darbo dalyje agftama
bendroviy reorganizavimo jungimoiillu samprata bei naggjama Sio instituto kilra.
Antroje dalyje iSskiriami ir analizuojami reorgaaiamo jungimo ladu procedros
etapai. Nagrigjant kiekviea etam siekiama jvertinti teisinio reglamentavimo
efektyvumy ir tinkamumy. Akcentuojamos pagrindés problemos, kurios yra susijusios
su akcininky, kreditoryy bei kity asmen teisiy apsauga jungiantis bendgons. Taip pat

atskirai aptariamas darbuaiojeisiy apsaugos reguliavimas, yp&iek tai susi su



darbuotoy dalyvavimo bendrods valdyme problematika. Siekiamaertinti, ar ES
direktyvoseitvirtintos naujo¥s, skirtos palengvinti bendrayjungimasi, leis pakankamai
uztikrinti visy minéty asmen teisiy apsaug. Atskleidus reorganizavimo jungimaidu
instituto esm bei turin, paskutigje tretioje darbo dalyjejvertinamas reorganizavimo
kaip vieno i$ bendrovi jungimosi lidy santykis su kitais bendrayjungimosi dais —
akciju peemimu, turtoisigijimu, Europos bendrég steigimu. Pazyatina, kad Siame
darbe nebus nagéami mokestiniai klausimai, nes tai jau kitos ¢sisakos nagrijimo
dalykas. Kaip savarankiSko tyrimo vertaéran analizuojamas ir bendrayvijungimosi
teisinis reglamentavimas, susijsu konkurencits teigs aspektais.

Tyrimo metodai. Uzsibgzty tiksly siekiama panaudojantvairius mokslinius
metodus. SistemiSkai nagéamos reorganizavimo procad reglamentuojatios
skirtingy teiss akti normos, y tarpusavio rySys. Reorganizavimo narmeiksSne
analizuojama pasitelkiant lingvistirmetod, istatymy leidé¢jo ketinimai @l konkreiiy
jungimosi procedros taisykliy itvirtinimo aiSkinami panaudojant teleologimetod.
Taip pat siekiama istoriSkai parodyti kai kunormy raidh. Vienas svarbiaugimetod; —
lyginamasis, kurio pagalba analizuojamas ES éseigyvendinimas nacionaliniame
lygmenyje.

Darbo originalumas. Reorganizavimo jungimo ddu institutas iki Siol nebuvo
iISsamiai nagriétas Lietuvos tetss doktrinoje, iSskyrus Lietuvos Respublikos civiin
kodeksd (toliau — CK) atitinkam straipsni komentag. Kity valstyby teiss doktrinose
Siuo klausimu taip pat éna atlikta daug mokslini tyrimy, nors, kaip migta, tai
pakankamai aktuali tema. Negaudoktring galima ity paaiskinti tuo, kad tik neseniai
buvo priimti kai kurie reikSmingi Sios srities ERi€s aktai. 2007 m. Vilniaus
universiteto Teiés fakultete panaSia tema buvo paraSytas stéslefit MatijoSités
magistro darbas. Lyginant su miin magistro darbu, turinio aspektu Sis darbaskBsas
konkretesne ir detalesne bendrpyingimo kido analize bei iSsamesniu Sios srities ES
teises akty igyvendinimo Lietuvoje nagriiimu.

Saltiniai. Pagrindiniai $altiniai, kuriais remiamasi Siameh#a yra teiss aktai bei
ju rengime naudoti dokumentdargvaux preparatoires Analizuojamos CK ir Lietuvos
Respublikos akcimi bendroviy jstatymd normos, kurios reglamentuoja reorganizayim
jungimosi lidu Lietuvoje. Sie teis aktai jgyvendina Direktyy 78/855/EEB.

! Lietuvos Respublikos civilinis kodeksas (su pakedis ir papildymais) (Valstys Zinios, 2000, Nr. 74-
2262).

Z Lietuvos Respublikos akcipibendrovij istatymas (su pakeitimais ir papildymais) (Valgg/t¥inios,
2000, Nr. 64-1914).

® Tregioji Tarybos direktyva, pagsta Sutarties 54 straipsnio 3 dalimil dikciniy bendrovi; jungimo
78/855/EEB 1978 m. spalio 9 d. (Oficialusis leidirly 295, 20/10/1978, p. 36-43).
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PerZzengiatiy vienos valstybs ribas bendroui jungimusi taisykles nustato neseniai
priimta Direktyva 2005/56/EB kurios igyvendinimui 2007 m. gruodZio 13 d. priimtas
Lietuvos Respublikos vienos valstgh ribas perzengi&mo ribotos atsakomyids
bendrovi; jungimosi jstatyma3 PaZynitina, kad tiiksta teism praktikos Sios temos
nagrirgjimui. Lietuvos Aukgiausiajame Teisme beveik nebuvo Wylkuriose Mty
sprendziamos su reorganizavimo jungimadi reglamentavimu tiesiogiai susijusios
problemos. Panasi situacija ir Europos Teisinguraiso (ETT) atveju. ETT praktikoje
téra Zinoma vienintél byl tiesiogiai susijusi su reorganizavimo jungimosidb
procedira, to priezastis, kaip mita, tikriausiai ta, kad ES lygmeniu Sie klausimai
sureguliuoti tik prieS kelis metus. IS specialigsibteratiros iSskirtina V. Edwards
monografija ,Europos gungos bendrowi teist®, kurioje analizuojami bendrovyi
reorganizavimo klausimai ES téss aspektu. Taip pat remiamasi uZsienio égeis
Zurnaluose skelbtomis mokstmis publikacijomis, susijusiomis Swairiais Sios temos

klausimais.

* Europos Parlamento ir Tarybos direktyvd dbotos atsakomys bendrowi jungimusi, perzengiakiy
vienos valstybs ribas 2005/56/EB 2005 m. spalio 26 d. (Oficialdsidinys L 310, 25/11/2005, p. 1-10).

® Lietuvos Respublikos vienos valsegbribas perZengidio ribotos atsakomyds bendrowi jungimosi
istatymas (Valstyds zinios, 2007, Nr. 140-5747).

® Europos Teisingumo Teismo 2005 m. gruodZio 13pderslimas byloje SEVIC systems AG, Nr. C-
411/03, ECR 2005 p. 1-10805.
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|. BENDROVI U REORGANIZAVIMO JUNGIMO B UDU SAMPRATA

1. Reorganizavimas kaip bendrovy jungimosi biidas

Bendroviy jungimosi prieZastys yravairios, pagistos tiek ekonomine nauda, tiek ir
kitokiais motyvais. Viena pagrindipipriezagiu yra susijungusi bendrovy padicjusi
vert lyginant su kiekvienos bendrés vekiy suma joms veikiant atskirai. Susijungusi
bendroviy verts padi@jima salygoja tokie veiksniai kaip masto ekonomija, paglidi
rinkos dalis, kryzmia prekyba, resursperskirstymas, mokesi bei kiti veiksniai.

Reorganizavimas yra specifinis bendrpyingimosi lidas. Sio poidZio operacijai
budinga tai, kad viena ar daugiau bendunoperleidzia vig savo turd ir jSipareigojimus
Kitai egzistuojatiai bendrovei, kuri iSleidzia akcijas perleidZiasios bendroés ar
bendrovi, kuriy veikla po to nutraukiama, akcininkams. Taigi igski Sie
reorganizavimo jungimoiau pozymiaf:

1) Kiekvienos besijungiatios bendro¥s visas turtas, teis ir isipareigojimai
pagal istatymy pereinaijsigyjartiajai arba naujai sukurtai veikltesiartiai
bendrovei;

2) Bendrovi, kurios pasibaigia, akcininkai automatiskai tampila tesiartios
bendrovs akcininkais;

3) Visos besijungiatios bendro¥s, iSskyrus prisijungusia arba naujai sukugjta
bendroe, automatiskai pasibaigia.

Sis teisinis institutas yra ki i3 kontinentias teigs sistemos. Reorganizavimas kaip
bendrovi; jungimosi lidas yra tradiciSkai susiformess tokiy valstybiy kaip Vokietija,
Prandizija ir Italija tei's sistemoge

Priemus Europos Bendrijos Steigimo sufaftoliau — EB Sutartis), kurios kertinis
akmuo — bendrosios rinkos dukmas, \liau Siam tikslui pasiekti buvo prath
harmonizuoti valstyhi nariy bendrovij teis;. EB Sutarties 44 str. 2 d. g) punkfas
ipareigoja Taryh ir Komisija koordinuoti apsaugos priemones, kKukialstyles nags
reikalauja iS bendroyi imtis nariy ir kitu asmen interesams apsaugoti, bei uztikrinti
tokiy priemoniy lygiavertiSkuma Bendrijoje. 1967 m. buvo parengtas Konvencijés d
akciniy bendrowi tarptauting susijunginy projektas. Tuo metu vykstant diskusijail d

Sio projektojgyvendinimo, buvo nuspsta, kad reikia harmonizuoti vietinius bendrpvi

" ZAMAN, N. Cross-border mergers in EuropEuropean Journal of law Reform, vol. 8, 2006 m. 1\ p.
125-126.

8 EDWARDS, V.Europos gjungos bendrovj teis. Vilnius: Eugrimas, 2002, p. 102.

° Konsoliduota Europos Bendrijos Steigimo suta®fidialusis leidinys C 321E, 2006/12/29).

19 Ankstesnis 54 str. 3 d. g) punktas.
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susijungimus reguliuojaius nacionalinius teés aktus. Tai buvo padaryta @mus
Direktyva 78/855/EEB (dar kitaip vadinama Trgja bendrow direktyva), kurios
daugelis iSsami nuostai atitiko minttos Konvencijos projekto nuostatas, tuo tarpu pati
Konvencija taip ir liko ngyvendinta iSkilus nesutarimams, tarp kugipa iSsiskye
klausimas dl darbuotoj, apsaugos.

Kaip minéta, Direktyvos 78/855/EEB svarbiausias tikslas bswalerinti valstyhj
nariy nacionaliniugstatymus, reglamentuojéins bendrowi, kurioms taikoma tos gas
valstykes teig, jungimasi reorganizavimo imu. Be to, yp& svarbu buvojpareigoti
valstybes nares, kuriteises aktuose tokio patalzio bendrowvi jungimasis iS viso nebuvo
itvirtintas, itraukti S samprat 1 savo teigs aktus (Direktyvos projekto pateikimo metu
tai buvo Nyderlandai, éhiau jstojusioje Didziojoje Britanijoje taip pat nebuvo
praktikuojamos tokio tipo operacijos). Tai Direkbg/preambuje iSreikSta kaip @tinybé
siekiant apsaugoti narir treciyjy asmen interesu¥. Preambudje paZymima, kaditina
objektyviai informuoti akcininkus, apsaugoti kreafitus, taikyti informacijos atskleidimo
reikalavimus taip, kad iy tinkamai informuojami ir tretieji asment’s Lietuvoje
Direktyvos 78/855/EEB nuostatggy/vendina CK antrosios knygos Il dalies VIII skyr&a
normos bei Akcini bendrowvi; jstatymo VIII skirsnio normos.

Nepavykus priimti Konvencijos él akciniy bendrovi tarptautinio susijungimo, po
deSimties met Europos Komisija §i idéja atgaivino pasilydama direktyvos projekt
Net jeigu buti pavyke susitarti @l Konvencijos, jos ratifikavimastby ilgai uztruks,
todkl direktyva Siuo atzvilgiu labiau tinkamas instrumes. Tuo metu Direktyva
78/855/EEB jau buvo reorganizavusi vietinius berdrojungimus, tad Si direktyva
pasitarnavo kaip modelis Komisijos pagmui. Vis dlto § pasilyma Europos
Parlamentas atmgt nes ¢l nebuvo susitarta él darbuotoy dalyvavimo bendrods
valdymé*. Véliau teis's mokslininkai ir ekspertai iSreigkporeij dél direktyvos
tarptautini jungimysi priemimao®®. Tuo metu situacija Siuo klausimu buvo skirtinga
ivairiy valstybiy nary atzvilgiu: vienose Salyse tarptautinio pdizio jungimaisi buvo
leidziami (pvz., Pranzija, Ispanija, Italija), kitose — nebuvo reglamenit, taiau

konkretiai nebuvo uzdrausti (pvz., Belgija, Nyderlanda)kai kury valstybiy teises

1 Cit. op.8, p. 103.

2 Direktyvos 78/855/EEB preamlis! 3-0ji pastraipa.

13 |bidem4-0ji, 6-0ji ir 7-0ji pastraipa.

14 SIEMS, M. The European directive on cross-border mergers: iaternational model?p. 8-9
[interaktyvus]. [Ziireta 2008-03-26]. Prieiga per interaet
<http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstracd5igi804>.

= Report of the High Level Group of Company Law Exp@m a Modern Regulatory Framework for
Company Law in Europe, p. 101, 2002-11-04, [intgraks]. [Ziaréta 2008-03-26]. Prieiga per interaet
<http://ec.europa.eu/internal_market/company/mddetaex_en.htrm.
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aktai imperatyviai neleido tokibendrovi; jungimosi atvej (pvz., Vokietija, Austrijal’.
Toks nevienodas reguliavimas bendros skirting; valstybiy nariy jJungimosi galimybes
darg labai rizikingas ir neaiskias, kai kuriais atvejaipskritai ngnanomomis arba labai
suckttingomis ir brangiomi. Komisija 2003 m. pasketbVeiksmy plarg dél bendroviy
teisss modernizavimo, kuriame Kkaip vienas iS trumpojikderpio veiksna buvo
numatytas Direktyvos dl ribotos atsakomyds bendrow jungimusi, perzengiafiy
vienos valstybs ribas, pasiymo pateikima¥. Sis padilymas pateiktas atsizvelgiait
tai, kad darbuotej dalyvavimo bendrowi valdyme problema buvo iSgsta prémus
Reglament dél Europos Bendrass (SE) statutt. ETT Sevié® byloje konstatavo, kad
nacionalis institucijos atsisakymagegistruoti vienos valstyds ribas perzengiant
bendrovip jungimasi gali pazeisti tets | isisteigimo laisg. Galiausiai po kelis
deSimtméius trukusi diskusip ir nesutarimm, 2005 m. buvo priimta Direktyva
2005/56/EB, kuri reglamentuoja bendnpus skirtings valstybiy nariy reorganizavim
jungimo hidu. Si Direktyva Lietuvojeigyvendinta pémus special Vienos valstybs
ribas perzengiaio ribotos atsakomyds bendrovi jungimosijstatyna.

2. Bendroviy reorganizavimo biadai

Bendroviy reorganizavimas jungimoialdu skirstomag atskirus prijungimo ir sujungimo
badus. Sie bendroyijungimo kidai atitinkamai apitifzti Direktyvos 78/855/EEB 3 str.
ir 4 str. Lietuvoje Sie apibgimai jtvirtinti CK 2.97 str. 3 d. ir 4 d. Toliau bus
atskleidziami kiekvieno iS gibady ypatumai.

Prijungimas reiSkia tqkveiksma, kuriuo viena ar daugiau bendravnutraukia
savo veikh, tatiau rera likviduojama ir vig savo turg beiisipareigojimus perduoda kitai
bendrovei mainais ugsigyjartiosios bendroés akcijas, kurios iSduodam@sgyjamosios
bendros arba bendroviakcininkams, ir jeigu reikia, iSmokas grynaisigisigais, kuri
suma nevirSija 10 procantnaujai iSleisi akcijy nominalios veds. Bendrow

reorganizavimas prijungimoadu gali liti pavaizduotas tokia schefia

'8 Cit. op. 14, p.

7 Cit. op.7, p. 126.

' Europos Komisijos komunikatas ,Bendrovieisss modernizavimas ir bendravivaldymo stiprinimas
Europos $jungoje — veiksm planas* (KOM (2003) 284), p. 25 [interaktyvus].ififeta 2008-03-26].
Prieiga per internet <http://ec.europa.eu/internal_market/company/mafitedex_en.htm.

¥ Tarybos reglamentaseldEuropos bendrass (SE) statuto (EB) Nr. 2157/2001 2001 m. spalial.8
(Oficialusis leidinys L 294, 10/11/2001, p. 1-21).

20 Cit. op.6.

2L Cit. op.8, p. 106.




Perleidzianéios
bendrovés akcininkai

(akcijy tur éjimas Akcij y emisija
anuliuotas) (kaip priedas galimas gryju pinigu iSmokéjimas)
PerleidZianti bendrove Turtas ir .| Bendrové gawja
(veikla nutraukiams isipareigojimai g

Pazynttina, kadi bendrovi prijungimo apibézima nepatenka tokia operacija, kai
viena bendro¥ prisijungia kit, kurios visas akcijas ir kitus vertybinius popiey;
suteikiargius balsavimo tets valdo pirmoji bendro¥, kadangi Siuo atvejuéna akcij
paskirstymo kaip atlygio uz aktyvperleidima. Tokiems visiSkai valdom antriny
bendrovi isigijimams taikoma supaprastinta tvarka, nustatgieciniu bendrovi
istatymo 70 str. 1 d.

Sujungimas reiskia tgkveiksmy, kuriuo keletas bendrayinutraukia veikd, tatiau
néra likviduojamos, o vig turta bei jsipareigojimus perveda vietoje jsteigiamai naujai
bendrovei mainais uz naujgteigtos bendraxs akcijas, kurios iSduodamgsteigiamos
bendroés akcininkams, bei mékma grynais pinigais, kurio suma nevirsija 10 progent
naujai iSleist akcijy nominalios veds. Bendrow reorganizavimas sujungimaidu gali
buti pavaizduotas tokia schefa

Pirmosios Antrosios
perleidzianéios perleidzian¢ios
bendrovés akcininkai bendroves akcininkai
(akciju - — - — (akciju
tur ¢jimas Akcij y emisija Akcij y emisija tur éjimas
anuliuotas) (kaip priedas galimag (kaip priedas galimag anuliuotas)
; grynyju pinigy grynuju pinigu ;

! iSmolkejimas) iSmokejimas) :
Pir_mf)_ji _ Antroji
p%rlelgmapu Turtas ir Nauja Turtas ir perleidzianti
endrove isipareigojimai | bendrove [€7] jsipareigojimai [ | bendrove
(veikla (veikla
nutraukiama) nutraukiama)

Taigi iS pateiky apibezimy ir scheny matomi bendrow jungimo hudy skirtumai.

Prijungimo atveju po reorganizavimo visada iSliekena iS procetroje dalyvaujatiu

22 |bidem p. 107.



bendrovi, tuo tarpu sujungimo atveju po reorganizavimo uiena iS besijungiafiy
bendroviy neisSlieka, o vietojey isteigiama nauja bendrév Bendra jungimo iidy
ypatyke ta, kad abiem atvejais yra bend¢sykurios po reorganizavimo pasibaigia be
atskiro j1 iSformavimo proceso, susijusio swu furto pardavimu bei paskirstymu
kreditoriams ir akcininkams. Kadangi visas turt&s isipareigojimai pereina bendrovei
teisiy peemejai, bet kuriuo atveju neity ka likviduoti®®. Paprastai reorganizavimas
prijungimo kudu vyksta, kuomet dideénbendro¥, turinti akciy kitoje mazesée
bendrokje, siekia pastaja prisijungti, 0 sujungimas dazniausiai vyksta tigiaveriy
bendroviy?. Bendroviy jungimo Iudy iSskyrimas ypa reikdmingas junging
perzengiatiy vienos valstybs ribas, atveju, nes jungiasi bendieyvkurioms taikoma
skirtingy valstybi nariy tei, o po reorganizavimo vekltgsiartiai bendrovei taikoma
tik vienos iS ai valstyby nariy teise (iSskyrus tam tikras iSlygastlddarbuotoy teisiy
apsaugos). Prijungimo atveju iS anksto Zzinoma,\akla tes prisijungiaioji bendro,
todkl bus taikoma atitinkamos valstteig. Po bendrovj sujungimo bus taikoma teis
tos valstyls, kurioje bus nuspsta isteigti naug bendroe, atsizvelgiant; tai, kokia

teorija vadovaujamasi toje valstyb — inkorporacijos ar realios buvesm

2 |bidem,p. 107. §
2 Investopedia  [interaktyvus]. [Ziiréta 2008-03-26]. Prieiga per interpet
<http://www.investopedia.com/ask/answers/05/merstakeover.asp
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Il. BENDROVIU REORGANIZAVIMO JUNGIMO B UDU PROCEDURA
1. Reorganizavimo inicijavimas. Reorganizavimo glygy rengimas

Reorganizavimo procesas pradedamas kiekvienos amei@igpjamos ir reorganizavime
dalyvaujartios bendro¥s visuotiniam akcinink susirinkimui prémus sprendinp pavesti
bendroés valdymo organui — valdybai, o jei ji nesudarytavadovui — parengti
reorganizavimo gygas”. Reorganizavimo afygos yra dokumentas, kuriuo remiantis
reorganizuojami juridiniai asmenfjs Juridiniy asmen reorganizavimo a#ygu turinys
bendriausia prasme yra atskleistas CK 2.99 str. Reabrganizuojant bendroves, be
minétos CK normos, taip pat taikoma speciali norma,tatysa Akcini bendrovi
istatymo 63 str. 1 d. Abi Sios norm@gvendina Direktyvos 78/855/EEB 5 str. numatytus
reikalavimus. Pazyatina, kad direktyvos antras skyrius (5-22 str.) amgi
reglamentuoja bendrayireorganizavim prijungimo kidu, tuo tarpu vienintelis téejo
skyriaus 23 str. nustato, kad reorganizavimui sgijmo kidu, atsizvelgiant tam tikras
iISimtis, taikoma analogiSka proded.

Direktyvos 78/855/EEB 5 str. 1 d. nurodoma, kadhdweviy jungimo slygu
projekt, parengia jungiam bendrovi administraciniai arba vadybiniai padaliniai.
Pasiilyme &l direktyvos buvo numatyta, kad bendésvsu dviep lygiu valdymo
strukfira atveju tai reidkia vykdogin, o ne priefiros valdyh?®’. Neutrali svoka sqlygy
projektasbuvo pasirinkta siekiant suderinti skirttngenki (iS SeSi pirminiy) valstybiy
nariy, kuriose jungimai vykdavo, praktik kai kuriose buvo reikalaujama, kad
administracija sudarytjungimosi sutaitarba parengtjos projeki, o po to jungiam
bendrovi visuotiniai akcinink susirinkimai tvirtint; jungimasi; kitose buvo draudziama
sudaryti toks sutart visuotiniam akcininlg susirinkimui prie$ tai nepritarus jungimuisi is
esnes. Ta&iau visose Siose valstybe, galima manyti, buvo panaSus derybusitarimo
dél jungimosi ir jo slygy patvirtinimo modelis. Direktyvoje, uzuot siekus Sphnti
skirtumus, nustatyti esminiai reikalavimai, kad biausios jungimosiadygos turi hiti
suderintos priegvykstant visuotiniam akcinink susirinkimui ir iS@stytos akcininkams
bei kitiems asmenims prieinamame dokum&hte

Akciniy bendrow jstatymo 63 str. 6 d. numato, kadlgii reorganizavimo glygas

ir atitinkamai inicijuoti reorganizavimo proced bendroje gali akcininkai, kuriems

% TRUCINSKAITE, O.Juridinio asmens reorganizavimagerslo Zinios, 2006 06 02, p. 15.

% MIKELENAS, V. et al. Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komentarasrofi knyga Asmenys
Vilnius: Justitia, 2002, p. 215.

2’ Cit. op. 8, p. 113.

% |bidem p. 113.
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nuosavyks teise priklausatiy bendroés akcip nominali ver¢ yra ne mazesnkaip 1/3
istatinio kapitalo, steftojy taryba, valdyba ir bendrés vadovas. Jungiant bendroves,
reorganizavimo glygose turi ti numatyta informacija, nurodyta CK 2.44 str., epi
kiekviers reorganizavime dalyvaujér bendrok. Tai minimali informacija apie juridin
asmei, kuri turi biti atskleista visiems, turintiems su juo saitykSis reikalavimas
perkeltas i§ Direktyvos 68/151/EEB4 str. Jei po reorganizavimo sukuriama nauja
bendro¢, salygose turi laiti numatytas jos pavadinimas, teisiforma ir buveig. Toliau
turi bati nurodomas jungimo twlas pagal CK 2.97 str. (prijungimas arba sujungmas
Pastarojo reikalavimo Direktyva 78/855/EEB nenumétop ir reikalavimo nurodyti po
reorganizavimo pasibaigi&as ir toliau veiksiatia bendrok. Tai galima paaiskinti tuo,
kad, kaip migta, direktyva detaliau reglamentuoja prijungimoef, o susijungimo
atveju sistemisSkai reikia taikyti 23 str. ir antsgyriaus normas. & to manytina, kad
reikalavimai reorganizavimalygose nurodyti jungimoiia ir pasibaigiagias bei toliau
veiksiartia bendrog yra hitini ir tai yra esmig informacija visiems & reorganizavimo
suinteresuotiems asmenims. Lietuvoséeisie reikalavimai reglamentuoti tiek CK 2.99
str. 1 d. 2 p., tiek ir Akcini bendrovi istatymo 63 str. 1 d. 2 ir 3 p.

Kitos labai svarbiosatygos, kurios turi bti suderintos, susijusios su akckeitimo
santykio nustatymu,yj paskistymo glygomis toliau veikd tesiartioje bendroéje bei
mokgjimo grynais pinigais sum nustatymu. Sie reikalavimaitvirtinti Direktyvos
78/855/EEB 5 str. 2 d. b) ir ¢) p. Juos detalizud@iniy bendrowvi jstatymo 63 str. 1 d.
4 p., kuriame nurodoma, kad po reorganizavimo pagidtiy bendrovi akciju keitimo
1 po reorganizavimo veiksi&ms bendrogs akcijas santykis turidti pagistas, turi @t
nurodomas po reorganizavimo veiksiers bendrows akcipy skatius pagal klases bei |
nominali ver¢, taip pat akcij skirstymo akcininkams taisydd; 63 str. 1 d. 5 p. reikalauja
nustatyti po reorganizavimo veiksiaos bendrows akcip iSdavimo tvark (kaip ir kur
turi kreiptis juridinio asmens dalyvis) ir terminfisoks nustatomas laikotarpis tapti kito
juridinio asmens dalyviu). Verta pasttib kad ankstesise Akciny bendrovy jstatymo
redakcijos@", kuriomis Lietuvoje pragtosigyvendinti Europos gungos bendrovi teisss
direktyvos, tarp y ir Direktyva 78/855/EEB, buvo nurodyta, kad reargavimo

projektas gali bti parengtas tik po to, kai yra turto vertintayertintas reorganizuojam

9 Cit. 0p. 26, p. 117.
% Pirmoji Tarybos direktyvad apsaugos priemomi kuriy valstykes naes, siekdamos suvienodinti tokias
apsaugos priemones visoje Bendrijoje, reikalauj&ugarties 58 straipsnio antroje pastraipoje a&pthr
bendrovi;, ju nariy ir kity interes, apsaugai, koordinavimo 68/151/EEB 1968 m. kovo. §Qficialusis
leidinys L 065 14/03/1968 p. 8-12).
31 Lietuvos Respublikos akcipi bendroviy istatymo (su pakeitimais ir papildymais iki 200332
(Valstybes Zinios, 2000 m., Nr. 64-1914) 66 str. 2 d.
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bendrovy turtas ir sudarytos Sio turto vertinimo ataskaitBsimant dabar galiojain
Akciniy bendrowi istatymo redakacij buvo siekta ne tikajsuderinti su naujuoju Civiliniu
kodeksu, bet taip pat buvagstamas derinimas su bendrgvieiss direktyvomis.
Atitinkamai buvo patikslinti reikalavimai reorgamiimo slygy parengimuf’.
Atsizvelgiant | tai, kad direktyvos tikslas — nustatyti tik esmomireikalavimus é
svarbiausi reorganizavimo gygu suderinimo, naujoje Akcini bendroviy jstatymo
redakcijoje buvo atsisakyta privalomo iSankstiniotd vertinimo taip supaprastinant
p&ia reorganizavimo proc@ta. Diskutuotina, ar akaij keitimo santykio ir g
paskirstymo akcininkams nustatymas yra pakankamesijis, kuriuo remiantis galima
apsispesti &l bendrovip jungimo. Akciu keitimo santykis nustatomas pagal akcij
rinkos vert. Reikia pazyniti, kad akcij rinkos ver¢ ir bendros turtas negali idi
tapatinama. Turtas yra materialios, nematerialidinansires vertyles®. Akcijy rinkos
vertt apima investuotaj like<ius cl bendross ateities, toé akciju rinkos kaina gali
buti didesre ar mazesé nei reali j buhalteri verg. Be to, vieSai galiitti skelbiama tik
akciniy bendroviy akciju rinkos kaina, tuo tarpu uzdgn akciniy bendrowviy atveju Si
informacija neprieinama, nes S$ios tetsinformos bendrass akcijos negali i
platinamos bei jomis prekiaujama vieSai (Akqibiendrovi; iStatymo 2 str. 4 d.). Zinoma,
tai, kad jstatymas nereikalauj@ertinti jungiamy bendrowi; turty ir jsipareigojimus,
nereiSkia, kad bendrayi valdybos negali savanoriSkatraukti Sios informacijosi
reorganizavimo gygas. Be to, kartu su reorganizavimglygomis privaloma pateikti
susipazinimui ir jungianp bendroviy 3 paskuting met; finansirg atskaitomyk. Pagal
Lietuvos Respublikogmoniy finansires atskaitomybs jstatymd* 22 str. 1 d. viena i§
finansires atskaitomybs sudtiniy daliy yra balansas, kuriame atsispindi vigasonés
turtas, nuosavas kapitalas hsipareigojimai paskutin finansinihp met; diem. Taigi
finansires atskaitomybs duomenys papildo reorganizavimgygose pateikt privalona
informacij, todtl, manytina, akcininlg, kreditory bei kity asmen interesai Siuo atveju
pakankamai uztikrinti.

Atsizvelgianti bendroes poludj, jos akciji vertinimas priklauso nuo pasirinkto
vertinimo metodo. Kadangi yra reikalavimas patjrakciy keitimo santyk salygose

turéty bati aprasyti pasirinkti vertinimo metodai.

% Lietuvos Respublikosikio ministerijos aiskinamasis rastasl d\kciniy bendrovii istatymo pakeitimo
istatymo projekto. 2003-09-26, Nr. IXP-2878, [intdyaus]. [Ziaréta 2008-03-26]. Prieiga per interaet
<WWW.Irs.It>.
% Lietuvos Respublikos turto ir verslo vertinimo pady istatymo (su pakeitimais ir papildymais)
(Valstybes Zinios, 1999, Nr. 52-1672) 2 str. 1 d.
% Lietuvos Respublikogmoniy finansires atskaitomybs istatymas (su pakeitimais ir papildymais)
(Valstybes Zinios, 2001, Nr. 99-3516).
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IS Direktyvos 78/855/EEB 5 str. 2 d. Lietuvos teig perkeltas reikalavimas
nustatyti konkréia dat, nuo kada po reorganizavimo veiksims bendroes akcij
turétojai igyja teig gauti pelno da) ir visas kitas specialiasalggas, turigias itakos
tokios teigs atsiradimui. Taip pat perkeltas reikalavimas aysit konkrety moment,
nuo kurio po reorganizavimo pasibaigiays bendrogs sandoriaijtraukiamii veikla
tesiartios bendro¥s buhalterin apskaig. Tatiau CK 2.99 str. 1 d. 4 p. ir atitinkamai
Akciniy bendrovip jstatymo 63 str. 1 d. 8 p. papildomai déarirtintas reikalavimas
reorganizavimo@gygose nustatyti momestnuo kurio pasibaigiamos bendro¥s teigs ir
pareigos pereina po jungimosi veiksiem bendrovei. Paprastai tai yra momentas, kai
iregistruojamas naujas juridinis asmuo arba iSnegigmas pasibaigiantis juridinis
asmuo. Reorganizavimalggos gali numatyti ir kitok momen4>®. Kadangi i$ sandayi
atsirandatiy teisiy ir pareig; pegjimo momentas iSskirtas atskirame punkte, darytina
iSvada, kad papildomame reikalavime paitos teigs ir pareigos apima kitais pagrindais
bendrovei kylatias teises ir pareigas. Civilipiteisy ir pareigy atsiradimo pagrindai
reglamentuojami CK 1.136 str. 2 d. Be sanglaeiss ir pareigos bendrovei gali Kilti ir iS
teismy sprendina, administracini akty, kaip intelektigs veiklos rezultatai ir kitais
nurodytais pagrindais. DaZniausiai tos deigr pareigos atsirandgvairiy leidimy ir
licencijuy pagrindu.

Galiausiai, reorganizavimo alggose turi ti nurodytos teigs, kurias po
reorganizavimo veiksianti bendrowsuteikia atskig klasuy akcijy, obligaciy bei kity
vertybiniy popieriy savininkams, o taip pat specialios #siskurios suteikiamos jungiam
bendrovi orgam nariams ir reorganizavimo alggas vertinantiems ekspertams.
Pastarosios teis yra papildomos garantijos organnariams ar administracijos
darbuotojams, taip pat specialios kompensacijosijusios Ssu reorganizavimu, jeigu
tokios yra numatomd8 Sie reikalavimai atitinka Direktyvos 78/855/EEBsS. 2 d. f) ir
g) p.

Atkreiptinas @mesys | tai, kad Akcing bendroviy istatymas iSvardija tik
privalomas reorganizavimalggas. Tai reiSkia, kad pateiktagraSas yra nebaigtinis ir
gali bati numatytos ir kitos slygos. Prémus naujausi Akciniu bendrovip jstatymo
redakcip, nebeliko reikalavim numatyti alygas, kurias patenkinus reorganizavimas gali
bati baigiamas. Siosalygos nereikalingos, nes Akcipibendrovi; istatyme yra aiskiai
apibrzta, kada reorganizavimas laikomas baigtdaip pat nebeprivaloma nurodyti

veikla tesiartios bendrows laukiamy tkinés veiklos rodikliy bei pirmojo visuotinio

% Cit. 0p.26, p. 215.
% |bidem p. 215.
37 Cit. op.2, 69 str. 1 d.
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akcininky susirinkimo suSaukimo tvarkos. Visuotinio akciningusirinkimo suSaukimo
tvarka nurodoma veikl tesiartios ar po reorganizavimo naujai sukuriamos bengrov
istatuose, kurie turititi parengti kartu su reorganizavimgygomis.

Bendrovi, kurios jsteigtos skirtingose Europos Bendrijos valgggh naése,
jungimosi atveju reorganizavimaalggu turini reglamentuoja Direktyvos 2005/56/EB
5 str., kuriame iSvardinti jau ankau Direktyva 78/855/EEB harmonizuoti reikalavimai.
Be to, Direktyva 2005/56/EB nustato papildomus akdkimus, kuriuos némé tokio
jungimosi tarptautinis patalis. Vienas iS y — reikalavimas nurodyti ab/gose po
jungimosi veiksiatios bendro¥s teisirg forma, pavadinim ir registruoy buveire.
Vietos, kur jregistruota buveily nurodymas reikSmingas tdd kad pagal tai bus
nustatoma veill tesiartiai bendrovei taikoma teis kas yra labai svarbu kreditoriams ir
kitiems suinteresuotiems asmenifhs

Kiti Direktyvos 2005/56/EB nustatyti papildomi ggkliai yra reikalavimai pateikti
informacijp apie galila vienos valstybs ribas perzengi&m jungimosi poveik
uzimtumui, apie procedas, kurios bus taikomos nustatant po vienos Madstyibas
perzengiatio jungimosi veiksiatios bendro¥s darbuotaj dalyvavimo priimant
sprendimus #ygas. Taip pat turi dti nurodyta informacija apie po jungimosi
veiksiartiai bendrovei pereisid&io turto ir jsipareigojiny jvertinima bei besijungiaéiu
bendrovip atskaitomyhi, naudof rengiant jungimosi gygas, sudarymo datos.
Analogiskos slygositvirtintos Vienos valstyés ribas perzengiio ribotos atsakomyis
bendrovi jungimosijstatymo 3 str. Taigi jungiantis bendéons, kurioms taikoma keji
valstybiy nariy teise, skirtingai nei jungiantis bendréms, kuriosiregistruotos Lietuvoje,
taikomi grieZtesni reikalavimaiétl darbuotoy, teisy apsaugos. Sireikalavimy reiksme
bus aptarta atskirai kitoje Sio darbo dalyje. Tp#t pastedtina, kad vietini jungimusi
atveju taikomame Akcini bendrovip istatyme, kaip miéta, nebeliko reikalavimo i
turto ir jsipareigojiny jvertinimo, 0 perzengidin vienos valstybs ribas jungimsi atveju
toks reikalavimas taikomas. Tpkeatitikima gakjo salygoti tai, kad skiriasi vietinius
jungimus reglamentuojéios Direktyvos 78/855/EEB ir tarptautinius jungimus
reglamentuojakios Direktyvos 2005/56/EB taikymo sritys: pirmagikoma tik akciems
bendroéms, o antroji taikoma ir uzdarosioms akems bendrogms. Informacija apie
akciniy bendrowi;, kuriy akcijomis prekiaujama birzoje, akgiyinkos kair, yra vieSai

prieinama. Emitentai, kuri buveires valstylé nag yra Lietuvos Respublika, pagal

% Europos Komisijos paglymas @&l Europos parlamento ir Tarybos direktyvod dbotos atsakomyés
jungimusi, perzengiatiy vienos valstybs ribas [interaktyvus]. [diréta 2008-03-26]. Prieiga per interaet
<http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.da2CELEX:52003PC0703:EN:NOT.
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Lietuvos Respublikos vertybimipopieriy jstatymd® 20 str. yrajpareigoti Vertybini
popiery komisijos nustatyta tvarka periodiSkai atskleiatn tikro polidzio informacij,
kurioje atsispindi ir emitento turtas b@ipareigojimai. Téiau, kaip mirta, informacia
apie bendroés turt ir isipareigojimus galima gauti iS privalomos pateifiiansires
atskaitomybs. Todl netgi atsizvelgiani iSplesta Direktyvos 2005/56/EB taikymo sriir
tarptautin bendrovi; jungimosi polad;, darytina iSvada, kad privalomas reikalaviméks d

bendrovi; turto irisipareigojiny jvertinimo yra perteklinis ir nereikalingas.
2. Reorganizavimo flygy vertinimas

Sudarytas reorganizavimalggas turi iSnagriéti ir jvertinti nepriklausomas ekspertas.
Pagal Direktyvos 78/855/EEB 10 str. 1 d. tokie eki&g, priklausomai nuo valstybi
nariy teisss akty gali bati fiziniai arba juridiniai asmenys, bendrss arba firmos.
Lietuvoje panaSi normagtvirtinta CK 2.100 str., kur taip pat vartojama kiaima
kvalifikacija turincio nepriklausomo ekspertsavoka. CK nenustato ekspertui keliam
specialy reikalavimy. Tai gali kiti bet kuris asmuo, turintis patirties ir reikianZiniy
atlikti tokj jvertinima, pavyzdziui, teisininkas, advokatas ar auditdfiusatiau Akciniy
bendrovi; istatymas Sias bendro patzio normas labiau konkretizuoja nustatydamas, kad
reorganizavimogygos turi kiti jvertintos auditamoreés (63 str. 2 d.).

Kiekvienos reorganizavime dalyvauigos ir reorganizuojamos bendiss/valdymo
organai savo nuodia paskiria auditgmones. Direktyvoseéna konkreiai pasakyta, kad
Siuo tikslu paiy bendrovi auditoriai gali veikti kaip ekspertai, dau réra nieko
konkretaus, kas tai draust. PavyzdZiui, Jungtije Karalystje igyvendinantys teis
aktai leidZia bendras auditoriams iiti ekspertai&. Direktyva 78/855/EEB nurodo
valstybiy nary teiz nustatyti galimybh visoms jungiamoms bendréawms sudaryti sutajrt
su bendra auditamone. Tokiu atveju pagal direktyveksper skiria teismas arba
administracig institucija pagal bendr bendrovi praSym. Lietuvoje bendrai audito
imonei turi pritarti juridini asmen registro tvarkytojas. Bendrai paskirtas auditotius
stengtis pateikti toki nuomor, kuri atspindty galima visy reorganizuojant
dalyvaujaiy asmen poziiri ir interesus. Juridini asmen registro tvarkytojas,
sprsdamas & bendro eksperto skyrimo, tujvertinti jo nepriklausomumo aspekitis

Kreipiantis @l pritarimo skirti bendq eksper, juridiniy asmen registro tvarkytojui

% Lietuvos Respublikos vertybippopieri; istatymas (Valstys Zinios, 2007, Nr. 17-626).
“0Cit. 0p.26, p. 216.

“LCit. 0p.8, p. 116.

422006 m. Bendrovj jstatymo 936 str. 2 d.

“3Cit. 0p.26, p. 217.
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reikia pateikti bendr prasSym ir dokumentus, patvirtingius eksperto kvalifikacy ir
nepriklausomury kaip, pavyzdziui, auditgmones pazyngjima, Lietuvos auditon ramy
iSduot pazyngjima, auditoriaus pazyéima, profesirés nepriklausomys deklaraci.
Registro tvarkytojas per 3 darbo dienas nuo prasgawimo priima sprendimpritarti ar
nepritarti bendro eksperto skyrinftii

Audito imores parengtoje reorganizavimalygy vertinimo ataskaitoje privaloma
nurodyti iSvadas @ akciju keitimo santykio teisingumo ir pagtumo; metodus,
panaudotus akajjkeitimo santykiui nustatyti, ir iSvadogldSiy metod; tinkamumo bei
itakos nustatant akaijvert; turi bati kilusiy vertinimo sunkum aprasymas (Akcini
bendrovi; istatymo 63 str. 3 d.). Sie mininial reikalavimai atsispindi Direktyvos
78/855/EEB 10 str. 2 d. Ekspertas turi nustatyti,reéorganizavimo gygos atitinka
istatymy keliamus reikalavimus, arkra pazeidziamos imperatyvios t&Ssnormos. Kartu
ekspertas turijvertinti ir ataskad apie numatom reorganizavim, jei tokia yra
nesutikimas su ataskaitos teiginiais ar pareik8tamoré dél imperatyvi jstatymo norm
pazeidimo #ra pagrindas keisti reorganizavimalygias. Ekspertgvertinimo tikslas —
nesaliSkai perfiréti salygas ir pateikti atitinkampinformacij (jvertinima)*.

Direktyvoje 78/855/EEB nustatyta, kad kiekviendsspertas turi tets gauti is
jungiamy bendrowvi; visa reikalinga informacip ir dokumentus, ir atlikti visus reikalingus
tyrimus. Auditojstatymd® 29 str. 1 d. 2 p. numatyta analogiska auditoeiss. Akciniy
bendroviy jstatymas nustato, kad reorganizavimgdygy vertinimo ataskaita turi tbi
parengta ir pateikta bendrovei néliau kaip likus 30 dien iki visuotinio akcinink
susirinkimo, kurio darbotvagge numatyta priimti sprendign dél bendrows
reorganizavimo.

Direktyva 2005/56/EB nurodo identiSkus reikalavendt! ekspery skyrimo bei
nukreipia tiesiogiai Direktyvos 78/855/EEB 10 str. 2 déldataskaitos turinio. Vienos
valstykes ribas perzengign bendrowvip jungimosi atveju taip pat numatyta galinéyb
salygu ivertinimui paskirti bendr nepriklausoma eksperi. Jo paskyrimui turi pritarti tos
valstylkes naeés, kurios teié taikoma vienai i$ besijungiam bendroviy ar po jungimosi

veikla tesiartiai bendrovei, atitinkama institucija. Lietuvoje rBktyva 2005/56/EB

4 Juridiniy asmen registro nuostat patvirtiniy Lietuvos Respublikos nutarimu @D juridiniy asmen
registroisteigimo ir juridinip asmen nuostaf patvirtinimo“ (su pakeitimais ir papildymais) (\&ybes
Zinios, 2003, Nr. 107-4810) 118 p.

4> Cit. 0p.26, p. 216.

“® Lietuvos Respublikos auditstatymas (su pakeitimais ir papildymais) (Valss/tZinios, 1999, Nr. 59-
1916).
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igyvendinagdiame jstatyme numatytas ilgesnis 40 dieterminas, per kyrbendroes
akcininkai, kreditoriai ir darbuotojai gali susipaiz su parengta ataskaita.

Europos Komisija 2006 m. lapkim 14 d. iSleido Komunikat ,Geresnio
reglamentavimo Europosafingoje strategié@apzvalga“ (KOM (2006) 689). Komunikate
Komisija pabézia pagrindin Sios kadencijos Komisijos prioritet— modernizuoti ir
supaprastinti galiojatus teigs aktus bei ypatingdémes skiria administraciés nastos
mazinimui. Tai ypa& naudinga bty mazoms ir vidutidamsimorems (MVI), nes sumaity
administraciniai kastai, kurie dabar yra labai diddienas iS skuhj Komisijos siillomy
veiksmy buvo Direktyvos 78/855/EEB pakeitinfas

Europos Komisijos nuomone, imperatyviu reikalavinatlikti jungimosi ar
skaidymo slygu vertinimg bei parengti eksperto ataskaibendroems sukuriama
bereikalinga administractmasta. 2007 m. lapkib 13 d. priimta Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2007/63/EB iS dalies &anti Tarybos direktyy 78/855/EEB dl
akciniy bendroviy jungimo ir Tarybos direktyy 82/891/EEB dl akciniy bendrovi
skaidymo, dl reikalavimo, kad jungiant arba skaidant bendrovaepriklausomas
ekspertas parengt ataskai®® (toliau — Direktyva 2007/63/EB), kuriojdteisinta
lankstesa norma, kad atlikti jungimosi ar skaidymalygyu vertinimo nereikia, jeigu visi
besijungiakiy ar skaidom bendrovi; akcininkai @l to susitaria. Toks reglamentavimas
sumazins bendrowi administracin nas§ jungimosi metu, nesumazinant suteikiamos
akcininky ir kreditoriy teisiy apsaugos lygio. %idirektyva valstylts nags privalo
igyvendinti iki 2008 met pabaigos.

Atkreiptina, kad tokia lanksteémorma jau yrgtvirtinta Direktyvoje 2005/56/EB
(8 str. 4d.), tod jungiantis bendroéms iS keliy valstybyy nariy, ju akcininkai gali
nuspesti atsisakyti ekspartvertinimo ir atitinkamos ataskaitos pateikimo. Akoky
sutikimas iSreiSkiamas bet kokia forma, kuria daiti jgyvendinama akcinink teis

balsuoti visuotiniame akcinimksusirinkime.

472007 m. kovo 6 d. Komisijos pasymas Dl Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos i§ dalie
keiciarcios Tarybos direktyy 78/855/EEB dl akciniy bendroviy jungimo ir Tarybos direktyy
82/891/EEB dl akciniy bendrovi skaidymo, @l reikalavimo, kad jungiant arba skaidant bendrpves
nepriklausomas ekspertas parerafaskai.

“8 Europos Parlamento ir Tarybos direktyva i§ dakeiianti Tarybos direktyy 78/855/EEB dl akciniy
bendrovi; jungimo ir Tarybos direktyw82/891/EEB dl akciniy bendroviy skaidymo, dl reikalavimo, kad
jungiant ar skaidant bendroves, nepriklausomasegtap parengtataskai 2007/63/EB 2007 m. lapkid

13 d. (Oficialusis leidinys L 300, 17/11/2007, [7-48).

18



3. Ataskaita apie numatomy reorganizavima

Kiekvienos jungime dalyvauj&os bendroés valdyba (jei ji nesudaryta — vadovas),
patvirtinusi sudarytas reorganizavimalygias, parengia iSsamiradytire ataskai. Sis
reikalavimas perkeltas iS Direktyvos 78/855/EEBK 2.99 str. 3 d. ir Akcini bendrovip
istatymo 64 str. bei atitinkamai iS Direktyvos 2(BEB | ja igyvendinadio istatymo
S str.

Rasytires ataskaitos tikslas — suteikti iSsamgsnformacip apie reorganizavim
kreditoriams, juridinio asmens dalyviams ar kitierssinteresuotiems asmeniths
Ataskaitoje turi lati nurodyti jungimo tikslai, paaiskintos reorganmao salygos, veiklos
testinumas ir nurodyti reorganizavimo terminai, teigi bei ekonominiai reorganizavimo
salygu pagrindai, yp& nustatant akajj keitimo santyk ir akciju paskirstymo po jungimo
veiksiartiy bendroviy akcininkams taisykles. Ataskaita tuiitbpateikta juridinip asmen
registro tvarkytojui ne &liau kaip likus 30 dien iki visuotinio akcininky susirinkimo,
kurio darbotvarkje numatyta priimti sprendigndél bendroés reorganizavimo. Vienos
valstykes ribas perzengid@o ribotos atsakomyds bendroui jungimosi jsatyme yra
numatyta sudaryti galimgbakcininkams, kreditoriams, darbuatoatstovas ar patiems
darbuotojams per ne maziau kaip 40 dieiki visuotinio akcinink; susirinkimo
susipazinti su jungimoshk/gomis, nors Direktyva 2005/56/EB numato minimaieno
ménesio termin. Be to, jungiantis bendréms iS kel valstybiyy nariy, darbuotog
atstovai gali pareikSti savo nuonwome \liau kaip likus 30 diea iki visuotinio
akcininky susirinkimo, kuri turi ati pridedama prie jungimosi ataskaitos. Ataskaitoje
buti pateikta informacija apie reorganizavimalygu vertinimo ataskaitos parenginr
duomenys apie juridiniasmen registro tvarkytqj, kur saugomos jungiambendrovi
dokument bylos.

Pazyngtina, kad Si taisykl dél ataskaitos parengimo privaloma tik akiims
bendroéms. Uzdarosioms akaims bendroems ji taikoma tik tuo atveju, kai to
pareikalauja akcininkai, turintys ne maziau kaipQOLvisy bals;. Akcininky reikalavimas
turi buti pateiktas per proting laika nuo vieSo reorganizavimoalgguy paskelbimo.
Remiantis tokiu reikalavimu parengta ataskaita lsikeha pagal CK 2.96 str. 5 d., t. y.
ataskaita pridedama prie CK 2.96 str. 4 d. nunpdigdkumend, o apie jos sudarysn
informuojamas akcininksusirinkimas, jei toks Saukiamas.

D¢l Sios ataskaitos reikalavimo kaip igldorieS tai aptartos auditarijvertinimo

ataskaitos sukeliamos administrasinnastos, Europos Komisija irgi yra iniciavusi

“9Cit. 0p.26, p. 21.
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svarstymu¥. Siekiant, kad bendroyijungimo procesasiiy paprastesnis, Komisijaisd
leisti valstylems naéms nuspgsti, ar palikti daugiau atsakomyd bendrow vadovybei
(galbit pagal special visuotiniame susirinkime priimtsprendin), ar reiléty pateikti
susijusius finansinius duomenis kiekvienu atvejis &lto abejotina, ar toks Komisijos
sialymas hitinas, atsizvelgiant tai, kad Lietuvos teige ijtvirtinta taisykk, priklausomai
nuo bendro¥s teisires formos, leidzia iSvengti administraairkast;, susijusy su tokios
ataskaitos parengimu. Siuos kastus ¢ygaarbu mazinti MV, kuriy teisire forma
paprastai tna uzdaroji akciéh bendro¢. Tuo tarpu akcini bendrowviy atveju ataskaita
apie numatomp jungima, manytina, pateisina jos kastus, nes taip apsaagakuinink;

teises ir interesai.
4. Informavimas apie numatorm reorganizavima

Direktyvos 78/855/EEB 6 stritvirtina reikalavimy paskelbti kiekvienos iS jungiam
bendroviy reorganizavimo a@ygu projekt ne \liau kaip prieS maneg iki visuotinio
akcininky susirinkimo, kuriame jis turi ti patvirtintas. Paskelbimo tvarka nustatyta
Direktyvos 68/151/EEB 3 str., kuris buvo pakeistablacionaliu lygmeniu informacijos
atskleidimo pareigatvirtinta CK 2.96 str. 4 d., 2.101 str. 1 d. ir Akiey bendrovi
istatymo 65 str. Paskelbti apie numagoreorganizavim bitina siekiant uztikrinti tiek
akcininky, tiek ir kreditoriy bei kity suinteresuat asmen teisi apsaug. Atsizvelgianti
tai, numatyta taisykl jungimosi alygas paskelbti bendrayiistatuose nurodytame
dienraStyje tris kartus ne mazesniais kaip 30uiatervalais arba neéliau kaip likus 30
dieny iki visuotinio akciniy bendroviy susirinkimo @l bendros reorganizavimo vieSai
paskelbti jstatuose nurodytame dienraStyje wviekarty ir pranesti visiems bendrés
kreditoriams raStu (Akcimi bendrowi istatymo 65 str. 1 d.). Ypasvarbu yra iSsaugoti
praneSimo apie parengtas reorganizavimiggas dokumentus (laikr&sis, registruotu
pasStu iSsisty laiSky iSklotines, iSsisty praneSim pavyzdzius), kadangi juoghau reikés
pateikti notarui, kuris tvirtingstatus?.

Skelbime ar praneSime nurodomi duomenys, numAlkdiniy bendrovi jstatymo

63 str. 1.d. 1, 2, 3, 8 ir 9 p. Taip pat nurodokaa, ir kada galima susipazinti su Siais

* Europos Komisijos komunikatasldsupaprastintos verslo aplinkos bendiptéisss, askaitos ir audito
srityse (KOM (2007) 394), p. 11 [interaktyvus]. {izdta 2008-03-26]. Prieiga per interaet
<http://ec.europa.eu/internal_market/company/sifiggliion/index_en.htrm.

*L Europos Parlamento ir Tarybos direktyva i$ datieisianti Tarybos direktyy 68/151/EEB dl tam tikry
bendrowvi tipy informacijos atskleidimo reikalavitn2003/58/EB 2003 m. liepos 15 d. (Oficialusis Iaidi
L 221, 04/09/2003, p. 13-16).

2 Cit. op.25.
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dokumentais: reorganizavimalggomis, tsiartiu veikla bendrovip pakeistaigstatais ar
po reorganizavimo sukuriamos naujos bendsoystatais, reorganizavimo alggu
vertinimo ataskaitomis, valdymo orga@ataskaitomis, jungiambendrovi 3 paskuting
mety metine finansine atskaitomybe. Jei reorganizavsghygos buvo sudarytos psjais 6
ménesiams po nors vienos jungiamos benésofinansing met; pabaigos, pagal tas
paias taisykles kaip ir prieS tai sudaryta metifinansire atskaitomyb turi bati
sudaroma ir akcininkams pateikiama tagpiimansire atskaitomyb. Ji turi kiti sudaryta
ne anksiau nei likus 3 mnesiams iki reorganizavimoalggu sudarymo. Finansén
atskaitomyb yra svarbus rodiklis, parodantis bendr®viinansir bikle. Bendrows
finansire buklé per tam tikg laika gali pablogti, todél bendrovs akcininkams aktualu
gauti kuo tikslesa informacip apie prijungiam bendro¥. Direktyvos 78/855/EEB 11
str. 2 d. leidZia valstydims naéms numatyti, kad tarpés atskaitomybs sudarymo atveju
nehatina jskaityti naug inventory ir kad paskutiniame balanse pateikiasrtinimas turi
buti keiciamas tiktai tada, kai buhalteése knygose reikia parodyti naujai gaumnannta,
su slyga, kad yra atsizvelgiamia a) laikina nusicvéjima ir atidéjimus, b) reikSmingus
faktinés verts pokyius, neparodytus buhalteése knygose. T@au Akciniy bendrovip
istatyme Sios iSlygos nebuywirtintos.

Pazynttina, kad akcininko ir kreditoriaus reikalavimu loeove privalo pateikti
minéty dokumeni kopijas (akcininkui nemokamai). Reorganizavimalygos ir ju
vertinimo ataskaita neéliau kaip pirmy ju vieSo paskelbimo dignturi bati pateiktos
juridiniu asmen registro tvarkytojui. Registro tvarkytojas néligu kaip per 3 darbo
dienas nuo dokumentpateikimo jregistruoja ariraso juridinio asmens teigirstatug
reorganizuojamas“ arba ,dalyvaujantis reorganimae/.

Kadangi reorganizavimas gali trukti ilgai, nugygu sudarymo ikiy patvirtinimo
dalyviuy susirinkime galijvykti jvairiu esmini; pokyiy. Pokyiai gali hati susiig tiek su
vidine bendrowvi veikla, tiek su veiklos aplinkos pasikeitimu. Inftacijg apie esminius
turto, teisy ir prievoliy pasikeitimus laikotarpiu tarp reorganizavimgygu sudarymo ir
visuotinio akcininky susirinkimo, kurio darbotvage numatyta priimti sprendiandeél
jungimo, turi pranesti bendrés vadovas visiems akcininkams beiukibendrovi,
dalyvaujaitiy reorganizavime, vadovams, kad Sie atitinkamairmfooty ty bendroviy
akcininkus (Akcini bendrovi; jstatymo 65 str. 4 d.). Informacija apie pasikeitsmu
pridedama prie dokumaptsu kuriais turi susipazinti akcininkai. Sie duaotye taip pat

pateikiami ir juridiniy asmen registro tvarkytojui.

3 Cit. op.44, 117 p.
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Tarptauting jungimysi atveju mutatis mutandistaikomos nacionalis normos.
Taciau yra ir tam tikq specifinih nuostal.. Direktyvos 2005/56/EB 6 str. 2 d. b) p.
ipareigoja skelbiant duomenis apie kiekwidmendroe nurodyti regist, kuriame yra
informacija apie bendr@y bei nurodyti registravimo numerc) p. jpareigoja nurodyti
priemones, kut besijungiadios bendroés émési siekdamosivykdyti ar papildomai
uztikrinti prievoles kreditoriams, uztikrinti toki bendrovip dalyviy mazumos teisi
igyvendinimy, taip pat kur ir kada galima neatlygintinai gawisa su mirgtomis
priemoremis  susijusi informacip. Sios nuostatos jtvirtintos ir  direktyw
igyvendinadiamejstatymeJstatymo 6 str. 1 d. numato, kad praneSant visiesnsio\és
kreditoriams apie jungimosklygas rastu, vieSai paskelbti apie jadima ne vliau kaip
40 diemny iki visuotinio akcininky susirinkimo, kuriame numatyta priimti sprendirdgél
jungimosi. Taigi tarptautinio jungimosi potis slygoja Siek tiek grieZztesnius

reikalavimus dl paskelbimo ir praneSimo apie bendtpuinginasi.

5. Kreditori y teisiy apsauga

Iki Europos bendrow teistss harmonizavimo pradzios, valsége naése, kuriose buvo
leidziami jungimaisi, galiojusios taisydd ctl kreditoriy interes, apsaugos skysi. Kai
kuriose kreditoriams buvo suteikta teislokuoti jungimasi tol, kol toks prieStaravimas
neatsimamas arba teismo nepanaikinamas. Kitoséa tpkieStaravimo teés buvo
numatyta, téiau ja nebuvo galima blokuoti jungimosi, kuriuotekivertus, nebuvo galima
remtis prieS kreditorius, su kuriais neatsiskaitgida kurie negavo garantclduy
pretenzijy patenkinimo. Dar kitose tokia prieStaravimo éemebuvo numatyta; vietoj to
buvo nustatyta, kad su kreditoriais tufitibatsiskaityta arba jiems pateiktas garantas. Be
to, kai kurios nacionalis taisykés ¢kl kreditoriy apsaugos buvo taikomos tik
igyjamosios bendrag kreditoriams, o kitos — ws besijungiadiy bendrovi
kreditoriams”.

Direktyva 78/855/EEB absolkitai nesuvienodino kreditari apsaugos taisykii
Direktyvos 13 str. pagrindu Akcimibendrovy jstatymo 66 str. 1 d. nustatyta taisykl
kad kiekviena jungiama bendmdwrivalo papildomai uztikrinti prievali jvykdyma
kiekvienam to reikalaujamam jos kreditoriui, kurio teis atsirado ir nepasibaigki
vieSo paskelbimo apie sudarytas reorganizavigh@as, jeigu yra pagrindas manyti, kad
dél reorganizavimo, atsizvelgiani reorganizuojamos bei po reorganizavimo wgikl

tesiartios bendrows, kuriai pagal jungimo ap/gas pereinaisipareigojimai, finansi

4 Cit. op. 8, p. 119.
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bukle, prievoks jvykdymas pasurds. Pazynitina, kad pagal 66 str. 3 d. bendéoyali
ivykdymas yra pakankamai uztikrintdeitimu, hipoteka, laidavimu ar garantija. Gus
dél prievoliuy jvykdymo papildomo uztikrinimo sprendzia teismasn@&®ws kreditoriai
savo reikalavimus gali pateikti nuo jungimosilygu paskelbimo pirmos dienos iki
visuotinio akcininks susirinkimo, kuriame numatyta priimti sprendingél jungimo,
dienos (66 str. 2 d.). Tai yra minimali kreditpteisiy apsauga, kugijpareigojo nustatyti
Direktyva 78/855/EEB. Pagal CK 2.101 str. 2 d. kKails turi teig nutraukti sutajtar
pareikalautijvykdyti prievok priesS termin, taip pat atlyginti nuostolius tuo atveju, jeigu
kreditorius kreigsi i bendro¥ ir Si nesuteilk papildomo prievoli ivykdymo uztikrinimo

ir tik jei tokie veiksmai yra numatyti sandoryje @ra pagrindo manyti, kadéd
reorganizavimo prievés jvykdymas pasurds. Kreditoriams nesuteikta téiseikalauti
sustabdyti reorganizavin Taiau jeigu kreditoni teiss buvo paZeistos, teismas gali
numatyti, kad uz prievés kreditoriuijvykdyma solidariai atsakingi visi reorganizuojant
dalyvaw juridiniai asmenys.

Direktyvos 78/855/EEB 13 str. 3 d. valstyiis naéms suteikia galimyb nustatyti
skirtinga isigyjartios bendro¥s ir jgyjamosios bendrag kreditoriy apsaug. ki
direktyvos prémimo igyjarciosios bendro&s kreditoriai buvo ginami tiktai Pranzijoje
ir ltalijoje, tuo tarpu Vokietijos, Belgijos ir Lksemburgo teige tokia apsauga nebuvo
numatyta. Direktyvos nuostatos Siuo klausimu i&aiSminéty Saly kompromis,
pasieky deryhy dél direktyvos prémimo metd®. Siuo poZiriu analizuojant Akcini
bendrovy istatymo normas, gali daryti iSvadkad Lietuvoje itvirtintos vienodos
minimalios direktyvos reikalaujamos kreditprapsaugos taisys tiek jsigyjartios, tiek
ir ijgyjamosios bendrag atzvilgiu. Ta&iau kyla tam tikn neaiSkum nagrirgjant
atitinkamy taisykk dél kreditoriy teisiy gynimo nustatatia CK 2.101 str. 2 d. norgm CK
itvirtinta taisykk dél kreditoriaus teiés minstomis slygomis nutraukti sutartar jvykdyti
prieS termia prievok galioja tik reorganizuojamam, t. y. pasibaigi@m juridiniam
asmeniui’. Vadinasi CK norma taikoma tilgyjamosios bendrae kreditori, apsaugai.
Galima daryti iSvag, kad Akciniy bendrowvi; istatymo taisyld dél privalomo papildomo
prievoliy uztikrinimo taikomaigyjamajai bendrovei ifsigyjartiajai bendrovei, o CK
numatytos pasekés I tokio uztikrinimo nesuteikimo taikomos tikigyjamajai
bendrovei. Atkreiptinas @nesys, kad Europos Komisija yra éfiksi klausin, ar reikiy

isigyjartiajai bendrovei apskritai taikytiat paia procedira kaip ir isigyjamajai

%5 Cit. 0p.26, p. 217.
% Cit. op.8, p. 120.
5" Cit. 0p.26, p. 217.
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bendrovei, nors yra atugj kai sujungimo poveikis isigyjartiosios bendro&s
akcininkams ir kreditoriams nesiskiria nipwast; prekybos sandaripoveikic®.

Akciniy bendrovip istatymo 66 str. 4 d. numato kitas pasekmes benidrgsie
kreditoriui pareikalavus papildomai neuztikrinamasevoliy jvykdymas. Tokiu atveju
juridiniu asmen registrui negali diti teikiami dokumentai & bendroviy, kurios veiks po
reorganizavimo, aryj istat; jregistravimo bei dokumentaiéld bendrovi;, kurios po
reorganizavimo pasibaigs, iSregistravimo. Jei wykgintas teisme & prievoliy
uztikrinimo, tai iSvardinti dokumentai negaliatb pateikti iki teismo sprendimo
isiteigjimo. Tokiu hidu, atrodyt, kreditorius visgi gali netiesiogiai sustabdyti
reorganizavimo procesnors mirta, kad teiés reikalauti sustabdymo jis neturi.

Direktyva 2005/56/EB nenumato jaki papildomy kreditoriy teisih gynimo
priemoniy, tockl perZzengiatio vienos valstybs ribas bendroui jungimosi atveju tuity
buti taikomos tos p&os taisykés kaip ir nacionalinj jungimysi atveju. Tai atsispindi ir
direktyvos preambit 3 punkte.

Europos Komisija kaip vienisS kreditoriy apsaugos taisykles modernizugijan
priemoni; sialo priderinti Direktyvos 78/855/EEB atitinkamas rst@tas prie Direktyva
2006/68/EB®, kekiancia Direktyva 77/91/EEB°, modernizuotos kreditari apsaugos
taisykks, taikomos kapitalo mazinimo atveju. Kreditoriapredami gauti reikalavim
ivykdymo uztikrinim, turi itikinamai jrodyti, kad @l pasirasytojo kapitalo sumazinimo
kyla gresme jy reikalavimy jvykdymui®®,

Direktyvoje 78/855/EEB nustatyta papildoma skolostybiniy popieriy turétoju
interes; apsauga (14 str. ir 15 str.). Ji iS ésntokia pati kaip 13 str. nustatyta kreditori
teisiy apsauga. Akcini bendrovi; jstatymas numato bendiprincipa, kad obligaciy
savininkas turi tokias pat teises kaip ir kiti beses kreditoriai (55 str. 5 d.). 66 str. 5 d.
konkretiau nurodo, kokias teises turi obligacgavininkai reorganizuojant bendroves bei
kokias pareigas turi reorganizuojama bendroliligaciny savininky atzvilgiu. Obligaciy
savininkai tais p&ais pagrindais bei pen tai laikotarpg, kaip ir bendro¥s kreditoriali,

turi teis; reikalauti papildomo prievalijvykdymo uztikrinimo.

%8 Cit. op. 50, p. 12.

% Europos Parlamento ir Tarybos direktyva i§ dakegianti Tarybos direktyy 77/91/EEB nuostatas,
susijusias su ribotos atsakonggb akciniy bendrowvip steigimu ir ji kapitalo palaikymu ir keitimu
2006/68/EB 2006 m. rugm 6 d. (Oficialusis leidinys L 264, 25/09/2006,32-36).

% Antroji Tarybos direktyva @ apsaugos priemomi kuriy valstyles nags, siekdamos tokias priemones
suvienodinti, reikalauja i$ Sutarties 58 straipsanidroje pastraipoje apiity akciniy bendroviy, ju nariy ir
kity interes; apsaugai, bendroves steigiant, palaikant itiat ju kapitah, koordinavimo 77/91/EEB 1976
m. gruodZio 13 d. (Oficialusis leidinys L 026, 31/0977, p. 1-13).

61 Cit. 0p.50, p. 12.
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6. Darbuotojy teisiy apsauga

Reorganizuojant bendroves jungimadi, svarbu atsizvelgii specialias teis normas,
skirtas apsaugoti darbuotojeises ir interesus. Lietuvoje darbo santykiudamgntuoja
Lietuvos Respublikos darbo kodek¥agToliau — DK). Pagal DK 22 str. 1 d. 6 p.
darbuotoy atstovai turi teis saugoti darbuotqj teises reorganizuojanimones.
Darbdavys, priimdamas sprendimus, galis tugti jtakos darbuotgj teisinei padciai,
privalo konsultuotis su darbuotpptstovais (DK 23 str. 1 d. 2 p.). DK 138 stvirtinta
taisykk, kuri nustato apribojimy nutraukti darbo sutdrtreorganizuojant bendrev
jungimo kidu. Galiausiai DK 251 str. numato, kad jei bendrapareigota atlyginti Zal
darbuotojams, reorganizuojama, pareiga atlygintia Zg@ereina reorganizuojamos
bendrows teisiy peeméjai.

Direktyvoje 78/855/EEB joki taisykliy dél jungiamy bendrovip darbuotoy teisiy
apsaugos éra nustatyta, nes tuo metu Sie klausimai jau begbhamentuoti Direktyvoje
77/187/EEB?®, | kuria tiesiogiai ir nukreipia Direktyvos 78/855/EEB 1&.<azynstina,
kad Direktywy 77/187/EEB, siekiant labiau sumazinti darbugt@psaugos lygio
skirtumus skirtingose valstybe naése, pakeit Direktyva 2001/23/EE. Sios direktyvos
pagrindiniai principai, kad jungiaritnorg, visos Siosimores, kaip darbdavio, teis ir
pareigos, kyla&ios iS darbo sutarties ar darbo saniylgaliojartiy jungimo dien, yra
perduodamogmonei, kuri toliau ¢s veikh po jungimosi; kadimorés jungimas éra
savaime pagrindas atleisti iS darbo.

Darbuotoy; teisiy apsauga tam tikru aspektu gana detaliai reglaroniirektyvoje
2005/56/EB. Viena esmini problemy, susijusi su darbuotgj dalyvavimu priimant
sprendimus bendr@je, buvo priezastis, katl tiek ilgai buvo delsiama priimti &i
isisteigimo laises uztikrinimui svarhi direktyva. Direktyvos projektas buvo atgaivintas
priemus Reglamentdél Europos Bendrads statuto. Kartu su Siuo reglamensigaliojo
Direktyva 2001/86/EB’ del darbuotoj; dalyvavimo priimant sprendimus.Sieisss akt
pagrindu Direktyvos 2005/56/EB 16 siivirtinta nuostata, kad po vienos valsighribas

perzengiatio jungimosi veiksiatiai bendrovei taikomos darbuotojdalyvavimo

%2 |ietuvos Respublikos darbo kodeksas (su pakeisinitapapildymais) (Valstyis Zinios, 2002, Nr. 64-
2569).

63 Tarybos direktyva @ valstybiy nariy istatymy, skirty darbuotoj teisiy apsaugaimoniy, verslo arba

imoniy ar verslo dali perdavimo atveju, suderinimo 77/187/EEB 1977 msavi@ 14 d. (Oficialusis
leidinys L 61 05/03/1977, p. 26).

® Tarybos direktyva @ valstybiy nariy istatymy, skirty darbuotoy teisiy apsaugaimoniy, verslo arba

imoniy ar verslo dali perdavimo atveju, suderinimo 2001/23/EB 2001 nvokd2 d. (Oficialusis leidinys L
082, 22/03/2001, p. 16-20).

® Tarybos direktyva papildanti Europos bendmistatus él darbuotoj dalyvavimo priimant sprendimus
2001/86/EB 2001 m. spalio 8 d. (Oficialusis leidni 294, 10/11/2001, p. 22-32).
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priimant sprendimus taisydd, jei tokios yra, galiojaiios valstykéje nagje, kurioje yra
bendroés registruota buvein Taiau kartu nurodytos ir iSimtys, kuomet naias
taisykkes &l darbuotoy; dalyvavimo priimant sprendimuséna taikomos: 1) jei bent
vienos i$ besijungiatiy bendrovii 6 menesius iki jungimosi gygu paskelbimo vidutinis
darbuotoy skatius yra daugiau nei 500 ir toje bendém taikoma darbuotqj
dalyvavimo priimant sprendimus sistema (ages Direktyvos 2001/86/EB 2 str. k) p.);
2) kai po jungimosi veiksiaiai bendrovei taikoma nacionadirieiss nenustato bent jau
tokio pat darbuotej dalyvavimo priimant sprendimus lygio, koks buvatiakamose
besijungiadiose bendroése; 3) po jungimosi veiksidrai bendrovei taikoma nacionadin
teist nesuteikia Sios bendréw padaling, esagiy kitose valstybse anése, darbuotojams
tokiy pa&iy teisuy, kokias turi bendrods registruotos buveds valstyléje dirbantys
darbuotojai. Esant Sioms iSimtims, Direktyva 20838 jpareigoja valstybes nares
reglamentuoti po vienos vals@ydbribas perzengi&m jungimosi veiksiatios bendro¥s
darbuotoy dalyvaviny priimant sprendimumutatis mutandisitsizvelgiani Reglamento
dél SE ir Direktyvos 2001/86/EB normas, reglamentodigs darbuotaj dalyvavimy
bendros valdyme.

Nagriréjant Vienos valstyés ribas perZzengi@o ribotos atsakomyds bendrowi
jungimosi jstatyny, galima pasteli, kad jame #ara reglamentuotas darbuaioj
dalyvavimas bendrag valdyme. Lietuvojasteigtoms bendra@ms tokios taisylds réra
taikomos pagal akcini bendrovi istatymy. Vienintele iSimtimi, kai darbuotojas
dalyvaujaimores valdyme priimdamas sprendimus, éyalbati laikomas atvejis, kai
darbuotojas yragijes darbuotaj akcijy remiantis Akcini bendrowvi jstatymo 43 str. ir
dalyvauja akcinini susirinkime, t&iau toks asmuo dalyvauja kaip akcininkas, jo
pagrindinis tikslas — gauti divideado ne atstovauti darbuotojaffis Pagistai kyla
klausimas, kaip téty bati sprendziama problema, jei kilttokia situacija, kai jungiasi
Lietuvos bendro¥ ir, pvz., Vokietijos, kur taikomos darbuogodalyvavimo priimant
sprendimus taisyks, bendro¥. Probleny nekilty, jei veikly tesiartiai bendrovei bty
taikoma Vokietijos teis nes Ity taikomos Sios Salies niitos taisyktés. Taiau jei veikh
tesiartiai bendrovei bty taikoma Lietuvos teés tuomet neaiSku, ar automatiskaiétyr
buti taikomos Vokietijos taisykls | darbuotoy dalyvavimo bendrois valdyme.
Direktyva 2001/86/EB Lietuvoje igyvendina Lietuvos Respublikogstatymas &

darbuotoj, dalyvavimo priimant sprendimus Europos bendse¥/. AtsiZvelgiant i

 VEGELE, I. Darbuotoj dalyvavimagmores valdyme Europosgfingos teigje. Jurisprudencija, 2004, t.
58(50), p. 115.

®7 Lietuvos Respublikogstatymas @ darbuotoj dalyvavimo priimant sprendimus Europos bendsev
(Valstybes Zinios, 2005, Nr. 67-2407).
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Direktyvos 2005/56/EB 16 str. 3 @virtinta jpareigojina, manytina, kad pagal analagij
gakty bati taikomos Siojstatymo nuostatos kartu su Direktyvos 16 str. khésgis. Vis
délto, buty aiSkiau, jei Vienos valstyis ribas perzengi&o ribotos atsakomyis
bendrovi jungimosiistatyme miatas klausimas iy reglamentuotas, tarkim nurodant,
kad mutatis mutandisaikomos]statymo @l darbuotoy; dalyvavimo priimant sprendimus
Europos bendrase normos.

Esant migtoms iSimtims, kuomet taisywd dl darbuotoy dalyvavimo priimant
sprendimus netaikomos, besijungies bendrows, atsizvelgiani taikona nacionalir
teisz, sukuria Special deryhy komitet, kuris derisi su dalyvaujgny bendrovip
kompetentingais organaislddarbuotoy dalyvavimo priimant sprendimus. Jeigu Salys
per 6 nénesius nesusitaria, tuomet subsidiariai taikomasdsirtires taisykes, nustatytos
nacionalirtje teigje. Alternatyviai, besijungiafiy bendrovii vadovai gali susitarti
auk&iausio darbuotaj dalyvavimo valdyme lygio, taikomo vienai iS bendro Tokiu
atveju bendrovi reorganizavimas zymiai pagréii, nes laty iSvengta ilgai trunkafy
deryhy Specialiame deryp komitete. Taigi Direktyvos 2005/56/EBalggos ¢l
darbuotoy dalyvavimo bendrowi valdyme yra sukurtos taip, kad nelgisSvengti
darbuotoy dalyvavimo priimant sprendimus pasinaudojant bewvidr reorganizavimu

jungimo mdu®.
7. Sprendimo deél reorganizavimo priémimas

Bendra taisyld, kad sprendimp dél reorganizavimo priima kiekvienos jungime
dalyvaujartios (tiekigyjamosios, tiek ifsigyjartiosios) bendro&s visuotiniai akcininl
susirinkimai. Bendrowi valdyba (jei nesudaryta — vadovas) turi priimtiresmling
suSaukti visuotipn akcininky susirinkimy ne anksiau kaip préjus 30 diem nuo vieSo
paskelbimo apie parengtas reorganizaviaipgas. Si bendroji taisykljtvirtinta Akciniy
bendrovi; jstatymo 62 str.

Direktyvos 78/855/EEB 7 str. nustato minimadkcininky balsavimo kvorurp
sprendimui dl jungimo priimti. Pagal direktyy toks sprendimas turidti priimamas ne
maziau kaip dviej tre¢daliy bals;, kuriuos suteikia akcijos ar pasirasyto kapitaddisj
dauguma. Breikalavimy jgyvendina CK 2.96 str. 3 d., kurioje numatyta, kedmazesn
nei 2/3 balg daugum nustato bendroyi steigimo dokumentai. Nebalsavusieji ir

susilaikiusieji balsuojant yra laikomi balsuojiais prie&®. Analogiska nuostatavirtinta

%8 Cit. op.7, p. 134.
%9 Cit. op.26, p. 210.
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ir Akciniy bendrovi istatymo 28 str.,, kuris reglamentuoja visuotinio iakdky
susirinkimo sprendimus, priimamus kvalifikuota matkauguma. Direktyvos 7 str. antroje
pastraipoje numatyta galim§bvalstyems naéms teigs aktuose nustatyti, kad gali
uztekti paprastos balsdaugumos, kai dalyvauja maZziausiai pugsy pasiraSyji
bendros kapitah turin¢iy atstow, tafiau Si taisyké Lietuvoje netaikoma, nors tai gal
salygoti spartes@ reorganizavimo procei.

Pazyngtina, kad bendrayje esant skirting klasiy akcijy, sprendimas priimamas,
jei jam balsuodami atskirai pritaria kiekvienosskakcij savininkaijskaitant ir akcij,
nesuteikiatiy balsavimo teiss, savininkus (Akcinj bendrovi istatymo 62 str. 1 d.).

Visuotinis akcinink susirinkimas kartu su reorganizavimabygomis turi patvirtinti
ir pakeistus veild tesiartios bendro¥s jstatus arba po reorganizavimo sukuriamos naujos
bendroes istatus. [staty pakeitimui taip pat reikalinga ne mazéskaip 2/3 balg
dauguma.

CK 296 str. 1 d. nurodyta, kadstatymy numatytais atvejais sprendim
reorganizuoti juridinasmemagali priimti teismas. T&au nei Akciniy bendrow jstatyme,
nei kituose susijusiuosgtatymuose é¢ra jtvirtinta teismo teis priimti sprendina dél
bendrovi prijungimo ar sujungimo.

Pastebtina, kad susijungimo sukuriant naupendro¢ atveju valstybs nags
neprivalo taikyti naujajai bendrovei taisyklireglamentuojatiy bet kokio apmogimo
negrynaisiais pinigais uz akgijemisip patikrinima, kaip tai nustatyta Direktyvos
77/91/EEB 10 str. (Direktyvos 78/855/EEB 23 strd.%. Nors Sios taisykb iS principo
taikytinos, buvo manyta esant priimtina leistirjetaikym, kadangi akcinink interesus
turi pakankamai apsaugoti susijungimui taikoma e, yp& tai, kas susg su
reikalavimu @l ekspert praneéimZ)O. T&iau sistemiSkai aiSkinant Akcipibendrovip
istatymo nuostatas, galima daryti iSyadkad Lietuvoje jungiantis bendréms
apmokjimo negrynaisiais pinigais uz papildanakcijy emisip patikrinimg turi atlikti
nepriklausomas turto vertintojas. Pagal Akgitlendrovi; jstatymo 45 str. 5 d. tai turi
buti daroma didinantjsatin kapitah. Bendrows istatinis kapitalas yra didinamas
prijungiant kit bendro¢. Bendrovi susijungimo atveju sukuriama nauja bendrdoc|
Siuo atveju tudty buti taikoma 8 str. 8 d., numatanti steigiamos bewésaakcipy dalin

Direktyva 78/855/EEB numato iSim& bendros taisyks, kuomet reorganizavimo
salygas gali patvirtinti bendrays valdyba (jei tokia nesudaroma — vadovas). Tokieja

nereikia susaukti visuotinio akciniaksusirinkimo. Pazystina, kad direktyvos 8 str.,

O Cit. op.8, p. 117.
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kurio jgyvendinimas atsispindi CK 2.96 str. 2 d., taikortiegeorganizuojant bendroves
prijungimo kudu. Tai reiSkia, kad tiksigyjartiosios bendroés (prie kurios prijungiama
kita bendro¥ ar bendrows) valdymo organai (valdyba ar vadovas) gali piisprendina,
dél reorganizavimo adygu patvirtinimo ir tik esant migtuose straipsniuose nurodytoms
aplinkykems. Pirma, turi Bti sudarytos ir vieSai paskelbtos pagal jau aptbsarka bei
pateiktos juridini asmen registrui reorganizavimoalygos. Antra, turi bti sudarytos
salygos bet kuriam bendrés, prie kurios prijungiama kita bendgvakcininkui
susipazinti su reorganizavimalygomis, po jungimosi veilgltesiartiy bendrowvi; jstatais,
auditory ataskaitomis & reorganizavimo gygy, valdybos parengtomis ataskaitomis bei
pragjusiy trejy mety finansirtmis atskaitomybmis (tarpiremis atskaitomybmis, jei
tokios turi liti sudaromos). Tkea, bendrow steigimo ar kiti dokumentai turi numatyti
galimylke akcininkams, kuri akcijos suteikia ne maziau kaip 1/20 kbalseikalauti
suSaukti bendrays, prie kurios prijungiama kita bendév visuotin akcininky
susirinkima, kuriame Ikity sprendziamas reorganizavimo klausimas. Tik es&sums
iISvardintoms aplinkyéms bendro¥s, prie kurios prijungiama kita bendégwaldyba (jei
nesudaroma - vadovas) gali savarankiSkai priimtiersginy dél reorganizavimo
prijungimo hidu. Pastedtina, kad direktyvos 8 str. c) p.éldtreciosios aplinkylks
valstybes naregpareigoja nustatyti, kad vienas ar keli akcininkaii teis; reikalauti
susaukti visuotip susirinkima, jei turi bet kokio dydzio pasirasytojo kapital@lid ir
valstykes naeés negali nustatyti, kad ta daligth didesri nei 1/20. CK 2.96 str. 2 d. 3) p.,
kaip mireta, nustatyta ne mazesnnei 1/20 dalies riba. Taigi nacionaliteist nustato
didziausy direktyvos leidziam balsy dalies dyd@d Galima svarstyti, ar pasirinktas
variantas yra teisingas. Viena vertus, taip uzkes® kelias turim teisiy
piktnaudziavimu siekiant apsunkinti kitos bendr®ysigijimo proces. Kita vertus, taip
gali bati pazeidziamos akcininkmazumos teis. Vis ¢tlto manytina, kad 1/20 bajsyra
pakankamai mazas skais, todl mazesi kapitalo dal turintiems akcininkams netiir
buti suteikta teis stabdyti reorganizavimo.

Jungiantis bendra@ms IS skirting valstybiyy nariy, Direktyva 2005/56/EB numato
iS esngs identiSlg procedira kaip ir vietiniy jungimysi atveju. Té&iau direktyvos 9 str. 2
d. numato specifig nuostad, taikomy tik tarptautinio pobdzio bendrow jungimams.
Kiekvienos besijungiafios bendro¥s visuotinis susirinkimas gali iSlaikyti teisvienos
valstykes ribas perzengig&mo jungimosi igyvendining padaryti priklausom nuo jo
aiSkaus pritarimo priimtiems susitarimamsel ddarbuotoy dalyvavimo priimant
sprendimus po vienos valstgoribas perzengi&mo jungimosi veiksiatioje bendroyje.
Si taisykk numatyta ir direktyy jgyvendinasio jstatymo 7 str. 4 d. Be Siostatyme taip
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pat numatyta dar viena papildoma taigylad jei nors vienai besijungién bendrovi
taikytina tei¢ nustato akcij keitimo santykio tyrimo ir pakeitimo proced arba
kompensacij mokgjimo tokiy bendrowvip dalyviy mazumai proceta, kiekvienos
besijungiadios bendro¥s akcinink; susirinkimas sprendimeéld jungimosi turi teig
aiSkiai iSreiksti nuomap dél galimybes atitinkamai besijungidiai bendrovei kreiptig
teismy su praSymu taikyti tokiprocedira (7 str. 3 d.). Lietuvoje akaijkeitimo santykio
tyrimo ir pakeitimo proceglta réra iSsamiai reglamentuota, bendri akcieitimo
principai nustatyti tik Akcini bendrowi istatymo 67 str. T@au ketiant akcijas
naudojami vertinimo metodai, kurie Lietuvoje yraalai reglamentuoff. Kompensacij
mokeéjimo akcininky mazumai procdda bendrowi jungimosi atveju taip pat éna
reglamentuota Lietuvoje, dmu Siuo atveju galid gakty bati pagal analogg taikomos
taisykks, jtvirtintos Direktyvoje 2004/25/EB.

Dokumentas, patvirtinantis visuotinio  akcinink susirinkimo  sprendim
reorganizuoti bendrav jungimo hidu, ne ¥liau kaip per penkias dienas turiitb
pateiktas juridini asmen registro tvarkytojui (Akcini bendrovy jstatymo 62 str. 4 d.,
Vienos valstybs ribas perzengi&io ribotos atsakomyds bendrow jungimosiistatymo
7 str. 5d.).

8. Akcij y keitimas jungiant bendroves

Akciniy bendroviy jstatyme yra nustatytos kelios taisykl cEl reorganizuojam
bendrovi; akcijy, kurios turi liti keiciamosi po jungimo veiksiatios bendrogs akcijas.
Bendras principas, kad akcijos po reorganizavinmshaégiartiy bendrovyy akcininkams
gali bati skirstomos proporcingai arba neproporcingai jang bendrovi istatiniam
kapitalui. Koks bus pasirinktas paskirstymo vamankonkréiu atveju, priklauso nuo
bendrovi; valdymo organ, kurie rengia bendroyijungimo slygas. Zinoma, akcijos
turéty bati paskirstomos atsizvelgiamtnustatysd jungiamy bendrovi; akciju verie pagal
pasirinktus turto vertinimo metodus.

Akciniy bendrowi istatymo 67 str. 4 dtvirtina taisykk, kad po reorganizavimo
pasibaigiatios bendro¥s jgytos savos akcijos ar po reorganizavimo pasibaiga
bendros akcijos,igytos asmens, veiki&im savo vardu, betél Sios bendrogs intereg

ir Sios bendrogs léSomis, bei tos po reorganizavimo pasibaigies bendroés akcijos,

" Cit. op. 33; bei Lietuvos Respublikos Vyriausy nutarimas & turto vertinimo metodikos (su
pakeitimais ir papildymais) (Valstgb Zinios, 1996, Nr. 16-426).
2 Europos Parlamento ir Tarybos direktyval dmoniy peemimo pasilymy 2004/25/EB 2004 m.
balandzio 21 d. (Oficialusis leidinys L 142, 30/2d04, p. 12-23).
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kurias yrajgijusi po reorganizavimo veiksianti bendéoar asmuo, veikiantis savo vardu,
bet &l Sios bendrogs intereg ir Sios bendrogs leSomis, tesiartios veikh bendroes
akcijas nekaliamos.

Kita taisykk, nustatyta to paties straipsnio 5 p., nurodo,kegiant akcijas naujas
po jungimosi veiksiakios bendro¥s akcijas, pasibaigigni bendrovii akcininkams
akcijy kainos skirtumas galititi iSmokamas pinigais. Eau iSmokos pinigais negaliib
didesrés kaip 10 procentakcininky gaunamy po jungimosi ¢siartios veikh bendrogs
naujy akciju nominalios ve#s. Si taisykt perkelta i§ Direktyvos 78/855/EEB. Maksimali
mokejimo grynaisiais pinigais riba nustatyta siekianalgmgvinti uz perleidimp
perduodam akciju skatiaus apska&lavima, taip iSvengiant akayj trupmem atsiradimo.
10 proceni riba buvo paimta i§ Vokietijos teis >. Pagal Direktyvos 30 str. valsib
nars gali nustatyti didegnnei 10 procent riba. Tokiu atveju Direktyvos nuostatos vis
tiek baty taikomos.

Perzengiafiy vienos valstybs ribas bendrowi jungimosi atveju akaj keitimo
specifikos @ra, todtl taikomos tos p&os taisykes kaip ir vietiniams jungimams. Tiau
PerZzengiatiy vienos valstybs ribas bendroui jungimosi jstatyme numatyta, kad jei
pagal vienai iS besijungidn bendrovi; taikytinos kitos valstyés naés teig galimos
didesres nei 10 procentiSmokos pinigais kéiant akcijas, tuomet méta taisyké dél
nustatytos 10 procentibos netaikoma (10 str. 4 d.).

Atskirai reikia aptarti situacij kuomet prijungiama bendréykuriai nuosavyes
teise priklauso dalis prisijungigiosios bendroés akcijy. Toks atvejisimanomas, nors
praktikoje dazniau pasitaiko, kad prisijungienji bendro\é turi prijungiamos bendrag
akciju. Nagrirgjamoje situacijoje gaunasi taip, kad kartu su pigiamos bendras turtu
ir isipareigojimais pereina ir dalis g@s bendrovs akcip. Bendrovs saw akcijy
isigijimo tvarka nustatyta Akcini bendroviy istatymo 54 str. Pagal nustatytvarka,
bendroés isigyjam; saw; akciju bendra nominali veitkartu su kit jau turimy saw
akciju nominalia verte negalitibi didesre kaip 1/10;jstatinio kapitalo. Pazeidus i§ kitus
nustatytus reikalavimus, bendeésvakcijos turi lati perleistos kit asmen nuosavybn ne
véliau kaip per 12 mnesit nuo j igijimo. PrieSingu atveju atitinkamai turiath
sumazintasistatinis kapitalas, akcijos anuliuojamos ir pasiatins negaliojatiomis.
Taciau taikyti 54 str. nustatyttvarka yra tik vienas iS galinp aptariamos situacijos
sprendimo variamt Galimas ir kitas @das, kadangi Akcimi bendrovi istatyme #@ra
draudimo reorganizavimo alygose nustatyti kartu susigyjamos bendras turtu

pereinadiy saw akcijy paskirstymo bendr@g akcininkams tvarkos. €&u tokiu atveju

3 Cit. op.8, p. 108.
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neaisku, ar tos akcijos galiitb paskirstytos tikisigyjartiosios bendroés akcininkams, ar
ir igyjamos bendrads akcininkams, kurie po reorganizavimo tamjsagyjartiosios
bendroés akcininkais. Neaiskumkyla &l to, kad pagal reorganizavimo samprat
prijungiamos bendras akcininkai mainais uzyjturimas reorganizuojamos bendéev
akcijas gauna naujai iSleidziameikla tesiartios bendroés akciy. Aptariamos situacijos
atveju ity paskirstomos ne naujai iSleidziamos akcijos retiggaimo pagrindu, o
ankgiau iSleistos akcijos. Kadangi Sie klausimairan aisSkiai reglamentuoti Akcini
bendrovi istatyme, manytina, kad reorganizavimaygose tuéty bati nustatyta, jog su
turtu peejusios savos akcijos bus paskirstomos prisijungasios bendroés, kuri toliau
tes veikh, akcininkams. Po reorganizavimo pasibaigias bendrogs akcininkams
mainais uzy turimas akcijas tity buti iSleidziamos naujos akcijos. Tokia tvarka atiiik
p&io reorganizavimo prijungimodau samprat

Pazynttina, kad prie$ tai aptartoje situacijoje nebuvsiZzatlgtaj akciju skatiy,
t. y. koki konkreiai prisijungiartiosios bendroés akcij kieki turi prijungiama bendray
Priklausomai nuo turimp akcijy skatiaus ir atitinkamai nuo yj suteikiamy bals;
visuotiniame akcinink susirinkime skaiaus, gali ti tokia situacija, kai dukterin
bendrow prisijungia patronuojaiia bendroe (Akciniy bendrovy istatymo 5 str.). Tokiu
budu dukterinei bendrovei po reorganizavimo pereirdelts kiekis jos pé&os akcij.
Diskutuotinas klausimas, ar Si aplinkyburi kokios nors reikSmingogakos ank&au
aptartai situacijai. Visgi galima daryti iSwadkad net ir esant tokiai aplinkybei, situacija

IS esnés nesikeist ir galima hity taikyti pries tai aptasttvarka.

9. Reorganizavimo pabaiga

Jungianmy bendrowip visuotiniams akcinink susirinkimams patvirtinus reorganizavimo
salygas bei pémus steigimo dokumentus an jpakeitimus, prasideda baigiamasis
reorganizavimo etapas. Tolésreorganizavimo eiga nustatyta Akainibendrovi
istatymo 69 str. 2 djgyvendinagioje Direktyvos 78/855/EEB 16 str. 1 gvirtintas
nuostatas. Iki veild tesiartios bendro¥s dokument pateikimo juridiniy asmen registro
tvarkytojui turi kiti suSauktas Sios bend&svvisuotinis akcininl susirinkimas, jeigu taip
numatyta reorganizavimalygose. Jei nenumatyta, toks susirinkimas tuti buSauktas
iki naujos bendroés jregistravimo. Siame visuotiniame susirinkime teigt dalyvauti ir
balsuoti tiek po jungimosi veikl tesiartios bendrogs akcininkai, tiek po jungimosi
pasibaigiatiy bendroviy akcininkai, kuriems pagal reorganizavimabygas priskirtos po
jungimosi veiksiatios bendro¥s akcijos. Visuotinis akcininksusirinkimas pagabtatus
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turi iSrinkti renkamus bendrés organus — valdyb(jei jstatuose nustatyta, kad valdyba
sudaroma) ir bendr@g vadow.

Patvirtintos jungimosiaygos ir priimti steigimo dokumentai ay pakeitimai kartu
su kitais reorganizavimo dokumentais teikiami nataNotaras patikrina ir patvirtina
duomen tikruma bei patvirtina, kadstatymuose ar steigimo dokumentuose nustatytos
prievoks yra ivykdytos ir atsiradojstatymuose ar steigimo dokumentuose numatytos
aplinkybés. Notaras taip pat tvirtina, kad bendisvsteigimo dokumentai atitinka
istatymy reikalavimué®. Si notaro funkcija numatyta ir Direktyvos 78/86EB 16 str.
2d.

Reorganizuojant juridinius asmenis, CK nenumatad Kuri hiti sudaromas
priemimo-perdavimo aktas, kuriameith nurodytos visos teés ir prievoks, kurios
pereina konkréam juridiniam asmeniui. Kgau atsizvelgiani tai, kad CK 2.99 str. 1 d. 3
p. yra nustatytas reikalavimas numatyti juridinismeens reorganizavimoalggose
reorganizuojamo juridinio asmens dalyvio tapimsidrtio veikla po reorganizavimo
juridinio asmens dalyviuasygas bei to paties str. 4 p. reikalavimas numatybiment,
nuo kurio pasibaigiafio juridinio asmens teés ir pareigos pereingdiartiam veikh po
reorganizavimo juridiniam asmeniui, tikslingaitlp apsaugant kreditayi interesus ir
siekiant iSvengti gity ateityje sudaryti pémimo-perdavimo akf{ kuriame aiskiai @ty
nurodytos, kurios teés ir pareigos (prievés) pereina konkggam juridiniam asmeniui.
Sio akto projektas géthy bati pateikiamas kreditoriams susipazinti kartu su Z2g6 str. 4
d. numatytais dokumentd?s

Direktyvos 78/855/EEB 17 stripareigoja valstybes nares nustatyti konkret
momend, kada bendrowi jungimas laikomas baigtu. Lietuvoje reorganizawsrteakomas
baigtu, kaijregistruojama po jungimosi sukurta nauja benéraxbairegistruojami po
jungimosi veikh tesiartios bendro¥s pakeististatai (Akcini bendrovi jstatymo 69 str.
1d., CK 2.95 str. 3 d.). Dokumentas, kuris paitvartvisuotinio akcininlg susirinkimo
sprendima reorganizuoti bendray per 5 dienas turi thi pateiktas juridini asmen
registro tvarkytojui. Registro tvarkytojaiegistruoja pakeitimus bei iSduoda pazjima,
kuriame, be kii duomem, nurodoma, kad priggegistruojant valstyse naése ar kitose
Europos ekonomis erdys valstyldse po jungimosi veiksigm bendroe arba
dokument, ir duomem pakeitimus visi veiksmai ir formalumai yra atlif&i PaZyngtina,

kad jei reorganizuojama uzsienio bendroysteigusi filiah ar atstovyh Lietuvoje,

™ Lietuvos Respublikos notariatstatymo (su paketimais ir papildymais) (Valstyt¥inios, 1992, Nr. 28-
810) 26 str. 15 ir 16 p.

S PAKALNISKIS, V. et. al.Civiliné teis: Bendroiji dalis.| t., Vilnius: Lietuvos teigs universitetas, 2004, p.
197.

5 Cit. op.44, 126 p.
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sprendimas @ jungimosi patvirtinimo per 30 dignnuo préemimo turi kiti pateiktas
registro tvarkytojui, kuris per 3 dienagegistruoja steigo teisin statug. Po
reorganizavimo pasibaigi&ios bendro¥s turi hiti iSregistruotos nustatyta tvarka
Tokia tvarka, kai per juridimi asmen regista pavieSinama informacija apie bendnpvi
jungimga, atitinka Direktyvos 78/855/EEB 18 str. 1 d. Tdigs straipsnio 2 d. numatyta,
kad jsigyjartioji bendrov gali pati atlikti paskelbimo apie bendravijungimo
formalumus uzjgyta bendro¢ arba bendroves. Lietuvos tges tokios nuostatoséna,
todkl neaisku, aisigyjartioji bendrow turi tokia teis. LingvistiSkai aiSkinant Juridini
asmeim registro nuostat32 p. galima bty daryti iSvad, kad miretos teigs jgyjarcioji
bendrov neturi.

Bendrovyy IS skirting: valstybiy narip jungimosi atveju notaras ar Kkita
kompetentinga institucija tiria tokio jungimosi $&iuma dél tos procedry dalies, kuri
susijusi su kiekviena besijungi@da bendrove, kuriai taikoma tos valségb nags
nacionalii teise. Direktyva 2005/56/EB jpareigoja kiek galima gré&au
besijungiadioms bendro¥ms iSduoti pazy@jima, kuris aiSkiai patvirtina, kad buvo
tinkamai atlikti visi prie$ junginrpsi batini atlikti veiksmai ir formalumai. Lietuvoje tak
pazynejima, kaip mireta, iSduoda juridini asmen registro tvarkytojasl[domu tai, kad
direktyva igyvendinagio jstatymo 8 str. 4 d. nustatyta, jog toks pagymas iSduodamas
ne anksiau kaip pr&jus 10 diem nuo jungimosi teigumo patikrinimo pabaigos. €mu
néra nustatyta, per kiek laiko pazypmas turi hiti iSduotas. Kiekviena besijungianti
bendroé pazyngjima turi pateikti kiy valstybiy nariy institucijai per 6 minesius nuo
iISdavimo dienos (8 str. 3 d.).

Pagal Vienos valstys ribas perzengi&mo bendrovip jungimosijstatym, vienos
valstykes ribas perzengiantis bendrgvjungimasis laikomas baigtu kaip ir vietinio
jungimosi atveju — nuo veikl tesiartios bendro¥s jregistravimo arjstaty pakeitimo
iregistravimo momento. Eau Siuo atveju specifika tokia, kad bendievar jstaty
pakeitimai registruojami ne ankau nei 10 dien nuo jungimosi teigumo patikrinimo
pabaigos. Tokio termino nustatyngakjo salygoti grieztesnio poidzio nei vieting
jungimysi atveju taisykds cl jungimosi pripazinimo negalioj&u jtvirtinimas. Tos
valstyles, kurioje po jungimosi veiks bendrgwegistro tvarkytojas iSsidra praneSimus
apie reorganizavimo uzbaiginkity valstybi, kuriose buvojregistruotos po jungimosi
pasibaigiatios bendro¥s, atitinkamiems regisir tvarkytojams, kad pastarieji gal

iSregistruoti pasibaigusias bendroves.

" lbidem148 ir 149 p.
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10. Bendroviy jungimosi pasekrnés

Ivykus bendrowi jungimuisi, pasibaigusibendrowy turtas, teigs ir pareigos pereina po
reorganizavimo veikl tesiartiai bendrovei. Jeigu reorganizavimelygose nenumatyta
kitaip, tai turtas, teis ir prievoks pereina nuo veikl tesiartios bendro¥s istai
pakeitimo jregistravimo arba nuo naujos bendi®vregistravimo (Akcing bendrovi
istatymo 68 str. 1 d.). Si taisykhtitinka Direktyvos 78/855/EEB 19 str. 1 d. nutsta
kad bendrowi jungimas turi Sias ir kitasigigyjamos bendrass akcininkai tampa
isigyjartios bendrows akcininkaisjgyta bendro¥ pasibaigia) pasekmegso jureir tuo
pat metu. Pagal direktyvturto beiisipareigojimy perleidimas galioja nepaisant kaki
nors formalum, paprastai reikalaujamperleidziant tuef, nesilaikymo. Kita vertus, to
paties direktyvos straipsnio 3 d. nustatyta, jognietrukdo taikyti nacionaliss teigs
nuostat, reikalaujadiu jvykdyti tokius formalumus, kad turto ifsipareigojiny
perleidimas galiat santykiuose su té@siomis alimi&®. DaZniausiai miéti formalumai
turto perleidimo atveju susij su registravimu. AnalogiSkos ndétoms direktyvos
taisykkmsitvirtintos CK 1.75 str.

Reorganizavus bendroves nebegalima teismeyijirreorganizuai bendrovip
organ; sprendim. Reorganizuota bendrévkaip juridinis asmuo pasibaigia, tdd
nebeegzistuoja ir kaip atsakovas byloje. Esantinkfimiems neiSspstiems
reikalavimams, suinteresuoti asmenys turictessivo reikalavimus nukreipii veikla
tesiartia bendro. Tai savo praktikoje yra patvirés LAT®.

Direktyva 78/855/EEB valstyins naéms leidzia savo nuodia reglamentuoti
atsakomybs, kylartios iS bendrovj jungimosi, klausimus. K&au direktyva nustato, kad
butinai turi bati reglamentuotaigytos bendroés valdymo orgam narig civiliné
atsakomyb prieS tos bendra@g akcininkus uzu nary bloga darly rengiant ir vykdant
bendrovi; jungimg (20 str.) ir ekspet rengiadiy ataskad dél jungimo salygu, civiliné
atsakomyb uz neteistus veiksmus prieS tos bendésy kuriai reng ataskad,
akcininkus. SistemiSkai taikant direktyvos 23 4trd. kartu su migtomis nuostatomis,
subjekt; ratas, kuriems gali Kilti civilia atsakomyb dél padarytos Zalos bendress
akcininkams reorganizavimo metu, atitinkamai i8@lmas, t. y. zal jei tokia padaryta,
atlyginti turty ir isigyjartios bendro¥s akcininkams tos bendrév valdymo orgaim
nariai. AnalogiSka taisykl dél civilinés atsakomyks taikoma ir Lietuvoje (Akcimji

bendrovy jstatymo 69 str. 6 d.).

8 Cit. op.8, p. 123.
" Lietuvos Aukgiausiojo Teismo Civilini byly skyriaus 2002 m. lapkiio 11 d. nutartis civiligje byloje
AB FM/ ,Finasta“ ir G. Barysas v. AB ,Lietuvosiry laivininkyse* ir kt., Nr. , Nr. 3K-3-1322, kat. 21.2.2.
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Vienas iS ypatum dél perZengiatio vienos valstybs ribas bendrovi jungimosi
pasekmi yra &l darbuotoy teisiy apsaugos. Tiek Direktyva 2005/56/EB, tiek ar |
igyvendinantisijstatymas papildomai nustato, kad besijung@rbendrovi turimos IS
darbo sutafiy ir darbo santykj kylancios teigs ir pareigos nuo jungimosi uzbaigimo
pereina po jungimosi veiksiaiai bendrovei. T&au, kaip mirta, analogiSka nuostata
itvirtinta DK 138 str., tod Direktyvos reikalavimas svarbus tuo atveju, jetok
valstyhkes, kurios teis taikoma vienai iS jungiambendrovy, istatymuose éra jtvirtinta
minéta nuostata, apsauganti darbuotigises.

Kita vienos valstybs ribas perZzengi&mo bendrovi jungimosi pasekéyra ta, kad
pasiketia bent vienai iS bendrayitaikoma teig, t. y. po jungimosi islikusi bendrév
veikla tesia kitoje valstybje, nei viena iS pradini jungime dalyvavusi ar prijungt
bendrovi. DaZniausiai vienos valstyb ribas perzengign bendrovip jungimosi
priezastys yra visai kitos, nei siekis pakeisti drenei taikom teis;, tatiau taikomos
teisss pasikeitimas yra svarbus tokio jungimosi ,pa3sliefektas®®. Taikomos teiss
pasikeitimas reikSmingas bendésvakcininkams, nes tai susigu j interes, apsauga.
Direktyvos 2005/56/EB 4 str. 2 d. nustatyta, kadstyé¢ nag vienos valstybs ribas
perzengiatiame jungimesi dalyvauj&n; bendrowvi, veikiartiuy pagal jos teig atzvilgiu
gali priimti nuostatas, uztikringras tinkam vienos valstybs ribas perzengi&am
jungimuisi prieStaraujainy naryp mazumos apsaudg Direktyva igyvendinadiame
istatyme toki nuostai néra, ta&iau atsizvelgiang jstatymo 1 str. 2 d., turititi taikomos
Akciniy bendrowvi; jstatymo nuostatos. Akcipibendrovi; istatymo 70 str. 2 dtvirtinta
akcininky mazumos apsaugos taisykpagal kur tuo atveju, kai prijungiama bendrgv
kurios ne maziau kaip 90 procerdkcijy turi prisijungiargioji bendrowe, kiti akcininkai
turi taip vadinam ,pasitraukimo” teig (angl. withdrawal righd, t. y. ju pareikalavimu
bendroe privalo ju akcijas iSpirkti iki reorganizavimo pabaigos. Psszs pobdZio

taisykk numato ir Italijos teig".
11. Bendroviy jungimosi negaliojimas
Direktyvos 78/855/EEB 22 str. 1 d. numatgygas, pagal kurias valstyb nags gali

nustatyti taisykles @ bendroviy jungimosi pripazinimo negalioj&mu. Akciniy bendroviy

istatyme #Ara nuostat dél reorganizavimo negaliojimo, téttaikomos bendro patolZio

8 VENTORUZZO, M. Cross-border Mergers, Change of Applicable Corperaaws and Protection of
Dissenting Shareholders: Withdrawal Rights undalidin Law.Bocconi Legal Studies Research Paper No.
16, European Company and Financial Law Review, 2@079. [interaktyvus]. [Ziréta 2008-03-26].
Prieiga per internet <http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?absicx60579.

8 |bidem p. 18-109.
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CK 2.102 str.jtvirtintos normos. Sio straipsnio tikslas — uZztikii civiliniy santykiy
reorganizuojant juridinasmemstabiluma®2. Nors direktyva leidZia nustatyti nacionaijie
teigtje galimylg pripazinti bendrovj jungima negaliojaiu administracinei institucijai,
kurios sprendimp galima apsisti teisme, t&iau Lietuvoje reorganizavim pripazinti
negaliojagiu gali tik teismas. ISsafis pagrindai, kuriais teismas gali pripazinti
reorganizavim negalioja®iu, iSvardinti CK 2.102 str. 1 d. Bendravjungimasis gali
buti pripazintas negaliojaiiu, kai yra Sios aplinkys:

1) atitinkami jungimosi procados dokumentai nebuvo paskelbti ar pateikti juriiglin

asmeim registrui;
2) visuotinio akcinink susirinkimo ar tam tikrais atvejais valdymo orgaprendimai
dél reorganizavimo yra negaliojantys;
3) nevykdyti visi imperatyvi; jstatymo norm nustatyti reorganizavimo reikalavimai.
Kreiptis i teismy dél bendroviy jungimosi pripazinimo negaliojgiu galima ne
véliau kaip per 6 rénesius nuo reorganizuotos bendmwpasibaigimo. Sis terminas
pradedamas skauoti nuo to momento, kai juridini asmen registre buvo padaryta
atitinkama Zzyma. Jei teismas nuétakad reorganizavimas galiath pripazintas
negalioja®iu, ir, teismo nuomone, galima nustatyti termigtaisyti klaidoms, & kuriy
teismas pripazino jungiasi negaliojasiu, toks terminas turiidi nustatytas. Tokiu atveju
teismo sprendimagsigalioja tik kai baigiasi terminas klaidoms iStaisr klaidos rera
iStaisytos. Bendray; iStaisiusi klaidas, privalo informuoti teigm o teismas
pripazindamas, kad klaidos istaisytos, priima rtiftar
Pagal CK 2.102 str. 4 d. teismo sprendimas pnipazjuridinio asmens

reorganizavim negaliojatiu nedaro negaliojao tesiartio veikla po reorganizavimo ar
naujai ikurto juridinio asmens iki atitinkamn duomem juridiniu asmen registre
pakeitimo. LingvistiSkai nagrigant Sh norma, kyla tam tikras neaiSkumasildjoje
vartojamos gvokos ,juridinio asmens negaliojimas®. Juridinisvaso gali kuti pripazintas
neteigtai jsteigtu (CK 2.114 str.), taau negali lati negaliojantis. Nepaisant Sios ydingos
savokos vartojimo, miata norma skirta apsaugoti veikksiartios bendrogs kreditori
teisitus interesus. CK 2.102 str. 4 ithirtintos normos antrame sakinyje teigiama, kad
pagal prievoles, kylamas iS tokiy juridiniy asmen sandon, solidariai atsako visi
reorganizavime dalyvavjuridiniai asmenys. Atsizvelgiant tai, kad Si CK norma yra
bendro pobdzio, ji taikoma reorganizuojant tiek jungimadu, tiek ir skaidymo #du.

Akivaizdu, kad jungiant bendroves, reorganizavinadydaujanti bendroy sutampa su

82 Cit. op.26, p. 218.
8 |bidemp. 218.
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veikla tesiartia bendrove. Taigi jungimo atveju teismui pripadnteorganizavim
negaliojaiu vienintek veikla tesianti bendro¥ atsakys pagal prievoles, kylaas iS jos
sandony, iki atitinkamy duomem juridiniy asmen registre pakeitimo. Kitos jungimo
procediros metu reorganizuotos bendéey kurios buvo prijungtos arba sujungtos, bus
pasibaigusios, tadl pagal Sias prievoles negalatsakyti.

Jeigu teismas prip&ta juridinio asmens reorganizavinmegaliojagiu, pactis,
jeigu buvoisteigtas naujas juridinis asmuo, tuidititatkuriama per likvidavimo procad,

o turtas ggZinamas ne juridinio asmens dalyviams, bet naujdijuio asmens steigams,

t. y. reorganizuotiems juridiniams asmenims. Reoigsoti juridiniai asmenys, kurie yra
pasibaig ir iSbraukti i$ juridiny asmen registro, savo veiklatnaujinaisigaliojus teismo
sprendimui. Jie veikia taip, kaip veéiksavo pabaigos dignatnaujina veild ir tokio
juridinio asmens valdymo orgafi

Pasibaigusi bendroviy veiklos atnaujinimo tvarka éma reglamentuota Juridini
asmeim registro nuostatuose, tdneaisku, kaip Siuo atveju tig elgtis registro
tvarkytojas. Kadangi negaliojéin reorganizavimas pripgtamas teismo sprendimu,
toks teismo sprendimas & bati pagrindas registro tvarkytojuirasyti iS naujo
iSbrauktus duomenis apie juridimsmen Atsizvelgianti reorganizavimo esen kad
pereina visas turtas, téssir jsipareigojimai, darytina iSvada, kad néturbati kliuciy
atnaujinti pasibaigusibendrovi veikla, nes visos teés ir pareigos g¢ta pradigms iki
reorganizavimo veikusioms bendgons.

Atkarus padti po negaliojatio reorganizavimo, prieS tai reorganizuotos
bendroes, kuryy veikla atnaujinama, solidariai atsako pagal é¢t@a prievoles, kurios
kyla iS po reorganizavimo veikusios bendi®wsandor. Jeigu po reorganizavimo buvo
isteigta nauja bendrévir per jos likvidavimo procetta kreditoriaus reikalavimai
nepatenkinami, tai pagal Sios bendm®vprievoles solidariai atsakys atkurtosios
bendroés. Tokia iSvada darytina atsizvelgupaiio reorganizavimo priginit kadangi
jungiant bendroves tokiutu, visos y teiss ir pareigos pereina veikltesiartiai
bendrovei. Taigi patlies iki neteigto reorganizavimo atkimas reiks, kad visos tos
teiss ir pareigos g¥¢ta atgal pradigms bendro¥ms.

CK 2.102 str. komentare teigiama, jeigu sandomusobsudarytas pasibaigusio
juridinio asmens, reorganizavimpripazinus negaliojau pagal tokias prievoles
solidariai atsako visi reorganizuojant dalyyguridiniai asmeny¥. Taigi taikomas toks

pat principas kaip ir po reorganizavimo veiktsiartios bendroés sudaryto sandorio

8 Cit. 0p.26, p. 219.
% |bidem p. 219.
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atveju. Pavyzdziui, pagal prijungtos bendm®wrievoles solidariai atsakys prisijungusioji
bendrow, o sujungimo atveju — naujai sukurta bendrov

Bendrovi iS skirtingy valstybyy nariy jungimosi atveju, prieSingai nei jungiantis
vietinems bendro¥ms, negalima pripazinti jungimosi negaliogjan po jungimosi
pabaigos momento. Sigareigojimasitvirtintas Direktyvos 2005/56/EB 17 str. bei
direktyvosigyvendinimojstatymo 9 str. 3 d. Direktyvos aiSkinamajame memduane Si
nuostata grindziama siekiu uztikrinti absaliuaiSkumy treciosioms Salims, kurios

susijusios su tokio painlZio bendrovi jungimusf®.
12. Supaprastinta bendrovi jungimosi procedira

Direktyvos 78/855/EEB IV skyrius numatalyyas, kurioms esant bendrayungimuisi
taikoma supaprastinta prodee. Sias direktyvos nuostat@g/vendina Akcini bendrovi
istatymo 70 str., kuriame numatyti du supaprastinposcediros taikymo atvejai.
Pirmiausia paprastesjungimosi tvarka numatyta tuo atveju, kai patrgant bendro¥,
turinti 100 procent dukterires bendro¥s akcij, siekia pastaja prisijungti. Esant tokiai
situacijai, jungimosi glygose nereikia nurodyti akaij keitimo, iSdavimo tvarkos,
momento, nuo kada pereina teispelm ir su tuo susijusi salygu; nereikia auditoriaus
jungimosi alygu ivertinimo ataskaitos; taip pat nereikia ir valdybataskaitos apie
reorganizavim; galiausiai tokiu atveju akcijos nekgmos pagal 67 str. taisykles.

Kita galimyke taikyti supaprastintjungimosi tvarlg numatyta tada, kai prijungiama
bendro¢, kurios ne maziau kaip 90 procendkcijy valdo prisijungiatioji bendrow.
Tokiu atveju nereikia pateikti auditoriaus atastgittl salygy ir valdybos ataskaitosetl
jungimosi. Pazyrgtina, kad jeigu Kiti prijungiamos bendreay akcininkai pareikalauja,
bendroe iki reorganizavimo pabaigos privala jakcijas iSpirkti pagal 67 str. 3 d.
nustatyy tvarka, t. y. akcininkai, kurie nesutinka su reorganinawj per 45 d. nuo
visuotinio akcininky susirinkimo sprendimo reorganizuoti bendyquiemimo turi teig
pareikalauti, kady akcijas iki reorganizavimo pabaigos iSpirktrijungiama bendrayv
ISperkany akcijy apmokjimo kaina nustatoma atsizvelgiaptviduting paskutinig 6
ménesiy iki visuotinio akcininky susirinkimo sprendimo reorganizuoti bendyov
priemimo Su akcijy rinkos kaia. Gincus &l atlyginimo uz akcijas dydzio sprendzia
teismas.

Vertinant akcijas, gali Kilti klausimas, ar ¢t bati atsizvelgtaj sinergijos efekt,

susijus su jungimu, kuris gali pagerinti jungiamos bendovfinansir situacip.

8 Cit. op.38.
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Atsakymasi § klausiny turéty buti neigiamas, nes akcininkas negaliétumaudos iS
transakcijos, iS kurios jis siekia pasitraukti (Br&ls principas iSreiSkiamgzrohibition
against post-acquisition gai)fs.

Bendrovi; iS skirting: valstybiy nariy jungimosi atveju taikomos analogiskos

taisykks cl supaprastintos tvarkos.

87 Cit. op.80, p. 20.
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lll. REORGANIZAVIMO JUNGIMO B UDU SANTYKIS SU KITAIS
BENDROVI U JUNGIMO B UDAIS

1. Reorganizavimo jungimo kidu santykis su akcip jsigijimu

Bendroviy reorganizavimas jungimo adu tra viena iS keli galimy verslo
koncentravimo priemoni Kita priemort yra bendro¥s akcij isigijimas. Akcija yra
nuosavyks vertybinis popierius. Tai reiSkia, kad akcijayodina jos tugétojo (akcininko)
teisg dalyvauti valdanimorg, jeigu jstatymai nenustato kita, teigauti akcigs imores
pelno dail dividendais ir teis i dal ijmores turto, likusio po jos likvidavimo (CK 1.102
str.). Detalus bendroyiakcininky teisiy ir pareigy sarasasjtvirtintas Akciny bendrovip
istatymo ketvirtajame skirsnyje. Taigi viena bendrgyijusi kitos bendrogs akcij gali
dalyvauti pastarosios bendfksv valdyme. Galimybd dalyvauti bendroés valdyme
priklauso nuo turim akcijy skatiaus, Si akciju klass ir atitinkamaiy suteikiany bals;
visuotiniame akcinink susirinkime skaiaus. Turinti balg daugum, t. y. daugiau nei
pus: visy bals;, bendro, kuri turi kitos bendro&s akcip, igyja patronuojakios
bendroés status, o bendrow, kurios akcijosigyjamos, tampa dukterine bendrove
(Akciniy bendrowi istatymo 5 str.). Patronuojanti bendéogali daryti lemiam jtaka
priimant visuotinio akcininl susirinkimo sprendimus. Akcigibendrovi jstatymo 28
str. nustatyti atvejai, kuomet sprendimams priiretkalinga kvalifikuota 2/3 ar net 3/4
bals; dauguma. Be to, bendrissistatai gali numatyti ir dar didesrkvalifikuota balsy
daugum. Norint tukti lemiamy jtaka Siy sprendina priemimui, reikia nuosavybes teise
tureti atitinkamy, skatiy akcijy arba sudaryti balsavimo teisperleidimo sutait Zinoma,
konkretaus bendr@g kontroks laipsnio siekiama atsizvelgiantikslus, kurie susg su
verslo koncentracija. Sie tikslai daZniausiaind paremti tam tikrais ekonominiais
motyvais.

Bendrovs akcip igijimo budas pirmiausia priklauso nuo bendéevteisires
formos. Uzdarosios akais bendroes akcijomis, kaip jau buvo mita, negalima
prekiauti vieSai. Taigi Sios teigia formos bendras akcijosigyjamos sudarant rasygin
akciju pirkimo-pardavimo sutayt kurios privalomos agygos nurodytos Akcinj
bendrovi; jstatymo 46 str. 3 d. Uzdgn akciniy bendrovip perleidimo ypatumas yra tas,
kad kiti bendro¥s akcininkai turi pirmumo tegsjsigyti perleidziamas akcijas (pagal 47
str.). Galima daryti iSvag kad uzdarosios akais bendro¥s jgijimas perkant jos akcijas
taip siekiant perimti bendrés valdyma priklauso ne tik nuout akcininky, su kuriais
deramasi @ akcijy pardavimo, bet ir nuo kjtakcininky, kurie sandoryje nedalyvauja,
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valios. Be abejo, Siuo atveju retly atkreipti dmeg i kelis reikSmingus faktorius. Pirma,
uzdagju akciny bendrow teisire forma ypatinga tuo, kad pagatatyny yra ribojamas
akcininky skatius, kuris negali @ti didesnis kaip 250. Taiab/goja, kad tokiose
bendroése paprastai tma nedaug akcinink Antra, 1 akcininky, kurie nedalyvauja
sandoryje, pasinaudojimas pirmumo teise tiesiqmi&iauso nuoy finansiniy galimybiy
pirkti akcijas siloma kaina.

Akciniy bendrovip akcijomis galima prekiauti vieSai. Jeigu jomis reipaujama
vieSai, j1 perleidimui taikomos jau métos akcijp pirkimo-pardavimo sutarties
privalomos slygos, itvirtintos Akciniy bendrowi istatymo 46 str. 3 d. Akcéms
bendroems, kuriy akcijomis prekiaujama vieSai, taikomas Vertyhinpopieriy
istatyma®®. Sis jstatymas jgyvendina Direktyy 2004/25/EB° kuri reglamentuoja
bendrovi, kuriy akcijomis prekiaujama vertybupipopieriy birzose, kontrolini akcijy
paket, isigijimus (angltakeovers

TradiciSkai susiklogt kad kontinentije Europoje bendroyi akcininky strukfira
yra zymiai labiau koncentruota lyginant su DidzossBritanijos ir JAV bendraimis.
Pavyzdziui, tokiose valstyise kaip Vokietija, Italija, Austrija ar Belgija dgiau nei pué
visu vertybiny popiery birzose listinguojamp nefinansini bendroviy turi viem
kontrolini akcijy paket, suteikiant daugum balsy. Tuo tarpu Didziojoje Britanijoje ir
JAV tokiy bendrovi, téra tik 3 procentdf. Tai reiskia, kad DidZiajai Britanijai ir JAV
budinga labai likvidi kapitalo rinka, kurioje aktyviayksta akcini bendroviy pegmimo
procesaigyjant kontrolinius akcij paketus. To negalimaity pasakyti apie kontinenin
Europm.

Vienas iS svarli Europos §ungos tiksly yra sukurti integruat kapitalo rinl.
Peémimo pasillymy sureguliavimas yra kertinis elementas tokios intetps rinkos".
Atsizvelgianti tai, buvo priimta miata Direktyva 2004/25/EB, kuri numato priemones,
skirtas pasalinti barjerus genimy pasiilymy teikimui valstylése naése. Daugelis toki
priemoni; jau anksiau buvo jtvirtintos ir naudojamos DidZiojoje Britanijofe tod:l
nenuostabu, kad DidZiosios Britanijos praktikaéjiurdideks jtakos Komisijai rengiant

Direktyvos projeki. Peemimy pasiilymy teikimas skatintinasétl keliy priezasiy, tokiy

8 Cit. op.39.

89 Cit. op.71.

 FERRELL, A.Why Continental European Takeover Law Matt@tse Harvard John M. Olin Discussion
Paper Series, Nr. 454 12/2003, p. 1 [interaktyvygjiréta 2008-03-26]. Prieiga per interaet
<http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstraci0idE25.

1 Report of the High Level Group of Company Law Epen Issues Related to Takeover Bids, p. 18,
2002. [interaktyvus]. [Ziréta 2008-03-26]. Prieiga per interpet
<http://europa.eu.int/comm/internal_market/comptakgoverbids/index.en.htm, viewed 9 January 2007

%2 United Kingdom’s City Code on Takeovers and Mesgéinteraktyvus]. [Ziréta 2008-03-26]. Prieiga
per internef: < http://www.thetakeoverpanel.org.uk/rew
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kaip sinergijos efektas, galim§hparduoti akcijas aukStesne nei rinkos kaina, bmredr
vadovyles ,drausminimas” (neefektyviai valdomos bend®vvadovyle gali hiti
pakeista pemus bendross kontrolii akcijy paket)®. Taigi valstyltse natse
igyvendinus Direktyvos 2004/25/EB nuostatas, vis@&eropoje tuéty padaugti
pastilymy perimti kontrolinius akcini bendrowvi akcijy paketus.

Siekiant nustatyti, koks yra santykis tarp konmol akciju paketo igijimo ir
reorganizavimo jungimotu, reikia atsakyti klausim, ar Sie bendroui jungimo hidai
yra tarpusavyje konkuruojantys, ar vienass Kitapildantys. Manytina, kad visgi abu
teiginiai iS dalies yra teisingi, negmanomos jvairios situacijos. Abiem iwdais
koncentruojant versliS esnés siekiama panagiekonominy ir kitokiy tiksly. Renkantis
viena ar kit bida, reikia atsizvelgti konkretios situacijos aplinkybes. Pazgtma, kad
galimi atvejai, kai naudojami abu Sia@dai, t. y.igijus kontrolin akciju paket, véliau
bendroés sujungiamos reorganizavimaidu (gijus 90 procent akciju ir daugiau,
galima taikyti supaprastiareorganizavimo procei).

Lyginant reorganizavim jungimo lidu su akciy igijimu, galima iSskirti i
bendrovi jungimo hidy privalumus ir tikumus. Reorganizuojant, prijungiamos
bendroés arba sujungiam bendrovip akcijos ketiamos i veikla po reorganizavimo
tesiartios bendro¥s akcijas. Tai reiSkia, kad tokiam jungimui neraikpapildomo
finansavimo. Tai tai pat a/goja ir aplinkyle, kad reorganizavimas neuztraukia
mokestiniy pasekmi®. Akcijy igijimui, atvirk&iai, reikia k&y. Zinoma, prijungiant
bendroe reorganizavimo idu, tenka atsisakyti dalies bendésvkontroks. Peémus
kontrolin; kitos bendro¥s akcip paket, tuo p&iu iSsaugoma ir turima periméonsios
bendros kontrok. Tatiau bendrogs kontrok gali biti iSsaugota ir netekus dalies akgij
pavyzdZziui sudarius susitarimusl dbalsavimo teisj perleidimo arba bendrés jstatuose
itvirtinus speciali valdymo organ skyrimo tvarl.

Pagrindinis skirtumas tarp bendrgyungimo reorganizuojant ir kontrolinio akgij
paketoigijimo yra susigs su sprendim priéemimu — sprendim reorganizuoti bendroves
priima Sy bendrowvi; visuotiniai akcinink susirinkimai. Tai yra esminis reorganizavimo
kaip vieno iS bendrovi igijimo bady trikumas, kadangi sprendimo @gmimas uzZima
daug laiko. Siuo atZvilgiu akdgjjigijimas laikomas palankesnisidas perimti bendras
kontrok, nes sprendimus priima valdymo organai, o taizeidgretiau ir lengviau

sudaryti sandorius, kas yra labai svarbu Siuolékne dinamiSkame verslo pasaulyje.

% Cit. op., p. 19.
% Lietuvos Respublikos pelno mokes jstatymo (su pakeitimais ir papildymais) (Valsigi¥inios, 2001,
Nr. 110-3992) 42 str.
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2. Reorganizavimo jungimo hidu santykis suimonés (verslo) pirkimu

Kita alternatyva reorganizavimui yramores pirkimas pagal speciaja pirkimo-
pardavimo sutartiesi$j, kuri numatyta CK 6.402 str. Papraspaiore suvokiama kaip
juridinis asmuo,jstatymy nustatyta tvarka vykdantis tam tikiiking komercire veikla,
t. y. kaip teisini santykiy subjektas. Té@au pagal CK 1.110 str. 1 dtvirtinta norm,
imone gali bati ir civilini y teisiy objektu. Siuo atvejimore yra laikoma nekilnojamuoju
daiktu ir apibéziama kaip verslu uzsiimamam (pelno siekiatiam) asmeniui
priklausantis turto ir turtini bei neturtini; teisiy, skol ir kitokiy pareig; visuma.

Pagal imorés pirkimo-pardavimo sutarties samptatpardagjas isipareigoja
perduoti pirkjui nuosavylds teise vig imorg kaip turtin kompleks ar esmir jos daj,
iSskyrus teises ir pareigas, kumppardagjas neturi teids perduoti kitiems asmenims, o
pirkéjas isipareigoja tai priimti ir sumaiti kaina. Turtinis kompleksas pagal CK 1.110
str. 2 d. apibdinamas kaip bendraxkinés paskirties vienijampdaikiy visuma. Si daikty
visuma priklauso nugmores veiklos fiSies. Tokie daiktai galitii tiek kilnojamieji, tiek
nekilnojamieji, pavyzdziui, Zeas sklypas, pastatai, statinigigngimai, mechanizmai ir
kitos gamybos priemas, Zaliavos, atsargds | imones, kaip civiliny teisiy objekto,
suckti jeinartios teigs detaliau apiiidinamos CK 6.402 str. 2 d., pagal kutokios teigs
yra tei® i firmos vard, preky ar paslaug zenkh ar kitusimorg arba jos prekes ar
teikiamas paslaugas identifikuofams Zymenis, taip pat teis, kuriosimonei priklauso
pagal licencin sutarf. IS CK 6.536 str. iSplaukia, kad taip paina apyvartias kSos,
teisss naudotis zeme, vandeniu ir kitais gamtos iStekligpastatais, statiniais ar
irenginiais, reikalavimo tets.

Pazynttina, kad imorés teigs, kurias ji igijo pagal leidimus (licencijas),
perduodamos pigui tik tuo atveju, jeigu tokio perdavimo galimybnumatyta
istatymuose ar leidime (licencijoje) (CK 6.402 s8. d.). Jungiant bendroves
reorganizavimo #du, galioja prezumcija, kad visi leidimai ir licajos pereina veiki
tesiartiai bendrovei.

Atsizvelgianti tai, kadimore, kaip mireta, laikoma nekilnojamuoju daiktu, jai turi
buti taikomas specialus nekilnojamiesiems daiktantglifigas teisinis rezimas. Tai
reiSkia, kadimones pirkimo-pardavimo sutartis turiab vienas rasSytias formos abiej
sutarties Sali pasiraSytas dokumentas, patvirtintas notaro, @Spr€iuosius asmenis ji

gali biti panaudota tik jeigustatym; nustatyta tvarkaregistruota vieSame registre ir

% MIKELENAS, V. et al. Lietuvos Respublikos civilinio kodekso komentaraméji knyga Bendrosios
nuostatosVilnius: Justitia, 2001, p. 232.
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padaryti atitinkami juridini asmen registro pakeitimai (CK 6.403 str.). Be to, iki
sutarties pasiraSymo papildomai turiitib parengti Siai sutérai privalomi priedai,
nurodyti CK 6.404 str. 2 d. Salys turi suderintpasiradytijmorgs turto inventorizavimo
akta, imores balansg; nepriklausomo auditoriaus iSwad@pie imores turto sudtj ir jo
kaina; imorés skolp (prievoliy) sara%, kuriame nurodyta skolos dydigyykdymo
terminas, prievolj uztikrinimo Sis, kreditoriai ir § adresai. Sutarties formos
reikalavimy nesilaikymas sutardaro negaliojagia. Imore pirkéjui perduodama abiems
Salims pasiraSius perdavimo-@grimo akt (CK 6.407 str.).

Imores pirkimo atveju numatyti specia reikalavimai pirkjui dél kreditoriy teisiy
apsaugos. Bendra taisyklkad pirkkjas ne maziau kaip prieS 20 dierki sutarties
sudarymo privalo rastu pranesti visienmores skol; (prievoliy) saraSe nurodytiems
kreditoriams apie numatytimonés pardavim. Jeigu pirkjas nevykdo Sios pareigos,
pardaejo kreditoriai turi teig savo reikalavimus pareiksti tiesiogiai pijli. Gaw
pranesSim, imores kreditoriai per 20 dienturi pranesti pirkjui apie savo reikalavimo
dali ir pobad;. Tuomet pirkjas dal sutarties kainos sumoka asmeniui, kuriam pavedama
atsiskaityti su kreditoriais (toks asmuo gaiitibtik bankas, kita kreditgstaiga arba
draudimoimorg). Pagal CK 6.405 str. reglamentuojanvarka, pranesti kreditoriams
nereikia tik tuo atveju, jeigimores kaina mokama pinigais irgpinigy pakanka visiskai
atsiskaityti suimoreés kreditoriais. Taip pat Sios tvarkos nereikia yé& kai pirlejas
visiems kreditoriams pateikia priimtinju reikalavimy jvykdymo uZztikrinimy. Galima
pastebti, kad Sie kreditorj teisiy apsaugai uztikrinti skirti reikalavimai pamasi
reorganizavimo proceéaos metu taikomus reikalavimus.

Perkant imorg pagal specialja sutari, kaip privalumas iSskiriamas objekto
aiSkumas, nes sutartyje detaliai aptarusavikls perkama, pigkas yra garantuotas, kad
ateityje nekils joki siurpriz;. Taiau apraSytamores pirkimo procedra, akivaizdu, yra
pakankamai sudinga lyginant su prieS tai nagém akciy isigijimu. Lyginantimones
pirkima su reorganizavimu jungimoulu, galima daryti iSvag kad abi Sios verslo
koncentravimo priemais savo procados sudtingumo prasme yra panasios, nors
pastarosios proc@dh tam tikrais aspektais, kaip ndba, siekiama palengvinti é¢tl
administracigs nastos mazinimo.

Vis dklto imorés pirkimas sudarant speciglji sutart yra problematiSkagmonés
savoka yra plati, kartu apimanti ir bendroves kagng iS imores riSiy. Pagal Akcini
bendrovy istatymo 2 str. 1 d. bendréyra imonre, kuriosistatinis kapitalas padalintas
dalis, vadinamas akcijomis. Bendggvskirtingai nei, pavyzdziui, individualimorg,

neturi savininko. Tai lemia, kad sudaramtonés pirkimo-pardavimo sutdrtpardajas
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Siuo atveju yra ne akcininkas, o pati bendrdwo tokios sutartiegrykdymo pasikeiia
bendroés balanso eildt vietoje turto atsiranda pinigai, t. y. pasikaiturto poldis.
Taigi nelabai aiSku, koks tolimesnis tokios bendsolikimas, ar ji pradeda nauyeikla,
ar ji likviduojama. Siuo atzvilgiu reorganizavimasrodyt, palankesnis, nes prijungta
bendro pasibaigia automatiskai be likvidavimo procems.

Atkreiptinas @mesysi tai, kad galimas ir daliegmores turto pirkimas pagal
atitinkamai taikom lengvesp procedira, tafiau tokiu atveju reikiaijvertinti, ar
parduodamas turtas nesudaro essiiturtinio komplekso dalies. Perkant esgnimones
turto dal, kreditoriai galijrodinéti, kad tai iS tikgjy yra imorés pirkimas-pardavimo
sandoris, toél turi buti taikomos specialios sutarties nuostatos. Notagsendorio forma
ir sucktingasivykdymo mechanizmasilygoja tai, kad Sio poidzio sutartys praktikoje

yra retas reiskinys.

3.Vienos valstyles ribas perzengiafio bendroviy jungimosi santykis su Europos
bendrove

Plétojant versd Europos $jungos mastu, be Direktyva 2005/56/EB suteiktosngdies
sujungti kelias bendroves IS skirtingyalstybiy nariy, svarbujvertinti ir kitas galimas
priemones. Kaip tiesiogin alternatyva bendroyi jungimuisi pagal Direktyvos
2005/56/EB nustatytprocedira yra nurodomas Europos bendissteigima®.

Europos bendrav (Societas Europaeaarba SE) yra specifitn verslo forma,
pritaikyta veikti vidirgje ES rinkoje. Galimyb steigti Europos bendrevatsirado tik
2004 m. pimus Reglamentdél Europos bendrass statuto, nors iki tol daugiau nei 30
mety vyko diskusijos Siuo klausimu. tBent Sio reglamento ir kartu Direktyvos
2001/86/EB pémimas ir alygojo Direktyvos 2005/56/EB pmima, nes, kaip miéta,
abiep teises akt; priemimui daugiausiai trukévalstybiy nariy nesutarimai é darbuotoy
dalyvavimo bendrowi valdyme. Nors reglamentas yra tiesiogiai taikorreasss aktas,
taciau jis anaiptol nereguliuoja vissusijusiy klausimy, tocl be jo taip pat yra taikomos
ir nacionalini; teisss akti normos. Reglamentas nustato, kad Europos be#drotai
juridinis asmuo, kurio kapitalas dalijamaakcijas. Europos bendrésteigiama pagal tos
valstykes, kurioje ji registruoja buved akcirtms bendro¥ms taikom teis. Bitina
atkreipti &meg, kad Europos bendréwvprilyginama akcinei bendrovei, o ne uzdarajai
akcinei bendrovei, tadl jai taikomi akcirts bendrows teisires formos reikalavimai ir

nuostatos.

% Cit. op.14, p. 19.
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Europos bendrovei, kuiregistruota Lietuvoje, be reglamento taikomas hietu
Respublikos Europos bendrauistatyma¥’, kuris uZtikrina reglamento taikymtaip pat
Akciniy bendrowip istatymas bei Kkiti teés aktai. Europos bendrévregistruojama
juridiniy asmen registre ir tampa juridiniu asmeniu nuo josgistravimo Siame registre
dienos. Europos bendréss steigime dalyvauja bent dvi bendésy kurioms taikoma
skirtingy valstybiy nariy teis. Reglamentas numato, kad Europos bendrgaii hati
steigiama vienu IS ketuyibtdy:

1) Jungimosi;

2) Steigiant valdymo (holdingo) Europos bendyov

3) Sukuriant antria Europos bendray

4) Veikiarcia akcirg bendrox pertvarkani Europos bendray

Analizuojant Europos bendrés steigimo bdus, galima pastéb, kad Europos
bendroes steigimo pirmuoju, jungimosi,adu procedra iS esms identiSka bendroyi
reorganizavimui jungimosi tlmu. Reglamento 17 str. 2 d. nurodyta, kad Europos
bendroe steigime dalyvaujailas bendroves galima prijungti arba sujungti pagal
Direktyvoje 78/855/EEB reglamentuojartvarka, atitinkamai nustatyt3 str. 1 d. ir 4 str.
1 d. Jei bendrads jungiamosgsigyjant kit bendroy, isigijusioji bendro¢ tampa SE tipo
bendrove. Jei bendrés sujungiamos steigiant kibendrog, Europos bendrove tampa
naujai jsteigta bendra¥ Reglamente nenumatytais atvejais ir neatls klausimais,
kiekviena bendra¥, dalyvaujanti steigiant SE bendrgwsujungimo ladu, vadovaujasi tos
valstykes naes, kuriosukio subjektas ji yra, teise, taikoma akaitiendrovi; sujungimui
pagal Direktyvos 78/855/EEB nuostatas. Galima dasiady, kad tiek Direktyvos
2005/56/EB nuostatdél vienos valstybs ribas perzengi&n; bendrovi; jungimosi, tiek
ir Europos bendras steigimo jungimo idu nuostai pagrindas yra tas pats,
reglamentuotas valstybi narip nacionalis teigs, kura harmonizavo Direktyva
78/855/EEB. Kadangi abuibai procedros aspektu yra labai pama$ kyla klausimas,
kuo jie skiriasi ir kuf iS ju reikéty rinktis konkreiu atveju.

Yra keletas priezég;, lemiartiy vieno ar kito bendrovi jungimo hido
pasirinkimy. Europos bendravyra skirta didelms kompanijom®. Pagal reglamento
2str. 1 d., Europos bendrisy steigime jungimo dmu gali dalyvauti tik akciés
bendroes. Vis &lto, tai nereisSkia, kad sukurti SE iSimtinai gak akcines bendrogs.
Steigiant Europos bendrewaldymo (holdingo) tdu arba sukuriant antgnSE, h

formuojant gali dalyvauti ir uzdarosios ake&snbendrogs. T&iau yra ir kit pozymi,

%" Lietuvos Respublikos Europos bendrpistatymas (Valstyts Zinios, 2004, Nr. 78-2710).
% Cit. op.7, p. 132.
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rodartiy, kad Europos bendrév yra pritaikyta stambiomsimoréems, didetms
bendroeéms. SE kapitalas yra iSreiSkiamas eurais ir jiahdmiti mazesnis nei 12@ikst.
eury. Skirtingai nei Europos bendrév Direktyva 2005/56/EBitvirtinta bendrow
jungimosi tvarka yra orientuota mazas ir vidutinesimones. Netinkamas kontra-
argumentas iy teigti, kad vienos valstyls ribas perzengiantys bendrg\ungimaisi
paprastai yra labiau svarb dideéms korporacijoms. Europos Komisija teisingai buvo
pazynejusi, kad didjantis Europos rinkos konkurencingumas reikalaldgd mazos ir
vidutinés imores taip pat internacionalizupsavo veikd®.

Europos bendras steigimas turi ir privalu skatinadiy rinktis batent §
bendrovi; jungimo hida. Badama ES sukurta teisine forma, liudijan apie bendrods
veikima keliose valstybse naése, Si forma tampa ir prestizo klausimu, o tai gdendi
imorés konkurencingum bei tarptautin matomum. Dél kalby skirtumo valstybs
skirtingai jvardija savo juridinius asmenis. IS formos santrasmpavadinime gatinai
sunku atskirti, aimore yra akci¢ bendro, ar uzdaroji akciét bendroé. Ne visuomet
lengva nusgti kilmés valstyle. Europos bendravsavo pavadinime privalo ttr ,SE”
santrump — ji neutrali nacionaline prasme, ir kadangi jst&ima visoje ES, tai teikia
apibeztumo bent d imorés formos, taip pat ir kit esming klausimy (pvz., minimalus
istatinio kapitalo dydis?°.

Kaip Europos bendr@g privalumas taip pat nurodoma galimyisteigus SE
perkelti bendro¥s registruat buveire | kita valstyly nar, kartu perkeliant bendrés

valdymo organ buvimo vieg*:

Buveires perklimo galimyke leidzia pasirinkti
palankesa teisirg, mokestig ar verslo aplink Isteigus Europos bendrgvgalima
pasirinkti valdymo strukira, kuri skiriasi priklausomai nuo valstg$ Nacionalig teiss
gali leisti tik vienpakop (tik valdymo organai) (anglone-tier board structunear tik
dvipakog (valdymo ir prieziros organai) (angltwo-tier) sistema arba jas abi. SE
reglamentas leidzia abi valdymo sistemasg¢ltdebndroe gali pasirinkti jai palanki
valdymo strukira'%2

Vis clto Europos bendras steigimas yra sétnga procedra. Jai taikoma
kombinuota ES ir nacionaliniteises akt; sistema. Taip pat reiky atsizvelgtij tai, kad
ES lygmeniu dar éra harmonizuoti mokestiniai reikalavimai, tbdaikomi nacionaliniai

teisss aktai @l mokegiu kiekvienoje valstyBe nagje, kur jregistruoti Europos

% Cit. op.14, p 19.

10 GOBYTE, A. Europos bendrai ar verta steigti?Verslo Zinios, 2006 06 16, p. 15.
01 Cit. op. 7, p. 132.

192 Cit. op. 100.
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bendroes filialai'®

Tokie klausimai kaip intelektin nuosavyb, konkurencija,
nemokumas ir likvidavimas, valdymo organariy atsakomyb pazeidus pareigas taip pat
sprendZiami pagal nacionatiteis:* .

Apibendrinant galima teigti, kad sprendziant,iki§rdviey budy jungti bendroves
rinktis — SE steigimp ar bendrowi reorganizavim jungimo kudu, reikia atsizvelgtii
konkreia praktirg situacip ir jvertinti visus aptartus gibady privalumus ir taikumus.
Kaip minéta, Europos bendrévyra pritaikyta dideims bendroems, todl jei siekiama
iSplesti veikla daugelyje ES valstybi nary, tokiu atveju SE steigimas #ig labiau
pasiteisinti. Tokiu bdu hity sukurtas vienas juridinis asmuo, veikiantis visgf pagal
viena taisykliy sistem. Europos bendrav veikia tuédama vienas korporatyvines
taisykles ir naudojasi vienodo valdymo stiirkls pranasumais. Vienoda valdymo
strukfira leidZia tuéti koordinuot, ir tokiu badu efektyvesp valdym. Kita vertus,
Direktyva 2005/56/EB gali idi svarbi akcigms bendro¥ms ¢l Siy priezasiy: pirma,
Direktyvoje itvirtinta procedra gali padti pertvarkyti ir supaprastintimoniy grupiy
darinius; antra, atskiros korporacijos gali rinkbigprast reorganizavim jungimo hidu,
nes Europos bendrés atveju Siek tiek grigkau reglamentuojami darbuotoflalyvavimo
bendros valdyme klausimdi®. Bendros, kurios priskiriamos prie mazr vidutiniy
imoniy, paprastai savo vekklapsiriboja tik keliomis valstydmis naémis, todl joms
labiau tikiy jungtis vienos valstyds naés ribas perzengi&mo bendrovi; jungimosi du,
kuri nustato Direktyva 2005/56/EB, ypé#ei tokiy bendrowvy teisire forma yra uzdaroji

akcire bendro ar jai prilygstanti kita forma.

193 Cit. op. 7, p. 132.
194 Cit. op. 100.
195 Cit. op. 14, p 19-20.
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ISVADOS

1. Direktyva 78/855/EEB nustato esminius reikalavimualstyltms naéms cl
bendrovi reorganizavimo jungimodau procedros reglamentavimo. Lietuvoje kai
kurie vietinio bendrowj jungimosi procetiros etapai reguliuojami detaliau nei
direktyva reikalauja, taau toks konkretesnis reguliavimas suteikia daugiglkumo
ir neiSkreipia direktyvos tiksl

2. Kadangi Direktyva 78/855/EEB priimta prieS beveil®@ Bhet;, kai kurios taisykds
nebetinka @l per tuos metus pasikeitusaplinkybiy. Europos Komisija uzsalatlikti
tyrimus &l bendrovi; teises direktyw; nustaty reikalavimy biatinumo. Atsizvelgusi
mokslininky grupss pateiktas iSvadas, Komisija uzsiir ambicing tiksla zenkliai
sumazinti bendradms tenkatia administracia nashi atsisakant kai kuui
direktyvomis, iskaitant ir Direktyw 78/855/EEB, nustatyt reikalavim;. Viena is
pirmyju priemoni;, kuriy buvo imtasi, tai Direktyvos 2007/63/EB, kuri iSlida
pakeit Direktyva 78/855/EEB, p#imimas. Siuo pakeitimu nustatyta galindyb
nenagrirti bendrovi; jJungimo salygu ir rengti ekspett ataskaitos, jei & to susitaria
visi jungiam; bendrovip akcininkai. Ekspett ataskaita padeda akcininkams geriau
ivertinti situacig ir priimti sprendimus é bendroviy reorganizavimo, taau jeigu
akcininkai yra pakankamai gerai informuoti ir bemddél to sutaria, tuomet toli
ataskait; rengimas tik apsunkina proded papildomy kast; ir laiko prasme.

3. Europos Komisija taip pat iniciavo svarstymus iél draldybos ataskaitos bei
finansires atskaitomybs dokument reikalavim; reikalingumo tam tikrais atvejais.
Sie reikalavimai sukelia papildomus administracinkastus, kuriuos ypasvarbu
mazinti mazoms ir vidutiéms imoréms. Kadangi Lietuvoje tokiogmorés daznai
bina uzdarosios akais bendro¥s, Siai teisinei formai taikomos nacionabn
taisykles leidzia iSvengti miéty kast. Akciniy bendrovi atveju ataskaita apie
numatom jungima, manytina, pateisina jos kastus, nes taip uzikna akcininlg
interes; apsauga.

4. Lietuvos teigje nustatyta vienoda teisapsauga tiekgyjamosios, tieksigyjartiosios
bendroes kreditoriams. Europos Komisija yra éfksi klausima diskusijoms, ar
reikalingas toks specialus kreditpfieisiy apsaugos reguliavimas turint omenyje tai,
kad bendro¥s prisijungimo poveikis kreditoriams daZnai nesiskinuo jprast;
prekybos sandaripoveikio.

5. Jungiany bendrovii kreditoriams suteikta teistam tikrais atvejais reikalauti
papildomo prievoli jvykdymo uztikrinimo, téiau kreditoriai neturi teis reikalauti
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sustabdyti reorganizavianVis dlto reorganizavimas gali uzstrigti, jei teisme vigks
ginc¢as @l prievoliy uztikrinimo.

. Perzengiadiy vienos valstybs ribas bendroui jungimosi reglamentavimas iS e&n
analogiskas vietimi jungimysi reguliavimui, téiau pirmu atveju labiau iSskirtos ir
detaliau reglamentuotos su darbugttgisiy apsauga susijusios nuostatos. Taip pat
atsizvelgiant | tarpvalstybifp tokiy jungimusi polidi, Direktyvoje 2005/56/EB
nustatyta, kad uzbaigus jungimosi prageskliau nebegalima pripazinti jo
negaliojaiu, taip apsaugant su tuo susijusieiyju asmen interesus.

. Perzengiatio vienos valstybs ribas bendroui jungimosi paseki yra bendrovei
taikomos teigs pasikeitimas. Si pasekmeikdminga bendras akcinink; mazumai,
kuri nepritaria reorganizavimui. $i akcininky interess apsauga uZtikrinta
supaprastinto bendrayijungimosi atveju, kuomet prijungiama bendtpkurios ne
maziau kaip 90 procemtakciju turi prisijungiargioji bendrow, like akcininkai turi
teis; pareikalauti, kadyj akcijos hity iSpirktos.

. Vertinant bendrovj reorganizavimo jungimotualu su kitais bendroyiigijimo budais
santyk, galima teigti, kad vieno ar kito verslo konceminao bado tinkamas
pasirinkimas priklauso nuo konkies situacijos aplinkyl, jvertinus visus
pranasumus ir ikumus. Reorganizavimas yra laikomas ilga irésimgja procedra,
tatiau inicijuotos teids akt; pataisos supaprastina $irocedira. Galimyke jungtis
bendroems IS skirting vasltybiy nariy daro $ bada dar patrauklesniu, ypanazoms
ir vidutinems imorems. AiSkumas, universalus teigpegjimas, prijungti bendrovip
pasibaigimas be likvidavimo proogds ir kiti privalumai reiskia, kad
reorganizavimas yra gera alternatyva kitiems bendnongimo lidams.
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SANTRAUKA. REORGANIZAVIMAS JUNGIMO B UDU IR TEISINIO
REGLAMENTAVIMO SPRAGOS

Ivairios ekonomias ir kitokios priezastys lemia digncias verslo koncentracijos
pasaulines tendencijas. Viena IS priemorverslui koncentruoti yra bendrayi
reorganizavimas jungimo tddu. Reorganizavime dalyvaujn arba reorganizuogt
bendrovi; turtas, teiés ir pareigos pereina po reorganizavimo \giksiartiai bendrovei,
o kitos bendrogs automatiskai pasibaigia be likvidavimo. Bendnaworganizavimas yra
suckttinga ir ilgai trunkanti proceda, susijusi su akcinink kreditory, darbuotoj bei
kity asmen interesais. Europosaftingoje pirmiausia buvo harmonizuoti valstylmariy
nacionaliniai teids aktai, reglamentuojantys vietinius bendgovijungimus
reorganizavimo i#du. Weliau, iSsprendus nacionalipi teisss skirtumy salygotas
problemas, buvo priimti svalib teigs aktai, atveriantys kali perZzengiatiy vienos
valstykes ribas bendroui jJungimysi galimylems. Siekiant padidinti Europosaj8ngoje
veikiarciy bendrovii konkurencinguny, inicijuoti teiss akty pakeitimai, kurie
supaprastina reorganizavimo jungimoadh procedra ir taip leidZzia sumazinti
bendroems tenkatia administracini kast; nasg. Kita vertus, svarbwertinti, kaip tokie
pakeitimai darojtaka akcininky bei Kity susijusy asmen teitiems interesams.
Reorganizavimo metu taikomos taisy&klturi uztikrinti pakankam Siy asmen teisiy
apsaug, taiau per griezti reikalavimai gali lemti, kad bends vietoj reorganizavimo

pasirinks Kig, labiau palank jungimosi luda.
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SUMMARY. CORPORATE REORGANIZATION THROUGH MERGER AN D
ITS LEGAL REGULATION LOOPHOLES

Global tendencies of increasing business concétradre influenced by various
economical and other reasons. One of the ways noettrate business is a corporate
reorganization through merger. All assets, righmd Eabilities of merged companies are
transfered to surviving company after reorganizgtiovhereas other companies
automatically cease to exist without liquidatioror@orate reorganization is a complex
and long procedure involving interests of sharedisd creditors, workers and other
persons. Firstly, national legislation of membeatest, governing local reorganization
through merger of companies, had been harmonizeHunopean Union. Later, after
issues concerning the differences of national latjis were solved, important legal acts
were enacted, which made possible cross-border ergergf companies. In order to
increase the competitiveness of companies operatmgEuropean Union, some
amendments were initiated to simplify the corporegerganization through merger
procedure and thus reduce the administrative ctistscompanies. However, it is
important to evaluate the impact of such amendméats legitimate interests of
shareholders and other concerned persons. The wihles apply in merger procedure
should provide enough safeguards to protect thetgigf these persons, although too
strict requirements can lead to situations, whemapanies would rather choose other

more favourable ways to merge.
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