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DISERTACIJOJE VARTOJAMOS SAVOKOS

Anuitetas — pagal draudimo sutartj sukauptu 1éSu iSmokéjimas naudos
gavejui pastoviais periodiniais mokéjimais apibrézta laiko tarpa arba iki gyvos
galvos.

Augimo modelis — modelis, kuris pateikia tam tikra matematinj
sprendini, pagal kurj susieja pradini nagrinéjamo objekto dydi su faktiniu
objekto dydziu fiksuotu laiko momentu, bei leidzia {vertinti tolesnius tikétinus
objekto augimo tempus.

Biitinoji mokumo atsarga — reikalaujamas mokumo atsargos dydis,
atitinkantis draudiko veiklos apimtj ir specifika, bei apskai¢iuojamas pagal
nustatytas taisykles.

Draudimo premija — draudimo sistemos dalyviy mokama jmoka uz
draudimo jmonés teikiama draudimo paslauga.

Draudimo rinka — rizikos paskirstymo terpé, uztikrinanti rizikos
pasidalinima tarp tkio subjekty ir nuostoliuy kompensavima rizikos jvykiy
atveju.

Draudimo veikla — procesas, susidedantis i§ veiklos, susijusios su
rizikos valdymu, veiklos susijusios su kapitalo kaupimu ir atpalaidavimu, bei
veiklos, susijusios su paslaugy teikimo visuma, funkciju.

Kapitalo nisa — skirtumas tarp realaus ir potencialaus kapitalo,
nusakantis realaus kapitalo augimo galimybes.

Kapitalo prisotinimo lygis — esamo (pradinio) kapitalo ir prisotinimo
kapitalo santykis, rodantis kapitalo prisotinimo laipsni rinkoje.

Logistinis kapitalo kaupimas — kapitalo kaupimo metodas logistinés
funkcijos forma, vertinant kapitalo prisotinimo lygi.

Mokumas Il — Europos Parlamento ir Tarybos direktyva dél draudimo
ir perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos vykdymo.

Mokumo atsarga — draudimo jmonés turtas, vir§ijantis jsipareigojimus.



Nuostolingumas — draudimo imonés veiklos techninés dalies rezultatas,
rodantis uzdirbty imoky ir iSmokéty zaly santyki.

Papildantis draudimas — kartu su gyvybés draudimu vykdoma
draudimo nuo nelaimingy atsitikimy arba (ir) draudimo ligos atvejui grupé.

Perdraudimas — draudimo jmonés prisiimtos draudimo rizikos dalies
perdavimas kitai draudimo arba perdraudimo ymonesi.

Prisotinimo kapitalo dydis (rinkos talpa) — potencialus maksimalus
rinkoje esancio kapitalo dydis, kurio virS§ijimas neimanomas be iSorinés
veiksniy poveikio.

Rizikos kapitalas — skirtumas tarp gyvybés draudimo sutartyje
numatytos pagrindinei rizikai tenkancios mirties atveju mokamos draudimo
sumos ir pagrindinei rizikai sudaryto matematinio techninio atidéjinio.

Techniniai atidéjiniai (atidéjimai) — tikétiny nuostoliy padengimo
rezervas, formuojamas mazinant draudimo imonés turimo draudimo sutarciy
portfelio verte, atsizvelgiant 1 draudimo sutar¢iy rizikos lygi.

Tikroji verté — suma, uz kuria gali buti apsikeista turtu ar paslaugomis
arba kuria gali buti uZskaitytas tarpusavio isipareigojimas tarp nesusijusiy
Saliy, kurios ketina pirkti-parduoti turta arba uZzskaityti tarpusavio
Isipareigojima.

Turima mokumo atsarga — turto, virSijan¢io draudimo jmonés
isipareigojimus, dydis, apskaiCiuotas sumuojant specialiomis taisyklémis

nustatytus draudimo imongs turto ir isipareigojimuy elementus.



IVADAS

Tyrimo aktualumas

Visoje Europoje besiple€iantis draudimo sektorius susiduria su naujais
i8sukiais. Didéjant draudimo paslaugu jvairovei ir sudétingéjant ju kainodarai,
vis aktualesné tampa tikslios draudimo produkto kainos nustatymo sprendimy
paieska.

Vystantis draudimo sektoriui ir pleCiantis teikiamy paslaugu
asortimentui, draudimo imonés neiSvengiamai susiduria su vis ivairesnémis
savo veiklos rizikos formomis ir sudétingesniu ju masto jvertinimu. Tai
salygoja didé¢jancia draudimo imonés rizikos, lemianc¢ios mokumo galimybes,
valdymo problema. 2007 m. liepos 10 d. Europos Komisija pasiiilé i§ esmés
perziuréti ES draudimo istatymus (pakeiciant 14 dabar galiojanciy direktyvy
viena). Numatoma, kad perZitiros metu bus nustatyti nauji reikalavimai dél
draudimo bendroviy finansinés padéties, atsizvelgiant | pastaruosius ivykius
draudimo srityje, rizikos valdyma, finansy apskaitos metodika ir pan. Naujoji
taisykliy sistema ,Mokumas II* turéty pakeisti 30 mety egzistuojancia
draudimo teising baze, kuri, manoma, nepakankamai atspindi tikraja draudimo
imoniy rizika.

Draudimo imoniy rizikos vertinimo sudétinguma lemia draudimo
produkty kompleksiSkumas ir neapibréZztumas, ypac iSrySkéjantis ilgalaikio
draudimo atvejais. Sudétingi draudimo produktai, ypa¢ ilgalaikiai, tokie kaip
gyvybés draudimas, reikalauja jvertinti daug ivairiy veiksniy norint tiksliai
nusakyti Siy produkty verte ir tikétinas draudimo jmonés pajamas bei iSlaidas
visu draudimo sutarties galiojimo laikotarpiu. Todél nuolat ieSkoma tobulesniy
draudimo paslaugy jvertinimo metody, leidzianciy tiksliau apibrézti tikétinus
draudimo paslaugos pinigy srautus ir nustatyti draudéjui ir draudikui priimtina
paslaugos kaina, suderinta su teikiamos paslaugos rizika.

Draudimo sektoriuje iprasta draudimo paslaugos kaina, tiesiogiai
priklausoma nuo draudimo objekto rizikos veiksnio, susieti su pinigy vertés per

tam tikra laika kitimu, naudojant tradicini eksponentini pinigy vertés kitimo



per tam tikra laika modeli, kuris nejvertina kapitalo bazés itakos kapitalo
kaupimo tempui. Toks pinigy vertés kitimo skai¢iavimo metodas yra placiai
paplitgs finansy sektoriuje, ypac¢ kreditavimo veikloje, tafiau draudimo
sektoriuje, siekiant tikslesnio draudimo sutar¢iy verCiy jvertinimo, kuri
akcentuoja Mokumas I, formuojasi poreikis naudoti tikslesnius pinigu vertés
per tam tikra laika kitima nusakancius metodus.

Vienas 1§ galimy bidy tiksliau jvertinti draudimo paslaugy rizika ir jos
salygojama paslaugos kaina, yra ekonominé logistiné analize, pritaikyta
draudimo sektoriui. Ekonominé logistiné analizé, apimanti logistinio kapitalo
augimo ir rinkos kapitalo prisotinimo veiksnius, sukuria pagrinda ilgalaikiy
draudimo sutarCiy rizikai vertinti, kuris atspindi tikéting tokios paslaugos
sanaudy lygi, todél tikslinga istirti rizikos pritaikymo draudimo sektoriuje

galimybes ir naudojimo potenciala.

Problemos istyrimo lygis

Pagal principines Mokumas II nuostatas, siekiant uztikrinti draudimo
sektoriaus stabiluma ir pakankama mokuma, daugiausia démesio turéty biiti
skiriama draudimo sektoriaus priezifiros sistemos procesui stiprinti, finansiniy
rinky stabilumui ir didesniam draudimo istatymu suderinamumui, o tai vercia
jvertinti visus draudimo imonés veiklos principus rizikos ir mokumo, kuris
kyla 1§ rizikos valdymo veiksniy, aspektais. Siekiant kuo tikslesnio draudimo
imones rizikos jvertinimo, neiSvengiamai turés biiti naudojami pazangis
rizikos matavimo biidai ir metodai, leidZiantys charakterizuoti rizikos ir
mokumo lygi pagal jvairius draudimo jmonés veikla veikianéius veiksnius.
Siekiant to verta iSnagrinéti galimybes draudimo imoniy mokuma vertinti
naudojant ekonominés logistinés analizés nuostatas.

Draudimo imoniy mokumo vertinimas yra aktuali ir ganétinai daznai
akademiniame lygmenyje nagrinéjama problema. Pastaraisiais metais
draudimo imoniy mokumo problemas tyré A. Chenas (2007), D. J. Cummins ir
N. A. Doherty (2005), R. Norbergas (2002), M. Peicius (2005), T. C. Wilsonas
(2007), J.F. Andersonas ir R.L.Brownas (2005), J.Lantinga (2007),
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R. Kaasas, M. Goovaertsas, J. Dhaene ir M. Denuit (2003), M. Elingas (2007),
W. Schulte’as-Herbruggenas  (2006), E. G. Baranoff, T.W. Sageris ir
R. C. Wittas (1999), G. C. Tayloras (2000), A. Grosenas ir P. L. Jorgensenas
(2002), 1AA (2000), C. Bernardas, O. Le Courtoisas ir F. Quittardas-Pinonas
(2005), kurie jvairiais pjiiviais analizavo draudimo imoniy mokumo sandarg ir
jo valdymo instrumentus bei strategijas.

Daugelis autoriy, nagrin¢janciy draudimo imoniy mokuma (Anderson,
Brown, 2005; Schulte-Herbruggen, 2006; Taylor, 2000; Grosen, Jorgensen,
2002; Norberg, 2002; Eling, 2007; Kaas, Goovaerts, Dhaene, Denuit, 2003),
sutinka su teiginiu, kad tikslus ir vienareik§mis draudimo imonés mokumo
tvertinimas yra komplikuotas procesas, didele dalimi priklausantis nuo to,
kokiu poZitiriu vadovaujantis yra vertinama draudimo imoniy turimy draudimo
sutariy verté. Poreiki perzitréti naudojamas draudimo ijmoniy sutaréiy
vertinimo  nuostatas ir  principus akcentuoja M. Elingas  (2007),
J. F. Andersonas ir R.L.Brownas (2005) bei W. Schulte’as-Herbruggenas
(2006), pabréziantys, kad draudimo sutarCiy vertése turéty atsispindéti ne tik
statiSkai jvertinamas laiko veiksnys, bet ir ekonominés biiklés indikatoriai, nuo
kuriy priklauso, ar gali priklausyti draudimo sutarties vertés kitimas per tam
tikra laika.

Atsizvelgiant { Mokumas II principus, akcentuojancius finansiniy
iStekliy draudimo iSmokoms padengti pakankamumo biitinybe bei draudiky
skatinimg tinkamai valdyti savo rizika, kyla poreikis ieSkoti efektyvesniy
rizikos valdymo sprendimy ivairiose draudimo veiklos srityse, galinCiose turéti
itakos draudimo jmonés mokumo vertinimui. Sioje  disertacijoje
koncentruojamasi | viena i§ tokiy sri¢iy — gyvybés draudimo sutaréiy vertés
nustatyma, nuo kurio tikslumo ir patikimumo didele dalimi priklauso draudimo
imonés mokumo vertinimas. ISnagrin¢jus draudimo sutarties vertés nustatymo
problema tyrinéjusiy autoriy J. Bongaartso (2005), M. Coppola, E. Di Lorenzo
ir M. Sibillo (2005), T. Mollero (2002), P. Emmso (2007), P. Emmso ir
S. Habermano (2005), P.Embrechtso (2000), R. Kaaso, M. Goovaertso,
J. Dhaene ir M. Denuit (2003), E. Collinso, L. Kong, S. Robertsono-Dunno ir
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F. Tang (2005), A. Wurtho (2008), A. Melnikovo ir V. Skornyakovos (2006),
D. Mccarthy’o (2003), A. Cheno ir M. Suchanecki (2007), P. Bouwknegto ir
A. Pelsserio  (2001), W. Gerke’o, F.Magero, T.Reinschmidto ir
C. Schmiederio (2006) publikuojamus tyrimy rezultatus galima pastebéti, kad
egzistuoja ganétinai plati pozilriy | draudimo sutarties vertés nustatymo
metody patikimuma jvairove, todel sunku vienareikSmiskai nusakyti, kokiais
metodais galima patikimai jvertinti draudimo jmonés turimy ilgalaikio gyvybés
draudimo sutariy portfelio verte bet kuriuo laiko momentu, nuo kurios
priklauso draudimo jmonés mokumas.

Prisidedant prie minétos problemos sprendimo paieSkos, disertacijoje
nagrinéjamas vienas i§ galimy draudimo sutarties vertés nustatymo biduy,
naudojant ekonoming logisting analize, kuri leidzia patikimiau nei jprastas
eksponentinis sudétiniy procenty metodas jvertinti esama draudimo sutarties
vertg, priklausomai nuo bisimy pinigy srauty bei bendro draudimo jmonés
verslo aplinkoje esancio kapitalo dydzio, kuris lemia papildomy kapitalo
iStekliy verte.

Ekonoming  logisting  analiz¢  {vairiais  pjliviais  nagrinéjo
S. Girdzijauskas (2006, 2008), P.S. Meyeris, J. W. Yung ir J. H. Ausubel
(1999), R. Norbergas (2002), A. Tsoularisas ir J. Wallace’as (2002),
J. H. Wilsonas (2005), V. Moskaliova (2009), S. Hohler (2005), M. Florio ir
S. Colautti (2005). Lietuvoje Sia teorija aktyviai propaguoja S. Girdzijauskas
(2006, 2008), kartu su bendraautoriais (Girdzijauskas, Cepinskis, Jurkonyte,
2007; Girdzijauskas, Boguslauskas, 2005; Girdzijauskas, Mackevicius, 2009;
Girdzijauskas, Streimikiené, 2007; Girdzijauskas, Pikturna, Ivanauskas ir kt.,
2008; Gronskas, Streimikiené, Girdzijauskas, 2008; Girdzijauskas,
Streimikiené, 2009; Streimikiené, Girdzijauskas, 2009; Girdzijauskas,
Dubnikovas, 2010 ir kt.) pateikdamas jos pritaikymo sprendimus draudimo
sektoriuje, ekonomikos cikliSkumo valdyme, finansiniy piramidziy analiz¢je ir
kitose srityse. Atsizvelgiant | minéty autoriy idirb; plétojant ekonoming
logisting analizg, formuojasi prielaida, kad ekonominé logistin¢ analiz¢ gali

buti tinkamas draudimo imoniy mokumo valdymo instrumentas, sudarantis
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salygas patikimesniam draudimo sutar¢iy vertinimui ir taip atitinkantis
Mokumas II principines nuostatas, susijusias su draudimo jmoniy veiklos
tikslumo ir patikimumo didinimu. Tokia prielaida 1§ dalies pagrindzia
disertacijos autorés su bendraautoriais atlikti tyrimai, kuriy rezultatai
publikuoti akademinéje spaudoje ir pristatyti mokslinése konferencijose
(Girdzijauskas, Cepinskis, Jurkonyte, 2007; Jurkonyte, Girdzijauskas, 2010;
Girdzijauskas, Cepinskis, Jurkonyté, 2008, Jurkonyté, 2009; Jurkonyté, 2011),
o $ioje disertacijoje siekiama ja iSplétoti ir iSsamiai argumentuoti, suformuojant
konkrecCius ekonominés logistinés analizés pritaikymo draudimo jmoniy

mokumo valdymui sprendimus.

Tiriamoji problema

[vertinant aptartus probleminius analizuojamos temos aspektus,
formuluojamas toks disertacinio tyrimo probleminis klausimas: kokiq naudq
duoty ekonominés logistinés analizés pritaikymas vertinant draudimo jmoniy
mokumq pagal Mokumas Il nuostatas, orientuojantis | draudimo jmonés

sutarciy vertés nustatymq, priklausomai nuo rizikos ir kapitalo veiksniy.

Darbo objektas — draudimo jmoniy mokumo valdymas.

Darbo dalykas — draudimo jmoniy mokumo valdymas ekonominés

logistinés analizés pagrindu.

Darbo tikslas — iSnagrinéti ekonominés logistinés analizés adaptavimo

galimybes vertinant draudimo imoniy mokuma pagal Mokumas II nuostatas.

Darbo uzdaviniai
Siekiant uzsibrézto tikslo, kelti tokie uzdaviniai:
1. Identifikuoti svarbiausius draudimo imoniy mokumo valdymo
teorinius aspektus, aktualius vertinant Mokumas II poveiki

draudimo jmoniy veiklai.
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2. Pateikti ekonominés logistinés analizés pritaikymo draudimo
imoniy mokumui vertinti sprendimus Mokumas Il kontekste.

3. Parengti logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo modelj,
pagrista ekonominés logistinés analizes principais.

4. Nustatyti logistinio draudimo ymoniy mokumo valdymo modelio
tinkamuma praktiniam naudojimui, remiantis empirinio tyrimo

rezultatais.

Darbo metodai

Analizuojant draudimo imoniy mokumo valdymo teorinius aspektus ir
ekonominés logistinés analizés pritaikymo draudimo imoniy mokumui vertinti
galimybes Mokumas Il kontekste, disertacijoje taikyti bendramoksliniai tyrimo
metodai — logistiné analizé, sisteminé ir lyginamoji mokslinés literaturos
(knygy, straipsniy, konferenciju pranesimy) ir dokumenty (ataskaity,
rekomendacijy, pranesimy) analizé bei teorinis modeliavimas.

Tiriant logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo modelio praktini
pritaikomuma remtasi atvejo analizés metodu, leidzianciu pritaikyti parengta
modeli naudojant pasirinktos draudimo imonés faktinius veiklos duomenis be
tiesioginés intervencijos 1 draudimo imones veikla bei modeliuojant tam tikrus
draudimo veiklos rezultatus pagal disertacijoje pristatyta model;.

Nagrin¢jant draudimo jmonés mokumo valdymo naudojant logistinio
draudimo imoniy mokumo valdymo modeli aktualuma ekonominiu poziiiriu

taikytas koreliacinés analizés metodas.

Darbo rezultaty teoriné ir praktiné reikSmé

Mokslinj disertacijos reikSminguma teoriniame lygmenyje nusako gauti
rezultatai: (1) iSnagrinéti ir susiSteminti ivairiy autoriy poziiiriai { draudimo
paslaugy vertés nustatymo problema, draudimo imoniy mokumo vertinimo
principus, draudimo jmoniy Kkapitalo poreikio nustatymo sprendimus ir
Mokumas II poveiki draudimo imoniy veiklai, kurie leidzia konkretizuoti

esminius draudimo veiklos ypatumus, susijusius su draudimo imoniy mokumo,
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kaip veiklos patikimuma rodancios charakteristikos, vertinimu, bei (2)
parengtas logistinio draudimo jmoniy mokumo valdymo modelis, kuriame
pateikiami ekonominés logistinés analizés pritaikymo draudimo imoniy
mokumo valdymui sprendimai, apimantys logistinio kapitalo valdymo,
draudimo imonés mokumo vertinimo bei Mokumas II principiniy nuostaty
sritis.

Praktinis disertacijos reikSmingumas atsiskleidzia per pateiktus
ekonominés logistinés analizés naudojimo draudimo imoniy mokumo
valdymui Mokumas II kontekste sprendimus, leidzian¢ius draudimo jmonéms
patikimiau jvertinti turimy draudimo sutarCiy portfelio vertg, kuri lemia juy
mokumo vertinima. Atliktas logistinio draudimo jmoniy mokumo valdymo
modelio pritaikymo praktikoje tyrimas dviem kryptimis — nustatant prisotinimo
kapitalo lygio ir draudimo premijos ry$i gyvybés draudimo atveju bei
tvertinant logistinés kapitalo valdymo teorijos poveiki draudimo imoniy
mokumo vertinimui — nubrézia gaires draudimo imonéms formuoti gyvybés

draudimo paslaugy kainodarg ir Siy paslaugy teikimo principus.

Darbo naujumas
Disertacijos mokslinj naujuma nusako Sie aspektai:

e iSnagrinétos ekonominés logistinés analizés pritaikymo draudimo
sektoriuje galimybés, pateikiant ir apibiidinant logistinio
draudimo premijos kaupimo funkcijos saveika su ekonominio
augimo modelio koncepcija;

e draudimo imoniy mokumo vertinimui pritaikytos ekonominés
logistinés analizé€s nuostatos, kurios logistinio draudimo imoniy
mokumo valdymo modelio pagrindu pritaikytos draudimo

imoniy mokumo valdymui projekto Mokumas II kontekste.

Darbo apribojimai ir sunkumai
Rengiant disertacija susidurta su keliais apribojimais. Nagring¢jant

ekonominés logistinés analizés pritaikymo draudimo jmoniy mokumo
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vertinimui  galimybes susidurta su Siuolaikinés literatiiros trukumu.
Bendruosius ekonominés logistinés analizés aspektus jvairiis autoriai aktyviai
nagrin¢jo iki XX a. 9 deSimtmecio, o véliau démesys S§iai teorijai nuslopo,
todél dabartines draudimo sektoriaus aktualijas nagrin¢janciy literatiiros
Saltiniy, susijusiy su S$ia teorija, yra tik keletas. Itin naudingas buvo
S. Girdzijausko idirbis — monografija ir nemazas skaicius moksliniy straipsniy,
susijusiy su ekonomine logistine analize.

Atliekant logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo modelio
pritaikymo praktikoje tyrima, susidurta su faktiniy duomeny ribotumu — pirma,
Lietuvoje veikian¢ios draudimo imongés itin suinteresuotos tyrimui reikiamy
duomeny konfidencialumu, todél nelinkusios ju atskleisti net ir mokslinio
tyrimo tikslams; antra, draudimo imonése paplitusios kompiuterin¢s draudimo
sutar¢iy valdymo programos mazina paciy draudimo imoniy darbuotojy turima
informacija apie draudimo sutar¢iy vertéms, jmokoms ar iSmokoms skaiciuoti
naudojamus matematinius algoritmus, dél to ne visada galima tiksliai nustatyti,
kokiu metodu draudimo jmoné nustato draudimo sutarties vert¢ ar reikiama
imoka. Sie apribojimai lémé siauresnj nei buvo planuota praktini tyrima,
apsiribojant keliais pjiiviais atlikta atvejo analize, bet neatliekant planuoto
logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo modelio pritaikymo konkrecios

draudimo imon¢s veikloje eksperimento.

Darbo struktiira

Darba sudaro jvadas, trys dalys, i§vados, literatiiros sarasas ir 1 priedas.

Pirmojoje darbo dalyje pateikiama draudimo jmoniy mokumo valdymo
teoriniy aspekty analizé, kurioje aptariama draudimo jmoniy mokumo
samprata, draudimo jmoniy kapitalo poreikio nustatymo sprendimai ir
ivertinamas Mokumas Il poveikis draudimo jmoniy veiklai.

Antrojoje darbo dalyje tiriamas draudimo imoniy mokumo valdymas
naudojant ekonoming logisting analizg. Ji iStyrus parengiamas logistinio

draudimo jmoniy mokumo valdymo modelis.
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Treciojoje darbo dalyje pateikiami logistinio draudimo imoniy mokumo
valdymo modelio pritaikymo praktikoje empirinio tyrimo rezultatai, kuriais
pagrindziamas praktinis parengto modelio aktualumas.

Disertacijoje naudotasi jvairia Lietuvos ir uzsienio autoriy moksline
literatiira lietuviy, angly ir rusy kalbomis, informaciniais Saltiniais,
dokumentais, atlikty tyrimy duomenimis, statistiniais duomenimis, moksliniais
ir apzvalginiais straipsniais ir monografijomis.

Daugiausia démesio skirta uZsienio autoriams, nagrinéjantiems
draudimo jmoniy mokumo ir draudimo sutarciy vertés nustatymo klausimus,
bei S. Girdzijausko ir kity autoriy publikacijoms, kuriose nagrinéjama
ekonominé logistiné analizé ir jos pritaikymas.

Darbo apimtis — 159 psl., literatiiros sarase yra 149 pozicijos,
disertacijoje yra 14 lenteliy ir 30 paveikslu.

Aprobavimas

Su ginamuoju darbu susij¢ teiginiai skelbti 6 mokslinése publikacijose,
disertacijos tema skaityti 4 praneSimai tarptautinése mokslinése konferencijose.

Moksliniy publikacijy sarasas:

1. Girdzijauskas S., Cepinskis J., Jurkonyt¢ E.. Modern Accounting
Method in Insurance Tariffs - Novelty on the Insurance Market. Ukio
technologinis ir ekonominis vystymas, XIII tomas, No. 3, 2007.

2. Girdzijauskas S., Cepinskis J., Jurkonyt¢ E.. Transformations in
Insurance Market: Modern Accounting Method in Insurance Tariffs.
Transformations in Business & Economics, Vol.7, No 2 (14),
Supplement B, 2008

3. Stasys Girdzijauskas, Dalia Streimikiene, Vera Moskaliova, Edita
Jurkonyté, Ramiinas Mackevicius. Formation of economic bubbles:
causes and possible preventions. "Technological and Economic
Development of Economy" t. 15, NO. 2, 2009 m.
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4. Edita Jurkonyté. Logistical capital management solutions using the
draft — Solvency II. “Economics & Sociology”, VOL.2, No. 2, 2009.
ISSN 2071-789X

5. Edita Jurkonyté, Stasys Girdijauskas. The solvency requirements in the
project Solvency Il: evaluating the impact on of insurance companies'
financial results. International Journal of Scholarly Papers
“Transformations in Business and Economics”, Vol. 9, No. 3(21), 2010.
ISSN 1648-4460

6. Edita Jurkonyté. Insurance companies’ solvency management within the
framework of logistic capital management theory. 4th issue of European
Journal of Interdisciplinary Studies. June 2011. ISSN 2067-3795
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1. TEORINIAI DRAUDIMO IMONIU MOKUMO VALDYMO
ASPEKTAI

Sioje disertacinio tyrimo dalyje pateikiama draudimo jmoniy mokumo
valdymo teoriniy aspekty analizé, aptariant draudimo jmoniy mokumo
samprata, draudimo pmoniy kapitalo poreikio nustatymo sprendimus ir

tvertinant Mokumas II poveiki draudimo imoniy veiklai.

1.1. Draudimo jmoniy mokumo samprata

Pirmajame skyriuje nagrinéjama draudimo ir draudimo imoniy mokumo
samprata, siekiant iSrySkinti svarbiausius aspektus, lemiancius padidinta

démesi mokumo kategorijai draudimo sektoriuje.

1.1.1. Draudimo koncepcija ir realizavimo principai

Draudimas Siuolaiking¢je ekonomikoje ir visuomenéje yra vienas
svarbiausiy verslo ir socialinés terpés elementy, sudarantis salygas verslo
stabilumui ir testinumui bei gyventojy socialiniam ir finansiniam saugumui,
nepriklausomai nuo galimy kritiniy aplinkos poveikiy. Sioje disertacijos dalyje
nagrinéjama draudimo ir draudimo imoniy mokumo samprata siekiant
iSryskinti svarbiausius aspektus, lemiancius susidoméjima mokumo kategorija
draudimo sektoriuje.

Draudimo savoka literatiiroje apibréZiama labai skirtingai, priklausomai
nuo pasirinkto poziiirio tasko ir pagrindinio akcento. Mokslingje literattiroje
néra bendros draudimo ir draudimo literatiiros sampratos, nes autoriai |
draudima zvelgia 1§ skirtingy pozicijy. Nagrinéjamuose Saltiniuose uzsienio ir
Lietuvos autoriai draudima vertina i§ vartotoju pozicijos, t.y. apibendrinus
nuomones, draudimas suprantamas kaip asmens ateities nuostoliy, iSskyrus
dvasinius, sumazinimas iki minimumo (Belinskaja, Bagdonavi¢ius, Sernius,
2001; Vasiliauskas, 2003; Kindurys, 2002), kiti ji ivardija kaip tiking veikla ar

versla, kaupiantj tikslinés paskirties 1ésu fondus, ir apripinanti Zzmones
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draudziamaja apsauga (Oxford advanced leearner’s dictionary, 2000; Ralph,
1994), dar kiti Saltiniai draudima traktuoja kaip finansing tiking veikla, kuria
sieckiama apsaugoti fiziniy ir juridiniy asmeny turtinius interesus, ivykus tam
tikriems tiksliai apibréztiems jvykiams (Embrechts, 1996; Fisher, 2004).

Draudima ekonominiu poZiiiriu galima apibiidinti trimis pagrindinémis
charakteristikomis (Belinskaja, Bagdonavicius, Sernius, 2001; Cepinskis,
Raskinis, 2005; Moller, 2002):

e rizikos paskirstymas tarp sistemos dalyviuy,
e didelis sistemos dalyviy skaicius;
e sistemoje veikiantis tarpininkas, paskirstantis rizikos nuostolius.

Rizikos paskirstymas tarp sistemos dalyviy. Draudimo esmé yra
nuostoliy paskirstymas tarp didelio skaiCiaus asmeny, suinteresuoty tos pacios
risies rizikos iSvengimu. Subjektas, numatantis tam tikro rizikos ivykio
galimybe, gali rinktis — prisiimti visa rizika dél tokio ivykio ir tikétis, kad jis
nejvyks arba jvykes neatne§ pernelyg dideliy nuostoliy, arba prisijungti prie
tam tikros grupés subjekty, suinteresuoty tos pacios rizikos iSvengimu, ir
perduoti rizika visai sistemai (pasidalyti su visais nariais) uz tam tikra fiksuota
mokest]. Tokiu budu visi sistemos dalyviai patiria fiksuotas rizikos sanaudas,
kurias yra pajégts atlyginti ir gali planuoti bei jtraukti | savikaina, o dalis
sistemos dalyviy, susidiir¢ su apdraustu rizikos ivykiu, iSvengia to rizikos
ivykio sukelty nuostoliy. Taip igyvendinamas rizikos pasidalijimo principas
tarp draudimo sistemoje dalyvaujanciy subjekty.

Didelis sistemos dalyviy skaicius. Rizikos pasidalijimas yra efektyvus
tik esant tam tikram sistemos dalyviuy skaiciui. Jis leidzia sistemoje sukaupti
pakankamai léSy atskiry nariy patirtiems rizikos ijvykiams kompensuoti.
Didelis dalyviy skaicius yra vienas svarbiausiy draudimo veiklos ekonominj
pagristuma uZztikrinan¢iy veiksniuy (Laeven, 2005). Didelis sistemos dalyviy
skaiCius leidzia draudimo paslaugos teikéjams taikyti statistinius metodus ir
désnius, sudarancius salygas apskaiciuoti teikiamy draudimo paslaugy verte ir

nustatyti visiems sistemos dalyviams prieinama tokiy paslaugy kaina.
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Sistemoje veikiantis tarpininkas, paskirstantis rizikos nuostolius.
Nuostoliy atlyginimui skirta fonda kaupia ir rizika tarp sistemos dalyviy
paskirsto draudimo sistemoje veikiantis tarpininkas, kuris, kaip verslo
subjektas, savo nuozilira jvertina rizikos masta ir nustato, jo vertinimu,
ekonomiSkai pagrista fikSuota visy sistemos dalyviy mokesti, kuris uztikrina
galimybe¢ tarpininkui atlyginti atskiry sistemos dalyviu patiriamus rizikos
nuostolius.

Aptartos  skirtingy autoriy draudimo sampratos pateiktos 1
lentel¢je.Klaida! Nerastas nuorodos $altinis.

1 lentelé. Skirtingy autoriy pateikiamos draudimo sampratos

Autorius(-iai) Draudimo samprata
Belinskaja, Draudimas — tai asmens ateities nuostoliy, iSskyrus
Bagdonavicius, dvasinius, sumazinimas iki minimumo
Sernius (2001)

Draudimas — tai dél draudiminio jvykio ir istatymo ar
Girdzijauskas (2002) | sutarties pagrindu atsiradusi finansiné tikiné veikla, kuri
gina tkio subjekty ir pilieCiy turtinius interesus

Draudimas — tai rizikos paskirstymas tarp sistemos
Cepinskis, Raskinis | dalyviy, kuomet sistemoje yra didelis dalyviy skaicius,

(2005) bei sistemoje veikia tarpininkas, paskirstantis rizikos
nuostolius
Draudimas — tai finansiné tikiné veikla, kuria siekiama
Fisher (2004) apsaugoti fiziniy ir juridiniy asmeny turtinius interesus,

ivykus tam tikriems tiksliai apibréZtiems jvykiams

Draudimas — tai verslo sritis, kurios esmé yra i$

Ralph (1994) suinteresuoty asmeny sukaupti rezerva ty asmeny
finansinei apsaugai netikétais atvejais

Oxford advanced Draudimas — tai @ikiné veikla ar verslas, kaupiantis

leearner’s dictionary | tikslinés paskirties 1éSy fondus, ir apriipinantis Zmones

(2000) draudimine apsauga

Draudimas — tai rizikos paskirstymas tarp didelio
skai¢iaus bendros sistemos dalyviy, naudojantis
tarpininko,  uZtikrinan¢io  efektyvy  paskirstyma,
paslaugomis

Moller (2002)

Saltinis: sudaryta autorés

Draudimo veiklos pagrindas yra rizika, kurios buvimas ar tikétinas
pasireiSkimas sukuria draudimo nuo rizikos nuostoliy paslaugos paklausa.

Rizika, kurig apima draudimo paslaugos, gali buti susijusi ne tik su nuostoliy
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pasireiskimu, bet ir su planingu kapitalo kaupimu bei atpalaidavimu — tai

budinga gyvybés draudimo srityje, kur greta rizikos, susijusios su asmens

gyvybe ar sveikata, apimama ir rizika, susijusi su ilgalaikiu kapitalo kaupimu.

J. Cepinskis (1999), nagrinédamas draudZiamosios veiklos specifika,

i§skiria $esis draudimo veiklos pozymius (1 pav.):

Kolektyviskumas. Draudimo veiklos pagrindas yra suburta tos
pacios rizikos veikiamy iikio subjekty grupé, siekiant kolektyviai
patenkinti dalies grupés nariy poreikius, atsiradusius dél tam
tikry 1vykiu.

Ekonomiskumas. EkonomiSkumas visy pirma reiskia ateityje
draudimo grupés nariams iSkilsian¢iy poreikiy tenkinimo
sistemiSkuma. Kiekvienas draudimo grupés narys, ivykus
draudZiamajam jvykiui, turi teis¢ 1 nustatyto dydZio
kompensacija.

Poreikio egzistavimas. Draudimo veiklos tikslas yra poreikio,
iSkilusio grupés nariui dél draudziamojo ivykio, tenkinimas.
Draudimas negali ir neturi biiti nelaimés iStiktojo praturtéjimo
prieZastis.

Atsitiktinumas. Draudziamasis {vykis turi buti atsitiktinis, jis
negali biiti 1§ anksto suplanuotas ar ivykdytas samoningai. Taciau
atsitiktinumo pozymis nereikalauja, kad egzistuoty neaiSkumas
del draudziamojo ivykio atsiradimo.

ISmatuojamumas. Ivykio atsiradimo faktas ar jau jo atsiradimo
laikas yra nezinomi dydziai, ta¢iau draudziamasis ivyKis privalo
buti iSmatuojamas. ISmatuojamumas visy pirma remiasi
statistikos mokslu, remiamasi ir tikimybiy teorija.

Tos pacios rizikos egzistavimas. Tam, kad ekonoming tkio
subjekty veikla biity galima jvardyti draudimu, visi grupei

priklausantys iikio subjektai turi biiti veikiami tos pacios rizikos.
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Ekonominé
Tos pacios tkio subjekty —
rizikos __ eikla _ _ Poreikio
(pavojaus) Draudimo egzistavimas
egzistavimas | | veikla |

—

Atsitiktinumas || [Smatuojamumas | | Ekonomiskumas | | Kolektyviskumas

Saltinis: modif. pagal Cepinskis, 1999.

1 pav. Draudimo veiklos pozymiai

Draudimo veiklos finansini efekta galima iSreik§ti modifikuota
M. Coppola, E.Di Lorenzo ir M. Sibillo (2005) formule, rodancia, kaip
pasiskirsto draudimo paslaugu teikéjo — draudiko — finansiniai srautai,
apimantys draudimo sistemos dalyviu mokamas jmokas (premijas) uz

draudimo paslauga bei gaunamas iSmokas, {vykus draudziamajam jvykiui:

Xs= {é:s kai s <T; ir kais=T'; 1)
¢ia, S laiko momentas,
T; — i-tosios draudimo sutarties galiojimo terminas,
T¢ — draudziamojo jvykio, numatyto i-tojoje draudimo sutartyje,
tvykimo laikas,
Ps — draudimo jmokos, kurias draudéjai moka draudikui laiku s,

Bs — draudimo i8mokos, kurias draudikas moka draudé¢jams laiku
X, — draudiko grynasis finansinis srautas laiku s.

Draudima vykdo specializuotos draudimo organizacijos, kurios gali biiti

valstybinés ir nevalstybinés. Ju veiklos sfera gali apimti viding (apribota),
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iSoring ar misria rinka. Taip pat draudimas iSvystytos draudimo rinkos

salygomis yra realizuojamas ir konkrecios $alies viduje, ir uZsienyje.

Draudimo veikla remiantis skirtingomis teorijomis suprantama ir

apibréziama nevienodai. Pagrindinés draudimo veiklos teorijos yra (Cepinskis,

RaSkinis, 2005):

Zalos atlyginimo teorija, teigianti, kad draudimas — tai veikla,
kurios metu draudéjui kompensuojama draudziamojo jvykio
metu patirta turtiné ar neturtiné zala. Si teorija, kurios pagrindinis
atstovas italas Donati, ganétinai populiari anglosaksuy, ispany ir
pranciizy draudimo literattroje.

Poreikio teorija, teigianti, kad draudimas yra procesas, kurio
metu draudimo grupés nariui uZtikrinamas dél draudZiamojo
ivykio iskilusio poreikio tenkinimas. Si teorija, kurios
pagrindiniai Salininkai Gobbi ir A. Mane’as, yra bene placiausia
Siuo metu naudojama teorija.

Apsisaugojimo teorija, draudima vertinanti kaip priemong, kuri
sumazina nesaugumo jausma, garantuoja apsauga nuo ivairiy
gyvenime pasitaikanciy riziky ir grésmiy. Pagrindinis Sios
draudimo teorijos atstovas — Hupka.

Imoniy teorija, apibréZianti draudima kaip planingai vykdoma
imonés suteikia draudéjams, kuriems gresia tos pacios risies
rizika, draudziamaja apsauga. Pagrindiniai $ios teorijos
Salininkai — italai Lordi, Mossa, Rocco, pranciizas Danjonas ir
vokietis Goldscmidltas.

Rizikos bendrijos teorija, teigianti, kad asmenys, perduodantys
draudimo jmonei tos pacios rusies rizika, taip pat gali buti
laikomi vienos bendrijos nariais. Vokietijos mokslininkas
Brickas laikomas $ios draudimo teorijos pradininku ir

pagrindiniu atstovu.
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Visos aptartos teorijos, kaip nurodo J. Cepinskis ir D. Raskinis (2005),
oponenty kritikuojamos dé¢l netikslaus arba nevisiSskai draudimo esme
atskleidziancio draudimo veiklos apibréZimo. Nepaisant to, poreikio teorija yra
viena labiausiai paplitusiy pasaulyje draudimo veiklos teoriju. Ji teigia, kad
draudimas — tai vieno asmens atsitiktinio, taciau paskirstant rizika kolektyve
bei per tam tikra laika, iSmatuojamo ateities poreikio tenkinimas.

Poreikio teorijos Salininky manymu, tos pac¢ios rizikos (pavojaus)
veikiami tkio subjektai gali susiburti 1 grupg tam, kad ivykio atveju bendromis
léSomis patenkinty grupés nariui iSkilusi poreiki. Jei egzistuoja pakankamai
didelé tkio subjektuy grupé, kurioje vienam grup€s nariui atsitiktinis jvykis
grup¢je tampa iSmatuojamas (iSmatuojamu ivykiu yra laikomas toks ivykis,
kuri statistikos ir didziyjy skai¢iy désnio pagrindu galima apraSyti
matematiniais dydziais, tiksliau tariant, nuostoliy atsiradimo tikimybe ir
matematiniu nuostoliy vidurkiu), tai tokia grupé vadinama draudimo grupe, o
grupés nariy veikla — draudimo veikla.

M. Arena (2006) i8skiria du draudimo rinkos funkcionavimo vaidmenis,
rodanc¢ius draudimo paslaugy egzistavimo pagristuma:

e draudimo rinka, kaip finansinis tarpininkas, sukuriantis didesnj
finansiniy srauty valdymo efektyvuma makroekonominiu mastu;

e draudimo rinka, kaip rizikos paskirstymo terpé, uztikrinanti
rizikos pasidalijima tarp kio subjekty ir nuostoliy
kompensavima rizikos {vykiy atveju.

Remdamasis nuostata, kad draudimo rinka, greta rizikos valdymo, taip
pat specializuojasi finansiniy srauty valdyme, M. Arena (2006) teigia, kad
draudimo rinka uztikrina didesni rizikos valdymo efektyvuma nei atskiri iikio
subjektai ir garantuoja kaupiamo kapitalo augima dalyvaudama kapitalo
rinkose, todél makroekonominiu mastu draudimo rinka tiesiogiai prisideda prie
ekonomikos augimo.

Draudimo rinka gali biiti charakterizuojama kaip ypatinga piniginiy
santykiy forma, kai pirkimo ir pardavimo objektas yra specifiné paslauga —

draudimo apsaugojimas, jos pasiiila ir paklausa iSauga (Melnikas, 1992).
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Draudimo rinka reikéty traktuoti kaip piniginiy santykiy organizavimo
forma, formuojant ir paskirstant draudimo fonda, visuomenei uztikrinant
draudziamaja apsauga kaip visuma organizaciju (draudiky), kurios dalyvauja
Sias paslaugas teikiant. O pats draudimas, kaip finansin¢ paslauga, ypatingas
tuo, kad jo galiojimo metu paskirstomi finansiniai resursai, o klienty pinigai,
draudimo rezervy forma laikinai esantys draudiko nuosavybe, iSleidziami 1
finansing rinka kaip investicijos pajamoms uzdirbti. I$sivysCiusiose Salyse
draudimas, kaip finansin¢ paslauga, sékmingai konkuruoja su kitomis
paslaugomis (bankuy, pensiju fondy ir kt.)

A. Vasiliauskas (2003) i$skiria tris draudimo paslaugy veiksnius:

e Pirmasis veiksnys didziaja dalimi priklauso nuo draudimo
paslaugy vartojimo kulttiros raidos. Vakary Salyse ji labai auksta,
turbiit néra né vienos imong¢s, gal ir fizinio asmens, kuris nebiity
apdraudes turto, o jmoné nedristy pardavinéti savo gaminiy
neapdraudusi civilinés atsakomybés. O daugelyje posovietinio
bloko Saliy toks poziiiris néra labai paplitgs dél nepakankamai
didelés privataus verslo patirties.

e Antrasis veiksnys yra glaudziai susijgs su Salies ekonomine
situacija ir banky vykdoma kreditavimo politika. Spartéjantis
kreditavimas fizinius ir juridinius asmenis ver¢ia naudotis
draudimo paslaugomis, nes kredito jistaigos reikalauja kredito
gavejy draudziamosios apsaugos.

e Treciasis veiksnys visiSkai priklauso nuo valstybés ekonominés
buklés ir vykdomos politikos. Nenuspéjama politin¢ aplinka
sukuria papildoma draudimo veiklos rizika ir didina draudimo
administravimo sanaudas, todél politinés aplinkos nepastovumas
didina draudimo paslauguy kaina.

J. Cepinskis ir D. Ragkinis (2005) teigia, kad apie 3alies i§sivystymo
lygi daug galima spresti 1§ jos draudimo rinkos. Draudimo rinkos dydi galima

tvertinti naudojant jvairius rodiklius, pvz., draudimo dalyviy skaiCiy, per
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atitinkama laikotarpi sudaryty sutar¢iy skai¢iy ar pasirasyty draudimo imoky
suma.

Beveik visuotinai vienodai priimta skirti dvi draudimo formas ir dvi
draudimo Sakas. Skiriamos Sios draudimo formos (éepinskis, Raskinis, 2005;
Diboky, Ubl, 2007):

e Privalomasis, kaidraudimo paslaugomis fiziniai ar juridiniai
asmenys naudojasi todél, kad ju naudojimo biitinyb¢ numato
teiseés aktai.

e Savanoriskasis, kai draudimo paslaugomis fiziniai ar juridiniai
asmenys naudojasi savo nuozilira, norédami sumazinti (perkelti)
jiems tenkancia rizika jvairiais atvejais.

Privalomojo draudimo r@i§is ir pagrindines nuostatas Kiekvienoje
valstybéje nustato jstatymai. Privalomasis draudimas priskirtinas mokesciy
kategorijai. Jo esmé yra ta, kad draudimo imon¢ valstybés vardu nustato tam
tikram draudéjy ratui prievole: mokéti draudimo imonei fiksuotas
draudziamasias imokas. Taciau yra ir iSimCiy, kai kuriuose valstybése
privalomyjy draudimo ruSiy tarifus gali nustatyti ir pacios draudimo
kompanijos, valstybé reglamentuoja tik draudimo salygas, minimalias
draudimo sumas ir pan.

Pagal objekta draudimas skirstomas { asmens ir turto draudima. Pagal
savo prigimt] turto draudimas (jiiry draudimas, turto draudimas nuo ugnies,
vagysCiy ir pan.; investicijy draudimas; draudimas skolininko nemokumo
atveju; civilinés atsakomybés draudimas ir t. t.) skirtas nuostoliy, susijusiy su
turto netekimu arba pazeidimu, kompensavimu. Kompensavimo dydis
priklauso nuo faktiSkai patirty nuostoliy dydZio, todél toks draudimas daznai
vadinamas draudimu nuo nuostoliy. Asmens draudime (gyvybés draudimas,
asmens draudimas nuo nelaimingy atsitikimy ir t.t.) atlyginimo dydis
nepriklauso nuo to, ar draud¢jas patyré kokiy nors turtiniy nuostoliy, ar ne, bet
nustatomas sutartyje uzfiksuota suma. Taigi asmens draudime S§iuo metu

vyrauja taupomasis elementas.
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Draudimo sistemos ir ja veikian¢iy veiksniy grafiné struktiira, parengta

pagal L. Belinskajos, K.Bagdonavi¢iaus ir A. Serniaus (2001) bei

vt

Valstybeé
Finansy
sistema @

DB VDPT
DIA

Ekonomika

Saltinis: Belinskaja, Bagdonavicius, Sernius, 2001; Bugkevigiite, 2001.

2 pav. Draudimo sistema ir ja veikiantys veiksniai

L. Belinskaja, K.Bagdonavi¢ius ir A. Sernius (2001) visus draudimo

sistemos dalyvius skirsto 1 5 grupes:

e draudéjus (D);

e draudimo imones (DI);

e draudimo jmoniy asociacija (DIA);

e Valstybing draudimo prieziiiros tarnyba (VDPT);

e draudimo tarpininkus (DB).
itraukti ir draudimo brokeriy asociacija (DBA), prisidedancia prie draudimo
brokeriy veiklos reguliavimo ir taip darancia jtaka draudimo tarpininky
sistemai.

Draudimo veiklos gyvybinguma lemia susiklostantys ekonominiali,

kuriais siekiama suteikti materialing pagalba §iy santykiu dalyviams sutartyje

numatyty ivykiy atvejais.
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Pazymétina, jog teorijoje ir pasaulinéje praktikoje draudimo sistemos ir
draudimo rinkos dalyviai neskirstomi vienodai, nes tai priklauso nuo Salies
istorijos, teisinés aplinkos, draudimo verslo raidos, situacijos ir kt. Siuo metu
pasauling¢je draudimo imoniy produkty platinimo sistemoje vyksta
restruktiirizacija — agentus kei¢ia brokeriai. Kai draudimo brokeriai jtraukiami {
draudimo sutar¢iy apdorojimo ir draudziamyjy ivykiy tyrimy veikla, jie tampa
draudZiamosios apsaugos kiirimo proceso dalyviais.

Dél minéty priezasCiy draudimo brokerio, atstovaujan¢io draudé¢jo
interesams, institutas svarbus siekiant uztikrinti efektyvesnj draudimo sistemos
funkcionavimg; taip pat svarbu, kad draudimo tarpininky veiksmus
koordinuoty viena kompetentingy specialisty organizacija, pvz., draudimo
brokeriy asociacija (DBA) (Buskevidiiite, 2001).

Taciau draudimo veiklos sékme lemia ne tik minéti dalyviai, bet ir Sakos
aplinkos veiksniai, kurie tam tikromis salygomis gali buti valdomi.
E. Buskeviciiite (2001) pateikia draudimo verslo aplinkos veiksniy models,
atspindinti draudimo versla veikiancias salygas (3 pav.).

Didziaja Sakos aplinkos dali sudaro draudimo rinkos dalyviai —
draud¢jai, draudimo imonés, tarpininkai. Draudimo jmonés ir tarpininkai
veikia kaip verslo partneriai ir kaip konkurentai. Konkurentai daro tiesioging
Itaka visam draudimo verslui.

Tokiu atveju draudimo verslo subjekto (DVS) konkurenciné padétis
priklauso nuo nauju konkurenty grésmes, pirkéju ir tiekéjuy deréjimosi galios,
draudimo paslaugy pakaitaly grésmés ir konkurencinés situacijos (Palubinskas,
1997). Siekdama islikti ir klestéti, draudimo organizacija privalo suprasti, kaip
Sie veiksniai veikia Sakos bei pacios organizacijos draudimo versla, ir tinkamu

laiku priimti diagnostinius sprendimus.
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DRAUDIMO VERSLO

Saltinis: Bugkevigiate, 2001.

3 pav. Draudimo verslo aplinkos veiksniy modelis

Tolesniame darbo poskyryje aptariama draudimo paslaugy vertés
nustatymo problema, kuri iSrySkina draudimo imoniy mokumo valdymo

aktualuma.

1.1.2. Draudimo paslaugy vertés nustatymo problema

Draudimo paslaugy vertés nustatymas yra viena pagrindiniy draudimo
veiklos problemy, lemian¢iy draudimo paslaugy kompleksiSkuma ir draudimo

paslaugy teiké¢jo mokumo bei likvidumo valdymo sudétinguma. Draudimo
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paslaugu vertés nustatymo klausimus sprendzia draudimo aktuarai,
pasitelkdami sudétingus matematinius modelius, dazniausiai remdamiesi
statistine informacija.

Draudimo imonés pagrindiné veikla — rizikos prisi€mimas. Draudimo
imone, perimdama draudéjuy rizika, isipareigoja kompensuoti nuostolius,
susijusius su prisiimtos rizikos pasireiSkimu. Tokia veikla susijusi su tam
tikromis sanaudomis, kurios vertinamos kaip vidutiniy nuostoliy ir nuostolio
pasireiSkimo tikimybés sandauga. Draudimo imon¢ uZz prisiimama rizika
reikalauja finansinés kompensacijos, kuri vertinama kaip antra dedamoji
principinéje draudimo imokos struktiiroje (Reitman, 1992).

Rizikos valdymas placiaja prasme gali biti apibréztas kaip priemong,
kuria naudojantis galima apsidrausti nuo to, kad bus suardyti ateities planai
(Cepinskis, Ragkinis, 2005). Tiksliau tariant, vertindamos rizika, Salys ir
imongés jvertina tai, kaip $i rizika galéty paveikti ateities pinigy srautus ir
ilgalaikius planus, ir priima sprendimus, kaip geriausia biity apsidrausti nuo
tokios rizikos. Kuo daugiau kinta veiksniai, tuo didesné jy daroma ijtaka
mokéjimy balansui, eksporto pajamoms, {vairiems pinigy srautams. Rizikos
valdymas — tai priemoné, su kuria planavimo procesas bus uztikrintas, kai
reikés iSlyginti Siuos svyravimus. Rizikos valdymas aktualiausias finansy
sektoriuje, kuris itin i$siskiria rizikos ir veiklos rezultaty sasaja.

Rizikos valdymas yra viena svarbiausiy draudimo jmoniy veiklos sriciy.
Rizika, siejama su iSmoky ir imoky santykio kitimo tikimybe (Bessis, 1998;
Merkevicius, Gar$va, Girdzijauskas, 2007), yra neatsiejama nuo draudimo
paslaugy teikimo, kadangi draudimo imoniy didZioji pajamy dalis gaunama
kaip kompensacija uz rizikos prisiémima, teikiant rizikos mazinimo paslauga
klientams. Todél rizikos valdymo sprendimai gali turéti lemiama reikSme
draudimo imonés veiklos sékmei ir jos egzistavimui. Rizikos valdymas
traktuojamas  kaip kompleksinis procesas, susidedantis i§ rizikos
identifikavimo, vertinimo, monitoringo ir kontrolés / maZinimo etapy

(Vasiliauskaite, 2004).
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Nors praktikoje yra daug skirtingy rizikos apibrézimy, visiems jiems
budingi du elementai: neapibréZtumas ir nuostolis. NeapibréZtumas — tai
abejoniy dél tam tikry ivykiy, veiksmy ar procesuy rezultaty turéjimas. Yra
skiriami keturi neapibréztumo lygiai (Cepinskis, Ragkinis, 2005):

e néra neapibréztumo — galima numatyti tikslius rezultatus;

e pirmo lygio neapibréZtumas — kai Zinomi rezultatai ir Siy
rezultaty tikimybeés;

e antro lygio neapibréZtumas — kai Zinomi rezultatai, bet Siy
rezultaty tikimybés neZinomos (gaisro tikimybé, automobilio
avarija, investicijos);

e ftrecio lygio neapibréztumas — rezultatai néra visisSkai aiskis, o Siu
rezultaty tikimybés taip pat neZinomos (kosmoso tyrinéjimai,
katastrofos, genetiniai tyrimai).

Remiantis J. Cepinskio ir D. Raskinio (2005), G. Parkerio (2004) bei
M. Coppola, E. Di Lorenzo ir M. Sibillo (2002) poziiiriais, galima konstatuoti,
kad kai néra neapibréztumo dél konkretaus jvykio, tada neegzistuoja ir rizika.
Rizika egzistuoja tada, kai yra neapibréztumas dél galimo rezultato, t.Y.
rezultatas gali jgauti bent dvi skirtingas reikSmes. Jei tikrai yra Zinoma, kad bus
patirtas nuostolis, tai rizikos néra. Taip pat svarbu atsizvelgti { tai, kad bent
vienas 1§ galimy tam tikro jvykio, veiksmo ar proceso rezultaty turi biti
nepageidaujamas, kad egzistuoty rizika. Jei visi galimi rezultatai tenkina,
rizikos néra. Nepageidaujamas rezultatas gali biiti ne tik tiesioginis nuostolis,
bet ir maZesnis investicijy rentabilumas negu buvo galima tikétis.

Skirtingi autoriai gali nurodyti didesni arba mazesnj rizikos valdymo
proceso detalizavimo lygi isskirdami nevienoda skaiciy etapy, taciau bet kuriuo
atveju rizikos valdymo proceso struktiira yra analogiska pateiktam rizikos
valdymo sprendimy eiliSkumui, todél bet kuriuo atveju, nepriklausomai nuo
rizikos valdymo proceso detalizavimo, rizikos valdymo procese gali biiti
adaptuojami baziniai rizikos valdymo sprendimai ar ju modifikacijos (pvz.,
rizikos nuostoliy apskaitos procediros, potencialiy rizikos Zidiniy

identifikavimas ir eliminavimas ir kt.). Toks rizikos valdymo proceso
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traktavimas, kaip nurodo L. Barriga ir E. Rosengrenas (2004), leidzia tiksliau

nustatyti rizikos valdymo tiksla ir priemones bei detaliau suvokti pacia rizikos

vertinimo koncepcija, kurios suvokimas yra bitinas efektyviam rizikos

valdymo procesui uztikrinti.

Draudimo imonéms aktuali trejopa rizika (Goovaerts, Kaas, Dhaene,

Tang, 2004; Young, Zariphopoulou, 2002; Tsai, Liao, 2002):

draudimo rizika pagal nuostoliy kompensavimo ar jvykiy
tvykimo isipareigojimus apdraustiesiems;

investavimo rizika, kylanti i§ dalyvavimo kapitalo rinkose,
siekiant uztikrinti reikiama valdomuy IéSuy investicing graza.
Remiantis S. Girdzijausku, D. Streimikiene ir J. Cepinskiu
(2009), Siuo atveju turéty buti iskaitoma ir kapitalo rinkos
prisotinimo rizika;

bendroji verslo rizika, kuri yra bendra bet kokio pobiidZzio
verslui, o draudimo sektoriuje pasireiSkia savitais aspektais (pvz.,

sisteming rizika ir kt.).

Valdant rizika, butina apibrézti nuostolio charakteristikas ir nuostolio

pasireiSkimo

specifika. Kaip teigia L. Belinskaja, K. BagdonaviCius ir

A. Sernius (2001), nuostoliai gali biiti skirstomi i dvi pagrindines grupes pagal

Ju ry$i su rizika ir jos objektu:

Tiesioginiai nuostoliai — tai nuostoliai, kurie susij¢ su ju
atsiradimo tikimybe, jie atsiranda tiesiogiai dél to, kad
realizuojasi tam tikra rizika. Jei ivykis nutinka, d¢l jo visada biina
patiriami tiesioginiai nuostoliai. Pvz., tiesioginiai nuostoliali,
patirti dél kompiuterio vagystés — tai kompiuterio Kkaina,
atskaiCiavus nusidévéjima: tam tikras praradimas, iSreikstas
pinigy suma. Tiesioginis automobiliy avarijos nuostolis —
suzaloti arba Zuvg zZmonés, sugadintas arba sunaikintas
automobilis.

Netiesioginiai nuostoliai — tai papildomos rizikingo jvykio pa-

sekmés, kurios atsiranda dél papildomuy veiksniy, o ne dél to, kad
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realizuojasi pati rizika. Dazniausiai tai btna pablogéjusi
finansiné padétis — dél to, kad realizavosi konkreti rizika.
Netiesioginiai nuostoliai yra antriniai, jie gali atsirasti arba
neatsirasti, taciau jie patiriami dél tiesioginiy nuostoliy arba dél
kity prieZas€iy, susijusiy su tais paciais tiesioginiais nuostoliais ir
juos sukélusia rizika. Pvz., pavagiamas kompiuteris -
prarandamas ne tik jis pats, bet ir atmintyje sukaupta svarbi
informacija, dél to gali sutrikti imonés veikla ir sumazéti pelnas.
Jeigu informacija buvo dubliuojama ir saugoma Kitose
laikmenose, tokiy nuostoliy nebus.

Teikdamas draudimo paslauga, draudikas isipareigoja kompensuoti
draudimo paslaugos gavéjui (draud¢jui) tam tikry rizikos ivykiu salygotus
nuostolius, kurie turi tikimybinj pobudi, t. y. negali biti tiksliai prognozuojami
1§ anksto. Todél draudimo paslaugos vertés nustatymo esminis uzdavinys yra
pinigu srauty suderinamumo per tam tikra laika problemos sprendimas, Kkali
pinigy srauto kitima lemia tikimybiniai veiksniai (Norberg, 2002). Kaip nurodo
T. Molleras (2002), bet kuri draudimo paslauga susideda i§ dvejopuy pinigy
srauty:

e draudéjo mokamy draudimo jmokuy, skirty atlyginti suteikiamy
draudimo paslaugy sanaudas;

e draudiko mokamuy draudimo iSmoky jvykus draudziamajam
tvykiui, kurios nusako draudimo paslaugos esmg.

Draudé¢jo mokamos draudimo imokos paprastai biina tiksliai apibréztos
kiekio ir laiko prasme susitarimo dél draudimo paslaugos teikimo sudarymo
metu, todé¢l §i pinigy Srauty dalis yra tiksliai prognozuojama ir valdoma. Taciau
draudiko mokamy draudimo iSmokuy pinigy srauty dalis yra tikimybinio
pobiidZzio, todél jos prognozavimas grindziamas tik draudiko turimais
istoriniais duomenimis paremta statistine analize. Taigi draudimo paslaugy
vertés nustatymo problema sprendziama siekiant suderinti tikimybini ir
prognozuojama pinigy srautus, suvienodinant ju vertes laikui bégant (Norberg,

2002):
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¢ia, t— laiko momentas,
n — draudimo paslaugos teikimo trukmé,
Sk — faktinis (prognozuojamas) pinigy srautas (draudimo
1mokos),

St — tikimybinis pinigy srautas (draudimo iSmokos).

Draudimo paslaugy vertg nusakanc¢ios draudimo imokos dydis priklauso
nuo ivairiy veiksniy, 1§ kuriy vienas svarbiausiy yra rizikos veiksnys.
Konkreciu atveju imokos dydis priklauso nuo to, ar labiau vertinamas rizikos
sujungimas | bendra fonda, ar teikiama pirmenybé bandymams rizika atskirti,
vertinti individualiai. Pirmasis variantas taiko bendros draudimo imokos
kainodara (taigi ekonominé netektis priklausys nuo draudimo paklausos
elastingumo). Kaip teigia A. Lezgovko ir P. Lastauskas (2008), bendros
draudimo imokos atvejis gali biiti vertinamas nepalankiai dél tokiy priezasciu:

e per didelés draudimo paklausos tarp rizikingy klienty, kai
perkopiamas ju perkeliamos rizikos ribinés vertés ir ribiniy
sanaudy sankirtos taskas;

e Kkai mazos rizikos vartotojy poreikis draudimui nepasiekia tasko,
kur ribiné verté lygi ribinéms sanaudoms. Rizikos fondo kiirimas
bandomas pateisinti tuo, kad jo sukiirimo nauda yra didesné uz
netekti, ypac¢, kai patys vartotojai negeba diferencijuoti tarp
skirtingy rizikos lygiu (t. y. netektys, sukeltos skirtingy rizikuy,
yra heterogeniskos tarp draudéju).

Individualios kainodaros pranaSumus lemia Sie veiksniai (Cummins,

Doherty 2005):

35



e maz¢jancios rizikos atskyrimo valdymo ir igyvendinimo
sanaudos;

e augantis vidutiniy netek¢iy homogeniSkumas;

e augantis draudimo paklausos elastingumas.

Kainodara taip pat lemia tokie veiksniai kaip technologinis progresas,
leidZiantis atskirti vartotojus, teisiné bazé, reglamentuojanti draudiky
kainodara, kiti veiksniai. Praktinis jgyvendinimas daZniausiai ribojamas
sunkumy atskirti ir iSmatuoti rizikg bei rasti tikruosius veiksnius, lemiancius
priezastini santyki su draudéjo rizika (pvz., toks veiksnys kaip lytis gali tik
koreliuoti su tikruoju veiksniu).

Vertinant draudimo paslauguy pinigy srautus, skiriami du principiniai
atvejai: gyvybés ir ne gyvybés draudimas, kurie skiriasi savo pinigy srauty
specifika priklausomai nuo draudziamosios apsaugos pobiidzio. Pagrindiniai
skirtumai tarp $iy dvieju draudimo rusiy yra draudimo sutarties laiko intervalas
(gyvybés draudimo atveju vyrauja ne maziau kaip 10 mety trukmes sutartys, ne
gyvybés draudimo atveju — iki 1 mety) ir draudziamyjy jvykiy prognozavimo
specifika.

Ne gyvybés draudimo atveju draudimo paslaugos ivertinti taikomas
didziyju skaiciy désnis, kuris leidzia pakankamai tiksliai nustatyti konkrec¢ios
draudimo paslaugos kaina turint pakankamai didele analogisky paslaugu
teikimo istoring duomeny baz¢. Tokiu atveju gyvybés draudimo paslaugos
verté nustatoma remiantis formule, kurioje draudimo premija (draud¢jo imoka)
prilyginama vidutinio nuostolio dydzio ir saugumo atsargos sumai (Moller,

2002):

u(H) = E(H) + A(H) (3)

¢ia, U(H) —draudimo paslaugos premija,

E(H) — vidutiné draudimo paslaugos nuostolio verte,
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A(H) — saugumo atsarga, kartu apimanti ir operacines sanaudas

bei pelno prieda.

Gyvybés draudimo atveju jvertinama ilga paslaugos galiojimo trukmeé,
del kurios draudimo premija apima ne tik numatomas draudimo iSmokas ir
paslaugos teikimo sanaudas, bet ir investicini prieda, kuri gauna draudikas
investuodamas draudimo premija draudimo sutarties galiojimo laikotarpiu. Be
to, gyvybés draudimo atveju taip pat ivertinama diskontuota draudimo iSmokos
verté, nes draudziamojo jvykio laiko horizontas yra ganétinai platus ir salygoja

pinigu vertés kitima per tam tikra laika (Buhlmann, Zrich, 2004):

u(H) =§N:(ijtxt )

=\ 1+1

¢ia, U(H) — draudimo paslaugos premija,
I — diskonto norma,
t — laikotarpis draudimo paslaugos galiojimo intervale,

X — draudimo iSmoka t laikotarpiu.

Draudimo premijai jtakos turi ir skirtingi gyvybés draudimo modeliai.
Kaupiamasis gyvybés draudimas ir rizikinis gyvybeés draudimas (nuo mirties ir
(ar) nelaimingy atsitikimy) skiriasi i§ esmés. Gyvybés draudimo kompanija
kaupia kapitala, kuris galiausiai tampa mokétinas, t. y. iprasti {sipareigojimai
fiksuojami finansingje atskaitomybe¢je. Rizikinis gyvybés draudimas yra
i8skirtinis, kadangi kaupia ,,galimy iSmoky rezerva®, kuris néra tikra skola
(arba isipareigojimas), nes niekada neaiSkus dydis, kuris bus panaudotas 1§
rezervo.

Kaip nurodo A. Lezgovko ir P. Lastauskas (2008), draudimas yra
daugiaaspektis produktas, kurio paklausai vieni svarbiausiy veiksniy yra

draudimo iSmokos dydis ir draudimo kaina, taciau jie néra esminiai draudimo
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pasirinkimo veiksniai. Draudimo pasirinkimas gali priklausyti nuo viso

veiksniy derinio neiSskiriant né vieno kaip svarbiausio:

DP=f (P, C, K, IS, IR) ®)

¢ia, DP —draudimo pasirinkimas;
P (price) — kaina,
C (coverage) — atlyginimas (draudimo suma);
K (credit quality) — kredito kokybé¢;
IS (insurer services) — draudiko paslaugos;

IR (insurer reputation) — draudiko reputacija.

Visos ekonomikos saugumui uZztikrinti bitina, kad draudikai varzytuysi
dél klienty neperzengdami nei ekonominiy, nei teisiniy normy, kadangi
prisiimta pernelyg didelé rizika grasina neigiamomis ekonominémis
pasekmémis.

Vertinant draudimo pasirinkimo veiksnius svarbu atsizvelgti | tai, kad,
kaip nurodo A. Lezgovko ir P. Lastauskas (2008), egzistuoja du pagrindiniai
draudimo apsaugos variantai: pirmas — pilnas, kuris yra brangus, ir antras
(paprastas) — pigesnis, naudojant fransiz¢. Tada tie, kurie zino, kad disponuoja
didesne rizika, anot tradicinés teorijos, rinksis branguyji varianta, o tie, kuriy
rizika mazesné, bus priversti rinktis pigesni draudima, su mazesniu atlyginimu,
nes pirmasis yra neproporcingai brangus ju rizikai. Teigiama, kad galimybé
rinktis bent i§ dalies sumazina nepalankios atrankos problema, nors jos visiSkai

neiSsprendZia.

1.1.3. Draudimo jmoniy mokumo vertinimo principai

Draudimo veikloje, kurios esmé yra rizikos perdavimas (prisi€mimas)
uz tam tikra atlygi, vienas pagrindiniy sékmés veiksniy yra tinkamai jvertintos

draudimo imonés mokumo galimybés, priklausomai nuo prisiimtos rizikos
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lygio ir tikétino rizikos kompensavimo masto. Tod¢l draudimo sektoriuje
mokumui visada skiriamas didelis démesys. Tai jrodo plati ir sudétinga
Europos Sajungos teisine baze, reglamentuojanti draudimo imoniy mokuma.

Draudimo mechanizmas svarbus ekonominiams nuostoliams paskirstyti
tarp kaip galima daugiau asmeny, kuriems gresia tos pacios rusies rizika
(Taylor, 2000; Baranoff, Sager, Witt, 1999). Norédama uZtikrinti Sios sistemos
veiksminguma, draudimo imon¢ turi garantuoti savo mokuma draudziamujuy
tvykiy atveju. Draudimo kompanijos mokumui gali daryti itakos beveik visi
ekonominio gyvenimo bruozai ir valdan¢iojo draudimo kompanijos personalo
prilmami sprendimai, susij¢ su tokiomis sferomis kaip tarify nustatymas,
rezervy jvertinimas, rizikos atranka, perdraudimas, investicijos, pardavimy
pastangos ir kt., taip pat iSoriniai veiksniai, tokie kaip pasikeitimai bei
prognozés draudimo ir investiciju rinkose, infliacija, istatymuy statuso bazé ir
kiti vietinés bei tarptautiniy rinky pasikeitimai (Exley, Smith, 2006; Kindurys,
2002; England, Verrall, 2002).

Draudimo imonés, siekdamos garantuoti savo veiklos patikimuma,
kaupia mokumo atsarga, leidZianCia iSvengti isipareigojimuy nevykdymo
grésmes kritiniais atvejais. Mokumo atsargos kaupimas, mazinantis draudimo
imones rizika, susij¢gs su tam tikromis sanaudomis, kurios atsiranda i$
butinybés laikyti papildomus finansinius iSteklius, ju nenaudojant tiesiogiai
veikloje pajamoms kaupti.

Mokumo reikalavimas siekia (Lezgovko, Lastauskas, 2008; Chen,
Suchanecki, 2007):

e sumazinti rizika, kad draudikas nesugebés iSmokéti draudéjams
atitinkamos iSmokos atsitikus draudziamajam jvykiui;

e sumazinti polisy savininky nuostolius, kai kompanija negali
atlyginti visy draudimo i$mokuy;

o suteikti kontrolieriams ankstyvos informacijos, kad kapitalas gali
sumazéti Zemiau reikalaujamo lygio tam, kad jie galéty i§ karto
isikisti;

e skatinti pasitikéjima finansiniu draudimo sektoriaus stabilumu.
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Mokumo atsargos sanaudos gali buti traktuojamos kaip elementas,
lemiantis prastesnius draudimo jmonés finansinius rezultatus. Taciau
priklausomai nuo situacijos draudimo rinkoje, didesné¢ ar mazesné Siy sanauduy
dalis perkeliama draudimo imoniu klientams didinant draudimo imokas, todél
draudimo atsargos didéjimas nebiitinai yra susijgs su draudimo imoniy
finansiniy rezultaty prast¢jimu (Emms, 2007; Embrechts, 2000; Propper,
Dalen, 2006).

Remiantis V. Moskaliovos (2009) atlikta netvariy situaciju ekonomine
logistine analize galima teigti, kad draudimo jmonéms vienas svarbiausiy
aplinkos veiksniy, lemian¢iy mokumo galimybes, yra rinkos ciklo salygojamas
kapitalo prisotinimo lygis: pasiekus prisotinima, ribinis kapitaliniy investicijy
efektyvumas ima mazéti, o tai sukelia mokumo problemas toms imonéms,
kurios savo veiklos stabilumg uZtikrino augimo saskaita. Sj teigini,
nagrinédami kapitalo prisotinimo problema per ekonominés logistinés analizes
prizmg, pabrézia ir S. Girdzijauskas (2011), S. Girdzijauskas ir V. Moskaliova
(2005) bei S. Girdzijauskas ir D. Streimikien¢ (2009), taip pat M. Elingas ir
H. Schmeiseris (2010) bei F. Colombini ir S. Ceccarelli (2004), tyre
ekonominio nuosmukio poveikio draudimo rinkai kanalus.

Draudimo imonés formuojamuy atid¢jimy dydis priklauso nuo
prisiimamos rizikos dydzio, draudZiamosios apsaugos galiojimo termino,
tiketiny Zaly kitimy ir kity veiksniy (Cibinskien¢, 2005). Kad biity nustatyta, ar
draudimo jmon¢ yra pajégi ivykdyti savo isipareigojimus, sugretinamas
turimas turtas su biisimais isipareigojimais ir remiantis tam tikra skai¢iavimo
metodika nustatoma, kiek papildomo turto turi turéti imoné, kad ja bty galima
laikyti mokia. Tokiu biidu jvertinamas draudimo imonés mokumas, t.y. joS
potencialas atlyginti turimus isipareigojimus bei ju svyravimus.

Pazymétina, jog mokumo savoka sietina su ilgalaikio vertinimo
perspektyva, nes didelés dalies draudimo riisiy, ypa¢ gyvybés draudimo atveju,
draudimo sutartys yra ilgalaikes, siekianCios kelerius ar net keliasdeSimt mety.
D¢l Sios priezasties draudimo imonés mokumo, kaip svarbiausio imones

finansing biukle charakterizuojancio rodiklio, jvertinimas yra sudétingas
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procesas, apimantis labai daug kompleksiniy klausimy ir aspekty (McCarthy,
2003).

Mokumo i§laikymas yra vienas svarbiausiy valdymo uzdaviniy. Siame
kontekste nepakanka uztikrinti egzistavima metams ar dvejiems i prieki, ko
reikalauja vieSas mokumo reglamentavimas.

Prie§ pradedant analizuoti draudimo imonés mokumo jvertinimo
Klausima, verta aptarti labai susijusia tema — likviduma. Likvidumo savoka yra
kiek kitokia nei mokumo. Visiskai likvidus draudikas gali biiti nemokiu. Ir
atvirksciai, draudikas, turintis didele mokumo atsarga, gali papulti | tokia
situacija, kai jam pristigs 1éSuy netikétai iSaugusiam nuostolingumui atlyginti.
Tokiu budu jis gali turéti likvidumo problemy. Mokumo poziiiris reikalauja
turéti pakankamai turto isipareigojimams padengti, tac¢iau mokumo jvertinimas
neatsizvelgia 1 trumpalaiki poreikiy patenkinima (Peicius, 2005).

Mokumas grindZiamas finansiniy garantijy, kurios priklauso nuo tkinio
subjekto veiklos sferos, sistema. Draudime finansinés garantijos turi uztikrinti
imonés mokuma dviem atvejais (Wurth, 2008):

e draudimo veiklos (draudziamoji rizika) — finansinés garantijos
turi  buti pakankamos draudimo imonés prisiimtiems
isipareigojimams pagal draudimo sutartis vykdyti. Sie
isipareigojimai daugeliu atvejy yra tikimybinio pobiidzio
(draudimo iSmokos), ta¢iau dalis juy yra ir apibréztos i§ anksto
(investicinis kaupimas), todél gali biiti planuojamos;

e nedraudziamosios veiklos (rinkos rizika) — finansinés garantijos
turi uztikrinti investicinés draudimo jmonés veiklos patikimuma,
kurio poreikis kyla i§ rinkos rizikos veiksniy investavimo
rinkose.

Finansines draudimo operaciju mokumo garantijas uztikrina draudimo
fondas, kurio pagrindiniai veiksniai mokumo atzvilgiu yra: adekvatus
draudimo tarifo nustatymas prisiimtos rizikos atzvilgiu (draudimo fondo
formavimo stadijoje) ir techniniai atidéjimai (draudimo fondo naudojimo

stadijoje). Draudimo kompanijos veikla rinkos salygomis reikalauja papildomy
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finansiniy garantiju. [lgameté rinkos ekonomikos Saliy patirtis teigia, jog tokiu
garantiniu fondu turéty biiti nuosavos draudimo jmonés 1€Sos. Laikui bégant
susiformavo tam tikras minimaliy nuosavy 1éSy reikalavimas, besiremiantis
santykiu tarp draudimo jmonés nuosavy 1ésy ir prisiimamy jsipareigojimuy.
Draudimo kompanijuy mokumo klausimo svarbumas lémé tai, kad
Europos Sajungos Taryba jau pirmose direktyvose (24.07.1973) nustate
draudimo kompaniju mokumo skai¢iavimo koncepcija. Remiantis
direktyvomis, kiekviena draudimo kompanija turi turéti (Peicius, 2005):

e techninius atid¢jimus, atitinkancius prisiimta rizika pagal
draudimo sutartis. Siy rezervy dydj nustato pati kompanija;

e mokumo atsargos rezerva — kaip papildoma finansing garantija.
Direktyvose pazymima, jog norint objektyviai ivertinti skirtingy
kompanijy prisiimtus {sipareigojimus, atsizvelgiant | draudimo
kompanijos sudaromy sutar¢iy apimtis, bitina remtis dviem
indeksais, vienu atveju jvertinant gaunamas premijas, kitu atveju
pagrindinis démesys turi tekti zalai apmokeéti;

e (garantini fonda, sudaryta i§ laisvy nuo isipareigojimu lésuy,
sudaranéiy ne maziau kaip 1/3 mokumo ribos. Sis fondas
sudaromas tam, kad mokumo atsarga nenusileisty iki tokio lygio,
kuris kelia grésme draudimo kompanijos finansiniam stabilumui.

Taigi draudimo kompanijos mokumas yra grindziamas (Peicius, 2005):

e pries pradedant veikla:

o apmoketu istatiniu kapitalu;
o organizaciniy iSlaidy fondu.
e veiklos eigoje:
O [prastais rezerviniais fondais;
o techniniais atid¢jimais;
o mokumo atsarga.
Savo ekonomine prasme mokumo atsarga — tai finansiné garantija, kad
kompanija vykdys savo isipareigojimus, papildanti draudziamosios veiklos

garantijas, t. y. adekvaty prisiimamai rizikai tarifa ir techninius atidéjimus.
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Remiantis Europos Sajungoje priimta tvarka, draudimo kompanijos
mokumas jvertinamas lyginant fakting mokumo atsarga su apskaiciuota,
vadinamaja mokumo riba, kuri yra privaloma. Biitina paminéti skirtuma tarp
mokumo atsargos ir mokumo ribos savokuy. Mokumo atsarga — tai, kaip jau
buvo minéta, laisvos nuo isipareigojimy draudiko 1éSos. Mokumo riba — tai
rodiklis, charakterizuojantis biiting mokumo rezerva tam tikrai organizacijai.

Draudimo kompanijos mokumo jvertinimas atliekamas trimis etapais
(Cepinskis, 1999; Coppola, D1 Lorenzo, Orlando, Sibillo, 2011):

1. Pagal specialias formules apskaiCiuojamas reikalaujamas
mokumo lygis (mokumo riba).

2. Nustatomas faktinis rezervo (mokumo atsargos elementy) dydis
pagal priimtas metodikas.

3. Gautas privalomasis rodiklis (mokumo riba) palyginamas su
faktiniu mokumo rezervo dydziu.

4. Nustatomas mokumo perteklius ar trikumas ir priimami
vadybiniai sprendimai jmonés finansinei buklei gerinti.

5. lvertinamas apskai¢iuoto mokumo lygio atitikimas faktiniam
draudimo imonés mokumo poreikiui.

Mokumo riba skai¢iuojama atskirai gyvybés ir ne gyvybés draudimo
riSims, kadangi jose skirtingu principu yra pasiskirs€iusi rizika, skirtinga
pasyvy ir aktyvy struktiira ir skiriasi esminés draudimo sutar¢iy salygos.

Literatiiroje (Olivieri, Pitacco, 2003; Peicius, 2005; Dahl, Moller, 2006;
Coppola, Di Lorenzo, Orlando, Sibillo, 2011) iS$skiriamos tokios pagrindinés
salygos, lemiancios draudiko mokuma:

e tarifai atitinka draudiko prisiimama rizika ir jsipareigojimus.
Todél reikia kaupti patikimus statistinius duomenis per
pakankamai ilga laiko tarpa ir patikimai jvertinti visas iSlaidas,
itrauktas i draudimo imoky premijas (tinkamai jvertinant visas
prisiitmamos rizikos riisis).

e techniniai atidé¢jimai adekvatiis prisiimamai rizikai ir leidZia

padengti nuostolius ateityje, iskaitant tuos, apie kuriuos néra
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laiku praneSama. M. Peicius (2005) pabrézia, kad norint pasiekti
S1 tiksla, svarbiausia kontroliuoti draudziamuju isipareigojimu
Svyravimus nuo pradinio ivertinimo iki to momento, kai
drauziamasis jvykis bus visiSkai atlygintas;

turto valdymas realizuojamas atsizZvelgiant 1 kasdieni
isipareigojimy kitima ir ju priklausomybg¢ nuo valiuty kursy
rizikos;

mokumo atsargos dydis, t. y. grynieji aktyvai ir akcininky
nuosavybé, yra pakankami galimo techniniy atidéjimy
nepakankamumo, pasireiSkus didesnei nei planuota rizikai,
eliminavimui;

draudiko prisiimamos rizikos lygis atitinka bendraja imonés

strategija ir finansy planavimo politika.

Teisingas techniniy isipareigojimy lygis ir gera aktyvy kokybé dar negali

pakankamai uZtikrinti ymonés mokumo, todél draudimo kontrolés institucija

paprastai pareikalauja papildomy fondy, kuriuos sudaro kapitalas ir rezervai.

Kaip nurodo A. Linartas (2003), remdamasis JAV draudimo sektoriaus

patirtimi, draudimo imoniy mokumui itakos turi {vairiis veiksniai, daugiausia

susij¢ su draudimo, turto valdymo ir operacine rizika (2).

2 lentelé. Rizikos veiksniai, nuléme JAV draudimo jmoniy nemokuma 1969-1998 m.

Pagrindinés nemokumo priezastys DaZnumas, % Rizikos pobudis
Grupés | Atskiro
veiksnio
Nepakankami techniniai atidéjimai ar 30
imoky 'Fanfal . . 56 Draudimo rizika
Per greitas veiklos augimas 18
Katastrofiniai nuostoliai 8
Per daug jvertintas turtas 9 Turto valdymo
Persidraudimo nepakankamumas 20 5 -
C LR rizika
Dukteriniy jmoniy veikla 6
Apgavysté 9
Svarbiis pagrindinés jmonés veiklos 15 5 Operaciné rizika
pokyciai
Kitos priezastys 9 9
IS viso: 100 100

Saltinis: Linartas, 2003.
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Draudimo imonés veikla galima apibiidinti kaip visuma piniginiy srauty

ir pajamy, ir iSlaidy forma. 4 pav. kaip turto augimo Saltiniai pavaizduotos

imokos ir investicijy pajamos kartu su kitomis jplaukomis, o mazinantys turta

mokesciali, dividendai ir kt. islaidos.

n Vertés
pasikeitimai

Perdraudimy atlyginimai

Kitos pajamos

Turtas

Papildomas kapitalas

/

[PLAUKOS ISMOKOS
Imokos l ? Zala
v o
Investicijy pajamos Veiklos sanaudos

Perdraudimo jmokos

Kitos sanaudos

Dividendai
(kapitalo kastai)

Saltinis: modif. pagal Cepinskis, Raskinis, 2005.

4 pav. Draudimo procesas, iSreiksStas iplauky ir iSmoky srautais

Pozitris | draudimo veikla per turto prizm¢ naudingas tuo, jog padeda

suvokti atskiry veiklos vieksniy jtaka draudimo jmonés finansinei buklei ir

svarbiausiai jos charakteristikai — mokumui.

Mokumo atsargos elementy suma yra vienas pagrindiniy aspekty visoje

mokumo koncepcijoje. Pastaryju mety studijos rodo, kad (Gecaite, 2003):

e mokumo atsargos elementy suma turéty sudaryti apie 40—

50 proc. nuo pasiraSyty imokuy, o jei imamas veiklos sustabdymo

pagrindas, tada suma turéty buti dar didesné;

e praktikoje gali bati akivaizdziy skirtumy tarp atskiry atveju:

vieniems draudikams visiskai uztekty 30 proc., o kitiems reikéty

80-90 proc.
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Pateikti faktai neiSvengiamai kelia klausima, ar jmanomas realus
sprendimas, ar galima tikétis rasti viena universalia taisykle, kuri visiems tikty
nepriklausomai nuo skirtingy draudiky riziky struktiiry.

Atsizvelgiant 1 universalaus draudiky rizikos jvertinimo galimybés
neapibréztuma, literatiiroje daznai akcentuojamas poreikis draudimo imoniy finansini
pajéguma vertinti naudojant rodikliy kompleksa, atskleidziantj atskirus finansinio
pajégumo aspektus (0). Kaip pabrézia C. Collingsas ir G. White (2001) bei
D. Cairnsas, D. Blake’as ir K.Dowdas (2006), draudimo operaciju rodikliai
charakterizuoja draudimo imonés veiklos mastus ir juy kaita, o tai sudaro salygas

tvertinti mokumo kitimo tendencijas priklausomai nuo pokyciy draudimo veiklos

aplinkoje, iskaitant ir kapitalo lygio sektoriuje kitima.

3 lentelé. Draudimo jmoniy finansinio pajégumo aspektus atspindintys rodikliai

Rodikliy Rodiklis Pagrindimas
grupé
Draudimo uzdirbtos draudimo Tiksliausiai atspindi draudimo imonés veiklos
operacijy imokos (pajamos) rezultata per analizuojama laikotarpi ir leidzia

palyginti atskiry draudimo imoniy veiklos
mastus.

pasiraSytos draudimo
imokos

Charakterizuoja draudimo jmonés augima — i
dalies atspindi uzdirbtas biisimu laikotarpiy
pajamas.

pasiraSyty ir uzdirbty
draudimo ymokuy
santykis

Lyginant S$iuos rodiklius galima {vertinti
draudimo jmonés veiklos apim¢iy augimo
tempa ir palyginti su konkurentais.

veiklos
diferencijavimas
(diversifikavimo
indeksas)

Atspindi veiklos diferencijavimo laipsni, kuris
laitkomas  svarbiu  imonés  pelninguma
lemianciu veiksniu.

turtas

Parodo turimy imonés istekliy kieki. Tai taip
pat gali buti traktuojama kaip imonés dydzio
[vertinimo matas.

3 lentelés tesinys kitame puslapyje

46




3 lentelés tesinys

I$laidu grynosios veiklos
sanaudos
grynyju veiklos Tai iSlaidos, kurios nepriklauso nuo veiklos
sanaudy ir pajamy apimties (yra salyginai pastovios). Literatiiroje
santyKkis veiklos sanaudos traktuojamos kaip vienas
1sigijimo sanaudos pagrindiniy jmonés grynaji pelna lemianciy
isigijimo sanaudy ir | veiksniy, kadangi jos draudimo imonése
pajamy santykis sudaro santykinai didele dali (paprastai vir$ija
administracinés 50 proc.), todél grynojo pelno ir pelningumo
sanaudos rodikliai jautriai reaguoja i veiklos sanaudy
administraciniy kitima.
sanaudy ir pajamu
santykis

Investicijy | investicijos Draudimo investicijos — tai gaunamuy pajamy

i§ draudimo veiklos paskirstymas siekiant
investicijy ir turto sukaupti iSmokoms reikalingas léSas. Kuo
santykis didesng turto dali sudaro investicijos, tuo
didesn¢ tikimybe¢, kad imonée dirbs pelningai.

Mokumo kapitalas Kapitalas rodo nuosavas imonés IéSas,
kapitalo ir turto kuriomis gali bati atlyginami isipareigojimai
santykis ypatingais atvejais.
atidéjimai Atidéjimai parodo imonés turimas sukauptas

atidéjimy ir turto
santykis

1¢sas jsipareigojimams atlyginti. Nepakankami
atidéjimai reiskia nepatikima imonés finansing
bukle.

Perdraudimo

Isipareigojimai
perdraudikams

Mazina grynasias imonés pajamas Ir galutini
rezultata — pelna. Kitu atveju, taip pat mazZina
imonés rizika, o tai ilgainiui gali turéti
teigiama poveiki imonés pelnui.

Saltinis: Collings, White, 2001; Schulte-Herbruggen, 2006; Laporte, Ferguson, 2007;
Doherty, Garven, 2006; IAA, 2000.

Remiantis J.J. Gaver ir J.S.Patersonu (2004), M. Dubnikovu,
V. Moskaliova ir S. Girdzijausku (2009) bei D. Bragtu, H. Steehouweriu ir
B. Waalwijku (2010) galima teigti, kad draudimo jmoniy augima nusakantys
rodikliai 1§ dalies signalizuoja ir apie rinkoje cirkuliuojancio kapitalo artéjima
prie prisotinimo lygio, pagal kurj galima spresti apie tolesni draudimo imoniy
augimo potencialg ir tikétinus draudiky mokumo pokycius.

Atsizvelgiant | minéta teigini ir remiantis E. Di Lorenzo ir M. Sibillo

(2002), galima konstatuoti, kad draudimo operacijy rodikliai traktuotini ne tik
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kaip draudiky veiklos rezultatus atspindintys rodikliai, bet ir kaip draudiky
finansinés buklés indikatoriai ju mokumo ir likvidumo kontekste.

Tolesniame disertacijos poskyryje iSsamiau nagrinéjami draudimo
imoniy kapitalo poreikio nustatymo sprendimai, atskleidziantys kapitalo

prisotinimo lygio vertinimo aktualuma draudimo sektoriuje.

1.2. Draudimo jmoniy kapitalo poreikio nustatymo sprendimai

Draudimo imonés, siekdamos garantuoti savo veiklos patikimuma ir
gebe¢jima vykdyti prisiimtus isipareigojimus, kurie daZniausiai pasireiskia kaip
1§ anksto nezinomi rizikos {vykiai, privalo formuoti tam tikra kapitalo atsarga
(rezerva), kuris atitikty jmonés garanto vaidmenyj ir uztikrinty draudimo jmonés
mokuma ilgalaikéje perspektyvoje.

Draudimo veikla, J. Cepinskio ir kt. (1999) bei R.E.Dummo ir
R. E. Hoyto (2003) teigimu, gali biiti apibréziama kaip sudétinis procesas,
susidedantis i§ veiklos, susijusios su rizikos valdymu, veiklos, susijusios su
kapitalo kaupimu ir atpalaidavimu, bei veiklos, susijusios su paslaugy teikimo

visuma, funkcijy (5 pav.).

DRAUDIMO VEIKLA

! il il

Rizikos Kapitalo kaupimo ir atpalaidavimo Paslaugy

valdymas veikla teikimas
Apsidrau- Kapitalo Klienty Pelno Veiklos
dimas nuo vertés draudimas urdirbimas adminis-
rizikos didinimas nuo rizikos travimas

Saltinis: modif. pagal Cepinskis ir kt., 1999; Dumm, Hoyt, 2003.

5 pav. Sudétinés draudimo veiklos dalys
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Pagal J. Cepinskio ir kt. (1999) bei R. E. Dummo ir R. E. Hoyto (2003)

pozitri i draudimo veikla, iSskiriamos trys pagrindinés draudimo veiklos

funkcinés dalys, kuriuy kiekviena apima skirtingus draudimo imonés veiklos

procesus:

Rizikos valdymas pirmiausia siejamas su klientams teikiama
draudimo nuo rizikos paslauga, kuri formuoja pacia draudimo
paslaugos filosofija. Taip pat rizikos valdymo funkcija apima
pacios draudimo imonés sprendimus apsidraudimo nuo rizikos
srityse, siekiant paskirstyti prisiimta 1§ klienty rizika bei
apsisaugoti nuo kity draudimo veikloje pasireiskianciy rizikos
rusiy, tokiy kaip valiuty kursy, paliikany normy, likvidumo ir
pan.

Kapitalo kaupimo ir atpalaidavimo veikla susijusi su draudimo
imones siekiu didinti sukaupto kapitalo vertg, atsizvelgiant 1
laiko veiksnio poveiki kapitalo vertei bei sieki uZzdirbti i$
pozityviy kapitalo vertés pokyéiu. Sioje srityje aktualus tampa
kapitalo prisotinimo veiksnys, nusakantis draudimo jmonés ir

visos rinkos galimybes didinti kapitalo vertg.

e Paslaugy teikimo veikla siejasi su klienty draudimo nuo rizikos

paslaugos  teikimu, visos draudimo imonés  veiklos
administravimu ir su siekiu gauti pelna, kuris charakterizuoja

draudimo jmonés veiklos rezultata.

Remiantis P. Cepinskio (1999) pateikta draudimo veikly klasifikacija,

draudimo sprendimy pelningumo jvertinimo kontekste draudiko gaunamos

pajamos 1§ draudimo imoky gali buti iSskaidomos 1 tris pagrindines

dedamasias:
1.
2.
3.

Draudiko paslaugy teikimo sanaudy ir pelno kompensavimas.
Draudiko rizikos prisiémimo sanaudy kompensavimas.

Kapitalo kaupimo premija.
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Draudiko paslaugy teikimo sqnaudy ir pelno kompensavimas.
Teikiant draudimo paslaugas, $i draudimo imokos dedamoji yra jvertinama
pirmiausia. Draudimo imon¢ negali veikti nepatirdama tam tikry sanaudy,
susijusiy su veiklos vykdymu. Didzioji Siuy sanauduy dalis priskirtina darbuotoju
darbo uzmokescio fondo formavimui, patalpy ir jrangos iSlaikymui ir kitoms
administracinéms iSlaidoms.

I analizuojama draudimo imokos dedamaja ijtraukiamas ir draudimo
imonés siekiamo pelno kompensavimas, kadangi bet kuri draudimo imoné yra
pelno siekiantis juridinis vienetas, kuris paslaugas teikia jvertindamas grazos i$
investuoto kapitalo poreiki (Park, Lee, Kang, 2009).

Didelg itaka Siai draudimo imokos dedamajai turi teikiamu paslaugu
kokybé, kadangi nuo jos priklauso ir paslaugu sanauduy struktiira bei dydis, ir
draudimo jmonés planuojamas kapitalo pelningumas.

Draudiko rizikos prisiemimo sqnaudy kompensavimas. Draudimo
imonés pagrindiné veikla — rizikos prisiémimas. Draudimo imoné, perimdama
draudéjy rizika, isipareigoja kompensuoti nuostolius, susijusius su prisiimtos
rizikos pasireiSkimu. Tokia veikla yra susijusi su tam tikromis sanaudomis,
kurios vertinamos kaip vidutiniy nuostoliy ir nuostolio pasireiSkimo tikimybés
sandauga (Cummins, Weiss, 2000).

Draudimo imoné wuz prisiimama rizika reikalauja finansinés
kompensacijos, kuri, E. Di Lorenzo ir M. Sibillo (2002) poziiiriu, vertintina
kaip antra dedamoji principin¢je draudimo imokos struktiiroje.

Kapitalo kaupimo premija. Kapitalo kaupimo premija yra trecioji
draudimo imokos dedamoji, kurios dydi lemia skirtumas tarp draudimo imokos
ir anks¢iau aptarty draudimo jmokos dedamuyju. Kapitalo kaupimo premija
praktikoje nustatoma dviem buidais (Reitman, 1992):

e pasirenkant draud¢jui priimting draudimo imokos dydi ir
apskaiciuojant likuting jos dalj, ivertinus kitas draudimo imokos

dedamasias;
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e draud¢jui pasirenkant norima sukaupto kapitalo suma ir pagal ja
apskaiciuojant kapitalo kaupimo premijos dydi, nuo kurios
priklauso draudimo jmokos dydis.

Draudimo veiklos sudétj iSreiskia J. D. Cummins ir J. Lammo-Tennanto
(1994) pateikiama formulé, kurioje draudimo veikla iSskaidyta 1 tris
pagrindinius elementus — nuostolio atlyginimo iSmokas, operacines islaidas ir
mokescius, kuriy suma prilyginama draudimo premijos dydziui, visus srautus

Ivertinant esamaja verte:

PV(P) = PV(L) + PV(E) + PV(TAX) (6)

¢ia, PV —esamoji finansinio srauto verte,
P — draudimo premijy verte,
L — draudimo nuostoliy atlyginimo ismoky verté,
E — operaciniy iSlaidy verte,

TAX — draudimo mokamy mokesciy verteé.

Ivertinant P. Cepinskio (1999) isskiriama kapitalo kaupimo veiksni,
J. D. Cummins ir J. Lammo-Tennanto (1994) formulg galima modifikuoti,

itraukiant papildoma kapitalo kaupimo premijos elementa:
PV(P) =PV(L) + PV(E) + PV(TAX) + PV(C) (7)

¢ia, PV —esamosios vertés operandas,
P — draudimo premiju verte,
L — draudimo nuostoliy atlyginimo ismoky verté,
E — operaciniy iSlaidy verteé,
TAX — draudimo mokamuy mokesciy verté,

C — kapitalo kaupimo premijy verte.
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Taigi kapitalo kaupimo premija, kaip atskira draudimo veiklos islaidy
sudedamoji dalis, jtraukiama i draudimo premija, ivertinant Siy dvieju
elementy esamyjy verciy rysSi. TradiciSkai laikoma, kad kapitalo kaupimo
premijos, iSreikStos esamaja verte, dydziui jtakos turi du pagrindiniai veiksniai
(Reitman, 1992; Cepinskis, Raskinis, 2005; Vasiliauskas, 2003; Hari, De
Waegenaere, Melenber, Nijman, 2008):

o Taupymo trukmé. Taupymo trukmé, kaip ir bet kokios
investavimo formos atveju, yra pagrindinis sukaupto kapitalo
dydi lemiantis veiksnys. Kuo ilgesné¢ taupymo trukme, tuo
didesnis kapitalas yra sukaupiamas, kadangi tuo daugiau imoky
yra sumokama.

e Garantuotas metinis pajamingumas. Draudimo jmoné garantuoja
tam tikra investicijos pelninguma, i kurj atsizvelgiama nustatant
prading planuojamo sukaupti kapitalo suma.

Ivertinant kapitalo prisotinimo (rinkos talpos) veiksni, kapitalo kaupimo
premija tampa priklausoma nuo treCio veiksnio — rinkos talpos, kuri lemia
kapitalo kaupimo greiti (tempa), priklausomai nuo sukaupto kapitalo santykio
su prisotinimo kapitalu. Kaip nurodo M. Florio ir S. Colautti (2005),
S. Girdzijauskas (2006), S. Girdzijauskas ir R.Mackevic¢ius (2009) bei
M. Guillen, J. Parneris, C. Densgsoe ir A. M. Perez-Marin (2002), tai yra viena
svarbiausiy ekonominés logistinés analizés salygu, iSreiSkian¢iy kapitalo
augimo krypti ir tempa.

Kapitalo kaupimo premija yra esminis veiksnys, lemiantis investavimo
draudimo sektoriuje sprendimo rezultata. Draudimo sutarties galiojimo
laikotarpiu mokamos kapitalo kaupimo premijos (kartu su kitomis draudimo
imokos dedamosiomis) salygoja sukaupto kapitalo dydi. Pries sudarant
draudimo sutartj, visada numatomas labiausiai tikétinas sukaupto kapitalo
dydis, kuris yra nustatomas atsizvelgiant | draudimo sutarties metu
egzistuojancias aplinkos salygas ir ju projekcijas draudimo sutarties galiojimo

laikotarpiu.
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Taciau pradineé sukaupto kapitalo reikSmeé gali kisti (jeigu draudimo

sutartyje jos dydis néra fiksuojamas) priklausomai nuo Siy veiksniy:

Realaus metinio pelningumo. Gautiné sukaupto kapitalo suma
priklauso nuo to, koks draudimo sutarties laikotarpiu buvo
metinis investicijos pelningumas. Sis rodiklis ilgalaikio
investavimo atveju nuolat kinta, kadangi draudimo imoné
kaupimui skirtas 1éSas investuoja atviroje rinkoje.

Pajamy mokescio. Priklausomai nuo valstybéje egzistuojancios
teisinés aplinkos, sukauptas kapitalas jo iSmokéjimo draudéjui (ar
apdraustajam) metu gali biiti apmokestinamas pajamy mokesciu.
Tai sumazina realy sukaupto kapitalo dydi, todel Sis veiksnys turi

biti jvertinamas pries sudarant draudimo sutartj.

[vertinant aptartas draudimo funkcijas ir ypatybes galima teigti, kad

geriausiai pagrindinius veiksnius, lemian¢ius draudimo imonés finansini

pajéguma, apibiidina 6 pav. pateikta C. D. Daykin (1994) schema.
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Draudimo Ilaidos: Investicijos:
0peracij081 e administravimo e rizikos ir pelno
e rizikos atranka; iSlaidos; santykis;
e tarifaiir e |sigijimy islaidos; e investicinés
nuostolingumas; e naujy riisiy kiirimo politikos ypatumai.
e terminai ir salygos; iSlaidos;
e  atsargos ir pelno e veiklos apimtis.
priedai;
e ivykiy
aptarnavimas;
e veiklos apimtis.

Draudimo jmonés
finansinis pajégumas

Mokumas: Perdraudimas:
e mokumo atsarga; e sutariy tipai;
e  paslépti rezervai, e nuosavos atsakomybés
e dividendy ir premijy dydis.
politika.

Saltinis: Daykin, 1994.

6 pav. Draudimo imonés finansinio pajégumo vertinimo struktiira

Vienas svarbiausiy veiksniy, lemian¢iy draudimo jmonés finansing
bukle, yra draudimo portfelio subalansavimas, kadangi butent Siame etape
padedami pamatai tolesnei sékmingai draudimo veiklai ir statistiniy-
matematiniy metody taikymo galimybems.

Draudimo teorijoje yra minima nemazai principy, kuriais turi
vadovautis draudimo kompanija formuodama draudimo portfeli. Draudimo
portfelis yra kompanijos vykdomuy draudimo rGs$iy visuma, kuri atitinka
draudimo kompanijos tikslus ir strategija (Moller, 2000). Kaip pabrézia
J. S. Chen, M. C. Chenas, W.J. Liao’as ir T.H.Chenas (2009), realiomis
rinkos salygomis Siam procesui jtaka daro daugybé ekonominiy, juridiniy,
psichologiniy ir kitokio pobtidzio veiksniy, kurie ganétinai apsunkina principy

igyvendinima praktikoje.
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Pirmasis ir svarbiausias subalansuoto draudimo portfelio formavimo
principas yra didziyjuy skaic¢iy désnio ir atrankos jgyvendinimas.

Remiantis didziyjy skaiciy désniu galima teigti, kad didesnis portfelyje
apdrausty objekty skaiCius lemia realesnius statistinius apskai¢iavimus
(Folster, Henrekson, 2001). Vadinasi, nedidelés draudimo kompanijos sukaupti
statistiniai duomenys dar néra pakankamas pagrindas nustatyti tarifo sudéti.
Pasaulinéje draudimo praktikoje tarifai nustatomi remiantis ne kiekvienos
konkreCios kompanijos, o kur kas platesniu statistiniu pagrindu. Pvz.,
Pranciizijoje statistinius duomenis renka techniniy tyrimy grupé¢ prie draudiky
federacijos. O perdraudikai paprastai naudojasi pasaulinio masto duomenimis.
Pvz., Anglijoje ir Vokietijoje statistinés informacijos surinkimu uzsiima
stambiausi perdraudikai: Anglijoje — Lloyd sindikatas, Vokietijoje -
Miuncheno perdraudimo bendrové Munich Re. Jie kaupia informacija apie
ivairias rizikas ir kotiruoja premijas naujoms rizikoms (Belinskaja,
Bagdonavicius, Sernius, 2001).

Be to, $is principas leidzia suprasti, kad yra tam tikra riba, iki kurios
didziyjy skaiCiy désnis nepasireiSkia. Todel galima teigti, kad iSvados ir
apibendrinimai, priimti imoniy, turinc¢iy nedidelius rizikos portfelius, gali biti
neteisingi, tatiau, kita vertus, statistiniai duomenys, kuriuos sukaupia imonés,
turincios gana didelius rizikos portfelius, negali biiti panaudoti mazy portfeliy
rizikoms, kur néra pasiektas teorinis minimumas.

Atrankos désnis reikalauja, kad atranka biity vienarise, prieSingu atveju
joje negalios jokie statistiniai désningumai, o be S§ito nejmanoma prognozuoti
draud¢jo ir draudiko isipareigojimy santykio kitimo bei numatyti draudimo
fondy 1éSy apyvartos. Pasiekti atrankos vienar@iSiSkuma imanoma tik
atitinkamai pasirenkant rizika, kuri reikalauja skirti démesi ne tik draudimo
taisykléms paruosti, bet ir draudimo portfelio formuoti. Taip pat bitina
atkreipti démesj i riziky i$lyginima, t. y. visos rizikos turi kompensuoti viena
kita; blogas rizikas turi atsverti geros. Rizikos i§lyginimas apima tris pakopas
(Cepinskis, 1999):

e draudimo portfelio viduje;
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tarp draudiko ir draudéjo, pastarajam paliekant dali rizikos
siekiant, jog pats apdraustasis biity suinteresuotas savo turto ir
sveikatos saugumu;

tarp draudiko ir perdraudiko.

Orientuojantis { individualius draudéjo poreikius gali atsitikti taip, kad

netgi esant vienariiSiams draudimo objektams rizikos bus skirtingos ne tik savo

dydziu, bet ir pobuidziu (pvz., vienas klientas norés drausti pilna verte, kitas —

atstatomaja; vienas norés, kad turtas biity apdraustas nuo stichiniy nelaimiy,

Kitas — ne). Kitaip sakant, unifikuotos sutartys salygoja riziky vienarasiskuma,

o tai stabilizuoja draudimo portfeli. Kai sudaromos individualios sutartys,

draudikas netenka galimybés nuosekliai ivertinti savo draudimo portfel;.

Kadangi draudimo portfelio kokybé daro itaka finansiniam draudimo operaciju

stabilumui, jam turi buti skirta pakankamai démesio. ISskiriamos tokios

pagrindinés draudimo portfelio charakteristikos (Emms, Haberman, 2005;

Kindurys, 2002; Cepinskis, Raskinis, 2005):

Draudimo portfelio dydis. Tai kiekybiné charakteristika, kuri gali
biiti isreiksta ir apdraustyjy kiekiu, ir bendra draudimo suma. Sis
kiekybinis pozymis turi ir kokybini atspalvi, kadangi nuo jo
dydzio priklauso statistiniy désningumu patikimumas, nes
draudime atsizvelgiama i DidZiyju skai¢iy désni.

Draudimo portfelio vienarusiskumas. Ji galima jvertinti pagal
draudimo suma arba pagal rizikos dydj. Sios charakteristikos
butinuma salygoja atrankos désnis. VienaruSiSkumo ivertinimui
gali biiti panaudotas gerai draudimo teorijoje zinomas draudimo
sumos iS$sibarstymo rodiklis, parodantis, kokia dalis tenka
sutartims su maksimaliomis ir minimaliomis draudimo sumomis.
Draudimo portfelio pusiausvyra. Pusiausvyra iSreiSkiama
santykiu tarp sudaromy ir besibaigian¢iy sutar¢iy. Tokia portfelio
buisena butina, kada naujy sutarciy skaicius bent jau padengia

besibaigiancias sutartis. Beje, kompensacija apima ne tik
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sudaromy sutarciy skaiciy ir gauty imoky suma, bet ir draudimo
suma, draudimo terming ir rizikos dydj.

e Draudimo portfelio stabilumas. Jis parodo, kokia dalis sutar¢iy
bus apmokéta iki draudimo sutarties pasibaigimo, t.Y. kiek
sutaréiy galios. Sis rodiklis batinas dél to, kad draudimo portfelio
vertei nemazai [takos gali daryti draudéjy polinkis nutraukti
sutart] prieS pasibaigiant sutarties terminui. Didelis anksc¢iau
laiko nutraukiamy sutarciy skaiCius traktuotinas kaip Zema
draudimo kompanijos darbo kokybé, kuri rodo, kad draudimo
rasys ir / ar formos neatitinka draudéjo reikalavimy, neteisingai
nustatomi tarifai (per daug branglis), nesugebama padéti
draudéjui iSsirinkti jam reikiamos draudimo raSies salyguy ar
sumos, apdraustieji aptarnaujami nepakankamai kokybiskai,
neapgalvota ar blogai organizuojama iSmokéjimy tvarka ir t. t.

e Kiti draudimo portfelio struktiiros ypatumai. Tai santykis tarp
seniau sudaryto draudimo portfelio ir naujai pasiraSomy sutarciy,
tarp sutar¢iy su maksimalia ir minimalia draudimo suma bei tarp
individualiy ir grupiniy draudimy ir kt. Sios charakteristikos
leidzia nustatyti viso draudimo portfelio kokybe.

Draudimo portfelio struktiirai jtakos taip pat turi perdraudimo veikla,
kuri kei¢ia draudimo jmonés rizikos prisi€mimo masta.

Kaupdamos atsargos kapitala, draudimo imonés vertina savo veiklos
pobiidi ir orientuojasi { investiciju patikimumo, likvidumo, diversifikavimo,
srauty suderinamumo per tam tikra laika bei veiklos pelningumo kriterijus
(Collins, Kong, Robertson-Dunn, Tang, 2005). Draudimo jmonés techniniy
draudimo atid¢jimy atlyginimo turtu tvarka paprastai nustato konkrecioje
Salyje veikianti draudimo priezitros funkcijas atliekanti tarnyba, kuri, be kity
draudimo imoniy priezitros sriciy, kontroliuoja draudimo imoniy techniniy
atid¢jimy formavimo ir investicing veikla.

Draudimo imonés iSlaidos tiesiogiai siejamos su i§ draudéju

surenkamomis imokomis. Draudimo imoky dydziui skai¢iuoti teorijoje daznai
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naudojami jvairts bruto draudimo imokos i§ atskiry sudétiniy draudimo
imokos daliy apskaiiavimu besiremiantys modeliai. Sudétinés draudimo
imokos dalys interpretuojamos kaip imokos, skirtos draudziamosios apsaugos
gamybos procesy sanaudy dalims padengti.

Oje pateikiamas draudimo imoky — sanaudy modelis, rodantis draudimo

imokos struktiira ir jos iSskaidyma draudimo sanaudoms padengti.

4 lentelé. Draudimo jmoky — sanaudy modelis

Sanaudos Draudimo jmokos dalys
Matematinis nuostoliy vidurkis Gryna rizikos premija
Kapitalo laikymo sanaudos ISlyginamasis svyravimy priedas
Gamybinés sanaudos Gamybiniy sanaudy padengimo premija
Pelnas Pelno premija

Biisimi isipareigojimai, susij¢ su kapitalo | Taupomoji premija
kaupimo / atpalaidavimo veikla

Mokesc¢iai Mokesciai

Saltinis: Cepinskis, 1999

DazZniausiai draudimo teorijoje bruto draudimo jmokos sandaros
aiSkinimui naudojamas modelis iSskiria Sias sudedamasias draudimo imokos
(premijos) dalis (Cepinskis, 1999; Peicius, 2005; Kuzmina, Pettere, Voronova,
2010; Moller, 2001):

e (ryng rizikos premija (neto rizikos premija), skirta del
draudziamuoju ivykio atsiradusiems nuostoliams atlyginti;

e svyravimy islyginamaji prieda. Sia draudimo jmokos dalj
draudé¢jai moka draudikui uZ pastarojo prisiimta techning
draudimo rizika. Kadangi kolektyviniai nuostoliai pasiskirsto
netolygiai, tai minétas priedas panaudojamas atlyginti atskirais
periodais pasitaikancius nuostoliy vir§ijimus;

e gamybiniy sanaudy prieda, skirta Sioms sanaudoms padengti;

e pelno prieda.

Grynosios rizikos premijos ir svyravimy islyginamojo priedo suma yra
vadinama bruto rizikos premija; visy draudimo elementy suma draudimo

teorijoje vadinama bruto draudimo jmoka.

58




Jei draudimo veikla apima kapitalo kaupima, tada bruto draudimo
imoka padidéja dar ir kapitalo kaupimui skirta premijos dalimi. Bruto
draudimo imokos dydziui itakos gali turéti ir jvairios Kitos draudimo sutarties
salygos (pvz., draudimo imoky mokéjimas draudimo periodo pabaigoje) ir
teis€s normos (pvz., nuo surinkty imoky apim¢iy priklausantys mokesciai).

Galima teigti, kad draudimo jmonés iSlaidos daro jtaka mokumo
rodiklio reikSmei. Priklausomai nuo uzdirbty ir naujai pasiraSomy jmoky vertés
bei jos santykio su iSmokomis, kinta draudimo jmonés mokumas,

charakterizuojantis finansinj draudimo jmonés pajéguma.

1.3. Mokumas II poveikis draudimo jmoniy veiklai

1995 m. Europoje buvo sukurta darbo grupé istirti ES draudimo imoniy
kapitalo pakankamumo vertinimo reikalavimus. Taip gimé Mokumas I,
orientuotas | draudimo imoniy mokumo uZtikrinimo problema ir pateikiantis
rekomendacines bei direktyvomis iteisintas nuostatas, nurodanc¢ias draudimo
imoniy mokumo valdymo principus ir biidus. Véliau, vystantis ir plétojantis
draudimo sektoriui, iSrySk¢jo Mokumas [ trikumai, 1§ kuriy labiausiai
akcentuojama tai, kad jame neatsizvelgiama i visus draudimo imonés veikloje
pasireiSkiancius rizikos veiksnius. Dél to Europos Komisijos sprendimu
pradéta kompleksiné draudimo imoniy mokumo valdymo sistemos
reorganizacija, i18sivysciusi { Mokumas II.

Mokumas | ir Mokumas II atsiradima pagrindzia draudimo veiklos
reguliavimo poreikis. Teigiama, kad draudimo prieziiiros sistema kuriama
siekiant kiek ymanoma daugiau uztikrinti, kad (Lezgovko, Lastauskas, 2008;
Paetzmann, 2011):

e draudikai turéty pakankamai finansiniy iStekliy draudimo
iSmokoms atlyginti (mokumo priezitira);
e saziningai elgtysi su klientais, uztikrinty finansiniy sandoriy

skaidruma (veiklos prieZiiira).
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Minéti autoriai pabrézia, kad draudimo veikla yra ganétinai
komplikuota 1§ vartotojo pusés, sukurianti draudiky piktnaudziavimo
turimomis galiomis galimybes. Tokias galimybes lemia tai, kad draudimo
iSmoka néra susieta su nustatytu terminu, ji yra stochastiné, t. y. priklauso su
draudimo jvykio realizavimosi tikimybés.

Kitas svarbus aspektas — draudikas visada turés polinki minimizuoti
iSmokos galimybe, sukurdamas jvairiy apribojimy ir taisykliy; prieSingus
ketinimus turés klientas, besidraudziantis kokios nors rasies draudimu. Sie
priesingi interesai, draudiko disponavimas draudéjo kapitalu ir polinkis
pasipelnyti investuojant 1 rizikingus aktyvus (draudimo iSmokos gali ir
neprireikti), taip pat galimi draudéjo bandymai nuslépti svarbia informacija,
kuri galéty paveikti draudimo sutarties salygas, sukuria galimybes reguliuoti.

Draudimo sektoriaus prieziiira paprastai traktuojama kaip dalis bendros
finansy sektoriaus priezitiros, kurios reikSminguma iliustruoja Oje pateikti
tvairiy Saliy institucijy deklaruojami finansy sektoriaus prieziiiros tikslai,
rodantys, kad tik Estijos finansy priezitiros tarnyba oficialiai kaip vieng i§
priezitiros tiksly akcentuoja sisteminés rizikos mazinima, taciau visos lenteléje
minimos finansy sektoriaus priezitiros tarnybos prie savo veiklos tiksly
priskiria finansy sektoriaus stabilumo ir vartotojy pasitikéjimo sektoriaus
dalyviais sieki, kuri galima traktuoti kaip sieki maZzinti rizikos pasireiSkimo
tikimybeg.

Finansy sistemos stabilumo uZtikrinimas yra vienas svarbiausiy finansy
istaigy priezitiros tiksly. Siam tikslui jgyvendinti taikoma sisteminé prieziira.
Sisteminé prieZilira biitina tais atvejais, kai prognozuojami makroekonominiai
finansy istaigos zlugimo padariniai yra didesni uz Sios istaigos turto vertg, o
vadovai, prilmdami sprendimus, atsizvelgia tik 1 finansy istaigos interesus, o ne
1 makroekonominius padarinius (Raskinis, Raskinis, 2002). Taigi ne visy
finansy istaigy sisteminé priezitra turéty biiti vienodai intensyvi.

Finansy istaigy veiklai budinga palyginti didelé¢ sisteminé¢ rizika. Zlugus
vienai tokiai istaigai, d¢l visuomenéje kilusio nepasitikéjimo finansy sistemos

likvidumo bei mokumo problemy gali iskilti ir kitoms finansy istaigoms. Nors
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draudimo imoniy sisteminé rizika yra mazesné¢ palyginti su kredito istaigy
veiklos sistemine rizika, tac¢iau ji vis tiek iSlieka aktuali. Pazymétina, kad
draudimo jmoniuy, jeinanciy | finansing grupg, apimancia ir bankus, Zlugimas
gali paveikti sisteminés rizikos atsiradima.

Rizika ribojantis reguliavimas — tai antroji priezitros rusis. Ir sistemings
finansy jstaigy priezitros objektas, ir rizika ribojancio reguliavimo objektas yra tas
pats — finansiné jstaigos buklé ir jos saugumas (nepaisant to, kad ir sisteminés
prieziliros, ir rizika ribojancio reguliavimo objektai yra tie patys, Sia prieziiira
nebiitinai turi atlikti viena tarnyba). Taciau i§ esmés skiriasi sisteminés priezitiros ir
rizika ribojanc¢io reguliavimo tikslas. Kitaip negu sisteminés priezitiros atveju,
pagrindinis rizika ribojancio reguliavimo tikslas — finansy istaiguy klienty interesy
apsauga. Zlugus finansy istaigai, jos klientai patiria nuostoliy net ir tais atvejais, kai

zlugusi finansy istaiga nesukelia jokios sistemings rizikos (Raskinis, Raskinis, 2002).

5 lentelé. Kai kuriy Europos valstybiy finansy sektoriaus prieziiiros tarnyby tikslai

(misija)
Valstybé Prieziiiros Misija (tikslai)
tarnyba
Lietuva Lietuvos Pagrindiniai tikslai:
bankas (b0 | e stebéti, ar kredito istaigos vykdo istatymy ir
pertvarkos Lietuvos banko teisés akty nustatytus bei
2012 m.) Tarptautiniy apskaitos standarty ir Bazelio
komiteto sprendimy rekomenduojamus saugios ir
patikimos bankininkystés standartus
Latvija Finansy ir Pagrindiniai tikslai:
kapitalo rinky | e garantuoti klienty interesy apsauga;
komisija e didinti finansy ir kapitalo rinky stabiluma;

e uztikrinti iy rinky plétra;
e uztikrinti konkurencijg kapitalo rinkose.

Estija Estijos finansy | Pagrindiniai tikslai:

priezitros e uztikrinti, kad finansy rinkos dalyviu veikla
tarnyba atitikty jstatymuy reikalavimus;

ginti investuotojy ir klienty interesus;

mazinti sisteming rizika;

mazinti finansiniy nusikaltimy skaiciy;

didinti finansy sektoriau stabiluma, patikimuma,

skaidruma ir efektyvuma.

5 lentelés tesinys kitame puslapyje
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5 lentelés tesinys

D.Britanija Finansiniy Pagrindiniai tikslai:
paslaugy e palaikyti pasitikéjima finansy sistema;
tarnyba e padéti visuomenei geriau pazinti finansy sistema;
e garantuoti klienty interesuy apsauga;
e sumazinti finansiniy nusikaltimy skaiciy.
Danija Finansy Misija: palaikyti tiek visuomenés, tik ir kiekvieno
prieziliros individo pasitikéjima finansy sektoriumi.
tarnyba Pagrindiniai tikslai:
e dalyvauti kuriant naujus teisés aktus;
e uztikrinti, kad biity laikomasi jau priimty teisés
akty;
e rinkti ir skelbti su finansy sektoriumi susijusia
informacija.
Svedija Svedijos Misija: uztikrinti Salies finansy sektoriaus stabiluma
finansy ir efektyvuma; garantuoti klienty interesy apsauga.
priezitiros
tarnyba
Vengrija Vengrijos Pagrindiniai tikslai:
finansy o uztikrinti sklandy pinigy ir kapitalo rinky veikima;
prieZitiros e uztikrinti finansy jstaigy klienty interesy apsauga;
tarnyba e uztikrinti finansy rinky skaidruma;
o uztikrinti finansy rinky dalyviy konkurencija.

Saltinis: Raskinis, Raskinis, 2002.

[Sanalizavus pateiktus ivairiy autoriy pozidirius 1 finansy sektoriaus
priezitiros tikslinguma akivaizdu, kad egzistuoja dvi pagrindinés finansy
sektoriaus priezitiros kryptys. Viena ju nukreipta | paciy finansy jstaigy veiklos
stabilumo ir efektyvumo uzZtikrinima, taip siekiant kuo spartesnio finansy
sektoriaus vystymosi ir iSvengti finansiniy kriziy. Kita finansy jstaigy
priezitiros kryptis orientuojama 1 finansy istaigy santykius su klientais, siekiant
uztikrinti vartotoju teises padaryti finansy istaigy sitilomas paslaugas
priecinamas kuo didesniam valstybés gyventoju skaiciui, kadangi finansy
Istaigy paslauguy vartotojy dalis bendrame gyventoju skaiciuje turi jtakos visos
finansy sistemos stabilumui ir gyventoju pasitik¢jimui ja (Goodhart ir kt.,
1998; John, Saunders, Senbet, 2000; Cvilikas, Kraujalis, Karpavi¢iené, 2006).

Siekiant igyvendinti minétus finansy istaigy priezitros tikslus,
skirtinguose finansy sektoriuose formuojami jvairis, prie konkretaus sektoriaus
savybiy pritaikyti finansy istaigy priezitiros modeliai (6 lentel¢), kuriy jvairové

liudija nenusistovéjusia bendra finansy sektoriaus priezitiros metodika.
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6 lentelé. Finansy istaigu priezitiros modeliai

Prieziuiros modelis Modelj taikanciy Saliy
skaicius
Bendra prieziiiros tarnyba: 13,18 ju:
Centrinis bankas 3
Kita prieziiiros tarnyba 10
Atskiros kredito istaigy, draudimo imoniy ir vertybiniy 35
popieriy rinkos dalyviu prieziiiros tarnybos
Atskira kredito jstaigy prieziliros tarnyba, bendra 3
draudimo jmoniy ir vertybiniy popieriy rinkos dalyviy
prieziliros tarnyba
Atskira draudimo imoniy priezitiros tarnyba, bendra 9
kredito {staigy ir vertybiniy popieriy rinkos dalyviy
priezitiros tarnyba
Atskira vertybiniy popieriy rinkos dalyviy priezitiros 13
tarnyba, bendra draudimo imoniy ir kredito istaigy
prieziliros tarnyba
IS viso 73

Saltinis: Deltuvaité, 2003.

De¢l aptarty finansy sektoriaus priezitros aspekty draudimo srityje buvo

suformuluotos priezitiros gairés, jvardytos kaip Mokumas I. Silpnoji Mokumas

| sistemos dalis yra ta, kad ji pritaikyta reguliuoti draudimo rinkai, kuri

funkcionavo prie§ kelis deSimtmecius, ir neatsizvelgia i inovacijas, kurios

ivyko finansy rinkoje per ta laikotarpi (Eling, 2007). [vairs autoriai (Lantinga,
2007; Eling, 2007; Wilson, 2007; Europos Komisija, 2006) pabrézia Siuos

Mokumas I trikumus, lémusius Mokumas Il formavimo poreiki:

Nepakankamai atsizvelgiama | rizikq. Dabartinéje ES sistemoje
nepakankamai atsizvelgiama | pagrindines rizikos rusis, iskaitant
rinkos, kredito ir operacing rizika. Be to, sistema néra orientuota {
ateit], joje labai nedaug kokybiniy reikalavimy, susijusiy su
rizikos valdymu ir valdymo sistema, ir nereikalaujama, kad
prieziiiros institucijos nuolat perziiiréty Siuos kokybinius
aspektus. Nepakankamai atsizvelgiant 1 rizika draudikai
neskatinami tinkamai valdyti savo rizika ar tobulinti jos valdyma
ir | tai investuoti. Dabartiné sistema neuztikrina tiksliy ir tinkamu

laiku daromy priezitiros institucijy veiksmy bei nesudaro salygu

63



tinkamiausiai paskirstyti kapitala. Dél to dabartiné ES sistema
neapsaugo draudéjy taip, kaip galéty.

e Tinkamo bendrosios rinkos veikimo apribojimai. Dabartingje ES
sistemoje nustatyti biitini standartai, kuriuos galima papildyti
nacionalinio lygio taisyklémis. Sios papildomos taisyklés
iSkreipia tinkama bendrosios draudimo rinkos veikima ir jai
kenkia. D¢l to padidéja ES draudikuy (ir draudéju) islaidos ir
trukdoma konkurencijai ES. Be to, iSlieka dideli priezitiros
vykdymo skirtumai, kurie pat kenkia bendrajai rinkai.

e Nepakankama grupiy prieZigra. Dabartinis grupiy priezitiros
metodas vis labiau neatitinka realios grupiy struktdiros ir
organizacijos, nes pagal ji daugiausia démesio kreipiama i
juridinius asmenis. Grupiy struktira tampa vis labiau
centralizuota, nes taikomos visos imonés rizikos valdymo
sistemos ir konsoliduojamos pagrindinés funkcijos. Grupiy
valdymo ir prieziiiros neatitikimai padidina ne tik draudimo
grupiy iSlaidas, bet taip pat pavojuy, kad tam tikra visai grupei
budinga rizika bus nepastebéta.

e Nepakankama tarptautiné ir sektoriy konvergencija. Tarptautinés
draudimo prieziliros institucijy asociacijos ir Tarptautinés
apskaitos standarty valdybos veikla kuriant naujus mokumo
standartus ir vertinant techninius atid¢jinius linksta 1 ekonoming
rizika pagrista metoda, visiSkai skirtinga nuo dabartinés ES
sistemos. O Kapitalo reikalavimy direktyvoje bankams buvo
nustatyta rizika, pagrista mokumo tvarka. Nepakankama
tarptautiné ir sektoriy konvergencija kenkia ES draudiky
konkurencingumui. Be to, nepakankama sektoriy darna didina
reguliavimo arbitrazo galimybes.

A. Linartas (2003) iSskiria tokias silpnasias draudimo imoniy mokumo
vertinimo puses, kurios tur¢jo jtakos Mokumas II atsiradimui:

e statiSka analizé;
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e nenagrinéjama turto rizika;

e beveik nenagrinéjama kredito ir palikany normos Kitimo rizika;

e oOperaciné rizika vertinama tik per garantinio fondo reikalavimus;

e mazas informatyvumas, mokumo koeficientui artéjant prie 1;

e gautas mokumo vertinimas parodo tik praeities tendencija, t. y. 18
karto yra ,,pasengs®;

e galimas dvigubas kapitalo panaudojimas;

e nevertinamas finansinis perdraudiky pajégumas;

e nevertinama nebalansiné rizika.

Kaip nurodo Draudimo priezitros komisija (DPK, 2009), Mokumas II
pradzioje dideli vaidmeni vaidino dvi tiriamosios studijos: 2002 m. KPMG
studija ir Sharma ataskaita. Pirmoji, KPMG studija, buvo atlikta Europos
Komisijos praSymu ir nagrinéjo mokumo reguliavima jvairiose valstybése bei
apzvelgé galimas mokumo reguliavimo vystymo kryptis. Antroji, vadinama
Sharma ataskaita, atspindi 2001 m. liepa CEIOPS konferencijoje sukurtos
darbo grupés Mokumui II klausimams nagrinéti tyrimo rezultatus. Sios grupés
ataskaitoje daug démesio skiriama poky¢iams mokumo reguliavimo srityje,
draudimo jmoniy bankroto priezastims, tendencijoms draudimo jmoniy rizikos
analizés srityje. Atsizvelgiant i Sias studijas bei i kity (ES darbo gupiy, TAA,
IAIS) tyrimy medziagas, buvo parinkta biisima Mokumas II koncepcija.

Rengiant Mokumas Il manoma, kad jis bus naudingas ir teigiamai
paveiks visas suinteresuotas Salis (Lantinga, 2007; Wilson, 2007; Europos
Komisija, 2006; Swiss Federal Office Of Private Insurance, 2004):

e Draudimo sektorius. Mokumas Il bus tiesiogiai naudingas
draudikams. Naujaja tvarka ne tik bus skatinama patikimai
valdyti rizika, priezitros reikalavimai bus suderinti su rinkos
praktika ir atlyginama tinkamai valdomoms bendrovéms, bet ir
bus nustatytos tikrai vienodos salygos ir skatinama toliau
integruoti ES draudimo rinka. Padidés tarptautinis ES draudiky ir

perdraudiky konkurencingumas, nes bus suderinti norminiai
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kiekybiniai reikalavimai ir tikroji ekonomin¢ patiriamos rizikos
kaina.

e Prieziuros institucijos. Priezitros institucijoms bus suteikta
tobulesniy priezitiros priemoniy, suteikian¢iy galimybe¢ imtis
efektyvesniy tinkamu laiku naudingy veiksmu, ir jgaliojimy
nuodugniai jvertinti visa draudiko rizika. Atskiry imoniy ir
grupiy priezitros institucijoms pasidalijus uzduotis bus galima
geriau suprasti atskirus draudimo grupés subjektus ir pagerés
priezitiros instituciju bendradarbiavimas bei konvergencija.

e Draudéjai. Draudéjai bus pagrindiniai netiesioginiai Mokumas 11
naudos gavéjai. Pirma, naujoji tvarka uZtikrins vienoda ir geresng
draudéjy apsauga ES, taip pat sumazés tikimybé, kad draudéjai
patirs nuostoliy draudikams patekus 1 sunkia finansing padéti.
Antra, pradéjus taikyti ekonomini rizika pagrista metoda,
draudéjai galés labiau pasitikéti draudiky sitilomais produktais,
nes Mokumas II skatins geriau valdyti rizika, nustatyti pagristas
kainas ir stiprinti prieziira. Trecia, Mokumas II padidins
konkurencija, ypa¢ tarp masiniy mazmeniniy draudimo krypciy,
pavyzdziui, varikliniy transporto priemoniy ir namy tkio
draudimo, atstovy, paskatins mazinti daugelj draudimo kainy ir
padidins pasirinkimo galimybes, nes bus skatinama Kkurti
naujoviskus produktus.

e Visa ekonomika. Suderinus norminius reikalavimus su tikraja
ekonomine padétimi ne tik padidés tarptautinis draudiky
konkurencingumas, bet taip pat bus galima geriau paskirstyti
kapitala jmoniuy, sektoriaus ir ES ekonomikos lygmenimis. D¢l to
draudimo sektoriuje ir galbiit visoje ES bus galima pigiau gauti
kapitalo, nes draudimo sektorius imsis institucinio investuotojo
vaidmens. Veiksmingesnis rizikos ir kapitalo paskirstymas taip

pat paskatins finansini vidutinio ir ilgojo laikotarpio stabiluma.
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Numatyta, kad Mokumas II struktiira turi buiti panasi i banky sistemai

skirto Bazelis 2 triju ramsciy struktiira ir apimti Siuos svarbiausius elementus

(Deloitte, 2011):

rizikos vertinimu paremtas jmonés valdymas ir kapitalo
skaiCiavimas;

harmonizavimas Europos mastu;

taisyklémis paremtos sistemos keitimas principais paremta
sistema;

informacijos atskleidimas, atitinkantis TAS ir (ar) TFAS

keliamus reikalavimus.

Mokumas II struktiira pavaizduota 7 pav.

Mokumas |1

1 pakopa

2 pakopa 3 pakopa

Kiekybiniai reikalavimai

Kokybiniai reikalavimai

Atskleidimo reikalavimai

o Nuosavas kapitalas

e Techniniai atidéjiniai

o Reikalavimai kapitalui

e Turto vertinimas

e Rizikos riisys

¢ Rizikos prielaidos ir
matai

e Riziky priklausomybé

o Skaic¢iavimo formulé

e Vidiniy modeliy
naudojimas

¢ Vidiné kontrolé

¢ Rizikos valdymas

o Korporatyvinis valdymas

e Stres-testai

e Reikalavimy kapitalui
koregavimas

¢ Informacijos atskleidimas
prieziliros institucijai

e Viesas informacijos
atskleidimas

e Skaidrumas

Saltinis: DPK, 2009.

7 pav. Mokumas II struktiira

Kaip nurodo Deloitte (2011), praktikoje realizuotas Mokumas II padés

pakeisti Europos draudimo pramong:

reguliavimo institucijos ir bendroveés sutelks démesi 1 rizikos

valdyma;
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gyvybés draudimo bendrovéms ypa¢ svarbi bus investiciné bei
turto ir jsipareigojimy valdymo rizika;

pasikeis kapitalo reikalavimai skirtingoms produkty linijoms;
reakcija turés atsispindéti produkty plétroje ir kainodaroje;

verte pagristas valdymas taps svarbia priemone;

perdraudimas galés prisidéti prie rizikos valdymo proceso;
bendrovés vis dazniau sieks perleisti arba apsaugoti savo rizika

tam, kad sumazinty kapitalo reikalavimus.

Siekiant jgyvendinti uzsibréZtus tikslus, numatoma reorganizuoti esama

istatymy statuso bazg, jai nustatant tokius pagrindinius reikalavimus ir salygas

(DPK, 2008):

labiau rizikai jautris mokumo reikalavimai bitini draudiky
finansiniam  patikimumui  pagerinti. Tikimasi, kad Sie
reikalavimai uZztikrins, jog draudikai turés pakankamus
atidéjimus galimy nelaimiy atvejams (pvz., audros, avarijos ir
pan.) ir padidins finansini draudiky pajéguma;

draudiky kapitalas bus vertinamas atsizvelgiant | visas rizikas
pagal ,,Nuosavos rizikos ir mokumo vertinima*;

prieziiiros sistemos procesu bus remiamasi vertinant draudiky
rizika bei rizikos valdymo ir vadovavimo sistemas;

draudimo grupiy kontrol¢é bus perduota ,,grupiy priezitros
institucijai®, kuri dirbs kartu su nacionaline priezitros institucija.
Toks bendradarbiavimas pagerins draudimo grupiy riziky
vertinima ir padés efektyviau valdyti tas rizikas;

draudikai privalés turéti tam tikro dydzio kapitala, kad galéty
atlaikyti galima rinkos rizika, kredito rizika ir veiklos rizika. Siy

riziky valdymas nenumatytas galiojanciy istatymu.

Rizikos valdymo kontekste Mokumas Il akcentuojamas poreikis tiksliai

tvertinti kiekvienai draudimo imonei biiting mokumo atsarga, taip uZtikrinant

draudimo imonés galimybes efektyviai funkcionuoti, nepriklausomai nuo
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trumpalaikiy rinkos pokyCiy. Kaip nurodo Draudimo priezitiros komisija
(2008), Lietuvoje, kaip ir kitose ES valstybése narése, draudimo imoniy turima
mokumo atsarga sudaro draudimo imonés turtas, nesuvarZytas jokiais
numatomais isipareigojimais. Kadangi Lietuvoje turima mokumo atsarga yra
lygi garantiniam fondui, ji nuolat turi biiti ne mazesné kaip (DPK, 2008):

e Dbitinoji mokumo atsarga;

e minimalus garantinis fondas.

Esama Mokumas I sistema vertina tik draudimo rizika, o Mokumas II
vertins ne tik draudimo, bet ir rinkos, kredito bei operacing rizikas, taip rizikos
valdymo pozitiriu apimdamas visa draudiko balansa.

Mokumas II sistema pagrista ekonominio rizikos vertinimo prielaida.
Patikimo ekonominio vertinimo principais pagrista sistema atskleis tikraja
finansing draudiky padéti, padidins skaidruma ir sustiprins pasitik¢jima visu
sektoriumi. Rizika pagristi norminiai reikalavimai wuztikrins tinkama
pusiausvyra tarp patikimos draudéjy apsaugos ir pagristy draudiky iSlaidy.
Visy pirma kapitalo reikalavimai atitiks konkrety kiekvienos draudimo jmonés
rizikos pobiudi.

Draudikams, kurie tinkamai valdo savo rizika, taikydami grieztas
strategijas, tinkamas rizikos mazinimo priemones ar diversifikuodami savo
veikla, bus atlyginta ir leista turéti maziau kapitalo. O netinkamai rizika
valdantys draudikai arba draudikai, linke rizikuoti, turés turéti daugiau kapitalo
siekdami uztikrinti, kad bty laiku patenkinti draudéjy reikalavimai. Mokumas
IT uztikrins, kad kur kas daugiau démesio bity skiriama patikimam rizikos
valdymui ir grieztai vidaus kontrolei.

Atsakomybeé uZtikrinti patikima draudimo imoniy finansing padéti bus
grieztai susieta su ju valdymu. Draudikams bus suteikta daugiau laisvés, t. Y.
bus reikalaujama, kad jie atitikty pagristus principus, o ne laikytysi
pasirenkamy taisykliy. Norminiai reikalavimai ir sektoriaus veiklos biidai bus
suderinti, o draudikams bus atlyginta uz rizikos ir kapitalo valdymo sistemuy,
geriausiai atitinkanciy ju poreikius ir bendra rizikos pobtdi, taikyma. Savo

ruoztu jiems bus taikoma grieztesné priezitra.
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Kaip pabrézia Europos Komisija (2006), naujojoje sistemoje pasitelkus
Lamfalussy architektiira bus sudarytos salygos neatsilikti nuo blisimos rinkos ir
technologijy bei tarptautinés apskaitos ir draudimo reglamentavimo paZangos.
Be to, nors visiems draudikams bus taikomi vienodi auksto lygio principai,
parengus igyvendinimo priemones taisykles bus galima pritaikyti taip, kad jos
buty taikomos proporcingai pagal kiekvieno draudiko veiklos pobudi, mastg ir
sudétinguma.

Dél naujosios Lamfalussy architektiiros, pagal kuria bus padidinta
priezitiros konvergencija ir bendradarbiavimas, visoje Europoje draudikams
bus taikomos labiau suderintos nuostatos (Europos Komisija, 2006).

Vienas pagrindiniy Mokumas II akcenty yra tikslus ir individualus
draudimo imonés rizikos vertinimas. Taip siekiama pereiti nuo iki Siol
galiojan¢iy ,,vidurkiniy“ ar ,universaliy“ draudimo imoniy mokuma
reglamentuojanc¢iy rodikliy prie tokios metodikos, pagal kuria, naudojant
vienodas nuostatas ir principus, biity galima individualizuoti draudimo imongs
rizika ir taip nustatyti kiekvienai draudimo jmonei reikiama mokumo atsarga.
Tai iSrySkina poreiki naudoti pazangius mokslinius rizikos ir mokumo atsargos
vertinimo metodus, leidzian¢ius identifikuoti draudimo imoniy skirtumus pagal
tvairius aspektus bei nustatyti kiekvienai draudimo imonei reikiamus mokumo
rodiklius, nepriklausomai nuo kity draudimo imoniy veiklos rodikliy. Vienas 18§
sprendimy, verty integruoti | Mokumas II, siekiant tikslaus rizikos
identifikavimo, yra ekonomingés logistinés analizés nuostatos.

Be to, individualizuojant mokumo atsargos jvertinima iSrySkéja poreikis
atsizvelgti ir 1 rinkos talpa, ivertinant kapitalo kaupimo tempy priklausomybe
nuo rinkos prisotinimo lygio, kurj apibrézia galima maksimali kapitalo apimtis
rinkoje.

Kaip nurodoma Europos Komijos konsultaciniame dokumente (2006),
naujoji mokumo sistema turéty priezitiros institucijoms suteikti tinkamuy
priemoniy ir galiy, kurios leisty vertinti visuy instituciju ,,bendra mokuma*
taikant perspektyvini metoda ir atsizvelgiant i rizika. Ji turéty apimti ne tik

kiekybines sudedamasias dalis, bet ir kokybinius aspektus, turin¢ius itakos
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imonés veiklai rizikos atzvilgiu (vadovy kompetencija, vidaus rizikos kontrolé
ir rizikos stebésenos eiga bei kt.).

Kertinis naujosios mokumo sistemos akmuo — padidintas derinimo lygis
techniniy atidéjiniy atzvilgiu. Techniniai atidéjiniai turi bati sudaromi, kad
imon¢ igyvendinty savo (per)draudimo isipareigojimus draudéjams ir naudos
gaveéjams pagal iSlaidas. Pagal TAIS gaires ir numatomas TASV naujoves
techniniai atidé¢jiniai turi biiti apgalvoti, patikimi ir objektyviis ir turi suteikti
galimybe palyginti (per)draudikus.

Sudarant techninius atidéjinius, reikéty optimaliai iSnaudoti ir uZtikrinti
atitikti finansy rinky teikiamai informacijai ir bendrai prieinamiems
duomenims apie draudimo techning rizika. Sie atidéjiniai yra geriausio
tvertinimo ir rizikos dydZio suma. Geriausias jvertinimas yra lygus numatomai
dabartinei biisimy grynyjy pinigy srauty vertei, kuri nustatoma taikant
atitinkama pelningumo, nesant rizikai, kreivg ir vadovaujantis einamaja ir
patikima informacija bei tikroviSkomis prielaidomis. Tikrovisky prielaidy
naudojimas reiSkia, kad skaiCiuojant techninius atid¢jinius Zemiausia
iSperkamosios sumos riba neturéty biiti taikoma.

Rengiant Mokumas II vadovaujamasi nuostata, kad rizikingesné sutartis
reikalauja didesnés kapitalo dalies atidé¢jimo, nes tokiu atveju didé¢ja tikimybe,
kad standartinio techninio atidéjinio gali nepakakti nuostoliams atlyginti
(Ernst&Young, 2010). Tokiu biidu Mokumas II siekia sukurti salygas,
skatinan¢ias draudimo imones subalansuoti draudimo portfel; taip, kad
draudimo rizikos, kurios yra prisiimamos, atsverty viena kita. Mokumas II
skatins ymones aktyviau valdyti prisiimamas rizikas, kadangi efektyvesnis
valdymas salygos mazesnj kapitalo poreiki, o tai didins jmonés savininky
suinteresuotuma siekti aktyvesnio rizikos valdymo.

Mokumas I mokumo atsargai apskaiCiuoti buvo taikoma statiSka
schema, atsargos dydis nustatant pagal visa apyvarta, atsizvelgiant tik i
duomenis, susijusius su balansu, ir pelno (nuostoliy) apskaita.

Mokumas II orientuotas i fakting rizika ir démesys vykdant prieziiira

kreipiamas 1 individualia konkrecCios imonés rizika (Endres, Villeroy De
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Galhay, 2010; Towers, Tillinhast, 2006). Apskai¢iuojant mokumo atsarga turés
buti atsizvelgiama | bet kokia atitinkama rizika, kurios dydis gali biiti
apskaiCiuotas, taCiau butinai atsizvelgiant bent 1 pagrindines rizikos
kategorijas: rinkos rizika, kredito rizika, techning draudimo imoniy rizika ir
operacing rizika.

Mokumas Il apima daug rizikos kategoriju, todél jis bus papildytas
saugos mechanizmais, kurie iSrySkina minimalaus kapitalo reikalavimo svarba,
nes pagal ji apibréziamas maziausias kapitalas, kurio jokiu biidu daugiau
mazinti negalima.

Mokumas II pateikta naujoji mokumo apskaic¢iavimo metodika remiasi
rizikos vertinimu: svarbiausiu veiksniu tampa ne tai, kokia ir kokio dydzio
imokos sutartis pasiraSoma, o tai, kiek realiai rizikos draudikas prisiima
(Comite Europeen Des Assurances, 2006).

Ivertinant naujus reikalavimus mokumo atsargai, kyla pagrista prielaida,
kad daugeliui draudimo jmoniy teks formuoti didesnes draudimo atsargas, o tai
turés poveiki ju finansiniams rezultatams (Ernst&Young, 2010; Deloitte,
2011).

Nors apskritai Mokumas II teigiamai paveiks visas $alis, atlikti tyrimai
parode, kad reikéty atsizvelgti 1 keleta galimy trumpalaikiy problemuy. Sios
problemos visy pirma susijusios su esamais draudimo rinkos bruozais, kurie
iSrySkés pradéjus taikyti naujaja ekonoming rizika pagrista mokumo tvarka.
Atsizvelgiant | suinteresuoty Saliy atsaka, galima tikétis tam tikro trumpalaikio
neigiamo poveikio (Europos Komisija, 2006; Lantinga 2007):

e Pradinés jgyvendinimo sqnaudos. Dél Mokumas II ir sektoriaus
atstovai, ir priezitiros institucijos turés daug iSankstiniy islaidy,
jei jie dar néra jdiege Siuolaikiniy rizikos valdymo sistemy arba
netaiko rizika pagristos prieziiiros sistemy. Vadovaujantis §ia
ataskaita rengiant atliktais tyrimais manoma, kad viso ES
draudimo sektoriaus pradinés grynosios islaidos Mokumui II

igyvendinti bus 2-3 mird. eury. Atsizvelgiant { Mokumas II
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tikslus teigiama, kad ilgainiui S§ias sanaudas kompensuos
numatoma nauda.

e Draudimo galimybés. Kadangi rizika bus reglamentuojama pagal
tikragja savo ekonoming kaina, ilgalaikio ir (arba) rizikingesnio
draudimo kryptys turés atitikti grieztesnius kiekybinius
reikalavimus. Ilgainiui tam tikrose draudimo riisyse gali sumazéti
draudimo apsauga, nors, jei draudimo veikla i§ esmés
ekonomiSkai perspektyvi, draudikai ilgainiui galés tgsti tokia
veikla, taikydami jvairias rizikos mazinimo priemones, kurdami
naujoviSkus produktus ir koreguodami kainas.

e KryZminis subsidijavimas. D¢l skaidrios kainodaros iSrySkés
galimi kryzminio subsidijavimo atvejai tarp dazno ir (arba) mazai
rizikingo draudimo krypéiy (pvz., varikliniy transporto
priemoniy) ir reto ir (arba) labai rizikingo draudimo kryp¢iy
(pvz., aviacijos). Negalima atmesti prielaidos, kad tokiu atveju
draudimo imonés teikdamos paslaugas nuspres apriboti kryzminj
subsidijavima, ir dél to tam tikrose srityse kainos padidés.

e [nvestavimas | nuosavybés vertybinius popierius. Kitaip nei pagal
dabarting tvarka, pradéjus igyvendinti Mokumas II rinkos rizikai
bus taikomi kapitalo reikalavimai, todél naujoji sistema paveiks
draudiky investavimo strategijas. Pirmiausia pagal Mokumas Il
fiksuoty pajamy turtui bus taikomas mazesnis kapitalo mokestis
nei nuosavybés vertybiniams popieriams, nes turtas yra
pastovesnis. Dél to draudikai gali nuspresti pertvarkyti savo
portfelius, kad suderinty turta ir isipareigojimus bei isigyty
daugiau obligacijy, uzuot pirke nuosavybés kapitalo vertybinius
popierius (jei nuspresty, kad galima didesné Siy vertybiniy
popieriy investiciné graza neatsveria didesnio kapitalo turéjimo
kainos). Tai gali paveikti ES nuosavybés vertybiniy popieriu

rinkas.
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e Konsolidavimas. Tai, kad pagal naujaja tvarka bus atsizvelgiama
1 diversifikacijos efekta, reiskia, kad tinkamai diversifikuotiems
subjektams arba draudimo grupei priklausantiems subjektams
bus keliami mazesni kapitalo reikalavimai nei atskiriems maziau
diversifikuotiems subjektams. Nors Sios nuostatos visiSkai
atitinka pasiilyma pagrindzianius ekonomikos principus ir
nesumazins draudéjy apsaugos, vis délto jos gali paspartinti jau
dabar pastebimg ES draudimo rinkos konsolidavimo tendencija ir
padidinti ir taip nemaza konkurencini spaudima maziesiems ir
vidutiniams draudikams.

ISnagrinéti teoriniai draudimo imoniy mokumo valdymo aspektai ir
Mokumas II poveikis draudimo imoniy veiklai rodo, kad draudimo jmoniy
mokumas ir jo lygio ijvertinimas yra aktualus Siuolaikinéms draudimo
imonéms, siekian¢ioms optimizuoti savo veikla bei suderinti jeinancius ir
1Seinancius pinigy srautus, atsizvelgiant | poreiki valdyti rizika, ja susiejant su
draudimo tarifais, techniniais atidé¢jimais ir kapitalo poreikiu.

Tinkamai jvertintas draudimo imonés rizikos lygis, susijgs su jos
busimy finansiniy srauty neapibréztumu, sudaro salygas suformuoti rizikos
lygiu pagrista mokumo atsarga, uztikrinancia reikiama draudimo imonés
mokuma (finansiniy srauty faktini suderinamuma skirtingais laiko periodais).

Taciau esamos tendencijos draudimo sektoriuje rodo, kad draudimo
imoniy mokumo vertinime svarbu atsizvelgti ne tik i tradiciSkai akcentuojamus
rizikos lygio ir draudimo salygu veiksnius, bet taip pat svarbu ivertinti rinkos
talpa, kurig apibrézia maksimalus kapitalo lygis, galimas tam tikroje rinkoje ar
atskirame jos sektoriuje, {vertinant visy rinkos dalyviy finansinius pajégumus ir
ju kaitos specifika.

Rinkos talpos jvertinimo reik§mingumas nustatant draudimo imonés
mokumo atsargos lygi iSrySkéja taikant ekonoming logisting analizg, kuri
remiasi logistiniu ekonominio augimo vertinimu, orientuotu i realias rinkos

salygas. Viena svarbiausiy salygu yra ribotas kapitalo didinimo potencialas.
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Tai aktualu draudimo sektoriuje, kuriame rinkos talpa (prisotinimo kapitalo
dydis) lemia planuojamy finansiniy srauty vertes.

ISnagrinéti jvairiy autoriy poziiiriai { draudimo rinka ir draudimo veiklos
specifika atskleidé, kad daugeliu atveju rinkos prisotinimo veiksnys yra
ignoruojamas, neatsizvelgiant { jo svarba vertinant draudimo finansinius
srautus ir kapitalo augimo tempus. Daugelis autoriy, nagrinédami jvairius
draudimo veiklai jtakos turin¢ius veiksnius, neakcentuoja rinkos talpos, kaip
svarbaus draudimo rinka charakterizuojanc¢io elemento, o tai riboja aktualiy
draudimo veiklos savitumy iSrySkinimo galimybes.

Rinkos prisotinimo veiksnys néra akcentuojamas ir Mokumas II
principinése nuostatose, kuriose tik pabréziamas poreikis taikyti prisiimamai
rizikai adekvacius rizikos lygio vertinimo metodus, kurie, S. Girdzijausko
(2008), J. H. Wilsono (2005), S. Girdzijausko ir D. Streimikienés (2007) bei
S. Girdzijausko, I. Knyvienés ir D. Grundey (2010) nuomone, turéty apimti
rinkos talpos veiksni, i8reikSta per potencialaus maksimalaus rinkos kapitalo
lygi. Zvelgiant i§ §ios perspektyvos, aktuali tampa ekonominé logistiné analize,
leidzianti | draudimo imoniy mokuma pazvelgti i§ logistinés perspektyVvos.

ISsamiau draudimo imoniy mokumo valdymas pagal Mokumas II
modelj, naudojant ekonoming logisting analiz¢, nagrinéjamas kitame

disertacinio darbo skyriuje.
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2. DRAUDIMO IMONIU MOKUMO VALDYMAS PAGAL MOKUMAS
II MODELJ], NAUDOJANT EKONOMINE LOGISTINE ANALIZE

Sioje disertacinio tyrimo dalyje tiriamas draudimo jmoniy mokumo
valdymas naudojant ekonoming logisting analize, kurio rezultate parengiamas

logistinio draudimo jmoniy mokumo valdymo modelis.

2.1. Ekonominés logistinés analizés koncepcija

Ivairis ekonominiai augimo modeliai, nagrin¢jantys Salies tkio,
produkto, populiacijos ar kity struktiiriniy objekty augimo tendencijas, yra
orientuoti 1 matematini augimo tempy apraSyma, ivertinant prading objekto
biiklg. Daugelis ekonominio augimo modeliy gali charakterizuoti ir kapitalo
augima, taciau tada kyla klausimas, kaip geriausiai atspindimas kapitalo vertés
prieaugis bégant laikui (Hohler, 2005).

Kaip nurodo S. Girdzijauskas ir V. Boguslauskas (2005), augimo
modeliai pateikia tam tikra matematinj sprendini — matemating funkcija, kuri
susieja tam tikra pradini nagrin¢jamo objekto dydi su faktiniu objekto dydziu
fiksuotu laiko momentu ir leidzia jvertinti tolesnius tikétinus objekto augimo
tempus. Grafiskai §i aptarta ekonominio augimo modelio dilema pavaizduota 8

pav.
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Pradiné populiacija  |;----="s! - pradinis objekto dydis i
Ko ' - pradinés objekto charakteristikos

(t) oo o | - matematiniai skaiciavimai / simuliacija i
tmmmmeeen .-~"1 - aplinkos veiksniy poveikio jvertinimas i

Sukaupta populiacija | .----- - galutinis objekto dydis
K |77 »“1 - galutinés objekto charakteristikos i

Saltinis: modif. pagal Girdzijauskas, Boguslauskas, 2005.

8 pav. Ekonominio augimo modelio struktiriné¢ schema

Viena 1§ kapitalo augimo tempy vertinimo problemos sprendimy siiilo
ekonominés logistinés analizés teorija, kurios pradzia siejama su populiacijy
tyrinétoju darbais. Biitina paminéti S. Girdzijauska (2002, 2005, 2006, 2008,
2009, 2010), kuris stipriai prisidéjo prie SioS teorijos diegimo kapitalo
valdymui.

Ekonominé logistiné analizé pagrista prielaida, kad realiomis salygomis
kapitalas paprastai negali gana ilga laika didéti vienodu tempu. Augantis
kapitalas ne tik sutinka iSorés pasiprieSinima, bet ir pats sau sudaro
konkurencija. Tai itin akivaizdu uzdaroje sistemoje, turinioje konkretaus
kapitalo augimui palaikyti reikalingus ribotus iSteklius. Pradinis kapitalo
augimo tempas tokioje sistemoje palaipsniui mazéja, kol pagaliau smarkiai
sulétéja ir visai sustoja, t.y. veikia pagal ribinio kapitalo mazéjimo désni
(Girdzijauskas, 2002). Kapitalo augimo tempy létéjimo prielaidas iliustruoja 9
pav. pateikta schema, sudaryta pagal D. Streimikieng ir S. Girdzijauska (2008),

kurioje iSskiriamos trys rinkoje esancio kapitalo kategorijos:
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e potencialus kapitalas, simbolizuojantis maksimaly galima
kapitalo lygi tam tikroje rinkoje;

e realus (faktinis) kapitalas, rodantis tam tikroje rinkoje esancio
kapitalo kieki faktiniu momentu: ankstyvojoje rinkos augimo
stadijoje jo lygis yra gerokai maZesnis nei potencialus kapitalas,
taCiau vystantis rinkai ir artéjant prisotinimui, realus kapitalas
art¢ja prie potencialaus kapitalo lygio;

e Kkapitalo niSa, rodanti skirtuma tarp realaus ir potencialaus
kapitalo, nusakanti tolesnes realaus kapitalo augimo galimybes ir

signalizuojanti apie rinkos prisotinimo lygi.

Potencialusis kapitalas
o ! Realusis  'Kapitalo nisa
Ankstyvoji rinkos | kapitalas \
augimo stadija ! '
: :
l\ /'
Potencialusis kapitalas
Rinkos prisotinimof* | Realusis kapitalas \:Kapitalo
stadija ! o nisa
| |
1 1
1 1
l\ /'

Saltinis: modif. pagal Streimikiené, Girdzijauskas, 2008.
9 pav. Potencialiojo ir realiojo kapitalo rinkoje santykis

Remiantis pateiktu santykiu tarp potencialiojo ir realiojo kapitalo galima
teigti, kad realaus kapitalo augimas, jam artéjant prie potencialaus kapitalo,
natiiraliai lemia létesnius kapitalo augimo tempus ir mazesng papildomo
kapitalo prieaugio verte. Sia tendencija, K. Matsuyama (2007) bei
S. Girdzijausko ir V. Moskaliovos (2005) teigimu, biitent ir atspindi logistiné
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funkcija. Kaip nurodo V.Moskaliova (2009), logistiné funkcija gali buti
taikoma jvairiose srityse: biologijoje, biomatematikoje, dirbtiniuose
neuroniniuose  tinkluose, sociologijoje, statistikoje ir ekonomikoje.
Ekonominiy reiskiniy tyrimui tokie modeliai anksciau buvo sunkiai pritaikomi,
nes augimo funkcija nebuvo iSreiSkiama sudétiniais procentais.

Pirmasis tokia augimo ivertinimo galimybg ivertino Vilniaus
universiteto ekonomikos profesorius S. Girdzijauskas (2002), pateikes
sudétiniais procentais papildyta logistinés funkcijos varianta.

Klasikiné logistinés funkcijos iSraiSka nusako tokia kapitalo augimo
tendencija, kuri leidZia tiksliai identifikuoti virSuting ir apating kapitalo dydzio

ribas (Girdzijauskas, 2006; Girdzijauskas, Streimikiené, 2007):

i K
1+e™™

K(X) 8

¢ia, X —kapitalo kaupimo trukme,
K — maksimali (virSuting) kapitalo augimo riba,
K(x) — sukaupto kapitalo verté x momentu,

A — kapitalo augimo koeficientas.

Grafiné logistinés funkcijos israiska, pateikta 10 pav., rodo, kad
ckonominé logistiné analizé remiasi nuostata, jog kapitalas, nepriklausomai
nuo jo kilmés ar kaupimo pobiidzio, negali didéti neribotai, t. y. priklausomai
nuo {vairiy kapitalo augima lemianciy veiksniy, kapitalo augimo tempas,
didéjant sukaupto kapitalo vertei, tam tikrame tasSke pradeda mazéti, kol
pasiekia maksimalia galima vertg.

Tokia maksimali riba, vir§ kurios kapitalas nebegali didéti, yra labiau
teorinio nei praktinio pobiidzio, taciau ji leidzia identifikuoti kapitalo augimo
tempy létéjima ir ji charakterizuoti priklausomai nuo i§ anksto uZzsibréZtos
maksimalios kapitalo ribos, kurios perzengti be iSoriniy veiksniy poveikio

neimanoma (Florio, Colautti, 2005).
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Sukauptas kapitalas (K)

Kapitalo kaupimo turkmé (x)

Saltinis: modif. pagal Girdzijauskas, 2006.
10 pav. Logistinés kapitalo kaupimo funkcijos grafikas

Pateikta  logistiné  kapitalo augimo funkcija, kaip nurodo
S. Girdzijauskas (2008), apibrézta visoje realiyju skaiciy aibéje ir kinta
intervale (0; K). Bégant kapitalo kaupimo laikui, $i funkcija (duotuoju atveju —
kapitalas) artéja prie pastovios maksimalios reikSmés K. Matematiskai
pastovioji reikSmé negali biiti pasiekiama (art¢jimas prie jos tgsiasi iki
begalybés), taCiau atsizvelgiant i faktinio ir maksimalaus kapitalo lygio
skirtumo reikSminguma, galima nustatyti ganétinai aiskia riba, kai kapitalas
pasiekia maksimalig riba, o tai parodo jo augimo ribotuma dél iSorinés aplinkos
veiksniy (Hohler, 2005; Girdzijauskas, Knyvien¢, Grundey, 2010;
Girdzijauskas, Streimikiené, Dubnikovas, 2009; Merkevicius, Gar§va,
Girdzijauskas, 2006).

Kaip nurodo A. Tsoularisas ir J. Wallace’as (2002), logistinio (ribinio)
populiacijos augimo idéja bene pirmasis iSkélé belgyu matematikas
P. F. Verhulstas (1838), nagrinéj¢s populiacijy augimo tempy problematika.

P. F. Verhulsto (1838) teigimu, bet kuri populiacija turi savo
prisotinimo lygi, kuris apibrézia maksimaly galima populiacijos dydi, todél
faktinis populiacijos augimo greitis priklauso ne tik nuo vidinio populiacijos
augimo tempo, bet ir nuo populiacijos prisotinimo lygio, t.y. santykio tarp
faktinio populiacijos dydZio ir jo maksimalaus galimo dydZio (vadinamojo

prisotinimo lygio) (Bradley, 1999):
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aK_ rK(l—ij, )

¢ia, K —populiacijos dydis tam tikru laiko momentu t,

t — laiko momentas,

r — populiacijos augimo tempo koeficientas,

Kn — populiacijos prisotinimo lygis (maksimalus populiacijos
dydis).

Integruotas Sios lygties sprendinys leidZia apskaiciuoti populiacijos dydi
bet kuriuo laiko momentu zinant prisotinimo lygi, vidini augimo tempa ir

esama (pradinj) populiacijos dydi (Bradley, 1999):

K

Kt) =———— 10
® 1+C-K e™" (10)
kai
11
“=x0 K, (1)

¢ia, K -—populiacijos dydis tam tikru laiko momentu t,

t — laiko momentas,

r — vidinis populiacijos augimo tempas,

K. — populiacijos prisotinimo lygis (maksimalus populiacijos
dydis),
C — pradini populiacijos dydi charakterizuojantis rodiklis.

A. Tsoulariso ir J. Wallace’o (2002) pateikta P.F. Verhulsto (1838)
model; papildo didesng¢ manevravimo galia modeliui suteikianciais

koeficientais o, B ir y:
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K 1YY
* [‘(K_j J (12)

¢ia, K -—populiacijos dydis tam tikru laiko momentu t,

t — laiko momentas,

r — vidinis populiacijos augimo tempas,

Kn — populiacijos prisotinimo lygis (maksimalus populiacijos
dydis),
o, B ir y — lygties parametrai, patenkantys | teigiamy realiyju

skaicCiy aibe.

S. Girdzijauskas (2006), remdamasis P.F. Verhulsto (1838) ir jo
pasekejy tyrimais, pateikia matematiskai modifikuota (patobulinta) logistinio

augimo formulg, labiau atitinkancia kapitalo augimo matavimo poreikius:

_ K., Ky @+ i)t (13)
K, + K (@+i) -1

¢ia, Koy — kapitalo dydis pradiniu laiko momentu,
t — laiko momentas,
I — kapitalo augimo norma (kapitalo graza),

Kmn — maksimali kapitalo reikSmé.

Ivedus 1 Sia formule kapitalo prisotinimo lygio, iSreikSto per pradinio ir
maksimalaus kapitalo santyki, savoka Sg = K¢/K,, formulé transformuojama i

skai¢iavimams labiau pritaikyta forma:

Ko-€+i°

- (14)
1+S,- Q+i"-1

K
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¢ia, Kj— kapitalo dydis pradiniu laiko momentu,

t — laiko momentas,

| — kapitalo augimo norma (kapitalo graza),

So — kapitalo prisotinimo lygis pradiniu laiko momentu,

K — maksimali kapitalo reikSmé.

S. Girdzijausko ir R. Mackeviciaus (2009) atliktas pateiktos logistinio
kapitalo augimo funkcijos praktinio pritatkomumo tyrimas parodé, kad vidiné
logistinés priklausomybés pelno norma yra didesné uz klasikiniy diskontuoty
veréiy, be to, did¢jant prisotinimo koeficientui didéja vidiné logistinés
priklausomybés pelno norma, o tai reiskia, kad didéjant prisotinimui didéja

vidiné sistemos grazos norma.

2.2. Ekonominés logistinés analizés koncepcija draudimo veikloje

Aptartos ekonominés logistinés analizés nuostatos, charakterizuojancios
logistini kapitalo augimo pobudi, gali biiti adaptuotos vertinant draudimo
imoniy mokumo atsargos poreiki priklausomai nuo juy patiriamos rizikos masto.

Ekonominés logistinés analizés naudinguma vertinant draudimo imoniy
rizika ir mokuma galima iliustruoti tyrimais, rodanciais, kaip kinta finansy
institucijos rizika keiciantis jos dydziui (finansy institucijos dydis Siuo atveju
siejamas su bendrosiomis finansy institucijos pajamomis).

Ekonominés logistinés analizés principus atitinkan¢ia finansy
institucijos dydzio ir rizikos dydzio priklausomybe patvirtina J. Shihas (2000)
atlikti empiriniai tyrimai, kuriuose nagrinéta, kaip keiciasi finansy institucijos
netiesioginés rizikos lygis didéjant jos pajamoms. Netiesioginé rizika Siuo
atveju traktuojama kaip rizika, kuri néra tiesiogiai apibréziama individualaus
sandorio lygyje (Moskaliova, Girdzijauskas, 2006). Draudimo imoniy atveju
tai reiksty, kad autorius tyrime eliminuoja ta rizika, uz kuria draudimo imon¢é

tiesiogiai gauna draudimo jmokas, t. y. eliminuojama i§ kliento uz tam tikra
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mokest] perimama rizika. Tokiu atveju tyrime analizuojamos tik netiesiogiai su
draudimo imonés sandoriais susijusios rizikos: operaciné, rinkos, palikany
normos, strategijos ir kt. J. Shihas (2000), remdamasis savo tyrimy rezultatais,
daro tokias iSvadas apie finansy institucijos dydzio jtaka nuostolio dydzio
Kintamumui:
e finansy institucijos dydis turi labai maza poveiki (apie 5 proc.)
rizikos nuostoliy dydzio kintamumui;
e finansy institucijos dydis glaudziai siejasi su nuostoliy dydziu
absoliutine iSraiska, taciau §i priklausomybé néra tiesioging;
e egzistuoja aiSki nuostoliy dydzio augimo létéjimo tendencija
did¢jant finansy institucijos dydziui.

11 pav. pateikta rizikos nuostoliy dydzio santykio su finansy institucijos
bendrosiomis pajamomis priklausomybés nuo finansy institucijos bendryjy
pajamy absoliutaus dydzio interpretacija, remiantis J. Shiho (2000) empiriniu
tyrimu ir W. Zhengo, Y. Liu ir G. Dickinsono (2008) bei P. Emmso (2006)
publikacijose pateikiamomis prielaidomis, leidzia daryti iSvada, kad egzistuoja
prieStaravimas tarp rizikos valdymo ekonominio pagristumo ir valdymo

poreikio.

Didéjantis minimalaus kapitalo
poreikio ir bendryjy pajamy santykis

Didéjancios rizikos
valdymo galimybés \
____________________________________________________________________ >
Didéjanti rizikos
valdymo reik§mé \
o e e e s~~~ ——m—mmmm e m e

Rizikos nuostoliy ir finansy institucijos

Finansy institucijos bendrosios pajamos

Saltinis: Shih, 2000.

11 pav. Priklausomybeé tarp finansy institucijos dydzio ir rizikos nuostoliy dydzio
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Kaip matyti pateiktoje schemoje, rizikos valdymas didesng reikSme turi
mazesnéms finansy institucijoms, kurios patiria santykinai didesne rizika
lyginant su bendrosiomis pajamomis. Tai iSrySkina ekonominés logistinés
analizés pozitrio aktualuma nagrin¢jant draudimo imoniu mokumo (kuris
tiesiogiai siejasi su rizikos dydziu) valdymo sprendimus, priklausomai nuo
draudimo imoné¢s dydzio.

Siuo atveju galima i§vesti paraleles tarp aptarto ekonominés logistinés
analizés principo, susijusio su létéjanciais kapitalo augimo tempais, ir pateikty
rizikos lygio kitimo tempy formos, o tai leidzia adaptuoti tradicing logistinés
funkcijos forma draudimo jmonés netiesioginés rizikos masto priklausomybei

nuo draudimo imonés dydzio nustatyti:

-1~ (15)

~ 1+e

¢ia, P —draudimo imon¢s dydis (bendrosios metinés pajamos),
R — maksimali (virSutiné) netiesioginés rizikos dydzio riba,
R(P) — patiriamos netiesioginés rizikos lygis esant draudimo
imonés pajamoms P,

A — rizikos lygio augimo koeficientas.

Remiantis pateiktu logistinés funkcijos adaptavimo draudimo imonés
rizikos jvertinimui principu, galima individualizuoti draudimo imonés
patiriama rizika, nepriklausomai nuo vidutiniy draudimo sektoriaus standarty.
Sitilomu atveju, skai¢iuojant draudimo imonés mokumo poreiki ivertinamas
netiesinis draudimo jmonés patiriamos netiesioginés rizikos lygio rySys su
draudimo imoné¢s dydziu, kuris blidingas esamam draudimo imoniy mokumo
reglamentavimui, suformuotam pagal Mokumas I nuostatas.

Ekonominés logistinés analizés pritaikomuma draudimo veikloje
iSsamiai iliustravo S. Girdzijauskas (2006), pateikgs rentos mokéejimy

nustatymo, naudojant logistines funkcijas, bei vienkartiniy ir periodiniy
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draudimo imoky funkcijas gyvybés draudimo atveju. Sio autoriaus teigimu,

vienkartiné premija tam tikro amziaus sulaukimo draudimo atveju gali buti

iSreiskiama kaip draudimo laikui diskontuotas draudimo sumos matematinis

vidurkis:

Py - S- Sm
Ain = : ~ T (16)
n Px S+ 6m_npx 'S)(—i_l/
¢ia, X —draudziamojo amZius sutarties sudarymo metu,
n — sutarties galiojimo trukmé (laikotarpis, po kurio bus

iSmokama draudimo suma),

verte).

S — draudimo sumaos dydis,
Sn — ribiniai kapitalo iStekliai (rinkos talpa),

| — kapitalo graza (paliikany norma),

nPx — tikimybé, kad x mety asmuo i§gyvens dar n mety,

Ay+n — vienkarting¢ draudimo premija (esamoji draudimo iSmokos

Skaiciuojant draudimo jmoka rentai iki gyvos galvos, S. Girdzijauskas

(2006) siiilo naudoti analogiSku ekonominés logistinés analizés principu

suformuota suming formule, kuri apima visus numatomus rentos mokejimus

(ivertinant jy tikimybg), diskontuotus | esamaja verte:

_wfx jpx'S'Sm
j=0 jpx 'S+(Sm_jpx S)(1+I)J

A

¢ila, X—draudZiamojo amzius sutarties sudarymo metu,
w — apskaiciuotas ribinis draudZiamojo amzius,
S — draudimo sumos dydis,

Sm — ribiniai kapitalo iStekliai (rinkos talpa),
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I — kapitalo graza (paliikany norma),
iPx — tikimybeé, kad x mety asmuo i1Sgyvens dar j metuy,
A, — vienkartiné draudimo premija (esamoji draudimo iSmoky

verte).

Siuo atveju jvertinama, kad egzistuoja tam tikras ribinis amzius w, kurio
virSijimo tikimybé yra artima 0, todél rentos mokéjimai skai¢iuojami iki Sio
ribinio amZiaus. TradiciSkai ribinis amZius gyvybés draudime prilyginamas
100 mety, taciau J. Bongaartso (2005) teigimu, nuo 2000 iki 2005 m. tikimybé
moterims sulaukti 79 mety, o vyrams 72 mety beveik padvigubéjo (remiantis
Jungtiniy Tauty duomenimis), daugiausiai dél gerokai sumazéjusio vaiky iki 5
mety amZiaus mirtingumo, todeél ir ribinis draudZiamyjuy amzius turi biiti nuolat
perzitirimas netraktuojant jo kaip ilgalaikés konstantos.

Pateikta formulé teisinga tada, kai draudziamasis sumoka draudimo
premija ir 1§ karto pradeda gauti renta. Jeigu draudziamasis pageidauja renta

gauti praé¢jus tam tikram laiko tarpui, tada jvertinamas laikas tarp premijos

mokeéjimo ir iSmoky gavimo pradZios n:

W—X ij.S.Sm

A=Y

— (18)
j=nj Py 'S+(Sm_jpx 'S)'(1+I)J

¢ila, X-—draudZiamojo amzius sutarties sudarymo metu,
n — laiko tarpas tarp premijos moké¢jimo ir iSmoky gavimo
pradzios,
W — apskaiciuotas ribinis draudziamojo amzius,
S — draudimo sumos dydis,
Sm — ribiniai kapitalo iStekliai (rinkos talpa),
| — kapitalo graza (paliikany norma),

iPx — tikimybé, kad x mety asmuo i1Sgyvens dar j mety,
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nA; — vienkartiné draudimo premija (esamoji draudimo iSmoky

verte).

Esant poreikiui apskai¢iuoti konkrety mety skai¢iy mokama renta (ne
iki gyvos galvos), naudojama formulé, kurioje vietoje draudZiamojo ribinio

amzZiaus jvertinamas rentos mokéejimo periodas:

n+t-1 . px . S . Sm
nA(+t = z J N\
i=nj px'S+(Sm_jpx'S)'(1+l)

(19)

Cia, X - draudziamojo amZius sutarties sudarymo metu,
n — laiko tarpas tarp premijos mokéjimo ir iSmoky gavimo
pradzios,
t — imoky gavimo laikotarpio trukme,
W — apskaiciuotas ribinis draudziamojo amzius,
S — draudimo sumaos dydis,
Sm — ribiniai kapitalo istekliai (rinkos talpa),
I — kapitalo graza (palikany norma),
iPx — tikimybé, kad x mety asmuo i1Sgyvens dar j mety,
nAyst — vienkarting draudimo premija (esamoji draudimo iSmoky

verte).

Visas aptartas S. Girdzijausko (2006) sitilomas draudimo premiju
skai¢iavimo formules galima iSreik$ti per viena universalia formulg, tinkama
aptartoms situacijoms, neatsizvelgiant i tai, kokios trukmés rentas numatoma
mokéti ir ar tai bus vienkartinis mokéjimas, ar periodiné jmoka. Toks formuliy
sujungimas galimas pakeitus rodikli w, kuris S. Girdzijausko (2006) formulése
traktuojamas kaip konstanta, 1 kintamaji, kuris nusako rentos moké&jimo

pabaiga, iSreiksta draudziamojo amziumi:
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(20)

_W_X jpx'S'Sm
C TP S+(S,—ip, - S) - (L+i)’

¢ia, X -—draudziamojo amzius sutarties sudarymo metu,
n — laiko tarpas tarp premijos mokéjimo ir iSmoky gavimo
pradzios,
W — sutarties sudarymo metu nustatomas draudziamojo amzius,
iki kurio bus mokama renta, {vertinant mok¢jimo atidéjima, jeigu
renta terminuota,
S — draudimo sumos dydis,
Sn — ribiniai kapitalo iStekliai (rinkos talpa),
I — kapitalo graza (paliikany norma),
iPx — tikimybé¢, kad x mety asmuo i1Sgyvens dar j mety,
nAyw — vienkartiné draudimo premija (esamoji draudimo iSmoky

verte).

Pateikta formulé atitinka A. Tsoulariso ir J. Wallace’o (2002) bei
P. S. Meyerio, J. W.Yung ir J. H. Ausubel (1999) pateikiamas prielaidas
logistiniam ekonominio augimo vertinimui, apimancias logistineés kreivés
kitimo forma, kreives ribas nusakancius kintamuosius ir galimyb¢ manipuliuoti
funkcija, pritaikant ja universaliems kapitalo vertés kitimo skai¢iavimams.
Todel galima teigti, kad pateikta siiloma logistiné funkcija tinkama draudimo
imoniy mokumo vertinime, nustatant esamaja numatomy draudimo iSmokuy
verteg ir jvertinant jos santyki su draudimo imong¢s turima draudimo atsarga bei
numatomomis draudéjyu imokomis, t.y. mokumo atsargos kitimo
tendencijomis.

Siekiant tiksliau iSreik$ti diskonto normos itaka rentos dydziui bei
ribiniy kapitalo iStekliy vaidmeni diskontavime, pateikta formule galima

matematiskai pertvarkyti:
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= jpx'S'Sm

= 21
”A% i—znSm(1+i>j—jpx-8~((1+i)"—1) 1)

¢ia, X-—draudziamojo amzius sutarties sudarymo metu,
n — laiko tarpas tarp premijos mokéjimo ir iSmoky gavimo
pradzios,
W — sutarties sudarymo metu nustatomas draudZiamojo amZzius,
iki kurio bus mokama renta, jvertinant mok¢jimo atidéjima, jeigu
renta terminuota,
S — draudimo sumos dydis,
Sn — ribiniai kapitalo iStekliai (rinkos talpa),
I — kapitalo graza (paliikany norma),
iPx — tikimyb¢, kad x mety asmuo i§gyvens dar j mety,
nAxw — vienkartingé draudimo premija (esamoji draudimo iSmokuy

verte).

IS pateiktos pertvarkytos formulés matyti, kad draudimo premija,
rodanti gyvybés draudimo apsaugos grynasias sanaudas (nejvertinant draudimo
imone¢s administravimo sanaudy), susijusi atvirkStine priklausomybe su
skirtumu tarp diskontuoty ribiniy kapitalo kaSty ir diskontuoty rentos
mokéjimy.

Si formulé tinkama jvairiems draudimo i§moky tipams, nepriklausomai
nuo periodiSkumo ar mok¢jimo atidé¢jimo. Formulés pritaikomumas skirtingais
atvejais pavaizduotas Oje.

Pateiktos formulés nusako vienkartinés draudimo premijos dydi,
apskaiCiuota taikant ekonominés logistinés analizés principus. Gyvybés
draudimo atveju daznai kyla poreikis nustatyti periodiniy kaupiamyjy
mokeéjimy dydi, kuris, diskontuotas | esamaja verte, turi atitikti biisimos rentos
esamaja vertg. Tam gali biiti naudojama S. Girdzijausko (2006) sitloma

metiniy premijy formulé:
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n—

o) _le jpx'S'Sm
oo 0 j Py - P+(Sm_jpx'P)'(1+i)j

J:

(22)

¢ia, X —draudziamojo amZius sutarties sudarymo metu,
n — laiko tarpas tarp premijy mokéjimo pradzios ir iSmokuy
gavimo pradzios,
P — periodinés premijos dydis,
Sm — ribiniai kapitalo iStekliai (rinkos talpa),
| — kapitalo graza (palikany norma),
iPx — tikimybé¢, kad x mety asmuo i1Sgyvens dar j mety,

Py+n — €samoji kaupiamyjy draudimo premijy verte.

Remiantis ankstesne draudimo premijos apskaiciavimo formulés
pertvarkymo logika, kaupiamyjuy draudimo premijy vertés formule taip pat
galima pertvarkyti, iSrySkinant diskonto normos jtaka rentos dydziui ir ribiniy

kapitalo iStekliy vaidmenj diskontavime:

jpx'P'Sm

n-1
P,..= _ _ 23
. JZ=<;Sm'(1+i)‘—,-px'P-((1+i)‘—1) )

¢ia, X — draudziamojo amzZius sutarties sudarymo metu,
n — laiko tarpas tarp premijyu mokéjimo pradzios ir iSmoky
gavimo pradzios,
P — periodinés premijos dydis,
S — ribiniai kapitalo iStekliai (rinkos talpa),
| — kapitalo graza (paliikany norma),
iPx — tikimybé, kad x mety asmuo i1Sgyvens dar j mety,

Pyx+n — €samoji kaupiamyjy draudimo premijy verte.
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7 lentelé. Esamosios draudimo iSmoky vertés formulés atskirieji atvejai

Atvejis Kintamyjy vertés Pavyzdys
40 mety draudziamojo renta iki
Periodiné n=0, gyvos galvos, pradedama
iSmoka iki x = draudziamojo amziui, periodisSkai mokéti i§ karto (laikant,
gyvos galvos | w = ribiniam draudziamojo kad ribinis atitinkamos grupés

be atidéjimo

amziui

asmeny amzius yra 100 mety):
0A40/100

Periodiné
1Smoka iki
gyvos galvos

su atidéjimu

n = rentos mokéjimo pradzios
atidéjimo trukmei,

x = draudZiamojo amziui,

w = ribiniam draudziamojo
amziui

40 mety draudziamojo renta iki
gyvos galvos, pradedama
periodiskai mokéti nuo 60 mety,

t. y. po 20 mety (laikant, kad
ribinis atitinkamos grupés asmeny
amzius yra 100 mety):

20A10/100

40 mety draudziamojo renta,

Periodiné n=0 L
. . ) e mokama 15 mety (t. y. iki 55
terminuota x = draudziamojo amziui, ey
o _ L. . e mety), pradedama periodiskai
iSmoka be w = draudZiamojo amZiui, iki O
s . moketi i$ karto:
atidéjimo kurio mokama renta
0A40/55
_ - .. 40 mety draudziamojo renta,
C e n = rentos moké&jimo pradzios S
Periodiné N . mokama 15 mety (t. y. iki 55
. atidéjimo trukmei, Cewr
terminuota _ .. . e mety), pradedama periodiskai
o x = draudziamojo amziui, L.
iSmoka su _ \: . e mokéti nuo 60 mety, t. y. po 20
e w = draudziamojo amziui, iki
atidéjimu . o mety:
kurio mokama renta, pridéjus n
20A40/75
Vienkartiné n = rentos mokéjimo atidéjimo .. . .
o . d d 40 mety draudziamojo vienkartiné
iSmoka, trukmei, " .
B v . v iSmoka, mokama jam sulaukus 55
mokama po x = draudziamojo amzZiui,
. _ .. . e mety, t. y. po 15 mety:
tam tikro w = draudZiamojo amZiui, A,
termino kuriam su¢jus mokama renta 157740755

Saltinis: sukurta autores.

Gyvybés draudimo pagrindas yra draudéjui egzistuojantis poreikis

sukaupti tam tikra 1€Sy suma per apibrézta laika, kuriam pasibaigus jis gauty i$

anksto numatytas (tiksliai apibréZtas ar tikétinas) iSmokas. Sia gyvybés

draudimo samprata per finansiniy srauty prizmg isreiskia M. Coppola, E. Di

Lorenzo ir M. Sibillo (2005) pateikiama formulé:

X_l.'":

¢ia,

_'F;'J

kais =T

B., kais=T

s — laiko momentas,
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T — mety skaiius nuo sutarties sudarymo, po kurio pradedamos
mokeéti iSmokos,

P — draudimo premijos, mokamos laiku s,

B, — draudimo iSmokos, mokamos laiku s,

Xs — finansinis srautas pagal draudimo sutarti laiku s.

Remiantis M. Coppola, E. Di Lorenzo ir M. Sibillo (2005) matematiskai
1SreikStu poziiiriu 1 gyvybés draudimo esmg, periodinés premijos dydis pagal
anksCiau pateiktas formules apskaiCiuojamas sulyginus rentos mokéjimuy
(numatomy draudimo iSmoky) esamaja verte su kaupiamyjy draudimo premiju

esamaja verte:

Pen=nA (25)

¢ia, Py — esamoji kaupiamyjy draudimo premijy verte,

nAxw — €samoji draudimo 1Smoky verte.

Tokiu atveju bendroji gyvybés draudimo vertés logistine funkcija

1gauna $1 matematinj pavidala:

n-1 . -ij.P.Sm _ :§ | .jpx.s.sm _ ) (26)
= S @+i) = p,-P-(Q+0) - =S, Q+i) —p,S- @+i)) -1
¢ia, X — draudziamojo amzZius sutarties sudarymo metu,
n — laiko tarpas tarp premijos mokejimy pradzios ir iSmoky
gavimo pradzios,
W — sutarties sudarymo metu nustatomas draudziamojo amZius,
iki kurio bus mokama renta,

S — draudimo sumaos dydis,
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P — periodinés premijos dydis,
Sm — ribiniai kapitalo iStekliai (rinkos talpa),
I — kapitalo graza (paliikany norma),

iPx — tikimybé, kad x mety asmuo i1Sgyvens dar j mety,

Pateikta formulé atspindi bendraja ekonominés logistinés analizés
adaptacijos gyvybés draudimo veikloje koncepcija — naudojant ekonoming
logisting analizg, ivertinama kaupiamy draudimo premijy esamoji verté ir
busimy (tikétiny) iSmoky esamoji verté, kuriy tarpusavio tapatumas (esamuju
ver¢iy lygybé) uztikrina draudimo imonés sitilomo gyvybés draudimo produkto
finansiniy srauty balansa ilgalaikéje perspektyvoje. Priklausomai nuo
konkretaus gyvybés draudimo produkto specifikos, $i formulé¢ gali biiti
papildyta (modifikuota) atskirais individualiu atveju aktualiais elementais,
iSlaikant principing esamyju jeinanciy ir iSeinanciy piniguy srauty verciy
lygybés salyga.

Aptarta formul¢ galima iSreikSti struktirine schema (12 pav.),
atspindincia logistinio draudimo premijos kaupimo funkcijos saveika su

ekonominio augimo modelio koncepcija.
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Esamoji verté Esamoji verté

P = A

X+n n

s =

Pradiné populiacija
P

Il

fIog

Il

Sukaupta populiacija
S

Saltinis: modif. pagal Girdzijauskas, Boguslauskas, 2005.
12 pav. Logistinio draudimo premijos kaupimo funkcijos sgveika su ekonominio augimo

modelio koncepcija

Kaip buvo minéta ekonominés logistinés analizés koncepcijos analizéje,
ekonominé logistiné analizé yra viena 1§ ekonominio augimo teorijy, leidZianti
vertinti kapitalo prisotinimo vaidmeni didéjant populiacijai, kuri Siuo atveju
traktuotina kaip finansiniy srauty dydis tam tikroje sferoje (rinkoje, sektoriuje
ir pan.).

Ivertinant tai, kad logistinio draudimo premijos kaupimo funkcija
atskleidzia ry$i tarp mokamuy premijy (P), kurios pagal ekonominio augimo
modelio koncepcija traktuotinos kaip pradiné populiacija, ir laukiamy iSmoky
(S), sutampanciy su sukaupta populiacija, galima identifikuoti bendrosios
gyvybés draudimo vertés logistinés funkcijos (fjog) padéti finansiniy draudimo

paslaugos srauty kontekste.
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Remiantis pateikta piniginiy srauty sulyginimo, ivertinus logistinio
kapitalo kaupimo savybes, salyga, galima formuoti gyvybés draudimo jmonés
sutarCiy portfeli, atsizvelgiant 1 draudimo imonés mokumo siekius, suderintus
su Mokumas Il nuostatomis, ir realizuotus ekonominés logistinés analizés
plotméje. Sprendimai tokiam gyvybés draudimo imonés sutaréiy portfeliui
formuoti pateikiami tolesniame poskyryje, kuriame pristatoma logistinio

draudimo jmoniy mokumo valdymo modelio struktira ir logika.

2.3. Logistinio draudimo jmoniy mokumo valdymo modelis

Siame darbo skyriuje pateikiami ekonominés logistinés analizés
pagrindu parengto logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo modelio

sprendimai.

2.3.1. Bendroji logistinio draudimo jmoniy mokumo valdymo modelio
koncepcija

Logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo modelis grindZiamas
ekonominés logistinés analizés koncepcija, adaptuota gyvybés draudimo
veikloje gyvybés draudimo produkty salygu formavimui, atsizvelgiant 1
draudimo jmonés mokumo poreikj, suderinta su Mokumas Il nuostatomis.

Logistinio draudimo jmoniy mokumo valdymo modelis parengiamas
remiantis iSnagrinétais draudimo imoniy mokumo valdymo teoriniais aspektais
ir ekonomings logistinés analizés principais, orientuotais | draudimo sektoriy.

Atsizvelgiant | teoriniy draudimo imoniy mokumo valdymo aspektu
analiz¢ Ir jvertinant ekonominés logistinés analizés koncepcijos draudimo
veikloje specifika, logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo modelis
formuojamas 1§ triju pagrindiniy struktiriniy daliy, kurios apima visus
nagrinéjamu atveju aktualius gyvybés draudimo aspektus (13 pav.):

e draudimo jmonés mokumo vertinimas;
o logistinio kapitalo valdymo sprendimai;

e Mokumas Il nuostatos.
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LOGISTINIS KAPITALO <:> DRAUDIMO IMONES
VALDYMAS MOKUMAS

i

MOKUMAS II

Saltinis: sukurta autores.

13 pav. Logistinio draudimo jmoniy mokumo valdymo modelio struktiira

Draudimo jmonés mokumo vertinimas. Logistinio draudimo jmoniy
mokumo valdymo modelio esmé yra padéti gyvybés draudimo jmonei jvertinti
mokumo lygi ir jo pokycius, aktyviai modeliuojant draudimo imonés gyvybes
draudimo sutarCiy portfelio struktiira, atsizvelgiant | kapitalo rinkos ir
draudziamuyju ivykiu charakteristikas.

Logistinio kapitalo valdymo sprendimai. Draudimo jmonés mokumo
valdymas logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo modelyje
realizuojamas ekonominés logistinés analizés plotméje, ivertinant kapitalo
prisotinimo reikSme ir vaidmeni planuojant busimus gyvybés draudimo
produkty pinigy srautus ilgalaikéje perspektyvoje ir juos isreiskiant esamaja
verte. Logistinis kapitalo valdymas padeda sustiprinti sasajas tarp aktuarinio ir
finansinio poziiirio | draudimo imonés finansiniy srauty valdyma, Kkuris,
M. Schweizer (2001) teigimu, yra viena i§ butinyjy ilgalaikio draudimo jmonés
finansinio stabilumo salygu.

Mokumas Il nuostatos. Aktyvus draudimo jmonés mokumo valdymas
per gyvybés draudimo sutarciy portfelio struktiira ekonominés logistinés
analizés plotméje realizuojamas jvertinant Mokumas II nuostatas, kurios
traktuotinos kaip gairés bisimam draudimo jmoniy mokumo valdymui,
formuojant mokumo atsarga, priimant sprendimus dél kapitalo valdymo ir

rengiant gyvybés draudimo produkty pasitilymus rinkai.
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Pagal pateikta logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo modelio
struktiiros schema, draudimo jmonés mokumo vertinimas siejamas su
ekonomine logistine analize, kurios pagrindu atliekami draudimo imonés
mokuma lemianc¢iy dydziy skai¢iavimai. Visi skai¢iavimai ir draudimo jmonés
mokumo interpretacija susiejami su Mokumas Il rekomendacijomis draudimo
imonés veiklos organizavimui ir rizikos valdymui.

Toliau iSsamiau aptariamos kiekviena i§ minéty logistinio draudimo

imoniy mokumo valdymo modelio struktiiriniy daliy.

2.3.2. Mokumas Il nuostatos

Formuojant logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo modeli
draudimo imonés mokumo valdymui, svarbu jvertinti aktualias Mokumas II
nuostatas, kurios formuoja biisima draudimo imoniy mokumo vertinimo ir
valdymo praktika ir pa¢iy draudimo imoniy, ir ju prieziliros institucijy mastu.
Todé¢l vienas pirmyju logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo modelio
formavimo etapy yra Mokumas Il nuostaty, aktualiy valdant mokuma gyvybés
draudimo jmonése, jvertinimas.

Mokumas II esmé ir poveikis draudimo jmoniy veiklai iSsamiai
1Snagrinéti teoriniy draudimo imoniy mokumo valdymo aspekty dalyje,
identifikuojant pagrindinius Mokumas Il principus ir juy sasajas su draudimo
imoniy veikla per mokumo valdymo bei kity draudimo imoniy veikly prizme.
Remiantis atlikta analize iSskiriami pagrindiniai aspektai, aktualiis logistinio
draudimo imoniy mokumo valdymo modelyje.

Kaip iSryskino Mokumas II principy analizé¢, Mokumas II orientuotas i
draudimo imoniy veiklos patikimumo didinimo galimybiy paieska, dideli
démesi skiriant draudimo veiklos rizikos vertinimui ir tiksliam draudiky
prisiimty rizikos isipareigojimy charakterizavimui. Remiantis T. C. Wilsonu
(2007), A. Chenu (2007) ir Deloitte (2011) publikacijomis, galima i$skirti Sias
pagrindines Mokumas II nuostatas, formuojancias ekonominés logistinés

analizés pritaikymo draudimo jmoniy mokumui vertinti principus (14 pav.):
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o Tarify adekvatumas rizikai. Draudimo tarifai (draudimo imokos,
arba premijos) turi kiek galima tiksliau atitikti konkretaus
apdraustojo rizika, todél svarbu tiksliai identifikuoti kiekvieno
atvejo rizikos lygi, neapsiribojant vidutiniais jvertinimais.

o Techniniy atidéjimy adekvatumas. Draudikas turi biti pajégus
tiksliai jvertinti techniniy atidéjimy poreiki, priklausomai nuo
prisiimto rizikos portfelio. Techniniai atidé¢jimai turi atspindéti
atskiry draudimo riiSiy bendra rizika bei buti pakankami ir
individualiems atvejams, ir viso portfelio rizikai atlyginti.

o Rizikos vertinimu gristas kapitalo poreikis. Draudiko kapitalas
turi atitikti prisiimtos rizikos lygj, taip uZztikrinant draudiko
gebéjima vykdyti prisiimtus isipareigojimus draudziamyjuy ivykiu
atveju.

Kaip nurodoma Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje dél
draudimo ir perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos vykdymo Mokumas II
(2009), mokumo kapitalo reikalavimas, nustatomas pagal standarting formule,
yra suma.

e pagrindinio mokumo kapitalo reikalavimo;

e operacings rizikos kapitalo reikalavimo;

e patikslinimo dél galimybés atlyginti nuostolius techniniais
atidéjiniais ir atidétaisiais mokesciais.

Mokumo kapitalo reikalavimas kalibruojamas taip, kad bty atsizvelgta
1 visa draudimo ar perdraudimo imonés patiriama kiekybing rizika. Jis apima
vykdoma veikla ir nauja veikla, kuri gali buti pradéta per ateinancius 12

ménesiy. | ja itraukiami tik nenumatyti nuostoliai, susij¢ su vykdoma veikla.
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. - individualus rizikos vertinimas
Tarify adekvatumas I S |
- + - individuali kainodara !

Techniniy atidéjimy | -.tqchnlfllq.at}erlmq susiejimas su :
rizikos $altiniais [
adekvatumas ! :

- techniniy atidéjimy poreikio vertinimas

1 1

. . . . . ' - pazangus rizikos vertinimas !
Rizikos vertinimu grjstas , - bazangu I - .. |
+ - kapitalo poreikio susiejimas su rizikos

1 1

1 1

1 1

lygio poky¢iais

Saltinis: sukurta autores.

14 pav. Mokumas Il nuostatos

Kaip pabrézia N. Lisenko ir G. Parkeris (2007), tai reiskia, kad
draudimo imon¢, siekdama vykdyti mokumo reikalavimus, turi ivertinti savo
strateginius planus ir busimus pokyc¢ius draudimo paslaugy struktiiroje
numatydama jy atlyginimui btitinag mokumo atsarga bei jos sukaupimo budus.

Vertinant mokumo valdyma per turimos ir biitinosios mokumo atsargos
palyginima, galima nusakyti mokumo valdymo sasajas su ekonominés
logistikos analizés nuostatomis, nusakan¢iomis kapitalo augimo tempus per
logistinés funkcijos prizmg (15 pav.).

Atsizvelgiant 1 tai, kad logistinis kapitalo augimas padeda tiksliau
pvertinti  draudimo veiklos bisimyjy finansiniy srauty esamaja verte,
atsizvelgiant | prisotinimo kapitalo lygi (rinkos talpa), galima teigti, kad
mokumo atsargos valdyme logistinis poziiiris 1 kapitalo kaupima atlieka
ganétinai svarby vaidmeni: naudojant logistinio kapitalo funkcija, sulyginamos
draudimo produkto iplaukos ir i§laidos esamosiomis vertémis, kuriy pagrindu
nustatoma biitinoji draudimo jmonés mokumo atsarga.

Biitinoji mokumo atsarga, kaip draudimo imonés mokumo atsargos

poreikio orientyras, charakterizuoja draudimo imonés rizikos lygi ir
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apsidraudimo poreiki, o turimos draudimo atsargos sulyginimas su bitinaja
draudimo atsarga leidzia jvertinti faktini draudimo imonés apsidraudima ir jo

atitikima apskai€iuotam apsidraudimo poreikiui.

Turima mokumo
atsarga

<?>

Bitinoji mokumo

atsarga
/\
-~ N
Esamoji verte — Esamoji verté
Px+n n A X
w
A
Pradiné populiacija |

P
f(t)

iy

Sukaupta populiacija
S

v

Saltinis: sukurta autores.

15 pav. Logistinio kapitalo valdymo jtaka draudimo ymoniy mokumo valdymui

Taigi ekonominés logistinés analizés kontekste mokumo atsargos
valdymas susijgs su logistinio draudimo premijos kaupimo funkcijos saveika ir
ekonominio augimo modelio koncepcija.

Atsizvelgiant | tai, kad mokumo atsargos valdymo reikalavimus ir
biisima praktika formuoja Mokumas II nuostatos, logistinio kapitalo valdymo
itakos draudimo imoniy mokumo valdymui vertinime aktualu atsizvelgti i

Mokumas II nuostaty poveiki (16 pav.), kuris apima tarify adekvatumo rizikai,
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techniniy atidéjimy adekvatumo ir rizikos vertinimu gristo kapitalo poreikio
reikalavimus.

Kaip matyti 16 pav., nagrinéjant mokumo atsargos valdyma per
draudimo produkto pinigy srauty esamuyju ver¢iy kitimo prizme, atsizvelgiant |
Mokumas Il nuostatas, esminiu kintamuoju tampa kapitalo augimo tempus ir
pobiidi nusakanciy principy apibréZimas. Atsizvelgiant i rinkos talpos veiksnio
vertinimo svarba, kuria akcentuoja S. Girdzijauskas (2006, 2008, 2009), minéti
principai turéty buti formuluojami remiantis ekonomine logistine analize ir
logistinio kapitalo kaupimo funkcija.

\
(Tarifq adekvatumas rizikai) Turima mokumo
atsarga
Techniniy atidéjimy > :> <?7>
adekvatumas
Rizikos vertinimu gristas Biitinoji mokumo
kapitalo poreikis atsarga
J /\
il ™
Esamoji verte Esamoji verté
F)x+n B n Aﬁ
w
A
Pradiné populiacija |
P
f(t)
Sukaupta populiacija

t S

v

Saltinis: sukurta autoreés.

16 pav. Mokumas II nuostaty poveikis logistiniam draudimo jmoniy mokumo valdymui

Atsizvelgiant | pateiktus teiginius, apimancius Mokumas II nuostaty

poveiki logistiniam draudimo imoniy mokumo valdymui, iSrySkéja poreikis
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detaliau aptarti draudimo jmonés mokumo vertinimo galimybes, kurios
nagriné¢jamos Kitame disertacijos poskyryje, aptariant antraji logistinio

draudimo imoniy mokumo valdymo modelio etapa.

2.3.3. Draudimo jmonés mokumo vertinimas

Draudimo imonés mokumo vertinimas grindziamas trijy elementy —
draudimo paslaugos, draudimo imokos ir rizikos — tarpusavio sasajomis.
Mokumo vertinimo aktualuma sukelia draudimo paslaugos atsiradimo faktas —
Klientui pageidaujant naudotis draudimo paslauga, susiformuoja tam tikros
nuostatos draudimo rizikos vertinimui ir draudimo imokos nustatymui.
Remiantis R. Kaaso, M. Goovaertso, J. Dhaene, M. Denuit (2003),
J. Cepinskio (1999), D.Blau (2004), L. Belinskajos, K.Bagdonavigiaus ir
A. Serniaus (2001), J. Cepinskio ir D. Ragkinio (2005) bei V. Kindurio (2002)
publikacijomis galima teigti, kad 1§ esmés draudimo paslauga charakterizuoja
trys pagrindiniai kriterijai:

e Drauziamieji jvykiai. Draudimo paslaugos esme¢ yra poreikis
apsidrausti nuo tam tikry jvykiy, kurie gali turéti neigiamy
finansiniy ar kitokio pobtdzio pasekmiy. Todél, kaip nurodo
M. Guillen, J. Parneris, C. Densgsoe ir A. M. Perez-Marin (2002)
bei J. H. Wilsonas (2005), draudimo paslauga pirmiausia nusako,
kokius biitent jvykius ji apima ir kokia draudimo rizika Sie
ivykiai kelia.

e Draudimo apsaugos trukmé. Draudimo apsauga paprastai galioja
tam tikra tiksliai apibrézta laikotarpi, nuo kurio ilgumo priklauso
draudimo imonés prisiimamos rizikos dydis — ilgesnis
draudZiamosios apsaugos galiojimo laikotarpis paprastai salygoja
didesng tikimybg, kad ivyks draudziamasis jvykis (ar ivyks
daugiau draudziamyju ivykiy), o tai lemia didesn¢ draudimo

paslaugos rizika.
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e Apdraustojo savybés. Draudziamojo ivykio rizika didziaja dalimi
lemia iSoriniai veiksniai, kuriy negali kontroliuoti apdraustasis,
taCiau jis taip pat turi jtakos draudZiamuyjy ivykiy dydzZiui ar
daznumui, todél jo individualios savybés taip pat charakterizuoja
draudimo paslauga.

Draudimo paslauga, priklausomai nuo jos charakteristiky, nusako
draudimo rizika ir formuoja draudimo jmoka, kuri, kaip teigia
R.J. A. Laevenas ir M. J. Goovaertsas, (2007), formuoja draudimo jmonés
aktyvus (draudimo sutaréiy portfelj) ir nusako draudimo jmonés akcininkams
tenkancia nauda, ivertinant faktines iSmokas uz rizikos ivykius bei nuosavo

kapitalo dydij (17 pav.).

[Draudéjai

Imokos ISmokos
(premija) (rizikos prisiémimo kastai)

a
~_~

Aktyvai Paslaugos teikimo
> sanaudos
(operacinés iSlaidos)

raudimo jmoné

//'\
Akcininkai / \
Kapitalas Pelnas
(akcininky nuosavybe) (akeininky nauda)

Saltinis: modif. pagal Laeven, Goovaerts, 2007; Bakstys, 2008.

17 pav. Draudimo imoky vaidmuo draudimo jmonés finansy srautuose

Draudimo jmonés mokumg lemiancia draudimo rizika, remiantis R. Enz
(2000), J.F.Andersonu ir R.L.Brownu (2005), L. Belinskaja,
K. Bagdonavi¢iumi ir A. Serniumi (2001), J. Cepinskiu ir D. Raskiniu (2005),
A. Linartu (2003), L. Ballotta ir S. Habermanu (2006), M. Coppola, E. Di
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Lorenzo ir M. Sibillo (2000) bei M. Pei¢iumi (2005), galima i$skaidyti { dvi

pagrindines struktiirines dalis:

o Draudziamyjy jvykiy rizikq, Kuri tiesiogiai siejasi su

draudziamyjy jvykiy tikimybés ir masto vertinimu. Si rizikos
sudedamoji dalis nusako tikétinas iSmokas uz draudziamuosius

ivykius draudimo apsaugos galiojimo laikotarpiu.

e Kapitalo rinkos rizikq, kuri siejasi su draudimo jmonés turimuy

aktyvy finansinio valdymo rezultatais. Si rizikos sudedamoji
dalis turi jtakos nustatant jmoky uz draudimo apsauga poreiki,

ivertinant kapitalo rinkos savybes.

Priklausomai nuo iSmokuy ir jmoky drauziamajai apsaugai poreikio bei

ju suderinamumo, formuojasi pilnoji draudimo imoka, kuri, pasak A. Groseno

ir P. L. Jorgenseno (2002) bei P. Bouwknegto ir A. Pelsserio (2001), apima:

® Rizikos padengimo sqnaudas, kurios priklauso nuo draudziamojo

tvykio charakteristiky (masto, tikimybeés, pobiidzio ir kt.), jas
iSreiSkiant per drauziamyjy ivykiy rizikos vertinima.

Kapitalo kaupimo premijq, kuri nusako draudiko likescius
kapitalo rinkoje, investicijy forma kaupiant draudéjy imokas
numatomiems draudziamiesiems jvykiams atlyginti.

Administravimo  sqnaudas, Kkurios turi padengti draudiko
patiriamas operacines (administracines) sanaudas ir sudaryti

prielaidas ekonomiskai pagristam pelnui uzdirbti.

Susiejant draudimo imonés mokuma lemiancios draudimo rizikos

elementus su pilnosios draudimo jmokos struktiira, formuojasi draudimo

imonés mokumo vertinimo sprendimy struktira (18 pav.), kuri apima

draudimo paslaugos elementus (draudziamyjy ivykiu charakteristikas,

draudimo apsaugos trukmeg ir apdraustojo savybes), priklausancius nuo

draudziamuyju jvykiy rizikos, bei pilngja draudimo jmoka (ja sudaro paslaugos

teikimo sanaudos, kapitalo kaupimo premija ir rizikos prisiémimo sanaudos),

kurig formuoja kapitalo rinkos rizika.
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Draudimo imonés mokumo vertinimo sprendimy struktira nusako
pilnosios draudimo imokos atitikimas draudimo paslaugos charakteristikoms —
tik esant visiSkam atitikimui tarp Siy dvieju elementy galima tikétis
subalansuoto draudimo jmonés augimo ir veiklos tgstinumo, uZtikrinant
draudimo imonés patiriamy iSlaidy atlyginima iplaukomis, atsizvelgiant 1 ju

vertés kaitg per tam tikra laika.

PILNOJI DRAUDIMO IMOKA DRAUDIMO PASLAUGA

paslaugos teikimo draudZiamieji ivykiDA
sanaudos /‘
kapitalo kaupimo draudimo apsaugos
premija trukmé
rizikos prisiemimo apdraustojo savybés
sanaudos

Saltinis: sukurta autorés.

18 pav. Draudimo imonés mokumo vertinimo sprendimy struktiira

Draudimo imokos dydi didziaja dalimi lemia rizikos padengimo
saqnaudy 1ir kapitalo kaupimo premijos elementai, kurie priklauso nuo
apskaiciuoto rizikos masto ir tikétino kapitalo prieaugio (Grosen, Jorgensen,
2002). Biitent Sioje srityje pasireiSkia ekonominés logistinés analizés poveikis
draudimo jmoniy mokumui, kurj galima jvertinti per rinkos prisotinimo rizikos
prizmg (19 pav.).

Kaip matyti 19 pav., rinkos prisotinimo rizika, greta kapitalo rinkos rizikos,
formuoja pilngja draudimo imoka, kuri turi ne tik padengti paslaugos teikimo
sanaudas ir kapitalo kaupimo premija, bet ir jvertinti rizikos poveiki draudimo

produkto pinigy srautams visa draudimo sutarties galiojimo laikotarpi.
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Remiantis ekonominés logistinés analizés nuostata, kad esamoji
planuojamy pinigy srauty verté¢ priklauso nuo rinkos prisotinimo lygio
(Moskaliova, 2009), galima teigti, kad rinkos prisotinimo rizika sukuria
papildoma sanaudy kategorija, kuria turi apimti pilnoji draudimo imoka per
kapitalo kaupimo premijos elementa, kuris butent ir nusako kapitalo kaupimo
tempus, priklausomai nuo rinkos salygu.

Kaip viena i$ privalomyjy rinkos charakteristiky traktuojant rinkos talpa
kapitalo kaupimo premija tampa tiesiogiai priklausoma nuo esamo rinkos
prisotinimo lygio, kuris kapitalo kaupimo kontekste apibtidinamas kaip prisotinimo
kapitalo lygis ir kuris savaime nusako kapitalo kaupimo perspektyvas ateityje. Taip
rinkos prisotinimo lygis, greta kapitalo rinkos rizikos, tampa neatsiejamu pilnosios

draudimo imokos dydi lemianciu veiksniu.

PILNOJI DRAUDIMO IMOKA DRAUDIMO PASLAUGA

paslaugos teikimo
sanaudos

draudziamieji ivykiai

kapitalo kaupimo
premija

rizikos prisiemimo
sanaudos

draudimo apsaugos
trukmé

apdraustojo savybés

CO D\ (2
N\

Rinkos
prisotinimo
rizika

Saltinis: sukurta autorés.
19 pav. Draudimo imonés mokumo vertinimo sprendimuy struktiira, jvertinus rinkos

prisotinima
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Tolesniame disertacijos poskyryje aptariama trecioji logistinio draudimo
imoniy mokumo valdymo modelio dalis — logistinio kapitalo valdymo

sprendimai, apimantys ekonominés logistinés analizés principus.

2.3.4. Logistinio kapitalo valdymo sprendimai

Ekonominé logistiné analizé, akcentuojanti logistini kapitalo valdyma,
pritatkoma draudimo imoniy mokumo vertinimui iSskiriant dvi procediry
posistemes:

e Kapitalo srauty suderinamumq, kur vykdomos draudimo iSmokuy
ir draudimo imoniy vertinimo bei tarpusavio suderinimo
procediiros.

e Logistinio kapitalo kaupimo skaiciavimus, kur atliekamos
matematinés anuiteto ir draudimo imokos dydzio nustatymo
procediiros, naudojant logistines kapitalo vertés nustatymo
formules.

Kapitalo srauty suderinamumas apima iSmoky ir jmoky poreikio
prognozes, priklausomai nuo draudimo jmonés mokuma lemianéiy veiksniy.
Draudimo i8moky prognoze formuoja draudziamuyjy ivykiy rizikos vertinimas,
kuris naudojant logistines funkcijas transformuojamas i finansini — skaiting
pavidala kaip tikétini iSmokéjimai, susije¢ su draudziamyjuy ivykiu ivykimu,
vertinant juy potencialy dydj ir tikimybe.

Savo ruoztu, draudimo iSmokos prognoze¢ apima kapitalo kaupimo
premijos ir rizikos prisiémimo sanaudy elementus pilnosios draudimo imokos
sudeétyje.

Ekonominés  logistinés  analizés  kontekste  kapitalo  srauty
suderinamumas realizuojamas logistinio kapitalo kaupimo skai¢iavimy
pagrindu, ivertinant kapitalo savybg augti logistinés funkcijos forma, t.Y.
priklausyti nuo rinkos prisotinimo. Tuo tikslu logistinis kapitalo kaupimas
apima anuiteto dydZio ir draudimo imokos dydZio skai€iavimus, atsizvelgiant |

kapitalo prisotinimo riba ir kapitalo kasty norma.
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Grafiskai kapitalo srauty suderinamumo ir logistinio kapitalo kaupimo

skai¢iavimy procediiry sasajos pavaizduotos 20 pav.

|
[Logistinis kapitalo kaupimas Kapitalo srauty suderinamumas

ISmoky
- anuiteto dydis < prognoze

w
poreikis

A

- draudimo imokos dydis

Kapitalo
prisotinimo riba
Kapitalo kasty
norma

N

Saltinis: sukurta autores.

20 pav. Logistinio kapitalo valdymo sprendimy strukttira

Draudimo jmoky poreiki lemia draudimo iSmokuy prognozé ir kapitalo
rinkos liikesciai, kurie kapitalo rinkos rizikos forma gali biiti transformuojami
mokéting ar gauting prieda prie pagrindinés jmokos draudziamiesiems
ivykiams atlyginti (Gerke, Mager, Reinschmidt, Schmieder, 2006; Bernard, Le
Courtois, Quittard-Pinon, 2005; Melnikov, Skornyakova, 2006).

Draudimo iSmoky prognozé ir imoky poreikis nustatomi naudojant
logistinio kapitalo kaupimo funkcijas, kurios pateiktos [lje:

e bendraja gyvybeés draudimo vertés logisting funkcija;
e cesamyju draudimo 1Smoky vertés nustatymo funkcija;
e esamosios kaupiamyjy draudimo premijy vertés nustatymo

funkcija.
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8 lentelé. Logistinio kapitalo kaupimo funkcijos logistinio draudimo imoniy mokumo

valdymo modeliui

Pavadinimas Funkcija Kintamieji
Bendroji
gyvybes Px+n — esamoji kaupiamyjy
draudimo P.n=nA, draudimo premijy verte,
vertés w nAxw — €samoji draudimo
logistiné 1ISmoky verté
funkcija
X — draudziamojo amzius
sutarties sudarymo metu,
n — laiko tarpas tarp
premijos mokéjimo ir
1Smoky gavimo pradzios,
w — sutarties sudarymo metu
nustatomas draudziamojo
amzius, iki kurio bus
.. mokama renta, jvertinant
Esamoji o e .
draudimo R ip.-S-S, mokepmo.atldepmav jeigu
iSmoky verté A= Z P -S+(S.—p .5).(1+i)i renta term.mUOta )
(A) = j Fx mjFx S- drgu.dl.m.o sumos dydis,
nehdw S — ribiniai kapitalo
istekliai,
| —kapitalo graza (paliikany
norma),
jPx — tikimybe, kad x mety
asmuo iSgyvens dar j mety,
nAyw — vienkartiné
draudimo premija (esamoji
draudimo iSmoky verte).
X — draudziamojo amzius
sutarties sudarymo metu,
n — laiko tarpas tarp premijy
mokeéjimo pradZios ir
1Smoky gavimo pradZios,
Esamoji P — periodinés premijos
kaupiamuyjy n-1 D -S-S dydis,
draudimo PM:Z i Py . — |Sm — ribiniai kapitalo
premijy verté o PP (S miPx -P)-(L+1) iStekliai,
(Px+n) I — kapitalo graza (paltikany

norma),

jPx — tikimybé, kad x mety

asmuo iSgyvens dar j mety,
Px+n — esamoji kaupiamyjy
draudimo premijy verte.

Saltinis: modif. pagal Girdzijauskas, 2006; Tsoularis ir J. Wallace, 2002; Meyer,
Yung ir Ausubel, 1999.
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Ekonominés logistinés analizés koncepcijos draudimo veikloje analizés
skyriuje pateiktos pagal S. Girdzijauska (2006), A. Tsoularisa ir J. Wallace’a
(2002) bei P.S.Meyeri, J. W.Yung ir J.H.Ausubel (1999) parengtos
esamosios draudimo iSmoky vertés, esamosios kaupiamyjy draudimo premijy
vertés ir bendroji gyvybés draudimo vertés logistinés funkcijos leidzia nustatyti
standartiniy draudimo paslaugos srauty poreiki ir planini dydji, susiejant
draudimo iSmokas, charakterizuojancias rizikos prisi€émimo sanaudas bei
kapitalo kaupimo premija, su draudimo imokomis, kurioms jtakos turi kapitalo
rinkos rizikos kintamieji. Pagal pateiktas formules, draudimo i§moky prognozé
Sutapatinama su anuiteto dydziu, kuris atitinka tikéting draudimo mokejimy
poreiki, priklausomai nuo drauziamyjy ivykiu rizikos, o draudimo imoky
poreikis susiejamas su dviem pagrindinémis rinkos charakteristikomis: kapitalo
prisotinimo riba ir kapitalo kasty norma.

Apibendrinanti aptarty logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo

modelio etapy struktiira pateikiama tolesniame disertacijos poskyryje.

2.3.5. Logistinio draudimo jmoniy mokumo valdymo modelio struktiira

Grafiskai aptartas logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo
modelis pavaizduotas 21 pav.

Logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo modelis sudarytas i§
trijy pagrindiniy elementy:

e draudimo jmonés mokumo vertinimo;
e logistinio kapitalo valdymo sprendimu;
e Mokumas Il nuostatuy.

Kiekvieno 1§ $iy elementy vaidmuo modelyje, struktlira ir esminés
charakteristikos aptartos ankstesniuose disertacijos poskyriuose. Vertinant
draudimo imonés mokuma per ekonominés logistinés analizés prizmg, minéti
logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo modelio elementai (etapai)

tampa glaudziai susije:
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draudimo imonés mokumo vertinimas priklauso nuo Mokumas II
nuostaty ir juy igyvendinimo draudimo jmonéje bei draudimo
sektoriuje principy, o pats draudimo jmonés mokumas
fvertinamas remiantis logistinio kapitalo valdymo principais,
suformuotais remiantis ekonomine logistine analize;

logistinio kapitalo valdymo sprendimai skirti draudimo imonés
mokumo vertinimui, atsizvelgiant | draudimo paslaugos savybes
ir pilnosios draudimo jmokos sandara. Kita vertus, logistinio
kapitalo valdymo sprendimai neatsiejami nuo Mokumas Il
nuostaty, kurios apibrézia matematiniy metody taikymo
draudimo  jmonés mokumo  vertinimui  principus  ir

rekomendacijas;

e Mokumas II nuostatos, kaip pagrindas skaifiuojant mokumo

atsargos dydi draudimo imong¢je, lemia draudimo jmonés
mokumo vertinimg ir formuoja praktika draudimo jmonés
mokumo atsargos skai¢iavimui, naudojant ekonominés logistinés

analizés principus.
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Draudiminiy jvykiy
rizika

- Kapitalo rinkos rizika

- Rinkos prisotinimo rizika

Saltinis: sukurta autores.

21 pav. Logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo modelis

113



Logistinio draudimo jmoniy mokumo valdymo modelis parodo
ekonominés logistinés analizés sprendimy diegimo draudimo sektoriuje
galimybes, orientuojantis 1 draudimo imoniy mokumo vertinima. Sis modelis
leidzia nustatyti draudimo jmonés mokuma atskiro kliento, draudimo rasies ir
viso draudimo imonés portfelio atzvilgiu, lyginant apskaiCiuota draudimo
1ISmoky poreiki (diskontuota esamaja verte) su faktiniu draudimo imones
pajégumu, t.y. turimais iStekliais mokumui uztikrinti. Taip pat Sis modelis
leidzia planuoti draudimo veikla, formuojant draudimo paslaugy kainodara,

priklausomai nuo prognozuojamy iSmokuy ir imokuy charakteristiky.
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3. LOGISTINIO DRAUDIMO IMONIU MOKUMO VALDYMO
MODELIO PRITAIKYMO PRAKTIKOJE TYRIMAS

Pateiktas logistinio draudimo jmoniy mokumo valdymo modelis padeda
tvertinti draudimo imoniy mokumo lygi ir aktyviai valdyti mokumo poreiki
gyvybeés draudimo atveju, modeliuojant draudimo imonés gyvybés draudimo
sutarCiy portfelio struktiira, pasitelkus ekonoming logisting analize. Siekiant
pagristi logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo modelio praktini
naudinguma, $ioje disertacijos dalyje pristatomi modelio pritaikymo praktikoje

tyrimo rezultatai.

3.1. Logistinio draudimo jmoniy mokumo valdymo modelio pritaikymo
praktikoje tyrimo metodika

Pateiktas logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo modelis padeda
vertinti draudimo imoniy mokumo lygj ir aktyviai valdyti mokumo poreiki
gyvybés draudimo atveju, modeliuojant draudimo imonés gyvybés draudimo
sutarCiy portfelio struktiira, pasitelkus ekonoming logisting analizg. Siekiant
pagristi logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo modelio praktini
naudinguma, §ioje disertacijos dalyje pristatomi modelio pritaikymo praktikoje
tyrimo rezultatai.

Tyrimo objektas — logistinio draudimo jmoniy mokumo valdymo
modelio praktinis pritaikomumas.

Tyrimo tikslas — pagristi logistinio draudimo jmoniy mokumo valdymo
modelio prakting nauda gyvybés draudimo sektoriuje.

Praktinis disertacijoje pristatyto modelio naudingumas pasireiskia tuo,
kad remiantis juo galima jvertinti blisimuosius gyvybés draudimo sutarciy
pinigy srautus ir nustatyti ju esamaja vertg, priklausomai nuo ekonominio
cikliSkumo, kuri apibrézia prisotinimo kapitalo lygis. Siekiant tinkamai
charakterizuoti svarbiausias modelio savybes ir jo tinkamuma gyvybés

draudimo sektoriuje, modelio praktinio pritaikomumo tyrimui pasirinktas
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atvejo analizés metodas, leidziantis atskleisti modelio galimybes konkreciais
nagrin¢jamais atvejais, jvertinant modelio pritaikymo pasirinktu atveju
rezultatus bei ju svyravimus keiciant atskirus pasirinkto atvejo parametrus.

Tyrimo metu logistinio draudimo jmoniy mokumo valdymo modelio
praktinis pritatkomumas nagrin¢jamas dviem kryptimis:

e tirtamas prisotinimo kapitalo lygio ir draudimo premijos rySys
gyvybés draudimo atveju parodant, kokj vaidmenj atlicka
prisotinimo kapitalo elemento itraukimas 1 draudimo sutar¢iy
pinigu srauty skai¢iavima;

e nagrin¢jamas ekonominés logistinés analizés poveikis draudimo
imoniy mokumo vertinimui, akcentuojant rinkos prisotinimo
veiksni, analizuojant gyvybés draudimo sutar¢iy vertés pokycius,
priklausomai nuo prisotinimo kapitalo lygio ir kity modelio
parametry, susijusiy su ekonomine logistine analize, keitimu.

Tyrimas atliekamas atsiZvelgiant 1 logistinio draudimo imoniy mokumo
valdymo modelio struktiira, kurioje iSskiriamos trys pagrindinés dalys:

o Draudimo jmonés mokumas. Tiriama ekonominés logistinés
analizés itaka draudimo jmonés mokumo valdymui, jvertinant
esamasias gyvybés draudimo sutaréiy vertés variacijas
priklausomai nuo prisotinimo kapitalo lygio.

e Logistinis kapitalo valdymas. Gyvybés draudimo imoniy
mokumo valdymui adaptuojami ekonominés logistinés analizés
principai, kuriuos apima logistinio draudimo imoniy mokumo
valdymo modelis: logistinio kapitalo kaupimo ir kapitalo srauty
suderinamumo, atsizvelgiant i rinkos prisotinimo veiksni.

e Mokumas Il. [vertinamos Mokumas II nuostatos dél draudimo
imonés mokumo valdymo, S§ias nuostatas realizuojant per
ekonoming logisting analizg.

Grafiné tyrimo struktiira pavaizduota 22 pav., kurioje atspindima tyrimo

logika ir pagrindiniai aspektai.

116



Tikslas — pagristi logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo
modelio prakting nauda gyvybés draudimo sektoriuje
Prisotinimo kapitalo lygio ir Ekonominés logistinés
draudimo premijos rysys analizés poveikis draudimo
gyvybés draudimo atveju imoniy mokumo vertinimui
i I
v
Logistinio draudimo

imoniy mokumo

valdymo modelis
[ Gyvybés draudimo jmonés mokumas ]4_

Saltinis: sukurta autores.

22 pav. Grafiné logistinio draudimo jmoniy mokumo valdymo modelio pritaikymo

praktikoje tyrimo struktira

Logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo modelio aspektai,
kuriuos apima empirinis modelio praktinio pritaikomumo tyrimas, detalizuoti
9je. IS jos matyti, kad empirinis tyrimas apima visus pagrindinius disertacijoje
pristatyto modelio aspektus, o tai leidzia teigti, kad atliktas tyrimas tinkamai

atspindi modelio praktinio pritaikomumo galimybes.
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9 lentelé. Empiriniu tyrimu jvertinami logistinio draudimo jmoniy mokumo valdymo

modelio aspektai

Struktiiriné Ivertinamas modelio Modelio aspekto detalizavimas
modelio dalis aspektas
e Paslaugos teikimo sanaudos
Pilnoji draudimo ymoka | e Kapitalo kaupimo premija
e Rizikos prisiémimo sanaudos
Draudimo imonés e Draudziamieji ivykiai
mokumas Draudimo paslauga e Draudimo apsaugos trukmé
e Apdraustojo savybés
Rizikos jvertinimas ° Dral_ldiian_qu ivyk.iuc rizika
o Kapitalo rinkos rizika
Logistinis kapitalo e Anuiteto dydis
Logistinis kapitalo | Kaupimas e Draudimo jmokos dydis
valdymas Kapitalo srauty e Imokuy poreikis
suderinamumas e ISmoky prognozé
e Tarify adekvatumas rizikai
e Techniniy atidéjimy
Mokumas 11 Principinés nuostatos adekvatumas rizikai
e Rizikos vertinimu gristas
kapitalo poreikis

Saltinis: sudaryta autorés.

Siekiant pagristi ekonominés logistinés analizés nauda tiriant draudimo
imonés mokumo poreikj, atliktas draudimo jmonés mokumo valdymo,
naudojant logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo modelj, aktualumo
ekonominiu poZitriu tyrimas, kurio metu jvertinamas draudimo operacijy,
iSlaidy, investicijy ir mokumo rodikliy rySys su gyvybés draudimo imoniy
grynojo pelningumo ir nuostolingumo rodikliais. Taip siekiama charakterizuoti
mokumo atsargos lygio jtaka draudimo jmonés veiklos rezultatams, darant
prielaida, kad stiprus rySys yra reikSmingas motyvas, skatinantis imones
tiksliau vertinti mokumo atsargos poreiki, atsizvelgiant { ekonominés logistinés
analizés nuostatas, kuriy pagrindu parengtas logistinio draudimo imoniy
mokumo valdymo modelis.

Tolesniame poskyryje pateikiami ir aptariami prisotinimo kapitalo lygio
ir draudimo premijos rySio nustatymO gyvybés draudimo atveju tyrimo

rezultatai.
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3.2. Prisotinimo kapitalo lygio ir draudimo premijos rySio nustatymas

gyvybés draudimo atveju

Vienas i§ logistinio draudimo jmoniy mokumo valdymo modelio
pritaikymo praktikoje varianty yra draudimo premijos dydZio nustatymas ir
draudimo sutarties esamosios vertés apskaiCiavimas, priklausomai nuo
prisotinimo kapitalo lygio. Esamoji draudimo sutarties verté nusako bendraja
draudimo sutarties verte ir apibrézia galimy iSmoky dydzius, kuriuos draudimo
imoné pajégi nustatyti klientams, todél galima teigti, kad esamoji draudimo
sutarties verté¢ charakterizuoja mokumo kapitalo dydi per Siam nustatyti
reikiamy riziky lygi.

Siame poskyryje pateikiami tyrimo, Kkuris rodo, kaip prisotinimo
kapitalo lygis gali paveikti mokumo kapitalo poreiki, priklausomai nuo to, kaip
kinta esamoji draudimo sutarties verté ir draudimo premija, rezultatai.

Skai¢iavimai atlickami naudojant pagrindines logistinio draudimo

imoniy mokumo valdymo modelio formules:

Pen=nAy (27)
w
A :w—x -ij.S.Sm | (28)
T = Sa@+i) —p, S (A+i) 1)
n-1 . P.
ij P Sm (29)

Px+n=jz_(; S, .(1_|_i)j_ij-P-((1+i)j -1

¢la, X —draudZiamojo amzius sutarties sudarymo metu,

Sm — ribiniai kapitalo iStekliai (rinkos talpa),

119



iPx — tikimybé, kad x mety asmuo i§gyvens dar j mety,

nAxw — vienkartiné draudimo premija (esamoji draudimo iSmokuy
verte),

S — draudimo sumos dydis,

I — kapitalo graza (paliikany norma),

Py+n — €samoji1 kaupiamyjy draudimo premijy verte.

P — periodinés premijos dydis,

w — sutarties sudarymo metu nustatomas draudziamojo amzius,

iki kurio bus mokama renta, jvertinant mok¢jimo atidé¢jima, jeigu

renta terminuota,

n — laiko tarpas tarp premiju moké&jimo pradzios ir iSmoky

gavimo pradzios.

Naudojant pateiktas formules, skaiCiavimai atliekami kaupiamojo
gyvybés draudimo su anuitetiniais mokéjimais atveju, kuris leidZia palyginti,
kaip tokios sutarties atveju keiCiasi metin¢ draudimo premija, ja iSreiSkiant
esamaja verte, ir bendra esamoji tokios sutarties verté, kintant kapitalo
prisotinimui.

Salygos pradiniams skai¢iavimams pateikiamos 10je. Skaifiuojama
darant prielaida, kad apdraustasis yra 20 mety vyras, kuris tikisi iSeiti { pensija
55 mety amziaus ir 10 mety gauti reguliarias iSmokas po 2000 Lt per ménesi i$
draudimo imonés. [vertinant aktualius logistinio draudimo imoniy mokumo
valdymo modelio kintamuosius, atlieckami skaic¢iavimai, pagal kuriuos galima
nustatyti, kokia tokiu atveju biity apdraustojo iki anuiteto mokeéjimo pradzios
sukaupty aktyvy esamoji verté ir metiné premija, jeigu anuitetinio mokéjimo
meénesinis dydis biity 2000 Lt.

SkaiCiuojant metiné kapitalo graza siekia 3 proc., t.y. apytiksliai

atitinka ilgalaikj tikéting infliacijos lygi.
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10 lentelé. Salygos pradiniams skai¢iavimams

Rodiklis Zyméjimas | Mato | Reik§mé
vnt.
Apdrausto asmens amzius draudimo sutarties .
X metai 20
sudarymo momentu
Laﬂm tarpas tgrp premijos mokéjimy pradzios n metai 35
ir iSmoky gavimo pradzios
Sutarties sudarymo metu nustatomas
draudziamojo amzius, iki kurio bus mokama w metai 65
renta
Meénesinés iSmokos dydis - meén. 2 000
Metinés i§mokos dydis S Lt/m. 24 000
Kapitalo graza i % 3

Saltinis: sudaryta autorés.

Pagal logistinio draudimo jmoniy mokumo valdymo modelj, pirmiausia
nustatoma esamoji draudimo iSmoky verté (vienkartiné renta), kurios verté
apskai¢iuojama esamuoju periodu, t. y. diskontuojant i sutarties sudarymo meta
(11). Tokiu budu galima tiksliai jvertinti draudimo iSmoky verte, atsizvelgiant i
laiko veiksnj ir jvertinant logistinio pobiidzio kapitalo kitima, pagrista
ekonominés logistinés analizés nuostatomis.

Esamosios draudimo iSmoky vertés skai¢iavimai atlikti atsizvelgiant 1
salyga, kad numatomos iSmokos (pagal nagrin¢jamo atvejo salyga — po 2 000
Lt per ménesj arba 24 000 Lt per metus) bus anuitetinés, pradétos mokéti, kali
apdraustam asmeniui sukaks 55 metai, ir bus mokamos 10 mety, t. y. paskutiné
iSmoka bus sumokéta, kai apdrausto asmens amzius bus 64 metai.
Atsizvelgiant | apdraustojo amziy nustatomos iSgyvenimo tikimybeés, kurios

lemia esamaja draudimo iSmoky vertg.

11 lentelé. Esamosios draudimo iSmokuy vertés skai¢iavimai

Apdraustojo | Anuiteto | ISgyvenimo | Metiné Esamoji kaupiamyjy
amzius mokéjimo tikimybé | renta, | draudimo premijy metiné

metai Lt verté, Lt
55 1 0,767136 | 24 000 17 865,43
56 2 0,750662 | 24 000 16 964,16
57 3 0,733224 | 24 000 16 080,09
58 4 0,715097 | 24 000 15 219,38
59 5 0,696301 | 24 000 14 382,22
60 6 0,676844 | 24 000 13 568,50

11 lentelés tesinys kitame puslapyje
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11 lentelés tesinys

61 7 0,656739 | 24000 12 778,09
62 8 0,636005 | 24 000 12 011,03
63 9 0,614662 | 24 000 11 267,27
64 10 0,592741 | 24000 10 546,92
IS viso 140 683,08

Saltinis: sudaryta autorés.

Skai¢iuojant draudimo i1Smoky esamaja verte pagal ekonominés
logistinés analizés nuostatas svarbu apsibrézti kapitalo prisotinimo riba (rinkos
talpa), nuo kurios reikSmés priklauso pinigy srauty diskontavimo tempas.

Nagrin¢jamu atveju pateikti skai¢iavimai atlikti darant prielaida, kad
prisotinimo kapitalo lygis atskiros sutarties atveju yra 1 000000 Lt. Toks
nustatytas lygis yra itin aukStas (lyginant su sutarties pinigy srautais), todél
galima teigti, kad prisotinimo kapitalo lygio itaka draudimo esamajai vertei
$iuo atveju yra minimali. Siuo atveju apsiribojama apibréZiant atskiros sutarties
kapitalo prisotinimo lygi, o ne bendra rinkos talpa, nes pastarojo dydZzio
apibréZimas neturéty realios itakos atskirai draudimo sutar¢iai (dél atskiros
sutarties ir visos rinkos finansiniy srauty dydziy neadekvatumo).

Atlikti skai¢iavimai rodo, kad esamoji apdraustojo pageidaujamos
rentos verte bus 140 683,08 Lt. Norint sukaupti tokia suma, reikia nustatyti,
kokios turéty biiti draudimo sutarties jmokos, t.y. premija, kad ju bendras
srautas pagal nustatytas sutarties salygas savo esamaja verte atitikty draudimo
imoky esamaja verte.

Zinant reikiama sukaupti 1é8y dydi (esamaja iSmoky vertg),
apskai¢iuojama esamoji kaupiamyju draudimo premijy verté (12), kurig sudaro
1 esamaja verte diskontuoti ir pagal rizika (mirtingumo tikimybg) ivertinti
metiniai sutarties srautai premijy mokéjimo periodu, t.y. i§ viso 35 mety
periodas — nuo tada, kai apdraustam asmeniui sukaks 21 metai, iki tada kai jam

sukaks 54 metai.
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12 lentelé. Esamosios kaupiamuyju draudimo premiju vertés skaiciavimai

Apdraustojo | Draudimo | ISgyvenimo | Metiné Esamoji kaupiamyjy
amZius sutarties tikimybé premija, draudimo premijy
metai Lt metiné verté, Lt
21 1 0,9993 7 002,59 6 795,53
22 2 0,9985 7 002,59 6 593,68
23 3 0,9976 7 002,59 6 396,81
24 4 0,9965 7 002,59 6 204,76
25 5 0,9952 7 002,59 6 017,27
26 6 0,9937 7 002,59 5834,15
27 7 0,9920 7 002,59 5 655,29
28 8 0,9900 7 002,59 5 480,45
29 9 0,9877 7 002,59 5 309,50
30 10 0,9851 7 002,59 5142,28
31 11 0,9823 7 002,59 4 978,67
32 12 0,9791 7 002,59 4 818,56
33 13 0,9755 7 002,59 4 661,82
34 14 0,9716 7 002,59 4 508,34
35 15 0,9672 7 002,59 4 358,04
36 16 0,9625 7 002,59 4 210,78
37 17 0,9573 7 002,59 4 066,52
38 18 0,9516 7 002,59 3925,13
39 19 0,9455 7 002,59 3786,59
40 20 0,9389 7 002,59 3 650,80
41 21 0,9317 7 002,59 3517,72
42 22 0,9240 7 002,59 3 387,26
43 23 0,9157 7 002,59 3 259,40
44 24 0,9069 7 002,59 3134,10
45 25 0,8974 7 002,59 3011,33
46 26 0,8874 7 002,59 2 891,02
47 27 0,8767 7 002,59 2773,18
48 28 0,8654 7 002,59 2 657,77
49 29 0,8534 7 002,59 2 544,74
50 30 0,8408 7 002,59 2434,12
51 31 0,8275 7 002,59 2 325,85
52 32 0,8135 7 002,59 2 219,95
53 33 0,7988 7 002,59 2 116,43
54 34 0,7835 7 002,59 2 015,24
IS viso 140 683,08

Saltinis: sudaryta autorés.

Atlikti draudimo premijos esamosios vertés skaiCiavimai rodo, kad
esamu atveju metiné draudimo premija turéty sudaryti 7 002,59 Lt. Kaip
minéta, tokia premija gaunama nustacius itin didelj prisotinimo kapitalo lygi,
kuris realiai eliminuoja logistinio kapitalo funkcijos poveiki ir neturi realios

Itakos sutarties vertei.
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Norint jvertinti prisotinimo kapitalo poveiki nagrinéjamos sutarties
vertei ir premijos dydziui, atliktas modeliavimas, naudojant skirtingus

prisotinimo kapitalo lygius, kurio rezultatai pateikti 23 pav.
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Prisotinimo kapitalo lygis

Saltinis: sukurta autores.

23 pav. Metinés draudimo premijos priklausomybé nuo prisotinimo kapitalo lygio

(modeliuojant 3 000-50 000 Lt ribose)

Pateikti duomenys rodo, kad metiné premija priklauso nuo prisotinimo
kapitalo, kai §io lygis yra mazesnis. Did¢jant nustatytam prisotinimo kapitalo
lygiui atskiros sutarties atveju, metiné premija kinta vis léGiau. Sj teiginj
tiksliau iliustruoja papildomai modeliavimai, kai aptariama situacija
modeliuota keiciant prisotinimo kapitalo lygj iki 1 000 000 Lt (24 pav.).

Pagal nagrin¢jama atveji, pasiekus 40 000 Lt kapitalo prisotinimo lygi,
elastingumo koeficientas tampa lygus 0,01 (24 pav.). Si taska galima traktuoti
kaip riba, nuo kurios prisotinimo kapitalo didinimas turi tik nereikSminga
poveiki draudimo premijos kitimui, nes Sis poveikis tampa mazesnis nei 1
proc., vadinasi, poveikis yra daugiau simbolinis, nei turintis realia itaka

draudimo imonés ar draudziamojo sprendimui dél draudimo sutarties. Zinoma,

124



toks 0,01 ribos pasirinkimas yra subjektyvus, ta¢iau jo nustatymas leidzia

draudimo imonei identifikuoti kapitalo prisotinimo lygio kitimo ribas, kuriose

jai tikslinga modeliuoti draudimo sutar¢iy vertes.

Elastingumas
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Saltinis: sukurta autorés.

24 pav. Metinés draudimo premijos priklausomybés nuo prisotinimo kapitalo lygio

elastingumas

Pastebétina, kad ir prie mazesnio kapitalo prisotinimo lygio (25 pav.)

elastingumo koeficientas néra aukStas — esant maziausiam galimam kapitalo

prisotinimo lygiui (kai prisotinimo kapitalas priartéja prie metinés premijos

dydzio), elastingumo koeficientas vos vir§ija 0,5 riba, o tai reiSkia, kad

prisotinimo kapitalo lygio kitimas tik i§ dalies paveikia draudimo premija.
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Saltinis: sukurta autorés.
25 pav. Metinés draudimo premijos priklausomybés nuo prisotinimo kapitalo lygio

elastingumas esant zemesnéms prisotinimo kapitalo reikSméms

Vadinasi, kitos draudimo sutarties charakteristikos — trukmé, kapitalo
graza, 1Sgyvenimo tikimybé ir kt. — turi ne maZesng itaka draudimo sutarties
vertei ir draudimo premijai, nei pasirinktas prisotinimo kapitalo lygis.

IS atlikty skaiCiavimy matyti, kad metiné draudimo premija tiesiogine
priklausomybe susijusi su prisotinimo kapitalo lygiu. Tokia priklausomybe
lemia tai, kad prisotinimo kapitalo lygis didesng reikSme, skai¢iuojant esamaja
vertg, turt i1Smoky sumai, nei imoky sumai, nes iSmoky suma yra
diskontuojama i esamaja verte ilgesniu periodu. Si teiginj iliustruoja 26 pav.

pateikti duomenys.
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Saltinis: sukurta autorés.

26 pav. ISmoky ir imoky sumy esamosios vertés kitimo priklausomybé nuo prisotinimo

kapitalo lygio

Siuo atveju modeliavimas atliktas esant pastoviai metinei imokai, kuri
atitinka maziausia prisotinimo kapitalo lygi nagriné¢jamai sutar¢iai — 2 922,65
Lt, kai prisotinimo kapitalas lygus 3 000 Lt (tolesnis prisotinimo kapitalo lygio
mazinimas nagrin€¢jamos sutarties atveju negalimas, nes metinio sutarties
pinigy srauto verté virSija prisotinimo kapitala, vadinasi, tokia situacija tampa
negalima).

D¢l jautresnio iSmoky reagavimo 1 prisotinimo kapitalo lygi, metiné
premija, didéjant kapitalo prisotinimui, turi tendencija didéti. Tokios Siy dviejuy
dydziy sasajos rodo, kad rinkoje did¢jant galimam maksimaliam kapitalui
(prisotinimo kapitalo lygiui), draudimo paslauga brangsta dél poreikio per
imokuy mokejimo laikotarpi sukaupti didesng suma, kuri atitikty auksStesng
1ISmoky esamaja verteg.

Lyginant prisotinimo kapitalo poveiki draudimo premijai priklausomai
nuo draudimo sutarties trukmeés pastebétina, kad poveikis yra tolygus — su
salyga, kad premijy mokéjimo pabaiga nekinta, o keiCiasi draudziamojo

amzius sutarties sudarymo metu (t. y. trumpé¢ja premijy mokéjimo laikotarpis),
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draudimo premija proporcingai didéja, o pacios proporcijos nepriklauso nuo
prisotinimo kapitalo lygio.
kad

prisotinimo kapitalo lygis vienodai charakterizuoja skirtingus draudimo

Vadinasi, remiantis pateiktais apibendrinimais galima teigti,

sutarties variantus, kei¢iantis draudziamojo amziui (27 pav.).
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Saltinis: sukurta autorés.
27 pav. Metinés draudimo premijos priklausomybé nuo prisotinimo kapitalo lygio

skirtingais sutarties trukmeés atvejais

[Snagrinétas prisotinimo kapitalo lygio ir draudimo premijos rysSys
gyvybés draudimo atveju rodo, kad remiantis ekonominés logistinés analizés
nuostatomis, prisotinimo kapitalo lygis (rinkos talpa) yra reikSmingas veiksnys
skai¢iuojant draudimo iSmokuy ir premijy dydzius ilgalaikiy draudimo sutarciy
atveju. Tod¢l galima teigti, kad tinkamas prisotinimo kapitalo lygio jvertinimas
yra svarbus draudimo imonei, siekianciai kuo tiksliau nustatyti savo draudimo
sutar¢iy esamasias vertes, suderinant laukiamus jmokuy ir iSmoky srautus, ir
taip uztikrinant reikiama mokumo atsargos lygi.

I$samiau prisotinimo kapitalo lygio poveikis gyvybés draudimo sutarciy
vertei ir ju mokumo atsargos reikalavimui nagrinéjamas tolesniame poskyryje,
tiriant ekonominés logistinés analizés poveiki draudimo jmoniy mokumo

vertinimui pagal logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo modeli.
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3.3. Ekonominés logistinés analizés poveikio draudimo jmoniy mokumo

vertinimui tyrimas

Pagal Mokumas II nuostatas, draudimo imonés mokumo atsarga siejasi
su bisimais draudimo imonés pinigy srautais, ivertintais atsizvelgiant 1 laiko
veiksni. Tai reiSkia, kad draudimo imonés mokumo atsarga priklauso nuo
esamosios draudimo sutar¢iy vertés, kuri nustatoma jvertinus biisimas iSmokas
ir jmokas, t. y. diskontuojant draudimo sutarties pinigy srautus | esamaja verte.

Toks poziiiris 1 draudimo imonés mokumo atsarga rodo, kad reikiama
mokumo atsarga priklauso nuo pinigy srauty diskontavimo, kuris yra vienoks,
taikant standartines diskontavimo formules, ir visai kitoks, taikant ekonominés
logistinés analizés formules, kurios naudojamos logistinio draudimo imoniy
mokumo valdymo modelyje.

Prat¢siant ankstesniame poskyryje pristatyta atvejo analiz¢, galima
ivertinti ekonominés logistinés analizés naudojimo mokumo vertinimui poveiki
draudimo imonés veiklos rezultatams, kuriuos koreguoja besikeicianti mokumo
atsarga.

Esamgja draudimo sutarties vertg, nuo kurios priklauso draudimo
imones mokumo atsarga, galima apskaiciuoti naudojant esamosios kaupiamyju

draudimo premiju vertés formulg:

P _nz_l jpx'P'Sm
S (i) - p, P () D)

(30)

¢ia, X-—draudziamojo amzius sutarties sudarymo metu,
n — laiko tarpas tarp premijyu moké&jimo pradzios ir iSmoky
gavimo pradzios,

P — periodinés premijos dydis,
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Sm — ribiniai kapitalo istekliai,
| — kapitalo graza (palikany norma),
iPx — tikimybe¢, kad x mety asmuo 1Sgyvens dar j mety,

Py+n — €samoji kaupiamyjy draudimo premijy verte.

Laikant, kad periodiné metiné draudimo premija yra 3 600 Lt, o
prisotinimo kapitalo lygis 40 000 Lt, gaunama, kad nagrinéjamu atveju esamoji
sutarties verté (kai diskonto norma 3 proc.) bus lygi 74 147,10 Lt.

Naudojant jprasta diskonto formule, kai nejvertinamas logistinis
busimyjy srauty vertés kitimas, esamoji sutarties verte (jvertinus iSgyvenimo
tikimybg) siekty 72 270,88 Lt. Tai rodo, kad pasirinkus toki kapitalo
prisotinimo lygi, nuo kurio draudimo premija tampa ne tokia jautri kapitalo
prisotinimui, skirtumas tarp skirtinguy diskontavimo btidy yra nerySkus. Taciau
mazeéjant kapitalo prisotinimui (tai reiskia didéjancia prisotinimo kapitalo jtaka
draudimo premijai ir esamajai draudimo sutarties vertei) skirtumas tarp
skirtingy diskontavimo atveju didéja.

Grafiskai aptarta situacija pavaizduota 28 pav.
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Saltinis: sukurta autores.

28 pav. Esamosios draudimo sutarties vertés priklausomybeé nuo prisotinimo kapitalo

lygio
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Lyginant logistinio kapitalo ir iprasto diskontavimo atvejus (13) matyti,
kad logistinio kapitalo atveju (kai prisotinimo lygis 40 000 Lt) esamoji verté
didesné yra ankstesniaisiais sutarties metais, o iprasto diskontavimo atveju —
vélesniaisiais sutarties metais.

13 lentelé. Skirtingy diskontavimo metody palyginimas

Sutarties Esamoji verté Esamoji verté Skirtumas
metai logistinio kapitalo jprastu atveju
atveju (kai
prisotinimo lygis
40 000 Lt)
1 3 502,02 3320,39 181,63
2 3 405,99 3223,68 182,32
3 3 311,86 3129,78 182,07
4 3219,56 3 038,63 180,93
5 3129,00 2 950,12 178,87
6 3040,11 2 864,20 175,91
7 2 952,86 2 780,77 172,08
8 2 867,16 2 699,78 167,38
9 2 782,96 2 621,15 161,82
10 2 700,22 2 544,80 155,42
11 2 618,89 2 470,68 148,21
12 2 538,94 2 398,72 140,22
13 2 460,31 2 328,85 131,46
14 2 382,99 2 261,02 121,97
15 2 306,94 2 195,17 111,77
16 2232,11 2 131,23 100,88
17 2 158,50 2 069,16 89,34
18 2 086,06 2 008,89 77,17
19 2 014,81 1 950,38 64,43
20 1944,69 1 893,57 51,12
21 1875,72 1 838,42 37,30
22 1 807,87 1784,87 22,99
23 1741,13 1732,89 8,25
24 1675,51 1682,41 —6,91
25 1611,00 1633,41 —22,41
26 1547,59 1 585,84 —38,24
27 1 485,30 1 539,65 54,34
28 1424,13 1 494,80 —70,68
29 1 364,05 1 451,26 87,21
30 1 305,11 1 408,99 -103,89
31 1247,29 1 367,96 -120,67

13 lentelés tesinys kitame puslapyje
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13 lentelés tesinys

32 1190,61 1328,11 —-137,50
33 1135,09 1289,43 —154,34
34 1 080,73 1251,87 -171,14
IS viso 74 147,10 72 270,88 1 876,22

Saltinis: sudaryta autorés.

Grafiskai minéti skirtumai pavaizduoti 29 pav., kuriame matyti, kad
diskontuoty srauty ver¢iy skirtumas keiciasi 24-ais sutarties metais, kai
logistinio kapitalo atveju draudimo sutarties pinigy srautas pradeda nuvertéti
sparCiau nei jprastai.

Tame paciame grafike taip pat pavaizduoti kiti pinigy srauto esamosios
vertés atvejai, kai nustatomi kitokie kapitalo prisotinimo lygiai. Galima
pastebeti, kad mazéjant prisotinimo lygiui, pinigy srauto esamosios vertés
kreivé tampa lenktesné | virSy, o tai reiSkia, kad esant zemesniam kapitalo
prisotinimo lygiui pirmaisiais metais draudimo premijos nuvertéja maziau, o
vélesniaisiais metais §is nuvertéjimas tampa vis spartesnis. Kapitalo
prisotinimo lygiui didéjant, kreivé tampa tolydesné, t.y. pinigu srauto
esamosios vertés pokyc€iai tampa tolygesni ir artéja prie jprasto diskontavimo

atvejo.

4.000,00 Logistinio kapitalo atveju, kai Sm = 4.000 Lt
e | Ogistinio kapitalo atveju, kai Sm = 10.000 Lt

e | 0gistinio kapitalo atveju, kai Sm = 40.000 Lt
3.500,00 R ¢ P ’

e | 0gistinio kapitalo atveju, kai Sm = 1.000.000 Lt

@ |prastiniu atveju
3.000,00 -+

2.500,00

2.000,00

Esamoji pinigy srauto verté, Lt

1.500,00

1.000,00 T T T T T T T )
0 5 10 15 20 25 30 35 40

Draudimo sutarties metai

Saltinis: sukurta autoreés.

29 pav. Esamyjy pinigy srauty verciy palyginimas skirtingais diskontavimo metodais
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Kaip matyti 30 pav., dél didesniy esamyju verciy logistinio kapitalo
atveju ankstesniaisiais sutarties metais kaupiamoji draudimo sutarties esamoji
verte¢ logistinio kapitalo atveju visu sutarties laikotarpiu iSlieka didesn¢ nei
iprastu diskontavimo atveju.

Maz¢jant kapitalo prisotinimo lygiui, kaupiamoji draudimo sutarties
esamoji verté auga sparCiau ir tolsta nuo iprasto diskontavimo. Tai parodo
kapitalo prisotinimo lygio nustatymo reikSme vertinant biisimu pinigy srauty

verte esamuoju momentu.

110.000,00
100.000,00 =

90.000,00 /
80.000,00 / /
70.000,00

Kaupiamoji esamoji pinigy srauto verté, Lt

60.000,00
50.000,00 -
40.000,00 e | Ogistinio kapitalo atveju, kai Sm = 4.000 Lt
30.000,00 Logistiniokapitalo atveju, kai Sm = 10.000 Lt
20.000.00 e | 0gistinio kapitalo atveju, kai Sm = 40.000 Lt
e | 0gistinio kapitalo atveju, kai Sm = 1.000.000 Lt

10.000,00 / @ | prastiniu atveju

0,00 T T

0 5 10 15 20 25 30 35 40

Draudimo sutarties metai

Saltinis: sukurta autorés.
30 pav. Kaupiamyju esamyju pinigy srauty ver¢iy palyginimas skirtingais diskontavimo
metodais

Pateikti skai¢iavimai rodo, kad naudojant logistinio draudimo imoniy
mokumo valdymo modeli draudimo imonés mokumo atsargos nustatymui
draudimo imonés sutartys vertinamos atsargiau, su mazesne rizikos
tolerancija — $i teiginj pagrindzia faktas, kad logistinio kapitalo atveju esamoji
draudimo sutarties verté yra didesné nei jprasto diskontavimo atveju. Toks
skirtumas lemia, kad logistinio kapitalo atveju draudimo imoné turi nustatyti
didesng¢ mokumo atsarga.

Naudodamasi logistinio draudimo jmoniy mokumo valdymo modeliu,

draudimo imoné gali reguliuoti mokumo atsarga priklausomai nuo prisotinimo
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kapitalo lygio. Tokiu atveju prisotinimo kapitalo lygis gali biiti traktuojamas
kaip draudimo imongs rizikos valdymo jrankis, leidZiantis { mokumo atsargos
skaiCiavimus itraukti rinkos veiksni: didéjant rinkos prisotinimui, atsiranda
galimybé mazinti prisotinimo kapitalo lygj ir taip padidinti reikiama draudimo
imonés mokumo atsarga. Tokia priemoné leidzia draudimo imonei kiekybiskai
pvertinti  draudimo rinkos situacija, reaguojant | ekonomikos ciklus ir
numatomus rinkos burbulus.

Tolesniame poskyryje pateikiamas draudimo jmonés mokumo valdymo,
naudojant logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo modelj, aktualumo
ekonominiu pozitriu pagrindimas, atskleidZiantis iSsamesni ekonominés

logistinés analizés poveikj draudimo jmonés mokumui vertinima.

3.4. Draudimo jmonés mokumo valdymo, naudojant logistinio draudimo

jimoniy mokumo valdymo modelj, aktualumas ekonominiu poZiuriu

Atlikti empiriniai tyrimai, naudojant atvejo analizés metoda, patvirtina
logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo modelio pritaikomuma
draudimo imoniy veikloje. Siekiant pagristi §io modelio naudojimo aktualuma
atliktas tyrimas, atskleidziantis mokumo valdymo reik§me draudimo sektoriuje
ekonominiu aspektu.

Siekiant pagristi, kad mokumo atsarga turi tiesiogini poveiki draudimo
imoniy veiklos ekonominiams rezultatams, atliktas tyrimas, kuriame nagrinéta
Lietuvoje veikian¢iy gyvybés draudimo jmoniy finansiniy rezultaty
priklausomybé nuo jvairiy juos veikian¢iy veiksniy, jskaitant mokumo atsarga.

Tyrimas atliktas naudojant draudimo jmoniy finansinio pajégumo
aspektus atspindincius rodiklius, kurie aptarti teoriniy aspekty analizés dalyje,
greta ju itraukiant biitinosios mokumo atsargos rodiklj (14).

Pasirinkti rodikliai tyrimo metu lyginami su gyvybés draudimo imoniy
grynojo pelningumo ir nuostolingumo rodikliais, naudojant tiesinés
koreliacijos metoda. Sis metodas leidzia statistiskai jvertinti dviejuy

analizuojamy dydziy tarpusavio priklausomybe. Atlikus toki tyrima galima
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nustatyti, kurie i§ tyrime naudojamy Lietuvos gyvybés draudimo imoniy

rodikliy turi jtakos grynajam pelningumui ir nuostolingumui ir kokia pozicija

tarp visy $iy veiksniy uZima mokumo atsarga.

14 lentelé. Draudimo imoniy finansinio pajégumo aspektus atspindintys rodikliai

Rodikliy
grupeé

Rodiklis

Draudimo
operacijy

uzdirbtos draudimo ymokos (pajamos)

pasiraSytos draudimo imokos

pasiraSyty ir uzdirbty draudimo jmokuy santykis

veiklos diferencijavimas (diversifikavimo indeksas)

turtas

ISlaidy

grynosios veiklos sanaudos

grynyjy veiklos sgnaudy ir pajamy santykis

1sigijimo sanaudos

1sigijimo sanaudy ir pajamy santykis

administracinés sagnaudos

administraciniy sagnaudy ir pajamy santykis

Investiciju

investicijos

investicijy ir turto santykis

Mokumo

kapitalas

kapitalo ir turto santykis

atidéjimai

atidéjimy ir turto santykis

biitinoji mokumo atsarga

Perdraudimo

isipareigojimai perdraudimams

Saltinis: sudaryta autorés.

Tiriamy rodikliy tarpusavio rySio stiprumui nustatyti naudojamas

tiesinés koreliacijos koeficientas, leidziantis nustatyti, kaip tarpusavyje susije¢

nagrinéjami rodikliai (Boguslauskas, 2007):

X

Y

X — faktorinis kintamasis,

Y — rezultatinis kintamasis,

— faktorinio kintamojo vidutiné reikSme,

— rezultatinio kintamojo vidutin¢ reikSme,
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..— atitinkamai  faktorinio ir rezultatinio  kintamujy

standartiniai nuokrypiai,

I — tiesines koreliacijos koeficientas.

Skaiciuojant tiesinés koreliacijos koeficienta, faktorinio ir rezultatinio
kintamojo nustatymas nebiitinas, kadangi abu kintamieji yra lygiaverciai
(tiesinés koreliacijos koeficientas parodo tik rysi tarp kintamyjy, jis nerodo ju
funkcinés priklausomybés). Logine prasme rezultatiniai kintamieji tiriamu
atveju yra pelningumo ir nuostolingumo rodikliai, o faktoriniai — nagriné¢jami
draudimo operacijy, iSlaidy, investicijy ir mokumo rodikliai, nuo kuriy daugiau
ar maziau priklauso draudimo imongés pelningumas ir nuostolingumas. Tiesinés
koreliacijos koeficientas tyrimo metu apskai¢iuojamas naudojant MS Excel
programinés jrangos paketa.

Tyrimui pasirinktos Lietuvoje veikianCios gyvybés draudimo imonés.
Remiantis $iy imoniy duomenimis, apskai¢iuoti minéti rodikliai kiekvienai
draudimo imonei skirtingais periodais ir atlikta koreliaciné analize, lyginant §iy
rodikliy sasajas su draudimo imoniy pelningumo ir nuostolingumo rodikliais.

Koreliacijos rezultatai pateikiami 15je.

15 lentelé. Lietuvos gyvybés draudimo imoniy pelningumo ir nuostolingumo

koreliacijos su veiklos rodikliais rezultatai

Veiklos rodiklis Koreliacijos | Koreliacijos su
su grynuoju | nuostolingumu
pelningumu koeficientas
koeficientas

Uzdirbtos draudimo imokos (pajamos) -0,19 —0,25
PasiraSytos draudimo jmokos -0,22 -0,29
PasiraSyty ir uzdirbty draudimo imoky 0,11

santykis 0,36
Veiklos diferencijavimas 0,57 0,56
Turtas 0,14 -0,12
Investicijos 0,16 -0,38
Investiciju ir turto santykis 0,62 0,24
Kapitalas 0,18 0,12

15 lentelés tesinys kitame puslapyje
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15 lentelés tesinys

Kapitalo ir turto santykis 0,28 0,41
Atidéjimai —0,02 —0,21
Atidéjimy ir turto santykis -0,51 -0,59
Biitinoji mokumo atsarga -0,53 —0,57
Isipareigojimai perdraudikams -0,11 —0,28
Isipareigojimu perdraudikams ir turto -0,18 —0,38
santykis

Grynosios veiklos sanaudos -0,41 —0,28
Grynyju veiklos sanaudy ir pajamy -0,31

santykis 0,42
Isigijimo sanaudos —-0,13 —0,23
Isigijimo sanaudy ir pajamy santyKkis -0,51 0,08
Administracinés sgnaudos -0,22 -0,21
Administraciniy sanaudy ir pajamy 0,18

santykis 0,14

Saltinis: sudaryta autorés.

Kaip rodo skai¢iavimai, vidutinis arba stipresnis rySys uzfiksuotas tarp

grynojo pelningumo ir nuostolingumo bei Siy rodikliy:

o [nvesticijy ir turto santykio (Koreliacijos su grynuoju pelningumu

koeficientas — 0,62). Vadinasi, didesné investicijy dalis turte
salygoja didesni grynojo pelno ir uzdirbty pajamy santyki. Todél
galima teigti, kad investicijos, kaip vienas 1§ tikslingiausiy
draudimo imonés aktyvy paskirstymo biidy, yra glaudziai

susijusios su galutiniais imonés veiklos rezultatais (pelningumu).

o Atidejimy ir turto santykio (0,51 su grynuoju pelningumu ir

—0,59 su nuostolingumu; neigiamas rodiklis rodo prieSingy
kryp¢iy priklausomybe: didéjant atid¢jimy ir turto santykiui,
mazéja grynasis pelnas, ir atvirksciai). Tai rodo, kad didesni

atidéjimai mazina ymonés pelninguma.

o Veiklos diversifikavimo indekso (0,57 su grynuoju pelningumu ir

0,56 su nuostolingumu). Kaip rodo koreliacinés analizés
rezultatai, veiklos diferencijavimas stipriai susijgs su gyvybeés
draudimo imonés grynuoju pelningumu, taciau prieSingai
teiginiams mokslingje literattroje, Sis rySys Lietuvos gyvybeés

draudimo imoniy atveju yra vienodos krypties, t.y. maze¢jant
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veiklos diversifikavimui (t. y. didéjant diversifikavimo indeksui),
didéja imonés grynasis pelningumas.

o [sigijimo sqnaudy ir pajamy santykio (-0,51 su grynuoju
pelningumu). [sigijimo sanaudos yra viena pagrindiniy draudimo
imoneés veiklos sanaudu daliy, todé¢l natiiralu, kad didéjancios
isigijimo sanaudos ganétinai stipriai daro jtaka grynojo pelno
mazeéjimuli.

e Biitinosios mokumo atsargos (—0,53 su grynuoju pelningumu ir
—0,57 su nuostolingumu). Butinosios mokumo atsargos kaupimas
didina kapitalo kaStus, tod¢l prastéja draudimo imonés veiklos
rodikliai. Todél draudimo jmonei aktualu tiksliai jvertinti
mokumo atsargos poreiki, siekiant pagerinti galutinius veiklos
rezultatus.

Apibendrinant atlikto tyrimo rezultatus galima konstatuoti, kad mokumo
atsargos didéjimas Lietuvos gyvybés draudimo jmonéms turéty ganétinai didelj
neigiama poveiki ekonominiu pozitiriu, o tai rodo, kad mokumo atsarga yra
svarbus veiksnys, darantis neigiama jtaka draudimo jmoniy, veikianéiy
Lietuvoje, pelningumo ir nuostolingumo rodikliams. Tai patvirtina prielaida,
kad projekto Mokumas Il reikalavimai, lemiantys mokumo atsargos didéjima
draudimo (monéms, negatyviai paveiks imoniy finansinius rodiklius
trumpalaikéje perspektyvoje.

Atliktas logistinio draudimo jmoniy mokumo valdymo modelio
pritaikymo praktikoje tyrimas leidzia teigti, kad draudimo rinkos talpa, kuria
galima iSreiksti per kapitalo prisotinimo lygi, yra svarbus draudimo imonés
finansinius srautus lemiantis veiksnys, kuris paveikia ir draudimo imonés
mokuma. [vertinus Mokumas II akcentuojamus veiksnius — tarify ir techniniy
atidéjimy adekvatuma rizikai bei rizikos vertinimu grista kapitalo poreiki —
iSrySk¢ja ekonominés logistinés analizés pagrindu suformuluoty logistinio
draudimo imonés mokumo vertinimo principy aktualumas.

ISnagrinéti logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo modelio

teoriniai ir praktiniai aspektai, pagristi ivairiy mokslininky poziiiriais ir atvejo
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analizés rezultatais, leidzia teigti, kad logistinis aspektas draudimo imoniy
veikloje yra svarbus veiksnys, sudarantis salygas tiksliau jvertinti draudimo
imonés mokumo atsargos poreikius, atsizvelgiant 1 rinkos talpa ir jos
prisotinimo lygi.

Sis teiginys, savo ruoztu, patvirtina disertacijos tyrimo aktualuma
Siandieninei draudimo rinkai, suinteresuotai kuo efektyvesniu Mokumas II
nuostaty perkélimu | savo veiklos praktika, siekiant tolygaus draudimo

paslaugy sektoriaus vystymosi.
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ISVADOS

ISnagrinétos ekonominés logistinés analizés adaptavimo galimybeés

vertinant draudimo imoniy mokuma pagal Mokumas II nuostatas leidZia daryti

tokias i$vadas:

1. Draudimo imoniy mokumo valdymo teoriniy aspekty analizé leidZia

1$skirti Siuos pagrindinius aspektus:

Draudima ekonominiu poZidriu galima apibudinti trimis pagrindinémis
charakteristikomis: rizikos paskirstymas tarp sistemos dalyviy, didelis
sistemos dalyviy skaiCius ir sistemoje veikiantis tarpininkas,
paskirstantis rizikos nuostolius. Toks poziiiris 1 draudima nusako
draudimo paslaugu aplinkos poveikio Saltinius ir leidzia tiksliau
charakterizuoti aplinkos poveikio pobiidi bei kryptis.

Draudimo veiklos pagrindas yra rizika, kurios buvimas ar tikétinas
pasireiSkimas sukuria draudimo nuo rizikos nuostoliy paslaugos
paklausa. Draudimo imoné¢, perimdama draudéjy rizika, isipareigoja
kompensuoti nuostolius, susijusius su prisiimtos rizikos pasireiskimu,
del to draudimo imoné uZ prisiimama rizika reikalauja finansinés
kompensacijos. Siuo atveju draudimo paslaugos grindziamos didziuju
skaiCiy désniu, jvertinanciu teigiama paslaugy apimties didéjimo
poveiki rizika prisiimanciai draudimo sandorio pusei.

Teikdamas draudimo paslauga, draudikas isipareigoja kompensuoti
draudimo paslaugos gaveéjui tam tikry rizikos ivykiu salygotus
nuostolius, kurie turi tikimybini pobtdi, todél draudimo paslaugos
vertés nustatymo esminis uzdavinys yra pinigy srauty suderinamumo
per tam tikra laika problemos sprendimas, kai pinigy srauto kitima
lemia tikimybiniai veiksniai ir priklausomybé nuo kapitalo rinkos

charakteristiky.
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Galima iSskirti keturias pagrindines salygas, nulemiancias draudiko
mokuma: tarifai, adekvatiis prisiimamai rizikai ir jsipareigojimams,
techniniy atid¢jimy adekvatumas, turto parinkimas ir valdymas,
mokumo atsargos dydis. Mokumo atsarga, kaip draudiko mokumo
galimybes nusakantis elementas, apima draudimo imonés finansiniy
srauty suderinamuma ilguoju laikotarpiu.

Vyraujantis pozitris | draudimo paslaugos pinigy srauty vertinima ir
draudimo ymonés mokumo skai¢iavima ignoruoja rinkos talpos veiksni,
kurj ivertinti galima j draudimo veikla Zvelgiant per ekonominés
logistinés analizés prizme¢. Rinkos talpa, nusakanti rinkoje esancio
kapitalo lygi su maksimaliu potencialiu kapitalu rinkoje, apibrézZia
kapitalo kaupimo tempus ir pobiidi. Remiantis nuostata, kad didéjantis
kapitalo uZpildymas rinkoje lemia létesnius kapitalo vertés prieaugius,
galima teigti, kad draudimo jmonés mokumo vertinimuose dideli

démes;j reikia atkreipti | rinkos prisotinimo veiksni.

2. Istirtos ekonominés logistinés analizés pritaikymo draudimo imoniy

mokumui vertinti galimybés Mokumas II kontekste rodo, kad:

Ekonominé logistiné analizé pagrista prielaida, jog realiomis salygomis
kapitalas paprastai negali gana ilga laika didéti vienodu tempu. Bet kuri
populiacija turi savo prisotinimo lygi, kuris apibrézia maksimaly galima
populiacijos dydji, tod¢l faktinis populiacijos augimo greitis priklauso ne
tik nuo vidinio populiacijos augimo tempo, bet ir nuo populiacijos
prisotinimo lygio.

Ekonominéje logistinéje analizéje kapitalo kaupimas vertinamas per
logistinés funkcijos prizme¢ atsizvelgiant | tai, kad kapitalo lygio
artéjimas prie prisotinimo kapitalo ribos (rinkos talpos) lemia vis létesni
kapitalo augima, o tai signalizuoja apie priart¢jima prie maksimaliy
rinkos galimybiy kapitalo i$tekliy kontekste.

Ekonominé logistiné analizé remiasi nuostata, kad kapitalas,
nepriklausomai nuo jo kilmés ar kaupimo pobiidzio, negali didéti

neribotai. Pagal §i principa vertinant draudimo sutar¢iy vertg laikomasi
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nuostatos, kad periodinés premijos dydis apskai¢iuojamas sulyginus
rentos mok¢jimy (numatomy draudimo iSmokuy) esamaja vertg su
kaupiamyjy draudimo premijy esamaja verte, atsizvelgiant i tai, kad
kapitalo augimas ilgalaikéje perspektyvoje pasizymi vis létesniais
tempais del didesnés kaupiamo kapitalo bazés bei didesnio jos santykio

su prisotinimo kapitalo lygiu.

3. Remiantis ekonomine logistine analize parengtas logistinio draudimo

imoniy mokumo valdymo modelis leidzia daryti tokias iSvadas:

Ekonominé logistiné analizé¢ pritaitkoma draudimo jmoniy mokumo
vertinimui iSskiriant dvi procediiry posistemes: kapitalo srauty
suderinamumo, kur vykdomos draudimo iSmoky ir draudimo jmoniy
vertinimo bei tarpusavio suderinimo procediiros, bei logistinio kapitalo
kaupimo skai€¢iavimy, kur atliekamos matematinés anuiteto ir draudimo
imokos dydzio nustatymo procediiros.

Logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo model; sudaro trys
pagrindinés struktiirinés dalys: draudimo imonés mokumo vertinimas,
logistinio kapitalo valdymo sprendimai ir Mokumas II nuostatos. Siame
modelyje draudimo i§moky prognozé sutapatinama su anuiteto dydziu,
kuris atitinka tikéting draudimo moké&jimy poreiki, priklausomai nuo
draudziamuyju jvykiy rizikos. Draudimo imoky poreikis susiejamas su
dviem pagrindinémis rinkos charakteristikomis: kapitalo prisotinimo
riba ir kapitalo kasty norma, kurioms jtaka daro atitinkamai prisotinimo
rizika ir kapitalo rinkos rizika.

Logistinio kapitalo valdymo sprendimai logistinio draudimo jmoniy
mokumo valdymo modelyje apima draudimo imonés mokumo
vertinimo funkcija, atsizvelgiant | draudimo paslaugos savybes bei
pilnosios draudimo jmokos sandara, ir yra neatsiejami nuo Mokumas II
nuostaty, kurios apibrézia matematiniy metody taikymo draudimo
imonés mokumo vertinimui principus ir rekomendacijas. Realizuojant

logistinio kapitalo valdymo sprendimus remiantis ekonomine logistine
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analize uztikrinamas rinkos talpos charakteristikos jvertinimas draudimo
paslaugy teikimo veikloje.

Logistinio draudimo imoniy mokumo valdymo modelis parodo
ekonominés logistinés analizés sprendimuy diegimo draudimo sektoriuje
galimybes, orientuojantis | draudimo jmoniy mokumo vertinima, ir
leidZia nustatyti draudimo imonés mokuma atskiro kliento, draudimo
ruSies bei viso draudimo imonés portfelio atzvilgiu, lyginant
apskaiiuota draudimo iSmoky poreiki su faktiniu draudimo imonés

pajégumu.

4. Atlikus draudimo jmoniy mokumo valdymo, naudojant ekonoming

logisting analize, modelio praktinio pritaikomumo empirinj tyrima galima
teigti, kad:

Prisotinimo kapitalo lygio ir draudimo premijos rySio tyrimas gyvybeés
draudimo atveju rodo, jog rinkoje didéjant galimam maksimaliam
kapitalui draudimo paslauga brangsta dél poreikio per imoky mokeéjimo
laikotarpi sukaupti didesn¢ suma, kuri atitikty aukStesne iSmoky
esamgjq vertg. Tai lemia situacija, kad dél jautresnio iSmoky reagavimo
1 prisotinimo kapitalo lygi metiné premija, didéjant kapitalo
prisotinimui, turi tendencija didéti.

Did¢jant nustatytam prisotinimo kapitalo lygiui atskiros gyvybés
draudimo sutarties atveju, metin¢ premija kinta vis léCiau, o tai rodo,
kad esant didesniam prisotinimo rezervui, prisotinimo kapitalo lygis yra
ne toks reik§mingas nustatant draudimo sutarties vertg. Tai sutampa su
ekonominés logistinés analizés nuostata, teigiancia, kad rinkoje kapitalo
augimo tempai jautriau reaguoja 1 sukaupta faktini kapitalo lygi art¢jant

prie rinkos prisotinimo ribos.

e Naudojant logistinio draudimo jmoniy mokumo valdymo modelj

draudimo imonés mokumo atsargos nustatymui, draudimo imonés
sutartys vertinamos atsargiau, su mazesne rizikos tolerancija — $i teigini

pagrindzia faktas, kad logistinio kapitalo atveju esamoji draudimo
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sutarties verté yra didesné nei jprasto diskontavimo atveju, kali
nejvertinamas prisotinimo veiksnys.

Prisotinimo kapitalo lygis gali buti traktuojamas kaip draudimo imonés
rizikos valdymo jrankis, sudarantis salygas 1 mokumo atsargos
skai¢iavimus jtraukti rinkos veiksni. Tokia priemon¢ leidzia draudimo
imonei kiekybiSkai jvertinti draudimo rinkos situacija, reaguojant 1
ekonomikos ciklus ir numatomus rinkos burbulus, bei priklausomai nuo
rinkos situacijos formuoti mokumo atsarga, atitinkancia apskaiciuota
bitingji draudimo imonés mokumo poreiki.

[vertintas draudimo jmonés mokumo valdymo, naudojant logistinio
draudimo imoniy mokumo valdymo modelj, aktualumas ekonominiu
poziiiriu leidzia teigti, kad draudimo rinkos talpa yra svarbus draudimo
imonés finansinius srautus lemiantis veiksnys, turintis reikSminga
poveiki draudimo jmonés mokumui. Siame kontekste, atsizvelgiant |
pagrindinius Mokumas Il principus, iSrySkéja ekonominés logistinés
analizés pagrindu suformuluoty logistinio draudimo imonés mokumo

vertinimo principy aktualumas.
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1 priedas. Mirtingumo lentelés, naudojamos empiriniame tyrime

Amzius | ISgyvenimo | Amzius | ISgyvenimo | Amzius | ISgyvenimo | Amzius | ISgyvenimo
tikimybeé tikimybeé tikimybeé tikimybé

0| 100000
1 99 519 26 97 959 51 81575 76 29 504
2 99 310 27 97 788 52 80 196 77 27 027
3 99 239 28 97 592 53 78 750 78 24 631
4 99 177 29 97 369 54 77235 79 22 305
5 99 119 30 97 117 55 75625 80 20 058
6 99 067 31 96 834 56 74 001 81 17 899
7 99 028 32 96 518 57 72 282 82 15 837
8 98 996 33 96 167 58 70 495 83 13 881
9 98 960 34 95779 59 68 642 84 12 039
10 98 930 35 95 352 60 66 724 85 10 319
11 98 901 36 94 883 61 64 742 86 8 727
12 98 870 37 94 371 62 62 698 87 7270
13 98 840 38 93 813 63 60 594 88 5951
14 98 812 39 93 208 64 58 433 89 4774
15 98 784 40 92 553 65 56 217 90 3740
16 98 754 41 91 847 66 53 950 91 2 849
17 98 721 42 91 087 67 51 636 92 2 097
18 98 682 43 90 272 68 49 279 93 1479
19 98 636 44 89 400 69 46 883 94 987
20 98 581 45 88 470 70 44 453 95 621
21 98 516 46 87479 71 41 995 96 369
22 98 438 47 86 427 72 39514 97 189
23 98 345 48 85 312 73 37 017 98 85
24 98 236 49 84 132 74 34 516 99 36
25 98 108 50 82 887 75 32 006 100 9
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