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SANTRAUKA

Sio darbo pirmame skyriuje analizuojami valstybés ekonominés politikos teoriniai
aspektai. Tikslas istirti $iuolaikinius pozilirius j ekonomines krizes ir reagavima kriziy
prevencijai. Analizuojma valstybés ekonominés politikos teorija fundamentaliuoju pozidriu,
ekonominés politikos funkcijos ir tikslai, fundamentalios ekonominiy cikly teorijos,
ekonominiy kriziy atsiradimo priezastys, makroekonomikos rodikliai ekonominiy cikly
kontekste ir jy analizés metodai.

Antrame skyriuje analizuojamos valstybés ekonominés politikos priemonés ir jy
taikymas krizés saglygomis. Tikslas istirti valstybés ekonominés politikos sprendimy analizei
ir modeliavimui ekonominiy kriziy ir jy prevencijos salygomis skirta metodologija.
Analizuojami  Siuolaikiniai  valstybés ekonominés politikos sprendimy analizés ir
modeliavimo principai, valstybés mokes¢iy sistema, Lafero teorija, fiskalinés ir monetarinés
politiky sistemos efektyvumo modeliavimas reaguojant j kriziy grésmes, IS-LM modelio
projekcijos bei sukuriamas perspektyvus teorinis modelis, skirtas valstybés ekonominés
politikos sprendimams krizés salygomis ir nustatomos jam patikrinti skirty empiriniy tyrimy
metodikos.

Tre¢iame skyriuje vykdoma Lietuvos, Latvijos, Estijos ir kity Saliy ekonominés
politikos antikrizniy priemoniy efektyvumo analizé. Tikslas atlikti empirinius tyrimus skirtus
analizuoti ir modeliuoti valstybés ekonominés politikos sprendimus reaguojant j kriziy
grésmes. Vykdoma Lietuvos ekonominés situacijos ir ekonominés politikos sprendimy
analiz¢ krizés salygomis, modeliuojamos IS-LM perspektyvios antikriziniy priemoniy
projekcijos. Vykdoma ekonominés politikos sprendimy kompleksiné analizé Baltijos ir kity
Saliy pavyzdziu.

Ketvirtame skyriuje vykdomas antikrizinés ekonomingés politikos priemoniy Kiekybinis
tyrimas ir modeliavimas. Tyrimai vykdomi kompiuteriniy programy Statgraphics Centurion,
Gretl, IBM SPSS bei EViews pagalba. Vykdomi Lietuvos valdzios pajamy, deficito ir skolos
priklausomybiy kompleksiniai kiekybiniai tyrimai bei valstybés pagrindiniy mokesciy tarify
modeliavimas.

Raktiniai Zodziai: ekonominé politika, ekonominés politikos sprendimai, krize,
antikrizinés priemoneés, ekonominiy kriziy prevencija, fiskaliné politika, monetariné politika,

modeliavimas.



SUMMARY

In the first chapter of this paper analyzes the economic policy according theoretical
aspects. Objective to investigate the economic policy functions according fundamental point
of view, to analyze the economic theories, to summarize them and to determine the economic
policy functions and objectives of the macro-economic situation in order to prevent economic
crisis. Also this chapter analyzes the theoretical aspects of economic cycles. Objective to
investigate the fundamental theory of economic cycles, phase of the economic crisis and the
causes of the main macroeconomic indicators developments in the cycle, determining their
analytical methods.

The second section analyzes the state of economic policies and their solutions during
crisis. Objective to investigate economic policy descisions, fiscal policy analysis methods
during crisis and perform modeling of the economic crisis prevention conditions according
actual methodology. In this chapter performed analysis of the modern state economic policy
decision and modeling principles, the state tax system, Laffer theory, fiscal and monetary
policy system performance modeling in response to crisis threats, the I1S-LM model
projections and creation of model for national economic policy decisions during crisis and
sets for empirical research methodology.

The third chapter analyzes economic policy of last crisis in Baltic and other EU
countries. Objective to research modeling of the economic policy decisions in response to the
crisis threats. Performed Lithuanian economic situation and economic policy decisions’
analysis during crisis, modeled 1S-LM anti-crisis projections. Measured economic policy
decisions of the Baltic States and other EU countries.

The fourth chapter performing empirical research of economic policy to prevent crisis.
There are measures of empirical research and modeling and statistical analyzes of economic
measures. Empirical studies performed in the computer program Statgraphics Centurion,
Gretl, IBM SPSS and EViews. This section analyzes as example of Lithuanian government
revenues, the deficit and debt and performs statistical analysis with forecasting. Further
research covers the main tax rates modeling, experimental research and forecasting.

Keywords: economic policy, economic policy solutions, crisis, crisis prevention, fiscal

policy, monetary policy, model projections, experimental research.
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IVADAS

Temos aktualumas

Pries kelis metus pasaulj sukréte 2008-2010 ekonominé krizé, kurios neigiami
padariniai paveiké daugumos valstybiy ekonomine konjunktira. Krizés atsiradimo pradzig
salygojo spartus ekonomikos augimas ir staigus taip vadinamo vartojimo ir likes¢iy burbulo
sprogimas. Ekonominés krizés poveikis daugumai S$aliy buvo skirtingas — vienoms
valstybéms prireiké Zenklios finansinés pagalbos, kitos valstybés sugebéjo krize jveikti
atitinkamais ekonominés politikos sprendimais.

Lietuvai kaip ir daugumai kity valstybiy deja nepavyko iSvengti ekonominés krizés,
taCiau remiantis vyriausybés ir uzsienio ekonomisty vertinimais (Fonteye, 2010; Frankel,
Vegh, Vuletin, 2011; Jickling, 2010 ir kt.) musy valstybé pakankamai sékmingai susidorojo
su krizés padariniais ir suvaldé Salies makroekonominiy rodikliy pokytj. Kiti ekonomistai
(Belezentis, Vijeikis, 2010; Gylys, 2009; Jakeliinas, 2010; Kersiulyte, 2013; Kulvelyté,
2011; Kuodis, 2011; Kuokstis, 2011; Maksvytiene, Dapkus, 2012; Medaiskyté, 2009;
Mishkin, 2011; Proskuté, 2012, Norkus, 2012 ir kt.) teigia, kad visgi ne taip sklandziai buvo
prieSinamasi krizés jtakai, kg salygojo eilé neteisingy politiniy sprendimy ir prieSingy
ekonomikos teorijai tatkomy antikriziniy ekonominés politikos priemoniy.

Taigi, krizés metu ir Siandieng vyrauja skirtingy ekonominiy pazitiry diskusijos ir
neprieinama vieningos nuomongs, todél problema licka neisspresta. Baltijos ir kity Saliy
pavyzdziu atlikti kompleksiniai empiriniai tyrimai rodo, kad ekonominé krizé skirtingai
paveikia Saliy ekoning bitikle. Tam jtakos turi be galo daug veiksniy, tame tarpe netolygi
valstybiy plétra ir augimas globalizacijos salygomis, skirtingi ekonominés politikos
sprendimai iki krizés ir krizés metu, skirtingi valstybiy valdymo modeliai, skirtinga valstybiy
makroekonominé ir geografiné padétis, gyventojy skaicius ir kiti Zenklts faktoriai. Tai dar
kartg patvirtina, kad ir Siais laikais reikia modeliuoti ekonominés politikos priemoniy
taikyma, siekiant ateityje priimti pagrjstas ekonominés politikos antikrizines priemones. Tam
tikslui reikalinga aktuali ekonominio modeliavimo sistema, apimanti ekonominés politikos
priemoniy taikyma, kurig galima biity taikyti Salies tkio ekonominei situacijai analizuoti,
tolimesnei ekonomikos plétrai prognozuoti bei priimamy ekonominés politikos sprendimy
argumentavimui. Sio darbo tyrimy rezultatai galéty bati naudingi valstybés tarnautojams,

ekonomistams bei ekonomikos studijy krypties studentams, siekiant objektyviai jvertinti
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krizés metu esamg Lietuvos ir kity Saliy ekonoming situacijg bei pasitlyti perspektyvius

ekonominés politikos priemoniy modeliavimo scenarijus.

Moksliné problema

Kaip teigia Ahrend, Cournéde, Price, 2008; Alesina, Campante, Tabellini, 2008; Allen,
Gale, 2007; Atesoglu, Emerson, 2008; Bachmann, Jinjui, 2013; Barrell, Holland, 2010;
Belezentis, Vijeikis, 2010; Benetrix, Lane, 2011; Brat¢ikoviené, 2014; Castro, 2010; Cicek,
Elgin, 2010; Forni, Monteforte, Sessa, 2009; Galiniené, Melnikas, Miskinis, 2011; Gylys,
2009; Harvey, 2010; Hennessey, Chairman, 2010; Isaac, 2008 ir kt., ekonominés krizés ciklo
fazéje tikslinga taikyti skatinaciosios fiskalinés bei skatinan¢iosios monetarinés politikos
priemones, siekiant paskatinti ekonoming sistema kuo jmanoma greiciau pereiti j atsigavimo
fazg. Taciau ir Siandieng triiksta paaiSkinimy bei rekomendacijy, ka tiksliai reikéty daryti
kitaip, siekiant su§velninti ekonominés krizés neigiamus padarinius. Sie mokslininkai
dazniausiai vieningos nuomonés, kad 2008-2010 m. ekonominé krizé — tai pagrindas
moksline prasme atlikti ne tik kokybinius, bet ir kiekybinius mokslinius tyrimus, nustatyti
problemas bei rasti sprendimo metodikas ateiciai.

Sio darbo autoriui analizuojant mokslinés literatiiros 3altinius, nepavyko rasti i§samiy
bei vientisy ekonominés analizés metody, kuriais galima biity remtis problemai tirti. Uzsienio
mokslinés literatiiros autoriai retai nagrin¢ja 2008-2010 m. ekonominés krizés problematika
Lietuvoje, o Lietuvos autoriy mokslin¢je literatiiroje bene daugiausiai démesio skiriama
kokybinei analizei. Tai sglygojo, kad Sio darbo autorius mokslinéje literatiiroje pasigedo
vieningy i$vady, todél Siame darbe vykdomy tyrimy koncepcija, grindziant ekonomikos
teorija, sudaré indukciniy bei dedukciniy désniy pagalba, keliant atitinkamai tam tikras
prielaidas bei grindziant jas Siame darbe vykdomais empiriniais modeliavimo tyrimais.

Siu laiky mokslingje literatiiroje (Karazijiené, 2011; KerSiulyté, 2013; Kuodis, 2011;
Maksvytiené, Dapkus, 2012; Mishkin, 2011; Reéklaitis, 2009; Sanz, 2011; Sinevicieng,
Vasiliauskaité, 2010; TamaSauskiené, Zadvidaité, 2011; Sidlauskiené, geputiené, 2008;
Siurkuté, Jakaitiene, 2009; Woo, 2009 ir kt.) ekonominés krizés poveikiui Lietuvos
ekonomikai tirti bene dazniausiai taikomi regresinés analizés metodai bei pavieniai statistiniai
tyrimai, kaip pavyzdziui fiskalinés politikos priemoniy ekonominiams rodikliams
elastingumo nustatymas. Taciau, §io darbo autoriaus nuomone, tai yra tik tam tikros
kiekybiniy tyrimy iStraukos, kuriy pagalba fragmentiSkai stebimos specifinés tendencijos,
taciau tai nesuteikia galimybés vertinti ekonominés situacijos ir anktikriziniy ekonominés

politikos priemoniy kompleksiskai, todel siekiant kryptingai vykdyti krizés prevencija,
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ekonominés politikos sprendime turi buti taikomas efektyvesnis ekonominés analizés

modeliavimo aparatas.

Mokslinio tyrimo objektas

Sio darbo mokslinio tyrimo objektas — valstybés ekonominés politikos antikriziniy

priemoniy analiz¢ ir modeliavimas.

Darbo tikslas

Sio darbo tikslas — kompleksiskai istirti valstybés ekonominés politikos sprendimy

SV W —

modeliavimo priemones, kurios biity adekvacios Siuolaikiniams poreikiams.

Darbo uzdaviniai

Sio darbo tikslui pasiekti formuluojami tokie uzdaviniai:

1.

ISanalizuoti valstybés ekonominés politikos priemones krizés salygomis siekiant
efektyviai vykdyti kriziy prevencij ateityje.

[Sanalizuoti valstybeés fiskalinés ir monetarinés politiky sistemos efektyvumo
modeliavima reaguojant j kriziy grésmes.

Atlikti Lietuvos pavyzdzZiu ekonominés politikos taikymo krizés salygomis IS-LM
projekcijy modeliavimg ir pasitlyti kriziy prevencines priemones ateityje.

Atlikti ekonominés politikos sprendimy kompleksing analize Lietuvos, Latvijos,
Estijos ir kity Saliy pavyzdziu.

Atlikti Lietuvos pavyzdziu valdzios sektoriaus biudZeto pajamy, deficito ir skolos
priklausomybiy kompleksinius kiekybinius tyrimus bei pasitlyti perspektyvius
sprendimus ateities kriziy prevencijai.

Sukurti perspektyvia valstybés pagrindiniy mokesciy tarify modeliavimo sistema

skirtg valstybés ekonominés politikos sprendimams ateities kriziy prevencijai.

Ginami teiginiai

Lietuvos antikriziniai ekonominés politikos sprendimai pastarosios ekonominés
krizés metu buvo nepakankamai efektyvis.
Ekonominés krizés saglygomis tikslinga taikyti skatinanCias ekonominés politikos

priemones - tyrimas rodo, kad ateityje reikia tinkamesniy antikriziniy sprendimy.
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e Situlomi Lietuvos valdzios pajamy, deficito ir skolos priklausomybiy kompleksiniai
kiekybiniai tyrimai gali buti naudingi ateities kriziy prevencijai.
e Siilloma valstybés pagrindiniy mokesciy tarify modeliavimo sistema gali biiti

naudinga fiskalinés politikos sprendimams ateities kriziy prevencijai.
Mokslinis naujumas

Sio darbo autoriui nepavyko rasti i§samiy bei vientisy ekonominés analizés metody,
kuriais galima buty remtis mokslinei problemai tirti, todél Sio darbo autorius sudaré ir siilo
perspektyvig valstybés pagrindiniy mokesciy tarify modeliavimo sistema, skirta ekonominés
politikos sprendimams ateities kriziy prevencijai. Sio modeliavimo pagalba galima
kiekybiSkai analizuoti ir nustatyti pagrindiniy mokesc¢iy tarify efektyvius dydzius, siekiant
atitinkamy valstybés biudZeto pajamy ir tokiu budu planuojant bei sukuriant kryptingai

efektyvia valstybés ekonominés politikos antikrizing priemong.
Darbo rezultaty teoriné reik§mé

Disertaciniame darbe atlikta sisteminé Lietuvos ir uzsienio Saliy mokslinés literatiiros
ekonominés politikos antikriziniy priemoniy analizé, kuri iSrySkina esminius skirtumus tarp
stabdanciosios ir skatinanciosios ekonomings politikos priemoniy taikymo krizés sglygomis,
jvertinant ekonomikos teorijos modeliy konceptualy taikymg praktikoje. Remiantis
ekonomikos teorija ir ekonominés analizés modeliavimo metodais, sukurta perspektyvi
valstybés pagrindiniy mokeséiy tarify modeliavimo sistema, Kuri gali bati toliau vystoma
mokslininky ir ekonomisty, tirian¢iy ekonominés politikos priemoniy Kriziy prevencijai

taikymo efektyvuma praktikoje.
Darbo rezultaty praktiné reik§meé

Disertacijoje atlikta Lietuvos, Latvijos, Estijos ir kity Saliy ekonominés politikos
antikriziniy priemoniy taikymo sisteminé analizé bei Lietuvos pavyzdziu sudarytos
ekonominés politikos taikymo krizés salygomis IS-LM projekcijy modeliai, kurie suteikia
galimybe pilniau atspindéti ekonominés politikos priemoniy jtaka ekonominiams procesams,
0 kartu praktiskai jvertinti fiskalinés bei monetarinés politiky priemoniy taikymo efektyvuma
krizés salygomis bei pagerinti rengiamy prognoziy tikslumg ir tvarumg. Disertacijoje

aprasyty tyrimy rezultatai gali biiti naudojami kompleksiniam Lietuvos ekonomingés politikos
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priemoniy krizés sglygomis efektyvumo jvertinimui bei trumpalaikiy ir ilgalaikiy prognoziy
sudarymui, modeliuojant skirtingas ekonomines situacijas.

Sio darbo autorius, remdamasis pasaulio banko sukurta RMSM.X kiekybinio
modeliavimo metodika bei Siuolaikiniais reagavimo |} kriziy prevencija skirtais modeliais,
sickdamas papildyti ekonominés politikos antikrizinés politikos sprendimy prakting reikSme,
sukaré pagrindiniy mokes¢iy tarify ekonominés analizés modeliavimo sistemg, Kkurios
pagalba gali biiti vykdomi ekonominiy scenarijy modeliavimo tyrimai, nustatant maksimaliai
tikétinus efektyvius mokesciy tarify variacinius dydzius. Praktikoje taikant $ig modeliavimo
sistemg, galima apskai¢iuoti maksimalaus tikétinumo pridétinés vertés, pelno mokescio ir
gyventojy pajamy mokesc¢io tarifus, siekiant atitinkamai surinkti nustatyta pajamy sumg j
valstybés biudzeta. Si metodika suteikia galimybe tiksliai jvertinti fiskalinés politikos
priemoniy taikymo jtaka valdzios sektoriaus biudZzetui, pilniau atspindéti ekonominius
procesus bei sudaryti tikslias ilgalaikes ir trumpalaikes prognozes. Sios modeliavimo
sistemos taikymas praktikoje gali biti platesnio pobtdzio, apimant daugiau rodikliy ir
kiekybiniy tyrimo metody.

Disertacinio darbo teoriné ir praktiné reik§mé yra naudinga ekonominés politikos
formuotojams, vyriausybés bei centrinio banko specialistams, atsakingiems uz fiskalinés ir
monetarinés antikrizinés politikos formavima, bei mokslininkams ir ekonomistams,
analizuojantiems ekonominés politikos sprendimy taikymga krizés saglygomis. Darbo rezultatai
gali buti taikomi taip pat Sios dienos ekonominei situacijai modeliuoti bei suteikia

perspektyvius sprendimus ateities kriziy prevencijai.
Tyrimo organizavimas ir metodika

Analizuojant Lietuvos ekonominés politikos 2008-2010 m. priemones, buvo vykdoma:
Lietuvos ir uzsienio mokslininky aktualiy literatiiros Saltiniy analizé (Allen, Carletti, 2009;
Bachmann, Jinjui, 2013; Barrell, Holland, 2010; Benetrix, Lane, 2011; Brazinskas, 2010;
Castro, 2010; D1 Mauro, Dees, McKibbin, 2009; Fatima, 2011; Girdzijauskas, Mackevicius,
2009; Harvey, 2010; Krugman, 2008; Kotz, 2009; Kuokstis, 2011; Liesionis, Rackauskas,
2012; Misses, 2009; Maksvytiené, Dapkus, 2012; Melnikas, 2011; Miskinis, Augustauskas,
2011; Nowak, 2013; Proskute, 2012 ir kt.) informacijos bei duomeny rinkimas, palyginimas,
grupavimas, aprasomasis tyrimas, teoriniy modeliy parinkimas, matematinés analizés
statistiniy metody parinkimas remiantis Cekanavigiumi, 2011; Valkausku, 2006; Kédaiéiu,
2009; Kvedaru, 2005; Bagdonu, Skverniu, 2006; Frankel, Vegh, 2011; Harvey, 2010 ir kt.,

grafing, loginé indukcinée ir dedukciné analiz¢ bei kt. metodai.
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Atliekant Kkiekybinius tyrimus, buvo vykdoma: regresiné analizé, gauty duomeny
tinkamumo patikra, determinacijos koeficiento analizé, Durbin-Vatsono statistikos analizé,
autokoreliacijos analizé, p reikSmés analizé, Fiserio statistikos analizé, nulinés hipotezés
patikra, standartiniy paklaidy analizé, koreliacijos stiprumo analizé, faktoriné analizé,
standartinio nuokrypio ir laiko eilu¢iy modeliavimas, Spirmeno koreliacinés matricos
sudarymas, jvairiy statistiniy modeliy sudarymas, modeliy analizé informaciniy Kkriterijy
pagalba, maksimaliai tikétiny efektyviy mokesc¢iy tarify variacijos kiekybinio modelio
sudarymas, prognozavimas ir panaSiai. Naudojamos tokios kompiuterinés programos:
Statgraphics Centurion, Gretl, IBM SPSS bei EViews.

Darbo rezultaty aprobavimas

Disertacijos tematika parengti straipsniai recenzuojamuose mokslo leidiniuose:

1. Svabovi¢ M., Migkinis A. (2016). Quantitative analysis of main Lithuanian taxes
and optimization during crisis. // Ekonomika. Vilniaus Universiteto leidykla.

2. Svabovi¢ M. (2016). Lietuvos pagrindiniy mokes¢iy tarify analizé ir optimizavimas
krizés salygomis // VDU doktoranty-magistranty 2016 m. konferencijos leidinys.
ISSN 1822-6736.

3. Svabovi¢ M. (2016). Ekonominiai svyravimai ir jy stabilizavimas: teoriniy
koncepcijy analizé // Kolektyviné monografija ,,Ekonomikos modernizavimas:
globalizacijos i$stukiai ir ekonominé politika“. Vilniaus Universiteto leidykla.

4. Svabovi¢ M. (2016) Lietuvos ekonominé aplinka krizés sglygomis: isSikiai
ekonominei politikai // Kolektyviné monografija ,,Ekonomikos modernizavimas:

globalizacijos i§Sukiai ir ekonominé politika®. Vilniaus Universiteto leidykla.

Darbo apimtis ir struktara

Darbg sudaro santrauka, jvadas, 4 skyriai, iSvados ir pasitilymai, literatiiros sarasas (206
Saltiniai).

Pirmame disertacijos skyriuje analizuojama Siuolaikiné valstybés ekonominés politikos
ir jos sprendimy teorija, Siuolaikiniai poZzitriai j ekonomines krizes ir reagavima kriziy
prevencijai. Analizuojma valstybés ekonominés politikos teorija fundamentaliuoju pozitiriu,
ekonominés politikos funkcijos ir tikslai, fundamentalios ekonominiy cikly teorijos,
ekonominiy kriziy atsiradimo priezastys, makroekonomikos rodikliai ekonominiy cikly

kontekste ir jy analizés metodai.
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Antrame disertacijos skyriuje analizuojama valstybés ekonominés politikos sprendimy
analizei ir modeliavimui ekonominiy kriziy ir jy prevencijos salygomis skirta metodologija.
Analizuojami  Siuolaikiniai  valstybés ekonominés politikos sprendimy analizés ir
modeliavimo principai, valstybés mokesciy sistema, Lafero teorija, fiskalinés ir monetarinés
politiky sistemos efektyvumo modeliavimas reaguojant j kriziy grésmes, IS-LM modelio
projekcijos bei sukuriamas perspektyvus teorinis modelis, skirtas valstybés ekonominés
politikos sprendimams krizés salygomis ir nustatomos jam patikrinti skirty empiriniy tyrimy
metodikos.

Treciame disertacijos skyriuje vykdomi empiriniai tyrimai skirti analizuoti ir
modeliuoti valstybés ekonominés politikos sprendimus reaguojant j kriziy grésmes. Vykdoma
Lietuvos ekonomingés situacijos ir ekonominés politikos sprendimy analizé krizés salygomis,
modeliuojamos IS-LM perspektyvios antikriziniy priemoniy projekcijos. Vykdoma
ekonominés politikos sprendimy kompleksiné analizé Baltijos ir kity Saliy pavyzdziu.
Pateikiamas skyriaus apibendrinimas.

Ketvirtame disertacijos skyriuje atlieckamas Lietuvos ekonominés politikos priemoniy
empirinis tyrimas ir modeliavimas. Vykdomi Lietuvos valdzios pajamy, deficito ir skolos
priklausomybiy kompleksiniai kiekybiniai tyrimai bei valstybés pagrindiniy mokes¢iy tarify
modeliavimas. Apibendrinami rezultatai, pateikiamos prognozeés.

Darbg apibendrina i§vados ir pasitilymai.

Darbo apimtis 193 puslapiai, darbe yra 46 paveikslai, 14 lenteliy, 20 priedy, 2 iSnasai.

Darbo struktiiros schema pateikiama 1 paveiksle.
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IVADAS

\Z

EKONOMINES POLITIKOS TEORINIAI ASPEKTAI

Antikriziné ekonominé politika, ekonominiy cikly
ir ekonominiy kriziy teorijos

Makroekonominiy rodikliy analizés metodai
ekonominiy kriziy kontekste

N/

EKONOMINES POLITIKOS PRIEMONIU METODOLOGIJA
KRIZES SALYGOMIS

MokescCiy sistema, fiskalinés ir monetarinés
politikos analizés metodai krizés salygomis

Fiskalinés ir monetarinés politiky modeliavimas,
IS-LM modeliavimas, perspektyvus modelis

\/

BALTIJOS IR KITU SALIU ANTIKRIZINIAI EKONOMINES
POLITIKOS EMPIRINIAI TYRIMAI

Lietuvos ekonominés situacijos ir ekonominés

politikos priemoniy krizés salygomis analizé

Ekonominés politikos sprendimy kompleksiné
analizé Baltijos ir kity Saliy pavyzdziu

\/

EKONOMINES POLITIKOS PREVENCINIU PRIEMONIU
POVEIKIO KIEKYBINIS TYRIMAS

Lietuvos valdZzios pajamy, deficito ir skolos
priklausomybiy kompleksiniai kiekybiniai tyrimai

Valstybés pagrindiniy mokesc¢iy tarify modeliavimas:
perspektyvils fiskalinés politikos sprendimai

\/

ISVADOS IR PASIULYMAI

1 pav. Disertacijos darbo schema
(3altinis: sudaryta autoriaus)
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1. TEORINE STUDIJA SKIRTA VALSTYBE$ EKONOMINEI POLITIKAI IR
JOS SPRENDIMAMS EKONOMINES KRIZES SALYGOMIS

1.1. Valstybés ekonominés politikos ir jos sprendimy samprata

Valstybés vaidmuo arba vykdomos ekonominés politikos efektyvumas tiesiogiai
priklauso nuo ekonomikos ir joje vykstanciy sudétingy ir prieStaringy procesy teisingo ir
savalaikio suvokimo (Bomfiglioli, 2004).

XXI amziuje sparciai kintant Lietuvos ekonomikos augimo tempams, atsirado daugelis
sudétingy rinkos ekonomikos problemy, naujy ekonominés dinamikos tendencijy, i$Sukiy,
kuriuos biitina tirti atsizvelgiant j valstybés vaidmenj bei vykdomas funkcijas.

Ekonomikos teorijoje (Arbnor, Bjerke, 2003; Allen, Gale, 2007; Harvey 2010)
daugiausia diskusijy sulauké dvi ekonomikos stovyklos: klasiking ir keinsistiné. Klasikinés
ekonomikos fundamentalios teorijos kiiréju laikomas Adamas Smitas, kuris 1776 metais savo
darbe ,,Tauty turtas* konstruktyviai isdésté pozitrj bei argumentus apie laisvés bitinybe.
Klasikiné teorija teigia, kad Zmonéms turi buti leista visiskai laisvai veikti ir tik tuomet jie
galés sukurti maksimaliai stipria ekonomika. Sj teiginj remia idéja, kad savanaudiskumo
paskaty genami zmonés siekia didziausios naudos sau, 0 kadangi nauda visuomenei sudaro
atskiry jos individy gaunamos naudos sumga, tai vienam individui praturtéjus, praturtéja ir
visuomené¢ kaip bendras elementas (Gylys, 2008).

Tai salygoja, kad klasikiné teorija suteikia Salies valdziai ,,naktinio sargo® (angl.
vadinama nematomos rankos) vaidmenj, kad biity ginama privati nuosavybé bei visuomenés
gerové, o ekonominiai procesai buty palikti savireguliacijos principu, t. y. eliminuojant
valstybés jtaka. Si teorija sulauké démesio ir XVIII-XIX amzZiuose buvo toliau vystoma kity
Adamo Smito pasekéjy - Jean Baptiste Say, David Ricardo, Thomas Malthus, John Stuart
Mill.

Kitos teorijos Salininkai teigé, kad visuomené néra taip gerai subrendusi ir ,,individai*
niekieno nekontroliuojami negali kurti vien tik naudg ekonomikos procesams. Vien tik sau
teikiamos naudos vertinimas neatskleidzia visuomenei daromos Zalos — Brity ekonomisto
Dzono M. Keinso ekonomikos teorija, kuri véliau buvo pavadinta keinsistine, teigia, kad
valdzia turi kontroliuoti tai, ko negali kontroliuoti zmogus. 1936 metais, didziosios depresijos
metu, Keinsas i$leido knyga ,,Bendroji uzimtumo, paltkany ir pinigy teorija“, kurioje placiai

18désté savo poziiir] | ekonomikg ir ekonoming politikg (Keynes, 1936).
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Pagal Keinso teorijg, ekonominé politika — tai valstybinis reguliavimas, veikiantis
tokius nepriklausomus kintamuosius kaip vartojimo polinkj, ribinj kapitalo efektyvumg ir
paliikany norma, o per juos netiesiogiai uzimtuma ir nacionalines pajamas.

Po kiek laiko, klasikinei ir keinsistinei teorijoms besivystant, poziiiris dél valdzios
dalyvavimo ekonomikos procesuose biitinumo tapo panasus, taéiau nebuvo prieita vieningos
nuomonés - kaip aktyviai Salies valdzia turi dalyvauti ekonomikos reguliavime?
(Kalinauskas, 1999).

Mokslinéje literatiiroje (Hennessey, Douglas 2010) atitinkamai pateikiami skirtingi
ekonomings politikos apibrézimai:

a) Ekonominé politika — tai valstybés tiesioginiy (administravimo) ir netiesioginiy
(rinkos) priemoniy sistema, jtakojanti ikio subjekty elgesj. Si dinamiska
visuomenés organizuota tikio priemoniy sistema laiduoja gamybos, paskirstymo,
mainy ir vartojimo procesa.

b) Ekonominé politika - tai kolektyviai Seimo ir Vyriausybés priimta strategija
ekonomikos tikslams pasiekti; tai vizijos, misijos, ekonomikos strateginiy tiksly ir
uzdaviniy nustatymas, veiksmy krypc¢iy bei priemoniy nustatymas, siekiant $iy
tiksly, bei kontrolés taikymas.

c) Ekonominé politika — tai valstybés priemoniy sistema, daranti jtaka ekonominiams
procesams. Svarbiausiais ekonominés politikos uzdavinys — sudaryti salygas,
kurios nepriveda prie pavojingy, lemties tendencijy atsiradimo.

d) Ekonominé politika — tai veiksmy sistema, nukreipta padéciai iStaisyti, koreguoti
ekonominius procesus, o valstybés ekonominé sistema — tai riboty ir rety istekliy
paskirstymo budas, kurj apsprendzia tam tikras ekonomikos modelis.

e) Sio mokslinio darbo autorius, apibendrindamas kity ekonomisty nuomones,
ekonomine politikg i8déstyty kaip valstybés vykdomy priemoniy visuma
ekonomikos tikslams pasiekti.

Remiantis ekonomikos teorija, skirstomi trys pagrindiniai istekliai, sudarantys

ekonomings sistemos pagrindg (KlimaSauskien¢, 1998):

1. Laisvosios rinkos ekonomika, kurioje dominuoja savireguliacijos mechanizmas, t.
y. laisvosios rinkos principas ir viska sureguliuojanti savaime ,,nematomoji ranka“.

2. Centralizuota komandiné ekonomika, kurios pagrindas yra planas, kuris yra
pateikiamas i$ centro ir iSteklius skirsto valstybé.

3. Misri ekonomika, kurioje iSteklius skirsto ir rinka ir valstybé, t. y. subalansuota

ekonomika.
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Kaip rodo pasaulio iSsivysCiusiy Saliy praktika, laisvosios rinkos ekonomikos néra,
tiksliau §i ekonominés sistema labiau teorinio pobiidzio, kadangi ekonomika neatsiejama nuo
valstybés kontrolés, reguliavimo ir atitinkamy priemoniy vykdymo.

Tai salygoja, kad praktikoje funkcionuoja tik tokie ekonomikos modeliai, kuriuose
visada dalyvauja valstybé didesniu ar mazesniu laipsniu. Taigi, Siuolaikinéje rinkos
ckonomikos teorijoje ir praktikoje rinkos ekonomika yra visada misri, t. y. ekonomikos
sistemos sudedamosios dalys yra ir rinka, ir valstybé.

Siuolaikinés ekonomikos pranciizy mokslininkas Z. Sapiras teigia, kad ,,pereinamuoju
laikotarpiu yra klaidinga pasikliauti vien tik rinkos savireguliavimu bei netikslinga remtis
vien tik rinkos prana$umais, kuriy dar néra ir kurie dar nesukurti* (Lewis, 2007).

Pasaulio banko 1997 m. ataskaitoje apie valstybés vaidmen] prezidentas Dz.
Vulfensonas teigé, kad ckonomikos plétra, kuri buvo grindziama vien valstybiniu
reguliavimu, Zinoma, patyré nesékme, taCiau analogiSkas rezultatas laukia ekonomikos
plétros be valstybes. Istorija rodo, kad gera vyriausybé — tai ne prabanga, o biitina salyga. Be
efektyvaus valstybés dalyvavimo ekonomikoje néra jmanoma tolygi socialiné ir ekonominé
plétra (Lane, 2002).

Taigi, valstybés vaidmuo ekonomikoje yra svarbus ir platus. Daznai tvirtinama, kad
svarbiausia valstybés funkcija rengti jstatymus ir teisinius aktus ir uZtikrinti, kad jie biity
vykdomi. I§ tiesy, kiekviena valstybé kuria ir jgyvendina jstatymus, reguliuojancius verslo
steigimg, tarptautinius ekonominius santykius, prekiy, paslaugy, kapitalo ir asmeny judéjima,
aplinkos apsaugg ir kita. Taciau apriboti valstybés dalyvavima ekonomikoje vien tik teiséktra
buty netikslinga. Jeigu valstybé savo ekonomine veikla sudaro palankias salygas ekonomikos
augimui arba stabilizacijai nuosmukio metu — ,.tai tokia valstybé pati yra vienas i$§ svarbiausiy
nacionalinés ekonomikos augimo veiksniy“ (Miliauskas, Grebliauskas, 2007).

Valstybés dalyvavimo bitinumg Siuolaikinéje ekonomikoje lemia tokios dvi
svarbiausios prielaidos (McCraw, 2006):

1. Klasikiniai veiksniai — rinka visiSkai nefunkcionuoja kai kuriose ekonomikos
srityse, pavyzdziui, uztikrinant vieSyjy prekiy ir paslaugy poreikius: krasto
apsauga, mokslas, Svietimas, kultiira, aplinkosauga ir panasiai.

2. Cikliniai svyravimai - rinkos mechanizmas savaime dar negarantuoja nuoseklaus ir
tolygaus ekonomikos augimo. Rinkai biidingi nuosmukio ir pakilimo ciklai,
neiSvengiami gamybos nuosmukiais, infliacijos procesai, finansinés krizés. Su

visais §iais neigiamais reikiniais turi susidoroti valstybé.
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Auksciau iSvardintos priezasCiy grupés lemia tai, kad kiekviena vyriausybé, kokia
konservatyvi ji bebiity, nei§vengia dalyvavimo ekonomikos sistemoje, kadangi vien tik rinkos
mechanizmo savireguliacijos principo neuztenka.

Atsizvelgiant | tai, kad valstybés dalyvavimas Siuolaikinéje rinkos ekonomikoje yra
bitinas, i$skiriamos tokios pagrindinés vyriausybés interesy Kryptys (Prescott, Cooley, 1993):
e  Makroekonominio stabilumo uztikrinimas ekonominés politikos priemonémis.

e Ekonominés veiklos teisinés bazés sukiirimas. Viena i§ pagrindiniy Sios srities

funkcijy — privacios nuosavybés teisiy apsauga.

e Socialinés nelygybés mazinimas — kiekvienoje valstybéje visada yra zmoniy, kKurie
dél socialiniy priezas¢iy neturi galimybés lygiaveréiai konkuruoti rinkoje, pavyzd-
iui: nejgalieji, pensininkai, vaikai. Vadinasi, jais turi pasiripinti valstybe. Valstybé
perskirsto turtg bei pajamas, uztikrina jy saugumg, socialines garantijas, taiko
socialines priemones.

e Salutinio poveikio efekty reguliavimas — gamyba ir vartojimas turi jtakos kitiems
ekonomikos dalyviams, nedalyvaujantiems gamyboje ir vartojime, pavyzdziui,
terSiantiems aplinka. Valstybé dalyvauja reglamentuodama tokio pobiidzio veikla.

e Visuomeniniy gérybiy tickimas — nepriklausomai nuo to, kas moka uz §ias gérybes,
jomis naudojasi zmogus — tai kultlira, mokslas, Svietimas, sveikatos ir krasto
apsauga.

e Konkurencijos skatinimas ir antimonopoliné politika — valstybé turi reguliuoti
monopolijy veikla, kuri perZzengia vienody visiems konkurencijos salygy ribas.

AukS¢iau iSvardintos vyriausybés interesy kryptys turi biiti uZztikrintos strategine,
apsaugine, socialine ir kitomis funkcijomis.

Tai salygoja, kad valstybé privalo turéti valstybés socialinés ir ekonominés plétros
ilgalaike strategija, kurioje turéty biti atspindéta valstybés vizija, misija, strateginiai tikslai,
prioritetai, uzdaviniai ir jy jgyvendinimo etapai, veiksmy kryptys ir priemonés (Povilitinas,
2003).

Pagrindinei strateginei valstybés funkcijai priskiriamas uZztikrinimas efektyviai
funkcionuojanéios rinkos ekonomika. Sios funkcijos jgyvendinimo lemiamas veiksnys yra
valstybés valdymo efektyvumas. Ekonominé politika, kurig vykdo valstybé, turi biiti
veiksminga. Siekimas uZztikrinti ekonominés politikos lankstumg ir strategijos stabilumg — tai
dvi pagrindinés vyriausybés veiklos prielaidos, kurios priklauso nuo valstybés tarnautojy

darbo efektyvumo, jy kompetencijos lygio ir gebéjimy suvaldyti esamg ekonomikos padét;.
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Ypac svarbig reikSme $i funkcija jgauna ekonomikos nuosmukiy ir kriziy laikotarpiu.
Valstybé turi koncentruoti jégas, sutelkti iSteklius, daryti prognozes, jgyvendinti ekonomines,
socialines, Svietimo, mokslo ir technologijy plétros, ekologines programas.

Ekonominés politikos tikslai turi buti kiekybiskai iSmatuojami. Ekonominés politikos
tikslams keliami Sie reikalavimai (Ravenhill, 2011):

1. Tai gali bati tik tokie tikslai, kuriy negali uztikrinti rinka. Tokie tiksly apibrézimai
kaip pavyzdziui: ,,visuotiné visy Salies gyventojy gerové®, ,.efektyvios rinkos
ekonomikos kirimas®“, ,.efektyvus gamybos veiksniy paskirstymas® ir panasiai,
negali biiti ekonominés politikos tikslai.

2. Tikslas turi buti kiekybiskai iSmatuojamas, leidziantis kontroliuoti jo vykdyma.
Pavyzdziui: ,,sumazinti nedarbo lygj 2,0 proc. per metus“ arba ,padidinti
ekonominio augimo tempus 1,0 proc. per metus* ir panasiai.

3. Suformuluotiems tikslams turi bati sudaromi uzdaviniai ir priemonés.

Ekonomings politikos tikslai jgyvendinami, naudojant tam tikras ekonominés politikos
priemones arba jy derinius, kuriuos nustato vyriausybé. Dazniausiai naudojami tokios
priemonés: fiskaliné politika, monetariné arba pinigy politika ir valstybés biudzetiné politika
(Heakal, 2003).

Fiskaliné politika — visuma priemoniy, verslo jmoniy ir namy tkiy apmokestinimo
sistema bei vyriausybés iSlaidy politika, kuriomis valstybé keifia bendraja paklausa,
mazindama ciklinius gamybos kitimo svyravimus ir siekdama visiSko uZimtumo
(Rakauskiene, 2006).

Kitais Zodziais, tai Vyriausybés veiksmai, darantys jtaka biudzeto formavimui,
mokesCiy koregavimui ar reguliuojantys valstybés skola. Fiskalinés politikos tikslas —
reguliuoti vyriausybés islaidas ir pajamas, todél du pagrindiniai jos elementai yra i§laidos ir
mokesciai. MokescCiai yra pagrindinis pajamy Saltinis. Fiskaliné politika gali daryti jtaka
paklausai ir ekonominés veiklos lygiui, pajamy pasiskirstymui. Fiskaline politika siekiama
sumazinti nedarba, suaktyvinti ekonomika (ekspansiné politika), sumaZinti infliacijg
(restruktyvi politika) (Schioppa, 2004).

Monetariné arba pinigy politika — Salies centrinio banko politika, kuria siekiama
lgyvendinti vyriausybés ekonominius tikslus pinigy kiekio ir (ar) palikany normos

Kitais Zzodziais, tai vyriausybés veiksmai, darantys jtakg pinigy leidybai, valiutos kurso
palaikymui, nacionalinés valiutos politikai. Grynyjy pinigy kiekio apyvartoje kontrolé

nustato, kokia rezerviné pinigy dalis turi buti bankuose nuo jiems patikéty pinigy. Didesnis
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grynyjy pinigy kiekis ir rezervas bankuose mazina pinigy multiplikacija, o tuo paciu ir
infliacijg. Valstybé nurodo kokiomis orientacinémis paliikanomis bankams skolinti pinigus.
Valstybé kontroliuoja savy pinigy kursg. Tam imamasi jvairiy priemoniy, dazniausiai tai
reguliuojama per valstybés biudzeto deficita, koreguojant paliikanas, superkant nuosava
valiutg panaudojus kity valstybiy valiuty rezervus ar jg dalinai ar net visiskai devalvuojant.

Valstybés biudzetiné politika — vyriausybés rengiamas bei realizuojamas priemoniy
planas, kuriuo siekiama per biudzeto islaidy ir pajamy santykj reguliuoti makroekonominius
procesus (Rebelo, 2005).

Kitais Zodziais, tai vyriausybés veiksmai, darantys jtaka nacionalinio biudzeto
pajamoms, kurios naudojamos pagrindinéms valstybés funkcijoms, t. y.: ekonominei,
socialinei ir kitoms finansuoti. Didzioji valstybés iSlaidy dalis tenka Svietimo, sveikatos
apsaugos, visuomeninéms paslaugoms teikti. Tinkamai vykdoma biudzetiné politika gali:
sumazinti fiskalinj deficitg, siekti cikliSkai subalansuoto biudZeto, padidinti ekonomikos
atsparumg Krizei.

Kiekvienos i$ $iy politikos priemoniy poveikis bei jo efektyvumas yra tikslus, gali biiti
kiekybiskai iSmatuojamas, todél, taikydama bet kurig reguliavimo priemong, vyriausybé is§
anksto turi numatyti, kaip ir kada ji pradés veikti bei kokios bus pasekmés (Réklaitis, 2009).

Atkreiptinas démesys, kad né viena politikos priemoné neveikia tiksly tiesiogiai. Tikslai
ir politikos priemonés veikia tik toje pacdioje ekonominéje sistemoje, funkcionuojanéioje
pagal rinkos désnius. Vyriausybé¢, reguliuvodama ekonomika, gali naudoti vienas ar kitas
politikos priemones. Tikslus ir priemones susieja kiekybiniai santykiai. Tikslinés funkcijos
sudarymas — sudétingas procesas, susijgs su valstybés ekonomikos strategijos formavimu ir
atitinkamy politiniy sprendimy priémimu.

Tarkime, kad tikslai suformuluoti ir iSmatuojami, o tiksliné funkcija susideda i8: k —
elementy, S — ekonominés politikos priemoniy ir n — rinkos veiksniy, nekontroliuojamy
vyriausybés. Funkcija gali bati iSreiskiama gamybos apimtimi, t. y. bendruoju vidaus
produktu (BVP) arba bendruoju nacionaliniu produktu (BNP), arba gaunamomis pajamomis
ir Zzymima Y. Tuomet bet kuris tikslas Yi ( kai i=1, ... , k ) yra daugybés politikos priemoniy

X1, ... , Xs ir rinkos kintamyjy zs, ... , zn funkcija (Lakstutiené, 2008):
Yi=f(X1, ..., Xs; 21, ..., Zn) (@)

Cia: Y — bendrasis vidaus produktas.
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Politikos priemonés xj (j=1, ... , s) poveikio tikslui Y efektyvumg parodo

multiplikatorius mij;:
AYi
mij=——
AXj

)

Cia: AYi— bendrojo vidaus produkto pokytis;

Axj - veikiancios kurios nors ekonominés politikos kintamojo pokytis.

mij — multiplikatorius, koeficientas, kuris parodo vieno rezultatinio kintamojo dydzio
priklausomybe nuo kito, ji salygojancio kintamojo poveikio.

Valstybés poveiki siekiamiems ekonomikos tikslams daugeliu atvejy apibiidina
multiplikatoriy sistema. Ji parodo valstybinio ekonomikos reguliavimo veiksminguma;
ekonomings politikos priemongs, ,,jeinan¢ios* j rinkos sistema, poveikj ekonominés politikos
tikslams kaip vystymosi rezultatui.

Pirmasis ekonomikos politikos priemoniy efektyvumo problema tyré amerikieciy
ekonomistas Robertas Mandellas. Anot jo, jvairiy politikos priemoniy efektyvumas yra
skirtingas. Nustatyta, kad pavyzdziui, monetarinés politikos priemones labiau tinkamos
reguliuoti infliacijos didéjimo tempg negu Salies biudzeto politikos priemonés, 0 ekonominio
augimo stimuliavimui tikslingiau naudoti fiskalinés, bet ne monetarinés politikos priemones
(Kotz, 2008).

Rinkoje, vykstant dinaminiams procesams, pakankamos ekonomikos stabilumo ir
plétros balansavimas yra labai sudétingas uzdavinys. Todé¢l kyla klausimas, kokiais atvejais ir
kurias ekonomikos sferas valstybé gali reguliuoti, kokios ekonominés politikos priemonés
tam gali buti naudojamos? PavyzdZiui, mokes¢iy mazinimas gali sukelti valstybés biudzeto
deficitg. Kaip susidariusig situacijg vertins ekonomistai? Kai kurie ekonomistai teigia, kad
valstybés biudzeto deficito susidarymas pavojingas ekonomikos stabilumui. Kiti ekonomistai,
vertindami susidariusig situacija, daro priclaidg, kad tai néra pavojingas reiskinys bisimai
ekonomikos raidai.

Pagal tai, kaip vertinami ekonominiai reiskiniai, makroekonomika skirstoma j du tipus
(Medaiskyte, 2009):

1. Pozityvioji makroekonomika nagrinéja realius makroekonominius reiSkinius ir jy

tarpusavio sgveika.

2. Normin¢ makroekonomika numato priimtinas ir nepriimtinas ekonomikos salygas

ar veiksnius.
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Pozityvioji makroekonomika apima teiginius, kurie apibtdina esamg konkrecig
ekonomikos situacija. Si ekonomika remiasi apra§omojo pobidzio moksline analize ir atsako
1 klausima: ,kaip ekonomika (ar jos dalis) veikia?“. Norminé makroekonomika apima
teiginius, kurie rodo, kokia turéty buiti ekonomika (ar jos dalis) (Lucas, 1976).

Sis skirstymas yra santykinis. Pagrindinis skirtumas tarp pozityviosios ir norminés
makroekonomikos yra tai, kaip vertinama dabartiné situacija. Kartais, kai ekonomistai
pateikia norminius apibendrinimus, jie kalba kaip politikai. Nuomonés skiriasi todé¢l, kad
nevienodai pagrindZziama pozityvioji makroekonomika (ar jos dalis), nes remiamasi
skirtingomis teorijomis, nulemian¢iomis priestaringas normines koncepcijas.

Tai sglygoja, kad ekonomisty paziiiros daznai skiriasi dél keliy priezas¢iy (Liudvig von
Mises, 2009):

1. Makroekonomika, kaip ekonomikos vystymosi rezultatas, yra glaudziai susijusi su

vykdoma ir numatoma vykdyti politika.

2. Skiriasi ekonomisty vertinimo kriterijai.

3. Skiriasi teoriniai pozitriai.

Nepaisant skirtingy nuomoniy, vieningai sutariama, kad vyriausybé, vykdydama
ekonoming politika, siekia tokiy pagrindiniy makroekonomikos tiksly (Leika, 2008):

e  VisiSko uZimtumo,

e Kainy stabilumo,

e Efektyvios ekonomikos plétros,

e Palankios ekonomikos plétrai palikany normos,

e Palankios ekonomikos plétrai valstybés biudZeto biisenos,

e  Mokéjimy balanso pusiausvyros biisenos.

Vienas 1§ pagrindiniy makroekonomingés politikos rodikliy, rodanciy Salies ekonomikos
augima, yra bendrojo vidaus produkto (BVP) rodiklis, kuris yra pla¢iausio pobudzio Salies
ekonomikos biiklés matas, iSreiSkiantis bendrg visy prekiy ir paslaugy, gaminamy ir teikiamy
Salyje per konkrecius metus, rinkos verte (LakStutiené ir kiti, 2009).

Nacionalinés valiutos ir kainy stabilumas — tai valstybés centrinio banko tikslai. Stipri
nacionaliné valiuta ir pastovios, nedidéjancios kainos, vertinami kaip pinigy politikos
rodikliai. Auganti infliacija salygoja ekonominés pusiausvyros disbalansg, vartotojy
perkamosios galios maz¢jima, kurie turi buti suvaldomi monetarinés politikos priemonémis.

Biudzeto deficitas ir valstybés skola susidaro, kai vyriausybés islaidos virSija pajamas.

Atitinkamai, kai vyriausybés islaidos didesnés nei pajamos, $] skirtumg valstybé biina
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priversta dengti skolintomis 1éSomis. Negrazintos paskolos skaiciuoja paliikanas, kurias teks
grazinti.

Jei valstybés skola ir kiti finansiniai jsipareigojimai nedidéja, tai sustiprina kreditoriy
pasitikéjimg Salimi ir prieSingai, auganti valstybés skola didina pavojy prarasti politing
nepriklausomybe. Tokiu atveju tarptautinés institucijos: Tarptautinis valiutos fondas (toliau -
TVF), Europos rekonstrukcijos ir plétros bankas (toliau - ERPB), Europos Sajunga (toliau -
ES) ir kiti daro stiprig jtaka valstybés fiskalinei ir monetarinei politikai, neretai netgi
tiesioginj spaudimg valstybés vyriausybei. Tai salygoja, kad valstybés vyriausybé praranda
suverenitetg ir atitinkamai biudzeto deficitas trumpuoju laikotarpiu, o valstybés skola ilguoju
laikotarpiu turi bati suvaldyti fiskalinés politikos priemonémis (Kuodis, 2011).

Ciklinius reiskinius ekonomikoje pradéjo tirti L. S. Sismondis, K. Rodbertusas ir T.
Maltusas. Dalis ekonomisty cikliskumo idéja, kaip priestaraujanéia Zymaus ekonomisto Zano
Baptisto S¢jaus ,,pinigy kiekio teorijai®, teigianciai, kad bendroji pasitila sukuria sau lygia
bendraja paklausa, atmeté. CiklisSkuma kaip atsitiktinj ir trumpalaiki reiSkinj i§pétojo Zymiis
ekonomistai A. Smitas, D. Rikardas, Dz. S. Milis ir A. Marsalas (Krugman, 2008).

Ekonomistai, nagringjantys tkinés veiklos pagrindiniy rodikliy (gamybos apimties,
uzimtumo ir bendrojo kainy lygio) visuma, apibréziancia Salies Gikio arba prekiy rinkos bukle,
skirstomi ] nepripazistancius periodiskai pasikartojanciy cikly visuomenés gyvenime ir juos
pripazjstancius, teigian¢ius, kad ekonominiai ciklai reiSkiasi gana tiksliai (Miskinis,
Augustauskas, 2011). Tiek daugelj ekonominiy problemy, tiek Siuolaikinés ekonomikos
svyravimy teorijas galima suskirstyti pagal jy santykj su svarbiausiomis makroekonomikos
teorijomis | keinsistinés ir neoklasikines ekonominio ciklo teorijas. Periodiskai
nesikartojan¢iy cikly teorijos Salininkai yra Siuolaikiniai neoklasikai, akcentuojantys
atsitiktinio poveikio (Soky arba impulsy) ekonomikos sistemai rezultatus. Jy manymu,
cikliSkumas yra nepriklausomy impulsy poveikio ekonomikos sistemai rezultatas, kuris
sukelia cikling reakcija.

Cikliskumas placigja prasme yra natiiralus ekonomikos plétros biidas, visuotiné
judéjimo forma, kuri parodo ekonominiy procesy vyksmo netolygumg. Siaurgja prasme
cikliniai svyravimai vyksta makroekonominiame lygyje. Ekonominiai ciklai reiskiasi visose
Salies ekonominés sistemos srityse ir turi daugybe savitumy (Jickling, 2010).

Ekonominiy cikly teorijos nagrinéja daugybe ekonomikos reiskiniy ir bando juos savaip
aiskinti, nors placiausiai pripazjstami susisteminti jy vertinimai. LaipsniSkas ekonomikos
augimas dazniausiai iSreiSkiamas ekonominiy cikly modeliu. Pagrindinis $io modelio teiginys

— pasaulio ekonomika, skatinama nuolatinés pazangos, visg laikg auga, taciau ne tolygiai, o
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laipsniskai. Augimg skatina tokie reiSkiniai, kaip nauji iSradimai, technologijos pazanga,

didéjantis pramonés jrengimy panaudojimas, gyventojy skaiiaus augimas ir kiti veiksniai.

Vis délto, ekonomika auga ne pastoviai, o svyruojanciais ciklais, kai kilimg keicia kritimas, o

§j vél kilimas (Acecola, 2005). Kiekviena pakilimo vir§iiné ir kritimo apacia, ekonomikos

dydzio skai¢iavimo skalé¢je buna aukS¢iau uz pries tai buvusig, tod¢l bendra tendencija yra

didéjimo, apie kurios vidurkj ekonomikos dydis svyruoja auksStyn ir zemyn (Zr. 2 paveikslg).
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2 pav. Ekonominio ciklo modelis pagal klasiking ir keinsistine teorijas
(saltinis: sudaryta autoriaus)

Dazniausiai ekonominio ciklo model;j sudaro keturios sudedamosios dalys:

1.

Nuosmukio fazé (to - t1) — tai periodas, kai sumazéja gamyba ir taske B pasiekiamas
Zemiausias nuosmukio taSkas, kuris mokslinéje literatiroje (Alesina, Tabellini,
2005; Allen, Carletti, 2009) kartais vadinamas ,,dugnu‘ arba ,,krize*. Po $ios fazés
prasideda kita ciklo fazé — pagyvéjimas, mokslingje literatiiroje vadinamas taip pat
»atsigavimu®.

Pagyvejimo (,,atsigavimo®) fazé — tai periodas, kurj lemia investicijos j atsargas,
griztama j pusiausvyros biiseng. Sig faze pakeicia kita ciklo fazé — pakilimas.
Pakilimo fazé¢ — tai periodas, kuriam biidingi auksti bendrojo vidaus produkto
(BVP) augimo tempai ir didéjantys kasStai. Auksciausias pakilimo taskas C
mokslingje literatiiroje vadinamas ,,bumu®. Sig faze pakei¢ia kita ciklo fazé —
kritimas.

Kritimo fazé — tai periodas, kai iSauga resursy bei produkcijos kainos, sumazéja
pelningumo rodikliai, vartotojai praranda optimizma ir ekonomika sugrjzta j

ekonoming pusiausvyra.
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Taciau realybéje Sis fundamentalus ekonominio ciklo modelis ne visada tiksliai btna
atkartojamas, pasitaiko, kad kaip pavyzdziui buvo Japonijos 1990-1995 m. krizés metu,
naujy ciklo faziy vir§iné ir apacia, vadinami ,,ekstremumo* taskais, susiformuoja zemiau uz
pries tai buvusius ciklo faziy taskus ir trumpuoju laikotarpiu modelis jgauna besileidziancio
trendo tendencijg. Taliau tai galima pastebéti tik trumpalaikéje perspektyvoje, todél
ilgalaikéje perspektyvoje ekonominiy cikly modelis teoriskai galéty buti nuspéjamas
(Acecola, 2005). Dazniausiai galima nustatyti, kurioje ekonominio ciklo fazéje ekonomika
yra laiko taske ty, taCiau labai sudétinga prognozuoti, kiek §i fazé tesis. Taip yra todél, kad
fazés iSsiskiria gana rySkiomis ekonominémis charakteristikomis, taciau vienos fazés
peréjimas ] kitg visada supainioja jy bruozus tarpusavyje (Held, Goldblat, 2002).

Pakilimo fazé prasideda po buvusios krizés ir pasizymi dideliu atsigavimo potencialu.
Didelés galimybés beveik visada atsiranda dél vyriausybés vykdomos ekonominés politikos
veiksmy. Dazniausiai krizés metu vyriausybés delsia pripazinti esama bloga padétj, laukia
makroekonominiy rodikliy patvirtinimo, todél nuo padéties blogéjimo pradzios iki realiy
veiksmy praeina nemazai laiko. Tai vadinama ,laiko lagu®“ arba kitais zodZiais, tai laiko
tarpas tarp veiksmo ir jo rezultato. Pagalbos ekonomikai suteikimo vélavimas atsiranda tada,
kai rinka negali i§ karto pasisavinti vyriausybés ekonominés politikos teikiamos naudos,
pavyzdziui: bazinés paliikany normos mazinimg paskoly rinkos dalyviai pajauc¢ia mazdaug po
pusmecio, kol pinigy srautas, veikiamas multiplikatoriaus efekto prateka per visa finansy
sistemg. Taigi, pagrindinés ekonomikos skatinimo priemonés visu pajégumu pradeda veikti
jau po krizés ir taip suteikia pakilimo fazei papildomos jégos, be kurios biity labai sudétinga
atsispirti nuo buvusio dugno. Sia hipoteze kelia diskusijai skirtingy ekonomikos teorijy
Salininkai Sakamoto (2009), Woo (2009), Urbonas ir kt. (2008), Stock, Watson (1993),
teigdami, kad ekonomika turéty biiti skatinama pagal i$ anksto nustatytas taisykles, arba visgi
turéty buti sickiama prisitaikyti prie susiklos¢iusios esamos padéties ir atitinkamai reaguoti
taikant skirtingas ekonominés politikos priemones. Pirmu atveju rizikuojama pazeisti
ekonomikos stabilumg dél vyriausybés politiniy paskaty, antru atveju, krizés metu priimti
sprendimai poveikj rinkai suteikty kiek pavéluotai. Tod¢l turi biiti balansas tarp numatomy
ekonomings politikos tiksly ir greito reagavimo ] besikeiciancig ekonominio ciklo faze.

Piku metu, t. y. auks¢iausioje ekonominio ciklo pakilimo fazéje ekonominiai rodikliai
yra augimo biisenoje, 0 nedarbas yra Zenkliai sumazéjes. Tai sglygoja, kad auga infliacijos
tempai, kadangi apyvartoje daugéja pinigy, o maksimaliems gamybos pajégumams esant,

pardavéjai didina pardavimo kainas, kadangi riboti gamybos iStekliai negali pagaminti

29



pakankamai prekiy visiems pirkéjams. Tam tikruose ekonominés veiklos sektoriuose,
pavyzdziui: gamyba, nekilnojamas turtas, paslaugos ir kiti tokios prekés arba paslaugos biina
perparduodamos, pleciant taip vadinama ,,burbulg™ kainy multiplikavimo principu (Gali,
Perotti, 2003). Tai salygoja, kad pakilimo fazg pakei¢ia nuosmukis.

Kai kurie ekonomistai (Hansen, 1999; Prescott, Cooley, 1993) teigia, kad keinsistiné
teorija apima ekonominiy cikly procesus trumpuoju laikotarpiu ir todél Keinso teorija tinka
tik trumpajam ir vidutiniam laikotarpiui analizuoti. Tai salygojo, kad neokeinsistai tyré
ekonominius procesus pastovaus augimo tempo ir kintan¢ios pusiausvyros kontekste (Di
Mauro, Dees, McKibbin, 2009). Ekonominio vystymosi cikliSkumo teorijg, remiantis Keinso
atliktais tyrimais, 1999 metais patobulino amerikie¢iy ekonomistas, neokeinsizmo
ekonomikos teorijy atstovas A. H. Hansenas. Jo cikly teorija pasireiSkia investicijy kontekste,
kadangi Hanseno nuomone ciklinio pobiidzio svyravimai atsiranda dél netolygiai jneSamy
kapitaliniy investicijy 1 pagrindinj ir apyvartinj kapitalg, naujy pastaty ir jrenginiy statybg ir
panasiai. Hansenas aiskindamas pakilimo peréjimg i nuosmukj, ko rezultate patiriama
ekonominé krizé, iSskyré tokias pagrindines priezasc¢iy grupes (Hansen, 1999):

1. Autonominiy investicijy iSeikvojimas, kuris gali atsirasti, kai sumazéja kapitalo

Inasy ribiniam efektyvumui;

2. Ekonominio pakilimo stadijoje padidéja banko paliikany norma;

3. Auga investiciniy prekiy kainos;

4. Mazéjant ribinis polinkis vartoti, mazéja multiplikatoriaus efektas.

Analizuodamas antikrizines ekonominés politikos priemones, esant krizei, Hansenas
sitilé naudoti diskrec¢iosios fiskalinés politikos instruments, t. y. taikyti progresyvinj pajamy
apmokestinimg, bedarbystés draudimo sistemag bei kainy palaikymg. Tuo tarpu taikant
nediskreCigjg fiskaling politikg, Hansenas siulé didinti paskoly dydj, sumaZinti bankiniy
paliikany normas ir privalomuosius rezervus komerciniuose bankuose (Hansen, 1999).

1914 metais austry ekonomistas J. Sumpeter pateiké bendraja ekonominio ciklo teorija.
Ekonominius svyravimus jis aiskino kaip techninés pazangos pertraukiamumg, 0 visuminei
paklausai didinti ir pereiti prie tikio kilimo po iStikusio nuosmukio siiilé inovacijas, kurios
gali biiti iSskiriamos ] penkias grupes:

1. Naujy realizavimo rinky atradimas;

2. Nauji zaliavy saltiniai;

3. Naujos technologijos;

4. Naujy produkty gamyba;
5

Naujas gamybos organizavimo biidas.
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Sumpeter teigé, kad stebima ekonomikos dinamika gali paaiskinti trys persidengiantys
skirtingos trukmés ciklai: Kit¢ino trunka apie 3-5 metus; Juglaro trunka 7-11 mety ir
Kondratjievo trunka 45-60 mety (Rakauskiené, Krinickiené, 2009).

1925 metais rusy ekonomistas N. Kondratjievas ,,ilgyjy bangy teorijoje* teigé, kad
ekonomika pastoviai turi nukrypimy nuo makroekonominés pusiausvyros biisenos, jei
paklausa nukrypsta nuo pasitlos ir pasitla nuo paklausos ilguoju laikotarpiu (Mishkin, 2011).
Tai salygoja jrengimy bei statybiniy medziagy paklausos pokyciai. Kiti ilgyjy bangy teorijos
Salininkai teigia, kad pritaikius esamus mokslo ir technikos principus ir panaudojus visas
gamybos veiksmingumo didinimo galimybes, gali buti pasiektas naujas technologijos lygis ir
tokiu budu bty atsiradgs impulsas naujai ilgajai bangai.

XX amziaus pabaigoje susiformavo nauja ekonominio ciklo hipotezé, vadinama realiy
verslo cikly teorija, kurioje teigiama, kad verslo aktyvumo cikliniai svyravimai yra susieti su
pasiilos iSorés veiksniy poveikiu. Verslo ciklo svyravimai néra susij¢ su paklausa, bet
susidaro dé¢l pasiiilos ypatybiy. Realus ekonominis ciklas rodo ekonominio ciklo svyravimus,
atsirandanc¢ius veikiant pasiilos ekonominiams Sokams. Taip pat teigiama, kad verslo
cikliniai svyravimai néra rinkos iikio sistemos vidaus bruozas. Realiojo verslo ciklo teorijos
Salininkai F. E. Kydlandas ir E. C. Preskotas teigia, kad ekonominiai svyravimai atsiranda
realiy ekonomikos poky¢iy bei technologinés pazangos kontekste (Harrison, Rutherford,
1991). Preskotas gamybos apimties ir darbuotojy uzimtumo svyravimus sSiejo Su
technologiniy veiksniy pokyciais, kai perdirbami tarpiniai gamybos istekliai j galutines
prekes. Mokslo ir technologijy pazangos augimas nulémé gamybos apimties ir uzimtumo
did¢jima, gamybos apimties mazéjima ekonomistas vertino kaip mokslo ir technologijy
regresg. Taigi, jtraukiant technologiniy poky¢iy veiksnj j darbo ir kapitalo ekonominio
augimo priezastinio rysio lygtj, Preskotas apskai¢iavo gamybos apimties augimo tempg. JO
nuomone, gauti rezultatai parod¢, kad tokiu biidu galima jvertinti mokslo ir technologijy
pazangos poveikio laipsni gamybos apimties padidéjimui ir kad zenklds gamybos
technologiniai poky¢iai gali bati laikomi svarbiausia ekonominio ciklo svyravimy priezastimi
(Prescott, Cooley, 1993; Kydland, 1991).

Remiantis Siomis ekonominio ciklo teorijomis, mokslingje literatiiroje Hansen (1999),
Gregory, Smith (1995), Fonteyne (2010) jzvelgiama tendencija, kad iki 1930 mety
ekonomikos teorijoje dominavo neoklasikiné kryptis, kuri ekonominius ciklus, tarp jy ir
ekonomines krizes, aiSkino kaip atsitiktinj ir laiking rei$kinj. Vyravo nuomoné (Harvey,
2010; Honohan, 2005), kad rinkos ekonomika konkurencijos salygomis savaime prisiderina

prie paklausos poky¢iy ir uztikrina visos ekonominés sistemos pusiausvyra. Ankstyvuosiuose
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klasikiniuose ekonominio ciklo modeliuose pirmiausia buvo nagrinéjamos cikly priezastys.
Jas tiriant, buvo iSskiriami du pozidriai. Pirmasis poziiris vadinamas iSoriniu arba
egzogeniniu. Jis daugiau atspindi XIX a. mokslininky mastyseng apie ekonominj ciklg ir
remiasi nenugalimos jégos (angl. Force Majeure) ekonomikos iSoriniais Sokais, tokiais kaip
karas arba derliaus perteklius, kas salygojo ekonominio ciklo svyravima. Sis poziiris atitinka
klasikinj mastyma, kai ekonomistai klasikai vertino ekonomikos sistemg kaip savireguliacijos
mechanizma, kuris nukrypsta (jei yra izoliuotas) pusiausvyros link. Vyriausybés veikla
globalioje ekonomikoje irgi priskirtina prie iSoriniy priezas¢iy. Vidinés arba endogeninés
ekonominio ciklo priezastys buvo siejamos su nacionalinés ekonomikos elgsena. Klasikiné
ekonominio ciklo teorija rémési prielaida, kad $aliai patekus j ekonoming kriz¢, ekonomika
biity pajégi savaime jveikti nuosmukj ir grjzti j pusiausvyros biiseng be iSorinio poveikio, t. y.
laisvoji rinka pati skatina gamybos apim¢iy augimg bei nedarbo mazéjima ir taip sulygina
paklausg bei pasitilg visose rinkose. Taigi, anot klasiky problemas sukelia pati valstybé ir
jeigu ji nedalyvauty rinkos reguliavimo procese, rinka pati susibalansuoty. Tai paskatino
naujy idéjy atsiradima, todél Keinso teorijos Salininkai pasisaké, kad modernioje
ekonomikoje savireguliacijos mechanizmai gali ir nesuveikti, o ekonomikos nestabilumo
pradiné priezastis yra privaciy kapitalo investicijy svyravimai. Investicijy dinamika savo
ruoztu priklauso nuo visuminés paklausos struktiiros ir jos elementy Kitimo. Kadangi
keinsistiné teorija nepaaiskino to laikotarpio kity problemy, atsirado naujos, labiau
patobulintos teorijos (Krugman, 2008).

Vélesnése, t. y. po 1930 mety, ekonomikos teorijose vardinamos vartojimo (angl.
consumption) ir investavimo prisisotinimo savokos (Sarkiniené, Krinickiené, 2009).
Mokslinéje literatiiroje teigiama, kad egzistuoja tam tikra baigtiné kapitalo arba investicijy
riba, apimanti didZiausig kapitalo kiekj, kuris toje aplinkoje gali buti maksimaliai efektyviai
isisavintas. Kitaip tariant, yra ribos iki kuriy ekonominés sistemos gali augti, o natiirali rinky
raida pereina tokius transcendentinius etapus: inovacija, uzdaros rinkos susiformavimas,
augimas, prisotinimas, persotinimas, sprogimas, krizé. Atitinkamai pirmine krizés priezastimi
iSskiriamas rinkos persotinimas. Tai patvirtina daugelj Keinso teorijos teiginiy, tame tarpe
aktyvi fiskaline politika turi biiti taikoma didelio nedarbo maZinimui (Keynes, 1936).

Fundamentalios ekonominiy cikly teorijos, aiskinusios ekonominiy cikly priezastis bei

sitilomas priemones krizei jveikti, susistemintos Sio darbo 1 priede.
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1.2. Siuolaikiniai poziuriai j ekonomines Krizes ir reagavimg Kkriziy prevencijai

Bendraja prasme krizé apima daugelj sriciy, tokiy kaip socialing, ekonominé,
makroekonominé sritys. Terminologine prasme krizé reiskia esamos sistemos patekima i
busena, gresiancia jos pacios struktariniam stabilumui.

Ekonominés ir finansinés krizés - viena didziausiy makroekonominiy problemy,
kadangi jy pasekmés biina jauciamos visoje ekonomikoje. Ekonomikai augant, geréja
daugumos S$alies tkio Saky darbuotojams bei kapitalo savininkams. Kai ekonomika 1étéja,
daugumoje ekonomikos sektoriy mazéja pardavimai ir gamyba, o bedarbiy skaicius padidéja
(Feldstein, 2009). Krizé reiskia rySky ekonominés konjunktiiros 1izj, kuris visuomet saglygoja
gamybos nuosmukj, nedarbo augimg, jmoniy bankrotus, dar labiau gilinancius krize
(Melnikas, 2011).

Mokslininkai (Rakauskien¢, 2006; Jickling, 2010; Kydland, 1991) teigia, kad
ekonomings ir finansy krizés, nors ir turi panasSiy bruozy, yra skirtingos, t. y. kiekviena yra
iSskirtiné. Turi buti analizuojami loginiai kriziy susidarymo modeliai, priezastys, nustatomi
panaSumus bei skirtumai. Ekonominés ir finansy krizés jgauna naujy, savity aspekty, todél
sukurti bendra apibrézima, kuris apimty visas buvusias ir biisimas krizes, sudétinga.

Honohan (2005) teigia, kad 1976-2000 mety laikotarpyje pasaulyje jvyko daugiau nei
400 finansy kriziy ir nors jos turi tam tikry panasumy, skirtumy yra taipogi daug.
Analizuojant ekonominés krizés kilmg, svarbu apibrézti aspektus, susijusius su finansy
sistema. Siekiant apsaugoti finansy sistemg ir uztikrinti jos stabilumg, reikia nustatyti
pagrindiniai rizikos $altinius ir pazeidziamas sritis.

Krize gali i$Saukti finansy panika, t.y. panika tam tikroje finansy srityje, sukelianti labai
didelj turto kainy kritimg bei atitinkamo turto rasies likvidumo sumazéjima. Jei turtas jsigytas
skolintomis 1éSomis, likvidumas dar labiau sumaze¢ja (Leika, 2008).

Krize gali isSaukti neatsakinga banky sistema ir valiutos disbalansas. Nuosmukis,
prasid¢jes banky sektoriuje, pereina j valstybés skolos bei valiutos krizg ir atvirksc¢iai. Tai lyg
grandininé reakcija. Sig mintj iSplété ekonomistai G. Kaminski bei C. Reinchart,
analizuodami rysj tarp valiutos kriziy ir banky kriziy. Anot jy valiutos krize nesudétinga
i8Saukti ypac tada, kai centriniai bankai gelb¢ja finansines jstaigas didindami pinigy emisija,
kas saglygoja valiuty kursy kritimg (klasikiné teorija). Tam pritaré ir ekonomistai B.
Eichengren su R. Portes, tvirtindami, kad finansy krizé sudaro tiesioginj rysj tarp uZsienio
valiuty, skolos ir bankinés sistemos kriziy, kas vardinama ,triguba krize“. Krizés gali kilti ir

tada, kai valstybés siekia keliy nesuderinamy tiksly vienu metu, pavyzdziui, islaikyti fiksuota
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valiutos kursg ir tuo paciu vykdyti nesubalansuotg fiskaline politika arba netaikant tinkamy
banky sistemos reguliavimo priemoniy (Fonteyne, 2010).

Krize gali i$Saukti nesubalansuotas mokéjimy balansas. Ekonomistas P. Krugman
vienas pirmyjy 1979 m. pradéjo tirti mokéjimo balanso krizes (Krugman, 2008). Anot jo,
vyriausybé, stengdamasi iSlaikyti fiksuotg savo valiutos kursa, gali jtakoti valiuty rinka, riboti
uzsienio kapitalo srautus, keisti banky sistemos reguliavima (pavyzdziui, privalomyjy rezervy
dydj). Jei valstybé stengiasi apsaugoti savo valiutag nuo nuvertéjimo, ji gali prarasti savo
uzsienio atsargy rezervus. Jei valstybé nori apsaugoti savo valiuta nuo per didelio vertés
augimo, ji gali susidurti su nepakeliamais infliacijos augimo tempais. Kai valstybé nebegali
apsaugoti fiksuoto valiutos kurso mokéjimo balanso, susidaro pagrindas krizei.

Krize gali i§aukti finansy burbulo sprogimas (Rakauskiené, Krinickien¢, 2009). Sokai
finansy rinkose sumazina pasitikéjimg, ilgalaikés investicijos staigiai mazéja, atsiranda
pagrindas spekuliacijoms, kas toliau iSkreipia kainas.

Krizg gali i$Saukti didelés skolos (Melnikas, 2011). Valstybé ar finansiné institucija
nebegali grazinti skoly arba sumokéti palikany uz paskola. Pagrindiné priezastis yra
ekonominio augimo laikotarpiu prisiimami pernelyg optimistiskai vertinami jsipareigojimai ir
tikimasi, kad tokig skola bus jmanoma suvaldyti, t.y. mokéti paliikanas arba esant poreikiui
skolg refinansuoti.

Krize gali i$Saukti neatsakingos finansinés garantijos (Leika, 2008). Valstybés
garantijos nepatikimoms paskoloms, todél bankai maziau rapinasi paskoly kokybe ir
paskoly dalis Zenkliai padidé¢ja, atsiranda nemokumo problemos, galima bankroty grésme
(Medaiskyté, 2009).

Blogiausias scenarijus, kai valstybiy kriziy banga pleciasi pasauliniu mastu. Toks
ekonominés situacijos reiSkinys vadinamas pasauline ekonomine arba finansy krize, kuri
apima daug skirtingy faktoriy bei probleminiy sri¢iy. Tai salygoja zenkliai pablogéjusia
situacijg prekyboje, finansy rinkose bei kituose ekonominés veiklos sektoriuose. Daugumos
valstybiy makroekonominiai rodikliai blogéja, smunka uzsienio prekyba, socialiné statistika
bei kiti makroekonominiai rodikliai. Ekonominés ir finansy krizés gali atsirasti netikeétai,
rizikos ir iSorés veiksniai gali biiti jvairlis ir kompleksiniai. Siekiant per kuo jmanoma
greitesnj terming likviduoti krize ir pereiti j kita ekonominio ciklo faze, butina imtis
atitinkamy ekonominés politikos finansy sistemos stabilumo uztikrinimo priemoniy (David,

Weil, 2008).
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Ekonomikos teorija teigia, kad valstybés, kurios tinkamai kontroliuoja kapitalo srautus,
dazniau sugeba palaikyti finansy sistemos stabilumg. ] valstybe patenkantys pinigy Srautai
prisideda prie greito ekonomikos vystymosi, augancio vartojimo ir turto kainy staigaus
kilimo. Allen ir Carletti (2009) finansy kriz¢ pristaté kaip netvarios makroekonomikos
politikos darinj, jskaitant didelj einamosios saskaitos deficita ir netvarias valstybiy skolas,
besaikj kredity isdavimo bumg, dideles kapitalo jplaukas, balanso nestabilumg, kartu su
politiniu pasyvumu dél rinkos ekonominiy suvarzymy. Sio darbo 1 priede susisteminti
ekonominiy ir finansy kriziy Saltiniai.

Taigi, 2008-2010 m. krizés atsiradimo mechanizmas apibudinamas $iais aspektais
(Ahrend, Cournede, Price, 2008; Allen, Carletti, 2009; Barrell, Holland, 2010 ir kt.):
tikéjimas nesustabdomu turto kainy augimu, perinvestavimas, turto kainy destabilizacija,
smukimas ir nuostoliai. Jei nuostoliy patirty pavieniai investuotojai, tai nebiity Zenkliai
jauciama kitiems tkio subjektams, tafiau dazniausiai nuostoliy dél perinvestavimo patiria
visa Salies ekonomika ir glaudziais ekonominiais rysiais susijusiy Saliy ekonomika. Visa tai
salygoja tiek atskiry Saliy vyriausybiy, tiek ir koordinuoto tarptautinio prevencijos atsako j
krize, butinuma.

Siuolaikiné TVF pateikta metodologija (Coordinated..., 2008) pripaZjsta, kad valstybés
finansinio stabilumo rodikliy sistema yra biitina makroprudencinei analizei: 1) rodikliai, kurie
parodo ekonoming valstybés situacijg, kaip BVP augimas, infliacija, valdzios sektoriaus
finansai, socilialinés ekononomikos rodikliai ir Kkt., 2) valstybés ekonominés politikos
priemoniy efektyvumas, 3) apmokestinimas ir mokes¢iy dydis, 4) palikany normos
regeliavimas.

Taigi, egzistuoja tam tikros finansiniy kriziy analizés ir prognozavimo metodikos.
Pavyzdziui, ekonomistas Babecky (2012) finansinés krizés nuostoliams apibrézti sitlo taikyti
IRCCOI indekso metoda, kurio pagalba galima analizuoti valstybés nuostolius dviejy mety
laikotarpyje po ekonominés krizés pasireiSkimo arba atitinkamai prognozuoti potencialy
valstybés nuostoliy pasireiskimg. IRCCOI susideda 1§ pagrindinio realiy nuostoliy indekso
(IRC) ir dvinario krizés pasireiSkimo indekso (COI). IRC sudarytas i§ BVP augimo, nedarbo
ir biudzeto deficito. BVP nuosmukis ar nedarbo lygio augimas daugiau nei leistinos
(siektinos) ribos, vertinami kaip nuostoliai, kuriuos patiria ekonomika. | indeksa jtrauktas
biudzeto balanso deficitas leidzia jvertinti tuos atvejus, kai nuostoliy, susijusiy su gamybos
apim¢iy sumazéjimu ir nedarbu, buvo iSvengta dél biudZeto deficito arba bent jau viesojo
sektoriaus pastangomis tie nuostoliai buvo Zenkliai sumazinti patiriant reikSmingy islaidy.

IRC yra apskai¢iuojamas kaip trijy standartizuoty kintamyjy vidurkis, kurj skai¢iuojant BVP

35



apim¢iy pokyciai ir biudzeto pajamy perteklius yra jtraukiami su minuso zenklu, todél IRC
augimas parodo realiosios ekonomikos nuostoliy augimg. Siekiant iSvengti rezultaty
tendencijy, atspindin¢iy ekonominius ciklus, autoriai naudoja dvinarj krizés pasireiSkimo
indeksa COI. Sis indeksas yra lygus 0, kai néra uzfiksuota finansiné krizé, ir yra lygus 1 —
krizés atveju. Bendras IRCCOI indeksas parodo finansinés krizés nuostoliy tendencijas per 2
metus nuo krizés pradzios.

Kitas prevencinis krizés vertinimo metododas, tai valiuty rinkos spaudimo indekso
EMP modelis (Bucevska, 2011), kuris apskai¢iuojamas, kaip svertinis nominalaus
nacionalinés valiutos kurso Euro atzvilgiu procentiniy pokyciy, uzsienio valiutos atsargy
Eurais procentiniy poky¢iy ir nominaliy konkreéios Salies (Bucevska vertinimui pasirinko
Kroatija, Makedonija ir Turkijg) trumpalaikiy palikany normy ir Vokietijos trumpalaikiy
palukany normy skirtumo vidurkis. Finansiné krizé yra identifikuojama, kai EMP reikSmé
vir§ijja nustatyta ribg — 1,5 standartinio nuokrypio nuo konkreciai Saliai budingos EMP
indekso vidutinés reik§més. Ekonomistés teigimu, finansiné krizé prasideda dar gerokai prie$
tai, kai indeksas virSija nustatyta riba, ir tai parodo makroekonominiy rodikliy reik§miy
neigiamos tendencijos, todél Bucevska finansinés krizés laikotarpio pradzig identifikuoja tris
ketvir€ius prie§ konkrety mety ketvirtj, kurio metu EMP reik§mé virSija nustatyta riba. Tokiu
budu nustatomas laiko tarpas, prie§ kurj finansiné krizés prognozavimo mechanizmas turéty
identifikuoti didéjancia finansinés krizés rizika.

Kitas prevencinis krizés vertinimo metodas, tai ekonomisty Slingenberg ir Haan (2011)
finansinés jtampos prognozavimo modelis, kuris remiasi finansinés jtampos indeksu,
susidedanciu i§ akcijy kainy pokyc¢iy, jmoniy obligacijy paplitimo, tarpbankiniy paskoly
palikany ir valstybés trumpalaikés skolos paliikany skirtumo, bankinio sektoriaus akcijy
pajamingumo tendencijy indekso ir valiutos kurso pokyciy. Visy rodikliy reikSmés turi biiti
standartizuotos, o indeksas interpretuojamas tokiu badu: jei indekso verté yra didesné uz 0,
indeksas identifikuoja finansing jtampa, jei indekso verté mazesné uz 0 — finansy Sistemos
stabilumg. Krizé identifikuojama tg perioda, kurio metu indekso verté vir§ija vieng standartinj
nuokrypi.

Babecky (2012) vertindamas nuostolingy jvykiy galimybe ekonominés krizés kontekste,
iSskiria 18 potencialiy finansiniy ir ekonominiy rodikliy, kurie gali buti naudojami kuriant
ankstyvojo jspéjimo sistemos modelj. Bucevska (2011) i$skiria 10 rodikliy, kurie gali bati
naudojami modeliuojant iSankstinio krizés perspéjimo mechanizmg, o Slingenberg ir Haan
(2011), prognozuodami finansinés jtampos pasireiskimo tikimybe¢, naudoja 20 rodikliy (zr. 1

lentele).
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1 lentelé. Ekonominiy kriziy prognozavimui naudotini rodikliai

Babecky (2012) IRCCOI modelis | Bucevska (2011) EMP modelis S"”ge”berrﬁo'geﬁsaan (2011)
Bendrojo pagrindinio kapitalo BiudZeto balansas: perteklius Realusis valiutos kursas
formavimas arba deficitas (proc. nuo BVP)
Zemesniojo investicinio reitingo Vietiniy banky paskoly santykis | Importo augimas
(Moody’s BAA) obligacijy su BVP
paplitimas
Kainos ir infliacija Indéliy bankuose sumazéjimo Eksporto augimas

santykis su BVP
Einamosios sgskaitos balansas Uzsienio prekybos deficitas Prekybos salygos
(proc. nuo BVP) (proc. nuo BVP)
Paskolos priva¢iam sektoriui Einamosios saskaitos Einamosios sgskaitos balansas

deficitas (proc. nuo BVP) (santykis su BVP)
Tiesioginés uzsienio investicijos Eksporto augimas Salies tarptautinés atsargos
ValdZios ir privataus sektoriaus Tikrojo efektyviojo valiuty Pinigy kiekio (M1 ir M2) augimas bei
vartojimas kurso nuokrypis nuo trendo M2 pinigy multiplikatorius
Valstybés skola (proc. nuo BVP) Skirtumas tarp vietiniy ir Vidaus paskolos

uzsienio trumpalaikiypalikany

normy
Namy tikiy jsipareigojimai Kapitalo ,,nutekéjimas* Paltkany normos
Pramonés produkcija Bendrosios uzsienio skolos ir Indéliai komerciniuose bankuose

eksporto santykis
Pinigy kiekis ir piniginiy BVP augimo tempai Banky rezervy ir banky turto santykis
priemoniy rinkos paliikanos
Nominalusis efektyvusis valiutos BVP augimo tempai
kursas
Grynosios nacionalinés santaupos Infliacija
Nacionalinés akcijy birzos indeksas Investicijos (santykis su BVP)
Bendroji mokes¢iy nasta (proc. nuo Taupymas (santykis su BVP)
BVP)
Prekybos salygos ir uzsienio Nekilnojamojo turto kainos
prekyba
Pasaulinis BVP Akcijy kainos
Ilgalaikiy obligacijy pajamingumas Naftos kainos

Aukso kainos
MSCI pasaulio akcijy indeksas

(Saltinis: sudaryta autoriaus)

Taigi, mokslininkai sitllo taikyti skirtingus prevencinius krizés vertinimo metodus, tuo
paciu remiasi ir skirtingais ekonominiais rodikliais. Tac¢iau, kai kurie ekonominiai rodikliai
taikomi kiekviename Siy autoriy modelyje: BVP, infliacijos tempai, valstybés einamosios
saskaitos balansas, valstybés skola, tiesioginés uZsienio investicijos, palikany norma.
Vertinant tyrimy metodologijg, Babecky (2012) IRCCOI tyrimas remiasi vektorinés
autoregresijos kiekybiniu modeliu, nustatant kintamyjy poroms laikotarpius prie$ finansinés
krizés pradzia, kuomet pasirinkti kintamieji buti naudojami prognozavimui.

Bucevska (2011) taiko tikimybinio pasirinkimo EMP modelj, kadangi jis suteikia
galimybe jvertinti svarbumg ir statistin] reikSmingumg kiekvieno 1§ pasirinkty kintamyjy
krizés pradzios momentui identifikuoti. Be to, modelis leidzia jvertinti koreliacijg tarp

regresoriy ir apjungti krizés rodiklius j vieningg sudétinj krizés rodiklj. Taip pat Sis modelis
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suteikia galimybe jvertinti krizés susiformavimo galimybe bei naudoti jvairias funkcines
dvinario priklausomojo kintamojo ir nepriklausomyjy kintamyjy formas. Kaip dar vieng
privalumg autoré nurodo tai, kad skirtingai nei tiesinés regresijos atveju, néra bitina tiksliai
apibrézti prielaidy, todél tai nulemia platesnes modelio panaudojimo galimybes.

Slingenberg ir Haan savo modelio jvertinimui naudoja palikany rodiklius, kad
patikrinty, ar pastarieji yra naudingi aiSkinant finansinés jtampos atsiradimg. Tikrinimui
naudojamas t statistikos testas. Vélavimy (lagy) tarp tam tikry kriterijy reikSmiy ir autoriy
naudojamo finansinés jtampos indekso reikSmés, kuri identifikuoja finansing jtampa,
nustatymo lygis jvertinamas naudojant Akaike informacinj kriterijy. Kartu tokiu biidu yra
patikrinamas ir nepriklausomy kintamyjy tinkamumas finansinés jtampos prognozéms. Taip
pat turi buti tikrinama modelio galimybé prognozuoti, jtraukiant j modelio lygtis papildomai
pasirinktus rodiklius. Nepriklausomyjy kintamyjy galimybés prognozuoti tiriamos pradedant
periodu, einanciu prie§ perioda, kurio metu yra identifikuojamas finansinés jtampos
pasireiSkimas. Sekanciame Zingsnyje vertinama kintamyjy prognoze, didinant atitinkamy
periody atotriikj. Pagrindinio ir papildyty modeliy prognozé tikrinama kvadratinio vidurkio
klaidos metodu RMSE, kuris naudojamas apskai¢iuotos finansinés jtampos reik§mei palyginti
su prognoziy metu identifikuotos finansinés itampos reikSme.

Apibendrinant Siuolaikinius pozZidirius | ekonomines krizes ir reagavimg kriziy
prevencijai, mokslininkai (Babecky, 2012; Bucevska, 2011; Slingenberg ir Haan, 2011,
Kotz, 2009; McCraw, 2006; Mishkin, 2010; Miskinis, Augustauskas, 2011; Russo, 2009 ir
kt) akcentuoja tokius batinus veiksnius finansiniam stabilumui pasiekti: 1) stabili
makroekonominé padétis, 2) efektyvi valstybés ekonominé politika, 3) efektyvi mokesciy
sistema, 4) efektyvus palikany normos reguliavimas. Taigi, efektyvi valstybés ekonominés

politikos strategija ir priemonés yra butinos ekonominiy kriziy prevencijai.

1.3. Ekonominiy cikly teorijomis grindZiami poZiiiriai j ekonominiy kriziy
prevencijas ir juy apraiska

Ekonominiy cikly koncepcijy palyginimas (2 priedas) parodo, kad néra vieningos
visuotinai pripazintos ekonominiy svyravimy funkcijos, ta¢iau sutariama ties esminiu
teiginiu, kad ekonominio ciklo, o tuo paciu ir krizés priezastys yra rinkos ekonomikoje,
ekonominiai ciklai reiskiasi visose $alies tkio srityse ir skiriasi pagal laika, reiSkimosi sritj,

specifika, apimt] bei forma (Allen, Gale, 2007). DaZniausiai, krizé pripazjstama tada, kai visi
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rinkos dalyviai mato esamus nuosmukio padarinius, atsiliepiancius jiems reikSmingais
nuostoliais ir kitais neigiamais padariniais.

Vaizduojant ekonomika kaip agreguota procesa, laikomasi pozitrio, pagal kurj
kiekvieno proceso dalis — tai iSorinés aplinkos veikiama, tam tikromis priemonémis
aprupintas veiklos mechanizmas, duodantis tikslingg rezultata. Taip procesas padalijimas j
atskirus segmentus (dalis), kuriy kiekvienas turi savo granding. Jei grandinés viduje jvyksta
nenumatytas poslinkis, t. y. Sokas, per rodikliy tarpusavio rySius, rezonanso principu
suduodamas smugis bendrai makroekonomikos sistemai, kas salygoja tarpusavio endogeniniy
ir egzogeniniy rysiy sgveikos pokytj j naujg ekonominio ciklo faze (Girardin, Sarno, Taylor,
2000).

Gali (2003), Held, McGrew, Goldblat (2002), Kindsfateriené, Lukosevicius (2008),
Liudvig von Mises (2009) ir kiti mokslininkai sutaria, kad pagrindiniai makroekonominiai
rodikliai, kurie glaudziai susij¢ su ekonominiy cikly svyravimais, yra $ie: BVP, valstybés
skola, nedarbo lygis, infliacijos tempai, gyventojy pajamos, palikany norma, verslo jmoniy
pelnas, investicijos. Siais rodikliais vadovaujasi ekonomistai, vyriausybés bei ekonominés
organizacijos. Salies ekonomine situacija apib@idinantys rodikliai skirtingose ekonominio

ciklo fazése susisteminti 2 lentel¢je.

2 lentelé. Ekonominiai rodikliai skirtingose ciklo fazése

Rodiklis Nuosmukis | Krizé | Pakilimas Pikas
BVP Mazéja Mazas Auga Didelis
Valstybés skola Auga Didelis | Mazéja Mazas
Nedarbo lygis Didéja Didelis | Mazéja Mazas
Infliacijos lygis Mazéja Zemas Auga Aukstas
Gyventojy pajamos Mazéja Mazos | Didéja Didelis
Palikany norma Didéja Didelé Mazéja Zema
Imoniy pelnas Mazéja Mazas Didéja Didelis
Investicijos Mazéja Mazos | Didéja Didelés

(Saltinis: sudaryta autoriaus)

Pasitelkiant ekonominiy rodikliy statistikg, gali biiti analizuojami ekonominiy cikly
svyravimai. Dazniausiai cikliSkumo makroekonominei analizei naudojami rodikliai pateikti 2
lenteléje, taciau neapsiribojama vien tik Siais rodikliais. Kiti rodikliai yra taip pat labai
svarblis analizuoti vyriausybés ekonoming politikg ir makroekonoming situacijg valstybéje,
pavyzdziui: gyventojy ir socialinés statistikos rodikliai (gyventojy migracija, pajamos,
vartojimo i$laidos, gyvenimo salygos, vartotojy nuomoniy tyrimo rezultatai ir kiti), uzsienio
prekyba (importas, eksportas, tiesioginés uzsienio investicijos ir kiti), tikio ir finansy rodikliai
(valdzios sektoriaus finansai, nacionalinés saskaitos, valdzios sektoriaus skola, tiesioginés

investicijos, sumokéti mokesciai ir kiti), verslo rodikliai (verslo tendencijy rodikliai, jmoniy
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bankrotai, verslo struktiiros ir finansy rodikliai) ir kiti statistikos pateikiami rodikliai. Siy
rodikliy pagalba galima objektyviai vertinti susiklos¢iusig situacijg Salies ekonomikoje,
prognozuoti ekonominiy cikly fazes ir suSvelninti jy neigiamas pasekmes ekonomikos
sistemai, taikant atitinkamas ekonominés politikos priemones.

Ekonominiy cikly periodiskumg galima vertinti nuo tam tikro ciklo pradzios ir pabaigos
tasko, pavyzdziui: nuo zemiausio arba maksimalaus tasko, vidurio tasko tarp ekstremumy
arba perlinkio (vingio) tasko.

Jei taske xo funkcijos f (x) pirmoji i§vestiné f' (x) = 0, 0 jos antroji i§vestiné f " (xo) to
tasko aplinkoje yra tolydi ir f" (xo) # 0, tai tame taske egzistuoja minimumas, kai f "(Xo) < 0 ir
maksimumas, kai f "(Xo) > 0 . Tarp dviejy ekstremumy egzistuoja vidurio taskas.

Jei T "(xo) = 0 arba f "(Xo) neegzistuoja ir f "(x) eidama per taska Xo kei¢ia Zenkla, tai xo
vadinamas perlinkio tasku. Liestinés perlinkio taske krypties koeficientas, vadinamas
,statumu®, taSke xo lygus funkcijos f '(Xo) . Ekstremumy kreivumo matavimo formulé

(Karazijien¢, 2009):

K= (3)

1
R

Cia: R - apskritimo spindulys.

5.5

3 pav. Ekstremumo kreivumo spindulys
(3altinis: sudaryta autoriaus kompiuterinés programos EViews pagalba)

Apskritimo spindulys R apskai¢iuojamas pagal formule:

1+ ‘ d—‘} |
\ dx /
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Matematinei priezaséiy ir pasekmiy modelio analizei dazniausiai naudojamos laiko
eilutes ir jvairiis autoregresiniai metodai. DaZniausiai naudojami pateikiami Zemiau.

Atsitiktinio klaidziojimo (angl. Random Walk) procesas Yt tenkina matemating israiska:
Y=Y, +€,. & ~WNO0.G}) ()

Cia: 6% yra pastovus parametras (angl. constanta);

&t - baltasis triuk§mas (angl. White Noise), Zymima & ~ WN.

Bitinos baltojo triuk§mo savybés, pagal kurias jis laikomas stacionariu procesu:

e Vidurkis U = E(gt) = 0;

e Dispersijayo = E(¢%) = o%;

e Kovariacijos koeficientas yx= 0.

Jei laiko eilutés turi kylancig arba besileidziancig kryptj, vadinamg trendu (angl. trend),
kuri tikétina, kad tesis ir ateityje, 1 §] modelj reikia jtraukti konstantg nelygia nuliui. Toks
procesas tuomet vadinamas atsitiktinio klaidziojimo su dreifu procesu (angl. Random walk
with drift). Atsitiktinis klaidziojimas su dreifu yra atskiras atvejis autoregresinio integruoto

slenkancio vidurkio modelio ARIMA, t. y. ARIMA (0,1,0) su konstanta 1 (Karazijieng,
Sabonien¢, 2008).

Grafiskai 4 paveikslas vaizduoja atsitiktinio klaidziojimo proceso ir atsitiktinio

klaidZiojimo su dreifu proceso pavyzdzius, O ties¢ deSinéje yra proceso vidurkis.
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4 pav. Atsitiktinio klaidZiojimo procesai, atsitiktinio klaidZiojimo su dreifu procesai
(3altinis: sudaryta autoriaus kompiuterinés programos Gretl pagalba)
Atsitiktinj klaidziojimg su dreifu zymékime RWD ir tai yra procesas Yt, kuris tenkina
iSraiska (Isaac, 2008):
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Y=c+Y,+e&,.e ~WN0.62) (6)

Cia: Abu parametrai C ir 0, 6% yra pastovis.

Jei nuliniu laiko momentu pradiné proceso reik§mé yra Yo, tai RWD proceso bitinos
savybeés:

* HMy=Yo+Cq

® Yo= to2;

o Yk=(t—-k)o%

e Autokoreliacijos koeficientas px = /1 — k/t1.

IS to seka, kad RWD procesas yra nestacionarus, kadangi jo vidurkis, dispersija ir
kovariacijos koeficientas priklauso nuo laiko lago.

Daugialypis vektorinés autoregresijos modelis VAR pasireiskia efektyviu sarysiu tarp
skirtingy kintamyjy. Cia panaudojama gausesné¢ informacija ir sumaZinamas prielaidy
skaiCius. Procesas Y: tenkina iSraiS$kg (Kindsfateriené, LukaSevi¢ius, 2008):

}:=C+iAK_f+Er.EI, ~WN(0.> ). p>0 (7
i=1

Cia: VAR vadinamas p eilés vektorine autoregresija;

Yt C ir & yra atitinkamai n dimensijos endogeniniy kintamyjy, konstanty ir baltojo
triukSmo paklaidy vektoriai,

Yeir Ai,1=1,..., p, yra kvadratinés n X n dimensijy kovariacijy ir parametry matricos;

p - autoregresijos eilé.

Visi kintamieji aprasomi kaip jy paciy ir kity sistemos kintamyjy veélavimy (lagy)
tiesinés regresinés funkcijos (Kvedaras, 2005).

Vektoriné autoregresija stacionari kai determinanto lygties:

I-p> 4:z7|=0 (8)

1=l

Saknys modulyje yra didesnés uz vieneta:

z|>Li=1l..p (9

Jei eilé p yra baigtiné, tai VAR yra baigtiné ir Zymima VAR(p), prieSingu atveju VAR
yra begaliné, kuri gali sudaryti kitus procesus, pavyzdziui: VARMA procesas. Kiekvieng
VAR(p) modelj, nekei¢iant esminiy analizés rezultaty, galima perrasyti kaip VAR(1)
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naudojant tam tikrg kintamyjy Zyméjimo pakeitimg. Pagal Kvedarg (2005), VAR modelyje
aprasant duomenis, taikomi Sie etapai:

e Duomeny surinkimas ir vektoriaus Yt komponenty parinkimas;

e Visy kintamyjy stacionarumo uztikrinimas;

e Ve¢lavimy (lagy) eilés p parinkimas;

e Modelio adekvatumo tikrinimas.

Daznai be tiriamyjy kintamyjy Yt , kurie laikomi endogeniniais, ] model; jtraukiami ir
egzogeniniai kintamieji Xt , rezultate gaunamas VARX(p,q) modelis (Karazijiené, 2011):

F q
Y, =c+> AY,  +> BX . +&  (10)
= -

i=1
Kintamyjy vektorius Yt parenkamas pagal konkrety uzdavinj, taciau kintamyjy skaiciy
riboja labai greitai augantis VAR parametry kiekis. VAR kintamieji turi bati stacionars.
Stacionarumo tikrinimo biidai ir nestacionariy laiko eilu¢iy transformavimo j stacionarias
procediira taikoma tokia pati kaip ir ARIMA modeliams. Parametry vertinimui naudojamas
maziausiy kvadraty metodas, kuris gali buti tikrinamas kvadratinio vidurkio klaidos metodu
RMSE.
Parametro p parinkimg galima atlikti naudojant du budus:
1. Nuoseklus hipotezés apie paskutinio vélavimo (lago) parametry matricos
reikSminguma tikrinimas;
2. Informaciniais kriterijais, pavyzdziui: Akaike, Schwarz, Hannan-Quin.
Sudarytas modelis yra adekvatus, jei paklaidos yra eliminuotos kaip baltasis triukSmas.
Taigi, VAR ir RMSE metodai placiai taikomi laiko eilu¢iy analizei ir prognozavimui,
juos galima taikyti taip pat ir priezastiniy rySiy nustatymui (Granger priezastingumo analizei),
kuri tikrina, ar vieno kintamojo reikimés naudingos analizuojant kita kintamajj. Siuos
metodus taip pat galima taikyti imitaciniam arba eksperimentiniam modeliavimui, t.y.
reakcijos j kintamyjy impulsus tyrimui, kuriame nagrin¢jama, kaip VAR ir RMSE sistemy
kintamyjy reikSmeés kinta po to, kai j sistema jtraukiami tam tikri impulsai (Kvedaras, 2005).
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2. VALSTYBES EKONOMINES POLITIKOS SPRENDIMU ANALIZEI IR
MODELIAVIMUI EKONOMINIU KRIZIU IR JU PREVENCIJOS
SALYGOMIS SKIRTU METODOLOGINIU TYRIMU TEORIJA

2.1. Siuolaikiniai valstybés ekonominés politikos sprendimy analizés ir modeliavimo
principai taikytini reaguojant j ekonominiy Kriziy grésmes ir poreikj Salinti ju
pasékmes

Svarbiausias valstybés pajamy Saltinis tai mokesciai, kuriuos galima suskirstyti j tris
dideles grupes (Lakstutiené ir kt., 2006):

1. Privaciy namy tkiy ir verslo jmoniy sumokami pajamy mokes¢iai - fiziniy asmeny
pajamy mokestis, juridiniy asmeny pelno mokestis, atskaitymai socialiniam
draudimui;

2. Prekiy ir paslaugy pardavimy mokes¢iai - pridétinés vertés mokestis, akcizai,
importo muitai.

Be to, mokeséius galima suskirstyti j tiesioginius ir netiesioginius. Tiesioginiais
mokesciais apmokestinami privatis asmenys ir jmongs, o netiesioginiais mokesciais
apmokestinamos prekés ir paslaugos. Valstybés biudzeto mokestiniy pajamy sandara skiriasi
iSsivysCiusiose ir besivystanCiose Salyse. Pirmosiose didel¢ tiesioginiy mokesciy dalis.
Besivystanc¢iose Salyse didelg mokestiniy pajamy dalj sudaro netiesioginiai mokeséiai. Juos
lengviau surinkti nei pajamy mokescius, taciau netiesioginiai mokesciai yra regresyvis, t. y.
mazas pajamas gaunanti visuomenes dalis moka didesng¢ mokesciy dalj nei dideles pajamas
gaunantieji (Maldeikieng, 2010).

Kitas valstybés biudzeto pajamy Saltinis nemokestinés pajamos. Joms priskiriamos
pajamos i§ valstybés nuosavybés, vietinés rinkliavos, pajamos i$ baudy ir konfiskacijos, Kitos
nemokestinés pajamos. Daugelyje Saliy Sios pajamos sudaro nedidel¢ bendryjy biudzeto
pajamy dalj. Taciau jei valstybei priklauso daug gamtos iStekliy ir jmoniy, i$ tos nuosavybeés
gaunama nemazai biudzeto pajamy.

Valstybés biudzeto islaidos gali biti tokios (Paliulyté, 2009):

1. Valstybés vartojimo iSlaidos - valstybinio sektoriaus darbuotojy darbo uzmokestis

bei valstybés perkamy prekiy islaidos;

2. Valstybés investicijos - jvairios kapitalinés i§laidos, pavyzdziui keliy tiesimo, uosty

statybos ir kitos islaidos;

3. Socialinés iSmokos, vadinamos transferais, privaciajam sektoriui, pavyzdziui

pensijos, nedarbo pasalpa, subsidijos;

4. Valstybes skolos palukanos.
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Sios keturios valstybés islaidy grupés kartais jungiamos j dvi: einamasias i§laidas ir
kapitaliniy jd¢jiniy iSlaidas. Einamosioms iSlaidoms priskiriamos darbo uzmokescio,
perkamy prekiy ir paslaugy islaidos, pervedamosios ir valstybés skolos paltikany iSmokos, o
kapitaliniy idé¢jiniy iSlaidos - tai valstybés investicijos. Pagrinding valstybés iSlaidy dalj
sudaro einamosios is$laidos. DaZniausiai valstybés investicijoms tenka nedidelé valstybés
iSlaidy dalis, apie 10 proc. nuo visy iSlaidy (Schinasi, 2006).

Vokie¢iy ekonomistas A.Vagneris dar XIX amziuje numate, kad valstybés islaidy dalis
santykyje su BVP labai padidés. Si hipotezé vadinama ,,Vagnerio valstybés veiklos plétros
désniu‘ arba tiesiog Vagnerio désniu.

Vagneris savo désnj grindzia dviem pagrindinémis paradigmomis:

1. Viena vertus, ateityje plésis valstybés vykdomos funkcijos, kurios yra susijusios su

valstybés teisésauga, policija, gynyba, valdymu ir panasiai;

2. Kita vertus, valstybei besivystant, Kils visuomenés gyvenimo lygis, plésis valstybés

vykdomos funkcijos, kurios yra susijusios su sveikatos apsauga, socialine rtipyba,
Svietimu.

Sie veiksniai skatina sparty valstybés islaidy augima, kurie savo ruoZtu bus
kompensuojami mokesciy sistema.

Valstybés biudzeto sandarg galima aprasyti lygtimi, kurios sudedamosios dalys yra:

1. G - valstybés iSlaidos prekéms ir paslaugoms pirkti kartu su valstybés

investicijomis;

2. Tp - pervedamosios iSmokos namy tikiams, subsidijos jmonéms ir valstybés skolos

paliikanos;

3. B, - valstybés biudzeto pajamos i$ tiesioginiy ir netiesioginiy mokesciy, socialinio

draudimo jnasai ir pajamos 18§ valstybés nuosavybe¢je esanciy gamybos veiksniy.

Taigi, valstybés biudzeto lygtis:

Fs=Bi-G-Tp (11)

Cia: Fs - valstybés biudzeto saldas (angl. Saldo), debeto ar kredito likutis sgskaitoje.

Jei Fs > 0, biudzetas yra perteklinis, jei Fs < 0, biudZetas yra deficitinis. Jeigu biudzeto
deficita (angl. Budget deficit) pazymésime simboliais Bp, tai Bp = -Fs. Biudzeto deficitas
salygoja valstybés skolos didé¢jima, nes valstybés biudzeto deficito finansavimas, didinant
valstybés vidaus skola, veikia vyriausybés ekonoming politikg ir ekonomikos sistemg.

Vyriausybés iSlaidos prekéms ir paslaugoms jsigyti yra savarankiSka bendrosios

paklausos sudedamoji dalis. Taciau vyriausybés sektoriaus jtaka bendrajai paklausai
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neapsiriboja tik tiesioginiu poveikiu. Vyriausybés sektorius veikia bendrajg paklausa
netiesiogiai, keisdamas namy tikio vartojimo islaidas (Siaudinis, 1999).

Viena vertus, valstybé apmokestina namy ukj, kita vertus, moka namy tkiui per-
vedamasias imokas. Sios i§mokos $eimy pajamas didina, o mokes¢iai mazina, susidaro
dvipusis efektas.

Grynieji mokes¢iai tai namy tikio mokamy mokesc¢iy ir gaunamy pervedamyjy iSmoky
skirtumas. Grynieji mokesc¢iai parodo, kiek namy tkio iSmokos valstybei virSija valstybés
iSmokas namy tikiui.

D¢l grynyjy mokesCiy susidaro skirtumas tarp nacionaliniy ir grynyjy asmeniniy
pajamy. Misriojoje ekonomikoje ne visos jmoniy sukurtos nacionalinés pajamos atitenka
namy tkiui, nes jy dalj, kaip grynuosius mokescius, pasisavina vyriausybé. Todél galima

apradyti tokig lygtj (Sidlauskiené ir kt., 2008):

DI=Y -NT (12)

Cia: DI - grynosios pajamos;

Y- nacionalinés pajamos;

NT - grynieji mokesciai.

Valstybéje surenkamy mokes¢iy visuma sudaryta pagal tam tikrus bendruosius
principus, vadinama mokes¢iy sistema. Racionali mokesCiy sistema remiasi trimis
apmokestinimo rasimis:

1. Gamybos apmokestinimu - apyvartos mokes¢iai;

2. Pajamy paskirstymo apmokestinimu - pajamy mokesciai;

3. Pajamy panaudojimo apmokestinimu - vartojimo mokesciai.

Vyriausybés ekonominé politika, ekonominio ciklo fazé bei ekonominés sistemos
salygos lemia, kokios mokesc¢iy riiSys ir tarifai geriausiai atitinka fiskalinius, ekonominius ir
politinius tikslus (Visokaviciené, 1998).

Kyla klausimas, ar visada mokesciy tarify didinimas padidina i§ mokes¢iy gaunamas
biudzeto pajamas? Bendryjy mokestiniy pajamy priklausomybe nuo mokescio tarifo parodo
XX amziaus aStuntajame deSimtmetyje ekonomisto A. Lafero (angl. Arthur Laffer) sukurta
,Lafero kreivé* (angl. Laffer curve).

Jeigu mokesciy tarifas t lygus nuliui, tai ir mokestinés pajamos T bus lygios nuliui.
Jeigu mokesc¢iy tarifas yra 100%, mokestinés pajamos vis vien bus lygios nuliui, kadangi
dideli mokes¢iai néra paskata dirbti. Susidaro iSvada, kad vyriausybé, nustaciusi didelius

mokesciy tarifus, i§ mokesCiy gali gauti maZesnes pajamas, nei esant maziems mokesciy
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tarifams. Didesnis mokesc¢iy tarifas saglygos didesniy mokesCiy pajamy galimybe su sglyga,
kad nacionalinio produkto apimtis iSliks tokia pati. Taciau nacionalinis produktas yra
dinamiskas ir gali mazéti, jei dideli mokesciai daro neigiamg jtakg Gikinei veiklai. Be to, esant
dideliems mokes¢iams, bandoma neteisétai jy iSvengti - dalj gauty pajamy nuslépti, kas
didina Se$éline ekonomikg (Weale, 2009).

Taigi, kaip rodo Lafero kreivé, mokeséiy tarifo didinimas nuo 0 iki t* salygoja pajamy
i§ mokes¢iy augimg nuo O iki Tmax. Taciau, toliau didinant mokes¢iy tarifg, mokes¢iy

pajamos pradeda mazéti. 5 paveiksle vaizduojama apverstos U formos kreivé.

5 pav. Lafero kreivé
(8altinis: sudaryta autoriaus)

Lafero kreivé puikiai parodo mokescio didimo tendencijas, taciau vien to neuZtenka,
kad galima biity nustatyti, koks turéty biti vidutinis mokes¢iy tarifas t*, kurj virsijus, biudZeto
mokestinés pajamos pradés mazéti. Vertinant fiskalinés politikos galima poveikj ekonominei
sistemai, turi biiti pasirenkama atitinkama fiskalinés politikos priemone. Pagal fiskalinés
politikos priemoniy (mokesc¢iy, valstybés iSlaidy) kitimo pobudj skiriama diskrecioji ir
nediskrecioji fiskaliné politika.

Diskrecioji fiskaliné politika tai vyriausybés vykdomas mokesciy ir iSlaidy keitimas
norint paveikti realigjg nacionaliniy pajamy apimtj, uzimtumg ir kontroliuoti infliacija.

Tolimesné analizé remiasi Siomis prielaidomis (Garbanavicius, 2004):

1. Vyriausybés iSlaidos G yra autonominés, nepriklausanéios nuo nacionaliniy

pajamy apimties;

2. Visi mokesciai yra tiesioginiai, jais apmokestinamos namy iikiy pajamos;
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3. Kainy lygis islicka pastovus, o tai reiskia, jog bendrosios paklausos pokytis

paveikia tik realigja gamybos apimtj ir uzimtuma;

Vyriausybés iSlaidos apima valstybés investicijas ir valstybés vartojimg. Valstybés
investicijos, kaip ir privaciosios investicijos, yra bendrosios paklausos dalis, kurig paprastai
tenkina privacioji gamyba. Valstybés vartojimas suprantamas kaip jos dalyvavimas iikinéje
veikloje, tiksliau jsigyjant ar gaminant tam tikras prekes ir paslaugas. Toks vartojimas taip
pat didina bendraja paklausa. Todél misriosios ekonomikos bendroji paklausa susideda i$ trijy
daliy (Ci¢inskas, 2009):

AD=C+I1+G (13)

Bendrosios paklausos ties¢ ADo rodo bendrgsias vartojimo ir privadiyjy investicijy
iSlaidas. Ekonomikos pusiausvyros nacionalinés pajamos yra Yo. Kaip pasikeiCia
pusiausvyros nacionalinis produktas, jei prie bendrosios paklausos prisideda dar vienas
elementas - vyriausybés iSlaidos? Kadangi jos nepriklauso nuo nacionalinio produkto
apimties, tai 6 paveiksle jas rodo guls¢ioji ties¢ G . Vyriausybés islaidos didina bendraja
paklausa todél jas reikia pridéti prie jau esamy vartojimo ir investicijy i§laidy. Sis bendrosios
paklausos pokytis rodomas bendrosios paklausos linijos ADo poslinkiu j padétj ADi. Susidaro

naujas pusiausvyros produktas Y; (Kydland, 1991).

AD;=C +1+G
ADy=C+1

C=a+c*Y

l

l

v

° Yo Y1 Y
AY

6 pav. Vyriausybés iSlaidy poveikis pusiausvyros nacionaliniam produktui,
kai pusiausvyra 'Y = AD
(Saltinis: sudaryta autoriaus)
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Siam produktui nustatyti pritaikoma pusiausvyros salyga Y = AD. Kadangi bendroji
paklausa misriojoje ekonomikoje susideda i§ trijy daliy: namy tkio vartojimo islaidy,

privaciyjy investicijy ir vyriausybés islaidy, pusiausvyros salyga jgauna $ig iSraiska:
Y=a+c*Y+I+G (14)

Apskaiciuojamas pusiausvyros produktas:

I — 1
YE:(a+I+G)*E (15)

Autonominiy vyriausybés iSlaidy salygota pusiausvyros produkto pokyt] galima
nustatyti ir kitu budu, pritaikant pusiausvyros salyga S = I, t. y. sulyginti iSeinan¢iy ir
jeinan¢iy srauty apimtis. Vyriausybés iSlaidos kartu su privaciosiomis investicijomis yra
papildomi srautai, vadinami ekspansiniais dydziais, jeinantys j bendra nacionaliniy pajamy

paklausos srautg. Tod¢l pusiausvyros salyga jgauna $ig iSraiska:
S=1+G (16)

I lygybe jrasius taupymo funkcijos iSraiskg S = -a + s * Y ir iSsprendus gautajg lygtj Y
atzvilgiu, gaunamas pusiausvyros produktas (Stiglitz, 2009):

YE:(a+T+G)*§ 17)

Tiriant mokeséiy poveikj pusiausvyros produktui, atsiribojama nuo vyriausybés islaidy
(G=0). Autonominiy mokes¢iy sistema mazina autonominj vartojima, kartu ir bendrgsias
vartojimo 1iSlaidas esant bet kokiai nacionalinio produkto apim¢iai. Vadinasi, jvedus
autonominius mokesc¢ius, sumazéja bendroji paklausa ir pusiausvyros nacionalinis produktas.

Autonominiy mokesc¢iy poveikj pusiausvyros produktui galima paaiSkinti pusiausvyros
nacionaliniy pajamy apskaiciavimo biidais:

1. Bendroji makroekonomikos pusiausvyra pasiekiama, kai Y = AD.

Bendraja paklausa AD, esant autonominiams mokes¢iams, sudaro namy tkiy vartojimo

islaidos Ca ir pastovios privaciosios investicijos I (Taylor, 1993):
AD=Ca+I=ac+c*Y +1I (18)

Pritaikius pusiausvyros salyga, apskaiiuojamas pusiausvyros nacionalinis produktas

YE:
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Y=a+c*Y+I

1 (19)
Ye=(act+I)* T

Gautoji pusiausvyros pajamy apskai¢iavimo formulé rodo, jog, jvedus autonominius
mokescius, Ye sumazés, nes ac < a.

Sis pusiausvyros nacionalinio produkto pokytis parodytas 7 paveiksle. I§ bendrosios
paklausos tiesés AD; ir pusiausvyros produkto Y, matyti situacija privaciojoje ekonomikoje,
kai netaikomi mokesciai. [vedus autonominius mokescius, bendroji paklausa AD, sumazéja,
nes sumazeja autonominés vartojimo iSlaidos. Paveiksle tai parodyta lygiagreciu bendrosios
paklausos tiesés poslinkiu zemyn. Tai sglygoja pusiausvyros nacionaliniy pajamy sumazéjima
iki Y.

Y =AD

AD 4 AD;
E1

' ADz
<*NT |
=
S

0 Y, Y:

Y

7 pav. Autonominiy mokes¢iy poveikis pusiausvyros nacionaliniam
produktui, kai pusiausvyra Y = AD
(Saltinis: sudaryta autoriaus)
2. Bendroji makroekonomikos pusiausvyra pasiekiama, kai SA + NT =1
Apskai¢iuojant pusiausvyra $iuo biidu, palyginami iSeinantys dydziai ( SA + NT ), t. y.
srautai, kurie nuteka i§ bendrojo nacionalinio produkto apytakos srauto, su jeinanciais
dydziais I, t. y. srautu, kuris jteka j bendrojo nacionalinio produkto apytakos srauty. Pagal $ig

pusiausvyros salyga apskai¢iuojamas pusiausvyros nacionalinis produktas:
-as+S*Y+NT=1

o (20)
YE=(as+I-NT)*§
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Pusiausvyros nacionaliniy pajamy pokytis dé¢l autonominiy mokesciy, nustatytas taikant

iSeinanciy ir jeinanciy srauty palyginimo budg (zr. 8 paveiksla).

Sa+ NT
S A
NT S
Sa
I
0
Y2 Y1 Y
s*NT

8 pav. Autonominiy mokes¢iy poveikis pusiausvyros nacionaliniam
produktui iSeinanc¢iy ir jeinan¢iy srauty modelyje
(Saltinis: sudaryta autoriaus)

Prading pusiausvyra, nesant mokesciy, rodo taskas Ei, kuriame numatytasis taupymas S
lygus numatytosioms investicijoms 1. Pusiausvyros nacionalinis produktas yra Yi. Jvedus
autonominius mokesc¢ius, gaunamas dvejopas poveikis. Pirma, sumazéja taupymas ir tai rodo
taupymo tiesés lygiagretus poslinkis Zemyn ] padétj Sa. Antra, autonominiai mokesciai
salygoja papildomas jplaukas i§ bendrojo nacionalinio produkto srauto, todél juos reikia
pridéti prie namy tikiy taupymo. Tai rodo lygiagretus taupymo tiesés Sa poslinkis aukStyn
autonominiy grynyjy mokes¢iy dydziu j padétj Sa + NT. Pusiausvyros nacionalinis produktas
sumazg¢ja iki Yo.

Autonominiai mokeséiai pusiausvyros nacionalines pajamas kei¢ia multiplikuotai. Siy
mokes¢iy multiplikatoriaus koeficiento verté priklauso nuo ribiniy polinkiy vartoti bei taupyti

gryngsias pajamas (Svensson, 2004):

m— = - § (21)

Neigiamas zenklas reiskia, jog pusiausvyros nacionalinés pajamos keisis autonominiy
mokesciy pasikeitimui prieSinga linkme, t. y. atvirk§¢iai proporcingai.

Vyriausybés sektoriaus poveikio pusiausvyros nacionalinéms pajamoms analizé rodo,
jog fiskaliné politika gali biiti naudojama ekonomikai stabilizuoti nuosmukio (krizés) metu.
Galimi fiskalinés politikos priemoniy panaudojimo atvejai:

1. Pirmas atvejis: ekonomika patiria nuosmukj, $alyje aukstas nedarbo lygis.
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Y =AD
AD A B

Nuosmukio
tarpsnis

YE Yp Y

9 pav. Nuosmukio tarpsnis bendrosios paklausos ir nacionalinio produkto
pusiausvyros salygomis
(Saltinis: sudaryta autoriaus)

Nuosmukio tarpsnis rodo, kiek reikia padidinti bendraja paklausa, kad pusiausvyros

nacionalinés pajamos padidéty ir pasiekty potencialyji produkta. Tokiu atveju vyriausybé

igyvendina skatinancigjg fiskaling politika, taikant tokias priemones:

a) Vyriausybés islaidy didinimas;

b) Mokes¢iy mazinimas arba transferiniy iSmoky didinimas;

c) Abiejy a) ir b) priemoniy derinimas.

Taciau, taikant skatinancig fiskaling politika, neiSvengiamas biudZeto deficito augimas.

Biudzeto deficitas gali biiti dengiamas i$ dviejy Saltiniy:

Pirmas Saltinis, vyriausybé skolinasi triikstamas 1éSas i§ Salies gyventojy. Tuo
tikslu vyriausybé parduoda vertybiniy popieriy rinkoje vyriausybés obligacijas.
Obligacijy pirkéjai tampa vyriausybés kreditoriais. Taciau, Sis biudZeto deficito
finansavimo biidas vyriausybés skolg nuolat didina.

Antras Saltinis, vyriausybé didina pinigy emisijg. Sis deficito finansavimo biidas

gali paskatinti sparty kainy lygio augima Salyje (infliacija).

Mokslingje literatiiroje teigiama, kad deficito finansavimas, didinant pinigy emisija,

daro didesnj skatinamajj poveikj ekonomikai, o vyriausybés obligacijy pardavimas rinkoje

padidina palikany normg. Kylant paltikany normai, dalis numatomy privaciyjy investicijy

tampa nuostolingomis, t. y. investicijy iSlaidos mazéja. Todél sakoma, kad vyriausybés

iSlaidos iSstumia privacigsias investicijas. Kartu mazéja fiskalinés politikos skatinamasis
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poveikis. Neigiamo poveikio investicinéms iSlaidoms pavyks iSvengti, jei biudzeto deficitas
bus finansuojamas tuo paciu pinigy emisijos didinimu.
2. Antras atvejis: ekonomika patiria pakilimo biisena, t. y. nedarbo lygis zemas, bet
sparciai auga infliacija.
Y =AD
AD A
AD

Infliacijos
tarpsnis C

»
»

0 Yr Ye Y

10 pav. Infliacijos tarpsnis bendrosios paklausos ir nacionalinio produkto
pusiausvyros salygomis
(8altinis: sudaryta autoriaus)

Infliacijos tarpsnis rodo, kiek bendroji paklausa virSija bendragja pasitla esant
potencialiajam produktui. Tokiu atveju vyriausybe jgyvendina stabdanciaja fiskaling politika,
taikant tokias priemones:

a) Vyriausybés iSlaidy mazinimas;

b) Mokesciy didinimas arba transferiniy iSmoky mazinimas;

c) Abiejy a) ir b) priemoniy derinimas.

Taikant stabdancia fiskaling politika atsiranda biudzeto pertekliaus augimas. Biudzeto
pertekliaus antiinfliacinis poveikis priklauso nuo to, kaip vyriausybé naudoja perteklines
1éSas. BiudZeto perteklius gali biiti naudojamas valstybés skolai sumazinti arba j; galima
iSimti i§ apyvartos ir ty léSy laikinai nevartoti, t. y. taupyti.

Pertekliniy 1é8y nenaudojimas ekonomikai padaro didesnj antiinfliacinj poveik;.
Grazindama skolg, vyriausybé i§ gyventojy iSperka vertybinius popierius. Taigi biudzete
surinktos perteklinés 1éSos vel grazinamos | pinigy rinka.

Be diskreciosios fiskalinés politikos, veikia ir nediskrecioji fiskaliné politika, arba
savaiminiai stabilizatoriai (angl. Automatic stabilizers). Kiekviena ekonomikos sistema turi

tokiy savaiminiy priemoniy, kurios sumazina ciklinius svyravimus.
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Nediskrecioji fiskaliné politika tai savaime veikiancios biudZeto politikos priemonés,
kurios padidina bendrgja paklausa, kai ekonomika patiria nuosmukj, ir pristabdo bendrosios
paklausos augima, kai ekonomika kyla.

Pagrindiniai savaiminiai stabilizatoriai yra mokesciai, pavyzdziui: gyventojy pajamy
mokestis, jmoniy pelno mokestis, pridétinés vertés mokestis ir transferinés iSmokos,
pavyzdziui: nedarbo pasalpos, pensijos, kitos socialinés paSalpos.

Mokesciy apimtis didéja didéjant nacionalinéms pajamoms. Transferinés iSmokos
keiciasi prieSinga linkme, t. y. kai ekonomika patiria pakilimo biisena, jy apimtis maz¢ja.

Savaiminiy stabilizatoriy poveikj ekonomikai rodo 11 paveikslas.

G, A NT
NT B

Perteklius

l

Deficitas A

v

0 Y1 Yo Y

11 pav. Savaiminiai stabilizatoriai
(Saltinis: sudaryta autoriaus)

Vyriausybeés i§laidos nepriklauso nuo nacionalinio produkto apimties. Siy i§laidy apimtj
kiekvienais metais tvirtina valstybés jstatymy leidziamoji valdzia, t. y. seimas. Kartu
nustatoma ir mokes¢iy norma. Mokesc¢iy linija NT rodo, kad, esant tai paciai mokescCiy
normai, surenkamy mokesciy apimtis priklausys nuo Salyje sukurto nacionalinio produkto
apimties.

Jei ekonomikos ciklo fazéje pakilimas, didéja nacionalinis produktas, savaime did¢ja ir
vyriausybés surenkamy mokesCiy apimtis (F > Fo). Tai sumazina vartotojy pajamas ir
pristabdo bendrosios paklausos augima.

Tai salygoja, kad augant nacionalinéms pajamoms, mokes¢iy jplaukos j biudzetg didéja
savaime. Biudzeto deficitas mazéja ir susidaro biudzeto perteklius, pavyzdziui Kkai
nacionalinio produkto apimtis yra Y-, tai valstybés biudzeto perteklius yra AB.

Ir prieSingai, jei ekonomika nuosmukio faz¢je, mokesciy jplaukos savaime mazéja. Tai

savo ruoztu pristabdo bendrosios paklausos mazéjima ir sumazina nuosmukj. Vadinasi,
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maz¢jant nacionalinéms pajamoms, maz¢ja mokesciy jplaukos, valstybés biudzeto perteklius
ir susidaro biudzeto deficitas (F < Fo). Pavyzdziui, kai nacionalinio produkto apimtis yra Y3,
tai valstybés biudzeto deficitas yra CD (Vaicekauskas, Racikas, 2013).

Savaime atsirandancio biudzeto deficito arba pertekliaus apimtis priklauso nuo
mokes¢iy normos. Kuo didesné mokes¢iy norma, 11 paveiksle tai rodyty statesné mokesciy
linija, tuo labiau mokes¢iy apimtis reaguoja j nacionalinio produkto pokytj, kas salygoja
didesnj biudzeto deficita ar pertekliy. Taigi, vyriausybés vykdomi mokesCiy normos
pakeitimai kei¢ia savaiminj stabilizatoriy poveikj, maZzina ekonomikos svyravimus. Siy
priemoniy pranaSumas, palyginti su diskreCigja fiskaline politika, yra tas, jog jos veikia
savaime, vyriausybei nepriémus iSankstiniy sprendimy. Taciau savaiminiai stabilizatoriai
negali paSalinti pusiausvyros nacionaliniy pajamy pokyciy. Jie tik sumazina ekonomikos
svyravimus.

Kita svarbi valstybés ekonominés politikos priemoné, tai - monetariné arba pinigy
politika, kuri veikia $alies ekonomika ir taikoma prevenciné priemoné ekonominéms krizéms.
Bendorien¢ (2005) monetaring politikag désto kaip Salies centrinio banko rengiamy bei
realizuojamy priemoniy ir veiksmy visuma, kuria siekiama jgyvendinti Salies ekonominius
tikslus pinigy kiekio ir palukany normos reguliavimo biidu. Svensson (2004) monetaring
politika traktuoja kaip tam tikra reakcijos funkcija, kurios struktiira ir poky¢iai priklauso nuo
ekonomikos biisenos.

Monetarineés politikos veiksmai ekonomikoje yra jauciami po tam tikro laiko tarpo,
kadangi monetarinés politikos jgyvendinimo procesas reikalauja daug laiko. Vien dél Sios
priezasties pinigy politika turi biiti Orientuota ] ateit] ir siekiant tinkamai paveikti Salies
ekonomika turi buti paremta prognozémis. ISskiriamos tokios monetarinés politikos
1gyvendino pagrindinés priemongs:

a) Atvirosios rinkos operacijos;

b) Komerciniy banky diskontavimas (paltikany normos reguliavimas);

c) Atsargy normos reglamentavimas.

Atvirosios rinkos operacijos - tai svarbiausia pinigy pasiilos kontrolés priemoné.
Atvirosios rinkos operacijos apima Centrinio Banko (toliau — CB) vertybiniy popieriy
pirkima ir pardavimga finansy rinkose.

Komerciniy banky diskontavimo politika reiSkia CB nustatomg paliilkany normg uz
komerciniy banky (toliau — KB) teikiamas paskolas ir ty paskoly terminus. KB, imancio
paskolg i§ CB, padidina atsargas CB. Balansinéje CB ataskaitoje paskolos KB yra aktyvas.
Komerciniai bankai paskolg i§ CB jraso j pasyva. Taigi, imant paskola, KB atsargos padid¢ja
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CB ir, kadangi paskolai i§ CB nereikia privalomyjy atsargy, visos naujos atsargos, gautos i$

CB, yra perteklinés (zr. 12 paveiksla).

*CB aktyvas *KB pasyvas

+ Paskolos
llg. jsipareigojimai

+ Paskolos iS CB

+ KB paskolos

+ Atsargos + Atsargos

*CB pasyvas *KB aktyvas

12 pav. CB paskolos KB
(Saltinis: sudaryta autoriaus)

Ekonominés krizés metu CB veikia kaip pasyvus skolintojas banky sistemoje. Tacdiau,
tai yra krastutinis ir paskutinis kreditavimo Saltinis, j kurj gali kreiptis pagalbos komerciniali
bankai finansinés panikos metu.

Atsargy normos reglamentavimas - tai tam tikros komerciniy banky atsargy apimties,
privalomos turéti nustatymas. Privalomyjy atsargy norma tai maziausias grynyjy pinigy
kiekis, kurj kaip biitinas atsargas centrinis bankas nustato procentais nuo visy KB indéliy
sumos. Jeigu komerciniuose bankuose laikomos atsargos yra mazesnés nei nustaté centrinis
bankas, privalu skolintis i§ CB privalomam minimaliam atsargy lygiui atkurti.

Taigi, siekiant visisko uzimtumo ir kainy stabilumo, monetariné politika gali daryti tam

jtaka. 13 paveiksle (a) pavaizduota pinigy rinka.
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13 pav. Monetariné politika ir pusiausvyros BVP
(3altinis: sudaryta autoriaus)

Pinigy kaip aktyvy paklausa atvirkséiai proporcinga rinkos paliikany normai, t.y. kuo
mazesnés paliikanos, tuo daugiau grynyjy pinigy bus rinkoje. Taigi bendroji pinigy paklausa
atvirk$ciai proporcinga rinkos palikany normai. 13 paveiksle BVP padidéjimas pastums Mp |
deSine, o sumaz¢jimas i kairg. Pinigy pasitila Ms visiskai neelastinga, t. y. ji lygi konkreciam
pinigy kiekiui, kurj nustato CB nepriklausomai nuo paliikany normos, kita vertus, monetariné
politika lemia paliikany norma, bet ji nejtakoja pinigy kiekio (Einchergreen, Portes, 1987).

13 paveiksle pateikiami taip pat palikany normos, investicijy ir pusiausvyros BVP
pokyéiai, atsirade taikant skatinandiaja arba stabdanciaja monetarine politika. Sie dydziai
priklauso nuo pinigy ir investicijy paklausos kreiviy. Atkreiptinas démesys, kad kuo pinigy
paklausos kreivé neelastingesné, tuo pinigy pasitlos pokycio jtaka paliikany normai didesné.
Kiekvienas procentinis paliikany normos pokytis tuo akivaizdesnis, kuo investicijy paklausos
kreivé elastingesné. Tai salygoja, kad pinigy kiekio pokytis turi didziausig poveikj, kai pinigy
paklausos kreivé yra santykinai neelastinga, o investicijy paklausos kreivé santykinai
elastinga.

Moksliné literatiira akcentuoja tokius monetarinés politikos privalumus (Mishkin, 2010;
Barell, Holland, 2010; Allen, Gale, 2007; Harvey, 2010; Krugman, 2008 ir kt.):

e Sparta ir lankstumas. Palyginti su fiskaline politika, monetariné politika gali bti
keiciama sparCiau. CB gali kasdien numatyti vertybiniy popieriy pirkimg ar
pardavima atvirojoje rinkoje.

e Atsiribojimas nuo politiky. Neturi jtakos politiniai sprendimai, lengviau priimamos
ilgojo laikotarpio priemonés, nereikia vaikytis trumpalaikiy poveikiy, monetariné

politika konservatyvesné nei fiskaliné politika.
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e Pagal monetarizmo teorija, pinigy pasitilos pokyciai salygoja esminj veiksnj,
leidziant] nustatyti ekonomikos aktyvumo lygj.

Taciau monetariné politika turi ir trikumy:

e (Ciklinis asimetriSkumas: Veiksminga stabdancioji monetariné politika gali greitai
sumazinti KB atsargas. Tada bankai sumazina kreditus, pinigy pasiiila sumazéja.
Taciau sudarius salygas pigiems kreditams, néra garantijy, kad bankai i$ tikro duos
paskoly ir pinigy kiekis padidés. Be to, pinigai, kurie ateina j ekonomikg dél to,
kad CB superka obligacijas, gali buti panaudojami paskoloms padengti. Tokie
procesai nebitini, taciau galimi, todél ciklinis asimetriSkumas labiausiai tikétinas
krizés metu. Ekonominio ciklo augimo fazéje pertekliniy atsargy didéjimas
salygoja kredity augima ir pinigy pasiiilos didé¢jima.

e Pinigy apyvartos grei¢io pokyc¢iai: pinigy pasitlos kiekis, padaugintus i§ apyvartos
greicio, sudaro bendrajj pinigy kiekj. Keinso Salininkai teigia, kad pinigy apyvartos
greitis kinta atvirk$¢iai proporcingai pinigy pasitlos kitimui, kartu stabdo ar net
panaikina pinigy pasitilos pokyc¢ius. Infliacijos metu, kai pinigy pasiiila mazinama,
pinigy apyvartos greitis turi tendencijg didéti. Ir prieSingai, kada imamasi politiniy
priemoniy, didinanciy pinigy pasiiila nuosmukio fazé¢je, pinigy apyvartos greitis
gali sumazeéti.

e Pinigy pasitilos ir palikany normos dilema — vienu metu negalima stabilizuoti
pinigy pasiiilos ar paliikany normos, todél atitinkamoje ciklo faz¢je reikia pasirinkti
tinkamg priemong.

Jei monetariné politika atitinkame laiko taske siekia stabilizuoti palikany norma,
palikany normos svyravimai destabilizuoja investicijas, tai pasikeitus pajamy
multiplikatoriui destabilizuojama ir visa ekonomika. Jeigu dél ekonomikos augimo didéja
BVP, §is savo ruoztu didina sandoriy pinigy paklausa, kartu ir bendraja pinigy paklausa, todél
palikany norma didéja. CB, norédamas stabilizuoti palikany normg, turi padidinti pinigy
pasitilg. Taciau pinigy kiekio didinimas gali sukelti infliacinj bumg. Tas pat vyksta, jeigu
BVP mazéja. Tuomet pinigy paklausa ir paliikany norma taip pat maz¢ja. CB turi sumaZzinti
pinigy pasitlg. Taciau pinigy maz¢jimas mazina iSlaidas, todel didéja ekonomikos
nuosmukis.

Jei monetariné politika atitinkamame laiko taske siekia stabilizuoti pinigy pasiiila, o ne
palikany norma, tai CB turi susitaikyti su paliikany normos svyravimais, kurie i$Saukia

ekonomikos nestabiluma.
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AuksCiau aptarti pavyzdziai patvirtina, kad monetariné politika negali vienu metu
stabilizuoti pinigy pasiiilg ir palikany normg, todél atitinkamoje ekonominio ciklo fazéje,
atsizvelgiant j laikotarpio trukme, turi buti imamasi atitinkamy monetarinés politikos
veiksmy.

Pinigy pasiilos kontrolé yra labai svarbi vyriausybés funkcija, ta¢iau tai turéty bati
paremta kuo mazesniu vyriausybés dalyvavimu pinigy rinkoje. Pasitaiko atvejy, kai
vyriausybé iSbalansuoja pinigy rinka, didindama neribotai pinigy pasitila. Tuomet ji tampa
infliacijos iniciatore. Kas vykty rinkoje, jeigu vyriausybé padidinty pinigy kiekj nuo Ms iki
Ms1? (Zr. 14 paveikslg). Kadangi pinigy paklausa nepasikeité, tai palikany norma ima mazéti
nuo lygio re kreive Mp; nauja pusiausvyra susidaro taske F, kur Mp = Mg, paliikany norma
I'e = re. Pusiausvyros pokytis ir palikany normos mazéjimas lemia prekiy rinkos pokycius.
Atpigus kreditui, didéja investicijos, pleciasi gamyba, didéja uzimtumas ir bendrosios
pajamos.

Taciau, procesai prekiy rinkoje turés griztamajj poveikj pinigy rinkai. Padidéjusios
bendrosios pajamos salygos didesne pinigy paklausa, kurig rodo paklausos kreivé, todél
laikinai nusistovéjusi pusiausvyra taSke F bus paZeista. Naujos pinigy paklausos Mp; ir
naujos pinigy pasitilos Ms; pusiausvyra (Me1 = Ms1) susidarys taske G, palikany norma
padidés nuo rr iKi re. Pusiausvyros taskai E ir G yra tame paciame lygyje, todél re= re
(Stephey, 2008).

e
rF \k
o f-------p--------o---------oA--------=

0 Mg Ms1 Ms> MS M

v

14 pav. Pinigy kiekio pokytis rinkoje
(8altinis: sudaryta autoriaus)

Vyriausybés pinigy rinkos reguliavimo mechanizmas trumpuoju laikotarpiu rodo rysj

tarp pinigy paklausos pokyciy (trumpuoju laikotarpiu), jy pasitlos ir palikany normos
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pokyciy, kai matuojama dazniausiai ménesio rodikliais. Pavyzdziui, jeigu padidéjo pinigy
pasiiila, tai galima tikétis, kad po vieno ar dviejy ménesiy paliikany norma padidés.

Pagal keinsisting teorija, vyriausybé turi monopoling padétj pinigy rinkoje ir turédama
teis¢ ja reguliuoti, gali tikslingai pazeisti pinigy rinkos pusiausvyra, norédama pakeisti
palikany normg, O investicijy paklausg sulyginti su santaupy pasiala, nustatant Kitas
vyriausybei naudingas makroekonomines proporecijas.

Taciau, keinsistiné teorija sulauké aktyviy priestaravimy. Viena vertus, pastovus pinigy
kiekio didéjimas atpigina kreditus, nors ir neilgam, bet auga kapitalas ir gamyba, mazéja
nedarbas. Kita vertus, did¢ja infliacija, d¢él ko vyriausybés aktyvumas pinigy rinkoje tampa
abejotinas (Siurkuté, Jakaitiené, 2009).

Tarkime, vyriausybé ir toliau didina pinigy pasitla: Ms< Ms: < Ms; (zr. 14 paveiksla).
Kiekvieng karta suveiks trumpojo laikotarpio pinigy rinkos reguliavimo mechanizmas:
pirmiausia sumazés paliikany norma, skatinanti investicijas ir gamyba, padidés bendrosios
pajamos, kartu su jomis ir pinigy paklausa, didinanti palilkany normg rinkoje, ir t. t. Anksciau
ar véliau vyriausybé priartés prie sitilomo pinigy kiekio Ms, kuriam esant pinigy paklausos
kreivés bet kokiu bendryjy pajamy ar jy poky¢iy atveju garantuos maziausig palikany norma
ro. Kai didinama pinigy pasitla virsis lygj Ms, palikany normos sumazinti nebejmanoma, ji
iSlieka lygio ro, né kiek nesumaZzéjusi. Daroma iSvada, kad tai riba, uz kurios trumpalaikis
pinigy rinkos reguliavimo mechanizmas nustos veikes.

Tokia situacija pinigy rinkoje turi jtakos ir kitoms rinkoms. Investicijos reaguoja tik j
paltikany normos pokyc¢ius. Kadangi uz ribos Ms paliikany normos poky¢iy i§ esmés néra, tai
prekiy rinkos nebeveikia ir pinigy rinkos pokyc¢iai, t. y. kapitalo idéjiniai ir bendrosios
pajamos nedidéja ir pinigy paklausos bei prekiy rinkos tarpusavio priklausomybé iSnyksta.

Vyriausybe, neatsakingai didindama pinigy pasiiilg ir mazindama paliikany norma iki
kritinio lygio ro, sudaro pavojy likvidumui. Santaupy savininkas, matydamas mazg paliikany
norma, supranta, kad obligacijy ir akcijy rinkos kaina didelé, todé¢l jy neperka ir laiko
grynuosius pinigus, neigiamai veikiancius kapitalo augimg. Taigi, esant neribotam pinigy
pasiiilos did¢jimui, ekonomikoje susidaro pavojinga situacija, kuriai esant paZeidZiami
vidiniai rinkos sistemos rysiai, trukdantys grazinti rinkos pusiausvyra. I§ tikro uz ribos Ms
néra naujy pinigy paklausos kreiviy ir naujy pusiausvyros tasky. Ekonomikos teorijoje §i
situacija vadinama likvidumo spastais (angl. Liquidity trap).

Kas atsitinka ekonomikai, patekusiai j likvidumo spastus? Jeigu pinigy rinkoje jy

pasiila didéja esant mazai palikany normai, tai prekiy rinkose, kurios nebegauna
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skatinamojo poveikio i§ pinigy rinkos, nustoja augti investicijos, gamyba ir prekiy pasiiila.
Taigi didéja pinigy kiekis, nepadengtas prekiy kickiu, kas salygoja infliacijos augima.

Ekonomika gali iSvengti likvidumo spasty, naudodama ,,Pigu efekta®, pavadintg jj
nagrin¢jusio angly ekonomisto A. Pigu garbei. Pinigy pasitulos augimas veikia bendrasias
pajamas, investicijas ir gamybg. Turédami didesnes bendrgsias pajamas, vartotojai ne tik
daugiau vartos, bet ir daugiau taupys. Kadangi ekonomikoje, kuri yra likvidumo spastuose,
vyksta infliacinis kainy augimas, vartotojai elgsis pagal Pigu efekta - daugiau taupys, maziau
vartos.

Tai sglygoja, kad pinigy rinka neturi savireguliacinio i$é¢jimo mechanizmo is likvidumo
spasty. Jeigu ekonomika yra spastuose, tai iSsipainioti i§ jy galima tik esant pozityviai
situacijai prekiy rinkoje, pavyzdziui geréjant investiciniam klimatui arba esant kitoms
sglygoms, kurios nulemia bendryjy pajamy augimg, padidinant] pinigy paklausa ir paliikany
norma. ISnagrinéjus situacija, patikslinama pinigy pusiausvyros salyga, nes ji jmanoma, kai

nevir$ijama didziausia galima riba Ms (Valkauskas, 2005):

P (22)
Ms < Ms

Tarkime, vyriausybé elgiasi labai atsargiai, stengdamasi neperzengti kritinio pinigy
pasitlos kiekio Ms ir nepatekti j likvidumo spastus. 14 paveiksle pavaizduota situacija, kai
pinigy pasiiila didéja, bet iSlicka mazesné nei Ms.

Po pirmojo pinigy pasiiilos padid¢jimo iki Ms; pinigy rinka yra pusiausvira taske G.
Tarkime, vyriausybé, siekdama padidinti investicijas ir gamyba, dar padidina pinigy kiekj iki
Ms,. Pradeda veikti trumpojo laikotarpio reguliavimo mechanizmas, kuris didina bendrasias
pajamas. Taciau jis veikia kiek kitaip. Antrasis vyriausybés pinigy kiekio padidinimas,
skatinantis Zinomus rinkos procesus, kartu stiprina infliacijos laukima. Ukio subjektai,
stebédami kainy padidéjima, priima sprendimus atsizvelgdami j infliacijos jlinkima, t. y. jie
padidéjusias pajamas ne taupo, o iSleidzia einamajam vartojimui - prasideda santaupy augimo
ir pinigy paklausos tendencijy pasikeitimas, tod¢l nauja pinigy paklausos kreivé Mp:
pasislenka ne tik i deSine, bet ir tampa elastingesné, nes pinigy paklausos augimas sulétéja.
Bruksniuotas plotas GKN yra maZesnis nei plotas EFG. Paliikany norma rx sumazéja maziau
nei pirmuoju atveju, t. y. rc > re, pinigy rinkos pusiausvyrai susidarius taSke N (Vaskelaitis,
2006).
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15 pav. Pusiausvyra pinigy rinkoje ilguoju laikotarpiu
(Saltinis: sudaryta autoriaus)

Vyriausybé ir toliau gali tgsti tokig politika, didinant pinigy pasitila iki Mss. AKivaizdu,
kad Siuo atveju tik padidéja infliacijos laukimas, kuris padidina einamajj vartojimg taupymo
saskaita ir naujoji pinigy paklausa Mps yra didesné ir elastingesné (sumazéjus palikanoms,
pinigy paklausos kiekis, t. y. pirkimy apimtis, akivaizdziai padidé¢ja). BrukSniuotas plotas
NRQ yra maZesnis nei plotas GKN. Atkreiptinas démesys, kad didé¢jant infliaciniams
procesams, prekiy rinkos reakcija j besikei¢ianc€ig pinigy rinka tampa vis silpnesné. Palikany
norma sumazéja maziau nei ankstesne, t. y. rr > Ik.

Taigi kuo labiau vyriausybé siekia sumazinti palikany normg, tuo gaunami menkesni
rezultatai, t. y. rs > rc > re, tuo mazesnis monetarinés politikos veiksmingumas. Laikui bégant
trumpojo laikotarpio reguliavimo mechanizmo efektas artéja prie nulio. Vyriausybés
ketinimai nuolat reguliuoti pinigy rinkg, didinant pinigy pasiiilg ilguoju laikotarpiu, salygoja
palikany normos svyravimus. Pradzioje palikany norma sumazéja, paskui padidéja iki
pusiausvyros re. Tai pasikartoja ne vieng kartg, taciau svyravimy amplitudé kuo toliau, tuo
labiau mazéja.

Vadinasi, pusiausvyros paliikany norma re nepriklauso nuo to, kiek karty vyriausybé
didina pinigy kiekj. Ekonomikos teorijoje tai vadinama ,,FiSerio efektu* (angl. Fisher effect),
kai ilgalaikéje perspektyvoje paliikany norma praranda rysj su pinigy paklausa ir pasitla.

FiSerio efektas kitais Zodziais tai kainy pokyciy salygojamy jvykiy seka ekonomikoje,
kai kainy lygio sumazéjimas (arba padidéjimas) lemia bendrosios paklausos sumazéjima

(arba padidéjima) dviem aspektais:
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1. Namy tkiy esamojo vaitojimo sumazéjimas (arba padidéjimas), kai tikimasi kainy
sumazéjimo (arba padidéjimo);
2. Turto 1§ skolininky perskirstymas skolintojams salygoja tai bendrosios paklausos
mazejima.
Pinigy rinka sglygojama dviejy biiseny: esant trumpojo laikotarpio rinkos paliikany
normos svyravimams ir ilgojo laikotarpio pusiausvyrai. llgojo laikotarpio pusiausvyra pinigy

rinkoje apraso M. Fridmeno (angl. Milton Friedman) lygtis (Pearce, 2006):
m=Y +p° (23)

Cia: m - ilgojo laikotarpio pinigy kiekio padidéjimo tempas;

y - ilgojo laikotarpio realiojo BVP (BNP) padid¢jimo tempas;

p° - laukiamas infliacijos augimo tempas.

Zyméjimas m, y, p reidkia santykinj atitinkamy dydziy Ms)Y ir P kitima, i$reiksta
procentais.

Kaip buvo apraSoma ankstesniuose Sio darbo skyiruose, trumpuoju laikotarpiu
reguliuojant pinigy rinkg kainos nekinta ir jy jtaka nenagriné¢jama. Tai visai pateisinama, nes
vyriausybe veikia paliikany norma, kurios rinkos svyravimuose kaina nedalyvauja. PrieSingai,
ilguoju laikotarpiu, remiantis Fiserio efektu, palikkany norma nepriklauso nuo pinigy pasiiilos
ir paklausos, dél to lygtyje jos néra.

Tai salygoja, kad ilgojo laikotarpio monetarinés politikos tikslas yra palaikyti pastovy
ekonomikos augimo lygj esant saikingam ir kontroliuojamam infliacijos tempui. Jeigu,
tarkime, y verté yra Zinoma, tai, sprendziant $ig lygtj, t. y. nustatant reikiamg m verte, butina
zinoti kainy augimo tempus, kurie lemia neinfliacine tkio plétra. Todél ilgojo laikotarpio
reguliavimo lygtyje atsiranda p® - kainy lygis, kuris biidingas ekonomikai, kai pinigy rinka
nuolatos yra trumpojo laikotarpio pusiausvyroje, t. y. gyvuoja tokiomis salygomis, kai
infliacijos néra.

Apibendrinant, valstybés fiskalinés ir monetarinés politiky pagalba turi biiti reaguojama
1 ekonominiy kriziy grésmes ir neigiamy pasékmiy Salinimg. Taciau, vienas kitg veikiantys
procesai sutampa netolygiai ir gali atsirasti atsirasti disproporcijos ekonominiuose

sektoriuose.
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2.2. Valstybés fiskalinés ir monetarinés politiky sistemos efektyvumo modeliavimas
reaguojant j Kriziy grésmes

Paklausos ir pasitlos svyravimai sutrikdo bendrajg ekonomikos pusiausvyra, tac¢iau po
kiek laiko ekonomika grjzta j pusiausvyros biisena. Sj procesas bus tiriamas pasitelkiant
makroekonomikos paklausos ir trumpojo laikotarpio bendrosios pasiiilos tieses (zr. 16
paveikslg).

Tarkime, ekonomika yra taSke Eo. Piniginis darbo uzmokestis W yra tokio lygio, kad
darbo rinka yra pusiausvyra, kai realiojo darbo uzmokes¢io pusiausvyros lygis w = W/Py,
Ekonomikoje labai sumazé¢ja nominalioji pinigy pasiiila. Tuomet sumazéja ir bendrosios

paklausos lygis, esant tam tikram kainy lygiui. Makroekonomikos paklausos tiesé pasislenka

i§ padéties MDS | padétji MDS; (Starkevicitté, Tabor 1999).
P A
AS
SAS;

Po Lol / SAS,
Pe [ T SAS;
I e : MDS
Pg [----------— == --- d----=3 =

: | MDS;

0 Y1 Y2 Ye Y

(Saltinis: sudaryta autoriaus)

Anot Kklasikinés ekonomikos teorijos, kainos ir darbo uzmokestis greitai prisiderina prie
ekonomikos, kad S§i iSlikty visiSkojo uzimtumo potencialiojo produkto lygio. Kainy
pusiausvyros lygis staigiai nukrenta iki Ps, o piniginio darbo uzmokescio - iki Ws, kad
realusis darbo uzmokestis (Ws/Ps) islikty nepakitgs. Naujas ekonomikos pusiausvyros taskas
yra Ei. Taciau Sios klasikinio modelio iSvados tinkamos tik ilguoju laikotarpiu.

Trumpuoju laikotarpiu tiesés MDS poslinkis 1 padéti MDS; pakeicia ekonomikos
biiseng i taSko Eo j taSkg Es. Kadangi gamyba turi menkas galimybes mazinti produkcijos
vieneto kaStus, mazinama produkcijos apimtis. Taske Es; prekiy rinka yra pusiausvyroje.
Taskas Es, yra tiesés SAS: ir MDS; susikirtimo taskas, taCiau jame kainos dar néra

pakankamai nukritusios, tik produkto apimtis stipriai sumazéjusi.
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Vidutiniu laikotarpiu ima mazéti ir piniginis darbo uZzmokestis. Esant Zemesniam
sutartam piniginiam darbo uzmokes¢io lygiui, pereinama j zemesnéje padétyje esancig SAS.,.
Dabar prekiy rinka yra pusiausvyra tasSke E.. Mazesnés prekiy kainos P reiskia, kad pradinis
piniginio darbo uzmokes€io sumaz¢jimas dar ne itin stipriai paveiké realiojo darbo
uzmokes¢io mazéjimg. Todél priverstinis nedarbas iSlieka. Bet kadangi taske E, kainos
mazesnés negu taske Es, bendroji prekiy paklausa jau padidéjusi. Realioji pinigy pasitla
padidéja, palikany norma sumazéja. Ekonomikoje vykstancius procesus rodo slinkimas
zemyn paklausos tiese MDS;. Produkcijos apimtis didédama grjzta atgal visiSkojo uzimtumo
lygio link. Tai salygoja, kad tik ilguoju laikotarpiu ekonomika grjzta j trijy rinky
pusiausvyros salygas. Piniginis darbo uZmokestis ir kainos sumaZzéja proporcingai
nominaliosios pinigy pasitilos sumaz¢jimui. Trumpojo laikotarpio bendroji pasiiilos tiese
nusileidzia j padétj SAS;. Ekonomika pasiekia pusiausvyrg taske E; trumpojo ir ilgojo
laikotarpio bendrosios pasiiilos tiesiy susikirtime. Kainos nukrenta tiek, kad realioji pinigy
pasitla atitinka pradinj jy lygi. Palukany norma ir bendroji paklausa grizta | prading padét;.
Realusis darbo uzmokestis grizta j lygj, atitinkantj visiSkojo uzimtumo salygas. Priverstinis
nedarbas iSnyksta. Produkto apimtis atitinka potencialiojo produkto lygi.

Monetariné politika gali arba stiprinti, arba slopinti vyriausybés fiskaline politikg. Kuo
daugiau centrinis bankas padidina pinigy pasitila, tuo didesnis gaunamas fiskalinés politikos
multiplikatorius. Ir atvirk$ciai, kuo labiau centrinis bankas sumazina pinigy pasiila, tuo §is
multiplikatorius mazesnis. Jei CB labai sumazina pinigy pasiilg, fiskalinés politikos
multiplikatorius gali bati netgi neigiamas.

17 paveiksle parodyti trys alternatyvis pinigy politikos scenarijai (Anderson, Bock,
Frisen, 2004). Pirmas, kai centrinis bankas palaiko pastovig pinigy pasitilg, LM kreivé lieka
pradingje padétyje LM,. Fiskalinés politikos veiksmai, susije su vyriausybés iSlaidy
padidinimu ar mokes¢iy sumazinimu, perkelia IS kreive j deSing i§ padéties IS, j padétj AS..
Kadangi pinigy pasitila pastovi, didéjancio produkto sukelta didesné pinigy paklausa skatina
ir didesn¢ palikany norma, kuri iS§stumia Siek tiek investicijy ir vartojimo iSlaidy. Ekonomika

pereina is tasko Eo j taska E..
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____________ pasiiila skatina
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|1 O N Centrinio banko
numatytas produkto lygis
rodo, kad fiskaliné politika
r veikia tik paliikany norma
0 __________________
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17 pav. Fiskalinés politikos poveikis realiajam produktui
(Saltinis: sudaryta autoriaus)

VirSutiniame deSiniajame (b) grafike grafiskai vaizduojamas antras scenarijus. Jei
centrinio banko tikslas palaikyti pastovig paliikany norma, pinigy pasitlai turi bati leidziama
inertiSkai keistis, kai tik IS kreivé persikelia salygojama ne tik dél fiskalinés politikos, bet ir
dél vartotojy bei verslo lukes¢iy pokyc¢iy. Jei centrinis bankas leidzia pinigy pasitlai keistis
kiekiu, biitinu pastoviai paliikany normai ro i$laikyti, jis turi perkelti LM kreive i§ padéties
LMo j padétj LMs. Fiskalinés politikos poveikio rezultatas yra multiplikatorius m. Ekonomika
pereina i$ tasko Eo j taska E,. Kai méginama stabilizuoti paliikany normg ir leidziama pinigy
pasiiilai reaguoti inertiskai j bet kokj IS kreivés pokytj, taikoma fiskaliné politika.

Trecioji alternatyva gali buti tada, kai centrinis bankas nekontroliuoja nei pinigy
pasitlos, nei palikany normos, bet visas pastangas deda realaus bendrojo nacionalinio
produkto stabilizavimui. Jei centrinis bankas nori i$laikyti produkta Y lygio, jis gali reaguoti
1 fiskalinés politikos paskatas, perkeldamas LM kreive 1 kita padét] prieSinga IS kreivés
judéjimui kryptimi. Taigi, jei vyriausybés iSlaidos padidinamos, centrinis bankas turi
sumazinti pinigy pasitila. Atvejis, kai centrinis bankas nustato tiksly pinigy pasitlos kiekj,
buting pastoviam produkto lygiui islaikyti, paveikus fiskalinés politikos priemonémis -

pateikiama 17 pav. (c). Ekonomika pereina is tasko Eo j taska Ei1. Kai centrinis bankas vykdo
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anksciau i$vardintus veiksmus, fiskaliné politika nebekontroliuoja produkto lygio, bet veikia
tik palikany norma. Fiskalinés politikos poveikis padidina palikkany normg nuo ro iKi r».

Jei vyriausybé pasirinko norimg produkto lygi Yo, ji gali pasiekti su daugeliu palikany
normy, tarp kuriy galimi ro ir r3. Tai salygoja, kad taskai Eo ir Es turi ne tik tg patj produkto
lygi, bet ir tg patj uzimtumo bei nedarbo lygj.

Taskas E; kompensuoja fiskalinés politikos poveikj, t. y. padidéjus vyriausybés islaidy
lygiui bus mazinama pinigy pasitila, LM kreivé persikelia j kairg. Taskas Eo, priesingali, turi
didesng¢ pinigy pasiiila, IS kreivé persikelia toliau j kairg. Didesné paliikany norma taske Es
sumazina numatytgsias investicijas ir autonominj vartojimg zemiau to lygio, kuriame yra
taskas Eo, kad sukurty salygas didesniam vyriausybés iSlaidy lygiui.

Taskai Eo ir E; skiriasi fiskalinés ir monetarinés politiky deriniu. Taskas Eo yra
skatinan¢iosios monetarinés politikos ir stabdanciosios fiskalinés politikos derinys, o taskas
Es - prieSingai, stabdanciosios monetarinés politikos ir skatinanciosios fiskalinés politikos
derinys.

Taske Eo investicijy iSlaidos didesnés, todél atitinkamo ekonominio ciklo fazéje
ekonomikos sistema stabilizuojama ateiciai, kadangi jos nasumo augimo ateities lygis bus
aukstesnis. Taske Es vyriausybés iSlaidos didesnés, tuo tarpu investicijy maZzesnés.
Vyriausybés pirkimai gali biiti esamaisiais metais suvartotos paslaugos arba vyriausybés
investicijos.

Apibendrinant, IS-LM modelis yra ekonominis jrankis tinkantis analizuoti veiksnius,
kuriais fiskalinés ir monetarinés politiky pokyciai jtakoja ekonoming sistema. IS-LM modelis
patvirtina $io darbo ankstesniy skyriy tyrimo rezultatus, kad vyriausybé privalo taikyti
fiskaling ir monetaring politikg pasitlai ir kainoms stabilizuoti bei sukontroliuoti ekonominiy
Soky jtakg. Jei valstybés ekonominé politika bus netinkamai vykdoma, jos salygoti

ekonominio ciklo svyravimai destabilizuos bendrg makroekonomikos pusiausvyra.

2.3. Perspektyvus teorinis modelis skirtas valstybés ekonominés politikos
sprendimams Krizés salygomis ir jam patikrinti skirty empiriniy tyrimy
metodikos

Ankstesniuose $io darbo poskyriuose nustatyta, kad Siuolaikinéje metodologijoje
ekonominiy kriziy prevencijos modeliai yra skirtingi, apimantys skirtingus kiekybinés
analizés metodus, pavyzdziui: finansinés krizés nuostoliams apibrézti taikomas IRCCOI
indekso metodas, valiuty rinky krizei taikomas EMP metodas, finansinés jtampos

prognozavimui taikomas Slingenberg ir Haan metodas, o VAR ir RMSE metodai placiai
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taikomi laiko eilu¢iy analizei ekonominiy cikly kontekste. Tuo paciu, Sie empiriniai modeliai
pasitelkia skirtingg kiekybiniy metody instrumentarijy bei skirtingus ekonominius rodiklius ir
keliamus tikslus. Siy modeliy paskirtis labiau analizuoti tam tikras makroekonomines sritis,
kurios gali buti vertinamos fragmentiskai. Tod¢l $io darbo autorius susidaré su problema, jog
Siuolaikinéje metodologijoje nepavyko rasti valstybés ekonominiy sprendimy kiekybiniy
modeliavimo priemoniy, kuriomis galima baty tirti fiskalinés politikos efektyvumag
ekonominés krizés metu. Ziarint giliau, pasigendama pagrindiniy mokesé¢iy tarify
efektyvumo nustatymo kiekybininés analizés metodikos, kas savo ruoztu bity svarbi
valstybés ekonominés politikos prevenciné priemoné Krizei.

Taciau, $io darbo autoriui pavyko rasti i§ dalies artimg Sio darbo tyrimui Pasaulio banko
sukurta RMSM.X modelj (angl. Revised minimum standard model extended). Sis modelis
taikomas centriniuose bankuose (tuo paciu ir Lietuvos centriniame banke), tikio ir finansy
ministerijose o taip pat statistikos agentiirose (Nowak, 2013; Ranaweera, 2012; Karazijieng,
2009 ir kt.). Nors statistinéms prognozéms tai ir néra pagrindiné empirinés analizés priemong,
del mazos statistiniy rodikliy imties, ta¢iau modelio panaudojimas suteikia galimybe tirti
makroekonominiy rodikliy tarpusavio priklausomybes, analizuoti ekonominés politikos
priemoniy jtaka valstybés biudZetui bei tirti atskiruose ekonominiuose sektoriuose jvykusiy
poky¢iy jtaka visy kity sektoriy rodikliy reikSméms. RMSM.X modelj sudaro tokios
pagrindinés sudedamosios dalys: valdzios sektoriaus finansai, nacionalinés sgskaitos,
sumokéti mokesciai, tiesioginés investicijos, kainy indeksai ir kiti ekonominiai rodikliai.

Tai salygoja, kad RMSM.X modelio pagalba tikslinga prognozuoti valstybés
mokestines pajamas (bet ne mokeséiy tarifus), taikant skirtingas modeliavimo metodikas.
Pirminei analizei dazniausiai naudojama ekstrapoliaciné metodika, kai ; modeli néra
jtraukiami papildomi ekonominiai rodikliai. Remiantis §ia metodika, mokestinés pajamos
prognozuojamos ekstrapoliuojant jy rodiklio trenda, kuris gali biiti apraSomas jvairiomis
kitimo laiko atzvilgiu funkcijomis ir vienmaciy laiko eilu¢iy modeliais. Taikant supaprastinta

modelio iSraiska, mokes¢iy pajamos T tam tikru laikotarpiu k uzrasomos tokiu biidu:
Tk =F (Tk1, T2, ..., Tken) (24)

Kiek sudétingesné nei ekstrapoliacinio modelio metodika, tai elastingumo modeliy
sudarymas, kuris apima papildomus ekonominius rodiklius, todél mokestinés pajamos
prognozuojamos atsizvelgiant j jy elastinguma tam tikro ekonominio rodiklio atzvilgiu.
Daznai rezultatiniu rodikliu pasirenkamas BVP, taciau gali bati pasirenkami ir kiti rodikliai,

pavyzdziui: valstybés pajamos, iSlaidos, biudzeto deficitas, skola ir pan. Prognozuojant
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vyriausybés surenkamas mokestines pajamas, daznai modeliui naudojamos pelno mokescio,
pridétinés vertés, gyventojy pajamy mokescio ir kity mokes¢iy pajamos (bet ne tarifai),
uzsienio prekybos ir kiti rodikliai. Atitinkamai, RMSM.X modelis gali biti aprasomas
daugelio lyg€iy sistema, priklausomai nuo tiriamy ekonominiy reiskiniy (Isaac, 2008).
Pavyzdziui, modelio ilgalaikés pusiausvyros struktiirg apibendrina lygtys su regresine ir

autoregresine komponentémis:
Alog(Y (1)) = B - Alog(f(Xa(t), Xa(1))) — y(log(Y(t-1)) — log(f(Xa(t-1), X2(t-1)))) +&  (25)

Cia: Y — priklausomas kintamasis;

X1, X2 — nepriklausomi kintamieji;

a ir B — vertinami parametrai.

RMSM.X modelyje gali buti naudojamos ketvirtinés laiko eilutés, o naudotinus
sektorinius duomenis gali sudaryti tokie kintamieji: BVP, valdzios sektoriaus finansai
(i8laidos, pajamos, skola, biudzeto perteklius), gyventojai ir socialiné statistika (gyventojy
skai¢ius, uzimtyjy skaicius, darbo jéga, nedarbo lygis), darbo uzmokestis (vidutinis ménesinis
darbo uzmokestis privaiame ir valstybiniame sektoriuose), mokejimy balansas (einamoji
saskaita, importas ir eksportas, tiesioginés uzsienio investicijos), bendrosios pridétinés vertés
komponentai (mokesciai ir subsidijos gaminiams), pinigy, valiuty ir finansy rinkos statistika
(valiutos kursas, palikany normos).

RMSM.X modelio lyg€iy sistema gali buti formuojama taip pat strukttirinio modelio

pavidalu, pavyzdziui:
T'AYi=HZi1 + F(r)AYt + E(tN)AXt + Det; + &t (26)

Cia: Yt — endogeniniy kintamyjy vektorius;

Xt — egzogeniniy kintamyjy vektorius;

tenkinama salyga Z; = (Y¢* : Xt°);

I' — normalizuota, vienalaikius rySius tarp endogeniniy kintamyjy vektoriaus Y
apibréZianti, parametry matrica,

narys HZi apibrézia stacionarias kointegruoty nestacionariy kintamyjy tiesines
transformacijas;

F(t") ir E (t7) atitinkami véluojanciy stacionariy endogeniniy kintamyjy bei stacionariy
egzogeniniy kintamyjy poveikj nusakantys polinomai;

t” - vélavimo (lago) operatorius;
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Det; - determinuota modelio dalis, galinti apimti trendo funkcijg, fiktyvius sezoniSkumo

kintamuosius ir nuo laiko nepriklausancig konstanta;

&t — baltasis triukSmas.

Po to atitinkamai turi buti tikrinamas modelio empirinis adekvatumas. Be to, laikoma,
kad struktiirinis modelis i§ anksto apibréZia potencialius kointegravimo vektorius ir jy
skaiciy. Naudojant kointegruotus kintamuosius, sudaromas struktiirinis vektorinis paklaidy
korekcijos modelis SVECM.

RMSM.X modelio lyg¢iy sistema gali biiti formuojama taip pat regresijos, trendo,

sezoniniy svyravimy, ar autoregresinés analizés sistema, pavyzdziui:

Y = ac,+§F;4aﬂ-/¥k{r—f)+h,-t +b, } + ig\-ﬁ'ﬁ_(r% >, Y(e-j)+el) (27)
=17=0.1, P j=l4

Cia: S1(t), Sz(t), Ss(t) — sezono identifikavimo kintamamieji.

Tai salygoja, kad makroekonometrinj RMSM.X modelj sudaranc¢ios lygtys
grupuojamos j tam tikrus blokus, todél blokiné modeliy strukttira gali buti skirtinga, taciau
daugelyje jy, pavyzdziui: Estijos “HERMIN HE4”, Naujosios Zelandijos “NBNZ-
DEMONZ”, Suomijos “BOF3” ir “BOF5”, Koréjos centrinio banko “BOK97” ir kt.
modeliuose yra skiriamas valdzios sektoriaus finansy blokas, kuris leidzia modeliuoti
pagrindinius §i0 sektoriaus pajamy ir i$laidy srautus (Forni, Monteforte, Sessa, 2009).

Apibendrinant, RMSM.X modelio pagrinda sudaro ekstrapoliacinés elastingumo
analizés metodai. Kitais Zodziais, RMSM.X modelio metodika skirta labiau analizuoti
vyriausybés biudzeto pajamy pokycius ir sudaryti prognozes.

Sio darbo autorius, siekdamas nustatyti pagrindiniy mokeséiy tarify efektyvius dydzius,
kad biity pasiektos atitinkamos valstybés biudZeto pajamos ir tokiu biidu sukuriant fiskalinés
politikos prevencing priemone krizei, sitilo taikyti kita kiekybinio modeliavimo sistema.
ISnagrinéjus mokslinéje literatiroje (Bachmann, Jinjui, 2013; Bagdonas, Skvernys, 2006;
Benetrix, Lane, 2011; Charemza, Makarova, Parkhomenko, 2002; Cekanavi¢ius, 2011;
Kraev, Akolgo, 2005; Kvedaras, 2005; Kédaitis, 2009; MartiSius, 1992 ir kt.) jvairius
mokes¢iy modeliavimo ekonominés analizés metodus, kaip bazinj empirinio tyrimo metoda
Sio darbo autorius pasirinko standartinio nuokrypio (angl. standart deviation) modeliavimo
metodika. Tokj pasirinkimg salygojo tai, kad $ios metodikos instrumentarijus yra placiai
taikomas, populiarus, nurodo aiskius rezultatus bei daznai taikomas eksperimentiniams

tyrimams.
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Taigi, Sios metodikos pagalba planuojama Lictuvos pavyzdziu nustatyti maksimaliai
tikétinus efektyvius gyventojy pajamy mokescio (toliau — GPM), pridétinés vertés mokescio
(toliau — PVM) ir pelno mokescio (toliau — PM) tarifus, siekiant | valstybés biudzeta
atitinkamai surinkti reikiamas mokestines pajamas, kad valdzios biudzetas biity be deficito.
Anot mokslininky (Allen, Carlleti, 2009; Atesoglu, Emerson, 2008; Barrell, Holland, 2010;
Benetrix, Lane, 2011; Cicek, Elgin, 2010, Galiniené, Melnikas, Miskinis, 2011 ir kt.)
valstybés biudzetas be deficito krizés metu suteikty galimybe priimti labiau efektyvius
ekonominés politikos sprendimus ir tuo paciu susvelninti neigiamas krizés pasé¢kmes.

Kiekybinio modeliavimo procese $io darbo autorius sitlo taikyti tokig metody sistema:

e Standartinio nuokrypio modeliavimas;

e Laiko eilu¢iy modeliavimas;

e Maziausiy kvadraty metodas;

e Maksimalus tikétinumo optimizavimo metodas;

e Nulinés hipotezés Ho ir multikolinearumo patikra;

e Modelio p reikSmeés, t statistikos, Durbin-Watson statistikos patikra;
e Standartinés paklaidos patikra;

e Spirmeno ranginés koreliacijos patikra;

¢ Informaciniy kriterijy Akaike, Schwarz ir kt. patikra;

e Autokoreliacijos patikra;

e Determinacijos koeficiento nustatymas;

e Faktoriné analizé;

e Atsitiktinio klaidZiojimo su dreifu RWD proceso patikra;

e Daugialypio vektorinés autoregresijos modelio VAR analiz¢;
e Kvadratinio vidurkio klaidos RMSE analizé;

e Ir kitus biitinus metodus.

Auks¢iau iSvardinty modeliuojamy metody sistema parinkta kryptingai, siekiant gauti
kuo jmanoma tikslesnius tyrimo rezultatus. Tuo paciu planuojama, kad GPM-PVM-PM
variaciné aibé sudarys daug kombinacijy, pvz.:. GPM=223(...), GPM=224(...),
PVM=18,5(...), PVM=18,6(...), PM=16,3(...), PM=16,4(...) ir t.t., todél modeliavime
siekiama eliminuoti kuo jmanoma daugiau netikslumy. Dalis sitilomy pagrindiniy mokesciy
tarify kiekybinio modeliavimo metody taip pat atitinka anks¢iau nustatyty RMSM.X,
IRCCOI, EMP, VAR, RMSE ir Slingenberg ir Haan modeliy metodika.
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Taigi, standartinis nuokrypis statistiSkai nusako atsitiktinio dydzio ,,iSsibarstymg* apie

vidurkj. Standartinis nuokrypis statistikoje tenkina tokig matemating iSraiska:

0= J 1S @y e

Cia: n - reikmiy kiekis;

Xvid - ty reikSmiy vidurkis.

Tarkime, kad mokesciy tarifai GPM, PVM ir PM yra tiesiogiai iSmatuotieji daleliy
skaiciai arba kitokie nepriklausomi atsitiktiniai dydziai X, Y, z, kuriy standartiniai nuokrypiai
ox, Oy, 0z, 0 ty dydziy funkcija u(X, y, z), tada, jeigu tos funkcijos daliniy iSvestiniy
standartiniai nuokrypiai bus mazesni uz ty iSvestiniy modulius, atsitiktinio dydzio standartinis

nuokrypis oy atitiks tokig lygybe (Nowak, 2013):

o =(2] ai{ﬁ:“] (2o e
ox oy : oz

Sudarant intervalinius parametry jver¢iy matavimus, modeliuojant atitinkamai

stebéjimy skaiéiy, galima bus tikrinti parametry jverciy reikSmingumo hipotezes. Parametry
B, ir B, pasikliautinasis intervalas tai aibé reikSmiy, kurios telpa j intervalg tarp apatinés ir
virSutinés hipotezés tikrinimo kritiniy reik§miy, 0 bet kuri parametro reik§mé, patenkanti j §j

intervalg, bus suderinama su apskaiCiuota jver¢io reikSme. Taigi intervaliniai jverciai

apskaiciuojami pagal tokig formule:

Bo =120k 15Es, < By < Lo+, 120415,

B, _ta/2,n—k—1SEbj < B, <P, +tog/z,n—|<—1SEbj

(30)

Cia: n — imties dydis (stebéjimy skaidius);

k — nepriklausomy kintamyjy skaicius;

a — reikSmingumo lygmuo, praktiskai dazniausiai ieSkoma 95% pasikliautinyjy
intervaly, t.y. kai « =0,05;

SEbj — parametry jverciy standartiniai nuokrypiai;

B, ir B, — parametrai;

B, Ir B; — parametry jverciai.
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Toliau turi buti tikrinamas modelio reikSmingumas Ho nulinés hipotezés pagalba,
tikrinami modelio jverciai p reikSmeés, t statistikos ir Durbin Watson statistikos pagalba.

Jei modelis reik§mingas, nustatomas determinacijos koeficientas R?, siekiant patikrinti
modelio adekvatuma. R? koeficiento reikimingumui nustatyti bus taikomas Fiserio statistikos
kriterijus, apskaic¢iuojant sisteminiy nuokrypiy kvadraty sumos su lieckamosios paklaidos
nuokrypiy kvadraty suma santykj ir skaitiklio reik§m¢ padalijant i§ kintamyjy skaiiaus, o

vardiklio — i$ laisvy laipsniy skaiciaus:

>0 -1)° i

ESS/k 1)

F =
RSS/n—k -1

DY, -Y)? /n—k-1
i=1

Praktiskoje R? dazniausiai turi biiti didesnis uz 0,25 reik§me, priesingu atveju modelis
nebiity tinkamas. Jei sudaryto modelio R? > 0,25, sekantis Zingsnis patikrinti
multikolinearuma.

Multikolinearumas gali pasireiksti kaip vykdomy stebéjimy problema. Dauguma
kintamyjy gali buti zenkliais susij¢ tarpusavyje, o tai viena i§ pagrindiniy multikolinearumo
atsiradimo priezasCiy. ISvada, apie multikolinearumo buvimg ar nebuvimg, galima gauti
pasinaudojus VIF statistikos kriterijumi. Siam rodikliui jvertinti reikia sudaryti dauginés
regresijos modelius X, = (X, X,,... X4, X;,;, X,), Ly. pagalbines regresijas (Streb,
Lema, 2010):

Xy =T+ 7o X+ 75X+ 7, X s + U >R

X ="Po+ P Xy Ps X+ 74 X g+ U >°R? (32)
Xg=" Tt X5+ 7, X547, X 4y +° U >R
Xa="To+ 7 Xy 7, X 5+ 75X g +* U >'R?

Véliau i§ kiekvieno papildomo modelio bus apskai¢iuojamas RJ? , hustatant dispersijos

maz¢jimo j - gji daugikli pagal formulg: VIF, =? , kur RJ? bus determinacijos
Ay
koeficientas tarp X ir kity likusiy nepriklausomy kintamuyjy.
Toliau pagrindiniy mokesc¢iy tarify modeliavime bus vykdoma laiko eiluciy analizé.
Norint nustatyti laiko eilutés komponentes, koreguotos laiko eilutés reikSméms bus taikoma

daznuminé spektriné analize. Kitais zodZziais, kai turima stacionarig laiko eilute, jg galima
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iSskaidyti j begaling sverting periodiniy ortogonaliy komponenty suma. Spektras

apibréziamas tokia matematine iSraiSka (Ranaweera, 2012):
1 .
Spectrumy (o) = — Yie-wVi€Y, -T<w<T  (33)

Cia: i2=-1;
o - daznis, matuojamas radianais;
yj - sekos {y(t)} j-0jo vélavimo autokovariacijos funkcija.

Tuomet egzistuoja procesas {z(o),~ = < ® < «t}, Kai:

E (:(m) — z(— :r]}[z(m]— z(— ;ﬂ:)) = Fy [a;] = r]-.'gpecfrum_l, (a.: )da.: ,—TESW=m

-T

w(t)= Ie”‘” dz() (34)

-
galima iSskaidyti i begalinj svertinj ortogonoliy svyravimy kiekj, kuriy daznis .
Integruoty laiko eilu¢iy daznuminei analizei atlikti bus naudojamas pseudospektras:

-

S_,_(m)z Lﬂ w#0

23?‘1 - E'“”l_ (35)

Spektro funkcijos pikai parodys esamas laiko eilutés komponentes. Pikas, kai ® = 0,
bus siejamas su trendo komponente. Pikai intervale, kai €1, €2 > 0 ir g1 < g — g parodys, ar
tiriamoje laiko eilutéje yra cikliniy svyravimy, kai periodas ilgesnis nei metai. Tokiu atveju
laiko eilu¢iy komponenciy modeliavimo metoduose, trendo komponenté bus apraSoma tam
tikra optimalia determinuota funkcija, pavyzdziui: tiesine, logaritmuota, eksponentine,
polinomine ar kita, kurios parametrai bus vertinami maziausiy kvadraty ir maksimalaus
tikétinumo metodais (Bratcikovieng, 2014).

Tarkime, maZziausiy kvadraty metodui taikant bus tenkinama tokia lygtis U = ™ X + &,
kur U = (Ui, ..., Un)" - nestebimy laiko eilutés komponenéiy reik§miy vektorius;
B = (B, ..., Pn)T — nezinomy parametry vektorius; X = (X1, ..., Xn)T — daugiamaciy
determinuoty dydziy X1, Xz, ..., Xn matrica; € = (g1, .., &n)" — modelio liekany vektorius.

Maziausiy kvadraty metodo esmé yra rasti tokius neZinomy parametry f jver&ius P,
kurie minimizuoty modelio paklaidas, t.y. B = argg min S(B) = args min Z?zl(U(t) —
U(t))? Matricinéje formoje S(B) = (U — BTX)(U- B"X)". Funkcijos S(B) minimumo taskas

bus rastas apskaiCiavus iSvesting % S'(B) = -XUT + XXTB ir prilyginus jg 0. Bus gauta
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XXTB = XUT. Jei matrica B = XX bus neissigimusi, tai egzistuos vienintelis sprendinys
B = BXYT, kuris ir bus maziausiy kvadraty metodo jver&iu.

Maksimalaus tikétinumo metodo jverciai yra vieni i§ tiksliausiy, bet daznai sunkiai
jvertinami. Sis metodas gali biti taikomas, kai Zinomas skirstinys, pagal kurj pasiskirstes
nagrinéjamas atsitiktinis dydis. Tarkime, nagrinéjamo atsitiktinio dydzio tankio funkcija bus
apraSoma f(x), kai f € {f0, B € ®}, tai tikétinumo funkcija bus apraSoma lygtimi
L(B) = ITj=1 fo (Xj). Nezinomy parametry B maksimalus tikétinumo jvertis bus atitinkamai
funkcijos L(B) maksimumo taskas, t.y. f = arggeo max L(B). Siekiant jvertinti nezinomus
parametrus, funkcija L(B) bus logaritmuojama I(B) = In L(B). Kadangi p = (B1, ..., Pn)"
sudarys n nezinomy parametry, modeliavime bus apskai¢iuojamos dalinés I(B) iSvestinés
pagal Bi1, ..., Pn, prilyginant 0. Gautas rezultatas bus laikomas maksimalaus tikétinumo
metodo jverciu. Tuo paciu, jei bus nustatytas Gauso skirstinys, maksimalaus tikétinumo
metodo jvertis sutaps su maziausiy kvadraty metodo jverdiu p = BIXYT (Bratéikoviene,
2014).

Siekiant patikrinti pagrindiniy mokes¢iy tarify empirinio modeliavimo metodikos
taikymo biitinuma, sekan¢iame Sio darbo skyriuje bus vykdomi Lietuvos ir kaimyniniy $aliy
ekonominés politikos sprendimy, reaguojant ; ekonominiy kriziy grésmes, kompleksiniai

empiriniai tyrimai.
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3. EMPIRINIAI TYRIMAI SKIRTI ANALIZUOTI IR MODELIUOTI
VALSTYBES EKONOMINES POLITIKOS SPRENDIMUS REAGUOJANT [
KRIZIU GRESMES IR ISSUKIUS

3.1. Lietuvos ekonominés situacijos analizé krizés salygomis

2008-2010 m. ekonominé ir finansy krizé neigiamai jtakojo makroekonoming bei
politing situacijg daugelyje pasaulio $aliy, tame tarpe ir Lietuva isgyveno gilig recesija, kuri
pasireiSské zenkliu BVP maz¢jimu, sparciai didéjo valdzios sektoriaus biudzeto deficitas ir
bendroji skola, uzsienio prekybos disbalansas, infliacija, verslo jmoniy bankroty skaicius,
mokesc¢iy nasta, didéjo paliikany normos atotrtikis, augo nedarbas, mazéjo gyventojy skaicius
didéjo emigracija, augo sesélinés ekonomika bei blogéjo kity pagrindiniy rodikliy duomenys.
Siekiant nustatyti Lietuvos ekonoming situacijg krizés salygomis, Siame poskyryje bus
analizuojami pagrindiniy makroekonominiy rodikliy pokyciai.

Lietuvos bendrasis vidaus produktas iki 2008-2010 m. krizés augo itin sparciai.
Grandinine susieta apimtimi eliminavus kainy pokyc¢iy jtaka, pastebimas BVP augimas nuo
iki 2007 m. pabaigos (zr. 18 paveiksla). Itin spartus BVP augimas budingas 2005-2007 mety
laikotarpiui, kai vidutinis metinis BVP prieaugis per §j laikotarpj sudare 8,8% ir virSijo 2002
m. patvirtintoje valstybés ilgalaikés raidos strategijoje numatytus augimo tempus, kurie pagal

plang turéjo siekti ne daugiau nei 5—6%.
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Augimo indeksas

18 pav. Lietuvos BVP augimo indeksas
(Saltinis: sudaryta autoriaus, remiantis Lietuvos statistikos departamento skelbiamais duomenimis)
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2006-2008 metais Pasaulio ekonomikos forumo ekonomistai (N. Roubini ir kt., 2006),
Lietuvos ekonomistai (P. Gylys, R. Kuodis ir kt., 2007) bei politikai prognozavo ekonomikos
,»perkaitimo* galimybg ir sitilé imtis atitinkamy ekonominés politikos priemoniy ekonomikos
augimo tempams mazinti. Taciau, prasidéjus pasaulio ekonominei krizei, Lietuvoje, kaip ir
daugumoje kity pasaulio $aliy, jvyko ekonominio ciklo pokytis. Ekonomikos augimo faze
2009 m. pakeité nuosmukis ir ty mety pabaigai lyginant su 2008 m. pabaiga buvo -17,4%
neigiamas BVP pokytis. Sis pokytis buvo salygojamas daugelio sri¢iy pablogéjimu, tame
tarpe atsirado disbalansas Lietuvos nacionalinés saskaitos biudzete, pablogéjo verslo jmoniy
ir gyventojy situacija.

2010 metais Lietuvos BVP rodiklis pradéjo 1étai augti ir 2011 m. pabaigai pasieké 2006
m. BVP augimo lygj. Tolimesnis BVP augimo pokytis vyksta iki 2015 m. pabaigos ir mety
pabaigai siekia 2% prieaugj lyginant su ankstesniu laikotarpiu.

Sio darbo autorius, remdamasis ekonominiy cikly teorija bei statistiniais rodikliais,
Lietuvos BVP rodiklio dinamika charakterizuoja tokiais laikotarpiais: 2005-2008 m. augimo
faze, 2009 m. gili kriz¢, 2010 m. atsigavimo faz¢, 2011-2015 m. augimo fazé.

Lietuvos valdzios sektoriaus deficitas, apimantis centrinés valdzios, vietinés valdzios ir
socialinés apsaugos fondus, 2000-2014 m. laikotarpyje buvo neigiamas ir tokia situacija buvo

kiekvienais analizuojamo laikotarpio metais (Zr. 19 paveikslg).
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o /y = 1E-108e0-1282t skola
", 6000
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2000 Y= -134.24t + 268482
0 —— Expon. (ValdZios sektoriaus
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* -
-4000

Laikotarpis

19 pav. Lietuvos biudzZeto deficitas ir valdZios sektoriaus bendroji skola (min. Eury)
(3altinis: sudaryta autoriaus, remiantis Lietuvos statistikos departamento skelbiamais duomenimis)

Analizuojamame laikototarpyje 2005 m. ir 2006 m. buvo maziausios biudzeto deficito
reikS8més, siekiancios atitinkamai -0,3% santykiu su BVP. Tai rodo, kad to laikotarpio

Lietuvos vyriausybés ekonominé biudzeto politika buvo vykdoma teisinga linkme ir
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atitinkamai valstybés ilgalaikés raidos strategijos tikslas subalansuoti valstybés biudZets,
mazinant deficitg, buvo vykdomas. Tac¢iau, 2007 m. biudzeto deficitas kiek padidéjo ir sieké
-0.8% santykiu su BVP, o 2008 m. sparc¢iai uzaugo ir sieké -3,1% santykiu su BVP.
Susidariusi situacija salygojo, kad Lietuvos vyriausybé konvergencijos programoje pakeité
strateginj tikslg, kurio tikslas buvo pakeisti valstybés biudZeto laikino subalansavimg j tiksla
nevirSyti 3% bendrojo vidaus produkto deficito. Anaiptol 2009 m. deficitas sieké -9.1%
santykiu su BVP. Biudzeto deficitas kiek pageréjo 2012 m. ir prad¢jo stabilizuotis tik 2014
m. sudarant -0,7% santykiu su BVP.

Linijinio trendo funkcija y = -134,24t+268482 parodo, kad analizuojamame 2002-2014
m. laikotarpyje biudzetas yra neigiamas ir trumpoje ateities perspektyvoje, ekonominés
politikos priemonéms nekintant, turi potencialg likti neigiamu.

Valdzios sektoriaus bendroji skola, esant biudzeto deficitui 2000-2014 m. laikotarpyje,
atitinkamai didéjo. Laikotarpyje 2000-2008 m. valstybés skola didéjo mazais tempais ir 2009
m. jvyko staigus skolos augimas, kuris sieké 29,0% santykiu su BVP. Sekanciais metais
valstybés skola ir toliau didéjo, 2010 m. 36,2% santykiu su BVP; 2011 m. 37,2% santykiu su
BVP; 2012 m. 39,8% santykiu su BVP; 2013 m. 38,8% santykiu su BVP ir 2014 m. pasiekus
pika 40,7% santykiu su BVP. Kaip rodo statistiniai duomenys, Lietuva kuo toliau, tuo labiau
slegia skolos nasta.

Eksponentinio trendo y = 1E-108e%1282t funkcija parodo, kad analizuojamame 2002-
2014 m. laikotarpyje valstybés skola kiekvienais metais did¢ja ir ateities perspektyvoje,
ekonomings politikos priemonéms nekintant, turi potencialg ir toliau didéti.

Remiantis turimais duomenimis, biudZeto deficito staigus padidé¢jimas jvyko 2009 m.,
taip pat ir valstybés skola 56% padidéjo 2009 metais. Natiiralu, kad esant didesniam biudzeto
deficitui, susidaro didesn¢ valstybés skola. Esant tokiai situacijai, ekonominés politikos
uzdaviniu tampa skolintis kuo jmanoma geresnémis saglygomis. Taciau 2008 m. pabaigoje
Lietuvos vyriausybé skolinosi labai aukstomis 9,37% ir véliau 6,75% palikanomis.
Vyriausybé nutaré skolintis ne i§ Tarptautinio valiutos fondo, kuris skolino mazomis
paliikanomis beveik visoms aplinkinéms valstybéms, taciau i§ kity Saltiniy daug didesnémis
palikanomis. Anot tuometinés vyriausybés, tokj sprendimg salygojo noras nesumazinti
valstybeés reitingo ir politinio jvaizdzio kity valstybiy akivaizdoje. Dél brangaus skolinimosi
valstybés biudzeto iSlaidos palikanoms nuo 231,7 mln. eury 2008 m. iSaugo iki 550,3 min.
eury 2009 m. ir tai buvo bene didZiausiais valstybés biudzeto islaidy straipsnis. 2010-2014 m.

laikotarpyje valdzios sektoriaus bendroji skola ir toliau augo.
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Sio darbo autorius remdamasis ekonominiy cikly teorija bei statistiniais rodikliais,
Lietuvos valdzios sektoriaus deficito ir bendrosios skolos rodikliy dinamika, ekonominiy
cikly kontekste, skirtsto tik i dvi fazes: buves laikotarpis iki 2008 m. ir krizés laikotarpis nuo
2008 m. iki 2014 m. Tai salygoja, kad valdzios sektoriaus deficitas ir valdzios skola ir toliau
yra auksto lygio.

Valdzios sektoriaus islaidos, apimancios centrinés valdzios, vietinés valdzios ir
socialinés apsaugos fondus, 2000-2008 m. laikotarpyje augo, taciau krizés laikotarpyje 2008-

2010 m., vertinant sumine iSraiska, buvo pastovaus dydzio (zr. 20 paveiksla).
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20 pav. Lietuvos valdZios sektoriaus i§laidos (mIn. Eury)
(Saltinis: sudaryta autoriaus, remiantis Lietuvos statistikos departamento skelbiamais duomenimis)

Analizuojamame laikotarpyje valdzios sektoriaus islaidos 2007 m. sieké 35% su BVP.
2008 m. rodiklis padidéjo ir sieké 38% BVP, 0 2009 m. valdzios sektoriaus islaidos sumine
iSraiSka kiek sumaz¢jo, taciau santykiu su BVP padid¢jo ir sieké 45%. 2010 m. valdZios
sektoriaus i§laidos buvo panaSios ir sieké 42% santykiu su BVP ir 2011 m. atitinkamai 42%
santykiu su BVP. Tik pakeitus ekonominio ciklo faze, iSlaidy ir BVP santykis sumazéjo ir
sieke 38%.

Linijinio trendo funkcija y = 679,03t-1E+06 parodo, kad analizuojamame 2000-2014 m.
laikotarpyje Lietuvos valdzios sektoriaus iSlaidos yra didéjancios ir trumpoje ateities
perspektyvoje, ekonominés politikos priemonéms nekintant, turi potencialg toliau augti.

Infliacijos tempai, skai¢iuojant pagal vartotojy kainy indeksg kiekvieny mety gruodzio
meénesio pabaigai, taip pat sparciai uzaugo 2007 m. ir iSsilaiké pike iki 2008 m. pabaigos (Zr.

21 paveiksla).
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21 pav. Lietuvos vartotojy kainy poky¢iai, skai¢iuojant pagal vartotoju kainy indeksg (procentais)
(3altinis: sudaryta autoriaus, remiantis Lietuvos statistikos departamento skelbiamais duomenimis)

2009 mety pabaigai infliacijos lygis Lietuvoje zenkliai sumazéjo ir sieké 1,3%.
Sekanciais 2010 m. infiacija kiek uZaugo, taciau ir véliau stabiliai maz¢jo iki kol pasieke
2014 m. neigiamg -0,3% reikSme. Infliacijos suvaldyma, iSskyrus 2007-2008 m. laikotarpj,
salygojo valstybés sekmingai taikyta antiinfliaciné politika.

Sio darbo autorius remdamasis ekonominiy cikly teorija bei statistiniais rodikliais,
Lietuvos infliacijos rodiklio dinamika, ekonominiy cikly kontekste, charakterizuoja tokiais
laikotarpiais: 2003-2008 m. augimo fazé, 2007-2008 m. kriz¢, 2009 m. atsigavimo fazé,
2010-2015 m. stabilizavimosi fazé.

Eksportas 2000-2008 m. laikotarpyje kiekvienais metais augo. Rodiklio kritimas jvyko
2009 m. ir tais metais eksporto dydis atitiko 2006 mety dydj, t.y. 11796,8 mln. eury. Taciau
2010 m. eksportas spar¢iai toliau augo ir 2011 m. buvo virsijes iki krizés buvusj 2008 m. lygj

(zr. 22 paveikslg).
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22 pav. Lietuvos eksportas ir importas (mln. eury)
(Saltinis: sudaryta autoriaus, remiantis Lietuvos statistikos departamento skelbiamais duomenimis)

Importas turéjo panaSig tendencijg kaip ir eksportas, 2000-2008 m. laikotarpyje
kiekvienais metais augo. Rodiklio kritimas jvyko 2009 m. ir tais metais importo dydis atitiko
2005 mety dydj, t.y. 13123,0 mln. eury. Tac¢iau 2010 m. importas sparciai toliau augo ir 2011
m. buvo virsijes iki krizés buvusi 2008 m. lygj (zr. 22 paveiksla).

Uzsienio prekybos balansas, t.y. eksporto ir importo skirtumas visg 2000-2015 m.
neigiamas, taigi Lietuva daugiau importuoja nei eksportuoja. Atkreiptinas démesys, kad iki
2008 m. atotriikis tarp importo ir eksporto augo. DidZiausias uZsienio prekybos pokytis jvyko
2009 m. ir bendras kritimas sieké -73,8%. Siais metais importas labiau nukentéjo nei
eksportas, ta¢iau 2010 m. jvyko staigus augimas, kuris sieké 50,9%. Toliau uzsienio prekybos
balansas mazu skirtumu tarp eksporto ir importo augo iki 2013 mety.

Sio darbo autorius remdamasis ekonominiy cikly teorija bei statistiniais rodikliais,
Lietuvos eksporto ir importo rodikliy dinamika, ekonominiy cikly kontekste, charakterizuoja
tokiais laikotarpiais: 2000-2008 m. augimo fazé, 2009 m. krizé, 2010-2013 m. atsigavimo
faze.

Darbo nasumas pagal visas ekonominés veiklos rasis Lietuvoje 2000-2008 m.
laikotarpyje keitési j geresne arba blogesne puse, kaip pavaizduota 23 paveiksle. Darbo
naSumas augo 2003 m. sudarant augimo pokytj 8,9%, taciau sekanciais metais rodiklis kiek
krito ir augo 2006 m. sudarant augimo pokytj 6,7%. Nuo 2006 m. darbo naSumas mazgjo ir

2008 m. jo augimas sieké 1,9%, 0 2009 m. jis netgi sumazéjo -6,5%.
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23 pav. Lietuvos darbo naSumo pokytis pagal visas ekonominés veiklos riisis, procentais

(Saltinis: sudaryta autoriaus, remiantis Lietuvos statistikos departamento skelbiamais duomenimis)

Darbo nasumo rodiklis 2009 m. beveik ketvirtadaliu sumazéjo statyby sektoriuje. Tokj
pokytj galima sieti su Zenkliai mazéjusia paklausa statyby darbams. Apdirbamosios pramonés
sektoriuje krizés metu neigiamo darbo nasumo prieaugio nebuvo uzfiksuota, tac¢iau 2007-
2009 metais darbo nasumas ¢ia didéjo tik 2-3% per metus.

2010 m. daugelyje tkio Saky buvo uzregistruotas itin spartus darbo naSumo augimas,
pavyzdziui: apdirbamojoje pramonéje darbo nasumas 2010 metais iSaugo 16%, taciau
lyginant su pirmaujan¢iomis ES Salimis darbo naSumas apdirbamosios pramonés sektoriuje
buvo vis dar 3-4 kartus mazesnis.

Linijinio trendo funkcija y = -0.1755t+356.87 parodo, kad analizuojamame 2002-2012
m. laikotarpyje darbo naSumas yra mazéjantis ir trumpoje ateities perspektyvoje, ekonominés
politikos priemonéms nekintant, turi potencialg likti mazéjanciu. Kita vertus linijinio trendo
funkcija yra ar€iau 0 ribos, kas reikSty, kad nedaug tritksta, kad darbo naSumas pakeisty
kryptj 1§ mazéjancios j did¢jancia.

Sio darbo autorius remdamasis ekonominiy cikly teorija bei statistiniais rodikliais,
Lietuvos darbo nasumo rodiklio dinamika, ekonominiy cikly kontekste, charakterizuoja
tokiais laikotarpiais: 2006-2008 m. nuosmukio fazé, 2009 m. gili krizé, 2010 m. atsigavimo
fazé, 2011-2012 m. kritimo faz¢. Darbo naSumas 2012 m. siekia 2005 m. ir 2008 m. lygj, kas
salygoja, kad rodiklio reik§mé cikliskai svyruoja 3-4 mety laiko tarpe.

Nedarbo lygis 2000-2007 m. laikotarpyje, augant Lietuvos ekonomikai, sumazéjo nuo
17,4 iki 4,3% ir 2007 m. pasieké natiiralaus nedarbo normos ribg 4-5%. Duomenys parodo,
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kad nedarbo lygis Lietuvoje 2006-2007 m. tapo gerokai Zemesnis nei vidutiniS$kai ES Salyse

e I“”

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

(zr. 24 paveiksla).

W Nedarbo lygio dinamika Lietuvoje M MNedarbo lygio dinamika E5-15 Medarbo lygio dinamika E5-27

24 pav. Nedarbo lygis Lietuvoje, ES-15 ir ES-27, procentais
(Saltinis: sudaryta autoriaus, remiantis Lietuvos statistikos departamento skelbiamais duomenimis)

Taciau pablogéjus ekonominei padéciai, Sis rodiklis gerokai kilo ir vél virsijo ES
vidurkj: 2009 m. buvo 13,8% ir 2010 m. 17,8%. Ypac¢ sparciai bedarbiy $alyje gauséjo 2009-
2010 m. laikotarpiu. Palyginus 2008 m. su 2010 m., bedarbiy skaicius iSaugo nuo 94 iki 291
tukst. Vidutinis metinis laisvy darbo viety skaifius sumaZzéjo net keturis kartus, t.y. nuo 27
tukst. iki 6,7 tikst. darbo viety. Nuo 2011 m. nedarbo lygis Lietuvoje pradéjo mazéti, o ES
Salyse nedarbo mazéjimas pastebimas tik nuo 2012 mety, anaiptol 2013 m. Lietuvos nedarbas
vis dar virsijo ES nedarba.

Sio darbo autorius remdamasis ekonominiy cikly teorija bei statistiniais rodikliais,
Lietuvos nedarbo rodiklio dinamika, ekonominiy cikly kontekste, charakterizuoja tokiais
laikotarpiais: 2001-2007 m. mazéjimo fazé, 2008-2010 m. krizé, 2010-2013 m. atsigavimo
faze.

Emigracija jtakojo nedarbg kaip mazinantis veiksnys. Kiekvienais metais vidutiniskai
emigruoja apie 39,5 tukst. gyventojy ir tai yra pakankamai didelis skaiius lyginant su
Lietuvos gyventojy skai¢iumi. Iki krizés 2001-2008 m. laikotarpyje kiekvienais metais
emigranty skaicius buvo panasus (iSskyrus 2005 m.) ir 2009 m. emigracija prad¢jo augti, o
2010 m. pasiekeé didziausig dydj 83157 emigranty. Sekanciais metais emigracija sumazgejo,

taciau liko didesné nei iki krizés (zr. 25 paveiksla).
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25 pav. Emigracija Lietuvoje, asmenys

(3altinis: sudaryta autoriaus, remiantis Lietuvos statistikos departamento skelbiamais duomenimis)

Sio darbo autorius remdamasis ekonominiy cikly teorija bei statistiniais rodikliais,
Lietuvos emigracijos rodiklio dinamika, ekonominiy cikly kontekste, charakterizuoja tokiais
laikotarpiais: 2002-2005 m. augimo faz¢, 2005-2008 m. mazéjimo fazé, 2009 m. augimo
faze, 2010 m. krize, 2011-2015 m. atsigavimo faz¢, nors emigracijos lygis liko didesnis nei
iki krizés.

UzZimtumo situacija 2008-2010 m. laikotarpyje blogéjo, taciau, Kita vertus, jei ne
emigracija, tai bedarbiy skai¢ius dar labiau padidéty. Uzimtyjy skai¢ius 2007-2010 m.
laikotarpyje sumazéjo beveik 200 tikst. ir 2007 m. atitinkamai sieké 65%, 0 2010 m. 57,6%.

Uzimtumo galimybés 2008 m. buvo problematiskiausios Alytaus apskrityje, kur
uzimtumas tesudaré 55,5%, 0 Panevézio apskrityje 2009 m. rodiklis tesieké 52,9%. Pagal
statistinius duomenis, Lietuvoje galima buty isskirti tris regionus, kur 2010 m. darbo
uzimtumas buvo maziausias: Paneveézio, TelSiy ir Utenos apskritys. Sekanciuose metuose
uzimtumo lygis Siuose regiuonose kiek nezenkliai pakito.

Nuolatiniy gyventojy skaicius Lietuvoje sparéiai mazéja (zr. 26 paveikslg).
Analizuojamo laikotarpio pradzioje 2001 m. buvo 3458217 gyventojy ir 2009 m. skaicius
sumazgjo iki 3146139 gyventojy, t.y. -9%. Atitinkamai po 2009 m. rodiklis toliau mazéjo ir
2015 m. sieke 2890679 gyventojy.
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26 pav. Gyventojy skaicius Lietuvoje, asmenys

(3altinis: sudaryta autoriaus, remiantis Lietuvos statistikos departamento skelbiamais duomenimis)

Nuo 2009 m. iki 2015 m. gyventojy skaiCius sumazéjo -8% arba arba per visg laikotarj
nuo 2001 m. iki 2015 m. sumazéjo -16,5%. Vien krizés metu per vienerius metus 2009-2010
m. laikotarpyje gyventojy skai¢ius sumazéjo -3,1%. Sio darbo autoriaus nuomone, gyventojy
skaiciaus rodiklio neigiamas pokytis buty dar didesnis, jei visi gyventojai deklaruoty savo
emigracijg arba ilgesnj nei 1 mety i§vykimg i§ Lietuvos uzdarbiui | kitas $alis. Lietuvos
gimstamumo ir mirtingumo rodikliai yra daugmaz pastovaus dydzio, tac¢iau mirtingumas yra
didesnis nei gimstamumas: 2000-2014 m. gimusiyjy buvo 459115 ir mirusiyjy skaiéius sieké
628678, kas salygoja 36,9% didesnj mirtinguma nei gimstamumg.

Verslo jmoniy bankroty skaiCius gali buti dalinamas j du laikotarpius, t.y. iki krizés
2000-2008 ir po krizés 2009-2015 m. Iki krizés 2001 iki 2007 m. verslo jmoniy bankroty
skaiCius buvo panaSus, per ketvirt] vidutiniSkai bankrutavo 174 jmonés arba 58 jmonés per
ménesj. Nuo 2008 m. pradzios bankroto procesy skaicius pradéjo augti, todél 2008 m.
bankrotas buvo inicijuojamas vidutiniS8kai per ketvirtj 239 jmonéms arba 80 jmonéms per
ménes] (Zr. 27 paveiksla).

2009 m. verslo jmoniy bankroto procesai pradéti 1844 jmonése, t.y. 92,6% daugiau
imoniy nei 2008 metais. Per 2009 m. ketvirtj bankrotas vidutini§kai buvo iSkeliamas 461

jmonéms arba 154 jmonés per ménesj.
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27 pav. Verslo jmoniy bankrotai Lietuvoje, skai¢ius

(3altinis: sudaryta autoriaus, remiantis Lietuvos statistikos departamento skelbiamais duomenimis)

Laikotarpyje 1993-2009 m. dazniausiai bankrotas buvo inicijuojamas uzdaroSioms
akcinéms bendrovéms (72,5%) ir individualioms jmonéms (16,6%). Uzdarosios akcinés
bendrovés 2009 m. jmoniy bankroto procesy kontekste pagal teising forma sudaré 91,1%,
2008 m. atitinkamai 76,3%, 0 individualiy jmoniy bankrotai 2008 m. sieké 19,7%, kai per
2009 m. jy bankrutavo 6,9%. Visy kity teisiniy formy bankrutuojanéios jmonés 2009 m.
sudaré vos 2%. Daroma iSvada, kad akcinés bendrovés ir uzdarosios akcinés bendrovés
vykdo ekonomiskai stabilesng veikla nei kity teisiniy formy jmonés. 2011 m. bankroty
skaiCius kiek sumazéjo, taciau 2012 m. toliau augo ir 2015 m. sieké 2009 m. lyg;.

Analizuojant 2009 m. pradétus bankroto procesus pagal ekonominés veiklos riisis,
daugiausia bankrutavo: statybos sektoriaus 421 jmonés (22,9%), prekybos sektoriaus 416
jmonés (22,6%) ir apdirbamosios gamybos sektoriaus 315 jmonés (17,1%). Lyginant 2009 m.
su 2008 m., didziausi pokyciai pastebimi paslaugy sektoriuje: transporto ir saugojimo,
informacijos ir rysiy, nekilnojamojo turto operacijy bei profesinés, mokslinés ir techninés
veiklos sektoriuose — verslo jmoniy bankroty skaicius iSaugo apie 3—3,5 karto, taip pat 2-2,3
karto daugiau bankrutavo statybos veiklos imoniy. Apie 1,5 karto bankroty skaicius iSaugo
kitos aptarnavimo veiklos, didmeninés ir mazmeninés prekybos bei apdirbamosios gamybos
sektoriuose.

Verslo jmoniy bankroty didéjimas sukelia daug neigiamy pasekmiy, tame tarpe daugéja
bedarbiy skaicius, kuriam valstybé turi skirti asignavimus bedarbystés pasalpoms. Valstybé
negauna socialinio draudimo pajamy, susidaro neigiamai jtaka valstybés biudzeto pajamoms,

mazeja benrdoji paklausa ir pasitila, atsiranda neigiamy nuomoniy apie verslo tendencijas.
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Ekonominiy vertinimy rodiklis nors ir néra placiai taikomas, taciau Sio darbo autoriaus
nuomone tai yra labai jdomus ir aktualus rodiklis, kadangi parodo verslo jmoniy atstovy
nuomong apie verslo salygas?.

Iki krizés ekonominiy vertinimy rodiklio trendas buvo teigiamas ir augantis, rodiklio
pikas buvo pasiektas 2007 m. balandzio ménesj, kai rodiklio reik§mé sické 18%. Sekanciais
ménesiais situacija pasikeit¢ ir rodiklio reikSmé Zenkliai mazéjo, 2008 m. geguzés ménes]j

rodiklis buvo ties nulio riba ir toliau krito iki 2009 m. sausio ménesio (zr. 28 paveiksla).

30
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5
7

= Ekonominiy vertinimy rodiklis, proc. —\/artotojy pasitikéjimo rodiklis, proc.

28 pav. Ekonominiy vertinimy rodiklis ir vartotoju pasitikéjimo rodiklis, skaicius

(3altinis: sudaryta autoriaus, remiantis Lietuvos statistikos departamento skelbiamais duomenimis)

Tuo metu ekonominé situacija Lietuvoje buvo blogiausiai vertinama verslo atstovy,
rodiklio reik§mé sieké -44%. Didesnis nei -40% ckonominés situacijos vertinimas buvo iki
2009 m. birzelio ménesio. Sekanciais ménesiais ekonominiy vertinimy rodiklis augo ir 2011
m. geguzeés menes] pasieke teigiama reikSme 2%. Taciau, teigiamas ekonominés situacijos
vertinimas truko neilgai ir 2011 m. rugpjticio ménesj vél krito Zemiau O ribos. Iki 2015 m.

gruodZio ménesio ekonominiy vertinimy rodiklis liko neigiamu.

1 Tai yra apklausos metodu atliktas verslo tendencijy statistinis tyrimas arba kitaip dar vadinamas verslo
nuomoniy tyrimu ir yra grindziamas paciy jmoniy vadovy nuomone apie jvykusius, esamus ir bisimus jy tikinés
veiklos pokycius. Kitaip tariant, tai yra pasitikéjimo rodiklis, kuris susideda i§ penkiy sudétiniy daliy
procentiniy svoriy: vartotojy 20%, pramonés 40%, statybos 5%, prekybos 5% bei paslaugy sektoriaus 30%.
Rodiklio imties dydj sudaro 3300 respondenty (pramonés — 900, statybos — 500, prekybos — 900, paslaugy
sektoriaus — 1000) atrenkamy i§ ataskaitiniu laikotarpiu veikusiy jmoniy. Pagrindiné salyga yra tokia, kad
atrinktos jmonés sudaryty ne maziau kaip 50% visy tam tikros veiklos rii§ies jmoniy pajamy, o jose dirbty ne
maziau kaip 50% visy tam tikros veiklos riiSies jmonése dirbanciy darbuotojy.
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Vartotojy pasitikéjimo rodiklis rodo panaSy ekonominés situacijos vertinimg kaip ir
ekonominiy vertinimy rodiklis?. Iki krizés vartotojuy pasitikéjimo rodiklio trendas buvo
teigiamas ir augantis, rodiklio pikas buvo pasiektas 2007 m. balandzio ménesj, kai rodiklio
reiksmé sieké 9%. Sekanciais ménesiais situacija pasikeité ir rodiklio reik§mé Zzenkliai
mazejo, 2007 m. rugséjo ménesj rodiklis buvo ties nulio riba ir toliau krito iki 2009 m. sausio
ménesio (zr. 28 paveiksla).

Tuo metu ekonoming¢ situacija Lietuvoje buvo blogiausiai vertinama, rodiklio reik§mé
sieké -56%. Didesnis nei -50% ekonominés situacijos vertinimas buvo iki 2009 m. balandZzio
ménesio. Sekanciais ménesiais ekonominiy vertinimy rodiklis augo taciau 0 ribos nepasieké
iki nagrinéjamo laikotarpio pabaigos.

Lyginant ekonominiy vertinimy ir vartotojy pasitikéjimo rodiklius, abiejy rodikliy
atitinkamai vertinami laikotarpiai sutampa, i$skyrus kéliy ménesiy skirtumg. Tai reiskia, kad
verslo jmoniy atstovy ir gyventojy vertinamos ekonominés situacijos pokyciai apytiksliai
sutampa. Esminis skirtumas tarp abiejy rodikliy toks, kad vartotojy pasitikéjimo rodiklis
parodo daug blogesnj ekonominés situacijos vertinima.

Viso laikotarpio retrospektyvoje ekonominiy vertinimy ir vartotojy pasitikéjimo
rodikliai turi neigiamg linijinio trendo nuolydj. Tai sglygoja, kad analizuojamame 2005-2015
m. laikotarpyje Lietuvos ekonomingés situacijos vertinimas yra mazéjantis ir trumpoje ateities
perspektyvoje, ekonominés politikos priemonéms nekintant, turi potencialg ir toliau mazéti.
Kita vertus linijinio trendo funkcijos yra labai arti 0 ribos, kas reiksty, kad nedaug triiksta
Lietuvos verslo jmoniy atstovy ir gyventojy ekonominés situacijos vertinimui pakeisti kryptj
1§ mazéjancios ] didéjancia.

Sio darbo autorius remdamasis ekonominiy cikly teorija bei statistiniais rodikliais,
Lietuvos ekonomingés situacijos vertinimo rodikliy dinamika, ekonominiy cikly kontekste,
charakterizuoja tokiais laikotarpiais: 2005-2007 m. I pusmetis augimo fazé, 2008-2009 m.
sausio mén. gilios krizés fazé, 2009 m. vasario-balandzio mén. nuosmukio faz¢, iki 2011 m.

birZelio mén. atsigavimo faze, iki 2015 m. stabilizavimosi faze.

2 Vartotojy pasitikéjimo rodiklj sudaro gyventojy nuomonés vertinimas, kur j respondenty sarasa jtraukiami 16-
84 mety gyventojai, suskirstant juos pagal Lietuvos teritorija j 25 regionus. IS esmés tai panaSus statistinis
tyrimas, skirtumas tik tas, kad ekonominiy vertinimy rodiklio respondentai verslo jmoniy atstovai, o vartotojy
pasitikéjimo rodiklio respondentai Lietuvos gyventojai.
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Apibendrinant Lietuvos eckonomine situacija 2008-2010 m. laikotarpyje, krizé
neigiamai paveiké visus Siame darbe analizuojamus ekonominius rodiklius. BVP 2009 m.
lyginant su 2008 m. sumazéjo -17,4%; Lietuvos valdzios sektoriaus deficitas 2009 m. sieké -
9.1% santykiu su BVP ir ikikrizinj lygj pasieké tik 2014 m.; Lietuvos valdzios sektoriaus
bendroji skola 2009 m. pradéjo staigiai augti ir sické 29,0% santykiu su BVP bei toliau augo
ir 2014 m. sieke 40.7% santykiu su BVP; Lietuvos valdzios sektoriaus i§laidos 2009 m. sieké
45% santykiu su BVP ir ikikrizinio lygio nepasieké iki analizuojamo laikotarpio pabaigos;
infliacijos augimo tempai zenkliai padidéjo ir 2008 m. sieke 8,5%; eksportas 2009 m. atitiko
2006 m. lygj, taciau sekanciais metais prad¢€jo augti ir ikikrizinj lyg] pasieké 2011 m.;
importas panasiai kaip ir eksportas 2009 m. atitiko 2005 m. ir ikikrizinj lygj pasieké 2001 m.;
uzsienio prekybos balansas 2009 m. zenkliai sumazgjo ir siekeé -73,8%, darbo nasumas 2009
m. buvo neigiamas ir siecké -6,5%; nedarbas 2009-2010 m. spar€iai augo pasieké 17,8%);
emigracija 2009 m. prad¢jo sparciai augti ir 2010 m. pasieke didziausiag dydj; 83157
emigranty; nuolatiniy gyvetojy skaicius vien tik 2009-2010 m. sumazéjo -3,1%; verslo
imoniy bankroty procesai 2009 m. padidéjo 92,6%; ekonominiy vertinimy rodiklis 2009 m.
sausio mén. sieke -44%; vartotojy pasitikéjimo rodiklis kaip ir ekonominiy vertinimy rodiklis
2009 m. sausio mén. sieké -56%. Visi analizuojami rodikliai rodo, kad 2008-2010 m. krizé
sukelé Zenkliy neigiamy pasékmiy Lietuvos ekonomikai, ko pasekoje nukentéjo gyventojai,

verslo jmonés ir valstybés finansai.

3.2. Lietuvos ekonominés politikos sprendimy analizé krizés salygomis

2008-2010 m. Lietuvai buvo sunkiy isbandymy laikotarpis, kadangi ekonominé krizé
Salyje yra ne tik ekonominis, bet ir politinis reiskinys. Anot Haggardo (2008), siekiant
suvaldyti krize, turéty buti keliami tokie klausimai:

e kiek ir kokie politiniai bei ekonominiai veiksniai gali paaiSkinti Saliy reakcijg ir
ekonominius rezultatus kilus krizei?
e kokie yra ilgalaikiai krizés padariniai?

Sio darbo poskyryje bus tiriami Lietuvos ekonominés politikos sprendimy efektyvumas
krizés salygomis.

2007 m. vyriausybé ,,Lietuvos konvergencijos 2008 m. programoje* nurodo, kad
svarbiausias vyriausybés uzdavinys yra ekonominés krizés ir jos pasekmiy suvaldymas. Sioje

programoje taip pat nurodoma, kad jei krizés nepavykty suvaldyti 2008 metais, Lietuvos
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ekonomine situacijg pabloginty dar gilesné krizé, kuri dar labiau pabloginty ekonoming

situacijg Salyje. Tai salygojo, kad Lietuvos vyriausybé¢ iskelé ir kitus svarbius tikslus:

=

sustabdyti ekonominj nuosmukj;
sustabdyti gyventojus skurdinanc¢ia dvizenklg¢ infliacija;
sustabdyti gilig ir nemazéjancig socialing diferenciacija;

sustabdyti didziulius gyventojy emigracijos ir proty nutekéjimo mastus;

o B~ W

sustabdyti valdzios jstaigy veiklos neskaidruma ir suveséjusia korupcija.
Kiek véliau sie tikslai buvo patikslinti ir buvo nustatytas svarbiausias strateginis tikslas
- ekonominio nuosmukio sustabdymas ir Salies ekonominés padéties gerinimas.

Siam tikslui pasiekti, Lietuvos konvergencijos programoje buvo nustatytos tokios
pagrindinés antikrizinés uzduotys:

e sickj subalansuoti valstybés biudzeta laikinai keicia siekis nevirSyti 3% bendrojo
vidaus produkto (toliau - BVP) deficito ribos;

e apie 2,1% BVP valdzios sektoriaus deficito uzduotimi 2009 m. siekiama stabilizuoti
vieSuosius finansus bei atkurti uzsienio finansuotojy pasitikéjimg Lietuvos verslo
planais;

e valdzios sektoriaus iSlaidy mazinimas ir mokesc¢iy didinimas sumazins vartojima tik
tiek, kiek reikia infliacijai ir daugiameciam iSoriniam disbalansui skubiai sumazinti.
Tokios biudZeto politikos jgyvendinimu siekiama sugraZinti pigy verslo apyvartiniy
1é8y ir investicijy finansavima;

e paklausos stimuliavimas ES paramos pagalba, tuo pat metu maZinant valdZios
sektoriaus deficita, uZztikrins stabily Lietuvos einamosios saskaitos deficito
finansavima;

e pelno mokeséio tarifo padidinimas, lemiantis kapitalo ir darbo apmokestinimo
disbalanso mazinima, leis dalinai jgyvendinti ,,Lietuvos konvergencijos 2008 mety
programos‘ tikslus bei ,,Nacionalinés Lisabonos strategijos jgyvendinimo 2008—-2010
mety programos® (patvirtinta LR vyriausybés 2008 m. spalio 1 d. nutarimu) tikslg —
didinti konkurencingumg.

Lyginant ,,Lietuvos konvergencijos 2008 m. programa™“ su ,,Nacionalinés Lisabonos
strategijos igyvendinimo 2008-2010 m. programa“, dauguma tiksly ir uzduociy sutampa,
kurie galéty buti skirstomi j tokias bendras uzduotis: a) pasiekti makroekonominj stabiluma
bei valdzios sektoriaus finansy tvaruma, taikant ekonominés politikos priemones; b) sukurti

palankig verslo aplinka; c) paskatinti darbg bei darbo naSuma.
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Krizei ir toliau besitgsiant, 2009 m. Lietuvos vyriausybé papildomai paruosé
,,Ekonomikos skatinimo plang“, remiantis kuriuo sieké pagerinti pablogéjusia situacijg
atskirose srityse, todél siame plane buvo numatytos tokios papildomos uzduotys:

e darbo viety statybos sektoriuje iSsaugojimas, statyby sektoriaus nuosmukio
mazinimas;

e verslo finansavimo galimybiy i$plétimas: kreditai, mikrokreditai, lizingo rémimo
paketas;

e spartesnis ES struktiirinés paramos panaudojimas;

e verslo aplinkos gerinimas, sudaroma ,,Saulétekio komisija, numatomas biurokratinés
ir verslo reglamentavimo nastos sumazéjimas 30%, numatoma pagerinti darbo
lankstuma, tobulinti verslo jmoniy apmokestinima;

e investicijy ir eksporto skatinimas.

Taigi, Lietuvoje 2008-2010 m. buvo aktyviai diskutuojama, kokiomis ekonominés
politikos priemonémis galima biity ir reikéty stabilizuoti ekonoming situacija Salyje. Anaiptol
nebuvo aiskumo, koks krizés metu buvo pasirinktas vykdyti ekonominés politikos modelis
bei kokiais principais buvo remiamasi, pasirenkant vienokias ar kitokias fiskalinés bei
monetarinés politikos priemones. Nebuvo taip pat vieningo aiskumo, kokj rezultatg norima
pasiekti. Toliau Siame darbe bus susistemintai pateikta valstybés 2008-2010 m. vykdomos
fiskalinés bei monetarinés politikos analize, Sio darbo autoriaus pastebéjimai bei pasitilymai.

Kadangi pagrindiniy mokesCiy tarifai krizés metu buvo kei¢iami, tai reiskia, kad
valstybé vykdé diskreting fiskaling politikg, nes diskretine fiskaline politika laikomi kryptingi
valstybés vykdomi pokyciai mokesCiy bei biudZeto pajamy ir iSlaidy srityje. Kita vertus
Lietuvos vyriausybé keité pagrindiniy mokesciy tarifus pakankamai daznai, todel kyla
klausimas ,,kiek kryptingai® buvo taikoma fiskaliné politika?

Gyventojy pajamy mokestis arba ,, atlyginimo mokestis “ daugelyje valstybiy yra vienas
svarbiausiy mokeséiy, kuriuo apmokestinamos gyventojy uzdirbtos pajamos. Sis mokestis
skaidomas j darbuotojo mokama dalj ir darbdavio mokama dalj. Siame darbe analizuojama
tik darbuotojo mokama dalis, siekiant objektyviai jvertinti §io mokescio tiesioginj poveik]j
gyventojy pajamoms. Taigi, gyventojy pajamy mokestj (toliau — GPM) sudaro tokios
sudedamosios dalys: pajamy mokestis, privalomojo sveikatos draudimo jmokos ir valstybinio
socialinio draudimo jmokos. Lietuvos gyventojy pajamy apmokestinimg nustato LR
gyventojy pajamy mokes¢io jstatymas, LR sveikatos draudimo jstatymas, LR valstybinio

socialinio draudimo jstatymas. Siy jstatymy pagrindu apmokestinami gyventojai bei
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individualios veiklos pajamos, kur numatyta daug iSlygy ir skirtingy mokeséiy tarify,
pavyzdziui: skirtingas apmokestinimas A ir B klasés gyventojy pajamoms, SKirtingi
neapmokestinamy pajamy dydziai, kurie vieniems gyventojams didesni, kitiems mazesni bei
skirtingos mokeséiy lengvatos. Sio darbo autorius siekdamas ivengti perteklinés variacinés
imties bei gauti objektyvius tyrimo rezultatus, kuriuos galima panaudoti kiekybiniams
skaiiavimams, Siame darbe tirS standartinj bendrg gyventojy pajamy mokescio tarifg A
klasés pajamoms.

2008 m. bendras gyventojy pajamy mokescio tarifo dydis sieké 27%, kurj sudaré 24%
gyventojy pajamy mokescio tarifas ir 3% valstybinio socialinio draudimo jmokos. Krizei
isitvirtinus, 2008 m. pabaigoje Lietuvos vyriausybé priéme sprendimg pakeisti §io mokescio
sudedamuyjy daliy tarifus (,,naktiné reforma*). 2009 m. sausio 01 d. gyventojy pajamy pajamy
mokescio tarifas buvo suskaidytas j pajamy mokescio tarifa, kuris sieké 15% bei privalomojo
sveikatos draudimo mokestj, kuris sieké 6%, tuo paciu valstybinio socialinio draudimo
jmokos tarifas sudaré 3%. Vertinant kompleksiskai mokesc¢io pakeitimg, GPM tarifas nors ir
sumazgjo, taciau dél mokescio perskirstymo 6% sveikatos draudimo mokestj buvo jpareigoti
mokéti visi gyventojai jskaitant neuzdirbanCius pajamy gyventojus. Be to, sumaZzéjus
gyventojy pajamy mokescio tarifui iki 15%, teikiant metines gyventojy pajamy mokesciy
deklaracijas susigrgzinama atitinkamai maziau 1éSy. Taip pat atsisakius vienodo
neapmokestinamo pajamy dydZio, padidéjo Sio mokes€io naSta uzdirbantiems kiek daugiau
nei daugiau nei vidutinj darbo uzmokestj. Toks GPM mokesCio perskirstymas i§ esmés
nepakeité gyventojy uzdirbty pajamy apmokestinimo lygio ir GPM 24% tarifo dydis
gyventojy pajamoms liko aktualus iki 2016 mety.

Pelno mokestis taip pat daugelyje valstybiy vienas i$ svarbiausiy mokeséiy. Lietuvoje §j
mokestj nustato LR pelno mokes¢io jstatymas. Siuo mokes¢iu apmokestinamos verslo jmoniy
pajamos, atémus iSlaidas, amortizacija, tam tikrais atvejais investicijas, labdarai skiriamas
sumas ir panaSiai - kitais ZodZiais apmokestinamas pelnas. Pelno mokescio tarifo raida

pavaizduota 3 lenteléje.
3 lentelé. Pelno mokescio tarify raida 2001-2010 m.

Laikotarpis Mokescio tarifas, procentais
2001.01.01 — 2008.12.31 15
2009.01.01 — 2009.12.31 20
2010.01.01 — dabar 15

(8altinis: sudaryta autoriaus, remiantis LR pelno mokes¢io jstatymu)

Pelno mokesc¢io tarifas 2009 metais buvo padidintas nuo 15% iki 20%. Remiantis tarifo

padidéjimu ir Sio darbo ankstesniuose skyriuose nustatytomis fiskalinés politikos
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priemonémis, gaunamas rezultatas, kad vyriausybé vykdé stabdancigjg fiskaling politika. IS to
seka, kad vyriausybés noras buvo surinkti daugiau pajamy j valstybés biudzeta, atitinkamai
mazinant biudzeto deficita. Taciau, remiantis Sio darbo ankstesniuose skyriuose nustatyta
ekonominiy cikly teorija, $io tarifo didinimas buvo vykdomas netinkamu laiku, kadangi kaip
parodé¢ Sio darbo ankstesnio skyriaus ekonominés situacijos analizé, 2009 m. Lietuvoje krizé
pasieké pika, o Sioje ciklo fazéje reikia taikyti ne stabdancig, bet skatinancig fiskaling
politika. Kitais zodziais, pelno mokescio tarifas neturéty biiti didinamas, o kaip tik atvirksciai
turéty buti mazinamas. Pelno mokescio tarifo padidinimas nepateisino likes¢iy ir 2010 m.
buvo atstatytas iki ankstesnio 15% dydzio.

Pridétinés vertés mokestis taip pat daugelyje valstybiy vienas i§ svarbiausiy mokesciy.
Siuo mokes¢iu apmokestinama papildomai sukurta verté. Pelno mokes¢io tarifo raida

pavaizduota 4 lenteléje.

4 lentelé. Pridétinés vertés mokescio tarify raida 2002-2010 m.

Laikotarpis Mokescio tarifas, procentais
2002.01.01 — 2008.12.31 18
2009.01.01 — 2009.08.31 19
2009.09.01 — dabar 21

(Saltinis: sudaryta autoriaus, remiantis LR pridétinés vertés mokescio jstatymu)

Pridetinés vertés mokes¢io tarifas 2009 m. buvo padidintas nuo 18% iki 19%. Sis
vyriausybés fiskalinés politikos zingsnis yra analogiSkas prie§ tai tirtam pelno mokescio
tarifo didinimui — stabdancioji fiskaliné politika gilios krizés ciklo fazéje, kai turi biti
vykdomi prieSingi veiksmai, taikant skatinancig fiskaling politika. Nepaisant to 2009 m.
rugs¢jo 1 d. pakeitus Lietuvos Respublikos pridétinés vertés mokescio jstatymo 2, 58, 91
straipsnius, standartinis PVM tarifas buvo dar karta padidintas nuo 19% iki 21%. Sis efektas
turéty ne tik demotyvuoti gyventojus bei verslo jmoniy atstovus, bet ir tuo paciu sumazinti
vartojimg, gamyba, sustabdyti ekonominio augimo galimybg.

Remiantis pasaulio ekonomikos forumo atliktu konkurencingumo tyrimu 2009-2011 m.,
tarp visy mokesciy didziausig nasta sudaro butent pridétinés vertés mokestis. Todél daugelis
valstybiy sukiiré priemones PVM nastai palengvinti, pavyzdziui: Jungtingje Karalystéje
nustatyta 150 tiikst. eury metiné riba, iki kurios jmonéms nereikéjo registruotis kaip PVM
mokétojoms. Lietuvoje §i riba 2008-2010 m. sieke 29 tukst. eury (ekvivalentu) per metus.

Kai kuriuose valstybése, pavyzdziui: Lenkijoje, Jungtingje Karalystéje, Vokietijoje,
Pranciizijoje, Olandijoje ir Danijoje taip pat yra taikomos PVM lengvatos tam tikroms prekiy
grupéms, pavyzdziui baziniams maisto produktams ir panasiai — Lietuvoje tokios lengvatinés

priemoneés iki Siol nepriimtos.

93



Akcizy tarifai 2008-2010 m. taip pat buvo padidinti daugumai akciziniy prekiy. Pagal
Lietuvos vyriausybés planus, akcizy pakeitimai 2009 m. valstybés biudzetg turéty padidinti
2%, taciau dél nepakankamai jvertinto Sesélinés ekonomikos augimo, $i prognozé
nepasiteisino. Todél buvo priimtas sprendimas per trumpa laikg zenkliai padidinti akcizo
tarifus pagrindinéms akcizinéms prekéms. Per 2008-2009 m. tarifas tabako gaminiams iSaugo
2 kartus, alkoholiniams gérimams iSaugo 30-40%, taip pat augo energetiniy produkty ir
degaly akcizai.

Tiriamy mokeséiy poky¢iai rodo, kad 2008-2010 m. laikotarpyje Lietuvos vyriausybg,
perskirstydama gyventojy pajamy mokescio tarifg ir tuo paciu didindama pridétinés verteés,
pelno mokescio ir pagrindiniy akcizy tarifus, vykdé stabdanciaja fiskaling politikg. Kadangi
2008-2010 m. buvo krizés fazé, siame laikotarpyje turéjo biiti taikoma skatinancioji fiskaliné
politika, o esant atsigavimo fazés ciklui, galima biity svarstyti stabdanciosios fiskalinés
politikos arba nediskrecios fiskalinés politikos taikymo galimybe. Kitais zodZiais, Lietuvos
vyriausybé krizés metu gal¢jo sumazinti krizés neigiamas pasékmes mokesCiy tarify
mazinimu, tuo paciu didinant bendraja paklausa, vartojima, dirbanciy uzimtumg, verslo
imoniy investicijas ir t.t., kas salygoty greitesnj ekonominés situacijos stabilizavima, pageréty
gyventojy ir verslo jmoniy atstovy pasitikéjimas vyriausybés veiksmais.

Suprantama, kad tam tikros fiskalinés politikos priemonés taikymas turi atitinkamai
neigiamy poveikiy ir taikant skatinanciaja fiskaling politika, sumazéty i§ mokes¢iy gaunamos
pajamos, padidéty vyriausybés islaidos bei biudzeto deficitas. Galima daryti prielaidg, kad
Lietuvos vyriausyb¢ kaip tik ir nor¢jo i§vengti Siy neigiamy efekty, taciau j Siuos rodiklius Sio
darbo autoriaus nuomone reikéjo labiau kompleksiskai atsizvelgti ir taikyti kitus ekonominés
politikos sprendimus. Tarkime, jei biity mazinami pagrindiniy mokescCiy tarifai, sumazéty
valstybés biudzeto pajamos ir padidéty valstybés biudzeto deficitas, ta¢iau padidéty visuming
paklausa ir pasitila. Vyriausybei paskatinant rinka, biity sukurtos palankios salygos:

1. didesniam vartojimui - daugiau pridétinés vertés mokesc¢io pajamy j valstybés biudzeta;

2. didesnei gamybai, statybai, pramonei ir kity ekonominiy tikio Saky jmoniy veiklai —
daugiau pelno mokescio ir akcizy mokesciy j valstybés biudzeta;

3. didesniam darbo nasumui, uzimtumui — daugiau gyventojy pajamy mokescio j valstybés
biudzeta ir maziau transferiniy iSlaidy i§ valstybés biudZeto bedarbiy paSalpoms,
gyventojy socialinei apsaugai ir t.t.;

4. palankesniam pasitikéjimui vyriausybe.

Tai salygoja, kad aukSc¢iau iSvardintos palankios salygos sukurty daugiau ekonominés

naudos ir paciai vyriausybei bei valstybés biudzetui, kas salygoty multiplikatoriaus efekta:
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AYi

AXj

Cia: AYi — bendrojo vidaus produkto pokytis;

Ax; - veikiancios kurios nors ekonominés politikos kintamojo pokytis.

mij — multiplikatorius, koeficientas, kuris parodo vieno rezultatinio kintamojo dydzio

priklausomybe nuo kito, ji salygojancio kintamojo poveikio.

Kitais zodziais skatinanciosios fiskalinés politikos taikymg galima biity traktuoti kaip
»investicija“ i ekonomikos gerove, kuri duoty naudos valstybés biudzetui ir kuo daugiau biity
investuojama (Siuo atveju palankesni mokesciy tarifai), tuo didesné turéty biiti investiciné
graza. Netgi jei investiciné graza neatsipirkty, t.y. mokestiniy pajamy biity surinkta maziau
nei sumazinty mokesciy tarify skirtumui padengti, susidariusiam biudZeto deficitui galima
buty skolintis i§ pigesniy Saltiniy, t.y. i§ tarptautinio valiutos fondo, kaip ir skolinosi
kaimynings Salys.

Taciau Lietuvos vyriausybei nesivadovaujant ekonomikos teorija bei kity Saliy
pavyzdziais (Austrija, Vokietija, Danija, Pranciizija, Suomija, Latvija, Estija), buvo taikoma
mokesc¢iy tarify didinimo ,,dirzy susiverzimo* strategija. Maza to, kad Lietuvos ekonomika
2009 m. pasieké gili krizé ir stagnacija, vyriausybé skolinosi labai aukstomis 9,37% ir 6,75%
paliikanomis, kai tuo tarpu Latvija skolinosi 2,23% paltkanomis. Paskolos nasta tik labiau
padidino valstybés skolg ir biudZeto rezervy radimo klausimas dideliy paliikany mokéjimui
liko aktualus kitoms vyriausybiy kadencijoms.

Siame darbe iskeltas prielaidas apie vyriausybés neteisingai taikyta fiskaling politikg

patvirtina ir ekonominiai rodikliai (zr. 5 lentelg).

5 lentelé. Lietuvos ekonominiy rodikliy poky¢iuy apibendrinimas 2008-2010 m.

Rodiklis 2008 metai 2009 metai 2010 m.
BVP didéjo (+3%) gili krizé (-17%) stabilizavosi (+16%)
ValdZios biudZeto deficitas gili krizé (+287%) gili krizé (+193%) stabilizavosi (-24%)
ValdZios bendroji skola didéjo (+2%) gili krizé (+64%) gili krizé (+30%)
Infliacija krizé (+4%) stabilizavosi (-7%) didéjo (+2%)
Eksportas didéjo (+28%) gili krizé (-27%) stabilizavosi (+32%)
Importas didéjo (+18%) gili krize (-38%) stabilizavosi (+34%)
Darbo naSumas krizé (-4%) gili krize (-8%) stabilizavosi (+20%)
Nedarbo lygis didéjo (+2%) gili krizé (+8%) gili krizé (+5%)
Emigracija mazéjo (-15%) gili krizé (+59%) gili krizé (+116%)
Gyventoju skaifius mazéjo (-1%) krizé (-2%) krizé (-3%)
Verslo jmoniy bankrotai krizé (+58%) gili krizé (+93%) mazéjo (-11%)
Ekonominiy vertinimy rodiklis gili krizé (-42%) gili krize (-36%) krizé (-14%)
Vartotojy pasitikéjimo rodiklis gili krizé (-51%) gili krize (-50%) krizé (-26%)

(3altinis: sudaryta autoriaus, remiantis Lietuvos statistikos departamento skelbiamais duomenimis)
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Kaip rodo duomenys, beveik visi rodikliai pablogéjo ir didzioji jy dalis patyré gilig
kriz¢. Dalis rodikliy zenkliai pablogéjo 2009 metais, kiti rodikliai pablogéjo 2010 metais.
Atkreiptinas démesys, kad krizei pasibaigus, dalis ekonominiy rodikliy vis tiek yra krizés
busenoje, t.y. valdzios bendroji skola, nedarbo lygis, emigracija, gyventojy skaifiaus
maz¢jimas, ekonominiy vertinimy bei vartotojo pasitikéjimo rodikliai. 2009 m. infliacijos
dydis Zenkliai sumazéjo, kg salygojo vartojimo bei paklausos sumazéjimas. Statistiniai
duomenys rodo, kad ekonominés politikos priemonés buvo neefektyvios, iSskyrus
antiinfliacing politika, kadangi nepavyko stabilizuoti beveik visy analizuojamy rodikliy.

Kaip ir Siame darbe buvo tiriama, dauguma pagrindiniy mokesciy tarify padidinti 2009
m. pradzioje, vyriausybei tikintis, kad surenkamos mokestinés pajamos bty didesnés ir tai
turéty teigiamai jtakoti biudzeto deficito mazinima. Jei §i vyriausybés prielaida pasitvirtinty,
gaunamos mokesciy pajamos turéty padidéti arba bent islikti arti buvusios mokestiniy pajamy
ribos. Ir jeigu prieSingai S§iai prielaidai pasitvirtinty Sio darbo autoriaus prielaida, kad
neteisingas vyriausybés fiskalinés politikos taikymas gal¢jo sukelti atvirkstinj efekta,
moketinés pajamos turéty mazeti. Prielaidy patikrinimui, §io darbo autorius istirs valstybés
pagrindiniy surenkamy mokestiniy pajamy pokycius pagal pelno mokestj, pridétinés vertés

mokest], gyventojy pajamy mokestj bei akcizus (Zr. 29 paveiksla).

3.000.000
2.500.000
2.000.000
1.500.000
1.000.000
500.000 I I
| ol 08 NNRN HRAR I
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
M Pelno mokestis, tikst. EUR M PVM, tlkst. EUR
Akcizai, tikst. EUR Gyventojy pajamy mokestis, tikst. EUR

29 pav. Centrinés valdZios surinkti mokesc¢iai: pelno mokestis, pridétinés vertés mokestis, gyventojuy
pajamy mokestis, akcizai, tiakst. eury

(3altinis: sudaryta autoriaus, remiantis Lietuvos statistikos departamento skelbiamais duomenimis)

Kaip rodo 29 paveiksle pateikti duomenys, pelno mokestis 2009 m. sumazéjo 41,3%,

lyginant su 2008 metais. Sj pokytj jtakojo 2009 m. sausio 1 d. jsigaliojes naujas mokesgio
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tarifas, pakeitgs pries tai buvusj 15% 1 20%. Nors ir 2010 m. pelno mokescio tarifas buvo
atstatytas 1 15% tarifa, 2010 m. pelno mokescio surinkta dar 44,1% maziau nei 2009 metais.
Tokj pokytj galéty salygoti sumazéjes imoniy pelnas, padidéjgs imoniy bankroty skaicius,
imoniy veiklos perkélimas j uzsienio Salis ir pan., kadangi verslas patyré veiklos
susitraukimg, sumazéjo dirbanciyjy skaicius ir verslui reikéjo imtis kardinaliy priemoniy tam,
kad galima biity iSvengti bankroto.

Pridétinés vertés mokesCio pajamos 2009 m. irgi sumazéjo 26,4%, lyginant su 2008
metais. Tai sglygoja, kad 2009-2010 m. padidéjus nedarbui, emigracijai, verslo jmoniy
bankrotams, sumazéjo vartojimas, ka patvirtina zenkliai sumazéjes BVP, ckonominiy
vertinimy bei vartotojy pasitikéjimo rodikliai. Remiantis namy tkiy vartojimo statistika,
galima daryti prielaidg, kad didesné dalis vartotojy perzitiréjo savo pirkiniy krepselj bei
pradéjo labiau taupyti. Pridétinés vertés mokescio tarifo padidinimas paskatino dalj vartotojy
ne tik sumazinti vartojimg bei taupyti, bet taip pat apsipirkinéti kaimyninése Salyse,
pavyzdziui: Lenkijoje ir Baltarusijoje. Pridétinés vertés mokes¢io pajamy dydis ikikrizinj
laikotarpj pasiekeé tik 2014 metais.

Bendros surenkamy akcizy mokestinés pajamos krizés metu iSliko daugmaz
nepakitusios. Tai salygoja, kad akcizy mokes¢iai buvo keliami tik kai kurioms prekiy
grupéms, t.y. tabako gaminiams, alkoholiui bei energetiniams produktams, kas parodo, kad
akcizy padidinimas Siems produktams taip pat nedave zenklios naudos valstybés biudzetui.

Apibendrinant j valstybés biudzetg surenkamas mokes¢iy pajamas, galima daryti i§vada,
kad ekonominés krizés ciklo metu stabdanciosios fiskalinés politikos taikymas buvo
klaidingas sprendimas. Taciau, surenkamy mokes¢iy kontekste, tai galéjo jvykti ne tik dél
mokesciy tarify padidinimo, bet ir dél pacios krizés neigiamy padariniy. Analizuojant
makroekonoming situacijg kompleksiskai, reikty atsizvelgti taip pat ir | ekonominiy rodikliy
pasikeitimg. Kadangi dauguma ekonominiy rodikliy zenkliai pablogéjo ir mokestinés
pajamos zenkliai sumazgjo, nors uzsienio prekyba 2010 m. atsigavo, o tiesioginés uzsienio
investicijos visg laikg buvo daugmaz pastovios, tai saglygoja, kad sumazéjo bendroji vidaus
paklausa. Tg patvirtina ir sumazéjgs gyventojy skaicius, emigracija, nedarbas, neigiamas
vartotojy pasitikeéjimo rodiklis. Taigi, pasitelkiant ekonomikos teorija, tenka dar karta
pasikartoti, kad susidargs bendrosios paklausos nuosmukio tarpsnis rodo, jog reikia padidinti
bendraja paklausa, kad pusiausvyros nacionalinés pajamos padidéty ir pasiekty potencialyji
pusiausvyros bendrg vidaus produkta. Tai dar kartg jrodo, kad neteisinga vykdyti stabdancigja
fiskaline politikg krizés metu (procikliné fiskaliné politika), kg ir patvirtina zenkliai pablogéje

rodikliai bei atvirkStine proporcija mokesciy tarify didinimui surinktos mokestinés pajamos.
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Remiantis Sio darbo ankstesniy skyriy tyrimais, pagrindinis monetarinés politikos
tikslas yra kainy stabilumo uztikrinimas, Kuris gali bati vykdomas tokiomis priemonémis: a)
paliikany normos reguliavimas ir b) komerciniy banky atsargy (indéliy) palaikymas. Kitais
zodziais, kainy stabilumas - tai infliacijos lygio palaikymas perkant (parduodant) vyriausybés
obligacijas, mazinant (didinant) palikany normg bei mazinant (didinant) komerciniy banky
atsargas. Monetarinés politikos priemoniy poveikis gali biiti skirtingas, priklausomai nuo
siekiamo tikslo. Jei siekiama sumazinti infliacijos tempus (Stabdancioji monetariné politika),
taikomos tokios monetarinés politikos priemonés: parduodamos vyriausybés obligacijos,
didinama palikany norma bei atsargos. Vykdant prieSingas operacijas (skatinancioji
monetariné politika), infliacija didéja, tadiau tuo paciu mazéja nedarbas bei auga BVP. Tai
salygoja, kad vyriausybé kartu su centriniu banku turi pasirinkti atitinkamg strategija,
priklausomai nuo susidariusios ekonominés situacijos bei monetarinés politikos taikymo
periodo.

Remiantis Siame darbe anksCiau atliktais tyrimais, infliacija 2008 m. gruodzio mén.
pasické auksciausig 8,5% taska, 0 kity mety pabaigoje infliacijos dydis pasieké 1,3%.
Atsizvelgiant | pokyCio masta bei trumpg laiko tarpg, galima teigti, kad infliacija buvo
suvaldyta labai greitai. Suprantama, kad infliacijos tempai savaime nesusireguliavo ir tai
itakojo vyriausybés kartu su centriniu banku vykdoma stabdancioji monetariné politika. Tam
tikslui buvo parduodamos vyriausybés obligacijos bei didinama paliikany norma bei atsargos.
Nors ir pablogéjo dauguma kity rodikliy, galima teigti, kad infliacija suvaldyta sékmingai.
Taciau $io darbo autoriaus nuomone reikty atsizvelgti kompleksiskai j infliacijos suvaldymo
mechanizma, t.y. tarpbankiniy paliikany normy reguliavima.

Tarpbankinés palukany normos VILIBOR ir EURIBOR turi tiesioging jtaka verslo
Jmoniy bei gyventojy paskoloms ir indéliams. Palikany normy dydZiai tiesiogiai jtakoja nora
skolintis bei taupyti, salygojant investicijas, vartojima, bendra paklausa, BVP ir kitus
rodiklius. Analizuojant EURIBOR ir VILIBOR poky¢iy dinamika, galima daryti tam tikras
iSvadas apie monetarinés politikos taikymg Lietuvoje, kadangi EURIBOR priklauso nuo
Europos centrinio banko monetarinés politikos sprendimy ir VILIBOR nuo Lietuvos
vyriausybés kartu su centrinio banko monetarinés politikos sprendimy. Tai salygoja, kad
galima kelti prielaida, jog Lietuvos bankui taikant teisingas monetarinés politikos priemones,
skirtumai tarp Siy palikany normy turéty biiti nedideli ir priesingai, jei Lietuvos centrinio
banko taikoma monetariné politika yra kitokia, nei Europos centrinio banko, skirtumai tarp

palikany normy turéty buti akivaizdus.
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Zemiau esan¢iame 30 paveiksle grafiskai pateikiami suteikty paskoly, vidutinio 1 mety

VILIBOR ir vidutinio 1 mety EURIBOR paliikany normy poky¢iai.

12,00

10,00

8,00

6,00 A A f\ oA Py

» \/\\.\/”_//N’J/ \WV'V' =

2,00 - - M__\

0,00
T N O N D N D H N DN DA N DN OO AN )N O N
OO0 000000000000 DODO0O0OO0O0O0DO0O0boOo oo oo
N 1D 1N OW O O NNIMNMNOOWOOWO O OO OO0 O dd-d NN AN YT N I < <
O O O O O O OO 0O 0000000 W ™ ™ ™ o 1 =+ o o A o o oA oA o
O O O O O O O 0O OO0 0000000000000 OO O0LOOoOoOoOo o o
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN N AN AN AN AN AN NN NN

—— Suteikty paskoly paltkany norma, % —=—Vid. 1 mety VILIBOR, % Vid. 1 mety EURIBOR,%

30 pav. Suteikty paskoly, vid. 1 mety VILIBOR, vid. 1 mety EURIBOR paliikany normeos, proc.
(Saltinis: sudaryta autoriaus, remiantis Lietuvos banko skelbiamais duomenimis)

Kaip rodo pateikti duomenys, VILIBOR ir EURIBOR paliikany normos 2005-2007 m.
geguzés ménes] buvo beveik identiSkos ir tolimesniame laikotarpyje atotriikis tarp
tarpbankiniy paltikany normy pradéjo didéti. Tai salygojo 2007 m. pastoviai auganti infliacija
Lietuvoje. Tuo metu buvo pradéta taikyti stabdancia monetaring politika, neZymiai didinant
VILIBOR palikany normg. Taciau VILIBOR didinimas 0,4-0,5% nesustabdé infliacijos
tempy ir 2007 m. infliacijos dydis jau sieké 8,1%, o 2008 m. atitinkamai 8,5%. Valstybei
priémus sprendimg sumazinti infliacijos dydj pagal Mastrichto kriterijus (ne daugiau kaip
1,5% didesné nei trijy maziausig infliacija turin¢iy ES Saliy infliacijos rodikliy vidurkis),
buvo staigiai ir zenkliai padidinta VILIBOR paliikkany norma, kuri 2008 m. gruodzio ménes;j
pasieké net 10,08%. Toks VILIBOR augimas praktiskai panaikino visas skolinimo galimybes
tuo metu buvusia nacionaline valiuta (litais).

Tuo tarpu Europos centrinis bankas pradéjo taikyti skatinanc¢ig monetaring politikg ir
EURIBOR palikany norma buvo sumazinta 2009 m. vasario ménesj iki 2,14%. Nors
infliacijos augimo tempai 2008 m. neZenkliai skyrési tarp Lietuvos ir ES (28 valstybiy),
akivaizdu, kad buvo taikomos skirtingos monetarinés politikos priemongs.

Lietuvos vyriausybei kartu su centriniu banku taikant stabdanciag monetaring politika,

per trumpg laikotarpj buvo sumazintas infliacijos dydis nuo 8,5% iki 1,3%. Tuo tarpu
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Europos centrinis bankas taikydamas skatinancig monetarine politika, atitinkame laiko tarpe
irgi sumazino infliacijos dydj nuo 3,7% iki 1,0%. Tai parodo, kad skirtingy monetariniy
politiky taikymu galima pasiekti siekiamg tiksla, tac¢iau atvirkstiniai efektai pasirinktai
monetarinei politikai gali biiti labiau palankiis ir maZiau palankis arba visai nepalankiis. Siuo
atveju VILIBOR kontekste stabdancioji monetariné politika suk@iré neigiamg efekts,
praktiSkai panaikinant galimyb¢ paskoloms litais (tuo metu Sis efektas buvo vadinamas
,uzsuktu kranu®) ir padidinant skolos nasta jau suteiktoms paskoloms su kintama paliikany
norma. Taip pat to pasekoje padidéjo tarpbankinis nepasitikejimas VILIBOR, padidé¢jo lity
valiutos rizika, padidéjo suteikty paskoly rizika, kg patvirtina tokie faktai (Kuokstis, 2011):

1) turto aresty skaicius padidéjo 60,6% (2009 m. lyginant su 2008 m.);

2) paskolos litais sumazéjo nuo 42,8% iki 27,4% (2010 m. lyginant su 2008 m.);

3) paskolos eurais padidéjo nuo 54,3% iki 69,3% (2010 m. lyginant su 2008 m.);

4) paskolos litais sumazéjo iki tre¢dalio (ir maziau, priklausomai nuo ménesio);

5) paskolos litais nekilnojamam turtui praktiskai sustabdytos.

Kaip rodo 30 paveikslo duomenys, atotriikis tarp VILIBOR ir EURIBOR sumazéjo
2010 m. geguzés ménesj ir 2011 m. sausio ménesj supanaséjo. Taigi, praktiSkai visg krizés
laikotarpj naujy paskoly suteikimas nacionaline valiuta buvo zenkliai sumazéjes ir padidéjo
nepasitikéjimas nacionaline valiuta. Tokia Lietuvos valdzios taikoma stabdancios
monetarinés politikos priemoné turéjo neigiamg poveikj Salies ekonominiams rodikliams:
sumaz¢jo BVP, padid¢jo valdzios biudzeto deficitas ir bendroji skola, sumazg¢jo darbo
nasumas, padid¢jo nedarbas, emigracija, verslo jmoniy bankrotai. Ekonomines salygas bei
valdZios veiksmus neigiamai vertino verslo atstovai bei gyventojai, ka parodo ekonominiy
vertinimy bei vartotojy pasitikéjimo rodiklis. Mazéjant pasitikéjimui nacionaline valiuta,
2009 m. zenkliai sumazéjo eksportas bei importas. Tai salygoja, kad neteisingai parinkta
ekonominés politikos priemoné sukelia daugiau neigiamy padariniy nei naudos ir tai
patvirtina Salies ekonominiai rodikliai bei Europos centrinio banko pasirinkta prieSinga
strategija taikyti skatinanciosios monetarinés politikos priemones, kas atitinka ekonomikos
teorijos désnius. Taip, infliacijos augimo tempai Lictuvoje suvaldyti, taciau per pernelyg
trumpa laiko tarpg ir pokytis buvo pernelyg didelis (nuo 8,5% iki 1,3%). Remiantis priimtinos
infliacijos normos dydziu, kurj nurodo Mastrichto kriterijai: ne daugiau kaip 1,5% didesné
nei trijy maziausig infliacija turin¢iy ES Saliy infliacijos rodikliy vidurkis, 2008 m. Lietuvai
tai buty 4,8% riba. Siekiant panaSios ar kiek maZesnés infliacijos rodiklio normos, galima
biity iSvengti tokio drastiSko VILIBOR didinimo, subalansuojant vyriausybeés iSperkamy
obligacijy kiekj bei privalomy atsargy norma.
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Remiantis Sio darbo ankstesniy skyriy metodologine analize, buvo prieita iSvados, kad
monetariné politika gali arba stiprinti arba silpninti vyriausybés fiskaling politikg. Kuo
daugiau centrinis bankas sumazina paltikany normg (skatinancioji monetariné politika), tuo
didesnis gaunamas fiskalinés politikos multiplikatorius. Ir atvirksc¢iai, kuo labiau centrinis
bankas padidina palikany normg (stabdancioji pinigy politika), tuo multiplikatorius mazéja.
Taigi, vyriausybé turi siekti ekonominés pusiausvyros, taikydama atitinkamai tiek fiskaline,
tieck monetaring politika. Atkreiptinas démesys, kad vyriausybé tuo paciu gali susitiprinti
fiskalinés politikos poveikj, pasitelkdama monetaring politika. Vertinant 2008-2010 m.
Lietuvos vyriausybés taikytas fiskalinés bei monetarinés politikos priemones, Siame darbe
nustatyta, kad buvo vykdoma stabdancioji fiskaliné bei stabdanc¢ioji monetariné politika, kas
priestarauja ekonominiy cikly teorijai: nuosmukio arba krizés ciklo fazéje turi buti taikoma
skatinanc¢ioji ekonominé politika. Remiantis Sio darbo ankstesniuose skyriuose IS-LM
modelio teorine analize, Sio darbo autorius grafiskai pateiks stabdanéios ekonominés

politikos efekta ekonominés krizés ciklo metu (zr. 31 paveiksla).

LM,

LMo
r2=8,47

r0=5,45 Ev=2007

r

1So

1S;

v

Y,=85 Y1 Yo=111
31 pav. Lietuvos vyriausybés stabdancios fiskalinés bei stabdanc¢ios monetarinés politikos krizés
salygomis poveikis ekonimikai, IS-LM projekcija
(Saltinis: sudaryta autoriaus)
Cia: r — paliikany norma, procentais;
Y - BVP;
IS — fiskalinés politikos poveikio kreive;
LM — monetarinés politikos poveikio kreivé.
Siekiant vaizdziai parodyti ekonominés politikos priemoniy poveikj Lietuvos

ekonomikai, 31 paveiksle taskas Eo Zymimas kaip pusiausvyros taskas, kuris salyginai
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susiformavo 2007 m. iki krizés pradzios. Tarkime, kad pusiausvyros taskas Eo pasiektas esant
iki krizés taikomai stabiliai monetarinei bei fiskalinei politikai. Kreivé ISo parodo iki krizés
taikomg fiskaline politika ir kreivé LMo parodo iki krizés taikoma monetaring politika. Siy
politiky optimalus derinys yra susikirtimo taskas Eo, esant Yo atitinkamai sglygojanciojam
2007 m. BVP, lygiam 111% augimo indeksui, bei 2007 m. ro vidutinei metinei VILIBOR
palikany normai, lygiai 5,45%. Sio darbo anskesniuose skyriuose nustatyta, kad 2009 mety
pradzioje buvo padidinti pagrindiniai mokes¢iy tarifai, taigi vyriausybé pradéjo taikyti
stabdancig fiskaling politikg. Grafiskai kreivé ISo pasislenka kairiau susikertant su kreive LMo
naujame pusiausvyros taske Ei. Pusiausvyros taSkas E; iSvedamas i§ naujo Y1 BVP bei r;
paltikany normos. Gaunami tokie efektai: BVP maZz¢ja ir paliikany norma mazéja. Sumazéjes
BVP parodo, kad ekonominé $alies situacija blogéja, taciau taip pat maz¢ja palukany norma,
kas padidina galimybg pigiau skolintis, esant pastoviai monetarinei politikai. Taciau
monetariné politika nebuvo pastovi ir 2009 m. siekiant sumazinti infliacijos tempus, sparciai
uzaugo paliikany norma. Vyriausybei kartu su Lietuvos banku vykdant stabdan¢ig monetaring
politika, kreivé LMo taip pat pasislenka j kair¢ puse, tuo paciu susikertant su fiskalinés
politikos poveikio kreive 1S;. Gaunamas naujas pusiausvyros taSkas Eo, kuris iSvedamas i$
naujo Yz BVP bei r, paltikany normos ir atitinka 2009 metus. Gaunami tokie efektai: BVP
dar labiau mazéja nuo Y1 iki Y2 ir palikany norma zenkliai didéja nuo r1 iki r2. Rezultate
ekonomika susitraukia, kas ir jvyko 2009 m., kai BVP sumazéjo -17,4% ir tarpbankiné
palikany norma VILIBOR uzaugo iki 10,08%. Realus valstybés ekonominés politikos
sprendimy modeliavimas dar kartg parodo, kad neteisingy ekonominés politikos priemoniy
taikymas gali zZenkliai pabloginti Salies ekonoming konjunktiira.

Remiantis Sio darbo teorinés dalies analize, monetarinés politikos taikymas daug
lankstesnis ir greitesnis lyginant su fiskalinés politikos taikymu. Vyriausybés vertybiniai
popieriai perkami (parduodami) greitai, paliikany normos poky¢iai vykdomi irgi pakankamai
greitai, o mokesCiy jstatymy pakeitimai trunka ilgiau. Tarkime, pasaulio krizei pasiekus
Lietuva, nebuvo pakankamai laiko susiorientuoti esamoje situacijoje ir paskubomis buvo
vykdomi mokes€iy jstatymy pakeitimai (“naktiné reforma”, “saulétekio komisija” ir pan.).
Pradedant vykdyti stabdancia fiskaling politika, buvo galimybé jos poveikj dalinai koreguoti

monetarings politikos pagalba (zr. 32 paveiksla).
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32 pav. Stabdancios fiskalinés bei skatinan¢ios monetarinés politikos krizés salygomis poveikis
ekonomikai, IS-LM projekcija
(3altinis: sudaryta autoriaus)

Siekiant vaizdZziai parodyti stabdancios fiskalinés politikos ir skatinancios monetarinés
politikos priemoniy poveikj Lietuvos ekonomikai, 32 paveiksle kaip ir anksc¢iau taskas Eo
zymimas kaip pusiausvyros taskas, kreivé ISo parodo iki 2008 m. krizés taikomg fiskaling
politikg ir kreive LMo parodo iki krizés taikoma monetaring politikg. Vykdant stabdancia
fiskaling politika, kreivé ISo taip pat pasislenka kairiau. Gaunami tokie patys efektai: BVP
mazéja ir palikany norma mazéja. Siekiant sukurti palankias sglygas ankstesnio Yo BVP
lygiui, reikia pradéti taikyti skatinan¢ia monetaring politika. Siuo atveju kreivé LMo
pasislenka deSiniau, ir susikirtimo taSke su kreive IS; sukuriamas naujas pusiausvyros taskas.
Grafiskai matome, kad galima LM> kreive kelti deSiniau iki kol susikirtimas su IS: kreive
atitiks pradinj Yo BVP taske Ez. Siuo atveju bty sukurta palanki galimybé BVP pasiekti
pradinj lygj, kai palikany norma mazéja nuo r1 iKi r2. Taciau, $i projekcija parodo tik kryptj,
kaip reikeéty taikyti monetaring politika, kad biity kompensuojama stabdancioji fiskaline
politika. Praktikoje norimo Yo BVP galima ir nepasiekti, kadangi tai tiesiogiai priklauso nuo
esamos paliikany normos r1 rezervo ja maZzinti bei taip pat nuo BVP jvykusio pokycio. Kuo
didesnis BVP pokytis bei kuo mazesné palikany norma, tuo mazesné tikimybé pasitelkiant
tik monetarinés politikos priemone pasiekti norimag BVP lygj; ir atvirkSc¢iai, kuo mazesnis
nuokrypis, tuo lengviau pasiekti norima BVP lygj. Siuo atveju monetarin¢ politika suveikia
tarsi stabilizavimo priemong.

Sekanti IS-LM modelio projekcija parodo, kokia galéty biti ekonominé situacija,

taikant skatinancig fiskaling bei skatinanc¢ig monetaring politikg (zr. 33 paveiksla).
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33 pav. Skatinancios fiskalinés bei skatinan¢ios monetarinés politikos krizés salygomis poveikis
ekonomikai, I1S-LM projekcija
(Saltinis: sudaryta autoriaus)

Siekiant vaizdziai parodyti skatinancios fiskalinés politikos ir skatinan¢ios monetarinés
politikos priemoniy poveikj Lietuvos ekonomikai, 33 paveiksle kaip ir anksCiau taskas Ego
zymimas kaip pusiausvyros taskas, kreivé ISo parodo iki 2008 m. krizés taikomg fiskaling
politikg ir kreive LMo parodo iki krizés taikomg monetaring politikg. Vykdant skatinanciag
fiskaling politika, kreivé ISo pasislenka deSiniau. Kreivei IS: susikertant su kreive LMo
gaunamas naujas pusiausvyros tasSkas Ei. Gaunami efektai: BVP didéja ir palikany norma
irgi did¢ja. Taikant skatinancig monetaring politika, t.y. maZinant palikany norma, kreiveé
LMo pasislenka deSiniau ir susikertant su kreive IS: gaunamas naujas pusiausvyros taskas Eo.
Gaunami efektai: BVP nuo Y1 iki Y2 dar labiau didéja, palikany norma mazéja nuo ry iKi ro.
Siuo atveju r1 iSaugusia paliikany norma vyriausybé kartu su centriniu banku gali stabilizuoti
iki pradinés paltikany normos ro. Tokiu budu ekonominés krizés ciklo fazéje buity sukuriamos

palankios salygos ekonominés krizés prevencijai bei ekonominei situacijai stabilizuotis.

3.3. Ekonominés politikos sprendimy kompleksiné analizé Baltijos ir kity
Saliy pavyzdziu

Baltijos Salys pakankamai neseniai atgavo nepriklausomybe, taCiau per tg laikotarpj
spéjo patirti skirtingas ekonominiy cikly fazes. Buvo pakilimo ir kritimo etapy, Siy Saliy
ekonominé konjunktiira augo. Taciau kiekviena Salis turi kiek skirtingg patirtj, ekonominius

rodiklius bei ekonominés politikos priemoniy taikymo praktika. Siame poskyryje bus
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vykdoma 2008-2010 m. Lietuvos, Latvijos ir Estijos ekonominés situacijos bei jy taikomy
ekonomings politikos priemoniy lyginamoji analizé.

Vertinant valstybés rizika, galima pasikliauti bene vienu populiariausiy vertinimy, kuri
vykdo kredity reitingy agentiira ,,Standard & Poor’s*. Kitais ZodZiais vertinimas parodo kiek
rizikinga valstybé bei kokia tikimyb¢, kad nebus vykdomi finansiniai jsipareigojimai (zr. 6

lentelg).

6 lentelé. ,,Standard & Poor’s* Lietuvos, Latvijos, Estijos rizikos vertinimas 2007-2010 m.

2007 m. sausiold. | 2008 m. sausio1ld. | 2009 m. sausiold. | 2010 m. sausiold.
Lietuva AJ/Stabilus/A-1 A/Neigiamas/A-1 BBB+/Neigiamas/ BBB/Neigiamas/A-3
A-2
Latvija A-/Stabilus/A-2 BBB+/Neigiamas/ BBB-/Neigiamas BB/Neigiamas/B
A-2 stebimas/A-3
Estija AlTeigiamas/A-1 A/Neigiamas/A-1 A/Neigiamas/A-1 A-/Stabilus/A-2

(3altinis: sudaryta autoriaus, remiantis Standard & Poor’s, 2010)

Kaip rodo 6 lenteléje pateikti duomenys, iki pasaulio krizés pradzios i$ trijy Baltijos
Saliy maziausiai rizikinga buvo vertinama Estija ir jos vertinimas buvo teigiamas, antroje
vietoje Lietuva ir ji buvo vertinima kaip stabili valstybe, treCioje vietoje buvo Latvija ir ji
buvo vertinama taip pat kaip stabili valstybé, taciau su kiek didesne rizika nei Lietuva.
Atsiradus krizei 2008 m. visy trijy valstybiy vertinimai pablogéjo. Estija bei Lietuva gavo
tokj pat vertinimg A/Neigiamas/A-1, kas salygoja $iy valstybiy panasig ekonoming bei
politing situacija 2008 metais. Latvija Siais metais liko tre¢ioje vietoje ir jos vertinimas
zenkliai pablogéjo. Sekanciais 2009 m. Estijos vertinimas nepasikeité, o Lietuvos vertinimas
pablogg¢jo ir buvo lygus 2008 m. Latvijos vertinimui, o Latvijos reitingas dar labiau sumaz¢jo
iki BBB-/Neigiamas stebimas/A-3 ir tai buvo maziausias i§ trijy Baltijos $aliy vertinimas
2008-2010 m. laikotarpyje. Sekanciais 2010 m. Estijos vertinimas pasikeité j geresng pusg ir
Jji buvo vertinama kaip stabili valstybé¢, o Lietuvos ir Latvijos vertinimas dar labiau pablogéjo,
atitinkamai antra vieta uzéme Lietuva, o trecig Latvija. Daroma prielaida, kad per visa 2008-
2010 m. laikotarp; geriausia situacija buvo Estijoje, blogesné Lietuvoje ir blogiausia
Latvijoje. Atkreiptinas démesys, kad iki krizés Estijos vertinimas buvo labai geras, kas
salygoja, kad Estijos ekonominiai rodikliai turéty buti geresni, kg ir parodé 2010 metai, kali
Estijos ekonomika krizés ekonominio ciklo faz¢je pradéjo atsigauti, o Lietuvos ir Latvijos
toliau blogéjo. Siekiant $ig prielaidg patvirtinti, toliau Siame darbe bus vykdoma lyginamoji
Baltijos Saliy ekonominiy rodikliy analizeé.

Estija turéjo zenkly pranasuma, kurj salygojo iki krizés sukaupti valstybeés biudZeto

rezervai. Estijos biudZeto pertekliy salygojo teisingai vykdoma ekonominé politika, ko
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pasekoje 2007 m. Estija sukaupé zenkly biudZeto pertekliy. Tuo metu iki ekonominés krizés,

Lietuva ir Latvija 2007 m. turé¢jo biudzeto deficitg (zr. 34 paveikslg).
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34 pav. Lietuvos, Latvijos ir Estijos biudZeto deficitas (perteklius), min. Eury
(8altinis: sudaryta autoriaus, remiantis Eurostat skelbiamais duomenimis)

Kaip rodo duomenys, Estija jau 2003 m. tur¢jo biudzeto pertekliy ir sekmingai jj didino
iki 2007 mety. Atsiradus krizei, visy valstybiy biudzetas tapo deficitiniu, ta¢iau Estijos
maziausiai. Kita vertus rodiklio pokyc¢io dydis 2008 m. buvo daugmaZz panaSus visose
Baltijos valstybése, kas salygoja, kad krizé buvo netikéta. Sekanciais 2009 m. Estija
sumazino biudzeto deficitg, o Lietuvoje ir Latvijoje biudzeto deficitas Zenkliai padidéjo ir
Lietuvoje buvo didziausias 1§ trijy valstybiy. Kaip nustatyta Sio darbo ankstesniuose
skyriuose, Lietuva aktyviai pradéjo taikyti ekonominés politikos priemones, taiau tai
nezenkliai pagerino valstybés biudzeto deficito padétj 2010 m., kai tuo tarpu Estija jau tur¢jo
biudzeto pertekliy. Sekanciais metais Lietuvos biudZeto deficitas dar labiau iSaugo, kai tuo
tarpu Latvija daugiau nei perpus sumazino biudzeto deficitg 2011 metais. Sekanciais 2012 m.
situacija prad¢jo geréti, taciau Lietuvos biudzeto deficitas buvo didziausiu iki 2014 mety.

Kadangi Baltijos Salys turéjo skirtingas ekonomikas (Norkus, 2012), 35 paveiksle
pateikiami biudzeto deficito (pertekliaus) duomenys santykiu su BVP.
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35 pav. Lietuvos, Latvijos ir Estijos biudZeto deficitas (perteklius), procentais nuo BVP
(8altinis: sudaryta autoriaus, remiantis Eurostat skelbiamais duomenimis)

Remiantis pateikiamais duomenimis, krizés pradzioje 2008 m. Latvija turéjo didesnj
deficito pokytj santykiu su BVP nei Lietuva. Sekanciais 2009 metais Latvijos deficitas
santykiu su BVP buvo beveik identiskas kaip ir Lietuvos, o 2010 m. netgi kiek didesnis nei
Lietuvos. Taciau, 2011 metais situacija kardinaliai pasikeité, kai Lietuvos biudZeto deficitas
pradéjo augti, o Latvijos sumazéjo daugiau nei per pusg. Panasi tendencija stebima iki 2014
mety. Atsizvelgiant | tai, kad Sis rodiklis skai¢iuojamas procentais nuo BVP, biity tikslinga

palyginti BVP dinamikg Baltijos Salyse (zr. 36 paveiksla).
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36 pav. Lietuvos, Latvijos ir Estijos BVP, procentais
(Saltinis: sudaryta autoriaus, remiantis Eurostat skelbiamais duomenimis)

Remiantis 36 paveiksle pateiktais duomenimis, BVP pokyc¢io tempai visose Baltijos

Salyse vyko panaSiais tempais, t.y. krizés metu panasiai mazéjo: 2009 m. Lietuvos BVP -
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14,8%, Latvijos BVP -14,3%, Estijos BVP -14,7% ir atsigavimo fazéje panasiai didéjo: 2011
m. Lietuvos BVP 6,0%, Latvijos BVP 6,2%, Estijos BVP 7,6%. Taciau Lietuvos BVP buvo
didZiausias per visa nagrin¢jama laikotarpj, Latvijos kiek mazesnis ir Estijos maZziausias.
Atitinkamai, kuo didesnis BVP, tuo biudzeto deficito ir BVP santykis bus mazesnis (kaip
parodo 36 paveikslas), todél j valdzios sektoriaus deficitg (pertekliy) reikéty zitréti
kompleksiskai. Remiantis ekonomikos teorija, kuo didesnis BVP, tuo didesné galimybé
tinkamai subalansuoti biudzeta, taciau Lietuvos atveju biudzeto deficitas zenkliai vir$ijo kity
Baltijos Saliy biudzeto deficitg 2009-2013 metais.

Didéjant biudzeto deficitui, sparciai didéjo Lietuvos ir Latvijos skolos (Zr. 37

paveikslg).
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37 pav. Lietuvos, Latvijos ir Estijos valdZios skola, mln. eury
(8altinis: sudaryta autoriaus, remiantis Eurostat skelbiamais duomenimis)
Kaip rodo duomenys, valdZios sektoriaus skolg geriausiai pavyko suvaldyti Estijai, kuri
2009 m. lyginant su 2008 m. padidéjo vos 3% ir 2014 m. liko nedaug pakitusi. Tuo tarpu
Lietuvos skola buvo didziausia visame 2003-2014 m. laikotarpyje. Krizés metu Lietuvos
skola 2009 m. lyginant su 2008 m. padidéjo 64% ir 2009-2014 m. laikotarpyje padidéjo 90%.
Lyginant su Estija, Lietuvos skola 2010 m. buvo daugiau nei 10 karty didesné, ir daugiau nei
7 kartus didesné¢ 2014 metais. Latvijos valdZios skola 2008-2010 m. buvo panasi kaip
Lietuvos 2009 m. lyginant su 2008 m. ir padidéjo 51%, tac¢iau 2009-2014 m. laikotarpyje
padidéjo 41%, t.y. perpus maziau nei Sio laikotarpio Lietuvos valdzios skola. Skolos augima
stipriai jtakojo sumazéje BVP rodikliai bei padidéje valstybiy biudzety deficitai bei poreikis
juos finansuoti.
Tuo tarpu Estijoje didZiausias valstybés skolos augimas stebimas 2012 m., kai valstybés

skola padidéjo 73%. Didzigja dalimi Estijos skolos augimag 1émé ES narystés mokestis,
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jneSant indé¢lj j Europos finansinio stabilumo fondg, kurio paskirtis gelbéti patiriancias
finansiniy sunkumy ES valstybes. Tai salygojo 2012 m. Estijos biudzeto zenkly pokytj,
pereinant i§ perteklinio j deficitinj (zr. 35 paveiksla), ko pasekoje ir Estija buvo privesta
skolintis. Taigi, krizés metu Estijai pavyko suvaldyti biudzeto svyravimus bei tuo paciu
finansiSkai paremti kitas krizés kamuojamas valstybes.

Susidariusias Baltijos valstybiy skolas Zenkliai jtakojo i§laidos paskoly palikanoms (Zr.

38 paveiksla).
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38 pav. Lietuvos, Latvijos ir Estijos iSlaidos palikanoms, min. eury
(Saltinis: sudaryta autoriaus, remiantis Eurostat skelbiamais duomenimis)

Kaip rodo duomenys, 2008-2012 m. laikotarpyje didZiausias iSlaidas palikanoms uz
valstybés skolinimasi turéjo Lietuva, o maziausias Estija. Musy valstybés atveju valdzios
iSlaidos palikanoms iSaugo beveik trigubai. 2008-2010 m. laikotarpio kiekvienais metais
paltkaniniy iSlaidy prieaugis sieké vir§ 100 mln. eury. Tokj sparty palikany augima léme
Lietuvos priimtas sprendimas skolintis ne i§ Tarptautinio valiutos fondo palankesnémis
saglygomis, bet imti paskolas tarpautinése finansy rinkose (Norkus, 2010). Lietuvos
vyriausybé toki sprendimg motyvavo geros reputacijos iSsaugojimu, tuo paciu sieke
palankesnés rizikos vertinimo. Vyriausybé laikési nuomonés, kad i§ Tarptautinio valiutos
fondo skolinasi tik tos valstybés, kurios turi Zenkliy sunkumy bei nesugeba sukontroliuoti
nuosmukio, kas pakenkty atityje galimybei skolintis finansy rinkose. Lietuvos vyriausybé taip
pat nenor¢jo, kad Tarptautinis valiutos fondas, suteikes paskola, kelty reikalavimus valstybés
ekonominei politikai. Buvo atsizvelgta ir j tai, kad paskolos trukmé daZniausiai sieké nuo

trejy su puse iki penkeriy mety. Sio darbo autorius pritaria mokslininko Z. Norkaus (2010)
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nuomonei, kad visgi reikéjo skolintis i§ Tarptautinio valiutos fondo, kadangi bty keliami
teisingi reikalavimai Lietuvos ekonominei politikai, vyriausybé sulaukty daug vertingy
patarimy bei pagalbos taikant fiskalinés bei monetarinés politikos priemones. Tarptautinio
valiutos fondo paskolos palikanos sieké iki 3%, tuo tarpu finansy rinkose iki 9%. Taciau,
Lietuvos vyriausybé ignoruodama S$iuos faktus bei daugelio ekonomisty pasisakyma,
nusprendé eiti savo keliu ir pradéjo skolintis finansy rinkose. Kadangi Lietuvos rizikos
vertinimas Zzenkliai sumazéjo (zr. 6 lentele) dél pablogéjusiy ekonominiy rodikliy bei
neefektyvios ekonominés politikos vykdymo, finansy rinkos sutiko skolinti tik aukStomis
paliikanomis. Lietuvos vyriausybei pradéjus skolintis, situacija tik dar labiau pablogéjo ir
neigiamai jtakojo valstybés skola, biudZeto deficita, BVP ir kitas ekonominés konjunktiiros
sritis.

Latvija, sickdama suvaldyti krize, priémé kitokj sprendima. Sios Salies vyriausybé
nusprendé kreiptis pagalbos | Tarptautinj valiutos fondg ir gavo Zenkliai pigesnes paskolas.
Akivaizdu, kad Lietuvos ir Latvijos vyriausybiy skirtingi sprendimai davé ir skirtingus
rezultatus. 2010 m. Lietuvos paliikaninés iSlaidos tapo beveik dvigubai didesnés negu
Latvijos. Anot Latvijos finansy ministro, palankiu momentu, nors ir trumpam laikui, Latvija
gavusi paskolg i§ TVF, sugebéjo optimizuoti palikany moké&jimus artimiausiems metams.
Taigi Latvijos valdzios biudZeto situacija pradéjo geréti 2010 metais, tuo tarpu Lietuvos
valdZios biudZeto situacija tik blogéjo ir toliau sekanciais metais kasmet reikalavo vis
didesniy valstybés biudzeto 1€Sy paliikanoms moketi.

Estijos valdzios iSlaidos paliikanoms kaip ir pati valstybés skola, i§ visy trijy Baltijos
valstybiy, buvo maziausios ir toliau mazé&jo netgi kriziniu laikotarpiu: 2008 m. palikanos
sudaré 33,2 min. eury, 2009 m. atitinkamai 29,1 min. eury, o 2010 m. buvo maziausios per
visg nagrinétg laikotarpj ir sudaré 19,9 min. eury. 2011 m. jnesus indélj | Europos finansinio
stabilumo fonda, Estijos iSlaidos palikanoms iSaugo ir 2012 m. sieké 28,5 miIn. eury (Estijos
bankas, 2011).

Remiantis Eurostat duomenimis, Lietuva 2008-2014 m. laikotarpyje buvo viena i
brangiausiai besiskolinan¢iy ES wvalstybiy, brangiau uz Lietuva skolinosi tik Vengrija ir
Rumunija, tuo tarpu Latvija ir Estija buvo pigiausiai besiskolinancios Salys. Vidutiné
palikany norma, uz kurig skolinosi Latvija ir Estija buvo tarp 1,9% ir 2,3% (European
Commision, 2015).

Taigi, Estija, Baltijos valstybiy kontekste, pasieké geriausiag ekonoming situacija,
atitinkamai ir valstybés skola Estijoje buvo maziausia tiek absoliu¢ia sumine israiska, tiek

skolos santykiu su BVP. Krizés metu griezta Estijos taupymo politika leido sukontroliuoti
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valstybés skolg (Norkus, 2012). Tuo tarpu Lietuvoje ir Latvijoje augo biudZeto deficitas bei
valstybés skola. Taciau, analizuojant 2010-2014 m. dinamika, galima daryti iSvadsg, kad
ekonominio ciklo atsigavimo fazé¢je Latvijai valstybés finansing situacija sekési suvaldyti
geriau nei Lietuvai. Besiskolindama pigiau, Latvija turéjo zenkliai mazesnes paliikanines
iSlaidas, atitinkamai ir valstybés biudZeto deficita. Tuo tarpu Lietuva besiskolindama
brangiau, kasmet vis didesne biudzeto iSlaidy dalj turéjo skirti palikany mokéjimams, kas
salygojo kuo toliau, tuo didesnj valstybés skolos augima. Atkreiptinas démesys, kad Lietuvos
skolos augimo tempai buvo didesni negu BVP augimo tempai, kas salygojo Lietuvos
valstybés biudzetui sunkius iSbandymus.

Apibendrinant Baltijos Saliy ekonoming situacija, krizés salygomis Estija suvaldé savo
ekonomikos konjunktiira geriausiai, kas suteiké pranaSuma atitikti Mastrichto kriterijus ir
2011 metais jsivesti eurg kaip nacionaling valiutg. Tuo paciu Estija 2011 m. skyré asignavimy
Europos finansinio stabilumo fondui, siekian¢iam pagelbéti kitoms sunkig krize
iSgyvenancioms valstybéms.

Tuo tarpu Lietuvos ir Latvijos valdzioms sekési blogiau. ,,Standard & Poor’s“ vertino
Lietuva geriau nei Latvija. Kg kita rodo ekonominiai rodikliai: bene visg nagriné¢jama
laikotarpj Lietuvos biudzeto deficitas buvo didesnis nei Latvijos ir biudzeto deficito
stabilizavimo tempai kiek atsiliko nuo Latvijos iki 2014 m.; Lietuvos valdzios skola buvo
daug didesné nei Latvijos ir nuolat augo spartesniais tempais; Lietuvos iSlaidos paltikanoms
buvo daug didesnés nei Latvijos; BVP poky¢io tempai buvo panasiis. Sio darbo autoriaus
nuomone, sudétinga bty atsakyti j klausima, kuri valstybé, t.y. Lietuva ar Latvija geriau
iSgyveno neigiamus krizés padarinius. Sio darbo autoriui apZvelgus kitus Eurostat
pateikiamus ekonominius rodiklius, abejose valstybése ekonominé situacija buvo panasi, t.y.
panaSus nedarbo dinamikos tempai, panaSiis infliacijos augimo tempai, panaSiis darbo
nasumo poky¢iai, uzsienio prekybos poky¢iai ir panaSiai. Taigi, $io darbo autoriaus nuomone
Lietuvos ir Latvijos ekonomikos pokyc¢iai buvo panasiis, kazkur Siek tiek geriau, kazkur Siek
tiek blogiau, tac¢iau bendros tendencijos labai panaSios. Tuo tarpu lyginant Lietuvos ir
Latvijos vyriausybiy sprendimus bei gebéjima valdyti biudzeta, Sio darbo autoriaus nuomone
Latvija buvo pranasesné¢ uz Lietuva ir jei vertinimas apsiriboty tik ekonominés politikos
sprendimy kontekste, Lietuvos vyriausybés ekonominés politikos priemoniy efektyvumas
biity maZesnis nei Latvijos.

Taigi, Estijai suvaldzius ekonominés krizés neigiamg jtakg bei pelnius auksta

pasitikeéjimo lygj Estijos politinémis institucijomis ir prieSingai, Lietuvai bei Latvijai
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nesuvaldzius ekonominés krizés neigiamy padariniy, buty tikslinga palyginti trijy Baltijos

Saliy krizés metu taikytas fiskalinés politikos priemones (zr. 7 lentelg).

7 lentelé. Baltijos Saliy fiskalinés politikos palyginimas 2008-2009 metais

Lietuva

2009

2010

Gyventojuy pajamuy mokestis

Kei¢iama mokescio bazé

Pelno mokestis

Didinamas iki 20%

Mazinamas iki 15%

Pridétinés vertés mokestis

Didinamas iki 19%
Didinamas iki 21%

Akcizai

Didinami:
tabakui, alkoholiui, degalams

Latvija

Gyventojy pajamy mokestis

Mazinamas iki 23%

Didinamas iki 26%

Pelno mokestis

Pridétinés vertés mokestis

Didinamas iki 21%

Akcizai

Didinami:
Tabakui, alkoholiui, degalams, kavai,
nealkoholiniams gérimams

Estija

Gyventoju pajamy mokestis

Pelno mokestis

Pridétinés vertés mokestis

Didinamas iki 20%

Akcizai

Didinami kurui

Didinami el. energijai iki 40%

(8altinis: sudaryta autoriaus, remiantis Europos Komisijos skelbiamais duomenimis, 2010)

Kaip rodo duomenys, ne tik Lietuva vykdé stabdancia fiskaline politika, bet ir Latvija

bei Estija irgi pasirinko Sig ekonominés politikos priemone. Tikriausiai 1§ karto gali kilti

klausimas, kaip Estijai pavyko suvaldyti krize, vykdant stabdancia fiskaling politika, kai

ekonomikos teorija teigia, kad prieSingai reikia vykdyti skatinancig fiskaling politikg? Tali

lemia tokios priezastys (Norkus, 2012):

e sukauptas biudzeto perteklius iki krizés;

e tinkamas valstybés biudZeto valdymas;

e grieZta taupymo politika;

e politiniy institucijy rinkimai iki krizes;

e aukstas pasitikéjimas politinémis institucijomis;

e tkio subjekty geranoriskas mokes¢iy mokéjimas ekonomikos labui;

e maza $e$éliné ekonomika;

e stabilus valstybés rizikos vertinimas;

e nebrangus skolinimasis i§ Tarptautinio valiutos fondo;

e teisingi strateginiai tikslai.

Taip pat Siame darbe iki Siol nebuvo paminéta, kad Estijoje jvyko darbo santykiy

reforma, salygojanti: lankstesnes darbo salygas, lankstesne susitarimo dél darbo laiko
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apskaitos galimybe, lankstesnj darbo santykiy sudaryma bei nutraukima, ir pana$iai. Sios
reformos déka, nedarbas Estijoje krizés metu, lyginant su Latvija bei Lietuva, sumazéjo 3-
4%. Visa tai skatino palankias salygas krizés prevencijai ir 2011 metais jsivesti eurg kaip
nacionaling valiutg (Estijos bankas, 2011). Be to, analizuojant Estijos fiskalinés politikos
taikyma, nepaisant to, kad buvo stabdancioji, galima rasti tam tikry skirtumy lyginant su
Lietuva bei Latvija. Pirma, verslo jmoniy pelno mokescio tarifo Estijos vyriausybé nekeité.
Antra, gyventojy pajamy mokescio Estijos vyriausybé irgi nekeité. Taigi darbo ir verslo
gaunamos pajamos liko papildomai neapmokestintos ir toks sprendimas, $io darbo autoriaus
nuomone, buvo svarbus zingsnis Estijos gyventojy bei verslo jmoniy pasitikéjimo didinimui.
Trecia, padidéjo mokesciai susij¢ su vartojimu, t.y. pridétinés vertés mokestis, kuris beje liko
maziausias 1§ visy Baltijos Saliy bei akcizas kurui ir elektros energijai. Taigi, tikio subjekty
pajamos nepakito, 0 apmokestintas tik vartojimas, ko pasekoje patys tikio subjektai galéjo
atitinkamai kontroliuoti savo islaidy alternatyvas: a) liekant tokiam paciam vartojimui, kiek
daugiau sumokama mokesc¢iy; b) nezenkliai mazinant vartojimg, iSlaidos iSsilygina; c)
zenkliai mazinant vartojima, i§laidos maz¢ja; kas salygoja, kad Estijos atveju tokia fiskaliné
politika buvo pakankamai s¢kminga.

Tuo tarpu Lietuvos bei Latvijos ekonominés krizés metu taikoma fiskaliné politika
tikragja zodzio prasme buvo stabdanti. Pagrindiniy mokes¢iy tarifus labiausiai padidino
Lietuvos vyriausybé (esminis skirtumas pelno mokes¢io padidinimas) ir kiek maziau, bet
neZenkliai, padidino Latvijos vyriausybeé, kas salygojo mokestiniy pajamy i valstybés
biudzeta sumazejimg.

Kadangi Baltijos Salys priémé sprendima taikyti stabdanciosios fiskalinés politikos
priemones, nors ankstesniuose $io darbo skyriuose prieita i1§vados, kad ekonominés krizés
ciklo metu turi buti taitkoma skatinancioji ekonominé politika ir tai patvirtino Baltijos Saliy
ekonominiai rodikliai bei ekonominés politikos sprendimy modeliavimas, $io darbo autorius

toliau pateiks kity Saliy fiskalinés politikos taikymo santrauka (zr. 8 lentelg).
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8 lentelé. ES valstybiy fiskalinés politikos palyginimas krizés laikotarpyje

| Mokes¢iu tarify pokytis | Mokesc¢iu bazés pokytis
Pridétinés vertés mokestis
Didinamas Cekija, Vengrija, Slovénija, Estija, Latvija, | Estija, Latvija
Lietuva
Mazinamas Suomija, Didzioji Britanija Belgija, Vokietija, Kipras, Pranciizija,

Vengrija, Nyderlandai, Rumunija, Suomija

Gyventoju pajamy mokestis

Didinamas Pranciizija, Latvija Danija, Estija, Vengrija, Latvija, Lietuva
Mazinamas Austrija, Vokietija, Danija, Pranctzija, | Austrija, Belgija, Bulgarija, Vokietija,
Suomija, Latvija, Rumunija Danija, Suomija,  Vengrija, Latvija,

Nyderlandai, Lenkija, Rumunija, Slovakija,
Svedija

Pelno mokestis

Didinamas Lietuva Belgija, Bulgarija, Vengrija

Mazinamas Cekija, Vengrija, Svedija, Lietuva Austrija, Belgija, Vokietija, Kirpas, Lietuva,

Nyderlandai, Lenkija, Rumunija, Svedija,
Slovakija, Didzioji Britanija

Akcizai

Didinami Belgija, Danija, Estija, Vengrija, Latvija, | Danija, Suomija, Latvija
Lietuva, Rumunija, Suomija

Mazinami Lenkija, Slovakija Bulgarija

(Saltinis: sudaryta autoriaus, remiantis Europos Komisijos skelbiamais duomenimis, 2010)

Kaip rodo duomenys, dauguma isvardinty valstybiy mazino mokesciy tarifus arba
mokesting baze. Eliminuojant akcizy didinimg, pagrindiniams mokes¢iams skatinancia
fiskaling politika taiké tokios 3alys: Svedija, Suomija, Nyderlandai, DidZioji Britanija,
Vokietija, Austrija ir Lenkija, kuri laikoma kaip viena geriausiai suvaldZiusi ekonoming krizg
valstybé.

Siekiant jsitikinti valstybiy skatinanc¢iosios ekonominés politikos sprendimy
pagristumu, reaguojant ] pastarosios ekonominés krizés grésme, tikslinga iStirti kai kuriy
valstybiy antikriziniy priemoniy jtakos pavyzdzius pagrindiniams makroekonominiams
rodikliams.

Vokietijos vyriausybé 2009 m. pabaigoje, norédama jveikti ekonoming krize ir i§vengti
tolimesniy krizés neigiamy pasekmiy, parengé fiskaliniy priemoniy plang, kuriame buvo
numatytos tokios priemonés: sumazinti privalomas jmokas j sveikatos draudimo fonda,
sumazinti pridétinés vertés mokestj, sumazinti gyventojy pajamy mokestj ir pagerinti kity
tiesioginiy mokesCiy bazeg, taikyti mokes¢iy lengvatas, numatyti papildomas socialines
iSmokas bei skirti daugiau 1éSy vieSgjam sektoriui. Taigi, prieS pradedant taikyti Sias
ekonominés politikos priemones, 2009 m. I pusmetj Vokietijos BVP augimo pokytis buvo
neigiamas ir sieké -3,7%, o 2009 m. II pusmeti pradéjus taikyti fiskalinés politikos
priemones, BVP augimo pokytis buvo teigiamas ir 2009 m. pabaigai sieké 0,8%, o 2010 m.
BVP augimas buvo 1%. Nedarbo lygis Vokietijoje 2009 m. sumazéjo 2% ir sieké 8,1%, o
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2010 m. sumaz¢jo atitinkamai iki 7,2%. Taciau, esant teigiamam BVP augimui ir maz¢jant
nedarbo lygiui Salyje, Vokietijos biudzeto deficitas padidéjo 0,5% ir sieké -0,1% nuo BVP, o
2010 m. biudzeto deficitas padidéjo iki -2,2% nuo BVP.

Didzioji Britanija 2009 m. reaguodama j ekonomine krize irgi pradéjo taikyti
skatinancios fiskalinés politikos priemones, pavyzdziui: sumazintas gyventojy pajamy ir
pridétinés vertés mokestis, pakeista verslo jmoniy pelno mokes¢io bazeé, padidéjo 23%
iSlaidos Svietimui, padidéjo 36% iSlaidos sveikatos apsaugai ir pan. Taigi, iki ekonominés
politikos priemoniy taikymo, Didziojoje Britanijoje BVP augimo pokytis 2008 m. buvo
neigiamas ir sieké -0,1%, 2009 m. BVP augimas dar labiau smuko ir sieké -1,3%, taciau 2010
m. BVP augimas buvo teigiamas ir sieké 1,6%. Nedarbo lygis Salyje 2008 m. sieké 5,7%, o
2009 m. padidé¢jo iki 7,6%, taciau 2010 m. rodiklis pradéjo mazéti ir sieké 6,8%. Didziosios
Britanijos biudzeto deficitas 2008-2010 mety laikotarpyje taip pat augo ir 2008 m. sieké -
2,6% nuo BVP, 0 2009 m. atitinkamai -3,6% nuo BVP, 2010 m. dar labiau padidéjo ir sické
atitinkamai -5,6% nuo BVP.

Lenkija geriausiai tarp ES valstybiy suvaldé krizg, ka parodo Lenkijos ekonominiy
rodikliy poky¢iai. Lenkijos BVP augimas 2007-2009 m. laikotarpyje sumazéjo 4,8%, taciau
jau 2010 m. isaugo iki 4,9%. Nedarbas Salyje 2009 m. padidéjo iki 11%, o valstybés biudzeto
deficitas 2009 m. padidéjo beveik 2% nuo BVP, taCiau situacija stabilizavosi 2010 m.
pradzioje ir Lenkijos ekonomika pradéjo augti, pasiekdama ikikrizin; ekonominiy rodikliy
lygj. Pasaulio ekonomikos forumo 2010 m. ataskaitoje teigiama, kad Lenkijos BVP ir kiti
pagrindiniai ekonominiai rodikliai buvo maZziau krizés paveikti nei Vokietijos, DidZiosios
Britanijos, Estijos ar kity ES valstybiy rodikliai. Be to, Lenkija nepatyré banky krizés, kaip
daugelis kity Saliy, ir krize pasitiko su palyginti maza privaciy skoly nasta. Harvey, 2010;
Jickling, 2010; Kotz, 2009 ir kiti ekonomistai teigia, kad pagrindiné¢ Lenkijos sékmés
priezastis buvo sugebéjimas efektyviai padidinti vieSasias investicijas, o taip pat efektyvus
i8laidy mazinimo ir regresiniy mokesciy pakeitimy planas. Lenkijos vyriausybé PVM tarifa
padidino iki 23%, taCiau pagrindiniams maisto produktams bei knygoms ir spaudos
leidiniams sumazino iki 5%. Be to, Lenkijos vyriausybé sumazino akcizus bei pakeité
gyventojy pajamy mokesc¢io baze, sumazinant sveikatos apsaugos imoky tarifa.

Pavyzdziui JAV ekonomin¢ situacija parod¢, kad JAV 2008 m. BVP augimas sumazéjo
-4%, 0 2009 m. | ketv. atitinkamai -6,8%. Nedarbo lygis Salyje taip pat zenkliai padidéjo ir
2008 m. sieké 8,2%, 0 2009 m. I ketv. atitinkamai 12,3%. JAV valdzia sieckdama sumazinti
ekonominés krizés neigiamus padarinius, émési fiskalinés politikos priemoniy, pavyzdZiui:

buvo sumazinti pagrindiniai mokesciy tarifai, buvo taikomos mokesc¢iy lengvatos, parengtas
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ekonomikos atkiirimo planas. Tai salygojo, kad valstybés bendrosios nacionalinés pajamos
sumazéjo -8,6% dél pelno mokesCio sumazinimo mazoms ir vidutinéms jmonéms, buvo
skirta 6,2% bendryjy nacionaliniy pajamy subsidijoms, t.y. padidéjo nedarbo i8mokos, atpigo
socialinis draudimas, investicijos j ekonominés veiklos skatinima, naujy darbo viety kiirima.
JAV siekdama sukurti naujy pramonés Saky konkurencinguma, investavo milijardus doleriy
inovacijoms, mokslui ir technologijoms. Taigi, mokes¢iy tarify mazinimas, lengvatos bei
pagalba finansy sektoriui pagerino JAV ekonomika ir 2009 m. pabaigai BVP pokytis sieké
4,2% augima, o nedarbo lygis sumaz¢jo 4%, nepaisant to, kad JAV biudzeto deficitas
padidé¢jo 2,5% nuo BVP.

Kitos iSsivysCiusios ne ES Salys taip pat pasirinko ekonomikos skatinimo plana,
pavyzdziui: Kinija sumazino gyventojy pajamy mokestj, Japonija sumazino gyventojy
pajamy mokescio baze

Taigi, ES ir JAV valstybéms vykdant skatinancigjg fiskaling politikg kaip antikrizing
priemoniy sistema, jvyko tokie ekonominiai efektai:

a) 2009 m. neigiamas BVP pokytis buvo maZesnis nei stabdancios fiskalinés politikos

valstybése: Lietuvoje, Latvijoje Estijoje, Cekijoje, Slovénijoje ir kt.

b) 2010 m. teigiamas BVP pokytis;

c) 2009 m. ir 2010 m. biudZeto pajamy santykiu su BVP prieaugis nuo neigiamy -0,5%

iki teigiamy 2% - tai surenkamyjy mokestiniy pajamy poveikis;

d) 2009 m. ir 2010 m. valstybés biudzeto islaidy santykiu su BVP padidéjimas nuo 2%

iki 4,5% - tai valstybés i$laidos ekonomikos skatinimui;

e) sumaz¢jo infliacija;

f) sumazéjo $éséliné ekonika;

g) daugelyje valstybiy sumazéjo nedarbas.

Taigi, Vokietijos, Didziosios Britanijos, Lenkijos, Suomijos, Svedijos, Nyderlandy,
Belgijos, Austrijos, JAV ir kity Saliy praktika dar karta patvirtino Sio darbo ankstesniuose
skyriuose iSkeltas hipotezes, prielaidas bei iSvadas, kad kaip ir teigia ekonomikos teorija,
ekonominés krizés metu biitina siekti mokesCiy tarify mazinimo arba bent palikti juos
nekeiciant iki kol ekonomika pereis j atsigavimo ciklo faze. Skatinancioji fiskaliné politika
sumazina BVP neigiamg pokyti, padidina biudzeto pajamy santykiu su BVP prieaugj,
sumazéja infliacija, nedarbas ir §és¢lin¢ ekonomika.

Siame skyriuje Baltijos ir kity 3aliy pavyzdziu atlikti kompleksiniai empiriniai tyrimai
rodo, kad ekonominé kriz¢ skirtingai paveikia Saliy ekonine bukle. Tam jtakos turi be galo

daug veiksniy, tame tarpe netolygi valstybiy plétra ir augimas globalizacijos salygomis,
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skirtingi ekonominés politikos sprendimai iki krizés ir krizés metu, skirtingi valstybiy
valdymo modeliai, skirtinga valstybiy makroekonominé ir geografiné padétis, gyventojy
skaiCius ir kiti zenklts faktoriai. Taciau, tarp visy $iy skirtumy randama pakankamai daug
panasumy, ypac¢ ekonominés krizés metu taikant vienas ar kitas ekonominés politikos
priemones. Kaip parodé praktika, vienos valstybés kaip antikrizing priemong pasirinko taikyti
skatinanciosios ekonominés politikos priemones ir pagerino savo makroekonomine¢ bikle,
kitos valstybés kaip pavyzdziui Lietuva, Latvija, Estija pasirinko taikyti stabdanciosios
fiskalinés politikos priemones ir gavo prastesnius makroekonominius rezultatus, nei kitos
Salys. Taigi, Siame tyrimo etape nustatyta, kad ekonominés krizés prevencijai reikia taikyti
skatinancig fiskaline politika, siekiant pagerinti BVP, biudzeto pajamy santykiu su BVP
pokytj, infliacijos ir nedarbo rodiklius. Zidrint giliau, Baltijos Salys krizés salygomis taiké
vélgi skirtingus ekonominés politikos sprendimus. Pavyzdziui, Lietuva 2009 m. padidino
PVM ir PM mokesciy tarifus, o Latvija ir Estija orientavosi | PVM ir akcizy tarify didinima.
Siuo atveju visos trys 3alys nors ir taiké stabdanéia fiskaline politika, tadiau skirtingai. Tai dar
karta patvirtina, kad kiekvienos Salies atveju reikia kompleksiskai modeliuoti pagrindiniy

mokescCiy tarify taikyma, siekiant ateityje priimti pagristus ekonominés politikos sprendimus.

3.4. Lietuvos ekonominés politikos sprendimy reaguojant j krizés grésme
efektyvumo apibendrinimas

Sio darbo antro skyriaus pirmame poskyryje buvo i§vardinti svarbiausi strateginiai
vidutiniojo laikotarpio ekonominés politikos uzdaviniai, kuriais Lietuvos vyriausybés sieke
sustabdyti kriz¢ bei pagerinti ekonoming padétj Lietuvoje. Strateginiam tikslui pasiekti buvo
patvirtinta ,,Lietuvos vyriausybés konvergencijos programa“, kurioje buvo vardinamos
atitinkamos ekonominés politikos priemonés bei uzdaviniai krizés 2008-2010 m. laikotarpiui.
Remiantis Siame darbe atliktais tyrimais, toliau Siame poskyryje bus vertinamas iSkelty tiksly
pasiekimo lygis.

Pirmas tikslas, jgyvendinti biudzeto politikg, uztikrinanc¢ig finansy rinky pasitikéjima
valdZzios sektoriaus finansy stabilumu bei garantuoti Salies makroekonomikos stabilumg.

Sio darbo autoriaus nuomone, tikslas nepasiektas. l§vada patvirtina tokie veiksniai:

e Lietuvos valdzios sektoriaus finansy stabilumas nepasiektas, nes:

o  Valdzios sektoriaus biudzeto deficitas 2008 m. sparCiai iSaugo ir sieke
-1008,0 min. eury arba -3,1% santykiu su BVP, 0 2009 m. atitinkamai -2452.6
min. eury arba -9.1% santykiu su BVP. Lyginant su Latvija bei Estija,
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laikotarpyje 2003-2013 m. Lietuvos biudzeto deficitas buvo didziausias. 2011
m. Latvijos biudzeto deficitas zenkliai sumaz¢jo, o Lietuvos tik dar labiau
padidéjo.
Lietuvos valdzios sektoriaus bendroji skola 2009 m. sparciai iSaugo ir sieké
7814.8 min. eury arba 29,0% santykiu su BVP. Toliau skola dar labiau didéjo
ir 2014 m. pasické 14826.3 min. eury arba 40.7% santykiu su BVP. Lyginant
su Latvija bei Estija, laikotarpyje 2003-2014 m. Lietuva turéjo didziausia
valdzios sektoriaus skola. Po krizés 2011 m. Latvijos skolos augimas sustojo,
0 Lietuvos toliau augo.
Lietuvos vyriausyb¢, skirtingai nei Estija ir Latvija, skolinosi tarptautinése
finansy rinkose, kas salygojo daug didesnes paliikanas bei vyriausybés
paliikaniniy i$laidy sparty didéjima. 2008-2012 m. laikotarpyje kiekvienais
metais paliikaniniy i$laidy prieagis sudaré vidutiniSkai apie 100 mln. eury.
Finansy rinky pasitikéjimas nepasiektas, nes:
Lietuvos rizikos vertinimas 2007-2010 m. laikotarpyje Kkiekvienais metais
blogéjo ir 2010 m. pasieké ,,BBB/Neigiamas/A-3*.
Tarptautinése finansy rinkose buvo skolinama labai aukstomis paliikanomis,
kas rodo auksta rizikos vertinimg bei nepasitikéjima.
Makroekonomikos stabilumas nepasiektas, nes:
BVP 2009 m. -17,4% Zenkliai sumazgjo ir sieké 26934,82 min. eury, kai 2008
m. buvo 32696,28 mn. eury.
Uzsienio prekyba 2009 m. sumazéjo 73,83%. Eksportas sieké 11796,8 min.
eury, kai 2008 m. buvo 16077,1 min. eury; importas sieké 13123,0 min. eury,
kai 2008 m. buvo 21144,1 min. eury.
Darbo nasumas 2009 m. sumazgjo iki -6,5%, kai 2008 m. sieké 1,9% ir 2007
m. atitinkamai 5,7%.
Nedarbo lygis 2009 m. iSaugo iki 13,8% ir 2010 m. atitinkamai 17,8%, kai
2007 m. buvo 5,8%.
Emigracija 2009 m. iSaugo ir sieké 38500 gyventojy ir 2010 m. pasiekée pika,
t.y. 83157 gyventojy, kai 2008 m. buvo 25750 gyventojy.
Gyventojy skaicius kiekvienais metais spar¢iai maz¢jo ir nuo 2001 m. iki 2015
m. sumazgjo -16,5%. 2015 m. pabaigai 2890679 gyventojai.
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o  Verslo jmoniy bankrotai zenkliai iSaugo 2009 m. ir iki 2015 m. bankroty

skaiCius trigubai didesnis nei iki krizés.
Antras tikslas, atkiirus pasitikéjimg makroekonominiu stabilumu, paspartinti verslo
plétra ir sekmingai jgyvendinti kitas tikio tvarumui biitinas strukttrines reformas.
Sio darbo autoriaus nuomone, tikslas nepasicktas. I§vada patvirtina tokie veiksniai:
1. Pasitikéjimas makroekonominiu stabilumu nepasiektas, nes:

a.  Verslo imoniy atstovy nuomonés pagrindu sukurto ekonominiy vertinimy
rodiklio reikSmé 2009 m. sausio mén. sieké -41%, kai 2007 m. geguzés men.
buvo teigiama 15%.

b.  Gyventojy nuomonés pagrindu sukurto vartotojy pasitikéjimo rodiklio reik§mé
2009 m. buvo dar blogesné nei ekonominio vertinimo rodiklio ir sieké -44%,
kai 2007 m. geguzés mén. buvo teigiama 9%.

c.  Pasitik¢jimo politinémis institucijomis buvo arti nulio. 2009 m. rudenj
pasitikéjimo lygis seimu sieké 7%, vyriausybe 15%, politinémis partijomis
5%. Tuo tarpu Estijoje pasitikéjimo lygis seimu sieké 38%, vyriausybe 47%,
politinémis partijomis 17%.

d.  Seséliné ekonomika iSaugo iki 42%.

2. Verslo plétros paspartinimas nejvykdytas ir netgi prieSingai, verslo salygos buvo
bloginamos, nes:

a.  Pelno mokescio tarifas 2009 m. padidintas nuo 15% iki 20%. Nors ir 2010 m.
buvo atstatytas 15% tarifas, taciau tai jau nesugrazino iki padidinimo buvusiy
rodikliy.

b.  Pridétinio vertés mokescio tarifas 2009 m. padidintas nuo 18% iki 19% ir
tarifas 2009 m. dar kartg buvo padidintas iki 21%.

C. Padidinti degaly, alkoholio, tabako gaminiy akcizai. Tai pablogino verslo
salygas jmonéms, kurios naudoja nuosava transporta bei prekiauja degalais,
alkoholio ir tabako gaminiais.

d.  Panaikintos mokes¢iy lengvatos.

e. Jvestas naujas mokestis savoms reikméms naudojamam tarnybiniam
automobiliui.

3. Bitinos reformos tikio tvarumui nejvykdytos, nes:

a.  Vyriausybé vykdé stabdancigjg fiskaling politika, dél kurios padidinti visi

pagrindiniai mokesc¢iy tarifai (iSskyrus gyventojy pajamy mokestj).
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Stabdancioji fiskaliné politika neigiamai jtakojo ne tik ekonominius rodiklius,
bet ir mokes¢iy morale bei vyriausybés priimty sprendimy vertinima,
pasitikéjimg vyriausybés veiksmais.

Vyriausybé vykdé stabdancigjg monetaring politika. Nors ir buvo 2009 m.
suvaldyta infliacija, bet Zenkliai padidé¢jo VILIBOR tarpbankiné palikany
norma, kuri 2010 m. pasieké netgi 10,08%. Tuo tarpu Europos centrinis
bankas vykdé skatinancigja monetaring politika, ko rezultate EURIBOR
maz¢jo ir vasario ménesj pasieké 2,14%. Toks skirtumas tarp VILIBOR ir
EURIBOR praktiskai sustabdé paskolas litais, padidino skolos nastg
suteiktoms paskoloms litais, 2009 m. padidino turto aresStus iki 60,6%,
sumazgjo pasitikéjimas nacionaline valiuta (tuo metu litais), uzsienio prekyba

2009 m. sumazéjo 73,83%, padidéjo valstybés rizikos vertinimas ir t.t.

Trecias tikslas, testi valiuty kursy mechanizmo II ekonominés politikos jsipareigojimy

vykdyma, vidutiniu laikotarpiu perspektyvoje pasiekti tvary Konsoliduotoje Europos

Sajungos sutartyje jtvirtinty (OL 2006 L 321, p. 295 — 296) Mastrichto konvergencijos

kriterijy vykdyma ir pasirengti euro jvedimui.

Sio darbo autoriaus nuomone, tikslas dalinai nepasiektas. I§vada patvirtina tokie

veiksniai:

Dalis Mastrichto kriterijy nepasiekta, nes:
Infliacija virSijo 1,5% tris maziausia infliacija turinéiy valstybiy vidurki.
Infliacija 2008 m. Nyderlanduose 2,2%, Vokietijoje 2,8%, Airijoje 3,1%,
Lietuvoje 8,5%. Infliacija 2009 m. Airijoje -1.7%, Portugalijoje -0.9%,
Ispanijoje -0.2%, Lietuvoje 1,3%. Infliacija 2010 m. Airijoje -1,6%, Latvijoje
-1,2%, Slovakijoje 0,7%, Lietuvoje 3,8%.
Metinis biudzeto deficitas virSijo 3% nuo BVP. Deficitas 2008 m. sické
1008,0 mln. eury, santykiu 3,1% su BVP, 2009 m. 2452.6 mln. eury, santykiu
su BVP 9.1%, 2010 m. 1934,1 mln. eury, santykiu su BVP 6,9%.
Ilgalaikiy paskoly palikany 2008-2009 m. virSijo 2% tris maziausig palikany
normg turiniy valstybiy vidurkj. VILIBOR vidurkis 2008 m. sieké 7,10%,
2009 m. 9,00%.

Nebuvo pasirengta euro jvedimui. Euras kaip Lietuvos nacionalin¢ valiuta

jvestas tik 2015 m. sausio 1 diena.
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Ketvirtas tikslas, valdzios sektoriaus i§laidy mazinimas ir mokes¢iy didinimas sumazins
vartojimg tik tiek, kiek reikia infliacijai ir daugiameciam iSoriniam disbalansui skubiai
sumazinti. Tokios biudzeto politikos jgyvendinimu siekiama sugrazinti pigy verslo
apyvartiniy lésy ir investicijy finansavima.

Sio darbo autoriaus nuomone, tikslas nepasiektas. Ivada patvirtina Siame skyriuje
anksCiau vardinami veiksniai: valdzios sektoriaus iSlaidos nemaz¢jo, mokesciy didinimas
sumazino infliacijg neatitinkant Mastrichto kriterijy, disbalansas nebuvo sumazintas bei 1ésy
ir investicijy finansavimas nacionaline valiuta praktiSkai panaikintas.

Penktas tikslas, pelno mokesCio tarifo padidinimas, lemiantis kapitalo ir darbo
apmokestinimo disbalanso mazinima, leis dalinai jgyvendinti ,,Lietuvos konvergencijos 2008
mety programos® tikslus bei ,,Nacionalinés Lisabonos strategijos jgyvendinimo 2008—2010
mety programos® (patvirtinta LR vyriausybés 2008 m. spalio 1 d. nutarimu) tikslg — didinti
konkurencinguma.

Sio darbo autoriaus nuomone, tikslas nepasiektas. I§vada patvirtina Siame skyriuje
ankséiau vardinami veiksniai: mokes¢iy didinimas neteisingai parinkta fiskalinés politikos
priemong, todél tai salygojo apmokestinamo disbalanso tarp gyventojy ir jmoniy didinima,
bei konkurencingumas nepadidéjo teigiama kryptimi, kg ir parodo Siame darbe atlikti
empiriniai tyrimai.

Apibendrinant, Lietuvos ekonominés politikos sprendimy rinkinys reaguojant |
teorijai. Neteisingas pozitiris | kriziy prevencija salygojo neteisingus ekonominés politikos
sprendimus, atsirado disproporcijos skirtinguose ekonominiuose sektoriuose ir Vvisa
ekonomika buvo pazeista krizés. Zinoma, kad Lietuvoje ekonominiy nestabilumy priezastimi
buvo ne ekonominés politikos sprendimai, bet pati krizé, kuri palieté dauguma pasaulio $aliy,
taciau kai kurioms valstybéms, pavyzdziui: Lenkijai, Vokietijai, DidZiajai Britanijai,
Suomijai ir kt., teisingy ekonominés politikos antikriziniy sprendimy pagalba pavyko
suSvelninti neigiamas krizés pasékmes ir pakankamai greitai paskatinti ekonomikos
atsigavimg. Tai rodo, kad Lietuva ir kitos labiau krizés pazeidziamos valstybés, sieckdamos
ateityje kryptingai vykdyti kriziy prevencijg, ekonominés politikos sprendimams turi taikyti
efektyvesnj ekonomings analizés modeliavimo aparatg.

Sekanciame Sio darbo skyriuje bus vykdomi kiekybiniai valdzios pajamy, deficito ir
skolos kryptingi tyrimai bei pagrindiniy mokes¢iy tarify modeliavimas, siekiant pasitlyti

perspektyvius sprendimus vastybés ekonominés politikos orientavimui j kriziy prevencija.
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4. VALSTYBES EKONOMINES POLITIKOS ORIENTAVIMAS |
EKONOMINES KRIZES PREVENCIJA: PERSPEKTYVUS SPRENDIMAI

4.1. Lietuvos valdZios pajamu, deficito ir skolos priklausomybiy kompleksiniai
kiekybiniai tyrimai

Siame poskyryje pasitelkiant kiekybinius tyrimus, siekiama nustatyti j kokius veiksnius
ekononimés politikos sprendimai turéty buti akcentuojami, siekiant iSvengti skaudziy krizés
pasckmiy. Bendrg valstybés ekonomikos gerove charakterizuoja BVP rodiklio augimo
tempai, o galimybe taikyti efektyvias antikrizines ekonominés politikos priemones apibiidina
valdzios sektoriaus finansai. Esant stabiliai auganCioms valstybés pajamoms ir mazéjant
deficitui bei skolai, valstybé gali imtis labiau veiksmingy antikriziniy ekonominés politikos
priemoniy. Todél Siame tyrimo etape bus tiriama, kokios valdzios sektoriaus finansy
komponentés yra labiau reik§Smingos ekonomikos skatinimui krizés metu.

Sio darbo autorius i$nagrinéjes jvairius mokslingje literatiiroje (Allen, Gale, 2007;
Bachmann, Jinjui, 2013; Barrell, Holland, 2010; Kédaitis, 2009; Celov, Vilkas, 2003; Forni,
Monteforte, Sessa, 2009; Martisius, 1992 ir kt.) apraSomus matematinés analizés metodus,
BVP priklausomybés nuo valdzios sektoriaus finansy ir kity rodikliy kiekybinei analizei
atlikti, pasirinko regresinés analizés metodg, kadangi $is metodas pakankamai aiskiai apraso
analiting poZymiy priklausomybe, o rezultatus daZniausiai galima nesudétingai interpretuoti.

Pirmas tyrimo etapas, duomeny parinkimas. Regresinei analizei sudaryti kaip rezultatinj
dyd;j autorius pasirinko BVP rodiklj, kadangi tai vienas i§ pagrindiniy rodikliy, rodantis Salies
gerove bei iSsivystymo lygj. BVP salygojanciais rodikliais Sio darbo autorius pasirinko tris
valdZios sektoriaus finansinius rodiklius, keturis makroekonominius rodiklius, tris gyventojy
ir socialinés statistikos rodiklius bei vieng verslo rodiklj. Tokj salygojanéiy rodikliy
pasirinkimg salygoja S$iy ekonominiy rodikliy populiarumas statistin¢je analizéje bei
prielaida, kad iSvardinti rodikliai stochastiSkai jtakoja rezultatinj dydj. Regresinei analizei bus
naudojami Lietuvos 2005-2014 mety duomenys, kuriuos pateikia Lietuvos statistikos
departamentas. Tokj pasirinkimg salygoja atitikimas Siame darbe vykdomam tyrimo
laikotarpiui, taip pat ekonominés krizés ciklo fazés pikas, kai dauguma rodikliy zenkliai
sumazéjo. Sio darbo autoriaus nuomone, krizés piko laikotarpyje galima nustatyti daugiau
esminiy prieZastiniy rySiy, kuriy rezultatinis tyrimas suteiks galimybe daryti atitinkamas
i¥vadas. Sio darbo autorius regresiniy lygéiy sudarymui ir parametry jveréiy apskai¢iavimui
panaudojo kompiuterinés programos Statgraphics Centurion statistiniy duomeny analizés

paketa Multiple regression.
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Regresijos modelio rodikliai pazymimi tokiu bidu:
Y — BVP to meto kainomis, min. eury;

X1 - valdzios sektoriaus bendroji skola, min. eury;
Xz - valdzios sektoriaus deficitas, mln. eury

Xz - valdzios sektoriaus pajamos, mln. eury;

X4 - infliacija, proc.;

Xs - tiesioginés uzsienio investicijos, mln. eury;
X - nedarbo lygis, proc.;

X7 - emigracija, sk.;

b — laisvasis narys (konstanta).

Antras etapas, regresinio modelio sudarymas. Zemiau pateikiama regresinés lygties

modelio struktura:

Y=b+a - X, +a, X,+a;- X;+oa, - X,+ag-X;+os-Xs+a,-X, (37)

Remiantis atliktais skai¢iavimais, gaunamas toks regresinis modelis:

BVP = 5746.18 - 0.530895*X; - 0.330634*X + 1.82722*X3 + 197.639*X, + 0.0673313*Xs (38)
- 275.168*Xs - 0.00170463*X

Regresinj model;j apraso tokie rodikliai:

R-squared = 99.4619 percent

R-squared (adjusted for d.f.) = 97.5787 percent
Durbin-Watson statistic = 2.50017 (P=0.2921)
Lag 1 residual autocorrelation = -0.363499

Trecias tyrimo etapas, regresinio modelio tinkamumao patikra.

Determinacijos koeficientas (R-squared). Cekanavi¢ius (2011) ir Kédaitis (2009) teigia,
kad tai svarbi modelio duomeny tikrinimo charakteristika, kuri privaloma visuose regresijos
modeliy apra§ymuose. Determinacijos koeficientas lygina skirtumus tarp Y reikSmés. Kitais
7odziais, labai apytikslé R? padeda nustatyti regresijos prasme, t.y. kiek procenty Y elgesio
paaiSkina kintamyjy elgesys, misy atveju [XyX7]. Determinacijos koeficientas
jgyja reikSmes i§ intervalo [0, 1] ir kuo koeficiento reikSmé didesné, tuo modelis geriau
tinka duomenims. Ir atvirks¢iai blogai, kai R? <0,20. Netgi kai regresijos R? = 0,25, tai
modelis gali biiti interpretuojamas, bet tik tendencinéms jzvalgoms. Jei R? = 0,89, tai modelis
labai gerai apraso duomenis. Tiesa, tai dar neuztikrina, kad visi kintamieji jame bitini, o pats

modelis yra prasmingas (Cekanavi¢ius, Kédaitis 2011). Taigi, gautos regresinés lygties R% =
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99.4619% ir koreguotas determinacijos koeficientas R = 97.5787%, kas patvirtina modelio
teisingumg ir tinkamamuma naudoti.

Durbino-Vatsono statistika, anot Cekanavi¢iaus (2011), naudojama, kai norima
nustatyti, ar skirtingy stebéjimy lieckamosios paklaidos koreliuoja (vyksta autokoreliacija).
Tai reiSkia, kad vieno Kintamasis daro jtaka kitam kintamajam. Praktiskai Durbino—Vatsono
statistika reikalinga tik tada, kai duomenys sudaro laiko eilut¢ (duomenys yra laikiniai, t.y.
stebime kintamyjy elgesj, bégant laikui), o norime taikyti paprastg tiesing regresija, o ne
sudétingg laiko eilu¢iy modelj. Jeigu Durbino—Vatsono statistika yra tarp 1,5 ir 2,5, tai
dazniausiai tariama, kad autokoreliacijos néra. Taigi, gautos regresinés lygties Durbin-
Vatsono statistika = 2.50017, kas sglygoja, kad autokoreliacijos néra.

Kédaitis (2009) ir MartiSius (1992) teigia, kad tam tikrais atvejais kai kurie faktoriniai
rodikliai X gali neturéti jtakos rezultatiniam rodikliui Y, todél i$ skai¢iavimy eliminavus vieng
ar daugiau faktoriniy rodikliy buty gautas tikslesnis rezultatas. Sis veiksmas vadinamas
kolinearumu, kai bet kuris nereikSmingas faktorinis rodiklis gali buti iSreiSkiamas kaip
reik§mingy faktoriniy rodikliy kartotiniu suma.

Tam tikslui autorius pasirinko tokia hipotezes (Kédaitis, 2009):

1. Ho & =0 (nepriklausomas veiksnys (Xi) nedaro jtakos priklausomam kintamajam);

2. Hi & #0 (nepriklausomas veiksnys (Xj) daro jtakg priklausomajam Kintamajam).

Veiksniy reikSmingumui tikrinti buvo naudojama t statistika, kuri yra apskai¢iuojama
naudojant TINV funkcija.

Jei rezultate apskaiciuotas kiekvieno jvercio T statistikos modulis yra didesnis, nei T
statistikos kritiné reikSme, pasitvirtina hipoteze Hi ir jvertis pripaZjstamas reikSmingu. Jeigu
apskaiciuotas jvercio T statistikos modulis maZesnis nei kritiné reikSme, pasitvirtina hipoteze
Ho ir jvertis pripaZjstamas nereikSmingu bei yra pasalinamas 1§ regresinés lygties (Keédaitis ir
kiti., 2003). Apskaiciuotos t statistikos reikSmés pateiktos 9 lenteléje:

9 lentelé. Regresinio modelio parametry jver¢iai, standartinés paklaidos, T statistika, p reik§mé

Standard T
Parameter Estimate Error Statistic P-Value
CONSTANT 5746.18 3881.71 1.48032 0.2769
Valdzios skola -0.530895 0.414825 1.87981 0.3290
Valdzios deficitas |-0.330634 0.862638 2.383283 0.7384
Valdzios pajamos |1.82722 0.612363 2.98388 0.9364
Infliacija 197.639 189.289 1.04411 0.4060
TUI 0.0673313 0.198351 0.339455 0.7666
Nedarbas -275.168 395.602 -0.695568 0.5587
Emigracija -0.00170463 0.0433465 -0.0393256 0.9722

(3altinis: sudaryta autoriaus skaiCiavimais)
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Gautos regresinio modelio kritin¢ T statistikos reikSmé lygi 1.48032. Lentel¢je raudona
spalva pazymeéti tie jverciai, kuriy apskaiciuotos T statistikos modulio reikSmés yra mazesnés
nei T statistikos kritiné reik§mé, t.y. jverciai, kurie sudarant regresinés priklausomybés lygtis
yra nereik§mingi. Siuo atveju sudarytame regresiniame modelyje nereik§mingi: infliacija X4
(T statistika = 1.04411), tiesioginés uzsienio investicijos Xs (T statistika = 0.339455),
nedarbas Xe (T statistika = -0.695568) ir emigracija X7 (T statistika = -0.0393256). Kiti
rodikliai didesni uz kriting T reikSme ir tai Salygoja, kad sudarytame regresiniame modelyje
licka reikSmingi tokie rodikliai: valdzios pajamos X3z (T statistika = 2.98388), valdzios
deficitas Xz (T = 2.383283), ir valdzios skola X1 (T statistika = 1.87981). Atlikus pakartotinai
multikolinearumo patikra, Ho hipotezé atmetama ir pasitvirtina Hi hipotezé. Modelis
tinkamas naudojimui.

Ketvirtas tyrimo etapas, regresinio modelio parametry interpretacija. Didziausias rySys
yra tarp BVP ir valdzios pajamy, ka parodo T statistika ir p reik§mé = 0.9364. Sekantis
rodiklis pagal reik§minguma, tai valdZios deficitas, kur p reikSmé = 0.7384. Trecioje vietoje
valdzios skola, kur p reiksmé = 0.3290. Kadangi gauto modelio tinkamumas naudojimui
vertas 99.4619%, tai dar kartg patvirtina, kad vastybés BVP stipriai jtakoja vyriausybés
taikomos ekonominés politikos priemonés. Siuo atveju tiksliau baty vardinti fiskalines
politikos priemones. Kiti rodikliai, kaip parod¢ statistiné analizé, ne tiek reik§mingi BVP, t.y.
infliacija, tiesioginés uzsienio investicijos, nedarbas bei emigracija. Siekiant jsitikinti $iy
rodikliy mazZesniy reikSmingumu, Zemiau pateikiami rodikliy, jtakojanciy BVP, faktorinés
analizés rezultatai (zr. 10 lentelg).

10 lentelé. Faktorinés analizés duomenys

Factor Factor

1 2
Skola 0.808629 0.531007
Deficitas 0.916418 0.569136
Pajamos 0.962635 0.656013
Infliacija 0.33988 0.184933
TUI 0.07784 0.147563
Nedarbas 0.207457 0.167815
Emigracija 0.333892 0.114062

(3altinis: sudaryta autoriausskai¢iavimais)

Kaip rodo faktorinés analizés duomenys, pasitvirtino regresinés analizés modelio
rezultatai. Siuo atveju dydZiausia ry$j su BVP turi tie patys rodikliai: valstybés pajamos
atitinkamai 1 stebéjimo rezultatas 0.962635 ir 2 steb¢jimo rezultatas 0.656013, biudZeto
deficitas atitinkamai 1 stebéjimo rezultatas 0.916418 ir 2 stebéjimo rezultatas 0.569136, bei
valstybés skola atitinkamai 1 stebéjimo rezultatas 0.808629 ir 2 stebé¢jimo rezultatas

0.531007. Siuo atveju kuo reikimé aréiau 1 arba 100%, tuo didesng jtaka daro BVP rodikliui.
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Penktas tyrimo etapas, koreliaciné rodikliy analizé, kuri bus atlikta Spirmeno ranginés
koreliacijos koeficienty matricos sudarymo metodu.

Pagal Cekanavigiy (2011), Spirmeno ranginés koreliacijos koeficientas ps apibaidina
rySio tarp X ir Y stiprumg monotoniskumo prasme, t. y. X did¢jant, Y monotoniSkai didé¢ja,
kai ps>0 arba mazéja, kai ps<0. Siame tyrime aktualu ps>0, bet tinkamy rodikliy p reikime

turi biiti mazesné nei 0,05, salygojant 95,0% teisinga koreliacijos vertinima (zr. 11 lentele).

11 lentelé. Koreliacinés analizés matrica

BVP Skola Deficitas |Pajamos |Infliacija |TUI Nedarbas Emigracija
BVP -0.8667 |-0.2242 0.9879 -0.4061 0.9879 0.1152 -0.2000
rank (10) (10) (10) (10) (10) (10) (10)
p value 0.0023 0.0015 0.0010 0.2232 0.1830 0.7297 0.5485
Skola -0.8667 0.4667 -0.8182  |0.6727 -0.9030 |-0.5273 -0.1758
rank (10) (10) (10) (10) (10) (10) (10)
p value 0.0023 0.1615 0.0141 0.0436 0.0067 0.1137 0.5980
Deficitas -0.2242  10.4667 -0.2121 0.1515 -0.2727 1-0.8424 -0.3455
rank (10) (10) (10) (10) (10) (10) (10)
p value 0.0015 0.1615 0.5245 0.6494 0.4133 0.0115 0.3000
Pajamos 0.9879 -0.8182  |-0.2121 -0.3333 0.9636 0.0667 -0.2606
rank (10) (10) (10) (10) (10) (10) (10)
p value 0.0010 0.0141 0.5245 0.3173 0.0038 0.8415 0.4343
Infliacija -0.4061 |0.6727 0.1515 -0.3333 -0.4545 1-0.4182 -0.3697
rank (10) (10) (10) (10) (10) (10) (10)
p value 0.2232 0.0436 0.6494 0.3173 0.1727 0.2096 0.2674
TUI 0.9879 -0.9030 |-0.2727 0.9636 -0.4545 0.1879 -0.1152
rank (10) (10) (10) (10) (10) (10) (10)
p value 0.1830 0.0067 0.4133 0.0038 0.1727 0.5730 0.7297
Nedarbas 0.1152 -0.5273  |-0.8424 0.0667 -0.4182 0.1879 0.7333
rank (10) (10) (10) (10) (10) (10) (10)
p value 0.7297 0.1137 0.0115 0.8415 0.2096 0.5730 0.0278
Emigracija -0.2000 |-0.1758 |-0.3455 -0.2606 -0.3697 -0.1152  [0.7333
rank (10) (10) (10) (10) (10) (10) (10)
p value 0.5485 0.5980 0.3000 0.4343 0.2674 0.7297 0.0278

(8altinis: sudaryta autoriaus skai¢iavimais)

Spirmeno koreliaciné matrica taip pat patvirtina anks¢iau gautus regresinio modelio bei
faktorinés analizés tyrimo rezultatus. Didziausia koreliacija su BVP sudaro valstybés
biudzeto pajamos atitinkamai 0.0010, valstybés biudzeto deficitas atitinkamai 0.0015 ir
valstybés skola atitinkamai 0.0023. Koreliacin¢ analiz¢ taip pat parodé kitus jdomius faktus,
kad tarpusavyje koreliuoja tokie rodikliai: valstybés skola ir pajamos atitinkamai p reikSme
0.0141, valstybés skola ir infliacija 0.0436, valstybés skola ir tiesioginés uzsienio investicijos
0.0067, biudzeto deficitas ir nedarbas 0.0115, valstybés pajamos ir tiesioginés uZzsienio
investicijos 0.0038, nedarbas ir emigracija 0.0278. Susisteminant gaunamos tokias
priklausomybes:

1. BVP - valstybés pajamos - biudZeto deficitas - valstybés skola;

1.1.1. Valstybés pajamos - tiesioginés uzsienio investicijos;
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1.1.2. Valstybés skola - infliacija - tiesioginés uzsienio investicijos;
1.1.3. Biudzeto deficitas - nedarbas;
1.1.4. Nedarbas - emigracija.

Taigi, tyrimo rezultatai rodo, kad valstybés pajamos labiau nei valdzios deficitas ir
skola reikSminga valdZzios finansy komponenté ekonomikos skatinimui krizés metu.

Sestas tyrimo etapas, salygojanéiy rodikliy artimiausios perspektyvos prognozavimas.
Ivertinus koreliacijos koeficienty reikSminguma, prognozavimui pasirenkami tie rodikliai,
kurie turi stipriausia rySj su BVP, t.y. valstybés pajamos, biudzeto deficitas ir valstybeés skola.

Prognozavimas vyks pagal laiko eilutes, naudojant populiarius autoregresijos modelius.
Modeliy sudarymui bus taikomi nagrinéjamo reiskinio pradiniy duomeny ir modelio paklaidy
poky¢iy ypatumai. Teisingam modelio sudedamyjy parinkimui, bus tikrinami reik§miy
koeficientai ir pradiniy parametry jver¢iai. Modeliy parametrai jvertinami maziausiy kvadraty
metodu, o0 modelio tinkamumo jvertinimui naudojami Kkeli populiariausi informaciniai
kriterijai: Akaike (AIC) ir Schwarz (SBIC), kuriy reik§més turi bati atitinkamai maziausios.
Taip pat parametrai p ir q turi biiti parinkti taip, nebiity paklaidy autokoreliacijos bei jvertinti
parametrai reikSmingai skirtysi nuo 0. Prognozavimas vykdomas statistiniy duomeny 2005-
2014 m. laikotarpio pagrindu bei kompiuterinés programos Statgraphics Centurion duomeny
prognozavimo paketo Forecasting pagalba.

Valstybés biudzeto pajamy pokyc¢io 2015-2016 m. perspektyvos prognozé. Vykdant
prognoze, gauti tokie reik§Smingi modeliai:

Models

(A) Random walk

(B) Random walk with drift = 594.912

(C) Constant mean = 10171.9

(D) Linear trend = -888037. + 446.981 t

(E) Simple moving average of 2 terms

(F) Simple exponential smoothing with alpha = 0.9999
(G) Brown's linear exp. smoothing with alpha = 0.8602
(H) Holt's linear exp. smoothing with alpha = 0.2539 and beta = 0.2633
(1) ARIMA(0,1,0)

(J) ARIMA(1,0,0)

(K) ARIMA(0,2,1)
(L) ARIMA(0,1,1)

Gauty modeliy parametry jverciai pateikiami 12 lenteléje.
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12 lentelé. Valstybés pajamy prognozavimo modeliy jverciai

Model  |RMSE MAE MAPE ME MPE AIC HQC SBIC

(A) 1137.08 996.752 9.75615 594.912 5.58682 14.0724 14.0724 14.0724
(B) 1027.82 646.354 6.47942 -7.07385E-13 -0.147445 14.0704 14.0372 14.1006
©) 1603.47 1203.37 12.89 1.63709E-12 -2.59681 14.9598 14.9267 14.9901
(D) 912.213 629.688 6.47607 4.4929E-11 -0.771515 14.0317 13.9654 14.0923
(E) 1501.32 1233.82 11.4762 807.104 7.09472 14.8282 14.795 14.8585
(F) 1137.11 897.103 8.78079 535.454 5.02838 14.2725 14.2393 14.3027
(G) 1403.78 956.433 10.395 279.025 3.39543 14.6938 14.6606 14.7241
(H) 1117.03 830.778 8.23109 -34.4341 -0.790429 14.4369 14.3705 14.4974
N 1137.08 996.752 9.75615 594.912 5.58682 14.0724 14.0724 14.0724
(@) 1041.24 728.412 747475 180.208 1.42044 14.0963 14.0631 14.1266
(K) 1137.37 700.385 6.92333 -266.913 -2.86471 14.273 14.2398 14.3032
(L) 1153.64 937.05 9.29649 466.106 4.41016 14.3014 14.2682 14.3316

(8altinis: sudaryta autoriaus skai¢iavimais)

Tinkamu prognozei modeliu pasirinktas (D) Linijinio trendo modelis = -888037. +
446.981 t, kadangi jo maZziausias informacinis kriterijus AIC = 14.0317 bei kiti informaciniai
kriterijai irgi maziausi: RMSE =912.213, MAE = 629.688, HQC = 13.9654.

Zemiau pateikiami linijinio trendo modelj = -888037. + 446.981 t aprasantys kriterijai:

Trend Model Summary

Parameter Estimate Stnd. Error t P-value
Constant -888037. 201817. -4.40021 0.002286
Slope 446.981 100.431 4.45061 0.002138
Estimated Autocorrelations for residuals
Lower 95.0% Upper 95.0%

Lag [Autocorrelation Stnd. Error Prob. Limit Prob. Limit
1 0.258696 0.316228 -0.619796 0.619796
2 -0.417566 0.336726 -0.659973 0.659973
3 -0.449804 0.385041 -0.754669 0.754669
Estimated Partial Autocorrelations for residuals

Partial Lower 95.0% Upper 95.0%
Lag [Autocorrelation Stnd. Error Prob. Limit Prob. Limit
1 0.258696 0.316228 -0.619796 0.619796
2 -0.519238 0.316228 -0.619796 0.619796
3 -0.222105 0.316228 -0.619796 0.619796

Test for Randomness of residuals

(1) Runs up and down
Number of runs up and down = 3
Expected number of runs = 6.33333
Large sample test statistic z = 2.34846

P-value = 0.0188511

Remiantis pateiktais duomenimis, sudaryto modelio p reikSmé = 0.002138, kuri
mazesné nei leidziama kritiné riba 0.05. Autokoreliacijos duomenys parodo standartinés
maksimalios paklaidos galimybe 0.385041 esant 3 lagui (Siuo atveju tai baty 2017 m.) ir
dalinés autokoreliacijos duomenys parodo standartinés maksimalios paklaidos galimybe
0.316228 esant bet kuriam lagui (Siuo atveju tai buty 2015, 2016, 2017 m.). Modelio

bandymas atliktas sékmingai, kas patvirtina p reikSmé = 0.0188511, kuri maZesné nei
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leidziama kritiné riba 0.05. Taigi, modelj aprasantys kriterijai leidzia daryti prielaida, kad

modelis teisingas - prognozé pateikiama 39 paveiksle.

Laiko sekos prognozé
Linijinis trendas = -888037. + 446.981 t

(X 1000)
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39 pav. Valstybés biudZeto pajamy prognozé
(Saltinis: sudaryta autoriaus skai¢iavimais)

Sio darbo autoriaus nuomone, valstybés biudzeto pajamy modelio prognozé gali
pasiteisinti, esant artimiausioje perspektyvoje nepasikeitusioms ekonominéms sglygoms
Salyje bei esant toms pac¢ioms ekonominés politikos priemonéms. 2008-2010 m. laikotarpyje
buvo taikomos stabdanciosios fiskalinés politikos priemones, ko rezultate daugumos
pagrindiniy mokesc¢iy tarifai liko tokie patys ir Siandien, ty. 2016 metais. Gaunasi
uzsitesusios stabdancios fiskalinés politikos laikotarpis. Tame laikotarpyje, kol ekonominés
politikos priemonés nesikeité, pasikeité ekonominiy cikly fazés, atitinkamai 1§ ekonominés
krizés ciklo Lietuva 2010-2011 metais peréjo | atsigavimo faze. Lietuvos makroekonominiai
rodikliai pradéjo geréti. Sio darbo ankstesniuose skyriuose nustatyta, kad ekonominio ciklo
atsigavimo fazéje norint surinkti daugiau mokestiniy pajamy, reikia kiek grieztinti fiskaling
politika, kas savaime ir jvyko, stabdancios fiskalinés politikos priemonéms perejus |
astigavimo ciklo faze. Remiantis Sia prognoze, 2016 m. mokestiniy pajamy turéty biti
surinkta apie 13000 mln. eury, kas salygoty 4,51% prieaugi lyginant su 2014 m. duomenimis.

Valstybés biudzeto deficito pokyc¢io 2015-2016 m. perspektyvos prognozé. Vykdant
prognoze, gauti tokie reikSmingi modeliai:

Models

(A) Random walk

(B) Random walk with drift = -18.9889
(C) Constant mean = -1077.39

(D) Linear trend = 198705. + -99.4188 t
(E) Quadratic trend = 4.03837E8 + -401830. t + 99.958 t"2
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(F) Simple moving average of 2 terms
(G) Simple exponential smoothing with alpha = 0.8737
(H) Brown's linear exp. smoothing with alpha = 0.0527
(1) Holt's linear exp. smoothing with alpha = 0.8809 and beta = 0.146

(J) ARIMA(1,0,2)

(K) ARIMA(2,0,2)
(L) ARIMA(0,1,2)
(M) ARIMA(2,1,2)

Gauty modeliy parametry jverc¢iai pateikiami 13 lenteléje.

13 lentelé. Valstybés pajamy prognozavimo modeliy jverciai

Model |RMSE MAE ME AIC HQC SBIC
(A) 897.267 702.989 -18.9889 13.5987 13.5987 13.5987
(B) 951.483 705.099 1.26319E-14 13.916 13.8828 13.9463
(© 1002.62 790.086 -1.25056E-13 14.0207 13.9875 14.051
(D) 1014.38 776.208 2.31921E-12 14.2441 14.1777 14.3046
(E) 649.85 448.763 -3.21865E-8 13.5535 13.4539 13.6443
(P 1056.08 840.362 -74.9875 14.1246 14.0914 14.1549
(G) 891.411 636.274 -29.4867 13.7856 13.7524 13.8159
(H) 1043.83 823.399 -175.825 14.1013 14.0681 14.1316
0] 997.933 675.345 59.8889 14.2114 14.145 14.2719
J) 459.099 321.334 -115.521 12.8585 12.759 12.9493
(K) 496.461 323.992 -108.465 13.215 13.0822 13.336
(L) 655.487 452.676 -34.6969 13.3708 13.3044 13.4313
(M) 541.405 349.144 -40.1978 13.3883 13.2556 13.5094

(8altinis: sudaryta autoriaus skai¢iavimais)

Tinkamu prognozei modeliu pasirinktas (J) modelis ARIMA(1,0,2),

maziausiu informaciniu kriterijumi yra AIC = 12.8585 bei SBIC = 12.9493, taip pat Kiri
maziausi informaciniai kriterijai: RMSE = 459.099, MAE = 321.334, HQC = 12.759.
Pasirinkim1 taip pat salygoja ARIMA(1,0,2) modelio priimtinumas, kadangi modelio
parametrai (p, d, g), vertinant maziausiy kvadraty metodu, turi reik§mes intervale [0 ; 2].
ARIMA sudarymui taikomi nagrinéjamo reiSkinio pradiniy duomeny ir modelio paklaidy
pokyc¢iy ypatumus, o integruota autoregresijos slankiyjy vidurkiy modelj sudaro dvi atskiros

sudedamosios dalys: autoregresijos procesas AR(p) ir slankiyjy vidurkiy procesas MA(q).

Zemiau pateikiami ARIMA(1,0,2) modelj aprasantys kriterijai:

ARIMA Model Summary

Parameter Estimate Stnd. Error t P-value
AR(1) 0.725661 0.0376875 19.2547 0.000000
MA(1) 0.0187036 0.0797703 0.234469 0.821332
MA(2) -1.65026 0.342949 -4.81198 0.001939
Estimated Autocorrelations for residuals

Lower 95.0% Upper 95.0%
Lag [Autocorrelation Stnd. Error Prob. Limit Prob. Limit
1 0.0132766 0.316228 -0.619796 0.619796
2 0.225502 0.316284 -0.619905 0.619905
3 -0.273444 0.331972 -0.650655 0.650655
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Estimated Partial Autocorrelations for residuals

Partial Lower 95.0% Upper 95.0%
Lag [Autocorrelation Stnd. Error Prob. Limit Prob. Limit
1 0.0132766 0.316228 -0.619796 0.619796
2 0.225365 0.316228 -0.619796 0.619796
3 -0.293723 0.316228 -0.619796 0.619796

Tests for Randomness of residuals

(1) Runs above and below median
Median =-93.4112
Number of runs above and below median =5
Expected number of runs = 6.0
Large sample test statistic z = 0.33541
P-value = 0.037312

(2) Runs up and down
Number of runs up and down =7
Expected number of runs = 6.33333
Large sample test statistic z = 0.138145
P-value = 0.040121

Remiantis pateiktais duomenimis, sudaryto modelio AR(p) autoregresijos proceso p
reik§mé = 0.000000, kuri lygi visiskam nuliui, t.y. maksimaliai tinkama reik§mé, kuri
mazesné nei leidziama kritiné riba 0.05. Autokoreliacijos duomenys parodo standartinés
maksimalios paklaidos galimybe 0.331972 esant 3 lagui (Siuo atveju tai buaty 2017 m.) ir
dalinés autokoreliacijos duomenys parodo standartinés maksimalios paklaidos galimybe
0.316228 esant bet kuriam lagui (Siuo atveju tai buty 2015, 2016, 2017 m.). Modelio
bandymas atliktas sékmingai, kas patvirtina (1) testo p reiksmé = 0.037312 ir (2) testo p
reikSme = 0.040121, kuri mazesné nei leidziama kritin¢ riba 0.05. Taigi, model] aprasantys
kriterijai leidZia daryti prielaida, kad modelis teisingas - prognozé pateikiama 40 paveiksle.

Laiko sekos prognozé
ARIMA(1,0,2)
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40 pav. Valstybés biudZeto deficito prognozé
(8altinis: sudaryta autoriaus skai¢iavimais)
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Sio darbo autoriaus nuomone, valstybés biudZeto deficito modelio prognozé gali
pasiteisinti, esant artimiausioje perspektyvoje nepasikeitusioms ekonominéms salygoms
Salyje bei esant toms pac¢ioms ekonominés politikos priemonéms. Kaip rodo duomenys, 2016
m. pabaigai biudzeto deficitas turi tendencijg kiek mazéti lyginant su 2015 metais. Vertinant

sumine iSraiSka, 2016 m. biudzeto deficitas turéty biti apie -200 min. eury, kas atitinka 2014
mety lygj.

Tolimesniame tyrime $i0 darbo autorius sudaré valstybés skolos 2015-2016 m.
perspektyvos prognoze su salyga, kad valstybés 2008-2010 m. skolinimasis aukStomis

paltikanomis biity nerefinansuotas. Gauti tokie reik§Smingi modeliai:

Models

(A) Random walk

(B) Random walk with drift = -1236.04

(C) Constant mean = -8846.04

(D) Linear trend = 2.81804E6 + -1406.76 t

(E) Quadratic trend = -1.14416E8 + 115274. t + -29.0322 t"2
(F) Simple moving average of 2 terms

(G) Simple exponential smoothing with alpha = 0.9999

(H) Brown's linear exp. smoothing with alpha = 0.82

(1) Holt's linear exp. smoothing with alpha = 0.1552 and beta = 0.0001
(J) Brown's quadratic exp. smoothing with alpha = 0.5529
(K) ARIMA(0,2,1)

(L) ARIMA(0,1,2)

(M) ARIMA(1,0,0)

(N) ARIMA(0,2,0)

(0) ARIMA(1,2,1)

Gauty modeliy parametry jverciai pateikiami 14 lenteléje.

14 lentelé. Valstybés skolos modeliy jverciai

Model  |RMSE MAE ME AIC HQC SBIC
(A) 1555.63 1236.04 -1236.04 14.6993 14.6993 14.6993
(B) 1001.84 799.573 -1.01055E-13 14.0192 13.986 14.0494
© 4359.45 3837.96 1.27329E-12 16.9602 16.927 16.9905
(D) 986.028 718.191 3.72438E-11 14.1874 14.121 14.2479
(E) 1023.51 718.191 6.5565E-9 14.462 14.3624 14.5528
(F) 2425.75 1949.81 -1949.81 15.7878 15.7546 15.818
(G) 1555.73 1112.54 -1112.53 14.8994 14.8662 14.9297
(H) 1133.25 754.618 -230.36 14.2657 14.2325 14.2959
(0] 1120.94 794.29 -135.36 14.4439 14.3775 14.5044
) 1219.25 843.386 246.149 14.412 14.3788 14.4422
(K) 968.372 761.341 171.768 13.9512 13.918 13.9815
(L) 943.358 724.684 -339.829 14.0989 14.0325 14.1594
(M) 1115.35 738.27 -263.326 14.2338 14.2007 14.2641
(N) 1253.92 910.362 -103.287 14.2681 14.2681 14.2681
(0) 1027.27 690.411 95.1344 14.2693 14.2029 14.3298

(3altinis: sudaryta autoriaus skaiciavimais)

Tinkamu prognozei modeliu pasirinktas (K) modelis ARIMA(0,2,1), kadangi jo
maziausiu informaciniu kriterijumi yra AIC = 13.9512 bei SBIC = 13.9815, taip pat kitas
maziausias informacinis kriterijus: HQC = 13.918. Pasirinkimg taip pat salygoja

ARIMA(0,2,1) modelio priimtinumas, kadangi modelio parametrai (p, d, q), vertinant
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maziausiy kvadraty metodu, turi reikSmes intervale [0 ; 2]. ARIMA sudarymui taikomi
nagrin€¢jamo reisSkinio pradiniy duomeny ir modelio paklaidy pokycCiy ypatumus, o integruotg
autoregresijos slankiyjy vidurkiy modelj sudaro dvi atskiros sudedamosios dalys:
autoregresijos procesas AR(p) ir slankiyjy vidurkiy procesas MA(q).

Zemiau pateikiami ARIMA(1,0,2) modelj aprasantys kriterijai:
ARIMA Model Summary

Parameter Estimate Stnd. Error t P-value
MA(1) 1.13828 0.120549 9.44243 0.000031

Estimated Autocorrelations for residuals

Lower 95.0% Upper 95.0%

Lag [Autocorrelation Stnd. Error Prob. Limit Prob. Limit
1 0.094737 0.353553 -0.692953 0.692953

2 -0.298813 0.356712 -0.699145 0.699145
Estimated Partial Autocorrelations for residuals

Partial Lower 95.0% Upper 95.0%

Lag [Autocorrelation Stnd. Error Prob. Limit Prob. Limit
1 0.094737 0.353553 -0.692953 0.692953

2 -0.310576 0.353553 -0.692953 0.692953

Tests for Randomness of residuals

(1) Runs above and below median
Median = 119.767
Number of runs above and below median = 3
Expected number of runs =5.0
Large sample test statistic z = 1.14564
P-value = 0.041942

(2) Runs up and down
Number of runs up and down = 6
Expected number of runs = 5.0
Large sample test statistic z = 0.476731
P-value = 0.03355

Remiantis pateiktais duomenimis, sudaryto modelio AR(p) autoregresijos proceso p
reik§mé = 0.000031, kuri visiskai arti nulio, bei mazesné nei leidziama kritiné riba 0.05.
Autokoreliacijos duomenys parodo standartinés maksimalios paklaidos galimybe 0.356712
esant 2 lagui (Siuo atveju tai bty 2016 m.) ir dalinés autokoreliacijos duomenys parodo
standartinés maksimalios paklaidos galimybe 0.353553 esant bet kuriam lagui ($iuo atveju tai
biity 2015, 2016 m.). Modelio bandymas atliktas sékmingai, kas patvirtina (1) testo p reikSme
= 0.041942 ir (2) testo p reikSmeé = 0.03355, kuri mazesné nei leidziama kritiné riba 0.05.
Taigi, modelj aprasantys kriterijai leidzia daryti prielaidg, kad modelis teisingas - prognozé

pateikiama 41 paveiksle.
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Laiko sekos prognozé
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41 pav. Valstybés biudZeto skolos prognozé
(8altinis: sudaryta autoriaus skai¢iavimais)

Sio darbo autoriaus nuomone, valstybés skolos modelio prognozé bity aktuali su
salyga, kad 2008-2010 m. tarptautiniy finansy rinky suteikty paskoly paliikanos biity
nerefinansuotos ir nesikeisty ekonominés politikos priemonés. 2008-2010 m. laikotarpyje
vyriausybé skolinosi tarptautinése finansy rinkose aukstomis paltikanomis, kuriy vidutinis
metinis prieagis 2008-2012 m. sudaré apie 100 mln. eury. Sig prognoze patvirtina ir tai, kad
2016 m. prognozuojama vis dar turéti biudzeto deficita, o 2016 m. surenkamy pajamy
prognoz¢ rodo, kad pajamy prieaugis bus neZenklus, kas salygoja, kad valstybés skolos
dengimui tiesiog neuztenka 1é8y, todél valstybés skola turi tendencijg ir toliau didéti ir 2016
m. turi siekti apie 17500 mln. eury, kas salygoty 18,03% neigiamg prieaug] lyginant su 2014
m. duomenimis.

Apibendrinant gautus tyrimo rezultatus, BVP augimo tempus zenkliai jtakoja valstybés
pajamy, biudzeto deficito ir valstybés skolos rodikliai. Atitinkamai stabiltis valdZios
sektoriaus finansai yra viena pagrindiniy antikriziniy ekonominés politikos priemoniy, kg ir
parodé Lenkijos bei Estijos pavyzdziai. Sios valstybés iki krizés turéjo biudzeto pertekliy, kas
salygoja tinkamos fiskalinés politikos vykdymas bei atitinkamai sukaupto rezervo
disponavimas krizés prevencinéms ekonominés politikos priemonéms taikyti. Lietuvos
atveju, iki krizés buves biudZeto deficitas paskatino imtis kity ekonominés politikos
priemoniy ir vietoj ekonomikos skatinimo buvo taikoma taupymo politika, keliant atitinkamai
mokescius. Kaip rodo Lietuvos praktika, ekonomikos stagnacijos metu tai nepasiteisino ir

padidéjo valstybés biudzeto disbalansas, augant biudzeto deficitui. Vyriausybei priémus
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sprendimg brangiai skolintis tarptautinése finansy rinkose, valstybés biudzeto disbalanso
atotriikis dar labiau padidé¢jo. Taigi, turint ribotas biudzeto galimybes ir priimant neteisingus
ekonominés politikos sprendimus, ekonominés krizés jveikimo perspektyvos atotrikis
atitinkamai did¢ja. Tai parodo, kad ateities krizéms reikia ruosti prevencines priemones ne
kriziy metu, bet i§ anksto, subalansuojant valstybés finansus.

Vertinant Lietuvos valstybés biudzeto pajamy, deficito ir skolos prognoze,
artimiausioje perspektyvoje pagrindiniy mokesciy tarify nereikia keisti, kadangi augant
ekonomikai, auga ir valstybés pajamos. Taciau, artimiausioje perspektyvoje blitina mazinti
valstybés iSlaidas, kad sumazéty biudzeto deficitas. Atitinkamai artimiausioje perspektyvoje
tai salygoty valstybés finansy stabilizavimasi ir valstybés skolos mazinimg ir pasiruo$ima

ateities kriziy prevencijai.

4.2. Valstybés pagrindiniy mokes¢iy tarify modeliavimas: perspektyviis fiskalinés
politikos sprendimai

Ankstesniame Sio darbo skyriuje nustatyta, kad valstybés ekonomikos gerove Zenkliai
jitakoja valstybés biudZeto pajamos, kurios suteikia galimybe¢ mazinti biudzeto deficity ir
valstybés skola, tuo paciu sudarant palankig galimybe imtis efektyviy antikriziniy
ekonomineés politikos priemoniy.

Atitinkamai Sio darbo autorius, siekdamas nustatyti pagrindiniy mokes¢iy tarify
efektyvius dydzius, kad bty pasiektos reikiamos valstybés biudZeto pajamos ir tokiu budu
sukuriant fiskalinés politikos prevencing priemong¢ krizei, sitilo taikyti standartinio nuokrypio
pagrindu sudaryta modeliavimo sistemg. Tokj pasirinkimg sglygojo tai, kad Sios metodikos
instrumentarijus yra placiai taikomas, populiarus, nurodo aiSkius rezultatus bei daZnai
taikomas eksperimentiniams tyrimams.

Sios modeliavimo metodikos pagalba planuojama Lietuvos pavyzdZziu nustatyti
maksimaliai tikétinus efektyvius gyventojy pajamy mokescio (toliau — GPM), pridétinés
vertés mokescio (toliau — PVM) ir pelno mokescio (toliau — PM) tarifus, siekiant j valstybés
biudzetg atitinkamai surinkti reikiamas mokestines pajamas, kad valdzios biudZetas buty be
deficito.

Konkreciu tyrimo atveju Sio darbo autorius apskaiciuos Lietuvos maksimaliai tikétinus
efektyvius GPM, PVM, PM tarifus, siekiant per metus surinkti 12500 min. eury mokestiniy
pajamy ] valstybés biudzetg. Tokj pasirinkimg saglygojo tai, kad valstybés biudzeto pajamos
kiekvienais metais augo iki kol 2008 m. pasieké 11446,3 min. eury, tac¢iau 2009 m. buvo gili
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kriz¢é, ko pasekoje valstybés pajamos sumaze¢jo iki 9638,0 min. eury, tuo tarpu valstybés
iSlaidos sieké 12090,6 min. eury, ko rezultate susidaré biudzeto deficitas -2452,6 min. eury.
Taigi, jei biudzeto pajamos virSyty islaidas, nebtity 2009 m. biudzeto deficito ir vyriausybe,
subalansuodama valdzios sektoriaus finansus, krizés metu galéty imtis skatinancios fiskalinés
politikos priemoniy ir per trumpa laika paskatinti ekonomikos atsigavimg, ka ir padaré
Lenkijos, Estijos ir kity $aliy vyriausybés.

Pirmas tyrimo etapas, rezultatiniy duomeny parinkimas. Tyrimas bus vykdomas
kompiuterinés programos Statgraphics Centurion modeliavimo paketo DOE Experimental
Design Wizard pagalba.

Siektinas rezultatinis rodiklis Y = 12500 mln. eury pajamy. Rodiklio bazinei variacijai
pasirinktos statistinés 2005-2014 mety valstybés biudZzeto pajamos bei tokie dydziai: 12500
min. eury ir 13000 min. eury. Valstybés pajamy minimali variacijos reikSmé rezultatiniam
dydziui Y lygi 9600 min. eury (apvalinant atitinka 2009 m. valstybés biudZeto pajamoms) ir
maksimali variacijos reik§mé rezultatiniam dydziui Y pasirinkta 13000 mln. eury (maksimali
bazinés variacijos reikSme). Siekiant gauti kuo jmanoma labiau tikslesniy duomeny, j modelj
suvedami du rezultatiniai rodikliai:

Y1 — valstybés pajamos sumine iSraiska;

[+
-

Il
—_

7o (39)
! m
Cia: m — reik§miy kiekis;
Yij— gautas Y i§ Y1ir Yo,

Y2 — valstybés pajamos standartinio nuokrypio logaritmuota iSraiSka.

S (v, -7
’ \l m—1

Cia: sj — standartinis nuokrypis

m — reikSmiy kiekis;

Yij— gautas Y i§ Y1ir Y2
Step 1: Define the response variables to be measured
Name Units Analyze Goal Target [Impact [Sensitivity [Low High
Valstybes pajamos min. euru |Mean Hit target [12500.0 [1.0 High 9600.0 |13000.0
Valstybes pajamos(SD) |min. euru |Std. deviation |Minimize 1.0 High 0.0 10.0
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Pastarasis Y2 pagrindiniy mokes¢iy tarify modeliavimo procese reikalingas labiau kaip
stabilizuojantis rodiklis, kuris tikslina Y1 rodiklj, sumaZzinant paklaidos galimybe. Taigi, Y2
tikslas - minimizuoti standartinj nuokrypi. Abiejy Y1 ir Y2 rezultatiniy rodikliy tikslumo
reiksmé parenkama auksciausiai jmanoma, kuri lygi 1.0. Nustacius rezultatinj rodiklj,
sekantis zingsnis sglygojanciy faktoriniy rodikliy parinkimas.

Antras tyrimo etapas, faktoriniy duomeny parinkimas:

}’j=c+iAFr_f+£r.£l, ~WN(0.> &), p>0, (41)
=1

Sio darbo ankstesniuose skyriuose nustatyta, kad 2009 m. buvo vykdoma stabdan¢ioji
fiskaliné politika, ko pasekoje pakeisti tokie pagrindiniy mokes¢iy tarifai: PVM tarifas
padidintas nuo 18% iki 19% ir véliau iki 21%, PM tarifas padidintas nuo 15% iki 20%,
gyventojy pajamy mokesc¢io GPM tarifas buvo perskirstytas, bet tarifo dydis nepakito ir sické
24%. Vykdomo tyrimo objektyvumui, $io darbo autorius Kiekvieno analizuojamo mokescio
tarifo pokycio dydj atémé nuo bazinio tarifo iki mokescio pakeitimo ir pridéjo pakeistam
mokescio tarifui, gaunant maziausia ir didziausig mokescio intervalg. Kitais ZodZiais, PVM
21-8=3, todél PVMnin=18-3=15 ir PVMmax=21+3=24. Atitinkamai nustatyta maziausia PM

reik§mé 10 ir didziausia 25. Maziausia GPM reik§mé parinkta 6 ir didZiausia 33.

Step 2: Define the experimental factors to be varied

Name Units Type Role Low |High [Levels
APVM procentais Continuous Controllable 15.0 [24.0
B:PM procentais Continuous Controllable 10.0 [25.0
C:GPM procentais Continuous Controllable 6.0 33.0

Taigi, skai¢iavimams bus naudojami jvairiis mokesciy tarifai intervale nuo nuostatyto
maziausio iki didziausio, pavyzdziui: GPM=22,3(...), GPM=224(...), PVM=18,5(...),
PVM=18,6(...), PM=16,3(...), PM=16,4(...) ir t.t., kas atitinka tokig lygybe:

2 & : z 3 : 7 & : 7
v;=[¥] a;+(i"] a;+[¥] ol 4
ox oy : oz

Tyrimo objektyvumui, kitu baziniu rodikliu, charakterizuojanciu valstybés pajamy

pokytj, pasirinktas Lietuvos 2005-2014 m. BVP.

Trecias tyrimo etapas, eksperimentiniy stebéjimy nustatymas:

Bo —tui2nkaSEy < By < By +1,20 4 15Ey,

. . (43)
B, _ta/2,nfk718Ebj <SB; < B+t naSEy

i

137



Atsizvelgiant ] faktoriy aibe, tyrimui nustatyti 27 stebéjimy paleidimai per 1 bloka.
Siuo atveju tai biity 27*3 faktoriai. Stebéjimai vykdomi su atsitiktinio klaidZiojimo galimybe,
tarkime nustadius reikSmingam PVM=23,6(...), variaciniu budu bus ieskomi PM ir GPM

optimalis atitikmenys.

Step 3: Select the experimental design

Type of Design Centerpoints [Centerpoint [Design is Number of [Total |Total Error
Factors Type Per Block Placement |Randomized |Replicates |Runs [Blocks D.F.
Process Multilevel factorial |0 Random Yes 0 27 1 17

Number of samples per run: 30

Kiekvienas stebé¢jimas sugeneruoja po 30 pavyzdziy, taigi faktoriy aibé sieks
27*3*30=2070 vienetus PVM-PM-GPM kombinacijy, pvz.: PVM=18,3(...) su PM=124(...)
ir su GPM=16,9(...), ir panasiai.

Ketvirtas tyrimo etapas, modelio parinkimas. Siam tikslui galima pasirinkti vieng i3
keliy tyrimui naudojamy modeliy. Bazinis modelis pats paprasciausias, kai analizuojamas
vieno faktoriaus jtaka rezultatiniam dydziui. Sekantis linijinis modelis buty kiek
sudétingesnis, analizuojantis keliy faktoriy itaka rezultatiniam dydziui. Sekantis dviejy
faktoriy sgveikos modelis analizuoty keliy tarpusavio faktoriy jtaka rezultatiniam dydziui.
Sudétingiausias, tuo paciu ir objektyviausias, maziausiy kvadraty modelis analizuojantis visy

faktoriy bei tarpusavio faktoriy jtakg rezultatiniam dydziui. Sio modelio bendra israiska:

Y= fy + pyxy + Boxy + fyxy + By XX, + fi3x, X5 + Br3X, Xy (44)
+ By BpXy + Fyxg

Taigi, siekiant gauti kuo jmanoma tikslesnius tyrimo rezultatus, tyrimui pasirinktas

kvadartinis modelis.

Step 4: Specify the initial model to be fit to the experimental results

Factors Model Coefficients Excluded effects

Process quadratic 10

Penktas tyrimo etapas, eksperimentiniy tyrimy vykdymas. Gavus rezultatus, vykdomas
SeStas tyrimo etapas, modelio optimizavimas. Tai i§ esmés tas pats eksperimentiniy tyrimy
vykdymas naujai, eliminijuont nereikSmingas faktoriy kombinacijas, egzistuojant procesui
{z(0),- 1< ® <m}.

E (:(m)— z(— ;r]}[z (m] —z(— JT)) = F, [w] = rJJ‘."IJ?;I;3a:1’.i’1.*m_r (w]dw ,—T=w=m (45)

—T
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Septintas tyrimo etapas, gauty rezeltaty reikSmingumo patikra.

Step 7: Analyze the experimental results

Model Valstybes pajamos
Transformation none

Model d.f. 6

P-value 0.0476

Error d.f. 3

Stnd. error 0.779

R-squared 94.15

Adj. R-squared 92.46

Kaip rodo patikslinty tyrimy rezultaty duomenys, modelio transformacijy nebuvo, kas
salygoja, kad modelis teisingai parinktas. Modelio p reik§mé mazesné nei priimtina 0.05 riba,
kas salygoja kad modelio duomenys teisingi. Nustatyti trys paklaidy koeficientai bei
standartinés paklaidos koeficientas, kuris yra nedidelis. Kvadratinio modelio regresijos R?
reikimé lygi 94.15 bei patikslinto R? siekia 92.46, kas salygoja, kad modelio rezultaty
tikslumas arti 100%.

Tikrinamas multikolinearumas VIF statistikos kriterijaus pagalba:

1
VIF == (40)

]
Visi VIF=0,827, taigi modelis reik§mingas ir kokybiskas. Zemiau esantys duomenys
parodo kiekvieno tyrimy paleidimo reik§minguma.

Leverage

Run [Leverage Location

1 0.592983 Factorial

0.687589 Factorial

0.27267 Face-center

0.367686 Other

0.687589 Factorial

0.372166 Other

0.360173 Other

O[(N|oO|jO B~ |lWN

0.360173 Other

9 0.519096 Factorial

10 0.519096 Factorial

11 0.340637 Face-center

12 0.512926 Factorial

13 0.27267 Face-center

14 0.340637 Face-center

15 0.353069 Other

16 0.372166 Other

17 0.299686 Face-center

18 0.367686 Other

19 0.377084 Other

20 0.265555 Center

21 0.299686 Face-center

22 0.353069 Other

23 0.592983 Factorial

24 0.512926 Factorial

Average leverage = 0.416667
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Kaip rodo duomenys, cksperimentiniy tyrimy vidutinio paleidimo reikSmingumo
minimali riba siekia 0.416667. Tai parodo, kokiu biidy kiekvieno paleidimo duomenys
pasiskirsto modelyje, t.y. vir§ ribos — faktoriniai duomenys, Zemiau ribos — centruojami
duomenys arba kitur matricai taikomi duomenys. Taciau, $i informacija yra labiau bendro
pobiidzio ir parodo duomeny pasiskirtymg. Paleidimai, kuriy metu nustatyti faktoriniai
duomenys, yra: 1p.= 0.592983, 2p.= 0.687589, 5p.= 0.687589, 9p.= 0.519096, 10p.=
0.519096, 12p.= 0.512926, 23p.= 0.592983, 24p.= 0.512926. Tai salygoja, kad faktoriniai
duomenys i§ visos aibés duomeny parinkti ne tik pirmy paleidimy metu, bet taip pat ir
tarpiniy bei paskutiniy paleidimy, kas parodo, kad parinkti faktoriniai duomenys yra
adekvatis ir reikSmingi visame tyrimy paleidimo procese.

Zemiau esandiame 42 paveiksle pavaizduota PVM ir PM faktoriniy duomeny

pasiskirstymo variacijy matrica, kai GPM = 22.9939.

Dispersijos variacijos matrica
GPM=22.9939

Standartiné paklaida

21

13
23
PVM 25 10

42 pav. PVM ir PM faktoriy duomeny pasiskirstymo variacijy matrica, kai GPM=22.9939
(8altinis: sudaryta autoriaus skai¢iavimais)
Kaip rodo paveikslo duomenys, PVM tarify variacijoje jtraukti tarifai nuo 15 iki 25, bei
PM tarifai nuo 10 iki 25 procenty, kaip ir buvo nustatyta antrame etape. Taip pat matoma,
kad eksperimentiniy tyrimy rezultate pasirinktas GPM tarifas lygus 22,9939. Keliama
prielaida, kad tai yra butent tas GPM tarifas, kurio reikéty 12500 mln. eury mokestiniy

pajamy surinkimui  valstybés biudzetg. Kity tarify tarpusavio kombinacijas galima matyti,
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interpretuojant paveikslg: kuo mazesné standartiné paklaida, tuo duomenys tikslesni,
atitinkamai vizualiai galima matyti, kad labiausiai reikSminga variacija tarp PVM [15;17] ir
PM [10;16] arba PVM [21;25] ir PM [10;16], arba PVM [15;17] ir PM [22;25]. Taigi, kuo
tinklelis Zemiau, tuo labiau reikSminga mokes¢iy tarpusavio variacija.

Sekantis paveikslas grafiskai parodo PVM, PM ir GPM mokes¢iy tarify dydziy jtaka
valstybés pajamoms (zr. 43 paveikslg).

Pagrindinis poveikis valstybés pajamoms

(X 1000
1.8 F ]

15 i

P

12

P

109 [

Valstybes pajamos

10.6

PP |

1031 ]

15.0 240 10.0 25.0 6.0 33.0
PVM PM GPM

43 pav. PVM, PM ir GPM tarify dydziy poveikis valstybés pajamoms
(Saltinis: sudaryta autoriaus skai¢iavimais)

Skaic¢iavimai rodo, kad didinant PVM tarifg surenkama maziau pajamy j valstybés
biudzetg ir atvirk$¢iai, maZzinant PVM tarifg surenkama daugiau pajamy. Tg patj rodo ir PM
kreivé, kad didinant PM tarifg surenkama maziau pajamy ir atvirkséiai, mazinant PM tarifa,
surenkama daugiau pajamy. Sio darbo autoriaus nuomone, gautas rezultatas yra objektyvus,
kadangi ji galima pagrjsti valstybés biudzeto pajamy statistika nagrinéjamame 2007-2013 m.
laikotarpyje. Iki 2008 m. pabaigos galiojo PVM 18% tarifo dydis ir 2008 m. lyginant su 2007
m. PVM mokestiniy pajamy buvo surinkta 18,13% daugiau, nepaisant neigiamos krizés
jtakos. Padidinus 2009 m. PVM mokescio tarifa iki 19% ir véliau iki 21%, 2009 m. lyginant
su 2008 m. PVM mokestiniy pajamy surinkta -26,44% maziau, 2010 m. lyginant su 2008 m.
pajamy surinkta -21,08% maziau, 2011 m. lyginant su 2008 m. pajamy surinkta -8,01%
maziau, 2012 m. lyginant su 2008 m. pajamy surinkta -5,67% maziau ir 2013 m. lyginant su

2008 m. pajamy surinkta -3,83% maziau. Panasi situacija ir su pelno mokescio tarifu, kuris
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iki 2008 m. pabaigos buvo 15% ir 2008 m. lyginant su 2007 m. buvo surinkta 41,71%
daugiau $io mokes¢io pajamy, nepaisant neigiamos krizés jtakos. Padidinus 2009 m. PM
mokescio tarifg iki 20%, 2009 m. lyginant su 2008 m. pajamy surinkta -41,32% maziau. 2010
m. Lietuvos vyriausybei grazinus ankstesnj 15% PM tarifa, 2010 m. pajamy lyginant su 2008
m. surinkta -67,22% maziau ir iki 2014 m. pabaigos pelno mokes¢io pajamos nepasické
prieskrizinio lygio. Kitas svarbus aspektas, kad kiekybiniame tyrime bazinei rezultatiniy
dydziy variacijai pasirinkta valstybés biudZzeto pajamy 2005-2014 m. statistika, todél gautus
skai¢iavimy rezultatus taip pat patvirtina sio darbo ankstesniy skyriy analiz¢, kad krizés metu
turi bati taikoma skatinancioji fiskaliné politika, t.y. mokes¢iy tarifai turi buti mazinami.
Krizés metu PVM ir PM mokes¢iy tarifus sumazino Svedija, Suomija, Nyderlandai, DidZioji
Britanija, Vokietija, Austrija ir Lenkija ir Sioms valstybéms vykdant skatinanciaja fiskaling
politikg 2009 m. ir 2010 m. biudZeto pajamy santykiu su BVP prieaugio variacija sieké nuo
neigiamy -0,5% iki teigiamy 2%.

Priesingai rodo GPM kreivé, kad mazinant GPM tarifg surenkama maziau pajamy ir
atvirksciai, didinant GPM tarifg surenkama daugiau pajamy j valstybés biudzeta. Atkreiptinas
démesys, kad kreivés iSsidésciusios skirtingame aukstyje, kas salygoja, kad didinant PVM
tarifg iki 24%, valstybés siektina pajamy riba apie 10400 mln. eury, o didinant PM tarifg iki
25%, siektina riba atitinkamai 10150 mln. eury. Mazinant PVM tarifg iki 15%, siektina
pajamy riba apie 11650 min. eury, o didinant PM tarifg iki 10%, Siektina pajamy riba apie
11550 mln. eury. Tuo tarpu mazinant GPM tarifg iki 6%, siektina pajamy riba apie 10700
mln. eury, o didinant GPM tarifg iki 33%, siektina pajamy riba apie 11500 mln. eury.

Taigi, mazinant PVM ir PM tarifus ir nekei¢iant arba didinant GPM tarifa, galima
surinkti daugiau mokestiniy pajamy j valstybés biudZeta. Siame tyrimo etape, nors ir
nezinoma optimali pagriniy mokesCiy tarify kombinacija, taCiau remiantis skaiiavimy
rezultatais, galima daryti tam tikras iSvadas:

1. pridétinés vertés mokesCio tarifas turi biiti maZinamas, kai vykdoma skatinancioji
fiskaliné politika ir kai norima surinkti daugiau mokestiniy pajamy;

2. pridétinés vertés mokesCio tarifas turi buti didinamas, kai vykdoma stabdancioji
fiskaliné politika ir kai norima surinkti maZiau mokestiniy pajamy;

3. pelno mokescio tarifas turi biiti maZinamas, kai vykdoma skatinanc¢ioji fiskaliné politika
ir kai norima surinkti daugiau mokestiniy pajamuy;

4. pelno mokescCio tarifas tarifas turi biti didinamas, kai vykdoma stabdancioji fiskaliné

politika ir kai norima surinkti maziau mokestiniy pajamy;
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5. gyventojy pajamy mokesc¢io tarifas turi biti didinamas, kai norima surinkti daugiau
mokestiniy pajamy;

6. gyventojy pajamy mokescio tarifas turi biiti mazinamas, kai norima surinkti maziau
mokestiniy pajamy.

7. galima taikyti misSrig mokesCiy tarify didinimo ir mazinimo praktika, vykdant tiek
skatinancia, tiek stabdancig fiskaline politika.

Remiantis §io darbo ankstesniais tyrimais, krizés metu Svedijai, Suomijai,
Nyderlandams, Didziajai Britanijai, Vokietijai, Austrijai ir Lenkijai taikant skatinancig
fiskaling politikg ir mazinant PVM, PM mokesciy tarifus, biudzeto pajamy santykio su BVP
pokytis sieké nuo -0,5% iki +2%, kas taip pat patvirtina, kad $io darbo eksperimentiniy
skai¢iavimy rezultatai bei metodika yra reikSmingi.

Tesiant septintg tyrimo etapg, tikrinami Kiti modelio duomenys.

R-squared = 94.1517 percent

R-squared (adjusted for d.f.) = 92.4552 percent
Standard Error of Est. = 0.779

Mean absolute error = 0.807

Durbin-Watson statistic = 2.68119

Kvadratinio modelio regresijos R? reikimé lygi 94.15 bei patikslinto R? siekia 92.46,
kas salygoja, kad modelio rezultaty tikslumas arti 100%. Taigi, modelis reikSmingas ir
kokybiskas. Standartiné bei absoliuti paklaida nedidelé, Durbino-Vatsono statistika parodo,
kad néra tarpusavio duomeny paklaidos autokoreliacijos.

AStuntas tyrimo etapas, rezultaty optimizavimas pagal maksimalaus tikétinumo metodo
jveréius, taikant nezinomy parametry B maksimalaus tikétinumo jveréiy funkcijos L(B)
maksimumo tagkus, kai B = arggee max L(B).

Devintas tyrimo etapas, susipazinimas su galutiniais rezultatais.

Optimize Response

Factor |Low |High |Optimum

PVM 150 [24.0 17.2342

PM 10.0 [25.0 ]15.2815

GPM 6.0 33.0 ]22.9939

Optimum value = 12500.0

Tyrimas parodé, kad norint pasiekti 12500 mln. eury valstybés biudzeto pajamy, reikia
taikyti tokig mokesciy tarify kombinacijg: PVM=17%, PM=15%, GPM=23%. Gautas tyrimo
rezultatas neprieStarauja kitiems §io darbo tyrimo rezultatams ir juos patvirtina, todel daroma
1Svada, kad rezultatas objektyvus ir tyrimas pavyko. Tuo paciu tyrimo rezultatas pakankamai

logiskas ir atitinka praktika:
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e Liuksemburgas $iuo metu taiko PVM 17% tarifa, krizés metu ir kitos valstybés toki
taiké kaip skatinanciosios fiskalinés politikos priemong;

e Liectuvoje Siuo metu galioja PM 15% tarifas, daugelis kity valstybiy irgi tokj taiko;

e Lietuvoje siuo metu galioja GPM 24% tarifas (arti sitilomo);

e Gauty tarify kombinacija labai arti galiojanc¢ios arba krizés metu galiojusios tarify
kombinacijos;

e Gauty tarify kombinacija neturi loginiy prieStaravimy, pavyzdziui iki maZiausios
ribos sumazinti PVM ir iki didZiausios ribos padidinti GPM.

Kadangi rezultatinis dydis 12500 mln. eury buvo autoriaus pateiktas dydis, $io darbo

autorius patikrino, kokia grei¢iausiai tikétina valstybés pajamy vidutiné reik§mé galéty biuti

pasiekta artimiausiu laikotarpiu (zZr. 44 paveiksla).
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Proceso vidurkis
44 pav. Greiiausiai tikétina valstybés pajamu reik§mé trumpuoju laikotarpiu
(Saltinis: sudaryta autoriaus skai¢iavimais)

Paveikslas sudarytas ARL kreivés pavidalu, kuri salygoja faktoriniy dydziy sklaida apie
vidutinj valstybés pajamy dydj 11600 miIn. eury. Kaip rodo duomenys, proceso prasme S$iai
reik§mei didZiausia tikimybé ir kuo daugiau arba maZiau, pasiekimo stiprumas mazéja. Sio
darbo autoriaus nuomone, rezultatinis dydis teisingai atvaizduojamas, kadangi statistine
prasme labiau tikétina pasiekti rezultatinj dydj, kuris yra arciau baziniy duomeny vidurkio,
taciau tai nejtakoja Sio tyrimo, o tik patikslina kiokio dydzio reikéty siekti artimiausioje
perspektyvoje, taikant anksCiau nustatytus mokes¢iy tarifus PVM=17%, PM=15%,
GPM=23%.
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Sio darbo autorius, siekdamas patikrinti, kokia gauty tarify perspektyva, sudaré
ilgalaike prognoze, pastoviai taikydamas tuos pacius PVM=17%, PM=15%, GPM=23%
mokescCiy tarifus (zr. 45 paveiksla).

Laiko sekos prognoze
Kvadratinis trendas = 10795.6 + -298.767 t + 63.4076 tA2

(X 10000)
6

o faktinis
sk y 1 — prognozé
] e 1 — 95.0%ribos

Valstybes paamos

45 pav. Valstybés pajamy ilgalaiké prognozé taikant PVM=17%, PM=15%, GPM=23%
(Saltinis: sudaryta autoriaus skai¢iavimais)

Prognoze sudaro kvadratinio trendo funkcija lygi 10795.6 + -298.767 t + 63.4076 t"2.
Prognozuojamas 12 mety laikotarpis. Si prognozé yra labiau skirta bendro pobadzio
informacijai, siekiant nustatyti ar verta keisti mokesciy tarifus ir ar jie neturi savybés ilguoju
laikotarpiu generuoti maziau pajamy. Kaip rodo paveikslo duomenys, mélyni taskai yra
aktualiis valstybés pajamy perskaiciuoti duomenys ir nuo 12 lago prognozé¢ rodo, kad
ilgalaikéje perspektyvoje nekeiCiant $iy mokeséiy tarify, valstybés pajamos turi tendencija
augti, kas atitinka ankstesnio poskyrio rezultatus.

Apibendrinant visus nustatytus veiksnius, eksperimentinis tyrimas $io darbo autoriaus
nuomone pavyko. Tyrimo metu nustatyti maksimaliai tikétini efektyviis pagrindiniy
mokescCiy tarifai PVM=17%, PM=15%, GPM=23%, kurie saglygoty valstybés pajamy augima
trumpalaikeje ir ilgalaikéje perspektyvoje. Tyrimo rezultatas patvirtina Sio darbo ankstesnius
tyrimus ir objektyviai atitinka ekonomikos teorijos désnius bei nagrinéjamo laikotarpio
ivykius.

Sio darbo autoriaus nuomone, sudaryta modeliavimo sistema galima taikyti praktikoje
kaip antikrizing ekonominés politikos priemong, siekiant jvertinti planuojamy mokesciy

tarifus bei analizuojant potencialia jtaka valstybés pajamoms. Si ekonominés analizés
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priemoné taip pat gali padéti susiorientuoti, kokig fiskalinés politikos priemone (skatinancig
ar stabdancig) reikéty taikyti, norint pasiekti atitinkama tiksla.

Kelios $io darbo autoriaus rekomendacijos praktiniam modelio taikymui:

modelio sudarymo etape aprasyti kuo jmanoma daugiau prielaidy;
e pasirinkti kuo jmanoma daugiau baziniy duomeny;
e naudoti prognozuojamus duomenis;
e sudaryti kuo jmanoma didesn¢ variacijy aibe;
e nustatyti kuo imanoma daugiau tyrimy paleidimy;
e optimizuoti gautus tyrimy rezultatus.

Sio darbo autoriaus nuomone, gautus kiekybinio tyrimo modeliavimo rezultatus atitinka
ir kity mokslininky atlikti tyrimai bei fiskalinés politikos priemoniy analizés metodai.

Pavuzdziui, KerSiulyté (2013) taikydama statistinés analizés metodus, tyré pagrindiniy
mokesciy tarify didinimo ir mazinimo jtaka vyriausybés mokestiniy pajamy surinkimui krizés
kontekste. Autorés tyrimo rezultatas parodé, kad didziausig jtakg vyriausybés mokestinéms
pajamoms sudaro PVM, PM ir GM mokes¢iy tarifai. Ker$iulyté (2013) naudodama statistinés
analizés ,,Gretl* programa, sudare tokia tiesinés regresijos lygciy sistema:

Y1=2,82 X1+ (-5,13) - Xa+g
Y2=1,33- X3+ 1,21 - Xs+¢ 47
Y3=1,44 - X1+ (-0,69) - Xo+¢

Cia: Y1— pajamos i§ PVM;

Y2-— pajamos i§ GPM;

Y3- pajamos 1§ pelno mokescio;

X1— vartojimas;

X2 - nedarbo lygis;

X3 — vidutinis ménesinis neto darbo uzmokestis;

X4—PVM tarifas;

Xs5— GPM tarifas;

& - atsitiktiné paklaida.

Autorés tyrime tiesinés lygties Y1 determinacijos koeficientas R?=0,9984, tiesinés
lygties Y2 determinacijos koeficientas R?=0,9988 ir tiesinés lygties Y3 determinacijos
koeficientas R?=0,9999, kas rodo, kad autorés sudaryta lygéiy sistema yra 99,9% reik§minga
(Kersiulyté, 2013). Remiantis autorés skaiciavimais, krizés metu padidinus PVM tarifg 1%,

PVM mokestinés pajamos turéty sumazeéti 5,13%. Jei PVM tarifas bty padidintas 2%, t.y.
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nuo 21% iki 23%, PVM mokestinés pajamos pirmg ketvirtj po tarifo padidinimo turéty kiek
padidéti, taciau toliau turéty tendencija mazéti. Jeigu GPM tarifo sudedamoji pajamy
mokes¢io 15% dalis biity padidnta iki 17%, GPM mokestinés pajamos turéty nezenkliai
mazéti. Jeigu PM tarifas bty padidintas nuo 15% iki 17%, PM mokestinés pajamos zenkliai
mazéty. KerSiulytés tyrimo rezultatai rodo, kad krizés metu takoma stabdancioji fiskaliné
politika neigiamai jtakoja valstybés mokestines pajamas.

Taigi, KerSiulytés (2013) tyrimo rezultatai atitinka Sio darbo autoriaus tyrimo rezultatus
ir rodo, kad pagrindiniy mokesc¢iy tarify didinimas arba stabdancios fiskalinés politikos
taikymas krizés kontekste neigiamai veikia vyriausybés mokestiniy pajamy surinkimg ir
priesingai, krizés metu mazinant PVM tarifa, turéty padidéti PVM mokestinés pajamos.

Pavyzdziui, Brazdzitinas (2011) taikydamas statistinés analizés metodus, tyré
vyriausybés mokestiniy pajamy priklausomybe nuo pagrindiniy veiksniy, tame tarpe nuo
GPM mokescio tarifo. Brazdziiino skai¢iavimais gautas toks transformuoty GPM duomeny

grafikas (zr. 46 paveiksla).
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46 pav. Transformuoty GPM duomeny grafikas
(8altinis: sudaryta Brazdzitno, 2011)

Brazdzitino tyrimo rezultatai parodé, kad 2002-2010 m. laikotarpyje néra atvirkstinés ar
tiesioginés priklausomybés tarp GPM tarifo ir surenkamyjy GPM mokestiniy pajamy ir tai
rodo, kad $io tarifo pokycCiai savaime néra reikSmingi surenkamosioms pajamoms. GPM
mokestines pajamas labiausiai jtakoja vidutinio atlyginimo dydis bei bedarbiy skaicius.

Taigi, Brazdzitino (2011) tyrimo rezultatai atitinka Sio darbo autoriaus gautus tyrimo
rezultatus ir rodo, kad krizés metu GPM tarifo didinimas arba mazinimas 1% i$ esmés

nejtakoja GPM mokestiniy pajamy.
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Sio darbo autoriaus sudaryta valstybés mokeséiy tarify modeliavimo sistema i§ dalies
atitinka ankstesniame $io darbo skyriuje nustatyta Pasaulio banko sukurta RMSM.X
vyriausybés biudzeto pajamoms modeliavimo metodikg. Pagrindiniai $iy modeliy panasumai,
kad rezultatiniu dydziu Y arba T yra vyriausybés biudzeto pajamos, o salygojanciais X arba t
rodikliais parenkami GPM, PVM ir PM mokesc¢iy tarifai, kuriy mokesciy bazé grindziama
BVP ar kity rodikliy statistika. Taciau, $iy modeliy ekonominés analizés priemonés ir Kryptys
yra skirtingos. Sio darbo autoriaus sudaryto modelio pagrinda sudaro standartinio nuokrypio
variacijos faktoriné eksperimentinio tyrimo modeliavimas, 0 RMSM.X modelio pagrinda
sudaro ekstrapoliacinio elastingumo modeliavimo metodai. Kitais Zzodziais, RMSM.X
modelio metodika skirta labiau analizuoti vyriausybés biudZeto pajamy pokycius ir sudaryti
prognozes, o $io darbo autoriaus sudaryto modeliavimo metodika skirta nustatyti kuo
jmanoma tikslesnius pagrindiniy mokesCiy tarify dydzius, norint pasiekti tam tikras
vyriausybés biudZeto pajamas. Sio darbo autoriaus nuomone, valstybés pagrindiniy mokeséiy
tarify modeliavimo sistema ir RSMS.X modeliavimas papildo vienas kitg ir gali biti taikomi

ekonominés politikos priemoniy analizei bei ekonominiy kriziy prevencijai.
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ISVADOS IR PASIULYMAI

Teoriné studija skirta valstybés ekonominei politikai ir jos sprendimams ekonominés
krizés salygomis teigia, kad ekonominés krizés metu, siekiant padidinti bendrajg paklausg ir
subalansuoti valstybés biudzeta, turi buti taikomos skatinanciosios fiskalinés politikos
priemonés, t.y. turi biiti mazinami pagrindiniy mokesciy tarifai ir didinamos transferinés
iSlaidos. Krizés metu turi biiti taip pat taikoma skatinancioji monetarin¢ politika, mazinant
palikany norma. Sios ekonominés politikos skatinan¢ios priemonés padidina BVP augima,
sumazina nedarbg ir pagerina dauguma kity ekonominiy rodikliy.

Lietuvos pagrindiniy ekonominiy rodikliy analizé parodé, kad ekonominés krizés
Zemiausias taskas pasiektas 2009 m., kai dauguma rodikliy, lyginant su 2008 m., turéjo
zenkliai neigiamg pokyti: BVP sumazéjo -14,7%, valdzios sektoriaus deficitas padide¢jo
193%, valdzios sektoriaus bendroji skola padidéjo 64%, darbo naSumas sumazéjo 8%,
nedarbo lygis padidéjo 8%, emigranty skaicius iSaugo 59%, gyventojy skaic¢ius sumazéjo 2%,
pradéty verslo jmoniy bankroty padidéjo 93%, ekonominiy vertinimy rodiklis buvo
neigiamas ir sieké -36% bei vartotojy pasitikéjimo rodiklis buvo neigiamas ir sieké -50%.

Dalis nagriné¢jamy rodikliy ir sekanciais 2010 m. lyginant su 2009 m. turéjo neigiamg
pokytj: valdzios sektoriaus bendroji skola padidéjo 30%, nedarbo lygis padidéjo iki 17% ir
2010 m. pasieké pika, emigranty skaic¢ius padidéjo 116% ir 2010 m. taip pat pasieké pika, 0
gyventojy skaicius sumazejo 3%.

Nagrin¢gjamame 2000-2014 m. laikotarpyje valdzios sektoriaus deficitas tur¢jo
neigiamg linijinio trendo nuolydj, kurio apraSomoji funkcija yra: y = -134,24x+268482,
R? = 0.3876; valdzios sektoriaus bendroji skola turéjo eksponentinj trenda, kurio aprasomoji
funkcija yra: y = 1E-108e%1%8X R? = (0.8836; valdzios sektoriaus islaidos turéjo augantj
linijinj trenda, kurio apraSomoji funkcija yra: y = 679,03x-1E+06, R? = 0.879. Sios funkcijos
parodo, kad valdzios sektoriaus deficitas, bendroji skola ir valdZios sektoriaus islaidos visame
krizés laikotarpyje pastoviai augo.

Kadangi vienas pagrindiniy biudzeto pajamy Saltiniy yra mokestinés pajamos,
Lietuvoje krizés metu buvo pakeisti visi pagrindiniai mokesciy tarifai (,,naktiné reforma®).
Nors ir buvo padidintas pelno mokescio tarifas 2009 m. nuo 15% iki 20%, Sio mokescio
pajamy ] Lietuvos biudZetg surinkta 41,3% maziau nei pra¢jusiais metais. Atstacius 2010 m.
pelno mokescio tarifag nuo 20% iki 15%, §io mokesc¢io pajamy | Lietuvos biudZeta surinkta

visvien maziau nei iki pirminio mokesc¢io pakeitimo. Padidinus 2009 m. pridétinés vertés
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mokescio tarifg nuo 18% iki 19% ir pakartotinai nuo 19% iki 21%, Sio mokes¢io pajamy j
Lietuvos biudZeta surinkta 26% maziau lyginant su 2008 m. Siy mokes¢iy surinkimo
mazejima salygojo ne tik mokesciy tarify pakeitimai, bet ir ekonomikos kritimas krizés metu.

Lietuvos vyriausybei nesivadovaujant kity Saliy skatinancios fiskalinés politikos
pavyzdziu (Vokietijos, Didziosios Britanijos, Austrijos, Danijos, Pranciizijos, Suomijos,
Estijos ir kt.), buvo taikoma pagrindiniy mokesciy tarify didinimo strategija, kas prieStarauja
ekonomikos teorijai. Krizés metu tikslinga taikyti skatinancig fiskaling politika, mazinant kai
kuriy pagrindiniy mokesciy tarifus, o Lietuvos vyriausybé taiké stabdancia fiskaling politika,
ko rezultate mokestiniy pajamy buvo surinkta maziau nei iki mokesciy tarify pakeitimy. Tai
rodo, kad tokia ekonominés politikos priemoné krizés metu buvo procikling, neveiksminga ir
sudaré neigiamy pasékmiy valstybés biudzetui bei pablogino Salies makroekonoming padétj.

Sumazgjus vyriausybés biudzeto mokestinéms pajamoms, buvo bandoma taikyti islaidy
mazinimo arba ,,dirZy susiverzimo* strategija. Nors sumine iSraiSka vyriausybés iSlaidos
nezenkliai sumazéjo, taciau santykiu su BVP 2009 m. vyriausybés islaidos padidéjo 7%.

Sumazéjus vyriausybés biudzeto pajamoms ir padidéjus vyriausybés biudzeto
iSlaidoms, Lietuvos vyriausybé buvo priversta skolintis. Turédama pasirinkimo galimybe
skolintis 1§ Tarpautinio valiutos fondo mazesnémis paliikanomis, Lietuvos vyriausybé nutare
skolintis tarptautinése finansy rinkose bene trigubai aukstesnémis paltikanomis, kai tuo tarpu
Estijos ir Latvijos, kaip daugumos ES valstybiy, paskoly paliikanos sieké 2-3%. Tokia
neefektyvi Lietuvos vyriausybés skolinimosi politika tik labiau padidino valstybés skolg,
biudzeto deficita ir pagilino krize Salyje, ka ir parodo pagrindiniai makroekonominiai
rodikliai.

Lietuvos pagrindiniy tarpbankiniy palikany normy analizé parodé, kad: VILIBOR
2008 m. pradéjo Zenkliai augti ir gruodzio mén. pasieké 10,22%, kai tuo tarpu EURIBOR
2008 m. pradéjo mazéti ir 2009 m. rugsé¢jo mén. sieké 1,26%. Tai rodo, kad krizés metu
Lietuvos vyriausybé kartu su Lietuvos banku taiké, prieSingai nei Europos centrinis bankas,
stabdanc¢ig monetaring politikg. To pasekoje padidéjo tarpbankinis nepasitikéjimas VILIBOR,
1Saugo lity valiutos rizika, padid¢jo suteikty paskoly litais paliikany nasta bei suteikty paskoly
litais grazinimo rizika. Turto aresty skai¢ius 2009 m. lyginant su 2008 m. isaugo 60,6%, 0
paskolos litais 2010 m. lyginant su 2008 m. sumazéjo nuo 42,8% iki 27,4%.

Autoriaus atlikta Lietuvos vyriausybés 2008-2010 m. ekonominés politikos priemoniy
analizé parodé, kad ekonominés krizés ciklo metu vyriausybe taiké stabdancig fiskaling bei
stabdancig monetaring politika, kas priestarauja ekonomikos teorijai. Tal patvirtina sudarytos

IS-LM modeliavimo projekcijos. Taikant stabdancia fiskaling politika, BVP ir paliikany
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norma mazeja (IS kreive pasislenka kairiau) ir taikant stabdan¢ig monetaring politikg, BVP
dar labiau maz¢ja ir palukany norma didé¢ja (LM kreivé pasislenka kairiau). Taikant
skatinancCig fiskaling politika, BVP didéja ir palikany norma didéja (IS kreivé pasislenka
desiniau), ir taikant skatinan¢ig monetaring politika, BVP dar labiau didé¢ja ir palikany norma
maz¢ja (LM kreivé pasislenka deSiniau). 1S-LM modelio projekcijos parodé, kad kad
Lietuvos vyriausybés 2008-2010 m. krizés kontekste vykdoma stabdanti fiskaliné bei stabdati
monetariné politika pablogino ekonomine¢ situacija Salyje, ka ir parodo pagrindiniai
makroekonominiai rodikliai.

Lietuvos vyriausybei vykdant procikling ekonomine politikg, dauguma Lietuvos
vyriausybés konvergencijos programos tiksly 2008-2010 m. nepasiekta: Lietuvos valdzios
sektoriaus finansy stabilumas nepasiektas (2009 m. biudzeto deficitas santykiu su BVP sieké
9.1%), makroekonomikos stabilumas nepasiektas (pablogéjo bene visi ekonominiai rodikliai),
Verslo plétros paspartinimas nejvykdytas (verslo jmoniy bankroty padidéjo 93%), dalis
Mastrichto kriterijy nepasiekta (infliacija, biudzeto deficitas, ilgalaikiy paskoly palikany
norma vir§ijo nustatytus kriterijus) bei nebuvo pasiruosta euro jvedimui.

Lietuvos, Latvijos ir Estijos 2008-2010 m. ekonominés situacijos lyginamoji analizé
parodé, kad kredito rizikos agenttra ,,Standard & Poor’s® Estijg vertino kaip maZiau
rizikingg, Lietuva antra ir Latvija treCia pagal rizikos vertinimg. Estija iki krizés turéjo
biudZeto pertekliy, 0 Lietuva ir Latvija turéjo biudZeto deficitg ir Lietuvos biudzeto deficitas
2007-2013 m. buvo didesnis nei Latvijos. Lietuvos valstybés skola buvo didziausia i§ visy
Baltijos saliy, kadangi Estija ir Latvija skolinosi Tarptautiniame valiutos fonde, o Lietuva
tarptautinése finansy rinkose. Tuo paciu, Lietuvos paskola krizés metu buvo viena
brangiausiy ES, kas salygojo Lietuvos 2008-2012 m. iSlaidy paltikanoms padidéjima trigubai.
Lietuvos ir Latvijos 2008-2009 m. gyventojy pasitikéjimas politinémis institucijomis krizés
metu buvo lygus beveik nuliui, o Estijos gyventojy pasitikéjimas politinémis institucijomis
vienas auksciausiy ES. Nors Lietuva, Latvija ir Estija taiké stabdancig fiskaline politika,
taciau Estija padidino tik kelis mokesciy tarifus: PVM nuo 18% iki 20% bei akcizus kurui ir
elektros energijai.

Estijos ekonomika pakankamai greitai per¢jo j atsigavimo faz¢ ir tai lémé tokios
pagrindinés priezastys: sukauptas biudzeto perteklius iki krizés, tinkamas valstybés biudzeto
valdymas, griezta taupymo politika, aukStas pasitikéjimas politinémis institucijomis, tkio
subjekty pakankamai geranoriskas mokes¢iy mokéjimas, maza Seséliné ekonomika, stabilus
valstybés rizikos vertinimas, nebrangus skolinimasis i§ Tarptautinio valiutos fondo,

lankstesniy darbo santykiy reforma bei teisingi strateginiai tikslai.
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ES ir kity Saliy 2008-2010 m. fiskalinés politikos lyginamoji analizé parodé, kad
dauguma valstybiy mazino mokesCiy tarifus arba mokesting baze¢. Skatinancig fiskaline
politika taike ios Salys: Svedija, Suomija, Nyderlandai, DidZioji Britanija, Vokietija, Austrija
ir Lenkija, Kinija, Japonija ir kt. salys.

Valstybés, kurios taiké skatinancig fiskaline politikg, pagerino ekonominius rodiklius:
neigiamas BVP pokytis 2009 m. buvo maZesnis nei stabdancios fiskalinés politikos
valstybése ir 2010 m. pasiektas BVP augimas. 2009 m. ir 2010 m. biudZeto pajamy santykiu
su BVP prieaugis sieké nuo -0,5% iki 2%, sumaz¢jo infliacija bei daugelyje valstybiy
sumazéjo nedarbas.

Baltijos Salys krizés salygomis taiké skirtingus ekonominés politikos sprendimus.
Lietuva 2009 m. padidino PVM ir PM mokesc¢iy tarifus, o Latvija ir Estija orientavosi ] PVM
ir akcizy tarify didinima. Siuo atveju visos trys Salys nors ir taiké stabdandia fiskaline
politika, taiau skirtingai. Tai sglygoja, kad kiekvienos Salies atveju reikia kompleksiskai
modeliuoti pagrindiniy mokes¢iy tarify taikyma, siekiant ateityje priimti pagristus
ekonominés politikos sprendimus.

Lietuvos valdzios pajamy, deficito ir skolos priklausomybiy kompleksiniai kiekybiniai
tyrimai parodé¢, kad Lietuvoje BVP, valstybés pajamos, biudzeto deficitas ir valstybés skola
turi stiprius koreliacinius rySius. DidZiausig koreliacija su BVP sudaro valstybés biudzeto
pajamos atitinkamai p = 0.0010, valstybés biudzeto deficito su BVP koreliacija siecka p =
0.0015 ir valstybés skolos su BVP koreliacija siekia p = 0.0023. Koreliaciné analizé taip pat
parodé, kad valstybés skolos ir pajamy koreliacija siekia p = 0.0141, valstybés skolos ir
infliacijos koreliacija siekia p = 0.0436, valstybés skolos ir tiesioginiy uzsienio investicijy
koreliacija siekia p = 0.0067, biudzeto deficito ir nedarbo koreliacija siekia p = 0.0115,
valstybés pajamy ir tiesioginiy uzsienio investicijy koreliacija sieckia p = 0.0038, nedarbo ir
emigracijos koreliacija siekia p = 0.0278.

Vertinant valstybés biudzeto pajamy perspektyvas, valstybés biudzeto pajamos turi
tendencija nezenkliai augti, kadangi po krizés pagrindiniy mokesciy tarifai nesikeite ir liko
tokie patys, todél gaunasi uzsitesusios stabdancios fiskalinés politikos laikotarpis, kai tuo
tarpu ekonominio ciklo faz¢ 2010-2011 m. peréjo | atsigavimo fazg. Ekonomikai augant,
stabdancCioji fiskaliné politika tampa tikslinga, todél tikétina, kad j valstybés biudzeta bus
surinkta kiek daugiau pajamy, esant tiems patiems mokes¢iy tarifams ir makroekonominéms
salygoms nekintant.

Vertinant valstybés biudzeto deficito perspektyvas, valstybés biudzeto deficitas

neturéty keistis. Nors ir valstybés pajamos turi tendencijg augti, taciau valstybés iSlaidos taip
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pat nuolat didéja. Tam, kad biity sumazintas biudzeto deficitas, reikia mazinti vyriausybeés
iSlaidas. Atitinkamai tai sglygoty valstybés finansy stabilizavimasi ir valstybés skolos
mazinimg ir pasiruosima ateities kriziy prevencijai

Valstybés pagrindiniy mokesc¢iy tarify modeliavimo gauti rezultatai parodé, kad
pridétinés vertés mokescio tarifas turi biiti mazinamas, kai krizés metu vykdoma skatinancioji
fiskaliné politika, siekiant surinkti daugiau mokestiniy pajamy. Jei Krizés metu didinamas
mokescio tarifas, jvyksta prieSingas efektas ir mokes¢iy surenkama maziau, kg ir parodo
statistika. 1ki 2008 m. pabaigos galiojo PVM 18% tarifo dydis ir 2008 m. lyginant su 2007 m.
PVM mokestiniy pajamy buvo surinkta 18,13% daugiau, nepaisant neigiamos krizes itakos.
Padidinus 2009 m. PVM mokescio tarifg iki 19% ir véliau iki 21%, 2009 m. lyginant su 2008
m. PVM mokestiniy pajamy surinkta -26,44% maziau, 2010 m. lyginant su 2008 m. pajamy
surinkta -21,08% maziau, 2011 m. lyginant su 2008 m. pajamy surinkta -8,01% maziau, 2012
m. lyginant su 2008 m. pajamy surinkta -5,67% maziau ir 2013 m. lyginant su 2008 m.
pajamy surinkta -3,83% maziau.

Pelno mokescio tarifas turi biiti mazinamas, kai Krizés metu vykdoma skatinancioji
fiskaliné politika, siekiant surinkti daugiau mokestiniy pajamy. Jei krizés metu didinamas
mokescCio tarifas, jvyksta prieSingas efektas ir mokes¢iy surenkama maziau, kg ir parodo
statistika. Iki 2008 m. pabaigos buvo 15% ir 2008 m. lyginant su 2007 m. buvo surinkta
41,71% daugiau Sio mokesCio pajamy, nepaisant neigiamos krizés jtakos. Padidinus 2009 m.
PM mokescio tarifg iki 20%, 2009 m. lyginant su 2008 m. pajamy surinkta -41,32% maZiau.
2010 m. Lietuvos vyriausybei grazinus ankstesnj 15% PM tarifa, 2010 m. pajamy lyginant su
2008 m. surinkta -67,22% maziau ir iki 2014 m. pabaigos pelno mokesc¢io pajamos nepasieké
prieskrizinio lygio.

Valstybés pagrindiniy mokesciy tarify modeliavimo gauti rezultatai parodé, kad 2008-
2010 m. krizés metu, vyriausybei siekiant surinkti biudzeto pajamas lygias 12500 mln. eury,
kurioms esant nebiity biudZeto deficito ir poreikio skolintis, turéjo biiti taikomi tokie
mokes¢iy tarifai: PVM=17%, PM=15%, GPM=23%, t.y. 2009 metais nereikéjo keisti PM
tarifo, o vietoj PVM tarifo padidinimo nuo 18% iki 21%, reikéjo sumazinti PVM tarifg iki
17%. Tyrimo rezultatai grindziami aktualia praktika, pavyzdziui: Liuksemburgas ir 2016 m.
taiko PVM 17% tarifa, o krizés metu ir kitos valstybés taiké tokj tarifag kaip skatinanciosios
fiskalinés politikos priemong. Lietuvoje Siuo metu galioja PM 15% tarifas bei GPM 24%
tarifas (arti modelio paskaiciuoto), kuriuose daugelis kity valstybiy irgi taiké krizés metu.

Vertinant valstybés pajamy perspektyvas, jei biity taikomi PVM=17%, PM=15%,
GPM=23% tarifai, aprasSoma kvadratinio trendo prognozés funkcija = 10795.6 + -298.767 t +
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+ 63.4076 t"2 parodo, kad prognozuojamame 12 mety laikotarpyje, valstybés pajamos turéty
tendencija Zenkliai augti.

Apibendrinant, $io darbo autoriaus sudaryto Valstybés pagrindiniy mokesciy tarify
modeliavimo sistema i$ dalies atitinka Pasaulio banko sukurtg RMSM.X modeliavimo
vyriausybés biudzeto pajamoms analizuoti sistemg. Pagrindiniai §iy modeliavimy panaSumai,
kad rezultatiniu dydziu Y arba T yra vyriausybés biudZeto pajamos, o sglygojanciais X arba t
rodikliais parenkami GPM, PVM ir PM mokes¢iy tarifai, kuriy mokesc¢iy bazé grindziama
BVP ar kity rodikliy statistika. Taciau, §iy modeliy ekonomingés analizés priemonés ir kryptys
yra skirtingos. Sio darbo autoriaus sudaryto modelio pagrinda sudaro standartinio nuokrypio
variacijos faktorineé eksperimentinio tyrimo analizé, o RMSM.X modelio pagrinda sudaro
ekstrapoliacinés elastingumo analizés metodai. Kitais Zodziais, RMSM.X modelio metodika
skirta labiau analizuoti vyriausybés biudzeto pajamy pokycius ir sudaryti prognozes, o §io
darbo autoriaus modeliavimo metodika skirta nustatyti kuo jmanoma tikslesnius tarify
dydZius, norint pasiekti tam tikras vyriausybés biudzeto pajamas.

Sio darbo autoriaus nuomone, valstybés pagrindiniy mokeséiy tarify modeliavimo
sistema ir RSMS.X modelis papildo vienas kita, todél sitiloma juos abu taikyti ekonominés

politikos priemoniy analizei bei ekonominiy kriziy prevencijai.
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PRIEDAI

1 priedas. Ekonominiy ir finansy kriziy Saltiniai

Krizés Saltinis
Finansy panika

Neatsakinga banky
sistema

Valiutos krizé

Nesubalansuotas
mokeéjimy balansas

Finansy burbulo
sprogimas

Pasauliné krizé

Didelés skolos

Neatsakingos
finansinés garantijos

Pagrindinés atsiradimo priezastys
Nepasitikéjimas, zenkliai
iSaugusios turto kainos.

Padid¢jes skaicius ,,blogy‘ paskoly,
nepasitikéjimas banky sistema,
fondy vertés kritimas, staigts ir
zenklus tarpbankinés palukany
normos pokyciai.

Salies biudzeto deficito
finansavimas 18§ tarptautiniy atsargy,
spekuliacija, einamosios saskaitos
deficitas.

Salies eksporto mazéjimas,
investuotojy pasitraukimas,
sumazéjusios TUI, kapitalo
»hutekéjimas* i§ Salies, didelis
skirtumas tarp Salies eksportuojamy
ir importuojamy prekiy bei zaliavy
kiekio.

Stipriai uZaugusios ir staigiai
kritusios kainos, nepasitikéjimas
rinka, investicijy staigus
sumazéjimas.

Vyriausybiy visuotinis uZsienio
emitenty vertybiniy popieriy
18pirkimas ir kt. (daug faktoriy).
Nuolat didé¢janti Salies skola,
1Saugusios skoly aptarnavimo
i$laidos, pernelyg optimistinés
prognozes.

Neatsakingai suteiktos valstybinés
finansinés garantijos

(Saltinis: sudaryta autoriaus)
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Tiesioginé jtaka ekonomikai
Staigus turto kainy Kritimas
bei likvidumo stoka.
Nepakankamas banky aktyvy
likvidumas, banky
nemokumas, kreditavimo
maz¢jimas, panika finansy
rinkose, banky sistemos
grifitis (bankrotai),
sumazejusios investicijos.
Fiksuoto valiutos kurso
atsisakymas, nacionalinés
valiutos nuvertéjimas.

Fiskuoto valiutos kurso
atsisakymas, valiutos kurso
staigiis ,,Suoliai®, nemokumo
problemos, Salies biudZeto
deficitas.

Staigus turto kainy kritimas,
nuostoliai, bankrotai.

Pasaulyje prekybos, tiek
pinigy fondy rinky staigus
kritimas.

Finansiniy institucijy (arba
Salies) nemokumas, didelés
skolos, bankrotas.

Nuostoliai, likvidumo
neuztikrinimas, nemokumas,
bankrotai.



2 priedas. Fundamentalios ekonominiy cikly teorijos

Teoriné koncepcija Ekonominiy cikly priezastys = Sitllomos priemonés krizei jveikti

Disbalansas darbo rinkoje. Ekonomika pati gali jveikti
nuosmuk]j ir grjzti j rinkos
pusiausvyra. Valstybé neturi
paveikti §io proceso ir jos vaidmuo
kaip ,,naktinio sargo®.

Keinsistiné teorija ISoriniai Sokai pvz.: karas, Reikalingos makroekonomingés
derliaus perteklius ir privataus ~ korekcijos, ypatingai mokes¢iy bei
kapitalo investicijy lygio pinigy politikos, kurios turi
svyravimai, kuriuos sglygoja paskatinti paklausos ir gamybos
visuminé paklausa. padidéjima.
Neokeinsistiné Netolygts apyvartinio kapitalo Diskrecioji fiskaline politika turi
teorija jnasai, mokslo ir technologijy sglygoti progresyvinj pajamy
Sokai, zenkliis pokyciai apmokestinima, turi buti sukurta
gamybos procese bei bedarbystés draudimo sistema,
visuomengéje. kainy lygio palaikymas.
Nediskrecioji fiskaliné politika turi
salygoti paskoly lygio did¢jima,
bankiné paliikany normos
mazejima.

Klasikiné teorija

Realiy verslo cikly ~ Esant realiems ekonomikos bei ~ Valstybés ekonominis reguliavimas
teorija technologijy poky¢iams, kai turi buti ribotas.
prieSingai veikia tokie
nominalieji dydZziai, kaip pinigy
pasiiila.
Austry verslo cikly Staigi monetarin¢ ekspansija, Aktyvi valstybés politika,
teorija kurig sukuria centrinio banko investicijos.

atsargy politika. Ilgu periodu
esant Zemai paliikany normai,
sukeliant perteklinj iSduodamy
paskoly kiekj ir iSbalansuojant
santaupy bei investicijy
santykis, iSkraipomas resursy
pasiskirstymas tarp jvairiy
ekonomikos sektoriy.
(Saltinis: sudaryta autoriaus)
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3 priedas. Fiskalinés politikos priemoniu poveikis gyventojams ir verslo imonéms

Fiskalinés politikos Poveikis gyventojams Poveikis verslo jmonéms
priemoné
Padidinami pajamy Mazg¢ja disponuojamos D¢l mazéjanciy vartotojy
mokesciai pajamos ir krenta vartotojy iSlaidy krenta rinkos kainos ir

iSlaidos.

pelnai. Jmonés mazina
gamybg ir uzimtuma.

Sumazinami pajamy
mokesciai

Did¢ja disponuojamos pajamos
ir vartotojy islaidos.

Rinkos kainos ir pelnai
pradeda

augti, todél jmonés didina
gamybag ir jdarbina daugiau
darbo jégos.

Padidinami pelno
mokesciai

Vartotojy tai tiesiogiai
neveikia, bet gali tekti mokeéti
didesnes kainas, nes mazinama

gamyba.

Mazéja pelnas po mokesciy
(grynasis pelnas).
Reaguodamos jmonés gali
padidinti kainas ir/arba
sumazinti gamyba.

Sumazinami pelno
mokesciai

Vartotojai gali iSlosti dél to,
kad augant gamybai gali mazéti
kainos.

Didéja pelnas po mokesciy,
taigi jmonés gali didinti
gamyba ir uzimtuma.

Didéja netiesioginiai prekiy
ir

paslaugy mokesciai
(akcizai, PVM)

Vartotojai su mazomis
pajamomis gali biiti paveikti
labiausiai, nes praktiskai visos
Ju pajamos virsta iSlaidomis.

Vartotojy paklausa traukiasi,
tad krenta pelnai. Imonés gali
mazinti gamyba ir darbo
jégos paklausa.

MaZ¢ja netiesioginiai
prekiy ir

paslaugy mokesciai
(akcizai, PVM)

Jei sumazéja kainos vartotojai
gali padidinti prekiy ir
paslaugy

Paklausg.

Didéjanti paklausa didina
pelnus, kurie tampa verslo
paskata.

Auga vieSosios i§laidos

Viesojo sektoriaus
darbuotojams gali biti
padidinti atlyginimai. Seimos
su mazomis pajamomis gali
gauti daugiau iSmoky. Gali biti
suteikta daugiau vieSyjy

paslaugy
Nemokamai.

Imonés, teikiancios prekes ir
paslaugas vyriausybei gauna
didesnes pajamas ir pelnus, ir
gali i§plésti savo gamyba bei
uzimtuma.

Mazinamos vieSosioms
1Slaidos

Mazé¢ja vieSojo sektoriaus
darbuotojy atlyginimai, jie gali
tapti bedarbiais. Gali sumazéti
geroves 1Smokos.

Gali biiti sumazintos
subsidijos.

Sumazinus valstybés
investicijy

programas (pavyzdziui keliy
tiesimas ar mokykly statyba)
mazina statyby apimtis.

(Saltinis: sudaryta autoriaus)
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4 priedas. Makroekonomikos bendrosios pusiausvyros I1S-LM modelio poky¢iy tendencijos

I$orinio veiksnio

Kreivés poslinkis

Vidinio veiksnio poveikio pokytis

Galutinis kreives

pokytis IS LM MSD AS r Y P Ms poslinkis
Y Siek tiek
at,11,G1ar I desine Nekinta I desine Nekinta | Didéja Labai didéja e Siek tiek j kaire
did¢ja
NT |, MT |
al,1],G|ar . . . . " " " ot e e
NT 1, MT 1 I kaire Nekinta I kaire Nekinta | Mazéja Mazéja Mazéja Siek tiek j deSine
S1.MD Nekinta | Jdesing | desing Nekinta | Mazéja Labai didéja gilggj:ek Siek tick j deing
MS |, MD 1 . . . . . TP
Nekinta | kairg I kaire Nekinta | Didé¢ja Mazeja Mazéja Siek tiek j kairg
Y >Y, Sick tick
at,11,Gtar I desing Nekinta | ] desine Aukstyn | Labai didéja | o © Labai didéja | ] kaire
NT |, MT | did¢ja
al,1],G|ar 5
NT 7, MT 1 I kaire Nekinta I kaire Nekinta | Mazéja Mazéja Mazéja Siek tiek j desSine
(tas pats kaip Y < Y)p)
MS 1, MD 1 . .. .. . Mazéja, Siek tiek s .
Nekinta I deSing I deSing Aukstyn paskui didéja | didéja Labai did¢ja | [ kaire
MS 1, MD | . .. . : e | Siek tiek %ot
(tas pats kaip Y < ;) Nekinta I deSine I deSine Nekinta | Maz¢ja Labai did¢ja didéja Siek tiek j deSing
(Saltinis: sudaryta autoriaus)
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5 priedas. Lietuvos BVP 2005-2015 m. ketv. duomenys, to meto kainomis min. Eury

BVP Tenka vienam gyventojui
To meto kainomis Indeksai, % To meto kainomis
Metai / praéjusiy
ketvirciai ankstesnis mety
min. Eury min. JAV laikotarpis | atitinkamas | 2010 =100 Eury JAV doleriy
doleriy =100 laikotarpis
=100

2005 21002.4 26135.3 107.7 107.7 94.3 6321 7866
2005K 1 4391.1 5464.3 90.7 105.5 83.8 1322 1645
2005K2 5176.2 6441.2 109.7 107.1 91.9 1558 1939
2005K3 5576.4 6939.3 110.0 109.0 101.1 1678 2089
2005K4 5858.6 7290.5 99.5 108.9 100.6 1763 2194

2006 24079.2 30219.9 107.4 107.4 101.3 7364 9242
2006K1 5040.5 6325.9 89.6 107.6 90.1 1541 1935
2006K2 5887.0 7388.3 110.5 108.3 99.6 1800 2259
2006K3 6456.9 8103.5 108.5 106.9 108.0 1975 2478
2006K4 6694.8 8402.0 99.6 107.0 107.6 2047 2570

2007 29040.7 39743.6 111.1 111.1 112.6 8987 12300
2007K1 6030.8 8253.5 92.0 109.8 98.9 1866 2554
2007K2 7176.1 9820.8 112.3 111.6 111.1 2221 3039
2007K3 7834.3 10721.6 109.2 112.3 121.3 2425 3318
2007K4 7999.4 10947.6 98.0 110.5 118.9 2476 3388

2008 32696.3 47899.6 102.6 102.6 1155 10223 14977
2008K1 7167.3 10500.1 89.1 107.1 106.0 2241 3283
2008K2 8483.3 12428.0 110.5 105.4 1171 2653 3886
2008K3 8741.7 12806.5 105.3 101.6 123.3 2733 4004
2008K4 8303.9 12165.1 93.9 97.3 115.7 2596 3804

2009 26934.8 37456.3 85.2 85.2 98.4 8516 11842
2009K1 6395.7 8894.0 78.9 86.2 91.3 2022 2812
2009K2 7065.6 9825.7 108.1 84.3 98.7 2234 3107
2009K3 6825.0 9491.0 107.0 85.6 105.6 2158 3001
2009K4 6648.5 9245.6 92.9 84.8 98.1 2102 2923

2010 28027.7 37122.7 101.6 101.6 100.0 9049 11986
2010K1 6285.9 8325.7 92.2 99.0 90.4 2029 2688
2010K2 7122.5 9433.8 110.5 101.3 99.9 2300 3046
2010K3 7336.9 9717.8 106.7 101.0 106.6 2369 3138
2010K4 7282.3 9645.5 96.8 105.2 103.1 2351 3114

2011 31263.1 43493.5 106.0 106.0 106.0 10324 14363
2011K1 6906.7 9608.6 92.9 105.9 95.8 2281 3173
2011K2 7974.2 11093.8 110.0 105.4 105.3 2633 3664
2011K3 8348.7 11614.7 108.3 107.1 114.1 2757 3836
2011K4 8033.5 11176.3 95.5 105.7 109.0 2653 3691

2012 33334.7 42841.2 103.8 103.8 110.1 11157 14339
2012K1 7480.3 9613.6 91.2 103.8 99.4 2504 3218
2012K2 8318.0 10690.1 108.0 101.9 107.4 2784 3578
2012K3 8959.7 11514.9 111.8 105.2 120.0 2999 3854
2012K4 8576.7 11022.6 94.7 104.3 113.6 2871 3689

2013 34962.2 46405.9 103.5 103.5 114.0 11821 15690
2013K1 7695.1 10213.9 90.5 103.4 102.8 2602 3453
2013K2 8772.3 11643.6 108.6 104.1 111.7 2966 3937
2013K3 9515.5 12630.0 110.8 103.1 123.8 3217 4270
2013K4 8979.3 11918.4 95.1 103.6 117.7 3036 4030

2014 36444.4 48386.0 103.0 103.0 117.5 12428 16501
2014K1 8184.9 10866.8 91.1 104.3 107.3 2791 3706
2014K2 9204.6 12220.7 108.1 103.8 116.0 3139 4168
2014K3 9777.3 12981.1 109.5 102.6 127.0 3334 4427
2014K4 9277.5 12317.5 94.3 101.7 119.7 3164 4201

2015 37241.7 41361.3 101.6 101.6 119.4 12820 14238
2015K1 8251.5 9164.3 90.7 101.3 108.6 2841 3155
2015K2 9365.9 10401.9 108.3 101.4 117.6 3224 3581
2015K3 10072.1 11186.2 109.8 101.7 129.2 3467 3851
2015K4 9552.2 10608.9 94.5 102.0 122.1 3288 3652

(Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis Statistikos departamento skelbiamais duomenimis)
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6 priedas. Lietuvos, Latvijos, Estijos ir kt.

duomenys, to meto kainomis min. Eury

ES saliy BVP 2006-2014 m. metiniai

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Lietuva 24,079 29,041 32,696 26,935 28,028 31,263 33,335 34,962 36,444
Latvija 17,235 22,640 24,318 18,731 17,772 20,144 21,983 22,805 23,581
Estija 13,522 16,246 16,517 14,146 14,719 16,668 18,006 19,015 19,963
Belgija 326,662 344,713 354,066 348,781 365,101 379,106 387,419 392,699 400,643
Bulgarija 27,350 32,708 37,373 37,245 37,724 40,955 41,693 41,912 42,751
Cekija 123,743 138,004 160,962 148,357 156,370 163,583 160,707 156,933 154,739
Danija 225,592 233,440 241,087 230,213 241,517 246,075 252,915 255,235 260,582
Vokietija 2,393,250 | 2,513,230 2,561,740 2,460,280 2,580,060 2,703,120 2,754,860 2,820,820 2,915,650
Airija 184,923 197,054 187,547 169,432 166,158 173,940 174,844 179,448 189,046
Graikija 217,862 232,695 241,990 237,534 226,031 207,029 191,204 180,389 177,559
Ispanija 1,007,974 1,080,807 1,116,207 1,079,034 1,080,913 1,070,413 1,042,872 1,031,272 1,041,160
Prancizija 1,853,267 1,945,670 1,995,850 1,939,017 1,998,481 2,059,284 2,086,929 2,116,565 2,132,449
Kroatija 40,198 43,926 48,130 45,091 45,004 44,709 43,934 43,487 43,020
Italija 1,549,188 1,610,305 1,632,933 1,573,655 1,605,694 1,638,857 1,614,673 1,606,895 1,613,859
Kipras 16,141 17,454 18,822 18,482 19,118 19,547 19,469 18,065 17,394
Luksemburgas 33,409 36,766 37,647 36,268 39,526 42,227 43,574 46,541 48,898
Vengrija 91,345 101,606 107,503 93,671 98,198 100,705 98,973 101,273 104,239
Malta 5,386 5,758 6,129 6,139 6,600 6,886 7,229 7,657 8,106
Nyderlandai 579,212 613,280 639,163 617,540 631,512 642,929 645,164 650,857 662,770
Austrija 266,478 282,347 291,930 286,188 294,628 308,630 317,056 322,878 329,296
Lenkija 273,418 313,654 363,692 314,689 361,744 380,177 389,273 394,602 410,845
Portugalija 166,249 175,468 178,873 175,448 179,930 176,167 168,398 170,269 173,446
Rumunija 98,419 125,403 142,396 120,409 126,746 133,306 133,511 144,254 150,230
Slovénija 31,561 35,153 37,951 36,166 36,252 36,896 35,988 35,908 37,303
Slovakija 45,396 56,091 65,840 63,819 67,387 70,444 72,420 73,835 75,561
Suomija 172,614 186,584 193,711 181,029 187,100 196,869 199,793 203,338 205,268
Svedija 334,877 356,434 352,317 309,679 369,077 404,946 423,341 435,752 430,642
D. Britanija 2,063,310 | 2,168,912 1,908,370 1,667,595 1,813,331 1,866,018 2,053,613 2,042,895 2,254,297
Islandija 13,628 15,565 10,720 9,205 9,995 10,535 11,046 11,570 12,846
Norvegija 275,290 293,128 316,814 278,386 323,587 358,248 396,678 393,397 377,538
Sveicarija 342,123 348,865 376,326 388,782 439,141 501,643 517,666 515,680 528,780
Serbija 24,435 29,452 33,705 30,655 29,766 33,424 31,683 34,263 33,319

(Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis Eurostat skelbiamais duomenimis)
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7 priedas. Lietuvos, Latvijos, Estijos ir kt. ES saliy BVP 2006-2014 m. pokytis lyginant
su praéjusiu laikotarpiu, procentais

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Lietuva 6.6 7.7 7.4 11.1 2.6 -14.8 1.6 6 3.8 35 3
Latvija 8.3 10.7 11.9 10 -3.6 -14.3 -3.8 6.2 4 3 2.4
Estija 6.3 9.4 10.3 7.7 5.4 -14.7 25 7.6 5.2 1.6 2.9
Belgija 3.6 2.1 25 34 0.7 -2.3 2.7 18 0.2 0 13
Bulgarija 6.6 7.2 6.8 7.7 5.6 4.2 0.1 1.6 0.2 1.3 15
Cekija 4.9 6.4 6.9 5.5 2.7 -4.8 23 2 -0.9 -0.5 2
Danija 2.6 24 3.8 0.8 -0.7 -5.1 1.6 12 -0.1 -0.2 13
Vokietija 1.2 0.7 3.7 3.3 1.1 5.6 4.1 37 0.4 0.3 1.6
Airija 4.4 6.3 6.3 5.5 -2.2 -5.6 0.4 2.6 0.2 1.4 5.2
Graikija 5.1 0.6 5.7 3.3 0.3 -4.3 5.5 9.1 7.3 3.2 0.7
Ispanija 3.2 3.7 4.2 3.8 1.1 -3.6 0 -1 2.6 -1.7 14
Pranciizija 2.8 1.6 2.4 2.4 0.2 -2.9 2 2.1 0.2 0.7 0.2
Kroatija 4.1 4.2 4.8 5.2 2.1 7.4 -1.7 0.3 2.2 -1.1 0.4
Italija 1.6 0.9 2 15 -1 5.5 1.7 0.6 2.8 -1.7 0.4
Kipras 4.6 3.9 4.5 4.9 3.7 2 1.4 0.4 2.4 5.9 2.5
Luksemburgas 4.4 3.2 5.1 8.4 -0.8 5.4 5.7 2.6 -0.8 4.3 4.1
Vengrija 4.9 4.4 3.8 0.4 0.8 -6.6 0.7 1.8 -1.7 1.9 3.7
Malta 0.4 3.8 1.8 4 33 2.5 35 2 2.9 4 4.1
Nyderlandai 2 2.2 35 37 17 -3.8 1.4 1.7 1.1 -0.5 1
Austrija 2.7 2.1 34 3.6 15 -3.8 1.9 2.8 0.8 0.3 0.4
Lenkija 5.1 35 6.2 7.2 3.9 2.6 3.7 5 1.6 1.3 33
Portugalija 1.8 0.8 1.6 2.5 0.2 -3 1.9 -1.8 -4 -1.1 0.9
Rumunija 6.8 4.3 6.8 7.1 6.8 5.6 -1 1.1 2.4 3 2.9
Slovénija 4.4 4 5.7 6.9 3.3 -7.8 1.2 0.6 2.7 -1.1 3
Slovakija 5.3 6.4 8.5 10.8 5.7 5.5 5.1 2.8 15 1.4 25
Suomija 3.9 2.8 4.1 5.2 0.7 -8.3 3 2.6 -1.4 -0.8 0.7
Svedija 4.3 2.8 4.7 34 -0.6 -5.2 6 2.7 -0.3 1.2 2.3
D. Britanija 25 3 2.7 2.6 0.5 -4.2 15 2 1.2 2.2 2.9
Islandija 8.2 6 4.2 9.5 15 -4.7 -3.6 2 1.2 3.9 18
Norvegija 4 2.6 2.4 2.9 0.4 -1.6 0.6 1 2.7 1 2.2
Sveicarija 2.8 3 4 4.1 23 2.1 3 1.8 1.1 1.8 1.9
Serbija 9 5.5 4.9 5.9 5.4 -3.1 0.6 1.4 -1 2.6 -1.8

(Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis Eurostat skelbiamais duomenimis)
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8 priedas. Lietuvos valdZios sektoriaus 2000-2014 m. deficitas ir benrdoji skola, min. Eury
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
min. min. min. min. min. min. min. min. min. min. min. min. min. min. min.
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Valdzios sektoriaus deficitas (-) / perteklius (+) | -425.7 -500.6 -282.0 -210.7 -253.9 721 -65.5 -236.8 -1008.0 | -2452.6 | -1934.1 | -2795.9 | -1049.0 -916.9 -243.0
Centriné valdzia -354.0 | -374.6 -335.9 -286.6 -401.6 -182.1 -144.4 -127.8 -608.6 | -1465.1 | -1236.2 | -2103.8 | -392.7 -466.1 170.8
Vietos valdzia 8.5 -61.7 21 5.9 26.6 -10.7 -83.6 -93.5 -78.3 -115.7 19.1 -116.2 -81.8 -95.5 41.3
Socialinés apsaugos fondai -63.2 -64.4 51.7 81.8 121.1 120.7 162.4 -15.5 -321.2 -871.8 -717.0 -576.0 -574.5 -355.3 -455.1
Valdzios sektoriaus bendroji skola (nominali
verté laikotarpio pabaigoje) 3139.9 | 3249.8 | 33654 | 33947 | 34045 | 37019 | 41519 | 4609.7 | 47621 | 7814.8 | 10150.4 | 11629.2 | 13264.1 | 13550.0 | 14826.3
(Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis Statistikos departamento skelbiamais duomenimis)
9 priedas. Lietuvos valdZios sektoriaus 2000-2014 m. deficitas ir benrdoji skola, proc. su BVP
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
% su % su % su % su % su % su % su % su % su % su % su % su % su % su % su
BVP BVP BVP BVP BVP BVP BVP BVP BVP BVP BVP BVP BVP BVP BVP
Valdzios sektoriaus deficitas (-) / perteklius (+) -3.2 -3.5 -1.9 -1.3 -1.4 -0.3 -0.3 -0.8 -3.1 -9.1 -6.9 -8.9 -3.1 -2.6 -0.7
Centriné valdzia 2.6 2.6 2.2 -1.7 2.2 -0.9 -0.6 -0.4 -1.9 5.4 -4.4 6.7 -1.2 -1.3 0.5
Vietos valdzia 0.1 -0.4 0.0 0.0 0.1 0.1 0.3 0.3 0.2 -0.4 0.1 -0.4 0.2 0.3 0.1
Socialinés apsaugos fondai -0.5 -0.5 0.3 0.5 0.7 0.6 0.7 -0.1 -1.0 -3.2 -2.6 -1.8 -1.7 -1.0 -1.2
Valdzios sektoriaus bendroji skola (nominali
verté laikotarpio pabaigoje) 23.5 22.9 22.1 20.4 18.7 17.6 17.2 15.9 14.6 29.0 36.2 37.2 39.8 38.8 40.7
(Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis Statistikos departamento skelbiamais duomenimis)
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10 priedas. Lietuvos, Latvijos, Estijos ir kt. ES Saliy valdzios sektoriaus 2003-2014 m. deficitas, min. Eury

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Lietuva -210.7 -253.9 -72.1 -65.5 -236.8 -1008 -2452.6 -1934.1 -2795.9 -1049 -916.9 -243
Latvija -162.5 -120.3 -59.2 -105.6 -149.2 -1003.1 -1695.5 -1505.8 -678.8 -180.6 -203.8 -366.1
Estija 157 231.9 126.5 393 441.4 -440.4 -308.9 27.6 193.1 -46.4 -27 146.9
Belgija -4977.4 -472.9 -8012 961 205.3 -3890.6 -18784.2 -14493.8 -15556.2 -16075.9 -11425.9 -12461.7
Bulgarija -73.4 378.9 242.4 495.7 357.2 591.4 -1513.8 -1190.3 -812.8 -259.9 -327.3 -2467.6
Cekija -5631.7 -2599.4 -3403.2 -2790.2 -958.1 -3391.7 -8180 -6902.3 -4479.3 -6362.6 -1962 -3012.6
Danija -257.4 4196.6 10546 11247.5 11716.9 7668.6 -6471.5 -6590.4 -5095.7 -9058.7 -3198 3965.6
Vokietija -92702 -84939 -78619 -41200 4706 -4531 -79590 -108904 -25863 -2421 -3118 8931
Airija 1091.4 2170.7 2182.4 5195.8 536.9 -13101.4 -23439.7 -53677.5 -21803.7 -14065 -10152.7 -7331.5
Graikija -14009 -17101 -12331 -12954 -15607 -24606 -35990 -25333 -21205 -16855 -22451 -6346
Ispanija -2960 -364 11229 22144 21620 -49385 -118237 -101445 -101265 -108903 -71241 -61319
Prancizija -63195.9 -59687.7 -56089.2 -43400.3 -49491.7 -63532.9 -138878 -135795 -104961 -100448 -86397 -84127
Kroatija -1379.8 -1678.8 -1334.7 -1299 -1053.9 -1310.6 -2602.6 -2655.1 -3477.5 -2347.6 -2329.1 -2409.5
Italija -47473 -51662 -62172 -55549 -24571 -43936 -82881 -68121 -56954 -48102 -47307 -49038
Kipras -759.6 -513.2 -325.8 -166.9 566.1 164.6 -1014.7 -911.6 -1122.1 -1129.7 -890.7 -1543.5
Luksemburgas 141.2 -294.3 48.3 464.5 1517 1228.9 -194.7 -213 201.5 69.9 319.2 702.1
Vengrija -5370.1 -5304.4 -7079.4 -8522.9 -5145.4 -3912 -4298.3 -4442.2 -5505.5 -2289.7 -2520.3 -2630.8
Malta -435.8 -213.4 -138.7 -140.8 -129.8 -255.3 -201.9 -211.1 -177.8 -257.4 -198.5 -168.6
Nyderlandai -15283 -9026 -1397 1219 1298 1430 -33538 -31522 -27572 -25064 -15537 -15618
Austrija -4078.7 -11534.5 -6351.3 -6658.4 -3717.1 -4228.6 -15217.7 -13104.4 -7892.8 -6879 -4158.4 -8886
Lenkija -11684.7 -10558.5 -9765.8 -9812.4 -5807 -13202.6 -23030.3 -27228.6 -18442.7 -14363.5 -15859.9 -13566.7
Portugalija -6462.5 -9438.7 -9826.6 -7194.5 -5279.4 -6735.7 -17203.6 -20100.2 -13006.1 -9529.1 -8245.2 -12446.2
Rumunija -786.2 -744.3 -923.6 -2186.6 -3632.5 -7940.6 -10972.5 -8700.3 -7215.5 -4216.4 -3133.5 -2074.5
Slovénija -688.8 -545 -389.7 -380.1 -31.1 -537.3 -2127 -2044.2 -2427.2 -1491 -5386.3 -1882.8
Slovakija -812.6 -801.1 -1124.2 -1616.3 -1074.9 -1541.3 -5022.5 -5032 -2884.6 -3039.2 -1953.8 -2097.6
Suomija 3701 3499 4260 6781 9570 8090 -4583 -4904 -1999 -4240 -5145 -6832
Svedija -3853.1 1003.3 5672.3 7315.1 11897.2 6882.3 -2222.3 -107.6 -353.9 -3938.7 -5956.8 -7366.7
D. Britanija -58323.1 -66433.9 -68786.2 -60133.8 -64969.2 -96618 -179661.9 -175930.2 -143925.4 -170870.8 -115494.7 -128395.3

(Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis Eurostat skelbiamais duomenimis)
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11 priedas. Lietuvos, Latvijos, Estijos ir kt. ES $aliy valdzios sektoriaus 2003-2014 m. deficitas, proc. su BVP

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Lietuva -1.3 -1.4 0.3 0.3 0.8 -3.1 9.1 6.9 -8.9 3.1 2.6 0.7
Latvija -1.6 -1 0.4 0.6 0.7 -4.1 9.1 -8.5 -3.4 -0.8 -0.9 -1.5
Estija 1.8 2.4 1.1 2.9 2.7 2.7 2.2 0.2 1.2 -0.3 0.1 0.7
Belgija -1.8 0.2 2.6 0.3 0.1 -1.1 5.4 -4 -4.1 -4.1 2.9 3.1
Bulgarija 0.4 1.8 1 1.8 1.1 1.6 -4.1 -3.2 2 -0.6 -0.8 -5.8
Cekija 6.4 2.7 3.1 2.3 0.7 2.1 5.5 -4.4 2.7 -4 -1.3 -1.9
Danija 0.1 2.1 5 5 5 3.2 -2.8 2.7 2.1 -3.6 -1.3 15
Vokietija -4.2 -3.7 -3.4 -1.7 0.2 -0.2 -3.2 -4.2 -1 -0.1 -0.1 0.3
Airija 0.7 1.4 1.3 2.8 0.3 -7 -13.8 -32.3 -12.5 -8 5.7 -3.9
Graikija -7.8 -8.8 -6.2 -5.9 -6.7 -10.2 -15.2 -11.2 -10.2 -8.8 -12.4 -3.6
Ispanija -0.4 0 1.2 2.2 2 -4.4 -11 -9.4 -9.5 -10.4 -6.9 -5.9
Prancizija -3.9 -3.5 -3.2 2.3 2.5 -3.2 7.2 -6.8 5.1 -4.8 -4.1 -3.9
Kroatija -4.5 -5 -3.7 -3.2 2.4 2.7 -5.8 -5.9 -7.8 5.3 5.4 -5.6
Italija 3.4 -3.6 4.2 -3.6 -1.5 2.7 5.3 4.2 -3.5 -3 2.9 -3

Kipras 5.9 -3.7 2.2 -1 3.2 0.9 5.5 -4.8 5.7 -5.8 -4.9 -8.9
Luksemburgas 0.5 -1.1 0.2 1.4 4.2 3.3 -0.5 -0.5 0.5 0.2 0.7 1.4
Vengrija 7.1 -6.4 -7.8 -9.3 5.1 -3.6 -4.6 -4.5 5.5 2.3 -2.5 -2.5
Malta 9.1 -4.4 2.7 2.6 2.3 -4.2 -3.3 -3.2 2.6 -3.6 -2.6 2.1
Nyderlandai -3 -1.7 -0.3 0.2 0.2 0.2 -5.4 -5 -4.3 -3.9 -2.4 -2.4
Austrija -1.8 -4.8 2.5 2.5 -1.3 -1.4 5.3 -4.4 2.6 2.2 -1.3 2.7
Lenkija 6.1 5.2 -4 3.6 -1.9 -3.6 -7.3 -7.5 -4.9 3.7 -4 -3.3
Portugalija -4.4 -6.2 -6.2 -4.3 -3 -3.8 -9.8 -11.2 7.4 5.7 -4.8 7.2
Rumunija -1.5 -1.2 -1.2 2.2 2.9 5.6 9.1 -6.9 5.4 -3.2 2.2 -1.4
Slovénija 2.6 -2 -1.3 -1.2 0.1 -1.4 5.9 5.6 -6.6 -4.1 -15 5

Slovakija 2.7 2.3 2.9 -3.6 -1.9 2.3 -7.9 -7.5 -4.1 -4.2 2.6 2.8
Suomija 2.4 2.2 2.6 3.9 5.1 4.2 2.5 2.6 -1 2.1 2.5 -3.3
Svedija -1.3 0.3 1.8 2.2 3.3 2 -0.7 0 0.1 -0.9 -1.4 -1.7
D. Britanija -3.4 -3.6 -3.5 2.9 -3 5.1 -10.8 9.7 7.7 -8.3 5.7 5.7

(Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis Eurostat skelbiamais duomenimis)
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12 priedas. Lietuvos, Latvijos, Estijos ir kt. ES $aliy valdzios sektoriaus 2003-2014 m. skola, min. Eury

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Lietuva 3395.1 3404.5 3701.9 4151.9 4609.7 4762.1 7814.8 10150.4 11629.2 13264.1 13550 14826.3
Latvija 1388.7 1591 1612.3 1712.3 1922 4510.6 6824.8 8429.4 8707.9 9086 8892.8 9625.7
Estija 489.7 4914 512.3 595.5 595.2 741.1 995.6 964.1 985.6 1713.4 1889.1 2072.4
Belgija 285707.7 288258.7 294681.1 297050 299642.5 327255.4 346904.5 363697.8 387619.8 403147.2 412555.6 427307.3
Bulgarija 8126.5 7526.2 6388.6 5721 5296.9 4847.5 5108.7 5856.1 6284.2 7356.6 7532 11535
Cekija 24327.5 28559.4 31474.4 35614.7 40014.6 42817.7 50454.4 60193.8 62298.5 71804.5 67155.6 65668.9
Danija 89061.4 89394.7 79532.4 71183.3 63755 80547.4 92986.7 103472.8 114452.4 113999.9 113916.6 116428.4
Vokietija 1397938 1469116.7 1540310.7 1588545.4 1598061.8 1666170.4 1783668.7 2090036.7 2118534.6 2195818.9 2181924.1 2184301.6
Airija 43555.9 44055.8 44379.3 43692.3 47147.8 79604.7 104667.4 144227.1 190122.6 210238.1 215333.1 203186.5
Graikija 181117 198967 213827 225551 239857 264659 300876 330372 356003 304814 319215 317117
Ispanija 382775 389888 393479 392168 383798 439771 568700 649259 743530 890728 966044 1033741
Prancizija 1051310.9 1124468.4 1190764.3 1194243 1252965.4 1358234.4 1531590.1 1632544.8 1754356 1869155 1953409 2037771.9
Kroatija 11399.6 13028.3 14913.6 15332.9 16294.2 18372.2 21772.8 25318.3 28114.4 30273.2 34895.9 36507.4
Italija 1397454.1 1449653.9 1518634 1588062.5 1605937 1671127.3 1769771.1 1851212.5 1907478.9 1989421.2 2069692 2135901.8
Kipras 8093.3 8963.3 9502.3 9504.9 9370.3 8493.1 9964.9 10769.7 12869.3 15430.9 18518.8 18818.6
Luksemburgas 1652.1 1790.2 1884.5 2337.9 2574 5419.9 5586.1 77315 8107.3 9615.1 10894.1 11244.1
Vengrija 41837.2 49991.5 53722.2 62007.1 66044 72636.3 75700.3 78426.9 72225.7 76681.7 77687.3 77689.6
Malta 3270.2 3452.1 3610.1 3480.3 3592.1 3845.5 4161.9 4462.2 4809.4 4872.5 5245 5421.5
Nyderlandai 249821 259947 267038 257602 259884 348131 348864 372627 396421 428591 442197 452056
Austrija 151286.3 156500.6 172841.7 178658.2 182983.8 200024.1 228165.8 242743.1 253673 258850 260924.7 277383.1
Lenkija 83817.2 102767.8 119059.3 130998.2 145917.9 143344.2 165264 193863.1 191048 215735.1 223047.2 202907.9
Portugalija 85726.1 94454.1 106919.5 115002.2 120088.5 128191.4 146691.3 173062.4 196231.4 212534.9 219649 225766.6
Rumunija 10309.5 11768.7 12397.6 12585.6 14763 17158.6 27970.5 37451.2 44688.3 50128.6 54170 59273
Slovénija 6941.5 7425.4 7687.3 8204.4 7964.4 8216 12469.7 13839.9 17133.9 19336.4 25427.1 30132.6
Slovakija 12600.3 14567.6 13559.2 15102.3 16865.6 19276.3 22979.7 27504.3 30480.2 37613.7 40284.3 40403.8
Suomija 64870 67697 65759 65894 63425 63254 75482 88160 95490 105667 112707 121771
Svedija 144317.5 148899.3 149291.6 147972.1 133694 114820.6 129600.7 147736.9 151566.4 159750.4 169392.2 187219.5
D. Britanija 630320.7 715522.3 805445.8 889140.7 881149.5 825515 1098463 1383582.9 1585277.1 1741372.4 1794649.2 2057219.2

(Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis Eurostat skelbiamais duomenimis)
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13 priedas. Lietuvos, Latvijos, Estijos ir kt. ES $aliy valdzios sektoriaus 2003-2014 m. skola, proc. su BVP

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Lietuva 20.4 18.7 17.6 17.2 15.9 14.6 29 36.2 37.2 39.8 38.8 40.7
Latvija 13.9 14.3 11.8 9.9 8.4 18.7 36.6 475 428 41.4 39.1 40.6
Estija 5.6 5.1 45 4.4 37 45 7 6.6 5.9 9.5 9.9 10.4
Belgija 101.1 96.5 94.6 90.9 86.9 92.4 99.5 99.6 102.2 104.1 105.1 106.7
Bulgarija 435 35.8 26.6 20.9 16.2 13 13.7 15.5 15.3 17.6 18 27
Cekija 28.1 28.5 28 27.9 27.8 28.7 34.1 38.2 39.9 447 452 427
Danija 46.2 44.2 37.4 315 27.3 33.4 40.4 42.9 46.4 45.6 45 45.1
Vokietija 63 64.7 66.9 66.4 63.6 65 72.5 81 78.4 79.7 77.4 74.9
Airija 29.9 28.2 26.1 236 23.9 424 61.8 86.8 109.3 120.2 120 107.5
Graikija 101.2 102.7 107.3 103.5 103.1 109.4 126.7 146.2 172 159.4 177 178.6
Ispanija 47.6 453 423 38.9 35.5 39.4 52.7 60.1 69.5 85.4 93.7 99.3
Pranciizija 64.2 65.7 67.2 64.4 64.4 68.1 79 817 85.2 89.6 923 95.6
Kroatija 375 39.8 40.7 38.3 37.1 38.9 48 57 63.7 69.2 80.8 85.1
Italija 100.4 100 101.9 102.5 99.7 102.3 1125 115.3 116.4 123.2 128.8 132.3
Kipras 63.5 64.5 63.2 59.1 53.9 45.1 53.9 56.3 65.8 79.3 1025 108.2
Luksemburgas 6.4 6.5 6.3 7 7.2 14.4 15.5 19.6 19.2 221 23.4 23
Vengrija 57.6 58.5 60.5 64.7 65.6 716 78 80.6 80.8 78.3 76.8 76.2
Malta 69.1 72 70.1 64.6 62.4 62.7 67.8 67.6 69.8 67.6 69.6 68.3
Nyderlandai 49.3 49.6 48.9 445 42.4 54.5 56.5 59 61.7 66.4 67.9 68.2
Austrija 65.5 64.8 68.3 67 64.8 68.5 79.7 82.4 82.2 81.6 80.8 84.2
Lenkija 46.6 45.3 46.7 47.1 44.2 46.6 49.8 53.3 54.4 54 55.9 50.4
Portugalija 58.7 62 67.4 69.2 68.4 717 83.6 96.2 1114 126.2 129 130.2
Rumunija 21.3 18.6 15.7 12.3 12.7 13.2 23.2 29.9 34.2 37.4 38 39.9
Slovénija 26.7 26.8 26.3 26 22.7 216 345 38.2 46.4 53.7 70.8 80.8
Slovakija 416 40.6 33.9 30.8 29.9 28.2 36 40.8 433 51.9 54.6 53.5
Suomija 42.8 427 40 38.2 34 32.7 41.7 47.1 48.5 52.9 55.6 59.3
Svedija 48.9 47.9 48.2 43.2 38.3 36.8 40.4 37.6 36.9 37.2 39.8 44.9
D. Britanija 37.3 40.2 415 42.4 435 51.7 65.7 76.6 81.8 85.3 86.2 88.2

(Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis Eurostat skelbiamais duomenimis)
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14 priedas. 2005-2014 m. paliikany norma, vidutinis 1 mety VILIBOR, EURIBOR, proc.

Suteikty paskoly Vid. 1 mety Vid. 1 mety Suteikty Suteikty
palikany VILIBOR palikany | EURIBOR paliikany | paskoly suma, | paskoly suma,
norma,% norma, % norma, % min. Lt min. EUR

2005M01 5.67 2.85 1.95 355.80 103.05
2005M02 5.21 2.82 2.31 470.10 136.15
2005M03 5.35 2.71 2.34 689.90 199.81
2005M04 5.58 2.67 2.27 563.50 163.20
2005M05 5.75 2.62 2.19 525.00 152.05
2005M06 5.31 2.56 2.10 620.90 179.83
2005M07 5.43 2.50 217 504.90 146.23
2005M08 5.11 2,51 2.22 760.70 220.31
2005M09 5.24 2.50 2.22 676.70 195.99
2005M10 5.06 2.54 2.42 721.90 209.08
2005M11 4.85 2.74 2.69 856.80 248.15
2005M12 4.70 2.80 2.78 1202.90 348.38
2006M01 4.64 2.88 2.83 739.20 214.09
2006M02 4.61 2.97 2.92 997.90 289.01
2006M03 4.84 3.09 3.11 1261.90 365.47
2006M04 4.93 3.26 3.22 1208.00 349.86
2006M05 5.03 3.37 3.31 1453.80 421.05
2006M06 5.03 3.41 3.40 1662.40 481.46
2006M07 5.19 3.58 3.54 1536.10 444.89
2006M08 5.27 3.67 3.62 1500.10 434.46
2006M09 5.42 3.78 3.72 1433.50 415.17
2006M10 5.44 3.84 3.80 1612.10 466.90
2006M11 5.59 3.93 3.87 1591.00 460.79
2006M12 5.37 3.97 3.92 2056.30 595.55
2007M01 5.78 4.11 4.06 1576.30 456.53
2007M02 5.71 4.16 4.09 1669.20 483.43
2007M03 5.70 4.26 4.11 2526.60 731.75
2007M04 6.00 4.66 4.25 1894.00 548.54
2007M05 6.50 5.10 4.37 2038.90 590.51
2007M06 6.77 5.29 4.51 1740.10 503.97
2007M07 6.99 5.40 4.56 1666.50 482.65
2007M08 7.24 5.64 4.66 1772.80 513.44
2007M09 7.32 5.81 4.73 1382.70 400.46
2007M10 7.65 6.08 4.67 1387.00 401.70
2007M11 8.08 6.63 4.61 919.40 266.28
2007M12 8.61 7.30 4.79 1182.20 342.39
2008M01 8.49 6.82 4.50 820.90 237.75
2008M02 7.98 6.06 4.35 894.80 259.15
2008M03 7.96 6.01 4.59 1080.40 312.91
2008M04 7.80 6.23 4.82 1527.60 442.42
2008M05 8.08 6.30 4.99 1100.90 318.84
2008M06 7.83 6.60 5.36 1603.50 464.41
2008M07 7.86 6.81 5.39 1772.80 513.44
2008M08 7.94 6.72 5.32 1390.60 402.75
2008M09 8.31 6.83 5.38 1800.90 521.58
2008M10 8.65 7.73 5.25 1241.80 359.65
2008M11 9.93 8.86 4.35 723.60 209.57
2008M12 10.08 10.22 3.45 1239.20 358.90
2009M01 8.94 9.51 2.62 1039.90 301.18
2009M02 7.85 8.92 2.14 711.10 205.95
2009M03 8.20 8.87 1.91 1294.80 375.00
2009M04 7.78 8.99 1.77 1205.80 349.22
2009M05 8.38 9.05 1.64 1090.10 315.71
2009M06 10.00 9.80 1.61 1120.30 324.46
2009M07 9.05 9.94 1.41 799.50 231.55
2009M08 8.94 9.41 1.33 602.70 174.55
2009M09 8.39 8.99 1.26 576.00 166.82
2009M10 8.05 8.84 1.24 626.60 181.48
2009M11 7.00 8.28 1.23 545.80 158.07
2009M12 8.14 7.44 1.24 644.00 186.52
2010M01 6.69 5.86 1.23 452.00 130.91
2010M02 6.29 4.41 1.23 499.10 144.55
2010M03 5.48 3.17 1.22 618.00 178.99
2010M04 5.63 2.72 1.23 608.40 176.20
2010M05 5.49 2.65 1.25 655.30 189.79
2010M06 6.02 2.81 1.28 418.10 121.09
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2010M07 6.78 2.88 1.37 297.40 86.13
2010M08 5.94 2.83 1.42 342.00 99.05
2010M09 5.37 2.59 1.42 368.50 106.72
2010M10 6.06 251 1.50 391.60 113.42
2010M11 6.49 2.58 1.54 311.70 90.27
2010M12 5.62 2.56 1.53 427.20 123.73
2011M01 6.28 2.38 1.55 234.60 67.94
2011M02 6.39 2.29 1.71 281.10 81.41
2011M03 5.41 231 1.92 508.80 147.36
2011M04 5.85 2.40 2.09 454.80 131.72
2011M05 5.96 2.53 2.15 418.20 121.12
2011M06 6.06 2.53 2.14 445.70 129.08
2011M07 5.97 2.60 2.18 378.10 109.51
2011M08 6.24 2.62 2.10 356.40 103.22
2011M09 5.63 2.56 2.07 426.50 123.52
2011M10 5.39 257 211 386.30 111.88
2011M11 4.95 2.59 2.04 436.80 126.51
2011M12 5.26 5.57 2.00 521.40 151.01
2012M01 5.29 2.49 1.84 533.70 154.57
2012M02 6.06 2.40 1.68 268.50 77.76
2012M03 5.75 2.24 1.50 428.80 124.19
2012M04 5.80 2.08 1.37 512.20 148.34
2012M05 5.70 1.94 1.27 393.00 113.82
2012M06 5.23 1.89 1.22 576.30 166.91
2012M07 5.33 1.84 1.06 476.10 137.89
2012M08 5.21 1.69 0.88 460.80 133.46
2012M09 5.46 1.55 0.74 328.80 95.23
2012M10 4.56 1.34 0.65 562.10 162.80
2012M11 4.32 1.22 0.59 509.30 147.50
2012M12 4.66 1.19 0.55 445.30 128.97
2013M01 4.04 0.95 0.58 793.50 229.81
2013M02 5.18 0.85 0.59 271.70 78.69
2013M03 4.52 0.83 0.55 468.80 135.77
2013M04 4.55 112 0.53 604.40 175.05
2013M05 4.60 1.31 0.48 559.10 161.93
2013M06 4.99 131 0.51 388.90 112.63
2013M07 5.33 0.97 0.53 461.30 133.60
2013M08 5.57 0.70 0.54 287.10 83.15
2013M09 5.11 0.69 0.54 447.60 129.63
2013M10 5.27 0.69 0.51 342.30 99.14
2013M11 5.60 0.68 0.51 296.00 85.73
2013M12 4.47 0.67 0.54 531.10 153.82
2014M01 5.64 0.67 0.56 284.40 82.37
2014M02 5.30 0.66 0.55 298.90 86.57
2014M03 5.69 0.66 0.58 260.10 75.33
2014M04 5.42 0.66 0.60 380.10 110.08
2014M05 4.74 0.65 0.60 418.80 121.29
2014M06 4.84 0.63 0.59 417.70 120.97
2014M07 4.78 0.59 0.51 477.10 138.18
2014M08 4.69 0.57 0.49 317.20 91.87
2014M09 3.98 0.48 0.36 440.40 127.55
2014M10 3.77 0.43 0.34 426.10 123.41
2014M11 4.05 0.42 0.34 364.90 105.68
2014M12 3.78 0.42 0.33 361.10 104.58

(3altinis: sudaryta autoriaus remiantis Lietuvos banko ir European money markets institute
(EMMI) skelbiamais duomenimis)
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15 priedas. Imoniy ir gyventojy sumokéti 2007-2015 m. mokesciai Lietuvoje, tiikst. Eury

Pelno mokestis, Gyventojy pajamy PVM, tukst. Akcizai, NT mokestis,
takst. EUR mokestis, tikst. EUR EUR tukst. EUR tukst. EUR
2007 594,778 1,890,651 2,266,038 811,977 68,517
2007K1 64,651 328,626 572,082 206,380 26,168
2007K2 64,257 473,740 551,858 169,382 16,681
2007K3 203,738 480,843 615,862 206,868 15,478
2007K4 262,132 607,442 526,235 229,347 10,190
2008 842,845 2,118,067 2,676,801 971,401 73,411
2008K1 109,955 389,698 730,413 240,802 33,820
2008K2 122,771 572,577 656,187 236,532 16,459
2008K3 330,845 521,471 677,521 238,898 17,112
2008K4 279,275 634,321 612,681 255,169 6,020
2009 494,553 1,097,094 1,969,075 943,629 78,516
2009K1 107,920 243,832 536,176 234,269 34,500
2009K2 90,086 313,292 480,665 234,398 19,056
2009K3 149,799 251,713 513,375 262,176 15,564
2009K4 146,748 288,257 438,859 212,786 9,396
2010 276,260 1,004,967 2,112,492 879,429 86,468
2010K1 46,513 212,531 572,881 190,543 40,455
2010K2 44,389 247,894 525,844 218,914 15,368
2010K3 88,450 243,461 563,523 233,864 18,234
2010K4 96,908 301,080 450,244 236,108 12,412
2011 252,871 1,092,690 2,462,495 920,480 79,916
2011K1 40,764 224,021 686,593 203,371 38,159
2011K2 56,390 277,240 593,443 236,941 17,377
2011K3 73,307 283,318 622,124 257,382 14,783
2011K4 82,410 308,111 560,334 222,786 9,597
2012 432,916 1,159,734 2,524,765 967,669 75,635
2012K1 36,029 239,475 670,304 224,102 34,775
2012K2 70,979 300,288 645,276 226,702 12,766
2012K3 110,379 280,192 655,209 254,818 13,300
2012K4 215,529 339,780 553,976 262,047 14,794
2013 476,662 1,249,824 2,574,385 995,506 75,963
2013K1 67,139 261,991 645,805 197,077 34,025
2013K2 49,612 336,846 654,509 243,790 14,991
2013K3 176,984 301,687 704,475 287,259 16,939
2013K4 182,927 349,301 569,597 267,380 10,007
2014 499,767 1,325,394 2,733,564 1,061,046 82,513
2014K1 85,335 272,156 718,172 227,265 38,979
2014K2 229,677 347,874 688,132 271,201 16,939
2014K3 83,511 316,225 735,173 278,250 16,542
2014K4 101,243 389,139 592,086 284,330 10,053
2015K1 86,515 281,943 730,737 249,229 49,114
2015K2 268,564 388,216 714,280 290,251 19,279
2015K3 94,768 345,671 802,935 309,891 17,112

(Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis Statistikos departamento skelbiamais duomenimis)
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16 priedas. Lietuvos eksportas, importas, uzsienio prekybos balansas, vartotoju kainy
poky¢iai 2000-2015 m., tiikst. Eury ir proc.

Vartotojy kainy
Eksportas, Importas, Uisienio prelfybos Uisie_nio prekybos pokyéia_li pagal
tikst. EUR tiikst. EUR alansas, tiiks. pOlQ/tIS., I_yglnant su VKI,_I_ygl_nant su
EUR praéjusiais metas, % praéjusiy mety
gruodzio mén., %
2000 4110633.4 6046359.7 -1935726.3 - 1.4
2001 4957470.5 7020759 -2063288.5 6.59 2
2002 5536793.1 7958411.8 -2421618.7 17.37 -1
2003 6158084.5 8525838.3 -2367753.8 -2.22 -1.3
2004 7477745.1 9958192.3 -2480447.2 4.76 2.9
2005 9490052.7 12497657.5 -3007604.8 21.25 3
2006 11262843 15429392.6 -4166549.6 38.53 4.5
2007 12509378.2 17812659.6 -5303281.4 27.28 8.1
2008 16077086.7 21144105.5 -5067018.8 -4.46 8.5
2009 11796800.7 13122981.8 -1326181.1 -73.83 1.3
2010 15650730 17653141.4 -2002411.4 50.99 3.8
2011 20150844.5 22825604.5 -2674760 33.58 34
2012 23047361.2 24879006.6 -1831645.4 -31.52 2.8
2013 24544604.1 26207664.4 -1663060.3 -9.20 0.4
2014 24361334.2 25889455.8 -1528121.6 -8.11 -0.3
2015 22983616.8 25396734.2 -2413117.4 57.91 -0.1

(Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis Statistikos departamento skelbiamais)
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17 priedas. Gyventojy ir emigranty skaicius Lietuvoje ir 2001-2015 m.

Nuolatiniy gyventojy skaicius Ménesinis emigranty
meénesio pradzioje, asmenys skai€ius, asmenys
2001M01 3486998 2172
2001M02 3484237 2199
2001M03 3481653 2227
2001M04 3479127 2255
2001M05 3476605 2199
2001M06 3474422 2172
2001M07 3472131 2729
2001M08 3469396 2840
2001M09 3466659 2227
2001M10 3464206 2394
2001M11 3461146 2172
2001M12 3458217 2255
2002M01 3454637 908
2002M02 3452883 868
2002M03 3451452 1877
2002M04 3448567 1159
2002M05 3446583 1289
2002M06 3444866 1473
2002M07 3443128 1550
2002M08 3441528 1812
2002M09 3439717 1366
2002M10 3438399 1434
2002M11 3436325 1189
2002M12 3434459 1794
2003M01 3431497 975
2003M02 3429459 1217
2003M03 3427520 1488
2003M04 3424991 1727
2003M05 3422555 2741
2003M06 3419360 2389
2003M07 3416798 2994
2003M08 3414004 2907
2003M09 3411073 2875
2003M10 3408178 2741
2003M11 3404758 2153
2003M12 3401838 2076
2004M01 3398929 2427
2004M02 3395493 2262
2004M03 3392297 2827
2004M04 3388989 2431
2004M05 3386170 2458
2004M06 3383204 3731
2004M07 3379257 3799
2004M08 3375585 4236
2004M09 3371453 3565
2004M10 3367572 3385
2004M11 3363286 3121
2004M12 3359520 3449
2005M01 3355220 4880
2005M02 3349478 4382
2005M03 3344289 4579
2005M04 3338595 4718
2005M05 3333010 5106
2005M06 3327021 5552
2005M07 3321136 5708
2005M08 3315496 6964
2005M09 3308584 4950
2005M10 3303514 4023
2005M11 3298671 3277
2005M12 3294592 3746
2006M01 3289835 2128
2006M02 3286151 2235
2006M03 3282988 2458
2006M04 3279564 2135
2006M05 3276566 2773
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2006M06 3273155 2993
2006M07 3269707 3200
2006M08 3266569 3657
2006M09 3263274 2779
2006M10 3260482 2730
2006M11 3257015 2682
2006M12 3253634 2620
2007M01 3249983 2287
2007M02 3246783 1968
2007M03 3243585 2348
2007M04 3239927 2351
2007M05 3236852 2689
2007M06 3233493 2734
2007M07 3230620 2871
2007M08 3228000 3545
2007M09 3224748 3041
2007M10 3221551 2439
2007M11 3218511 2002
2007M12 3215708 2108
2008M01 3212605 1751
2008M02 3209778 1695
2008M03 3207468 1715
2008M04 3204993 2117
2008M05 3202836 1713
2008M06 3200889 1934
2008M07 3198987 2429
2008M08 3196843 3070
2008M09 3194197 2457
2008M10 3191847 2390
2008M11 3189138 2035
2008M12 3186817 2444
2009M01 3183856 2618
2009M02 3180433 2491
2009M03 3176980 3480
2009M04 3172794 2891
2009M05 3169575 2649
2009M06 3166640 2718
2009M07 3163915 3245
2009M08 3161433 4508
2009M09 3157454 3889
2009M10 3153848 3500
2009M11 3149814 3038
2009M12 3146139 3473
2010M01 3141976 1742
2010M02 3139420 1822
2010M03 3136871 2112
2010M04 3134325 11324
2010M05 3122391 10011
2010M06 3111877 8782
2010M07 3102741 10898
2010M08 3091564 12605
2010M09 3078783 8365
2010M10 3070098 6431
2010M11 3062868 5041
2010M12 3057440 4024
2011M01 3052588 4892
2011M02 3047409 3789
2011M03 3043429 4850
2011M04 3038118 4822
2011M05 3033191 4564
2011M06 3028704 4598
2011M07 3025027 5473
2011M08 3021113 6439
2011M09 3016393 5033
2011M10 3012306 3768
2011M11 3008764 3036
2011M12 3006055 2599
2012M01 3003641 3611
2012M02 3000248 2677
2012M03 2997467 3252
2012M04 2994632 3306
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2012M05 2991842 3043
2012M06 2989732 3505
2012M07 2987523 4117
2012M08 2985427 5040
2012M09 2982462 3944
2012M10 2979692 3685
2012M11 2976722 2818
2012M12 2974176 2102
2013M01 2971905 3247
2013M02 2968653 2634
2013M03 2965672 2782
2013M04 2963103 3352
2013M05 2960196 2995
2013M06 2958134 3011
2013M07 2956558 4100
2013M08 2955444 4745
2013M09 2952868 3726
2013M10 2950406 3508
2013M11 2947527 2679
2013M12 2945235 2039
2014M01 2943472 2946
2014M02 2941008 2406
2014M03 2938662 2743
2014M04 2936150 2802
2014M05 2934308 3115
2014M06 2932538 2996
2014M07 2931612 3816
2014M08 2930874 4303
2014M09 2929027 3559
2014M10 2927330 3215
2014M11 2924889 2552
2014M12 2922943 2168
2015M01 2921262 3135
2015M02 2918598 2904
2015M03 2915688 4188
2015M04 2911758 5106
2015M05 2907420 3861
2015M06 2904391 3413
2015M07 2902832 5114
2015M08 2900787 5246
2015M09 2898059 4035
2015M10 2895992 3492
2015M11 2893336 3131
2015M12 2890679 2864

(Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis Statistikos departamento skelbiamais duomenimis)
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18 priedas. Darbo nasumo poky¢iai 2002-2012 m. Lietuvoje, skai¢iuojant pagal BVP vienai faktiSkai dirbtai valandai, lyginant su

ankstesniais metais, procentais

Ekonominés veiklos risis 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
A. Zemés ikis, miskininkysteé ir Zuvininkysté 3.6 6.4 10.7 7.5 2.1 29.5 18.8 -5.8 9.4 9.3 5.5
B. Kasyba ir karjery eksploatavimas -36.1 -12.7 15.7 9.9 -18.3 -21.5 17.6 -5.4 7.2 22.2 2.8
C. Apdirbamoji gamyba 1.3 13.2 125 4.1 6.9 25 2 2.9 24.9 8.8 0.9
D. Elektros, dujy, garo tiekimas ir oro kondicionavimas 41.6 33.1 10.2 12.7 -9.1 3 -3.3 7.7 22.6 -2.3 -4.2
E. Vandens tiekimas, nuoteky valymas, atlieky tvarkymas -16.2 3.5 -7.5 -5.3 33.5 -5.2 -10.7 1.3 24.3 -1.9 -18.7
F. Statyba 8.4 7 4.6 0.8 16.1 10.1 3.2 -23.3 28.7 18.2 -9.6
G. Didmeniné ir mazmeniné prekyba; varikliniy TP remontas 9.7 9.9 1.6 0.9 0.5 8.6 14 -10.8 10.7 12.4 7.8
H. Transportas ir saugojimas 8.3 7.8 7.5 11.8 8.9 2.4 12.2 -9.8 16.4 0.6 6.5
I. Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy veikla -1.4 4 -10.1 3 -9.8 13.8 -13.5 -4.7 35 8.6 8
J. Informacija ir rySiai 7.4 8.5 -25.3 -11.4 9.5 -10.1 2.8 -0.5 19.7 -14.3 -9.1
K. Finansiné ir draudimo veikla -14 -14.8 155 -6.4 9.2 -20 13.9 -18.7 19.3 26.6 1.1
L. Nekilnojamojo turto operacijos -45.1 36.3 35 -8.7 -7.2 21.6 10.2 -8.7 -8.1 7.9 -9.1
M. Profesiné, moksliné ir techniné veikla -1.2 32.1 -0.7 14.9 -6.6 19.3 -17.5 -11.1 -6 8.8 -11.4
N. Administraciné ir aptarnavimo veikla -5.1 14.3 11 12.6 -12 42.7 -6.9 -21.6 5.6 4 13.8
0. Viesasis valdymas ir gynyba; privalomasis socialinis draudimas -8.3 12.8 0.3 -2 9.5 -6.6 1.7 -6.9 11.6 5.2 1.6
P. Svietimas 21.6 7.6 -5 -14.1 18.8 -10.1 -1.6 2.2 1.5 3.3 1.1
Q. Zmoniy sveikatos prieziiira ir socialinis darbas 8.3 -0.8 4.3 15 -0.4 3.2 5.2 4.9 25 3.1 7.7
R. Meniné, pramoginé ir poilsio organizavimo veikla 59.9 -9.6 -1.2 -10.8 -10 -14.8 -2.4 -18.4 13.5 3 -5.5
S. Kita aptarnavimo veikla -11.5 -19.1 31.3 -6.6 -6.1 6.9 -52.5 -17.8 9.3 -1 10.4
T. Namy iikiy, samdangéiy darbininkus, veikla 6.9 -25.9 32.2 -24.5 97.7 -36.2 -19.6 92.2 15.2 -31.5 -14.2
IS viso pagal ekonomines veiklos rasis 4.8 8.9 6 1.7 6.7 5.7 1.9 -6.5 14 7 1.9

(3altinis: sudaryta autoriaus remiantis Statistikos departamento skelbiamais duomenimis apie darbg)
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19 priedas. Lietuvos ekonominiy vertinimy ir vartotojy pasitikéjimo rodikliai 2005-2015
m., procentais

Ekonominiy vertinimy Vartotojy pasitikéjimo
rodiklis, proc. rodiklis, proc.
2005M01 -3 -2
2005M02 0 -4
2005M03 6 -6
2005M04 7 -2
2005M05 4 -5
2005M06 4 -3
2005M07 8 -4
2005M08 3 -4
2005M09 10 -8
2005M10 11 -5
2005M11 8 -2
2005M12 5 -3
2006M01 9 0
2006M02 10 -1
2006M03 13 -1
2006M04 12 1
2006M05 11 -1
2006M06 12 1
2006M07 14 1
2006M08 10 -1
2006M09 12 2
2006M10 11 1
2006M11 7 3
2006M12 5 2
2007M01 6 8
2007M02 13 8
2007M03 15 9
2007M04 18 9
2007M05 15 8
2007M06 14 9
2007M07 14 6
2007M08 12 5
2007M09 13 1
2007M10 5 -4
2007M11 8 -8
2007M12 1 -6
2008M01 3 -4
2008M02 5 -4
2008M03 4 -6
2008M04 1 -10
2008M05 1 -16
2008M06 -5 -21
2008M07 -8 -24
2008M08 -10 -27
2008M09 -11 -26
2008M10 -17 -35
2008M11 -28 -41
2008M12 -43 -51
2009M01 -44 -56
2009M02 -43 -51
2009M03 -44 -51
2009M04 -44 -50
2009M05 -41 -48
2009M06 -37 -42
2009M07 -36 -43
2009M08 -35 -47
2009M09 -33 -40
2009M10 -34 -47
2009M11 -34 -51
2009M12 -36 -50
2010M01 -26 -45
2010M02 -25 -40
2010M03 -20 -37
2010M04 -16 -37
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2010M05 -15 -37
2010M06 -14 -35
2010M07 -14 -30
2010M08 -10 -25
2010M09 -8 -26
2010M10 -8 -26
2010M11 -8 -26
2010M12 -9 -26
2011M01 -9 -24
2011M02 -8 -24
2011M03 -3 -21
2011M04 -1 -18
2011M05 2 -16
2011M06 4 -16
2011M07 3 -15
2011M08 -1 -17
2011M09 -6 -18
2011M10 -11 -23
2011M11 -12 -23
2011M12 -15 -30
2012M01 -14 -23
2012M02 -12 -23
2012M03 -10 -21
2012M04 -7 -21
2012M05 -6 -19
2012M06 -5 -15
2012M07 -6 -18
2012M08 -9 -17
2012M09 -7 -20
2012M10 -9 -19
2012M11 -11 -15
2012M12 -13 -16
2013M01 -9 -15
2013M02 -6 -14
2013M03 -3 -10
2013M04 -1 -11
2013M05 -3 -9

2013M06 0 -8

2013M07 -3 -9

2013M08 0 -7

2013M09 -4 -9

2013M10 -9 -11
2013M11 -11 -12
2013M12 -13 -9

2014M01 -7 -9

2014M02 -5 -10
2014M03 -2 -11
2014M04 -2 -12
2014M05 -3 -12
2014M06 -4 -11
2014M07 -8 -14
2014M08 -7 -20
2014M09 -11 -20
2014M10 -7 -18
2014M11 -7 -17
2014M12 -14 -16
2015M01 -12 -9

2015M02 -8 -8

2015M03 -3 -2

2015M04 -2 -5

2015M05 -5 -5

2015M06 -3 -7

2015M07 -2 -8

2015M08 -4 -8

2015M09 -4 -12
2015M10 -5 -10
2015M11 -6 -9

2015M12 -9 -7

(Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis Statistikos departamento skelbiamais duomenimis)

191




20 priedas. Lietuvos, Latvijos, Estijos, vid. ES 28 $aliy nedarbo lygio rodikliai 2005-2015
m., procentais

Nedarbo lygis Nedarbo lygis Nedarbo lygis Vid. nedarbo lygis
Lietuvoje, proc. Latvijoje, proc. Estijoje, proc. ES 28 salyse, proc.
2005M01 9.8 11.4 9.2 9.1
2005M02 9.5 11.1 9.3 9.1
2005M03 9.3 10.7 8.6 9.1
2005M04 9.3 10.3 8.3 9.1
2005M05 9.0 10.1 8.0 9.1
2005M06 8.6 10.1 7.9 9.1
2005M07 8.1 10.1 7.7 9.0
2005M08 7.7 10.0 7.6 8.9
2005M09 7.4 9.9 7.8 8.9
2005M10 7.2 9.3 7.6 8.9
2005M11 7.0 8.8 7.2 8.8
2005M12 6.9 8.5 6.8 8.8
2006M01 6.7 8.4 6.6 8.7
2006M02 6.4 8.2 6.2 8.6
2006M03 6.2 7.8 6.3 8.5
2006M04 5.9 7.3 6.0 8.4
2006M05 5.8 6.9 6.4 8.3
2006M06 5.8 6.6 6.2 8.2
2006M07 5.9 6.5 6.0 8.2
2006M08 5.8 6.4 5.8 8.1
2006M09 5.6 6.4 5.6 8.0
2006M10 5.3 6.5 5.8 7.9
2006M11 5.0 6.5 5.4 7.9
2006M12 5.0 6.6 5.1 7.7
2007M01 4.3 6.8 5.0 7.6
2007M02 4.4 6.8 4.9 7.5
2007M03 4.4 6.6 5.1 7.4
2007M04 4.4 6.3 4.9 7.3
2007M05 4.3 6.1 4.9 7.2
2007M06 4.3 6.0 4.7 7.2
2007M07 4.3 6.1 4.2 7.2
2007M08 4.2 6.0 4.1 7.2
2007M09 4.2 5.7 4.0 7.1
2007M10 4.1 5.4 4.0 7.0
2007M11 4.0 5.3 4.0 6.9
2007M12 4.1 5.6 4.1 6.9
2008M01 4.2 6.2 4.3 6.8
2008M02 4.2 6.4 4.4 6.8
2008M03 4.1 6.4 4.3 6.7
2008M04 4.1 6.3 4.5 6.8
2008M05 4.3 6.5 4.0 6.9
2008M06 4.8 6.7 4.6 7.0
2008M07 5.6 7.1 5.6 7.0
2008M08 6.4 7.7 6.6 7.1
2008M09 7.1 8.5 7.3 7.1
2008M10 7.7 9.6 7.3 7.3
2008M11 8.3 10.5 7.9 7.4
2008M12 9.0 11.3 9.0 7.7
2009M01 9.8 12.3 9.5 8.0
2009M02 10.7 13.6 10.3 8.3
2009M03 11.6 14.8 11.2 8.6
2009M04 12.6 16.1 12.3 8.7
2009M05 13.4 17.2 13.1 8.9
2009M06 14.0 18.3 13.6 9.0
2009M07 14.4 19.2 14.4 9.1
2009M08 14.9 19.6 14.8 9.2
2009M09 15.4 19.7 14.8 9.3
2009M10 15.9 19.9 15.7 9.4
2009M11 16.3 20.2 16.1 9.4
2009M12 16.6 20.5 16.8 9.5
2010M01 16.7 20.5 17.6 9.6
2010M02 17.5 20.3 18.6 9.6
2010M03 17.8 20.4 18.9 9.7
2010M04 18.1 20.5 19.0 9.7
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2010M05 18.2 20.4 18.3 9.7
2010M06 18.3 20.1 17.5 9.6
2010M07 18.3 19.5 16.2 9.6
2010M08 18.2 19.2 15.8 9.6
2010M09 18.0 18.9 15.4 9.6
2010M10 17.9 18.5 14.9 9.6
2010M11 17.6 18.1 14.1 9.6
2010M12 17.4 17.6 14.1 9.6
2011M01 16.8 171 13.9 9.5
2011M02 16.7 16.8 13.4 9.5
2011M03 16.4 16.7 13.2 9.4
2011M04 16.1 171 12.8 9.4
2011M05 15.9 17.1 13.0 9.5
2011M06 15.6 16.8 13.0 9.5
2011M07 15.4 16.0 12.1 9.6
2011M08 15.2 155 11.2 9.7
2011M09 14.7 15.3 11.3 9.8
2011M10 14.5 15.3 11.7 9.9
2011M11 14.3 15.3 11.7 10.0
2011M12 14.1 15.3 10.9 10.1
2012M01 14.0 15.4 10.5 10.1
2012M02 13.9 15.6 10.5 10.2
2012M03 13.8 15.9 10.5 10.3
2012M04 13.7 16.4 9.9 10.4
2012M05 13.5 16.4 10.1 104
2012M06 13.4 15.8 10.2 10.5
2012M07 13.2 14.5 10.3 105
2012M08 13.1 13.9 10.1 105
2012M09 13.1 13.8 9.4 10.6
2012M10 13.0 14.4 9.3 10.7
2012M11 13.0 14.3 9.4 10.8
2012M12 12.7 13.8 9.5 10.8
2013M01 12.5 12.9 9.5 10.9
2013MmM02 12.3 12.5 9.2 11.0
2013M03 12.2 11.9 8.5 11.0
2013M04 12.1 11.6 7.9 11.0
2013M05 11.9 11.3 8.1 10.9
2013M06 11.9 11.4 8.1 10.9
2013M07 11.9 12.0 8.2 10.9
2013M08 11.8 12.1 8.4 10.9
2013M09 11.7 12.0 8.6 10.9
2013M10 11.5 11.5 8.8 10.7
2013M11 11.4 11.4 9.0 10.7
2013M12 11.4 11.5 8.4 10.7
2014M01 11.4 11.4 8.4 10.6
2014M02 11.3 11.4 7.8 10.5
2014M03 11.2 11.2 7.4 10.4
2014M04 11.1 10.9 7.3 10.3
2014M05 11.0 10.6 7.1 10.3
2014M06 10.9 10.6 7.2 10.2
2014M07 10.7 10.9 7.7 10.2
2014M08 10.5 10.9 8.1 10.1
2014M09 10.3 10.8 7.7 10.1
2014M10 10.3 10.7 6.9 10.1
2014M11 10.1 10.5 6.5 10.0
2014M12 10.0 10.1 6.3 9.9
2015M01 9.5 9.5 6.5 9.6
2015M02 9.5 9.7 6.4 9.6
2015M03 9.5 10.1 6.2 9.5
2015M04 9.1 10.1 5.8 9.4
2015M05 9.0 10.0 5.9 9.3
2015M06 9.0 9.9 6.1 9.2
2015M07 8.9 10.0 6.3 9.1
2015M08 8.4 10.0 6.5 9.0
2015M09 8.5 10.2 7.6 9.0
2015M10 9.8 11.4 9.2 9.1
2015M11 9.5 11.1 9.3 9.1
2015M12 9.3 10.7 8.6 9.1

(Saltinis: sudaryta autoriaus remiantis Eurostat skelbiamais duomenimis)
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